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Executive summary

The main focus of this thesis is going concern. The focus from the outside world on companies going con-
cern has increased since the beginning of the financial crisis and the increasing number of bankruptcies
compared to the years before the crisis. As a fundamental prerequisite, the Statements Act requires going
concern to ensure an accurate financial statement. The management is responsible for submitting an accu-
rate annual report of the company’s assets, liabilities and financial position. Auditor controls that the report is
made according to Annual Accounts Act and international applicable standards as well as other laws and
regulations. The thesis analyzes how the auditor has addressed the auditor’s report in the annual report the
year before the company’s bankruptcy. The auditor can submit four types of endorsements to the annual
report, depending on the size of the company: audit, extended review, review and assistance. However,
extended review is only applicable to the annual reports with a clearance after 1 January 2013 and is, there-
fore, not a part of the thesis's empirical analysis. When doing audit, the auditor must act in accordance with
the Statements Act and the international standards, ISA, in relation to audit of the management's financial
statement. ISA-570 prescribes how the auditor must relate to going concern in relations to the audit.

ISA 570 prescribes how the auditor should consider going concern in the review where it is clear how the
auditor should consider the going concern issue in the company. What creates the issues, though, is identify-
ing the conditions or events that give rise to doubts that the company can continue operations in the follow-
ing year, furthermore, identifying if the conditions are significant, thorough and adequately stated in the fi-
nancial statement. According to ISA 570, the auditor must verify the significance and how thorough the rela-
tionship, affecting the company's future operations, is, in order to provide the proper modification of the en-
dorsement, as well as an additional option for additional information, if management has informed sufficiently
in the financial statements about going concern assumptions. The management must make an assessment
of the company’s ability from the balance sheet day and 12 months forward. This can be difficult, since the
management must predict events which have not yet occurred. According to ISA 570, the auditor must make
reservations in the audit where there are circumstances which are significant in relation to the financial
statements, and if management has not indicated this in the financial statements. The empirical analysis
shows that of the total bankruptcies in the year 2012 only 12% prepared financial statements in which the
company has gone bankrupt within 12 months from the balance sheet date. It is thus a very small percent-
age of bankruptcies where the auditor should have informed about the going concern situation. In just 21%
of these cases auditor modified the endorsement. However, it is difficult to conclude that the auditor in the
remaining 79% of cases submitted the incorrect statement, as there may be circumstances that have not
been possible for either the management or auditor to predict, but this is by far the minority of cases and
therefore, it appears that the management and the auditor has not applied the going concern assumption
correct in the financial statements. Furthermore, additional information in the endorsement may be sufficient,
if management has informed sufficiently in the financial statements on the going concern assumption. How-
ever, it is noticeable that the auditor has submitted statement errors in 78% of the cases where there is a
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reservation for going concern. This is statement errors where the condition should have caused an invalidat-
ing or missing conclusion, depending on whether refers to disagreement with the management or lack of
audit evidence. In addition, the going concern relations is stated sufficiently in the financial statement and
therefore have caused additional information, in which the auditor has made reservations instead.

At the review, auditor must comply with the Annual Accounts Act and the international standards ISRE 2400
in connection with the review of the management's financial statements. ISRE 2400 sections 53 and 54
which are new from the accounting start 1 January 2013 prescribes how auditor should consider going con-
cern by the review, which has not been previously described. What distinguishes this review from audit,
among other things, is that it is not clear in which period the management should assess the company's abil-
ity to continue operating, however, this must be in the foreseeable future .It is here assumed that the period
is shorter than at audit, as there is a higher degree of certainty of misstatements at audits than at review. In
the empirical analysis it is stated that auditor in 50% of cases either have made reservations or additional
information about the company's going concern problems in the financial statements in which the company
has gone bankrupt within 12 months from the balance sheet date. It is therefore debatable whether the audi-
tor in the remaining 50% made a correct statement, but this will require a more detailed analysis of the work
performed by the auditor in the individual cases. It may , however, be noted that only one company, with a
review's report in which the auditor has not indicated the going concern conditions, realized a deficit and
negative equity and line of credit on the balance sheet date, which may indicate that the company has going
concern problems. However, it is estimated that in 50% of the cases there is no specified information con-
cerning the company's inability to continue operations, and the company has since gone bankrupt within 12
months from the balance sheet date, suggesting that the auditor and the management has not used the go-

ing concern assumption correct in the financial statements.

At assistance, the auditor must comply with the Annual Accounts Act and international standards ISRS 4410
for assistance within the financial statements. At assistance, the auditor submits a statement without any
forms of security, which is a deviation from the audit and review. Users of the financial statements may ex-
pect that the auditor is applying his expertise in the field and asks the management to change obvious mis-
statements and if the management does not want this, the auditor’s only way to inform of the going concern
problems in the company, is by refraining from the task. If the auditor specifies this information in the en-
dorsement, it can by no means have any resemblance of additional information or reservations, as this may
confuse the reader, which then may misunderstand the endorsement, and mistake it for a declaration of se-
curity, which is not the case for assistance. The empirical analysis shows a sample of 26 financial statements
from companies, which have gone bankrupt within 12 months of the balance sheet. However, it is not possi-
ble to conclude whether auditors should refrain from all tasks, as this will require a more detailed analysis of
the auditor’'s work. There is one company in which the auditor made an assistance statement and one month
later the company went bankrupt. It is therefore appropriate to discuss if the auditor in this case should have
refrained from the task. However, there are 5 cases where the management has stated the going concern
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conditions in the note data, therefore it must be assumed that the auditor is not required to refrain from the
task, unless the auditor believes the choice of accounting policies are wrong, but this is difficult to evaluate at

assistance as a going concern deals with events, which has not yet occurred.

At audit, extended analysis and review , the auditor may be imposed responsibility for not having informed
the reader about the going concern issues, and sentenced auditor liability by Auditor Board. If it is assessed
that the auditor have not complied with the generally accepted auditing practices regarding the work per-
formed for the customer — and especially in relations to going concern, there is a risk that creditors, banks or
other victims in connection with the company's bankruptcy, will seek reimbursement from the auditor and the
auditor's compulsory insurance. This is especially risky for auditors, which recent cases such as Roskilde
Bank, IT Factory, Team Memory Card and EBH Bank has shown. However, this does not apply for assis-
tance, which in many cases is not fair to the stakeholders who have money at stake in the company. The
following table shows the auditor's opportunities for information in the endorsement in relation with problems
in the company to continue operating the next year for audit, extended analysis, review and assistance,
which focuses on how significant, thorough and adequately disclosed the relationship is in the financial

statements.

For audit, extended analysis

The type of misinformation and review

that is causing the modifica- For Engagements

tion of the financial state-
ments

Significant but not tho-
rough

Significant and thorough

to Compile Financial
Statements

The financial statements contain
significant misstatements (disa-
greements with management)

Conclusion with reserva-
tions, uncertainty about the
continued operation, but
not provided in the financial

statements

Negative conclusion, the
auditor disagrees with the
accounting principle

There may not be sufficient and
appropriate audit evidence in
relation to the audit of the finan-
cial statements (limitation of
the scope of the auditor's
work)

Conclusion with reserva-
tions, restrictions in the
scope of the auditor's work
is not possible in relation to
going concern

Lacking conclusion, no
audit evidence by uncer-
tainty going concern poten-
tially always thorough

Refrain from task and
inform the manage-
ment on the reasons

thereof

The assumption of continued
operation is appropriate and
adequately disclosed in the
financial statements, but asso-
ciated with a significant uncer-
tainty

Unmodified conclusion -
additional information relat-
ing to the financial state-
ments

N/A

No modification
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Problemstilling

1. Indledning

| de seneste 4 ar har der veeret et rekordstort antal af konkurser, som skyldes den stadig igangveaerende fi-
nanskrise. Selvom antallet af konkurser i ferste halvar af 2012 er pa det laveste niveau i 4 ar, ser det ikke ud
til, at krisen er ved at vende. Ofte diskuteres, om vi stadig befinder os i en midlertidig krise, eller om vi blot
skal vende os til et erhvervsklima, hvor normen er hgj arbejdsl@shed, skonomisk krise og mange konkurser.
Dette understottes af den bekymrende tendens, at det ikke alene er de nystartede, men ogsa de eldre og
etablerede virksomheder, der gar konkurs. De veletablerede virksomheder har typisk en bredere gruppe af
interessenter, hvilket igen @ger fokus pa konkurser." Nedenstaende figur 1 illustrerer udviklingen af konkur-
ser i Danmark gennem de sidste 8 ar, hvor det tydligt ses effekten af den verserende finanskrise.

Figur 1. konkurser i Danmark
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Kilde: www.danmarksstatistik.dk — Erkleerede konkurser (historisk sammendrag)

Revisor er i kelevandet pa den finansielle krise kommet i sggelyset fra omverdenen, da revisors pategning
kan have stor betydning for regnskabsbrugerne. En pategning, der sar tvivl omkring virksomhedens evne {il
at fortseette driften, kan have negativ betydning for selskabets fremtidige finansiering. Omvendt kan en pa-

' FSR - Danske revisorer artikel “Antallet af konkurser pa laveste niveau i over tre ar” den 13. juli 2012
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tegning uden modifikation eller supplerende oplysning, hvor revisor ikke rettidigt raber 'vagt i geveer’, blive
dyrt for virksomhedens investorer, eller sagar revisorerne selv. Revisor spiller derfor potentielt en vigtig rolle i
formidlingen af essensen af selskabernes finansielle rapportering til offentligheden.

Arsregnskaber aflagt efter de internationale anerkendte referencerammer har, blandt andet det faelles karak-
teristika, at de aflaegges ud fra en grundlezeggende forudsaetning om fortsat drift. Dette gaelder ogsa IFRS,
US GAAP og arsregnskabsloven. Den fortsatte drift bliver dermed en del af erkleeringsemnet for revisor uan-
set valg af pategningstype. Erkleeringsemnet er baseret pa, hvorvidt selskabets drift vil fortseette minimum 12
maneder fra balancedagen, som er geeldende ved revision af arsregnskabet. Forventningen til fortsat drift
kaldes ogsa going concern, hvor begrebet er inspireret af den engelske terminologi herfor.

Det stigende antal konkurser har gget presset pa revisorerne, der som offentlighedens tillidsrepraesentanter
ofte klandres fra bade regnskabsbrugerne og medierne, for ikke at have forudsagt konkursen i pategningen
pa arsregnskabet. Udgangspunktet for kritikken er iszer konkurser i de sterre danske virksomheder, herunder
navnlig barsnoterede selskaber og pengeinstitutter, da der er flest interessenter og st@rst gkonomisk tab

involveret heri.

Inden finanskrisen havde medierne og regnskabsleeserne ikke saerlig meget fokus pa virksomhedernes fort-
satte drift, og oplysningerne heraf i arsregnskabet, men siden krisen startede er fokus aendret, og der er i
branchens interne og eksterne kvalitetskontrol @get kontrol omkring pategningers oplysninger vedrgrende

going concern.

Specialeafhandlingen vil derfor undersege, hvilken rapportering omkring fortsat drift offentligheden med rette
kan forvente af revisor, og hvilken de reelt modtager. Specialet er derfor tilsigtet at undersage, hvorvidt kri-
tikken af revisor er berettiget eller udtryk for en forventningsklgft imellem revisionsbranchen og offentlighe-

den.

8 | 1. Indledning



Dennis Buus Bundgaard Aalborg Universitet

2. Problemformulering

Vurderingen af fortsat drift er dermed et emne, der i hgj grad optager revisionsbranchen. P& baggrund heraf

er problemformuleringen opstillet saledes:

Hvordan har revisor forholdt sig til revisorpategningen i arsregnskabet aret for selskabet er gaet
konkurs?

Erhvervsklimaet har gjort det relevant at unders@ge indholdet i revisionspategningen, hvad angéar suppleren-
de oplysninger og modifikationer relaterende til fortsat drift. Det er ligeledes relevant at undersgge revisors
ageren i forbindelse med review, assistance og udvidet gennemgang.? Specialeafhandlingen vil derfor om-
fatte en empirisk analyse af pategninger pa de konkursramte selskaber, samt redegere for hvad der opfattes
som "best practise” pa omrader. Dermed udledes falgende 2 unders@gelsesmal for specialeafhandlingen:

1. Hvad er korrekt behandling for revisors pategninger pa arsregnskaber underlagt hhv. revisi-
on, udvidet gennemgang, review og assistance, hvor der er tvivli om virksomhedens evne til
at fortsaette driften?

2. Hvordan overholder revisor i praksis kravene til rapportering om fortsat drift?

Afhandlingen vil dermed indeholde en teoretisk gennemgang af kravet til revisors pategninger ved usikker-
hed omkring forudsaetningen for fortsat drift. Pa baggrund heraf vil der blive foretaget en analyse af, hvorle-
des revisor har ageret i de konkursramte selskabers pategning i arsregnskabet, som er aflagt indenfor 12
maneder forud for afsigelsen af konkursdekretet i 2012. Afslutningsvis vil afhandlingen resultere i en konklu-
sion pa kvaliteten af revisors rapportering af usikkerheder omkring virksomhedens fortsatte drift.

% Udvidet gennemgang er en ny standard, der lige er vedtaget, som treeder i kraft pr. 1. januar 2013, som har en hgjre grad af sikkerhed
for at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation end review, men lavere end revision, som bliver uddybet i afsnit 6.2.2.
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3. Malgruppe

Specialeafhandlingen er skrevet i forbindelse med afslutningen af Cand. Merc. Aud. ved Aalborg Universitet.
Specialet henvender sig til personer, der er interesseret i en analyse af going concern og revisors ageren i
revisorpategningen i de konkursramte selskaber. Det er en forudsaetning, at leeser har en grundlaeggende
forstaelse for regler og betegnelser inden for revision og regnskab, herunder forskellen mellem revisors for-

skellige pategninger, da dette ikke bliver behandlet dybdegaende.

4. Afgraensning

Specialeafhandlingen omhandler going concern, og hvorledes revisor skal agere i pategningen pa arsregn-
skabet ved usikkerheder om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Specialet vil derfor ikke indeholde
en analyse af de handlinger revisor foretager, eller vurderinger af de indsamlede beviser revisor foretager i
relation til regnskabets forudsaetning omkring fortsat drift. Denne afgraensning er foretaget, da det er formid-
lingen af konklusionen igennem pategningen pa arsrapporten, som er relevant snarere end tilvejebringelse

af konklusionen.

4.1. Retskildemaessig afgraensning
Til besvarelse af problemformuleringen vil der blive taget udgangspunkt i de geeldende danske ISA’er i for-

bindelse med de pategninger, hvor der er foretaget revision. Specialet vil ikke indeholde de internationale
standarder, da de danske standarder er baseret pa de internationale standarder, og det vil dermed ikke bi-
drage til analysen af going concern af de danske selskabers pategning. Til besvarelse af going concern i
forhold til review-pategninger tages der udgangspunkt i ISRE 2400, hvor der derfor afgreenses i forhold {il
periodeopgerelser i ISRE 2410, da det kun er arsregnskaberne der tages udgangspunkt i. Specialeafhand-
lingen vil ikke indeholde en analyse eller beskrivelse af IFRS reglerne, da det kun er et lovkrav for bgrsnote-
de selskaber, hvilket hovedparten af de danske selskaber ikke er underlagt. Desuden fandt et minimalt antal

af konkurser i ar 2012 sted blandt barsnoterede selskaber.

4.2. Empirimaessig afgraensning
Specialeafhandlingens fokusomrade er pategningerne pa arsregnskaberne, og der tages udgangspunkt i

pategningerne pa anparts- og aktieselskaber. Grundet szerlovgivning fokuseres der ikke pa offentlige virk-
somheder, bgrsnotede selskaber, pengeinstitutter, forsikringsselskaber, personlige virksomheder, eller sel-
skaber der frivilligt aflaegger arsregnskab efter IFRS. | den empiriske indsamling vil afgraensningen, ikke af
valg, ogsé omfatte udvidet gennemgang, da denne standard ferst lige er vedtaget og tradt i kraeft primo
2013.
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4.3. Tidsmaessig afgraensning
Da en del konkurser har fundet sted i de seneste 4 ar pga. af finanskrisen, og der ingen indikationer er pa, at

krisen er ved at vende, begraenses indsamlingen af empiri til kun at analysere de konkurser, hvor der er af-
sagt konkursdekret i perioden fra 1. januar 2012 — 31. december 2012°, da dette vil indeholde en population
pa minimum 700 konkursramte selskaber, og yderligere indsamling vil ikke bidrage ekstra til analysen. Data-
grundlaget vil da vaere arsregnskabet offentliggjort og aflagt forud for konkursdekretet, safremt dette er med
en balancedag indenfor minimum 12 maneder fra konkursdekretdatoen, da revisor ved revision skal afgive
en konklusion pé pategning med hgj grad af sikkerhed, baseret pa regnskabsaret og mindst 12 maneder

frem fra balancedagen.’

Ar 2012 er valgt pa grund af det @gede fokus pa omréadet i offentligheden og branchens egen kvalitetskon-
trol. Dette er baseret pa en formodning om, at det egede fokus har medfgrt, at niveauet af arbejdet omkring
forudsaetningen for fortsat drift i de seneste ar har veeret pa sit hidtil hgjeste niveau.

Oplysninger der er fremkommet efter 30. april 2013, er ikke medtaget i afhandlingen, da litteraturs@gningen

er afsluttet her.

® www.statstidende.dk — konkursboer — dekret — 01.01.2012 — 31.12.2012
“ISA 570 afsnit 13
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5. Metode

Falgende afsnit har til formal at redegere for metoden i afhandlingen, til hvorledes problemformuleringen vil
blive besvaret. Metodikken ses som retningslinje for, hvordan der indhentes viden, og hvordan denne viden
anvendes til besvarelse af problemformuleringen. Nedenstaende figur 2 illustrerer afhandlingens opbygning,
og hvilke teoretiske veerktajer der anvendes, for at kunne komme frem til en konklusion pé revisors ageren i

de konkursramte selskabs arsregnskaber forud for konkursdekretet.

Som fremgangsmade til besvarelse af problemformuleringen som ses i nedenstdende figur 2, er metoden
deduktion valgt, hvilket indebaerer, at der ud fra problemformuleringen vaelges teori og indsamles empiri.
Problemformuleringen og teorien bliver dermed styrende for afhandlingen, og dette holdes dermed op mod
den indsamlede empiri. Denne metode er valgt, da den empiriske indsamling af de konkursramte selskaber
og pategningen heraf, ikke vil blive til en statistisk undersggelse, og dermed styrende for specialeafhandlin-
gen, men derimod vil afhandlingen inddrage eksempler fra den empiriske indsamling og sammenholdt disse
med teorien. Ud fra fremgangmaden er den analytiske metodetilgang anvendt, da der i afhandlingen indsam-
les generelle lovmeessigheder i forbindelse med going concern i form af vaerktgjer til beskrivelsen af emnet.
Ved anvendelse af den analytiske tilgangsvinkel vil viden blive betragtet som universal og objektiv, hvilket vil
sige, at den indsamlede viden er tilgeengelig for alle, og andre vil kunne komme frem til de samme konklusi-
oner. Det kommer til udtryk ved analyse af nedenstaende vaerktajer og empiri i figur 2. Den analytiske til-
gangsvinkel ser verdenen som bestaende af enkelte elementer, der tilsammen skaber en helhed. For at
kunne forsta helheden, skal man undersgge de enkelte dele farst, hvilket vil sige, at de enkelte vaerktgjer
skal gennemgas ferst, inden man kan analysere pa empirien.® Strukturen af analysen er illustreret i neden-
staende projektdesign, hvor det ses, at der tages udgangspunkt i problemformuleringen gverst, hvorefter der
arbejdes nedad mod en konklusion, hvor veerktgjerne til venstre inddrages for at kunne analysere problem-

stillingen.

® Arbnor, Ingeman et al: Methodology for creating business knowledge, s. 81-106
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Figur 2. Projektdesign
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Som det kan ses i figur 2, er afhandlingen saledes bygget op i tre dele. For at kunne besvare problemformu-
leringen, vil der ferst blive foretaget en teoretisk analyse af going concern i de forskellige veerktgjer med
henblik pa at analysere going concern i forbindelse med revision, review, assistance og udvidet gennem-
gang. Dermed er ferste del af afhandlingen en teoretisk analyse af going concern i forbindelse med revision,
review, assistance og udvidet gennemgang, hvor de enkelte pategninger hertil vil blive inddraget.

Anden del af afhandlingen er indsamlingen af empiri, som er udtraek af arsregnskaberne forud for selskaber-
nes konkurs i 2012. Indsamlingen vil ikke udmgnte sig i en statistisk afhandling med statistiske modeller og
lignede, men derimod en stikpreveunders@gelse af empirien, hvor der bliver inddraget eksempler fra den
indsamlede empiri.

Afslutningsvis vil sidste del af afhandlingen opsamle alle delelementerne op i en samlet konklusion, der be-

svarer problemformuleringen.

5.1. Indsamling af empiri
Indsamlingen af empiri af de konkursramte anparts- og aktieselskaber er baseret pa registreringer af kon-

kursdekreter pa www.statstidende.dk. Der tages udgangspunkt i de selskaber, hvor der er afsagt konkursde-
kreter i 2012, og seneste arsregnskab er aflagt indenfor 12 maneder forud for konkursdekretet. Herefter fra-
sorteres alle de personlige selskaber, b@rsnotede selskaber, banker, fonde og foreninger mv., saledes der
kun tages udgangspunkt i anparts- og aktieselskaberne. Herefter indhentes seneste offentliggjorte arsregn-
skab. Datagrundlaget vil blive naermere gennemgaet i analysen af den empiriske indsamling i afsnit 7.1.1.
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Teoretisk analyse

6. Teoretisk analyse

| henhold til gennemgangen i metodeafsnittet afsnit 5 indledes specialathandlingen med den teoretiske del-
analyse. Den teoretiske delanalyse har til hensigt at besvare den overordnede problemformulerings farste

underspgrgsmal:

"Hvad er korrekt behandling for revisors pategninger pé regnskaber underlagt hhv. revision, udvidet gen-
nemgang, assistance og review, hvor der er tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften?”

Underspergsmalet vil blive besvaret i to overordnede kategorier.

Som beskrevet i specialets metodeafsnit vil der indledningsvist i afsnit 6.1 blive foretaget gennemgang af
den regnskabsmaessige begrebsramme i relation til virksomheders anvendelse af forudsaetningen omkring
fortsat drift. Denne besvarelse vil tage udgangspunkt i arsregnskabslovens og supplerende retskilder og

udgere trin 1 af den teoretiske analyse.

Efter den indledningsvise gennemgang af begrebet og betydningen af going concern for danske virksomhe-
der, vil der blive foretaget gennemgang af revisors erklaeringsmuligheder i forbindelse med pategning af
arsregnskaberne. Denne gennemgang udger afhandlingens afsnit 6.2 - trin 2. Gennemgangen af revisors
"vaerktajskasse” vil omfatte revision, udvidet gennemgang, review og assistance - alle med seerligt fokus pa

de omrader, der er relevante for going concern problematikken.

Efter gennemgangen af de to underliggende teoretiske delanalyser vil det veere muligt at besvare specialets
forste delspgrgsmal. Besvarelsen vil udgere afrundingen af delanalysen og forefindes i afsnit 6.3.

6.1. Teoretiskanalyse trin 1

Delanalyse 6.1 har til hensigt at afdaekke anvendelse og betydningen af going concern, og vil blive besvaret

ud fra fglgende underemner:

6.1.1. Definition af going concern

6.1.2. Gennemgang af retskildeniveauer

6.1.3. Arsregnskabslovens bestemmelser og fortolkning heraf
6.1.3.1. Ledelsesberetningen

6.1.4. Ansvar i relation til going concern
6.1.4.1. Ledelses ansvar
6.1.4.2. Revisors ansvar
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6.1.1. Definition af going concern
Going concern stammer fra et amerikansk udtryk, som ogsa bruges i dansk lovgivning. Populzert kan betyd-

ningen af going concern overszettes til forsat drift. Going concern er en af de grundleeggende forudsaetninger
i forbindelse med ledelsens afleaggelse af arsrapporten for selskabet, og derfor pa niveau med de gvrige
forudsaetninger for udarbejdelse af en arsrapport jf. afsnit 6.1.3. Going concern er en forudsaetning baseret
pa fremadrettede aktiviteter og udsigter, og det er et udtryk for, at selskabet formodes at kunne fortseette sin
drift i en overskuelig fremtid, hvilket adskiller sig iseer fra de gvrige generelle forudsaetninger, ved at vaere
den eneste der ikke er bagudrettet, som er illustreret i nedenstaende figur 3. Det er ogsé derfor, at det er
den, som i praksis giver revisor stgrst problemer, nar de skal vurderer hvorvidt en given arsrapport overhol-
der arsregnskabslovens retningslinjer herom. Manglende overholdelse af forudsaetningen om fortsat drift

skal, som ved de gvrige generelle forudsaetninger, klart fremga af anvendt regnskabspraksis samt i noterne®.

Figur 3 -
Dato for pategning
Bagudrettet: Regnskabsproces
Planleegning, udfarelse, pategning og rapportering
<€
Balancedag Balancedag
3112 2011 311122012 5 9
>

Fremadrettet: Going concern
udger formodningen om evnen til at fortsaette driften i
en overskuelig fremtid.
Kilde: Revision og Regnskabsvaesen nr. 11. nov. 2012 side 16.

Going concern er et emne, som altid har vaeret, og formentlig altid vil vaere, seerdeles relevant for bade le-
delsen, som har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, samt for revisor, som har ansvaret for,
at arsregnskabet er aflagt efter geeldende regler og love. Nar revisor erkleerer sig pa et arsregnskab, sa er
begrebet going concern blandt de grundlaeggende forudsaetninger, som revisor skal tage hejde for, da det
fremgér af arsregnskabsloven § 13, at ledelsen skal udarbejde arsrapporten efter de grundleeggende forud-
seetninger. Ved revision skal driften af aktiviteten kunne fortseette minimum de naeste 12 maneder fra status-
dagen, hvilket der vil kommes neermere ind pa i afsnit 6.2.1. Virksomhedens fortsatte drift er ledelsens an-
svar hele aret rundt, men péa det konkrete tidspunkt for regnskabsaflaeggelsen skal bade ledelsen og reviso-
ren afgive en erkleering om, at de er enige i, at virksomheden kan fortseette driften i den kommende periode
efter balancedagen. Revisor kan sadledes sammen med ledelsen idemmes ansvar for manglende overhol-

delse af tillidshverv pa baggrund af afgivne pategninger.

® Seehause, Jesper "going concern i retligt perspektiv’ side 21
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Going Concern forudsaetningen er ogsa angivet i EU's 4-direktiv’ samt i de internationale regnskabsstandar-
der fra IASB og selvfalgelig arsregnskabsloven. Forudseetningen er relevant for ledelsen og revisor i forbin-
delse med udarbejdelsen af arsregnskabet, og kan ikke misligholdes, uden dette vil fa konsekvenser for
regnskabsbrugernes forudsaetninger for at traeffe de rette beslutninger pa baggrund af arsregnskabet.

Selskabets evne til at fortsaette driften er séledes en vigtig vurdering og et vigtigt element i, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets gkonomiske situation, og indgar derfor som en del af beslutnings-
grundlaget for virksomhedens interessenters engagement med selskabet. Den typiske interessentkreds for

danske selskaber er illustreret i nedenstaende figur 4.

Figur 4 Leverandgrer
.
Ledelse "g-%‘ Langivere k|
: |

K P
" Lor
Arbejde h
Ejere ' Kunder

Py

Overskud Betaling %

Kapital Varer

Le Service m.v.
Medarbejdere pf g Arveide afgifter Myndigheder

$:-4 )

Kilde: "FED Erhvervsskonomi * af Birgitte Schou, Henrik Hagjmark, Marianne Poulsen, Gitte Sterup og
Knud E. Bang

" Radets fierde direktiv 78/660/E@F af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om arsregnskaberne for visse
selskabsformer "artikel 31"
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6.1.2. Retskildeniveauer
Falgende afsnit omhandler retskildeniveauet, som anvendes af ledelsen og revisor ved udarbejdelsen af

arsrapporten. Afsnittet har til formal, at redegare indenfor hvilke retskilder specialafhandlingen skal omhand-

le, for at analysere hvad der er korrekt regnskabsmaessig behandling.

Den danske regnskabsregulering kan inddeles i tre retskildevaerdimaessige niveauer, hvor arsregnskabslo-
ven er @verste lov indenfor udarbejdelsen af arsregnskabet. Specialeafhandlingen tager dog ikke hgjde for

anden retsregulering, som eksempelvis anvendes ved pengeinstitutter.

1. Arsregnskabsloven
2. Regnskabsvejledninger
3. vrige reguleringer

Arsregnskabsloven indeholder ikke en vejledning til, hvordan ledelsen skal foretage en vurdering af, om sel-
skabet er going concern. Sa for at fa en uddybende forstaende af going concern forudseetningen, og hvorle-
des ledelsen skal forholde sig hertil i forbindelse med arsrapporten, skal vejledning s@ges i regnskabsvejled-

ninger® eller gvrige reguleringer, som er fortolkningsbidrag til &rsregnskabsloven.

Going concern er sadan set beskrevet i bade lovgivningen, standarderne, vejledningerne, notater fra FRS og
Erhvervsstyrelsen, hvilke indikerer, at der altid skal tages hensyn til going concern problematikken i forbin-
delse med udarbejdelsen af arsregnskabet bade fra ledelsens og revisors side.

® FSR — Danske revisorer, "Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder 28/9 2012”
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6.1.3. Arsregnskabsloven
Felgende afsnit omhandler arsregnskabsloven i forbindelse med going concern forudsaetningen i relation til

regnskabsafleeggelsen. Afsnittet har til formal at analysere de vigtigste bestemmelser i &rsregnskabsloven,
hvad angar regnskabsafleeggelse i forbindelse med going concern.

Arsregnskabsloven er gzeldende for alle erhvervsdrivende virksomheder, hvis den yder varer, rettigheder,
pengemidler, tienester eller lignende, hvor den modtager vederlag herfor, og som ikke er omfattet af andre

regnskabsregler.

Af Arsregnskabslovens kapitel 2 fremgar, hvordan det er selskabets ledelse, der skal aflaegge arsrapporten,
samt give en erkleering herpa. Erkleeringen skal redegere, hvorvidt arsregnskabet er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabsloven og eventuelle standarders krav, samt eventuelle krav i vedtaegter og aftaler.
Sadanne bestemmelser skal altid anvendes, hvor der tages hgjde for Arsregnskabsloven, og er disse i strid
med Arsregnskabsloven, falger det af almindelige retsprincipper, at Arsregnskabslovens ord har forrang
fremfor vedteegterne og andre aftaler. Yderligere skal ledelsen afgive en erkleering om, hvorvidt arsregnska-
bet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat jf. Arsregnskabs-
lovens § 9. | praksis ser man oftest, at det er revisorerne der udarbejder arsregnskabet, som derefter god-
kendes af ledelsen. Dette eendrer dog ikke pa udgangspunktet om, at det er ledelsens og ikke revisors an-
svar, at afleegge arsregnskabet, som giver et retvisende billede efter Arsregnskabsloven.

Af arsregnskabslovens kapitel 3 fremgéar de generelle bestemmelser til arsrapporten. Arsregnskabsloven §
11 tilsiger her, at arsregnskabet skal give et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Den bestemmelse betragtes som den grundleeggende i arsrapporten, og betegnes
derfor i populeer tale som generalklausulen. Generalklausulen giver i teorien mulighed for ikke at overholde
andre bestemmelser i arsregnskabsloven ud fra argumentet om opnaelse af det retvisende billede. Supple-
rende retskilder bevirker dog, at arsrapporter sjeeldent ses med afvigelse fra arsregnskabsloven ud fra denne
argumentation. | praksis ses disse oftest anvendt ved valg om at tilfgre arsrapporten supplerende informati-

on og noteoplysninger.

Arsregnskabet skal yderligere overholde kvalitetskravene, hvilket vil sige, at alle relevante forhold for regn-
skabsbrugerne skal vaere palidelige i forhold til, hvad regnskabsbrugerne normalt forventer. De omtalte
regnskabsbrugere er personer, virksomheder, selskaber, organisationer og offentlige myndigheder mv., som
ogsa ses i figur 4. Disse interessenter har en gkonomisk interesse i selskabet, og hvis beslutninger normalt
ma forventes at blive skonomisk pavirket af det aflagte arsregnskab.
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Ledelsen har ansvaret for, at arsrapporten yderligere er aflagt efter arsregnskabslovens § 13 stk. 1:
Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstaende grundlaeggende forudsaetninger:

Den skal udarbejdes péa en klar og overskuelig made (klarhed).

2. Der skal tages hensyn til de reelle forhold frem for formaliteter uden reelt indhold (substans).

Alle relevante forhold skal indgé i arsrapporten, medmindre de er ubetydelige (vaesentlighed). Anses flere ube-
tydelige forhold tilsammen for at veere betydelige, skal de dog indga.

4. Driften af en aktivitet formodes at fortseette (going concem), medmindre den ikke skal eller ikke antages at kun-
ne fortsaette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og opstilling samt indregning og méling tilpasses med den-
ne afvikling.

Enhver veerdigendring skal vises, uanset indvirkningen péa egenkapital og resultatopgerelse (neutralitet).

6. Transaktioner, begivenheder og veerdiaendringer skal indregnes, nar de indtraeffer, uanset tidspunktet for beta-
ling (periodisering).

7. Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes ensartet pa samme kategori af forhold (konsistens).

8. Hver transaktion, begivenhed og vaerdisendring skal indregnes og males hver for sig, ligesom de enkelte forhold
ikke mé modregnes med hinanden (bruttovaerdi).

9. Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimobalancen for det foregaende regnskabsar (formel kontinui-

tet).

Going concern forudsaetningerne er omtalt i Arsregnskabslovens § 13, stk. 1, nr. 4, hvor der star, at driften af
en aktivitet i et selskab formodes at kunne fortszette/er going concern i en overskuelig periode, medmindre
den ikke skal, eller ikke antages, at kunne fortseette. Afvikles en aktivitet i et selskab, skal klassifikation og
opstilling samt indregning og maling tilpasses med denne afvikling. Dette vil sige, at malingen af regnskabs-
posterne, herunder navnlig de balancefgrte aktiver, kan veere vidt forskellige i forhold til, om selskabet er en

going concern eller ej.

I bemeerkningerne til arsregnskabsloven fremgar det, at going concern forudseetningen skal bedemmes af
ledelsen pa aktivitetsniveau. Going concern forudsaetningen skal dermed vaere opfyldt bade pa aktivitets- og
virksomhedsniveau. Dette betyder dog ikke n@dvendigvis, at hvis en virksomhed har flere aktiviteter, og en
af disse lukkes ned, at s hele virksomhedens eksistens har problemer med at fortsaette driften. Det kan dog
have betydning for de aktiver, der er tilknyttet denne aktivitet, som falge heraf skal nedskrives til realisations-
veerdi, hvis ikke de lzengere kan anvendes til andre aktiviteter i virksomheden. Dog kan denne aktivitet have
sa stor betydning for virksomheden, at den samlede fremtidige drift bliver usikker, og dermed vil virksomhe-

den have going concern problemer.®

® Steffensen, Skadt, Nielsen, og Fedders "Kommentarer til arsregnskabsloven” side 217
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Usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften kan have stor betydning for indregning og maling af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling. Det er derfor vigtigt, at revisor har denne bestemmelse i
mente, nar de kontrollerer, at ledelsen har udarbejdet arsrapporten efter Arsregnskabsloven. Iseer effekten af
Arsregnskabslovens § 42, der regulerer behovet for gennemfarelse af nedskrivninger, kan vise store forskel-
le pa virksomheder, der afleegger ud fra forudsaestning omkring fortsat drift eller ej.

6.1.3.1. Ledelsesberetning ifalge drsregnskabsloven
Ifelge Arsregnskabsloven skal &rsrapporten indeholde en ledelsesberetning for regnskabsklasserne C og D,

hvorimod det er frivilligt i regnskabsklasse B. Dette er en modsaetning til de internationale standarder, hvor
dette ikke er frivilligt. Arsregnskabsloven blev eendret ved lov nr. 516 af 17. juni 2008, hvor det retvisende
billede i Arsregnskabslovens § 11 blev sendret, hvor det retvisende "billede” tidligere omfattede hele arsrap-
porten, blev indskraenket til, at ledelsesberetningen skulle indeholde en retvisende "redeggrelse” for de for-
hold, den beskriver. Arsrapporten for regnskabsklasse B skal jf. Arsregnskabslovens § 77, péa trods af frivil-
ligheden, indeholde en ledelsesberetning, hvis der er sket veesentlige aendringer i selskabets aktiviteter og
gkonomiske forhold, hvor ledelsen beskriver og redeger for disse forhold. Det er praksis, at forhold omkring
going concern problemer, medfarer et behov for ledelsesberetningen i en arsrapport aflagt efter regnskabs-

klasse B.

FSR udsendte den 16. december 2009 et notat vedrarende placering af oplysningerne om usikkerhederne
om going concern mv. i arsregnskabet. FSR mente, at dette var ngdvendigt som felge af aendringerne il
Arsregnskabsloven, som blev foretaget ved lov nr. 516 af 17. juni 2008, hvor efter den tidligere lovpligtige
ledelsesberetning ikke leengere skal revideres. FSR's notat tager stilling til felgende oplysningskrav i ledel-
sesberetningen for regnskabsklasse C virksomheder redegjort for i Arsregnskabsloven § 99:

» usikkerhed om going concern,
* usikkerhed ved indregning og maling,
* andre usadvanlige forhold i arsrapporten og

« efterfglgende begivenheder

Notatet omhandler ligeledes specifikt oplysningskrav i Arsregnskabslovens § 99 om usikkerhed om going
concern, usikkerhed ved indregning og maling, ussedvanlige forhold og efterfglgende begivenheder.

' FSR - Danske revisorer artikel "Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, usaedvanlige
forhold og efterfalgende begivenheder”, den 16. december 2009
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FSR mener ikke, at der tages stilling til selve placeringen af oplysningerne om usikkerheden om going con-
cern i Arsregnskabsloven. Det er derfor FSR's opfattelse, at arsregnskabet skal indeholde en beskrivelse af
usikkerhed omkring fortsat drift, da dette er vaesentligt for regnskabsbrugerens forstdelse af det retvisende
billede af arsregnskabet jf. Arsregnskabslovens § 99. Denne beskrivelse vil mest hensigtsmaessigt kunne
indarbejdes i noterne, og kan efter FSR’s opfattelse med fordel gives i en af de fgrste noter til arsregnska-
bet, da det ikke vil vaere hensigtsmaessigt at placere dette i ledelsesberetningen, nar denne ikke leengere er
omfattet af revisionspligten af arsregnskabet. Det er samtidig FSR'’s opfattelse, at oplysninger om usikkerhed
om going concern, som falge af kravene til ledelsesberetningens indhold i Arsregnskabslovens § 99, ligele-
des skal gives i ledelsesberetningen,'" for at denne kan give en retvisende redegerelse. FSR mener séle-
des, at oplysningerne om usikkerhed om going concern pafgres i noterne og gerne note 1, samt samtidig

gengives i ledelsesberetningen med henvisning dertil.

Hvis arsregnskabet indeholder en ledelsesberetning, er revisors pligt kun at afgive en udtagelse herom, og
dermed er der ikke hgj grad af sikkerhed om indholdet i ledelsesberetningen. Revisoren skal ikke leengere
foretage seerskilt arbejdshandlinger ved udtagelse om ledelsesberetningen, men derimod kun udfgre et kon-
sistenstjek, hvor alle oplysningerne i ledelsesberetningen, sa som arets resultat eller usikkerhed om going

concern, sammenholdes med de oplysninger der er i arsregnskabet.

Safremt arsregnskabet aflaegges i henhold til IFRS, skal de omhandlede oplysninger omkring selskabets
evne til at fortsaette driften altid fremga af noterne til arsregnskabet, safremt der er usikkerheder herom, idet
IFRS stiller specifikke krav til oplysningerne om going concern'®. Dette er ikke i henhold til IFRS krav om, at
arsrapporter indeholder en ledelsesberetning. Veelger virksomheder frivilligt at aflegge en sédan "manage-
ment commentary”, stiller IFRS dog retningslinjer for, hvad den skal omhandle’ — retningslinjer som ikke
afviger vaesentligt fra dem, som vi kender fra dansk lovgivning. Det er FSR’s opfattelse, at ledelsesberetnin-
gen i en IFRS-arsrapport giver en retvisende redeggrelse, hvis der henvises herfra til noterne, hvor oplys-
ningerne skal fremga, idet beskrivelserne saledes fremgar af arsrapporten som helhed. Udvalgenes fore-
trukne behandling under IFRS er, at der i ledelsesberetningen gives et deekkende koncentrat af beskrivel-

serne i noterne.

"'FSR - Danske revisorer artikel "Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, useedvanlige
forhold og efterfglgende begivenheder”, den 16. december 2009

2 1AS 1.25

"* IFRS Practice Statement, Management Commentary: A framework for presentation
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6.1.4. Ansvar i relation til going concern
Felgende afsnit har til formal at redegare for ledelsens og revisors ansvar i forbindelse med going concern

forudseetningen i relation til regnskabsaflaeggelsen.

6.1.4.1. ledelses ansvar
Ledelsen i selskabet har ansvaret for, at arsrapporten afleegges, og at den overholder reglerne i Arsregn-

skabsloven jf. § 8. Det er dermed ledelsens ansvar, at de grundleeggende forudsaetninger, som tidligere er
beskrevet, herunder at going concern forudsaetningen, er anvendt korrekt, og at arsrapporten indeholder alle
de ngdvendige oplysninger, safremt selskabet ikke er going concern. Ledelsen vil kunne ifalde ansvar pa
baggrund af arsrapporten, herunder forsemmende adfserd omkring usikkerhed vedrarende undladelse af
oplysning om problemer bergrende selskabets evne til at fortsaette driften. Ledelsens ansvar omhandlende
forsvarlig selskabsledelse som dermed ogsa omfatter situationer omkring going concern.

Det forhold at going concern forudsastningen er af fremadrettet karakter, har stor betydning for ledelsen i
forbindelse med udarbejdelsen og afleeggelsen af en arsrapport. Ledelsen skal nemlig tage en vurdering af
selskabets fremtidige begivenheder og forhold, som kan have betydning for aktiviteten i selskabet, som i
sagens natur er usikre. Det ma derfor antages, at der er en grad af usikkerhed forbundet med vurderingen af
selskabets fremtidige begivenheder eller forhold, som kan have betydning for selskabets evne som going
concern. For at reducere denne usikkerhed, er det derfor na@dvendigt at lave en tidshorisont i forbindelsen
med ledelsens vurdering af going concern forudseetningen. Denne tidsgreense er opsat, da det er umuligt for
ledelsen at spa ud i det uendelige. Det er dog ogsa nadvendigt, at denne tidsgreense ikke afgraenses alt for
kort, da dette vil minimere going concern forudsaetningens brugbarhed overfor regnskabsleeserne. Dette
fremgar dog ikke af Arsregnskabsloven, men forholdet er beskrevet i regnskabsvejledningerne.™ Det er her
fastlagt, at ledelsen skal vurdere selskabets evne som going concern ud fra en 12 maneders periode. Tidli-
gere har det veere gzeldende, at den 12 maneders periode skulle daskke fra datoen for ledelsens godkendel-
se af arsregnskabet. | dag er kravet til forudsigelsen ssndret. Den skal fortsat minimum daekke en periode pa
12 maneder, men nu startende fra balancetidspunktet og ikke erkleeringsdatoen. Dette har begraenset usik-
kerheden ved vurderingen af virksomhedens evne som going concern. Det kan derfor argumenteres for, at
en del af horisonten for ledelsens ansvar overfor regnskabets interessenter pa baggrund af regnskabsrap-

porteringen er reduceret.

Det fremgar af regnskabsvejledningerne, at ledelsens skal tage hensyn til alle givne oplysninger i forbindelse
med vurdering af selskabers evne som going concern. Ledelsens vurdering af going concern er ikke et regn-
skabsmaessigt sken, idet vurderingen ikke relaterer sig til enkelte poster i regnskabet, men til hele arsregn-

" FSR - Danske revisorer, "Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder 28/9 2012” side 11

23| 6. Teoretisk analyse



Dennis Buus Bundgaard Aalborg Universitet

skabet som helhed. Arsregnskabsloven kreever, at ledelsens vurdering af selskabs evne som going concern
er opfyldt bade pa aktivitetsniveau og pa virksomhedsniveau. Safremt et selskab har flere aktiviteter, hvor
enkelte aktiviteter ikke er rentable lasngere, og ma lukkes ned, betyder dette ikke, at hele selskabet er uren-
table, og det samlede eksistensgrundlag er bragt i fare, men omvendt kan dette selvfglgelig ogsé godt have
betydning for selskabets evne som going concern. Derfor skal der tages udgangspunkt i alle niveauer og
aktiviteter, nar ledelsens skal se pa selskabets evne som going concern.™

Som beskrevet ovenfor, skal ledelsens vurdering af selskabet ud fra forventninger til fremtiden konkludere,
om selskabet har evnen som going concern. Der er ingen standardiseret skabelon til ledelsen, som de kan
anvende, for at se om selskabet er going concern. Der vil altid veere en risiko ved vurderingen fra ledelsen,
da begrundelsen for selskabets evne til going concern er baseret pa en reekke fremtidige sken. Der kan dog
veere en reekke forhold, som indikerer, at selskabet har going concern problemer, som ledelsen ikke kan se
bort fra i forbindelse med regnskabsafleeggelsen, som eksempelvis kan udgere:

- Darlige nggletal, med nedadgaende omsaetning

- Negativ egenkapital

- Manglende evne til at kunne betale kreditorerne eller afdrag pa lan

- Finansieringsproblemer der gives ikke yderligere kredit fra pengeinstituttet eller leverandgrerne
- Veesentligt tab pa debitorer, naglekunder lukker eller skifter leverandar

- Der kan komme nye konkurrence dygtige konkurrenter

- Verserende retssager med eller mod selskabet

- /Endringer i lov eller anden regulering, som har indflydelse pa selskabets drift

Ledelsen kan ikke ngjes med kun at se p& enkelte forhold, men skal se pa alle forholdene, som kan pavirke
den fortsatte drift i selskabet. Omfanget af ledelsens vurdering afhaenger ogséa af det enkelte selskabs histo-
rik, eksempel hvad angar tidligere lanemuligheder, og adgang til likvider kan have betydning for dybden af
ledelsens analyse af selskabets evne til fortsat drift. Er der indikationer pa, at selskabet kan have problemer
med den fortsatte drift, skal ledelsen oplyse om disse usikkerheder i arsrapporten eller afleegge arsrapporten

efter non-going concern princippet.

Selskabets ledelse har saledes ansvaret for at udarbejde og afleegge arsrapporten, og dermed ansvaret for
at foretage en vurdering af going concern, som i praksis omhandler en vurdering om, hvorvidt going concern
forudsaetningen er til stede, séledes at arsrapporten kan aflasgges herefter, eller om det skal aflaegges efter
realisationsprincippet. Herudover skal ledelsen vurdere, om der er going concern usikkerheder af en sadan
karakter, at det skal oplyses i arsregnskabet.

'S LBKG 2011-04-11 nr 323 Arsregnskabsloven med kommentarer, 6. udgave 2011 nr. 157
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6.1.4.2. Revisors ansvar
Som beskrevet ovenfor er det ledelsen, som har ansvaret for afleeggelsen af arsregnskabet, og at det aflseg-

ges efter Arsregnskabsloven jf. § 8, og dermed efter going concern forudsaetningen, hvis ikke andet er be-
skrevet i &rsregnskabet. Revisor skal derimod kontrollere, om ledelsen har anvendt de gaeldende lovgivnin-
ger og standarder korrekt, og dermed om der er tilstrezkkeligt oplyst omkring en eventuel usikkerhed om
selskabets fortsatte drift i arsregnskabet. Revisor skal, ligeledes ledelsen, give en vurdering af selskabets
evne som going concern jf. Arsregnskabslovens § 13, og sammenholde denne med ledelsens udsagn. Revi-
sors vurdering og dybden heraf afhaenger ogsa af historik, sdsom tidligere resultater, likviditets muligheder

og udvikling af egenkapitalen mv.

Revisor skal veere uafhaengig af selskabet jf. Revisorlovens § 24 ved revision, udvidet gennemgang og re-
view, og ma ikke vaere involveret i virksomhedens beslutningstagning, hvilket kan have stor betydning for
vurderingen af selskabets evne som going concern, da revisor ikke er internt indviklet i selskabets ledelse.
Hvordan revisor agerer, kommer helt an pa, hvilken type pategninger der er pafert arsregnskabet. De for-

skellige pategninger vil blive gennemgaet senere i specialeafhandlingen.
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6.2. Teoretiskanalyse trin 2

Delanalyse 6.2 har til hensigt at afdaekke revisors erkleeringer, muligheder for, og pligt til at oplyse omkring
usikkerheder i forbindelse med virksomheders evne til at fortsaette driften. Nedenstaende opbygning tager

udgangspunkt i figur 5:

6.2.1. Revision i relation til going concern
6.2.1.1. ISA i henhold til going concern
problemer
6.2.1.2. Risikovurdering og revisionsbevis
6.2.1.3. Den uafhasngige revisors erklas-
ring
6.2.1.4. Rapportering af going concern
problemer
6.2.1.5. Konklusion med modifikationer
6.2.1.6. Supplerende oplysninger
6.2.1.7. Opsamling
6.2.1.8. Konsekvenser ved fejl i den
uafheengige revisors erkleering
6.2.2. Udvidet gennemgang i relation til going
concern
6.2.2.1. Opsamling
6.2.3. Assistance i relation til going concern
6.2.3.1. Opsamling
6.2.4. Review i relation til going concern
6.2.4.1. Den uafhaengige revisors
erklaering
6.2.4.2. Opsamling
6.2.4.3. Konsekvenser ved fejl | den
uafhaengige revisors erkleering

6.2.1. Revision i relation til going concern

Assistance
afsnit: 6.2.3

Omseetning:
< 8 mio. kr.

Balancesum:

 Balancesum:
< 4 mio. kr.

<36 mio.kr. |

Antal ansatte:
< 12 stk.

' Ah"ta’!.:s_ijt:isatté:; '-

<50stk.

Kilde: Egen tilvirkning

Review
afsnit 6.2.4

Mulighed for at
veelge review
som giver en
hejere grad af
sikkerhed end
assistance

| henhold til Arsregnskabsloven har en virksomhed, som har pligt til at udarbejde og aflaegge et arsregnskab
efter reglerne for regnskabsklasse B, C eller D, forpligtelse til at lade sit arsregnskab revidere jf. § 135. Virk-
somhederne som skal have deres arsregnskab revideret, skal have dette foretaget af en godkendt revisorer

jf. Arsregnskabslovens § 135a.
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Ved revision erkleerer revisor sig med hgj grad af sikkerhed pa, at de oplysninger der er i érsregnskabet, er
korrekt samt, at &rsregnskabet overholder Arsregnskabslovens bestemmelser. Da going concern forudsaet-
ningen er en del af Arsregnskabsloven, skal revisor derfor ogsa opna den samme hgje grad af sikkerhed, for
at going concern forudsaetningen er korrekt opfyldt som ved de gvrige regnskabsposter i arsregnskabet.

ISA'erne omtaler hgj grad af sikkerhed, som vaerende nar revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisi-
onsbevis til at reducere revisionsrisikoen for, at arsregnskabet indeholder vaesentlige fejlinformation.16 Det er
dog ikke muligt for revisor at afgive 100% sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation, da
det vil vaere for omfattende arbejde for revisor og veere dyrt for selskabet i revisorhonorar. Hvad angéar hegj
grad af sikkerhed for selskabets evne til at fortseette driften, opnas dette ved, at revisor indsamler regn-
skabsdata fra balancedagen og frem til erkleeringsdatoen, hvilket kunne veere budgetter, balancer og bank-
udtog. Disse oplysninger skal vaere overbevisende fra ledelsen til, at revisor kan opna tilstreekkeligt og egent

revisionsbevis for at selskabets fortsatte drift er sikret.

Er der usikkerhed omkring fortsat drift bergreres potentielt mange omréder i arsregnskabet, sasom tilgode-
havender, varelager eller anlaegsaktiver. Overvejelsernes kan derfor potentielt pavirke mange revisionsmal
og omréader, som revisor indhenter revisionsbevis for. Going concern kan for revisor ikke alene betragtes
som en saerskilt regnskabspost, der skal revideres. Derfor skal revisor allerede i forbindelse med revisions-
planlaegningen tage hajde for, om der er forhold, der medfarer betydelig eller hgj risiko herfor. Going con-
cern problematikken er dog ikke af sadan en art, at revisor kan indhente samme hgje grad af sikkerhed her-
om, da der omkring fremskrivninger aldrig kan etableres samme handfaste beviser, som det er muligt at
tilvejebringe med revisionshandlinger rettet imod allerede realiserede omstaendigheder. Dette betyder, at

revisionen af going concern ligeledes vil blive baseret pa revisors overbevisning.

1 2012 har FSR feerdiggjort oversaettelsen af de 37 nye “clarity standarder”’” om kvalitetsstyring og revision,
som er udsendt fra The International Federation of Accountants (IFAC). Standarderne tradte i kraft i Dan-
mark, i forbindelse med godkendelse af FSR, som kontrollererede, at de ikke var modstridende med den
dansk revisorlovgivning, samt implementeringen af standarderne bliv tilpasset, sa det ikke ville fa negative
konsekvenser for hverken ledelsen i virksomheden eller revisoren, som skulle anvende standarderne ved
udarbejdelse af arsregnskabet, nar dette skulle revideres. FSR har siden clarity forlebet valgt, at kalde de
danske standarder ved revision for ISA’erne ligesom de internationale standarder, hvor de farhen bare blev
kaldt RS’erne. ISA’erne er enten ajourfert, de steder hvor der er tilfgrt nye krav eller indhold, eller bare om-
skrevet i forhold til de gamle standarder. | Danmark blev der i forbindelse med implementeringen af ISA'erne

'8 1SA 200 afsnit 5
'7 Revisorhandbogen 2012 — Revision Il — International begrebsramme for erklzeringsopgaver med sikkerhed tilpasset dansk revisorlov-
givning
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tilfart afsnit med kursiv til standarderne, som skulle vaere et bindeled mellem ISA’erne og den danske lovgiv-
ning. Det kursive skulle tage hgjde for de uoverensstemmelser, der er mellem ISA’erne og den danske lov-
givning. Felgende afsnit vil ikke blive en gennemgang af de forskellige ISA’er eller forskellen mellem den
danske lovgivning og ISA’erne, men derimod tage udgangspunkt i ISA’ernes tilgangsvinkel pa going concern
forudsaetningen. Ovenstaende beskrivelse af ISA’erne er ngdvendig for, at kunne redeggre for going con-

cern i de nye standarder.

ISA’erne er skrevet med henblik pa revision af regnskaber, som er udfgrt af en uafhaengig revisor, som har
ansvaret ved udfgrsel af revisionen, og kontrollerer at arsregnskabet er i overensstemmelse med ISA’erne.
Formalet med revision er at styrke brugernes tillid til arsregnskabet. Dette opnas bl.a. ved, at revisor udtryk-
ker en konklusion om, hvorvidt arsregnskabet giver et retvisende billede i overensstemmelse med begrebs-
rammerne. Begrebsrammen udger for de fleste danske virksomheder Arsregnskabsloven, IFRS eller tilsva-
rende regnskabsbestemmelser, som virksomhederne er underlagt at falge. ISA’erne kreever som grundlag
for revisor en konklusion pa arsregnskabet, at revisor opnar en hgj grad af sikkerhed for, at érsregnskabet
som helhed ikke indeholder vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl"®. Den hoje grad af sikkerhed, som revisor skal opna, opnas gennem tilstraekkeligt og egnet revisionsbe-

vis, som reducerer revisionsrisikoen til et acceptabelt niveau jf. ISA 230.

Afgiver revisor en konklusion med hgj grad af sikkerhed, er dette ikke ensbetydende med absolut sikkerhed,
da dette vil kreeve alt for meget af revisoren, og det vil koste alt for meget i honorar for virksomheden.'® @n-
sker et dansk se en sadlskaban grad af sikkerhed, vil der skulle udarbejdes erkleeringer ud fra andet end

revision, og et omrade som going concern vil ikke vaere et egnet erklaeringsemne.

6.2.1.1. ISA i henhold til going concern problemer
ISA 570 foreskriver at, ved forudsaetningen om going concern anses en virksomhed for at kunne fortsaette

dens drift i en overskuelig fremtid. Et arsregnskab udarbejdes pa grundlag af going concern forudsastningen,
medmindre ledelsen i virksomheden har til hensigt at likvidere virksomheden eller indstille driften, hvilket
ogsé stemmer overens med Arsregnskabsloven. ISA 570 definerer, at det er revisor, der skal kontrollere og
vurdere ledelsen i virksomhedens anvendelse af going concern forudsaetningen.”® Dette stemmer ogsa
overens med, at det er ledelsens ansvar at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede af akti-
ver, passiver, finansielle stilling og resultatet, imens revisor overfor offentligheden skal understette og evt.
supplere eller modificere denne. Revisor skal dermed opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for, at le-
delsen har anvendt going concern forudsaetningen korrekt. Ledelsen skal vurdere graden af de usikkerheder

13 Revisorhandbogen 2012 side 916
'*1SA 200 afsnit 5
2 |SA 570 afsnit 9
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ved udfald af en begivenhed eller et forhold, som kan have betydning for virksomheden. Bade interne og
eksterne forhold og begivenheder skal vurderes af ledelsen i forhold til virksomhedens evne som going con-
cern.?’ En sadan usikkerhed skal fremga af arsrapporten, som ogsa er optalt i Arsregnskabsloven jf. afsnit
6.1.3.1.

Den daglige ledelses vurdering af virksomhedens evne til at fortsaette driften skal vaere pa en periode af
mindst 12 maneder fra balancedagen. Har ledelsen foretaget en kortere vurdering, skal revisor anmode le-
delsen om at udvide denne, s& den daekker mindst 12 maneder fra balancedagen.? Det fremgar ikke af Ars-
regnskabsloven, hvilken periode ledelsen skal fremlazegge dokumentation om selskabets fremtidige drift om,
kun at dette er i en overskuelig fremtid. Revisor skal indhente og vurdere revisionsbevis for samme periode,
som ledelsen har foretaget, saledes denne daekker minimum til naeste balancedag.

| forbindelse med revision af going concern har ISA 570 opstillet tre mal, som revisor skal opfylde i forbindel-

se til virksomhedens aflzeggelse af arsrapport. Disse udger:*®

1. At opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for, at ledelsens anvendelse af going concern forud-
saetningen ved udarbejdelse af arsregnskabet er passende

2. Pa grundlag af det ovenstaende revisionsbevis skal revisor konkludere, hvorvidt der eksisterer en
vaesentlig usikkerhed i relation til begivenheder eller forhold, der kan rejse betydelig tvivl om virk-
somhedens evne som going concern enkeltvis eller samlet

3. At fastsla konsekvenserne for revisors erkleering

Som det fremgar af ISA 570,% er det ikke revisors ansvar, at kunne forudse konkurserne, da revisoren ikke
er bedre til at forudse fremtiden end ledelsen selv i de enkelte virksomheder. Revisor har heller ikke samme
kendskab til virksomheden, som ledelsen har, hvad angar kunder, produktion, medarbejdere og leverandarer
som alle har en hvis form for indflydelse pa selskabets fremtidige drift. Revisor afdeekker derfor ledelsens
dokumentation for selskabets fremtidige drift, samt indhentet ekstern dokumentation i form af engagementfo-
respargsel, begivenheder efter balancedagen, advokatbreve, budgetforventninger, tilsagnserklaering m.m.

21 1SA 570 afsnit 12
2215A 570 afsnit 13
2 |SA 570 afsnit 9
2 1SA 570 afsnit 7
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6.2.1.2. Risikovurdering og revisionsbevis
Revisor skal udfgre nogle risikovurderingshandlinger ved alle revisionsmal i forbindelse med revisionsplan-

leegningen, hvilket ogsa indebaerer going concern jf. ISA 315%°. Revisor skal, ligeledes ledelsen, overveje,
om der er forhold eller begivenheder, som kan have indflydelse eller skabe tvivl om virksomhedens evne
som going concern. Revisor skal derfor kontrollere, om ledelsen i vicksomheden har foretaget en forelabig
vurdering af virksomhedens evne som going concern, samt foretage en vurdering heraf. Revisor skal der-
med foretage nedenstaende vurdering af virksomhedens evne som going concern.

- Huvis ledelsen har foretaget en vurdering af virksomhedens evne til at fortszette driften, skal revisor i
forbindelse med revisionen drafte denne vurdering med ledelsen, og fastsld om alle begivenheder
eller forhold er identificeret, og om disse hver for sig eller sammen kan rejse betydelig tvivl om virk-
somhedens evne til at fortseette driften, og hvis der er tvivl herom, sa skal revisor kontrollere ledel-
sens planer for at handtere disse forhold eller begi\fenheder.26

- Huvis ledelsen ikke har foretaget en vurdering af virksomhedens evne til at fortszette driften, skal revi-
sor drafte grundlaget for anvendelse af going concern forudsaetningen med ledelsen, og derigennem
foresparge om der foreligger begivenheder eller forhold, der hver for sig eller til sammen kan rejse
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften.?’

Det er dermed ikke revisoren, der udtaler sig om, hvorvidt selskabet har evnen som going concern i konklu-
sionen pa pategningen, men om ledelsens vurdering af virksomhedens evne som going concern. Revisor
kan ikke forudse sadanne fremtidige forhold eller begivenheder, derfor virker det ogsé naturligt, at det er
ledelsen af virksomheden, som skal forudse disse, da de har et sterre kendskab til virksomhedens omgivel-

ser internt og eksternt.?®

Som det fremgar ovenstaende, sa er going concern problematikken noget revisoren skal have stor fokus pa i
forbindelse med revision af arsregnskabet. Dette betyder, at revisoren skal have fokus pa going concern
problematikken helt fra planleegsningsfasen, og helt frem til den endelig godkendelse af arsregnskabet.

Revisor skal foretage en vurdering pa planleegsningstidspunktet, som er afggrende for hvordan hele revisio-
nen skal tilretteleegges, da going concern, som tidligere naevnt, bergrer naesten samtlige revisionsomrader.
Hvis en virksomhed pa planlaegsningstidspunktet har negativ egenkapital, og har udnyttet alle kreditfacilite-
ter, kan dette indikere, at der er stor risiko for, at virksomheden ikke er going concern, hvilket bgr medfare en
ekstra @get fokus fra revisor pa besvigelser og fejlinformation i form af regnskabsmanipulation. Ledelsen i

% |SA 315 afsnit 5
% 15A 570 afsnit 10a
2" |SA 570 afsnit 10b
2 15A 570 afsnit 7
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virksomheden kan i dette tilfaelde veere meget interesseret i at opskrive indtjeningen og veerdierne i arsregn-
skabet, sa det giver et bedre billede af arets resultat og aktivernes vaerdi. Dette viser ogsa et bedre billede til
virksomhedens kreditgivere i forbindelse med genforhandlinger af kreditmulighederne, samt andre eksterne
brugere af arsregnskabet, som kan have interesse i vicksomheden. Hvis revisor, som ovenstéende, vurderer,
at der i virksomheden er en gget risiko for besvigelser, vil dette medfere, at revisor skal gge sine krav til
revisionen ved udfarsel af flere revisionshandlinger i forbindelse med revisionsplanIagningen.29 Hvorimod
hvis virksomheden har en stor positiv egenkapital, samt en stor positiv likvid beholdning pa planleegsnings-
tidspunktet, kan dette indikere, at selskabet har evnen som going concern, og revisor vil ikke behgve at vur-
dere omradet som veerende med hgj eller betydelig risiko for besvigelser. Det er dog ikke altid muligt at afge-
re risikoen for besvigelser i forbindelse med going concern allerede pa planleegsningstidspunktet, hvilket
ogsé indikerer, at revisor skal have fokus p& going concern problematikken gennem hele revisionen.> Det er
ogsa derfor at planlzegning ved en revisionsopgave altid bar betragtes som kontinuerlig og lzbende revurde-

res.

Revisor kan ikke alene basere sin revision pa forespergsler fra ledelsen og er, hvor det er muligt, ogsé nad-
saget til at indhente supplerende og steerke revisionsbevis til understettelse af anvendelsen af en forudsaet-
ning omkring fortsat drift. Risikovurderingshandlingerne i planleegningsfasen skal derfor suppleres af pas-
sende revisionsbevis inden, der kan afgives erkleering med haj grad af sikkerhed. Dette revisionsbevis vil i
sagens natur aldrig kunne vaere sa steerkt eller af en sadan kvalitet som ved historisk finansiel information.

Revisor kan bl.a. basere sin revision pa:

s Advokatbrev

o Budgetter eller andre fremskrivninger

e Generel information fra gvrige revisionsomrader

e Udtalelser fra pengeinstitutter omkring kreditfaciliteter

e Tilsagns og stette erkleeringer fra ejerkredsen eller tilknyttede og associerede virksomheder

o Efterfalgende begivenheder og realiserede resultater frem til tidspunktet for erklaeringen

Det er ikke revisors ansvar at udfere andre revisionshandlinger til at identificere begivenheder eller forhold,
der kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortszette driften end at foresparge den daglige ledelse her-
om ud over den periode, som den daglige ledelses vurdering afdaekker pa minimum 12 méneder fra balan-
cedagen.®' Revisor skal dog altid indhente engagementforespargsel og advokatbrev, safremt selskabet har
en fast advokat tilknyttet, eller har haft advokatomkostninger de seneste par regnskabsar, hvilket er sjaeldent

i de mindre B-virksomheder.

2 |SA 315 afsnit 4a
% |SA 570 afsnit 11
3 1SA 570 afsnit A14
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Revisor skal pa grundlag af de indsamlede revisionsbeviser og dokumentation konkludere, om der efter revi-
sors vurdering er en vaesentlig usikkerhed i virksomheder i relation til forhold eller begivenheder, der tilsam-
men eller hver for sig kan indikere, at virksomheden ikke har evnen som going concern inden for minimum
en 12-maneders periode fra balancedagen. En vaesentlig usikkerhed er tilstede, nar den potentielle effekt af
usikkerheden og sandsynligheden for et forhold eller en begivenhed indtraeffer. Er det tilfeeldet, skal arsregn-
skabet indeholde oplysninger herom, og revisor bar give oplysninger om arten og indvirkningerne af den

eller de usikre begivenheder i sin pategning.*

6.2.1.3. Den uafhaengige revisors pategning
Nar revisor har indhentet tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis omkring selskabets evne til at fortsaette drif-

ten, skal revisor tage stilling til, hvorvidt han eller hun mener, at virksomheden har evnen som going concern.

Revisors opfattelse herom skal klart fremga af konklusionen pa revisionspéategningen.

Revisors erklzering udarbejdes i overensstemmelse med ISA 700, som omfatter udformningen af en konklu-
sion og afgivelse af en erkleering pa et arsregnskab, samt ISA 705 som omfatter modifikationer af konklusio-
nen, og yderligere ISA 706 som omfatter supplerende oplysninger i revisors erklzering.

Revisoren skal i forbindelse med erkleeringsafgivelsen overholde Revisorloven jf. § 1, stk. 1, som ogsa findes
anvendt ved revisors afgivelse af en revisionspategning pa regnskaber jf. Revisorlovens §1, stk. 2. Herud-
over skal revisors erklaering afgives efter erklaeringsbekendtgarelsen, som omhandler revisors udformning af

erklaeringen.®

Det er revisors formal med en erklaering at udforme en klar og skriftlig konklusion pa et arsregnskab, som er
en samlet konklusion pa de opnaede revisionsbeviser og revisionshandlinger, som revisor har indsamlet og
foretaget i forbindelse med revisionen.® For at revisor skal kunne udforme en konklusion pa arsregnskabet,
skal revisor konkludere, om der er opnaet tilstraekkelig hgj grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation som helhed. For at revisor kan afgive sddan en konklusion, skal vedkommende
have indsamlet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis pa de forskellige regnskabsomrader, som er vaesentli-
ge.* Safremt revisor ikke har kunnet tilvejebringe tilstraekkeligt revisionsbevis, og regnskabet dermed kan
indeholde veesentlige fejlinformation, eller revisor ud fra det opnaede revisionsbevis kan konkludere, at ars-

%2 1SA 570 afsnit 17

% Bekendtgarelse 2008-06-26 nr. 668 om godkendte revisorers erklaeringer (erkleeringsbekendtgarelsen)
* 1SA 700 afsnit 6

% ISA 700 afsnit 11
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regnskabet indeholder vaesentlige fejlinformationer, skal revisor modificere konklusionen i overensstemmelse
med ISA 705.

| bilag 1 er der vist et eksempel pa den uafhaengige revisors erkleering, som er i overensstemmelse med
erklzeringsbekendtgerelsen og ISA 700. Bilag 1 er en erkleering fra revisor, hvor revisor har opnaet tilstreek-
keligt og eget revisionsbevis for, at ledelsen har overholdt going concern forudsaetningen, hvor det vurderes
fra ledelsen og revisor, at virksomheden er going concern mindst frem til naeste balancedag.

6.2.1.4. Rapportering af going concern problemer
| situationer, hvor der er usikkerhed om fortsat drift, men hvor ledelsen har valgt at aflaegge arsregnskabet

som going concern, skal usikkerheden fremga af revisionspategning, safremt denne er vaesentlig. Revisor
har to overordnede muligheder for at preesentere denne.

- Revisor har mulighed for forbehold, i forbindelse med konstaterede going concern problemer, enten
som fglge af manglende revisionsbevis eller som fglge af uenighed i ledelsen.

- Er der alene tale om betydelig usikkerhed omkring anvendelse af forudsesetningen omkring fortsat
drift, som ledelsen har omtalt i arsregnskabet i noterne, har revisor mulighed for at omtale forholdet i

en supplerende oplysning.

6.2.1.5. Konklusion med modifikationer
Det er revisors ansvar at afgive en passende erkleering pé arsregnskabet ud fra de opnaede revisionsbevi-

ser, revisor har indsamlet i forbindelse med revisionen af arsregnskabet, og dermed konkludere, at arsregn-
skabet er uden vaesentlige fejlinformation.*® Safremt revisor har konstateret, at ledelsen har anvendt going
concern forudseetningen passende, men der er en vaesentlig usikkerhed, kraever det, at revisor fastslar om
arsregnskabet:*’

- Indeholder en fyldestg@rende beskrivelse af begivenheder eller forhold, som skaber usikkerhed om
virksomhedens evne som going concern, samt ledelsens plan for at handtere denne usikkerhed i

fremtiden.®®

- Oplyser, at der er en veesentlig usikkerhed for virksomhedens evne som going concern, pa bagrund
af de begivenheder eller forhold som skaber usikkerheden, samt at virksomheden som falge heraf

% |SA 705 afsnit 4
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muligvis ikke er i stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i virksomhedens
normale drift.*®

Revisor har i denne forbindelse 4 muligheder for udformningen af en konklusion, som er opstillet nedensta-

ende:

- Konklusion uden modifikationer skal afgives, hvis revisor har faet en tilstraekkeligt og egnet revisi-
onsbevis for, at virksomheden er going concern minimum frem til naeste balancedag. Et eksempel pa
en erklaering med en konklusion uden modifikationer er opstillet i bilag 1.

- Konklusion med forbehold skal afgives, hvis revisor konkluderer, efter at have opnaet tilstraekkeligt
og egnet revisionsbevis, at arsregnskabet indeholder fejlinformation, som er vaesentlig men ikke
gennemgribende for arsregnskabet, eller hvis revisor ikke kan opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis, men revisor mener kun, at de mulige uopdagede fejlinformationer er veesentlige men ikke
gennemgribende.40 Et eksempel pa en erkleering med en konklusion med forbehold er opstillet i bilag
2. Manglende revisionsbevis for fejlinformation antages dog i praksis for bade at vaere vaesentlig og
gennemgribende i forbindelse med going concern, da dette bergr mange omrader i arsregnskabet,

som er svaert for revisor at bedemme, hvor graduerende forholdet er.

- Afkreeftende konklusion skal afgives, hvis revisor konkluderer, efter at have opnéet tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis, at arsregnskabet indeholder fejlinformation, som bade er veesentlig og gen-
nemgribende for arsregnskabet, hvor revisor ikke er enig med ledelsen om going concern oplysnin-
gerne i arsregnskabet.*' Et eksempel pa en erkleering med en afkreeftende konklusion er opstillet i
bilag 3

- Manglende konklusion skal afgives, hvis revisor ikke er i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revi-
sionsbevis, og revisor mener, at indvirkningen af de uopdagede fejlinformationer omkring going con-
cern er af s& vaesentlig og gennemgribende grad, at revisor ma afsta fra at afgive en konklusion pa
erkleeringen.* Et eksempel pa en erkleering uden konklusion modifikationer er opstillet i bilag 4.

Revisor skal modificere konklusionen i erkleeringen, nar vedkommende kan konkludere, at arsregnskabet
ikke er uden fejlinformation pa baggrund af de opnéede revisionsbeviser, som er vaesentlig eller gennemgri-
bende for arsregnskabet, eller hvis revisor ikke har veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis herom, og dermed ikke med sikkerhed kan konkludere, at arsregnskabet ikke er uden veesentlige fejl-

% |SA 570 afsnit 18.b
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information.** Revisor kan i visse tilfaelde ogsa fratraede som revisor, hvis fejlinformationen er s& gradueren-
de og revisor ikke har mulighed for indsamling af tilstraekkelig revisionsbevis herom, og hvis revisorloven

tillader det.*

Revisor skal give en vurdering af betydningen og arten af de fejlinformationer der er fundet, og som giver
anledning til en modifikation af konklusionen, samt hvor vaesentlig og gennemgribende indvirkningen af fejl-
informationen har pa arsregnskabet. Nedenstaende figur 6 viser, hvilken konklusion revisoren skal anvende,

hvis der er behov for en modificeret konklusion.

Figur 6

Revisors vurdering af hvor vaesentlig og gennemgribende indvirknin-

Arten af fejlinformation der er arsag til gerne eller de mulige indvirkninger har pa arsregnskabet

modifikation af arsregnskabet

Vasentlig, men ikke gennem-
gribende

Vasentlig og gennemgriben-
de

Arsregnskabet indeholder vaesentlig fejlinfor-
mation (uenig med ledelsen)

Konklusion med forbehold
Usikkerhed om fortsat drift, men
ikke oplyst i arsregnskabet

Afkraftende konklusion
Revisor er uenig i regnskabs-
princip

Der kan ikke opnas tilstraskkeligt og egnet
revisionsbevis i forbindelse med revision af
arsregnskabet (begraensning i omfanget af
revisors arbejde)

Konklusion med forbehold
om begraensning i omfanget af
revisors arbejde er ikke muligt i

relation til going concern

Manglende konklusion
Ingen revisionsbevis ved usik-
kerhed for going concern po-
tentielt altid gennemgribende

Kilde: ISA 705 afsnit A1

| figur 6 ses det, at der tages udgangspunkt i, hvilken fejlinformation det drejer sig om, hvor der skelnes mel-
lem to typer af fejlinformation; uenig med ledelsen og begraensning i omfanget af revisors arbejde. Hvis revi-
sor har indsamlet tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis i forbindelse med revision af arsregnskabet, men har
konstateret, at arsregnskabet indeholder fejlinformation, skal revisor farst viderebringe disse oplysninger til
ledelsen. Hvis der foreligger uenighed og ledelsens ikke gnsker at rette arsregnskabet, er revisor nadt til at
vurdere vaesentligheden, der for going concern problemstillinger altid vil foreligge, men ikke gennemgriben-
de, hvorved revisor skal afgive en konklusion med forbehold. Hvorimod, hvis det bade er vaesentlige og gen-
nemgribende, skal revisor afgive en afkraeftende konklusion. Dette kunne eksempelvis vaere:

- At selskabets aftaler om finansiering udlgber, og restgaelden forfalder i det kommende regnskabsarr,
og hvis ikke selskabet har vaeret i stand til at genforhandle eller opna ny finansiering, vil der veere en
situation, som tyder pa, at der er en vaesentlig usikkerhed om fejlinformation i arsregnskabet. Der
kan derfor rejses betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften, hvorfor selskabet

3 1SA 705 afsnit 6
“ |SA 705 afsnit 13B
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kan veere ude af stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser, som led i den normale

drift. Forholdet er ikke oplyst behgrigt i selskabets arsregnskab, men revisorer er enig i ledelsens
vurdering af aflaeggelse af arsrapport ud fra en forudseetning om fortsat drift.

o | denne situation kan revisor derfor mene, at arsregnskabet ikke giver de ngdvendige oplys-

ninger om dette forhold, og revisor er derfor uenig med ledelsen om manglende oplysninger

i arsregnskabet, og skal dermed afgive en konklusion med forbehold, da det mé antages, at

denne situation ikke er gennemgribende men vaesentlig. *°

- At ledelsen har aflagt arsregnskabet under going concern forudsaetningen, men der er indtruffet nog-
le begivenheder efterfalgende efter balancedatoen, som ikke gar det muligt for selskabet at fortsaette
driften efter revisors vurdering.

o Regnskabet burde i overensstemmelse med Arsregnskabsloven § 13 nr. 4 veere udarbejdet
under hensyntagen til den forestdende afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning
og maling af selskabets aktiver og forpligtelser sendret i overensstemmelse hermed. Dette vil
typisk veere efter realisationsprincippet. | dette tilfaelde indeholder arsregnskabet fejlinforma-
tioner, som bade er vaesentlige og gennemgribende, hvilket resulterer i, at revisor skal afgive
en afkreeftende konklusion og forbehold, da der er uenighed mellem revisor og ledelsen om
indregning og maling af aktiverne og passiverne, og revisor mener derfor ikke, at arsregn-

skabet giver et retvisende billede.*®
Ovenstaende eksempler kan ogsa illustreres ud fra nedenstaende tabel.

Figur 7

Omtale af usikkerhed i arsregnskabet

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift : _ :
Tilstraskkelig Utilstraskkelig

Supplerende oplysninger
. ) Forbehold for manglende
Relevant valg (enig med vedrgrende forhold i ars-

ledelsen) regnskabet — Konklusion

uden forbehold

oplysninger i arsregnskabet —

Going Concern forudsaet- Konklusion med forbehold
ning som regnskabsprak-

sis Forbehold for fortsat drift

Forbehold for fortsat og for-

lkke relevant valg (uenig behold for manglende oplys-
- Afkraeftende konklu- i i
med ledelsen) . ninger i arsregnskabet —
sion
Afkraftende konklusion
Non-going concern valgt Relevant valg (enig med Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregn-
som regnskabspraksis ledelsen) skabet — Konklusion uden forbehold

Kilde: FSR — Danske revisorer artikel "Going concern, konkursramte selskabet og revisors ansvar — nu og i fremtiden, revision og regn-

skabsveesen nr. 1. 2013

Som det ses af ovenstaende er det vigtigt at revisor vurderer going concern problematikken og placere risi-
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koen i den rigtig kasse, da der er forskellige oplysningskrav i pategningen, alt efter hvor tilstreekkeligt forhol-
det er omtalt i arsregnskabet.

| andre tilfeelde kan der veere begraensninger i omfanget af revisors arbejde, som kan have resulteret i, at
revisor ikke har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis i forbindelse med revision af arsregnskabet,

hvilket eksempelvis kunne veere:

- Der er mulighed for at afgive en konklusion med forbehold for manglende revisionsbevis. Dette er
dog ikke en reel mulighed i forbindelse med utilstraskkelig revisionsbevis omkring usikkerhed vedra-
rende virksomhedens evne til at fortseette driften. Dette skyldes, at den ubekendt ikke vedrarer et
isoleret revisionsomrade/mal, som f.eks. tilstedeveerelsen af et varelager eller igangvaerende arbejde
pa balancedagen.

o Det er derfor ikke muligt at "begraense” det manglende revisionsbevis til at veere ikke gen-
nemgribende, da konsekvenserne af en going concern normalt vil pavirke hele selskabet.

- Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Det er en forudseetning for selskabets
fortsatte drift, at der opnas tilsagn om finansiering af aktiviteten i det ferstkommende &r. Selskabets
ledelse ferer fortsat forhandlinger med selskabets kreditinstitutter. Forhandlingerne med selskabets
kreditinstitutter er komplekse, og er bade afhaengige af, at der findes en samlet l@sning pa den kom-
plicerede finansieringsstruktur, samt at der opnas tilsagn kreditinstitutterne imellem.

o Det vil i denne situation ikke veere muligt for revisor at opna egnet og tilstraekkeligt revisi-
onsbevis til at kunne udtrykke en konklusion om &rsregnskabet.

Vurderer revisor, at ledelsen har givet fyldestgarende oplysninger i arsregnskabet for de ovenstdende punk-
ter i forbindelse med de usikkerheder, der er forbundet med de forhold eller begivenheder, som har gjort
virksomhedens evne som going concern usikker, skal revisor afgive en erklaering uden at modificere konklu-
sionen, men derimod medtage en supplerende oplysning vedragrende forstaelse af regnskabet, og henvise til
noterne, hvor forholdet er mere beskrevet, som det ses i bilag 5. Selvom usikkerheden er fyldestgjort i ars-
regnskabet, skal denne stadig oplyses i erklaeringen, da denne har stor betydning for regnskabsleesernes
forstaelse af arsregnskabet.

Ledelsen har ogsad muligheden for at afleegge arsregnskabet efter realisationsprincippet, hvor aktiver og
passiver nedskrives til realisationsveerdien, hvis ledelsen ikke forventer, at selskabet overlever frem til neeste
balancedag, og dermed skal likvideres. Arsregnskabet er dermed ikke aflagt efter going concern forudsaet-
ningen, hvilket selvfelgelig skal naevnes i arsregnskabet. Revisor skal dermed ikke afgive en modificeret
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konklusion eller forbehold, men revisor skal dog stadig afgive en erkleering med supplerende oplysning her-

om, da dette er relevant for regnskabslzaeserne.

6.2.1.6. Supplerende oplysninger
Revisor kan finde det ngdvendigt at henlede regnskabsleesernes opmaerksomhed pa et eller flere forhold

eller begivenheder, der, selv om det er oplyst korrekt i arsregnskabet, er af sadan karakter, at revisor mener,
det er afgerende for regnskabslaesernes forstaelse af arsregnskabet, som er fundet i forbindelse med revisi-
onen af arsregnskabet, men som ikke giver anledning til en modifikation af konklusionen, da revisor er enig i
afleeggelse af arsrapporten ud fra en forudseetning om fortsat drift, har revisor muligheden for at anfere er-
klzeringen en supplerende oplysning.*” Supplerende oplysninger har ingen pavirkning pa konklusionen, og
skal derfor angives efter konklusionen, og de siger dermed ikke noget om, hvorvidt arsregnskabet giver et
retvisende billede efter Arsregnskabsloven §11, og en supplerende oplysning kan derfor ikke erstatte et for-
behold jf. Erkleeringshekendtgerelsen §7 stk. 3.

Der er tre former for supplerende oplysninger, som omhandler

- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af regnskabet
o har til formal at give revisoren mulighed for at papege nogle forhold i arsregnskabet, som ef-
ter revisors vurdering har afgarende betydning for regnskabslaesernes forstaelse af arsregn-
skabet®®, hvilket ogsa stemmer overens med erklzeringsbekendtgerelsens §7 stk.4.

- Supplerende oplysninger vedrarende forstaelse af revisionen
o har til formal at give revisor mulighed for at henvise til forhold, som efter revisors vurdering
har afgerende betydning for regnskabslaesernes forstaelse af arsregnskabet*®. Denne over-
skrift er ikke med i Erkleeringsbekendtgerelsen §7, stk. 4, men REVU har foretaget en prae-
cisering heraf, sa denne overskrift skal medtages,® samt forhold revisor efter anden lovgiv-
ning har pligt til at oplyse omkring.

- Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
o har til formal at give revisor mulighed for at henvise til forhold, som ikke er omfattende af
ovenstédende, men som efter revisors vurdering har betydningen for regnskabslasernes for-
staelse af arsregnskabet.”’

*71SA 706 afsnit 4

% |SA 706 afsnit 5

* ISA 706 afsnit 6

% REVU's udtalelse om supplerende oplysninger i den uafhaengige revisors erklaering, juli 2012
&l Erklaeringsbekendtgsrelsen §7, stk. 4.
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Der er vigtigt at holde for gje, at en supplerende oplysning ikke kan erstatte et forbehold, da disse ikke har
samme betydning for regnskabslaeserne. Safremt selskabet har retningen mod en konkurs inden for det
kommende regnskabsar, kan revisor i visse tilfeelde godt ngjes med at pafere revisionspategningen en sup-
plerende oplysning, safremt ledelsen har valgt at afleegge arsregnskabet efter andet regnskabsprincip end
going concern, eksempelvis realisationsprincippet. Her bar revisor, som naevnt tidligere, i stedet oplyse i en
supplerende oplysning af arsregnskabet, som er aflagt efter realisationsprincippet og dermed g@re regn-
skabslaeserne opmaerksomme pé dette veesentlige forhold i arsregnskabet. Safremt revisor er uenig i valget
fra ledelsen om at aflaegge arsregnskabet efter et andet regnskabsprincip, vil dette medfere en afkreeftende
konklusion, da revisor er uenig med ledelsen, og det er bade veaesentlig og gennemgribende.

6.2.1.7. Opsamling
Ved revision af going concern i forbindelse med ledelsens aflaeggelse af arsregnskabet, er det i forrige skit-

seret, hvorledes revisor skal afgive sin erklaering pa arsregnskabet, og hvornar konklusion skal modificeres
eller have en supplerende oplysning. Herudover indeholder revisionsstandarden ISA 570 mal, krav og vej-
ledning i relation til going concern. Safremt revisor vurderer, at der ikke er vassentlig usikkerheder ud fra
ledelsens dokumentation om virksomheden kan fortsaette driften, vil det dermed ikke ske modifikationer af
konklusionen i revisionspategningen eller supplerende oplysninger. Vurderer revisor derimod, at ledelsens
dokumentation af virksomhedens evne til at fortsestte driften er veesentlig usikker, skal revisor tage stilling til

2 ting, som ses nedenfor:*?

- Indeholder arsregnskabet en fyldestg@rende beskrivelse heraf, samt ledelsens fremtidige planer for
handteringen af virksomhedens going concern problemer?

- Indeholder arsregnskabet en klar oplysning om, at selskabet muligvis ikke er i stand til at realisere
selskabets aktiver og forpligtelser som led i den normale drift?

Er disse to punkter opfyldt i arsregnskabet, skal revisor afgive en erkleering med en supplerende oplysning
vedragrende ovenstaende forhold. Safremt disse to punkter ikke er oplyst, skal revisor pafgre en modificeret
konklusion ud fra, hvor veesentlige og gennemgribende forholdene eller begivenhederne er for selskabets
fremtidige drift, hvilket er illustreret i nedenstaende figur 8.

52 |SA 570 afsnit 18
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Figur 8

Arten af fejlinformation der er arsag til modifi-
kation af arsregnskabet

Revisors vurdering af, hvor vaesentlig og gennemgribende forhol-

dene eller de mulige indvirkninger de har pa arsregnskabet
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de
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Konklusion med forbehold
Usikkerhed om fortsat drift
men ikke oplyst i arsregnska-
bet

Afkrzeftende konklusion
Revisor er uenig i regnskabs-

princip

Der kan ikke opnas tilstraskkeligt og egnet revisi-
onsbevis i forbindelse med revision af arsregn-
skabet (begraensning i omfanget af revisors

arbejde)

Konklusion med forbehold er
ikke muligt i relation til going
concern

Manglende konklusion
Ingen revisionsbevis ved usik-
kerhed for going concern po-
tentielt altid gennemgribende

Opnaet tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for ) .
Ej muligt for en supplerende

de forhold eller begivenheder der har medvirket til

Supplerende oplysning oplysning. Skal derimod an-

virksomhedens going concern problemer, og er . )
vende modificeret konklusion

oplyst tilstraekkeligt i arsregnskabet

Kilde: ISA 705 afsnit 1a inkl. egen tilvirkning

Som det ses i ovenstdende figur 8, er der ved revision af going concern i forbindelse med arsregnskabet
skitseret, hvorledes revisor skal oplyse omverdenen og virksomhedens interessenter i forbindelse med going
concern problemer. Det fremgéar direkte af ISA 570 afsnit 7, at revisor ikke kan forudse fremtidige begiven-
heder eller forhold, som kan bevirke, at selskabets far problemer med den fremtidige drift. Derfor kan en
revisionspategning med manglende henvisninger til virksomheden going concern problemer ikke betragtes
af regnskabslasserne, som en garanti for at virksomheden kan fortsaette driften frem til naeste balancedag.

6.2.1.7. Konsekvenser ved fejl i den uafhangige revisors pategning
Revisor afleegger en erklzering ved revision med hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder

vaesentlig fejlinformation. Revisor skal afgive en erklzering i overensstemmelse med god revisorskik, da revi-
sor fungerer som offentlighedens tiliidsrepraesentant.53 Dette indebeerer, at revisor skal udfgre revisionen
efter de geeldende standarder, erklaeringsbekendtgorelsen og god revisionsskik.

Det er revisornaevnets opgave at vurdere, om revisor har aflagt en erkleering i overensstemmelse med god
revisionsskik. Revisortilsynet har i deres redeggrelse fra 2010 benzevnt deres ggede fokus pa konkurssager,
som et af to fokusomrader.® Revisortilsynet har dog ikke mulighed for at kontrollere samtlige indberettede
arsregnskaber, og foretager derfor kun stikpraver, samt vurderer de revisionspategninger, som der foreleeg-
ges naevnet. Safremt revisornaevnet vurderer, at revisor har pafert arsregnskabet en forkert pategning eller

%% Revisorloven § 16
* Revisortilsynet artikel "Redegarelse om Revisortilsynets kvalitetskontrol 2010” side 12
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forsgmt sit hverv som offentlighedens tillidsrepraesentant i forbindelse med virksomhedens evne som going
concern, kan revisor og/eller revisionsvirksomhedens idemmes bader.*® Tilsynet er naturligvis interesseret i
pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger, hvor virksomheden er gaet konkurs efterfal-
gende, da det er en potentiel sag at indbringe for Revisornasvnet.

ldemmes revisor ansvar ved revisornaevnet, eller vurderes revisor ikke at have overholdt god revisorskik i
forbindelse med revision af en kunde — og i seerdeleshed i forbindelse med going concern, er der risiko for,
at kreditorer, banker eller andre skadeslidte i forbindelse med virksomhedens konkurs vil s@ge sig godtgjort
af revisor og dennes lovpligtige ansvarsforsikring. Det er iszer her, at risikoen befinder sig for revisor, hvilket

nylige sager som Roskilde Bank, IT-Factory, Memory Card Technology og EBH Bank har vist.

* Revisorloven § 44
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6.2.2. Udvidet gennemgang i relation til going concern
Den 6. december 2012 blev der vedtaget sendringer i Arsregnskabslovens § 135, som var lagt i hgrring, hvor

det nu er muligt for virksomheder i regnskabsklasse B fremover at vaelge at fa udfert en gennemgang af
arsregnskabet efter erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard, udvidet gennemgang, i stedet for revision. De
nye regler i Arsregnskabslovens § 135 treeder i kraft fra 1. januar 2013. Folketingets beslutning om at indfere
en ny erkleeringsstandard, er malrettet mod mindre virksomheder, som et alternativ til revision, og er den
forste af sin art i EU.*® FSR vurderer, at den nye erkleeringsstandard skal vaere med til at sikre bedre og me-
re fleksible rammevilkar for mindre virksomheder, som ikke har mulighed for at fraveelge revision og veelge

assistance/review i stedet. Standarden kan benyttes af virksomheder med:

- Omseaetning under 72 mio. kr.
- Balancesum under 36 mio. kr.
- Under 50 ansatte.

Selskaber kan fravaelge revision og veelge udvidet gennemgang, hvis de i to pa hinanden efterfalgende
regnskabsar ikke overskrider to af ovenstaende tre sterrelser pa balancedagen. Dette vurderer Erhvervssty-
relsen giver langt de fleste selskaber i Danmark mulighed for at fraveelge revision, og hvor en undersggelse
foretaget af FSR overvejer 40% at skifte fra revision til udvidet gennemgang.®” Det vurderes dog, at selska-
berne skal tage deres kreditinstitutter med pa rads inden de fraveelger revision, da bankerne kan have stor
interesse i, at selskaberne bliver ved revision, da der er hgjere grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder veesentlige fejlinformation end ved udvidet gennemgang.

Ved revision af arsregnskabet er revisors arbejde meget omfattende, og kan til tider vaere for omfattende for
en lille virksomhed. Den nye erkleeringsstandard tager udgangspunkt i ISRE 2400, hvor der sa er tilsat nogle
supplerede handlinger, som forgger sikkerheden for, at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation. Udvi-
det gennemgang er dermed en lempelse af revisionserkleeringen, men giver stgrre sikkerhed end ved en

reviewerkleering.

Forskellen mellem revision og udvidet gennemgang er omfanget af revisionsbeviset, som revisor skal ind-
hente for, at kunne danne en konklusion p& arsregnskabet om det udferte arbejde. De arbejdshandlinger
revisor skal foretage ved revision, er baseret pa, at revisor skal foretage inspektion, observation, genudfarel-
se og efterregning, analytiske handlinger og forespergsler, samt indhente eksterne bekreeftelser pd informa-
tionerne i arsregnskabet. Ved udvidet gennemgang skal revisor hovedsageligt foretage analytiske handlinger

og forespargsel til ledelsen, samt indhente enkelte forudbestemte eksterne bekraeftelser.*®

%8 FSR — Danske revisorer artikel "Ny erklaeringsstandard giver bedre rammevilkar for virksomheder” den 6. december 2012
57 Artikel — Barsen "60.000 kr. at spare pa ny revisorvare” den 16. september 2013
5% INSPI nr. 12 2012 side 37 artikel "Udvidet gennemgang — nyt alternativ til revision”
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For at analysere going concern forudsaetningen i forbindelse med udvidet gennemgang, er det derfor nad-
vendigt at se pa handlingerne, der skal foretages ved review samt de supplerende handlinger til udvidet
gennemgang, som er beskrevet i nedenstaende oversigt,®® for at oplyse revisors ageren i forbindelse med

going concern problemer i virksomheden.

Figur 9

Handlinger ved Review Handlinger ved udvidet gennemgang

Analyser Analyser
Forespargsler A Forespgrgsler

Andre handlinger (i de tilfeelde hvor Supplerende handlinger
analyser og forespergsler ikke giver et Indhent engagementforespargsel
egnet og tilstreekkeligt bevis) > Indhent tingbog, person-, og bil-
bogsoplysninger
Indhent advokatbrev
Kontroller indberetning til og fra
SKAT vedr. moms, a-skat og am-
bidrag mv.

Andre handlinger (i de tilfeelde hvor ana-
lyser og forespargsler ikke giver et egnet
og tilstreekkeligt bevis)

Revisor skal kontrollere efterfalgende begivenheder, som er indtruffet efter balancedagen og frem til erklee-
ringsdatoen, og som kan have vaesentlig betydning for virksomhedens fortsatte drift, som revisor mener, er
vaesentlige for forstaelsen af arsregnskabet, hvor revisor skal forespgrge ledelsen om yderligere information
herfor, samt anmode den daglige ledelse om at udbedre fejlinformationen, samt indhente oplysninger fra
ledelsen fra erkleeringsdatoen og frem til neeste balancedag. Dette er handlinger, som revisor skal foretage

ved bade review og ved udvidet gennemgang.

Der er ikke umiddelbart nogen forskel mellem review og udvidet gennemgang, hvad angér going concern
forudsaetningen, men ved udvidet gennemgang kan revisor give en st@rre sikkerhed for, at virksomheden
fortseetter frem til naeste balancedag, da revisor indhenter engagementforespgrgsel, som indeholder sikker-
hedsstillelser for virksomheden, samt advokatbrev, som begge kan indeholde informationer om forhold eller
begivenheder. Dette kan have vaesentlig betydning for virksomhedens fortsatte drift, som ledelsen eventuelt

* INSPI nr. 12 2012 side 38 artikel "Udvidet gennemgang — nyt alternativ til revision”
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ikke har oplyst revisor i forbindelse med review, da ledelsen vidste, at dette vil f& konsekvenser for re-

viewerklaering, og dermed udlod dette.

Har revisor konstateret forhold eller begivenheder, som pavirker virksomhedens evne til at fortsaette driften,
skal revisor drgfte forholdene med ledelsen og fastsla om arsregnskabet skal sendres, sé det giver et retvi-
sende billede. Afslar den daglige ledelse at andre arsregnskabet, skal revisor oplyse dette i erkleeringen.
Revisor har samme muligheder for oplysninger om problemer med virksomhedens fortsatte drift i erkleerin-

gen ved udvidet gennemgang som revisor har ved revision. Dette ses i figur 8 under revision.

Den 12 maneders horisont for vurderingen af going concern forudseetningen, som kendes fra ISA'erne i for-
bindelse med revision, forefindes ikke tilsvarende ved udvidet gennemgang. Man mé& dog formode, at hori-
sonten for revisors vurdering ved en udvidet gennemgang ikke kan kraeves at overstige de 12 maneder, da
der som bekendt er tale om en lavere grad af sikkerhed, end den som vi kender for revision. Revisor skal
dog overveje den daglige ledelses vurdering af virksomhedens evne til at fortseette driften, som skal deekke
samme periode, som den daglige ledelse lagde til grund ved sin vurdering af virksomhedens evne til at fort-
seette driften efter den relevante regnskabsmaessige begrebsramme, eller efter lov og @vrig regulering, sa-

fremt en laengere periode felger heraf.

6.2.2.1. Opsamling
Regeringen forventer, at udvidet gennemgang kan give en besparelse i virksomhederne pa ca. 25% i forhold

til omkostningerne til revision.®® Det er dog relevant over for regnskabsbrugerne at oplyse, at ved udvidet
gennemgang afgiver revisor en pategning, der er opbygget ud fra revisionspategningen, dog med mindre
sikkerhed end hgj risiko for, at arsregnskabet indeholder veesentlige fejlinformationer. Der kan veere et krav
til hgj grad af sikkerhed og trovaerdighed til selskabets arsrapporter fra omverdenen - eksempelvis ved store
l&neforpligtelser og kreditbehov, samt afhaengighed af neglekunder og leverandgrer, hvilket ledelsen skal

tage hgjde for ved valg af udvidet gennemgang fremfor revision.

Det empiriske element af specialet vil ikke kunne efterprgves, altséd hvordan revisor har erkleeret sig efter
standarden omkring udvidet gennemgang, da det farst er muligt at anvende denne pa regnskabsar, der er
starten efter den 1. januar 2013. De tidligste pategninger vil derfor, alt andet lige, ikke forventes offentliggjort

fer fra januar 2014.

& Artikel " Det skal vaere lettere at drive virksomhed i Danmark” 15. marts 2012, erhvervs- og vazkstminister Ole Sohn
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6.2.3. Assistance i relation til going concern
Nedenstaende afsnit omhandler assistanceerklaering med henblik pa going concern forudsastningen. Afsnit-

tet har til formél at redegere for ledelsens, og revisors pligter i forbindelse med assistance med regnskabs-
opstilling og going concern i virksomheden. Selskabet har mulighed for at vaelge assistance, safremt to pa
hinanden efterfalgende regnskabsar ikke overskrider to af nedenstaende tre sterrelser pa balancedagen:

- Omsaetning under 8 mio. kr.
- Balancesum under 4 mio. kr.
- Under 12 ansatte.

Ved fravalg af revision skal ledelsen fravaelge revisor til Erhvervsstyrelsen, samt kontrollere at dette er i

overensstemmelse med vedtaegterne om fravalg af revision.

Nar revisor udfgrer assistance med regnskabsopstillingen for ledelsen, er malet for revisor, at de skal an-
vende deres regnskabsmaessige ekspertise indenfor regnskabsafleeggelse. Dette er i modsaetning til revisi-
on, udvidet gennemgang og review, hvor revisor indsamler, klassificerer og summerer regnskabsbeviser for
regnskabsoplysningerne i arsregnskabet. Ved en assistanceerkleering skal revisor overholde ISRS 4410,
som beskriver revisors opgave, at sammentrasnge alt det detaljerede data fra ledelsen til et overskueligt og
forstaeligt arsregnskab, uden at revisor forholder sig til de sammentraengte data eller kontrollerer om disse er
korrekte. En assistanceerklasring, hvor revisor hjeelper ledelsen med regnskabsopstillingen, giver dermed
ingen former for sikkerhed fra revisor om, at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation, hvilket er en stor
forskel i forhold til revisions- og reviewerkleeringen samt udvidet gennemgang. Regnskabslaserne ma dog
forvente, at nar revisor har ydet ledelsen assistance med regnskabsopstillingen, har revisor dermed benyttet
sig af sin regnskabsmaessige ekspertise, og arsregnskabet dermed er udarbejdet med faglig kompetence,
forngden omhu, integritet, objektivitet og professionel adfeerd, hvor dermed helt abenlyse fejlinformation

rettes.®'

Nar revisor udfarer assistance med regnskabsopstillingen, har revisor dog stadig et vist professionelt ansvar
for, at det arbejde vedkommende laver, lever op til en vis standard og de etiske regler for revisorer.®

Ved assistanceerklaeringer er der ikke specifikt nedfeeldet et vaesentlighedsniveau, og dermed hvilke omra-
der revisor skal kontrollere, ligesom ved revision, udvidet gennemgang og review. Revisor skal derimod ved
assistanceerklaeringer opna en generel viden om virksomheden og dens aktiviteter, hvilket indebzerer, at
revisor skal have et kendskab til virksomheden, regnskabspraksis i branchen virksomheden opererer i, samt

" |SRS 4410 afsnit 3
%2 |SRS 4410 afsnit 5
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hvilket indhold og form arsregnskabet skal indeholde for at passe til vicksomheden. Revisor opnar kendskab
til disse forhold gennem ars erfaring med virksomheden og branchen, eller ved forespgrgsel hos virksomhe-

den.

Revisor skal dermed ved assistance med regnskabsopstillingen gennemlaese arsregnskabet, og overveje
om det ser ud til at vaere deekkende og uden abenlys veesentlig fejlinformation. Skulle revisor opdage, at de
oplysninger, som ledelsen har givet revisoren til at opstille arsregnskabet ud fra, indeholder veesentlig fejlin-
formation i form af direkte forkerte oplysninger, ufuldstaendige eller pa anden vis er utilfredsstillende overfor
regnskabsleeserne, har revisor ikke samme muligheder, som ved revision og review, med modificeret kon-
klusion eller supplerende oplysning. Revisor skal ferst foretage nogle ekstra handlinger, for at afdaskke fejlin-
formationen og henvende sig til ledelsen og pavise disse. Safremt ledelsen ikke @nsker at give yderligere
oplysninger, som revisor mangler for at opstille arsregnskabet korrekt, skal revisor treekke sig fra opgaven og
lade vaere med at afgive en erklaering i arsregnskabet, og begrunde dette til ledelsen.®® Et eksempler herpa

ses i bilag 10.

Revisortilsynet har udtalt til revisionsfirmaerne, at det er meget vigtigt, at der ikke mé vaere tvivl om, hvorvidt
en erkleering er med eller uden sikkerhed. Der kan opsté usikkerhed, hvis revisor anfgrer en konklusion i en
assistanceerkleering i forbindelse med de fejlinformationer, som er vaesentlige for forstaelsen af arsregnska-
bet for regnskabslaeserne. | de tilfaelde, hvor revisor alligevel har afgivet en konklusion pé assistanceerklas-
ringen, kan denne i vaerste fald blive indbragt for Revisornaevnet, og revisor kan straffes med bgder ved at
have afgivet en erklaering med sikkerhed, som ikke overholder erkle;eringsbekendtgrz::relse—zn.64 Dette gar sig
ogsa geeldende, hvis der i assistanceerklaeringen er antydninger af forbehold eller supplerende oplysninger.
Det er derfor vanskeligt for revisor at komme med oplysninger i assistanceerklaeringen uden dette skal have

antydning af konklusion, forbehold eller supplerende oplysning.

Nar et revisorfirma far besgg af tilsynets kontrollant, skal vedkommende udtage sager til gennemgang, hvor
der er afgivet en erkleering med sikkerhed, hvilket dermed kun er revisionserkleeringer og reviewerklaeringer,
samt udtage sager hvor virksomheden er gaet konkurs efterfalgende eller er i betalingsstandsning. Da revi-
sor ikke afgiver nogen former for sikkerhed i assistanceerklaeringer, skal kontrollanten ikke gennemga assi-

stancesager, med mindre de er forelagt nesvnet.

® ISRS 4410 afsnit 14
5 Revisornyt nr. 25 den 15. november 2010
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Som det fremgar ovenstaende, er assistanceerkleeringerne udenfor kontrol af tilsynet, men selvom revisor
har afgivet en pategning pa arsregnskabet med eller uden sikkerhed, s& har en konkurs stor betydning for
alle interessenterne i og omkring virksomheden. Revisor har i denne situation i princippet intet ansvar i for-
bindelse med problemer med virksomhedens fortsatte drift, hverken hvad angar vurdering eller rapportering i
revisorpategningen. Revisor kan, som nasvnt i ovenstdende, hverken tage forbehold eller supplerende op-
lysninger i en assistanceerkleering, og afgiver heller ikke nogen konklusion herpa.

Det er dog svaert for revisor at pavise veesentlig fejlinformation ved assistanceopgave om going concern, da
dette omhandler forhold eller begivenheder, som endnu ikke er realiseret, og dermed sveert for revisor at
pavise ledelsen om fejlinformationen, hvor ledelsen derefter skal rette arsrapporten.

6.2.3.1. Opsamling
Mange revisorselskaber fravaelger revision eller review, og dermed undgér at pafgre pategningen et forbe-

hold eller supplerende oplysning, hvis de har muligheden for at fraveelge dette ud fra Arsregnskabsloven §
135. Revisoren afgiver ingen erkleering med sikkerhed, og kan dermed ikke stilles til ansvar for ukorrekte
oplysninger i arsregnskabet. Revisor skal dog anvende sin ekspertise, faglig kompetence og forngden omhu,
nar revisor assisterer ledelsen med udarbejdelsen af arsregnskabet, og bar derfor tage going concern forud-
seetningen i betragtning, da dette er en del af de grundlaeggende forudseetninger i Arsregnskabsloven.

Revisor skal dermed, som eneste mulighed, afsta fra opgaven, safremt ledelsen ikke er enig med revisor i de
aendringer i arsregnskabet om de vaesentlige fejlinformationer, som arsregnskabet nu matte indeholde. Revi-
sor har ikke mulighed for at modificere eller tilfgre erkleeringen supplerende oplysninger, da det netop er en
erkleering uden konklusion — og konkluderen pa indholdet i regnskabet kan henlede lzeser til at tro, at revisor
i forbindelse med arsrapporten har foretaget mere end blot assistance med regnskabsopstilling. Det kan
derfor diskuteres hvorvidt revisor reelt kan skrive i assistancepategningen uden dette giver anledning til at

regnskabslaeserne tro dette enten er en konklusion, supplerende oplysning eller et forbehold.
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6.2.4. Review i relation til going concern
Som naevnt tidligere har visse B-virksomheder mulighed for at fravaelge revision af arsregnskabet jf. Ars-

regnskabsloven § 135 ved opfyldelse af visse betingelser, og dermed mulighed for at veelge review. Malet
med review er, at revisor afgiver en reviewerklaering pa baggrund af nogle handlinger, som ikke giver samme
sikkerhed for fejlinformation som ved revision. Ved en review afgiver revisor en erklaering med begreenset
sikkerhed for, at arsregnskabet indeholder fejlinformation, som opnas primeert gennem forespargsler og
analyser for at opna tilstraskkeligt og egnet bevis, for i sidste ende at kunne afgive en erklaering pa arsregn-
skabet med begraenset sikkerhed for, at det indeholder fejlinformation.®®

Review kan benyttes af den samme kreds af selskaber, der har mulighed for at vaelge assistance. Derfor har
review i mange ar vaeret betragtet som en erkleeringsmulighed, der har vaeret imellem to stole. Dette skyldes,
at kun de faerreste virksomheder har kunnet anvende den, og at disse forinden i feellesskab med sin revisor
har besluttet, at man ikke gnskede den hgje sikkerhed fra revision. Fremadrettet forventes review derfor

anvendt endnu mindre med ankomsten af udvidet gennemgang.

Revisor skal gennemfgre review af arsregnskabet i overensstemmelse med ISRE 2400, hvor revisor ligesom
ved revision skal planleegge og udfere review af arsregnskabet med professionel skepsis.®® | forbindelse
med review af et arsregnskab skal revisor opna tilstraekkeligt kendskab til virksomheden, for at kunne afgive
en erklaering med begraenset sikkerhed. Ved dette forstas, at revisor skal opna tilstreekkeligt kendskab til
virksomhedens organisation, regnskabssystemer, driftsforhold, aktiver, passiver, indteegter og omkostninger,
som revisor skal bruge til at kunne foretage de relevante forespargsler og analyser af virksomheden, og
dermed tilrettelaegge de handlinger, for at opna bevis til at kunne afgive en konklusion pa reviewerklzerin-
gen.®” Forskellen mellem en revisionserklzering og en reviewerklaering er ved revision, at her afgiver revisor
en konklusion pé, at arsregnskabet giver et retvisende billede, hvorimod ved en reviewerklaering afgiver revi-
sor en konklusion pa, at vedkommende ikke er stedt pa forhold eller begivenheder, der giver anledning til at
konkludere, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansiel-
le stilling samt resultatet i overensstemmelse med den anvendte regnskabsmaessige begrebsramme eller

andre tilsvarende, generelle kvalitetskrav.®®

| forbindelse med review af going concern skal revisor foresperge ledelsen om forhold og begivenheder efter
balancedagen, som kan medfere problemer med virksomhedens fortsatte drift. Det er ikke revisors ansvar,
at udfgre handlinger der identificerer forhold eller begivenheder, der opstar efter datoen for reviewerkleerin-
gen, ligesom ved revision.® Huvis revisor identificerer oplysninger, som er vaesentlig fejlbeheeftede, skal revi-
sor udfgre yderligere handlinger, som er ngdvendige for, at kunne afgive en erkleering med begraenset sik-

% |SRE 2400 DK afsnit 3 og afsnit 7

% |SRE 2400 DK afsnit 6

57 |SRE 2400 DK afsnit 14

® Erkleeringshekendtggrelsen §9, stk. 3.
%% |SRE 2400 DK afsnit 21
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kerhed. Er det ikke muligt at opna tilstreskkeligt bevis for dette, er det nedvendigt at modificere erkleeringen. |
lighed med en revisionserklzering har revisor mulighed for at pafgre reviewerkleeringen et forbehold vedrg-
rende de forhold, der pavirker det retvisende billede af arsregnskabet eller afgive en erklaering om, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede i overensstemmelse med gaeldende begrebsrammer, regler og
love. Yderligere er der en bestemmelse ISRE 2400 DK afsnit 87, som stemmer overens med Erkleeringshe-
kendtgerelsen § 14, der giver revisor mulighed for at give reviewerklaeringen supplerende oplysninger. Revi-
sor har dermed nedenstdende muligheder for oplysning omkring virksomhedens going concern problemer:

- Konklusion uden forbehold skal afgives, hvis revisor vurderer ud fra forespergsel og analyse af de
handlinger og beviser der er foretaget i review af arsregnskabet, ikke har givet anledning til be-
maerkninger om, at arsregnskabet ikke skulle give et retvisende billede, som eksempelvis ses i bilag
6.

- Konklusion med forbehold som ses i bilag 7 skal afgives, hvis revisor’

o pa baggrund af forespergsel og analyse af de handlinger og bevis konkluderer, at regnska-
bet indeholder vaesentlige fejl eller mangler

o ikke eristand til at opna tilstreskkeligt og egnet bevis til at konkludere, at regnskabet er uden
vaesentlige fejl. Dette er dog ikke muligt som ved revision i forbindelse med going concern,
da dette vil betyde, at forholdet i praksis antages for at veere bade vaesentlig og gennemgri-
bende, da dette berer naesten alle regnskabsomrader

- Afkreeftende konklusion skal afgives, hvis revisor vurderer ud fra forespergsel og analyser, at det
opnaede bevis ikke er tilstraekkeligt, og dermed ikke kan konkludere, at arsregnskabet ikke indehol-
der et retvisende billede og ledelsen dermed har valgt forkert regnskabspraksis, som eksempelvis
ses i bilag 8.”"

- Manglende konklusion skal afgives, safremt revisor ikke har opnaet tilstraekkeligt og egnet bevis for
going concern forholdene, og som dermed ikke kan afggre hvor graduerende forholdet er, og der-
med er en manglende konklusion rette valg i denne situation

- Supplerende oplysning skal afgives, hvis revisor vil papege uden at tage forbehold for nogle begi-
venheder eller forhold, som kan have betydning for regnskabsleeseren for forstaelsen af arsregnska-
bet, som er oplyst korrekt i arsregnskabet, som eksempelvis ses i bilag 9.

6.2.4.1 Den uafhangige revisors erklaring
ISRE 2400 indeholder ligesom ISA et saerskilt afsnit omkring review af going concern, hvor det fremgar, at

revisor skal overveje ledelsens vurdering af selskabets evne til at fortsaette driften. Denne bestemmelse er
dog farst tilfart i den nye ISRE 2400, som er omskrevet i forbindelse med tilfgrselen af udvidet gennemgang,
og er dermed forst geeldende fra de regnskabsar, som starter 1. januar 2013. Tidligere fremgik det ikke af
ISRE 2400 DK et seerskilt afsnit omkring going concern.

™ Erkleeringsbekendtgerelsen §10, stk. 1
" |SRE 2400 DK afsnit 27b
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Der er ikke skrevet specifikt, hvilken periode revisor skal afdeekke udover, at denne skal veere samme perio-
de som ledelsens vurdering i den nye ISRE 2400.* ISRE 2400 foreskriver ligeledes, hvorledes revisor skal
foretage review, hvor vedkommende bliver opmasrksom pé betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Der skal dermed foretages ekstra handlinger, sdsom yderligere forespgrgsel hos ledelsen om fremti-
dige planer om at fortsaette driften, samt vurdere om dette er tilstraekkeligt til at afgive en erkleering uden
forbehold eller supplerende oplysninger, hvilket er nyt i forhold til ISRE 2400 DK.” Revisor skal foretage de
samme overvejelser omkring hvilke poster og omrader der er veesentlige, som hvis det var revision revisor
skulle foretage i forbindelse med arsregnskabet. Det méa derfor antages, at going concern ligeledes revision
er en vaesentlig post i review af et arsregnskab, da dette er en af de grundlaeggende forudsaetninger i ars-
regnskabsloven.™ Revisor skal dermed opna bevis for de vaesentlige poster og omréader, ved at foretage de
handlinger, der er opsat, ud fra forespargsel hos ledelsen og analyser. | forbindelse med review af virksom-
hedens evne til at fortsaette driften, skal revisor dermed foresperge ledelsen, som ved revision ogsa har an-
svaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede efter Arsregnskabsloven § 11, om be-
givenheder eller forhold efter balancedagen som kan medfere, at virksomheden far problemer med at fort-
saette driften frem til neeste balancedag. Revisor har intet ansvar for at udfere nogle handlinger, der kan
identificere begivenheder eller forhold, der kan fa betydning for virksomhedens fortsatte drift, som kan opsta
efter datoen for reviewerkleeringen.”® ISRE 2400 er dermed blevet forbedret fra og med arsregnskabséret
2013 i forhold til tidligere, hvad angar praeciseringen af revisors handlinger, hvad angar virksomhedens evne

til at fortseette driften.

ISRE 2400 afsnit 53 henviser til, at revisor skal vurdere selskabets evne som going concern for samme peri-
ode som ledelsen. Revisor har dog ingen pligt til at udfere handlinger vedrerende regnskabet efter datoen pa
revisorerkleeringen’®. Dette er en afvigelse til revision, hvor revisor skal kontrollere forhold og begivenheder
minimum 12 méaneder fra balancedagen. Det er dog i begge tilfeelde ledelsens ansvar at udarbejde et ars-
regnskab, som overholder Arsregnskabsloven § 11, som viser er retvisende billede at virksomhedens akti-

ver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Den 12 maneders horisont for vurderingen af going concern forudsaetningen, forefindes ikke tilsvarende i
den nye ISRE 2400. Man ma dog formode, at horisonten for revisors vurdering ved en reviewerkleering ikke
kan kreeves at overstige de 12 maneder, da der som bekendt er tale om en lavere grad af sikkerhed, end
den som vi kender for revision. Revisor skal dog overveje den daglige ledelses vurdering af virksomhedens
evne til at fortsaette driften, som skal deekke samme periode som den daglige ledelse lagde til grund ved sin

2 ISRE 2400 afsnit 53
®ISRE 2400 afsnit 54
™ Arsregnskabsloven §13
S |SRE 2400 afsnit 21
" |SRE 2400 afsnit 59
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vurdering af virksomhedens evne til at fortseette driften efter den relevante regnskabsmaessige begrebsram-

me, eller efter lov og @vrig regulering, safremt en leengere periode fglger heraf.

6.2.4.2. Opsamling
Ved review af going concern i forbindelse med ledelsens aflaeggelse af arsregnskabet er det skitseret, hvor-

ledes revisor skal afgive sin erklaering pa arsregnskabet, og hvornar konklusion skal modificeres eller have
en supplerende oplysning, hvis revisor, pa bagrund af review af arsregnskabet, vurderer ud fra forespgrgsel
hos ledelsen og analyser, at virksomheden kan have problemer med evnen til at fortseette driften i en over-
skuelig fremtid. Som ved revision har revisor mulighed for at modificere konklusionen eller pafare re-

viewerklaeringen med en supplerende oplysning, som er skitseret i figur 8 under revision.

Det fremgar dog ikke af den nye ISRE 2400, for hvilken periode beviset for virksomhedens evne til at fort-
saette driften skal afdaskke, men derimod at revisor bare skal forespgrge ledelsen om fremtidige forhold og

begivenheder.

6.2.4.3. Konsekvenser ved fejl i den uafhaengige revisors pategning
Revisor afleegger en erkleering ved review med begraenset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder

vaesentlig fejlinformation. Revisor skal afgive en erkleering i overensstemmelse med god revisorskik, da revi-
sor fungerer som offentlighedens tillidsrepraesentant’”. Dette indebeerer, at revisor skal udfgre review efter
de geeldende standarder og erklzeringsbekendtgarelsen, hvilket betyder, at revisor afgiver en erkleering i

overensstemmelse med god revisorskik.

De samme konsekvenser geelder ved review som ved revision i forbindelse med forkert erklaering pa ars-
regnskabet, som er beskrevet i figur 8 under revision, da revisor afgiver en erklaering med sikkerhed jf. Revi-
sorloven § 1, stk. 2 og stk. 3. Belghets sterrelsesorden pa bgden til revisor kan dog veere mildere ved en
reviewerklzaering, da der her er en hgjere grad af usikkerheder for fejlinformation i arsregnskabet end ved

revision.

"7 Revisorloven § 16
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6.3 Delkonklusion

| delanalysen er fglgende spgrgsmal besvaret:

"Hvad er korrekt behandling for revisors pategninger pa regnskaber underlagt hhv. revision, udvidet gen-
nemgang, review og assistance, hvor der er tvivi om virksomhedens evne til at fortseette driften?”

| forbindelse med behandling af spargsmalet er det konstateret, hvad going concern begrebet betyder, og
forudsaetter for et arsregnskab. Going concern forudsaetter ofte, at der tages stilling til en fremadrettet begi-
venhed eller en raekke heraf. Ledelsen skal i forbindelse hermed anvende sin indsigt i virksomhedens forhold
og afveje, hvorvidt det forventes, at selskabets drift vil fortseette i "en overskuelig periode” fra balancedagen.
Definitionen af "en overskuelig periode” ud fra ledelsens optik er ikke endeligt defineret, men for revisor
daekker en overskuelig periode over ikke mindre en 12 maneder fra den seneste balancedag for erkleering

om revision.

| forbindelse med gennemgang af revisor erklaeringsmuligheder er der foretaget en udferlig gennemgang af
revision, udvidet gennemgang, review og assistance. Muligheden for at modificere erklaeringen og afgive
supplerende oplysninger foreligger alene ved afgivelse af erkleeringer med sikkerhed. Revisors muligheder
for modifikationer, supplerende oplysninger og andre reaktioner pa fejlinformation er gengivet i nedenstaen-

de figur.

Figur 10
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Empiriskanalyse

7. Empiriskanalyse

| henhold til gennemgangen i metodeafsnittet afsnit 5 udger specialets anden del den empiriske delanalyse.
Den empiriske delanalyse har til hensigt at besvare den overordnede problemformulerings andet under-

spargsmal:

"Hvordan overholder revisor i praksis kravene til rapportering om fortsat drift?”

Underspargsmalet vil blive besvaret i to overordnede kategorier.

Som beskrevet i metodeafsnittet og afgraensningen vil den empiriske analyse tage udgangspunkt i et data-

grundlag afsnit 7.1, som skal danne grundlag for den videre empiriske analyse.

Som beskrevet i den teoretiske analyse har revisor fire muligheder for erkleeringstyper, revision, udvidet
gennemgang, review og assistance. Eftersom udvidet gennemgang ferst er geeldende for arsregnskaber,
som har regnskabsafslutning efter 1. januar 2013, vil det ikke vaere muligt at medtage denne i den empiriske
analyse. De forskellige pategningstyper vil blive analyseret i forhold til datagrundlaget i afsnit 7.2.

Efter gennemgangen af de to underliggende empiriske delanalyser vil det vaere muligt at besvare specialets
hovedproblemformulering. Besvarelsen vil udgere afrundingen af specialet og forefindes i afsnit 8.

7.1. Empiriskanalyse
Delanalyse 7.1 har til hensigt at afdaskke datagrundlaget for den videre analyse i afsnit 7.2., som er illustre-

ret ud fra falgende underemner:

7.1.1. Datagrundlag
7.2.1. Analyse af revisionspategninger
7.2.1.1. Pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger
7.2.1.2. Supplerende oplysninger
7.2.1.3. Forbehold
7.2.1.4. Opsamling
7.2.2. Analyse af reviewpategninger
7.2.2.1. Opsamling
7.2.3. Analyse af assistancepategninger
7.2.3.1. Opsamling
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7.1.1. Datagrundlag
Den indsamlede data, af de konkursramte selskaber, er foretaget ved en s@gning pa statstidendes hjemme-

side,”® hvor der er sggt pa afsagte konkursdekreter i perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012. Nar der
er afsagt konkursdekret, kan skyldneren ikke laengere rade over sine egne aktiver, sdsom firmabil, bankbe-
holdning, andre driftsmidler mv., og selskabets konkurs er dermed pabegyndt. Det er kurator der bestyrer
selskabet herefter, og som skal opgere selskabets vaerdier, som herefter fordeles mellem kreditorerne ud fra
en dividende, som er opgjort efter, hvor meget de har tilgode hos selskabet. | enkelte tilfeelde kan konkurs-
dekretet dog godt blive ophaevet, hvis skyldnerne fremskaffer tilstraekkelig med likviditet, til at kunne fortsaet-
te og betale kreditorerne, det som skyldes.

Ved s@gning pa konkursdekreter pa statstidendes hjemmeside fremkommer samtlige konkursdekreter i
ovenstaende periode, som bade indeholder anpartsselskaber og aktieselskaber, men ogséa interessentska-
ber, A m.b.A og personlige virksomheder mv.. | afsnit 4.2 afgreenses der til kun at fokusere pa anpartssel-
skaber og aktieselskab. Der blev i perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012 afsagt 5.870 konkursdekre-
ter ifglge statstidende, hvoraf ophaevede konkursdekreter er fratrukket. Ca. 74% af disse er anparts- eller

aktieselskaber.

| denne population er der ingen arsregnskaber med en erkleering fra revisor, hvor der er foretaget udvidet
gennemgang, da revisor farst har mulighed for dette fra de regnskaber, som har regnskabsafslutning fra 1.
januar 2013 jf. afsnit 6.2.2. Nedenstaende figur 11 viser, hvilke pategninger der er anvendt pa de selskabers
arsregnskab, som har faet afsagt konkursdekret i perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012, og som det
fremgar heraf, er revisionspategningen den mest anvendte udge@rende ca. 70% af populationen. Ca. 22% af
de selskaber som er gaet konkurs, har slet ikke indleveret arsregnskab, da de var forholdsvis nystiftede, og
som ikke kunne overleve opstarten af selskabet. Disse vil derfor ikke indga i den empiriske analyse.

Nedenstaende arsregnskaber i figur 11 er hentet via. Greens Erhvervsinformation,” og efterkontrolleret med
oplysningerne hos erhvervsstyrelsen“ ud fra selskabernes samskrevne resume. Empirien er dermed hentet
ud fra erhvervsstyrelsens oplysninger, hvor det dermed vurderes, at datamanipulationen eller forkerte versi-
oner af data er relativ lav. De indsamlede data vurderes dermed til at vaere anvendelige i specialeafhandlin-

gen som analysegrundlag.

8 www.statstidende.dk
7 www.greens.dk
& www.cvr.dk
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Figur 11

Type af pategning i arsregnskab, hvor selskabet er
gaet konkurs i ar 2012
M Assistancepategning M Ingen revisorpategning Reviewpategning
B Revisionspategning Ingen arsregnskab aflagt
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Som det fremgar af problemformuleringen, samt afgreensningen afsnit 4.3, fokuseres der kun pa de selska-
ber, hvor der er afsagt konkursdekret i perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012, og hvor seneste ars-
regnskab ligger inden for 12 maneder bagud fra konkursdekretsdatoen. Efter frasorteringen af alle de per-
sonlige virksomheder, interessentskaberne mv. er der kun aktie- og anpartsselskaberne tilbage, samt frasor-
teringen af de selskaber, som ikke har aflagt et arsregnskab inden for 12 méaneder far konkursdekretsdato-
en. Dette giver et datagrundlag pa 702 arsregnskaber. Det vurderes at vaere et tilstraekkeligt stort datagrund-
lag til, at kunne analysere problemformuleringen ud fra, og dermed en begrundet konklusion, da yderligere
stikprever ikke vil sendre yderligere pa den empiriske analyses udfald. Det er sdledes ca. 12% af de samlede
konkursdekreter, som der fokuseres pa i denne specialeafhandling. Det er dermed 88% af selskaberne, som
er gaet konkurs i 2012 mere end et ar efter balancedagen, og dermed efter den periode, hvor revisor forven-
tes at vurdere going concern forudsastningen i selskabet. | 2011 var det 79% af selskaberne, som gik kon-

kurs mere end et ar efter balancedagen.®’

Den indsamlede empiri er opstillet i et regneark, som ses i bilag 16, hvor selskabernes navn, CVR-nr., kon-
kursdekretsdato, ar for stiftelse, balancedag, balancedag for seneste arsregnskab, revisor, type af pateg-
ning, dato for revisorpategning, samt hvilke modificeringen pategningen kan have, hvad angar going concern
problematikken. Oplysningerne i regnearket skal bidrage til analyse af problemformuleringen samt under-
bygge konklusionen. De tabeller, statistikker og grafer som fremgar af falgende empirianalyse, er udarbejdet
ud fra ovenstaende oplysninger i regnearket, som bestar af oplysninger fra Erhvervsstyrelsen, og alle tabel-

® Beierholm og FSR: Analyse: "Going concern — revisors evne til at vurdere virksomhedens fortsatte drift”
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ler, statistikker og grafer i empirianalysen er dermed egen tilvirkning ud fra de indsamlede data, med mindre

andet er angivet.

Som det fremgar af den valgte metode afsnit 5, er dette ikke en statistisk specialeafhandling, men derimod
sammenholdes teori med praksis, hvor den empiriske analyse skal bidrage til underbyggelsen af konklusio-

nen.

Som teoriafsnittet er opbygget, hvor de forskellige pategninger er adskilte og beskrevet, er det relevant at
adskille empirien i samme opdeling med henholdsvis revision, review og assistance, for dermed at kunne
analysere, hvorledes revisor har forholdt sig i revisors pategning med hensyn til going concern problematik-
ken. Nedenstaende figur viser opdelingen af revisorpategningerne pa de selskaber, som indgar i datagrund-
laget, hvor selskabet er gaet konkurs indenfor 12 maneder fra seneste balancedag.

Figur 12

Revisorpategning i datagrundlaget

5% 4% 2%

m Assistancepategning
M Reviewpategning
7 Revisionspategning

® Ingen revisorpategning

Som det fremgar af ovenstaende figur, er sterstedelen af arsregnskaberne revideret af revisor, som dermed
har afgivet en revisionspategning i arsregnskabet. Hver enkelt revisorpategning vil dog blive analyseret, med
henblik pa at konkludere, hvorledes revisor har forholdt sig i revisorpategningen i forhold til going concern

problematikken.
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7.2.1. Analyse af revisionspategningen
Som det ses i figur 12 er sterstedelen af arsregnskaberne, som er anvendt til analysen, revisionspategnin-

ger, og som naevnt i teoridelen er der klare regler for, hvad pategningerne skal indeholde, nar der er proble-
mer med selskabernes fortsatte drift det kommende regnskabsar.

| perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012 blev der afsagt konkursdekret pa 623 selskaber, hvor revisor
havde foretaget revision af arsregnskabet, og hvor arsregnskabet var aflagt inden for 12 méneder fra kon-
kursdekretsdatoen. Reglerne er eendret omkring at "spa” ud i fremtiden med hensyn til going concern pro-
blemer, hvor reglen tidligere var, at revisor skulle afgive en erklaering, som strakte sig minimum 12 maneder
fra pategningsdatoen med hensyn til selskabets evne til at fortsaette driften. Denne regel er som naevnt i

afsnit 6.2.1.1 andret til kun at gaelde minimum 12 maneder fra balancedagen.

Ved analysen af revisionspategningerne er der ikke taget hejde for fejl i formuleringerne og ordvalget af pa-
tegningerne, da dette ikke er relevant i sammenhasng med, om revisor har efter omstasndighederne oplyst
korrekt i pategningen, hvad angar forbehold, afkreeftende konklusion eller manglende konklusion eller sup-
plerende oplysning med hensyn til going concern. Det er derfor ikke relevant at kontrollere ordvalget i kon-

klusionerne, forbeholdene eller i de supplerende oplysninger.

Nedenstaende er analysen af revisionspategningerne opstillet over de 623 selskabet, hvor revisor har fore-
taget revision, og hvor selskabet er gaet konkurs inden for 12 maneder fra balancedagen. Nedenstédende

figur 13 illustrerer fordelingen af going concern oplysningerne i arsregnskaberne i datagrundlaget.
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Figur 13
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Som det ses i ovenstdende figur 13, er der stor forskel mellem fordelingen i pategningerne, hvor arsregn-
skaberne med pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger (blanke) udgar 40% af stik-
praverne, og kun 21% har modificeret pategninger med hensyn til going concern. Set i lyset af, at alle de
udvalgte selskaber er gaet konkurs i 2012, burde samtlige ovenstaende stikprgver, ideelt set, have veeret
med afkraeftende eller manglende konklusion. Revisor burde enten veere uenig med ledelsens valg af regn-
skabspraksis, eller ikke have haft adgang til tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis om de forhold eller begi-
venheder, som har bevirket, at selskabet er gaet konkurs. Det er derfor relevant at analysere hvert enkelt af
ovenstaende omrader i figuren naermere, for dermed at komme frem til en samlet konklusion p& analysen af
revisionspategninger. Det er let at konstatere en forkert "spadom” efter begivenheden er indtruffet, men det
er dog vigtigt at have for gje, at selvom alle pategninger ideelt set "burde” have veeret modificeret, kan de

meget vel have vaeret korrekte pa erklaeringstidspunktet.
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Jf. lignende unders@gelse, som er foretaget pa baggrund af 2011, havde 60% af arsregnskaberne aret forud
for konkursen enten et forbehold eller en supplerende caplysning,’32 hvilket er samme niveau i 2012 med 60%.
Der er dermed umiddelbart ingen indikationer pa, at branchen har forbedret sig, hvad angar oplysninger om

going concern problemerne i pategningen.

7.2.1.1. Pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger
Som det ses i figur 13, er hele 40% af pategningerne uden oplysninger om selskabets problemer med at

fortseette driften. Det er alarmerende, at 2 ud af 5 arsregnskaber ud af datagrundlaget ikke indeholder hver-
ken supplerende oplysning eller modifikationer vedrgrende going concern problemer hos selskabet. Det er
dog ikke muligt ud fra det indsamlede materiale at konkludere, at samtlige 40% med pategninger uden modi-
fikationer eller supplerende oplysninger skulle indeholde information om selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, da som det fremgar af ISA 570 afsnit 13, at revisor skal kontrollere ledelsens vurdering af virksomhe-
dens evne til at fortsaette driften mindst 12 maneder fra balancedagen, og ikke selv identificere forholdene,
samt revisoren skal overveje, om den daglige ledelses vurdering omfatter al relevant information, sasom
advokatbrev, kreditfaciliteter samt balance og budgetter for efterfalgende periode efter balancedagen. Revi-
sor kan dermed have tilstreekkeligt revisionsbevis for selskabets evne til at fortsaette driften det kommende
regnskabsar, men der er sa alligevel indtruffet uforudsigelige begivenheder hos selskabet, som har betydet,
at selskabet er gaet konkurs. Dette kunne eksempelvis vaere skader pa driftsmidler, sdsom brand, som har
betydet direkte driftsstop, og hvor selskabet keemper med forsikringsselskabet om erstatning for lgsere og
driftstab, og hvor selskabet pa grund af driftsstoppet har mistet en del kunder til konkurrenterne, som ikke er
vendt tilbage igen, da selskabet har faet genoprettet driften til normal igen. Det er dog tvivisomt, at dette er
tilfeeldet i samtlige selskaber, hvor revisor har afgivet en revisionspategning uden modifikationer eller supple-
rende oplysninger, at revisor i disse tilfeelde har faet tilstreekkeligt revisionsbevis fra ledelsen i forbindelse

med selskabets evne til at fortsaette driften.

Da det ikke anses som sandsynligt, at hele 40% af konkurserne er gaet konkurs pa grund af forhold, der ikke
var forudselige for revisor, safremt han havde udfert sit tillidshverv beharigt. Pategningerne uden modifikati-
oner eller supplerende oplysninger kan dels indikere, at der fra revisors side ikke er udfert tilstraekkeligt ar-
bejde, og dermed ikke har indsamlet tilstraskkeligt revisionsbevis, for at arsregnskabet giver et retvisende
billede efter arsregnskabsloven. En anden kilde til problemet kan veere, at revisor ikke har haft den forngdne
viden omkring sit erklaeringsansvar, hvilket vurderes meget usandsynligt, givet krav til efteruddannelse, og
uddannelse af de danske godkendte revisorer. Ydermere er der fare for, at revisor ikke har veeret reelt uaf-
haengig fra sin kunde, og ikke pafart selskabet den revisionspategning, som hans revisionsbevis indikerede,
der var behov for — f.eks. som falge af intimidering, skonomisk uafhaengighed eller lignende trusler imod

uafhaengigheden

%2 Beierholm og FSR: Analyse: "Going concern — revisors evne til at vurdere virksomhedens fortsatte drift"
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For neermere at kunne analysere sammenhaengen mellem pategninger uden modikationer eller supplerende
oplysninger og selskabernes konkurs, er det relevant at sammenholde balancedagen og konkursdekretsda-
toen, da dette kan have stor betydning for, hvorfor revisor ikke har oplyst i revisionspategningen omkring
selskabets evne til at fortseette driften. Nedenstéende figur viser, hvornar arsregnskabet er underskrevet af

revisor i forhold til balancedagen.

Figur 14

Fra balancedag til revisor underskriver
revisionspategningen uden modifikationer eller
supplernede oplysninger
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Arsregnskabet skal vaere indsendt til Erhvervsstyrelsen senest 5 maneder efter balancedagen for selskaber
omfattet af regnskabsklasse B og C jf. Arsregnskabsloven § 138. Som det ses i ovenstaende figur, er hele
37% underskrevet af revisor efter 5 maneders fristen, hvor revisionspategningen er uden modifikationer eller

supplerende oplysninger og efterfglgende gaet konkurs.

Det som er interessant i denne sammenhaeng er, at desto senere arsregnskabet bliver indsendt til Erhvervs-
styrelsen, desto mindre periode skal revisor og ledelsen "sp&@” om en konkurs i. | de ovenstaende 37% af
tilfeeldene, hvor arsregnskabet er dateret over 5 maneder fra balancedagen, har revisor indsamlet revisions-
bevis for samme periode sasom balance, budget og bankudtog, hvorved revisor nemmere kan se udviklin-
gen i selskabet efter balancedagen, da dette er realiseret begivenheder. Det mindsker dermed perioden efter
pategningsdatoen og frem til naeste balancedag, som revisor ogsé skal vurdere ledelsens oplysninger om
begivenheder eller forhold, som kan have betydning for selskabets fremtidige drift.

Sammenholdes ovenstaende med, hvornar arsregnskaberne med modifikationer er dateret, som ses i figur
18 hvor hele 61% af arsregnskaberne er dateret efter 5 maneders fristen, kunne dette indikere, at revisor
ved vanskelige erkleeringssituationer, sdsom usikkerhed omkring fortsat drift, anvender ekstra lang tid, for
dermed at afgive den korrekte pategning. Det kan dermed ogsa tyde pa, at revisor ved pategninger uden
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modifikationer og supplerende oplysninger skulle anvende lidt ekstra tid og vurdere going concern forudsaet-
ningen mere ngje, saledes der frembringes et mere tilstreekkeligt og egent revisionshevis, og dermed en
mere korrekt erkleering. Man kan, alt andet lige, ikke konkludere, at de erkleeringer, der er aflagt senest, er
de mest korrekte i relation til going concern problematikken, men analysen indikerer en sammenhasng.

Det er yderligere interessant at analysere, hvilke revisorselskaber der egentlig afgiver revisionspategninger
uden modifikationer eller supplerende oplysninger omkring selskabets manglende evne til at fortsaette drif-
ten. Nedenfor er der opstillet et diagram over revisorselskaberne, som har afgivet en revisionspategning
uden modifikationer eller supplerende oplysninger pa de 40% af arsregnskaberne. Der tages udgangspunkt i
"The Big Four”, som er en global betegnelse for de starste 4 revisorselskaber, som bestar af Deloitte, KPMG,
PricewaterhouseCoopers (PWC) og Ernst & Young, yderligere er der medtaget BDO, da de neaesten er pa
niveau med Ernst & Young i Danmark, da Ernst & Young har solgt en del af deres provinsforretninger fra, for
dermed kun at repraesentere sig i fa storbyer.®® Fokusset pa "Big Four” og BDO er relevant, da det giver en
indikation af, hvordan branchens ledende revisionsselskaber forholder sig til risikoen for going concern.

Figur 15
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Som det ses i ovenstédende tabel udger sterstedelen af revisionspategninger uden modifikationer eller sup-
plerende oplysninger sma revisorselskaber. "The Big Four’ og BDO udger ca. 25% af datagrundlaget af de
samlede arsregnskaber med pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger, hvor deres
samlede markedsandele udger ca. 42%.% Den samlede markedsanalysen er fra 2009, men vurderes stadig

& Berlingske Business artikel "Ny revisor top-4” af Laurits Harmer Lassen og Jens Ruskov, 3. juni 2012
8 Aalund Business Research, Revisionsbarometret, maj 2009
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for veerende aktuel, da der de seneste ar ikke har veeret opkeb af st@rre virksomheder i revisionsbranchen

eller betydelig veekst grundet finanskrisen.

Det kan derfor vurderes, at "The Big Four” og BDO’s andel i pategninger uden modifikation eller supplerende
oplysninger er forholdsvis lille set i forhold til deres samlede markedsandel. Det kan blandt andet skydes
bedre interne kontroller hos "The Big Four”, samt at de har bedre registreringssystemer, sa som caseware, il
at indsamle tilstraekkeligt og egent revisionsbeviser i, hvor der er mere fokus pa vurderingen af going con-
cern forudsaetningen er afdsekket. Det som der dog er maerkveerdigt, er at Deloitte og KPMG klare sig mar-
kant bedre i forhold til deres samlede markedsandele, hvor deres samlede markedsandele ligger pa hen-
holdsvis 12 og 10% og deres andel i pategninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger er pa
henholdsvis 3 og 2%, hvilket kunne indikere, at de har stor fokus pa going concern oplysningerne i pategnin-
gen gennem interne kontroller, eller bare er dygtige til at frasortere de kriseramte selskaber i deres kunde-
portofalge.

7.2.1.2. Supplerende oplysninger
39% af datagrundlaget indeholdt revisionspategningen med en supplerende oplysning. ISA foreskriver, at

revisor skal angive en supplerende oplysning, hvis de mener, det er retvisende at anvende forudsaetningen
for fortsat drift, men at der en veesentlig usikkerhed forbundet med en begivenhed eller et forhold, som der-
med skal beskrives i den supplerende oplysning eller i en note, som henvises til i den supplerende oplys-
ning. Det er i denne forbindelse vigtigt at naavne, at en supplerende oplysning ikke kan erstatte et forbehold.

Eftersom selskaberne er gaet konkurs inden for 12 méaneder fra balancedagen, kan det antages, som ved
revisionspategningerne der var uden modifikationer eller supplerende oplysninger, at en supplerende oplys-
ning omkring going concern ikke har veeret tilstreekkelig i dette omfang.

Det er dog vaesentligt at bemaerke, at det kun er i sjaeldne situationer, at revisor kan betragte en risiko imod
selskabets evne til at fortseette driften som veerende gennemgribende. Revisor vil ofte kunne identificere en
usikkerhed eller risiko herfor, men er den ikke gennemgribende og fremgar den tilstraekkeligt af noter og
ledelsesberetning i arsrapporten vil en supplerende oplysning vaere tilstraekkelig. Det skal her understreges,
at det som ofte opstilles, som et alternativ til den supplerende oplysning, men et forbehold for uenighed med
ledelsen, aldrig er et reelt alternativ til den supplerende oplysning. Forefindes situationen med vaesentlig
usikkerhed, og fremgar denne usikkerhed beherigt af arsrapporten vil en supplerende oplysning, alt andet
lige veere den korrekte tilpasning af erklaeringen, er risikoen ikke passende forelagt i arsrapporten vil et for-
behold for uenighed med ledelsens vaere den passende erkleering, for manglende oplysninger herom i ars-

regnskabet.
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For naermere at kunne bevis disse pastande, vil der nedenstaende blive analyseret pa revisionspategninger-
ne, hvor selskabet er géet konkurs inden for 12 maneder fra balancedagen, og hvor revisor af afgivet en
revisionspategning med supplerende oplysning omkring going concern problemer. Ligesom ved de pateg-
ninger uden modifikationer eller supplerende oplysninger er det relevant at analysere, hvornar selskabets
arsregnskab er underskrevet af revisor, da dette kan have stor betydning for revisors graduering af risikoen.
Nedenstaende graf viser, hvornar arsregnskabet er underskrevet af revisor i forhold til balancedagen.

Figur 16
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45% arsregnskabet er dateret efter 5 maneders fristen efter arsregnskabsloven § 138. Dette kan blandt an-
det skyldes, at ledelsen venter med regnskabsaflaeggelsen til sidste gjeblik, da der er vigtige oplysninger de
mangler, for at kunne aflaegge arsregnskabet, som giver et retvisende billede af going concern forudsaetnin-
gen. Sammenlignes ovenstaende med arsregnskaberne med modifikationer, hvor hele 61% er dateret efter
5 maneder fristen og pategningerne uden modifikationer eller supplerende oplysninger, hvor kun 37% er
dateret efter 5 maneder fristen. Dette indikere, at revisor des senere underskriver erkleeringen, des bedre
indsigt opnas der i risikoen for, at selskabet ikke kan fortseette driften.

Det er yderligere interessant at analysere, hvilke revisionsselskaber der afgiver revisionspategning med
supplerende oplysninger. Nedenstaende er opstillet et diagram over revisionsselskaberne, som har afgivet
revisionspategningen med supplerende oplysning pa de 39% af arsregnskaberne, hvor der ligeledes tages

udgangspunkt i "The Big Four” og BDO.
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Figur 17
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Som det ses i ovenstaende figur 17 udger sterstedelen af revisionspategninger med supplerende oplysnin-
ger sma revisorselskaber. "The Big Four” og BDO har revideret ca. 22% af arsregnskaberne og pafert en
supplerende oplysning, hvor deres samlede markedsandele udger ca. 42%.%° Det kan derfor vurderes, at
deres andel i pategninger med supplerende oplysninger er forholdsvis lille set i forhold til deres samlede
markedsandel. Dog har Deloitte starre andel i pategninger med supplerende oplysninger end de blanke pa-
tegninger. Som naevnt ovenstaende kan en supplerende oplysning veere tilstreekkeligt, safremt forholdet er
tilstreekkeligt oplyst i arsregnskabet, og revisor pa erklaeringstidspunktet har indsamlet tilstraekkeligt og egent
revisionsbevis herom. Det kan derfor undres, hvorfor KPMG stadig har sa lav en andel i pategningerne med
supplerende oplysninger, nar deres samlede markedsandel er 10%, men dette kunne indikere, at de er gode
til at frasortere kunderne med going concern problemer.

| den empiriske analyse af revisionspategningerne med supplerende oplysninger var der enkelte erkleerings-
fejl, hvor revisor har angivet en supplerende oplysning for selskabets fortsatte drift i pategningen, men for-
holdet er ikke beskrevet tilstreekkeligt i arsregnskabet. Som det fremgéar af den teoretiske analyse afsnit
6.2.1.6 er en supplerende oplysning i revisionspategningen tilstreekkeligt, s&fremt revisor er enig med ledel-
sen i valg af regnskabsprincip og forholdet er behgarigt beskrevet i pategningen, hvor FSR har udtalt af det
skal fremga af noterne og i ledelsesberetningen med henvisning til noterne, da det ikke leengere er et krav at
revidere ledelsesberetningen. Stikpreveundersggelsen resulterede 11 ud af 242 svarende til ca. 5% af stik-
prever, hvor going concern forholdet ikke var tilstraekkeligt beskrevet i arsregnskabet, hvor revisor i disse

% Aalund Business Research, Revisionsbarometret, juni 2012
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tifeelde burde have taget forbehold for manglende oplysninger i arsregnskabet. Dette indikerer, at revisor
ved supplerende oplysninger er bevidste om, at forholdet skal vaere beskrevet i arsrapporten, for at revisor
kan ngjes med en supplerende oplysning frem for en modificeret pategning. Der er dog interessant i denne
sammenhzeng at kontrollere om de supplerende oplysninger er angivet i noterne, som FSR foreskriver de
skal veere, eller om forholdet kun er beskrevet i ledelsesberetningen, % som ikke omfatter revisors revision,
men derimod kun skal efterkontrollere for vaesentlig fejlinformation. | 43 ud af 242 stikprever henviste det
supplerende oplysning kun til ledelsesberetningen og var ikke angivet i noterne svarende til 18% af tilfeelde-
ne. Notatet fra FSR¥ er dog ikke retsgeeldende, men derimod en vejledning, og FSR har en pointe i at for-
holdet om going concern skal angives i noterne, da noterne er omfattet revision, og dermed sikre regnskabs-

laeserne, at oplysningen giver et retvisende billede af going concern forholdet.

7.2.1.3. Modificerede revisionspategninger
Som det fremgar af figur 13, er 21% af stikpr@verne med en revisionspategning, hvor revisor har modificeret

sin pategning. ISA 570 foreskriver, at hvis der ikke gives fyldestgerende oplysninger i drsregnskabet omkring
selskabet manglende evne til at fortszette driften, skal revisor udtrykke en konklusion med forbehold samt
eventuelt afgive en afkraeftende konklusion ved uenighed med ledelsen om valg af regnskabsprincipper, eller
afgive en revisionspategning uden konklusion grundet manglende revisionsbevis om going concern forud-
szetningerne. Kun i 1 ud af 5 tilfeelde, har revisor afgivet modificerede pategninger ud af stikprgverne. Tages
det i betragtning, hvor mange virksomheder der reelt er gaet konkurs i 2012, s& er der i perioden 1. januar -
31. december 2012 afsagt 5.870 konkursdekreter ifglge statstidende, hvoraf ca. 74% af disse er anparts-
eller aktieselskaber svarende til ca. 4.343. Arsregnskaberne, hvor revisor har et ansvar for at afgive den
korrekte revisionspategning, var i ar 2012 i alt 623 tilfeelde. Det er dermed en forholdsvis lille andel af kon-
kurserne, hvor omverdenen kan kritisere revisorselskaberne for ikke at havde afgivet korrekte oplysninger i

revisionspategning.

Som det ses i nedenstdende figur 18, dateres hele 61% af arsregnskaberne med going concern problemer
efter 5-maneders fristen, hvilket der kan vaere flere arsager til, sasom begivenheder eller forhold, som skal
afklares inden revisor kan afgive de korrekte oplysninger i pategningen, eller revisor skubber de vanskelige
kunder veek, og ferst revidere dem nar 5-maneders fristen er neer. Nedenstaende tabel viser, hvornar ars-

regnskaberne er dateret i forhold til balancedagen.

% FSR — Danske revisorer artikel "Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, useedvanlige
forhold og efterfglgende begivenheder” den. 16. december 2009
¥ FSR — Danske revisorer artikel "Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, useedvanlige
forhold og efterfelgende begivenheder” den. 16. december 2009
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Figur 18

Fra balancedag til revisor underskriver
revisionspategningen med modifikationer

61%

39%

Under 5 maneder Over 5 maneder

Som det ses i ovenstdende figur 18, er hele 61% af arsregnskaberne med modifikationer omkring going con-
cern dateret efter 5 maneders fristen. Det syntes derfor at vaere sammenhang imellem revisors "succesra-
te”, og des kortere periode der skal "spas” omkring. Jf. herom tidligere indikationer fra analyse af regnskaber

aflagt med supplerende oplysninger omkring forhold i regnskabet eller blanke pategninger.

Som ved analysen af de blanke pategninger og supplerende oplysninger er det yderligere interessant at
analysere, hvilke revisorselskaber der egentlig afgiver revisionspategning med forbehold, da dette kunne
indikere, at de st@rre selskaber har bedre kontrol over revisionsbeviset af selskabets forudsaetning for going
concern. Nedenstadende er opstillet et diagram over revisorselskaberne, som har afgivet revisionspategnin-
gen med forbehold pa de 21% af arsregnskaberne, hvor der ligeledes tages udgangspunkt i "The Big Four”
og BDO.
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Figur 19
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Som det ses i ovenstaende tabel stammer sterstedelen af revisionspategninger med modifikationer fra sma
revisionsselskaber. "The Big Four” og BDO har revideret ca. 32% af de modificerede arsregnskaber. Sam-
menholdes ovenstaende til analysen af blanke pategninger og pategninger med supplerende oplysninger, er
"The Big Four’'s” procentdel steget med hhv. 8 og 10%.

Som det fremgar af den teoretiske analyse afsnit 6.2.1.5., er det skitseret, hvorledes revisor skal angive op-
lysningen om virksomhedens fortsatte drift ud fra, hvor veesentlig og gennemgribende forholderet er, samt
om det er tilstraekkeligt oplyst i noterne til arsregnskabet samt ledelsesberetningen. Der er dog stadig en del
revisorer, som pafgrer arsregnskaberne erkleeringsfejl hvad dette angar. Som det ses i nedenstdende ek-
sempel, er selskabet Fractum ApS® revideret af KPMG, og her har ledelsen og revisor har identificeret going
concern problemer i vicksomheden, men revisor er uenig i ledelsens valg om at aflaegge arsregnskabet efter
going concern principperne. Det fremgar af den teoretiske analyse afsnit 6.2.1.5, at hvis revisor er uenig med
ledelsen om valg af regnskabsprincip i forbindelse med going concern, skal revisor afgive en revisionspateg-
ning med modifikationer, hvor der anfares et forbehold og en afkreeftende konklusion, hvilket som ses i ne-
denstédende eksempel ikke er tilfeeldet fra KPMG, da forholdet altid betragtes som veaesentlig og gennemgri-

bende, da dette bergrer neesten alle regnskabsposter.

® Fractum ApS, CVR-nr. 27 50 64 45, arsrapport 2011
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Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drifi. Selskabets aftaler med dets pengeinstitut om
finansiering udleb, og restgelden forfaldt den 30. april 2012. Selskabet har p& nuvarende tidspunkt ikke vaeret i
stand til at genforhandle cller opnd ny finansiering, ligesom sclskabets ¢jer ikke har givet tilsagn om tilfarsel af
den fornedne likviditet. Denne situation indikerer vasentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets
mulighed for at fortsette driften, hvorfor selskabet kan veere ude af stand til at realisere sine aktiver og indffi sine
forpligtelser som led i den normale drift. Vi tager derfor forbehold for, at &rsrapporten er aflagt efter principperne
for fortsat drift.

Grundet usikkerheden om den fortsatte drift, tager vi forbehold for indregning og maling af immaterielle
anlagsaktiver pa 2.333 tkr. og skatteaktivet pa 2.564 tkr.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kilde: Fractum ApS, CVR-nr. 27 50 64 45, arsrapport 2011

Ovenstaende er erklaeringsfejl, som kan bringes for revisornaevnet, hvor revisor har afgivet forkerte oplysnin-
ger i pategningen. Revisor kan i denne forbindelse stilles til ansvar for skadeslidte og idemmes bgde herfor.
Ved naermere analyse af arsregnskaberne med forbehold, er der i 11 ud af 32 pategninger erklaeringsfejl,
hvad angar manglende afkraeftende konklusion, hvor revisor er uenig med ledelsen om valg af regnskabs-
praksis, men angiver kun et forbehold i pategningen herom, og undlader afkreeftende konklusion. Det er
yderligere interessant, at i 10 ud af 32 pategninger med forbehold har ledelsen oplyst going concern proble-
matikken i noterne til arsregnskabet, og hvor revisor er enig med ledelsens valg af regnskabsprincip, men
alligevel pafgrer revisionspategningen et forbehold herom, hvor det reelt set burde havde veeret oplyst i en
supplerende oplysning. Det er bemaerkelsesveerdigt, at der yderligere er 3 ud af 32 pategninger med forbe-
hold for manglende revisionsbevis, og i denne forbindelse ikke afgivet erkleering med manglende konklusion.
Det er svaert at argumentere for, at et manglende revisionsbevis ikke bade er veesentlig og gennemgribende,
da det ikke kan preeciseres konkret hvilke konsekvenser og regnskabsomrader going concern forholdene
bergrer. Som det ses i nedenstaende eksempel, hvor JS Revision i arsregnskabet for Pausefiim ApS® har
angivet en revisionspategning med forbehold og konklusion med "bortset fra”, hvilket er en erkleeringsfejl, da
det antages at going concern bergr naesten alle regnskabsposter, for dermed béde at veere veesentlig og
gennemgribende, hvor revisor burde havde afgivet en pategning med manglende konklusion.

89 pausefim ApS, CVR-nr. 29 24 23 21, arsrapport 2010/11
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Forbehold
Selskabets aktiver er verdiansat under forudsatning af going-concern. Dette kraever fortsat fremmed
finansiering samt positive fremtidige driftsresultater. Vi har ikke modtaget dokumentation for tilveje-

bringelsen af en sidan og kan derfor ikke bedemme usikkerhederne forbundet herved.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet - bortset fra det i forbeholdet angivne - giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2011 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for 2010/11 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kilde: Pausefilm ApS, CVR-nr. 29 24 23 21, arsrapport 2010/11

Det er bemzerkelsesvaerdigt at 25 ud af 32 arsregnskab indeholder erklaeringsfejl, hvad angér valg af konklu-
sion og forbehold svarende til 78% af tilfeeldene. Dette indikerer, at revisor har sveert ved at vurdere forhol-
dene, som giver selskaber going concern problemer, om hvorledes dette er vaesentlig, gennemgribende
samt hvor tilstreekkelig oplyst forholdet er i arsregnskabet.

7.2.1.4. Opsamling
Beierholm og FSR har tidligere i sammenrad gennemfgrt en lignende analyse af konkursramte selskaber ud

fra konkurser i 2011.% | 2011 var 79% af de konkursramte selskabet gaet konkurs mere end et &r efter ba-
lancedagen, og dermed efter den periode ledelsen og revisor skal vurdere virksomhedens evne til at fortsaet-
te driften. | 2012 er dette tal, som kan ses af afsnit 7.1.1, helt oppe pé ca. 89%, hvilket dermed er mindre
arsregnskaber, som revisor kan stilles til ansvar overfor, da antallet af konkurser er pa samme niveau som i
2011. Det er dermed kun ca. 11%, hvor selskaberne er gaet konkurs inden for 12 méaneder fra balanceda-
gen, og hvor ledelsen og revisor reelt burde havde forudset dette, som kan stilles til ansvar for ukorrekt op-
lysninger i arsregnskabet. Ledelsens og revisors vurdering kan dog veere ngdsaget til at straekke sig lsengere
end en 12 maneders periode fra balancedagen, da der historiske set i virksomheden, altid er likviditetspro-
blemer i 13-14 maneder fra balancedagen grundet eventuelt saesonarbejde. Dette er derfor relevant for le-
delsens og revisor at tage hajde for i vurderingen af selskabets evne til at fortsaette driften.

| 2011 havde revisor enten taget forbehold eller supplerende oplysning pa 60% af de arsregnskaber, som
var gaet konkurs inden for 12 maneder fra balancedagen. Som det ses i figur 13 ovenstaende er dette lige-
ledes 60% i 2012. Det er dog overraskende, at det ikke er steget, da procenten af selskaberne, som er gaet
konkurs inden for 12 méneder fra balancedagen, er faldet fra 21% til 11%. Der er en samlet forstaelse for, at

revisortilsynet foretager jaevnlig kontrol af revisorselskabernes revisionsbeviser, og heriblandt udveaelger mi-

% Beierholm og FSR: Analyse: "Going concern — revisors evne til at vurdere virksomhedens fortsatte drift”
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nimum 2 konkurssager ved kontrollerne, da hele 40% af dette datagrundlag er uden modifikationer eller sup-
plerende oplysninger, og selskaber er gaet konkurs efterfelgende indenfor 12 maneder fra balancedagen.
Det kan derfor diskuteres, om perioden revisor og ledelsen skal kontrollere for fremadrettede begivenheder
og forhold, skal reduceres yderligere i forhold til 12 maneder fra balancedagen, idet der ikke er modifikatio-
ner eller supplerende oplysninger i 40% af stikpraverne. Det kan derfor tyde pa, at perioden revisor og ledel-
sen skal vurdere, om selskabet har evnen som going concern, stadig er for lang, og om den eventuelt skal
reduceret til den korteste mulige "naturlige” afgraensning. Dette saetter dog kreditorerne i et darligere per-
spektiv overfor selskabet, da de kan risikere ikke at f& erstatning for deres tab som falge af konkursen.

Sammenholdes ovenstaende analyser med, hvornar arsregnskabet er dateret i forhold til balancedagen, jf.
nedenstaende figur, er hele 45% af arsregnskaberne dateret over 5 maneder fra balancedagen.

Figur 20

Fra balancedag til revisor underskriver
revisionspategningen
55%

45%

Under 5 maneder Over 5 maneder

45% af arsregnskaberne er dateret for sent, men det er interessant at analysere, hvorledes revisor har for-
holdt sig i pategningen pa netop disse arsregnskaber, da perioden ledelsen og revisor skulle vurdere dermed

er mindre frem til naeste balancedag.
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Figur 21
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Som det ses i ovenstaende figur 21, er 29% af arsregnskaberne, som er dateret over 5 maneder fra balan-
cedagen med en revisionspategning med forbehold mod 15%, er revisionspategningen dateret under 5 ma-
neder fra balancedagen. Dette indikerer, at revisor er mere tilbgjelige til, at pafgre arsregnskabet forbehold,
desto senere ledelsen er klar til revisionen.

Sammenholdes datagrundlaget pa de 623 selskaber, som er gaet konkurs inden for 12 maneder fra balan-
cedagen, med hvilke revisorer der har revideret arsregnskabet med markedsandelen i alt, som ses i neden-
staende figur 22, ses det, at "The Big Four” og BDO kun har en meget lille andel svarende til ca. 25% af de
selskaber, som er gaet konkurs efterfalgende. Deres samlede markedsandele udger derimod 42%. Dette
kunne tyde p3, at de sterre revisorselskaber er bedre til at frasortere kriseramte selskaber. PWC, som ene-
ste af de fem store selskaber, har samme andel i de konkursramte selskaber, som er géet konkurs inden for
12 maneder fra seneste balancedag, som deres samlede markedsandele, hvorimod de andre har en mar-
kant lavere andel i datagrundlaget i forhold til deres samlede markedsandele.
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~ Figur22
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Kilde: Aalund Business Research, Revisionsbarometret, maj 2009

Ved revision er det skitseret, hvorledes revisor skal forholde sig til going concern problematikken i revisions-
pategningen. Det er dog interessant, at 40% af datagrundlaget ikke indeholder oplysninger om selskabets
problemer med at fortszette driften i revisionspategningen, samt at revisor ved de tilfaelde, hvor der er afgivet
et forbehold, har erklzeringsfejl i 78% af tilfeeldene, hvad enten forbeholdet burde veere en supplerende op-
lysning eller en afkraeftende konklusion, samt direkte har afgivet et forbehold for manglende revisionsbevis
og i denne forbindelse undladt at angive en manglende konklusion. Yderligere har revisor forvekslet en sup-
plerende oplysning med et forbehold i kun 5% af tilfeeldene, hvor revisor i revisionspategningen har angivet
en supplerende oplysning omkring going concern forholdene, hvor det reelt skulle angives som et forbehold.
Det er bemaerkelsesveerdigt, at der er sa stor forskel pa erkleeringsfejlen, hvad angar forbehold og supple-
rende oplysninger. Dette kunne antyde, at revisor til tider har veert ved at klassificere, hvorledes forholdet
eller begivenheden er vaesentlig, gennemgribende samt om dette er behgrigt oplyst i arsregnskabet, da det
drejer som om fremadrettet begivenheder, som endnu ikke er fundet sted pa erklaeringstidspunktet, og hvor

ledelsen og revisor skal "spa” ud i selskabets fremtid.
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7.2.2. Analyse af reviewpategningen
Ved indsamling af empiri er sterstedelen, som nasvnt tidligere, arsregnskaber som er revideret, og meget fa

antal arsregnskaber, hvor der er foretaget review af. Det er dog stadig relevant at analysere de arsregnska-
ber, hvor revisor har afgivet en reviewerklaering, da revisor ogsa i disse tilfeelde har et ansvar efter Arsregn-
skabsloven § 11 om, at arsregnskabet skal give et retvisende billede, og da der afgives en erklaering med

sikkerhed, kan revisor stilles til ansvar for ukorrekte oplysninger i pategningen.

| perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012, blev der afsagt konkursdekret pa 16 selskaber, hvor revisor
havde foretaget review af arsregnskabet, og hvor arsregnskabet var aflagt inden for 12 maneder fra balan-
cedagen. Der geelder dog ikke samme regel ved review som ved revision. Hvor revisor i forbindelse med
revision afgiver en erkleering om, at selskabet kan fortseette minimum 12 maneder fra balancedagen jf. ISA
570 afsnit 13, skal revisor ved review anvende tilstreekkelig periode til vurdering af going concern forudsast-
ningen.®" Revisor skal dog foresperge, om der har veeret begivenheder efter balancedagen og frem til un-
derskriftsdatoen, som kan medfare going concern problemer,*? samt foresparge ledelsen om forhold og be-
givenheder efter pategningsdatoen i en overskuelig fremtidig periode, som daskker samme periode som
ledelsen har anvendt. Det ma dog forventes, at revisor anvender sin ekspertise indenfor regnskabsaflaesning
og analyserer, om der er behov for yderligere forespgrgsel, hvis det abenlyst indikerer, at selskabet har
going concern problemer. Dette kunne for eksempel veere, at selskabet har et negativt resultat de seneste
par regnskabsar, samt negativ likvid beholdning og negativ egenkapital. | sa fald skal revisor nok foretage
yderligere handlinger for at afdaskke beviset for, at selskabet har evnen som going concern.

" Analoganvendelse ISRE 2400 afsnit 53 (ikrafttreadelse for review af regnskabet, der slutter 31. december 2013 eller senere)
*2 |ISRE 2400 DK afsnit 21
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Ved analyse af 16 selskaber, som er naevnt ovenstaende, har revisor afgivet fglgende reviewerkleering:

Figur 23

Reviewpategning
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m Manglende konklusion

Ovenstaende figur 23 viser, at ud af de 16 arsregnskaber, hvor selskabet er gaet konkurs inden 12 maneder
efter balancedagen, er der kun et af arsregnskaberne, hvor revisor har valgt at afgive en erklaering med
manglende konklusion, som konsekvens af selskabets problemer med fortseette driften det kommende regn-
skabsar. Dertil er det ogsa kun et af arsregnskaberne, hvor revisor har valgt at tage forbehold for uenighed
med ledelsen, imens 6 er aflagt med supplerende oplysning. Halvdelen af de udvalgte review erklzeringen er
afgivet uden modifikationer og supplerende oplysninger. Sammenholdt med den empiriske analyse af revisi-
on, hvor stikpreven udgjorde 623 revisionserkleeringer, vil der selvsagt veere sterre statistisk usikkerhed

sammenlignet med review analysen, hvor datagrundlaget alene er baseret pa 16 reviewerklaeringer.

Som neevnt i teoridelen om review afsnit 6.2.4.1, skal revisor spgrge ledelsen om begivenheder efter balan-
cedagen, som kan have vaesentlig betydning for arsregnskabet, sdsom manglende forpligtelser, eventuelle
retssager eller liggende. Revisor skal dermed have kendskab til kunden og selskabet, for at kunne analysere
om de oplysninger eller mangelende oplysninger fra ledelsen er korrekte. Sa i de 12% af tilfeeldene, hvor
revisor har pafart pategningen afkraeftende eller manglende konklusion, mé revisor have indsamlet nogle
informationer fra ledelsen, som indikerede, at selskaberne ikke havde evnen som going concern, eller ikke
opnaet tilstreekkeligt og egnet bevis herfor. Begge modificeringer overholder kravene, hvad angar afkraeften-
de konklusion i forbindelse med revisors uenighed med ledelsens valg af regnskabspraksis, og manglende
konklusion, hvor revisor ikke har tilstraekkeligt revisionsbevis for at selskabet har evnen til at fortsaette driften.
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Analyseres derimod de 38% af arsregnskaberne, hvor revisor har afgivet et reviewerklaering med suppleren-
de oplysning om going concern, kan en supplerende oplysning veere tilstraekkeligt pa erkleeringstidspunktet,
hvis ledelsen har faet overbevist revisor om, at de har evnen som going concern det kommende regnskabs-
ar, idet revisor ikke skal andet end at foresperge ledelsen, om de har kendskab til begivenheder efter balan-
cedagen, som kan have vaesentlig betydning for selskabet evne til at fortssette driften, og dette er tilstraekke-

ligt oplyst i arsregnskabet.

Som det ses i ovenstaende tabel, er der 50% af arsregnskaberne, hvor revisor hverken har modificeret pa-
tegningen eller pafgrt en supplerende oplysning, som er de muligheder revisor har, for at oplyse om selska-
bets manglende evne til at fortseette driften det kommende regnskabsar. Der kan i disse tilfeelde godt argu-
menteres for, at revisor ikke ngdvendigvis skal oplyse noget i pategningen omkring going concern, safremt
ledelsen har foretaget tilstreekkeligt og egnet bevis for selskabets evne til at forseette driften, men i bund og
grund er det kreditfaciliteterne, som seetter greenserne for selskabets fremtidige drift, og eftersom revisor ikke
skal andet end analyserer og foresperge hos ledelsen, har revisor ingen forpligtelser til at indhentet eksterne

dokumentation for selskabets evne til at fortsaette driften.

Der er yderligere interessant at undersgge, som ved revision, om der er sammenhaeng mellem hvornar ars-
regnskabet er dateret og det faktum, at selskabet er gaet konkurs i efterfalgende regnskabsar. Fristen for
indsendelse af arsregnskabet for klasse B og C virksomheder er 5 maneder efter balancedagen efter Ars-
regnskabsloven § 138. Nedenstaende er en tabel over de 16 arsregnskaber, hvor revisor har foretaget re-

view sammenholdt med, hvornar arsregnskabet er dateret.

Figur 24

Antal arsregnskaber

m Antal arsregnskaber
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Kun 3 af arsregnskaberne er dateret efter 5 maneder efter balancedagen svarende til ca. 19%, hvor det ved

revision var hele 45%. Det interessante ved dette er, at de 3 regnskaber, som blev indleveret for sent, alle
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indeholder oplysninger om, at selskaberne har problemer med at fortseette driften, med henholdsvis mang-
lende-, afkraeftende konklusion eller supplerende oplysning, hvor det ved revision kun var i 68% af tilfeelde-
ne, som ses i figur 21. Umiddelbart kunne det godt tyde pa, at revisor tager de ngdvendige foranstaltninger,
da perioden som ledelsens og revisor skal "spa” om er kortere, nar pategningsdatoen er over 5 maneder fra
balancedagen, hvorimod arsregnskaberne, som er dateret fgr indsendelsesfristen, ikke indeholder oplysnin-

ger, om selskabernes evne til at fortsaette driften.

7.2.2.1. Opsamling
Antallet af reviewpategninger er pa 2% af datagrundlaget, da der er relativ fa selskaber, som er gaet kon-

kurs, hvor der er foretaget review af arsregnskabet. Revisor har kun i 2 ud af 16 tilfaelde taget modifikationer
svarende til ca. 12%, hvilket er relativt lavt i forhold til revision, hvor 21% af stikpr@verne er revisionspateg-
ninger med modifikationer. | kontrast hertil er andelen af review erklaeringer med supplerende oplysninger
udgerende en andel tilsvarende ved revision. Ved review er der ingen erklaeringsfejl i forbindelse ud af data-
grundlaget, men med en stikpreve pa kun 16 reviewpategninger, er det ikke muligt at foretage i direkte paral-
lel med erklzeringsfejlene i revision, for dermed at konkludere, at ved review foretages flere/faerre erklaerings-
fejl. Dette vil kraeve et sterre datagrundlag for review, men eftersom der er forholdsvis f& selskaber, som er
gaet konkurs i 2012, hvor der er foretaget review, og hvor arsregnskabet foreligger indenfor 12 maneder
bagud fra konkursdekretsdatoen, er denne analyse ikke sammenlignelig med revision.

Det er dermed i meget fa tilfeelde, hvor revisor og ledelsen har forudset konkursen ved review. Dette kan
blandt andet skyldes, at der ikke er samme krav til vurdering af forhold og begivenheder i efterfalgende peri-
ode. Det er dermed lettere for ledelsens at dokumentere, at selskabet har evnen som going concern, og
dermed undgéa oplysninger i reviewpategningen omkring selskabets manglende evne til at fortsaette driften.
Det kan dog ikke alene pa baggrund af denne undersggelse konkluderes, at ved review er revisors oplysnin-
ger i pategningen omkring going concern ikke s& hyppigt forekomne som ved revision, hvor antallet af pa-
tegninger uden modifikationer og supplerende oplysninger er 10% lavere.
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7.2.3. Analyse af regnskaber med assistanceerklaringer
| perioden 1. januar 2012 til 31. december 2012 blev der afsagt konkursdekret pa 26 selskaber, hvor revisor

havde foretaget assistance med opstilling arsregnskabet, og hvor arsregnskabet var aflagt inden for 12 ma-
neder fra konkursdekretsdatoen. Det ma dog forventes, at revisor anvender sin faglige kompetence til at
kontrollere, om regnskabsoplysningerne er korrekte vedrgrende selskabers evne som going concern, hvor
samme periode er valgt som ved revision og review.

Ved samtlige 26 arsregnskaber, hvor revisor har afgivet en assistanceerkleering, har revisor ikke aendret i
pategningen i forhold til standarderne i ISRS 4410 DK, og revisor ma antages ikke at have vaesentlige
uoverensstemmelser med ledelsen omkring aflaeggelse af arsrapporten ud fra en forudsaetning omkring fort-
sat drift, da dette ville have medfart, at revisor skulle afsta fra opgaven.

Ved indsamlingen af empiri var der flere assistanceerkleeringer end reviewerkleeringer, dog langt lavere antal
end revisionserkleeringer. Det er dog stadig relevant, at analyserer de arsregnskaber, hvor revisor har afgivet
en assistanceerklaering, da revisor ogsa i disse tilfeelde har et ansvar efter Arsregnskabsloven § 11 om, at
arsregnskabet giver et retvisende billede. Revisor kan dog ikke stilles til ansvar overfor interessenterne for
ukorrekt oplysninger i arsregnskabet, da revisor ikke afgiver nogen konklusion eller former for sikkerhed i
pategningen.

Figur 25
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Som det ses i ovenstaende figur, er 9 ud af de 27 arsregnskaber pa balancedagen med negativ egenkapital,
negativ likvid beholdning, og har haft et negativt resultat i regnskabsaret. Dette svarer ca. til 33% af arsregn-
skaberne. Der er i henhold til omfanget af en assistanceerklaering ikke mulighed for, at revisor henleder
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regnskabsleesers opmaerksomhed herpa, pa trods af, at forholdet som udgangspunkt mé veere betragtet som
vaerende lige vaesentligt, hvad enten der er tale om et regnskab, som anfgrer en erklaering efter revision,

review eller assistance.

Standarderkleeringen for assistance giver som udgangspunkt ikke luft til, at revisor kan udtrykke usikkerhed
omkring selskabers evne til at fortsaette driften, og den generelle opfattelse i branchen er, at safremt regn-
skabet i noterne mv. indeholder beskrivelse heraf, har revisor ikke grund til at afsta fra opgaven. Overskrifter
som "forbehold” og "grundlag for konklusion” eksisterer ikke i opsaetningen af en assistanceerkleering jf.
ISRS 4410, da disse overskrifter forudsaetter, at der er tale om en erkleering, hvor revisor udtrykker en grad
af sikkerhed. Det er derfor naturligt, at disse overskrifter ikke er at finde i en assistanceerklaering. Tilsvarende
er der ikke afsat en overskrift benasvnt "supplerende oplysning vedrgrende forstaelsen af regnskabet” eller
lignende.

Det ses dog i praksis, at revisorer alligevel vaelger, at tilpasse sin assistanceerkleering til de forhold der @n-
skes fremhaevet i regnskabet. Herom henvises til nedenstaende eksempel. Man kan argumentere for, at
revisor i nedenstaende erklzering, i sin helhed, gar for langt, og ikke overholder sin tavshedspligt overfor
kunden. Det, der er relevant, er det fremhaevede afsnit, hvor revisor henviser til usikkerheden omkring den
fortsatte drift.
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REVISORS ERKLARING

Vi har efter aftale assisteret wved opstilling af Arsrapporten for
regnskabsaret 2009/10 for Poise of Denmark ApS.

Arsrapporten Dbestar af ledelsespategning, selskabsoplysninger,
ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,

balance samt noter til Arsrapporten.

Opstillingen er foretaget pa grundlag af selskabets bogholderi samt
meddelte oplysninger fra ledelsen og forelagte dokumentationer.

Ledelsen har ansvaret for Arsrapporten for regnskabsaret 2009/10 og
for at afgivne oplysninger er korrekte.

Vi har tilrettelagt og udfert wvort arbejde med det formal at assi-
stere ledelsen med at opstille Arsrapporten i overensstemmelse med
lovgivningens regler herom og i overensstemmelse med god regnskabs-
skik. Arbejdet er udfert i h
ance wved opstilling

til almindeligt anerkendte ret-
ikke reviderede Aars-

ningslinier for
rapporter.

rtsat drift af selskabet. Denne forudsatning kraever efter
opfattelse en fortsat finansiel stette fra selskabets kreditgive
samt en fortsat forbedring af selskabets skonomiske resultater. Vi

henviser i svrigt til ledelsens omtale i ledelsesberetningen.

Det tidligere opferte tilgodehavende hos selskabets direkter er
udbetalt i strid med Anpartsselskabslovens regler herom hvorved
selskabets ledelse kan ifalde strafansvar. Tilgodehavendet er
indfriet 1 regnskabsaret 2009/10. Der pahviler ogsa ledelsen et
strafansvar idet lenadministrationen m.v. ikke umiddelbart opfylder
geldende anmeldelses- og betalingsfrister. Selskabets moderselskab
vurderes at wvare ude af stand til at betale sine forpligtelser
blandt andet i form af en aktuel kautionsforpligtelse opstaet ved et
sesterselskabs konkurs. Det er umiddelbart ikke muligt at forudsige
i hvilket omfang Poise of Denmark ApS wvil blive pavirket af den

@konomiske usikkerhed hos moderselskabet.

I verste fald kan en afvikling af moderselskabets aktiviter pavirke
Poise of Denmark ApS i et sadant omfang, at en fortsazttelse af
driften umuliggsres med wvasentlige forventede vardinedskrivning
til felge ligesom selskabet riskerer at blive insolvent.

udtryvkker

Veijle, den 23. december 2010

Revisionsfirmaet

aut. evisor
@glle, 100 Vejle
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| eksemplet ses, hvordan revisor har oplyst interessenterne om, at selskabet ikke har evnen som going con-
cern. Revisor anvender ikke overskrifter til sine yderligere oplysninger, men skriver i assistanceerkleeringen,
om forhold der i en erklaering om revision ville have udgjort supplerende oplysninger og modifikationer af
pategningen.®® Der henvises i assistanceerklaeringen til forhold af betydning, men disse fremgar af arsregn-
skabets ledelsesberetning, hvilket pa tidspunktet for erkleeringsafgivelsen var tilstraekkeligt. Der er saledes
ikke tale om vaesentlige fejl i arsrapporten, og revisor bgr i denne konkrete situation, alt andet lige, ikke have

fratradt erklesringsopgaven.

Revisor valgte at tilfare sin erkleering, som er svarende til supplerende oplysninger, for at gere regnskabs-
bruger bekendt med selskabets situation, pa trods af, at han ikke var palagt dette af hverken Revisorloven,
Erklaeringsbekendtgarelsen eller ISRS 4410. Revisor ber ikke omskrive erkleeringen ved assistance med
regnskabsopstilling pa denne made, hvor det er set i ovenstaende eksempel. Det primaere argument herfor
er dels, at arsregnskabet, s& vidt jeg er bekendt, giver et retvisende billede af selskabets situation, og der
har derfor ikke vaeret behov for, at reagere pa usikkerheden omkring den fortsatte drift ved at afstéa fra opga-
ven. Man kan argumentere for, at det er en service ydet af revisor, dog er det snarere af den opfattelse, at
nar revisor fremhaaver konkrete forhold i arsregnskabet, vil det medfgre @get risiko for, at interessenterne
forveksler pategningen med en erklzering med sikkerhed, og dermed opfatter de gvrige regnskabsoplysnin-
ger som tilfert palidelighed af revisor. Veelger man alligevel at supplere assistanceerklzaeringen pa ovensta-
ende made, vil det vaere yderst vigtigt, at revisor ikke formulerer sig, sa det for laeser giver indtryk af en revi-
sionspategning. Formuleringer som "uden at det har pavirket vor konklusion”, eller overskrifter som kendes
fra erkleeringer med sikkerhed, bar derfor altid undgas.

Ved naermere analyse af arsregnskaberne med assistancepategning er der 5 arsregnskaber, hvor noterne
indeholder oplysninger om selskabets going concern problemer. Revisor skal i disse tilfzelde ikke afsta for
opgaven, med mindre forholdene er af sa vassentlig og gennemgribende karakter, at selskabets reelt er gaet
konkurs, og der er dermed anvendt forkert regnskabspraksis. | de resterende 21 stikpraver, kan det dermed
diskuteres, om revisor burde afsta fra opgaven, som ISRS 4410 foreskriver. Dette vil dog kreeve en naermere

analyse af revisors arbejdspapirer, hvilket ikke er muligt i denne empiriske analyse.

 Arsrapport Poise of Denmark ApS, CVR-nr. 31 27 20 84 for regnskabsaret 1. juli 2010 - 30. juni 2011
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8. Konklusion

Konklusionsafsnittet er opdelt, som resten af projektet, efter revision, review og assistance for dermed at

konkludere pa problemformuleringen:

"Hvordan har revisor forholdt sig til revisorpategningen i arsregnskabet aret for selskabet er gaet konkurs”

8.1 Revision
Nar arsregnskabet revideres af revisor, sker det med udgangspunkt i Arsregnskabsloven og de geeldende

internationale standarder, hvor der i forbindelse med going concern tages udgangspunkt ISA 570. Det er
ledelsens ansvar at udarbejde en arsrapport, herunder skal ledelsen ogsa vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften minimum 12 maneder fra balancedagen, hvor det dermed kun er revisors ansvar at vurdere,
om ledelsen har anvendt going concern forudsaetningen korrekt i arsregnskabet. Det er i denne forbindelse
vigtigt i oplyse, at det direkte fremgar af ISA 570 afsnit 7, at en revisionspategning uden forbehold eller sup-
plerende oplysninger omkring selskabets evne til at fortseette driften, ikke kan betragtes som en garanti for,

at selskabet er going concern.

Ledelsens vurdering af selskabet evne til at fortsaette driften skal vaere baseret pa minimum 12 maneder fra
balancedagen, og safremt dette ikke er overholdt, skal revisor anmode ledelsen om at udvide vurderingen.
Konstaterer revisor i denne forbindelse, at der er forhold eller begivenheder, som indikerer, at selskabet har
problemer med at forsaette driften, skal revisor anmode ledelsen om at tilpasse regnskabet, sa arsregnska-
bet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling. @nsker ledelsen ikke at
&ndre dette, skal revisor modificere pategningen ud fra veesentlighed, og hvor gennemgribende forholdet
eller begivenheden er, og dermed danne sig et grundlag for konklusionen. Har revisor ikke adgang til den
forngdne revisionsbevis til at afdasekke usikkerheden omkring fortsat drift, ber revisor anfgre arsrapporten en

manglende konklusion.

Safremt ledelsen har anvendt going concern forudsaetningen som regnskabsprincip, og revisor vurderer
dette som passende, men der stadig var forhold eller begivenheder, som medfarte tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften, skal revisor kontrollere, at dette er oplyst tilstreekkeligt i arsregnskabet i en note samt i

ledelsesberetningen samt pafgre pategningen en supplerende oplysning herom.

| den empiriske analyse er der taget udgangspunkt i samtlige selskaber, hvor der er afsagt konkursdekret i &r
2012, og hvor selskabet er gaet konkurs under 12 maneder fra seneste balancedag. Datagrundlaget er der-
med forholdsvis lille i forhold den samlede population af selskabet, som er gaet konkurs i 2012. | "bagklog-
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skabens klare lyse” er det abenlyst at se, at alle arsregnskaberne ideelt burde sterstedelen have veeret aflagt
med afkraeftende konklusion pga. forkert anvendt regnskabspraksis eller manglende konklusion, som falge
af ikke tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis. At det reelt kun er sket i 15% af tilfeeldene, er det ikke muligt, at
konkludere hvorvidt det er tilfredsstillende eller e]. Det forlanges ikke af revisors evner at "spa” omkring frem-
tiden, men har der i nogle af de resterende 85% af konkurserne veeret klare indikationer p&, at en konkurs
ville indtrasde indenfor det kommende regnskabsar, vil revisor, alt andet lige, ikke have varetaget sit hverv
som offentlighedens tillidsrepraesentant passende. En supplerende oplysning kan dog veere tilstraekkeligt i
de 39% af tilfeeldene pa erkleeringstidspunktet safremt revisor har opnaet tilstraskkeligt og egnet revisionsbe-
vis, og safremt forholdet er tilstraekkeligt oplyst i noterne i arsregnskabet. Det kan saledes ikke direkte kon-
kluderes, at 85% af arsregnskaberne, hvor ledelsen og revisor ikke har afgivet afkraeftende eller manglende

konklusion som falge af going concern problemerne, er forkerte pategninger.

| den empiriske analyse er det dog overraskende, hvor mange erkleeringsfejl der var i forbindelse med revisi-
onspategninger med forbehold. 78% af tilfeeldene indeholdt erkleeringsfejl, hvad enten forbeholdet burde
vaere en supplerende oplysning eller et forbehold, som var veesentlig og gennemgribende og dermed en
afkraeftende konklusion ved uenighed om valg af regnskabspraksis, samt forbehold for manglende revisi-
onsbevis, som i praksis altid betragtes som vaerende veesentlig og gennemgribende, og dermed burde hen-
farte til en manglende konklusion. Yderligere har revisor afgivet en supplerende oplysning, som burde veere
et forbehold for uenighed med ledelsen om manglende oplysninger i arsregnskabet i 5% af tilfeeldene. Dette
kunne indikere, at revisor, til tider har sveert ved at klassificere, hvorledes forholdet eller begivenheden er
vaesentlig, gennemgribende samt om dette er beherigt oplyst i arsregnskabet, da going concern drejer som
om fremadrettet begivenheder, som endnu ikke er fundet sted pa erkleeringstidspunktet.

Der er ikke tegn pa, at perioden revisor og ledelsen skal vurdere, om selskabet har evnen som going con-
cern, stadig er for lang. Forholdene tillader jo netop ikke, at revisor er at sammenligne med en forsikring fra
dateringen af underskriften til den kommende balancedag, da revisornzevnet ved vurdering af ansvar tager
stilling til, hvad revisor var bekendt med i de enkelte tilfeelde, samt hvad revisor burde have vidst eller under-
s@gt, det er dog overraskende at 40% af stikpreverne ikke indeholder hverken modificeringer eller supple-
rende oplysninger om going concern, idet dette ikke er en forbedring af stikpreverne fra 2011.

8.2 Review
For reviewerkleeringer fremgar det ikke praecist, hvilken periode ledelsens vurdering skal afdaekke. Revisor

skal overveje, om ledelsens vurdering er tilstreekkelig til at afdeekke, om selskabet er going concern. Safremt
dette ikke er tilfeeldet, skal revisor anmode ledelsen om at rette going concern forudsaetningen. Er ledelsen
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ikke enig i revisors antagelser, skal revisor tilrette pategningen med modifikationer og supplerende oplysnin-

ger som ved revision.

Ud af datagrundlaget hvor revisor har foretaget review, har revisor kun i 12% af tilfaeldene afgivet en review-
pategning med forbehold og afkraeftende eller manglende konklusion, men eftersom revisor stiller mindre
sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation som ved revision, er der en naturligt hejere
opdagelsesrisiko. Revisor har i 50% af de aflagte arsregnskaber enten medtaget modificeret pategninger

eller supplerende oplysninger.

Det kan, som ved revision, ikke direkte konkluderes, at revisor i de @vrige 50% af tilfaeldene, hvor revisor
ikke har afgivet oplysninger usikkerneden med selskabets going concern, ikke har angivet korrekt i pateg-

ningen pa tidspunktet for erklaeringen.

8.3 Assistance
Andelen af arsregnskaber, hvor revisor har foretaget assistance med ledelsens regnskabsopstilling, er rela-

tivt fa i forhold til revisionspategninger. Det der adskiller assistance fra revision og review, er, at revisor ikke
afgiver en erklaering med grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder fejlinformation. Revisor har
derfor heller ikke en konklusion, som det er muligt at graduere eller supplementeere.

| ISRS 4410 er going concern ikke et saerskilt omrade som ved review og revision, men standarderne fore-
skriver dog alligevel, at revisor skal overholde de etiske regler, hvad, blandt andet, angar faglig kompetence,
forngden omhu og professionel adfeerd. Dette indebaerer, at regnskabsbrugerne har en vis forventning til
revisoren. Hvis der er abenlyse fejlinformationer i arsregnskabet, skal revisor anmode ledelsen om at eendre
dette, hvilket ogséd omfatter going concern forudseetningen, da denne er en del af Arsregnskabsloven. S&-
fremt ledelsen ikke gnsker at aendre arsregnskabet, er eneste mulighed, at revisor her afstar fra erkleerings-
opgaven. Der er i den empiriske analyse opstillet et eksempel pa, hvorledes revisor kunne oplyse regn-
skabsbrugerne om selskabets manglende evne til at fortseette driften. Det ma dog ikke antyde p& nogen
made af at veere et forbehold, supplerende oplysning eller en konklusion, da dette kan f& regnskabsleeserne

til at tro, at assistanceerkleeringen er en erklaering med sikkerhed.

| den empiriske analyse indeholdt 5 arsregnskaber noteoplysninger om selskabets going concern problemer,
og i disse tilfaelde, safremt revisor er enig i regnskabspraksis, skal revisor ikke afstd fra opgaven, og skal

heller ikke henvise i assistanceerklaeringen til noteoplysningerne.
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8.4 Afrunding
Ved revision, review, udvidet gennemgang og assistance skal revisor forholde sig til going concern proble-

matikken som i den teoretiske analyse er skitseret saledes:

For revision, udvidet gennemgang

Arten af fejlinformation. Der er og review

arsag til modifikation af ars- ;
4 Vasentlig men ikke gen- | Vasentlig og gennem- For assistance
regnskabet

nemgribende gribende

Konklusion med forbehold.

Usikkerhed om fortsat drift

men ikke oplyst i arsregn-
skabet

Arsregnskabet indeholder vae- Afkraeftende konklusion.

sentlig fejlinformation (uenig Revisor er uenig i regn-

med ledelsen) skabsprincip

Afsta fra opgaven og

meddele ledelsen

Der kan ikke opnas tilstraskkeligt
og egnet revisionsbevis i forbin-
delse med revision af arsregn-
skabet (begraensning i omfan-
get af revisors arbejde)

Konklusion med forbehold

om begraensning i omfan-

get af revisors arbejde er
ikke muligt i relation til

going concern

Manglende konklusion.
Ingen revisionsbevis ved
usikkerhed for going con-
cern potentielt altid gen-

nemgribende

begrundelsen herom

Forudsastningen om fortsat er . .
) i Ikke modificeret konklusi-
passende og tilstraekkeligt )
. on. Supplerende oplysnin- o
oplyst i arsregnskabet, men L N/A Ingen modifikation
ger om forhold i arsregn-

forbundet med en vaesentlig
usikkerhed

skabet

Det er dermed overskueligt opsat, hvorledes revisor skal pafgre pategningen modifikationer eller suppleren-

de oplysninger eller afsta fra opgaven ved assistance.

Den empiriske analyse indikerer, at ledelsen og revisor kan have sveert ved fgrst at identificere de forhold og
begivenheder, som giver anledning til modificeret pategninger eller supplerende oplysninger, for sa derefter
at identificere om forholdet er vaesentlig, gennemgribende og tilstreekkelig oplyst i arsregnskabet, eftersom
40% ved revision og 50% ved review ikke indeholder modifikationer eller supplerende oplysninger. Yderlige-
re er de pategninger, som har medtaget forbehold og "bort set fra" konklusion ved revision, med erklaerings-
fejl i 78% af stikpraverne, hvor revisor ikke er placeret going concern forholdet i rigtig kasse ovenstaende og

dermed afgivet forkerte oplysninger i erkleeringen.

Specialeafhandlingen belyser dermed at der stadig er en del arbejde for revisor for fremadrettet, at afgive en
mere korrekt pategning efter standarderne, hvor der er mindre erkleeringsfejl, og flere bedre oplysninger om

going concern forholdene i de konkurstruede selskaber.
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9. Perspektivering

Det er min holdning, at indeholdelsen af forudsaetningen omkring fortsat drift i Arsregnskabsloven historisk
har veeret en ngdvendighed for at understgtte anvendelsen af regnskabsmeessige periodiseringsprincipper
sasom afskrivninger og amortiseringer. Finanskrisens indtog har bevirket, at det som i regnskaber var en
lovgivningsmaessig n@dvendighed, er blevet til den primasre udfordring i udarbejdelse af arsrapporter. Men i
takt med, at risikoen for konkurser og dermed paferelsen af tab for arsregnskabets primeere stakeholdere er
steget, er fokus pa revisors spadom omkring fremtiden fulgt med. Risikoen for erstatningsansvar samt udvik-
lingen i "best practise” har derfor medfart, at revisionsbranchen i hgjere grad end tidligere er begyndt med, at
fokusere p& at overholde de krav som stilles omkring going concern. Som fglge heraf er branchen begyndt
med, at tilleegge elementer af erklaeringer der vedrarer virksomheders evne til at fortsatte driften yderligere
betydning end hidtil, som blandt andet ses ved videreudvikling af ISRE 2400.

Tendensen kan vise sig at vaere tyngende for branchen, men jeg vurderer dog, at der fortsat er rimelighed i
den danske tilgang til problemstillingen. Jeg er saledes ikke bekendt med sager for revisornaevnet eller an-
den offentliggjort materiale, der ifalder revisor ansvar i forbindelse med misligholdelse af hvervet uden, at
dette har fremstaet som rimeligt. Hvervet som offentlighedens tillidsreprazsentant er dog med skiftet af fokus
besveerliggjort. Dette isaer i forbindelse med erkleeringer vedrerende revision. Iszer efter muligheden for at
fravaelge revisionen for mindre drifts og holdingselskaber er blevet mere alment benyttet, samt muligheden
for at vaelge udvidet gennemgang, har revisionsbranchen fundet den balance imellem passende lovregule-
ring og erklaeringsobjektet, som mange i branchen har efterlyst igennem de seneste ar. Det lille selskab
uden synderlig aktivitet og ingen balanceposter udover en debitor og en kassekredit, er saledes ikke leenge-
re obligatorisk omfattet af reglerne omkring revision, og revisor har mulighed for at saelge kunden en erklee-
ring, og et revisionshonorar der er mere passende til sagens omsteendigheder.

Jeg vurderer derfor, at revisionsbranchen i Danmark efter et par harde ar, hvor revisornaevnet og kvalitets-
kontrollanter var ude og "ryste burene”, igen har genfundet sin balance. De urimelige dage hvor revisor be-
fandt sig i et "haeftelsesmaessigt mareridt” med den lovpligtige revision for naesten alle erklesringsopgaver og
bred fokus pa forudsaetningen omkring fortsat drift, skaerpende dokumentations og kvalitetskrav stillet af de
internationale revisionsstandarder, er dermed ved at vaere ovre. Tiderne hvor revisorer for mindre lavrisiko
kunder blev stillet valget mellem, at drive urentabel og omkostningsineffektiv forretning eller "tage chancen
og skrive under” er dermed ved at vaere ovre, da revisor nu kan salge selskabserklaeringer, som er passen-
de efter bade sterrelse og honorar. Alt imens revisor med den tunge brancheregulering og kvalitetskontrol
heller ikke er blevet tildelt mulighed for at ignorere eller forsemme sit ansvar. Jeg mener derfor, at mulighe-
den for at fraveelge fuld revision vil fungere som den meget tiltreengte ventil, der kan lette trykket pa revisi-
onsbranchen som helhed, uden at det bliver pa bekostningen af kvaliteten af revisors arbejde, eller lempelse

af det ansvar der fglger hvervet som offentlighedens tillidsrepraesentant.
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Bilag 1 - "Revisionspategning - uden modifikationer”

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Selskab A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser n@dvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlazegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 2 - "Revisionspategning - med forbehold”

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Selskab A/S

Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets aftaler om finansiering udlgber, og restgaelden forfalder den 19. maj 2013. Selskabet har ikke veeret i stand til
at genforhandle eller opna ny finansiering. Denne situation tyder pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften, hvorfor selskabet kan vaere ude af stand til at realisere
sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i den normale drift. Arsregnskabet giver ikke fyldestgarende oplysning om
dette forhold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra virkningerne af det i forbeholdet anfarte, giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012, samt af resultatet af selskabets aklivileler for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet.
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Bilag 3 - "Revisionspategning - med afkraftende konklusion”

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Selskab A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlezegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsastning om fortsat drift. Af note 1 om efterfelgende begivenheder fremgar, at
begivenheder indtradt efter balancedatoen ikke ger det muligt for selskabet at fortseette driften, hvorfor ledelsen har
indgivet konkursbegaering. Regnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven vaeret udarbejdet under
hensyntagen til den forestaende afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets aktiver og
forpligtelser aendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa arsregn-
skabet.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 4 - "Revisionspategning - med manglende konklusion”

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Selskab A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbeuvis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der
opnés tilsagn om finansiering af aktiviteten i det ferstkommende ar. Selskabets ledelse ferer fortsat forhandlinger med
selskabets kreditinstitutter. Forhandlingerne med selskabets kreditinstitutter er komplekse og er bade afhaengige af, at
der findes en samlet lzsning pa den komplicerede finansieringsstruktur samt at der opnas tilsagn kreditinstitutterne imel-
lem. Vi har ved vores revision ikke opnéet egnet revisionsbevis til at kunne udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Manglende konklusion
P& grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi ikke veeret i

stand til at opna tilstrackkeligt og egent revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor
ingen konklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet.
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Bilag 5 - "Revisionspategning - med supplerende oplysning”

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Selskab A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prazsentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012 |
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften. Vi henviser til note x i regnskabet, samt ledelsesberetningens afsnit om betydningsfulde haendelser
efter balancedagen, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede lan til
finansiering af driften og de nedvendige investeringer i de farstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et
sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudseetning af
virksomhedens fortsatte drift.
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Bilag 6 - "Reviewpategning - uden modifikationer”

Den uafhaengige revisors erklaeringer om review af arsregnskabet
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet Selskabet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af
gennemgangen.

Den udferte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om gennemgang af regnskaber
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi tilrettelaegger og udferer vores gennemgang med
henblik pa at opna begreaenset sikkerhed for, at rsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. En gennemgang
er begraenset til forst og fremmest at omfatte forespargsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af
regnskabstal og giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfert revision, og udtrykker derfor ingen revi-
sionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Ved den udferte gennemgang er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at arsregn-
skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven.
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Bilag 7 - "Reviewpategning - med forbehold”

Den uafhangige revisors erklaeringer om review af arsregnskabet
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet Selskabet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af
gennemgangen.

Den udferte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om gennemgang af regnskaber
og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi tilrettelaegger og udferer vores gennemgang med
henblik pa at opna begreenset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. En gennemgang
er begraenset til forst og fremmest at omfatte forespargsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af
regnskabstal og giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfert revision, og udtrykker derfor ingen revi-
sionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets aftaler om finansiering udlgber, og restgaelden forfalder den 19. maj 2013. Selskabet har ikke vaeret i stand til
at genforhandle eller opna ny finansiering. Denne situation tyder p&, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften, hvorfor selskabet kan vaere ude af stand til at realisere
sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i den normale drift. Arsregnskabet giver ikke fyldestgarende oplysning om
dette forhold.

Konklusion
Bortset fra virkningerne af det i forbeholdet anferte, er vi ikke ved det udferte review blevet bekendt med forhold, der

giver os anledning til at konkludere, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31,
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Bilag 8 - "Reviewpategning - afkraeftende konklusion”

Den uafhangige revisors erklaeringer om review af arsregnskabet
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Vi har udfgrt gennemgang af arsregnskabet Selskabet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for rsregnskabet. Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af
gennemgangen.

Den udferte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om gennemgang af regnskaber
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi tilretteleegger og udferer vores gennemgang med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder veesentlig fejlinformation. En gennemgang
er begraenset til forst og fremmest at omfatte forespergsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af
regnskabstal og giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfert revision, og udtrykker derfor ingen revi-
sionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsastning om fortsat drift. Af note 1 om efterfelgende begivenheder fremgar, at
begivenheder indtradt efter balancedatoen ikke ger det muligt for selskabet at fortsaette driften, hvorfor ledelsen har
indgivet konkursbegeering. Regnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven veaeret udarbejdet under
hensyntagen til den forestdende afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets aktiver og
forpligtelser aendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke veeret muligt at opgere indvirkningen heraf pé& arsregn-
skabet.

Konklusion

Som felge af det i forbeholdet anferte, er det vor opfattelse at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 eller af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Bilag 9 - "Reviewpategning - med manglende konklusion”

Den uafhaengige revisors erklaringer om review af arsregnskabet
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet Selskabet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af
gennemgangen.

Den udfarte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om gennemgang af regnskaber
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi tilretteleegger og udferer vores gennemgang med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. En gennemgang
er begreenset til farst og fremmest at omfatte forespargsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af
regnskabstal og giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfgrt revision, og udtrykker derfor ingen revi-
sionskonklusion om &rsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Det er en forudszetning for selskabets fortsatte drift, at der
opnés tilsagn om finansiering af aktiviteten i det ferstkommende ar. Selskabets ledelse farer fortsat forhandlinger med
selskabets kreditinstitutter. Forhandlingerne med selskabets kreditinstitutter er komplekse og er bade afhaengige af, at
der findes en samlet I@sning pa den komplicerede finansieringsstruktur samt at der opnas tilsagn kreditinstitutterne imel-
lem. Vi har ved vores revision ikke opnaet egnet revisionsbevis til at kunne udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Manglende konklusion
P& grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi ikke vaeret i

stand til at opna tilstraekkeligt og egent revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor
ingen konklusion om &rsregnskabet.
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Bilag 10 - "Reviewpategning - med supplerende oplysninger”

Den uafhangige revisors erklaringer om review af arsregnskabet
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet Selskabet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for &rsregnskabet. Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af
gennemgangen.

Den udferte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om gennemgang af regnskaber
og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi tilrettelaagger og udferer vores gennemgang med
henblik pa at opné begraenset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder veesentlig fejlinformation. En gennemgang
er begraenset til farst og fremmest at omfatte forespergsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af
regnskabstal og giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfert revision, og udtrykker derfor ingen revi-
sionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Ved den udferte gennemgang er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at arsregn-
skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmasrksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at

fortsaette driften. Vi henviser til note x i regnskabet, samt ledelsesberetningens afsnit om betydningsfulde hzendelser
efter balancedagen, hvoraf fremgar, at det for indeveerende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begeerede lan til
finansiering af driften og de nedvendige investeringer i de farstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et
sadan tilsagn vil blive opnéet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudszetning af
virksomhedens fortsatte drift.
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Bilag 11 - "Pategning om udvidet gennemgang - uden modificationer”

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskabet A/S for regnskabsaret 2013. Arsregnskabet, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvi-
det gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlazgger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opna begrasnset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer speci-
fikt krasvede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
meessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af
det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2013 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 12 - "Pategning om udvidet gennemgang - med forbehold”

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskabet A/S for regnskabsaret 2013, Arsregnskabet, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvi-
det gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer hand-
linger med henblik pé at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer speci-
fikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krsevede supplerende handlinger samt vurdering af
det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets aftaler om finansiering udigber, og restgaslden forfalder den 19. maj 2013. Selskabet har ikke veeret i stand il
at genforhandle eller opné ny finansiering. Denne situation tyder pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivi om selskabets mulighed for at fortseette driften, hvorfor selskabet kan vaere ude af stand til at realisere
sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i den normale drift. Arsregnskabet giver ikke fyldestgerende oplysning om
dette forhold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra virkningerne af det i forbeholdet

anfarte, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 13 - "Pategning om udvidet gennemgang - afkraftende konklusion”

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskabet A/S for regnskabsaret 2013. Arsregnskabet, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-

melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvi-
det gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer speci-
fikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af
det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Af note 1 om efterfglgende begivenheder fremgar, at
begivenheder indtradt efter balancedatoen ikke ger det muligt for selskabet at fortseette driften, hvorfor ledelsen har
indgivet konkursbegeering. Regnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven vaeret udarbejdet under
hensyntagen til den forestaende afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets aktiver og
forpligtelser zendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa arsregn-
skabet.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af de forhold, der

er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2013 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber godkende regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 14 - "Pategning om udvidet gennemgang - manglende konklusion”

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskabet A/S for regnskabséret 2013. Arsregnskabet, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvi-
det gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer speci-
fikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af
det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsastning af fortsat drift. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der
opnas tilsagn om finansiering af aktiviteten i det ferstkommende ar. Selskabets ledelse ferer fortsat forhandlinger med
selskabets kreditinstitutter. Forhandlingerne med selskabets kreditinstitutter er komplekse og er bade afhaengige af, at
der findes en samlet l@sning pa den komplicerede finansieringsstruktur samt at der opnas tilsagn kreditinstitutterne imel-
lem. Vi har ved vores revision ikke opnaet egnet revisionsbevis til at kunne udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Manglende konklusion

P& grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi ikke veeret i
stand til at opna tilstrazkkeligt og egent revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor
ingen konklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Bilag 15 - "Pategning om udvidet gennemgang - supplerende oplysninger”

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Selskabet A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskabet A/S for regnskabsaret 2013. Arsregnskabet, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-

melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvi-
det gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og udferer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer speci-
fikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af
det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn
skabet.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Vi henviser til note x i regnskabet, samt ledelsesberetningens afsnit om betydningsfulde haendelser
efter balancedagen, hvoraf fremgar, at det for indevasrende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede lan til
finansiering af driften og de ngdvendige investeringer i de ferstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et
sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsastning af
virksomhedens fortsatte drift.
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