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Abstract

This thesis examines and analyses the considerations and actions auditors are required to undertake
when assessing going concern under conditions of economic uncertainty, as well as how such assess-
ments are reflected in the auditor’s reporting. The analysis is conducted within the framework of ISA570
and focuses on the auditor’s responsibilities, judgement, and procedures in relation to the evaluation

of a company’s ability to continue as going concern.

The purpose of the thesis is to analyze how the auditor assesses going concern throughout the audit
process, including the identification of indicators of uncertainty, the evaluation of management’s as-
sumptions, and the performance of audit procedures in response to identified risks. Furthermore, the
thesis examines how the auditor’s conclusions regarding going concern influence the form and content
of the auditor’s report. In addition, the thesis evaluates the extent to which, within the framework of ISA
570 and based solely on information available up to the auditor’s report date, auditors are able in prac-

tice to identify and appropriately communicate material uncertainties related to going concern.

Methodologically, the thesis applies a legal-dogmatic approach based on applicable auditing stand-
ards, supplemented by an empirical analysis of selected Danish companies that entered bankruptcy
shortly after the issuance of their audited financial statements. The empirical analysis is carried out
exclusively based on information available at the time of the audit to ensure that the auditor’s assess-

ments are evaluated within the appropriate professionalism.

The analysis demonstrates that the auditor’s assessment of going concern is a forward-looking and in-
tegrated part of the audit process that relies heavily on professional judgement. The auditor’s evaluation
is based on a holistic consideration of both historical financial information and forward-looking as-
sumptions, including liquidity, financing, and management’s plans. The findings further show that the
auditor’s report reflects the auditor’s assessment of going concern as of the audit date and communi-
cates identified uncertainties rather than providing a prediction of the company’s future viability. Con-
sequently, a subsequent bankruptcy cannot be regarded as evidence of inadequate audit work. The the-
sis thereby provides insight into the auditor’s role and limitations in assessing and reporting on going

concern in practice.
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1. Indledning

Going concern-princippet udger en grundleeggende forudsaetning for regnskabsafleeggelsen ogindebee-
rer, at regnskabet udarbejdes under forudsaetning af, at virksomheden kan fortsaette sin drifti minimum
12 maneder fra balancedagen. Vurderingen af, hvorvidt denne forudsaetning er opfyldt, er fremadrettet
og baseret pa ledelsens forventninger til virksomhedens gkonomiske udvikling. | perioder preeget af gko-

nomisk usikkerhed gges kompleksiteten af denne vurdering.

Som led i revisionen skal revisor tage stilling til rimeligheden af ledelsens anvendelse af going concern-
forudseetningen. Denne vurdering er ikke begraenset til et enkelt revisionsomrade, men indgar som et
gennemgaende element i hele revisionsprocessen. Revisors arbejde udfgres inden for rammerne af
geeldende lovgivning og revisionsstandarder, herunder saerligt ISA 570, som regulerer revisors ansvar og

handlinger vedrgrende vurderingen af fortsat drift.

Vurderingen af going concern er forbundet med betydelig usikkerhed og baseres i hgj grad pa skan. Re-
visor skal foretage vurderingen pa baggrund af den information, der er tilgeengelig pé revisionstidspunk-
tet, og kan ikke med sikkerhed forudsige fremtidige heendelser. Dette rejser spgrgsmal om, hvilke for-
hold og indikatorer revisor skal veere seerligt opmaerksom pé i revisionsprocessen, samt hvordan revi-

sors vurderinger konkret afspejles i revisionspategningen.

Formalet med specialet er at analysere, hvilke overvejelser og handlinger revisor skal foretage i vurde-
ringen af going concern under gkonomisk usikkerhed, samt hvordan disse vurderinger kommer til udtryk
i revisionspategningen. Specialet tager udgangspunkt i geeldende revisionsstandarder og relevant lov-
givning og suppleres af en empirisk analyse af virksomheder, som er gdet konkurs. Analysen gennemfg-
res med fokus pa den information, der var tilgeengelig pa revisionstidspunktet, for at belyse revisors mu-

ligheder og begraensninger i praksis.

Specialet er opbygget saledes, at der indledningsvist redeggres for den teoretiske og lovgivningsmaes-

sige begrebsramme vedrgrende going concern. Herefter analyseres revisors handlinger og fokusomra-
der i revisionsprocessen med henblik pa identificering af risici vedrgrende fortsat drift. Dernsest analy-
seres, hvordan identificerede usikkerheder pavirker revisors valg af revisionspategningen. Dette grund-
lag anvendes herefter i en empirisk analyse, der har til formal at vurdere, i hvilket omfang revisor i prak-
sis er i stand til at identificere veesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift. Afslutningsvis perspek-
tiveres specialets resultater til nyere udviklinger inden for revisionspraksis og standarder for at reflek-

tere over revisors arbejde med going concern under skonomisk usikkerhed.
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2. Problemformulering

Med udgangspunkt i indledningen vil specialet besvare fglgende problemformulering:
”Hvilke overvejelser og handlinger indgar i revisors vurdering af going concern under gkonomisk usik-

kerhed, og hvordan bgr disse afspejles i revisionspategningen?”

Ovenstaende problemformulering besvares ved hjeelp af nedenstaende underspargsmal:

1. Hvordan defineres going concern og gkonomisk usikkerhed, og hvilke pligter har henholdsvis
virksomhedens ledelse og revisor i forbindelse med vurderingen af den fortsatte drift?

2. Huvilke indikatorer og risici skal revisor veere seerligt opmeerksom pa under revisionsprocessen
med henblik pa going concern?

3. Hvordan pavirker identificerede usikkerheder omkring going concern revisors valg af og formu-
lering af revisionspategningen?

4. | hvilket omfang er revisor inden for rammerne af ISA 570 og pa baggrund af den information, der
er tilgeengelig pa revisionstidspunktet, i stand til i praksis at identificere vaesentlige usikkerhe-

der?

3. Afgreensning

| dette afsnit foretages en afgreensning af specialets undersggelsesfelt i forhold til problemformulerin-
gen. Afgraensningen har til formal at sikre fokus, metodisk stringens og sammenhaeng i specialet. Afsnit-

tet tydeliggeor samtidig de valg og fravalg, som er foretaget i specialet.

Specialet afgreenser sig til revisors vurdering af going concern i forbindelse med revision af danske virk-
somheder. Fokus er rettet mod de overvejelser og handlinger, som revisor skal foretage sig, med seerligt
henblik pa hvordan gkonomiske usikkerheder kan péavirke virksomhedens fortsatte drift. Specialet ind-
drager med andre ord ikke en selvsteendig og dybdegaende analyse af ledelsens vurdering af going con-
cern, men behandler alene ledelsens ansvar i det omfang, det er ngdvendigt for at klarleegge revisors

rolle.

Forventningsklgften inddrages ikke som et selvstaendigt analysetema, men anvendes perspektiverende,

hvor det bidrager til forstdelsen af revisors vurderinger og revisionspategningens signalvaerdi.

Specialet omfatter udelukkende revisionserklaeringer, og afgreenser sig saledes fra erklaeringer om ud-
videt gennemgang, review og assistanceerkleeringer, idet revisors ansvar og handlinger i disse erklae-

ringstyper adskiller sig veesentligt fra revision.
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Specialet tager afsaet i den geeldende ISA 570, som tradte i kraft i 2016. | specialet anvendes betegnel-
sen ISA 570 om denne version, der formelt er en revideret standard. International Auditing and Assu-
rance Standards Board (IAASB) har i 2024 offentliggjort en yderligere ajourfgrt version af standarden,
benasvnt ISA 570 (Revised 2024), som far virkning for regnskabsperioder, der begynder den 15. decem-
ber 2026. Den ajourfgrte standard inddrages ikke i den egentlige analyse, idet den endnu ikke er geel-
dende pa tidspunktet for de analyserede regnskabsperioder. ISA 570 (Revised 2024) inddrages dog af-
slutningsvis i specialets perspektivering for at reflektere over, i hvilket omfang standardeendringerne

adresserer de udfordringer, der identificeres i analysen og i praksis.

Specialet afgreenser sig fra at omhandle en bred vifte af gkonomiske usikkerheder. Fokus i specialet er

de mest aktuelle forhold, som revisor med rimelighed vurderes at have kendskab til.

Specialet afgreenser sig fra at omfatte drgftelser omkring det eventuelle efterspil, som kan fglge med,
ved forkert afgivet pategning herunder erstatningssager, straffesager og/eller disciplinsersager overfor

revisoren.

Litteratursggningen er afsluttet den 30. december 2025.

4. Kildekritik

Formalet med dette afsnit er at vurdere kvaliteten, relevansen og trovaerdigheden af de kilder, som er
anvendt til at besvare specialets problemformulering samt de dertilhgrende underspgrgsmal. Afsnittet

vilydermere belyse specialets kildekritiske begreensninger.

| specialet anvendes bade primaere og sekundaere kilder. De primeere kilder bestar hovedsageligt af ars-
rapporter, som indgar i specialets empiriske analyse. Arsrapporterne er offentligt tilgeengeligt materiale,
som generelt vurderes at have hgj troveerdighed. Arsrapporterne giver dog ikke et fuldt indblik i revisors
dokumentation og skansmeessige overvejelser, hvilket udgar en kildekritisk begraensning. Analysen ba-
seres pa offentligt tilgaengeligt materiale, og benyttes kun til at belyse de vurderinger, som der er oplyst
om i revisionspategningen og arsrapporten generelt. De sekundeere kilder bestar af bager, love og be-
kendtgarelser, regnskabs- og revisionsstandarder samt gvrige kilder. Ved udveelgelsen af sekundeere kil-

der er der lagt vaegt pa kildernes faglige relevans, aktualitet og afsenderens autoritet.

Specialet bygger pa en stringent anvendelse af den kildekritiske metode, hvor kildernes troveerdighed,
relevans og kontekst lgbende vurderes for at sikre en valid og nuanceret analyse. Kildernes troveerdighed

vurderes pa baggrund af kildens type og udgiver. Relevans og repraesentativitet vurderes med
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udgangspunkt i kildens formal, format og aktualitet, hvilket sikrer, at materialet understgttes af en valid

og nuanceret analyse.

| specialet vil der lgbende refereres til gaeldende lov. Der vil blive refereret til love med forkortelser. Ne-
denstaende er en oversigt over de forkortelser, der benyttes i specialet:

RL = Revisorloven

ARL = Arsregnskabsloven

ERKL = Bekendtggrelse om godkendte revisorers erklaeringer

ISA = International Standard on Auditing

Alle retskilder anses for at vaere objektive og troveerdige kilder, som er anvendelige til at belyse specia-
lets problemformulering eftersom kilderne er udarbejdet og udgivet af staten samt organisationer, som

vurderes at have en hgj grad af reliabilitet.

5. Metode, opbygning og struktur

Formalet med dette afsnit er at give et klart overblik over specialets metodiske tilgang, opbygning og
struktur. Afsnittet bidrager til at skabe en rgd trdd gennem specialet og tydeligger, hvordan problemfor-

muleringen samt dens underspgrgsmal besvares.

Specialets videnskabsteoretiske udgangspunkt er det retspositivitiske paradigme, og specialet karakte-
riseres overordnet som en retsdogmatisk opgave. Den retsdogmatiske tilgang er gennemgaende i spe-
cialet, idet geeldende ret pd omradet labende fortolkes og analyseres for at klarleegge de regler og krav,

der geelder vedrgrende vurderingen af going concern.

| specialet anvendes en metodisk triangulering, der kombinerer kvalitative og kvantitative. De kvalitative
data bestar primeert af love og bekendtggrelser samt regnskabs- og revisionsstandarder, bgger og @vrige
hjemmesider. De kvantitative data udgeres hovedsageligt af regnskabs- og nggletal fra arsrapporter.
Kombinationen af kvalitative og kvantitative data er med til at sikre en helhedsorienteret besvarelse af

specialets problemformulering.

For at belyse, hvordan geeldende ret og revisionsstandarder anvendes i praksis, suppleres den retsdog-
matiske tilgang med et empirisk element. Dette sker gennem en analyse af udvalgte arsrapporter for
danske virksomheder, som er gaet konkurs efter afgivelsen af revisionspategningen. Den empiriske ana-
lyse har til formal at analysere revisors vurderinger pa baggrund af den information, der var tilgeengelig
pa revisionstidspunktet. Det anerkendes, at der foreligger en metodisk begraensning i form af ex post-

bias, idet virksomhederne er udvalgt med kendskab til det efterfglgende konkursforlgb. Udveelgelse
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indebeaerer en risiko for, at revisors vurderinger analyseres i lyset af udfald, som ikke med rimelighed
kunne forudses pa revisionstidspunktet. For at imgdega denne bias vurderes revisors handlinger kon-
sekvent og udelukkende pa baggrund af den information, der var tilgeengelig frem til tidspunktet for af-

givelse af revisionspategningen.

| specialet er der ikke inddraget interviews med revisorer som en del af den empiriske metode. Dette er
et bevidst fravalg truffet med udgangspunkt i specialets formal og analytiske fokus. Revisors udtalelser
vil veere underlagt tavshedspligt, hvilket vil begraense muligheden for at inddrage specifikke og praksis-
neere eksempler. Fravalget af interviews understatter specialets metodiske tilgang, hvor fokus er rettet

mod praksisnsert materiale frem for generelle fortolkninger pa revisors arbejde.

Specialet er udformet som et forklarende casestudie. Indledningsvist redeggres der for den teoretiske
og lovgivningsmeessige begrebsramme, som danner fundament for den efterfglgende analyse. Herefter
analyseres revisors handlinger i revisionsprocessen med saerligt fokus pa vurderingen af going concern,
hvorefter betydningen for revisionspategningen behandles. Den empiriske analyse af konkursramte virk-

somheder bidrager med et praksisnaert perspektiv pa revisors vurderinger og rapportering.

Undervejs i specialet inddrages delkonklusioner, som tilsammen danner grundlaget for den samlede
konklusion. Specialet afsluttes med en konklusion, der besvarer problemformuleringen i sin helhed
samt med en perspektivering, hvor udvalgte revisornaevnskendelser og nyere standardudvikling inddra-
ges refleksivt. Perspektiveringen udger ikke en selvsteendig empirisk analyse, men har til formal at seette

specialets resultater vedrgrende revisionspraksis og standardernes anvendelighed.
| figuren nedenfor er specialets struktur og sammenhaeng illustreret.

Underspgrgsmal Beskrivelse af indhold Afsnit

Indledning 1

Problemformulering

Afgreensning

Kildekritik

Metode, opbygning og struktur

1 Teoretisk og lovgivningsmaessig ramme

Revisionsprocessen

Revisionspategning

O 0| N[ o o] | WO N

Al W N

Analyse af konkursramte virksomheder

-
o

Konklusion
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Perspektivering 11

Figur 1: Sammenhaeng mellem specialets indhold og problemformulering samt underspergsmal (Kilde:

Egen tilvirkning)

6. Teoretisk og lovgivhingsmaessig begrebsramme

Dette afsnit har til formal indledningsvist at definere den teoretiske og lovgivningsmeessige begrebs-
ramme. Afsnittet definerer de centrale begreber relateret til going concern. | afsnittet vil der blive rede-
gjort for ledelsens og revisors pligter vedrgrende going concern, gkonomisk usikkerhed samt forvent-
ningsklaften. Formalet er ikke at foretage en udtemmende redegarelse, men at skabe et analytisk fun-
dament for den efterfglgende gennemgang af revisors handlinger i revisionsprocessen og betydningen

for revisionspategningen.

6.1. Going concern-princippet

6.1.1. Definition, betydning og begrebsramme

Going concern-princippet kan defineres som princippet om fortsat drift pa dansk.

Going concern-princippetindebaerer, at arsregnskabet aflaegges under forudsaetning om, at en virksom-
hed kan fortsaette sin drift i minimum 12 maneder fra balancedagen. Princippet udger en grundleeg-
gende forudsaetning i arsregnskabslovens kapital tre. De grundleeggende forudseetninger i arsregn-

skabsloven er med til at sikre det retvisende billede jf. ARL §11.

Som udgangspunkt skal alle arsregnskaber afleegges med en forudsaetning om fortsat drift, jf. ARL§ 13,
stk. 1, 4. pkt. samt ISA 570 afsnit 2. Hvis forudsaetningen ikke er til stede, skal dette fremga af virksom-
hedens arsregnskab. Vurderingen af virksomhedens fortsatte drift er altid fremadrettet. Den baseres pa

ledelsens skan og forventninger til virksomhedens kommende drift, likviditet og eventuelt finansiering.

Kravet om at en virksomhed forventes at kunne fortsaette sin drift i minimum 12 maneder fra balance-
dagen udggr et minimumskrav ifglge ISA 570 afsnit 13. Vurderingsperioden kan i praksis straekke sig over

en leengere periode, hvis virksomhedens forhold tilsiger dette.

Vurderingen af om going concern-forudssetningen er opfyldt, kan ikke baseres pa enkelte nggletal alene.
Negative resultater samt negativ egenkapital kan indikere gget risiko, men udgar ikke i sig selv dokumen-
tation for, at going concern-forudseetningen ikke er opfyldt. Vurderingen beror pa, hvorvidt virksomhe-
den eri stand til at betale sine forpligtelser, efterhanden som de forfalder. Med andre ord at virksomhe-

den har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at kunne fortsaette sin drift.
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Simpelt kan det lyde, men vurderingen af going concern kan vaere ganske kompleks, iszer i tider med
gkonomisk usikkerhed. Den planlagte aktivitet for det kommende ar kan pavirkes af mange eksterne
faktorer, som ledelsen kan have sveert ved at spa om, og som kan veere en vaesentlig betragtning at have
in mente ved vurderingen af virksomhedens likviditetsberedskab. Eksterne forhold sasom geopolitiske
spaendinger, stigende inflation, gget rentepres og krigsrelaterede usikkerheder pavirker de fleste virk-
somheder, men feelles for disse forhold er, at konsekvenser er vanskelige at forudsige. Going concern er
med andre ord et omrade praeget af mange skean og vurderinger, som yderligere kompliceres ved gkono-
misk usikkerhed. Vurderingen indebeerer imidlertid ikke alene en teoretisk eller begrebsmeessig forsta-

else af princippet, men forudseaetter konkrete vurderinger og handlinger i praksis.

Dette aktualiserer spargsmalet om, hvilke pligter der pahviler henholdsvis ledelsen og revisor vedrg-
rende vurderingen af going concern. | de efterfglgende afsnit redeggres der for ledelsens og revisors

pligter.

6.1.2. Ledelsens pligter

Ledelsen har det primaere ansvar for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette driften i minimum
12 maneder efter balancedagen jf. ISA 570, afsnit 3. Vurderingsperioden er, som tidligere nsevnt, ikke
begreenset til 12 maneder, men kan udvides, hvis forholdene tilsiger det. Ledelsen har pligt til at opda-
tere sin vurdering labende og frem til tidspunktet for regnskabets godkendelse. Enhver aendring til going
concern-forudsaetningen vil veere en regulerende begivenhed eftersom regnskabet ikke ma udarbejdes

ud fra en forudsaetning om going concern, hvis den ikke laengere er geeldende.

Ledelsens vurdering baseres pa forventninger til fremtiden, og er praeget af skan. | perioder med gkono-
misk usikkerhed kan dette veere sveert, da konsekvenserne af gkonomisk usikkerhed, kan veere vanske-

lig at forudsige.

Hvis ledelsen vurderer, at virksomheden kan fortsaette driften i mindst 12 maneder efter balancedagen,
afleegges arsregnskabet efter going concern-princippet. Foreligger der veesentlig usikkerhed om fortsat
drift, skal denne usikkerhed oplyses i arsrapporten. Oplysningerne skal veere fyldestggrende og give
regnskabsbrugerne et retvisende billede af usikkerhedens karakter og betydning, jf. ARL & 11, stk. 2 og
ISA 570, afsnit 19.

Hvis der efter balancedagen indtreeffer begivenheder, som giver yderligere information om forhold, der
eksisterede pa balancedagen, skal disse begivenheder indarbejdes i ledelsens vurdering af going con-
cern. Sddanne begivenheder udgaer regulerende begivenheder og skal indregnes i arsregnskabet. Dette

geelder, sa leenge begivenhederne foreligger inden regnskabets godkendelse.

10



Kandidatafhandling AAU Dato
Cand.merc.aud. Anna Fischlein Dalsgaard 5.januar 2025

Hvis ledelsen som derimod vurderer, at virksomheden ikke kan fortssette driften i mindst 12 maneder
efter balancedagen, eller hvis der treeffes beslutning om ophgr, skal arsregnskabet udarbejdes efter re-
alisationsprincippet, jf. ARL § 11, stk. 2. Anvendelse af realisationsprincippet indebeerer, at aktiver og
forpligtelser ikke leengere males under forudsaetning af fortsat drift, men i stedet indregnes og males
med henblik pa realisation eller afvikling. Dette kan medfere aendret veerdiansaettelse af aktiver, herun-
der nedskrivning til nettorealisationsveerdi, samt sendret klassifikation af forpligtelser. Overgangen fra
going concern til realisationsprincippet har veesentlige regnskabsmeaessige konsekvenser og kan give et

markant anderledes billede af virksomhedens gkonomiske stilling.

Hvor ledelsen har det primaere ansvar for at foretage og dokumentere vurderingen af virksomhedens
fortsatte drift, er revisors rolle at efterprgve og vurdere rimeligheden af denne vurdering. Revisors pligter
knytter sig saledes til en uafhaengig og kritisk vurdering af ledelsens forudsaetninger og konklusioner
samt til, hvordan eventuelle usikkerheder om going concern handteres og rapporteres. Disse pligter be-

handles i det fglgende afsnit.

6.1.3. Revisors pligter

Revisors ansvar vedrgrende going concern bestar i at efterprgve og vurdere rimeligheden af ledelsens
vurdering af virksomhedens fortsatte drift. Dette indebeerer, at revisor skal opna tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen er passende, og at ars-
regnskabet som helhed giver et retvisende billede, jf. ISA 570, afsnit 6 og 10 samt ARL § 13, st. 1. 4. pkt.
Det er vigtigt ved denne vurdering at have in mente, at revisor er offentlighedens tillidsrepreesentant, jf.

RL § 16, hvilket skaerper kravene til professionel skepsis og grundighed i vurderingen.

Vurderingen af going concern er, ligesom for ledelsen, baseret pa en fremadrettet vurdering. Revisor skal
som led i sin revision vurdere, om der foreligger begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om virksomhedens evne til at fortsaette driften, jf. ISA 570, afsnit 16. Denne vurdering omfatter blandt
andet en kritisk gennemgang af ledelsens budgetter, pengestrsmme, finansiering, kreditfaciliteter etc.,
som ligger til grund for ledelsens vurdering af, om going concern-forudsaetningen anses som opfyldt.
Revisor skal herunder forholde sig til om forudsaetningerne er realistiske, og hvor fglsom virksomheden
er over for aendringer i gkonomiske rammevilkar, seerligt i perioder praeget af gget skonomisk usikker-

hed.

Hvis revisor identificerer forhold, der kan indikere vaesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte
drift, skal revisor udfgre yderligere revisionshandlinger for at indhente tilstreekkeligt og egnet revisions-

bevis, jf. ISA 570, afsnit 16-17. Revisor skal pa den baggrund tage stilling til, om ledelsens anvendelse
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af going concern-forudsaetningen fortsat er rimelig, samt om ledelsens oplysninger i arsrapporten om

usikkerheden er fyldestgagrende og giver et retvisende billede af forholdets karakter og betydning.

Revisors ansvar omfatter endvidere en vurdering af, om der foreligger vaesentlig usikkerhed relateret til
begivenheder eller forhold, som kan skabe betydelig tvivlom virksomhedens evne til at fortseette driften,
jf. ISA 570, afsnit 19. Foreligger der en sddan vaesentlig usikkerhed, skal revisor tage stilling til, hvordan
dette forhold skal kommunikeres i revisionspategningen. Undlader ledelsen at give tilstraekkelige oplys-
ninger om vaesentlig usikkerhed, eller anvendes going concern-forudsaetningen uretmeaessigt, har revi-
sor pligt til at reagere herpa og modificere revisionspategningen i overensstemmelse med gaeldende re-

visionsstandarder.

Det skal understreges, at revisors vurdering af going concern foretages pa baggrund af den information,
der er tilgeengelig frem til tidspunktet for afgivelse af revisionspategningen. Revisors konklusion udgar
saledes ikke en garanti for virksomhedens fremtidige overlevelse, men en professionel vurdering af om
ledelsens forudsaetninger er rimelige pa revisionstidspunktet. Denne begreensning er central for forsta-
elsen af revisors rolle som offentlighedens tillidsrepreesentant, og har betydning for fortolkningen af re-

visionspategningen samt for den forventningsklgft, der ofte opstar vedrgrende going concern.

6.2. Gkonomisk usikkerhed
6.2.1. Definition og betydning

| dette speciale anvendes betegnelsen gkonomisk usikkerhed som en samlet betegnelse for de forhold,
der kan pavirke en virksomheds evne til at opretholde normal drift og dermed skabe usikkerhed ved den
fortsatte drift. @konomisk usikkerhed kan have bade ekstern og intern karakter. Eksterne forhold kan
eksempelvis omfatte makrogkonomiske aendringer, geopolitiske spaendinger eller ustabile markedsfor-
hold, mens interne forhold kan relatere sig til manglende likviditet, operationelle udfordringer eller le-

delsesmeessige svagheder.

Begrebet benyttes i specialet til at beskrive situationer praeget af lav forudsigelighed og hgj volatilitet,
hvor det er vanskeligt for virksomheder at tilrettelsegge og gennemfere drift og finansiering pa saedvan-
lige vilkar. Eksempler herpa kan veere stigende inflation, gget rentepres, sveekkede valutakurser, forstyr-

relser i forsyningskaeder eller en generel nedgang i efterspgrgslen.

@konomisk usikkerhed er ikke en selvsteendig regnskabsmeessig kategori, men et forhold, som kan have
betydning for flere regnskabs- og revisionsmaessige vurderinger. Dette geelder saerligt ved vurderingen
afvirksomhedens evne til at fortseette driften. Ifglge ISA 570 skal revisor tage stilling til, om der foreligger

forhold, som giver anledning til veesentlig usikkerhed vedrgrende going concern-forudsaetningen.
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@konomisk usikkerhed kan udggre en sadan indikation afheengigt af virksomhedens eksponering og

modstandskraft.

| denne sammenhang er betydningen af gkonomisk usikkerhed taet forbundet med revisors risikovur-
dering og valg af revisionsstrategi. | perioder praeget af gget skonomisk usikkerhed skeerpes kravene til
savel ledelsens dokumentation som revisors professionelle skan og vurdering af forudseetningerne for

fortsat drift.

6.3. Forventningsklgften

6.3.1. Definition og betydning

Forventningsklgften i revision kan overordnet defineres som forskellen mellem, hvad regnskabsbrugere
forventer, at revisor er ansvarlig for, og hvad revisor faktisk er forpligtet til i henhold til geeldende lovgiv-
ning og revisionsstandarder. Klgften opstar seerligt i situationer, hvor regnskabsbrugere tilleegger revisi-
onspategningen en starre grad af sikkerhed, end den reelt giver, herunder en forventning om, at revisor

kan eller bar forudse fremtidige konkurser. Komponenterne i forventningsklgften er illustreret nedenfor:

- Praestationskloft - - Rimelighedskloft -
Leveret Revisors Rimeligheds- Samfundets
ydelse eksisterende granse forventninger
pligter
Mangelfuldt Mangelfuld Urimelige
arbejde regulering forventninger

Figur 2: Komponenterne i forventningskleften (Kilde: Bag & Kiertzner, 2007 s. 15)

| relation til going concern er forventningsklgften seerligt udtalt. Mange regnskabsbrugere opfatter fort-
sat en blank revisionspategning som en garanti for virksomhedens fortsatte drift. Denne opfattelse star
i kontrast til revisors faktiske rolle, idet revisors ansvar alene bestar i at vurdere, om ledelsens anven-
delse af going concern-forudsaetningen er rimelig pa baggrund af den information, der er tilgaengelig pa
revisionstidspunktet jf. ISA 570, afsnit 6. En revisionspategning udgar saledes ikke en erkleering om virk-
somhedens fremtidige overlevelse, men en konklusion baseret pa et fremadskuende og i vidt omfang

skegnsbaseret vurderingsgrundlag.

Going concern-vurderingen adskiller sig fra mange andre revisionsomrader ved at vaere taet knyttet til
usikre fremtidige forhold, herunder forventninger til indtjening, likviditet og adgang til finansiering. |

usikre gkonomiske tider forsteerkes denne problemstilling yderligere, idet eksterne faktorer som
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geopolitiske speendinger, handelsrestriktioner og makrogkonomiske udsving kan eendre virksomhedens
forudseetninger markant pa kort tid. Revisors vurdering foretages imidlertid pa baggrund af forhold, der
foreligger pa balancedagen og frem til tidspunktet for afgivelse af revisionspategningen, hvilket indebae-

rer en iboende begreensning i revisors mulighed for at forudse efterfglgende forhold.

Forventningsklgften kan medfare, at revisors handlinger og konklusioner efterfglgende vurderes i lyset
af haendelser, som ikke med rimelighed kunne forudses pa revisionstidspunktet. Dette kan give anled-
ning til kritik af revisor, selvom revisors arbejde er udfart i overensstemmmelse med geeldende standarder
og god revisorskik. | denne sammenhaeng er det vaesentligt at anerkende, at ISA 570 ikke eliminerer risi-
koen for, at virksomheder senere gar konkurs, men alene fastlaegger rammerne for, hvordan revisor skal

forholde sig til identificerede usikkerheder om fortsat drift.

Forventningsklgften udgar et centralt fortolkningsmeessigt perspektiv i vurderingen af revisors going
concern-arbejde. Perspektivet er seerligt relevant i analysen af konkursramte virksomheder og revisors
revisionspategninger, idet det bidrager til forstaelsen af, hvorfor en efterfglgende konkurs ikke ngdven-
digvis indikerer mangelfuld revision, men kan veere et udtryk for de begraensninger, der er forbundet med

fremadskuende vurderinger under gkonomisk usikkerhed.

6.4. Delkonklusion

| dette kapitel er den teoretiske og lovgivhingsmeaessige begrebsramme for revisors vurdering af going
concern fastlagt. Centrale begreber, herunder going concern samt ledelsens og revisors pligter, gkono-

misk usikkerhed og forventningsklgften er defineret.

Going concern-princippet udger en grundlaeggende forudseaetning for regnskabsafleeggelsen, som ba-
seres pa en fremadrettet og skensbaseret vurdering, hvor bade interne og eksterne forhold spiller en
vaesentlig rolle. Going concern-forudsaetningen er opfyldt, hvis det er ledelsens og revisors vurdering at

virksomheden kan fortsaette sin drift i minimum 12 maneder fra balancedagen.

Ledelsen har det primeaere ansvar for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette driften. Vurderingen
skal ske helt frem til godkendelsen af regnskabet, da eendringer i going concern-forudsaetningen altid vil
veere en regulerende begivenhed. | tilfaelde af, at det er ledelsens vurdering, at virksomheden ikke kan
fortseette driften i minimum 12 maneder fra balancedagen, skal regnskabet afleegges efter realisations-
princippet. Hvis der er tale om veesentlig usikkerhed vedrgrende virksomhedens evne til at fortsaette

driften, skal der oplyses herom i regnskabet.
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Revisors rolle bestar derimod i at efterprave om ledelsens vurdering er rimelig. Revisor har ansvaret for
at afgive en konklusion om, hvorvidt den grundleeggende forudsaetning om fortsat drift er opfyldt. Hvis

der er usikkerheder eller problemer ved fortsat drift, vil det have pavirkning pa revisionspategningen.

@konomisk usikkerhed forsteerker betydningen af skan og @ger kompleksiteten i vurderingen af going
concern, idet fremtidige forhold i hgjere grad er uforudsigelige. Samtidig bidrager disse forhold til en
forventningsklgft mellem regnskabsbrugere og revisor, idet revisionspategningen ofte tilleegges en

starre sikkerhed, end den reelt giver.

Afsnittet besvarer dermed underspgrgsmal 1 ved at definere going concern og gkonomisk usikkerhed
samt ved at klarleegge og afgraense henholdsvis virksomhedens ledelses og revisors pligter i forbindelse

med vurderingen af virksomhedens fortsatte drift.

Den definerede begrebsramme danner grundlag for den efterfglgende analyse af revisors handlinger i
revisionsprocessen og for vurderingen af, hvordan usikkerheder om going concern handteres og kom-
munikeres i revisionspategningen. | kapitel 7 analyseres, hvordan revisionen udfgres i praksis, og hvor-
dan revisor lgbende integrerer vurderingen af fortsat drift gennem hele revisionsprocessen for at identi-

ficererisici.

7. Revisionsprocessen

Med udgangspunkt i den teoretiske og lovgivningsmaessige begrebsramme analyseres i dette kapitel,
hvordan revisors vurdering af going concern konkret indgar i revisionsprocessen. | dette afsnit vil der
blive redegjort for selve revisionsprocessen med szerligt fokus pa de omrader, hvor revisor bgr veere saer-
ligt opmeaerksom i forbindelse med sin revision af going concern. Gennemgangen af revisionsprocessen
er selektiv og fokuserer pa de omrader og handlinger, der har seerlig betydning for revisors vurdering af

going concern under gkonomisk usikkerhed.

7.1. Planleegning

Planleegningen udggr et centralt element i revisionsprocessen og har betydning for revisors identifika-
tion og handtering af risici for vaesentlig fejlinformation. Ifglge ISA 300, afsnit 2, har planleegningsfasen
til formal at sikre, at revisionen gennemfares effektivt og hensigtsmeaessigt. Planleegningen indebaerer
blandt andet identifikation af veesentlige revisionsomrader, tidlig afdeekning af potentielle risici samt en
hensigtsmeaessig tilretteleeggelse af selve revisionsopgaven. Planlaegningen er en lgbende og dynamisk
proces, som tilpasses i takt med, at revisor opnar yderligere kendskab til virksomheden og dens forhold.

Planleegningsfasen har saerlig betydning for going concern, idet tidlige identifikation af risici pavirker
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bade revisionsstrategi og den efterfglgende rapportering. Planleegningsfasen er med andre ord revisors
farste filter for going concern-risici. Fejli planleegningsfasen har direkte betydning for den efterfglgende

statusrevision.

Revisors mulighed for at identificere tidlige indikatorer pa usikkerhed vedragrende virksomhedens fort-
satte drift afhaenger i hgj grad af de risikovurderinger og fokusomrader, der fastleegges tidligt i revisions-
processen. Dette er seerligt relevanti perioder preeget af skonomisk usikkerhed, hvor fremadrettede vur-
deringer er forbundet med gget usikkerhed. En veltilrettelagt planleegning er derfor afggrende for revi-

sors efterfglgende vurdering af ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen.

| det folgende behandles de planleegningsmeessige forhold, der har seerlig betydning for revisors vurde-
ring af going concern, herunder kunde- og opgaveaccept, forstdelse af virksomheden samt den indle-

dende regnskabsanalyse og risikovurdering.

7.1.1. Kunde- og opgaveaccept

Vurderingen af going concern pabegyndes allerede i forbindelse med kunde- og opgaveaccepten. De
forhold, der afdeekkes pa dette tidspunkt, skal dokumenteres og indga som en del af den samlede revi-
sionsdokumentation. Allerede ved acceptvurderingen skal revisor derfor veere opmaerksom pa forhold,

der kan indikere potentielle usikkerheder ved fortsat drift.

Indledningsvist kan fglgende forhold veere relevante at inddrage for at identificere potentieller risici ved-
rerende virksomhedens fortsatte drift:

- Kontakt til aftreedende revisor i henhold til RL § 18 stk. 2

- Indledende forstaelse af virksomheden

- Indledende regnskabsanalyse samt gennemgang af sidste ars revisionspategning

- Vurdering af ledelsens omdgmme og integritet

- Vurdering af virksomhedens ry og omdgmme (professionel risiko)

- Vurdering af uafhaengighed, ressourcer og kompetencer

Disse forhold kan fungere som tidlige indikatorer pa potentiel usikkerhed vedrgrende fortsat drift og dan-
ner grundlag for revisors indledende risikovurdering. Den indledende going concern-vurdering baserer

sig séledes alene pa de oplysninger, der er tilgaengelige, inden revisor etablerer et formelt kundeforhold.

Kontakt til aftreedende revisor i henhold til RL 8 18 stk. 2
Revisor har pligt til at kontakte den aftraeedende revisor for at afdeekke baggrunden for fratraedelsen, in-
den en ny kunde og opgave accepteres, jf. RL § 18, stk. 2. Kontakten har seerlig betydning vedrgrende

going concern, idet revisorskifte kan veere foranlediget af uenighed om praesentationen af vaesentlige
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usikkerheder, herunder virksomhedens evne til at fortseette driften. Sddanne forhold bgr derfor inddra-
gesirevisors indledende risikovurdering og kan medfare gget fokus pa going concern i den efterfalgende
revisionsplanleegning. | mange tilfeelde er fratreedelsen uproblematisk og skyldes blot, at kunden gnsker

et revisorskifte.

Indledende forstaelse af virksomheden

Inden en kunde accepteres, skal revisor opna en indledende forstaelse af virksomheden, dens aktivite-
ter og omgivelser. En indledende forstaelse af virksomhedens forretningsmodel er central i vurderingen
af going concern, idet hgj afheengighed af enkelte kunder, leverandarer eller finansieringskilder kan gge
risikoen for likviditetsproblemer. Sddanne indikationer kan give anledning til en skeerpet indledende ri-
sikovurdering og pavirke revisors beslutning om opgavens accept og den efterfalgende revisionsstrategi.
Den indledende forstaelse er pa et overordnet niveau og adskiller sig fra den mere dybdegaende ana-
lyse, der gennemfgres i selve planleegningsfasen, som uddybes i afsnit 7.1.2. Allerede i denne tidlige
fase kan abenlyse forhold dog indikere potentielle usikkerheder vedrgrende virksomhedens fortsatte

drift.

Indledende regnskabsanalyse samt gennemgang af sidste ars revisionspategning
En indledende regnskabsanalyse samt gennemgang af tidligere ars revisionspategninger kan give indi-
kationer pa forhold, der pavirker virksomhedens evne til at fortseette driften, og som derfor bgr indga i

revisors indledende risikovurdering allerede ved kunde- og opgaveaccepten.

Den indledende regnskabsanalyse vil typisk omfatte en overordnet vurdering af udviklingen i resultat,
kapitalstruktur, likviditet og finansiering for at identificere abenlyse risici, herunder indikatorer pa usik-

kerhed vedragrende fortsat drift, forud for etableringen af et formelt kundeforhold.

Forbehold eller fremhaevelser vedrgrende usikkerhed om fortsat drift i tidligere ars revisionspategninger
kan signalere, at sddanne forhold har veeret til stede over en leengere periode og potentielt fortsat gar

sig geeldende.

Vurdering af ledelsens omdgmme og integritet

Vurderingen af ledelsens omdgmme og integritet udgar ligeledes et centralt element i revisors kunde-
og opgaveaccept. Ledelsens adfaerd og beslutningsmgnstre har betydning for kvaliteten og palidelighe-
den af de oplysninger, der ligger til grund for vurderingen af virksomhedens fortsatte drift. | situationer,
hvor virksomheden er under gkonomisk pres, kan incitamentet til at fremstille virksomhedens gkono-
miske situation mere positivt end den reelt er, veere forgget, hvilket understreger betydningen af ledel-

sens omdgmme og integritet.
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Hvis begreensningerne i revisors arbejde er sd omfattende, at det ikke er muligt at opna tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis, bgr revisor som udgangspunkt afvise opgaven, jf. ISA 210, afsnit 7, medmindre
lovgivningen palaegger revisor at patage sig den. Ligeledes kan tidligere konkurser blandt ledelsen eller
et svaekket omdgmme give anledning til gget opmaerksomhed og skeerpe revisors indledende risikovur-

dering.

Vurdering af virksomhedens ry og omdgmme (professionel risiko)

Som led i kunde- og opgaveaccepten skal revisor forholde sig til virksomhedens ry og omdgmme, idet
dette kan veere en indikator for underliggende forretningsmaessige og finansielle risici. Et sveekket om-
dgmme eller negativ offentlig omtale kan eksempelvis veere udtryk for driftsmaessige problemer, rets-
sager, regulatoriske forhold eller utilfredshed blandt kunder og samarbejdspartnere. Sddanne forhold
kan have direkte betydning for virksomhedens evne til at opretholde stabile kundeforhold, adgang til
finansiering og relationer til leverandgrer og dermed pavirke virksomhedens likviditet og fortsatte drift.
Vurderingen af virksomhedens ry og omdgmme indgéar derfor som en del af revisors risikovurdering, og
skal i overensstemmelse med RL § 16, stk. 4, indga i revisors vurdering af, om opgaven kan udfgres med

professionelle kompetence og den forngdne omhu.

Vurdering af uafhaengighed, ressourcer og kompetencer

| forbindelse med kunde- og opgaveaccepten skal revisor vurdere, om kravene til uafhaengighed er op-
fyldt, samt om der er tilstraekkelige ressourcer og faglige kompetencer til at patage sig opgaven. Disse
forhold er seerligt relevante, hvis der allerede pa tidspunktet for kunde- og opgaveaccepten identificeres

indikationer pa usikkerhed vedragrende virksomhedens fortsatte drift.

Opgaver med @get risiko for problemer med fortsat drift stiller ggede krav til revisors faglige desmmekraft,
erfaring og ressourcer. Manglende kompetencer eller utilstreekkelige ressourcer kan gge risikoen for, at
vaesentlige going concern-indikatorer ikke identificeres eller vurderes korrekt. | overensstemmelse med
RL § 16, stk. 4, skal revisor derfor sikre, at opgaven kan udfgres med professionel kompetence og den
forngdne omhu, hvilket kan have betydning for bade beslutningen om opgavens accept og tilrettelaeg-

gelsen af den efterfalgende revision.

Samlet set viser gennemgangen af kunde- og opgaveaccepten, at revisors vurdering af going concern
pabegyndes allerede inden revisionsopgaven accepteres. De indledende vurderinger af virksomheden,
ledelsen og revisors egne forudsaetninger danner grundlag for den efterfglgende risikovurdering og revi-

sionsstrategi, og har dermed betydning for hele revisionsprocessen.
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7.1.2. Forstdelse af virksomheden

Efter kunde- og opgaveaccepten skal revisor opna en mere dybdegdende forstdelse af virksomheden og
dens omgivelser som grundlag for identifikation og vurdering af risici for veesentlig fejlinformation, jf. ISA
315. Denne forstaelse udgar et centralt element i vurderingen af going concern, idet den giver revisor
mulighed for at analysere, hvordan virksomhedens interne og eksterne forhold pavirker virksomhedens

evne til at fortsaette driften.

| perioder praeget af skonomisk usikkerhed far forstaelsen af virksomheden seerlig betydning, da sen-
dringer i markedsforhold, finansieringsvilkar og efterspargsel kan have veesentlig indvirkning pa virk-
somhedens forventede udvikling. En systematisk og risikobaseret forstaelse af virksomheden er derfor
afgarende for revisors efterfolgende vurdering af, om der foreligger vaesentlig usikkerhed vedrgrende

fortsat drift.

Forstdelsen af virksomheden og dens omgivelser sker med udgangspunkt i ISA 315 og gennem identifi-
kation og vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation. ISA 315 angiver i afsnit 19 en raekke centrale
omrader, som revisor skal have indsigt i:

- Organisatoriske forhold, ejerskabs- og ledelsesstruktur samt forretningsmodel

- Branchemeessige, regulatoriske og andre eksterne forhold

- Virksomhedens finansielle preestationsmaling

En god forstaelse for disse forhold er afgarende for planlaegningen og udfgrelsen af revisionen, og har
samtidig vaesentlig betydning for vurderingen af virksomhedens fortsatte drift. Flere af de nsevnte omra-

der indgar direkte i revisors vurdering af, om virksomheden kan fortsaette driften pa et forsvarligt grund-

lag.

Organisatoriske struktur, ejerskab og ledelsesstruktur samt forretningsmodel

Som led i forstdelsen af virksomheden skal revisor i overensstemmelse med ISA 315 opna indsigt i virk-
somhedens organisatoriske forhold, ejerskab og ledelsesstruktur samt forretningsmodel. Disse forhold
har vaesentlig betydning for identificeringen og vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation og

indgar samtidig som et centralt element i vurderingen af virksomhedens evne til at fortseette driften.

En kompleks eller uigennemsigtig organisationsstruktur, herunder komplekse koncernforhold, kom-
plekse interne transaktioner eller en uklar ansvars- og kompetencefordeling, kan sveekke de interne kon-
troller og @ge risikoen for bade regnskabsmaessige fejl og utilstreekkelig risikohandtering. Tilsvarende

kan en hgj grad af ejer- eller ledelseskoncentration indebzere en sget sarbarhed, hvis virksomheden i

19



Kandidatafhandling AAU Dato
Cand.merc.aud. Anna Fischlein Dalsgaard 5.januar 2025

vaesentligt omfang er afheengig af fa ngglepersoner vedrgrende drift, finansiering eller strategiske be-

slutninger.

Forretningsmodellens karakter er ligeledes central i vurderingen af going concern. Virksomheder med
fa indteegtskilder, hgje faste omkostninger eller veesentlig afhaengighed af enkelte kunder eller markeder
kan veere seerligt udsatte i perioder preeget af gkonomisk usikkerhed. Revisor skal derfor vurdere, om
forretningsmodellen fremstar baeredygtig under de givne markeds- og finansieringsvilkar, eller om der

foreligger forhold, som kan skabe vaesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift.

Branchemeessige, regulatoriske og andre eksterne forhold

Som led i forstaelsen af virksomheden skal revisor i overensstemmelse med ISA 315 opna indsigt i de
branchemeessige, regulatoriske og ovrige eksterne forhold, som virksomheden opererer under. Disse
forhold udger vaesentlige rammebetingelser for virksomhedens drift og kan have direkte betydning for

bade risikovurderingen og vurderingen af virksomhedens evne til at fortseette driften.

Brancheforhold sdsom konkurrenceintensitet, markedsudvikling og efterspgrgselsmgnstre pavirker
virksomhedens indtjeningsmuligheder og omkostningsstruktur. | brancher praeget af hgj konkurrence
eller cykliske udsving kan selv mindre sendringer i markedsvilkar fa vaesentlige konsekvenser for virk-

somhedens likviditet og indtjening, hvilket kan forsteerke usikkerheden vedrgrende fortsat drift.

Regulatoriske forhold, herunder eendringer i lovgivning, skatte- og afgiftsregler samt gvrige myndigheds-
krav, kan ligeledes pavirke virksomhedens gkonomiske forudsaetninger. Skeerpede reguleringskrav kan
medfore ggede omkostninger, investeringsbehov eller begreensninger i virksomhedens forretningsakti-

viteter, hvilket kan lasegge yderligere pres pa virksomhedens likviditet.

Endvidere kan generelle makrogkonomiske forhold sdsom udviklingen i det generelle prisniveau, een-
dringer i renteniveauet og udsving i valutakurser udgare vaesentlige eksterne risikofaktorer. Stigende in-
flation kan medfare gget omkostningspres og pavirke kundernes kabekraft, mens sendringer i renteni-
veauet kan fa betydning for virksomhedens finansieringsomkostninger og adgang til finansiering. For
virksomheder med eksponering mod fremmed valuta kan valutakursudsving endvidere pavirke bade

indtjening, omkostningsstruktur og pengestrgmme.

| perioder preeget af skonomisk usikkerhed kan sddanne eksterne forhold eendre virksomhedens forud-
seetninger pa kort tid og dermed age risikoen for vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift. Revisor
skal derfor vurdere, i hvilket omfang branchemeessige, regulatoriske og ovrige eksterne forhold kan
skabe eller forsteerke usikkerhed om virksomhedens evne til at fortseette driften, og sikre, at disse for-

hold inddrages i den samlede risikovurdering og den efterfglgende planleegning af revisionen.
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Virksomhedens finansielle praestationsmaling

Som led i forstaelsen af virksomheden skal revisor i overensstemmelse med ISA 315 opné indsigt i, hvor-
dan ledelsen maler og overvager virksomhedens finansielle praestation. Dette omfatter blandt andet
anvendelsen af gkonomiske nggletal, budgetopfalgning, KPI’er samt gvrige styrings- og rapporterings-
mal, som ledelsen males pa og eventuelt aflennes efter. Formalet er at vurdere, hvordan ledelsen lg-
bende folger virksomhedens gkonomiske udvikling og omseetter denne til forventninger til fremtidig ind-

tjening, likviditet og finansiering.

Virksomhedens finansielle praestationsmaling har veesentlig betydning for revisors vurdering af going
concern, idet ledelsens vurdering af fortsat drift typisk baseres pa fremadrettede forudsaetninger og in-
terne styringsinformationer. Hvis preestationsmalingen hviler pa forudsaetninger, der hvilket medfgrer,
at virksomheden fremstar gkonomisk mere robust end realiteten tilsiger, kan dette indebaere en gget

risiko for, at veesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift ikke identificeres eller adresseres rettidigt.

| perioder preeget af gkonomisk usikkerhed forsteerkes betydningen af en kritisk vurdering af den finan-
sielle praestationsmaling. £ndrede markedsvilkar, stigende omkostninger, svaekket efterspargsel eller
forringede finansieringsmuligheder kan pavirke realismen i ledelsens budgetter og prognoser. Revisor
bgr derfor vurdere, om de anvendte mal, metoder og centrale forudsaetninger er konsistente med den
opnaede forstaelse af virksomheden, herunder virksomhedens forretningsmodel samt de branche-

maessige og avrige eksterne rammevilkar.

Endvidere kan ledelsens incitamentsstrukturer, herunder bonusordninger og resultatbaseret aflenning,
pavirke bade ledelsens adfeerd og praesentationen af den finansielle praestation. Sddanne incitamenter
kan gge risikoen for, at ledelsen har interesse i at udskyde eller nedtone erkendelsen af forhold, der kan
indikere veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift. Vurderingen af virksomhedens finansielle pree-
stationsmaling udger derfor et centralt element i revisors samlede risikovurdering, herunder vurderin-

gen af, om der foreligger indikatorer pa veesentlig usikkerhed vedrgrende virksomhedens fortsatte drift.

Samlet set understgtter gennemgangen af forstaelsen af virksomheden og dens omgivelser, at revisors
going concern-vurdering i vidt omfang bygger pa en systematisk og risikobaseret analyse af bade interne
og eksterne forhold. Virksomhedens organisatoriske og ledelsesmaessige forhold, forretningsmodel,
branchemeessige og regulatoriske rammevilkar samt den finansielle praestationsmaling udggr centrale

elementeriidentificeringen af risici for vaesentlig fejlinformation, herunder risici relateret til fortsat drift.

Den opnéaede forstaelse udger dermed grundlaget for revisors efterfglgende risikovurdering og fastleeg-

gelse af revisionsstrategi. De identificerede forhold omsaettes til konkrete risici for vaesentlig
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fejlinformation, herunder risici vedrgrende going concern. | det fglgende behandles, hvordan revisor pa
baggrund af den opnaede forstaelse fastseetter vaesentlighed, vurderer risici og tilrettelaegger revisionen

for at adressere identificerede going concern-risici.

7.1.3. Regnskabsanalyse og veesentlighedsniveau

Med udgangspunkt i den opnaede forstaelse af virksomheden og dens omgivelser foretager revisor en
indledende regnskabsanalyse og fastleegger veesentlighedsniveauet som led i planlaegningen af revisi-
onen. Regnskabsanalysen og fastsaettelsen af vaesentlighed har veesentlig betydning for vurderingen af
going concern, idet de danner grundlag for identifikation af gkonomiske tendenser, potentielle svaghe-
der ogrisici, som kan indikere usikkerhed vedrgrende virksomhedens fortsatte drift og pavirke omfanget

og fokus for de efterfglgende revisionshandlinger.

Under udfgrelsen af revisionen skal revisor tage hensyn til arsregnskabslovens § 13, stk. 1, nr. 3, hvoref-
ter arsregnskabet skal indeholde alle relevante og veesentlige forhold. Mindre, ubetydelige poster skal
som udgangspunkt ikke indga i revisionen, medmindre flere forhold tilsammen kan fa betydning for regn-

skabsbrugerens forstaelse af regnskabet, jf. ISA 320, afsnit 2.

Allerede i planleegningsfasen skal revisor fastsaette vaesentlighedsniveauet for regnskabet som helhed.
Fastleeggelsen af vaesentlighedsniveauet udgar et centralt element i planlaegningen af revisionen, idet
niveauet pavirker omfanget og karakteren af de revisionshandlinger, der udfgres, herunder revisors mu-
lighed for at identificere forhold, som kan have betydning for vurderingen af virksomhedens fortsatte
drift. Fastleeggelsen skal i henhold til ISA 320, afsnit 4, ske pa baggrund af en faglig vurdering af, hvad
der vil udgere veesentlig fejlinformation for regnskabsbrugeren. Det er saledes regnskabsbrugerens in-

formationsbehov, og ikke revisors egne praeferencer, der er afggrende.

Veesentlighedsniveauet anvendes bade ved planleegningen og udferelsen af revisionen for at vurdere
risikoen for vaesentlig fejlinformation samt fastleegge art, tidsmeessig placering og omfang af de revisi-

onshandlinger, der skal udfgres.

Ved fastleeggelsen af vaesentlighedsniveauet anvender revisor ofte forskellige finansielle benchmarks
som vejledende udgangspunkt, herunder eksempelvis:

- 5-10% af resultat for skat

- 1-5% af egenkapitalen

- 0,5-1,0% af omsaetningen

Valget af benchmark og niveau afhaenger af virksomhedens karakter, indtjening og finansielle situation,

og skal altid understgtte revisors risikovurdering.
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Jo hgjere veesentlighedsniveauet fastseettes, desto mindre maengde revisionsbevis skal revisor som ud-
gangspunkt indhente. Omvendt vil et lavere veesentlighedsniveau kreeve mere omfattende revisionsbe-
vis. Et lavt vaesentlighedsniveau kan derfor give revisor stgrre sikkerhed vedrgrende potentielle going
concern-problemer, idet en starre meengde revisionsbeviser inddrages i revisionen. Omvendt indebaze-

rer et hgjt veesentlighedsniveau en risiko for, at vaesentlige forhold overses.

Hvis vaesentlighedsniveauet fastseaettes for hgjt i forhold til virksomhedens aktiver og passiver, seerligt
poster med vaesentlig likviditetseffekt, kan revisor miste falsomhed over for vigtige indikationer sdsom
regnskabsmanipulation eller besvigelser, kunders eller leverandgrers konkurs samt fejli veerdianseettel-
sen af debitorer, varelagre eller igangveerende arbejder. Disse forhold kan have direkte konsekvenser for

virksomhedens likviditet og dermed for dens evne til at fortsaette driften.

Regnskabsanalysen og fastlaeggelsen af vaesentlighedsniveauet skal saledes ses i teet sammenhaeng,
idet analysen danner grundlag for identificerede risici, mens vaesentlighedsniveauet pavirker revisors
mulighed for at reagere pa disse risici. | relation til going concern er denne sammenheaeng szerlig vigtig,
da det ofte kreever en skaerpet revisionsindsats. Fastleeggelsen af veesentlighedsniveauet indebaerer
derfor en afvejning mellem effektivitet i revisionsprocessen og den ngjagtighed og palidelighed, som

revisor i henhold til revisorlovens 8 16, stk. 1, skal sikre ved indhentning af revisionsbevis.

Den gennemfarte regnskabsanalyse og fastleeggelsen af vaesentlighedsniveauet danner saledes grund-
lag for revisors efterfolgende anvendelse af revisionsrisikomodellen og planlaegningen af konkrete revi-

sionshandlinger, herunder handlinger rettet mod vurderingen af virksomhedens fortsatte drift.

7.1.4. Risikovurdering

Pa baggrund af den indledende forstaelse af virksomheden, regnskabsanalysen og det fastlagte vaesent-
lighedsniveau foretager revisor en samlet risikovurdering for atidentificere og vurdere risici for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, jf. ISA 315. Risikovurderingen udgar et centralt element i planleegningen
af revisionen, idet den danner grundlag for revisors anvendelse af revisionsrisikomodellen og fastleeg-

gelsen af den efterfglgende revisionsstrategi. Revisionsrisikomodellen er illustreret nedenfor:

Kontrol- Opdagelse Revisions-

risiko risiko risiko

Figur 3: Revisionsrisikomodellen (Kilde: Egen tilvirkning)
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Revisionsrisikoen kan opdeles i iboende risiko, kontrolrisiko og opdagelsesrisiko. | relation til going con-
cern ervurderingen af den iboende risiko seerlig central, idet forhold sdsom svaekket indtjening, begraen-
set likviditet eller hgj geeldsaetning kan gge sandsynligheden for vaesentlig fejlinformation. Sadanne for-
hold kan indikere, at virksomhedens forudseetninger for fortsat drift er udfordret og bar derfor tilleegges

seerlig veegt i risikovurderingen.

Kontrolrisikoen vedrgrer risikoen for, at vaesentlige fejlinformationer ikke forebygges eller opdages og
korrigeres af virksomhedens interne kontroller. Hvis virksomheden har svage eller ineffektive interne
kontroller, seerligt inden for likviditetsstyring, budgetopfalgning eller overvagning af finansielle nggletal,
kan dette forsteerke risikoen for, at usikkerheder vedrgrende fortsat drift ikke identificeres rettidigt. En
forhgjet kontrolrisiko kan sdledes medfare behov for mere omfattende substanshandlinger og en skeer-

pet revisionsindsats.

Opdagelsesrisikoen vedrgrer risikoen for, at revisors handlinger ikke afdaekker eksisterende vaesentlige
fejlinformationer. Det fastlagte vaesentlighedsniveau har direkte betydning for opdagelsesrisikoen, idet
et hgjt veesentlighedsniveau kan gge risikoen for, at forhold med betydning for going concern ikke iden-
tificeres. Revisor skal derfor sikre, at risikovurderingen og vaesentlighedsniveauet er indbyrdes konsi-

stente, sa revisionshandlingerne er tilstreekkelige til at afdaekke relevante going concern-indikatorer.

Pa baggrund af den gennemfarte risikovurdering skal revisor tilrettelaegge og udfgre revisionshandlinger,
der er tilstreekkelige over for de identificerede risici for vaesentlig fejlinformation, jf. ISA 330 afsnit 5-6.
Formalet er at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der reducerer revisionsrisikoen til et accep-

tabelt niveau.

| relation til going concern indebeerer dette, at revisor tilrettelaegger sine revisionshandlinger, sa de be-
handler de identificerede risici. Sddanne handlinger kan blandt andet omfatte vurdering af ledelsens
budgetter, analyse af virksomhedens likviditetsberedskab, gennemgang af finansieringsaftaler samt

vurdering af om ledelsens planer er realistiske for atimadega eventuelle usikkerheder ved fortsat drift.

Hvis risikovurderingen indikerer forhgjet risiko for usikkerhed vedrgrende fortsat drift, skal revisor udvise
gget professionel skepsis og tilpasse revisionshandlingernes omfang og karakter. Dette kan eksempel-
vis indebeere flere og mere omfattende substanshandlinger, indhentelse af supplerende revisionsbevi-
ser eller inddragelse af faglig ekspertise. Revisor skal ifglge ISA 315 afsnit 31 endvidere vaere opmeerk-
som pa, om flere risikofaktorer samlet set skaber veesentlig usikkerhed, selv om de enkelte forhold iso-

leret set ikke vurderes som vaesentlige.
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Going concern er med andre ord et tvaergdende risikoomrade, der pavirker bade risikovurderingen og
tilretteleeggelsen af revisionshandlinger. | perioder praeget af gkonomisk usikkerhed kan eksterne for-
hold sdsom aendrede markedsforhold, stigende renter eller begreenset adgang til kapital forsteerke virk-

somhedens risikoprofil og gge sandsynligheden for usikkerhed vedrgrende fortsat drift.

Revisor skal ikke alene fokusere pa regnskabstal, men ogséa inddrage kvalitative forhold, herunder ledel-
sens kompetence, handlekraft og troveerdighed af de iveerksatte tiltag. Vurderingen af going concern
forudsaetter saledes en helhedsorienteret tilgang, hvor bade kvantitative og kvalitative revisionsbeviser

indgar.

Den opnaede forstaelse og den forelgbige risikovurdering efter ISA 315 danner grundlag for revisors valg
af revisionshandlinger rettet mod going concern. Naeste afsnit behandler statusrevisionen og redegar
for, hvordan revisor ved regnskabsarets afslutning indhenter og vurderer revisionsbevis for at adressere

identificerede going concern-risici.

7.2. Statusrevision

Statusrevisionen udggr den udfgrende fase i revisionsprocessen ved regnskabsérets afslutning, hvor
revisor gennemfgrer de planlagte revisionshandlinger og indhenter tilstraekkeligt og egnet revisionsbe-
vis for vaesentlige regnskabsposter og oplysninger pr. balancedagen. | denne fase flyttes fokus fra den
indledende risikovurdering og overordnede planleegning til en statusnaer og substansrettet tilgang, hvor
konkrete revisionshandlinger udfgres og sammenholdes for at vurdere, om det samlede revisionsbevis

understgtter ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen.

Vurderingen i statusrevisionen tager udgangspunkt i de risici, der er identificeret i planlaegningsfasen
(afsnit 7.1), herunder forhold vedrgrende likviditet, finansiering, regnskabsmeessige skeon og eksterne
rammevilkar. Revisor skal i denne fase udvise professionel skepsis og foretage en samlet vurdering af,
om flere forhold, der isoleret set ikke vurderes som vaesentlige, samlet set kan give anledning til vae-

sentlig usikkerhed vedrgrende virksomhedens fortsatte drift jf. ISA 320 afsnit 2.

Statusrevisionen danner saledes grundlag for revisors endelige konklusion om going concern og den
efterfalgende rapportering i revisionspategningen. Fremkommer der under statusrevisionen nye oplys-
ninger eller forhold, der kan have betydning for vurderingen af virksomhedens fortsatte drift, skal revisi-

onsplanen justeres, og der skal udfgres supplerende revisionshandlinger efter behov.

Som tidligere naevnt, er det ledelsen, der har ansvaret for at vurdere, om virksomheden kan fortsaette

driften, og om arsregnskabet kan aflaegges efter going concern-princippet. Revisors opgave er derimod
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atvurdere, om ledelsens vurdering er rimelig og tilstraekkeligt dokumenteret. Denne vurdering foretages

pa baggrund af de revisionsbeviser, der indsamles under statusrevisionen.

| forbindelse med vurderingen af going concern fokuserer revisor typisk pa en reekke centrale omrader,
der kan indikere eller forarsage udfordringer vedrgrende fortsat drift, herunder:

- Finansiering og likviditet

Efterfolgende begivenheder

Eventualforpligtelser

Regnskabsmaessige skon

De fglgende afsnit uddyber disse omrader og beskriver de revisionshandlinger, der er relevante, nar der

identificeres usikkerheder vedrgrende virksomhedens fortsatte drift.

7.2.1. Finansiering og likviditet

Finansiering og likviditet udger et af de mest centrale fokusomréder i revisors vurdering af virksomhe-
dens fortsatte drift. Manglende adgang til tilstreekkelig likviditet eller usikkerhed om fremtidig finansie-
ring kan udggre en veesentlig indikator for, at virksomheden ikke er i stand til at fortseette driften som
forudsat. Revisors vurdering af disse forhold er derfor afggrende for den samlede vurdering af virksom-

hedens evne til at fortsaette sin drift.

Som led i statusrevisionen skal revisor vurdere virksomhedens aktuelle likviditetssituation samt dens
evne til at opfylde fremtidige betalingsforpligtelser. Dette omfatter blandt andet vurdering af likviditets-
budgetter, kreditfaciliteter, lAneaftaler og avrige finansieringskilder. Revisor skal herunder forholde sig
til, om virksomhedens finansiering er tilstreekkelig og realistisk under de forudsaetninger, der er lagt til

grund af ledelsen.

Seerligt skal revisor veere opmaerksom pa forhold, der kan indikere likviditetsmaessige udfordringer, her-
under gentagne overskridelser af kreditfaciliteter, afhaengighed af kortfristet finansiering eller mang-
lende mulighed for refinansiering. Tilsvarende kan overtreedelse af lanevilkar medfare, at langivere far

ret til at opsige lan, hvilket kan have veesentlig betydning for virksomhedens fortsatte drift.

Hvis virksomhedens fortsatte drift er afhaengig af stgtteerkleeringer, tilsagn om kapitaltilfarsel eller refi-
nansiering, skal revisor vurdere troveerdigheden og palideligheden af sddanne forudsaetninger. Dette in-
debeerer blandt andet en vurdering af stgttegivers gkonomiske formaen og vilje til at yde stgtte samt en
vurdering af, om tilsagnene er tilstraekkeligt dokumenterede. Uforpligtende eller betingede tilsagn kan

indebeere en forhgjet risiko vedrgrende going concern.
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Endvidere skal revisor vurdere betydningen af virksomhedens fremtidige betalingsforpligtelser, herun-
der eksempelvis leasingaftaler, garantiforpligtelser og avrige kontraktuelle forpligtelser. Sddanne for-
pligtelser kan leegge yderligere pres pa virksomhedens likviditet og bgr indga i vurderingen af, om virk-

somhedens likviditetsberedskab er tilstreekkeligt.

Samlet set skal revisors vurdering af finansiering og likviditet tage udgangspunkt i, om der foreligger til-
streekkeligt og egnet revisionsbeuvis for, at virksomheden har adgang tilden ngdvendige finansiering til at
opretholde driften i den relevante vurderingsperiode. Hvis dette ikke er tilfeeldet, kan der foreligge vee-
sentlig usikkerhed vedrgrende virksomhedens fortsatte drift, hvilket skal afspejles i revisors videre

handlinger og eventuelle rapportering.

7.2.2. Efterfglgende begivenheder

Efterfolgende begivenheder er centrale i going concern-vurderingen, da de kan eendre virksomhedens
forudseetninger for fortsat drift efter balancedagen og dermed pavirke troveerdigheden i ledelsens vur-

dering frem til tidspunktet for afgivelse af revisionspategningen.

Revisor skal som led i statusrevisionen tage stilling til, om der er indtruffet efterfglgende begivenheder,
som kan have betydning for vurderingen af virksomhedens fortsatte drift, jf. ISA 560. Efterfalgende begi-
venheder kan bade veere regulerende og ikke-regulerende, men kan uanset klassifikation veaere relevante

vedrgrende vurderingen af going concern.

Hvis revisor konkluderer, at en efterfalgende begivenhed har vaesentlig betydning for virksomhedens
evne til at fortseette driften, og at forudsaetningen om fortsat drift ikke leengere er realistisk pa tidspunk-
tet for afgivelse af revisionspategningen, skal arsregnskabet ikke udarbejdes under going concern-for-
udseetningen. | sddanne tilfeelde vil begivenheden veere regulerende, og regnskabet skal justeres i over-

ensstemmelse hermed.

Begivenheder, der indikerer en forveerring af virksomhedens finansielle situation, sdsom tab af vaesent-
lige kunder, misligholdelse af finansielle forpligtelser eller vaesentlige retstvister, kan forstaerke eksiste-
rende usikkerheder vedrgrende fortsat drift. Revisor skal derfor vurdere, om efterfglgende begivenheder
gendrer forudsaetningerne for ledelsens vurdering af going concern eller medfgrer behov for oplysning

herom i &rsregnskabet.

Efterfolgende begivenheder kan endvidere omfatte en bred vifte af samfundsmaessige forhold. Geopo-
litiske speendinger, stigende inflation, gget rentepres og krigsrelaterede usikkerheder kan udggre vee-
sentlige efterfglgende begivenheder, som pavirker virksomhedens rammevilkar og dermed vurderingen

af going concern. Den aktuelle internationale situation illustrerer, hvordan forhold som
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handelskonflikter, gkonomiske sanktioner og cyberangreb kan fa betydelig indvirkning pa virksomheder,
og skabe betydelig usikkerhed omkring virksomheders indtjening, kapitalstruktur og likviditet og dermed

pavirke vurderingen af virksomhedens fortsatte drift.

Selvom konsekvenserne af samfundsmeessige begivenheder ofte er vanskelige at forudsige, skal revisor
inddrage sadanne forhold i sin vurdering af going concern, saerligt nar begivenhederne indtreeffer efter
regnskabsarets afslutning, men far revisionspategningen afgives. Efterfglgende begivenheder kan i den

forbindelse vaere afggrende for, om forudsaetningen om fortsat drift fortsat kan anses for realistisk.

7.2.3. Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser kan have vaesentlig betydning for vurderingen af virksomhedens fortsatte drift,
seerligt hvis udfaldet kan pavirke virksomhedens likviditet eller likviditetsberedskab. | forbindelse med
statusrevisionen skal revisor derfor vurdere bade sandsynligheden for, at en eventualforpligtelse reali-
seres, og den potentielle skonomiske konsekvens heraf, idet sddanne forhold kan pavirke virksomhe-

dens finansielle robusthed og dermed vurderingen af going concern.

Revisors arbejde med eventualforpligtelser omfatter blandt andet vurdering af verserende retssager, ga-
rantiforpligtelser, kautionsforhold, erstatningskrav samt gvrige betingede forpligtelser. Selvom disse for-
hold ikke ngdvendigvis medfagrer regnskabsmeessigindregning, kan de have veesentlig betydning for vur-
deringen af fortsat drift, hvis de indebeerer risiko for fremtidige veesentlige betalinger. Eventualforpligtel-
ser skal derfor indga som et led i revisors samlede vurdering af virksomhedens risikoprofil og kapitalbe-

redskab.

En forpligtelse skal indregnes som en hensat forpligtelse, hvis tabet vurderes som sandsynligt og kan
estimeres palideligt jf. ARL 47, stk. 1. Er tabet derimod mindre sandsynligt eller behaeftet med veesentlig
usikkerhed, skal forholdet alene oplyses som en eventualforpligtelse, jf. ARL § 64. Klassifikationen af-
haenger saledes af to centrale forhold:

1. Sandsynligheden for, at virksomheden vil lide et tab, og

2. Starrelsen af det forventede tab

Vurderingen af eventualforpligtelser foretages typisk i samarbejde mellem virksomhedens ledelse og
virksomhedens advokat, da vurderingen ofte forudsaetter juridisk ekspertise. Revisor skal i den forbin-
delse forholde sig kritisk til bade ledelsens og advokatens vurderinger. | de fleste tilfeelde vil parternes
konklusioner veere sammenfaldende, men da vurderingen kan fa veesentlige regnskabsmaeessige og kon-

sekvenser for vurderingen af going concern, kan revisor ikke ukritisk acceptere disse vurderinger.
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Revisor skal derfor vurdere kompetencen hos bade ledelsen og den involverede advokat, samt tage stil-
ling til om de fremlagte vurderinger er tilstraekkeligt underbyggede. Hvis revisor vurderer, at advokaten
ikke besidder den ngdvendige ekspertise til at vurdere den konkrete sag, bgr der indhentes en second
opinion fra en anden advokat, idet revisor selv ikke har de juridiske forudsaetninger for at foretage en

selvsteendig vurdering af sagen.

Revisors vurdering af eventualforpligtelser, herunder vurderingen af advokatens kompetence, ledelsens
og advokatens konklusioner, revisors egen professionelle vurdering samt eventuel inddragelse af yder-
ligere juridisk ekspertise, skal dokumenteres i revisionsfilen. Det er saledes ikke tilstreekkeligt alene at

arkivere et advokatbrey, idet dette i sig selv ikke udgar tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis.

Endvidere skal revisor vaere opmaerksom péa den regnskabsmeaessige praesentation af eventualforpligtel-
ser, idet det har vaesentlig betydning, om et forhold indregnes som en forpligtelse eller alene oplyses
som en eventualforpligtelse, samt om usikkerhederne ved vurderingen fremgar tilstreekkeligt klart i no-
terne. | denne sammenheaeng skal revisor ogsa vaere opmaerksom pa3, at restforpligtelser ved leasingkon-
trakter, som ikke er indregnet i balancen, skal oplyses som eventualforpligtelser, da de kan have vee-
sentlig betydning for virksomhedens samlede forpligtelser og dermed for vurderingen af dens fortsatte

drift.

Samlet set indgar revisors vurdering af eventualforpligtelser som et centralt element i den samlede vur-
deringen af going concern, idet utilstreekkeligt identificerede, vurderede eller oplyste eventualforpligtel-
ser kan medfgre, at virksomhedens finansielle risici undervurderes, og at forudsaetningen om fortsat

drift fejlagtigt fremstar mere robust, end realiteten tilsiger.

7.2.4. Regnskabsmaessige skan

Regnskabsmeessige skan udgar et centralt elementi revisors vurdering af virksomhedens fortsatte drift,
idet ledelsens vurdering af going concern i vidt omfang baseres pa fremadrettede forudsaetninger og
vurderinger, som er behaeftet med betydelig usikkerhed. | forbindelse med statusrevisionen skal revisor
derfor foretage en kritisk vurdering af vaesentlige regnskabsmaessige skan for at opna tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis for, at disse er rimelige og understgtter en realistisk vurdering af virksomhedens

evne til at fortsaette driften.

Revisors arbejde med regnskabsmeessige sken omfatter blandt andet vurdering af nedskrivningsbehov
pa materielle og immaterielle anleegsaktiver, veerdianseettelse af varelagre, hensaettelser til tab og for-
pligtelser og indregning af tilgodehavender. | tilfzelde af objektive tegn pa nedskrivningsbehov, bar der

udfgres yderligere test heraf jf. ISA 540, afsnit 22-27. Fgrnaevnte skgn har direkte indflydelse pa
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virksomhedens resultat, egenkapital og likviditet og kan dermed veere afggrende for, om regnskabet gi-
ver et retvisende billede af virksomhedens finansielle situation. Konkrete revisionshandlinger pd omra-

der praeget af vaesentlige regnskabsmaessige skan fremgar af bilag 13.1.

| perioder preeget af gkonomisk usikkerhed gges bade kompleksiteten og usikkerheden forbundet med
regnskabsmeessige sken. Z£ndringer i markedsforhold, efterspargsel, ravarepriser, finansieringsvilkar
og renteudvikling kan medfare, at tidligere anvendte forudseetninger ikke leengere er realistiske. Revisor
skal derfor udvise gget professionel skepsis og vurdere, om ledelsens skan indebaerer en risiko for, at
virksomheden fremstar gkonomisk steerkere, end hvad realiteten tilsiger, hvilket kan fa betydning for

vurderingen af fortsat drift.

Revisor skal vurdere, om de anvendte forudseetninger er konsistente med den opnédede forstaelse af
virksomheden og dens omgivelser, herunder branchemaessige, regulatoriske og makrogkonomiske for-
hold. Endvidere bar revisor tage stilling til, om ledelsen har foretaget tilstreekkelige falsomhedsanalyser
eller overvejet alternative scenarier, seerligt i tilfeelde hvor mindre aendringer i forudsaetningerne kan

have vaesentlig indvirkning pa virksomhedens likviditet eller kapitalberedskab.

Hvis der er identificeret veesentlig usikkerhed forbundet med regnskabsmeessige skon, skal revisor vur-
dere, om denne usikkerhed er tilstreekkeligt afspejlet i arsregnskabet. Dette kan ske gennem indregning,
maling eller noteoplysninger, herunder oplysning om de vaesentligste skan og usikkerheder. Mangelfuld
eller utilstreekkelig oplysning kan medfare, at regnskabsbrugerne ikke far et tilstraekkeligt grundlag for at

vurdere virksomhedens risici og finansielle robusthed.

Revisors vurdering af regnskabsmaessige skon omfatter endvidere en vurdering af ledelsens kompe-
tence og integritet vedrgrende udarbejdelsen af skannene. Hvis der foreligger incitamenter, der kan pa-
virke ledelsens anvendelse af skagn, eksempelvis resultatbaseret afleanning eller behov for at opretholde

finansieringsaftaler, skal revisor veere seerligt opmaerksom pa risikoen for ledelsesmaessig bias.

Samlet set indgar revisors vurdering af regnskabsmeessige skan som et vaesentligt element i den sam-
lede vurdering af going concern. Urealistiske, utilstreekkeligt underbyggede eller mangelfuldt oplyste
skan kan skjule veesentlige risici for virksomhedens fortsatte drift og dermed fare til, at forudsaetningen

om fortsat drift fremstar mere robust, end hvad der er fagligt forsvarligt.

7.2.5. @vrige handlinger
Supplerende handlinger og regnskabsmanipulation
I indirekte relation til vurderingen af going concern udfgrer revisor ofte supplerende revisionshandlinger

for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig
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fejlinformation som folge af regnskabsmanipulation. Risikoen for regnskabsmanipulation er forhgjet
hos virksomheder i gkonomiske vanskeligheder, idet ledelsen i sddanne situationer kan have incitament

til at fremstille virksomhedens gkonomiske situation mere fordelagtigt, end hvad der reelt er tilfeeldet.

Overser revisor veesentlige fejlinformationer som fglge af regnskabsmanipulation, kan dette medfgre, at
underliggende going concern-problemer ikke identificeres rettidigt. | veerste fald kan manipulation
skjule manglende likviditet eller svaekket indtjening og dermed give et misvisende billede af virksomhe-

dens betalingsevne og finansielle robusthed.

De supplerende revisionshandlinger retter sig typisk mod omrader med forhgjet risiko for vaesentlig fejl-
information, szerligt omsaetningen, idet denne ofte er genstand for ledelsesmaessig pavirkning i krisesi-
tuationer. Revisionshandlingerne fokuserer pa revisionsmalene forekomst og periodisering og kan
blandt andet omfatte analytiske handlinger, gennemgang af posteringer, test af indtaegtsregistreringens
overensstemmelse med forretningsgange samt kontrol af kreditnotaer og fakturaer omkring balanceda-
gen. Konkrete supplerende revisionshandlinger vedrgrende regnskabsmanipulation fremgar af bilag

13.1.

Analytiske handlinger kan eksempelvis omfatte analyser af omseetningskonti med fokus pa brutto-
avance og daekningsgrader, som sammenholdes med budgetter, tidligere ars tal, branchetendenser og
revisors egne forventninger. Vaesentlige afvigelser skal forklares og dokumenteres. Ligeledes kan revisor
gennemga posteringer pd omsaetningskonti for at identificere ussedvanlige eller ekstraordinzere poste-

ringer, der kan indikere forhgijet risiko for manipulation.

Revisor skal endvidere vurdere, om indteegtsregistreringen sker i overensstemmelse med virksomhe-
dens fastlagte forretningsgange, eksempelvis gennem vugge-til-grav-tests, hvor konkrete salg folges fra
ordre til betaling. Kontrol af kreditnotaer udstedt efter balancedagen og stikprgvevis kontrol af fakturaer
omkring balancedagen bidrager tilsvarende til at sikre korrekt periodisering, og kan afdaekke fejlinfor-

mationer, der medfgrer overvurdering af omsaetning og likviditet.

| situationer, hvor der foreligger indikatorer pa besvigelser eller forhgjet risiko for regnskabsmanipula-
tion, kan revisor endvidere indhente ekstern bekraeftelse fra kunder vedrgrende vaesentlige saldi eller
kontraktforhold. Eksterne bekreeftelser kan reducere risikoen for vaesentlig fejlinformation ved at under-

stgtte revisionsmalet forekomst.
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Supplerende handlinger ved usikkerhed om fortsat drift
Konstaterer revisor under revisionsprocessen, at der foreligger tvivl om virksomhedens evne til at fort-
seette driften, eller at der eksisterer vaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift, kan det veere nad-

vendigt at udfgre yderligere revisionshandlinger for at afdeekke og vurdere risikoen nsermere.

Sadanne supplerende handlinger kan blandt andet omfatte indhentelse af en afstemt periodebalance
for perioden efter status, indhentelse af budgetter for perioden efter status samt indhentelse og vurde-

ring af udtalelser fra den daglige ledelse vedrgrende forventninger og planlagte handlinger.

Den afstemte periodebalance for perioden efter status anvendes til at vurdere, om de realiserede for-
hold efter balancedagen, indikerer problemer med fortsat drift. Revisor skal vurdere periodebalancen
med fokus pa rimelighed, fuldsteendighed og korrekt periodisering samt sikre, at bogfaringen er ajour-
fart. Periodebalancen kan give veesentlige indikationer pa virksomhedens aktuelle finansielle udvikling

og likviditetssituation.

Budgettet for perioden efter status indhentes for at vurdere, om de forventede fremtidige penge-
stramme er tilstreekkelige til at sikre virksomhedens fortsatte drift i det kommende regnskabsar. Revisor
skal vurdere troveerdigheden i de anvendte forudsaetninger og kan sammenholde budgettet med den
indhentede periodebalance for at vurdere, om virksomheden realiserer de budgetterede forventninger,

eller om der foreligger veesentlige afvigelser.

Endvidere skal revisor indhente en udtalelse fra den daglige ledelse vedrgrende ledelsens vurdering af
fortsat drift og de planlagte tiltag tilhandtering af eventuelle likviditets- eller driftsmaessige udfordringer.
Denne vurdering kan understottes gennem droftelser med ledelsen, gennemgang af referater fra besty-
relsesmgder og generalforsamlinger samt vurdering af virksomhedens planer for handtering af uop-

fyldte ordrer og gvrige driftsmaessige risici.

Pa baggrund af de udfarte handlinger skal revisor foretage en samlet vurdering af forudsaetningen om
fortsat drift. Hvis det fortsat er revisors vurdering, at der foreligger veesentlig usikkerhed vedrgrende virk-
somhedens fortsatte drift, skal dette afspejlesirevisionspategningen. De revisionsmaessige konsekven-

ser heraf behandles neermere i afsnit 8.

7.3. Rapportering

Nar revisor har afsluttet sin revision, indledes rapporteringsfasen, hvor formalet er at kommunikere re-
sultatet af revisors arbejde og vurderinger til ledelsen. ISA 260 fastleegger, hvilke forhold revisor skal
kommunikere til den gverste ledelse, men fastsaetter ikke en bestemt kommunikationsform. ISA 260

afsnit 19 fastslar dog, at kommunikationen skal vaere skriftlig, hvis mundtlig kommunikation ikke
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vurderes tilstraekkelig ud fra revisors sken. | praksis vil kommunikationsmetoden veere enten et mana-

gement letter eller en revisionsprotokol.

Revisors rapportering bidrager til gennemsigtighed i regnskabsafleeggelsen, og understatter bade ledel-
sens tilsyn med regnskabet og regnskabsbrugernes forstaelse af revisors arbejde. | relation til going con-
cern har rapporteringen szerlig betydning, idet vurderingen af virksomhedens fortsatte drift er fremad-

rettet og forbundet med betydelig usikkerhed og skan.

De forhold, som overordnet skal kommunikeres i henhold til ISA 260, afsnit 14-16, omfatter revisors an-
svar ved revisionen af regnskabet, det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige resultater fra revisionen. | relation til going concern indebaerer dette, at revisor skal
kommunikere sin vurdering af, om ledelsens forudsaetninger for fortsat drift er rimelige, og om eventu-

elle veesentlige usikkerheder er korrekt og tilstraekkeligt oplyst i &rsrapporten.

Konstaterer revisor begivenheder eller forhold, som kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til
at fortsaette driften, skal dette kommunikeres til ledelsen. ISA 570, afsnit 25, praeciserer, hvilke forhold
der skal kommunikeres. Kommunikationen skal omfatte, hvorvidt de identificerede forhold udger en vee-
sentlig usikkerhed, hvorvidt ledelsens anvendelse af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
om de tilknyttede oplysninger i regnskabet, er fyldestgerende, samt hvilke konsekvenser forholdene

matte have for revisors erklzering.

Samlet set understgtter ISA 260 revisors pligt til at sikre, at den gverste ledelse er behgrigt informeret
om veesentlige usikkerheder vedrgrende going concern og om de rapporteringsmeessige konsekvenser
heraf. Kommunikationen bidrager dermed til gennemsigtighed i revisionsprocessen, men aendrer ikke
ved, at revisors vurdering af going concern fortsat er en fremadrettet vurdering baseret pa professionelt

skan.

7.4. Delkonklusion

Revisors vurdering af going concern forudsaetter en vedvarende og helhedsorienteret opmeerksomhed
pa indikatorer og risici gennem hele revisionsprocessen. Analysen viser, at sddanne indikatorer ikke
alene opstari statusrevisionen, men ofte kan identificeres allerede ved kunde- og opgaveaccepten samt
i planleegningsfasen og lgbende udvikles i takt med, at revisor opnar en dybere forstaelse af virksomhe-

den, dens regnskaber og dens omgivelser.

Seerligt forhold vedrgrende finansiering og likviditet fremstar som centrale risikoomrader i vurderingen
af fortsat drift. Vedvarende negativ eller presset likviditet, afhaengighed af kortfristet eller usikker finan-

siering, risiko for misligholdelse af aftaler samt manglende troveerdighed i ledelsens planer for at sikre
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fremtidig finansiering udger veesentlige indikatorer pa usikkerhed vedrgrende going concern. Disse for-
hold kan yderligere forstaerkes af betydelige og uundgaelige betalingsforpligtelser, som samlet set kan

skabe et likviditetspres, der udfordrer virksomhedens evne til at fortsaette driften.

Analysen peger endvidere pa, at regnskabsmaessige sken med vaesentlig likviditetsmaessig betydning
udger et seerligt fokusomrade for revisor. Optimistiske forudseetninger eller manglende nedskrivninger
vedrgrende tilgodehavender, varebeholdninger, igangveerende arbejder samt hensaettelser og eventu-
alforpligtelser kan medfgre, at virksomhedens gkonomiske situation fremstar staerkere end realiteten
tilsiger. Historisk manglende traefsikkerhed i ledelsens skon forstaerker denne risiko og bar tilleegges be-

tydning i revisors vurdering.

Herudover viser analysen, at efterfolgende begivenheder og eksterne forhold kan udggre vaesentlige
going concern-indikatorer, selv nar de ikke medfgrer regulering af regnskabet. Forhold, der pavirker virk-
somhedens indtjening, adgang til finansiering eller likviditet efter balancedagen, kan eendre forudseet-

ningerne for ledelsens vurdering af going concern og bgr derfor indga i revisors samlede vurdering.

Samlet set kan det konkluderes, at revisors vurdering af going concern ikke bgr baseres pa enkelte iso-
lerede forhold, men pa en samlet vurdering af flere risikofaktorer, der i kombination kan give anledning
til veesentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift. Revisors arbejde forudsaetter saledes professionel
skepsis og en labende helhedsvurdering af, om de opnéede revisionsbeviser samlet set er tilstraekkelige

og egnede til at understgtte ledelsens anvendelse af going concern-forudseetningen.

Afsnittet besvarer dermed underspgrgsmal 2 ved at identificere og analysere de centrale indikatorer og
risici, som revisor skal vaere seerligt opmaerksom pa under revisionsprocessen med henblik pa vurde-

ringen af going concern.

De identificerede going concern-risici og revisors vurdering heraf danner grundlaget for den endelige
konklusion og den made, hvorpé forholdene kommunikeres til regnskabsbrugerne. | afsnit 8 rettes fokus
derfor mod revisionspategningen og hvordan revisors vurdering af going concern afspejles i valg af pa-

tegningstype og i den konkrete formulering af revisors rapportering.

8. Revisionspategning

Dette kapitel har til formal at analysere, hvordan identificerede usikkerheder omkring going concern pa-
virker revisors valg af og formulering af revisionspategningen. Med udgangspunkt i ISA 570 belyses sam-

menhaengen mellem revisors vurdering af ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen,
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graden af usikkerhed om fortsat drift og den afgivne revisionspategning. Afsnittet indledes med en rede-

garelse for revisionspategningen generelt.

8.1. Generelt om pategningen

Revisionspategningen udgar revisors konklusion om, hvorvidt arsregnskabet giver et retvisende billede

uden vaesentlige fejl eller mangler. Revisor har mulighed for at afgive flere forskellige revisionspategnin-

ger. Er revisor enig i, at regnskabet giver et retvisende billede uden vaesentlige fejl eller mangler, sa afgi-

ves en blank pategning. Pategningen er blank hvis den er afgivet uden modifikationer, fremhaevelser eller

rapportering om overtreedelser af lovgivning og ledelsesansvar. Revisionspategningen skal til trods for

at den er blank altid vedrgrende going concern indeholde:

- Etafsnit om ledelsens ansvar for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette driften og for at ud-
arbejde regnskabet pa grundlag af princippet om fortsat drift ifalge ISA 700, afsnit 34

- Et afsnit om revisors ansvar for at vurdere, om anvendelsen af fortsat drift-princippet er passende,
samt om der pa baggrund af det opnaede revisionsbevis, foreligger vaesentlig usikkerhed om virk-

somhedens evne til at fortseette driften ifglge ISA 700, afsnit 39

Er pategningen ikke blank, skyldes det, at revisor har fundet grundlag for at foretage sendringer. Dette
kan ske gennem enten en modifikation af konklusionen, fremheaevelse af forhold eller rapportering om
lovovertraedelser eller forhold vedrgrende ledelsens ansvar. Sidstneevnte har ingen relevans for going
concern, safremt forholdene ingen gkonomisk effekt har. | det fglgende gennemgas de centrale typer af
revisionspategninger, som kan komme pa tale afheengigt af karakteren af de identificerede forhold og

deres betydning for revisors konklusion og rapportering.

8.1.1 Revisionspategning med modifikationer
Dette afsnit omhandler situationer, hvor revisor som fglge af veesentlige fejl, mangler eller begraensnin-
ger i revisionsbeviset ikke kan afgive en blank pategning, og hvor revisionspategningen derfor modifice-

res i overensstemmelse med geeldende revisionsstandarder.

Revisor skal ifglge ISA 705 afsnit 2 modificere sin konklusion, nar der enten er opnaet tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis, som viser, at regnskabet som helhed indeholder veesentlig fejlinformation, eller
nar revisor ikke er i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis til at vurdere, om regnskabet

som helhed er uden vaesentlig fejlinformation.

Begrebet “gennemgribende” er centralt i vurderingen af modifikationer. Fejlinformationer anses ifglge

ISA 705 pkt. 5 for gennemgribende, nar de ikke er begreenset til specifikke elementer, konti eller poster i
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regnskabet eller nar de, selvom de relaterer sig til enkelte poster, udger en vaesentlig del af regnskabet,

eller nar de vedrarer oplysninger, som er fundamentale for regnskabsleeserens forstaelse af regnskabet.

Der findes tre former for modifikationer i en revisionspategning ifalge ISA 700 afsnit 7-9:
1. Konklusion med forbehold
2. Afkreeftende konklusion

3. Manglende konklusion
De tre former for modifikationer uddybes i de kommende afsnit.

Konklusion med forbehold

En konklusion med forbehold afgives, nar revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, og
fejlinformationerne vurderes som vaesentlige, men ikke gennemgribende. Det samme gaelder, nar revi-
sor ikke kan opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, og de mulige uopdagede fejlinformationer kan
veere veesentlige men ikke gennemgribende. | sddanne tilfeelde tager revisor forbehold for de identifice-

rede forhold, men konkluderer, at regnskabet i gvrigt giver et retvisende billede.

Afkreeftende konklusion
En afkreeftende konklusion afgives, nar revisor pa baggrund af tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis kon-
kluderer, at fejlinformationerne er bade veesentlige og gennemgribende. | en afkraeftende konklusion

fastslar revisor, at regnskabet ikke giver et retvisende billede.

Manglende konklusion
Revisor skal afgive en manglende konklusion, hvis det ikke har veeret muligt at opna tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis, og de mulige uopdagede fejlinformationer vurderes at kunne veere bade vaesent-

lige og gennemgribende.

En manglende konklusion er ogsa pakraevet, nar revisor, pa trods af revisionsbevis for mange enkeltom-
rader, ikke kan konkludere pa det samlede regnskab pa grund af en kombination af flere veesentlige usik-
kerheder og deres potentielle samlede indvirkning. | sddanne tilfeelde ma revisor udtrykke, at det ikke er

muligt at afgive en konklusion om regnskabet som helhed.

8.1.2 Revisionspategning med fremheevelser

Dette afsnit vedrarer tilfaelde, hvor regnskabet i gvrigt er retvisende og konklusionen ikke er modificeret,
men hvor der foreligger forhold, som er vaesentlige for regnskabsbrugernes forstaelse af regnskabet, og

som derfor fremhaeves i revisionspategningen.
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Revisor skal ifglge ISA 706 afsnit 6 fremhaeve seerlige forhold, nar der foreligger oplysninger, som er vee-
sentlige for regnskabslaesernes forstaelse af regnskabet, revisionen eller revisors konklusion. Dette
geelder ogsa, selvom forholdet allerede er korrekt preesenteret og oplyst i regnskabet, og dermed ikke

pavirker regnskabets retvisende billede.

Der findes ifglge ISA 706 afsnit 8-11 to typer fremhaevelser:
- Fremhaevelse af forhold i regnskabet

- Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen
De to typer fremhaevelser uddybes i de nedenstaende afsnit.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Revisor skal lave en fremhaevelse af forhold i regnskabet, nar et forhold, som allerede er tilstraekkeligt
preesenteret eller oplyst i arsrapporten, er af sa stor betydning, at regnskabsleesernes opmeerksomhed
bar rettes specifikt mod det. Denne type fremhaevelse skal ifalge ISA 706 afsnit 8-9, enten indseettes
under en seerskilt overskrift "Fremhaevelse af forhold i regnskabet" eller tydeligt henvise til det pageel-
dende forhold i regnskabet samt oplyse om, at revisors konklusion ikke er modificeret som fglge af for-

holdet.

Seerligt ved going concern geelder, at oplysninger om vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift i re-
aliteten harer under denne kategori. Da fortsat drift er et centralt forhold for hele arsregnskabet, skal det
fremhaeves i et seerskilt afsnit med overskriften "Usikkerhed vedregrende fortsat drift" ifalge ISA 570 af-
snit 22. Dette afsnit skali henhold tilISA 570 afsnit 22 indeholde henvisning til noteoplysningerne i regn-
skabet og oplysning om, at der foreligger vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift samt preecisering

af, at konklusionen ikke er modificeret som fglge af forholdet.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen
Revisor skal fremhaeve et forhold vedrgrende revisionen, nér et forhold, som ikke indgar i regnskabet, er

vigtigt for regnskabslaesernes forstaelse af selve revisionen, revisors ansvar eller den afgivne pategning.

Inden revisor udarbejder et sddant afsnit, skal det sikres, at forholdet ikke er i strid med gaeldende lov-
givning eller gvrig regulering eksempelvis tavshedspligten i RL § 30, stk. 1, og at forholdet ikke er et cen-
tralt forhold i revisionen, som i s& fald skal rapporteres efter ISA 701. Denne type fremhaevelse ma séle-
des kun anvendes, nar det er ngdvendigt for forstaelsen af revisors arbejde og ansvar, og nar forholdet

ikke praesenteres et andet sted i pategningen.
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8.1.3 Revisionspategning med rapportering om lovovertraedelser og ledelsesansvar
Dette afsnit omhandler revisors saerlige rapporteringspligt i tilfeelde af konstaterede lovovertreedelser
eller forhold vedrarende ledelsens ansvar, som efter geeldende regler skal kommunikeres i revisionspa-

tegningen uafhaengigt af regnskabets retvisende billede.

Revisor skal ifglge ERKL §7 stk. 2 rapportere i revisionspategningen, hvis ledelsen har overtradt bogfa-
ringsloven eller om der er andre forhold, der gar, at ledelsen kan ifalde ansvar. Det er dog kun veesentlige

overtreedelser, der skal rapporteres.

Ved vurderingen af, om en overtreedelse er vaesentlig, kan det vaere ngdvendigt for revisor at overveje om
overtreedelsen allerede er bragt til ophgr, om forholdet ligger flere ar tilbage i tiden, om der er tale om

gentagne overtreedelser og/eller omfanget og karakteren af overtraedelsen. (Erhvervsstyrelsen, 2022)

Der findes yderligere detaljerede regler om bagatelgraenser og ledelsesansvar i forbindelse med lovover-

treedelser, men disse behandles ikke naermere her, da typisk ikke har relevans for going concern.

8.2. Going concerns pavirkning af revisionspategningen

Revisors rapportering i revisionspategningen vedrgrende going concern afhaenger af to centrale vurde-
ringer. For det farste om ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen er relevant og rimelig,
og for det andet, om der foreligger vaesentlig usikkerhed om virksomhedens evne til at fortsaette driften,
jf. ISA 570. Kombinationen af disse vurderinger danner grundlag for revisors valg af konklusion eller

eventuel fremheaevelse i revisionspategningen.

Pa denne baggrund kan revisors rapportering vedrgrende going concern opdeles i fire overordnede situ-

ationer, som gennemgas i det fglgende.

| vurderingen kan revisor stgtte sig til Erhvervsstyrelsens vejledning, som er opsummeret i tabellen pa
neeste side. De fglgende afsnit er udarbejdet under forudsaetning af, at der ikke foreligger andre forhold

end going concern, som pavirker udformningen af revisionspategningen.
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Going concern valgt som Relevant valg Tilstraekkelig omtale af Utilstraeekkelig omtale af sikker-
regnskabsprincip usikkerhed: Oplysning hed: Modifikation af konklusion

om ”Veesentlig usikker- = (ERKL § 6, stk. 2, nr. 1d)
hed vedrgrende fortsat
drift” (ERKL 8 5, stk. 5)
Going concern valgt som Ikke relevantvalg = Afkreeftende konklusion (ERKL 86, stk. 2, nr. 1c)
regnskabsprincip
Going concern ikke valgt Relevant valg Fremheevelse af forhold (ERKL § 7, stk. 1)
som regnskabsprincip
Going concern ikke valgt Ikke relevantvalg = Afkreeftende konklusion (ERKL 86, stk. 2, nr. 1a)

som regnskabsprincip
Figur 4: Going concerns pavirkning pa revisionspategningen

(Kilde: Med egen tilvirkning, Erhvervsstyrelsen, 2022)

8.2.1. Going concern valgt som regnskabsprincip (relevant valg)

Figur 4 illustrerer, at der kan opsta to forskellige situationer, nar going concern er anvendt som regn-
skabsprincip, og revisor er enig med ledelsen heri. Det bgr dog suppleres med en tredje situation: nemlig
den hvor going concern-forudsaetningen er valgt, og der hverken hos ledelsen eller revisor foreligger no-
gen form for tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. | en sddan situation kan revisor afgive
en blank revisionspategning, hvor omtalen alene omfatter ledelsens og revisors respektive ansvar ved-

rerende going concern.

Som beskrevetiafsnit 6.2 om ledelsens pligter, skal ledelsen give noteoplysning i regnskabet, hvis regn-
skabet er udarbejdet pa basis af going concern-forudsaetningen, men der samtidig foreligger veesentlig
usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift. Hvis revisor vurderer, at ledelsens oplysninger er tilstraek-
kelige, skal revisionen suppleres med et afsnit om "Vaesentlig usikkerhed vedragrende fortsat drift" i revi-
sionspategningen. Indholdet skal veere i overensstemmelse med de krav, der er beskrevet i afsnit 8.1.2

om fremhaevelse af forhold.

Hvis revisor derimod vurderer, at ledelsen ikke har givet tilstreekkelig information om den vaesentlige
usikkerhed, skal konklusionen modificeres. Revisor kan i denne situation enten afgive en konklusion
med forbehold eller en afkraeftende konklusion. Valget beror pa en konkret vurdering af, om der forelig-
ger fejlinformation, der bade er veesentlig og gennemgribende for regnskabet. Hvis ledelsens forudsaet-

ninger er kendte og accepterede af revisor, men noteoplysningerne er utilstreekkelige, afgives normalt
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en konklusion med forbehold, idet der er tale om en vaesentlig, men ikke gennemgribende fejl. | praksis
ses denne situation dog sjeeldent, da ledelsen typisk vil foretreekke at afgive de ngdvendige oplysninger

frem for at risikere et forbehold.

Hvis ledelsen helt undlader at informere om den vaesentlige usikkerhed vedrgrende going concern, og
regnskabet samtidig indeholder klare indikationer pa sddanne problemer, skal revisor afgive en afkraef-
tende konklusion. | dette tilfeelde foreligger bade vaesentlig og gennemgribende fejlinformation, da regn-
skabet uden disse oplysninger ikke kan forstas pa et tilstreekkeligt niveau. Uden omtale af den veesent-
lige usikkerhed vil regnskabsbrugerne ikke have et betryggende grundlag for at vurdere virksomhedens

evne til at fortsaette driften.

8.2.2. Going concern valgt som regnskabsprincip (ikke relevant valg)

Revisor kan ogsa sta i en situation, hvor ledelsen har udarbejdet regnskabet pa basis af going concern-
forudsaetningen, men hvor revisor ikke kan tilslutte sig dette grundlag. | afsnit 7 om revisionsprocessen
er det analyseret, hvilke overvejelser og handlinger revisor skal foretage i forbindelse med vurderingen
af going concern. En raekke forhold kan medfare, at revisor ikke finder going concern-forudsaetningen
passende. Det kan eksempelvis dreje sig om vaesentlige kunders eller leverandgrers konkurser, eksterne
forhold sdsom hgj inflation og stigende rentepres eller betydelige kortfristede forpligtelser, som virk-

somheden ikke har likviditet til at indfri.

Det er imidlertid afgarende, at revisors uenighed i sidste ende udspringer af, at revisor ikke kan opna
tilstreekkelig overbevisning om virksomhedens evne til at betale sine forpligtelser og dermed fortsaette
driften i minimum 12 maneder efter balancedagen. | en sadan situation burde ledelsen have udarbejdet
regnskabet efter realisationsprincippet, jf. afsnit 6.2.2 om ledelsens pligter. Nar regnskabet i stedet er
aflagt efter going concern-princippet, foreligger der en fejlinformation, som er bade veesentlig og gen-

nemgribende for regnskabet. Revisor skal i sddan en situation afgive en afkreeftende konklusion.

8.2.3. Going concern ikke valgt som regnskabsprincip (relevant valg)

| denne situation har ledelsen valgt at udarbejde regnskabet efter realisationsprincippet, idet de er be-
kendt med forhold, der indebeerer, at virksomheden ikke kan fortsaette driften i minimum 12 maneder
efter balancedagen. Dette kan enten skyldes omstaendigheder uden for ledelsens kontrol eller et be-
vidst valg om at lukke virksomheden. Revisor vil i sddanne tilfeelde veere enig i ledelsens valg af regn-
skabsprincip. Da regnskabet dermed giver et retvisende billede, er der ikke grundlag for at modificere

konklusionen.

40



Kandidatafhandling AAU Dato
Cand.merc.aud. Anna Fischlein Dalsgaard 5.januar 2025

Regnskabet vil dog afvige fra virksomhedens seedvanlige regnskabspraksis, hvilket gagr det seerligt i sin
udformning. Det kan samtidig forekomme, at veerdiansaettelsen af flere regnskabsposter er identisk
med den, der ville veere anvendt under going concern-princippet. Uanset dette skal revisor inkludere et
afsnit om fremhaevelse af forhold i revisionspategningen for at ggre opmeaerksom p4a, at regnskabet er

aflagt efter realisationsprincippet, og at virksomheden saledes ikke anses som veerende i fortsat drift.

8.2.4. Going concern ikke valgt som regnskabsprincip (ikke relevant valg)

Situationen svarer grundleeggende til den, som ved at going concern ikke er valgt som regnskabsprincip
(relevant valg), men adskiller sig ved, at revisor er uenig med ledelsen. Revisor vurderer, at virksomhe-
den med hgj grad af sikkerhed vil kunne fortsaette driften i minimum 12 maneder efter balancedagen,
og at regnskabet derfor burde have veaeret udarbejdet efter going concern-princippet. Da dette ikke er
sket, foreligger der en fejlinformation, som er bade veesentlig og gennemgribende for regnskabet. Revi-

sor skal derfor afgive en afkraeftende konklusion.

8.3. Delkonklusion

Afsnit 8 har analyseret, hvordan identificerede usikkerheder vedrgrende going concern pavirker revisors
valg af og formulering af revisionspategningen. Analysen viser, at revisionspategningen er revisors pri-
maere kommunikationskanal til regnskabsbrugerne, og at rapporteringen om going concern har til for-
mal at synliggare relevante usikkerheder, ikke at give en garanti for virksomhedens fremtidige overle-

velse.

Det kan pa baggrund af gennemgangen konkluderes, at revisors valg af pategning og den konkrete for-
mulering i going concern-sammenhaeng i praksis beror pa en kombineret vurdering af, hvorvidt ledel-
sens anvendelse af going concern-forudsaetningen er relevant og rimelig, samt om der foreligger vee-

sentlig usikkerhed, og om denne er tilstraekkeligt oplyst i arsregnskabet.

Nar going concern-forudseetningen er passende anvendt, og der ikke identificeres veesentlig usikker-
hed, kan revisor afgive en blank pategning. Foreligger der derimod vaesentlig usikkerhed, men ledelsens
oplysningsniveau vurderes tilstreekkeligt, vil revisor ikke modificere konklusionen, men i stedet tydelig-
gare usikkerheden gennem en seerskilt fremhaevelse i pategningen, sa regnskabsbrugerne ggres op-

maerksomme pa forholdets betydning for forstaelsen af regnskabet.

Hvis ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen ikke er relevant, eller hvis oplysningerne
om veaesentlig usikkerhed er utilstrackkelige, vil dette kunne medfare en modificeret pategning, idet for-

holdet i sa fald pavirker regnskabets retvisende billede. Endelig kan manglende mulighed for at opna
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tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis om going concern fgre til, at revisor i seerlige tilfaelde ikke kan ud-

trykke en konklusion.

Afsnittet besvarer dermed underspargsmal 3 ved at belyse, hvordan identificerede usikkerheder vedra-

rende going concern pavirker revisors valg af og formulering af revisionspategningen.

| kapitel 9 rettes fokus derfor mod konkursramte virksomheder for at analysere revisors faktiske mulig-
heder og begreensninger i identifikationen af going concern-usikkerheder samt valg af revisionspateg-

ning i disse henseende.

9. Analyse af konkursramte virksomheder

Formalet med dette kapitel er at foretage en empirisk vurdering af, hvordan revisors vurdering af going
concern og den tilhgrende rapportering kommer til udtryk i praksis, baseret pa en analyse af danske
virksomheder, der er gaet konkurs kort tid efter afgivelsen af revisionspategningen. Kapitlet har ikke til
formal at vurdere konkursens forudsigelighed, men derimod at vurdere, om revisors vurderinger og
handlinger fremstar fagligt forsvarligt pa baggrund af den information, der var tilgaengelig pa revisions-
tidspunktet og inden for rammerne af ISA 570. Kapitlet har til formal at belyse, hvilke indikatorer og risici

revisor i praksis har haft anledning til at identificere i forbindelse med vurderingen af going concern.

9.1. Stikpraven

Som fgrneevnt indeholder stikprgven 50 virksomheder, som er gaet konkurs.

Stikpreven tager udgangspunkt i virksomheder med konkursdekretsdato i 2022-2025. Perioden for ind-
samlingen straekker sig med andre ord over de seneste tre ar for at fa det mest aktuelle og nuancerede
billede af situationen i dag. De udvalgte stikpraver fremgar med navn, adresse, cvr-nummer, dekretdato,

balancedag og typen af konklusion i bilag 13.2.

Data tilanalysen erindsamlet gennem sggning pa statstidende.dk. Af sggningerne fremgar dato for virk-
somhedernes konkursdekret, cvr-nummer, virksomhedsnavn og adresse. Seneste offentliggjorte ars-

rapporter for hver virksomhed er fundet via opslag i cvr-registret.

| analysen vil der udelukkende veere fokus pa de elementer i revisionspategningen, som relaterer sig til
revisors vurdering af virksomhedens evne til at fortsaette driften (going concern). Fremhaevelsesafsnit
der ikke vedrgrer going concern er fravalgt, da disse ikke vurderes at veere relevante vedrgrende analy-
sen. Analysen har til formal at unders@ge hvorvidt revisor har veeret i stand til at identificere risici, der

har kunnet skabe risiko for vaesentlig usikkerhed vedragrende fortsat drift.
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9.1.1 Antal af maneder fra balancedagen til konkursdekret

Formalet med dette afsnit er at analysere tidsintervallet mellem balancedagen og afsigelsen af konkurs-

dekret. Antallet af maneder fra balancedagen til konkursdekretet er illustreret i figuren nedenfor:

27

23

6-12 MANEDER OVER 12 MANEDER

Figur 5: Antal méneder fra balancedagen til konkursdekret (Kilde: Egen tilvirkning)

Analysen viser, at 27 ud af 50 virksomheder i stikprgven gik konkurs inden for 6-12 maneder fra balan-
cedagen. Dette udggr sterstedelen af virksomhederne og kan umiddelbart give anledning til en kritik af
revisors vurdering af virksomhedernes fortsatte drift pa revisionstidspunktet. En sddan vurdering méa
imidlertid foretages med betydelig forsigtighed. Revisors vurdering af going concern baseres pa den in-
formation, der var tilgeengelig frem til tidspunktet for afgivelsen af revisionspategningen, jf. ISA 570, og

er foretaget uden kendskab til efterfglgende begivenheder.

Figuren illustrerer mere konkret, at revisor i praksis alene kan forventes at have haft grundlag for at gare
opmeaerksom pa veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift i de tilfeelde, hvor konkursdekretet er af-
sagt inden for den vurderingshorisont, der fglger af ISA 570, nemlig op til 12 maneder efter balanceda-
gen. At en betydelig andel af virksomhederne alligevel er gdet konkurs inden for denne periode, kan der-
for ikke ngdvendigvis tilskrives en mangelfuld vurdering, men afspejler snarere de iboende begraensnin-

ger ved fremadskuende skgn.

Selvom en betydelig del af virksomhederne er gaet konkurs inden for vurderingsperioden, kan dette der-
for ikke ngdvendigvis tilskrives mangelfuld vurdering fra revisor, men afspejler snarere den tidsmaessige
vurderingshorisont, som revisors vurdering er baseret pa, samt det materiale, der var tilgeengeligt pa

revisionstidspunktet.

Analysen af tidsintervallet mellem balancedag og konkursdekret belyser revisors tidsmeessige vurde-

ringsramme, men siger ikke i sig selv noget om, hvordan identificerede risici er kommet til udtryk i
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revisors rapportering. Det fglgende afsnit retter derfor fokus mod revisionspategningens indhold for at

vurdere, i hvilket omfang revisor har gjort opmaerksom pa usikkerheder vedrgrende fortsat drift.

9.1.2. Type af revisionspategning

Dette afsnit har til formal at analysere typen af revisionspategning i stikpraven.

De fire typer af revisionspategning som der fremgar af stikprgven er:
- Manglende konklusion
- Afkreeftende konklusion
- Blank revisionspategning

- Konklusion med fremheevelse af forhold

Fordelingen af de afgivne revisionspategninger for hver af de 50 virksomheder, som er udtaget i stikpra-

ven, erillustreret i figuren nedenfor:

Manglende konklusion

Afkreeftende konklusion

Konklusion med fremheevelse af forhold _
0 5 10 15

20 25 30
Figur 6: Typer af revisionspategninger (Kilde: Egen tilvirkning)

Figuren viser, at 25 ud af 50 af virksomhederne har en blank revisionspategning, selvom de efterfalgende
er gdet konkurs. Af figuren ses det ligeledes at 18 virksomheder har haft en konklusion med fremhaevelse
af forhold, hvor revisor har gjort opmaerksom péa vaesentlige usikkerheder, uden at dette har givet anled-
ning til en modifikation af konklusionen. Endvidere indeholder stikprgven seks tilfeelde af afkraeftende

konklusioner samt et enkelt tilfeelde med en manglende konklusion.

Fordelingen indikerer, at fremhaevelse af forhold er det primeere redskab, som revisor anvender, nar der
identificeres vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift, forudsat at regnskabet i gvrigt er retvisende,
og at ledelsens oplysninger vurderes som tilstreekkelige, jf. ISA 570. Afkreeftende og manglende konklu-

sioner udggr derimod en begraenset andel og er i stikpreven afgivet i situationer, hvor revisor enten ikke
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har kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis eller har identificeret vaesentlige fejl eller mangler

i regnskabet, jf. ISA 705.

Samlet set indikerer denne analyse, at fraveeret af en fremhaevelse eller modifikation i revisionspateg-
ningen ikke kan sidestilles med en garanti for virksomhedens fortsatte drift. Revisionspategningen af-
spejler derimod revisors professionelle vurdering af going concern baseret pa den information, der var
tilgeengelig pa revisionstidspunktet, og inden for rammerne af ISA 570. Dette bidrager til at forklare, hvor-
for efterfolgende konkurser ikke i sig selv kan tages som udtryk for en mangelfuld vurdering af going con-
cern, men snarere illustrerer de begraensninger, der er forbundet med fremadskuende professionelt

skan.

For at nuancere analysen yderligere sammenholdes i det falgende typen af revisionspategning med tids-

intervallet mellem balancedagen og konkursdekretet.

9.1.3. Antal af type revisionspategning fordelt pa antal maneder fra balancedagen til af-

sagt konkursdekret

Formalet med dette afsnit er at analysere fordelingen af de forskellige typer revisionspategninger vedrg-
rende tidsintervallet mellem balancedagen og afsigelsen af konkursdekretet. Analysen har til hensigt at
belyse, om bestemte typer af revisionspategninger i praksis kan forbindes med konkurser, der indtreeffer
relativt kort tid efter regnskabsafleeggelsen, og dermed give indikationer om revisors vurdering af going

concern pa revisionstidspunktet.

30
25
20
13
15 7
Over 12 maneder
10 W 6-12 maneder
5 2
0 - 1
Afkreeftende Konklusion med Blank Manglende
konklusion fremhaevelse af  revisionspategning konklusion

forhold

Figur 7: Antal af type revisionspategning fordelt pa antal maneder fra balancedagen til konkursdekret

(Kilde: Egen tilvirkning)
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Ovenstaende figur viser fordelingen af revisionspategningstyper i forhold til antallet af maneder fra ba-
lancedagen til konkursdekret. Det fremgar heraf, at der i 12 ud af de 27 tilfeelde, hvor konkursen er ind-
truffet inden for 6-12 maneder efter balancedagen, er afgivet en blank revisionspategning. Denne ob-
servation understgtter at selv i tilfeelde, hvor konkursen indtreeffer inden for den vurderingshorisont, der
folger af ISA 570, afgiver revisor ikke ngdvendigvis en modificeret revisionspategning eller en pategning

med fremhaevelse af forhold.

Samlet set har afsnit 9.1 givet et overordnet billede af stikprgvens sammensaetning, tidsintervallet fra
balancedagen til konkursdekret samt fordelingen af revisionspategningstyper, jf. figur 5-7. Den kvanti-
tative gennemgang har vist, at virksomhederne i stikprgven udviser betydelige forskelle i bade tidspunk-
tet for konkursens indtreeden og i den made, hvorpa revisors vurdering er kommet til udtryk i revisions-

pategningen.

De opstillede figurer bidrager til at identificere overordnede mgnstre og tendenser, men kan ikke i sig
selv forklare, hvilke konkrete forhold der har ligget til grund for revisors vurdering af going concern pa
revisionstidspunktet. En sddan vurdering forudseetter en nsermere analyse af de enkelte virksomheders
gkonomiske situation, ledelsens forudseetninger samt den information, der var tilgeengelig for revisor

inden for rammerne af ISA 570.

De kvantitative observationer kan saledes ikke sta alene, men peger pa behovet for en naermere kvalita-
tiv analyse af de konkrete forhold, som revisor har haft adgang til pa revisionstidspunktet. P4 denne bag-
grund foretages der i det folgende en kvalitativ gennemgang af udvalgte regnskaber fra stikprgven. For-
malet er at analysere revisors vurderinger og revisionspategninger i lyset af de konkrete forhold, der fo-
reld pa revisionstidspunktet, og dermed belyse i hvilket omfang revisor under usikre gkonomiske forhold
har haft mulighed for at identificere og kommunikere usikkerheder vedrgrende going concern. Analysen
i afsnit 9.2 tager saledes afszet i resultaterne fra afsnit 9.1, men gar et niveau dybere i vurderingen af

revisors professionelle skgn i praksis.

9.2. Gennemgang af specifikke regnskaber

Dette afsnit har til formal at belyse, i hvilket omfang revisor, inden for rammerne af ISA 570 og pa bag-
grund af den information, der er tilgaengelig pa revisionstidspunktet, kan identificere usikkerheder ved-
rarende going concern, samt hvordan disse vurderinger afspejles i revisionspategningen. Afsnittet bi-
drager saledes direkte til besvarelsen af opgavens problemformulering, herunder seerligt underspargs-

mal 4.
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Analysen omfatter fem udvalgte regnskaber fra den ovenfor beskrevne stikprgve. De udvalgte regnska-
ber er sammensat for at skabe et nuanceret empirisk grundlag, idet tre af regnskaberne er kendetegnet
ved, at revisor har afgivet en blank pategning, mens revisor i de resterende to regnskaber har valgt at

medtage en fremheevelse vedrgrende vaesentlig usikkerhed om fortsat drift.

Ved at analysere bade regnskaber med blanke pategninger og regnskaber med fremhaevelse af forhold
vedrgrende going concern muliggar afsnittet en sammenligning af de overvejelser og handlinger, som
revisor foretager under usikre gkonomiske tider. Herved belyses, hvilke typer information, forhold og
usikkerheder, der i praksis vurderes som tilstreekkeligt vaesentlige til at udlgse en fremhaevelse i revisi-
onspategningen, og i hvilke situationer revisor vurderer, at ledelsens anvendelse af going concern-for-

udsaetningen fortsat er passende uden vaesentlig usikkerhed.

For hvert regnskab gennemgas den afgivne revisionspategning. Herudover foretages en analytisk gen-
nemgang af ledelsesberetningen, noteoplysninger, kapitalberedskab, indtjening og likviditetsforhold for
at identificere begivenheder eller forhold, som revisor pa revisionstidspunktet kunne have inddraget i
sin vurdering af going concern. Afsnittet danner dermed grundlag for en vurdering af, hvordan revisors
faglige skan og revisionshandlinger i praksis afspejles i revisionspategningen i overensstemmelse med

ISA 570.

9.2.1. City Bowling A/S

Som det fremgar af den kvantitative analyse i afsnit 9.1, er en betydelig andel af virksomhederne i stik-
praven gaet konkurs relativt kort tid efter balancedagen til trods for en blank pategning. City Bowling A/S
udger et eksempel pa dette, idet selskabet gik konkurs 12 méneder efter balancedagen, mens revisi-

onspategningen for regnskabsaret 2023/24 blev afgivet med en blank revisionspategning.

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i drift af bowlingcenter og restaurationsvirksomhed (City Bow-

ling A/S 2024, s. 6).

Arsrapporten er aflagt for perioden 1. juli 2023 til 30. juni 2024, og konkursdekretet blev afsagt den 30.
juni 2025 (Statstidende - City Bowling A/S 2025).

For regnskabséaret 2023/24 realiserede selskabet et positivt resultat pa t.kr. 708 (City Bowling A/S 2024,
s. 7). Ifglge ledelsesberetningen er resultatet pavirket af en reekke forhold af engangskarakter, som afvi-
ger fra selskabets primeere drift (City Bowling A/S 2024, s. 6). Det fremgar samtidig, at selskabets egen-
kapital er reetableret som falge af den positive drift. P4 trods heraf oplyses det, at selskabets kassekre-

dit fortsat er fuldt udnyttet, og at ledelsen er i dialog med pengeinstituttet med henblik pa forbedring af
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likviditetsforholdene. Ledelsen vurderer dog, at de eksisterende kreditforhold er tilstreekkelige til at un-

derstgtte driften det kommende regnskabsar.

Selskabets likviditetsgrad udger 141,86 %, hvilket indikerer, at selskabet pa balancedagen kan deekke
sine kortfristede forpligtelser. En vaesentlig usikkerhed knytter sig dog til sammensaetningen af omseet-
ningsaktiverne, idet en betydelig andel bestéar af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, som
ifalge ledelsesberetningen har tabt egenkapital og er likviditetsmaessigt pressede (City Bowling A/S
2024, s. 6). Tilgodehavenderne er ikke nedskrevet, hvilket indikerer, at revisor har vurderet, at der pa

balancedagen ikke forela et nedskrivningsbehov.

| &rsrapporten er der medtaget en note om kapitalberedskab og likviditet, hvori ledelsen redeggar for
igangveerende omkostningstilpasninger og et budget for det kommende regnskabsar, som udviser et po-
sitivt resultat (City Bowling A/S 2024, s. 11). Ledelsen forventer pa denne baggrund en forbedret indtje-

ning og aflaegger arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Revisor har afgivet en blank revisionspategning (City Bowling A/S 2024, s. 2-4). | henhold til ISA 570 indi-
kerer dette, at revisor har vurderet ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen som pas-
sende, og at der ikke er identificeret forhold, der giver anledning til vaesentlig usikkerhed om selskabets
fortsatte drift. Revisors konklusion indikerer saledes, at der er opnaet tilstraekkeligt og egnet revisions-

bevis til at understgtte ledelsens vurdering af going concern-forudsaetningen.

Revisor ma i sin vurdering af going concern have taget stilling til selskabets likviditetsberedskab og fi-
nansiering, herunder dokumentation for den igangveerende dialog med pengeinstituttet og forventnin-

ger om fortsat adgang til kreditfaciliteter.

Endvidere ma revisor have vurderet ledelsens budget for den efterfglgende periode, herunder sammen-
holdt budgetforudseetningerne med allerede realiserede resultater efter balancedagen for at vurdere
budgettets troveerdighed. Revisor kan herudover have vurderet ledelsens gennemfgrte og planlagte om-
kostningstilpasninger, herunder reduktion i personale- og gvrige driftsomkostninger, som ledelsen har

fremhaevet som centrale forbedringstiltag.

Da en vaesentlig del af omsaetningsaktiverne bestar af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
har vurderingen af disse tilgodehavenders veerdianseettelse haft saerlig betydning. Revisors konklusion
forudseetter, at der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at tilgodehavenderne ikke var
nedskrivningspligtige pa balancedagen, pa trods af de tilknyttede virksomheders svaekkede gkonomi-

ske situation.
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Analysen indikerer, at revisor pa revisionstidspunktet har identificeret forhold, der isoleret set kunne in-
dikere usikkerhed om fortsat drift, herunder afheengighed af kreditfaciliteter og usikkerhed knyttet til
virksomhedens omsaetningsaktiver. Revisor har imidlertid vurderet, at disse forhold ikke var veesentlige

i henhold til ISA 570, hvilket afspejles i revisionspategning, som er blank.

Casenillustrerer, at selvisituationer med identificerbare likviditetsmeessige risici kan revisors vurdering
af going concern veere fagligt forsvarlig uden modifikation eller fremhaevelser, nar vurderingen baseres
pa positive regnskabstal, dokumenterede kreditfaciliteter og ledelsens planer, og nar disse forhold sam-

let set ikke vurderes at udggre vaesentlig usikkerhed i henhold til ISA 570.

9.2.2. Hjemmehjeelpen A/S

Denne case adskiller sig fra den foregdende ved at omhandle en virksomhed med betydelige driftsun-
derskud og et presset likviditetsberedskab, men som fortsat har modtaget en blank revisionspategning.
Casen bidrager til at nuancere analysen ved at belyse, hvordan revisors vurdering af going concern fore-
tages i situationer, hvor ledelsens planer og budgetter spiller en central rolle for vurderingen af fortsat

drift.

Selskabets veesentligste aktivitet bestar i levering af personlig pleje, praktisk hjaelp, sundhedspleje og

konsulentbistand inden for hjemmehjaelpsomradet (Hjemmehjeelpen A/S 2024, s. 10).

Arsrapporten er aflagt for perioden 1. september 2023 til 31. august 2024, og konkursdekretet blev af-
sagt den 29. august 2025 (Statstidende — Hiemmehjeelpen 2025), hvilket er knap 12 maneder efter ba-

lancedagen.

Selskabet realiserede i regnskabsaret et underskud pa t.kr. 20.130 (Hjemmehjeelpen A/S 2024, s. 13).
Ledelsen betegner resultatet som utilfredsstillende og forklarer dette med en uventet udvikling i salg af
timer, effektivitet og sygefraveer (Hjemmehjaelpen A/S 2024, s. 10). Der er iveerksat en reekke tiltag for at
forbedre indtjeningen, herunder udskiftning af ledelsen, og siden maj 2024 har selskabet ifolge ledelsen
opnaet tilfredsstillende resultater (Hjemmehjaelpen A/S 2024, s. 10). Ledelsen vurderer, at selskabets
likviditetsberedskab er tilstraekkeligt for 2024/25 og har udarbejdet et budget, som udviser tilstraeekkelig
likviditet uden behov for kapitaltilfgrsel (Hjemmehjeelpen A/S 2024, s. 11).

Likviditetsgraden udger 101,52 %, hvilket indikerer, at selskabet netop kan deekke sine kortfristede for-
pligtelser. Likviditetsniveauet ligger teet p4 minimumsniveauet og indikerer, at selskabet er likviditets-

maessigt presset.
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Arsrapporten indeholder en note om kapitalberedskab, hvori ledelsen redeggr for budgetforudseetnin-
ger og vurderer, at selskabet har tilstreekkelig likviditet til at fortseette driften i det kommende regn-

skabsar (Hiemmehjeelpen A/S 2024, s. 21).

Revisor har valgt ikke at modificere sin konklusion og har ikke medtaget en fremhaevelse af forhold ved-
rerende usikkerhed om fortsat drift (Hiemmehjeelpen A/S 2024, s. 2-6). | overensstemmelse med ISA
570 indikerer dette, at revisor har vurderet ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen som
passende, og at der ikke er identificeret vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Revisors
konklusion indikerer saledes, at der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, herunder ved vur-

dering af budgetter samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

| forbindelse med vurderingen af ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen efter ISA 570
ma revisor have opnaet revisionsbevis vedrgrende ledelsens budget for det kommende regnskabsar.
Dette kan have omfattet en vurdering af budgettets forudseetninger samt en sammenholdelse med de

realiserede resultater frem til tidspunktet for afgivelse af revisionspategningen.

Da selskabet har realiseret et betydeligt underskud og har en likviditetsgrad teet pa4 minimumsniveauet,
ma revisor endvidere have vurderet selskabets likviditetsberedskab, herunder hvorvidt der foreld til-
streekkelig likviditet til at understgtte driften i minimum 12 maneder fra balancedagen. Revisor kan i den
forbindelse have lagt vaegt pa ledelsens redeggrelse for ivaerksatte forbedringstiltag samt de forbedrede

driftsresultater, som ifglge ledelsen er opnaet i den efterfglgende periode.

En veesentlig del af selskabets omseetningsaktiver bestar af tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser.
Revisor ma have opnaet revisionsbevis for disse tilgodehavenders veerdi, eksempelvis ved efterfalgende
indbetalinger, afstemninger eller andre revisionshandlinger, for at vurdere om der forela behov for ned-

skrivning pa balancedagen.

P4 trods af betydelige underskud og et presset likviditetsberedskab har revisor vurderet, at ledelsens
anvendelse af going concern-forudseetningen var passende pa revisionstidspunktet. De identificerede
usikkerheder er saledes ikke vurderet som vaesentlige i henhold til ISA 570, hvilket afspejles i revisions-

pategningen, som er blank.

Casen viser, at betydelige driftsunderskud og et presset likviditetsberedskab ikke i sig selv nadvendiggar
en fremheevelse af forhold, nar revisor pa revisionstidspunktet kan statte sig pa budgetter, dokumente-
rede forbedringstiltag og realiserede resultater, som samlet set understgtter ledelsens anvendelse af

going concern-forudsaetningen.
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9.2.3. Combi B Entreprise A/S

Denne case vedrgrer en virksomhed, der i lighed med de foregdende cases, har modtaget en blank revi-
sionspategning, men hvor virksomhedens efterfglgende konkurs giver anledning til at undersage, hvilke
risikofaktorer revisor har haft anledning til at identificere pa revisionstidspunktet. Casen bidrager til at
belyse, hvordan revisors professionelle sken udgves i brancher praeget af projektbaseret aktivitet og be-

tydelige regnskabsmaessige skan.

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i salg af hoved- og totalentrepriser samt handveerkerydelser
med egen produktion inden for fagomraderne temrer, snedker, maler, murer og glas (Combi B Entreprise

A/S 2022, s. 7).

Arsrapporten er aflagt for perioden 1. januar 2022 til 31. december 2022, og konkursdekretet blev afsagt
den 17. oktober 2023 (Statstidende — Combi B Entreprise A/S 2023), hvilket er under 12 maneder efter

balancedagen.

Selskabet realiserede i 2022 et underskud pa t.kr. 5.025. Ifglge ledelsesberetningen er resultatet positivt
pavirket af planlagt frasalg af serviceaktiviteter, som er indregnet som ophgrende aktivitet (Combi B En-
treprise A/S 2022, s. 7). Ledelsen forklarer underskuddet med vanskelige eksterne forhold, herunder in-
flation, prisstigninger pa byggematerialer og leveringsudfordringer (Combi B Entreprise A/S 2022, s. 7).
Samtidig forventer ledelsen en positiv fremadrettet udvikling som fglge af en klar strategisk fokusering
péa entrepriseaktiviteter og indarbejdelse af prisstigninger i nye tiloud (Combi B Entreprise A/S 2022, s.
8).

Likviditetsgraden udger 105,52 %, hvilket indikerer, at selskabet kan deekke sine kortfristede forpligtel-
ser, men niveauet ligger taet pd minimumsniveauet og kan indikere et likviditetsmeessigt pres. Arsrap—

porten indeholder ikke en saerskilt note om kapitalberedskab eller forudsaetninger for fortsat drift.

Revisor har valgt ikke at modificere sin konklusion og har ikke medtaget en fremhaevelse af forhold ved-
rerende usikkerhed om fortsat drift (Combi B Entreprise A/S 2022, s. 2-4). | overensstemmelse med ISA
570 indikerer dette, at revisor har vurderet ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen som
passende, og at der ikke er identificeret forhold, der giver anledning til veesentlig usikkerhed om selska-
bets fortsatte drift. Revisors konklusion indikerer, at der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis,

herunder vedrgrende vaesentlige aktivposter og ledelsens budgetforudsaetninger.

| forbindelse med revisors vurdering af going concern-forudsaetningen efter ISA 570 ma revisor have op-

naet revisionsbevis vedrgrende selskabets veesentlige aktivposter, herunder materielle anleegsaktiver,
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tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samtigangvaerende arbejder for fremmed regning, idet disse

poster udgar en vaesentlig del af selskabets samlede aktivmasse.

Endvidere ma revisor have vurderet ledelsens budget for den efterfalgende periode for at vurdere, om
selskabets fremtidige indtjening og likviditet var tilstraekkelig til at understatte fortsat drift i minimum 12
maneder fra balancedagen. Denne vurdering kan have omfattet en analyse af ledelsens strategiske fo-

kusering pa entrepriseaktiviteter samt indarbejdelse af inflation og prisstigninger i nye tilbud.

Da selskabet ikke har geeld til pengeinstitutter, har revisors vurdering af going concern-forudsaetningen
formentlig i mindre grad veeret afhaengig af eksterne finansieringskilder og i hgjere grad baseret pa sel-

skabets driftsmaessige forudseetninger og aktivernes realisationsveerdi.

Analysen viser, at selskabet pa balancedagen var karakteriseret ved visse finansielle udfordringer, her-
under underskud og et likviditetsniveau teet pd minimumsniveauet. Revisor har dog vurderet, at ledel-
sens strategiske tiltag og budgetforudsaetninger pa revisionstidspunktet var tilstraekkelige til, at der ikke

foreld vaesentlig usikkerhed om fortsat drift i henhold til ISA 570.

Casen illustrerer, hvordan revisors professionelle skan i brancher praeget af projektbaseret aktivitet og
vaesentlige regnskabsmaessige skan kan fgre til en blank revisionspategning, selv om der foreligger ri-
sici, nar disse vurderes handterbare pa revisionstidspunktet og ikke samlet set udggr veesentlig usikker-

hed om fortsat drift.

9.2.4. Nordisk Glas A/S

| denne case har revisor valgt at afgive en konklusion med fremhaevelse af forhold vedrgrende usikker-
hed om fortsat drift. Casen giver mulighed for at analysere, hvordan vaesentlig usikkerhed kommunike-
res i overensstemmelse med ISA 570, og hvordan fremhaevelsen af forhold anvendes som redskab i si-

tuationer, hvor regnskabet i gvrigt vurderes som retvisende.

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i handel og produktion af glas og rammer (Nordisk Glas A/S

2024, s. 6).

Arsrapporten er aflagt for perioden 1. oktober 2023 til 30. september 2024, og konkursdekretet blev af-
sagt den 15. september 2025 (Statstidende — Nordisk Glas A/S 2025), hvilket er mindre end 12 maneder

efter balancedagen.

Selskabet realiserede i regnskabsaret et underskud pa t.kr. 3.250 (Nordisk Glas A/S 2024, s. 13). Ifalge
ledelsesberetningen er resultatet negativt pavirket af nedskrivning af goodwill samt nedskrivning af til-

godehavende hos selskabets moderselskab (Nordisk Glas A/S 2024, s. 6). Disse forhold indikerer, at
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selskabet har veeret udfordret bade indtjeningsmaessigt og i forhold til veerdien af vaesentlige aktiver,

hvilket er revisionsmeaessigt relevant vedrgrende vurderingen af going concern-forudsaetningen.

Selskabets likviditetsgrad udgar 61,06 %, hvilket indikerer, at selskabet ikke er i stand til at deekke sine
kortfristede forpligtelser med sine omsaetningsaktiver. | henhold til ISA 570 udger en sadan likviditets-
grad en klar indikator pa potentiel usikkerhed om fortsat drift, idet selskabet er afhaengigt af ekstern

finansiering eller andre likviditetsforbedrende tiltag for at kunne fortsaette driften.

Revisor har valgt ikke at modificere sin konklusion, men har medtaget en fremhaevelse af forhold vedrg-
rende vaesentlig usikkerhed om fortsat drift (Nordisk Glas A/S 2024, s. 2-4). | fremhaevelsen henviser
revisor til note 1 i arsrapporten, hvor det fremgar, at det er usikkert, hvorvidt selskabet kan opné en ud-
videlse af den eksisterende kreditramme. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at kredit-
rammen udvides, og har pa denne baggrund aflagt arsrapporten under forudseetning om fortsat drift

(Nordisk Glas A/S 2024, s.17).

| overensstemmelse med ISA 570 indikerer denne fremhaevelse, at revisor har vurderet ledelsens anven-
delse af going concern-forudsaetningen som passende, men samtidig har identificeret forhold, der giver
anledning til veesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Fremhaevelsen afspejler saledes revi-
sors vurdering af, at selskabets fortsatte drift i vaesentlig grad er afheaengig af en fremadrettet begiven-

hed, som pa revisionstidspunktet ikke kunne anses for tilstraekkeligt sikker.

| forbindelse med revisors vurdering af going concern-forudsaetningen ma revisor have opnaet tilstraek-
keligt og egnet revisionsbevis vedrorende selskabets veesentlige aktivposter, herunder materielle an-
leegsaktiver, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, idet disse poster udgar

en veaesentlig del af selskabets samlede aktivmasse.

Endvidere ma revisor have vurderet ledelsens budget for den efterfalgende periode for at vurdere, om
selskabets fremtidige indtjening samt den forudsatte udvidelse af kreditrammen var tilstreekkelig til at
understgtte fortsat drift i minimum 12 maneder fra balancedagen. Usikkerheden knyttet til realiseringen
af denne finansiering synes at have veaeret afggrende for, at revisor har fundet det ngdvendigt at medtage

en fremheevelse af forhold vedrgrende veesentlig usikkerhed om fortsat drift i revisionspategningen.

Analysen indikerer, at selskabets fortsatte drift pa revisionstidspunktet var vaesentligt afheengig af op-
naelse af ekstern finansiering, som ikke kunne anses for tilstraekkeligt sikker. Revisor har derfor vurderet
ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen som passende, men samtidig identificeret vee-

sentlig usikkerhed, hvilket afspejles i fremhaevelsen i revisionspategningen, jf. ISA 570.
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Casenviser, hvordan revisor anvender fremheevelse af forhold som rapporteringsveerktgj i overensstem-
melse med ISA 570, nar der foreligger vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift, men hvor regnska-

bet i gvrigt er retvisende, og hvor usikkerheden er tilstreekkeligt oplyst i regnskabet.

9.2.5. Two Wheel Company A/S

Den afsluttende case omhandler ligeledes en virksomhed, hvor revisor har afgivet en konklusion med
fremhaevelse af forhold. Casen giver mulighed for at perspektivere, hvordan flere samtidige risikofakto-
rer herunder likviditet, finansiering og driftsmaessige udfordringer, samlet set kan give anledning til vee-

sentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift og dermed pavirke revisors rapportering.

Selskabets veesentligste aktivitet bestar i at udvikle og levere alternative mobilitetslgsninger til virksom-
heder og deres medarbejdere. Aktiviteterne er opdelt i to hovedomrader: erhvervs- og fragtcykler til va-

retransport samt cykler til personbefordring (Two Wheel Company A/S 2023, s. 9).

Arsrapporten er aflagt for perioden 1. januar 2023 - 31. december 2023, og konkursdekretet er afsagt
den 28. august 2024 (Statstidende — Two Wheel Company A/S 2024), hvilket er mindre end 12 maneder

efter balancedagen.

Selskabet realiserede i regnskabsaret et underskud pa t.kr. 2.737 (Two Wheel Company 2023, s. 11).
Ifolge ledelsesberetningen er resultatet pavirket af vanskelige markedsforhold i 2023, herunder efter-
degnninger fra Covid-19, priskrig som folge af fyldte lagre hos producenter og salgsled samt gget rente-
og krigsrelateret usikkerhed i bade privat- og erhvervsmarkedet (Two Wheel Company A/S 2023, s. 9).
Forholdene indikerer, at selskabet har veeret vaesentligt udfordret indtjeningsmeessigt, hvilket er revisi-

onsmeessigt relevant vedrgrende vurderingen af going concern-forudsaestningen.

Selskabets likviditetsgrad udger 111,77 %, hvilket indikerer, at selskabet netop er i stand til at deekke
sine kortfristede forpligtelser. En veesentlig del af omsaetningsaktiverne bestar imidlertid af udskudt
skat, som erindregnet under forudsaetning af fremtidig skattepligtig indtjening. Ser man bort fra det ind-
regnede udskudte skatteaktiv, fremstar likviditetsberedskabet mere presset, hvilketi henhold tilISA 570

kan indikere potentiel usikkerhed om selskabets fortsatte drift.

Revisor har valgt ikke at modificere sin konklusion, men har medtaget en fremhaevelse af forhold vedrg-
rende vaesentlig usikkerhed om fortsat drift (Two Wheel Company A/S 2023, s. 5-7). | fremhaevelsen hen-
viser revisor til note 1 i arsrapporten, hvor det fremgar, at selskabets fortsatte drift er afhaengig af opna-
else af fremtidig positiv driftsindtjening (Two Wheel Company A/S 2023, s. 15). Det fremgar endvidere,
at selskabet i foraret 2023 har opnaet kapitaltilfgrsel fra investorer i form af bade kapitalforhgjelse og

lanefinansiering.
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| overensstemmelse med ISA 570 indikerer fremhaevelsen, at revisor har vurderet ledelsens anvendelse
af going concern-forudsaetningen som passende, men samtidig har identificeret forhold, der giver an-
ledning til veesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Fremhaevelsen afspejler saledes revisors
vurdering af, at selskabets fortsatte drift i veesentlig grad er afhaengig af fremtidig driftsindtjening, som

pa revisionstidspunktet ikke kunne anses for tilstreekkeligt sikker.

| forbindelse med revisors vurdering af going concern-forudsaetningen ma revisor have opnaet tilstraek-
keligt og egnet revisionsbevis vedrgrende selskabets vaesentlige aktivposter, herunder varebeholdnin-

ger og udskudt skat, idet disse poster udggr en vaesentlig del af selskabets samlede aktivmasse.

Endvidere ma revisor have vurderet ledelsens budget for den efterfalgende periode for at vurdere, om
selskabets fremtidige driftsindtjening var tilstreekkelig til at understgtte fortsat drift i minimum 12 ma-
neder fra balancedagen. Usikkerheden knyttet til realiseringen af det forventede driftsresultat synes at
have veeret afggrende for, at revisor har fundet det ngdvendigt at medtage en fremhaevelse af forhold

vedrgrende vaesentlig usikkerhed om fortsat drift i revisionspategningen.

Analysen viser, at selskabets fortsatte drift pa revisionstidspunktet i veesentlig grad var afhaengig af
fremtidig positiv driftsindtjening, som ikke kunne anses for tilstreekkeligt sikker. Revisor har derfor vur-
deret, at der forela vaesentlig usikkerhed om fortsat drift, hvilket afspejles i revisionspategningen med

fremhaevelse i overensstemmelse med ISA 570.

Casenillustrerer, at kombinationen af flere samtidige risikofaktorer, herunder likviditet, finansiering og
driftsmaessige udfordringer, kan give anledning til vaesentlig usikkerhed om fortsat drift og dermed be-

grunde en fremheevelse af forhold, uden at dette ngdvendiggar modifikation af revisors konklusion.

9.3. Delkonklusion

Den empiriske analyse af konkursramte virksomheder viser, at revisors muligheder for i praksis at iden-
tificere og kommunikere veesentlige usikkerheder vedrgrende going concern er betinget af bade kvalite-
ten af den tilgeengelige information pa revisionstidspunktet og karakteren af de risici, somvirksomheden
er eksponeret overfor. Analysen understgtter dermed, at revisors vurdering af going concern ma foreta-
ges inden for rammerne af ISA 570 og udelukkende pa baggrund af forhold, der er kendte eller burde

veere kendte frem til afgivelsen af revisionspategningen.

Den kvantitative gennemgang i afsnit 9.1 viser, at der ikke kan konstateres en entydig sammenhaeng
mellem tidspunktet for konkursens indtreeden og typen af revisionspategning. Virksomheder, der gar
konkurs relativt kort tid efter balancedagen, kan saledes bade have modtaget blanke pategninger, pa-

tegninger med fremheevelse af vaesentlig usikkerhed, afkreeftende eller manglende pategninger.
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Den kvalitative gennemgang af udvalgte regnskaber i afsnit 9.2 nuancerer dette billede. Casene viser, at
revisor i praksis ofte identificerer flere forhold, som isoleret set kan indikere usikkerhed om fortsat drift,
herunder svaekket likviditet, afhaengighed af kreditfaciliteter, betydelige driftsunderskud eller hgj af-
heengighed af ledelsens fremadrettede planer. | flere af de analyserede tilfeelde har revisor imidlertid
vurderet, at disse forhold samlet set ikke udgjorde vaesentlig usikkerhed i henhold til ISA 570, hvilket har

resulteret i blanke revisionspategninger.

Omvendt viser de cases, hvor revisor har valgt at medtage en fremhaevelse vedrgrende veesentlig usik-
kerhed, at dette typisk sker i situationer, hvor virksomhedens fortsatte drift i vaesentlig grad er afhaengig
af fremtidige begivenheder, som ikke kan anses for tilstreekkeligt sikre pa revisionstidspunktet. Her spil-
ler seerligt usikkerhed knyttet til realiseringen af budgetter, adgang til finansiering og manglende ro-
busthed i likviditetsberedskabet en central rolle. Caseneiillustrerer dermed, at revisor i praksis foretager
en helhedsvurdering, hvor bade kvantitative og kvalitative forhold indgéar, og hvor professionelt skan er

afgarende.

Analysen viser endvidere, at revisors rapportering om going concern primeert har karakter af risikokom-
munikation frem for risikoforudsigelse. Revisionspategningen afspejler revisors vurdering af forholdene
pa revisionstidspunktet og har til formal at synliggere identificerede usikkerheder for regnskabsbru-
gerne, ikke at give en garanti for virksomhedens fremtidige overlevelse. Dette understreger, at en efter-
falgende konkurs ikke i sig selv kan tages som udtryk for, at revisor ikke har identificeret relevante risici,
men snarere kan veere et udtryk for de iboende begraensninger, der knytter sig til fremadrettede vurde-

ringer under gkonomisk usikkerhed.

Samlet set viser analysen, at revisor inden for rammerne af ISA 570 i praksis er i stand til at identificere
og kommunikere veesentlige usikkerheder vedrgrende going concern, nar sddanne usikkerheder er til-
streekkeligt konkrete, dokumenterbare og vaesentlige pa revisionstidspunktet. Samtidig viser analysen,
at der bestar en begraensning i revisors arbejde, idet vurderingen ngdvendigvis baseres pa skan og frem-
adrettede forudsaetninger, som kan aendre sig vaesentligt efter afgivelsen af revisionspategningen. Dette
resultat bidrager direkte til besvarelsen af underspgrgsmal 4 og danner grundlag for den samlede kon-

klusion af specialet.

10. Konklusion

Formalet med dette speciale har vaeret at analysere, hvilke overvejelser og handlinger der indgar i revi-
sors vurdering af going concern under gkonomisk usikkerhed, samt hvordan disse vurderinger bgr af-

spejles i revisionspategningen. P4 baggrund af geeldende lovgivning og revisionsstandarder, szerligt ISA
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570, samt en empirisk analyse af danske virksomheder, der er gdet konkurs, besvares problemformule-

ringen.

Specialet viser, at going concern-princippet udger en grundlaeggende og fremadrettet forudseetning for
regnskabsafleeggelsen, som baseres pa skensmaessige vurderinger af virksomhedens evne til at fort-
seette driften i mindst 12 maneder efter balancedagen. Det er ledelsen, der har det primaere ansvar for
denne vurdering og for tilstraekkelig oplysning herom i &rsrapporten, mens revisors rolle bestar i at vur-
dere rimeligheden af ledelsens forudsaetninger og konkludere herpa pa baggrund af den information,

der er tilgeengelig pa revisionstidspunktet.

Analysen af revisionsprocessen har vist, at revisors vurdering af going concern ikke kan begreenses til et
enkelt tidspunkt, men udger et gennemgaende element i hele revisionsprocessen, fra kunde- og opga-
veaccept til planleegningen og til udfgrelse af selve statusrevisionen. Revisor skal processen veere seer-
ligt opmeerksom pa indikatorer og risici relateret til likviditet, finansiering, regnskabsmaessige skan,
eventualforpligtelser og eksterne forhold. Disse risici skal vurderes samlet og med professionel skepsis,
idet flere forhold, der isoleret set ikke vurderes som vaesentlige, samlet kan give anledning til veesentlig

usikkerhed vedrgrende virksomhedens fortsatte drift.

Specialet har endvidere pavist, at identificerede usikkerheder omkring going concern har direkte betyd-
ning for revisors rapportering. Afhaengigt af, om ledelsens anvendelse af going concern-forudsaetningen
vurderes som passende, og om der foreligger vaesentlig usikkerhed, skal revisor veelge mellem en blank
pategning, en konklusion med fremhaevelse af forhold eller en modificeret revisionspategning. Revisi-
onspategningen fungerer som det centrale kommunikationsmiddel, hvorigennem revisors vurdering for-

midles til regnskabsbrugerne.

Den empiriske analyse har vist, at revisors vurderinger i praksis foretages pa baggrund af ufuldsteendig
og fremadskuende information. Analysen understgtter, at efterfalgende konkurser ikke i sig selv kan ta-
ges som udtryk for mangelfuld revision, men snarere illustrerer de begraensninger, der er forbundet med
vurderinger af going concern. Revisionspategningens signalvaerdi har derfor klare greenser, hvilket bidra-

ger til forstdelsen af forventningsklgften mellem revisor og regnskabsbrugere.

Samlet set kan det konkluderes, at revisors vurdering af going concern under gkonomisk usikkerhed be-
ror pa professionelt skan, helhedsvurdering og lebende kritisk vurdering af tilgeengelig information. Re-
visors ansvar er ikke at forudsige fremtidige konkurser, men at sikre, at vaesentlige usikkerheder identi-

ficeres, vurderes og kommunikeres korrekt i overensstemmelse med geeldende revisionsstandarder.
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11. Perspektivering

Specialets analyse har belyst, hvordan revisors vurdering af going concern i praksis er preeget af betyde-
lige skan og baseret pa den information, der er tilgeengelig pa revisionstidspunktet. Analysen har vist, at
efterfglgende konkurser, selv nar de indtreeffer kort tid efter regnskabsafleeggelsen, ikke i sig selv kan
tages som udtryk for mangelfuld revisors vurdering eller fejl i revisionspategningen. Med udgangspunkt
i disse resultater perspektiveres deridet fglgende til nyere udviklinger inden for revisionspraksis og stan-

darder, herunder den ajourfgrte ISA 570 (Revised) og revisornaevnets praksis.

11.1 Perspektivering til ISA 570 (Revised)

Specialets analyser har vist, at revisors vurdering af going concern i praksis er preeget af betydelige skan
og baseres pa en samlet vurdering af flere forhold. Seerligt vurderingen af likviditet, finansiering, budget-
forudsaetninger og ledelsens planer har vist sig at veere centrale, men samtidig forbundet med betydelig
usikkerhed. Analysen har endvidere illustreret, at greensen mellem almindelig forretningsrisiko og vee-

sentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift i praksis kan veere vanskelig at fastleegge.

Den ajourfgrte ISA 570 (Revised), som far virkning for regnskabsperioder, der begynder den 15. decem-
ber 2026, kan ses som et forsgg pa at adressere netop disse udfordringer. Standardeendringerne inde-
beerer blandt andet skeerpede krav til revisors risikovurdering, dokumentation og professionelle skepsis
vedrgrende going concern. Der leegges gget vaegt pa, at revisor systematisk identificerer og vurderer in-
dikatorer pa usikkerhed, herunder sammenhaengen mellem virksomhedens likviditet, finansiering og le-

delsens forventninger til fremtiden.

Set i lyset af specialets empiriske analyse fremstar de skeerpede dokumentationskrav som seerligt rele-
vante. Analysen har vist, at mange virksomheder, der efterfalgende gar konkurs, pa revisionstidspunktet
kan fremvise budgetter og planer, som isoleret set fremstar realistiske, men som er baseret pa forud-
saetninger med begraenset historisk traefsikkerhed. ISA 570 (Revised) skeerper kravene til revisors vurde-
ring af sddanne forudsaetninger og tildokumentationen af, hvorfor ledelsens vurdering enten accepteres

eller udfordres.

Endvidere leegger den ajourfgrte standard sterre vaegt pa revisors lgbende vurdering af going concern
gennem hele revisionsprocessen, herunder sammenhangen mellem planlaegningsfasen, udfgrelsen af
revisionshandlinger og den endelige konklusion. Dette harmonerer med specialets konklusioner, hvor
det fremgar, at udfordringer ved going concern ofte kan spores tilbage til manglende sammenhaeng mel-

lem identificerede risici og de revisionshandlinger, der faktisk udfgres.
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Samtidig eendrer ISA 570 (Revised) ikke ved det grundlaeggende vilkar, at revisors vurdering af going con-
cern er fremadskuende og baseret pa den tilgeengelige information pa revisionstidspunktet. Standard-
&ndringerne reducerer saledes ikke den iboende usikkerhed forbundet med vurderingen, men sgger
snarere at styrke kvaliteten, gennemsigtigheden og dokumentationen af revisors professionelle skgn. |
den forstand kan ISA 570 (Revised) bidrage til at mindske forventningsklgften mellem revisor og regn-

skabsbrugere, men ikke eliminere den fuldsteendigt.

Samlet set understgtter specialets analyser, at ISA 570 (Revised) adresserer centrale udfordringer i re-
visionspraksis ved at styrke kravene til risikovurdering, dokumentation og professionel skepsis. Stan-
dardaendringerne fremstar dermed som en naturlig videreudvikling af den eksisterende regulering, sna-
rere end et brud med den hidtidige tilgang, og kan forventes at bidrage til en mere ensartet og robust

vurdering af going concern i praksis.

11.2 Perspektivering til revisornaevnets praksis

Specialets empiriske analyse har vist, at efterfglgende konkurser ikke ngdvendigvis kan relateres til
mangelfuld going concern-rapportering, og at revisors vurdering i de analyserede tilfeelde overvejende
fremstar forenelig med ISA 570 pa revisionstidspunktet. Dette billede genfindes i revisornaevnets prak-
sis, hvor vurderingen af revisors arbejde ikke baseres pa virksomhedens efterfalgende konkurs, men pa,
om revisors handlinger og vurderinger var fagligt forsvarlige og tilstraekkeligt dokumenterede pa tids-

punktet for revisionens udfgrelse.

En gennemgang af udvalgte kendelser fra Revisorneevnet, jf. bilag 12.3, indikerer, at manglende eller ikke
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende going concern udggr et gennemgaende kritikpunkt i
praksis. | samtlige af de gennemgéaede kendelser rettes der kritik mod revisors dokumentation for vur-
deringen af virksomhedens fortsatte drift. Kritikken vedrarer saledes ikke, om virksomheden efterfgl-
gende er gdet konkurs, men at revisor ikke i tilstreekkelig grad har kunnet dokumentere grundlaget for sin

vurdering.

Herudover fremgar det af hovedparten af kendelserne, at kritikken ikke alene relaterer sig til statusrevi-
sionen, men ogsa til planlaegningen af revisionen. | stgrstedelen af sagerne konstateres det, at revisors
risikovurdering og revisionsstrategi ikke i tilstreekkelig grad har adresseret identificerbare risici relateret
til likviditet, finansiering, efterfalgende begivenheder og gkonomisk usikkerhed. Dette peger pa, at Re-
visorneevnet i praksis tillaegger vaesentlig betydning, ikke blot til revisors endelige konklusion om going
concern, men til den samlede proces, herunder sammenhaengen mellem risikovurdering, planleegning

og udfgrelsen af revisionshandlinger.
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Kendelserne illustrerer ligeledes, at revisors vurdering af going concern forventes at veere forankret i en
systematisk og dokumenteret tilgang, hvor identificerede risici allerede i planleegningsfasen omsaettes
til relevante og malrettede revisionshandlinger. Manglende sammenhaeng mellem risikovurdering, plan-

leegning og opnaet revisionsbevis fremstar i praksis som et centralt kritikpunkt.

Denne praksis understgtter specialets konklusion om, at revisors vurdering af going concern ikke kan
vurderes isoleret ud fra revisionspategningens udformning, men ma ses i sammenhang med revisors
samlede revisionsindsats. Samtidig illustrerer revisornaevnets kendelser relevansen af de skaerpede
krav til dokumentation og professionel skepsis, som indfgres med ISA 570 (Revised), og hvordan stan-

dardudviklingen kan ses som en reaktion pa de udfordringer, der identificeres i revisionspraksis.

11.3 Samlet perspektivering

Samlet set viser perspektiveringen, at specialets resultater er i overensstemmelse med bade revisions-
praksis og nyere udviklinger inden for revisionsstandarder. Revisors vurdering af going concern fremstar
som en kompleks og skanspraeget proces, hvor efterfglgende konkurser ikke i sig selv indikerer fejl, men
snarere illustrerer de begraensninger, der er forbundet med fremadskuende vurderinger. Perspektiverin-
gen understgtter dermed specialets overordnede konklusion og bidrager til en nuanceret forstaelse af

revisors rolle vedrgrende going concern under gkonomisk usikkerhed.
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795 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Kombitek A/S. (2024). Meddelelse S02022024-29 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S02022024-

29 (Tilgaet 2. december 2025)
- Statstidende - Lynge Nielsen A/S. (2025). Meddelelse S13112025-316 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S13112025-

316 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Marcher Markholt A/S. (2024). Meddelelse S06092024-194 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S06092024-
194 (Tilgdet 2. december 2025)

- Statstidende - MLI Murerentreprise A/S. (2024). Meddelelse S26112024-94 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S26112024-
94 (Tilgéet 2. december 2025)

- Statstidende - N.T. Falke A/S. (2025). Meddelelse S20112025-27 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S20112025-

27 (Tilgaet 2. december 2025)
- Statstidende - Nordisk Glas A/S. (2025). Meddelelse S17092025-184 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgaengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S17092025-

184 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Oxford Insight A/S. (2024). Meddelelse S30012024-345 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S30012024-
345 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - P. Bagelund A/S. (2025). Meddelelse S08072025-194 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S08072025-
194 (Tilgdet 2. december 2025)

- Statstidende - Plejehjem Ruten A/S. (2024). Meddelelse S13092024-224 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgaengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S13092024-

224 (Tilgaet 2. december 2025)
- Statstidende - Proinvent A/S. (2025). Meddelelse S25092025-360 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S25092025-

360 (Tilgaet 2. december 2025)
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- Statstidende - Projekt Egedal By A/S. (2024). Meddelelse S03092024-255 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S03092024-
255 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Quotel A/S. (2023). Meddelelse S14112023-13 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S14112023-

13 (Tilgaet 2. december 2025)
- Statstidende - Roblight A/S. (2025). Meddelelse S23052025-87 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S23052025-

87 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Sabro A/S. (2024). Meddelelse S09082024-18 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S09082024-
18 (Tilgdet 2. december 2025)

- Statstidende - Sanita Footwear A/S. (2024). Meddelelse S23122024-34 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgaengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S23122024-
34 (Tilgéet 2. december 2025)

- Statstidende - Scandinavian Living Company A/S. (2025). Meddelelse S03032025-281

(konkursdekret). Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/mes-

sages/S03032025-281 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - SD Filtration A/S. (2023). Meddelelse S15092023-181 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgaengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S15092023-

181 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Saris A/S. (2025). Meddelelse S29102025-214 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S29102025-
214 (Tilgaet 2. december 2025)

- Statstidende - Trekroner Byggeradgivning A/S. (2025). Meddelelse S19022025-156
(konkursdekret). Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messa-
ges/S19022025-156 (Tilgéet 2. december 2025)

- Statstidende - TSGO A/S. (2024). Meddelelse S16072024-190 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S16072024-

190 (Tilgaet 2. december 2025)
- Statstidende - TSG Group A/S. (2024). Meddelelse S19122024-76 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S19122024-

76 (Tilgaet 2. december 2025)
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Statstidende - Two Wheel Company A/S. (2024). Meddelelse S28082024-251 (konkursdekret).
Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S28082024-
251 (Tilgéet 2. december 2025)

Statstidende - Unoliving A/S. (2025). Meddelelse S20012025-251 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S20012025-

251 (Tilgéet 2. december 2025)
Statstidende - @nskebgrn A/S. (2025). Meddelelse S04042025-104 (konkursdekret).

Udgivet af Civilstyrelsen. Tilgeengelig pa: https://www.statstidende.dk/messages/S04042025-

104 (Tilgéet 2. december 2025)

Arsrapporter

Allan Villadsen A/S (2023) Arsrapport 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzLzcwlLzhhlLzQ5L2RIL2E20GYtND-

BmZC1iOTV]LWFhMTNkNzFhZDE5Zg&cvrNummer=25450698 (Tilgdet 2. december 2025)
Alucaiter A/S (2023) Arsrapport 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl 2E3L2UwL2Y3LzA1LzZjMjQtNDcOMC04ZmJiLT-
hmMjBiIMDQOZGlwMw&cvrNummer=38331841 (Tilgdet 2. december 2025)

Asger Andersens Maskinforretning Slagelse A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. decem-
ber 2022. Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentFor-
Virksomhed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzL zM1LzhhL2NiL2QxLzUwZmMtND-

FhNy050DQ4LTRkNzg1NGNKMTE1Zg&cvrNummer=26342481 (Tilgdet 2. december 2025)

Asiros Nordic A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzLzNkLzEylLzdilLzI4LzNmY-

JAtINDk40S1iYmQ5LThjYTc3OWIiYTg3NA&cviNummer=37757101 (Tilgéet 2. december 2025)

Bandholm Badehotel A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzL 2Ezl zA5LzY2L 2NKkL2I3Nzlt-
NGYOMyTiNDIzLTE3MjFIiYWFmMMmRmMOQ&cvrNummer=43153145 (Tilgdet 2. december 2025)
Bergmann Gruppen A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa:
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https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksomhed?dokumen-
tld=amNsb3VkczovlzAzl zZAyL 2NmL2FklL zBiLzhmNzQtND-
kzZS1hYThiLWIJIZGJINTY3ZGQ5Mg&cvrNummer=33267495 (Tilgdet 2. december 2025)

- Bolig Projekt A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl 213L2ZIL2E2LzVmLzVmMY2UtNGNIZi0O4AMWNjLTBhNT-

kzM2NjNWY4YQ&cvrNummer=33251343 (Tilgdet 2. december 2025)

- Bolighuset Werenberg A/S (2023) Arsrapport 1. oktober 2022 — 30. september 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-
zLzdjl zIxLzkzL 2ZIL2FmMzktNGI1MC1hYzg1LTYyMzc4N2Q1ZTU1Yg&cvrNummer=33953291
(Tilgaet 2. december 2025)

- Bosco A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl 2RkL2U21 zEzL zZNmL2YONTQtND-
diNy05ZTQwLTJiY2E0ZDIzODY4Yw&cvrNummer=41434562 (Tilgdet 2. december 2025)

- Cam Cam Copenhagen A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zI2] zZimLzQylL zc5LzZNiNDMtNDhINyO5SMWE1LTkyOGI-

ZYWIJkNzY2NA&cvrNummer=36392134 (Tilgaet 2. december 2025)

- City Bowling A/S (2024) Arsrapport 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-
zLzlzL zExL2JjL zZA21 2ZjMjktNDRIMC040TU1LTYzZjgzNzY0ZTlyNw&cvrNummer=15203706 (Til-
gaet 2. december 2025)

- Combi B Entreprise A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zM4LzlyL zMxLzVIL2VIZWItNGQwYi1iYjYyLWRIiN;jl-
xODNKZJEOZA&cvrNummer=30488687 (Tilgdet 2. december 2025)

- Denteks A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgeengelig pa:
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https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksomhed?dokumen-
tld=amNsb3VkczovlLzAzl zU1LzVjLzdiL 2FjLzA-
yNmMMINGYOOCO05NjUTLTY3ZTEAMWYOYmY1YQ&cvrNummer=42605670 (Tilgaet 2. december

2025)
- Durup Il A/S (2024) Arsrapport 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzLzZEwLzhlLzZYXLZNML2YWYTYtNDAwWNyYyThNWEy-

LTU2M2ZkMTM2Njk3NA&cvrNummer=31515068 (Tilgdet 2. december 2025)

- Enorm Biofactory A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 -31. december 2023.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovL-
zAzL 2MwL zU3Lzgzl 2Y3LzMONWYtNGI2Yy1iZmU5LTgzNTk5ZDRKNTViNA&cvrNum-
mer=38847147 (Tilgdet 2. december 2025)

- Erling Jensen A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzL zhhlLzE3L2QxLzQO0LzBjNWEt-

NDg30S1iY2NiLWZhN2E1ZjM2MTQ4Yg&cvrNummer=17205749 (Tilgéet 2. december 2025)

- Espritde Corp. Danmark A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zk21l zU1L2Ezl zc5L213YjktNGUyYi1hYjU-

zLTkBMTQ4ANTdiYmYwYw&cvrNummer=77144714anmark AS-2022-12-31-77144714.pdf (Til-

gaet 2. december 2025)

- FB.A.Huse A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-
zLzUL2EzL zZA2] zgxL zZIwMDctNGYONi1iOGUOLWE2YjhiYTRINzgyMg&cvrNummer=18411709 (Til-
gdet 2. december 2025)

- Falcon Lifts A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 -31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3Vkczovl zA-

zLzYzL 2NmLzFhLzVILzZU3YWQtNDIXYS04YTI1LWMOY2I3N2M2YWE4Ng&cvrNum-

mer=33873379 (Tilgaet 2. december 2025)
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- Flowision A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzAzLzc2L2NmLzVmLzk3LzdiMWQtNDR-

mYS04YmQ1LTk5YzZVmYWMA4YjYyZQ&cvrNummer=32272878 (Tilgaet 2. december 2025)
- Hjemmehjeelpen A/S (2024) Arsrapport 1. september 2023 - 31. august 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3Vkczovl -

zAzL 2FjL 2QzL zIhL214L 2UxNjMtNGZhMy1iOTIOLWEXOWVLYzZImODKOMQ&cvrNum-

mer=28964714 (Tilgdet 2. december 2025)

- HIKBygA/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovL-
zAz 2Mzl zFilL zZUyL 2U2L zE2MDYtNGVMNS1iOGU3LWNiMzkwYzZhNDhmMg&cvrNum-
mer=43021605 (Tilgdet 2. december 2025)

- Handvaerk A/S (2024) Arsrapport 1. januar 2024 - 31. december 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl 2VkLzRjLzhkLzhmLzVmODItND-

MwYi04YTk5LTQONTMwMTgwNDLINA&cvrNummer=39051362 (Tilgadet 2. december 2025)

- Ken Storkgkken A/S (2024) Arsrapport 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzLzZhLzI1LzlkL2VmLzIhMjEtNDF-

hOC1hZGZILTg2MDg4MmEyZWNjNQ&cvrNummer=20218428 (Tilgdet 2. december 2025)

- KGD Stalentreprise A/S (2024) Arsrapport 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zA1LzRhL2U2L zY5LzE1YTQtND-
BhMi05ZmU2LWMwWMTA2Njk2M2ZIMA&cvrNummer=34354332 (Tilgdet 2. december 2025)
- Kilroy Indbo A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023- 31. december 2023.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-

zLzBmLzgzl zdhLzU1L2ZhYjktNDMQOYSThMGUXLTQ4NWIyYmNmMNWY1ZQ&cvrNum-
mer=20156643 (Tilgdet 2. december 2025)

- Kombitek A/S (2022) Arsrapport 1. maj 2021 - 30. april 2022.
Tilgeengelig pa:
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https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksomhed?dokumen-
tld=amNsb3VkczovlLzAzLzI1LzAXL2NiL2IzLzZESMzEtNGISNS05NjU1LTBhN-
DIMNTMxYzexZQ&cvrNummer=13239975 (Tilgéet 2. december 2025)

- Lynge Nielsen A/S (2023) Arsrapport 25. august 2022 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zk3L2M1LzE1L2Q3LzA2YmEt-

NDg10C040ThmLTMxNjk5ZWEOMGIwMQ&cvrNummer=43467735 (Tilgdet 2. december 2025)

- Marcher Markholt A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zAOLzkyl zY3L2VhL2UzYjctNGFhOCO5NzY4LWU-
zODKONGMyM2RjOQ&cvrNummer=32258840 (Tilgaet 2. december 2025)

- MLI Murerentreprise A/S (2023) Arsrapport 31. oktober 2022 - 31. december 2023.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzL zNkLzcxL 2Q1Lzkyl zdjM2ItNGY3MC04YTc2LTRm-
NDE3NWE4MTZkOQ&cvrNummer=43609890 (Tilgdet 2. december 2025)

- N.T. Falke A/S (2024) Arsrapport 1. januar 2024 - 31. december 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzLzEzl 2Mz| 2ZiLzVjLzIOMDEt-

NDgONy1iZTI2LWM30GU30GQ1MDIjMQ&cvrNummer=38255347 (Tilgaet 2. december 2025)
- Nordisk Glas A/S (2024) Arsrapport 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzA-

zLzY21 2Q5LzFjlzc5LzZVKY2MtNGYOMC1hZDJjLTJiMzk1ZDI5YmY10A&cvrNummer=40485465
(Tilgaet 2. december 2025)

- Oxford Insight A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zAzL zI1LzUwLzZmL2UwNzEtINGFhOCO050TIhLTIhOG-
VINWESNGRmMYQ&cvrNummer=27493580 (Tilgdet 2. december 2025)

- P.Bagelund A/S (2024) Arsrapport 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzA-

zLZNmL2FmLzA5L2MzL 2UOMDQtNDQOZC1hZjU3LTI3OTY1M2I4NDKOYQ&cvrNum-

mer=43249266 (Tilgdet 2. december 2025)
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- Plejehjem Ruten A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/enhed/virksomhed/40878653?fritekst=40878653&side-
Index=0&size=10 (Tilgdet 2. december 2025)

- PROINVENT A/S (2024) Arsrapport 1. oktober 2023 — 30. september 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zliL2ZhLzYxLzcz 2EZYTIt-

NGMO0Zi05MTc1LTImZDQOMWVIMmMV|ZQ&cvrNummer=14248994 (Tilgaet 2. december 2025)

- Projekt Egedal By A/S (2023) Arsrapport 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-
zLzBkLzhlLzZRmLzMOL2M5ZjYtNGI5YS1hZTM2LTYWMTATNDU1YTYWMQ&cvrNum-
mer=38360884 (Tilgdet 2. december 2025)

- Quotel A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. December 2022.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl 2U3L2RhLzImL2MyL2Q4ZmYtND-
VhMy04Njl1LTdmZGZkMzYONTFMMQ&cvrNummer=33753241 (Tilgaet 2. december 2025)

- Roblight A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023- 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zZBmL2NiL2ZmL211LzcTMGQtNGI-

zMy1iZWZhLTASOWEXxMjFIOWZjMQ&cvrNummer=38596675 (Tilgaet 2. december 2025)

- Sabro A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovLzA-
zLzUwL 2ZiL zA21 2Jjl 2RmZjctNGE5NS04NjdmLTA4NzkyNTc4Y]E3AMQ&cvrNummer=10154529
(Tilgaet 2. december 2025)

- Sanita Footwear A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzL zQ1LzI2L zhjLzA2L zZNKYWEtNGVKYS04MjkwlLTY40ODZ-
hMWRjNzhINg&cvrNummer=32151248 (Tilgdet 2. december 2025)

- Scandinavian Living Company A/S (2024) Arsrapport 1. juli 2023 - 30. juni 2025.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzL2U4LzNmL2ZmL2UxL.2MzMWEt-

NGRiMi04ZTBILWESYTkzOTU1MTFiZg&cvrNummer=13844577 (Tilgaet 2. december 2025)
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- SD Filtration A/S (2022) Arsrapport 1. januar 2022 - 31. december 2022.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzL 2VjL2YwLzRmLzIlyLzIlY2UtNGUyYZi04NjImLTJIkM2NKkY-

zFKMGQ3NQ&cvrNummer=39156091 (Tilgdet 2. december 2025)
- SORIS A/S (2024) Arsrapport 1. januar 2023 - 30. april 2024.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzL 2YxL2VmL2Q1Lzc5LzImNjYtND-

gzMC04ZWYWLTIMN2E4YTdiMjExMw&cvrNummer=33579764 (Tilgdet 2. december 2025)

- Trekroner Byggeradgiving A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzl zdhL2VkLzE1LzljLzMzY]EtNDhkZS1iYjlLT-
NMNTRIMTMyMjRiIOQ&cvrNummer=21534749 (Tilgaet 2. december 2025)

- TSCO A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzLzhhL2IwlLzhhL2YxLzAwO-
TAtNDY0ZS1hMzg2LTZjMzY5MWYxNzg1NQ&cvrNummer=32768849 (Tilgdet 2. december

2025)
- TSG Group A/S (2023) Arsrapport 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zExL2VhL 2FkL 213LzM5MjUtNDI4Yi1iOWY5LWFKkMml-

zYTIzYjdINg&cvrNummer=29628556 (Tilgaet 2. december 2025)

- Two Wheel Company A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzl zkOL2ZNmML2E1LzBjlL2VINzktNGFhZS1ThOWIJhLTQ4MjEx-
MmZIN2NiMA&cvrNummer=39880032 (Tilgaet 2. december 2025)

- Unoliving A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.
Tilgaengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-
hed?dokumentld=amNsb3VkczovlLzAzL 2M4L2FmL2JjLzNkLzhlYTYtNDU4Yy04MDJILT-
hjY2RhMjUzMmI3Yg&cvrNummer=34056099 (Tilgadet 2. december 2025)

- @NSKEBDRN A/S (2023) Arsrapport 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Tilgeengelig pa: https://datacvr.virk.dk/gateway/dokument/downloadDokumentForVirksom-

hed?dokumentld=amNsb3VkczovlzAzLzhklLzE1LzljL2U1L215ZDMtNDViZi05ZTkOLTUzNT-

kwODY2M2JlYg&cvrNummer=32453376 (Tilgaet 2. december 2025)
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13. Bilag

13.1 Eksempler pa konkrete revisionshandlinger

Dette bilag indeholder eksempler pa udvalgte revisionshandlinger pd omrader preeget af vaesentlige
regnskabsmeessige skan og likviditetseffekt. Bilaget har til formal at understgtte analysen i afsnit 7.2 og

illustrere, hvordan revisors vurderinger kan komme til udtryk i praksis. Bilaget er ikke udtesmmende.

Varebeholdninger

Varebeholdninger kan have vaesentlig likviditetsmaessig betydning, seerligt hvis omsaetteligheden er

usikker. Udvalgte revisionshandlinger er indhentet fra FSR’s standarddatabase:

- Kontrollér, om der er tegn pa ukurante eller beskadigede varer pa lageret. Er der f.eks. lagerlokationer
hvor der er tydelig indikation pad minimal omsaetningshastighed (f.eks. varer der samler meget stagv
eller gammel indpakning o.l.).

- Vurder varelagerets sammensaetning og starrelse i forhold til aktivitet, tidligere ar samt egne forvent-
ninger.

- Opna forstaelse for hvordan varelageret er veerdiansat. Vurder rimeligheden af veerdianseettelsen
ved at sammenholde priser til kgbsfakturaer eller beregninger for egenproducerede varer (herunder
indregningen af indirekte materialer, lgn, afskrivninger, renter mv.).

- Foretagfysisk lagerkontrol pa baggrund af virksomhedens lageroptzelling, foretag stikprever fra lager
til liste og fra liste til lager.

- Indhent forstaelse for, gennemgéa samt vurder, ledelsens metoder, forudsaetninger og datakilder ved
fastseettelsen af sken, herunder skan over eventuelt nedskrivningsbehov, og pase, at disse er rime-
lige og passende. Vurder herunder nedskrivningsbehov pa ukurante varer (f.eks. langsomt omsaet-
telige varer, teknisk foreeldede, unormalt store beholdninger og fysisk defekte). Vurder, om der skal
foretages yderligere test heraf i overensstemmelse med ISA 540 (ajourfgrt) afsnit 22-27.

- Vurdér, om regnskabsmaessige skan og eventuelle oplysninger herom, kan veere pavirket af mang-
lende neutralitet hos ledelsen eller anden vildledning (regnskabsmanipulation). Udfar yderligere
handlinger safremt dette er tilfseldet.

- Foretag stikpravevis efterregning/-kalkulation af modtaget lagerliste, herunder korrekt sammenteel-
ling og udregning.

- Gennemga begivenheder efter balancedagen for viden om, samt revisionsbevis for, rimeligheden af
regnskabsmeessige skon pr. balancedagen. Vurder herunder, om ledelsen tidligere har foretaget ri-

melig skan, eller om der er en tendens til over- eller undervurdering.
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Igangveaerende arbejder

Skaen vedrgrende igangveerende arbejder kan have betydelig betydning for bade resultat og likviditet. Ud-

valgte revisionshandlinger er indhentet fra FSR’s standarddatabase:

- Kontrollér, at den lebende registrering af igangvaerende arbejder og fakturering/acontofakturering er
betryggende. Vurder pa baggrund af dette om den endelige opdeling mellem igangvaerende arbejder
og acontofaktureringer er korrekt og tilstreekkelig praeesenteret.

- Kontrollér opggrelsen af de igangveaerende arbejder over til aftaler/entreprisekontrakter, byggemade-
referater samt kalkuler for at sikre at disse er igangvaerende arbejder og ikke afsluttede eller pa an-
den made ophart.

- Kontrollér feerdiggerelsesgraden bl.a. ud fra:

e evt. fysisk kontrol pa statusdagen

¢ ajourfgrte entrepriseregnskaber/-opggrelser/-kalkulationer

¢ oplysninger fra ansvarlige personer

* byggemgdereferater

Gennemga feerdiggerelsesgraden og de indhentede oplysninger med ledelsen og projektledere.
Dreft herunder afvigelser og fa afvigelserne arsagsforklaret.

- Kontrollér entreprisens tilstedeveerelse pa grundlag af udstedte fakturaer i det nye regnskabsar.
Sammenhold veerdianseettelsen med de fakturerede belgb.

- Gennemga begivenheder efter balancedagen for viden om, samt revisionsbevis for, rimeligheden af
regnskabsmeessige skgn (veerdianseettelse) pr. balancedagen. Vurder herunder, om ledelsen tidli-

gere har foretaget rimelig skan, eller om der er en tendens til over- eller undervurdering.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender kan have veesentlig betydning for virksomhedens likviditet og udgar derfor et centralt

vurderingsomrade i relation til going concern. Udvalgte revisionshandlinger er indhentet fra FSR’s stan-

darddatabase:

- Indhent forstaelse for, gennemga samt vurdér, ledelsens metoder, forudsaetninger og datakilder ved
fastseettelsen af skon, herunder skan over eventuelt nedskrivningsbehov. Vurder veerdianseaettelsen
pa tilgodehavender. Vurder tab pa debitorer i forhold til egne forventninger samt tidligere ar, herun-
der om ledelsen har foretaget tilstreekkelig nedskrivning tilimgdegaelse af tab. Er der objektive tegn
pa nedskrivningsbehov eller er vi bekendt med forhold omkring manglende betalingsevne. Vurder,
om der skal foretages yderligere test heraf i overensstemmelse med ISA 540 (ajourfart) afsnit 22-27.

- Vurder aldersfordelingen pa den aldersfordelte debitorliste. Sammenhold med egne forventninger

samt tidligere ar. Hvis relevant foretages stikpravevis gennemgang af udvalgte fakturaer.
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- Udveelg debitorer og kontroller til efterfglgende indbetalinger.

- Gennemga begivenheder efter balancedagen for viden om, samt revisionsbevis for, rimeligheden af
regnskabsmeessige skagn (veerdianseettelse) pr. balancedagen. Vurder herunder, om ledelsen tidli-

gere har foretaget rimelig skan, eller om der er en tendens til over- eller undervurdering.

Supplerende handlinger og regnskabsmanipulation

| situationer med gkonomisk pres kan risikoen for regnskabsmanipulation veere forhgjet. Udvalgte fo-

kusomrader:

- Udarbejd analyse af arets omsaetningskonti i forhold til bruttoavance og deekningsgrader og sam-
menlign dette med budget/estimater og/eller sidste ars tal samt egne erfaringer/forventninger og
branchetendens. Indhent og beskriv arsagsforklaring pa veesentlige afvigelser. Overvej at opdele
analysen pa relevante perioder, f.eks. maneder eller kvartaler i tilfeelde af saeson o.l.

- Gennemlaes/scan relevante omseetningskonti mv. for mulige konterings- og momsfejl samt under-
sgg usaedvanlige posteringer.

- Opnaog dokumentér hvorvidt indtaegtsregistreringen sker i overensstemmelse med forretningsgan-
gene omkring salg og udstedelse af kreditnotaer (vugge til grav). Veer seerligt opmaerksom pa tilste-
deveerelsen af aftaler, der giver kunden mulighed for returnering af varer samt usaedvanlige betin-
gelser (store rabatter, lang kredittid mv.)

- Kontrollér stikpravevis kreditnotaer efter balancedagen for at sikre, at disse er medtaget i korrekt
regnskabsperiode, herunder vurder grundlaget for kreditnotaen.

- Foretag stikprovevis kontrol af fakturaer for og efter balancedagen for at sikre, at disse er medtaget
i korrekt regnskabsperiode.

- Fa ekstern bekraeftelse fra kunder om vaesentlige kontraktforhold, herunder accept, leverings- og
betalingsforpligtelser.

- Kontrollér om der er tegn pa indteegtsfarte salg hvor risikoovergangen endnu ikke er sket (eksempel-
vis svgmmende varer). Foretag stikpraver pa afsendelsesdokumenter med henblik pa at bekraefte at

levering er sket.

Bilaget understatter revisors vurdering af omrader med vaesentlige regnskabsmaessige skan og likvidi-
tetseffekt og anvendes som illustrativt supplement til den samlede vurdering af going concern i afsnit

7.2.
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13.2 Dataindsamling vedrgrende konkursramte virksomheder

Adresse

CVR-

nummer

Dekret

Balance-

dagen

Antal maneder
fra balanceda-

gen

Konklusion

ALLAN VILLADSEN A/S Skomagergade 8,2, @ 25450698 | 20-01-2025 30-06-2023 Over 12 | Blank revisionspa-
4000 Roskilde maneder | tegning

Alucaiter A/S Herstedvang 8, 38331841 | 03-12-2024 30-06-2023 Over | Blank revisionspa-
2620 Albertslund 12 maneder | tegning

ASGER ANDERSENS MA- = Kalundborgvej 18, 26342481 @ 12-07-2024 31-12-2022 Over | Blank revisionspa-

SKINFORRETNING SLA- 4281 Ggrlev 12 maneder | tegning

GELSE A/S

Asiros Nordic A/S Kirkebjergvej 1, 37757101 | 03-09-2024 31-12-2023 6-12 méneder | Fremhavelse af for-
4180 Sorg hold i regnskabet

Bandholm Badehotel A/S = Havnegade 37, 43153145 | 07-08-2025 31-12-2023 Over 12 méne- | Fremhaevelse af for-
4941 Bandholm der | holdiregnskabet

BERGMANN GRUPPEN Bakkegardsvej 509, | 33267495 | 07-04-2025 | 31-12-2023 Over 12 mane- | Blank revisionspa-

A/S 3050 Humlebaek der | tegning

Bolig Projekt A/S John Tranums Vej 33251343 = 25-09-2023 31-12-2022 6-12 maneder | Afkreeftende konklu-
23, sion
6705 Esbjerg @

BOLIGHUSET WEREN- Kirkevej 15, 33953291 | 03-10-2024 30-09-2023 Over 12 méne- | Manglende

BERG A/S 5464 Brenderup Fyn der | konklusion

Bosco A/S Teknikerbyen 52, 41434562 | 28-06-2024 31-12-2022 Over 12 méne- | Fremhaevelse af for-
2830 Virum der | holdiregnskabet

CAM CAM COPENHAGEN | Nordre Fasanvej 36392134 | 02-07-2025 31-12-2023 Over 12 mane- | Fremheaevelse af for-

A/S 113, 3, der | holdiregnskabet
2000 Frederiksberg

CITY BOWLING A/S Rugardsvej 46B, 15203706 | 30-06-2025 | 30-06-2024 6-12 maneder | Blank revisionspa-
5000 Odense C tegning

Combi B Entreprise A/S Valhgijs Alle 160, 30488687 | 17-10-2023 31-12-2022 6-12 maneder | Blank revisionspa-
2610 Ragdovre tegning

Denteks A/S Rugvaenget 56, 42605670 | 02-06-2025 31-12-2023 Over 12 méne- | Afkreeftende konklu-
2630 Taastrup der | sion

Durup I1 A/S Agertoft 2, 31515068 | 02-09-2025 30-06-2024 Over 12 mane- | Blank revisionspa-
7870 Roslev der | tegning
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ENORM BioFactory A/S

ERLING JENSEN A/S

Esprit de Corp. Danmark

A/S

F.B.AHuse A/S

FALCON LIFTS A/S

FLOWSION A/S

HJEMMEHJALPEN A/S

HJK Byg A/S

Handvaerk A/S

KEN STORK@KKEN A/S

KGD Stalentreprise A/S

Kilroy Indbo A/S

Kombitek A/S

Lynge Nielsen A/S

Marcher Markholt A/S

MLI Murerentreprise A/S

N.T. Falke A/S

Nordisk Glas A/S

Hedelundvej 15,
8762 Flemming
Rolstrupbakken 8,
7900 Nykabing Mors
Dugevej 114,

2300 Kgbenhavn S
Spangsbjerg Alle 31,
8800 Viborg
Tolderlundsvej 106,
5000 Odense C
Agertoftvej 3D,
6400 Sgnderborg
Strandlodsvej 48,
2300 Kgbenhavn S
Lille Gedved 6,
8700 Horsens
Egajevej 114B,
4600 Kage
Runetoften 15,
8210 Arhus v
Petersmindevej 2,
8800 Viborg
Kagevej 51,

4653 Karlse
Ngrregade 25,
8961 Allingabro
Dalumvej 45,
5250 Odense SV
Paleegade 6 3,
1261 Kgbenhavn K
Laesavej 6B,

8800 Viborg
Segenvej 2,

3700 Rgnne
Nystedvej 3,

7400 Herning

AAU

Anna Fischlein Dalsgaard

38847147

17205749

77144714

18411709

33873379

32272878

28964714

43021605

39051362

20218428

34354332

20156643

13239975

43467735

32258840

43609890

38255347

40485465

01-11-2025

09-10-2023

18-06-2024

12-06-2024

16-12-2024

10-12-2024

29-08-2025

26-09-2024

15-09-2025

09-04-2025

08-05-2025

01-10-2024

06-02-2024

15-11-2025

06-09-2024

26-11-2024

20-11-2025

15-09-2025
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31-12-2023

31-12-2022

31-12-2022

31-12-2022

31-12-2023

31-12-2022

31-08-2024

31-12-2023

31-12-2024

30-04-2024

30-06-2024

31-12-2023

30-04-2022

31-12-2023

31-12-2023

31-12-2023

31-12-2024

30-09-2024

Dato

5.januar 2025

Over 12 méane-
der

6-12 maneder

Over 12 mane-

der

Over 12 méane-

der

6-12 maneder

Over 12 mane-

der

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

Over 12 méane-

der

Over 12 mane-

der

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Fremheevelse af for-
hold i regnskabet
Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Fremheevelse af for-
hold i regnskabet
Afkreeftende konklu-
sion

Fremhaevelse af for-

hold i regnskabet



Kandidatafhandling

Cand.merc.aud.

Oxford Insight A/S

P. Bagelund A/S

Plejehjem Ruten A/S

PROINVENTA/S

Projekt Egedal By A/S

Quotel A/S

Roblight A/S

Sabro A/S

Sanita Footwear A/S

SCANDINAVIAN LIVING

COMPANY A/S
SD Filtration A/S

SORIS A/S
Trekroner Byggerad-
giving A/S

TSCOA/S

TSG Group A/S

Two Wheel Company A/S

Vesterbrogade 149
3b 12, 1620 Kgben-
havnV
Vallekildevej 23A,
4534 Hgrve
Hammerensgade 6
3, 1267 Kagbenhavn
K

Lyngsa Alle 3,

2970 Hgrsholm
Beddingen 11,
9000 Aalborg
Ranne Alle 1 1 tv,
2800 Lyngby

Gl. Skagensvej
105H, 9900 Frede-
rikshavn
Holmagervej 2,
8543 Hornslet
Guldborgvej 3, 1.,
7400 Herning
Heervejen 8,

6230 Ragdekro

Niels Bohrs Vej 37 1,
8660 Skanderborg
Sarisvej 2A,

3650 Qlstykke
Trekronergade
126H, 2, 2500 Valby
Ejbovej 25,

4632 Bjaeverskov
Vestergade 62,
8600 Silkeborg
Segndre Ringvej 49C,
2605 Brgndby

AAU

Anna Fischlein Dalsgaard

27493580

43249266

40878653

14248994

38360884

33753241

38596675

10154529

32151248

13844577

39156091

33579764

21534749

32768849

29628556

39880032

01-02-2024

08-07-2025

13-09-2024

25-09-2025

02-09-2024

16-11-2023

23-05-2025

09-08-2024

23-12-2024

03-03-2025

15-09-2023

29-10-2025

19-02-2025

16-07-2024

19-12-2024

28-08-2024
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31-12-2022

30-09-2024

31-12-2023

30-09-2024

30-09-2023

31-12-2022

31-12-2023

31-12-2023

31-12-2023

30-06-2024

31-12-2022

30-04-2024

31-12-2023

31-12-2023

30-09-2023

31-12-2023

Dato

5.januar 2025

Over 12 méane-

der

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

Over 12 mane-

der

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

6-12 maneder

Over 12 méane-

der

Over 12 méane-

der

6-12 maneder

Over 12 méane-

der

6-12 maneder

Fremhaevelse af for-

hold i regnskabet

Afkraeftende konklu-
sion
Blank revisionspa-

tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremheevelse af for-
hold i regnskabet
Afkreeftende konklu-
sion

Blank revisionspa-

tegning

Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremhaevelse af for-
hold i regnskabet
Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning

Blank revisionspa-
tegning
Fremheevelse af for-
hold i regnskabet
Fremheevelse af for-

hold i regnskabet



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud.

Unoliving A/S Dalsagervej 25,
8250 Ega

ONSKEBGRN A/S Uraniavej 6A,
8700 Horsens

AAU
Anna Fischlein Dalsgaard

34056099 | 20-01-2025  31-12-2023

32453376 | 04-04-2025 31-12-2023

Kilde: Egen tilvirkning
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Dato
5.januar 2025

Over 12 méane- | Afkreeftende konklu-
der | sion
Over 12 mane- | Blank revisionspa-

der | tegning



Kandidatafhandling AAU
Cand.merc.aud. Anna Fischlein Dalsgaard

13.3 Revisornaevnet kendelser

Manglende eller ikke tilstraek-

kelig planlaegning

Dato
5.januar 2025

Manglende eller ikke tilstraek-

kelig og egnet revisionsbevis

089-2024 X

006-2024 X

018-2023

050-2024 X

074-2023

021-2023

073-2024

060-061-2024

096-2023

x| X| X| X| X

058+059-2023

X| X| X| X| X X| X| X| X| X

Kilde: Egen tilvirkning
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