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Abstract

In recent years shareholder loans has been subject to both company and tax laws, where
shareholder loans has been treated differently within both laws. Shareholder loans would under
certain circumstances be legal according to section 210 of the company law. Shareholder loans
which where deemed illegal, would after section 215 of the company law result in a situation
where shareholders were required to repay the loan including a high interest rate. To eliminate
the incentive for shareholder to take out shareholder loans as an alternative to salary or dividend
to avoid tax, the Danish government introduced section 16E of the tax law. The introduction of
section 16E, meant that shareholder loans according to tax law was considered a taxable non-
repayable withdrawal. This meant that an repayment of the withdrawl would not abolish
taxation. The political viewpoint on shareholder loans has been subject to change in recent
years. The reason for this is due to an increasing focus on investor culture in Denmark, leading
the Danish government to remove section 210-212 of the company law, which has effectivly

legalized shareholder loans. Despite this, the tax law regarding shareholder loans is unchanged.

This study aims to examine the tax and company law before the recent change in company law
regarding shareholder loans. The reasoning for this beeing, that the study aims to identify exatly
what has been changed within the comapany law and what impact the change has for
shareholders. Furthermore the study aims to identify what challanges arise from the different
treatment of shareholder loans within company and tax law focusing on how shareholder loans

can be recitified after tax law.

As previously mentioned the Danish government has legalized shareholder loans after company
law without easing tax law regarding shareholder loans. This has resulted in a situation where
Danish shareholders legally can recive loans from companies without a demand to repay the
loan, even though the shareholder loan still after tax law is considered a non-repayable
withdrawl. This withdrawl would after tax law have to recitified by either paying the

shareholder salary or dividend corresponding to the value of the shareholder loan.

The conclusion being that the legiliation of shareholder loans after company law has created an
even further distance between company and tax law. This has resulted in a situation where
shareholder loans always is legal after company law but always illegal after tax law, resulting

in inappropiate fiscal consequences for shareholders.
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Forord

Dette afgangsprojekt har til formél at belyse selskabs- og ligningslovens bestemmelser
vedrerende kapitalejerlan, samt om der opstéir problemstillinger 1 samspillet mellem disse efter
gaeldende lovgivning. Yderligere vil projektet komme ind pé hvilke @ndringer Regeringen har
foretaget 1 selskabslovens bestemmelser med virkning fra d. 1. januar 2025, gennem
vedtagelsen af lovforslag nr. L72. Ligeledes vil projektet konkludere pd hvilke eventuelle
problemstillinger vedtagelsen af lovforslaget, vil skabe 1 samspillet mellem selskabs- og

ligningslovens bestemmelser.

Indledning

Den selskabsrettelig hdndtering af kapitalejerldn har levet et tumultarisk liv. Tidligere var det
ulovligt for kapitalselskaber at direkte eller indirekte stille midler til radighed, yde lan eller
stille sikkerheder for aktionzrer og nertstdende parter. I december maned 2016 blev der
fremlagt forslag om at @ndre i selskabslovens bestemmelser ved, at gere det muligt for
kapitalejere at optage kapitalejerldn lovligt under visse forudsatninger. Dog som folge af
Regeringens gnske om, at Danmark skal vare et iverksetterland 1 verdensklasse og som led 1
den sdkaldte ivaerkseatterpakke, har Regeringen med virkning fra d. 1. januar 2025 ved
vedtagelsen af lovforslag nr. L72, ophavet selskabslovens §210-212 vedrerende kapitalejerlan.
Som folge heraf er det blevet lovligt for kapitalejere selskabsretteligt at optage kapitalejerlan

(Danmark skal vere et iverksetter land 1 verdensklasse, 2023).

Den skatterettelige handtering af kapitalejerlan har 1 modsetning til den selskabsrettelige
handtering ikke varet udsat for veesentlige @ndringer de seneste ér. I september 2012 blev der
fremlagt forslag om at indfere ligningslovens §16E, hvilket skatteretteligt medforte, at 14n til
kapitalejere fra kapitalselskaber er ulovlige. Som resultat heraf bliver ldnet behandlet efter
skattelovgivningens almindelige regler om havninger uden tilbagebetalingspligt (Den juridiske

vejledning C.B.3.5.3.3, 2025).

Med @ndringen 1 selskabslovens bestemmelser 1 2016, blev der skabt en distancering mellem
den selskabsrettelig og skatterettelige handtering af kapitalejerlan, da kapitalejerlan 1
selskabsrettelig forstand under visse kunne vere lovlige men stadig veare ulovlige

skatteretteligt.



Problemstilling

Som det fremgédr af forrige afsnit, er der en distancering 1 samspillet mellem den
selskabsrettelige og skatterettelige hdndtering af kapitalejerldn. Yderligere som navnt i forrige
afsnit har Regeringen med virkning fra d. 1. januar 2025, ophavet selskabsloven §210-212
vedrarende kapitalejerlan. De skatterettelige bestemmelser vedrerende kapitalejerlan forbliver
uzndret trods @ndringen 1 selskabslovens bestemmelser. Dette leder videre til om @ndringen af
selskabsloven vil skabe yderligere problematikker 1 samspillet mellem selskabs- og

ligningslovens bestemmelser.

Problemformulering

Ovenstdende problemstilling leder derfor videre til projektets problemformulering.
Problemformuleringen er som folger:
- Hvilke cendringer har Regeringen foretaget i selskabslovens §210-215, og hvilke
udfordringer vil cendringen af selskabsloven skabe imellem den selskabsrettelige og
skatterettelige hdndtering efter bestemmelserne i Ligningslovens §16E for

kapitalejere der optager kapitalejerlin?

For bedre at kunne belyse ovenstiende problemformulering er der udarbejdet en rekke
undersporgsmal hertil, disse er som folger:
- Hvad er kapitalejerldn og hvem er omfattet af selskabslovens og ligningslovens
bestemmelser vedrerende kapitalejerlan?
- Hvad var den tidligere lovgivning indenfor selskabslovens bestemmelser?
- Hvad er geeldende lovgivning indenfor ligningslovens bestemmelser?

- Hvordan kan ulovlige kapitalejerlan udbedres skatteretteligt efter geeldende lov?

Afgrensning

Da kapitalejerlédn er et vidt begreb og stort emne er det foretaget en raekke afgraensninger i
projektet for bedst at belyse problemformuleringen. Projektet afgranses til primeert at analyser
selskabs- og ligningslovens bestemmelser set udelukkende fra en dansk fysisk kapitalejeres
perspektiv, dog vil projektet ogsd belyse enkelte regnskabstekniske elementer fra
kapitalselskabets perspektiv. Som felge heraf afgrenser projektet sig til udelukkende at
inddrage §210, 212 og 215 1 den tidligere selskabslovgivning vedrerende skonomisk bistand til

moderselskab, kapitalejer og ledelsesmedlemmer mv. Projektet vil derfor ikke belyse



selskabslovens §206-209 samt §213-214 vedrerende selvfinansiering, pengeinstitutter og
medarbejdere, da inddragelse heraf ikke vurderes at bidrag til besvarelse af projektets
problemformulering. Yderligere vil projektet inddrage rentelovens §5 1 forlengelse af
forrentning af ulovlige kapitalejerlan i selskabslovens §215. Endvidere da projektet har til
formdl at analyser konsekvenserne for fysiske kapitalejer, afgrenser projektet sig til
udelukkende og analyser beskatning hos kapitalejeren efter ligningslovens §16E. Yderligere er
der 1 forbindelse med projektudarbejdelsen opnaet kendskab til igangvarende andringer af
ligningslovens bestemmelser vedrerende kapitalejerlan med lovforslag nr. L171. Dog med
afset 1 opgavens omfang afgranser projektet sig til udelukkende at belyse @ndringerne af de
selskabsrettelige bestemmelser, trods den abenlyse relevans af @ndringerne 1 lovforslag nr.

L171 for projektet.

Metode

De folgende afsnit har til formal at belyse projektets metodiske opbygning, opgavens struktur,
dataindsamling og kildekritik og forklaring af forkortelser anvendt 1 projektet. Som folge af, at
projektets problemformulering og dertil tilherende underspergsmél bygger pa en subjektiv og
objektiv fortolkning af lovgivning og bestemmelser, vil der 1 projektet blive anvendt juridisk
metode. Lovgivning er i Danmark opbygget af en raekke retskilder, heriblandt er at nevne
grundloven, love mv. Dog veagter retskilderne ikke det samme, da der i Danmark er opbygget
et sdkaldt retskildehierarki. Derfor for bedre at kunne belyse, analysere og konkludere pa
geldende regler indenfor selskabsloven og ligningslovens bestemmelser er der anvendt
folgende retskildehierarki i projektet:

- Grundloven

- Love

- Bekendtgerelser

- Pracedens

- Cirkularer, vejledninger, bindende svar mv.

- Forholdets natur

Der kan 1 forbindelse med anvendelsen af love 1 Danmark vaere forhold som er omfattet af flere
retskilder, hvoraf der kan forekomme modstridende resultater ogsd kaldet for regelkollision. I
disse tilfelde vil projektet anvende felgende principper:

- Lex superior - Den regel som er hgjest i retskildehierarkiet, gir forud for regler lengere

nede i retskildehierarkiet



- Lex specialis - Serregler gar forud for almindelige regler

- Lex posterior - Den yngste regel gar forud for den @ldre regel

Projektet vil belyse selskabslovens og ligningslovens bestemmelser vedrerende kapitalejerlén,
hvorfor der vil blive inddraget relevante bestemmelser fra selskabsloven og ligningsloven
lebende 1 projektet. Analysen af bestemmelserne bygger pa en sével subjektiv som objektiv
fortolkning af bestemmelserne i selskabsloven og ligningsloven. Lovgivningen bliver fortolket
objektivt som folge af, at der tages udgangspunkt i de faktiske tekster 1 paragraffer og
lovgivning. Den subjektive fortolkning forekommer som folge af, at der inddrages forarbejder,
bemerkninger til lovforslag og heringssvar for at belyse lovgivers intention med den relevante

lovgivning. Disse vil ligeledes ogsé blive anvendt som fortolkningsbidrag lebende 1 opgaven.

Projektet vil ligeledes ogsd inddrage den juridiske vejledning som er skattestyrelsens
fortolkning af geeldende lov. Der arbejdes induktivt i1 projektet som folge af, at der vil blive
anvendt afgerelse fra skatteinstanser mv. til fortolkning af praksis indenfor relevante omrader.
Der vil lgbende 1 projektet blive henvist til lovgivning, hvor der i den forbindelse vil blive
anvendt forkortelser for hyppigt anvendt lovgivning. Disse forkortelser vil blive specificeret i
det efterfolgende afsnit kaldet “Forkortelser”. Der vil som udgangspunkt altid blive taget
udgangspunkt i geldende lovbekendtgerelser. Der er dog i tilfelde af analysering af den
historiske handtering af sarlige lovgivninger anvendt, tidligere bekendtgerelser. Projektet har i
den forbindelse anvendt folgende lovbekendtgerelser:

- Bekendtgerelse af lov om aktie- og anpartsselskaber (Selskabsloven) LBK nr. 1168 af

01/09/2023

Dataindsamling og kritik

Der vil lobende 1 projektet blive anvendt sével primare som sekundere kilder, for at belyse
problemformuleringen. Primere kilderne 1 projektet er hovedsageligt bestdende af lovgivninger
1 form af selskabslovens, ligningslovens, renteloven m.fl. Yderligere for bedre at kunne belyse
lovgivers hensigt med lovgivninger, er der hvor det er vurderet relevant anvendt forarbejder og
heringssvar til fernavnte lovgivning. De sekundare kilder i projektet er hovedsageligt
bestdende af artikler fra FSR, Erhvervsstyrelsen og den jurdiske vejledning. Yderligere vil der
1 projektet blive anvendt fagbeger hvor projektet finder dette relevant. Ligeledes vil der ogsa
lebende 1 projektet blive anvendt bindende svar fra skat som fortolkningsbidrag til praksis.

Herudover vil der i projektet blive inddraget evrige kilder hvis dette findes relevant og



nedvendigt til besvarelse af problemformuleringen. Det er vasentligt at bemerke, at der i
forbindelse med artikler fra FSR, Erhervsstyrelsen og fagbeger er tale om en uathangig parts
fortolkning af gaeldende lovgivning. Projektet forholder sig naturligvis kritisk til alle kilder der
anvendes 1 projektet. Det er i forbindelse med ovenstaende ligeledes ogsd vasentligt at
bemarke, at der 1 forbindelse med den juridiske vejledning, er tale om Skatteforvaltningens
opfattelse af gaeldende praksis og at denne 1 retskildehierarkiet har cirkulerer status. Som folge
heraf kan den juridiske vejledning reelt indeholde opfattelser fra Skatteforvaltningen som ikke
har hjemmel 1 faktisk lovgivning. Yderligere kan den juridiske vejledning @&ndre sig lobende 1
takt med, at der kommer nye afgerelser, bindende svar eller gvrige principielle sager. Der bliver
lobende 1 projektet anvendt domme og bindesvarende fra skatteinstanser. Det er 1 den
forbindelse vasentligt at bemerke, at disse er pdvirket af nogle bagvedliggende faktorer,
forhold og lignende. Der er derfor inden inddragelsen af disse foretaget en grundig analyse af,
om hvorvidt disse er anvendelige til besvarelse af projektets problemformulering. Yderligere er
det 1 projektet forsegt at anvende de nyeste afgivet bindende svar mv. indenfor omradet hvor

muligt, for at komme sa teet pa skattestyrelsens praksis som muligt.

Opgavens struktur

For bedst at belyse problemformuleringen, vil projektet forst redegere for selskabs- og
ligningsloven bestemmelser vedrerende kapitalejerlan. Endvidere vil projektet redegere for
hvilke @ndringer Regeringen har foretaget 1 selskabsloven ved vedtagelsen af lovforslag nr.
L72. Efterfolgende vil projektet analysere hvilke forskelle der er imellem den selskabsrettelige
og skatterettelige handtering af kapitalejerlan efter geeldende lov samt hvilke udfordringer disse
forskelle skaber. Ligeledes vil projektet analysere hvilke nye udfordringer der kan opsta,
mellem den skatterettelige og selskabsrettelige handtering af kapitalejerlan efter @ndring af
selskabslovens bestemmelser. Yderligere vil projektet diskutere hvordan eventuelle ulovlige
kapitalejerlén kan korrigeres. Slutteligt vil projektet konkludere, hvilke udfordringer @ndringen
af  selskabslovens bestemmelser skaber 1 samspillet med selskabsloven og

ligningsbestemmelser vedrarende kapitalejerldn.

Forkortelser

SLL = Bekendtgerelse af lov om aktie- og anpartsselskaber (Selskabsloven)
RL = Bekendtgerelse af lov om renter og andre forhold ved forsinket betaling (Renteloven)

ARL = Bekendtgerelse af drsregnskabsloven



LL = Bekendtgerelse af lov om paligningen af indkomstskat til staten (Ligningsloven)

Hvad er kapitalejerlan?

Som tidligere naevnt findes der forskellige handtering af kapitalejerlan selskabsretteligt og
skatteretteligt. Dog for bedre at kunne kortlegge forskellene herimellem, er det relevant at fa
defineret hvad kapitalejerlan er for en storrelse. Som det fremgér af den juridiske vejledning,
er kapitalejerlén defineret som varende hvis et kapitalselskab direkte eller indirekte yder lan
eller stiller midler til rddighed for en fysisk person. Det fremgar af den juridiske vejledning, at
der kan veare tale om et indirekte 1&n, hvis et kapitalselskab overtager en fordring mod en
aktioneer. Ligeledes fremgar det ogsa at der kan ydes indirekte lan til udenlandske aktionerer,
hvis der ldnes penge til et udenlandsk selskab, som laner pengene videre til en udenlandsk
aktionaer der besidder aktier/anparter 1 det danske selskab. Som folge heraf, er det ikke kun
danske aktionazrer der er omfattet af begrebet kapitalejerldn, men ogsé udenlandske. Projektet
vil dog ikke belyse kapitalejerlan for udenlandske aktionazrer nermere. P4 baggrund af for
navnte beskrivelse ma direkte 14n forstds som varende direkte fra et kapitalselskab til en fysisk
person (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Endvidere henvises der i den juridiske
vejledning til 1an eller midler stillet til radighed for fysiske personer. Med dette menes der 1dn
ydet til selskabets ultimative ejer, altsa selskabets aktionzr. Dog omfatter fysiske personer i
selskabslovens og ligningslovens forstand ogsa andre fysiske personer, sdsom ledelsen eller
disses nartstaende parter. Projektet vil senere belyse, hvordan disse fysiske personer defineres
1 selskabslovens og ligningslovens bestemmelser. Det er ikke kun faktiske udldn fra et
kapitalselskab til en fysisk person der er omfattet af reglerne om kapitalejerlan. I den juridiske
vejledning henvises der ogsa til, at der vil vere tale om et kapitalejerlan, hvis et kapitalselskab
stiller midler til radighed eller stiller sikkerhed for hovedaktionzren. Nar der i den juridiske
vejledning anvendes begrebet "midler” deekker dette over en bredere forstielse af transaktioner
mellem et kapitalselskab og en aktionar, da der ikke udelukkende er tale om faktisk
pengeoverforsler mellem et kapitalselskab og aktionzren. Det fremgar af den juridiske
vejledning, at midler som er stillet til rddighed for fysiske personer, f.eks. kan vaere hvis et
kapitalselskab udlejer en ejendom til en aktioners bern, her vil man betragte ejendommen som
vaerende stillet til radighed for hovedaktionaren. Ved sikkerhedsstillelse menes der hvis et
kapitalselskab, kautionere for gaeld optaget 1 aktionarens privatsfaere. Med afsat i ovenstaende
er der derfor, ndr man taler om kapitalejerlan ikke udelukkende tale om l&n udstedt fra et
kapitalselskab til en fysisk person. Der er nermere tale om specielle typer af transaktioner

mellem et kapitalselskab og en fysisk person. Yderligere kan omstaendighederne bag ved
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transaktionerne mellem en hovedaktionarer og kapitalselskabet resultere 1, at transaktionerne

bliver ulovlige (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025).

Historiske handtering af kapitalejerlan efter selskabslovens bestemmelser

Som tidligere navnt har selskabslovens bestemmelser vedrerende kapitalejerlan levet et
tumultarisk liv. Regeringen har endnu engang med virkning fra d. 1. januar 2025 vedtaget
yderligere ®ndringer af selskabslovens bestemmelser, ved at ophaeve SLL §210-212. Derfor for
bedre at kunne belyse konsekvensen af @ndringen af selskabsloven, har det falgende afsnit til
formal at belyse den selskabsrettelige handtering af kapitalejerlén inden ophavelsen af SLL
§210-212. Projektet vil belyse dette ved at gd gennemga selskabslovens §210 omhandlende
kapitalejerlan. Endvidere vil projektet i det folgende afsnit belyse kravene, for at kapitalejerldn
tidligere kunne vare lovlige jf. SLL §210 stk. 2. Yderligere vil projektet gennemgéd SLL §212
omhandlende midler stillet til rddighed for naertstdende parter opstd som led 1 sedvanlige
forretningsmaessige dispositioner. Ligeledes vil projektet gennemgéd SLL §215 omhandlende

tilbagebetaling af kapitalejerlan udstedt 1 strid med §210.

Selskabslovens §210

Som tidligere naevnt var selskabslovens bestemmelser vedrerende kapitalejerlan defineret af
SLL §210. Ordlyden i SLL §210 var som felger:

"Et kapitalselskab kan direkte eller indirekte stille midler til radighed, yde ldn eller
stille sikkerhed for kapitalejere eller ledelsen i selskabet, hvis betingelserne i stk. 2 er
opfyldt. Tilsvarende geelder i forhold til kapitalejere eller ledelsen i selskabets
moderselskab og i andre virksomheder end moderselskaber, der har bestemmende
indflydelse over selskabet. 1. pkt. gecelder ogsa personer, der er knyttet til en person, som
er omfattet af 1. eller 2. pkt. ved cegteskab, ved slcegtskab i ret op- eller nedstigende
linje, eller som pa anden made star den pdgeeldende scerlig neer.”

Som det fremgar af ovenstaende, var kapitalejerlan efter selskabslovens bestemmelser defineret
som varende midler, 1an eller sikkerhed, som var stillet af et kapitalselskab til eller for en
kapitalejer. Kapitalselskaber er efter selskabslovens bestemmelser defineret i SLL §5 nr. 18.
Her fremgdr det, at kapitalselskaber er defineret som varende et anpartsselskab, aktieselskab
og herunder et partnerselskab. Kapitalejerldn kunne som det fremgér af det forrige afsnit vaere
ydet direkte eller indirekte. Endvidere med henblik pa at definere hvordan midler stillet til
radighed, lan og sikkerhedsstillelser stillet for en kapitalejer skal forstds, henvises der til forrige

afsnit benavnet "hvad er kapitalejerlan”. Det fremgik af SLL §210, at alle kapitalejerlan fra et
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kapitalselskab til en kapitalejer, ledelsen eller ledelsen 1 et moderselskab med bestemmende
indflydelse over kapitalselskabet, var omfattet af SLL §210 og betragtes som verende ulovligt
hvis kapitalejerlanet var fortaget i strid med SLL §210 stk. 2. Kapitalejere er defineret 1
selskabslovens §5 nr. 16 som verende enhver ejer af en eller flere kapitalandele. Det er altsd
derfor ifelge selskabslovens bestemmelser ikke et krav, at kapitalejeren skal have bestemmende
indflydelse eller lignende, blot at kapitalejeren besidder kapitalandele i kapitalselskabet.
Endvidere som tidligere nevnt var ledelsen ogsé omfattet af SLL §210. Ledelsen er defineret 1
SLL §5 nr. 20 som verende folgende:

“Alle de organer, som er neevnt i nr. 4 og 5. Et medlem af ledelsen kan veere et medlem af et

selskabs tilsynsrad, bestyrelse eller direktion.”

Det fremgar af SLL §5 nr. 4 og 5, at der her er tale om det centrale ledelsesorgan og det gverste
ledelsesorgan. Det centrale ledelsesorgan i SLL §5 nr. 4 er defineret som varende bestyrelsen i
selskaber der har en direktion og en bestyrelse, direktionen i selskaber der alene har en direktion
og direktionen i selskaber der bade har en direktion og et tilsynsrad. Det everste ledelsesorgan
er defineret 1 SLL §5 nr. 5 som varende bestyrelsen 1 selskaber der har en direktion og en
bestyrelse, direktionen i selskaber der alene har en direktion og tilsynsradet i selskaber, der bade
har en direktion og et tilsynsrdd. Det kan derfor konkluderes, at der med ledelsen henvises til,
bestyrelsen, direktionen og tilsynsradet. Ligeledes kan det konkluderes, at dette kan variere alt
efter organisations sammensatning jf. ovenstaende. Det fremgik ligeledes ogsa af SLL §210, at
det ikke kun var ledelsen 1 kapitalselskabet som var omfattet, men ogsd ledelsen i
moderselskaber hvis dette havde bestemmende indflydelse over kapitalselskabet.
Moderselskaber er defineret som varende et kapitalselskab som har bestemmende indflydelse
over en eller flere dattervirksomheder jf. SLL §5 nr. 21. Bestemmende indflydelse er defineret
af SLL §7 stk. 1, 2 og 3 Det fremgér af SLL §7, at bestemmende indflydelse er retten til at styre
en dattervirksomheds ekonomiske og driftsmessige beslutninger. Yderligere fremgér det af
SLL §7 stk. 2 at der foreligger bestemmende indflydelse hvis et moderselskab direkte eller
indirekte gennem et datterselskab besidder mere end 50% af stemmerettighederne 1
dattervirksomheden. Det er dog ogséd muligt at opna bestemmende indflydelse uden at besidde
50% af stemmerettighederne. Det fremgar af SLL §7 stk. 3, at der ogsa foreligger bestemmende
indflydelse hvis en af felgende kriterier er opfyldt:

1. Réderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre

investorer,
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2. Befgjelse til at styre de finansielle og driftsmassige forhold 1 en virksomhed 1 henhold
til en vedtagt eller aftale,

3. Befgjelse til at udpege eller afsette flertallet af medlemmerne i det gverste ledelsesorgan
og dette organ besidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden eller

4. Raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa generalforsamlingen eller i1 et
tilsvarende organ og derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse over

virksomheden.

Nertstdende parter efter selskabslovens bestemmelser

Det fremgik af SLL §210, at der ikke kun var tale om kapitalejerlan ydet af et kapitalselskab til
en kapitalejer eller et medlem af direktionen, bestyrelsen eller tilsynsrddet men, at kapitalejerlan
ydet til disses nartstdende ogsd var omfattet. Nertstdende parter var 1 SLL §210 defineret som
varende en kapitalejer eller ledelsen 1 et kapitalselskabs moderselskab og 1 andre selskaber end
moderselskabet, som har bestemmende indflydelse over samme kapitalselskab. Yderligere
fremgik det af SLL §210, at der ved nartstiende parter ogsd var tale om personer som var
knyttet til en kapitalejer, et medlem af det overste ledelsesorgan i kapitalselskabet eller et
medlem af det gverste ledelsesorgan 1 moderselskabet eller andre selskaber med bestemmende
indflydelse over kapitalselskabet. Falgende fremgik af SLL §210:

”(...)1. pkt. gcelder ogsa personer, der er knyttet til en person, som er omfattet af 1. eller
2. pkt. ved cegteskab, ved sleegtskab i ret op- eller nedstigende linje, eller som pd anden
mdde stdr den pdageeldende scerlig neer.(...)”

Dette vil altsa sige, at det ikke udelukkende var en kapitalejer eller et ledelsesmedlem som var
omfattet af SLL §210 men ogsa dennes foraldre, bedsteforaeldre, egtefelle, barn og bernebern.
Med afsaet 1 SLL §210 fremgik det, at personer som stod den pagaldende sarligt naer, ogsa var
omfattet. Her ville der i nogle tilfelde f.eks. vaere tale om sgskende eller faetre og kusiner, hvis
disse vurderes at std den pageldende sarligt ner. Om en person stod kapitalejeren eller
ledelsesmedlemmet serligt ner beroede pa baggrund af en konkret vurdering. Hvorfor der

selskabsretteligt ikke var tale om en udtemmende liste af nertstdende parter.

Selskabslovens §210 stk. 2

Som tidligere naevnt var alle midler som var stillet til radighed, 1an og sikkerhedsstillelser stillet
for en kapitalejer og dennes nartstdende parter fra et kapitalselskab ulovlige, hvis disse var

foretaget 1 strid med SLL §210. Det fremgik af SLL §210 stk. 2, at der skulle overholdes en
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rekke betingelser samt foretages nogle foranstaltninger for, at kapitalejerldn efter
selskabslovens tidligere bestemmelser var lovlige. Ordlyden 1 SLL §210 stk. 2 var som felger:

“For at et kapitalselskab kan yde okonomisk bistand, jf. stk. 1, skal folgende betingelser
veere opfyldt:

1. Den okonomiske bistand skal kunne rummes inden for selskabets frie reserver,
Jf- s 180, stk. 2, og skal ydes pad scedvanlige markedsvilkar.

2. Beslutningen om at yde okonomisk bistand skal enten treeffes af
generalforsamlingen eller af selskabets centrale ledelsesorgan efter
bemyndigelse fra generalforsamlingen. Generalforsamlingens bemyndigelse
kan indeholde okonomiske og tidsmcessige begreensninger. Den okonomiske
bistand md ikke udgore et storre belob, end det der er foreslaet eller tiltradt af
selskabets centrale ledelsesorgan.

3. Beslutningen om at yde okonomisk bistand kan forst treeffes efter afleeggelsen af
selskabets forste drsrapport.”

Som det fremgir af ovenstdende, skulle et kapitalejerlan kunne rummes inden for
kapitalselskabets frie reserver jf. SLL §210 stk. 2 pkt. 1. Endvidere fremgik det, at beslutning
om at yde kapitalejerldnet skulle vedtages pa en generalforsamling eller godkendes af
kapitalselskabets ledelse efter bemyndigelse fra kapitalselskabets bestyrelse pd en
generalforsamling jf. SLL §210 stk. 2 pkt. 2. Yderligere kunne beslutningen om at yde
kapitalejerlanet forst treeffes efter afleeggelsen af selskabets forste arsrapport jf. SLL §210 stk.
2 pkt. 3. Alle af de for neevnte krav skulle vaere overholdt for, at et kapitalejerlan kunne betragtes
som varende lovlige. Som folge af, at projektet ikke vil belyse Selskabslovens bestemmelser
vedrarende selvfinansiering, vil projektet ikke belyse SLL §210 stk. 3. Udover ovenstaende
forudsatninger, skal kapitalselskabet ogsa overholder en rekke formelle krav i henhold til
arsregnskabslovens bestemmelser i1 forbindelse med afleggelsen af selskabets arsrapport. De
folgende afsnit har til formél at uddybe de for nevnte krav 1 forbindelse med kapitalejerldn samt

hvilke krav kapitalselskabet skal overholde 1 henhold til &rsregnskabslovens bestemmelser.

Selskabslovens §210 stk. 2 pkt. 1

Som navnt 1 forrige afsnit, var et af kravene som skulle overholdes for at kapitalejerlén var
lovlige, at kapitalejerlanet skulle kunne rummes inden for kapitalselskabets frie egenkapitals
reserver. Der henvises i1 den forbindelse til SLL §180 stk. 2 med henblik pa en beskrivelse af,
hvordan udtrykket "rummes inden for selskabets frie reserver” skal forstas. Ordlyden 1 SLL
§180 stk. 2 er som folger:

”Som udbytte kan kun anvendes frie reserver, hvorved forstas belob, som i selskabets
senest godkendte darsregnskab er opfort som overfort overskud, og reserver, som ikke er
bundet i henhold til lov eller vedteegter, med fradrag af overfort underskud”.
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Med afsat i ovenstdende maétte kapitalejerlanet altsa ikke udgere mere end hvad der kunne
rummes af selskabets frie reserver, pa den seneste af en generalforsamling godkendt &rsrapport.
Arsagen hertil var for at tilgodese selskabets kreditorer, da lanet med udgangspunkt i
ovenstidende, udelukkende vil vaere udgjort af midler, som under alle omstendigheder lovligt
vil kunne blive udloddet af selskabet, og derfor under alle omstendigheder ikke tilfalde
kreditorerne (Lovforslag nr. L23 som fremsat d. 5. oktober 2016, 2016). Endvidere som det
fremgar af ovenstdende var det ligeledes et krav, at udlanet var foretaget pd sedvanlige
markedsvilkér. Det var gkonomi- og erhvervsministeriets opfattelse, at der med dette menes, at
lanet skulle ydes under samme betingelser med hensyn til forrentning, lebetid, afdrag og
sikkerhedsstillelse som en uafhangig langiver ville give samme lantager ud fra dennes
kreditveerdighed (Besvarelse af spergsmal 4 ad L 170 og L 171 stillet af Erhvervsudvalget ,
2009). Det vil altsd derfor sige, at der skulle foretages en reel kreditvurdering af kapitalejeren,
for at lanet vurderes at vaere foretaget pa markedsvilkér. Arsagen til at 1anet fra kapitalselskabet
skulle vaere udldnt pa sadvanlige markedsvilkar, var som tidligere nevnt for at tilgodese
selskabets kreditorer. P4 denne made var det sikret, at kapitalselskabet ikke udldner midler til
en kapitalejer, hvor det pd forhdnd kunne konkluderes at midlerne ikke ville blive tilbagebetalt,
grundet manglende betalingsevne eller at midlerne udldnes pa fordelagtige vilkar for
kapitalejeren. Ligeledes blev det pa denne made ogsa sikret, at lanet var ydet i1 kapitalselskabets
interesse jf. SLL §127. Det var ledelsens ansvar at sikre, at de fernaevnte nedvendige
foranstaltninger var foretaget inden lanet ydes. Det fremgik af svaret fra ekonomi- og
erhvervsministeriet, at ledelsen til brug for generalforsamlingens beslutning 1 forbindelse med
godkendelsen af lanet, skulle udarbejde en skriftlig redegerelse om baggrunden for udstedelsen
af ldnet og lanebetingelserne forbundet med l&net. Desuden skulle der foreligge en beskrivelse
af konsekvenserne for selskabets solvens og likviditet for at sikre, at kapitalselskabet i
overensstemmelse med SLL §115 pkt. 5 kunne indfti sine forpligtelser i takt med at de forfaldt
(Besvarelse af spergsmél 4 ad L 170 og L 171 stillet af Erhvervsudvalget , 2009).

Selskabslovens §210 stk. 2 pkt. 2

Det fremgar af afsnittet “Selskabslovens §210 stk. 2”, at endnu et af kravene for, at
kapitalejerldn var lovlige var, at lnet skulle bemyndiges pd en generalforsamling eller af
selskabets centrale ledelsesorgan efter bemyndigelse af lanet pd en generalforsamling.
Ligeledes fremgik det af SLL §210 stk. 2 pkt. 2, at det pd generalforsamlingen, skulle

godkendes hvor stort et belob som kunne udlédnes samt hvilke lanebetingelserne der var
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forbundet med lanet. Der skulle pad generalforsamlingen hvor lanet bemyndiges fremlaegges en
redegorelse fra selskabets ledelse, som indeholder en beskrivelse af baggrunden for lanet og
betingelserne som var tilknyttet l1dnet. Ligeledes skulle der pa generalforsamlingen fremlaegges
en kreditvurdering af kapitalejeren for at sikre, at ldnet ydes pd sedvanlige markedsvilkar som
navnt 1 forrige afsnit. Yderligere skulle det centrale ledelsesorgan redegere for hvordan udlanet
pavirker selskabets likviditet og solvens for at sikre, at kapitalselskabet trods udlénet stadig
havde det tilstreekkelige kapitalberedskab til at indfri sine forpligtelser 1 takt med, at de forfaldt
1 henhold til SLL §115 pkt. 5. Endeligt fremgik det af SLL §210 stk. 2 pkt. 2, at l&net ikke métte
udgere, mere en hvad der var godkendt pa generalforsamlingen. Som tidligere navnt var det,
ledelsens ansvar at sikre at de fernavnte foranstaltninger var foretaget og var fremlagt pa
generalforsamlingen. Det fremgik af svaret fra @konomi- og erhvervsministerieret, at det
centrale ledelsesorgan kunne ifalde erstatningsansvar hvis de fernevnte nedvendige
foranstaltninger ikke var foretaget i henhold til SLL §115 pkt. 4 (Besvarelse af spergsmél 4 ad
L 170 og L 171 stillet af Erhvervsudvalget , 2009). Endvidere fremgik det af det fremsendte
lovforslag, at revisorer i1 kapitalselskaber hvis arsregnskaber var underlagt revisionspligt skulle
kontrollere, at betingelserne for at yde et lovligt kapitalejerlan var overholdt. I tilfeelde af, at
betingelserne ikke var overholdt, skulle der oplyses om 1 revisionspitegningen at ledelsen
kunne i falde erstatningsansvar som folge af misligholdelse af SLL §210 stk. 2 (Lovforslag nr.
L23 som fremsat d. 5. oktober 2016, 2016).

Selskabslovens §210 stk. 2 pkt. 3

Endvidere var endnu et af kravene for, at der efter de tidligere selskabsrettelige bestemmelser
kunne ydes kapitalejerldn lovligt, at der forst kunne treffes beslutning om at yde lénet efter, at
kapitalselskabet havde aflagt sin forste arsrapport. Arsagen hertil var, at som det fremgik af
SLL §210 stk. 2 pkt. 1, métte det ydet lan ikke udgere mere end hvad der kunne rummes af
kapitalselskabets frie reserver eller som lovligt kunne udloddes som udbytte. Kapitalselskaber
har fra stiftelsen af ingen frie reserver, hvorfor det forst var muligt efter det forste regnskab, var

aflagt at yde kapitalejerlanet.

Selskabslovens §212 - Sedvanlige forretningsmaessige dispositioner

Som navnt 1 forrige afsnit var transaktioner mellem et kapitalselskab, altsa kapitalejerlan
ulovlige medmindre bestemmelserne 1 §210 stk. 2 var opfyldt. I forlengelse af transaktioner

nevnt 1 SLL §210 var der dog en anden type transaktioner, som blev benavnt saedvanlige

16



forretningsmessige dispositioner. Det fremgik af SLL §212, at et kapitalselskab gerne direkte
eller indirekte matte stille midler til rddighed, yde lan eller stille sikkerheder for personkredsen
nevnt 1 SLL §210, sé lenge, at for nevnte dispositioner var foretaget som led 1 sedvanlige
forretningsmaessige dispositioner. Saedvanlige forretningsmaessige dispositioner var defineret
som varende dispositioner som foretages labende med uafthangige parter. Dette kunne f.eks.
vaere almindeligt salg pa kredit. Der skulle 1 forbindelse med vurderingen om hvorvidt der var
tale om sadvanlige forretningsmaessige dispositioner, foretages en konkret vurdering om den
eventuelle kredit ved salg af varen eller ydelsen, var den samme hvis salget var foretaget til en

uathengig tredje part (Lovforslag nr. L23 som fremsat d. 5. oktober 2016, 2016).

Selskabslovens §215 - Tilbagebetaling af ulovlige kapitalejerlan

Som tidligere na@vnt kunne kapitalejerlan bade vare lovlige og ulovlige selskabsretteligt. Hvis
et kapitalselskab havde foretaget dispositioner, som var i strid med SLL §210, skulle belgbet
tilbagebetales til kapitalselskabet i overensstemmelse med SLL §215. Det fremgik af SLL §215,
at ulovlige kapitalejerlén straks skulle tilbagebetales til kapitalselskabet med et beleb som var
palagt en arlig rente svarende til den rente som til enhver tid er fastsat af RL §5 stk. 1 og 2 med
et yderligere tilleg pa 2%. Det fremgédr af RL §5, at den arlige rente skal svare til
Nationalbankens officielle udlédnsrente henholdsvis d. 1. januar og d. 1. juli med et tilleeg pa 8
pct. Nationalbankens udlénsrente var d. 31.12.2024 2,75% (Nationalbanken officielle
rentesatser, 2025). Det vil derfor sige, at efter tidligere selskabsret ville et ulovligt kapitalejerldn
1 et kalenderarsregnskab skulle forrentes med en rente pa 12,75%. I tilfelde af, at det ydet lan
ikke kunne tilbagebetales, fremgik det af SLL §215 stk. 2, at de personer som havde truffet
beslutningen om at godkende dispositionen skulle indestd for det eventuelle tab som

kapitalselskabet matte lide.

Krav efter arsregnskabslovens bestemmelser

Udover ovenstdende selskabsrettelige bestemmelser 1 forbindelse med ulovlige kapitalejerlan,
er der 1 forlengelse heraf ogsé en raekke bestemmelser og oplysningskrav som skal overholdes
efter arsregnskabslovens bestemmelser 1 forbindelse med regnskabsafleggelsen. Det fremgér
af ARL §35A, at kapitalselskaber som har ydet kapitalejerlan i overensstemmelse med SLL
§210, skal binde et beleb svarende til lanet pa en reserve som benavnes “Reserver for udlan og
sikkerhedsstillelser” lanebelabet skal derfor mindske reserven “Overfort resultat” eller en

anden fri reserve sddan, at der ikke kan udloddes udbytte af samme midler. Yderligere fremgér
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det af ARL §35A, at reserven ikke kan elimineres af virksomhedens underskud eller
formindskes pd anden made, end hvis der afdrages péd kapitalejerlanet eller lanet opher
(Lovforslag nr. L23 som fremsat d. 5. oktober 2016, 2016). Det er dog ikke et krav, at reserven
udelukkende nedbringes ved, at kapitalejeren tilbagebetaler kapitalejerlanet da det ogséd er
muligt at nedbringe lanet ved udlodning af udbytte hvis selskabets frie reserver tillader det og
dette godkendes pa en efterfolgende generalforsamling. Der vil 1 denne situation vare tale om
udlodning af udbytte i andre verdi end kontanter, hvorfor der selskabsretteligt skal foretages
en raekke foranstaltninger. Der skal 1 den forbindelse foretages en sdkaldt omvendt
vurderingsberetning i henhold til SLL §36-37. Arsagen til, at der skal foretages en sikaldt
omvendt vurderingsberetning, er for at sikre at fordringen som udloddes til aktioneren reelt,
ikke er mere vaerd, end hvad der er besluttet pa generalforsamlingen hvor udbyttet er vedtaget
eller hvad der kan rummes inde for selskabets frie reserver. Arsagen til, at
vurderingsberetningen 1 forbindelse med udlodning bliver benzvnt som en omvendt
vurderingsberetning er, at SLL §36 er montede pa apportindskud af aktiver i et kapitalselskab,
hvoraf der skal foretages en vurderingsberetning af de indskudte aktiver. I for navnte tilfeelde
er der 1 stedet tale om aktiver som traekkes ud af kapitalselskabet, hvorfor denne kaldes for en
omvendt vurderingsberetning (Erhvervsstyrelsen, 2022). Det er bestyrelsen og direktionens
opgave at sikre, at for navnte bliver dokumenteret tilstrekkeligt. Yderligere er der ved
udlodning af udbytte 1 andre verdier end kontanter et dokumentationskrav som skal opfyldes.
Med dette menes det, at den foretaget omvendte vurderingsberetning samt
generalforsamlingsreferatet hvorpad udlodningen af udbyttet er vedtaget skal gemmes jf.
bogforingslovens §12. Arsagen hertil er, at dette er dokumentationen for at registreringen i
bogholderiet er foretaget korrekt jf. bogferingslovens §9. Ligeledes er dette ogsa
dokumentation for, at udbyttet er foretaget lovligt og 1 overensstemmelse med bestemmelserne
for udlodning af udbytte 1 andre vardier end kontanter. Ligeledes har ledelsen pligt til at kunne
dokumentere, at vurderingsberetningen var foretaget pa tidspunktet for generalforsamlingens
afholdelse (Erhvervsstyrelsen, 2022). Kapitalselskaber som har foretaget kapitalejerlén som var
omfattet af SLL §210 skal ogsa overholde bestemmelserne i ARL §73. Det fremgéar af ARL
§73, at kapitalselskaber som har tilgodehavender hos medlemmerne af kapitalselskabets
ledelse, skal have en note med i1 den eksterne drsrapport, hvor der bliver oplyst om summen af
tilgodehavender hos medlemmerne af selskabets ledelse fordelt pd hver ledelseskategori. Det
vil altsa derfor sige, at hvis der er foretaget udlén til en aktionzer, vil aktiongren skulle vere en
del af ledelsen, for at ARL §73 skal vare overholdt. Yderligere skal det fremga af hver

ledelseskategori hvilken rentefod som lanet forrentes med og hvor meget der er tilbagebetalt 1
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arets lob. Yderligere fremgéir det af ARL §73, at hvis der er foretaget nedskrivninger pé
fordringen hos ledelsesmedlemmet, skal der oplyses om nedskrivningen 1 noten. Ligeledes er
der givet afkald eller delvist afkald pa fordringen, skal der ogsa oplyses om dette. Endvidere
for at overholde de sakaldte skemakrav 1 arsregnskabslovens bestemmelser, skal
tilgodehavender hos kapitalejere og ledelsen prasenteres sarskilt i balancen jf. ARL §23.
Herudover skal selskaber i regnskabsklasse C eller derover veare opmaerksomme pa
bestemmelserne i ARL §98C. Her kraeves det, at der skal oplyses om alle de transaktioner som
har fundet sted mellem kapitalselskabet og dennes naertstiende medmindre disse er foretaget pa
markedsvilkér i henhold til ARL §98C stk. 7. I tilfzelde af ulovlige aktionzrldn ber ledelsen
overveje om der ber oplyses om alle transaktioner mellem kapitalselskabet og aktionaren eller
om der blot skal oplyses om transaktionerne som har resulteret 1 det ulovlige kapitalejerlén,
altsd de transaktioner som ikke er foretaget pd sadvanlige markedsvilkdr (FSR - Danske
revisorer, 2019). Dog var det ikke udelukkende det regnskabsafleggende kapitalselskab, som
var underlagt en rekke sarlige bestemmelser 1 forbindelse med kapitalejerldn. Det fremgik af
lovforslaget nr. 123, at revisorer 1 tilfelde hvor selskaber var underlagt revisionspligt, havde
pligt til at undersoge om betingelserne 1 SLL §210 var overholdt (Lovforslag nr. L23 som
fremsat d. 5. oktober 2016, 2016). Er dette ikke tilfeeldet, havde revisorer i henhold til
bekendtgerelsen om godkendte revisorers erkleringers §7 pligt til at give supplerende
oplysninger 1 sin revisionspategning om, at der var foretaget kapitalejerlan i strid med SLL §210

og at ledelsen kunne ifalde ansvar som folge heraf.

Delkonklusion - Tidligere selskabsrettelig handtering af kapitalejerldn

Som det fremgar af ovenstaende afsnit, har det tidligere under en raekke forudsetninger, vaeret
lovligt for kapitalselskaber af udlane midler til personkredsen som fremgik af SLL §210 og
dennes nertstdende parter. Ligeledes var det et krav, at kapitalejerlan altid skulle foretages pa
markedsvilkar for, at disse kunne betragtes som lovlige. Kravene for, at det var lovligt at lave
udlin til en kapitalejer var, at udlnet skal kunne rummes indenfor kapitalselskabets frie
reserver, beslutningen om at yde udlanet skulle foretages pa en generalforsamling og ligeledes
skulle selskabet have aflagt sin ferste rsrapport. Disse restriktioner var foretaget for at beskytte
kapitalselskabets kreditorer og interesser. Udover fernevnte krav skulle ledelsen foretage en
rekke ovrige foranstaltninger for, at udldnet kunne betragtes som varende udlént pé
markedsvilkar. Heriblandt skulle der foretages en kreditvurdering af kapitalejeren for at sikre,
at kapitalejeren kunne overholde lénebetingelserne som var forbundet med lénet. Det var

ledelsens ansvar at sikre at ovennavnte betingelser var opfyldt for at kapitalejerldnet kunne
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ydes lovligt. Dette resulterede 1, at revisorer havde pligt til at undersege om ovenstaende
betingelser var overholdt. Som felge heraf havde revisorer i kapitalselskaber som var underlagt
revisionspligt, pligt til at oplyse 1 sin revisionspategning i tilfelde hvor der var foretaget
kapitalejerlan 1 strid med SLL §210. Ulovlige kapitalejerlan kunne ogsad have en rekke
uhensigtsmassige konsekvenser for kapitalejere. Arsagen hertil, var at kapitalejerldn som var
foretaget 1 strid med SLL §210 skulle forrentes med en rente svarende til nationalbankens
udlansrente plus et yderligere tilleg pa 10%. I kalendersarsregnskab vil dette resultere i en rente
pa 12,75%, hvilket kunne have store konsekvenser for kapitalejere som havde foretaget
dispositionerne 1 uvidenhed. Dog var det ikke alle transaktioner mellem kapitalejere og
kapitalselskaber som blev betragtet som kapitalejerldn. I henhold til SLL §212, var det tilladt
for kapitalselskaber at foretage transaktioner med kapitalejere uden, at disse betragtes som
kapitalejerlédn, hvis der var tale om transaktioner som var foretaget som led i sadvanlige

forretningsmaessige dispositioner.

Zndring af selskabslovens bestemmelser

Som tidligere navnt har Regeringen med virkning fra d. 1. januar 2025 vedtaget nogle nye
@ndringer af selskabslovens bestemmelser vedrerende kapitalejerldn med lovforslag nr. L72.
Det fremgér af det vedtaget lovforslag, at Regeringen vil ophave SLL §210-212 samt tilpasse
ordlyden 1 SLL §215. Dette betyder, at der derfor ikke leengere i1 forbindelse med kapitalejerlan
skal foreligge formelle krav om, at 1dnet skal kunne rummes indenfor kapitalselskabets frie
reserver, samt at lanet skal vedtages pa en generalforsamling og at kapitalselskabet skal have
aflagt sin forste arsrapport. Yderligere resulterer ophavelsen af SLL §210 ligeledes ogsé 1, at
den selskabsrettelige definition af naertstaende parter er ophavet. Kravet om omklassificering
af egenkapital til reserven “Reserve for udlén og sikkerhedsstillelser” ophaeves ogsa. Som folge
heraf, har revisorer ikke laengere pligt til at undersgge om kapitalejerlén overholder de tidligere
krav, hvorfor revisorer ikke leengere har pligt til at oplyse om misligholdelsen af SLL §210 1
deres pategning. Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at en ophavelse af SLL §210-212 ikke
mindsker beskyttelsen af kreditorerne. Arsagen hertil er, at det centrale ledelsesorgan stadig i
henhold selskabslovens bestemmelser er underlagt pligt til at sikre, at kapitalselskabet til enhver
tid, har det fornedne kapitalberedskab til at betale sine forpligtelser i takt med, at de forfalder
jf. SLL §115-118. Overholdes bestemmelserne ikke i SLL §115-118, kan det centrale
ledelsesorgan ifalde ansvar 1 henhold til SLL §179. Ligeledes ma det centrale ledelsesorgan
ikke traefte beslutninger som er 1 strid med beslutninger truffet pa en eventuel generalforsamling

eller kapitalselskabets vedtaegter. Herudover har det centrale ledelsesorgan stadig pligt til at
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sikre at lanet er i1 kapitalselskabets interesse, hvorfor der altsa stadig skal foretages en
kreditvurdering af lantageren. Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at det tidligere krav om at
lanet skal kunne rummes indenfor kapitalselskabets frie reserver stadig indirekte bliver
overholdt gennem det centrale ledelsesorgans pligt til at sikre, at kapitalselskabet besidder den
fornedne kapital til indfti sine forpligtelser 1 takt med, at de forfalder (Lovforslag nr. L72 som
fremsat d. 5. november 2024, 2024). Yderligere som folge af ophavelsen af SLL §210, er
ordlyden i SLL §215 ogsé blevet @ndret. Dette har resulteret i, at selskabsrettelige kapitalejerlan
ikke lengere skal forrentes svarende til renten oplyst i1 afsnittet ’Selskabslovens §215 -
Tilbagebetaling af ulovlige kapitalejerlan”. Erhvervsstyrelsen har oplyst, at forrentning af
ulovlige aktionarlan opstaet 1 2024 stadig skal forrentes svarende til satsen 1 §SLL 215 indtil d.
31.12.2024. Dette betyder dog ikke, at der ikke skal ske forrentning af kapitalejerldn opstaet
efter d. 1.1.2025, da disse naturligvis stadig skal forrentes for at veere indgdet pa markedsvilkér
eller pa bedre vilkdr end markedsvilkar for kapitalselskabet (Ehvervsstyrelsen, 2025).
Yderligere skal arsregnskabslovens skemakrav stadig overholdes hvorfor tilgodehavender hos
kapitalejere stadig skal fremga serskilt i balancen. Ligeledes er notekravet i ARL §73 stadig
geeldende. Som tidligere naevnt har revisorer ikke leengere pligt til at undersege og oplyse om
kravene til at kapitalejerldn er overholdt. Dette betyder dog ikke, at revisorernes
undersegelsespligt i forbindelse med kapitalejerldn bortfalder med lovforslaget. Arsagen hertil
er, at revisorer 1 stedet har pligt til at undersege om det centrale ledelsesorgan har overholdt
sine fornaevnte pligter. Revisorer har altsa derfor stadig pligt til at oplyse om, at ledelsen kan
ifalde ansvar i tilfeelde hvor kapitalejerlan bliver ydet, uden at ledelsen har overholdt sine pligter
forbundet hermed. Herudover har revisorer ligeledes stadig pligt til at oplyse om
misligholdelsen af skattelovgivning, som folge af den manglende indeholdelse af kildeskat pé
kapitalejerlanet, projektet vil belyse dette nemere 1 senere afsnit (Lovforslag nr. L72 som

fremsat d. 5. november 2024, 2024).

Skatterettelig hdndtering af kapitalejerlan - Ligningslovens §16E

I modsztning til den selskabsrettelige handtering, har den skatterettelige handtering af
kapitalejerlan ikke haft vaesentlige @ndringer siden september méned 2012, med indferslen af
ligningsloven §16E, som gjorde kapitalejerlédn ulovlige 1 et skattemaessigt henseende. For bedre
at kunne analysere forskellene mellem den skatteretlige héndtering og den selskabsrettelig
handtering af kapitalejerldn, har det folgende afsnit til formél at belyse de skatterettelige
bestemmelser vedrerende kapitalejerlan. Projektet vil geore dette ved at gennemga

ligningslovens §16E samt den juridiske vejledning som er skattestyrelsens fortolkning af
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skatterettelige bestemmelser. Yderligere vil projektet inddrage afgerelser og bindende svar fra

skattestyrelsen med henblik pa at fortolke hvad praksis indenfor omradet er.

Som tidligere nevnt, er de skatterettelige bestemmelser vedrerende kapitalejerlén reguleret af
LL §16E. Ordlyden i LL §16E er som folger:

"Hvis et selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1 eller 2, og
tilsvarende selskaber m.v. hjemmehaorende i udlandet direkte eller indirekte yder lan til
en fysisk person, behandles lanet efter skattelovgivningens almindelige regler om
heevninger uden tilbagebetalingspligt, forudsat at der mellem langiver og lantager er
en forbindelse omfattet af § 2. 1. pkt. finder ikke anvendelse pd ldn, der ydes som led i
en scedvanlig forretningsmeessig disposition, pd scedvanlige lan fra pengeinstitutter eller
pa lan til selvfinansiering som ncevnt i selskabsloven § 2006, stk. 2. 1. og 2. pkt. finder
tilsvarende anvendelse pa sikkerhedsstillelser og pa midler, der stilles til radighed.”

Hvem er omfattet

Det fremgér af LL §16E at der er tale om en langiver og en lantager. Ved aktionarldn omfattet
af LL §16E vil kapitalselskabet veere langiver mens aktionaren vil vaere lantager. Det fremgar
af LL §16E at kapitalselskaber som er omfattet af selskabsskattelovens §1 stk. 1 nr. 1 eller 2 er
omfattet. Ordlyden i selskabsskattelovens §1 stk. 1 nr. 1 og 2 er som folger:

"Skattepligt i henhold til denne lov pahviler folgende selskaber og foreninger m.v., der

er hjemmehorende her i landet:

1. Indregistrerede aktieselskaber og anpartsselskaber,

2. Andre selskaber, i hvilke ingen af deltagerne heefter personligt for selskabets
forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes i selskabet
indskudte kapital, selskaber omfattet af § 2 C og registrerede selskaber med
begreenset ansvar,(...)”

Derfor med afsat 1 selskabsskattelovens §1 stk. 1 nr. 1 og 2 fremgér det at alle aktie- og
anpartsselskaber samt ovrige kapitalselskaber hvor ingen af selskabsdeltagerne haefter
personligt for selskabets forpligtelser og som fordeler overskuddet 1 forhold
selskabsdeltagernes indskudte kapital er omfattet af LL §16E. Det vil derfor sige, at der her er
tale om virksomhedsformer med begranset haftelse, s som visse erhvervsdrivende foreninger
og andelsselskaber 1 henhold til lov om erhvervsdrivende virksomheders §3. Herudover falder
de sdkaldte skattemessige transparente enheder sdsom partnerselskaber, kommanditselskaber
og interessentskaber ogsd 1 selskabsskattelovens §1 stk. 1 nr. 1 og 2, trods at komplementaren 1
disse virksomhedsformer hafter personligt. Arsagen hertil er, at kommanditisterne hzfter

begrenset og beskatningen hos de skattemaessige transparente enheder sker personligt hos de
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enkelte ejere, alt efter deres andel af selskabskapitalen. Yderligere fremgér det 1 henhold til
selskabsskatteloven §1 stk. 1 nr. 2, at filialer af udenlandske virksomheder og skattemaessige
transparent enheder som er registreringspligtige og som har vedtegtsmassigt hjemsted eller
ledelsens saede 1 Danmark ogsa er omfattet jf. selskabsskattelovens §2C. Ligeledes fremgar det
af LL §16E, at selskaber med karakter af fornevnte 1 udlandet som direkte eller indirekte yder
lan til en fysisk person ogsa er omfattet. Det fremgar af ligningslovens §16E, at der vil vaere
tale om ulovlige kapitalejerldn, hvis fornavnte selskaber yder lan til fysiske personer som, har
en relation til selskabet beskrevet i LL §2. Ordlyden i LL §2. er som folger:
"Skattepligtige,

1. Hvorover fysiske eller juridiske personer udover en bestemmende indflydelse,
Der udover en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

Der er koncernforbundet med en juridisk person,

Der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

o RN WD

Der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med et fast driftssted i Danmark,
eller

6. Der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet
virksomhed omfattet af kulbrinteskattelovens § 21, stk. 1 eller 4,”

Det vil altsa derfor sige med afsat i LL §2, pkt. 1, at alle kapitalselskaber mv. som er omfattet
af selskabsskattelovens §1 stk. 1 nr. 1 og 2, som yder lan til fysiske personer som, udever
bestemmende indflydelse over dem er omfattet af LL §16E. Det fremgar af skattestyrelsens
juridiske vejledning, at bestemmende indflydelse er defineret som varende direkte eller
indirekte ejerskab eller radig over stemmerettigheder som udger mere end 50% af
selskabskapitalen. Ligeledes fremgér det af den juridiske vejledning, at indirekte ejerskab f.eks.
kan vere et ejerskab gennem et mellemholdingselskab. Det fremgér af den juridiske vejledning,
at det ikke udelukkende er den enkelte aktionzrs ejerandel eller andel af stemmerettighederne
som skal vare over 50%, men hvis denne i fallesskab med nertstdende parter til sammen
besidder mere end 50% af stemmerettighederne, vil der foreligge bestemmende indflydelse.
Det vil altsé derfor sige, at det ikke udelukkende er udlén til aktionaren som er omfattet, men
ogsa udlén til dennes nartstiende (Jurdiske vejledning 2025 C.D.11.1.2.2 Hvornér er der
bestemmende indflydelse Indhold version 3.14 - 31.01, 2025). Det er dog her vasentligt at
bemerke, at nartstdende parter ikke kan blive beskattet af et ulovligt aktionerlin hvis disse

ikke ejer aktier eller anparter 1 kapitalselskabet. I disse tilfalde vil udlanet blive beskattet hos
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aktioneren selv, da det er skattestyrelsens opfattelse, at lanet anses at have passeret aktionarens
privatekonomi (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Det folgende afsnit vil komme

naermere ind pa, hvordan nartstaende parter er defineret 1 et skattemessigt henseende.

Nertstdende parter efter ligningslovens bestemmelser

Som tidligere navnt, er det ikke udelukkende udlén til en aktionzr som er omfattet, men ogsé
dennes nertstdende parter. Ligeledes 1 forbindelse med en vurdering af om der foreligger
bestemmende indflydelse skal der ogsé tages hejde for ejerandel og stemmerettigheder hos
aktionerens nertstdende parter. Neaertstdende parter er efter de skatterettelige bestemmelser
defineret 1 LL §16H stk. 6 pkt. 3. Ordlyden 1 LL §16H stk. 6 pkt. 3 er som folger:

”(...)Som neertstdende anses den skattepligtiges cegtefeelle, forceldre og bedsteforceldre
samt born og borneborn og disses cegtefeeller eller dodsboer efter de neevnte personer.
Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med cegte slcegtskabsforhold.(...)”

Det vil derfor med afs@t 1 ovenstiende betyde, at aktionarlan eller ejerandel og
stemmerettigheder hos aktionarens @gtefelle, foreldre, bedsteforaldre, bern, bernebern og
deres @gtefeller samt stedbern og adoptivbern ogsd er omfattet af LL §16 E og ville skulle
medtages 1 en vurdering af om der foreligge bestemmende indflydelse. Yderligere vil
kapitalejerlén til en af forn@vnte personer ligeledes ogsa vere omfattet af LL §16E. Med afsat
1 ovenstdende vil det altsa sige, at seskende, deres bern og egtefeller samt aktionerens
samboende/kereste med afsaet 1 LL §16H stk. 6. pkt. 3 ikke er omfattet. Dog er dette ikke altid
tilfeeldet, da skatterddet tidligere 1 et bindende svar fandt hjemmel til at definere en
eneanpartshavers bror som varende nertstdende part til aktionaren. Sagen omhandlede et
selskab som egnskede at udstede et rentefrit personalelan til en ansat, som i1 denne situation var
eneanpartshaverens bror. Eneanpartshaverens bror har tidligere varet ansat som
studentermedhjalper 1 selskabet og har arbejdet 50-60 timer om méneden. Efterfelgende er
broren blevet fuldtidsansat i selskabet. Med afset 1 dette er det eneanpartshaverens opfattelse,
at broren er at betragte som varende ansat og som felge heraf har han ret til personalegoder
sasom personaleldan mv. Dog fandt skatterddet som folge af, at selskabet ikke tidligere har
udstedt personaleldn til medarbejder, at lanet udelukkende er udsprunget som folge af
eneanpartshaverens personlige relation til broren. Med afsa®t 1 dette er det skatteradets
opfattelse, at lanet ville veere udstedt til en naertstaende part 1 henhold til LL §16H stk. 6 pkt. 3
og som folge heraf ville lanet vaere omfattet af LL §16E (Skattestyrelsen - SKM2024.14.SR,
2024). Yderligere har skatteradet i et andet bindende svar ladet en aktioners samlever falde i

definitionen som nertstdende part, trods samlevende ikke positivt fremgér af LL §16H stk. 6
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pkt. 3. I denne sag havde aktionaren patenkt sig at lane penge fra sit helejede selskab H1 ApS
til H2 II ApS som er ejet af hans samlevers holdingselskab H2 ApS. Dispositionen enskes
foretaget med henblik pa at tilbagebetale et 1an til samleveren 1 samleverens kapitalselskab H2
IT ApS. Skatteradet fandt med afsaet 1 tidligere sager inden for omradet, at der ikke foreld nogen
form for forretningsmaessig begrundelse for HI ApS til at foretage dispositionen og som folge
heraf kunne lanet ikke anses for at vaere foretaget 1 kapitalselskabets interesse. Yderligere fandt
skatteradet, at den eneste arsag til ldnet enskes foretaget fra H1 ApS er med afsat i aktionerens
personlige relation til samleveren. Skatterddets opfattelse var derfor at lanet ville passere
aktionerens privatsfare og at der som folge heraf vil vare tale om et indirekte 1an til aktionaeren
(Skatteradet - SKM2024.532.SR, 2024). Fornavnte afgerelse indikerer derfor, at der fra
skattestyrelsens side med afsat 1 LL §16H stk. 6 pkt. 3 ikke er tale om en udtemmende liste af
nartstaende parter, men at de bagvedliggende omstendigheder omkring hvem udlénet er til og
foruds@tningerne for lanet, er lige sa relevante i vurderingen, om hvorvidt der er tale om en

nartstaende part.

Undtagelser til ligningslovens §16E
Som tidligere navnt vil 1an til aktionarer med bestemmende indflydelse og dennes neartstaende

parter vere omfattet af ligningslovens §16E. Dog fremgar der en raekke undtagelser hertil af
LL §16E, her er der tale om folgende undtagelser:

”(...)1. pkt. finder ikke anvendelse pa lan, der ydes som led i en scedvanlig

forretningsmeessig disposition, pd sedvanlige ldn fra pengeinstitutter eller pa lan til
selvfinansiering som neevnt i selskabsloven § 206, stk. 2. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende
anvendelse pd sikkerhedsstillelser og pa midler, der stilles til rddighed.”

Det fremgér af ovenstdende, at 1&n som ydes som led 1 s@dvanlige forretningsmeessige
dispositioner, sedvanlige lan fra pengeinstitutter eller pa lan til selvfinansiering som navnt i
selskabslovens §206 stk. 2 pkt. 1 og 2. ikke er omfattet af LL §16E, hvorfor der 1 forbindelse
med lan af disse typer ikke skal beskattes 1 henhold til LL §16E. Det folgende afsnit har til
formal af analyser, hvordan sadvanlige forretningsmaessige dispositioner skatteretteligt er
defineret. Projektet vil ikke narmere belyse undtagelserne om sadvanlige lén fra

pengeinstitutter eller 1an som led 1 selvfinansiering.
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Sadvanlige forretningsmaessige dispositioner skatteretteligt

Som tidligere navnt er dispositioner som er foretaget som led i seedvanlige forretningsmeessige
dispositioner ikke omfattet af LL §16E. Det fremgér af den juridiske vejledning, at der ved
sedvanlige forretningsmaessige dispositioner skal forstds en aktionars almindelig samhandel
med et kapitalselskab péd sedvanlige kreditvilkar. Det vil altsd derfor sige, at der i1 forbindelse
med en aktioners samhandel med et kapitalselskab, skal foretages en konkret vurdering om at,
salget til aktionaren er foretaget 1 overensstemmelse med selskabets almindelige
forretningsbetingelser med uathangige tredjemand. Er salget sket med leengere kredittid end
kapitalselskabets gvrige forretningsmaessige dispositioner, finder skattestyrelsen hjemmel til at
beskatte dette efter bestemmelserne 1 LL §16E. Yderligere hvis omfanget af dispositioner med
uafhangige tredjemand er meget begrenset, kan skattestyrelsen efter en konkret vurdering
finde hjemmel til at beskatte dispositionen som et ulovligt aktionzrlédn trods, at dette er
foretaget 1 overensstemmelse med selskabets forretningsbetingelser. Ligeledes som det var
tilfaeldet 1 det bindende svar fra skatteradet med SKM nr. SKM2024.14.SR, kan der blive tale
om et aktionzrlén, hvis selskabet ikke tidligere har foretaget lignende dispositioner med
uathengige tredjemend (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Derfor med afsat 1
ovenstdende, kan det konkluderes, at der med forretningsmaessige dispositioner henvises til
dispositioner som et kapitalselskab lgbende foretager i forbindelse med den daglige drift.
Ligeledes er kredittiden pa transaktionerne heller ikke uvasentlige. Er salget sket med leengere
kredittid end kapitalselskabets almindelige forretningsbetingelser, kan skattestyrelsen finde

hjemmel til at beskatte dette efter bestemmelserne i LL §16E.

Fejlekspeditioner, omgerelse og bagatelgranser

Udover fornavnte undtagelser, fremgér det ogsé af den juridiske vejledning, at aktionarldn som
er foretaget som led i fejlekspeditioner og omgerelser ikke vil vaere omfattet af LL §16E, hvis
disse tilbagebetales eller hvis aktionaren far lov til at omgere dispositionen. Det folgende afsnit
har til formal at belyse fejlekspeditioner, projektet vil ikke komme narmere ind pd omgerelser
vedrerende aktionerlin. Det fremgér af den juridiske vejledning, at der ved fejlekspeditioner
er tale om f.eks. overforsel af penge som er blevet overfert ved en fejl (Den juridiske vejledning
C.B.3.5.3.3, 2025). Et eksempel pa en fejlekspedition fremgar af det bindende svar afgivet fra
skatterddet 1 forbindelse med SKM2025.65.SR. Sperger var 1 dette tilfeelde en anpartshaver og
hans anpartsselskab. Det blev oplyst af anpartshaveren, at han i forbindelse med et mede

selskabets bankradgiver aftalte, at der i1 selskabet skulle oprettes en hejrentekonto og at der
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skulle indskydes et beleb fra selskabets driftskonto pa den nyligt, oprettede hgjrentekonto.
Heojrentekontoen blev dog oprettede 1 anpartshaverens navn og ikke selskabets navn.
Anpartshaveren opdager dette efter 2 maneder og overfore belgbet tilbage til selskabet. Det var
skatteradets opfattelse med afset 1 det oplyste af selskabets bankradgiver, at der var tale om en
aftale mellem banken og selskabet samt at aftalen var indgdet med henblik pa at skabe afkast
for selskabet. Konklusionen herpa blev derfor, at der var tale om en fejlekspedition foretaget af
selskabets pengeinstitut, og som felge heraf skulle anpartshaveren ikke beskattes af havningen
efter LL §16E, trods at der gik 2 maneder inden anpartshaveren tilbageforte pengene
(Skatteradet - SKM2025.65.SR, 2025). Yderligere med afsat i tidligere afgerelser fra skat, er
tiden indtil berigtigelse af fejlekspeditionen ikke uveasentlige for skattestyrelsen. Dette fremgér
af det bindende svar afgivet fra skatterddet i sagen med SKM nr. SKM2018.356.SR. Her er der
tale om et anpartsselskab som angiveligt fejlagtig har overfort et beleb til anpartshaveren. Det
var anpartshaverens opfattelse, at der var tale om en fejlekspedition. Dog fandt skatterddet med
afset 1, at der gik nasten fire maneder indtil, at anpartshaveren anmodet hans bankforbindelse
om berettigelse af overferslen, at der her ikke var tale om en fejlekspedition (Skatteradet -
SKM2018.356.SR, 2018). Det fremgéir af den juridiske vejledning, at der med afset i
skatteministeriets svar til skatteudvalget pa spergsmal 526 af d. 13. juni 2013 1 forbindelse med
aktionerlan ikke foreligger nogen form bagatelgrense i1 forbindelse med skattepligtige
havninger. Det vil altsd sige, at en aktionar skal beskattes af alle former for f.eks. smdindkeb
pa firmakort mv. Dog fremgar det, af den juridiske vejledning at aktionazrer ved eventuelle
forretningsrejser mv. gerne mé foretage sdkaldte rejseafregninger 1 tilfeelde hvor selskabet har
foretaget udleg for aktionaren pa forretningsrejsen. Der vil dog 1 dette tilfelde skulle vare tale
om en konkret vurdering af udlegget mv. Yderligere fremgér det af den juridiske vejledning, at
aktionearer som har fordringer mod et kapitalselskab pa anfordringsvilkar, lebende kan foretage
private havninger, hvis disse hevninger lebende i1 bogferingen konteres som nedskrivning pa
fordringen uden at der opstér et aktionaerlan. Er dette ikke tilfeeldet eller resultere de lobende
havninger 1 en gaeld til kapitalselskabet vil der vere tale om et aktionzrldn (Den juridiske

vejledning C.B.3.5.3.3, 2025).

Beskatning af aktionaerlan omfattet af LL §16E

Som tidligere naevnt, skal udlan fra et kapitalselskab til en aktionzr og dennes nertstaende
beskattes efter ligningslovens bestemmelser. Folgende fremgér af LL§ 16E:

"Hvis et selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1 eller 2, og
tilsvarende selskaber m.v. hjemmehorende i udlandet direkte eller indirekte yder lan til
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en fysisk person, behandles lanet efter skattelovgivningens almindelige regler om
heevninger uden tilbagebetalingspligt(...)”

Som det fremgéar af ovenstaende, skal alle 1an ydet til en aktioner fra et kapitalselskab, beskattes
efter skattelovgivningens almindelige regler om havninger uden tilbagebetalingspligt. Det vil
altsa derfor sige, at selskabsrettelige fordringer fra kapitalselskabet til aktionaren som er
lovlige, skatteretteligt skal omkvalificeres til en havning, hvoraf aktionaren skal beskattes.
Lanet bliver derfor 1 stedet behandlet som en overforsel af verdier fra kapitalselskabet til
aktionazren eller dennes nartstiende ogsd kaldet for et maskeret udbytte (Den juridiske
vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Et eksempel pa en skattepligtig haevning kunne veare en aktionaer
som ikke er ansat 1 kapitalselskabet hvoraf han udover bestemmende indflydelse. Aktioneren
har faet stillet fri bil til radighed af kapitalselskabet. I dette tilfaelde bliver aktioneren ikke
beskattet af den frie bil gennem sin lon da aktionaren ikke er ansat 1 kapitalselskabet, hvorfor
der er tale om en skattepligtig havning, hvoraf aktionaren skal beskattes. Det fremgér af
statsskattelovens §4, hvilke indtegter som skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Det fremgér heraf, at der ikke udelukkende er tale om faktiske pengeoverforsler, men
ogsa formuegoder af pengevaerdier som skal medregnes i den skattepligtige indkomst.
Yderligere fremgar det af LL §16A stk. 2 nr. 1, at alt som udloddes fra et kapitalselskab til sin
aktioner skal medtages ved indkomstopgerelsen dog med undtagelse af det naevnte i LL §16A

stk. 3 (Laursen, et al., 2023).

Derfor med afs@t 1 ovenstdende eksempel, har selskabet selskabsretteligt en fordring mod
kapitalejeren som folge af den manglende beskatning af den frie bil. Derfor vil denne fordring
skatteretteligt blive behandlet som en havning uden tilbagebetalingspligt, hvoraf aktioneren
skal betales skat. Dette korrigeres 1 praksis pa to forskellige méader. Enten ved at fiksere en
lenindkomst hos aktionaren svarende til vardien af den frie bil, hvis en rekke forudsaetninger
er opfyldt eller ved udlodning af udbytte. Som folge af, at aktionaren i ovenstiende eksempel
ikke er ansat i selskabet, er det ikke muligt at fiksere en lenindkomst hos aktionaren. Der vil
derfor 1 dette tilfelde vare tale om et udbytte der jf. LL §16A er skattepligtigt og som folge
heraf skal medtages i aktionarens indkomst opgerelse. I forbindelse med ovenstdende folger
en rekke forhold og bestemmelser som skal vare overholdt. Projektet vil komme narmere ind
pa dette 1 senere afsnit. Yderligere da der er tale om en hevning uden tilbagebetalingspligt, vil
en tilbagebetaling af ldnet ikke ophave beskatning, men 1 stedet resultere 1 en reekke uheldige

konsekvenser for aktionaren. Arsagen til at tilbagebetaling ikke ophaver beskatning, er at
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skattestyrelsen ved at beskatte 1dnet som len eller udbytte vil fjerne incitamentet til at udbetale
lon eller udbytte i form af 1an. Hvis en tilbagebetaling af 1anet i imidlertid ophaver beskatning,
bortfalder dette formal (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Det er ligeledes i den
forbindelse vasentligt at bemerke at der ved tilbagebetaling af fordringen, vil vare tale om et
tilskud til kapitalselskabet, da aktioneren tilforer selskabet mider uden at modtage et geeldsbrev.
Dette vil som udgangspunkt vare skattepligtigt for kapitalselskabet 1 henhold til
statsskattelovens §4. Dog med afs@t i LL §16E stk. 2 fremgér det, at disse tilbagebetalinger er
undtaget skattepligten. Projektet vil belyse konsekvenserne ved tilbagebetaling af skattepligtige

havninger i et senere afsnit.

Renteudgifter og renteindtegter pa aktionarlanet

Forudsattes det at der 1 forbindelse med et lovligt udstedt kapitalejerlan, er beregnet rente heraf,
skal denne rente handteres anderledes skatteretteligt end selskabsretteligt. Det fremgér af
statsskattelovens §6, hvilke omkostninger som kan fradrages 1 den skattepligtige indkomst, de
sakaldte driftsomkostninger. Det fremgér af statsskattelovens §6 litra e, at renter af prioriteter
og anden gaeld, kan fradrages 1 den skattepligtige indkomst. Med afset 1 dette, skal der foreligge
kapitalselskabet en reel retlig forpligtelse til betaling af sdvel gaeld som renter. Derfor som folge
af, at aktionarlanet skatteretteligt som tidligere naevnt omkvalificeres til en heevning, foreligger
der ikke nogen reel retlig forpligtelse til betaling af gald og renter, hverken for kapitalselskabet
eller for aktionearen. Derfor vil der ikke kunne opnas skattemaessigt fradrag for eventuelle renter
der er pdlagt ldnet hos aktionaren. Dette betyder dog ikke at renteindtaegten hos selskabet ikke
er skattepligtigt. Renteindtagten betragtes ved opgerelsen af selskabets skattepligtige indkomst
som et tilskud, hvoraf der skal betales skat 1 henhold til statsskattelovens §4 (Den juridiske
vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Som tidligere nevnt er der foretaget @ndring af selskabslovens
bestemmelser hvorfor SLL §210-212 er blevet ophavet med virkning fra d. 1. januar 2025.
Dette har ligeledes ogsa haft en afsmittende effekt pa de tidligere rentekrav i SLL §215.
Tidligere skulle ulovlige aktion@rlin forrentes med en rente svarende til denne oplyst i afsnittet
”Selskabslovens §215 - Tilbagebetaling af ulovlige aktionarldn”. Dog som felge af ophavelsen
af SLL §210 er ordlyden i SLL §215 ogsa blevet @&ndret, hvorfor aktionarlan ikke péalegges
tilleegsrenter mv. som efter de tidligere bestemmelser. Dette resulterer dog ikke 1, at renter fra
lovlige selskabsrettelige aktionzrlan stadig kan forekomme. Arsagen hertil er at transaktioner
mellem nartstiende parter altid skal foretages inden for sakaldte armslaengde vilkér, hvorfor

fordringen vil skulle forrentes pd markedsvilkér. I den forbindelse vil fornavnte bestemmelser
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og handtering af renterne heraf stadig vere geldende. Herudover er det vaesentligt at bemaerke
at, de selskabsrettelige rentetilskrivninger af et selskabsretteligt lovligt aktionarlan, ikke vil
resultere 1 en yderligere skattepligtig haevning. BDO statsautoriseret revisionsaktieselskab har
1 forbindelse med udsendelsen af lovforslag nr. L199 i bilag 16 spurgt skatteministeriet hertil.
Skatteministeriet har 1 den forbindelse oplyst, at det er deres opfattelse at en forrentning af et
aktionaerlan, ikke medferer en ny havning hvis de tilskrevne renter betales pd sedvanlige vilkér
(Skatteministeriet L199 - Forslag til lov om @ndring af ligningsloven, kursgevinstloven,
skattekontrolloven og kildeskatteloven. Bilag 16, 2012). Det fremgar af den juridiske
vejledning, at det er skattestyrelsens opfattelse, at der vil vaere tale om et nyt aktionerlan, hvis
de tilskrevne renter ikke tilbagebetales inden udlabet af oplysningsfristen for indkomstéret
hvori aktionarlanet er opstiet (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Det skal dog
navnes, at hvis aktionaren ikke kan eller ensker at tilbagebetale renterne, er der mulighed for,
at lade aktionaeren beskatte af denne ved, at udbetale denne som lon eller udlodde denne med

udbyttet, for at sikre at der ikke opstdr en yderligere skattepligtig heevning.

Delkonklusion skatterettelig hdndtering af kapitalejerlan

Som tidligere naevnt 1 de forrige afsnit, er de skatterettelige bestemmelser vedrerende
aktionerlan reguleret af bestemmelserne 1 LL §16E. Det fremgér heraf, at alle lan ydet til
aktioneer med bestemmende indflydelse i et kapitalselskab omfattet af selskabsskattelovens §1
stk. 1 nr. 1 og 2 er ulovlige i et skattemassig henseende. Dog er det ikke udelukkende
aktionaren som er omfattet af LL §16E men ogséd dennes neartstdende. Det fremgar af LL §16H
stk. 6 pkt. 3, at en aktionars nertstdende er bestidende af aktionerens egtefelle, foraldre,
bedsteforaeldre, bern, bernebern og deres egtefeller samt stedbern og adoptivbern. Dog med
afset 1 afgerelserne fra skatteradet, kan det konkluderes af listen 1 LL §16H stk. 6 pkt. 3 ikke er
en udtemmende liste, da omstendighederne bag en disposition, kan resultere 1 at aktionaren
bliver beskattet af et indirekte udln til en part som ikke positivt fremgér af LL §16H stk. 6 pkt.
3. Yderligere fremgar det af LL §16E at dispositioner som er foretaget som led 1 seedvanlige
forretningsmessige  dispositioner i1kke er omfattet. Definitionen af sadvanlige
forretningsmassige er af skattestyrelsens opfattelse, dispositioner som ydes pa samme
kreditvilkdr som kapitalselskabet yder til uafthangige parter. Yderligere er det ogsé
skattestyrelsens opfattelse, at hvis der foretages dispositioner, af en karakter som selskabet ikke
har foretaget for, 1 lighed med denne i SKM2024.14.SR, vil der ogsd vare tale om en
skattepligtig heevning omfattet af LL §16E. Ligeledes fremgar det som en del af praksis, at

eventuelle aktionarlan opstaet som led i fejlekspedition ikke er omfattet af LL §16E. Dog er
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det ikke nedvendigvis nok, at aktionaren blot oplyser, at dispositionen er en fejlekspedition.
Med afsaet 1 SKM2018.356.SR og SKM2025.65.SR er det skattestyrelsens opfattelse, af tid er
en vesentlig faktor 1 forbindelse med fejlekspeditioner. Har aktionaren umiddelbart kort tid
efter udvist hensigt til at berigtige fejlekspeditionen er det skattestyrelsens opfattelse, at der er
tale om en fejlekspedition. Modsatningsvis hvis aktionzren forst berigtige fejlekspeditionen
noget tid efter dispositionen er foretaget, vil der vere tale om et ldn omfattet af LL §16E.
Ligeledes fremgar det af LL §16E at 1an som er ydet til fysiske personer, behandles efter
skattelovgivnings almindelige regler omkring havninger uden tilbagebetalingspligt. Som folge
af den skatterettelige klassifikation af lénet, eksisterer der skatteretteligt ikke en fordring
mellem kapitalselskabet og aktionzren, men der er i stedet tale om en havning uden
tilbagebetalingspligt eller en overfersel af vardier fra kapitalselskabet til aktioneren.
Skattestyrelsens praksis pd dette omrade er at beskatte overferslen som len eller udbytte.
Yderligere da der er tale om en hevning uden tilbagebetalingspligt, vil en tilbagebetaling af
den selskabsrettelige fordring eller overferslen fra kapitalselskabet ikke ophave beskatningen,
men vil 1 stedet resultere 1 nogle uhensigtsmaessige konsekvenser for kapitalejeren. Yderligere
opnds der heller ikke fradrag hos aktion®ren for eventuelle rentetilskrivninger péa
selskabsrettelig lovlige aktionerldn, ligesom renten fra fordringen er skattepligtig hos
kapitalselskabet. Efter de tidligere selskabsrettelige bestemmelser forekom der et rentetilleg i
forbindelse med selskabsretteligt lovlige kapitalejerlén. Dette er dog blevet opheavet i
forbindelse med @ndringen af de selskabsrettelige bestemmelser vedrerende kapitalejerlin.
Dette betyder dog ikke at aktionarlan ikke forrentes, da transaktioner mellem nertstdende
parter til stadighed skal foretages pa markedsvilkér. Aktionarer som har foretaget dispositioner
selskabsretteligt som resultere 1 ulovlige skattemassige heavninger skal derfor vere
opmarksomme pa at fa tilbagebetalt rentetilskrivninger pa fordring inden, at oplysningsfristen
for indkomstéret hvori den skattemessige havning er foretaget, for at undga en ny skattemaessig
havning. Alternativt kan aktionaren ogsa lade sig beskatte af rentetilskrivningen som len eller

udbytte.

Sammenligning af selskabsloven og ligningslovens bestemmelser

Som det er identificeret labende igennem projektet, er der efter endringen af selskabslovens
bestemmelser vedrerende kapitalejerlén opstdet en yderligere distancering mellem
selskabsloven og ligningslovens bestemmelser vedrorende kapitalejerlin. Arsagen hertil er, at
det efter geeldende lov selskabsretteligt er lovligt for en aktionar at foretage dispositioner, som

resulterer 1, at kapitalselskabet vil have en fordring mod kapitalselskabets ledelse eller

31



kapitalejere. Yderligere er den tidligere definition af nartstdende parter som fremgik af SLL
§210 ophavet. Selskabsrettelige fordringer vil typiske medmindre disse er omfattet af
undtagelserne til LL §16E resultere i skattepligtige havninger, trods at disse selskabsretteligt
er lovlige. Undtagelserne til LL §16E er bestdende af havninger som er foretaget som led i
sedvanlige forretningsmassige dispositioner eller fejlekspeditioner som bliver korrigeret
rettidigt. Seedvanlige forretningsmaessige dispositioner er skatteretteligt defineret som varende
en aktioners samhandel med et kapitalselskab hvor dette sker under samme forretningsmaessige
betingelser som kapitalselskabets ovrig samhandel med uathangige tredjemand, hvilket lener
sig op ad den tidligere definition 1 SLL §212. Selskabsrettelige fordringer kan rettes mod
ledelsesmedlemmer og personerne som navnt 1 den tidligere SLL §210, uanset om de besidder
ejerandele 1 kapitalselskabet eller ej. Her er der ikke sammenhang mellem de skatterettelige og
selskabsrettelige bestemmelser. Skatteretteligt er det udelukkende aktionarer som udover
bestemmende indflydelse over kapitalselskabet og dennes nertstiende som er omfattet.
Ligeledes vil beskatning udelukkende ske hos aktionaren ogsa selvom havningen er foretaget
af dennes nartstdende, medmindre disse besidder ejerandele 1 kapitalselskabet. Neertstdende er
skatteretteligt defineret 1 LL §16H stk. 6 pkt. 3 og er bestdende af aktionzrens agtefzlle,
foreldre, bedsteforeldre, barn, bernebern, deres egtefeller, stedbern og adoptivbern. Dog har
skatterddet fundet hjemmel til, at lade personer som ikke er positivt neevnt 1 LL 16H stk. 6. pkt.
3 falde 1 definitionen som varende nartstaende, hvorfor der 1 forbindelse med LL §16H stk. 6
pkt. 3 ikke er tale om en udtemmende liste. Som tidligere navnt er kapitalejerlan
selskabsretteligt en fordring mod en kapitalejer eller lignende. Som felge heraf vil en
tilbagebetaling af fordringen opheve det selskabsrettelige kreditor og debitor forhold mellem
kapitalselskabet og aktionaren. Dette er dog ikke tilfaldet skatteretteligt. Skatteretteligt bliver
disse fordringer omkvalificeret til at vaere havninger uden tilbagebetalingspligt. Derfor vil en
ophavelse af fordringen selskabsretteligt ved tilbagebetaling, ikke ophave beskatningen
skatteretteligt efter gaeldende ret. Dette vil i stedet resultere 1 uhensigtsmessige konsekvenser

for kapitalejeren.

Korrektion af ulovlige aktionzrlén

Som tidligere naevnt er der ved skatterettelige ulovlige aktionerlan tale om en havning uden
tilbagebetalingspligt. Med dette menes der, at der er tale om en overforsel af vardier fra
kapitalselskabet til aktionaren hvoraf aktionaren skal beskattes. Praksis indenfor omrédet er at
lade beskatning ske gennem udlodning af udbytte eller udbetaling af len. Dog er det ikke

ligegyldigt hvordan korrektionen af havningen sker, da der er serlige krav til hvad og hvor
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meget lon der kan udbetales til aktionaeren. Ligeledes pavirker de to metoder opgerelsen af den
skattepligtige indkomst forskelligt. Yderligere forekommer der ogsd sarlige regler ved
aktionerlan som er forsegt korrigeret ved tilbagebetaling af haevningen. De folgende afsnit har
til formal at belyse korrektion af den ulovlige haevning som len og som udbytte. Ligeledes vil

de folgende afsnit ogsa belyse konsekvenserne af tilbagebetaling af den ulovlig havning.

Korrektion som len

Som tidligere nevnt er en af metoderne til at korrigere skatterettelige havninger 1 et
kapitalselskab, at lade aktionaren beskatte af verdien af overferslen fra kapitalselskabet til
aktionaren som len. Tidligere 1 lobet af projektet under afsnittet ’Krav efter arsregnskabslovens
bestemmelser” fremgér det, at der ved udlodning af den selskabsrettelig fordring, er tale om
udlodning af udbytte 1 andre vaerdier end kontanter, hvoraf der skal foretages en omvendt
vurderingsberetning jf. SSL §36. Dette er ikke et krav, hvis den skatterettelige havning
korrigeres ved udbetaling af lon. Dog for at dette kan lade sig gore, er der en raekke andre
formalia som skal vere pa plads og foranstaltninger som skal foretages. Det er et krav for, at
aktionaren kan udbetale lon, at der foreligger et ansattelsesforhold mellem kapitalselskabet og
aktioneren. Som felge heraf, skal der vaere udarbejdet ansattelseskontrakt omkring
ansattelsesforholdet. Herudover da der i1 de fleste tilfelde er tale om en udbetaling af en “ekstra
lon” eller en bonus ber der fremga af ans&ttelsesaftalen, at aktionaren har ret til denne bonus.
Foreligger en sadanne aftale ikke ber dette udarbejdes som et eventuelt tilleg til
ansattelsesaftalen. Yderligere er det vigtigt, at der foreligger en skriftlig aftale mellem
kapitalselskabet og aktioneren om, at det netop er den ulovlige skatterettelige havning, der
udbetales som lon. Foreligger der ikke en sddanne aftale pad udbetalingstidspunkt, kan dette
resultere 1, at skattestyrelsen betragter lonoverforslen som udbetaling af en ny lon og ikke den
skattepligtige havning. Dette resulterer 1 at aktionzren ligeledes ogsa vil blive beskattet af

denne lonoverforsel (FSR - Danske revisorer, 2019).

Dog er det ikke lige meget hvor stort det udbetalte vederlag til aktionaren er med afset 1 SLL
§138. Ordlyden 1 SLL §138 er som folger:

“"Medlemmer af et kapitalselskabs ledelse kan lonnes med fast eller variabelt vederlag.
Vederlaget ma ikke overstige, hvad der anses for scedvanligt efter hvervets art og
arbejdets omfang, samt hvad der ma anses for forsvarligt i forhold til kapitalselskabets
og, i moderselskaber, koncernens okonomiske stilling.”
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Som det fremgér af SLL §138 er det 1 henhold til selskabslovens bestemmelser muligt, at lade
aktionaeren modtage et vederlag for sin arbejdsindsats i kapitalselskabet som er variabelt. Dog
ma vederlaget til aktionaren ikke overstige hvad der anses for saedvanligt i forhold til det
udferte arbejde. Der skal altsa derfor vaere sammenhang mellem vederlaget som betales til
aktionaren og arbejdsindsatsen der udferes for at opné vederlaget. Herudover fremgér det ogsa
af SLL §138, at det udbetalte vederlag ogsa skal veare forsvarligt 1 forhold til kapitalselskabet
og den generelle koncerns gkonomisk stilling. Derfor med afsat i fornevnte, vil en aktionaer
som f.eks. har kebt en ejendom til en underpris pa t.dkk. 100 af et kapitalselskab, skulle
beskattes af underprisen som en havning. Denne havning vil udelukkende kunne blive
korrigeret som lon, hvis der foreligger fornevnte aftaler mellem kapitalselskabet og aktionaeren.
Ligeledes er det et krav, at aktionarens arbejdsindsats i1 kapitalselskabet modsvarer en
yderligere lon pé t.dkk. 100. Skattepligtige fysiske person 1 Danmark, skal alle afregne A-skat
og AM-bidrag af deres udbetalte lon 1 drets lob. Disse A-skatter og AM-bidrag, som betales af
den optjente lon, er ogsé kaldet for kildeskatter. Skatteydernes A-skat og AM-bidrag bliver ikke
udelukkende betalt i forbindelse med den arlige opgerelse af den skattepligtige indkomst.
Arsagen hertil er, at kapitalselskaber i henhold til jf. kildeskattelovens §46 har pligt til at
indeholde en forelebig kildeskat, af en hver udbetaling af A-indkomst som foretages fra
kapitalselskabet, dette vil ogsd vere tilfeeldet ved aktionarlan som korrigeres som lon.
Yderligere fremgar det af kildeskattelovens §46 stk. 2, at tilbageholdelsen altid skal ske ved
udbetaling af A-indkomsten. Derfor skal der ved aktionzrlén som korrigeres som lon
tilbageholdes kildeskat af lennen, hvor brutto haevningen udger beregningsgrundlaget for

kildeskatten.

Som tidligere naevnt, har kapitalselskaber jf. kildeskattelovens 46 stk. 2 pligt til at tilbageholde
kildeskatter pa udbetalingstidspunktet. Som folge af, at ulovlige skattemessige havninger
typisk forst identificeres eller opdages efter at havningen er foretaget, er dette i praksis ikke
overholdt. Da kapitalselskabet 1 henhold til kildeskattelovens §46 har pligt til at tilbageholde
kildeskatter, vil kapitalselskabet 1 henhold til kildeskattelovens §69 ifalde haftelse for betaling
af den manglende kildeskat, hvis aktion@ren ikke selv indbetaler denne. Det er skattestyrelsens
opfattelse, at hvis kapitalselskabet har udvist forsemmelig adferd i1 forbindelse med
indeholdelse af kildeskatter, kan de ikke tilbageholdt kildeskatter opkraves hos
kapitalselskabet. Det fremgar, at forsemmeligt adferd er, hvis kapitalselskabet undlader at
tilbageholde kildeskatter 1 forbindelse med udbetaling af lon til en fysisk person, som har udfort

arbejde af en sddan karakter, at denne med rimelighed vil blive omfattet af bestemmelserne i
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kildeskattelovens §43 (Den jurdisk vejledning - A.D.5.2.2 Heftelse for ikke-indeholdt A-skat
og AM-bidrag (vesentlige @ndringer) version 3.14 - 31.01.25, 2025). Felgende ordlyd fremgar
af kildeskattelovens §43:

"Til A-indkomst henregnes enhver form for vederlag i penge samt i forbindelse hermed ydet fri
kost og logi for personligt arbejde i tjenesteforhold, herunder lon, feriegodtgorelse, honorar,
tantieme, provision, drikkepenge og lignende ydelser.(...)"

Med afsat 1 ovenstaende fremgar det, at A-indkomst er udgjort af enhver form for vederlag i
penge mv. Det vil derfor alt andet lige betyde, at aktionarlan omfattet af LL §16E som
korrigeres ved lon vil blive omfattet af kildeskattelovens §43, hvorfor kapitalselskabet vil ifalde
haftelse som tidligere nevnt. Dette resulterer i, at kapitalselskabet far et krav mod aktiongren
1 forbindelse med betaling kildeskatterne medmindre disse indbetales af aktionzren selv.
Ligeledes fremgar det af den juridiske vejledning, at haeftelsen 1 kildeskattelovens §69 er
geldende indtil kildeskatten er blevet pdlignet hos aktionzren (Den jurdisk vejledning -
A.D.5.2.2 Heftelse for ikke-indeholdt A-skat og AM-bidrag (vasentlige @&ndringer) version
3.14 - 31.01.25, 2025). Da kildeskatten som kapitalselskabet indbetaler vedrerende
aktionarlanet, er private skatter som aktionaren skal afregne, far kapitalselskabet et yderligere
krav mod aktionzren svarende til den beregnet kildeskat af lonnen som tidligere nevnt. Der er
ved dette yderligere krav, dog ikke tale om et nyt aktionarlan, da aktionzrldnet med afsat i
skatteministeriets svar til spergsmalet stillet af BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab i
bilag 16 til L199 - forslag om @&ndring af ligningsloven mv. er athangigt af tilbageholdelsen af
A-skat og AM-bidrag, hvorfor der ikke vil vere tale om et nyt aktionerldn (Skatteministeriet
L199 - Forslag til lov om @ndring af ligningsloven, kursgevinstloven, skattekontrolloven og
kildeskatteloven. Bilag 16, 2012). Dette betyder dog ikke, at aktionaren helt kan undlade at
tilbagebetale den tilbageholdte kildeskat uden, at dette far konsekvenser for aktioneren. Det
fremgér af den juridiske vejledning, at hvis aktionaren ikke tilbagebetaler kildeskatten inden
udlgbet af oplysningsfristen for indkomstiret hvori aktionarlanet er opstdet, vil den
tilbageholdte kildeskat blive betragtet som et nyt aktionarlan (Den juridiske vejledning
C.B.3.5.3.3, 2025). Yderligere som folge af, at kildeskatten som tidligere navnt, skal
tilbageholdes pa udbetalingstidspunktet, foreckommer der ogsa et ledelsesansvar i forbindelse
med aktionarlanet. I forbindelse med udsendelsen af lovforslaget L199 vedrerende @ndring af
ligningsloven mv. oplyser skatteministeriet, at ledelsen som folge af den manglende
tilbageholdelse af kildeskatterne mv. kan ifalde ansvar. Som felge heraf har revisorer pligt til

ved udarbejdelsen af arsregnskaber, hvor der afgives revisionserklaringer med sikkerhed pligt
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til at oplyse om forholdet 1 sin erklaering (Skatteministeriet L199 - Forslag til lov om @ndring

af ligningsloven, kursgevinstloven, skattekontrolloven og kildeskatteloven. Bilag 16, 2012).

Eksempel - Korrektion af skattepligtig heevning som len

I figur 1 ses en fordring fra kapitalselskabet mod aktionzren 1 kapitalselskabet. Aktionaren har
1 drets lob foretaget havninger pa hans mellemregning som resulterer 1, at der er foretaget
skattepligtige havninger og derfor et ulovligt aktionaerlan. Der er 1 dette tilfelde tale om en
aktioneer som er ansat i kapitalselskabet, hvor der foreligger et ansattelsesretteligt forhold
mellem aktionzren og kapitalselskabet. Dog fremgér der ikke af ansattelseskontrakten, at
aktioner har krav pd en bonus. Aktionaren ensker derfor at korrigere den skattepligtige
havning som len. Yderligere forudsettes det, at aktionaren ikke har likvider til at indbetale
kildeskatten selv. Som folge heraf skal der beregnes en ekstra lon til deekning af kildeskatten.
Ligeledes forudsettes det ogsa, at den beregnet bonus/len 1 figur 1 modsvarer aktionerens
arbejdsindsats 1 kapitalselskabet. Der er i1 forbindelse med nedenstdende beregning ikke taget

hejde for eventuelle ligningsmaessige og ovrige fradrag hos aktioneren.

Fordring pr. 31.12.24 inkl. Tilskrevne renter 161.772
Kildeskat:

A-skat 39%

AM-bidrag 8%

Kildeskatialt 47%
Kildeskat af fordring 76.033

Beregning af ekstra Ign til deekning af kildeskat

Lgn for skat til udligning af fordring 161.772
Kildeskat heraf 76.033
Kildeskat omregnet til ekstra lgn fgr skat 143.458
Kildeskat heraf 67.425
Kildeskat af fodring 76.033
Kildeskatialt 143.458

Figur 1: korrektion af aktionarlan som len

Som det fremgar af figur 1, resulterer haevningerne 1 arets lgb 1 en selskabsrettelige fordring
mod aktionaren pa 161.772 kr. Denne fordring udger beregningsgrundlaget for A-indkomsten
og AM-indkomsten. Derfor skal aktionaren beskattes af en bruttolen pa 161.772 kr. Dertil skal
aktioneren selv afregne en kildeskat til skattestyrelsen pa 76.033 kr. Aktionzren har som
tidligere navnt ikke likvider til at indbetale kildeskatten til skattestyrelsen eller til
kapitalselskabet. Som folge heraf, skal aktionaren beskattes af en yderligere lon som efter skat
kan deekke kildeskatten, derfor skal der udbetales en ekstra lon pa 143.458 kr., hvoraf der skal

afregnes en kildeskat pa 67.425 kr. Som folge af, at lenudgifterne er en udgift som er anvendt
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til at erhverve, sikre og vedligeholde den skattepligtige indkomsten, er der tale om en
driftsomkostning omfattet af statsskattelovens §6. Derfor kan kapitalselskabet opna fradrag for
denne ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Skattemeessigt opnas der fradrag for
lonudgiften 1 den méned hvor det beleb, der skal beskattes efter LL §16E er udbetalt (Den
juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025). Dog som foelge af, at der ikke 1 forbindelse med
aktionarens ans@ttelseskontrakt er udarbejdet et tilleeg som tilkender giver aktioneeren bonus
eller ekstra lon, opstar der en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige og
skattemassige hindtering af den ekstra lon. Arsagen hertil er, at lonnen forst regnskabsmassigt
kan omkostningsferes 1 det @jeblik hvor aftalen er pa plads, som felge heraf opstér der en

udskudt skat svarende til 22% af den omkostningsferte lon (FSR - Danske revisorer, 2019)

Korrektion som udbytte

Det er som tidligere nevnt ogsd muligt at korrigere det ulovlige aktionarlan ved at udlodde den
selskabsrettelige fordring som udbytte 1 stedet for at udbetale denne som lon. Dette kan ske
bade som et ordinart eller ekstraordinaert udbytte. I dette tilfeelde vil der vaere tale om et udbytte
1 andre verdier end kontanter, hvor der er tale om en apportudlodning af et aktiv. Som folge
heraf, er der som tidligere naevnt 1 afsnittet ”Krav efter drsregnskabslovens bestemmelser” en
rekke serlige krav som skal overholdes. Udloddes fordring som en apportudlodning skal der i
henhold til SLL §36-37 udarbejdes en omvendt vurderingsberetning, som tidligere navnt i
projektet (FSR - Danske revisorer, 2019). Yderligere galder de tidligere navnte regler i
projektet omkring kapitalberedskab, frie reserver og beslutning skal ske pa en
generalforsamling stadig. Ligeledes skal der vedtages et ekstraordinart udbytte som udloddes
seks méneder efter seneste aflagte rsregnskab, skal der udarbejdes en mellembalance, hvoraf
det skal fremga, at udbyttet kan rummes inden for selskabets frie reserver 1 henhold til SLL
§183 stk. 2. Vedtages den ekstraordinare udbytteudlodning inden for seks maneder efter den
seneste balance dag, kan den seneste aflagte arsrapport anvendes i henhold til SLL §183.
Yderligere skal der i lighed med korrektion som len, foreligge en aftale, hvoraf at det fremgér
at udbytte udlodningen er mentet pé at korrigere den selskabsrettelige fordring (FSR - Danske
revisorer, 2019). I lighed med korrektion af fordringen som len, kan kildeskatten forbundet med
udbytteudlodningen ikke betales af kapitalselskabet uden, at der opstér en ny fordringen mod
aktionearen. Skatteretteligt vil dette dog ikke resultere 1 en ny havning hvis denne tilbagebetales
til selskabet inden udlebet af oplysningsfristen for indkomstaret, hvori den skattepligtige

havning er foretaget. For at undgé, at der opstar en yderligere fordring mod aktionaeren, skal
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aktioneren betale kildeskatten direkte til skat eller til kapitalselskabet inden, at kapitalselskabet
betaler kildeskatten til skat. Har aktionegren ikke mulighed for at betale kildeskatten er der ogsa
mulighed for, at udlodde et yderligere udbytte som kan rumme kildeskatten efter skat. Det er
vaesentligt at bemerke at selskabet 1 henhold til kildeskattelovens §65 udelukkende har pligt til
at tilbageholde en kildeskat svarende til 27% af udbyttet. Der er ved aktieindkomst tale om en
progressionsbeskatning som felge af, at hvis aktionarens aktieindkomst bestdende af udbytter
og gevinster ved salg af aktier 1 2025, ikke overstiger 67.500 kr. eller 135.000 kr. hvis
aktionaren er gift, skal der afregnes en skat af aktieindkomsten pd 27%. Overstiger aktionzrens
aktieindkomst progressionsgransen skal der afregnes en skat svarende til 42% af belgbet som
overstiger grensen. Der vil i dette tilfeelde vare tale om en privat skat, som aktionaren selv
skal afregne til skat af sin aktieindkomst og som ikke skal tilbageholdes af selskabet
(Skattstyrelsen, 2025). Ved aktionarlan som korrigeres som udbytte ved udlodning af et
ordinzert udbytte, er det vasentligt at bemarke at der pr. statusdagen stadig vil fremgéd en
fordring i balancen mod aktionzren. Arsagen hertil er, at denne forst kan udlignes nr
aktioneren har opnéet endelig ret til udbyttet, altsa pa udbytte deklarationsdatoen. Datoen for
den ordinare generalforsamling, hvorpd udbytte vil blive deklareret vil typisk altid vere efter
statusdagen. Derfor vil der skulle ske forrentning af aktionerldnet helt frem til
deklarationsdatoen for udbyttet. Bliver fordringen mod aktioneren udloddet i lebet af
regnskabsdret, vil der skulle ske forrentning af fordringen fra datoen hvorpd fordringen er

opstaet indtil deklarationsdatoen (FSR - Danske revisorer, 2019).

Eksempel - Korrektion ved udlodning af udbytte

I figur 2 ses et eksempel, hvor en aktioner labende 1 regnskabséret har foretaget skattepligtige
havninger, som har resulteret 1 havninger pd 1 alt 150.000 kr. Der foreligger ikke et
ansattelsesforhold mellem aktionzren og kapitalselskabet, hvorfor haevningen skal korrigeres
som udbytte. Hevningen er identificeret ved revisors revision af arsregnskabet, hvorfor der vil
vere tale om udlodning af et ordinert udbytte. Som folge heraf er der beregnet rente frem til
udbytte deklarationsdatoen. Deklarationsdatoen er 1 dette eksempel d. 31.01.2025. Aktionaren
onsker ikke at tilbagebetale renterne til kapitalselskabet, men vil 1 stedet lade disse blive
udloddet sammen med udbyttet. Hevninger inkl. Renter udger derfor 162.500 kr. Der er som
led 1 udbytte udlodning foretaget en omvendt vurderingsberetning af revisor 1 henhold til SLL
§36-37. Ligeledes kan udbyttet som skal udloddes rummes inden for kapitalselskabets frie
reserver og med tilstrekkeligt hensyn til kapitalselskabets kapitalberedskab. Aktionaren har
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ikke de fornadne likvider til at betale kildeskatten til kapitalselskabet eller direkte til skat. Som
folge heraf skal udbyttet ligeledes ogsé kunne rumme betaling af kildeskatten. Dette resulterer

1 en samlet udbytteudlodning pa 222.603 kr., hvoraf der skal afregnes 60.103 kr. 1 kildeskat til

skattestyrelsen.

Fordring pr. 31.12.24 150.000,00
Tilskrevne renter pr. 31.01.2025 12.500,00
Samlet fordring mod aktionzeren 162.500,00
Kildeskat:

Udbytteskat: 27%

Kildeskat i alt: 27%
Kildeskat af udbytte 43.875,00

Beregning af udbytte til dekning af udbytteskat

Kildeskat 43.875,00
Kidelskat omregnet til udbytte fgr skat 60.102,74
Kildeskat heraf 16.227,74
Kildeskat af fordring og renter 43.875,00
Kildeskat i alt 60.102,74
Udbytte til udlodning i alt 222.603
Kildeskat heraf 60.103

Figur 2: Korrektion af aktionerlén som udbytte

Yderligere hvis det forudsattes at, aktionarens private aktieindkomst udelukkende er bestdende
af ovenstiende udloddet udbytte, vil udbytte udlodning resultere i en privat restskat. Arsagen
hertil er at udbytte udlodningen overstiger den fernavnte progressionsgranse. Derfor som det
fremgar af figur 3 vil aktioneren fa en yderligere privat restskat pa sin arsopgerelse pa 13.140

kr., som folge af, at en del af udbyttet skal beskattes med 42%.

Beregning af skat hos aktionzeren

Progressionsgraense 135.000
Udloddet udbytte 222.603
Skat af progressionsgraense 36.450
Udbytte til beskatning med 42% 87.603
Skat heraf 36.793
Samlet skat pa arsopggrelsen 73.243
Tilbageholdt kildeskat 60.103
Merbeskatning 13.140

Figur 3: Beregning af privat restskat fra aktieindkomst

Tilbagebetaling og dobbeltbeskatning

Som tidligere naevnt i projektet, kan tilbagebetalinger af ulovlige aktionerlan have nogle
uhensigtsmassige skattemassige konsekvenser for aktionzren. Arsagen hertil er, som tidligere

navnt, at der skatteretteligt ikke er tale om et 1dn men 1 stedet en havning, som er uden
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tilbagebetalingspligt. Dette betyder, at en tilbagebetaling af en skattepligtig heevning ikke vil
ophave beskatning af den oprindelige havning (Den juridiske vejledning C.B.3.5.3.3, 2025).
Derfor hvis en aktioner foretager dispositioner som resulterer i en skattepligtig havning og
efterfolgende tilbagebetale denne til kapitalselskaber, skal aktionaren udlodde eller udbetale
det tilbagebetalte belob som lon eller udbytte, for at treekke dette ud af kapitalselskabet igen.
Aktionaeren vil derfor 1 sddanne scenarier blive beskattet af bdde den skattepligtige haevning og

tilbagebetalingen hvorfor der vil forekomme en dobbeltbeskatning.

Eksempel - Dobbeltbeskatning

I figur 4 ses et udtraek fra en aktionazrs lebende mellemregning med et kapitalselskab. Som det
fremgar af figur 4, har aktionaren lobende foretaget haevninger og tilbagebetalinger i drets lab.
Resultatet af dette er en saldo 1 kapitalselskabets faver pa 150.000 kr. Dette betyder dog ikke at
aktioneren udelukkende skal beskattes af 150.000 kr. Grundet som tidligere navnt, at
tilbagebetalinger ikke ophaver skattepligtige havninger omfattet af LL §16E. Derfor vil
aktionaren 1 nedenstidende scenarie skulle beskattes af havninger svarende til 300.000 kr.
Hyvilket er svarende til de samlede havninger foretaget i arets lob. Yderligere er det ikke muligt
at trekke de 150.000 kr. ud som aktionaren har indskudt p&d mellemregningen lebende, uden at

dette vil resultere 1 en yderligere beskatning som tidligere navnt.

Dato Bevagelse Saldo Slutdato
31.12.2023 0,00 0,00 31.01.2024
31.01.2024 0,00 0,00 28.02.2024
28.02.2024 50.000,00 50.000,00 31.03.2024
31.03.2024 -50.000,00 0,00 30.04.2024

30.04.2024 100.000,00 100.000,00 31.05.2024
31.05.2024 100.000,00 200.000,00 30.06.2024
30.06.2024 -50.000,00 150.000,00 31.07.2024
31.07.2024 -50.000,00 100.000,00 31.08.2024

31.08.2024 0,00 100.000,00 30.09.2024
30.09.2024 0,00 100.000,00 31.10.2024
31.10.2024 50.000,00 150.000,00 30.11.2024
30.11.2024 0,00 150.000,00 31.12.2024
31.12.2024 0,00 150.000,00 31.12.2024
31.12.2024 150.000,00

Figur 4: lebende mellemregning med aktionar

Konklusion
Det er identificeret labende igennem projektet, at kapitalejerlan ikke udelukkende er en ensartet
form for transaktioner mellem et kapitalselskab og en kapitalejer. I stedet er der nermere tale

om en s&rlig type af dispositioner, disse dispositioner kan bade vare direkte eller indirekte og
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kan vare bestdende af, at kapitalselskabet stiller midler til rddighed, yder lan eller stiller
sikkerheder for en kapitalejer som det er specificeret 1 afsnittet omkring hvad kapitalejerlan er.
Disse former for dispositioner er efter den tidligere selskabsret ulovlige for et kapitalselskab at
foretage med en kapitalejer, medmindre en reekke serlige forudsetninger var opfyldt i henhold
til SLL §210. Efter tidligere selskabsret var det ikke udelukkende kapitalejeren og
ledelsesmedlemmer, men ogsa disses nertstdende som var omfattet, som det fremgér af afsnittet
om nartstaende parter efter selskabslovens bestemmelser. Det fremgik af SLL §210 stk. 2 at
kapitalejerlédn var lovlige hvis ldnet kunne rummes inden for kapitalselskabets frie reserver,
lanet var vedtaget pa en generalforsamling og kapitalselskabet havde aflagt sin forst arsrapport
som det er specificeret i afsnittet om selskabslovens §210 stk. 2. I forleengelse til SLL §210 stk.
2 kunne kapitalejerlan ogsd vere lovlige hvis der var tale om sdkaldte sadvanlige
forretningsmessige dispositioner jf. SLL §212. Ligeledes skulle ulovlige kapitalejerlén
palegges en rente pa 12,75% og tilbagebetales med det samme 1 henhold til SLL §215 som det
fremgar af afsnittene om SLL §212 og 215. I et skattemaessigt henseende, vil selskabsrettelige
lan fra et kapitalselskab til en aktionaer med bestemmende indflydelse og dennes neertstaende i
henhold til LL 16H stk. 6 pkt. 3 vere omfattet af LL §16E. Skatteretteligt vil disse l&n vere at
betragte som havninger uden tilbagebetalingspligt. Det er vasentligt at betragte, at der 1 LL
§16H Stk. 6 pkt. 3 ikke er tale om en udtemmende liste af personer, da skattestyrelsen tidligere
har fundet hjemmel til, at lade personer som ikke fremgér af LL §16H stk. 6 pkt. 3 blive omfattet
som verende nartstiende parter, som det er specificeret i afsnittet omkring naertstaende parter
1 et skattemassigt henseende. Yderligere som folge af, at der skatteretteligt er tale om
havninger uden tilbagebetalingspligt, vil en tilbagebetaling af hevningen ikke opheve
beskatningen, men vil 1 stedet resultere 1 en dobbeltbeskatning da aktionaren ikke kan traekke
det tilbagebetalte beleb ud igen uden, at der opstar en ny haevning som det fremgar af afsnittet
omkring tilbagebetaling og dobbeltbeskatning. Trods tilbagebetaling ikke ophaver
beskatningen efter LL §16E, har skattestyrelsen 1 visse situationer hvor der er tale om sékaldte
fejlekspeditioner, alligevel ophavet beskatning. I disse scenarier er tiden indtil berigtigelse en
vaesentlig faktor som det er specificeret 1 afsnittet om fejlekspeditioner. Yderligere vil
transaktioner som har karakter af at veere sadvanlige forretningsmeessige dispositionerne
ligeledes heller ikke blive beskatte efter LL §16E. Disse skattepligtige heevninger skal beskattes
hos hovedaktionaren, uanset om dispositionen er foretaget af aktioneren selv eller af en af
dennes nertstdende parter, medmindre disse besidder aktier eller anparter 1 kapitalselskabet.
Arsagen hertil er, at dispositionen betragtes som at have forbi passeret aktionzrens privatsfare

som det fremgar af afsnittet om neertstdende parter i et skattemaessigt henseende. Beskatning

41



kan ske ved at fiksere en lenindkomst hos aktionaren, safremt der foreligger et
ansettelsesretteligt forhold mellem aktionaren og kapitalselskabet. Ligeledes er det veesentligt,
at den udbetalte lon modsvarer aktionarens arbejdsindsats i kapitalselskabet. Yderligere kan
havninger berettiges ved udlodning af udbytte séfremt dette kan rummes inden for
kapitalselskabets frie reserver som det er uddybet i afsnittet om korrektion af ulovlige
aktionerlan. Regeringen har med vedtagelsen af lovforslag nr. L72, med virkning fra d. 1.
januar 2025 ophavet SLL §210-212 og ordlyden af SLL §215 er blevet @ndret til ikke leengere,
at omfatte kapitalejerlan foretaget 1 strid med SLL §210. Som folge heraf, er der ikke leengere
ulovligt for kapitalselskaber, at indirekte eller direkte, yde 1&n eller stille sikkerheder for
kapitalejere efter selskabslovens bestemmelser. I forlengelse hertil, er den selskabsrettelige
definition af nertstdende parter ogsa blevet ophavet som det er specificeret i afsnittet omkring
@ndringerne af selskabslovens bestemmelser. Ophavelsen af SLL §210-212 har skabt en endnu
storre kloft mellem de skatterettelige og selskabsrettelige bestemmelser. Arsagen hertil er at
kapitalejerlan efter de nuvaerende selskabsrettelige bestemmelser altid vil vere lovlige, mens
disse altid vil resultere 1 skattepligtige havninger skatteretteligt, medmindre der er tale om
aktionerlan omfattet af undtagelserne til LL §16E. Dette kan resultere i uhensigtsmaessige
situationer for aktionarer, som skal beskattes af de selskabsretteligt lovligt ydet kapitalejerlan.
Yderligere hvis aktionaren 1 uvidenhed tilbagebetaler kapitalejerlénet uden at vide at dette ikke
ophaver beskatningen, vil der opsté situationer hvor aktionaren vil blive dobbeltbeskattet af

havningen, da en tilbagebetaling forsat ikke ophaver beskatningen som tidligere naevnt.

Perspektivering

Som nevnt 1 ovenstdende afsnit er der ved ophavelsen af SLL §210-212 og ved @&ndring af
ordlyden af SLL §215 blevet skabt en endnu sterre kloft mellem de selskabsrettelige og
skatterettelige bestemmelser vedrorende kapitalejerldn. Arsagen hertil er, at kapitalejerlan som
hovedregel altid vil vare lovlige mens de skatteretteligt vil vaere at betragte som skattepligtige
havninger. Ligeledes vil tilbagebetalinger af kapitalejerlan omfattet af LL §16E ikke ophave
beskatningen, da der skatteretteligt som tidligere navnt er tale om en havning og ikke et 1an.
Dog som navnt i afgrensningen foreligger der 1 skrivende stund et forslag til &ndring af LL
§16E med lovforslag nr. L171. Det onskes 1 lovforslag nr. L171 at ophave LL §16E stk. 2 og
erstatte denne med folgende ordlyd:

“Sker der tilbagebetaling af et lan m.v., som beskattes som folge af stk. 1, anses det
tilbagebetalte belob i skattemcessig henseende for at udgore et rentefrit ldn pa
anfordringsvilkar til det modtagende selskab m.v.”
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Med afsazt 1 ovenstdende, vil det sige at dette ikke @ndre ved den skatterettelige definition af
den oprindelige hevning. Dette @ndrer i stedet ved handteringen af tilbagebetalingen, da denne
med afsat 1 ovenstdende 1 stedet skatteretteligt er at betragte som et rentefrit 1an ydet pa
anfordringsvilkdr, hvorfor der skatteretteligt vil tale om et 14n fra aktionzren til
kapitalselskabet. Dog som folge af, at der er tale om et rentefrit anfordringslén opnés der forsat
ikke skatteretteligt fradrag for renter pa aktionarlan. I forlengelse hertil forventes der med
afset 1 lovforslaget at blive indsat et stk. 3 1 LL §16E. Ordlyden i LL §16E stk. 3 forventes at
blive som folge:
"Det selskab m.v., der er neevnt i stk. 1, skal for hver fysisk person omfattet af stk. 1,
hvortil der er ydet et ldn m.v., fore en skattemcessig mellemregningskonto. Den
skattemeessige mellemregningskonto etableres ved forste tilbagebetaling omfattet af stk.
2.7
Som felge af, at tilbagebetalinger i henhold til LL §16E stk. 2 vil vare at betragte som et
rentefrit anfordringslin, skal kapitalselskaber med afsat 1 den forslaet LL §16E stk. 3 oprette
en s&rskilt mellemregningskonto for hver fysisk person omfattet af LL §16E. Denne saldo vil
ikke skulle pavirke regnskabsmassigt eller skattemassigt men udelukkende styres serskilt. Pa
denne mellemregningskonto skal det tilbagebetalte beleb indgéd ferste gang dette indbetales.
Efterfolgende haevninger vil skulle modregnes 1 den skattemassige mellemregningssaldo. Dette
vil betyde, at aktionaren udelukkende vil blive beskatte af nye havninger safremt, at de nye
havninger overstiger det tilbagebetalte belob. I forleengelse hertil fremgar det af lovforslaget,
at denne mellemregningskonto ville skulle indberettes sarskilt pd kapitalselskabets
selvangivelse. Ligeledes vil der skulle oplyses hvis udbytte udlodninger er foretaget med
henblik pa at udbedre skattepligtige haevninger omfattet af LL §16E. Skatteministeriet ensker
at foretage ovenstdende @ndringer, som folge af en forventning om eget ind- og udbetalinger
mellem aktionerer og kapitalselskaber. Yderligere er det skatteministeriets forventning, at
ovenstiende stadig afhjelper incitamentet til at foretage skattefrie lan (Lovforslag nr. L171 -
Lov om &ndring af ligningslovens, afskrivningsloven og skatteindberetningsloven side: 2 og 5-
8, 2025). Ovenstdende @ndringer i LL §16E vil lempe den tidligere dobbeltbeskatnings
problematik over for kapitalselskabets aktionzr. Arsagen hertil er, at det tilbagebetalte, vil indga
pa en skattemaessig mellemregningssaldo og en eventuel havning efterfolgende vil blive
modregnet heri. Aktionaren vil derfor faktuelt udelukkende blive beskattet af den hgjeste
foretaget haevning. Séfremt ovenstaende @ndringer af LL §16E bliver aktuelle, vil det efter min
vurdering vere relevant at undersege om @ndringerne vil forbedre uoverensstemmelserne der

er mellem den gaeldende selskabsret og skatteret. Ligeledes vil det vere aktuelt at undersege
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om ovenstdende giver anledning til lempelse af skattestyrelsens praksis indenfor evrige
omrader sasom fejlekspeditioner mv. I forlengelse heraf hvis ansvar vil det blive, at fore og
indberette den lebende skatterettelige mellemregningssaldo mellem kapitalselskabet og

aktionaren med henblik p4, at sikre korrekt opgerelse og indberetning heraf.
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