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Abstract

The purpose of this thesis is to investigate and explain the repercussions for Danish owner-managed
businesses of a new Danish draft bill on company succession. The topic is especially relevant because

the new bill includes considerable amendments of existing laws.

Methodologically, the thesis starts from the new bill. Existing laws are included and analyzed to ad-
dress differences. Rulings and written contributions are used to support the argumentation and in-

terpret the effect of the new laws.

Succession can take place in many ways. To give the best possible answers to the research question,
the thesis uses a fictive case study of a company undergoing succession under both existing and new
rules. Here, we determine that the most beneficial restructuring schemes are the exchange of shares

and division, both possible with and without advance permission.

The handover is a central aspect of succession. The purpose is to extend taxes in order to create the
most favorable conditions for the handover. The draft bill by the Danish Ministry of Taxation contains,
among other things, a relaxation that makes it possible for children to succeed in capital companies
(‘money tank companies’) that own real estate. The draft bill also introduces a legal right to the use
of a schematic valuation method, making it easier to guarantee the company valuation, as the cur-
rent laws make it difficult to assess the correct value from the beginning. As for financing, the bill
proposes lowering the tax on gifts from 15% to 10%. This requires, however, that the tax is paid in

cash.

We consider it unlikely that the cash settlement of the gift tax will be widely used, since immediate
cash flow is required. For that reason, succession is often financed using demand loans, promissory
notes, or a combination of methods. Like choosing the succession model and final structure, choos-

ing the optimal financing solution may be complex and dependent on multiple factors.

The new laws are expected to make succession more attractive for companies with active rental

properties, where the benefits of succession will be accessible in the future.
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1 Indledning

Som selskabsejer er der mange aspekter, man skal forholde sig til i selskabets levetid. En af de mest
centrale er, hvad der skal ske med selskabet, nar man en dag bliver for gammel eller mister interes-
sen for at drive det videre. En af de muligheder, mange selskabsejere overvejer, er at foretage et
generationsskifte. Betydningen af generationsskifte skal ikke undervurderes, men det vurderes sna-
rere til at have en stor betydning for det danske erhvervsliv.! Et generationsskifte skal veere med til
at sikre selskabets overlevelse, bade gkonomisk, men ogsa ved at bevare dets veerdier og kultur. |
Danmark bestar erhvervslivet af omkring 417.000 aktive virksomheder fordelt pa enkeltmands-, ak-
tie-, anpartsselskaber 0.1.2 51 % af disse er anpartsselskaber,® og det er dem, vi beskaeftiger os med
i denne afhandling. Anpartsselskaber er typisk kendetegnet ved, at de enten er ejerledede eller fa-
milieejede. | Danmark er otte ud af ti selskaber kendetegnede ved at veere enten ejerledede eller

familieejede.

Et generationsskifte er ikke en enkel proces, og den kan vaere forbundet med mange udfordringer.
Udfordringerne kan vaere af meget forskellig karakter og kan f.eks. veaere skattemaessige eller famili-
zre. Tidligere har generationsskifter veeret kendetegnet ved hgje skatter og knap sa megen gennem-
sigtighed. For at lette processen for generationsskifter har regeringen i deres udspil “Et staerkere
erhvervsliv”® fremlagt deres planer for at forstaerke det danske erhvervsliv. | dette udspil fremgar det
bl.a., hvordan de gnsker at ggre det lettere for danske familieejede selskaber at blive overdraget til
naeste generation.® Udspillet naevner ogsa, at regeringen gnsker, at der indfgres mulighed for ske-
matisk veerdiansattelse, en nedsaettelse af bo- og gaveafgiften fra 15 % til 10 % samt mulighed for

skattemaessig succession af ejendomsselskaber.’

1 Venstre (2024). Venstre sikrer, at naste kan overtage familieejede virksomheder. Venstre.dk

2 Honorg, S. M., Poulin, P. D., & Danmarks Statistik. (2024). Statistisk Tigrsoversigt 2024. .Danmarks Statistik. Side 77

3 Honorg, S. M., Poulin, P. D., & Danmarks Statistik. (2024). Statistisk Tigrsoversigt 2024. .Danmarks Statistik. Side 77

4 Fernstrgm, Andreas (2023), Ejerledede og familieejede virksomheder holder gang i lokalsamfundet, DI analyse. Side 1.
5 Regeringen (2024), Et stzerkere erhvervsliv

6 Regeringen (2024), Et staerkere erhvervsliv. Side 4, afsnit 2

7 Regeringen (2024), Et staerkere erhvervsliv. Side 4, afsnit 5
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1.1 Baggrund for valg af emne

Vi arbejder begge som revisorer i et mellemstort dansk revisionsselskab. Til dagligt radgiver vi bade
mindre og mellemstore kunder. Disse selskaber er typisk familieejede pa den ene eller anden made.
Det er vores vurdering, at mange af disse kunder pa et tidspunkt skal ga et generationsskifte i mgde.
Det har altid interesseret os at vaere kundens naermeste sparringspartner, og vi har i kraft af vores
mere end syv ars erfaring som revisorer faet mere ansvar og beskaeftiget os med mange typer af
kundesager. Denne erfaring har motiveret os til at undersgge emnet endnu naermere og forsta de
praktiske konsekvenser af de nye regler for danske familieejede selskaber. Vi gnsker derfor at forsta,
pracis hvilke faktorer der er med til at skabe et succesfuldt generationsskifte, herunder hvordan de

nye regler kommer til at pavirke processen for generationsskifter for danske familieejede selskaber.

1.2 Problemformulering

Med udgangspunkt i den foregaende indledning og problemstilling har vi udarbejdet fglgende pro-

blemformulering som grundlag for afhandlingen:

Hvilken effekt forventes det nye lovforslag vedrgrende retskravet pa skematisk vaerdiansaettelse,
bo- og gaveafgift samt lempelse af pengetanksreglen at have pa generationsskifter af unoterede

kapitalselskaber fra foraeldre til bgrn?

Med udgangspunkt i problemformuleringen har vi identificeret fglgende undersggelsesspgrgsmal til

besvarelse af problemformuleringen:

1. Hvordan kan et unoteret selskab vaerdiansaettes?

2. Hvordan kan selskabsstrukturen bedst tilpasses lempelsen af pengetanksreglen forud for et
generationsskifte?

3. Hvordan kan et generationsskifte finansieres?

4. Hvordan kan den praktiske handtering af et generationsskifte se ud?
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1.3 Afgraensning

Vi har foretaget flere afgraensende beslutninger i forbindelse med denne afhandling. Dette skyldes
begraensninger for, hvor lang afhandlingen kan vaere. Desuden har vi foretaget en raekke afgraens-
ninger for at ggre analysen sa skarp som muligt med henblik pa at besvare af problemformuleringen.

| afhandlingen afgraenses der saledes fra de fglgende omrader.

Afhandlingen er afgraenset fra personlige virksomheder og skattefrie virksomhedsomdannelser, da
casevirksomheden og problemstillingen omhandler generationsskifte i selskabsform. Herudover fo-

kuseres der kun pa dansk lovgivning.

Afhandlingen omhandler overdragelse til interesseforbundne parter, hvorfor overdragelse til med-
arbejdere og overdragelse til tredjemaend kun naevnes i et begraenset omfang. Fordi det kun i fa
tilfelde giver mening at lave en skattepligtig overdragelse til interesseforbundne parter, ligger fokus

pa skattefrie omstruktureringsmodeller.

Vi laegger kun i meget begraenset omfang vaegt pa de "blgde vzerdier” ved et generationsskifte. De
blgde veerdier kan f.eks. handle om, hvorvidt selskabet er egnet til generationsskifte, om selskabs-
kulturen bevares, familierelationer, kundeloyalitet og en lang raekke gvrige punkter. Vores vurdering

er, at de blgde veerdier skal overvejes ved ethvert generationsskifte.

Der afgraenses fra en rekke omstruktureringsmodeller, bade af hensyn til afhandlingens omfang,
men ogsa med hensyn til casevirksomheden. Formalet med afhandlingen er ikke at belyse alle om-
struktureringsmodeller, blot dem, som er vurderet relevante for casevirksomheden. Der afgranses

derfor fra omstruktureringsmodeller som fusion, tilfgrsel af aktiver og salg til et udstedende selskab.

Af samme hensyn som tidligere naevnt gennemgas alle finansieringsmuligheder i forbindelse med
generationsskifte heller ikke. Der afgranses derfor fra finansieringsmuligheder som A/B-modellen,
selvfinansiering og lgbende ydelser. Listen er ikke udtsmmende. Afhandlingen fokuserer pa de fi-

nansieringsmuligheder, som vi anser for mest relevante i forhold til casevirksomheden.

Afhandlingens primaere fokus er generationsskifte i levende live, hvorfor emner som arv, testamen-

ter og overdragelse ved dgd kun nzevnes i begraenset omfang.
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Afhandlingen naevner flere steder bade de nuvzaerende og de nye regler. | den forbindelse er det
vigtigt at papege, at det ud fra et datomaessigt perspektiv forudsaetter, at de nuveerende generati-
onsskifteregler kan anvendes, uanset at de nye regler er tradt i kraft. Dette har til formal at belyse

sammenligningen mellem de nuvaerende og nye regler.

| den forbindelse skal det ogsa naevnes at vi til brug for casevirksomheden kun har beregnet én veer-
diansaettelse under de nuvaerende regler og én veerdiansaettelse under de nye regler. | praksis skulle
der beregnes flere vaerdianseaettelser, hvis generationsskiftet Igber over flere ar. Det er vores vurde-
ring, at beregningen af veerdiansaettelsen ikke zendrer forstaelsen af generationsskiftet. Til beregnin-
gen af veerdiansaettelser tager vi kun udgangspunkt i de vejledende cirkulaerer og retskravet pa den
skematiske veerdianseettelse. Andre veerdianseattelsesmetoder, f.eks. DCF-modellen, gennemgas
ikke.

Ovenstaende afgransning er ikke udtsmmende, og i afhandlingen kan der vzere foretaget direkte

afgraensninger til brug for det enkelte afsnit.

1.4 Metodevalg

Dette afsnit har til formal at praesentere vores videnskabsteoretiske stasted i forbindelse med af-
handlingen, herunder hvilke metodiske overvejelser der danner grundlag for vores dataindsamling

0g analyse.

Afhandlingen benytter den juridiske metode, som suppleres af en komparativ analyse. Afhandlin-
gens videnskabsteoretiske stasted er saledes primart den retsdogmatiske metode i kombination
med den retspolitiske metode. Den retsdogmatiske metode har til formal at beskrive og fortolke
geeldende ret.? Ved gaeldende ret forstas en kombination af lovgivning, domme og afggrelser p& om-
radet. Den retspolitiske metode bygger pa “en overvejelse af, hvordan retsstillingen pa et retsomrade
B@R vaere, og dermed forslag til lovgiver om, hvorvidt en lov eller regel bgr sendres, eller hvordan
en lov bgr udformes”.® Med det menes, at vi i afhandlingen sgger at analysere og vurdere Skattesty-
relsens lovforslag, bade med hensyn til formalet, men ogsa konsekvenserne af de forventede nye

regler pa generationsskifteomradet. Den komparative analyse har til formal at sammenholde de

8 Tvarng, C. D., & Nielsen, R. (2017). Retskilder og retsteorier (5th ed.). Jurist- og @konomforbundets Forlag. Side 29
9Tvarng, C. D., & Nielsen, R. (2017). Retskilder og retsteorier (5th ed.). Jurist- og @konomforbundets Forlag. Side 445+446
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nuvaerende regler med de forventede nye regler, herunder at analysere og vurdere, hvilken effekt

de forventede nye regler forventes at have ved et generationsskifte.

Begrebet retskilde er udgangspunktet for, hvordan geeldende ret fastlaegges.t? Dansk lovgivning ta-
ger i den forbindelse udgangspunkt i et reguleringshierarki, lex superior-princippet,'* som betyder,
at Grundloven har forrang for alle andre love. Herefter fglger almindelige love, bekendtggrelser, og
nederst i hierarkiet er vejledende cirkulzerer.!? P4 samme made har en dom afgjort i Hgjesteret for-

rang for en dom afgjort i Landsskatteretten.

For at kunne analysere geeldende ret er ordlydsfortolkningen et vaesentligt begreb, som skal ggre det
muligt at fortolke og forsta det enkelte retsomrade.*3 Ved ordlydsfortolkning skelnes der mellem den
objektive og den subjektive fortolkning.'* Ved den objektive fortolkning lzegges der direkte vaegt pa
lovforslagets ordvalg, mens den subjektive fortolkning primaert opstar, nar der er uklarhed enten om
lovgivers ordvalg eller lovforslagets intention.'®> Afhandlingen inddrager Skattestyrelsens lovforslag*®
til &ndring af generationsskiftereglerne, og for at opna den bedst mulige fortolkning af lovforslaget,
behandler vi ogsa de steder, hvor der opstar tvivl om den praktiske handtering, og hvor det har vaeret
ngdvendigt at inddrage og analysere lovforslaget, herunder hvilken effekt det forventes at have ved
implementeringen i lovgivningen. Der er steder, hvor den subjektive fortolkning skal lzegges til grund
for forstaelsen, og her har vi blandt andet sggt inddragelse af hgringsdeltagere til lovforslaget for at
understgtte vores fortolkning. Analysen af lovforslaget suppleres ligeledes med en raekke domme og
afggrelser til brug for fastleeggelse af den geeldende ret, da disse kan afggre, hvordan retsreglerne

finder anvendelse i praksis.

Pa baggrund af de fgrnaevnte loveendringer pa generationsskifteomradet sgger vi afslutningsvis med
udgangspunkt i en casevirksomhed at analysere og vurdere, hvilke gkonomiske konsekvenser an-

dringerne vil have i praksis.

10 Larsen, A., & Rasmussen, R. Y. (2022). Juridisk metode for revisorer (1st ed.). Djgf Forlag. Side 49

1 Hvis to retsregler er modstridende — s& er det altid den retsregel med hgjere rang der gar forud for den lavere retsregel

2 Tvarng, C. D., & Nielsen, R. (2017). Retskilder og retsteorier (5th ed.). Jurist- og @konomforbundets Forlag. Side 33

13 Erik Werlauff og Lone L. Hansen, Den Juridiske metode, en introduktion 3. udgave — side 175

1 Tvarng, C. D., & Nielsen, R. (2017). Retskilder og retsteorier (5th ed.). Jurist- og @konomforbundets Forlag. Side 203

15 Qlsen, P. H. (2024) Laerebog i Juridisk metode (1th ed). Djof Forlag. Side125

16 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
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1.4.1 Malgruppe

Afhandlingen er taenkt som en radgivningsopgave med hensyn til forstaelsen af de nye generations-
skifteregler. Malgruppen omfatter f.eks. andre cand.merc.aud.-studerende, revisorer og advokater,
som til daglig arbejder som radgivere og star foran at skulle hjelpe et selskab med et generations-
skifte. | anden raekke henvender den sig til virksomhedsejere, som potentielt star over for et gene-
rationsskifte og gnsker at vide mere om processen og overvejelserne i den forbindelse. Det forud-
seetter imidlertid, at man har et grundlaeggende kendskab til athandlingens hovedomrade, Skatte-

lovgivningen, hvis man som laeser skal have det fulde udbytte af afhandlingen.

1.4.2 Dataindsamling

Overvejelserne om valg af dataindsamlingsteknikker styres primaert af afhandlingens problemfor-
mulering, undersggelsesdesign og overvejelser om, hvordan de indsamlede data skal analyseres og
fortolkes.'” Viger primaert brug af primaere kvalitative data i form af lovgivning, domme og afggrelser
samt sekundzere kvalitative data i form af leerebgger, hgringssvar fra hgringsdeltagere, artikler og
den juridiske vejledning udstukket af Skattestyrelsen. Saerligt empiri vedrgrende nuveerende lovgiv-
ning, domme og afggrelser har til formal at sikre en hgj grad af reliabilitet'® og validitet®® for vores

analyse og casestudie.

Vi har til analysen gjort brug af alle offentligt tilgaengelige hgringsbreve fra hgringsdeltagerne. Hg-
ringsbrevene er primaert anvendt for at analysere og vurdere forskellige interessenters synspunkter
om lovforslaget, herunder hvilke modspil og generelle holdninger de har til Skattestyrelsens lov-
forslag. Vi ville gerne have inddraget szerligt Erhvervsstyrelsens hgringssvar i forhold til deres syn pa
retskravet pa den skematiske veerdianszettelse, herunder hvad de anser deres rolle for at vaere med
henblik pa, at regnskaberne skal veere retvisende. Erhvervsstyrelsen er dog ikke vendt retur pa vores

henvendelse.

Vi har uden held forsggt at skabe kontakt til Skattestyrelsen for at hgre deres holdning til hgrings-
deltagernes kritiske overvejelser angaende lovforslaget. Skattestyrelsen har telefonisk oplyst os, at

de ikke gnsker at medvirke i et interview, fgr der foreligger en offentlig udmelding fra dem. Et

17 Andersen, I. (2014). Den skinbarlige virkelighed (5th ed.). Samfundslitteratur. Side 135
18 palidelighed jf. Thurén, T. (2008). Videnskabsteori for begyndere (2nd ed.). Rosinante.
19 Gyldighed jf. Thurén, T. (2008). Videnskabsteori for begyndere (2nd ed.). Rosinante. Side 30
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interview med Skattestyrelsen kunne have givet et interessant modspil til hgringsdeltagernes be-

meaerkninger til lovforslaget.

1.4.3 Kildekritik

Vi anvender forskellige typer af kilder i afhandlingen. Det fglgende skitserer kort, hvordan vi forhol-

der os til de anvendte kilder.

Lovgivning, domme og afggrelser anses som primaere kilder til brug for analyse og vurdering. Lovgiv-

ningen vurderes som tidligere navnt at have en hgj grad af validitet og reliabilitet.

De juridiske vejledninger fra Skattestyrelsen danner udgangspunkt for supplementet til lovgivningen.

De vurderes at have lav grad af subjektivitet og derfor at veere palidelige kilder.

Anvendte leerebgger vurderes ligeledes at vaere troveaerdige kilder til formidling af emnet. Leerebgger

er oftest skrevet af eksperter inden for et fagomrade og bliver kvalitetssikret inden udgivelse.

Hgringsbrevene vurderes grundlaeggende at have en hgj grad af subjektivitet, fordi de enkelte del-
tagere repraesenterer hver deres interessent. Hver interessent har forskellige interesser og bekym-
ringer vedrgrende lovforslaget. Det er vores vurdering, at hgringssvarene positivt kan belyse, hvor-
dan de enkelte interessenter bliver pavirket af lovforslaget, men det kan ogsa betyde, at afsenderen
ikke er objektiv i sin vurdering af lovforslaget. Det er derfor centralt at inddrage flere forskellige in-

teressenters synspunkter om lovforslaget.

Vi er bekendte med, at Skattestyrelsens lovforslag til “nedseettelse af bo- og gaveafgiften, indfgrelse
af et retskrav pa en skematisk vaerdiansaettelse og bedre mulighed for succession ved generations-
skifte af erhvervsvirksomheder”?° for nuveerende kun er sendt i hgring, og at lovforslaget ikke er
endeligt vedtaget. Vi forventer dog, at det endelige lovforslag vil lzegge sig teet op ad det nuvaerende
lovforslag. Det skal i den forbindelse praeciseres, at der kan forekomme mindre justeringer eller be-
maerkninger til lovforslaget, nar Skattestyrelsen vender retur pa hgringsspgrgsmalene og fremsen-

der endeligt lovforslag til godkendelse.

@vrige kilder ud over de ovenstaende omfatter artikler og publikationer, der som udgangspunkt kan

udvise en hgjere grad af subjektivitet. Afsendere kan f.eks. vaere revisionshuse (Beierholm, BDO,

20 skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995
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PWC), som i forbindelse med en artikel kan have til formal at pleje egne interesser. Vi har i forbin-

delse med afhandlingen vaeret opmarksomme pa afsenderen samt den data, vi har anvendt.

Litteratursggningen straekker sig til og med d. 15. december 2024. Eventuelle loveendringer, domme

mv. efter denne dato, vil ikke blive behandlet i afhandlingen.

1.5 Afhandlingsstruktur

Afhandlingen bestar indledningsvis af vores abstract, som er en kort engelsk beskrivelse af vores
problemstilling, problemformulering og konklusion. Vores abstract skal i den forbindelse ses som et

kort resume af vores afhandling.

| forleengelse af vores abstract fglger et indledende kapitel, hvoraf vores motivation og perspektiv i
forhold til emnevalget fremgar. Afsnittet introducerer ligeledes vores problemstilling, hvoraf pro-
blemformuleringen udledes. Heri fremgar ogsa vores undersggelsesspgrgsmal til besvarelse af vores
problemformulering. Herefter fglger et afsnit, hvor vi beskriver, hvilke omrader vi afgraenser afhand-

lingen fra, med det formal at besvare vores problemformulering sa praecist som muligt.

| dette afsnit beskrives det for lzeseren, hvordan afhandlingen gribes an, herunder hvilken metode vi
har anvendt til undersggelsen, samt hvordan data er indsamlet. Af afsnittet fremgar det ogsa, hvor-

dan vi kritisk forholder os til de anvendte kilder.

Herefter fglger en raekke kombineret teoretiske og analytiske kapitler. Afsnittene tager udgangspunkt
i en teoretisk gennemgang af omradet, primzrt med udgangspunkt i lovgivningen, hvorefter de nye
lovforslag analyseres. Disse afsnit danner udgangspunkt for den efterfglgende praktiske gennem-
gang af vores casevirksomhed, hvor en sammenligning af de nuvaerende regler og nye regler afprg-
ves i praksis. | den praktiske gennemgang skitserer vi en raekke mulige lgsninger pa, hvordan gene-

rationsskiftet optimeres i forhold til gnskerne.

Afslutningsvis praesenterer vi afhandlingens endelige konklusion, hvorefter der fglger et perspekti-

verende afsnit.
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Nedenfor skitseres en oversigt over afhandlingen:

Indledende afsnit

Kapitel 1: Indledning, problemstilling og problemformulering

Kapitel 1: Metodologi, malgruppe for afhandling, dataindsamling og kildekritik
Kapitel 1: Afgraensning og afthandlingsstruktur

Baggrund, teori og analyse
Kapitel 2: Vzaerdianszettelse

Kapitel 3: Aktieombytning

Kapitel 3: Spaltning

Kapitel 4: Succession

Kapitel 5: Finansieringsmuligheder

Analyse og diskussion - generationsskifte i praksis
Kapitel 6: Generationsskifte efter nuvaerende regler

Kapitel 6: Generationsskifte efter nye regler

Kapitel 7: Sammenligning af nuvaerende og nye regler

Konklusion og afslutning
Kapitel 8: Konklusion
Kapitel 9: Perspektivering

Figur 1, afhandlingsstruktur. Kilde: egen tilvirkning
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2 Vaerdiansaettelse

| nervaerende afsnit vil vi gennemga, hvordan et unoteret selskab kan veerdianszettes. Vi tager ud-
gangspunkt i de nye regler vedrgrende retskrav pa skematisk veerdiansaettelse og inddrager ogsa de

nuvzarende regler.

Nar et selskab enten helt eller delvist skal saelges eller overdrages, er det skattemaessige udgangs-
punkt altid, at selskabets aktiver skal fastszettes til handelsveerdien.?! Nar overdragelsen sker mellem
uafhaengige parter, vil veerdiansaettelsen normalt ikke udggre et problem i relation til skattemyndig-
hederne. Parternes modstridende interesser betyder, at den pris, som aftales mellem de uafhaengige

parter, oftest vil veere lig med handelsvardien.??

Nar et generationsskifte finder sted mellem interesseforbundne parter, vil veerdianszettelsen oftest
veere pavirket af deres feelles interesser og af gnsket om en lavest mulig veerdiansaettelse for at mi-
nimere skatteforpligtelsen ved generationsskiftet. Det er derfor oftest sager mellem interessefor-

bundne parter, som péakalder sig Skattemyndighedernes opmaerksomhed.?

Af BAL § 12 og § 27 fremgar det, at en virksomheds veerdi skal fastszettes til handelsvaerdien.?* Det
kan i mange tilfaelde veere svaert at veerdiansaette et unoteret selskab, som aldrig tidligere har veeret
handlet. | hovedparten af tilfeldene foreligger der ikke en “objektiv konstaterbar handelsveerdi”,?®

og vaerdiansaettelsen skal derfor baseres pa et skgn.

Til udgvelsen af skgnnet har man hidtil kunne anvende Skattestyrelsens vejledende styresignaler,
TSS-cirkulaere 2000-09%6 og TSS-cirkuleere 2000-10.27 Det seerlige ved disse cirkulzerer er, at begge
indeholder vejledende retningslinjer for opggrelsen af en virksomheds handelsvaerdi, herunder vaer-
dien af goodwill. Aktie- og goodwillcirkuleererne har til formal at opggre virksomhedens veaerdi pa

baggrund af den regnskabsmaessige egenkapital (med visse korrektioner) og med tilleg af en

21Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 239 afsnit 1

2 pedersen, K. (2017). Generationsskifte og strukturering - en handbog for ejerledere. Karnov Group Denmark. Side 75

20lesen Birgitte Splvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 125

side 25

2BAL§12+§27

% Vaerdiansaettelse ved bo- og gaveafgiftsberegning ved generationsskifte af erhvervsvirksomheder, der opfylder betingelserne for at kunne over-
drages med succession

%Skattestyrelsen (2024-2), C.J.3.3 Aktie-og goodwillcirkulzererne.

27 Skattestyrelsen (2024-2), C.J.3.3 Aktie-og goodwillcirkulzererne.
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skematisk beregnet goodwill for virksomheden.?® Som virksomhedsejer har man ikke retskrav pa
anvendelse af disse vejledende cirkulaerer, og de kan kun anvendes, hvis resultatet er retvisende for

virksomhedens handelsvaerdi.

Regeringen har pr. 1. juli 2024 som led i deres erhvervsudspil, "Et steerkere erhvervsliv”, fremsendt
en raekke lovforslag, som skal ggre det mere attraktivt at foretage generationsskifte i Danmark. Disse
forslag medfgrer blandt andet en raekke aendrede krav til vaerdiansaettelse af virksomheder i forbin-
delse med generationsskifte. Det forventes, at andringerne pa veerdiansattelsesomradet vil treede

i kraft d. 1. oktober 2024.2°

Baggrunden for aendringerne skal blandt andet findes i det arbejde, som en nedsat ‘ekspertgruppe’
har foretaget vedrgrende vaerdiansaettelse af generationsskifter. Deres rapport blev publiceret d. 17.
november 2021. Konkret fremgar det af rapporten, at Skattestyrelsen i mange tilfelde kan have un-
dervurderet virksomhedernes faktiske handelsvaerdi, nar vurderingerne tager udgangspunkt i aktie-
og goodwillcirkulzererne. | perioden 1. juli 2018 — 5. september 2019 har Skattestyrelsen truffet af-
gerelse om 670 generationsskiftesager, og af disse har Skattestyrelsen foretaget sendringer til vaer-
diansaettelsen i 8 %, svarende til 54 af sagerne.® | 39 % af sagerne, hvor Skattestyrelsen har foretaget
endringer til veerdiansaettelsen, skyldes det metodevalget, herunder at Skattestyrelsens har vurde-
ret, at DCF-modellen var mest egnet til at opggre veerdianszettelsen. De selskaber, hvortil Skattesty-
relsen har vurderet, at DCF-modellen var den bedst egnede metode, var kendetegnet ved at have

en relativt hgj vaekst (over ca. 15 %) over en treérig periode.!

| 6 % af sagerne har Skattestyrelsen ikke foretaget justeringer til vaerdiansaettelsen, men foretaget
andre justeringer i opggrelserne. Dette er ikke ngdvendigvis et udtryk for, at Skattestyrelsen konkret
har vurderet, at de resterende 86 % af sagerne har en retvisende handelsveerdi. Der er ressource-
maessige arsager til, at ikke alle sager blev gennemgaet, hvorfor der potentielt kan vaere betydelig

flere virksomheder, som er overdraget til en forkert handelsveerdi.*?

28 gkatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
2293Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
§°5$katteministeriet (2021). Rapport fra ekspertgruppe om veerdiansaettelse ved generationsskifte. . 17. november 2021. Side 35

31 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
iﬁSkatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
34 (fodnote 21)
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Det fglgende afsnit behandler de mest centrale sendringer i relation til veerdiansaettelse af familie-

ejede virksomheder.

2.1 Retskrav pa skematisk vaerdianszettelse

Den mest centrale blandt de nye aendringer af veerdianszettelsesmetoderne er, at familieejede virk-
somheder fremover skal have retskrav pa at anvende en skematisk metode til at opggre virksomhe-
dens veerdi. Dansk Industri kalder i deres hgringssvar til lovforslaget indfgrelsen af den skematiske
vaerdiansaettelse for “det vigtigste retssikkerhedsmaessige fremskridt for familieejede virksomheder
siden afskaffelsen af formueskattekursen i 2015”.33 Vi finder, at retskravet pa den skematiske veerdi-
anseaettelse er et vigtigt tiltag med den afggrende begrundelse, at det vil skabe tryghed om vardian-
seettelsen for de involverede. Det fremgar af lovforslaget, at retskravet pa den skematiske veerdian-
seettelse i udgangspunktet kun gzlder i de tilfaelde, hvor der kan ske overdragelse med nedsat bo-

og gaveafgift, og altsa ikke i de tilfselde, hvor der er tale om almindelig avancebeskatning.3*

Helt grundlzeggende gar den skematiske vaerdiansaettelsesmodel ud pa, at virksomhedens vzerdi an-
ses for at udgere virksomhedens bogfgrte egenkapital, med visse korrektioner, plus den kapitalise-
rede vaerdi af virksomhedens merindtjening. Merindtjeningen beregnes ud fra virksomhedens regn-
skabsmaessige overskud i de seneste fem ar forud for overdragelsen, med visse korrektioner til re-
sultatet, herunder finansielle indteegter og omkostninger samt ekstraordinaere poster mm. Leveti-
den for denne merindtjening fastsaettes med udgangspunkt i en skematisk opggrelse pa baggrund
af virksomhedens vaekst i omsaetningen i en femarig periode kombineret med afkastet af virksom-

hedens driftsaktiver.3®

Af lovforslaget fremgar en raekke undtagelser for virksomheder, hvor den skematiske veerdianszettel-

sesmetode ikke vil veere retvisende for virksomhedens veerdi.®® Dette geelder f.eks.:

- Nystartede virksomheder, som oftest er kendetegnet ved, at der i begyndelsen foretages be-

tydelige investeringer, som ikke ngdvendigvis giver indtaegter i virksomheden de fgrste ar.

33 Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love, side
314 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
352Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
3267Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
25
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- Virksomheder, hvor en vaesentlig del af virksomhedens aktiviteter har medfgrt kommercielle
salg i mindre end tre ar fra generationsskiftetidspunktet. Hvad der helt konkret menes med
kommercielle salg, er ikke defineret i lovforslaget. Finans Danmark pointerer ligeledes i deres
hgringssvar til Skatteministeriet, at de sgger en uddybning af, hvad der "naermere forstas
med kommercielle salg”.3

- Virksomheder, hvis primaere aktivitet bestar i udvikling og ejerskab af immaterielle rettighe-

der, som endnu ikke har givet afkast.3®

Undtagelsesreglerne til den skematiske veerdiansaettelse specificeres ikke yderligere her, da casen

ikke er en virksomhed, der er omfattet af undtagelsesreglerne.

Den skematiske veerdianseettelsesmetode skal sikre forudberegnelighed for virksomhedsejere, sa de
kan fa sikkerhed for, hvilken bo- og gaveafgift der skal afregnes i forbindelse med et generations-
skifte. Veerdiansaettelsen vil vaere baseret pa objektive kriterier, som kan udledes af virksomhedens
arsrapport. De kommende ndringer til den skematiske veerdiansaettelsesmetode baserer sig i over-
vejende grad ogsa pa de anbefalinger, som den fgromtalte ‘ekspertgruppe’ fremlagde i rapporten af

17. november 2021.

2.1.1 Veerdiansazettelse af aktier og anparter

Opggrelsen af et unoteret selskabs vaerdi har hidtil kunne skgnnes ved brug af hjzelpereglen, jf. Skat-
testyrelsens TSS-cirkuleere 2000-09.%° Dette vejledende hjzelpesaet har en raekke ligheder med den
skematiske veerdianszettelsesmetode, som vil blive gennemgaet. Udgangspunktet er, at virksomhe-
dens veerdi svarer til virksomhedens egenkapital med nogle justeringer, som ogsa vil blive gennem-
gaet. Opgerelsen af egenkapitalen foretages pa baggrund af den seneste &rsrapport.*® Med hensyn
til den skematiske veerdianszettelse skal virksomhedens bogfgrte egenkapital korrigeres med fgl-

gende reguleringer:

37 Finans Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love —
side 4.

38 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
25+26

39 skatteministeriet (2000), 2000-09: Vaerdiansattelse af aktier og anparter (nr.45 af 23/03/2000)

40 Skatteministeriet (2000), 2000-09: Vardianszettelse af aktier og anparter (nr.45 af 23/03/2000)
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2.1.1.1 Fast ejendom

Fast ejendom skal fremover fastsaettes til handelsvaerdien pa balancedagen for overdragelsestids-
punktet.*! Dette er en sendring fra det tidligere aktiecirkuleere 2000-09, ifglge hvilket ejendomme
skulle fastsaettes til den seneste kendte offentlige ejendomsvurdering korrigeret for ombygningsud-
gifter, som ikke er inkluderet i den offentlige ejendomsvurdering. Hvis ejendommen er optaget til
dagsveerdi i virksomhedens regnskab, som fglger af Arsregnskabsloven, vil denne ogsa efter konkret

vurdering kunne anerkendes som handelsveerdien.*

FSR udtrykker i deres hgringssvar undren over, at fast ejendom skal indga i den regulerede egenka-

pital til handelsvaerdien, med fglgende begrundelse:

"Fastseettelse af ejendom er en kompliceret proces, og som iboende altid indeholder stor usikker-
hed. Kravet om handelsvaerdiansattelse er dermed i modstrid med det politiske gnske om at sikre
tryghed og forudberegnelighed for virksomhederne i forhold til vaerdiansaettelse ved generations-

skifte”.%3 Netop dette forhold bakkes ligeledes op af Dansk Industri med samme begrundelse.**

FSR mener i tilleeg til ovenstaende, at ejendomme bgr medtages til bogfgrt veerdi i arsregnskabet,

medmindre der foreligger en offentlig ejendomsvurdering.*®

| det fremsendte lovforslag foreslas det, at dagsveerdien kan anvendes som reference til at fastsaette
handelsvaerdien ved overdragelse til interesseforbundne parter. Det viser sig dog, at dette ikke altid
er tilfeeldet. Dette underbygges af SKM2024.450.LSR, som omhandler et bindende svar vedrgrende
overdragelse af to ejendomsselskaber. | regnskaberne var ejendommene optaget til en samlet dags-
veerdi pa 342.960.400 kr. Vurderingsstyrelsen har i forbindelse med Skattestyrelsens anmodning om
et bindende svar fastsat den samlede vaerdi af eiendommene til 368.650.000 kr. Det var Landsskat-
terettens opfattelse, at forskellen pa de to veerdier ikke var af ubetydelig karakter, selvom der er tale
om et skgn. Landsskatteretten tilsidesatte handelsveerdierne i arsregnskaberne, selvom disse var op-

gjort til dagsveerdi pa balancetidspunktet. Derfor kan det konstateres, at dagsveerdien ikke uden

41 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
73

42 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.

4 FSR. (2024). Haringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side 5
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videre kan anvendes som udtryk for handelsveaerdien, men at en vurdering foretaget af Vurderings-

styrelsen angiveligt er mere retvisende.*

Pa baggrund af ovenstaende afggrelse og med udgangspunkt i FSR og Dansk Industris hgringssvar
kan det diskuteres, hvad der er mest retvisende og hensigtsmaessigt i forhold til veerdiansaettelse af
fast ejendom. Det ville forenkle veerdiansaettelsesprocessen, hvis fast ejendom medtages til bogfgrt
veaerdi, i de tilfeelde hvor der ikke foreligger en ejendomsvurdering. Vi ser dog en risiko for, at ejen-
dommene bliver medtaget til en for lav veerdi i forhold til den reelle markedsveerdi. Her taenker vi
seerligt pa ejendomme, som har veeret ejet af et selskab i mange ar, og hvor ejendommen indregnes
til kostpris, men hvor den nedskrevne regnskabsmaessige veerdi formentlig ikke afspejler markeds-
vaerdien. Handelsvaerdien synes derfor at veere mest retvisende med hensyn til veerdianszettelsen. |
langt de fleste tilfaelde vil der vaere tale om et vaesentligt regnskabsmaessigt skgn, nar handelsvaer-
dien eller dagsveerdien fastsaettes. Derfor er det vores holdning, at det af lovforslaget klart og tydeligt
bgr fremga, hvordan handelsvaerdien eller dagsveerdien bliver opgjort, herunder hvilke kriterier der
skal lzegges til grund. Det kan ikke veere hensigten med lovforslaget, at der ved hver opggrelse af

vaerdiansaettelse pa ejendomme skal sendes en forespgrgsel til Vurderingsstyrelsen.

2.1.1.2 Unoterede kapitalandele, tilknyttede eller associerede selskaber

Unoterede kapitalandele i bade tilknyttede og associerede virksomheder skal fastsaettes til en veerdi,
der er opgjort efter den skematiske metode, sa denne ligeledes fastsaettes til handelsveerdien. Dette

er uendret fra det tidligere aktiecirkulzere.

2.1.1.3 Bogfgrt veerdi af immaterielle aktiver

Bogfert veerdi af f.eks. erhvervet goodwill eller andre immaterielle aktiver skal fraga opggrelsen. Ar-
sagen til dette er, at opggrelsen af virksomhedens merindtjening tager hgjde for virksomhedens im-
materielle aktiver. Hermed sikres det, at vaerdien ikke medregnes to gange. Dette er uandret fra det

tidligere aktiecirkulaere.

46 Skattestyrelsen (2024), SKM2024.450.LSR
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2.1.1.4 Udskudt skat

Reguleringer, der fglger af det ovenstaende, f.eks. en andring af virksomhedens ejendomsveerdi,
skal korrigeres og ligeledes tilleegges/fratraekkes den allerede beregnede udskudte skat. Jf. aktiecir-
kulzeret 2000-09 skal der ogsa afseettes udskudt skat af aktiver, som ikke er aktiveret i regnskabet —
dette kunne f.eks. veere oparbejdet goodwill. Dette er i overensstemmelse med hidtidig praksis pa

omradet.

2.1.1.5 Andre reguleringer

Der skal korrigeres for eventuelle andre forhold, som er med til at sikre et retvisende billede af
virksomhedens egenkapital”4’. Hvis der forud for overdragelsen bevidst er foretaget handlinger, som
har til formal at nedbringe virksomhedens egenkapital, skal der korrigeres for de szerlige omstaen-
digheder. Eksempler pa dette kunne vaere optagelse af ny gaeld for udlodning af udbytte til aktionae-
rer eller ekstraordinzere afskrivninger pa virksomhedens aktiver for at reducere egenkapitalen. Disse
korrektioner fremgar ikke direkte af de oprindelige cirkuleerer, men lovforslaget har til hensigt at

erstatte de skpnsmaessige reguleringer, som fremgar af cirkulzererne.*®

Dansk Industri stiller sig undrende over for lovforslaget, nar det angar “andre reguleringer — som er
med til at give et retvisende billede”. Dansk Industri anfeegter at formuleringen "tillaegger Skattesty-
relsen skgnsmaessige befgjelser, som lovforslaget ellers sgger at undga”.*® Dansk Industri er grund-
leggende enige i, at regnskaberne, som laegges til grund for veerdiansaettelsen, skal vaere retvisende,
men at "kompetencen til at afggre hvorvidt de er retvisende ikke bgr ligge hos Skattestyrelsen men
fortsat ubestridt bgr henlaegges til Erhvervsstyrelsen”.>® Dansk Industri mener ikke, at Skattestyrel-
sen skal kunne “genindfgre muligheden for skgnsmaessig veerdianszettelse”,>! som ikke er formalet
med det nye lovforslag. Pa baggrund af ovenstaende mener vi, at vurderingen af, hvorvidt et regn-
skab er retvisende, synes mere retfeerdig, hvis den treeffes af en instans med den ngdvendige ek-

spertise, f.eks. Erhvervsstyrelsen i samarbejde med revisorer. Derudover bgr det af lovforslaget

47 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
ZESSkatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
Z95Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side
30 Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side
521 Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side
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konkret fremga, hvornar der skal ske “andre reguleringer”. Det er vores vurdering, at det ville for-
enkle vaerdiansaettelsesprocessen, sa der ikke skal anmodes om bindende svar til Skattestyrelsen. Af
administrative hensyn ma det ogsa veere Skattestyrelsens gnske, at der fremover skal anmodes om

feerre bindende svar pa vaerdiansaettelserne.

Nar virksomhedens indre vaerdi er opgjort under hensyn til ovenstaende korrektioner, skal virksom-
hedens goodwill (merindtjening) opggres. De to veerdier giver tilsammen virksomhedens totale han-
delsvaerdi. Et eksempel pa en opggrelse af handelsvaerdien vil blive gennemgaet i afsnit 6.6.1. Opgg-
relsen er udarbejdet pa baggrund af lovforslagets praktiske taleksempel pa, hvordan den skematiske
vaerdiansaettelse kan opgeres.>? Taleksemplet i lovforslaget synes imidlertid at veere behaftet med
en raekke ikke-ubetydelige regnefejl. Dette bevises ikke kun af vores efterregning. Finans Danmark

og FSR bemaerker ogsa i hgringssvarene, at der er en raekke regnefejl i taleksemplet.>

2.2.1 Opggrelse af goodwill (merindtjening)

Opgerelsen af virksomhedens merindtjening har til hensigt at erstatte det oprindelige TSS-cirkulaere
2000-10.>* Formalet med opgerelsen er at afspejle den fremtidige veerdi, som ikke pa balancedagen
er repraesenteret i virksomhedens balance. Det oprindelige TSS-cirkulzere er baseret pa en standar-
diseret beregningsmodel for virksomhedens goodwill, som virksomhedsejere indtil nu ikke har haft
retskrav pa at kunne anvende. Skattestyrelsen har haft mulighed for at tilsidesaette den vejledende
beregningsmodel, hvis de ikke fandt den retvisende for virksomhedens handelsvzerdi. Dette illustre-
res blandt andet af en afggrelse, TFS 2000, 256 LR, hvor den vejledende beregningsmodel opgjorde
goodwill til ca. 11 mio., men hvor 95 % af virksomhedens omszetning stammede fra licitationsopga-
ver. Her var det skatteyders opfattelse, at licitationsopgaver ikke skulle tillaegges betydning for good-
willveerdien. Skattestyrelsen var enig og fastsatte goodwill til 2 mio.>® Korrektionerne kan bade veere

”positive” og "negative” for skatteyder.

52 skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
83-84

53 FSR. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side 4

54 Skatteministeriet (2000), CIR. Nr.44: Cirkulzere om vejledende anvisning om veerdiansaettelse af goodwill (nr. 44 af 28/03/2000).
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Den skematiske vaerdianseaettelse, som har til hensigt at erstatte goodwillcirkulzeret, opgeres efter

fglgende beregningsmodel:

Step Skematisk vaerdiansaettelse, opgorelse af merindtjening
1 Korrigeret regnskabsmaessigt resultat

Vaegtet gennemsnit af de regulerede resultater

Tillaeg for udviklingstendens

Driftsherrrelgn (ej selskaber)

Forrentning af virksomhedens aktiver

Kapitalisering

|| |w|N

Figur 2. Kilde: Forsiag til Lovom andring af boafgiftsioven, aktieavancebeskatningsioven og
forskellige andre love, side 76-80 - egen tilvirkning

2.2.1.1 Korrigeret regnskabsmaessigt resultat

| fremtiden skal virksomheders merindtjening opggres pa baggrund af gennemsnittet for virksom-
hedens korrigerede regnskabsmaessige resultater fgr skat over en femarig periode. | de oprindelige
vejledende cirkulzerer (TSS-cirkulaere 2000-10) skulle virksomhedens merindtjening opggres pa bag-
grund af en trearig periode. Korrektionerne til det regnskabsmaessige resultat opggres pa samme

made som det nuvaerende goodwillcirkulaere og skitseres saledes:

Korrigeret regnskabsmaessigt resultat

Korrektion |Reguleringer til regnskab
- Finansielle indtaegter fratraekkes
+ Finansielle udgifter tillaegges
+/- Ekstraordinzere poster elimineres
+ Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver tillaegges
- Driftsherrelon (ej selskaber) hvorfor ikke relevant i specialet
+/- Andre reguleringer - for at give et retvisende billede

Korrigeret resultat
Figur 3. Kilde: Forsiag til Lovom andring af boafgiftsioven, aktieavancebeskatningsioven og
forskellige andre love, side 76 - egen tilvirkning

Det korrigerede regnskabsmaessige resultat er i al veesentlighed i overensstemmelse med det oprin-
delige TSS-cirkulzere 2000-10. Den eneste andring til det oprindelige cirkulzere er, at der skal korri-
geres for "andre reguleringer” for at give et retvisende billede af virksomhedens regnskabsmaessige
resultater. Som eksempel kan naevnes lejeindtaegter fra en udlejningsejendom. Udlejningsejendom-

mens veerdi vil pa overdragelsestidspunktet skulle opggres til handelsveaerdien, hvorfor
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lejeindtaegterne allerede vil indga i veerdiansaettelsen af aktivet. Udlejningsejendommen vil i det til-
feelde heller ikke skulle medtages som et driftsrelateret aktiv ved opggrelsen af veerdiansaettelsen.®
FSR seetter i deres hgringssvar spgrgsmalstegn ved korrektionen “andre reguleringer”, da denne post
efter deres vurdering ikke medvirker til “tryghed og forudberegnelighed”®’, men det modsatte. Lov-
forslaget skitserer ikke tydeligt, hvornar der skal ske “andre reguleringer”, og i vores optik kan det
ikke veere hensigten med lovforslaget, at det skal skabe tvivl hos de involverede om, hvorvidt og

hvornar der skal ske “andre reguleringer” eller ej.

2.2.1.2 Veegtet gennemsnit af de regulerede resultater

Nar den fgromtalte regulering af det regnskabsmaessige resultat er foretaget, skal det veegtede gen-
nemsnit beregnes. Metoden er i overensstemmelse med goodwillcirkulaeret, dog med den andring,
at det vaegtede gennemsnit skal beregnes pa baggrund af en femarig periode mod de tidligere tre
ar. Beregningen foretages, ved at det femtesidste regnskabsar ganges med 1, det fierdesidste med 2
og sa fremdeles. Herefter divideres summen med 15, saledes at det seneste regnskabsar veaegter

tungere i opggrelsen end det zeldste regnskabsar.

2.2.1.3 Tillzeg for udviklingstendens
Nar det beregnede og korrigerede regnskabsmaessige resultat er opgjort, skal der foretages en kor-
rektion for udviklingstendensen, enten positiv eller negativ. Tillegget eller fradraget udggres af aen-

dringen fra ar 1 til 2, fra &r 2 til 3 og s& fremdeles — som herefter divideres med 4.58 Dette er skitseret

i nedenstaende tabel.
2019 2020 2021 2022 2023
Korrigeret resultat 10 5 15 20 25
Udviklingstendens -5 10 5 5
Sum af udviklingstendens 15
Divideret med 4 = tillaeg til vaegtet resultat 3,75

Figur4, tiliseg til udviklingstendens. Kilde: egen tilvirkning

Ovenstaende beregningsmetode fraviger goodwillcirkulzeret, hvor der kun ggres tilleg eller fradrag

for udviklingstendensen, hvis udviklingen har vaeret konstant, enten positiv eller negativ. Fremover

S6Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om sndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
78

57 FSR. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side 7
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vil det veere den gennemsnitlige udviklingstendens, som korrigeres for, uanset om denne er positiv

eller negativ.

Dansk Industri spgrger i deres hgringssvar, hvorfor en femarig periode er valgt som referencepunkt
for udviklingstendensen. Det ggr de, fordi “det pa ingen made er givet, at udviklingen over de seneste
fem &r siger noget brugbart om udviklingen fremadrettet”>°, og fordi der er risiko for, at virksom-
hedsejerne vil manipulere med de tal, der indgar i veerdianszttelsen, nar det seneste regnskabsar
vaegter betydeligt tungere end de gvrige regnskabsar. Dette er med henvisning til, at der ved opge-
relsen af det vaegtede resultat, allerede er taget hgjde for, at det seneste regnskabsar vaegter tungere

end de gvrige.

Vi er grundlaeggende enige i, at en femarig referenceperiode ikke ngdvendigvis siger noget brugbart
om den fremtidige udvikling, ligesom vi heller ikke mener, at en trearig periode ngdvendigvis ggr
det. Det kan diskuteres, hvorvidt en femarig periode er mere retvisende end en trearig periode. Det
er dog vores vurdering, at den laengere femarige periode trods alt siger mere om udviklingen end en
trearig periode. Det kan dog betvivles, om det gger risikoen for manipulation, at Skattestyrelsen la-
der ét regnskabsar vaegte forholdsmaessigt tungere end de gvrige med hensyn til det veegtede resul-

tat, nar der tilmed ogsa korrigeres for udviklingstendensen.

2.2.1.4 Forrentning af virksomhedens aktiver

Nar korrektionen for udviklingstendensen er foretaget, skal der opggres og fratraekkes en forrentning
af virksomhedens aktiver baseret pa den seneste balance. Her skal der korrigeres for driftsfremmede
aktiver, som ikke medtages i opggrelsen. Forrentningen af virksomhedens aktiver sker til den kapi-
talafkastsats, der geelder pa overdragelsestidspunktet, med tilleeg af 3 %. | 2024 er kapitalafkastsat-
sen 4 %, hvorfor forrentningsprocenten i 2024 ville udggre 7 %. Dette er i overensstemmelse med

goodwillcirkulzerets oprindelige bestemmelser.

59Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side
4
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2.2.1.5 Kapitalisering

Det sidste trin for i beregningsmodellen for opggrelsen af virksomhedens goodwill er kapitalisering.
Kapitalisering er et udtryk for den forventede arlige merindtjening sammenholdt med goodwillens
forventede levetid. Kapitaliseringsfaktoren fastsaettes pa baggrund af en foruddefineret diskonte-
ringsrente og merindtjeningens levetid. Den foruddefinerede diskonteringsrente er fastlagt til kapi-
talafkastsatsen pa overdragelsestidspunktet plus 8 %. Kapitalafkastsatsen beregnes én gang arligt
som et gennemsnit af Danmarks Nationalbanks kassekreditrente i de fgrste seks maneder af aret
(for ikke-finansielle selskaber) fratrukket 2 procentpoint®®. Satsen kan ikke vaere mindre end 0 % og
er i 2024 opgjort til 4 %.5*

| 2024 ville diskonteringsrenten vaere 12 %. Merindtjeningens levetid fastsaettes som et forhold mel-
lem den gennemsnitlige annualiserede omsaetningsvaekst, baseret pa en femarig periode, og afka-
stet af den investerede kapital. Formlerne til beregning af den annualiserede omsaetningsvaekst og
afkastet pa den investerede kapital er givet i bilag 1. Nar bade den annualiserede omsaetningsvaekst
og afkastet pa den investerede kapital er beregnet, fastlaegges merindtjeningens levetid pa baggrund
af en tabelform, som er skitseret i loven, se bilag 2. Beregningsmetoden adskiller sig fra det oprin-
delige goodwillcirkulzere, ved at levetiden i cirkuleere 2000-10 reelt er ubegraenset og baseret pa et
skgn, hvorimod det fremover vil vaere foruddefineret af tabelformen. Derudover kan levetiden frem-
over maksimalt veere 15 ar, hvilket ogsa er en sendring til goodwillcirkulzeret.5? Det er for tidligt at
konkludere, hvorvidt levetiden pa merindtjeningen bliver mere retvisende, nar den fastsaettes pa
baggrund af en foruddefineret tabelform, modsat de tidligere sksnsmaessige vurderinger. Det er dog
vores vurdering, at brugen af objektive data resulterer i en mere forudsigelig tilgang til vaerdiansaet-

telsen af et selskab, ligesom brugen af de subjektive skgn reduceres betydeligt.

€0 VSL §9

61 Skattestyrelsen (2024), Kapitalafkastsatsen og rentekorrektionssatsen for 2024
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2.3 Delkonklusion vaerdiansaettelse

Verdiansaettelse af unoterede anparter har altid pakaldt sig Skattemyndighedernes interesse, nar
der er tale om handel mellem interesseforbundne parter. Hvad er et selskab veerd, som aldrig fgr er
blevet handlet? Fgr de forventede andringer om retskrav pa den skematiske vaerdianszettelse kunne
virksomhedens handelsveerdi opggres ved brug af hjaelpereglerne i Cirkulzere 2000-09 og 2000-10,
dog med det forbehold, at Skattestyrelsen kunne tilsidesaette veerdien, hvis de ikke fandt handels-
vaerdien retvisende. Det skete med henvisning til, at Skattestyrelsen har vurderet, at DCF-modellen
i nogle tilfaelde var mere egnet til vurdering af veerdianszettelsen. Det primaere formal med retskravet
pa den skematiske vaerdiansaettelse, som Regeringen og Skatteministeriet har foreslaet, er at sikre
tryghed og forudberegnelighed for virksomhedens handelsvaerdi ved brug af en model, som overve-
jende er baseret pa objektive kriterier fra virksomhedens arsrapport. Den skematiske vaerdiansaet-
telsesmodel bygger i hovedtraek pa de samme principper som aktie- og goodwillcirkulzererne 2000-

09 og 2000-10, dog med fglgende centrale justeringer:

1. Ved opggrelse af virksomhedens korrigerede egenkapital skal fast ejendom i virksomheden op-
geres til handelsveerdi. Elendomme skulle tidligere medtages til den seneste ejendomsvurdering.

2. Virksomhedens merindtjening opggres pa baggrund af gennemsnittet for virksomhedens korri-
gerede regnskabsmaessige resultater fgr skat over en femarig periode. Tidligere var denne peri-
ode de seneste tre regnskabsar.

3. Der skal ved opggrelse af virksomhedens merindtjening korrigeres for virksomhedens udviklings-
tendens, uanset om virksomhedens korrigerede resultat er faldet det ene ar og steget det andet
ar. Ifglge det tidligere goodwillcirkulzere skulle der kun korrigeres for udviklingstendensen, hvis
denne var konstant, enten faldende eller stigende, over de tre ar.

4. Levetiden for virksomhedens merindtjening fastsaettes pa baggrund af en foruddefineret tabel-
form med udgangspunkt i virksomhedens omsaetningsvaekst og afkastet af den investerede ka-

pital. Tidligere blev denne fastsat ud fra et skgn og var som oftest syv &r.53

Seerligt kravet om, at fast ejendom skal veerdianseettes til handelsvaerdi, har mgdt kritik fra flere hg-
ringsdeltagere i forbindelse med lovforslaget. FSR og Dansk Industri har begge rejst kritik af forslaget

med den begrundelse, at handelsvaerdien af en ejendom i udgangspunktet er forbundet med stor

83 Skattestyrelsen (2024-2), C.C.6.4.1.2 Veerdiansaettelse af goodwill.
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skgnsmaessig usikkerhed. Dette strider imod den grundleeggende tanke, at retskravet skal sikre tryg-
hed og forudberegnelighed. Der er bade fordele og ulemper ved, at ejendomme fremover skal med-
tages til handelsvaerdien. En fordel er, at det er med til at afspejle selskabets reelle markedsvaerdi,
og dermed at fremtidige tvister med Skattestyrelsen angaende "forkerte’ veerdiansattelser forment-
lig vil reduceres. En ulempe er blandt andet, at det kan veaere sveert at fastsaette en ejendom, som
ikke har vaeret handlet i mange ar, til handelsvaerdi ud fra objektive kriterier. Hertil er det vores hold-
ning, at vurderingen af, om ejendommen er optaget til handelsveaerdi, ikke bgr ligge hos Skattestyrel-
sen men hos f.eks. revisorer, som har erklaeret sig pa et regnskab, hvor ejendommen er optaget til
dagsveerdi, eller uafhaengige ejendomsmaeglere, som alt andet lige ma have de samme eller bedre
forudseaetninger for at vurdere ejendommenes veerdi. Dette bgr sikre en mere objektiv og forudsige-

lig generationsskifteproces, hvad angar veerdiansattelsen.

3 Omstruktureringsmuligheder

Der findes flere metoder, hvormed et generationsskifte kan gennemfgres. Dette afsnit belyser me-
toderne aktieombytning og spaltning, da vi vurderer, at de er mest relevante til besvarelse af pro-

blemformuleringen og for casevirksomheden.

Det er vaesentligt at vide, at der bade kan foretages en sakaldt skattefri og skattepligtig omdannelse.
Nar der tales om skattefri og skattepligtig omdannelse er det vaesentligt at gennemga, hvad hen-
holdsvis det objektive og subjektive regelsaet indebaerer. Det fglgende omhandler kun skattefrie om-

struktureringsmodeller.

3.1 Skattefri aktieombytning

3.1.1 Betingelser for skattefri aktieombytning

Aktieombytning skal i korte traek forstas som det, at en aktionzer ‘ombytter’ sine aktier fra ét selskab
med aktier i et andet selskab.5* Det er en betingelse, at man med indskuddet af aktier opnar et

flertal, hvis dette ikke allerede er tilfseldet.

64 ABL §36, stk. 2
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Aktieombytning er ikke i sig selv en generationsskiftemodel, men vil typisk indga i et generations-

skifte for at optimere/minimere skattebyrden for de efterfglgende generationer.®

En aktieombytning ses ofte i forbindelse med stiftelsen af en holdingstruktur. Her vil virksomheds-
ejeren (den udtreedende part) typisk overfgre sine aktier fra driftsselskabet til et nystiftet holding-
selskab, som vedkommende selv ejer.?® Her skal en raekke betingelser vaere opfyldt, for at ombytnin-
gen kan veere skattefritaget. Nar det kommer til aktieombytning, er det mest vaesentlige aspekt, at
begge virksomheder til en start opfylder det krav, at bade den erhvervende og erhvervede virksom-
hed har hjemsted i Danmark eller er virksomheder, som svarer til danske aktie- og anpartsselska-
ber.5” Der kan som naevnt ske ombytning til et nyt selskab, men det er ligeledes muligt, at der kan
ske ombytning til et allerede eksisterende selskab. Hvis det skal ske, skal der tages udgangspunkt i
Selskabslovens kapitel 10. En anden betingelse er, at kapitalejer skal vaere fuldt skattepligtig til Dan-
mark.%8 Af afggrelsen SKM2006.372.LSR fremgar det, at definitionen pa bestemmende indflydelse
skal opfyldes. | sagen indgik en aktionaer, der havde procentmaessigt flertal i stemmer, men ikke be-
stemmende indflydelse. Den klagende part havde ejerskab pa 52 % af anparterne, men partshaver-
overenskomstens bestemmelse uddybede, at vaesentlige beslutninger skulle afggres pa mgder, hvor-
for Landsskatteretten antog, at der skulle vaere stemmeenighed, og at aktionaeren med 52 % stem-
merettighed derfor ikke havde bestemmende indflydelse i virksomheden. Betingelsen var derfor ikke

opfyldt, og der kunne derfor ikke gennemfgres en skattefri omdannelse.

Safremt der forekommer vederlag i andet end aktier eller anparter vil dette blive beskattet som ud-
bytte hos aktionzeren i det indskydende selskab.®® Det vil sige, at hvis der f.eks. sker indbetaling af
kontanter i forbindelse hermed, vil den del blive beskattet som udbytte hos aktionaeren. For at om-
bytningen kan forega skattefrit, er det et vaesentligt aspekt, at ombytningen gennemfgres inden for
en periode pa seks maneder fra fgrste udbyttedag.’® Der kan dog ved seertilfeelde gives dispensation
af Skattestyrelsen til at forleenge fristen. Hvis der ikke er dispensation til forlaenget frist, vil ombyt-

ningen blive skattepligtig.”*

85Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 671 afsnit “Forudgaende aktieombytning”

66 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 671 afsnit “Forudgaende aktieombytning”

57 ABL §36, stk.1

8 | andsskatteretten (1997), TFS1997.704 LR

69 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.7 Selskabsdeltagernes skattemaessige stilling ved ophgrsspaltning

70 ABL §36, stk. 4

1 Olesen Birgitte Splvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 237 afsnit “Frister for
gennemfgrelse af ombytningen”
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Det er ligeledes ikke muligt at gennemfgre en skattefri ombytning med tilbagevirkende kraft, jf. ABL
§ 36, stk. 4, 3. pkt. Dette kan godt lade sig gere ved skattefrie spaltninger eller tilfgrsel af aktiver.”
Det skal ogsa naevnes, at det i forbindelse med ombytningen skal sikres, at de selskabsretlige krav

opfyldes. De selskabsretlige dokumenter omfatter f.eks.:

- Stiftelsesdokument og vedtaegter
- Abningsbalance, hvor der indskydes en bestaende virksomhed
- Vurderingsberetning (i henhold til reglerne i SLL § 36)

- Generalforsamlingsreferat
De selskabsretlige regler vil ikke blive gennemgaet yderligere.

Vivil i forbindelse med gennemgangen af den konkrete casevirksomhed komme ind pa selve aktie-
ombytningen i praksis. Nedenfor ses et simpelt eksempel, hvor et driftsselskab ejes direkte person-
ligt. Efter en aktieombytning indskydes et holdingselskab mellem kapitalejeren og driftsselskabet.

Denne aktieombytning kan illustreres saledes:

For Efter

Kapitalejer Kapitalejer

l Kapitalandele l Kapitalandele
—>

Holdingselskab ApS
Driftselskab ApS

(erhverende sebkkab)

l Kapitalandele

Driftselskab ApS

{erhvervede selskab)

Figur 5, eksempel aktieombytning. Kilde: egen tilvirkning

2 Olesen Birgitte Sglvkaer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 237 afsnit "Frister for
gennemfgrelse af ombytningen”
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3.1.1.1 Aktieombytning med tilladelse

Vi har ovenfor gennemgaet de generelle betingelser, der skal vaere opfyldt, for at der kan vzere tale
om en skattefri ombytning. | dette afsnit gennemgar vi betingelserne for skattefri aktieombytning

med tilladelse fra Skattestyrelsen.

Hvis der skal ske aktieombytning med tilladelse, er det vigtigt, at en raekke subjektive betingelser er
opfyldt, jf. ABL § 36, stk. 1-3. Formalet med den skattefrie aktieombytning vil veere, at straksbeskat-
ningen udskydes til et senere tidspunkt. Skattestyrelsen skal ved ansggning om tilladelse til ombyt-
ning konkret vurdere selskabets formal med ombytningen. Herunder skal det vurderes, om ombyt-
ningen sker med udgangspunkt i selskabets interesse, og ikke hovedaktionzrens privatgkonomiske
interesser.”® Dette understreges f.eks. i SU 1997.257, ogsa kaldet Leur-Bloem-sagen, hvor det beskri-
ves, at der opstar et retskrav pa skattefri omstrukturering, hvis det ikke har skatteundgaelse som
hovedformal. Dette underbygges ogsa af fusionsskattedirektivets artikel 15, stk. 1, litra a, som siger,
at en eventuel skattefri ombytning ikke vil veere gyldig, hvis den har skatteunddragelse for gje. Nar
Skattestyrelsen skal vurdere, om der eksisterer gyldige forretningsmaessige arsager, er det vigtigt at

argumentationen er konkret, og alle ngdvendige oplysninger indgar.

| forbindelse med skattefri ombytning med henblik pa generationsskifte vil Skattestyrelsen medtage
i vurderingen, om det vil lette generationsskiftet, hvis der foretages skattefri ombytning. Der har
veeret en raekke sager, hvor man fgrst har gennemfgrt en objektiv omdannelse (uden tilladelse) for
bagefter at sgge om bindende svar fra Skattestyrelsen. Disse sager kaldes for sporskiftesager. Et ek-
sempel er SKM2023.90.SKTST, hvor der blev sggt tilladelse til skattefri ombytning. Ansggningen blev
afvist, fordi Skattestyrelsen vurderede, at omstruktureringen var lavet for at undga skattebetaling
ved salg af kapitalandele. Disse sager understreger vigtigheden af god research, og at man sparrer

med en kompetent radgiver fgr en ombytning.

Nar tilladelsen til den skattefrie omdannelse er givet, er det vigtigt at det sakaldte anmeldelseskrav
overholdes. Dette krav indebaerer, at man har anmeldelsespligt, hvis der sker vaesentlige aendrin-

ger.”* Anmeldelsespligten gzelder i tre &r efter tilladelsen er givet. Vaesentlige endringer er beskrevet

73 Skattestyrelsen, C.D.6.3.4 Subjektive betingelser for en skattefri aktieombytning
74 Olesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 254 afsnit 8.3.3.1
"Hvornar er der tale om vaesentligt endrede forhold”
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i Skattestyrelsens dertilhgrende juridiske vejledning, C.D.6.3.6.1.7> Eksempler herpa kan veere salg af

kapitalandele, frasalg af aktivitet mv.

| tilfeelde af at Skattestyrelsen vurderer, at der ikke er sket anmeldelse af vaesentlige aendringer, kan

det medfgre, at omdannelsen i stedet bliver skattepligtig.

3.1.1.2 Aktieombytning uden tilladelse

En aktieombytning uden tilladelse betyder, at man foretager ombytningen uden at sgge tilladelse
hos Skattestyrelsen, i modszetning til en skattefri aktieombytning med tilladelse. Bestemmelserne
for skattefri aktieombytning uden tilladelse falger ABL § 36, stk. 6 og 7. Malet med aktieombytningen
uden tilladelse er som ved ombytning med tilladelse, at man undgar en straksbeskatning og dermed
udskyder forpligtelsen. Rent teoretisk er der ikke den store forskel mellem disse metoder. Der gzelder
de samme betingelser, som er beskrevet ovenfor. Der er dog et par ekstra kriterier, der skal overhol-

des, for at det er muligt at lave en aktieombytning uden tilladelse:

3.1.1.2.1 Holdingkravet

Ved en aktieombytning uden tilladelse skal man veere opmaerksom pa, at holdingkravet traeder i
kraft. Det betyder, at det erhvervende selskab i en trearig periode fra anskaffelsestidspunktet ikke
ma afhaende de overdragede kapitalandele.’® Hvis der sker afhaendelse, vil det medfgre, at aktieom-
bytningen bliver skattepligtig.”” Det kan dog vaere sveert at definere, praecist hvad der forstas ved en

afhaendelse. ABL § 30 statuerer godt nok, hvad der defineres som afhandelse:

e Salg

o Tilbagesalg til udstedende selskab (ABL § 2, stk. 3)
e Bytte

e Konkurs/tvangsoplgsning

e Visse vedtaegtsaendringer

e Kapitalnedsaettelse

75 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.3.6.1 Vaesentlige eendringer skal anmeldes

6 ABL §36, stk. 6

7 Olesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 269 afsnit 8.4.2.2
”Afstaelse af kapitalandele”
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Nogle af de ovenstaende eksempler kan dog synes ‘unfair’. F.eks. vil en konkurs udlgse beskatning,
safremt denne sker inden for de tre ar. Ved en konkurs afstar kapitalejer sine andele. Netop dette
fremgar af SKM 2020.240 SKTST. Et selskab havde tilbage i 2016 gennemfgrt en omstrukturering
uden tilladelse og var derfor omfattet af holdingkravet. To ar efter omstruktureringen gik selskabet
konkurs, og holdingkravet blev i den forbindelse ogsa brudt, hvorfor beskatningen principielt blev
udlgst hos kapitalejeren. Det er dog muligt at sgge om tilladelse med tilbagevirkende kraft. Tilladel-
sen blev herefter givet af Skattestyrelsen, da de vurderede, at der var et forretningsmaessig grundlag
pa omdannelsestidspunktet. Derefter er det altsa reelt set muligt at sgge om tilladelse efterfglgende.
Den beror dog pa en konkret vurdering fra Skattestyrelsen, hvorfor det i tilfeelde med hgjere kom-

pleksitet kan give bedre mening at lave en aktieombytning med tilladelse.

3.1.1.2.2 Anskaffelsessum til handelsveerdi

I lighed med overdragelse med tilladelse er det et krav, at selve vederlaget af de ombyttede aktier
erlaegges i form af anparter eller aktier i det erhvervende selskab, jf. ABL § 36, stk. 1, 3. pkt. En
tilfgjelse ved overdragelse uden tilladelse er dog, at de overdragede anparter skal overdrages til ka-
pitalandelenes handelsvaerdi, jf. ABL § 36, stk. 6, 1. pkt. Dette ggres f.eks. ved at legge et kontantve-
derlag til kostprisen for aktierne/anparterne. Et eksempel kunne veaere, at man ejer et selskab, der
har en veerdi af 1.000.000 kr., og man derefter gnsker at ombytte disse aktier til et andet selskab. |
sa fald skal de nye aktier, der anskaffes, ogsa have en veerdi af 1.000.000 kr. Hvis ikke de har en vaerdi
pa dette belgb, ville der skulle indga kontanter som en del af ombytningen. Den kontante indskudte

sum kommer herefter til at indga som selskabskapital.

3.2 Delkonklusion skattefri aktieombytning

Ovenfor behandles de to muligheder for aktieombytning. Man kan ikke som sadan svare pa, om det
ene eller andet regelszet er 'bedst’. Forskellen, ud over de tidligere nzevnte, er, at man sgger om
tilladelse, inden man pabegynder ombytning ved brug af aktieombytning med tilladelse, og at der
skal indga en forretningsmaessig redeggrelse i ansggningen, mens der ved aktieombytning uden til-
ladelse ikke skal indga en sadan redeggrelse. Ved aktieombytning uden tilladelse bliver man dog

palagt holdingkravet.

Oftest vil det give mening at benytte sig af ombytning uden tilladelse, hvis der er tale om en simpel

ombytning. Dog skal man vaere opmarksom pa holdingkravet, som traeder i kraft. Det vil desuden
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give god mening at gennemfgre ombytningen uden tilladelse, hvis der ikke foreleegger en forret-
ningsmaessig begrundelse efter Skattestyrelsens praksis. Hvis der derimod forelaegger en forret-
ningsmaessig begrundelse, vil det give god mening at gennemfgre ombytningen med tilladelse, da
holdingkravet dermed ikke traeder i kraft, og man derfor godt kan videreszlge inden for trearsperi-
oden.”® Det skal dog ogsa naevnes, at der, jf. den tidligere naevnte afggrelse SKM2020.240SKTST, kan
ske ansggning med tilbagevirkende kraft, selvom der er foretaget ombytning efter det objektive re-

gelsaet.
3.3 Skattefri spaltning

3.3.1 Skattefri spaltning generelt

Spaltning bruges ofte i forbindelse med et generationsskifte. Spaltning er kendetegnet ved, at en
eller flere dele af selskabet opsplittes og overgar til et eller flere andre selskaber.”® Generelt defineres
en spaltning efter bestemmelserne i SLL § 254 og fglger skattemaessigt bestemmelserne i FUL § 15
a. Vederlag sker som hovedregel i form af kapitalandele i et eller flere selskaber hos kapitalejeren.
Der kan dog ogsa ske vederlag i form af kontanter, jf. FUL § 15 a, stk. 2. Som naevnt i FUL § 15, stk. 2,
2. pkt., skal der ved spaltning ske opggrelse til handelsveaerdi, dvs. at aktiver og passiver skal have

samme veerdi, som hvis de blev solgt pa det frie marked.

Ved opggrelsen af en ejendom, som har haft samme ejer i mange ar, kan det vaere sveaert at definere
preecist, hvad handelsvaerdien vil vaere. | afggrelsen SKM2008.551 SR var der tale om et driftsselskab,
der gnskede at fraspalte ejendomsaktiviteterne. Der blev i den forbindelse sggt om bindende svar
med hensyn til metoden for opggrelsen af ejendommens veaerdi. Spgrgeren gnskede bekraeftet, at
det er tilladt at benytte den seneste offentlige ejendomsvurdering med tillaeg af eventuelle ombyg-
ninger og forbedringer. Skattestyrelsen vurderede, at den seneste offentlige ejendomsvurdering
kunne anses for at veere ejendommens handelsvardi. Begrundelsen var, at der kun er én anpartsha-
ver, og der derfor ikke ville ske formueforskydning. Anpartshaveren vil fortsat vaere ejer, men ejer-

skabet vil veere fordelt pa to selskaber i stedet for ét.

8 Olesen Birgitte Splvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 278 afsnit 8.5 ”Aktie-
ombytning efter de subjektive eller objektive regler”

9 Olesen Birgitte Sglvkaer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djof Forlag. Side 353 afsnit 11.1 ”Spalt-
ning, indledning”
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Spaltning af selskaber kan ske pa to forskellige mader: ophgrsspaltning og grenspaltning. | lighed
med aktieombytning er det muligt at foretage en spaltning enten skattepligtigt eller skattefrit, mens
der ogsé kan ske spaltning bade med og uden tilladelse fra Skattestyrelsen.®° Ved den skattefrie
spaltning indtraeder det/de nye selskaber i det indskydende selskabs skattemaessige stilling, sa der
sker ingen beskatning som afstaelse jf. ABL. Det er ligeledes vaesentligt, at der sker et sammenfald af
spaltning- og balancedag, jf. FUL § 5, stk. 1. Dette muligger, at der kan ske spaltning med tilbagevir-

kende kraft, under forudsaetning af at der ikke er aflagt nyt arsregnskab.

Et vaesentligt aspekt ved skattefrie spaltninger er opdeling af pengetanksselskaber. Spaltning kan
vaere et vigtigt veerktgj, hvis der i forbindelse med et generationsskifte gnskes en overdragelse med
succession. Hvis der f.eks. er tale om et pengetanksselskab, som defineret i afsnit 4.3, grundet over-
vaegt af ‘darlige’ aktiver, har man mulighed for at foretage en grenspaltning af aktiviteterne, saledes
at den gren af selskabet, der ikke betegnes som en pengetank, kan spaltes fra, hvorefter der kan ske
overdragelse med succession. De generelle betingelser for succession gennemgas i afsnit 4.2.2. |
sadanne tilfaelde vurderes det dog pa baggrund af Skattestyrelsens kommentarer, at der skal ske
ansggning med tilladelse, da der skal forelaegge en forretningsmaessig begrundelse for gnsket om at
spalte en pengetank.t! Dermed sikrer Skattestyrelsen ligeledes, at spaltningen ikke sker med skatte-
undgaelse eller -unddragelse som formal. Der har vaeret en raekke afggrelser, som har fastsat rets-

praksis i forhold til pengetankselskaber.

| SKM2006.324.SKAT var der tale om et selskab, der gnskedes ophgrsspaltet. Selskabet havde tidli-
gere veaeret et selskab med drift, men bestod nu kun i likvider. Ansggningen indeholdt investerings-
planer, som udgjorde en stor del af selskabets samlede egenkapital. Motivet for ophgrsspaltningen
var, at ejerne havde forskellige gnsker til, hvad der skulle ske med selskabet. Majoritetsaktionzeren
havde i ansggningen vedlagt en investeringsplan. Da der forela en forretningsmaessig begrundelse,
og vedkommendes alder blev taget i betragtning, blev det vurderet, at der ikke var tale om et motiv
om skatteunddragelse eller -undgaelse. Der forela dermed en tilstraekkelig forretningsmaessig be-

grundelse for ophgrspaltningen.

80 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.7.2.1 Hovedregler vedrgrende spaltning
81 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.4.5 Spaltning af kapitalselskab/pengetankselskab
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3.3.2 Skattefri ophgrsspaltning

En ophgrsspaltning er kendetegnet ved, at et givent selskab ophgrer sine aktiviteter og derefter op-
hgrer, hvorved aktiver og passiver deles ud pa flere selskaber. Modsat grenspaltning stilles der ikke
krav om, hvordan aktiver og passiver skal deles ud pa de nystiftede selskaber. Der kan derfor ske
fordeling efter selskabsejerens gnsker.8? Ophgrsspaltning fglger bestemmelserne i FUL § 15 a, stk. 2.
Disse bestemmelser konkretiserer vigtigheden af, at der sker vederlaeggelse til aktionzererne i for-
hold til deres ejerandel i det ophgrende selskab. | afsnit 6.3.1.4 gennemgar vi, hvordan en ophgrs-
spaltning kan opstilles, og her viser vi, at spaltning f.eks. kan gennemfgres ved at der sker ophgr af
et holdingselskab, som herefter deles ud pa tre nye selskaber, som hver ejer deres egen kapitalandel
i et eller flere underliggende selskaber. Det kan ogsa benyttes i tilfeelde, hvor flere aktionzerer ejer
samme holdingselskab, og hvor ejerne gnsker at eje egne holdingselskaber. Fordelene ved denne

konstruktion er blandt andet, at hver ejer vil have mulighed for at bestemme over egne midler.

3.3.3 Skattefri grenspaltning

Modsat ophgrsspaltning sker der ved grenspaltning ikke ophgr af det spaltede selskab. Nar der sker
grenspaltning, er det en betingelse, at det sakaldte grenkrav overholdes. Jf. FUL § 15 c, stk. 2, skal
der ved brug af grenspaltning ske en opdeling af et selskabs aktivitet. Det er dermed et krav, at hver
gren kan fungere ved sine egne midler og har karakter af et selvstaendigt selskab. Der er tidligere
sket afggrelser, hvor Skattestyrelsen ikke har godkendt grenkravet. Dette betoner vigtigheden af, at
fordelingen af aktiver og passiver begrundes ved grenspaltning. Det ses f.eks. i SKM2020.134.SKTST,
hvor et selskab gnskede at grenspalte driftsselskabet, mens de oprindelige driftsmidler skulle for-
blive i det oprindelige selskab. Herefter skulle der etableres et nyt selskab med disse driftsmidler.
Her vurderede Skattestyrelsen, at grenkravet ikke var overholdt, idet driftsmidlerne tilhgrte aktivite-

ten i det nystiftede selskab.

82 Olesen Birgitte Splvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Djgf Forlag. Side 359 afsnit
11.2.2 "Ophgrsspaltning — betingelser”
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3.3.4 Spaltning med tilladelse

Det er muligt at foretage spaltningen med tilladelse fra Skattestyrelsen. Regelsaettet fglger FUL §15
a, stk. 1, pkt. 1-2. Betingelserne for at kunne gennemfgre spaltning med tilladelse er de samme som

ved aktieombytning. Der henvises derfor til afsnit 3.1.1 for en gennemgang heraf.

3.3.5 Spaltning uden tilladelse

Det er ligeledes muligt at foretage spaltningen uden tilladelse fra Skattestyrelsen. Hvis der benyttes
spaltning uden tilladelse, treeder en raekke andre krav automatisk i kraft. Kravene fremgar af FUL §
15 a, stk. 1, 4. pkt. Men spaltning uden tilladelse fglger ogsa de samme betingelser som aktieombyt-
ning uden tilladelse se afsnit 3.1.1.2 for gennemgang heraf. De vaesentligste aspekter ved spaltning

uden tilladelse vurderes at vaere:

e Opstaet holdingkrav

o Korrekt forhold mellem aktiver og passiver (balancetilpasningskrav)
Ved en spaltning uden tilladelse opstar der ligeledes et holdingkrav i tre ar. Det skal dog pointeres,
at der fortsat kan ske skattefri omstrukturering, uden at dette opfattes som afstaelse.® Der vil dog
ske fuld beskatning, hvis der forekommer anden afstaelse, f.eks. i form af salg af kapitalandele. |
forleengelse heraf er det ogsa et krav, at der balancetilpasningskravet overholdes. Balancetilpas-
ningskravet betyder, at forholdet mellem aktiver og passiver skal vaere det samme fgr og efter spalt-
ningen. Veerdien af aktiver minus passiver skal svare til handelsvaerdien. Hvis for eksempel Selskab A
har aktiver for 10.000.000 kr. og passiver for 4.000.000 kr. (forhold 2,5),8* skal dette forhold bevares
i de nye selskaber, sa hvis Selskab B modtager aktiver for 6.000.000 kr., skal passiverne veere
2.400.000 kr. for at bevare forholdet 2,5. Det kan vaere udfordrende at opfylde dette krav, da balan-
ceposterne skal fordeles korrekt. | en grenspaltning kan det derfor veere sveert bade at overholde

balancetilpasningskravet og grenkravet.

8 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.7.2.1 Hovedregler vedrgrende spaltning
8410.000.000 / 4.000.000 = 2,5
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3.4 Delkonklusion skattefri spaltning

Spaltning af et selskab kan ske enten ved en ophgrsspaltning eller grenspaltning. Der sker i den for-
bindelse en overdragelse af selskabets aktiver og passiver. Nar vi sammenligner skattefri spaltning
med og uden tilladelse, ser vi nogle fordele og ulemper ved begge metoder. Ved skattefri spaltning
uden tilladelse er det et krav, at balancetilpasningskravet overholdes. Dette kan veere sveert i en
grenspaltning, hvor ogsa grenkravet skal overholdes. Vi vurderer derfor, at det for mange vil vaere en
fordel at benytte sig af bestemmelserne ved skattefri spaltning med tilladelse, da balancetilpasnings-
kravet ikke skal overholdes. Modsat skal der forelaegge en forretningsmaessig begrundelse, hvilket
dog oftest vil veere en del af motivet for at foretage en spaltning. Skattestyrelsen naevner i den for-

bindelse, at en omstrukturering anses for at veere en velbegrundet &rsag til en skattefri spaltning.°

4 Succession

4.1 Salg af aktier uden succession

Overdragelse af aktierne i selskabsform i henhold til ABL § 30 uden succession betragtes som en
transaktion, som er ligestillet med salg til en uafhaengig tredjepart. Her er udgangspunktet, at over-
drageren af selskabet bliver beskattet af en eventuel gevinst,®® mens et tab vil vaere fradragsberetti-
get, jf. PSL § 4 a. Salg af aktierne i et selskab er en simpel made at overdrage et selskab pa. Ved salg
af aktierne i et selskab er der ikke tale om en egentlig generationsskiftemodel, da det for overdrage-
ren vil udlgse beskatning af avance/tab i henhold til ABL § 23. Denne afhandling har fokus pa gene-
rationsskifte til naertstaende, hvorfor den skattemaessige behandling af salg til parter med modsat-

rettede interesser ikke beskrives yderligere.

4.2 Succession

Reglerne om overdragelse med succession skal findes i ABL § 34. Overdragelse med succession af et
selskab betyder i praksis, at erhververen (f.eks. et barn) indtraeder i overdragerens (f.eks. en far)
skattemaessige stilling. Den skattemaessige stilling refererer til, at erhververen anses for at have er-

hvervet aktierne til samme pris og pa samme tidspunkt som overdrageren. Formalet med reglerne i

8 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.4.8 Generationsskifte
8 ABL § 12
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ABL § 34 er at give mulighed for, at et selskab kan overdrages inden for familiekredsen, uden at
overdrageren skal beskattes af handelsveerdien pa overdragelsestidspunktet, men at beskatningen i

stedet udskydes.” Nedenfor illustreres et eksempel pa en overdragelse af et selskab med succes-

sion.
Anders (far) Mads (son)
® ®
Overdragelsestidspunkt: 1. november 2024
l Handelsvaerdi af selskab: DKK 1.000.000 l
Anders ApS » Anders ApS
Anskaffelsestidspunkt: 1. januar 2010 Anskaffelsestidspunkt: 1. januar 2010
Anskaffelsessum: DKK 80.000 Anskaffelsessum: DKK 80.000

Figur 6, eksempel pa overdragelse med succession. Kilde: egen tilvirkning

Anders anskaffede sig i 2010 selskabet Anders ApS til en anskaffelsessum pa 80.000 kr. Anders vil
som led i et generationsskifte gerne overdrage Anders ApS til sin sgn, Mads. Ifglge reglerne for suc-
cession har Anders mulighed for at overdrage selskabet til Mads, sa anskaffelsessummen for Mads
fortsat er 80.000 kr., og dermed udskyde en latent skatteforpligtelse. Hvis Anders i stedet solgte sel-
skabet til en uafhaengig tredjepart, skulle Anders lade sig beskatte af den latente skatteforpligtelse,
som er forskellen mellem handelsveerdien og anskaffelsessummen. Den latente skatteforpligtelse

udskydes i stedet til tidspunktet, hvor Mads veelger at overdrage Anders ApS.8

4.2.1 Hvem kan anvende reglerne om succession?

Personkredsen, som kan anvende reglerne om succession, findes i ABL § 34, stk. 1, og omfatter bgrn,
bgrnebgrn, sgskende, sgskendes bgrn, sgskendes bgrnebgrn eller en samlever med szerlige bestem-
melser, som fremgar af BAL § 22. Adoptionsforhold og stedbgrn ligestilles i den forbindelse. Listen

er udtgmmende, og det er szerligt at bemaerke, at der ikke kan succederes opad, f.eks. fra sgn til

87 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 91, kap. 3.
88 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 49
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forzelder, medmindre det skyldes en tilbagerulning af et allerede foretaget generationsskifte, som

viste sig at veere en fejl, jf. ABL § 35 A.

Derudover giver loven ogsa mulighed for at foretage succession til en naer medarbejder, jf. ABL § 35.

Da dette ikke er relevant for casen i denne afhandling, gennemgas det ikke yderligere.

4.2.2 Betingelser for anvendelse af succession

Ud over betingelserne om, at der kun kan succederes til den ovennavnte personkreds, er der ogsa
en raekke andre forhold, som skal vaere opfyldt, for at en overdragelse med succession kan finde
sted. Jf. ABL § 34, stk. 2, skal der som minimum overdrages 1 % af den samlede selskabskapital.
Herudover kan der heller ikke ske succession af selskaber, som er omfattet af ABL § 19 B og C, som
vedrgrer investeringsselskaber. Det er et krav, at successionen sker til en person, som er fuldt eller
begraenset skattepligtig til Danmark, jf. ABL § 34, stk. 3. Formalet med bestemmelsen er at sikre, at
Danmark modtager den latente skatteforpligtelse, senest nar erhververen afstar kapitalandelene.®
Jf. ABL § 34, stk. 3, er det ikke muligt at overdrage et selskab med succession, hvis der ved overdra-
gelsen konstateres et tab. Tabet vil i det tilfelde skulle medtages i overdragerens skattepligtige ind-
komst, jf. KSL § 33 C, stk. 3.

4.3 Passiv kapitalanbringelse (‘pengetanksreglen’)

En af de mest centrale begraensninger for at overdrage et selskabs kapitalandele til naeste generation
med succession er, at der skal veere tale om en “erhvervsmaessig virksomhed”.*° Praksis pa omradet
er, at et selskab ikke kan overdrages med succession, hvis en vaesentlig del af aktiviteterne bestar af
passiv kapitalanbringelse (pengetanksreglen). Hvornar et selskabs aktivitet i vaesentlig grad bestar af
passiv kapitalanbringelse er defineret i ABL § 34, stk. 6. Her skelnes der mellem et aktivkriterie og et
indteegtskriterie. Et selskab er omfattet af pengetanksreglen, hvis det opfylder ét af fglgende krite-

rier:

1) Selskabets kontanter, veerdipapirer, handelsvaerdien af selskabets udlejningsejendomme el-
ler lignende aktiver udggr tilsammen mere end 50 % af handelsvaerdien pa selskabets aktiver.

Opgerelsen baseres pa gennemsnittet af de seneste tre regnskabsar.?

8 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 93-94
% Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 95
9 QOlesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 97
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2) Minimum 50 % af selskabets indteegter stammer fra indteegter, som relaterer til ovenstaende
aktiver. Det kan f.eks. veere udlejning af fast ejendom (fgr nye regler) eller gevinst ved salg af
veaerdipapirer. Opggrelsen skal ligesom ved fgrste kriterie baseres pa gennemsnittet af de se-

neste tre regnskabsar®,

Hvis et selskab direkte eller indirekte ejer kapitalandele i dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder med en ejerandel pa mindst 25 %, medregnes afkastet (indtegtskriteriet) eller vaerdien
(aktivkriteriet) ikke. Derimod indregnes den del af datterselskabets indtaegter og aktiver, som mod-
svarer ejerforholdet. Der skal i den forbindelse ske en eliminering af f.eks. koncernintern omsaetning,
som stammer fra udlejning af fast ejendom.®® | praksis betyder det, at udlejning af fast ejendom
mellem koncernforbundne selskaber, hvor ejendommen anvendes i driften af lejeren, ikke anses som

veaerende passiv kapitalanbringelse.%

4.3.1 Lempelse af pengetanksreglen

Regeringen og Skatteministeriet har 1. juli 2024 fremsendt et forslag om at udvide og lempe reglerne
for brugen af succession ved generationsskifte af ejendomsdomsvirksomheder. Fra og med 1. januar
2025 skal udlejning af fast ejendom ligestilles med andre virksomheder, nar det geelder muligheden
for at kunne overdrage en virksomhed ved brug af successionsreglerne.®® Udlejning af fast ejendom
har hidtil veeret anset som passiv kapitalanbringelse. Med lovaendringen fglger en raekke krav, som
skal veere opfyldt for at en virksomhed kan overdrage en fast ejendom, uden at ejendommen bliver
anset som passiv kapitalanbringelse. Ejendom Danmark skriver i deres hgringssvar, “at det er seer-
deles positivt at familieejede ejendomsudlejningsvirksomheder ligestilles med andre virksomheds-

typer hvad angar successionsmulighederne”,

Der skal veere tale om en “aktiv udlejningsvirksomhed” for at reglerne om brug af succession kan

anvendes. Ved aktiv udlejningsvirksomhed forstas:

92 Olesen Birgitte Sglvkaer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 97

% Olesen Birgitte Sglvkaer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 98

94 ABL § 34 stk. 6

9Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
17

% Ejendom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
Side 1
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- "Udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor udlejerens samlede ejerandel af ejen-
dommen er mere end 50 %” og
- "Den daglige drift af ejendommen, herunder indgaelse af leje- eller bortforpagtningsaftaler

ikke er overladt til en anden uafhaengig fysisk eller juridisk person”.®’

Kravet om en ejerandel pa minimum 50 % indebeerer i praksis, at brugen af succession kun kan an-
vendes i de tilfzelde, hvor overdrageren har bestemmende indflydelse over ejendommen. Ved opge-
relsen af, om ejerandelen af den faste ejendom er stgrre end 50 %, skal alle, bade direkte og indirekte
ejerandele, medregnes.?® Ejerskabet kan direkte eller indirekte veere fordelt p& personer, som er
omfattet af ABL § 34, stk. 1, nr. 1 (beskrevet i afsnittet “Hvem kan anvende reglerne om succession”).
| praksis betyder det, at det indirekte ejerskab af en ejendom kan vaere fordelt pa en bred person-

kreds, som illustreret nedenfor.

Far Son Datter
| 4 e o
lloo% l 100% 1100%
Far Holding S¢n Holding Datter Holding
ApS ApS ApS
30% 35% 35%
Ejendom ApS

Figur 7, illustration afindirekte ejerandele. Kilde: egen tilvirkning

Ovenstaende illustration viser, at en far ejer 30 % af Ejendom ApS gennem sit holdingselskab og

dermed ikke umiddelbart har bestemmende indflydelse over ejendommen. Som tidligere beskrevet

9Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om a&ndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
39

98 skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
39
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skal indirekte ejerandele (jf. ABL § 34, stk. 1, nr. 1) ogsa medregnes ved opggrelsen af, om ejendom-
mens ejerandel overstiger 50 %. Far Holding ApS ejer direkte 30 % af ejerandelene, mens Far Holding
ApS indirekte ejer bade 10,5 % af Ejendom ApS via Sgn Holding ApS og Datter Holding ApS, jf. reg-
lerne i LL § 2. Det betyder i praksis, at Far Holding ApS har en samlet ejerandel pa 51 % som en
kombination af direkte og indirekte ejerandele. Dermed vil selskabet opna bestemmende indflydelse

over ejendommen og have mulighed for succession.

Kravet om, at den daglige drift af ejendommen ikke er overladt til en anden uafhaengig fysisk eller
juridisk person, betyder i praksis, at ejendommen ikke kan overdrages med succession, hvis disse
opgaver er ‘outsourcede’.?® En person anses for at veere uafhaengig, hvis de f.eks. forhandler lejekon-
trakter pa vegne af ejeren. Dette geelder ogsa, selvom ejendommens ejer formelt set indgar lejeaf-
talerne, sa lenge godkendelsen blot er af formel karakter og fortsat udarbejdet af den uafhaengige
tredjemand.!?° Kravet om at ejeren selv skal indga lejeaftaler skyldes, at ejendommen ikke anses
som varende en “aktiv udlejningsejendom”, hvis en uafhangig tredjemand traeffer beslutninger,
som anses for at vaere vaesentlige i en udlejningsvirksomhed.0* Skattestyrelsen peger i den forbin-
delse pa at “indgaelse af leje- og bortforpagtningsaftaler ma anses for centrale i en udlejningsvirk-

somhed” 102

Kravet om at den daglige drift af egendommen ikke er overladt til en anden juridisk eller fysisk person
rejser tilsyneladende en raekke spgrgsmal blandt de hgringsdeltagende. FSR’s vurdering af tiltaget
er, “at det i mange tilfeelde kan veere vanskeligt at afgraense og i praksis umuligt at dokumentere for

skatteyder”,103

Ejendom Danmark havder i deres hgringssvar til Skatteministeriet, at den nuvaerende formulering i
lovforslaget lzegger for meget vaegt pa det konkrete delelement “indgaelsen af leje og bortforpagt-

ningsaftaler”. De henviser til, at ”lejeloven har udviklet sig gennem arene til at veere et kompliceret

9 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995. Side
40

100 skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
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regelsaet der er praeget af en steerk regulering, herunder saerligt vedrgrende lejevilkar”,1% og at det
derfor kan vaere ngdvendigt at “sgge professionel radgivning ved indgéelsen af lejekontrakter”.1% De
mener i den forbindelse ikke, at det stemmer overens med virkeligheden, hvis det afggrende punkt
for, om en ejendom kategoriseres som aktiv udlejningsvirksomhed er, “at leje og bortforpagtnings-
aftaler altid er et afggrende vaesentligt element”1, | deres hgringssvar skitserer Ejendom Danmark

to fiktive scenarier, hvoraf begge beskeeftiger sig med udlejningsejendomme:1°7

1) En virksomhed, hvor ejeren er advokat (med indgaende kendskab til lejelovgivning) og selv
bistar indgaelsen af lejekontrakter og foretager korrespondancen med udlejerne i forhold til
lejevarslinger mm. Ejeren har dog hyret et firma til den Igbende renovering og vedligehol-
delse af ejendomme.

2) Envirksomhed, hvor ejeren er handvaerker (med manglende kendskab til lejelovgivning), og
har hyret en professionel ejendomsadministrator til at indga lejekontrakter, lejevarslinger mv.
for at sikre, at al relevant lovgivning overholdes. Al Igbende vedligeholdelse pa ejendommen
star ejeren selv for, ligesom ejeren ogsa selv star for den renovation, som lejerne matte

kraeve.

I henhold til den nuvaerende formulering i lovforslaget, “indgaelse af lejeaftaler”, er der risiko for, at
eksempel 2 vil blive betragtet som passiv kapitalanbringelse, og at eksempel 1 vil blive betragtet som
en aktiv udlejningsvirksomhed. Det kan ikke veere hensigten, at handvarkerens manglende kendskab
til lejelovgivning og deraf fglgende udlicitering af lejekontrakter og lejeaftaler skal ggre erhvervs-
ejendommen til passiv kapitalanbringelse. Ejendom Danmark mener i den forbindelse, at det er helt
centralt, at der sker en tydelig afgransning af, hvornar en ejer blander sig i vaesentlige beslutninger
vedrgrende ejendommens drift, og hvornar der er tale om ”passive ejere, som gnsker at oppebzere

et lsbende afkast pa deres investering i eigndommene”.%8

10_4 Ejendom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om endring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
fofglgjgndom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om endring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
f"fglgj(::ndom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
i’f7dI§j§ndom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om endring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
folgIgjgndom Danmark. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om endring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love.
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Endelig er der krav om, at udlejningsejendommen har vaeret ejet i mindst ét ar forud for overdragel-
sen, og at ejendommen i hele perioden enten har veeret fuldt udlejet eller er en del af en samlet
virksomhed, som har drevet aktiv udlejning af ejendomme i mindst ét 3r.1%° Arsagen til ejertidskravet
er blandt andet, at virksomheder ikke skal have mulighed for kortvarigt at omlaegge f.eks. en veerdi-
papirbeholdning til en udlejningsejendom for at fa mulighed for at overdrage en virksomhed med
succession.'*? Det fremgar ikke umiddelbart af lovforslaget, om ejendommen skal have vaeret udlejet
i mindst ét ar forud for overdragelsen og samtidig udlejet i hele perioden, eller om ejendommen skal
have veeret udlejet i hele ejertiden, hvis denne er laengere end ét ar. Der kan 0gsa ssettes spgrgs-
malstegn ved en situation, hvor et selskab har ejet én ejendom i fem ar og drevet aktiv udlejnings-
virksomhed, og hvor ejendommen har veeret udlejet i 4,5 ar, men ikke i de seneste seks maneder
forud for overdragelsen. Diskvalificerer det ejendommen som ”aktiv udlejningsvirksomhed”, fordi
ejendommen ikke har veeret udlejet i ét ar forud for overdragelsen, eller anses de 4,5 ars udlejning

af ejendommen som tilstraekkelige for succession i ejendommen?

4.4 Delkonklusion succession

Formalet med reglerne i ABL § 34 er at give mulighed for, at et selskab kan overdrages inden for
familiekredsen, uden at overdrageren skal beskattes af handelsveerdien pa overdragelsestidspunk-
tet, men at beskatningen af aktieavancen i stedet udskydes. | praksis betyder det, at den yngre ge-
neration indtraeder i den zldre generations skattemaessige anskaffelsessum pa overdragelsestids-
punktet, som skitseret i figur 6. Succession kan i den forbindelse kun ske til den naere familiekreds

eller til en naer medarbejder, hvilket ikke er behandlet yderligere.

Der er en raekke generelle krav, som skal vaere opfyldt for at der kan ske succession. Som det mest
centrale skal der veere tale om en aktiv erhvervsmaessig virksomhed, mindst 1 % af selskabskapitalen
skal overdrages, og der kan ikke succederes i passiv kapitalanbringelse, som hidtil primzert har om-
fattet penge, veerdipapirer og fast ejendom, som ikke anvendes i virksomhedens drift. Regeringen
har fremsat et lovforslag, som vil lempe reglerne for succession ved generationsskifte af ejendoms-

domsvirksomheder. Fra og med 1. januar 2025 vil det veere muligt at foretage succession i

109 g atteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
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virksomheder som bestar i udlejning af fast ejendom, som ellers hidtil har vaeret kategoriseret som
passiv kapitalanbringelse. De mest centrale betingelser for, at der kan ske succession i en virksomhed

med udlejning af fast ejendom:

1. Der skal veere tale om en aktiv udlejningsvirksomhed, hvilket betyder, at udlejers samlede
ejerandel af ejendommen skal vaere mindst 50 %, og at den daglige drift, herunder indgaelse
af leje- og bortforpagtningsaftaler, ikke er overladt til andre uafhzangige juridiske eller fysiske
personer.

2. Ejendommen skal have veeret ejet i mindst 1 ar fgr overdragelsen eller indga i en samlet virk-
somhed med aktiv udlejning af fast ejendom der har vaeret ejet i mindst 1 ar fgr overdragel-

sen.

Hgringsdeltagerne er grundlaeggende positive over for forslaget om, at ejendomsvirksomheder nu
ligestilles med gvrige typer virksomheder, hvad angar successionsmulighederne. Hgringsdeltagerne
har i samme ombaering dog ogsa en raekke kritikpunkter til lovforslaget, herunder szrligt, at der ved
opggrelsen af, om der er tale om en aktiv udlejningsvirksomhed, skal laegges sa stor vaegt pa indga-
else af leje- og bortforpagtningsaftaler. Det er begrundet med, at lejelovgivningen kan vaere szerdeles

kompleks, og at det ikke skal begraense successionsmuligheder at sgge professionel hjzelp.

Der kan imidlertid ikke veere tvivl om, at lempelsen af successionsmulighederne pa udlejningsejen-
domme abner nye dgre for generationsskifter. Fra selskabsejernes synspunkt vurderes det positivt.
Vi er dog grundlaeggende enige i, at der pa nuvaerende tidspunkt laegges for stor veegt pa “indgaelse
af leje- og bortforpagtningsaftaler” ved vurderingen af, om ejendommen kan klassificeres som en
aktiv udlejningsvirksomhed. Med henvisning til ovenstaende eksempel er det vores vurdering, at det
ikke ma diskvalificere ejeren af en virksomhed at sgge professionel radgivning om indgaelse af leje-

aftaler, hvis ejeren i gvrigt varetager alle andre driftsopgaver pa ejendommen.
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5 Finansiering

5.1 Finansiering af generationsskifte

Som led i et generationsskifte er finansieringen et vaesentligt element, som skal overvejes. Finansie-
ringen kan ske pa mange mader, og da et generationsskifte kan veere dyrt at finansiere, er det vigtigt
at overveje, hvordan det mest optimalt kan ggres af hensyn til familiekonstruktionen, og seerligt de
fremtidige gnsker hos bade den zldste og yngste generation. | det fglgende gennemgar vi forskellige

finansieringsmuligheder og giver ogsa en analyse af den nedsatte gaveafgift.

En overdragelse af et selskab til en uafhaengig tredjepart vil seedvanligvis ske ved betaling af en kon-
tant sum og udlgse almindelig afstaelsesbeskatning for overdrageren. Da specialet omhandler over-
dragelse af et selskab til naeste generation, er fokus ligeledes pa finansieringsmulighederne i den
forbindelse. Finansieringen af et generationsskifte omfatter bade vederlag til overdrageren samt af-
gifter til det offentlige.!'! | de fleste tilfzelde vil bade den zldre og yngre generation have en felles
interesse i at anvende reglerne om skattemaessig succession. Ved skattemaessig succession fritages
den aldre generation for avancebeskatning, og det kan veaere fgrste led i forbindelse med finansie-
ringen af et generationsskifte.!? Veerdiansaettelsen af selskabet skal, jf. afsnit 2, fastseettes til han-
delsveerdi ved overdragelse til interesseforbundne parter. Med de fgrnaevnte nye regler, som forven-
tes at treede i kraft d. 1. oktober 2024, vil de involverede i et generationsskifte fa retskrav pa han-
delsvaerdien. De fglgende afsnit deekker forskellige finansieringslgsninger. Af hensyn til afgraensnin-

gen, jf. afsnit 1.3, er der dog en raekke finansieringsmuligheder, som ikke behandles yderligere.

5.1.1 Finansiering ved gave

Finansieringen af et generationsskifte kan ske ved, at der enten helt eller delvist gives en gave fra
den =ldre generation til den yngre generation. Gaven kan modsvare enten det fulde vederlag, eller
man kan kombinere en gave, et 1an og evt. et kontant vederlag.!'? Ved modtagelse af en gave i form
af penge eller formuegoder er hovedreglen, at den skal medtages hos gavemodtageren i den skatte-

pligtige indkomst, jf. SL § 4, og beskattes som personlig indkomst med en marginalskat pa 52,07 %

11 gerup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 660 afsnit 1.3

112 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 660 afsnit 1.3
113 Olesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 113
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(2024-niveau).** Undtagelsen til hovedreglen er gaver, som er omfattet af BAL § 22. En gavegivers
bgrn, bgrnebgrn, stedbgrn, foreldre og plejebgrn kan afgiftsfrit modtage en gave pa op til 74.100
kr. (2024-niveau).!*> Gaver, som overstiger 74.100 kr., vil blive palagt en afgift pa 15 % eller 36,25 %,

afhaengig af hvem der modtager gaven.!t®

Det er som udgangspunkt gavemodtageren, som palaegges gaveafgiften, men gavegiveren hzefter
solidarisk med modtageren, og har dermed ogséd mulighed for at betale afgiften.!!” Dette kan ogsa
indga i overvejelserne i forbindelse med et generationsskifte.!*® Nedenfor illustreres et praktisk ek-

sempel med en gave pa 500.000 kr., hvor det er mest fordelagtigt at lade faren betale gaveafgiften.

Far betaler - gaveafgift Son betaler - gaveafgift

Gavebelgb 444.448 500.000
Bundfradrag 2024 -74.100
Gaveafgift 15 % -63.885
Nettogave - sgn 444.448 436.115
Gaveudgift far 444,448
Bundfradrag 2024 -74.100
Gaveafgift far 55.552
Samlet udgift - far 500.000 500.000

Figur 8, beregning af gaveafgift - Kilde: egen tilvirkning, inspiration hentet fra Dinero.dk

Figuren viser, at der ved den samme udgift pa 500.000 kr. kan veere en forskel i nettogaven pa 8.333
kr. til sgnnen ved at lade faren betale afgiften. Det skal i den forbindelse naevnes, at det ikke anses
for en gave, hvis overdrageren betaler gaveafgiften for gavemodtageren.'*® Forskellen i gavebelgbet
vil gradvist blive stgrre, desto stgrre gavebelgbet bliver. Nar der er tale om overdragelse af aktier
med succession, kan gaveafgiften afdrages lineaert over en periode pa op til 30 ar, jf. BAL § 36. Det
bemarkes desuden, at henstandsbelgbet pa gaveafgiften arligt skal forrentes med standardrenten,
jf. SEL § 11 B (6 %, 2024-niveau).'?° Dansk Erhverv oplyser i en artikel fra 2022, at danske virksom-

hedsejere ikke gor brug af denne ordning.t2

114 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 283

115 Skattestyrelsen (2042), Gaver — S meget mg du give i 2024

116 BAL § 23

117 BAL § 30

18 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 294

119 BAL § 24 stk. 5

120 Skattestyrelsen, C.A.6.2.3 Henstand med betaling af gaveafgift ved overdragelse af aktier og virksomheder
121 Dansk industri (2022). Henstandsordning pé arveafgift benyttes ikke af virksomhederne.
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I henhold til de nuveerende regler i BAL § 27 skal gaveafgiften beregnes pa baggrund af handelsveer-
dien pa tidspunktet for modtagelsen af gaven.?? Fra og med 1. oktober 2024 vil der som tidligere
naevnt gelde et retskrav pa veerdiansaettelse af erhvervsvirksomheder, som kan overdrages med suc-
cession. Hidtil har handelsvaerdien kunnet opggres efter de vejledende veerdiansaettelsescirkulaerer
0g sa har det vaeret anbefalet at anmode Skattestyrelsen om et bindende svar pa vaerdiansattelsen.
En efterfglgende korrektion af veerdiansaettelsen kan derfor have vaesentlig betydning for det afgifts-

pligtige belgb.

5.1.1.1 Reduceret handelsveerdi eller passivpost

Som nzvnt i afsnit 4 betyder en overdragelse med succession, at modtager indtreder i overdrage-
rens skattemaessige stilling. Som konsekvens heraf overtager modtageren ogsa den latente skatte-
forpligtelse, virksomheden matte have. Gavemodtageren kan i den forbindelse blive kompenseret
for den latente skatteforpligtelse, enten i form af et prisnedslag i handelsveerdien, jf. KSL § 33 C, eller
beregning af en passivpost, jf. KSL § 33 D.12 Den latente skatteforpligtelse vil vaere en fremtidig gko-
nomisk forpligtelse for modtageren, og derfor kan det “anses som et vederlag, der reducerer veer-
dien af det overdragne successionsaktiv”.'?* Den del skal modtageren ikke betale gaveafgift af. Det
er en forudsaetning for nedslag i handelsvaerdien eller beregning af en passivpost, at der ydes en

gave i forbindelse med overdragelsen.t?

Skattestyrelsen har fremsat et styresignal'®® om veerdianszettelse ved overdragelse med succession.
Heraf fremgar det, at parterne i forbindelse med en overdragelse har mulighed for enten at anvende
reglerne i KSL & 33 C eller KSL § 33 D til beregning af nedslag i handelsvzerdi eller beregning af pas-
sivpost. Det beregnede vaerdinedslag, jf. KSL § 33 C, er et subjektivt skgn, som skal kompensere ga-

vemodtager for den overdragne latente skatteforpligtelse.

122BAL § 27

123KSL §33CogD

124 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 365 afsnit 3.4

125 Olesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 117
126 Skattestyrelsen (2011), SKM 2011.406
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Der foreligger ikke et fortolkningsbidrag til opggrelse af veerdinedslaget, jf. KSL § 33 C, ligesom der
heller ikke foreligger en model for, hvordan nedslaget skal opgeres.t?’ Til gengeeld har Skattestyrel-
sen 1 deres styresignal SKM2011.406.SKAT oplyst, hvordan de mener, at nedslaget skal behandles,

og her naevnes forhold som:

- Overdragelsessummen skal svare til, hvis det var handel mellem uafhaengige parter.
- Kursen pa skatteforpligtelsen mé antages at veere under kurs 100.1%8 Overvejelserne er her
blandt andet den latente skat, som formentlig fgrst udlgses en raekke ar ude i fremtiden, og

at der derfor skal tages hgjde for nutidsveerdien af forpligtelsen.1?

Det fremgar ligeledes, at parterne i en overdragelsesaftale skal kursfastsaette skatteforpligtelsen, og

denne har SKAT mulighed for tilsideszette, hvis de ikke finder den retvisende.'*

Passivposten, som fastsaettes reglerne i KSL § 33 D, beregnes ud fra objektive kriterier. Passivposten

fastsaettes som 22 % af den beregnede skattepligtige fortjeneste.3!

Det fremgar af Skattestyrelsens styresignal, at parterne har krav pa det stgrste nedslag, der kan be-
regnes efter KSL § 33 C og KSL § 33 D.132 Det skal dog naevnes, at der ikke er ikke mulighed for bade
at blive kompenseret efter KSL § 33 C og D, men at det star parterne frit for at veelge den mest

gunstige gkonomiske mulighed.

Hgjesteret har i den seneste afggrelse SKM2024.344.HR, som omhandler succession af en lands-
brugsvirksomhed, fastslaet, at kurs 80 pa den overdragne udskudte skatteforpligtelse i den konkrete
sag var inden for det markedsmaessige spaend, og at erhververen i den konkrete sag ikke opnaede
en gkonomisk fordel ved erhvervelsen. Afggrelsen sker, pa baggrund af at Skattestyrelsen og Lands-
retten i fgrste omgang mente, at den udskudte skatteforpligtelse skulle fastsaettes til kurs 60, da kurs
80 var lavere, end hvad uafhzangige parter ville betale for skatteforpligtelsen. Skattestyrelsen kon-
kluderede i fgrste omgang, at forskellen mellem kurs 80 og kurs 60 skulle anses som et gaveelement,
som derfor skulle gavebeskattes. Skattestyrelsen har pa baggrund af Hgjesterets dom fastslaet, at de

vil fremsende et styresignal vedrgrende praksis for fastleeggelse af kursen pa en skatteforpligtelse

127 Olesen Birgitte Sglvkaer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 118
128 Skattestyrelsen (2011), SKM 2011.406

129 Christiansen, B., & Christiansen, T. (2018). Generationsskifte af fast ejendom ved gaveoverdragelse med succession. .V.dk

130 Skattestyrelsen (2011), SKM 2011.406

13LKSL § 33 D stk. 3

132 Olesen Birgitte Sglvkeer. (2023). generationsskifte og omstrukturering, Det skatteretlige grundlag (7th ed.). Djgf Forlag. Side 118
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ved overdragelse med succession. Styresignalet vil praecisere de generelle krav til dokumentatio-
nen.'33 Skattestyrelsens styresignal er pa nuveerende tidspunkt ikke blevet fremsendt, hvorfor der
fortsat ma laegges subjektive overvejelser til grund ved fastlzeggelse af kursveerdien pa den udskudte

skatteforpligtelse.

Af Skattestyrelsens fremsendte lovforslag'3 fremgar det, at i de tilfzelde, hvor retskravet pa den ske-
matiske veerdiansattelse anvendes til opggrelse af gaveafgiftsgrundlaget, skal den samme veerdi an-
vendes ved opggrelse af passivposterne. Herunder fremgar det, at nedslaget i veerdiansaettelsen pa
baggrund af de latente skatteforpligtelser ikke skal kunne overstige de objektivt beregnede passiv-
poster pa 22 %. Pa baggrund af ovenstaende er det vores forstaelse, at muligheden for at anvende
KSL & 33 C udgar i de tilfeelde, hvor retskravet pa den skematiske vaerdiansattelse er anvendt. Dansk
Industri finder det ulogisk, at de involverede parter ikke har mulighed for at fastsaette en kursveerdi

af passivposten, med henvisning til faromtalte sag fra Hgjesteret, SKM2024.344 HR.1%

Det fremgar af BAL § 27, at Skattestyrelsen har seks maneder til at endre veerdien af gaven, hvis de
ikke mener, at den anfgrte gavevaerdi er i overensstemmelse med den faktiske handelsveerdi pa over-

dragelsestidspunktet.

5.1.2 Nedsat bo- og gaveafgift

Skatteministeriet har som led i “Et steerkere erhvervsliv” fremsat et forslag om at nedsaette bo- og
gaveafgiftssatsen fra 15 % til 10 % ved overdragelse af visse erhvervsvirksomheder til et naertstaende
familiemedlem. Dermed gnsker de at ggre det mere attraktivt at foretage generationsskifte.!3¢ Skat-
teministeriet har desuden fremsendt et forslag om at udvide gaveafgiftskredsen til ogsa at omfatte
spskende. Dette vil treede i kraft fra og med 2027. Lovforslaget om den nedsatte bo- og gaveafgift pa
familieejede virksomheder vil geelde fra og med 1. oktober 2024. Det fremgar af lovforslaget, at der

er en raekke kriterier, der skal veere opfyldt, for at overdragelsen kan ske til nedsat afgift.'3’

133 Hgjesteret (2024), SKM2024.344.HR

134 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
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135 Dansk industri. (2024). Hgringssvar vedr. forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. Side
3
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Der skal vaere tale om en successionsegnet virksomhed. | praksis betyder det blandt andet en “er-
hvervsmaessig virksomhed”, som ikke er omfattet af passiv kapitalanbringelse. Dette beskrives yder-

ligere i afsnit 4.2.2.

Det er et krav, at gavegiveren har ejet virksomheden i mindst ét ar forud for overdragelsen. Dette
kan geelde bade direkte og indirekte ejerskab af virksomhedens aktier. Det er ligeledes et krav, at
gavegiver eller en naertstaende (f.eks. en sgn) har vaeret en “aktiv del af selskabet, i et ikke uvaesent-
ligt omfang” i mindst ét &r forud for overdragelsen.'3® Skattestyrelsen definerer ikke naermere, hvad
dette i praksis betyder. Det er vores opfattelse, at det i praksis kan det betyde, at enten faren eller
sgnnen er en del af selskabets ledelse (direktion eller bestyrelse) eller aktivt er ansat i virksomheden

i ét ar forud for overdragelsen.

Dernaest er det en betingelse, at gavemodtager ikke salger eller overdrager virksomheden (eller
aktiviteterne) i en tredrig periode efter overdragelsen.'® Et salg af virksomheden inden for en trearig
periode vil betyde, at afgiften forholdsmaessigt forhgjes fra 10 % og op til 15 % i forhold til overdra-
gelsestidspunktet. | praksis vil det betyde, at hvis et salg sker halvandet ar efter overdragelsen, vil
afgiften forholdsmaessigt forhgjes til 12,5 %.14° Derudover skal det bemaerkes, at hvis overdragelsen
i fgrste omgang er foretaget ved brug af reglerne om skematisk veerdiansaettelse, og virksomheden
seelges indenfor en trearig periode, sa bortfalder retskravet pa den skematiske vaerdiansaettelse. Af
forslaget fremgar det, at gaveafgiften i stedet skal beregnes pa baggrund af den nye salgspris, med-
mindre det kan dokumenteres, at handelsveerdien var lavere p& overdragelsestidspunktet.t4! Det
fremgar imidlertid ikke af lovforslaget, hvilke kriterier der skal laegges til grund for en vurdering af,
om handelsvaerdien var lavere pa overdragelsestidspunktet. Hvis et salg af virksomheden f.eks. sker
to ar efter overdragelsen, bgr man som virksomhedsejer have krav pa at vide, hvordan man skal
vurdere, om handelsvaerdien reelt var lavere pa overdragelsestidspunktet. Det er derfor vores vur-
dering, at der mangler klare retningslinjer for, hvordan og hvornar man kan argumentere for, at veer-
dien var lavere pa overdragelsestidspunktet. Herunder er det vigtigt at afklare, hvilken instans der

skal afggre, om veerdien var en anden pa overdragelsestidspunktet. Set fra et administrativt

138 Skattestyrelsen (2024-2), C.A.6.2.4 Ngr gavegiver ikke har afkom

139 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
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synspunkt kan det heller ikke vaere i Skattestyrelsens interesse, at det er ngdvendigt at bede om
bindende svar for at afklare handelsvaerdien. Et salg af virksomheden inden for tre ar efter overdra-

gelsen kan derfor have vaesentlige gkonomiske konsekvenser.

Et andet vaesentligt element i reglerne om den nedsatte gaveafgift er, at gaveafgiften pa 10 % skal
betales kontant i forbindelse med overdragelsen. Udgangspunktet for den nedsatte gaveafyift er, at
der skal vaere tale om en successionsegnet virksomhed. Hvis gaveafgiften ikke betales kontant, ud-
stedes der i stedet et geeldsbrev til gavemodtageren. Hvis geeldsbrevet pa et senere tidspunkt efter-
gives, betragtes dette ikke som en succession, men i stedet en gave i form af en eftergivelse. En gave
er ikke successionsegnet, og derfor bortfalder gaveafgiften pa de 10 %, og der skal i stedet betales
en gaveafgift pa 15 %. Det fremgar imidlertid ikke klart og tydeligt af lovforslaget, om man ved en
successionsoverdragelse kan kombinere gaveoverdragelsen med et anfordringslan og stadig have

retskrav pa den skematiske veerdianszettelse.

Der vil derfor ogsa veere en likviditetsmaessig overvejelse af, hvorvidt det kan svare sig at betale ga-
veafgiften pa 10 % kontant eller udstede et geeldsbrev. Herunder skal det ogsa overvejes, hvor leenge
man forventer, at anfordringsgeeldsbrevet vil geelde. Et eksempel kunne vare en situation, hvor over-
drageren er i risiko for at ga bort inden for en periode pa fem til ti ar. Her kan det overvejes, om det
ud fra et likviditetsmaessigt synspunkt bedre kan betale sig at afregne gaveafgiften pa 10 % kontant.
Hvis tidshorisonten for indfrielsen af geeldsbrevet omvendt ligger laengere ude i fremtiden, kan det
overvejes, om nutidsveerdien af gaveafgiften pa 15 % er lavere end ved afregning af en kontant ga-
veafgift pa 10 %. Nedenfor ses et eksempel pa, hvornar det bedst kan betale sig at betale gaveafgiften

ud fra et likviditetsmaessigt synspunkt og med udgangspunkt i en fremskrevet nutidsveerdi.
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Gaveafgift 10 % -
kontant
Gaveafgiftspligtigt belgb 10.000.000 1.000.000

Gaveafgift 15 % -

Diskonteringsfaktor 3% anfordringslan

Gaveafgiftspligtigt belgb 10.000.000 1.500.000
Ar Nutidsveerdi

0 2024 1.500.000
1 2025 1.456.311
2 2026 1.413.894
3 2027 1.372.712
= 2028 1.332.731
5 2029 1.293.913
6 2030 1.256.226
¥ 4 2031 1.219.637
8 2032 1.184.114
2 2033 1.149.625
10 2034 1.116.141
11 2035 1.083.632
12 2036 1.052.070
13 2037 1.021.427
14 2038 991.677

Figur 9, beregning gaveafgift vs nutidsvaerdi. Kiide: egen tilvirkning

Figuren viser, at det fgrst efter 14 ar vil vaere fordelagtigt at veelge gaveafgiften pa 15 % (i forhold til
kontantbetaling p& 10 %) med udgangspunkt i en diskonteringsrente pa 3 %% og et gaveafgiftsplig-
tigt belgb pa 10.000.000 kr. | tilleg til dette skal det overvejes, om den korrekte diskonteringsrente
er valgt, da denne kan fa vaesentlig betydning for beregningen, herunder ogsa hvornar anfordrings-
geeldsbrevet forventes indfriet. | samme ombezering skal det overvejes, om det ud fra et likviditets-

maessigt synspunkt er muligt at finansiere gaveafgiften kontant ved gaveoverdragelsen.

5.2 Anfordringslan

Et alternativ til et banklan eller en kontantbetaling af gaveafgiften er et anfordringslan. Et anfor-
dringslan kan veaere et effektivt redskab til at finansiere et generationsskifte.**3 Anfordringslanet er
kendetegnet ved, at det udstedes til kurs 100 og sidestilles med kontant betaling, herunder at det er
rentefrit, og at det inden for en periode pa hgjst 14 dage kan kraeves indfriet, hvis langiver forlanger

det.** Det er afggrende for anfordringslanet, at det gives inden for gaveafgiftskredsen, for at

142 Danmarks nationalbank (2024), officielle rentesatser (18. oktober 2024)
143 pedersen, K. (2017). Generationsskifte og strukturering - en handbog for ejerledere. Karnov Group Denmark. Side 101
144 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.7 Selskabsdeltagernes skattemeessige stilling ved ophgrsspaltning

Side 55 af 136



lantager opnar en rentefordel.!*> Anfordringslénet skal ved aftaleindgaelsen have som sigte at blive
tilbagebetalt pa et senere tidspunkt. Hvis det allerede ved aftaleindgaelsen er aftalt, at lanet ikke
skal tilbagebetales, vil der vaere tale om en formueoverfgrsel, som vil blive betragtet som en gave,
der skal beskattes efter de almindelige gavebeskatningsregler.14® Hvis l&net er givet inden for fami-
liekredsen, bgr det almindeligvis hensta som et rentefrit anfordringslan uden naermere beskrivelse

af, hvornar lanet skal tilbagebetales.

Hvis det i laneaftalen mellem parterne f.eks. er aftalt, at lanet skal afdrages over en tiarig periode,
er der risiko for, at Iantageren kan blive gavebeskattet af forskellen mellem det oprindelige lanebelgb
og kursveerdien pa geeldsbrevet.!4’ Dette understgttes ligeledes af Landsskatterettens afggrelse
Tfs2000.369,2*8 som netop omhandler en datter, som fik overdraget en aktiebeholdning mod udste-
delse af et gaeldsbrev, som skulle afdrages med lige store afdrag over en tiarig periode. Her endte
datteren med at blive gaveafgiftspligtig af forskelsbelgbet mellem det oprindelig lanebelgb og kurs-

veerdien, fordi det var aftalt i geeldsbrevet, at det skulle afdrages over en tiarig periode.

| praksis afvikles et anfordringslan ofte ved, at lanet arligt nedskrives med et belgb svarende til bund-
graensen for afgiftsfrie gaver (74.100 kr. i 2024).14° Hvis begge forzeldre har ydet anfordringslanet, er
der mulighed for at udnytte det dobbelte bundfradrag. Hvis lanet kun er ydet af den ene forzelder,
kan ‘udfordringen’ Igses ved, at den anden foreelder overfgrer et belgb svarende til bundgraensen,

som sa bruges til afdrag pa lanet.*°

Som tidligere navnt udstedes et anfordringslan i udgangspunktet altid til kurs 100. Hvis anfordrings-
geeldsbrevet efterfglgende eftergives, skeles der imidlertid ikke til lantagers betalingsevne, nar geel-
dens kursvaerdi skal fastlaegges. Det er i nyere praksis slaet fast i forbindelse med Vestre Landsrets
dom SKM2024.32.VLR, som omhandlede en far, som havde udstedt to rentefrie gaeldsbreve til sine
sgnner i forbindelse med et generationsskifte. Gaeldsbrevene blev seks ar senere eftergivet, og ved
gaveanmeldelsen blev kursveerdien af geeldsbrevene fastsat til kurs 20 med den begrundelse, at der
ikke var en tilstrekkelig maengde aktiver til at deekke geelden. Vestre Landsret afviste veerdiansaettel-

sen af geeldsbrevene til kurs 20 med den begrundelse, at der ikke var et marked for at omsaette

145 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.7 Selskabsdeltagernes skattemaessige stilling ved ophgrsspaltning
146 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 315
147 BDO (2024), Veerd at vide om familieldn og skat

148 | andsskatteretten (2000), TFS2000.369

149 SR Skat (2024), SR2024.113 Rentefri anfordringsldn i familieforhold afsnit 6

150 BDO(2024), Veerd at vide om familielén og skat
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geeldsbrevene samt at faren gennem arene havde ydet betydelige gaver til lantagernes private gko-

nomi. Konklusionen blev, at de to sgnner skulle betale gaveafgiften til kurs 100 i stedet for kurs 20,

som blev gaveanmeldt.*>?

5.3 ’Geeldsbrevsmodellen’

Et alternativ til anfordringsgeeldsbrevet, hvad angar finansieringen af et generationsskifte, er ‘geelds-

brevsmodellen’. Gaeldsbrevsmodellen er, modsat anfordringsgzeldsbrevet, kendetegnet ved en fak-

tisk forrentning af geeldsbrevet. Gaeldsbrevsmodellen er ligeledes kendetegnet ved, at den sker i sel-

skabsregi, hvilket reducerer risikoen for den yngre generation. Nedenfor ses et eksempel pa, hvordan

geeldsbrevsmodellen kan se ud.

Far

i 100%

Far Holding
ApS Ny struktur
l 100%
Drift ApS

Handelsvaerdi: 10.000.000

Figur 10-illustration af "gaeldsbrevsmodellen”
Kilde: inspiration foredrag Troels Behnke Skak, 13.
november 2024 vedr. Ny lovgivning giver nye
muligheder

Far

Gave

Far Holding
ApS

Barn

)

Barn Holding
ApS

|5
\ie;ldsbrev

ApS

Familie Holding

Drift ApS

Ovenstaende eksempel er en situation, hvor udgangspunktet for et generationsskifte er en far, som

ejer et holdingselskab, Far Holding ApS, med et underliggende driftsselskab, Drift ApS. Det fgrste trin

151 Vestrelandsret (2024), 2024.32.VLR
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i den nye struktur er, at der stiftes et selskab, Familie Holding ApS, som kgber anparterne i Drift ApS
til handelsvaerdien pa 10.000.000 kr. pa et geeldsbrev mod Far Holding ApS. Det betyder, at balancen
i Familie Holding ApS bestar af en kapitalandel pa 10.000.000 kr. og et geeldsbrev pa 10.000.000 kr.

| eksemplet giver faren en gave til barnet i form af penge til at stifte selskabet og evt. til kgb af an-
parter i Familie Holding ApS. Efterfglgende har Barn Holding ApS mulighed for at erhverve anpar-
terne i Familie Holding ApS til en ’lav’ pris, da der er tale om et selskab, der udelukkende bestar af
en kapitalandel og et geeldsbrev mod Far Holding ApS. Barn Holding ApS vil herefter eje kapitalandele
i Familie Holding ApS, som igen ejer kapitalandele i Drift ApS.

En ulempe ved ovenstaende konstruktion er, at der ikke tale om en flytning af farens formue, som
ofte er formalet med et generationsskifte, men af den fremtidige vaerditilvaekst, der ligger i Drift ApS.
For ovenstaende konstruktion er det centralt at sikre, at Far Holding ApS fortsat ender med at have
bestemmende indflydelse af hensyn til sambeskatningen. Anbefalingen vil vaere, at sambeskatnin-
gen mellem Far Holding ApS, Familie Holding ApS og Drift ApS skal sikres for at undga, at Far Holding
ApS arligt skal beskattes af renteindteegterne fra geeldsbrevet. | stedet vil renteindteegterne fra Far

Holding ApS blive udlignet med renteomkostningerne fra gaeeldsbrevet i Familie Holding ApS.

Et andet vaesentligt hensyn i forbindelse med denne konstruktion er, at der skal ske forrentning af
geeldsbrevet pa markedsvilkar.t>? Det fremgar af flere afggrelser,'®3 at Skattestyrelsen har accepteret
en forrentning med markedsrenten plus 4 %. Afhaengig af det aktuelle renteniveau skal renten for-
mentlig ligge i niveauet 8-12 %, fgr Skattestyrelsen vil acceptere det. Hvis det antages, at renten af

geeldsbrevet arligt tilskrives med 10 %, kan forrentningen illustreres saledes:

Rente = 10%

Ar Primo saldo Rentetilskrivning % af kebesum
1 10.000.000 1.000.000 10%
2 11.000.000 1.100.000 11%
3 12.100.000 1.210.000 12%
4 13.310.000 1.331.000 13%

Figurll, forrentning gaeldsbrev. Kilde: egen tilvirkning
Inspiration foredrag Troels Behnke Skak, 13. november 2024 vedr. Ny
lovgivning giver nye muligheder for generationsskifte

152 |.|. § 2
153 Skattestyrelsen (2007+2010) SKM2007.635.HR + SKM2010.607.@LR
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Ovenstaende figur viser, at der ved et geeldsbrev pa 10 mio. kr. arligt vil blive tilskrevet renter, der
overstiger 1 mio. kr. Hvis et egentligt generationsskifte skal opnas med ovenstaende konstruktion, er
det saledes et krav, at veerditilvaeeksten overstiger forrentningen pa 10 %. Fordelene ved geeldsbrevs-
modellen er, at barnet kan kgbe sig relativt ’billigt’ ind i Drift ApS og fa del i den fremtidige veerditil-
vaekst. Derudover er ovenstaende model helt risikofri for barnet, som blot ejer et holdingselskab
med kapitalandele og har mulighed for at fa del i den fremtidige veerditilvaekst, f.eks. i form af ud-

bytte.

Side 59 af 136



6 Generationsskifte af Nielsens Snedkeri og Ejendomme

ApS — et eksempel i praksis

Vi har i de foregaende afsnit gennemgaet teori og analyseret pavirkningen af de forventede nye reg-
ler vedrgrende generationsskifte. For at belyse indvirkningen af de kommende lovaendringer i prak-
sis, har vi valgt at opstille en fiktiv casevirksomhed med dertilhgrende regnskab og scenarier. Vi vil
bade vise, hvordan et generationsskifte kan udfgres i henhold til de nuvaerende regler, men ogsa
opstille et scenarie, der tager udgangspunkt i de nye forventede regler. | forlaengelse heraf vil vi dis-
kutere fordele og ulemper og konkret radgive om, hvordan selskabsejeren bedst muligt kan optimere

sin egen og sin bgrns situation i forbindelse med generationsskiftet.

6.1 Introduktion til casevirksomhed

Jgrgen Nielsen er 61 ar og ejer selskabet Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Selskabets aktivitet
bestar primaert i produktion af treemgbler, interigr og specialdesignede kgkkener. Selskabet saelger
bade til private og virksomheder. Jgrgen grundlagde selskabet for 25 ar siden og er gennem arene
blevet anerkendt for sit gode handveerk. Jgrgen har dermed formaet at opbygge et solidt selskab
med et godt fundament. | dag ejer selskabet selv en produktionshal, hvor de producerer og udvikler
deres produkter. Derudover ejer selskabet ogsa en udlejningsejendom med fire lejemal. Begge ejen-
domme er kgbt for mere end ti ar siden. Til brug for casestudiet skal det preaeciseres, at der ikke
foreligger nogen handelsveerdi pa ejendommene. Jgrgen har selv sat ejendommene i stand med
henblik pa at skabe en passiv indkomst. Jgrgen ejer selskabet 100 % personligt. Den nuvaerende

koncernstruktur ser derfor saledes ud:
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Jorgen Nielsen
(Far)
®

ll 00%

Nielsens
Snedkeri og
Ejendomme

ApS

Figur 12- Nielsens Snedkeri og Ejendomme

ApS, nuvaerende struktur. Kilde: egen

tilvirkning
Privat har Jgrgen en kone, Jette. De to har sammen sgnnen Victor og datteren Lisa. Victor er uddan-
net tgmrer. | kraft af hans uddannelse har han ogsa flair for det finere traearbejde. Han har derfor de
senere ar veeret mere involveret i selskabet. Lisa er uddannet revisor og arbejder til daglig som con-
troller i et ejendomsselskab. Jgrgen har i de senere ar overvejet, hvad der skal ske med hans selskab.
Lisa har gjort Jgrgen opmaerksom pa, at der formentlig snart traeder nye generationsskifteregler i
kraft. Han har derfor henvendt sig til os for at hgre nzermere om de nye regler. Victor har givet udtryk
for, at han godt kunne se sig selv som fremtidig ejer af snedkeriet. Lisa har ingen interesse i at blive
medejer af snedkeriet. Pa grund af sit arbejde som controller i et ejendomsselskab har hun interesse
i at drive og udleje den lille udlejningsejendom. Jgrgen har fremlagt de ovenstaende forhold til 0s
for at hgre, hvilken betydning de nye generationsskifteregler vil fa pa hans selskab. Jgrgen har ikke
travlt med generationsskiftet, da han stadig fgler sig frisk og elsker at ga pa arbejde hver dag. Jgrgens
umiddelbare tanke er, at hvert barn skal eje 90 % af hver deres selskab. Det er i den forbindelse
vigtigt, at der ikke sker formueforskydning mellem bgrnene. Af bilag 4 fremgar selskabets resultat-

opggrelse og balance.
Jorgen gnsker altsa:

e At fa opstillet relevante scenarier for det kommende generationsskifte, som skal belyse,

hvilke muligheder han har.
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e Ensammenligning af de nuvaerende og nye regler.

6.2 Generationsskifte nuvaerende regler

For at belyse de forventede andringer til reglerne for generationsskifte viser vi i de kommende af-
snit, hvordan et generationsskifte kan se ud med de nuvaerende regler. Vi ggr i den forbindelse op-
maerksom pa, at en raekke elementer i processen for aktieombytning og spaltning er ens, uanset om
vi bruger de nuvaerende eller nye regler. Vi har derfor gjort Jgrgen opmaerksom pa, at den mest

uddybende forklaring af processen vil tage udgangspunkt i de nye regler.
6.2.1 Veerdiansaettelse nuvaerende regler:

Jgrgen Nielsen har hgrt, at der muligvis kommer nye regler i relation til veerdiansattelsen af unote-
rede selskaber, som skal generationsskiftes. Han er i den forbindelse interesseret i at fa en forstaelse
for, hvad de nye aendringer matte betyde for veerdiansaettelsen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme
ApS, hvis virksomheden skal generationsskiftes. | fgrste omgang vil vi give Jgrgen en forstaelse af de
nuvarende regler, herunder de mest centrale elementer i opggrelsen. | afsnit 6.6.1 prasenteres de

nye regler for Jgrgen.

| relation til ovenstaende har vi gjort Jgrgen opmaerksom pa, at hvis to uafhaengige personer skulle
kgbe Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, skal handelsveerdierne veere tilsvarende. Der er ikke
nogen indikationer pa, at veerdianszettelsen kan fastsaettes pa baggrund af szerlige branchekutymer,
hvorfor handelsvaerdien ma beregnes ved hjzlp af de vejledende aktie- og goodwillcirkulzerer 2000-
09 og 2000-10. Den samlede aktie- og goodwillberegning findes i bilag 5, og regnskabet for de sene-

ste fem ar findes i bilag 4.

Beregningen tager udgangspunkt i de seneste tre ars regnskabsmaessige resultater forud for over-
dragelsen, med enkelte korrektioner. Hvis overdragelsen finder sted d. 1. januar 2024, er udgangs-
punktet saledes resultaterne for 2023, 2022 og 2021. Der er ved opggrelsen af de regulerede resul-
tater korrigeret for nettoresultatet fra udlejningsejendommen, da vaerdien af goodwill skal beregnes

pa baggrund af den indtjening, der kommer fra virksomhedens primzere aktivitet.'> P& baggrund

154 Skattestyrelsen (2003), SKM2003.168.LR
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heraf opggres et reguleret regnskabsmaessigt resultat for hvert ar, hvoraf resultatet for 2023 vaegter

tungest i opggrelsen.

Der skal ikke korrigeres for udviklingstendensen i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, fordi der

ikke er en konstant tendens, der enten er stigende eller faldende.

Ved opggrelsen af forrentningen af virksomhedens aktiver fratraekkes investeringsejendommen, li-
kvider og veerdipapirer (ikke-driftsfremmede aktiver), da disse ikke relaterer direkte til driften og ikke
medtages i beregningen af goodwillvaerdien. Forrentningen fastseettes, jf. VSL § 9, og opggres som

kapitalafkastsatsen plus 8 %. For 2023 er kapitalafkastsatsen derfor 11 %.

Levetiden for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS fastsaettes i goodwillberegningen til syv ar,1>° da
der ikke foreligger konkrete omsteendigheder, der taler for, at levetiden skulle veere enten laengere
eller kortere. Skattestyrelsens preaeciserer, at unikke produkter/tjenesteydelser eller anerkendte va-
remaerker kan vzere elementer, der indgar i vurderingen af, om levetiden er leengere end syv ar. Hvis
der er tale om en virksomhed, som let kan kopieres, og et brand hurtigt kan opbygges, sa kan det
tale for, at levetiden er kortere end syv ar.1¢ Kapitalafkastsatsen p& 11 % kombineret med levetiden
pa syv ar bestemmer derefter kapitaliseringsfaktoren pa baggrund af et skema'®’ fastsat af Skatte-

styrelsen.

Den kapitaliserede goodwillvaerdi af Nielsens Snedkeri ApS opggres pa baggrund af ovenstaende til
samlet 1.097.725 kr. Efter goodwillberegningen kan handelsveerdien fastsattes pa baggrund af sel-
skabets regulerede egenkapital, jf. balancen pr. 31.12.23. Opggrelsen af den regulerede egenkapital
tager udgangspunkt i selskabets indre veerdi pr. 31.12.23,%8 korrigeret for at fast ejendom medtages
til offentlig ejendomsvurdering, hvor denne findes. Vi har ved beregningen antaget, at den offentlige
ejendomsvurdering af begge ejendomme er 10 % lavere end den forventede handelspris, jf. bilag 4
hvor handelsvaerdien af ejendommene er specificerede. Den forventede handelspris er kun indhen-
tet i forbindelse med de nye regler. Der korrigeres ogsa for udskudt skat i den forbindelse. Pa bag-

grund af ovenstaende kan handelsvaerdien opggres saledes:

155 Skatteministeriet (2000), 2000-10, Cirkulzere om vejledende anvisning om vaerdianszettelse af goodwill (nr. 44 af 28/03/2000)
156 Skattestyrelsen (2024-2), ), C.C.6.4.1.2 Veerdianszttelse af goodwill.

157 Se bilag 3

158 Se bilag 4
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Beregning af anparternes veerdi

Egenkapital jf. 31.12.23 7.065.270
Bogfert goodwill 0
-Bogfert veerdi af fast ejendom -7.280.000
+Offentlig ejendomsvurdering pa ejendomme 9.675.000
Udskudt skat af goodwill -241.500
Udskudt skat i gvrigt -526.900
Reguleret egenkapital pr. 31.12.23 8.691.870
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS goodwillvaerdi: 1.097.725
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS: 8.691.870
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS veerdi: 9.789.595

Figur 13, handeisveerdi af Nieisens Snedkeri og Ejendomme ApS, nuvaerende regier. Kilde: egen tilvirkning

Den samlede handelsvzerdi af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS er opgjort til 9.789.595 kr. Som
tidligere naevnt er der tale om en vejledende praksis ved brug af cirkuleererne, og det betyder, at
Skattestyrelsen har mulighed for at korrigere handelsvaerdien, hvis de ikke finder den retvisende. Vi
vil derfor anbefale Jgrgen at anmode Skattestyrelsen om et bindende svar for at fa bekraeftet veerdi-

ansattelsen fgr et generationsskifte.

6.2.2.1Delkonklusion veerdianseettelse nuvaerende regler

Ved beregning af veerdiansaettelsen for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, jf. de nuvaerende reg-
ler, er der taget udgangspunkt i de vejledende cirkulzerer 2000-09 og 2000-10, da der ikke foreligger
en objektiv og konstaterbar handelsvaerdi. Handelsvaerdien er beregnet til 9.789.595 kr. pa baggrund
af de seneste tre ars regnskabsmaessige resultater. Levetiden er fastsat til syv ar baseret pa et skgn.
Ejendommene er ved opggrelsen af den korrigerede egenkapital medtaget til offentlig ejendoms-
vurdering, som er 10 % lavere end handelsvaerdien, som er beregnet ved den skematiske veerdian-
seettelse. Handelsvaerdien er kun vejledende og Skattestyrelsen har mulighed for at korrigere veerdi-
anseaettelsen, hvis de ikke finder den retvisende. Det kan derfor overvejes at sgge om et bindende

svar hos Skattestyrelsen.

6.3.1 Aktieombytning og spaltning nuvaerende regler

6.3.1.1 Skattefri aktieombytning — uden tilladelse

Jgrgen gnsker en spaltning af hans selskab, saledes at snedkeriet og ejendommen er fordelt i hver
sit selskab, med henblik pa at overdrage stgrstedelen af ejerskabet til sine bgrn. Vi har pa et mgde
med Jgrgen drgftet eventuelle Igsningsforslag. Med selskabets nuvaerende struktur ejer Jgrgen Ni-

elsens Snedkeri og Ejendomme ApS personligt. Vi har drgftet fordele og ulemper ved at eje selskabet
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personligt. | den forbindelse kunne Jgrgen godt se meningen med at ‘sikre” nogle af sine aktiver. Da
han har veerdipapirer liggende i selskabet, foreslog vi ham, at han efter at have oprettet en hol-
dingstruktur kunne udlodde veerdipapirerne til sit holdingselskab for at minimere risikoen. | forlaen-
gelse heraf har Jgrgen besluttet, at der skal ske skattefri aktieombytning, saledes at der indskydes et
holdingselskab, som skal eje 100 % af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. For at Jgrgen kan op-
rette et holdingselskab, skal han tage stilling til, om den skattefrie aktieombytning skal ske med eller
uden tilladelse. Vi har i afsnit 3.1.1 beskrevet betingelserne for disse to typer af aktieombytning.
Fordi der er tale om en simpel skattefri aktieombytning, samtidig med at Jgrgen er ude i god tid med
generationsskiftet og fortsat gerne vil vaere en del af den daglige drift, har vi foreslaet, at aktieom-
bytningen skal ske efter reglerne for en skattefri aktieombytning uden tilladelse. Konsekvensen heraf
er, at Jgrgen bliver underlagt holdingkravet, hvor han ikke ma szlge sine anparter inden for en peri-

ode pa tre ar, da det ellers vil medfgre beskatning.

Da der ikke szelges anparter i forbindelse med det kommende generationsskifte, er det fortsat muligt
at gennemfgre generationsskiftet, selvom den skattefrie aktieombytning sker uden tilladelse. Den
skattefrie aktieombytning blev lavet d. 1. januar 2024. Selve aktieombytningen skete ved, at JN Hol-
ding ApS erhvervede kapitalandelene i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Det vil sige, at selve
vederlaget udelukkende skete i form af anparter. Aktieombytningen blev gennemfgrt inden for fri-
sten pa seks maneder, jf. ABL § 36, stk. 4. Vi har ligeledes assisteret ved udarbejdelsen af de ngdven-
dige selskabsretlige dokumenter med henvisning til afsnit 3.1.1. Se bilag 6 for abningsbalance nu-

vaerende regler for JN Holding ApS.

Ejerstrukturen ser herefter saledes ud:
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Nuvzerende struktur Holdingstruktur

Jorgen Nielsen Jorgen Nielsen
(Far) (Far)
o o

) )

il 00% ll 00%

JN Holding
Nlelser_ls ApS
Snedkeri og
Ejendomme l
ApS
Nielsens
Snedkeri og
Ejendomme
ApS

Figur 14, aktieombytning Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Kilde: egen tilvirkning

Denne ombytning vil i sidste ende betyde, at Jgrgen bliver 100 % legal og reel ejer af JN Holding ApS,
som derefter bliver legal ejer af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. | tillzeg til den nye struktur

skal det tilfgjes, at der fremover vil ske national sambeskatning af selskaberne, jf. SEL § 31.

6.3.1.2 Grenspaltning med tilladelse
Efter aktieombytningen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS er det nzeste trin for Jgrgen, at
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS skal spaltes. Vi har drgftet de forskellige spaltningslgsninger,

som vi mener er relevante for Jgrgen.

Som tidligere naevnt gnsker Jgrgen, at begge bgrn far deres egen gren af selskabet. Hans gnske er,
at sgnnen overtager snedkeriet, mens datteren skal overtage ejendomsselskabet. Det er i den for-
bindelse vaesentligt for Jgrgen at betragte de nuvaerende regler ift. passiv kapitalanbringelse. Niel-
sens Snedkeri og Ejendomme ApS betragtes for nuveerende som en pengetank, da ‘darlige’ aktiver
samlet overstiger 50 % af selskabets samlede aktiver, jf. betingelserne i ABL §34, stk. 6. Se nedensta-
ende beregning. Da aktivkriteriet overstiger de 50 % er der ikke foretaget beregning af indtaegtskri-

teriet.
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Aktivkriteriet

31.12.23 31.12.22 31.12.21 Gennemsnit
Aktiver vedrgrende driften 8.208.000 8.101.667 6.863.422 7.724.363
Aktiver vedrgrende passiv kapitalanbringelse 10.270.000 9.465.000 9.650.000 9.795.000
Total 18.478.000 17.566.667 16.513.422 17.519.363
Procentmaessig passiv kapitalanbringelse 56% 54% 58% 56%

Aktiver vedrgrende passiv kapitalanbringeise vedr. investeringsejendommen til handelsvaerdi, likvider og vaerdipapirer jf. bilag 4

Ved beregning er der taget udgangspunkt i at investeringsejendommen og produktionshalien er steget 100.000 kr. hvert ar fra 2021

Figur 15, pengetanksberegning. Kiide: egen tilvirkning
For at Jgrgen kan lade sine bgrn succedere i sit selskab, vil det veere et krav, at der sker en grenspalt-
ning. | dette tilfaelde ville der ske opdeling, saledes at snedkeriet blev en selvstaendig gren og ejen-
dommen blev en selvsteendig gren, ejet gennem et ejendomsselskab. | forbindelse med grenspalt-
ningen skal der laves en grenspaltningsbalance, hvor alle aktiver og passiver skal medtages til han-
delsvaerdien. Med henvisning til afsnit 3.3.1 vil eiendommene i grenspaltningen blive medtaget il
offentlig ejendomsvurdering med det argument, at der ikke sker formueforrykkelse, og at den of-
fentlige ejendomsvurdering kan anvendes ved grenspaltningen.>® Grenspaltningsbalancen er frem-
stillet i bilag 7. Da balancetilpasningskravet ikke kan overholdes, foretages en grenspaltning med
tilladelse fra Skattestyrelsen. Der skal i den forbindelse laves en ansggning om tilladelse med tilba-
gevirkende kraft. | forleengelse heraf skal der udarbejdes en forretningsmaessig begrundelse for
spaltningen. Jgrgen kan, ud over at ansgge om tilladelse til skattefri grenspaltning med henvisning
til et fremtidigt generationsskifte, ogsa styrke sin argumentation ved at papege, at ejendomsselska-
bet vil blive bevaret, og at successionen kun vil finde sted i snedkeriet. | afsnit 6.7.1.3 undersgger vi

den praktiske gennemgang af spaltningen naermere.

159 Skattestyrelsen (2008), SKM2008.551.SR
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Koncernstrukturen vil efter grenspaltningen se saledes ud:

Jorgen Nielsen
(Far)
@

)

1100%

JN Holding
ApS

, '

Nielsens Nielsens
Snedkeri ApS Ejendomme
ApS

Figur 16 - grenspaltning af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Kilde: egen tilvirkning

6.3.1.3 Delkonklusion aktieombytning og grenspaltning nuveerende regler

Ovenfor viser vi, hvordan generationsskiftet kan pabegyndes. Fgrst og fremmest sker der en skattefri
aktieombytning, hvor der oprettes en holdingstruktur. Dette har den fordel, at der sker risikomini-
mering, da det er muligt f.eks. at flytte veerdipapirer mv. til det nyoprettede holdingselskab. Efter
aktieombytningen skal der foretages en grenspaltning af selskabet, s& Nielsens Snedkeri og Ejen-
domme ApS ikke lzengere er et pengetanksselskab. | afsnittet vedrgrende de nye regler uddybes hele

generationsskifteprocessen.

6.3.1.4 Ophgrsspaltning af JN Holding ApS

Det ville vaere sveert for Jgrgen at opna den optimale konstruktion med de nuvaerende regler. Hans
gnske er som tidligere naevnt, at datteren skal overtage 90 % af Nielsens Ejendomme ApS, mens
sgnnen skal overtage 90 % af Nielsens Snedkeri ApS. Jf. reglerne i ABL §34, stk. 6, er det ikke muligt
at succedere i en pengetank, som JN Holding ApS pa nuvaerende tidspunkt anses for at veere. Med
henblik pa at opna en fremtidig struktur, hvor Lisa og Victor kan fa hver deres holdingselskab, fore-

tages en ophgrsspaltning af JN Holding ApS.
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I lighed med grenspaltningen laves der en ansggning om tilladelse til ophgrsspaltning af JN Holding

ApS.
Vi har opstillet tre scenarier for Jgrgen under de nuvaerende regler:

1. Begge bgrn succederer i Nielsens Snedkeri ApS.
2. Victor succederer i Nielsens Snedkeri ApS, og Lisa bliver kompenseret pa anden vis

3. Victor succederer i Nielsens Snedkeri ApS, og Lisa kgber ejendomsselskabet af Jgrgen.

| forbindelse med gennemgangen af finansieringsmulighederne, jf. afsnit 6.4.1, har vi beregnet de

ovenstaende scenarier.
Lgsningsforslag 1

Nedenfor har vi illustreret strukturen for koncernen, hvis begge bgrn succederer i henholdsvis LN

Holding ApS og VN Holding ApS.

Jgrgen Nielsen Lisa Nielsen Victor Nielsen

®
w i ®
1100% l 100% l 100%

JN Holding 1 LN Holding ApS VN Holding
ApS ApS
100% 10% ‘45% 45%
Nielsens Nielsens
Ejendomme Snedkeri ApS
ApS
Pengetank

Figur 17, Igsningsforsiag 1 - ophgrsspaitning af JN Holding ApS. Kiide: egen tilvirkning
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Lgsningsforslag 2

Nedenfor har vi illustreret strukturen for koncernen, hvis Lisa ikke indgar i overdragelsen og Victor

succederer i VN Holding ApS.

Jorgen Nielsen Victor Nielsen

) T

lwoz l 100

JN Holding 1 VN Holding
ApS ApS
90%
Nielsens Nielsens
Ejendomme Snedkeri ApS
ApS
Pengetank

Figur 18, Igsningsforsiag 2 - ophgrsspaitning af JN Hoiding ApS. Kilde: egen tilvirkning

Lgsningsforslag 3

Nedenfor har vi illustreret strukturen for koncernen, hvis Lisa kgber 90% af LN Holding ApS og Victor

succederer ind i VN Holding ApS:

Lisa Nielsen Jorgen Nielsen Victor Nielsen
[ ]
® w o
l 100% l 100% l 100%
LN Holding ApS JN Holding 1 VN Holding
ApS ApS

90%\10% /\0% 90%

Nielsens Nielsens
Ejendomme Snedkeri ApS
ApS
Pengetank

Figur 19, Igsningsforsiag 3 - ophgrsspaitning af JN Hoiding ApS. Kiide: egen tilvirkning
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6.3.1.5 Delkonklusion ophgrsspaltning nuveerende regler

Der er ingen af de tre forslag, der vurderes at veere optimale for Jgrgen. Som tidligere naevnt gnsker
han, at begge bgrn far 90 % ejerskab af hver deres gren. Dette er ikke muligt, da Lisa ikke kan succe-
dere i en pengetank. Hvis Jgrgen skulle ggre brug af ét af lgsningsforslagene, vil vi foresla lgsnings-
forslag 1. Her far begge bgrn kapitalandele pa 45 % i Nielsens Snedkeri ApS. Vi har med udgangs-
punkt i Igsningsforslag 1 opstillet en ophgrsspaltningsbalance. | afsnit 6.4.1.2 om finansiering efter

de nuveerende regler gennemgar vi ovenstaende lgsningsforslag.

6.4.1 Finansiering nuvaerende regler

Forrige afsnit har afklaret, hvordan en potentiel struktur kunne se ud for Jgrgen og hans bgrn. | det
fglgende afsnit vil vi sgge at belyse, hvordan finansieringen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS
kan se ud i forbindelse med et generationsskifte, afhaengig af hvilken model der gnskes. Det er Jgr-

gens gnske at der i forbindelse med generationsskiftet ikke sker formueforskydning mellem bgrnene.

| forhold til opggrelsen af veerdiansaettelsen af bade Nielsens Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme
ApS tager vi udgangspunkt i selskabets samlede handelsveaerdi, jf. bilag 5, hvorefter de respektive
egenkapitaler, jf. bilag 7, danner grundlag for handelsveerdierne. Goodwillvaerdien er tillagt Nielsens
Snedkeri ApS, da goodwillveerdien indirekte er indregnet i Nielsens Ejendomme ApS ved omregning
til de formodede handelsvaerdier. Vi har ved beregning af bade nuvaerende og nye veerdiansaettelser
forudsat, at veerdipapirerne i forbindelse med aktieombytningen er udloddet til Jgrgens holdingsel-
skab, hvorfor disse fragar i veerdiansaettelsen. Med henvisning til afgraesningen, jf. afsnit 1.3, tager
beregningseksemplerne udgangspunkt i tallene pr. 31.12.23, selvom tallene pr. 31.12.24 skulle an-

vendes ved en succession i begyndelsen af 2025.

6.4.1.1 Lgsningsforslag 1:

Overdragelse af Nielsens Snedkeri ApS med fuld gave, 45 % til hvert barn

Fgrste lgsningsforslag under de nuvaerende regler er, at bade Victor og Lisa succederer i den aktive
erhvervsvirksomhed Nielsens Snedkeri ApS mod fuld vederlzaeggelse af en gave fra Jgrgen. Saledes
vil begge bgrn hver eje 45 % af driftsselskabet, mens Jgrgen ejer de resterende 10 %, og Nielsens
Ejendomme ApS fortsat ejes 100 % af Jgrgen. Fordelene ved denne konstruktion er, at begge bgrn

far en lige ejerandel af driftsselskabet, og at der ikke vil ske en formueforskydning i den forbindelse.
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Nielsens Ejendomme ApS udger som tidligere naevnt en pengetank, og det vil derfor ikke vaere muligt
at succedere i selskabet. En af ulemperne ved dette Igsningsforslag er i gvrigt, at Lisa bliver medejer

at et selskab, hun ikke gnsker at blive en del af.

Ved en gaveoverdragelse pa 90 % af Nielsens Snedkeri ApS kan fglgende beregning opstilles:

Beregning af gaveafgift (KSL § 33 D) 100% 90% Prbarn Beregning af gaveafgift - vaerdinedslag KSL 33 C
Nielsens Snedkeri ApS Nielsens Snedkeri ApS 100% 90% Prbarn
Handelsveerdi af anparter 4.701.096 4.230.986 2.115.493 Handelsvzaerdi af anparter 4.701.096 4.230.986 2.115.493
- anskaffelsessum -40.000 -36.000 -32.400 - anskaffelsessum -40.000 -36.000 -18.000
=avance 4.661.096 4.194.986 2.083.093 =avance 4.661.096 4.194.986 2.097.493
- passivpost -1.025.441 -922.897 -458.280 42 % heraf 1.957.660 1.761.8%4 880.947
= Gavevzerdi fratrukket passivpost 3.675.655 3.308.089 1.657.213
- evt. anden finansiering 0 0 0 Estimeret ejertid 20
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -148.200 -74.100 Rente 3%
= Gaveafgiftsgrundlag 3.601.555 3.159.889 1.583.113
Nutidsvaerdi - avanceskat 1.083.909 975.518 487.759
Gaveafgift 2024 (15 %) 540.233 473.983 237.467 Kursveerdi 55% 55% 55%
= Gavevzerdi fratrukket passivpost 3.617.187 3.255.468 1.627.734
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -148.200 -74.100
= Gaveafgiftsgrundlag 3.543.087 3.107.268 1.553.634
Gaveafgift 2024 (15 %) 531.463 466.090 233.045
Figur 20, gning af g ifgift pg baggrund regier i Nielsens Snedkeri ApS til igsningsforsiag 1. Kiide: Egen tilvirkning

Ved beregningen af veerdinedslaget, jf. KSL § 33 C, tages der udgangspunkt i en estimeret ejertid for
bernene pa 20 &r og en rente pa 3 %0 i forhold til beregning af nutidsveerdien for den latente skat-
teforpligtelse. Som tidligere beskrevet i afsnit 5.1.1.1 har man mulighed for at vaelge Igsningen med
det laveste gaveafgiftsgrundlag. Bade kursvaerdien, den estimerede ejertid og renten skal kunne for-
svares, og med henvisning til en tidligere afggrelse!®* hvor kurs 80 blev accepteret, forventes kurs 55

ligeledes at blive accepteret.

Ved denne lgsning vil der saledes skulle finansieres samlet 466.090 kr. til kontant betaling af gaveaf-
giften, hvilket kraever at der fremskaffes likviditet til finansiering. Som tidligere naevnt kan Jgrgen
med fordel betale gaveafgiften. Med denne lgsning vil Jgrgen ikke modtage nogen form for likviditet
til hans fremtidige pensionstilvaerelse, hverken i form af kontant betaling eller pa et anfordrings-
geeldsbrev. Der sikres en ligedeling af formuen mellem Victor og Lisa, som hver far et ejerskab pa 45
%.

160 Danmarks nationalbank (2024), officielle rentesatser (18. oktober 2024)
161 Hgjesteretsdom (2024), SKM2024.344.HR
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6.4.1.2 Lgsningsforslag 2

Kombination af gave + anfordringslan, 90 % til sgn eller 45 % til hver pa anfordringslan

Som konsekvens af at Lisa ikke gnsker at vaere en del af Nielsens Snedkeri ApS, er en alternativ lgs-
ning, at 90 % af selskabet overdrages med succession til Victor som en kombination af en gave og et
anfordringsgeeldsbrev. Anfordringsgeeldsbrevet vil i dette eksempel vaere pa 3.100.000 kr. Forudsaet-

ningerne for beregningen er de samme som i figur 20 og pa den baggrund kan fglgende beregning

opstilles:
Beregning af gaveafgift (KSL § 33 D) 100% 90% Beregning af gaveafgift - veerdinedslag KSL 33 C
Nielsens Snedkeri ApS Nielsens Snedkeri ApS 100% 90% pr. barn

Handelsvaerdi af anparter 4.701.096 4.230.986 Handelsvaerdi af anparter 4.701.096 4.230.986 2.115.493

- anskaffelsessum -40.000 -36.000 - anskaffelsessum -40.000 -36.000 -18.000

=avance 4.661.096 4.194.986 =avance 4.661.096 4.194.986 2.097.493

- passivpost -1.025.441 -922.897 42 % heraf 1.957.660 1.761.894 880.947

= Gavevzerdi fratrukket passivpost 3.675.655 3.308.089

Anfordringslan 0 -3.100.000 Estimeret ejertid 20

Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -74.100 Rente 3%

= Gaveafgiftsgrundlag 3.601.555 133.989 Nutidsvaerdi - avanceskat 1.083.909 975.518 487.759
Kursveerdi 55% 55% 55%

Gaveafgift 2024 (15 %) 540.233 20.098
= Gavevaerdi fratrukket passivpost 3.617.187 3.255.468 1.627.734
Anfordringslan -3.100.000 -3.100.000 -1.550.000
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -74.100 -74.100
= Gaveafgiftsgrundlag 443.087 81.368 3.634
Gaveafgift 2024 (15 %) 66.463 12.205 545

Figur 21, Beregning af gaveafgift pa baggrund nuvaerende regler i Nieisens Snedkeri ApS til Igsningsforsiag 2. Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstaende beregning tager udgangspunkt i, at Nielsens Snedkeri ApS overdrages delvist som gave
og primzert som anfordringsgeeldsbrev. En af fordelene ved denne Igsning er, at likviditetstraekket pa
den korte bane er relativt begraenset. | dette tilfaelde vil det medfgre en gaveafgift pa 12.205 kr. ved
overdragelse efter KSL § 33 C. Med denne Igsning er den eneste umiddelbare formueforskydning
mellem Victor og Lisa, at Victor har faet en gave pa det afgiftsfrie bundbelgb pa 74.100 kr. samt
gaven pa de 81.368 kr., forudsat at han selv betaler gaveafgiften. Vores anbefaling ved dette lgs-
ningsforslag vil derfor veere, at Lisa kompenseres med en tilsvarende gave. Som tidligere beskrevet,
vil der veere mulighed for at geeldsbrevet arligt bliver nedskrevet med en gave tilsvarende det gave-
afgiftspligtige grundbelgb, men dette ma ikke fremga af aftalens oprindelse. Derudover kan der ved
denne model opsta en formueforskydning i form af den fremtidige veerditilvaekst, som potentielt
opnas i Nielsens Snedkeri ApS. Kun Victor far del i den tilvaekst, ligesom han ved anfordringslanet

har erhvervet anparterne til at sikre sig den fremtidige vaekst pa meget gunstige rentevilkar.
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Vores anbefaling vil veere, at Lisa i denne model kompenseres med en tilsvarende arlig gave. Grundet
den manglende mulighed for succession af et selskab bestaende af passiv kapitalanbringelse, vil Lisa
fortsat ikke blive ejer af Nielsens Ejendomme ApS, som det ellers gnskes. Hun holdes tilsvarende ude
af Nielsens Snedkeri ApS. Jgrgen vil fortsat eje Nielsens Ejendomme ApS. Pa kort sigt er denne lgs-
ning optimal med henblik pa at begraense den likviditetsmassige byrde ved overdragelsen. Hvis Jgr-
gen gnsker Igbende afdrag pa anfordringslanet, vil Victor have behov for at udlodde udbytte til en

beskatning pa 27 % eller 42 %, hvis hans Ign eller opsparing ikke raekker til Igbende afdrag.

Ovenstaende Igsning giver ogsa mulighed for, at begge bgrn hver kan overtage 45 % med succession
pa et anfordringslan (1.550.000 kr., jf. figur 21 med henvisning til “pr barn”). | det tilfaelde ville der
skulle betales en mindre gaveafgift pa 545 kr. Her er en overvejelse blandt andet, at det vil sikre en
lige formuedeling mellem Victor og Lisa. Lisa vil dog fortsat ikke blive en del af Nielsens Ejendomme

ApS, som er det primaere gnske.

6.4.1.3 Lgsningsforslag 3:

Overdragelse af Nielsens Snedkeri ApS til sgn - Lisa erhverver anparter i Nielsens Ejen-

domme ApS.

| de foregaende to scenarier har vi skitseret to lgsningsforslag, som begge indebzerer, at Lisa ikke
bliver en del af Nielsens Ejendomme ApS, som ellers er det primaere gnske. Som forklaret i afsnit 4.3
er der ikke mulighed for succession i et selskab, som i overvejende grad bestar af passiv kapitalan-
bringelse. Hvis gnsket alligevel er, at Lisa skal overtage 90 % af Nielsens Ejendomme ApS, vil der ske
avancebeskatning i forbindelse med Jgrgens afstaelse af anparterne. Opggrelsen af aktieavancen

kan skitseres saledes:

100% 90%
Handelsvaerdi 3.588.500 3.229.650
Anskaffelsessum -40.000 -36.000
Aktieavance 3.548.500 3.193.650
27 % i skat, bundgraense 2024 (122.000) 32.940 32.940
42 % i skat, af restende del over bundgraense 1.439.130 1.290.093
Samlet skat til betaling 1.472.070 1.323.033

Figur 22, aktieavance ved afstaelse af Nielsens Ejendomme ApS jf. nuvarende regler, Igsningsforsiag
3 Kilde: egen tilvirkning
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Ovenstaende Igsningsforslag tager hgjde for, at bade Jgrgen og hans hustru, Jette, ikke har anden
aktieindkomst og kan anvende det fulde bundfradrag. Ved afstaelse af anparterne vil det medfgre,
at Jprgen skal betale 1.323.033 kr. i skat af aktieavancen, hvilket i sig selv kraever likviditet. Likvidite-
ten til betaling af aktieavancen vil Jgrgen have til radighed, hvis han modtager kontant betaling for
afstaelsen. Dette vil kraeve, at Lisa kan finansiere 3.299.650 kr., hvilket er usandsynligt. Alternativet
er et [an i banken, hvilket ogsa kan vaere besveerligt grundet bankernes lanevilkar og er tilmed en dyr
Igsning i forhold til finansiering af renterne. Alternativt skal Lisa lane 3.299.650 pa et anfordringslan
hos Jgrgen for at udskyde betalingen i forbindelse med finansieringen. Denne Igsning vil kreve, at
Jgrgen kan fremskaffe likviditet, enten i form af opsparing eller bankfinansiering, til at betale aktie-
avancen pa 1.323.033 kr., som fortsat skal betales. Uanset hvilken model der valges, kraever det en

betydelig likviditetspavirkning pa den korte bane, hvis ejendommen overdrages.

Et alternativ til ovenstaende Igsning er, at Lisa finansierer anparterne via ‘geldsbrevsmodellen’, se
afsnit 5.3. Hvis der tages udgangspunkt i samme handelsvaerdi og en rente pa 10 %, som skal forren-

tes pa markedsvilkar, kan finansieringsdelen se saledes ud:

Gealdsbrevsmodellen - Nielsens Ejendomme ApS 100% 90%
Handelsvaerdi - finansieret pa gaeldsbrev 3.588.500 3.229.650
Gaeldsbrev til forrentning - forrentning 10 % 358.850 322.965
Nettoresultat udlejningsejendom 2023 364.652 328.187
Resultat 5.802 5.222

Figur 23, Finansiering geeldsbrevsmodellen Nielsens Ejendomme ApS jf. nuvaerende regier,
Igsningsforsiag 3 Kilde: egen tilvirkning

Som tidligere beskrevet flytter denne model ikke formue fra Jgrgen til Lisa — kun mulighed for frem-
tidig veerditilvaekst. Ovenstaende eksempel illustrerer, at der ved en rente pa 10 % vil veere et netto-
resultat efter renter pa 5.222 kr. ved samme resultat pa udlejningsejendommen som i 2023. Ved
denne model skal det overvejes, om det er realistisk, at udlejningsejendommen pa lang sigt kan give
et markant bedre resultat end i 2023. Vi vurderer, at det er urealistisk, da der er tale om fire udlej-
ningslejemal, hvorfor denne model i realiteten giver begraensede muligheder for fremtidig veerditil-

vaekst. Finansiering via geeldsbrevsmodellen vurderes derfor ikke szerlig attraktiv i denne case.

En anden udfordring ved, at Lisa skal overtage Nielsens Ejendomme ApS pa én af ovenstaende ma-

der, er, at der ikke ma ske en formueforskydning mellem Lisa og Victor. Hvis udgangspunktet er, at
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Jorgen gnsker at betale den eventuelle aktieavance, der matte vaere ved at overdrage selskabet til

Lisa, kan en opggrelse af en lige formuedeling se saledes ud:

Victor - 90 % successioni  Lisa - 90 % kgb af anparter i

Nielsens Snedkeri ApS Nielsens Ejendomme ApS
Handelsvzaerdi 4.230.986 3.229.650
Gavevezerdi fratrukket passivpost 3.255.468
Anfordringslan -3.100.000 -3.100.000
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -74.100
= Gaveafgiftsgrundlag 81.368
Gaveafgift 15% 12.205
Yderligere gave - Lisa 81.368
Gaveafgift 15 % 12.205

Figur 24, formuedeling bgrn, nuvaerende regler. Kilde: egen tilvirkning

| ovenstaende eksempel modtager begge bgrn et anfordringslan pa 3.100.000 kr. og begge yderligere
en gave pa 81.368 kr. Hele forudsaetningen for, at denne struktur kan lykkes, er, at Jgrgen gnsker at
finansiere aktieavancen ved at afsta Nielsens Ejendomme ApS, hvilket er en likviditetsmaessig dyr
Igsning, med tanke pa at han ikke modtager kontant betaling for afstaelsen. Det er vores vurdering,
at ovenstaende lgsningsforslag kun i ganske fa tilfeelde vil anvendes i praksis med hensyn til betaling
af aktieavancen. Det skal ogsa naevnes, at der ved en sadan ligedeling af formuen ikke tages hgjde
for, at der kan ligge en fremtidig forskydning i formuen, alt afhaengig af den fremtidige veerditilvaekst

i begge selskaber.

6.4.1.4 Delkonklusion finansiering nuvaerende regler

| det ovenstaende har vi skitseret en raekke mulige finansieringslgsninger ved brug af de nuvaerende
regler, herunder hvordan Jgrgen kan overdrage selskabet og hvilke overvejelser han kan ggre. Den
gnskede Igsning, hvor Victor og Lisa overtager 90 % af ejerskabet i hver deres selskab, vurderes ikke
at veere optimal, da den vil udlgse avancebeskatning, hvis overdragelsen sker i personligt regi. Vi
anbefaler derfor, at 45 % af Nielsens Snedkeri ApS overdrages til bade Victor og Lisa. Overdragelsen
kan bade ske ved en fuld gaveoverdragelse eller i kombination med et anfordringslan. Af hensyn til
likviditeten og Jgrgens gkonomiske situation anser vi gaveoverdragelsen i kombination med anfor-

dringslanet som den mest oplagte Igsning.
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6.5.1 Konklusion generationsskifte nuvaerende regler

| neervaerende afsnit opsummerer vi generationsskiftet i praksis efter de nuvaerende regler og anbe-
faler Jgrgen en mulig struktur. Vi har anbefalet Jgrgen at foretage veerdianszettelse af Nielsens Sned-
keri og Ejendomme ApS ved brug af de vejledende veerdiansaettelsescirkulzerer.6? Selskabets sam-
lede handelsvaerdi er opgjort til 9.789.595 kr. pa baggrund af en beregnet goodwillvaerdi baseret pa
de seneste tre ars regnskab og en korrigeret egenkapital pr. 31.12.23. Ved opggrelsen af den korri-
gerede egenkapital er selskabets ejendomme medtaget til den offentlige ejendomsvurdering i stedet
for kostprisen i regnskabet. Vi har gjort Jgrgen opmaerksom pa, at vi forventeligt kan arbejde videre
med generationsskiftet ud fra disse veerdier, men at Skattestyrelsen har en korrektionsadgang, hvis

de ikke mener at handelsvaerdien er retvisende.

Pa baggrund af den beregnede handelsvaerdi har vi anbefalet Jgrgen at foretage en skattefri aktie-
ombytning uden tilladelse d. 1. januar 2024 for at opna en holdingstruktur. Da Nielsens Snedkeri og
Ejendomme ApS anses for at vaere en pengetank, og det er Jgrgens gnske, at bgrnene pa sigt skal
overtage virksomheden, har vi anbefalet en skattefri grenspaltning, der splitter udlejningsejendom-
men fra snedkeriet. Vi anbefaler, at grenspaltningen foretages med tilladelse, da vi ikke kan opfylde
balancetilpasningskravene for en spaltning uden tilladelse. Der er en raekke krav, som skal opfyldes
for at opna tilladelsen, herunder at overvejelserne skal veere forretningsmaessigt begrundede. Det
er imidlertid vores vurdering, at betingelserne er til stede. Jgrgen vil efterfglgende have en struktur
som skitseret i figur 17, hvor JN Holding 1 ApS ejer 100 % af Nielsens Ejendomme ApS og 10 % af
Nielsens Snedkeri ApS. Jgrgens gnske om, at begge bgrn skal eje hver deres selskab, bliver imidlertid
besveerliggjort af, at Nielsens Ejendomme ApS bliver anset for at vaere en pengetank. Dette har vi
gjort ham opmarksom pa og ledt efter alternativer. Vi har anbefalet Igsning 1, hvor JN Holding ApS
ophgrsspaltes med tilladelse for at stifte tre nye selskaber, som ejes privat, og hvor LN Holding ApS
og VN Holding ApS hver ejer 45 % af Nielsens Snedkeri ApS. Herfra er det planen, at Victor og Lisa
ved brug af successionsreglerne hver skal eje 45 % af selskabet. Vi har drgftet alternativerne med
Jorgen, herunder den mulighed, at Lisa skulle overtage Nielsens Ejendomme ApS. Jgrgen er enig i,

at det pa nuveaerende tidspunkt ikke giver mening.

162 Skatteministeriet (2000), 2000-09: Veerdianszettelse af aktier og anparter (nr.45 af 23/03/2000) + 2000-10.
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Pa baggrund af ovenstaende har vi drgftet forskellige finansieringslgsninger med Jgrgen. Vi har an-
befalet, at begge bgrn overtager 45 % af Nielsens Snedkeri ApS i hver deres holdingselskab, og at
overdragelsen sker med en kombination af en gaveoverdragelse og et anfordringslan. Vi har anbefa-
let at anvende det beregnede vardinedslag, jf. KSL § 33 C, da det giver et lavere veerdinedslag pa
den latente skatteforpligtelse. Handelsvzerdien for de 45 % er beregnet til 2.115.493 kr. og med et
anfordringslan til hvert barn pa 1.550.000 kr. (se figur 21) er den endelige gaveafgift beregnet til 545
kr. Vi har gjort Jgrgen opmaerksom pa, at der i den forbindelse skal ske gaveanmeldelse, som Skatte-
styrelsen har seks maneder til at reagere pa. Skattestyrelsen skal desuden oplyses om, at bgrnene
indtraeder i Jgrgens skattemaessige stilling i henhold til oplysningspligten, jf. skattekontrollovens § 2,

jf. KSL § 33 C.
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6.6 Generationsskifte nye regler

| forrige afsnit har vi fremlagt for Jgrgen, hvordan et generationsskifte kan se ud med de nuvaerende
regler. For at belyse effekten af de nye regler for Jgrgen og hans familie vil vi i dette afsnit gennemga,
hvordan et generationsskifte kan se ud ifglge de nye regler. Der er nogle delelementer, som de nye

regler ikke aendrer, hvorfor disse ikke vil blive beskrevet igen.

6.6.1 Vaerdianszettelse nye regler:

Forud for generationsskiftet er det som tidligere beskrevet helt centralt, at Nielsens Snedkeri ApS
bliver veerdiansat til handelsvardien. Vi har i den forbindelse gjort Jgrgen opmaerksom pa, at der 1.
oktober 2024 er tradt nye regler i kraft vedrgrende vaerdianszttelse af selskaber, som skal genera-
tionsskiftes. Modsat de nuvaerende regler, hvor vi ville anbefale Jgrgen at bede om bindende svar pa
vaerdiansaettelsen, har vi gjort Jargen opmaerksom pa, at han nu far retskrav pa at anvende den be-
regnede handelsveerdi af anparterne i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, forudsat at selskabet
opfylder betingelserne skitseret i afsnit 2.1. Vi tager udgangspunkt i, at selskabet ggr dette. Det be-
tyder, at vi i forbindelse med generationsskiftet far vished for handelsvaerdien og ikke behgver at

bekymre os om en eventuel korrektion fra Skattestyrelsen.

Vi har ligesom med de nuvaerende regler lavet en opggrelse af merindtjeningen (goodwillvaerdien)
og veerdien af de samlede anparter i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Den samlede handels-
veerdi af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS opggres med den nye veerdiansaettelsesmetode til
10.634.033 kr. Der henvises til bilag 9 for en fuld beregning. Vi vil i det felgende forklare Jgrgen, hvori

de mest vaesentlige forskelle mellem den nuvaerende og nye veerdiansaettelsesmetode bestar.

Pa samme made som ved den nuvaerende metode skal der opggres et reguleret regnskabsmaessigt
resultat. Her tages der udgangspunkt i virksomhedens seneste fem regnskabsar, modsat de tidligere
tre ar. | opggrelsen korrigeres der i lighed med den nuveerende metode for bade renteindtaegter,
renteomkostninger samt nettoresultatet pa udlejningsejendommen, da denne ikke skal medtaelles
dobbelt i opggrelsen. Det vaegtede resultat afviger med ca. 30.000 kr. i forhold til den nuvaerende
metode. Dette skyldes primaert det regulerede resultat for ar 4, som er vasentligt hgjere end for de

gvrige ar.
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Der skal med den nye veaerdiansaettelsesmetode korrigeres for udviklingstendensen i de regulerede
resultater, uanset om disse er konstante, enten positive eller negative, modsat goodwillcirkulzeret

2000-10. Se figur 4 for et eksempel pa dette.

Levetiden for merindtjeningen i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS bliver ved den nye veardian-
settelsesmetode opgjort pa baggrund af en foruddefineret tabelform, som tager udgangspunkt i
selskabets annualiserede omszetningsvaekst og afkastet pa den investerede kapital. Levetiden er fast-
sat til seks ar pa baggrund af beregningen. Som tidligere naevnt fastsaettes levetiden efter goodwill-
cirkulzeret ved et skgn, og her er udgangspunktet en levetid pa syv ar, medmindre der er konkrete
forhold, som taler for en kortere eller leengere levetid. Sarligt den annualiserede omsaetningsvaekst
har stor betydning for veerdianszttelsen af goodwillveerdien. Hvis omszetningen var steget ca. 4 %
fra 2022 til 2023, ville det have betydet en samlet opjustering af goodwillvaerdien pa 142.252 kr.,
forudsat at driftsresultatet var det samme. Hvis vi forudsaetter, at virksomheden havde haft stgrre
vaekst, end tilfeeldet har vaeret, og omsaetningen i 2019 var 10.000.000 kr. (mod 14.291.818 kr. i den
oprindelige), ville det have betydet en vaerdiregulering pa 407.790 kr., forudsat at afkastet pa den

investerede kapital var uzndret. Se bilag 13 for opggrelsen heraf.

Hvis driftsresultatet efter skat i ar 2023 havde vaeret 1.100.000 kr. (i stedet for 751.152 kr.), ville det
betyde, at det samlede gennemsnitlige afkast over en femarig periode ville vaere 10,14 % mod de
oprindelige 9,23 %. Den opgjorte levetid ville i den forbindelse have vaeret syv ar i stedet for de
beregnede seks ar, hvilket ligeledes ville gge goodwillvaerdien. Det er altsa relativt sma reguleringer,

som kan have vaesentlig betydning for veerdiansaettelsen. Se bilag 14 for opggrelse heraf.

Hvis Jgrgen forud for generationsskiftet gnsker en sa lav veerdianszttelse som muligt, kan der spe-
kuleres i at lave generationsskiftet efter en arrakke, hvor szerligt veeksten i omsatningen og afkastet

af den investerede kapital har vaeret sa lav som muligt.

Den kapitaliserede goodwillvaerdi for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS beregnes til 1.104.825
kr., og ved opggrelsen af virksomhedens handelsvaerdi skal der fratraekkes udskudt af denne veerdi,

svarende til 243.061 kr. Dette er i overensstemmelse med det tidligere goodwillcirkulaere.

Efter goodwillberegningen kan handelsvaerdien for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS fastszettes
pa baggrund af selskabets regulerede egenkapital, jf. balancen pr. 31.12.23. Ved opggrelsen af den

regulerede egenkapital tages der udgangspunkt i selskabets indre veerdi pr. 31.12.23, korrigeret for
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at fast ejendom skal indregnes til handelsvaerdi, og udskudt skat skal beregnes. Bade produktions-
hallen og investeringsejendommene er i arsrapporten indregnet til kostpris for Nielsens Snedkeri og
Ejendomme ApS, og vi vil med henvisning til afsnit 2.1.1.1 anbefale Jgrgen at anmode Vurderings-
styrelsen om en vaerdianszttelse af ejendommene, da den tilsyneladende er mest retvisende ifglge
Skattestyrelsen. Pa baggrund heraf er ejendommene vurderet til 10.750.000 kr. Den udskudte skat
er beregnet pa baggrund af forskellen mellem ejendommenes bogfgrte veerdi og handelsveerdierne.

Vi har ikke gjort yderligere ved handteringen af den udskudte skat.

Beregningen af handelsvaerdien for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS ser i dette tilfeelde saledes

Ud163:

Beregning af anparternes veerdi

Egenkapital pr. 31.12.23 7.065.270
Bogfert goodwill 0
-Bogfert vaerdi af fast ejendom -7.280.000
+Handelsveerdi af fast ejendom 10.750.000
Udskudt skat af goodwill -243.061
Udskudt skat i gvrigt -763.000
Reguleret egenkapital pr. 31.12.23 9.529.208
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS: 1.104.825
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS egenkapital: 9.529.208
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS veerdi: 10.634.033

Figur 25, handeisveerdi af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, nye regler. Kilde: egen tilvirkning

Udgangspunktet for de nye skematiske regler er, at Jgrgen kan undlade at anmode Skat om et bin-

dende svar pa vaerdiansaettelsen og i stedet anvende ovenstaende opggrelse.

6.6.1.1 Delkonklusion veerdiansaettelse nye regler

Ved beregning af veerdianszttelse for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS jf. de nye regler har vi
taget udgangspunkt i den skematiske veaerdiansaettelsesmodel. Det forudseetter, at selskabet opfylder
betingelserne for at anvende retskravet pa den skematiske veerdianszettelsesmodel. Den samlede
handelsvzerdi er beregnet til 10.634.033, og opggrelsen af den beregnede goodwill tager udgangs-
punkt i de seneste fem ars regnskabstal. Modsat de nuvaerende regler, er levetiden pa goodwill fast-
sat til seks ar pa baggrund af objektive kriterier. Fordi ejendommene skal fastsaettes til handelsvaerdi,

har vi anbefalet Jgrgen at bede Vurderingsstyrelsen om en handelsvaerdi. Fordelen ved ovenstaende

163 Bjlag 9 for hele beregningen
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model er, at Jgrgen kan fortsaette generationsskiftet uden at bekymre sig om, at Skattestyrelsen kan

anfaegte veerdiansattelsen.

6.7.1 Aktieombytning og spaltning nye regler

For at belyse, hvordan den kommende struktur for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS kan se ud,
vil vi i nedenstaende afsnit foretage en praktisk gennemgang af en mulig aktieombytning og spalt-
ning af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS under de nye regler. Den overordnede plan for aktie-

ombytningen og spaltningerne kan illustreres saledes:

Skattefri Ophorsspaltning + stiftelse 3 nye
holdingselskaber

Skattefri aktiecombytning + Skattefri grenspaltning

01.01.2024 01.01.2025

Figur 26, tidslinje for aktieombytning og spaltning jf. de nye regler. Kilde: egen tilvirkning

6.7.1.1 Skattefri aktieombytning — uden tilladelse

Vi har i tidligere afsnit gennemgaet, hvordan den skattefrie aktieombytning uden tilladelse vil blive
gennemfgrt. | relation til de nye regler vil den eneste forskel vaere opggrelsen af veerdierne pa ejen-
dommene i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Ved de nuvaerende regler har man hidtil kunne
benytte den offentlige ejendomsvurdering, hvis den blev anerkendt som vaerende tzet pa handels-
veerdien. Ved de nye regler er det et krav, at spaltning sker til handelsvaerdier'®4. Dette resulterer i
en forskel i vaerdierne for &bningsbalancen i JN Holding ApS.%6® Der henvises til afsnit 6.3.1 for en

gennemgang og opstilling af holdingstruktur for koncernen, efter aktieombytningen er gennemfgrt.

164 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om zndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
Side 29, afsnit 2

165 gg bilag 10 — dbningsbalance nye regler JN Holding ApS
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6.7.1.2 Grenspaltning med tilladelse

| afsnit 6.3.1.2 foreslog vi Jgrgen at foretage en grenspaltning, da det ville give ham mulighed for at

adskille ejiendommen fra driftsselskabet i Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS.

Jorgen har oplyst, at han selv har staet for udlejning af lejlighederne, herunder indgaelse af lejekon-
trakter med de nuvarende lejere. Han har faet lidt hjzelp fra Lisa, der til daglig arbejder som ejen-
domsadministrator og derfor har styr pa f.eks. udarbejdelse af lejekontrakt, Igbende opkraevninger,

bogfgring mv. Ejertidskravet pa ét ar vurderes ligeledes at veere overholdt.

Det er derfor vores vurdering, at Jgrgens selskab overholder de generelle kriterier for at blive klassi-
ficeret som aktiv udlejningsvirksomhed. Lisa har derfor mulighed for at succedere i ejendomsselska-

bet.

Det vil betyde, at der efter grenspaltningen vil vaere et driftsselskab, der bestar af snedkerselskabet,
og et ejendomsselskab bestaende af udlejningsejendommen med tilhgrende geeldsforpligtelser. Det
vurderes, at Jgrgen overholder alle objektive og subjektive betingelser. Selve grenspaltningen blev
lavet som en spaltning med tilladelse fra Skattestyrelsen, da det ikke var muligt at overholde balan-
cetilpasningskravet. Der blev sggt om tilladelse med tilbagevirkende kraft pr. 1. januar 2024. Bade
aktieombytningen og grenspaltningen blev regnskabsmaessigt foretaget denne dato. Dette stemmer
0gsa overens med bestemmelserne i FUL § 15d, stk. 2, og FUL §5, stk. 1, som siger, at skaeringsdagen
skal veere sammenfaldende med det erhvervende selskabs regnskabsar, hvilket vil veere d. 1. januar

2024.

| forbindelse med ansggningen om den skattefrie grenspaltning med tilladelse blev en spaltningsplan
fravalgt, jf. bestemmelserne i SLL § 255, stk. 2, da der er tale om et anpartsselskab. Der blev ligeledes

lavet en positiv kreditorerklzering med henvisning til SLL § 260 og SLL § 263.

I ansggningen skal der som naevnt i afsnit 3.3.4 laegges vaegt pa, at der er en forretningsmaessig grund
til den forestaende spaltning og formalet derfor ikke er skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Der
blev i ansggningen lagt vaegt pa, at grenspaltningen skal foretages, som fglge af at der reelt set er
tale om "to typer’ af selskaber i ét, hvorfor der ved opdelingen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme
ApS vil ske risikominimering, da et driftsselskab som snedkeriet ma anses for at veere en mere risi-

kofyldt forretning end en udlejningsejendom. Derudover laegges der vaegt pa, at denne opdeling af
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aktiviteterne vil give bedre overblik og flere muligheder for at optimere forretningen. Der vil desu-
den ogsa blive lagt veegt pa, at begge grene af virksomheden vil kunne fungere selvsteendigt og der-
med udelukkende ved hjalp af egne midler, jf. FUL §15c, stk. 2. | forlaengelse heraf vil ansggningen
ligeledes laegge vaegt pa det kommende generationsskifte, hvilket i denne konkrete sag ikke vurderes
til at baere praeg af skatteundgaelse eller skatteunderdragelse.'® Vi antager nu, at Skattestyrelsen
har accepteret anmodningen om skattefri grenspaltning, og at spaltningen af Nielsens Snedkeri og
Ejendomme ApS kan gennemfgres. Ved opggrelse af grenspaltningsbalancen'®” skal selskabskapita-
len deles mellem det nyoprettede selskab og det bistaende selskab. | Nielsens Snedkeri og Ejen-
domme ApS var selskabskapitalen pa kun 40.000 kr. Ved spaltningen blev det konstateret, at begge
selskaber herefter ikke opfyldte kravene, ff. SLL § 4, stk. 2, som siger, at selskabskapitalen skal veere
minimum 40.000 kr. Derfor radgav vi Jgrgen om mulighederne for apportindskud, sa der ikke var
behov for kontant indskud for at opfylde kravet. Vi assisterede herefter Jgrgen med at udarbejde en
vurderingsrapport over de indskudte aktier i henholdsvis ejendomsselskabet og snedkeriet, hvoref-

ter selskabskapitalen opfyldte geeldende lovkrav.

6.7.1.3 Praktisk gennemfgrelse af grenspaltningen

Efter Skattestyrelsen har givet tilladelse til grenspaltningen, skal selskabets aktiver og passiver opgg-
res. Vaerdierne er opgjort til handelsvaerdierne pr. 31.12.2023. | tilfeeldet Nielsens Snedkeri og Ejen-
domme ApS vil det vaere Nielsens Snedkeri ApS, der er det erhvervende selskab, mens Nielsens Ejen-
domme ApS er det erhvervede selskab. Det betyder, at Nielsens Ejendomme ApS er det nyoprettede
selskab, hvortil aktiver og passiver skal overfgres. Det er som tidligere naevnt vaesentligt, at grenkra-
vet overholdes, jf. FUL § 15C. Vi har herefter assisteret Jgargen med at opdele aktiver og passiver, sa

grenkravet overholdes.
Stiftede selskab - Nielsens Ejendomme ApS

Ved gennemgang af balancen for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS blev alle aktiver og passiver

vedrgrende ejendommen overfgrt til det nyoprettede ejendomsselskab.

166 Skattestyrelsen (2024-2), C.D.6.1.4.8 Generationsskifte
167 Bilag 11 - grenspaltningsbalance
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Aktiver

Investeringsejendommen er blevet overfgrt til Nielsens Ejendomme ApS. Den opgjorte handelsvaerdi
er 7.500.000 kr. Det nyoprettede ejendomsselskab (Nielsens Ejendomme ApS) overtager ejendom-
mens skattemaessige anskaffelsessum, inklusive forbedringer og med fradrag for afskrivninger i hen-
hold til LL § 14, stk. 1. Derudover er det et krav, at der ved grenspaltningen er tale om et nyt selskab,
der kan fungere med egne midler. Det vurderes derfor, at likvider pa 500.000 kr. er tilstrakkelige til
at betale kortsigtede geeldsforpligtelser, sdésom bankgeeld og andre uforudsete omkostninger. Pr. 1.
januar 2024 er der fortsat noterede vzerdipapirer. Disse flyttes i fgrste omgang med over i ejendoms-
selskabet, men vil efter spaltningen blive udloddet som udbytte til Jargens holdingselskab (JN Hol-

ding ApS). Der er ikke andre aktiver, der vurderes at relatere til eiendommen.
Passiver:

Ved gennemgang af passiverne er de poster, der skal medtages i ejendomsselskabet, den udskudte
skat pa 848.000 kr. relateret til investeringsejendommen, geeld til kreditinstitutter pa 3.000.000 kr.
samt anden geeld pa 50.000 kr., der vedrgrer deposita.

Bestaende selskab - Nielsens Snedkeri ApS

I lighed med opdelingen af ejendommen skal aktiver og passiver, der tilhgrer Nielsens Snedkeri ApS,
fordeles. Nielsens Snedkeri ApS vil efter spaltningen veere det eksisterende selskab, hvorfor de re-
sterende aktiver og passiver vil forblive i dette selskab. Koncernstrukturen vil efter grenspaltningen

vaere den samme som under de nuvaerende regler, hvorfor der herom henvises til afsnit 6.3.1.
For den samlede spaltningsbalance pr. 1. januar 2024 henvises til bilag 11.

6.7.1.4 Delkonklusion aktieombytning og grenspaltning

Vi har ovenfor gennemgaet starten pa et generationsskifte af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS.
| forlengelse af udarbejdelsen af arsrapporten pr. 31.12.23 er der pr. 1 januar 2024 lavet en skattefri
aktieombytning uden tilladelse, hvorefter selskabet JN Holding ApS blev stiftet med aktierne i Niel-
sens Snedkeri og Ejendomme ApS. Efterfglgende er der hos Skattestyrelsen sggt om tilladelse til at
foretage en skattefri grenspaltning med tilbagevirkende kraft pr. 1 januar 2024. Tilladelsen blev givet,

hvorefter grenspaltningen blev foretaget og selskabet Nielsens Ejendomme ApS blev stiftet, mens
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Nielsens Snedkeri ApS bestod. | forbindelse med grenspaltningen blev aktiver og passiver delt ud til

de respektive selskaber, hvorfor det vurderes at grenkravet var opfyldt.

6.7.1.5 Ophgrsspaltning af JN Holding ApS

Efter aktieombytningen og grenspaltningen skal Jgrgen videre i processen for generationsskiftet. For
at bgrnene kan succedere i selskabet, er planen, at der skal laves en ophgrsspaltning af JN Holding
ApS, som indebzerer at det opdeles i tre nye selskaber ved navn JN Holding 1 ApS, VN Holding ApS
og LN Holding ApS. Disse tre selskaber skal sgnnen, Victor, og datteren, Lisa, senere succedere i. Som
tidligere beskrevet har Jgrgen ikke travit med generationsskiftet. Planen er, at ophgrsspaltningen
sker med tilladelse fra Skattestyrelsen. | lovforslaget fremsat af Skatteministeriet'® fremgar det, at
loven om succession af ejendomsselskaber forventes at traede kraft pr. 1 januar 2025. Derfor har vi
radgivet Jgrgen til at fortseette som 100% ejer af alle tre nyoprettede holdingselskaber i ét ar, indtil
den nye lov som forventet treeder i kraft. Dermed vil der blive aflagt ét arsregnskab for alle tre hol-
dingselskaber med Jgrgen som 100 % ejer, og i forbindelse med arsafslutningen d. 31.12.2024 vil

Jgrgen udlodde de noterede vardipapirer til JN Holding ApS.

Ved arsskiftet vil der blive lavet en ansggning om skattefri ophgrsspaltning med virkning pr. 1 januar
2025. Ansggningen vil have vaegt pa de samme aspekter som ved grenspaltningen. Det forudsaettes
ligesom under de nuvaerende regler, at Skattestyrelsen vil godkende ansggningen. Ophgrsspaltnin-
gen af JN Holding ApS kan herefter gennemfgres. Se bilag 12 for en fremstilling af ophgrsspaltningen
pr. 1. januar 2025. Vi har taget udgangspunkt i samme vzerdier som ved grenspaltningen pr. 1. januar
2024, som ligeledes er naevnt i afgraensningen. Efter ophgrsspaltningen er gennemfgrt, kan Victor

og Lisa succedere i henholdsvis VN Holding ApS og LN Holding ApS.

168 Skatteministeriet (2024). Forslag til lov om andring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love. J.nr. 2024 -995.
Side 17, afsnit 2.
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Den endelige koncernstruktur for Jgrgen og hans bgrn vil herefter se saledes ud:

Lisa Nielsen Jorgen Nielsen Victor Nielsen

LI B |

l 100% l100:>: 1100:.‘:

LN Holding JN Holding 1 VN Holding
ApS ApS ApS
90% l ’ l 90%
l1oc,-e 10% l
Nielsens Nielsens
Snedkeri ApS Ejendomme
ApS

Figur 27, ophgrsspaltning af JN Holding ApS, forsiag til struktur jf. nye regler.
Kilde: egen tilvirkning

Med denne struktur vil Victor eje 90 % af Nielsens Snedkeri ApS, Lisa vil eje 90 % af Nielsens Ejen-
domme ApS, mens Jgrgen vil eje 10 % af hvert selskab. Med denne struktur har Jgrgen fortsat mu-
lighed for at have lidt indflydelse, mens han samtidig kan fa skattefri del i udbytter, der er udloddet
fra henholdsvis Nielsens Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme ApS, jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 1 og ABL
§ 4a. Pa den made kan Jgrgen stadig gge formuen i sit holdingselskab eller Isbende udbetale udbytte

til sig selv, indtil han en dag beslutter at traekke sig helt som ejer.

6.7.1.6 Delkonklusion ophgrsspaltning

Ovenfor har vi gennemgaet den praktiske tilgang til ophgrsspaltningen af selskaberne. Det vil vaere
muligt for Jgrgen at lave en ophgrsspaltning pr. 1. januar 2025, da det er datoen, hvor de nye regler
treeder i kraft. Derfor har han siden 1. januar 2024 haft tre holdingselskaber. To af holdingselskaberne
skal bgrnene succedere i, mens det sidste forbliver Jgrgens private selskab. Under de nye regler er
det nu muligt for datteren at succedere i ejendomsselskabet. Lempelsen af successionsreglerne pa
udlejningsejendomme abner saledes nye muligheder for en casevirksomhed som Nielsens Snedkeri

og Ejendomme ApS.
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6.8.1 Finansiering nye regler:

Vi har i forrige afsnit fundet frem til en endelig koncernstruktur, som vi mener Jgrgen og hans bgrn
vil drage stgrst mulig fordel af. | naervaerende afsnit vil vi undersgge, hvordan generationsskiftet kan
finansieres efter de nye regler. | den forbindelse er der en raekke forhold, som Jgrgen skal overveje,
herunder om finansieringen skal ske via gaveoverdragelse, anfordringsgeeldsbrev, en kombination af
disse eller via geeldsbrevsmodellen. | dette afsnit vil vi ligesom i det foregaende afsnit skitsere to
finansieringsmuligheder for Jgrgen i forbindelse med et forestaende generationsskifte. Ligesom un-
der de nuveerende regler skal det sikres, at der fortsat vil ske en ligedeling af formuen mellem bgr-
nene. Vi har i de nedenstaende lgsningsforslag set bort fra den mulighed, at anparterne erhverves
mod kontant vederlaeggelse, da casens fokus ligger pa de nye regler. | den forbindelse anser vi ikke
overdragelse mod kontant vedlaeggelse for at veere optimalt. Det er pa nuvaerende tidspunkt uvist,
om muligheden for at beregne veerdinedslag efter KSL § 33 C, ved brug af retskravet pa den skema-
tiske vaerdiansaettelse, fortsat er geeldende. Med henvisning til afsnit 5.1.1.1 har vi ved lovforslaget
forstaet, at der med anvendelsen af retskravet pa den skematiske vaerdianszettelse ikke kan beregnes
et veerdinedslag pa de udskudte skatteforpligtelser, som overstiger de objektivt beregnede passiv-
poster. Pa den baggrund har vi kun medtaget de objektivt beregnede passivposter i de nedenstaende
beregninger. Vi har lagt til grund for vores beregninger, at forudsaetningerne for at anvende retskra-

vet pa den skematiske vaerdianszettelse er til stede.

6.8.1.1 Lgsningsforslag 1

Fuld gaveoverdragelse uden anfordringslan, 90 % ejerskab til hver

Fgrste Igsningsforslag under de nye regler er, at Jgrgen overdrager 90 % af anparterne i Nielsens
Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme ApS til henholdsvis Victor og Lisa ved brug af successionsreg-

lerne. | fgrste lgsningsforslag overdrages anparterne mod fuld vederlaeggelse af en gave fra Jgrgen.
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En opggrelse af dette kan skitseres saledes:

Beregning af gaveafgift
Victor - Nielsens Snedkeri ApS 100% 90% Lisa - Nielsens Ejendomme ApS 100% 90%
Handelsvaerdi af anparter 5.031.633 4.528.470 Handelsvaerdi af anparter 4.102.000 3.691.800
- anskaffelsessum -40.000 -36.000 - anskaffelsessum -40.000 -36.000
=avance 4.991.633 4.492.470 =avance 4.062.000 3.655.800
- passivpost -1.098.159 -988.343 - passivpost -893.640 -804.276
= Gavevzerdi fratrukket passivpost 3.933.474 3.540.126 =Gavevzerdi fratrukket passivpost 3.208.360 2.887.524
Anfordringslan 0 0 Anfordringslan 0 0
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -74.100  Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100 -74.100
= Gaveafgiftsgrundlag 3.859.374 3.466.026 = Gaveafgiftsgrundlag 3.134.260 2.813.424
Gaveafgift 2024 (10 %) 385.937 346.603 Gaveafgift 2024 (10 %) 313.426 281.342

Figur 28, beregning af gaveafgift pd baggrund af nye regler i Nieisens Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme ApS med 90 % overdragelise til hver uden anfordringsian. Kiide: egen tilvirkning

| dette eksempel overtager Victor Nielsens Snedkeri ApS og Lisa Nielsens Ejendomme ApS ved brug
af successionsreglerne og som en fuld gaveoverdragelse. Med denne model er der en raekke forhold,
som skal overvejes. Gavevaerdien mellem Victor og Lisa er forskellig, det koster en gaveafgift pa 10
%, svarende til samlet 627.945 kr., som kraever likviditet, og Jgrgen vil med denne lgsning ikke fa

likviditet til sig selv og sin pensionstilveerelse efter overdragelsen.

Jorgen har fra starten slaet fast, at der ikke ma ske formueforskydning mellem bgrnene som fglge af
generationsskiftet. Forskellen pa gavevaerdien mellem Victor og Lisa er opgjort til 652.602 kr. eller
717.863 kr., afthaengig af hvem der finansierer gaveafgiften. Formueforskydningen mellem bgrnene
kan kompenseres pa flere forskellige mader. Lisa kan kompenseres med en tilsvarende kontant gave.
Her skal der tages hgjde for det likviditetsmaessige behov, ligesom der ogsa skal beregnes gaveafgift
pa 15 % af en ny gave. Et alternativ til den kontante lgsning er, at Jgrgen testamenterer gaveforskellen
som et forlods gavebelgb, der overstiger tvangsarven, som skal afregnes ved Jgrgens bortgang.'6°
Dette forudszetter i sagens natur, at Jgrgen efterlader en tilstraekkelig stor arv, som muligggr denne

fordeling.

Ved brugen af de nye regler for retskravet pa den skematiske veerdiansaettelse vil der veere mulighed
for, at gaveafgiften kan afregnes til 10 % i stedet for 15 % som ved de nuvaerende regler. Det koster
en gjeblikkelig likviditet at betale gaveafgiften pa 10 % kontant, men som beskrevet i afsnit 5.1.2 skal
det overvejes, om det bedre kan betale sig at overdrage virksomheden med et anfordringslan i for-
hold til nutidsveerdien af det fremtidige anfordringslan. Ved en eftergivelse vil denne blive gavebe-

skattet med 15 %.

169 Serup, M. (2019). Generationsskifte, Omstrukturering (3rd ed.). Karnov Group Denmark. Side 413
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Hvis der ikke indgar et anfordringslan i overdragelsen, vil Jgrgen ikke have mulighed for at sikre sig
fremtidig kontantbetaling for anparterne. Her skal der iszr tages hgjde for, at Jgrgen i mange ar
fremover skal have tilstrakkelig likviditet til at opretholde samme levestandard som hidtil. Derud-
over skal det som tidligere beskrevet vurderes, om det bedst kan betale sig at afregne gaveafgiften

pa 10 % med det samme eller at vente.

6.8.1.2 Lgsningsforslag 2

Fuldt anfordringslan eller kombination af anfordringslan + gave, 90 % ejerskab til hver

Som alternativ til Igsningsforslaget, hvor bgrnene vederlaegges med en fuld gave, kan overdragelsen
ske med fuldt anfordringslan eller som en kombination af en gave og et anfordringslan. @nsket er
fortsat, at Victor skal overtage anparterne relateret til Nielsens Snedkeri ApS, og Lisa i Nielsens Ejen-
domme ApS. Ved overdragelsen er det patenkt, at gaveelementet skal veere det samme for bade
Victor og Lisa. Vi tager udgangspunkt i de samme veaerdier som i figur 28 ved overdragelse af 90 % af

anparterne. Dette kan skitseres saledes:

Beregning af gaveafgift

Victor - Nielsens Snedkeri ApS 90% Lisa - Nielsens Ejendomme ApS 90%
Handelsvaerdi af anparter 4.528.470 Handelsvzerdi af anparter 3.691.800
- anskaffelsessum -36.000 - anskaffelsessum -36.000
=avance 4.492.470 =avance 3.655.800
- passivpost -988.343 - passivpost -804.276
= Gavevaerdi fratrukket passivpost 3.540.126 =Gavevaerdi fratrukket passivpost 2.887.524
Anfordringslan -3.066.026  Anfordringslan -2.413.424
Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100  Gaveafgiftsfrit grundbelgb 2024 -74.100
= Gaveafgiftsgrundlag 400.000 =Gaveafgiftsgrundlag 400.000
Gaveafgift 2024 (10 %) 40.000 Gaveafgift 2024 (10 %) 40.000

Figur 29, kombination af gave og anfordringsian ved overdragelse efter nye regler. Kiide: egen tilvirkning

Eksempel tager udgangspunkt i, at handelsvaerdien finansieres pa et anfordringslan, sa begge opnar
en gavevardi pa 400.000 kr. Ved at bgrnene far to forskellige anfordringslan, kompenseres de derfor
ligeligt i forhold til gavevaerdien. Fordelene ved denne Igsning er blandt andet, at den likviditets-
maessige belastning er begraenset pa den korte bane. Muligheden for helt at undga gaveafgift fore-
ligger ogsa, hvis anfordringslanet gges. Til gengzeld bortfalder muligheden for at betale gaveafgiften
pa de 10 %, og der vil i fremtiden skulle afregnes gaveafgift pa 15 %, hvis anfordringslanet senere

eftergives. Denne Igsning vil give mulighed for, at anfordringslanet arligt nedskrives med en gave
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svarende til det gaveafgiftspligtige bundbelgb. Som tidligere naevnt ma dette ikke veere aftalt pa for-
hand.

Med henvisning til figur 9 og bilag 19, hvor de aktuelle veerdier fremgar, og hvor der ses bort fra
gaveelementet, skal det overvejes, om det bedre kan betale sig at vente med at betale gaveafgiften
pa 10 % i forhold til beregning af nutidsvaerdien. Hvis der tages udgangspunkt i det aktuelle renteni-
veau,'’® vil det efter 14 ar og ud fra en likviditetsmaessig betragtning bedre kunne betale sig at af-

regne gaveafgiften pa de 15 %.

Det er helt centralt at overveje, om Jgrgen ved denne Igsning har tilstraekkelige frie midler til at
kunne opretholde samme levestandard som tidligere. Ved denne lgsning far Jgrgen ikke gjeblikkelig
betaling for overdragelsen af selskaberne, og det skal derfor ngje overvejes, hvordan Jgrgens frem-
tidige gkonomi og likviditet vil se ud. Hvis det forudsaettes at der kan udloddes udbytte fra driftssel-
skaberne, vil begge bgrn have mulighed for at videreudlodde udbytte fra deres respektive holding-

selskaber, som kan bruges til afdrag pa geeldsbrevet.

Sammenholdt med Igsningsforslag 3, hvor Lisa erhverver anparterne i Nielsens Ejendomme ApS, kan
det ud fra et likviditetsmaessigt synspunkt ogsa bedre betale sig at overdrage anparterne med suc-

cession. Dette kan forenklet illustreres saledes:

Aktieavance Succession

Handelsvaerdi 3.229.650 3.691.800
Anskaffelsessum -36.000 -36.000
Aktieavance 3.193.650 3.655.800
27% i skat, bundgraense 2024 32.940
42% i skat, resterende del over bundgraense 1.290.093
Passivpost 22 % 804.276
Gavevaerdi fratrukket passivpost 2.851.524
Anfordringslan -2.851.524
Samlet skat til betaling 1.323.033
Netto likviditet, salg aktieavance 1.906.617
Netto anfordringslan, ved overdragelse 2.851.524

Figur 30, sammenligning overdrageise ved succession eller afstaeise ved aktieavance - kilde: egen tilvirkning

Som illustreret i figur 22 vil Jgrgen ved et salg, hvor der skal afregnes aktieavance, have en nettoli-
kviditet pa 1.906.617 kr. Ved overdragelse med succession vil han have et anfordringslan pa

2.851.524 kr. Det skal bemaerkes at handelsvardierne er forskellige fordi der ved overdragelse med

170 2024 niveau
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aktieavance tages udgangspunkt i de nuvaerende regler og ved overdragelse med succession de nye
regler. | ovenstaende eksempel ses der bort fra eventuel gaveafgift. Det betyder, at naeste generation

overtager en udskudt skat ved overdragelse med succession.

6.8.1.3 Delkonklusion finansiering nye regler

| dette afsnit har vi skitseret en raekke finansieringsmuligheder for Jgrgen ved brug af retskravet pa
den skematiske veerdiansaettelse og med den nedsatte gaveafgift. Mulighederne for at opna den gn-
skede struktur ser imidlertid anderledes ud ved indfgrelsen af successionsmulighederne pa udlej-
ningsejendomme. Jgrgen far mulighed for, at Victor og Lisa begge kan overtage hver deres selskab
ved brug af successionsreglerne. Herefter skal det drgftes, hvordan overdragelsen skal finansieres.
Skal overdragelsen ske som en fuld gaveoverdragelse og dermed udnytte muligheden for at betale
gaveafgiften pa de 10 % kontant, eller skal overdragelsen ske ved brug af anfordringslan? Som med
de nuvaerende regler skal Jgrgens private gkonomi overvejes som led i generationsskiftet. Med tanke
pa muligheden for, at der arligt kan afdrages pa anfordringslanet, og at det ud fra en betragtning om
nutidsvaerdien bedre kan betale sig at afregne gaveafgiften til 15 % inden for en periode pa 14-15 ar,
er vores anbefaling, at overdragelsen skal ske med et element af et anfordringslan. Jgrgen er 61 ar

og lever med stor sandsynlighed i mere end 14-15 ar, hvilket ogsa er en faktor for vores anbefaling.

6.9.1 Konklusion generationsskifte nye regler

| neervaerende afsnit vil vi opsummere generationsskiftet i praksis efter de nye regler og i den forbin-
delse anbefale Jgrgen en mulig struktur. Ved veerdiansattelsen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme
ApS anbefalede vi Jgrgen at anvende retskravet pa brug af den skematiske veerdiansaettelsesmodel.
Her blev selskabets samlede handelsvaerdi opgjort til 10.634.033 kr. Handelsvardien er opgjort pa
baggrund af en beregnet goodwillveerdi baseret pa de seneste fem regnskabsar. Fordelen ved, at den
skematiske veerdiansaettelse benyttes, er, at Jgrgen ikke skal bekymre sig om eventuel omggrelse af
veaerdianszettelsen, da retningslinjerne ifglge lovforslaget er benyttet. | forleengelse af at handelsvaer-
dierne er opgjort, har vi anbefalet Jgrgen at der sker aktieombytning og spaltning af selskabets akti-
viteter. Ifglge de nye regler kan der nu ske succession i et ejendomsselskab, safremt betingelserne
herfor er opfyldt. Det er vores vurdering, at alle kriterier er overholdt, og derfor har vi anbefalet
Jgrgen, at Victor og Lisa succederer i hver sit selskab, sa Victor succeder i Nielsens Snedkeri ApS,

mens Lisa succederer i Nielsens Ejendomme ApS. Ejerfordelingen vil herefter vaere saledes, at Victor
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og Lisa begge ejer 90 % af deres respektive gren. Dette har vaeret Jgrgens gnske, hvorfor vi 0ogsa
mener, at det er mest optimalt for Jgrgen at vente til de nye regler traeder i kraft, fgr der sker et

endeligt generationsskifte.

Efter den endelige struktur blev vedtaget, skulle vi finde den mest optimale Igsning for finansieringen
af overdragelsen. | den forbindelse drgftede vi forskellige Igsningsmuligheder med Jgrgen og hans
bgrn. Det var vaesentligt at diskutere, om det kan betale sig at ggre brug af den nedsatte gaveafyift,
der jf. de nye regler kommer til at veere pa 10 %. Vi fremlagde en beregning for Jgrgen, som havde
til formal at vise, hvornar det bedst kan svare sig at afregne gaveafgiften til 15 % frem for at betale
gaveafgiften pa 10 % straks. Her blev det klart, at det bedre kan svare sig senere at betale gaveafgif-

ten til 15 %, hvis det antages at Jgrgen lever minimum 14-15 ar.

Vores endelige finansieringsanbefaling kombinerer en straksbetaling pa 10 % med et anfordringslan
for restens vedkommende. Jgrgens gnske er som sagt, at gaveelementet er det samme for Victor og
Lisa. Dette vil i praksis blive sikres, ved at bgrnene far to forskellige anfordringslan, sa de pa den
made kompenseres ligeligt i forhold til gavevaerdien. Gavevardien vil veere 400.000 kr. Vi anbefaler,
at der herefter sker 10% straksbetaling fra hvert barn af 400.000 kr., hvorefter resten laves som et
anfordringslan. Anfordringslanet vil herefter veere pa 3.066.026 kr. for Victor og 2.413.424 kr. for

Lisa.
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7 Sammenligning

7.1 Sammenligning veerdiansaettelse af nuvaerende og nye regler

| det fglgende afsnit vil vi sgge at belyse de mest vaesentlige forskelle pa de nuvaerende og nye regler,
hvad angar veerdianszettelsen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS. Helt grundlaeggende bygger
modellerne pa de samme principper med nogle enkelte justeringer. Med hensyn til goodwillvaerdien
for Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS er forskellen blot 7.100 kr., afhaengig af om den nye eller

nuvaerende model anvendes. Dette kan underbygge de fa forskelle i beregningsmetoderne.

Vi har i den forbindelse lavet en raekke fiktive beregningseksempler for at undersgge, hvornar de
stgrste forskelle pa goodwillvaerdien opstar. Vi har med undtagelse af eksempel 3 (vaekst i omsaetning
+ vaekst i afkast pa investeret kapital) taget udgangspunkt i, at forholdene mellem vareforbrug, eks-
terne omkostninger og Ignninger falger samme fordelingsnggle som i den oprindelige case og ikke
er reguleret pa gvrige poster. Der henvises til bilag 15-18 for de fulde beregninger, mens der neden-

for skitseres en nggletalsoversigt:

Eksplosiv veekst i
Stabil omseetning omsetning + stabil  Vaekst i omseetning +
Omsatningstal over 5 ar veekst iafkastpa IK  veekstiafkast palK Faldende omsetning
2019 15.000.000 5.000.000 7.000.000 17.000.000
2020 15.000.000 8.000.000 10.000.000 16.000.000
2021 15.000.000 11.000.000 12.000.000 15.000.000
2022 15.000.000 13.000.000 17.000.000 13.000.000
2023 15.000.000 16.000.000 20.000.000 12.000.000
Annualiseret omseetningsveekst 0,00% 33,75% 30,01% -8,34%
Veegtet resultat:
TSS-cirkulzere 2000-10 774128 727.582 3.581.091 642.735
Skematisk vaerdiansattelse 805.684 612.133 3.115.154 735.683
Udviklingstendens:
TSS-cirkulzere 2000-10 0 179.065 508.914 0
Skematisk vaerdiansattelse -4.299 209.898 825.817 -92.306
Fastsat levetid:
TSS-cirkulzere 2000-10 (sken) 7 7 7 7
Skematisk vaerdiansattelse
(foruddefineret) 6 11 15 6
Kapitaliseringsfaktor:
TSS-cirkulzere 2000-10 2,63 2,63 2,63 2,63
Skematisk veerdiansaattelse 2,33 3,68 449 2,33
Merindtjening (goodwillveerdi)
TSS-cirkulzere 2000-10 830.681 1.179.205 8.605.522 485.118
Skematisk vaerdiansattelse 795.434 1.338.604 14.022.390 431.276
Forskel i goodwillveerdi 31.247 -159.399 -5.416.868 53.842

Figur 31, sammenligning af beregninger skematisk vaerdiansaettelse vs. goodwillcirkulaere 2000-10. Kilde: egen tilvirkning
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Ud fra ovenstaende nggletalsoversigt kan det konstateres, at forskellene pa goodwillvaerdien kan
vaere relativt stor, afhaengig af modellen. Helt overordnet er det forholdene omkring den fastsatte
levetid, som bliver sarligt udslagsgivende for veerdianszettelsen. | eksemplet “vaekst i omsaetning +
vaekst i afkast pa IK” kan det selvfglgelig diskuteres, om en levetid pa syv ar er retvisende under de
nuvarende regler. | praksis ville man formentlig stadig fastszette en levetid, som er kortere end de
15 ar, som bliver beregnet ved den skematiske vaerdiansaettelse. Herunder kan det ogsa konkluderes,
at selskaber med en hgjere grad af omsaetningsvaekst i kombination med positivt afkast pa den in-
vesterede kapital vil udigse en hgjere levetid og dermed hgjere goodwillvaerdi end de vejledende
goodwillcirkulzerer. Omvendt er der indikationer pa, at en lav eller manglende omsatningsvaekst
tilneermer sig vaerdien i det tidligere goodwillcirkulzere. | sidste ende vil det variere fra selskab til
selskab, da afkastet pa den investerede kapital ogsa spiller ind ved fastsattelsen af levetiden, som

er den mest afggrende faktor ved opggrelse af goodwillveerdien.

Som beskrevet i afsnit 2.1.1 opggres den regulerede egenkapital grundleeggende pa samme made
som i aktiecirkulaeret 2000-09. Den mest centrale forskel er, at fast ejendom fremover skal medtages
til handelsvaerdi, modsat den seneste kendte offentlige ejendomsvurdering. | casen Nielsens Sned-
keri ApS tager vi udgangspunkt i, at den offentlige ejendom ligger 10 % lavere end den forventede
handelspris. Dette giver naturligt en forskel i opggrelsen af den samlede regulerede egenkapital og
dermed handelsvzerdien af anparterne. Som fglge af at de faste ejendomme er indregnet til kostpri-
sen i regnskabet, formodes det, at den seneste kendte offentlige ejendomsvurdering kan veaere geel-
dende, jf. cirkulaere 2000-09. Hvis de faste ejendomme omvendt var optaget til dagsveerdi i regnska-
bet, er der en risiko for, at Skattestyrelsen ville underkende, at den offentlige ejendomsvurdering
alligevel skulle vaere retvisende for vaerdien. Af en nyere afggrelse, SKM2024.497.LSR, fremgar det,
at en far blev palagt at betale en ekstra gaveafgift i forbindelse med overdragelse af aktierne i sit
holdingselskab til sine bgrn. Landsskatteretten vurderede ikke, at de offentlige ejendomsvurderinger
kunne laegges til grund for vaerdien, idet disse var betydeligt lavere end dagsveerdien i arsrapporten.
Derfor var det Landsskatterettens opfattelse, at cirkulzarerne blot var vejledende og ikke et retvi-

sende udtryk for veerdien.t’*

171 Skattestyrelsen (2024), SKM2024.497
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7.2 Sammenligning omstruktureringsmuligheder nuvaerende og nye regler

Vi har nu gennemgaet selve omstruktureringsdelen af Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS, bade
under de nye og nuvaerende regler. Nar vi sammenligner reglerne, er det mest centrale, at det nye
lovforslag ggr det muligt at succedere i en udlejningsejendom. Det kraever dog, at de specifikke be-
tingelser herfor er overholdt. Den primaere betingelse er aktiv involvering i administrationen af ejen-
dommen. Da Jgrgen har veeret aktivt involveret i administrationen af hans ejendomsselskab, vil det
vaere muligt for datteren af succedere heri. Under de nuvaerende regler ville Nielsens Ejendomme
ApS anses for at vaere et pengetanksselskab, hvorfor det ikke ville vaere muligt for datteren af succe-
dere heri. Man ville dog kunne benytte et par alternative Igsninger. Den mest optimale lgsning under
de nuvzerende regler er, at bade Victor og Lisa succederer i Nielsens Snedkeri ApS. Lgsningen opfyl-
der dog ikke Jgrgens gnske om, at der overdrages 90 % i hver gren. Omstruktureringsmulighederne
abner derfor en raekke nye dgre med lempelsen af successionsmulighederne pa udlejningsejen-

domme.

7.3 Sammenligning finansiering nuvaerende og nye regler

Vi har tidligere drgftet fordele og ulemper ved valg af finansieringsformer, herunder hvilken finan-
sieringslgsning der mest optimal, uden at der sker formueforskydning mellem Lisa og Victor. Ved de
nuvarende regler udgar muligheden for, at Lisa kan overtage ejendomsselskabet ved brug af suc-
cessionsreglerne, hvorfor der skal teenkes i alternativer med hensyn til den gnskede konstruktion.
Hvis anparterne i ejendomsselskabet alligevel gnskes overdraget til Lisa, skal der betales aktieavance
i forbindelse med afstaelsen. Dette er ikke hensigtsmaessigt. Alternativerne er, at bade Lisa og Victor
overtager Nielsens Snedkeri ApS og kompenseres ligeligt, eller at Victor overtager Nielsens Snedkeri
ApS uden Lisa. Den gnskede konstruktion er svaer at opna, uden at det har en betydelig likviditets-
maessig pavirkning. | den forbindelse skal det overvejes. hvordan Jgrgens gkonomiske situation skal

se ud efter overdragelsen.

Indfgrelsen af de nye regler abner nye muligheder, fordi det bliver det muligt at succedere i selskabet
med udlejningsejendommen. Handelsvaerdien af selskaberne andrer sig som fglge af retskravet pa
den skematiske veerdianseaettelse. Overvejelserne omkring finansieringen bestar primeaert i, at Jgrgen
skal overveje, hvorvidt det kan betale sig at betale den kontante gaveafgift pa 10 %, eller om over-

dragelsen skal ske med et anfordringslan.
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8 Konklusion

Formalet med denne afhandling har vzeret at belyse, hvilken effekt det nye lovforslag vedrgrende
retskrav pa skematisk vaerdiansaettelse, nedsat bo- og gaveafgift samt lempelse af pengetanksreglen

forventes at have i forbindelse med et generationsskifte.

Udgangspunktet er, at et unoteret kapitalselskab i forbindelse med et generationsskifte altid skal
fastseettes til handelsvaerdien. Handelsvaerdien kan vaere svaer at opgere i tilfeelde, hvor der ikke fo-
religger en objektiv og konstaterbar handelsvaerdi. Praksis har hidtil vaeret, at handelsvaerdien af et
selskab kunne opggres med udgangspunkt i Skattestyrelsens aktiecirkulaere 2000-09 og goodwiillcir-
kulzere 2000-10. Cirkulzererne er udelukkende vejledende, og det betyder, at Skattestyrelsen har
mulighed for at tilsideszette den beregnede handelsvaerdi, hvis de ikke finder den retvisende. Fra og
med 1. oktober 2024 vil Regeringen og Skatteministeriet indfgre et retskrav pa den skematiske veer-
diansaettelse for virksomheder, der kan overdrages med nedsat bo- og gaveafgift. Det primaere for-
mal med dette retskrav er at sikre tryghed og forudberegnelighed ved et generationsskifte. Den ske-
matiske veerdiansattelsesmodel tager udgangspunkt i en raekke af de samme principper som de vej-
ledende cirkuleerer med nogle enkelte vaesentlige justeringer. Selskabets faste ejendomme skal
fremover medtages til handelsvaerdien i stedet for den offentlige ejendomsvurdering, som det har
veeret praksis hidtil. Selskabets merindtjening opggres pa baggrund af de seneste fem ars regnskabs-
maessige resultater, modsat tre ar som tidligere. Herunder fastsaettes merindtjeningens levetid frem-
over pa baggrund af en foruddefineret tabelform, som tager udgangspunkt i selskabets annualise-
rede omsatningsvaekst i kombination med afkastet pa den investerede kapital. Tidligere blev leveti-
den fastsat ved skgn og typisk til syv ar. Retskravet har, foruden tryghed for de involverede, til formal
at sikre en objektiv og forudberegnelig vaerdiansaettelse som Skattestyrelsen ikke efterfglgende kan

korrigere.

Et vaesentligt element i forbindelse med generationsskifte er at ggre sig indledende overvejelser om,
hvordan man gnsker, at den kommende koncernstruktur kommer til at se ud. | forbindelse med ge-
nerationsskifte benyttes aktieombytning og spaltningsmodeller oftest, begge skattefrie. En skattefri
aktieombytning kan foretages bade med og uden tilladelse. Uden tilladelse kraeves der ingen ansgg-
ning til Skattestyrelsen. Dog traeder der flere kriterier i kraft, f.eks. holdingkrav pa ejerskab af aktier

i tre ar fgr afhaendelse. Ved en skattefri aktieombytning med tilladelse kraeves der ansggning til
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Skattestyrelsen og forretningsmaessig begrundelse. Ombytning med tilladelse bruges ofte ved kom-
plekse gnsker til ombytning. Ombytning uden tilladelse benyttes ofte ved simple ombytninger, eller
hvis anparterne ikke forventes afhaendet inden for tre ar. Aktieombytning kan veere fordelagtigt, hvis

det gnskes at oprette en holdingstruktur.

Efter aktieombytningen vil der ofte blive lavet en ophgrsspaltning, grenspaltning eller en kombina-
tion af begge. Spaltningen kan ligeledes foretages med eller uden tilladelse. Ved ophgrsspaltning
ophgrer selskabet, og aktiver og passiver fordeles til flere selskaber. Hvis ophgrsspaltning sker uden
tilladelse, skal balancetilpasningskravet overholdes, hvorimod ved tilladelse kun kraeves forretnings-
maessig begrundelse. Ved grenspaltning bestar det oprindelige selskab, hvorefter aktiver og passiver

fordeles til et nyt selskab. Betingelserne er de samme med og uden tilladelse.

Ved de nuvaerende regler kan bgrn ikke succedere i et selskab, der i overvejende grad bestar i passiv
kapitalanbringelse, hvilket vil sige, at mere end 50 % af selskabets aktiver er kendetegnet som ‘dar-
lige aktiver’, sasom kontanter, vaerdipapirer, fast ejendom, der ikke indgar i den daglige drift, og lig-

nende. Ved et generationsskifte er dette et vaesentligt aspekt.

De nye regler om lempelse af pengetanksreglen vurderes iszer at veere attraktive for selskaber med
aktive udlejningsejendomme. Fremadrettet vil det veere muligt at overdrage denne type selskaber

ved brug af successionsreglerne.

Nar selskabsstrukturen er pa plads, og bgrnene efterfglgende skal overtage selskabet, skal finansie-
ringen, og i den forbindelse en raekke forhold, der skal overvejes. Hvilket likviditetsbehov har den
udtreedende ejer, og skal gaveafgiften betales, eller skal overdragelsen finansieres med et anfor-
dringslan? Hvis der indgar et gaveelement i overdragelsen, abner det muligheden for at overtageren
kan modtage kompensation for den skattepligtige avance i form af en passivpost eller et beregnet
nedslag i handelsvaerdien. Lempelsen af gaveafgiften fra 15 % til 10 % pa successionsegnede over-
dragelser giver anledning til at overveje, hvorvidt det kan betale sig at afregne gaveafgiften pa 10 %
kontant eller alternativt vente og i stedet afregne til 15 %. Finansieringen kan ogsa ske enten helt
eller delvist, ved udstedelse af et anfordringslan. Anfordringslanet har den fordel, at det er rentefrit
fra foraeldre til bgrn. Her opstar muligheden for at gaveafgiften pa 15 % kan udskydes, og at der arligt

kan nedskrives pa anfordringslanet med en gave svarende til bundgraensen for gaver.
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Et generationsskifte indebarer mange overvejelser. | athandlingen har vi opstillet og gennemgaet en
praktisk case, hvor bade de nuvaerende og nye regler er taget i betragtning. Med udgangspunkt i
dette eksempel fandt vi, at det ud fra gnsket om at opna en struktur, hvor begge bgrn ejer hver deres
selskab, vil vaere mest hensigtsmaessigt at vente med generationsskiftet til de nye regler traeder i
kraft. De nye regler medfgrer muligheden for et retskrav pa den skematiske vaerdiansaettelse, som
sikrer familien tryghed i forbindelse med overdragelsen. Til gengeeld vil handelsvardien i det kon-

krete tilfeelde veere hgjere ved brug af retskravet pa den skematiske veaerdianszettelse.

Ovenstaende er én made at gennemfgre et generationsskifte pa, men som tidligere naevnt er der
mange faktorer, som skal overvejes ved et generationsskifte, og der er ikke to generationsskifter,

som er ens.
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9 Perspektivering

| forbindelse med besvarelse af problemformuleringen fremkom en raekke gvrige perspektiver, der
ligeledes kunne vzere interessante at belyse i forhold til problemstillingen. Afsnittet har til formal at
praesentere en raekke alternative tilgange og undersggelsesmuligheder som er opstaet i forbindelse

med udarbejdelse af afhandlingen.

| forbindelse med udarbejdelse af afhandlingen star det imidlertid klart, at Skattestyrelsens svar pa
hgringsspgrgsmalene og det endelige lovforslag er helt centrale for at vurdere, hvordan indfgrslen
af de nye regler kommer til at fungere i praksis. Skattestyrelsens modsvar i forhold til hgringssvarene
vil give en forstaelse af hvilke overvejelser og maske kompromisser der er gjort for at imgdekomme
de forskellige interessenters behov. Hvis vi f.eks. forudsaetter at vi er et ar ude i fremtiden kunne det
vaere interessant at belyse hvordan retskravet pa den skematiske veerdiansaettelse fungerer i praksis
samt at analyserer hvilke udfordringer det giver, at eiendommene skal medtages til handelsvaerdi.
Hvordan vil Skattestyrelsen i praksis dokumentere aktiv involvering fra ejere af ejendomsvirksomhe-
der som skal overdrages med succession. Til den tid vil der formentlig veaere en raekke nyere afggrel-

ser som kan danne grundlag for en analyse om fremtidig praksis pa omradet.

| afsnit 1.3 er det naevnt at de blgde vaerdier skal overvejes ved ethvert generationsskifte. | afhand-
lingen er der kun i fa tilfeelde skelet til de blgde veerdier i forbindelse med udarbejdelse af casevirk-
somheden. Det kunne have veeret interessant at tage udgangspunkt i en konkret virksomhed. Tilgan-
gen ved en konkret virksomhed kunne have vaeret en mere dybdegaende analyse af, og seerligt med
inddragelse af de blgde vaerdier. Er bgrnene de rette til at overtage virksomheden, hvad er ejerens
fremtidige gnske i forhold til fremtidigt radighedsbelgb, og andre privatgkonomiske forhold er alle

forhold, som kunne komme i betragtning ved en konkret virksomhed.
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10 Figuroversigt
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forslag 3

Formuedeling bgrn, nuvaerende regler
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26. Tidslinje for aktieombytning og spaltning jf. de nye regler

27. Ophgrsspaltning af JN Holding ApS, forslag til struktur jf. nye regler.

28. Beregning af gaveafgift pa baggrund af nye regler i Nielsens Snedkeri ApS og Nielsens Ejen-
domme ApS med 90 % overdragelse til hver uden anfordringslan

29. Kombination af gave og anfordringslan ved overdragelse efter nye regler.

30. Sammenligning overdragelse ved succession eller afstaelse ved aktieavance

31. Sammenligning af beregninger skematisk veerdianszttelse vs. goodwillcirkulaere 2000-10
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12 Bilag

Bilag 1 — annualiseret omsaetningsvaekst

Annualiseret omsatningsvakst = (

Oms=tning ars

Oms=tningar 1

i

-1

Egen tilvirkning — inspiration Forslag til Lov om aendring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og forskellige

andre love - side 81

Bilag 2 — fastseettelse af levetiden for virksomhedens merindtjening

Tabel 1
Fastsattelse af levetiden for merindtjeningen.
Omszetningsvaekst
Pct. 0 0-4 4-8 8-12 12-16 16-20 20-24 24-28 28+
hkastpd % : 1 2 3 2 5 6 7 8
kapital 0-2 1 2 3 4 5 6 7 8 9
2-4 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4-6 3 4 5 6 7 8 9 10 1
6-8 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
8-10 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
10-12 6 7 8 9 10 1 12 13 14
12-14 7 8 9 10 1" 12 13 14 15
14-16 8 9 10 1 12 13 14 15 15
16-18 9 10 1" 12 13 14 15 15 15
18-20 10 1" 12 13 14 15 15 15 15
20-22 1" 12 13 14 15 15 15 15 15
22-24 12 13 14 15 15 15 15 15 15
24-26 13 14 15 15 15 15 15 15 15
26-28 14 15 15 15 15 15 15 15 15
28+ 15 15 15 15 15 15 15 15 15
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Bilag 3 — kapitaliseringsfaktor

Tabel 2

Kapitaliseringsfaktor

Kapitalafkastsats 0pct. 1pet. 2pet 3pet. apet 5 pet.
Diskonteringsrente | 8 pct. 9 pet. 10 pet. 11 pet. 12 pet. 13 pet.
Levetid

1 0,46 0,46 045 045 045 044
2 0N 0,90 0.89 088 0,87 0.86
3 133 131 1,30 1,28 1,26 125
r) 174 (KZ 1.68 165 163 1.60
5 212 2,08 204 2,00 1,96 103
6 2,48 243 238 233 2,28 223
7 283 2,76 270 263 2,57 252
8 3,16 3,08 3.00 292 2,85 2.78
9 348 3,38 328 3,19 3,10 3,02
10 3.78 3,66 355 344 3,34 325
1 4,06 3,93 3,80 3,68 3,57 346
12 4,34 418 404 3.90 377 365
13 46 442 426 an 3,97 383
14 484 4,65 247 431 4,15 4,00
15 5,08 487 468 449 432 4.16
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Bilag 4 — resultatopgarelse og balance, Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

Resultatopggrelse
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Nettoomsatning 14.291.818 16.031.400 18.252.250 16.715.879 16.113.015
Nettoresultat - udlejningsejendom 300.000 315.000 330.750 347.288 364.652
Andre driftsindtaegter 0 1.955 0 129.667 203.333
Vareforbrug -6.893.557 -8.720.031  -11.061.667 -8.933.833 -8.814.167
Andre eksterne omkostninger -1.574.057 -1.404.507 -1.450.769 -2.122.500 -1.854.500
Bruttofortjeneste 6.124.204 6.223.817 6.070.564 6.136.500 6.012.333
Personaleomkostninger -4.691.916 -4.506.757 -4.529.620 -4.791.833 -4.404.667
Resultat fgr af- og nedskrivninger 1.432.288 1.717.059 1.540.944 1.344.667 1.607.667
Af- og nedskrivninger pa matr. Anlag -280.000 -280.000 -280.000 -280.000 -280.000
Resultat af primeer drift 1.152.288 1.437.059 1.260.944 1.064.667 1.327.667
Finansielle indtagter 57.319 33.006 43438 14.167 4.000
Finansielle omkostninger -241.825 -169.549 -101.453 -105.167 -244.167
Resultat fgr skat 967.782 1.300.516 1.202.929 973.667 1.087.500
Skat af arets resultat -116.168 -260.705 -226.269 -246.000 -270.167
Arets resultat 851.614 1.039.811 976.661 727.667 817.333
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Aktiver 311219

Grunde og bygninger (produktionshal)
Investeringsejendomme (udlejningsejendom)
Andre anlzg

Materielle anleegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gaeld til realkreditinstitutter
Langfristet geeld i alt

Gzld til gvrige kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

3.000.000
5.000.000

750.000
8.750.000

3.237.838
3.237.838

2.887.136
26.011
2913.147

1.100.000
1.100.000

555.000

7.805.985

16.555.985

311220

2.920.000
4.900.000

650.000
8.470.000

2.603.827
2.603.827

1.437.602
52.937
1.490.539

1.300.000
1.300.000

580.000

5.974.366

14,444,366

40.000
3.463.798
3.503.798

250.000
250.000

5.000.000
5.000.000

4.419.060
987.490

2.395.638
7.802.188

12.802.188

16.555.985

311221

311222

311223

2.840.000 2.760.000 2.680.000
4.800.000 4700.000  4.600.000

550.000

450.000 350.000

8.190.000 7.910.000  7.630.000

1.500.000 2.700.000 2.700.000
1.500.000 2.700.000 2.700.000

1.706.306 1.754.667 1.863.000

57.117

47.000 45.000

1763422 1.801.667 1.908.000

1.350.000 1.375.000 1.500.000
1.350.000 1.375.000 1.500.000

1.000.000

690.000 1.270.000

5.613.422 6.566.667 71.378.000

13803422  14.476.667  15.008.000

40.000
4.503.609
4.543.609

240.000
240.000

4.900.000
4.900.000

1.794.064
913.586

2.053.107
4.760.757

9.660.757

14.444.366

40.000
5.480.270
5.520.270

230.000
230.000

4.800.000
4.800.000

404.152
793.023

2.055.977
3.253.152

8.053.152

13.803.422

Pengetanksaktiver nuveerende regler

Handelsveerdier aktiver

3.250.000

7.500.000

350.000

11.100.000

2.700.000

2.700.000

1.863.000

45.000

1.908.000

1.500.000

1.500.000

1.270.000

1.378.000

18.478.000
40.000 40.000
6.207.936 7.025.270
6.247.936 7.065.270
220.000 210.000
220.000 210.000
4.700.000 4.600.000
4,700.000 4.600.000
178.563 901.563
852.500 812.500
2.277.667 1.418.667
3.308.730 3.132.730
8.008.730 7.732.730
14.476.666 15.008.000
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Bilag - nuvaerende regler

Bilag 5 — Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS - goodwillberegning og handelsveerdi nuvae-

rende regler

2021 2022 2023
Resultat fgr skat 1.202.929 973.667 1.087.500
Renteindtagter -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 101.453 105.167 244,167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -330.750  -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 930.194 717.379 963.015
Vaegtning 1 2 3
Vaegtet resultat 930.194 1.434.758 2.889.044
Total sum 5.253.997
Vaegtet resultat (divideret med 6) 875.666
Udviklingstendens 0
Kun ved konstant resultatmeessig udvikling
Resultat 875.666
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre vaerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
Merindtjening 417.386
Kapitaliseret merindtjening
Levetid pa goodwill (fastseettes ved skon) 7
Kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9 plus 8 pct. 11
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,63
Kapitaliseret merindtjening (goodwillveerdi) 1.097.725
Beregning af anparternes vaerdi
Egenkapital jf. 31.12.23 7.065.270
Bogfgrt goodwill 0
-Bogfgrt veerdi af fast ejendom -7.280.000
+Offentlig ejendomsvurdering pa ejendomme 9.675.000
Udskudt skat af goodwill -241.500
Udskudt skat i gvrigt -526.900
Reguleret egenkapital pr. 31.12.23 8.691.870
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS goodwillveerdi: 1.097.725
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS: 8.691.870
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS veerdi: 9.789.595
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Bilag 6 — abningsbalance JN Holding ApS nuvaerende regler

AKTIVER

JN Holding ApS
Belgb i DKK 01.01.24
Kapitalandele i dattervirksomhed 8.933.370
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.933.370
Anlaegsaktiver i alt 8.933.370
Aktiver i alt 8.933.370
PASSIVER

JN Holding ApS
Belgb i DKK 01.01.24
Selskabskapital 40.000
Overkus 8.893.370
Egenkapital i alt 8.933.370
Passiver i alt 8.933.370
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Bilag 7 grenspaltningsbalance Nielsens Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme ApS nuvee-

rende regler

Note

Note

AKTIVER

Nielsens Snedkeri og Elendomme ApS  Vzerdireguleringer Nielsens Ejendomme ApS Nielsens Snedkeri ApS
Belgb i DKK 31.12.23 01.01.24 01.01.24 01.01.24
Grunde og bygninger 2.680.000 245.000 0 2.925.000
Investeringsejendomme 4.600.000 2.150.000 6.750.000 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 350.000 0 0 350.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.630.000 2.395.000 6.750.000 3.275.000
Anlaegsaktiver i alt 7.630.000 2.395.000 6.750.000 3.275.000
Varebeholdninger 2.700.000 0 0 2.700.000
Varebeholdninger i alt 2.700.000 0 0 2.700.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.863.000 0 0 1.863.000
Andre tilgodehavender 45.000 0 0 45,000
Tilgodehavender i alt 1.908.000 0 0 1.908.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 0 1.500.000 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 0 1.500.000 0
Likvide beholdninger i alt 1.270.000 0 500.000 770.000
Omsaetningsaktiver i alt 7.378.000 0 500.000 5.378.000
Aktiver i alt 15.008.000 2.395.000 8.750.000 8.653.000
PASSIVER

Ld

Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS  Vzerdireguleringer Nielsens Ejendomme ApS Nielsens Snedkeri ApS
Belgb i DKK 31.12.23 01.01.24 01.01.24 01.01.24
Selskabskapital 40.000 0 40.000 40.000
Reserve for opskrivninger 0 0 0 0
Overfgrt til neste ar 7.025.270 1.868.100 5.048.500 3.804.870
Egenkapital i alt 7.065.270 1.868.100 5.088.500 3.844.870
Henszettelser til udskudt skat 210.000 526.900 611.500 125.400
Hensatte forpligtelser i alt 210.000 526.900 611.500 125.400
Geeld til realkreditinstitutter 4.600.000 0 3.000.000 1.600.000
Langfristede geaeldsforpligtelser i alt 4.600.000 0 3.000.000 1.600.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 812.500 0 0 812.500
Geeld til kreditinstitutter 901.563 0 0 901.563
Anden geeld 1.418.667 0 50.000 1.368.667
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.132.730 0 50.000 3.082.730
Gaeldsforpligtelser i alt 7.732.730 0 3.050.000 4.682.730
Passiver i alt 15.008.000 2.395.000 8.750.000 8.653.000
NOTER

Opskrivning af den udspaltede ejendom til offentlig ejendomsvurdering pa kr. 6.750.000.

N

3 Udskudtskataf reguleringer til spaltningsbalancen.
4 Anden gzld i Nielsens Ejendomme vedr. deposita pa ejendommen. @vrig geeld relaterer sig til Nielsens Snedkeri i casen.

Opskrivning af produktionsejendommen til offentlig ejendomsvurdering pa kr.2.925.000.
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Bilag 8 — ophgrsspaltning JN Holding ApS

AKTIVER

JN Holding ApS JN Holding 1 ApS VN Holding ApS LN Holding ApS
Belgb i DKK 31.12.24 01.01.25 01.01.25 01.01.25
Kapitalandele i dattervirksomhed 7.433.370 3.972.987 1.730.192 1.730.192
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.433.370 3.972.987 1.730.192 1.730.192
Anlaegsaktiver i alt 7.433.370 3.972.987 1.730.192 1.730.192
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 1.500.000 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 1.500.000 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 1.500.000 1.500.000 0 0
Aktiver i alt 8.933.370 5.472.987 1.730.192 1.730.192
PASSIVER

JN Holding ApS JN Holding 1 ApS VN Holding ApS LN Holding ApS
Belgb i DKK 31.12.24 01.01.25 01.01.25 01.01.25
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000
Overkurs 8.893.370 5.432.987 1.690.192 1.690.192
Egenkapital i alt 8.933.370 5.472.987 1.730.192 1.730.192
Passiver i alt 8.933.370 5.472.987 1.730.192 1.730.192
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Bilag 9 - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS - goodwillberegning og handelsvaerdi nye reg-
ler

Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Resultat fgr skat 967.782 1.300.516 1.202.929 973.667 1.087.500
Renteindtaegter -57.319 -33.006 -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 241.825 169.549 101.453 105.167 244167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0 0 0
Ekstraordinzre poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -300.000 -315.000 -330.750 -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 852.288 1.122.059 930.194 717.379 963.015
Vagtning | 2 3 4 5
Veegtet resultat 852.288 2244119 2.790.582 2.869.517 4.815.074
Total sum 13.571.579
Veegtet resultat (divideret med 15) 904.772
Udviklingstendens 269.771 -191.865 -212.815 245.636
Tillaeg for udviklingstendens (divideret med 4) 27.682
Resultat 932.454
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre vaerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
2023=3%-2024=4%
Merindtjening 474.174
Opggrelse af merindtjeningens levetid
2019 2020 2021 2022 2023
Omsazetning 14.291.818 16.031.400 18.252.250 16.715.879 16.113.015
Annualiseret vaekst 3,04%
Aktiver i alt 16.555.985 14444366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Bogfort veerdi af tilkgbt goodwill 0 0 0 0 0
Likvid beholdning 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Kapitalandele i andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke drifts-relaterede poster 6.100.000 6.200.000 6.150.000 6.075.000 6.100.000
Investeret kapital 9.900.985 7.664.366 6.653.422 7.711.667 7.638.000
Driftsresultat efter skat 664.785 875.206 725.551 559.556 751.152
Afkast af investeret kapital (IK) 7% 11% 11% 7% 10%
Gennemsnitligt afkast 9,23%
Levetid (fastsat pa baggrund af tabelform (se sheet) 6ar
Annualiseret omsatningvaekst og investeret kapital
Kapitaliseret merindtjening
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,33
Kapitaliseret merindtjening (goodwillveerdi) 1.104.825
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Beregning af anparternes veerdi

Egenkapital pr. 31.12.23 7.065.270
Bogfert goodwill 0
-Bogfert vaerdi af fast gfendom -7.280.000
+Handelsvaerd: af fast gendom 10.750.000
Udskudt skat af goodwill -243.061
Udskudt skat i gvrigt -763.000
Reguleret egenkapital pr. 31.12.23 9.529.208
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS: 1.104.825
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS egenkapital: 9.529.208
Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS veerdi: 10.634.033

Bilag 10 Abningsbalance JN Holding nye regler

JN Holding ApS

Belgb i DKK 01.01.24
Kapitalandelei dattervirksomhed 9.771.870
Finansielle anlaegsaktiver i alt 9.771.870
Anlaegsaktiver i alt 9.771.870
Aktiver i alt 9.771.870

PASSIVER

JN Holding ApS
Belgb i DKK 01.01.24
Selskabskapital 40.000
Overkurs 9.731.870
Egenkapital i alt 9.771.870
Passiver i alt 9.771.870
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Bilag 11 - grenspaltningsbalance Nielsens Snedkeri ApS og Nielsens Ejendomme ApS nye reg-

ler

Note

Note

AKTIVER
Nielsens

Nielsens Snedkeri og Eiendomme ApS Verdireguleringer Ejendomme ApS Nielsens Snedkeri ApS
Belgb i DKK 31.12.23 01.01.24 01.01.24 01.01.24
Grunde og bygninger 2.680.000 570.000 0 3.250.000
Investeringsejendomme 4.600.000 2.900.000 7.500.000 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 350.000 0 0 350.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.630.000 3.470.000 7.500.000 3.600.000
Anlaegsaktiver i alt 7.630.000 3.470.000 7.500.000 3.600.000
Varebeholdninger 2.700.000 0 0 2.700.000
Varebeholdninger i alt 2.700.000 0 0 2.700.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.863.000 0 0 1.863.000
Andre tilgodehavender 45.000 0 0 45.000
Tilgodehavender i alt 1.908.000 0 0 1.908.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 0 1.500.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 0 1.500.000 0
Likvide beholdninger i alt 1.270.000 0 500.000 770.000
Omseetningsaktiver i alt 7.378.000 0 500.000 5.378.000
Aktiver i alt 15.008.000 3.470.000 9.500.000 8.978.000
PASSIVER

Nielsens

Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS Vardireguleringer  Ejendomme ApS Nielsens Snedkeri ApS
Belgb i DKK 31.12.23 01.01.24 01.01.24 01.01.24
Selskabskapital 40.000 0 40.000 40.000
Reserve for opskrivninger 0 0 0 0
Overfgrt til naeste ar 7.025.270 2.706.600 5.562.000 4.129.870
Egenkapital i alt 7.065.270 2.706.600 5.602.000 4.169.870
Henszettelser til udskudt skat 210.000 763.400 848.000 125.400
Hensatte forpligtelser i alt 210.000 763.400 848.000 125.400
Geeld til realkreditinstitutter 4.600.000 0 3.000.000 1.600.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.600.000 0 3.000.000 1.600.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 812.500 0 0 812.500
Geeld til kreditinstitutter 901.563 0 0 901.563
Anden geeld 1.418.667 0 50.000 1.368.667
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.132.730 0 50.000 3.082.730
Geeldsforpligtelser i alt 7.732.730 0 3.050.000 4682.730
Passiver i alt 15.008.000 3.470.000 9.500.000 8.978.000
NOTER
1

Opskrivning af den udspaltede ejendom til handelsvaerdien pa kr. 7.500.000.

2 Opskrivning af produktionsejendommen til handelsvaerdien pa kr. 3.250.000
3 Udskudt skat af reguleringer til spaltningsbalancen.
4 Anden gald i Nielsens Ejendomme vedr. deposita pa ejendommen. @vrig geeld relaterer sig til Nielsens Snedkeri i casen.
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Bilag 12 - ophgrsspaltning JN Holding ApS nye regler

AKTIVER

JN Holding ApS JN Holding 1 ApS VN Holding ApS LN Holding ApS
Belgh i DKK 31.12.24 01.01.25 01.01.25 01.01.25
Kapitalandele i dattervirksomhed 8.271.870 827.187 3.752.883 3.691.800
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.271.870 827.187 3.752.883 3.691.800
Anlaegsaktiver i alt 8.271.870 827.187 3.752.883 3.691.800
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 1.500.000 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.500.000 1.500.000 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 1.500.000 1.500.000 0 0
Aktiver i alt 9.771.870 2.327.187 3.752.883 3.691.800
PASSIVER

JN Holding ApS JN Holding 1 ApS VN Holding ApS LN Holding ApS
Belgb i DKK 31.12.24 01.01.25 01.01.25 01.01.25
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000
Overkurs 9.731.870 2.287.187 3.712.883 3.651.800
Egenkapital i alt 9.771.870 2.327.187 3.752.883 3.691.800
Passiver i alt 9.771.870 2.327.187 3.752.883 3.691.800

Side 121 af 136



Bilag 13 - nggletalsoversigt fiktiv beregning for eendring af omsaetningsvaekst

Nggletalsoversigt - fiktiv beregning for eendring af omsaetningsvaekst

Fiktiv - regulering Fiktiv - regulering
Omsaetningstal Realiserede tal omsaetning ar 5 omsaetning ar 1
2019 14.291.818 14.291.818 10.000.000
2020 16.031.400 16.031.400 16.031.400
2021 18.282.250 18.282.250 18.282.250
2022 16.715.879 16.715.879 16.715.879
2023 16.113.015 16.750.000 16.113.015
Merindtjening 474.174 474.174 474.174
Annualiseret omsaetningsvaekst 3,04% 4,05% 12,67%
Gns. afkast investeret kapital 9,23 9,23 9,23
Fastsat levetid 6 7 9
Kapitaliseringsfaktor 2,33 2,63 3,19
Kapitaliseret goodwillvaerdi 1.104.825 1.247.078 1.512.615
Forskel i goodwillveerdi 142.252 407.790
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Bilag 14 - nggletalsoversigt fiktiv beregning for eendring af afkastet pa den investerede kapital -
uaendret omseaetning

Nggletalsoversigt - eksempel fiktiv beregning for andring af afkastet pa den
investerede kapital - usendret omsaetning

Fiktiv - regulering

driftsresultat ar5

Reguleret driftsresultat Realiserede tal %

2019 852.288 852.288

2020 1.122.059 1.122.059

2021 930.194 930.194

2022 717.379 717.379

2023 963.015 1.410.256
Vaegtet resultat 904.772 1.053.852
Tilleeg udviklingstendens 27.682 139.492
Investeret kapital

2019 9.900.985 9.900.985

2020 7.664.366 7.664.366

2021 6.653.422 6.653.422

2022 7.711.667 7.711.667

2023 7.638.000 7.638.000
Driftsresultat efter skat

2019 664.785 7% 664.785 7%

2020 875.206 11% 875.206 11%

2021 725.551 11% 725.551 11%

2022 550.556 7% 550.556 7%

2023 751.152 10% 1.100.000 14%
Normalforrentning af driftsaktive -458.280 -458.280
Merindtjening 474.174 735.064
Annualiseret omsesetningsvaekst 3,04% 3,04%
Gennemesnitligt afkast 9,23% 10,14%
Fastsat levetid 6 7
Kapitaliseringsfaktor 2,33 2,63
Kapitaliseret goodwillvaerdi 1.104.825 1.933.218
Forskel i goodwillveerdi 828.393
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Bilag 15 - stabil omseetning over 5 ar

Casevirksomhed

2019 2020 2021 2022 2023
Nettoomsaetning 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Nettoresultat - udlejningsejendom 300.000 315.000 330.750 347.288 364.652
Andre driftsindtaegter 0 1.955 0 129.667 203.333
Vareforbrug -7.235.144 -8.159.017 -9.090.660 -8.016.778 -8.205.324
Andre eksterne omkostninger -1.652.054 -1.314.146 -1.192.266 -1.904.626 -1.726.399
Bruttofortjeneste 6.412.802 5.843.791 5.047.824 5.555.550 5.636.262
Personaleomkostninger -4.924.407 -4.216.809 -3.722.517 -4.299.953 -4.100.412
Resultat fgr af- og nedskrivninger 1.488.395 1.626.982 1.325.307 1.255.596 1.535.850
Af- og nedskrivninger pd matr. Anlaeg -280.000 -280.000 -280.000 -280.000 -280.000
Resultat af primaer drift 1.208.395 1.346.982 1.045.307 975.596 1.255.850
Finansielle indtaegter 57.319 33.006 43.438 14.167 4.000
Finansielle omkostninger -241.825 -169.549 -101.453 -105.167 -244.167
Resultat fgr skat 1.023.889 1.210.439 987.292 884.596 1.015.683
Skat af drets resultat -225.256 -266.297 -217.204 -194.611 -223.450
Arets resultat 798.633 944.142 770.088 689.985 792.233
Balance
Aktiver 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Grunde og bygninger (produktionshal) 3.000.000 2.920.000 2.840.000 2.760.000 2.680.000
Investeringsejendomme (udlejningsejendom) 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Andre anleg 750.000 650.000 550.000 450.000 350.000
Materielle anlaegsaktiver 8.750.000 8.470.000 8.190.000 7.910.000 7.630.000
Fremstillede varer og handelsvarer 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Varebeholdningeri alt 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Tilgodehavender fra salg 2.887.136 1.437.602 1.706.306 1.754.667 1.863.000
Andre tilgodehavender 26.011 52.937 57.117 47.000 45.000
Tilgodehavender i alt 2.913.147 1.490.539 1.763.422 1.801.667 1.908.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Likvide beholdninger 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Omsaetningsaktiver i alt 7.805.985 5.974.366 5.613.422 6.566.667 7.378.000
Aktiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Passiver
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
Overfgrtresultat 3.463.798 4.503.609 5.273.697 5.963.682 6.755.915
Egenkapitali alt 3.503.798 4.543.609 5.313.697 6.003.682 6.795.915
Henseaettelser til udskudt skat 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Hensatte forpligtelseri alt 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Langfristet geeld i alt 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.419.060 1.794.064 404.152 178.563 901.563
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 987.490 913.586 793.023 852.500 812.500
Anden geeld 2.395.638 2.053.107 2.262.550 2.521.922 1.688.022
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt 7.802.188 4.760.757 3.459.725 3.552.985 3.402.085
Geaeldsforpligtelseri alt 12.802.188 9.660.757 8.259.725 8.252.985 8.002.085
Passiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2021 2022 2023
Resultat far skat 987.292 884.596 1.015.683
Renteindtaegter -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0
Ekstraordineere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -330.750  -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 714.557 628.309 891.198
Vaegtning 1 2 3
Vaegtet resultat 714.557 1.256.618 2.673.595
Total sum 4.644.770
Vaegtet resultat (divideret med 6) 774.128
Udviklingstendens 0
Kun ved konstant resultatmeaessig udvikling
Resultat 774.128
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre veerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
Merindtjening 315.848
Kapitaliseret merindtjening
Levetid pd goodwill (fastsaettes ved skon) 7
Kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9 plus 8 pct. 11
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,63
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 830.681
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Resultat fgr skat 1.023.889 1.210.439 987.292 884.596 1.015.683
Renteindteegter -57.319 -33.006 -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 241.825 169.549 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -300.000 -315.000 -330.750 -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 908.395 1.031.982 714.557 628.309 891.198
Vegtning 1 2 3 4 5
Vaegtet resultat 908.395 2.063.964  2.143.672  2.513.235 = 4.455.991
Total sum 12.085.257
Vaegtet resultat (divideret med 15) 805.684
Udviklingstendens 123.587 -317.425 -86.249 262.889
Tilleeg for udviklingstendens (divideret med 4) -4.299
Resultat 801.385
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre verdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
2023=3%-2024=4%
Merindtjening 343.105
Opggrelse af merindtjeningens levetid

2019 2020 2021 2022 2023
Omseatning 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Annualiseret vaeekst 0,00%
Aktiveri alt 16.555.985  14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Bogfartveerdi af tilkabt goodwill 0 0 0 0 0
Likvid beholdning 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Kapitalandele i andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke drifts-relaterede poster 6.100.000 6.200.000 6.150.000 6.075.000 6.100.000
Investeret kapital 9.900.985 7.664.366  6.653.422  7.711.667  7.638.000
Driftsresultat efter skat 708.548 804.946 557.355 490.081 695.135
Afkast af investeret kapital (IK) 7% 11% 8% 6% 9%
Gennemsnitligt afkast 8,30%
Levetid (fastsatpd baggrund af tabelform (se sheet) 6ar
Annualiseret omsatningvaekst og investeret kapital
Kapitaliseret merindtjening
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,33
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 799.434
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Bilag 16 - eksplosiv vaekst i omseetning + stabil veekst i afkast pa investeret kapital

2019 2020 2021 2022 2023
Nettoomsaetning 5.000.000 8.000.000 11.000.000 13.000.000 16.000.000
Nettoresultat - udlejningsejendom 300.000 315.000 330.750 347.288 364.652
Andre driftsindteegter 0 1.955 0 129.667 203.333
Vareforbrug -2.411.715 -4.351.476 -6.666.484 -6.947.875 -8.752.345
Andre eksterne omkostninger -550.685 -700.878 -874.328 -1.650.676 -1.841.493
Bruttofortjeneste 2.337.601 3.264.601 3.789.938 4.878.404 5.974.147
Personaleomkostninger -1.641.469 -2.248.965 -2.729.846 -3.726.626 -4.373.773
Resultat fgr af- og nedskrivninger 696.132 1.015.636 1.060.092 1.151.777 1.600.374
Af- og nedskrivninger pa matr. Anleg -280.000 -280.000 -280.000 -280.000 -280.000
Resultat af primaer drift 416.132 735.636 780.092 871.777 1.320.374
Finansielle indteegter 57.319 33.006 43.438 14.167 4.000
Finansielle omkostninger -241.825 -169.549 -101.453 -105.167 -244.167
Resultat for skat 231.626 599.093 722.077 780.777 1.080.208
Skat af drets resultat -50.958 -131.800 -158.857 -171.771 -237.646
Arets resultat 180.668 467.292 563.220 609.006 842.562
Balance
Aktiver 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Grunde og bygninger (produktionshal) 3.000.000 2.920.000 2.840.000 2.760.000 2.680.000
Investeringsejendomme (udlejningsejendom) 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Andre anleeg 750.000 650.000 550.000 450.000 350.000
Materielle anlaegsaktiver 8.750.000 8.470.000 8.190.000 7.910.000 7.630.000
Fremstillede varer og handelsvarer 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Varebeholdninger i alt 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Tilgodehavender fra salg 2.887.136 1.437.602 1.706.306 1.754.667 1.863.000
Andre tilgodehavender 26.011 52.937 57.117 47.000 45.000
Tilgodehavender i alt 2.913.147 1.490.539 1.763.422 1.801.667 1.908.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Likvide beholdninger 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Omsaetningsaktiveri alt 7.805.985 5.974.366 5.613.422 6.566.667 7.378.000
Aktiver i alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Passiver
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
Overfgrtresultat 3.463.798 4.503.609 5.066.829 5.675.835 6.518.398
Egenkapitali alt 3.503.798 4.543.609 5.106.829 5.715.835 6.558.398
Hensaettelser til udskudt skat 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Hensatte forpligtelseri alt 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Langfristet geeld i alt 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.419.060 1.794.064 404.152 178.563 901.563
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 987.490 913.586 793.023 852.500 812.500
Anden gaeld 2.395.638 2.053.107 2.469.418 2.809.768 1.925.539
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt 7.802.188 4.760.757 3.666.593 3.840.831 3.639.602
Gaeldsforpligtelser i alt 12.802.188 9.660.757 8.466.593 8.540.831 8.239.602
Passiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.666 15.008.000
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2021 2022 2023
Resultat fgr skat 722.077 780.777 1.080.208
Renteindtaegter -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -330.750  -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 449,342 524.490 055.723
Vaegtning 1 2 3
Veegtet resultat 449.342 1.048.980 2.867.168
Total sum 4.365.490
Vaegtet resultat (divideret med 6) 727.582
Udviklingstendens 179.065
Kun ved konstant resultatmaessig udvikling
Resultat 906.647
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre veardipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsats + 3 % 7.638.000 6% -458.280
Merindtjening 448.367
Kapitaliseret merindtjening
Levetid pa goodwill (fastsaettes ved skgn) 7
Kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9 plus 8 pct. 11
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,63
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvardi) 1.179.205
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Resultat for skat 231.626 599.093 722.077 780.777  1.080.208
Renteindtaegter -57.319 -33.006 -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 241.825 169.549 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -300.000 -315.000 -330.750 -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 116.132 420.636 449.342 524.490 955.723
Veaegtning 1 2 3 4 5
Vaegtet resultat 116.132 841.272 1.348.026  2.097.959  4.778.613
Total sum 9.182.002
Vaegtet resultat (divideret med 15) 612.133
Udviklingstendens 304.504 28.706 75.148 431.233
Tilleg for udviklingstendens (divideret med 4) 209.898
Resultat 822.031
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre vaerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
2023=3%-2024=4%
Merindtjening 363.751
Opggrelse af merindtjeningens levetid

2019 2020 2021 2022 2023
Omsetning 5.000.000 8.000.000 11.000.000 13.000.000 16.000.000
Annualiseret vaekst 33,75%
Aktiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Bogfart veerdi af tilkabt goodwill 0 0 0 0 0
Likvid beholdning 555.000 580.000 1.000.000 690.000  1.270.000
Kapitalandele i andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke drifts-relaterede poster 6.100.000 6.200.000 6.150.000 6.075.000 6.100.000
Investeret kapital 9.900.985 7.664.366  6.653.422  7.711.667  7.638.000
Driftsresultat efter skat 90.583 328.096 350.487 409.102 745.464
Afkast af investeret kapital (IK) 1% 4% 5% 5% 10%
Gennemsnitligt afkast 5,11%
Levetid (fastsat pa baggrund af tabelform (se sheet) 11ar
Annualiseret omsaetningvaekst og investeret kapital
Kapitaliseret merindtjening
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 3,68
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 1.338.604
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Bilag 17 - veekst i omsaetning og veekst i afkast pa investeret kapital

Casevirksomhed

2019 2020 2021 2022 2023
Nettoomseaetning 7.000.000 10.000.000 12.000.000 17.000.000 20.000.000
Nettoresultat - udlejningsejendom 300.000 315.000 330.750 347.288 364.652
Andre driftsindtaegter 0 1.955 0 129.667 203.333
Vareforbrug -2.800.000 -4.000.000 -4.800.000 -6.800.000 -8.000.000
Andre eksterne omkostninger -770.959 -876.098 -953.813 -2.158.576 -2.301.866
Bruttofortjeneste 3.729.041 5.440.857 6.576.937 8.518.378 10.266.119
Personaleomkostninger -2.298.057 -2.811.206 -2.978.013 -4.873.280 -5.467.216
Resultat for af- og nedskrivninger 1.430.985 2.629.651 3.598.924 3.645.097 4.798.903
Af- og nedskrivninger pad matr. Anleeg -280.000 -280.000 -280.000 -280.000 -280.000
Resultat af primeer drift 1.150.985 2.349.651 3.318.924 3.365.097 4.518.903
Finansielle indtaegter 57.319 33.006 43.438 14.167 4.000
Finansielle omkostninger -241.825 -169.549 -101.453 -105.167 -244.167
Resultat for skat 966.479 2.213.108 3.260.909 3.274.097 4.278.737
Skat af arets resultat -212.625 -486.884 -717.400 -720.301 -941.322
Arets resultat 753.853 1.726.224 2.543.509 2.553.796 3.337.414
Balance
Aktiver 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Grunde og bygninger (produktionshal) 3.000.000 2.920.000 2.840.000 2.760.000 2.680.000
Investeringsejendomme (udlejningsejendom) 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Andre anleeg 750.000 650.000 550.000 450.000 350.000
Materielle anlaegsaktiver 8.750.000 8.470.000 8.190.000 7.910.000 7.630.000
Fremstillede varer og handelsvarer 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 3.500.000
Varebeholdningeri alt 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 3.500.000
Tilgodehavender fra salg 2.887.136 1.437.602 3.479.726 4.500.000 7.057.392
Andre tilgodehavender 26.011 52.937 57.117 47.000 45.000
Tilgodehavenderi alt 2.913.147 1.490.539 3.536.843 4.547.000 7.102.392
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Likvide beholdninger 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Omsatningsaktiveri alt 7.805.985 5.974.366 7.386.843 9.312.000 13.372.392
Aktiver i alt 16.555.985 14.444.366 15.576.843 17.222.000 21.002.392
Passiver
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
Overfgrtresultat 3.463.798 4.503.609 7.047.118 9.600.914 12.938.329
Egenkapitali alt 3.503.798 4.543.609 7.087.118 9.640.914 12.978.329
Henseettelser til udskudt skat 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Hensatte forpligtelseri alt 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Langfristet geeld i alt 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.419.060 1.794.064 404.152 178.563 901.563
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 987.490 913.586 793.023 852.500 812.500
Anden gaeld 2.395.638 2.053.107 2.262.550 1.630.023 1.500.000
Kortfristede geeldsforpligtelseri alt 7.802.188 4.760.757 3.459.725 2.661.086 3.214.063
Gaeldsforpligtelseri alt 12.802.188 9.660.757 8.259.725 7.361.086 7.814.063
Passiveri alt 16.555.985 14.444.366 15.576.843 17.222.000 21.002.392
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2021 2022 2023
Resultat far skat 3.260.909 3.274.097 4.278.737
Renteindtaegter -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0
Ekstraordineere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -330.750  -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 2.988.174 3.017.810 4.154.251
Vaegtning 1 2 3
Vaegtet resultat 2.988.174 6.035.620 12.462.754
Total sum 21.486.548
Vaegtet resultat (divideret med 6) 3.581.091
Udviklingstendens 508.914
Kun ved konstant resultatmaessig udvikling
Resultat 4.090.005
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 21.002.392
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre veerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 13.632.392 6% -817.944
Merindtjening 3.272.062
Kapitaliseret merindtjening
Levetid pd goodwill (fastsaettes ved skon) 7
Kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9 plus 8 pct. 11
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,63
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 8.605.522
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Resultat for skat 966.479 2.213.108  3.260.909  3.274.097  4.278.737
Renteindtaegter -57.319 -33.006 -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 241.825 169.549 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -300.000 -315.000 -330.750 -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 850.985 2.034.651 2.988.174  3.017.810  4.154.251
Vagtning 1 2 3 4 5
Vaegtet resultat 850.985 4.069.302  8.964.522 12.071.240 20.771.257
Total sum 46.727.305
Vaegtet resultat (divideret med 15) 3.115.154
Udviklingstendens 1.183.666 953.523 29.636  1.136.441
Tilleeg for udviklingstendens (divideret med 4) 825.817
Resultat 3.940.970
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 21.002.392
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre veerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 13.632.392 6% -817.944
2023=3%-2024=4%
Merindtjening 3.123.027
Opgoerelse af merindtjeningens levetid

2019 2020 2021 2022 2023
Omseetning 7.000.000  10.000.000 12.000.000 17.000.000 20.000.000
Annualiseret vaekst 30,01%
Aktiveri alt 16.555.985  14.444.366 15.576.843 17.222.000 21.002.392
Bogfart veerdi af tilkebt goodwill 0 0 0 0 0
Likvid beholdning 555.000 580.000  1.000.000 690.000  1.270.000
Kapitalandele i andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke drifts-relaterede poster 6.100.000 6.200.000 6.150.000 6.075.000 6.100.000
Investeret kapital 9.900.985 7.664.366  8.426.843 10.457.000 13.632.392
Driftsresultat efter skat 663.768 1.587.028  2.330.776  2.353.892  3.240.316
Afkast af investeret kapital (IK) 7% 21% 28% 23% 24%
Gennemsnitligt afkast 20,27%
Levetid (fastsat pa baggrund af tabelform (se sheet) 154r
Annualiseret omsaetningvaekst og investeret kapital
Kapitaliseret merindtjening
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 4,49
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 14.022.390
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Bilag 18 - faldende omseaetning, fortsat positivt resultat

Casevirksomhed

2019 2020 2021 2022 2023
Nettoomseaetning 17.000.000 16.000.000 15.000.000 13.000.000 12.000.000
Nettoresultat - udlejningsejendom 300.000 315.000 330.750 347.288 364.652
Andre driftsindtaegter 6] 1.955 6] 129.667 203.333
Vareforbrug -8.199.830 -8.702.952 -9.090.660 -6.947.875 -6.564.259
Andre eksterne omkostninger -1.872.328 -1.401.756 -1.192.266 -1.650.676 -1.381.120
Bruttofortjeneste 7.227.842 6.212.247 5.047.824 4.878.404 4.622.607
Personaleomkostninger -5.580.995 -4.497.930 -3.722.517 -3.726.626 -3.280.330
Resultat for af- og nedskrivninger 1.646.847 1.714.317 1.325.307 1.151.777 1.342.277
Af- og nedskrivninger pd matr. Anleeg -280.000 -280.000 -280.000 -280.000 -280.000
Resultat af primaer drift 1.366.847 1.434.317 1.045.307 871.777 1.062.277
Finansielle indteegter 57.319 33.006 43.438 14.167 4.000
Finansielle omkostninger -241.825 -169.549 -101.453 -105.167 -244.167
Resultat for skat 1.182.341 1.297.774 987.292 780.777 822.110
Skat af drets resultat -260.115 -285.510 -217.204 -171.771 -180.864
Arets resultat 922.226 1.012.264 770.088 609.006 641.246
Balance
Aktiver 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Grunde og bygninger (produktionshal) 3.000.000 2.920.000 2.840.000 2.760.000 2.680.000
Investeringsejendomme (udlejningsejendom) 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Andre anleeg 750.000 650.000 550.000 450.000 350.000
Materielle anlaegsaktiver 8.750.000 8.470.000 8.190.000 7.910.000 7.630.000
Fremstillede varer og handelsvarer 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Varebeholdninger i alt 3.237.838 2.603.827 1.500.000 2.700.000 2.700.000
Tilgodehavender fra salg 2.887.136 1.437.602 1.706.306 1.754.667 1.863.000
Andre tilgodehavender 26.011 52.937 57.117 47.000 45.000
Tilgodehavenderi alt 2.913.147 1.490.539 1.763.422 1.801.667 1.908.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 1.100.000 1.300.000 1.350.000 1.375.000 1.500.000
Likvide beholdninger 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Omseaetningsaktiver i alt 7.805.985 5.974.366 5.613.422 6.566.667 7.378.000
Aktiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.667 15.008.000
Passiver
Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
Overfartresultat 3.463.798 4.503.609 5.273.697 5.882.703 6.523.950
Egenkapitali alt 3.503.798 4.543.609 5.313.697 5.922.703 6.563.950
Henseettelser til udskudt skat 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Hensatte forpligtelseri alt 250.000 240.000 230.000 220.000 210.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Langfristet geeld i alt 5.000.000 4.900.000 4.800.000 4.700.000 4.600.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.419.060 1.794.064 404.152 178.563 901.563
Leverandgarer af varer og tienesteydelser 987.490 913.586 793.023 852.500 812.500
Anden gaeld 2.395.638 2.053.107 2.262.550 2.602.900 1.919.987
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt 7.802.188 4.760.757 3.459.725 3.633.963 3.634.050
Galdsforpligtelseri alt 12.802.188 9.660.757 8.259.725 8.333.963 8.234.050
Passiveri alt 16.555.985 14.444.366 13.803.422 14.476.666 15.008.000
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2021 2022 2023
Resultat far skat 987.292 780.777 822.110
Renteindtaegter -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0
Ekstraordineere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -330.750  -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 714.557 524.490 697.625
Vaegtning 1 2 3
Vaegtet resultat 714.557  1.048.980 2.092.876
Total sum 3.856.413
Vaegtet resultat (divideret med 6) 642.735
Udviklingstendens 0
Kun ved konstant resultatmaessig udvikling
Resultat 642.735
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre veerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
Merindtjening 184.455
Kapitaliseret merindtjening
Levetid pd goodwill (fastsaettes ved sken) 7
Kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9 plus 8 pct. 11
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,63
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 485.118
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Beregning af goodwill - Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

2019 2020 2021 2022 2023
Resultat fgr skat 1.182.341 1.297.774 987.292 780.777 822.110
Renteindtaegter -57.319 -33.006 -43.438 -14.167 -4.000
Renteudgifter 241.825 169.549 101.453 105.167 244.167
Afskrivninger pa erhvervet goodwill 0 0 0 0 0
Ekstraordinaere poster/andre regulering - ejendomsvirksomhed -300.000 -315.000 -330.750 -347.288 -364.652
Reguleret driftsresultat 1.066.847 1.119.317 714.557 524.490 697.625
Vagtning 1 2 3 4 5
Vaegtet resultat 1.066.847 2.238.634  2.143.672  2.097.959  3.488.126
Total sum 11.035.239
Vaegtet resultat (divideret med 15) 735.683
Udviklingstendens 52.470 -404.760 -190.068 173.135
Tilleeg for udviklingstendens (divideret med 4) -92.306
Resultat 643.377
Normalforrentning af driftsaktiver 2023 (TAL)
Aktiver jf. balance 31.12.2023 15.008.000
Investeringsejendomme -4.600.000
Andre vaerdipapirer -1.500.000
Likvider -1.270.000
Forrentning af virksomhedens aktiver med kapitalafkastsat + 3 % 7.638.000 6% -458.280
2023=3%-2024=4%
Merindtjening 185.097
Opgorelse af merindtjeningens levetid

2019 2020 2021 2022 2023
Omsatning 17.000.000 16.000.000 15.000.000 13.000.000 12.000.000
Annualiseret vaekst -8,34%
Aktiver i alt 16.555.985 14.444.366  13.803.422 14.476.667 15.008.000
Bogfart veerdi af tilkgbt goodwill 0 0 0 0 0
Likvid beholdning 555.000 580.000 1.000.000 690.000 1.270.000
Kapitalandele i andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke drifts-relaterede poster 6.100.000 6.200.000 6.150.000 6.075.000 6.100.000
Investeret kapital 9.900.985 7.664.366  6.653.422 7.711.667  7.638.000
Driftsresultat efter skat 832.141 873.067 557.355 409.102 544.148
Afkast af investeret kapital (1K) 8% 11% 8% 5% 7%
Gennemsnitligt afkast 8,12%
Levetid (fastsat pa baggrund af tabelform (se sheet) 6ar
Annualiseret omsatningvaekst og investeret kapital
Kapitaliseret merindtjening
Kapitaliseringsfaktor: tabelopslag med diskonteringsrente 2,33
Kapitaliseret merindtjening (goodwillvaerdi) 431.276
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Bilag 19 - beregning gaveafgift vs. nutidsveerdi Nielsens Snedkeri og Ejendomme ApS

Beregning gaveafgift vs nutidsvaerdi
Gaveafgift 10 % - kontant

Gaveafgiftspligtigt belgb 6.279.450 627.945
(3.466.026 + 2.813.424)

Diskonteringsfaktor 3% Gaveafgift 15 %

Gaveafgiftspligtigt belgb 6.279.450 941.918
Ar Nutidsvaerdi

0 2024 941.918
1 2025 914.483
2 2026 887.848
3 2027 861.988
< 2028 836.881
5 2029 812.506
6 2030 788.841
F 2031 765.865
8 2032 743.558
9 2033 721.901
10 2034 700.875
11 2035 680.461
12 2036 660.642
13 2037 641.400
14 2038 622.718
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