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BILAG 2

Beregning af estimeret kundeantal i Sparekassen Hobro:

For at beregne antallet af kunder i Sparekassen Hobro, har jeg gjort brug af Djurslands Banks
kundeantal i forhold til stgrrelsen af arbejdende kapital - liste er vedlagt dette bilag, fortsat.

Djurslands Bank har oplyst at de har 33.000 private kunder 3.000 erhvervskunder og 1.500
foreningskunder - dette giver i alt 37.500 kunder. Dette tal skal ses i forhold til instituttets
arbejdende kapital ultimo dec. 2011:
Antal kunder i Djurslands Bank pr. arbejdende kapital:

5.153.000.000 /37.500 =137.413 DKK

Antal kunder i Sparekassen Hobro pr. arbejdende kapital:

4.828.000.000 / 137.413 = 35.135 kunder = 35.100 stk.



BILAG 3

Oversigt over Finanstilsynets besgg hos danske pengeinstitutter i 2012:

Liste over redeggrelser om inspektioner offentliggjort i 2012, kilde:
http://www.finanstilsynet.dk/da/Tal-og-fakta /Vurderinger-af-finansielle-

virksomheder/2012.aspx

Der er alene medtaget inspektioner Gruppe 3 i pengeinstitutterne!

- Andelskassen Faelleskassen (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Ngrresundby Bank (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 9,1 mio. DKK

- Diba Bank (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 44,5 mio. DKK

- Skjern Bank (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Svendborg Sparekasse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 10,2 mio. DKK

- Nordjyske Bank (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 41 mio. DKK

- Grgnlandsbanken (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Carnegie Bank (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Sparekassen Skals (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Andelskassen Slagelse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 3 mio. DKK

- Frgslev-Mollerup Sparekasse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 1,7 mio. DKK
- Sparekassen Faaborg (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 134 mio. DKK

- Hvidbjerg Bank (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 5 mio. DKK

- Sparekassen Djursland (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 15-16 mio. DKK

- Totalbanken ( Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 25 mio. DKK

- Vorbasse-Hejnsvig Sparekasse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 7-8 mio. DKK
- Middelfart Sparekasse (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Hals Sparekasse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 0,6 mio. DKK

- Sgnderha-Hgrsted Sparekasse (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 1 mio. DKK
- Spar Salling (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov 22 mio. DKK

- Sparekassen Hobro (Grp. 3) - yderligere nedskrivninger 60 mio. DKK

- Skjern Bank (Grp. 3) - ingen yderligere nedskrivninger

- Tegnder Bank (Grp. 3) - yderligere nedskrivningsbehov pa 319 mio. DKK

23 besgg i alt hos Gruppe 3 institutter hvoraf 16 fik pitale om yderligere nedskrivningsbehov.
Dette svarer til ca. 70% ((16/23)*100 = 69,6%)
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Pengeinstitutternes stoerrelsesgruppering primo januar 2¢
samt institutternes arbejdende kapital ultimo december :
Til regnskaberne 2012

Reg.nr. Navn Arb. kapital
(mio. kr.)

Gruppe 1 - Arb. kapital over 65 mia. kr.
3000 Danske Bank A/S 1.247.902
2222 Nordea Bank Danmark A/S 366.114
7858 Jyske Bank A/S 176.969
8117 Nykredit Bank A/S 98.249
8079 Sydbank A/S 93.787

5

Gruppe 2 - Arb. kapital over 12 mia. kr.

10001 FIH Erhvervsbank A/S 60.910
9380 Spar Nord Bank A/S 52.399
5301 Arbejdernes Landsbank, Aktieselskab 30.439
7730 Vestjysk Bank A/S 26.814

522 Sjeelland, Sparekassen 17.698
1149 Saxo Bank A/S 16.829
7681 Alm. Brand Bank A/S 16.517
7670 Ringkjebing Landbobank, Aktieselskab 15.990
5999 Danske Andelskassers Bank A/S 13.356

681 Lolland A/S, Sparekassen 12.774
9260 Sparbank A/S 12.456
9335 Kronjylland, Sparekassen 12.156

12

Gruppe 3 - Arb. kapital over 250 mio. kr.

9686 Den Jyske Sparekasse 11.113
5201 Amagerbanken af 2011 A/S 10.581
9144 Bank DNB A/S 9.896
9217 Himmerland A/S, Sparekassen 9.888
9070 Sparekassen Vendsyssel 9.880

400 Lan og Spar Bank A/S 9.140
7440 Nerresundby Bank A/S 8.162
8099 Nordjyske Bank A/S 7.606
7230 Dstjydsk Bank A/S 6.869
6771 Laegernes Pensionsbank A/S 6.762
6482 BRFkredit Bank a/s 6.462

828 Sparekassen Faaborg A/S 6.369

755 Middelfart Sparekasse 5,792
9486 Sparekassen @stjylland 5.541
6100 Skandinaviska Enskilda Banken A/S 5.516
9100 Fjordbank Mors af 2011 A/S 5514
6060 DiBa Bank A/S 5.171
7320 Djurslands Bank A/S 5.153
7780 Skjern Bank, Aktieselskabet 5.004
9090 Thy, Sparekassen 4.973
9740 Frgs Herreds Sparekasse 4.839
9351 Hobro, Sparekassen 4.828
6471 Grenlandsbanken, Aktieselskab 4.646
9695 Saxo Privatbank A/S 4.631
7270 Aarhus Lokalbank Aktieselskab 4.347

1af6
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9174 Farsw, Sparekassen 4.259
6070 Max Bank A/S af 2011 3.420
844 Svendborg Sparekasse A/S 2.919
6880 Totalbanken A/S 2.809
6160 FS Bank A/S 2,735
8231 FIH Kapital Bank A/S 2.645
9044 Dronninglund Sparekasse 2.521
7990 Tender Bank A/S 2.510
9682 Nr. Nebel og Omegn, Sparekassen for 2.395
7890 Salling Bank A/S 2.341
7570 PenSam Bank A/S 2.128
6860 Nordfyns Bank, Aktieselskabet 2.078
7930 Kreditbanken A/S 1.970
13460 Merkur, Den Almennyttige Andelskasse 1.847
9020 Sparekassen Hvetbo A/S 1.767
6850 Vestfyns Bank A/S 1.731
9261 Skals, Sparekassen i 1.725
1671 Basisbank A/S 1.716
6520 Lollands Bank, Aktieselskab 1.628
9307 Spar Salling Sparekasse 1.562
6140 Megns Bank, A/S 1.358
9797 Broager Sparekasse 1.275
9690 Vorbasse-Hejnsvig Sparekasse 1.256
6220 Vordingborg Bank A/S 1.216
9116 Sparekassen Limfjorden 1.183
9827 Sparekassen Bredebro 1.126
9388 Sparekassen Djursland 1.061
537 Dragsholm Sparekasse 885
7500 Hvidbjerg Bank Aktieselskab 864
13080 Frerup Andelskasse 701
9283 Langéa Sparekasse 690
9133 Fraslev-Mollerup Sparekasse 634
9312 Sparekassen Balling 592
9212 Hals Sparekasse 564
9137 Ekspres Bank A/S 499
7790 Vinderup Bank, A/S 492
8269 Carnegie Bank A/S 471
9860 Folkesparekassen 418
847 Rise Spare- og Lanekasse 410
9684 Fang Sparekasse 401
13290 Andelskassen Fzlleskassen 397
1693 Cantobank A/S 360
644 Fanefjord Sparekasse 313
13330 Slagelse, Andelskassen J.A.K 311
9124 Senderha-Hersted Sparekasse 295
9354 Rende og Omegns Sparekasse 294
9135 Klim Sparekasse 293
631 Kongsted Sparekasse 260
8222 Banque Internationale & Luxembourg Bank Danma 255

74
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Gruppe 4 - Arb. kapital under 250 mio. kr.

5125 Leasing Fyn Bank 233
13070 Faster Andelskasse 226
9634 Borbjerg Sparekasse 297
9121 Boddum-Ydby Sparekasse 211
800 Flemlgse Sparekasse 193
9369 Seby-Skader-Halling Sparekasse 192
9143 Hunstrup-@sterild Sparekasse 189
9358 Vistoft Sparekasse 186
13100 Kebenhavns Andelskasse 184
579 Sparekassen Den lille Bikube 149
547 Arts Herred, Sparekassen for 144
9357 Helgenzes Sparekasse 136
13220 Andelskassen OIKOS 80
9629 Stadil Sparekasse 79
13350 @stervraa, J.A.K. Andelskassen 71
13240 Ebeltoft, Andelskassen J.A K 49
544 Refsnaes Sparekasse 32
13450 Funder Faelleskasse Andelskasse 31
9627 Ulfborg Sparekasse 30
9228 Vokslev Sogns Spare- og Laanekasse 21
13370 J.AK. Andelskassen Varde 20
9639 Fijaltring-Trans Sparekasse 17

22

Gruppe 5 - Filialer af udenlandske institutter i Danmark
880 Handelsbanken filial af Svenska Handelsbanken AB, Sverige
5100 Citibank International PLC, Denmark Branch, filial af Citibank Int. PLC, England
5130 HSH Nordbank AG - Copenhagen Branch, filial af HSH Nordbank AG, Tyskland
5287 Santander Consumer Bank, filial af Santander Consumer Bank A/S, Norge
5290 DNB Bank ASA, filial af DNB Bank ASA, Norge
5294 FOREX Bank, filial af FOREX Bank AB, Sverige
5295 Skandinaviska Enskilda Banken Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (F
5420 The Royal Bank of Scotland (Danish) branch, filial af The Royal Bank of Scotland N.V., 1
6004 Swedbank, filial af Swedbank AB (publ), Sverige
6012 J.P. Morgan Europe (UK), Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan Europe Limited, Sto
7958 Nordnet Bank filial af Nornet Bank AB, Sverige
8149 Fortis Bank SA/NV, filial af Fortis Bank SA/NV, Belgien
9043 TeliaSonera Finans Danmark, filial af TeliaSonera Finans AB, Sverige
9858 EFG Bank Danmark, filial af EFG Bank (Luxembourg) S.A. Luxembourg

14
Gruppe 6 - Fergerne
6460 P/F BankNordik 16.220
9181 Eik Banki Feroya P/F 7.516
9865 Nordoya Sparikassi 2170
9870 P/F Suduroyar Sparikassi 697
4
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BILAG 7

Effektiv rente af statsobligationer efter land og tid

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  Gennemsnit
Danmark 43 43 34 38 43 4,3 3,6 2.9 2,7 1,5 3,51

Kilde: IMF, International Financial Statistics.

Beregnet vaerdi: Gennemsnit
Gennemsnit (veerdinr. 1+2+3+4 +5+6+7 + 8+ 9 + 10) for variablen tid.

Laes mere ... »
Lees mere .., «

http://www.statistikbanken.dk/statbank5a/Selectout/pivot.as
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BILAG 9

Beregning af WACC - Djurslands Bank:
kw=ka*(1-T)*L + ke*(1-L)

k4 = renteudgifter / rentebaerende passiver

T= 0,75(efter skat)

L= (Balancesum - egenkapital - puljer) / (Balancesum - garantkapital - puljer)
ke =rr+ B(km - rf) = 0,04 + 1(0,08-0,04) = 0,08

2010:

ka= 55.249 / (6.550.058 - 680.714 - 895.145 + 0) =0,0111
L= (6.550.058 - 680.714 - 895.145) / (6.550.058 - 895.145) =0,8796
Venstre side = 0,0111*0,75*0,8796 =0,0073
Hgjre side = 0,08 *(1-0,8796) =0,0096
WACC = (0,0073+ 0,0096)*100 = y
2011:

Ka = 60.456 / (6.586.366 - 705.476 - 864.237 + 0) =0,0121
L= (6.586.366 - 705.476 — 864.237) / (6.586.366 - 864.237) =0,8767
Venste side = 0,0121* 0,75 * 0,8767 =0,0080
Hgjre side = 0,08 * (1 -0,8767) = 0,0099
WACC = (0,0080 + 0,0099)*100 = 9
2012:

ka= 44,705 / (6.657.446 - 757.656 - 909.707 + 0) =0,0090
L= (6.657.446 — 757.656 - 909.707 ) / (6.657.446 - 909.707) = 0,8682
Venstre side = 0,0090 * 0,75 * 0,8682 =0,0059
Hgjre side = 0,08 * (1-0,8682) =0,0105

WACC = (0,0059 + 0,0105)*100 =1.64%
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Beregning af WACC som normalt - Sparekassen Hobro:

Renteudgift tallene er for alle 3 ar er tillagt renteudgiften til garantkapitalen,
garantkapitalen er en fundingkilde! Renteudgiften er dermed ogsé fratrukket

egenkapitalen, for ikke at vaere med 2 gange!

2010:

Ka = 65.986/(5.548.759 - 1.051.133 - 0 + 294.565) =0,0138
L= (5.548.759 - 1.051.133 - 0) / (5.548.759 - 0 - 294.565) =0,8560
Venstre side = 0,0138*0,75 *0,8560 =0,0089
Hgjre side = 0,08 * (1 -0,8560) =0,0115
WACC = (0,0089 + 0,0115)*100 =2.04%
2011:

Ka = 76.455 / (5.334.181 - 1.030.876 - 0 + 302.565) =0,0166
L= (5.334.181 - 1.030.876 - 0) / (5.334.181 - 0 - 302.565) =0,8553
Venste side = 0,0166* 0,75 * 0,8553 =0,0106
Hgjre side = 0,08 *(1-0,8553) =0,0116
WACC = (0,0106 + 0,0116)*100 =2,22%
2012:

ka = 60.3441 / (4.802.292 - 1.036.8572 - 0 + 274.779) =0,0149
L= (4.802.292 - 1.036.857 - 0) / (4.802.292 - 0 - 274.779 ) =0,8317
Venstre side = 0,0149 * 0,75 * 0,8317 =0,0093
Hgjre side = 0,08 *(1-0,8317) =0,0135

! Renteudgift jf. arsregnskab 2012 tillagt renteudgift til garantkapital

2 Egenkapital jf. rsregnskab 2012 fratrukket renteudgiften til garantkapitalen
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WACC = (0,0093 + 0,0135)*100 = 2,289

Mine beregninger tager hgjde for at Sparekassen Hobro har renteudgifter til sine garanter og
tallene i regnskabet 2012 er tillagt disse. Deres renteudgift til garantkapital svarede i 2010 til
en forrentning pa 2,58%3, 2,72%1 2011 og 2,79% i 2012.

3 Renteudgift til garantikapital / samlet sum for garantkapitalen
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EPS pr. ar 2012 2011 2010
Djurslands Bank 17,45 8,62 13,62
Diba Bank -37,93 14,72 -12,44
Skjern Bank 1,02 4,30 2,84
@stjydsk Bank -160,34 7,83 12,39
P/E pr. &r 2012 2011 2010
Djurslands Bank 7,85 15,31 12,18
Diba Bank -0,87 2,20 -4,66
Skjern Bank 23,32 19,09 52,86
@stjydsk Bank -1,32 22,36 30,51
K/I pr. ar 2012 2011 2010
Djurslands Bank 0,49 0,51 0,66
Diba Bank 0,26 0,20 0,39
Skjern Bank 0,42 0,24 0,44
@stjydsk Bank 0,36 0,23 0,42

Beregninger er beregnet med tal fra 8rsregnskaberne 2010 til 2012.

Tallene for Diba Bank er beregnet pa tal for moderselskabet.
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Afregning af aktiekapital i Djurslands Bank:

I min videre beregning af afregning af Djurslands Banks aktiekapital, antager jeg at 2/3 del af
aktiekapitalen afregnes med garantbeviser og den sidste 1/3 del afregnes med kontant
betaling. Grunden til at jeg har lavet denne forudsztning, skyldes at jeg ikke har mulighed for
vide hvor mange aktier den enkelte aktionzer har i sin beholdning.

Antal aktier i Djurslands Bank
Afregnes med garantbeviser 2.700.000*2/3
Afregningskurs jf. opgaven

Afregningsbelab i garantbeviser 1.800.000*166,67

Afregning med garantbevis 4 1.000 pr. stk.:

Antal nyudstedte garantbeviser 300.006.000/1.000
Kontant afregning 900.000*166,67
Kontant afregning i t.kr. 150.003.000/1.000

I alt til betaling til Djurslands Banks aktionaerer

2.700.000
1.800.000
166,67

300.006.000

300.006

150.003.000
150.003

450.009.000
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BILAG 13

Solvensprocent

2013

Basiskapital 2.009.291

Risikoveegtede poster 8.712.309

Solvensprocent

23,06%

Kernekapitalprocent

2013
Kernekapital 2.039.566
Risikovaegtede poster 8.712.309
Kernekapitalprocent 23,41%
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BILAG 14

Beregning af WACC - Fusions Sparekassen:
w=ka*(1-T)*L + ke*(1-L)

kq = renteudgifter / rentebaerende passiver (OBS: Renteudgiften indeholder udgiften til
garantkapital)

T=0,75(efter skat)

L= (Balancesum - egenkapital - puljer) / (Balancesum - garantkapital - puljer)

Ke =1¢+ B(knm - 1) = 0,04 + 1(0,08-0,04) = 0,08

Renteudgift til garantkapital er tillagt det samlede tal for renteudgifterne.

2013:

ka= 113.419 / (11.667.102 - 2.159.540 - 909.707+ 574.785) =0,0124

L= (11.667.102 - 2.159.540 - 909.707) / (11.667.102 - 574.785 - 909.707) = 0,8444
Venstre side = 0,0124*0,75* 0,8444 =0,0078

Hgjre side = 0,08 * (1 -0,8444) =0,0124

WACC = (0,0079+0,0161)*100 = %
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