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Abstract

This thesis will highlight how a family conducts a generational change of large-scale
agriculture, with a focus on fulfilling the wishes of the family to the best of their ability

whilst also calculating the liquidity requirements associated with such a change.

This thesis argues that a successful generational change of large-scale agriculture is, in

large, case-specific and depends on the family's wishes.

This argument has been developed by simulating a generational change of this type
prompted by the sudden death of the previous owner where no written plans of who or
how the generational change should happen exist. In this case, we explain which options

and wishes the family have, and how these can be done, based on current Danish law.

The researched areas are the differences between generational change as a sole
proprietorship vs as a limited liability company, with a main focus on the tax and liquidity
burden. This thesis also analyzes how the case would change if only some parts of the
agriculture is being generationally changed, and how this can influence the decisions and

wishes of the family.

Based on the analysis of the case, we will highlight that there are pros and cons for both
methods and it is up to the individual family to decide which is the better option in order

for them to have what they consider a successful generational change.
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1.Indledning

I Danmark findes der mere end 60.000 familieejede virksomheder, hvor der ofte star et
eller flere bgrn, der pa et eller andet tidspunkt skal overtage virksomheden. Af disse
60.000 virksomheder er mindst 43.000 ejerledet, hvilket betyder at den der ejer
virksomheden, er med i den daglige drift og er enebestemmende over, hvad der skal ske

med virksomheden.

Pd nuveerende tidspunkt er gennemsnitsalderen for mange ejere af de ejerledede
virksomheder 50+, hvilket betyder at der i den nzermeste fremtid vil vaere en del
generationsskifte, som er en naturlig ting for de fleste i familievirksomheder.

Der kan dog forekomme uforudsete haendelser i livet i mange familier. Det er bl.a. hvilke
problematikker den efterladte familie star tilbage med, hvis virksomhedens ejer
pludseligt dgr, uden der er taget konkret stilling til hvem der skal eller hvem der gnsker
at overtage.

Pa nuveerende tidspunkt er det ofte aegtefeellen, der overtager virksomheden, hvis der
sker et pludseligt dgdsfald, fordi der rent skattemaessigt ikke er en stor byrde ved denne

overdragelseZ.

Er der ikke sket et pludseligt dgdsfald eller alvorlig sygdom, sker et fornuftigt og
overvejet generationsskifte over en periode pa 3-5 ar. Det ses at flere overlader
virksomheden til et eller flere bgrn, som gnsker at overtage og drive virksomheden
videre. Overordnet set forventes det at et godt og korrekt generationsskifte tager tid, for
at den eller de overtagne parter far mulighed for at seette sig ind i tingene og den daglige
drift af en stor eller mindre virksomhed. Hvilken metode der i generationsskiftet
anvendes, afhaenger i hgj grad af, hvilke muligheder der er stillet for den overtagne part,
hvilken selskabsform og arsagen til skiftet. Det anbefales altid at der i processen er
radgivere der har erfaringen indenfor omradet og dermed kan give bade korrekt og

kyndig vejledning under hele forlgbet.

! https://www.ret-raad.dk/generationsskifte-i-landbruget/
2https://www.danskerhverv.dk/siteassets/mediafolder/dokumenter/01-analyser/analysenotater-
2023/generationsskifte-sker-ikke-altid-tilagtefalle-eller-born.pdf d. 28 april 2024 klI. 11.07
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Pa nuveerende tidspunkt er Danmarks love og vilkdr omkring generationsskiftet
vanskeligere for brugere, at kunne anvende i et gkonomisk perspektiv, hvad angar et

skatte- og afgiftsfrit sammenlignet med flere af vores nabolande i EU3.

Der eri 2024 tale om en mulig 2endring i BAL om det ekstra tilleeg, der palaegges arvinger,
som ikke er en del af det lodrette slaegtstrae. Pa nuvaerende tidspunkt betales der 36,25%
i arveafgift, hvorimod det sd vil seenkes ned til 15%, der pa nuvearende tidspunkt er
afgiftssatsen for bgrn, bgrnebgrn og foraeldre*. Bliver forslaget godkendt af SMV-
regeringen vil det traede i kraft fra 20275. Denne udvikling vil vaere en positiv fremgang
for generationsskifte, hvorfor der saledes er stgrre mulighed for at sgskende vil overtage
virksomheder, hvor et gnsket ejerskifte er i neermeste fremtid. Ifglge malinger er det som
navnt primeert segtefaellen, der overtager virksomheden efter den anden og herefter
bgrn af aegteparret. En loveendring som denne kunne vere en pavirkning til, at den
fordeling der er nu, vil kunne sndres gradvist med tiden og giver stgrre bevaegelighed til

overdrageren og dennes gnske om hvilke haender virksomheden ender hos®.

Uanset hvem der indblandes i generationsskiftet, er det en stgrre og kompliceret opgave,
der ligger forude, som kraever meget talmodighed. I landbrugsvirksomheder er der ofte
familierelationer og tradition forbundet med, at lade sit landbrug ga videre til enten en
sgn eller datter, der vil viderebringe slaegtens arv. Mange fglelser kan veere forbundet
med sddan et generationsskifte, hvorfor det fra start er vigtigt at fa den vejledning, som i

mange tilfeelde er en ngdvendighed.

1.1 Problemfelt

Som det er beskrevet ovenfor, vil flere landbrug i den naermeste fremtid sta over for
generationsskifte i forlaengelse af, at dem der ejer landbrugene nu, vil vare for gamle til
at kunne bevare deres arbejde. Der vil ofte vaere store investeringer og kapitalkrav, nar

der er tale om overtagelse af landbrugsejendomme, hvorfor ogsa en stor latent skat vil

3 https://www.danskindustri.dk/arkiv/analyser/2023/9/danmark-i-bund-pa-vilkar-for-generationsskifte/
d. 28 april 2024

4 https://www.jyskebank.dk/nyt/privatoekonomi/min-soesters-boern-og-arvereglerne

% https://wtc-law.dk/boafgift-nedsaettes-mellem-soeskende/ d. 28 april

6 https://www.danskerhverv.dk/siteassets/mediafolder/dokumenter/01-analyser/analysenotater-
2023/generationsskifte-sker-ikke-altid-tilagtefalle-eller-born.pdf d. 28 april
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byrde generationsskiftet. Sdledes er det at foretraekke et generationsskifte i sa god tid
som muligt. Landbrugsejendomme er udredte oppe i Nordjylland og Vestjylland, hvor
begge skribenter af dette speciale bor og kommer fra, hvorfor der er en naturlig interesse
i, at iseer familieejede landbrug har en chance for kunne komme igennem et skifte fra den

eldre generation til den yngre.

Revisor kan vaere behjalpelig med at radgive og vejlede. Er der ikke fra klientens side
selv snakket om fremtiden for garden, kan det ogsa veaere revisors rolle at lufte tanken
herom. En overdragelse af landbruget tager tid, og hvis det vurderes, at tiden er moden
til, at den yngre generation bliver inddraget mere i beslutningsfasen, bgr det pabegyndes
snarest muligt, for at alle faserne kan ggres grundigt og rettidigt. Formalet med dette
speciale er at undersgge og belyse de muligheder og overvejelser, der er i forbindelse
med generationsskiftet af en landbrugsejendom, hvor familiefaren pludselig dgr i en

ulykke.

1.2 Problemformulering

Ud fra dette har det givet anledning til at lave fglgende:

“Hvordan kan et generationsskifte i et storlandbrug bedst foretages i levende live og
tilrettelaegges for familien bedst muligt?”
Ligeledes "szerligt fokus pd de skattemaessige behandlinger, der vil opstd ved valget mellem

personlig virksomhed eller omdannelse til selskabsform”.

Fglgende er der lavet underspgrgsmal for en dybere undersggelse af omrdderne, der er
med til at give en bedre forstdelse af problemstillingen.

Disse er fglgende:

- Hvilke modeller er der inden for generationsskifte i den danske lovgivning?

- Hvilke forskelle er der i et generationsskifte ved en personlig ejet virksomhed og
ved et kapitalselskab?

- Hvilke finansierings- og skattemaessige konsekvenser er der ved at lave

generationsskiftet skattefrit?



1.3 Afgraensning

For at kunne skabe det bedst muligt speciale scenarie, er der taget visse forbehold og
skabt afgreensninger, der vil vere med til at skabe et dybere fokus pa emnet
generationsskifte ved, nar den der ejer en virksomhed pludseligt dgr. Den pludselige dgd
vil primeert vaere katalysator for, at der er ngdsaget til at skulle ske et generationsskifte
fra den eeldre til yngre generation. Det antages at dgdsboet er gjort op og afviklet, derfor

afgraenses der fra hvordan succession kan forega i et dgdsbo.

Der vil primaert vaere fokus pa den skattemaessige behandling der opstar. De anvendte
modeller i specialet, er de hyppigst anvendte inden for generationsskifte. Der er fokus pa
landbrugsvirksomheder og hvordan przemissen er for lige preecis denne form for
generationsskifte og ligeledes vil der kun veere overdragelser af generationsskifter, hvor

alle parter er enige.

Ligeledes er der kun anvendt EBL i et sddant omfang, at det kan vise en forstdelse for,
hvordan denne lovgivning skal anvendes ved opggrelse af veerdien pa de forskellige
garde. Der afgraenses derfor fra at have en dyb og yderliggdende analyse af, hvordan de 4
forskellige garde er veerdiansat og hvordan de kan have steget i forskellig veerdi over de

sidste 20 ar.

Hovedfokus er pa overdragelse fra den aldre generation til den yngre og der afgranses
fra, at udefrakommende dog neert betroede medarbejdere eller sleegtninge, der ikke er en

del af det sleegtstrzae, der gar lige ned i generationer.

Der vil i forbindelse med beskatning og anvisning af skattefri virksomhedsomdannelse
kun arbejdes med de to typiske kapitalselskaber herunder ApS eller A/S, hvor det er
selskaber der har hjemme i Danmark og er fuldt skattepligtige til Danmark ogsa.
Koncerner og andre former for selskaber vil ikke veere en del af besvarelsen. Det samme

gor sig geeldende med fonde.

Der vil i specialet blive redegjort for flere modeller og teorier, hvori bla.
omstruktureringer og modeller derfra kun vil blive bergrt i de emner, som er relevante
for at kunne give den korrekte vejledning. Derfor afgreenses der fra at redeggre og

8



analysere omkring tilfgrsel af aktiver og fusion. Der afgreenses til modellerne vedrgrende
spaltning og ombytning af aktier, for at opnd en mindst muligt tung byrde rent

skattemaessigt og hvor der kan veere faerre krav og stor likviditet.

Der afgrenses fra at anvende alle de forskellige skattesatser der er pa
virksomhedsskatten over de sidste tre artier i forbindelse med opsparet overskud. Der
vil i udarbejdelsen her kun laves beregninger pa hhv. 25 og 22%, da fokus ikke er at

undersgge de forskellige skattesatser over arene.

Der er fokus pa skatteudskydelse, hvorfor der primeert anvendes plads til at redeggre for
disse i dybden og blot forklare den skattepligtige metode kort. Der vil veere steder, hvor
teoribegreber vil naevnes, som eksempler for andre mader at angribe et generationsskifte
pa, som ikke er redegjort for andre steder, idet det ma forventes at leeseren af dette
speciale har kendskab til de skattemaessige problemstillinger der kan og vil opstd under

et sadant skifte.

Der vil ikke fokuseres pa immaterielle aktiver, da disse ofte ikke er en stor del af
landbrugsejendomme, der er opstartet som en personlig virksomhed. Dette indebzerer
b.la goodwill eller andre former for immaterielle anleegsaktiver. Dette er grundet i, at der
i den landbrugsvirksomhed, som bliver beskrevet heri, ikke er fokus pa disse
anleegsaktiver, men de gaengse driftsomrader herunder opdreet af svin og Agri. Der
afgreenses fra at ga i dybden med lovgivning om landbrug og husdyrbesaetning, da dette
ikke vil veere med til at fremme forstdelsen for, hvordan det skattemaessige perspektiv
behandles bedst. Der vil veere enkelte steder, at lovgivning inden for disse omrader er

naevnt uden yderligere beskrivelse.

1.4 Metode

Metoden i specialet er udarbejdet sdledes, at der vil blive belyst, hvordan rammerne er
sat, for at kunne lave den mest korrekte bearbejdelse af teorier og den indsamlede empiri,

der vil opstd i forbindelse med det endegyldige speciale.

Der vil tages udgangspunkt i juridisk metode til specialet, hvor det er geldende ret og

lovgivning der danner grundlaget for specialet og de skatteretlige virkninger der vil

9



forekomme alt efter om der vil ske et generationsskifte i personligt eller selskabs regi.
Udover den juridiske metode, vil der ogsa anvendes retsdogmatisk metode, da der vil
veere beskrivelser af den gaeldende ret, som er pa nuvarende tidspunkt. Dette betyder at
der vil veaere dele af fortolkning af de eksisterende retskilder der findes, hvilket ma

antages at kunne zndres i perioden efter dette speciale er feerdiggjort’.

Der vil vaere opdelt i afsnit, hvor der er tre generelle hovedafsnit, som indeholder en
redeggrende del bestdende af hard law, hvilket indeholder lovgivning, juridiske
vejledninger fra SKAT og retspraksis8. Der vil veere en analyserende del, hvor der vil
anvendes den teoretiske viden, som er opndet ved at udfgre den redeggrende del, for
saledes at anvende de tal, der vil veere en baerende del i specialet, der ligger til grund for,
hvilke muligheder der kan anvendes. Til slut vil der opsamles via vurdering af, hvilken
metode og anvendelse i praksis der menes, er den bedste til familien i forbindelse med

generationsskifte.

Der er primaert arbejdet deduktivt med den empiri der er opndet inden og under tiden i
udarbejdelsen. For at sikre det bedst mulige resultat, har der veeret fokus pa bade
validitet og reliabilitet i det indsamlede materiale og data, der er blevet bearbejdet.
Herudover sikret at de kilder der har veeret anvendt, er uathaengige kilder, der forholder
sig sa objektive som muligt. Dette er primeert juridisk vejledning via SKAT og
retsinformation, der gengiver den geeldende lov upartisk. I forleengelse af de anvendte
kilder er disse en del af den sekundzere data der ogsa indeholder faglitteratur omkring

generationsskifte, lovgivning og vejledninger®.

7 Blume, Peter, 2009, Juridisk metodelzere, 5 udgave, jurist- og gkonomforbundets. 159-161

8 Larsen, Anders, René Yssing Rasmussen, Juridisk metode for revisorer, 1 udgave,Djaf Forlag,
2022, s. 11

% Larsen, Anders, René Yssing Rasmussen, Juridisk metode for revisorer, 1 udgave, Djaf Forlag,
2022, s. 108-110
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1.5 Forkortelser

Der vil anvendes forkortelser af de forskellige love i specialet, hvilket disse forkortelser

vises nedenfor:

Aktieavancebeskatningsloven ABL
Aktieselskab A/S
Anpartsselskab ApS
Boafgiftsloven BAL
Dgdsboskatteloven DBSL
Ejendomsavancebeskatningsloven EBL
Fusionsskatteloven FUSL
Husdyrbeskatningsloven HUSDYL
Kildeskattelovens KSL
Ligningslovens LL
Personskatteloven PSL
Selskabsloven SLL
Skatteforvaltningsloven SFL
Statsskatteloven SSL
Virksomhedsomdannelsesloven VOL
Virksomhedsskatteloven VSL
Virksomhedsskatteordningen VSO
Sma og mellemstore virksomheder SMV

11



2. Planlaegning af generationsskifte

2.1 Hvad er et generationsskifte?

Et generationsskifte i en virksomhed er overgangen, der sker nar virksomheden bliver
overdraget fra en generation til den naeste. Den nye generation kan enten veere i ejerens
familie eller en neer medarbejder, som skal overtage, nar den tidligere ejer eller leder
afgar. Overdragelsen kan ske bade planlagt eller pludseligt. Ved generationsskiftet er det
vigtigt at tage hgjde for spgrgsmal, som hvem der skal overtage virksomheden, hvad er
de skattemaessige konsekvenser, samt hvornar generationsskiftet foretages1°.

Der findes flere forskellige muligheder for at lave et generationsskifte, hvilke muligheder
man har til radighed, afhaenger af arsagen til skiftet, virksomhedens selskabsform og
forholdet mellem den gamle og nye generation. Feelles for alle mulighederne er dog, at et

godt generationsskifte kraever en grundig planlaegning samt god tid.

Et glidende generationsskifte er, hvor den gamle leder bliver udfaset lige sa stille over en
tidsperiode, imens den nye leder far mere og mere ansvar, indtil generationsskiftet er
fuldendt. Ejerskabet af virksomheden og ansvaret for virksomheden behgver derfor ikke
ngdvendigvis at fglges ad. Det kan veere det giver bedst mening at overdrage den
gkonomiske del hurtigere end ansvaret for virksomheden. Det kan ogsa vaere omvendt,
hvor ansvaret og ledelsen af virksomheden bliver overdraget hurtigere end den
gkonomiske del. Det er ogsa muligt at det fglges jeevnt ad. Hvilken model der anvendes til
overdragelse, afhaenger af virksomhedens situation, tidshorisonten, relation mellem
parter samt andre potentielle faktorer, der kan have en indflydelse p3, hvad der giver

bedst mening for den givne virksomhed?!1.

Ved et generationsskifte er det vigtigt at parterne kommunikerer godt og har lagt en klar
plan, hvor begge parters behov og gnsker afstemmes. Generationer deler ngdvendigvis
ikke de samme interesser, og den nye generation vil som oftest gerne modernisere

virksomheden og satte deres praeg pa virksomheden2.

10 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
" https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
12 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
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2.2 Generationsskifte med succession

Et generationsskifte med succession giver mulighed for skattefri en
virksomhedsoverdragelse. Den nye ejer kan overtage den gamle ejers skattemeessige
forpligtelser i forhold til virksomheden og overskuddet. Overdragelsen kan bade
foretages i live eller efter dgd, hvor virksomheden gar i arv.

For at kunne anvende succession skal et af fglgende kriterier veere opfyldt.

- Den nye ejer i generationsskiftet skal veaere barn af ejeren.

- Den nye ejer i generationsskiftet skal vaere svigerbgrn af ejeren.

- Den nye ejer i generationsskiftet skal veere barnebarn af ejeren.

- Den nye ejer i generationsskiftet skal veere en neer medarbejder, der inden for de

seneste 5 ar i sammenlagt mindst 3 ar har veeret fuldtidsbeskzftiget.

2.3 Generationsskifte til medarbejder

Som naevnt ovenfor er det ogsa muligt at overdrage ejerskabet af en virksomhed til en
medarbejder, som opfylder ovenstdende regler. Denne form for generationsskifte kan
vere en effektiv strategi, da virksomheden overdrages til en, som allerede har en dyb
forstaelse for virksomhedens kultur og drift. Der er flere mader, skiftet kan gennemfgres.
Det kan bl.a. veere salg af aktier til medarbejderen, oprettelse af en medarbejderes trust
eller etablering af en medarbejder ejet aktieselskab. Hvilken metode der veelges,
afheenger af situationen, det er vigtigt at tage hgjde for, hvilken metode der sikrer den
mest glidende overgang, og minimere potentielle skattemaessige konsekvenser og

beskytter virksomhedens interesser.

2.4 Generationsskifte af forskellige virksomhedstyper

Nar et generationsskifte foretages, er det ngdvendigt at tage hgjde for hvilken
selskabsform virksomheden har, eftersom dette kan have en indflydelse pa hvilke

muligheder der er til radighed og hvad der giver bedst mening.
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2.4.1 Person ejet virksomhed

Generationsskifte af en person ejet virksomhed kan vaere en dyr og besveaerlig proces. Det
er ikke muligt at kgbe eller salge enkeltmandsvirksomheder eller personligt ejet mindre
virksomheder, eftersom disse virksomheder er personligt ejede og knyttet til ejeren. Et
generationsskifte af en person ejet virksomhed, vil blive beskattet som ved personlig
indkomst, desuden kan det ogsa vaere besverligt at opdele enkeltmandsvirksomheder.
Skellet mellem hvad der hgrer til privaten, hvad der er blandet inventar og hvis

virksomheden er drevet fra eget hjem13.

2.4.2 Anpartsselskab (ApS)

Generationsskifte af et anpartsselskab er en anerkendt og god made at overdrage
ejerskabet i en virksomhed, fra den ene generation til den naeste. Det kraever en grundig
forberedelse fra alle parter, samt alle parter er vidende om hvilke konsekvenser det kan
have. Derfor er det ngdvendigt at have et grundigt kendskab til selskabets veerdier, kultur,
ledelse og gkonomi, iseer hvis to selskaber skal smeltes sammen. Desuden er det ogsa en
ngdvendighed, at der foretages en skriftlig aftale mellem parterne for at sikre at alle
parters interesser er daekket. Der er ogsa mulighed for, at dele af selskabet overdrages
ved generationsskiftet, hvilket ggr det mere ngdvendigt, at alle parter ved praecis hvad og

hvornar de forskellige aktiver overdrages!.

2.4.3 Holdingselskab

Et holdingselskab er et selskab, som oftest har til formal at eje andre selskaber. I mange
tilfaelde ejer holdingselskaber andre selskaber med det formal, at koordinere og forenkle
driften i de ejede selskaber. Anvendelse af holdingselskaber kan vaere en god ide i
forbindelse med generationsskifte, dog er det ngdvendigt at have planlagt dette i god tid,
da det ellers kan blive en dyr affeere. Ved generationsskiftet er det ngdvendigt at tage
hgjde for de forskellige skattemaessige konsekvenser og sikre at selskabets ejendomme
og aktiver er fuldt afskrevet og klar til overdragelse, da der eller skal tages hgjde for ikke

genvundne afskrivninger?>.

13 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
14 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
'S https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/

14


https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/

En af fordelene ved at have veeret i god tid og drive virksomheden gennem et
holdingselskab, er muligheden for at “slanke” driftsselskabet fgr generationsskiftet.
Slankning af driftsselskaber betyder, at man treekker overskuddet ud af driftsselskabet
og op i holdingselskabet, og man derved ikke er ngdsaget til at fa det opsparet
overskuddet med i generationsskiftet. Herved undgdr man at skulle betale skat af det
opsparede overskud.

Der kan dog veere nogle komplikationer ved denne ordning, hvis generationsskifte sker

som fglge af pludselig dgd.

En anden fordel ved holdingselskaber under et generationsskifte er at ggre processen
mindre likviditetskraevende. Hvis virksomheden er ejet af et holdingselskab, er det
holdingselskabet, som ejer og szelger aktierne eller anparterne. Nar et holdingselskab har
ejet anparterne eller aktierne i anparts- eller aktieselskaber i tre ar, kan de salges uden

beskatning jf., FUSL §15a4, stk. 1, 5.

2.5 Skat og generationsskifte

Overordnet set er der tre forskellige mader at foretage en overdragelse af en virksomhed.
Hvilken made der valges, har stor pavirkning p3, hvem der kan overtage virksomheden

og de skattemaessige konsekvenser.

2.5.1 Skattemaessig succession

Skattemaessig succession kan kun ske til bgrn, adoptivbgrn, bgrnebgrn, sgskende,
samlever eller en medarbejder som opfylder kravene beskrevet tidligere. Hvis denne
metode anvendes, vil overtageren udbyttes med nuveerende ejer og indtraede direkte i
den skattemaessige stilling overfor virksomheden og indtreeder i alle de skattemaessige
forpligtelser, som den tidligere ejer havde. Fordelen ved at lave generationsskiftet saledes

er, at man kan udskyde beskatningen indtil virksomheden salges®.

2.5.2 Gaveoverdragelse
En anden mulighed for overdragelse af virksomheden, kan vare i form af en gave, bade
som hel eller delvis gave til personer inden for gavekredsen. Herved skal der kun betales

gaveafgift af handelsveerdien. Gaveafgiften i 2023 var 15%, men den nye SMV-regering

16 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
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har planer om at seenke bo- og afgift skatten pa generationsskifte til 10%. Det kan herved
vere en fordel at vente lidt med at foretage generationsskifte, hvis muligt for at drage

nytte af den mere lempelige beskatning?’.

2.5.3 Almindelig salg af aktier eller anparter

Det er ogsa muligt at lave et generationsskifte ved normalt salg af aktier eller anparter.
Aktierne eller anparterne skal opggrelse til handelsvaerdi, som afspejler virksomhedens
reelle veerdi og der skal betales skat af den samlede vaerdi som virksomheden bliver kgbt

for. Denne metode er ofte dyr og bliver derfor sjeeldent brugt!8.

7 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
18 https://lexly.dk/virksomhed-aendring/generationsskifte/
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3. Omstruktureringer

[ forbindelse med generationsskifter, er der hyppigt anvendt omstruktureringer, for at
den overtagende generation far den gnskede struktur, der er tilgodeset for dem. Der
findes flere metoder til at lave omstruktureringer, men i dette tilfeelde vil der veere fokus

pa metoderne, spaltning og aktieombytning.

Ved omstruktureringen af et selskab foregar det via en skattepligtig eller skattefri
metode. Nar der sker anvendelse af den skattefrie metode, anvendes reglerne fra det
subjektive system eller det objektive system. Disse to systemer er baseret pa lovgivning
og henviser til flere love, der skal vaere med til at underbygge anvendelse af metoderne.

Det subjektive system er baseret pa direktiver, der foreskriver hvordan hver sag skal

veere individuelt vurderet og det objektive system baseres pa lovgivning og vaerns regler.

3.1 Det subjektive system

For at kunne anvende det subjektive system, skal det kunne bevises, at der ikke er tale
eller forsaetligt gnske om blot at opna skatteunddragelse. Derfor er det af Skats opfattelse,
at der ved ansggning med tilladelse fra SKAT er forsvarlige forretningsmaessige
begrundelser, der danner grundlaget for at fa tilladelse.

Er der en mistanke om, at formalet skatteunddragelse eller skatteundgdelse eksisterer,
kan aktieombytningen tilsideszettes jf. fusionsskattedirektivets artikel 15, stk. 1, litra a°.
Ved gnske om tilladelse fra SKAT, er det en konkret helhedsvurdering af de individuelle

sager og omstaendigheder, der skal afggre, om der kan opnas tilladelse.

Ved vurderingen vaegtes det, om der er en konkret og tilstreekkelig begrundelse rent
forretningsmaessigt. Dermed skal det veere sandsynligt, at de gnskede mal ogsa vil blive
opfyldt. Herunder om det er selskabets forhold, der veegtes hgjere frem for den
privatgkonomiske interesse fra privataktioneeren. Der kan ved konkrete og
uspecificerede planer omkring fremtidige investeringsplaner og udbyttepolitik veere god
grund til at inddrage disse dele, som part i begrundelserne for gnsket om skattefri

omstrukturering, idet dette kan veere med til at skabe mere transparens.

19 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945325 d. 13.03.2024
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Der kan via flere metoder forsgges pavist, at skatteunddragelse ikke er formalet.
Det kan bla. vere bevis p3, at en etablering af en koncernstruktur vil veere
hensigtsmaessig, fordi den vil veere med til at fremme eller sikre drifts- og

likviditetsmaessige fordele i fremtiden, se dom: SKM2003.568.LSR.

Der findes flere madder, hvorpa det gnskes at begrunde og underbygge ansggningen, men

disse vil ikke yderligere blive naevnt.

Udover de naevnte kriterier, skal der ogsa forekomme oplysninger om ansggerens
gkonomiske betragtning, der danner grundlag for hele ansggningen vedrgrende skattefri
ombytning med tilladelse. Opfattes det, at anmodningen er bygget pd forsvarlige
gkonomiske betragtninger, selvom der er andre gkonomiske faktorer, der spiller ind, vil
det blive kraevet uddybet i forbindelse med mistanke om skatteunddragelse.

Hele bevisbyrden skal udarbejdes af SKAT og det er skattemyndighedernes opgave, at
kunne pavise, om der er tale om forsgg pa skatteunddragelse eller ej jf. Leur-Bloem
dommen fra d. 17. juli 1997. Her blev det stadfaestet, at det er myndighederne, der skal
kunne bevise, at der ikke er tale om skatteunddragelse. Kan dette fra Skats side ikke
bevises, ma der derfor antages, at der er tilladelse fra SKAT til en skattefri ombytning?20.
Er der tale om et generationsskifte, der sgger at fa tilladelse fra SKAT, skal der laegges til
grund, at det bl.a. kan vaere med til at hjaelpe et fremtidigt generationsskifte. Er den
nuvaerende ejer tet pa pensionsalderen og gnsker at give virksomheden videre til bgrn
eller en medarbejder inden for et par ar, anses dette som en valid arsag. Her laegges der,
som tidligere naevnt, ogsa vaegt pa, at det er selskabets interesse, der bliver tilgodeset
frem for de privates gkonomiske interesser. Det opfattes dog jf. TfS 1996.899 DEP., at et
generationsskifte terminologisk altid som udgangspunkt, vil veere en forretningsmaessig

begrundelse ifglge fusionsskatteloven.

I @stre Landsret blev der givet afslag pa en omstrukturering, fordi der ud fra en samlet
vurdering ikke var godtgjort, at en aktieombytning skulle vaere baseret pa en forsvarlig

gkonomisk betragtning, se dom: SKM2005.167.@LR?!

20 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945325 d. 14.03.2024
21 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=230746

18


https://info.skat.dk/data.aspx?oid=171315
https://info.skat.dk/data.aspx?oid=230746
https://info.skat.dk/data.aspx?oid=1945325
https://info.skat.dk/data.aspx?oid=230746

Modsat blev der i Landsskatteretten godtaget, at planlagte investeringer i
udlejningsejendomme var motivet til at foretage en anpartsombytning og i fremtiden ville

vere forretningsmaessigt begrundet, se dom SKM2006.345.LSR?2.

3.2 Det objektive system

Det objektive systems tilgang har til formal at skabe en mere enkel adgang for selskaber
og koncerner til at foretage en skattefri omstrukturering. Modsat det subjektive system,
er der her ikke et krav om at lave en ansggning til SKAT fgr pabegyndelsen af
omstruktureringen. Ved bade SMV- og stgrre virksomheder, kan der pa denne made
spares bade tid og ressourcer, ved at undga processen om tilladelse fra SKAT. Ligeledes
opfattes det, at der via denne metode ogsa er bedre markedsvilkar for virksomhederne

og lige konkurrence blandt de gvrige EU-lande?3.

Selvom der ikke fglges samme regler som det subjektive system, skal de respektive regler
for omstrukturering stadig falges efter fusionsskattedirektivet. Det betyder at der er krav
om en egentlig vederleggelse med aktier, krav om overdragelse af en gren fra
virksomheden, hvis omhandlende om grenspaltning eller tilfgrsel af aktiver osv. @nskes
der bindende svar, vil det via SFL § 21 vaere muligt at fa dette, hvis en omstrukturering
ellers overholder de betingelser, der fglger det objektive system jf. fusionsskatteloven

eller ABL § 36. I dommen: SKM2023.90.SKTST, gives der afslag pa gnsket om at lave om

fra en aktieombytning uden tilladelse og over til det en ombytning med tilladelse, hvilket
der blev givet afslag pa. Dette skete da retten fandt at arsagen til gnsket var at skulle salge
holdingselskabet videre i det efterfglgende ar. Retten fandt af de begrundelser der var

vedheeftet, ikke godtgjorde en omdannelse til tilladelse fra SKAT.

Via det objektive system, vil det vaere muligt at kunne gennemfgre en skattefri
omstrukturering uden tilladelse fra SKAT, hvorledes der heller ikke stilles krav om en
forretningsmaessig begrundelse for omstruktureringen?*. Der er derimod diverse vaerns
regler, der er med til at forhindre mulige skatteunddragelsesforsgg via

omstruktureringen. Disse bestdr bla. af, at der ved skattefri ombytning, skattefri

22 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1521006 d, 14.03,2024
2 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945241 d. 13.03.2024
24 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945241 d. 13.03.2024
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spaltning og ved skattefri tilfgrsel af aktiver ikke afstds i lgbet af en periode tre ar fra det
tidspunkt, hvor omstruktureringen blev gennemfgrt og tradte i kraft?>. Skal det
muligggres efterfglgende at lave en skattefri omstrukturering, kan de aktiver, som er del
i omstruktureringen, afstas i denne periode. Dette er kun muligt, hvis der via den nye
omstrukturering ikke foretages andet end vederlaeggelse udelukkende med aktier.
Bliver de aktier, der er afstdet inden for perioden pa de tre ar, hvor den naevnte
betingelse ovenfor ikke er opfyldt, vil handlingen ses som skattepligtig, medmindre der
sgges og opnas en tilladelse fra SKAT?6.

Har et selskab sggt om tilladelse fra SKAT, men faet afslag, vil der ikke ligge en forhindring
i, at der i stedet gennemfgres en skattefri omstrukturering via det objektive system.
Efterfglgende kan der ansgges om tilladelse fra SKAT om skattefri omstrukturering igen.
Bliver denne sdledes godkendt via SKAT, er omstruktureringen ikke lzengere underlagt

de veerns regler, som det objektive system er underlagt.

3.3 Omstruktureringsmodeller

3.3.1 Spaltning
Der findes flere typer af spaltning, hvoraf disse vil blive beskrevet og vise forskellen pa
de metoder der anvendes. De to mest almindelige typer af spaltning, der bliver anvendt

ved generationsskifte, er ophgrsspaltning eller grenspaltning.

For at kunne have en definition pa spaltning, skal man kigge i FUSL § 15A, stk. 2.
Spaltninger anvendes primeert nar der sker et generationsskifte, hvor der i den
forbindelse skal ske omstruktureringer. Formalet er at der flyttes aktiviteter fra det ene
selskab og over til et andet, hvorefter man kan adskille de aktiviteter fra hinanden, som
var i det oprindelige selskab.

Det kan vare fordelagtigt at tage spaltning i brug, hvis der i fremtiden er udsigter til, at
et generationsskifte vil forekomme, da der sdledes kan veaere mulighed for, at det kun er

noget af aktiviteten, der skal videregives.

25 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945241 d. 13.03.2024
26 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945241 d. 13.03.2024
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Der kan via spaltning foretages skattepligtige savel som skattefri metode, hvoraf der
velges den, der passer bedst ind i den givne situation. Er der tale om den skattepligtige
spaltning, skal det forstas sdledes, at det er en skattepligtig afstaelse af aktiver, der bade
for aktionaeren og det indskydende selskab vil medfgre en beskatning. Aktionzeren, der
overdrager aktier til det nye selskab, modtager aktier, der er tilsvarende ejerandelen af
afgivne aktier og en kontant udligningssum?’. Dermed er det vigtigt at vurdere, hvilken

form for spaltning man gnsker. Den skattepligtige eller den skattefrie metode.

De to typer af spaltning, der oftest anvendes, er som navnt grenspaltning eller
ophgrsspaltning. Begge metoder kan anvendes med eller uden tilladelse fra SKAT. Det
kan kun ske, hvis betingelsen om, at det ikke er formalet at lave enten skatteunddragelse
eller skatteundgaelse er opfyldt. I forleengelse af dette, skal der vere en fornuftig og
forretningsmaessig begrundelse for, at der skal foretages en spaltning. Er spaltningen
gennemfgrt via den skattepligtige metode, bliver der udlgst en beskatning i selskabet

hvor selve opsplitningen er foretaget.

Ved grenspaltning forstds det, at man opdeler aktiviteterne i selskabet, hvorefter
aktiviteterne spaltes videre ud af selskabet. P4 denne made flyttes den ene eller flere
aktiviteter fra det nuvaerende selskab og ind i et nyt selskab, hvorfra den overflyttede
aktivitet kan fortsaette. Herfra kan det spaltede selskab drive driften videre uden den

spaltede aktivitet.

Ved ophgrsspaltningen forstas det, at der foretages en oplgsning af selskabet, hvorefter
de aktiviteter der er, skal overdrages til et eller flere selskaber.

Her er der efter afgivelse af aktiviteterne ikke flere aktiviteter tilbage i selskabet og
dermed ingen drift, hvilket ggr at selskabet ophgrer.

Der er ingen regler for, om det er nye eller i forvejen eksisterende selskaber, der
modtager aktiviteterne.

Begge metoder indenfor spaltning kan ifglge FUSL anvendes bade med og uden tilladelse
fra SKAT.

27 Kilde: Sg¢lvkjeaer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 335
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3.3.2 Skattefri spaltning

For at kunne lave en skattefri spaltning, skal reglerne fra FUSL § 8 bruges ved anvendelse
af succession. Ved succession sker der en forskydning af skatten til realisation senere.
Selskaber der er omfattet af selskabets definitionen i fusionsdirektivet 2009/133 EF
artikel 328, viser at selskaber kan anvende fusionsskatteloven og dennes regler omkring
skattefri spaltning, givet den forudsaetning, at den sdkaldte enhed ikke er transparent.
Dette betyder at det er muligt at anvende skattefri spaltning bade danske og udenlandske
aktie- og anpartsselskaber inden for EU i forleengelse af FUSL § 15a, stk. 1.
Som beskrevet tidligere er der mulighed for skattefri spaltning bade med og uden
tilladelse fra SKAT. Ved spaltning med tilladelse skal SKAT jf. FUSL § 15 a stk. 1,2.-3. pkt,,

give en tilladelse til at gennemfgre en spaltning.

Skattefri spaltning uden tilladelse fra SKAT kan ske, hvis bade det indskydende og
modtagende selskab er enten omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i
direktiv 2009/133/EF eller ikke anses som vaerende transparent ved beskatning i DK?°.
Ligeledes anvendes FUSL § 15 a, stk. 2., fordi der ved en spaltning bliver lavet en fordeling,
der skal sikre at den en fordeling mellem aktiver og passiver i de selskaber der ikke er

spaltede stemmer overens med de forhold, som findes i det oprindelige selskab.

For at spaltningen skal veere gaeldende, skal bdde Erhvervsstyrelsen og
Skattemyndigheden vare informeret omkring den regnskabs- og skattemzessige
virkningsdato. Erhvervsstyrelsen skal have modtaget en anmeldelse om gennemfgrelsen
af spaltningen senest to uger efter at beslutningen er taget om en fuldendt spaltning. Ved
indberetning til skattemyndighederne lgber fristen en mdned efter den endelige

beslutning.

For beskrivelse af Holding kravet og veaerns reglen se beskrivelse i afsnit 2.4.3.

2 Kilde: Se¢lvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 357
29 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945243 d. 6 marts 2024 kl. 11:24
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3.4 Skattefri grenspaltning

Grenspaltning er en situation, hvor det selskab der spaltes, ikke stopper med at eksistere,
men derimod udspaltes ud i en anden aktivitet, i et selskab til et nyt selskab.

For at skattefri grenspaltning accepteres, er der krav om at det indskydende selskab skal
tilfgre en virksomhedsgren. Der er et samlet krav om, at de aktiver og passiver, der
tilfgres, kan sta for sig selv i en selvstaendig samlet gren som virksomhed. Dette betyder
at virksomheden skal vaere i stand til at optage 1an via uathaengige langivere eller fungere
via sine egne midler. Ligeledes forstas det, at vigtige elementer i den daglige drift ikke kan

grenspaltes, hvis det vurderes at disse ikke er i en seerskilt aktivitet af selskabet.

Dette kommer ogsd til udtryk i dommen SKM 2020.134 SKST. Her fglger det at
skattestyrelsen giver afslag pa gnsket om grenspaltning, da betingelserne ikke vurderes
opfyldt via FUSL §§ 15 a og 15 b30. Selskabet gnskede at fraspalte driften til et nyt stiftet
selskab, hvor driftsmidlerne kunne blive i det oprindelige selskab. Driften i selskabet var
at udleje driftsmidler, hvor denne aktivitet skulle fraspaltes ud i det nye selskab. Dette

blev der givet afslag pa, da betingelserne ikke var opfyldt.

Ved grenspaltning er der mulighed for at fa udbyttebeskatning, hvis der modtages et
kontant vederlag. Det samme ggr sig geldende, hvis der efter den skattefrie spaltning er
en udlodning af aktier eller en kontant udlodning, at dette kan betragtes som en kontant

udlodning og udbytte, der skal beskattes via udbyttebeskatningen.

3.5 Skattefri ophgrsspaltning

Ophgrsspaltning adskiller sig fra grenspaltning og er pa flere mader nemmere at arbejde
med, grundet der er feaerre regler og krav der skal veaere opfyldt. Dette skyldes at hele
selskabet helt ophgrer efter spaltningen og alle aktiver og passiver overfgres. En
kapitalejer kan derfor selv vealge, hvordan det hele skal fordeles, uden at tenke pa
opfyldelse af betingelser.

Sdledes er det derfor ogsa hele selskabet der spaltes og ikke kun de aktiviteter der findes
inde i selskabet. Dette betyder derfor ogsd, at der ikke er tale om en likvidation af

selskabet, eftersom det uddelegeres i stedet i stgrre eller mindre stykker ad gangen. Det

30 hitps://pro.karnovgroup.dk/b/documents/7000850369 d. 6. marts 2024 kl. 21:29
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ses ofte i praksis, at flere selskaber anvender ophgrsspaltningen frem for grenspaltning,

da dette vurderes nemmere at fa betingelserne opfyldt frem for grenspaltning.

Et sarligt vilkar, der ggr sig geeldende i den skattefrie ophgrsspaltning, omhandler isaer
generationsskifte problematikken. Her skal der tages hgjde for, at de kapitalejere som er
i selskabet, skal vederlaegges i forhold til de ejerbesiddelser de har i det ophgrende
selskab jf. FUSL § 15 a stk. 2, 1. pkt. Det vil sige at det er vaesentligt, at den verdi der
modtages fra hhv. en foreelder eller barn er tilsvarende den vaerdi man i forvejen besad,
da betingelserne for den skattefrie spaltning ellers ikke er opfyldt3!.

Hvis der er overdragelse af aktier og en kontant udligningssum, beskattes
ophgrsspaltningen anderledes end ved grenspaltning. Ved den kontante udligningssum
eller vederlag beskattes dette som en afstaelsesbeskatning. Ulig grenspaltning er det dog
muligt at konvertere beskatningen om til udbyttebeskatning. Det er muligt, hvis den, der
modtager beskatningen, ejer aktier i enten et indskydende, modtagende eller

koncernforbundne selskab jf. FUSL § 9.

For at vurdere, hvilken af de to naevnte metoder, der findes, er det sveert at kunne sige
hvilken der er den “bedste”. Alt efter hvilken situation den givne kapitalejer og dennes
selskab stdr i, ma det siges, at hver metode har hver sine fordele. Fgr anvendelse af
grenspaltning, bgr det ngje overvejes om det er den korrekte metode at anvende, da der
er mange betingelser, som skal vaere opfyldt. Det er svert at kunne konkretisere helt, om
der er tale om en selvsteendig enhed eller ej. Derfor vil det veere en fordel, hvis selskabet
far kontakt til SKAT og far et bindende svar p3, om denne mulighed med grenspaltning

kan anvendes i den givne situation jf. SFL § 2532,

Dette kan veere med til at sikre, at den skattefrie spaltning ikke bliver afsldet. Det samme
gar sig geldende ved valget om en skattefri spaltning med eller uden tilladelse fra SKAT.
Fordelen ved at anvende tilladelse fra SKAT er de feerre betingelser og veerns regler, der
skal vaere opfyldt og pa samme tid, har SKAT ogsa undersggt, om betingelserne er sket
fyldest. Her kan et bindende svar ogsa vaere fordelagtigt.

En vaerns regel der kan veere problematisk, som man undslipper er kravet der omhandler

31 Kilde: Selvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 359

32 https://www.retsinformation.dk/eli/Ita/2022/835#P21
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holdingselskaber. Dette kan veere aktuelt i en sag om generationsskifte, hvor det ikke er

muligt at vente de ar, reglerne foreskriver, ved generationsskifte ved pludselig dgd.

3.6 Aktieombytning

Aktieombytning er en hyppigt anvendt metode, nar der skal ske en gennemfgrelse af
generationsskifte. Der foretages en overdragelse af diverse ejerandele mellem to
selskaber, hvor selskaber ikke smelter sammen, som i en fusion, men stadigvaek er to
uafhaengige selskaber.

Ved aktieombytning etableres en moder/datter struktur, hvor det er muligt at opspare
den kapital der er skabt via driften i et holdingselskab uden nogen risiko. Det er pa samme
tid muligt at mindske balancen i datterselskabet, sd det vil veere billigere for en tredjepart
at kgbe sig ind i datterselskabet33.

Via ABL § 36 stk. 2 er det defineret saledes:

“Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1 forstds den transaktion, hvorved et selskab erhverver en
andel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opndr flertallet af stemmerne
i dette selskab, eller, hvis det allerede har et sddant flertal, erhverver en yderligere andel ved
til gengeaeld for vaerdipapirer tilhgrende aktionaererne i det andet selskab at tildele dem

aktier eller anparter i det forste selskab og eventuelt en kontant udligningssum "3,

Ved at anvende aktieombytning er det ogsa muligt at konstruere, hvordan det gnskes at
selskabet eller koncernen skal veere inden et muligt generationsskifte. Ved det
nuveerende aktieselskab kan aktierne herfra ombyttes til aktier fra et andet selskab, hvor
det er muligt at disse aktier bruges som kapitalindskud til det nye selskab. Det er pa
denne made, at der vil kunne ske en ombytning af aktier fra ens nuvaerende til det nye

selskabs aktier.

Nar der laves indskud til andre selskaber og der som en aktionzer afstar sine tidligere
aktier, for at kunne modtage de nye, bliver der som hovedregel udlgst en beskatning af

denne handling, der er opgjort til handelsvardi via avancebeskatningen. Der foreligger

3 Kilde: Sg¢lvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 219

34 https://pro.karnovgroup.dk/b/documents/7000936723?tab=karnov#LBKG2021172 P2 d. 7/3 - 2024
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dog en undtagelse i ABL § 36, hvor det er muligt at kunne gennemfgre ombytningen uden
en beskatning pa nuveerende tidspunkt. Det vil i stedet ske, ndr aktierne igen en dag

afstasss.

Metoden, hvor der kan udskydes beskatning, er hyppigt anvendst, ved at der gennemfgres
en Holding struktur. Dette ggres for at udskyde beskatningen og samtidigt sikre de
veerdier, der er opndet via driften i et andet selskab. De to driftsselskaber anvender
sdledes deres egne aktier, som indskud for at modtage aktier fra et nyoprettet
holdingselskab. Vurderes det, at aktierne fra de selskaber der i forvejen er hgjere, bliver

der ogsa mod ydet en udligningssum.

Det fglger, at denne mulighed omkring skattefri aktieombytning kun er muligt, hvis man
ejer mindst 10% af hele kapitalen i datterselskabet. Er der tale om koncernaktier gaelder

reglen, at det er mindst 50% af aktierne jf. ABL § 4 A+B.

Ligeledes skal der ogsa tages hgjde for, at de aktier, man modtager som selskab, ogsa har
flertallet af aktierne i det overtagne selskab, for at reglerne er geeldende jf. ABL § 36. Det
skal sikres, at man ikke kun har en stgrre ejerandel, men ogsa et bestemmende flertal.
Dette kan komme til udtryk via A eller B aktier, hvor stemmerettighederne vaegter hgjest.
Grundet den udskudte skat, der vil opsta ved anvendelse af metoden, er det et krav jf. ABL

§§ 6-7, at selskabet er skattepligtigt i Danmark.

I dommen SKM 2023.46SR bekraefter skatterddet at de aktieombytninger, der er
foretaget, ikke vil medfgre en afstdelsesbeskatning, af det udbytte der var modtaget d. 31.
august ar 1. Dette skyldes at der var to transaktioner i to sammenhangende ar, der ikke
faldt under SSL §2 stk. 2. Der var ej heller krav fra LL§ 2D, da der var tale om et reelt salg

af aktier.

Aktieombytning kan savel som spaltning foregd gennem en tilladelse fra SKAT eller uden
tilladelse fra SKAT. Her fglger ogs3, at disse er baseret pa bade de subjektive og objektive

regelsat. For at sikre sig, at den skattefrie ombytning gar rigtigt til, er der en verns regel,

35 Kilde: Sg¢lvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 208
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der hedder tredrsreglen. Denne regel beskriver, hvorledes selskabet skal agere og
forholde sig, hvis der skulle ske zendringer inden for de tre ar, som reglen foreskriver, der
ikke kan uden en bestemt &rsag. Arsagen skal opfylde betingelserne, for at aendre i

aktieomdannelsen i den tredrige periode3¢.

De krav der er fastlagt ved uforudsete aendringer indmeldes til SKAT maksimum en
maned fra at episoden er haendt. Er heendelsen planlagt og ikke en uforudset eendring, er
kravene hertil at SKAT skal have information om dette tre maneder fgr disse @ndringer
gennemfgres. Arsagen til dette er, at SKAT i denne periode derfor har mulighed for at
vurdere, om den vurdering, der 13 til grunde i fgrste aktieombytning, stadigveek er
geldende eller om denne bgr traekkes tilbage. Bliver fristerne ikke overholdt, for at
indgive anmeldelser vedrgrende fremtidige sendringer, vil der opsta en risiko for at SKAT
vil opfatte aktieombytningen som veerende skattepligtig med tilbagevirkende kraft.
Er der tale om en almindelig aktieombytning med skattepligt, skal SKAT veere informeret
om dette senest pd den dato, hvor selskabets selvangivelse angives for det ar, hvor

realiseringen af aktieombytningen er fuldfgrt37.

Via dom SKM 2007.922 bliver det beskrevet, at der ved tvivl om motiverne for den
skattefrie aktieombytning er i spil, bliver der givet afslag. Her fulgte det, at to aktionzerer
med 50% ejerskab af et driftsselskab ville lave en Holdings konstruktion og derudover
fusionere driftsselskabet med et andet selskab, som var ejet af den anden aktioneer. Nar
fusionen var gennemfgrt, skulle aktieposten szlges tilbage, for at 50% ejerforholdet var
reetableret. Dette fandt skatteradet det, at det ikke var tilladt, da der var tale om omgaelse

af stemmeflertalskravet og gav afslag3s.

Anvendes aktieombytningen uden tilladelse fra SKAT, skal de objektive regler anvendes,
som ogsd anvendes med samme princip som ved spaltning. Metoden uden tilladelse fra
SKAT, er hvor selskabet ikke behgver en tilladelse, men i stedet skal fglge de objektive
regelset. Her fglger flere betingelser, der skal veere opfyldt, fgr det med vished kan

bevises, at der ikke er tale om at opna skatteunddragelse med forseet.

3 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1945253 d. 8/3 - 2024 Bindende svar
37 Kilde: Sglvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 248-249.

38 Kilde: Sglvkjeer Olesen, Birgitte, Generationsskifte og omstrukturering s. 229
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Herunder skal der ved anvendelse af de objektive regelsaet ggres opmaerksom pa det
trearige Holding krav, der ldser muligheden for at videresalge aktierne fra den givne
aktieombytning, hvis den skal forblive skattefri eller andre forhold, der viser sig
gaeldende og ikke viser tegn pa gnske om skatteunddragelse. Anvendes der til gengaeld
succession angdende omstruktureringer, vil disse ogsa forblive skattefrie, hvorimod alle

andre former for omstruktureringer vil blive anset som veaerende skattepligtige.
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4. Succession via et generationsskifte

Succession vil ofte veere en metode, der anvendes eller bliver naevnt som et godt
alternativ til et generationsskifte.

Fordelen ved succession er, at metoden bade kan blive anvendt ved levende live og dgd.
Det samme ggr sig gaeldende ved, at succession udskyder den beskatning der normalt vil

forekomme ved en virksomhedsoverdragelse.

[ afsnittet omkring succession vil der bade vare fokus pa levende live.

Ved anvendelse af succession er det muligt bade at ggre det for personlige selskaber eller
kapitalselskaber. Dette vil sige, at det er muligt bade at anvende metoden til personligt
ejede selskaber sdvel som kapitalselskaber. Der skal som hovedregel altid kunne bevises,
at successionen kun anvendes for oprigtige forretningsmeaessige fordele og ikke kun med
det henseende at undga skattebetaling. Det ggr sig ligeledes gaeldende, at betingelserne
fra KSL §§26 og 33 skal veere opfyldt, hvis der er tale om et privatejet selskab og hhv. ABL
§§ 34 og 35 for kapitalselskaber.

4.1 Succession i levende live

Som naevnt ovenfor er der krav til, hvilke betingelser der skal veere opfyldt, for at kunne
anvende succession. Dette omhandler bl.a. om det er familiemedlemmer, nartstaende
medarbejdere eller tidligere ansatte, der kan have muligheden for at anvende denne
metode. Nar metoden anvendes, vil den overtagende part veere placereti den stilling, som
den overgivende part har veeret rent skattemaessigt. Dette betyder sdledes, at den
overtagende ogsad vil opnd det samme anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessummen,
som den overgivende part har haft. Dermed er alle haeftelser som den overdragende har
haft hvad angar skatteforpligtelse givet videre til den modtagende part uden at der
udlgses en afstdelsesbeskatning. En afstdelsesbeskatning vil fgrst kunne ske, hvis den
modtagende part vaelger at szlge eller pd anden vis athande aktierne i selskabet. Er dette
ikke realiseret og aktiverne ikke afhzendet, er det sdledes muligt at kunne lave et
generationsskifte mere og overdrage selskabet via succession endnu en gang, hvis alle

betingelser er opfyldt.
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4.2 Pengetanksselskab

Et pengetankselskab indeholder en passiv kapitalanbringelse, hvilket skal forstas ved at
der ikke er tale om en aktiv virksomhed, hvor det tydeligt fremgar, at der foregar en drift.
Dette fremgar bl.a. ved at en eller flere kriterier, som er opfyldt. Dette vil bl.a. jf. ABL§ 34,
stk. 6, veere:

- 50 % eller over af de samlede indtaegter fra selskabet i lgbet af de sidste 3 ar, hvor
gennemsnittet er udregnet fra indtegterne af fast ejendom, veerdipapirer,
kontanter eller lignende.

- Vardien af selskabets ejendomme, kontanter, vaerdipapirer eller noget i samme
kategori, der pd overdragelsestidspunktet udggr minimum 50% af den samlede
handelsverdi af de samlede aktiver i selskabet eller sdledes som nzavnt ovenfor

en gennemsnitsvaerdi over tre ar3°.

Indtegterne i selskabet, skal forstds sddan at det er den regnskabsmaessige
nettoomsatning og gvrige indtaegter og oparbejdet goodwill, der skal vaegtes og ikke det
skattemaessige regnskab.

[ ABLS§ 34 stk. 6, uddybes det nzermere, hvordan reglerne for succession er og hvordan
pengetankreglen har krav om, hvad der kan succederes og ikke kan, men skal beskattes
grundet pengetankreglen.

Jf. DBSL §29 stk. 3, 1.pkt. og 4.pkt. findes der en undtagelse om, hvornar pengetankselskab
reglen kan undviges, men dette vil ikke ggre sig galdende eller have relevans i dette

projekts udformning*0.

4.3 Anvendelse af succession

Hvad angar anvendelse af succession er det for bade personligt ejede selskaber og
kapitalselskaber ens for, hvem der har mulighed for at ggre brug af succession. Dette er
den neere personkreds, som anses for vaerende geldende i begge former for selskaber.
Lovgivning om, hvordan en naer personkreds er defineret under KSL §§ 33 C-D hvad angar

et personligt ejet selskab og i kapitalselskaber skal definitionen findes i ABL §§ 34-35.

39 https://www.retsinformation.dk/eli/Ita/2021/172#P34
40 Juridisk vejledning: C.E.3.3.4.3.4.2 SKAT.dk
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Det ggr sig geeldende at betingelsen skal veere opfyldt jf. BAL § 22, stk. 1 litra d, at det er
et krav, at man skal have vaeret samlevende i mindst to ar, fgr en overdragelse er

geldende.

Reglerne for succession er andret gennem tidens lgb, hvor der ved oprettelsen af loven i
1988 var et regelsaet om, at det pd daveerende tidspunkt kun var muligt for familie at
kunne succedere. Efterfglgende er reglerne blevet udvidet til ogsa at omfatte naertstaende
medarbejdere, tidligere ejere eller muligheden for at foraeldre kan overtage fra et barn i
hhv.2002 0g 2008 jf. ABL §§ 11A og 35A. Ved loveendringen i 2002, hvor lov nr. 398 tradte
i kraft, blev det efterfglgende ogsa muligt, at succession kunne foretages med
overdragelse af aktier.

Den seneste andring, der blev foretaget, var tilfgjelsen af muligheden for at succedere til
en generation tilbage. Det kunne herefter veere muligt at drage en virksomhed tilbage via
succession. Arsagen til dette var bl.a., hvis fx en yngre generation havde overtaget, men
ikke havde formaet at kunne drive selskabet videre i en sund forretningsmaessig retning

eller gnske herom.

For at en neer medarbejder kan have muligheden for at overtage et selskab med
succession, er der flere betingelser der skal veaere opfyldt. Metoden kan veere geeldende
selvom denne ikke behgver veere familie jf. ABL § 34 stk. 2.

Disse krav der er geldende, indebaerer at medarbejderen indenfor de seneste fem ar har
veaeret ansat og beskeeftiget i det antal timer, som svarer til en fuldtidsbeskaeftigelse i
minimum 3 ar, i det selskab som aktierne er udstedt i jf. ABL § 35 stk. 1.

For at kunne udregne, hvor meget en fuldt beskeeftiget medarbejder skal arbejde, er det

117 timers beskaftigelse pa en maned.

Derudover er det ikke et krav, at medarbejderen skal veere i beskeeftigelse i
virksomheden pa det tidspunkt, hvor overdragelsen vil finde sted. Der findes sdledes ogsa
undtagelser, hvoraf hvis anseettelsen er i et koncernselskab, behgver ansettelsen ikke
kun at veere forekommet i et enkelt af selskaberne, men kan vare fordelt ud pa flere af
selskaberne, sd leenge at kriteriet om time antallet er overholdt. Er der aktier, som er

erhvervet af overdrageren via en omstrukturering i forleengelse af FUSL, ABL eller en
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virksomhedsomdannelse, findes der undtagelser til de oprindelige betingelser jf. ABL §
35 stk. 2-3.
SKM2009.411.SR En virksomhedsejer gnskede at overdrage en del af selskabet til en neer

medarbejder via succession, hvor der gnskes redegjort for, om hvordan beregnes af de
117 timer, der ifglge ATP- normen vurderes til at veere fuldtidsbeskeeftigelse.
Medarbejderen havde haft en gennemsnitlig 37-timers arbejdsuge og dermed kunne de
tre ar sammenhangende fuldtidsbeskaftigelse forkortes mere ned, hvilket skatteradet

gav accept af og dermed kunne successionen foretages med succes.

4.4 Succession ved personligt selskab

Som beskrevet tidligere, er gennemfgrelse af succession via et personligt ejet selskab
baseret pd lovgrundlaget i KSL § 33 C. Et personligt ejet selskab kan ikke deles op i
separate aktiviteter, men det er muligt at overdrage alle de aktiviteter der er i selskabet
samlet eller dele det op i en andel. P4 denne mdde er det muligt at dele selskabet over i
to, hvis der er to i den neeste generation, der gnsker at overtage aktiviteten. Det er ogsa
muligt at en mor gnsker at give halvdelen af selskabet til datteren, hvor de efterfglgende
begge har 50% af selskabet hver isar. Som en glidende overgang kan der i de fglgende ar
laves en deloverdragelse og til sidst med mulighed for en fuldstendig succession.
Efterfslgende indtreeder den overtagende part ind i overdragerens skattemaessige
stilling. Fordele ved deloverdragelse er bla. at der kan vare likviditetsmaessige
udfordringer fra den gnskede side eller et gnske om at kunne fd en mere glidende
overgang ind i positionen som selskabets ejer.

For at kunne overtage det personligt ejede selskab er det ogsa et krav, at overtageren jf.
KSL §§ 1-2 skal kunne opfylde mindst én af de to paragraffers betingelser, hvilket

omhandler fuldt eller delvist skattepligt i Danmark.

Flere virksomheder anvender VSO, hvor det jf. KSL §33 ¢, stk. 5 viser, at det er muligt at
anvende succession pa det opsparede overskud i VSO. For at dette er muligt, skal en
rekke betingelser for VSL veaere opfyldt i forleengelse af, at VSO har veeret anvendt i
regnskabsaret fgr successionen. I dommen SKM2013.41.SR vurderes det, at selvom det
kun er en del af det opsparede overskud der succederes i, er det muligt, fordi det ogsa

kun er en deloverdragelse af virksomheden. Nar deloverdragelsen foregdr pa denne
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made, skal der beregnes en fordelingsnggle, som beregnede den del af virksomhedens

opsparede overskud den nye ejer var berettiget til#1.

Modtageren der succederer i et opsparet overskud, treeder ind i en del af de
skattemaessige forpligtelser som her er afregnet og udskudt skat jf. VSO §10 stk. 4.
Efterfolgende er overdrageren fri af alle de tidligere forpligtelser denne har haft i
forbindelse med virksomheden. Vigtigt er dog at bemeerke, hvis kapitalafkastordningen
anvendes, gaelder reglerne fra VSO ikke, men derimod er det KSL §33 stk. 6, der skal tages
hgjde for*2.

Er det succession af aktier, er det muligt at overdrage disse via selskaber. [ KSL §33C kan
det findes, at det er aktiver i kapitalselskabet, som normalt vil udstede en
afstaelsesbeskatning, som kan anvendes i succession. Er dette ikke tilfeeldet, vil det ikke

veaere muligt at overdrage disse via succession heller43.

Aktiver er kun muligt at overdrage via succession, hvis der er tale om en personligt ejet
virksomhed, hvoraf det kun omhandler aktiver, der kan indgd i en direkte
erhvervsmaessig henseende. Derfor er det ikke muligt at kunne succedere i hensaettelser

til fonde eller etableringskonti. Sker det alligevel, vil der blive udlgst en beskatning heraf.

4.5 Succession i fast ejendom

For anvendelse af succession i fast ejendom, er der to modeller, der benyttes. Dette er at

der jf. KSL 33 C, stk. 1 ved anvendelse af en fast ejendom, er mindre end 50%

Den fgrste model skal jf. KSL § 33, C, stk. 1 anvendes nar der er tale om fast ejendom
hvoraf mindre end 50% anvendes til erhverv. Er det tilfeeldet, kan der kun succederes i

den andel af ejendomsavancen der anvendes erhvervsmaessigt.

Den anden model skal jfr. KSL § 33, C, stk. 2-11 og 14 anvendes nar der er tale om en
ejendom, hvor mindre end 50% af ejendommen anvendes til erhverv. | s§ fald kan der
kun anvendes succession i den andel, der er en del af ejendomsavancen som bruges til

erhverv. Er der i stedet den anden model der jf. KSL § 33 C, stk. 2, 11 og 14 benyttes, er

“1 Olesen, Birgitte Salvkjeer, Generationsskifte og omstrukturering, 6 udgave, Djgf forlag s. 48
42 Olesen, Birgitte Salvkjeer, Generationsskifte og omstrukturering, 6 udgave, Djaf forlags. 45-46
“3 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1948129
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det mere end 50% af ejendommens areal, der bliver benyttet til erhverv, vil det hele
ejendommen Kkunne succederes ogsd del af ejendommen der ikke anvendes

erhvervsmaessig regi.

Her skal der ligeledes laves en samlet opggrelse over den fordeling ejendommen har jf.
de to modeller beskrevet ovenfor, for at kunne udarbejde en fordelingsnggle, der skal

bidrage til den samlede opggrelse.

Vil den modtagende part indtreaede fuldt ud i den skattemaessige stilling fra overdrageren,
vil der jf. KSL § 33 C, stk. 1 veere mulighed for ogsa at succedere i de genvundne
afskrivninger ejendommen kan have. Dog skal det naevnes, hvis opggrelsen i

ejendomsavancen er negativ og der er tab, er det ikke muligt at gennemfgrer succession.

Skulle ejendommen vare del i en virksomhed og det er en nzeringsdrivende enhed med
salg af ejendomme, vil den opgjort avance der overdrages, ikke veere omfattet af EBL,

hvorfor reglerne for SSL § 54 er geeldende i stedet for.

Indgar ejendommen som et led i en virksomhed, hvor der er tale om naeringsdrivende
vedrgrende handel med fast ejendom, er ejendommens avance ved overdragelse ikke
omfattet af EBL. I stedet geelder reglerne i selskabsloven § 54. Udlejningsejendomme kan

ifglge KSL § 33 C ikke anses som en erhvervsmeaessig virksomhed.

Det er vaesentligt at notere, at udlejningsejendomme ikke anses jf. KSL § 33 C, som er en
erhvervsmaessig virksomhed, og hvis ejendommen skal indgg i succession, skal de

ovenstdende krav derfor vare opfyldt.

4.5.1 Konsekvenser for overdrager og modtager i succederet personlig ejet
virksomhed

Den vaesentligste konsekvens for overdrageren er at hele eller dele af virksomheden kan
overdrages uden at udlgse afstdelsesbeskatning. Ved en overdragelse med succession
bliver overdrageren fritaget fra de forpligtelser, der er forbundet med den
erhvervsdrivende virksomhed. Disse forpligtelser overgar til den nye ejer, som ogsa
overtager overdragerens skattemaessige position, inklusive anskaffelsessum og
anskaffelsestidspunkt, jf. KSL § 33 C, stk. 2, nr. 2. Den nye ejer indtraeder ligeledes i de

skattemaessige af- og nedskrivninger samt eventuelle naerings- og spekulationshensigter.
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Skatteforpligtelsen udskydes, indtil den nye ejer veelger at afstd virksomheden uden
succession. Successionen kan dog kun gennemfgres, hvis der ved overdragelsen er tale
om en fortjeneste; ellers vil fortjenesten vaere fradragsberettiget som ved et almindeligt
salg, jf. KSL § 33 C, stk. 3. En vigtig ting, der ikke overdrages ved succession, er
overdragerens ejertid. Dette er blevet understreget i afggrelserne SKM2003.79.LR og
SKM2007.333.0LR, hvor de mente hos skattemyndighederne, at der via succession ikke

var hjemmel til at skelne mellem vedligeholdelsesudgifter og forbedringsudgifter.

4. 6 Ejerledet selskab

Som tidligere naevnt defineres personkredsen for succession i selskabsform i ABL §§34
og 35. ABL §34 fastleegger, hvordan succession i selskabsform kan gennemfgres, og det
specificeres, at en sddan succession kun kan finde sted, hvis mindst 1% af den totale
selskabskapital overdrages. Nar bade anparter eller aktier overdrages til flere individer
uden det der kaldes sameje, betragtes det som flere uafhangige overdragelser, og kravet

opfyldes sdledes for hver enkeltstdende overdragelse der foretages.

Nar succession gennemfgres, skal modtageren af anparter eller aktier veere fuldt
skattepligtig i Danmark jf. KSL § 1, fordi dansk lovgivning foreskriver, at der sker en
afstaelsesbeskatning ved overdragelse af aktierne. Er modtageren ikke fuldt skattepligtig
i Danmark, kan succession anvendes, hvis aktierne overdrages til en virksomhed, der

opfylder kravene i KSL § 2, stk. 1, nr. 4, og sdledes er begraenset skattepligtig i Danmark.

Hvis der ved overdragelsen af aktier eller anparter konstateres et tab, kan succession ikke
anvendes. Ifglge ABL § 34, stk. 4, kan succession kun finde sted ved overdragelse med
gevinst. Hvis der overdrages med tab, kan overdrageren indregne tabsfradraget i

opggrelsen, som ved et almindeligt salg til en tredjepart.

Overordnet set, kan alle aktier og anparter, der er omfattet af ABL, overdrages ved
anvendelse af successionsmetoden, forudsat at alle gvrige betingelser og krav er opfyldt.
Der geelder dog seerlige regler for investeringsbeviser. Er disse udstedt af et
investeringsselskab omfattet af naeringsbegrebet i ABL §19, kan metoden for succession

ikke anvendes, som det ogsa fremgar af ABL § 34, stk. 1.
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Er kravene ikke opfyldt, vil metoden for succession ikke kunne anvendes og dermed

udlgses der beskatning ved overdragelsen.

4.7 konsekvenserne for overdrager og modtager via succession

Som neaevnt fgr overtager modtageren overdragerens skattemaessige position, som
betyder, at modtageren vil fa den oprindelige anskaffelsessum og samme
anskaffelsestidspunkt som overdrageren, jf. ABL § 34. Ved delvis overdragelse af
aktierne skal ABL § 26, stk. 6 anvendes til successionen. Dette kraever en fordeling
mellem de aktier, som overdrageren beholder, og de aktier, der overdrages ved
succession. Derved udskydes beskatningen af de overdragne aktier, indtil modtageren

seelger dem uden succession.

Uden succession ville overdrageren blive beskattet af avancen som aktieindkomst jf. ABL
§ 30. 1 henhold til PSL § 8 A vil avancen beskattes med 27% op til bundgraensen pa 61.000
kr. i 2024, og avancer over denne graense vil blive beskattet med 42%. Nar succession

anvendes, vil der ikke udlgses denne beskatning, jf. ABL § 34, stk. 2.

Det er ngdvendigt at informere Skattestyrelsen, nar aktier overdrages med metoden
succession. Ifglge ABL § 34, stk. 4 skal denne indberetning ske senest ved overdragerens
selvangivelse. Hvis der ikke indberettes rettidigt, vil Skattestyrelsen kraeve
dokumentation for, at aktierne er overdraget ved succession. Denne metode blev lempet
i 2011, hvorfor en forsinket indberetning ikke automatisk betragtes som en skattepligtig

overdragelse.
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4.8 Kort om succession gennem generationsskifte ved dgd

Det kan vaere udfordrende for ledere af deres livsveerk at give slip pa deres virksomhed.
Ofte kan mange have den forventning om aldrig at ga skulle opleve pension eller
overdrage deres virksomhed. Derfor kan det ske, at generationsskiftet fgrst bliver aktuelt
efter ejerens dgd. I tilfeelde som dette kan ejeren planleegge generationsskiftet og
indskrevet i et testamente, sa skiftet sker efter deres preemisser. Der vil veere situationer,
hvor ejer ikke har taget hgjde til generationsskiftet, og hvor de efterladte selv ma

handtere det store eller mindre efterspil, der kan udfolde sig.

Nar en ejer dgr, skal den ejerledede virksomhed indga i dgdsboet, og DBSL fastleegger

reglerne for, hvordan generationsskiftet kan gennemfgres.
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5. Virksomhedsordningen - VSO

Der eksisterer nogle generelle regler for de muligheder udlodningsmodtager har i
forbindelse med succession af udlodning fra et dgdsbo nar:
- Afdgdes virksomhed har veaeret beskattet efter virksomhedsordningen i VSL-afsnit
1
- Dgdsboet skiftes i forbindelse med dgdsfaldet
Disse regler omfatter personer der ved udlodning overtager afdgdes eller leengstlevende

egtefeelles opsparet overskud i VSO efter VSL-afsnit 1 veelger at succedere.

Reglen lyder p3, at den der overtager virksomheden, hvor afdgde eller den leengstlevende
egtefelle har anvendt VSO i indkomstdret forud for dgdsdret, kan overtage det
opsparede overskud. Det opsparede overskud kan overtages, med den stgrrelse
overskuddet havde ved udlgbet af det forud afsluttede indkomstdr. Det opsparede
overskud vil fortsat efter succession vaere anset som at have betalt virksomhedsskat og

den overtagende part skal derfor ikke betale virksomhedsskat pa ny.

Overtager flere virksomheder i sameje, vil hver person kun overtage den del af det

opsparede overskud, som svarer til deres overtaget andel jf. DBSL § 39 stk. 2.

Det er vaerd at bemeerke, at den som overtager virksomheden, eller en del af den, kun kan
fa del i det opsparede overskud, alt efter hvor stor en del af virksomheden der er
succederet i. Der er ogsa muligheden om kun at overtage en del af det opsparede
overskud, hvis det er succession i et dégdsbo. Den del som ikke overtages via succession
af nogen parter, vil blive beskattet i dgdsboet efter regler i DBSL § 10 skattefritaget
dgdsboer eller DBSL § 24 skattepligtige dgdsboer.

For at kunne overtage det opsparede overskud er der visse betingelser, som skal vaere
opfyldt.
- Deter kun fysiske personer der kan overtage overskuddet med succession jf. DBSL
§ 36 stk. 1.
- Modtageren skal selv opfylde kravene i VSL-afsnit 1 jf. DBSL § 39 stk. 2. punkt 4.
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6. Passivposter

Der vil i sammenhang med succession vaere passivposter, hvoraf der skal foretages og
gennemgas en beregning af vederlaget for selve overdragelsen af den skattemaessige
behandling. Der kan opggres pa to forskellige mader, hvoraf disse kaldes for regelsaet. Der
er de skematiske regler der findes i KSL § 33 D, der kaldes for fikserede passivposter eller
skgnsmaessig kursanseettelse i den udskudte skat ogsa kaldet for aftalte passivposter.
Som det vises i dommen SKM2017.428.VLR, er det ikke muligt at anvende begge metoder
pa samme gang, som der blev dgmt. Her mente en borger, at denne kunne anvende bade
nedslag i passivposten efter KSL § 33D og ligeledes den latente skat af veerdinedszettelsen.

Der mente retten dog, at der kun tages hgjde for et skattepassiv pr. gang.

Eftersom erhververen kan overtage via succession, vil der fglge en forpligtigelse af
udskudt skat med, som vedrgrer de skatteaktiver, der er beregnet ved opggrelsen af boet.
Dette foregar jf. BAL § 13 og KSL § 33 D via en beregning af arven, gaver, gaveafgifter eller
boafgift, som alle er en passivpost*+. Der skal samtidigt veere givet en gave i sammenhaeng

med virksomhedsoverdragelsen, fgr der kan vere beregninger af passivposter4.

Denne passivpost er i det store hele et udtryk for at vaerdien af aktivet i princippet er
mindre veerd end den handelsveerdi, den reelt er. Dette er fordi den nye erhverver ved
overtagelse af aktivet forpligter sig til at betale den skat, som en eventuel veerdistigning
vil give i den ejertid overdrageren har haft aktivet. Dermed kan udledes at passivposten

for erhververen er en form for kompensation for denne beskatning#é.

De fikserede passivposter der findes i KSL § 33 D skal opggres efter 30% af den
fortjeneste der er skattepligtig og som ville veere forekommet naturligt, hvis der havde
veeret et salg til 3. mand. Her er det ogsa vigtigt at huske de regler der geelder for KSL §
33 D stk. 4, der omhandler den procentdel, der vil vaere for opsparet overskud. Alt efter
hvilken procent der er i det geeldende ar, afhaenger af, hvad skatteprocent er for det givne

opsparings ar. En tabel for dette er vist nedenfor47:

4 Madsen m.fl., 2021 Laerebog om indkomstskat, 19 udg., Djef Forlag s. 655-656

45 Olesen, Birgitte Salvkjeer, Generationsskifte og omstrukturering, 6 udgave, Djaf forlags. s. 60-61
46 Olesen, Birgitte Salvkjeer, Generationsskifte og omstrukturering, 6 udgave, Djaf forlag

47 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1948129
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1987- [ 1991 |1992- |1999- |2001- [2005- [2007- 2014 |[2015 |2016-

1990 1998 | 2000 |2004 |2006 (2013 2023

0,00% |9,00% | 12,00 |13,5% | 15% 16,5% (18,75 (19,10 (19,10 |21%
% % % %

Figur 1: Tabel over beregningsprocenten af passivposter

Kilde: Juridisk vejledning C.E.9.3.248

Af passivposter er det jf. KSL §33C, at disse regler kan anvendes som et alternativ for KSL

§ 33D. Der skal dog veelges enten den ene metode eller den anden. Det er ikke muligt at

kombinere de to sammen. For bade aftalte og fikserede passivposter geelder det, at de

ligningsmaessige behandlinger fglger reglerne for gaveoverdragelse. Sdledes skal

Skattestyrelsen tage stilling til vaerdiansaettelsen og gaveafgift beregningen af en periode

pa maksimalt 6 mdr.

48 hitps://info.skat.dk/data.aspx?0id=1846899
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7. Virksomhedsomdannelse

Ved en virksomhedsomdannelse findes der to metoder der kan anvendes, hvis det er et
gnske om at omdanne til et kapitalselskab, herunder A/S eller ApS. Der findes en
skattepligt eller skattefri virksomhedsomdannelse. I VOL §§ 1-2 er der betingelser, der
skal veere opfyldt, for at loven kan anvendes. Modsat mange andre eendringer i
forbindelse med omstruktureringer, skal der ikke veere en tilladelse fra Skattestyrelsen,

for man pabegynder den skattefrie virksomhedsomdannelse®°.

7.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Anvendes den skattepligtige metode, skal der opggres for de skattemaessige avancer ved
afstaelsesbeskatning af aktiver og forpligtelser, der er en del af virksomheden i den
periode, hvor omdannelsen skal ske. Den beskatning der kommer via
afstdelsessummerne og skal indskydes i det nye kapitalselskab er reguleret under

lovgivning i bl.a. AL og EBL50.

Foretraekkes denne metode, er det muligt at fgre den personlige virksomhed ind i bade

et nystiftet selskab eller et skuffeselskab.

Nar aktiver og forpligtelser er gjort op og de skattemaessige avancer fundet, vil det betyde,
at ejeren af den personlige virksomhed skal afregnes i den skatteavance, som er opgjort.
Samtidigt skal det modtagende selskab, der er ved at blive omdannet til kapitalselskabet,
have en skattemaessig anskaffelsessum af de aktiver selskabet modtager, som svarer til
en afstdelsessum ved indskyderen. Dette betyder, at en 3. mand pa lige fod ville kunne
kgbe aktiverne. Veardiansaettelse af aktiver og forpligtelser opggres til dagsveerdi pa

overdragelsestidspunktet, nar omdannelsen finder sted>™.

Beskatningen i denne metode vil fgrst finde sted, ved overgangen mellem indskyder og
modtageren af selskabet i overgangsperioden. Hvornar omdannelsen skal finde sted, kan

afggres af ejeren af det personlige selskab.

“9 Birgitte Solvkjeer Olesen, Generationsskifte og omstruktureringer s. 127
%0 Werlauff, Erik, 2019, Selskabsret, 11 udgave s 269-270
5! Werlauff, Erik, 2019, Selskabsret, 11 udgave s. 269-270.
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Der vil vaere et vederlag nar den skattepligtige metode anvendes og indskyder vil
modtage det vederlag, som enten anparter eller aktier i 100% eller at

anparterne/aktierne fordeles og der er et geldsbrev eller kontant betaling>2.

Der skal saledes ogsa tages hgjde for, om blandede aktiver, der er benyttet i selskabet,
skal vaere en del af omdannelsen og blive en del af kapitalselskabet efterfglgende. Ved
blandet benyttede aktiver, er det ikke et krav, at disse skal veere en del af omdannelsen,
men hvor ejer frit kan bestemme, om disse skal veere en del af omdannelsen. De blandet

benyttede aktiver er for eksempel ejendomme og biler.

Valges det, at aktiverne skal indgd i omdannelsen, vil dette betyde, at indskyder skal
beskattes af aktiverne. Det samme ggr sig geeldende med goodwill, der ogsa vil skulle

beskattes som en afstaelse ved ejeren>3.

Valges det, at vederlaget bliver udformet via et geeldsbrev, er det muligt at kunne fa
tilbagefart gaeldsbrevet, hvor det likviditetsmaessige overskud fra omdannelsen ikke vil
fare til en beskatning af aktie- eller Ignindkomst.

Modsat gzelder det, hvis det vaelges at vederlaget bliver tegnet til overkurs, resultere i, at
de udbetalinger der kommer fra det omdannede selskab til indskyder, skal beskattes,

nar der foretages udbetalinger til Ign eller udbytter>4.

jf. VSL §15 skal den skattepligtige omdannelse i det opsparede overskud i VSO haves og

beskattes i det ar omdannelsen finder sted.

7.2 Skattefri virksomhedsomdannelse af et personligt selskab

Skattefri virksomhedsomdannelse er en proces, hvor en personlig virksomhed eller et
interessentskab omdannes til et aktieselskab uden at udlgse skattemaessige
konsekvenser. Dette skattemaessige incitament er ofte anvendt af sma og mellemstore
virksomheder, der gnsker at aendre deres juridiske struktur for at opna fordele sdsom
bedre beskyttelse af ejendom, gget kapital tilgeengelighed eller en mere fleksibel

ejerstruktur.

%2 Madsen m.fl., 2021 Lzaerebog om indkomstskat, 19 udgave, Djaf forlag s. 708-711
Shttps://skat.dk/erhverv/selskaber-fonde-og-foreninger/selskaber-og-fonde/generelt-om-selskaber-og-
fonde/fra-virksomhed-til-selskab

% Madsen m.fl., 2021 Laerebog om indkomstskat, 19 udgave, Djof forlag s. 708-711
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Nar der er tale om den skattefrie virksomhedsomdannelse er det reglerne i VOL, der
saerskilt behandler de muligheder der finder sted.
[ Danmark er skattefri virksomhedsomdannelse reguleret af SEL, LL og saerskilt

virksomhedsomdannelsesloven, der behandler mulighederne for dette omrade>>.

Anvendes metoden vil det ikke veaere muligt at underskud kan fremfgres efter den
almindelige indkomst jf. KGL, ABL og EBL og fgres ind i det nye selskab, der opstar efter

omdannelsen>é.

Modsat den skattepligtige omdannelse, er arsagen til, at det er muligt at lave den
skattefrie omdannelse, at det ikke laengere er den fysiske person, der driver
virksomheden, der far en vederlaeggelse kontant. Derefter skulle denne sa anvendes, nar

der blev foretaget en afregning til skat i forbindelse med afstdelsen.

Ligeledes foregar betaling til virksomhedsomdannelsen til A/S eller ApS saledes, at den
vedlaegges i anparter eller aktier>’”. Dermed udskydes realisationsbeskatningen af de
aktiver og forpligtelser, der fglger med i omdannelsen af selskabet, og det overtagende

selskab trader ind i indskyderens sted og skattemaessige stilling.

Det forstds sdledes, at nar selskabet modtager den regnskabsmaessige verdi af aktiver til
handelsveerdi, vil der vare en skattemaessig veerdi, som er lavere. Dette ggr, at
afskrivningsgrundlaget af aktiverne vil vaere forskellige fra hinanden alt efter, om det er
den regnskabs- eller skattemaessige del®8. Der bgr der tages kritisk stilling til, hvorvidt de
aktiver eller forpligtelser, der fglger med i omdannelsen, har en relation til virksomheden,

der indskydes i modtager selskabet.

Der er en lang raekke betingelser, der skal veere opfyldt, for at kunne foretage en

skattemaessige virksomhedsomdannelse. Kravene er fremfgrt i bilag 9.

% Madsen m.fl., Leerebog om indkomstskat, 2021 s. 708-711

% VOL §8 stk. 1-2

57 Werlauff, Erik, Selskabsretten,11 udgave, Karnov Group, s. 269-270
%8 Madsen m.fl., Leerebog om indkomstskat, 2021, 19 udgave, s. 711-720

43



8. Vaerdiansaettelse

[ forbindelse med et generationsskifte, er det en ngdvendighed at foretage en
vaerdianseettelse af samtlige aktiver og passiver, der overdrages. En korrekt
vaerdiansaettelse er vigtig for at skattestyrelsen kan finde ud af, om der er tale om en hel
eller delvis overdragelse af gave, hvorefter der skal udlgses henholdsvis gaveafgift eller

indkomstskat.

Hovedreglen er, at aktiver ved overdragelse i generationsskifte opggres til
markedsverdi. Der er dog nogle komplikationer ved opggrelse af dagsveerdi, eftersom
der ikke er tale om overdragelse til 3. mand.

| et generationsskifte kan begge parter vare interesseret i sd lav markedsvaerdi som
muligt, for at mindske beskatningsgrundlaget. Oftest er der heller ikke modstridende
interesser i et generationsskifte, hvilket kan gge risikoen for en mindre veerdiansattelse
grundet ovenstdende argument. Det kan ogsd veere sveert at finde den korrekte
markedsveardi, hvis overdraget ikke bliver handlet ofte, og der er mangel pa

veerdiansaettelser, som kan anvendes til sammenligningstal>°.

Er aktiverne ikke veerdiansat til markedsveerdi, har Skattestyrelsen mulighed for at
foretage en korrektion af vaerdiansattelsen. En sddan korrektion fra skattestyrelsen kan
medfgre at veerdien bliver forhgjet og derved udlgses en yderligere indkomstbeskatning,
gave- eller boafgift. Jf. BAL § 27 stk. 1 og SSL §4, stk. 1, er en korrekt vaerdiansattelse ogsa

en betingelse for at kunne anvende succession metoden.

For at hjelpe med korrekt veerdiansaettelse, er der udarbejdet en raekke cirkularer, som
redeggr for hvorledes aktiver kan vaerdiansaettes. Cirkuleeret indeholder dog ikke en klar
afgrensning for, hvorndr og hvilke veerdiansaettelsesmodeller der skal anvendes.
Modellerne er ogsa kun vejledende metoder, og der vil forekomme situationer, hvor det
er ngdvendigt at fravige modellerne. Ved tvivl om korrekt veerdiansaettelse er det muligt
at fremsende en forespgrgsel til Skattestyrelsen. De kan bestemme, hvorvidt aktiverne er

fastsat korrekt, dog er dette ngdvendigt at ggre fgr overdragelsen®®.

%9 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=2249370

0 QOlesen, Birgitte Salvkjeer, 2020, Generationsskifte og omstrukturering, 6. udgave, Djaf forlag s.18-
19
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Cirkuleererne der anvendes til vejledning om veerdianseettelse af aktiver er:
- TSS-Cirkuleere 2000-09: Vardiansaettelse af aktier og anparter
- TSS-Cirkuleere 2000-10: Veerdianseettelse af Goodwill
- Cirkuleere 1982-185: Vaerdiansaettelse af aktiver og passiver i dgdsbo
Der har tidligere veret andre cirkulere, som er blevet ophaevet gennem darene.

Ovenstdende cirkulzere er geeldende pa nuvaerende tidspunkt6l.

I de fglgende afsnit vil de vejledende veerdianseettelsesmetoder fra de ovenstdende

cirkulaere blive gennemgaet.

8.1 Vaerdianseettelse af Aktier og anparter med udgangspunkt i
TSS-Cirkulzaere 2000-09

TSS-Cirkulaere 2000-09 trddte i kraft den 14. april 2000 og anvendes til veerdiansaettelse
af aktier og anparter til overdragelse af interesseforbundne parter, hvor overdragelsen

ikke er omfattet af cirkuleere 1982-185, hvor overdragelsen er som fglge af dgdsbo®2.

Ifglge cirkuleeret skal bgrsnoterede aktier anseettes til kursvaerdien, svarende til den

noterede kurs pa det for skatteberegning afggrende tidspunkt.

Aktieriunoterede aktieklasser i bgrsnoterede selskaber, skal medregnes til samme vaerdi
som kursen pd de noterede aktier, medmindre de rettigheder der knytter sig til den
unoterede aktieklasse, afviger i adskillige grad fra de noterede aktier. isaer retten til
forlods udbytte eller forlods deekning ved likvidation af selskabet, ved en saddan aktie skal

der foretages en konkret vurdering af veerdien af den unoterede aktieklasse®3.

jf. cirkuleeret skal veerdien af unoterede aktier og anparter fastseettes til handelsvaerdien.
Kendes denne handelsverdi ikke af arsager, sdsom aktierne ikke har vaeret omsat eller

de stedfundne omsteendigheder ikke anses, som egnet til grundlag for skgnnet over

1 Olesen, Birgitte Salvkjeer, 2020, Generationsskifte og omstrukturering, 6. udgave, Djgf forlag s.18-
19

®2https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/45
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handelsvaerdi, kan en vurdering af handelsveerdien findes med udgangspunkti vejledning

fra hjeelpereglen.

Udgangspunktet i hjeelpereglen er, at aktiernes veerdi beregnes som summen af
vaerdierne af de enkelte aktivposter i selskabet minus de respektive gaeldsposter i
selskabet. Den opgjorte verdi tilleegges veerdien af goodwill, der anvendes ved
substansprincippet. Opggrelsen foretages pa grundlag af selskabets indre veerdi, baseret

pa seneste aflagte arsregnskab, og fglgende regnskabsmaessige poster skal korrigeres.

Fast ejendom
- Den regnskabsmaessige post erstattes med den seneste kendte offentlige
ejendomsvurdering
- Ombygningsudgifter tilleegges, hvis ikke allerede tillagt seneste offentlige
ejendomsvurdering
- Udenlandske ejendomme medtages til den bogfgrte veerdi
Associerede selskaber
- Beholdninger af unoterede aktier og anparter medtages til den opgjorte veerdi
efter hjeelpereglen, hvis handelsveerdien er ukendt.
Goodwill
- Verdianseettes efter TSS-Cirkulaere 2000-10.
Udskudt skat
- Udskudt skat beregnes og opggres efter ovennsevnte korrektioner. Eventuelt
negativ udskudt skat kan medtages, dog kun til en veerdi under pari.
Andre forhold
- Eventuel bogfart veerdi af egne aktier medtages ikke i beregningen af den indre
veerdi, hvortil der skal ske en reduktion i den nominelle aktiekapital med den

andel som egne aktier repreesenterer.

Der kan veere situationer, hvor hjelpe reglens anvendelse fraviges i sin helhed eller for
enkelte poster. Dette vil ske i situationer, hvor det ma anses for relevant og veesentligt at

finde andet og mere egnet udtryk for veerdien af de overdragne aktier®*.

64 https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/45
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8.2 Verdiansaettelse af goodwill med udgangspunkt i TSS-
Cirkuleere 2000-10

Anvisningerne fra TSS-Cirkulaere 2000-10 tradte i kraft pa afggrelser, der skete fra og
med den 1. april 2000. Cirkuleeret omhandler veerdianseettelsen af goodwill mellem
interesseforbundne parter. Veerdianseettelse skgnnes over handelsveerdien, under
hensyntagen til de konkrete foreliggende omstaendigheder. Goodwill, der overdrages
som fglge af dgdsbo, vil blive behandlet efter cirkulaere 1982-18565.

Visse brancher har allerede en eksisterende kutyme for veerdiansaettelse af goodwill ved
overdragelse mellem uafhangige parter. Disse kutymer kan ligeledes ligge til grund for

veaerdiansaettelse af goodwill, for parter med interessefeellesskab.

For brancher og situationer, hvor der ikke foreligger disse branchekutymer eller gvrige
holdepunkter for veardiansaettelsen af goodwill, kan cirkuleeret 2000-10 ogsd kaldet

“Goodwill Cirkulzeret" beregningsmodeller anvendes®®.

8.2.1 Beregningsmodellens vejledende karakter

Beregningsmodellen skal ses som en standardiseret beregning af goodwill. Grundet dette
kan der foreligge konkrete omstendigheder, som ggr beregningsmodellen mindre
anvendelig. I de tilfeelde skal resultaterne korrigeres, sd den endelige veerdiansaettelse
sk@nsmaessigt svarer til den pris, som en uathaengig tredjepart antageligt vil betale for

goodwill i den givne situation.

Ved anvendelse af beregningsmodellen, er det derfor afggrende at tage stilling til, hvor
realistisk veerdiansaettelsen af goodwill reelt er, ndr der er taget hgjde for alle de

foreliggende omstendigheder®’.

85 https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/44
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8.2.2 Den vejledende beregningsmodel
Grundlaget
Grundlaget for beregningen er de regnskabsmeessige resultater fgr skat i de 3 seneste

regnskabsar opgjort efter reglerne i arsregnskabsloven.

Hvis virksomheden ikke udarbejder et drsregnskab efter arsregnskabsloven, vil der
derimod blive taget udgangspunkt i virksomhedens skattepligtige indkomst for de

seneste 3 indkomstar.

En virksomhed, som ikke udarbejder arsregnskab efter arsregnskabsloven, kan valge at
opggre et regnskabsmaessigt resultat for de seneste 3 indkomstar, og anvende dette som
udgangspunkt for beregningen. Hvis denne mulighed veelges, kan det vaere ngdvendigt at
opggre de regnskabsmaessige resultater for flere ar inden overdragelse, for at sikre de

korrekte regnskabsmaeessige afskrivninger¢s.

Reguleringer i de enkelte ar
Tages der udgangspunkt i de regnskabsmaessige resultater fgr skat, skal faglgende poster
korrigeres:

o - [kke udgiftsfart lgn eller vederlag til eventuel medarbejdende aegtefeelle

e - Finansielle indteegter

e + Finansielle udgifter

e +/- Eventuelle ekstraordineere poster i henhold til arsregnskabsloven

e + Afskrivninger pa tilkgbt goodwill

Tages der udgangspunkt i opggrelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst

korrigeres der for fglgende poster:

e - Medarbejdende agtefelle
e - Finansielle indteegter
e + Finansielle udgifter

e + Investeringsfondshenlaeggelser

68 https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/44
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e + Forskudsafskrivninger
e +/- Andre ikke skatterelevante driftsmaessige poster

e +Afskrivninger pa tilkgbt goodwill

Vaegtet gennemsnit af resultatet/indkomsten
Efter korrigeringen skal det vaegtede gennemsnit af resultatet/indkomsten i de 3 seneste

regnskabsar findes. Gennemsnittet findes pa fglgende made

e Det tredjesidste korrigerede regnskabsar ganges med 1
e Det andensidste korrigerede regnskabsar ganges med 2
e Det sidste korrigerede regnskabsar ganges med 3

e De 3 ovenstdende punkter summeres op og denne sum divideres med 6

Korrektion for udviklingstrends
Hvis virksomheden har haft en konstant resultatmassig udvikling, kan den bade vere
negativ eller positiv, hvor der inden for de 3 ar, dannes udgangspunkt for beregningen.

Der vil beregnes enten et fradrag eller tilleeg baseret pa udviklingstendensen.

Beregningen tager udgangspunkt i den udvikling, der har varet fra det tredjesidste
regnskabsar til det sidste regnskabsar fgr overdragelsen. For at finde gennemsnittet af
udviklingen i de 2 udviklingsperioder, ar 1 til 2 og ar 2 til 3, divideres den samlede

udvikling fra ar 1 til ar 3 med 2.

Baseret pa ovenstdende formel vil tilleegget for udviklingstendens adderes eller

fratreekkes den vaegtede gennemsnitindtjening®®.

Driftsherrelgn

Ved overdragelse af en personligt ejet virksomhed og ikke et selskab, anses halvdelen af
det fremkomne belgb som driftsherrelgn og kan fratreekkes i den gennemsnitlige
indkomst. I cirkulaeret er der dog et minimum og maksimum greense pa henholdsvis

250.000 kr. og 1.000.000 kr. som kan fratreekkes som driftsherrelgn.

69 https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/44

49


https://www.retsinformation.dk/eli/mt/2000/44

For selskaber vil der normalt ikke veere fradrag for driftsherrelgn, idet medarbejder samt

eventuelt ansatte aktionaerer typisk vil have modtaget lgn for deres arbejde i selskabet?°.

Forrentning af virksomhedens aktiver

Efter det er korrigeret for bade udviklingstrends og en eventuel driftsherrelgn, skal der
reguleres for en forrentning af aktiverne i virksomhedens seneste balance forud for
overdragelse, bortset fra driftsfremmende aktiver sdsom obligationer og pantebreve.
Forrentning fastseaettes til den kapitalafkastsats, der er pa overdragelsestidspunktet plus
3% jf. VSL §9.1 2023 var kapitalafkastsatsen 3%7! og den samlede forrentning vil derfor

vaere 6%. Kapitalafkastet for 2024 er ikke blevet offentliggjort endnu’2.

Kapitalisering

Som sidste led i veerdianseettelse af goodwill er beregning af kapitalisering.
Kapitaliseringsfaktoren er et udtryk for forholdet mellem det forventede arlige afkast i
form af en forrentningsprocent og goodwillens forventede levetid i ar. Sagt med andre

ord, i hvor mange ar kan man forvente at fa et afkast pa den erhvervede goodwill.

Forretningen fastsattes til den geeldende kapitalafkastsats pd overdragelsestidspunkt
plus 8%, jf. VSL § 9. Ligesom i tidligere afsnit er kapitalafkastsatsen i 2023 3% og den

samlede rente i 2024 vil saledes veere 11%.

Ved bestemmelse af kapitaliseringsfaktoren, skal der ogsd tages hgjde for den
overdragede goodwills levetid. Faktorer sdsom type og kompleksiteten mm. af
virksomhedens produkter og/eller tjenesteydelser, kan vaere med til at pavirke en
eventuel laengere eller kortere levetid pa goodwill. Som udgangspunkt antages det at
goodwill har en levetid pd 7 ar, medmindre der er forhold, som pavirker denne levetid

positivt eller negativt’s.
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8.3 Vaerdiansattelse af aktiver og passiveri et dgdsbo jf. Cirkulaere
1982.185

Cirkulaeret 1982.185 trddte i kraft den 17. november 1982 og omhandler hovedsageligt
veaerdiansaettelse i dgdsboer samt ved gaveafgift beregningen. Cirkulzaeret blev udarbejdet
for at have retningslinjer til veerdianseettelse af fast ejendom, vaerdipapirer samt gvre

aktiver i et dgdsbo og ved gaveoverdragelse.

BAL, blev indfgrt i 1995 og bygger pa nogle af principperne fra 1982.185 cirkulaeret. BAL
§§§ 12, 22 og 27 henviser til principperne i cirkularet.

Cirkuleeret er en vejledning til veerdianseettelse af aktiver i opggrelse af bo- eller
gaveafgift. Aktiver skal som udgangspunkt vaerdiansaettes til den veerdi, aktivet ville have
hvis det blev solgt til tredje mand. Veaerdianseaettelsen skal derfor afspejle, hvad aktiverne

vil kunne indbringe pa et abent marked’+.

For fast ejendom, som er solgt under bo behandling og pa det abne marked, skal veerdien
beregnes pad grundlag af salgssummen, som sa ogsa vil indga i boet med fradrag for salgs

omkostninger.

Er salget eller overdragelsen derimod forekommet til en arving eller disses samlever, skal
reglerne i BAL § 22 anvendes og ejendommen skal vaerdiansaettes jf. cirkuleeret til den
veerdi, der fremgar i den seneste offentlige ejendomsvurdering. Cirkuleeret tillader dog at
overdragelsen ma variere med +/- 15%. Hvis veerdianseattelsen ligger uden for dette
spaend pa 15%, skal boet eller parterne argumentere for de szerlige forhold, som ligger til
grund for dette. Hvis argumenterne ikke er staerke nok, skal veerdiansaettelsen aendres,
sa den ligger inden for reglerne i cirkuleeret. Ligesom tidligere naevnt skal
veaerdiansaettelsen afspejle, hvad en tredjemand ville kgbe ejendommen for i de givne

omstendigheder’s.
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Veardianseattelse ved overdragelse af fast ejendom mellem interesseforbundne parter,
men som ikke er inden for gavekredsen, kan ikke ske efter 1982-cirkuleeret. Disse
overdragelser skal derimod tage udgangspunktiLL § 2, stk. 1 omkring

armslaengdeprincippet.

Discounted cash flow - DCF modellen

Discounted cash flow modellen, ogsa kendt som DCF-modellen, er en indkomstbaseret
vardiansaettelsesmodel, hvor veerdiansattelse af en virksomhed, aktiv eller
forretningsprojekt opggres pa baggrund af den til tilbagediskonteret veerdi af de

forventede fremtidige frie pengestrgmme til pageeldende emne7e.

DCF-modellen kan anvendes til at male veerdien pa selskabsniveau og kan under

antagelse om konstant afkast i fremtiden vises som:

FCF
EV, = .Z’ WA

EV = Estimeret veerdi (bade egenkapital og rentebaerende gzeld)
FCF = Frit cash flow til selskabets (bade ejere og langivere)

WACC = Vejede gennemsnitlige kapitalomkostninger (bade ejere og langivere)

[ praksis vil modellen oftest blive omformet til en to-periodisk model nar den skal

anvendes til veerdiansaettelse.

- Budgetperioden

- Terminalperioden

o FCE KCF |
(14 WACO' WACC-g (14 WACC)

J
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g = Konstant veekst i FCF i terminalperioden

a = Antal ar med (lav/hgj) veekst i budgetperioden

WACC, veegtet gennemsnitlige kapitalomkostninger, kan udregnes pa fglgende made:

e WACC = (Egenkapitalandel * Egenkapitalomkostninger) + (fremmedkapitalandel
* fremmedkapitalomkostning)

e Egenkapitalomkostning = Risikofri rente + (Betavaerdi * Markedsrisikopramie)

e Fremmedkapitalomkostninger = (Risikofri rente + Selskabsspecifikt risikotilleeg)

* (1- Skattesats)

Budgetperiode Terminalperiode

- > - >

FCF 1 FCF 2 FCF 3 FCF 4 FCF S FCF 6+

IR

Nutidsvaerdi af budgetperiode

+ Nutidsverdi af terminalperiode ~—

- Virksomhedsvaerdi ekskl. ikke-driftsmzassige aktiver (enterprise value)

y 1 Markedsvzerdi af ikke-driftsmaessige aktiver

= Virksomhedsveardi inkl. ikke-driftsmassige aktiver

= Markedsvardi af virksomhedens rentebzrende gald

— Estimeret vaerdi af virksomhedens egenkapital

Figur 2: Oversigt over DCF-Modellen
Kilde - Skat””

Figuren viser fremgangsmaden i DCF-modellen

7 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1813207
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Veardiansaettelse efter DCF-modellen kan opsummeres i fglgende faser:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

Fastlaeggelse af de forventede frie cash flow i budgetperioden (FCF)

Estimering af diskonteringsfaktor (WACC)

Beregning af nutidsveerdi af det forventede frie cash flow i budgetperioden. Det
forventede frie cash flow for de enkelte perioder tilbagediskonteres med den
estimerede WACC

Beregning af nutidsverdi af det forventede frie cash flow i terminalperioden. De
forventede frie pengestrgmme i terminalperioden tilbagediskonteres med den
estimerede WACC

Beregning af den samlede nutidsveerdi af det frie cash flow i budgetperioden og i
terminalperioden. Dette wudggr virksomhedens veerdi eksklusiv ikke-
driftsmaessige aktiver, idet cash flow er et resultat af virksomhedens
driftsmaessige aktivitet

Virksomhedens markedsveerdi, der er lig veerdien af egenkapitalen, kan herefter
beregnes ved henholdsvis at tilleegge markedsveardien af ikke-driftsmaessige

aktiver og fratreekke markedsveerdien af virksomhedens rentebaerende gaeld

DCF-modellen kan derfor anvendes, hvis der er en god formodning om de fremtidige frie

cash flows- og kapitalomkostninger for aktiviteten eller projektet. Hersker der tvivl

omkring FCF og WACC, og disse herved ikke kan estimeres, kan dette skabe tvivl om

validiteten af vaerdiansaettelse fra DCF-modellen?s.
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9. Finansiering

Der findes flere metoder der kan anvendes, nar der skal etableres finansiering af et
kommende generationsskifte eller et pludseligt opstdet generationsskifte i forbindelse
med et dgdsfald. Atheengig af hvilken situation et generationsskifte befinder sig i, er det
ikke et bestemt facit, der virker for alle situationer, hvorfor der findes flere metoder.

Derfor er det vigtigt som udefrakommende radgiver at fa sat sig inde i tingene og forsta

den dynamik og de gnsker, som familien star i.

Det skal i situationer, hvor en familie skal overtage en virksomhed, herunder landbrug,
tages hensyn til, at der som oftest er flere arvinger i spil. Her kan der leegges fokus p3, at
det ma forventes, at den eller de arvinger, der gnsker at drive landbruget videre, vil fa en
stgrre andel af arven end de andre arvinger. Dertil sagt, at der med arven medfglger et

stort ansvar og gkonomisk byrde, som skal drives videre.

Det kan veere vanskeligt for efterladte at tale om, hvordan arven fordeles mest korrekt og

derfor bgr der ofte veere professionel radgivning inde over et generationsskifte.

Der kan i nogle tilfeelde vaere tale om store generationsskifter, hvor det er en betydelig
sum penge, der skal veere til rddighed for den kommende ejer. Dette kan have vaesentlig
betydning for, hvordan det kan lade sig ggre at kunne fa finansieret generationsskiftet.
Der er forskellige mader hvorpa problemstillingen kan lgses, hvoraf et par enkelte vil

blive belyst her.

De metoder der beskrives, handler bl.a. om kgbers penge, herunder at den kommende
ejer kan optage et lan.

Via seelgers penge i en kapitalnedsaettelse eller at selgeren laner penge til kgberen via
gaeldsbreve, eller en felles deling fra bade szlger og kgber. Disse forskellige scenarier
forklares via forskellige metoder, som kan anvendes i forskellige sammenhaenge eller i

nogle tilfeelde ogsa pa samme tid.

Gennemfgres skiftet ved at den oprindelige ejer er afgdet ved dgden, skal der tages hgjde

for dgdsbobeskatningsreglerne som fremgar i lov nr. 1221 af 27.12.1996.
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Udover det uforudsete dgdsfald, ma det ogsa forventes at de eller dem, der star tilbage og
har en del i ejerandelen, ogsa gnsker en sum penge for virksomheden, inden de lader den
gd videre. Dette kan blandt andet vaere nogen de penge, som i forvejen er bundet i
selskabet og de vaerdier virksomheden indeholder. Dette kan fx veere goodwill, patenter

eller kontrakter.

Ved kgbers penge er det nemt og ligetil. Denne metode er nem og hurtig at anvende, hvis
der er et gnske om, at generationsskiftet skal ske hurtigt. Man far som selger den

accepterede salgssum kontant af kgberen og handelen ma anses som veaerende afsluttet.

Med salgers penge er der flere metoder, der kan anvendes. Disse hjalper kgberen med
bedre at kunne overtage virksomheden. Der kan bl.a. laves en kapitalnedsaettelse, hvilket
betyder at man som eksisterende ejer kan valge at udbetale penge fra egenkapitalen
inden salget, hvorfor det alt andet lige vil veere en forringelse af virksomhedens vardi og
de likvider den har til rddighed. Der er nogle regler, som skal vare opfyldt og selgeren
skal huske at der af de udbetalte penge skal betales skat. Dette har dog ikke nogen
betydning for kgberen.

Ligeledes kan det ogsa accepteres, at en eller flere dele af den overtagne virksomhed ikke
betales fgr senere. Dette kan veere en fordel og give en mulighed for kgber til bedre at
kunne finansiere kgbet via indtjente penge fra driften af den overtagne virksomhed. Dette
kan bl.a. veere gennem et anfordringsgeeldsbrev, der skal indfries inden et bestemt

tidspunkt og vaere mere belejligt end at skulle 1dne pengene fra et pengeinstitut.

9.1 Salgerfinansiering via gave

Det er ogsa muligt at anvende gaveoverdragelse som en del af generationsskiftet og pa
den made finansiere overdragelsen. Sdledes sker der ved overdragelse af gaver, som er
blevet vaerdiansat hgjere end bundgraensen for afgiftsfrie gaver vil der automatisk
udlgses en gaveafgift pa 15 %7°. Der skal ved gaveoverdragelse tages hgjde for KSL §33D,
der beskriver hvordan passivposter skal indregnes samt det er den komplette

overdragelse og ikke blot gavebelgbet. Jf. KSL 33D optages en passivpost som en

7 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1947441
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kompensation for skattebyrden, der vil opstd. Posten afspejler den skattemaessige
minimumsvaerdi, som szlger/overdrager ville opna via fortjeneste pad tidspunktet for
overdragelsen. Det samme ggr sig geeldende ved at passivposten skal beregnes pg.a. den
skattepligtige fortjeneste saelger ville have modtaget, hvis der var tale om et reelt salg®°.
Om der skal ske et nedslag i handelsveerdien eller det bgr optages som en passivpost

afheenger af, hvor kgber har den bedste besparelse.

Skattestyrelsen skal aktivt vurdere de veerdier, der er i generationsskiftet i forlaengelse af
den indsendte gaveanmeldelse. Dette skal senest ske i det efterfglgende indkomstar d. 1
maj. Efterfglgende har skattestyrelsen seks maneder til at behandle sagen og kunne

acceptere eller afvise vaerdianseettelsen®l.

[ mange tilfzelde vil overdragelse af gaver i forbindelse med et generationsskifte komme

i en samlet overgang med anfordringslan ogsa.

9.2 Finansiering via anfordringsgeaeldsbrev

Som kort beskrevet ovenfor er det ogsa muligt at hjelpe en gnsket kgber med salget ved
at oprette et anfordringsgeeldsbrev. Dette har betydning for de krav der er til likviditeten
hos modtageren pa kort sigt. Dermed kan virksomheden overtages og afdrages lgbende,

hvorfor virksomheden kan fortsaette sin drift.

[ forbindelse med et generationsskifte via succession, kan hele eller dele af finansieringen
ske via et gaeldsbrev inden overdragelse. Som naevnt er det ikke et krav at have likviditet
til finansiering af generationsskiftet pa overdragelsestidspunktet. Der skal tages hgjde
for, at den generation der overgiver virksomheden hverken har brug for pengene eller

gnske om at modtage dem hurtigt.

Reglerne for et anfordringsgeeldsbrev siger, at det er muligt for bade debitor og kreditor
at opsige geeldsbrevet med et max pa 14 dages varsel. Dette kan vare en ulempe for
debitoren, og det kompenseres sdledes med at lanet gives pa favorable vilkar, herunder

rente og afdragsfrihed, ulig et pengeinstitut?2.

80 https://www.retsinformation.dk/eli/Ita/2021/824#P33D
81 https://info.skat.dk/data.aspx?0id=1947450
82 Juridisk vejledning C.A.6.1.7 Rentefri eller lavt forrentede Ian
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Der kan ligeledes ggres brug af overdragelse af gave og der kan afskrives pad gaelden med
det maksimale gavebelgb, der hvert ar kan gives afgiftsfrit. Dette ma dog ikke veere

skrevet ned i aftalen, men veaere en pludselig indskydelse hvert ar pa et givent tidspunkt.

Er uheldet ude og ejeren af anfordringsgeeldsbrevet dgd inden lanet af feerdigbetalt,

indgar lanet i en samlet opggrelse af dgdsboet.

Er der derimod tale om andre geldsbreve, som ikke kan betegnes som
anfordringsgaeldsbreve, skal disse vaere kurssat og beskattes pa den forskel der er
mellem kurs pari og selve kursvaerdien. Dette skal man ved anvendelse af denne metode
veere opmarksom pa, eftersom der i dommen fra TfS.2000.369.LSR beskriver at en far
overdrog en aktiebeholdning til hans datter via gave og geeldsbrev, som skulle afdrages
med et fast drligt belgb pa 10 ar. Retten fandt, at geeldsbrevet ikke kunne anses for
vaerende et anfordringsgaeldsbrev. Derfor skulle der i gaveafgiftsberegningen nu
udregnes forskellen pa kursveerdi og kurs pari og medtages heri. Som beskrevet ovenfor
er der dog intet til hindring for, at man kan udnytte greensen for afgiftsfrie gaver og

afskrive pa geeldsbrevet, dette ma blot kun vaere baseret pa en vurdering fra ar til ar.

9.3 Selvfinansiering

Selvfinansiering blev i 2009 gjort lovligt i den nye Selskabslov. Dermed er det muligt at

anvende denne metode, hvis en raekke betingelser er opfyldt83.

Metoden anvendes sdledes, at selskabet bliver en form for kautionist, der enten kan yde
1an, stiller midler til radighed eller skaber sikkerhed for kgber til virksomheden i
selskabet. P4 denne madde kan den yngre generation lane penge eller midler i det selskab,

som den zldre generation besidder og pad denne made betale prisen for virksomheden.

SLL foreskriver i § 206 og § 206 stk. 2., at selvfinansiering kun er lovligt, hvis nogle
specifikke betingelser er opfyldt. For at sikre sig, at disse betingelser er opfyldt,
henvises der til SLL §§ 206 og 207-20984.

Nogle af disse betingelser er fglgende:

83 https://www.njordlaw.com/da/nyt-om-aktionaerlaan-og-selvfinansiering
84 https://danskelove.dk/selskabsloven/206

58


https://www.njordlaw.com/da/nyt-om-aktionaerlaan-og-selvfinansiering
https://danskelove.dk/selskabsloven/206

Der skal foretages en kreditvurdering af modtageren eller modtagerne
Transaktionen skal godkendes af generalforsamlingen

Transaktionen skal forega pa sadvanlige markedsvilkar

=W Mo

En opfgrelse af prisen pa kapitalandele, som de ville have veeret, ved salg til 3.

mand

Dette er ikke en udtgmmende liste, men blot illustreret for at vise fa af kravene85, Sker
der ikke opfyldelse af betingelserne eller er transaktionen foretaget, selvom der endnu
ikke er evidens for at betingelserne er opfyldt, er konsekvensen at den ulovlige
selvfinansiering bliver sidestillet som et ulovligt aktionzerldn. Pdpasselighed er
konsekvent i denne metode, hvor muligheden hurtigt kan fa negative konsekvenser i
stedet. Fordelen ses heri, at virksomhedens soliditet ikke forringes, hvis der i stedet

havde vaeret anvendt en anden metode, hvor der i havde vaeret udbytte.

9.4 A/B modellen

Modellen her er ogsa en mulighed, der kan anvendes ved finansiering til skiftet. Denne
kraever ikke nogen konkret finansiering og kan derfor ogsd veere en god mulighed at
benytte. Ulig de andre metoder, far salger her heller ikke en sum penge for overgivelsen,
men derimod en forlods udbytteret i en given periode. Denne model kan ogsa anvendes i

forbindelse med at gennemfgre et generationsskifte pa samme tid.

Betydningen af forlods udbytteret forstds det, at kgber i en given periode ikke modtager
udbyttet, fordi forlods udbytteretten er tilegnet aktier og seelgeren. Ved anvendelse af
A/B modellen overdrages de B-aktier, som szlger har til selskabet, hvorefter der er en
forlods udbytteret til A-aktierne. Kgber kan ved sndring af aktieklasserne erhverve b-
aktierne for en lavere kurs, hvilket betyder at behov for finansiering mindskes
sammenlignet med en overtagelse af aktierne til den oprindelige veerdi. P4 denne vis vil
det veere muligt for szelger at modtage udbytte indtil denne har modtaget det belgb, som

er svarende til selskabets veerdi, risikotilleeg og en arlig forrentning8é.

Vigtigt at bemaerke ved metoden er, at saelger stadigveek vil have en stor andel af vaerdier

i dette holdingselskab, fordi generationsskiftet ikke bliver helt gennemfgrt. Dermed kan

85 https://www.linkedin.com/pulse/lovlig-selvfinansiering-hvad-er-nu-det-noget-jesper-seehausen/
8 Serup, Michael, 2019, Generationsskifte - omstrukturering, 3 udgave, Karnov Group, s. 86 og 100
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risikoen for at holdingselskabet anses som verende et pengetankselskab, hvor reglerne
for disse fglger omkring succession, at det ikke er muligt, som naevnt i afsnit 4.2 i

succession.

12020 d. 1. januar tradte nye regler i kraft, der havde til formal at fjerne den fordel der
foreld rent finansieringsmaessigt, nar den overtagende part erhvervede B-aktier. Dette
betgd at omkostningerne ville stige og dermed overskride hvad der ellers ville veere
forbundet med omkostninger til 3. mand. Dermed sagt at det i princippet ville veere mere
fordelagtigt for den overtagende sleegtning at finde finansieringen fra en uvildig 3. mand

herunder pengeinstitut eller lignende?”.

87 https://clemenslaw.dk/aktuelt/generationsskiftemodel/
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10 Analyse af valgt generationsskifte

Case 1.

[ forleengelse af de ovenstaende teoriafsnit, vil der foretages en anvendelse af dem, til at
bearbejde den problematik, som familien, der er beskrevet nedenfor, bliver udsat for.

Familiens overhoved og far, Jens, kommer ud for en ulykke uden at have lavet et feerdigt
generationsskifte. Der vil blive beskrevet hvilke former for garde Jens har haft og som har

veeret en del af hans i alt 4 garde.

Jens dgr pludseligt i en traktorulykke og efterlader sig sin virksomhed, han ejer
personligt. Virksomheden er et storlandbrug, hvor det er 4 garde totalt. De 4 garde har
forskellige indtaegtskilder, hvoraf gard 1 er svineavl, gard 2 er planteavl, gard 3 forpagter

alt jorden ud og gard 4 er et biogasanlaeg.

Han efterlader sig en kone, Dorte, igennem 30 ar og to voksne sgnner, Bjarne og Simon.
Jens har pa forhand ikke fuldfgrt sit testamente endnu, selvom han er blevet gjort

opmearksom p3, at dette burde ggres snarest muligt.

Fordi generationsskiftet er kommet sa pludseligt, uden at familien har haft tid til at fa
foretaget et normalt generationsskifte, der foregar over langere tid, har de efterspurgt
hjeelp og rddgivning. Hvordan det bedst muligt er at fa overdraget de 4 garde til naeste
generation, uden for stor en skattebyrde og en hurtig og effektiv overgang fra personligt

ejet selskab til et kapitalselskab.

Der er i forbindelse med besvarelsen udarbejdet regnskabsmaessige tal for de sidste tre

ars regnskaber, der skal veere med til at belyse de omrader, der vil veere pavirket af skiftet.

Som supplement til case 1, vil der efterfglgende opsta et benspzend i forbindelse med
overtagelsen af gardene. Dette ggres for at anvende den teori, der er beskrevet i
redeggrelsen herunder fremgangsmader og metoder, der vil veere fordelagtige at
anvende.

Den samlede familie vil flere steder blive refereret til, som familien Larsen.
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10.1 Generelle overvejelser

10.1.1 Nuveaerende struktur

Pa nuvarende tidspunkt er strukturen i virksomheden en personlig virksomhed, der har
veeret ejet af Jens igennem mange ar. Han har stdet som eneejer og drevet virksomheden
alene, med sidelgbende hjaelp fra sin kone. Jens har stdet med alle store beslutninger

alene, nar det handlede om gkonomi og fremtid.

Der er fra Dorte et gnske om, at virksomheden med tiden skal omdannes til et
kapitalselskab, hvoraf det er muligt at kunne foretage en skattefri
virksomhedsomdannelse, hvor det efterfglgende er hdbet, at begge sgnner vil overtage
Dortes del over en lgbende periode. Det vil blive et generationsskifte, der foregar over en

leengere periode, for at alle parter kommer godt ind og ud af selskabet.

Der er et gnske om, at succession vil anvendes i casen. Fordelen ved successionsmetoden
er, at den skattemaessige belastning vil blive forskudt, da de overtagne sgnner vil overtage
den skattemaessige stilling. Den forskudte skat vil fgrst blive en realitet den dag sgnnerne

gnsker at afhaende aktiverne.

Det er Dortes gnske at treekke de finansielle aktiver ud til sig selv, som en gkonomisk
sikkerhed, der er med til at skabe et solidt underhold over de naeste mange ar frem. Dette
vil ogsa vere en fordel for overtagelsen af virksomheden for sgnnerne, da der i sa fald vil
vaere en verdiforringelse af virksomhedens veerdi og dermed en mindre

anskaffelsessum.
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Nuvarende
Mulighed 1

DRI

1 2 3 4 1 > 3 2
Figur: 3 Nuvaerende struktur Figur: 4 Interessentskab struktur
Kilde: Egen tilvirkning Kilde: Egen tilvirkning

10.1.2 Pabegyndelse af generationsskifte

Den efterladte familie skal som led i et generationsskifte, gennemgad virksomhedens
balance og opggre, hvilke aktiver og passiver de gnsker at medtage i generationsskiftet.
Det er ikke ngdvendigvis alle dele af virksomheden, de gnsker at overdrage og hvorvidt
de har mulighed for at anvende succession i alle disse dele, selvom det gnskes. Nar
familien har fundet ud af hvilke dele de gnsker at overdrage, skal der foretages en
opggrelse af de relevante omrader. Sgnner skal indgd i et I/S for i forbindelse med
overtagelsen.

De dele, som gnskes overtaget, far en vurdering og opggrelsen af dette, kan blive pavirket
af hvor stort et vederlag eller udbytte den aldre generation vil have for at kunne

opretholde den livsstil de gnsker.

[ fglgende afsnit vil der blive gennemgaet, hvordan opggrelsen af diverse poster opggres.

10.1.3 Opggrelsen af den overdragne aktiver og forpligtelser
Figur 5 gengiver overordnet de poster i virksomhedens balance ultimo 2023, med fokus
pa aktiv siden. Sidelgbende vil der blive beskrevet, hvilke poster sgnnerne Simon og

Bjarne har mulighed for at anvende reglerne om succession pa.
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Balance
kr 2023 2022 2021
Aktiver:
Anlzegsaktiver:
Materielle anlaegstaktiver
Grunde og bygninger 185.000.000 185.000.000 185.000.000
Produktionsanlaeg og maskiner 17.500.000 16.000.000 14.000.000
202.500.000 201.000.000 199.000.000
Finasielle anlaegsaktiver
Bersnoterede veerdipapir 12.300.000 11.500.000 8.000.000
Andelshaverskonti 500.000 400.000 300.000
12.800.000 11.900.000 8.300.000
Anleegsaktiver i alt 215.300.000 212.900.000 207.300.000
Omsaetningsaktiver
Varebeholdning
Husdyrsbesaetning 5.370.500 4.800.000 4.300.000
Salgsbeholdninger 3.968.380 3.500.000 3.000.000
Beholdning af indkgbte hjeelpematerialer 2.000.000 2.500.000 1.750.000
11.338.880 10.800.000 9.050.000
Tilgodehavende
Tilgodehavende fra salg 1.000.000 900.000 750.000
Andre tilgodehavender 100.000 85.000 75.000
Periodeafgreesningsposter 50.000 50.000 50.000
1.150.000 1.035.000 875.000
Likivide beholdninger 950.000 800.000 650.000
Omseetningsaktiver i alt 13.438.880 12.635.000 10.575.000
Aktiver i alt 228.738.880 225.535.000 217.875.000

Figur 5: Aktiv siden i balancen.

Kilde: Egen tilvirkning.
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Familien Larsen kan ved en gennemgang konstatere, at de som udgangspunkt kan
overdrage de fleste aktiver via succession. Dorte har som naevnt ikke planer om at
succedere de bgrsnoterede vaerdipapirer, samt de likvide beholdninger. Valget om ikke
at medtage disse poster i generationsskiftet tjener to formal. Fgrst og fremmest har Dorte
et gnske om at bibeholde sit gkonomiske sikkerhedsnet. Samtidig vil udtagelse af disse
medfgre en lavere anskaffelsesvardi for sgnnerne.
Det er jf. KSL §33 C muligt for sgnnerne at indtraede i fglgende poster:

- Grunde og bygninger

- Produktionsanlaeg og maskiner

- Husdyrbeseetning

- Salgsbeholdninger

Disse poster har alle en udskudt skat og hvis reglerne om succession ikke bliver anvendet,
vil dette have store likviditetsmeessige belastninger for den overtagne generation. Ved
brug af succession, kan sgnnerne vente med at betale den udskudte skat indtil den dag,

de selv veelger at afstd aktiverne, som er naermere beskrevet i afsnit 4 succession.

Ligeledes er der blevet foretaget en gennemgang af passivsiden i balancen, for at finde

frem til hvilke geeldsforpligtelser der gnskes overdrages.
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kr 2023 2022 2021

Passiver:

Egenkapital

Egenkapital i alt 142.488.880 133.935.000 129.675.000

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstituter 60.000.000 60.000.000 60.000.000

Geeld til banker 12.000.000 15.000.000 14.000.000

Kebekontrakter 3.000.000 4.500.000 2.500.000
75.000.000 79.500.000 76.500.000

Kortfirstede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 8.000.000 9.000.000 8.500.000

Leverandgrer af varer og fortjenester 1.500.000 1.500.000 1.500.000

Anden geeld 1.750.000 1.600.000 1.700.000
11.250.000 12.100.000 11.700.000

Geeldsforpligtelser i alt 86.250.000 91.600.000 88.200.000

Passiver i alt 228.738.880 225.535.000 217.875.000

Figur 6: Passivsiden i balancen

Kilde: Egen tilvirkning.

Efter gennemgang af balance siden, viser det sig, at alle de benaevnte geaeldsforpligtelser
kan henfgres til de overdragne aktiver. Sgnnerne vil derfor ogsa succedere i disse

geeldsforpligtelser.

Nu hvor familien har besluttet sig for hvilke poster de gnsker at overdrage, er det naeste
step at opggre de underliggende skattemaessige avancer. Disse skattemaessige avancer
skal enten beskattes hos Dorte, eller ogsa skal sgnnerne succedere i de skattemaessige

forhold.
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10.1.4 Opggrelse af skattemaessige avancer af alle aktiver
Familien har besluttet sig for hvilke aktiver og forpligtelser de gnsker at overdrage fra
Dorte til sgnnerne, og derfor skal der nu foretages en opggrelse af alle de skattemaessige

avancer for aktiverne.

Som det fgrste led i den kommende proces, skal der foretages en veerdianseettelse af
aktiverne. Eftersom Dorte og sgnnerne ma antages at veere interesseforbundne parter,
skal veerdianseettelsen tage udgangspunktiteorien og reglerne, der er beskrevet tidligere
i projektet i afsnit 8. Udgangspunktet er som tidligere beskrevet, hvor meget en uvildig

tredjepart vil give for de omtalte aktiver.

Veardiansattelsen af de tidligere opgjorte aktiver og passiver i forrige afsnit, figur 5 og 6,
er allerede veerdiansat til den overdragelsespris skattelovgivningen foreskriver og ligger

dermed grund til de kommende skattemaessige avancer.

Det er ikke alle aktiver, hvor den skattemaessige veerdi og den regnskabsmaessige veerdi
er forskellige. Som nzevnt i det forrige afsnit er der kun fire poster, hvor den
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdi varierer og der skal opggres en
skattemaessige avance. [ det kommende afsnit vil disse fire poster blive gennemgdet med

udgangspunkt i deres skattemaessige veerdi i ultimo 2023.

Udregningerne for de kommende skemaer kan findes i bilag.

Bygninger og grunde

For bygninger og grunde skal den skattemaessige avance opggres efter reglerne i AL og

EBL. Figur 7 viser de genvundne afskrivninger og ejendomsavance for hver af de

forskellige landbrugsejendomme.
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Opgorelse af skattemaessige avance pa grunde og bygninger

Ejendomme: Landbrugsejendom 1 Landbrugsejendom 2 Landbrugsejendom 3 Landbrugsejendom 4 Total

Genvudne afskrivninger 6.053.333 10.733.333 833.333 -266.667 17.353.333
Ejendomavance 8.422.792 -2.890.730 6.968.948 16.092.116 28.593.126
Skattemaessige avance ved afstaelse 14.476.125 7.842.603 7.802.281 15.825.450 45.946.460

Figur 7: Opgpgrelse af skattemeessige avancer pd grunde og bygninger
Kilde: Egen tilvirkning
Produktionsanlaeg og maskiner
For produktionsanleeg og maskiner anvendes reglerne i AL, med en antagelse at alle
afskrivninger er blevet benyttet fuldt ud. Den skattemaessige avance er blevet fundet ved
at se pa forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den skattemaessige veerdi for

aktiverne. Figur 8 viser en oversigt over beregningen.

Opgerelse af skattemaessig avance ved salg af produktionsanlaeg og maskiner

kr. 2023
Handelsvaerdi 17.500.000
Skattemaessig vaerdi -4.987.500
Skattemaessig avance ved afstaelse 12.512.500

Figur 8: Opggrelse af skattemaessig avance ved salg af produktionsanlaeg og maskiner
Kilde: Egen tilvirkning

Husdyrbesatning

For den skattemaessige avance i husdyrbesaetning anvendes reglerne i HUSDYL §2 til

opggrelse af den skattemaessige veerdi, mens den regnskabsmaessige vaerdi er opgjort til

normalhandelsvaerdier, for de enkelte grise pa overtagelsestidspunktet fastsat af

skatteradet jf. juridisk vejledning C.C.4.1.2.2. Figur 9 viser en oversigt over denne

opgdrelse og avance.
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Opgoerelse af skattemaessig avance ved salg af husdyrbesaetning

kr. 2023
Handelsvaerdi 5.370.500
Skattemaessig vaerdi -4.564.925
Skattemaessig avance ved afstaelse 805.575

Figur 9: Opggrelse af skattemaessig avance ved salg af husdyrbesaetning

Kilde: Egen tilvirkning

Salgsbeholdninger

Salgsbeholdningen bestar af hvede og byg, hvis regnskabsmaessige veardi er blevet
opgjort til dagsveerdi og hvis skattemaessige veerdi er blevet opgjort til 85% af den
regnskabsmaessige salgsveerdi, jf. juridisk vejledning C.C.4.2.2.1.3 Figur 10 viser en

oversigt over den opgjorte avance.

Opgerelse af skattemaessig avance ved salg af salgsbeholdning

kr. 2023
Handelsvaerdi 3.968.380
Skattemaessig veerdi -3.373.123
Skattemaessig avance ved afstaelse 595.257

Figur 10: Opggrelse af skattemaessig avance ved salg af salgsbeholdning
Kilde: Egen tilvirkning

10.1.5 Opsparet overskud
De skattemaessige avancer for de fire fgrnaevnte poster er opgjort. Dorte skal tage stilling
til, hvorvidt hun ogsa @nsker at videregive det opsparede overskud i virksomheden.

@nsker Dorte ikke at overdrage det opsparede overskud, vil hun blive beskattet af det i
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forbindelse med afstdelse af virksomheden. Dorte og sgnnerne skal overveje de fordele

og ulemper, der er ved at overdrage eller ikke at overdrage det opsparede overskud.

En af fordelene ved at overdrage det opsparede overskud er, at det mindsker de
likviditetsmaessige behov i forbindelse med generationsskiftet. En fordel kan bl.a vaere at
det opsparede overskud gives som en gave, hvor der ofte kan reduceres i de samlede
skatteomkostninger sammenlignet med, hvis overskuddet skulle beskattes som en del af
den samlede indkomst.

En ulempe ved at sgnnerne overtager kontoen for det opsparede overskud er, at de
overtager en skattemeaessige forpligtelse uden at kunne relatere denne til et aktiv, til

forskel fra de fire fgrnaevnte poster.

Efter beregninger er blevet vist til Dorte og sgnnerne, gnsker Dorte at overdrage mest
muligt af det opsparede overskud. Grunden til at Dorte gerne vil ggre det, er at hun mener
fordelene opvejer de ulemper, der er i netop deres situation. Efter Dortes beslutning,
beregnes der en samlet oversigt over det opsparede overskud, som kan overdrages

nedenfor pa figur 11:
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Opggerelse af andel af det opsparet overskud som kan overdrages via sucession
kr 2023
Lanbrugsaktiver excl. finasielle aktiver 139.226.380
Finasielle aktiver 13.250.000
Aktiver i alt 152.476.380
Landbrugspassiver -86.250.000
Passiver i alt -86.250.000
Kapitalafkastsgrundlag 66.226.380
Konto for det opsparet overskud excl. virksomhedsskat 20.000.000
Konto for opsparet overskud excl. virksomhedsskat 20.000.000
Fratrukket veerdien af finasielle aktiver -13.250.000
Konto for opsparet overskud der kan overdrages 6.750.000
% andel af kontoen for opsparet overskud der kan overdrages 33,75%

Figur 11: Opggrelse af andel af det opsparet overskud som kan overdrages via succession

Kilde: Egen tilvirkning

Der eksisterer en vaerns regel inden for succession, som betyder at det kun er muligt at
succedere i den del af det opsparede overskud, som ikke kan henfgres til stgrrelsen af de
finansielle aktiver i virksomhedsordningen. Grundet denne veerns regel er det kun muligt
for sgnnerne at succedere i 33,75% af det opsparet overskud, svarende til 6.750.000 kr.

af det opsparet overskud pa i alt 20.000.000 Kkr.

Den afdgde far, Jens, havde opsparet overskud igennem mange ar og
selskabsskatteprocenten har varieretilgbet af drene. Det opsparede overskud skal derfor
fordeles forholdsmaessigt mellem perioderne. Af hensyn til overskuelighed er det antaget

at det opsparede overskud kun er sket i lgbet af to forskellige perioder med forskellige
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satser. Oversigten og opggrelsen af det opsparede overskud ved overdragelse kan ses pa

figur 12.
Opsparet overskud
Opsparet v. Opsparet v.
kr. 25% 22% | alt
Virksomhedsindkomst 8.000.000 12.000.000 20.000.000
Betalt acontoskat -2.000.000 -2.640.000 -4.640.000
Konto for opsaret overskud 6.000.000 9.360.000 15.360.000

Figur 12: Opsparet overskud
Kilde: Egen tilvirkning

Den del af det opsparede overskud, som ikke kan succederes, vil komme til beskatning i
den personlige indkomst for Dorte i forbindelse med generationsskiftet, fordi hun
ophgrer i virksomhedsskatteordningen. Skatten, der skal betales af Dorte i forbindelse

med ophgret, bliver beregnet i afsnit 10.1.8.

10.1.6 Opggrelse af passivposter til succession
Familien Larsen har nu faet opgjort de skattemaessige avancer, for de aktiver og
forpligtelser, de gnsker at overdrage. Det naeste led de skal i gang med, er en opggrelse af

skattemaessige avancer for overdragne passivposter jf. KSL §33.
Passivposterne er blevet opgjort pa baggrund af teorien i afsnit 6, samt satsen til

opggrelse af posterne. Figur 13 viser de opgjorte passivposter for aktiverne og

forpligtelser som overdrages via succession.
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Opggarelse af passiv post for skattemaessige avance i personlig virksomhed
Skattemaessige

kr avance passivpost sats Passivpost

Ejendomsavance 28.593.126 30% 8.577.938
Genvundne afskrivninger 17.353.333 30% 5.206.000
Produktionsanlaeg og maskiner 12.512.500 30% 3.753.750
Hudsyrsbesaetning 805.575 30% 241.673
Salgsbeholdninger 595.257 30% 178.577
Opsparet overskud, 25% 2.700.000 18,75% 506.250
Opsparet overskud, 22% 4.050.000 21% 850.500
Total 66.609.792 19.314.688

Figur 13: Passivposter ved overdragelse i personlig virksomhed

Kilde: Egen tilvirkning

Figur 13 viser, at den samlede skattemaessige avance for passivposter, ender pa
66.609.792 kr., ved overdragelsen mellem Dorte og hendes sgnner, hvilket resultererien

total passivpost pa 19.314.688 kr. som overdrages via succession.

10.1.7 Overtagelsesbalance og berigtigelse

Familien Larsen har besluttet, hvilke aktiver og forpligtelser de gnsker at overdrage, og
de har veerdiansat dem efter reglerne for handel mellem interesseforbundne parter.
Desuden har de ogsa opgjort de skattemaessige avancer og tilhgrende passivposter for
farnaevnte aktiver og forpligtelser, der indgar i generationsskiftet. Figur 14 og 15 viser en

oversigt over den opsummerede overdragelsesbalance.
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Overdragelsebalance for Landbrug - Personlig virksomhed

Aktiver:

kr

Aktiver

Anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Finansielle anlaegsaktiver
Bersnorterede veerdipapir
Andelshaverkonti

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Husdyrsbesaetning

Salgsbeholdninger

Beholdning af indkgbte hjaelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
Andre tildegodehavender
Periodeafgraesningsposter

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Oprindelig Overdragelsebalance tilbageveerende

balance 2023 2023 hos overdrager
185.000.000 185.000.000 0
17.500.000 17.500.000 0
202.500.000 202.500.000 0
12.300.000 0 12.300.000
500.000 500.000 0
12.800.000 500.000 12.300.000
215.300.000 203.000.000 12.300.000
5.370.500 5.370.500 0
3.968.380 3.968.380 0
2.000.000 2.000.000 0
11.338.880 11.338.880 0
1.000.000 1.000.000 0
100.000 100.000 0
50.000 50.000 0
1.150.000 1.150.000 0
950.000 0 950.000
13.438.880 12.488.880 950.000
228.738.880 215.488.880 13.250.000

Figur 14: Aktiver i Overdragelsesbalancen for Landbrug - Personlig virksomhed

Kilde: Egen tilvirkning
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Overdragelsesbalance for Landbrug - Personlig virksomhed
Passiver:
Oprindelig Overdragelse Tilbageveerende
Kr. balance 2023 balance 2023 hos overdrager
Passiver
Egenkapital 142.488.880 109.924.192 13.250.000
Egenkapital i alt 142.488.880 109.924.192 13.250.000
Hensatte forpligtelser
Passiv post, ejendomsavance 0 8.577.938 0
Passiv post, gevundne afskrivninger 0 5.206.000 0
Passiv post, produktionsanleeg og maskiner 0 3.753.750 0
Passiv post, husdyrsbesaetning 0 241.673 0
Passiv post, salgsbeholdninger 0 178.577 0
Passiv post, opsparet overskud 0 1.356.750 0
19.314.688
Geaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstituter 60.000.000 60.000.000 0
Geeld til banker 12.000.000 12.000.000 0
Kebekontrakter 3.000.000 3.000.000 0
75.000.000 75.000.000 0
Kortfirstede geeldsforpligtelser
Geeld til banker 8.000.000 8.000.000 0
Leverandgrer af varer og fortjenester 1.500.000 1.500.000 0
Anden geeld 1.750.000 1.750.000 0
11.250.000 11.250.000 0
Geeldsforpligtelser i alt 86.250.000 86.250.000 0
Passiver i alt 228.738.880 215.488.880 13.250.000

Figur 15: Passiver i Overdragelsesbalancen for Landbrug - Personlig virksomhed

Kilde: Egen tilvirkning

Figur 14 og 15 viser fordelingen af aktiver og passiver mellem Dorte og sgnnerne. Dorte
beholder likviderne samt de bgrsnoterede aktiver til en samlet veerdi pa 13.250.000 kr.,
hvortil der ikke er nogen gzeldsforpligtelse. Sgnnerne har overtaget aktiver samlet for
215.448.880 kr., der er fordelt pa henholdsvis geeldsforpligtelser pa 86.250.000 kr.,
passivposter pa 19.314.688 kr. og egenkapital pa 109.924.192 kr.

Hvorledes egenkapitalen bliver berigtiget bliver gennemgaet i det kommende afsnit.
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Som figur 15 viser, er der en stor forskydelse af formuen mellem Dorte og sgnnerne som
folge af generationsskiftet. Egenkapital pa 109.924.192 kr. kan berigtiges ved anvendelse
af forskellige muligheder og sammensatning af disse. Metoderne der vil blive anvendt i
denne case, er en kombination mellem anfordringsgaeldsbreve mellem Dorte og sgnner,

samt et gaveelement.

[ figur 16 er der opstillet tre forskellige kombinationer til berigtigelse af egenkapitalen i
forbindelse med generationsskiftet. Skemaet viser den likviditetsmaessige belastning de

forskellige kombinationer vil have, samt hvordan den er beregnet.

Berigtigelse af egenkapital i personlig virksomhed

kr Situation 1 Situation 2 Situation 3

Veerdi af overdragne aktiver 109.924.192 109.924.192 109.924.192
Berigtigelse via anfordringstilgodehavender 0 -25.000.000 -50.000.000
Rest berigtigelse 109.924.192 84.924.192 59.924.192
Grundlag for beregning af gaveafgift 109.924.192 84.924.192 59.924.192
Afgiftsfrie gaver - 2 * bundfradrag -148.200 -148.200 -148.200
Gaveafgiftsgrundlag 109.775.992 84.775.992 59.775.992
Gaveafgiftssats 15% 15% 15%
Gaveafgit i alt 16.466.399 12.716.399 8.966.399
Afregnet tinglysningsafgift -1.111.750 -1.111.750 -1.111.750
Restafgift til afregning 15.354.649 11.604.649 7.854.649

Figur 16: Berigtigelse af egenkapital i personlig virksomhed
Kilde: Egen tilvirkning

[ situation 1 er der anvendt fuldt benyttelse af gave til berigtigelse, hvorfor der kan
fratreekkes de 148.200 kr. Belgbet er baseret p3, at begge sgnner er modtagere af gaven.
Det afgiftsfrie belgb er pa nuveerende tidspunkt 74.100 kr. pr. person®. Ved denne
metode vil det samlede gaveafgiftsgrundlag ende pa 109.775.992 kr., som skal fratraekkes
de 15%, hvilket ender ud i en samlet afregning pa 15.354.649 kr.

[ situation 2 er der anvendt en kombination mellem et anfordringsgeeldsbrev pa

25.000.000 kr. og et gaveelement pa det resterende belgb. Bundfradraget for skattefrie

88 https://skat.dk/borger/gaver-gevinster-og-legater/gaver-saa-meget-maa-du-give
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gaver pd 148.200 kr. er blevet anvendt igen. Ved brug af denne kombination vil der

komme en retsafgift til beskatning pa 11.604.649 kr.

[ situation 3 er der igen anvendt et anfordringsgaeldsbrev og et gaveelement. I dette
tilfaelde er geeldsbrevet pd 50.000.000 kr., hvilket giver en mindre retsafgift til beregning
paialt 7.854.649 kr.

Forholdet mellem gaveelementet og anfordringsbrevet afhanger af, hvad Dorte
beslutter.

Overvejelserne Dorte skal tage hgjde for, er finansieringen af hendes fremtidige
privatforbrug, nar hun afstar indtaegtskilden fra landbruget. Det samme ggr sig geeldende
angdende de likviditetsmaessige omkostninger, der er i forbindelse med

generationsskiftet.

[ alle tre ovennaevnte situationer vil den likviditetsmaessige belastning fordele sig pa
henholdsvis gaveelementet og anfordingsbrevet + betaling af tinglysningsafgift.
Tinglysningsafgiften er baseret pa vardien af de overdragede grunde og bygninger, og er
derfor konstant, lige meget hvilken af de tre muligheder der veelges. Opggrelsen af

tinglysafgiften8® kan ses i figur 17.

Opgerelse af tinglysningsafgift
kr.
Grundlag for opgerelse af tinglysningsafgiften 185.000.000
Fast tinglysningsafgift 1.750
Variable tinglysningsafgift 0,06%
Total tinglysningsafgift 1.111.750

Figur 17: Opggrelse af tinglysningsafgift
Kilde: Egen tilvirkning

8 Tingslysningsafgiftloven §4, stk. 1
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10.1.8 Likviditetsmaessige pavirkninger af generationsskiftet.

Familien Larsen vil fa en opsummering pa den likviditetsmaessige pavirkning, som fglge
af generationsskiftet fra Dorte til sgnnerne. Foruden udgifterne til tinglysningsafgiften og
gaveafgiften, medfgrer generationsskiftet ogsa en personlig beskatning af Dorte i den del
af det opsparede overskud, som ikke kan overdrages via succession, se afsnit 10.1.5 figur

11.

Figur 18 viser opggrelsen af skat til betaling som fglge af den del af det opsparede

overskud, som ikke kan succederes.

Opgerelse af skat til betaling som falge af overdragelse via sucession i personlig viksomhed

Kr

Opsparet overskud ved 25% aconto skat som ikke kan overdrages via succession 5.300.000,00
Opsparet overskud ved 22% aconto skat som ikke kan overdrages via succession 7.950.000,00
Samlet indkomst til beskatning hos overdrageren (Dorte) 13.250.000,00
Beregnet indkomstskat hos overdrageren 56% 7.420.000
Modregnet betalt virksomhedsskat pa 25% -1.325.000
Modregnet betalt virksomhedsskat pa 22% -1.749.000
Total indkomstskat til betaling 4.346.000

Figur 18: Skat til betaling via succession i personlig virksomhed

Kilde: Egen tilvirkning

Figur 18 viser at en haevning af det opsparede overskud pa 13.250.000 kr. vil medfgre en
beskatning hos Dorte i hendes personlige indkomst pd 4.356.000 kr., med udgangspunkt
i at hun skal betale topskat af hele belgbet.

Baseret pa hvilke forhold der er valgt tidligere, vil den likviditetsmaessige pavirkning af
generationsskiftet ligge mellem 13.312.399 og 20.815.399 kroner.

Der er ikke taget hgjde for andre udgifter, der bl.a. indeholder udgifter til radgivning og
andre uforudsete omkostninger, hvorfor de endelige tal blot er vejledende tal. Taget i
betragtning af, at der er flere tal, som er manglende i udgifterne, for at kunne give den
helt korrekte beregning, vil der vaere en stor fordel i at foretage generationsskiftet via

succession. Det er fordi bade den skattemaessige og likviditetsmaessige virkning for alle
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parter, vil veere betydelig mindre end ved et skattepligtgenerationsskifte.

Likividitetmaessige pavirkning ved overdragelse af personlig virksomhed

kr Situation 1 Situation 2 Situation 3

Tinglysningsafgift total 1.111.750 1.111.750 1.111.750
Gaveafgift 15.354.649 11.604.649 7.854.649
Indkomstskat 4.346.000 4.346.000 4.346.000

20.812.399 17.062.399 13.312.399

Figur 19: Endelig likviditetsmaessig pdvirkning ved overdragelse af personlig virksomhed
Kilde: Egen tilvirkning

Er succession ikke anvendt, vil Dorte blive beskattet af hele afstadelsessummen, og
anskaffelsessummen for sgnnerne, vil veere markant hgjere grundet opggrelsen af den

udskudte skat pa 36.078.446 kr.

Opggerelse af skat til betaling ved overdragelse hvis der ikke anvendes succession i den personlige virksomhed
kr. Avance Skattesats Skat

Ejendomsavance 28.593.126 42% 12.009.113
Genvundne afskrivninger 17.353.333 56% 9.717.867
Produktionsanlaeg og maskiner 12.512.500 56% 7.007.000
Husdyrsbeszetning 805.575 56% 451.122
Salgsbeholdninger 595.257 56% 333.344
Opsparet overskud ved 25% 8.000.000 56% 4.480.000
Opsparet overskud ved 22% 12.000.000 56% 6.720.000
Beregnet indkomstskat hos overdrageren 40.718.446
Modregnet betalt virksomhedsskat, 25% -2.000.000,00
Modregnet betalt virksomhedsskat, 22% -2.640.000,00
Samlet indkomstskat til betaling 36.078.446

Figur 20: Den skattemeaessige betaling hvis succession ikke anvendes

Kilde: Egen tilvirkning
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10.2 Case 2

Der er i stedet et gnske fra familien om, at de har mulighed for at blive en del af gardene,
ved at traede ind i familievirksomheden via deres egne selskaber, som de i forvejen selv
har daglig drift i. Derfor vil de gerne vide, om dette kan vaere muligt og hvordan det

saledes kan lgses.

Der vil tages udgangspunkt i flere af de regnskabsmaessige tal, som i forvejen er anvendt

icase 1.

Den fremtidige struktur vil sdledes andre sig, hvilket er illustreret nedenfor.

Nuvzerende Virksomhedsomdannelse
D OINOC
Landbrug ApS
1 2 3 4 1 2 3 a
Figur: 3 Nuvaerende struktur Figur 21: Virksomhedsform struktur
Kilde: Egen tilvirkning Kilde: Egen tilvirkning

10.2.1 Skattefri virksomhedsomdannelse
For at skabe den gnskede struktur i fremtiden, med et omdannet personligt ejet selskab
til et kapitalselskab, i dette tilfaelde et ApS, er der en lang rakke krav, som skal vaere

opfyldt, far dette er muligt. De mange krav, der skal veere opfyldt, er udpenslet i afsnit 7.

Der skal udarbejdes diverse steps, for at den fremtidige struktur er mulig. Disse steps vil

blive gennemgaet nedenfor.

Det gnskes som navnt, at metoden skattefri virksomhedsomdannelse anvendes. Ville
denne metode ikke veere anvendt, ville der opstd en afstdelsesbeskatning ved
overdrageren pa samme niveau, som hvis der var et salg til 3. mand. Fordelen er ulig den

skattepligtige omdannelse, at der ikke er lige sa store krav til likviditet til den skattefri
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omdannelse, hvilket kan vare en fordel for den overtagende part sdvel som den afgivende

part.

I overvejelserne skal der tages hgjde for, om overtagelsen skal veere delvis eller
fuldsteendig. Dette afggr ejeren af den personlige virksomhed inden omdannelsen. Der
skal i dette tilfzelde vaere en fuldsteendig omdannelse, da Dorte fgrst efterfglgende gnsker

at succedere ned til sine sgnner.

Da det vurderes at alle kravene, der er til skattefri virksomhedsomdannelse, er opfyldt,
vil det veere muligt at pAbegynde omstruktureringen. Dette betyder at der skal indhentes
en vurdering af de aktiver og forpligtelser, der skal veere en del af omdannelsen. Det er af
vigtig betydning, at skgnnene bliver vurderet til en korrekt handelsmaessig verdi, sa
salget sker pa markedsvilkar. Dette vil heri blive den regnskabsmaessige veerdi ultimo
2023, da denne er vurderet tilsvarende.

Betydningen for dette er, at der ikke skal foretages nogen omvurderinger under

omdannelsen, hvis de er blevet korrekt vurderet i fgrste omgang.

Alle veerdier og skattemaessige veerdier er beregnet og findes i bilag 2.

Normalt vil veerdierne vaere steget og de vurderinger der foretages, giver en gget veerdi
til aktiverne. Det er ligeledes et krav, at der skal foretages et apportindskud via de
verdier, der er i den personligt ejede virksomhed. Her er vaerdien opgjort til en korrekt
handelsveerdi, for at der bliver indskudt den korrekte meengde af vaerdi. Dette skal

vurderes af en faglig uvildig vurderingsmand.

Der er i dette eksempel 4 forskellige garde, der er en del af den samlede personlige
virksomhed, som alle skal veere en del af omdannelsen. Det er muligt at fraveelge blandet

benyttede aktiver, nar der sker en omdannelse, men det er ikke gnsket her.
Formadlet med omdannelsen er, at de overfgrte aktiver og forpligtelser succederes fra

overdragerens skattemaessige stilling og overflyttes direkte hen til det modtagende

selskab, hvor dette vil fortsaette i den skattemaessige stilling.
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Familien skal som led i processen med omdannelsen reducere vaerdien i det nystiftede
selskab med den beregnede udskudte skat. Disse vaerdier er aktiver og forpligtelser, der
som neaevnt ovenfor skal vurderes til handelsveaerdi og efterfglgende skal den
skattemaessige veerdi traekkes fra. Derefter afggr avancen, hvor meget den udskudte skat

vil mindske den samlede vardi i selskabet for dette regnskabsar.

Opggrelse af udskudt skat

kr. Regnskabsmaessig Skattemaessig Forskelsveerdi Skatteveerdi

Grunde og bygninger 185.000.000 81.880.000 103.120.000 22.686.400
Ejendomsavance og genvundne afskrivninger 0 45.946.460 -45.946.460 -10.108.221
Produktionsanlaeg og maskiner 17.500.000 4.987.500 12.512.500 2.752.750
Husdyrsbesaetning 5.370.500 4.564.925 805.575 177.227
Salgsbeholdning 3.968.380 3.373.123 595.257 130.957
| alt 211.838.880 140.752.008 71.086.872 15.639.112

Figur 22: Opggrelse af udskudt skat.
Kilde: Egen tilvirkning.

[ figur 22 er der vist den fremgangsmade, hvorpa den samlede skatteveerdi, der skal
reduceres i selskabet, bliver udregnet. Den post der er vigtig at bemzerke, er den avance
der er pd ejendommene og de genvundne afskrivninger. Denne post bidrager til at
overdrager ikke straffet for at szelge sine ejendomme, selvom disse er steget i veerdi. Dette
ville derudover ogsa medfgrer, at den modtagende part ville fa en beskatning med i kgbet,

som ikke ville vaere regnskabsmaessigt korrekt.

Det folger derfor at den udskudte skatteforpligtelse, der er udregnet, mindskes til en
samlet opgjort egenkapital i virksomheden, der er ejet i personligt regi. Herefter kan det
nystiftede selskab Landbrug ApS efterfglgende opggre dets egenkapital
regnskabsmaessigt. For bedre at kunne illustrere det naevnte, er der udarbejdet et
eksempel, der viser hvad den udskudte skat i abningsbalancen vil vaere samt fordelingen

af egenkapitalen pa selskabskapitalen og overkursen:
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Afstemning af regnskabsmaessig egenkapital

Regnskabsmeaessig EK i virksomhed 142.488.880
Regnskabsmaessig EK i selskab 116.741.547
Forskelsvaerdi 25.747.333
Udskudt skat i abningsbalancen 25.747 .333

25.747.333
Differencen o)

Fordeling af egenkapital pa selskabskapital og overkurs

Selskabskapital 40.000

Overkurs 116.701.547
116.741.547

Svarende til kurs 291.854

Figur 23. Afstemning af regnskabsmaessig EK.
Kilde: Egen tilvirkning

Via beregningerne viser det, at kursen, der skal anvendes ved tegning, er 291.854.
Overkursen er beregnet til at veere 116.701.547 kr. Dette har dog ingen yderligere
betydning, da der ifglge selskabsloven blot skal veere opfyldt krav om en kapital pa 40.000
kroner jf. SLL § 4 stk. 2, for at der kan skabes et ApS. Hvilket betyder, at det er valgfrit om

det nystiftede selskab fra start af, har en overkurs eller e;j.

Der er udregnet den skattemaessige anskaffelsessum af anparterne i det nystiftede
selskab. Denne beregning er baseret pa de skattemaessige veerdier, som faderen, Jens, i
sin tid har indskudt af bade aktiver og forpligtelser. Der er naevnt i afsnit 7.2, at det er op
til omdanneren selv at vurdere om denne vil have sit opsparede overskud med videre i
omdannelsen, alt efter om det vurderes at vaere en fordel for enten begge parter eller hvis

omdanneren har et gnske herom.
Dorte har efter overvejelse og radgivning vurderet, at det opsparede overskud skal veere

en del af de beregninger, der udregnes i forlengelse af den skattemaessige

anskaffelsessum.
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Opgerelsen af den skattemaessige anskaffelsesum

kr. Skattemaessig veerdi

Grunde og bygninger 81.880.000
Produktionsanlaeg og maskiner 4.987.500
Barsnortede papir 12.300.000
Andelshaverkonti 500.000
Husdyrsbesaetning 4.564.925
Salgsbeholdninger 3.373.123
Beholdninger af indkebte hjeelpemartialer 2.000.000
Tilgodehavender fra salg 1.000.000
Andre tilgodehavender 100.000
Periodeafgraesninger 50.000
Likvide beholdninger 950.000
Geeld til realkreditinstutioner -60.000.000
Geeld til banker, langfristet -12.000.000
Kagbekontrakter -3.000.000
Geeld til banker, kortfristet -8.000.000
Leverandar af varer og tjenelster -1.500.000
Anden geeld -1.750.000
Mellemkonto 25.455.548
Opspare overskud -20.000.000
Betalt accontoskat 4.640.000
Mellemkonto total -15.360.000
Skattemaessige anskaffelsessum 10.095.548

Figur 24. Fremstilling af de skattemaessige anskaffelsessummer i forbindelse med en
skattefri virksomhedsomdannelse.

Kilde: Egen tilvirkning

Beregningen foroven i figur 24 er en oversigt, der viser den skattemaessige
anskaffelsessum. Den forskel der er i beregningen, viser den merveerdi, som aktiverne
besidder. Den beskatning, der sdledes ville veere forestdet, hvis der var tale om en
afstaelse af aktiverne, er udskudt indtil de overtagende parter selv vaelger at afthaende

anparterne via et salg fra det nystiftede selskab.
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Opggerelse af skat til betaling ved salg af aktier til indre veerdi

kr. Avance Skattesats Skat

Aktieavance, lav beskatning 122.000 27% 32.940
Akiteavance, hgj beskatning 106.523.999 42% 44.740.080
Total aktiebeskatning hos overdrager 106.645.999 44.773.020

Figur 25: Opggrelse af skat til betaling via aktier til indre vaerdi
Kilde: Egen tilvirkning.

Ved tidspunktet, hvor det vurderes at der er styr pa alle regnskabs- og skattemassige
abningsbalancer, herunder ogsd de skattemzessige anskaffelsessummer og disse er
fastlagt, vil den personligt ejede virksomhed vaere i stand til at pdbegynde den skattefri
virksomhedsomdannelse. Det er dog et krav, at alle de naevnte kriterier er opfyldt, som

beskrevet i afsnit 7.2.

Der er udarbejdet en abningsbalance, der nede i bilag 8 detaljeret viser, hvordan der er
ndet frem til tallene. Denne indeholder bade en adbningsbalance og en balance pr.

31.12.2023.

10.2.2 Aktieombytning via holdingselskab

Efter den skattefrie virksomhedsomdannelse og stiftelsen af Landbrug ApS er Dorte
teettere pa den gnskede selskabsstruktur, men fortsat ikke helt i mal med den gnskede
struktur som naevnt i afsnit 10.1. For at opnad den gnskede selskabsstruktur skal Dorte
foretage en aktieombytning af Landbrug ApS. Hun har, som naevnt i afsnit 3.6, tre
forskellige muligheder for aktieombytning, som hun skal veelge imellem. [ Dortes tilfaelde
vil anvendelsen af den skattefrie aktieombytning uden tilladelse give bedst mening,
eftersom hun kan pdbegynde processen med det samme. Valger Dorte at anvende
reglerne om aktieombytning med tilladelse fra Skat, skal Skat ind og subjektivt vurdere
om reglerne for skattefri aktieombytning er overholdt, denne proces kan veere
tidskreevende. Processen er naermere beskreveti afsnit 3.6. Det antages, at Dorte opfylder

kravene beskrevet til den skattefrie aktieombytning uden tilladelse.
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Ved anvendelse af reglerne omkring skattefri aktieombytning uden tilladelse skal Dorte
veere opmaerksom pad verns reglen om det tredrige Holding krav fra stiftelsen af
Landbrug ApS. Valger Dorte eller sgnnerne at szlge Landbrug ApS inden for denne
trearige periode, vil sgnnerne blive beskattet som fglge af, at de har indtradt i Dortes

skattemaessige stilling via succession.

[ en skattefri aktieombytning skal veerdien af anparterne opggres til handelsvaerdi.
Opggrelsen af Landbrug ApS til handelsverdi antages at vaere opgjort til den samme
verdi som den opgjort verdi i afsnit 7.2 vedrgrende den skattefrie

virksomhedsomdannelse.

Nar alle farnaevnte handlinger er blevet gennemfgrt og betingelserne for gennemfgrelsen
af den skattefrie aktieombytning er opfyldt, skal dbningsbalancen for Landbrug ApS
opggres.

Abningsbalancen udarbejdes med udgangspunkt i at holdingselskabet p3
stiftelsestidspunktet har fuldt ejerskab af drift selskabet Landbrug ApS og finansieret
med egenkapital. Egenkapitalen er fordelt pd minimumskravet pa 40.000 kr. for et ApS
og den resterende del af egenkapitalen berigtiges ved overkurs. Abningsbalancen for

Landbrug ApS kan ses pa figur 26.

Abningsbalance af Landbrug Aps
kr.
Aktiver:
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Anparter | Landbrug ApS 116.741.547
Aktiver total 116.741.547
Passiver
Egenkapital
Anpartskapital 40.000
Overkurs ved stiftelse 116.701.547
Egenkapital i alt 116.741.547
Passiver total 116.741.547
Overkurs, svarende til kurs 291.854

Figur 26: Abningsbalance for Landbrug ApS
Kilde: Egen tilvirkning.
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10.2.3 Overdragelse af anparter med succession og passivpost

Dorte har foretaget en skattefri aktieombytning, for at opnd den @gnskede
selskabsstruktur til forarbejdet vedrgrende succession til sgnner Bjarne og Simon. Det
nye selskab hedder Landbrug ApS. Dorte skal anvende reglerne omkring succession, med
henblik pd overdragelse af kapitalandele der er unoterede og verdipapirer jf. ABL. For
naermere forklaring pa den skattemaessige succession henvises der til afsnit 4.1.

Nar der foretages en afstdelse i det nystiftede selskabs anparter, skal overdragelsesprisen
udregnes. Overdragelsesprisen udregnes via den skattemaessige avance, der beregnes
ved at fratreekke den handelsmaessige veerdi med den skattemaessige veerdi. Udregningen
er illustreret nedenfor og viser, hvad den skattemaessige avance vil ende p3, hvis Dorte

afstar sine anparter i Landbrug ApS ved succession.

Skattemaessig avance via salg af anparter
kr. 2023
Handelsvaerdi 116.741.547
Skattemaessig vaerdi 10.095.548
Skattemzessig avance afstaelse 106.645.999

Figur 27 skattemaessig avance ved salg af anparter

Kilde: Egen tilvirkning

Nar der foretages en overdragelse af anparter, skal der jf. KSL § 33 C, pa samme tidspunkt
beregnes passivposter, der som naevnt i afsnit 8, skal stille den overtagne parti en bedre
situation, ved overtagelse af den skattemaessige byrde. Der beskrives ogsa forskellen pa
procentsatserne alt efter om det er et aktiv eller en aktie/anpart. [ dette tilfaelde vil der
skulle anvendes satsen pa 22%.

I figur 28 nedenfor er det beregnet, hvor meget sgnner til sammen har i passivposter.

Beregning af passivpost ved overdragelse af anparter
kr.
Avance Passivpostsats Passivpost
Aktieavance 106.645.999 22,00% 23.462.120

Figur 28: Passivposter ved overdragelse af anparter

Kilde: Egen tilvirkning

De beregnede tal viser, at sgnnerne vil ende ud med en passivpost pa 23.462.120 kr.
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10.2.4 Berigtigelse af anparter

Ligesom i det tidligere afsnit om berigtigelse af egenkapital i afsnit 10.1.7 skal
overdragelsen af anparter her berigtiges.

Figur 29 indeholder de skattemassige avancer og tilhgrende passivposter, der indgar i

generationsskiftet mellem Dorte og hendes sgnner ved overdragelse af anparter.

Oprindeligbalance Overdragelses Tilbageveerende
2024 balance 2024 hos overdrager

kr.

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver 116.741.547  116.741.547

Anparter i Landbrugs ApS 116.741.547  116.741.547

Aktiver total 116.741.547  116.741.547

Passiver

Egenkapital

Anpartkapital 40.000 40.000

Overkurs ved stiftelse 116.701.547 93.239.427

Egenkapital i alt 116.741.547 93.279.427

Hensatte forpligtelser

Passivpost, aktiavance 0 23.462.120

Passiver total 116.741.547  116.741.547

Figur 29: Overdragelsesbalance

Kilde: Egen tilvirkning

[ denne case for familien Larsen er der tale om en hel overdragelse af anparterne i
Landbrug ApS. Begge sgnner overtager samlet aktiver for 116.741.547 kr., der fordeler
sig pa passivposten pa 23.462.120 kr. og en egenkapital pa 93.279.427 kr.

Hvordan finansieringen for berigtigelsen af egenkapital gennemfgres, vil blive

gennemgaet i kommende afsnit.
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Egenkapitalen for sgnner er i alt 93.279.427 kr. og kan berigtiges ved anvendelse af en
kombination af fglgende muligheder. Arv, gaveelement, anfordringsgeeldsbrev mellem
Dorte og sgnnerne.

Figur 30 viser tre forskellige kombinationer, som kan anvendes til berigtigelse af
egenkapital i forbindelse med generationsskiftet, samt den likviditetsmaessige belastning

for hver af mulighederne.

Berigtigelse af egenkapital i Landbrug ApS

kr. Situation 1 Situation 2 Situation 3

Veerdi af overdragne aktiver 93.279.427 93.279.427 93.279.427
Berigtigelse via anfordringstilgodehavender 0 -25.000.000 -50.000.000
Rest berigtigelse 93.279.427 68.279.427 43.279.427
Grundlag for beregning af gaveafgift 93.279.427 68.279.427 43.279.427
Afgiftsfrie gaver - 2 * bundfradrag -148.200 -148.200 -148.200
Gaveafgiftsgrundlag 93.131.227 68.131.227 43.131.227
Gaveafgiftssats 15% 15% 15%
Gaveafgit til afregning 13.969.684 10.219.684 6.469.684

Figur 30: Berigtigelse af egenkapital i Landbrug ApS
Kilde: Egen tilvirkning

[ situation 1 er der anvendt det fulde afgiftsfrie gavebelgb, der er sammenlagt for de to
brgdre pa hhv. 74.100 kr., hvor der i alt kan traekkes de 148.200 kr. fra i bundfradrag.
Efter at gaveafgiften pa 15% er fratrukket, ender den samlede gaveafgift pa 13.969.684

kr., for overtagelsen af Landbrug ApS for de to sgnner.

[ situation 2 har familien valgt at anvende en blanding mellem et gaveelement og et
anfordringsgaldsbrev pa 25.000.000 kr. til Dorte. Bundfradrag for skattefrit gavefradrag
antages at blive anvendt fuldt ud til begge brgdre. Valges denne situation, vil der totalt

komme 10.219.684 kr. til beskatning og et anfordringsgaeldsbrev pa 25.000.000 Kkr.

[ situation 3 vil der veaere en sammenkobling af bade gaveelement og et

anfordringsgaeldsbrev pd 50.000.000 kr. Som i de andre tilfeelde, er bundfradraget fuldt
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udnyttet i gaveelementet og den store forskel er geeldsbrevet pa 50.000.000 kr., der i

sidste ende har betydning for, at gaveafgiften er mindst i denne situation pa 6.469.684 kr.

Felles for alle situationerne afthaenger fordelingen mellem gaveelementet og stgrrelsen
pa anfordringsgeeldsbrevet primert af Dorte, baseret pd samme overvejelsesgrundlag

som beskrevet i afsnit 10.1.7.

Likviditetsmaessige pavirkninger af generationsskifte

Familien vil afslutningsvis kigge pa den likviditetsmaessige pavirkning, generationsskiftet
har ved overdragelse af virksomhedens anparter. Som udgangspunkt vil den
likviditetsmaessige pavirkning, svare til de valg familien har besluttet, i det foregdende
afsnit vedrgrende berigtigelse af anparter. Belastning ma derfor antages at veere mellem
6.469.684 og 13.969.684 + radgivning og andre eventuelle omkostninger i forbindelse

med generationsskiftet for Bjarne og Simon.

10.3 Fordele og ulemper ved case 1 og 2.

Familien Larsen skal nu i feaellesskab til at diskutere og vurdere hvilken form for
generationsskifte, der passer deres situation bedst og er mest passende, for hvad de
gnsker at opna. Der er en raekke fordele og ulemper ved bade generationsskifte i en
personligt ejet virksomhed og ved generationsskifte i selskabsform.

Det kommende afsnit vil belyse de overvejelser og vurderinger, familien skal tage i

betragtning i forbindelse med generationsskiftet.

Der vil ikke vaere en bestemt metode, der er den korrekte at anvende til alle scenarier,
hvorfor der her kun vil veere anbefalinger, som passer bedst muligt, til de specifikke
gnsker og preeferencer familien har. Der er ikke kun en lgsning, der passer til alle
problemerne, hvilket ogsa tydeligt ses, i de forskellige mader, man som familie og

radgiver kan angribe sddan en problemstilling pa.
I det givne tilfeelde er det blevet belyst hvilke fordele og ulemper, der er ved bade at

foretage et generationsskifte, hvor sgnnerne overtager den personligt ejede virksomhed

eller Dorte foretager en virksomhedsomdannelse. I forleengelse af dette, er det vigtigt at
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familien far sagt tydeligt, hvilke gnsker og forventninger de alle har til fremtiden og hvor
stor en del man gnsker at veere i den fremtidige drift af de forskellige garde. Her skal der
ogsa veere fokus pa, hvor meget den @ldre generation forventer at fa i vederlag ved

overgivelsen og hvornar dette skal falde.

Alle parter skal i faellesskab blive enige om, hvad de forbinder med et succesfuldt
generationsskifte og hvilke kriterier det indebeerer. Eftersom disse kriterier og
beslutninger er subjektive og kan vaere anderledes fra case til case, vil der i det naeste
afsnit blive drgftet de mere generelle fordele og ulemper ved de forskellige former for
generationsskifte. Det er efterfglgende op til den individuelle familie at beslutte, hvilken

type der passer bedst til deres behov og gnsker.

10.3.1 Fordele og ulemper ved valg af generationsskifte i personligt ejet
selskab

Ved valget omkring generationsskifte i personligt regi, vil der veere flere fordele, som er
med til at skabe et hurtigere og nemmere generationsskifte. Det er rent
omstruktureringsmaessigt nemmere at give virksomheden videre, da der ikke er
yderligere sendringer udover at CVR-nummeret skal andres, fordi strukturen er den
samme. Her er der heller ikke krav til, at der sker en offentligggrelse af virksomhedens

regnskab.

Der vil ved det opsparede overskud ogsa veaere en mulighed i overfgrslen af dette, da den
overtagende generation skal beregne en passivpost. Den overdragende generation vil
saledes kunne give en gave som kompensation i forbindelse med det opsparede overskud.
Den skatteveerdi der er netto, som den overdragende generation sparer ved
overdragelsen, kan ogsa gives videre som gave til de overtagende bgrn.

Hvis der fgres underskud i virksomheden, kan dette fremfgres, til nar der igen er
overskud i virksomheden.

Det er muligt at anvende et skattefrit afkast pa den verditilvaekst, der kan ske pa grunde
og bygninger, som vil blive beregnet efter EBL og giver mulighed dertil. Dette er muligt,
fordi der er tale om en landbrugsejendom, som har andre muligheder for at anvende
indekseringstal end andre bygninger med tilvaekst kan. Dette medfgrer ogs3, at der over

en leengere periode, vil veere gevinster via indekseringer, som vil mindske den
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skattemaessige avance, der vil opstd, nar der sker afstdelse af grunde og bygninger,
hvorfor vaerdien sendres imellem de to generationer. Dette vil ikke vaere muligt, hvis der

anvendes selskabsoverdragelse.

En anden ulempe er, at der i et personligt selskab ikke er en klar linje imellem det private
og virksomhedsmaessige, hvilket betyder at der en personlig heeftelse og der haeftes med
alt man ejer. Dette er ogsa et sats, hvis den nye generation ikke har faet tiden til endnu at

blive sat rigtig ind i virksomheden og hvad det vil sige, at drive en rentabel forretning.

Der vil ved det opsparede overskud veere begreensninger af, hvor meget der kan overfgres
direkte, fordi de finansielle aktiver udover likvider, ikke kan overdrages, hvilket i det
tilfaelde der er bearbejdet i projektet, er bgrsnoterede papirer. Dette betyder at der vil
vere betaling, der skal finde sted, for det overskud, der ikke kan overdrages. Ulempen

her er, at der kan vaere en beskatning pa helt op til 56%, hvis topskattegreensen rammes.

Det kan ogsa veere sveert at fa andre med ind i virksomheden, hvor der vil vaere en stor
belastning likviditetsmaessigt. Det vil ikke veere muligt at kunne dele det personlige
selskab, hvorfor der vil ske en afstdelse til en ideal-andel. Dermed er det ogsa sveert at

dele virksomheden op, hvorimod dette er betydeligt nemmere i selskabsform.

Der vil veere en gkonomisk tungere likviditetsmaessig byrde, fordi der bade skal betales
en gaveafgift, der vil veere stor eller mindre, alt efter hvor meget der vaelges at overdrages
via anfordringsgeeldsbreve. Der vil ogsa vere udgifter til tinglysning af ejendomme og
grunde. Der vil dog kunne vare en gevinst pa det skattemaessige plan, hvis afgiften skulle

@ndre sig i fremtiden.

10.3.2 Generationsskifte via virksomhedsomdannelse
Som i generationsskifte i personligt regi, er der ogsa en rakke fordele og ulemper ved

virksomhedsomdannelsen.

Der vil vaere en mindre risiko forbundet med at lave en virksomhedsomdannelse og
derefter give selskabet videre, fordi den overtagende generation ikke vil haefte personligt

i samme grad som ved personlig virksomhed. Der vil som den overtagende generation
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veere stgrre mulighed for ogsa at komme ud af selskabet igen, hvis det efter en given tid,
vurderes at skiftet ikke er gdet som gnsket eller andre problemstillinger er opstdet. Dette
skyldes, at der vil veere feerre konsekvenser rent skattemaessigt ved afstdelsen
sammenlignet med den personligt drevne. Her skal det tages i mente med varns reglen i

holdingselskaber som er pa 3 ar, hvis skattefri virksomhedsomdannelse anvendes.

Det vil veere nemmere at fa andre med ind i ejerkredsen eller bestyrelsen, hvilket kan
veere interne savel som eksterne nye. Ligeledes er der mulighed for at andre i familien
kan veere en del af selskabet, selvom de ikke er med i hverken den daglige drift eller med
bestemmende indflydelse.

Dette kan ses i, at der vil veere langt stgrre mulighed for at kunne omstrukturere selskabet
i lige store dele eller mindre dele, alt efter gnsker for de indblandede parter. P4 denne
made vil der vaere ejere, som har anparter, der er stemmelgse eller der kan oprettes et
holdingselskab. Dette vil ogsa ggre, at det er muligt at have passive investorer.

| forleengelse af dette, behgver den celdre generation ej heller overdrage alle anparterne
med det samme, hvis det vurderes bedre, at dette skal ggres mere glidende. @nskes der

en videreudvikling i selskabet og nye investorer, er det ogsa her nemmere.

Ulig det personligt ejede selskab, er det muligt at overfgre hele det opsparede overskud
ned i et kapitalselskab, hvorfor det vil veere mindre likviditetsmaessigt tungt at skulle lgfte
som overtagende part. Her skal den skattemaessige avance ikke betales med det samme
og der vil ske en udskydelse af beskatningen, indtil denne gnskes afstaet. Fordi det er
muligt at overfgre hele det opsparede overskud, er det ogsd muligt at fa de passive
investeringskilder, som i vores case er de bgrsnoterede vardipapirer, fordi de kun er en
lille andel af den omdannede balance og indtjening. Vigtigheden i, at det kun ma vaere en
lille del af den samlede indtjening skyldes, at disse passiver ville indga under reglerne for

pengetankeselskaber, som ellers ikke kan succederes.

Ulemper ved anvendelse af virksomhedsomdannelsen er, at det kan vere en lang og tung
proces, ndr der skal foretages en stgrre omstruktureringen i virksomheden og denne
proces tager ofte lang tid og er en ulempe, hvis generationsskiftet er tvunget til at skulle

se hurtigt, hvis der fx er opstaet et pludseligt dgdsfald eller alvorlig sygdom.
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Der er flere krav til udfgrelse af kapitalselskabets arsregnskab, og dette skal
offentligggres. Det kan ses som en ulempe, da udefrakommende kan bruge dette som
forhandlings argumenter eller drage fordel af, hvis der er en mindre rentabel fgrelse af
selskabet. I takt med flere krav til arsregnskabet vil der ogsa veere flere udgifter forbundet

med dette.

Der vil heller ikke veere mulighed for at kunne anvende et negativt resultat til modregning
i andre indkomster, som det kan i personlig regi. Her er det problematisk, nar der skal
betales lgn og der ikke er et positivt resultat, da der sd pa anden made skal anskaffes
finansiering, fordi man som ejer af selskabet, ogsa er ansat og der skal betales skat.
Sammenlignet med det personlige selskab, der har den fordel, at lgnnen kan udbetales

netto og beskatningen kan udskydes indtil slutningen af aret.

10.3.3 Personlig overtagelse vs. virksomhedsomdannelse

Alt efter hvilken situation, man star i ved et generationsskifte, vil der fordele og ulemper
ved begge metoder. Her er det igen vigtigt, at der bliver kommunikeret tydeligt og klart
fra de deltagende parter om, hvad forventninger og gnsker er, for bedst muligt at komme
igennem skiftet med tilfredse parter. Ofte kan tiden vaere en afggrende faktor for, hvilken
metode der synes mest relevant pa det givne tidspunkt. Det kan ikke siges at den ene
metode er bedre frem for den anden, idet de begge har fald grupper, der kan have en

afggrende effekt pa skiftet i sidste ende.

10.3.4 Yderligere gnske fra familien

Dorte og hendes to sgnner har i perioden efter farens dgd, snakket om, at det kunne veere
bedre, hvis begge sgnner hver iser ville kunne overtage hver deres gard. Forespgrgslen
kommer pa baggrund af, at Bjarne har interesse i svinelandbrug, og Simons interesse og
ekspertise ligger i planteavl. Derfor vil Bjarne gerne kun vaere en del af gard 1 og tage den
med i en del af hans i forvejen etablerede landbrug. Pa lige fod er Simon, der gnsker at
overtage gard 2. Dorte har ingen indvendinger omkring deres gnsker og vil gerne
imgdekomme dem pa bedst mulig vis. Derfor vil bade hun og hendes sgnner gerne vide,

hvordan sddan en forespgrgsel bedst kan imgdekommes.
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10.4 Opdeling af gardene

Eftersom sgnnerne har givet udtryk for gnsket om at skeere to af de fire garde fra,

hvorefter de hver iszer overtager en gard, er det muligt at kunne arrangere dette.

Da bdde Simon og Bjarne gnsker hver sin gard, vil der komme en made at angribe
problemstillingen, som kan ggre det muligt. Alt efter den praecise situation de stdr i, kan
der bla. anvendes skattefri spaltning. For bedst at kunne komme med et godt
lgsningsforslag, er det vigtigt at seette sig ind i den konkrete situation og hvilke preemisser

der er med i selve overtagelsen.

Nar der gnskes at foretage en spaltning i et selskab, er det muligt bade at ggre det med
tilladelse fra skattemyndighederne eller uden tilladelse. Alt efter hvilken metode man
veelger, skal der fglges det objektive eller subjektive regelsaet, som beskrevet i afsnit 3.1

og 3.2.

Overdragelse af gard 1 og 2 Grenspaltning efter
virksomhedsomdannelse

-©

Landbrug ApS

Figur 31: Overdragelse af gdrd 1 og 2 Figur 32: Grenspaltning af gdrd 1 og 2
Kilde: Egen tilvirkning Kilde: Egen tilvirkning

For at kunne anvende en skattefri spaltning, er der visse krav, som skal veere opfyldt,
hvilket er beskrevet i afsnit 3.3.2. En af disse krav er bl.a. at der ved en spaltning via
succession, for de aktionarer, der vil vaere en del af spaltningen, skal afregnes i aktier og
evt. en udligningssum. Dermed kan der via analysen for, hvorvidt det skal veere et

generationsskifte i personlig regi vs. virksomhedsomdannelse hurtigt vurderes, at det
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skal veere en virksomhedsomdannelse, der skal dannes, fordi det ellers ikke er muligt for
sgnnerne og Dorte at lave en spaltning af virksomheden. Det er ej heller muligt at spalte
ien personlig virksomhed, da denne er heeftet personligt og muligheden hertil ikke findes.

Her vil Dorte i stedet overdrage gard 1 og 2 og beholde de to resterende garde.

Det er jf. FUSL § 8, at en skattefri spaltning kan finde sted. Nar der anvendes det objektive
regelsaet, kan ligeledes laves en spaltning, fordi der findes en undtagelse, hvoraf det er
muligt at spalte i selskabet, selvom der opstar et Holding krav pa 3 ar, hvoraf der ellers
vil blive opkreaevet fuld afstaelsesbeskatning. Dette er naeermere beskrevet i afsnit 3.3.2.
Det er muligt, ved anvendelse af succession i forbindelse med spaltning fordi kravet da
vil fglge med videre til den modtagende part pa samme vis, som de udskudte

skatteforpligtelser.

Dadetjf. FUSL § 15c stk. 2 foreskriver, at man kan lave en grenspaltning og dermed spalte
en del ud af den samlede virksomhed, er det muligt, for den del af virksomheden at indga

som en selvsteendig bedrift, der kan veere fungerende ved hjeelp af egne midler og fungere

selvsteendigt.
Fordelingsnagle baseret pa kapitalafkastgrundlaget

Kr. Landbrugsejendom 1 Landbrugsejendom 2 Landbrugsejendom 3 Landbrugsejendom 4 Total
Ejendom 23.000.000 42.000.000 20.500.000 22.500.000
Produktionsanlaeg og maskiner 1.246.875 1.246.875 1.246.875 1.246.875
Andelshaverkonti 125.000 125.000 125.000 125.000
Husdyrsbeszetning 5.370.500 0 0 0
Salgsbeholdninger 0 3.968.380 0 0
Beholdning af indkebte hjaelpematrialer 500.000 500.000 500.000 500.000
Tilgodehavender fra salg 250.000 250.000 250.000 250.000
Andre tilgodehavender 25.000 25.000 25.000 25.000
Periodeafgraesningspost 12.500 12.500 12.500 12.500
Bersnoterede papirer 3.075.000 3.075.000 3.075.000 3.075.000
Likvide beholdninger 237.500 237.500 237.500 237.500
Total 33.842.375 51.440.255 25.971.875 27.971.875  139.226.380
% fordeling af aktiver 24,31% 36,95% 18,65% 20,09%
Fordeling af passivposter baseret pa %
af aktiver 20.965.171 31.866.964 16.089.438 17.328.427 86.250.000
Fordeling af kapitalafkastgrundlag
baseret pa % fordeling af aktiver 12.877.204 19.573.291 9.882.437 10.643.448 52.976.380
Fordeling af finansielle aktiver baseret
pa % fordeling af aktiver 3.220.736 4.895.505 2471.711 2.662.048 13.250.000

Figur 33: Fordelingsnggle baseret pd kapitalafkastgrundlaget
Kilde: Egen tilvirkning
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Figur 33 opggr fordelingsngglen, der kan anvendes i forbindelse med grenspaltning. Den
anvendes til at se, hvilke fordelinger der er pa de forskellige garde. Deraf kan det udledes,
hvor meget kapitalafkast hver af de 4 garde udggr af det samlede kapitalafkastgrundlag.
Denne fordeling kan anvendes, nar det ikke er muligt at henfgre, hvor diverse
kapitalafkast kommer fra. De aktiver der kan direkte henfgres til hver gard er henfgrt og
aktiver, som ikke kan direkte henfgres, er blevet ligelig fordelt iblandt gardene baseret

pa beregningerne i kapitalafkastgrundlaget.

Dorte skal dog her huske pd, at hvis hun har et gnske om at modtage en kontant
udligningssum for de dele og aktier, hun har spaltet ud, vil de blive beskattet som et

udbytte.

For at kunne udregne udligningssummen, som fglge af case 1, skal der tages
udgangspunkt i figur 16, hvor det er beregnet, hvor meget berigtigelsen af de samlede
garde vil veere i personlig ejet virksomhed. Der skal tages udgangspunkt i figur 33, som
via beregningen fra afkastgrundlaget viser, hvor mange procent der er fordelt ud pa de 4
forskellige garde. Tages der udgangspunkt i gard 1, vil der her vaere beregnet, at den
totale procentdel af den gard udger 24,31% af de i alt 4 garde. Heraf kan det beregnes, at
gard 1 vil have en udligningssum pa 26.683.738 kr.

Gard 2 vil have en udligningssum pa 40.559.160 kr., hvis gdrdene overdrages i personlig

virksomhedsform.

Bliver metoden anvendt i selskabsform vil gard 1 og gard 2 have en udligningssum pa

hhv. 22.637.821 kr. og 34.466.748 kr. baseret pa tallene i figur 30.

Det vil ogsa jf. ABL § 36 stk. 2 veere en mulighed at anvende teorien om skattefri
aktieombytning, men i dette tilfeelde, hvor begge sgnner gnsker at overtage hver sin del
af virksomheden, uden at give indskud i form af deres egne anparter/aktier fra egne
selskaber, vil det vaere en metode, der ikke vil give det gnskede resultat. Det ggr sig ogsa
gaeldende her, at der ved anvendelse af succession ifglge ABL § 36 kan ske en udskydelse
af beskatningen som ved spaltning. Ligeledes er det heller ikke muligt blot at ombytte
aktier fra den ene gard, da aktierne ikke er forbeholdt en enkelt gard, men derimod hele

selskabet.
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10.5.1 Fordele og ulemper ved grenspaltning eller overdragelse

Fordelen for Dorte vil veere, at hun ved overdragelsen i den personlige virksomhed ved,
at hun bibeholder aktiviteten og dermed ikke behgver at udtreede af VSO og haeve det
opsparede overskud ved ophgret. Herved kan hun maksimere til topskattegraensen over
en arrakke indtil hun har udtaget hele det opsparede overskud. Nar hele det opsparede
overskud er trukket ud, kan Dorte vaelge at salge eller succedere de to resterende garde
og udtraede af VSO. Det ma alt andet lige vere likviditetsmaessigt mindre tungt at skulle
succedere i to garde frem for fire for fremtidige overtagere. Har Dorte personlig interesse
i at drive de to andre garde videre, er det ogsa muligt ved overdragelsen af de to garde
frem for en ophgrsspaltning eller succession af alle gardene.

Er formadlet med overdragelsen at maksimere topskat, vil det opsparede overskud ej
heller blive overdraget via succession til sgnnerne, vil de fgrnaevnte beregninger blive
korrigeret alt er det opsparede overskud. Er det opsparede overskud bundet op pa
aktiver med lav likviditetsgrad, vil en udskydelse af haevning af det opsparede overskud

veere fordelagtigt.

Fordelen ved at lave grenspaltning i et selskab vil veare, at kunne drive dele af det
eksisterende selskab videre. Er det muligt at kunne opfylde alle kravene, kan det ogsa
vere en fordel at kunne adskille sine aktiviteter fra hinanden og dermed bedre kunne

vurdere og den enkelte drift er i bedre vaekst eller fremgang.

Der er nogle overordnede ulemper ved overdragelse og grenspaltning. Hvis overdragelse
anvendes, skal Dorte opretholde aktiviteten i de resterende to garde, for at blive i VSO og

drage nytte af de farnaevnte fordele.

Ulemper er, at der er mange krav, som skal vaere opfyldt, for at det er muligt at kunne
foretage en grenspaltning. Det kraever bade tid og beregninger, der skal kunne bevise, at
de to garde kan udskilles af den oprindelige virksomhed og have deres egen drift.
Derudover skal Dorte ogsa opretholde aktiviteten i de to resterende garde.

Hvis Dorte ikke gnsker at lave en virksomhedsomdannelse, er sgnner tvunget til at
foretage en virksomhedsomdannelse hver iser, sa der skal foretages to omdannelser
frem for én. Nar Dorte i fremtiden gnsker at afsta de to garde, skal der endnu en gang
beregnes nye veerdianseettelse og alt skal opggres igen, hvilket kan veere en stor
tidsmeessig og gkonomisk byrde.
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11 Konklusion

Det kan konkluderes, at der ikke findes en bestemt made, der kan betragtes som vaerende
den korrekte lgsning til alle generationsskifte. Et generationsskifte er en lang og stor
proces, der kraever meget tid og planleegning. Faktorer der skal overvejes ngje i
forbindelse med generationsskiftet er, hvorvidt det er en personlig ejet virksomhed
versus kapitalselskab, samt hvor meget der skal overdrages og hvilke muligheder, der er

til radighed.

Beslutninger der fglger i hvert generationsskifte, afhanger af, hvad de enkelte
indblandede parter gnsker. Derfor er det ngdvendigt at familien forventningsafstemmer
med hinanden og laver en klar plan for fremtiden. Her skal det ogsd udpensles, hvilke
kriterier der forbindes med et succesfuldt generationsskifte hos de indblandede.

Ved at padbegynde et generationsskifte i god tid, vil der ogsa veere andre fordele, som kan
anvendes, end hvis en person afgar ved dgden og der efterfglgende farst skal pabegyndes

en overgang i generationsskiftet.

Fordele og ulemper ved den personligt ejede virksomhed er, at det rent
omstruktureringsmaessigt er nemmere at give virksomheden videre, fordi der ikke er
mange store vaesentlige aendringer udover andring af CVR-nummer. Som i case 1, skal
sgnnerne oprette et /S i feellesskab, for at kunne drive virksomheden videre. Derved kan
det ogsd konkluderes at det ikke er en tidskrevende opgave, der ligger rent
omstruktureringsmaessigt for nogle af parterne.

Det vil ogsa vere en fordel for parterne, da mulighederne for at anvende et skattefrit
afkast pa den veerditilvakst, der kan ske pa bade grunde og bygninger, kan beregnes efter
EBL. Udover dette er der ogsa specielle indekseringstal, der kun er forbeholdt
landbrugsejendomme, hvor der beregnes den nutidsvaerdi ejendommen vil have ved

afstaelse.
Ved overdragelsen af det opsparede overskud, skal der fra overgiverens side ogsa

vurderes om det er fornuftigt at have et stort opsparet overskud eller formindske det. Det

totale opsparede overskud kan heller ikke videregives fuldstendigt, hvorfor de
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overdragende parter er ngdsaget til enten at drive en drift videre pa anden made eller

udbetale overskuddet til sig selv inden for en given periode.

Ulempen ved at indga i et stgrre landbrug, er at der vil vaere en heeftelse for alt der sker
med ejendommen i fremtiden. Vil der vaere en darlig gkonomi, kan der fra ejerens side
veaere en kraftig formodning om, at han mister hele det livsveerk, der er bygget op.
Derudover kan det vurderes, at det kan vare en stor gkonomisk byrde at overtage en
virksomhed i sa stor en stgrrelse. Iseer den skattemaessige byrde vil i bdde tilfeeldet med
personlig virksomhed og kapitalselskab veere en faktor, der spiller en betydelig rolle for,

om det overhovedet kan veaere muligt at give ejendommen videre.

Pa den anden side skal der ogsa overvejes hvilke fordele og ulemper der er ved at foretage

generationsskiftet i selskabsform.

Fordelene ved at omdanne virksomheden til et selskab, og efterfglgende drive driften pa
denne made, er at dette er likviditets- og skattemaessigt mindre tungt. Der er ikke samme
haftelse og risikoen er mindre for den overtagende part. Det vil veere nemmere at traade
ud af selskabet igen, hvis der ikke gnskes deltagelse leengere. I forleengelse heraf, er der
ogsa feerre konsekvenser rent skattemaessigt, taget i mente af at 3-ars reglen omkring
holdingselskaber er opfyldt.

Omstruktureringer i ejerkredsen og bestyrelsen er lettere ved selskabsform. Derudover
er det ogsa muligt for den aeldre generation blot at overdrage en del af anparterne og ikke
det hele pd samme tid.

Det er muligt at overdrage hele det opsparede overskud inklusiv de finansielle aktiver og
dermed skal der ikke foretages haevning i overskuddet, som ikke kan succederes, hvis

generationsskiftet har foregdet i personlig ejet virksomhed.

Ulemperne ved virksomhedsomdannelse er, at det er en lang proces og mange krav skal
opfyldes. Efter omdannelsen vil der vere flere krav til arsregnskabet og kravene til
formalia bliver kun flere i fremtiden. Negative resultater kan ikke modregnes i din
personlige indkomst.

Skal generationsskiftet ske hurtigt, kan selskabet veere i vanskeligheder og dette kan

resultere i, at selskabet er ngdsaget til at seelge garden til andre.
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Selskabsform vil vaere en leengere proces, hvor de gkonomiske omkostninger ogsa kan
stige, nar der foretages virksomhedsomdannelse alt efter behovet for professionel
radgivning. Det er op til den individuelle familie baseret pd den nuvaerende situation at

veelge hvilken strategi de gnsker.

Er der flere overtagende parter eller gnsker overdrageren ikke at overdrage alt
aktiviteten, kan disse omstaendigheder ogsad veere med til at pavirke hvilken strategi der
skal veelges. I vores case, hvor sgnnerne blot gnsker at overtage en gard hver, kan det
vere en fordel for Dorte at bibeholde virksomheden som en personlig ejet virksomhed.
Fordi der ved at bevare strukturen ikke sker et ophgr i VSO. Dorte er dermed ikke tvunget
til at haeve det opsparede overskud og kan maksimere til topskat over en arraekke, sa
leenge der er aktivitet i virksomheden. @nsker Dorte derfor at beholde det opsparede
overskud og anvende til egen fordel, kan hun med fordel forblive i den personligt ejede

virksomhed.

For sgnnerne, som i forvejen har deres egen gard i selskabsform, vil en
virksomhedsomdannelse med efterfglgende grenspaltning eller ophgrsspaltning veere en
fordel. I denne case er der flere end blot en sgn, hvorfor det kan veere en fordel at fa lavet
selskabet om med det samme, sd sgnnerne ikke efterfglgende skal ggre det hver iseer.
Dette er isaer fordi der kan veere ekstra omkostninger forbundet med ungdvendige
omdannelser.

Sker generationsskiftet i selskabsform og der kun er tale om en enkelt gard pr. sgn, vil det
veere endnu nemmere for en af sgnnerne at fa en samarbejdspartner med ind i
ejerkredsen, grundet den lavere likviditetsmaessige belastning for den nyankomne part,

versus alle gardene overdrages samtidigt.

Nar Holding kravet er opfyldt og spaltningen er gennemfgrt, kan de resterende to garde

afstas uden komplikationer for de andre overdragede garde.

Skulle Dorte ga bort, vil der ogsa opsta ekstra omkostninger og der skal i princippet

gennemfgres nye vurderingsprocesser m.m. pa ny.
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Uanset hvilken metode familien gnsker at anvende, kan det konkluderes at der vil veere
en skattemaessig og likviditetsmaessig byrde for begge. Dette kan bade have negative eller
positive konsekvenser, alt efter hvilken position parterne star i og gnsker at overdrage til
den anden part. Det vil alt andet lige veere mere fordelagtigt at foretage generationsskiftet
via succession, da et sddan skifte ellers vil veere likviditetsmaessigt mere tungt med mange

millioner kr.

Ud fra de fakta der er givet, vil det kunne siges, at det er generationsskifte i selskabsform
der vil veere mest fordelagtigt, hvis familien gnsker et bedre rustet landbrug til fremtiden.
Det vil veere nemmere for nye partnere at blive en del af landbrugsfirmaet. Der vil
ligeledes ogsd kraeves mindre i likviditet for overtagelsen. Er der tid til en stgrre
omstrukturering af virksomheden til et selskab, vil dette veere at foretraekke i denne case,
hvor overskuddet overdrages. Dermed vigtigst af alt, ma det konkluderes at et

generationsskifte vurderes som en succes, hvis familiens gnsker er opnaet.
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13. BILAG

Bilag 1
Resultatopggrelse for 2021-2023

Resultatsopgerelse
kr 2023 2022 2021
Nettoomaestning 35.000.000 31.000.000 29.000.000
Omkostninger til radvarer og hjeelpemidler -17.500.000 -15.500.000 -14.500.000
Andre driftindteegter 900.000 750.000 1.000.000
Andre eksterne omkostninger -2.800.000 -2.700.000 -2.500.000
Bruttofortjeneste 15.600.000 13.550.000 13.000.000
personale omkostninger -4.700.000 -4.400.000 -4.000.000
Af- og nedskrivninger af matrialle anlaegsaktiver -2.500.000 -2.500.000 -2.500.000
resultat fgr finasialle omkostninger 8.400.000 6.650.000 6.500.000
Finansielle indteegter 2200000 200000 1300000
Finansielle omkostninger -2000000 -2300000 -1900000
Arets resultat 8.600.000 4.550.000 5.900.000
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Bilag 2

Skattemaessige veerdier

Grunde og bygninger
Anskaffelses  Afskrivninger ~ Skattemaessig
Beskrivelse sum ultimo 2023 veerdi
Landbrugsejendom 1
2000: Grund inkl. kebsomkostninger 10.000.000 0 10.000.000
2000: Stuehus inkl. andel af grundveerdi 2.000.000 0 2.000.000
2000: Driftbygninger 11.000.000 10.120.000 880.000
23.000.000 10.120.000 12.880.000
Landbrugejendom 2
2000: Grund inkl. kebsomkostninger 25.000.000 0 25.000.000
2000: Stuehus inkl. andel af grundveerdi 2.000.000 0 2.000.000
2000: Driftbygninger 15.000.000 13.800.000 1.200.000
42.000.000 13.800.000 28.200.000
Landbrugejendom 3
2010: Grund inkl. kebsomkostninger 15.000.000 0 15.000.000
2010: Stuehus inkl. andel af grundveerdi 3.000.000 0 3.000.000
2010: Driftbygninger 2.500.000 1.400.000 1.100.000
20.500.000 1.400.000 19.100.000
Landbrugejendom 4
2019: Grund inkl. kebsomkostninger 15.000.000 0 10.000.000
2019: Stuehus inkl. andel af grundvaerdi 3.500.000 0 3.500.000
2019: Driftbygninger 4.000.000 800.000 3.200.000
22.500.000 800.000 21.700.000
Grunde og bygninger i alt 108.000.000 26.120.000 81.880.000
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Bilag 3

Kapitalafkast
Kapitalafkastgrundlag
Kr. 2023 2022
Landbrugsejendom 1 23.000.000 23.000.000
Landbrugsejendom 2 42.000.000 42.000.000
Landbrugsejendom 3 20.500.000 20.500.000
Landbrugsejendom 4 22.500.000 22.500.000
Produktionsanleeg og maskiner 4.987.500 5.500.000
Bernortede veerdipapir 12.300.000 11.500.000
Andelshaverskonti 500.000 400.000
Husdyrsbesaetning 5.370.500 4.800.000
Salgsbeholdninger 3.968.380 3.500.000
Beholdning af indkgbte hjeelpemartialer 2.000.000 2.500.000
Tilgodehavender fra salg 1.000.000 900.000
Andre tilgodehavender 100.000 85.000
Periodeafgraensningsposter 50.000 50.000
Likivde beholdninger 950.000 800.000
Aktiver i alt 139.226.380 138.035.000
Geeld til realkreditinstitutter 60.000.000 60.000.000
Geeld til banker, langfristet 12.000.000 15.000.000
Kgbekontrakter 3.000.000 4.500.000
Geeld til banker, kortfristet 8.000.000 9.000.000
Leverandarer af varer og tjienester 1.500.000 1.500.000
Anden geeld 1.750.000 1.600.000
Passiver i alt 86.250.000 91.600.000
Kapitalafkastgrundlag 52.976.380 46.435.000
Heraf finansielle aktiver 13.250.000 12.300.000
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Bilag 4

Opggrelse af genvundne afskrivninger

Tal anvendt til ejedomsavancebeskatningsopgerelsen

Afstaelsessum 7.000.000 12.000.000 2.000.000 3.000.000
Andel af salgsomkostninger -66666,67 -66666,67 -66666,67 -66666,67

6.933.333 11.933.333 1.933.333 2.933.333
Oprindelige anskaffelssum 11.000.000 15.000.000 2.500.000 4.000.000
Foretagne afskrivninger 10.120.000 13.800.000 1.400.000 800.000
nedskrevet vaerdi 880.000 1.200.000 1.100.000 3.200.000
Genvundne afskrivninger 6.053.333 10.733.333 833.333 -266.667
Ikke genvudne afskrivninger 4.066.667 3.066.667 566.667 1.066.667

Bilag 5

Oversigt til skattefri virksomhedsomdannelse

Personlig ejet virksomhed Landbrug ApS
Balance pr. 31/12 - 2023 Abningsbalance pr. 1/1 - 2024
Regnskabsmzssig Skattemzessig Regnskabsmaessig Skattemzossig Anpartemes anskaffelsessum i alt

Aktiver Aktiver Passiver Aktiver Passiver Aktiver Passiver Aktiver Passiver

Grunde og bygninger 185.000.000 81.880.000 185.000.000 81.880.000 81.880.000

Produktionsaniaeg og maskiner 17.500.000 4.987.500 17.500.000 4.987.500 4.987.500

Barsnoterede veerdipair 12.300.000 12.300.000 12.300.000 12.300.000 12.300.000
Andelshaverskonti 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000

Husdyrsbesztning 5.370.500 4.564.925 5.370.500 4,564,925 4.564.925
salgsbeholdning 3.968.380 33713123 3.968.380 33713123 3373123

Beholnding af indkebte hjzelpematerialer 2.000.000 2,000.000 2,000.000 2.000.000 2,000.000
Tilgodehavender fra salg 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Andre tilgodehavender 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Periodeafgraensningposter 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000

Likivde beholdninger 950.000 950.000 950.000 950.000 950.000

Passiver

Egenkapital 142.488.880 25.455.548 116.741.547 25.455.548

Udskudt skat 0 0 25.747.333 0

Geeld til realkreditinstitutter 60.000.000 60.000.000 60.000.000 60.000.000 -60.000.000
Geeld til bankre, langfristet 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 ~12.000.000
Kebekontrakter 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 -3.000.000
Geeld til banker, kortfristet 8.000.000 8.000.000 8.000.000 8.000.000 -8.000.000
Leverandarer af varer og tjenestelser 1.600.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 -1.500.000
Anden gaeld 1.750.000 1.750.000 1.750.000 1.750.000 -1.750.000

228738880  228.738.880 111.705.548  111.705.548 228733880  228.738.880 111.705.548  111.705.548 111.705.548 25.456.548

Opsparet overskud

Fratukket opsparet overskud, brutto -20.000.000
Tillagt betalt virksomhedsskat 4.640.000
Anpartems anskaffelsessum 10.095.548
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Bilag 6
Ejendomsavancebeskatningsopggrelse

Ejendomsavancebeskatningsopgerelse

Landbrugsejendom Landbrugsejendom Landbrugsejendom Landbrugsejendom
Ejendom 1 2 3 4
Anskaffelsestidspunkt 2000 2000 2010 2019
Afstaelsestidspunkt 2024 2024 2024 2024
Anskaffelsessum
Jord 10.000.000 25.000.000 15.000.000 15.000.000
Stuehus 2.000.000 2.000.000 3.000.000 3.500.000
Driftsbygninger 11.000.000 15.000.000 2.500.000 4.000.000

23.000.000 42.000.000 20.500.000 22.500.000
Afstaelsessum
Jord 30.000.000 45.000.000 25.000.000 27.000.000
Stuehus 3.000.000 3.000.000 4.000.000 4.500.000
Driftsbygninger 7.000.000 12.000.000 2.000.000 3.000.000
Afstaelsessum fgr handlesomkostninger 40.000.000 60.000.000 31.000.000 34.500.000
Handelsomkostninger -200000 -200000 -200000 -200000
Afstaelsessum efter handelsomkostninger 39.800.000 59.800.000 30.800.000 34.300.000
Kontant afstaelsessum 40.000.000 60.000.000 31.000.000 34.500.000
Handelsomkostninger 200000 200000 200000 200000
Reguleringet afstaelsessum 39.800.000 59.800.000 30.800.000 34.300.000
Anskaffelsessum 23.000.000 42.000.000 20.500.000 22.500.000
Indeksering af anskaffelssum 13.340.000 24.360.000 4.469.000 2.002.500
Indeksering af tileeg efter EBL §5, stk. 1 297.530,00 297.530,00 158.891,00 52.265,60
Ikke genvunde afskrivninger efter EBL §5 -4.066.667 -3.066.667 -566.667 -1.066.667
Indeksering af ikke genvundne afskrivninger efter EBL§5, stk.1 -1.193.655 -900.133 -730.172 -5.280.215
Reguleret anskaffelsessum 31.377.208 62.690.730 23.831.052 18.207.884
Avance til beskatning 8.422.792 -2.890.730 6.968.948 16.092.116
Bilag 7
Opggrelse af passivpost ved overdragelse af opsparet forskud
|Opgzre|se af passiv post ved overdragelse af opsparet forskud

kr opsparingsar 2007-2013 opsparings ar 2016-2023 | alt
Opsparet overskud 8.000.000 12.000.000 20.000.000
Finasielle aktiver, forholdsmaessigt -5.300.000,00 -7.950.000,00 -13.250.000,00
Opsparet overskud til sucession 2.700.000 4.050.000 6.750.000
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Bilag 8

Abningsbalance virksomhed

kr.

Aktiver

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Finasielle anleegsaktiver
Barsnorterede vaerdipair
Andelshaverkonti

Anlzegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Husdyrsbesaetning

Salgsbeholdninger

Beholdning af indkebte hjeelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgraesningsposter
Likvide beholdninger

Omeaestningsaktiver i alt

Aktiver total

Abnings balance

185.000.000
17.500.000
202.500.000

12.300.000
500.000
12.800.000

215.300.000

5.370.500
3.968.380
2.000.000
11.338.880

1.000.000
100.000
50.000
1.150.000

950.000
13.438.880

228.738.880
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kr Abeningsbalance

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital 40.000
Overkurs ved stiftelse 116.701.547
Egenkaptial i alt 116.741.547

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 25.747.333

Geeldforpligelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinsitutter 60.000.000
Geeld til banker 12.000.000
Kgbekontrakter 3.000.000

75.000.000

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 8.000.000

Leverandgrer af varer og tjenester 1.500.000

Anden geeld 1.750.000

11.250.000

Geeldsforpligtelser i alt 86.250.000

Passiver total 228.738.880
Bilag 9

Der er sa vidt muligt forsggt at omskrive til eget sprog, men eftersom kravene er
beskrevet kort og er baseret pa lovgivning, kan disse vere sveere at omskrive til egne ord.
Krav til skattefri virksomhedsomdannelse®?:

- Omdannelse skal veere gennemfgrt max 6 mdr. efter foregdende indkomstar

- Fgrste dag i regnskabsaret skal veere dagen efter foregdende indkomstars udlgb

- Fgrste regnskabsar skal lgbe i 12 mdr.

- Erder flere virksomheder, kan det veelges at omdanne en eller flere af disse.

%0 https://www.beierholm.dk/services/skat-moms-og-afgifter/ernvervsskat/skattefri-
virksomhedsomdannelse
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- Skal omfatte alle virksomhedens aktiver/passiver og ogsa de blandet benyttede
aktiver (Valgfrihed ved udelukkende erhvervsmaessig benyttet ejendom eller
blandet benyttet ejendom.

- Aktiernes skattemaessige anskaffelsessum kan ikke veere negativ fgr modregning
af kontoen for opsparet overskud, medmindre alle virksomheder omdannes og
VSO anvendes for indkomstaret i forskud af omdannelsen.

- Indskudskonto kan ej heller vaere negativ, hvilket betyder der skal indfries ved
kontante indskud inden gennemfgrelse af omdannelsen.

- Omdannelse skal ske via et nystiftet selskab eller skuffeselskab, der ikke har haft
tidligere aktivitet.

- Indskudsvederlaget skal besta alene af aktier i selskabet?L.

1 https://www.beierholm.dk/services/skat-moms-og-afgifter/ernvervsskat/skattefri-
virksomhedsomdannelse
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