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	RESUMÉ
	


When choosing a business form there will be several factors to be determined. These factors may be risk coverage, tax opportunities, specific industry and so on. In Denmark the general business form is personally companies and companies with share capital and partnerships.
A partnership company is knows as a hybrid between personally companies and companies with share capital. The business form is called “the best of two worlds” because it uses the rules of the Companies Act and it is a Tax-transparent business form, which means that the partnerships result is taxed at the individual partners.

In a partnership there are two types of shareholders. 1) An active partner, who is the more general one, and 2) a limited partner. It is ok if the general partner and the limited partner is the same person.
Because of the Companies Act the Partnership companies looks like a company with share capital and is obligated to undergo these rules. Which means that the company must be accepted by The Danish Business Authority and also must submit an audited annual report.

In terms of taxes the partnership company is not considered as an independent tax payer, because it is transparent. The company partners can choose whether to pay tax after the personal tax act or to pay tax after the business tax act.

The typical partnership is mostly the liberal companies, such as lawyers and accountants. Their knowledge to the business form is bigger than the rest and because of the limited literature there are only 310 registered partnership companies in Denmark.
This assignment tries to identify the specific act that’s follows a partnership and ends with an analysis on which tax act is the best in a partnership.

Further this assignment hopes to bring more focus on the partnership companies, which hopefully would result in more partnerships in the future, as it is “the best of two worlds”.
INDLEDNING

Det er nødvendigt allerede ved stiftelse af en erhvervsvirksomhed, eller senere ved ændring af selskabsform, at man gør sig store overvejelser om valget af selskabsform. Valget heraf har store selskabsretlige og skatteretlige konsekvenser for såvel virksomheden som for indehaveren. Ved stiftelse af en erhvervsvirksomhed har stifteren nemlig frit valg mellem de forskellige selskabsformer, der anderkendes i dansk ret. Valg af selskabsform er således en af de væsentlige beslutninger, der skal træffes i forbindelse med etablering eller omdannelse af erhvervsvirksomhed. I Danmark har man mulighed for at stifte et selskab ved brug af forskellige selskabsformer, og der er frihed til at vælge den selskabsform man finder bedst egnet for virksomheden. Selskabsformerne i Danmark har hver sine selskabsretlige og skatteretlige aspekter, hvorfor det er vigtigt, at alle selskabsformer overvejes nøje ved stiftelser, og at man ikke blot anvender de kendte selskabsformer.

Som selskabsform er partnerselskabet forskellig i forhold til kapitalselskaber på det selskabsretlige, ligesom partnerselskaber skatteretligt ligeledes behandles forskelligt sammenlignet med kapitalselskaberne. Man kan derfor godt undre sig over den relative lave anvendelse af partnerselskab som selskabsform i Danmark, idet der i skrivende stund blot er registreret 310 partnerselskaber ud af i alt 570.000 registrerede virksomheder.

Hvorfor anvendelsen af partnerselskaber udgør så lille en del af de samlede registrerede virksomheder i Danmark, skyldes vel sagtens den relative begrænsede litteratur om partnerselskaberne og dens selskabsretlige og skatteretlige tydelige fordele, men også det faktum at der historisk set stiftes flest kapitalselskaber, gør at selskabsformen er meget overset. Mange forbinder partnerselskaber med kommanditselskaber, hvilket typisk forbindes med anpartsprojekter, hvilket kan være med til at mange allerede i opstartsfasen fravælger selskabsformen helt.
Sammenlignet med et kapitalselskab, er et partnerselskab særlig i dets struktur og sammensætning. Selskabsformen er en hybrid mellem et almindeligt kommanditselskab og et kapitalselskab, hvilket betyder at partnerselskabet grundlæggende er et kommanditselskab men betragtes som et kapitalselskab rent selskabsretligt. Reglerne for kapitalselskaber gælder således for partnerselskaber, mens der skatteretligt anvendes kommanditselskabets skattetransparent, da der ikke er tale om et selvstændigt skattesubjekt. Derfor kaldes selskabsformen således også for ”det bedste af to verdener”.
Partnerselskaber tager sit udspring allerede i det nittendeårhundredes europæiske erhvervsliv, og har siden 1917 været en del af aktieselskabsloven
. Disse regler er senere ændret ved lov nr. 377 af den 22. maj 1996, og er således stadig gældende
. De selskabsregler der gælder for personselskaber i Danmark er ikke lovreguleret, og for at undgå omgåelse af selskabsloven ved anvendelse af partnerselskab, er det bestemt i selskabslovens § 358 at lovens regler også gælder for disse selskaber.
Disse regler gør det interessant at analysere hvilke fordele og ulemper der er ved at drive et partnerselskab, sammenlignet med kapitalselskaber, samt fastslå hvilke typer af virksomheder der helt oplagt måtte have interesse i at anvende denne selskabsform. Desuden vil det være interessant at måle effekten på skatten, idet der ikke er tale om et selvstændigt skattesubjekt, som man kender der fra kapitalselskaber.

1.1 Problemformulering

Partnerselskaber stiftes ved indskud af mindst kr. 500.000. Et partnerselskab kan stiftes af en eller flere indskydere, og kommanditaktionærerne tildeles som betaling for deres kapitalindskud kommanditaktier. Disse aktier sidestilles selskabsretligt med aktier der udstedes af et kapitalselskab. Der gælder de samme regler om kapitalbeskyttelse som for kapitalselskaber. 
Skatteretligt sidestilles et partnerselskab som et almindeligt kommanditselskab, hvilket betyder at selskabet betragtes som transparent. Det betyder at selskabsdeltagerne beskattes at den indtægt der oparbejdes i selskabet.
Ovenstående giver anledning til følgende hovedspørgsmål:

”Hvad er et partnerselskab og hvorledes reguleres dette selskabsretligt og skatteretligt?”
Specialets formål er således at belyse kenskabet til partnerselskabsformen samt undersøge hvilke selskabsretlige og skatteretlige reguleringer der finder anvendelse. For at belyse dette vil specialet foretage analyse af selskabsformen og sammenholde denne med andre selskabsformen, herunder også beskatnings forskellene disse selskabsformer medfører. 
Til belysning af disse analyser, er det derfor interessant at behandle og besvare følgende spørgsmål i specialet:

· Hvad er et partnerselskab?
· Hvilke retsvirkninger har partnerselskabet selskabsretligt og hvordan er selskabsformen forskellig fra andre selskabsformer?
· Hvilke fordele og ulemper er der ved anvendelse af partnerselskab som selskabsform?
· Hvilke retsvirkninger har partnerselskabet skatteretligt og hvordan beskattes aktionærerne?
· Hvilke fordele og ulemper findes der ved beskatning efter virksomhedsskatteordningen contra beskatning efter selskabsskattelovens kapitalselskaber?
· Hvilke virksomheder kan med fordel anvende selskabsformen, og hvad er forventningerne til fremtiden for partnerselskaber?
· Hvad er den mest optimale beskatningsform for partnerselskaber?
Ovenstående analyserende spørgsmål anses for at være dækkende i forhold til at kunne besvare specialets hovedspørgsmål.

1.2 Problemafgrænsning

I forbindelse med behandlingen af ovenstående problemstilling, afgrænses der i specialet fra følgende forhold, som ikke anses for værende særlig betydningsfulde i forhold til specialets problemstilling.

Specialet tager afsæt i forhold der vedrører partnerselskaber, hvorfor der ikke i specialet foretages en gennemgående behandling af kommanditselskaber og kapitalselskaber. Kapitalselskaber vil lejlighedsvis blive inddraget med det formål at danne grundlag for sammenligning. Specialet vil ikke behandle partnerselskaber, som er underlagt anden lovgivning end selskabsloven, ligesom interessentskaber ikke vil blive behandlet, da det forudsættes at læseren har kendskab til selskabsformen.
Der afgrænses således også fra andre selskabsformer i øvrigt.
Der afgrænses i specialet at belyse hvorledes virksomhedsskatteordningen er sammensat, herunder hvorledes indskudskonto, kapitalafkastgrundlag, hævninger, opsparet overskud mm. opgøres. Ligesom der ikke belyses hvorledes den skattepligtige indkomst for kapitalselskaber er sammensat og beregnet. Det forudsættes at læseren har kendskab til sammensætningen af disse skattelove.

Specialet vil således ikke belyse hvorledes reglerne i personskatteloven, selskabsskatteloven, kursgevinstloven, ejendomsavancebeskatningsloven, aktieavancebeskatningsloven eller andre love er sammensat, men udelukkende belyse og analyse på fordele og ulemper ved beskatningen i partnerselskaber contra kapitalselskaber.

Der afgrænses i specialet for lovgivning vedtaget efter 1. juli 2012.

Specialet vil slutteligt kun behandle lov reguleret efter dansk ret, hvorfor der ses bort fra anden udenlandsk lovgivning.
1.3 Målgruppe

Målgruppen for dette speciale vil som udgangspunkt være vejleder og censor.

Det er imidlertid også mit håb, at specialet kan være til nytte for rådgivere, herunder revisorer og advokater der til dagligt beskæftiger sig med selskaber og beskatninger heraf, men også andre studerende ved højere læreanstalter.
Desuden er det mit håb at specialet kan være med til at øge fokus på partnerselskaber, og forhåbentligt være med til at udbrede kendskabet til partnerselskaber, således de i fremtiden vil få en mere fremtrædende rolle i det danske erhvervsliv.

1.4 Model- og metodevalg

Specialet tager udgangspunkt i noget generelt, såsom love og bevæger sig mod det specifikke, hvor praktiske problemstillinger, herunder fordele og ulemper indenfor partnerselskaber gennemgås. Desuden vil specialet være af beskrivende, analyserende samt kritisk karakter.

Den dokumentariske undersøgelsesmetode er anvendt som kildeindsamlingsmetode. Ved anvendelse heraf tages der udgangspunkt i allerede eksisterende datamateriale, f.eks. love, bekendtgørelser, direktiver m.v. Svagheden ved denne metode er, at datamaterialet er fastlagt fra starten og udviklet og styret af andre. Dette er der taget højde for ved valg af kilder.

Hovedvægten i specialet vil primært blive lagt på afsnit 3, 4, 5 og 6, omhandlende den selskabsretlige- og den skatteretlige behandling, fordele og ulemper samt praktiske eksempler og erfaringer med partnerselskabsformen.
Specialet afsluttes med en hovedkonklusion, der tager udgangspunkt i delkonklusionerne, der afrunder hvert af afsnittene 2, 3, 4, 5 og 6 samt en perspektivering af partnerselskabet som selskabsform.

Specialets disponering vil derfor følge nedenstående model:
Figur 1.1: Specialets opbygning:












Kilde: Egen tilvirkning.
Hovedvægten i specialet lægges som nævnt i afsnit 3, 4, 5 og 6.
I afsnit 2 belyses hvad et partnerselskab er, herunder hvordan selskabsformen er opstået samt hvilke overvejelser der ligger til grund for at danne virksomhed som partnerselskab. Herunder også hvorledes selskabsdeltagerne opnår aktier i selskabet, hvorledes der hæftes i et partnerselskab samt hvilke beføjelser aktionærerne i et partnerselskab har. Formålet med dette indledende afsnit er at opnå basisviden om partnerselskabet til videre behandling i specialet.
I afsnit 3 behandles de selskabsretlige reguleringer et partnerselskab medfører, hvor der bliver foretaget analyse og vurdering af de selskabsretlige forhold, som skal overholdes i forbindelse med stiftelse af et partnerselskab, samt en uddybning af de selskabsretlige formalia og procedurer partnerselskabet medfører. Lovgrundlaget vil blive behandlet, herunder også en analyse af hvorledes partnerselskabet adskiller sig fra andre selskabsformer, samt en belysning af de fordele og ulemper selskabsformen medfører.
I afsnit 4 vil de skatteretlige regler ved partnerselskab blive behandlet. Behandlingen indledes med en gennemgang af partnerselskabs karakter som et ikke selvstændigt skattesubjekt, og derved skattetransparent selskab, hvorfor der analyseres på konsekvenserne i den efterfølgende beskatning af selskabs indkomst, herunder sammenligning med mulighederne for personbeskatning contra selskabsbeskatning. 
Desuden en særskilt analyse af de nu kendte fordele og ulemper ved anvendelse partnerselskaber som selskabsform i afsnit 5.
I afsnit 6 vil den empiriske undersøgelse af partnerselskaber i praksis indledes med en kort gennemgang af det udarbejdede interview/skema, samt hvorfor de udvalgte virksomheder anses for repræsentative for specialet. Dernæst en gennemgang af deres erfaringer med anvendelse af selskabsformen samt valg af beskatningsform sammenlignet på tværs af disse virksomheder. Afsnittet afsluttes med de fordele og ulemper der bør tages højde for ved anvendelse af partnerselskab som selskabsform.
Desuden en analyse af hvorledes beskatningen sker ved de forskellige anvendelsesmuligheder der eksisterer i såvel personbeskatning som selskabsbeskatning.
Sluttelig konklusion samt perspektivering af partnerselskabet som selskabsform.
DEFINITION PÅ ET PARTNERSELSKAB
Som nævnt i indledningen er der ikke stort kendskab til partnerselskaber i Danmark, hvilket afspejles af at der ikke er registreret mange partnerselskaber ved erhvervsstyrelsen. Partnerselskaber er en overset selskabsform i Danmark, og en anden selskabsform end den man møder i hverdagen - kapitalselskaberne.
Motiverne for at stifte eller omdanne et selskab kan være mange og afhænger af den struktur virksomhedsdeltagerne ønsker. Motivet hos den enkelte deltager kan afhænge af vedkommendes hensigt og formål med virksomheden, skal man stifte en personlig virksomhed, et I/S, et kapitalselskab, eller skal man måske gå så langt at vælge at stifte et partnerselskab.

Partnerselskabet og selskabsformen udspringer tilbage fra 1800-tallet
, nærmere 1808, hvor Napoleons ”Code de Commerce” blev de 3 grundlæggende selskabsformer, som i dag er almindeligt anerkendt og anvendt over det meste af Europa. Der drejer sig om Interessentskabet, Kommanditselskabet og aktieselskabet. Anvendelse af aktieselskaber med begrænset hæftelse indebar restriktive regler for stiftelse heraf. Stiftelse af et aktieselskab krævede nemlig godkendelse fra offentlige instanser, hvorimod stiftelse af kommanditselskab ikke krævede nogen tilladelse, da hæftelsen sker ubegrænset for mindst én person. Kombinationen af at undgå at skulle hæfte ubegrænset og samtidig undgå de respektive regler for stiftelse af et aktieselskab, førte til at man udviklede en særlig selskabsform – kommanditaktieselskabet.
Selskabsformen så dagens lys i Danmark første gang i 1889, da man introducerede Lov om Handelsregistre, Firma og Prokura i dansk ret. Men først senere, i 1917
, da den første danske aktieselskabslov blev vedtaget, var det oprindeligt tanken at der skulle udarbejdes en særlig lov om kommanditaktieselskaber. Denne ide blev ikke til noget, og i stedet blev det indskrevet i aktieselskabsloven af 1917, §§1, stk. 5 og 47 og ført videre i den reviderede aktieselskabslov af 1930 §§ 1, stk. 4 og 80. I 1960´erne overvejede man, at ophæve bestemmelserne omkring selskabsformen, da der kun eksisterede 1 af slagsen.

Efter Danmarks indtræden i EF fastholdt man bestemmelsen, da der fra fællesskabet krævedes harmonisering af selskabsretten. I 1973 ved reformen af aktieselskabsloven blev selskabsformen gentaget under § 173, stk. 7, hvor et kommanditaktieselskab defineres som:
	
	”Ved et kommandit-aktieselskab forstås et erhvervsdrivende kommanditselskab, i hvilket et aktieselskab med hele sin kapital er kommanditist, eller hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en bestemt kapital, som er fordelt på aktier.”
	


Overstående definition har givet flere diskussioner, om hvad der forstås ved et partnerselskab. Indtil videre var partnerselskabet betegnet som et kommanditaktieselskab. Betegnelsen partnerselskab eller forkortelsen P/S bliver tilført aktieselskabsloven i 1996
, i håb om at flere ville vælge selskabsformen. Betegnelsen partnerselskab og P/S blev indført i ASL § 173 stk. 3, med følgende ordlyd:
	
	”Kommanditaktieselskaber er pligtige og eneberettigede til i deres navn at benytte ordet kommanditaktieselskab, partnerselskab eller forkortelsen P/S.”
	


Ændring af betegnelsen var teoretisk en simpel justering, men i praksis ikke så uvæsentlig endda. Forskellen mellem et partnerselskab og et kommanditselskab blev ifølge bemærkninger til loven indført for at give kommanditaktieselskaberne et mere nutidigt navn og dermed udbrede kendskabsgraden og således også brugen af selskabsformen.

Den nye selskabslov vedtaget af Folketinget den 29. maj 2009 - lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie og anpartsselskaber (selskabsloven). Loven er én samlet lov for aktie- og anpartsselskaber, som skal erstatte både aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven. 
Ved et partnerselskab forstås i den nye selskabslov, jf. SL § 5, nr. 21:
	
	”Et kommanditselskab, jf. § 2, stk. 2, i lov om visse erhvervsdrivende selskabet, hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en bestemt kapital, som er fordelt på aktier.”
	


I selskabslovens § 5, nr. 21 er et partnerselskab således defineret som et kommanditselskab, hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en bestemt kapital, som er fordelt på aktier, jf. § 2, stk. 2 i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, som kræver, at følgende betingelser skal være opfyldt i et partnerselskab:
· Der er to forskellige typer af selskabsdeltagere. Mindst én komplementar og mindst én kommanditist. 
· Komplementaren – der hæfter personligt og principalt for partnerselskabets forpligtelser. Hvis der er flere komplementarer, hæfter de også solidarisk.
· Kommanditisten – der hæfter begrænset for partnerselskabets forpligtelser.
2.1 Hovedformer af partnerselskabet
Efter vedtagelse af den nye selskabslov gives der mulighed for at vælge mellem 2 forskellige ledelsesstrukturer i kapitalselskaberne
. Det samme gør sig gældende for et partnerselskab. Hvorvidt partnerselskabet er præget af aktieselskab eller kommanditselskab er med til at bestemme hvorledes selskabets struktur fastlægges. Hvad enten der er tale om et partnerselskab med aktieselskabspræg eller med kommanditselskabspræg, vil opbygningen i ledelsesstrukturen være afgørende for hvorvidt den daglige og overordnede ledelse ligger i aktieselskabets bestyrelse og direktion eller om den ligger hos komplementaren.

I et partnerselskab med aktieselskabspræg
 vælges en bestyrelse og en direktion, hvor bestyrelsen, der er valgt på generalforsamlingen varetager den overordnede og strategiske ledelse af selskabet, mens direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse. Opbygningen følger således den traditionelle aktieselskabsretlige. Det karakteristiske ved et partnerskab med kommanditselskabspræg er at dette selskab ledes af en direktion der varetager den overordnede og strategiske ledelse af selskabet
, men som også varetager den daglige ledelse af selskabet, mens et tilsynsråd
, der er valgt af generalforsamlingen fører tilsyn med direktionen. 

Helt som i tråd med aktieselskaber, kan partnerselskaber ikke vælge en ledelsesmodel med kun en direktion, således helt som det er tilfældet i anpartsselskaber.
Da partnerselskabet er en hybrid mellem de kommanditselskabsretlige regler og de aktieselskabsretlige regler, foretages ikke yderligere sondring mellem de to hovedformer i specialet.
Partnerselskabet er desuden omfattet af årsregnskabsloven, hvilket betyder at partnerselskabet skal aflægge en revideret årsrapport, som skal indsendes til Erhvervsstyrelsen. Jf. ÅRL § 3, stk. 1, skal den revidere årsrapport opfylde bestemmelserne i årsregnskabsloven.

2.2 Komplementaren
Partnerselskabet er som nævnt øremærket ved, at mindst én komplementar hæfter ubegrænset med hele dennes formue for partnerselskabets udestående og en eller flere kommanditistaktionærer, der kun hæfter begrænset i forhold til deres indskud.
Komplementaren kan være såvel en fysisk person eller en juridisk person. Eksempelvis kan et kapitalselskab indtræde som komplementar og dermed muliggøre, at der opnås begrænset hæftelse for partnerselskabets gæld.

Jf. Fode og Munck, har der tidligere været diskussion, om en juridisk enhed kan hæfte for et personselskab og derved undgå personlig hæftelse
. Konstruktionen blev accepteret i 1968, og jf. ASL § 173, stk. 2 gives der hjemmel hertil.
Kravet om mindst én komplementar anses for værende en nedre grænse og der kan derfor selvfølgelig i en given situation være flere komplementarer i et partnerselskab. Hvis dette er tilfældet hæfter komplementarerne solidarisk. Komplementarernes indbyrdes forhold bestemmes efter reglerne personselskaber (kommanditselskaber og interessentskaber).
Hæftelsen for komplementaren medfører, at partnerselskabets kreditorer i sidste ende kan gøre deres krav gældende overfor komplementaren, såfremt partnerselskabet ikke er i stand til at betale. Kreditorerne kan derfor foretage udlæg i komplementarens aktiver efter de almindelige regler for inddrivelse af fordringer. Det er dog vigtigt, at der skelnes mellem to forskellige typer af kreditorer, nemlig komplementarens særkreditorer og fælleskreditorerne. Komplementarens særkreditorer kan kun gøre udlæg i komplementarens kapitalkonto eller ejerandel i partnerselskabet, da særkreditorer er komplementarens egne kreditorer. Hvorimod fælleskreditorerne kan gøre udlæg i partnerselskabets aktiver samt komplementarens aktiver, da fælleskreditorer er partnerselskabets kreditorer.
Af Lov om erhvervsdrivende virksomheder (LEV) § 2, stk. 2, 2. led, som gælder for partnerselskaber stiftet efter 1. juni 1996, fremgår det at komplementaren skal have visse økonomiske og forvaltningsmæssige beføjelser. Denne bestemmelse har til formål at sikre at rollen som komplementar ikke skal være en tilbagetrukket passiv rolle, men at komplementaren skal have en aktiv indflydelse på partnerselskabet, eftersom komplementaren stiller sikkerhed for partnerselskabets gæld. Disse beføjelser sikres ved, at skal fremgå af partnerselskabets vedtægter.
2.2.1 Forvaltningsmæssige beføjelser
Forvaltningsmæssige beføjelser kan være tegningsbeføjelser, vetoret ved ændring af vedtægterne, indstillingsret til bestyrelsen eller deltagelse i selskabets daglige ledelse.

Erhvervsstyrelsens vejledning om partnerselskaber giver følgende eksempler på forvaltningsmæssige beføjelser
:

· Komplementaren er repræsenteret i selskabets ledelsesorgan med et antal medlemmer, evt. formanden
· Komplementaren har vetoret overfor ændring af selskabets vedtægter - eller ændring (kan kun foretages med komplementarens godkendelse)
· Komplementaren har vetoret overfor større/væsentlige beslutninger i selskabet
· Komplementaren indgår i selskabets tegningsregel
Det fremgår ingen steder i loven, hvor mange forvaltningsmæssige beføjelser komplementaren må tillægges.
2.2.2 Økonomiske beføjelser
De økonomiske beføjelser kan være, at komplementaren tager del i partnerselskabets overskud/underskud, forrentning af egenkapital eller forrentning af indestående. I Erhvervsstyrelsens vejledning om partnerselskaber gives der følgende eksempel på økonomisk beføjelse
:
· Komplementaren er tillagt en rimelig andel i kommanditselskabets overskud eller af bruttoindtægter
· Komplementaren er tillagt en rimelig andel i kommanditselskabets likvidationsprovenu eller af indtægt ved salg af selskabets aktiver

· Komplementaren modtager forrentning af indskud/egenkapital i kommanditselskabet
· Komplementaren modtager forrentning af komplementarens egenkapital som kompensation for den personlige og ubegrænsede hæftelse
· Komplementaren har foretaget kommanditistindskud af en rimelig størrelse
De økonomiske beføjelser er en vurderingssag, som er afhængigt af komplementarens risiko. 
I Revision og regnskabsvæsen fra 2003 anfører Mette Parlev at Erhvervsstyrelsen har tidligere nægtet stiftelse af et kommanditselskab, fordi komplementaren ikke var tillagt tilstrækkelig økonomisk beføjelser. I den konkrete sag tog komplementaren del i kommanditselskabets resultat med 1/161 del, svarende til komplementarens ejerandel. Erhvervsankernævnet, bekræftede styrelsens afgørelse og tilføjede at ASL § 173 stk. 8, skal forstås således, at komplementaren skal have økonomiske beføjelser, der modsvarer det engagement og de risici, som komplementaren er pålagt, nemlig at denne hæfter ubegrænset for selskabets forpligtelser. Kravet om økonomisk beføjelser er dermed ikke opfyldt, hvis der alene er tale om resultatandel svarende til ejerandelen, da komplementaren sidestilles med kommanditistaktionæren.
I modsætning til overstående er der en del partnerselskaber, hvor komplementarens eneste økonomiske beføjelser er, at et få overskudsandel i forhold til sin andel af aktiekapitalen, hvilket er i strid med retspraksis på området.
 

2.2.3 Erstatningsansvar
Såfremt komplementaren har misligholdt sine forpligtelser over for selskabet, kan komplementaren være erstatningsansvarlig for det tab, denne måtte have tilført selskabet. Erstatningskravet kan rejses af selskabet i henhold til SL § 362 stk. 3.
2.2.4 Komplementarens indskud
Det er i midlertidigt intet til hindrer for at komplementaren, i selskabsretlig eller skatteretlig henseende, tillige kan være kommanditistaktionær i partnerselskabet. Komplementarens indskud i partnerselskabet kan ske som et kontant eller apportindskud. Ved apportindskud gælder der ikke samme krav om vurderingsberetning, som der gælder for kommanditistaktionærerne. Der kræves blot, at der i stiftelsesdokumentet er redegjort for komplementarens apportindskud. Viser det sig senere at værdiansættelsen af apportindskuddet er misvisende vil komplementaren ifalde erstatningsansvar over for selskabet og dets kreditorer
.

Er komplementarens indskud derimod foretaget ved selskabets stiftelse, er det et krav, at dette indføres i selskabets vedtægter. Som følge heraf kan komplementaren herefter ikke nedbringe dette indskud uden kommanditistaktionærernes samtykke ved samtidig vedtægtsændring. Derudover bør de gældende betingelser for komplementarens indskud fremgå af vedtægterne, herunder mulighed for tilbagebetaling mv. Foretages komplementarens indskud efter stiftelsen vil dette blive opfattet som en fremmedkapital.
2.3 Kommanditisten
Som tilfældet ved komplementaren kan kommanditistaktionærerne ligeledes være fysiske personer eller juridiske enheder. Kommanditistaktionæren hæfter begrænset for partnerselskabets gæld i forhold til deres respektive indskud. I modsætning til et almindeligt kommanditselskab, skal kommanditistaktionærerne ved partnerselskabets stiftelse indbetale indskudskapitalen efter gældende regler, dvs. ved stiftelsen skal kommanditistaktionæren indbetale 25 % af minimumskapitalen på 500.000 kr.

Kommanditistaktionærernes indskud kan foretages som kontante midler eller som apportindskud. Såfremt der anvendes apportindskud, skal der foretages vurderingsberetning efter de almindelige regler, der gælder vedrørende vurdering af apportindskud i aktieselskaber. 
I forhold til et kommanditselskab, er det der adskiller kommanditisten i et partnerselskab at partnerselskabets kommanditister indskud skal være fordelt på aktier i modsætning til kommanditisterne i et kommanditselskab hvor indskudt er fordelt på andele. 

2.3.1 Forretningsmæssige beføjelser
Kommanditistaktionæren har, ligesom komplementaren, en række beføjelser og forpligtelser. Som udgangspunkt er beføjelserne berettiget i kommanditistaktionærens aktier, som giver stemmeret ved generelforsamlingen. Dog kan der i vedtægterne være forskellige aktieklasser, som giver forskellige stemmerettigheder. Derudover kan kommanditistaktionærens stemmeret blive formindsket hvis komplementaren har en vedtægtsbestemt stemmeret ved generalforsamlingen, ved eksempelvis en vetoret. 

Kommanditistaktionæren har i kraft af dennes aktier ret til det af generalforsamlingen vedtagne udbytte. Det kræver dog at der af partnerselskabets vedtægter tydeligt fremgår aktiens udbytteret. Såfremt der ønskes en skævdeling af udbyttet, kan aktiekapitalen inddeles i kapitalklasser med forskellige udbytteretter. Jf. SL § 45 skal det fremgå af vedtægterne hvilke forskelle, der er imellem de enkelte aktieklasser. Der er i loven ingen øvre grænse for antallet af aktieklasser, hvorfor hver enkelt kommanditistaktionær kan tillægges en aktieklasse, hvorefter udbytte kan fortages på baggrund af disse aktieklasser og uafhængigt af ejerandelen. Ønskes udbytteretten ændret kræver dette en vedtægtsændring på en generelforsamling. Jf. SL § 107 stk. 3, fremgår det at vedtægtsændringen af overstående karakter skal tilsluttes af mindst 2/3 af den på generalforsamling repræsenterede del af den aktiekapital, hvis retsstilling forringes.

Udover overstående udbyttemulighed, kan partnerselskabets øverste ledelsesorgan bemyndiges til at foretage udlodning af ekstraordinært udbytte, uden at der er behov for en generalforsamling. Bestyrelsen kan bemyndiges til, i det omfang det er forsvarligt at udlodde ekstraordinært udbytte efter selskabets første godkendte årsrapport. Udlodning af ekstraordinært udbytte kan fortages på et hvilket som helst tidspunkt, og kræver derfor blot, at der udarbejdes en mellembalance, som kan dokumentere at selskabet har de fornødne midler til at foretage udbetaling af udbyttet, samt at det er økonomisk forsvarligt for selskabet jf. SL § 183 stk. 1.

2.3.2 Erstatningsansvar
Kommanditistaktionærer er alene erstatningsansvarlig overfor de øvrige medkontrahenter, hvis personen forsætligt har overtrådt gældende lov eller selskabets vedtægter jf. SL § 362, men såfremt en kommanditistaktionær deltager i selskabets daglige ledelse, kan personen ifalde ansvar over for selskabet og medkontrahenter jf. SL § 361 stk. 1.
2.4 Typer af partnerselskaber
Af de 310 registrerede partnerselskaber i Danmark er det typiske partnerselskab en virksomhed i det liberale erhverv. Der er dog også tale om andre erhverv, hvorfor der faktisk er tale om et bredt anvendelsesområde på alt fra mindre IT-firmaer til større biomedicinske virksomheder. Dette medfører også at der er store udsving i partnerselskabernes egenkapital, hvor nogle kan have negativ egenkapital på millioner til partnerselskaber med egenkapital på op mod 1 milliard.
Mange virksomheder indenfor de liberale erhverv anvender som nævnt partnerselskaber, herunder specielt revisionsselskaber. Kendte revisionsselskaber som KPMG, Beierholm, Deloitte, RGD med flere anvender selskabsformen. Derudover anvender også advokater, ejendomsselskaber, pensionskasser samt ejendomsmæglere partnerselskabet som selskabsform.
Nedenfor er anvist hvorledes fordelingen af disse er:

Figur 2.1: Partnerselskaber fordelt på brancher
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Kilde: Partnerselskaber, Børjesson, Kruhl og Sørensen, side 24

De fleste af disse partnerselskaber har et kapitalselskab som komplementar, hvor deres eneste forvaltningsmæssige beføjelse er en indstillingsret til bestyrelsen af medlemmer af direktionen, og den økonomiske beføjelse er givet ved eventuel forrentning af indestående i partnerselskabet.
2.5 Delkonklusion
I dette afsnit har specialet omhandlet de hovedformer selskabsformen partnerselskaber ledes under, ved at gennemgå de karakteristika der følger partnerselskabet.
Et partnerselskab er en kombination af to andre selskabsformer, nemlig et kapitalselskab og et kommanditselskab. Partnerselskabet introduceres første gang i Dansk lovgivning i 1889, men bliver først en integreret del af aktieselskabsloven i 1917.

Definitionen på et partnerselskab er efter den nye selskabslov, fra 2009:

	
	”Et kommanditselskab, jf. § 2, stk. 2, i lov om visse erhvervsdrivende selskabet, hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en bestemt kapital, som er fordelt på aktier.”
	


Partnerselskabet er som anført karakteriseret ved at være en hybrid. Dette forstås ved at partnerselskaber reguleres selskabsretligt efter de regler der gælder kapitalselskaber, hvilket blandt andet betyder, at partnerselskabet skal have en ledelsesstruktur svarende til et kapitalselskab, hvorved kommanditistaktionærernes rettigheder sikres ved generalforsamlingen. Sammenlignet med kapitalselskabernes ledelsesstruktur, stilles der begge steder krav om generalforsamling, bestyrelse og direktion, hvilket er med til at give partnerselskabet en hvis gennemsigtighed overfor omverden, hvilket er en fordel for mulige investorer, men også for kreditorerne.

Et partnerselskab har 2 typer af selskabsdeltagere: En eller flere komplementarer og en eller flere kommanditistaktionærer. Begge selskabsdeltagere kan enten være fysiske eller juridiske personer.

Komplementaren hæfter ubegrænset og personligt for partnerselskabets forpligtelser, mens kommanditistaktionærerne kun hæfter med deres respektive indskud i selskabet, og da komplementaren hæfter ubegrænset og personligt for selskabets forpligtelser, har komplementaren have forvaltningsmæssige og økonomiske beføjelser.

I Danmark er det typisk de liberale erhverv der foretrækker at anvende selskabsformen partnerselskab, og oftest er det revisorer, advokater og ejendomsselskaber der er registreret som partnerselskab.

Et partnerselskab er omfattet ar årsregnskabsloven. Dette betyder at partnerselskabet skal aflægge en revideret årsrapport, som skal indsendes til Erhvervsstyrelsen.

Nedenfor i figur 2 er opstillet de forskelle der følger i ledelsesstrukturen i henholdsvis et partnerselskab og et kapitalselskab.

Figur 2.1: Forskelle i ledelsesstrukturen:
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	Selskabsdeltagere
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	Aktier
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	Beføjelser
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2) Tilsynsråd
	Generalforsamling, bestyrelse og direktion
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	Kr. 500.000
	Kr. 500.000


Kilde: egen tilvirkning
SELSKABSRETLIG BEHANDLING

De selskabsretlige regler om partnerselskaber blev indført med aktieselskabsloven fra 1930. De nuværende regler er som nævnt i afsnit 2, senest ændret ved Lov nr. 470 af 12. juni 2009 i SL § 5, nr. 21., som dog er en sammenskrivning fra Lov nr. 377 af den 22. maj 1996 også kendt som den tidligere aktieselskabslov (ASL).
3.1 Generelt om partnerselskaber
Med udgangspunkt i ovenstående er partnerselskabet godkendt i Danmark som selskabsform, og partnerselskabet er et personselskab
, hvor der er to typer af selskabsdeltagere – Komplementaren og Kommanditisten.
Da partnerselskabet er et personselskab, findes der i dansk ret ikke en særlig lov, der gælder for personselskaber. For personselskabers vedkommende gælder der næsten fuldstændigt aftalefrihed mellem de involverede parter. Men partnerselskabet er herudover omfattet af selskabslovens regler for aktieselskaber. Dette stadfæstes i SL § 358, som har det særlige formål, at sikre at selskabslovens regler, herunder beskyttelse af selskabets kreditorer, ikke kan omgås. Jf. SL § 358 finder selskabslovens regler for aktieselskaber om generalforsamling, bestyrelse, direktion, revision, kapitalbeskyttelsesregler, apportindskud, mv. anvendelse på partnerselskabet, selvom disse regler ikke er gældende for et almindeligt personselskab og dermed kommanditselskab. 

Den gamle aktieselskabslovs regler omkring partnerselskab gav anledning til diskussion på et specielt område. Nemlig at reglerne i aktieselskabsloven fandt tilsvarende anvendelse på partnerselskab ”med de fornødne lempelser” jf. ASL § 173 stk. 2.
Lovgrundlaget for partnerselskaber bygger således på to forskellige regelsæt, nemlig kommanditselskabsretlige og aktieselskabsretlige regelsæt. Der er her tale om to vidt forskellige begrebsverdener, som forsøges forenet ved ASL § 173 stk. 2. Loven forsøger at fremhæve partnerselskabets dualistiske karakter, hvor den er kendetegnet som værende både et aktieselskab med også et kommanditselskab. Det giver i midlertidig anledning til at diskutere, hvornår lovens regler er deklaratoriske, og hvornår reglerne er præceptive.

FRS’ publikation omkring partnerselskab giver, som følge heraf, følgende oversigt i prioriterede rækkefølge for de regler, der gælder for partnerselskaber
:

1. Præceptive bestemmelser i Aktieselskabsloven

2. Præceptive regler, der gælder for kommanditselskaber i dansk ret, såfremt dette er fornødent som lempelse fra 1)

3. a  Deklaratoriske bestemmelser i Aktieselskabsloven

b Deklaratoriske bestemmelser, der gælder i dansk ret for kommanditselskaber, såfremt dette er fornødent som lempelse fra 3a)

4. Vedtægtsbestemmelser, hvorved der træffes bestemmelse om fravigelser af 3a) og 3b).
Overstående er derfor også som følge heraf forsøgt udredet i den nye selskabslov. Jf. SL § 358 forholder det sig således, at selskabsloven finder anvendelse med ”de fornødne tilpasninger”. Ifølge lovbemærkningerne forklares det, at ”fornødne tilpasninger” skal forstås i sammenhæng med de tilpasninger, som er nødvendige for at fastholde de aktieselskabsretlige strukturer omkring vedtægter, tegningsret og kapitalforhold
.
Det betyder, at man skal tage udgangspunkt i selskabslovens regler, og at disse regler alene fraviges, såfremt det ikke giver mening at benytte dem på partnerselskabet. 
Selskabskapitalen i et partnerselskab følger således reglerne om indbetaling af selskabskapital svarende til, hvad der gælder for kapitalselskaber med kapitalindskud på kr. 500.000. Selskabet skal således have en fast kapital.

3.2 Ledelsesstruktur
Partnerselskabet skal tillige have en ledelsesstruktur svarende til ledelseskravene til et aktieselskab. Den nye selskabslov giver mulighed for to ledelsesstruktur for aktieselskaber og dermed også for partnerselskaber
. Første model er illustreret nedenfor
Figur 3.1: Model 1 – Den velkendte ledelsesmodel





Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstående figur illustrerer den første model, som er den velkendte ledelsesmodel fra den gamle aktieselskabslov, hvor selskabets øverste ledelsesorgan er generalforsamlingen (ejerkredsen). Ejerkredsen vælger en bestyrelse og en direktion. Bestyrelsens arbejdsopgaver er styring af virksomheden på det overordnede strategiske plan, dvs. fastlæggelse af virksomhedens langsigtede mål. Direktion bestående af en række direktører skal varetage selskabets daglige drift. Partnerselskabets komplementar kan tiltræde som direktør, men det er kun såfremt denne er en fysisk person. Ansættelsen giver dog ikke komplementaren yderligere beføjelser udover de beføjelser, som direktionen har. Rapporteringsmæssigt er ledelsesmodellen opbygget således, at direktionen rapporterer til bestyrelsen om selskabets forhold, hvorefter bestyrelsen vidererapporterer til ejerkredsen.
Den nye selskabslov giver mulighed for at vælge en ledelsesmodel, som er lidt anderledes i forhold til overstående model. Ejerkredsen vælger en direktion, som varetager selskabets daglige ledelse, både på det strategiske og operationelle plan, mens der indføres et tilsynsråd, som skal overse, om direktionen handler efter de retningslinjer, som ejerkredsen har bestemt. Tilsynsrådet vælges af generalforsamlingen og skal bestå af mindst 3 personer jf. SL § 111, stk. 3. 
Dermed er det ikke muligt for partnerselskaber at have en ledelsesstruktur, som består af en direktion alene, hvilket er tilladt hos anpartsselskaber. Dette illustreres nedenfor i figur 3.2.
Figur 3.2: Model 2: Den alternative ledelsesmodel.




Kilde: Egen tilvirkning

Såfremt komplementaren er en fysisk person, har komplementaren mulighed for at blive valgt som direktør for partnerselskabet. Valget foretages af det øverste ledelsesorgan, dvs. bestyrelsen eller tilsynsrådet. Komplementaren tillægges ikke en særlig ret ved at være direktør. Dette følger af det almindelige under/over ordnelsesforhold mellem det øverste ledelsesorgan og direktionen. Derfor kan komplementaren heller ikke tillægges udpegnings- eller afskedigelsesret af en direktør, da denne beføjelse tilhører det øverste ledelsesorgan, jf. SL § 111
.

Som nævnt i afsnit 2.1 findes der 2 forskellige variationer af partnerselskabsformen: Partnerselskaber med kommanditselskabspræg og partnerselskaber med aktieselskabspræg. Sondringen afhænger af ledelsesstrukturen, dvs. om den reelle daglige og overordnede ledelse ligger i bestyrelse og direktion (minder om et aktieselskab), eller om den ligger hos komplementaren (minder om et kommanditselskab)
.
3.3 Regnskabs- og revisionspligt
Årsregnskabsloven finder uden forbehold anvendelse på partnerselskabet, og partnerselskabet skal aflægge et revideret regnskab jf. ÅRL § 3, stk. 1, som skal opfylde årsregnskabslovens bestemmelser. Partnerselskabet skal således aflægge regnskabet efter ”byggeklodsmodellen”. Se nedenfor i figuren, reglerne i denne.

Figur 3.3: Regnskabsklasser:




Kilde: Egen tilvirkning

Byggeklodsmodellen blev introduceret i dansk regnskabslovgivning med indførelsen af årsregnskabsloven af 22. maj 2001. Byggeklodsmodellen indebærer, at selskaber bliver opdelt i 4 klasser efter størrelse og art (regnskabsklasse A, B, C og D).
Klasse A udgør de grundlæggende forudsætninger for aflæggelse af driftsøkonomiske årsregnskaber, som personlige virksomheder kan benytte sig af. Aflægger et sådan selskab årsregnskab, kan dette ske blot ved hjælp af de første 21 paragraffer i loven.
Klasse A er ”grundklodsen” i loven, som alle selskaber skal følge uanset størrelse. De næste klodser udgør supplerende regnskabsbestemmelser. Afgørende for et selskabs placering i byggeklodsmodellen er selskabets størrelse og juridiske form. Eksempelvis er selskaber, der var omfattet af den tidligere årsregnskabslov, som minimum omfattet af klasse B, mens børsnoterede selskaber altid er omfattet af klasse D og dermed alle lovens bestemmelser.  
Årsregnskabsloven angiver kun, hvilken regnskabsklasse et givent selskab som minimum er omfattet af. En klasse A virksomhed kan eksempelvis vælge at gøre brug af alle eller blot nogle af de supplerende bestemmelser i klasse B, blot anvendelsen heraf sker med en vis konsistens. Man kan således frit bevæge sig op i hierarkiet, men derimod aldrig ned.

Sker der overskridelse af to af grænserne i figur 3.3, rykkes op i næste regnskabsklasse. Der gælder dog en to-års regel vedrørende ind- og udtræden af de forskellige størrelsesgrupper, således at et enkelt måske atypisk år ikke uden videre medfører ændringer i regnskabspligten.

Idet et partnerselskab skal aflægge et revideret regnskab jf. ÅRL § 3, stk. 1, skal dette opfylde årsregnskabslovens bestemmelser herfor, og vil som minimum være omfattet af reglerne for klasse B selskaber.

Ved udarbejdelse af årsrapporten skal der, i modsætning til aktieselskaber, ikke indgå skat i partnerselskabets årsrapport, da der er tale om et skattetransparent selskab, mere om dette i afsnit 4, mens relationen til komplementaren skal indgå i årsrapporten.

Et partnerselskab kan også fravælge revisionen, efter gældende bestemmelser jf. ÅRL § 135
. 
Årsrapporten skal indsendes til Erhvervsstyrelsen. I forbindelse med udarbejdelsen af partnerselskabets årsrapport er der flere forhold som afviger fra et almindeligt aktieselskab. Disse vil ikke blive gennemgået i specialet.
I forhold til et Kommanditselskab, der ikke skal indsende en revideret årsrapport, vil det betyde en større gennemsigtighed ved partnerselskaberne, og specielt kreditorerne vil opfatte selskabet som mere troværdig end et kommanditselskab.

3.4 Stiftelsesprocedure
Ved stiftelse af partnerselskabet skal der udarbejdes stiftelsesdokumenter med vedtægter og registrering af selskabet ved anmeldelse til Erhvervsstyrelsen, på nøjagtigt samme vilkår som ved stiftelse af et kapitalselskab. Heri ligger der implicit, at stiftelsesdokumentet skal opfylde mindstekravet i SL §§ 28 og 29.
Vedtægterne skal indeholde en række supplerende oplysninger omkring komplementarens forhold. Jf. SL § 360 stk. 1 skal komplementarens navn, bopæl
 mv. oplyses. For partnerselskaber, der er stiftet efter den 1. juni 1996, skal komplementarer have forvaltningsmæssige og økonomiske beføjelser, jf. lov om visse erhvervsdrivende (LEV) § 2, stk. 2, 2. led. Disse beføjelser skal ligeledes indarbejdes i selskabets vedtægter. Dette behandles nærmere under afsnit 3.5.
Kommanditistaktionæren skal indbetale aktiekapitalen på 500.000 kr. Ifølge den gamle ASL skulle hele aktiekapitalen være indbetalt ved stiftelsen, men den nye selskabslov giver mulighed for, at der ved stiftelsen som minimum indbetales 25 % af aktiekapitalen jf. SL § 33. Kommanditistaktionærernes indskud samt eventuelle indskud fra komplementaren vil tilsammen udgøre partnerselskabets egenkapital
.

Partnerselskabet stiftes på samme måde som et aktieselskab. Stiftelsen kan ske enten kontant eller ved apportindskud, hvor der indskydes andet end kontanter. Apportindskuddet skal værdiansættes af uafhængige personer, en såkaldt vurderingsberetning jf. SL §. Denne vurderingsberetning skal fremgå af selskabets vedtægter.
3.5 Vedtægter
Partnerselskabets vedtægter skal indeholde de fundamentale regler om selskabets konstitution og virkemåde. Vedtægterne fungerer derfor som et regelsæt, der udgør retsgrundlaget for partnerselskabet eksistens sammen med den til enhver tid gældende selskabslovgivning.

Vedtægterne i partnerselskabet skal jf. SL § 358 følge de krav, der gælder for aktieselskaber. Aktieselskabsloven kræver i relation hertil, at stifterne tager stilling til nogle grundlæggende forhold vedrørende selskabets struktur, og at indholdet i vedtægterne er nøje gennemgået og tilpasset det konkrete selskabs forhold
.

Af selskabslovens § 28 fremgår de forhold, der som minimum skal træffes bestemmelser om. Paragraffen oplister en lang række punkter, der, som en huskeliste, skal sikre, at der tages stilling til alle væsentlige forhold i selskabet, herunder:

· Kapitalselskabets navn og eventuelle binavne,

· Kapitalselskabets formål,

· Selskabskapitalens størrelse og antallet af kapitalandele eller kapitalandelenes pålydende værdi,

· Kapitalandelenes rettigheder,

· Kapitalselskabets ledelsesorganer,

· Indkaldelse til generalforsamling
· Kapitalselskabets regnskabsår.

Specifikt for partnerselskaber gælder der dog at selskabets navn, efter selskabslovens § 359, benyttes partnerselskab eller P/S, hvilket gælder for både hovednavn og eventuelle binavne.

Udover disse mindstekrav kan vedtægterne indeholde en række andre bestemmelser, som derved bliver gældende for selskabet. Dette kan eksempelvis være bestemmelser om aktiernes indløsningsret/pligt, omsættelighedsbegrænsninger eller begrænsninger i tegningsretten. Erhvervsstyrelsen har desuden udarbejdet en standardvedtægt for partnerselskaber, som der henvises til for yderligere information, se bilag 2.
Vedtægterne skal desuden registreres og offentliggøres hos Erhvervsstyrelsen og er herefter bindende for selskabet og alle selskabsdeltagerne, medmindre disse senere ændres på generalforsamlingen.
3.6 Ind- og udtræden
3.6.1 Komplementaren
Komplementaren kan træde ud af partnerselskabet med et passende varsel. Komplementarens udtræden har dog ingen betydning for selskabets kreditorer, da komplementaren hæfter for selskabets gæld på udtrædelsestidspunktet. Såfremt der ikke indtræder en ny komplementar, eller såfremt partnerselskabet ikke omdannes til et kapitalselskab inden for 4 uger, vil Erhvervsstyrelsen uden varsel kunne tvangsopløse partnerselskabet. Man har dog mulighed for i vedtægterne at indføre, at komplementaren ikke kan udtræde af selskabet.

Såfremt komplementaren er medejer af partnerselskabet gælder det at komplementaren i partnerselskabet ikke ophøre dennes selskabsdeltagelse uden konsensus fra kommanditistaktionærerne. Dette samtykke skal ske ved en generalforsamlingsbeslutning med en vedtægtsændringsmajoritet jf. SL § 106
. Helt som i reglerne for komplementaren i kommanditselskaber.
3.6.2 Kommanditisten
Anderledes gælder det for kommanditistaktionærerne, der som udgangspunkt frit kan overdrage deres aktier i partnerselskabet ved at sælge aktierne. Kommanditistaktierne er derfor frit omsættelige, medmindre vedtægterne bestemmer andet ved eksempelvis at give de øvrige selskabsdeltagere forkøbsret eller samtykke fra de øvrige selskabsdeltagere. Det kunne eksempelvis være en partner i et advokatfirma der sælger sine aktier i partnerselskabet til de øvrige deltagere når vedkommende går på pension, eller hvis vedkommende udtræder af partnerselskabet for at knytte sig til et andet advokatfirma. Man oplever derfor oftest at dette reguleres via vedtægterne, således de resterende partnere suverænt kan sikre sig aktierne, og derved undgår at der kommer aktionærer ind i partnerselskabet man ikke mener at kunne samarbejde med.
3.7 Kapitalforhøjelse eller nedsættelse
3.7.1 Kapitalforhøjelse
Som tilfælde ved almindelige kapitalselskaber, kan en kapitalforhøjelse i et partnerselskab forekomme når kommanditistaktionærerne ønsker at udvide selskabets kapitalberedskab. Kapitalen kan udvides ved tegning af nye kapitalandele jf. SL § 153. Dette kan enten gøres ved, at de nuværende aktionærer indskyder yderligere kapital i selskabet, eller at selskabets optager en ny kommanditistaktionær uden at de eksisterende kommanditistaktionærer sælger til den nye aktionær. Beslutningen herom skal træffes på selskabets generelforsamling og tilsluttes af 2/3 del af stemmerne ved generelforsamlingen jf. SL § 154. I tilfælde af at der foretages en generel kapitalforhøjelse, hvor alle eksisterende aktionærer udvider kapitalen, vil dette ikke medføre nogen ændring af kommanditistaktionærernes ideelle ejerandel, ligesom det heller ikke vil udløse nogen beskatning.

En kapitalforhøjelse kan ligeledes ske, ved at en ny kommanditistaktionær indskyder kapital i partnerselskabet mod at få aktier i dette. Eksempelvis vil udvidelsen af partnerselskabets ejerkreds med 2 deltagere (50 % ejerandel) til 3 deltagere (33,33 % ejerandel) via en kapitalforhøjelse betyde, at hver kommanditistaktionær har afstået 16,67 % af deres hidtidige ejerandel. I dette tilfælde vil der ske en forrykning af de eksisterende kommanditistaktionærers ideelle ejerandele, eftersom de eksisterende aktionærer vil eje 16,67 % mindre andel af en større nettoværdi i partnerselskabet. I skatteretlige henseende vil der være tale om delafståelse af partnerselskabets aktiver og forpligtelser, som de eksisterende kommanditistaktionærer skal beskattes af.
3.7.2 Kapitalnedsættelse
En kapitalnedsættelse i et partnerselskab vil forekomme når kommanditistaktionærerne ønsker at nedsætte selskabskapitalen og få denne udbetalt. Helt som ved kapitalforhøjelsen skal en beslutning om en kapitalnedsættelse tilsluttes af 2/3 del af stemmerne ved generelforsamlingen jf. SL § 185.

En kapitalnedsættelse kan således forekomme ved en generel nedsættelse, hvor samtlige kommanditistaktionærer afstår deres indskudte kapital med deres ejerandele, eller ved en ensidig kapitalnedsættelse. I skatteretlige henseende vil en generel kapitalnedsættelse ikke få nogen skattemæssige konsekvenser, da der ikke sker forskydning af kommanditistaktionærernes ideelle ejerandele.

En ensidig kapitalnedsættelse vil typisk forekomme i situationer, hvor én kommanditistaktionær udtræder af selskabet, og de eksisterende selskabsdeltagere ikke ønsker at tegne dennes aktier, eller der ikke kan findes en ny investor til at overtage den udtrædende aktionærs plads. I sådanne situationer vil partnerselskabet typisk opkøbe aktierne og derefter annullere dem ved en kapitalnedsættelse eller ved selv at beholde aktierne. Hvis der foretages kapitalnedsættelse, efter partnerselskabets erhvervelse af aktierne, vil de øvrige kommanditistaktionærer få større andel af partnerselskabet og dermed større andel af partnerselskabets aktiver.

Slutteligt gælder det at partnerselskabet med den nye selskabslov nu gør det muligt, at den tidligere 10 % grænse overskrides. I dette tilfælde vil de tilbageværende kommanditistaktionærer eje en del af partnerselskabets aktiebeholdning og dermed vil deres ideelle andele af partnerselskabets aktiver og passiver blive forøget.
3.8 Omdannelse
Da vi allerede har fastslået at selskabslovens regler for kapitalselskaber finder anvendelse på partnerselskaber, er det naturligt at lovens bestemmelser omkring fusion og spaltning af kapitalselskaber tilsvarende finder anvendelse på partnerselskabet.

Et partnerselskab kan ikke deltage i fusion eller spaltning med et aktie- eller anpartsselskab, da hæftelsesformen for komplementaren i partnerselskabet er ubegrænset, mens selskabsdeltagerne i aktie- og anpartsselskabet hæfter begrænset. Et partnerselskab kan derfor kun deltage i en fusion eller spaltning med et eller flere partnerselskaber. Det er derfor nødvendigt at omdanne partnerselskabet til et kapitalselskab, for videre at kunne spalte eller fusionere med et aktieselskab eller anpartsselskab.

I selskabsloven er der visse omdannelsesregler, som gælder specielt for partnerselskaber. Et partnerselskab kan som nævnt, jf. SL § 323, omdannes til et aktieselskab, og omvendt kan et aktieselskab jf. SL 324 omdannes til et partnerselskab. Dog er der i lovteksten ikke mulighed for, at et partnerselskab kan omdannes til at anpartsselskab eller omvendt, at et anpartsselskab kan omdannes til et partnerselskab. For at kunne gøre dette, er det først nødvendigt at omdanne til et aktieselskab og bagefter foretage omdannelse til et partnerselskab.

Generalforsamlingen kan med det flertal, der kræves til en vedtægtsændring, og med de fuldt ansvarlige deltageres samtykke vedtage at omdanne et partnerselskab til et aktieselskab jf. SL § 324. Omdannelsen beror på princippet omkring universalsuccession. 
Ved omdannelser, både til og fra partnerselskab, skal selskabets vedtægter ændres således at vedtægter passer til selskabsformen der omdannes til. Her er det specielt vigtigt hvis der omdannes fra aktieselskab til et partnerselskab at vedtægterne skal indeholde de bestemmelser der gælder for partnerselskaber herunder eksempelvis oplysning af retsforholdet mellem komplementar(erne) og kommanditistaktionær(erne).
3.9 Opløsning
Som tidligere nævnt kan Erhvervsstyrelsen tvangsopløse et partnerselskab såfremt de grundlæggende karakteristiske træk for et partnerselskab ikke længere er til stede. Her er der selvfølgelig kun tale om tilfælde, hvor partnerselskabets komplementar eller kommanditistaktionær udtræder og hvor der ikke tiltræder en ny komplementar/kommanditistaktionær.

Derudover opløses et partnerselskab efter de samme regler, der gælder for et aktieselskab. Solvente partnerselskaber opløses ved likvidation i henhold til SL §§ 214-224 eller ved en betalingserklæring jf. SL § 216. Insolvente partnerselskaber opløses ved konkurs.
3.10 Delkonklusion
Dette afsnit omhandler den selskabsretlige behandling af partnerselskaber, og partnerselskabet er som før nævnt konstrueret ved en sammensmeltning af et personselskab og et kapitalselskab, nemlig et kommanditselskab og et aktieselskab.

Et partnerselskab stiftes på samme vis som et aktieselskab, dvs. at 1) der skal ved stiftelsen udarbejdes stiftelsesdokumenter, som opfylder mindstekravet for vedtægter jf. selskabsloven. Vedtægterne skal tillige tage stilling til restforholdet mellem komplementaren og kommanditistaktionærerne. 2) Selskabskapitalen skal udgøre mindst 500.000 kr. som tegnes af kommanditistaktionærerne. Der er i midlertidig intet til at hinder for at komplementaren også kan tegne kommanditistaktier, og at selskabskapitalen ikke skal være fuldt indbetalt ved stiftelsen (ny mulighed i forhold til gammel aktieselskabsloven). 3) Stiftelsen skal anmeldes til Erhvervsstyrelsen.

Som det er tilfældet ved et aktieselskab, kan et partnerselskab stiftes ved at indskyde minimumskapitalen på kr. 500.000, hvoraf mindst 25 % skal være indbetalt ved stiftelsen, enten kontant eller ved apportindskud (indskud andet end likvider). Ved apportindskud skal der foretages en vurderingsberetning, der erklæres af en uafhængig godkendt revisor. Ved stiftelsen skal stifterne udarbejde stiftelsesdokumenter, som indsendes til Erhvervsstyrelsen, hvorefter partnerselskabet registreres. I selskabsretlig henseende er partnerselskabet underlagt selskabslovens regler for aktieselskaber, hvilket blandt andet betyder, at partnerselskabet skal have en ledelsesstruktur svarende til et aktieselskab, hvorved kommanditistaktionærernes rettigheder sikres ved generelforsamlingen. Udbytter fra selskabet følger de almindelige regler for et aktieselskab osv.
Et partnerselskab er omfattet af årsregnskabsloven. Dette betyder at partnerselskabet skal aflægge en revideret årsrapport, som indsendes til Erhvervsstyrelsen.
Ud fra ovenstående teoretisk behandling af de to selskabsformer kan følgende konstateres forskelle og ligheder mellem aktieselskabet og partnerselskabet.

Figur 3.4: Forskelle selskabsretligt:
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Kilde: egen tilvirkning
Overstående skematisering viser at partnerselskabet på mange områder har karakter et aktieselskab, hvor det dog skal bemærkes at et partnerselskab, i forhold til aktieselskaber, giver mulighed for langt større aftalefrihed, bl.a. kan komplementaren gennem vedtægterne sikre sig en stor indflydelse i partnerselskabets daglige drift. Der er desuden også mulighed for at kommanditistaktionærerne kan aftale individuelle ejerbrøker i vedtægterne.
SKATTERETLIG BEHANDLING

Efter foranstående gennemgang af den selskabsretlige behandling af partnerselskaber, er specialet stødt på flere forhold, som har betydning for den skattemæssige behandling af partnerselskaber. Således er den selskabsretlige behandling et vigtigt element for forståelsen af det følgende afsnit, hvor den skattemæssige behandling af partnerselskaber vil blive analyseret og gennemgået.

4.1 Skattetransparent selskab
Partnerselskabet er som nævnt en kombineret selskabsform - en såkaldt hybrid. Det giver derfor anledning til at undersøge, hvor beskatningen skal foregå. Hertil er der to muligheder. 1) Enten skal beskatningen foregå inde i selskabet og dermed følge beskatningsreglerne for aktieselskaber, hvilket vil sige Selskabsskatteloven, eller 2) beskatningen skal foretages efter kommanditselskabsretlige principper, hvilket vil sige, at beskatningen sker hos selskabsdeltagerne.
Skattepligtige ifølge SL § 1 stk. 1, er blandt andet:

	
	”Nr. 2: andre selskaber, i hvilke ingen af deltagerne hæfter personligt for selskabets forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes i selskabet indskudte kapital”
	


Da partnerselskabet som tidligere nævnt har mindst én komplementar der hæfter personligt og ubegrænset for selskabets gæld, falder partnerselskabet ikke under overstående bestemmelse, hvorfor et partnerselskab i skatteretligt henseende ikke er et selvstændigt skattesubjekt og derfor et skattetransparent selskab. Partnerselskabet følger derfor de skatteretlige regler, der gælder for kommanditselskaber. Dette indebærer at et partnerselskab, i modsætning til anparts- og aktieselskaber, ikke skal opgøre en skattepligtig indkomst eller indsende en selvangivelse. Dvs. partnerselskabet slipper helt for at opgøre skatten. 
Som følge af at partnerselskabet er skattetransparent, skal de enkelte selskabsdeltagere medtage deres resultatandel i partnerselskabet i deres eller ægtefællens skattepligtige indkomst. 
Hertil har selskabsdeltageren mulighed for at vælge beskatning efter reglerne i personskatteloven, kapitalafkastordningen eller virksomhedsskatteordningen. Selskabsdeltageren har således stor fleksibilitet i valg af beskatningsform, samt muligheden for skatteoptimering, således beskatningen sker efter bedst mulige synspunkt for ejeren. 
4.2 Fordeling af partnerselskabs resultat
Kommanditistaktionæren har, som følge af ejerskab af aktiekapitalen, ret til andel i partnerselskabets resultat og eventuelle udbytter. Resultatfordelingen imellem kommanditistaktionærerne afhænger som udgangspunkt i deres respektive andel af aktiekapitalen, men behøver nødvendigvis ikke være dette.
Jf. Liselotte Madsen kan der for personselskaber være forskellige fordelingsnøgler, hvor der sondres mellem den eller de brøker som resultatet fordeles med og selskabsdeltagernes ejerbrøk
. For personselskaber gælder der at, med mindre andet er aftalt, fordeles resultatet med deltagernes andel af selskabets formue, dvs. ejerbrøkken. Selskabsdeltagerne kan dog aftale en anden fordeling, blot at denne er forretningsmæssigt begrundet.
For bedre at forstå denne sammenhæng, er der nedenfor illustreret hvorledes fordelingen af resultat i forhold til ejerbrøk (figur 4.1) fastsættes, samt hvorledes der ved forretningsmæssig begrundelse (figur 4.2) fordeles på anden vis.
For begges vedkommende gælder at der opnås et resultat på kr. 1.000.000, der fordeles efter de 2 muligheder jf. ovenfor.
Figur 4.1: Fordeling af resultat efter ejerbrøk
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	550.000
	450.000
	1.000.000

	
	
	
	

	Egenkapital efter resultatpåvirkning
	1.650.000
	1.350.000
	3.000.000


Kilde: Egen tilvirkning
Ved ovenstående fordeling har ejer 1 således en ejerbrøk på 55 %, mens ejer 2 kun har en ejerbrøk på 45 %. Ved ovenstående illustration er det således ligegyldigt om begge ejere har præsteret 50/50 for at opnå resultatet, hvorfor ejer 2 umiddelbart ”snydes” idet fordelingen sker ud fra ejerbrøken. Ejer 2 kan således ikke opnå større resultat andel end det hans ejerandel udviser.
Figur 4.2: Fordeling af resultat efter forretningsmæssig begrundelse

	
	Ejer 1
	Ejer 2
	I alt

	Egenkapital 
	1.100.000
	900.000
	2.000.000

	Andel i %
	55 %
	45 %
	100 %

	
	
	
	

	Resultatfordeling 50/50
	500.000
	500.000
	1.000.000

	
	
	
	

	Egenkapital efter resultatpåvirkning
	1.600.000
	1.400.000
	3.000.000


Kilde: Egen tilvirkning

Ved ovenstående illustration i figur 4.2, forudsættes det at der er indført en forretningsmæssig begrundelse i vedtægterne, hvoraf det fremgår at resultatet fordeles 50/50, idet det vurderes at begge partnere arbejder lige meget for at opnå resultatet. Resultatet fordeles derfor med kr. 500.000,- til hver, således 50/50 på trods af den forskellige egenkapitalandel på hhv. 55 % og 45 %.
Fordeling af partnerselskabets resultat imellem selskabsdeltagerne kan derfor ske efter reglerne for personselskaber, hvilket som sagt betyder at resultatfordelingen kan ske uafhængigt af selskabsdeltagernes ejerandel.

Ved opgørelse af det skattemæssige resultat for den enkelte kommanditistaktionærs andel af partnerselskabets resultat, vil det være naturligt at tage udgangspunkt i det regnskabsmæssige resultat ud fra fordelingsnøglen. Herefter er den enkelte kommanditistaktionær pligtig til at fortage skattemæssige reguleringer ud fra ejerandelen, herunder regulering af ej fradragsberettigede omkostninger, afskrivninger mv., for at komme frem til det skattemæssige resultat, som kommanditistaktionæren skal beskattes af. 
Denne opgørelse illustreres nedenfor i figur 4.3:
Figur 4.3: Opgørelse af skattepligtigt overskud for kommanditistaktionæren
	
	Resultat efter renteperiodisering mm.

	-
	Ej fradragsberettigede omkostninger

	+
	Tilbageførsel andel af regnskabsmæssige afskrivninger

	-
	Skattemæssige afskrivninger

	=
	Resultat


Kilde: Egen tilvirkning

Som følge af at kommanditistaktionærerne alene hæfter med den indskudte kapital, er muligheden for skattemæssigt fradrag for underskud begrænset. Derfor kan der i princippet ikke opnås skattemæssige fradrag, der overstiger det tab, kommanditistaktionæren kan blive påført, da hæftelsen er begrænset. Til styring heraf føres en fradragskonto svarende til den, der kendes fra kommanditselskaber.

Hvis der er tale om juridiske kommanditistaktionærer vil beskatningen ske efter selskabsskatteloven. For personlige kommanditistaktionærer sker beskatning ud fra personskattelovens regler, hvor der tillige er mulighed for at anvende virksomhedsskatteordningen eller kapitalafkastordningen eller eventuelt overføre et underskud til ægtefællens skattepligtige indkomst. De næste 2 afsnit 4.3 og 4.4 vil kort præcisere reglerne for anvendelse af henholdsvis Virksomhedsskatteordningen og kapitalafkastordningen.
4.3 Virksomhedsskatteordningen
4.3.1 Indledning
Idet partnerselskabet som nævnt er skattetransparent, gør det muligt for personlige kommanditistaktionærer at anvende de særlige regler efter virksomhedsskatteordningen til beskatning af deres overskudsandele. Reglerne herfor fremgår af personskatteloven.
Virksomhedsskatteloven blev vedtaget med virkning fra 1. januar 1987, og formålet med denne var at ligestille de virksomheder der var drevet i personligt regi med de der blev drevet i selskabsregi. Dette skete bl.a. ved at sikre selvstændige erhvervsdrivende fuldt fradrag for de erhvervsmæssige renteudgifter i stedet for det begrænsede fradrag ved anvendelse af personskatteloven.
Virksomhedsskatteordningen er blevet ændret flere gange siden vedtagelsen og skattereformen fra 2009 gjorde bl.a. at marginalbeskatningen faldt fra 63,0 % til ca. 56 % fra og med indkomståret 2010, hvilket har gjort den endnu mere attraktiv for bl.a. topskattebetalere, idet det har betydet lavere beskatning af beløb over topskattegrænsen.

Ved indtræden i VSO indskydes kommanditistaktionærens ejerandele af partnerselskabets aktiver og forpligtelser. 
Virksomhedsskatteordningen er særlig attraktiv idet der heri opnås fuldfradragsret for eventuelle renteudgifter i partnerselskabet samtidig med, at der er mulighed for acontobeskatning til 25 %, dvs. samme beskatningsmulighed som i kapitalselskaber.

Virksomhedsskatteordningen giver endvidere mulighed for at overføre en del af overskuddet fra partnerselskabet fra personlig indkomst til kapitalindkomst, hvor beskatningen er lavere. I virksomhedsindkomsten indgår såvel overskudsandel som modtagende udbytter.
Slutteligt har deltageren ved anvendelse af virksomhedsskatteordningen mulighed for at indskyde 30 % af det skattepligtige resultat før renter på en pension, som denne derved for fradrag for i den personlige indkomst.

4.3.2 Skattepligtig indkomst i virksomhedsskatteordningen
Virksomhedens skattepligtige indkomst, altså selskabsdeltagerens virksomhed, opgøres efter skattelovgivningens almindelige regler, jf. VSL § 6 stk. 1 med undtagelse af renteperiodiseringen jf. VSL § 6 stk. 2.
Den skattepligtige indkomst og derved det skattepligtige overskud kan illustreres således:

Figur 4.4: Opgørelse af skattepligtigt overskud i virksomhedsskatteordningen
	
	Resultat efter renteperiodisering mm.

	-
	Medarbejde ægtefælle og refusion af omkostninger

	+
	Beløb der anses som overført / hævet

	=
	Skattepligtigt overskud


Kilde: Egen tilvirkning
Som vist ovenfor tages der udgangspunkt i at den opgjorte skattepligtige indkomst udgør et overskud, hvorfor der bl.a. skal opdeles i et ”kapitalafkast”, jf. VSL §§ 7-9 og et ”resterende overskud”, jf. VSL § 10, samt eventuelt ”virksomhedsindkomst til opsparing”, jf. VSL § 10. 

Fordelingen af det skattepligtige overskud efter hæverækkefølgen i virksomhedsskatteordningen kan illustreres som vist i figur 4.5 nedenfor, også kaldet kassesystemet, hvor overskudsfordelingen som det fremgår af de enkelte kasser skal ske i prioriteret rækkefølge fra venstre mod højre. Hertil kommer, at kommanditistaktionæren selv kan bestemme hvor stor en del af overskuddet, der ønskes overført til privatøkonomien. 

Den selvstændige erhvervsdrivende kan derfor i nogle tilfælde, ved at have fuldstændig styr på regnskabet, selv optimere skatten og vælge at lade en del af overskuddet komme til beskatningen i indtjeningsåret, og lade en del overføre til beskatning på et senere tidspunkt. 

Denne opsparing beskattes med en acontoskat på 25 % i indtjeningsåret og indgår i virksomhedens konto for opsparet overskud. Det afhænger dog af hvor store årets samlede hævninger er.

Figur 4.5: Fordeling af skattepligtigt overskud
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Kilde: Egen tilvirkning efter VSL § 10.
4.3.3 Hævninger i virksomhedsskatteordningen
Hævninger i virksomhedsskatteordningen er ikke nødvendigvis de samme hævninger der foretages som hævninger i partnerselskabet.

Som kommanditist i et partnerselskab skal man holde sig for øje, at hævningerne foretaget i virksomhedsskatteordningen ikke er de samme hævninger som foretaget i partnerselskabet.

Ved hævninger foretaget i partnerselskabet til aktionæren, overføres beløbet til en bankkonto, der indgår i virksomhedsskatteordningen, hvorfor denne hævning ikke anses som en hævning i virksomhedsskatteordningens forstand. Det kan eksempelvis være løn eller udbytte. Denne hævning begrænser derfor ikke kommanditistens muligheder for at opspare i virksomhedsskatteordningen.

Først på det tidspunkt, hvor hævningerne overgår fra den bankkonto der indgår i virksomhedsskatteordningen og ud til kommanditisten privat vil der være foretaget en hævning i virksomhedsskatteordningen.

Dette illustreres i figuren nedenfor.:

Figur 4.6: Hævning i virksomhedsskatteordningen
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Kilde: Partnerselskaber, Børjesson, Kruhl og Sørensen, side 101
4.3.4 Underskud i virksomhedsskatteordningen
Såfremt der opnås underskud i virksomhedsskatteordningen skal dette først modregnes i et eventuelt tidligere opsparet overskud. Har den selvstændige erhvervsdrivende ikke noget opsparet overskud fra tidligere år, og derved ikke kan dække underskuddet modregnes i positiv kapitalindkomst hos denne eller dennes ægtefælle. Endeligt kan et underskud fradrages i den selvstændige erhvervsdrivendes personlige indkomst eller overføres til senere år.
4.4 Kapitalafkastordningen
4.3.1 Indledning
Som følge af partnerselskabets skattetransparent, står det ejeren frit for at vælge mellem de i personskattelovens beskatningsmuligheder, derfor er også kapitalafkastordningen en mulighed når ejerene skal vælge mellem beskatning af overskudsandelen, og anses derfor som et alternativ til virksomhedsskatteordningen.
Kapitalafkastordningen blev vedtaget med virkning fra 1. januar 1993 for at give selvstændigt erhvervsdrivende et forenklet alternativ til virksomhedsskatteordningen. Når kapitalafkastordningen benyttes, opnår den erhvervsdrivende visse af de samme fordele, som opnås ved at anvende virksomhedsskatteordningen.
Ved anvendelse af kapitalafkastordningen kan der, opnås fradrag i den personlige indkomst for virksomhedens renteudgifter, ligesom ved virksomhedsskatteordningen. Dette sker dog ved at beregne et kapitalafkast, som fratrækkes i den personlige indkomst og tillægges kapitalindkomsten. Kapitalafkastet beregnes ved at gange en skattemæssig værdi af erhvervsaktiver med kapitalsatsen som fastsættes af SKAT. SKAT har beregnet kapitalafkastsatsen for indkomståret 2012 til 1 pct., jf. virksomhedsskattelovens § 9. 
 I det omfang kapitalafkastet overstiger de faktiske virksomhedsrenteudgifter medfører det, at der sker en forrentning af egenkapitalen.

Hvorvidt kapitalafkastordningen eller virksomhedsskatteordningen er bedst egnet, kommer an på flere aspekter så som opsparet overskud, kontra ikke opsparet overskud, store renteudgifter, kontra små renteudgifter mm.

4.3.2 Skattepligtig indkomst i kapitalafkastordningen

Såfremt den selvstændige erhvervsdrivende vælger at anvende reglerne for beskatning efter kapitalafkastordningen, opgøres virksomhedens skattepligtige indkomst (selskabsdeltagerens virksomhed) som udgangspunkt efter Personskattelovens regler, hvor overskuddet før renter medregnes som personlig indkomst.

Renter medregnes i kapitalindkomsten og i stedet beregnes der som nævnt et kapitalafkast, der fratrækkes den personlige indkomst og tillægges kapitalindkomsten. Derved opnår den selvstændige erhvervsdrivende indirekte fradrag i den personlige indkomst for erhvervsmæssige renteudgifter, hvilket også var formålet med indførelsen af kapitalafkastordningen.

Den skattepligtige indkomst og derved det skattepligtige overskud kan illustreres således:

Figur 4.7: Opgørelse af skattepligtigt overskud i kapitalafkastordningen
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	Kapitalafkast

	=
	Personlig indkomst


Kilde: Egen tilvirkning

Herudover kan kapitalindkomsten illustreres således: 

Figur 4.8: Opgørelse af kapital indkomst
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Kilde: Egen tilvirkning

Kapitalafkastordningen er således mere simpel at anvende end virksomhedsskatteordningen, men giver i modsætning til denne ikke mulighed for at foretage opsparing mod betaling af 25 % i aconto virksomhedsskat.
4.3.3 Hævninger i kapitalafkastordningen
Hævningerne i kapitalafkastordningen skal ikke som ved anvendelse af virksomhedsskatteordningen udgøre en bestemt hæverækkefølge, og der kan således frit hæves i denne ordning uden at det påvirker den selvstændige erhvervsdrivendes personlige indkomst.

4.3.4 Underskud i kapitalafkastordningen
Såfremt den selvstændige erhvervsdrivende oplever underskud i kapitalafkastordningen kan underskuddet behandles efter reglerne i PSL § 13, og lade underskuddet overføre til senere.
4.3.5 Konjukturudligningsordningen
Ved anvendelse af kapitalafkastordningen, har man mulighed for opsparing af overskud ved brug af konjukturudligningsordningen, hvor der til brug for henlæggelsen herpå skal anvende en bunden bankkonto. Til forskel for virksomhedsordningen er beløbet dermed ikke disponibelt i virksomheden, hvilket gør, at konjunkturudligningsordningen i praksis ikke benyttes så ofte.

4.5 Arbejdsindkomst
Som ansat kommanditaktionærer i partnerselskabet, modtager denne som regel arbejdsindkomst eller vederlag for den arbejdsindsat der er ydet i partnerselskabet.

Vederlaget, som er et udtryk for en lønandel, således en arbejdsindkomst, anses i skatteretlig henseende som en overskudsandel og dermed ikke et særskilt vederlag eller lønmodtagerindkomst. Denne praksis svare til det, der gælder for personlige erhvervsdrivendes vedkommende, hvor ”løn” til indehaveren behandles som en forlods resultatandel.

I forhold til sondringen mellem lønindkomst eller overskudsandel anfører lærebog om indkomstskat følgende: 
	
	”Såvel ved indkomstopgørelsen som ved skatteberegningen er det et væsentligt spørgsmål at afgøre, om den enkelte deltagers andel af overskuddet ved selskabets erhvervsmæssige aktivitet skal anses som erhvervsindkomst eller lønmodtagerindkomst. Svaret er, at den løbende indkomst, som en selskabsdeltager modtager fra et interessentskab, har som altovervejende hovedregel karakter af erhvervsindkomst. Dette gælder, selv om det er aftalt, at en interessent skal have ”løn” eller ”rente” forlods udbetalt. Dette indebærer, at en selskabsdeltager normalt ikke vil kunne anses som lønmodtagere”
.
	


Det betyder derfor at kommanditistaktionærens løbende arbejdsvederlag skal betragtes som en overskudsandel og dermed som en erhvervsindkomst, altså betragtes det som en del af den selvstændige erhvervsdrivendes skattepligtige overskud.
I relation til pensionsindbetalinger har kommanditistaktionæren mulighed for at benytte sig af 30 % ordningen, hvor der kan opnås fradrag for indskud på pensioner med op til 30 % af virksomhedens skattepligtige indkomst før renter.
4.6 Udbytte
Som tilfældet ved almindelige kapitalselskaber, er der ved udlodning af udbytter, tale om en transaktion, hvor selskabets egenkapital udbetales til de enkelte kommanditistaktionærer. Da partnerselskabet ikke er en selvstændigt skattesubjekt, skal udbytter herfra heller ikke beskattes med udbytteskatten på 27 %. Ligesom tilfældet ved almindeligt overskud, vil udbyttet være sidestillet hermed.
Det betyder således at for kommanditistaktionærer, som vælger beskatning efter reglerne i virksomhedsskatteordningen, vil modtagne udbytter være sidestillet med overskudsandele. Dette medføre at beskatningen i første omgang vil ske med 25 %, såfremt der opspares overskud. Herefter sker der kun yderligere beskatning, såfremt der hæves til privaten.
4.7 Underskudsbegrænsning (Anpartsreglen)
Underskudsbegrænsning eller anpartsreglen, som den også kaldes har til formål at bestemme om indkomsten fra partnerselskabet skal klassificeres som kapitalindkomst eller som personligindkomst.

Begrænsningen betyder at der for personlige kommanditistaktionærer ikke vil være mulighed for anvendelse af virksomhedsskatteordningen, såfremt der er over 10 kommanditistaktionærer i partnerselskabet samt at disse ikke deltager i partnerselskabets drift i væsentlig omfang. Jf. PSL § 4, stk. 1, nr. 10 skal indkomsten fra virksomheden klassificeres som kapitalindkomst. Eventuelle tab vil ikke kunne fradrages i anden personlig indkomst, men kan kun modregnes i fremtidige positive indkomster af samme kilde (kildebegrænsning) jf. PSL § 13, stk. 6.

Derfor kan man for at undgå anpartsreglen og dermed fastholde de skattemæssige fordele, anføre i selskabets vedtægter, at antallet af kommanditistaktionærer ikke må overstige 10 personer.

Til sammenligning blev der ved L 173, vedtaget med virkning fra 1. juli 2012 vedtaget nye regler for underskudsbegrænsning for kapitalselskaber, hvor der nu er begrænsning i selskabers adgang til at fremføre skattemæssigt underskud, hvor det gælder at underskud fra tidligere indkomstår kan fradrages fuldt ud i den del af årets skattepligtige indkomst, der ikke overstiger grundbeløb på kr. 7,5 mio. Et herefter resterende underskud kan fradrages 60 pct. af den del af årets skattepligtige indkomst, der overstiger grundbeløbet, jf. SL § 12, stk. 2.
Det gør det unægtelig endnu mere attraktivt for valg af selskabsform til et partnerselskab idet ejerne kan vælge andre beskatningsformer, såsom Virksomhedsskatteordningen, idet der her ikke eksisterer samme regel om underskudsbegrænsning.
4.8 Delkonklusion
Dette afsnit i specialet har omhandlet den skatteretlige regulering af partnerselskaber. I skatteretlig henseende er partnerselskabet ikke et selvstændigt skattesubjekt, da det ikke opfylder betingelserne i selskabsskatteloven og dermed gør selskabet til et skattetransparent selskab. Dette betyder at partnerselskabet ikke skal opgøre en skattepligtig indkomst og lade sig beskatte af denne, som et aktieselskab. Beskatningen sker derimod hos de enkelte kommanditistaktionærer.

For fysiske kommanditistaktionærers vedkommende, kan disse benytte sig af reglerne i virksomhedsskatteordningen, kapitalafkastordningen eller sågar lade sig beskatte efter regler i personskatteloven.

Virksomhedsskatteordningen er særlig attraktiv idet der heri opnås fuldfradragsret for eventuelle renteudgifter i partnerselskabet samtidig med at der er mulighed for aconto beskatning til 25 %, dvs. samme beskatningsmulighed som i kapitalselskaber. Virksomhedsskatteordningen giver endvidere mulighed for at overfører en del af overskuddet fra partnerselskabet fra personlig indkomst til kapitalindkomst, hvor beskatningen er lavere. I virksomhedsindkomsten indgår såvel overskudsandele som modtagende udbytter.

Nedenfor i figur 4.6 er oplistet de forskelle der gælder ved beskatningsform.

Figur 4.6: Forskelle skatteretligt:

	
	Partnerselskab
	Kapitalselskab

	Skatteretlig regulering
	Personskatteloven
	Selskabsskatteloven

	Den skattepligtige
	De enkelte selskabsdeltagere
	Selskabet

	VSO
	Ja
	Nej

	KAO
	Ja
	Nej

	Overskud
	Mulighed for opsparing til 25% i foreløbig skat i virksomhedsskatteordningen
	Opsparing til 25% selskabsskat

	Underskud
	Modregnes i tidligere års overskud og derpå i deltagerens indkomst
	Fremføres til modregning i næste års overskud

	Underskuds-begrænsning
	Nej.

Ved underskud mulighed for tilbagebetaling af acontoskat
	Ja på op til kr. 7,5 mio. (60 % herover)

	Arbejdsvederlag
	Beskattes som personlig indkomst, men med mulighed for opsparing til 25%.
	Beskattes som personlig indkomst.

	Udbyttebeskatning
	Beskattes som udbetalt overskud
	Beskattes som aktieindkomst, jfr. PSL § 4a


Kilde: egen tilvirkning
FORDELE OG ULEMPER
Specialet har nu koncentreret sig om både de selskabsretlige og skatteretlige reguleringer partnerselskaberne er underlagt, og dette afsnit vil kort opsummere de klare fordele og ulemper der er ved anvendelse af partnerselskab som selskabsform.
5.1 Fordele

Partnerselskabet har en række stærke sider, men hvoraf to står klart fremtrædende. For det 1. er der ingen tvivl om, at partnerselskabets skattetransparente egenskab som gør det muligt at beskatning sker efter reglerne i personskatteloven, er et stort plus. Underskud i partnerselskabet kan modregnes i personlig indkomst, anden virksomhedsindkomst eller overført til ægtefællens indkomstopgørelse. Derudover kan der for personlige selskabsdeltagers vedkommende anvendes virksomhedsskatteordningen, hvor der tillige er mulighed for at få fuld fradragsret for renterne i partnerselskabet samt aconto beskatning til 25 %. Ligesom der er mulighed for pensionsindskud på 30 % ordningen.
For det 2. har partnerselskabet derudover en betydelig fordel i forhold til kommanditselskabet, da partnerselskabet er lovreguleret ved selskabsloven regler for aktieselskaber. Fordelen herved er at lovgrundlaget er velkendt, og derfor kan partnerselskabet tiltrække flere investorer, långivere og kreditorer i forhold til kommanditselskabet, hvor lovgrundlaget ikke er lovreguleret. Desuden opleves der gennemsigtighed i forhold til omverden, idet partnerselskabet skal aflægge en revideret årsrapport til Erhvervsstyrelsen.
I partnerselskabet er der i forhold til aktieselskaber langt større aftalefrihed. Vedtægterne i partnerselskabet giver nemlig mulighed for en stor frihed til at aftale retsforholdet mellem komplementaren og kommanditistaktionærerne. Komplementaren kan gennem vedtægterne sikre sig en stor indflydelse i partnerselskabets daglige drift. 
I forhold til et Kommanditselskab, har man i partnerselskabet, ligesom et aktieselskab, en aktiekapital på minimum 500.000 kr., hvoraf minimum 25 % skal indbetales ved selskabets stiftelse. Netop dette er, som nævnt ovenfor, med til at øge partnerselskabets kreditværdighed og kreditorer og andre interessenter kan indhente selskabsoplysninger, årsrapport mv. fra Erhvervsstyrelsen.
5.2 Ulemper

I forhold til stort set alle andre selskabsformer gør partnerselskabet dualistiske karakter, at litteraturen og viden omkring selskabsformen ikke er tilstrækkelig. Dette kan bl.a. forklare hvorfor udbredelsen af selskabsformen har været relativt lav, da rådgivere, revisorer, advokater mv. har begrænset adgang til litteraturen, idet den stort set er manglende. En ny bog ”Partnerselskaber” ved Jan Børjesson, Martin Kruhl og Ole B. Sørensen skal dog være med til at ændre denne begrænsning.
Hidtil har den manglende udbredelse dog været en stor ulempe for partnerselskabet, da begrænsningen er med til at øge utrygheden ved såvel kreditorer som investorer, og dermed har en psykologisk effekt hos potentielle investorer.

Partnerselskabet er tidligere kaldt for kommanditaktieselskab. Kommanditselskabers omdømme kan betegnes som mindre godt, da selskabsformen typisk sættes i forbindelse med store ejendomsprojekter eller skibsvirksomhed med kæmpe underskud og på randen af konkurs. Netop dette syn vil få mange investorer til at tænke sig om en ekstra gang, når de påtænker en investering i et kommanditselskab. Erhvervsstyrelsen har på dette punkt forsøgt at give selskabsformen en mere nutidig betegnelse, i håb om at flere vil vælge selskabsformen.

Kommanditistaktionærernes indskud er som sagt fordelt på aktier, hvilket er en bunden kapital, ligesom ved et aktieselskab. Modsat kommanditselskaber hvor deltageren modtager anparter. Dette betyder at der alene kan udloddes udbytte efter de samme regler, der gælder for aktieselskaber, nemlig ved en beslutning på generalforsamling, samtidig med at selskabslovens regler for kapitalbeskyttelse skal respekteres. Dette er som nævnt en stærk kontrast til reglerne i kommanditselskaber, da de kan foretage hævninger i kommanditselskabet på samme vilkår som i interessentskaber. Komplementaren er ikke omfattet af denne kapitalbeskyttelse, da komplementarens eventuelle indskud heri ikke er en bunden kapital.
PARTNERSELSKABER I PRAKSIS

Efter foranstående gennemgang af både de selskabsretlige og skatteretlige aspekter ved partnerselskaber, herunder opsummerede fordele og ulemper ved selskabsformen, er det relevant at analysere på partnerselskabets anvendelse i praksis.
Til belysning af dette er det foretaget interview med henholdsvis Jan Børjesson og Ole B. Sørensen, der begge er medforfattere til bogen Partnerselskaber
, der udkom marts 2012 via Karnovs forlag.
Interviewene tager udgangspunkt i deres kendskab til partnerselskaber, og det er derfor relevant at inddrage og analysere på deres specialviden omkring selskabsformen. Det vil være interessant for specialet og i særdeleshed at høre hvorledes deres forventninger til fremtiden for partnerselskaberne er, og om de ser nogle problemer hermed. Samt høre hvorvidt der kan være andre faktorer der gør sig gældende på hvorvidt alle erhvervsdrivende, herunder alle erhverv, kan vælge at gøre brug af selskabsformen. Dertil desuden inddrage deres synspunkter til, hvad partnerselskaberne kan forvente sig af fremtiden.

Herimellem også en vurdering af de anvendelsesmuligheder der er for partnerselskaber i dagens Danmark, herunder om disse udnyttes optimalt.

Afsnittet vil blive afrundet med en skatteberegning til vurdering af hvilken beskatningsform, der er mest fordelagtigt for den enkelte ejer. Denne beregning tager udgangspunkt i en fiktiv virksomhed, der er etableret som et partnerselskab kaldet ”Partnerselskabet P/S”
6.1 Interview
Som nævnt ovenfor har Advokat Jan Børjesson og Skattepartner Ole B. Sørensen stillet deres ekspertise i partnerselskaber til rådighed for specialet i form af et interview. Interviewene er foregået således at, hver især har de fået tilsendt spørgsmålene, der fremgår af bilag 3, hvorefter et personligt møde har gjort det muligt at få et interview uddybet således det er brugbart for specialet. Deres svar fremgår af henholdsvis bilag 4 og bilag 5.
Jan Børjesson er uddannet advokat og partner i Lett Advokatfirma
. Jan Børjesson arbejder primært med skatteret, herunder navnlig generationsskifte, omstrukturering og førelse af skattesager for myndigheder og domstole. Desuden arbejder Jan Børjesson med selskabsret, herunder navnlig omstrukturering, virksomhedsoverdragelse samt procedure og voldgiftssager, ligesom han jævnligt møder for domstolene, herunder såvel Højesteret som landsretterne. 
Jan Børjesson underviser i skat og selskabsret for Advokatrådet, FSR, Revisorgruppen Danmark m.fl. Derudover er Jan Børjesson medforfatter til bogen Partnerselskaber, der udkom marts 2012 via Karnovs forlag, og har herudover udgivet en række artikler.
Ole B. Sørensen er uddannet statsautoriseret revisor og skattepartner i BDO
. Ole B. Sørensen arbejder til daglig med rådgivning af virksomheder af alle størrelser og deres ejere om skattemæssige forhold.

Ole B. Sørensen har i snart 20 år haft fokus på rådgivning om nationale og internationale skatteforhold og er en erfaren underviser og foredragsholder. Derudover er Ole B. Sørensen medforfatter til bogen Partnerselskaber, der udkom marts 2012 via Karnovs forlag.
Fælles for både Jans og Oles besvarelser er, at det er de samme springende punkter der går igen, hvorfor afsnittene 6.1.1 og 6.1.2 vil opridse deres synspunkter. Senere i afsnit 6.2, 6.3 og 6.4 vil deres svar blive analyseret og deres påstande og synspunkter omkring selskabsformen vil blive be- eller afkræftet.
6.1.1 Interview med Jan Børjesson
De springende punkter som følge af interviewet med Jan Børjesson er:

· Fordel ved skattemæssig fleksibilitet
· Erhverv med større antal ”aktive” ejere bør benytte selskabsformen

· Fremtidens partnerselskaber
Som det fremgår af bilag 4, og som det fremgik at mit interview med Jan Børjesson, er det mest springende punkt partnerselskabets absolutte fordel, at man kan anvende virksomhedsskatteordningen.

Med dette begrunder Jan at specielt muligheden for at opspare overskud ved betaling af 25 % i acontoskat, ser han som en fordel i forhold til kontant afregning af skat ved at vælge selskabsbeskatning fremfor personbeskatning. Han uddyber endvidere at, det oftest ikke er fordelagtigt at anvende kapitalafkastordningen, idet denne mest vil henvender sig til selvstændige erhvervsdrivende med ejendomme, hvori der ikke er nævneværdig gæld.
Han nævner desuden at muligheden for at kunne fratække eventuelle underskud i partnerselskabet på deltagerens og dennes ægtefælles selvangivelse er en klar fordel ved anvendelse af partnerselskaber. Dertil kan man kun give ham ret, idet man ved nystartede virksomheder i starten kan opleve negativt resultat, hvorfor der er mulighed for at vælge beskatning efter personskatteloven, og således få fradrag for underskuddet direkte i den skattepligtige indkomst.

Senere i afsnit 6.4, vil der blive foretaget en beregning af lige netop hans påstand om, hvorvidt virksomhedsskatteordningen er den mest fordelagtige beskatningsform. I denne beregning vil de forskellige beskatningsformer blive holdt op mod hinanden, hvorefter der analyseres på hans mening hertil.
Desuden fremgår det af Jan Børjessons besvarelse at, han anser partnerselskabet for at være en overset selskabsform, idet han mener at langt flere erhverv end blot de liberale erhverv kan drage fordel af selskabsformen, bl.a. grundet muligheden for selv at vælge beskatningsformen.

Men Jan Børjesson anfægter også det faktum at, man kan drive sin andel i virksomhedsskatteordningen, og være særskilt sikret idet alle hæfter for sin egen andel, og ikke som ved tilfældet i et I/S er solidarisk hæftende overfor andre selskabsdeltagere. Det er derfor en fordel for eksempelvis advokater, som Jan selv, at drive deres selskab som partnerselskab, idet hvert enkelt medlem selv bestemmer beskatningsformen, mens de er juridisk beskyttet selskabsretligt.
I afsnit 6.2, vil specialet som følge af hans synspunkter analysere på hvorvidt andre erhverv, end lige netop de liberale erhverv, kan gøre brug af selskabsformen.
Fremtiden for partnerselskaberne er jf. Jan Børjesson mange, bl.a. mener han, at det nu kan være en klar fordel, at der ser ud til at blive vedtaget underskudsbegrænsning for selskaber
. Dette er en klar fordel for de der vælger at anvende selskabsformen, idet de, jf. Jan Børjesson, derved helt slipper uden om ordningen, og derfor i tilfælde af underskud, bl.a. kan anvende tidligere opsparet overskud til modregning. Eller såfremt der er tale om underskud i nystiftet virksomhed, kan vælge at drage nytte af personskatteloven og fradrage underskuddet i ejerens personlige indkomst. 
Dog mener Jan at det er en ulempe at der er offentligt tilgængelig mulighed for at se selskabernes regnskaber, idet de skal indsendes til Erhvervsstyrelsen.
I afsnit 6.3 omhandlende fremtiden vil specialet analyse på disse synspunkter, og derudover inddrage yderligere holdninger til fremtiden for partnerselskaberne.

6.1.2 Interview med Ole B. Sørensen
Som ved Jan Børjesson, er de springende punkter som følge af interviewet med Ole B. Sørensen, jf. bilag 5:
· Skattemæssig fordel ved virksomhedsskatteordningen
· Flere kan og bør benytte selskabsformen

· Fremtidens partnerselskaber

Som revisor og skattepartner i BDO er det klart, at Ole B. Sørensen mener, den absolut største fordel ved at drive et partnerselskab skyldes muligheden for selv at bestemme hvilken beskatningsform partnerselskabet skal have. Og som tilfældet ved Jan Børjesson ser Ole B. Sørensen er klar fordel at man kan vælge at benytte sig af virksomhedsskatteordningen. Generelt anser begge selskabsformens skattemæssige fleksibilitet som den klare fordel. 
Derudover anser Ole B. Sørensen det som et yderligere plus at man i et partnerselskab, udover fleksibiliteten i beskatningsformen, ikke hæfter solidarisk men derimod begrænset.

Ole B. Sørensen anfægter desuden også, helt som Jan Børjesson, at idet nystartede virksomheder ofte oplever underskud i de første år, hvorfor deltagerne i et partnerselskab derfor kan modregne dette underskud i anden indkomst.

Ole B. Sørensen undrer sig mest over at der åbenbart ikke er så mange virksomheder der benytter sig af selskabsformen. Han anfægter at det som rådgiver må være på sin plads at gøre mulige iværksættere opmærksomme på selskabsformen, og dens muligheder såvel selskabsretligt som skattemæssigt, og mener de fleste nystartede virksomheder bør overveje selskabsformen ved stiftelse, eller i det mindste efter nogle år, lade sin personlige virksomhed omdanne til et partnerselskab.
Han mener desuden at flere, hvis kendskabet havde været større, ville vælge selskabsformen, og er ikke et øjeblik i tvivl om at, fremtiden vil byde på flere partnerselskaber, specielt virksomheder under de liberale erhverv vil blive stiftet som et partnerselskab, og han anfører også en hvis forventning til at sågar omstruktureringer til selskabsformen vil ske, grundet det faktum at den skattemæssige fleksibilitet vil appellere hertil.
Samtidig håber Ole gennem mediernes bevågenhed på området, og rådgivernes stigende kendskab til selskabsformen, at flere erhverv vil få mulighed for at stifte eller omdanne til partnerselskaber i fremtiden. Som eksempel anfører Ole at landbrugsvirksomheder pt. ikke har lov at drive deres selskaber eller virksomheder som partnerselskaber, og såfremt en liberalisering af landbrugsloven ville blive aktuel, ville det åbne op for helt nye muligheder for at sikre landmænd selskabsretligt, mod at de kan fortsætte deres nuværende anvendelse af virksomhedsskatteordningen, hvorved alt stort set fortsætter som hidtil. 
Netop denne betragtning må siges at være en interessant vinkel på anvendelsen af partnerselskaber, og den udvikling partnerselskaberne måske er på vej hen imod engang i fremtiden. Næste afsnit tager derfor bl.a. udgangspunkt i hvorledes partnerselskabet kan anvendes.
6.2 Partnerselskabers anvendelsesmuligheder
Historisk set er partnerselskaber ikke udbredt, idet der, som anført i afsnit 1 blot er registreret 310 partnerselskaber ud af i alt 570.000 selskaber registreret ved Erhvervsstyrelsen. Siden relanceringen i 1996, var der alene registreret 4 kommanditaktieselskaber ved erhvervsstyrelsen, hvorfor det, som det fremgår nedenfor, er sket en betydelig stigning i antallet af partselskaber.

Figur 6.1: Udviklingen i antallet af partnerselskaber.
[image: image2.png]14 17 18 23

4





Kilde: Partnerselskaber, Børjesson, Kruhl og Sørensen, side 23 samt egen tilvirkning
Udviklingen i partnerselskaberne er jf. ovenstående figur 6.1 steget markant siden 1996, men den udgør stadig kun en uvæsentligt del af de registrerede selskaber ved Erhvervsstyrelsen. Ifølge Jan Børjesson og Ole B. Sørensen skyldes dette bl.a. at rådgivere siden 1996 er blevet bedre til at gøre opmærksom på selskabsformen, men til trods for dette er det stadig under 1 % der anvender selskabsformen.

En anden faktor til stigningen i antallet de senere år, skal bl.a. ses på at man først pr. 1. januar 2000
 åbner op for at, også revisionsvirksomheder må anvende selskabsformen. Herefter sker der store stigninger i antallet af registrerede partnerselskaber. Senere åbnes der op for at også ejendomsmæglere pr. 1. juli 2006
 og endelig advokatvirksomheder pr. 1. januar 2008
 må anvende selskabsformen, hvorfor der også her sker store stigninger i antallet af registrerede partnerselskaber.

På baggrund af ovenstående analyse på antallet af registrerede partnerselskaber, må det antages, idet der er åbnet op for såvel revisionsvirksomheder, ejendomsmæglere og advokatvirksomheder, at partnerselskaber er særligt oplagt for de liberale erhverv.
Overordnet set er partnerselskabsformen særligt oplagt i følgende situationer:
· Liberale erhverv
· Virksomheder med passive deltagere

· Opstart af ny virksomhed

· Omdannelse af personlig virksomhed

Ovenstående punkter er ikke udtømmende, men er ligeledes nogle af de punkter og situationer som Jan Børjesson og Ole B. Sørensen nævner i interviewene med dem, hvorfor det vil være interessant at analysere disse situationer yderligere.
6.2.1 Liberale erhverv

Partnerselskabernes anvendelsesmulighed er typisk i de liberale erhverv
, der er kendetegnet ved at være selskaber med et større antal aktive ejere, dvs. deltager i den daglige drift.
Det er typisk også de erhverv hvor rådgivere, herunder revisorer og advokater, i forbindelse med stiftelse af selskaber, selv huserer. Hvorfor rådgiverens kendskab til selskabsformen er større end aktionærer, virksomhedsejere og selskaber fra andre erhverv. Det er samtidig disse rådgivere der er opmærksomme på den klare skattemæssige fleksibilitet der eksisterer i selskabsformen, og som ikke har nogle bekymringer ved at anvende selskabsformen. Det er således også dem der kan gennemskue de selskabsretlige regler, og samtidig finder det særdeles fordelagtigt at man hæfter begrænset og ikke solidarisk som ved eksempelvis I/S´er. Netop derfor at selskabsformen udbredt blandt disse erhverv.
Som hovedregel kan et partnerselskab drive enhver form for lovlig erhvervsvirksomhed i Danmark, men i henhold til de næringsretlige regler kan visse typer af erhvervsaktivitet imidlertid kun udøves inden for rammerne af bestemte selskabsformer. Disse regler udelukker derfor brugen af partnerselskabsformen, som det f.eks. er gældende for virksomheder inden for landbrug og erhvervsfiskeri. Begge erhverv der i nogle tilfælde godt kunne bruge den begrænsede hæftelse som den selskabsretlige regulering af partnerselskaber medfører.

Hvorfor der endnu ikke er åbnet op for at bl.a. disse erhverv må anvende selskabsformen, kan man undre sig over, idet det ville være med til at sikre de små landmænd eller fiskere en betydelig bedre hæftelse, ligesom de vil kunne få gavn af eks. virksomhedsskatteordningen.
Hvorledes fordelingen af partnerselskaber ud på erhverv ser ud er anført i figur 6.2 nedenfor.
Figur 6.2: Partnerselskaber fordelt på brancher
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Kilde: Partnerselskaber, Børjesson, Kruhl og Sørensen, side 24
Som det fremgår af statistikken er der slet ikke tvivl om at det er de liberale erhverv der anvender selskabsformen, hvor ejendomsmæglere, udlejere, advokater, revisorer tilsammen udgør 30 % af de samlede selskaber.

Bjælken ”andre” illustrerer branchekoder, hvor der var registreret fem eller mindre partnerselskaber. Bjælken ”uoplyst” er de partnerselskaber, hvor der ikke i forbindelse med stiftelsen eller senere er valgt en branche kode
.

Det er således spændende at følge udviklingen i fremtidens partnerselskaber, hvor det må antages at flere selskaber inden for de liberale erhverv for alvor får øjnene op for selskabsformen, og overgår dertil, og hvor man kun kan håbe at bl.a. en liberalisering af landbrugsloven giver landbruget mulighed for at anvende selskabsformen.
6.2.2 Virksomheder med passive deltagere

Udover de liberale erhverv er der fordelagtigt for selskaber med mange passive deltagere at anvende selskabsformen. Her kan der være tale om selskaber der minder meget om K/S´er, således solcellevirksomheder, der typisk udbyder prospekter, hvor man som aktionær kan blive tilbudt 2 muligheder med forskellige forpligtelser og rettigheder, hvad end man er aktiv deltager eller passiv deltager.
De aktive deltageres rettigheder og forpligtelser kendes i forvejen, idet de vil have status som komplementar og oplever dermed at have udvidede beføjelser, samtidig med at de hæfter ubegrænset.

Modsat vil man som passiv deltager være kommanditaktionær, og hæfter derfor begrænset ved at deltage i et partnerselskab. Herudover kan en passiv selskabsdeltager i nogle tilfælde være interesseret i at skyde penge i en underskudgivende solcellevirksomhed, idet den passive deltager derved vil få fradrag for underskuddene i vedkommende eller dennes ægtefælles personlige indkomst. Derudover kan den passive deltager ligeledes få fradrag for det fulde tab, såfremt solcelle virksomheden afvikles. Se hvorledes sådan en konstruktion kunne tage sig ud jf. figur 6.3 nedenfor.
Figur 6.3: Solcellevirksomhed drevet gennem et partnerselskab
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Kilde: Egen tilvirkning
6.2.3 Stiftelse af virksomhed

Som Ole B. Sørensen nævner i interviewet oplever mange nystartede virksomheder underskud i startårene. Dette underskud har man, ved at anvende selskabsformen partnerselskab, mulighed for at fradrage i anden indkomst. Det samme gælder, hvis den nystiftede virksomhed stiftes som et I/S eller som almindelig personlig virksomhed. Hvorimod der ved stiftelse af et kapitalselskab, herunder A/S og ApS, kun er mulighed for at fremføre underskuddet til fremtidig modregning i eventuelle overskud.
Det er derfor aktuelt at gøre sig overvejelser om hvilken selskabsform der passer bedst til den nye virksomhed man påtænker at stifte, og specielt virksomhedsstiftere med anden indkomst bør overveje at stifte deres virksomhed som et partnerselskab. 

Det er ikke en betingelse at disse partnerselskaber skal have flere deltagere, det er således en mulighed for nystartede at stifte et en-mands partnerselskab. Et en-mands partnerselskab, hvor de i stedet for at stifte en enkeltmandsvirksomhed, har mulighed for at bibeholde muligheden for at lade sig beskatte efter virksomhedsskatteordningen, og samtidig sikre sig med begrænset hæftelse, ved at indsætte et kapitalselskab som komplementar. Det må siges at være en klar fordel for disse nye virksomhedsejere at de praktisk talt driver deres virksomhed på selskabsretlige vilkår, mens de skattemæssigt kan udnytte de fordele eks. virksomhedsskatteordningen giver dem.
Personer der påtænker at stifte ny virksomhed, som allerede har eksisterende virksomhed i eks. virksomhedsskatteordningen, bør overveje at stifte den nye virksomhed som et partnerselskab. Som eksempel, kunne der være tale om et partnerselskab der reelt fungerer som holdingselskab for 2 datterselskaber. I dette tilfælde bliver datterselskabernes indkomst særbeskattet.
Idet partnerselskabet anvender VSO, grundet personens eksisterende virksomhed anvender denne beskatningsform, har personen derved mulighed for at fratrække evt. underskud direkte i den anden virksomheds indkomst, eller opspare et evt. overskud ved brug af virksomhedsskatteordningen. Se nedenstående figur 6.4 for illustration heraf.
Figur 6.4: Udnyttelse af VSO med partnerselskab som ”holding”
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Kilde: Egen tilvirkning
6.2.3 Omdannelse af virksomhed

Flere personlig ejet virksomheder, og flere I/S´er, er glade for muligheden for virksomhedsskatteordningen, men mange af disse ønsker enten at sikre sin hæftelse, og for I/S´er er det en mulighed for at gøre op med deres solidariske hæftelse, hvorfor det for disse er meget aktuelt at de ved omdannelse til partnerselskab opnår begrænset hæftelse.

Desuden kan der i situationer med Management Buy In og Management Buy Out være fordele ved at lade driftsselskabet blive omdannet til et partnerselskab, hvor optagne lån til købet enten kan placeres i partnerselskabet eller direkte hos deltagerne, der således opnår fuld fradrag for renteudgifterne hertil, idet disse kan indgå i virksomhedsskatteordningen. Desuden gælder der også her samme mulighed for fradrag i personlig indkomst ved underskud, ligesom der kan opspares til en acontoskat på 25 %.

6.3 Fremtidens partnerselskaber
Som det fremgår af det netop afsluttede afsnit om partnerselskabernes anvendelsesmuligheder, undres man over den ringe udbredelse af partnerselskaberne i Danmark. Specielt det faktum at mange erhverv slet ikke anvender selskabsformen er foruroligende. Det kan skyldes manglende kenskab til selskabsformen, hvilket bl.a. Jan Børjesson er inde på i interviewet, men det kan også skyldes det faktum at Erhvervsstyrelsen, eller i særdeles hed regeringen, ikke har åbnet op for andre erhverv at anvende selskabsformen, herunder bl.a. landbruget. Det fremgår heller ingen steder at der er nye lovforslag på vej, der åbner op for denne mulighed.

Fremtidens partnerselskaber vil derfor, højest sandsynligt, fortsat være de liberale erhverv, og man kan derfor kun håbe på, at jo flere der bliver registreret, jo større bliver kendskabet, og jo mere fokus vil der være på selskabsformen i fremtiden. Ligesom man kan indstille til at de rådgivere der burde være have kendskab til selskabsformen aktivt vil være med til at udbrede kendskabet og ikke mindst brugen af selskabsformen, enten i form af stiftelse af flere P/S´er eller i form af udbredelse af kenskabet i eksempelvis medierne.
Selskabsformen burde dog uden yderligere lovmæssige ændringer med fordel også kunne anvendes af f.eks håndværkere, herunder tømrere og murere, men også tandlæger og speciallæger burde kunne anvende selskabsformen, idet disse har nogle af de samme kendetegn som revisorer og advokater, nemlig at de i forvejen drives i I/S. Der menes hermed også at disse erhverv i forvejen er bekendt med bl.a. virksomhedsskatteordningen, hvorfor der rente skattemæssigt måske ikke er nogen nytte i at skifte selskabsform, mens disse erhverv ved anvendelse af I/S som selskabsform, rent selskabsretligt hæfter solidarisk ved flere ejere, hvorfor der er store fordele forbundet med overgang til P/S, grundet mulighed for begrænset hæftelse.

Selskabsformen anses derfor som et glimrende alternativ til disse erhverv, og anbefalingen går helt klart på at der skal åbnes op herfor. Det er derfor sikkert, også selvom der ikke skulle blive åbnet op for disse erhverv, at selskabsformen vil blive ved med at betyde flere P/S i Danmark i fremtiden.
6.4 Valg af beskatningsform for case virksomheden Partnerselskabet P/S
Efter i de foregående afsnit at have interviewet fagfolk, som begge antyder det mest springende punkt, ved valg af partnerselskab som selskabsform, er muligheden for VSO, er det nu relevant at regne herpå. Derfor vil dette afsnit sætte tal bag deres holdning og konkludere hvorvidt det er en klar fordel ved selskabsformen.
Til brug for analysen af de forskellige beskatningsformer der er omtalt tidligere i specialet, tager efterfølgende beregninger og analyse udgangspunkt i et fiktivt selskab kaldet Partnerselskabet P/S. Til sammenligning beregnes skatten efter hvorvidt kommanditisten vælger at lade sig personligt beskatte ved VSO, KAO og PSL. Samt selvfølgelig muligheden for kun at vælge selskabsbeskatning, såfremt der havde været tale om almindeligt kapitalselskab.

Da specialet i tidligere afsnit har fastslået at partnerselskaber i skattemæssig henseende anses som transparente enheder, sker beskatningen hos den enkelte kommanditist. Partnerselskabet P/S har én kommanditist, Per Partnersen, der ønsker en sammenligning af beskatningsformerne, for at bedømme hvilken beskatningsform der er optimal for ham. 
Udover Per Partnersen, der er kommanditist, har selskabet også kun en komplementar, Per Partnersen A/S, der sikrer Per efter de selskabsretlige regler. Hans konstruktion er således som et I/S, blot med selskabsretlig beskyttelse.

Figur 6.5: Partnerselskabet P/S
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Kilde: Egen tilvirkning
Partnerselskabet P/S er et revisionsfirma, beliggende i det centrale Aarhus. Selskabet har eksisteret siden 1/1 2011. Selskabet har en stabil indtjening, da den har en fast kundekreds, som Per har taget med sig fra sit tidligere virke som revisor i et anerkendt revisionsfirma.

Partnerselskabet P/S hæfter begrænset grundet konstruktionen som partnerselskab jf. figur 6.5 ovenfor, idet hans selskab som nævnt samtidig er komplementar i Partnerselskabet P/S. Selskabet hertil, Per Partnersen A/S, er således beskyttet af de selskabsretlige regler, hvilket gør hæftelsen begrænset. 
Da der i denne analyse ikke er muligt at tage højde for alle tænkelige scenarier i forbindelse med indkomstforhold i øvrigt, gælder det i beregningerne at; Per er enlig. Der er således ikke mulighed for overførsel af personfradrag mellem ægtefæller. Ligesom at Per bor i lejebolig, der er således ikke belæg for at beregningerne bliver influeret at ejendomsværdiskat mm. Per har ingen nævneværdige renteindtægter eller renteudgifter, ligesom der ikke indbetales til pension. Der fokuseres således udelukkende på beskatning i den personlige indkomst.
Partnerselskabet P/S´s regnskabstal er fiktive, men det vurderes at være tidsvarende til hvad en normal dansk enmandsvirksomhed kan præstere. Regnskabstallene består af en resultatopgørelse for indkomståret 2011 (figur 6.6), samt en balance pr. 31.12.2011, inkl. åbningstal pr. 01.01.2011 (figur 6.7) samt oversigt over egenkapitalbevægelserne for 2011 (figur 6.8). 
Figur 6.6: Resultatopgørelse i Partnerselskabet P/S

	RESULTATOPGØRELSE
	2011

	
	

	Omsætning
	      945.000 

	
	

	Andre eksterne omkostninger
	        40.000 

	Afskrivninger
	        87.500 

	
	

	Resultat før renter
	      817.500 

	
	

	Renter, netto
	      2.500 

	
	

	RESULTAT I ALT
	820.000 


Kilde: Egen tilvirkning

Årets resultat svarer til det skattemæssige, idet der beregnes skattemæssige afskrivninger, og der er herudover ikke yderligere skattemæssige reguleringer.

Figur 6.7: Balance i Partnerselskabet P/S

	AKTIVER
	31.12.2011
	01.01.2011

	
	
	

	Goodwill
	 300.000 
	350.000 

	Immaterielle anlægsaktiver i alt
	300.000 
	350.000 

	
	
	

	Driftsmidler
	112.500 
	150.000 

	Materielle anlægsaktiver i alt
	112.500 
	150.000 

	
	
	

	Anlægsaktiver i alt
	412.500 
	500.000 

	
	
	

	Tilgodehavender fra salg
	50.000 
	0   

	Tilgodehavender i alt
	50.000 
	0   

	
	
	

	Likvider
	450.000 
	0   

	
	
	

	Omsætningsaktiver i alt
	500.000 
	0   

	
	
	

	AKTIVER I ALT
	912.500 
	500.000 

	
	
	

	
	
	

	PASSIVER
	31.12.2011
	01.01.2011

	
	
	

	Egenkapital
	800.000 
	500.000 

	
	
	

	Anden gæld
	112.500 
	0   

	Kortfristet gæld
	112.500 
	0   

	
	
	

	Gæld i alt
	112.500 
	0   

	
	
	

	PASSIVER I ALT
	912.500 
	500.000 


Kilde: Egen tilvirkning

Samtlige aktiver og passiver er opgjort til kontantværdier.

Figur 6.8: Egenkapitalbevægelser i Partnerselskabet P/S

	Egenkapitalbevægelser
	2011

	
	kr.

	
	

	Årets resultat
	820.000 

	Hævninger
	520.000 

	
	

	ÅRETS KAPITALÆNDRING
	300.000 

	
	

	Egenkapital 1. januar 2011
	500.000 

	
	

	EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2011
	800.000 


Kilde: Egen tilvirkning
6.4.1 Skatteberegning efter reglerne i VSO
Til brug for beregning af skatten under anvendelse af virksomhedsskatteordningen er der brug for yderligere opgørelser, herunder kapitalafkastgrundlag og indskudskonto. Disse 2 opgørelser er en væsentlig del af beregning af skatten under virksomhedsskatteordningen, hvorfor figur 6.9 og figur 6.10 opsummerer hvorledes disse er sammensat.
Figur 6.9: Kapitalafkastgrundlag i VSO

	KAPITALAFKASTGRUNDLAG VSO
	 31.12.2011 
	 01.01.2011 

	
	 kr. 
	 kr. 

	
	
	

	 Goodwill 
	300.000 
	350.000 

	 Driftsmidler 
	112.500 
	150.000 

	 Tilgodehavender fra salg 
	50.000 
	0   

	 Likvider 
	450.000 
	0   

	 AKTIVER 
	912.500 
	500.000 

	
	
	

	 Anden gæld 
	112.500 
	0   

	 Hensat til senere hævning 
	-10.350
	0   

	 GÆLDSFORPLIGTELSER 
	122.850
	0   

	
	
	

	 KAPITALAFKASTGRUNDLAG I ALT 
	789.650 
	500.000 


Kilde: Egen tilvirkning

Kapitalafkast pr. 31.12.2011 udgør jf. ovenfor kr. 789.650, mens den pr. 01.01.2011 udgjorde kr. 500.000. Af kapitalafkastgrundlaget primo betales 2 % i kapitalafkast, hvilket svarer til et kapitalafkast på kr. 10.000 for indkomståret 2011.

Figur 6.10: Indskudskonto i VSO

	INDSKUDSKONTO VSO 
	
	 01.01.2011 

	
	
	 kr. 

	
	
	

	 Goodwill 
	
	350.000 

	 Driftsmidler 
	
	150.000 

	 Tilgodehavender fra salg 
	
	0   

	 Likvider 
	
	0   

	 AKTIVER 
	
	500.000 

	
	
	

	 Anden gæld 
	
	0   

	 GÆLDSFORPLIGTELSER 
	
	0   

	
	
	

	 INDSKUDSKONTO I ALT 
	
	500.000 


Kilde: Egen tilvirkning

I forbindelse med opstart har Per indskudt goodwill samt driftsmidler til en samlet værdi på kr. 500.000, hvorfor denne værdi også udgør hans indskudskonto i VSO jf. figur 6.10 ovenfor. Idet indskudskontoen er positiv, beregnes der ikke rentekorrektion herpå.
Overskuddet kan opgøres efter nedenstående figur 6.11.
Figur 6.11: Opgørelse af overskud iht. virksomhedsskatteordningen.
	Opgørelse af opsparet overskud
	2011

	
	kr.

	
	

	Årets resultat
	820.000

	Hævet i virksomhed
	-520.000

	Hensat til senere hævning
	-10.350

	Årets opsparede overskud, netto
	289.650

	Virksomhedsskat, 25 %
	96.550

	Årets opsparede overskud, brutto
	386.200

	
	

	Årets overskud fordeles således:
	

	Kapitalafkast
	10.000

	Personlig indkomst
	423.800

	Årets opsparede overskud, brutto
	386.200

	
	820.000


Kilde: Egen tilvirkning.

Ovenstående opgørelse af overskuddet kan samtidig afstemmes ved brug af figur 4.5, omtalt i afsnit 4, hvor hæverækkefølgen opgøres. Se denne opgørelse i figur 6.12.
Figur 6.12: Afstemning af hæverækkefølgen
	

	
Kr. 10.000

(Kapitalafkast)
Kr. 820.000

(Overskud)


Kr. 423.800

(Personlig indkomst før AM-bidrag)
Kr. 810.000

(Resterende overskud)


Kr. 289.650
(Opsparet overskud, netto)
Kr. 386.200
(Indkomst til virksomhedsbeskatning)

Kr. 96.550
(Virksomhedsskat af virksomheds)


	


Kilde: Figur 4.5 + Egen tilvirkning efter VSL § 10.

Det fremgår således af ovenstående at Per Partnersen skal beskattes med kr. 423.800, før AM-bidrag, som personlig indkomst. Det betyder bl.a. at han ikke skal betale topskat, idet grænsen herpå er 389.900 efter AM-Bidrag
, hvilket omregnet til før AM-bidrag udgør dette kr. 423.804. I forbindelse med beskatningen fremgår det af figur 6.11 at der hensættes til senere hævning med kr. 10.350. Grunden til denne hensættelse er for at skatteoptimere ham mest muligt, og ligge indkomst så tæt på kr. 423.804 som muligt.

Derudover beskattes han af kr. 10.000 i kapitalafkast, og endelig opsparer han kr. 386.200 til en acontoskat på 25 %, eller nærmere kr. 96.550. Slutteligt opnår Per et beskæftigelsesfradrag på kr. 13.600 baggrund af ovenstående. Beskæftigelsesfradraget kan højst udgøre kr. 13.600 for indkomståret 2011.
Per´s indkomst fordeles derved således:

Figur 6.13: Opgørelse af indkomst

	Opgørelse af skattepligtig indkomst
	2011

	
	kr.

	Personlig indkomst
	

	Overskud af virksomhed
	423.800

	Am-bidrag
	-33.904

	Personlig indkomst
	389.896

	
	

	Kapital indkomst
	

	Kapitalafkast
	10.000

	Kapital indkomst
	10.000

	
	

	Ligningsmæssige fradrag
	

	Beskæftigelsesfradrag
	-13.600

	Ligningsmæssige fradrag
	-13.600

	
	

	Skattepligtig indkomst
	386.296

	
	

	Indkomst til virksomhedsbeskatning
	386.200


Kilde: Skatteberegning jf. Magnus:Skat 2011 og bilag 6.
Ovenstående opgørelse af den skattepligtige indkomst medfører Per Partnersen en skat på kr. 257.423 ved brug af virksomhedsskatteordningen. De endelige beregninger herfor er oplistet og fremgår af bilag 6.

Herudover mangler der at blive afsat til udskudt skat på det opsparede overskud. Der tages udgangspunkt i at dette opspares til topskat, idet han netop sparer i topskatten ved at lade denne del opspare. Havde han derimod valgt at lade sig beskatte af hele overskuddet ville denne del blive beskattet i topskatten. Der gøres opmærksom på at der allerede er afregnet kr. 96.550 i acontoskat, hvorfor den udskudte skat opgøres til kr. 117.328 jf. bilag 7. Den udskudte skat har den fordel, at den skaber likviditet, idet skatten kan skydes.
Samlet set giver det Per en skat på kr. 374.751 ved brug af virksomhedsskatteordningen.

6.4.2 Skatteberegning efter reglerne i KAO
Til brug for beregning af skatten under anvendelse af kapitalafkastordningen er der ligeledes brug for yderligere opgørelser, herunder opgørelse af kapitalafkastgrundlag. Opgørelsen heraf fremgår af figur 6.14 nedenfor.
Figur 6.14: Kapitalafkastgrundlag i KAO

	KAPITALAFKASTGRUNDLAG KAO
	 31.12.2011 
	 01.01.2011 

	
	
	

	 Goodwill 
	300.000 
	350.000 

	 Driftsmidler 
	112.500 
	150.000 

	 Tilgodehavender fra salg 
	50.000 
	0                    

	 Likvider 
	 0   
	0   

	 AKTIVER 
	462.500 
	500.000 

	
	
	

	 Anden gæld 
	0   
	0   

	 GÆLDSFORPLIGTELSER 
	0   
	0   

	
	
	

	 KAPITALAFKASTGRUNDLAG I ALT 
	462.500 
	500.000 


Kilde: Egen tilvirkning

Til forskel fra VSO udgør kapitalafkastgrundlaget i kapitalafkastordningen kun kr. 462.500 pr. 31.12.2011, mens der ikke er forskel pr. 01.01.2011 hvor grundlaget udgjorde kr. 500.000. I kapitalafkastordningen skal man ikke medtage likvider, samt gæld i opgørelsen af kapitalafkastgrundlaget, hvorfor grundlaget er forskelligt fra virksomhedsskatteordningen. Til trods herfor udgør kapitalafkastet dog også kr. 10.000, hvor der betales 2 % i kapitalafkast af grundlaget primo, der som nævnt er identisk med virksomhedsskatteordningen.
For indkomståret 2012, vil Per opleve en forskel i kapitalafkastet, idet grundlaget for VSO jf. figur 6.9 udgør kr. 789.650
, mens grundlaget ved KAO jf. figur 6.14 kun udgør kr. 462.500
.

Per´s indkomst opgøres efter reglerne i kapitalafkastordningen som anført nedenfor.

Figur 6.15: Opgørelse af overskud iht. kapitalafkastordningen.
	Opgørelse af overskud
	2011

	
	

	Årets resultat
	820.000

	
	

	Årets overskud fordeles således:
	

	Personlig indkomst
	807.500

	Kapitalafkast
	10.000

	Renter
	2.500

	
	820.000


Kilde: Egen tilvirkning.

Det fremgår således af ovenstående at Per Partnersen skal beskattes med kr. 807.500, før AM-bidrag, som personlig indkomst. Det betyder bl.a. at han ikke undgår at betale topskat, idet vi som anført under virksomhedsskatteordningen, fastslog at der betales topskat på en indkomst over kr. 423.804.

I forbindelse med beskatningen fremgår det af figur 6.15 at der sker beskatning af kapitalafkast med kr. 10.000, ligesom der sker beskatning af positive renter fra virksomhed på kr. 2.500. Begge af disse beksattes som kapitalindkomst, mens overskuddet på kr. 807.500 beskattes som personlig indkomst. 

Per´s indkomst fordeles derved således efter brug af kapitalafkastordningen:

Figur 6.16: Opgørelse af indkomst

	Opgørelse af skattepligtig indkomst
	2011

	
	kr.

	Personlig indkomst
	

	Overskud af virksomhed
	807.500

	Am-bidrag
	-64.600

	Personlig indkomst
	742.900

	
	

	Kapital indkomst
	

	Kapitalafkast
	10.000

	Renter fra virksomhed
	2.500

	Kapital indkomst
	12.500

	
	

	Ligningsmæssige fradrag
	

	Beskæftigelsesfradrag
	-13.600

	Ligningsmæssige fradrag
	-13.600

	
	

	Skattepligtig indkomst
	741.800


Kilde: Skatteberegning jf. Magnus:Skat 2011 og bilag 8.
Ovenstående opgørelse af den skattepligtige indkomst medfører Per Partnersen en skat på kr. 375.450 ved brug af kapitalafkastordningen. De endelige beregninger herfor er oplistet og fremgår af bilag 8. I modsætning til beskatningen ved virksomhedsskatteordningen skal der ikke afsættes udskudt skat, idet der ikke opspares ved denne beskatningsform, selvom Per ikke har hævet hele overskuddet.
6.4.3 Skatteberegning efter reglerne i PSL
Modsat de 2 andre ordninger er der ingen ekstra opgørelser der skal bruges ved beskatning efter reglerne i personskatteloven. Der er derfor heller ingen kapitalafkast.
Beskatningen efter personskatteloven opgøres således:

Figur 6.17: Opgørelse af overskud iht. kapitalafkastordningen.
	Opgørelse af overskud
	2011

	
	

	Årets resultat
	820.000

	
	

	Årets overskud fordeles således:
	

	Personlig indkomst
	817.500

	Renter
	2.500

	
	820.000


Kilde: Egen tilvirkning.

Det fremgår således af ovenstående at Per Partnersen skal beskattes med kr. 817.500, før AM-bidrag, som personlig indkomst. Igen undgår Per således ikke topskatten ved denne beskatningsform. Derudover sker der beskatning af de positive renter fra virksomhed på kr. 2.500, som kapitalindkomst.

Per´s indkomst fordeles derved således efter brug af personskatteloven:

Figur 6.18: Opgørelse af indkomst

	Opgørelse af skattepligtig indkomst
	2011

	
	kr.

	Personlig indkomst
	

	Overskud af virksomhed
	817.500

	Am-bidrag
	-65.400

	Personlig indkomst
	752.100

	
	

	Kapital indkomst
	

	Renter fra virksomhed
	2.500

	Kapital indkomst
	2.500

	
	

	Ligningsmæssige fradrag
	

	Beskæftigelsesfradrag
	-13.600

	Ligningsmæssige fradrag
	-13.600

	
	

	Skattepligtig indkomst
	741.000


Kilde: Skatteberegning jf. Magnus:Skat 2011 og bilag 9.
Ovenstående opgørelse af den skattepligtige indkomst medfører Per Partnersen en skat på kr. 377.335 ved brug af personskatteloven. De endelige beregninger herfor er oplistet og fremgår af bilag 9.

Som tilfældet ved kapitalafkastordningen, skal der heller ikke her afsættes udskudt skat, idet der ikke opspares ved denne beskatningsform, også selvom Per ikke har hævet hele overskuddet.

Opsummeret kan skatten for de 3 muligheder opgøres til:

Figur: 6.19: Opsummering af skat

	Beskatningsform
	VSO
	KAO
	PSL

	Skat i kr.
	257.423
	375.450
	377.335

	Udskudt skat
	117.328
	0
	0

	Skat i alt i kr.
	374.751
	375.450
	377.335


Kilde: Egen tilvirkning

De viser sig således at den bedste beskatningsform er virksomhedsskatteordningen. Per bør derfor klart vælge denne, idet den både er billigst samlet set med kun kr. 374.751 i skat, ligesom de kr. 117.328 i udskudt skat ikke forfalder til betaling straks, men derimod først ved senere hævning heraf. Det frigiver derfor en del likviditet.
Det er dog også vigtigt at notere at såfremt partnerselskabet oplever underskud det første eller de første år, så bør man vælge at lade sig beskatte efter personskatteloven idet man derved ikke beskattes af sine hævninger, men derimod for fradrag for underskuddet i den personlige indkomst.

6.4.4 Selskabsbeskatning
Et sidste alternativ er at vurdere hvorledes Per´s skat kan arte sig er at beregne hvorledes skatten ville være, hvis selskabet i stedet for var et A/S. Per kan jo frit vælge om han vil stifte et partnerselskab eller et almindeligt kapitalselskab.
Hertil forudsættes det at, i stedet for en årlig hævning på kr. 520.000, vil dette være løn til Per. Beløbet fratrækkes derfor i overskuddet som vist i figur 6.9. Selskabets skattepligtige resultat udgør derfor kr. 300.000, og opgøres som vist nedenfor i figur 6.20.
Figur 6.20: Korrigeret resultat i Partnerselskabet A/S

	KORRIGERET RESULTAT
	2011

	
	kr.

	
	

	Resultat jf. tidligere opgørelse
	820.000

	
	

	Personaleomkostninger
	520.000

	
	

	RESULTAT I ALT
	300.000 


Kilde: Egen tilvirkning

Selskabet betaler derfor selskabsskat af restoverskuddet på kr. 300.000 med 25 %, hvilket udgør kr. 75.000. Der sker ikke yderligere tilretning af skattemæssige afskrivninger med mere, idet det som nævnt indledningsvis er valgt at afskrive efter de skattemæssige regler.
Derudover lønbeskattes Per af kr. 520.000. Lønnen beskattes som personlig indkomst. Sluttelig aktieindkomst i form at udbetaling af restoverskuddet på 225.000 i udbytte. Der er således ingen kapitalkast eller renter fra virksomhed der ryger til beskatning på Pers selvangivelse.

Figur 6.21: Opgørelse af indkomst

	Opgørelse af skattepligtig indkomst
	2011

	
	kr.

	Personlig indkomst
	

	Løn
	520.000

	Am-bidrag
	-41.600

	Personlig indkomst
	478.400

	
	

	Kapital indkomst
	0

	
	

	Ligningsmæssige fradrag
	

	Beskæftigelsesfradrag
	-13.600

	Ligningsmæssige fradrag
	-13.600

	
	

	Skattepligtig indkomst
	464.800

	
	

	Aktieindkomst
	225.000


Kilde: Skatteberegning jf. Magnus:Skat 2011 og bilag 9.
På baggrund af ovenstående ender Per´s skat på løn samt udbytte på kr. 298.494, jf. bilag 10. Samlet set udgør skatten, ved at drive partnerselskabet som et A/S, som anført nedenfor:
Figur 6.22: Samlet skat ved A/S selskabsform

	Selskabsskat
	75.000

	Personlig skat
	298.494

	Skat i alt
	373.494


Kilde: Egen tilvirkning
Det viser sig således at den billigste samlede skat opnås ved at vælge en selskabsform svarende til et kapitalselskab, hvor overskuddet beskattes efter de selskabsretlige regler, og lønnen + udbytte beskattes personligt hos Per.
6.5 Delkonklusion

Efter i afsnit 3 og 4 at have gennemgået såvel selskabsretlige som skatteretlige aspekter ved brug af partnerselskab som selskabsform, har nærværende kapital hovedsageligt omhandlet den praktiske tilgang og anvendelse af partnerselskabet.

Til analyse af dette er 2 fagfolk og specialister indenfor området blevet interviewet, hvorefter specialet har analyseret på deres 3 mest springende punkter ved selskabsformen. Begge antyder dog at specielt muligheden for at anvende virksomhedsskatteordningen og derved gøre selskabsformen transparent er den største fordel ved partnerselskaber. På baggrund af interviewet og deres svar på de spørgsmål der fremgår af bilag 3, har kapitlet endvidere koncentreret sig om at analysere deres svar og vurdere hvorvidt bl.a. fremtiden for partnerselskaberne ser ud. Her kan det konkluderes at, ved en eventuel fremtidig liberalisering af bl.a. landbrugsloven vil dette åbne op for mange nye partnerselskaber, idet de derved kan begrænse hæftelsen, men samtidig fortsætte deres brug af bl.a. virksomhedsskatteordningen.
Slutteligt har kapitlet forsøgt at forsøgt at beregne hvorvidt virksomhedsskatteordningen nu også er den bedste beskatningsmulighed ud af de 3 der er muligt for et partnerselskab at vælge
.

Beregningerne herpå tager udgangspunkt i et fiktivt selskab, der driver revisorfirma i Aarhus. Selskabets indkomst afspejler hvad der forventes af et dansk en-mands selskab indenfor branchen.

Det viser sig at det, noget overraskende, faktisk bedst kan betale sig vælge selskabsform som et kapitalselskab, og blive beskattet af almindeligt løn og efterfølgende udbytte, fremfor at vælge et partnerselskab som selskabsform. Skatten for de 4 muligheder er anført nedenfor.
Figur: 6.23: Opsummering af skat

	Beskatningsform
	VSO
	KAO
	PSL
	ApS el. A/S

	Personlig skat
	257.423
	375.450
	377.335
	298.494

	Udskudt skat
	117.328
	0
	0
	0

	Selskabsskat
	0
	0
	0
	75.000

	Skat i alt i kr.
	374.751
	375.450
	377.335
	373.494


Kilde: Egen tilvirkning

Som anført ovenfor i figur 6.23 er den samlede skat ved de 4 muligheder stort set ens, dog en smule bedre ved at vælge kapitalselskabsformen. Men til trods herfor kan det dog alligevel godt betale sig at vælge partnerselskabsformen, idet der ved beskatning efter virksomhedsskatteordningen, som den eneste, opgøres en udskudt skat på det opsparede overskud, som kan være med til at give selskabet fri likviditet. Denne andel er udelukkende afsat til senere betaling eller regulering, og skal således ikke afregnes, ligesom det er tilfældet ved de andre ordninger. Det betyder bl.a. at man ved valg af virksomhedsordningen som beskatningsform giver mulighed for at finansiere i privatforbruget.
Ligesom det er vigtigt også at notere at såfremt partnerselskabet oplever underskud det første eller de første år, så bør man vælge at lade sig beskatte efter personskatteloven idet man derved ikke beskattes af sine hævninger, men derimod for fradrag for underskuddet i den personlige indkomst.

KONKLUSION OG PERSPEKTIVERING
Partnerselskabet er en selskabsform der lovmæssigt reguleres efter to regelsæt, hvorfor selskabsformen også kaldes for en hybrid. De selskabsretlige regler reguleres efter Selskabsloven, mens skatteretten reguleres efter reglerne i Lov om Erhvervsdrivende virksomhed. Med andre ord ”det bedste af to verdener”
Den hybride selskabsform er derfor med til at sikre deltagernes ret jf. selskabsloven som vi kender fra kapitalselskaberne. Ligesom dens skattetransparent er med til at deltagerne frit kan vælge beskatningsform.

Selskabsformen er ikke specielt udbredt i Danmark, med kun 310 registrerede partnerselskaber pr. 1/1 2012. Til sammenligning er der over 570.000 registrerede private virksomheder, selskaber og interessentskaber. Partnerselskabet udgør derfor en meget lille del af de registrerede selskaber i Danmark. Hovedformålet med dette speciale har derfor også været at klarlægge de åbenlyse fordele der er ved selskabsformen såvel selskabsmæssigt som skatteretligt, samt konkludere hvilken beskatningsform der er den bedste.
I et partnerselskab er der 2 typer af deltagere – komplementar eller kommanditistaktionær. Komplementaren hæfter ubegrænset for selskabets gæld, mens kommanditistaktionærerne hæfter begrænset i forhold til indskud. Fælles for begge er at det kan være enten fysiske eller juridiske personer.
Selskabsretligt skal selskabet følge de regler der gælder for kapitalselskaberne, hvilket betyder at der skal udarbejdes stiftelsesdokumenter, herunder vedtægter, ejeraftaler mm. og selskabet skal registreres ved Erhvervsstyrelsen. I vedtægterne fastslås selskabets navn, formål, selskabskapitalens størrelse, rettigheder, ledelse, generalforsamling og regnskabsår. Selskabets navn skal efter selskabslovens § 359, benytte partnerselskab eller P/S, hvilket gælder for både hovednavn og eventuelle binavne. Vedtægterne skal desuden indeholde retsforholdet mellem komplementarerne og kommanditistaktionærerne, ligesom de skal indeholde beskrivelse af såvel de forvaltningsmæssige som økonomiske beføjelser komplementaren har ret til grundet dennes ubegrænsede hæftelse.
Grundet den selskabsretlige regulering er der således også krav om indbetaling af mindst kr. 500.000 i kapital. Enten ved enkelt indskud eller ved indskud af min. 25% af kapitalen ved stiftelsen.

Partnerselskabets konstruktion betyder endvidere at partnerselskabet skal indsende en revideret årsrapport til Erhvervsstyrelsen. Selskabet er således omfattet af årsregnskabsloven.
Som deltager i et partnerselskab har man således mulighed for at begrænse sin hæftelse, på trods af at selskabet kan minde om en personlig virksomhed, ligesom man selv bestemmer beskatningsform.

Skatteretligt er selskabet skattetransparent, hvilket betyder at det ikke er selskabet der beskattes, men derimod hos den enkelte deltager. Såfremt deltageren er en fysisk person, har denne mulighed for at vælge beskatning efter reglerne i personskatteloven, kapitalafkastordningen eller virksomhedsskatteordningen. Såfremt deltageren er en juridisk enhed, altså et almindeligt kapitalselskab, sker beskatningen i dette kapitalselskab efter reglerne for selskabsbeskatning. Der er således stor fleksibilitet i valg af beskatningsform.
Uanset om der er tale om fysiske eller juridiske personer fordeles selskabets resultat som udgangspunkt efter ejerbrøk. Alternativt kan der dog være aftalt anderledes i vedtægterne, hvorfor 2 deltagere med forskellig ejerbrøk alligevel fordeler resultatet med 50% til hver.
At selskabet betragtes som skattetransparent medfører endvidere at udbytte fra partnerselskabet til deltagerne ikke beskattes som aktieindkomst. Dette udbytte beskattes sammen med overskuddet hos deltagerne, ved anvendelse af Virksomhedsskatteordningen, når dette hæves ud privat, som person indkomst, ved anvendelse af kapitalafkastordningen eller reglerne i personskatteloven eller slutteligt som selskabsindkomst, såfremt deltageren er juridisk.

Såfremt ejeren er fysisk, betyder det derfor også at deltagerne kan modregne overskud eller udbytte fra selskabet i anden personlig indkomst, enten hos deltageren selv eller dennes ægtefælle. Ved underskud kan deltageren vælge at lade beskatning ske efter reglerne i personskatteloven og opnå fradrag i den personlige indkomst. Såfremt deltageren på forhånd anvendte virksomhedsordningen vil det medføre tilbagebetaling af acontoskat fra tidligere år.

Såfremt deltageren er en juridisk person, altså et kapital selskab sker beskatningen i selskabet efter reglerne for selskabsbeskatning. Det betyder således også at der ikke er mulig for modregning i anden personlig indkomst, ligesom der ikke udbetales skat ved underskud, men derimod fremføres til senere modregning.

Skatteretligt er det derfor en stor fordel at beskatningen sker privat, grundet muligheden for skatteoptimering, således beskatningen sker efter bedst mulige synspunkt for deltageren.

Den typiske anvendelse af et partnerselskab som selskabsform er de liberale erhverv, idet disse selskaber oftest er kendetegnet ved at være selskaber med flere aktive selskabsdeltagere. I gruppen af liberale erhverv er specielt advokater, revisorer og ejendomsmæglere store tilhængere af selskabsformen. Som det fremgår af interview med de 2 fagfolk, Jan Børjesson og Ole B. Sørensen er dette hovedsageligt grundet muligheden for selskabsretligt at være om fattet af selskabsloven, mens man skatteretligt kan skræddersy netop den beskatningsform den enkelte deltager selv måtte ønske sig.
Det er dog også muligt at anvende selskabsformen ved virksomheder med mange passive deltagere, idet de passive deltagere her vil være kommanditistaktionærer mens den aktive del af virksomheden styres af komplementaren. Investorerne, de passive, vil dertil på sidelinjen have mulighed for at udstikke retningslinjer for virksomheden, herunder strategiske mål, mens komplementaren varetager den daglige drift. Dette kunne eksempelvis være en solcellevirksomhed.
Fremtidens partnerselskaber kunne udover de liberale erhverv også være landbrugsvirksomheder. Såfremt dette skal blive aktuelt, er det nødvendigt med en liberalisering af landbrugsloven, hvor der aktivt åbnes op for denne selskabsform. Derved kan de økonomisk trængte landmænd lade deres nuværende virksomheder omdanne til et P/S, hvor de eksempelvis forbliver komplementarer mens mulige investorer vil være passive deltagere og derved kommanditist. Fordelen for landbruget og landmanden at lade sin omdanne hertil, er at deres opsparede overskud i virksomhedsordningen vil forblive, ligesom de kan få mulighed for økonomisk indsprøjtning og håndsrækning ved investorernes mulige indblanding.

I specialets afsnit 6.4 viser det sig at den mest optimale beskatningsform i et partnerselskab er ved at lade sig beskatte i et selskab. Således bør deltageren som udgangspunkt lade sit overskud fra partnerselskab tilfalde et selskab og lade beskatningen ske heri. I det anvendte eksempel opnår man herved en skattebesparelse på kr. 1.257,- sammenlignet med virksomhedsskatteordningen. I eksemplet er der dog ikke taget højde for den fleksibilitet virksomhedsskatteordningen giver deltageren, idet der som nævnt ovenfor, er mulighed for at modregne resultat i anden indkomst, ligesom der ved underskud sker tilbagebetaling af acontoskat ved anvendelse af virksomhedsskatteordningen, og derved ikke underskud til fremførsel i senere overskud, som vi kender det fra selskabsbeskatning.

Ved beskatning gennem virksomhedsskatteordningen, giver det således frihed, for deltageren, til selv at påvirke sin personlige skat, idet denne kun beskattes ved hævningerne foretaget i virksomhedsordningen. Det betyder bl.a. at man ved valg af virksomhedsskatteordningen som beskatningsform giver mulighed for at finansiere i privatforbruget. Ligesom muligheden for indbetaling på 30 % ordningen kun er en mulighed i Virksomhedsskatteordningen.
Anbefalingen går derfor, til trods for lavere beskatning efter selskabsskatteretten, at man som deltager i et partnerselskab bør anvende reglerne i virksomhedsordningen, idet fleksibiliteten her er større.

7.1 Perspektivering

Det overordnede ønske med dette speciale har været at udbrede kendskabet til selskabsformen partnerselskab. Herunder et ønske om at være med til at fremhæve selskabsformen således vi fremtiden vil opleve at der stiftes mere bekendtskab med selskabsformen. Det er således et ønske om at være fortaler for selskabsformen ligesom det er et redskab andre rådgivere, elever mm. forhåbentligt kan anvende ved valg af selskabsform.
Gennem analyse og arbejdet med specialet har jeg opnået stort kendskab til selskabsformen såvel selskabsretligt som skatteretligt. Derover har jeg gennem interview og senere analyse på optimal beskatningsform udviklet mit kendskab til selskabsformen. Håbet er derfor bl.a. at læsere af dette speciale vil opnå udvikle samme kenskab til denne overset selskabsform.

Muligheden for at sammensætte en selskabsform der er skræddersyet til den enkelte deltager, hvad enten det er selskabsretligt eller skatteretligt er i særdeles den største fordel ved selskabsformen. Selskabsformen der også kaldes ”det bedste af to verdener” viser at en kombination af de selskabsretlige regler og de skatteretlige regler gør at selskabsformen bør overvejes hvad enten der påtænkes at stifte nyt selskab eller omdanne til anden selskabsform. Det er dog ikke i alle tilfælde partnerselskabet vil være den bedste selskabsform. Hvad enten det er manglende fortrolighed eller kendskab til selskabsformen der afholder folk fra at anvende selskabsformen skal komme tvivlen til gode, men den bør i hvert fald overvejes på linje med andre kendte selskabsformer.

I opstartsfaser vil selskabsformen være særdeles oplagt idet man ved de selskabsretlige regler er omfattet af selskabsloven, men fleksibiliteten i form af skattetransparenten gør det muligt ved underskud at man allerede i år 1 kan modregne underskud i anden indkomst, fremfor er bundet til at fremføre dette til senere anvendelse. Man kan herefter vælge at omdanne til kapitalselskab såfremt der efter opstartsfasen ønskes rene selskabsforhold. Derudover kan der i tilfælde af store opsparede overskud vælges at gøres brug af selskabsformen, såfremt man ønsker at kombinere sin personlige virksomhed med selskabsretlige forhold. Det er således en mulighed at komplementaren er en juridisk person og derved opnås begræns hæftelse.
Muligheden for anvendelse af virksomhedsskatteordningen, og derved at kunne finansiere sit privatforbrug gennem selskabet er desuden en klar fordel ved brug af selskabsformen, og bør vel sagtens være den største fordel ved selskabsformen. Det betyder også at de interessentselskaber vi kender til nu, i stedet bør overveje partnerselskabsformen, idet deres konstruktion vil minde om et I/S, mens de dog i partnerselskabet vil kunne begrænse hæftelsen og ikke hæfte solidarisk med de andre interessenter som er tilfældet. Beskatningsformen er uforandret og de kan vælge personskatteloven, kapitalafkastordningen eller virksomhedsordningen. Desuden vil partnerselskabet være gode hvor en iværksætter uden likvider kan starte virksomhed, og være aktiv deltager, mens investoren vil være passiv deltager.

Fremtiden bør derfor byde på flere partnerselskaber, og sammen med dette speciale og den øgede fokus herpå, i form af bøger og anden publikation, håber jeg på større anvendelse af denne oversete selskabsform der til fulde indeholder ”det bedste fra to verdener”.
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BILAG 1
	
	Firmanavn
	Adresse
	Postnr
	Bynavn

	1
	Aktiv Form Partnerselskab
	Unsbjergvej 2A
	5220
	Odense SØ

	2
	GFE Krogenskær P/S
	Vildmosevej 21B
	9700
	Brønderslev

	3
	Jane Burchard P/S
	Dageløkkevej 10
	3050
	Humlebæk

	4
	Copenhagen Souvenir P/S
	Østergade 11
	1100
	København K

	5
	Dansk Revision Holbæk Registreret Revisionspartnerselskab
	Gl Ringstedvej 61
	4300
	Holbæk

	6
	Firgas P/S
	Ejby Mosevej 5
	2600
	Glostrup

	7
	Per S. Henriksen P/S
	Hundshøjvej 7
	3660
	Stenløse

	8
	BS Tiger P/S
	Sydskrænten 19
	2840
	Holte

	9
	Danish Biotech Spv I P/S
	H.C. Andersens Boulevard 12
	1553
	København V

	10
	Cocio Beverage International P/S
	Øresundsvej 15
	6715
	Esbjerg N

	11
	Sønder Eng Mink P/S
	Odinsvej 31
	9700
	Brønderslev

	12
	Partnerselskabet Advokathuset Nordsjælland
	Slotsgade 48
	3400
	Hillerød

	13
	Partnerselskabet Gardehusarvej 5, Næstved
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	14
	Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Gunhilds Plads 2
	7100
	Vejle

	15
	Nelson Marine P/S
	Rungsted Havn 16
	2960
	Rungsted Kyst

	16
	Tk Poc P/S
	Vestre Havnepromenade 7
	9000
	Aalborg

	17
	Ejendomsselskabet Mariendals Mølle Partnerselskab
	Hobrovej 317
	9200
	Aalborg SV

	18
	Hhh Real P/S
	Langelinie 25
	5230
	Odense M

	19
	Sortedam Dossering 3-9 M.Fl. P/S
	Philip Heymans Alle 15
	2900
	Hellerup

	20
	Scandinavian Property Fund Copenhagen P/S
	Philip Heymans Alle 15
	2900
	Hellerup

	21
	Danske Idrætssvømmehaller P/S
	Juellingevej 18
	4653
	Karise

	22
	Ejendomsselskabet Sankt Gertrudsstræde P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	23
	Ejendomsselskabet Rundforbiparken P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	24
	Ejendomsselskabet Hellerupvej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	25
	Ejendomsselskabet Strandbjerg P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	26
	Ejendomsselskabet Slåenhøj P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	27
	Ejendomsselskabet Christiansvænget P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	28
	Ejendomsselskabet Annasvej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	29
	Ejendomsselskabet Rosavej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	30
	Ejendomsselskabet Randersgade P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	31
	Ejendomsselskabet Klosterengen P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	32
	Ejendomsselskabet Søndre Fasanvej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	33
	Ejendomsselskabet Skyllebakke Havn P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	34
	Ejendomsselskabet Rødovrevej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	35
	Ejendomsselskabet Rytterparken P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	36
	Ejendomsselskabet Lyngholmpark P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	37
	Ejendomsselskabet Dambakken P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	38
	Ejendomsselskabet Tolstedhaven P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	39
	Ejendomsselskabet Rådhusvej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	40
	Ejendomsselskabet Henriettevej P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	41
	Ejendomsselskabet Gyvelholm P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	42
	Ejendomsselskabet Duemosepark P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	43
	Ejendomsselskabet Klosterhaven P/S
	Dampfærgevej 28
	2100
	København Ø

	44
	Partnerselskabet Arc-En-Barrois
	Hambros Alle 27
	2900
	Hellerup

	45
	Vores By Cb P/S
	Ny Carlsberg Vej 100
	1799
	København V

	46
	Vores By Cas P/S
	Ny Carlsberg Vej 100
	1799
	København V

	47
	Vores By Cdk P/S
	Ny Carlsberg Vej 100
	1799
	København V

	48
	Rgw Centerbygning 20/12 2010 P/S
	Ortenvej 80
	6800
	Varde

	49
	Rgw 20/12 2010 P/S
	Ortenvej 80
	6800
	Varde

	50
	Hovedkontoret HK Østjylland P/S
	Park Alle 11
	8000
	Aarhus C

	51
	Pensionskassen For Sygeplejersker Anholthavvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	52
	Pensionskassen For Sundhedsfaglige Anholt Havvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	53
	Pensionskassen For Kontorpersonale Anholt Havvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	54
	Pensionskassen For Lægesekretærer Anholthavvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	55
	Pensionskassen For Socialrådgivere og Socialpædagoger Anholt Havvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	56
	Pka+ Pension Forsikringsselskab Anholt Havvindmøllepark P/S
	Tuborg Boulevard 3
	2900
	Hellerup

	57
	Projektselskabet Lufthavnsvej P/S
	Jyllandsgade 20
	9000
	Aalborg

	58
	Carlsberg Byen P/S
	Ny Carlsberg Vej 100
	1799
	København V

	59
	Carlsberg Byen Ejendomme P/S
	Ny Carlsberg Vej 100
	1799
	København V

	60
	Pc Ejendomme P/S
	Randersvej 2
	8600
	Silkeborg

	61
	Pricewaterhousecoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Strandvejen 44
	2900
	Hellerup

	62
	Rir Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Himmelev Bygade 70
	4000
	Roskilde

	63
	Frandsen P/S
	Kongensgade 68
	6700
	Esbjerg

	64
	Aie Insurance Brokers Partnerselskab
	Jernbanegade 27
	6000
	Kolding

	65
	Parcel4you P/S
	Vestergade 32
	8600
	Silkeborg

	66
	Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Weidekampsgade 6
	2300
	København S

	67
	Focus Advokater P/S
	Englandsgade 25
	5000
	Odense C

	68
	Viktech P/S
	Grenåvej 425
	8250
	Egå

	69
	Cisi P/S
	Kirkeleddet 311
	3480
	Fredensborg

	70
	Midtconsult P/S
	Viborgvej 1
	7400
	Herning

	71
	Accura Tax P/S
	Tuborg Parkvej 8
	2900
	Hellerup

	72
	Accura Administration P/S
	Tuborg Boulevard 1
	2900
	Hellerup

	73
	Corit Advisory P/S
	Einarsvej 2
	2800
	Kgs.Lyngby

	74
	Aubo Køkken og Bad Løgstør P/S
	Danmarksvej 22
	9670
	Løgstør

	75
	Lti Danmark P/S
	Torvet 6
	6600
	Vejen

	76
	Grant Thornton,Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Frederiksgade 1
	1265
	København K

	77
	Esbjerg Arena Rock P/S
	Gl Vardevej 82
	6700
	Esbjerg

	78
	Tg Partners II P/S
	Store Strandstræde 19
	1255
	København K

	79
	Optimum Agro P/S
	Severinsmindevej 6
	4420
	Regstrup

	80
	Ifu Investment Partners Gp P/S
	Fredericiagade 27
	1310
	København K

	81
	Advokatfirmaet Tommy V. Christiansen Advokatpartnerselskab
	Søren Frichs Vej 42
	8230
	Åbyhøj

	82
	Claus Koskelin Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Nørre Farimagsgade 11
	1364
	København K

	83
	P/S Cura Invest Retail 1
	Tuborg Havnevej 19
	2900
	Hellerup

	84
	Poul Willumsen P/S
	Ryttermarken 3
	3520
	Farum

	85
	ES Port DK P/S
	Ivar Huitfeldts Vej 4
	5700
	Svendborg

	86
	Dayz Rømø P/S
	Ortenvej 80
	6800
	Varde

	87
	Lifestyle Company P/S
	Søndervold 193
	7200
	Grindsted

	88
	Cartofico Lejlighed 4 P/S
	Byledet 44
	4600
	Køge

	89
	Tt-Netværket P/S
	Amager Strandvej 60
	2300
	København S

	90
	Partnerselskabet Vestensborg Allé 8, Nykøbing F
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	91
	Skel.DK Landinspektører P/S
	L.C.Worsøesvej 5
	4300
	Holbæk

	92
	Guldbjergdal P/S
	Tværvej 29
	3550
	Slangerup

	93
	Egon Zehnder International P/S
	Frederiksgade 21
	1265
	København K

	94
	Tempur Danmark P/S
	Holmelund 43
	5560
	Aarup

	95
	ISBRA Enterprises P/S
	Omøgade 8 2
	2100
	København Ø

	96
	Solar Energy Company Iv P/S
	Tuborg Boulevard 12 3
	2900
	Hellerup

	97
	Kaalund & Partnere København Advokatpartnerselskab
	Nørregade 36
	1165
	København K

	98
	Agio Partners P/S
	Hammerensgade 1 2
	1267
	København K

	99
	Advokatfirma Kühnel Kringelbach P/S
	Boulevarden 30 3
	9000
	Aalborg

	100
	Halkin Arp Capital P/S
	Nørregade 45 1 th
	1165
	København K

	101
	P/S Obton Italien II
	Nordhavnsgade 1 2 tv
	8000
	Aarhus C

	102
	Spencer Stuart International P/S
	Hammerensgade 1 3
	1267
	København K

	103
	Factum2silkeborg P/S
	Borgergade 27 st th
	8600
	Silkeborg

	104
	Harbour P/S
	Gothersgade 49 1 th
	1123
	København K

	105
	Solar Energy Company V P/S
	Tuborg Boulevard 12 3
	2900
	Hellerup

	106
	Tzacho P/S
	Faurskovvej 1
	8370
	Hadsten

	107
	Ke Varme P/S
	Ørestads Boulevard 35
	2300
	København S

	108
	Hellebo Park P/S
	Tuborg Boulevard 12
	2900
	Hellerup

	109
	Gregers Larsen & Dachser A/S & Co. Spedition P/S
	Metalvej 12
	6000
	Kolding

	110
	P/S New Energy Solutions
	Nørre Farimagsgade 13 st th
	1364
	København K

	111
	Ørestad 4a P/S
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	112
	Partnerselskabet Strandvejen 44, Hellerup
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	113
	Partnerselskabet Langelinie Allé 39-43, København
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	114
	Griffit P/S
	Præstehaven 23
	8210
	Aarhus V

	115
	Ved Amerikakaj P/S
	Arne Jacobsens Allé 7
	2300
	København S

	116
	Partnerselskabet Kalkbrænderihavnsgade 2, København
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	117
	P/S Cozy Ketchup
	Hovedvagtsgade 8 1 th
	1103
	København K

	118
	Partnerselskabet Rørmosevænget
	Krakasvej 7C
	3400
	Hillerød

	119
	Slettenhus P/S
	Usserød Kongevej 157
	2970
	Hørsholm

	120
	Danbolig Erhverv, Johnny Hallas P/S
	Helsingørsgade 41
	3400
	Hillerød

	121
	Shipping Invest P/S
	Krystalgade 7 1
	1172
	København K

	122
	ACS Nordic P/S
	Jacobsmindevej 20
	3050
	Humlebæk

	123
	8tallet P/S
	Richard Mortensens Vej 61 3
	2300
	København S

	124
	Ejendomsselskabet Blangstedgårdsvej P/S
	Rugvænget 46 1 opga
	2630
	Taastrup

	125
	Søhøjlandets Golf Resort P/S
	Amerikabakken 499
	8883
	Gjern

	126
	P/S Havneholmen
	Sortemosevej 15
	3450
	Allerød

	127
	Ejendomsselskabet Norden III Invest P/S
	Store Strandstræde 20
	1255
	København K

	128
	Ejendomsselskabet Norden II Invest P/S
	Store Strandstræde 20
	1255
	København K

	129
	Det Tyske Ejendomsselskab P/S
	Borupvang 4
	2750
	Ballerup

	130
	Seniorbolig P/S
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	131
	Core German Residential II Kommanditaktieselskab
	Skoubogade 1 2
	1158
	København K

	132
	Lolland Ejendomme P/S
	Søllestedgårdvej 4
	4920
	Søllested

	133
	DKA II Invest I P/S
	Gothersgade 103
	1123
	København K

	134
	Partnerselskab Birkerød Kongevej 25
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	135
	Ålegården P/S
	Låsbygade 102
	6000
	Kolding

	136
	Solar Energy Company III P/S
	Tuborg Boulevard 12 3
	2900
	Hellerup

	137
	WTCC III P/s
	Sortemosevej 15
	3450
	Allerød

	138
	Partnerselskabet Søndre Jernbanevej 18, Hillerød
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	139
	Partnerselskabet Matr. Nr. 356 Ao,Holbæk
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	140
	Ejendomsselskabet Norden af 2008 P/S
	Store Strandstræde 20
	1255
	København K

	141
	N & S P/S
	Islands Brygge 43
	2300
	København S

	142
	Partnerselskabet Prøvestensvej 50,Helsingør
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	143
	P/S Amerika Plads 34-36, København
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	144
	Partnerselskabet Kanalstræde 2, Holbæk
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	145
	Partnerselskabet Philip Heymans Allé 1,3 og 5, Hellerup
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	146
	Partnerselskabet Sct. Knud Park 8,Hjørring
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	147
	Partnerselskabet Philip Heymans Allé 7-9, Hellerup
	Langelinie allé 41
	2100
	København Ø

	148
	Partnerselskabet Hansborggade 7, Haderslev
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	149
	3 H Revision, Godkendt Revisionspartnerselskab
	Hobrovej 317
	9200
	Aalborg SV

	150
	Solar Energy Company II P/S
	Tuborg Boulevard 12 3
	2900
	Hellerup

	151
	P/S Scandinavian Executive Jet
	Tornholm 3
	6400
	Sønderborg

	152
	Logistikcenter Nordsjælland P/S
	Rønnekrogen 19
	3400
	Hillerød

	153
	P/S Guldbergsgade
	Pilestræde 40B 1
	1112
	København K

	154
	Partnerselskabet Ejby Industrivej 125, Glostrup
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	155
	Rgw 2010 P/S
	Ortenvej 80
	6800
	Varde

	156
	Partnerselskabet Kanalfronte, Vejle
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	157
	Kommanditaktieselskabet Østre Teglgade 7
	Vestre Havnepromenade 7
	9000
	Aalborg

	158
	Partnerselskabet Njalsgade 72 A, København
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	159
	Partnerselskabet Isbjerget, Aarhus
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	160
	Ejendomsselskabet Norden V Invest P/S
	Store Strandstræde 20
	1255
	København K

	161
	Ejendomsselskabet Norden Vi Invest P/S
	Store Strandstræde 20
	1255
	København K

	162
	Danish Bricks P/S
	Strandvejen 58 2
	2900
	Hellerup

	163
	Revision og Rådgivningsgruppen Registreret Revisionspartnerselskab
	Gl Ringstedvej 61 1
	4300
	Holbæk

	164
	Ejendomspartnerselskabet Sofievej,Aalborg
	Esplanaden 8A
	1263
	København K

	165
	WTCC P/S
	Lautrupsgade 7 3 tv
	2100
	København Ø

	166
	Copenhagen Towers II P/s
	Lautrupsgade 7 3 tv
	2100
	København Ø

	167
	P/S Sunstone Biomedicinsk Venture III
	Lautrupsgade 7 5
	2100
	København Ø

	168
	KE Varmeforsyning Holding P/S
	Ørestads Boulevard 35
	2300
	København S

	169
	Ejendomsselskabet Metropolis P/S
	Arne Jacobsens Allé 7
	2300
	København S

	170
	DNP Ejendomme P/S
	Ejby Industrivej 38
	2600
	Glostrup

	171
	Ejendomsudvikling Flintholm Have P/S
	Østerfælled Torv 3
	2100
	København Ø

	172
	DKA I P/S
	Gothersgade 103
	1123
	København K

	173
	Ejendomsselskabet af 31. August 2006 P/S
	Ejby Industrivej 38
	2600
	Glostrup

	174
	Ejendomsudvikling Kronborg Strand P/S
	Østerfælled Torv 3
	2100
	København Ø

	175
	Last Mile P/S
	Østergade 24B
	1100
	København K

	176
	Ejendomspartnerselskabet Springbanen
	Esplanaden 8A
	1263
	København K

	177
	P/S Lk Furniture
	Langebrogade 5
	1411
	København K

	178
	Frederiksdal Kirsebærvin P/S
	Frederiksdalsvej 30
	4912
	Harpelunde

	179
	Partnerselskabet Gyngemose Parkvej 50, Søborg
	Langelinie 41
	2100
	København Ø

	180
	P/S Slangerupgade
	Krakasvej 7C
	3400
	Hillerød

	181
	Selskabet af 3. September 2011 P/S
	Herlufsholmvej 37
	2720
	Vanløse

	182
	Solar Energy Company I P/S
	Tuborg Boulevard 12 3
	2900
	Hellerup

	183
	Tømrer- og Snedkerfirmaet Knud Sørensen P/S
	Filskovvej 50
	7330
	Brande

	184
	Wackerhaus P/S
	Østerbrogade 56D kl
	2100
	København Ø

	185
	Dj Miljø & Geoteknik P/S
	Kirsebæralle 9
	3400
	Hillerød

	186
	P/S OY-Jau Air
	Tornholm 3
	6400
	Sønderborg

	187
	Møller & Company P/S
	Nyhavn 63A
	1051
	København K

	188
	Entreprenørselskabet af 10.04.2001 P/S
	Arne Jacobsens Allé 20
	2300
	København S

	189
	Navtilus Software Partnerselskab
	Skelagervej 377D
	9000
	Aalborg

	190
	Deko Loft + Væg P/S
	Mårkærvej 11
	2630
	Taastrup

	191
	55 Grader Nord P/S
	H. C. Ørsteds Vej 10
	7000
	Fredericia

	192
	Nebuk P/S
	Amaliegade 3
	1256
	København K

	193
	Teglholm Park P/S
	Teglholmsgade 1-3
	2450
	København SV

	194
	Comdec P/S
	Årslevvej 21
	4200
	Slagelse

	195
	BSJ Plast P/S
	Bakken 1
	5874
	Hesselager

	196
	Brandt Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Thyparken 10
	7700
	Thisted

	197
	Ihm P/S
	Vandtårnsvej 87
	2860
	Søborg

	198
	Theill Andersen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Jorcks Passage 1A, 3.
	1162
	København K

	199
	Ejendomspartnerselskabet For Lægernes Pensionskasse
	Esplanaden 8A
	1263
	København K

	200
	Ernst & Young P/S
	Gyngemose Parkvej 50
	2860
	Søborg

	201
	AFF P/S
	Sønderhøj 14
	8260
	Viby J

	202
	Ejendomspartnerselskabet af 1/7 2003
	Ejby Industrivej 38
	2600
	Glostrup

	203
	Tryksagsomdelingen Fyn P/S
	Ryttermarken 17B
	5700
	Svendborg

	204
	Marina Minde P/S
	Mindevej 14
	6320
	Egernsund

	205
	API Property Fund Denmark P/S
	Strandvejen 58, 2.
	2900
	Hellerup

	206
	Kaels El & Data P/S
	Kongensgade 43A
	3550
	Slangerup

	207
	Helsingør Syn P/S
	H P Christensens Vej 1
	3000
	Helsingør

	208
	Lerbjerggaard-Over Løjstrup P/S
	Hadstenvej 15
	8370
	Hadsten

	209
	C. Nobel Tømmerhandel Hundested P/S
	Bogbinderivej 8
	3390
	Hundested

	210
	Dansk Distributions Center P/S
	Bredebjergvej 6
	2630
	Taastrup

	211
	Byggemodningsselskabet Teglholmen P/S
	Sortemosevej 15
	3450
	Allerød

	212
	Kalø Vig Kursuscenter P/S
	Præstekravevej 46
	8410
	Rønde

	213
	Århus Syn P/S
	Voldbjergvej 22
	8240
	Risskov

	214
	Kolding Bilsyn P/S
	Niels Bohrs Vej 7
	6000
	Kolding

	215
	Nordjyllands Bilsyn P/S
	Gørtlervej 17
	9000
	Aalborg

	216
	Horsens Bilsyn P/S
	Sverigesvej 15
	8700
	Horsens

	217
	Taastrup Bilsyn P/S
	Mårkærvej 13
	2630
	Taastrup

	218
	Mokia P/S
	Dusager 16
	8200
	Aarhus N

	219
	Kellers Park Hotelbyg P/S
	H.O. Wildenskovsvej 28
	7080
	Børkop

	220
	Fredericia Bilsyn P/S
	Vejlevej 20
	7000
	Fredericia

	221
	Ejendomsselskabet af 1. Marts 2006 P/S
	Ejby Industrivej 38
	2600
	Glostrup

	222
	Hofka Brandt P/S
	Birkerød Kongevej 83
	3460
	Birkerød

	223
	Nielsen & Christensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Hasseris Bymidte 6
	9000
	Aalborg

	224
	P&H P/S
	Sofiendalsvej 11
	9200
	Aalborg SV

	225
	Bornholms Bilsyn P/S
	Borgmester Nielsens Vej 26
	3700
	Rønne

	226
	Taplow Denmark P/S
	Slotsmarken 14, 1. tv.
	2970
	Hørsholm

	227
	Fynske Medier P/S
	Banegårdspladsen 1
	5000
	Odense C

	228
	Westphall Erhverv P/S
	Kongevejen 465
	2840
	Holte

	229
	Hillerød Storcenter P/S
	Grønningen 25
	1270
	København K

	230
	First Brokers P/S
	Vestergade 30
	6230
	Rødekro

	231
	KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Osvald Helmuths Vej 4
	2000
	Frederiksberg

	232
	Mazars Denmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Øster Allé 48-50
	2100
	København Ø

	233
	Partnerselskabet OY - KVP
	Vibe Alle 3
	2980
	Kokkedal

	234
	Comwell Kellers Park P/S
	H.O. Wildenskovsvej 28
	7080
	Børkop

	235
	Hirtshals Transport Center P/S
	Dalsagervej 3
	9850
	Hirtshals

	236
	Martin Skovbæk Johansen & Michal Stryz P/S
	Gammel Kongevej 84
	1850
	Frederiksberg C

	237
	Partnerselskabet Restaurant De 2 Have
	Fyrvej 42
	9990
	Skagen

	238
	Qurios, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Holmboes Alle 12
	8700
	Horsens

	239
	RGD Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Sommervej 31C, 2.
	8210
	Aarhus V

	240
	Moalem Weitemeyer Bendtsen Advokatpartnerselskab
	Amaliegade 3
	1256
	København K

	241
	SPF-Danmark P/S
	Drejervej 7
	6600
	Vejen

	242
	Fredericiac Arealudviklingsselskab P/s
	Sønder Voldgade 10
	7000
	Fredericia

	243
	Red Property Advisors P/S
	Palægade 6
	1261
	København K

	244
	Dansk Revision Randers, Godkendt Revisionspartnerselskab
	Tronholmen 5
	8960
	Randers SØ

	245
	Bøndergaard & Bruun P/S
	Niels Finsensvej 20
	7100
	Vejle

	246
	Byggemodningsselskabet Marmormolen P/S
	Nordre Toldbod 7
	1259
	København K

	247
	Schwartz, Pio & Co Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Lyngby Hovedgade 41 1
	2800
	Kgs.Lyngby

	248
	Daka Biodiesel P/S
	Bragesvej 18
	4100
	Ringsted

	249
	Dahl Viborg Advokatpartnerselskab
	Lundborgvej 18
	8800
	Viborg

	250
	Køge Kyst P/S
	Havnen 39H, st. th.
	4600
	Køge

	251
	Marina Fiskenæs P/S
	Fiskenæsvej 2
	6300
	Gråsten

	252
	Abel & Skovgård Larsen København Advokatpartnerselskab
	Amaliegade 13
	1256
	København K

	253
	Dansk Revision Mariagerfjord, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Ålborgvej 51
	9560
	Hadsund

	254
	Ullits & Winther Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Agerlandsvej 1
	8800
	Viborg

	255
	Innova Advokatfirma Advokatpartnerselskab
	Fiskerivej 2
	8000
	Aarhus C

	256
	Mckinsey & Company Denmark P/S
	Ved Stranden 14
	1061
	København K

	257
	Actio Advokatpartnerselskab
	Toldbodgade 39
	1253
	København K

	258
	Advokaterne Sankt Knuds Torv P/S
	Ryesgade 31 1
	8000
	Aarhus C

	259
	Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab
	Kalvebod Brygge 39-41
	1560
	København V

	260
	Geisler og Rønne P/S
	Øster Farimagsgade 95
	2100
	København Ø

	261
	Klimainvest Clean Wind P/S
	Vestagervej 3
	2100
	København Ø

	262
	Factum2 Horsens P/S
	Rædersgade 3 1
	8700
	Horsens

	263
	Outsource Marketing P/S
	Store Torv 14 1
	8000
	Aarhus C

	264
	Advokatpartnerselskabet Bjerre Outzing og Kjær
	Ringvejen 63
	7900
	Nykøbing M

	265
	Nordisk Finans IT P/S
	Oldenburg Alle 3
	2630
	Taastrup

	266
	Lcd-Garder P/S
	Borgergade 28, 3.
	7323
	Give

	267
	Clemens Advokater Advokatpartnerselskab
	Skt.Clemens Stræde 7
	8000
	Aarhus C

	268
	Trolle Advokatfirma, Advokatpartnerselskab
	Vesterballevej 25
	7000
	Fredericia

	269
	Implement Consulting Group P/S
	Slotsmarken 16
	2970
	Hørsholm

	270
	Fn-Byen P/S
	Nordre Toldbod 7
	1259
	København K

	271
	Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
	Voergårdvej 2
	9200
	Aalborg SV

	272
	Løgten-Skødstrup Forsyningsselskabp/S
	Bakketoften 7
	8541
	Skødstrup

	273
	Accura Advokatpartnerselskab
	Tuborg Boulevard 1
	2900
	Hellerup

	274
	Redoffice Ab & Sj Kontor P/S
	Lillehøjvej 2
	8600
	Silkeborg

	275
	Rvg Partnerselskab
	Storegade 1
	8500
	Grenaa

	276
	Dahl København Advokatpartnerselskab
	Dronningens Tværgade 9 1
	1302
	København K

	277
	Judica Advokatpartnerselskab
	Sundquistsgade 4
	6400
	Sønderborg

	278
	Ka1 P/S
	Damhaven 5D
	7100
	Vejle

	279
	Nysted Havvindmøllepark P/S
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	280
	Adlex Advokater P/S
	Frederiksborggade 5A, 2.
	1360
	København K

	281
	Aaen & Co. Statsautoriserede Revisorer P/S
	Kongevejen 3
	3000
	Helsingør

	282
	Partnerselskabet af 1. Januar 2011
	Elkjærvej 19
	8230
	Åbyhøj

	283
	Designers Mix P/S
	Madevej 11
	6200
	Aabenraa

	284
	Københavns Dyrehospital P/S
	Poppelstykket 11
	2450
	København SV

	285
	Partnerselskabet Parsifal
	Vibe Alle 3
	2980
	Kokkedal

	286
	Olympic P/S
	Tværvej 2
	6640
	Lunderskov

	287
	Danish Maritime Service P/S
	Gothersgade 48
	7000
	Fredericia

	288
	Autohuset Egelund P/S
	Energivej 20
	2750
	Ballerup

	289
	Publicure Advokatfirma P/S
	Islands Brygge 26 2 tv
	2300
	København S

	290
	Arla Foods Ingredients Group P/S
	Sønderhøj 10-12
	8260
	Viby J

	291
	Hulgaard Advokater P/S
	Birkemose Allé 41
	6000
	Kolding

	292
	Domotess P/S
	Industrivej 9
	5580
	Nørre Aaby

	293
	Nielsen Nørager Advokatpartnerselskab
	Frederiksberggade 16
	1459
	København K

	294
	Iuno Advokatpartnerselskab
	Havnegade 39
	1058
	København K

	295
	Hannes Snellman Advokatpartnerselskab
	Amaliegade 15
	1256
	København K

	296
	Beredskabsforbundet Uddannelsescenter P/S
	Hedelykken 10
	2640
	Hedehusene

	297
	Fjordblink Medical P/S
	Dybdalvej 6
	8960
	Randers SØ

	298
	Lead Advokatpartnerselskab
	Frederiksholms Kanal 20 st
	1220
	København K

	299
	Trælasten Gødding Mølle P/S
	Gødding Møllevej 3
	7183
	Randbøl

	300
	Lrø Erhvervsrevision Reg. Revisionspartnerselskab
	Erhvervsbyvej 13
	8700
	Horsens

	301
	Vestergaard Schmidt P/S
	Nørregade 11
	7200
	Grindsted

	302
	Pd Anholt Havvindmøllepark P/S
	Langelinie Allé 41
	2100
	København Ø

	303
	Hillerød Bioforgasning P/S
	Strandmarksvej 27A
	2650
	Hvidovre

	304
	Daman P/S
	Gammel Kongevej 102 1 tv
	1850
	Frederiksberg C

	305
	Infrahouse P/S
	Lersø Parkallé 107
	2100
	København Ø

	306
	Arena Cphx P/S
	Jarmers Plads 2
	1551
	København V

	307
	Ørestad Down Town P/S
	Østmarken 3B
	2860
	Søborg

	308
	Advokatpartnerselskabet Kirk Larsen & Ascanius
	Torvet 21
	6700
	Esbjerg

	309
	Steffensen Horstmann Advokatpartnerselskab
	Sct. Mathias Gade 23
	8800
	Viborg

	310
	P/S Obton Solenergi Italien II
	Nordhavnsgade 1 2 tv
	8000
	Aarhus C


BILAG 2

Eksempel på kontantstiftelse af partnerselskab

Stiftelsesdokument for: (Navnet indsættes) P/S
(Navn og adresse for komplementarerne indsættes) og (Navn og adresse for

kommanditaktionærerne indsættes)

Har dags dato besluttet at stifte et partnerselskab med navnet (Navnet indsættes)

P/S på følgende grundlag.

Stiftelsen af selskabet sker ved indskud af kontant kr. 500.000 (Større beløb

indsættes) til kurs 100 (Højere kurs indsættes) af kommanditaktionærerne, med

(Fordeling indsættes).

Komplementar (Navnet indsættes), der hæfter personligt og ubegrænset for alle

selskabet påhvilende forpligtelser, er ikke pligtig at gøre indskud i forbindelse

med selskabets stiftelse. (Oplysning om indskud indsættes).

Ifølge vedtægterne kan komplementaren modsætte sig beslutninger, som er af

væsentlig betydning for dennes personlige hæftelse og tegne selskabet.

Komplementaren har endvidere andel i selskabets overskud og tab med 50 pct.

af resultatet. Den resterende del af resultatet fordeles mellem

kommanditaktionærerne. (Anden andel indsættes)

Der er ikke i forbindelse med stiftelsen truffet aftale om særlige rettigheder for

stifterne eller andre. Der skal ikke indgås aftaler med stifterne eller andre,

hvorved der påføres selskabet en væsentlig økonomisk forpligtelse.

De med stiftelsen forbundne omkostninger skal afholdes af selskabet, og

forventes at omfatte følgende: (Omkostningerne indsættes)

Tegning og indbetaling af aktierne sker samtidig med underskrivelsen af

nærværende stiftelsesdokument

For selskabet skal følgende vedtægter være gældende:

Vedtægter for (Navnet indsættes) P/S
§ 1

Selskabets navn er (Navnet indsættes) P/S. Selskabets hjemsted er (Kommunen

indsættes). Selskabets formål er at udøve virksomhed med handel og service

samt aktiviteter i tilknytning hertil. (Andet formål indsættes)

§2

Selskabets aktiekapital udgør kr. 500.000 fordelt i aktier å kr. 1.000 og multipla

heraf. (Større beløb og anden fordeling indsættes) På generalforsamlingen giver

hvert aktiebeløb på kr. 1.000 en stemme.

§3

Aktierne skallyde på navn og være noteret på navn i selskabets aktiebog.

Aktierne er ikke omsætningspapirer.

§4

Generalforsamlinger indkaldes med 14 dages varsel ved anbefalet brev til hver

enkelt aktionær og til komplementaren.

§5

Dagsorden for den ordinære generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning.

3. Forelæggelse af årsregnskab med revisionspåtegning samt årsberetning til

godkendelse.

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller dækning af tab i henhold til det

godkendte regnskab.

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6. Valg af revisor.

7. Eventuelt.

§6

Selskabet ledes af en bestyrelse bestående af 3- 5 medlemmer (Evt. højere

antal indsættes), der vælges af generalforsamlingen for 1 år ad gangen.

Bestyrelsen vælger selv sin formand . Bestyrelsen ansætter en direktør til at

forestå den daglige ledelse. Bestyrelsen har den overordnede ledelse af

selskabet. Beslutninger, der har en væsentlig indflydelse på komplementarens

hæftelse, kan dog ikke træffes uden komplementarens tiltræden.

§7

Selskabets resultat fordeles ligeligt mellem komplementaren og

kommanditaktionærerne, således at komplementaren får 50 pct. af overskud/tab

og kommanditaktionærerne får de resterende 50 pct. (Anden andel indsættes)

§8

Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse, direktøren eller komplementaren.

§9

Selskabets regnskaber revideres af en af generalforsamlingen valgt registreret

eller statsautoriseret revisor, som vælges for 1 år ad gangen.

(Hvis selskabet opfylder betingelserne herfor. Alternativt, hvis der er truffet

beslutning om fravalg af revision af selskabets årsrapporter i

stiftelsesdokumentet "Selskabets generalforsamling har besluttet at anvende

reduktionen af revisionspligten og selskabets årsrapporter vil derfor ikke være

revideret.")

§ 10

Selskabets regnskabsår løber fra (Dato indsættes) til (Dato indsættes).

(Sted og dato anføres)

Som stiftere:

___________________

Som komplementar:

___________________

Dokumentation for indbetaling af kapitalen:

- Skal lyde på selskabets navn med tilføjelsen "under stiftelse"

- Skal være dateret senest på anmeldelsesdagen

- Skal dække selskabskapitalen incl. eventuel overkurs.

Dokumentationskravet kan f.eks. opfyldes ved:

· indsendelse af et bankbilag, der viser, at kapitalen inklusive overkurs

er indsat på en konto tilhørende selskabet under stiftelse,
· et klientkontoudtog, hvoraf det fremgår, at kapitalen er bogført i en
advokats bogholderi på selskab under stiftelses navn,
· en advokaterklæring om, at kapitalen er indbetalt på klientkontoen, eller
· en revisorerklæring om, at der foreligger en kontant kassebeholdning i 

selskabet under stiftelse.

Kopi af en check er ikke tilstrækkelig dokumentation. Opmærksomheden

henledes på, at ovenstående vedtægter er udformet efter minimums

bestemmelsen i aktieselskabslovens § 4 sammenholdt med § 173.

Der kan indføjes alt det, man ellers ønsker at regulere i vedtægterne. Kravet er

blot, at det ikke strider mod lovgivningen. Er man som stifter i tvivl, om det er

relevant at omtale et givet forhold i vedtægterne, eller har man specifikke

krav/ønsker til sine vedtægter, anbefales det at søge rådgivning hos en advokat,

revisor eller anden rådgiver.

Generalforsamlingsprotokollat
(Afholdelsesdatoen indsættes) blev der afholdt stiftende generalforsamling på

(Navnet indsættes) kontor.

Til dirigent på den stiftende generalforsamling valgtes (Navnet indsættes), der

konstaterede, at komplementaren, samtlige stiftere og aktietegnere var tilstede.

Stiftelsesdokument med vedhæftet vedtægter blev fremlagt, og aktierne blev i

den forbindelse konstateret tegnet og accepteret.

Det blev enstemmigt vedtaget at stifte selskabet på de i stiftelsesdokumentet

anførte vilkår.

Til selskabets bestyrelse, der skal bestå af 3 medlemmer, valgtes:

(Navn og adresse for de indvalgte personer indsættes)

Som formand for bestyrelsen valgtes

(Navn og adresse på den valgte person indsættes)

Som direktør i selskabet ansatte bestyrelsen

(Navn og adresse på personen indsættes)

Hvis selskabet har revisionspligt eller frivilligt har tilvalgt revision af

årsrapporterne:

Til selskabets revisor valgtes:

(Navn og adresse på den valgte person indsættes)

Hvis selskabet opfylder betingelserne for at kunne fravælge revision af

årsrapporterne, skal det fremgå af stiftelsesdokumentet, hvis man ønsker at

benytte sig af den undtagelse.

Generalforsamlingen hævet.

(Sted og dato anføres)

Som dirigent:

Kampmannsgade 1 - 1780 København V-Telefon 33 30 77 00 - Fax 33 30 77 99- E-mail eogs@eogs.dk
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Copyright Erhvervs og Selskabsstyrelsen. Only permitted for non-commercial use.

Document location: http://www.eogs.dk/Eksempel på kontantstiftelse af partnerselskab
BILAG 3

Selskabsformen Partnerselskab
Besvarer:

Navn:
___________________

Stilling:
___________________

Virksomhed:
___________________

Spørgsmål:

1. Hvad er dit kendskab til partnerselskaber?

2. Har du stiftet/ejer du partnerselskaber indenfor seneste 12 måneder?

3. Hvad er din erfaring med brug af partnerselskaber?

4. Er dine forventninger til brugen af selskabsformen indfriet?

5. Hvilke fordele ser du ved brug af selskabsformen?

6. Hvilke ulemper er der ved brug af selskabsformen?

7. Hvilke selskabsretlige aspekter synes du godt om ved selskabsformen?

8. Hvilke selskabsretlige aspekter synes du mindre godt om ved selskabsformen?

9. Hvilke aspekter rent skatteteknisk er gode ved selskabsformen?

10. Hvilke aspekter rent skatteteknisk er dårlige ved selskabsformen?

11. Hvorfor tror du nogle undgår at vælge partnerselskabsformen?

12. Er det kun Liberale erhverv, der efter din mening kan drage nytte af selskabsformen?

13. Hvad med håndværkervirksomheder?

14. Hvor forventer du selskabsformen bevæger sig hen?

15. Kender vi til selskabsformen om 5 år?

16. Er den mere eller mindre anvendt/udbredt om 5 år?

17. Afholder iværksættere sig fra at benytte selskabsformen grundet K/S blakkede ry?

18. Eventuelt?

BILAG 4
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BILAG 5
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Afsnit 3	Selskabsretlig behandling








Afsnit 4	Skatteretlig behandling
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Direktion








Generalforsamling





Tilsyns-råd





Direktion











Personlige virksomheder
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Balancesum	0-36 mio. kr.


Nettoomsætning	0-72 mio. kr.


Antal ansatte	0-50








Små selskaber
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Balancesum	36-143 mio. kr.	>143 mio. kr.


Nettoomsætning	72-286 mio. kr.	>286 mio. kr.


Antal ansatte	50-250	>250








Mellemstore og store virksomheder
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Alle uanset størrelse











Børsnoterede og statslige aktieselskaber
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