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1. Indledning

| de senere ar har der, i forbindelse med virksomhedernes regnskabsaflaeggelse, veeret gget
fokus pa den fra ledelsens side grundleggende forudsaetning om going concern. Dette har
vaeret en naturlig konsekvens af den gkonomiske og finansielle krise, der bl.a. har fgrt til et
gget antal konkurser blandt danske virksomheder. | 2008 var der i alt 3.508 virksomheder,
der gik konkurs - i 2009 var der 5.996 virksomheder, der gik konkurs, i 2010 var 6.461
virksomheder, der gik konkurs, mens der i 2011 var 5.468 virksomheder der gik konkurs®.

Antallet af konkurser har sdledes vaeret gget efter den gkonomiske krise indtraf i 2008.

Den gkonomiske krise har generelt gjort det svaerere for virksomhederne at afsaette deres
produkter og ydelser. Den finansielle sektor har vaeret og er fortsat presset pa indtjening og
kapitalberedskab, hvilket har bevirket, at virksomhederne oplever, at det generelt er
svaerere at fa forleenget kredit tilsagn eller optage nye lan® "Kreditklemmen” har derfor
resulteret i, at mange virksomheder ikke har veeret i stand til at overleve gkonomisk.
Ledelsen i virksomhederne er derfor under gget pres i forbindelse med regnskabs-
afleeggelsen, da arsrapporten nu er et endnu vigtigere rapporterings redskab for

omverdenen fx i forhold til den finansielle sektor, for kreditorer og for SKAT>.

En af de grundlaeggende forudsatninger for regnskabsaflaggelsen er going concern®,
Ledelsen skal i regnskabsaflaeggelsen tage stilling til om driften kan fortsaettes, saledes at
regnskabsbrugeren kan forudsaette, at virksomheden fortsaetter sine normale aktiviteter og
at selskabets aktiver i arsrapporten males ud fra denne forudsaetning. Ledelsen har derfor en
saerlig pligt til at rapportere til omverdenen, hvis denne grundlaeggende forudsaetning ikke er

til stede”. Dog har ledelsen efter ISA 570 afsnit 2 ogsa den mulighed, at de kan valge at

! www. dst.dk- her kan man veelge find statistik, og under emne finde virksomheder generelt, hvor man s igen
kan valge konkurser. Her kan man se antal konkurser i de enkelte mander

% Inde p& www.dst.dk kan man under statistikbanken finde emnet der hedder “’penge og kapitalmarked”, hvor
man kan valge: pengeinstitutternes indenlandske og udenlandske udlén. Her kan veelge: Udlédn, rlig
stigningstakt, alle sektorer og sé veelge en periode. Her kan man se at den siden 2009 er faldet.

3 Vardien af Arsrapporten (publikation fra PWC)

* Arsregnskabsloven § 13, stk. 4

5 Efter Arsregnskabsloven § 99 skal der foreligge en redegarelse i ledelsesberetningen for klasse C & D
selskaber.
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aflaegge regnskab uden den grundlaeggende forudsaetning om going concern, men i stedet
afleegge Aarsregnskabet efter realisationsprincippet. Typisk vil dette have vaesentlig
indflydelse pa arsrapportens aktiver og veerdianseettelsen heraf, sdledes at selskabets

egenkapital forhold oftest vil forringes betydeligt.

Nar revisor reviderer et arsregnskab, skal revisor i hele revisionsprocessen forholde sig til de
overvejelser ledelsen har gjort om forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse som going
concern virksomhed. Revisor skal siledes via sin revisionsplanlaegning® og sine faktiske
revisionshandlinger opna et tilstraekkeligt revisionsbevis’ for, at going concern
forudsaetningen pa korrekt vis kan benyttes ved regnskabsafleeggelsen dvs. at revisor er enig
med ledelsen i denne forudsaetning. Revisor skal i princippet ogsa opna revisionsbevis for det
modsatte synspunkt, nemlig hvis ledelsen vurderer at going concern ikke er til stede og
dermed afleegger arsregnskabet efter realisationsprincippet. Safremt revisor ikke kan opna
et tilstraekkeligt egnet revisionsbevis for den af ledelsen anlagte forudsaetning, skal revisor
oplyse dette til regnskabsbrugeren via sin revisionspategning eller reviewerklaering. Dette
sker ved at modificere pategningen eller erklaeringen dvs. udtrykke et forbehold® for going

concern.

Revisor kan ligeledes henlede regnskabsbrugers opmaerksom pa saerlige forudsaetninger for
og/eller usikkerheder ved ledelsens going concern vurdering — dette kan ske i

revisionspategningen eller reviewerklaeringen med en sakaldt supplerende oplysning®.

Revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant™® og der ma i krisetider forventes gget fokus

pa revisorpategningen fra omverdenen side'!, da pategningen, ved indikationer pa going

6 J£. ISA 300 Planlaegning af revision af regnskaber

7 Jf. ISA 500 Revisionsbevis

8 ERKL § 6, stk. 2, nr. 4 og § 10 stk. 1

®ERKL § 7, stk. 1 samt § 11 stk. 1

10 3£ RLs § 16 stk. 1. Dette begreb betyder jf. Revisor —regulering og rapportering side 36, at “revisor ved
udfarelse af revision eller i pvrigt ved afgivelse af erkiceringer og rapporter-der er egnet til brug overfor
offentligheden-eller kreeves af lovgivningen- ogsd skal varetage hensynet il virksomhedens omverden sdsom
myndigheder, medarbejdere kredtiorer og investorer, selvom revisor er valgt af virksomheden som kan have
modstridende interesser”

' Notat fra E&S: Udvalgte revisionsmaessige forhold, som revisor skal overveje i lyset af de &ndrede
markedsforhold
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concern problemer, bgr henlede regnskabsbrugeren opmarksomhed pa forholdet, herunder
eventuelt oplyse, hvilke faktiske forhold ledelsen laegger til grund for sin vurdering af going

concern forudsaetning i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Udover fokus pa revisionspategningen fra regnskabsbrugernes side, har der ogsa fra
Revisortilsynets side vaeret gget fokus pa revisors opndede selvstendige bevis for, at
ledelsen pa korrekt vis har vurderet virksomheden som going concern® Tilsynet har faktuelt
efterprgvet, om revisor via sine revisionshandlinger har konstateret eller burde have
konstateret, at virksomheden ikke kunne leve op til going concern forudsaetningen ved
regnskabsafleeggelsen og dermed at arsrapporten ikke udviste et retvisende billede™,
Afstedkommet heraf har tilsynets fokus saledes vaeret rettet mod, om revisor pa korrekt vis
har ”flaget” sin uenighed med ledelsen eller har "flaget” eventuelle usikkerheder forbundet

med ledelsens vurdering af going concern forudsaetningen™®.

| 2011 har der vaeret fra januar til september maned vaeret 4.181 konkurser, hvilket er et
mindre fald ift. tidligere &r samme periode®. Antallet af konkurser er dog stadig sa hgit, at
der fortsat ma antages at vaere gget behov for fokus pa regnskabsafleeggelsen og herunder
isser going concern vurderingen fra ledelsens side. Dette bestyrkes ogsa af, at der ikke ser ud
til at veere en markant forbedring af den gkonomiske krise i den naermeste fremtid. Ligeledes
mades den finansielle sektor fortsat af ggede krav til konsolidering frem til & 2019'°, hvilket

formodentligt vil medfgre, at “kreditklemmen” ikke Igsnes forelgbigt.

12 Redegarelse fra revisortilsynets kvalitetskontrol 2010 side 11
13 Jf. Arsregnskabslovens § 11.

' Revisors arbejde vedrorende going concern har varet et fokusomrade ved kvalitetskontrollerne i bade 2010 og
2011. Dette er kommet til udiryk via sarskilte spargsmél vedrerende going concern i kontrollen. Derudover har
der vaeret sarskilt kontrol af erkleringskunder, som var taget under konkursbehandling mv. i en periode pa 18
méneder forud for kontroltidspunktet. Formélet med fokusomradet har varet at undersgge, om revisor har udfert
og dokumenteret tilstreekkeligt arbejde vedrerende going concern, og om dette er kommet rigtigt til udtryk i
revisionspétegningen. Dette fremgar af www.fsr.dk

1 www.dst.dk

16 Notat fra finanstilsynet: Forslag om kapitalkrav og ledelse
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Det er derfor saerdeles relevant at se pa regnskabsreguleringen for begrebet going concern
samt revisors ansvar i forhold til virksomhedens regnskabsafleeggelse ud fra ledelsens

grundlaeggende forudsaetning om going concern.
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2. Problemformulering

Specialet har til formal at beskrive hvilke lovgivningsmaessig forhold der vedrgrer going
concern, samt beskrive hvilken betydning lovgivningen har i forbindelse med regnskabs-
aflaeggelsen. | opgaven vil det vaere en gennemgang af begrebet going concern samt en
gennemgang af geeldende lovgivning og standarder, dette vaerende Arsregnskabsloven,
Revisorloven, Erklaeringsbekendtggrelsen, Regnskabsvejledningerne samt de internationale
revisions standarder. Der vil ligeledes gennemgas hvorledes going concern problematikken
handteres i praksis i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen. Samtidig vil specialet indeholde
en analyse af udvalgte revisionspategninger for at vurdere om pategningerne lever op til de

lovgivningsmaessige krav hertil.

Med udgangspunkt i ovenstdaende lovreguleringer mv. for going concern er opstillet
nedenstdende hovedproblemstillinger, som vil danne grundlag for opbygningen af opgaven.
Afhandlingen indledes med en redeggrelse for princippet going concern. Herefter behandles

de udvalgte hovedproblemstillinger.

e Hvad er de geldende betingelser for going concern?
Her undersgges bade den danske lovregulering i arsregnskabsloven, revisorloven og
erklzeringsbekendtggrelsen samt de internationale revisions standarder (ISA) i forhold til

going concern.

e Hvad er ledelsens pligter i forhold til going concern?
Her undersgges de regnskabsmaessige regler omkring ledelsens pligter i forhold til going
concern men der undersgges ligeledes den praktiske handtering af begrebet i forhold til

regnskabsaflaeggelsen mv.

e Hvad er revisors pligter i forhold til vurderingen af going concern?
Her undersgges revisors pligter ifglge den relevante lovgivning for revisorer i forhold til

going concern. Forholdet vil belyses fra "begge sider”, da revisor bade har en pligt
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overfor kunden samt pligt over for offentligheden, da revisor skal leve op til sit ansvar

som offentlighedens tillidsrepraesentant®’.

e Hvordan revisor skal forholde sig i sin pategning dvs. behovet for at modificere sin
pategning ved enten forbehold eller supplerende oplysning?
Her undersgges de konkrete regler vedrgrende revisors pategninger herunder bade de

umodificerede og de modificerede pategninger.

e Hvad sker der safremt revisor ikke overholder sine pligter?
Her undersgges de konkrete regler vedrgrende hvad der sker safremt revisor ikke

overholder sine pligter i forhold til afgivelsen af pategningen.

e Er going concern behandlet korrekt i udvalgte regnskaber?

Her undersgges og vurderes pa udvalgte regnskaber, der efterfglgende er gaet konkurs,
ledelsens vurdering om forudssetningen om going concern i virksomheden, samt revisors
pategning pa baggrund heraf. Det vil undersgges, om det ma antages at vaere korrekt, at
der blev afgivet en umodificeret eller modificeret pategning, ligesom der vil blive
vurderet pa ledelsens beskrivelse af going concern forudsaetningerne ved

regnskabsaflaeggelsen, samt hvordan revisor har forholdt sig til dette.

7RL § 16, stk. 1
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3 Rammerne for specialet

| det efterfglgende vil rammerne for specialet blive gennemgdet og praeciseret. Det
efterfglgende afsnit vil uddybe den anvendte metode, specialets afgraensning, kildekritik

samt de anvendte forkortelser i specialet.

3.1 Metode og disponering
Dette afsnit har til hensigt at redeggre for afhandlingens metodiske grundlag herunder

valget af teori.

Afhandlingen tager primaert udgangspunkt i lovgivningen vedrgrende going concern, samt

udvalgte artikler vedrgrende going concern problemstillingen.

Afhandlingens fgrste del vil omhandle begrebet going concern samt den konkrete lovgivning,
der regulerer begrebet nermere samt omhandle henholdsvis ledelsens pligter for going
concern vurderingen samt revisors pligter i forhold til at vurdere ledelsens forudsaetning om

regnskabsafleeggelse efter et going concern princip.

Afhandlingens anden del vil omhandle revisors revisionspategning, samt revisors mulighed
for og pligt til at modificere sin pategning dvs. at udtrykke et forbehold eller give en

supplerende oplysning i sin pategning vedrgrende going concern forudsaetningen.

Afhandlingens tredje del vil omhandle revisor ansvar, nar denne ikke lever op til sine pligter.
Herunder vil der kort blive kigget pa en udvalgt sag, som revisornaevnet har haft oppe, samt

hvilken dom der er blevet afsagt heri.

Afhandlingens fjerde del vil redeggre for hvorledes going concern forudsaetningen har vaeret
behandlet i udvalgte virksomheders regnskabsafleeggelse herunder at vurdere om revisor
har "flaget” forholdet i tilstraekkelig grad. Her vil forfatter ud fra regnskabet komme med sin

egen vurdering pa, om ledelse og revisor har levet op til deres pligter.
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Til slut vil afhandlingen indeholde en konklusion, hvor der forsgges at konkludere pa de

valgte problemstillinger.

Som det fremgar af ovenstdende, er denne afhandling bade en teoretisk og praktisk
orienteret afhandling. Ferst beskrives lovgivningen. Herefter praesenteres en analyse af
hvordan ledelsen i praksis, i for eksempel ledelsesberetningen og noteapparatet, omtaler
ledelsens forudsaetning for going concern regnskabsafleeggelse. Samtidig vil det analyseres,
hvorledes revisor s& rent faktisk erklaerede sig om ledelsens forudsaetninger for going

concern.

3.2 Afgraensning
Afhandlingen omfatter ikke de regnskabsmaessige konsekvenser, hvis der sker et "brud” pa

den grundlaeggende going concern forudseetning. Dette vil typisk veere konsekvenser som
nedskrivning af aktiver til realisationsvaerdier og @get fokus pa de regnskabsmaessige regler

omkring nedskrivningstest og veerdiansaettelser generelt.

Der kunne ogsé relevant at kigge pa revisors opgaver og pligter vedrgrende going concern pa
andre erklaeringsemner end revisionspategninger i arsregnskaber. Dette kunne fx veere
revisors erklaering i review tilfaelde jf. RS 2400 pa et personlig virksomhedsregnskab. Men da
disse drsregnskaber ikke skal indsendes til Erhvervsstyrelsen, er regnskaberne ikke offentlige
tilgeengelige, og det er derfor ikke muligt at vurdere narmere herpd i praksis. Samtidigt
vurderes det ogsa mest relevant at gennemga reviderede selskabers arsrapport, da det trods
alt er dette ”slutprodukt”, der har de fleste regnskabsbrugere og generelt mest bevagenhed

fra interessenterne til selskabet.

IFRS reglerne vil ikke blive gennemgaet, da det kun er lovkrav for bgrsnotede selskaber at de
skal fglge IFRS, og da hovedparten af selskaberne i Danmark er underliggende klasser, er der
valgt at seette fokus pa disse i afhandlingen. Det vil at der er valgt at holde fokus pa klasse B

og C selskaber.

10
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Der bliver kun gennemgaet revisors ansvar i forhold til revisionspategningen dvs. i
revisionstilfeelde og kun vedrgrende kapitalselskaber dvs. aktie- eller anpartsselskaber.
Revisor kan naturligvis ogsa ifalde ansvar pa arbejde, der ikke afsluttes med en erklaering fx
radgivningsopgaver eller lignende, men det er ikke vurderet veerende relevant at kigge

naermere pa i forhold til det valgte emne.

3.3 Empirisk analyse
Den empiriske analyse er foretaget pa baggrund af offentligggrelse af konkurser fra

Danmarks statistik. | afhandlingen er valgt at fokusere pa bygge- og anlzegsbranchen, da
denne branche ”scorer” hgijt i forhold til antallet af konstaterede konkurser'®, Samtidigt er
bygge- og anlaegsbranchen generelt en af de brancher, som har vaeret hardt ramt under den

gkonomiske krise®®.

Herefter er der inden for denne branche udvalgt regnskaber for virksomheder, der er under
konkurs og som har regnskabsafslutning den 31. december 2010. Denne
regnskabsafslutningsdato er valgt for at ggre analysen sa tidsmaessig aktuel som mulig,
ligesom der ved valg af denne afslutningsdato tidsmeessigt er mulighed for at vurdere pa
“tiden der gik” i forhold til den oprindelige vurdering af going concern forudsatningen fra

bade selskabets ledelse savel som revisors vurdering af denne forudsaetning.

Der er valgt arsregnskaber fra selskaber beliggende i region Hovedstaden og region
Midtjylland, da det er i disse 2 regioner, at der er konstateret flest konkurser®®. Der er som
neevnt pa forhand fravalgt personligt ejede virksomheder, da der jeevnfgr arsregnskabsloven
§ 135 ikke er pligt til revision af regnskaberne for sadanne virksomheder, ligesom der ikke er

pligt til offentliggarelse af disse regnskaber.

'® www.dst.dk her kan man finde en statistik der viser hvor mange konkurser der har varet i de pagaldende

maneder indenfor hvilke omrader der har vaeret hardest ramt samt ogsa geografisk. Dette geres séledes: find
statistik- nyt fra danmarks statistik- emneopdelt arkiv for nyt—generel erhvervsstatistik samt konkurser
19 : 2
Notat fra www.danskbyggeri.dk- tet pa status Q for bygge- og anlegsbranchen
2 8¢ note 11

11
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3.4 Kildekritik
Fremskaffelsen af materiale til afhandlingen er primaere kilder. Hovedparten af disse kilder

er officielle og anerkendte artikler. Materialet bestar bade af primaer og sekundeere

litteratur.

Den primeere litteratur er lovtekster og vejledninger samt artikler om emnet. Litteraturen er
angivet bagerst i afhandlingen i litteraturlisten. Den sekundeere litteratur, er anvendt til
inspiration i opstartsfasen, hvorfor denne ikke er angivet i litteraturlisten. Denne litteratur

omfatter interne noter og kursuspapirer.

Da hovedparten af litteraturen bestar af lovtekst, er disse gyldige. Validiteten af
afhandlingens valgte artikler vurderes ud fra forfattere og dennes bagvedliggende erhverv
som anerkendte og fagligt hgjtuddannede, hvorfor disse vurderes at vaere oprigtige og

trovaerdige.

Ud fra ovenstdende er det ikke vurderet at der er problemer i forhold til preejudikatvaerdien

af de valgte kilder.

3.5 Forkortelser

ARL Arsregnskabsloven

RL Revisorloven

ERKL Erklaeringsbekendtggrelsen

RV Regnskabsvejledning

ISA International Standard on Auditing
STRL Straffeloven
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4, Begrebet Going Concern

Hvis man oversatter Going concern direkte fra de engelske ord til dansk, vil det oversaettes

til fortsaettende virksomhed.

Som fglge af de seneste ars gkonomiske og finansielle krise, har begrebet going concern faet
en endnu mere central “rolle” i regnskabsafleeggelsen. Fortszettende virksomhed som
begreb betyder, at virksomheden er i stand til at fortsaette sin drift fremadrettet. Det kan
som bekendt vaere meget sveert at spa om fremtiden, og den verdensomspaendende
gkonomiske krise med start i 2008 har vist, hvor hurtigt tingene kan udvikle sig i negativ
retning - sddan som den gkonomiske hverdag ser ud i dag, sadan er det ikke sikkert den ser

ud om fx 3 maneder.

At virksomheden pa regnskabsaflaeggelses tidspunktet vurderes at kunne fortsaette sin
virksomhedsdrift langt ud i fremtiden( i hvert fald i de naste 12 maneder), er ikke
ensbetydende med, at virksomheden sa rent faktisk ogsa eksisterer, eller er i stand til at
fortsaette driften, idet mange eksterne faktorer hurtigt kan vaere "modspiller” pa denne
vurdering. Det er derfor vigtigt, ogsa i forhold til den generelle tillid til regnskabsaflaeggelsen,
at ledelsen - samt revisor - forholder sig kritisk til going concern vurderingen. Ledelse og
revisor kan naturligvis ikke altid vaere sikre p3, at deres umiddelbare vurdering er korrekt, i
forhold til hvordan “virkeligheden” sa rent faktisk udvikler sig senere hen, men begge parter
kan og skal ggre sig nogle overvejelser og vurderinger af going concern som grundlaeggende
forudseetning pa regnskabsaflaeggelses tidspunktet og for revisors vedkommende senest i
forbindelse med afslutningen af sin revision, med deraf fglgende konklusion i form af en
revisionspategning. For ledelsen skal denne vurdering foretages senest pa tidspunktet for

underskrift af ledelsespategningen®.

2IRV1 afsnit 44
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4.1 Going concern ifglge arsregnskabsloven
Der er grundleggende krav til arsrapportens indhold. Disse grundlaeggende krav er

praciseret i en begrebsramme i arsregnskabsloven. Begrebsrammen har til formal at
underbygge det retvisende billede af &arsregnskabet, en retvisende redeggrelse af
ledelsesberetningen? samt at f3 praeciseret kvalitetskravene til at dette sker pa
tilfredsstillende vis. Begrebsrammen giver retningslinjer for hvorledes arsrapporten skal
udformes, saledes at rapporten bliver informativ for de relevante regnskabsbrugere. Dette
betyder, at begrebsrammen udggr lovens teoretiske fundament, samtidig med at der er et

teknisk regelsaet, der bestar af specifikke bestemmelser til at udfylde begrebsrammen.

Arsregnskabsloven indeholder en overordnet maélsaetning for regnskabsaflaeggelsen, der
derved lovgivningsmaessigt stiller kravet om ”"det retvisende billede” jf. ARL § 11:

”Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal give et retvisende billede af
virksomhedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler”.

Ledelsen skal vurdere om regnskabet er “retvisende” i forhold til det talmaessige indhold,
indeholder de ngdvendige noteoplysningerne mv., og generelt er korrekt opstillet og
praesenteret. Det er saledes ”hele” arsregnskabet samlet set, der skal give
regnskabsbrugeren det “retvisende billede”. Selvom loven stiller krav om det retvisende
billede, betyder det dog ikke automatisk, at der kun findes ét retvisende billede — det
retvisende billede vil ofte afhange af “gjnene der ser” og to forskellige regnskabsbrugere
kan have forskellig opfattelse af, hvad de hver iseer mener der er "det retvisende billede” for

lige praecis dem.

Nedenstaende figur er begrebsrammen ifglge arsregnskabsloven®.

22 1f. ARL § 99, er det kun klasse C & D der har pligt til at udarbejde en ledelsesberetning. Det vil sige at klasse
A og B kan valge at gore det. Men safremt der er vaesentlige @ndringer i virksomheden aktivitet eller skonomisk
udvikling skal klasse B ogsa udarbejde en ledelsesberetning.

% Jens O. Elling Arsrapporten - teori og regulering side 161

14



(3

AALBORG UNIVERSITET Going Concern i krisetider
Milsztning Niveau 1 Brugerens informationsbehov
4
Niveau 2 Kvalitetskrav

Milesystemer Niveau 3 Definition af elementer

!

!

Niveau 4 Indregning og maling
v
Niveau 5 Klassifikation
Grundlzggende forudsatninger

Den overordnede malsaetning samt kvalitetskravene og brugernes informationsbehov udggr

de 2 gverste niveauer i begrebsrammen. Det 3., 4. og 5. niveau i begrebsrammen er

definition af elementer, indregning og maling samt klassifikation. Det er disse tre niveauer,

der skal ggre de ovenstdende niveauer - retvisende billede (brugernes informationsbehov)

samt kvalitetskravene - anvendelige for virksomheden.

Det sidste niveau i begrebsrammen er de grundleeggende forudsaetninger, som er listet op i

ARL § 13 og som udggr "fundamentet” for regnskabsudarbejdelsen. De grundleeggende

forudsaetninger er fglgende:

Klarhed (Regnskabet skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made —dette er ogsd
daekket af kvalitetskravet i begrebsrammen niveau 2)

Substans (indhold frem for formalia)

Vaesentlighed (Alt relevant skal indga)

Going concern (fortsat drift for gje)

Neutralitet (regnskabsinformation ma ikke veere pavirkeligt)

Periodisering (transaktioner og begivenheder indregnes nar de opstar)

Konsistens (Malegrundlag og indregningsmetoder skal anvendes ensartet pa samme

kategorier, dette er ogsa dackket af kvalitetskravet i begrebsrammen pa niveau 2)
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- Bruttoprincippet (enkelte transaktioner males og indregnes brutto dvs. uden
modregning mellem fx aktiv og passiv)

- Kontinuitet (foregaende ultimo svarer til nuvaerende primo)

Den grundlzeggende forudsaetning, der har vaeret klart mest fokus pa gennem de senere ar
med gkonomisk krise, er going concern forudsaetningen og ikke mindst de ngdvendige
oplysninger til regnskabsbrugerne om ledelsens forudszetning for denne antagelse om going
concern. Det er ogsa den af de grundleeggende forudsaetninger, der kan veaere mest
problematisk at udtale sig om i forbindelse med revisionen — dette vil ofte haenge sammen
med, at denne forudsaetning er “fremadrettet” i tid, hvorimod de gvrige forudsaetninger i
langt hojere grad er knyttet til “bagudrettede” forhold, som derved nemmere kan
"revideres”. Derfor er going concern som naevnt det element i regnskabsaflaeggelsen, som
bade den finansielle sektor og kvalitetskontrollanterne har sat yderligere fokus pa gennem
de senere ar**. Dette stiller derfor naturligt nok ogsa stgrre krav til bade ledelse og revisors
dokumentation for going concern forudsaetningen er til stede og — i tilfaelde om tvivl herom

— hvorvidt denne usikkerhed i tilstraekkelig grad er oplyst i arsregnskab og ledelsesberetning.

Arsregnskabsloven § 13, stk. 1. nr. 4 lyder som fglgende: ”Driften af en aktivitet formodes at
fortszette (going concern), medmindre den ikke skal eller ikke antages at kunne fortseette.
Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og opstilling samt indregning og méling tilpasses med

denne afvikling”.

For &rsrapportens interessegrupper tages det for givet, medmindre andet er oplyst i
drsrapporten, at virksomheden er at betragte som en going concern, og at den derfor har
aflagt arsrapporten efter arsregnskabslovens principper, herunder forudsaetningen at
virksomheden er under fortsat drift.

Safremt dette er tilfeeldet, at &rsrapporten er udarbejdet med fortsat drift for gje, vil

aktiverne skulle males ud fra Arsregnskabsloven malegrundlag, det vil sige at aktiverne skal

24 Notat fra E&S vedrerende Udvalgt revisionsmassige forhold, som revisor skal overveje i lyset af de &ndrede
markedsforhold samt Redegarelse fra revisortilsyntets kontrol 2010
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optages i balancen til den oprindelige kost- og anskaffelsespris med fradrag af systematiske
afskrivning og nedskrivninger.
| anvendt regnskabspraksis skal der oplyses om regnskabet er aflagt efter

irsregnskabslovens regler eller anden lovgivning®.

Men safremt ledelsen derimod er af den opfattelse, at selskabet ikke kan fortseette driften,
det vil sige non going concern, vil dette have betydning for principperne for maling, da
arsregnskabslovens almindelige principper ikke finder anvendelse i den situation, idet
selskabets aktiver vil skulle males til realisationsveerdier. Dvs. hvad aktiverne kan saelges for i
almindelig handel, dette er ogsa kaldet realisationsprincippet.

Selskabets ledelse skal nedskrive aktiverne til realisationsvaerdi samt hensaette til deekning af
omkostninger ved afvikling af aktiviteterne.

Derfor vil realisationsprincippet resulterer i en lavere vaerdianszettelse og dermed en lavere

egenkapital for selskabet.

Nar ledelsen udarbejder arsregnskabet skal den tage stilling til virksomhedens evner til at
kunne forsaette driften. Det vil sige, at arsregnskabet skal udarbejdes pa going concern basis,
med mindre ledelsen i den kommende regnskabsperiode har taenkt sig at likvidere selskabet,
eller hvis selskabets aktiviteter skal ophgre. Nar man skal vurdere om regnskabet aflaegges
ud fra en going concern forudsaetning, skal der tages hensyn til alle de tilgeengelige
oplysninger, der vedrgrer en overskuelig regnskabsperiode ind i fremtiden. Denne fremtidige
periode er som udgangspunkt en periode pa minimum 12 maneder”®, men kan dog godt
vaere en laengere periode end de 12 maneder. Hvor meget der skal redeggres for og tages
hensyn til, vil vaere en konkret vurdering og vil afhaenge af den enkelte virksomheds faktiske
forhold — typisk vil kravene til en going concern vurdering ogsa afhaenge af hvordan
eventuelle efterfglgende begivenheder er indtruffet fra balancedagen og frem til datoen,
hvor regnskabet aflaegges. Hvis virksomheden har en steerk likviditet dvs. et fornuftigt
kapitalberedskab samt en solid egenkapital, behgves der muligvis ikke at blive redegjort for

sa meget i forhold til forudsaetningen om going concern. Hvis selskabet derimod fx har

2 Dette er jf. RV 1 afsnit 26b
%6 ISA 570afsnit 13 (se nrmere herom senere i afsnittet)
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negativ egenkapital, og banken ikke vil forleenge kreditfacilliterne, vil behovet for vurdering
og dokumentation af going concern forudsaetningen vaere meget vigtigt — i sddanne tilfaelde,
skal der fra ledelsens side i hgjere grad argumenteres for og oplyses omkring de faktiske
going concern forudsatninger, da de naevnte forhold typisk indikerer going concern

problemstilling.

Jaevnfer ARL § 11?7 skal ledelsesberetningen indeholde en retvisende redeggrelse af de
forhold beretningen faktisk beskriver. Safremt der er usikkerhed omkring going concern, skal
dette beskrives i ledelsesberetningen®®, denne beskrivelse skal vaere retvisende og ma ikke
vaere forudindtaget i forhold til ”virkeligheden”. Redeggrelsen skal ogsa indeholde en
beskrivelse af de foranstaltninger, som selskabet har forsggt eller planizegger at gennemfgre
med henblik pd at kunne opfylde going concern forudsaetningen i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen. Som naevnt tidligere i note 21 i specialet er det kun klasse C og D

virksomheder®, som har pligt til at udarbejde en ledelsesberetning.

ARL § 77 har dog felgende ordlyd:

"Er der sket veesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, skal
drsregnskabet suppleres med en ledelsesberetning, der redeggr for disse eendringer”.

Hvis der sdledes er behov for at oplyse om faktiske forhold i forbindelse med ledelsens going
concern forudsaetning, skal et klasse B selskab ogsa udarbejde en ledelsesberetning. Klasse B
selskaber har dog altid muligheden for at udarbejde en ledelsesberetning, men det er i
modsatning til klasse C og D selskaber altsa ikke et lovkrav, med mindre forholdende
omkring vaesentlige andringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold er til stede.
Manglende tilstedevaerelse af en lov kraevet ledelsesberetning, ma anses som veerende en

uenighed med ledelsen som vil udlgse et forbehold i revisionspategning®.

FSR offentligggr danske regnskabsvejledninger som et supplement til forstaelsen af

arsregnskabsloven. Grunden til dette er, at den udvikling, der har vaeret gennem de senere

27 Se den pracise ordlyd pa side 13

2 11, ARL § 99

¥ Arsregnskabsloven er baseret pa en sikaldt byggeklods model jf. AAR § 7
30 Qe nermere herom i afsnittet omkring revisionspategningen
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ar, har medfegrt at der er en gget opmaerksomhed pd virksomhedernes regnskaber. Da
mange virksomheder ogsa skal kunne bega sig pa det internationale marked, vil der veeret et
behov for at ggre regnskaberne sa forstaelig som muligt for alle de brugere, der matte vaere
til det pagaldende regnskab. Derfor har FSR i samarbejde med andre organisationer®
udarbejdet disser regnskabsvejledninger. Da vejledningerne udarbejdes med udgangspunkt i
ARL, skal vejledningerne som allerede naevnt ses som supplement i forhold til reglerne i ARL.
Der er 20 regnskabsvejledninger samt en regnskabsvejledning for mindre virksomheder®.
Flere af disse vejledninger er ikke ajourfart de senere ar, men de kan dog stadig bruges som

vejledning.

Der er 4 af regnskabsvejledningerne, som indeholder bestemmelser vedr. going concern:
RV 1: Arsrapporten, dens formal og indhold

RV 4: Begivenheder efter balancedagen

RV 12: Ledelsens arsberetning

RV for mindre virksomheder

RV 1
RV nr. 1 omhandler arsrapportens formal, samt de overordnede krav der er til indholdet i
arsrapporten. Herunder bliver der ogsa redegjort naermere for de grundlaggende principper

som arsregnskabet bygger pa. Vejledningen behandler going concern i afsnit 44-46.

Som ogsa naevnt i forordene til vejledningerne, er vejledningerne uddybende og supplerende
i forhold til reglerne i ARL. | afsnittet vedrgrende going concern i ARL st&r der som s&dan ikke
noget om ledelsens ansvar i forhold til going concern vurderingen. | regnskabsvejledning nr.
1 afsnit 44-46, star det dog uddybet i forhold til going concern, hvorledes ledelsen skal
forholde sig til og oplyse omkring going concern, samt hvilke overvejelser ledelsen konkret

skal forholde sig til, safremt regnskabet ikke kan udarbejdes pa going concern basis. Det er i

31 Px Dansk Industri, Finansradet, Danmarks Rederiforening, Foreningen af Danske Borsmaglerselskaber,
Arbejdsmarkedets Tillaegspension, Lenmodtagerens Dyrtidsfond, Assurander-Societetet,
Arbejdsmarkedspensionsradet, Foreningen af Firmapensionskasser, Foreningen af Registrerede Revisorer
32 Denne vejledning er ved at blive revideret, men ift. going concern er det oplyst af FSR sekretariat primo
december 2011, at der ikke vil vaere vesentlig eendringer ift. going concemn
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afsnit 46, at det konkret bliver indskaerpet, at virksomheden skal vaere going concern i
mindst 12 maneder efter balancedagen, samt hvor dybdegdende bedgmmelsen vedrgrende

going concern skal veere i forhold til den enkelte virksomhed.

RV 4

RV nr. 4 omhandler begivenheder efter balancedagen — efterfglgende begivenheder er altid
interessante i forhold til going concern, da det ikke altid er pa balancedagen, der er tydelige
indikationer pa going concern problemer, men kan ved efterfglgende begivenheder efter
status blive ”afslgret”. Dette kunne for eksempel vaere en belgbsmaessig vaesentlig debitor,
der i perioden efter statustidspunktet er gaet konkurs eller for eksempel en retstvist, der er
opstaet efter balancedagen, men hvor der fremkommer et sa vaesentligt krav om erstatning,
at et negativt udfald af retstvisten reelt kan true virksomhedens eksistens.
Regnskabsvejledning nr. 4 behandler siledes de begivenheder, der er indtruffet efter
balancedagen men inden godkendelsestidspunktet af 5rsrapporten33. Vejledningen
indeholder desuden beskrivelse af hvorledes disse begivenheder skal praesenteres, safremt
de indtreeffer samt hvorledes begivenhederne regnskabsmaessigt skal behandles. Det skal
nevnes, at de begivenheder der métte indtraffe mellem ledelsens godkendelse af
arsrapporten men inden generalforsamlingens godkendelse ikke er omfattet af

regnskabsvejledning nr. 4 jf. vejledningens afsnit 2.

Going concern bliver behandlet i afsnit 10 og 11 i regnskabsvejledning nr. 4, hvoraf det
fremgar, at séfremt ledelsen efter regnskabsudarbejdelsen beslutter at likvidere selskabet
eller det vurderes urealistisk at kunne fortsaette selskabets drift, ma der ikke udarbejdes
regnskab pd going concern basis. Det fremgar endvidere af vejledningen, at safremt
selskabet efter balancedag oplever en forringelse af efterfglgende periodes resultat eller
forringelse af selskabets likviditet, kan det indikere at going concern ikke leengere foreligger,
hvorfor regnskabet som konsekvens heraf, skal udarbejdes efter realisationsprincipper.
Forholdene skal som naevnt tidligere veeret opstaet i tidsforlgbet mellem balancedagen og

godkendelsestidspunktet for arsrapporten. Grunden til at tidsforlagb mellem balancedagen

B RV 4, afsnit 1
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og godkendelses tidspunktet for arsrapporten er sa vigtigt er, at selskabet pa det tidspunkt,
hvor ledelsen godkender regnskabet, ligger inde med en viden, som ogsa vil vaere relevant
for regnskabsbrugerne at komme til kundskab om. Virksomhedens ledelse er derfor

forpligtet til at dele denne viden ud til regnskabsbrugerne.

Safremt ledelsen for eksempel vidste, at havde selskabet mistet en stor kunde pr.
godkendelsesdagen og derved der berettiget kunne stilles tvivl om virksomheden evne til at
fortsaette driften minimum 1 ar ud i fremtiden, er ledelsen forpligtet til at dele denne viden
med regnskabsbrugerne, da regnskabsbrugere ellers ville fa et misvisende billede af

selskabets finansielle stilling.

RV 12

RV nr. 12 omhandler ledelsens arsberetning (ledelsesberetningen). Vejledningen indeholder
retningslinjer for udarbejdelse af 3arsberetningen, krav vedrgrende praesentation af
arsberetningen og beskrivelser af, hvad en ledelsesberetning b@r indeholde - herunder tages
der i afsnit 57 og 58 stilling til faktiske going concern forhold. Afsnit 57 beskriver hvorledes
ledelsen skal omtale de usikkerheder, der matte vaere knyttet til vurderingen af selskabets
evne til at fortsaette driften, samt hvilke tiltag virksomheden konkret tager for at kunne
forszette driften, herunder ogsa de forudsaetninger, der matte vaere betingelsen for at dette i
sa fald kan ske. Denne beskrivelse er meget vigtig for bade revisor og regnskabsbrugere, da
det bl.a. er denne redeggrelse, som revisor skal forholde sig til i sin going concern vurdering i
forbindelse med revisionen, ligesom regnskabsbrugere har behov for at vide, om selskabet
kan forventes at veere til stede i den naermeste fremtid. Revisors pligt er dog alene at udtale
sig om ledelsesberetningen jf. ERKL § 5 stk. 7, hvorfor revisor naturligvis stadig ”uafhangigt”
af ledelsesberetningen revisionsmaessigt skal opna tilstreekkeligt bevis for going concern

forudsaetningen jf. ISA 570 afsnit 12.
Safremt den usikkerhed, der er knyttet til going concern vurderingen, bliver beskrevet

tilfredsstillende i noterne og i ledelsens arsberetning, kan revisor “ngjes” med at afgive en

supplerende oplysning om forholdet i sin revisionspategning pa arsregnskabet. Hvis going
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concern betingelserne derimod ikke beskrives tilfredsstillende i regnskabet eller maske
endda slet ikke beskrives, skal revisor tage et forbehold for denne mangel dvs. et forbehold
for uenigheden med ledelsen i forhold til ngdvendigheden af at beskrive de usikkerheder,
der knytter sig til going concern forudsaetningerne®. Der vil derfor ofte vaere meget fokus pa
beskrivelse fra ledelsens side omkring fortsat drift betingelserne. Regnskabsbrugerne ma
ogsa antages konkret at forholde sig til revisors udtalelse om hvorvidt ledelsesberetningens
oplysninger efter revisors opfattelse er tilstraekkelige til at beskrive de faktuelle usikkerheder
der matte veere knyttet til going koncern vurderingen og ofte ogsa omtale at seerlige

betingelser for going concern fx sikret kapitalberedskab.

Afsnit 58 stiller séledes krav til, at der skal gives en samlet vurdering i ledelsesberetningen af
de usikkerheder og risici, der er knyttet til selskabets evne til at fortseette driften, samt

konkret begrunde valget af going concern som regnskabsprincip.

RV for mindre virksomheder

RV for mindre virksomheder er en regnskabsvejledning, der er udarbejdet med henblik pa
vejledning til klasse B selskaberne dvs. typisk SMV segmentet. Regnskabsvejledningen giver
ifolge FSR et forslag til indholdet af en regnskabsafleeggelse med hgj faglig kvalitet.
Vejledningen indeholder en raekke tilvalg udover de minimumskrav, der ligger til
regnskabsudarbejdelsen for at klasse B selskab. Going concern bliver behandlet i afsnit 3.3
under de grundlaeggende forudsaetninger. Dog er der ikke i dette punkt i vejledningen
egentlige tilfgjelser i forhold til reglerne i ARL, idet det dog bemaerkes, at vejledningens
afsnit 3.3.1 bemaerker, at “hvis en virksomhed hidtil har haft en Ignsom drift og let adgang til
likvide midler, kan det almindeligvis uden videre analyse antages, at forudsaetningen om
going koncern er til stede”. Selv for et klasse B selskab ma dette udgangspunkt dog i dagens

Danmark antages at vaere en smule mere nuanceret.

| vejledningens afsnit 3.7.4, bliver going concern yderligere behandlet:

3 Forholdet mellem supplerende oplysning samt forbehold vil blive behandlet naermere i afsnittet omkring
revisionspétegningen
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"En virksomhed ma ikke udarbejde drsrapporten ud fra forudseetningen om going concern,
sdfremt ledelsen efter balancedagen vurderer det som urealistisk, at virksomheden kan
fortseette driften”. Dette krav er identisk med kravet beskrevet i regnskabsvejledning nr. 4

afsnit 10.

Regnskabsvejledningen for mindre virksomheder behandler ikke ledelsesberetningen, men
som naevnt er det ikke alle klasse B selskaber, der skal udarbejde en ledelsesberetning —
dette krav geelder dog kun, hvis der er sket vaesentlige andringer i virksomhedens finansielle
stilling jf. ARL § 77. Derfor er det ikke relevant at behandle dette ift. regnskabsvejledningen

for mindre virksomheder.

4.2 Going concern i forhold til revisorloven
Going concern er ikke som sadan naevnt i RL, men begrebet ligger alligevel implicit i flere af

RL's bestemmelser, hvorfor revisor skal tage hensyn til ledelsens going concern vurdering.

RL § 1, stk. 2 lyder som fglgende:

“Loven finder anvendelse ved revisors afgivelse af revisionspdtegninger pd regnskaber,
herunder revisors udtalelser om ledelsesberetninger i henhold til drsregnskabsloven, og ved
revisors afgivelse af andre erkleeringer med sikkerhed, der ikke udelukkende er bestemt til
hvervgiverens eget brug”.

Det er denne bestemmelse i RL, som regulerer kravene til revisor i forbindelse med revision
af arsregnskabet og dermed afgivelse af revisionspategning eller i forbindelse med en anden

revisorerklaering med sikkerhed?.

Ud fra RL § 1 stk. 2 skal revisor fglge de lovreguleringer, der efterfglgende kommer til udtryk
i RL. RL § 16, stk. 1, lyder som fglgende:

“Revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant under udfarelse af opgaver efter § 1, stk. 2.
Revisor skal udfgre opgaverne i overensstemmelse med god revisorskik, herunder udvise den

ngjagtighed og hurtighed, som opgavernes beskaffenhed tillader. God revisorskik indebaerer

33 RS 3000 gruppen
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desuden, at revisor skal udvise integritet, objektivitet, fortrolighed, professionel adfeerd,

professionel kompetence og forngden omhu ved udfgrelsen af opgaverne.

RL § 16 stk. 1 indeholder sdledes flere krav til revisor i forbindelse med revisors

erklaeringsopgaver med sikkerhed:

Det fremgar, at revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant®® ved afgivelse af
revisionspategninger samt ved afgivelse af andre erklaeringer med sikkerhed. Nar revisor
afgiver erklaeringer, skal offentligheden kunne stole pd revisors udfgrte arbejde og
konklusionen herpd i form af revisionspategning eller reviewerklaering samt stole pa, at
revisor er neutral i forbindelse med afgivelse af sin pategning eller erkleering. Det ligger
saledes implicit heri, at revisor skal tage stilling til going concern, da dette er en af de

grundlaeggende forudsaetninger for aflaeggelse af arsregnskabet jaevnfer tidligere afsnit.

Det fremgdr videre, at revisor skal udfgre opgaverne i overensstemmelse med god
revisorskik. God revisorskik kan betegnes som den blandt revisorer almindeligt kendte og
anerkendte fremgangsmade®’ dvs. en for praktiserende revisorer almindeligt accepteret
faglig standard som professionel udgvende revisor. God skik vil saledes underga en konstant
udvikling og vil derfor som begreb "fglge med tiden”. God skik defineres bl.a. (i hgj grad ) af
afsagte kendelser fra FSR’s responsumudvalg, som har truffet afggrelser herom siden

1930’erne.

Som en del af revisors gode skik opremses revisors fornuftige “adfaerd”. Denne oplistning er
en del af de etiske krav®®, som stilles til revisor og er grundlzeggende forudseetninger og
generelle principper, som omverdenen forventer revisor iagttager i sit virke som revisor (og

muligvis ogsa delvist i privatsfaeren). Revisors virke skal saledes vaere praeget af ngjagtighed,

36 Begrebet har til formal at angive, at revisor ved afgivelse af erkl®ringer med sikkerhed ogsa skal varetage
hensynet virksomhedens interessenter i gvrigt, selvom revisor er valgt af virksomheden som revisors hvervgiver.
Revisors erklering skal sdledes kunne leeses og bruges af andre end hvervgiver.

3T RL med kommentarer

38 Retningslinjer for revisors etiske adfzerd (Etiske regler for revisorer) som er vedtaget af FSR's bestyrelse i
december méned 2010
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hurtighed, integritet, objektivitet, fortrolighed, professionel adfaerd, professionel

kompetence og forngden omhu®®

Tidligere indeholdt RL ogsa krav om, at revisor skulle revidere ledelsesberetningen og ikke
kun udtale sig om beretningen, som er kravet i dag jf. ERKL. Dette blev sendret fra 2011, da
det i sagens natur ofte kan veere problemfyldt at revidere en udtalelse og isar en udtalelse
om fremtiden og fremtidige forhold. Dog skal det naevnes, at der er enkelte
virksomhedsformer, der fortsat har et lovkrav om revision af hele arsrapporten, inkluderet
ledelsesberetningen. Her er det sa den nu ophaevede RS 585 (revision af

ledelsesberetningen) der skal anvendes*.

4.3 Going concern ifglge de internationale revisionsstandarder
| 2004 begyndte International Auditing and Assurance Standards Boards (IAASB) at klarificere

de internationale revisions standarder (ISA). Alle ISA’erne blev gennemgaet og aendret
saledes at de nu fik en ensartet struktur samt en mere konsekvent udformning. Samtidig
blev nogle af standarderne aendret, saledes de nu var mere tidssvarende og de afspejlede de

krav, der skal til for at revisionen kan udfgres med en hgj standard.

Der er i alt 37 revisionsstandarder, som alle har vaeret sendt i hgring i IAASB. Herefter er 20
ud af de 37 standarder blevet klarificeret — klarificeret betyder, at der ikke er lavet nye krav
eller en egentlig ny vejledning i forhold til tidligere danske revisionsstandarder (RS’er), men
dog er a&ndret saledes at standarderne nu har et ensartet struktur samt en mere ensrettet
begrebsanvendelse*'. Opdelingen er nu saledes, at ca. de 25 % i en ISA bestar af Indledning,
formal, definitioner og krav, hvorimod de sidste ca. 75 % er vejledning og andet forklarende.
16 ud af de 37 1SA’er indeholder nye krav og vejledninger, saledes at disse standarder
harmonerer med den internationale lovgivning. Til sidst er der en enkelt ny ISA. ISA 265
Kommunikation af mangler i intern kontroller. Grunden til at ISA’erne ajourfgres ligger i
@nsket om en stgrre harmonisering, saledes at regnskabsbrugere i alle lande burde kunne

leese det samme ud af det samme regnskab, idet forudsaetningerne for revisionen sa er

* Begreberne er beskrevet i fx “revisor — regulering & rapportering” kapitel 2 om revisoretik.
*0 Artikel :Ny revisionspétegning side 10 afsnit 9.3
* Dette sikres blandt andet ved systematisk definitionsanvendelse
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baseret pa de samme standarder. |1 2009 blev de endelig standarder godkendt i EU. De nye
standarder tradte i kraft for revision af regnskaber for perioder, der pabegyndes 15.
december 2010 eller senere. Det var muligt at fgrtids implementere de fleste af
standarderne dog ikke hvad angik ISA 700 serien omkring pategninger, idet der var gnske om

ensartet erklaeringsafgivelser i “implementeringsfasen”

| Danmark er det Revisionsteknisk Udvalg (REVU), der pa foranledning af FSR-Danske
Revisorer udsender revisionsstandarder udarbejdet/oversat i overensstemmelse med de
internationale standarder. S&fremt det er ngdvendigt tilpasses revisionsstandarderne den
danske lovgivning, idet standarderne hierarkisk er underlagt dansk lovgivning fx RL og ERKL.
Dette har bl.a. betydet, at revisionspategningen har a&ndret “udseende”, idet pategningen
nu bade skal tilpasses kravene hertil i ISA standarderne®’, men ogsa tage hensyn til de
saerlige danske krav til pategningens indhold. Der har saledes veeret ngdvendigt at udarbejde

et bilag til ISA benaevnt “yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning®.

ISA 570 aflgser saledes den danske revisionsstandard 570, der omhandlede going concern.

ISA 570 en af de 20 standarder, der alene er blevet clarificeret.

ISA 570 omhandler "revisors ansvar ved revision af regnskaber med hensyn til den daglige
ledelses anvendelse af forudsaetningen om fortsat drift ved udarbejdelsens af regnskabet™”.
Revisors mal er jf. ISA 570
- at opna et tilstraekkelig og egnet revisionsbevis for at ledelsens anvendelse af going
concern forudsaetningen er i orden
- at vurdere om der er en usikkerhed omkring going concern pa baggrund af det

opnaede revisionsbevis

- at fastsla konsekvenserne for revisors erkleering

*2ISA 700 serien
1 afsnit 3 og 4 er oplistet de szrlige danske lovgivningsmeassige krav til udformning af pategning
*ISA 570 afsnit 1
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Disse mal skal opnads ved, at revisor bade i forbindelse med revisionsplanlaegning samt ved
udfgrelse af revision, konkret forholder sig til om going concern er til stede i virksomheden,
samt forholder sig objektivt til ledelsens vurdering af going concern som grundlaeggende

forudsaetning i regnskabsaflaeggelsen.

Ledelsens vurdering af going concern forudsaetningen bygger bl.a. pa vurderinger af forhold i
fremtiden. Det kan naturligvis vaere vanskeligt for bade ledelse og revisor at vurdere pa disse
fremtidige forhold - jo leengere ind i fremtiden, der skal ske vurderinger, jo svaerere vil
ledelsen ogsa have ved at udtale sig herom. Derfor kan ledelsen kun udtale sig om givne
forudssetninger (og mulige konsekvenser heraf), som ledelsen med rimelighed kan antages
at have pa det givne tidspunkt, hvorpa arsregnskabet bliver aflagt — helt konkret frem til den

dato, hvor ledelsens afgiver sin ledelsespategning pa arsrapporten.

Dette kan ogsa betyde, at safremt nogle af disse forudseetninger aendrer sig senere hen i den
efterfglgende periode, vil ledelsen ikke” pr. automatik” kunne kritiseres for ikke at have
forudset disse going concern problematikker pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen.
Samme forhold vil ogsa veere geeldende for revisor.

ISA 570 A2 lister forhold op, som kan rejse tvivl om virksomhedens evne til fortsat at vaere
going concern og som ledelse — og revisor — naturligvis altid skal iagttage og forholde sig til i
forbindelse med regnskabsudarbejdelsen og for revisors vedkommende forholde sig til i

revisionsforlgbet.

@konomiske forhold

- negativ egenkapital eller negativ arbejdskapital

- lan med faste vilkdr, der neermer sig forfald uden realistisk udsigt til fornyelse eller
indfrielse, eller usaedvanlig stor afhaengighed af kortfristede lan til finansiering af
anlaegsaktiver

- indikationer pd tilbagekaldelse af finansiel statte fra kreditorer

- indikationer p@ negative pengestrgmme fra driften ifglge historiske eller fremadrettede

finansielle opggrelser
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ugunstige gkonomiske nggletal

vaesentlige driftstab eller betydelig forringelse af veerdien af aktiver, der genererer
pengestrgmme

restancer med eller ophgr af udbyttebetalinger

manglende evne til at betale kreditorer ved forfald

manglende evne til at overholde betingelserne i laneaftaler

andring fra kredit til betaling pr. efterkrav hos leverandgrer

manglende evne til at opnd finansiering af afg@rende ny produktudvikling eller andre

vigtige investeringer

Driftsforhold

den daglige ledelse pdtaenker at likvidere virksomheden eller at indstille driften
tab af na@glepersoner i den daglige ledelse uden genansaettelse

tab af et stgrre marked, ngglekunde(r), franchise, licens eller hovedleverandgr(er)
arbejdskonflikter

mangler pa vigtige leverancer

en ny yderst succesfuld konkurrent

Andre forhold

manglende overholdelse af kapitalkrav eller andre lovpligtige krav

verserende retssager eller requleringsmaessige sager mod virksomheden, der, hvis de
falder ud til modpartens fordel, kan resultere i krav, som virksomheden sandsynligvis ikke
kan honorere

a&ndringer i lov, gvrig regulering eller regerings politik, der forventes at pdvirke
virksomheden negativt

katastrofer, der, ndr de indtraeffer, ikke er forsikrede eller er underforsikrede.

Denne liste er, som det ogsa naevnes i afsnit A2, ikke en udtgmmende oplistning. Selvom et

eller flere af tilfeeldene foreligger, er det ikke ngdvendigvis nok til isoleret set at rejse tvivl

om bristende going concern forudsatning. Forholdende betyder dog ofte, at ledelsen skal
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undersgge og vurdere mere grundigt, om de indtrufne forhold jf. listen ovenfor kan skabe
begrundet tvivl om, at going concern forudsaetningen ved regnskabsaflaeggelsen ikke er
korrekt anvendt. Ledelsen skal saledes beskrive de faktiske konstaterbare forhold, der kan
pavirke going concern vurderingen, samt redeggre for, hvordan ledelsen forholder sig til og

afhjaelper eventuelle going concern problematikker.

ISA 570 afsnit 6 og 7 beskriver revisors ansvar i forbindelse med ledelsens behandling af
going concern, herunder om det er en korrekt forudsaetning at regnskabet er aflagt som
going concern virksomhed. Herefter skal revisor selvstaendigt vurdere om der er usikkerhed
omkring going concern. Revisor kan tilsvarende ledelsen heller ikke vide, hvad fremtiden vil
bringe, hvorfor revisor ogsa skal foretage sin vurdering pa baggrund af de oplysninger, som
revisor har pa det givne tidspunkt for regnskabsaflaeggelsen og afslutning af revisionen og sin
endelige konklusion herpa i form af revisionspategningen. ISA 570 afsnit 7 formulerer det p3
den madde, at selv om der foreligger et regnskab uden omtale af usikkerhed omkring going
concern, kan dette “ikke betragtes som en garanti for virksomhedens evne til at fortsaette
driften”.

Lige praecis denne formulering i afsnit 7 er vaesentlig i forhold til den kritik, der har vaeret
fremfgrt omkring revisors “blanke” pategninger, hvor der sd alligevel kort tid efter er
indtradt en konkurs*. Revisor kan med andre ord heller ikke spa om fremtiden, og at der pa
det afgivne pategningstidspunkt ikke var indikationer, der tydede p& going concern
usikkerhed, er ikke ensbetydende med, at disse usikkerheder ikke kan opstd senere hen og
derved fa virksomheden til fx at ga konkurs. Det er i disse tilfaelde, at der opstar det sékaldte
“forventnings gab” mellem revisors arbejde og revisor endelige pategning contra det

regnskabsbrugerne forventer revisors pategning “med sikkerhed” betyder.

Som en del af revisors revisionsplanlaegning, skal revisor bedgmme om der foreligger
begivenheder eller forhold, der kan pavirke virksomhedens evne til at vaere going concern.
Vurderingen sker som led i identifikationen af risici pa regnskabsniveau®. S&fremt revisor

steder pa disse indikatorer, skal revisor diskutere dette med ledelsen, samt forholde sig til

* Tidligere nzevnt i indledningen
% Jf. ISA 315 afsnit 25.
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hvilke planer ledelsen har for at rette op pa forholdene. Hvis ledelsen ikke har udarbejdet en
plan eller pd anden made reagerer pa going concern problemstillingen, skal revisor
forespgrge om det kan taenkes, at de konstaterede forhold kan antages at pavirke
virksomhedens evne til at fortsaette driften. Det er séledes revisors opgave i rimeligt omfang
altid at veere pa forkant med de ydre og indre forhold, som virksomheden opererer under,
sdledes at revisor er bekendt med eller kan sgge information om de tanker og handlinger,

som ledelsen ggr sig omkring going concern problemstillingerne.

Revisor skal under selve revisionen hele tiden vurdere og forholde sig til ledelsens
bedgmmelse omkring going concern som helhed”. Ved denne vurdering skal revisor tage

samme tidshorisont med i vurderingen, som ledelsen har brugt.

Hvis der konstateres forhold, der kan rejse tvivl omkring going concern forudsaetningens
rigtighed, er der jf. 1AS 570 afsnit A15 fglgende revisionshandlinger revisor kan foretage sig,
for at styrke revisor dokumentation og revisionsbevis, sdledes at revisor kan opna stgrre
sikkerhed for at treeffe den rigtige konklusion i forhold til ledelsens going concern
forudsaetning.

Disse handlinger er fglgende:

analyse af og drgftelse med den daglige ledelse om pengestréamme, overskud og andre

relevante prognoser

- andlyse og draftelse af de seneste tilgaengelige periode regnskaber for virksomheden

- laesning af vilkdrene for gzeldsbreve og ldneaftaler og fastleeggelse af om, vilkdrene er
overtrddt

- laesning af referater fra generalforsamlinger, mgder i den gverste ledelse og relevante
udvalg for omtale af finansielle problemer

- forespgrgsel til virksomhedens juridiske radgiver om tilstedevaerelsen af retssager og krav

og rimeligheden i den daglige ledelses vurderinger af sagernes udfald samt et skgn over

deres gkonomiske falger

7 P4 dette tidspunkt skal ledelsens bedemmelse omkring going concern foreligge, da dette ellers kan medforer
en pategning med modifikationer s&fremt revisor ikke har modtaget denne (se nermere herom i afsnittet omkring
revisionspétegning)
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- bekraeftelse af tilstedevaerelsen, lovligheden og hdndhaevelsesmuligheden for aftaler med
neertstdende parter og tredjeparter om at yde eller opretholde finansiel stgtte og
vurdering af sGdanne parters gkonomiske evne til at tilfgre yderligere midler

- stillingtagen til virksomhedens planer for at hdndtere uopfyldte ordrer

- udfarelse af revisionshandlinger vedrgrende efterfolgende begivenheder for at
identificere de begivenheder, der enten mindsker eller pd anden made pavirker
virksomhedens evne til at fortszette driften

- bekraeftelse pa tilstedevaerelsen af, vilkdrene for og hensigtsmaessigheden af
lGnefaciliteter

- opndelse og gennemgang af rapporter om reguleringsmaessige indgreb

- fastleggelse af, om der er hensigtsmaessigt belaeg for en eventuel planlagt afhandelse of

aktiver.

Nar revisor har faerdiggjort sin revision, skal revisionen som allerede naevnt afsluttes med
revisors konklusion pa det udfgrte revisionsarbejde i form af en revisionspategning. Selve

revisionspategningen vil blive behandlet naermere senere i athandlingen.

4.5 Delkonklusion
Going concern er behandlet bade i ARL, RV, RL samt ISA. ARL og RV behandler ledelsens

pligter, mens RL og ISA behandler revisors pligter i forhold til going concern samt ledelsens
bedgmmelse heraf. Det er i ARL, at going concern forudsaetningen omtales, og det er ifplge
ARL, at arsregnskabet skal afleegges efter going concern (fortsaettende virksomhed) med
mindre ledelsen forudsaetter, at driften ikke skal eller ikke kan fortsaette, hvorefter
regnskabet i sddanne tilfeelde ville skulle afleegges efter realisationsprincippet. Ifglge ARL §
99 skal alle klasse C & D virksomheder udarbejde en ledelsesberetning, og klasse B
virksomheder skal jf. ARL § 77 ligeledes udarbejde ledelsesberetning, safremt der er sket
vaesentlig sendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold. Det vil betyde, at
hvis der er tvivl om going concern, skal dette fremga af ledelsesberetningen jf. §§ 77 og 99.

Going concern omtales ogsa i regnskabsvejledningen 1, 4, 12 og RV for mindre
virksomheder, og disse vejledninger indeholder uddybende beskrivelse af handteringen af

going concern princippet.
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RV 1 og RV for mindre virksomheder omtaler ledelsens pligter i forhold til going concern,
samt at ledelsen i forbindelse med udarbejdelsen af regnskabet skal foretage en
bedsmmelse af going concern, medmindre ledelsen har til hensigt at virksomhedens drift
ikke skal fortsatte, eller at ledelsen ikke vurderer driften kan fortseette. RV 4 omhandler
begivenheder efter balancedagen, og vejledningen angiver, at virksomheden ikke ma
afleegge regnskabet efter going concern, safremt de inden tidspunktet for
regnskabsaflaeggelsen beslutter at selskabet skal ophgrer, eller de far oplysninger som
indikere at der er tvivl omkring going concern. RV 12 har ogsa et supplement til going
concern vurderingen ved at usikkerhed omkring going concern skal oplyses i

ledelsesberetningen.

| revisorloven bliver going concern ikke behandlet, men det gor til gengaeld revisors pligter
som vaerende offentlighedens tillidsrepraesentant, herunder at revisor skal leve op til god

revisor skik, hvilket ma siges at tage stilling til going concern i revisionspategningen.

Revisors pligter bliver yderligere behandlet i ISA 570. Formélet med denne standard er, at
give vejledning om revisors pligter i forhold til going concern, samt hvilke overvejelse revisor
skal ggre sig omkring ledelsens bedgmmelse af going concern. Herunder er der ogsa listet
nogle risikofaktorer op, som revisor skal veere seerligt opmaerksom pa i forbindelse med
going concern og afgivelse af revisionspategningen. Ud fra dette er det derfor meget vigtigt,
at bade ledelsen samt revisor foretager en bedgmmelse af going concern - revisor skal dog
yderligere ogsé tage hensyn til og forholde sig til ledelsens bedgmmelse af going concern,
samt om denne vurdering i gvrigt er retvisende (relevant valg). Dette udspringer ogsa af
revisors rolle som offentlighedens tillidsrepreesentant.

Ovenstaende afsnit har jf. dette behandlet de fgrste 3 problemstillinger.
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5. Revisionspategning

Den overordnede rammebestemmelse for revisionspategninger er fastsat i RL § 19 stk.1
”NG@r revisor har afsluttet en revision, skal revisor afgive en revisionspdtegning pa regnskabet
om det udfarte arbejde og konklusionen herpd”.

Dette er geeldende for bade den lovpligtige revision og for frivillig tilvalg af revision. Frivillig

revision er typisk baseret pa vedtaegtsbestemmelser.

Ovennavnte bestemmelse i RL indeholder kravene til revisors underskrift pa
revisionspategninger dvs. i revisionstilfzelde men ogsa andre erkleeringer med sikkerhed.
Efter revisor har afsluttet revisionen af arsregnskabet for selskabet afsluttes revisionen med
revisors konklusion pd den udfgrte revision i form af afgivelse af revisionspategningen.
Revisionspategningen samt revisionsprotokollen udggr revisors meddelelsesmiddel i

forbindelse med revisors rapporteringspligt*®.

Kravene til revisionspategningens indhold og opbygning findes ikke i RL men derimod i ERKL

senest aendret i 2008. ERKL er udstedt med hjemmel i RL § 16 stk. 4:

“Erhvervs- og selskabsstyrelsen kan fastsaette neermere regler om etik, udfgrelse af
revisionsopgaver og revisors afgivelse af revisionspategninger, herunder revisors udtalelse
om ledelsesberetninger i henhold til drsregnskabsloven, samt ved revisors afgivelse af andre

erkleeringer med sikkerhed”.
Erklaeringsbekendtggrelsen er opdelt pa falgende made:

- §§1-2indledende bestemmelser
- 88§ 3-8 Erklzeringer pa reviderede regnskaber (§§ 3-5 er rammebestemmelser mens §§ 6-
8 er udfyldende regler)

- 8§§9- 12 Erklaeringer om gennemgang (review) af regnskaber

8 Jf. afgraesning i indledningen, vil der ikke blive set nzrmere pa revisionsprotokollen i indevarende speciale
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- §§ 13-16 Andre erklaeringer med sikkerhed

Erklaeringer uden sikkerhed fx aftalte arbejdshandlinger jf. RS 4400 (ISRS 4400) og assistance
med regnskabsopstilling jf. RS 4410 (ISRS 4410) er dermed ikke omfattet af ERKL. Disse
erkleeringstyper er dog stadig omfattet af dele af RL jf. lovens § 1 stk. 3 og revisor skal derfor
stadig iagttage RL’s bestemmelser omkring fx professionel adfaerd. Ved disse erklaeringstyper
uden sikkerhed er revisor heller ikke offentlighedens tillidsrepraesentant, og revisor er ikke
underkastet reglerne om fx uafhangighed og kvalitetskontrol men fx stadig omfattet af RL §

22 om rapporteringspligt til SOK ved gkonomisk kriminalitet.

Endeligt ma det formodes, at der i Igbet af 2013 lovgivningsmaessigt vil skabes en ny dansk
standard omkring udvidet gennemgang — Regeringen har i april 2012 offentliggjort et oplaeg
til en den nye standard malrettet SMV segmentet. Regeringsinitiativet bygger pa FSR —
danske revisorers — erklaeringsstandard “Udvidet gennemgang”. Sikkerheden i erklaeringen

formodes at komme til at ligge et sted mellem niveauet for revision og review.

Jf. ERKL § 3 skal revisor erklaere sig om den udfgrte revision. Safremt der ogsa foreligger en
ledelsesberetning, skal revisor udtale sig om denne. Tidligere skulle revisor revidere
ledelsesberetningen, men dette blev aendret i 2009*. Revisor skal nu alene udtale sig om
ledelsesberetningen®. Revisor skal ikke udfgre saerskilte handlinger, men revisor skal
gennemlaese ledelsens beretning og i tilknytning til pategningen udtale sig om hvorvidt
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet (benzevnes et
konsistenstjek?). Ledelsesberetningen er ikke reguleret af ISA standard, da standarderne
alene retter sig mod finansiel information. Dansk lovgivning kreever dog som naevnt i visse
situationer en ledelsesberetning og dermed ogsa krav om revisors udtalelse om denne
beretning og derfor vil revisionspategningen veaere pavirket af, at der i samme pategning

ligger erklaering som fglge af kravene i ISA standarderne og erkleering som fglge af dansk

* Ledelsesberetningen og ledelsespategningen var tidligere kun geeldende i dansk lovgivning. Revisionspligten
for disse blev ophavet for regnskaber med regnskabsstart 1. september 2008 og senere.

OJf. RL § 5stk. 1nr.7

5! If. arsregnskabslovens § 135 stk. 5
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lovgivning. Dette har afstedkommet den ngdvendige Igsning med todelt erkleering i samme

revisionspategning>.

| 2002 kom der en aendring til ARL i forhold til skaldte supplerende beretninger jf. ERKL § 4;
hvis revisor skal oplyse sig om noget, der ikke er en del af et arsregnskab, falder erklzeringen
derfor ind under § 4 i ERKL om saerskilte erkleeringer med sikkerhed. Szerlige erklaeringer
kunne veere rettet mod miljgregnskaber, videns regnskaber og lignende. Disse
erklzeringsemner var for 2002 ikke omfattet af ARL, men med lovaendringen, blev de
omfattet af de saerlige erklaeringer jf. RL*,

| § 5 ERKL er kravet til revisionspdtegningens raekkefelge reguleret:

Revisionspdtegningen skal i det mindste indeholde falgende i naevnte reekkefglge:

1)En identifikation af det regnskab, der er revideret og hvilken regnskabsmaessig
begrebsramme, der er anvendt ved dets udarbejdelse,

2)en omtale af revisors ansvar for revisionen samt en omtale af den udfgrte revision, jf. stk.
2,

3)forbehold i henhold til § 6, eller oplysning om, at pGtegningen er uden forbehold, jf. stk. 3,
4)en konklusion vedrgrende den udfgrte revision, jf. stk. 4-6,

5)supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet, jf. § 7, stk. g2

6)supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold, jf. § 7, stk. 2°°, og

7)hvor ledelsesberetning er udarbejdet, en udtalelse fra revisor om, hvorvidt revisors
gennemlaesning af ledelsesberetningen, baseret pd den udfgrte revision af drsregnskabet og

et eventuelt koncernregnskab, har givet anledning til bemaerkninger, jf. stk. 7 og 8.

Safremt et regnskab har en ”blank” pétegning dvs. ikke indeholder modifikationer, vil den
opbygningsmaessigt have fglgende elementer jf. raekkefglgen ovenfor: 1-2-4-7 (under

forudsaetning af arsrapporten indeholder en ledelsesberetning jf. nr. 7). Safremt revisionen

32 Se notat fra REVU fra november 2011 om revisors erklaeringer ISA 700

53 Erkleeringen folger ERKL § 13-16 “andre erkleringsopgaver med sikkerhed”

>4 Nér revisor gnsker at pege et forhold i regnskabet uden at forholdet kan betyde forbehold fra revisors side.
3 Dette kan fx vacre vedrerende handlinger eller undladelser, hvor ledelsen kan ifalde ansvar.
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ikke har givet anledning til et forbehold, skal dette jf. ERKL § 5.1.3 dog fremgd af

revisionspategningen inden konklusionsafsnittet.

S&fremt pategningen er modificeret med et forbehold, vil pategningen have fglgende
elementer: 1-2-3-4-7, da et forbehold altid vil pévirke konklusionen. De forskellige
konklusions typer vil gennemgas naermere i naervaerende kapitel. Safremt pategningen ogsa
skal indeholde en supplerende oplysning, vil denne placeres efter konklusionen dvs. efter nr.
4 jf. ovenfor. Denne placering er helt bevist og skyldes, at en supplerende oplysning aldrig
ma eller kan pavirke konklusionen. Det er derfor mest "paedagogisk”, at den supplerende

oplysning ferst placeres efter konklusionsafsnittet.

En supplerende oplysning kan ikke erstatte et forbehold jf. ERKL § 7 stk. 3. Revisor skal
derfor ved indikationer pa going concern problemer vaere meget opmaerksom pa, om
revisors konklusion p& det opnéede revisionsbevis for going concern skal resultere i en
supplerende oplysning om forhold i regnskabet jf. ERKL § 5, stk. 1 nr. 5 eller om det opndede
revisionsbevis ikke er tilstraekkeligt til at underbygge ledelsens forudsaetning om going
concern. | s fald kan revisor ikke ngjes med en supplerende oplysning jf. ERKL § 7 stk. 1,
men skal tage et forbehold i sin pitegning som fglge af denne uenighed med ledelsen

omkring going concern forudsaetningen.

Ledelsen har pligt til i noterne og i ledelsens &rsberetning at omtale eventuelle usikkerheder
om going concern og omtale ledelsens forudsaetninger for at aflaegge regnskaber under
denne forudsaetning, idet disse oplysninger er vaesentlige for regnskabsbrugerens forstdelse
af det retvisende billede af arsrapporten jf. drsregnskabslovens § 11. REVU-REGU har
behandlet forholdet i et notat®® udarbejdet i forbindelse med, at ledelsesberetningen ikke
lzengere skulle revideres jf. omtalen ovenfor. Afstedkommet af denne lovaendring rejstes
spgrgsmalet om, hvor i drsrapporten oplysningen om going concern forudsaetningen skulle

oplyses og hvorledes revisor kunne revidere ledelsens going concern forudszetning. Det var

%6 Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, useedvanlige forhold og
efterfolgende begivenheder - notat www.fsr.dk
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udvalgenes opfattelse, at omtalen mest hensigtsmaessigt kunne indarbejdes i noterne,

hvorved oplysningen bliver en del af arsregnskabet jf. arsregnskabslovens § 2

Det var videre udvalgenes opfattelse, at oplysninger om usikkerhed om going concern, som
fplge af kravene til ledelsesberetningens indhold i ARL § 99, ligeledes skal gives i
ledelsesberetningen, for at denne kan opfylde kravet om at give en retvisende redeggrelse.
Samme forhold ma antages at vaere geeldende for regnskabsbruger i et klasse B selskab,

hvorfor tilsvarende krav ogsd ma gaelde for ledelsesberetning efter ARL § 77.

Det var udvalgenes opfattelse, at beskrivelserne af usikkerheden omkring going concern skal
medtages béde i ledelsesberetningen og i arsregnskabets noteapparat — dog vil det anses for
tilstraekkeligt, at ledelsesberetningen indeholder en henvisning til beskrivelserne i noterne
omkring usikkerhederne, ligesom den modsatte lgsning med henvisning fra noterne til
omtale i ledelsesberetning ogsa kan accepteres — den fagrste I@sning er dog at foretrackke

dvs. omtale i noter og henvisning hertil i ledelsesberetning.

Nar regnskabsbruger vurderer en arsrapport, vil revisors pategning ofte veere interessant at
kigge pa i forhold til om der er forbehold eller supplerende oplysninger i revisions-
pategningen. Revisionspategningen er revisors eneste kommunikation til de eksterne
regnskabsbrugere. Der vil derfor i sagens natur vaere stor opmaerksomhed herpa og
regnskabsbrugerne forventer ogsa at kunne stole pa revisions-pategningens konklusion, da

revisor som tidligere naevnt indtager rollen som offentlighedens tillidsrepraesentant®’.

| ERKL § 6 stk. 1 anfgres reglerne omkring revisors forbehold i revisionspategningen. Der er
grundlaeggende to typer af forbehold:
1. Uenighed med ledelsen — dette betyder, at revisor pa baggrund af det opnaede
revisionsbevis kan konkludere, at arsregnskabet indeholder vaesentlige fejl eller
mangler. Disse fejl og mangler kan vaere ikke-gennemgribende i forhold til det

retvisende billede eller kan vaere gennemgribende i forhold til det retvisende billede.

57 Dette er kort beskrevet i afsnittet omkring Going concern i Arsregnskabsloven
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2. Utilstraekkeligt revisionsbevis dvs. revisor er begraenset i revisionen. revisor kan ikke

ved sine revisionshandlinger opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis til at

konkludere, at regnskabet er uden vaesentlige fejl. Dette kan skyldes forhold, der er

uden for virksomhedens kontrol, eller at ledelsen tilbageholder oplysninger for

revisor. P4 samme made som under 1 kan fejlene vaere ikke-gennemgribende i

forhold til det retvisende billede eller kan veere gennemgribende i forhold til det

retvisende billede.

Ovenstaende gennemgas senere i afsnittet.

Afhaengigt af udfaldet af revisors vurdering af hvorvidt der er tale om en vesentlig og

gennemgribende fejl/mangel eller hvorvidt der ikke er tale om gennemgribende fejl/mangel,

vil pategningens konklusionsafsnit blive aendret.

Nedenstdende figur jf. ISA 705 afsnit Al illustrerer hvordan revisors vurderinger af

indvirkningerne af fejl/mangel skal pavirke konklusionsafsnittet afhaengigt af den eller de

fejl/mangler, der er arsag til den aktuelle modifikation — dvs. om der skal afgives et

forbehold, der udlgser en bortset fra konklusion, en afkreeftende konklusion eller slet ingen

konklusion. Efter ISA 705 skal der veere savel et modifikationsafsnit med daekkende

overskrift som et konklusionsafsnit med tilsvarende overskrift — dette er en nyskabelse i

forhold til RS standarden og binder pd den madde forbeholds afsnittet sammen med

konklusionsafsnittet.

Revisors vurdering af, hvor gennemgribende indvirkningerne
eller de mulige indvirkninger er pa regnskabet

Arten af forbehold, der er ar-

Veaesentlig,

Vesenthig og

(Begreensning i revisors ar-
bejde)

sag til modifikationen men ikke gennemgribende gennemgribende
Regnskabet indeholder va-

sentlig fejlinformation Konklusion med forbehold Afkreftende konklusion
(Uenighed med ledelsen)

Der kan ikke opnas tilstraek-

keligt og egnet revisionsbevis | Konklusion med forbehold Manglende konklusion
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Med ikrafttraeden for revisioner af regnskaber for perioder, der begynder efter den 15.
december 2010, skal de nye ISA standarder vedrgrende pategninger benyttes frem for de
hidtil geeldende danske revisionsstandarder RS. Som led i klarificeringen af standarderne er
bade RS 700 og RS 701 med naevnte virkning fra 15. december 2010 aflgst af ISA 700, 705 og
706.

Historikken var, at RS 700 oprindeligt daekkede bade pategninger uden modifikationer (den
"blanke” pategning) samt pategninger med modifikationer dvs. forbehold og/eller
supplerende oplysninger. RS 700 aendredes dog med virkning fra pategninger afgivet efter
den 31. december 2006 til alene at omfatte den blanke pategning, idet RS 701 med virkning

fra samme dato kom til at omfatte modifikationerne i pategningen.

En af de vaesentligste grunde til at RS blev andret til ISA var fglgende:

- at man ¢nskede en harmonisering internationalt - men dog skulle der ikke vaere
bindende formuleringer. Der skulle blandt andet veere opdeling i ren international
revisionspategning og andre nationale lovpligtige rapporteringsforhold. Dette betyder i
Danmark en i visse situationer todelte revisionspategning (erklaering)

- Tydeligere ansvarsbeskrivelser (revisor kan ikke skrive om andres ansvar)

- Beskrivelse af udfgrt revision efter risikostandarder dvs. RS 300, RS 315, RS 330, RS 500
og RS 2400. Strukturen herfra anvendes efter clarificeringen pa alle revisionsstandarder.

- Udskillelse af forbehold og supplerende oplysninger i to selvstaendige standarder hhv.
ISA 705 om modifikationer (forbehold) og ISA 706 om supplerende oplysninger
vedrgrende forstdelsen af regnskabet mv. (den tidligere supplerende oplysning om

forhold i regnskabet).
I ISA 700 er der ngdvendige tilfgjelser i forhold til ERKL dvs. yderligere krav i forhold til, hvad
revisionspategningen efter ISA systemet skal indeholde. Dette vaerende et krav om

beskrivelse af ledelsens ansvar.

Elementer i en revisionspategning jf. ISA 700 afsnit 43 er fglgende:
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- entitel
- en adressat som kraevet af opgavens omstaendigheder
- et indledende afsnit, som identificerer det reviderede regnskab
- en beskrivelse af ledelsens (eller anden passende betegnelse, se afsnit 24) ansvar for
udarbejdelsen af regnskabet
- en beskrivelse af revisors ansvar for at udtrykke en konklusion om regnskabet og
revisionens omfang, herunder
- en henvisning til Internationale Standarder om Revision samt lov eller gvrig
regulering og
- en beskrivelse af en revision i overensstemmelse med disse standarder
- et konklusionsafsnit, hvori der udtrykkes en konklusion om regnskabet og en henvisning
til den relevante regnskabsmaessige begrebsramme, der er anvendt ved udarbejdelsen af
regnskabet
- revisors underskrift
- datoen pa revisors erkleering

- revisors adresse.

En umodificeret revisionspategning vil se ud som fglgende jf. ISA 700

DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaererne i ABC A/S

Pategning pé drsrapport
Vi har revideret Grsrapporten for ABC A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 20xx, omfattende anvendt
regnskabspraksis, resultatopgdrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, og noter.

Arsrapporten afleegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en drsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge en drsrapport, der giver et

retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt
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valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmeessige skgn, som er

rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udf@drte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om drsrapporten paé grundlag af vor revision. Vi har udfart vor revision
i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen med henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfort i
Grsrapporten. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i @rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og
afleeggelse af en Grsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pé at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udpvede regnskabsmeessige skgn er rimelige samt en

vurdering af den samlede praesentation af drsrapporten.
Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 20xx samt af resultatet of selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 20xx i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erklaering om andre krav i henhold til love eller gvrig regulering
[Form og indhold af dette afsnit i revisionspGtegningen vil variere i forhold til arten aof revisors andre

rapporteringsforpligtelser.]
Revisors adresse, dato for revisionspdtegningen, revisors underskrift

Revisionsfirmaet XYZ, Statsautoriseret eller registreret revisionsvirksomhed

STATSAUTORISERET ELLER REGISTRERET REVISOR
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Der er udskilt nogle ting fra revisionspategningen pda regnskabet, dette fglger af ISA 700
vaerende erklaering om andre krav i henhold til love eller gvrig regulering.
- Udtalelse om ledelsesberetning
- Oplysninger om bogfgring og ledelsesansvar
- Anbefaling til generalforsamling om ikke at godkende arsregnskabet.
- Safremt generalforsamlingen ikke godkender arsregnskabet som ledelsen har aflagt,

skal der udarbejdes et nyt regnskab.

Det forste krav vedrgrende udtalelse om ledelsesberetningen skal sta nederst i
revisionspategningen under en saerskilt overskrift®®. Dette fglger af ERKL § 5, stk. 8.
Ledelsesberetning skal som tidligere naevnt ikke revideres, men den skal gennemlaeses og
resultatet af revisors gennemlaesning skal sta i afsnittet “udtalelse om ledelsesberetningen”.
Safremt der er uoverensstemmelse mellem de faktiske forhold i arsregnskabet og ledelsens
beskrivelser heraf i ledelsesberetningen, skal denne uoverensstemmelse oplyses i afsnittet
”udtalelse om ledelsesberetningen”. Der skal anfgres, hvad denne uoverensstemmelse

bestar i. Det samme gor sig geeldende for isolerede fejl og mangler.

Der er i gvrigt flere udfordringer for revisor ved udtalelsen om ledelsesberetningen. Dette

som fplge af de saerlige regler gaeldende for nogle selskaber. Disse er fglgende:

- bgrsnoterede og statslige aktieselskaber, at der skal vaere en redeggrelse for Corporate
governance. Dette er ifglge ARL § 107B

- Samtidig er der for store C selskaber og opefter, efter ARL § 99A, krav om CSR
redeggrelse om fx samfundsansvar sdsom menneskerettigheder, sociale forhold mv. Hvis
selskabet ikke har nogle politikker for samfundsansvar, skal de oplyse dette i

Iedelsesberetningensg.

58 Dette er kun nar der er krav om ledelsesberetning jf. tidligere nzevnt eller hvis ledelsen frivilligt aflegger
beretning i et klase B selskab.
% Da der i athandlingen er afgranset til de mindre selskaber, vil dette ikke blive behandlet neermere.
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En yderligere udfordring for revisor er, safremt der i ledelsesberetningen linkes til en
hjemmeside, hvor oplysningerne star. Hjemmesiden kan hele tiden andre indhold, og derfor

kan det vaere sveert for revisor at forholde sig til det skrevne.

For at vurdere naermere pa reglerne omkring modificerede pategningen, skal disse findes i
ERKL. ERKL om modificerede revisionspategninger, omfatter som nzevnt tidligere fglgende

situationer:

Forbehold, der pavirker revisors konklusion:
- Konklusion med forbehold (....bortset fra)
- Afkraeftende konklusion (... som fglge af)

- Konklusion afgives ikke (...ikke konkludere)

Forhold, der ikke pavirker revisors konklusion
- Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet

- Supplerende oplysninger om andre forhold

5.1 Forhold der pavirker konklusionen
Der vil fgrst blive kigget naermere pa de forhold, der pavirker konklusionen, det vil sige

forhold der udlgser et forbehold. Revisors pategning vil i to tilfeelde kunne medfgre et
forbehold jf. ERKL § 6. | begge tilfaelde skal forbeholdet dog daekke over et vaesentligt forhold
for at forbeholdet udlgses og konklusionen fra revisor dermed skal modificeres. De to

forbeholds situationer fremgar af ERKL § 6:

Revisor skal i revisionspdtegningen tage forbehold, hvis:

1)revisor pG baggrund af det opnaede revisionsbevis konkluderer, at regnskabet indeholder
vaesentlige fejl eller mangler, eller

2)revisor ikke er i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis til at konkludere, at
regnskabet er uden vaesentlige fejl.

Stk.2. Forbehold efter stk. 1 skal altid tages nar:
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1)regnskabet ikke opfylder krav om, at det skal give et retvisende billede af virksomhedens
aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet i overensstemmelse med den anvendte
regnskabsmaeessige begrebsramme, eller det ikke opfylder andre tilsvarende, generelle
kvalitetskrav,

2)regnskabet ikke indeholder de kraevede oplysninger eller ikke opfylder betingelserne for at
udelade kraevede oplysninger, medmindre de manglende oplysninger er uvaesentlige,
3)usikkerhed vedrgrende opggrelsen af regnskabet eller usaedvanlige forhold, som har
pavirket det, ikke er tilstraekkeligt oplyst,

4)regnskabet er aflagt under forudsaetning of fortsat drift, men revisor finder, at
forudsaetningen ikke er opfyldt,

5)forhold of betydning for regnskabet ikke er tilstreekkeligt oplyst for revisor,

6)revisor ikke kan udtrykke en konklusion vedrgrende dele af regnskabet eller regnskabet
som helhed, eller

7)regnskabet i gvrigt ikke er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens eller eventuelle
andre bestemmelsers krav til regnskabsaflaeggelsen.

Stk.3. Tager revisor forbehold, skal dette klart fremgd aof revisionspdtegningen. Forbeholdet
skal angives i et saerskilt afsnit med overskriften: »Forbehold«.

Stk.4. Revisor skal i revisionspdtegningen tydeligt begrunde sine forbehold.

Stk.5. Revisor skal oplyse, hvis et forbehold er af sé afgorende betydning, at det fgrer til, at

generalforsamlingen ikke bgr godkende regnskabet.

Situation nr. 1 vedrgrer siledes revisors opfattelse af vaesentlige fejl og/eller mangler i
regnskabet dvs. uenighed med ledelsen i forhold til det retvisende billede. Det er typisk
situationer i relationer til uenighed om maling dvs. veerdiansaettelse, uenighed om
anvendelse af regnskabspraksis eller uenighed om undladelse af lov kraevede

noteoplysninger.

Situation nr. 2 vedrgrer manglende revisionsbevis som fglge af begraensning af revisors
revisionshandlinger dvs. hvor revisor ikke kan opn3 et tilstraekkeligt bevis. Dette kan skyldes
udefra kommende handelser fx brand p3 selskabets adresse, der gdelaegger regnskabs-

dokumentationen eller situation med direkte obstruktion fra ledelsens side i forhold til at
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servicere revisor med de ngdvendige muligheder for at opna revisionsbevis. Nar sadanne
handelser indtraeffer, kan revisor ikke opna tilstraekkeligt bevis og bliver derfor begraenset i

omfanget af sit arbejde.

| begge forbeholds situationer skal revisor afggre om revisor finder, at den givne forbeholds
situation pavirker det retvisende billede af arsregnskabet vaesentligt og enten
gennemgribende eller vaesentligt men ikke gennemgribende. Denne vurdering af forbeholds
situationen vil afggre formuleringen af revisionskonklusionen. Hvis forholdet ikke er

vaesentligt, vil det som udgangspunkt ikke udlgse en modificeret pategning.

Begrebet vaesentlig og begrebet gennemgribende er meget essentielle begreber nar revisor
skal afgive revisionspategningen. Derfor er betydningen af disse 2 begreber vigtige.
Vaesentlighed defineres i ISA 320 Vasentlighed ved planlaegning og udfgrelse af en revision
afsnit 2:

| regnskabsmaessige begrebsrammer redeggres der ofte for vaesentlighed i forbindelse med

udarbejdelse og afleeggelse af regnskaber. Selvom der maske i regnskabsmaessige

begrebsrammer redeggres for vaesentlighed pa forskellig vis, er den generelle forklaring deri,
at:

- fejlinformationer, herunder udeladelser, betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller tilsammen pavirker de gkonomiske
beslutninger, som brugere traeffer pa grundlag af regnskabet

- vurderinger vedrgrende vasentlighed foretages under de givne omstaendigheder og
pdvirkes af st@rrelsen eller arten af en fejlinformation eller en kombination af begge, og

- vurderinger vedrgrende forhold, der er vaesentlige for regnskabsbrugere, er baseret pa
overvejelser om de almindelige behov for finansielle oplysninger hos brugere som en
samlet gruppe. Der tages ikke hensyn til fejlinformationens mulige indvirkning pa
bestemte individuelle brugere, hvis behov kan variere meget.

Nar revisor laver planlaegningen af revisionen, finder denne frem til et vaesentlighedsniveau,

hvori revisor derved finder frem til hvor "store” fejl revisor ma finde under udfgrelsen af

revisionen, for at fejlene vil blive betragtet som vaesentlige. Derfor er dette endnu en grund
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til at dette begreb er sa vigtigt, for det gar igen fra planlaegning af revision til afslutning af

revisionen (fra vugge til grav

60).

Gennemgribende defineres i ISA 705 afsnit 5a:

gennemgribende - et begreb, der i forbindelse med fejlinformationer anvendes til at beskrive

indvirkningerne pd regnskabet af fejlinformationer eller de mulige indvirkninger pd

regnskabet af eventuelle fejlinformationer, der er uopdagede pd grund af en manglende

mulighed for at opnd tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis. Gennemgribende indvirkninger

pd regnskabet er de indvirkninger, der efter revisors vurdering:

- ikke begraenser sig til specifikke elementer, konti eller poster i regnskabet

- hvis de er begreenset til specifikke elementer, konti eller poster i regnskabet,

repraesenterer eller kan repraesentere en substantiel del af regnskabet, eller

- irelation til oplysninger er grundlaeggende for brugeres forstaelse af regnskabet

I ISA 705 kan forbeholdets pavirkning p& konklusionens formulering skematiseres pa

folgende made jf. ERKL § 6 stk. 1:

Indvirkning Pavirker vasentligt, Pavirker vasentlig og Pavirker muligvis ve-

pa konklusion men ikke gennemgri-  |gennemgribende regnska- [sentligt og gennemgri-
bende regnskabets retvi- | bets retvisende billede -  |bende regnskabets retvi-
sende billede afkreflende konklusion |sende billede - konklusi-

on gives ikke
Uenighed med “Bortset fra det i forbe- | ”Som falge af det i forbe-
ledelsen holdet anferte giver...” | holdet anforte ikke gi- Ikke relevant
ver...”

Begrensning i om- | “Bortset fra mulig ind- ”Som folge af det i forbe-

fanget af revisors virkning af det i forbe- Ikke relevant holdet anferte kan vi ik-

arbejde holdet anforte giver...” ke...”

Skemaet kan forklares pa fglgende made:

60 Citat Lars Kiertzner
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Uenighed med ledelsen og begransning af omfanget af revisors arbejde er arsagen til at
revisor udtrykker sit forbehold i revisionspategningen — drsagens pavirkning pa regnskabets
retvisende billede og dermed revisors forbehold afggr herefter, hvilken konklusion

pategningen skal indeholde.

Hvis der opstar uenighed med ledelsen og uenigheden efter revisors opfattelse pavirker
regnskabets retvisende billede vaesentligt men dog ikke gennemgribende skal der afgives
den sdkaldte "bortset fra erkleering” ”Bortset fra det i forbeholdet anfarte....” betyder, at
regnskabet sddan overordnet set er retvisende, men at der dog er et forhold, som har en
vaesentlig men ikke gennemgribende indflydelse pa det retvisende billede, hvorfor revisor

"bortset fra....” godt kan udtale sig, at den gvrige del af arsregnskabet er retvisende.

Det samme gor sig geeldende ved begraensning i revisors arbejde og pavirker veesentligt men
ikke gennemgribende. Formuleringen i konklusionsafsnittet bliver dog sprogligt sendret en
smule, da revisor qua det manglende revisionsbevis ikke kan opna konklusion og derfor

bliver ngdt til at anfgre, at “bortset fra den mulige indvirkning af de i forbeholdet anfarte... ”

Konklusion ved uenighed med ledelsen og en forbeholds situation, hvor arsagen til
forbeholdet pavirker &rsregnskabets retvisende billede bade vaesentlig og gennemgribende,
medfgrer at revisor ma afgive den sakaldte “afkraeftende konklusion”, da regnskabet efter
revisors opfattelse ikke giver et retvisende billede. Det for afhandlingen mest relevante
eksempel er, at ledelsen har antaget en going concern forudsaetning i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen, men hvor revisor mener at denne forudsaetning ikke er korrekt. En
sadan uenighed mellem ledelse og revisor vil pr. automatik vaere sa vaesentlig og

gennemgribende, at revisor ikke har andre muligheder end den afkraeftende konklusion.

| forhold til begraensning i revisors arbejde, hvor begraensningen i revisionen og det
manglende revisionsbevis efter revisors opfattelse ma formodes at pavirke det retvisende
billede bade vaesentligt og gennemgribende, kan revisor ikke udtale sig om, hvorvidt

regnskabet er retvisende. Det kan vaere tilfaeldet hvis alt regnskabsmateriale er braendt, sa
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revisor ikke har en mulighed for at kunne revidere om regnskabet er retvisende.
Formuleringen af konklusionsafsnittet bliver derfor den sakaldte "manglende konklusion..”
dvs. at som fplge af den formodede bade vaesentlige og gennemgribende pavirkning pa

arsregnskabet kan revisor slet ikke konkludere pa arsregnskabet.

Revisors stillingtagen til forbeholds-drsagen skal saledes “gradbgjes” i forhold til hvor
betydelig uenigheden er omkring de givne fejl og/eller mangler i forhold til arsagens
pavirkning pa det retvisende billede:

- Uvaesentlig

- Vaesentlig men ikke gennemgribende

- Gennemgribende

Hvis arsagen efter revisors opfattelse ikke pavirker arsregnskabets retvisende billede
vaesentligt, vil drsagen ikke medfgre en modificeret pategning dvs. forholdet udlgser ikke et

forbehold i revisionspategning.

Ved de 2 nederste forbeholds situationer skal revisor derimod vurdere, hvor vaesentlig
forbeholds-arsagen er i forhold til regnskabets retvisende billede. Hvis forbeholdet — som det
i praksis oftest er tilfaeldet — vedrgrer uenighed med ledelsen jf. ERKL § 6 stk. 1 nr. 1, kan

ovenstaende skematisk illustreres pa falgende made:
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Dog ISA 240,
260, 450 mfl.
Om ikke-
korrigeret fejl-
information

Ingen modifikation
(Hverken forbehold
eller suppl. oplys.)

Uenighed med Vesentlig, men Konklusion med
ledelsen ikke gennemgribende forbehold
5 Afkraftende
“@de konklusion

Dette betyder saledes, at safremt der er uenighed om et uvaesentligt forhold, skal der i ars
regnskabet afgives en umodificeret revisionspategning. Safremt det er muligt, skal denne
uenighed dog omtales og kvantificeres i revisionsprotokollen. Hvis denne uenighed er ganske

ubetydelig, er det heller ikke ngdvendigt med omtale i revisionsprotokollen.

| praksis kan det vaere vanskeligt at skelne mellem, om et forhold er uvaesentligt og dermed
ogsa vurdere pad om samme forhold sd ikke muligvis ogsa er ubetydeligt. Men denne
sondring m& revisor forspge at udfgre ud fra den enkelte uenighed. Ikke korrigerede
fejlinformation skal ogsd omtales i revisionsprotokollen med mindre igen, disse €] er

betydelige.

Som ogsa naevnt tidligere i afsnittet, vil en vaesentlig uenighed med ledelsen, som revisor
dog ikke anser for gennemgribende medfgre en konklusion med et bortset fra forbehold:
Det er vor opfattelse, at drsrapporten, bortset fra det i forbeholdet anfgrte, giver et
retvisende billede.......”

Dette kunne vaere fx manglende oplysninger i noter eller ledelsesberetning om ledelsens
forudsaetning for going concern vurderingen (dvs. at revisor er enig i, at der er grundlag for
regnskabsaflaeggelse ud fra et going concern princip) eller fx at varelageret er veaerdiansat for

hgjt uden dette dog gennemgribende pavirker det retvisende billede.

49



(]

AALBORG UNIVYERSITET Going Concern i krisetider

Safremt uenigheden er bade vaesentlig og gennemgribende, skal revisor afgive en
afkraeftende konklusion: Det er vor konklusion, at drsrapporten, som fplge af det i
forbeholdet anfarte, ikke giver et retvisende billede af.......

Dette kunne vaere gennemgribende uenighed mellem ledelse og revisor om ledelsens
vurdering af regnskabsaflaeggelse som going concern virksomhed eller gennemgribende

uenighed om vaerdiansaettelse af et varelager eller en debitorer.

Den anden forbeholds situation jf. ERKL § 6 stk. 1 nr. 2 er begraensning i omfanget af revisors

arbejde dvs. at revisor ikke kan opna et tilstraekkeligt revisionsbevis.

Det er vigtigt i denne forbeholds situation, at revisor har gjort hvad denne kunne for at
fremskaffe beviser fra virksomheden. Ogsa i denne situation er der en gradbgjning af hvor
betydelige konsekvenser de manglende revisionsbeviser antages at give anledning til:

- Uvasentligt

- Veesentligt, men ikke gennemgribende

- Gennemgribende
Ved de 2 nederste forbeholds situationer skal revisor igen vurdere, hvor vaesentlig

forbeholds-arsagen er i forhold til regnskabets retvisende billede. Dette kan skematisk

illustreres pa falgende made:
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“Dog ISA 240,
260, 450 mfl.
Om ikke-
korrigeret fejl-
information -

Ingen modifikation
(Hverken forbehold
eller suppl. oplys.)

Manglende Muligt vesentlig, men | Konklusion med
revisionsbevis ikke gennemgribende forbehold
1~
g‘:s‘:}.‘}r],go
Qaem&}fen%gg Konklusion
de udtrykkes ikke

S&fremt revisor vurderer, at det manglende revisionsbevis er uveesentlig for det retvisende

billede, skal der ikke afgives en modifikation i revisionspategningen.

Ved vaesentlig men ikke gennemgribende begraensninger i omfanget af revisors beviser, skal
der afgives en revisionspategning med forbehold: Det er vor opfattelse at drsrapporten,

bortset fra den mulige virkning af ovenstdende, giver et retvisende billede df.......

Eksempler herpa kunne vaere en eventuel retssag der pa pategningstidspunktet endnu ikke
er afgjort. Da revisor ikke har opnaet et tilstreekkeligt revisionsbevis vedrgrende forholdet,

kan revisor kun udtale som om “den mulige virkning”.

Safremt revisor vurderer, at der er vaesentlige og gennemgribende begraensninger i revisors
bevis, skal konklusionen lyde som fglgende: Som falge af de forhold, der er beskrevet
ovenfor, har vi ikke kunnet gennemfarer revisionen, og vi kan derfor ikke afgive en konklusion
om drsrapporten.......

Dette kunne som naevnt tidligere veere at regnskabsmaterialet var brandt, men det kunne
ogsa veere at ledelsen har palagt revisor nogle begraensninger i form af ikke ville lade revisor
udferer specifikke revisionshandlinger fx lager kontrol eller udsendelse af saldo meddelelser

til debitorer.
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| begge tilfelde med manglende beviser, er det en vurderingssag for revisor om de
manglende revisionsbeviser ma antages at kunne pavirke det retvisende billede vaesentlige
og gennemgribende, eller om de bare er vaesentlige. Det kan veere en vanskelig vurdering,

nar revisor ikke har noget bagvedliggende dokumentation mv.

Safremt revisor vurderes ikke at have taget forbehold i de tilfaelde hvor der er uenighed med
ledelsen eller i tilfaeelde med manglende revisionsbevis, sa kan revisor straffes disciplinzert af
revisornaevnet. Men revisor kan ogsa straffes med bgde jf. ERKL § 17, og i de grovere tilfeelde

efter STRL § 156-157. Der vil blive kommenteret naermere herpa senere i specialet.

5.2 Forhold der ikke pavirker konklusionen
Forhold, der ikke pavirker revisionspategningens konklusion, skal som udgangspunkt ikke

fremga af revisors pategning.

Hvis revisor i forbindelse med revisionen har bemaerket et forhold, som regnskabsbrugeren
sarligt skal iagttage, kan revisor give en supplerende oplysning for at henlede
regnskabsbrugerens opmaerksomhed pa forholdet. Forholdet kan allerede veere praesenteret
eller oplyst i regnskabet, men er — efter revisors opfattelse - afggrende vigtigt for
regnskabsbrugerens forstaelse af regnskabet. Revisor kan saledes kommunikere forholdet
som en supplerende oplysning. Supplerende oplysninger betragtes derfor ogsa til tider som

"revisors pegepind”.

Forholdet ma naturligvis ikke have en sadan betydning, at det pavirker det retvisende
billede, idet der sa fra revisors side skal udtrykkes et forbehold. Revisor kan derfor ikke

erstatte en forbeholds situation med en supplerende oplysning®’.

Supplerende oplysninger inddeles ifglge ERKL i 2 erklaeringstemaer:
- Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet jf. ERKL § 7, stk. 1
- Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold jf. ERKL § 7, stk. 2

8! Dette fremgér klart af ERKL § 7 stk. 3.
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| henhold til standarden ISA 706 inddeles de supplerende oplysninger ogsa i to
erkleeringstemaer:
- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af regnskabet jf. ISA 706 afsnit 5 litra a

- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af revisionen jf. ISA 706 afsnit 5 litra b

Oplysning om forst3else af revisionen er en nyskabelse ift. ERKL og RS og skal henlede
regnskabsbrugers opmaerksomhed pa et forhold, som ikke er praesenteret eller oplyst i
regnskabet, og som efter revisors vurdering er relevant for regnskabsbrugeren forstaelse af
revisionen, revisors ansvar eller revisors erklering®. Denne nye type af supplerende
oplysning ma antages at blive mindre brugt®® — det mest oplagte eksempel er oplysning om,
at en tidligere regnskabsperiode, indeholdt som sammenlignings tal i et aret efter revideret
arsregnskab, ikke var revideret dvs. hvor selskabet ”bryder igennem” til revisionspligt®®. Det
antages ogsa, at denne type supplerende oplysning skal fremga af revisors pategning, hvis
arsregnskabet indeholder ureviderede budgettal®.

Der er sdledes i princippet 4 forskellige "overskrifter” til supplerende oplysninger hhv. 2 i
ERKL og 2 i ISA 706. Det antages dog, at to af de supplerende oplysninger daekker over det
samme erklaeringstema, nemlig "supplerende oplysning vedrgrende forhold i regnskabet” jf.
ERKL § 7, stk. 1 og “supplerende oplysning vedrgrende forstdelse af regnskabet” jf. ISA 706

afsnit 5%, hvorfor der i praksis kun findes 3 muligheder for supplerende oplysninger.

Der er saledes ikke fuldt overlap mellem de supplerende oplysninger i ERKL § 7 og ISA 706.
Dette afstedkommer, at der i den nye ISA pategning ngdvendigvis skal tages hensyn til bade
kravene til pategningens indhold og opbygning i ISA 700-706 og i ERKL § 5 — erklaeringen far

derfor ogsé af denne arsag et todelt indhold jf. ogsa omtalen omkring revisors udtalelse om

62 ISA 706 afsnit 5 litra b — definitioner
83 Revision og regnskabsvaesen 2012 nr. 2-40.

8 REVU’s udtalelse om supplerende oplysninger i den uathengige revisors erklering.

% Dette forhold forventes REVU at behandle i lobet af sommeren 2012 jf. FSR-Danske Revisorer.

% Det fremgar af REVUS notat omkring supplerende oplysninger at, “standardens krav til supplerende
oplysninger vedrarende forstdelse af regnskabet omfatter saledes kravet i ERKL § 7, stk. 1, der foreskriver, at
revisor i sin pdtegning skal give supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet, som revisor ansker at
papege uden at tage forbehold”.
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ledelsesberetningen pé side 38, da “supplerende oplysning om andre forhold” jf. ERKL § 7

stk. 2 sdledes bliver et saerligt dansk oplysningskrav i erklaeringsafgivelsen.

ERKL § 7, stk. 2 stiller folgende krav til revisor erklzering:

Stk.2. Revisor skal altid give supplerende oplysninger, hvis lovgivningen om bogfgring og
opbevaring af regnskabsmateriale ikke er overholdt, og den pdgaeldende overtraedelse ikke er
uveesentlig. Der skal endvidere seerskilt gives supplerende oplysninger om forhold, som
revisor er blevet bekendt med under sit arbejde, og som giver en begrundet formodning om,
at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar for handlinger eller
undladelser, der bergrer virksomheden, tilknyttede virksomheder, virksomhedsdeltagere,
kreditorer eller medarbejdere. Herunder skal altid oplyses om overtrzedelse af:

1 )straffelovens kapitel 28 samt skatte-, afgifts- og tilskudslovgivningen,

2 )den for virksomheden fastsatte selskabsretlige eller tilsvarende lovgivning, eller
3)lovgivningen om regnskabsafleeggelse, herunder om bogfgring og opbevaring af

regnskabsmateriale.

Bestemmelsen vedrgrende revisor ”skal altid oplyse om” de i nr. 1-3 anfgrte forhold, er lidt

uklart formuleret. Nogle af de forhold der falder ind i bestemmelsen er fx folgende®’:

Ulovligt aktionaerlan (kapitalejer lan)

For sen afregning af moms

Udeladt indeholdelse i medarbejderes lgn af A-skat og AM-bidrag.

Manglende eller fejlaftig indberetning af lan og moms mv.

Nar revisor skal oplyse om sadanne forhold, er det ikke forstaet sddan, at revisor skal udvide
sin undersggelse rettet mod disse forhold i forbindelse med revisionen. Revisor skal blot

oplyse om det, safremt revisor er "stgdt pa” sadanne forhold i forbindelse med sin revision.

Erkleeringsvejledningen omtaler, at “bagatelagtige forhold” ikke skal omtales af revisor.
Vaesentlighed omkring revisors supplerende oplysning om andre forhold er dog blevet

"testet” i forbindelse med at flere revisorer er blevet sanktioneret disciplinaert og har mattet

57 Jf, Erkleeringsvejledningen afsnit 5.6.2.
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betale bgde for undladelse af fx supplerende oplysninger i forbindelse med ulovligt
kapitalejer 1an. Disse lan har veeret og vil stadig veere fokusomrade for Erhvervsstyrelsen og
SKAT®. Revisors rapporteringspligt ma efter gaeldende praksis anses for ”absolut” dvs. enten
forbehold og/eller supplerende oplysning om andre forhold til trods for, at Erkleerings-

vejledningen undtager bagatelagtige belgb.

Den todelte erklaering betyder saledes, at revisionspategningen i visse tilfeelde skal
indeholde en” Erklzaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering” — dette fglger af
ISA 700 afsnit 38 - videre har REVU anbefalet, at pategningen (som sa ”overskriftsmaessigt”
bliver til en erklzering) tilpasses konkret den udvidede erklaeringsforpligtelse jf. ERKL dvs.
erkleeringen tilpasses afhaengigt af, om erkleeringen alene omfatter supplerende oplysninger
vedrgrende andre forhold, alene omfatter revisors udtalelse om ledelsesberetningen eller

indeholder begge erklaeringer pa samme tid™®.

IAS 706 bergres ogsa af ledelsens og revisors vurdering af going concern forudsaetningen jf.

ISA 570 afsnit 18 og 19.

Jf. afsnit 18 skal revisor som det f@rste konkludere, at det efter omstaendighederne er
passende af ledelsen at forudsaette fortsat drift selvom der er en vaesentlig usikkerhed
forbundet med denne forudsaetning. Videre skal revisor fastsla, om regnskabet pa
fyldestggrende made beskriver de vigtigste begivenheder eller forhold, der kan rejse
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften, at der beskrives ledelsens
planer for at hdndtere going concern problemstillingerne og at det i arsrapporten klart
oplyses, at der er en veesentlig usikkerhed knyttet til de forhold, der forarsager going

concern problemstillingen.

8 Notat fra Finanstilsynet vedr. EU-specialudvalget

%9 Hyis revisor har andre erkleringsforpligtelser i revisors erklering pé regnskabet ud over det ansvar, som
revisor har for at afgive erklering pé regnskabet i henhold til ISA'eme, skal disse andre erkleringsforpligtelser
behandles i et separat afsnit i revisors erklering med undertitlen "Erkleering i henhold til anden lovgivning og
ovrig regulering" eller pa anden vis afpasset efter afsnittets indhold (jf. afsnit A34-A35).

™ REVU’s udtalelse om supplerende oplysninger i den uathangige revisors erklzringer.
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Hvis revisor kan konkludere, at dette er oplyst pa tilfredsstillende vis, sa kan revisor afgive en
revisionskonklusion uden modifikationer og alene give en supplerende oplysning vedrgrende
forstaelse af regnskabet (supplerende oplysning om forhold i regnskabet) og pa den made
henlede regnskabsbrugerens opmaerksomhed pa tilstedevaerelsen af en veesentlig

usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften

5.3 Going concern forudszetningens indflydelse pa revisionspategningen
Gennem den senere tid har der vaeret megen fokus pa revisors pategning i virksomheder,

der kort tid efter pategningstidspunktet er gaet konkurs. Hvordan kan det vezere, at der er
afgivet en pategning uden modifikationer, og virksomheden ganske kort tid efter gik

?’* En del af denne forklaring ligger ifglge administrerende direktgr i FSR Charlotte

konkurs
Jepsen72 i, at de forventninger, som regnskabsbrugerne har til revisors rolle som
offentlighedens tillidsrepraesentant, ligger langt over de krav som loven stiller til revisors
arbejde og erklaering. Dette giver det allerede naevnte "forventnings gab”. Derfor er det
vigtigt at vide for regnskabsbrugerne, hvilke lovgivningsmaessige krav mv., der er til revisors
pategning hvad angar stillingtagen til ledelsens going concern forudsaetning, saledes at

regnskabsbrugere ikke ngdvendigvis kan forvente, at fordi virksomheden har modtaget en

blank pategning, at dette sa er lig med “en god investering”.

Som naevnt tidligere i dette afsnit, skal going concern altid omtales i revisionspategningen
safremt der er vaesentlige usikkerhed knyttet til denne forudsaetning, da going concern er en
af de grundlaeggende forudsaetninger ved regnskabsaflaeggelsen ifglge ARL. Det afggrende
for revisor bliver derfor, om usikkerheden "alene” medfgrer en supplerende oplysning eller
om usikkerheden skal give anledning til et forbehold i pategningen. Naturligvis vil der tit og
ofte slet ikke veere tvivl omkring going concern forudsaetningens rigtighed, hvorfor revisor
ikke som udgangspunkt skal oplyse yderligere herom i sin erklaering, da det jo sa er lagt
korrekt til grund ved regnskabsudarbejdelsen uden seerlige risici forbundet med denne

forudseetning.

" Den 27/11 2011 bragte DR et indslag omkring dette
2 Formaélet med en pategning af Charlotte Jepsen administrerende direktor FSR
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| nedenstdende figur, henvises der til reglerne i ERKL omkring forbehold eller supplerende
oplysninger, ndr going concern situationen skal vurderes af revisor, idet det forudsaettes i

figuren, at der er knyttet usikkerhed til going koncern forudsaetningen.

Figuren er opdelt ud fra om going concern er valgt som regnskabsprincip eller ej og ud fra
om dette valg er relevant eller ej dvs. om revisor mener det af ledelsen valgte

regnskabsprincip vedrgrende going concern er korrekt (relevant).

Afhaengigt af ledelsens valg vurderes herefter revisors reaktion pa henholdsvis omtalen af
usikkerheden samt revisors reaktion pa eventuel uenighed med ledelsen i going concern

valget.

Omtale af usikkerhed
Tilstreekkelig | Utilstreekkelig

Going concern valgt som Relevant valg Supplerende | Forbehold (§6,
regnskabsprincip Oplystrll(ing (§7, | stk.2,nr.3)
stk. 1)

Afkraeftende konklusion
Ticke relevant valg (§6, stk. 2, nr.4)

Suppl d i
Relevant valg upp e(r§ e7n stt!k O[;l)ysnmg

Going concern ikke valgt

som regnskabsprincip Tkke relevant valg Afkreeftende konklusion

(§6, stk. 2, nr. 1)

Going concern valgt som regnskabsprincip — relevant valg

Ved relevant valg af going concern som regnskabsprincip, skal revisor vurdere om ledelsens
beskrivelse i drsregnskabet af en eventuel usikkerhed er tilstreekkelig. Safremt ledelsens
omtale af usikkerheden er dazkkende, skal revisor afgive en supplerende oplysning jf. ERKL §
7, stk. 1. Safremt det ikke er tilfeeldet at usikkerheden er beskrevet tilstraekkeligt fra
ledelsens side, skal revisor modificere sin pategning med et forbehold jvf. ERKL § 6, stk. 2, nr.
3 dvs. at revisor udtrykker sin uenighed med ledelsen i, at der er sket tilstraekkelig omtale af

usikkerhederne.

Going concern valgt som regnskabsprincip —ikke relevant valg
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Safremt ledelsen har valgt going concern som regnskabsprincip, men revisor er uenig med
ledelsen i denne forudsaetning (ikke relevant valg), skal revisor afgive en modificeret
pategning jf. ERKL § 6, stk. 2 nr. 4. Som det fremgar af skemaet, bliver der tale om
afkraeftende konklusion. Som det fremgar af erklaeringsvejledningen’, skal en afkreeftende
konklusion gives, nar virkningen af en uenighed med ledelsen er sa vaesentlig og
gennemgribende for regnskabet, at revisor konkluderer, at en konklusion med forbehold
ikke er tilstraekkelig til at vise, at regnskabet er misvisende eller mangelfuldt. Praksis fra
Revisornaevnet viser ogsa, at going concern forbehold ifglge god revisionsskik ikke kan

medfgre andet end afkraeftende konklusion fra revisors side’*.

Ved ikke relevant valg af going concern som regnskabsprincip, har det ikke betydning for
revisors pategning om ledelsens beskrivelse af going concern usikkerhederne er
tilstraekkelige eller utilstraekkelige, da revisor altid skal afgive en afkraeftende konklusion
baseret pa det ikke relevante valg. Hvis revisor udtrykker en sdadan afkraeftende konklusion,

bgr udtalelsen om ledelsesberetningen indeholde en beskrivelse heraf”.

Going concern ikke valgt som regnskabsprincip — relevant valg

Nar going concern fra ledelsens side ikke er valgt som regnskabsprincip, er det ikke
ngdvendigt for revisor at vurdere, om ledelsens omtale af den manglende going concern
forudsaetning er tilstraekkelig. Nar going concern ikke er valgt som regnskabsprincip, skyldtes
det, at ledelsen erkender et problem i forhold til going concern forudsatningen, hvorfor de
aflaegger regnskabet efter realistationsprincippet i stedet for going concern. Revisor skal
under alle omstandigheder afgive en supplerende oplysning om forhold i regnskabet, da
bristende going koncern forudseetning er vaesentlig information til regnskabsbrugeren.
Safremt valget er relevant (revisor er enig i at going concern ej er en realitet), skal der derfor

afgives en supplerende oplysning jf. ERKL § 7, stk. 1

7 ERKL afsnit 5.5
™ Revisomavnskendelse 29/6 2011 sag nr. 51/2010 ( bliver omtalt senere i athandlingen)
7 Revision og regnskabsvasen 2012 nr. 2 - 40
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Going concern ikke valgt som regnskabsprincip — ikke relevant valg

Hvis ledelsens vaelger at aflaegge arsregnskabet under ikke - going concern forudsaetning,
men revisor er uenig heri — dvs. revisor mener der er forudsaetning for going concern princip
ved regnskabsafleeggelsen - skal der ligesom i ovenstaende tilfeelde, ved going concern valgt
som regnskabsprincip men dette ikke var et relevant valg, afgives en afkreeftende konklusion
jf. ERKL § 6, stk. 2, nr. 1, da regnskabet ved dette fejlagtige princip indeholder vaesentlige fejl
og mangler. Denne situation er dog yderst sjeeldent til stede og det vil kraeve, at revisor har
flere oplysninger/forudseetninger mv. end ledelsen selv og at dette skulle give grund til
revisors mere optimistiske vurdering af going concern mulighederne i forhold til ledelsens

vurdering.

Revisors praktiske udfordring er, udover at vurdere tilstraekkeligheden af ledelsens omtale af
eventuelle going concern problemstillinger, generelt at vurdere going concern og ledelsens

forudsaetning herfor.

Nogle af de forhold, som revisor typisk vurderer pa i forhold til going concern, kan vaere

felgende:

- perioderegnskab / pengestrgmme mv. fra statustidspunktet til pategningsdato (tyder
disse pa nedgang i aktiviteten, giver selskabet stort underskud i perioden eller er
pengestrgmmene negative)

- Budgetter / prognoser — (er de realiseret som forventet)

- Referater (bestyrelse og generalforsamlinger — har der veeret en diskussion af kritiske
forhold eller indikationer pa szerlige problemstillinger)

- Lénebetingelser misligholdt (betaler selskabet sine afdrag til tiden)

- Kreditfacilliteter (vil banken generelt fortsaette sit engagement og har accepteret evt.
budgetmaessige forggelser af kreditter)

- Foresporgsel om retstvister (er der mulighed for tab med store omkostninger)

- Begivenheder efter statusdag (er der indtruffet nogle begivenheder der pavirker

selskabet fremtidigt)
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- Understottelseserklaeringer (fx kaution, letter of intent o.l., tilsagn fra hovedaktionaer
mv.)
- Forespgrgsel til ledelse/ ledelseserklaeringen (er der forhold revisor ikke er oplyst om,

men som denne skal vaere opmaerksom pa)

Det primaere kriterium i gjeblikket i forhold til en going concern vurdering ma siges at veere
dokumentationen for tilstraekkelige kreditfaciliteter og positivt cash flow. Der skal vaere
tilstreekkelig  likviditet til at fortsette driften minimum 12 maneder efter

regnskabsafslutning’®.

Samtidig skal revisor vaere opmaerksom pa felgende indikationer i regnskabet, der kan tyde

pa going concern problemer:

- Underskud (giver selskabet et stort underskud, og har der ogsd vaeret underskud i
tidligere periode - vil dette budgetmaessigt formodes at vende)

- Negativ egenkapital (vil selskabet kunne retablere sin egenkapital)

- Branche risiko (nogle brancher har vaeret mere pavirket af den gkonomiske krise, og er
derfor i stgrre fare for going concern problemer)

- Markedssituationen virksomheden opererer pa (er det et markedet der er sveert at
opererer pa eller som fx er meget konjunkturfglsom)

- Retssager (er der verserende retssager der endnu ikke er afgjort og vil sagens udfald

kunne pavirke selskabet i en negativ retning)

5.4 Delkonklusion
“Ndr revisor har afsluttet en revision, skal revisor afgive en revisionspdtegning pd regnskabet

om det udfarte arbejde og konklusionen herpd”””.

Na&r revisor skal afgive sin revisionspategning, har revisor fglgende pategningsmuligheder:
En ”blank” revisionspategning (pategning uden modifikationer)

En revisionspategning med forbehold (modificeret pategning)

" Jf. RV 1 nr. 46
TTRL § 19, stk. 1
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En revisionspategning med en supplerende oplysning (modificeret pategning)
En revisionspategning med bade forbehold og supplerende oplysninger (modificeret

pategning)

Ved forbeholdssituationer er der tale om forhold, der pavirker revisors konklusion — dette
kan enten vaere i et forhold, hvor revisor er uenig med ledelsens vurderinger eller i
situationer, hvor revisor har utilstraekkeligt revisionsbevis — forbeholdet kan resultere i
felgende 3 typer af konklusioner pa revisionen:

1. Konklusion med forbehold (....bortset fra..)

2. Afkreeftende konklusion (... som fglge af..)

3. Konklusion afgives ikke (...ikke konkludere..)

Ved supplerende oplysninger, er der tale om oplysninger, der enten ikke vil eller ikke kan
pavirke revisor konklusion, dette vaerende:

- Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet (vil ikke pavirke konklusionen)

- Supplerende oplysninger om andre forhold (kan ikke pavirke konklusionen)
ERKL § 7, stk. 1 og 2 inddeler supplerende oplysninger i 2 temaer, mens ISA 706 afsnit 5 litra
a og b ogsa inddeler i 2 temaer, derfor er der 3 forskellige supplerende oplysningstyper:
- Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold jf. ERKL § 7, stk. 2
- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af regnskabet jf. ISA 706 afsnit 5 litra a

- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af revisionen jf. ISA 706 afsnit 5 litra b

Safremt der er betydelig usikkerhed omkring going concern, kan der opsta felgende

situationer:

- Going concern er relevant, men der er betydelig usikkerhed:

Safremt ledelsen har givet tilstraekkelige oplysninger til at beskrive usikkerheden forbundet
med going concern forudsaetningen, skal revisor afgive en konklusion uden forbehold men
med en supplerende oplysning om forhold i regnskabet med henvisning til enten

beskrivende note i arsrapporten omkring going concern eller henvisning fra note til
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ledelsesberetningens omtale af going concern. Safremt revisor ikke finder, at ledelsen i
tilstrackkeligt omfang har beskrevet going concern forudsaetningerne og omtalt de relevante

usikkerheder, skal revisor afgive en konklusion med forbehold (uenighed med ledelsen).

- Going concern ikke relevant:
Safremt revisor vurderer, at virksomheden ikke vil vaere i stand til at forsaette driften, men
hvor regnskabet er udarbejdet pa baggrund af ledelsens going concern forudsaetning, skal

revisor afgive en afkraeftende konklusion.

Hvis ledelsen har udarbejdet regnskabet ud fra at going concern ikke er relevant
forudsaetning ved regnskabsaflaeggelsen, og revisor i gvrigt er enig i denne betragtning, kan
revisor siledes undlade at afgive en konklusion med forbehold — der skal fra ledelsens side
altid vaere tilstraekkelig oplysninger om den bristende going concern forudsaetning. Revisor
skal altid i disse tilfaelde give en supplerende oplysning om forhold i regnskabet, da bristende

going concern forudsaetning vil vaere en vaesentlig oplysning at “pege pad” fra revisor side.

Ovenstdende afsnit vurderes at have belyst problemstilling nr. 4
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6. Revisoransvar

Nogle gange bliver revisor kritiseret for ikke at have udfgrt sit arbejde pa korrekt vis dvs. at
have lavet deciderede fejl, at have overtradt god skik herunder at have afgivet en forkert

pategning. | sddanne situationer er det relevant at kigge pa revisors ansvar.

Der er 3 former for ansvar for revisor:

/ Strafansvaret

Revisorfejl Erstatningsansvaret
Disciplin@ransvaret
- Strafansvar
- Formal: Speciel Praeventiv’®,
Generelt praeventiv’®
- Betingelser: Realiseret gerningsindhold®
- Forum: Domstolene

- Erstatningsansvar

- Formal: Alt overvejende at det skal virke genoprettet (praeventiv element)
- Betingelser: Handlet culp@st — Nogen der skal have lidt et tab
- Forum: Domstolene eller eventuelt et forlig

- Disciplinaransvar
- Formal: At skabe tillid

- Betingelser: Pligter tilsidesat

78 Straf ubehagelig for gerningsmanden sledes denne vil lade vere at begd samme forbrydelse
7 Straffer gemingsmanden og derved afholder det andre fra at lave samme forbrydelse
% Bevist udover rimelig tvivl at der foreligger skyld. Ved tvivl =uskyldig
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- Forum Revisornaevnet

En og samme "fejl” kan falde ind i alle tre typer af ansvar, og derved udlgse 3 sager — det vil
betyde, at s&fremt revisor laver en fejl, er alle 3 ansvar teoretisk set i spil. Der er ikke en
bestemt reekkefglge mellem de tre former for ansvar. Oftest vil det veere den skadeslidte der

bestemmer, hvilke ansvarssager der skal prgves. Revisor kan aldrig selv tage sager op.

6.1 Straffeansvar:
Som tidligere naevnt finder man hovedbestemmelsen vedrgrende revisor pligter i RL § 16,

stk. 1, 2. pkt. som lyder som fglgende:
”Revisor skal udfgre opgaverne i overensstemmelse med god revisorskik, herunder udvise den

ngjagtighed og hurtighed, som deres beskaffenhed tillader”.

Muligheden for at straffe revisor ligger i RL § 54, stk. 4:

“En revisor, der under udfgrelsen af opgaver efter § 1, stk. 2 og 3, afgiver urigtig skriftlig
erklaering eller skriftligt bevidner noget, hvorom den pdgaeldende ingen kundskab har,
straffes med bade eller feengsel indtil 4 mdneder. Det samme gaelder en revisor, der
underskriver revisionspdtegningen i et regnskab, som ikke er revideret af vedkommende,
uden at dette fremgdr af den afgivne revisionspategning, eller der uden at veere tilknyttet en

revisionsvirksomhed udfarer de i § 1, stk. 2, omhandlede opgaver”.

RL indeholder séledes strafferegler i forhold til revisors erklaeringer med og uden sikkerhed
if. RL § 1 stk. 2 og 3. Yderligere er straffelovens § 156 samt 157 relevante, idet de behandler
forbrydelser i offentlige tjeneste eller hverv, og da lovgiver betragter revision som offentlig
virksomhed, der i kraft af hjemmel udfgres af andre end offentlig ansatte, falder revisorer
ind under disse bestemmelser og det er derfor muligt at straffe revisorer efter straffelovens

bestemmelser.
STRL § 156 omhandler forsaetligt forhold og lyder som fglgende:

“NGr nogen, som virker i offentlig tieneste eller hverv, naegter eller undlader at opfylde pligt,

som tjenesten eller hvervet medforer, eller at efterkomme lovlig tjenstlig befaling, straffes
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han med bgde eller feengsel indtil 4 mdneder. Udenfor foranstdende bestemmelse falder

hverv, hvis udfgrelse hviler pa offentlige valg”

STRL § 157 omhandler den uforsaetlige manglende eller utilstraekkelige opfyldelse af pligter
og lyder som fglgende:

”NGr nogen, som virker i offentlig tjeneste eller hverv, gar sig skyldig i grov eller oftere
gentagen forsgmmelse eller skgdeslgshed i tjenestens eller hvervets udfgrelse eller i
overholdelsen af de pligter, som tjenesten eller hvervet medfgrer, straffes den pdgaeldende
med bgde eller faengsel indtil 4 mdneder. Uden for foranstdende bestemmelse falder hverv,

hvis udfarelse hviler pa offentlige valg”.

| begge paragraffer er der tale om manglende overholdelse af de pligter, der er palagt
erhvervet som revisor. Der er dog ikke naermere omtale af, hvilke pligter dette er. For
revisorers tilfeelde er disse pligter dog udfyldt i andre love og bekendtggrelser fx ARL, RL
samt ERKL.

Da disse bestemmelser ikke altid er udfyldende, kan det vaere vanskeligt for domstolene at
vurdere, hvorndr revisor strafbart har tilsidesat sine pligter. Nogle forhold falder klart
udenfor mens andre forhold falder klart indenfor straffelovens bestemmelser. Det er i
tvivissagerne, at det vil vaere svaert for domstolene at vurdere om revisor har opfyldt revisors
pligter. | disse tvivissager vil skyldsspgrgsmalet derfor oftest blive vurderet pd baggrund af
god revisionsskik jf. omtale side 23. Hvad ville den fornuftige revisor have gjort i samme
situation? Safremt den ”gennemsnitlige” revisor ville have handlet pa samme made, ma
domstolen vurdere at revisor har levet op til sine pligter. | tvivisager vil domstolen oftest
henvende sig til FSR’s responsumudvalg. Responsumudvalget afgiver pa foreningens vegne
responsa i sager vedrgrende god revisorskik, herunder god revisionsskik, god radgivningsskik
og god revisoretik®’. Domstolene er ikke forpligtet til at fglge Responsumudvalgets indstilling
og vil hgjst sandsynligt kun demme imod udvalgets opfattelse, safremt domstolen fgler der

er et omrade, der har brug for “opstramning”. Dog skal det hertil bemaerkes, at STRL ikke har

81 Jf. responsumudvalgets forretningsorden 2011.
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til hensigt at straffe mindre grove forsemmelser, men kun de grove forsgmmelser. Dette

folger af gerningsbeskrivelserne.

Nar revisor udtaler sig omkring going concern®?, kan dette give anledning til fglgende
bemaerkninger i forhold til strafansvar:

- Manglende udtalelse omkring going concern

- Manglende grundlag for going concern vurdering

- Usande erklaeringer omkring going concern

Hvis revisor undlader at udtale sig omkring going concern i revisionspategningen, vil dette
normalt ikke falde ind under straffeansvar, idet de fleste straffebestemmelser kun vedrgrer

en aktivitet og ikke en passivitet.

S&fremt revisor erklaerer sig omkring going concern pa et utilstraekkeligt grundlag, kan dette
blive ansvarspadragende for revisor. Her har det ingen betydning for strafansvaret, at det
maske rent faktisk var den rigtige erklaering revisor afgav, hvis revisors erkleeringsgrundlag
havde vaeret tilstraekkeligt. Da det materiale, der 13 til grund for erkleaeringen ikke var

tilstraekkeligt, kan dette veere ansvarspadragende for revisor jf. RL § 54, stk. 4.

Det afggrende ved en usand erklaering er, om denne, laest ud for en almindelig sprogbrug, er
vildledende eller ej. | tilfaelde ved en usand erklzering, vil revisor strafferetlig falde ind under
RL § 54, stk. 4 for den forsaetlige eller uagtsomme afgivelse af en urigtig erklaering for de
mindre grove forhold. Safremt der er tale om grovere tilfaelde af usande erklaeringer, vil

disse falde ind under STRL § 156 og 157.

Nar strafudmaling gennemfgres, er den mest udbredte straf enten bgde eller faengsel. De
kan ogsd kombineres. Det er efter STRL § 79 stk. 1 ogsa muligt at fa frakendt sin rettighed til
at udgve en virksomhed, som kraever szerlig offentlig autorisation, safremt man dgmmes for

et strafbart forhold. Yderligere skal dette strafbare forhold give en indikation pa, at

82 Jt. tidligere neevnt, vil det ikke blive kigget pa revisoransvar i forhold til andre specifikke omrader end going
concern
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gerningspersonen i fremtiden vil kunne finde pa at misbruge sin stilling eller hverv. Safremt
disse 2 tilfeelde er til stede, vil det vaere muligt at frakende revisor sin autorisation eller

registrering.

6.2 Erstatningsansvar:
Ved erstatningsansvar skal der vurderes pa fglgende forhold:

- Ansvarsgrundlag (her ses der pa skadevolder):
- Forligger der culpa? (er der handlet anderledes end man burde)
- Foreligger der et tab (gkonomisk tab)
- Arsagssammenhaeng mellem fejl og tab

- Kausalitet (ville tab vaere indtradt safremt der var lavet samme fejl
foreligger der ikke kausalitet, men safremt tab ikke ville veere indtradt ved
samme fejl foreligger der kausalitet)

- Adakvans (Der skal vaere et beregneligt tab, det vil sige, at skade skal
veere en paregnelig fglge af fejl. Derfor vil denne kun komme i spil nar der
foreligger kausalitet)

Herefter ses der pa skadeslidte
- lkke egen skyld

- lkke accept af risiko

Erstatningsansvaret er for revisorer ikke strengere end det er tilfeeldet for andre erhverv.
Revisorer har dog ogsa et professionsansvar, hvor der skal sammenlignes med andre
udgvere indenfor samme profession. Inden for revisionsbranchen ma professionsansvaret
siges veerende meget hgjt, da denne branche generelt kraever meget af revisoren som

veerende offentlighedens tillidsrepraesentant.

Nér der skal vurderes pa erstatningsansvar for revisor kreever dette, at alle andre
erstatningsbetingelser er opfyldt. Dette veerende f@grst og fremmest ansvarsgrundlaget. Det
vil sige, at revisor har udfgrt handling (dette kan bade vaere uagtsomt eller forsaetligt) der er
i strid med loven, og denne handling har forvoldt andre skade (herunder vaeret skyld i et

gkonomisk tab.)
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Et andet krav er, at der foreligger et tab og at dette tab er malbart. Tabet skal foreligge pa
baggrund af revisors arbejde - det vil betyde, at safremt revisor havde gjort sit arbejde godt
nok, ville der ikke vaere fremkommet et tab. Sdfremt det ikke kan bevises, at der foreligger et
tab, vil det ikke medfgre ansvar for revisor, selv om revisor rent faktisk har lavet fejl. Nogle
gange kan det ske, at skadeslidte lider et meget stgrre tab, end hvad revisor kan stilles til
ansvar for. Derfor ma der foretages en tidsmaessig vurdering af fra hvilket tidspunkt revisor
kan gores ansvarlig for tabet. Det er kun det tab, som kan fgres tilbage til det tidspunkt, hvor

revisor ikke gjorde sit arbejde godt nok, som bliver erstattet.

Til sidst er der kravet om, at der er drsagssammenhaeng mellem fejl eller undladelse og tab
dvs. at skadeslidte haft et tab som fglge af revisors manglefulde arbejde. Hvis dette ikke er
tilfaeldet, og skadeslidte ville have haft et tab uansat revisors manglefulde arbejde, vil der

ikke ville veere noget ansvar for revisor.

Som tidligere naevnt konkluderer revisor pa den gennemfgrte revision med sin revisions-
pategning. Pategningen kan vaere ”"blank”, vaere med forbehold og/eller med supplerende
oplysninger. Revisionspategningen vil derfor vaere udgangspunktet for vurdering af revisors
ansvar. Da revisor aldrig vil kunne give en absolut garanti for at der ikke er vaesentlige fejl og
mangler i regnskabet, som ikke er kommet til udtryk i revisionspategningen, ma det vaere op

til den enkelte situation og pategning, om revisor kan drages til ansvar.

| situationer hvor revisor burde have taget et forbehold, men har undladt dette, vil det
medfgre, at revisor vil kunne drages til ansvar. Safremt revisor ikke har taget forbehold af
hensyn til kundeforholdet, vil revisor have et ansvar overfor tredjemand, som har handlet ud
fra det pagaeldende regnskab og revisionserklaering. Safremt situationen er omvendt og
revisor tager et urigtigt forbehold evt. for at vaere "daekket ind”, men det egentlig ikke var

korrekt med forbehold, kan dette ogsa veere ansvarspadragende overfor kunden.

Safremt revisor har taget et forbehold i regnskabet, vil dette forbehold udelukke, at der kan

falde erstatningsansvar for revisor pa det enkelte omrade. Safremt der er andre omrader,
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som revisor ogsa burde have taget forbehold for, vil det tidligere forbehold ikke udelukke at

revisor kan vaere erstatningsansvarlig pa disse andre forbeholdsomrader.

Nar der skal sondres mellem ansvar overfor klienten og tredjemand, er det primzert
kommunikationsmidlet, der er afggrende ved denne vurdering. Da forholdet til kunden vil
bero pé en aftale, kan kunden ikke forvente revisor ggr andet end det der star i aftalen samt
det der er god skik. Revisor har mulighed for i revisionsprotokollen at meddele
virksomhedens ledelse de ting, som revisor er stgdt pa under udfgrelsen af revisionen.
Safremt revisor har informeret ledelsen i protokollen, er revisor som udgangspunkt
ansvarsfri i forhold til virksomheden. Dog er det ikke kun i revisionsprotokollen, at revisor
har mulighed for at meddele virksomhedens ledelse hvilke fejl, mangler, usikkerheder mv.
der er® ved regnskabsaflaeggelsen. Dette kan ogsa papeges i revisionspategningen. | disse
sager er revisionsdokumentation ogsd meget vigtigt. Safremt dokumentationen ikke
foreligger eller denne er mangelfuld, vil revisor som udgangspunkt blive draget til ansvar.
Dette gor sig ogsd geeldende, hvis revisor ikke har gjort det arbejde, som klienten med
rimelighed forventer. Her vil revisor ogsa blive draget til ansvar, safremt revisor ikke har
bevis pa at denne har gjort kunden opmaerksom herpa.

Safremt revisor vil veere sikker pa at undga at blive draget til ansvar, er den eneste made der
er sikker, at revisor fratraeder sit hverv. Det vil revisor altid kunne ggre sa laenge det er i
overensstemmelse med god skik®. Det vil sige at det skal meddeles selskabet i god tid
sdledes selskabet har mulighed for at finde en ny revisor. Samtidig vil det heller ikke vaere
god skik at revisor fratreeder sit hverv, bare for at slippe for at skulle tage et forbehold eller
lignende.

Hvis revisor fratrader, vil denne ikke laengere kunne ggres erstatningsansvarlig for fremtiden
hverken overfor klienten eller overfor tredjemand®. Revisor kan naturligvis stadig geres
erstatningsansvarlig for fejl eller mangler i den periode, hvor denne har vaeret revisor for

selskabet

% Dog er dette kun uden for tilfzlde hvor der fores revisionsprotokol

3 Dette folger af RL § 18, stk. 2

% Dette geelder naturligvis ikke i tilflde hvor revisor fratreeder da denne her opdaget ulovligheder ol. Dette skal
jf. RL § 22 anmeldes
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Ved ansvar overfor tredjemand, er alt intern dokumentation mellem revisor og
revisionskunden uden betydning, da tredjemand ikke som udgangspunkt har adgang hertil.
Safremt revisor skal holdes ansvarsfri overfor denne, kan dette kun ske ved hjalp af den
dokumentation der er bestemt til denne. Det vil hyppigst veere i en erklaering, da det er den
der afslutter revisors arbejde og deri at revisor har mulighed for at pdpege omrader, hvor

det matte vaere behov for dette.

Sifremt der er flere revisorer pd den enkelte erkleeringsopgave, fglger revisorerne de
almindelige danske erstatningsregler ved flere ansvarlige dvs. at de er solidariske ansvarlige,

hvis blot én af dem bliver dgmt.

Der kan opsta en anden situation, safremt et moderselskab og et datterselskab ikke har
samme revisor. | denne situation vil moderselskabets revisor ogsa kunne gg@res ansvarlig da
denne revisor er den primaere revisor jf. RS 600 stk. 3%¢ som lyder som falgende:

”“Den primaere revisor” er den revisor, som har ansvar for at erklaere sig om en virksomheds
regnskab, nér dette regnskab indeholder finansielle oplysninger fra en eller flere enheder,
som er revideret af en anden revisor”.

Da denne primaere revisor har det overordnede ansvar, vil han ogsa veere ansvarlig for anden
revisors arbejde. Det eneste der kan friggre den primaere revisor for ansvar for anden
revisors arbejde er RS 600, stk. 8

“Den primaere revisor skal udfare arbejdshandlinger for at opnd tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at den anden revisors arbejde er tilstraekkeligt for den primeere revisors
formdl i relation til den pdgaeldende opgave”.

Dette betyder at den primaere revisor skal udfgre handlinger saledes denne kan vaere sikker
pa at anden revisors kvalifikationer og derved arbejde, er godt nok, sdledes den primare
revisor kan stole pd dette. S&fremt den primaere revisor har udfgrt disse handlinger og
resultatet har vist sig veerende tilfredsstillende, vil den primaere revisor kunne friggres for

ansvar.

8 RS 600 er clarificeret med ISA 600
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Hvis det er en medarbejder der har udfgrt dele af revisionen, vil det vare revisions-
virksomheden, som har ansvaret for den ansattes mangelfulde arbejde og derfor vil
revisionsvirksomheden kunne ifalde erstatningsansvar. Dette skyldes, at det er den
underskrivende revisor, der har det endelige ansvar for den faerdige pategning, herunder har
ansvaret for, at de medarbejdere der har veeret involveret i revisionsopgaven, har de
forngdne kompetencer. S& medarbejderne ikke har det, har den underskrivende revisor
ansvaret for at have instrueret medarbejderen korrekt, saledes at denne vil kunne udfgre
opgaven fagligt korrekt.

Safremt medarbejderen har udvist simpel uagtsomhed, vil denne jf. Erstatningsansvarsloven
ikke ifalde ansvar. Dette vil kun rent undtagelsesvis ske, at medarbejderen padrager sig et
ansvar. Er den pageldende skade dackket af revisors ansvarsforsikring, vil det jf.
erstatningsansvarsloven § 19, stk. 3 ikke paleegges et erstatningsansvar overfor
medarbejderen. Safremt skaden ikke er daekket af en ansvarsforsikring, vil det jf.
erstatningsansvarslovens § 23 stadig ikke vaere medarbejderen, der vil skulle udrede en
erstatning. Men igen er dette kun i tilfelde hvor medarbejderen har udvist simpel

uagtsomhed, men i tilfaelde af grov uagtsomhed kan medarbejderen palsegges ansvar.

Efter at have vurderet revisors ansvar, skal der ogsa vurderes den skadeslidte egen skyld
eller medvirken. Safremt denne har medvirket til skaden, kan dette begraense
erstatningskravet overfor revisor. Den skadeslidte behgver dog ikke direkte have vaeret
medvirkende til skaden. Det kan ogsa veere ved undladelse af aktioner, der kunne have
begraenset skaden, der kan ggre at denne kan falder herind under, og derved vil begraense
erstatningskravet overfor revisor. Hvis revisor har radgivet under givne forudsaetninger som
er oplyst til kunden, og der herefter opstar en skade ved at kunden handler ud fra andre
forudsaetninger, vil revisor ikke kunne ggres ansvarlig for dette. Den skadeslidte skal bare
vaere klar over hvilke forudsaetninger der er lagt til grund i arbejdet, men safremt han stadig
har handlet uden for disse forudsaetninger, eller i tilfaelde hvor alle forudseetninger ikke er
oplyst til revisor, vil dette begraense revisors ansvar. Et andet tilfeelde kan ogsa vaere hvor
den skadeslidte ikke afleverer alt materiale til revisor, sadan denne har mulighed for at

revidere et retvisende regnskab. Dette kan revisor ikke blive gjort ansvarlig for, safremt han
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har bedt om alt relevant materiale. Det ma paligge den skadeslidte selv, idet han ikke har

afleveret alt relevant materiale som denne er blevet bedt om af revisor.

6.3 Disciplinaeransvar:
Disciplinaeransvaret bliver typisk palagt mindre grove forseelser end de forseelser, der kan

og burde blive ramt af straffeansvaret — forseelserne vil samtidigt ikke altid opfylde kravene
til erstatningsansvar, da der ikke altid er dokumenteret et gkonomisk tab.
Ved disciplinseransvars afggrelser bliver ansvaret fastlagt i forhold til den udviste adfeerd fra

revisor og om denne adfaerd ma antages at vaere i strid med god revisorskik.

Inden for revisorbranchen er betegnelsen "god revisorskik” en betegnelse, der udtrykker et
“godt stykke arbejde”. Den gode skik betyder, at arbejdet er udfgrt ud fra en standard, som
andre revisorer vil kunne anse som rimelig acceptabelt. Revisors primaere funktion er at
revidere regnskaber og afgive en pategning pa dette, hvorved omverdenen vil kunne stole
pa, at det der star i den pageeldende pategning er den rigtige konklusion i forhold til det

reviderede arsregnskab.

Revisornaevnet behandler klager over, at en statsautoriseret eller registreret revisor ved
udgvelsen af opgaver i henhold til RL § 1, stk. 2 og 3, tilsidesaetter de pligter, som stillingen
medfgrer. Revisornaevnet er sammensat af 15 medlemmer, bestaende af 3 statsautoriserede
revisorer, 3, registrerede revisorer, 6, regnskabsbrugere, samt 1 formand og 2 naestformand
der alle skal veere dommere®. Der er jf. RL § 43-47 hjemmel til at revisornaevnet kan
sanktionere revisor, safremt de mener, at revisor har tilsidesat de pligter som stillingen
medfgrer. Derfor er revisornavnets fgrste opgave at vurdere om revisor har tilsidesat sine
pligter i erkleeringsafgivelse® - sifremt dette ikke er tilfeeldet frifindes revisor for
disciplinseransvar. Safremt revisor har tilsidesat sine pligter, skal revisornaevnet herefter

afgare, hvilken sanktion revisor sa skal idgmmes.

Revisor kan straffes med fglgende jf. RL § 44:

¥ Dette folger af RL § 43, stk. 1
8 Safremt det ej er i en erklaeringssituation, kan revisor ej idemmes disciplinzransvar jf. RL § 43, stk. 3
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En revisor, der ved udfarelsen af opgaver efter § 1, stk. 2 og 3, tilsidesaetter de pligter, som
stillingen medfarer, kan af Revisornaevnet tildeles en advarsel eller pdlaegges en bgde pad ikke
over 300.000 kr.

Stk.2. Hvis en revisor har gjort sig skyldig i grov eller oftere gentaget forsgmmelse i udgvelsen
af sin virksomhed og de udviste forhold giver grund til at antage, at den pdgaeldende ikke i
fremtiden vil udgve virksomheden pd forsvarlig mdde, kan Revisornaevnet frakende
godkendelsen for en periode pd 6 mdneder og indtil 5 dr eller indtil videre. Det samme
geelder, hvis revisors omdgmme er blevet sG alvorligt kompromitteret, at der er neerliggende
fare for, at revisor ikke kan varetage opgaven som offentlighedens tillidsrepraesentant pd
forsvarlig mdde. Afgprelsen skal indeholde oplysning om adgangen til efter § 52 at begaere

domstolsprgvelse og om fristen herfor.

Revisornzaevnet har, modsat strafferetligt, ogsa mulighed for at sanktionere revisionsfirmaet.
Der kigges forst pd om den enkelte revisor er skyldig. Safremt dette er tilfeeldet, kigges der
efterfplgende pa revisionsfirmaet. Er den enkelte revisor ikke ansvarlig, kigges der ikke pa
revisionsfirmaet jf. RL § 44.

Hvis der pdhviler en revisionsvirksomhed et selvstaendigt ansvar, jf. § 43, stk. 5, eller et
medansvar for tilsidesaettelsen af revisors pligter, jf. stk. 1, kan revisionsvirksomheden
tildeles en advarsel eller pdlaegges en bagde pa ikke over 750.000 kr. Hvis der péhviler
revisionsvirksomheden et medansvar, kan virksomheden alene pdleegges sanktionerne, hvis
virksomheden er inddraget som part i en klagesag for Revisornaevnet. Hvis en
revisionsvirksomheds omdgmme er blevet sa alvorligt kompromitteret, at der er naerliggende
fare for, at revisionsvirksomheden ikke kan varetage opgaven pad forsvarlig made, kan
Revisornzevnet frakende godkendelsen for en periode pd 6 maneder og indtil 5 dr eller indtil
videre. En afggrelse efter 3. pkt. skal indeholde oplysning om adgangen til efter § 52 at

begaere domstolsprgvelse og om fristen herfor.
Derfor er der fglgende muligheder nar revisor fgrst er blevet indkaldt med en sag i

revisornaevnet:

- Afvisning (eks. Safremt sagen ikke er korrekt fremlagt)
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- Frifindelse

- Bogde
- 300.000 maks. For personer
- 750.000 maks. For firmaet

- Frakendelse af autorisation eller registrering

Det er ikke kun revisornaevnet, der kan frakende revisor sin autorisation eller registrering.
Dette kan Erhvervs og Selskabsstyrelsen ogsa gere. Dette fglger af RL § 8. Styrelsen
frakender dog ikke revisorer deres autorisation eller registrering pa grund af fejl, men kun i
de tilfaelde hvor revisor har stor gezeld til det offentlige (100.000 DKK og derover) eller
safremt betingelserne RL § 8 stk. 2 er til stede:

1) revisor naegter at lade sig undergive reglerne om kvalitetskontrol, jf. § 29, eller

2) revisor ikke opfylder kravene i § 4 til efteruddannelse, jf. dog stk. 3.

Dette er midlertidigt ikke relevant i pageeldende afhandling, hvorfor det ikke vil blive

behandlet naermere.

Nedenstdende tabel viser i hvor mange sager Revisornavnet har truffet kendelser indenfor
de seneste 4 &r®. Tabellen viser videre fordelingen af sanktioner mod revisor. Som det
fremgar af tabellen, er der i langt de fleste sager afsagt en kendelse med bgde — dette sker i
over halvdelen af de afsagte kendelser. Der er ikke sket nogen frakendelse af autorisation

eller registrering de seneste 4 ar.

2010 2009 2008 2007
Bader 40 35 34 23
Frakendelse 0 0 0 0
Frifindelse 12 7 16 16
Advarsel 2 3 3 2
Afvist 9 3 3 4
Ingen tilleegsstraf 2 0 0 0
Afsagte kendelser 65 48 56 45

Det er ikke undersggt naermere, indenfor hvilke omrader, der er afsagt dom.

% Tallene er fundet inde pa revisornavnets hjemmeside pé de enkelte ars indberetninger
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En af de domme som der er relevant at kigge naermere pa, er dom afsagt den 29. juni 2011 i
sags nummer 51/2010. Denne sag omhandler nemlig forbehold omkring going concern. |
denne sag var der afgivet en konklusion med forbehold (en bortset fra konklusion), samtidig
med at revisor havde taget forbehold for at arsrapporten var aflagt under forudsaetning for
fortsat drift. Dette er i strid med RS 701%", idet der burde have veeret afgivet en afkreeftende
konklusion (....som fglge af- konklusion), hvilket ogsa er begrundelsen fra Revisornaevnet for
at veelger at pélaegge de 2 revisorer en bgde pad hver iseer 50.000. Revisorerne havde
begrundet deres valg af en bortset fra konklusion med, at de ikke mente at deres uenighed
med ledelsen var gennemgribende og vaesentlig, samtidig med at de mente de havde oplyst
nok omkring usikkerheden. Revisornaevnet konkluderede dog at et forbehold for, “at
Grsrapporten er udarbejdet under forudseetning om fortsat drift, md anses for
gennemgribende, og Revisornaevnet finder, ndr selskabets aktiver og forpligtelser ville kunne
pdvirkes afgorende ved regnskabsaflaeggelse efter andre regnskabsprincipper end de
anvendte, at de indklagede — som offentlighedens tillidsrepraesentanter — burde have afgivet
en afkraeftende konklusion. De indklagede har herved overtrddt reglerne om god
revisionsskik®”.

Denne kendelse virker meget hard, men den viser hvor meget fokus Revisornaevnet har pa at
forbehold og konklusionsafsnittet er sammenhzengende. | ISA 705 er der sikret en
sammenhaeng i forbindelse med clarificeringsarbejdet, mellem forbehold og konklusion jf.

ISA 705 afsnit 7 til 10.

6.4 Delkonklusion
Efter revisor har afgivet sin pategning, og safremt denne ikke vurderes at vaere korrekt, er

der 3 typer af ansvar, som revisor kan ifalde:
- Straffeansvar
- Erstatningsansvar

- Disciplinaeransvar

%% Sagen indeholder ogsa et andet forbehold - men da dette ikke er relevant for denne athandling, er dette omrade
ikke behandlet naermere.

°' 1 dag vil det vaere i strid med ISA 705 afsnit 8, idet RS 701 er blevet clarificeret

%2 Kendelse ad klagepunkt 1 i sag nr. 51/2010
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| forhold til straffeansvar for revisors behandling af going concern, er der fglgende
situationer, hvor revisor kan ifalde strafansvar:

- Manglende udtalelse omkring going concern

- Manglende grundlag for going concern vurdering

- Usande erklaeringer omkring going concern

| forhold til revisors erstatningsansvar er der fglgende overvejelser:
- Ansvarsgrundlag:
- Forligger der culpa?
- Foreligger der et tab?
- Arsagssammenhaang mellem fejl og tab
- Kausalitet
- Adaekvans
Disciplinaeransvar - er lidt vanskeligere at bedsmme. forholdet har ikke ngdvendigvis
medfg@rt et tab, men revisor har handlet i strid med god skik og vil derfor kunne blive idgmt

disciplinaer ansvar fra revisornaevnet.

Ovenstaende afsnit har dermed behandlet problemstilling nr, 5.
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7. Going concern i udvalgte regnskaber

For at vurdere hvordan going concern er behandlet i praksis, er der udvalgt nogle
arsregnskaber for selskaber, der er gdet konkurs. Jaevnfgr afsnittet om den empiriske
analyse, er regnskaberne valgt i en enkelt branche ud fra den betragtning, at bygge- og
anlaegsbranchen har veaeret hardt ramt af konkurser gennem de senere ars gkonomiske
krise®. Udvaelgelsens er desuden sket regions opdelt - region Midtjylland og region
Hovedstaden - da det fremgar af de fornaevnte statistikker pd www.dst.dk, at disse 2
regioner, har vaeret hardt ramt af konkurser. De regnskaber der er udvalgte, er fundet pa
Navne og Numre”. Der er valgt regnskaber med revisionspligt og er under konkurs, da dette
er mest relevant i forhold til den gkonomiske krise samt temaet for afhandlingen. Samtidig
er der valgt regnskaber med regnskabsafslutning 31.12.2010. Dette er ud fra den
betragtning, at det er indenfor 12 maneders perioden efter balancedagen®, der skal danne
baggrunden for going concern vurderingen. Der er i alt 16 selskaber, der falder ind under
udvaelgelses kriterierne. De 9 selskaber er fra region Midtjylland®®, mens de 7 selskaber er

fra region Hovedstaden®’.

Ved gennemgang er revisionspategningen for de 16 selskaber er der fundet fglgende:

- Der er 2 selskaber, der ikke har en pategning

- Derer 2 selskaber, der har blanke pategninger

- Der er 3 selskaber, der har en supplerende oplysning om going concern

- Der er 4 selskaber, der har et forbehold om going concern

- Der er 4 selskaber, der har forbehold og supplerende oplysninger om andet end going
concern

- Der er 1selskab der har en pategning om regnskabsmaessig assistance

%3 Dette folger ogsé af notat fra www.ae.dk af byggebranchen har veeret meget ramt af den skonomiske krise
* www.navneognumre.dk

RV 1 nr. 46

% pg Bilag 1 kan man se udvalgelsen

%7 P4 bilag 2 kan man se udvzlgelsen
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Alle 16 selskaber er efterfplgende taget under konkurs behandling, og derfor er det
interessant at se naermere pd regnskaberne, iseer for de selskaber der ikke har haft et
forbehold i deres revisionspategning. Det er relevant at se pa bade ledelsesberetningen og
revisors udtalelse herom, samt selve balancens poster, for at vurdere ledelsens samt revisors
behandling af going concern i arsregnskabet. Det kan vaere vanskeligt at komme med en
endelig konklusion herpd, da det kraever mere kendskab til virksomheden og dennes
baggrund. Men der vil blive forsggt vurderet pa, om man ud fra regnskabet, kunne se at det
var vanskeligt for selskabet at fortsaette driften yderligere 1 ar’® og om ledelsen samt revisor
har levet op til deres pligter.

Der er ikke vurderet p& andet end revisionspategningen i regnskabet, om denne er blank
eller modificeret. Det vil sige at der slet ikke er blevet vurderet pa de generelle krav til
regnskabets udformning samt andre formelle krav til revisionspategningen. Der er heller ikke
blevet vurderet p& om vzerdierne i regnskabet kan vaere behzeftet med usikkerhed, udover
det der er naevnt i revisionspategningen, da dette igen ville kraeve et stgrre kendskab til
virksomheden.

Der er vedlagt bilag fra alle 16 regnskaber. Bilagene er alt efter hvad der har vaeret omkring
going concern i regnskabet, dette vaerende, ledelsesberetning, revisors pategninger, samt

noter omkring going concern, samt bilag hvor der fremgar safremt revision er valgt fra.

7.1 Regnskaber uden pategninger
Gennemgangen pabegyndes med 2 regnskaber, der ikke har en revisionspategning. Dette

verende Frihavnen Stilladser ApS CVR nr. 31072883%° og Raunkjer Byg ApS CVR nr.
30512979'%.

Jaevnfer ARL § 135, kan klasse B virksomheder som falder ind under ARL § 7, stk. 1, nr. 2'%

%8 Der vil ikke blive kigget pa andre formelle krav til regnskabet udover de krav der er til going concern. Dette er
ikke vurderet relevant i den pageeldende afthandling.

% Bilag 3

10 Bilag 4

191 Sm4 virksomheder, som har pligt til at afleegge drsrapport efter § 3, stk. 1, skal i det mindste folge reglerne for
regnskabsklasse B i afsnit III
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"undlade at lade drsregnskabet revidere, hvis virksomheden i to pd hinanden falgende
regnskabsdr pd balancetidspunktet ikke overskrider to af falgende stgrrelser, jf. dog stk. 2 og
3:

1)En balancesum pa 4 mio. kr.,

2)en nettoomseetning pd kr. 8 mio. kr. og

3)et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i Ipbet af regnskabsdret pg 12”.
Ud fra de aflagte regnskaber falder begge selskaber ind under disse bestemmelser.

Frihavnen Stilladser ApS har de sidste 2 ar haft en balancesum pa over 4 mio.kr. P3 CVR.dk
oplyses det, at selskabet har haft 2-4 ansatte, hvorfor de opfylder det krav. Kravet
vedrgrende nettoomsaetningen ma ogsa antages at vaere opfyldt, idet det synes realistisk, at
de 2-4 ansatte ikke har kunnet omsaette for 4-2 mio. kr. Raunkjeer Byg ApS har ifplge
regnskabet ikke haft en nettoomsaetning pa 8 mio. kr., samt haft en balancesum pa under 4
mio. kr. Det er ikke muligt at ud fra regnskabet eller pa CVR.dk fa bekrzeftet, hvor mange

ansatte selskabet har haft.

Ud fra ovenstdende kan man konkludere at begge selskaber har haft mulighed for at

fravaelge revision, idet de hver isaer opfylder 2 af de 3 krav i hinanden 2 fglgende ar.

Indledningsvist vurderes ledelsens ansvar generelt i forhold til going concern
forudsaetningerne. Fzelles for begge regnskaber er, at de er udarbejdet efter reglerne i ARL
for klasse B virksomheder jf. anvendt regnskabspraksis. De antages begge at vaere aflagt ud
fra en going concern forudszetning om fortsat drift, idet der ikke oplyses andet i anvendt
regnskabspraksis. | begge regnskaber er det udarbejdet en ledelsesberetning. Fzelles for
ledelsesberetninger er, at de ikke synes saerlig fyldestg@rende. | ARL §§ 77/99 stér der som
tidligere nzevnt alle de indholdsmaessige krav, der geelder for ledelsesberetningen.
Ledelsesberetningen skal give en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler. | de 2 ledelsesberetninger har ledelsen ikke beskrevet going concern

forudsaetningerne, til trods for at begge selskaber har indikationer pd going concern
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problemstillinger fx underskudsgivende drift og lav likviditetsgrad dvs. et skaevt forhold

mellem kortfristede aktiver contra kortfristet geeld.

Frihavnen stilladser ApS har slet ikke beskrevet noget om forventede udvikling i regnskabet,
mens Raunkjser Byg ApS skriver, at de forventer et usendret resultat i 2011. Dette ma siges
ikke at veere tilfredsstillende eller tilstraekkelig omtale af going concern ud fra den situation
selskaberne befinder sig i. Selskaberne burde i noter og ledelsesberetning have beskrevet,
hvordan de havde taenkt sig at komme handtere den situation de befandt sig i, og hvilke

forudsaetninger der blev lagt til grund for forventningen til fortsat drift i det kommende ar.

Hvis selskaberne balance gennemgas, giver det anledning til fglgende umiddelbare

kommentarer:

Frihavnen Stilladser ApS

Selskabet har en positiv egenkapital pa 2.549.434
Selskabet har en aktiv masse pa 7.307.433
Selskabet har ingen likvide beholdninger

Selskabet har kortfristet gaeld pa 4.615.276

Det skal bemaerkes, at de kortfristede aktiver er beskedne og at der ikke er likvide
beholdninger. Det synes ogsa som om, at selskabet har finansieret underskuddet via
gaeldsoptagelse hos naertstdende. Det bemaerkes videre, at udskudt skat og geeld til
pengeinstitut tilsyneladende belgbsmaessigt ikke er zndret. Et sa markant underskud™®
burde vaere omtalt i beretningen. Beretningen indeholder dog en bemaerkning om, at
manglende debitor indbetaling gor at selskabet ikke kan svare enhver sit — det er dog ikke

klart, om dette er udtryk for ledelsens vurdering af going concern, der i sa fald ikke synes at

have afstedkommet yderligere overvejelser ift. nedskrivninger mv.

1921 selve resultatopgerelsen er det faktisk opfert som et overskud- hvilket ikke bevirker tiltro til
regnskabsafleggelsen
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Ud fra ovenstaende betragtninger, ma det vurderes at ledelsens beskrivelse omkring going
concern i ledelsesberetningen ikke lever op til kravene herom, og de derfor ikke lever op til

deres pligter.

Raunkjzer Byg ApS

Selskabet har en positiv egenkapital pa 832.835
Selskabet har en aktivmasse pa 1.314.803
Selskabet har likvid beholdning pa 219
Selskabet har kortfristet gaeld pa 481.968

Med et beskedent skattemaessigt underskud og positiv egenkapital, er going concern
forudsaetningen ikke umiddelbart truet. Den vaesentligste aktivpost i form af udlan er dog
risikofyldt. Den belgbsmaessige stgrste post pa de 849.176 kr. er til virksomheden Beach

Front Brazil 1/S, der stdr som inaktiv inde pa www.nnmarkedsdata.dk. - dette tyder ikke

umiddelbart p3, at selskabets tilgodehavende er reel. Den st@rste gaeldspost i selskabet er til
SKAT via afdragsordning, som SKAT har fokus pa betales som aftalt’®. SKAT kan saledes
meget vel have vaeret den kreditor, der efterfglgende begaerede selskabet konkurs. Det er
derfor ikke retvisende, nar selskabets ledelse i beretningen anfgrer, at der ikke er

usikkerheder vedrgrende maling af aktiverne.

Igen i dette tilfaelde vil forfatter vurderer at selskabets ledelse ikke lever op til dennes
pligter, idet de ikke fyldestg@rende oplyser omkring usikkerheder vil maling, som ogsa vil
pavirke going concern, idet de ikke vil vaere i stand til at betale deres kreditorer, nar de ingen

likvider har og tilgodehavender ikke er reelle.

7.2 Regnskaber med ”blank” pategning
Der er udvalgt 2 arsregnskaber indeholdende en blank pategning. Dette er JHS

Byggeeksperten ApS CVR nr. 31084830 samt Isotek ApS CVR nr. 10069262

193 p3 www.skat.dk kan man sege pa afdragsordninger, hvor det s fremkommer de regler der ger sig galdende
herfor

1% Bilag 5

1% Bilag 6
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Begge selskaber har aflagt regnskab efter ARL jf. anvendt regnskabspraksis - going concern

som grundlaeggende forudsaetning for regnskabsaflaeggelsen.

JHS Byggeexperten ApS
Som ogsd naevnt tidligere i specialet er der JF. ARL § 77, kun pligt til at udarbejde en

2

ledelsesberetning safremt fplgende er til stede: ”..vaesentlige aendringer i virksomhedens
aktiviteter og skonomiske forhold, skal drsregnskabet suppleres med en ledelsesberetning,

der redeggr for disse aendringer”.

| dette tilfaelde har ledelsen ikke udarbejdet en ledelsesberetning og dette synes ogsa kunne
accepteres, idet der ikke synes at vaere vaesentlig andringer i Igbet af regnskabséret, der
skulle tilskynde ledelsen til en beretning — det eneste bemaerkelsesvaerdigt synes at veere
den belgbsmaessige udvikling i saldoen for bade varedebitorer og varekreditorer. Der synes
ud fra den begraensede information, der kan hentes ud af arsrapporten, ikke at vaere szerlig
grund til kritik mod ledelsens going concern forudsaetning og revisors pategning uden

modifikationer.

Selskabet har en positiv egenkapital pa 250.425
Selskabet har en aktiv masse pa 2.438.769
Selskabet har likvide beholdninger pa 484.155
Selskabet har kortfristet gaeld pa 2.188.344

Ud fra ovenstdende betragtninger samt det faktum at selskabet har givet overskud, samt at
der er en positiv egenkapital, vurdere forfatter at bade ledelsen samt revisor har levet op til

deres pligter vedrgrende going concern.

Isotek ApS

Ledelsen har udarbejdet en ledelsesberetning, der i generelle vendinger beskriver de

gkonomiske forhold. De skriver blandt andet, at de ikke er tilfredse med arets resultat, men
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de skriver ogsa hvilke pavirkninger de har lidt under. Samtidig forklarer de hvordan de vil
forspge at retablere selskabets anpartskapital.

Det synes helt korrekt, at der i dette tilfeelde er udarbejdet en ledelsesberetning, da der i
regnskabsaret er sket vasentlige zendringer. Selskabet har et stort negativt resultat,
samtidig med at de i Ipbet af dret har mistet deres anpartskapital og dermed er omfattet af
selskabslovens kapitaltabs bestemmelser. Derfor er det ogsd korrekt at de beskriver

hvorledes de har taenkt sig at renetablere deres anpartskapital.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -471.312
Selskabet har en aktivmasse pa 4.029.347
Selskabet har en likvid beholdning pa 35
Selskabet har en kortfristet geeld pa 2.459.472

Det kan diskuteres om beskrivelsen i ledelsesberetningen er daekkende nok i forhold til den
usikkerhed der matte ligge omkring going concern. Selskabet har et klart misforhold mellem
kortfristet aktiver contra kortfristet geeld. Det kritiske forhold er underskuddet, der pa et
tidspunkt vil presse kapitalberedskabet. Der synes ogsd begraensede ldnemuligheder i
aktiverne, der er stillet til sikkerhed. Der er saledes tydelige going concern problemstillinger.
Det ma antages, at revisor har overvejet, om der ikke var vaesentlig usikkerhed forbundet
med ledelsens vurdering af going concern forudsastningen.

Det kan vaere, at revisor har haft noget bagvedliggende dokumentation, sdsom banken der
lover at fortsat forleenge kassekredit eller lignende, som forklarer hvorfor de ikke har
vurderet going concern som varende en trussel — dette burde dog i sa fald have veeret
oplyst i ledelsesberetningen. Der burde efter forfatterens opfattelse veere givet en
supplerende oplysning om forhold i regnskabet vedrgrende going concern forudsaetningerne
naturligvis understgttet af ledelsens beretning samt noteoplysning omkring usikkerheder

vedrgrende going concern.

Ud fra disse betragtninger vil forfatter vurdere at ledelsen ikke lever op til deres pligter

omkring beskrivelse af going concern. Det samme ggr sig gaeldende fra revisors side, idet de
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som tidligere naevnt burde have afgivet en supplerende oplysning omkring usikkerhed om

forhold i regnskabet vedrgrende going concern.

7.3 Regnskaber med supplerende oplysning om going concern
Der er udvalgt 3 regnskaber, der alle har en supplerende oplysning angaende going concern i

revisionspategningen: Total EL-teknik ApS CVR nr. 26567505'°°, HT BYG Pindstrup ApS CVR
nr. 276266537 samt Knud-Erik Nielsen CVR nr. 27917844, Alle regnskaberne er aflagt i

overensstemmelse med ARL og med going concern som grundlaeggende forudsaetning.

Total EL-teknik ApS (ingen omtale i noter)

Ledelsen i Total EL-teknik ApS har i overensstemmelse med ARL, udarbejdet en
ledelsesberetning der beskriver arets udvikling og forventninger til naeste ars udvikling. De
skriver, at de har tabt hele deres egenkapital, samt at de har haft et meget stort underskud i
regnskabséret, som derfor har veeret et utilfredsstillende ar. De skriver, at de forventer at
retablere egenkapitalen i lpbet af nzeste ar, evt. ved hjaelp af indskud fra selskabets
anpartshavere samt via forbedret indtjening. Herudover skriver de, at de er afhaengige af at
selskabets finansielle forbindelser stiller den forngdne likviditet til radighed for at kunne
fortseette virksomheden. Ledelsen skriver yderligere, at de har taget flere gkonomiske tiltag
for at fa forbedret indtjeningen, men de skriver dog ikke konkret hvilke tiltag dette er.
Safremt man kun kigger pd regnskabet, kunne man godt have brugt en lidt dybere
redeggrelse for hvilke gkonomiske tiltag der var tale om, men der ma formodes at selskabet

har en sddan plan liggende samt at revisor har haft adgang til denne.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -938.553
Selskabet har en aktivmasse pa 5.479.935
Selskabet har en likvid beholdning pa 7.341
Selskabet har kortfristet geeld pa 4.390.972
1% Bilag 7
17 Bilag 8
1% Bilag 9
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Igen er det, der pakalder sig mest opmaerksomhed, forholdet mellem kortfristet gaeld contra
omsaetningsaktiver. Der synes at vaere problemer med finansieringen herunder ogsa at geeld
til pengeinstitut er steget betragteligt. Det synes absolut rimeligt, at revisor udtrykker sin
usikkerhed i en supplerende oplysning. Safremt revisor skulle have taget et forbehold skulle
der jf. tidligere afsnit i specialet, have vaeret som fglge af utilstraekkelighed af omtale af
going concern forudsatningerne i ledelsesberetningen eller som fglge af uenighed med
ledelsen i denne forudsaetning. Det vaesentligste for dette selskab ma formodes at veere, at
banken ville fortsaette sit engagement — dette er beskrevet i ledelsesberetningen og derfor
omtalt, selvom der dog ikke fuldt ud bekraeftes, at det fortsatte engagement er sikret.
Revisor pdpeger ogsa dette forhold omkring forventet kapitalberedskab som forudsaetning

for den fortsatte drift.

Forfatter vurderer ud fra ovenstaende betragtninger, at bade ledelsen samt revisor lever op

til deres pligter omkring going concern behandlingen.

HT Byg Pindstrup ApS

Ledelsen har jf. bestemmelserne i ARL udarbejdet en ledelsesberetning indeholdende
beskrivelse af udviklingen i regnskabet samt forventninger til kommende &rs udvikling. De
skriver, at de har veeret utilfredse med arets resultat, mens anfgrer samtidigt, at ledelsen
fremtidigt forventer en positiv udvikling. | note til regnskabet pa side 12 star der, at for at
sikre selskabets fortsatte drift, er det under forudsaetning, at de kan opretholde deres
nuvaerende kreditfacilliter. Yderligere skriver de i noten:

”Den aktuelle kreditkrise indebzerer, at der er en gget usikkerhed knyttet hertil, men vi har
som ledelse ikke indikationer pad, at de ngdvendige kreditter ikke vil blive forleenget”.

Med denne formulering udtrykker ledelsen forudsaetninger for going concern og den

forbundne usikkerhed.
Selskabet har en positiv egenkapital pa 1.672.610

Selskabet har en aktivmasse pa 6.226.282

Selskabet har ingen likvid beholdning
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Selskabet har kortfristet gaeld pa 4.265.757

Going concern problemstillingerne er rettet mod den underskudsgivende drift, forgget
pengebinding i debitorer samt kraftigt forgget gaeld til kreditinstitutter og varekreditorer.
Der er ligeledes af pengeinstitut stillet betydelige betalings — og arbejdsgarantier.

Revisor har afgivet en supplerende oplysning vedrgrende going concern. Dette er ogsa helt

korrekt efter forfatters mening, idet den fortsatte drift er afhaengig af kredit faciliteterne.

Ledelsen og revisor synes at have behandlet going concern fornuftigt, da ledelsen har
beskrevet forholdet i ledelsesberetningen og da revisor via sin supplerende oplysning har

rettet regnskabsbrugers opmaerksomhed mod usikkerheden omkring going concern.

Knud-Erik Nielsen ApS

Ledelsen har udarbejdet en ledelsesberetning Deri fortaeller de om udviklingen i aret, der
ikke har veeret tilfredsstillende, ligesom det oplyses, at der er opndet en akkord hos deres
kreditorer. Ledelsen vil fortsat arbejde med at tilpasse sig den @konomiske situation.
Yderligere beskriver de, hvordan selskabet er afhangige af, at kreditinstitutter samt
leasingselskaber fortsat stiller den ngdvendige finansiering til radighed til at sikre den
fremtidig drift. |1 noterne til regnskabet pa side 14 star der, at selskabet har tabt deres
kapital, hvorfor der kan vaere tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Der er

ikke redegjort naermere for planer til at retablere driften.

Selskabet har en negativ egenkapital -1.062.339
Selskabet har en aktivmasse pa 6.277.089
Selskabet har ingen likvider

Selskabet har en kortfristet gaeld pa 4.437.868

Det skal bemaeerkes, at revisor rent faktisk har taget et forbehold i denne pategning, men dog

ikke rettet mod going concern — det forhold der er afgivet forbehold mod er rettet mod
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lagerets tilstedeveerelse. Dette forbehold vil ikke blive behandlet naermere. Revisor afgiver .

supplerende oplysning vedrgrende going concern.

Det skal ogsa bemaerkes at der er afgivet forkert konklusion i regnskabet, idet forbeholdet
ikke har medfgrt andret konklusion. Yderlig star der inden forbeholdet: “Revisionen har ikke
givet anledning til forbehold”. Disse fejl fra revisors side indgyder ikke tillid fra
regnskabsbrugere.

Ud fra regnskabstallene mv. synes det korrekt, at der omtales usikkerhed omkring going

concern —omtalen sker bade i ledelsesberetningen og noterne.

Forfatter mener at ledelsen samt revisor har levet op til dennes pligter i forhold til going
concern, dog skal det naevnes at revisors pategning er fejlagtigt, idet de som naevnt positivt
skriver at revisionen ikke har givet anledning til forbehold. Dette er ikke korrekt, idet der er

et forbehold.

| alle 3 ovenstdende regnskaber har revisor i revisionspategningen udtalt sig vedrgrende
ledelsesberetningen — revisor oplyser, at revisor har gennemlaest men ikke revideret
beretningen, samt oplyst at beretningen giver en retvisende redeggrelse i

overensstemmelse med ARL.

7.4 Regnskaber med going concern forbehold
De 4 selskaber, der har et going concern forbehold fra revisor, er MH EL-teknik ApS CVR nr.

32283780, Gottfredsen ApS CVR nr. 33050275°, Fredborg Byg A/S CVR nr. 27009352

12 alle regnskaberne

samt Per Rasmussen Nedbrydning og Knusning ApS CVR nr. 27448771
er aflagt efter going concern som grundleeggende princip og revisor er saledes via

forbeholdet herfor uenig med ledelsen i denne forudsaetning (ikke relevant valg).

19 Bilag 10
10 Bilag 11
1 Bilag 12
12 Bilag 13
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MH EL-teknik ApS (ingen noter omkring GC)

Ledelsen har i ledelsesberetningen beskrevet, hvorfor resultatet har vaeret negativt, samt
hvorfor de forventer at selskabet pa trods af dette kan sikre fremtidige drift og going
concern — der er ikke i arsregnskabet en note med henvisning til ledelsesberetningens
omtale af usikkerhederne eller en note indeholdende omtale heraf. En del af
forudsaetningen for den fortsatte drift er betinget af, at ledelsen forventet at opna et

lanetilsagn eller nogle betalingsaftaler, som vil ggre det muligt at fortsaette driften.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -50.026
Selskabet har en aktivmasse pa 683.257
Selskabet har en likvid beholdning pa 25.990
Selskabet har kortfristet geeld pa 733.283

| revisionspategningen star der at revisionen ikke har givet anledning til forbehold. Dette er
midlertidigt ikke korrekt, idet revisor netop har taget et forbehold — det skyldes sandsynligvis
”sjusk” fra revisors side, men vil sikkert ikke virke betryggende for regnskabsbruger, at

revisor fgrst skriver der ikke er et forbehold, hvorefter der kommer et forbehold.

Revisor har i sin revisionspategning heller ikke udtalt sig om ledelsesberetningen, men dette
er da de har revideret den. Revisor har taget et forbehold i pategningen, da revisor ikke har
vurderet, at de forudsaetninger som ledelsen stiller op for at kunne fortsaette sin
virksomhed, er realistisk, idet selskabet ikke trods flere mgder med forskellige langivere har
kunnet fa stillet kreditfaciliteter til radighed. Revisor er saledes uenig med ledelsen i going
concern forudssetningen. Det skal dog bemaerkes, at der ikke umiddelbart synes at vaere
geeld til et pengeinstitut, der skal “afsikres” — det kunne saledes tyde pa, at posten “anden
gaeld” pa en eller anden made kraever likviditet. Det synes helt korrekt, ud fra det oplyste, at

revisor udtrykker sin uenighed med ledelsen om selskabets evne til at fortseette driften.

Revisor har i sin konklusion anfgrt, at arsregnskabet bortset fra forbeholdet giver et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling. Dette er midlertidigt
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ikke korrekt konklusion, idet going concern forudsaetningen, som en af de grundleggende
forudsaetninger ikke er opfyldt. Revisor her yderligere i sit forbehold skrevet:

Vi er derfor ikke enige i ledelsens valg af at aflaegge drsregnskabet med fortsat drift for gje.
Efter vores opfattelse burde drsregnskabet aflaegges efter realisationsprincippet, hvilket ville

reducere drets resultat og egenkapital vaesentligt.”

Dette betyder, at revisor mener at ledelsen burde have udarbejdet regnskabet pa non going
concern. Forskellen pd om regnskabet er udarbejdet pa non going concern basis, og pa going
concern basis er, om det er realistisk at selskabet kan forsatte sin drift inden for
tidshorisonten p& 12 méneder. Et going concern forbehold vil pavirke regnskabet bade
vaesentligt og gennemgribende og konklusionen kan derfor kun blive en afkreeftende
konklusion*>. Revisor vil efter en konkret vurdering kunne idgmmes bgde for udarbejdelsen

af det forkerte konklusionsafsnit.

Ledelsen har i dette selskab som udgangspunkt ikke levet op til deres pligter, idet de ikke har
indikationer pa at selskabet kan fa stillet kredit faciliteter til rddighed. Dog formoder de
dette, hvorfor det kan nuanceres om ledelsen har levet op til dennes pligter. Revisor har
afgivet et forbehold, hvilket forfatter er enig i, men selve konklusionsafsnittet er forkert,

hvorfor revisor kan ifalde ansvar.

Gottfredsen ApS (ingen note omkring gc)

Ledelsen har aflagt en ledelsesberetning, som dog ikke beskriver sarlig meget, hverken med
hensyn til udviklingen i aret, eller den fremtidige udvikling. Det eneste der star deri er:
“Selskabet har tabt egenkapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens regler om
kapitaltab. Selskabets ledelse vurderer hvorvidt den fremtidige drift kan og skal fortszette”.

Det er naturligvis korrekt, at ledelsen vurderer dette, men regnskabsbrugeren far med den

113 Dagzldende RS 701 kapitel 14: 14. ”En afkreftende konklusion skal udtrykkes, nér virkningen af en
uenighed er s& vaesentlig og gennemgribende for regnskabet, at revisor konkluderer, at en konklusion med
forbehold ikke er tilstreekkeligt til at vise, at regnskabet er misvisende eller mangelfuldt.”
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pégxeldende formulering ikke at vide, hvad ledelsens vurdering er baseret pa og ej heller
oplyst hvad ledelsen vurdering endte ud med? Der star heller ikke oplyst noget yderligere i
noterne i arsregnskabet omkring going concern og heller ikke notehenvisning til
ledelsesberetning. Dette ma siges at veere mangelfuld beskrivelse og ledelsen lever derfor
ikke op til sit ansvar om at beskrive usikkerheden omkring going concern i
ledelsesberetningen samt noterne. Revisor burde derfor ogsa have taget et forbehold for

manglende omtale af going concern forudsaetningerne.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -230.078
Selskabet har en aktivmasse pa 137.057
Selskabet har en likvid beholdning pa 5.010
Selskabet har en kortfristet geeld pa 367.135

Revisor har taget forbehold for going concern i dette tilfeelde, da going concern efter revisors
vurdering vil kraeve, at “indtjeningen forbedres eventuelt kombineret med en udvidelse af
selskabets kreditfacilliteter. PG det foreliggende grundlag er det derfor vor vurdering af den
fremtidige drift er yderst tvivlsom”. Revisors pdategning angaende going concern synes

korrekt.

Dog synes konklusionsafsnittet angaende ledelsesberetningen ikke korrekt:

”Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med drsregnskabsloven”.

Ledelsesberetningen er meget mangelfuld, og dette burde ogsd fremga af

revisionspategningen, idet ledelsesberetningen er revideret.

| revisionspategningen er der afgivet 3 supplerende oplysninger, vedrgrende overtraedelse af
skattelovgivningen, da selskabet har udbetalt Ign uden indeholdelse af A - Skat og AM, ikke
afregnet korrekt moms samt tabt anpartskapitalen. De supplerende oplysninger har ikke de

korrekte overskrifter.
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P4 baggrund af ovenstdende vurderinger, vil forfatter ikke mene at hverken ledelsen eller
revisor har levet op til deres pligter. Ledelsen omtaler ikke going concern, og revisor tager

ikke forbehold for manglende oplysning herom.

Fredborg Byg A/S (ingen note omkring gc)

Selskabet har udarbejdet en ledelsesberetning, der er meget fyldestggrende angaende det
afsluttede regnskabsar. Beretningen forklarer hvorfor selskabets resultat blev markant
underskudsgivende og hvilke faktorer, der havde pavirket i negativ retning. Samtidig
beskriver ledelsen, hvad de har gjort for at effektivisere selskabet samt stiller forslag til
retablering af egenkapitalen pé sigt. Endeligt beskriver ledelsens indregning og maling af en
post i regnskabet vedrgrende immaterielt aktiv. Beretningen synes pa rimelig vis at beskrive

de faktiske forhold og synes at vaere en retvisende redeggrelse.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -4.818.799
Selskabet har en aktivmasse pa 24.941.439
Selskabet har likvider pa 1.310.624
Selskabet har kortfristet geeld pa 26.569.043

Revisor har givet en revisionspategning med forbehold angaende going concern. De henviser
til, at selskabet ikke har vaeret i stand til at overholde sine betalingsbetingelser overfor
kreditorer gennem et laengere stykke tid, samt at selskabet ikke har opndet yderligere
kreditfaciliteter. Revisor tager yderligere forbehold for selskabets vaerdiansaettelse af det
nye indregnede immaterielle aktiv — der synes ogsd at kunne tages forbehold for
indregningen jf. arsregnskabslovens § 33 stk. 1 sidste punktum om forbuddet mod at
indregne internt oparbejdede immaterielle aktiver. Endelige tager revisor forbehold for et
udskudt skatteaktiv pa t.kt. 2.044, da der som fglge af usikkerheden om going concern, ikke

er realistisk at kunne udnytte dette underskud.

Selskabet har kortfristede aktiver p& 12,6 mio. kr., men de har 26,5 mio. i kortfristet gaeld —

underskud, fejlagtig indregning af skabt immateriel aktiv, opskrivningshenlaeggelse der burde

91



(3

AALBORG UNIVERSITET Going Concern i krisetider

testes for nedskrivning samt manglende tilsagn om yderligere kreditfaciliteter til radighed er
alle meget tydelige indikation pa going concern problemer. Revisor bruger fejlagtigt note 0

til at beskrive sit forbehold.

| dette selskab har bade ledelsen samt revisor levet op til deres pligter, idet ledelsen
fyldestggrende har forsggt at beskrive fortsat drift, mens revisor har taget det forbehold
som regnskabet giver indikationer for. Dog er det en fejl at revisor i note O skriver
vedrgrende forbehold, idet det jo er ledelsen der aflaegger regnskabet, mens revisor

reviderer det.

Per Rasmussen Nedbrydning & Knusning ApS

Ledelsen har afgivet en ledelsesberetning, hvor de kun skriver at arets resultat ikke er
tilfredsstillende, samt at der ikke er givet tilsagn om tilfgrsel af yderligere kapital samt
kreditfaciliteter. Dog haber ledelsen at egenkapitalen vil kunne genetableres gennem
indtjening. Som fglge af de markante underskud, kunne ledelsen godt have skrevet mere i
ledelsesberetningen om hvordan de forventer at fa @get indtjening. Ud fra denne korte
ledelsesberetning bekrzeftes revisor i sit going concern forbehold, da ledelsen heller ikke

synes at tro pa virksomhedens evne til at fortsaette driften.

Selskabet har negativ egenkapital pa -3.459.909
Selskabet har en aktivmasse pa 6.916.550
Selskabet har en likvid beholdning pa 91.415
Selskabet har kortfristet geeld pa 9.414.385

Regnskabstallene ser meget negative ud. De har meget mere kortfristet gaeld end de har
kortfristede aktiver inkl. skatteaktiv — driften er for 3. dr underskudsgivende. Dette indikerer
going concern problemer. Det synes derfor korrekt, at revisor har givet et forbehold i
revisionspategning vedrgrende going concern. Revisor har yderlige tilfgjet at selskabet burde

have anvendt realisationsprincippet
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| konklusionsafsnittet, star der at de mener at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven — dette kan diskuteres og under alle

omstaendigheder bgr beretning omtale, at revisor har taget et going concern forbehold™*.

Den sidste linje i forbeholdet:

”Arsrapporten burde vaere aflagt efter realisationsprincippet, hvilket efter vores skgn dog
ikke ville reducere resultat og egenkapital vaesentlig,” Denne formulering fra revisors side ma
siges at vaere en hgjst usaedvanlig udtalelse, idet det i praksis antages ved et going concern
forbehold er vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling, men med denne udtalelse siger
revisor at de ikke mener den bristede going concern forudsaetning vil have nogen vaesentlig

indvirkning ?

Ledelsen samt revisor har ikke levet op til deres pligter. Ledelsen har ikke beskrevet going

concern, hvorfor revisor ogsa burde have afgivet et forbehold herfor.

7.5 Regnskaber med forbehold og supplerende oplysning om andre forhold
De 4 selskaber der har en faet en supplerende oplysning i revisionspategningen om andre

forhold i regnskabet er; Vestermarkens Entreprengr A/S CVR nr. 27060161, Letelement
A/S CVR nr. 24209407*%, Lynzes Tomrer Entreprise ApS CVR nr. 32359604'"7 samt Lynet

118

Transport og Flytteservice ApS CVR nr. 28888295 . Alle arsregnskaberne er aflagt efter

going concern som grundlaeggende forudsaetning.

Vestermarkens Entreprengr A/S

Ledelsen har udarbejdet en ledelsesberetning, som beskriver aret som vaerende
tilfredsstillende, da markedet stadig er meget pavirket af finanskrisen, samtidig med at de
har et lille overskud i aret, mod et stort underskud &ret fgr. De beskriver at de har faet
yderligt kreditfaciliteter stillet til radighed, hvorfor de forventer at de kunne fortsaette

driften hele &r 2011. De budgetterer endda med et overskud i 2011 ogsa, idet de har en

14 Revision og regnskabsvasen 2012-2. Ny revisionspategning afsnit 9.2.
'3 Bilag 14
16 Bilag 15
17 Bilag 16
U8 Bilag 17
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stigende tilgang af nye opgaver. Denne ledelsesberetning beskriver meget fyldestggrende
hvorfor de forventer at vaere going concern, og ud fra regnskabstallene er der ikke
umiddelbart indikationer for alvorlige going concern problemer. P3a baggrund af
regnskabstallene samt ledelsesberetningens oplysninger om kredittilsagn mv., synes det
rimeligt, at revisor ikke har taget et forbehold, men alene oplyst usikkerheden forbundet

med going concern vurderingen.

Selskabet har en positiv egenkapital pa 1.270.757
Selskabet har en aktiv masse pa 11.271.287
Selskabet har en likvid beholdning pa 74
Selskabet har en kortfristet gald pa 6.353.247

Revisor har afgivet en supplerende oplysning i revisionspategningen vedrgrende forhold i
regnskabet. Denne supplerende oplysning lyder som fglgende:

“Uden det har pdvirket vores konklusion ggr vi opmaerksom pd ledelsesberetningen, hvori
ledelsen redeggr for forventninger til indtjeningen i 2011 samt selskabets kreditfacilliteter for
2011”,

Denne supplerende oplysning henviser bare til ledelsesberetningen og regnskabet

indeholder ikke en usikkerhedsnote vedrgrende fortsat drift.

Ledelsen lever op til dennes pligter, idet de beskriver going concern. Dog lever revisor ikke
op til dennes pligter, idet de burde have haft en udtalelse omkring ledelsesberetningen,
dette har de gjort i den supplerende oplysning i stedet. Det ville vaere korrekt, safremt de

havde revideret ledelsesberetningen, men det er jf. pategningen ikke tilfeeldet.

Letelement A/S

Ledelsen har afgivet en ledelsesberetning, hvori de beskriver at der er usikkerhed
vedrgrende indregning af deres udskudte skatteaktiv, men at de forventer det udnyttet
indenfor en arreekke. De beskriver ogsa udviklingen i regnskabsaret som vaerende

utilfredsstillende, men at de har sat nogle processer i gang i den sidste halvdel af aret, som
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gerne skulle afhjeelpe dette i 2011. Efter regnskabsarets afslutning, har de valgt at skifte
navn, som en konsekvens af de istandsatte satsninger. De har fokus pa at forbedre
selskabets indtjenings og kapitalmuligheder. Dette ma siges at vaere en fyldestg@rende
ledelsesberetning, da de bade beskriver hvordan de har veeret pavirket resultatmaessigt,

men ogsa at de har valgt at satse for at vende dette billede.

Selskabet har en positiv egenkapital pa 5.194.097
Selskabet har en aktivmasse pa 22.305.078
Selskabet har en likvid beholdning pa 479.854
Selskabet har en kortfristet gaeld pa 7.502.314

Revisor har afgivet en supplerende oplysning ang. Indregning og maling af skatteaktivet i
balancen, da revisor mener, at malingen er behaftet med usikkerhed.

Selskabet har en del kortfristet geeld, men ikke sa mange likvider og ikke helt s3 meget
tilgodehavender i forhold til kortfristet gaeld. Derfor kan man ud fra regnskabet godt frygte
at der er en lille usikkerhed, vedrgrende selskabets cash flow, om de vil vaere i stand til at
betale deres regninger. Yderligere kan man maske ogsa teenkes at idet revisor har afgivet en
supplerende oplysning vedrgrende usikkerhed omkring maling at skatteaktiv, kan dette
maske vaere af den grund at de ikke tror virksomheden pa sigt vil overleve, og yderligere kan
man jo se hvor stort underskud de har haft de seneste 5 ar pa side 6. Henholdsvis 3.131.000 i
2010, 1.301.000 i 2009, 5.177.000 i 2008, 687.000 i 2007 og 320.000 i 2006. Men pa trods af
disse store underskud, har selskabet formaet at have en positiv egenkapital. Man kan ud fra
hovedtallene ogsa se, at det er efter den gkonomiske krise er indtruffet, at selskabet har haft
det rigtig sveert. Og det er nok ogsa derfor at revisor har valgt at afgive den supplerende
oplysning vedrgrende skatteaktiv, da selskabet har haft underskud de senere ar, sa det er
maske ikke realistisk, at det kan forventes indtruffet inden for de naermeste ar.

Ud fra ovenstdende regnskabstal, samt ledelsesberetningen synes det rimeligt, at revisor
ikke har givet et forbehold angdende going concern. Dette er ud fra den betragtning, at

selskabet pa trods af den gkonomiske krise, har formaet fortsat at have en positiv

95



K

AALBORG UNIVERSITET Going Concern i krisetider

egenkapital, samt har forsggt at tilpasse sig den gkonomiske situation, og samtidig har

forsggt nogle nye tiltag.

Ud fra ovenstdende betragtninger, vil forfatter vurdere at bade ledelsen samt revisor har

levet op til deres pligter.

Lynaes Temrer Entreprise ApS

Ledelsen har ikke afgivet en ledelsesberetning, og det ma siges at veere i strid med ARL.
Selskabet har tabt hele virksomhedskapitalen i lpbet af aret, hvilket ma siges at vaere en
vasentlig andring i virksomhedens gkonomiske forhold — der burde derfor vaere udarbejdet

en ledelsesberetning.

Selskabet har en negativ egenkapital pa -38.762
Selskabet har en aktivmasse pa 1.829.755
Selskabet har en likvid beholdning pa 13.500
Selskabet har en kortfristet gaeld pa 1.503.631

Revisor har afgivet en supplerende oplysning angaende tabt anpartskapital. Yderligere er der
afgivet supplerende oplysning vedrgrende ulovligt aktionzerldan, samt manglende
overholdelse af kildeskatteloven og momsloven. Revisor burde ogsa have taget et forbehold
vedrgrende manglende ledelsesberetning jf. ERKL § 6, stk. 2 nr. 2, da regnskabet ikke
indeholder de kraevede oplysninger vaerende ledelsesberetning. Da anpartskapitalen er tabt,
er ledelsesberetningen meget veesentlig, og idet det er selskabets fgrste ar, er det endnu
mere vasentlig hvordan de har taenkt sig at retablere kapitalen. Godt nok har de en del
tilgodehavender, men det meste af dette er et ulovlig aktionaerldn pa 978.860. Der er ogsa
indikationer pa going concern problemer idet selskabet ikke har afregnet moms og A skat
korrekt. Den manglende omtale der er af going concern fra ledelsens side, burde have
medfgrt et forbehold, ligesom der afhaengig af den efterfglgende periode indtil

pategningstidspunktet sagtens kunne veere indikationer pa egentlige going concern

96



(

AALBQRG UNIVERSITET Going Concern i krisetider

problemer, der som minimum burde vaere oplyst som supplerende oplysning om forhold i

regnskabet.

| dette tilfeelde har hverken ledelsen eller revisor levet op til deres pligter. Ledelsen burde
have udarbejdet en ledelsesberetning, og idet dette ikke er tilfaeldet burde revisor have
afgivet et forbehold herom. Revisor burde ogsa som minimum have afgivet en supplerende

oplysning vedrgrende usikkerhed omkring going concern.

Lynet Transport og Flytteservice ApS

Ledelsen har ikke afgivet en ledelsesberetning. Men hvis man kigger pa regnskabet som
helhed, er der ikke sket nogen vaesentlige andringer i selskabets gkonomiske forhold i aret.
Godt nok har selskabet tabt over halvdelen af sin egenkapital, men dette var allerede
tilfeldet aret for, hvorfor det ikke er en vaesentlig aendring i virksomhedens gkonomiske
forhold. Det Kan sa diskuteres om de alligevel ikke burde have udarbejdet en

ledelsesberetning.

Selskabet har en positiv egenkapital pa 17.150
Selskabet har en aktivmasse pa 441.864
Selskabet har en likvid beholdning pa 2.886
Selskabet har kortfristet geeld pa 147.086

Revisor har afgivet en supplerende oplysning om:

"At ledelsen ikke har sikret afholdelse af generalforsamling senest 6 mdneder efter, at
ledelsen konstaterede, at halvdelen af selskabets kapital var tabt”.

Da selskabet tabte over halvdelen af deres kapital i regnskabsaret 2009, er denne
supplerende oplysning kun relevant, hvis ledelsens ikke som fglge af 2009 resultatet har

foreslaet tiltag til retablering. Den supplerende oplysning er om andre forhold.
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Ud fra regnskabet er der ikke saerlige going concern indikationer. Selskabet har tabt over
halvdelen af kapitalen, men det var i 2009, mens de i 2010 har retableret en del af det tabte.

Det synes saledes umiddelbart korrekt, at der ikke er taget forbehold for going concern.

| dette tilfeelde har ledelsen levet op til deres pligter omkring going concern, da der ikke
umiddelbart syntes indikationer herpa. Revisor har ogsa levet op til deres pligter, dog er den

supplerende oplysning ikke et krav i dette tilfeelde.

7.6 Regnskaber med regnskabsmaessig assistance
Der er et enkelt regnskab, som kun har en erklaring vedrgrende regnskabsmaessig

assistance™®. Dette er TOMI ApS CVR nr. 32779662, Regnskabet er opstillet efter ARL med

going concern som grundlaggende forudsaetning.

Der er kun foretaget assistance af regnskabet. Der er ikke lavet revision eller review. Jf. ARL §
135 kan der undlades at lave revision af nystiftede selskaber: Af kommentarerne til ARL §
135 fremgar:

For nystiftede aktie- og anpartsselskaber gzelder det, at sdfremt de forventer at opfylde
betingelserne for at undlade revision, og de @nsker at anvende reduktionen af
revisionspligten med virkning allerede for selskabets fgrste regnskabsar, skal dette angives i

selskabets stiftelsesdokument, jf. SEL § 27, stk. 1, nr. 4.

Nystiftede eRevision kan fravaelges for 1. regnskabsdr, hvis ledelsen pd

S stiftelsestidspunktet forventer at opfylde
stgrrelsesbetingelserne pd forstkommende
balancetidspunkt.

eUbetinget krav at fravalget oplyses i stiftelsesdokumentet.
sRevisionspligten indtraeder sd snart virksomheden indser,
at stgrrelsesgraenserne overskrides pr. fgrstkommende

balancedag

19 3£ RS 4410
120 Bilag 18
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Jf. tidligere naevnt i afhandlingen kan selskaber undlade at lade sit regnskab revidere safremt
de opfylder 2 ud af de 3 naevnte krav. Jf. ovenstaende kan nystiftede selskaber undlade at
lade sit regnskab revidere, séfremt de ikke forventer at na op over de krav. | regnskabet er
nettoomsaetningen ikke oplyst, men balancesummen er under 4 millioner pa status dagen
nemlig 541.306 og jf. noterne er der kun 5 medarbejdere ansat gennemsnitligt. Dette gar at
dette selskab godt kan undlade at lade regnskabet revideres. Og derfor udtrykker revisor sig
ikke om nogen sikkerhed for regnskabet, kun at revisor har assisteret med at opstille

regnskabet.

Til trods for at erklaeringen er uden sikkerhed, skal revisor stadig iagttage om going concern
forudsaetningen er korrekt. Hvis der efter revisors opfattelse ikke kan afleegges regnskab
efter going concern princippet, skal revisor i sin erklzering henvise til en sddan vaesentlig

afvigelse fra den anfgrte regnskabsmaessige begrebsramme.

Ledelsen har ikke afgivet nogen ledelsesberetning, eller udtalt sig om going concern. Dette
m& siges ikke at leve op til kravene i ARL, da selskabet har tabt over halvdelen af sin
egenkapital, hvilket ma siges at vaere en vaesentlig endring i selskabets gkonomiske forhold.

Derfor ma det vurderes at ledelsen ikke lever op til sit ansvar jf. ARL § 77.

7.8 Delkonklusion
Ved gennemgang af de 16 udvalgte regnskaber er der efter forfatters vurdering 11

regnskaber, der ikke er korrekt aflagte hvad angar pligterne i forbindelse med going concern
forudsaetningerne. Det er forskellige forhold i regnskabet, som enten ikke har vaeret korrekt

behandlet ellers som decideret har manglet — efter forfatterens opfattelse er dette fglgende:

Forkert pategning (i 1 regnskab)

- Fejl inden konklusionsafsnittet vedr. forbehold (i 2 regnskaber)
- Manglende forbehold (i 4 regnskaber)

- Manglende ledelsesberetning (i 4 regnskaber)

- Manglende udtalelse om ledelsesberetning (i 1 Regnskab)

- Manglende supplerende oplysning (i 2 regnskaber)
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- Ledelsen generelt ikke levet op til sine pligter (i 5 regnskaber)

- Mindre fejl (i 1 regnskab)

Ud fra ovenstdende kan det konkluderes at der er i alt 21 fejl eller mangler i de 11
regnskaber. Det der har vaeret mest igjnefaldende og naturligvis mest kritisk er revisors
manglende forbehold i revisionspategningen vedrgrende going concern eller forbehold for

uenighed med ledelsen omkring dennes beskrivelse af usikkerhed omkring going concern.

Fra ledelsens side er der ikke altid efterlevet ledelsens ansvar omkring omtale af
usikkerheder og betingelser forbundet med going concern forudsaetningen. At revisor ikke
giver forbehold og at ledelsen ikke lever op til deres ansvar, er ikke szerlig betryggende i
forhold til regnskabsbruger specielt set i lyset af den gkonomiske og finansielle krise de
seneste ar.

Det ma ogsa betragtes som bemazerkelsesveaerdigt, at der kun er afgivet forbehold vedrgrende
going concern i 4 ud af 16 selskabers arsregnskaber, hvor alle 16 selskaber umiddelbart efter
er gaet konkurs. Der kan naturligvis vaere indtruffet uforudsete begivenheder, men jf.
forfatters opfattelse burde der formodentligt have vaeret afgivet flere forbehold omkring
going concern samt ikke mindst forbehold vedrgrende ledelsens (manglende/mangelfulde)

omtale af usikkerhed ved going concern forudsatningen.

De arsregnskaber, hvor revisor af afgivet en pategning uden modifikationer, har efter
forfatterens opfattelse vaeret korrekt behandlet hvad angar ledelse og revisors pligter i
forhold til vurdering af going concern.

Det samme ggr sig geeldende i de arsregnskaber, hvor revisor har afgivet et forbehold
omkring going concern. Men nar selskabet bevaeger sig i den grazone der ligger pa graensen
mellem supplerende oplysning og going concern, er der kun afgivet en supplerende
oplysning. Men det er ogsa her det er sveerest at vurdere pa fremtiden. Ved gennemgang af
disse regnskaber kan man se, at det er i disse “grazone tilstande”, at ledelsen har svaerest
ved at vurdere fremtiden.

Ovenstaende afsnit har belyst problemstilling nr. 6
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8. Konklusion
Formalet med denne afhandling har veeret at belyse, hvorledes behandlingen af going

concern i en krisetid er sket i udvalgte drsregnskaber for 16 sma og mellemstore selskaber -

bade hvad angar ledelsens savel som revisors pligter.

Afhandlingen blev delt op i 4 hovedomrader:
- Begrebet going concern

- Revisionspategningen

- Revisoransvar

- Going concern i udvalgte regnskaber

Under begrebet going concern blev de relevante love og standarder for going concern
behandlet, samt ledelsens og revisors pligter for vurdering af going concern som
grundlzeggende forudsaetning ved regnskabsaflaeggelsen. De gaeldende love og standarder
omfatter ARL, RV, RL og ISA.

ARL og RV behandler ledelsens pligter i forhold til going concern. Det er i ARL, at going
concern forudsatningen lov reguleres og det fglger af ARL, at 3rsregnskabet som
grundlzeggende forudsaetning skal aflaegges efter going concern (fortsaettende virksomhed)
med mindre ledelsen forudsaetter, at driften ikke skal eller ikke kan fortsaette. Hvis dette
ikke vurderes muligt, skal arsregnskabet aflaegges efter realisationsprincippet. Ifglge ARL §
99 skal alle klasse C & D virksomheder udarbejde en ledelsesberetning, og klasse B
virksomheder skal jf. ARL § 77 ligeledes udarbejde ledelsesberetning, sdfremt der er sket
vaesentlig zendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold. Dette stiller kravet
til ledelsen om, at hvis der er tvivl om going concern forudsaetningen, skal dette
usikkerhederne og betingelser for going concern fremga af ledelsesberetningen jf. §§ 77 og
99. RV indeholder uddybende beskrivelse til ledelsens handtering af going concern
princippet.

RL og ISA behandler revisors pligter i forhold til going concern samt hvordan revisor skal

forholde sig til [edelsens bedgmmelse a going concern.
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I RL bliver going concern ikke behandlet, men det g@r til gengeeld revisors pligter som
vaerende offentlighedens tillidsrepraesentant, herunder at revisor skal leve op til god revisor
skik, hvilket omfatter stillingtagen til going concern i forbindelse med konklusion pa sin
revisions i form af revisionspategningen.

Revisors pligter bliver yderligere behandlet i ISA 570. Formalet med denne revisionsstandard
er, at vejlede om god revisionsskik i forhold til revisors pligter i forhold til going concern samt
at beskrive hvilke overvejelse revisor skal ggre sig i forbindelse med ledelsens bedgmmelse
af going concern. | standarden er der listet nogle going concern risikoindikatorer op, som
revisor skal veere seerligt opmaerksom pa i forbindelse med going concern vurderingen og
afgivelse af revisionspategningen. Det er saledes afggrende vigtigt, at bade ledelse og
revisor foretager en bedpmmelse af going concern forudsaetningerne - revisor skal saledes
forholde sig til ledelsens bedémmelse af going concern, samt forholde sig til, om ledelsens
vurdering i @vrigt er retvisende (et relevant valg). Dette forhold udspringer ogsa af revisors

rolle som offentlighedens tillidsrepraesentant.

Efter begrebet going concern blev lovgivningen og standarderne for revisionspategningen

gennemgaet herunder de geeldende vedrgrende going concern i revisionspategningen.

Nar revisor har afsluttet sin revisionsopgave og skal konkludere herpd i form af en

revisionspategning, har revisor fglgende pategningsmuligheder:

- En”blank” revisionspategning (pategning uden modifikationer)

- En revisionspategning med forbehold (modificeret pategning)

- En revisionspategning med en supplerende oplysning (modificeret pategning)

- En revisionspategning med bade forbehold og supplerende oplysninger (modificeret

pategning)
Ved forbeholds situation er der tale om forhold, der p3avirker revisors konklusion — dette kan

enten veere i et forhold, hvor revisor er uenig med ledelsens vurderinger eller i situationer,

hvor revisor ikke har tilstrakkeligt revisionsbevis.

102



(3

AALBORG WUNIVERSITET Going Concern i krisetider

Ved supplerende oplysninger, er der tale om oplysninger, der enten ikke vil eller ikke kan
pavirke revisor konklusion, dette vaerende:

- Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet (vil ikke pavirke konklusionen)

- Supplerende oplysninger om andre forhold (kan ikke pavirke konklusionen)
ERKL § 7, stk. 1 og 2 inddeler supplerende oplysninger i 2 temaer, mens ISA 706 afsnit 5 litra
a og b ogsa inddeler i 2 temaer, derfor er der 3 forskellige supplerende oplysningstyper:
- Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold jf. ERKL § 7, stk. 2
- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af regnskabet jf. ISA 706 afsnit 5 litra a

- Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af revisionen jf. ISA 706 afsnit 5 litra b

Safremt der er betydelig usikkerhed omkring going concern, kan der opstd felgende

situationer:

- Going concern er relevant, men der er betydelig usikkerhed:

Safremt ledelsen har givet tilstraekkelige oplysninger til at beskrive usikkerheden forbundet
med going concern forudsaetningen, skal revisor afgive en konklusion uden forbehold men
med en supplerende oplysning om forhold i regnskabet med henvisning til enten
beskrivende note i &rsrapporten omkring going concern eller henvisning fra note til
ledelsesberetningens omtale af going concern. Safremt revisor ikke finder, at ledelsen i
tilstraekkeligt omfang har beskrevet going concern forudsaetningerne og omtalt de relevante

usikkerheder, skal revisor afgive en konklusion med forbehold (uenighed med ledelsen).

- Going concern ikke relevant:
Safremt revisor vurderer, at virksomheden ikke vil veere i stand til at forsaette driften, men
hvor regnskabet er udarbejdet pd baggrund af ledelsens going concern forudsaetning, skal

revisor afgive en afkraeftende konklusion.

Hvis ledelsen har udarbejdet regnskabet ud fra at going concern ikke er relevant

forudsaetning ved regnskabsafleeggelsen, og revisor i gvrigt er enig i denne betragtning, kan
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revisor saledes undlade at afgive en konklusion med forbehold — der skal fra ledelsens side
altid vaere tilstreekkelig oplysninger om den bristende going concern forudsaetning. Revisor
skal altid i disse tilfeelde give en supplerende oplysning om forhold i regnskabet, da bristende
going concern forudsaetning vil veere en vasentlig oplysning at “pege pa” fra revisor side.

Naest efter behandlingen af revisionspategningen blev revisor ansvar behandlet herunder

hvilke ”sanktioner” revisor kan imgdese, hvis revisor ikke lever op til sit ansvar.

Efter revisor har afgivet sin pategning, og safremt denne ikke vurderes at veere korrekt, er
der 3 typer af ansvar, som revisor kan ifalde:

- Straffeansvar

- Erstatningsansvar

- Disciplinaeransvar

| forhold til straffeansvar for revisors behandling af going concern, er der fglgende
situationer, hvor revisor kan ifalde strafansvar:

- Manglende udtalelse omkring going concern

- Manglende grundlag for going concern vurdering

- Usande erklzeringer omkring going concern

| forhold til revisors erstatningsansvar er der fglgende overvejelser:
- Ansvarsgrundlag:
- Forligger der culpa?
- Foreligger der et tab?
- Arsagssammenhaeng mellem fejl og tab
- Kausalitet

- Adaekvans
Disciplinaeransvar er lidt vanskeligere at bedgmme, idet forholdet ikke ngdvendigvis har

medfgrt et tab, men s&fremt revisor har handlet i strid med god skik vil han derfor kunne

blive idgmt disciplinaer ansvar fra revisornaevnet.
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Til slut i afhandlingen blev der gennemgaet og vurderet pa 16 udvalgte regnskaber. Af de 16
regnskaber var der efter forfatters vurdering 11 regnskaber, der ikke er korrekt aflagte hvad
angar pligterne i forbindelse med going concern forudseetningerne. Det var forskellige
forhold i regnskabet, som enten ikke var korrekt behandlet ellers som decideret manglede. |

alt var der vaeret efter forfatters mening 21 fejl eller mangler i de 11 regnskaber.

Det der var mest igjnefaldende og naturligvis mest kritisk var revisors manglende forbehold i
revisionspategningen vedrgrende going concern eller forbehold for uenighed med ledelsen
omkring dennes beskrivelse af usikkerhed omkring going concern. Der var kun forbehold
vedrgrende going concern i 4 af de 16 regnskaber, og eftersom de alle 16 efterfglgende er
géet konkurs, ma det vaekke undren, at der ikke har veeret flere forbehold, idet der har veeret
indikationer pa going concern problemer i flere end de 4 arsregnskaber, hvor going concern

betingelsen medfarte forbehold fra revisors side.

Fra ledelsens side var der ikke i alle tilfaelde efterlevet ledelsens ansvar omkring omtale af
usikkerheder og saerlige betingelser forbundet med going concern forudsaetningen. At
revisor ikke har givet et forbehold og at ledelsen ikke har levet op til deres ansvar, er
naturligvis ikke szerlig betryggende i forhold til regnskabsbruger specielt set i lyset af den

gkonomiske og finansielle krise de seneste ar.

De arsregnskaber, hvor revisor havde afgivet en pategning uden modifikationer, var efter
forfatteres opfattelse korrekt behandlet bade hvad angik ledelse og revisors pligter i forhold

til vurdering af going concern.

Det samme gjorde sig geldende i de arsregnskaber, hvor revisor har afgivet et forbehold
omkring going concern. Der var der var mangelfuldt, var nar selskabet bevaegede sig i den
grazone der 13 pa graensen mellem supplerende oplysning og going concern. Der var der kun
afgivet en supplerende oplysning. Men det er ogsa her det er svaerest at vurdere pa

fremtiden. Det er nemmere at vurdere going concern i situationer hvor der ingen tvivl er,
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idet dette oftest vil give anledning til mere arbejde som derfor ogsa skal vaere mere

dybdegéende, og dette kan vaere svaert bade for revisor samt ledelse.

Efter at have vurderet de opstillede problemstillinger, er det gjort klart, hvorfor going
concern er et omrdde med stor fokus. Det er utrolig sveert at forudse fremtiden, og de
forudsaetninger som enten ledelsen eller revisor stiller op, kan sagtens @ndre sig “dagen
efter”. De udvalgte regnskaber viser ogsa tydeligt, at det er et omrade som bade revisor og

ledelse har svaert ved at vurdere.

Det er derfor sveert at forestille sig, at der i den naermeste fremtid vil veere mindre fokus pa
dette omrade. Bade ledelse og revisor har et stort “arbejde” foran sig med hensyn til at
sikre, at virksomhedernes Aarsrapporter pa troveerdig vis forholder sig til ledelsens

grundlseggende forudsaetning om going concern —specielt i en krisetid.
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9. Executive Summery
Through the past years, there has been an increasing focus on financial reporting. This is

naturally due to the economic crisis which started in 2008. Companies have been under
pressure to sell their goods and services, secondly to have their credit at their disposal. As a
result, many companies have filed for bankruptcy, which also causes an increase interest in
the financial reports of the companies.

One of the main requirements for the financial report is Going Concern. This is also why the
users of the reports focus on this area. Both management and auditors have according to
the law and other standards, a range of requirements which they have to fulfil. This is to give
the readers the fairest view of the financial situation of the company and whether the
company is able to continue.

Focus has been on the audit and whether the auditors have included everything and
whether the auditor has done a proper job. The auditor is not only representing the
company but is also representing the public, who relies on the information in the financial
report.

The dissertation is intended to describe the standards and laws regarding Going Concern,
for the management and the auditors. It will describe which laws and standards that
complies for the audit, both the modified and unmodified. Moreover, it will shortly describe
the rules if the auditor fails. Finally, an analysis of some selected financial will be done.
Together with key figures, the declaration of the management, the audit of the auditor and

notes of the financial statement, will be evaluated in order to validate the quality.

Going Concern

Going Concern is mentioned in Danish Financial Statements Act and according to Danish
Financial Statements Act, a company is required to use Going Concern, unless it will stop its
operations within near future. If this is the case, the company has to use the principle of
realisation. According to Danish Financial Statements Act §99, all class C&D companies have
to submit a management’s review. According to §77, companies in class B are also required
to this, in the case that there are significant financial changes. If any doubt regarding Going

Concern, this has to mentioned in the management’s review.

107



(3

AALBORG UNIVERSITET Going Concern i krisetider

Going Concern is also mentioned in the accounting manual (RV)1,4, 12 and RV, for small and
medium enterprises. These contain primarily additions to Danish Financial Statements Act
regarding the management of Going Concern. RV 1 and RV for smaller end medium
enterprises concerns the obligations of the management regarding Going Concern and that
the management has to evaluate Going Concern during the audit. Unless the management
assumes that the company is unable to fulfil its commitments. RV4 concerns activities after
balance sheet day and it informs that the company cannot to prepare its financial report
using Going Concern, if they decide to terminate the company before the audit or in any
doubt regarding Going Concern. RV 12 also has an addition to Going Concern. If there is
doubt concerning Going Concern, it has to be included in the managements review.

In “auditor act” Going Concern is not mentioned. The obligations of the auditors role as the
public representative are however mentioned, including that the auditor has to use best

practice, thus consider Going Concern in the Independent Auditor’s report

The obligations of the auditor are further mentioned in ISA 570. The purpose of this
standard is to guide regarding the role of the auditor regarding Going Concern and which

areas the auditor need to consider, regarding the management’s view on Going Concern.

Audit:

Factors that the auditor need to consider regarding the audit is listed below;
e A blank audit (unmodified )
e An audit with reservations (modified)

e Audit with further information (modified

Cases with reservations are situations that affect the conclusion of the auditor.
Disagreements or lack of proof;

e Conclusion with reservations( ...except)

e Adverse conclusion (...caused by)

e Conclusion not submitted (...not concluded)
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Further information relates to information which does not affect the conclusion of the
auditor, these being;
e Further information regarding conditions in the report

e Further information regarding other aspects

ERKL §7, 1 and2, parts the information in two subjects, while ISA 706, paragraph 5, litraa & b
also parts the information in two subjects, thus there are three different types of further
information;
e Further information regarding other aspects, as per ERKL §7, paragraph 2
e Further information regarding the understanding of the report, as per ISA 706,
paragraph 5, litra A
e Further information regarding the understanding of the audit, as per ISA 706,

paragraph 5, litra B

The above mentioned are the general rules of the audit. However, in the case that there is
significant uncertainty regarding Going Concern, the following situations can occur;

e Going Concern is relevant, but with great security

If there is enough information to describe the uncertainty, the auditor has to conclude
without exceptions but with further information which relates to either a note regarding
Going Concern or the management review. However, if there is not sufficient information
about the uncertainty, the auditor has to submit a conclusion with limitations or an adverse
conclusion;

e Going Concern is not relevant

If the auditor is not able to determine whether the company is able to remain in existence,
the auditor will have to submit an adverse conclusion. This is in the case that the financial
report is based on Going Concern. If the management has made the report without Going
Concern and the auditor agrees, the conclusion can be submitted without reservations.

However, there must be comprehensive information regarding the conditions of the report.
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Responsibility of the auditor

There are three areas to evaluate in terms of responsibility of the auditor;
e Criminal liability
o Liability

e Disciplinary responsibility

When the auditor comments Going Concern, this can result in the following remarks in
relation to criminal liability;

e Lack of commentary regarding Going Concern

e Lack of basis understanding as to evaluate Going Concern

e Untrue declarations regarding Going Concern

In terms of liability, there are the following considerations;
Basis for liability;
e s there any fault (is there any misbehaviour)
e |s there any economic loss
e The relation between fault and loss;
o Causality (would a loss have occurred if the same fault had occurred.......
o Adequacy (a significant loss caused by a fault must have occurred. Thus, only in

the case of causality)

In the case of disciplinary responsibility, it is more difficult to state. A loss has not necessarily
occurred but auditor has acted against best practice and can be condemned with a

disciplinary responsibility from auditor board.

Going Concern in selected financial reports

Reviewing sixteen of the selected financial reports, it is the author’s opinion, that elleven has
not been submitted correct. Different aspects from the reports have either been missing or
neglected, these being;

Based on the review, it is concluded that there are sixteen significant errors or faults in the

twelve reports. The most significant being the missing reservations from the auditor
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regarding going concern. Furthermore, disagreements with the management regarding their
description of the use of going concern. From the other perspective, the management of the
companies does not always live up to their responsibilities. This is the main worry concerning
management.

It is worrying to see that the above mentioned occurs, especially considering the current
economic crisis we all are affected by. It makes it even more difficult for the readers of the
financial reports, to believe and trust the reports. Especially, if they lack an understanding of
the financial aspects. Moreover, another issue is the fact that there is only mentioned a
reservation regarding Going Concern in four of the sixteen reports. All sixteen companies

have actually filed for bankruptcy.

Conclusion

After assessing the different problems, it is clear why there is so much focus on Going
Concern. It is difficult to see the future and the premises that both auditors and
management, often changes. Based on the selected financial reports in this report, it is clear
to see that both auditors and management have experienced this. Thus, there will be even
more focus on the area in future. Both auditors and management are facing great obstacles

as to make sure that companies seem to Going Concern.
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VAREDEBITORER FRA | 1.000 kr TIL | 1000 kr. SOLIDITETSGRAD FRA | % TIL :%
LIKVIDER FRA | 1.000 kr TIL | 1.000 kr. EGENKAPITAL FORRENTNING FRA | % TIL | %
HENSAETTELSER FRA | 1.000 kr. TIL | 1.000 kr. ANSVARLIG LANEKAPITAL FRA | 1.000 kr TIL | 1.000 kr
KORTFRISTET GALD FRA | 1.000 kr TIL | 1.000 kr.
[~ FRAVALG AF [~ HOVEDSELSKABER [ VIRKSOMHEDER [V FRAVALG AF [~ BORSNOTEREDE [ AKTUELLE V" FIRMAER MED
REKLAMEBESKYTTEDE MED TLF. HOLDINGSELSKABER VIRKSOMHEDER REGNSKABSTAL REGNSKABSPLIGT
9 o EMER NULSTIL 586G
MATCHER DIN SBGNING
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SBGNING FINANSINFORMATION DIN SIDE

%4) SAMMENLIGN VALGTE

S@GERESULTAT: Viser 1-7 al 7 virksomheder  Antal resultaler pr. side: (25 I

FIRMANAVN

Frihavnen Stilladser og Byg ApS Under Konkurs
Mh El-Teknik ApS Under Konkurs

Gottfredsen ApS Under Konkurs

Raunkjar Byg ApS Under Konkurs

Lynet Transport og Flytterservice ApS Under
Konkurs

Lynzs Tomrer Entreprise ApS Under Konkurs

[ A T ( I B

Tomi ApS Under Konkurs

ADRESSE

Ringloflen 35 st {h
2740 Skovlunde

Dalager B-10
2605 Brendby

Galgebakken @ster 7 der 12
2620 Alberislund

Lykkesholms Alle 7B 2 v
1902 Frederiksberg C

Kratkasr 9, Smerumnedre
2765 Smerum

Feergevejen 8
3390 Hundested

Hadsundvej 12 d
2610 Redovre

Page 1 of 1

EKSPORTER DATA
TELEFON  CVR-NR
21308885 31072883
36754620 32283780

33050275
61667863 30512979
43640320 28888295
23321420 32359604
43471166 32779662

%5 TILRET SOGEKRITERIUM

VIRKSOMHEDSINFO

€ []]s [o)
gaoag
(€ [ )ss] 5]
gowa
(€ 1# )4
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DO
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7 HEE NULSTIL SOG
SBGNING FINANSINFORMATION DIN SIDE MATCHERDISSOONING
FIRMAS@GNING LUK
FIRMANAVN [ starter med | | TLF./FAX
e | i UNIK 1D noLes ||
GADENAVN [~ starter med | HUSNR. | | CVR-NR./P-NR. | thoLgs ||
STEDNAVN STATUS [Selskabet er under konkurs. ~]
POSTHUMRE
{§340, 3860-3890,...)
BY
BESLUTNINGSTAGER E-MAIL
HJIEMMESIDE
SALG OG MARKETING LUK
BRANCHEBETEGNELSE FUNKTIONSOMRADER | Veelg omréde =1
BRANCHEKODE FRA | ANTAL ANSATTE CVR-NR.  FRA TIL
ETABLERINGSDATO FRA | | | ANTAL ANSATTE P-NR, FRA | = T =~
{2011, 04-2011 EL. 15-04-2011}
FAGRUBRIK S0G | FAGRUBRIKKER GEOGRAFISK OMRADE
BRANCHER Region Hovedstaden
Opfaerelse af bygninger, Gennemferelse af byggeprojekter, Opferelse af Ser{ifENDR DINE VALG

bygninger, Anlegsarbejder, A

Sen /NDR DINE VALG YIRKSOMHEDSFORM

Aktieselskab, Anparisselskab

Sen ANDR DINE VALG

PKONOMI OG REGNSKAB LUK
REVISOR _ BANKFORBINDELSER
TLF. _ DATO FOR FRa (31122000 | T [at-1z2010
pOSTNR, = REGNSKABSAFSLUTNING
(REVISOR}
OMSETNING FRA | 1.000 kr TiL | 1.000 ke EGENKAPITAL FRA |1000 kr TIL |1.000 kr
KAPACITETSOMKOSTNINGER FRA | 1.000 kr | L] 1000k _ BALANCE FRA | 1000kr TIL | 1.000 kr
BRUTTOFORTJENESTE  FRA | 1.000kr | T 1000k UDBYTTE FRA [ 1.000kr TIL | 1.000 ke
AFSKRIVNINGER FRA | 1.000 ke TIL | 1.000 ke DEKNINGSGRAD FRA % L %
RESULTAT (FORSKAT) ~ FRA | 1.000kr TIL | 1.000 kr OVERSKUDSGRAD FRA % TIL %
ARETS RESULTAT FRA | 1.000 ke TiL [1.000 ke VEKSTRATE FRA TIL | %
ANLEGSAKTIVER FRA | 1.000kr TiL 1,000 ke LANGFRISTET G/ELD FRA | 1.000kr TiL | 1.000 ke
GRUNDE OG BYGNINGER ~ FRA | 1,000 kr TiL [ 1,000 ke KAPACITETSGRAD FRA % TIL [ %
OMSETNINGAKTIVER FRA | 1.000ks TiL [ 1.000 kr AFKASTNINGSGRAD FRA % TIL %
VAREBEHOLDNING FRA 1000 kr | 7L 1000k _ LIKVIDITETSGRAD FRA % TIL | %
VAREDEBITORER FRA 1,000 ke | 71000k SOLIDITETSGRAD FRA % TIL %
LIKVIDER FRa | 1.000kr | T 1000k EGENKAPITAL FORRENTNING FRA | % TIL | %
HENSETTELSER FRA 1000 kr | 71000k ANSVARLIG LANEKAPITAL ~ FRA | 1.000 kr TiL | 1.000 kr
KORTFRISTET GALD FRA | 1.000 kr TIL | 1.000 ke
[~ FRAVALG AF [~ HOVEDSELSKABER | VIRKSOMHEDER [ FRAVALG AF [~ BORSNOTEREDE |~ AKTUELLE [7 FIRMAER MED

REKLAMEBESKYTTEDE MED TLF. HOLDINGSELSKABER VIRKSOMHEDER REGNSKABSTAL REGNSKABSPLIGT

o NULSTIL 526

MATCHER DIN S@GNING
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hjemstedskommune

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Frihavnen Stilladser ApS
Brudelysvej 15

2880 Bagsvaerd

Telefon: 70205910

Telefax: 392093 61

CVR-nummer : 310728 83

Stiftet: 1.november 2007

1. regnskabsar: 1.november 2007 — 31.december 2008
2. regnskabsér: 1. janvar 2009 — 31. december 2009

3. regnskabsar: 1. januar 2010 — 31. december 2010

Gladsaxe Kommune
Rédhus Alle
2860 Sgborg

Thomas Krgjer Olsen
Har fravalgt revisorpligt jf. regnskabsloven § 135

Nordea Bank A/S, Himmelev Afd., 4000 Roskilde

oo
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Frihavnen Stilladser ApS’ hovedaktivitet er at drive stilladsudlejning.

Udvikling i selskabets aktiviteter og akonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter i regnskabséret anses for at veere ikke tilfredsstillende
og manglende indbetaling fra debitorer gar at firmaet ikke kan svare enhver sit.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke indirddt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2010,

125
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Ledelsesberetning

Generelt:
Selskabets har udover investering i datterselskabet m.v. ingen erhvervsmaessig aktivitet.

Udviklingen i regnskabsaret 2010:
Arets resultat udger tkr. -32, hvilket anses for utilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé t.kr. 1.315 og en egenkapital pa t.kr. 833.

Uszdvanlige forhold vedrorende regnskabsaret 2010:
Der har ingen seerlige forhold vaeret som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Hzendelser efter regnskabsarets udlab:
Der er ikke indtruffet haendelser efter regnskabsarets udleb, som har veesentlig indflydelse pa
bedemmelse af &rsrapporten.

Resultatfordeling:
Forslag til fordeling af &rets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2011
Der forventes et uendret resultat for 2011.

A
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Den uafhaengige revisors piategning

Til anpartshaverne i JHS Byggeexperten ApS

Vi har revideret arsregnskabet for JHS Byggeexperten ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet afleegges
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflesgge et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige
sken, som er rimelige efter omstendighedemne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til
etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet ikke indeholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleggelse af et 4arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik p& at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmessige
sken er rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

1\
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Den uathaengige revisors pategning

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31, december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Silkeborg, den 26. april 2011

REVISORERNE HOSTRUPHUS
Godkendt Revisionsaktieselskab
S .

Rainer Nielsen

registreret revisor, medlem af Dansk Revisorforening
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Den uafhzengige revisors pategning

Til anpartshaverne i Isotek ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Isotek ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010,
omfattende anvendt regnskabspraksis, egenkapitalopgerelse, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatier udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, vanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og udgvelse
af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rstegnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert vor revision 1 overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever,
at vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej
grad af sikkerhed for, at Arsregnskabet ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfert i drsregnskabet. De valgte handlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, vanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante
for selskabets udarbejdelse og afleggelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmessige skeon er rimelige, samt en vurdering af
den samlede preesentation af rsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

{2
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Den nafhzengige revisors pategning - fortsat

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar— 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorel-se 1 overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til rsregnskabsloven
gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
gennemferte revision af arsregnskabet. '

Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Grenaa, den 11. maj 2011

RevisionsGruppen
Statsautoriseret Reyisjonspartnerselskab

Jopa

Jesper F 1sen
Statsautoriseret revisor

12D
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er at udfore teknisk isolering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende. Regnskabséret har veeret pavirket af hgjere omkost-
ninger som falge af konjunkturerne. I 2011 forventes bl.a. selskabets omkostninger tilpasset i takt
med udviklingen for at genetablere selskabets anpartskapital. Selskabet har pr. 31/12 2010 negativ
egenkapital, som dog forventes rectableret i lobet af nogle ar via egen indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenbeder, som vesentlig vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.
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Den uafhzengige revisors pategning
Til anpartshaverne i Total El-teknik ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Total El-teknik ApS for regnskabséret 1. januar —31. decem-
ber 2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et rsregn-
skab, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa at
opnd hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfort i &rsregnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyl-
des besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er rele-
vante for selskabets udarbejdelse og afleepgelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede,
med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige skon er rimelige samt en vurdering af
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

‘ja Stoholm Revisionskontor &
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Den uafhzengige revisors pategning
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar — 31, december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, gar vi opmeerksom pé, at der er usikkerhed om selska-
bets evne til at fortseette driften, Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit “fremtidig finansie~
ring” hvor det fremgér, at selskabets evne til at fortsatte driften er afhaengig af at selskabets fi-
nansielle forbindelser fortsat vil stille den fornedne likviditet til radighed. Ledelsen bedemmer,
at dette vil blive imgdekommet, og afleegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under for-
udseetning af fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redege-
relse i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen, Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den gen-
nemforte revision af arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Stoholm, den 5/?’ 2011
Stoholm Revisionskontor
tsautoriseret revisionsaktieselskab

tatsautoriseret revisor

@ Stoholm Revisionskontor #
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift af el-installatarforretning

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultat og elkonomiske udvikling betragtes som utilfredsstillende. Arets resultat udvi-
ser et underskud pd TDKK 1.042 mod et overskud pd TDKK 264 i 2009.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen
af arsrapporten.

Fremtidig finansiering

Selskabet har tabt hele egenkapitalen. Selskabet er sdledes atheengig af, at selskabets finansielle
forbindelser vil stille den fornadne likviditet til rddighed. Selskabet forventer dette vil blive imo-
dekommet. Herudover arbejdes der pa lan/indskud fra selskabets anpartshavere.

Egenkapitalen forventes reetableret via indtjening de kommende &r.

Den forventede udvikling

Selskabet har igangsat flere gkonomiske tiltag, hvorfor selskabet forventer forbedret indtjening i
det kommende dr. Selskabet forventer derfor egenkapitalen reetableret via indtjening i de kom-
mende Ar.

@ Stoholm Revisionskontor &
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i HT Byg Pindstrup ApS

Vi har revideret arsregnskabet for HT Byg Pindstrup ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab og en
ledelsesberetning, der giver et retvisende bilede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmesssig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmasssige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever
op til etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for,
at arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
aflesggelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udovede
regnskabsmaessige skazn er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet og
ledelsesberetningen. - :

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

AR )
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i arsrapporten

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pd, at arsregnskabet er aflagt under
forudseetning af fortsat drift. En betingelse hvorfor er, at de nuveerende kreditfaciliteter bevares og at
selskabet far overskudsgivende aktivitet.

Ledelsen har ved regnskabsaflasggelsen forudsat, at kreditfaciliteterne viderefares samt at selskabet far
overskudsgivende aktivitet de kommende ar og har derfor aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerheden omkring selskabets finansielle forhold og ledelsens
valg af regnskabspraksis.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet [edelsesberetningen, men vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den gennemfarte revision af
arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Auning, den 3. marts 2011

National Revision
Registrerede Revisorer afs

Sean Christensen
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Generelt

Selskabets vaesentligste forretningsomrade er murervirksomhed.
Udviklingen i regnskabsaret 2010

Arets resultat udger kr. -875.641, hvilket er utilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 6.226.282, og en egenkapital pa kr. 1.672.610.

Handelser efter regnskabsérets udigb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa be-
demmelsen af arsrapporten.

Resultatfordeling

Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2011

Det forventes, at selskabet vil opnd en positiv udvikling med stigende indtjening.

AR A
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0 KAPITAL- OG LIKVIDITETESFORHOLD - FORTSAT DRIFT

Selskabets nuvaerende kreditfaciliteter er n@dvendige for en fortseettelse af selskabets aktiviteter,
ligesom det er nadvendigt med overskudsgivende aktivitet.

Den aktuelle kreditkrise indebaerer, at der er en gget usikkerhed knyttet hertil, men vi har som
ledelse ikke indikationer pa, at de nedvendige kreditter ikke vil blive forleenget. P4 baggrund af
ovennzevnte er arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

2010 2009
kr. t.kr.
1 PERSONALEOMKOSTNINGER
Lanninger 5.488.326 6.401
Pension 581.910 684
Andre sociale udgifter 174.577 104
6.244.813 7.189
2 SKAT AF ARETS RESULTAT
Den beregnede skat af arets resultat er sammensat saledes:
Selskabsskat:
Skat af skattepligtig indkomst 0 0
Selskabsskat i alt 0 0
Udskudt skat:
Andring i udskudt skat -288.310 -61
SKAT AF ARETS RESULTAT | ALT -288.310 -61
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Kfiud-Erik Nielsen ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Knud-Erik Nielsen ApS.

Vi har revideret &rsregnskabet for Knud-Erik Nielsen ApS for regnskabsaret 1. januar 2010 til 31.
december 2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflazgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
krever, at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd
hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfort i rsregnskabet. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante
for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen udavede regnskabsmessige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Forbehold

De i balancen indregnede varebeholdninger er indregnet til veerdi oplyst af selskabets ledelse. Det
har ikke vaeret muligt at foretage fysisk kontrol af varelageret pé statustidspunktet, hvorfor vi er
nedsaget til at tage forbehold for vaerdiansettelsen af indregnede varebeholdninger.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar 2010 til 31. december 2010 i overenssternmelse med &rsregnskabsloven.
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Krtud-Erik Nielsen ApS

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS PATEGNING

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmeerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til drsregnskabets note 1 og ledelsesberetningens
afsnit om betydningsfulde handelser efter regnskabsérets udleb, hvor det fremgér, at det endnu er
usikkert, om der opnas tilsagn om de enskede 1an til finansiering af driften og de nedvendige
investeringer i de forstkommende &r. Ledelsen bedemmer, at finansieringen stilles til rddighed, og
afleegger i overensstemmelse hermed &rsregnskabet under forudszetning af fortsat drift.

Uden at det har pévirket vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i ledelsesberetningen, hvori
ledelsen redegar for forventningerne til en forbedret indtjening, der er en forudseetning for veerdien
af det indregnede skatteaktiv pa kr. 330.680.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har 1 henhold til rsregnskabsloven
gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
gennemforte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Viborg, den 21. juni 2011

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S

Registreret icyelskab
(
Registreret revisor
Side 6

1106244E0gSN31857




pud - Db 2 -

Krtud-Erik Nielsen ApS

LEDELSESBERETNING

Generelt

Selskabets aktivitet bestér i at drive entreprengrvirksomhed/kloakarbejde og anden hermed
beslagtet virksomhed i forbindelse hermed.

Udvikling i regnskabséiret

Selskabets indtjening i 2010 har ikke levet op til forventningerne og resultatet betragtes som
vaerende utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret vaeret presset af den aktuelle finanskrise, der har medfert tilbagegang
i antallet af ordrer, Det er i regnskabsaret lykkedes selskabets ledelse at opna en akkord med
kreditorerne, hvilket har vaeret medvirkende til en sikring af den fremtidige drift af virksomheden.
Selskabets ledelse arbejder stadig med at tilpasse virksomheden yderligere til den gkonomiske
situation, sdledes den fremtidige drift sikres.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Selskabet er atheengigt af at kreditinstitutter og leasingselskaber fortsat stiller den nedvendige
finansiering til radighed. Selskabets ledelse vurderer at dette er tilfaldet.

Selskabets ledelse mener at virksomhedens fremtidige drift er sikret via ovennavnte tilpasning af
virksomheden samt at kreditinstitutter stiller den nedvendige finansiering til rddighed i denne
overgangsfase.

Side 7 'Sl

1106244E0gSN31858




houd €0k Vi Ay

Khud-Erik Nielsen ApS

NOTER

2010 2009

1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift, idet
selskabet har tabt kapitalen. Det bedemmes, at ledelsens beskrivelse af
forholdene i ledelsesberetningen er troverdig og arsregnskabet er derfor
udarbejdet under forudssetning om virksomhedens fortsatte drift.

2 Personaleomkostninger

Lonninger. .. aiiswiiasisssismsmiiiesssaiinmiiaiaie 3.481.315 4.113.793
PCDISIONET <. cunvnssons R BN SR EEHRS 328.621 436.156
Andre omkostninger til social Sikring ........coceevvvuevvecnrenns 114.164 226.402
Personaleomkostninger i alt .........cccccoiivnvniiiinncnnnnne, 3.924.100 4.776.351

3 Af- og nedskrivninger af materielle og immatericlle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner........ccecevecrenesiercnereninnns 690.447 841.647
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ce.evevevennns 73.686 118.460
Tab ved aftheendede driftsmidler......ccevevreerrrenrireceennn 57.972 0
Indretning af lejede loKaler......ovvvvvrerienrerercerienneieecrennens 2.000 2.000
Opher af leasingaftaler .emssissmssnsasessesnssssasssssssasisisn 362.810 0

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver i alt..........coovvviuiiinnnnn. 1.186.915 962.107

4 Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat wiicisscsvossssissmsssnsisnsisonnssnsiass -794 -496.959

Skat af drets resultat 1 alt........cocoeiviriireciiieieneirenerensnens -794 -496.959
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Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i MH EL-teknik ApS |

Vihar revideret arsregnskabet for MH EL-teknik ApS for regnskabséret 3. juli 2009 til 31.
december 2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Vi
har endvidere revideret ledelsesber etnmgen Arsregnskabet og ledelsesber etningen udarbejdes
efter ar51egnskabsloven

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 0g. ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der g1ve1 et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflegge et arsregnskab og en ledelsesberetning uden véesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmeessig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter
omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfprte revision

Vores ansvar er at udtr ykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag
-af vores revision. Vi har ndfert vores revision i overensstemmelse med danske
revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlzegger og
udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og
ledelsesberetningen ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfort i drsr eg;nskabet og i ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet og
ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved:
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
- udarbejdelse og aflaeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede og en
ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udevede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede
" preesentation af &rsregnskabet og ledelsesberetningen. -

\
Det er vor opfattelse; at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
* vor konklusion. ' '

Revisionen har ikke givet anlednirig til forbehold.
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Forbehold

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Som omtalt i ledelsesberetningen er det er
forudsaetning for selskabets selskabets fortsatte drift, at der tilfores ny kapital, samt at selskabets
nuveerende kreditfaciliteter kan udvides i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har
fort forhandlinger med forskellige langivere og investorer, Disse forhandlinger er endt uden
resultat. ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes.
Vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at afleegge arsregnskabet med fortsat drift for oje. Efter
vores opfattelse burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere
arets resultat og egenkapital veesentligt.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet, bortset fra det i forbeholdet anferte, giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 3. juli 2009 til 31. december 2010 er i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Herlev, den 28. juni 2011
RevisionsAktieselskabet.dk

"stre revisor FRR
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er el-lgsninger indenfor erhverv, private samt den offentlige sektor.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i dets ferste regnskabsar haft ekstraordineere omkostninger i forbindelse med
blandt andet overtagelse af medarbejderforpligtelser samt leasingforpligelser pa vognpark i
forbindelse med overtagelse af aktivitererne fra anden virksomhed. Dette har i store treek
sammenholdt med den gkonomiske afmatning pa markedet medfert, at resultatet for aret er
negativt,

Ledelsen er af den overbevisning, at selskabets fremtidsudsigter pa salgssiden er sé positive, at
selskabet vil kunne opfylde sine forpligtelser. Herudover er ledelsen overbevist om, at selskabet

vil fa et lanetilsagn eller betalingsaftaler, som ger at selskabet vil kunne opfylde sine
forpligtelser. Ledelsen forventer, at selskabet er going concern.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udlegb, som i veesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.
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Den unafhzengige revisors pategning

Til kapitalejerne i GottfredsenApS

Vi har revideret &rsregnskabet for Gottfredsen ApS for regnskabséret 1. januar — 31, december 2010, om-
fattende ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, og noter. Vi har endvidere
revideret ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflagges efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaeegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, samt for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for
at udarbejde og aflagge et arsregnskab og en ledelsesberetning uden veesentlig fejlinformation nanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabsprak-
sis og udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstazndighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udirykke en konklusion om drsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af vor revi-
sion. Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krz-
ver, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belab og oplysninger, der er anfert i ars-
regnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af'risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om fejlinforma-
tionen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er rele-
vante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, med hen-
blik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stil-
lingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regn-
skabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prassentation af arsregnskabet og ledel-
sesberetningen.

Det er vor opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Forbehold

Arsregnskabet er opstillet med fortsat drift for eje (going concern). Efter vor opfattelse vil fortsat drift krave,
at indtjeningen forbedres eventuelt kombineret med en udvidelse af selskabets kreditfaciliteter. PA det fore-
liggende grundlag er det derfor vor vurdering, at den fremtidige drift er yderst tvivisom.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet som felge af ovenstiende forbehold ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. den 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2010 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.
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Den uathaengige revisors pategning
(fortsat)

Supplerende oplysninger vedrorende arsregnskabet

Uden at det har givet anledning til forbehold skal vi gere opmerksom p4, at selskabet har udbetalt lenninger

uden indeholdelse af A-skat og arbejdsmarkedsbidrag, hvorved der er sket overtredelse af skattelovgivnin-
gen.

Uden at det har givet anledning til forbehold skal vi endvidere gere opmarksom p4, at selskabet ikke har
afregnet korrekt moms.

Uden at det har givet anledning til forbehold skal vi gare opmaerksom pa, at selskabet har tabt anpartska-
pitalen, hvorfor det er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab.

Redovre, den 22, juni 2011 ﬁ
REVISIONSFIRMAEy{STI /NSE ApS

Christian Daniefsen
Registreret revisor

1
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Ledelsesberetning
Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive murermestervirksomhed.
Kapitaltab

Selskabet har tabt egenkapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Sel-
skabets ledelse vurderer hvorvidt den fremtidige drift kan og skal fortseettes.

Séledes godkendt pa selskabets ordinzere
generalforsamling den 23. juni 2011
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Ledelsesberething

Aktivitet
Selskabets formal er byggeri samt kgb og salg af fast ejendom.,

Det regnskabsmaessige resultat

Arets resultat udger kr. -11.261.686.

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2010, kr. -4.818.799.

Selskabet har saledes tabt hele selskabskapitalen og er derfor omfattet af Selskabslovens § 119.

Resultatet i Fredborg Byg A/S har i 2010 veeret katastrofalt darligt. Arsagen til det meget darlige
resultat kan henfares til forskellige forhold i 2010:

Den harde vinter fra 2009 fortsatte ind i 2010, hvor vi endda oplevede 2 harde vintre i samme ar, hvor
der faktisk kun har veeret 5 maneder at producere |, og da finanskrisen ikke var ovre har 2010 veeret et
hardt ar for Fredborg Byg A/S, og vi ndede ikke den omsaetning, som vi havde budgetteret. 2 af vore
store totalentreprengrer var ogsé hardt ramt af krisen, og vi mistede pa den baggrund faktisk 80% af de
ordre vi havde regnet med.

Derudover har vi ordre pa 2 store biogasprojekter, hvor det ene var forventet opstartet i 2010, men hvor
tilsagn om tilskud pa det ene farst er kammet i 2011, hvorved det opstartes i farst i 2012,

Vi har haft et par byggesager, hvor vi ikke kunne fa de sidste penge, og efter flere ars retssager, hvor vi
til sidst vandt sagerne, men da havde bygherren ingen penge, sa vi har mattet afskrive det hele
sammen med store advokatomkostninger.

Vi har faet tilpasset arbejdsstyrken, sa den passer til opgaverne nu og kan spore stor effektivitet pa
vore sager. Ligeledes har vi tilpasset bilparken og reduceret i maskinparken mv. for at reducere de
faste omkostninger, ag det arbejder vi fortsat meget med.

Vi tror, vi har ndet bunden nu og sporer, at vi gar en lysere fremtid i mede, da vi fér flere henvendelser
fra vore industri-kunder samtidig med, at treshussalget fra Svenske Trashuse stiger meget. Vi har i dag
en ordrebeholdning pa cirka tkr. 80.000, hvilket indikerer, at vi fremadrettet har den nedvendige
omsaetning til at kunne opna en fornuftig indtjening herunder genetablering af egenkapitalen.

Dog er 2011 pavirket endnu en gang af darligt vejr, idet de ferste 3 maneder af 2011 var der frost og
sne, der vanskeliggjorde arbejdet.

Men det bliver en sveer tid, hvor vi far brug for stor tdimodighed fra vore medarbejdere og i
seerdeleshed fra vore leverandgrer, hvis vi skal komme helt | mal.

| regnskabet for 2010 har vi indregnet vasrdien af vor tegnestue med tkr. 2.500, idet vi mener, at

belgbet reprassenterer veerdien af de arbejder, som tegnestuen har genereret gennem de sidste par ar,
og at det derfor giver et mere retvisende billede at veerdien her medtages i regnskabet.

{0

Fredborg Byg A/S 4
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Revisionspategning afgivet af virksomhedens uafhangige revisor

Til aktionzererne i Fredborg Byg A/S.

Vi har revideret arsrapporten for Fredborg Byg A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2010, omfattende ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgsrelse, balance og
noter. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
vor revision | overensstemmelse med danske revisionsstandarder, Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen med henblik pa at opné hej grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionshevis for de belgb og oplysninger, der er anfart
i arsrapporten. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
virksomhedens udarbejdelse og aflaaggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik p& at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen ud@vede regnskabsmasssige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede
prazsentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Forbehold

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje. Vi tager forbehold for selskabets fortsatte drift, idet
selskabet i gennem laengere tid ikke har veeret i stand til at overholde sine betalingsbetingelser
overfor kreditorerne, selskabet ikke har opnaet yderligere kreditfaciliteter efter regnskabets arets
udlab og primo 2011 er pavirket af en vinterperiode med dermed forhgjede omkostninger og lavt
aktivitetsniveau, som har pavirket resultatet negativt for de farste 6 maneder. Forholdene, nasvnt
her, indebasrer, at der er betydelig usikkerhed om virksomhedens evne til at fortsaette driften.

| &rsrapporten er indregnet tkr. 2,500 vedr. veerdien af tegnestuen. Vi tager forbehold af
veerdiansestielsen heraf, idet der ikke foreligger dokumentation for opgerelse af kostprisen af
veerdien af tegnestuen.

| &rsrapporten indgar tkr. 2.044 som udskudt skatteaktiv. Som fagle af usikkerheden vedr.
selskabets fortsatte drift, tager vi forbehold for veerdiansesttelsen heraf.

Fredborg Byg A/S
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Revisionspategning afgivet af virksomhedens uafhaengige revisor

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten som falge af det i forbeholdet ikke giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2010 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Vi skal oplyse, at selskabet har tabt hele selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabsloven
§119. Der henvises til ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har gennemlezest ledelsesberetningen med henblik pa at konstatere, om der er overensstemmelse
med &rsregnskabet. Vi har ikke fundet forhold i ledelsesberetningen, der giver anledning til
bemaerkninger.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til &rsregnskabsloven
gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skals, den 7. juli 2011

Revisorerne i Skals ApS

%ﬁt%ﬂ (Fittewoof

Anne Mayle Caree Klitgaard
reg. revisor

Fredborg Byg A/S
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Noter til arsrapporten

)

0. Going concern

2009

Pa trods af ledelsens overbevisning om fortsat drift de naeste 12 maneder, tager vi
forbehold for selskabets going concern set i forhold il

at selskabets

likviditetsberedskab ikke er styrket yderligere i 2011. Der henvises il
revisionspategningen samt ledelsesberetningen.
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Regulering tidligere ar -2.132 -2.016
Udskudt skat primo -1.024.300 -405.700
Udskudt skat vedr. opskrivning -625.000 -417.500
Udskudt skat/skatteaktiv ultimo -2.043.600 1.024.300
| alt -3.695.032 199.084
Aktiekapital
A-aktier - 514 stk. 257.000 257.000
B-aktier - 516 stk. 258.000 258.000
I alt ~_515.000 5156.000
Aktie Opskrivnings- Overfort

Egenkapital kapital og overkursfond overskud
Saldo primo 2009 515.000 12.500 2.551.901
Reultat 2009 0 1.252,500 235,986
Saldo uitimo 2009 515.000 1.265.000 2.787.887
Reultat 2010 B 0 1.875.000 -11.261.686
Saldo ultimo 2010 515.000 3.140.000 -8.473.799
Udskudt skat/skatteaktiv
Tekniske anlaeg og maskiner 4.828.241 5.399.390
Veerdi af tegnestue 2.500.000 0
Debitorhenszettelse -100.000 -250.000
Underskud til fremfarelse -15.402.627 -1.052.044
Beregningsgrundlag -8.174.386 4.097.346
Udskudt skat/skatteaktiv 25% -2.043.600 1.024.300
Langfristet geeld
Heraf forfalder hele belgbet inden for 5 ar.
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Den unafthangige revisors pategning
Til anpartshaveren i Per Rasmussen Nedbrydning & Knusning ApS

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for Per Rasmussen Nedbrydning & Knusning ApS
for regnskabséret 1, januar - 31. december 2010. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter
og anvendt regnskabspraksis, Arsregnskabet og ledelsesberetningen afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
steminelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse
af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et Arsregnskab, der giver et retvisende
billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ansvaret
omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabs-
mzessige skon, som er rimelige efter omsteendighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde
en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet og ledelsesberetningen pd grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pA at
opné hgj grad af silkerhed for, at Arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter handlinger for at opnA revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i irs-
regnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet og ledelsesberetningen, nanset om fejl-
informationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der
er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegarelse, med henblik
pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udevede regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregn-
skabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion,

. i

N

110601 6E0ogSN41399




TV Lyrwos Ntﬁ\bmo\“"ﬂ h vy

Den uatheengige revisors pategning
FForbehold

Arsrapporten er aflagt under forudseaetning af fortsat drift, Som det fremgdr af afsnittet "Kapitalforhold" i
ledelsesberetningen, er det en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny anpartskapital,
samt at selskabets nuveaerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansierings-
behovet. Disse forhold er pa tidspunktet for regnskabsaflaggelse uatklarede. Vi tager derfor forbehold for,
at rsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Arsrapporten burde veere aflagt efter
realisationsprincippet, hvilket efter vores skon dog ikke ville reducere resultat og egenkapital veesentligt,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet, som folge af det i forbeholdet anforte, ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven, samt at ledelsesberetningen indeholder en retviscnde redegorelse i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven.

Slgern, den 12. april 2011
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskah

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor

i, 3%
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Beretning

Hovedaltivitet

Selskabets aktivitet har primert bestiet i nedbrydningsvirksomhed og sekundeert vognmandsvirksomhed,
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2010 udviser et underskud pa DKK 3.044.049, og selskabets balance pr.
31. december 2010 udviser en negativ egenkapital pd DKK 3.459.909.

Arets resultat er utilfredstillende.

Kapitalforhold

Der er ikke givet tilsagn om tilfersel af yderligere kapital, ligesom der ikke er etableret yderligere
kreditfaciliteter. Det er ledelsens forhdbning, at egenkapitalen vil kunne retableres gennem indtjening. En
retablering af egenkapitalen gennem indtjening vil kreeve, at der kan opnées en forbedret drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pé bedemmelsen af frs-
rapporten.

pwec
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaerer | Vestermarkens Entreprengr A/S

Vi har revideret det drsregnskabet for Vestermarkens Entreprengr A/S for regnskabséret

1. januar - 31. december 2010 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
og noter samt ledelsesberetning. Arsregnskabet og ledelsesheretningen aflaegges efter
arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaagge et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, imple-
mentering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbsjde og afleegge et
arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentiig fejlinformation, uanset om fejlin-
formationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmagssig regn-
skabspraksis og udavelse af regnskabsmasssige skgn, som er rimelige efter omstaendighederne.
Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesheretning, der indeholder en
retvisende redegarelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar oy den udfsrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberstningen

pa grundiag af vor revision. Vi har udfart vor revision | overensstemmelse med danske
revisionsstandarder. Disse standarder kraaver, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og ud-
farer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og
iedelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfart i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhaenger

af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veestentlig fejlinformation i
arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser

eller fe]l. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontrolier, der er relevante for selskabets
udarbejdelse og afleeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for at
udabejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse, med henblik pa

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere stillingtagen til, om den regnskabspraksis, der er anvendt af ledelsen, er passende,
og om de regnskabsmasssige sken, der er udgvet af ledelsen, er rimelige, samt en vurdering af
den samlede preesentation af arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vor opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Slde 5
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Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31, december 2010 | overensstemmelse med arsregnskabsloven,
samt at den ledelesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse
med arsregnskabsloven,

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konkluslon gor vi opmaerksom pé ledelsesberetningen, hvori

ledelsen redeggr for forventninger til indtjeningen i 2011 samt selskabets kreditfaciliteter for 2011.

Arhus, den, /y"2011

DLBR Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Poul Eskerod
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedalktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet i at drive entreprenarvirksomhed.

Udvikling 1 aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgarelsen, der omfatter perioden 1. Januar - 31. december 201 0, udviser et resultat
pa 86.146 kr. efter skat mod -1.262.848 kr. i 2009. Balancen udviser en egenkapital p& 1.270.757 kr.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende i et marked, som stadig er pavirket vessentligt af
finanskrisen. Det opnédede resultat er bedre end det budgetterede resultat for 2010 pa 30 tkr.
fer skat. Der henvises i gvrigt til afsnittet "kommentarer til det interne arsregnskab”.

Den forventede udvikling

Pa trods af et marked, som stadig er pavirket vaesentligt af finanskrisen, budgetterer ledelsen
med et overskud pa 200.000 kr. for 2011. Aret er startet med en stille periode p.g.a. vinteren.
Men ordrebeholdningen er hel, og tilgangen af nye opgaver er stigende.

Ledelsen forventer pa den baggrund minimum at na det budgetterede resultat for hele 2011,

Selskabet har indgaet aftale om forhgjelse af selskabets drifiskredit. P& den baggrund bedemmer
ledelsen, at der er de ngdvendige kreditfaciliteter for hele 2011,

Begivenheder efter regnskabsarets udigh

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel-
skabets finansielle stilling veesentligt.

1A
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionaererne i Letelement A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Letelement A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010, omfatten-
de ledelsespdtegning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopgprelse og noter.
Arsregnskabet aflaegges efter drsregnskabsloven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlaest ledelsesberetningen og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af in-
terne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anven-
delse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter om-
staendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfgrt vor revisi-
on i averensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav
samt planlaegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgh og oplysninger, der er anfgrt i arsregn-
skabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikavurderin-
gen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleggelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er pas-
sende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdering af den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Vistisen+Lunde’
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Den uafhaengige revisors pategning

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1,
januar—31. december 2010 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Vi skal henlede opmaerksomheden pa note 17. Det fremgar heraf, at selskabet har aktiveret et udskudt skatte-
aktiv pa TDKK 2.865 understgttet af en forventning om udnyttelse inden for en arraekke. Malingen af tilgodeha-
vendet er behaeftet med usikkerhed. Vi er enige med ledelsen i den valgte regnskabspraksis.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yder-
ligere handlinger i tilleeg til den gennemfdrte revision af arsregnskabet, Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 26. maj 2011

Vistisen & unﬂe"’_\
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Flemj m@lesen
% autoriseret revisor
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Beretning

Veaesentlige aktiviteter.
Selskabets hovedaktivitet er delt ud pa to forretningsomrader:

Trae elementer med varierende foreedlingsgrad som anvendes indenfor industri- og bolighyggeri. Her er virk-
somheden underleverandgr til entreprengrerne.

Produktion af elementer til svinestalde som gar under betegnelsen V-stald. Konceptet er et industrielt produce-
ret modulsystem hvor stalden fungerer uden mekanisk ventilation. Her er virksomheden underleverandgr til
entreprengrerne.

Usikkerhed ved indregning eller maling.
Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa TDKK 2.865 understattet af en forventning om udnyttelse in-
denfor en arraekke,

Udviklingen i regnskabsaret.
Aret har vaeret praeget af meget lav aktivitet bade vedrgrende salg til landbruget samt salg af tree elementer til
industri- og boligbyggeri. Dette har medfgrt et meget utilfredsstillende resultat for dret.

Der er i arets sidste halvdel udarbejdet planer til sikring af virksomhedens platform som elementleverandgr.

Fdrste del af processen er gennemfgrt med en udskilning af landbrugsdelen til Kjargaard Byg A/S. Flementerne
til landbrugsdelen skal fortsat produceres pa elementfabrikken.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.
Som en konsekvens af satsningen pa elementer til bolig- og industriformal har virksomheden valgt at anvende
det tidligere binavn “Letelement” som det fremtidige navn for virksomheden — Letelement A/S.

Ledelsen har efterfplgende fokuseret pd at forbedre seiskabets indtjenings- og kapitalforhold, dels ved pgede
salgsaktiviteter med positive resultater til fglge, dels ved at selskabets aktionzerer har stillet de ngdvendige li-
kvide ressourcer til radighed. Der forventes saledes ggede aktiviteter i 2. halvar 2011 med positive resultater til
folge, og ledelsen forventer for det kommende regnskabsar et forbedret resultat.

Vistisen+Lunde
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Den uafhasngige revisors pategning

Til anpartshaverne i Lynaes Temrer Entreprise ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Lyness Temrer Entreprise ApS for regnskabsaret 10. august 2009 -
31. december 2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgersise, balance og noter. Ars-
regnskabet aflaagges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et &rsregnskab, der
giver et retvisende hillede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besu-
gelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af
regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at
vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af
sikkerhed for, at &rsregnskabet ikke indeholder vessentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i
arsregnskabet. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse
og aflaeggelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisiors-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formél at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udavede regnskabs-
meessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
10. august 2009 - 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa, at selskabet er omfattet af sel-
skabslovens § 119 om kapitaltab, idet selskabet som anfart i note 4 har tabt hele anpartskapitalen.

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaerksom p4, at selskabet pr. 31. december 2010
har et tilgodehavende hos selskabets ledelse pa TDKK 979. Selskabets udlan er i strid med selskabs-
lovens § 210, og kan veere ansvarspadragende for selskabets ledelse. Léanet er efterfalgende indfriet.

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi oplyse at selskabet ikke har overholdt kildeskatte- og
momslovgivningens krav om korrekt angivelse og betaling af A-skat og moms mv. hvorfor selskabets
ledelse kan ifalde ansvar.

Lynaes Temrer Entreprise ApS 5
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Den uafhzzngige revisors pategning

Frederiksveerk, den 31. maj 2011

Revisorhusect/l;lglﬁ
Registreret revisi (E,a iesglskab

Lynzes Temrer Entreprise ApS
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Lynet Transport og Flytteservice ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING

Til anpartshaverne i Lynet Transport og Flytteservice ApS.

Vi har revideret arsregnskabet for Lynet Transport og Flytteservice ApS for regnskabsaret 1.
januar 2010 til 31. december 2010, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse,
balance og noter. Arsregnskabet aflaegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevant for at udarbejde og afieegge et arsregnskab,
der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og
udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstasndighederne.

Revisions ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vor revision. Vi har
udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen med henblik p4 at
opna hej grad af sikkerhed for, at rsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfgrt i arsregnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdering af
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Side 5 100U
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Lynet Transport og Flytteservice ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1. januar 2010 til 31. december 2010 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i &rsrapporten

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmaerksom p4, at ledelsen ikke har sikret
afholdelse af generalforsamling senest 6 maneder efter, at ledelsen konstaterede, at halvdelen af
selskabets kapital var tabt. Denne overtraedelse af selskabslovens § 119 kan veere ansvarspadra-
gende for selskabets ledelse.

Stenlgse, den 13. maj 2011

@ren Hgj Rasmussen

Registreret revisor, medlem af Dansk Revisorforening
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Revisors erklaering om regnskabsmaessig assistance

Baseret pa oplysninger fra virksomhedens ledelse har vi i overensstemmelse med den danske
revisionsstandard om assistance med regnskabsopstilling opstillet virksomhedens arsrapport
pr. 31. december 2010.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vi har ikke revideret eller udfart rewiev og udtrykker
derfor ikke nogen grad af sikkerhed derom.

Stenlgse, den 2@7'/.j nuar 2011

Revisc éRevis rinteressgntskahb
& oren Hoj SSer

Registreret revisor FRR
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