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Forord

Dette afgangsprojekt, er udarbejdet som afsluttende led 1 HD uddannelsen indenfor regnskab og

egkonomistyring ved Aalborg Universitet.

Formadlet med hovedopgaven er at udarbejde en storre selvstendig afthandling af relevans for en
revisors virke. Opgaven skal dokumentere feerdigheder i at anvende videnskabelige teorier og me-

toder under arbejdet med et fagligt emne.

Hovedopgaven omhandler en teoretisk gennemgang af de danske og internationale regler for den
regnskabsmassige behandling af materielle anlaegsaktiver, samt en case til illustration af om regler-

ne medferer, at der bliver givet et retvisende billede af materielle anlaeegsaktiver 1 arsrapporten.
Jeg vil geme takke min vejleder Hans B. Vistisen for kompetent vejledning. Han er kommet med

konstruktiv kritik og feedback gennem hele processen og har bidraget med nye perspektiver til pro-

jektet.

Aalborg, den 7. maj 2012

Charlotte Lund Nielsen
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ABSTRACT

The purpose of the thesis is a review of The Danish Financial Statements Act and the international
rules concerning the accounting treatment of tangible fixed assets. The purpose of the review is to
clarify whether the rules gives a sufficient foundation to make the annual report, so that it for the

financial statement users gives a true picture of the tangible fixed assets.

The accounting treatment of tangible fixed assets is a relevant subject, because far most Companies
have tangible fixes assets as a part of their balance sum and those are often a significant part of the

overall balance sum. An imaginary case will be used to illustrate and solve the statement.

The thesis statement is as follows:
Does an accounting treatment of tangible fixed assets, in a manufacturing company, with IFRS in
focus, give an expected true picture, including whether this accounting treatment gives a correct

presentation in the annual report.

To discuss and answer the statement, the thesis primarily deals with the accounting policies repre-
sented in IAS 16 and 36. The focus within the thesis will be to estimate the circumstances during

comparability and consumption of the fixed assets.

There is a shortly description of the concepts of The Danish Financial Statements Act, IFRS and the
IASB, because this will be the overall parameters establishing the foundation of the financial state-
ment. Afterwards it will be used for evaluation of the different treatments concerned to tangible

fixed assets.

Subsequently IAS 16 and 36 will be reviewed as regards to recognition, amortizations, disposals,
measurement, discontinued recognition and information within the annual report as well as impair-

ment on fixed assets.

In the analysis the principals of the accounting standard is evaluated and analysed on whether they
give an accurate treatment of the fixed assets according to expectations of the financial statement

users. To illustrate the theoretical discussion, there will be used a constructed case. This will be
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done in such a way that makes the consequences and problems of the different estimated evaluation,

of the theoretical formulation visible.

The thesis is completed with a conclusion, emerging how the treatment of the tangible fixed assets

are made with reference to the international accounting standards.

It is concluded that the accounting treatment give occasion for many subjective evaluations, which
can influence the accounting treatment, and that this has the consequence that the annual reports

within the same sectors can be difficult to compare for accounting experts.

During the theoretical and practical audit it can be concluded that many judgments and assessments
are entrusted to the companies management. These judgments and assessments can have a big in-

fluence on the annual report, as for the comparability to others companies annual report.

Despite of this, it is concluded that there is not too many judgments and assessment for the man-
agement to handle, because that the alternative will not reflect the true circumstances, appearing in

the individual company.

That the management can give their judgments and assessments gives them the possibility to
change in the timewise position of the accounts for the tangible fixed assets. This can affect the
accurate picture of the individual years, because it is assumed that the most tangible fixed assets

will disappear by the years and therefore will be removed from the balance.

Last it is concluded that IFRS ensure an accurate picture of the annual report for the accounts users.
The conclusion is also build on the fact that the accounting treatment of tangible fixed assets gives a

correct presentation in the annual report.
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1. PROBLEMFORMULERING

1.1. MALGRUPPE

Dette afgangsprojekt er forst og fremmest rettet imod vejleder og censor. Herudover kan lasning af
opgaven ligeledes vere til gavn for feerdiguddannede HD’ere, HD-studerende og andre med tilsva-

rende uddannelser.

Afgangsprojektet vil herudover vere til interesse for regnskabslasere med en vis regnskabsmassig
forstaelse, da opgaven belyser og fremhaver forskellige overvejelser omkring den regnskabsmassi-

ge behandling af materielle anlegsaktiver.

1.2. INDLEDNING

Den regnskabsmassige behandling af materielle anleegsaktiver er et relevant emne, da langt sterste-
delen af de virksomheder der er omfattet af drsregnskabsloven, har materielle anlagsaktiver som en

del af deres balancesum, og disse ofte udger en betydelig del af den samlede balancesum.

Det kan vare sveart at tolke lovgivningens regler entydigt, siledes at disse anvendes korrekt. Der
ses derfor en tendens til, at virksomheder veelger at bruge standard afskrivningshorisonter, vaerdian-
saettelsesmetoder mv. Dette kan have indvirkning pa veerdien i balancen og kan bevirke, at balancen
ikke afspejler de korrekte vaerdier, samt at resultaterne ikke viser de korrekte veerdireguleringer i de

enkelte ar.

Arsregnskabslovens regler om nedskrivning af materielle anlegsaktiver er forholdsvist begranset,
eftersom der i realiteten kun er tale om en bestemmelse. Denne bestemmelse kraver at der nedskri-
ves til genindvindingsvardi, hvor aktiverne som hovedregel betragtes enkeltvis, men i erkendelse
af, at stort set ingen aktiver i praksis har sine egne pengestremme, skal de fleste aktiver betragtes i
sékaldt pengestramsfrembringende enheder (CGU’er). Bliver disse aktiver betragtet forkert, kan

dette have stor indflydelse pa virksomhedernes arsrapport.
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P4 baggrund af ovenstiende mener jeg, at det kunne vare interessant og relevant at se p& virksom-
heders behandling af materielle anleegsaktiver ud fra arsregnskabsloven og de internationale stan-

darder (IFRS).

1.3. PROBLEMDEFINITION

Formélet med dette afgangsprojekt er en gennemgang af arsregnskabsloven og de internationale
regler vedrerende den regnskabsmaessige behandling af materielle anlegsaktiver. Gennemgangen er
for at belyse om reglerne giver et tilstraekkelig grundlag for at udarbejde arsrapporten, séledes at

den for regnskabsbrugerne giver et retvisende billede af de materielle anlaegsaktiver.

Der kan veere visse problemstillinger forbundet med behandlingen af materielle anleegsaktiver i

forhold til indregning og maling. Dette kan blandt andet veere folgende:

e Indregning i arsrapporten

e Aktivering i forhold til straksafskrivning af aktiver — fastseettelse af niveau for smaaktiver

e Aktivering eller udgiftsforelse af efterfolgende omkostninger der knytter sig til et materielt
anlaegsaktiv

e Opgerelse af en kostpris til indregning

Der kan udover ovenstdende problemstillinger selvfalgelig opsta flere problemer. Herudover kan
forskellige vurderinger af skensmassige poster formodes at have stor indflydelse pa afleggelsen af
drsrapporten. Disse skon kan eksempelvis veere virksomhedernes ledelses forskellige syn p& opge-
relse af restvaerdi, brugstid, afskrivningsgrundlag og afskrivningsmetode. Ligeledes kan vurdering
og behandling af vaerdiforringelse, for et materielt anlaegsaktiv, give anledning til problemstillinger

og overvejelser.

Pa baggrund af ovenstdende overvejelser omkring diverse problemstillinger vedrarende behandlin-
gen af materielle anlegsaktiver, har jeg valgt at belyse folgende hovedproblemstilling i mit af-

gangsprojekt:



Regnskabsmaessig behandling af materielle anlaegsaktiver AALBORG UNIVERSITET

Sikrer en regnskabsmaessig behandling af materielle anleegsaktiver i en produktionsvirksomhed med
- fokus pa IFRS, et for regnskabsbruger forventet retvisende billede, herunder om denne regn-

skabsmaessige behandling giver en korrekt praesentation 1 arsrapporten?

Til besvarelse af ovenstdende spergsmal, har jeg valgt at opstille nogle delspergsmal:

¢ Hvordan behandles materielle anlaeegsaktiver i henhold til bade arsregnskabsloven og inter-
nationale standarder (IFRS)?

e Er principperne for indregning og méling af kostpris, restveerdi, brugstid, afskrivningsgrund-
lag, afskrivninger mm., over en forventet brugstid efter international standarder, tilfredsstil-
lende, saledes at regnskabsbrugere kan vurdere verdien af materielle anleegsaktiver?

e Hvordan pavirker forskellige sken og vurderinger 1 praksis den regnskabsmessige behand-
ling af materielle anlegsaktiver

e Er der i internationale standarder overladt for mange af disse ovenstdende skon til virksom-

hedernes ledelse og hvilke pdvirkninger har disse sken pa det retvisende billede?

1.4. AFGRANSNING

Afgangsprojektet vil indeholde den regnskabsmassige behandling af materielle anlagsaktiver efter
mternational praksis. Her teenkes specifikt pa de regler, der fremstilles i standarden IAS 16 og IAS
36. Andre regnskabsstandarder og fortolkninger vil dog blive berert, hvor dette er relevant for pro-
blemstillingen. Fokus i dette afgangsprojekt vil primeert ligge pa de skensmaessige forhold og vur-
deringer ved indregning af materielle anleegsaktiver. Dekomponering af materielle anlegsaktiver vil

kun blive omtalt i teorien og ikke behandlet dybdegéende 1 analysen.

Afgangsprojektet vil endvidere omfatte en gennemgang af vardiforringelse af materielle anleegsak-
tiver. Her afgraenses dog fra at beskrive DCF-modellen (Det Frie Cash Flow) i teorien, selvom den-
ne model anvendes i analysen for at belyse beregning af nyttevaerdi. Derudover vil jeg ikke behand-
le svagheder 1 DCF-modellen, men udelukkende fokusere pé de foretagne sken og disse indvirknin-
ger pad nyttevaerdien. Andre modeller for veerdianszttelse af nyttevaerdien vil ikke blive behandlet 1
projektet. Der afgraenses ligeledes fra at behandle allokering af goodwill i forbindelse med ned-

skrivningstests.
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Problemstillinger 1 henhold til behandling af materielle anleegsaktiver, ud fra ovenstdende, vil vare
knyttet til sterre produktionsanlag, hvorfor det er valgt at der afgrenses fra behandling og problem-

stillinger vedrerende investeringsejendomme, aktiver der besiddes til videresalg mv.

Herudover vil afgangsprojektet ikke omhandle finansiel leasing af aktiver samt den skattemassige
behandling af materielle anlaegsaktiver. Informationer, der er fremkommet efter den 7. maj 2012, er

ikke medtaget i dette afgangsprojekt.

1.5. METODEVALG

Afgangsprojektet vil tage udgangspunkt i en teoretisk beskrivelse og kommentering af gaeldende
national- og international lovgivning for materielle anlegsaktiver og vil efterfalgende belyse en-

keltstdende problemstillinger illustrativt ved anvendelse af case.

Jeg ensker at belyse behandlingen af materielle anlaegsaktiver i en virksomhed, herunder kommen-
tere og give en vurdering af den geldende praksis. Dette vil ske ud fra gaeldende international lov-
givning, med inddragelse af arsregnskabsloven, samt den udgdede regnskabsvejledning 10 som
bruges i praksis. Ved anvendelse af en case virksomhed vil jeg, efter naermere gennemgang af for-
hold som fastsattelse af kostpris, afskrivningsmetode, brugstid, restveerdi mv., forsege at illustrere

betydningen for resultat, egenkapital og balance. Dette vil ske ud fra praktiske eksempler.

Pa den baggrund vil jeg samtidig forsege at vurdere om, henholdsvis den nationale- og internationa-
le lovgivning giver tilstraeekkelig baggrund for behandling af materielle anlagsaktiver, siledes at
kvalitetskrav, regnskabsbrugerens informationsverdi og det retvisende billede er fyldestgerende i

arsrapporten.

10
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2. ARSREGNSKABSLOVEN, IFRS, REGNSKABSVEJLEDNINGER

2.1. ARSREGNSKABSLOVEN

Arsregnskabsloven gzlder for alle danske erhvervsdrivende virksomheder bortset fra finansielle
virksomheder og visse offentlige virksomheder. Selvom &rsregnskabsloven indeberer, at alle er-
hvervsdrivende virksomheder, med de nzvnte undtagelser, er omfattet af loven, er det ikke ensbe-
tydende med, at alle virksomheder skal afleegge drsrapport efter de samme bestemmelser. Loven
opdeler de omfattede erhvervsdrivende virksomheder i to grupper. Den ene gruppe er erhvervsdri-
vende virksomheder, som er nedsaget til at afleegge regnskab, mens den anden gruppe er erhvervs-

drivende virksomheder, der ikke har pligt til, men frivilligt kan veelge, at aflagge &rsrapport.

For at loven kan rumme regnskabsregler for alle erhvervsdrivende virksomheder, og for at gere

loven mere overskuelig, er den opbygget efter en struktur kaldet “byggeklodsmodellen”.

Klasse D Bgrsnote-
rede og statslige aktieselskaber Bgrsnoterede og statslige aktieselskaber uanset stgrrelse

Princippet i byggeklodsmodellen er, at smé virksomheder skal folge relativt fi generelle krav, mens
storre virksomheder skal felge flere og detaljerede krav. Opbygningen betyder derfor, at den enkelte
virksomhed som minimum skal overholde regleme i den regnskabsklasse den tilherer og de foregd-

ende regnskabsklasser.

12
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En virksomhed kan dog altid veelge at folge regleme for en hgjere regnskabsklasse i byggeklods-
modellen, jf. § 7, stk. 5. Virksomheder kan tilvaelge nogle enkelte bestemmelser, hvor eneste krav
for anvendelse af en tilvalgsmulighed er, at virksomheden konsekvent folger de tilvalgte regler sy-
stematisk. Herved skal samtlige krav, der stilles til indregning, méaling, preesentation og oplysninger
folges. Der eksisterer ingen yderligere tilvalgsmuligheder for indregning og maling mellem regn-

skabsklasse C og D.

Enten
Arsregnskabsloven
Danske IAS
regnskabsvejledninger 2001 - 2004

Bersnoterede virksomheder har pligt til at anvende, de af EU-kommissionen godkendte, internatio-
nale regnskabsstandarder (IFRS) ved afleggelse af koncernregnskab. For bersnoterede ikke-
koncerner er der ligeledes krav om at udarbejde IFRS arsrapport efter arsregnskabslovens regn-

skabsklasse D.!

2.2. INTERNATIONAL REGNSKABSSTANDARDER (IFRS)

Regnskabsafleggelse, efter IFRS, har siden 2005 vearet kraevet for bersnoterede virksomheders
koncernregnskaber og er et tilladt alternativ for alle andre virksomheder, der er omfattet af lovens
bestemmelser. For bersnoterede virksomheder, der ikke er koncerner, er det desuden et krav fra
2009, at selskabsregnskabet skal aflaegges efter IFRS, som godkendt af EU. Dog kan bersnoterede
koncerner derimod, i deres selskabsregnskab, frivilligt velge mellem regnskabsafleggelse efter

IFRS eller arsregnskabsloven.

Kravet om at felge samtlige af EU godkendte IAS/IFRS’er sikrer, at virksomheder ikke frit kan
vaelge mellem bestemmelserne i IFRS og loven. Hvor bestemmelser 1 loven regulerer samme for-
hold som de internationale regnskabsstandarder, skal virksomheder, der anvender IFRS, folge disse

standarders krav, 1 stedet for lovens bestemmelser.

1Indsigtiarsregnskabsloven, 5. Udgave 2010/11, KPMG
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Generelt gzlder det, at virksomheder der ensker at aflegge arsrapport efter IFRS, skal folge be-
stemmelserne 1 IFRS, om indregning og madling, samt praesentation og oplysning 1 stedet for be-
stemmelserne i loven. Virksomhederne skal dog folge de bestemmelser i loven, som ikke specifikt

er undtaget via IFRS-bekendtgerelsen.

Desuden praciserer IFRS-bekendtgerelsen, at nedenstdende generelle bestemmelser i loven fortsat
skal felges:

e Lovens anvendelsesomrader og grundlaeggende krav

o Afleggelse af delarsrapporter for statslige og bersnoterede virksomheder

e Revision af arsrapporten

o Offentliggerelse og undersegelse af arsrapporten

o Tvangsbaeder, klageadgang og ikrafttraeden

Derudover indeholder IFRS-bekendtgerelsen nogle overordnet krav til IFRS arsrapporten, herunder
krav om ledelsespategning, ledelsesberetning mv. Der er ligeledes krav til binding af opskrivninger
og opreguleringer pa egenkapitalen. IFRS-bekendtgerelsen har ogsé krav om, at der skal udarbejdes
koncernregnskab, fusions- og spaltningsregnskaber, samt supplerende krav til IFRS arsrapporter

som en rekke specifikke notekrav.

Loven er grundleeggende udarbejdet i 2001 med udgangspunkt i de daveerende internationale regn-
skabsstandarder. Dog er udviklingen i de internationale regnskabsstandarder géet si steerkt siden, at

der nu er vasentlige forskelle mellem loven og IFRS.”

2.2.1. 1AS 16

Formalet med denne vejledning er, at beskrive den regnskabsmeessige behandling af materielle an-
legsaktiver, sdledes, at regnskabsbrugere kan identificere oplysninger om en virksomheds investe-
ringer i materielle anleegsaktiver og om @ndringer i disse investeringer. De vasentligste problem-
stillinger, 1 forbindelse med regnskabsmaessig behandling af materielle anlaegsaktiver, er indregning
af aktiverne, opgerelsen af deres regnskabsmaessige vardi og de afskrivninger og tab ved verdifor-

ringelse, der skal indregnes 1 forbindelse med aktiverne.

2 Indsigt i rsregnskabsloven, 5. udgave 2010/11, KPMG
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Den standard finder ikke anvendelse pa:

e Materielle anlegsaktiver, som er klassificeret som besiddelse med henblik pa salg i overens-
stemmelse med IFRS 5 "Anlaegsaktiver”, som besiddes med henblik pa salg og opherte ak-
tiviteter,

¢ Biologiske aktiver tilknyttet landbrugsaktiviteter

e Indregning og méling af efterforsknings- og vurderingsaktiver eller

e Mineralforekomster og rettigheder til mineralforekomster, sdsom olie, naturgas og lignende

ikke-regenererende ressourcer

Andre standarder kan kraeve, at et materielt anlagsaktiv indregnes pa grundlag af en anden frem-
gangsmade, end der er beskrevet i ovenstdende standard. Som et eksempel kan naevnes IAS 17 Lea-
singkontrakter, som kraver, at virksomheder vurderer indregningen af et materielt anleegsaktiv, pd

grundlag af overferslen af risici og afkast. Denne standard vil dog ikke blive beskrevet yderligere.

2.2.2. IAS 36

Denne standard omhandler den regnskabsmessige behandling af nedskrivninger pd anlagsaktiver,

herunder pé folgende regnskabsposter:

e  Goodwill

e Immaterielle anlegsaktiver

e Materielle anlaegsaktiver

o Kapitalandele i associerede virksomheder
e Kapitalandele 1 joint ventures

e Kapitalandele i dattervirksomheder i moderselskabets regnskab, nar de méles til kostpris

Standarden omfatter dog ikke finansielle anlagsaktiver, der efter IAS 39 opgeres til dagsvardi. Det
samme galder for investeringsejendomme, der males til dagsveerdi. Endvidere indeholder IAS 39
serskilte nedskrivningsbestemmelser for finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris. En-
delig omfattes anleegsaktiver, der besiddes med henblik pa videresalg, ikke af IAS 36. Materielle og

immaterielle anleegsaktiver, der males til omvurderet verdi, er derimod omfattet.
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2.3. DANSKE REGNSKABSVEJLEDNINGER

Regnskabsvejledningerne har veeret et supplement til arsregnskabsloven og blev udarbejdet med
henblik pé at gare danske drsrapporter si klare og forstéelige som muligt, for alle grupper af regn-
skabsbrugere. Formélet med regnskabsvejledningerne har varet, at veere uddybende og supplerende
til en mere ensartet regnskabspraksis samt hgjnelse af standarden ved afleeggelse af danske &rsrap-

porter, i takt med udviklingen pa regnskabsomréadet, sdvel herhjemme som internationalt.

Derudover har regnskabsvejledningerne medvirket til, at reducere antallet af valgmuligheder og at
sigte mod foregede og mere ensartede oplysninger, af hensyn til informationsverdien af rsrappor-

ter. De har ligeledes medvirket til, at arsrapporter aflasgges pé et passende hgjt internationalt niveau.

Regnskabsvejledningerne skulle bidrage til at opfylde drsregnskabslovens overordnede krav om et
retvisende billede. Regnskabsvejledningerne udgik i 2011, men bruges stadigveek som vejledninger

. i 3
1 praksis.

3. GRUNDLEGGENDE KRAV TIL ARSRAPPORTEN

De grundleggende krav til drsrapporten er praciseret blandt andet ved indferelse af en begrebs-
ramme, der underbygger det retvisende billede for arsregnskabets vedkommende og en retvisende
redegorelse for ledelsesberetningens vedkommende samt ved pracisering af regnskabsbrugerne,
deres informationsbehov og kvalitetskravene. Arsrapporten anvendes som fellesbetegnelse for de

lovpligtige dele og eventuelle frivillige dele, der praesenteres i samme dokument.

3.1. ARSRAPPORTENS RETVISENDE BILLEDE - IASBs BEGREBSRAMME

Jeg har indledningsvist valgt at lave en kort gennemgang af [ASBs begrebsramme for at fastsette
grundlaget for den eksterne arsrapport og for senere i opgaven at kunne beskrive, hvordan disse

generelle betragtninger kan pavirke vardiansattelsen af materielle anlaegsaktiver i &rsrapporten.

? Udarbejdelse og analyse af drsrapporter - i praktisk perspektiv, Gyldendal
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3.2. BRUGERNE OG DERES INFORMATIONS BEHOV

Et regnskab omfatter, ifolge begrebsrammen, en resultatopgerelse, balance, finansieringsanalyse,
noter, bilag samt andre supplerende opgerelser, som er en integreret del af regnskabet. Det er udar-
bejdet til brug for offentligheden og retter sig mod en bred kreds af brugere. Det er vigtigt, at regn-
skabet udarbejdes med brugemes behov for gje, da regnskaber ofte er deres eneste kilde til skono-
miske informationer om virksomheden, hvilket ogsé er en vigtig kilde i forbindelse med interessen-

ternes beslutningsproces.

Brugere af drsrapporten er investorer, medarbejdere, lnegivere, leveranderer, andre forretningskre-
ditorer, kunder, offentlige myndigheder og offentligheden efter begrebsrammens beskrivelse. Disse
grupper har et informationsbehov péd hver deres made, hvorfor en finansiel &rsrapport ikke kan
dekke al den information, alle grupper har brug for. Hovedparten af interessenternes behov dakkes,
hvis den finansielle arsrapport udarbejdes, saledes den opfylder investorernes behov, da disse stiller

risikovillig kapital til rddighed for virksomheden.

TASBs begrebsramme har opstillet de forskellige interessegruppers behov. 1 felgende afsnit vises et

udsnit af nogle interessegruppers behov:

Investorer

Indskydere af risikovillig kapital og disses radgivere interesserer sig sdvel for den med deres inve-
steringer forbundne risiko, som med afkastet heraf. De har behov for oplysninger til hjzlp ved be-
slutninger om, hvorvidt de skal kebe, beholde eller s®lge kapitalandele. Aktionzrer er ligeledes
interesserede 1 oplysninger, der hjelper dem til at kunne vurdere virksomhedens evne til at betale

udbytte.

Medarbejdere
Medarbejdere og deres reprasentanter er interesserede 1 oplysninger om deres arbejdsgivers stabili-
tet og lensomhed. De er ligeledes interesserede i oplysninger, der ger det muligt for dem at vurdere

virksomhedens evne til at tilvejebringe lenninger, pensionsydelser og beskaftigelsesmuligheder.
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Langivere
Langivere er interesserede i oplysninger, der ger det muligt for dem at vurdere, om deres udlan og

de hermed forbundne renter vil blive betalt til tiden.

Leveranderer og andre forretningskreditorer

Leveranderer og andre forretningskreditorer er interesserede i oplysninger, der gor det muligt for
dem at vurdere, om skyldige beleb vil blive betalt til tiden. Forretningskreditorers interesse for virk-
somheden vil sedvanligvis veere underlagt en kortere tidshorisont end langivernes, medmindre de er

afthengige af virksomhedens videreforelse som en vigtig kunde.

Ledelsen

Ledelsen har det primare ansvar for udarbejdelsen af den finansielle rapport. Deres interesse ligger
i lebende meldinger om virksomhedens indtjening og gvrige ekonomiske negletal. Disse informati-
oner bruger ledelsen til deres planlegning og beslutningstagning. Den finansielle rapport er derfor
udtryk for de informationer som ledelsen bruger omkring den finansielle stilling, prasentation og

@ndringer 1 den finansielle stilling for virksomheden.

3.3. GRUNDLAGGENDE FORUDSATNINGER

Under disse forudseatninger, kigger begrebsrammen pa henholdsvis periodisering og fortsat drift.
Her vil periodiseringsprincippet sige, at transaktioner og andre begivenheder forst skal indregnes i
rapporten, nér disse finder sted. Der gives herudover i periodiseringsprincippet ogsd oplysninger om

fremtidige transaktioner, som er lavet af aktiviteter i perioden.

Ved fortsat drift udarbejdes den finansielle rapport ud fra forventninger om, at virksomheden er en
fortsaettende virksomhed og at den vil forblive i drift i overskuelig fremtid. Vardier i virksomheden
opgeres derfor ud fra denne forventning og ikke realisationsveerdier. Veerdier pd aktiver vil derfor
under en fortsat drift betragtning kunne vardiansettes til en nytteveerdi for virksomheden, da en
fortsat udnyttelse af produktionsanleeg mm. vil generere positiv indtjening for virksomheden frem-

adrettet.
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3.2. KVALITETSKRAV

Ovenstaende informationer, om retvisende billede, udfyldes blandt andet ved de grundlzggende
kvalitetskrav. Her skal regnskabsinformationen, som udgangspunkt, vere til nytte for regnskabs-

brugerne, hvilket kan udtrykkes saledes:

e Forstdelighed
e Relevans
e Palidelighed

e Sammenlignelighed

Forstaelighed betyder, at den information som bliver givet i &rsrapporten, skal vere let for brugeren
at forstd. Her forventes det dog, at regnskabsbrugeren har et rimelig kendskab til ekonomiske for-
hold og regnskabsvaesen, samt at rapporten gennemgas med rimelig omhu. Dette betyder tilsynela-
dende ikke, at sveert forstielige oplysninger skal undlades af hensyn til denne egenskab, da disse

kan have betydning for de beslutninger, regnskabsbrugeren traffer pa baggrund af rapporten.

3.2.1. RELEVANS, PALIDELIGHED OG SAMMENLIGNELIGHED

Relevans og pélidelighed indebeerer 1 realiteten, at oplysninger skal kunne gore en forskel i forbin-
delse med regnskabsbrugemes beslutninger. Relevans og palidelighed er noget som stammer fra

IFRS. Herudover kraeves det, at oplysningerne i rimeligt omfang kan vare genstand for revision.

Relevans vedrerer derfor de beslutninger, regnskabsbrugeren skal treffe. Relevante informationer
skal medtages i arsrapporten, mens informationer, der til brug for regnskabsbrugerens beslutnings-
proces er mindre betydende, ber udelades eller have en sekundzr placering. Relevante informatio-

ner skal medtages, selv om, der ikke kan seettes tal pa.
Pilidelighed indeberer, at oplysninger i rimeligt omfang kan efterpreves. Arsrapporten ma ikke

indeholde urealistiske og usandsynlige forhold, som kan forvride regnskabsbrugers indtryk af virk-

somheden.
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Sammenlignelighed vedrerer bade forholdet mellem to eller flere ens poster, nar de skal sammen-
lignes over tid og mellem to eller flere virksomheder eller aktiviteter. Flere regnskabsposter méles

derfor i stingende omfang til dagsvardi fremfor historisk kostpris.

3.3. AKTIVER OG ANERKENDELSE HERAF

"Et aktiv er en ressource, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begiven-

heder, og hvorfra fremtidige okonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden”.*

Et aktiv kan indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at der vil tilflyde virksomheden fremtidige
ekonomiske fordele og verdien eller kostprisen for aktivet kan opgeres med rimelig sikkerhed.
Derfor kan materielle anlagsaktiver kun medtages 1 balancen sd leenge det er sandsynligt, at der i

fremtiden kan opnas ekonomisk fordel heraf for virksomheden.

4. DANSK PRAKSIS CONTRA INTERNATIONAL PRAKSIS

Den nye arsregnskabslov fra 2001 er et udtryk for, at den danske lovgivning indsd behovet for en
modernisering og derved greb lejligheden til at haegte sig pa den internationale udvikling, praget af
de internationale regnskabsstandarder, IFRS. Selvom arsregnskabsloven og de danske regnskabs-
vejledninger felger den internationale regnskabspraksis pa langt de fleste punkter, kan der fore-

komme sammensted mellem lovbestemmelser og IFRS.

§ 2 1 IFRS-bekendtgorelsen er den overordnede bestemmelse vedrerende brug af IFRS i Danmark.
Den kraver helt generelt, at IFRS anvendes forud for arsregnskabslovens regler. Herimod skal § 4 i
IFRS-bekendtgerelsen sikre mod, at der optreeder sammensted mellem regler, eftersom kun supple-
rende regler i arsregnskabsloven skal efterleves. Sammenstedsproblematikken er alene relevant

vedrorende indregning, maling og preesentation.

+1ASB begrebsramme, afsnit 49 a
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4.1. INDREGNING OG MALING

4.1.1. INDREGNING
Ifolge IAS 16 skal et materielt anleegsaktiv indregnes i balancen som et aktiv, nir det er sandsynligt,

at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets kostpris kan maéles palide-
ligt. Derudover skal det vurderes, om virksomheden har fiet overdraget de fordele og risici, der er
forbundet med ejerskabet af aktivet.” Reglerne for indregning af leasede aktiver er dog anderledes,

jf. IAS 17, hvilket ikke vil blive beskrevet yderligere i opgaven.

I henhold til arsregnskabslovens § 33 skal et aktiv, ligesom i IAS 16, indregnes i balancen, nér det
er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets veerdi kan
males palideligt. I arsregnskabslovens § 33 kan virksomheder dog undlade at indregne aktiver, der
ikke ejes af virksomheden, selvom virksomheden har alle veesentlige risici og fordele forbundet

med ejendomsretten over aktivet.

Kostprisen skal ved ferste indregning opdeles i vasentlige enkeltbestanddele af det samlede aktiv,
hvis de enkelte bestanddele har veesentlig forskellig brugstid. Det fremgar af drsregnskabslovens
generelle definition, af aktiver og anlegsaktiver og af arsregnskabslovens krav, om systematisk
afskrivning af materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid og IAS 16, hvor kravet om dekom-

ponering fremgar. Jeg vil komme narmere ind pad dekomponering under afsnit om afskrivning.

Materielle anlaegsaktiver kan anskaffes af sikkerhedsmaessige eller miljemassige drsager. Anskaf-
felsen af sddanne materielle anleegsaktiver, som ikke direkte foreger de fremtidige ekonomiske for-
dele af eksisterende anlagsaktiver, kan vere nedvendige, for, at virksomheden kan opné fremtidige
ekonomiske fordele fra disse aktiver. Er dette tilfeeldet, vil anskaffelsen af anleegsaktiverne kunne
indregnes i balancen, idet de gor det muligt for virksomheden at opné fremtidige skonomiske forde-

le fra relaterede aktiver ud over, hvad den kunne opn4, sdfremt aktiverne ikke var blevet anskaffet.’

Efterfolgende omkostninger med relation til et materielt anlaegsaktiv skal tilleegges aktivets regn-
skabsmaessige vardi som en forbedring, safremt det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske forde-

le ved det materielle anlaegsaktivs anvendelse vil foreges som folge af afholdelse af de pageldende

51AS 16, afsnit 7
5 JAS 16, afsnit 11
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omkostninger. Vedrerer alle efterfolgende omkostningerne til gengeeld daglige serviceringer, skal

disse indregnes i resultatopgerelsen i den periode, hvor de paleber.”

Her kan selvfolgelig tit opstd en problemstilling vedrerende reparation og vedligeholdelse i forhold
til forbedringer. Som tidligere beskrevet, skal efterfelgende omkostninger indregnes som et aktiv,
nér det er sandsynligt, at udgiften medferer yderligere fremtidige okonomiske fordele, og kostprisen

kan males palideligt.

Omkostninger til reparation og vedligeholdelse af et materielt anlaegsaktiv atholdes blandt andet for
at imedega, at aktivets nytteveerdi falder hurtigere end forventet. Disse atholdte omkostninger, til
reparation og lebende vedligeholdelse af et materielt anlaegsaktiv, indregnes som udgangspunkt i

resultatopgerelsen.

Reglerne 1 IAS 16, om at vurdere, om en efterfelgende omkostning giver virksomheden fremtidige
okonomiske fordele i mere end indeveerende regnskabsér, kan naturligvis vere vanskelig. Jeg vil
derfor senere komme ind pa, hvordan eksempelvis dekomponering eventuelt kan gore det mere til-

gangeligt.

Sterre dele af visse materielle anlegsaktiver kan kreeve udskiftning. Indregner virksomheden en
omkostning, der erstatter en del af et indregnet materielt anleegsaktiv, skal virksomheden samtidig
ophere med at indregne den bogferte verdi af den erstattede del. Det kan blive et problem, at finde
den bogferte vardi, for den erstattede del. Isaer hvis denne ikke tidligere har varet identificeret og

afskrevet separat.

Virksomheden kan dog anvende kostprisen for genanskaffelsen, som indikation for den oprindelige
kostpris, hvis det ikke er praktisk muligt at fastleegge den regnskabsmassige vardi af den udskifte-
de del. Herudfra kan beregnes de afskrivninger, som ville vere foretaget og derved komme frem til

den regnskabsmaessige veerdi pa tidspunktet for udskiftningen.®

71AS 16, afsnit 12
8 JAS 16, afsnit 70
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Nogle aktiver kraver udover lebende vedligeholdelse en mere grundleeggende vedligeholdelse eller
istandsattelse med faste flerdrige intervaller. Der kan ikke foretages henseattelse til dakning af si-
danne reparations- og vedligeholdelsesarbejder forud for atholdelsen af sddanne omkostninger. Det-
te skyldes, at vedligeholdelse af aktivet ikke foretages som folge af en tidligere begivenhed, men
med henblik pd fremtidig anvendelse af aktivet. De omkostninger, der er forbundet hermed, i den
regnskabsmassige veerdi af det materille anleegsaktiv, indregnes som en udskiftning, hvis kriterier-
ne for indregning er opfyldt. Dette sker uanset om, der faktisk er foretaget udskiftning af dele pé det

materielle anleegsaktiv.

Virksomheden skal ophere med at indregne den eventuelle resterende del af omkostningerne ved
tidligere vedligeholdelsesarbejder. Dette geelder, uanset om omkostningerne til tidligere vedligehol-
delsesarbejder skal henfores til den transaktion, hvorved aktivet blev anskaffet eller opfert. Dette er
en forskel fra fysiske reservedele, som i1 henhold til ovenstiende skal indregnes i den bogferte vardi

for aktivet efter reglerne om efterfolgende omkostninger.’

Opher med indregning af materielle anleegsaktiver sker, nér de vasentligste fordele og risici, vedre-
rende aktivet, overgar til en keber. Szedvanligvis sker dette pd overtagelsestidspunktet og ikke pa
tidspunktet for underskrift af salgsaftale. Endvidere vil opher med indregning ske, hvis aktivet ikke

lengere finder anvendelse, nedskrives eller lignende og salg ikke er et muligt alternativ.

4.1.2. MALING VED F@RSTE INDREGNING

Materielle anlegsaktiver skal pd tidspunktet for ferste indregning maéles til kostpris, hvis kriterierne

for indregning er opfyldt.'"’ De samme vilkar galder 1 [AS 16.

4.1.3. KOSTPRIS

Kostprisen for et materielt anlaegsaktiv er defineret i arsregnskabslovens § 40. Denne siger, at kost-
prisen for anlaegsaktiver skal indeholde alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug eller som direkte kan henfores til det frem-

91AS 16
10 Arsregnskabslovens § 36
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stillede aktiv. Herudover kan renter af kapital, der er lant til at finansiere fremstillingen, og som

vedrerer fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen."'

Kostprisen for et materielt anlaegsaktiv er defineret i [AS 16, afsnit 16 og omfatter folgende:

a) kebsprisen, herunder importafgifter og ikke-refunderbare afgifter med fradrag for forhand-
lerrabatter og dekorter

b) omkostninger, der er direkte forbundet med at bringe aktivet til det sted og i den stand, der
kreeves for at sikre den af ledelsen planlagte virksomhed

c) det oprindelige sken over omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet og retable-
ring af det sted, hvor det er placeret, som virksomheden har forpligtet sig til at afholde, en-
ten ved afskaffelsen af aktivet eller som folge af brugen af aktivet i et bestemt regnskabsar

til andre formal end produktion af varebeholdninger i det padgaldende regnskabsér

Ifelge IAS 16 fremgér det, at kostprisen skal indeholde importafgifter og ikke-refunderbare afgifter
med fradrag for forhandlerrabatter og dekorter. Det forudsattes, at sammenlignelige brancher nati-
onalt har samme mulighed for fradrag af afgifter, hvilket derfor ikke kan give anledning til de store
problemstillinger. Dog kan det have betydning, hvis man kigger p4d sammenlignelige internationale
brancher, da der kan vare forskellige regler for fradrag af afgifter. Sidstnavnte rabatter og dekorter
kan have sterre indvirkning pa kostprisen og dermed pa den regnskabsmaessige veerdi af de materi-
elle anlaegsaktiver virksomhederne imellem. Dette kommer til udtryk ved, at det afthaenger af virk-

somhedernes evne til at forhandle.

Kostprisen skal indeholde alle omkostninger ved anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug, og som direkte kan henferes til det fremstillede aktiv. IAS 16 navner

felgende eksempler pa direkte forbundne omkostninger:

¢ Medarbejderforpligtelser, som direkte hidrerer fra opferelsen eller anskaffelsen af det mate-
rielle anlaegsaktiv
e Indledende leverings- og ekspeditionsomkostninger

e Installations- og monteringsomkostninger

11 Arsregnskabslovens § 40
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e Omkostninger forbundet med afprevning af, om aktivet fungerer korrekt

e Honorarer for faglig assistance

Der kan sagtens opstd problemstillinger 1 forbindelse med direkte forbundne omkostninger. Har
man eksempelvis en virksomhed, der har ethvervet en grund, med det formél at opfere en ny fabrik,
skal omkostningerne til nedrivningen af den gamle fabrik indregnes sammen med den gamle fabrik.
Imidlertid vil der dog ofte i praksis vere tvivl om, hvorvidt omkostningerne skal indregnes sammen
med nybygningen eller sammen med grunden. Forskellen er vasentlig, idet grunde og bygninger

afskrives forskelligt.

Efter min opfattelse skal belabet indregnes sammen med den nye bygning, idet nedrivningen er en

direkte konsekvens af beslutningen om at bygge en ny fabrik.

Ifelge IAS 16 findes der dog omkostninger, som ikke indgar i kostprisen for et materielt anleegsak-

tiv, eksempelvis:

e Omkostninger forbundet med opstart af et nyt anleg

e Administrationsomkostninger og andre generelle indirekte produktionsomkostninger

e Omkostninger forbundet med lancering af et nyt produkt eller en ny tjeneste (markedsfo-
ringsomkostninger)

e Omkostninger, der afholdes i forbindelse med brug eller flytning af et aktiv

Standardens eksempler over direkte forbundne omkostninger og de omkostninger der ikke kan hen-
fores til kostprisen, giver et udmarket overblik af hvilke omkostninger der er forbundet med at
bringe aktivet til det sted og i den stand, der kraves for at sikre den planlagte virksomhed. Jeg me-
ner, at standarden klart pointerer, at der er visse granser for, hvad der kan medtages som en del af

kostprisen.

Visse materielle anleegsaktiver anskaffes med en klausul om, at aktivet skal nedtages og bortskaffes
efter endt anvendelse. Det oprindelige sken over omkostninger, til nedtagning og bortskaffelse af
aktivet og retablering af det sted, hvor aktivet er placeret, som virksomheden har forpligtet sig til at

atholde, skal ligeledes indregnes som en del af kostprisen pa et materielt anleegsaktiv. Modposten til
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nedtagnings- og retableringsomkostninger, indregnet i kostprisen pd materielle anlaegsaktiver, er

som hovedregel hensatte forpligtelser.

Jeg mener det er logisk, at medtage forventede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse i kost-
prisen, da keber som en del af betalingen for anlaegsaktivet ligeledes overtager en skonomisk for-
pligtelse fra szlger. Alternativt skulle szlger selv aftholde omkostninger til nedtagning og bortskaf-
felse af aktivet, hvilket alt andet lige ville medfere, at keber skulle give en tilsvarende hajere pris

for aktivet.

Udskydes betalingen af aktivet leengere end det normale kreditvilkar siger, skal aktivets kostpris
kontantomregnes. Forskellen mellem det kontantomregnede beleb og det beleb, der faktisk skal
betales, skal indregnes i resultatopgerelsen som renteomkostning over kreditperioden.'? I modszt-
ning til loven, er det efter IAS 23 (2007) et krav, at finansieringsomkostninger skal indregnes i ba-
lancen pa alle kvalificerende aktiver i balancen, herunder ogsé relevante omsatningsaktiver. Ind-
regnes finansieringsomkostninger i kostprisen, skal den regnskabsmessige veerdi af indregnede

finansieringsomkostninger oplyses for hver regnskabspost under materielle anlegsaktiver.

Indregning af omkostninger 1 et materielt anleegsaktivs regnskabsmassige vardi opherer, nar akti-
vet er pd den lokalitet og 1 den stand, der kraeves for at sikre den af ledelsen planlagte anvendelse.
Det vil sige pé det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug, uanset om det rent faktisk tages i brug pé
dette tidspunkt. Herved kan efterfelgende omkostninger, som indledende driftstab der er atholdt,
mens eftersporgslen efter aktivets produktion stiger og omkostninger i forbindelse med hel eller

delvis flytning mv. ikke medtages i aktivets regnskabsmessige vaerdi."

Fremstiller virksomheden selv et materielt anlegsaktiv, helt eller delvist, omfatter kostprisen for-
uden kebspris og omkostninger for materialer, komponenter og underleveranderydelser, samt om-
kostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og direkte lenforbrug. Opgerelsen af kostprisen opgeres
efter samme principper som for anskaffet aktiver, beskrevet ovenfor. Dog skal kostprisen herudover
indeholde de indirekte omkostninger, der er medgaet i fremstillingsperioden og som kan henfores til

det pagzldende aktiv.

12 JAS 16, afsnit 23
13 JAS 16, afsnit 20
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Ifolge IAS 16, afsnit 19 er der visse omkostninger, som ikke indgar i kostprisen for et materielt an-
laegsaktiv. I den forbindelse kan der stilles spergsmaélstegn ved, om indirekte produktionsomkost-
ninger er “direkte forbundne omkostninger”. Administrations- og andre generelle indirekte produk-
tionsomkostninger er omkostninger, der ikke indgér i kostprisen. Indkeringsomkostninger indgar
derfor kun som en del af kostprisen i det omfang, de er nedvendige for at bringe aktivet i produkti-
onsklar stand. Driftsomkostninger, der atholdes, efter at aktivet er bragt i produktionsklar stand og

indtil forventet produktionskapacitet opnas, indregnes i resultatopgerelsen.

Kostprisen for egenproducerede aktiver opgeres efter de samme principper som for anskaffede ak-
tiver. Hvis en virksomhed fremstiller lignende aktiver til videresalg, er aktivets kostpris normalt den
samme som kostprisen for aktiver produceret med salg for gje. I denne forbindelse henvises til IAS
2 varebeholdninger, hvor der kraeves indregning af faste og variable indirekte produktionsomkost-
ninger, som er medgéet til forarbejdning af den faerdige vare. Det ses samtidig, at klargering af ak-

tivet trackker pa en falles produktionskapacitet, men ikke hvor forbindelseslinjen bliver for uklar.

Der skal vere fokus pa, at omkostninger forbundet med unormalt heijt spild af materialer, unormalt
hgje lenomkostninger og unormalt heje omkostninger, til andre ressourcer i forbindelse med egen-

produktion af et aktiv, ikke medtages i kostprisen

Der kan let komme problemstillinger i forhold til egenproduktion af et aktiv. Eksempelvis kan der
stilles spergsmalstegn ved, hvornér forbindelseslinjen bliver for uklar. Flere virksomheder har med-
arbejdere, der udelukkende er ansat til, at udvikle virksomhedens maskiner og det kan her vere
sveert at finde en skillelinjen mellem, hvornar omkostningerne er udviklingsomkostninger eller

hvormnér omkostningerne skal indregnes som kostpris pa maskinen.

Kigges der pa immaterielle aktiver i IAS 38, skal et aktiv fra udvikling udelukkende indregnes, hvis
virksomheden kan dokumentere nogle punkter. Her kan eventuelt drages sammenligning med denne
standard for at finde skillelinjen mellem, hvorndr omkostningerne er udviklingsomkostninger eller
hvornar omkostningerne skal indregnes som kostpris pd maskinen. Virksomheden skal kunne do-

kumentere folgende i IAS 38:
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e Den tekniske mulighed for at faerdiggere aktivet siledes det kan anvendes eller szlges

e Den har til hensigt at feerdiggere aktivet og anvende eller szlge det

e Den har evnen til at anvende aktivet eller selge det

e Aktivet vil frembringe sandsynlig fremtidige ekonomiske fordele

e Tilgaengeligheden af tilstreekkelig tekniske, ekonomiske ressourcer til at feerdiggere udvik-
lingen

e Den har evnen til palideligt at méle de omkostninger, der kan henfares til aktivet i lobet af

dets udvikling

Et eller flere materielle anlagsaktiver kan anskaffes ved udveksling af et eller flere ikke-monetare
materielle anlagsaktiver eller en kombination af monetare og ikke-monetare aktiver (byttehand-
ler). Kostprisen for et sddant materielt anleegsaktiv skal males til dagsveerdi, medmindre udvekslin-
gen ikke har noget forretningsmassigt indhold eller hverken dagsverdien af det modtagne aktiv
eller af det afgivne aktiv kan males palideligt. Kan dagsvardien kun findes for det bortbyttede ak-
tiv, skal denne anvendes og hvis dagsvardien ikke er pélidelig, skal den regnskabsmassige vaerdi

for det bortbyttede aktiv anvendes.'

Den regnskabsmassige vardi, af et materielt anleegsaktiv, kan reduceres af offentlige tilskud i over-
ensstemmelse med TAS 20 "Regnskabsmassig behandling af offentlige tilskud og oplysninger om
andre former for offentlig stette”. Konsekvensen heraf er, at tilskuddet indregnes som indtaegt over
det afskrivningsberettigede aktivs brugstid, ved anvendelse af reducerede afskrivninger. Valger
virksomheden, at der ikke skal ske reduktion af den regnskabsmeessige veerdi, er den anden mulig-
hed at behandle tilskuddet som en periodeafgrensningspost. Tilskuddet indregnes herved som en

indteegt systematisk over aktivets brugstid.

4.1.4. MALING EFTER F@RSTE INDREGNING

Virksomheder skal veelge enten kostprismodellen eller omvurderingsmodellen som anvendt regn-
skabspraksis og virksomheden skal legge denne praksis til grund for en hel kategori af materielle

anlegsaktiver.

14]AS 16, afsnit 24
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En kategori af materielle anleegsaktiver er en gruppe af aktiver, af sammenlignelig art og anvendel-

se i virksomhedens drift. Felgende er eksempler pa separate kategorier:

Grunde
Bygninger
Maskiner

Skibe

Fly
Produktionsudstyr

Kostprismodellen er anfort 1 IAS 16, afsnit 30 og siger, at et materielt anleegsaktiv efter indregning
som et aktiv skal indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulere-

de tab ved vardiforringelse.

Omvurderingsmodellen er anfort 1 IAS 16, afsnit 31 og siger, at efter indregning som et aktiv skal et
materielt anleegsaktiv, hvis dagsveerdi kan méles palideligt, indregnes til en omvurderet vardi, som
er dagsvaerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af eventuelle efterfolgende akkumulerede
afskrivninger og efterfelgende tab ved veardiforringelse. Omvurderinger skal foretages tilstrackke-
ligt hyppigt til at sikre, at den regnskabsmassige verdi ikke afviger vaesentlig fra den veerdi, der vil
blive opgjort ved anvendelse af dagsveerdien ved regnskabsarets afslutning.

Som dagsverdi bruges markedsbaserede méal. Hvis der ikke foreligger markedsbaserede mal even-
tuelt pa grund af det materielle anlaegsaktivs specielle art eller pa grund af, at aktivets sjeldent om-
seettes, vil det vaere nedvendigt for virksomheden, at vurdere dagsverdien pd grundlag af estimatio-

ner som eventuelt genanskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger.'”

Det er vigtigt at veere opmaerksom p4, at hvis malingen ikke er palidelig, kan omvurderingsmodel-
len ikke bruges. Kan dagsvardien ikke méles palideligt, vil og skal det ikke veere muligt, at anvende
den som grundlag til en vaerdiansattelse, da malingen af dagsveerdien herved er geet fra virksomhe-

dens ledelse, hvilket ikke giver et palideligt veerdiansattelsesgrundlag.

Hvis et aktivs regnskabsmassige vardi er foreget, som felge af en omvurdering, skal forggelsen

indregnes 1 evrig totalindkomst og akkumuleres i egenkapitalen under reserver for opskrivninger.

15 [AS 16, afsnit 32 og 33
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Der er dog den undtagelse, at stigningen skal i resultatopgerelsen, safremt den udligner en ned-

skrivning, der tidligere er indregnet i resultatet, som falge af en omvurdering af det samme aktiv.

Bliver et aktivs regnskabsmassige vaerdi derimod reduceret, som folge af en omvurdering, skal re-
duktionen indregnes i resultatet som hovedregel. Her er dog en undtagelse som siger, at reduktionen
skal indregnes direkte i ovrig totalindkomst, i det omfang, der for det pidgaldende aktiv er en kre-
ditbalance i reserverne for opskrivning. Denne reduktion, der indregnes i @vrig totalindkomst, redu-

cerer det beleb, der er akkumuleret i egenkapitalen under reserver for opskrivninger.'®

Behandlingen af reserve for opskrivning for et materielt anlagsaktiv, som er medtaget i egenkapita-

len fremgar 1 IAS 16, afsnit 41:
Opskrivningsreserven skal:

e Blive stdende indtil man opherer med at indregne aktivet, for eksempel ved afhendelse eller
nér aktivet skrottes

e Overfores i takt med brug af aktivet i virksomheden

I det sidste tilfzelde opgeres sterrelsen af den overforte reserve som forskellen mellem afskrivning
pé grundlag af aktivets omvurderede regnskabsmeessige verdi og afskrivning pd grundlag af akti-
vets oprindelige kostpris. Overfersler fra reserver for opskrivning til overfort resultat foretages ikke

over resultatet.

Det skal endvidere bemarkes, at da fortjeneste ved salg, af et materielt anleegsaktiv opgeres som
forskellen mellem salgspris og regnskabsmaessig vardi, vil opskrivningen heller ikke blive indreg-

net i resultatopgerelsen pé dette tidspunkt.'’

Med andre ord vil det sige, at opskrivninger ikke bliver indregnet i resultatopgerelsen pa noget tids-
punkt. Dog indgér opskrivninger i afskrivningsgrundlaget og de foregede afskrivninger ender i re-

sultatopgerelsen 1 henhold til IAS 16, afsnit 48, hvilket langt fra virker logisk.

16 JAS 16, afsnit 40
17 TAS 16, afsnit 71
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Det gor ikke dagsvardialternativet seerligt attraktivt med kombinationen af at opskrivninger ikke
ma indregnes i resultatet og foregede afskrivninger. P4 denne baggrund finder jeg ikke omvurde-
ringsmodellen serlig relevant og jeg vil derfor mene, at méling af materielle anleegsaktiver, efter

forste indregning, ber ske efter kostprismodellen.

4.2. AFSKRIVNINGER

4.2.1. AFSKRIVNINGSGRUNDLAG

Et materielt anleegsaktivs afskrivningsgrundlag skal i arsregnskabsloven § 43 fordeles systematisk
over aktivets forventede brugstid. Afskrivninger skal indregnes i resultatopgerelsen, medmindre de

indgér 1 kostprisen for et andet aktiv. Afskrivninger skal pabegyndes, nar aktivet tages i brug.

Afskrivningsgrundlaget 1 IAS 16, afsnit 6 er defineret som aktivets kostpris fratrukket restvardien
(scrapveerdien). Afskrivningsgrundlaget skal tilleegges forbedringer og reguleres for op- og ned-

skrivninger, tilbagefersler af sadanne og for endringer i restvaerdien.

4.2.2. RESTVARDI

For de fleste anlaegsaktiver galder, at virksomheden vil bruge dem i hele deres levetid. Aktivets
okonomiske levetid er ofte identisk med den gkonomiske levetid i virksomhedens egen sammen-
hang. De to levetider behever imidlertid ikke at veere ens. Ofte falder et anlagsaktivs nyttevardi til
dets omsatningsveaerdi i lebet af en uforudsigelig periode. Et anleegsaktiv forventes derfor efter endt
brug at tilfore virksomheden en vardi ved salg forud for den ekonomiske levetids afslutning. For

nogle aktiver forventes en realisationsgevinst.

Restvardien er aktivets forventede veaerdi efter endt brugstid. Restveaerdien skal i henhold til § 43,
stk. 2, fastsattes pa tidspunktet for brugstidens begyndelse. Ved fastsattelse af restverdien kan der

ikke indregnes forventede prisstigninger, herunder inflationsgevinster.
Restvardien fastsattes pé ibrugtagningstidspunktet ligesom arsregnskabsloven. Den er endvidere

defineret 1 IAS 16, afsnit 6 som det her og nu beleb, en virksomhed skenner, den kan f& for et til-

svarende aktiv, af samme alder og stand.
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I henhold til ovenstaende § 43 i arsregnskabsloven, kan der ved efterfolgende vasentlige @ndringer
1 restvaerdien blive tale om at foretage en korrektion til den oprindelige fastsatte restvaerdi. Korrek-

tionen kan kun ske 1 nedadgaende retning, hvilket vil sige, at restveaerdien ikke kan forgges.

Restverdien skal, som tidligere naevnt, i modsetning til drsregnskabsloven revurderes lobende, sa-
ledes den altid afspejler vaerdien af aktivet med den alder, aktivet har ved udlebet af brugstiden.'®
Denne lebende @ndring af restvaerdien medferer dermed, at inflationen fir betydning for de fremti-
dige afskrivninger. Disse @ndringer skal behandles regnskabsmessigt som en andring i et regn-
skabsmassigt sken, i overensstemmelse med IAS 8 “Anvendt regnskabspraksis, @ndringer i regn-

skabsmasssige sken og fejl”.

Ved lgbende @ndringer af restvaerdien fér inflationen betydning for de fremtidige afskrivninger.
Dette skyldes en vardiregulering af restveerdien, som folge af inflationen, samt flere faktorer der
kan veere med til at reducere eller forege de fremtidige afskrivninger. Det er i den forbindelse vig-
tigt for virksomheden at vare opmerksom pé en forhgjelse af restveerdien pa ejendomme. I mange

tilfelde skal forhejelsen af restvaerdi nemlig henfores til grunden, som ikke skal afskrives.

Virksomheder har meget forskellig praksis nar det kommer til restvaerdien. Restvaerdien er en skon-
net post og der kan derfor sattes spergsmalstegn ved, om reglerne i IAS 16 bevirker, at virksomhe-
derne skonner restvardien pd samme baggrund. Konsekvensen af dette er, at regnskabsbrugere mi-
ster muligheden for at sammenligne informationerne i arsrapporterne. Muligheden for sammenlig-
ning af drsrapporterne mindskes endda yderligere ved, at virksomhederne er fritaget for at give

konkrete og specificerede oplysninger herom.

For at restveerdi altid afspejler den korrekte veerdi, mener jeg, at det md veare en fordel at vurdere
restvaerdien lebende. Her er det henholdsvis en fordel for bade regnskabsbrugere, samt virksomhe-

dens ledelse.

18 JAS 16, afsnit 51
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4.2.3. BRUGSTID

Brugstiden defineres i IAS 16, afsnit 6 som enten:

e Den periode, hvori et materielt aktiv forventes anvendt i virksomheden
e Det antal producerede enheder eller tilsvarende enheder, som virksomheden forventer at op-

na fra aktivet

Brugstiden er normalt sammenfaldende med den skonomiske levetid for aktivet. Forventes aktivet,
1 henhold til virksomhedens politik, udskiftet for udlebet af den ekonomiske levetid, udger brugsti-
den denne kortere periode. Safremt det forventede athandelsestidspunkt ikke kan vurderes med
rimelig sikkerhed, fastsattes brugstiden pa ibrugtagningstidspunktet, seedvanligvis til den eskonomi-

ske levetid for aktivet.

I forbindelse med fastleggelse af brugstiden, skal folgende forhold tages 1 betragtning:

e Aktivets kapacitet og den forventede produktion

e Forventet slidtage

e Virksomhedens reparations- og vedligeholdelsesprogram

o Teknisk forzldelse

o Begrensninger i aktivets anvendelse foranlediget af for eksempel juridiske forhold
e Tidspunktet for opher af indtjening ved brug af aktivet

o Erfaringer ved tilsvarende anlaeg

Bygninger har athangigt af anvendelsen ofte en forskellig brugstid. Kigger man pé kontor- og bo-
ligejendomme har de normalt en langere brugstid end eksempelvis ¢jendomme, der anvendes til
produktion og handel. Den lengere brugstid hos kontor- og boligejendomme ses, da sddanne sad-

vanligvis udsattes for mindre slidtage.

Et aktivs brugstid skal som minimum gennemgés ved slutningen af hvert regnskabsér ligesom rest-

vardien. Eventuelle @ndringer i brugstiden skal regnskabsmaessigt behandles som en endring i
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regnskabsmassigt sken i overensstemmelse med IAS 8 “Anvendt regnskabspraksis, andringer i

regnskabsmassige sken og fejl”."*

For at brugstiden altid afspejler det korrekte, mener jeg, at det vil veere en fordel at vurdere brugsti-
den lobende ligesom restveerdien, da disse anses for sken. Her er det henholdsvis en fordel for regn-

skabsbrugere og for virksomhedens ledelse.

4.2.4. DEKOMPONERING

Som tidligere beskrevet, skal kostprisen ved ferste indregning opdeles i vasentlige enkeltbestand-

dele af det samlede aktiv, hvis de enkelte bestanddele har veesentlig forskellig brugstid.

Arsregnskabsloven kreever ikke udtrykkeligt opdeling af aktiver i sine bestanddele. Det mé imidler-
tid felge af substansprincippet og hensyn bag systematiske afskrivninger, at der kraeves en opdeling

i bestanddele, sdfremt virkningen heraf er vaesentlig i forhold til regnskabets udsagnsvaerdi.

Ifelge IAS 16, afsnit 43, skal der foretages separat afskrivning af hver del af et materielt anlaegsak-
tiv, med en kostpris, der er vasentlig, i forhold til aktivets samlede kostpris. Dette betyder, at i for-
bindelse med opdelingen af kostprisen, i veesentlige enkeltbestanddele, skal brugstiden for hver af
disse bestanddele fastszttes sarskilt, og bestanddelene skal afskrives hver for sig. Opdelingen i de
enkelte bestanddele skal foretages, nar det forer til en veesentlig forskellig indregning i resultatop-
gorelsen af afskrivninger, 1 det enkelte r i forhold til, hvis der ikke foretages dekomponering. Der-
for har dekomponering udelukkende betydning for indregning og méling, men ikke oplysningskra-

vene i arsrapporten.

Det kan eksempelvis veere anskaffelse af en ejendom, hvor man kan opdele bestanddele som grund,
fundament og mursten, vinduer, gulve, tagkonstruktion og tekniske installationer. Herudover kan
tekniske installationer underopdeles i eksempelvis elevator, porte, ventilation mv. Bestanddele som
vinduer, gulve og tagkonstruktion mv., har nedvendigvis ikke samme afskrivningshorisont og kan
derudover have en kostpris, som er vasentlig i forhold til ejendommes totale pris. Se nedenstiende

illustration af dekomponering, hvor en ejendom er opdelt i flere enkelte bestanddele:

191AS 16, afsnit 51
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Vindskede

Klasse AB
Underbeklaedning

Klasse AB

Taginddaekninger
Klasse AB

Yinduer og dore
Klasse B (Vac.)

Gavlbeklsedning
Klasse AB

Hegn uden
Stern jordkontakt
Klasse AB Klasse AB

Remme, beskyttet
aftag
Klasse &B

Nedgravede stolper

Klasse A Havemgbler
Klasse AB eller B (Vac.)

Traetrapper
Klasse A

Elsap:sl:::ﬂue- Facadebeklaedning
Traegulv p3 jord uden jordkontakt
Klasse A Klasse AB

Det samme kan gere sig galdende for en flyvemaskine, hvor enkelte komponenter kan have en ve-
sentlig pris i forhold til hele flyvemaskinen og enkelte dele pa komponenterne kan have det for den
enkelte komponent. Sker sddan en opdeling ikke, risikeres det, at den bogferte vaerdi af flyvemaski-
nen indeholder en vaesentlig restveerdi af for eksempel en motor pé det tidspunkt, hvor motoren skal
udskiftes. Derved vil udskiftningen nappe kunne betragtes som en forbedring, eftersom den samle-

de bogferte verdi af aktivet, derved indeholder en kostpris for de pdgaldende bestanddele to gange.

Verdinedgangen pa de enkelte aktiver bliver mere korrekt, ved opdeling af aktivet i enkelte kom-
ponenter, idet den sgger, at udskille vaesentlige dele fra et enkelt aktiv og afskrive disse separat,

efter de forhold der gor sig geeldende for netop denne komponent.

Kigges der igen pa omtalte ejendom, vil det betyde, at der eksempelvis anvendes 50 ar som afskriv-
ningshorisont pa fundament og mursten, mens der maske kun bruges 30 ar pa tagkonstruktionen, da
det ikke forventes at dette holder sd leenge som selve gjendommen. Endvidere vil vinduer, gulve og
dere skulle afskrives over en kortere horisont. Herved fies en differentieret afskrivning pé ejen-
dommen, hvor der samtidig i sterre grad leves op til begrebsrammen. Dekomponeringen giver af-
skrivninger en bedre tidsmassig placering, som derved giver mere pélidelighed og bedre sammen-

lignelighed.
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Det kan forekomme, at der er to eller flere vaesentlige dele af et materielt anlaeegsaktiv som har
samme forventning til brugstid og afskrivningsmetode. Efter IAS 16, afsnit 45 kan disse dele grup-
peres og afskrives samlet, hvilket alt andet lige gor et anlagskartotek mere overskueligt og letter
opgaven ved udregning af drets afskrivninger. Det har dog ingen talmessige konsekvenser, da

brugstiden og afskrivningsmetoden for enkelt komponenterne forbliver ens.

De komponenter som til gengeeld ikke hver for sig udger en vasentlig del af aktivets samlede kost-
pris, kan afskrives samlet.” Det kan dog vere nedvendigt at foretage en vurdering for afskrivnin-
gerne af disse, da de enkelte dele kan have forskellig brugstider og afskrivningsmetoder. Dette be-
tyder dog ikke, at virksomhederne er forpligtet til at afskrive disse samlet. De kan i stedet lave sepa-

rate afskrivninger pa hver del for sig.*!

IAS 16 beskriver i afsnit 43 “der er veaesentlig i forhold til aktivets samlede kostpris™. Dette sikrer at
der ikke foretages opdelinger, hvor enkelte komponenter, i forhold til helheden af aktiverne, ikke er
relevante. Derudover sikres kravet om relevante oplysninger for regnskabsbrugernes beslutninger
pé basis af arsrapporten. Dette kan 1 praksis betyde, at to helt identiske virksomheder kan have vidt
forskellige resultater 1 de enkelte ér, da graden af dekomponering fir en indvirkning pa de érlige
afskrivninger. Dette resulterer i en udligning med tiden, da anlegsaktivet pd et tidspunkt vil udgs af
de enkelte virksomheders balance og der derfor ma korrigeres for enten at have afskrevet for meget

eller for lidt.

Det vil have betydning for regnskabsbrugernes beslutninger i de enkelte ar, p& baggrund af &rsrap-
porten. Der kan derfor sattes sporgsmélstegn ved, om IAS 16 skal reguleres saledes, at den fore-
skriver hvilke dele, der skal udtages og afskrives separat fra sterre aktivers samlede kostpris. Der-
udover kan det overvejes at lave en regulering sdledes, at de komponenter udger 25 — 30 % eller

derover af aktivets kostpris kan udtages og afskrives separat fra sterre aktivers samlede kostpris.

Vasentligheden kan dog variere fra den ene virksomhed til den anden og det kan derfor konstateres,
at ledelsen kender virksomheden bedst og derfor mé have de bedste forudsatninger for at foretage

disse sken og beslutninger.

20 [AS 16, afsnit 46
21JAS 16, afsnit 47
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4.2.5. AFSKRIVNINGSMETODE

Afskrivningsmetoden skal fastlegges sdledes, at den bedst muligt afspejler virksomhedens forbrug
af det materielle anlaegsaktiv. IAS 16, afsnit 60 forudsatter ligeledes, at der velges en afskriv-
ningsmetode, som seger at afspejle de skonomiske fordele ved at benytte det materielle anlacgsak-

tiv.

Afskrivningsmetoden skal afspejle virksomhedens forbrug af det materielle anlaegsaktiv. Dette ser
man endvidere ogsa ved IAS 16, afsnit 61, hvor det fremgér, at “den for et aktiv anvendte afskriv-
ningsmetode skal som minimum gennemgds ved slutningen af hvert regnskabsar, og hvis der er sket
en veesentlig cendring i det forventede forbrugsmenster for de fremtidige okonomiske fordele tilknyt-

tet aktivet, skal afskrivningsmetoden cendres for at afspejle det endrede monster...”

Virksomheden skal altsa vaelge den metode, der med sterst ngjagtighed afspejler det forventede
forbrugsmenster for de fremtidige ekonomiske fordele tilknyttet aktivet. Denne metode anvendes
ensartet fra regnskabsar til regnskabsar, medmindre der opstir en andring i det forventede for-

brugsmenster for disse fremtidige skonomiske fordele.

En &ndring i forbrugsmensteret skal regnskabsmessigt behandles som en @ndring i et regnskabs-

maessigt sken, 1 overensstemmelse med IAS 8, og har dermed alenc en fremadrettet indvirkning.*?
Der er folgende afskrivningsmetoder, der kan benyttes:

o Den linezxre metode
e Saldometoden

e Afskrivninger pa basis af producerede enheder

Ifelge IAS 16, afsnit 62 er denne raekke afskrivningsmetoder noget der anvendes til systematisk at
allokere aktivets afskrivningsberettigede beleb over dets brugstid. De navnte afskrivningsmetoder

er alle metoder, der accepteres indenfor rammerne af lovens § 43.

22 JAS 16, afsnit 61
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DEN LINEARE METODE
Den linezre metode medferer en fast omkostning over aktivets brugstid, hvis aktivets restvardi

ikke @ndrer sig. Denne metode kan illustreres séledes:
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SALDOMETODEN

Saldometoden medferer en faldende omkostning over brugstiden. Denne metode kan illustreres

o
saledes:
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Afskrivninger pd basis af producerede enheder eller ogsd omtalt som output-baseret afskrivnings-
metode medferer, at afskrivningen pa en bestemt maskine beregnes i forhold til maskinens produk-
tion. Denne metode benyttes normalt, hvor det er lettere at vurdere et aktivs samlede kapacitet gen-
nem dens levetid, end at estimere dets levetid i dr. Dog anvendes denne metode meget begraenset,

da et aktivs forringelse for det meste athaenger af brugstiden.
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Ved afskrivninger, baseret pa tid som den linezre metode og saldometoden, frem for afskrivninger
baseret pa forventet anvendelse eller forventet antal produkter, fortsatter afskrivninger i perioder,
hvor det materielle anleegsaktiv méske star ledigt. @konomiske fordele er normalt ikke til stede nar

et aktiv stér stille og derfor er dette naturligvis et problem.

Afskrivning pa et aktiv pdbegyndes, nér det er disponibelt til brug. Det vil sige, at aktivet skal veare
bragt til den lokalitet og i den stand, der kreeves for at sikre den af ledelsen planlagte anvendelse.
Der afskrives derfor ikke pé aktivet under opferelse. Afskrivning pé et aktiv skal ophere enten pé
det tidspunkt, hvor aktivet klassificeres som besiddelse med henblik pa salg eller pa det tidspunkt,

hvor indregningen af aktivet opherer.

Afskrivninger skal altid omkostningsferes i resultatopgerelsen og reducere den regnskabsmeessige
veerdi af de afskrevne aktiver. Ifolge IAS 16, afsnit 2 skal afskrivninger for hvert regnskabsar ind-

regnes i resultatet, medmindre disse indgar i et andet aktivs regnskabsmassige vardi.

Andringer i restvaerdier, brugstider mv., bliver ikke betragtet som sndringer i anvendt regnskabs-
praksis. Ville disse medgd som @ndringer i anvendt regnskabspraksis, ville man pludselig have en
anden regnskabsmessig behandling. Dette ville have konsekvens for tidligere ars resultater mv. og
man ville vaere nedsaget til at lave regulering, hvilket derved ville give et meget anderledes resultat

end ved anvendelse af TAS 8.

[ overensstemmelse med IAS 8 ”Anvendt regnskabspraksis, @ndringer i regnskabsmassige sken og
fejl” fremgdr det, at alle eventuelle ®ndringer i restveerdier, brugstider og afskrivningsmetoder mv.
regnskabsmassigt skal behandles som en e@ndring i regnskabsmassig sken. Dette medferer som

tidligere konstateret, kun fremadrettede endringer.

Virksomhedernes ledelse har, efter ovenstdende, mulighed for at tolke rammerne i reguleringen
forskelligt, hvilket kan bevirke, at regnskabsbrugerne mister muligheden for at sammenligne virk-
somheders drsrapporter. Den skonsmassige betragtning, der indgér i de elementer, der har indfly-
delse pé afskrivninger, mé derfor siges at veere misvisende for regnskabsbrugerne i sammenhang

med begrebsrammen om sammenlignelighed.
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4.3. VARDIFORRINGELSE

I henhold til drsregnskabslovens § 42 skal anleegsaktiver, der ikke lobende reguleres til dagsvaerdi,
nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.”> Som fortolkningsbidrag til lovens bestemmelser, anvendes som udgangspunkt IAS 36.

I forbindelse med regnskabsafleeggelse, skal virksomheden hvert &r vurderer, om der er indikationer
pa vardiforringelse af det enkelte aktiv. Denne vurdering skal ske for samtlige materielle anlaegsak-
tiver i virksomheden. IAS 16, afsnit 63 foreskriver, at virksomheder skal anvende IAS 36 til vardi-
forringelser af aktiver.

IAS 36, afsnit 12-14 angiver minimuskravene til, 1 hvilket omfang en regnskabsenhed skal overveje
behovet for nedskrivning. Dette krav manifesteres 1 en raekke eksterne og interne forhold, der som

minimum skal inddrages i virksomhedens overvejelse af indikation for nedskrivningsbehov:

Eksterne informationer

Aktivets markedsveerdi er i regnskabsaret faldet veesentlig mere end det fald, som mad for-

ventes med tiden eller som falge af normal anvendelse.

o Vesentlige cendringer, som har pavirket virksomheden negativt, er sket i regnskabsaret el-
ler vil ske inden for en overskuelige fremtid i de teknologiske, markedsmeessige, okonomiske
eller juridiske rammer for virksomhedens aktiviteter eller pa det marked, hvor aktivet an-

vendes.

e Markedsrenter eller andre markedsbaserede afkastmal er steget i regnskabsaret, og det er
sandsynligt, at disse stigninger vil pavirke den diskonteringssats, der er anvendt ved bereg-

ning af aktivets nytteveerdi, og reducere aktivets genindvindingsveerdi veesentlig.

o  Den regnskabsmeessige veerdi af virksomhedens nettoaktiver er storre end dens samlede

kursveerdi.

23 Indsigt i arsregnskabsloven, 5. Udgave 2010/11, KPMG
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Interne informationer

Der foreligger dokumentation for ukurans eller fysisk skade pa et aktiv

Veesentlige endringer, som pavirker virksomheden negativt, er sket i regnskabsdret eller
Jorventes at ske inden for en overskuelig fremtid, i det omfang eller i forhold til den mdde,
hvorpd aktivet anvendes eller forventes anvendt. Disse cendringer omfatter manglende ud-
nyttelse af et aktiv, planer for opher eller omstrukturering af den aktivitet, aktivet tilhorer,
eller planer om afhcendelse af aktivet for det hidtidige forventede tidspunkt, og revurdering
af et aktivs brugstid som begreenset i stedet for uendelig.

Der foreligger dokumentation fra den interne rapportering, som indikerer, at aktivets yde-

evne er eller vil blive lavere end forventet.

Indikationer fra den interne rapportering

Pengestromme til aktivets anskaffelse eller efterfalgende likviditetsbehov til dets drift eller
vedligeholdelse, som er veesentlig hajere end oprindeligt budgetteret.

Faktiske nettopengestromme eller drifisresultat fra aktivet, som er vesentlig lavere end
budgetteret.

Et veesentlig fald i budgetterede nettopengestromme, drifisresultat eller en veesentlig stig-
ning i budgetterede tab fra aktivet.

Drifistab eller nettopengestramme fra virksomheden vedrorende aktivet, ndr belobene for
det aktuelle regnskabsar sammendrages som budgetterede belob for kommende regnskabs-

ar.

Det fremgdr af standarden, at listen ovenfor ikke er udtemmende, og at den regnskabsaflaggende

virksomhed selv kan supplere listen med yderligere indikatorer.

Er der indikationer af, at verdien af et aktiv er faldet, indebeerer processen, at der skal opgeres en

genindvindingsveerdi, der skal sammenlignes med den regnskabsmassige vardi. Er genindvin-

dingsvaerdien pa balancedagen lavere end den regnskabsmeessige verdi, skal der foretages ned-

skrivning til denne lavere vaerdi 1 henhold til bestemmelserne i IAS 36 og arsregnskabslovens § 42.
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Loven kraver nedskrivning af materielle anlagsaktiver, hvis den regnskabsmeessige veerdi er hgjere
end genindvindingsvaerdien.”* Genindvindingsveerdien for et materielt anlegsaktiv er den hgjeste
veerdi af kapitalverdien eller salgsvardien fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Dette

kan illustreres sdledes:

‘ Dagveerdi fratrukket
| salgsomkostninger

Genindvindingsveerdi

Fale3

Nyttevardi
(kapitalvardien)

Aktivets
regnskabsmaessige
verdi

4.3.1. DAGSVARDI MED FRADRAG AF SALGSOMKOSTNINGER

Den bedste indikation af et aktivs dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger er som tidligere
omtalt, i prisen i en bindende salgsaftale ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes

uathengige parter reguleret for omkostninger direkte knyttet til athzendelsen af aktivet.”’

Handles aktivet pd et aktiv marked, hvor der ikke foreligger nogen bindende salgsaftale, er dags-
veerdien aktivets markedsveerdi fratrukket salgsomkostninger. Den relevante markedspris for aktivet
er normalt den aktuelle kebspris. Findes aktuelle kebspriser ikke, kan prisen for den seneste trans-
aktion danne grundlag for en skennet dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger, forudsat at der
ikke er sket en vasentlig @ndring i de skonomiske forhold mellem transaktionstidspunktet og tids-

punktet, hvor skennet foretages.*®

24 Arsregnskabsloven § 42
25 JAS 36, afsnit 25
26 JAS 36, afsnit 26
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Dagsverdien med fradrag af salgsomkostninger kan dog ogsé baseres pd den bedste til rddighed
veerende information for at afspejle det beleb, som virksomheden ved regnskabsérets afslutning kan
opnd ved athandelse af aktivet ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathengige
parter med fradrag af athandelsesomkostninger, hvis der ikke foreligger nogen bindende salgsaftale
eller et aktivt marked for et aktiv. Her skal virksomheden tage udfaldet af nylige transaktioner med

tilsvarende aktiv i tilsvarende branche med i betragtningerne.”’

4.3.2. NYTTEVARDI

Der er flere elementer der skal medtages, ndr man beregner et aktivs nyttevardi. Uanset hvilken
metode virksomheden vaelger til at afspejle forventede mulige eendringer i beleb eller tidspunkt for
fremtidige pengestremme, skal resultatet vaere, at den forventede nutidsveerdi, af de fremtidige pen-

gestroamme, afspejles.

IAS 36, afsnit 30 navner folgende elementer, som skal medtages i beregningen af et aktivs nytte-

veerdi:

e Lt skon over de fremtidige pengestromme, virksomheden forventer at opnd pd aktivet

e Forventninger om mulige endringer i belob eller tidspunkt for disse fremtidige penge-
stramme

o Den tidsmeessige veerdi af penge, opgjort som den aktuelle risikofri markedsrente

o Prisen for den usikkerhed, der er forbundet med aktivet

e Andre faktorer, sasom illikviditet, som markedsdeltagere ville legge til grund for prisfast-

seettelse af de fremtidige pengestramme, virksomheden forventer at opnd fra aktivet.

Det ber bemerkes, hvordan ovenstiende er tilsvarende det indhold, en dagsveerdiestimering, bereg-
net pd baggrund af en Discounted Cash Flow model, skal indeholde. Operationaliseringen af oven-

stdende krav, til nytteveerdiens indhold, kan omdannes til to processer:

27 TAS 36, afsnit 27
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o Skon over de fremtidige pengestromme til og fra virksomheden, som hidrorer fra aktivets
Jfortsatte anvendelse og endelig afheendelse, og

o Anvendelse af en passende diskonteringssats pa disse fremtidige pengestromme

OPGORELSE AF NETTOPENGESTROMME

Ved maling af nytteveerdi skal virksomheden basere pengestremsprognoser pa rimelige og doku-
menterbare forudsatninger, som repreesenterer ledelsens bedste sken over de ekonomiske forhold,
som vil foreligge over aktivets resterende brugstid. Ledelsen skal herved se tilbage pa tidligere data
og undersege arsagerne til afvigelser fra tidligere udarbejdede pengestremsprognoser og de faktiske
realiserede pengestromme. Ud fra gennemgang af tidligere heendelser skal ledelsen forsege at sikre,

at nuvaerende forudsetning for pengestromsprognosen er realistiske set i forhold til tidligere udfald.

Detaljerede, konkrete og palidelige budgetter/fremskrivninger, for fremtidige pengestremme ud
over en fem-arig periode, er normalt ikke tilgeengelig. Derfor kan prognoseperioden for de fremtidi-
ge pengestromme maksimalt udgere en budgetperiode pd fem ar. Dog kan det ske, at en lengere
budgetperiode kan anvendes, hvis det er normalt for denne type branche at lave budget-
ter/fremskrivninger udover en fem-arige periode. Perioden, der straekker sig over de fem ér, beteg-

nes terminalperioden. Her kan der vare tale om for eksempel elbranchen.?®

Prognoser for pengestremme indtil udgangen af aktivets brugstid foretages ved ekstrapolation af
pengestremsprognoser baseret pd budgetter/fremskrivninger ved anvendelse af en vakstrate for
efterfolgende ar. Vaekstraten skal fastseettes ud fra forventningerne til produktets eller branchens

livseyklus.”

Virksomheder vil have svart ved at overstige den gennemsnitlige historiske vaekstrate pa lang sigt,
som virksomhedens aktiviteter deckker, eller for det marked, hvor aktivet anvendes. Dette er fordi,

at konkurrenter vil trede ind p4 markedet og begranse vakstraten.*

28 JAS 36, afsnit 35
29 1AS 36, afsnit 36
30 JAS 36, afsnit 37
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Data, som ligges til grund for beregningen af nytteveerdien, skal veere vurderet af virksomheden for
om disse afspejler rimelige og dokumenterbare forudsatninger, samt reprasentere ledelsens bedste

sken over de ekonomiske forhold, som vil foreligge over aktivets resterende brugstid.’’

PENGESTROMSFREMBRINGENDE ENHEDER
En pengestremsfrembringende enhed defineres 1 IAS 36 som den mindste identificerbare gruppe af
aktiver, der generer pengestromme fra fortsat anvendelse, som i al vasentlighed er uathengig af

pengestremme fra andre aktiver eller gruppe af aktiver.

Beregning af genindvindingsvardien foretages, som tidligere omtalt, med udgangspunkt i det enkel-
te aktiv. Det pdgeeldende aktiv kan dog vaere athengig af evrige aktivers pengestremme, hvorfor
det kan vere svart at fastsatte nettopengestremmene for det enkelte aktiv. Virksomheden er derfor
nodsaget til at opgere kapitalveerdien for pengestremsenheden (Cash Generation Unit — herefter

benevnt CGU), hvor aktivet indgar.

Pengestremme kan modtages fra enten interne eller eksterne parter. Dette skal der tages hensyn til,
da pengestromme fra interne parter ikke kan anses som pengestremme til en CGU. Derfor skal man

et niveau hejere op, hvor pengestromme generes ved samhandel med eksterne parter.

Kompleksiteten, ved fordeling af virksomhedsaktiver imellem flere CGU’er, er ofte hej, da det for-
udsetter en forholdsmaessig allokering. Dette skyldes, at virksomhedsaktiver pr. definition er akti-
ver, der bidrager til flere CGU, og hele aktivets bogforte verdi kan derfor ikke overfores til en en-
kelt nedskrivningstestet gruppe af aktiver. Afgerende for, hvornar dette er tilfeeldet, er iseer virk-
somhedens struktur, og blandt de mere konkrete eksempler pd virksomhedsaktiver kan nevnes ho-

vedkvarterets bygning, centrale edb-anlaeg m.m.

Denne type virksomhedsaktiver genererer naturligvis ikke selvstaendig pengestremme, hvilket er
problematisk i forbindelse med udledning af genindvindingsverdien, da denne derfor kun kan fast-
settes ved salg af aktivet. Derfor skal virksomhedsaktiver testes for nedskrivning i den eller de

CGU’er, virksomhedsaktivet bidrager med at generere pengestramme.

31]AS 36, afsnit 38
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Virksomhedsaktivers regnskabsmaessige veerdi skal derfor fordeles ud p4 CGU’er. Allokeringen
foregdr, sifremt muligt efter en af de to mulige modeller angivet i standarden. Den forste mulighed
er en fordeling efter en rimelig og ensartet fordelingsnogle. Ved denne tages der samtidig hejde for
forskellene i den forventede resterende brugstid af de nedskrivningstestede CGU’er, der drager nyt-
te af virksomhedsaktivet. Fordelingsneglen er varierende i henhold til hvilken type virksomhedsak-

tiv, der fordeles og kan lyde pa alt fra kvadratmeter til medarbejderantal.

Bestar en virksomhed derfor af fire forskellige divisioner, inden for hver sin branche med hver sin
organisation og kundekreds, vil hver division reprasentere en CGU, da de indgdende pengestrom-
me md antages at vaere uafthengige af hinanden. I det tilfeelde skal virksomheden gennemfere tre

nedskrivningstests.

Er forholdene i stedet, at de fire divisioner salger samme produkt og har falles markedsfering, di-
stribution mv., for at opnd synergieffekter, repraesenterer de ikke hver iseer en CGU. Nedskrivnings-
testen skal i det tilfelde gennemferes pd et hgjere niveau, pa virksomhedsniveau, omfattende alle

tre divisioner.

Der kan forekomme mange forskellige situationer og hver gang ma det komme an péd en konkret
vurdering af virksomheden. Det kan her vare en god ide at se pd de positive pengestremme virk-
somheden genererer og derefter arbejde sig baglens 1 produktionen for at finde, hvilke elementer

der indgar for at frembringe disse.

Stopper man denne proces for tidligt og derved kommer til at have en CGU, som i realiteten inde-
holder fire CGU’er, kan dette medfere, at man overser behovet for nedskrivninger. Dette illustreres

i nedenstiende model:

Regnskabsmaessig veerdi | Genindvindingsvaerdi Nedskrivningsbehov
1.000 800 200
1.200 1.050 150
800 1.000 0
1.400 1.300 0
4.400 4.150 250
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I forhold til ovenstdende model kan man opgere genindvindingsvardien for de tre CGU’er som en
CGU. Man vil her né frem til at der er et nedskrivningsbehov pa 250. Man kan dog ogsé se, at hav-
de man opgjort CGU’erne korrekt, med tre enkelte CGU’er, ville nedskrivningsbehovet have veret
350. Far man ikke opgjort CGU’en, pd mindste identificerbare gruppe af aktiver, kan der vere risi-
ko for at man ikke medtager alle nedvendige nedskrivninger og derfor indregner en forkert veerdi i

arsrapporten.

Hvad enten der er tale om nedskrivningstest pd en CGU, med eller uden virksomhedsaktiver, er
muligheden for at udfere den pa en gruppe af aktiver et uundveerligt redskab og formentlig den mest
anvendte model til at foretage nedskrivningstest i praksis pa trods af, at nedskrivningstest p4 CGU-

niveau medferer en risiko for fejl pd enkeltaktivers nedskrivningsbehov.

Fejlene herfra finder sted i situationer, hvor et enkelt aktiv bor nedskrives, men ikke kan pavises, da
den samlede CGU har en tilstreekkelig hej genindvindingsverdi. Det kan omvendt ogsd vere i si-
tuationer, hvor et enkelt aktiv, isoleret set, ikke ber nedskrives, men er omfattet af en CGU, der har
en for lav genindvindingsvaerdi. Denne risiko for fejl accepteres som en slags iboende fejlkilde, for
med nedskrivningstesten at kunne opnd et mere retvisende billede. Muligheden for at foretage sam-
lede nedskrivninger pd CGU-niveau kan derfor betragtes som et tiltag med et bagvedliggende ra-

sonnement, der baseres pa accept af det mindste af to onder.

4.3.3. DISKONTERINGSFAKTOR

I henhold til IAS 36, afsnit 55 skal man opgere en diskonteringssats. Denne sats skal opgeres far
skat og skal afspejle aktuelle markedsvurderinger af den tidsmaessige veerdi af penge samt de risici,
der er forbundet med aktivet. Der ma dog ikke vaere foretaget regulering i skennet over de fremtidi-

ge pengestremme.

"Satsen skonnes ud fra den sats, som geelder for aktuelle markedstransaktioner med tilsvarende
aktiver eller fra de vejede gennemsnitlige kapitalomkostninger for en borsnoteret virksomhed, som
har et enkelt aktiv (eller en portefolie af aktiver), som med hensyn til potentiel ydeevne og risici

svarer til det pageldende aktiv”,

32 ]AS 36, afsnit 56
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Diskonteringssatsen er det afkast, investorer ville forlange for en investering, der vil frembringe
pengestromme. Disse pengestremme skal afspejle beleb, tidspunkt og risici som virksomheden for-
venter at opnd fra aktivet. Er der foretaget regulering i sken over fremtidige pengestromme, skal
diskonteringssatsen som laegges til grund ved méling af et aktivs nytteveerdi ikke afspejle risici.

Nogle af forudsatningerne vil dog blive indregnet to gange hvis det er modsat ovenstiende.>

Virksomheden skal anvende en erstatning til at skenne diskonteringssatsen, nir der pad markedet

ikke direkte findes en sats, som er specifikt for et bestemt aktiv.>*

Der foreligger sjaldent et effektivt marked for den enkelte CGU og virksomheden vil i dette tilfzl-
de skulle opgere et skon over en diskonteringsfaktor. Ved fastleeggelse af diskonteringsfaktoren
tager man udgangspunkt i virksomhedens vagtede kapitalomkostninger eller til en lanerente, regu-
leret for risici, relateret til det aktuelle aktiv. Denne diskonteringsrente mé ikke indeholde tilleeg for

risici, der allerede er indarbejdet i de forventede nettopengestremme.”

Alternativt kan der ved estimering af de fremtidige pengestremme udarbejdes forskellige mulige
scenarier, hvor der er taget hejde for alle teenkelige risici, der kan opstd. Man kan her for eksempel
udarbejde scenarier som best case, worst case mv.. Disse scenarier sammenholdes og tilbagediskon-

teres med en risikofri rente.

4.3.4. NEDSKRIVNING

Materielle anleegsaktiver skal gores til genstand for nedskrivning. Nedskrivning kan, som tidligere
omtalt, udferes pa et enkelt aktiv eller en gruppe heraf. Grundmodellen er nedskrivninger pé et en-
kelt aktiv. Har man et nedskrivningsbehov for en gruppe aktiver tilfgjes en reekke fordelingsregler

og aspekter.

Som tidligere omtalt, skal et aktivs regnskabsmaessige vaerdi nedskrives til genindvindingsverdi,

hvis genindvindingsvardien af aktivet er mindre end det regnskabsmassige vaerdi.*® Denne ned-

33 JAS 36, afsnit 56
34 JAS 36, afsnit 57
35 [AS 36, Appendiks A, afsnit 17
36 JAS 36, afsnit 59
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skrivning skal, i henhold til IAS 36, indregnes 1 resultatet, medmindre det pagzldende aktiv er ind-
regnet efter omvurderingsmodellen. Indregning efter omvurderingsmodellen uddybes i afsnittet om

opskri‘ufning.37

Paviser nedskrivningstesten, at et aktiv skal angives til en vaerdi lavere end nul, skal der ikke ind-
regnes en forpligtelse uden at dette forlanges af en anden standard.’ ¥ Efter at nedskrivningen er fo-
retaget, skal afskrivningerne af aktivet reguleres i fremtidige regnskabsar, sdledes at aktivets @n-
drede regnskabsmeessige veerdi, med fradrag af eventuel restvaerdi, systematisk allokeres over akti-

vets resterende brugstid.”

Konstateres et nedskrivningsbehov pa en CGU eller en gruppe af CGU’ere, fordeles nedskrivnin-
gen, sé der altid forst nedskrives pd goodwill, som indgér i den pageldende CGU eller gruppen af
CGU’ere. Forst herefter skal en eventuel resterende nedskrivning fordeles forholdsmassigt pa de
avrige aktiver i CGU’en, i forhold til deres regnskabsmassige veerdi.*” Disse behandles og indreg-

nes pa samme made, som nedskrivninger pa enkeltaktiver, angivet i ovenstaende.

Ved fordelingen af nedskrivningen, til de evrige aktiver i CGU’en, md der dog ikke henfares sd
meget, at det enkelte aktivs regnskabsmessige verdi bliver lavere end aktivets egen genindvin-
dingsverdi. Det er derudover angivet, at et aktiv testet som et element i en pengestramsfrembrin-

gende enhed, aldrig ma nedskrives til en negativ veerdi.

TILBAGEFORSEL AF NEDSKRIVNINGER

IAS 36 angiver, at det udelukkende er muligt at tilbagefore en nedskrivning, hvis der er tale om en
“eendring af den konkrete &rsag og begrundelse til, at nedskrivningen oprindeligt blev foretaget, og
der illustreres dermed, hvordan der er forskel pa en tilbageforsel af en nedskrivning og en opskriv-

ning. Vurdering af behovet for tilbageforsel, af en nedskrivning, skal foretages hvert regnskabsar.*!

37 JAS 36, afsnit 60
38 JAS 36, afsnit 62
39 JAS 36, afsnit 63
40 JAS 36, afsnit 104
41 ]AS 36, afsnit 110
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Bortfalder forudsatningerne, for en tidligere nedskrivning, skal nedskrivningen pa aktiverne, bort-
set fra goodwill, tilbagefores.”” Har en nyttevardi veret benyttet, som grundlag for opgerelse af
genindvindingsverdien, kan en tilbageforsel dog alene foretages, hvis de udiskonterede penge-

stromme er foreget eller som folge af en lavere diskonteringsfaktor.

Sker en stigning i nytteveerdien pd baggrund af, at tidspunktet for visse indbetalinger er rykket
narmere, berettiger derimod ikke til en tilbageforsel. En nedskrivning tilbagefores direkte pa resul-
tatopgerelsen. En tilbageforsel af en nedskrivning mé ikke medfere, at et aktivs veerdi overstiger

den veerdi, det ville have haft, hvis nedskrivningen ikke var foretaget.

4.3.5. PRASENTATION OG OPLYSNINGER

Bestemmelser om prasentation og oplysninger af materielle anlagsaktiver i arsregnskabet findes i
arsregnskabslovens § 53, stk. 2. Denne paragraf angiver mindstekravene til oplysninger om anvendt
regnskabspraksis, som en klasse B virksomhed skal opfylde. Har man derimod en virksomhed, som

er omfattet af klasse C eller D skal man supplere oplysningskravene med arsregnskabslovens § 87.

Mindstekravene til oplysning af materielle anlegsaktiver, efter arsregnskabslovens § 53, stk. 2, er

folgende:

o Indregning og maling for de enkelte kategorier af materielle anlegsaktiver

e Kriterier for nedskrivning

e Klassifikation af tab eller fortjeneste ved salg eller udrangering af aktiver

o Oplysning om beregning af kostprisen for aktivet fremstillet af virksomheden selv

o Kriterier for evt. foretaget opskrivning

o Kriterier for direkte indregning i resultatopgerelse af mindre aktiver pd anskaffelsestids-

punktet

42 1AS 36, afsnit 114
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Bestemmelser om praesentation og oplysninger af materielle anlagsaktiver i drsregnskabet findes i
IAS 16, afsnit 73-79. For hver kategori, af materielle anlaegsaktiver, skal drsregnskabet indeholde

folgende oplysninger:*’

e De ved opgorelsen af den regnskabsmeessige bruttoveerdi anvendte malegrundlag,

e De anvendte afskrivningsmetoder,

e De anvendte brugstider eller afskrivningssatser,

o Den regnskabsmeessige bruttoveerdi og de akkumulerede afskrivninger ved regnskabsdrets
begyndelse og slutning, og

e En afstemning af den regnskabsmeessige veerdi ved regnskabsarets begyndelse og slutning

Valg af afskrivningsmetode og bestemmelse af aktivers brugstid er sken ledelsen vedtager. Regn-
skabsbrugere far information om de valgte metoder og den skennede brugstid, som ger det muligt
for dem at gennemgé den af ledelsen valgte praksis, samt at foretage sammenligning med andre
virksomheder. Det er derudover ogsa vigtigt, at oplyse regnskabsbrugere om afskrivninger uanset
om de er indregnet i resultatet eller som en del af kostprisen for andre aktiver for et givet regn-

skabsar og akkumulerede afskrivninger ved regnskabsarets slutning.**

Virksomheder har i overensstemmelse med IAS 8 ogsd pligt til at give oplysninger om arten og
virkningen af en @&ndring 1 et regnskabsmessigt sken. Dette skon kan have virkning i det aktuelle
regnskabsér, men kan ogsa forventes at ville have en virkning i efterfolgende regnskabsér. I forhold
til materielle anlaegsaktiver kan sddan en oplysning vedrere restvardier, brugstider, afskrivningsme-

toder og de skennede omkostninger til nedtagning, bortskaffelse mv.*’

Har man materielle anlegsaktiver i virksomheden, som er opfert til omvurderet veerdi, skal folgen-

de oplyses 1 henhold til IAS 16, afsnit 77:

o Omvurderingens ikrafitreedelsestidspunkt

o Hvorvidt en uvildig vurderingsmand blev benyttet

43 JAS 16, afsnit 73
4 1AS 16, afsnit 75
45 JAS 16, afsnit 76
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® De anvendte metoder og veesentlige forudscetninger ved den skonsmeessige vurdering af ak-
tivernes dagsveerdi,

e Hvorvidt aktivernes dagsveerdi blev opgjort direkte under henvisning til observerede priser
pa et aktivt marked eller nylig markedstransaktioner mellem kvalificerede, villige, indbyrdes
uafhcengige parter, eller om dagsveerdien blev vurderet ved brug af andre veerdianscettel-
sesmetoder

e Den regnskabsmcessige veerdi af hver kategori af omvurderede materielle anlegsaktiver,
som ville have veeret indregnet, hvis der var foretaget indregning af aktiverne i henhold til
kostprismodellen, og

® Reserver for opskrivninger, med indikation af cendringer i lobet af regnskabsdret og be-
greensninger med hensyn til udlodning af resterende belob til aktioncerer (bundne opskriv-

ninger)

Har man materielle anleegsaktiver i virksomheden, som er nedskrevet, skal falgende oplyses i hen-

hold til IAS 16, afsnit 73, punkt iv og vi:

e Foraggelser eller reduktioner hidrorende fra omvurderinger i henhold til afsnit 31, 39 og 40
og fra tab ved veerdiforringelse, som enten er indregnet eller tilbagefort i ovrig totalind-
komst i overensstemmelse med IAS 36

o Tab ved veerdiforringelse, som er tilbagefort i resultatet i overensstemmelse med IAS 36

Der skal ligeledes gives oplysninger om nedskrivning i henhold til IAS 36. Her skal nedskrivnings-
eller tilbageforselsbelabet oplyses, ligesom de forhold, der har fort til en nedskrivning eller en til-
bagefarsel, af en tidligere foretagen nedskrivning, skal beskrives, hvis der er tale om en vasentlig

nedskrivning eller tilbageforsel heraf.

Knytter nedskrivningen sig til en eller flere CGU’er, skal disse CGU’er beskrives. Det skal herun-
der anfores, hvilket segment de tilherer. Og nedskrivningen specificeres pr. aktivgruppe. Der skal
herudover ogsa oplyses om eventuelle &ndringer i sammensetning af selskabets CGU’er siden se-

neste nedskrivningsvurdering.
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Oplysninger om beregning af genindvindingsverdien skal med. Er den beregnet ud fra dagsvardien
med fradrag af salgsomkostninger eller ud fra nytteverdien. Er den fastsat udfra dagsveerdien med
fradrag af salgsomkostninger, beskrives grundlaget for fastsattelsen af dagsvardien. Er den i stedet
fastsat pd grundlag af nytteveerdien, oplyses den eller de anvendte diskonteringsfaktorer og eventu-

elle aendringer i disse eller estimater over pengestremme 1 forhold til tidligere beregninger.

Til sidst i IAS 16 opremses en reekke oplysninger, som ligeledes kan vare relevante for regnskabs-

brugere. Det er felgende:

e Den regnskabsmeessige veerdi af midlertidige uudnyttede materielle anlegsaktiver

e Den regnskabsmeessige bruttoveerdi af eventuelle fuldt afskrevne materielle anleegsaktiver,
der stadig anvendes,

e Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlcegsaktiver, der er udrangeret og ikke er klas-
sificeret som besiddelse med henblik pd salg i overensstemmelse med IFRS 5, og

o Ved anvendelse af kostprismodellen, dagsveerdien af materielle anlaegsaktiver, ndr denne

adskiller sig vaesentlig fra den regnskabsmeessige verdi.
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5. ANALYSE AF PROBLEMSTILLINGER VED CASE

5.1. INDLEDNING

Formadlet med arsrapporten er at tilgodese de regnskabsbrugere, som har behov for finansiel og ik-

ke-finansiel information om en virksomhed.

Loven stiller kvalitetskrav til de oplysninger, som arsregnskabet skal indeholde for at opfylde kra-
vet om et retvisende billede og for at ledelsesberetningen kan indeholde en retvisende redegﬂrelse.46
Kravene baseres pd antagelser om regnskabsbrugernes typiske informationsbehov og forseger at

markere drsrapportens formél og udviklingsretning for et retvisende billede.

Jeg vil 1 det efterfelgende forsege at illustrerer, hvordan forskellige sken og praksis kan have ind-
virkning pé en &rsrapport ved hjalp af en opstillet case virksomhed. Denne case virksomhed har jeg

valgt at kalde Holmager A/S.

Holmager A/S er en produktionsvirksomhed, der producerer flamingokasser til blomster i Danmark.
Holmager A/S har vundet en licitation pa en ordre, hvor der skal produceres flamingokasser til
blomster i Holland. Hvis Holmager A/S skal kunne effektuere denne ordre, skal virksomheden in-

vestere 1 en ny maskine til at producere ordren.

5.2. INDREGNING OG MALING AF NYT PRODUKTIONSANLAEG

5.2.1 INDREGNING AF PRODUKTIONSANLAG

Holmager A/S har anskaffet virksomhedens nye produktionsanlag, for at kunne starte produktion af
flamingokasser til blomster i Holland. Efter anskaffelsen, er virksomheden nedsaget til at tage stil-
ling til, hvordan anlegget skal behandles regnskabsmaessigt sledes, at &rsrapporten giver et retvi-

sende billede samt opfylder informationsbehov og kvalitetskrav.

4 Arsregnskabsloven § 11
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I denne situation, har leveranderen leveret produktionsanlagget og der ligger en underskrevet kon-
trakt, hvilket gor, at virksomheden har faet overdraget de fordele og risici, der er forbundet med
ejerskabet af aktivet. Indregning skal derfor ske, hvis det er sandsynligt, at de fremtidige ekonomi-
ske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets kostpris kan males palideligt. Dette tidspunkt vil
som regel vaere sammenfaldende med tidspunktet for ejendomsrettens overgang og henholdsvis

levering.

Virksomheden har efter ovenstdende oplysninger vurderet, at de fremtidige skonomiske fordele, der
er knyttet til det nye produktionsanleg vil tilflyde Holmager A/S, da ejerskabet af aktivet er over-
draget, hvorfor de kan indregne aktivet pa felgende méade:

Produktionsanlaeg

og maskiner Leverandprgaeld

Debeteres Krediteres

14.000.000 14.000.000

Hele anskaffelsessummen bliver aktiveret i bogholderiet i et beleb. Produktionsanlagget kan heref-
ter indsattes 1 virksomhedens anlaegskartotek, hvor anskaffelsessummen bliver specificeret. 1 an-
legskartoteket kan produktionsanlaegget ogsd opdeles i forskellige komponenter, hvilket vil blive

beskrevet senere i analysen.

UDSKIFTNING AF KOMPONENT PA PRODUKTIONSANLAEG

Holmager A/S har i flere uger produceret flamingokasser til Holland. Virksomheden er nu kommet i
den situation, at kantbandet til transportbandet er defekt og ikke fungerer leengere. Produktionen er
derfor stoppet og Holmager A/S er nodsaget til at udskifte kantbéndet pé transportbandet for at f&
gang i produktionen igen. Udgiften ved denne udskiftning belgber sig til kr. 450.000.
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I dette tilfaelde har man en problemstilling ved produktionsanleegget. Skal omkostningen til det nye
kantbdnd udgiftsferes som vedligeholdelse over resultatopgerelsen eller skal omkostningen indreg-
nes som et aktiv. Det kan vere svert at vurdere, hvor graensen for indregning af reparation og ved-
ligeholdelse kontra indregning som et aktiv gir. Det er ligeledes vanskeligt at vurdere om det er
sandsynligt, at kantbandet giver virksomheden fremtidige skonomiske fordele i mere end det inde-

varende regnskabsar.

Jeg vurderer derfor ud fra ovenstdende oplysning om, at produktionen er stoppet og ikke kan igang-
settes for det defekte kantbdnd er udskiftet, at dette er med til at give fremtidige skonomiske forde-
le. Jeg kan pé baggrund af denne vurdering konkludere, at Holmager A/S kan indregne kantbandet

som et anleegsaktiv.

Holmager A/S indregner kantbandet som et anlaegsaktiv. Dette giver dog anledning til en ny pro-
blemstilling idet, at man skal identificere det gamle kantband i anlaegskartoteket, sa der fremadrettet

ikke afskrives pé dette.

En gennemgang af virksomhedens anlegskartotek paviste, at transportbandet var specificeret i en
post for sig selv. Hvis kantbandet var blevet specificeret og afskrevet separat 1 anleegskartoteket péa
det tidspunkt, Holmager A/S anskaffede produktionsanlegget, havde problemstillingen ikke veeret

der, da den regnskabsmaessige vardi sé ville fremgd direkte af anlaegskartoteket.

Da Holmager A/S investerede 1 produktionsanlagget, blev det vurderet, at transportbandet havde en
forventet brugstid pa 12 ar uden nogen form for restveerdi. Det defekte kantband skal udskiftes da

der er géet 8 ar.
Holmager A/S har den mulighed, at anvende kostprisen ved genanskaffelse af kantbidndet som indi-

kation af den oprindelige kostpris, da kantbandet ikke tidligere er specificeret i anlagskartoteket.
Det betyder, at den bogforte veerdi af det erstattede kantband er felgende:

56



Regnskabsmeessig behandling af materielle anlaegsaktiver AALBORG UNIVERSITET

Ansléet oprindelig kostpris for kantbandet 450.000 kr.
Afskrivninger pr. ar: 450.000/ 12 = 37.500 kr.
Afskrevetialtpd 7 ar: 8 x 37.500 =300.000 kr.
Bogfoerte vaerdi pd udskiftningstidspunktet: 450.000 — 300.000 =150.000 kr.

Ud fra ovenstdende bogferte verdi, af det erstattede kantband, ser man, at Holmager A/S har en
merafskrivning pé kr. 150.000 i regnskabsaret, hvor udskiftningen sker. Merafskrivningen er opsté-
et, da virksomheden de forste &r har afskrevet for lidt, hvilket ogsd betyder, at afskrivningerne de
forste ar ikke har givet det retvisende billede i &rsrapporten. Merafskrivninger skal udgiftsferes i

resultatopgoerelsen.

Veardien for kantbdndet er i ovenstaende situation kun anslaet, hvilket ger, at Holmager A/S kunne
have ansldet den forkerte veerdi. Det kunne ske, at vaerdien andrede sig og maske ville passe bedre
pa den rigtige bogferte vaerdi. Sdfremt Holmager A/S havde ansldet den oprindelige kostpris for
kantbéndet til lavere veerdi, ville merafskrivningen falde og saledes passe bedre med den bogforte

vardi. Det er derfor vigtigt, at man anslar den oprindelige kostpris sa realistisk som muligt.

Holmager A/S kunne ogsd have valgt ikke at identificere den bogferte veerdi pa den erstattede del
pé produktionsanlaegget og fortsat med at afskrive pa transportbiandet som en enhed. Konsekvensen
herved havde veret, at omkostninger pa kr. 150.000 var blevet delt ud over de resterende 4 ar, der
var tilbage af brugstiden. Begge valg vil have konsekvens for det retvisende billede, da virksomhe-
den maske ville ansld den oprindelige kostpris forkert og man derved ville afskrive for lidt eller for
meget. Afskrivning pé transportbindet, som en enhed, ville medfere, at man samtidig ville afskrive

pa det nye kantband, hvilket naturligvis ikke vil give et retvisende billede.
Holmager A/S har specificeret kostprisen for det nye kantband sarskilt 1 anlaegskartoteket og af-

skrevet denne post serskilt. De ved nu fremadrettet, at det ville have varet en fordel, hvis kantbén-

det havde veret specificeret sarskilt i anleegskartoteket.

57



73

Regnskabsmzssig behandling af materielle anleegsaktiver AALBORG UNIVERSITET

5.2.2 INDREGNING AF EGENFREMSTILLET PRODUKTIONSANLAG

Holmager A/S har efter flere drs produktion af flamingokasser faet en opfordring til at producere
miljevenlige flamingokasser. Virksomheden vil gerne producere miljgvenlige produkter og har der-
for forsket i nye muligheder. De er kommet frem til et nyt produkt ved navn “Grennekasser”. Den-
ne nye flamingokasse produceres med anvendelse af landbrugsaftald og svampe sdledes, at produk-
tet er miljovenligt i forhold til tidligere produktion. Produktet er blevet godkendt i Danmark og ind-

gar som et biologisk og grent alternativ, da det efter brug kan anvendes som godning i haverne.

Holmager A/S vil have gang i produktionen hurtigst muligt og vil derfor selv fremstille et produkti-
onsanlaeg. Til den nye produktion skal de have fremstillet kogekar og stebeforme. Kostprisen til
dette omfatter, foruden kebspris og omkostninger til materialer, ligeledes komponenter, underleve-

randerydelser, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, samt direkte lenforbrug.

For at kunne producere ovennavnte “Grennekasser”, er der til brug for fremstilling anvendt felgen-

de kostpriser:

Kogekar: kr. 2.000.000
Stebeforme: kr. 600.000
Pakkesystem: kr. 400.000
I alt kr. 3.000.000

I henhold til teorien, er der visse omkostninger, som ikke kan indg4 i kostprisen for et materielt an-
legsaktiv. Disse omkostninger omfatter indirekte produktionsomkostninger og administrationsom-
kostninger. I den forbindelse kan man stille spergsmalstegn ved, om indirekte produktionsomkost-
ninger er “direkte forbundne omkostninger”. Jeg har vurderet, at de ikke er direkte forbundne om-
kostninger, hvorfor der ikke er medtaget omkostninger til administration og indirekte produktions-
omkostninger i kostprisen for "Grennekasser”. Dog indeholder kostprisen de indirekte omkostnin-

ger, der er medgéet 1 fremstillingsperioden og som kan henferes til det padgeldende aktiv.

Produktionsanlaegget forventes faerdig 31. December 2011. Afskrivningsforlebet vil bliver analyse-

ret yderligere i afsnittet om afskrivninger pd nyt produktionsanleg.
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GRZAENSE FOR SMAAKTIVER

Greensen for smaaktiver er en praktisk foranstaltning i det daglige arbejde, men under hensyntagen
til definitionen pé et aktiv og hensyntagen til veesentlighed, skal greensen revurderes hvert ar i for-
bindelse med udarbejdelse af arsrapporten. Anvendelse af en praktisk veesentlighedsgraense for
smaaktiver mé dog ikke medfore, at et storre antal anskaffelser af sméaktiver bliver omkostnings-
fort 1 resultatopgerelsen. Det skyldes, at alle relevante forhold skal afspejles korrekt i rsrapporten,
medmindre de er ubetydelige. Hvis flere ubetydelige forhold tilsammen anses for at vere vaesentli-

ge, skal de vises korrekt 1 arsrapporten.

Holmager A/S har oplyst om graense for smaaktiver i anvendt regnskabspraksis. Virksomheden har
vurderet, at greensen for smaaktiver skal udgere kr. 25.000 ligesom tidligere ar. Dog vurderer jeg, at
denne oplysning, omkring granser for smaaktiver, ikke skal medtages i arsrapporten, selvom gran-
sen kan veare praktisk at have med. Dette vurderer jeg ud fra, at denne greense kun bruges som et
arbejdsredskab i praksis, da man kan veelge det ud fra et driftsekonomisk synspunkt, da den skatte-

massige graense for smaaktiver er kr. 12.300.

5.2.3. DELKONKLUSION

Standarden IAS 16 giver nogle klare retningslinjer for, hvorndr indregningen af materielle anlaegs-
aktiver skal ske og hvordan man leser eventuelle praktiske problemstillinger, der kan opsta. Herud-
over er der dog ogsa forhold i IAS 16, hvor det er op til virksomheden selv at vurdere, om noget
skal indregnes som et materielt anlaegsaktiv eller ej. Dette giver hver enkelt virksomhed mulighed

for at pavirke billedet af arsrapporten og det retvisende billede.

Det har en helt klar pavirkning pa resultatet, hvordan virksomheden velger, at visse anskaffelser
skal indregnes som materielle anleegsaktiver eller som sméanskaffelser. I visse tilfzlde kan det a&n-

dre billedet af arsrapporten for regnskabsbrugerne vaesentlig.

Ved ovenstdende eksempler vises vigtigheden af, at kostprisen for materielle anlaegsaktiver ved
indregning opdeles i vasentlige bestanddele sammen med fastsattelse af brugstiden. Dette gor nem-
lig, at Holmager A/S fremover, ikke pd samme made skal vurdere om en anskaffelse er en vedlige-

holdelsesomkostning eller en forbedring. Det er ligeledes vigtigt at vurdere korrekte, hvad kostpri-
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sen for anskaffelser omfatter. Som det ses af ovenstaende, omfatter kostprisen ikke det samme for
anskaffelse af et nyt produktionsanlag, som hvis virksomheden selv fremstiller et produktionsan-

leg.

5.3. MALING AF PRODUKTIONSANLEG

Tidspunktet for indregning af et materielt anlagsaktiv er som sagt, nar det er sandsynligt, at de
fremtidige ekonomiske fordele tilknyttet aktivet vil tilgd virksomheden, og aktivets kostpris kan

maéles palideligt.

Dette ger, at Holmager A/S ved keb af det nye produktionsanlag, skal have opgjort kostprisen pali-
deligt for at kunne indregne anlagget. Kostprisen opgeres som det kontante vederlag, der er betalt,
med tilleg af dagsveerdien af eventuelle evrige vederlag, der er erlagt ved erhvervelsen eller opfo-

relsen af aktivet.

Holmager A/S har ikke haft problemstillinger vedrerende den direkte kebspris, som ud over at in-
deholde pris pa maskinen ogsa er inklusiv levering, opsetning og montering. Derudover indeholder
den direkte kabspris ogsé afgifter som virksomheden ikke kunne 3 fradrag for samt honorar til en

radgiver de har haft inde over anskaffelsen af produktionsanlagget.

INSTALLATIONS- OG MONTERINGSOMKOSTNINGER

Efter at produktionsanlagget var opsat og alle tilpasning var foretaget konstaterede arbejdstilsynet,
at anleegget ved en fejl var blevet placeret sdledes, at de sikkerhedsmassige foranstaltninger ikke
var i orden. De forlangte derfor, for medarbejdernes sikkerhed, at anlegget skulle flyttes. Sadan en

flytning af produktionsanlegget giver veaesentlige omkostninger for virksomheden.

Holmager A/S sd gerne, at disse omkostninger, vedrerende flytningen af produktionsanlagget, kun-
ne tillegges kostprisen. Produktionsanleegget havde dog tidligere veeret klar til den planlagte an-
vendelse, hvilket gor, at omkostninger til nedpakning, transport, nyinstallation af aktivet skulle ind-

regnes 1 resultatopgerelsen.
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Man kan diskutere om dette er i orden, da det pd den ene side udelukkes, at et aktivs kostpris kan
pévirkes af installations- og monteringsomkostninger flere gange i aktivets brugstid. Kan det pavi-
ses, at den efterfolgende nymontering efter flytning forbedrer selve aktivet, kan omkostningerne
indregnes som en forbedring af aktivet. P4 den anden side er aktivet belastet af disse omkostninger

to gange og kan forheje kostprisen.

Jeg vurderer, at omkostningen til flytningen skal udgiftsferes i resultatopgerelsen i og med, at pro-
duktionsanlegget har veret i brug og det ifelge teorien, derfor ikke er muligt at indregne omkost-
ningerne 1 aktivets vardi. Flytningen af produktionsanlagget forbedrer ikke selve aktivet, hvorfor
det ikke kan indregnes som en forbedring af aktivet. En aktivering vil efter ovenstiende ogsa give
en for hej kostpris, 1 forhold til normale omsteendigheder, hvilket vil give en forkert vaerdiansattelse

af aktivet.

KREDITBETINGELSER

Da Holmager A/S opstartede produktionen af flamingokasser, blev produktionsanlegget leveret pa
kredit, og betalingsbetingelserne gik ud over normale kreditbetingelser, indeholder kostprisen pé
aktivet 1 realiteten et renteelement. Aktivets kostpris vil derfor vare hejere end ellers, da rentetabet

hos saelger ved forst at modtage betalingen senere typisk deekkes af en hejere salgspris.

Holmager A/S indgik en aftale med leveranderen om, at udskyde betalingen af produktionsanlaeg-
get, da virksomheden ikke havde penge til at indfri galden. Dette beted, at betalingen for produkti-
onsanlagget hermed blev udskudt over de normale kreditbetingelser. I denne situation, var de nor-
male kreditvilkar en lebende maned plus 60 dage. Holmager A/S har dog efter indgdet aftale med

leveranderen faet et ars kredittid.

Nér man indgér sddan en aftale, skal forskellen mellem kontantprisen og den samlede betaling ind-
regnes som rente over kreditperioden. Kontantprisen for produktionsanlagget er kr. 14.000.000 og
det samlede beleb, som skal betales, forudsatter jeg er pa kr. 14.500.000. Renteelementet pa kr.
500.000 udgeres af forskellen mellem den aftalte pris og kontantprisen pa aktivet. Renteelementet
pd kr. 500.000 skal klassificeres som en renteomkostning, der enten indregnes i resultatopgerelsen

eller aktiveres i henhold til den tilladte alternative metode i IAS 23, séfremt betingelserne herfor er
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opfyldt. Jeg vurderer i denne situation, at virksomheden skal indregne renteomkostninger i resultat-

opgerelsen ligeligt fordelt over det ene ar, som de havde fiet som kredittid.

ANDRING I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Holmager A/S har efter ferste indregning valgt, at anvende kostprismodellen som anvendt regn-

skabspraksis, hvilket vil sige, den ovenfor fundne kostpris med fradrag for af- og nedskrivninger.

Holmager A/S har nu fra deres revisor fdet oplyst, at det er muligt at &endre anvendt regnskabsprak-
sis inden for kategorien produktionsanleeg og maskiner til omvurderingsmodellen. Virksomheden
har faet denne oplysning, da revisoren mener, at dette formentlig ville give et mere korrekt billede

af veerdien for materielle anlagsaktiver.

En e@ndring af anvendt regnskabspraksis vil betyde, at en del flere ressourcer skal anvendes i Holm-
ager A/S. Skal man anvende omvurderingsmodellen, er der lagt op til, at hyppigheden af omvurde-
ringer athenger af de @ndringer, der sker med dagsvardien af de omvurderede anleegsaktiver. Hvis
man ser pa produktionsvirksomheder, vil dagsvardien dog ikke andre sig veasentlig, hvorfor om-

vurderingen i disse tilfaelde kun skal ske med tre til fem &rs mellemrum.

Omvurderingsmodellen kan dog vare et problem som anvendt regnskabspraksis sifremt man an-
skaffer sig komponenter i udlandet. Her kan valutaen vare svingende og sdledes have en stor ind-
virkning nar man skal veerdiansatte det materielle anleegsaktiv. Dette vil medfere, at man ikke kan
nejes med en omvurdering med 3 til fem ars mellemrum og virksomheden vil vare nedsaget til at

foretage omvurderinger oftere.

5.3.1. DELKONKLUSION

Jeg har, i ovenstdende, forsegt at illustrerer nogle problemstillinger, Holmager A/S kan komme ud
for i forbindelse med méling af et materielt anlagsaktiv. Der kan opstd mange problemstilling, som
beskrevet 1 teorien, jeg har dog valgt at fokusere pé nogle fa problemstillinger. Jeg har beskrevet,

hvordan den praktiske behandling af disse problemstillinger kan forega.
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Efter at have gennemgaet ovenstiende problemstillinger, kan jeg konkludere, at kostprismodellen er
at foretreekke som den bedste metode til en efterfolgende maling pé et materielt anleegsaktiv. Denne
konklusion er isar vurderet ud fra, hvis virksomheder handler med udlandet, hvor valutaer svinger

op og ned fra den ene dag til den anden.

Derudover kan jeg ogsé konkludere, at det mest optimale for en virksomhed, som anskaffer sig et
materielt anlegsaktiv, vil vere, at betale anlagget indenfor de normale kreditvilkér. Denne konklu-
sion er vurderet ud fra, at man derved kan lave en besparelse pé renteudgiften, som fremkommer,

nar man forlenger kredittiden udover det normale.

5.4. OPSKRIVNING

Bdde drsregnskabslovens § 41 og IAS 16 tillader en alternativ behandlingsmetode til méling af ma-
terielle anlaegsaktiver, efter forste indregning, hvilket er omtalt i teorien. Her tillades det siledes, at

materielle anlaegsaktiver, efter forste indregning, males til en omvurderet veerdi.

Holmager A/S har, som tidligere omtalt, anskaffet sig et nyt produktionsanlag. Ferste indregning af
det materielle anlegsaktiv er foretaget og Holmager A/S har derfor nu mulighed for at opskrive

produktionsanlegget til dagsveerdi, hvis denne verdi kan males pélidelig. Situationen er nu denne:

Anskaffelse af produktionsanlaeg = Kr. 14.000.000
- scrapveerdi = Kr. -1.000.000
[ alt = Kr. 13.000.000
Der afskrives over 15 ar

Bogfort veerdi efter 5 ar = Kr. 9.667.000
Vurdering af ekstern vurderingsmand - Kr. 10.000.000
Forskel = Kr. 33.000

Resulterer omvurderingen i, at aktivet skal opskrives, skal opskrivningen indregnes direkte i egen-
kapitalen under en hertil szrligt benavnt post. Holmager A/S kan séledes opskrive produktionsan-
leegget med kr. 33.000 i forhold til ovenstdende beregning, som skal indregnes direkte i egenkapita-

len pd en sarlig post, der hedder reserve for opskrivning af materielle anlagsaktiver.
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Posten reserve for opskrivning af materielle anlaegsaktiver, kan ikke elimineres med virksomhedens
underskud eller pd anden made. Dog skal posten opleses nar aktivet udgar, hvis der nedskrives pé

grund af lavere genindvindingsveerdi eller hvis der tilbagefores pé grund af @ndret regnskabssken.

Den lebende omvurdering fritager sdledes ikke fra kravet om afskrivning. Ved en opskrivning op-
reguleres afskrivningsgrundlaget tilsvarende. I henhold til IAS 16, kraever metoden ligeledes, at
omvurderingen foretages med en vis hyppighed, s den regnskabsmaessige veerdi pd balancedagen
ikke afviger veesentligt fra dagsveerdien. Samtidig fremgar det af IAS 16, at hvert enkelt aktiv skal
omvurderes og at omvurderingen anvendes konsekvent for alle materielle anleegsaktiver inden for

samme gruppe.

Holmager A/S har et produktionsanlag, hvor der tidligere er lavet en nedskrivning. Efter en ny vur-
dering af det materielle anleegsaktiv, viser det sig, at der skal laves en opskrivning pd produktions-
anlegget. Der opstar herved en problemstilling for Holmager A/S med hensyn til indregning af op-

skrivningen.

En opskrivning af et aktiv skal, som omtalt ovenfor, indregnes direkte pa egenkapitalen under en
hertil serligt benavnt post. Holmager A/S har dog en opskrivning pa et produktionsanleeg, der tid-
ligere er nedskrevet pd. Modsvarer opskrivningen en tidligere foretagen nedskrivning pd samme
aktiv, skal opskrivningen dog indregnes i resultatopgerelsen, sd laenge den efterfelgende opskriv-

ning ikke overstiger den tidligere foretagne nedskrivning.

Indregning er derfor ikke den samme, hvorfor Holmager A/S vurderer, at opskrivningen ikke over-
stiger den tidligere foretagne nedskrivning. Konklusionen bliver derfor, at de indregner opskrivnin-

gen 1 resultatopgerelsen.
Holmager A/S kommer nu i den situation, at de salger et af deres materielle anleegsaktiver. Virk-

somheden skal derfor vurdere, om det er en gevinst eller et tab, der skal indregnes i forbindelse med

salget:
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Salg af det materielle anlaegsaktiv = Kr. 1.000.000
Regnskabsmessige veerdi = Kr. 975.000
Gevinst ved salget = Kr, .25.000

Gevinster og tab, i forbindelse med salg, udger forskellen mellem provenuet ved salget og den
regnskabsmessige verdi, som den ovenstaende beregning viser. Fortjenesten ved salget skal Holm-
ager A/S herefter indregne 1 resultatopgoerelsen som en indtegt. Havde situationen veeret anderledes
og Holmager A/S havde haft et tab ved salget, skulle det ligeledes indregnes 1 resultatopgerelsen,

dog som en omkostning.

5.4.1. DELKONKLUSION

Jeg kan ud fra ovenstaende konkludere, at det er vigtigt for Holmager A/S at fa vurderet de materi-
elle anleegsaktiver i virksomheden ved hver balancedag. Denne vurdering er vigtig for virksomhe-
den for at fa en indikation om eventuelle verdifald eller stigninger. En verdistigning vil berere
egenkapitalen safremt, der ikke er nedskrevet pa det materielle anlaegsaktiv tidligere, hvor et fald i
vardien vil berere resultatopgerelsen safremt, der ikke er opskrevet pa det materielle anlagsaktiv

tidligere.

Hvad angar omvurderingsmodellen og opskrivning, er arsregnskabsloven i et stort omfang i over-

ensstemmelse med IAS 16. De henger sdledes sammen med arsregnskabslovens § 49.

Dette tilladte ailternativ, hvor man regulerer til omvurderet veerdi, forekommer efter min mening
ikke seerlig logisk. Det skyldes nok primeert, at der fortsat er pligt til afskrivning af aktivet pa trods
af, at aktivet lebende omvurderes til dagsverdi. Endvidere forbyder dette tilladte alternativ, at op-
skrivninger indregnes i resultatopgerelsen. Dette sidstnavnte forhold, kombineret med foregede

afskrivninger, gor ikke dagsverdialternativet saerligt attraktivt efter min mening.
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5.5. AFSKRIVNINGER PA NYT PRODUKTIONSANLEG

5.5.1. AFSKRIVNINGSGRUNDLAG

Holmager A/S har, som tidligere beskrevet, investeret i et nyt produktionsanleeg, som kan producere
miljevenlig emballager, hvilket virksomheden har valgt at navngive "grennekasser”. Virksomheden

har valgt at anvende kostprismodellen som anvendt regnskabspraksis ved ferste indregning.

Anskaffelsessummen for det nyindkebte produktionsanleg er kr. 3.000.000. I dette tilfeelde er de
forskellige komponenter i produktionsanlaegget vurderet til at have forskellige restverdier, hvorfor

kostprisen, ved forste indregning, er blevet opdelt i vesentlige bestanddele af det samlede aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er derfor felgende:

2.000.000
600.000 0
400.000 0

I henhold til IAS 16, afsnit 6 skal afskrivningsgrundlaget méales som kostpris reduceret med rest-
vardien. Er restvaerdien ubetydelig, kan man se bort fra denne. Holmager A/S regner normalt ikke
med nogen restvaerdi pa deres produktionsanlaeg, da der er forckommet sd meget slidtage pé anlaeg-

get, at det ikke vil veere muligt at i noget for produktionsanleegget efter endt brug.

Efter kebet af det nye produktionsanlag, er regnskabsafdelingen kommet i tvivl om, hvilket &r for-

ste afskrivning skal foretages. Afskrivninger bliver séledes som felgende:
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Ovennzvnte beregning viser, at virksomheden ikke afskriver pa produktionsanleegget 1 2011, selv-
om det forventes feerdig den 31. December 2011. Virksomhedens vurdering om at afskrive kr. 0 i
2011 athaenger af regnskabsvejledning 10 (udgdet, men anvendes i praksis) som tilsiger, at afskriv-
ningsgrundlaget skal méles pd ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfelgende @ndringer i de ele-

menter, der indgér i afskrivningsgrundlaget.

Herudover viser ovenstédende beregning ligeledes, at Holmager A/S har valgt at anvende den linez-
re metode som afskrivningsmetode. Et materielt anlegsaktivs afskrivningsgrundlag skal nemlig

ifolge arsregnskabsloven fordeles systematisk over aktivets forventede brugstid.

Restverdien skal revurderes lgbende, sa den altid afspejler veerdien af aktivet med den alder, aktivet
har ved udlebet af brugstiden. Holmager A/S har derfor foretaget en rackke undersegelser af marke-
det for maskiner der kan sammenlignes med deres produktionsanleg. Virksomheden er kommet

frem til, at der skal indsattes en restveerdi pd kr. 200.000 for hele produktionsanlaegget, hvorfor

afskrivningsgrundlaget nu ser ud som felgende:

2.000.000 100.000
|3 ar 600.000 50.000
|5 ér 400.000 50.000

Efter at Holmager A/S har faet indsat en restveerdi pa kr. 200.000 pé det nye produktionsanlag, vil

afskrivningerne pa produktionsanlaegget @ndre sig. Afskrivningerne vil derfor vere folgende efter

indsat restvaerdi:
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Holmager A/S skal genoverveje restvardien pa hver balancedag, siledes den afspejler vardien af
produktionsanlegget med den alder, anlegget har ved slutningen af brugstiden. Virksomheden kan
dog ogsa veelge at genoverveje restverdien oftere end kun pa hver balancedag. Det er her vigtigt at
skelne restvardien fra dagsverdien, som ikke er den samme. Det afgerende for om der skal indreg-
nes afskrivninger, i en given situation, er nemlig, om den bogferte vaerdi er storre end restveaerdien

og ikke om den bogferte verdi er sterre end dagsveerdien.

Ud fra de to foregdende eksempler ses det, at den lebende @ndring af restveerdien medforer en be-
tydning for de fremtidige afskrivninger. Derudover ses det, at arsrapportens resultat lebende bela-

stes mindre, ndr afskrivningsgrundlaget er reduceret med en restvardi. Dette illustreres i nedensté-

ende figur:

e e —_— - |
400000 7 i . H ; u Kogekar
350000 ‘i, B N . . § =
300000 - === “ Kogekar m/restvaerdi

|
250000 + - )

1 “ Stgbeform
200000 |+ o
150000 v I B R R & Stgbeform m/restvaerdi
100000 | N i

. - :

50000 4+—— Pakkemaskine
a +“.;wv e v Pakkemaskine m/
Ar Ar Ar Ar Ar  Ar restvzerdi
2011 2012 2013 2014 2015 2016

5.5.2. DELKONKLUSION

Det jeg kan konkludere fra ovenstaende er, at hvis man indsztter en restveerdi, endrer afskrivnin-

geme sig og der bliver en anderledes bogfert vaerdi, som indeholder restvardien.

Nar man ser pa ovennavnte eksempler, kan man se, at afskrivningerne sndrer sig. Afskrivningerne
pa kogekar vil endre sig med kr. 20.000 nar, der indarbejdes en restverdi, afskrivningerne pa stebe-
formen vil @ndre sig med kr. 17.000 og ligeledes vil afskrivningerne pa pakkemaskinen &ndre sig

med kr. 10.000. Resultatopgerelsen vil hermed blive pavirket positivt med kr. 47.000 i forhold til,
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hvis man ikke havde indarbejdet en restvaerdi. En lebende revurdering er derfor positivt for regn-

skabsbrugerne, da vardien af produktionsanlegget derfor er realistisk.

Regulerer man ikke restverdien, mener jeg, at afskrivninger blot bliver en ukritisk men systematisk
fordeling af den oprindelige kostpris over brugstiden. Denne information kan regnskabsbrugerne
ikke anvende til noget. Restvaerdien har saledes sa stor pavirkning, at det er vigtigt, at vardien af
produktionsanlegget vurderes hvert ar ved slutningen af brugstiden for at give arsrapporten et retvi-
sende billede. Dog mé jeg konstatere, at restveerdien beror pa sken og vurderinger, hvilket gor virk-

somheden i stand til at pavirke resultatet i rsrapporten.

5.5.3. AFSKRIVNINGSPERIODE

Holmager A/S anvender den periode, hvori aktiverne forventes at vere til rddighed for virksomhe-
dens brug, til fastleeggelse af brugstiden. Holmager A/S har valgt at anvende forskellige brugstider
pa virksomhedens materielle anlaegsaktiver. Produktionsanlagget for “grennekasser” har brugstid

fra 3-5 ar, hvorimod produktionsanlagget til almindelige flamingokasser har en brugstid pd 12 r.

Brugstiden blev af Holmager A/S vurderet og fastsat pa ibrugtagningstidspunktet pa baggrund af de
oplysninger, som var tilgaengelige pa dette tidspunkt. De tog derudover nogle forhold i betragtning

til fastseettelsen af brugstiden:

e Forventet slidtage samt reparations- og vedligeholdelsesprogram
e Tecknisk foraeldelse
e Begransninger i aktivets anvendelse

e FErfaringer fra tilsvarende anleg

Athandelsestidspunktet for aktiverne i Holmager A/S kan ikke altid fastlegges med sikkerhed.
Holmager A/S skal derfor, som i ovenstdende tilfzelde med restveerdien, genoverveje vurderingen af
brugstiden pd balancedagen. Eventuelle @ndringer skal behandles i henhold til IAS 8 og medferer

derfor, at et nyt afskrivningsgrundlag fordeles over den resterende brugstid.
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Hvis jeg for eksempel ser pd fremstilling af “grennekasser” har Holmager A/S vurderet, at produk-
tionsanlaegget har en levetid pa 3-5 ar med en restveerdi pa kr. 0. Jeg vil herefter tage udgangspunkt
i, at Holmager A/S i ar to revurderer brugstiden for de enkelte komponenter i produktionsanlegget.
Virksomheden kommer her frem til, at kogekarets brugstid skal reduceres fra fem ér til fire &r grun-

det slidtage. Dette vil have falgende konsekvens:

Oprindelig skennet og vurderet brugstid: 5ar
Oprindelig anskaffelsessum: Kr. 2.000.000
Afskrivninger ultimo ar to: Kr. 800.000
Bogfort vardi ultimo ar to: Kr. 1.200.000
Revurderet afskrivning pr. ar fra &r 5:  (1.200.000/2) = Kr. 600.000

Ovenstaende kan ogsé illustreres ved, at afskrivningen i ar fem skal fordeles i ar 2014 og 2015,

hvilket giver forholdsvis hejere afskrivninger i disse ar:

600000 - - ] I;_

o J | |
500000 ,
400000 1~ - |
. |
300000 = Brugstid 5 ar |

" “ Brugstid 4 ar
200000 - g |
100000 + . |
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|

Man kan ogsa forestille sig, at der opstod den omvendte situation, hvor Holmager A/S revurderede
brugstiden séledes at den blev forgget fra fem dr til syv ar. Denne situation kunne opsta i forbindel-
se med at efterspeorgslen af flamingokasser faldt vaesentlig, hvilket ville pavirke aktivets forventede

kapacitet og den forventede produktion. Afskrivninger fra ar to ville reduceres og virksomheden
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ville her skulle fordele restveerdien over perioden fra r to til ar syv i stedet for som ferst antaget fra

ar to til fem.

5.5.4. DELKONKLUSION

Set ud fra ovenstaende eksempler, kan jeg konkludere, at virksomhederne skal vare opmerksomme
pé, at en @ndring i et materielt anleegsaktivs brugstid kreever, at der kan vare behov for en revurde-

ring af restvaerdien.

Man kan i dette afsnit n&ermest drage samme konklusion som forrige afsnit vedrerende restvaerdi.
Det ses ud fra ovenstidende eksempler, at revurderingerne af brugstiden giver @ndrede afskrivninger

og pavirker resultatet af arsrapporten direkte.

En revurdering af brugstiden hvert ar ligesom restveerdien er godt for regnskabsbrugerne, da brugs-
tiden dermed altid afspejler den forventede kapacitet og produktion som Holmager A/S selv forven-
ter at fa fra produktionsanlagget. Jeg ma dog herudover konstatere, at brugstiden ligesom restveer-
dien bygger pa sken og vurderinger, hvilket gor virksomheden i stand til at pavirke resultatet i ars-

rapporten.

5.5.5. AFSKRIVNINGSMETODE

Afskrivningsmetoden skal fastleegges saledes, at den bedst muligt afspejler virksomhedens forbrug
af det materielle anlaeegsaktiv. Der skal ligeledes valges en afskrivningsmetode, som forseger at
afspejle de ekonomiske fordele ved at benytte det materielle anlaegsaktiv. Der er folgende afskriv-

ningsmetoder, der kan benyttes:

e Den linexre metode
e Saldometoden

e Afskrivninger pa basis af producerede enheder

Holmager A/S har som der er illustreret igennem opgaven, valgt at afskrive lineart. Virksomheden

har valgt netop denne metode, da den afspejler det menster, som den forventer at forbruge de frem-
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tidige skonomiske fordele, der er knyttet til produktionsanlegget. Jeg vil nu illustrerer konsekven-
sen ved valg af henholdsvis den lineare metode og saldometoden — beregningerne er med udgangs-

punkt i kogekaret.
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Den linezre metode medferer en fast omkostninger over kogekarets brugstid og afspejler forbruget
af de fremtidige ekonomiske fordele, da Holmager A/S efter fremstillingen af det nye produktions-

anlegget forventer en stabil omsatning over den neeste arraekke.

Saldometoden medferer derimod en faldende omkostning over kogekarets brugstid. En eventuel
omvurdering af afskrivningsmetoden til saldometoden kunne komme pa tale i det tilfeelde hvor
Holmager A/S pa forhdnd indgik en aftale med en stor kunde om levering af flamingokasser, hvor
der de forste dr blev leveret mange flamingokasser, men hvor der herefter skete en nedtrapning af
leveringen. Som eksempel kunne Holmager A/S have skiftet til saldometoden, hvis virksomheden
pé forhand havde indgdet en aftale med Holland, hvor de vidste at leveringen af Flamingokasser
ville falde med &rene. Dog kan der ske udfald i efterspargslen mm. med drene, som man ikke kan

forudse pa forhand.

Man skal ud over afskrivningerne ogsa vere opmarksom pd restveerdien. Ved anvendelse af linez-
re afskrivninger reduceres restvaerdien konstant over brugstiden, hvorimod restverdien reduceres
forholdsvis meget over de forste ar af brugstiden ved anvendelse af afskrivninger efter saldometo-

den. Restverdien bliver dog mere konstant desto flere ar der gér efter saldometoden.
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Holmager A/S er opmerksomme p4, at endringer i restveerdier, brugstider mv. ikke bliver betragtet
som @ndringer i anvendt regnskabspraksis. Dette ville have konsekvens for tidligere ars resultater
mv., og man ville vaere nedsaget til at lave reguleringer, hvilket derved ville give et meget anderle-
des resultat. Holmager A/S er derfor opmarksomme pa, at eventuelle endringer skal behandles som

en @ndring i regnskabsmaessig skeon, da det kun medferer fremadrettede andringer.

5.5.6. DELKONKLUSION

I praksis anvendes den line@re afskrivningsmetode oftest og det er meget vigtigt, at man far vurde-
ret henholdsvis restvardi og brugstid for det materielle anlaegsaktiv, sa veerdiansettelsen bliver rea-
listisk. Man skal overveje meget kraftigt hvilken afskrivningsmetode man valger at bruge, da det
kan forvreenge billedet af arsrapporten overfor regnskabsbrugerne. Det kan lebende have en effekt
pé de beslutninger regnskabsbrugerne traeffer pa baggrund af det resultat og den finansielle stilling
som arsrapporten viser. Dog ender det i den sidste ende ens over en arraekke, da det ma formodes at

aktiver udrangeres med tiden.

5.6. VARDIFORRINGELSE

I henhold til &rsregnskabslovens § 42 skal anlegsaktiver, der ikke lebende reguleres til dagsveerdi
nedskrives til genindvindingsverdi, hvis genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmees-

sige veerdi. Til denne bestemmelse anvendes IAS 36 som udgangspunkt som fortolkningsbidrag.

Holmager A/S kommer efter 3 4rs anvendelse af det nyindkebte produktionsanleg i problemer.
Produktionsanlegget blev kebt 1 forbindelse med at virksomheden fik licitation pa produktion af
flamingokasser til Holland. Efterspergslen af flamingokasser i Holland er de seneste dr faldet va-
sentlig, hvorfor Holmager A/S fremover kun skal producere halvdelen af de flamingokasser de tid-
ligere ar har produceret. Holmager A/S bliver i denne situation derfor nedsaget til, i henhold til IAS
36, at skenne genindvindingsvaerdien, da faldet i omsatningen og det formindsket brug af anlegget

ma siges at here under IAS 36, afsnit 12, eksterne informationer som siger:

o "Vwsentlige endringer, som har pavirket virksomheden negativt, er sket i regnskabsaret el-

ler vil ske inden for en overskuelig fremtid i de teknologiske, markedsmcessige, skonomiske
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eller juridiske rammer for virksomhedens aktiviteter eller pd det marked, hvor aktivet an-

vendes”.

Den regnskabsmaessige vardi for produktionsanleegget er i forbindelse med arsafslutningen, efter
informationen om halvering af produktionen, pa kr. 3.000.000. Dette belgb svarer til det, man under
normale omstandigheder ville indregne i balancen, i arsrapporten. Men da den regnskabsmessige
vaerdi nu er for hej, er virksomheden nedsaget til at skenne genindvindingsvardien, hvor der skal
foretages yderligere vurderinger. Man skal her finde ud af, om produktionsanlaegget skal vardian-
sttes efter metoden dagsvardi med fradrag af salgsomkostninger eller metoden hvor man opger

produktionsanlaeggets nyttevaerdi.

5.6.1. DAGSVARDI MED FRADRAG AF SALGSOMKOSTNINGER

Genindvindingsvardien er den hejeste af dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger og nytte-
vardien. Det vil derfor vare en naturlig start forst at veerdianseette produktionsanlaggets dagsveerdi

i denne proces.

Produktionsanlaegget handles pé et aktivt marked, hvorfor det vil lette skennet af dagsvardien. Den
bedste indikation af et aktivs dagsvaerdi med fradrag af salgsomkostninger er som tidligere omtalt, i
prisen i en bindende salgsaftale ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathengige
parter reguleret for omkostninger direkte knyttet til salget af aktivet. Holmager A/S har derfor faet
foretaget en vurdering af produktionsanlagget og har faet ansldet en salgspris til kr. 2.200.000.
Salgsprisen inkluderer ligeledes omkostninger for keber til nedtagelse af anlegget, hvorfor dags-
vardien med fradrag af salgsomkostninger ligeledes bliver kr. 2.200.000. Skulle Holmager A/S
modsat selv atholde omkostninger til nedtagelse af produktionsanlagget, ville dette belab skulle
modregnes i de kr. 2.200.000. Salgsprisen overstiger ikke den regnskabsmessige vaerdi ultimo,
hvorfor Holmager A/S ma fortsette deres vardiansattelse med at fastsette nytteverdien for anlag-

get.
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5.6.2. NYTTEVARDI

Produktionsanlagget er en del af hele produktionslinjen i virksomheden. Holmager A/S skal tage
stilling til de forudsatninger som er grundlag for beregning af nyttevaerdien. Disse krav kan om-

dannes til to processer:

o Sken over de fremtidige pengestramme (il og fra virksomheden, som hidrorer fra aktivets
Jortsatte anvendelse og endelig afheendelse, og

e Anvendelse af en passende diskonteringssats pa disse fremtidige pengestramme

Nyttevaerdien af et aktiv fremkommer efter ovenstaende ved at beregne nutidsveerdien af de fremti-
dige nettopengestremme. Holmager A/S skal derfor fastsatte nettopengestremmene for CGU’en,
hvilket er et sken over den fortsatte anvendelse af aktivet. CGU’en er i denne situation produktions-

anlegget.

Holmager A/S tager ved fastleggelsen af de fremtidige pengestremme udgangspunkt i virksomhe-
dens budgetter og prognoser over de forventede ind- og udbetalinger fra de pageldende aktiver i
brugsperioden. Holmager A/S er derudover ogsa opmarksom pa, at eventuelle residualverdier (for-

skellen mellem aktiver og passiver) fra aktiverne indgér ved udlebet af de fastlagte brugsperioder.

Da Holmager A/S vandt licitationen omkring produktion til Holland, udarbejdede de fem ars bud-
getter for at se, om produktet "gronnekasser” kunne give indtjening i den forbindelse. Da produkti-
onsanlaegget til “grennekasser” er et nyt produktionsanlaeg, skal budgettet indga i Cash Flowet og
der vises ikke hensyn til finansieringsudgifter og skat. Resultatet viser derfor hvad der er indgdet og

udgéet via Cash Flowet.

Udover det Frie Cash Flow skal Holmager A/S have fastlagt en diskonteringsfaktor for skat, som
skal benyttes til at tilbagediskontere pengestremmene fra CGU’en. Herved tager Holmager A/S
hensyn til tidselementet i ind- og udbetalingerne. Der skal dog tages hensyn til de specifikke risici,
som markedet ma antages at tilleegge en investering i den pageldende CGU. Holmager A/S er her-
for nedsaget til at fastlegge diskonteringsfaktoren med udgangspunkt i en basisfaktor sdsom

WACC, lanerente eller en anden relevant markedsrente.
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Ovenstdende vil blive illustreret 1 nedenstdende beregninger, hvor eksemplet med faldende produk-

tion for produktionsanlegget til “grennekasser” vil blive anvendt:

630.000 630.000 630.000 400.000 200.000

Ovenstdende skema viser, hvordan Holmager A/S kom i problemer efter tre drs anvendelse. Man
kan se af skemaet, hvordan omsatningen falder og at det har den pavirkning pé det Frie Cash Flow,
at det ogsa falder. Ar 1 er opstartsfasen, hvor virksomheden forventer en omsatning pa kr. 630.000.
Man forventer samme omsatning i de kommende ar, hvorefter omsetningen begynder at falde. Det-
te fald er som tidligere omtalt grundet sterre konkurrence og en faldende eftersporgsel i Holland,

hvilket virksomheden ikke kunne forudse.

Holmager A/S kan derfor nu tilbagediskontere de fremtidige frie pengestremme til nutidsverdi
(WACKC er ansliet):

630.000 (1+0,85150)*1 580.565
630.000 (1+0,85150)*1 580.565
630.000 (1+0,85150)*1 580.565
400.000 (1+0,85150)"1 368.613
200.000 (1+0,85150)*1 184.306

Denne ovenstdende beregning viser ligesom dagsveerdien, at der er behov for en nedskrivning af
produktionsanlaegget til “grennekasser”, da nytteveerdien for Holmager A/S pa kr. 2.294.614 er
mindre end den bogferte veerdi pa kr. 3.000.000.

Holmager A/S er derfor nedsaget til at nedskrive produktionsanlagget til den talmassige sterste
veerdi af nytteveerdien og dagsvardien. Med bade nyttevaerdien og dagsverdien opgjort ses det, at
der et nedskrivningsbehov p&d CGU’en til kr. 2.294.614 som min beregning af nyttevardien viser,
da dette er det talmessige storste tal af dagsvardien og nytteveerdien, og derfor Holmager A/S’s

genindvindingsvaerdi pA CGU’en.
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Nedskrivningen skal fordeles ligeligt pa alle komponenter i CGU’en. Nedskrivningen giver dermed
en yderligere udgift i form af af- og nedskrivninger, som Holmager A/S skal indregne i resultatop-
gorelsen. Herudover er virksomheden opmerksom pd, at den samlede balancesum nedskrives med

tilsvarende belab.

Nedskrivningen korrigere vardien af det materielle anlaegsaktiv, da det ikke laengere er muligt for
virksomheden at opretholde de forventede skonomiske fordele, som virksomheden forventede ville
tilflyde virksomheden ved anvendelse af produktionsanlegget. Korrektionen af verdierne giver
regnskabsbrugerne de fornedne oplysninger om virksomhedens resultat og skonomisk stilling. Det

er derfor en relevant oplysning for regnskabsbrugerne, at dette korrigeres i arsrapporten.

5.6.3. DELKONKLUSION

Jeg kan ud fra ovenstdende konkludere, at det er vigtigt for virksomheden at anvende realistiske
budgetter og prognoser over de forventede ind- og udbetalinger fra det pdgeeldende aktiv i brugspe-

rioden.

Ud fra ovenstaende, kan jeg ligeledes konkludere, at det ved beregning af det Frie Cash Flow er
veesentlig at fastsatte den korrekte WACC. Smé som store andringer i denne veerdi har nemlig stor

indvirkning pa den nutidsveerdi som beregnes i DCF-modellen.

5.7. PRESENTATION OG OPLYSNINGER | ARSRAPPORTEN

Ud fra alle ovenstdende afsnit, har de gennemgéede problemstillinger i casen givet forskellige tal-
massige konsekvenser for Holmager A/S i forhold til arsrapporten. Mange af disse talmessige kon-
sekvenser skyldes sken og vurderinger fra ledelsen i Holmager A/S. Det er vigtigt at gere arsrap-
porten sammenlignelig med andre virksomheder, hvilket betyder, at regnskabsbrugeme har behov

for oplysninger der gor dem 1 stand til at vurdere ledelsens sken og vurderinger.

5.7.1. PRASENTATION

IAS 16 indeholder ingen praesentationsbestemmelser. Materielle anleegsaktiver skal dog prasenteres

sarskilt 1 balance 1 henhold til IAS 1. Eventuelle opskrivninger skal indregnes i en sarlig reserve i
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egenkapitalen som skal vare benavnt som for eksempel reserve for opskrivning af materielle an-

leegsaktiver.

5.7.2. OPLYSNINGER

I afsnittet om anvendt regnskabspraksis skal der redegeres for anvendte indregningskriterier og ma-
legrundlag. Denne skal blandt andet indeholde indregningskriterier og mélegrundlag, der er an-
vendt, og oplyse om metoder og grundlag for op- og ned- og afskrivninger. Derudover skal der op-

lyses om sken over restvaerdi og brugstid i forbindelse med afskrivninger.

En vasentlig del af disse oplysninger skal Holmager A/S have indskrevet i anvendt regnskabsprak-
sis i arsrapporten. Jeg har i denne situation valgt at udtage et afsnit fra anvendt regnskabspraksis
vedrerende nedskrivning, hvor Holmager A/S har foreslaet folgende formulering til den anvendte

regnskabspraksis:

“Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardi-
forringelse. Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdi, hvis
denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi. Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste
vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien opgeres som nutidsverdien af de forvente-

de fremtidige nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen”.

Noter vedrerende materielle anlaegsaktiver er en vigtig oplysning i arsrapporten. Noterne skal inde-
holde en anlagsnote for materielle anlaegsaktiver opdelt pa hovedgrupper som grunde og bygninger,
tekniske anlaeg og maskiner mv. Under denne note skal virksomheden vise periodens tilgange, peri-

odens afgange, op- og nedskrivninger, periodens afskrivninger, tilbageforsler mv.

Der er ligeledes et krav om, at anlegsnoten skal vise sammenligningstal fuldt ud. Efter IAS 8 skal
andringer 1 sken over brugstid, restveerdi, afskrivningsmenster og sndringer i retableringsomkost-
ninger oplyses. Virksomheden kan anvende omvurderinger til dagsveerdi som kraever en raekke op-
lysninger, blandt andet metode for omvurdering, anvendelse af ekstern vurderingsmand mv. Kom-

pensationsbeleb som folge af en vardiforringelse af et aktiv, skal ligeledes oplyses, medmindre det
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fremgar direkte af resultatopgerelsen. Selve opgerelsen af hvordan man kommer frem til de regn-
skabsmaessige veerdier vises 1 anleegsnoten i rsrapporten for Holmager A/S, som ser ud som neden-

stdende.

Jeg har 1 denne forbindelse vurderet, at det ikke vil veere relevant med taloplysninger i noterne, da

det er opbygningen og oplysningerne som fremgér af noterne, der er relevante:

XX. Materielle anlzegsaktiver - Produktionsanlzg og maskiner

2011/10 2009/08

Kostpris primo XXX Xh%
Tilgang XXX XKX
Afgang XXX o5
Ovrige endringer XXX XXX
Kostpris ultimo XXX XXX
Afskrivninger primo XXX XXX
Afskrivninger e 1694
Tilbagefersel atheendede aktiver XXX KXk
Afskrivninger ultimo XNR XXX
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo XXX XXX
Afskrives over “Grennekasser” 3-5 ar 3-5dr

" Holmager A/S har kontraheret levering af et nyt produktionsanleeg i december
2011 til en samlet veerdi af 3 mio. kr."

"Der er ikke foretaget cendringer i veesentlige skon vedrarende materielle an-
leegsaktiver”

Ovennavnte anlagsnote viser en afstemning af den regnskabsmaessige vaerdi ved regnskabsirets
primo og ultimo. Herudover giver noten mulighed for, at vise til- og afgange samt ovrige &ndringer
som for eksempel valutakursreguleringer mv. i forhold til hvad der er pakraevet i henholdsvis 4rs-

regnskabsloven og IFRS.
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5.7.3. DELKONKLUSION

Ved ovenstidende gennemgang kan jeg konkludere, at der skal give rigtig mange oplysninger vedro-
rende materielle anlagsaktiver. For at gere omradet for materielle anlegsaktiver mere specifikt har
jeg endvidere konkluderet, at der er mulighed for at give yderligere oplysninger herom. Det kan

vare yderligere oplysninger om restverdi, brugstid mv.

Virksomheden har mulighed for at give yderligere oplysninger og specifikationer. Man skal dog
efter min vurdering passe pa med at komme med for mange afsnit om behandlingen af materielle
anlagsaktiver, da det efter min opfattelse kan bevirke, at en del af forstaeligheden i drsrapporten
forsvinder. Efter min mening, er det vigtigste element at regnskabsbrugerne har en forstdelse for

arsrapporten samt det der star skrevet deri.
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6. KONKLUSION

Formaélet med dette afgangsprojekt har varet at beskrive den regnskabsmassige behandling af ma-
terielle anlaegsaktiver i forhold til arsregnskabsloven og IFRS, dog med fokus pd IAS 16 og IAS 36.
Herunder hvilke problemstillinger standarderne medferer for en virksomhed. Derudover har jeg
valgt, at udarbejde praktiske eksempler ud fra en case og illustreret, hvorledes forskellige sken og

vurderinger kan pdvirke virksomhedens resultat samt arsrapporten.

Hovedprincipperne i behandlingen af materielle anlaegsaktiver, i henhold til IFRS, er belyst i IAS
16 og til dels i IAS 36. Disse standarder foreskriver, at materielle anleegsaktiver ved forste indreg-
ning maéles til kostpris, hvor efterfelgende indregning méles til kostpris med fradrag for akkumule-
rede afskrivninger og tab ved vardiforringelse. Den efterfelgende indregning kan ogsa ske til en
omvurderet vardi, der er dagsveerdien med eventuelt fradrag for akkumulerede afskrivninger og

efterfolgende tab ved veardiforringelse.

Ifolge arsregnskabslovens § 36 skal ferste indregning af materielle anlagsaktiver ligeledes maéles til
kostpris. Efterfolgende indregning skal ogsd males til kostpris, der er dog en undtagelse om, at ef-
terfolgende indregning kan males til dagsverdi. Sker der en veerdiforringelse af det materielle an-
leegsaktiv, hvor en nedskrivning er nedvendig, skal efterfolgende indregning ske til genindvin-

dingsverdi. Ved opskrivning males aktiverne til en dagsveerdi, der afskrives pa.

Bdde arsregnskabslovens § 41 og IAS 16 tillader en alternativ behandlingsmetode til méling af ma-
terielle anleegsaktiver, efter forste indregning. Det tillades sdledes, at materielle anleegsaktiver, efter
forste indregning, males til en omvurderet verdi. Resulterer denne omvurdering i, at aktivet skal
opskrives, skal opskrivningen indregnes direkte pd egenkapitalen under en hertil serligt benavnt
post. Modsvarer denne opskrivning derimod en tidligere foretagen nedskrivning pd samme aktiv,
skal opskrivningen indregnes i resultatopgerelsen, sd lenge den efterfelgende opskrivning ikke

overstiger den tidligere foretagne nedskrivning.
Afskrivninger skal foretages separat pd hver del af et materielt anleegsaktiv, som har en kostpris, der

er vaesentlig i forhold til aktivets samlede kostpris. De skal indregnes i resultatet for hvert regn-

skabsdr, medmindre afskrivningere allerede indgér i et andet aktivs regnskabsmaessige verdi. Den
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anvendte afskrivningsmetode skal afspejle et menster, hvor aktivets fremtidige ekonomiske fordele
forventes forbrugt. Et aktivs afskrivningsberettigede belob skal derfor allokeres systematisk over

aktivets brugstid.

En indikation af verdiforringelse pd et materielt anlaegsaktivs regnskabsmaessige veardi et enkelt ar
gor, at virksomheden skal foretage en vurdering om, hvorvidt der skal foretages nedskrivning af
aktivet. Hvis aktivets regnskabsmassige vardi herefter &ndres, som folge af denne veerdiforringel-

se, skal der korrigeres for bade afskrivninger, restveerdier, brugstid mv.

For at gere regnskabsbrugerne i stand til at vurdere den regnskabsmaessige behandling af materielle
anlegsaktiver, samt sammenligne virksomhedens arsrapporter med andre virksomheders arsrappor-
ter, indenfor samme branche, skal hver kategori af materielle anlaegsaktiver i drsrapporten indehol-

de oplysninger som eksempelvis kostpris, brugstid, afskrivningsmetoder mv.

Jeg kan konkludere, at standarderne i IFRS giver gode og klare retningslinjer for, hvornér indreg-
ning af materielle anleegsaktiver skal ske. Her er det vigtigt at vurderingen af, hvad kostprisen inde-
holder, bliver korrekt. Kostprisen er nemlig ikke den samme ved anskaffelse af et nyt produktions-
anlaeg, som hvis virksomheden selv fremstiller et produktionsanleeg. Der bliver samtidig en for-
holdsvis ens made at behandle omradet for materielle anleegsaktiver pd, ved at standarderne giver
forslag til, hvordan man leser eventuelle praktiske problemstillinger. Arsregnskabsloven giver lige-

ledes gode og klare retningslinjer for, hvornar indregning af materielle anleegsaktiver skal ske.

Der kan forekomme vanskeligheder ved sammenligning af arsrapporter for virksomheder indenfor
samme branche, selv for regnskabskyndige personer. Jeg kan konkludere, at denne problemstilling
fremkommer ved, at de internationale standarder giver anledning til mange subjektive vurderinger
fra ledelsen, der kan pdvirke den regnskabsmessige behandling af materielle anlaegsaktiver i ars-
rapporten. En lesning til dette problem kunne vere yderligere oplysninger 1 arsrapporten. Jeg vurde-
rer dog, at dette vil bevirke en del af forstaeligheden i drsrapporten, hvilket efter min mening over-
skygger gevinsten ved sammenligneligheden. Efter min mening er det vigtigste element, at regn-

skabsbrugerne har en forstielse for arsrapporten, samt det der star skrevet deri.
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Jeg forestiller mig ogsa, at der som alternativ kunne udarbejdes et tilleeg til standarderne, med vej-
ledning til behandling af materielle anleegsaktiver i drsrapporten. Dog vil dette medfere, at virk-
somhederne vil blive begreenset 1 deres muligheder for at udarbejde arsrapporten i henhold til det

retvisende billede.

Jeg kan derfor konkludere, at den nuvarende regnskabspraksis har visse svagheder, men er at fore-
treekke fremfor ovenstdende alternativer. Den vurdering bygger jeg pa, at virksomhedens ledelse har
de bedste forudseetninger til at sikre, at de valgte sken og vurderinger afspejler de faktiske forhold i
virksomheden. Det er derudover i ledelsens interesse, at opfylde informationsbehovet for de evrige
brugere af drsrapporten i henhold til forudsatningerne i IASBs begrebsramme, hvorfor kvalitet,

relevans og palidelighed er noget ledelsen ber vagte hejt.

Jeg har igennem min case konstateret, at forskellige sken og vurderinger kan have en vasentlig
indvirkning pé virksomhedens resultat og ikke mindst arsrapporten. Der skal bade foretages sken pa
subjektiv niveau samt objektiv niveau, der medferer, en for regnskabsbrugerne brugbar fremstilling
af materielle anlagsaktiver, 1 drsrapporten. Det stiller derfor store krav til ledelsen og vegtningen
mellem subjektivitet og objektivitet er derfor i henhold til min vurdering en farlig faktor i forbindel-

se med behandlingen af disse skon og vurderinger.

Jeg kan konkludere, at det er vigtigt at fa vurderet virksomhedens materielle anlagsaktiver ved
hver balancedag. Denne vurdering er vigtig for, at virksomheden fir en indikation om eventuelle
veerdifald eller stigninger. Hvad angdr omvurderingsmodellen og opskrivning, er arsregnskabslo-
ven, i stort omfang, i overensstemmelse med IAS 16. Opskrivning fremkommer efter min mening
ikke sarlig logisk, da der fortsat er pligt til afskrivning af aktivet pd trods af, at aktivet lebende om-
vurderes til dagsverdi. Dette alternativ forbyder, at opskrivninger indregnes i resultatopgerelsen,
hvilket kombineret med foregede afskrivninger, ikke ger dagsverdialternativet satligt attraktivt

efter min mening.

Jeg har ved opgerelsen af afskrivningsgrundlaget kunnet konkludere, at der ved en gget dekompo-
nering af det enkelte aktiv, opnés en mere korrekt placering af afskrivningerne over aktivets brugs-
tid, samt at udgifterne medtages i de perioder, som de vedrerer. Dette giver en mere palidelig og

forstaelig information 1 drsrapporten. En revurdering af restveerdi, brugstid mv. hvert ar er vigtig, da
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de pavirker afskrivningerne og giver det retvisende billede af virksomhedens materielle anlegsakti-
Ver.

I forbindelsen med veerdiansattelse af nyttevaerdien er det vigtigt, at budgetter og prognoser afspej-
ler de mest sandsynlige udfald for fremtiden, da selv smé reguleringer heri kan have stotre betyd-
ning for nytteveerdien. Det er her vigtigt, at diskonteringsfaktoren afspejler de korrekte forventnin-
ger til virksomhedens WACC, da ogsd mindre udsving her kan have stor indvirkning pa den bereg-

nede nyttevardi.

Jeg har i forbindelse med min teoretiske og praktiske gennemgang af den regnskabsmassige be-
handling af materielle anleegsaktiver kunnet konstatere, at mange sken og vurderinger er overladt til
den enkelte virksomheds ledelse. Disse sken og vurderinger fra ledelsen, kan have stor indvirkning
péd darsrapporten samt sammenligneligheden over til andre virksomheders arsrapport. Jeg vil dog
konkludere, at der ikke er overladt for mange sken og vurderinger til virksomhedens ledelse, da
alternativer til disse skon ikke vil afspejle de faktisk forhold, som ger sig geldende for den enkelte
virksomhed. Efter min mening, vil det vaere en begransning i forhold til den regnskabsmassige

behandling af materielle anleegsaktiver.

Den mulighed at ledelsen kan give deres sken og vurderinger, giver dem mulighed for at andre i
den tidsmeessige placering af omkostninger for de materielle anlagsaktiver. Dette kan pavirke det
retvisende billede i1 de enkelte ar samt sammenlignelighedsgrundlaget. Forskellene vil dog udligne
sig selv med 4rene, da det formodes, at langt de fleste materielle anlagsaktiver udrangeres med ti-

den og derved udgar af balancen med de der tilhgrende gevinster og tab.

Jeg kan derfor konkludere, at en regnskabsmaessig behandling af materielle anlegsaktiver i en pro-
duktionsvirksomhed — med fokus pa IFRS sikrer et for regnskabsbruger forventet retvisende billede.
Konklusionen bygger herunder ogsé pa, at den regnskabsmaessige behandling af anlegsaktiverne

giver en korrekt preesentation i drsrapporten.
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