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Forord

Denne kandidatafhandling er skrevet som en afsluttende afhandling pa revisorkandidatuddannelsen pa
Aalborg Universitet.

Efter ngje overvejelser af emner, mener jeg, at jeg har fundet et yderst spaendende og aktuelt emne, som
kan danne rammen om min kandidatafhandling. Emnet er meget relevant for mit fremtidige arbejde som
revisor og jeg haber p3, at outputtet af kandidatafhandlingen kan bruges i mit fortsatte arbejde som revi-
sor. Afhandlingen henvender sig primaert til folk, som har en vis baggrundsviden om de tidligere geldende
regler i konkursloven om rekonstruktion af virksomheder. Jeg haber, at arbejdskollegaer m.v. kan fa gleede
af afhandlingen og eventuelt kan bruge den som inspirationskilde i deres arbejde med rekonstruktion af

virksomheder.

| nskes en god laeselyst!

Viborg, januar 2012

Anja Pedersen
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1 Indledning

| de nuveerende krisetider er der mange virksomheder, som er under pres. Mange virksomheder har likvidi-
tetsproblemer eller er sdgar insolvente™.

| januar 2001 nedsatte justitsministeriet et konkursrad, som fik til hensigt at komme med forslag til &ndrin-
ger af konkursloven, primeaert med henblik pa at fremme overlevelsen af kriseramte virksomheder, som pa
lang sigt er levedygtige, men som pa kort sigt er insolvente eller insolvenstruede. De gamle regler om
betalingsstandsning var oprindeligt tiltaenkt til at skulle hjeelpe en virksomhed ud af de gkonomiske pro-
blemer, men ofte endte en virksomhed, som var i betalingsstandsning, ud i en konkurs i stedet for at blive
rekonstrueret.”

Udover at fremme overlevelsen af kriseramte virksomheder, var et vigtig element i Konkursradets arbejde,
at rekonstruktionen af kriseramte virksomheder skulle forega under varetagelse af kreditorernes interes-

ser.3

Konkursradet fremlagde i december 2009 resultatet af flere ars arbejde i betaenkning nr. 1512, som inde-
holdte flere meget gennemgribende forslag til @ndringer af konkursloven.

| foraret 2010 blev der fremsat et forslag til eendring af konkursloven og i juni 2010 vedtog Folketinget den
nye konkurslov®, som har medfgrt nye regler om rekonstruktion af virksomheder. Disse nye regler erstatter
de gamle regler om betalingsstandsning og akkord.

De nye regler er tradt i kraft pr. 1. april 2011 og er derfor et hgjaktuelt emne til en kandidatafhandling.
Dette medfgrer, at de tidligere regler i konkursloven om betalingsstandsning og akkord fra og med denne
dato ikke laengere kan anvendes af kriseramte virksomheder.

Som omtalt ovenfor er indfgrelsen af de nye regler foretaget med baggrund i at hjzlpe flere virksomheder
til overlevelse, virksomheder som er levedygtige, men som midlertidigt er insolvente. Derudover skal
reglerne ligeledes hjalpe kreditorer m.v. med at begraense deres risiko for tab pa fordringer til insolvente

virksomheder ved at kreditorerne har opnaet nye befgjelser i de nugeeldende regler om rekonstruktion.

! Jf. Konkurslovens § 17, stk. 2 defineres insolvent som felgende "En skyldner er insolvent, hvis han ikke kan opfylde sine forpligtel-
ser, efterhdnden som de forfalder, med mindre betalingsudygtigheden ma antages blot at vaere forbigdende.” Konkurslovens § 18
skriver endvidere "Insolvens antages i almindelighed at foreligge, hvis 1) skyldneren erkender at veere insolvent, 2) skyldneren er
under rekonstruktionsbehandling, 3) skyldneren har standset sine betalinger eller 4) der ved udlaeg inden for de sidste tre mdneder
far skifterettens modtagelse af konkursbegaeringen ikke har kunnet opnds daekning hos skyldneren”.

% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 23.

® Rekonstruktionsreformen af 2010, side 11.

* Lov nr. 718 af 25. juni 2010.

®> Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 80.



Et andet vigtigt element er desuden tidsdimensionen i de nye regler, hvor der er indfgrt tidsfrister saledes,
at en rekonstruktion nu, som oftest, vil blive gennemfgrt hurtigere end under de tidligere regler om beta-
lingsstandsning/tvangsakkord.

Nu kan kun fremtiden vise, om de nye regler fremmer overlevelsen af kriseramte virksomheder.

1.1 Problemformulering

Med indfgrelsen af Lov nr. 718 af 25. juni 2010 blev der indfgrt nye regler om rekonstruktion af virksomhe-
der. Fgrhen var det enten en mulighed for fordringshaver eller skyldner at indgive en konkursbegaering pa
en ngdlidende virksomhed, eller skyldner (og kun skyldner) kunne anmelde en betalingsstandsning, hvor-
ved skyldneren opnaede et pusterum fra kreditorernes forsgg pa at inddrive deres tilgodehavende hos
skyldneren. En betalingsstandsning endte som sadan ikke ud i en rekonstruktion af virksomheden, men
kunne medvirke til, at virksomheden kunne fa et overblik over den gkonomiske situation, hvorefter Igsnin-
gen kunne vaere en konkurs eller en tvangsakkord. Dog var det ogsa en mulighed blot at treede ud af beta-
lingsstandsningen igen, efter at der forhabentligt var opnaet det forngdne overblik over virksomhedens
gkonomiske situation. Derudover var det ligeledes skyldneren, som kunne anmode om abning af tvangsak-

kordforhandlinger.

Med de nye regler er det ikke laengere en mulighed at anmelde en betalingsstandsning. Nu kan der i stedet
indgives en begeaering om rekonstruktion af virksomheden, som derefter enten kan munde ud i en virksom-
hedsoverdragelse, en tvangsakkord eller en konkurs. Dermed er det ikke muligt at treede ud af en rekon-
struktion®, efter rekonstruktionen er indledt. | dag vil en rekonstruktion altid skulle medfgre en Igsning,
hvad enten dette er, at virksomheden fortsaetter i den ene eller anden form, eller at virksomheden gar

konkurs. Dette har medfgrt helt nye muligheder, herunder bade fordele og ulemper.

Da finanskrisen har medfgrt, at der er mange virksomheder der er hardt gkonomisk presset, vil det betyde,
at der er og vil blive stort behov for rekonstruktionsreglerne. Da reglerne er meget nye og derfor endnu
ikke anvendt ret meget i praksis, er det et meget aktuelt emne for tiden. Derfor ma det ses som et yderst
relevant emne for en kandidatafhandling, og der findes endnu ikke mange afsluttede rekonstruktioner

under de nye regler.

® Medmindre det viser sig, at skyldner er solvent.



Denne afhandling vil derfor tage udgangspunkt i de nye regler, hvorfor det er relevant at opstille fglgende

hovedspgrgsmal:

® Hvad er indholdet af de nye regler om rekonstruktion, som lov nr. 718 af 25. juni 2010 har indfgrt?

Da dette vil blive en meget teoretisk gennemgang af reglerne, idet reglerne endnu ikke har veeret anvendt

ret meget i praksis, er der desuden opstillet fglgende delspgrgsmal:

® Hvilke forskelle er der mellem konkurslovens nye regler om rekonstruktion af virksomheder og de
tidligere geeldende regler om betalingsstandsning og tvangsakkord? Herunder vil der ligeledes blive
redegjort for fordele og ulemper ved de nye regler samt de fremtidige muligheder for overlevelse
af insolvente virksomheder.

e Hvad er den regnskabskyndige tillidsmands arbejdsopgaver i forbindelse med en rekonstruktion?

Hvilke krav er der til tillidsmanden, tillidsmandens dokumentation m.v.?

Da denne afhandling er en afsluttende afhandling pa revisorkandidatuddannelsen og dermed skal vaere
udarbejdet med relevans for en revisors arbejde, er det relevant at analysere pa, hvad en tillidsmands
arbejdsopgaver i forbindelse med en rekonstruktion er. Dette betyder, at der i casen tages udgangspunkt i,
at den regnskabskyndige tillidsmand er en godkendst revisor, hvilket som oftest ogsa vil veere tilfaeldet i
praksis.

Derfor vil der til sidst i afhandlingen blive behandlet arbejdsopgaverne i en rekonstruktion fra den regn-
skabskyndige tillidsmands syn (revisors syn) ved hjaelp af en case. Der findes dog ikke en “vejledende Igs-
ning” pa en rekonstruktion, da der er mange flere udfald af en rekonstruktion og da hver enkel rekonstruk-
tion vil bidrage med sine helt egne problemstillinger. Men ved analyse af en rekonstruktion i en casevirk-
somhed vil man kunne danne sig et overblik over arbejdsopgaverne. Der vil blive set pa kravene til tillids-
manden, herunder hvilken dokumentation tillidsmanden skal sgrge for, at der ligger til grundlag for tillids-

mandens arbejde i forbindelse hermed.

1.2 Afgreensning
For at undga at kandidatafhandlingen bliver for omfangsrig er det ngdvendigt med en afgraensning af

emnevalget. Desuden er der i en kandidatafhandling en formodning om, at den studerende laegger vaegten



pa at udarbejde en dybdegaende afhandling om et emne, i stedet for at lsegge vaegten pa at lave en over-
fladisk/bred gennemgang af et emne.
Da denne kandidatafhandling dermed ikke kan indeholde alle aspekter af en rekonstruktion, vil en af-

graensning af emnet vaere en ngdvendighed.

| forbindelse med rekonstruktionen af en virksomhed er det skattemaessige aspekt, som fglge af udfaldet af
rekonstruktionen ogsa et vigtigt element. Dog vil den skattemaessige behandling af en rekonstruktion ikke

blive behandlet i denne afhandling, da afhandlingen dermed vil blive for omfangsrig.

En rekonstruktion af en virksomhed kan munde ud i flere forskellige resultater. Safremt en rekonstruktion
ikke lykkes, er der ingen anden udvej end at lade virksomheden underkaste en konkursbehandling. Da
indholdet af en konkurs er et helt emne for sig selv, vil konkurs ikke blive bergrt i denne kandidatafhand-
ling, men idet reglerne om rekonstruktion er indeholdt i konkursloven, vil konkurs dog vaere naevnt i visse
sammenhange. Mange af paragrafferne i konkursloven er geeldende for savel en konkurs som for en re-
konstruktion.

En rekonstruktion af en virksomhed kan ogsa forega gennem f.eks. kapitaltilfgrsel eller lignende. Disse
former for rekonstruktioner er ikke indeholdt i konkursloven og vil derfor ikke blive behandlet i denne
kandidatafhandling. Dermed er det udelukkende rekonstruktion gennem tvangsakkord og virksomheds-
overdragelse der vil blive behandlet, da disse er mulige indenretlige rekonstruktionsformer.

En akkord og en virksomhedsoverdragelse som et led i et forsgg pa at rekonstruere en virksomhed kan
bade forega indenretlig og udenretlig. Idet det udelukkende er indenretlige rekonstruktioner, der bliver
behandlet i konkursloven, vil de udenretlige rekonstruktioner dermed ikke blive behandlet i denne afhand-
ling.

Idet konkursloven indeholder regler om savel konkurs, rekonstruktion og geeldssanering, afgraenses der fra
konkurslovens § 100 og frem, dog med undtagelse af ganske fa bestemmelser, som har betydning for en
rekonstruktion. Dog er det ikke alle paragraffer fra §§ 1-100, som bliver omtalt, idet ikke alle paragraffer er

relevante for afhandlingen.

| analysedelen med casevirksomheden vil der primaert blive kigget pa den regnskabskyndige tillidsmands
arbejde i forbindelse med en rekonstruktion, herunder hvilke krav der er til dokumentation m.m. Der vil
saledes ikke blive analyseret neermere pa rekonstruktgrens arbejde, men for at bevare den rgde trad i

opgaven, vil nogle af rekonstruktgrens arbejdsopgaver dog blive bergrt overfladisk.



Idet den regnskabskyndige tillidsmand som oftest i praksis vil veere en godkendt revisor, vil der i casen vaere
taget udgangspunkt heri. Dette haenger ogsa sammen med, at afhandlingen skal vaere af relevans for en
revisors arbejde.

| casen er der udarbejdet en modregnet balance. Den regnskabsmaessige behandling af de indregnede

poster vil der ikke blive redegjort neermere for.

1.3 Disposition og metodevalg

Som fglge af problemformuleringens hovedspgrgsmal om, hvad indholdet af de nye regler om rekonstruk-
tion er, vil afhandlingen tage udgangspunkt i de nye regler og dermed ikke ligge speciel veegt pa de forhold,
der ggr sig geeldende under savel de nugaldende regler som under de tidligere geeldende regler. Nogle af
de regler, som er geeldende savel nu som tidligere, vil dog kunne blive bergrt i mindre omfang.

For at kunne besvare problemformuleringens hovedspgrgsmal om indholdet af de nye rekonstruktionsreg-
ler, vil der i afsnit 2-9 blive foretaget en gennemgang af de nye regler, som Igbende i slutningen af hvert
afsnit sammenholdes med de tidligere geeldende regler om betalingsstandsning og tvangsakkord.

For at kunne danne sig et indtryk af, hvad indfgrelsen af de nye rekonstruktionsregler har af betydning for
fremtidige rekonstruktioner af virksomheder, vil der i afsnit 10 blive belyst fordele og ulemper ved de nye
regler om rekonstruktion. Herefter fglger afsnit 11, som omhandler forholdet til virksomhedspant og hvil-
ken betydning dette har for rekonstruktion af kriseramte virksomheder.

| afsnit 12 vil der blive analyseret naermere p3a, hvad tillidsmandens arbejde i forbindelse med en rekon-

struktion er.

Til brug for udarbejdelsen af kandidatafthandlingen vil der bliver anvendt savel litteratur i form af bgger,
som artikler, hjemmesider m.v. Derudover vil der vaere henvisninger til konkursloven, da denne danner hele
baggrunden for afhandlingen. Der vil vaere henvisninger til savel de tidligere geeldende regler i konkurslo-
ven om betalingsstandsning og tvangsakkord som de nugzeldende regler om rekonstruktion. Desuden vil
der vaere henvisninger til andre relevante love, Konkursradets betaenkning m.v.

Idet der hovedsageligt ses pa forskellene imellem de nye regler om rekonstruktion og de tidligere regler om
betalingsstandsning/tvangsakkord, vil der ikke blive anvendst tidligere afggrelser, idet der endnu ikke findes

mange afsluttede rekonstruktioner under de nye regler.

For at der ikke skal skabes misforstaelser overfor laeseren er det ngdvendigt at praecisere fglgende:

® | afhandlingen vil skyldner og virksomhed daekke over det samme. En skylder/virksomhed kan vaere

savel et selskab som en privatejet virksomhed m.v. Safremt der i lovgivningen er forskel pa, hvor-



vidt der er tale om et selskab eller om der er tale om en virksomhed, hvor mindst en af deltagerne

hafter personligt, vil der blive redegjort for forskellen.

® Begrebet “skyldner” vil i visse tilfaelde ogsa daekke over et selskabs ledelse, dvs. direktion og even-
tuel bestyrelse/tilsynsrad. Dette er f.eks. gaeldende ved skyldnerens begaering om rekonstruktion.

Her er der tale om, at ledelsen indgiver begezeringen.

® Der skal sondres mellem advokat og rekonstruktgr. Rekonstruktgren er som oftest en advokat, men
safremt selskabets advokat omtales, er der ikke tale om rekonstruktgren, men i stedet virksomhe-

dens advokat, som er antaget af virksomheden selv.

® Der skal sondres mellem revisor og regnskabskyndig tillidsmand. Den regnskabskyndige tillidsmand
vil som oftest veere en revisor, men da virksomheden ogsa har en (generalforsamlingsvalgt) revisor,
vil ordet revisor ikke blive brugt om den regnskabskyndige tillidsmand. Den regnskabskyndige til-

lidsmand vil derfor vaere betegnet med enten “regnskabskyndig tillidsmand” eller "tillidsmand”.

® For at kunne sondre imellem den sagkyndige tillidsmand og den regnskabskyndige tillidsmand, vil
den sagkyndige tillidsmand altid vaere benaevnt "sagkyndig tillidsmand” eller “fagkyndig tillids-

mand”.

® Nar der er tale om "rekonstruktionsteamet” menes der rekonstruktgren og den regnskabskyndige

tillidsmand.
® Fordringshavere kan ligeledes vaere betegnet kreditorer.

® Da der bade refereres til de nugaeldende regler i konkursloven og de tidligere gaeldende regler i
konkursloven, vil der, safremt der blot star “KL” vaere tale om de nugaeldende regler. Safremt der
henvises til de tidligere geeldende regler i konkursloven vil dette vaere angivet med “TG KL” eller
"tidligere”.

® Begrebet skyldnerens "naerstaende” er ofte anvendt i konkursloven og dermed ogsa i naervaerende
afhandling. Naerstaende er defineret i KL § 2 og omhandler bl.a. skyldnerens aegtefzelle og sleegt-
ninge (og deres aegtefaeller) m.v., ejeren af et selskab, hvor selskabet er skyldner, to selskaber, som

ejes af samme person eller ejer hinanden m.fl.”

Der ggres opmaerksom pa, at materialeindsamlingen til kandidatafhandlingen er afsluttet d. 15. december

2011.

’ Der henvises i gvrigt til KL § 2.

10



2 Indholdet af de nye regler om rekonstruktion af virksomheder

Efter indfgrelsen af de nye regler om rekonstruktion i konkursloven, er det tidligere tostrengede system i
konkursloven om betalingsstandsning og tvangsakkord i dag samlet i et regelszet i konkursloven. Samtidig
hermed, er det indfgrt, at skyldner ikke lzengere kan treekke sig ud af en rekonstruktion igen efter indled-
ningen heraf, med mindre skyldner er solvent. Tidligere var det savel muligt at traede ud af en betalings-
standsning, som at traede tilbage fra akkordforhandlinger.

| dag er det saledes gaeldende, at en rekonstruktionsbehandling enten skal munde ud i en tvangsakkord
og/eller en virksomhedsoverdragelse. Alternativet dertil er, at virksomheden overgar til konkursbehand-

ling.®

Der er dog intet til hindring for, at der tillige foretages andre tiltag i forbindelse med en indenretlig rekon-
struktion f.eks. kapitaltilfgrsel. Det er dog blot et krav for, at rekonstruktionen kan forega indenretlig og
dermed under konkurslovens regler, at der som minimum er tale om en virksomhedsoverdragelse eller en
tvangsakkord. Eventuelle andre tiltag vil dog ikke kunne formuleres i rekonstruktionsplanen/forslaget, men

skal foretages uden om disse.’

Nedenfor er redegjort for de to rekonstruktionsformer, som findes i konkurslovens regler om rekonstrukti-

on.

2.1 Tvangsakkord

Et af de to mulige udfald af en vellykket rekonstruktion er en tvangsakkord. En tvangsakkord kan enten
vaere en procentvis nedsaettelse af gaelden til fordringshaverne, bortfald af hele galden eller der kan vaere
tale om en betalingsudsaettelse. Som oftest bliver en gaeldsnedsattelse kombineret med en betalingsud-
saettelse.'

| en tvangsakkord kan der stilles betingelse om, at skyldners formue eller en del af denne fordeles mellem
fordringshaverne, svarende til likvidationsakkord i de tidligere regler i konkurslovens § 157, nr. 2. Denne
form for akkord anvendes pa fysiske personer, idet der ved selskaber m.v. i stedet anvendes konkurs. En

likvidationsakkord skal i dag'' indeholde en procentvis nedszettelse af gaelden, hvilket sker ved, at for-

KL §§ 10 og 15, stk. 3.

° INSPI nr. 7/8 2010, side 11.

' § 10a og Rekonstruktionsret, side 122.

1 Tidligere blev skyldnerens aktiver blot delt mellem kreditorerne, men i dag er der krav om, at der skal beregnes en procentvis
nedszttelse (jf. Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 146).
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dringshaverne bliver garanteret en mindstedividende enten af 3. mand eller af skyldneren (privat person).
Efter likvidationen og udlodningen af dividenden, vil en eventuel restdividende skulle udbetales af 3. mand
eller skyldner (eventuelt via skyldnerens fremtidige indtaegter). Som fglge af likvidationsakkorden, bortfal-

der det resterende af skyldnerens gaeld, som ligger udover mindstedividenden.™

Nar en rekonstruktion sgges gennemfgrt ved hjaelp af en tvangsakkord, er der en raekke fordringer der ikke
er omfattet af tvangsakkorden. Dette er jf. KL § 1043, stk. 2 fglgende:

e fordringer, hvor der er et tilhgrende pant. Dette skyldes, at fordringen er daekket af pantet og for-
dringshaver far dermed daekket sit krav via det pantsatte aktiv. Dog falder den del af en fordringens
veerdi, som ikke er deekket af panteaktivet ind under en tvangsakkord sammen med gvrige simple
kreditorers krav,

e fordringer, som er stiftet efter at skifteretten har modtaget et rekonstruktionsforslag, der indehol-
der bestemmelse om en tvangsakkord,

e fordringer, som i tilfeelde af en konkurs har fortrinsret, dvs. §§ 94-96 krav®?, dette kan bade veere
krav der er opstaet fgr indledningen og efter indledningen af en rekonstruktion,

e smafordringer holdes udenfor, safremt der i rekonstruktionsforslaget er stillet forslag om, at disse
opnar fuld daekning, og safremt det ma anses som vaerende rimeligt taget skyldnerens forhold og
gvrige omstaendigheder i betragtning. Hvis en fordringshaver har flere fordringer leegges disse
sammen. Hvis fordringerne tilsammen overstiger det fastsatte belgb, far fordringshaveren som mi-

nimum udbetalt det fastsatte belgb.

Udover at der er en reekke fordringer som ikke omfattes af en tvangsakkord, medfgrer en tvangsakkord, at
felgende krav bortfalder jf. KL § 103, stk. 3:
e gavelgfter,
e palgbne renter efter rekonstruktionens indledning pa fordringer, som er omfattet af tvangsakkor-
den,
e krav iforbindelse med en finansiel leasingaftale om anvisning af en kgber til aktivet, og krav pa Ig-
bende leasingydelser efter rekonstruktionens indledning i det omfang at leasingydelserne deekker
over renter og kravet pa leasingydelsen ikke er omfattet af § 94,

e krav pa konventionalbod, med mindre der er tale om erstatning for et lidt tab,

12 Rekonstruktionsret, side 120-122 + 177 og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 146.

B Her skal bemaerkes, at fordringer som under rekonstruktionsbehandlingen er stiftet uden samtykke fra rekonstruktgren ikke
bliver § 94 krav, men i stedet § 97 krav og dermed bliver de omfattet af en akkord (jf. Rekonstruktionsret, side 163).

" Hyis leasingydelsen er omfattet af § 94, gelder dette ogsa for rentedelen. Dermed bortfalder renterne ikke, hvis det kan klassifi-
ceres som § 94 krav.
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e fordringer der ifglge aftale skal sta tilbage for andre fordringshavere, men mindre det i aftalen
fremgar, at dette ikke gaelder ved en eventuel rekonstruktionsbehandling (her er tale om ansvarlige

1an™).

| forbindelse med en tvangsakkord, inddeles fordringerne dermed i 3 klasser™:
1. de krav, som ikke er omfattet af tvangsakkorden og dermed ikke bliver bergrt heraf, dvs. krav om-
fattet af KL § 104, stk. 2,
2. de fordringer som bliver bergrt af tvangsakkorden og
3. de fordringer, der bortfalder i forbindelse med en tvangsakkord, dvs. krav omfattet af KL § 10a, stk.

317

Ved en tvangsakkord er der tale om en rekonstruktion af skyldner, hvilket vil sige, at bade skyldneren og
virksomheden rekonstrueres ved hjalp af en akkordering af geelden til fordringshaverne, og/eller for-
dringshaverne accepterer en udsattelse af betalingerne. Virksomheden fortsaetter derefter i samme regi

som hidtil.

| en rekonstruktion er det gaeldende, bade ved tvangsakkord og ved virksomhedsoverdragelse, at alle
fordringshaverne skal stilles lige, med mindre den enkelte fordringshaver samtykker i at blive stillet ringere
end de andre fordringshavere.'® Dette betyder i en tvangsakkord, at kreditorerne skal have den samme
dividende af deres fordringer, og at de, ved en betalingsudsaettelse, skal have udbetalt dividenden pa
samme tidspunkt, dvs. med den samme afdragsordning®. S&fremt der er uforfaldne fordringer, som er
omfattet af tvangsakkorden, kan disse kraeves betalt samtidig med de gvrige fordringer, pa trods af at de er

uforfaldne.”®

15 Rekonstruktionsret, side 131.

18| konkurs inddeles kravene i §§ 93-98 krav. Der henvises endvidere til bilag 1, hvor der naermere er redegjort for konkursordenen.
Konkursordenen far fgrst betydning, safremt virksomheden overgar til konkursbehandling eller safremt rekonstruktionens fristdag
kan anvendes i en senere konkurs.

17 Rekonstruktionsret, side 123.

19 Rekonstruktionsret, side 132.
2OKL § 104, stk. 4.
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2.2 Virksomhedsoverdragelse

En virksomhedsoverdragelse er overdragelse/salg af virksomheden til en anden person eller et andet sel-
skab. En virksomhedsoverdragelse kan vaere overdragelse af hele virksomheden eller overdragelse af en del
heraf. Der er blot krav om, at virksomheden skal bevare sin identitet og skal udggre en gkonomisk enhed,
som fortsat har til formal at udgve gkonomisk aktivitet. Dermed er der ikke tale om en virksomhedsover-
dragelse, safremt virksomheden szlges fra i sma dele eller safremt de forskellige aktiver blot salges fra
enkeltvis. | tilfeelde, hvor det ikke er hele virksomheden der overdrages, kan det sommetider vaere sveert at
afggre, om der er tale om en virksomhedsoverdragelse eller ej. Her spiller det f.eks. ind, om der overdrages
fast ejendom og om stgrstedelen af medarbejderne fglger med i overdragelsen.

Det skal bemaerkes, at en virksomhedsoverdragelse skal forelaegges kreditorerne i rekonstruktionsforslaget,
mens skyldneren, med rekonstruktgrens samtykke, kan fraszelge enkeltaktiver uden kreditorernes samtyk-

ke.

Der er intet krav om, at der i forbindelse med en virksomhedsoverdragelse skal ske betaling herfor, dvs.
erhververen kan godt overtage virksomheden for O kr. Der er blot krav om, at overdragelsen skal veere til

eje, og dermed kan en overdragelse ikke veere f.eks. leje eller leasing.”!

Ved en virksomhedsoverdragelse er der tale om rekonstruktion af virksomheden, men skyldner vil som
oftest ikke blive rekonstrueret. Dermed vil skyldner i de fleste tilfelde ga konkurs efter virksomhedsover-
dragelsen, med mindre en virksomhedsoverdragelse kombineres med en tvangsakkord, hvilket medfgrer,
at virksomheden rekonstrueres ved hjalp af virksomhedsoverdragelsen, mens skyldneren rekonstrueres

gennem en tvangsakkord.

Ved at gennemfgre en virksomhedsoverdragelse, kontra en konkurs, vil en ellers levedygtig virksomhed

kunne fortsaette til gavn for mange forskellige parter, herunder virksomhedens medarbejdere.?

2.3 Sammenholdelse med tidligere geldende regler
Tidligere var reglerne i konkursloven om rekonstruktion af virksomheder et tostrenget system, dvs. beta-
lingsstandsning og tvangsakkord, hvor dette i dag er samlet i ét kapitel i konkursloven om rekonstruktion,

hvormed rekonstruktion i dag er et enstrenget system.

z Betaenkning 1512, side 255.
2L § 10b og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 153-155.
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Tidligere var det muligt for en virksomhed at traede i betalingsstandsning, saledes at der kunne opnas fred
og ro til at danne sig et overblik over den gkonomiske situation. Det var efterfglgende muligt at tilbagekal-
de anmeldelsen om betalingsstandsning og saledes traede ud af betalingsstandsningen igen, ogsa selv om
skyldneren ikke var blevet solvent.

En betalingsstandsning kunne dog ogsa fungere som den indledende fase af en tvangsakkordforhandling.
En skyldner, som havde abnet forhandlinger om en tvangsakkord, kunne ligeledes traede ud af akkordfor-

handlingerne, sa leenge der ikke var stadfaestet et tvangsakkordforslag.”®

Til sammenligning med de nugzeldende regler, skal en rekonstruktion i dag ende ud i enten en tvangsakkord
og/eller en virksomhedsoverdragelse. Alternativet hertil, hvis dette ikke lykkes, er at skyldner gar konkurs. |
dag er det saledes ikke muligt at traede ud af en rekonstruktion igen efter rekonstruktionen er indledt.
Dermed kan en begaering om rekonstruktion udelukkende traekkes tilbage, sa laenge rekonstruktionsbe-

handlingen ikke er indledt.

Som noget nyt kan en virksomhedsoverdragelse i dag gennemfgres indenretlig, dvs. under konkurslovens
regler. Tidligere var dette ikke muligt, hvilket betgd, at safremt der skulle foretages en virksomhedsover-
dragelse, skulle det ske uden om skifteretten. Baggrunden for, at en virksomhedsoverdragelse i dag kan
foretages indenretlig er, at en virksomhed ofte bliver rekonstrueret ved hjaelp af en virksomhedsoverdra-
gelse. Derfor gnskede man at virksomhedsoverdragelse skulle veere en mulighed i den indenretlige rekon-
struktion, idet bl.a. ligelighedsprincippet blandt kreditorerne og kreditorernes medindflydelse er nogle af
fortalerne for, at virksomhedsoverdragelse blev en del af de nye rekonstruktionsregler.*

Derudover er baggrunden for at medtage virksomhedsoverdragelse som en mulig rekonstruktionsform
tillige, at det forventes, at det gger chancerne for at rekonstruere virksomheden, i stedet for at der sker en
afvikling af virksomheden. En betalingsstandsning endte ofte ud i en afvikling af virksomheden i stedet for
en rekonstruktion af denne.”

Med indfgrelsen af virksomhedsoverdragelse som en mulig rekonstruktionsform under konkurslovens
regler, er der nu lagt gget vaegt pa at rekonstruere virksomheden — enten som fglge af en tvangsakkord

eller en virksomhedsoverdragelse — og mindre vaegt pa at rekonstruere skyldneren.

2 TG KL § 16e.

24 Rekonstruktionsret, side 119.
% Betaenkning 1512, side 59.

% Rekonstruktionsret, side 22.
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Mht. indholdet af en tvangsakkord er der overordnet set ingen a&ndringer i forhold til tidligere. Der findes
dog en lille forskel mht. likvidationsakkord. Tidligere blev skyldneres formue fordelt mellem fordringsha-
verne, hvilket ogsa er geeldende i dag. Dog skal der vaere fastsat en mindstedividende, hvilket betyder, at

enten skyldner eller 3. mand skal stille sikkerhed for, at en sadan dividende kan udbetales.

Hvor der tidligere var krav om en mindstedividende pa 10 % i en tvangsakkord,”” er der i dag ikke krav om

nogen mindstedividende. Dermed kan en tvangsakkord i dag medfgre, at hele geelden akkorderes.

Som omtalt under afsnit 2.1 Tvangsakkord er der en reekke krav, som bortfalder i en tvangsakkord. Sam-
menholdt med de tidligere geeldende regler om tvangsakkord er der den forskel, at den del af leasingydel-
serne efter rekonstruktionens indledning, som sidestilles med renter (og som ikke er § 94 krav) bortfalder
tillige med krav om, at skyldner skal anvise en kgber til et finansielt leaset aktiv.

Desuden bortfalder krav, som fglge af ansvarlig lanekapital, med mindre det er aftalt, at et sadant krav ikke
star tilbage for de gvrige fordringshavere i en rekonstruktion. Hvorvidt dette tidligere var geldende er
uvist.”®

De gvrige krav, som bortfalder i en tvangsakkord, bortfaldt ligeledes under de tidligere gaeldende regler.”

7 TG KL § 161. Dog kunne dividenden tidligere godt veere mindre end 10 %, safremt der foreld ganske szerlige grunde, eller safremt
samtlige kreditorer samtykkede deri.

% 199, bemaerkninger til § 10a.

PTG KL § 159.
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3 Indledningsvist i en rekonstruktion

| figur 1 er angivet tidsforlgbet i en rekonstruktion. En rekonstruktion vil normalt vare maksimalt naesten 7

maneder, men kan forleenges saledes, at tidsforlgbet kan vare i op til naesten 12 maneder. Der er skarpe

tidsfrister i et rekonstruktionsforlgb og overholdes fristerne ikke, medfgrer det, at virksomheden overgar til

konkursbehandling.

Figur 1: Tidslinje over forlgbet af en rekonstruktion

Dag 0: Inden 3 uger (senest 1 8 uger: 11/12 mdr.:
Indledning af rekonstrukti- uge fgr mgdet med mulighed for 4 ugers Senest 14 dage fgr mpdet mulighed for forleengelse i op
onsbehandling. fordringshavere): forleengelse med om rekonstruktionsfor- til2 man?der af gange, dog
Udsendelse af meddelelse til  fremsende forslag til : slag: fremsendelse af max 4 méneder, hvorefter

N rekonstruktionsplan A R :
panthavere skal ske rekonstruktionsplan rekonstruktionsforslag rekonstruktionsbehandlingen

umiddelbart herefter

skal veere afsluttet

v

Dag ?: Inden 1 uge: Inden 4 uger:

Fristdag = meddelelse til mgde med fordringsha-
begzering om kendte kreditorer vere om rekonstrukti-
rekonstruktion onsplan/afstemning

Kilde: Egen tilvirkning

3mdr.:

fremsendelse af redeggrelse til
fordringshavere og
skifteretten

7/8 mdr. (senest 6 mdr. efter
mgdet med fordringshaverne):
mgde om rekonstruktionsfor-
slag/afstemning

| ovenstaende figur er der forskel pa fristdagen og dagen, hvor rekonstruktionen indledes. | de tilfeelde,

hvor skyldneren selv indgiver begaering om rekonstruktion eller hvor skyldneren samtykker i en fordrings-

havers begezering herom, vil disse to dage veere sammenfaldende. Hvis skyldner ikke samtykker i begaerin-

gen vil fristdagen og dagen, hvor rekonstruktionen indledes ikke veere den samme. Dette er heller ikke

tilfeeldet, nar der kan anvendes en tidligere fristdag®.

0yt slgjfereglerne i KL § 1.
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3.1 Indgivelse af begaering om rekonstruktion
Det er, jf. KL § 11, stk. 1, muligt for savel skyldner som fordringshavere, herunder ogsa Ipnmodtagere® med
forfaldne Igpntilgodehavender at indgive en begaering til skifteretten om rekonstruktion. Dog kan fglgende

fordringshavere ikke indgive en begaering om rekonstruktion:

1. Fordringshavere, hvis fordring er sikret ved betryggende pant eller anden sikkerhed, f.eks.
ejendomsforbehold. Safremt fordringen er sikret ved pant eller lign., men pantets vaerdi ikke
fuldt ud kan dakke fordringens veerdi, har fordringshaver dog mulighed for at indgive en begee-
ring om rekonstruktion®.

2. Fordringshavere, hvis tilgodehavende er sikret ved pant af 3. mand, kan ikke indgive en begae-
ring om rekonstruktion med mindre, at det ikke er i strid med de vilkar der er sat som betingel-
se for 3. mands sikkerhedsstillelse. Ligeledes er det geeldende for selvskyldnerkaution, idet kre-
ditor kan kraeve 3. mand for sit tilgodehavende uden fgrst at have forsggt at ggre udlaeg®.

3. En kreditor som har et uforfaldent tilgodehavende hos skyldner, kan ikke indgive en rekon-
struktionsbegaering, safremt han af 3. mand er eller bliver tilbudt sikkerhed. Hvis der opnas sik-
kerhed, er kreditors tilgodehavende ikke laengere i fare og dermed kan begzering ikke indgives.
Tilbydes kreditor ikke sikkerhed, kan han indgive en begaering om rekonstruktion, ligesom en
kreditor der allerede har et forfaldent tilgodehavende, kan indgive en begaering om rekonstruk-

tion, selvom 3. mand tilbyder sikkerhed.?*

Er der indgivet flere begeeringer om rekonstruktion til skifteretten, bestemmer skifteretten, hvilken en af
begeeringerne der skal behandles fgrst. Fristdagen bliver dog den dag, hvor den fgrste begaering er indgivet

til skifteretten.®

Begeeringen skal indgives til skifteretten og skal overholde visse formaliteter og indeholde en raekke oplys-

ninger.>® En begaering om rekonstruktion offentligggres ikke, men der sker fgrst offentligggrelse, safremt

3 Dog vil en Ipnmodtager hgjest sandsynlig ikke indgive en begaering om rekonstruktion, men i stedet en konkursbegaering, da
Ignkrav der forfalder fgr indledningen af rekonstruktionen ikke er deekket af Lanmodtagernes Garantifond jf. Lov om Ignmodtager-
nes Garantifond (LG) § 2, stk. 4. Derimod er Ignkrav som forfaldt fgr konkursens indtraeden daekket, jf. LG § 2, stk. 2.
32 .

Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 332.
* Modsat ved simpelt kaution, hvor kreditor fgrst skal forsgge at ggre udlaeg.
34

KL § 20.
KL § 21, stk. 1 og 2, jf. § 11, stk. 1.
*® Hvis der ved begaringen ikke er indleveret de dokumenter og oplysninger, som omtalt i KL § 7, kan skifteretten, jf. KL § 8, veelge
at give en kort frist til at indsamle manglende dokumenter eller oplysninger, med mindre der er tale om habilitetserkleeringerne fra
rekonstruktgr og tillidsmand. Mangler disse erklaeringer, har begzeringen ingen virkning og kan dermed ikke danne grundlag for
fristdag (jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side 81)
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rekonstruktionen indledes®’. Enhver, som har interesse heri, kan ved forespgrgsel fa oplysninger fra skifte-
retten om, om skyldner har indgivet en begaering.*®

Sammen med indleveringen af begeeringen skal der stilles forslag om, hvem der gnskes beskikket som
rekonstruktgr og regnskabskyndig tillidsmand. Forslaget kan godt indeholde flere kandidater til hvervene.
Safremt der ikke stilles forslag herom, vil begaeringen ikke vaere gyldig, jf. KL § 11, stk. 2. Samtidig skal der
vedlaegges en erklaering fra de foreslaede rekonstruktgrer og tillidsmaend om, at de er villige til at patage
sig hvervene, samt om, at de opfylder betingelserne i KL § 238 om habilitet og for tillidsmandens vedkom-

mende skal der ligeledes vedlaegges en karantaeneerklaering, jf. KL § 238, stk. 5.%

Hvis begzeringen indgives af skyldneren selv, skal der samtidig med begaeringen om rekonstruktion, indle-
veres en opggrelse over aktiver og passiver, samt en liste over alle fordringshaverne.* Nar det er skyldne-
ren selv der indgiver begaeringen, indledes rekonstruktionsbehandlingen med det samme,* med mindre
der er mangler i forbindelse med begaringen (hvis rekonstruktionsbehandlingen indledes med det samme,
bliver fristdagen dermed lig med dagen for indledningen af rekonstruktionsbehandlingen, se figur 1).
Safremt det er en fordringshaver, som indgiver begaeringen, skal det angives, hvorfor begaering om rekon-
struktion indgives og begaeringen skal indleveres i to eksemplarer, saledes at det ene eksemplar kan afleve-
res til skyldneren.* | de tilfeelde, hvor det er en fordringshaver, som indgiver begaeringen, kraeves det, at
skyldneren samtykker i begaeringen for at rekonstruktionsbehandlingen kan pabegyndes med det samme.
Safremt skyldneren ikke samtykker heri, vil fordringshaveren skulle sandsynligggre, at han rent faktisk har
en fordring mod skyldneren, foretage vurdering af, hvorvidt skyldneren eventuelt kan have et modkrav
mod fordringshaveren og han skal kunne bevise, at skyldneren er insolvent m.m. | de tilfaelde, hvor skyldne-
ren samtykker, eller hvor han selv indgiver begaeringen om rekonstruktionen, ma det forudseettes, at skyld-
ner selv mener, at han er insolvent.”?

Hvis skyldneren ikke har samtykket i begzeringen, informerer skifteretten skyldneren om begzeringen, med
mindre han i forvejen er informeret herom, og skifteretten indkalder skyldneren og fordringshaveren til et
megde, pa hvilket begaeringen om rekonstruktionen bliver behandlet. M@det bgr afholdes senest 3 dage
efter at begaeringen om rekonstruktion er modtaget af skifteretten (men kan dog godt afholdes senere,

hvilket vil forleenge perioden mellem fristdagen og dagen for indledningen af rekonstruktionsbehandlin-

KL § 11a, stk. 2.

%8 Jf KL § 9. Dermed kan skifteretten ikke give oplysninger om indgivelse af en begaering om rekonstruktion, safremt denne er
indgivet af en fordringshaver.

% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 76.

O KL § 22, stk. 1, jf. KL § 11.

" KL§ 11, stk. 3.

2 KL § 23, stk. 1, jf. KL § 11.

* Rekonstruktion — Teori og praksis, side 73-74.
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gen). Hvis fordringshaveren udebliver fra mgdet, bortfalder begaeringen, mens en skyldners udeblivelse
(eller manglende besvarelse pa spgrgsmalet om begaeringens berettigelse) tolkes som om, at begaeringen
om rekonstruktion er berettiget. Dog kan der i visse tilfeelde vaere tale om, at fordringshaver eller skyldner
er lovligt undskyldt i udeblivelse fra mgdet, og skifteretten kan saledes udsaette mgdet. Udebliver en skyld-
ner derimod uden lovlig grund kan skifteretten, hvis det vurderes ngdvendigt for at kunne vurdere grundla-

get for rekonstruktionsbegaeringen, lade politiet indhente skyldner til afhgring.**

Efter afholdelse af mgdet med fordringshaver og skyldner pabegyndes rekonstruktionsbehandlingen, hvis
der er tale om et selskab eller lignende, uanset om skyldneren samtykker i begaeringen eller ej. Safremt
selskabets ledelse ikke samtykker i rekonstruktionsbehandlingen, vil rekonstruktgren herefter overtage
ledelsen af virksomheden.*

Safremt skyldneren er en privat person eller en sammenslutning, hvor mindst en person haefter personligt
og direkte for sammenslutningens forpligtelser*®, og skyldner ikke samtykker i begaeringen om rekonstruk-
tion, medfgrer dette, at begaeringen om rekonstruktion i stedet bliver til en konkursbegaering, med mindre
fordringshaveren traekker rekonstruktionsbegaeringen tilbage.*” Rekonstruktgren vil her ikke kunne g& ind

og overtage ledelse af virksomheden pga. den personlige haeftelse.

Nar skifteretten beslutter, at rekonstruktionsbehandlingen indledes, beskikker skifteretten en rekonstruk-
tor og en regnskabskyndig tillidsmand. Skifteretten er dog ikke tvunget til at beskikke dem, som der er
stillet forslag om i begaeringen.®®

Samtidig med beskikkelse af rekonstruktgr og tillidsmand fastsaetter skifteretten tidspunktet for det fgrste
mgde med fordringshaverne, som senest ma ligge 4 uger efter indledningen af rekonstruktionen. Skifteret-
ten indkalder straks fordringshaverne til mgdet ved at indrykke en bekendtggrelse i Statstidende. Derud-
over skal rekonstruktgren, hvis virksomheden er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen (E&S), hurtigst
muligt lade rekonstruktionsbehandlingen samt mgdetidspunktet for mgdet om rekonstruktionsplanen
registrere i E&S’ it-system.*® Derved kan savel ukendte fordringshavere som andre ogsa fa oplysninger om,

at virksomheden er under rekonstruktionsbehandling.

* Jf. KL § 11, stk. 4 med henvisning til § 23, stk. 2-5 og § 23a.

*KL§ 11a, stk. 3.

*® Hertil skal det siges, at hvis skyldner er en juridisk enhed, hvor der er deltagere, som hafter personligt og direkte for den juridi-
ske skyldner, skal hver af dem ligeledes tages under rekonstruktionsbehandling. F.eks. skal alle interessenterne i et I/S tages under
rekonstruktionsbehandling, safremt I/S’et skal tages under rekonstruktionsbehandling (jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side
72).

YKL § 11, stk. 5-6 og Rekonstruktion — Teori og praksis, side 94.

KL § 11a, stk. 1.

KL § 11a, stk. 2.
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Et selskab, som er under rekonstruktion, skal tilfgje “under rekonstruktion” til sit navn, hvilket automatisk
bliver registreret, nar rekonstruktionsbehandlingen registreret i E&S’ it-system.
Efter beskikkelsen skal rekonstruktgren sgrge for at tinglyse rekonstruktionsbehandlingen pa bl.a. skyldne-

rens ejendom, sdledes at andre ikke kan tinglyse rettigheder i aktiverne.*

Det skal desuden nzvnes, at safremt en fordringshaver har indgivet en konkursbegaering pa en skyldner,
kan skyldneren jf. KL § 24 udszette konkursbegzeringen ved at indgive en begaering om rekonstruktion.>
Konkursbegaeringen bortfalder ikke herved, men jf. § 24 udsaettes en konkursbehandling indtil rekonstruk-
tionsbehandlingen er afsluttet. Ligeledes gaelder det, at en konkursbegaering, som er indgivet imens virk-
somheden er under rekonstruktionsbehandling, udsaettes til rekonstruktionsbehandlingen er overstaet. En
konkursbegaering bortfalder dog i de tilfeelde, hvor rekonstruktionen munder ud i en tvangsakkord, idet

skyldner herefter ikke laengere er insolvent.

Efter indledningen af rekonstruktionsbehandlingen, er det ikke muligt at tilbagekalde begzaeringen om
rekonstruktion?. Derefter er det udelukkende muligt at traede ud af en rekonstruktionsbehandling, sfremt
det sidenhen viser sig, at skyldneren er solvent. Ellers vil en rekonstruktionsbehandling altid munde ud i

minimum en af fglgende; en tvangsakkord, en virksomhedsoverdragelse eller en konkurs.

3.1.1 Erstatning til skyldner

Som fglge af, at det nu er muligt for fordringshavere at indgive en begaering om rekonstruktion, er reglerne
fra konkurs om erstatning til skyldner overfgrt til rekonstruktion. Dermed kan en fordringshaver blive
erstatningsansvarlig, safremt han uberettiget har indgivet en begaering om rekonstruktion.

Der kan her f.eks. vaere tale om, at skyldner ikke er insolvent, eller at fordringshavers tilgodehavende var
tilstraekkeligt sikret via et pant. Her vil der vaere tale om, at fordringshaver skal svare erstatning, safremt
der er lidt et tab, som kan saettes i direkte forbindelse til fordringshaverens udviste handling (dvs. her
gaelder culpa reglerne). Viser det sig, at fordringshaveren alligevel ikke havde et krav mod skyldneren (det
er afggrende, om fordringshaveren havde et krav pa tidspunktet, hvor begaering om rekonstruktion blev

fremsat), vil fordringshaver altid vaere erstatningsansvarlig (dvs. her gaelder det objektive ansvarsgrundlag).

%% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 232.
*1 Rekonstruktionsreformen af 2010, side 18.
2KL§ 11, stk. 6.
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Erstatningsansvaret mod fordringshaver kan rejses pa trods af, at skyldner bibeholdes under rekonstrukti-
onsbehandling og skal rejses senest 3 maneder efter, at muligheden for fremszettelse af erstatningskravet

opstod.*

3.1.2 Sammenholdelse med tidligere geldende regler

Som vist i ovenstaende figur 1 er der i dag en raekke tidsfrister, som skal overholdes under en rekonstrukti-
on. Indfgrelsen af disse tidsfrister er foretaget med baggrund i at sikre en hurtigere gennemfgrsel af en
rekonstruktion eller alternativt en hurtigere overgang til konkursbehandling.>* Dette betyder, at en rekon-
struktionsbehandling maksimalt kan vare cirka 12 maneder, men udelukkende safremt der opnas fristfor-
leengelser. Den ordinzere varighed er cirka 7 maneder. En udszettelse skal i dag vedtages af fordringshaver-
ne, hvilket ikke tidligere var geeldende. Disse ggede krav til tidsplanen sammenholdt med, at eventuelle
fristforlaengelser skal ske i samrad med fordringshaverne, ma alt andet lige medfgre, at virksomheder, som
ikke er levedygtige, hurtigere overgar til konkursbehandling.

Tidligere kunne en betalingsstandsning vare i op til 1 ar, hvor der kunne ske udszettelse med 3 maneder af
gangen. Der var som sadan intet krav om, at det i forbindelse med en udseettelse skulle kunne dokumente-
res, at man var i gang med at opna en samlet ordning med kreditorerne. Dog skulle man redeggre for, hvad
baggrunden for udsaettelsen var og anmodningen om udsaettelsen skulle vedlaegges en udtalelse fra tilsynet
og et eventuelt kreditorudvalg.> | praksis var der dog ikke de store krav til argumentationen for fristforlaen-
gelsen. Nar der var gaet et ar, kunne virksomheden traede ud af betalingsstandsningen igen, uden at virk-
somheden var blevet rekonstrueret.

| de tidligere geldende regler om tvangsakkord var der derimod ingen fastsatte regler om, hvor laenge en

tvangsakkordforhandling matte vare.”®

| dag kan en begeering om rekonstruktion indgives af savel skyldner som fordringshavere. Dette var ikke
geeldende tidligere, hvor det udelukkende var skyldner selv, som kunne anmelde en betalingsstandsning og
anmode om &bning af forhandlinger om tvangsakkord.>’ Forhandlinger om en tvangsakkord kunne dog kun
abnes, safremt minimum 40 % af fordringshaverne havde afgivet tiltreedelseserklaeringer.’®

Ved at det i dag er muligt for fordringshaverne at indgive en begesering om rekonstruktion har de i dag

3 KL §§ 11H, 28 og 242a.

** Rekonstruktion — Teori og praksis, side 571.

TG KL § 16e, stk. 2

%199, afsnit 3.5.1.1 0g 3.5.1.2.

>’ TG KL §§ 10 og 165. | sarlige tilfeelde kunne en fordringshaver forlange abning af en forhandling om en akkord, jf. Rekonstruk-
tionsret, side 34.

TG § 166, stk. 1, nr. 2.

22



bedre mulighed for at begraense deres tab, idet fordringshaverne kan have indflydelse pa, hvornar en
rekonstruktion indledes.
Tidligere var fordringshavernes eneste mulighed at indgive en konkursbegaering, hvilket alt andet lige

medfg@rte en lavere dividende end hvad der er tilfaeldet i en rekonstruktion.

Idet det i dag er muligt for en fordringshaver at indgive en begaering om rekonstruktion pa en skyldner, er
der risiko for, at skyldneren ikke samtykker i en sadan begeering. Derfor er det i de nugaeldende regler
indfgrt, at rekonstruktgren kan overtage ledelsen af virksomheden, hvis ikke skyldneren samtykker i begee-
ringen. Dette kan dog udelukkende lade sig ggre for selskaber og lignende, idet der ikke kan ske overtagelse
af ledelsen i en virksomhed, hvori mindst én person hafter personligt og solidarisk for virksomhedens
forpligtelser, hvilket skyldes den personlige haeftelse.

Det har ikke tidligere veeret muligt for skifteretten at traeffe bestemmelse om, at et tilsyn skulle overtage

ledelsen af en virksomhed, som var i betalingsstandsning eller som var i gang med akkordforhandlinger.>

Hvor der i dag beskikkes en rekonstruktgr og en regnskabskyndig tillidsmand ved rekonstruktionens indled-
ning, blev der tidligere udelukkende beskikket et tilsyn ved en betalingsstandsning.

Ved abning af forhandlinger om en tvangsakkord var det ikke obligatorisk, at der blev beskikket et tilsyn,
men skifteretten kunne betinge tvangsakkordforhandlingerne af, at skyldneren lod sig underkaste tilsyn.
Derimod skulle skyldneren tidligere ved abning af tvangsakkordforhandlinger rette henvendelse til en
fagkyndig og en regnskabskyndig tillidsmand. Skifteretten kunne dog i nogle tilfeelde acceptere, at der
udelukkende medvirkede en regnskabskyndig tillidsmand under akkordforhandlingerne, hvis skifteretten
antog, at den sagkyndige tillidsmand kunne undvaeres.®

Den fagkyndige tillidsmand bliver i dag ikke beskikket af skifteretten, men kan antages, safremt rekonstruk-

tgren samtykker deri. Dette bliver omtalt senere i afsnit 3.3.3.

Idet en begeaering om rekonstruktion i dag skal behandles forud for en begaering om konkurs, kan en skyld-
ner udszette en konkursbegzering ved selv at indgive en begaering om rekonstruktion. Indgiver en fordrings-
haver en konkursbegeering, imens skyldner er under rekonstruktionsbehandling, medfgrer det, at behand-
lingen af konkursbegaeringen udsaettes.®

Tidligere kunne en behandling af en konkursbegzering ligeledes udsattes, hvis skyldneren var i betalings-

standsning eller hvis der var abnet forhandlinger om en tvangsakkord, men udelukkende hvis skifteretten

%% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 167.
TG KL § 11, stk. 1, § 165 og § 168, stk. 2, og Konkursloven med kommentarer, 10. udgave, side 755.
61

KL § 24.
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skgnnede, at det var muligt at opna en ordning med kreditorerne.®® Dvs. at det tidligere var skifteretten der
afgjorde, om konkursdekret skulle afsiges, selvom skyldneren var i betalingsstandsning/forhandlede om
tvangsakkord, hvor det i dag er fordringshaverne der afggr dette i forbindelse med afstemningerne om
rekonstruktionsplanen og forslaget.

En fordringshavers indgivelse af en konkursbegeering kunne tidligere udsaettes, safremt skyldneren var i
gang med at forsgge at etablere en ordning med kreditorerne. Skyldneren skulle anmode skifteretten
herom og skifteretten vurderede derefter om det var sandsynligt at en ordning kunne opnas. Et sadant
forsgg pa at opna en ordning var omfattet af de tidligere geeldende regler i KL §§ 11-16d, altsa reglerne om

betalingsstandsning.

| forbindelse med en skyldners indgivelse af begeering om rekonstruktion, skal der vedlaegges en oversigt
over skyldnerens aktiver og passiver samt en kreditorfortegnelse. Ved en betalingsstandsning var dette ikke
tilfeeldet, hvorimod der ved anmeldelse om abning af forhandlinger om tvangsakkord skulle vedlaegges en
lang raekke dokumentation m.m., bl.a. et akkordforslag®. En tvangsakkord var tidligere, som oftest, blevet
forberedt under en betalingsstandsning, hvilket betgd, at der allerede ved tvangsakkordens abning forela et
akkordforslag, statusoversigter m.v. Dermed var man ved tvangsakkordens dbning allerede langt henne i
rekonstruktionen af skyldneren i forhold til, hvad man som oftest vil vaere i dag, nar rekonstruktionen
indledes. Dog vil en rekonstruktion i dag ogsa kunne forberedes, fgr man indgiver begaeringen om rekon-

struktion.

Skifteretten skal straks offentligggre en rekonstruktionsbehandling i Statstidende, ligesom det ligeledes
tidligere var geeldende i KL § 169, hvor abning af en tvangsakkord skulle offentligggres i Statstidende. Til
gengeld blev en betalingsstandsning ikke offentliggjort.

Desuden registrerer rekonstruktgren, at der er indledt rekonstruktionsbehandling i E&S’ it-system, hvilket
er nyt i forhold til tidligere geeldende regler. Dette blev indfgrt, for at kunne underrette ikke kendte for-
dringshavere, samt for at omverdenen blev bekendt med rekonstruktionsbehandlingen.® Tidligere var E&S’
it-system ikke sat op til at handtere informationer om rekonstruktionsbehandling, hvilket fgrst er sendret

ifm. de nye regler om rekonstruktion.

Tidligere var det i KL § 14 lovreguleret, at der kunne ske nedseettelse af et kreditorudvalg under en beta-

lingsstandsning, som primaert havde til formal at yde eventuel sagkyndig bistand til tilsynet og f@re kontrol

%2 TG KL §§ 24 og 25.
TG KL §§ 165-166.
% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 213.
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med tilsynet.*® En sddan hjemmel findes der ikke i loven i dag, men i praksis kan dette dog stadig lade sig

gore.”

3.2 Sikkerhedsstillelser

Safremt rekonstruktionsbehandlingen pabegyndes uden skyldnerens accept, skal den fordringshaver, som
indgav begeeringen om rekonstruktionen, stille sikkerhed for omkostningerne til rekonstruktionsteamets
arbejde. Fordringshaveren hafter kun for omkostningerne i det omfang, der er stillet sikkerhed og kun
safremt det ikke kan daekkes af skyldneren (som et § 94 krav, dvs. et fortrinsstillet krav).

Safremt rekonstruktgren anmoder om det, kan skifteretten bestemme, at der skal stilles yderligere sikker-
hed, hvad enten det er skyldneren selv eller en fordringshaver, som har indgivet begaeringen. Safremt
denne yderligere sikkerhed ikke stilles, medfgrer det, at rekonstruktionen ophgrer og skyldner overgar til
konkursbehandling. Det kan vaere savel skyldner som fordringshaverne, som stiller denne sikkerhed. |
ganske fa tilfeelde kan skifteretten bestemme, at statskassen daekker omkostningerne til rekonstruktions-
teamets arbejde, hvis ikke det lykkes at fa stillet en garanti. Statskassen daekker dog kun omkostninger i det
omfang, der ikke findes deekning nok hos skyldner og i en eventuel sikkerhedsstillelse efter KL § 11a, stk.

467

Udover eventuel sikkerhedsstillelse for omkostningerne til rekonstruktionsteamets arbejde, skal vedkom-
mende (skyldner/fordringshaver), som har indgivet begaeringen om rekonstruktionen altid stille sikkerhed
for en eventuel efterfglgende konkursbehandling, jf. KL § 113, stk. 7, jf. KL § 27, stk. 1. Denne sikkerhedsstil-

lelse nedsaettes dog, safremt en virksomhedspanthaver skal stille sikkerhed i henhold til KL § 27, stk. 4 og 5.

Desuden kan skifteretten forlange, at fordringshaver, udover sikkerhedsstillelse for omkostninger i forbin-
delse med en rekonstruktionsbehandling og en eventuel efterfglgende konkursbehandling, stiller sikkerhed
for et eventuelt erstatningsansvar, i tilfaelde af, at fordringshaver uberettiget har indgivet en begsering om
rekonstruktion pa skyldneren. Dette sker dog kun i ganske sarlige tilfeelde.®® Der henvises i gvrigt til afsnit

3.1.1 Erstatning til skyldner for omtale af erstatning.

8 Konkursloven med kommentarer, 10. udgave, side 148.

% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 228.

KL § 11a, stk. 4-6 og Rekonstruktion — Teori og praksis, side 111.
KL § 28.
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Rekonstruktgren skal sgrge for, at sikkerhedsstillelser indsaettes pa seerskilte konti, saledes at de er adskilt

fra hinanden samt fra rekonstruktgrens og skyldnerens midler.*®

3.2.1 Sammenholdelse med tidligere geldende regler

Som fglge af, at det i dag er muligt for en fordringshaver at indgive begaering om rekonstruktion af skyldne-
ren, skal der i dag stilles sikkerhed af fordringshaveren for omkostninger til rekonstruktionsteamets arbej-
de, safremt rekonstruktionen indledes uden skyldnerens samtykke. Dette er nyt i forhold til tidligere geel-
dende regler, men er udelukkende en fglge af, at fordringshaverne i dag kan en indgive begaering om re-
konstruktion.

Derudover kan der stilles krav om, at der stilles yderligere sikkerhed for omkostningerne i forbindelse med
rekonstruktionsteamets arbejde, hvilket er i lighed med den tidligere gaeldende KL §§ 11, stk. 3 og 166, stk.
2.

| dag skal der stilles sikkerhed for omkostningerne ifm. en eventuel efterfglgende konkurs af den, som
indgiver begaeringen om rekonstruktion. De tidligere geeldende regler indeholdte ingen bestemmelse
herom, men indeholdte udelukkende bestemmelse om, i lighed med gzeldende ret, at der skulle stilles
sikkerhed, safremt der blev indgivet en konkursbegaering.

Som noget nyt er det i dag indfgrt, at sikkerhedsstillelsen for en eventuel konkurs nedsaettes til halvdelen,
safremt der tillige er virksomhedspanthavere, som skal stille sikkerhed. Tidligere blev der bade stillet fuld

sikkerhed af vedkommende, som indgav begaeringen om konkurs og af virksomhedspanthaverne.”

Desuden er der som noget nyt indfgrt, at skifteretten under szerlige omstandigheder kan bestemme, at der
i de tilfaelde hvor det er en fordringshaver, der har indgivet begaeringen om rekonstruktion, skal stilles
sikkerhed for en eventuel erstatning til skyldneren.

Tidligere kunne en fordringshaver ikke indgive anmeldelse om betalingsstandsning eller anmode om abning

af forhandlinger om en tvangsakkord, hvorfor en sadan bestemmelse ikke var ngdvendig tidligere.

% Rekonstruktion — Teori og praksis, side 115.
TG KL§ 27.
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3.3 Rekonstruktgr, regnskabskyndig tillidsmand og sagkyndig tillidsmand

Der kan i forbindelse med en rekonstruktion beskikkes én eller flere rekonstruktgrer (safremt der beskikkes
mere end én rekonstruktgr, vil der vaere tale om stgrre og mere komplekse virksomheder’!), imens der
udelukkende kan beskikkes én regnskabskyndig tillidsmand. Skifteretten er dog ikke tvunget til at vaelge
den rekonstruktgr og tillidsmand’?, som der blev stillet forslag om i rekonstruktionsbegaeringen, men kan
frit veelge andre.”

Beskikkes der mere end én rekonstrukter, vil det betyde, at de bestrider hvervet hver for sig, dvs. at de hver
isaer f.eks. har bemyndigelse til at samtykke i dispositioner m.v. | praksis vil man som oftest udarbejde en
skriftlig arbejdsdeling mellem de forskellige rekonstruktgrer. Skifteretten kan dog bestemme, at re-
konstruktgrerne skal vaere enige omkring visse anliggender i forbindelse med rekonstruktionen, jf. KL § 11a,
stk. 1.

Rekonstruktgren vil som oftest veere en advokat og tillidsmanden vil som oftest vaere en revisor og begge
parter skal opfylde habilitetskravene i KL § 238.

Bade rekonstruktgren og tillidsmanden skal i forbindelse med indgivelse af begeering om rekonstruktion,
indgive en erkleering om, at de opfylder habilitetskravene og om, at de er villige til at varetage hvervet som

hhv. rekonstrukter og tillidsmand, jf. KL § 11, stk. 2.

| realiteten er der ikke noget i vejen for, at rekonstruktgren godt kan veere virksomhedens nuvaerende
advokat, radgiver eller lignende. Dog vil skifteretten som oftest ikke foretage beskikkelse af en sadan re-

konstruktgr, idet dette kan medfgre manglende tillid fra fordringshaverne.”

Ved beskikkelse af rekonstruktgren ser skifteretten ikke udelukkende pa om habilitetskravene er opfyldte.
Der kan ligeledes komme andre ting i spil, sasom om rekonstruktgren har tidligere erfaring med rekonstruk-
tioner, om der er tilslutning blandt fordringshaverne til at beskikke denne rekonstrukt@r, om skifteretten
har gode/darlige erfaringer med rekonstruktgren, om der er de ngdvendige kompetencer m.v. Ligeledes

kan der komme sadanne faktorer i spil mht. beskikkelsen af tillidsmanden.”®

Skifteretten kan i seerlige tilfaelde afseette en rekonstruktgr eller en tillidsmand f.eks. hvis deres pligter

forsgmmes eller de ikke deltager i mgderne om rekonstruktionsplanen/forslaget m.m. Det kan savel vaere

1 Rekonstruktionsreformen af 2010, side 19.

72 Beskikkelserne er personlige og et firma kan dermed ikke beskikkes til at varetage hvervet som rekonstruktgr/tillidsmand.
7 KL§ 11a, stk. 1.

’ Rekonstruktion — Teori og praksis, side 145-146.

’® Rekonstruktion — Teori og praksis, side 152.

’® Rekonstruktion — Teori og praksis, side 143 og 148.
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pa foranledning af skyldner eller fordringshavere, som pa skifterettens eget initiativ, at en rekonstruktgr
eller tillidsmand afsaettes. Ved afsaettelsen far vedkommende, som indgav begaeringen om rekonstruktio-
nen, cirka en uge til at fremsaette et nyt forslag til en rekonstrukter eller tillidsmand. Det er dog tilladt for
andre ogsa at stille forslag herom.

Safremt der ikke kan beskikkes en ny rekonstruktgr’” eller tillidsmand, medfgrer det, at rekonstruktionsbe-
handlingen ophgrer, hvorefter skyldner overgar til konkursbehandling.

En rekonstruktgr eller tillidsmand kan ogsa selv veelge at fratraede stillingen, og de ovenstaende regler er da
ligeledes geeldende.

Safremt en rekonstruktgr eller tillidsmand afsaettes eller selv vaelger at fratraede, er denne forpligtiget til at

aflevere relevante dokumenter til skifteretten.”®

3.3.1 Seerligt om rekonstruktgren

Rekonstruktgren er i dag tillagt en mere veesentlig rolle i en rekonstruktion end der tidligere var tilfeeldet
ved en betalingsstandsning. Tidligere var tilsynets rolle at foretage tilsyn/kontrol med skyldneren, hvor
rekonstruktgren i dag, udover at fgre tilsyn med skyldneren, har en mere aktiv rolle i forbindelse med hele
rekonstruktionsforlgbet.”® Rekonstruktgren skal i hgjere grad sta for den forretningsmaessige styring af
virksomheden end for varetagelse af juridiske og regnskabsmaessige opgaver. De regnskabsmaessige opga-

ver (eller som minimum vurderingen heraf) star tillidsmanden til gengzeld for.*

Rekonstruktgren skal, i samarbejde med tillidsmanden, hurtigst muligt vurdere, om der er grundlag for en
rekonstruktionsbehandling. Det er deres opgave at vurdere, hvorvidt det umiddelbart kan forventes, at
virksomheden er levedygtig eller hvorvidt virksomheden skal tages under konkursbehandling. Til brug
herfor, vil det vaere ngdvendigt at foretage drgftelser med savel skyldneren, som dennes bankforbindelse
og nuvaerende revisor m.v. samt rekvirere relevant materiale til vurderingen heraf.

Rekonstruktgren skal veere forretningsmaessigt orienteret og skal hjeelpe med at vurdere, hvilke tiltag der
eventuelt kan igangsaettes for at mindske tab mest muligt eller for at sikre bedre overlevelse. Rekonstruk-
tgren skal sgrge for at holde omkostningerne pa et minimum, men skal dog ogsa vaere aben overfor inve-

steringer, som kan vaere medvirkende til at virksomheden kan rekonstrueres. Safremt rekonstruktgren

"7 Er der flere rekonstruktgrer, kan disse varetage rekonstruktionsbehandlingen uden at der vaelges en ny som erstatning for den
fratraedende/afsatte rekonstruktgr.

7*KL§ 11g og § 114, stk. 3.

7 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 142.

80 Betaenkning 1512, side 91.
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indser, at en rekonstruktion ikke (leengere) er en mulighed, skal rekonstruktgren sgrge for, at virksomheden

hurtigst muligt overgar til konkursbehandling.®*

Rekonstruktgren skal godkende vaesentlige dispositioner, som skyldneren foretager, jf. KL § 12, stk. 1. Heraf
fremgar ogsa at betaling af geeld udelukkende ma ske i overensstemmelse med konkursordenen eller
safremt manglende betaling af gaeld vil medfgre tab. Vaesentlige dispositioner vil som oftest veere dispositi-
oner, som ikke er et led i den normale daglige drift.

Det betyder, at safremt skyldner vil foretage salg af aktiver f.eks. en maskine kan dette foretages i samrad
med rekonstruktgren. Rekonstruktgren og skyldneren kan dog ikke szelge virksomheden eller en del heraf
(virksomhedsoverdragelse), idet dette skal stadfaestes af skifteretten i rekonstruktionsforslaget, hvilket
betyder, at kreditorerne skal samtykke i virksomhedsoverdragelsen®.

Udover at rekonstruktgren star for godkendelse af alle veesentlige dispositioner, er det ligeledes re-
konstruktgren, i samarbejde med skyldneren, som star for at vurdere, om og i hvilket omfang de gensidige

bebyrdende aftaler skal fortsaette efter rekonstruktionens indledning.

| praksis udleverer rekonstruktgren en rekonstruktionsinstruks til skyldneren, hvori det fremgar, hvilke
befpjelser skyldneren har og hvilke dispositioner der kan foretage uden rekonstruktgrens samtykke. In-
struksen fungerer saledes som en manual for, hvorledes driften af virksomheden skal forestas.®

Ved at underrette virksomhedens pengeinstitut om rekonstruktionsbehandlingen, kan der sattes be-

graensninger pa skyldnerens adgang til at disponere over konti, depoter m.v.3*

At rekonstruktgren i dag har en mere fremtraedende rolle end tilsynet tidligere havde, ses tydeligt ved
rekonstruktgrens udvidede arbejdsopgaver. | dag skal rekonstruktgren fremsende en raekke materialer til
skifteretten/fordringshaverne inden for givne tidsfrister, ligesom der er frister for, hvornar rekonstrukti-
onsplanen og -forslaget skal behandles pa mgder. Ligeledes ses den mere fremtraedende rolle i, at re-
konstruktgren i dag kan overtage ledelsen af virksomheden, safremt der er tale om et selskab eller lignen-

de 85

& Betaenkning 1512, side 87-88.

8L § 12, stk. 2. Dog med mindre, at virksomhedsoverdragelsen ikke kan omstgdes i henhold til KL § 72, dvs. at der ikke kan ske
omstgdelse, hvis dispositionen var ngdvendig for at kunne bevare skyldnerens virksomhed eller for at varetage fordringshavernes
interesser (jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side 133).

8 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 121.

8 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 126.

& Betaenkning 1512, side 88.
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Rekonstruktgren kan, hvis det vurderes ngdvendigt, hyre sagkyndig bistand fra en ekstern specialist, jf. KL §
113, stk. 1. Der vil her som oftest veere tale om en specialist, der har branchemaessige kundskaber. Re-
konstruktgren skal dog veere opmaerksom pa ikke at belaste skyldneren med ungdvendige honorarer i
nogen form. Da det er skyldneren, og ikke rekonstruktgren, som skal betale for den sagkyndige bistand, bgr
skyldneren orienteres om, at der kgbes ekstern bistand. En tillidsmand ville ogsa, med rekonstruktgrens
accept, kunne hyre sagkyndig bistand, f.eks. i forbindelse med veerdianszettelsen af et aktiv, som kraever et

branchekendskab.®

3.3.1.1 Rekonstruktgrens overtagelse af ledelsen af virksomheden

Safremt skyldneren i forbindelse med mgdet i skifteretten, som naevnt i afsnit 3.1 Indgivelse af begaering
om rekonstruktion ikke samtykker i begaeringen om rekonstruktionen, vil det medfgre, at skifteretten beder
rekonstruktgren om at overtage ledelsen af virksomheden®.

Derudover kan rekonstruktgren ligeledes overtage ledelsen af virksomheden i fglgende tilfalde:

1. Safremt fordringshaverne® eller rekonstruktgren anmoder skifteretten herom, f.eks. som fglge af
uoverensstemmelser med skyldneren. Herefter indkalder skifteretten straks fordringshavere, re-
konstruktgr og skyldner til et mgde, og safremt fordringshaverne® vedtager, at rekonstruktgren
skal varetage ledelsen af virksomheden, er dette geeldende med gjeblikkelig virkning. Fremsaettes
forslaget om rekonstruktgrens overtagelse af ledelsen pa ét af de mg@der, der foregar i skifteretten,
kan spgrgsmalet herom behandles pa dette mgde. Skifteretten kan dog tidligst behandle en an-
modning om afsaettelse af ledelsen pa mgdet om rekonstruktionsplanen (altsa efter cirka 4 uger).

2. Skifteretten kan bede rekonstruktgren om midlertidigt at overtage ledelsen, hvis der er fare for, at
skyldneren vil rade over sine ejendele til skade for kreditorerne. Skifteretten skal offentligggre det-
te i Statstidende og skal indenfor 14 dage sgrge for at indkalde til mgde®, hvor det besluttes, om

rekonstruktgren fortsat skal sta for ledelsen af virksomheden.”*

8 Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 172-173.

8 kL § 114, stk. 3. Rekonstruktgren kan udelukkende overtage ledelsen af en virksomhed, safremt der er tale om et selskab eller
lignende.

8 Jf KL § 12a. Fordringshaverne kan begeaere skifteretten om, at rekonstruktgren skal overtage ledelsen, safremt der er mindst 25 %
af fordringshaverne som er for en begaering herom. Dette opggres ud fra det samlede kendte belgb, som vil give stemmeret ved
fremmgde efter § 13d, stk. 2-4.

8 Vedtages ud fra afstemningsreglerne i KL § 13d. Se afsnit 4.4 Afstemningsregler.

% Spgrgsmalet om afsaettelsen af ledelsen kan dog tidligst behandles pa 4 ugers mgdet.

9L KL § 12b. Der kan ogsa senere hen i forlgbet ske afsaettelse af den nuvaerende ledelse ved anvendelse af denne paragraf.
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Enhver ledelsesaendring skal registreres i E&S’ it-system. Safremt rekonstruktgren overtager ledelsen mid-
lertidigt, skal rekonstruktgren sgrge for at underrette den forhenvaerende ledelse, tillidsmanden og for-

dringshaverne herom.

Det kan i praksis godt veere et problem, at spgrgsmalet om rekonstruktgrens overtagelse af ledelsen fgrst
kan behandles pa 4 ugers mgdet, men i de tilfaelde, hvor skyldner er enig i, at rekonstruktgren skal overtage
ledelsen, vil der pa en ekstraordinaer generalforsamling kunne traeffes beslutning om, at rekonstruktgren

indtraeder i ledelsen allerede inden 4 ugers mgdet.*

Safremt der er tale om en personlig ejet virksomhed eller safremt der er mindst én af ejerne der haefter
personligt og direkte for sammenslutningens forpligtelser, kan rekonstruktgren ikke overtage ledelsen.
Dette betyder, at safremt en sadan skyldner ikke samarbejder tilfredsstillende med rekonstruktgren, ma
rekonstruktionsbehandlingen ophgre og skyldner overgar til konkursbehandling.”® Baggrunden for, at en
rekonstruktgr ikke kan overtage ledelsen af bl.a. en personlig ejet virksomhed er, at virksomhedsejeren
derved kommer til at haefte personligt for eventuel geeld, som rekonstruktgren stifter under rekonstruktio-

nen og dermed kan risikere at komme til at haefte personligt for en endnu hgjere geeld end ellers.

En rekonstruktegrs overtagelse af ledelsen i virksomheden bevirker, at rekonstruktgren indtreeder i alle
ledelsens rettigheder og forpligtigelser®. Dermed har rekonstruktgren pligt til f.eks. at underrette general-
forsamlingen om kapitaltab, ret til at deltage pa generalforsamlinger osv. Dette betyder dermed ogsa, at en
rekonstruktgr har det samme ledelsesansvar, som den hidtidige ledelse og dermed kan blive erstatningsan-
svarlig.

Mht. afleeggelse af arsrapport, behgver virksomhedens ledelse ikke at afleegge arsrapport, sa la&enge denne
er under rekonstruktionsbehandling. En virksomhed, der i E&S star registreret som veerende under rekon-
struktion, far automatisk en forlaengelse af fristen mht. indsendelse af &rsrapporten til E&S. Arsrapporten

skal dermed fgrst indsendes senest 1 maned efter, at rekonstruktionen er oph(z)rt.95

Safremt rekonstruktgren overtager ledelsen i en virksomhed der er registreret hos E&S, dvs. et aktie- eller
anpartsselskab, kan rekonstruktgren ikke treeffe afggrelser om f.eks. @endring af vedtaegter, da dette hgrer

ind under generalforsamlingen, men rekonstruktgren skal dog samtykke i generalforsamlingens beslutnin-

%2 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 178.

P KL§ 12a.

% Dvs. direktionen og evt. bestyrelsens rettigheder og pligter. Jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side 193.

% Betaenkning 1512, side 148 og E&S’ "Spprgsmal/svar i forbindelse med ikrafttraeden af 2. fase af selskabsloven inkl. rekonstrukti-
onsbehandling”, side 5.
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ger. Rekonstruktgren har dog bemyndigelse til at vaelge en anden revisor end den nuvaerende generalfor-

samlingsvalgte revisor uden at dette skal vedtages pa en generalforsamling.’

Nar rekonstruktionsbehandlingen ophgrer, ophgrer rekonstruktgren med at lede virksomheden. Safremt
rekonstruktionen ophgrer som fglge af, at skyldner er solvent, eller der er stadfzestet et rekonstruktionsfor-
slag om en tvangsakkord, hvilket medfgrer, at skyldner bliver solvent, indtraeder den gamle ledelse igen,
med mindre der pa en generalforsamling traeffes beslutning om indszettelse af en ny ledelse.

Er skyldneren registreret hos E&S skal ledelsesskiftet registreres her. Rekonstruktgren skal ogsa meddele
den forhenvaerende ledelse om, at denne igen star for ledelsen af virksomheden, hvis dette er tilfaeldet.
Hvis skyldner overgar til konkurs, er det ikke ngdvendigt at registrere, at rekonstruktgren ikke laengere star
for ledelsen af virksomheden, idet reglerne om konkurs medfgrer, at skyldner bliver til et nyt retsobjekt i
form af et konkursbo, og at konkursen registreres hos E&S, hvilket medfgrer, at kurator treeder i stedet for

ledelsen i det nye retsobjekt.”’

3.3.2 Saerligt om den regnskabskyndige tillidsmand

Tillidsmanden skal bista rekonstruktgren i arbejdet med rekonstruktionen af virksomheden og star for
vurderingen af de gkonomiske aspekter i rekonstruktionen. Det er ikke ngdvendigvis rekonstruktgren eller
tillidsmanden, som skal udarbejde de talmaessige opggrelser m.v., men i stedet kan det f.eks. godt veere
bogholderen i virksomheden eller virksomhedens generalforsamlingsvalgte revisor, der foretager udarbej-
delsen, hvorefter tillidsmanden gar materialet igennem og vurderer opggrelserne med objektive gjne.
Tillidsmanden skal saledes sgrge for, at materialet har den ngdvendige kvalitet og validitet, saledes at

fordringshaverne har det forngdne grundlag for stemmeafgivningerne.”

Tillidsmanden skal, jf. afsnit 3.1 Indgivelse af begaering om rekonstruktion, samtidig med at begaeringen om
rekonstruktion indgives, afgive en erklaering om, at betingelserne i KL § 238 er opfyldte og erklzere sig om,
at han er villig til at varetage hvervet som tillidsmand.

| KL § 238, stk. 5 er det specielt geeldende for den regnskabskyndige tillidsmand, at denne ikke ma have
veeret revisor eller radgiver for skyldner i 2 ar fgr rekonstruktionens indledning, ligesom denne ikke ma
patage sig hvervet som radgiver/revisor i 2 ar efter rekonstruktionens afslutning. Dette medfgrer, at til-

lidsmanden heller ikke ma agere revisor/radgiver for en virksomhed, som erhverver hele/dele af skyldne-

%KL §12, stk. 5 0g 6.
7KL § 15a og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 309.
% FSR’s notat om Konkursradets betaenkning 1512.
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rens virksomhed ved en virksomhedsoverdragelse i forbindelse med et stadfaestet rekonstruktionsforslag.
Denne karanteeneregel geelder ikke kun pa medarbejderniveau, men pa firmaniveau. Dvs. hvis en medar-
bejder i et revisionsfirma har vaeret revisor for skyldner indenfor de sidste 2 ar f@gr rekonstruktionen, afskae-
rer dette samtlige medarbejdere i revisionsfirmaet og ogsa andre afdelinger af firmaet fra at varetage
hvervet som tillidsmand. Dog afskaeres medarbejdere i andre netveaerksfirmaer ikke herfra®. Dermed kan
virksomhedens (generalforsamlingsvalgte) revisor ikke varetage hvervet som tillidsmand, ligesom det ofte

tidligere var geeldende.

Tillidsmanden har en raekke selvstaendige pligter i Ipbet af rekonstruktionsforlgbet, men arbejdet sker i taet

samarbejde med rekonstruktgren og en stor del af processen deltager begge parter i.

Tillidsmandens forskellige arbejdsopgaver vil naermere blive beskrevet i de efterfglgende afsnit samt i

analyseafsnittet om tillidsmandens arbejdsopgaver i forbindelse med en rekonstruktion.

3.3.3 Saerligt om den sagkyndige tillidsmand

| forbindelse med skifterettens beskikkelse af rekonstruktionsteamet er der intet krav om, at skifteretten
tillige skal beskikke en sagkyndig tillidsmand. Safremt rekonstruktgren/tillidsmanden anser det for ngdven-
digt at inddrage en ekspert, f.eks. ved vaerdiansaettelse af aktiver, kan rekonstruktgren, jf. KL § 11a, stk. 1,
antage en sagkyndig tillidsmand dertil. Rekonstruktgren skal dog have fokus pa at minimere omkostninger-
ne, hvorfor antagelse af sagkyndige folk kun bgr benyttes i det omgang, det vurderes ngdvendigt. Idet det
er skyldneren, som skal betale for den sagkyndige bistand, b@r rekonstruktgren orientere skyldneren her-
om, inden den sagkyndig bistand antages.

En rekonstruktgr, som har overtaget ledelsen af en virksomhed, kan ogsa fa brug for at antage en seerlig
sagkyndig bistand i forbindelse hermed.

Uanset hvilken form for sagkyndig tillidsmand der er behov for, bgr der foreligge en erkleering fra vedkom-

mende om, at denne overholder de i KL § 238 angivne habilitetskrav.'®

% F eks. Revisorgruppen Danmark. Dette har Revisorgruppen Danmark faet oplyst af Henry Heiberg.
100 . . N
Rekonstruktion — Teori og praksis, side 165.
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3.3.4 Sammenholdelse med tidligere geeldende regler

Det tidligere tilsyn er i dag erstattet af en rekonstruktgr. Rekonstruktgren har i dag en mere aktiv og leden-
de rolle end det tidligere var geeldende for tilsynet, hvis rolle primzert bestod i at fgre tilsyn med skyldne-
ren. Derimod har rekonstruktgren i dag mere vidtreekkende befgjelser, som omtalt i afsnit 3.3.1 Saerligt om
rekonstruktgren.

En stor @ndring i de nye regler om rekonstruktion er, at rekonstruktgren kan overtage ledelsen af virksom-
heden, hvilket ikke tidligere har veeret muligt. Idet det i dag er muligt at lade rekonstruktgren overtage
ledelsen af virksomheden i bl.a. de tilfaelde, hvor skyldner ikke samtykker i begaeringen om rekonstruktion,
vil rekonstruktionsbehandlingen kunne indledes pa trods af skyldnerens modvillighed. | modsat fald ville
dette have medfgrt en konkurs, hvilket ikke er til fordel for hverken medarbejderne i virksomheden, for-
dringshavere m.v. Udover at rekonstruktgren kan overtage ledelsen af virksomheden, safremt skyldneren
ikke samtykker i begeeringen om rekonstruktion, kan dette ligeledes ske i andre tilfaelde f.eks. hvis for-

dringshaverne anmoder om det.

Hvor der i dag beskikkes en rekonstruktgr og en regnskabskyndig tillidsmand blev der, som omtalt i afsnit
3.1.2, tidligere beskikket et tilsyn i en betalingsstandsning og en regnskabskyndig og en fagkyndig tillids-
mand i forbindelse med en tvangsakkord samt i nogle tilfzelde tillige et tilsyn.

| dag udggr rekonstruktgren og tillidsmanden et rekonstruktionsteam, som samarbejder om rekonstruktio-
nen af virksomheden. Derimod deltager den fagkyndige tillidsmand udelukkende i rekonstruktionen, sa-
fremt han bliver antaget dertil. Tidligere var der som oftest beskikket en fagkyndig tillidsmand i forbindelse
med en tvangsakkordforhandling.

Den regnskabskyndige tillidsmand er i dag tillagt en mere vaesentlig rolle i en rekonstruktion, hvilket bl.a.
0gsa ses ved, at tillidsmanden nu allerede beskikkes ved rekonstruktionens indledning og er med under
hele forlgbet. Tidligere matte en tillidsmand ikke medvirke i forsgget pa at fa en tvangsakkord igennem,
men tillidsmanden stod udelukkende for udarbejdelse af materialet til brug for afstemning om akkordfor-
slaget og skulle derudover deltage i mgdet med fordringshaverne. Udarbejdelsen af materialet foregik fgr

tvangsakkordforhandlingerne blev dbnet.'®

Som noget nyt er der i KL § 238, stk. 5 indfgrt en karantaeneregel for tillidsmanden. Dette betyder, at til-
lidsmanden ikke ma have virket som revisor/radgiver for skyldneren i to ar inden rekonstruktionens indled-
ning og ej heller ma virke som revisor/radgiver for skyldneren i to ar efter, at rekonstruktionen er afsluttet.

Dette gaelder pa firmaniveau, dvs. andre i firmaet er ligeledes omfattet af reglen.

101 TG KL §§ 164, stk. 3, 166, stk. 1 og 173.
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Indfgrelsen af denne regel betyder, at bl.a. skyldnerens nuvaerende revisor ikke ma varetage hvervet som

tillidsmand. Tidligere var det ofte den nuvarende revisor, som varetog dette hverv.

Sidst men ikke mindst, er det i dag rekonstruktgren som godkender vaesentlige dispositioner’®, som skyld-
neren vil foretage. Dette var ogsa geeldende tidligere ved en betalingsstandsning, men derudover skulle
saerlige vaesentlige dispositioner ligeledes foreligges for et eventuelt kreditorudvalg og for fordringshaver-
ne, med mindre dispositionerne var afggrende for bevarelsen af virksomheden eller der var tale om vareta-
gelse af fordringshavernes interesser. Fordringshaverne kunne ggre indsigelser mod gennemfgrelsen af
sadanne sarlige vaesentlige dispositioner.'® Idet skyldneren ikke ngdvendigvis var underlagt et tilsyn under
tvangsakkordforhandlinger, var der ikke krav om lignende godkendelse af dispositioner i de tidligere regler

om tvangsakkord.

3.4 Meddelelse til fordringshavere om indledning af rekonstruktionsbehandling

Rekonstruktgren skal straks efter at veere blevet beskikket hvervet som rekonstruktgr, dvs. i praksis inden-
for 24 timer, udsende meddelelse til alle virksomheds- og fordringspanthavere om rekonstruktionsbehand-
lingen, hvilket skyldes, at netop deres pant "fryses” i forbindelse med indledningen af en rekonstruktion.
Dette kraever, at rekonstruktgren indhenter tingbogsoplysninger, som viser disse panterettigheder. Medde-
lelsen skal indeholde en raekke oplysninger, herunder hvem panthaverne skal tage kontakt til, hvis der
gnskes besigtigelse af de pantsatte aktiver. Desuden bgr der vaere information om, hvor aktiverne befinder
sig og et forslag til en aftale mellem panthavere og skyldner om, hvorledes der ma disponeres over de
pantsatte aktiver.'®

Udover dette skal rekonstruktgren, senest en uge efter at han er tiltradt hvervet som rekonstruktgr, sgrge
for at sende meddelelse om rekonstruktionsbehandlingen til alle kendte kreditorer (ogsa panthavere) og
andre som bliver bergrt af rekonstruktionen, f.eks. kautionister, samt skifteretten. Dog skal der ikke gives
besked herom til virksomhedens ansatte, med mindre disse har forfaldne Igntilgodehavender.

Skifteretten skal tillige have tilsendt en liste over dem, som har faet meddelelse om rekonstruktionsbe-

handlingen.

102 b naer virksomhedsoverdragelser. Virksomhedsoverdragelser kraever stadfaestelse af et rekonstruktionsforslag.

TG KL § 15, stk. 4 og 5.
Rekonstruktion — Teori og praksis, side 208.
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Meddelelsen som udsendes skal, jf. KL § 11b, indeholde en reekke minimumsoplysninger, som er:

Oplysninger om skyldnerens vigtigste aktiver og passiver samt en fortegnelse over kreditorerne,
hvorpa der er angivet, hvilke sikkerheder der er stillet overfor de enkelte kreditorer.

En redeggrelse for skyldnerens regnskabsfgring. Oplysninger herom kan vaere medvirkende til at
danne indtryk af, hvor valide dataene er. Safremt regnskabsf@ringen har veeret i orden, vil man
kunne stole bedre pa tallene, end hvis bogholderiet har veeret “rodet”. Desuden bgr det oplyses,
om der er udfgrt revision af regnskabet eller ej.

En redeggrelse for arsagerne til rekonstruktionen samt hvad formalet med rekonstruktionen er
(virksomhedsoverdragelse/tvangsakkord). Formalet med rekonstruktionen vil dog kun vaere fore-
Igbig, da denne meddelelse ligger meget tidligt i forlgbet. Med hensyn til redeggrelsen om arsa-
gerne til rekonstruktionen skal denne veere mere udferlig, f.eks. oplysninger om, om det er skyld-
nerens letsindighed der har gjort, at virksomheden er havnet i en krise, eller om det skyldes en ge-
nerel lavkonjunktur osv.

Oplysninger om mgdetidspunktet og sted for afholdelse af mgdet med fordringshaverne.
Virksomhedens seneste arsrapport skal vedlaegges (eller dele heraf). Safremt seneste arsrapport

ikke endeligt er afsluttet, kan det vaere ngdvendigt at vedlaegge arsrapporten fra aret fgr.

Derudover skal/bgr meddelelsen tillige indeholde oplysninger sasom:

At rekonstruktionsbehandling er indledt, tidspunktet (klokkeslaet) for indledningen samt hvilken
skifteret begaeringen er indleveret til. Derudover skal der gives en raekke oplysninger om skyldne-
ren.

Oplysninger om, hvem der er beskikket som hhv. rekonstruktgr og tillidsmand.

Oplysninger om de forventede omkostninger i forbindelse med at opna en ordning.

Oplysninger om den valgte vaerdiansaettelsesmetode for skyldnerens aktiver.

Udover sikkerhedsstillelser bgr der ligeledes oplyses om kautionsforpligtelser m.v.

Udover den seneste arsrapport bgr efterfglgende perioderegnskaber og eventuelle budgetter lige-
ledes vedlzaegges.

For sa vidt at rekonstruktgren har overtaget ledelsen af virksomheden, bgr der gives oplysninger

herom, ligesom det bgr oplyses, hvem der har indgivet begaeringen om rekonstruktion.'®

Meddelelsen skal af rekonstruktgren offentligggres i E&S’ it-system.

105

Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 177-182 og Rekonstruktion — Teori og praksis, side 214-217.
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Det kan dog vaere sveert for rekonstruktgren at udsende disse oplysninger allerede indenfor en uge. Der
findes i loven ingen regler om, hvilke konsekvenser der er af, at fristen ikke overholdes eller der mangler
oplysninger i meddelelsen. Det kan dog fa den betydning, at skifteretten afsaetter rekonstruktgren jf. KL §

11g.1oe

3.4.1 Sammenholdelse med tidligere gldende regler

Savel de tidligere regler om tvangsakkord og betalingsstandsning, som de nugaeldende regler om rekon-
struktion krzaever alle, at der umiddelbart efter indledningen af rekonstruktionsbehandling/
betalingsstandsning/tvangsakkord udsendes meddelelse herom til virksomhedspanthavere og fordrings-

panthavere.'®’

Konkurslovens nugeeldende regler i § 11b, stk. 2 om udsendelse af meddelelse om rekonstruktionen til
fordringshaverne er i lighed med de tidligere geeldende regler i KL § 12 ved en betalingsstandsning. | dag er
der dog den forskel, at meddelelsen, udover at skulle sendes til alle kendte fordringshavere ligesom tidlige-
re, ligeledes skal sendes til andre, som bliver bergrt af rekonstruktionsbehandlingen, med undtagelse af
medarbejderne, med mindre medarbejderne har forfaldne lgntilgodehavender.

Derudover skal meddelelsen i dag registreres i E&S’ it-system, hvilket ikke tidligere var geeldende, idet det
ikke var muligt.

Tidligere var det ligeledes geeldende ved en tvangsakkord, at der skulle udsendes meddelelse til alle kendte
fordringshavere. Jf. den tidligere bestemmelse i KL § 169 var der dog @¢gede krav til, hvad der skulle frem-
sendes, som fglge af, at der allerede pa dette tidspunkt var tages stilling til, at det var en tvangsakkord der

blev arbejdet hen i mod.

106 K onkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 178 + 184.

197 TG KL §§ 12, stk. 3 og 169, stk. 1.
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4 Rekonstruktionsplan

4.1 Forslag til rekonstruktionsplan

Senest 4 uger efter pabegyndelsen af rekonstruktionen, skal der afholdes m@gde med fordringshaverne (der
henvises til afsnit 4.2). Senest en uge forinden dette mg@de, skal rekonstruktgren fremsende forslaget til
rekonstruktionsplanen til kendte fordringshavere'® og skifteretten.

Dette forslag skal som minimum indeholde fglgende:

e En begrundet redeggrelse for, hvilken rekonstruktionsform der foreslas (tvangsak-
kord/virksomhedsoverdragelse). Der bgr gives oplysninger om, om der arbejdes hen imod en
geeldsnedsaettelse og/eller en betalingsudszettelse eller om der er tale om en hel eller delvis over-
dragelse af virksomheden. Derudover skal der foreligge en udtalelse om, om der eventuelt er for-
hold, som kan sta i vejen for den foreslaede rekonstruktionsform.

e  Oplysninger om virksomhedens balance pr. fristdagen angivet i en modregnet balance, og en rede-
gorelse for afvigelser til den oprindelige udsendte balance. Safremt det ikke er muligt at have en
sadan balance klar til udsendelse pa dette tidspunkt, skal balancen blot foreligge pa mgdet med
fordringshaverne.

® Enredeggrelse for de vaesentligste handlinger, der vil blive/bgr blive udfgrt i forbindelse med re-
konstruktionen f.eks. afvikling af virksomheden.

e Oplysninger om, om tillidsmanden har konstateret mangler i virksomhedens seneste arsrapport,
som blev udsendt i forbindelse med meddelelsen om rekonstruktionsbehandlingen under afsnit 3.4
Meddelelse til fordringshavere, f.eks. omkring going concern problematikken. Tillidsmanden skal
dog ikke bruge meget tid pa dette, men blot oplyse om det, safremt der er abenlyse fejl i arsrappor-
ten.

e Tillidsmandens vurdering af vaerdien af virksomhedens aktiver savel pantsatte som frie aktiver. Her
tages der udgangspunkt i aktivernes vaerdi ved fortsat drift'®.

® En erkleering fra rekonstruktgren og tillidsmanden om, hvorvidt de mener, at planen er mulig at
gennemfgre. Rekonstruktgren bgr dog ikke fremsaette et forslag til en rekonstruktionsplan, safremt
han ikke mener, at planen er gennemfgrlig. Men ved at afgive en erklaering herom, tilkendegives at
rekonstruktgren og tillidsmanden aktivt har taget stilling til, om de mener at der er udsigt til, at re-

konstruktionen kan lykkes.""

108 skal udelukkende fremsendes til de kreditorer, som skal stemme om forslaget, jf. Konkursloven med kommentarer, 11. udgave,

side 184.

109 Inspi nr. 7/8 2010, side 25. Jf. Rekonstruktionsret, side 211, er det den hgjeste vaerdi af enten en realistisk pris ved samlet salg
inden for en forholdsvis kort periode, eller vaerdien i fortsat drift i skyldnerens virksomhed.

1oy § 11c, stk. 1-3 og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 182-187.
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Rekonstruktionsplanen skal veere godkendt af skyldneren. Safremt rekonstruktgren har overtaget ledelsen
af virksomheden, er det rekonstruktgren der godkender planen, hvilket automatisk er tilfaeldet, idet det er
rekonstruktgren der har fremsat planen.

| tilfzelde af, at det ovenstaende materiale ikke foreligger senest pa mgdet med fordringshaverne, medfgrer

det, at rekonstruktionsbehandlingen ophgrer og skyldneren overgar til konkursbehandling jf. KL § 15, stk.

111
3.

4.2 Mgde med fordringshaverne (vedtagelse af rekonstruktionsplan)
| forbindelse med skifterettens beskikkelse af rekonstruktionsteamet, beslutter skifteretten ligeledes,
hvornar mgdet med fordringshaverne skal afholdes, som omtalt under afsnit 3.1 Indgivelse af begaering om

rekonstruktion.**

Megdet afholdes, som tidligere omtalt, senest 4 uger efter rekonstruktionens indledning.
Udover fordringshaverne deltager ligeledes skyldneren, rekonstruktgren og tillidsmanden i mgdet. Safremt
skyldneren udebliver fra mgdet uden lovlig grund, medfgrer dette enten at skifteretten lader rekonstruktg-
ren overtage ledelsen af virksomheden (hvis der er tale om et selskab eller lignende) eller at rekonstrukti-

113

onsbehandlingen ophgrer med en konkurs til fglge.”™ | de tilfeelde, hvor rekonstruktgren har overtaget

ledelsen af virksomheden, er skyldneren tilstede i form af rekonstruktgren. Den tidligere ledelse behgver
dermed ikke at deltage i mgdet, med mindre dette bliver pakraevet.'*

Det er i konkursloven ikke anfart, hvilke konsekvenser det far, safremt rekonstruktgren eller tillidsmanden
ikke deltager i mgdet. Dog vil det vaere mest hensigtsmaessigt at de deltager, da fordringshaverne dermed

har mulighed for at stille spgrgsmal m.m. Skifteretten kan dog, jf. KL § 11g, afsaette rekonstruktg-

ren/tillidsmanden, og dermed antage en ny til at bestride hvervet.

Pa mgdet drgftes forslaget til rekonstruktionsplanen. Her har fordringshaverne mulighed for at stille
spergsmal, saledes at de far et bedre grundlag at traeffe deres beslutninger ud fra. Rekonstruktionsplanen

bliver vedtaget, med mindre et flertal af fordringshaverne stemmer imod (se afsnit 4.4 Afstemningsregler).

MK § 11, stk. 3 og 4.

KL § 114, stk. 2.

KL & 11d.

KL § 12, stk. 4 med henvisning til KL § 100. § 100 kan ggres geeldende i andre tilfeelde ogsa. Skyldner skal, safremt det forlanges,
mgde i skifteretten og nar der foretages registrering af virksomhedens aktiver. Derudover skal skyldner videregive ngdvendige
oplysninger til brug for rekonstruktionsbehandlingen.

112
113
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Fordringshaverne har ogsa mulighed for at komme med andringsforslag til rekonstruktionsplanen, og
dermed har fordringshaverne mulighed for at deltage aktivt i rekonstruktionen.

Hvis rekonstruktionsplanen ikke vedtages, som fglge af at fordringshaverne har stemt imod forslaget,
medfgrer det, at skifteretten traeffer beslutning om, at rekonstruktionsbehandlingen ophgrer og virksom-
heden overgar til konkursbehandling.

Under szerlige omstaendigheder kan skifteretten, safremt rekonstruktgren og tillidsmanden anmoder der-
om, udsaette mgdet om rekonstruktionsplanen i op til 4 uger, jf. KL § 11e, stk. 5. Dette kraever dog, at
fordringshaverne ikke modsaetter sig dette. Hvis fordringshaverne stemmer imod en udsattelse af mgdet,
medfgrer det, at virksomheden herefter overgar til konkursbehandling. Saerlige omsteendigheder kunne
veere at materialet viser sig at veere utilstraekkeligt, eller at der fremkommer nye forslag til rekonstrukti-
onsplanen, som kraever uddybelser eller lign. Der kan kun ske udszettelse én gang og der geelder de samme
regler om fremsendelse af forslag til rekonstruktionsplan, som ved afholdelse af det fgrste mgde. En ud-
seettelse af 4 ugers mgdet medfgrer dog ikke, at man kan undga at afholde det 4 ugers mgde, som skifte-

retten i fgrste omgang har fastsat.'®

Udover drgftelser om rekonstruktionsplanen, kan afstemning om rekonstruktgrens overtagelse af ledelsen
af virksomheden ligeledes behandles pa dette mgde. Der henvises til afsnit 3.3.1.1 Rekonstruktgrens over-

tagelse af ledelsen af virksomheden.

Derudover kan skifteretten pa mgdet beskikke en eller flere rekonstruktgrer udover den/de der allerede er
beskikket, hvilket i praksis kun vil ske i komplekse virksomheder. Derudover kan der beskikkes en anden

tillidsmand.*®

4.3 Sammenholdelse med tidligere geldende regler

Ved sammenholdelse kan der ikke drages en direkte parallel mellem de tidligere regler og de nugzeldende
regler mht. rekonstruktionsplanen. Savel under betalingsstandsning som under abning af forhandlinger om
tvangsakkord blev der, som tidligere omtalt, udsendt meddelelse til fordringshaverne kort tid efter anmel-
delsen/abningen. Dette er, som tidligere omtalt, ligeledes galdende i de nuvaerende regler om rekonstruk-
tion, men yderligere skal der nu udsendes et forslag til rekonstruktionsplan senest en uge inden mgdet med

fordringshaverne.

13 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 222.

KL § 11e, stk. 4. Det er udelukkende pd mgdet om rekonstruktionsplanen eller et eventuelt mgde efter § 11f, stk. 2, at skifteret-
ten kan gge antallet af rekonstruktgrer (jf. L199, bemaerkninger til § 11e).

116

40



Dette skal ses i sammenhaeng med, at man i dag ved indledningen af en rekonstruktion ikke ngdvendigvis
har truffet afggrelse om, om der sigtes mod en virksomhedsoverdragelse eller en tvangsakkord, hvilket var
tilfeeldet tidligere i en tvangsakkord. Derfor var det muligt at have udarbejdet alle ngdvendige materialer

allerede ved abningen af tvangsakkordforhandlingerne. Desuden er der i dag ggede informationskrav.

Dog er der samstemmighed om, at der skal afholdes mgde med fordringshaverne. Hvor der i dag skal hol-
des mgde senest 4 uger efter indledningen af rekonstruktionen, skulle der i en betalingsstandsning jf. den
tidligere geeldende KL § 11, stk. 2, afholdes mgde senest 3 uger efter, at betalingsstandsningen var anmeldt.
Derimod var der i de tidligere geeldende regler i konkurslovens § 169 ikke angivet en tidsfrist for afholdelse

af mgde med fordringshaverne i en tvangsakkord.

Den modregnede balance kan i dag udarbejdes af savel tillidsmanden, virksomhedens revisor som internt i
virksomheden. Tidligere var det tillidsmanden/tillidsmandene, som udarbejdede den modregnede balan-

117
ce.

Safremt fordringshaverne i dag stemmer imod forslaget til rekonstruktionsplanen (eller rekonstruktionsfor-
slaget), medfgrer det, at skyldneren overgar til konkursbehandling. Dermed kan fordringshaverne i dag
aktivt medvirke til, at skyldner hurtigere overgar til konkurs.

Der fandtes pa mgdet med fordringshaverne under en betalingsstandsning ingen afstemning sted blandt
fordringshaverne, men det var i stedet skifteretten der traf beslutning om, om betalingsstandsningen skulle
opretholdes.

Tidligere stemte fordringshaverne til gengaeld om tvangsakkordforslaget. Safremt forslaget ikke blev vedta-
get, kunne skifteretten indkalde til en ny afstemning, hvis der var udsigter til, at forslaget kunne vedtages.
Alternativt kunne skyldner traede ud af akkordforhandlingerne igen, hvilket ikke medfgrte, at skyldner
overgik til konkursbehandling. Der kunne dog veere indgivet en konkursbegaering under betalingsstandsnin-

gen/tvangsakkordforhandlingerne, som derefter skulle behandles.™®

" TG KL § 165, stk. 2.

M8 TG KL §§ 13, 176 og 177.
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4.4 Afstemningsregler
Flere gange under forlgbet af en rekonstruktion vil fordringshaverne skulle foretage afstemninger, men alt

afhaengig af hvad der stemmes om, er der forskel pa afstemningsreglerne. Dog stemmes der altid efter

fordringernes belgb. '™

De nugzldende regler og de tidligere geldende regler i en tvangsakkord er ens mht. stemmerettighederne
for bestridte og betingede fordringer, naerstaendes fordringer og fordringer der er sikret via pant eller

lignende. **°

Alt afhaengig af om der pa tidspunktet for en afstemning er fremsat et rekonstruktionsforslag om en
tvangsakkord er KL § 120, stk. 1 eller KL § 13d, stk. 4 geeldende.

Safremt der ikke er fremsat et rekonstruktionsforslag om en tvangsakkord gzelder § 120, stk. 1. Det bety-
der, at det udelukkende er fordringer, som opnar delvis deekning i en eventuel konkurs, som har stemme-
ret. Dermed har fordringer som opnar fuld eller ingen daekning ingen stemmeret, hvilket betyder, at kun én
klasse af krav kan opna stemmeret.

Derimod gaelder § 13d, stk. 4, safremt der er fremsat et rekonstruktionsforslag om en tvangsakkord, uanset
om der stemmes om rekonstruktionsforslaget eller andre anliggender. Her opnar de fordringshavere, hvis
fordringer bergres af tvangsakkorden, stemmeret. En fordring bergres af tvangsakkorden, med mindre
fordringen er naevnt i KL § 10a stk. 2 eller 3 (stk. 2 indeholder de fordringer, som ikke kan omfattes af en
tvangsakkord, imens stk. 3 indeholder de fordringer, som bortfalder i en tvangsakkord).

En fordring giver ret til at stemme med den palydende veerdi, uanset hvad den forventede dividenden er og
dermed ogsa selvom der er stillet forslag om 0 % i dividende. Safremt der i tvangsakkorden er stillet forslag
om betalingsudseettelse, betyder det, at fordringen stadig er bergrt af akkorden og dermed giver ret til at
stemme. | visse situationer meddeler en kreditor selv, at han vil eftergive sit krav pa skyldneren. | disse
tilfaelde har kreditoren stadig stemmeret, safremt han har betinget sin eftergivelse af, at rekonstruktions-

forslaget stadfaestes.'*

Forslaget til rekonstruktionsplanen bliver vedtaget, med mindre et flertal af fordringshaverne, som deltager
i afstemningen, stemmer imod og dette flertal udggr minimum 25 % af de kendte stemmeberettigede
fordringers vaerdi, altsa de fordringer, som ville have givet stemmeret, safremt fordringshaverne var frem-

medt pa mgdet.

19 | §13d, stk. 2.

KL §§ 13d, stk. 2 og 3, 120, stk. 2, 121.
KL § 13d.

120
121
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Safremt der kommer forslag til ndringer af rekonstruktionsplanen bliver disse vedtaget, safremt et flertal
af fordringshaverne, som deltager i afstemningen, stemmer for eendringerne og dette flertal udggr mini-
mum 25 % af de kendte stemmeberettigede fordringers vaerdi.

Der kan udelukkende ske udszettelse af m@gdet om rekonstruktionsplanen, safremt fordringshaverne ikke er
imod dette. Dvs. hvis minimum halvdelen af fordringshaverne stemmer imod en udsaettelse og disse udggr
minimum 25 % af samtlige kendte stemmeberettigede fordringers vaerdi, vil mgdet ikke kunne udsaettes.

| forbindelse med afstemningerne pa mgdet om rekonstruktionsplanen er KL § 120, stk. 1 altid gaeldende,
dvs. at det udelukkende er de fordringshavere, som opnar delvis daekning i en eventuel efterfglgende

konkurs, som opnar stemmeret.'?

Ved afstemning om rekonstruktionsforslaget geelder det, jf. KL § 13d, stk. 1, at rekonstruktionsforslaget er
vedtaget, med mindre et flertal af fordringshaverne, som deltager i mgdet og som afgiver stemme, stem-
mer imod, dvs. her tages der ikke hensyn til alle de fordringer, som ikke er repraesenteret pa mgdet.

Alt afhaengig af, om der i rekonstruktionsforslaget er fremsat forslag om en tvangsakkord, er § 120, stk. 1

eller § 13d, stk. 4 geeldende.

KL § 13d finder udover ovenstaende afstemninger om rekonstruktionsplan (her gaelder udelukkende KL §
13d, stk. 2 og 3) og rekonstruktionsforslag ogsa anvendelse ved afstemning om rekonstruktgrens overtagel-
se af ledelsen, afstemninger om anlaeggelse eller salg af omstgdelsessag samt pa afstemning om en forlaen-
gelse af fristen for afstemning om rekonstruktionsforslaget.

Ved afstemning herom geelder reglerne i § 120, stk. 1, med mindre der er fremsat et rekonstruktionsforslag

om tvangsakkord. Er dette tilfeeldet gaelder § 13d, stk. 4.

4.4.1 Sammenholdelse med tidligere geeldende regler
| dag geelder det, at rekonstruktionsplanen og -forslaget er vedtaget, med mindre det forkastes af for-

dringshaverne. Det betyder, at safremt ingen stemmer imod, er planen/forslaget vedtaget. Der stemmes i
dag udelukkende efter belghb, hvor der tidligere blev stemt bade efter antal og efter belgb.

Forkastes rekonstruktionsplanen eller -forslaget medfgrer det i dag, at skyldner overgar til konkursbehand-
ling.

Tidligere var det geeldende, at 60 % af de fordringshaverne der deltog i afstemningen (efter antal) skulle

stemme for et tvangsakkordforslag og ud over det, skulle mellem 60 % og 75 % af de samlede stemmebe-

224 § 11e og Rekonstruktionsret, side 49.

123§t Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 278.
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rettigede fordringshaverne* (efter belgb) stemme for forslaget. Hvis ikke dette var tilfeeldet, blev akkord-
forslaget forkastet, men dette betgd ikke, at skyldner direkte overgik til konkursbehandling.

Der er dermed indfgrt betydelige lempelser i afstemningsreglerne i forhold til tidligere, idet der udelukken-
de males pa de kreditorer som aktivt deltager i afstemningerne (dog pa naer ved afstemning om rekonstruk-
tionsplanen) og dermed ikke de kreditorer, som forholder sig passive. Formalet er at motivere kreditorerne
til aktivt at deltage i rekonstruktionsprocessen.”” Omvendt hindres processen dog heller ikke af, at for-

dringshaverne forholder sig passivt, idet rekonstruktionsplanen kan vedtages alligevel.

Tidligere var det geeldende, at safremt fordringshaverne havde afgivet stemme eller tiltreedelseserklaering,
ville denne stemme eller tiltraeedelseserklaering vaere geeldende i senere afstemninger om samme spgrgs-

126

mal, med mindre stemmen blev tilbagekaldt.” Dette er ikke gaeldende i dag, hvor der saledes skal afgives

saerskilt stemme i hvert tilfaelde.

5 Lgbende orientering af fordringshavere

Hvis det viser sig, at forudsaetningerne for rekonstruktionsplanen andrer sig veesentligt, skal rekonstrukte-
ren straks orientere skifteretten og fordringshaverne om andringerne. Dette kunne vaere aendrede oplys-
ninger til skyldnerens balance, nye muligheder for rekonstruktion m.m.

Skifteretten indkalder derefter til et mgde, hvor det afggres om rekonstruktionsbehandlingen skal fortsaet-

127

te eller ophgre.”’ Der gelder de samme retningslinjer i KL §§ 11c - 11e for dette mgde, som for 4 ugers

mgdet med fordringshaverne (se afsnit 4.1 og 4.2).

Senest 3 maneder efter, at rekonstruktionsbehandlingen er indledt, skal rekonstruktgren fremsende en
redeggrelse til alle kendte kreditorer og skifteretten, hvori der redeggres for alle vaesentlige forhold om
rekonstruktionsbehandlingen. Der redeggres ligeledes for et eventuelt resultat af fortsat drift af virksom-
heden, vedlagt en oversigt over statusposter. Der orienteres desuden om, hvornar det forventes, at der

128
d.

sendes et rekonstruktionsforslag u | forbindelse med udsendelse af redeggrelsen, bgr rekonstruktgren

2% Hvor stor en procentdel der skulle stemme for forslaget afhang af, hvilken dividende der blev stemt om eller om der var tale om

en betalingsudsaettelse.

125 R&R nr. 10/2010 artikel "Nye regler for rekonstruktion af ngdlidende virksomheder”.
TG KL § 175, stk. 3.

KL & 11f, stk. 2.

KL & 11f, stk. 1.
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samtidig bede skifteretten om at fastsaette et mgdetidspunkt for afstemningen om rekonstruktionsforsla-

get 129

5.1 Sammenholdelse med tidligere geldende regler
| de tidligere geldende regler om betalingsstandsning og tvangsakkord fandtes der ingen lignende regler
om Ipbende orientering af fordringshaverne. Bestemmelserne er indfgrt for at gge orienteringen af for-

dringshaverne under rekonstruktionen.

6 Rekonstruktionsforslag

6.1 Udsendelse af rekonstruktionsforslag m.v.
Senest 14 dage fgr mgdet om rekonstruktionsforslaget, skal rekonstruktgren udsende rekonstruktionsfor-
slaget og en raekke materialer til savel skifteretten som alle kendte kreditorer og andre, som bergres af

rekonstruktionsforslaget.'*

Det udsendte skal indeholde fglgende:
e Dato for afholdelse af mgdet om rekonstruktionsforslaget
¢ Rekonstruktionsforslaget
o Safremt rekonstruktionsforslaget indeholder forslag om en virksomhedsoverdragelse
skal forslaget indeholde overdragelsessum, hvem virksomheden overdrages til og hvad
der er indbefattet af overdragelsen (aktiver, passiver og gensidigt bebyrdende aftaler)
® En oversigt over skyldnerens status indeholdende (angives i en modregnet balance):
o Oversigt over aktiver pafgrt de enkelte aktivers veerdi
o Oversigt over de pantsatte aktiver med angivelse af, hvilket pant der er i aktivet og
veaerdien af pantet. Derudover angives en eventuel friveerdi.
o Oversigt over usikrede krav (ogsa de pantsikrede krav, i det omfang pantet ikke slar til)
med angivelse af fordringshaveren. Oversigten skal vaere opdelt efter kravenes place-
ring i konkursordenen.

= Bade betingede og bestridte krav medtages i oversigten

129 Betaenkning 1512, side 333.

Dog skal det ikke udsendes til de ansatte, medmindre de ansatte har forfaldne Igntilgodehavender og dermed bliver bergrt af
rekonstruktionsforslaget (jf. Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 267). F.eks. skal der heller ikke ske udsendelse til en
fordringshaver, som har pant for hele sit krav, idet denne (f.eks. ved et forslag om en tvangsakkord) ikke bliver bergrt af rekon-
struktionsforslaget.
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® Enredeggrelse fra rekonstruktgr og tillidsmand indeholdende fglgende:

o Eventuelle kommentarer til den modregnede balance

o Enredeggrelse for sammenhangen mellem det seneste aflagte regnskab og status-
oversigten

o Oplysninger om eventuelle omstgdelige dispositioner og oplysninger om eventuelle al-
lerede anlagte omst@delsessager, samt oplysninger om udlaeg og arrest, som er bort-
faldet ved rekonstruktionens indledning

o Oplysninger om ansvarspadragende forhold, som kan ggres gaeldende overfor skyldner
(og ved f.eks. et selskab ogsa forhold, der kan ggres gaeldende overfor ledelsen)

o Oplysninger om arsagerne til de gkonomiske vanskeligheder

o Enansldet dividende i det tilfeelde, at skyldneren gar konkurs

o Enredeggrelse for skyldnerens samarbejde under rekonstruktionen

o En erklaering fra rekonstrukter og tillidsmand om, hvorvidt de finder rekonstruktions-
forslaget rimeligt og hvorvidt de mener, at der er betryggelse for at forslaget kan op-

fyldes.

Rekonstruktgren kan, sa laenge forslaget ikke er vedtaget, sendre i forslaget.

131 Hvis

Rekonstruktionsforslaget skal vaere i overensstemmelse med den vedtagne rekonstruktionsplan
formalet med rekonstruktionen undervejs har aendret sig veesentligt, er det rekonstruktgrens pligt at in-
formere herom, og fordringshaverne skal foretage en ny afstemning, jf. KL § 11f, stk. 2. Dette er ngdven-

digt, idet rekonstruktionsforslaget ellers ikke er i overensstemmelse med rekonstruktionsplanen.

Skyldneren skal godkende rekonstruktionsforslaget og statusoversigten inden det sendes til skifteretten og
kreditorerne. Godkendes det ikke af skyldneren, overgar skyldner til konkursbehandling. | de tilfeelde, hvor
rekonstruktgren har overtaget ledelsen af virksomheden, er det rekonstruktgren der godkender, hvilket
sker i forbindelse med, at han fremseetter forslaget og statusoversigten.

| forbindelse med udsendelsen skal rekonstruktgren, safremt skyldner er registreret hos E&S, ligeledes
registrere en meddelelse hos E&S om, at materialet er udsendt og at skifteretten har materialet til gennem-

syn.

B31NSPI 7/8 2010, side 11.
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Skifteretten star for at indrykke en meddelelse i Statstidende om indkaldelse til mgdet i skifteretten. Heri
opfordres de kreditorer, som endnu ikke har gjort deres krav geeldende, til at anmelde dette til rekonstruk-

tgren.

Safremt skifteretten ikke har modtaget materialet senest 14 dage fér mgdet om rekonstruktionsforslaget,
ophgrer rekonstruktionsbehandlingen, og skyldner bliver taget under konkursbehandling i stedet.

Skyldner kan dog, med rekonstruktgrens samtykke, anmode skifteretten om en udsaettelse pa op til 2
maneder'?,

Anmodningen skal vaere skriftlig og indeholde en redeggrelse for baggrunden for udsaettelsen og hvad
formalet er hermed. Alle kendte kreditorer og andre (pa neer ansatte, med mindre de ansatte har Igntilgo-
dehavender) som bergres af udsaettelsen skal straks indkaldes til et mg@de i skifteretten, som afholdes
senest en uge efter, at skifteretten har modtaget anmodningen om udszettelse. Sammen med indkaldelsen
til mgdet skal der ligeledes fremsendes anmodningen om udsaettelsen samt eventuelle bilag. Pa mgdet
behandles anmodningen og fordringshaverne skal stemme om udszettelsen af mgdet om rekonstruktions-
forslaget (se afsnit 4.4). Vedtager fordringshaverne ikke at der kan ske fristforlaengelse, medfgrer det, at
skyldner overgar til konkursbehandling.

Der er her tale om, at det ikke kun er stemmeberettigede fordringshavere der indkaldes til mgdet, idet alle
parter, som bliver bergrt af en eventuel forleengelse, skal indkaldes. Dette geelder f.eks. en panthaver, hvis
geeld er fuldt ud daekket via pantet. Denne panthaver har ingen stemmeadgang, men bliver dog bergrt af en
eventuel forlaengelse, idet panthaveren ikke kan foretage individualforfglgning, sa laenge skyldner er under

rekonstruktionsbehandling.’*®

6.2 Mgde med fordringshaverne (vedtagelse af rekonstruktionsforslag)
Senest 6 maneder efter mgdet med fordringshaverne om rekonstruktionsplanen,™* skal der i skifteretten

afholdes mgde, hvor der stemmes om rekonstruktionsforslaget.**

Pa mgdet deltager fordringshaverne, skyldneren, rekonstruktgren og tillidsmanden. Safremt rekonstruktg-

ren har overtaget ledelsen af virksomheden, repraesenterer han skyldneren.

32 Der kan maksimalt bedes om udsattelse i 4 maneder, men udsattelsen kan godt ske af flere omgange, saledes at der f.eks.

bedes om udsaettelse 4 gange af 1 maneds varighed (jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side 436).
133 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 437. Kilde til hele afsnittet: KL §§ 13, 13a og 13b.

Eller inden for en eventuelt forlaenget frist.

KL § 13, stk. 1.

134
135

47



Udebliver skyldneren uden lovlig grund fra mgdet, kan skifteretten bestemme, at rekonstruktionsbehand-
lingen ophgrer, medmindre skifteretten i stedet treeffer beslutning om, at rekonstruktgren overtager ledel-
sen af virksomheden, hvilket dog kun kan ske, safremt fordringshaverne vedtager dette (se afsnit 4.4 Af-
stemningsregler).

Safremt rekonstruktgren eller tillidsmanden udebliver fra mgdet, er det ikke lovreguleret, hvad der sker i

3% Dermed kan fordringshaverne sagtens stemme om rekonstruktionsforslaget, selvom

disse tilfaelde
rekonstruktgren og/eller tillidsmanden ikke deltager i mgdet (dette vil dog ikke vaere hensigtsmaessigt, idet
fordringshaverne bl.a. ikke har mulighed for at stille spgrgsmal). Safremt rekonstruktgren har overtaget

ledelsen, vil hans fraveer dog betyde, at skyldneren heller ikke er mgdt op, og rekonstruktionsbehandlingen

vil derfor ophgre.™’

Jf. KL § 13d, stk. 1, er rekonstruktionsforslaget som udgangspunkt vedtaget, med mindre fordringshaverne
stemmer imod (se afsnit 4.4 Afstemningsregler). Nar rekonstruktionsforslaget er vedtaget, skal det stadfae-
stes af skifteretten for at vaere gyldigt.

Har nogen af kreditorerne eller andre indsigelser imod rekonstruktionsforslaget, skal der senest pa dette
mgde oplyse herom. Indsigelserne skal veere begrundede og skifteretten kan give en kort frist til at frem-
komme med begrundelserne herfor. Efter rekonstruktionsforslaget er stadfaestet af skifteretten kan der

ikke lzengere ske indsigelser, med mindre dette sker efter KL § 14e.

Der er en raekke tilfaelde, hvor skifteretten skal naegte stadfaestelse pa trods af, at fordringshaverne har

vedtaget rekonstruktionsforslaget, dette er:

1. hvis skifteretten opdager fejl i forbindelse med rekonstruktionsbehandlingen eller oplysningerne er
ufuldsteendige og dette har vaesentlig indvirkning pa, om rekonstruktionsforslaget bliver vedtaget
eller ej,

2. hvis forslaget indeholder bestemmelser om en tvangsakkord, som er i strid med KL § 10a eller for-
slaget i gvrigt er i strid med lovgivningen,

3. hvis én eller flere af fordringshaverne er blevet begunstiget af skyldneren eller 3. mand for der-

igennem at kunne pavirke fordringshaverens stemmeafgivning.

138 Der kan evt. ske afsaettelse af rekonstruktgren/tillidsmanden efter KL § 11g.

B kL § 13c og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 275.
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Safremt skifteretten naegter stadfaestelse pa grund af punkt 1, kan skifteretten udsaette afggrelsen om
stadfaestelse af rekonstruktionsforslaget, sa laenge en ny afstemning om rekonstruktionsforslaget kan
afholdes indenfor 6 maneders fristen eller indenfor en eventuelt forlaenget frist i henhold til KL § 13a.
Safremt en ny afstemning ikke kan afholdes indenfor disse frister, medfgrer det, at rekonstruktionsbehand-
lingen ophgrer og virksomheden overgar til konkursbehandling. Ligeledes er det tilfaeldet, safremt skifteret-
ten naegter stadfaestelse pga. punkt 2 eller 3. Dette vil medfgre, at rekonstruktionsbehandlingen ophgrer
og virksomheden overgar til konkursbehandling. Der vil altsa i de i punkt 2 og 3 angivne tilfaelde ikke blive

afholdt en ny afstemning.*®

Skifteretten kan naegte stadfaestelse af rekonstruktionsforslaget, hvis det vurderes, at vilkarene i rekon-
struktionsforslaget star i misforhold til skyldnerens gkonomi, dvs. hvis rekonstruktionsforslaget medfgrer,

at kreditorerne bliver stillet ringere end hvis skyldner i stedet var gaet konkurs. **°

Hvis skifteretten stadfaester forslaget, kan stadfaestelsen betinges af, at skyldneren lader rekonstruktgren
fore tilsyn, saledes at rekonstruktgren sikrer sig, at skyldneren er i stand til at overholde sine forpligtelser jf.

149 pette vil dog som regel kun ske i tilfaelde, hvor der er tale om en tvangsakkord,

rekonstruktionsforslaget.
idet en virksomhedsoverdragelse som oftest vil medfgre, at skyldner overgar til konkursbehandling, hvor
kurator star for ledelsen af virksomheden.

Safremt skyldneren ikke handler i overensstemmelse med rekonstruktionsforslaget eller handler pa en
made, hvor fordringshavernes ret bringes i fare, skal rekonstruktgren/tilsynet give skifteretten besked

herom, hvorefter fordringshaverne underrettes, evt. pa et mgde i skifteretten. Fordringshaverne kan deref-

ter beslutte sig for, om de vil begaere rekonstruktionen ophaevet.

Hvis fordringshaverne stemmer imod vedtagelsen af rekonstruktionsforslaget, hvis forslaget ikke stadfae-
stes eller hvis forslaget stadfaestes, sa ophgrer rekonstruktionsbehandlingen som udgangspunkt. | de fgrste
to tilfeelde vil det medfgre, at skyldner overgar til konkursbehandling'*!, hvorimod det sidste tilfeelde med-
forer, at skyldner enten bliver solvent (ved en tvangsakkord) eller at skyldner overgar til konkursbehandling

efter en virksomhedsoverdragelse.

BEKL § 13e.

KL § 13e, stk. 5. Jf. Rekonstruktion — Teori og praksis, side 478 vil en rekonstruktionsdividende der er 10 % lavere end en kon-
kursdividende nok medfgre, at skifteretten naegter stadfaestelse.

Mo § 13e og Konkursloven med kommentarer, 11. udgave, side 282.

Hvis et rekonstruktionsforslag er forkastet eller naegtet stadfeestet er den eneste udvej en konkurs. Der kan dermed ikke pa ny
fremsaettes et nyt forslag om rekonstruktion. Dette betyder, at man udelukkende har en enkelt chance, med mindre der er naegtet
stadfaestelse som fglge af fejl eller ufuldstaendige oplysninger (Rekonstruktion — Teori og praksis, side 484).
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141

49



Som undtagelser til det ovenstaende er dog fglgende:

1. ldetilfelde, hvor et stadfaestet rekonstruktionsforslag indeholder oplysninger om, at der senere
fremkommer yderligere rekonstruktionsforslag, kan skifteretten bestemme, at rekonstruktionsbe-
handlingen fortsaetter. Dette vil veere i de tilfelde, hvor et rekonstruktionsforslag indeholder en
virksomhedsoverdragelse tillige med et forslag om, at der efterfglgende forsgges etableret en
tvangsakkord (saledes at skyldner, efter virksomhedsoverdragelsen, ikke ender i en konkurs). Dette
rekonstruktionsforslag skal blot veere fremsat indenfor 6 maneders fristen eller indenfor en even-
tuelt forlaenget frist.

2. lde tilfeelde, hvor der er stadfzaestet et rekonstruktionsforslag om en virksomhedsoverdragelse,
men hvor overdragelsen ikke er endelig (erhververen ikke har tiltradt overdragelsen), kan rekon-
struktionsbehandlingen fortsaette. Skifteretten fastsaetter en frist pa maksimalt 4 uger, hvor er-
hververen forinden da skal have tiltradt overdragelsen. Her skal 6 maneders fristen eller en even-
tuelt forlaenget frist ligeledes overholdes. Nar erhververen har tiltradt overdragelsen eller skifteret-

tens frist er udlgbet, ophgrer rekonstruktionsbehandlingen.

Safremt det stadfaestede rekonstruktionsforslag indeholder en tvangsakkord, kan rekonstruktionsbehand-
lingen ikke fortsaette. Dette skyldes, at skyldner i forbindelse med en tvangsakkord ikke lzengere er insol-

vens.'*?

I loven er der ikke angivet nogen minimumsfrist for, hvor lang tid der skal ga fgr der kan afholdes mgde om
afstemning om rekonstruktionsforslag. Der er dermed intet i vejen for, at mgdet om rekonstruktionsforsla-
get afholdes meget tidligt i forlgbet og eventuelt kan afholdes allerede f@r 4 ugers mgdet, safremt re-
konstruktgren allerede har et rekonstruktionsforslag klar pa dette tidligere tidspunkt. Dog skal fristerne

mht. udsendelse af forslaget m.v. stadig overholdes.'**

6.3 Sammenholdelse med tidligere geeldende regler

| de tidligere geeldende regler om betalingsstandsning var der ingen lignende regler om fremsattelse af
rekonstruktionsforslag og afstemning herom. Der var intet krav om, at en betalingsstandsning skulle "fgre
noget med sig”. Derfor var der ej heller lignende mgder. Det eneste mgde, som der var krav om tidligere,

var mgdet, som skulle afholdes senest 3 uger efter betalingsstandsningen var anmeldt.

142

KL § 13f,

143 Rekonstruktion — Teori og praksis, side 441-442.
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De ovenstaende regler er dog i vidt omfang identiske med de tidligere regler om tvangsakkord, hvor for-
dringshaverne skulle stemme om akkordforslaget. Akkordforslaget blev dog allerede fremsendt umiddel-
bart efter indledningen af akkordforhandlingerne, idet forberedelserne til akkordforslaget allerede var
foregaet forud for begaeringen om abningen af tvangsakkordforhandlingerne. En betalingsstandsning blev
ofte brugt som et forstadie til en tvangsakkordforhandling, men akkordforslaget kunne ogsa udarbejdes

imens virksomheden var i normal drift.***

Idet det tidligere var skyldneren, som fremsatte akkordforslaget, var der ingen szerlige regler om, at denne
skulle godkende akkordforslaget.
| dag skal skyldneren derimod tiltreede rekonstruktionsforslaget, ellers kan forslaget ikke fremsendes til

fordringshaverne, hvilket vil medfgre, at rekonstruktionsbehandlingen ophgrer med konkurs til fglge.

Ligesom det tidligere var geeldende i en tvangsakkord, skal skifteretten naegte stadfeestelse af rekonstrukti-
onsforslaget i en raekke tilfeelde. Dog er der sket a&endring saledes, at skifteretten i dag skal naegte stadfae-
stelse, safremt 3. mand har tilsagt nogen fordringshaver fordele for at indvirke pa afstemningen, tidligere
kunne skifteretten naegte stadfaestelse i sadanne tilfaelde.'*

Derudover var det tidligere geeldende, at skifteretten i en raekke tilfaelde kunne naegte stadfaestelse af en

tvangsakkord. Tre af disse tilfeelde er i dag ikke begrundelse nok til, at skifteretten kan naegte stadfaestelse.
Der er her tale om 1. hvis akkorden er til skade for fordringshaverne eller blot en af disse, 2. hvis det vurde-

res, at der ikke er rimelig udsigt til at akkorden kan opfyldes og 3. hvis skyldneren utilbgrligt har forringet

146

sin formuestilling til skade for fordringshaverne.”™ Disse tre arsager er i dag ikke nok til, at skifteretten kan

naegte stadfaestelse af et rekonstruktionsforslag, som fordringshaverne har vedtaget.*’

TG KL 6§ 11, 166 og 169.

TG KL §§179 - 180.
TG KL § 180.
Rekonstruktion — Teori og praksis, side 479.
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7 Ophor af rekonstruktionsbehandling

Der kan veere flere arsager til, at en rekonstruktionsbehandling ophgrer. Rekonstruktionsbehandlingen kan

saledes ophgre enten som fglge af en vellykket rekonstruktion eller en mislykket rekonstruktion.

Som omtalt i mange af de ovenstaende afsnit, treeffer skifteretten bestemmelse om, at rekonstruktionsbe-

handlingen ophgrer i en raekke tilfaelde. Disse tilfaelde er:

Hvis der ikke stilles sikkerhed for rekonstruktgrens og tillidsmandens arbejde efter anmodning fra
skifteretten.

Hvis forslaget til rekonstruktionsplanen ikke opfylder kravene senest pa mgdet med fordringsha-
verne eller balancen pr. fristdagen ikke foreligger senest pa mgdet (eller pa et udsat mgde).

Hvis skyldneren udebliver fra mgdet om rekonstruktionsplanen uden lovlig grund (eller fra et udsat
mgde), med mindre det besluttes, at rekonstruktgren overtager ledelsen af virksomheden.

Hvis rekonstruktionsplanen ikke vedtages pa mgdet (eller pa et udsat mgde).

Hvis rekonstruktgren/rekonstruktgrerne afsaettes og der ikke kan beskikkes en ny rekonstruktgr.
Hvis rekonstruktgren ikke udsender rekonstruktionsforslaget + det gvrige materiale indenfor fristen
eller inden for en eventuel forleenget frist.

Hvis skyldneren udebliver fra mgdet om rekonstruktionsforslaget uden lovlig grund, med mindre
det besluttes, at rekonstruktgren overtager ledelsen af virksomheden.

Hvis rekonstruktionsforslaget forkastes af fordringshaverne, ikke bliver stadfaestet af skifteretten
eller hvis skifteretten stadfaester rekonstruktionsforslaget148 (med mindre skifteretten beslutter, at

rekonstruktionen skal fortseette ud over det stadfaestede rekonstruktionsforslag).

Derudover traeffer skifteretten beslutning om, at rekonstruktionen ophgrer i fglgende tilfelde:

Hvis skyldneren ikke (laengere) er insolvent.

Hvis skyldneren begeerer om det.

Hvis rekonstruktionen er udsigtslgs.

Hvis skyldneren ikke samarbejder loyalt eller hvis denne er medvirkende til at bringe fordringsha-

vernes ret i fare.’*

148

Stadfaestelse af et rekonstruktionsforslag om tvangsakkord medfgrer, at skyldner bliver solvent. Safremt der stadfzestes et

rekonstruktionsforslag om virksomhedsoverdragelse, kan det betyde, at skyldner overgar til konkursbehandling herefter.

149

Safremt dette er tilfeeldet, vil en rekonstruktionsbehandling kunne fortszette, safremt rekonstruktgren overtager ledelsen af

virksomheden (i de tilfaelde, hvor der er tale om et selskab).
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Rekonstruktgren vil i disse tilfeelde, pa naer hvor skyldner selv begaerer om ophgr af rekonstruktionsbe-
handling, straks skulle underrette skifteretten herom, hvorefter skyldner, fordringshavere, rekonstruktgr og
tillidsmand far lov til at udtale sig, inden skifteretten beslutter sig for, om rekonstruktionen skal ophgre.
Hvis rekonstruktionen ophgrer, uden at skyldneren er solvent eller uden at der er stadfaestet et rekonstruk-

130 | de tilfeelde,

tionsforslag om en tvangsakkord, vil det medfgre, at skyldner overgar til konkursbehandling.
hvor det er skyldner der begaerer om ophgr af rekonstruktionsbehandling, eller hvor skyldneren ikke sam-
arbejder loyalt eller bringer fordringsshavernes ret i fare, og skyldner ikke er en privatperson, vil skifteret-
ten kunne bestemme, at rekonstruktgren forelgbigt skal overtage ledelsen af virksomheden jf. KL § 12b.
Herefter stemmer fordringshaverne om, om rekonstruktgren fortsat skal sta for led