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1 Indledning, problemstilling og anvendt metode

| studieordningen for cand.merc.aud-studiet beskrives formaet med det afsluttende speciale

som “en starre selvstaandig afhandling af relevans for en statsautoriseret revisors virke”.*

Vi har derfor i den indledende fase af vores special eskrivningsperiode taankt over, hvordan vi
har kunnet tilrettelasgge en tilgang til specialet, som er tilpas problemorienteret, samtidig med
at vi har kunnet skrive om et emne, som har vores interesse, og som er relevant for en

statsautoriseret revisors virke.

Vi har sdledes pa den baggrund valgt at udarbejde et speciae, der dels har fokus pa den
teoretiske baggrund for regel sttet indenfor det valgte emneomrade samt dels indeholder en
case-baseret anvendelse af de gaddende regler, hvilket efter vores opfattel se er indenfor det af
Studienaa/net definerede forma med specialet.

1.1 Indledning

For en virksomhed kan det i mange tilfadde vaare relevant at overveje
omstruktureringsmuligheder, at efter hvor i virksomhedens ”livsforlgb” den befinder sig. Det
er sdledes saddent, at den samme virksomheds- eller koncernstruktur er ided fra
virksomhedens opstart, til den maske senere skal overdrages, den kommer til at indgdi en
sterre international koncern eller andet. Ofte udvikler virksomhedens forretning sig ogsai
livsforlabet. Der tages nye produkter eller forretningsomrader ind, og der er nogle, som
udfases, hvorfor det ofte kan vaare relevant at omstrukturere som fglge af den

forretningsmaessige udvikling.

Der kan vaare mange grundettil, at en virksomhed gnsker at foretage en omstrukturering.
Grunden til gnsket om en aandring af den nuvaarende struktur kan eksempelvis vaare, at man
gerne vil sprede risikoen pa sine forskellige aktiviteter, at man ansker at konsolidere sig, at
gjerne er uenige om den fremtidige kurs, at virksomheden skal klargerestil salg til eksterne
parter, eller at der skal foretages et generationsskifte til familie, ledende medarbejdere eller

andre.

t http://aud.samf.aau.dk/fileadmin/user upload/dsj/studievejledninger/
studievejledning aud 2008.pdf, side 12
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At foretage en omstrukturering af en virksomhed, et selskab eller en koncern er et ganske vidt
begreb, og metoderne til at foretage sadanne dispositioner er mange. Det kommer igen an pa,
hvor virksomheden befinder sig, hvilken tidshorisont man har for at na den anskede situation,
samt hvad man ensker at opna som fremtidig situation. Der kan laves en aktieombytning, en
tilfarsel af aktiver, spaltes eller fusioneres. Y dermere skal selskabet overveje, om det gnsker
at skattefri eller en skattepligtig omstrukturering, eller om metoderne eventuelt skal
kombineres pa kryds og tvaas for at opna den enskede fremtidige situation.

1.1.1 Voresinteressefor emnefeltet

Generelt er det voresindtryk fravores dagligdag som revisorer, at en hensigtsmaessig
organisering af en virksomhed, et selskab eller en koncern er et omrade, som fylder relativt
meget i dagligdagen hos nutidens virksomhedsledere. Det skyldes langt hen ad vejen den
virkelighed, nutidens virksomheder befinder sig i, hvilken er saardeles globaliseret og
konkurrencepragget. Desuden befinder vi osi skrivende stund i en global finanskrise, som har
fart til likviditetsproblemer, lav vakst og nogle steder endda recession. Virkeligheden kraever
sdledes, at man relativt hurtigt kan omstille sig fra én situation til en anden.

Samtidig med det rent sel skabsretlige og koncernkonstruktionsmaessige aspekt i relation til
omstruktureringer har skattebesparel se og/eller -udskydelse altid vaaret et emne, som
virksomhedsledere og gjere interesserer sig for. Dels for egen pengekasses skyld og dels fordi
enrigtigt tilrettelagt skattemaessig disposition kan vaare med til at give virksomheden en

konkurrencemaessig fordel, ligesom en forkert tilrettelagt ditto i vaaste fald kan vaae fatal.

Den store interesse, virksomhedsledere har for emnet, har vaaret medvirkende il at vaskke
vores interesse. Saledes er det vigtigt for vores virke som revisorer, at vi kan yde kvalificeret
radgivning til vores kunder om emnet.

1.1.2 Opsummering

Med ovenstaende betragtninger in mente har vi indledningsvist fattet interesse for emnet og
de heri omfattede problemstillinger - ikke mindst som falge af den store aktuelle relevans for
vor tids virksomhedsledere. Vi har derfor valgt at skrive vores afsluttende kandidatafhandling

indenfor naavnte emne.
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Ovenstéende er derfor lagt til grund for efterfalgende problemstilling, afgraansning samt

strukturering af speciaet.

1.2 Problemstilling

Vi har valgt at have fokus pa, at vi er "praktikere”. Saledes har vi vores daglige gang ude hos
amindelige kunder, som star med reelle problemstillinger af den ene eller anden karakter. |
den forbindelse er det selvfalgelig vigtigt, at man kender til samt kan anvende det

nugad dende regelgrundlag. For at vaarei stand til at yde konkret rédgivning i en aktuel

situation er det desuden relevant, at man kan anvende de gaddende regler i praksis.

Det valgte emne kan, som ogsa ganske mange andre emner til et speciale, gribes an paflere
méder. Der kan laves en historisk gennemgang, der kan laves en teoretisk gennemgang af
lovgrundlaget eller der kan laves en case-baseret | zsningsmodel. Og sa kan der laves en

kombination af to eller flere af mulighederne.

Det er vores opfattelse, at det fokus, som det indledningsvist er beskrevet, der er og har vearet
pafagomradet, er kommet for at blive, pa grund af den konkurrenceprasgede situation man
som virksomhed befinder sigi. Vi har derfor som indgang til naavaerende speciale haft til
hensigt at sadte osind i fagomradets udvikling gennem tiden, dernaest at se pa det

nugad dende teoretiske regel sat, samt slutteligt komme med en praktisk tilgang til omradet i

form af cases.

Der er fire omstruktureringsmodeller, som kan bruges ved omstrukturering af selskaber:
Tilfersel af aktiver, aktieombytning, fusion og spaltning. De fire modeller kan anvendes hver
for sig og i kombination, hvorfor det er muligt at lave stort set alle tamkelige

| zsningsmodeller, nér man gnsker at omstrukturere sin virksomhed. Det medfarer dog 0gsa,
at flere af modellerne eller model kombinationerne kan anvendestil at opna stort set samme

resultat.

Det er ligeledes muligt at foretage omstrukturering efter alle fire modeller bade skattefrit og
skattepligtigt. Der er ofte meget fokus blandt virksomhedsejere pa at udskyde
skattebetalingen, men det er efter vores opfattel se ikke givet, at en skattefri omstrukturering
altid vil vaae den mest fordel agtige | @sning.
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For at begraanse specialets omfang har vi valgt den tilgang, at vi har valgt en enkelt
omstruktureringsmodel, som vi vil have som omdrejningspunkt. Vi har valgt modellen
"tilfarsel af aktiver”. Vi vil ssmmenholde den omstruktureringsmodel med de gvrige
modeller, og komme med en vurdering af, hvornar denne mode! er relevant at anvende set i
forhold til kombinationer af de gvrige modeller. Vi vil ligeledes ssmmenhol de skattepligtige
og skattefrie omstruktureringer, og anaysere pai hvilke situationer den ene model kan siges

at vaae mere hensigtsmaessig end den anden.

121  Afgraansning

Det er ngdvendigt at foretage visse afgramsninger for at holde emnefeltet pa et niveau, hvor
det er muligt at ndi dybden med tingene indenfor et - trods alt - begramset sideantal. | dette
afsnit vil det derfor blive opregnet, hvilke afgraansninger vi har foretaget.

Farst og fremmest vil der blive fokuseret pa omstruktureringer af danske selskaber og
koncerner, hvorfor mulighederne for international e omstruktureringer samt de regler, som
knytter sig hertil, ikke vil blive gennemgaet. Det eneste omrade i dette speciale, hvor der vil
blive perspektiveret internationalt samt i gvrigt set ud over de danske graenser, er i relation til
at beskrive, hvorfor lovgivningen ser ud, som den ger. | naevnte kapitel vil vi kommentere pa
sammenhaangen til Fusionsskattedirektivet fra EU, hvortil der er en ret direkte parallel i den

danske lovgivning pa omradet.

Vi vil i specialet afgramse ostil udelukkende at se pA modellerne for sa vidt angar aktie- og
anpartssel skaber. Der vil saledes ikke blive set pa personligt drevne virksomheder, I/S er,

K/S er, fonde, foreninger med videre.

Vi vil i specialet endvidere afgramse os fraforhold, som vedrarer beskatningen af personer.
Vi vil dog i enkelte tilfad de omtal e beskatningen af personer ved afstaelse af aktier, uden at

vi dog vil ganed i en narmere behandling heraf.

At foretage en omstrukturering kan i mange tilfad de vaere forbundet med store emotionelle
overvejelser hos gjerne. Det kan eksempelvis vaae, at de sker med tanke pa et fremtidigt
generationsskifte af en virksomhed, som gjerne har startet op for mange ar siden, og som

derfor er hans hjertebarn. Disse emotionelle betragtninger er umulige at forholde sig generelt
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til, dade dels er forskellige fra situation til situation, samt dels vil blive opfattet forskelligt fra

person til person. Derfor vil vi i speciaet se bort fradisse.

Det primagre fokusi dette speciale er de skatteretlige muligheder og konsekvenser i
forbindelse med omstruktureringer. Det er dog ikke muligt helt at se bort frade
selskabsretlige elementer, idet selskabsretlige transaktioner i forbindelse med en
omstrukturering har skatteretlige konsekvenser. Vi har, som omtalt i indledningen, i dette
speciale fokus pa de skatteretlige konsekvenser ved omstruktureringer. Derfor vil vi ikke
omtale de selskabsretlige regler pa omradet.

Nar der foretages omstruktureringer, vil det ofte medfere, at der etableres, oplgses eller
aandres i en koncern. En koncerndannel se, -oplasning eller -aandring kan have en raskke
konsekvenser for de bergrte sel skaber, som eksempelvis sambeskatning eller mulighed for
udlodning af skattefrit udbytte. Vi vil i dette speciae kun kort redegare for konsekvenserne

af at indgai en koncern.

1.2.2  Problemformulering

Med baggrund i den ovenstaende opridsning af den valgte problemstilling samt den derefter

foretagne afgramsning har vi opstillet falgende problemformulering:

Der findes flere forskellige omstruktureringsmodeller, som kan anvendestil at naforskellige
fremtidige strukturer. Det er dog vores opfattelse, at der for at opna den samme fremtidige
struktur ofte kan anvendes flere forskellige modeller eller model kombinationer.

Vi vil derfor analyserei hvilketilfadde en tilfarsel af aktiver kan vaere den mest
hensigtsmasssige |@sning for at opna en given koncernstruktur, samt om der er situationer,

hvor det er den eneste mulige | asning.

Vi vil ligeledes analysere, om der er tilfadde, hvor det vil vaae mest hensigtsmaessigt at
foretage en skattepligtig omstrukturering frem for en skattefri omstrukturering.

Behandling samt I@sning af de opremsede problemstillinger vil i den resterende del af
afhandlingen vaare omdrejningspunktet, og de vil dlutteligt blive besvaret i konklusionen.
Inden vi kommer savidt, vil vi dog i det nasste afsnit redegere for den metode, som vi har

valgt at anvende for at besvare de naevnte problemstillinger.
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1.3 Metode

| dette afsnit vil vi redegaere for den metode og den struktur, vi har valgt at anvende i vores

arbejde frem mod at konkludere pa den opstillede problemformulering.

131 Indledning

Indledningsvist er der i kapitel 1 blevet beskrevet hvorledes opgaven vil blive lgst, hvilket
problem der belyses, hvilke afgramsninger vi har foretaget med videre.

1.32 Teori

Vi vil herefter, i kapitlerne 2 til 6, beskrive de love og den praksis, som danner grundlag for

at foretage en omstrukturering.

Vi vil gennemgaregler og praksisi et historisk perspektiv med start tilbage i 1960’ erne med
den farste lov om omstrukturering og frem til i dag og den seneste aandring, som tradte i kraft
i 2010 som felge af Forarspakken 2.0. Kapitlet skal brugestil at give laeser et indtryk af,
hvordan vi er kommet fra omstruktureringernes begyndelse og frem til de regler, som der
arbgjdes indenfor i dag, hvilket er med til at give en grundlaeggende forstael se af, hvorfor

reglerne ser ud, som de ger.

Efterfalgende vil vi gennemga de forskellige modeller og metoder mere dybdegaende, hvilket
skal vaare med til at give forstéelse for, hvordan en omstrukturering kan gennemfares efter de
forskellige metoder. Det skal endvidere gare osi stand til efterfalgende at analysere pa den

valgte problemformulering.

1.33 Analyse

| de efterfalgende kapitler, 7 til 11, vil vi analysere patre forskellige case-virksomheder for
at blivei stand til at konkludere pa, hvorvidt der kan siges noget generelt om, hvornar
tilfarsel af aktiver er at foretraskke frem for en af de avrige modeller.

Vi vil endvidere analysere, hvorvidt der kan vaae tilfadde, hvor det er mere hensigtsmaessigt

at foretage en skattepligtig omstrukturering frem for en skattefri. | den forbindelse vil vi
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analysere, om der er nogle salige forhold, der issar medferer, at en metode er mere

hensigtsmaessig end en anden.

1.34 Konklusion

| kapitel 12 vil vi konkludere pa den ovenfor opstillede problemformulering. | kapitel 13 er
der udarbejdet et engelsk summary af specialet, mensvi i kapitel 14 vil vi redegere for den
anvendte litteratur og i kapitel 15 vil redegere for ansvarsfordelingen mellem

opgaveskriverne.

1.4 Malgruppe

Dette speciae er skrevet med ledende medarbejdere, revisorer samt andre gkonomiske
radgivere, som til daglig har beraring med transaktioner indenfor det skatteretlige omrade
som malgruppe. Saledes forudsadter fuldt udbytte af specialet, at lasser i forvejen har et vist
kendskab til skatteret og til omstruktureringsmaessige termer og begreber.

1.5 Anvendteforkortelser

| specialet vil der blive henvist til en rakke love. Af letheds hensyn vil der, nar der henvises
til en specifik paragraf, blive henvist til en forkortelsei stedet for at skrive lovens navn helt

ud. Det drgjer sig om fglgende anvendte forkortel ser:

Aktieavancebeskatningsloven ABL
Fusionsskattel oven FUSL
Ligningsloven LL
Ligningsvejledningen LV
Selskabsloven SL
Selskabsskattel oven SEL
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2 Historisk regelgennemgang

| dette kapitel vil vi gennemga den historiske udvikling i de regelsaet, som gennem tiden er
blevet vedtaget for at regulere de forskellige typer af omstruktureringer, som efterfglgende i
dette speciale vil blive yderligere behandlet. Grunden til at vi vil gennemga et regel sedt, som i
nogle henseender er flere artier gammelt, og som der er sket mange aandringer til for at natil
det regelsadt, som er gaddendei dag, er, at et overordnet kendskab til det historiske
regelgrundlag efter vores overbevisning kan vagre relevant for at forsta baggrunden for de
regler, der findesi dag. Hvordan er vi med andre ord kommet fra de farste love og
reguleringer paomradet og hen til det lovgrundlag og den praksis, som er nugad dende?

Gennemgangen af udviklingen vil blive struktureret saledes, at vi farst kort vil kommeind pa
nogle af de regler, som var de farste pa omrédet. Disse regler, eksempelvisindferelsen af den
farste Fusionsskattelov tilbage i 1967, vil blive gennemgaet relativt overordnet. Reglerne vil
blive beskrevet i kronologisk raskkefalge, og efterhanden som gennemgangen naa'mer sig
nutidens regler, vil den blive mere detaljeret og dybdegdende. Saledes vil de addste regler
blive lidt mindre detaljeret gennemgaet end de nyeste tilfgjelser i regel sadtet, som ogsa er
mest aktuelle for vores videre behandling af de enkelte omstruktureringsmodeller i de

kommende kapitler.

Kapitlet vil blive struktureret saledes, at vi farst vil se pade regler, som har vagret pa omradet
gennem tiden samt de aandringer, som senere er kommet til disse. Dernasst vil vi se paenkelte
af de afgarelser, som har karakter af at veare de mest skelsadtende, og som dermed ogsa er
nogle af de mest betydningsfulde for den danske praksis pa omradet.

2.1 Umiddelbar beskatning

Indledningsvist er det vaad at bemaake, at i tilfadde af at der ikkei saarlige regler var
hjemmel til at lave en omstrukturering som en skattefri transaktion, ville en sadan medfare
beskatning. Saledes ville en sadan transaktion medfare af stael sesbeskatning for sadger, hvad
end der er tale om det indskydende selskab eller aktionaaerne, og samtidig hermed vil den
medfare en ny anskaffel sesdato, en ny anskaffel sessum med videre for erhverver af savel
aktier som af aktiver.
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Der er dog i de gad dende regel sedt indsat nogle muligheder for at foretage forskellige former
for omstruktureringer skattefrit mod at overholde en rakke saarligt definerede krav. Reglerne
herfor findesi Fusionsskattel oven og Aktieavancebeskatningsloven, hvorefter man altsa
sdledes kan foretage nogle sazligt beskrevne og afgramsede transaktioner med skattemasssig
succession. Derved overfares beskatningen af de ved omstruktureringen berarte aktiver og
passiver fradem, der afstar dissetil dem, der modtager disse. Modtagerne indtraader saledesi
de af stdende parters anskaffel sessum, anskaffel sestidspunkt og anskaffel seshensigt for de

overtagne aktiver og passiver. Der foretages altsa skattemasssig succession.

2.2 Historieni retroper spektiv

Som det fremgar af indledningen til dette kapitel, er et af de grundlaaggende principper for at
foretage en skattefri omstrukturering princippet om succession. At foretage succession
betyder, at modtagen indtraeder i det af stdendes sel skabs skattemaessige stilling for sa vidt
angar anskaffel sessum, anskaffel sestidspunkt og anskaffel seshensigt, hvilket medferer, at
beskatningen udskydestil at forega pa det tidspunkt, hvor modtageren afstar de overtagne
aktiver og passiver. Saledes sker der det, at den juridiske person, der succederer, indtraeder i

overdragers skattemasssige stilling” .2

| de naestkommende afsnit vil vi lave en kronologisk gennemgang af reglerne, der berarer
mulighederne for at lave skattefri omstruktureringer tilbage fra starten i 1967 og frem mod de
regler, vi kender i dag.

221 Lovnr. 143/ 1967

Fusionsskatteloven har oprindeligt sine radder tilbage i 1967, hvor der blev indfert regler for
den skattemaessige behandling ved fusion af aktieselskaber. Reglerne blev indfert ved lov nr.
143/ 1967.

En af de vigtigste grundsten i denne lov var, at formalet med fusionen skulle iagttages, inden
der kunne tages stilling til dens lovlighed efter regel sedtet. Det medfarte eksempelvis, at de
tilfadde, hvor en given transaktion udelukkende var skattemaessigt begrundet, ville blive
naggtet gennemfert af myndighederne. Det betad dog samtidig i sagens natur, at formalet med
fusionen skulle iagttages, inden der kunne tages stilling. Der skulle altsa ansgges.

2 http://www.tax.dk/pjecer/generationsskifte.htm
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Ved indfarelsen af loven indfarte man et begreb, der blev kaldt ” Strukturrationalisering”,
hvilket betad, at tilladel ser til en skattefri fusion skulle givestil selskaber, hvor det ville
gavne erhvervslivet og dermed " samfundet som helhed”. Det fremgik dog af forarbejderne til
loven, at det skulleindgai overvejelserne, inden en tilladel se blev givet, hvorvidt nogle af
deltagernei transaktionen ville opna store, uhensigtsmaessige fordele ved at gennemfare
transaktionen. Det var sdledes klart en del af hensigten med loven, at der skulle vaare en reel
erhvervsmaessig begrundel se, inden en fusion kunne tillades.

Y dermere var det et krav for accept af en skattefri fusion efter disse regler, at mindst 90 % af
vaadien af aktiernei det ophgrende selskab skulle erlaagges med aktier i det fortsadtende
selskab.?

Der var med vedtagel sen af denne farste Fusionsskattel ov skabt grundlag for, at der kunne
ske skatteudskydel se ved fusioner, sdledes at en overdragel se blev billigere for kaber,
samtidig med at man sa métte afgive nogle andre fordele, eksempelvis ved at overtage et
lavere afskrivningsgrundlag end man ville have gjort, hvis der var foretaget en helt

almindelig, skattepligtig overdragel se.

Der var med vedtagel sen af denne lov dannet grundlag for, at danske selskaber kunne
begynde at planlasgge koncernstukturer pa et andet niveau end tidligere set, hvor man var
nadt til at lade virksomheder handle skattepligtigt.

222 Lovnr.647/ 1975

| 1975 skete en markant tilfgjelsetil loven fra 1967. SAledes blev en betaakning fra 1974 fra
Aktionaa- og Selskabskommisionen, hvori man gjorde op med tanken om, at en ansggning
altid var nadvendig, vedtaget stort set uden aandringer. Loven betragtes som hovedlov til den
Fusionsskattelov, vi kender i dag.*

Sdledes indfertes et saat objektive regler, som medferte muligheden for at gennemfare en
skattefri fusion blot ved at overholde en rakke fastsatte regler. Man gik herved aleredei
1975 vak fratanken om, at der skulle en ansggning og en subjektiv vurdering af det
erhvervsmasssige formal ved gennemferelse af en fusion, hvis blot selskabet kunne overholde
en rakke objektive krav.

3 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 36
4 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 40

Side 18 af 141



2.2.3 Fusionsskattedirektivet 434 / 1990 (implementeret ved lov nr. 219/
1992)

| 1990 vedtog man i EU det sdkaldte Fusionsskattedirektiv. Direktivet blev implementeret i
dansk ret ved vedtagelsen af lov nr. 219/ 1992.

Vedtagel sen af direktivet havdetil formdl at harmonisere reglerne for omstruktureringer
inden for fadlesmarkedet. Det var EU's mening, at man skulle kunne omstrukturere patvaa's
af landegramser indenfor fadlesmarkedet for at opna en strukturel konkurrencemaessig fordel
i forhold til omraderne udenfor EU's ydre gramser. Formalet med harmoniseringen var
dermed ikke tanker om fair konkurrence imellem de enkelte medlemsstater eller lignende,
men det var derimod et forsag pa at styrke erhvervslivet indenfor EU, sa det bedre kunne
modsta konkurrencen fra erhvervdivet udenfor EU. EU gnskede sdledes at |ette

mulighederne for omstruktureringer pa tvaas af landegramser i medlemsstater.”

Efter EU's vedtagel se af Fusionsskattedirektivet blev Danmark pludselig tvunget til at
harmonisere reglerne i Fusionsskatteloven og Aktieavancebeskatningsloven, siledes at de
blev gjort identiske med de fadles internationale regler indenfor fadlesmarkedet. Det var med
denne implementering af Fusionsskattedirektivet i den danske Fusionsskattelov og
Aktieavancebeskatningslov, at reglerne for skattefri spaltning, for tilfersel af aktiver og for
aktieombytning sa dagens lys.

Implementeringen af Fusionsskattedirektivet i den danske ret havde kosmetisk betydning for
en rakke af de definitioner, vi kendte i Danmark, idet begreber som ophgrende og
fortsedtende sel skaber blev erstattet af begreberne indskydende og modtagende sel skaber.
Den amdring var dog udelukkende af sproglig karakter, idet indholdene af begreberne var
identiske.

Af mere vassentlige tilfgjelser til den allerede gad dende danske Fusionsskattelov skal naevnes,
at man med indfarelsen af FUSL 8§ 15a - 15d fik indsat en ra&kke regler, som dbner op for
helt nye omstruktureringsmodeller. Saledes er der med implementeringen af FUSL 88§ 15a 0g
15b nu bnet op for, at man kan spalte selskaber, ligesom der med FUSL 88 15¢ og 15d blev
tilfgjet regler om tilfarsel af aktiver.

5 Fusionsskattedirektivet 434 / 1990
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Sidste helt centraletilfgjelsetil de danske regler var implementeringen af direktivets artikel
11, med indfarelsen af hvilken der blev patvunget Danmark at indfare en ” objektiviseret
fortolkning af direktivets bestemmelser”.°

2.24  Efterfglgende eendringer i Fusionsskattedir ektivet

| 2005 vedtog EU et direktiv, som skulle g ourfare Fusionsskattedirektivet fra 1990. Det
skete ved direktiv 19 / 2005. Ved denne aandring skete der blandt andet det, at det blev muligt
at foretage skattefri grenspaltninger, hvilket vil sige spaltninger, hvor et selskab uden
oplasning indskyder en eller flere "grene” af selskabet i et eller flere nye eller dlerede
eksisterende selskaber. Dennetilfgjelsetil de internationale regler havde dog ikke den store
praktiske betydning i Danmark, idet vi allerede flere ar inden vedtagelsen af dennetilfgjelse
havde aandret Fusionsskatteloven til at indeholde netop denne mulighed.”

Af andre aandringer kan naevnes, at der blev dbnet op for at foretage omstruktureringer af
andre typer af selskaber, s der nu ikke laangere blot var tale om, at man kunne anvende
reglerne pa aktie- og anpartssel skaber men ogsa pa andre selskaber, der er omfattet af
Sel skabsskattelovens regler.®

Der blev ydermere tilfgjet en lang raskke mindre aandringer til reglerne ved implementeringen
af direktiv 19/ 2005, men ovenstaende er i korte rids de vigtigste aandringer. Vi vil sdledes
ikke gennemga de resterende regelaandringer i dette speciale.

| 2009 blev der igen vedtaget andringer til Fusionsskattedirektivet. Sdledes blev der ved
direktiv 133/ 2009 lavet endnu en gourfaring. Af aandringer, som har relevans for dette
speciale, var dog kun den detdlje, at artikel 11, som er naevnt ovenstaende vedrarende den
objektiviserede fortolkning af direktivets bestemmelser, flyttedestil artikel 15. Der skete
ingen indhol dsmaessige aandringer til artiklen, hvorfor denne aendring, ligesom aandringen af
definitionerne pa de deltagende selskaber omtalt ovenfor, ogsa masiges at vaae mere af
overfladisk betydning.

6 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 46
7 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 49
8 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 47
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225 /Endringer i dansk ret efter implementering af
Fusionsskattedirektivet

Selv efter implementeringen af Fusionsskattedirektivet i starten af 1990’ erne er der, som det
ogsa fremgar af ovenstédende afsnit, sket |@bende aandring og tilpasning af de danske regler. |
dette afsnit vil vi farst gennemga nogle af de lidt addre aandringer overordnet, hvorefter vi
nedenfor i afsnit 2.2.5.1 vil selidt naamere pa den seneste store andring af de gad dende
regler, hvilken blev vedtaget i forbindelse med skattereformen i 2009 eller, som den ogsa
bare kaldes, " Forarspakken 2.0".

Af vaesentlige aandringer i den danske ret kan farst nsevnes skattereformen af 19. maj 1993,
hvor Ligningslovens 8§ 16 B, stk. 5 blev af skaffet, hvorved man reelt fik mulighed for at
anvende de regler om aktieombytning, der var indsat i Aktieavancebeskatningsloveni 1992.

Naeste store aandring er vedtagelse af lov nr. 313/ 2002. Ved vedtagel se af denne lov
ophaavede man det daged dende, sakaldte " pro-rata’-krav. Der var tidligere krav om, at
indskydende sel skaber skulle vederlagggesi aktier i samme gerforhold som tidligere. Ved
ophaevelsen af dette krav gjorde man det muligt at vederlaegge ” skaevt” med henholdsvis
kapitalandel e og penge, nar der blev lavet omstruktureringer. Samtidig hermed opherte det
krav, der indtil davar gaddende, om at der maksimalt kunne erlaagges 10 % i kontant

udligningssum.’

Et par & senere, nemligi 2007, ophaevede man med lov nr. 343 kravene om, at der skal sgges
om tilladel se, farend man kan foretage skattefri spaltninger, tilfarsel af aktiver samt
aktieombytninger. Saledes blev der indfart en ragkke objektive kriterier, som i stedet skal
opfyldes, s&fremt man vil lave en af disse omstruktureringer uden at sage om tilladelse.™

Efter vedtagel sen af disse objektive kriterier er det ikke laangere muligt at sege om tilladelse
til at gennemfare en skattefri fusion. For en skattefri fusion er der saledes nu kun de objektive

regler tilbage.

Ved spaltning, aktieombytning og tilfersel af aktiver er der dog stadig mulighed for sdvel en
skattefri omstrukturering med tilladel se som en skattefri version uden tilladel se.

9 Generationsskifte og omstrukturering, side 15
10 Generationsskifte og omstrukturering, side 12
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2.25.1 Skattereformen i 2009

Efter at ovenstdende starre og mindre aandringer er tilfgjet den danske lovgivning, siden vi
rettede ind efter Fusionsskattedirektivet tilbagei starten af 1990’ erne, blev der for avor
rusket op i nogle af grundstene i forbindelse med Venstre, Konservative og Dansk
Folkepartis skattereform i 2009 eller " Forarspakken 2.0”, som den ogsa er kendt som.

Sdledes blev der ved vedtagelse af lov nr. 525 i 2009 indfert nogle ganske markante
aandringer til de regler, som var gaddende der far. Herunder vil vi kort komme ind pa nogle

af de aandringer med starst betydning, som blev foretaget med vedtagel se af loven.

Inden vedtagel sen af Forarspakken 2.0 var der en regel om, at selskaber kunne sad ge aktier
giet over 3 ar skattefrit, uagtet hvor stor en del af aktiernei et selskab man ejede. Omvendt
var gevinst ved salg af aktier gjet under 3 ar skattepligtig. Ved vedtagelse af Forarspakken
2.0 bortfaldt sondringen mellem, om aktierne var gjet i over eller under 3 &r. Der blev i stedet
indfert en sondring mellem portefaljeaktier, dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier.
Definitionen pa de nye begreber vil blive gennemgaet nedenfor i afsnit 2.2.5.1.1.

Det er sdledes nu gjerandelen, der er afgarende for, om der udlgses beskatning ved afstael se.
Hvis et selskab afstar sdkaldte dattersel skabsaktier eller koncernsel skabsaktier, kan aktierne
sdledes af stas skattefrit efter aandringerne, der falger af Forarspakken 2.0. Omvendt er der
samtidig altid skattepligt ved afstaelse af sakaldte portefaljeaktier uanset gjertiden af disse.

En anden vaesentlig aandring ved vedtagel sen af Forarspakken 2.0 er, at der nu som
hovedregel sker lagerbeskatning af gevinster og tab pa aktier. Der er dog den undtagelse
hertil, at realisationsprincippet kan tilvadges for unoterede aktier.

Hvorvidt en kapitalandel klassificeres som det ene eller det andet fordrer naturligvis, at man
kender de searlige nye definitioner, som blev indfaset i den danskeret i forbindelse med
vedtagel sen af Forarspakken 2.0. Disse nye, vassentlige definitioner vil derfor blive
gennemgaet i afsnittet nedenfor.

2.25.1.1 Nye definitioner i Foréarspakken 2.0
Som det fremgar af ovenstaende afsnit om Forarspakken 2.0, er der efter vedtagel sen af

denne lov sket en ny sondring ved afstaelse af aktier. Det interessante for, om en afstaelse er
skattefri eller skattepligtig, er sdledesikke lamgere, hvor lang tid et selskab har gjet en given
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kapitalandel. Det interessante er derimod nu, hvor stor en del af kapitalen et selskab gjer, og

altsa dermed om der er tale om den ene, den anden eller den tredje type aktie.

En aktie klassificeres som en " koncernsel skabsaktie”, safremt en gjer har bestemmende
indflydel se over selskabet. Koncernsel skabsaktier er sdledes defineret som aktier, hvor der er
dansk sambeskatning efter SEL § 31 aeller mulighed for international sambeskatning efter
SEL 8§ 31 c. Hvorvidt der rent faktisk er tilvalgt international sambeskatning eller ikke, er
uvedkommende i forbindelse med vurderingen af, om der er tale om en koncernsel skabsaktie
eller g. Derimod er dansk sambeskatning i koncerntilfadde obligatorisk, hvorfor der i tilfadde
af dansk sambeskatning helt afgjort er tale om en koncernsel skabsaktie.

En dattersel skabsaktie er en aktie, hvor man ger mindst 10 % af stemmernei selskabet og
samtidig ikke har bestemmende indflydelse, dadet jo i safald ville have vazret en
koncernsel skabsaktie jf. ovenstdende. ™

Den sidste aktietype er kaldet en portefgljeaktie. Her er der tale om en aktie, som ikke er
omfattet af ABL § 8, som det har gjort sig gaddende med savel koncernsel skabsaktier som
dattersel skabsaktier. Sledes vil det ogsa kunne defineres som aktier, hvor man gjer mindre
end 10 % af kapitalen.

2.2.6 Vigtigesager fra praksis

Efter at vi ovenfor har set pareglernei historisk perspektiv, samt efterfalgende set pa
hvorledes de har udviklet sig frem til i dag, vil vi i det kommende afsnit se pa enkelte af de
afgarelser, der har haft stor indflydelse pa den praksis, som man har hos myndighedernei

dag.

2.2.6.1 "Leur-Bloem”-sagen

Farste sag, som vi vil naevne, er den sdkaldte " Leur-Bloem”-sag, SU 1997.257, hvilken er en
sag med radder i Holland. Sagen handlede om, at en hollandsk selskabsgjer ville have lov til
at foretage en skattefri aktieombytning af to selskaber, han i forvejen g ede personligt,
sdledes at der ville blive skudt et holdingselskab ind i mellem disse to sastersel skaber og ham
selv personligt.

1ABL§ 4a
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Ud af domskonklusionen kan laeses, at afgarelsen af, om der er tale om en transaktion med
skatteundgael se eller -unddragel se som sigte, skal foretages ved en selvstaandig undersagel se
af de relevante, kompetente nationale myndigheder.

Man kan sdledesikke blot sige, at i fald der er enkelte, generelle kriterier, som ikke er
opfyldt, sa er en transaktion skattespekul ation, hvorefter transaktionen som en falge heraf
naggtes. Man tvinger med andre ord myndighederne til konkret at forholde sig til den enkelte
sag. Samtidig hermed kom det ud af sagen, at myndighederne, savidt det er muligt, skal
opstille betingelser for at en given transaktion aligevel kan gennemfaresi stedet for blot at
afvise transaktionen, sdfremt det ved den indledende undersagel se konstateres, at
skatteundgael se er et af formalene med omstruktureringen. Igen kan der altsa ikke blot
mekanisk afvises, meni fald man mener, at der er grundlag herfor, skal myndighederne i
stedet opstille nogle krav til selskabet om, hvordan det skal gebaarde sig for at fatilladel sen.
Derefter er det sa op til selskabet at vurdere, om de givne forudsagtninger er acceptable, sa de
dermed vadger at gennemfare den skattefri transaktion, eller om dei stedet undlader at

gennemfare omstruktureringen eller alternativt gennemferer en skattepligtig transaktion.

De omtalte konsekvenser af " Leur-Bloem”-sagen er efterfglgende ogsa indkorpereret i den
danske fortolkning af Fusionsskattel oven, idet dennelov jo netop falger
Fusi onsskattedirektivet, som afgarelsen er sket pa baggrund af.

2.2.6.2 "HansMarkusKofoed”-sagen

Af sager, som har direkte udspring i Danmark, kan naevnes ”Hans Markus K of oed” -sagen, C-
321/05 S, som er en sag fra 2007. Sagen omhandler danskeren Hans Markus Kofoed og hans
kompagnon Niels Toft, som i fadlesskab g ede et sel skab ved navn Cosmopolit.

Deto herrer kabte i 1993 et skuffeselskab, Dooralong, beliggendei Irland. Efterfalgende
aktieombyttede de skattefrit deres oprindelige selskab ind under Dooralong, sdledes der blev
skabt en koncern med Cosmopolit som dattersel skab under Dooralong.

Umiddelbart efter denne ombytning blev der udloddet udbytte fra det danske dattersel skab til
det irske modersel skab og herfrablev der sd udloddet videre il de danske gjere. Situationen
var bare den, at den irske udbyttebeskatning var ssardeles lempelig, hvorved udbyttet fra
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Danmark, som gik vialrland inden, det kom ud til gjerne, kom ud til en sserdeles gunstig
beskatning.

SKAT ansa transaktionen for at vaare skattepligtig, idet man mente, at udbyttet var en del af
en kontant udligningssum, hvilken pa davasrende tidspunkt ikke matte overstige 10 %.
Dermed mente SKAT, at der var tale om en skattepligtig transaktion. Det skal bemaakes, at
loftet pa 10 % for den kontante udligningssum efterfalgende er fjernet fra dansk ret ved
vedtagelse af lov 313/ 2002, hvilken er yderligere omtalt ovenfor i afsnit 2.2.4.

Hans Markus Kofoed mente ikke, at der i Fusionsskattedirektivet var nogen krav om, at man
ikke efterfglgende matte gare, hvad man havde lyst til - safremt det ikke var en del af den
oprindeligt indgdede aftale. EF-domstolen medgav Kofoed, at det danske skattevassen ikke
umiddelbart havde ret til at kraeve, at transaktionen blev gjort skattepligtig, da
udbytteudlodningen var en begivenhed, som farst fandt sted efterfal gende og derfor var

aktieombytningen uvedkommende.

Det kan sdledes sluttes af denne afgarelse, at SKAT ikke kan lasgge fremtidigt foretagne
handlinger til grund for vurderingen af de motiver, som tillagyges en given ombytning, men
derimod er nedt til at forholde sig til det, man ved pa det tidspunkt, hvor transaktionen

gennemfares.

2.2.7 Relevantelove og paragraffer

| dette afsnit vil vi kort opregne en rakke af de love, kapitler og paragraffer, som vi som
falge af den historiske gennemgang finder, har den starste relation til at koble gennemgangen
med det videre forlgb i speciaet. Vi vil som beskrevet indledningsvist efterf@lgende
gennemga de modeller, der kan anvendestil at foretage omstruktureringer, og herefter vil vi

anvende dem pa enkelte praktiske eksempler.

2.27.1 Fusonsskatteloven

Den altoverskyggende lov i dansk ret, nar det kommer til omstruktureringer af koncerner, er
Fusionsskatteloven. Det er den lov, som jf. ovenstéende regulerer skattefrie
omstruktureringer. Det bagr dog endnu engang understeges, at Fusionsskatteloven blot er den
danske implementering af det europad ske Fusionsskattedirektiv. Saledes skal den lovgivende
forsamling, der er valgt i Danmark - altsa Folketinget - sikre, at reglernei
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Fusionsskattedirektivet afspejlesi Fusionsskatteloven. Man er som medlemsstat i EU ngdt il

at acceptere reglerne heri og "rette ind”.

Af vaesentlige kapitler i Fusionsskatteloven vil vi fremhaave kapitlerne 1 til 3. Disse kapitler
vedrgrer omstruktureringer af danske koncerner. Kapitlerne 4 og 5, som vedrarer
udenlandske eller graanseoverskridende omstruktureringer, er jf. afgramsningen i afsnit 1.2.1

ikke relevante i naavaarende speciale.

2.2.7.2 Aktieavancebeskatningsloven

Den nasstvaesentligste lov for dette speciale er Aktieavancebeskatningsioven. |
Aktieavancebskatningsloven er det issa 8 36 vedrarende skattefrie aktieombytninger, der vil
blive anvendt i specialet, men ogsa de amindelige regler om aktieavancebeskatning vil i
nogen grad blive anvendt i specialet.
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3 Tilfersa af aktiver

Det er muligt at foretage omstrukturering af et selskab eller af en koncern ved hjadp af
tilfarsel af aktiver. Ved tilfarsel af aktiver forstas falgende:

" Den transaktion, hvorved et selskab uden at vaere oplest tilferer den samlede eller en
eller flere grene af sin virksomhed til et andet selskab mod at fa tildelt aktier eller
anparter i det modtagende selskabs kapital.” *2

Der er sdledes et omstruktureringsvaaktgj, der kan vaare relevant, hvis et selskab ensker at
overdrage en gren af virksomheden eller hele virksomheden til et andet sel skab.

3.1 Begrebet tilforse af aktiver

Vi vil i dette af snit redegere neamere for begrebet tilfersel af aktiver i henhold til
ovenstéende definition. Vi vil herunder redegare for i hvilketilfadde, det kan vaae relevant at

anvende denne omstruktureringsmodel.

3.1.1 Anvenddse af moddlen

Modelentilfarsel af aktiver anvendestil at overdrage en gren af en virksomhed eller hele
virksomheden til et andet selskab. Modellen kan sl edes eksempelvis anvendestil at etablere
en holdingstruktur, til at opdele driftsaktiviteternei et selskab til forskellige selskaber eller
ved en fusion af et forretningsomrade i selskabet med et andet selskab med samme
forretningsomrade.

Vi har i nedenfor i

Figur 1 illustreret etableringen af en holdingstruktur ved hjadp af entilfersel af aktiver.

12 FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt.
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Ejer (person) Ejer (person) Ejer (person)

100% 100% 100%

Gammelt
Driftsselskab Driftsselskab driftsselskab
(nyt holding selskab)
100%
Driftsaktivitet
Nyt
driftsselskab
Nyt driftsselskab

Figur 1: Etablering af holdingstruktur ved gennemforelse af tilforsel af aktiver
(Kilde: Egen tilvirkning)
Det er muligt at foretage en tilfarsel af aktiver til bade et nystiftet selskab savel som til et
bestdende selskab.’® Selve tilfarselen af aktiver til et andet selskab bliver et apportindskud,

hvorfor det skal overholde kravenei SL § 160, hvor reglerne herom fremgar.

3.1.2 Forddeved tilfarsa af aktiver

Der kan veare mange fordele ved at gennemfeare en tilfarsel af aktiver, afhaangigt af hvilken
situation selskabet, der gnskes omstruktureret, befinder sig i.

Det er med entilfersel af aktiver muligt at etablere en holdingstruktur, hvilket medfarer flere
fordele eksempelvisi form af mulighed for at udlodde overskudslikviditet skattefrit fra
driftsselskabet til holdingsel skabet og herved begramse risikoen i driftssel skabet, gare

13 Generationsskifte og omstrukturering, side 305

Side 28 af 141



driftssel skabet salgsmodent samt mulighed for at anvende overskudslikviditeten til opstart af
nye forretningsomrader.

Det er ligeledes muligt at tilfere en gren af virksomheden til et eksisterende selskab og
derved foretage en sammenlaggning af det eksisterende sel skabs driftsaktivitet med
driftsaktiviteten i den tilfarte gren, hvilket kan medvirke til at forbedre markedspositionen
samt medfare stordriftsfordele.

Der kan sdledes vaae mange fordele ved at anvende omstruktureringsmodel len tilfarsel af
aktiver.

3.1.3 Konsekvenser ved tilfarsd af aktiver

Ved entilfarsel af aktiver pavirkes aktionagernei det indskydende selskab ikke. De beholder
sdledes deres aktier i det indskydende selskab, mens det indskydende sel skab modtager aktier
i det modtagende sel skab.

Entilfarsel af aktiver vil som udgangspunkt medfare, at der sker realisationsbeskatning af de
aktiver og passiver, der tilfares, datilferselen af aktiver mod vederlasggelse i aktier svarer til
salg af aktiver mod betaling med aktier. Det er dog i henhold til reglernei FUSL 88 15 c og
15 d muligt at foretage en tilfersel af aktiver skattefrit, sdfremt de saalige krav hertil
overholdes. Vi vil nedenfor redegere for mulighederne for at foretage savel en skattefri som
skattepligtig tilfarsel af aktiver.

Ved entilfarsel af aktiver forbliver alle garantiforpligtelser og eventualforpligtelser i det
indskydende selskab, uanset hvilken virksomhedsgren de vedrgrer. Derudover skal alle
kontrakter og lignende, som vedrarer den virksomhedsgren, der tilfares, som udgangspunkt
genforhandles, da de er indgaet med det indskydende selskab, som er en saarskilt juridisk
enhed.

3.2 Skattefri tilfersel af aktiver

| forbindel se med en omstrukturering af en virksomhed er det ofte vigtigt for selskabets gere
at minimere skattebetalingen. Derfor er muligheden for at foretage en skattefri tilfarsel af
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aktiver jf. FUSL 88 15 c og 15 d ofte en interessant | @sning for sel skabsdeltagerne, da de ved
anvendelse af disse regler kan udskyde skattebetalingen og derved spare likviditet.

Hvis der foretages en skattefri tilfersel af aktiver, anses de tilfarte aktiver som udgangspunkt
ikke for solgt men derimod for overdraget med succession fra det indskydende til det
modtagende selskab. Det indskydende selskab vederlaggges herfor med aktier i det
modtagende sel skab.

Det er ifalge Fusionsskatteloven muligt at foretage en skattefri tilfersel af aktiver bade med
og uden tilladelse. Vi vil herunder redegare for de generelle krav, der stillesi
Fusionsskatteloven i relation til gennemfarel se af en skattefri tilfarsel af aktiver bade med og
uden tilladelse. Vi vil herefter gennemga de specifikke krav, der er for gennemfarelsen af en
skattefri tilfarsel af aktiver med tilladel se henholdsvis uden tilladel se.

3.21 Generdlekrav

Hvis man gnsker at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver, er der en raskke krav i FUSL § 15
¢, som skal iagttages, uanset om omstruktureringen foretages med eller uden tilladelse. Vi vil
herunder redegere for de enkelte krav, som skal iagttages jf. FUSL § 15 c.

3.21.1 Hvem e omfattet af reglerne

If @l ge Fusionsskattel oven er reglerne om mulighed for skattefri tilfersel af aktiver gaddende
for falgende sel skaber:

" Ved tilfersel af aktiver har selskaberne adgang til beskatning efter reglernei § 15d,
nar savel det indskydende som det modtagende selskab er omfattet af begrebet selskab
I en medlemsstat i artikel 31 direktiv 90/434/EQF og ikke ved beskatningen her i landet
anses for en transparent enhed.”

Det er sdledes et krav, at der er tale om selskaber i en EU medlemsstat, for at tilfarselen af
aktiver kan foretages skattefrit. Ved selskaber forstas de selskaber, der er undergivet de af et
bilag til direktiv 2005/19 oplistede former for national selskabsbeskatning. | Danmark
medfarer det, at alle selskaber, som beskattes efter Sel skabsskatteloven, er omfattet af

14 FUSL § 15 ¢, stk. 1, 1. pkt.
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reglerne. Det vil sige aktiesel skaber, anpartssel skaber, andre sel skaber med begraanset ansvar
samt sel skabsbeskattede andel ssel skaber. ™

Det forhold, at selskaber skal beskattesi henhold til Selskabsskatteloven, for at veare omfattet
af reglernei FUSL § 15 ¢, stk. 1 er endvidere yderligere slaet fast ved en afgerelse fra
Skattemyndighederne. Saledes er det brugt som argumentation for at give afslag paen
ansggning om tilladelse til at foretage en skattefri tilfersel af aktiver, idet ansager var fritaget
for beskatning jf. SEL § 3.%°

3.21.2 Grenkravet

Som det fremgar af definition af tilfersel af aktiver jf. FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt., er det et
krav, at det er én eller flere grene af virksomheden eller hele virksomheden, der overdrages.
Det er sdledes et centralt krav i forhold til anvendelsen af reglerne omkring tilfersel af aktiver
ifel ge Fusionsskattel oven, at grenkravet er overholdt. Grenkravet er defineret sdledes:

" Ved en gren af en virksomhed forstas alle aktiver og passiver i en afdeling af et
selskab, som ud fra et organisationsmeessigt synspunkt udger en selvstaandig bedrift,
dvs. en samlet enhed, der kan fungere ved hjadp af egne midler.” */

Det kan selvsagt vaare svaat at vurdere, om en virksomhed har flere grene og i safald hvilke
aktiver og passiver, der kan henfares til de enkelte grene. Der er dog ogsa en rakke tilfadde,
hvor det maske er oplagt, at der er flere grene, og hvor det ogsa kan veare relativt simpelt at
henfare de enkelte aktiver og passiver til de enkelte grene. Det kan eksempelvis vaae en
virksomhed, som har béde produktionsvirksomhed samt gjendomsudiejning. | safald vil
produktionsvirksomheden udgere en gren af virksomheden og ejendomsudiejningen en anden
gren. Det vil i det tilfadde vaae relativt ssimpelt at udskille aktiverne og passiverne
vedrarende gy endomsudl gjningsgrenen. Det kan blandt andet vaare g endommene,
prioritetsgad den, tilgodehavende lgje, skyldige omkostninger vedragrende gjendommene med
videre. Det vil her som udgangspunkt vaae relativt simpelt at foretage denne grenopdeling.
Det kan dog eksempelvis give en udfordring i det tilfadde, hvor produktionen foregar i egne
bygninger, i forhold til at vurdere om en gendom, hvori der foregér produktion, vedrarer

gjendomsudl e ningsgrenen eller produktionsgrenen.

15 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 397
16 TfS 2006.128 SM
17 FUSL § 15 c, stk. 2, 2. pkt.
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| en udtalel se fra Skattedepartementet fra 1996 bemaakedes det, at der i hgjere grad skulle
anlaggges en organisationsmaessig synsvinkel ved vurdering af, om der var tale om en
virksomhedsgren. Saledes skulle der i sterre grad fokuseres pa, om den gruppe aktiver og
passiver, der tilfartes, udgjorde en samlet enhed, og kun i mindre grad pa om de aktiver og
passiver, der tilfartes, kunne fungere ved egne midler. Det er endvidere Skattedepartementets
opfattelse, at der som udgangspunkt skal vagre tale om materielt identificerbare enheder.®®
Der er sdledes primaat fokus pd, hvorvidt en gren af en virksomhed kan anses for at vaae en

selvstaandig enhed, frem for hvorvidt den kan fungere for egne midler.

Der er dog flere forskellige problemstillinger i forbindelse med overholdelsen af grenkravet,
hvilket er essentielt for at kunne gennemfare en skattefri tilfarsel af aktiver bade med og
uden tilladelse. Vi vil herunder gennemga nogle af de hyppigste problemer, som

virksomheder steder pai forbindelse med overholdelsen af grenkravet.

3.2.1.2.1 Aktiebesiddelse

| henhold til Skattedepartementets udtalelse fra 1996 omkring grenkravet, kan der vaare en
problemstilling med besiddel se af veardipapirer. Saledes udtaler Skattedepartementet heri:

" .. at der skal vazre tale om en materielt identificerbar enhed i selskabet ...” *°

Det kan vaae svaat at kategorisere besiddelsen af aktier som en selvstaandig virksomhed, da
det jo ikke er en materielt identificerbar enhed. Udgangspunktet er derfor, at aktiebesiddelse
ikke anses for selvstaandig virksomhed, hvorfor de ikke kan overdrages som en virksomhed
eller en gren af en virksomhed ved en skattefri tilfarsel af aktiver.?

Der kan dog i enkeltetilfadde opnastilladelsetil, at aktier indgar i en gren af en virksomhed
ved en skattefri tilfarsel af aktiver, hvis det vurderes, at aktierne knytter sig til den
virksomhedsgren, der tilferes.”* Det kan eksempelvis vazre tilfaddet, nér et selskab, som har
flere forretningsomréder herunder produktion, gjer eksempelvis et salgsselskab eller en
underleverander, som knytter sig til produktionsgrenen. | sidan et tilfadde vil aktiernei detil
grenen tilknyttede selskaber kunne indgai tilfarden.

18 TfS 1996.899

19 TfS 1996.899

20 LV 2011 S.D.3.2.2

21 Generationsskifte og omstrukturering, side 325
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Det var ogsa det argument, der var barende i en sag, hvor en virksomhed kunne medtage tre
dattersel skaber ud af en raskke dattersel skaber ved en skattefri tilfarsel af aktiver. Det blev
her vurderet, at de tre dattersel skabers aktivitet knyttede sig til aktiviteten i den gren, der blev
tilfart, mens de evrige dattersel skabers aktiviteter ikke havde tilknytning hertil.??

Det er saledes aktiviteten i dattersel skaberne, som afger, hvorvidt deindgér i en
virksomhedsgren eller g.

3.2.1.2.2 Fast ggendom

Som naevnt ovenfor kan der vaare problemer med at vurdere, hvilken gren af virksomheden
en fast ggendom tilharer, hvis sel skabets produktionsvirksomhed anvender ejendommen til

produktion, lager eller lignende. Som udgangspunkt kan selskabet i sa fald selv bestemme,
hvilken gren af virksomheden gendommen vedrgrer.?®

Ligningsradet har eksempelvis givet tilladelsetil, at en driftsaktivitet overfarestil et
modtagende selskab, mens en gjendom, som delvist benyttes il driftsaktiviteten, forbliver i
det indskydende selskab sammen med sel skabets gvrige udleningsgjendomme.®* | det
tilfadde er der sdledes anlagt en betragtning om, at ejendomsudiejningen udger en samlet
driftsaktivitet.

| en anden afgerelse er der givet tilladelsetil, at en enkelt ggendom kan overfarestil et
modtagende selskab.?® Der er slledes her anlagt en betragtning om, at den enkelte jendom

udgjorde en virksomhedsgren.

Som det fremgar, er der en ret lempelig praksis, ndr det skal vurderes, hvilken gren af

virksomheden en ejendom vedrerer.?®

3.2.1.2.3 Fungere ved egne midler

| den ovenfor omtalte udtal el se fra Skattedepartementet fra 1996 omkring grenkravet fremgar
det, at der laagges vaagt pa en organisationsmaessig tilknytning ved en identificering af en

virksomhedsgren frem for at have hovedvaagt pa grenens evnetil at fungere for egne midler.

22 TfS 2000.238 LR

23 LV 2011 S.D.3.2.1

24 TfS 1997.661 LR

25 TfS 2009.71
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Der bar sdledes ikke vaae sd meget fokus herpai forbindelse med identificeringen af en
virksomhedsgren. Dog ma det grundlasggende forudsaetes, at selskabet opfylder de
kapitalkrav, der stillesi selskabsloven for at kunne fungere for egne midler.?’

Et forhold, der ofte kan give anledning til tvivl omkring opfyldelse af kravet om at fungere
ved egne midler, er i detilfadde, hvor der er optaget et |an hos en ekstern langiver, eler hvor
det indskydende selskab yder |an eller kautionerer overfor det modtagende selskab. Vi vil
herunder gennemga de to problematikker.

3.2.1.2.3.1 Lan fra ekstern langiver

Situationen, hvor der er optaget et |an fra en ekstern |angiver, kan give anledning til
problemer ved vurdering af, om grenkravet er overholdt, hvis ikke laneprovenu og lanet

falger hinanden.

| den situation hvor der umiddelbart inden der foretages en skattefri tilfarsel af aktiver,
optages et 1an, ber |&neprovenu og lanerestgad d naturligvis felge hinanden, hvis grenkravet
skal overholdes. Det krav er ogsa kommet til udtryk i en sag, hvor Ligningsradet stiller som
betingelse for en tilladelse til en skattefri tilfarsel af aktiver, at et |aneprovenu og en
lanerestgedd vedrarende et |an, der skulle optages kort far gennemfarelsen af den skattefrie
tilfarsel af aktiver, skulle forblive samlet.”® Det vil sige, at |8nerestgadden og provenuet enten
skulleforblivei det indskydende selskab eller samlet skulle tilferes det modtagende sel skab.

EF-domstolen er naet til den samme konklusion i en sag, hvor et selskab gnskede et
l&neprovenu pa 10 mio. kr. blev i det indskydende selskab mens |anerestged den ligel edes pa
10 mio. kr. blev tilfert det modtagende selskab. Det var her EF-domstolens konklusion, at der
ikke var tale om en aktieombytning i direktivets forstand, hvis |aneprovenuet og

|&nerestgad den ikke ful gte hinanden.?

Det er selvfalgelig relativt nemt at sikre, at |aneprovenu og lanerestgad d falger hinanden, nér
der er tale om et nyoptaget 1an, men i den situation, hvor det er et |an, der er optaget for 10 ar
siden, bliver det straks svagere at identificere |aneprovenuet, dalaneprovenuet sandsynligvis

vil vaare omsat til fast g endom, varelager, vaadipapirer eller andre aktiver. Det kan derfor

27 Generationsskifte og omstrukturering, side 346
28 TfS 1999.297 LR
29 TfS 2002.211 EFD
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vage svaat at identificere, hvilken gren lanerestgad den vedrerer. | dissetilfadde vil EF-
domstolens afgerelsei TfS 2002, 211, hvoraf det er praeciseret, at |aneprovenu og
|&neforpligtigel se ikke kan adskilles, formegentlig blivetillagt en afgerende betydning.*

3.2.1.2.3.2 Lan eller kaution fra det indskydende selskab

| den situation, hvor det modtagende selskab er afhaangigt af 1an fra det indskydende selskab,
vil kravet om at kunne fungere for egne midler, som udgangspunkt ikke vaere opfyldt.** Som
naavnt ovenfor blev det i Skattedepartementets udtalelse i 1996 fremhaevet, at der skulle vaae
primaar fokus pa den organisatoriske opdeling i virksomhedsgrene. Som falge heraf fik kravet

om, at grenen skal kunne fungere ved egne midler en mere sekundag betydning.

Denne lempelse af kravet, til at grenen skal kunne fungere ved egne midler, er kommet til
udtryk i en sag, hvor der givestilladelsetil en skattefri tilfersel af aktiver uden salige vilkar,
selvom det indskydende selskab i forbindelse hermed overtog et 1an pa 7.425.000 kr. til det
modtagende selskab. Lanet fra det indskydende selskab til det modtagende selskab skulle
fungere som en kassekredit, og der var i den konkrete sag ligel edes indhentet et tilbud paen
driftskredit p& 7 mio. kr. fraen bank.* Det er siledes ikke afgerende om |&net er stillet til
radighed af det indskydende selskab, men derimod om der pa markedsvilkar kan skaffes

tilsvarende |8n eller kreditfaciliteter.®

Den ovenstéende betragtning om, at det konflikter med grenkravet, hvis det modtagende
selskab laner midler hos det indskydende selskab, kan ligel edes overfarestil den situation,
hvor det modtagende sel skab kautionerer eller stiller sikkerhed for et 1an i det modtagende
selskab hos tredjemand. Det indikerer, at det modtagende sel skab ikke kan fungere for egne
midler, hvis det indskydende selskab stiller sikkerhed for finansieringen fra tredjemand.®* |
en udtalelse fra EF-domstolen hedder det saledes:

" Det tilkommer den nationale ret at bedemme, omen tilfarsel af aktiver vedrerer en
selvstaendig bedrift i den forstand, hvori udtrykket er anvendt i art. 2, litra i, i direktiv
90/434, dvs. en samlet enhed, der kan fungere ved hjadp af egne midler, nar det
modtagende selskabs fremtidige likviditetsbehov skal tilvejebringes ved en driftskredit

30 Generationsskifte og omstrukturering, side 336
3t Generationsskifte og omstrukturering, side 347
32 TfS 1997.941 LR

33 Generationsskifte og omstrukturering, side 348
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fra et pengeinstitut, som bl.a. kraever, at aktionagernei det modtagende selskab stiller
sikkerhed i form af aktier, der reprassenterer selskabets kapital.” *°

Der er sdledes jf. EF-domstolens domskonklusion ikke umiddelbart noget til hinder for, at der
kan foretages en skattefri tilfarsel af aktiver, selvom det modtagende selskab er afhaengig af
en finansiering, som det indskydende selskab har stillet deres aktier i det modtagende selskab
til sskkerhed for. Det er dog et krav, at det modtagende sel skab forventes at kunne betale
renter og afdrag pa lanet, da det ellersikke vurderes, at det modtagende sel skab kan fungere

ved egne midler.®

3213 Vedelaxygese

| Fusionsskatteloven er en tilfarsel af aktiver - som naevnt indledningsvist i dette kapitel -
defineret sdledes:

” Den transaktion, hvorved et selskab uden at vaare oplgst tilferer den samlede eller en
eller flere grene af sin virksomhed til et andet selskab mod at fa tildelt aktier eller
anparter i det modtagende selskabs kapital.” '

Det fremgdr heraf, at der ved en tilfersel af aktiver udelukkende kan foretages vederlasggel se
med aktier eller anparter. Det vil sige, at der ikke er mulighed for at foretage delvis kontant
betaling for tilfarselen, hvilket eksempelvis er muligt ved spaltning. Af formuleringen i
Fusionsskattel oven kan det ligeledes udledes, at der ikke er noget krav om
aktionaasammensagningen i det modtagende selskab.*®

Det forhold, at der ikke er krav til aktionaasammensagningen i det modtagende selskab
medfarer, at det er muligt at foretage en tilfarsel af aktiver til et eksisterende selskab, som er
kontrolleret af og vedbliver med at vaare kontrolleret af tredjemandsaktionager. Det er
ligeledes muligt at foretage en tilfarsel til et nystiftet selskab for umiddelbart efter tilferselen
at foretage en udvidel se af sel skabskapitalen og derved medtage nye aktionager i selskabets
gjerkreds.

35 TfS 2002.211 EFD

36 Generationsskifte og omstrukturering, side 350
37 FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt.
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Umiddelbart synes reglerne omkring vederlaeggel se for tilfarsel af aktiver meget klare, da der
udelukkende kan vederlaagges med aktier eller anparter i det modtagende selskab og ikke er
krav omkring g erandele. Der er dog stadig en del problemstillinger forbundet med reglerne
omkring udbyttebetaling og mellemregninger mellem det indskydende og det modtagende
selskab, hvilke vil blive gennemgaet i de falgende af snit.

3.2.1.3.1 Udbytte kontra maskeret kontantvederlaeggel se

Der er ved anvendel se af reglerne omkring skattefri tilfarsel af aktiver en risiko for, at der
kan opsta problemer i relation til udbyttebetalinger, da en udbyttebetaling i nogle tilfadde kan
betragtes som en maskeret kontantvederlagygelse. Det er en svaa balancegang at vurdere,
hvorndr et udbytte kan betragtes som en maskeret kontantvederlasggel se. Det oplagte tilfadde
er situationen, hvor der en maned efter gennemferelsen af en skattefri tilfersel af aktiver med
en handelsvaadi pa 2 mio. kr. foretages en udbytteudlodning pa 2 mio. kr. | det tilfaedde ma
det nok antages at vaare en form for vederlagggel se for tilfarslen, men hvis udlodningen nu
sketeto ar efter overtagelsen, vil det sA stadig veare at betragte som en maskeret
kontantvederlaaygel se? Og hvis der var tilfart aktiver for 200 mio. kr. og udloddet 200.000 kr.
en maned efter overdragelsen? Der er sdl edes to faktorer, der gar sig gaddende, nér det skal
vurderes, om der er tale om en maskeret kontantvederlaeggel se eller g; tid og bel gb.

| forhold til den bel gbsmaessige begramsning pa udbyttets starrelse er det en betragtning om,
at der ikke ma ske andringer i den tilfarte egenkapital, der har vundet indpas ved SKATs
vurderinger. Den tilfarte egenkapital ved tilladelsen til tilfarsden er vurderet som tilhgrende
den tilfarte gren organisatorisk, hvorfor den umiddelbart harer til i det modtagende selskab
frem for i det indskydende selskab. Egenkapitalen har endvidere indgaet i vurderingen af,
hvorvidt grenen har kunnet fungere for egne midler. Denne betragtning har medfert, at SKAT
kun tillader udlodninger af sel skabets regnskabsmaessige overskud i perioden efter tilfarselen
samt det modtagende sel skabs opsparede overskud fer tilferselen af aktiver.*

Der er dog som omtalt i afsnit 2.2.6.2 i 2007 afsagt en dom ved EF-Domstolen omkring
hvorvidt udlodningen af udbytte kan anses som en maskeret kontantvederlagggelse. | den
konkrete sag var der gennemfart en skattefri aktieombytning, hvor der herefter blev foretaget
en udbytteudlodning, som hvis den blev anset som kontantvederlaeggel se medferte, at der var

betalt en kontant udligningssum pa mere end 10 %, hvorfor aktieombytningen blev anset for

39 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 551

Side 37 af 141



skattepligtig. | den konkrete sag afgjorde EF-domstolen, at udbyttet ikke kunne anses for at
vage et kontantvederlag, da det ikke ansas for sandsynliggjort, at det var bindende aftalt som
et tillag til selskabsandelene p& ombytningstidspunktet.*® Det er siledes afgarende for, om
udbytte skal anses for at vaare et kontantvederlag eller g, hvorvidt det pa

overtagel sestidspunktet var aftalt som en del af vederlaget for tilferselen af aktiverne.

@stre Landsret har dog stadfaestet en tilbagekaldelse af en tilladelse til en skattefri tilfarsel af
aktiver, dader efterfalgende blev udloddet udbytte pa 19.265 tkr., hvilket oversteg arets
resultat med 17.434 tkr. Det udbetalte udbytte blev anset for en kontantvederlasggel se, hvilket
som naevnt er i strid med FUSL § 15 ¢, stk. 2. Retten lagde ved afgerelsen vaagt pa, at der
ikke var en forretningsmaessig begrundelse for udlodningen, hvorfor udlodningen blev
betragtet som omgaelse af reglerne i Fusionsskatteloven.*! Det blev ikke ved afgerelsen
fundet godtgjort, at der var indgaet en bindende aftale om udlodning ved
ombytningstidspunktet, hvorfor dommen pa dette omrade er i overensstemmel se med EF-
Domstolens kendelse C-321/05 S af 5. juli 2007.

Det ma sdledes uddrages, at det forhold, at der ikke er indgaet en bindende aftale om
udlodning af udbytte pa ombytningstidspunktet, ikkei sig selv medferer, at en efterfglgende
udlodning af udbytte kan godkendes.

3.21.4 Tidspunkt

Et andet relevant forhold for gennemfarelsen af en skattefri tilfersel af aktiver er tidspunktet
for tilferselen. Det er i Fusionsskatteloven bestemt, at;

" Datoen for den i forbindelse med fusionen udar bejdede abningsstatus for det

modtagende selskab anses i skattemaessig henseende for fusionsdato.” #2

Datoen skal dog vaare sammenfal dende med skaaingsdatoen for det modtagende sel skabs
regnskabsar jf. FUSL 8§ 5, stk. 2. Tilfegrsel sdatoen skal sdledes falge det modtagende sel skabs
regnskabsar.

Hvis der foretages en skattefri tilfarsel til et eksisterende selskab, som ikke har drevet
erhvervsmaessig virksomhed og hvor hele sel skabskapitalen henstar som et ubehadftet kontant

40 C-321/05 S af 5. juli 2007
41 TfS 2009.350 @
42 FUSL § 5, stk. 1, 1. pkt.
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indestdende i et pengeinstitut, kan ferste regnskabsperiode dog | gbe fra stiftel sen, safremt
regnskabsperioden slutter mellem 12 og 18 méaneder efter tilfarselen jf. FUSL 85, stk. 2, 1.
pkt. Det er sdledes muligt at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver til et sakaldt
skuffeselskab uden at skulle omlasgge skuffesel skabets regnskabsar farst.

Hvis der i forbindelse med gennemfarelsen af en skattefri tilfersel af aktiver etableres eller
afbrydes et koncernforhold jf. SEL § 31 ¢, og der sdledes etableres eller afbrydes en
sambeskatning, skal dagen for etableringen eller afbrydelsen af et koncernforhold anvendes
som skattemaessig tilfarsel sdag for selskabet jf. FUSL 85, stk. 3, 1. pkt. Ifelge SEL § 31 c,
stk. 3, 6.-9. pkt. anses koncernforholdet dog for etableret ved indkomstarets begyndelse eller
ved selskabets stiftelse, séfremt selskabet ikke har drevet erhvervsmaessig virksomhed og
sel skabets egenkapital har henstaet som et ubehadtet kontant indestadende i et pengeinstitut

frem til tilferden.

Det vil altsasige, at hvis en skattefri tilfersel af aktiver foretages til et modtagende selskab,
der dlerede eksisterer, og det modtagende sel skabs nuvaarende koncernforhold afbrydesi
forbindel se med udstedelse af aktier til det indskydende selskab, skal datoen for opheret af
koncernforholdet og dermed sambeskatningen anvendes som skattemaessig tilfarsel sdato.

Vi har nu gennemgaet de generelle krav, der er i forbindelse med en skattefri tilfarsel af
aktiver. Vi vil herunder gennemga de specifikke krav, der er ved en skattefri tilfarsel af
aktiver med henholdsvis uden tilladelse.

3.22  Skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse

Det er ifglge FUSL 8§ 15 ¢, stk. 1 bade muligt at foretage en skattefri tilfersel af aktiver med
eller uden tilladelse, séfremt en raskke krav er overholdt. Vi vil i dette afsnit redegere for de
specifikke regler, der gadder for en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse. Reglerne for en
skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse vil blive gennemgaet i nasste af snit.
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Der fremgér falgende af Fusionsskatteloven omkring tilfersel af aktiver med tilladel se:

" Told- og skatteforvaltningen kan fastsadtte saarlige vilkar for tilladel sen og kan
foreskrive, at der specifikt udarbejdes dokumenter, der skal indsendes inden for de
frister, der er naant i § 6, stk. 3 eller § 6, stk. 4"

Der skal altsa ansgges om tilladelsetil en skattefri tilfersel af aktiver hos SKAT, som
samtidig har bemyndigelsen til at fastsadte saalige vilkar for tilladelsen. Vi vil nedenfor
gennemga ansggningsproceduren overordnet samt give eksempler pade saalige vilkar, som
SKAT kan fastsadte herunder redegare for baggrunden herfor. Vi vil endvidere behandle de
skattemaessige konsekvenser heraf for det indskydende samt for det modtagende sel skab.

Den vassentligste forskel mellem en skattefri tilfarsel af aktiver med og uden tilladel se er dog
kravet om en forretningsmaessig begrundel se ved en tilfersel med tilladelse. Vi vil derfor

redegare neamere for kravet til en forretningsmaessig begrundel se herunder.

3.2.2.1 Forretningsmaessig begrundelse

Ved ansggning om en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladel se er det centrale element ved
vurderingen af, om tilladelsen kan gives eller g, at gnsket om omstruktureringen er
forretningsmaessigt begrundet. For at skattemyndighederne kan vurdere, om den gnskede
omstrukturering er forretningsmaessigt begrundet eller g, kraever det, at den
forretningsmaessige begrundel se er konkretiseret i ansggningen. Saledes er det ikke
tilstraskkeligt blot at anfare i ansggningen, at omstruktureringen gnskes gennemfert for at

” opnd en hensigtsmaessig koncernstruktur”.* Det forhold er ogsa kommet til udtryk i flere

afgarel ser.

| en sag fra 2005 har @stre Landsret givet medhold i et afslag fra Skatteministeriet pa at
tillade gennemfarel se en skattefri aktieombytning med tilladel se, da den anfarte begrundel se
ikke blev fundet tilstraskkeligt konkretiseret. Ansggningen var begrundet med minimering af
driftsrisiko, forberedel se af generationsskifte og behov for stiftelse af yderligere

43 FUSL § 15 ¢, stk. 1, 3. pkt.
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dattersel skaber i fremtiden. Da der ikke var naamere konkretisering eller dokumentation

herfor, blev der givet afslag pd ansegningen.*

| en anden sag har Landsskatteretten givet tilladelse til en skattefri aktieombytning, selvom
aktieombytningen ved ansggningen ikke var konkret begrundet. Ansggningen var begrundet i
et gnske om risikoafgraansning, et fremtidigt generationsskifte samt med muligheden for at
opstarte andre virksomhedsgrene. Der blev dog under sagens behandling givet yderligere
konkrete oplysninger om planlagte gjendomsinvesteringer i selvstaandige selskaber, hvorefter
L andsskatteretten fandt, at den forretningsmaessige begrundelse var tilstraekkelig konkret,
hvorfor der derfor blev givet tilladelse til at gennemfere en skattefri aktieombytning.*

Der kan som udgangspunkt veare mange forskellige forretningsmaessige begrundel ser, som
kan udgere baggrunden for gnsket om en omstrukturering af et selskab eller en koncern. Det
kan vaae gnsket om at foretage et generationsskifte, hvor selskabet skal viderefares
selvstadigt efterfalgende. Det kan ogsa vaare et gnske om at begramse risikoen ved
eksempelvis at opspare overskudslikviditet i et holdingselskab frem for i driftssel skabet eller
ved opdeling af et selskabs forskellige aktiviteter i separate selskaber.*” Som det kan
uddrages af ovenstaende, er det sdledes vigtigt, at ansggningen om tilladel se til en skattefri
tilfarsel af aktiver indeholder en konkret og omhyggelig beskrivelse af baggrunden for og
form8let med den skattefri tilfersel af aktiver.*

Ved vurderingen af, hvorvidt ansggningen om en skattefri tilfarsel af aktiver er
forretningsmaessigt begrundet, skal den forretningsmaessige begrundelse sesi relation til
modsaetningen, at hovedformalet med tilferselen er skatteundgdel se.*® Det kan ofte vaare
svagt at vurdere, om hovedformdlet er forretningsmasssigt begrundet, eller om det er
skatteundgael se, da mange ansggninger indeholder et moment af begge faktorer. Ofte vil det
forhold, at der er en forretningsmaessig begrundelse, tale for at det ikke er skatteunddragel se,
der er hovedformd et med omstruktureringen. Dog udelukker en forretningsmasssig
begrundelseikke, at SKAT stiller yderligere vilkar som forudsagning for at give tilladel se,
hvilket sker for at sikre, at skatteunddragel se ikke er hovedformal et med en omstrukturering.

45 TfS 2005.426 OL
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Det er sdledes blot et krav, at en omstrukturering ikke ma foretages med det hovedformal at
undga eller udskyde beskatning, men at det gerne ma vaae et af formalene med en
omstrukturering. Det er kommet til udtryk i en sag, hvor Skatteministeriet tager bekradtende
til genmade, efter der er givet afslag patilladelse til en skattefri aktieombytning og

efterfel gende opharsspaltning. Skatteministeriet lagde her til grund, at den gnskede
omstrukturering var egnet til bade at sikre forretningsmaessige hensyn og udskyde
beskatningen.>

3.2.2.2 Ansggningsprocedure

Ved ansggning om tilladelse til en skattefri tilfarsel af aktiver er kerneni SKATs vurdering
af, om tilladelsen kan gives eller g, hvorvidt der er tale om en forretningsmaessig begrundel se
eller . Der bar derfor indsendes en redegerel se for baggrunden for ensket om at foretage
en skattefri tilfarsel af aktiver. Derudover bar der medsendes et udkast til regnskabsopstilling
og &bningsbalance pr. tilfarsel sdagen. Regnskabsopstillingen skal blandt andet indeholde det
indskydende sel skabs balance far tilfarslen, det modtagende sel skabs egen balance (hvis en
sadan findes), en opgerelse over overtagne aktiver og passiver og en balance for det
indskydende selskab efter tilfarslen.>

Derudover skal det oplyses, om det indskydende selskab eller andre har stillet kaution, pant
eller andre former for sikkerheder for det modtagende selskab. SKAT kan derudover bede om
yderligere dokumentation i de tilfadde, hvor det skennes nedvendigt.*

Endvidere skal de relevante sel skabsretlige dokumenter naturligvis indsendes til Erhvervs- og

Sel skabsstyrelsen, men jf. afgramsningen i afsnit 1.2.1 vil vi ikke komme naamere ind herpa.

3.2.2.3 Skattemaessige konsekvenser for det indskydende selskab

Som navnet skattefri tilfarsel af aktiver antyder, er transaktionen skattefri. Tilferselen af
aktiver bliver siledes ikke anset som en af stéelse for det indskydende selskab og medfarer
derfor ingen af stael sesbeskatning, hvis reglernei Fusionsskattel oven anvendes. Normalt vil
en afstéelse af aktiver til et andet selskab medfare, at der skal ske af stéel sesbeskatning i

50 SKM 2007.807 DEP

51 Generationsskifte og omstrukturering, side 309
52 LV 2011 S.D.3.4

53 LV 2011 S.D.3.4

Side 42 af 141



henhold til skattelovenes regler herunder reglerne i Ejendomsavancel oven,

Afskrivningsloven med flere.

Dadet indskydende selskab fortsadter med at eksistere efter tilfarselen af aktiver, far
overdragel sen ingen betydning i relation til bevarelse af et eventuelt skattemaessigt underskud
i det indskydende selskab, da dette bevares fuldt ud i selskabet. Et eventuelt skattemaessigt
underskud kan dog jf. sambeskatningsreglerne i Sel skabsskatteloven ikke anvendesttil

efterfel gende modregning i det modtagende sel skabs underskud, safremt koncernforbindel sen
farst er etableret ved tilfarselen af aktiverne. Hvis der derimod foretagestilfersel af aktiver til
et selskab, som allerede indgar i sambeskatningen, vil der ikke vaare begramsninger i forhold
til at anvende tidligere ars skattemaessige underskud til modregning i den fremtidige
indkomst fra det modtagende sel skab.>*

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver modtager det indskydende selskab vederlag i form af
aktier i det modtagende selskab. Anskaffel sessummen for aktierne skal jf. FUSL 8§ 15 d, stk.
4 opgeres til handelsvaardien af detilfarte aktiver og passiver. Hvis det indskydende sel skab
efterfalgende afstér aktierne, sker der beskatning i henhold til Aktieavancebeskatnings oven.
Ifalge ABL 8 8 kan et selskab afsta aktier skattefrit, safremt de ejer mindst 10 % af
aktiekapitalen i selskabet. Hvis det indskydende selskab ved tilfarselen af aktiverne opnar en
gierandel pAmindst 10 %, har de siledes mulighed for at af st aktierne skattefrit.

| det tilfadde, hvor det indskydende selskab ved en tilfarsel af aktiver erhverver flertallet af
stemmernei det modtagende selskab, skal de to selskaber sambeskattes efter reglernei SEL §
31.

3.2.24  Skattemaessige konsekvenser for det modtagende selskab

Som naevnt i afsnittet ovenfor kan entilfarsel af aktiver blive skattefri for det indskydende
selskab, hvisreglernei Fusionsskatteloven anvendes. For at reglernei Fusionsskatteloven
ikke kommer til at medfere skatteunddragel se, far en skattefri tilfarsel af aktiver ogsa
konsekvenser for det modtagende sel skab.

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver succederer det modtagende selskab i det indskydende
sel skabs skattemaessige stilling, hvad angar detilferte aktiver. Det vil sige, at det modtagende
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selskab indtraader i det indskydende sel skabs skattemasssige stilling, hvad angar formalet med
anskaffelsen af aktivet, anskaffel sespris, anskaffel sestidspunkt samt foretagne af skrivninger
pad detilfarte aktiver.>

Hvistilfarden af en gren af en virksomhed medfarer en opdeling af det indskydende selskabs
beskatningsgrundlag, skal beskatningsgrundlaget fordeles mellem de to selskaber. Ved
opdelingen af beskatningsgrundlaget, skal afskrivningerne falge det enkelte aktiv.*® Det vil
sige, at hvis der bade indgar driftsmidler i den gren der tilferes samt i den tilbageblivende del,
vil saldoafskrivningsgrundlaget skulle opdeles og fordeles ud pa de enkelte aktiver. Hvis det
indskydende selskab eksempelvis har aktiveret goodwill vedrarende den gren, der tilfares
samt den tilbageblivende aktivitet, skal goodwillen opdeles forholdsmaessigt mellem de to

grene.”’

Skattemaessigt behandles de tilfarte aktiver sdledes som anskaffet af det modtagende selskab i
stedet for det indskydende selskab, og der sker derved ferst en realisationsbeskatning, nar det
modtagende selskab vadger at afsta de modtagne aktiver. Der sker sdledes en

skatteudskydel se pa ubestemt tid.

| den situation, hvor det indskydende selskab ved en tilfersel af aktiver erhverver flertallet af
stemmerne i det modtagende selskab, skal de to selskaber sambeskattes efter reglernei SEL §
3L

3.2.3  Skattefri tilfarsa af aktiver uden tilladelse

Det er ved indfarelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007 blevet muligt at foretage en skattefri
tilfarsel af aktiver uden tilladelse, mod at der opfyldes en rakke objektive bestemmel ser.
Udgangspunktet er, at der stilles de samme krav til en skattefri tilfersel af aktiver uden
tilladel se som ved en skattefri tilfersel af aktiver med tilladelse. Der er udover disse krav
desuden en raskke yderligere krav, som skal overholdes, hvis der gennemfares en skattefri
tilfarsel af aktiver uden tilladel se.

Den vaesentligste forskel mellem en skattefri tilfarsel af aktiver med og uden tilladelse er, at
der ved gennemfarelsen af en skattefri tilfersel af aktiver uden tilladel se ikke er krav om en
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forretningsmaessig begrundel se. Det forhold, at der ikke er krav en forretningsmaessig
begrundelse, medfarer, at det principielt er muligt at foretage en skattefri tilfersel af aktiver
uden tilladel se med skatteudsadtel se som hovedformal. Det vil dog Saddent veae
hovedformalet i praksis, dader ved anvendelsen af de objektive regler blandt andet er et
holdingkrav, hvorefter aktierne, der er modtaget som vederlag for tilfarsen, skal beholdesi 3
ar efter ombytningen. Se afsnit 3.2.3.1.1 for en uddybelse af holdningkravet.

Hvis der foretages en skattefri tilfersel af aktiver uden tilladelse er de skattemaessige
konsekvenser for det indskydende og det modtagende sel skab de samme som ved en skattefri
tilfarsel af aktiver med tilladel se. De skattemaessige konsekvenser for henholdsvis det
indskydende som det modtagende selskab vil derfor ikke blive gennemgaet neamere i dette
afsnit. Der henvisesi stedet til afsnit 3.2.2.3 og afsnit 3.2.2.4 for en gennemgang heraf. Der
vil i stedet blive fokuseret pa de salige krav og begramsninger, der er i forbindelse med
gennemfarelsen af en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladel se.

3.23.1 Deobjektiveregler

Reglerne for at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladel se (de objektive regler)
fremgar i lighed med reglerne for skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse af FUSL 88 15 ¢
0g 15 d. Det er derfor som udgangspunkt de samme regler, der er gaddende, men der er en
raskke yderligere krav ved en skattefri tilfersel uden tilladelse frem for en skattefri tilfarsel
med tilladelse. Vi vil i dette afsnit fokusere pa de yderligere krav ved anvendelse af de
objektive regler. Hvor andet ikke er naevnt, er det de samme regler som ved en skattefri
tilfarsel med tilladelse, der er gaddende.

Den vaesentligste forskel mellem reglerne for en skattefri tilfarsel af aktiver med og uden
tilladelse, er, at der ved en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse ikke stilles krav om en
forretningsmaessig begrundelse. Dog er hensigten med de saalige krav, der skal efterleves
ved en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse, at sikre en forretningsmaessig begrundel se

for tilfarden.®
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3.2.3.1.1 Holdingkrav

Nar der foretages en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse opstar der et holdingkrav jf.
FUSL 8§ 15¢, stk. 1, 5. pkt. Det er sdledes et krav, at det indskydende selskab ikke af star
aktier i det modtagende selskab i 3 &r efter vedtagelsen af tilfarselen. Det er i den forbindelse
vaad at bemaake, at der heller ikke ma afstas aktier i det modtagende selskab, som det
indskydende selskab gjede fer tilferslen af aktiverne.

Jf. Fusionsskatteloven er der dog mulighed for at afsta aktiernei forbindelse med en skattefri
omstrukturering af det indskydende eller det modtagende selskab inden for 3 &rs perioden,
s&fremt der ikke vederlayges med andet end aktier.*® | sd fald overtager det selskab, der har
erhvervet aktiernei det modtagende selskab restlgbetiden af 3 rs perioden. De skaarpede
regler har til formal at sikre, at det ikke er skatteunddragelse, der er hovedformalet med en

omstrukturering.

3.2.3.1.2 Oplysningskrav

Nar der foretages en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse, er der i Fusionsskatteloven
ogsa yderligere oplysningskrav i forhold reglerne med tilladelse. Der skal senest ved
indsendelsen af selvangivelsen for det modtagende selskab for indkomstaret, hvori tilfarsien
er sket, gives oplysninger herom til SKAT.%°

Der skal endvidere gives oplysninger til SKAT inden 1 maned efter en eventuel afstaelse af
det indskydende selskabs aktier i det modtagende selskab.**

3.3 Skattepligtig tilfersel af aktiver

Hvis der foretages en skattepligtig tilfersel af aktiver, svarer det som udgangspunkt til, at der
er foretaget et salg af detilfarte aktiver og passiver fra det indskydende selskab til det
modtagende sel skab, hvor vedlagygel sen foretages med aktier i det modtagende selskab. En
skattepligtig tilfersel af aktiver er ikke omfattet af bestemmelserne i Fusionsskatteloven og
foretages derfor efter de almindelige skatteregler.

59 FUSL § 15 ¢, stk. 1, 6. og 7. pkt.
60 FUSL § 15 c, stk. 8, 1. pkt.
61 FUSL § 15 ¢, stk. 8, 2. pkt.
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| nedenstaende afsnit vil de skattemaessige konsekvenser heraf blive gennemgaet for
henholdsvis det indskydende selskab savel som det modtagende selskab. Vi vil dog starte
med at redegare for, fra hvilket tidspunkt en skattepligtig tilfarsel af aktiver far skattemaessig
effekt.

3.3.1 Tidspunkt for skattemaessig effekt

En skattepligtig tilfersel af aktiver behandles som udgangspunkt skattemaessigt som foretaget
pa den faktiske overdragel sesdag. Det sker som en konsekvens af, at transaktionen er
omfattet af de almindelige skatteregler. Der er dog jf. SEL 8 4, stk. 5 mulighed for at foretage
tilferselen af aktiver tilbagei tid i skattemaessig henseende, hvis en raskke betingel ser er
opfyldt.

Det er sdledes muligt at fortage en skattepligtig overdragelse af en virksomhed til et nystiftet
selskab pr. skagringsdatoen for den udarbejdede dbningsbalance i forbindelse med stiftelsen,
hvis selskabet gjer 100 % af aktierne eller anparterne i det nystiftede selskab. Det er
endvidere et krav, at skaaingsdatoen for den udarbejdede abningsbal ance i forbindelse med
stiftelsen af datterselskabet svarer til startdatoen i dattersel skabets regnskabsar, samt at
datoen ligger efter udlgbet af modersel skabets sidste regnskabsar. Endvidere skal den
faktiske overfarsel finde sted inden for 6 maneder fra skagingsdagen.®

Det betyder sdledes, at der kan foretages en skattepligtig tilfersel af aktiver med skattemasssig
effekt fra stiftel sesdatoen for et nyt 100 % ejet dattersel skab, séfremt stiftel sesdatoen ligger i
modersel skabets nuvaarende regnskabsar.

Hvis den skattepligtigetilfarsel af aktiver foretages med tilbagevirkende kraft, skal

handel svaardien pa skagringsdagen anvendes som af stéel sessum for det indskydende selskab
samt som anskaffel sessum for det modtagende sel skab. Indtaggter og omkostninger
vedrgrende de overdragne aktiver og passiver skal ligeledes medtagesi opgerel sen af
dattersel skabets indkomst fra skearingsdagen og frem til den faktiske overdragel sesdag. Der
er endvidere et krav, at der senest en maned efter stiftelsen indsendes en genpart af
dokumentationen herfor til Told- og Skatteforvaltningen.®®

62 SEL § 4, stk. 5
63 SEL § 4, stk. 5
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332 Konsekvenser for det indskydende selskab

En skattepligtig tilfersel af aktiver skal behandles som en almindelig af staelse af aktiver og
passiver, hvilket betyder, at skattelovgivningens amindelige regler er gaeddende. Det
indskydende selskab skal derfor realisationsbeskattes ved afstaelse. Det medferer, at der,
safremt handelsvaardien af aktiverne er hgjere end den skattemasssige vaardi, beregnes en
skattemasssig fortjeneste, som beskattes hos det indskydende selskab. Safremt
handelsvaardien af aktiverne er lavere end den skattemaessige vaardi, realiserer det
indskydende selskab et tab, som kan fradrages i den skattepligtige indkomst. Den
skattemaessige veadi af de afstaede aktiver og passiver opgeresi henhold til reglernei
Aktieavancebeskatningsloven, Afskrivningsloven, Ejendomsavancebeskatningsloven,

Kursgevinstloven med flere.

Det indskydende sel skab modtager aktier samt en eventuel kontant udligningssum som
vedlagygelse for detilfarte aktiver. For at der kan vaae tale om en tilfarsel af aktiver, skal det
indskydende sel skab modtage vedlasggel se delvist i aktier, dader ellersvil veare tale om et
amindeligt salg af aktiver. Vederlaget er dog ikke begramset til kun at kunne foretages med
aktier men kan uden begramsning foretages med en kontant udligningssum €ller lignende, da

aktiverne skattemasssigt behandles som en almindelig afstéel se.

De aktier, der modtages som vederlag for tilfarselen, anses som anskaffet pr.
overdragel sesdagen til handelsvaardien heraf. | detilfadde, hvor der vederlasgges
udel ukkende med aktier, vil anskaffel sessummen for aktierne sledes svare til den samlede

afstéel sessum for de af stéede aktiver og passiver.

3.33 Konsekvenser for det modtagende selskab

En skattepligtig tilfarsel af aktiver skal behandles som et almindeligt keb af aktiver og
passiver for den modtagende virksomhed. Det modtagende sel skab anses sdledes for at have
anskaffet de modtagne aktiver og passiver til den handelsvaardi, som det indskydende selskab
har af staet aktiverne og passivernetil. Det modtagende sel skab kan foretage af skrivninger
med videre herpa efter de almindelige skatteregler.
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34 Opsummering

Vi har ovenfor gennemgaet reglerne for at foretage en tilfarsel af aktiver. Vi vil her kort

opsummere pa de vigtigste forhold herved.

Entilfersel af aktiver giver mulighed for at tilfare en gren af en virksomhed til et nyt eller et
eksisterende selskab. Det indskydende sel skab kommer ved transaktionen til at ge aktier i det

modtagende selskab frem for aktiverne og passiverne, der tilfares.

Entilfarsel af aktiver kan foretages bade skattefrit og skattepligtigt. Hvis der foretages en
skattefri tilfarsel af aktiver, kan den foretage bade med og uden tilladelse. Reglerne omkring
skattefri tilfarsel af aktiver findesi FUSL 88 15 c og 15 d.

Der er en rackke generelle krav, som er gaddende for bade en skattefri tilfersel af aktiver med
henholdsvis uden tilladelse. De generelle krav daekker over krav som grenkravet, krav til

vederlasggel se og tidspunktet for tilfarsens gennemforel se.

Ved en skattefri tilfersel af aktiver med tilladelse er det centrale krav i forhold til muligheden
for at opnatilladelse hertil, at @nsket om omstruktureringen er forretningsmasssigt begrundet,
og at hovedformalet hermed ikke er skatteudskydelse.

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse er der intet krav om en forretningsmaessig
begrundel se, men ved gennemferelsen af en sadan opstar til gengadd et holdingkrav.
Holdingkravet medfarer, at omstruktureringen kan blive skattepligtig, hvis det indskydende
selskab afstar aktier i det modtagende selskab inden for 3 &r efter gennemfarel sen af

tilferslen.

Ved en skattepligtig tilfersel af aktiver sker der i realiteten blot et salg af aktiverne og
passiverne til et andet selskab efter armslaangdeprincippet. Betalingen herfor kan sa ske med

aktier sdvel som kontanter.
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4  Aktieombytning

En anden metodettil at foretage en omstrukturering er en aktieombytning. Ved en

aktieombytning forstas jf. Aktieavancebeskatningsloven fglgende:

" ...den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet selskabs
aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af stemmernei dette selskab,
eller, hvis det allerede har et sddant flertal, erhverver en yderligere andel ved til
gengadd for vaadipapirer tilharende aktionaarerne i det andet selskab at tildele dem

aktier eller anparter i det farste selskab og eventuelt en kontant udligningssum.” *

4.1 Begrebet aktieombytning

Vi vil i dette af snit redegere neamere for begrebet aktieombytning, som er defineret i
ovenstaende afsnit. Vi vil i den forbindelse redegare for, hvornar det kan vaare relevant at

anvende en aktieombytning samt fordel ene herved.

4.1.1 Anvendelse af aktieombytning

En aktieombytning er i dag en af de mest populaare omstruktureringsmodel ler, da den kan
anvendestil p& en simpel méde at etablere en holdingstruktur.®®> Modellen anvendes typisk i
den situation, hvor en aktionaa gnsker at indskyde et holdingselskab i mellem aktionaaen og
et driftsselskab. Vi har i Figur 2 illustreret, hvordan en aktieombytning kan anvendesttil at
etablere en holdinstruktur.

64 ABL § 36, stk. 2, 1. pkt.
65 Generationsskifte og omstrukturering, side 185
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Ejer (person)
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selskabet

Driftsselskab E:> Holdingselskab E:> Holdingselskab

100%

Driftsselskab

Figur 2: Etablering af holdingstruktur (Kilde: Egen tilvirkning)

412 Fordeeved aktieombytning

Ved etablering af en holdingstruktur bliver det muligt for aktionaaen at opspare kapital i

hol dingsel skabet uden driftsrisko. Det bliver sdledes muligt at begramse risikoen i

driftssel skabet, da sel skabets overskud kan udloddes skattefrit til holdingsel skabet i stedet for
at blive opsparet i driftsselskabet.

En holdingstruktur giver ligeledes mulighed for at slanke balancen i driftssel skabet, hvilket
kan vaae meget nyttigt ved et generationsskifte, hvor tredjemand skal kebe sigind i
selskabet, idet aktierne eller anparterne i driftsselskabet sa kan erhverves billigere, fordi der
ikke ogsa skal betales for tidligere &rs akkumulerede resultater.

Der er sdledes mange fordele ved en holdingstruktur, hvilket ogsa har vearet medvirkende til,
at aktieombytningen i dag er en af de mest brugte omstruktureringsmodeller.®

66 Generationsskifte og omstrukturering, side 185
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4.1.3 Konsekvenser af aktieombytning

Ved en aktieombytning sker der principielt en overdragelse af aktionaarernes aktier i et
selskab til et andet selskab mod at aktionaarerne modtager aktier i det andet selskab. En sadan
transaktion vil som udgangspunkt medfare af stael sesbeskatning ved overdragel se af aktierne.
Det er dog muligt at foretage en aktieombytning bade skattefrit og skattepligtigt, hvilket vi
vil gennemga herunder.

Det skal understreges, at aktionaaerne, der foretager aktieombytningen, kan vaare bade
personer og selskaber. Aktionagrerne er blot en betegnelse for de fysiske eller juridiske
enheder, som gjer aktier i et selskab.

4.2  Skattefri aktieombytning

Det er ifelge ABL 8 36 muligt at foretage en skattefri aktieombytning, hvis dei paragraffen
naevnte betingel ser overholdes. Ved en skattefri aktieombytning sker der ikke beskatning ved
overdragelse af aktierne, hvilket ellers kan vaare tilfaddet ved en overdragel se af aktier.
Aktierne overdragesi stedet med succession, sdledes at aktionaren modtager aktier i det
modtagende selskab i bytte for de ombyttede aktier. De nye aktier anses for anskaffet pa
samme tid, til samme pris og med samme forma som de ombyttede aktier.

Det er muligt bade at foretage en skattefri aktieombytning med og uden tilladel se.

Regel sadtet er opbygget saledes, at der er en raskke generelle krav, som skal overholdes bade
ved en skattefri aktieombytning med tilladel se og ved en skattefri aktieombytning uden
tilladelse. Derudover er der nogle specifikke regler for en skattefri aktieombytning med
tilladel se henholdsvis en skattefri aktieombytning uden tilladelse. Vi vil i dette afsnit farst
omtale de generelle regler, som gadder for hver af de to modeller. Derefter vil vi redegere for
de specifikke krav ved henholdsvis en skattefri aktieombytning med tilladel se og en skattefri
aktieombytning uden tilladel se.

421 Genedlekrav

Reglerne for gennemfarelse af en skattefri aktieombytning er opbygget sdledes, at de regler
og krav, der er til en skattefri aktieombytning med tilladel se, ogsa gadder ved en skattefri
aktieombytning uden tilladel se.
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Vi vil derfor herunder ferst gennemga de krav, der er til bade en skattefri aktieombytning
med og uden tilladelse. Vi vil herefter redegere for de saarlige forhold der er ved en skattefri
aktieombytning med tilladel se samt de skattemaessige konsekvenser heraf. Til sidst vil vi
redegare for de searlige krav der er ved gennemfarsel af en skattefri aktieombytning uden
tilladel se.

4.2.1.1 Hvem er omfattet af reglerne

Af Aktieavancebeskatningsloven fremgar det, at:

" har aktionaarernei det erhvervede selskab adgang til beskatning efter reglernei
Fusionsskattel ovens 88 9 og 11, nar savel det erhvervende som det erhvervede selskab
er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQDF, eller
er selskaber, som svarer til danske aktie- eller anpartssel skaber, men somer
hjemmehgrende i lande uden for EU.” ®

Det fremgar endvidere, at:

" 1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, nar det erhvervede eller det erhvervende selskab ved
beskatning her i landet anses for at vagre en transparent enhed.” ®

Som det fremgar af ovenstéende, er selskaber i en medlemsstat omfattet af reglerne om
skattefri aktieombytning. Ved selskab i en medlemsstat forstas de selskaber, der er undergivet
dei et bilag til direktiv 19/ 2005 oplistede former for national sel skabsbeskatning. Se af snit
3.2.1.1 for en uddybelse heraf. Derudover er selskaber, der svarer til danske aktie- eller

anpartssel skaber, men som er hjemmehgrende i lande udenfor EU ogsa omfattet af reglerne.

Ved vurderingen af om et selskab svarer til danske aktie- €ller anpartssel skaber, lasgges der
saaligt veagt pg, at det er et erhvervsdrivende selskab med en fast indskudskapital, hvor
deltagerne ikke hadter personligt for sel skabets forpligtelser, og at selskabet er undergivet
retlig regulering.®® Det er endvidere anfart, at transparente enheder ikke er omfattet af
reglernei ABL 8 36. For danske selskaber har det dog ingen betydning, da transparente
enheder ikke beskattes efter Sel skabsskatteloven og dermed ikke er omfattet af begrebet

" selskaber i en medlemsstat”.

67 ABL § 36, stk. 1, 1. pkt.
68 ABL § 36, stk. 1, 5. pkt.
69 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 610
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4212 Flertalskravet

Et af de grundlasggende krav ved en aktieombytning er kravet om, at det erhvervende selskab
skal erhverve flertallet af stemmernei det ombyttede selskab. Kravet fremgar af ABL § 36,
stk. 2, 1. pkt. og indgar sdledesi definitionen af en aktieombytning. Hvis det erhvervende
selskab allerede har flertallet af stemmernei det ombyttede selskab, kan det erhverve
yderligere andele skattefrit jf. ABL 8 36, stk. 2, 1. pkt.

Det bemagkes her, at det er flertallet af stemmerne, der skal erhverves, hvilket vil sige, at det
ikke er tilstraekkeligt at erhverve hovedparten af selskabets kapital. Det er i forbindelse
hermed vigtigt at vaare opmaaksom pa en eventuel opdeling af det ombyttede sel skabs aktier
i A- og B-aktier.

| forbindelse med vurderingen af hvorvidt flertallet af stemmerne er erhvervet, er det
afgarende, hvorvidt flertallet af stemmerne reelt besiddes, frem for hvorvidt de formelt
besiddes.” Det kan give anledning til overvejelser og tvivisspergsmal i en raskke situationer,

som vi kort vil gennemga herunder.

4.2.1.2.1 Ejeraftaler

Som naevnt ovenfor er det et krav, at flertallet af stemmerne besiddes reelt og ikke kun
formelt. Det er derfor vigtigt, at stemmeflertallet er reelt og eksempelvisikke blokeres af
aftaler i en gjeraftale eler tilsvarende. Det gadder ogsa for aftaler, der medferer bortfald af
det reelle stemmeflerta, selvom de indgas efter, der er opnaet tilladelse til en skattefri
aktieombytning, hvis de kan anses for at vaare indgaet i tilknytning til den skattefrie
aktieombytning.” Det er sledes centralt, at det er et reelt slemmeflertal, der opnés ved
aktieombytningen, hvis den skal kunne gennemf gres skattefrit.

Det er ogsa kommet til udtryk i SKM 2006.372 L SR, hvor Landsskatteretten ikke ville tillade
en skattefri aktieombytning af anparter med 51 % af stemmerrettighederne, dadet i
anpartshaveroverenskomsten var anfart, at vaesentlige beslutninger skulle afgares pa
anpartshavermgder. Landsskatteretten antog ved sin afgerelse, at besutninger pa
anpartshavermgder ville kraeve enighed, hvorfor de ikke kunne tillade en skattefri

aktieombytning, da kravet om flertallet af stemmerne ikke reelt var opfyldt.

70 Generationsskifte og omstrukturering, side 195
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4.2.1.2.2 Egne aktier

| detilfadde hvor det ombyttede selskab inden ombytningen gjer egne aktier, kan det fa
indflydelse pa flertal skravet. Selskabets egne aktier har jf. SL § 85 ingen stemmeret, hvorfor
de ikke skal indga ved vurderingen af, hvorvidt flertal skravet er overholdt eller g. Det
medferer sdledes, at der kan opnéastilladelse til en skattefri aktieombytning selvom der ikke
erhverves over 50 % af stemmernei det ombyttede selskab.”

Det er ogsa den konklusion Ligningsradet kommer frem til i TfS 2001.690, hvor der gives
tilladel se til en skattefri aktieombytning, selvom kun 540 af 1.140 stemmer blev overdraget
til det modtagende sel skab ved ombytningen. Tilladel sen blev givet med baggrund i, at de
600 stemmer, som det modtagende sel skab ikke besad, var egne aktier i det ombyttede
selskab, som derfor ikke havde stemmeret.

4.2.1.2.3 50/50 gjerskab

En anden udfordring i relation til flertalskravet er i detilfadde, hvor et selskab gjes af to gere
med lige store gjer- og stemmeandele. Her vil det i henhold til ovenstéende som
udgangspunkt ikke vaare muligt for én af gjerne at foretage en skattefri aktieombytning, da
flertalskravet i sifald ikke er opfyldt. Det er i flere tilfadde set, at der kort far ansggning om
en aktieombytning er overdraget én aktietil den gjer, som gnsker at foretage den skattefrie
aktieombytning fra den anden gjer, sdledes at gjeren, der gnsker at foretage
aktieombytningen, opnadr stemmeflertal.

Den ovennaevnte mangvre kan dog have karakter af omgaelse af reglerne omkring skattefri
aktieombytning, hvorfor det er hensigten med overdragel sen, der bliver afgarende for

vurderingen af, hvorvidt den skattefrie aktieombytning kan tillades eller g.

Hvis hensigten er, at aktien skal overdragestil dens oprindelige ger efter ombytningen, kan
ombytningen som udgangspunkt ikke godkendes, da der sa er tale om omgael se af
flertalskravet. Hvis aktien derimod skal beholdes, vil ombytningen kunne tillades, da

dispositionen i s&fald ikke kan karakteriseres som omgéelse.”

72 LV 2011 S.G.18.3
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En anden mulighed, hvis man har to aktionaerer, der gjer et selskab i fadlesskab, hvor de hver
ejer 50 %, er at foretage en samlet aktieombytning efterful gt af en spaltning.”* Det er muligt
at foretages en samlet aktieombytning, da det nye selskab kommer til at ge det ombyttede
selskab 100 %. Ved efterfalgende at foretage en spaltning af det nye holdingsel skab kan man
opna en gjerstruktur, hvor hver af deto gere gjer hver sit holdingselskab, som igen gjer 50 %
af det ombyttede selskab. Denne |@sning forudsedter dog, at begge € ere gnsker at etablere en
holdingstruktur.

4213 Vedelaggese

Ved gennemfarelsen af en skattefri aktieombytning er det et krav, at aktionagrerne i det
ombyttede selskab vederlaagges med vaadipapirer i det modtagende selskab. Der er ingen
krav i definitionen om kvantiteten af aktier, der vederlaayges med.” Det mé& siledes antages,
at det principielt er tilstraekkeligt at vederlasgge én aktionaa med én aktie. Det er dog et krav,
at det erhvervende selskab opnar flertallet af ssemmernei det erhvervede selskab.

Det er desuden muligt at vederlasgge aktionaarerne med en kontant udligningssum.” Der er
ikke nogen begramsning pa sterrelsen af udligningssummen, men man skal vaare opmaaksom
pa, at en eventuel gevinst pa de aktier, der vederlasgges med en kontant udligningssum,

beskattes.”” Se afsnit 4.2.2.1 for en naamere gennemgang heraf.

Der er ingen krav om fordelingen mellem aktievederlagygel se og kontantvederlasggel se
mellem flere aktionaarer, men der ma dog ikke ske en forskydning mellem aktionaarerne ved

ombytningen.’

4.2.1.4 Tidspunkt

Hvis man gnsker at gennemfare en skattefri aktieombytning, er det en betingelse, at
aktieombytningen sker inden for 6 maneder efter farste ombytningsdag. Dog kan
skattemyndigheden give dispensation til forlaangelse af 6-maneders-fristen.”

74 ABL § 36, stk. 2, 2. pkt.

75 ABL § 36, stk. 2, 1. pkt.

76 ABL § 36, stk. 2, 1. pkt.
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Det er endvidere et krav, at aktieombytningen ikke sker med tilbagevirkende kraft, jf. ABL §
36, stk. 4, 3. pkt. Det er sdledesikke muligt at gennemfare en aktieombytning med
tilbagevirkende kraft. Det er til gengadd muligt at ansege om en skattefri aktieombytning
efter gennemferelsen af en skattefri aktieombytning uden tilladelse.®

422  Skattefri aktieombytning med tilladelse

Det er ifglge Aktieavancebeskatningsloven muligt at foretage en skattefri aktieombytning
bade med og uden tilladelse. Vi vil i dette afsnit kun redegare for reglerne for en skattefri
aktieombytning med tilladelse. Reglerne for en skattefri aktieombytning uden tilladelse vil vi
gennemgai det efterfal gende af snit.

En skattefri aktieombytning med tilladelse kan ske efter ABL 8 36, stk. 1 og 2 eller efter
ABL 8 36, stk. 3. En skattefri aktieombytning med tilladel se efter ABL § 36, stk. 1 0g 2 er
den ”amindelige” aktieombytning, som er omfattet af de generelle forhold, som er

gennemgaet i afsnit 4.2.1.

Reglernei ABL 8 36, stk. 3 indeholder en lempelsei relation til, hvem der kan foretage en
skattefri aktieombytning med tilladelse i forhold til de ”amindelige” regler om
aktieombytning. Lempelsen medferer, at "ikke almindelige” selskaber i nogletilfadde kan fa
tilladelse til at gennemfare en skattefri aktieombytning, hvis de overtager hele aktiekapitalen
i et selskab. De"ikke dmindelige” selskaber, som kan fatilladelse til en skattefri
aktieombytning jf. reglernei ABL 8 36, stk. 3 kan eksempelvis vaae foreninger eller
selskaber uden for EU. Davi i afsnit 1.2.1 har afgraanset os fra at redegere for reglerne i
forhold til udenlandske sel skaber samt foreninger med videre, vil vi ikke komme naarmere
ind pa saaregleni ABL § 36, stk. 3.

Vi vil herunder gennemga de saalige forhold, der er ved en "almindelig” skattefri
aktieombytning med tilladel se.

4221 Forretningsmaessig begrundelse

Den vassentligste forskel pa en skattefri aktieombytning med henholdsvis uden tilladelse er,
at der ved en skattefri aktieombytning med tilladelse er krav om, at omstruktureringen skal
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vage forretningsmasssigt begrundet. Det er her afgarende, at aktieombytningen ikke har
skatteundgael se eller skatteunddragel se som hovedformal .

Der er som udgangspunkt de samme krav til en forretningsmaessig begrundel se for en
aktieombytning som for en tilfarsel af aktiver, hvorfor der henvisestil afsnit 3.2.2.1, hvor vi

har redegjort grundigt for kravenetil en forretningsmaessig begrundel se.

4.2.2.2 Ansggningsprocedure

Hvis man gnsker at gennemfeare en skattefri aktieombytning med tilladel se, skal der
indsendes en ansaggning herom til SKAT. Ved ansagning om tilladelse til en skattefri
aktieombytning er der en raskke objektive krav som flertalskravet med videre, som skal vaae
overholdt fer tilladelsen kan gives. Derudover er der et krav om, at aktieombytningen skal
vage forretningsmaessigt begrundet jf. ovenstaende afsnit. Det er derfor vigtigt, at
ansggningen er konkret og begrundet samt indeholder oplysninger om de gkonomiske
betragtninger og forretningsmaessige overvejelser, der ligger til grund for ansagningen,
sdledes at SKAT kan foretage en konkret vurdering af omstaandighedernei den enkelte

ansegning.®

Der er ikke krav om, at de udarbejdede dokumenter skal indsendes til SKAT, nar
aktieombytningen er gennemfart.®* Dog skal de selskabsretlige dokumenter naturligvis
indsendes til Erhvervs- og Sel skabsstyrel sen.

4223 Konsekvenser for aktionaererne

Ved en skattefri aktieombytning, er hovedpointen, som navnet antyder, at den er skattefri.
Ifelge ABL 8 36, stk. 1, 1. pkt. kan aktionaaren blive beskattet efter reglernei FUSL 88 9 og
11 ved en aktieombytning. For aktionaaren far det den betydning, at der ikke skal betales

af stael sesbeskatning ved afstéel sen af aktiernei det ombyttede selskab. | stedet succederes
der ved en skattefri aktieombytning, sdledes at aktiernei det erhvervende selskab anses for

81 Generationsskifte og omstrukturering, side 212
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erhvervet af aktionaaren pa samme tidspunkt, til samme pris og med samme hensigt som
aktiernei det ombyttede selskab.®*

Det skal dog som en bemagrkning i forbindelse med ovenstaende slas fast, at i de tilfadde,
hvor aktionaaren modtager et kontant vederlag i forbindelse med aktieombytningen, skal
aktionaaren beskattes af en eventuel avance pa de af stede aktier, der vederlasgges med andet
end nye aktier.®

| detilfadde, hvor der skal beregnes en avance eller et tab til beskatning eller fradrag pa de
aktier, der er afstiede, anvendes kursen p& ombytningsdatoen.® Hvis aktierne er erhvervet pa
forskellige tidspunkter, anses de aktier, der er erhvervet tidligst for indlgst farst.’
Aktionaaren skal herefter beskattes af en fortjeneste efter reglernei
Aktieavancebeskatningsloven ligesom et eventuelt tab er fradragsberettiget efter reglernei
denne lov. De skattemaessige konsekvenser ved afstéelse af aktier for henholdsvis en person
og et selskab er gennemgaet neamerei afsnit 4.3.2.1 og afsnit 4.3.2.2, hvorfor der henvises
hertil.

4.2.2.3.1 Sambeskatningsforhold

Hvis aktionaaren er et selskab, kan afstaelsen af aktiernei det ombyttede selskab og
erhvervelsen af aktiernei det modtagende selskab fa betydning for sel skabets skatteforhold,
da det kan medfa@re andringer i sel skabets sambeskatningsforhold.

Hvis aktionaarsel skabet for af staelse af aktierne havde bestemmende indflydelsei det selskab,
hvis aktier afstas, var de to selskaber automatisk sambeskattet. Nar aktierne afstas afbrydes
sambeskatningsforholdet, og der skal sdledes udarbejdes en delarsopgerelse for

akti onaersel skabet.

| lighed med ovenstaende kan aktionaarsel skabet ogsa indtraade i en sambeskatning, hvis der
ved "kabet” af aktier i det modtagende selskab opnas bestemmende indflydelse jf. SEL § 31
c. | safald skal der ogsa udarbejdes en delérsopgerel se for aktionaarselskabet jf. SEL § 31,
stk. 3.

84 FUSL § 11

85 FUSL § 9, stk. 1 og 2
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4.2.2.3.2 Aktionager i det modtagende sel skab

| detilfadde hvor der gennemfares en aktieombytning til et allerede eksisterende modtagende
selskab, er der ogsa aktionaarer i det modtagende selskab, som risikerer at blive pavirket
heraf. Hvis aktieombytningen gennemfeares til handel svaardien, vil den dog ikke have nogen
betydning for aktionaarernei det modtagende selskab.®

4.2.2.4 Konsekvenser for det modtagende selskab

Ved en skattefri aktieombytning erhverver det modtagende selskab aktierne i det ombyttede
selskab. Der er i ABL 8 36 ingen saalige regler for beskatning af det modtagende sel skab,
hvorfor de amindelige skatteregler ma veare gad dende.

Aktiernei det ombyttede selskab anses saledes for erhvervet af det modtagende selskab pa
ombytningstidspunktet til handel svazrdien p& ombytningstidspunktet.®® Ved en efterfal gende
afstéelse af aktierne sker der saledes beskatning efter de amindelige regler i
Aktieavancebeskatningsloven. Se afsnit 4.3.3 for en gennemgang heraf.

4.2.2.4.1 Sambeskatningsforhold

| definitionen pa en aktieombytning fremgar det, at det modtagende selskab skal erhverve
flertallet af stemmernei det ombyttede selskab eller, hvis det allerede har flertallet af
stemmerne, erhverve yderligere stemmer. Som en konsekvens heraf ma der altid vaare et
sambeskatningsforhold mellem det modtagende selskab og det ombyttede sel skab efter en
aktieombytning, jf. reglernei SEL 8 31.

Hvisflertallet af stemmerne erhverves ved en aktieombytning indtraeder det modtagende
selskab sdledes i sambeskatning med det ombyttede selskab. Der skal derfor udarbejdes en
delindkomstopgarelsei det ar, hvor aktieombytningen sker jf. SEL § 31, stk. 3.

Hvis det modtagende selskab allerede indgér i en sambeskatning med det ombyttede selskab
inden aktieombytningen, skal der dog ikke laves en delindkomstopgerel se, da der ikke er sket
aandringer i sambeskatningsforholdet for det modtagende sel skab.
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4225 Konsekvenser for det ombyttede selskab

En aktieombytning pavirker ikke direkte det ombyttede selskab, da det kun er selskabets
gerforhold, der aandres. En aandring i gerforholdene kan dog medfare nogle afledte
konsekvenser for det ombyttede selskab i form af aandrede sambeskatningsforhold. Ifelge
SEL § 31, stk. 1 skal alle koncernforbundne selskaber sambeskattes. Hvis der i rets | gb sker
amndringer i koncernforbindelserne, skal der udarbejdes en delérsopgerelse jf. SEL § 31, stk.
3.

423  Skattefri aktieombytning uden tilladelse

Som ved de gvrige omstruktureringsmodeller er det ogsd muligt at gennemfere en skattefri
aktieombytning uden tilladel se efter " de objektive regler”. Principperne ved en skattefri
aktieombytning uden tilladel se er som ved de gvrige omstruktureringsmodeller, at det er de
samme grundregler, der er gad dende ved anvendel se af de objektive regler sdvel som de
subjektive regler. Der er dog den vassentlige undtagel se, at der ikke kraeves en
forretningsmaessig begrundel se ved anvendel sen af de objektive regler. Der er til gengadd
nogle yderligere krav ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse i forhold til en skattefri
aktieombytning med tilladel se.

Reglerne omkring skattefri aktieombytning uden tilladel se fremgar af ABL § 36, stk. 6 og 7.
Vi vil i dette afsnit redegere for de yderligere krav, der er ved en skattefri aktieombytning
efter de objektive regler frem for efter de subjektive regler. Da konsekvenserne ved en
skattefri aktieombytning uden tilladelse er de samme som ved en aktieombytning med
tilladel se, vil de ikke blive gennemgaet nearmere i dette kapitel. Vi henviser i stedet til
gennemgangen af konsekvenserne af en skattefri aktieombytning med tilladelse i afsnit
4.223,4.22.4094.2.2.5.

4231 Hvem e omfattet af de objektiveregler

De objektive regler kan anvendes af ale fysiske og juridiske personer i Danmark. Det kraever
dog, at man har bestemmende indflydelse over det ombyttede selskab efter bestemmelserne i
LL 8§ 2. Det er endvidere et krav, at det modtagende selskab er hjemmehgrende i en EU/EQS-
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medlemsstat, pa Feagerne, i Granland eller i et land, som har en
dobbel tbeskatningsoverenskomst med Danmark.™

4.2.3.2 Forretningsmaessig begrundelse

| lighed med ved en skattefri tilfarsel af aktiver er der krav om, at en skattefri aktieombytning
skal vare forretningsmaessigt begrundet, ferend der kan opnas tilladelse hertil. Der er som
udgangspunkt de samme krav til den forretningsmaessige begrundel se, hvorfor der henvises
til afsnit 3.2.2.1 for en gennemgang heraf.

4233 Vedelaggese

If @l ge Aktieavancebeskatningsloven er det en betingelse for at kunne gennemfare en skattefri
aktieombytning uden tilladel se, at:

" ... vaadien af vederlagsaktierne med tillagy af en eventuel kontant udligningssum

svarer til handelsvaardien af de ombyttede aktier.” %

Ved handelsvaadien forstés den vaadi, som aktierne vil blive handlet til ved handel mellem

to uafhaangige parter (armslaangdeprincippet).

| praksisvil det saddent veare aktier, der er udbudt til handel pa dbent marked, der ombyttes,
hvorfor det kan vaere meget vanskeligt at fastsedte handelsvaadien heraf. For at sikre at den
vaadiansadtelse, som laves af aktierne, kan godkendes af SKAT, vil det efter vores opfattelse
vage bedst at indhente et bindende ligningssvar inden gennemfgrelsen af en skattefri
aktieombytning uden tilladel se.

4.2.3.4 Holdingkrav

Det er i Aktieavancebeskatningsloven anfart, at en betingelse for gennemfarelsen af en
skattefri aktieombytning uden tilladelse er,

91 ABL § 36, stk. 6, 5. pkt.
92 ABL § 36, stk. 6, 2. pkt.
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" ... at det erhvervende selskab ikke afstar aktier i det erhvervede selskab i en periode
p& 3 &r efter ombytningstidspunktet.”

Der opstar sdledes ogsa her - i lighed med ved en skattefri tilfersel af aktiver uden tilladelse -
et holdningkrav, som skal sikre, at hovedformalet med aktieombytningen ikke er
skatteunddragel se.

Det er efter ABL 8§ 36, stk. 6, 4. og 5. pkt. tilladt at afsta aktierne i forbindelse med en
skattefri omstrukturering, hvis der ikke vederlasgges med andet end aktier. | safald overferes
restlgbetiden pa holdingkravet til de deltagende selskaber. Dareglerne principielt er identiske
med reglernei forbindelse med en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladel se, henvises der til
afsnit 3.2.3.1.1, hvor reglerne er gennemgaet nearmere.

4.2.35 Oplysningskrav

| ABL 8 36, stk. 7 er de anmeldelseskrav, der er knyttet til en skattefri aktieombytning uden
tilladel se anfart. Der skal senest samtidigt med indgivelsen af selvangivelsen for aret, hvor
aktieombytningen er sket, oplysestil SKAT, at selskabet har deltaget i en skattefri
aktieombytning. Derudover er det jf. ABL 8 36, stk. 7, 2. pkt. et krav, at SKAT oplyses om
afstaelser af aktierne indenfor 3 & senest én maned efter af stael sen.

4.3 Skattepligtig aktieombytning

En aktieombytning svarer principielt til, at en aktionaa sedger sine aktier i et selskab til et
andet selskab og for ”salgssummen” kaber aktier i det andet selskab. Hvis der foretages en
skattepligtig aktieombytning, sker det ikke efter de saaligeregler i ABL 8 36, men efter de
amindelige regler om afstaelse i Aktieavancebeskatningsloven. En skattepligtig
aktieombytning medfarer sal edes realisationsbeskatning.

Vi vil herunder gennemga tidspunktet for gennemfarelsen af en skattepligtig aktieombytning
samt konsekvenserne heraf for aktionaaen, det modtagende sel skab samt for det ombyttede
sel skab.

93 ABL § 36, stk. 6, 3. pkt.
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431 Tidspunkt

Nar der foretages en skattepligtig aktieombytning, sker det ikke i henhold til de searlige regler
i ABL 8 36 men derimod i henhold til de amindelige regler i Aktieavancebeskatningsioven.
Der er i henhold til de amindelige regler ikke mulighed for at foretage en aktieombytning
med tilbagevirkende kraft. En skattepligtig aktieombytning gennemfares derfor pa

vedtagel sesdagen.

43.2 Konsekvenser for aktionaaren

Som navnet antyder, kan en skattepligtig aktieombytning have skattemaessi ge konsekvenser
for aktionaaren, som afstar aktier i det ombyttede selskab og kaber aktier i det modtagende
selskab. De skattemaessige konsekvenser for aktionaaen sker i henhold til reglernei
Aktieavancebeskatningsl oven, og der er derfor forskel pd, om aktionaaen er en fysisk person
eller et selskab. Vi vil kort herunder redegare for de skattemaessige konsekvenser, hvis
aktionagen henholdsvis er en fysisk person eller et selskab.

4321 Fysiskepersoner

Fysiske personer er skattepligtige af gevinst ved afstéelse af aktier jf. ABL § 12. Hvis der ved
afstaelsen af aktierne skulle vaare et tab, sa afhaanger behandlingen heraf, om tabet vedrarer
aktier optaget til handel pa et reguleret marked eller ¢ - altsd om aktierne er barsnoterede
dlerg.

Hvis et tab vedrarer aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, fratrackkes
tabet ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 13, stk. 1. Der er sdledes
fradrag for tabet i realisationsaret pa disse.

Hvis der derimod realiseres et tab pa barsnoterede aktier, kan tabet kun fradragesi udbytter
og gevinster, der er aktieindkomst fra bgrsnoterede aktier jf. ABL § 13 a, stk. 1. Hvishele
tabet ikke kan fradrages i aret, kan det dog modregnesi efterfalgende ars udbytter og
gevinster fra bgrsnoterede aktier jf. ABL 8§ 13 a, stk. 2. Der er sdledes ogsa fradrag for tab
vedragrende barsnoterede aktier, om end arets tabsfradrag er begramset til arets indkomst fra

barsnoterede aktier.
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Hvis en fysisk person afstér aktier, er personen siledes skattepligtig af eventuelle gevinster
og kan fafradrag for eventuelle tab - dog skal fradrag for tab pa bersnoterede aktier eventuelt
fordeles over flereindkomst &r, da det ikke kan overstige arets indkomst fra barsnoterede
aktier.

4322 Selskaber

Nar selskaber afstér aktier, er selskabets gjerandel i de selskaber, der afstas aktier i, afgarende
for beskatningen. Hvis selskabet for afstdelsen gjer mindst 10 % af stemmerettighedernei det
selskab, hvis aktier afstas, skal gevinst og tab ved af stiel sen ikke medregnes i opgerelsen af
den skattepligtige indkomst jf. ABL § 8. S&kaldte dattersel skabsaktier og

koncernsel skabsaktier kan saledes sad ges skattefrit.

Hvis selskabet for af stéel sen ejede under 10 % af aktiekapitalen i det selskab, hvis aktier
afstés, er der tale om sdkal dte portefaljeaktier, hvor gevinst og tab skal medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 9.

Udover selve beskatningen af gevinst og fradragsretten for tab ved afstéelse af aktier kan en
afstael se af aktier ogsa have andre skattemaessige konsekvenser for det modtagende sel skab.
Se afsnit 4.2.2.3.1 for en omtale af konsekvensernei relation til sambeskatning ved
aandringer i aktionaasel skabets g erforhold.

433 Konsekvenser for det modtagende selskab

Ved en skattepligtig aktieombytning, sker der som ovenfor naevnt salg af aktiernei det
ombyttede selskab fra aktionaaren til det modtagende selskab. Det modtagende sel skab
erhverver saledes aktiernei det ombyttede selskab til handel spris pa handel sdagen. Der sker
fremadrettet beskatning efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Se afsnit 4.3.2.2 for en
kort opridsning af de gaddende regler.

Hvis flertallet af ssemmernei det ombyttede selskab erhverves opstar der ved
omstruktureringen et sambeskatningsforhold. Se afsnit 4.2.2.4.1 for en kort gennemgang af
konsekvenserne heraf.
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434  Konsekvenser for det ombyttede selskab

Der er som udgangspunkt ingen aandringer i konsekvenserne for det ombyttede sel skab,
uanset om aktieombytningen gennemfares skattefrit eller skattepligtigt. Der henvises derfor
til afsnit 4.2.2.5 hvor konsekvenserne for det ombyttede selskab er beskrevet.

44 Opsummering

Vi har i ovenstdende afsnit i hovedtrask gennemgaet reglerne for at foretage en

aktieombytning. Vi vil i dette afsnit lave en kort opsummering herpa

Ved en aktieombytning bytter en aktionaa aktiernei et selskab for aktier i et andet selskab,
som sa fremover gjer det oprindelige selskab. Aktieombytningen giver mulighed for at

etablere en holdingstruktur og er derfor en meget anvendt model.

Det er muligt bade at foretage en aktieombytning skattefrit og skattepligtigt. Hvis der
foretages en skattefri aktieombytning, kan den foretages bade med og uden tilladel se.
Reglerne omkring skattefri aktieombytning findesi ABL § 36.

Hvis en skattefri aktieombytning enskes gennemfart, er der en ragkke generelle krav, som
skal overholdes uanset om det er en ombytning med eller uden tilladel se, der gnskes. De
generelle krav daekker over krav som flertalskravet, krav til vederlagygel se og tidspunktet for

ombytningens gennemfarel se.

Ved en skattefri aktieombytning med tilladelse er der som ved tilfarsel af aktiver et krav om,
at omstruktureringen skal vaae forretningsmaessigt begrundet og ikke have skatteudsadtel se
som et hovedformal, for at tilladel sen kan opnas.

Ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse er der ikke krav om en forretningsmaessig
begrundel se, men til gengadd er der nogle objektive regler, som skal overholdes. Det
vaesentligste krav i disse regler er holdingkravet, som medfarer, at omstruktureringen kan
blive skattepligtig, hvis det erhvervende selskab afstar aktierne i det erhvervede selskab
indenfor 3 ar efter gennemfarel sen.
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Nar der tales om en skattepligtig aktieombytning, er der reelt tale om at en aktionaar sadger
sine aktier i det erhvervede selskab til det erhvervende selskab mod helt eller delvist at
modtage aktier i det erhvervende selskab som betaling herfor.
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5 Fuson

Den nasste omstruktureringsmodel, vi vil gennemgd, er fusion. En fusion kan lavesi en
uegentlig eller en egentlig version. En uegentlig fusion vil sige, at man sammenlasgger to
eller flere juridiske enheder til én samlet juridisk enhed ved at sla et eller flere eksisterende
selskaber sammen med et i forvejen eksisterende selskab, og sdledes lader et eksisterende
selskab fortsadte. En egentlig fusion er derimod, nér man lader et helt nyt selskab se dagens
lys ved sammenlaggningen af to eller flere eksisterende sel skaber.

Begrebet fusion er i Selskabsloven defineret sdledes:

" Et kapital sel skab kan efter bestemmelserne i dette kapitel opla@ses uden likvidation
ved overdragel se af kapital sel skabets aktiver og forpligtelser som helhed til et andet
kapital sel skab mod vederlag til de opherende kapital sel skabers kapitalgere, dvs.
uegentlig fusion. Det samme gadder, nar to eller flere kapital sel skaber sammensmeltes
til et nyt kapitalselskab, dvs. egentlig fusion.” **

| Fusionsskatteloven er definitionen for, hvornar man kan anvende reglernei bestemmel sen,

lidt enklere formuleret, nemlig:

" ... ndr et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller
sammensmeltes med dette.” *

5.1 Begrebet fusion

| neavaarende afsnit vil vi redegere naamere for begrebet fusion, herunder redegere for
hvorndr anvendelsen af en fusion kan vaare hensigtsmasssigt samt for de forskellige

fusionstyper.

94 SEL § 236
95 FUSL § 1, stk. 3
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511 Anvendédse af fusion

En fusion kan eksempelvis med fordel anvendestil at slanke en koncernstruktur, hvis et eller
flere selskaber er blevet overflgdige. | safald kan de overfladige selskaber fusioneresind i

allerede eksisterende salskaber, hvorved koncernstrukturerne kan forenkles.

En fusion kan endvidere vaae et relevant vaarktgj, safremt to konkurrerende sel skaber
beslutter sig for, at de star staarkere sammen end hver for sig. Her kan gjerne af de respektive
selskaber bestemme sig for at " sla pjalterne sammen” og drive den nye, samlede forretning
viderei et nyt selskab. Det vil ogsdi sadan et tilfad de vaae en fusion, der er det oplagte

vaaktgj at anvende.

512 Fordeeved fuson

Fordelene ved at fusionere to selskaber kan vaae mange. Det afhaenger af, hvilken situation
der begrunder fusionen. En af de oplagte fordele ved eksempelvis at fusionere to
konkurrerende selskaber kan vaae mulighed for stordriftsfordele. Det samme kan gare sig
gaddende for to sgstersel skaber med samme administration. En fusion af flere selskaber, der
har samme aktivitet, kan desuden medvirke til at skabe en magtkoncentration eller virke som
et middel til at opna vakst.

5.1.3 Fusionstyper

Der er mulighed for at foretage tre typer af fusioner. En vandret fusion, en lodret fusion og en

omvendt lodret fusion.

5.1.3.1 Vandret fusion

En vandret fusion er en fusion, hvor to sideordnede sel skaber fusioneres. Altsa den
transaktion som ger, at to selskaber, der ikke er forbundet som mor/dattersel skaber,

sammensmeltes.

En s&dan kan laves bade som en sakaldt egentlig fusion, hvor alle fusionerede sel skaber
opl@ses, og et nyt selskab opstar, ligesom der kan laves en sakaldt uegentlig fusion (en
absorption), hvorved et af de allerede eksisterende selskaber bliver til det fortsadtende

Side 69 af 141



selskab, og hvor det sdledes blot er de gvrige selskaber, der oplgses. Vi har herunder i Figur 3
illustreret en egentlig vandret fusion.

Ejer (person) Ejer (person)

100% 100%

Selskab 1 Selskab 2 Nyt selskab

Figur 3: Egentlig vandret fusion (Kilde: Egen tilvirkning)

5.1.3.2 Lodret fusion

En lodret fusion er den omstrukturering, der skal foretages, hvis et dattersel skab og dets
modersel skab skal sammenlasgges. Ved en lodret fusion vil det veare datteren, der sa at sige
fusioneresind i modersel skabet, som atsa saledes bliver det fortssetende selskab. Vi har
herunder illustreret en lodret fusion i Figur 4.

Ejer (person) Ejer (person)

100% |:> 100%
Holdingselskab Holdingselskab
100%
Driftsselskab

Figur 4: Lodret fusion (Kilde: Egen tilvirkning)
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5.1.3.2.1 Omvendt lodret fusion

En afart af en lodret fusion er en omvendt lodret fusion. Ved en omvendt lodret fusion sker -
som det ogsa antydes af navnet - det modsatte af en almindelig lodret fusion. Saledes er der
stadig tale om, at det er moder og datter, der fusioneres sammen, men ved en omvendt |odret
fusion er det datterselskabet, der bliver fortsadtende.

514 Konsekvenser af fusion

En fusion vil som udgangspunkt medfare beskatning, idet der umiddelbart sker afstaelse. Og
rent faktisk vil der ske dobbeltbeskatning, fordi der reelt sker dobbeltafstael se. Saledes sker
der dels det, at det indskydende selskab afstar de aktiver med videre, som indskydesi det
modtagende selskab. Derved skal selskabet umiddelbart af stéel sesbeskattes. Y dermere sker
der det, at gjeren af aktierne i selskabet afstér disse, for derimod at modtage enten aktier i det
fortsattende selskab eller kontanter som vederlasggelse. Dermed skal der ogsa ske

af stéel sesbeskatning vedrarende aktierne efter reglerne i Aktieavancebeskatningsloven. Det
er dog i henhold til reglerne i Fusionsskatteloven muligt at foretage en fusion skattefrit,

s&fremt en raskke saarlige krav overholdes.®

Retsvirkningen af en fusion er, at garantier, produktansvar, eventuelle krav med videre
overgar til det fortsadtende selskab.

Vi vil i nedenstéende redegare for mulighederne for at foretage en fusion skattefrit sdvel som
skattepligtigt.

5.2 Skattefri fusion

Som naevnt indledningsvist i dette kapitel vil en fusion af to eller flere selskaber umiddel bart
medfare dobbeltbeskatning, idet det indskydende selskab vil blive af stiel sesbeskattet af de
aktiver og passiver, der fusioneres, ligesom aktionaarerne i det ophgrende selskab vil blive
af stéel sesheskattet efter Aktieavancebeskatningsloven, idet de netop afstar de aktier, de gjer i
det nu opl gste sel skab.

96 Generationsskifte og omstrukturering, side 258
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Der findes dog en mulighed for at udskyde denne beskatning, saledes at den latente
beskatning i stedet overdragestil de nye gjere og det modtagende selskab. Reglerne for at
foretage en sadan skattefri fusion findesi Fusionsskatteloven.

Det er ikke et krav, at en fusion laves skattefri men altsa blot en mulighed, som man kan tage

med i overvejelserne, ndr man skal planlaagge sin omstrukturering.

Det er sdledes op til en konkret vurdering i det enkelte tilfad de, om man gnsker at
gennemfare en skattepligtig eller en skattefri fusion. | neavaarende af snit vil vi se pa den
skattefri model, hvorefter vi i efterfglgende afsnit vil gennemga mulighederne for at lave en

skattepligtig fusion.

521 Genedlekrav

Hvis man gnsker, at foretage en skattefri fusion er der en rakke krav i Fusionsskattel oven,
som skal iagttages. Efter vedtagelsen af lov nr. 3431 2007 er der ikke laengere mulighed for
at ansage om tilladel se, nar man vil foretage en skattefri fusion. Sdledes er der nogle
objektive krav, som skal overholdes, ogi fald de bliver det, kan der fusioneres skattefrit.
Omvendt kan en sédan transaktion ikke gennemfares, séfremt disse betingel ser, som vi vil

komme naamere ind pa senere, ikke er imgdekommet.

Af krav til en skattefri fusion bar naevnes, at der er regler for, hvem der kan benytte reglerne,
krav til vederlagygel sen samt krav til fusionsdatoen. Y dermere er der en raskke krav i
forbindelse med anmeldelsen af den skattefrie fusion. Disse punkter vil efterf@lgende blive

gennemgaet nedenfor.

52.1.1 Hvem e omfattet af reglerne

De selskaber, som kan fusionere skattefrit, er amindelige aktie- eller anpartssel skaber eller
enkelte andre sel skabstyper eksempelvis andels- og brugsforeninger, spare- og andel skasser,
investeringsforeninger, realkreditinstitutter og andre lignende selskabstyper.®’ Det er siledes
ikke muligt at anvende reglerne i Fusionsskatteloven til at foretage en skattefri fusion,
safremt der er tale om en transaktion, der involverer transparente selskaber, hvor der

foreligger en personlig hadtel se.

97 FUSL § 1, stk. 1
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De amindelige regler i Fusionsskattelovens kapitel 1 er ligeledes udel ukkende gad dende for
savidt angdr fusioner af danske anparts- og aktieselskaber og er altsd ikke umiddelbart
gaddende ved gramseoverskridende transaktioner. Disse ¢ omfattede selskabstyper samt det
faktum, at fusionerne skal vaae nationale, falder dog fint i hak med vores indledende
afgraansning til dette speciaei afsnit 1.2.1.

5.2.1.2 Krav til vederlasggelse

Nar man taler om krav til vederlaaggelse, er der tre ting, man skal tage med i betragtning.
Mulighed for kontant vederlagygel se, krav om vedlagggel se med aktier samt betaling uden der
sker forskydning mellem aktionagrerne. De enkelte forhold, der skal tagesi betragtning, vil
blive gennemgaet i de efterfel gende af snit.

5.2.1.2.1 Kontantvederlasggelse

Ved kontantvederl aaggel se forstas den situation, hvor aktionagernei det indskydende selskab
vederlasgges med kontanter i stedet for med kapitalandele. Indtil 1. juli 2002 kunne der, nar
der var tale om en skattefri fusion, maksimalt vedlaagges med 10 % i kontanter. Den
resterende vederlasggel se skulle sdledes bestai nye aktier eller anparter i det modtagende
selskab. Ved overtraadelse af denne gramse indtradte der automatisk skattepligt. Efter reglens
ophaevel se er der nu mulighed for at tilpasse vederl aget, siledes at den skattefri fusion ogsa
kan anvendes pa den made, at der vederlaagges med andet end blot nye aktier.

Det er dog vassentligt at vaare opmaarksom pd, at safremt der vederlaagges med kontanter, sa
sker der afstéel sesbeskatning, idet der jo sareelt er tale om et salg. Idet der aligevel sker
beskatning som ved afstéelse, har praktikken vist, at muligheden for vederl asggel se med
kontanter issa anvendesi detilfadde, hvor en fusion samtidig medferer, at en eller flere af de
tidligere gjere udtraeder af det fortsadtende sel skabs gjerkreds.

5.2.1.2.2 Vederlagygelse med aktier

Af Fusionsskatteloven fremgar det, at der ved en skattefri fusion skal vederlaagges med
aktier, daen fusion alternativt vil blive betragtet som vaarende skattepligtig.”® Saledes er den
eneste reelle begramsning i relation til den mulighed for at anvende en kontant

98 FUSL § 2, stk. 1
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vederlasggel se, som er naamere omtalt i afsnittet ovenstaende, at mindst én aktionaa i det

fortseettende sel skab vederlaagges med mindst én aktie.

| 2004 kom der en afgerelse, hvor det generelle krav om vederlasggel se blev slaet fast. Der

var godt nok tale om fusion mellem norske selskaber, hvorfor kendelsen som sadan er

afgraanset ud af dette speciale, men for eksemplets skyld vil vi aligevel kort opridse

situationen.

Oprindeligt gjer personen X aktiernei selskabet C as. Efterfaglgende fusionerer selskabet C as
med et andet selskab, D as, som er det fortsadtende selskab. Som vederlag herfor modtager X
aktier i B as, som er moderselskab for D as. Det vil med andre ord sige, at X ikke har
modtaget vederlag med aktier i det fortsadtende selskab, idet det ikke er aktier i D as men

derimod i B as, som han modtog. Sal edes kan transaktionen ikke siges at vaae gennemfart

lovligt i overensstemmelse med de generelle kriterier jf. ovenstaende, hvorfor transaktionen

ma& anses for at vage skattepligtig.®® Vi har illustreret transaktionen nedenfor i Figur 5.

Cas |:>

B as

D as
(C as)

Figur 5: Fusion, hvor der ikke vederlagges med aktier (Kilde: Egen tilvirkning)

Eneste situation, hvor en sadan vederlaaggel se med aktier ikke er noget krav, er i detilfadde,

hvor der foretages en lodret fusion. Grunden hertil er, at der som omtalt ved en lodret fusion
sker det, at et datterselskab fusioneres op i et moderselskab, som altsa dermed bliver

99 SKM 2004.370
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fortsattende. Der er sdledesingen grund til at vederlaagge med aktier, idet modersel skabet
netop allerede gjer aktierne i det indskydende sel skab.

Som det fremgar af ovenstaende er kravet til, at der vederlasgges med aktier vitalt for
tilladel sen til at gennemfere transaktionen skattefrit. Der har dog vagret enkelte eksempler p3,
at man har glemt denne del, efterfalgende rettet det, og s aligevel faet tilladelsetil at
gennemfare transaktionen skattefrit. SAledes var det netop, hvad der sketei 1996, hvor to
selskaber fusionerede med det ene som fortsegtende, uden at der blev vederlagt med aktier til
aktionagrernei det indskydende selskab. Efterfalgende blev der dog udstedt fondsaktier til
disse, hvorved Ligningsradet accepterede at omgere beslutningen, saledes transaktionen
dligevel blev gjort skattefri.’®

5.2.1.2.3 Ingen forskydning mellem aktionaa erne

Det sidste princip, der skal opfyldesi relation til vederlaaggel sen af aktionagernei forbindelse
med en skattefri fusion, er princippet om, at der ikke ved betaling ma ske forskydning

mellem aktionagerne.’*

Det vil med andre ord sige, at den enkelte aktionaa i indskydende
selskaber i forbindelse med en skattefri fusion skal vedlagggesi forhold til de vaardier, de

kommer med til fusionen.

Y dermere er det vigtigt at papege, at vederlasggel sen skal foretages pa baggrund af
markedsvaadien. Det er atsd en af de grundlasggende forudsagtninger. Er mani tvivl om,
hvorvidt vederlamggel sen sker pa baggrund af markedsvaadien, er det derfor en god ide at
bede om en forhandstilkendegivelse fra SKAT herom, idet man, i tilfadde af at vaardien
efterfglgende bliver andret, sa netop ikke har lavet en skattefri fusion men derimod en

skattepligtig fusion.

5213 Kravtil fusonsdato

Der fremgédr af Fusionsskatteloven falgende omkring tidspunktet for gennemferelsen af en

fusion:

" Datoen for den i forbindelse med fusionen udar bejdede abningsstatus for det
modtagende selskab ansesi skattemeessig henseende for fusionsdato. Det er en

100 TEFS 1996.513 LR
101 Generationsskifte og omstrukturering, side 266
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betingelse for anvendelsen af reglernei denne lov, at fusionsdatoen er

sammenfal dende med skagringsdatoen for det modtagende sel skabs regnskabsar.” 1%

Det er sdledes udgangspunktet, at skaaingsdagen for det modtagende sel skabs regnskabsar
skal anvendes som fusionsdato i skattemaessig henseende. Der er dog den undtagel se, at hvis
der ved transaktionen sker aandringer i et af dei fusionen deltagende selskabers
koncernforhold, som medfarer, at der aandres sambeskatningsforhold jf. SEL § 31, stk. 3, og
der sdledes skal udarbejdes delindkomstopgerel ser, anvendes datoen for aandringen i

koncernforholdet som skattemaessig fusionsdato.'®

5.2.2 Retsvirkninger af en skattefri fusion

| de kommende afsnit vil vi komme ind panogle af de generelle retsvirkninger, der er ved at

gennemfare en skattefri fusion.

Farst og fremmest skal det fastslas, at gennemferelse af en generel fusion medfarer en
dobbeltafstael se, hvilket sker, dels fordi et selskab overdrager sine aktiver til et andet selskab,
hvorved der sker beskatning, ligesom en aktionaa afstar sine aktier i det indskydende sel skab,
hvilket igen medfarer beskatning. Pointen ved at |ave transaktionen som en skattefri fusion er
dermed reelt, at man laver sdkaldt succession i to led, hvilket vil sige, at der bade sker
succession fradet indskydende selskab til det modtagende sel skab, ligesom der sker
succession frade tidligere aktier til de nye. Det gadder dog jf. ovenstaende om vederlagygelse
udelukkende for sa vidt angar vederlasggel se med nye kapitalandele, og altsa siledesikkei de
tilfadde, hvor der sker kontant udligning af aktionaarerne.

5221 Konsekvenser for det indskydende selskab

Som en udlgber af ovenstadende kan det udledes, at falgerne for det indskydende selskab er
som beskrevet nedenfor.

Det indskydende sel skab indskyder sine aktiver og passiver i et nyt selskab. Der burde her

vage sket realisationsbeskatning i det indskydende selskab. Som konsekvens af at anvende
reglerne om en skattefri fusion i Fusionsskattel oven sker denne realisationsbeskatning dog
ikke, da aktiverne og passivernei stedet overdrages med succession.

102 FUSL § 5, stk. 1
103 Generationsskifte og omstrukturering, side 268-269
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5.2.2.2 Konsekvenser for det modtagende selskab

En skattefri fusion har som falge af skattefriheden for det indskydende selskab ogsa en rakke
konsekvenser for det modtagende selskab. | det modtagende selskab ville der, safremt
reglerne i Fusionsskattel ovene ikke anvendtes, ske en nyanskaffelse af den indfusionerede
aktiv- og passivmasse. Sdledes ville der opsta nye af skrivningsgrundlag, nye kostpriser, nye
anskaffel sestidspunkter med videre.

| tilfedde af at der foretages en skattefri fusion efter reglernei Fusionsskatteloven, sker der
dog i stedet det, at det modtagende sel skab succederer i det indskydende sel skabs
skattemaessige stilling for de aktiver og passiver, der er modtaget. Det vil sige, at de
indfusionerede aktiver og passiver anses for anskaffet af det modtagende sel skab, som de var
i det indskydende sel skab med hensyn til anskaffel sestidspunkt, anskaffel sessum,
anskaffelseshensigt samt i de af det indskydende selskab foretagne af skrivninger.'®* Det
modtagende selskab overtager saledes den latente skat, som vedrarer de overtagne aktiver og
passiver fra det indskydende sel skab.

5223 Konsekvenser for aktionaererne

Som naevnt indledningsvist er der ved en skattefri fusion den mulighed, at aktionaerernei det
indskydende selskab kan vedlasggges med enten aktier i det modtagende selskab eller med
kontanter. Eller med en kombination af disse.

| fald der fusioneres skattefrit, er en eventuel vederlaaggelse med aktier skattefri. Sdledes har
man mulighed for at afhaende aktiernei det indskydende selskab uden at blive

af stéel sesheskattet heraf, séfremt vederlaget herfor blot er nye aktier i det modtagende (og
dermed fortsedtende) selskab. De erhvervede aktier i det fortsedtende selskab anses som
anskaffet af aktionagren til samme anskaffel sessum, pa samme tidspunkt og med samme
hensigt som aktiernei det indskydende selskab.*®

M odtages vederlaget derimod som andet end aktier, er der jo reelt tale om, at man ikke
laangere er aktionaa pa samme vis som far fusionen, hvorfor det giver god mening, at der skal
ske beskatning som ved almindelig afstael se efter reglernei ABL 88 8 og 9 for sa vidt angar
selskaber og ABL § 12 for s vidt angar personer.

104 FUSL § 8, stk. 1
105 FUSL § 11

Side 77 af 141



5.3 Skattepligtig fusion

Hvis der foretages en skattepligtig fusion, svarer det som udgangspunkt til, at der er foretaget
et salg af de indskudte aktiver og passiver fradet indskydende til det modtagende sel skab,
hvorfor der vil ske af stael sesbeskatning i det indskydende selskab. De indskudte aktiver og
passiver vil som en konsekvens heraf indgai det modtagende selskab til handelsvaardien,

hvorfor der kan foretages afskrivninger ud fra denne vaadi.

Y dermere er det en naturlig affadt konsekvens ved en skattepligtig fusion, at aktionagerne
afstér aktiernei det indskydende selskab, hvorfor der sker afstéel sesbeskatning efter
Aktieavancebeskatningsloven. Hvis aktionaaren overtager aktier i det modtagende sel skab,
anses dette for et kab af nye aktier til handel svaardien.

Det er ikke ofte, at det er den her I@sning, der er den mest optimale. Saledes er det, som det
ogsa er beskrevet i indledningen til naarvearende speciale, ofte en af de hgjeste prioriteter for
virksomhedsgjere at undga eller i hvert fald at udskyde skattebetalingen sa laange som muligt.

54 Opsummering

Vi har ovenfor gennemgaet reglerne for at foretage en fusion. Vi vil i dette afsnit kort
resumere de vigtigste forhold i den forbindelse, herunder komme med en kort opsummering

af fordele og ulemper ved modellen.

En af fordelene ved at foretage en fusion kan vaae, at man pa den made kan falagt nogle
selskaber i en koncern sammen, sa man kan holde en koncernstruktur mere simpel. En anden
grund til at fusionere kan vaaei en situation, hvor to konkurrerende sel skaber, med
forskellige gjere, bestemmer sig for at & pjalterne sammen, for at opnaen

konkurrencemaessig fordel.

En fusion af to eler flere selskaber giver mulighed for, a man samler flere selskaber, som
indtil fusionen var adskilte, i ét fortsaatende selskab. En fusion kan bade laves vandret og
lodret. En vandret fusion vil sige, at sideordnede sel skaber fusioneres. Ved en lodret fusion
fusioneres dattersel skabet ind i modersel skabet, hvorimod det ved en omvendt lodret fusion
er modersel skabet, som fusioneresind i dattersel skabet.
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En fusion kan laves sdvel skattefrit som skattepligtigt. Det skal bemaakes, at der ikke er
mulighed for at sage om tilladelse til at gennemfare en skattefri fusion. Det er saledes kun
muligt at foretage en skattefri fusion uden tilladel se efter de objektive regler.

Ved en skattefri fusion er der nogle generelle krav, der skal opfyldes. Sdledes er der krav til
vederlasggel sen. Der er ved en skattefri fusion krav om, at der vederlaggges med aktier,
ligesom der desuden er mulighed for kontant vederlagggel se. Slutteligt er der krav om, at der

ikke ma ske forskydning mellem aktionagrerne.

For savel det indskydende som det modtagende selskab sker der succession ved
gennemfarelse af en skattefri fusion. For aktionaarerne sker der ved en skattefri fusion, hvor
der vederlaggges med aktier, ligeledes succession. Ved en skattefri fusion, hvor der
vederlasgges med andet end aktier, sker der aktieavancebeskatning efter reglernei
Aktieavancebeskatningsoven.

| fald en fusion foretages skattepligtigt sker der af stael sesbeskatning af savel de indskudte
aktiver som af de afstaede aktier.
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6 Spaltning

Efter at vi i det seneste kapitel har gennemgaet reglerne vedrarende fusion samt
mulighederne for at lave en sadan, vil vi i naavaarende kapitel gennemgareglerne

omhandlende den model, der er det stik modsatte - nemlig en spaltning.

Sdledes er en spaltning noget naar den diametrale modsagtning til en fusion. Det er den
situation, hvor man inden spaltningens gennemfarelse har én juridisk enhed, som
efterfelgende delesop i to eler flere eksisterende eller nye enheder. Aktionagerne i det
indskydende sel skab modtager aktier i det modtagende sel skab samt eventuelt en kontant
udligningssum som "betaling” for den andel af det indskydende selskab, de afstar.

| Fusionsskattel oven er en spaltning defineret sl edes:

" Ved en spaltning forstas den transaktion, hvor et selskab overferer en del af eller
samtlige sine aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye selskaber, ved i
samme forhold somtidligere at tildele sine sel skabsdeltagere aktier eller anparter og

eventuelt en kontant udligningssum.” 1%

Det skal her blandt andet bemaakes, at der star ” eksisterende eller nye”. Der er med andre
ord ikke tale om, at man ved en spaltning ngdvendigvis kommer til at stifte nye selskaber.
Man kan altsa godt spalte en del of et selskabind i et eller flere allerede eksisterende
selskaber.

6.1 Begrebet spaltning

| nearvaarende afsnit vil vi redegere naamere for begrebet spaltning, herunder redegare for
hvorndr anvendelsen af en spaltning kan vaare hensigtsmaessig samt for de forskellige typer af

spaltninger, man kan foretage.

6.1.1 Anvendeseaf spaltning

| nedenstaende figur er vist et eksempel pd, hvorledes en spaltning kan anvendes. | eksemplet
gjer en person et selskab, hvori bade selskabets almindelige drift samt desuden den ejendom,

106 FUSL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.
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hvorfra forretningen drives, befinder sig. | en sadan situation kunne man vadge at lave en
sakaldt grenspaltning, hvor grenen, der vedrarer jendommen, spaltes fra. Strukturen villei
safald se sdledes ud fer henholdsvis efter spaltningens gennemfarel se:

Ejer (person) Ejer (person)

100% 100%

ejm?jg,::;;iab E> Driftsselskab Ejendomssel skab

Figur 6: Eksempel pa grenspaltning (Kilde: Egen tilvirkning)

6.1.2 Fordeleved spaltning

Grundenetil, at man gnsker at foretage en spaltning, kan vaae mange. Eksempelvis kan man
havei tankerne at frasadge en division af et selskab, hvilket i nogle tilfad de kan geres lettere
ved, at man ferst fraspalter den gren af selskabet, som man gnsker at frasadge. Det kunne
vage den situation, der har vaaret taankt pai ovenstaende eksempel i Figur 6, hvor man maske
som led i et generationsskifte eller lignende patamnker at frasad ge driftssel skabet, men hvor
man maske samtidig gnsker at beholde g endommen. Ved at fraspalte den ene gren, s man
ger to selskaber, kan det ene selskab efterfaglgende vaare lettere at frasad ge, idet sel skabet
dermed udel ukkende indeholder aktiviteter vedrarende den gren, der skal afhaandes.

En anden grund til at foretage en spaltning kan vaae, hvisto eller flere kapitalgjere er blevet
uenige om virksomhedens kurs. Det er nemlig vaard at bemaake, at der ikke er krav om, at
alle kapitalgere skal modtage aktier eller anparter i ale de modtagende selskaber. | fald der
er opstaet uenighed om strategien eller lignende, kan sel skabets aktiviteter siledes spaltes ud
i to nye selskaber, hvor én tidligere aktionaa overtager én gren, mens en anden tidligere

aktionaa overtager en anden gren.

Slutteligt skal det naavnes som en fordel ved en spaltning, at der i Fusionsskatteloven ikke er
noget krav om, at aktionagrerne fra det indskydende selskab modtager g erandelei de
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modtagende selskaber i forhold til den vaadi, detilfarer fradet indskydende selskab. Der er
saledes mulighed for at vederlasgge én aktionaa med aktier i det nye selskab mens den anden
aktionaa vederlaagges kontant. Der ma dog ikke ske en forskydning af vaardier mellem deto
aktionaarer ved spaltningen. Det vil siledes sige, at der ved en skattefri spaltning efter
reglernei Fusionsskattel oven er dbnet op for, at man kan tage et allerede eksisterende selskab
og spalte ud, saledes at der fremadrettet vil veae forskellige gjere af de forskellige grene af
virksomheden.*”’

6.1.3  Spaltningstyper

Der findes to typer spatninger. Der findes dels en delvis spaltning ogsa kaldet en
grenspaltning, og der findes en fuldstaandig spaltning ogsa kaldet en opharsspaltning.
Forskellen pa disse to spaltningstyper vil kort blive opridset herunder.

6.1.3.1 Grenspaltning

Ved en grenspaltning sker der det, at en del af det indskydende selskab spaltesfra, til et eller
flere selskaber hvorefter det indskydende selskab fortsat eksisterer efterfelgende med den
resterende del af indholdet i selskabet. Det er et eksempel paen grenspaltning, der er vist

ovenfor i Figur 6.

6.1.3.2 Ophgarsspaltning

Ved en ophgrsspaltning sker der det, som der ogsa ligger lidt i ordet, at det indskydende
selskab opharer. Grunden til, at det ger det, er, at hele indholdet fra sel skabet spaltesud i to
eller flere modtagende sel skaber, hvorved det indskydende selskab ”er tomt” og dermed
opharer med at eksistere.

6.1.4 Konsekvenser af spaltning

Nar der foretages en spaltning, skal man som selskab vaare opmaaksom pa, om der sker en
andring i koncernforholdene, efter reglernei SEL 8 31. De skattemaessige konsekvenser i
denrelation er, at der sker aandringer af sambeskatningsforholdene, som sel skaberne er

107 FUSL § 15 a, stk. 2
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omfattet af. Man skal i den relation vaare opmaarksom pd, at de skattemaessige forhold, som
relaterer sig til sambeskatning, er staakere end reglerne i Fusionsskatteloven, hvorved den
skattemaessigt gyldige spaltningsdato aendresi relation til at opfylde reglernei
Selskabsskattel oven.'®

En spaltning kan foretages bade skattefri og skattepligtig. Der kan ikke siges noget generelt

om hvilken af de anvendelige modeller, der er den bedste. Hvilken |@gsning, der umiddel bart
er mest fordelagtig at anvende, afhaanger sdledes helt af, hvilken situation selskabet befinder
sig i og begrundelsen for spaltningen. Vi vil i de efterfalgende afsnit 6.2 og 6.3 se naamere

pafarst den skattefrie og dernaest den skattepligtige spaltning.

6.2 Skattefri spaltning

Det er muligt at foretage en skattefri spaltning ved at anvende reglerne i Fusionsskattel oven.
Det kraever dog, at det selskab, der gnskes spaltet, er omfattet af de indledende bestemmel ser
om spaltning i loven. Heraf fremgér det, at:

" Ved spaltning af et selskab har selskaberne adgang til beskatning efter reglernei § 15
b, stk. 1 og 2, nér savel det indskydende selskab som det modtagende selskab er
omfattet af begrebet selskab i en mediemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQF og ikke
ved beskatningen her i landet anses for en transparent enhed” **

Det fremgar relativt klart af Fusionsskatteloven, at der skal sggestilladelse fra SKAT inden
en skattefri spaltning gennemfares. Det fremgar sdledes, at:

" Det er en betingelse for anvendelsen, at der er opnaet tilladelse hertil fra told- og
skatteforvaltningen.” *°

Der er dog efterfalgende, ved en aandring af Fusionsskatteloven i 2007, hvilken ogsa er
omtalt ovenfor i afsnit 2.2.5, lavet en tilfgjelse til regel sadtet, der gar, at en skattefri spaltning
kan gennemfares dels med og del's uden den naevnte tilladel se. Saledes hedder det
efterfalgende, at:

108 Fusionsskatteloven med kommentarer, side 417
109 FUSL § 15 a, stk. 1, 1. pkt.
10 FUSL § 15 a, stk. 1, 2. pkt.
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" Ved spaltning af et selskab har selskaberne som naevnt i 1. pkt. adgang til beskatning
efter reglernei 8 15 b, stk. 1 og 2, uden at der er opnaet tilladelse hertil fra told- og
skatteforvaltningen, jf. dog 5.-10. pkt.” '

| fald en spaltning laves skattefrit, vil det - som det ogsa antydes - ikke medfare beskatning
for hverken det indskydende selskab eller for aktionagrerne. Det vil dog derimod have nogle
skattemaessige konsekvenser for det modtagende sel skab, som kommer til at succederei den
skattemaessige stilling fra det indskydende sel skab. Disse konsekvenser vil blive gennemgaet
i efterfalgende afsnit.

Bade den skattefri spaltning med tilladel se samt den skattefri spaltning uden tilladelse kan i
hver sinetilfadde vise sig at vaae den mest optimale. Vi vil herunder gennemga metoderne
og de underliggende regelgrundlag mere detaljeret.

| nasste afsnit vil vi farst se pa de generelle betingel ser for at foretage en skattefri spaltning.
Dernasst vil vi se pAmulighederne for at foretage en sddan med henholdsvis uden tilladel se.

6.2.1 Generdlekrav

Der er en raskke generelle bestemmel ser, som skal vaare opfyldt, fer man kan lave en skattefri
spaltning efter reglernei Fusionsskattel oven. Disse generelle krav vil blive gennemgaet

nedenfor.

6.2.1.1 Hvem er omfattet af reglerne

Alle selskaber, som er omfattet af sel skabsdefinitionerne i Fusionsskattelovens artikel 3, kan
foretage en skattefri spaltning efter reglerne i Fusionsskatteloven. Dog blev det med
vedtagelsen af direktiv nr. 19 i 2005 praciseret, at sakaldte " transparente selskaber” ikke er
omfattet af reglerne om skattefri spaltning, idet skattemaessigt transparente sel skaber netop er
transparente og altsa derfor ikke behandles som saarskilte skattesubjekter.

Nar der tales om skattemaessigt transparente sel skaber mener man eksempelvis
interessentskaber, kommanditsel skaber eller lignende, hvor resultatet ikke beskattesi selve
I/S et eller K/S et men derimod medregnes til den skattepligtige indkomst hos gjerne.

1 FUSL § 15 a, stk. 1, 4. pkt.
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Der er desuden nogle saarlige regler omkring graenseoverskridende spaltninger, men jf.
afgraansningen frainternationale omstruktureringer i afsnit 1.2.1 vil vi ikke i neavaaende
speciale komme naamere ind pa disse bestemmel ser.

6.2.1.2 Grenkravet

Der er - som ogsa geddende ved en skattefri tilfarsel af aktiver - tale om, at det, der kan
spaltes ud ved en grenspaltning, skal vaare en redl gren, defineret som en organisatorisk enhed
der kan fungere ved egne midler.**?

| fald der er tale om ”en samlet organisatorisk enhed, som ikke kan fungere ved egne midler”
eller "ikke en organisatorisk enhed, som dog godt kan fungere ved egne midler”, kan der ikke
blive tale om at lave en skattefri spaltning, idet grenkravet sdikke er opfyldt.

For en naamere gennemgang af grenkravet henvisestil vores gennemgang af dette i afsnit
3.2.1.2i kapitlet om tilfersel af aktiver, idet der er tale om det samme grenkrav i dette
tilfadde, som der er ved tilfarsel af aktiver.

Ved en ophgrsspaltning ophgrer det indskydende sel skab, og samtlige aktiver og passiver
skal overfarestil to eller flere nystiftede eller eksisterende selskaber. | det tilfadde eksisterer
der ikke noget grenkrav, hvilket sdledes betyder, at fordelingen mellem aktiver og passiver
ikke behaver at vaare ssmmenhaangende som " et organisatorisk hele”, ligesom der g heller er
noget eksplicit krav om, at nogen af de to eller flere nyetablerede enheder skal kunne
eksistere udel ukkende ved egne midler.**®

6.2.1.3 Spaltningsdato

Ved gennemfarelse af en spaltning er der som udgangspunkt de samme krawv til
gpaltningsdatoen, som der er til fusionsdatoen ved gennemfarelse af en fusion, dareglerne for
spaltningsdatoen ligeledes findes i FUSL 8§ 5. Der henvises derfor til afsnit 5.2.1.3 for en

gennemgang heraf.

u2 FUSL §§ 15 a, stk. 3 og 15 ¢, stk. 2, 2. pkt.
13 Generationsskifte og omstrukturering, side 434
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6.2.1.4 Afrunding

Efter ovenfor at have gennemgaet nogle af de generelle krav der findesi forbindelse med
gennemfarelse af en skattefri spaltning samt gennemgéet hvilke forskellige typer af spaltning,
der findes, vil vi nedenfor gennemga hver af de to strenge, der findes, ndr man ansker at lave
en skattefri spaltning.

Dels er der mulighed for at anvende en model, hvor man laver spaltningen efter farst at have
ansggt herom og faet en subjektivt tildelt tilladelse hertil, og dels er der mulighed for at lave
spaltningen uden paforhand at have faet en sadan tilladelse men ved i stedet blot at opfylde
en rakke objektive krav. Om man gnsker at lave sin skattefri spaltning med eller uden
tilladelse er fuldstaendig op til kapitalejerne i det indskydende selskab. Det er, safremt de
gaddende regler er overholdt, valgfrit hvilken metode man gnsker at anvende.

Fremgangsmaden ved hver af de to strenge er identiske for en grenspaltning og for en
fuldsteendig spaltning, hvorfor metoderne herunder blot vil blive gennemgaet som enten med
tilladelse eller uden tilladel se og altsa saledes uden yderligere skelen til, hvorvidt der er tale
om en grenspaltning eller en fuldstaandig spaltning.

6.2.2  Spaltning med tilladelse

| naavaarende afsnit vil vi gennemga de saarlige regler og krav, der findesi relation til at fa
lov til at gennemfare en skattefri spaltning med tilladelse. Det atoverskyggende krav, som

skal overholdes, er, at spaltningen er forretningsmaessig begrundet.

6.2.2.1 Forretningsmaessig begrundelse

Igen ved modellen spaltning er det altoverskyggende krav, for at man kan faen tilladelse fra
SKAT til at foretage omstruktureringen skattefrit, at den er forretningsmaessigt begrundet.

Hensynet til, om der er en forretningsmaessig begrundelse, skal i nogen grad sesi
sammenhaang med den grundlasggende forudsagning, der er for anvendelse af de gaddende
regler, nemlig at det ikke er gnsket om skatteudskydelse, der er det tungest vejende argument
for at gennemfgre omstruktureringen.
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6.2.2.1.1 Generationsskifte

Det viser sigi praksis, at et af de oftest anvendte argumenter for at foretage en skattefri
spaltning af et selskab er gnsket om at kunne foretage en art generationsskifte af et selskab.
Om et sdant generationsskifte er en forretningsmaessig begrundel se kommer an pa, hvordan
selskabet og dets aktiviteter er sasmmensat. Der har dog dannet sig praecedens for, at et
generationsskifte netop er forretningsmaessigt begrundet, efter at SKAT i februar 2000 ellers
farst lagde op til, at det var skatteudskydel se og dermed ikke forretningsmasssigt begrundet,
hvilket man efterfaglgende har trukket tilbage.

Udgangspunktet er saledes dermed, at et generationsskifte er forretningsmaessigt begrundet.
Det kan dog ikke udelukkes, at det i enkelte konkrete situationer vil blive vurderet, at det
overvejende hovedforma med en omstrukturering er skatteudskydelse og dermed altsaikke

forretningsmaessig, hvorfor en tilladelsei s&fald ikke vil blive givet.***

6.2.2.1.2 Uenighed i gerkredsen

Det er blevet vurderet, at uenighed i glerkredsen i et selskab kan vaae med til at kare
forretninger i seank. Sdledes er det saardel es adel asggende for en virksomhedskultur, nar de,
der leder, traskker i hver sin retning. Af konkurrencemaessige hensyn er det derfor vurderet, at
en sadan uenighed kan vare tilstraskkelig til at faen tilladelsetil at foretage en skattefri
spaltning efter reglernei Fusionsskattel oven, idet man sa netop ser paforretningens mulighed
for at overleve palang sigt. Det har dog samtidig vist sig, at det kreever endog ganske gode

beviser for, at det kan dokumenteres, at der er denne uoverensstemmelse.**®

| samme kategori kan ogsa naevnes muligheden for at fatilladelsetil en skattefri spaltning,
safremt gjerne er asgtefadler, som skal separeres. Her har der ogsa vaaret eksempler pd, at der
kan opnas tilladel se. Ogsa selvom, der ikke direkte har vagret uenighed om driften af

sel skabet.*°

14 Generationsskifte og omstrukturering, side 399
15 Generationsskifte og omstrukturering, side 406
16 Generationsskifte og omstrukturering, side 413

Side 87 af 141



6.2.2.1.3 Spaltning af pengetank

Umiddelbart er det svaat at fa gje pa det forretningsmeessigei at spalte et skaldt pengetank-
selskab, idet det - som det antydes af navnet - er et selskab, der udelukkende driver

investering i vaardipapirer og anden formueforvaltning og atsaikke har nogen egentlig drift.

| fald der er planer om at udvide forretningen med eksempelvisinvestering i nye
forretningsomrader eller tilsvarende, kan der dog vaare tungtvejende argumenter for, at
spaltningen er forretningsmaessig, hvorved der kan opnastilladelse til at gennemfere
transaktionen skattefrit.**’

6.2.2.1.4 Opsamling

Efter ovenfor at have set paforskellige problemstillinger i relation til at opnatilladelsetil at
foretage en skattefri spaltning, kan det konstateres, at der ikke er noget endegyldigt svar pa,

hvorndr en spaltning er forretningsmasssigt begrundet. Det er saledes vigtigt, at ansagningen
om at fatilladelsetil at foretage en sddan spaltning er konkret og grundig.

6.2.2.2 @vrige betingelser

Udover ovennaevnte forretningsmaessige begrundel se stilles der tillige krav om enkelte andre
elementer i en skattefri spaltning med tilladelse. Disse vil kort blive gennemgaet nedenfor.

Som navnet ” skattefri spaltning med tilladelse” antyder, skal der indhentes en tilladelse fra
SKAT til at gennemfare en sadan. Der skal saledes udarbejdes en ansagning herom, som skal
indsendes til SKAT. SKAT vurderer herefter ansggningen, og de kan fastsadtte saalige vilkar

for tilladel se samt stille krav om udarbejdelse af yderligere dokumenter.™®

6.2.2.3 Konsekvenser for det indskydende selskab

Ved en skattefri spaltning overdrages de aktiver og passiver, der skal udspaltestil det eller de
modtagende selskaber med succession, hvilket medfarer, at det indskydende selskab ikke
skal afstéel sesheskattes heraf. Herved overfares den eventuelle skatteforpligtigelse, der métte

17 Generationsskifte og omstrukturering, side 416
u8 FUSL § 15 a, stk. 1, 3. pkt.
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vage paaktiverne og passiverne til det modtagende selskab frem for at blive realiseret ved
den afstael se, der jo reelt sker.

Hvis der foretages en opharsspaltning, kan det have en uheldig konsekvens for det spaltede
selskab, da et eventuelt akkumuleret skattemaessigt underskud tilhgrer selskabet, som nu
ophgrer. Hermed mistes det skattemaessige underskud, og det kan derfor ikke anvendesttil
modregning i fremtidige skattemaessige overskud fra koncernen. Hvis der foretages en
grenspaltning, fortsadter det oprindelige selskab, hvorfor det skattemaessige underskud ikke
mistes. Det kan saledes fremover anvendes til modregning i ”den gamle koncerns”

skattemaessige overskud.

Hvis der ved spaltningen sker aandringer til koncernforholdende, kan det pavirke
sambeskatningsforholdende, dader jf. SEL § 31 er tvungen national sambeskatning i
Danmark. Der henvisestil afsnit 4.2.2.5, hvor konsekvenserne af aandring i

sambeskatningsforholdene er naamere beskrevet.

6.2.2.4 Konsekvenser for det modtagende selskab

Vi vil i dette afsnit kort gennemga konsekvenserne af en skattefri spaltning for det
modtagende sel skab.

Hvis der foretages en skattefri spaltning overtager det modtagende selskab de modtagne
aktiver og passiver med succession. Det vil sige, at det modtagende selskab indtrasder i det
spaltede sel skabs skattemaessige stilling for sa vidt angér anskaffel sessum,

anskaffel sestidspunkt og anskaffel seshensigt for de modtagne aktiver og passiver. Der
overfares siledes en latent skatteforpligtigel se til det modtagne sel skab, safremt

handel svaardien er hgjere end den skattemaessige vaadi. Den latente skatteforpligtigel se
udlgses farst, ndr det modtagende selskab afstér de modtagne aktiver og passiver.

Hvis der etableres en ny koncernforbindel se ved spaltningen, skal det nye selskab indtraede i
tvungen national sambeskatning jf. SEL 8 31. Der henvisestil afsnit 4.2.2.4.1, hvor

konsekvenserne heraf er neamere beskrevet.
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6.2.25 Konsekvenser for aktionaaren

Ved en skattefri spaltning kan aktionaaren blive vederlagt med aktier i det modtagende
selskab eller med en kombination af aktier i det modtagende selskab og en kontant

udligningssum.

Séfremt der sker vederlasggel se udel ukkende med aktier, er omstruktureringen skattefri for
aktionagen. Aktiernei det modtagne sel skab overtages med succession, hvilket medferer, at
aktionagen overtager aktierne til den vaadi og med den hensigt, aktierne i det spaltede
selskab er anskaffet med, ligesom anskaffel sestidspunktet anses for at vaare det samme.

Veaadien af aktiernei det modtagende sel skab fastsadtes som vaadien af de udspaltede

aktiver og passiver set i forhold til de samlede aktiver og passiver far spaltningen.

| detilfadde hvor der vederlasgges med en kombination af aktier i det eller de modtagende
selskaber og en kontant udligningssum, skal der ske beskatning af aktionaaren af avancen pa

de aktier, der vederlaggges med den kontante udligningssum.

Hvis der foretages en grenspaltning, skal aktionaaen beskattes af kontantvederlaget som ved
moditaget udbytte.*® Hvis der foretages en opharsspaltning, skal aktionaaren

af stéel sesheskattes af avancen paden del af aktierne, hvor der er modtaget kontantvederl aget
frem for aktier i det modtagende sel skab.'?°

6.23 Uden tilladelse

Lovgrundlaget for at foretage en skattefri spaltning uden tilladel se er ligesom for spaltning
med tilladel se som omtalt ovenfor FUSL 88 15a0g 15 b.

Der er tale om et valgfrit alternativ til metoden, hvor der sgges tilladel se, som kan anvendes,
hvis det vurderes mest fordelagtigt. Dog fremgar en raskke saarlige betingelser i § 15 a, som
kraeves overholdt, inden en spaltning kan gennemfares skattefrit uden tilladelse. | fald de er
overholdt, og der derfor laves en transaktion uden tilladel se, er det desuden ikke relevant,
hvorvidt det efterfglgende kan fastslas, at et hovedforma med transaktionen var
skatteunddragel se.

19 FUSL § 15 b, stk. 4, 5. pkt.
120 FUSL § 15 b, stk. 4, 3. pkt.
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Vi vil i dette afsnit ikke komme naa'mere ind pa de skattemaessige konsekvenser for
aktionagen, det spaltede selskab eller det eller de modtagende sel skaber, da konsekvenserne
er de samme som ved en skattefri spaltning med tilladelse og derfor er omtalt ovenfor.

Den vaesentligste forskel mellem en spaltning med og uden tilladelse er, at der ved en

spaltning uden tilladel se ikke er krav om nogen forretningsmaessig begrundel se.

6.2.3.1 Holdingkrav

Den vaesentligste forskel mellem en skattefri spaltning med og uden tilladelse i relation til
yderligere krav ved en skattefri spaltning uden tilladelse er, at der ved gennemfarelsen af en
sadan etableres et sakaldt holdingkrav.

Det vil sige, at selskaber, der gjer mere end 10 % af aktierne efter spaltningen, som derfor
normalt kan afsta aktierne skattefrit, i tre ar efter vedtagelsen af spaltningen ikke skattefrit
kan afsta aktierne. | fald aktierne alligevel afstas, kan det indskydende sel skab og aktionaaren
efterfel gende blive beskattet af den gevinst, de matte have haft. Det skal dog som en note
hertil bemaarkes, at selskabet godt kan deltage i nye skattefrie transaktioner indenfor de tre &r,
men at holdingkravet i s tilfadde videreferestil den nye konstruktion.**

6.2.3.2 Ingen forskydning mellem aktiver og passiver

Der er ved anvendel sen af reglerne omkring skattefri spaltning uden tilladel se ydermere krav
om, at forholdet mellem aktiver og passiver skal vaare ens imellem det indskydende sel skab
for det spaltes, og den gren eller de grene, det spaltes ud i. Saledes skal forholdet mellem
aktiver og passiver i den gren, der indskydesi et nyt selskab svaretil forholdet mellem
aktiver og passiver i det indskydende selskab inden spaltningen.'?

Kravet om, at forholdet imellem aktiver og passiver ikke maforrykkes, har gjort det stort set
umuligt at anvende denne model i praksis. Det skyldes, at grenkravet ogsa er gaddende ved
en skattefri spaltning uden tilladelse. Der vil nearmest aldrig opsta en situation, hvor man

121 Generationsskifte og omstrukturering, side 431
122 FUSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt.
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netop har en gren af et selskab, som man gnsker at spalte ud, og som samtidig har samme

forhold mellem aktiver og passiver som hele selskabet.’*

Det er dog vores opfattel se, at selskaber i en situation, hvor der er frielikvider i selskabet,
lettere kan fa forholdet mellem selskabet og grenen, der skal fraspaltes, til at passe. Dette kan
ske pato mader. Enten kan selskabet tilfare grenen, der skal spaltesfra, nogle af defrie
likvide midler. Alternativt kan selskabet udlodde nogle af de frie midler til ejerne, hvorved
forholdet mellem aktiver og passiver forrykkes, s man far det samme forhold mellem aktiver

og passiver i hele selskabet, som der aleredei forvejen er i grenen.

6.2.3.3 Ingen kontantveder|lasggelse

Der er ved lov nr. 254 / 2011 indsat en bestemmelse i FUSL 8§ 15 a, stk. 2, 4. pkt., hvorefter
det ikke er muligt at vederlaagge med en kontant udligningssum til selskaber, som ved
gpaltningen ger mindst 10 % af kapitalen i det indskydende selskab, eller hvis aktier er
klassificeret som koncernselskabsaktier jf. ABL § 4 b. Det vil altsd sige, at selskaber, der gjer
over 10 % af stemmernei et selskab, der gnskes spaltet, ikke kan modtage
kontantvederlasggel se ved en spaltning uden tilladel se.

6.3 Skattepligtig spaltning

Det er, som det ogsa blev naevnt indledningsvist i dette kapitel, desuden muligt at foretage en
skattepligtig spaltning. En skattepligtig spaltning vil, som det ogsaligger i navnet, sige, at
gpaltningen ikke laves ved hjadp af de saalige regler i Fusionsskattel oven, men derimod " helt
amindeligt” ved at man afstar en aktivitet eller lignendetil et nyt eller eksisterende selskab.
Sdledes er det maskei virkeligheden en tilsnigelse at omtale den skattepligtige spaltning
"som et saaligt begreb”, idet der reelt blot er tale om, at ét selskab afhaender en del af
virksomheden til et andet selskab.

| fald en spaltning laves skattepligtigt, sker der af stael sesbeskatning for det spaltede selskab,
idet selskabet derved afstar en raskke aktiver og forpligtel ser, som skal af stéel sesbeskattes
efter de gad dende skatteregler i eksempelvis Ejendomsavancel oven, Kursgevinstloven med

videre. Afstaelsen er delvis, i tilfadde af at der er tale om en grenspaltning, ligesom der sker

123 Generationsskifte og omstrukturering, side 433
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total afstéel sesheskatning, hvis der er tale om en ophgrsspaltning. Aktionagernevil i deto
situationer, forudsat der er en skattepligtig gevinst, blive enten udbyttebeskattede ved en
grenspaltning eller af stael sesbeskattede ved en ophgrsspaltning.

Herunder vil vi gennemga den skattepligtige grenspaltning og den skattepligtige
ophgrsspaltning. Gennemgangen vil blive relativt kortfattet og vil blive delt opi to

underafsnit, nemlig et afsnit vedrarende grenspaltningen samt et afsnit om opharsspaltningen.

6.3.1 Skattemaessige konsekvenser for aktionaererne

Ved en skattepligtig spaltning har de to forskellige modeller, grenspaltning og
opharsspaltning, forskellige konsekvenser for aktionagrerne, hvorfor vi vil gennemga de to
sagskilt herunder.

6.3.1.1 Grenspaltning

Ved en grenspaltning bestar det indskydende selskab efter spaltningen, hvorfor aktionaarerne
i det indskydende selskab ikke kan siges at have afstéet sine aktier i selskabet. Derfor bliver
aktionagernei stedet udbyttebeskattet af handelsvaadien af de udspaltede aktiver og passiver.

Aktionagerne gjer herefter aktierne i bade det oprindelige selskab og i det nye selskab. Der er
ikke sket andringer i den skattemaessige status, herunder anskaffel sessum, tidspunkt og
hensigt, pade oprindelige aktier. Aktiernei det nye selskab anses for at vaare anskaffet til
handelsvaardien af de modtagne aktiver og passiver patidspunktet for spaltningens

gennemfarel se.

6.3.1.2 Ophgarsspaltning

Ved en ophgrsspaltning ophgrer det spaltede selskab med at eksistere, hvorfor aktionagerne i
det spaltede selskab anses for at have afstaet sine aktier. Aktierne anses for afstaet til
handelsvaardien af aktiverne og passivernei selskabet pa spaltningstidspunktet. Aktionaarerne
skal sdledes realisationsbeskattes af en eventuel gevinst ved afstaelsen af aktierne.

Aktionagerne ger efter spaltningens gennemferelse aktier i de modtagende selskaber. Disse
aktier er anset for at vaare anskaffet til handelsvaardien af de modtagne aktiver og passiver,

ligesom de anses for at vaare erhvervet pa spaltningstidspunktet.
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6.3.2  Skattemaessige konsekvenser for selskaberne

Efter at vi ovenfor har set pa konsekvenserne af en skattepligtig spaltning for aktionazrerne,
vil vi i de kommende afsnit se pa konsekvenserne for det indskydende selskab og for det
modtagende sel skab.

6.3.2.1 Det indskydende selskab

For det indskydende selskab vil der vaae tale om, at en raskke aktiver og passiver afstas. Det
medfarer, at det indskydende selskab bliver beskattet heraf efter reglernei
Ejendomsavancebeskatningsloven, Afskrivningsloven, Kursgevinstloven med videre alt efter

hvilke typer af aktiver og passiver, der overdrages.

6.3.2.2 Det modtagende selskab

For det modtagende selskab anses de modtagne aktiver og passiver for at vaare anskaffet pa
spaltningstidspunktet. De anses endvidere for at vaare anskaffet til den handelsvaardi, de har
pa anskaffel sestidspunktet. At spaltningen er gennemfert skattepligtigt medferer, at det
modtagende sel skab ikke succederer i den skattemaessige stilling fra det indskydende sel skab,
hvilket eksempelvis medfarer, at man ikke indtraader i et tidligere afskrivningsgrundlag, men

derimod kan afskrive pa den fulde, nye anskaffel sessum.

6.4 Opsummering

Vi har ovenfor gennemgaet reglerne for at foretage en spatning. Vi vil i dette afsnit kort
samle op pade vigtigste forhold i den forbindelse, ligesom vi vil komme med en kort

opsummering af fordele og ulemper ved modellen.

En spaltning kan med fordel anvendesi de situationer, hvor man har flere forretningsomrader
i samme selskab, som man kunne tamke sig at adskille i flere separate selskaber. En spaltning
kan i den forbindelse eksempelvis ogsa brugestil at afgramnse risikoen ved driften ved at
splitte et selskab i flere.

En spaltning kan foretages enten som en grenspaltning eller som en opharsspaltning. Ved en
grenspaltning spaltes en gren af selskabet, som opfylder grenkravet, fra, imens den resterende
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del af selskabet fortsadter. Ved en ophearsspaltning spaltes selskabet i to eller flere dele og
ophgrer dernaest.

Der findes desuden savel skattefri som skattepligtige spaltninger. En skattefri spaltning kan
foretages med savel som uden tilladelse. For at en tilladelse kan gives, er det vigtigste krav,
at spaltningen er forretningsmaessigt begrundet. | fald der ikke sgges om tilladel se, kan en
spaltning alligevel gennemferes. Der er dog den hage ved den metode, at der i safald opstar
et sdkaldt holdingkrav, saledes at man ikke skattefrit kan afsta aktierne, man modtager ved

spaltningen, indenfor de farste 3 ar.

En skattefri spaltning har den konsekvens for det indskydende og modtagende selskab, at der
sker overdragel se med succession. For aktionagerne er der forskel pd, hvorvidt der
vederlasgges med aktier eller med andet, samt om der er tale om en grenspaltning eller en
ophgrsspaltning. Vederlaayges der med aktier, sker der succession. Vederlasgges der med
andet end aktier, er der ved en grenspaltning tale om, at aktionaarerne udbyttebeskattes,
hvorimod aktionaererne ved en ophersspaltning aktieavancebeskattes.

En spaltning kan ogsa foretages skattepligtigt. | safald sker der afstael sesbeskatning i det
indskydende selskab, og som en konsekvens heraf indgar aktiverne og passiverne med den
nye anskaffel sessum, tidspunkt med videre i det modtagende sel skab. Aktionaaen bliver
udbyttebeskattet i tilfadde af, at der foretages en grenspaltning, ligesom han ved en
ophgarsspaltning bliver aktieavancebeskattet.

Side 95 af 141



7 Cases

Vi har nu i ovenstaende afsnit foretaget en teoretisk gennemgang af de skatteretlige regler,
der er for omstruktureringsmetoderne; tilfarsel af aktiver, aktieombytning, fusion og

gpaltning. | de efterfelgende kapitler vil vi redegere for anvendelsen af reglernei praksis.

| den forbindelse vil vi anvende forskellige omstruktureringsmetoder til l@sning af forskellige
cases. Vi vil for at kunne besvare vores problemformulering i afsnit 1.2.2 sammenholde
omstruktureringsmetoden tilfarsel af aktiver med andre alternative modeller for at analysere,
om der er tilfadde, hvor det vil vaae mest hensigtsmaessigt at anvende denne model frem for
de avrige modeller, eller om der er tilfadde, hvor det er den eneste anvendelige model.

Vi vil ligeledes redegare for forskellene ved og konsekvenserne af at foretage en skattefri
eller en skattepligtig omstrukturering. | tilknytning hertil vil vi analysere, om der kan vaare
situationer, hvor det vil vaae mest fordelagtigt at foretage en skattepligtig omstrukturering
frem for en skattefri omstrukturering.

Vi har nedenfor opstillet tre forskellige cases, hvor det er forskellige scenarier, der gnskes
opnaet efter gennemfarel sen af en omstrukturering, ligesom det er forskellige
virksomhedstyper med forskellige saarlige kendetegn, der gnskes omstruktureret. Detre
cases, som vi har opstillet, har vi forsagt at gare realistiske sdledes, at det er situationer, som

let kan taankes gennemfart i den virkelige verden, der er illustreret.
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8 Etablering af holdingstruktur

At etablere en holdingstruktur vil sige, at der indskydes et nyt selskab mellem et driftssel skab
og den nuvazrende aktionaa, sdledes at den nuvagrende aktionaa fremover ger det nye
selskab, som fremover ger driftssel skabet.

Der kan vage flere grundetil, at en aktionag gnsker at etablere en sddan holdingstruktur. En
holdingstruktur giver blandt andet mulighed for at opspare kapital i holdingsel skabet uden
beskatning. En holdingstruktur medferer sdledes bedre muligheder for at foretage
risikoafgraansning, da et overskud i driftssel skabet kan udloddes til holdingsel skabet uden
skattemaessige konsekvenser, sdedes at der kun hagftes med indskudskapitalen i

driftssel skabet.

En holdingstruktur kan ligel edes give bedre muligheder for etablering af nye
forretningsomrader, da overskudslikviditeten fra driftssel skabet, som er udloddet til
hol dingsel skabet, kan anvendestil etablering af nye forretningsomrader.

Den tredje fordel ved etablering af en holdingstruktur er, at den kan vaae anvendelig i
forbindelse med et generationsskifte, da det herved er muligt at slanke balancen i
driftsselskabet for at muliggere en tredjemands opkab heraf. Der er endvidere mulighed for at
give skattefrit tilskud fra det oprindelige selskab til et andet selskab i koncernen, séfremt det
er et direkte eller indirekte moderselskab eller et selskab, som har fadles direkte eller
indirekte modersel skab med tilskudsgiveren. Det selskab, som yder det skattefrie tilskud, har

dog ikke fradragsret herfor ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.***

Det var blot et udsnit af de motiver, der kan ligge bag etableringen af en holdingstruktur.
Som det fremgar, er der mange muligheder ved etablering af en holdingstruktur, hvorfor

holdingstrukturen nok ogsa er den mest populaae koncernform i Danmark.

8.1 Casebeskrivelse

A er eneaktionas i et driftsselskab, som er en mindre trykkerivirksomhed. Trykkeri-
virksomheden har eksisteret i 8 ar. Der er i de farste ar foretaget store investeringer i
trykkerimaskiner. Selskabet har som en falge af de hgje af skrivninger samt manglende

124 SEL.§ 31d
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omsagning i forhold til kapaciteten i de farste 5 ar haft store regnskabsmaessige og

skattemasssige underskud. De sidste 3 ar er billedet dog vendt, og der har vagret bade

regnskabsmaessige og skattemaessige overskud. Der er sdledes nu et mindre overfert overskud
i selskabet og kun et fremfart skattemaessigt underskud pa 100 tkr. Selskabet stér ikke overfor

nogle nye sterre investeringer de naeste ar, da de trykkerimaskiner, de anvender pa

nuvaarende tidspunkt, forventes at have en restlevetid pa ca. 15 ar. Selskabets balance ved
sidste regnskabsafslutning er illustreret i Figur 7 nedenfor.

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver i alt
Deposita

Finasielle anleegsaktiver i alt

Anleegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Aktiver

10.000.000

2.500.000

12.500.000

250.000

250.000

12.750.000

750.000

1.000.000
100.000
70.000
50.000

1.220.000

14.720.000

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Figur 7: Balance 30. juni 2011 (Kilde: Egen tilvirkning)

2.000.000
100.000

2.100.000
170.000
170.000

9.700.000

9.700.000

1.950.000
450.000

350.000

2.750.000
12.450.000

14.720.000

Da selskabet nu har faet reetableret sin egenkapital viaoverskud i selskabet, og A forventer
fremtidige overskud i driftssel skabet, ensker han at etablere en holdingstruktur, sa han far

mulighed for at begramse risikoen i driftsselskabet ved at opspare overskudslikviditeteni et
holdingselskab. Det giver endvidere A mulighed for at etablere sig pa nye

forretningsomrader, hvilket han gar med en lille dram om. A har altid gerne villet opkabe

investeringsejendomme, da han anser disse for at vaare en sikker pensionsopsparing.
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A ansker sdledes, at fa etableret en holdingstruktur, som illustreret herunder i Figur 8.

100% 100%

Driftssel skab E> Holdingsel skab

100%

Driftsselskab

Figur 8: Etablering af holdingstruktur (Kilde: Egen tilvirkning)

Vi vil herunder gennemga de muligheder, A har for at etablere en holdingstruktur, samt
anaysere pa hvilken mulighed det vil veare mest fordelagtigt at anvende i ovennaavnte
situation. Vi vil endvidere gennemga mulighederne for at foretage omstruktureringen
skattefrit og skattepligtigt samt analysere pa hvilken mulighed, det i ovennaevnte tilfadde vil
vaae mest hensigtsmaessig for A at anvende.

8.2 Omstruktureringsmetoder

Der kan anvendes flere omstruktureringsmetoder for at opna den ovenfor i Figur 8
illustrerede situation. Det er muligt at anvende enten en aktieombytning eller entilfersel af
aktiver for at opnadeni casen gnskede situation. Vi vil i dette afsnit analysere fordele og
ulemper ved anvendelsen af de to metoder. Vi vil endvidere redegere for hvilken af de to
metoder, vi finder mest hensigtsmaessig at anvende i den givne situation.
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821 Tilfersd af aktiver

Det vil vaae muligt for A, at benytte omstruktureringsmodellen tilfarsel af aktiver for at fa
etableret den gnskede holdingstruktur, sa det bliver muligt at udlodde udbytte skattefrit fra
driftsselskabet til holdningselskabet. | safald tilfares aktiviteten i det nuvaarende driftssel skab
nedi et nyt driftsselskab. Det nuvaaende driftssel skab modtager som betaling herfor aktier i
det nye driftsselskab og bliver sdledes det nye holdingsel skab.

En ulempe ved en tilfarsel af aktiver er, at alle garantiforpligtel ser, erstatningssager med
videre bliver i det indskydende selskab og ikke falger driftsaktiviteten. Der kan saledes
komme en erstatningssag mod det nye holdingsel skab efterfalgende. Det er maske ikke et
problem for A i gjeblikket, da han ikke har aktuelle planer om at afhaende driftssel skabet eller
planer om andre aktiviteter under holdingsel skabet. Det kan dog give problemer i fremtiden,
hvis A vadger at etablere et nyt selskab under hol dingsel skabet, som han gnsker, ved hjadp af
entilfersel af aktiver, dadette selskab i safald indirekte kommer til at hagfte for de gamle
garantiforpligtelser og erstatningssager. | den aktuelle situation er der dog ikke nogen hgj
risiko forbundet med at efterlade gamle garantforpligtel ser og erstatningssager i det nye
holdingsel skab, idet trykkeribranchen nagope er en branche, hvor der er mange af disse.

En anden ulempe ved at gennemfare entilfarsel af aktiver er, at alle aftaler, kontrakter med
videre skal genforhandles med det nye driftsselskab, nar aktiviteten overfares hertil. Det vil
dog ofte vaare uproblematisk at fa de indgaede aftaler overfart til et andet selskab, men der er

ingen garanti herfor.

8.2.2  Aktieombytning

En anden mulig omstruktureringsmodel, der kan anvendesttil at etablere den i casen skildrede
holdingstruktur, er en aktieombytning. Ved en aktieombytning ”bytter” A aktiernei
driftsselskabet for aktier i holdingsel skabet, siledes at holdingsel skabet fremover gjer
driftsselskabet 100 % og A gjer holdingsel skabet 100 %. Driftssel skabet har sdledes
mulighed for at udlodde udbytte skattefrit til holdingselskabet.

Der er ikke umiddelbart nogle ulemper forbundet med anvendel sen af en aktieombytning i

den konkrete case.
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8.2.3 Voresanbefalingtil valg af omstruktureringsmetode

Baseret pa ovenstéende analyse af anvendelsen af henholdsvistilfarsel af aktiver og
aktieombytning, vil vi anbefale A at foretage en aktieombytning. Der kan ved en
aktieombytning opnas den gnskede holdingstruktur uden saarlige ulemper, hvorfor vi vil

anbefal e denne model frem for en tilfarsel af aktiver.

Det er muligt at foretage en aktieombytning skattepligtigt sdvel som skattefrit. Vi vil
herunder redegere for fordelene og ulemperne ved at foretage aktieombytningen
skattepligtigt eller skattefrit. Vi vil endvidere komme med vores vurdering af hvilken model,
det er mest hensigtsmaessigt at anvende i den givne situation.

8.2.3.1 Skattepligtig

Der kan som naavnt ovenfor bade foretages en skattepligtig og en skattefri aktieombytning.
Hvis der foretages en skattepligtig aktieombytning, skal der ske af stéel sesheskatning af
aktiernei henhold til reglerne i Aktieavancebeskatningsloven. A ger aktiernei driftssel skabet
personligt, hvorfor A skal af stael sesbeskattes af fortjenesten ved salg af aktierne.

Aktierne skal overdrages til handel sprisen efter armslaangde princippet, hvilket svarer til
prisen ved fri handel mellem to uafhaangige parter. A har med assistance frasin revisor
opgjort handelsvaardien af aktiernei driftsselskabet til 2.500 tkr. A har erhvervet aktierne for
aktiekapitalens vaardi pa 2.000 tkr. A skal sdledes beskattes af en fortjeneste pa 500 tkr., hvis
der foretages en skattepligtig aktieombytning. A er gift med sin hustru H, og de har ikke
anden aktieindkomst, hvorfor A kan erhverve aktieindkomst pa 96.600 kr. til en beskatning
pa 28 %, mens den resterende fortjeneste pa 403.400 kr. beskattes med 42 %. A skal sdledes
afregne en samlet skat pa 196.476 kr. i forbindelse med afstaelsen af aktiernei
driftsselskabet, hvis der foretages en skattepligtig aktieombytning.

En skattepligtig aktieombytning vil endvidere medfare, at holdingsel skabet erhverver
aktierne i driftssel skabet til handel svaardien pa 2.500 tkr.

8.23.2 Skattefri

Ved en skattefri aktieombytning ”bytter” A aktiernei driftssel skabet til aktier i
holdingselskabet. Aktiernei driftssel skabet af stas skattefrit, mod at aktiernei
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hol dingsel skabet anses for anskaffet pa samme tidspunkt, til samme pris og med samme
hensigt som aktiernei driftsselskabet. Der udlgses sdledes ingen skat i forbindelse med
afstaelsen af aktiernei driftselskabet, hvilket er en klar fordel i forhold til at gennemfare en
skattepligtig aktieombytning, idet der ikke kraeves likviditet her og nu.

Der er et endnu ikke udnyttet fremfart skattemaessigt underskud i driftsselskabet. Da

driftssel skabet forventes at generere skattemasssige overskud de kommende ar, kan

driftssel skabet selv udnytte det skattemaessige underskud. Der er siledes ingen forskel ved
anvendelse af den skattepligtige og den skattefrie aktieombytning i relation til anvendelsen af
det skattemaessige underskud.

8.2.3.3 Valg melem skattefri og skattepligtig

Vi har ovenfor gennemgaet de umiddelbare konsekvenser ved at gennemfare henholdsvis en
skattefri og en skattepligtig aktieombytning. Vi vil herunder komme med vores anbefaling til

valg af model i den givne situation.

Dader ikke er forskel i relation til udnyttelsen af det skattemaessige underskud, har
behandlingen heraf saledes ingen pavirkning pa valget mellem en skattefri og skattepligtig
aktieombytning.

DaA ved at gennemfare en skattefri aktieombytning kan udskyde en skat pa 196 tkr., mener
vi, at det vil vaae mest hensigtsmaessigt for A at gennemfgare en skattefri aktieombytning.

Hvis der gennemfares en skattefri aktieombytning, kan der gennemfares en skattefri
aktieombytning med eller uden tilladelse. Vi vil herunder gennemga fordel ene og ulemperne
ved de to modeller, som dog har en rakke lighedspunkter. Vi vil her ogsd komme med vores

anbefaling til valg mellem de to metoder med udgangspunkt i den konkrete case.

8.2.3.3.1 Medtilladelse

Ved en gennemfarsel af en skattefri aktieombytning med tilladelse er det centralt, at der er en
forretningsmaessig begrundel se for gennemfarel sen heraf. As gnske om etableringen af en
holdingstruktur er begrundet i @nsket om en mere hensigtsmaessig struktur, sdledes at det
bliver muligt at begraanse risikoen i driftsselskabet. Derudover gnsker A endvidere at
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anvende overskudslikviditeten fra driftssel skabet til at stifte et nyt forretningsomréde - opkab
af investeringsgendomme - i et nyt selskab.

Dader pa nuvagrende tidspunkt ikke er nogle konkrete planer om opkab af
investeringsejendomme, da der farst skal genereres noget overskudslikviditet fra
driftssel skabet, kan det vaare tvivisomt om begrundel sen godkendes som vagrende

tilstraskkeligt forretningsmaessig.

| en sag fra 2006 giver regionen i farste omgang afslag pa ansggningen om en skattefri
aktieombytning, men Landsskatteretten giver efterfagende tilladel se hertil, da de finder
planerne om investering i yderligere g endomme tilstragkkeligt konkretiseret, da der var

konkrete overvejelser om yderligere ejendomsopkeb i Pandrup Kommune.**

| en anden sag fra 2005 er der givet afsag pa en ansggning om en skattefri aktieombytning,
da ansagningen ikke var tilstraskkeligt konkretiseret og begrundet.'®® Vi har omtalt de to
sager yderligerei afsnit 3.2.2.1.

Det vil sdledes som minimum kraeve en meget konkretiseret ansggning i forhold til
beskrivelse af gnsket om risikoafgrassning, hvis der skal opnas en tilladelse til en skattefri
aktieombytning.

8.2.3.3.2 Udentilladelse

Nar der gennemfares en skattefri aktieombytning uden tilladelse, er en af de centrale
forskellei forhold til en skattefri aktieombytning med tilladelse, at der ikke er krav om en
forretningsmaessig begrundel se, hvis de objektive regler blot overholdes. Der er sdledes intet
krav om en forretningsmaessig begrundel se, hvilket kan vaare en fordel for A, dahan som
naavnt ovenfor kan have problemer med at fa sin forretningsmaessige begrundelse
konkretiseret tilstraskkeligt, da der ikke er aktuelle planer om stiftelse af sastersel skaber eller
tilsvarende.

For at kunne benytte reglerne om en skattefri aktieombytning uden tilladelse er der dog nogle
skaapede krav i forhold til en skattefri aktieombytning med tilladelse. Den vaesentligste
skaapelsei forhold til de subjektive regler er holdingkravet. Holdingkravet medfarer, at den

125 TfS 2006.717 LSR
126 TfS 2005.426 QL
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foretagne aktieombytning kan blive skattepligtig, hvis det nye holdingselskab afstér aktiernei
driftssel skabet indenfor 3 &r efter vedtagelsen af den skattefrie aktieombytning uden
tilladel se. Det er dog muligt at afsta aktierne i forbindelse med gennemfgrelsen af en ny
skattefri omstrukturering, hvor der udelukkende vederlasgges med aktier, mod at den
resterende periode af 3-ars-fristen overfarestil den nye gjer af aktierne. A har ingen aktuelle
planer om at ville afsta aktierne i driftssel skabet, sd umiddelbart vil denne 3-ars-frist ikke
udgere et problem for A.

En anden betingelse for at kunne gennemfare en skattefri aktieombytning uden tilladelse er,
at vaadien af vederlagsaktierne med tillagy af en eventuel kontant udligningssum svarer til
handelsvaardien af de ombyttede aktier. Handelsvaadien af aktierne er af A i samarbejde med
sin revisor vurderet til 2.500 tkr. Der kan dog vaare en del usikkerhed forbundet med
vurderingen af handelsvaadien af unoterede aktier, hvorfor det kan vaae hensigtsmaessigt at
indhente et bindende ligningssvar herpa, inden ombytningen foretages. Hvis der foretages en
skattefri aktieombytning uden tilladelse, og SKAT ikke er enig i fastsadtel sen af
handelsvaadien af aktierne, kan den skattefrie aktieombytning blive skattepligtig. Det er
muligt at indhente SKATs bekradftelse p, at de er enigei den fastsatte handelsvaardi ved at
indhente et bindende svar herpa fra SKAT.

8.2.3.3.3 Valg mellem med og uden tilladelse

Vi har ovenfor gennemgaet de fordele og ulemper, der kan vaare ved en skattefri
aktieombytning med henholdsvis uden tilladelse. Vi vil herunder komme med vores
anbefaling til valg af model i den konkrete situation.

Der er fordele og ulemper ved at gennemfare en aktieombytning henholdsvis med eller uden
tilladelse. Det er dog vores opfattelse, at der i dette tilfad de kan vaare problemer med at
opfylde kravet om en forretningsmaessig begrundel se, da der ikke er nogle konkrete planer
om opkab af investeringsgendomme eller lignende. Det vil derfor sandsynligvis blive svaat
at opnatilladelsetil en skattefri aktieombytning.

DaA ikke har nogle planer om at afhaande aktiernei driftssel skabet, vil holdingkravet i
forbindelse med en skattefri aktieombytning uden tilladel se ikke vaare til vaesentlig ulempe
for A. Der kan dog vaae en usikkerhed i forhold til opgerelsen af handelsvaardien af aktierne,

hvorfor det er vores opfattelse, at der ber indhentes et bindende svar herpa. Det er vores
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opfattelse, at A kan overholde de @vrige objektive krav ved en skattefri aktieombytning uden
tilladel se.

Vi vil sdledes anbefae A at gennemfare en skattefri aktieombytning uden tilladelse. Vi vil i
den sammenhaang anbefale A at indhente et bindende svar fra SKAT omkring
handelsvaardien pa aktiernei driftssel skabet.

8.3 Casebesvarese

Af ovenstaende case fremgér det, at A gnsker at etablere en holdingstruktur, da hans
driftssel skab nu genererer stabile overskud, som A pasigt ensker at anvendetil at etablere sig
pa andre forretningsomrader.

Vi har ved vores analyse af casen konstateret, at det vil vaae mest hensigtsmaessigt at
foretage en aktieombytning, da der ikke, som ved tilfarsel af aktiver, er nogen saarlige
ulemper forbundet hermed.

Det er vores vurdering, at der bar foretages en skattefri aktieombytning, da der herved kan
udskydes en vassentlig skat og dermed spares likviditet.

Det er ligeledes vores vurdering, at den skattefri aktieombytning ber laves uden tilladelse, da
der kan vaare problemer med at opnatilladelsetil en skattefri aktieombytning. Grunden hertil
er, at der ikke er en tilstrakkeligt konkret handlingsplan eller lignende, som kan argumentere

for den forretningsmaessige begrundel se.

Vi mener umiddelbart ikke, at der er nogen problemer i den konkrete case med at overholde
de krav og regler, der er til gennemfarelsen af en skattefri aktieombytning uden tilladelse.
Ved at foretage aktieombytningen uden tilladelse opstar der dog et holdingkrav, hvilket vil
sige, at aktieombytningen kan blive gjort skattepligtig, hvis holdingsel skabet afstér aktierne i
driftsselskabet indenfor 3 &r. Idet A ikke har nogen intentioner om at afsta aktierne indenfor
de 3 &r, er det dog ikke noget problem, at der opstar dette krav.

Vi vil dog anbefale A, at der indhentes et bindende svar fra SKAT pa handelsvaardien af
aktiernei driftsselskabet, da en transaktion til en handelsvaardi, som ikke kan godkendes, kan
blive omgjort til at veere skattepligtig.
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9 Opdéding af driftsaktiviteterne

En anden ofte benyttet grund til at gennemfare en omstrukturering er gnsket om at fa opdelt
driftsaktiviteterne i et selskab til forskellige selskaber for at begraanse risikoen. | mange
gjerledede selskaber sker der ofte en gradvis udvikling i driftsaktiviteten, hvilket kan
resulterei, at selskabet ender med at have to forskellige driftsaktiviteter i samme selskab. Nar
det sker, kan det ofte vaare hensigtsmaessigt at foretage en opdeling af driftsaktiviteten,
sdledes at de forskellige driftsaktiviteter foretagesi hver sit selskab, hvorved overskud fra
den ene aktivitet ikke kommer til at " hadte” for et eventuelt underskud fra den anden
aktivitet.

Der kan selvfalgelig ogsa veare andre motiver end risikoafgramsning bag en opdeling af
driftsaktiviteten. En sadan opdeling kan eksempelvis ogsa i nogle tilfad de vaare med til at
skabe en gget klarhed over, hvor i en virksomhed overskuddet genereres, og hvor de
forskellige omkostninger i realiteten harer til.

Slutteligt kan en opdeling af driftsaktiviteten desuden vaae med til at forbedre sel skabets
nagletal. Hvis eksempelvis en ggendom udskilles af driften i det oprindelige selskab, vil den
store aktiv-masse ikke laangere tynge eksempelvis aktivernes omsadningshastighed med
videre.

Vi har ovenfor redegjort for nogle af de motiver, der kan laggge bag en opdeling af
driftsaktiviteten i flere selskaber. Det er vigtigt at pointere, at listen ingenlunde er
udtemmende. Der kan sdledes vaare mange andre gode (og mindre gode) grundetil at
foretage en opdeling af et selskabs aktiviteter i flere separate selskaber. Vi vil herunder

gennemga en case, hvor der gnskes en sadan opdeling af aktiviteternei flere selskaber.

9.1 Casebeskrivelse

A er eneaktionas | selskabet A Holding ApS. A Holding ApS gjer selskabet A
Sommerhusbyg A/S 100 %. Selskabet A Sommerhusbyg A/S er stiftet for 15 & siden med en
sel skabskapital pa 500.000 kr. Selskabet var oprindeligt en temrervirksomhed, som primaart
beskadftigede sig med renovering af sommerhuse. Selskabet udferer dog ogsa andre mindre

teamreropgaver. | |gbet af de seneste ar har efterspargsien parenovering af sommerhuse vaaret
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faldende. Da sommerhuspriserne ligeledes har vaaret faldende, har sel skabet opkabt flere
sommerhuse, som de har renoveret og nu anvender til udlgining. Selskabet ejer sdledesi dag
6 faadigrenoverede sommerhuse, som udlges via et udlejningsbureau samt 2 sommerhuse,

som er under renovering.

A ansker at foretage en opdeling af driften, sdledes at sommerhusudlejningen kommer til at
liggei et selskab for sig selv og temrervirksomheden i et andet selskab, da han gnsker at
begramse risikoen. A ansker at overfere alle 8 sommerhuse til et selvstaandigt selskab. A har
endvidere kik pa 2 sommerhuse yderligere, som han overvejer at opkebe, renovere og udlgje.
Planen er, at de sommerhuse, der fremover opkabes, skal kabes af sel skabet med
sommerhusudl g ningsaktiviteten. A overvejer desuden at droppe udl g ningsbureauet og selv
foresta udlgjningen af sommerhusene, da hans udlejningsforretning efterhanden har naet en

vis starrelse, hvorfor han vurderer, at det vil vaae mest rentabelt.

Selskabet har som felge af de darlige konjunkturer haft bade skattemasssigt og
regnskabsmaessigt underskud de sidste par ar. Selskabet har detidligere ar, hvor driften har
genereret overskud udloddet hovedparten af overskuddet til A Holding ApS. Der er sdledes
nu et mindre overfart underskud i A Sommerhusbyg A/S. De sidste par ars underskud har
ligeledes medfart et akkumuleret skattemasssigt underskud pa 500 tkr. Sel skabets balance ved
sidste regnskabsafslutning er illustreret i Bilag 1.

9.2 Omstruktureringsmetoder

Der er flere metoder, som kan anvendes, hvis der gnskes en opdeling af driftsaktiviteten i
flere separate selskaber. Vi vil herunder overordnet gennemga muligheden for at foretage en
tilfarsel af aktiver, hvor sommerhusudl e ningsaktiviteten overfarestil et selvstaandigt selskab,
samt muligheden for at foretage en ophers- eller en grenspaltning, hvor sel skabets
sommerhusudl g nings aktivitet spaltes fra A Sommerhusbyg A/S og overfarestil et nyt
selskab. Vi vil herefter analysere pd, hvilken af mulighederne vi vurderer til at vaare den mest
hensigtsmaessige at anvende i den givne situation, samt hvorvidt det ud frade givne
forudsagninger vil vaae mest hensigtsmaessigt at gennemfgres omstruktureringen
skattepligtigt eller skattefrit.
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9.21 Tilfersd af aktiver

Det er som naa/nt ovenfor muligt at foretage den gnskede opdeling af driftsaktiviteternei to
separate selskaber ved hjadp af entilfarsel af aktiver. Ved entilfarsel af aktiver tilfares en
gren af virksomheden til et andet selskab, mod at det tilfarende sel skab modtager aktier eller
anparter i det modtagende selskab.** Udlejningsgrenen kan séledes overfarestil et nyt
selskab " A Sommerhusudlgining ApS’ mod, at A Sommerhusbyg A/S modtager anparter i A
Sommerhusudigining ApS. Se Figur 9 for en illustration heraf.

100% 100% 100%

A Holding ApS A Holding ApS A Holding ApS
100% d> 100% d> 100%

A Sommerhus- A Sommerhus- A Sommerhus-

byg A/S byg A/S byg A/S
100%
Ud| EJ n? ngs- Aktier
aktivitet A Sommerhus-
udlgning ApS

A Sommerhus-
udlgning ApS

Figur 9: Opdeling af driftsaktiviteten ved en tilforsel af aktiver (Kilde: Egen tilvirkning)

127 FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt.
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En forudsagning for, at ovenstaende koncernstruktur kan opnas ved hjadp af en tilfersel af
aktiver, er, a grenkravet er overholdt. Det er vores opfattelse, at grenen med udlgning af
sommerhuse organisatorisk vil kunne identificeres, ligesom det er vores opfattelse, at grenen

kan fungere ved egne midler. Grenkravet vurderes sdledes at vaare overholdt.

En ulempe ved at anvende en tilfarsel af aktiver i denne situation er, at anparternei A
Sommerhusudigining ApS bliver get af A Sommerhusbyg A/Si stedet for af A Holding ApS,
hvilket ellers umiddelbart ville vaare mere oplagt, da de to selskabers driftsaktivitet ikke
knytter sig til hinanden i en grad, som medfarer, at de to sel skaber organisatorisk harer

sammen.

Denne struktur medfarer dog, at A ikke opnar den gnskede risikoafgraasning, da A
Sommerhusbyg A/S ger anparternei A Sommerhusudlening ApS, hvorfor A
Sommerhusudigjning ApS kan kommettil at " hadte for risikoen” i A Sommerhusbyg A/S. Da
der som udgangspunkt vil vaere en starre risiko for erstatningssager som falge af renovering
af sommerhuse frem for som fglge af sommerhusudigning, vil denne struktur ikke vaare
specielt hensigtsmasssig. | safald vil det vaare bedre at tilfare temrervirksomheden til et nyt
selskab, sdledes at tamrervirksomheden bliver datterselskab til udlejningsvirksomheden. Det

er dog en forudsagning herfor, at temrervirksomheden kan opfylde grenkravet.

Den ovenfor skitserede struktur medfarer endvidere, at vejen for at fa udbytte op til
holdingsel skabet bliver lang, da udbytte fra A Sommerhusudiejning ApS udloddes il A
Sommerhusbyg A/S, som farst herefter kan udlodde til A Holding ApS.

Ved entilfarsel af aktiver forbliver garantiforpligtelser med videre i det oprindelige selskab,
hvilket kan vaare uhensigtsmaessigt, hvis formalet med gennemferelsen af omstruktureringen
er risikoafgramsning, darisikoen herved ikke afgramses fuldt ud. | det konkrete tilfadde vil
det ud fraen vurdering af risikoen for erstatningssager veae mest oplagt at tilfere
udlg/ningsgrenen til et nyt selskab. Det vil dog ud fra en vurdering af risikoen forbundet med
de to grene vaare mest oplagt at fatilfert tamrergrenen til det lavest liggende dattersel skab.
Der vil saledes skulle ske valg mellem to uhensigtsmaessige forhold, hvis der gennemferes en
tilfarsel af aktiver.
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9.2.2 Spaltning

Efter at vi ovenfor har set pa muligheden for at adskille A Sommerhusbyg A/S i to selskaber
ved at foretage en tilfarsel af aktiver, vil vi i dette afsnit se paden anden mulighed for at
opsplitte driften i to selskaber - nemlig en spaltning.

Farst skal der tages stilling til, om der skal foretages en ophersspaltning eller en
grenspaltning.

For at man kan lave en grenspaltning kraever det, at det, der skal spaltes ud, opfylder
grenkravet omtalt i afsnit 3.2.1.2. Overholdes grenkravet ikke, er man nadt til at foretage en
opharsspaltning. | tilfad de af at ovenstéende grenkrav kan imadekommes, er det vores
opfattelse, at en sddan umiddelbart er den mest fordel agtige spaltningstype. Der skal herved
eksempelvis kun stiftes ét nyt selskab, ligesom det har den ganske markante fordel i den
aktuelle case, at det skattemaessige underskud, der er fremfart fratidligere &r, ikke gar tabt. |
fald der sker en ophersspaltning, sker der sl edes det, at det fremfarte skattemaessige
underskud gér tabt, idet det selskab, som underskuddet knytter sig til, bliver oplest, hvorfor
det fremfarte underskud ikke laangere eksisterer. Laves der i stedet en grenspaltning, forbliver
underskuddet i den oprindelige koncern, som bestar af det indskydende selskab og dets

hol dingsel skab, som et searunderskud, som saledes kan fradragesi fremtidige indtasgter i

denne del af koncernen, inden eventuelle overskud skal indgai sambeskatningsindkomsten.

| den forbindelse kan det maske ogsa vaare en overvejelse vaad, om det er udlejningen eller
temrervirksomheden, der skal spaltes fraved en grenspaltning. Det vil umiddelbart give mest
mening at beholde den virksomhed, som giver det starste overskud her og nu i det
indskydende selskab, og spalte den del fra som maske giver et mindre overskud kort sigt. Pa
den méde sikrer man sig, at man sa hurtigt som muligt far ryddet op i de ssarunderskud, der
opstar ved spatningen, hvorefter koncernen kan fafuld udnyttelse af sambeskatningen.

Det fremgar af casebeskrivelsen, at der er et lille skattemasssigt underskud i selskabet. Det er

derfor voresfordslag, at man, i fald man vadger at spalte, anvender en grenspaltning.

Vi er af den opfattelse, at der er tale om et selskab, som godt kan grenspaltes. Sdledes er det
som naevnt i ovenstaende afsnit vores opfattelse, at det er muligt at foretage en tilfersel af
aktiver, hvorved grenkravet ma antages at vaare opfyldt. Som en afledt konklusion heraf ma

det sAledes ogsa vaare muligt for selskabet at foretage en grenspaltning.
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Det, som sker, nér der foretages en grenspaltning, er, at der fraspaltes en selvstandig gren fra
det eksisterende, fortsedtende selskab over i et nyt selskab, som bliver til det modtagende
selskab. Grafisk kan det illustreres som i nedenstaende Figur 10.

100%

100%

A Holding ApS

A Holding ApS

100%

A Sommerhus-
byg A/S

100%

Aktier

A Sommerhus-
byg A/S

Nyt selskab (A
Sommerhus-
udlejning ApS)

Udlejnings-
aktivitet

(seerskilt gren)

Figur 10: Grenspaltning (Kilde: Egen tilvirkning)

Efter at have gennemfart ovenstaende grenspaltning ender man ud med en ny
koncernstruktur, hvor der nu i stedet for blot ét datterselskab under A Holding ApS
fremadrettet er to datterselskaber, nemlig A Sommerhusbyg A/S hvori sommerhus-

renoveringen med videre ligger, samt A Sommerhusudlgning ApS hvori alle sommerhusene

samt aktiviteten omkring udlgning af disse er placeret.

Grafisk kan koncernen nu fremstilles som vist nedenfor i Figur 11.
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Figur 11: Koncernstruktur efter grenspaltning (Kilde: Egen tilvirkning)

Som det fremgar af figuren, er der ved grenspaltningen sket det, at A Holding ApS nu har to
dattersel skaber frem for et enkelt, idet grenen med sommerhusudle ningen er spaltet ud af A
Sommerhusbyg A/S og dermed er blevet et sasterselskab til det eksisterende sel skab.

En fordel ved at anvende modellen grenspaltning frem for at gennemfeare en tilfarsel af
aktiver er, at man opndr den "logiske” koncernstruktur med at have A Holding ApStil at gje
savel A Sommhusbyg A/S som A Sommerhusudigjning ApS.

En ulempe ved at lave en spaltning kan derimod vaae, at garantiforpligtel ser vedrarende den
udspaltede gren forbliver i det spaltede selskab. | den konkrete case kan det vaare en ulempe,
hvis grenen med temrervirksomheden spaltes fra, idet udlejningsgrenen siledes kommer til at
haange pa gamle garantiforpligtel ser for denne gren. Udspaltes udlejningsgrenen derimod, er
det ikke vores opfattelse, at det er en vaesentlig ulempe, idet garantiforpligtelserne, der

knytter sig til udlgning af sommerhuse, anses for at vaare relativt begraansede.
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9.2.3 Voresanbefalingtil valg af omstruktureringsmetode

Inden vi kan komme med vores anbefaling til omstruktureringsmetode, har vi dreftet
konsekvenserne af de to metoder i relation til gerforhold med A. A finder det umiddelbart
mest logisk, hvis det er hans holdingsel skab, der g er begge selskaberne. Det er dog vigtigst
for A, at der sker bedst mulig risikoafgraesning mellem de to selskaber, hvorfor han beder os
om a komme med en anbefaling pa baggrund heraf.

Ud fra ovenstaende er det vores anbefaling, at A bar anvende en grenspaltning, hvor
udlejningsgrenen fraspaltes, som model for omstruktureringen, da A pa den made opnér den

situation, han gnsker med faarest muligt "down-sides’.

Sdledes udelukkes modellen tilfarsel af aktiver farst, idet A ved anvendel sen heraf ikke opnar
den koncernstruktur, han gnsker sig, da den udskilte gren sa bliver datterselskab under det
indskydende selskab, hvilket ikke var hensigten.

Dermed er der muligheden for en grenspaltning og muligheden for en opharsspaltning
tilbage. | det konkrete tilfadde er det vores anbefaling, at man foretager en grenspaltning,
hvilket altsd medferer, at man bevarer de fremfarte skattemaesssige underskud. En anden
fordel ved en grenspaltning er, at der blot skal stiftes é nyt selskab, hvorimod der ved en
opharsspaltning skulle stiftes to nye selskaber. Vi anbefaer, at det er udlgningsgrenen, der
udspaltes, da der efter vores opfattelse vil vaae mindst risiko for vaesentlige erstatningssager
med videre vedrgrende denne virksomhedsgren.

En grenspaltning, som vi altsa anbefaer, at man gennemfarer, kan gennemfgres savel
skattepligtig som skattefri. Vi vil i de kommende afsnit gennemga de to modeller ud fra den
konkrete case.

9.23.1 Skattepligtig

Der er som naevnt mulighed for at anvende en sakaldt skattepligtig grenspaltning. Det har
nogle konsekvenser for det indskydende selskab, for det modtagende sel skab samt for
aktionaarerne, som her kort vil blive opridset.

For aktionaaerne har en skattepligtig spaltning den konsekvens, at man udbyttebeskattes af

handelsvaardien af aktiverne og passiverne, som udspaltes. Der er dog tale om, at geren er et
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selskab, hvorfor udbytte fra et dattersel skab er skattefrit. Dermed bliver en udbyttebeskatning
af holdingselskabets afstéelse altsa ikke aktuel i den konkrete situation. Saledes har det ikke
umiddel bart nogen skattemaessi ge konsekvenser for aktionagerne at foretage en transaktion

som denne.

For det indskydende selskab sker der ved en skattepligtig spaltning det, at sel skabet skal

af stéel sesbeskattes af de af staede aktiver og passiver, som om det var et dmindeligt salg. Det
vil sdledes sige, at i tilfadde af at grenen med sommerhusene udspaltes, skal der opgeres
gjendomsavancer, kursgevinster eller -tab pa den medfalgende gadd med videre. Det vil sige,
at den vaadistigning man eventuelt har haft pa sommerhusene siden opkabene er foretaget,
skal beskattes her og nu, frem for farst nar de sadgestil tredjemand. Det medfarer til
gengadd, at det modtagende selskab far en ny anskaffel sessum, som skal bruges til
avanceberegningen ved fremtidige salg.

Dader er et akkumuleret skattemasssigt underskud pa 500 tkr. i A Sommerhusbyg A/S, ber
det overvejes, om en eventuel gevinst ved afstael se af udlejningsgrenen kan indeholdesi det
skattemaessige underskud fratidligere ar, sdledes at det skattemasssige underskud udnyttes
her og nu.

A har med hjadp frasin revisor faet opgjort fortjenesten pa udlejningsgrenen ved en
overdragelse til handelsvaardier inklusiv g endomsavance og kursgevinster til 400 tkr. Daden
skattepligtige fortjeneste ved en overdragel se til handelsvaardi kan indeholdesi det
skattemaessige underskud, vil der ikke blive udlgst en skat, som skal indbetales, hvis
spaltningen gennemferes skattepligtigt. Man far til gengadd anvendt en del af det
skattemaessige underskud i A Sommerhusbyg A/S, som man eller skulle have fremfert i en
ukendt arrackke, da det ikke forventes, at temrergrenen vil generere skattemasssige overskud i
de kommende &r.

9.2.3.2 Skattefri

| fald man laver en skattefri spaltning har det, som det ogsa antydes, ingen umiddelbare
skattemaessige konsekvenser.

Det vil siledes sige, at der ikke sker af stael sesbeskatning for det indskydende selskab. Det
medfarer dog, at det modtagende sel skab succederer i de indskudte aktiver og passiver,
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hvilket har betydning for eksempelvis et senere salg af et sommerhus, hvorved

gjendomsavancen skal beregnes pa baggrund af de gamle anskaffel sessummer med videre.

Y dermere medfarer en skattefri spaltning heller ingen udbytteskat for aktionaaen, hvilket dog

ikke har nogen betydning i den konkrete case.

9.2.3.3 Valg melem skattepligtig og skattefri

Idet der blot er tale om, at man opsplitter et eksisterende selskab i to aktiviteter, er der ingen
umiddelbar grund til at udlgse af stael sesbeskatning i det indskydende selskab, som bliver en
reel skat, der skal betales. Dader er et skattemaessigt underskud i det selskab, der gnskes
spaltet og fortjenesten ved grenspaltningen kan indeholdes heri, medferer det dogi den
konkrete case ikke, at der vil blive udlgst en skat. Det skattemaessige underskud til
modregning i fremtidige skattemaessige overskud reduceres dog herved.

Dader pagrund af darlige markedskonjunkturer i gjeblikket ikke er forventning om
skattemaessige overskud pa temrervirksomheden i de kommende &r, anses det for at veae
hensigtsmaessigt at fa anvendt en del af det skattemaessige underskud, da vaardiansadtel sen
heraf er forbundet med stor usikkerhed.

Vores anbefaling er derfor, at man foretager en skattepligtig grenspaltning af selskabet A
Sommerhusbyg A/S, hvor udlgningsgrenen udspaltes.

9.2.3.3.1 Gennemfarelse af skattepligtig spaltning

Som det fremgar ovenfor, har vi anbefalet, at foretage en skattepligtig spaltning. Der kan og
skal ikke sgges om tilladelse til gennemfarelsen af en sidan, da det for det spaltede selskab
svarer til et salg af aktiver og passiver, mens det for det aktionaaen svarer til et
apportindskud i det nye selskab.

Da en skattepligtig spaltning skal sketil handelsvaardier kan det vaae en overvejelse vaad,
om der skal indhentes et bindende svar paden af A og hans revisor opgjorte handelsvaardi af
sommerhusene for at sikre, at SKAT er enig i vaadiansadtelsen af disse og dermed af
beskatningen pa transaktionen. Det vil vaae vores anbefaling, at der indhentes et bindende
svar fraSKAT pahandelsvaardien af de aktiver og passiver, der anskes udspaltet.
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9.3 Casebesvarese

Vi har ved vores gennemgang af ovenstaende case konstateret, at A gnsker at opdele sit
selskab A Sommerhusbyg A/S, som indeholder to selvstaandige forretningsomrader, i to
selvstaandige sel skaber.

A gnsker at de to selskaber begge g es af holdingsel skabet for at sikre den bedst mulige
risikoafgramsning mellem de to selskaber. Vi er sdledes ved vores analyse kommet frem til,
at det mest hensigtsmaessigt kan ske ved en spaltning, da A gnskede at de to selskaber skulle
vage sideordnede i koncernstrukturen, hvilket de ikke umiddelbart bliver ved en tilforsel af
aktiver.

Vi har endvidere konstateret, at det vil vaare mest hensigtsmaessigt at foretage en
grenspaltning, da det oprindelige selskab herved fortsadter og det akkumul erede underskud
derfor ikke tabes ved omstruktureringen. Vi har vurderet, at det vil vaare mest
hensigtsmaessigt, at det er udlgjningsgrenen, der udspaltes, da der efter vores opfattelse er
mindst risiko for erstatningssager og lignende vedrarende udlejningsgrenen frem for

tamrergrenen.

Efter en analyse af de skattemaessige konsekvenser ved henholdsvis en skattepligtig og en
skattefri spaltning har vi konstateret, at det efter vores mening vil vaare mest fordelagtigt at
gennemfare spaltningen skattepligtigt. Den fortjeneste, der vil vagre ved af stael se af
sommerhusene, overstiger ikke det akkumulerede underskud i A Sommerhusbyg A/S,
hvorfor der ikke udlgses en reel beskatning, som koster likviditet. Dader ikke forventes
overskud fratemrergrenen i de kommende ar pa grund af déarlige konjunkturer, er det vores
vurdering, at der er stor usikkerhed om vaardien af det akkumulerede skattemaessige
underskud, hvilket efter vores menig peger i retning af, at det vil vaare en god idé at fa
underskuddet anvendt.

Vi vil dog anbefale A, at indhente et bindende svar fra SKAT pa handelsveardien af
gjendommene og ejendomsavanceopgerel serne, sdledes at man er sikker pa, at SKAT ikke

efterfel gende har korrektioner hertil.
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10 Driftsaktivitet overdragestil eksisterende selskab

| denne case tager vi udgangspunkt i en omstrukturering, der ikke anvendes sa ofte, da
situationen er et gnske om at overdrage en driftsaktivitet til et allerede eksisterende sel skab,
som kontrolleres af tredjemand. Omstruktureringsmodellen er ikke sa anvendt, da
hovedparten af alle omstruktureringer laves indenfor en koncern. Modellen kan eksempelvis

anvendes, hvis to personer gnsker at ld en driftsaktivitet sammen for at sta staarkere samlet.

Vi vil herunder gennemga de faktiske forhold i den konkrete case.

10.1 Casebeskrivelse

A stiftede for 20 & siden selskabet Danske Mabler A/S. Selskabet har primaart beskadtiget
sig med produktion af ” stue-mgbler”, det vil sige sofaer, sofaborde, spiseborde og -stole samt
reolsystemer og lignende. A har for 10 & siden etableret en holdingstruktur, sdledes at A nu
gier 100 % af Mabel Holding ApS, som gjer 100 % af Danske Mgbler A/S. A har faet
etableret et godt og kendt brand, som er meget populaat i Skandinavien. Brandet er kendt for
den gode kvalitet og det flotte design. Efter et par harde opstartsar har driftsselskabet de
sidste mange ar genereret gode resultater.

| I1gbet af desidste 5 ar er A ogsa begyndt at producere " sovevaael sesmgbler” som
eksempelvis senge og natborde. As produktion af senge har ikke vaaret af den samme hgje
kvalitet som de gvrige mgbler, da A har haft problemer med madrasserne, hvor han har haft
svaat ved at ramme de hardhedsgrader, som kunderne gnsker. Derudover har madrasserne

ikke vaaet tilstraekkeligt ventilerende, hvilket har gjort dem meget varme.

A var i foraret pa en messe for producenter af sovevaaelsesmabler, hvor kan kom til at tale
med en relativt ny-opstartet madrasproducent B. A var meget imponeret over kvaliteten af Bs
madrasser, som han mente |gste de problemer, som A har haft med sine madrasser. A
enskede derfor at etablere et samarbejde med B, som ogsa var interesseret heri. B producerer
madrasserne i selskabet B Madrasser A/S, som B gjer 100 % igennem sit holdingsel skab B
Holding ApS.

A og B har dreftet de forskellige muligheder for et samarbejde og er naet frem til, at de

ensker at sla deres sengeproduktion sammen paen eller anden vis. A far herved sikret, at
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konkurrenterne ikke far adgang til Bs madrasser af meget hgj kvalitet, og B er meget
interesseret i denne lgsning, da han faler, at han herved kan fa glaade af As velrenommerede
brand. A er dog meget i tvivl om, hvordan denne sasmmenlasgning af selskaberne skal forega -
om det vil vaare mest hensigtsmaessigt at fusionere de to selskaber eller om det vil vaae mere
hensigtsmaessigt at opdele driften i Danske Mgbler A/Si en mgbelgren og en sengegren og
sal edes kun sammenlasgge sengegrenen med Bs madrasproduktion.

10.2 Omestruktureringsmetoder

Vi vil herunder gennemga fordelene og ulemperne ved at foretage en fusion af deto
selskaber samt ved at opdele aktiviteten i Danske Mgbler A/Si to grene og kun
sammenlaegge sengegrenen med B Madrasser A/S.

10.2.1 Fusion

Som det fremgar af ovenstaende case overvejer A, om han skal foretage en vandret fusion af
selskabet Danske Mgbler A/S med B Madrasser A/S. Vi vil i dette afsnit redegere for fordele

og ulemper ved at vad ge denne metode.

En ulempe for A ved at gennemfere en fusion er, at B i safald skal modtage et antal aktier i
Danske Mghler A/S som betaling for de aktiver, B skyder ind i selskabet. Herved far B
medindflydelse samt andele i fremtidige resultater i Danske Mgbler A/S, uansat hvor i
selskabet disse resultater er genereret. En fusion kan af samme grund vaae en ulempe for B,
idet han kommer til at haange pa eventuelle underskud genereret i mabelgrenen af Danske
Mabler A/S.

En fordel ved at vadge fusionen er, at det er en relativt ssimpel transaktion at gennemfere.
Sdledes skal der ikke tages stilling til grenkrav eller lignende, idet man netop blot slér de to
allerede eksisterende sel skaber sammen.

10.2.2 Opdeding af driftsaktivitet

Ovenfor har vi gennemgaet enkelte fordele og ulemper ved at foretage en fusion af de to
selskaber. | dette afsnit vil vi komme ind pa de muligheder, der er for at opdele
driftsaktiviteten, ligesom vi vil redegere for enkelte fordele og ulemper herved.
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Der findes to muligheder til at opdele driftsaktiviteten i flere selskaber. Der kan sdledes enten
foretages en tilfarsel af aktiver eller en grenspaltning. | begge tilfadde skal grenen vedregrende
sengeproduktionen i Danske Mgbler A/S identificeres, sdledes grenkravet omtalt i afsnit
3.2.1.2 er overholdt. Sdledes kraeves det, at den identificerede gren, som skal skilles ud af
Danske Mgbler A/S, er en saarskilt organisatorisk enhed, der kan fungere ved egne midler. Vi
vil i dette afsnit ikke komme naarmere ind pa forskellene mellem tilfersel af aktiver og
grenspaltning, idet vi farst vil tage stilling til, om det er en fusion eller en opdeling af
driftsaktiviteten, der er mest hensigtsmaessig for A.

En fordel ved at foretage en opdeling af driftsaktiviteten er, at A sdledes bevarer den fulde
kontrol over Danske Mgbler A/S. Det medfarer desuden, at B ikke kommer til at hadte for
eventuelt darlige resultater i mabelgrenen, ligesom det betyder, at de to ejere umiddelbart vil
blive mereligei gjerskabet af det nye selskab, idet det fremgar af Bilag 2, at vaardiernei
sengegrenen af Danske Mgbler A/S samt B Madrasser A/S er pa samme niveall.

En ulempe ved at foretage denne transaktion er, at det er noget mere kompliceret end at
foretage en spaltning, fordi man skal vaare sikker pg, at grenkravet er overholdt. Saledes skal
der foretages en udskillelse af aktiver og passiver vedragrende sengegrenen, i tilfadde af at den
skal slas sammen med B Madrasser A/S.

10.2.3 Valg mellem fusion og opdeling af driftsaktivitet

Vi har ovenfor redegjort for nogle af de fordele og ulemper, der kan vaae ved en fusion
henholdsvis en opdeling af driftsaktiviteten. Vi vil herunder komme med vores anbefaling af
den model, som vi finder mest hensigtsmaessig i den aktuelle situation under hensyntagen til
A og Bs behov.

Det er vores opfattelse, at det i den konkrete case vil vaare mest hensigtsmaessigt at foretage
en opdeling af driftsaktiviteten, da A herved bibeholder fuld kontrol over Danske Mgbler
A/S, samtidig med at B ikke kommer til at haange pa eventuelle fremtidige underskud heri.

Det forhold, at det er en mere kompliceret transaktion at opdele aktiviteten, frem for at
fusionere hele selskabet, mener vi ikke, har tilstraskkelig vaagt til at sendre pa de fordele, der
er forbundet hermed. Samarbejdet mellem A og B skulle gerne vaare af langsigtet og
strategisk karakter, hvorfor det i vores optik ligesa godt kan laves sa godt som muligt fra

Side 119 af 141



starten, uagtet at der vil vaare nogle ting, som méaske kunne vagre gjort lettere ved at vadge en

anden model.

10.2.4 Metodetil opdeling af driftsaktivitet

A og B er enigei vores vurdering af, at der skal ske en opdeling af aktiviteten i Danske
Mgbler A/S, og at sengegrenen herfra skal laagges sammen med aktiviteternei B Madrasser
A/S. De er endvidere blevet enige om, at det fremadrettet er oplagt at |ade driften foregdi Bs
selskab, da der pa nuvaarende tidspunkt udelukkende er madrasproduktion heri. Selskabet
omdgbes herefter til A og B Senge A/S.

Som i de pvrige cases kan der anvendes forskellige omstruktureringsmetoder for at opna den
anskede struktur. Vi vil herunder gennemga de forskellige muligheder, der er for at opna den
anskede situation, hvilket i den konkrete case vil sige enten en tilfarsel af aktiver eller en
grenspaltning. Vi vil gennemga de fordele og ulemper, der kan vaare ved de forskellige

metoder. Slutteligt vil vi komme med et begrundet valg af omstruktureringsmetode.

10.2.4.1 Tilfersa af aktiver

En metodetil at opnaden ovenfor skitserede situation er ved at lave en tilfarsel af aktiver.
Ved entilfarsel af aktiver skal Danske Mgbler A/S tilfare sengegrenen til A og B Senge A/S
mod at modtage aktier i A og B Senge A/S.

Det vil ved valg af denne omstruktureringsmetode blive Danske Mgbler A/S, som erhverver
gerandeleni A og B Senge A/Si stedet for Mabel Holding ApS. Det vil eksempelvis
medfare, at det er Danske Mgbler A/S, der modtager et eventuelt udbytte fra det nye
driftsselskab, frem for As holdingselskab Mgbel Holding ApS. Se en grafisk illustration af
den nuvaaende og den kommende struktur i Figur 12 nedenfor.
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Figur 12: Tilforsel af aktiver (Kilde: Egen tilvirkning)

Ud fra en risikoaf gransningssynsvinkel vil det ikke vaae hensigtsmasssigt, at Danske M gbler
A/S ger en andel af det nye driftsselskab, da det nye driftssel skab herved bliver et aktiv i
Danske Mgbler A/S og altsa dermed ikke bliver gjet af Mabel Holding ApS, som det ellers er
normalt i en konstruktion, hvor opsplitningen i flere selskaber skal have risikoafgraansning

som formal.

Der kan dog ogsa vaae forhold, der taler for, at Danske Mgbler A/S gjer en andel af det nye
driftsselskab. Sengegrenen er organisatorisk beslagytet med mgabel grenen, hvorfor det for
eksempel i en starre koncern med flere forskellige forretningsomréder vil vaare oplagt at

placere sengegrenen under mgbel grenen.

En ulempe ved en tilfearsel af aktiver kan vaae, at garantiforpligtel ser og erstatningssager med
videre forbliver i det oprindelige selskab, sdledes at Danske Mgbler A/S hadter for
efterfel gende garantisager og lignende mod sengegrenen. | det konkrete tilfad de vurderes
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dette forhold dog ikke som vaaende en ulempe, da det ikke anses for hensigtsmaessigt, at B

skal vaae med til at hadte for eventuelle gamle reklamationer mod As sengeproduktion.

10.2.4.2 Spaltning

En anden mulighed for at opdele driftsaktiviteternei flere selskaber er at foretage en

grenspaltning, hvor sengegrenen spaltes ud af det oprindelige selskab og overfarestil et nyt
eler til et alerede eksisterende selskab. | dette tilfadde vil det vaare lettest at spalte grenen
over i Bs eksisterende selskab, B Madrasser A/S, som dermed vil kommetil at vaare det

fortsaatende sel skab.

En fordel ved at foretage en grenspaltning er, at det fraspaltede selskab dermed bliver
sideordnet med det oprindelige selskab og altsa dermed gjet af holdingsel skabet. Herved
bliver de to selskaber sideordnet, og der sker fuld risikoafgraensning mellem de to sel skaber.

En ulempe ved en spaltning kan i lighed med ved entilfersel af aktiver vage, at

garantiforpligtel ser, erstatningssager med videre forbliver i det oprindelige selskab. Det anses

dog, som naevnt ovenfor, ikke for at veare en ulempe i den konkrete case.

100%

100%

100%

100%

Mgbel Holding .
ApS B Holding ApS
100% 100%
Danske Mgbler B Madrasser
AlIS A/S

Mgabel Holding .
ApS B Holding ApS
50% 50%
100%
Danske Mgbler A og B Senge
A/S A/S

Figur 13: Spaltning (Kilde: Egen tilvirkning)
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10.3 Voresanbefaling til valg af omstruktureringsmetode

Vi har ovenfor gennemgaet de fordele og ulemper, der kan vaare ved en tilfarsel af aktiver
henholdsvis en grenspaltning. Vi vil herunder komme med en begrundet anbefaling til As

valg af omstruktureringsmetode.

Omstruktureringsmetoderne tilfersel af aktiver og grenspaltning minder meget om hinanden,
hvorfor fordelene og ulemperne langt hen ad vejen vil vaae de samme. Den starste forskel pa
de to metoder er gerforholdet, hvor det ved en tilfarsel af aktiver bliver Danske Mgbler A/S,
der far en gjerandel i det fadles selskab, hvorimod det ved en grenspaltning bliver Mgbel
Holding ApS, der erhverver gjerandelen i det fadles driftssel skab.

A har aktuelle planer om at investere en del af overskudslikviditeten fra Danske Magbler A/Sii
andre forrentningsomrader som eksempelvis investeringsejendomme og lignende, hvor A
forventer, at de enkelte forretningsomrader skal adskillesi saarskilte selskaber. A har
endvidere lovet sin nevg, at han vil hjad pe ham med kapital ved opstart af eget bageri. A
forventer at hjad pen skal skeved at Astil formalet stiftede selskab, A Invest ApS, som gjes
af Mabel Holding ApS, kaber anparter i neveens nystiftede selskab Barges Bageri ApS. A
mener derfor, at det vil vaare mest enkelt, at det fadles selskab bliver g et af Danske Mgbler
A/S, dadet giver den mest overskuelige koncernstruktur. Den fremtidige koncernstruktur

forventes derfor, at kommetil at se ud som illustreret i Figur 14 herunder.
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A Investerings-
A Invest ApS Danske Mabler gjendomme
A/IS
ApS
25% 50%
Barges Bageri A og B Senge
ApS A/S

Figur 14: Fremtidig koncernstruktur (Kilde: Egen tilvirkning)

Det vil med baggrund i As fremtidsplaner dermed vaare mest hensigtsmaessigt at foretage en
tilfarsel af aktiver. Entilfersel af aktiver kan foretages savel skattepligtigt som skattefrit,
hvilket vi med baggrund i den konkrete case vil analysere neamere i de kommende af snit.

Dader ved omstruktureringen sker en aandring af koncernforbindelsen for B Madrasser A/S,

skal datoen for ophgar af koncernforbindel sen anvendes som skattemaessig tilfarsel sdato.

10.3.1.1 Skattepligtig

Det er, som det ogsa er naevnt ovenfor, muligt at foretage savel en skattepligtig som en
skattefri tilfarsel af aktiver. Vi vil i dette afsnit redegaere for konsekvenserne ved at foretage
en skattepligtig tilfersel af aktiver.

Hvis der foretages en skattepligtig tilfersel af aktiver, skal Danske Mgbler A/S
af stéel sesheskattes af de af staede aktiver og passiver. De aktiver og passiver, der overfarestil
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A og B Senge A/S, skal overfarestil handel sprisen efter armslaangde-princippet. Der vil

sal edes skulle ske beskatning af forskellen mellem den skattemaessige vaardi og
handelsvaardien. Der henvisestil Bilag 3, hvori der er opstillet en oversigt over sengegrenens
regnskabsmaessige vaadier, skattemaessige vaardier og handelsvaardier efter

armsl aangdeprincippet pa anlaagsaktiverne.

Hvis der gennemfares en skattepligtig tilfarsel af aktiver, vil Danske Mgbler A/S skulle
af stéel sesbeskattes af forskellen mellem handel svaardien og den skattemaessige vaadi.
Forskellen udger jf. Bilag 3 2.080 tkr., som der skal afregnes skat af. Skatteeffekten heraf
bliver med den nuvaaende skatteprocent pa 25 % 520 tkr.

En skattepligtig tilfarsel af aktiver har for det modtagende selskab A og B Senge A/S den
konsekvens, at de modtagne aktiver og passiver indgar i af skrivningsgrundlaget til
handelsvaardien, hvorfor de kan foretage fulde af skrivninger herpa. Der vil sdledes kunne
foretages af skrivninger ud fra handelsvaadien, hvilket medferer, at A og B Senge A/S over
tid vil kunne afskrive hele handel svaardien pa 2.750 tkr. for produktionsanlaag og maskiner
henholdsvis 500 tkr. for andre anlagy, driftsmateriel og inventar. Ifaglge Afskrivningsioven
kan der afskrivesindtil 25 % arligt pa saldovaadien for produktionsanlasg og maskiner samt

for andre anlagy, driftsmateriel og inventar.

Hvistilfarden af aktiver fortages skattepligtigt, kan der siledes afskrives 688 tkr. pa
produktionsanlasg og maskiner samt 125 tkr. pa andre anlagg, driftsmateriel og inventar i
overdragelsesdret i A og B Senge A/S. De foretagne af skrivninger svarer til en
skattebesparelsei A og B Senge A/S pa 203 tkr.

10.3.1.2 Skattefri

Vi har ovenfor gennemgaet konsekvenserne af en skattepligtig tilfersel af aktiver i den
konkrete case. Vi vil i dette afsnit gennemga konsekvenserne ved at foretage en skattefri
tilfarsel af aktiver.

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver overdrager Danske Mgbler A/S aktiverne og passivernei
sengegrenen til A og B Senge A/S med succession. A og B Senge A/S indtrasder sdledesii
Danske Mgbler A/S' sted i forhold til anskaffel sestidspunkt, anskaffel sessum og
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anskaffel seshensigt for de overtagne aktiver og passiver. Til gengadd udlases der ikke
beskatning i forbindelse med afstaelsen af aktiverne og passivernei Danske Mgbler A/S.

Hvis der gennemfares en skattefri tilfarsel af aktiver, og A og B Senge A/S sdledes overtager
aktiverne med succession, far det for A og B Senge A/S blandt andet den konsekvens, at de
kun kan foretage de af skrivninger fremover, som Danske Mabler A/S vil have kunnet
foretage. Det vil sdledes vaaret muligt for A og B Senge A/S at afskrive de skattemasssige
saldovaadier pa 1.000 tkr. for produktionsanlaey og maskiner samt 150 tkr. pa andre anlasg,
driftsmateriel og inventar efter de danske skatteregler, som medfarer, at der kan afskrives 25
% arligt pasaldovaadien. | det her tilfadde vil det medfare, at der i overdragel sesaret kan

af skrives 250 tkr. pa produktionsanlaag og maskiner samt 38 tkr. pa de overtagne driftsmidler.
De foretagne af skrivninger medfarer saledes en skattebesparelse pa 72 tkr. i

overdragel sesiret.

10.3.2 Valg mellem skattefri og skattepligtig

Der kan vage flere argumenter bade for og imod en skattefri henholdsvis en skattepligtig
tilfarsel af aktiver. Vi vil kort opsummere de ovennaavnte konsekvenser af en skattefri
henholdsvis skattepligtig tilfersel af aktiver og pabaggrund heraf foretage et kvalificeret valg

mellem de to metoder.

Den oplagte fordel ved en skattefri tilfarsel er som nsevnt ovenfor klart en umiddel bar
skattebesparel se pa 520 tkr. for Danske Mgbler A/Si overdragel sesaret. En skattefri tilforsel
af aktiver medfarer dog ”kun” afskrivninger pa 288 tkr. i overtagel sesaret, hvilket medfarer
en skattebesparelse pa 72 tkr. for A og B Senge A/S.

Hvistilfersen af aktiver foretages skattefrit, kan der saledes afskrivesi alt 813 tkr. i
overtagel sesaret, hvilket medfarer en skattebesparel se pa 203 tkr.

Der vil dermed vaae en yderligere skattebesparel se pa 131 tkr. ved en skattepligtig tilfersel af
aktiver frem for en skattefri tilfersel af aktiver i overdragelsesdret for A og B Senge A/S.
Som naavnt ovenfor vil en skattepligtig tilfersel af aktiver medfare en beskatning pa 520 tkr.
for Danske Mgbler A/Si overdragel sesaret. Misforholdet mellem skattebesparelsen i
overdragel sesdret for A og B Senge A/S og skatteeffekten for Danske Magbler A/Si
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overdragel sesdret ved en skattepligtig tilfarsel af aktiver taler klart for en skattefri tilfarsel af
aktiver.

Ved en skattepligtig tilfarsel af aktiver forhgjes af skrivningsgrundlaget dog, SA A og B Senge
A/Sfar mulighed for samlet set at afskrive hele handel svaardien frem for kun den
skattemaessige vaadi pa aktiverne. Over tid vil det sdledes vaare muligt for A og B Senge A/S
at afskrivei alt 3.250 tkr. pa aktiverne ved en skattepligtig tilfarsel, mens det ved en skattefri
tilfersel kun vil vere muligt at afskrivei alt 1.150 tkr. Forskellen i afskrivningsmuligheden
har med den nuvaarende skatteprocent pa 25 % en skatteeffekt pa 525 tkr. Skattefordel en pa
sigt opvejer umiddelbart misforholdet mellem beskatningen for Danske Magbler A/S og
skattefordelen for A og B Senge A/S'i overdragel sesaret. Dog skal skatteeffekten pa 525 tkr.
ses over en arrakke, hvorfor der skal tages hgjde for en tilbagediskontering heraf. Derudover
kan der vaare en usikkerhed i forhold til skatteprocenten samt afskrivningsreglernei
fremtiden. Der er ingen der kender udviklingen heri, hvorfor der bliver yderligere usikkerhed
om skatteeffekten.

Det er vores opfattelse, at det i dettetilfadde vil vaae mest hensigtsmaessigt at foretage en
skattefri tilfarsel af aktiver, dader herved udskydes en vassentlig beskatning. Der er efter
vores opfattelse for stor usikkerhed om vaardien af det hgjere af skrivningsgrundlag, til at
denne kan opveje den umiddel bare skattefordel i aret ved en skattefri tilfarsel af aktiver.

Der er jf. reglernei Fusionsskatteloven muligt at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver bade
med og uden tilladelse. Vi vil i de efterfalgende afsnit redegere for mulighederne for at
gennemfare en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladel se henholdsvis uden tilladel se.

10.3.2.1 Med tilladelse

En skattefri tilfarsel af aktiver kan foretages med tilladelse. Ved en skattefri tilforsel af
aktiver er der en raskke generelle krav, som skal vaare opfyldt.

Det er vores opfattelse, at de generelle krav, i relation til hvem der kan benytte reglerne,
grenkravet og vederlagggel se, er overholdt. Vi vurderer endvidere ikke, at der vil veare

problemer med overholdelse af kravet til tidspunktet for gennemf arel sen.
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Der er endvidere en rakke specifikke krav, som skal opfyldes ved en skattefri tilfarsel med
tilladelse. Her er det vassentligste krav, at der skal foreligge en forretningsmaessig
begrundel se.

Det er vores opfattelse, at der i dette tilfad de ikke kan vaae tvivl om den forretningsmaessige
begrundelse, da A og B gnsker at laggge henholdsvis deres virksomhedsgren og virksomhed
sammen for at fa et bedre produkt og et godt brand. De har desuden til hensigt at fortsadte
driften af A og B Senge A/Si fadlesskab fremover, hvilket taler for, at der er tale om en reel

forretningsmaessig begrundel se.

Det er saledes ikke vores opfattelse, at der vil vaae problemer med at opnatilladelsetil en
skattefri tilfarsel af aktiver.

10.3.2.2 Uden tilladelse

Alternativet til en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse er en skattefri tilfersel af aktiver
uden tilladelse. Ved en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse skal de generelle krav jf.
afsnit 3.2.1 ogsa efterleves. Som anfert i ovenstéende afsnit er det vores opfattelse, at der

ikke er problemer i relation til at efterleve de generelle krav.

Ved anvendelsen af reglerne om en skattefri tilfersel af aktiver uden tilladelse er der intet
krav om en forretningsmaessig begrundel se for omstruktureringen. Der er dog et holdingkrav,
som medfarer, at tilfarden af aktiver kan blive skattepligtig, hvis Danske Mgbler A/S afstar
aktier i A og B Senge A/Si en periode pa 3 ar efter gennemfarelsen af den skattefrie tilfarsel
af aktiver.

DaA ikke har nogle planer om at ville afsta aktiernei A og B Senge A/S, er der som
udgangspunkt ingen problemer i relation hertil. Det kan dog give problemer, hvis A paet
tidspunkt eksempelvis gnsker, at det er Mgbel Holding ApS, der gjer aktiernei A og B Senge
A/Si stedet for Danske Mgbler A/S, daen afstaelse af aktiernei A og B Senge A/Sinden for
3 & kan medfare, at omstruktureringen bliver skattepligtig.
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10.3.3 Valg mellem med og uden tilladelse

Vi har ovenfor belyst mulighederne for at gennemfare en skattefri tilfersel af aktiver med og
uden tilladelse. Det er vores opfattelse, at det vil vaae muligt at gennemfare en skattefri
tilfersel af aktiver med tilladelse sdvel som uden tilladelse.

Det er vores opfattelse, at det vil vaae mest hensigtsmaessigt at gennemfeare en skattefri
tilfarsel at aktiver med tilladelse, da det efter vores opfattelse ikke vil vaare et problem at
opnatilladelse hertil. Der kan i fremtiden opsta problemer ved overdragelse af aktierne
grundet holdingkravet, hvis der gennemfares en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladel se,
hvorfor vi mener, at det vil vaae mest optimalt, hvis der gennemfares en skattefri tilfarsel af
aktiver med tilladel se.

10.4 Casebesvarelse

Vi har ved analysen af ovenstaende case konstateret, at A og Bs fadles gnske om et fedles
driftsselskab bedst kan imedegas ved at opdele driften i As selskab, Danske Mgbler A/S, i to
grene, sdledes at A og B kunne fortsadte driften i et fadles selskab, som udelukkende skulle
beskadtige sig med produktion af senge.

For at opna en sadan situation er der to muligheder: En grenspaltning eller en tilfarsel af
aktiver. Den vaesentligste forskel mellem de to modeller er, hvem der fremadrettet kommer
til at ge en andel af det modtagende selskab. Ved en grenspaltning bliver det nuvaarende
holdingselskab ger af kapitalandelene i det fadles driftssel skab, mens det ved en tilfarsel af
aktiver bliver det indskydende selskab, som erhverver kapitalandelene som betaling for de
indskudte aktiver og passiver. Af hensyn til As gnsker til sin fremtidige koncernstruktur er
den oplagte model i den konkrete case en tilfarsel af aktiver, da A herved opnér den
koncernstruktur, som han finder mest enkel med tanke pa de gvrige retninger, hvori M abel

Holding ApS kan udvikle sig.

Vi har konkluderet, at det vil vaare mest hensigtsmaessigt at foretage en skattefri tilfersel af
aktiver, idet Danske Mabler A/S derved sparer en vassentlig skat i overdragel sesaret, som
ville blive udlgst ved en skattepligtig tilfarsel af aktiver.
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Slutteligt har vi konkluderet, at det vil vaare mest hensigtsmaessigt at gennemfgre den
skattepligtige tilfarsel af aktiver med tilladelse, da der ikke forventes at vaae problemer med
at opnatilladel sen. Derfor kan man ligesa godt fa tilladel sen til tilfgrslen, da de
begramsninger, der palaagges ved en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse, dermed

undggas.
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11 Samlet konklusion pa cases

Vi har ovenfor foretaget analyse af tre forskellige cases, hvor vi har redegjort for hvilken
omstruktureringsmodel, vi i de konkrete tilfadde har vurderet det mest hensigtsmaessig at
anvende. Vi vil i dette kapitel opsummere pa de konklusioner, vi er naet til i ovenstédende
kapitler herunder relatere dem til vores opstillede problemformulering. Saledes vil vi ikke
kronologisk gennemga de konklusioner, vi har draget i casene, men derimod blot fremhaeve

de pointer der har direkte sammenhaang med problemformul eringen.

Vi har ved vores analyse af de tre cases konstateret é tilfadde, hvor vi har fundet det mest
hensigtsmaessigt at anvende en tilfersel af aktiver frem for en af de avrige
omstruktureringsmodeller. | den tredje case, har vi valgt modellen tilfarsel af aktiver frem for
de avrige omstruktureringsmodeller, da det var denne model, som kunne etablere det
gerforhold, som var gnsket i den konkrete case. Det var i casen gerens gnske, at det selskab,
der blev tilfart aktiver til, skulle gjes af det selskab, som tilfarte aktiverne og altsa dermed
ikke det tilfgrende sel skabs modersel skab, da det ville give den enkleste koncernstruktur pa
sigt.

Vi har i casen saaligt ssmmenholdt modellen tilfarsel af aktiver med modellen grenspaltning.
De to modeller minder meget om hinanden, da der ved anvendel sen af begge modeller er
krav om, at det er en organisatorisk virksomhedsgren, der kan fungere ved egne midler, der
henholdsvistilferes eller udspaltes. Den vaesentligste forskel pade to modeller er sdledes,
hvem der modtager betalingen i form af aktier for virksomhedsgrenen. Ved en tilfarsel af
aktiver er det det tilfgrende sel skab, der modtager ” betalingen” for virksomhedsgrenen,
hvorimod det ved en grenspaltning er aktionaaren eller aktionaererne, der modtager

"betalingen” for virksomhedsgrenen.

Vi har sdledes konstateret, at det vil vaare mest hensigtsmaessigt at anvende modellen tilfarsel
af aktiver frem for de gvrige modeller, nar der anskes en omstrukturering, hvor en
virksomhedsgren gnskes overfart til et nyt eller eksisterende selskab, samtidig med at det skal
vage det tilfarende selskab, der modtager betaling herfor i form af aktier.

Det er vores opfattelse, at det i tilfadde, som beskrevet ovenfor, vil vaare mest
hensigtsmaessigt at anvende modellen tilfarsel af aktiver. Det er dog ikke den eneste mulige
model i den konkrete case, hvorved der kan opnas den anskede struktur. Eksempelvis kan
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modellen grenspaltning anvendestil at tilfare virksomhedsgrenen til et nyt eller eksisterende
selskab, hvor det dog er aktionaaren, der modtager betalingen. Hvis aktionaaen er et selskab,
som det tilfarende selskab er sambeskattet med, kan aktionaa'sel skabet, hvis det modtager
mindst 10 % af stemmernei det selskab, som aktivernetilfarestil, overdrage aktierne heri
skattefrit til det tilfarende selskab.

Vi har ved gennemgang af den farste case konstateret, at modellen tilfarsel af aktiver ikkei
det konkrete tilfadde var den bedste lgsning til at etablere en holdingstruktur. Saledes er det
vores vurdering, at modellen aktieombytning vil give det samme resultat pa en mere simpel

méde. Der er sdledes ingen grund til at anvendetilfarsel af aktiver i den konkrete situation.

Man kan nemt forestille sig situationer, hvor det ikke er muligt at opna den omtalte struktur
uden beskatning, hvisikke modellen tilfarsel af aktiver fandtes. Det kan eksempelvis vagei
detilfadde, hvor det tilfarende selskab gjes personligt af en aktionaa, da personer ikke pa
samme vis som selskaber kan afsta aktier, uden det medfarer beskatning. Ligeledes vil det
kunne give problemer selvom aktionazren er et selskab, hvis der opnas under 10 % af
stemmernei det tilferende selskab, da aktionegren i safald ikke vil kunne afsta aktierne
skattefrit. Det er sdledes vores opfattelse, at der er situationer, hvor modellen tilfgrsel af
aktiver er den eneste mulige |zsning for at opna en gnsket struktur skattefrit.

Vi har ved vores analyse af de tre cases ligel edes vurderet, om det vil vaae mest
hensigtsmaessigt at foretage den valgte omstrukturering skattefrit eller skattepligtigt. Vi har
ved vores gennemgang af case to vurderet, at det efter vores opfattelse vil vaare mest

hensigtsmaessigt at foretage en skattepligtig grenspaltning frem for en skattefri grenspaltning.

Vi har ved vores analyse af den anden case konstateret, at gennemfarelsen af en skattepligtig
grenspaltning ikke ville falikviditetsmaessige konsekvenser i forhold til gennemfarelsen af en
skattefri grenspaltning, da der i den konkrete case var et stort akkumuleret skattemaessigt
underskud, som blev udnyttet herved.

Det er sdledes vores vurdering, at der kan vaae tilfadde, hvor en skattepligtig omstrukturering

vil vaare mest hensigtsmaessig i forhold til en skattefri omstrukturering.
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12 Konklusion

Vi har i foranstaende speciale arbejdet med den i afsnit 1.2.2 opstillede problemformulering.
Vi vil i dette afsnit foretage en konklusion padei specialet udferte analyser med videre for at
besvare den opstillede problemformulering.

Vi har i speciaet indledningsvist gennemgaet udviklingen i det regelsad, der regulerer
muligheden for at foretage skattefrie omstruktureringer. Det har vi gjort for at opnaen

forstéelse af, hvorfor reglerne ser ud, som de ger.

Efterfalgende har vi gennemgaet de fire omstruktureringsmodeller: Tilfgrsel af aktiver,
aktieombytning, fusion og spaltning. Vi har ved gennemgangen redegjort for det nugeddende
lovgrundlag, der regulerer anvendel sen af modellerne, ligesom vi har redegjort for
konsekvenserne ved anvendelsen, herunder ogsa de fordele og ulemper der er ved de enkelte
modeller. Vi har endviderei relevant omfang inddraget afgerelser og domme, som ligger til
grund for den praksis, der er gaddende i dag.

Efterfalgende har vi anvendt modellerne til vores analyse af tre opstillede cases, som har

bidraget til besvarelsen af den opstillede problemstilling.

Vi har primaat analyseret pa, hvorvidt der kan siges noget generelt om, hvorndr det er
hensigtsmaessigt at anvende modellen tilfarsel af aktiver i forhold til de gvrige modeller.
Herunder har vi analyseret pa, om der er situationer, hvor tilfersel af aktiver er den eneste

anvendelige omstruktureringsmodel .

Vi har ved vores anayse konstateret, at der kan vaaetilfadde, hvor en tilfersel af aktiver kan
vage den mest hensigtsmaessige - samt i saalige tilfad de ogsa den eneste mulige - l@sning for
at foretage en ansket omstrukturering.

Det vil efter vores opfattel se vaae mest hensigtsmaessigt at anvende en tilfarsel af aktiver i de
situationer, hvor man gnsker en gren af en virksomhed overfart til et nyt eller et alerede
eksisterende selskab, og man samtidig @nsker, at det indskydende sel skab skal modtage
betalingen herfor i form af aktier i det modtagende selskab. | tilfadde af, at det indskydende
selskab gjes af en fysisk person, vil entilfarsel af aktiver vaare den eneste mulighed for at
opna en situation, hvor det indskydende selskab efterfel gende ender med at gje aktiernei det
modtagende selskab, uden at det medfarer af stéel sesbeskatning pa aktierne for gjeren.
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Et oplagt alternativ hertil er en grenspaltning. Her er det dog aktionaeren eller aktionagrerne i
det indskydende selskab, som modtager betalingen i form af aktier i det modtagende selskab
samt en eventuel kontant udligningssum.

Det er sdledes vores opfattelse, at det afgerende for, om en tilfersel af aktiver skal vadges
frem for andre modeller, er, hvordan g erforholdet for det modtagende selskab skal vaae efter
omstruktureringen. Det ma saledes bero pa en konkret vurdering i den enkelte situation,
hvorvidt man gnsker at anvende en tilfersel af aktiver eller alternativt en af de agvrige

modeller.

Vi har efterfalgende analyseret, hvorvidt det altid er mest optimalt at foretage en skattefri
omstrukturering, eller om der kan forekomme tilfadde, hvor en skattepligtig omstrukturering

viser sig at vaae mest hensigtsmaessig.

Vi har ved vores analyse konstateret, at der kan vaae tilfadde, hvor det er mest
hensigtsmaessigt at foretage en skattepligtig omstrukturering frem for en skattefri

omstrukturering.

Vi har sdledes konstateret, at det eksempelvisi situationer hvor der er et stort akkumuleret
skattemaessigt underskud i det selskab, der ansker at tilfere en virksomhedsgren til et nyt eller
eksisterende selskab, kan vaare mest fordelagtigt, at der foretages en skattepligtig
omstrukturering. Hvis der er et tilstraskkeligt stort skattemaessigt underskud, kan en
omstrukturering foretages skattepligtigt uden at udl gse nogen skat, da den skattemaessige
fortjeneste herved kan modregnesi det skattemaessige underskud, saledes at skattevaardien af
underskuddet udnyttes her og nu. Samtidigt kan der ved en skattepligtig omstrukturering
opnas nye af skrivningsgrundlag med videre.

Det er derfor vores opfattelse, at en skattefri omstrukturering ikkei alletilfadde vil veare at
foretragkke frem for en skattepligtig omstrukturering. Der bar derfor foretages en konkret
vurdering af de skattemaessige konsekvenser af en skattefri henholdsvis skattepligtig
omstrukturering, for at kunne fastsld hvad der i et konkret tilfadde vil veare mest optimalt.
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13 Summary

This thesis concerns restructuring of Danish limited companies and groups of companies. The
thesis concerns restructurings exempted from tax as well as restructurings liable to taxation,

where the theoretical aswell asthe practical use of the models are in focus.

We have chosen this subject as we think that it fulfills the conditions, of which athesis at the
cand.merc.aud-study has to be written. Furthermore, we believe that it is a very relevant subject
for advising clients, as companies today are to act in avery globalised and competitive world

where quick responses to the challenges that they meet are of high importance.

The thesis focuses on the model “Contribution of Assets’. However, the remaining model s of
restructuring are processed as well as we compare the model “ Contribution of Assets’ to the

other models.

The thesisis build up as follows; first we go through the historical movement in the laws and
pinpoint some of the legal decisions that have influenced the laws and regulations that are
operative today. After that we go through the laws and regulations which are operative today for
each of the four models for restructurings exempted from taxation, as well as restructurings liable
to taxation. In our review of the four models we have analyzed advantages and disadvantages of
using the models and analyzed in which situations a given model is more or less useful thanin
other situations. The four models are: “ Contribution of Assets’, “ Conversion of Shares”,
“Merging” and “Demerging”. In the end of our thesis we have constructed three cases which are
to demonstrate some of the considerations that the owners of a company have to consider before

engaging arestructuring of their company.

The reason that Danish companies can make restructurings exempted from taxation is that the
government wants a flexible and dynamic private industry, which is able to adapt to different
situations. It israre that the optimal structure of a group is the same from cradle to grave. For
instance when a company has to be sold or transferred to ayounger generation. Thereforeitis
important for the companies that they can be reconstructed without taxation, to keep the
dynamics in the companies high. To ensure this possibility rules have been implemented in the

Danish law by which companies can make such a restructuring without taxation.

The first rules were implemented in Danish law in 1967 and in 1975 the law known as the mother
of the “Fusionsskattelov” (“merge taxation law”) was declared. In the beginning of the 1990’ sthe
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law was brought up to date by implementing the merge directive from the European Union,

which al members of the Union have to follow.

The latest significant additions to the laws were approved in 2007 and 2009. Hereby, the
demands for requesting a restructuring were expanded with objective demands by which a
company can make a restructuring without obtaining permission from the authorities. Afterwards,
the “Forarspakke 2.0" was implemented in Danish law. This changed the rules for taxation of

capital gain on shares.

As mentioned we have dealt with four different types of restructuring, which are *“ Contribution of
Assets’, “Conversion of Shares’, “Merging” and “Demerging”. After the above mentioned
historical walkthrough we have examined the four models. We have described the main

principlesin the laws and have combined it with legal decisions and common law used today.

In al four modelsit is possible to make arestructuring that not is exempted from taxation. In that
case the companies are entering in anormal restructuring that is liable to taxation. This means
that the original company as well as the original shareholder will be taxed of their profit. The
difference for the receiving company is that they will not be included in a succession as they
would be by using the tax exempted models. Our analyses have shown that the models exempted
from taxation not always are the most profitable way to restructure a company.

The four models can be used in different situations, however, often more than one model can be
used to solve a given task. Especially the model “Contribution of Assets’ is often an alternative
to one of the other models. There are even situations where “ Contribution of Assets’ isthe only

possible solution to a situation, where a restructuring has to be made without taxation.

In our cases we have constructed situations where the solution was either “ Contribution of
Assets’ or one of the other models. In that way we have illustrated that the different models can
be used in different situations. Furthermore, we have shown the difference of using the model
with or without taxation as well as the difference between a model with or without permission
from the authorities. The conclusions on the cases are that it not is possible to say whether one

model or another is best - it is highly depending on the situation.
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15 Ansvardiste

Naavaaende speciale er skrevet som én opgavebesvarel se og bar saledes |asses som sadan.
Flere af kapitlerne er sdledes udarbejdet med input fra begge opgavel gsere. Nedenfor vil vi
redegare for, hvem der er hovedansvarlig for de enkelte kapitler i specialet.

1 Indledning, problemstilling og anvendt metode...........cccocevvevevieveeciecienene Fadles
2 Historisk regel gennemMQang.........coveueeeereeieseeseee e Kasper
3 THFArSal @ @KUVEN ..o s Sanne
4 AKHEOMDYINING. ... .iiiiiieieiiesee et sre e Sanne
5 FUSION .. s s b e nr e Kasper
6 SPAINING....cciieieiieie e e re e nnen Kasper
7 GBS, ettt e Fedles
8 Etablering af holdingStruktur ...........c.ooeeiiriiniee e Sanne
9 Opdeling af driftSaktiVItEterNe .........ccveeveiierece e Kasper
10 Driftsaktivitet overdragestil eksisterende selskab.........cccoevevvvieeveccieceenen, Sanne
11 Samlet KONKIUSION PACASES.......c.cueueiierereteeeesiete e st sese e se e es s seneaas Fadles
12 KONKIUSION ...t Fedles
G T U 1] 0 Y OSSPSR Fedles
14 LITEratUNIStE ...t Fadles
15 ANSVAISIISE. ..ot Fedles
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Bilag 1

Balance for A Sommerhusbyg A/S pr. 30. september 2011.

Aktiver

Investeringsejendomme
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt
Deposita

Finasielle anleegsaktiver i alt
Anleegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Aktiver

9.500.000
1.800.000

11.300.000

80.000

80.000

11.380.000

10.000

800.000
700.000
50.000
240.000
700.000
40.000

2.530.000

13.920.000

Passiver

Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital

Andre hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

500.000
-100.000

400.000

800.000

800.000

7.200.000
1.500.000

8.700.000

300.000
2.200.000
500.000
700.000
320.000

4.020.000

12.720.000

13.920.000
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Bilag 2

Balance for sengegrenen i Danske Mgbler A/S pr. 30. september 2011.

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt
Anleegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tigodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Aktiver

2.500.000
400.000

2.900.000

2.900.000

800.000

250.000
20.000
30.000

300.000

4.000.000

Passiver

Aktiekapital

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Selskabsskat

Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Balance for B Madrasser A/S pr. 30. september 2011.

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt
Deposita

Finasielle anleegsaktiver i alt
Anleegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Aktiver

2.500.000

1.200.000

3.700.000

300.000

300.000

4.000.000

1.000.000

800.000
50.000
293.750
50.000

1.193.750

6.193.750

Passiver

Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

500.000

500.000

432.500

432.500

1.935.000
132.500
800.000
200.000

3.067.500

3.067.500

4.000.000

500.000
50.000

550.000

243.750

243.750

1.800.000

1.800.000
400.000
1.700.000

1.000.000
500.000

3.600.000

5.400.000

6.193.750
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Bilag 3

Oversigt over de regnskabsmaessige vaadier, skattemaessige vaardier og handelsvaadier for

sengegrenen i Danske Mabler A/S pr. 30. september 2011.

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Anleegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Aktiver

Passiver

Aktiekapital
Overkurs ved emmission

Egenkapital
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Selskabsskat

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Regnskabs- Skatte-

meessige meessige Handels-

veerdier veerdier veerdier
2.500.000 1.000.000 2.750.000
400.000 150.000 500.000
2.900.000 1.150.000 3.250.000
2.900.000 1.150.000 3.250.000
800.000 800.000 800.000
250.000 300.000 250.000
20.000 20.000 20.000
30.000 - 30.000
300.000 320.000 300.000
4.000.000 2.270.000 4.350.000
500.000 500.000 500.000
- - 782.500
500.000 500.000 1.282.500

432.500 432.500 -

432.500 432.500 -
1.935.000 1.935.000 1.935.000
132.500 132.500 132.500
800.000 800.000 800.000
200.000 200.000 200.000
3.067.500 3.067.500 3.067.500
3.067.500 3.067.500 3.067.500
4.000.000 4.000.000 4.350.000
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