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1 English summary

The purpose of the present assignment has been to illustrate the possibilities and problems to
be aware of in connection with the restructuring of companies. Many companies or groups
will continuously face challenges which at some point in time may result in the existing
company structure no longer being suitable for the company. In circumstances like these, the

possibilities for restructuring will often be favorable to implement.

There are many motives in favour of restructuring. Some of the more common situations in
which the owner of a company may benefit from adjusting the company structure by means of
the different restructuring tools would be a want for delimitation of risk, tax exempt dividend
and generational change. The restructuring models discussed in this paper include exchange
of shares, infusion of shares, mergers and demergers. There are advantages and disadvantages

to each model which should be illustrated throughout this paper.

In 1992, the EU merger directive was implemented and registered under Danish law. This
merger directive still serves as the foundation for tax exempt restructuring implemented in
Denmark. Until the passing of article no. 343 of 18 April 2007, it was necessary to apply for
permission from SKAT (the Danish Central Tax Administration) before the implementation
of restructuring was possible. This breakthrough meant that it was also possible to perform
tax exempt restructuring according to an objective set of rules which means that restructuring

companies is possible without prior permission.

The introduction of the objective regulations was to make it easier for companies to
restructure the organization. By means of article no. 525 of 12 June 2009, the objective
regulations were changed so that the regulations concerning dividend limitation were revoked
and were replaced with a three year holding period requirement. This requirement means that
the remuneration shares received in connection with a restructuring process are not to be sold
within the first three years after the implementation. This is usually referred to as the holding
requirement. The intention with carrying out the transaction exempt from tax is to defer the
taxation of the capital gain on shares occurring in connection with the restructuring. By
applying these regulations on succession, the taxation is deferred until the remuneration

shares received at the restructuring are sold. In case the forthcoming transaction causes a
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major taxable capital gain on the shares, it may prove to be a great advantage in terms of

liquidity that the transaction takes place exempt from tax.

It is optional whether restructuring is implemented according to the subjective or the objective
regulations. Restructuring according to the subjective regulations and thereby according to
prior permission requires the transaction to be based on valid commercial reasons and not
having an intention to perform either tax avoidance or tax evasion. If the valid commercial
reasons are not present, the transaction can be implemented without permission according to
the objective regulations. However, this requires, as mentioned earlier, that the remuneration
shares are not sold within the first three years of the restructuring being implemented.
Companies will often chose to make use of the objective regulations as it is not necessary to
send prior application to SKAT before the restructuring can be implemented. In actual
practice, this makes the objective regulations the simplest to use. However, in this connection
it is mentionable that prior permission is never applied for in relation to a tax exempt merger

between completely Danish companies.

The individual restructuring models all contain detailed provisions to pay special attention to
when applying them. Most requirements are, however, the same whether the restructuring will
be carried out adhering to the subjective or the objective regulations. The fundamental
difference is, as mentioned above, that restructuring according to prior permission must be
based on valid commercial reasons while restructuring without permission entails a three year

holding period requirement.

Whether restructuring should follow the subjective or the objective regulations, should be
based on a specific evaluation of each individual case. It is important to form a general view
of the upcoming transaction before a decision is made thus ensuring that all potential tax
related consequences are identified. The shareholder’s future plans should also be a part of the
basis for decision. Although it has been expressed that the objective regulations are the
simplest to use, it is not expedient to apply this set of rules if plans of selling the remuneration
shares within the first three years of the restructuring process exist. The consequence of such
a sale within the first three years after restructuring is that the transaction becomes taxable.
However, it is permitted to sell the shares within the three year period if this is in connection
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with participation in a new tax exempt restructuring. If it is believed that SKAT will recognise
the upcoming transaction as being based on valid commercial reasons, it may be
advantageous to obtain prior permission and thus avoiding the three year holding period
requirement. The set of rules are, however, so flexible that it is possible to apply for

permission while starting off with the objective regulations.

Restructuring can also be implemented as a taxable transaction. A taxable restructuring does
not contain the sometimes complicated regulations which apply to tax exempt transactions.
Taxable restructuring deals only with an ordinary sale/transfer of shares generating
relinquishment taxation. In situations where restructuring will not cause significant capital
gain on shares subject to taxation, it is natural to implement the transaction as taxable.
Therefore, it is not sufficient to decide whether the transaction should be made exempt of tax
according to the subjective or the objective set of rules. In the evaluation, the fiscal

consequences of a taxable restructuring should also be included.

The different models which exist for restructuring companies allows for plenty of possibilities
to adapt the company structure according to the wishes and demands one might have.
Working on this assignment, has confirmed that great challenges are connected with applying
the different restructuring models. A number of the problems one might face can, however, be
clarified through legal judgements and decisions, while others can be solved by requesting a
binding answer from SKAT.
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2 Indledning

Personer der gnsker at drive egen virksomhed, veelger ofte at starte i personlig regi. En af
arsagerne til dette er blandt andet, at der ikke stilles krav om indskudskapital for at komme i
gang. Efter en arraekke og virksomheden er veletableret tager mange naeste skridt og

omdanner virksomheden til et selskab.

Det er her fra min opgave vil tage sit afsat. Selv efter en virksomhedsomdannelse bar ejerne
fortsat lgbende vurdere, om virksomheden har den rette konstruktion. Vi har de sidste par ar
oplevet en stor gkonomisk krise i landet, hvilket har medfert store gkonomiske udfordringer
for mange virksomheder. Uden de muligheder der ligger inden for omstruktureringer ville
mange af de gkonomisk treengte virksomheder ikke kunne overleve. Ved hjelp af disse regler
har mange virksomheder haft mulighed for at tilpasse sig udviklingen. Eksempelvis ved
etablering af fusioner for at gge kapitalberedskabet, eller modsat ved spaltning af selskaber

for at udskille usunde dele af en virksomhed.

Virksomheder er forskellige og deres ejere er forskellige. Der kan derfor ikke laves en
facitliste over, hvordan virksomheder skal sammensattes. Derfor skal virksomhederne ikke
behandles ens. Mulighederne indenfor omstruktureringer er mange og der er derfor gode

muligheder for at opfylde den enkelte ejers individuelle gnsker og behov.

En virksomhed vil utvivisomt lgbende mgde udfordringer, hvorfor der stilles store krav til
dens radgivere. Der findes en lang raekke regler indenfor omradet, som danner rammerne for,
hvordan den enkelte virksomhed kan udforme sig. Jeg vil med opgaven forsgge at skitsere de

muligheder, som forelaegger til brug for at skabe den rette virksomhedskonstruktion.

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.



Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

2.1 Problemformulering

Formalet med denne opgave er at undersgge og redegere for mulighederne omkring
omstrukturering af en virksomhed. Gennemgangen af reglerne vil have fokus pa de
udfordringer, og centrale problemstillinger en virksomhed kan mgde far, under og efter
beslutningen om omstrukturering. Der er ikke to virksomheder, som skal reguleres pa samme
made. Derfor er habet med opgaven at fa belyst reglerne i en sadan grad, at man ved
gennemlasning af opgaven vil veere i stand til at se de udfordringer, man skal vaere
opmerksom pa ved gennemfarelse af en omstrukturering. Min intention med denne opgave er

derfor at fa besvaret nedenstaende spargsmal:

- Hvorfor foretage omstruktureringer?

- Hvilke omstruktureringsmodeller findes der og hvilke muligheder og udfordringer er der

forbundet med at anvende de respektive verktgjer?

- Hvornér vil man foretage en omstrukturering skattefri henholdsvis skattepligtig?

- Hvornar vil man foretage en skattefri omstrukturering med henholdsvis uden tilladelse?

2.2 Afgraensning

Jeg vil i dette afsnit skitsere de omrader, der ikke vil blive berart eller de, der udelukkende vil
blive vendt perifert i opgaven. Opgaven vil blive udarbejdet ud fra en skatteretlig tilgang. De
selskabsretlige aspekter i forbindelse med omstruktureringer vil kun, hvor det findes relevant,

blive bergrt overordnet og Kortfattet.

Veardiansattelse af aktiver er et omrade, der har stor betydning ved omstruktureringer. Jeg har
dog valgt ikke at rette specifik fokus pa dette emne i denne opgave grundet omradets
omfattende indhold. Emnet vil udelukkende blive navnt kortfattet, hvor det er centralt.
Omstruktureringer af virksomheder kan ske bade nationalt og pa tvars af landegreanser. |
opgaven behandles som udgangspunkt udelukkende danske dispositioner, hvorfor

internationale forhold kun inddrages kort, hvor det er relevant.
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Opgaven vil kun beskaftige sig med anparts- og aktieselskaber, da disse selskabsformer er de
mest almindelige. Begge typer vil ikke blive naevnt i hvert enkelt konkrete tilfeelde, men skal

betragtes som synonymer.

Denne opgave vil udelukkende inddrage aktieombytning, tilfersel af aktiver, fusion og
spaltning. Andre begreber eller omrader som kan veere en del af en omstrukturering, vil ikke
blive en del af denne opgave. Ligeledes vil reglerne omkring sambeskatning, i forbindelse
med indtraeden og udtraeden af koncernforbindelser, kun blive bergrt sporadisk

2.3 Metode

Opgavens formal er ud fra en teoretisk tilgang at beskrive, analysere og vurdere de

skatteretlige regler, der gelder inden for omstruktureringer af selskaber.

Opgaven vil tage afsat i de i problemformuleringen stillede spargsmal. Reglerne inden for
aktieombytning, tilfersel af aktiver, fusion og spaltning vil blive beskrevet og gennemgaet. De
teoretiske regler vil blive analyseret, og betydningsfulde problemstillinger vil blive trukket
frem og vurderet. Fordele og ulemper ved konkrete situationer vil blive diskuteret og
anskueliggjort.

Til lgsning af opgaven vil love, bekendtgarelser, vejledninger, afgarelser samt andet relevant
materiale blive anvendt. Kildeanvendelse vil, hvor det er ngdvendigt blive vurderet kritisk.
Inddragelse af bgger og artikler kan til tider have et praeg af forfatterens egne holdninger,
hvorfor disse vil blive anvendt kritisk. Udvalgte omrader vil endvidere blive fremlagt med
eksempler, som skal skitsere de af loven geeldende regler. Hvor det er centralt, vil de enkelte
afsnit blive anfgrt med kildehenvisninger. Disse vil fremga lgbende savel i opgaveteksten som

i fodnoter.

De enkelte afsnit vil blive afsluttet med en delkonklusion. Derfor vil opgaven afsluttes med en
hovedkonklusion, der overordnet vil give svar pa de i problemformuleringen stillede

spgrgsmal.
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2.4 Struktur

Opgaven vil forsgges tilegnet en kronologisk opbygning saledes, at den giver et godt overblik

for laeseren.

Afsnit 1 — Engelsk resume
Dette afsnit indeholder en kort engelsk redegarelse over indholdet, der er behandlet i

opgaven.

Afsnit 2 - Indledning
Afhandlingen vil tage afsat i en problemformulering, der skal anvendes som styringsvarktgj
for, 1 hvilken retning opgaven skal bevaege sig. For at problemformuleringen ikke bliver for

vidtgaende, vil den blive indsneevret via en afgrensning.

Afsnit 3 — Motiver for omstrukturering

Jeg vil i dette afsnit komme ind pa nogle af de bevaeggrunde, der danner grundlaget for
beslutningen om, at en virksomhed skal gennemga en omstrukturering. Afsnittet er ikke
udtemmende, men en oplistning af de omrader jeg vurdere som vesentlige incitamenter til

forandring af virksomhedsstrukturen.

Afsnit 4-7 - Omstruktureringsmodellerne

Omstruktureringsmodellerne er det centrale i opgaven. Der vil ske en grundig gennemgang af
reglerne inden for de 4 omrader: aktieombytning, tilfarsel af aktiver, fusion og spaltning. Det
er ligeledes intentionen at belyse nogle problemstillinger, der kan give udfordringer for de
involverede deltagere i forbindelse med en omstrukturering. Endvidere vil fordele og ulemper
ved de respektive modeller forsgges anskueliggjort.

Afsnit 8 - Konklusion
Opgaven vil blive afsluttet med en konklusion. De enkelte afsnit vil blive afsluttet med en
delkonklusion. Derfor vil der i hovedkonklusionen, kun blive konkluderet generelt pa de i

problemformuleringen stillede spgrgsmal.
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3 Motiver for omstrukturering

Selvom en selvstendig erhvervsdrivende har omdannet sin virksomhed til et selskab, er det
langt fra sikkert, at denne virksomhedsstruktur vil veere den rette i fremtiden. Et selskab vil
lgbende blive udsat for udfordringer, hvor dens tilpasningsevne kan vare afgarende for
virksomhedens overlevelse. Jeg vil efterfalgende gennemga nogle udvalgte omrader, der kan

veere motiver for at vaelge en omstrukturering af virksomheden.

3.1 Udbytte og aktieavance

Nar driftsselskabet er etableret er naste step typisk, at ejeren gnsker at skabe en
koncernstruktur via et holdingselskab. Etablering af en holdingkonstruktion sker ved, at der
indskydes et nyt selskab mellem ejeren og driftsselskabet. Holdingselskabets funktion bestar
saledes i at eje anparter eller aktier i et driftsselskab. Ejeren kommer dermed til at eje anparter
eller aktier i holdingselskabet, ogsa kaldet moderselskab, modsat fer hvor ejerforholdet var
direkte i driftsselskabet, ogsa kaldet datterselskab. Denne konstruktion kan give ejeren en

reekke fordele blandt andet vedrgrende udbytte.

Holdingselskabet er kendetegnet ved, at der typisk ikke er nogen driftsmaessig aktivitet heri.
Safremt driftsselskabet generer betydelig overskud er formalet med holdingselskabet, at
denne skal fungere som pengetank ved, at udbytte kan flyttes skattefrit fra driftsselskabet til
holdingselskabet. Kravet for at udbytte kan flyttes skattefrit er, at holdingselskabet ejer 10 %
eller mere af driftsselskabet jf. SEL 8§ 13. Reglerne for modtagelse af skattefrit udbytte blev
andret med Forarspakken 2.0. Inden vedtagelsen af Forarspakken 2.0 skulle moderselskabet
eje 10 % i datterselskabet, geeldende fra 1. januar 2009, i en sammenhangende periode pa
mindst et ar inden for hvilket udbytteudlodningen fandt sted. For udbytte udloddet fra 1.
januar 2010 er dette andret saledes, at der ikke leengere geelder noget ejertidskrav men
udelukkende kravet om en ejerandel pa mindst 10 %. Reglerne galder saledes bade for

datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier.
Via en aktieombytning eller en tilfgrsel af aktiver er det saledes muligt at skabe den

skattemeaessige fordel, at moderselskabet kan modtage skattefrie udbytter fra datterselskabet.

Flytningen af overskuddet, via udbytte til moderselskabet, har endvidere den fordel, at ejeren

10
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kan investere pengene i fx veerdipapirer og derved skabe et godt fundament til en fremtidig

pensionstilverelse.

Forarspakken 2.0 @ndrede ogsa beskatningen ved selskabers afstaelse af aktier. Tidligere
skulle der sondres mellem, hvorvidt aktier var ejet i over eller under 3 ar. Avance pa salg af
aktier inden 3 ars ejertid var skattepligtig, og avance pa salg efter 3 ars ejertid var skattefri.
Vedtagelsen af Forarspakken 2.0 @ndrede dette saledes, at der nu skal skelnes mellem
portefaljeaktier, datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier jf. ABL § 9 og 4 A, B. Dette
betyder, at avancer pa portefgljeaktier er skattepligtige, og som udgangspunkt efter

lagerprincippet. Modsat er avancer pa datter- og koncernselskabsaktier skattefrie.

Der er tale om datterselskabsaktier, nar et selskab ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i et
datterselskab. Koncernselskabsaktier er aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier
er sambeskattede, eller opfylder betingelserne for international sambeskatning, det vil sige har
radighed over mere end 50 % af stemmerne. Portefgljeaktier er aktier, der ikke er

datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier.*

Overgangen til at selskaber i dag skal beskattes af avancer pa portefaljeaktier efter
lagerprincippet bgr give anledning til overvejelser om, hvorfra det er mest hensigtsmaessig at
investere i disse aktier. Personer der investerer i aktier beskattes nemlig efter
realisationsprincippet. Det betyder, at personer farst bliver beskattet af en avance, nar aktierne
selges, hvorimod et holdingselskab Igbende vil blive beskattet af veerdistigningerne. | bilag 1
illustreres denne forskel i marginalskatten ved investering i aktier/portefaljeaktier i personlig
regi (56,50 %) eller igennem et holdingselskab (67,38 %). | tider med stigende aktiekurser vil
denne forskel saledes belaste likviditeten hardere, nar aktierne investeres igennem et

holdingselskab.

3.2 Risikobegreaensning

Et andet vaesentligt incitament til etablering af en holdingkonstruktion er muligheden for at
minimere driftsrisikoen. Ved mange virksomhedstyper vil der veere en risiko for, at nedgang i

konjunkturerne eller pludseligt opstaede erstatningssager kan forarsage en konkurs. Ved

! Leerebog om indkomstskat, s. 815
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udelukkende at eje et driftsselskab lgber virksomheden en stor risiko, som i veerste fald kan
betyde, at flere ars opsparet kapital kan ga tabt, hvis ovenstaende faktorer rammer

virksomheden.

En stor opsparing i driftsselskabet kan vise sig at vaere ungdvendig i forhold til driften af
virksomheden. Derfor er det en risiko, der kan og ber undgas ved at etablere et
holdingselskab. Pengene i holdingselskabet er nemlig sikret, hvis driftsselskabet skulle ga
konkurs. Det skal dog bemeerkes, at pengeinstitutter ofte stiller krav om, at moderselskabet
kautionere for driftsselskabet. I disse situationer kan konstruktionen vise sig at veere mindre
effektiv. Dog er varekreditorer, skattekrav og moms ofte ikke omfattet af nogen former for

sikkerhedsstillelse.

3.3 Generationsskifte

Rigtig mange virksomheder er familieejede og skal pa et tidspunkt overdrages til naeste
generation. For at lette et kommende generationsskifte har det ogsa stor betydning, at
virksomheden i god tid tilpasser sig saledes, at generationsskiftet kan ske sa enkelt og

problemfrit som muligt.

I mange tilfelde kan det volde naste generation store likviditetsmassige udfordringer at
overtage en virksomhed. En veldreven virksomhed kan have skabt sig sa stor en opsparing, at
det kan veere nasten umulig for en ny ejer at kebe sig ind i den. En sadan situation kan
forebygges ved, at ejeren i forbindelse med dannelsen af driftsselskabet samtidig etablerer et
holdingselskab. Denne konstruktion giver mulighed for at slanke driftsselskabet, ved lgbende
at flytte overskud op i holdingselskabet via udbytte. Ved kun at opretholde den ngdvendige
driftsmeessige likviditet i driftsselskabet, vil en ny ejer alt andet lige nemmere kunne kgbe sig
ind i virksomheden.

Ofte veelger parterne i forbindelse med overdragelse af virksomheden, at gare dette med
succession. Udover familiemedlemmer er det ogsa muligt under visse betingelser at overdrage
med succession til medarbejdere. Reglerne vedragrende overdragelse af aktier i et selskab til en
medarbejder findes i ABL § 35. For at en medarbejder kan erhverve aktier med succession,

skal denne have veret beskaftiget i selskabet der udsteder aktierne i sammenlagt 3 ar inden
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for de seneste 5 ar. Hertil skal na&vnes, at der ogsa kan ske overdragelse af aktier fra et andet
selskab, nar blot det er inden for samme koncern. Der galder endvidere, at der skal
overdrages mindst 1 % af aktiekapitalen og at aktierne ikke ma stamme fra passiv
virksomhedsdrift. Reglerne om overdragelse af aktier til familiemedlemmer findes i ABL §
34. Her gaelder ligeledes, at der mindst skal overdrages 1 % af aktiekapitalen, og aktierne ikke
ma vedrgre passiv virksomhedsdrift. Uden en naeermere gennemgang kan det navnes, at
reglerne omkring passiv virksomhedsdrift er pa vej til at blive skeerpet. Det er saledes en del
af finanslovsforslaget for 2012.

Generationsskifte af et velkonsolideret selskab kan lettes betydeligt, ved hjelp af
pengetankmodellen og spaltningsvaerktgjet. Opdelingen i et aktivt og et passivt selskab og
efterfalgende overdragelse med succession bliver naermere omtalt sidst i afsnit 7.1.3.

3.4 Uenighed mellem flere ejere

Et selskabs ejerskab bestar ofte af flere aktionaerer. Sadanne selskaber kan komme i den
situation, at ejerne far modsatrettede interesser og gnsker indenfor en reekke omrader. Af
eksempler herpa kan navnes udbytteudlodning, strategi, investering, markeder og eller nye
forretningsomrader. Sadanne stridigheder er ikke holdbart for virksomheden, hvorfor

forandringer i virksomhedsstrukturen kan blive ngdvendig.

Et eksempel kan veere to personer, der hver har deres eget holdingselskab. De to
holdingselskaber ejer et falles driftsselskab. Uenigheden bestar saledes i, hvilken retning
driftsselskabet skal. Denne problematik vil kunne lgses ved en spaltning af selskabet.
Spaltningen vil eksempelvis kunne resultere i to selvstendige virksomheder, som
efterfalgende ejes af hvert af holdingselskaberne. Via holdingselskaberne vil de to ejere

fremover selv kunne bestemme, hvilken strategi der skal fares i hver deres virksomhed.

Holdingselskaber med flere ejere kan ogsa give anledning til problemer. Méaden hvorpa
formuen skal forvaltes, er aktionarerne ofte ikke enige om. Udfordringerne her kan besta i,
hvorvidt pengene skal blive i selskabet og investeres, eller om de skal udloddes som udbytte
til aktionzrerne. Denne problemstilling kan lgses ved en spaltning af holdingselskabet, sa de

respektive ejere far hver deres selskab og dermed mulighed for at varetage egne interesser.
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En virksomhed med flere ejere kan ogsa over tid have udviklet sig i sddan en grad, at den
efterhanden beskaftiger sig med flere forskellige forretningsomrader. Overskueligheden i
virksomheden kan derfor vaere vanskeligt. Ledelsen i virksomheden kan derfor have et gnske
om, at dele virksomheden op i flere selvsteendige enheder med hver deres ledelse. Dette kan

ligeledes ske ved en spaltning af det oprindelige driftsselskab.

3.5 Samarbejde og nye markeder

En virksomheds livscyklus er sjeelden konstant, hvorfor der utvivisomt vil komme
udfordringer pa vejen. Vi befinder os i et samfund, hvor der stilles starre og starre krav til
virksomhederne hvilket betyder, at eksempelvis mindre virksomheder kan have sveert ved at
klare sig selv. Muligheden for at indga i en fusion kan vaere redningen for mange
virksomheder. En fusion kan vaere medvirkende til at forbedre en virksomheds
konkurrenceevne. Den gkonomiske situation vi befinder os i, presser virksomhederne hardt pa
blandt andet priser og leveringstider. En fusion kan i mange tilfelde skabe de stordriftsfordele
der gar, at virksomheden overlever. Men ogsa viden og kompetencer kan gges ved at ga
sammen med andre selskaber. Virksomheder der oplever krise forarsages ofte af
likviditetsmaessige problemer. Kapitalberedskabet vil i visse tilfeelde ogsa kunne styrkes ved

en fusion med en anden virksomhed.

En virksomhed der gnsker at ekspandere ved, at indtage et nyt marked er forbundet med en
vis risiko. Etableringsomkostningerne ved at ga ind pa markedet kan vere betydelige, og der
er ingen garanti for, at satsningen bliver en succes. Virksomheder der ikke ter tage dette
spring alene, kan i stedet for gere det sammen med andre eller fusionere med selskaber, der

allerede er pa det gnskede marked.

3.6 Delkonklusion

Opgavens hovedvagt er lagt pa de 4 omstruktureringsformer aktieombytning, tilfarsel af
aktiver, fusion og spaltning. Med dette afsnit har jeg indledningsvis forsggt at belyse nogle af
de motiver, der kan ligge bag anvendelsen af de forskellige omstruktureringsveerktajer.
Afsnittet er absolut ikke udtemmende men skulle gerne give en indikation af hvilke centrale

arsager, der kan veere forbundet med gnsket om at foretage en omstrukturering.
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Motiverne for de enkelte selskaber og selskabsdeltagere til at gennemfgre en omstrukturering
behgver imidlertid ikke at vere ens. Typisk vil incitamenterne saledes veere forskellige fra
situation til situation og vil blandt andet afhaenge af individuelle gnsker, alder, branche, risiko,
fremtidsplaner mv. Redskaberne der kan anvendes i bestraebelserne pa at tilpasse
virksomhedsstrukturen efter de udfordringer, der matte komme, vil blive gennemgaet i de

efterfglgende afsnit.
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4 Aktieombytning

Jeg vil i dette afsnit gennemga, hvad der forstas ved en aktieombytning og hvilke betingelser,
der skal veere opfyldt for at kunne benytte reglerne. Aktieombytning er et ofte benyttet
redskab ved fx planleegning af et generationsskifte eller i brancher, hvor driftsrisikoen gnskes
minimeret. En aktieombytning foreligger, nar en aktionar overdrager sine aktier i et
driftsselskab til et holdingselskab mod til gengeld at modtage aktier i holdingselskabet. Nar
aktieombytningen er gennemfart, er der skabt en koncernstruktur, hvor aktionsren ejer
aktierne i holdingselskabet, og holdingselskabet ejer aktierne i driftsselskabet. En

aktieombytning kan ske savel skattefri som skattepligtig.

Eksempel 4.1
Far aktieombytning Efter aktieombytning

D D

. .

Drift A/S Holding ApS

}

Drift A/IS

Egen tilvirkning

Eksempel 4.1 viser den typiske situation, hvor aktieombytningsverktgjet bliver anvendt. Der
indskydes ved aktieombytningen et holdingselskab mellem person P og drift A/S. P ejer far
aktieombytningen 100 % af drift A/S. Efter aktieombytningen ejer P i stedet for 100 % af
holding ApS, og holding ApS ejer igen 100 % af drift A/S.

4.1 Skattefri aktieombytning

4.1.1 Lovhjemmel

Reglerne omkring aktieombytning er reguleret i aktieavancebeskatningslovens § 36. Bade

hvad angar skattefri aktieombytning med og uden tilladelse, skal der henledes til denne
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paragraf. Muligheden for skattefri aktieombytning uden tilladelse blev vedtaget ved lov nr.
343 af 18. april 2007 og indsat i ABL som § 36 a. Bestemmelsen i ABL 8§ 36 a blev ved lov
nr. 525 af 12. juni 2009 ophavet igen. Adgangen til at gennemfare en skattefri
aktieombytning uden tilladelse blev ikke ophaevet, men hjemlen blev flyttet til ABL 8 36, stk.
6.

4.1.2 Selskabet

Der gaelder nogle grundleeggende betingelser hvad enten aktieombytningen sker med eller
uden tilladelse. ABL § 36, stk. 1 fastlaegger, hvilke personers ejerandele, der kan medvirke i
en aktieombytning med henvisning til artikel 3 i direktiv 90/434/E@F. Aktionarer kan
udskyde beskatningstidspunktet, hvis savel det erhvervede som det erhvervende selskab er
selskaber i en medlemsstat. Er der tale om ejerandele i selskaber hjemmehgrende uden for
EU, skal disse svare til danske aktie- eller anpartsselskaber.

De aktier der kan ombyttes, skal vaere omfattet af ABL § 1. | langt de fleste tilfelde er det
almindelige aktier og anparter der ombyttes. Tilladelse til en skattefri aktieombytning vil
normalt blive afvist, hvis der pa ansggningstidspunktet er en negativ egenkapital i det selskab,
hvis aktier gnskes ombyttet. Tilladelse vil dog kunne gives, hvis ansggeren kan pavise, at
dette ikke er tilfaeldet.

Savel driftsselskabet som holdingselskabet kan vere enten et A/S eller et ApS. Valger man at
tegne aktierne/anparterne i holdingselskabet til overkurs, kan det veere en fordel, at
holdingselskabet er et ApS og ikke et A/S, idet der bliver flere frie midler i et ApS. Dette som
falge af de lavere kapitalkrav der geelder for et ApS. Det ma derfor anbefales, at
holdingselskaber hvori der ikke foregar egentlig drift altid stiftes som et ApS.

4.1.3 Stemmeflertal

Det er en betingelse for gennemfarelse af en skattefri aktiecombytning, at det erhvervende
selskab opndr flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab.? Dette er et krav, der ikke kan
fraviges. Der skal saledes vere tale om en reel flertalsbesiddelse. Vil man foretage en
aktieombytning med tilladelse, kan man veere sikker pa, at dette krav vil blive undersggt, nar

ansggningen er indsendt. Ejeraftaler mellem aktionzrerne kan ogsa veere en hindring for, at

2 ABL § 36, stk. 2
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der gives tilladelse til en skattefri aktieombytning safremt der optraeder mindretalsaktionzrer,
som er undergivet vetoret ved store beslutninger.® Vil man sikre sig, at den disposition man
gnsker via en aktieombytning uden tilladelse bliver anerkendt, kan der anmodes om et
bindende svar.

4.1.4 Fuld skattepligtig til Danmark

For at en aktionzr kan foretage en skattefri aktieombytning skal denne veere fuldt
skattepligtig til Danmark. Det betyder blandt andet, at aktionaeren ved afstaelsen af aktierne

ville have veret skattepligtig af fortjenesten eller tabet her i landet.

4.1.5 Vederlaget

Det er en betingelse, at vederlaget for de ombyttede aktier sker i form af aktier i det
erhvervende selskab og eventuel en kontant udligningssum. Der er ikke begraensninger i
starrelsen af kontantvederlaget, nar blot en del af vederlaget sker i form af aktier. Tidligere
geldende regler, indtil 1. juli 2002, tillod hgjst 10 % af vederlaget erlagt i form af kontanter.*
Den del af vederlaget der sker kontant beskattes som almindelig aktieavance. Aktierne der
modtages som vederlag i forbindelse med ombytningen, behandles ved senere afstaelse som
om de var erhvervet af aktionaeren pa samme tidspunkt og til samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier.

Selve aktieombytningen sker i de fleste tilfeelde ved, at hele driftsselskabet indskydes som et
apportindskud i forbindelse med stiftelse af holdingselskabet. Nar apportindskuddet har en
veerdi, som mindst svarer til den valgte selskabskapital i holdingselskabet, skal der ikke
betales yderligere penge ved gennemfarelsen af aktieombytningen. Anvendes et eksisterende
selskab som holdingselskab sker aktieombytningen ved, at kapitalen i det eksisterende selskab
forhgjes med apportindskuddet af aktierne i driftsselskabet.

4.1.6 Frist for gennemfarelse af ombytningen

Jf. ABL § 36, stk. 4 fremgar det at aktieombytningen skal veere gennemfart inden for 6
maneder, regnet fra farste ombytningsdag. Det er muligt at fa dispensation om forlengelse af
denne frist jf. Lov 2002.313. Denne mulighed blev blandt andet indsat som falge af, at det i

situationer kan veere svert at fastsaette aktiernes veerdi i en nystartet virksomhed inden for

® Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.3.3.1
“ Lov 2002.313
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disse 6 maneder. En aktieombytning kan tillige ske umiddelbart efter en skattefri
virksomhedsomdannelse, selv i situationer, hvor aktierne har en negativ anskaffelsessum.
Endvidere skal det naevnes, at en skattefri aktieombytning ikke kan ske med tilbagevirkende
kraft.’

4.2 Skattefri aktieombytning med tilladelse

Jeg vil nu se pa de betingelser, der er geldende for aktieombytning med tilladelse.
Aktieombytning med tilladelse kreever indsendelse af en ansggning herom til SKAT, hvor de
positivt skal tilkendegive, at tilladelse er opnaet. Hvis opnaet tilladelse muliggar
skatteundgaelse, vil denne blevet tildelt med sarlige vilkar, som skal forhindre dette. Selvom
tilladelse gives vil der ligeledes fra skattemyndighedernes side normalt blive stillet krav om
anmeldelse af efterfglgende @ndringer inden for de forste 3 ar efter ombytningen.® Dette skal
sikre imod, at der ikke sker veesentlige andringer i de forudsatninger hvorpa tilladelsen er
givet. Vasentlige &ndringer kan bevirke, at tilladelsen tilbagekaldes safremt
aktieombytningen har haft skatteundgaelse som hovedformal. Af endringer der skal anmeldes
kan naevnes frasalg af aktiviteterne i datterselskabet, eller &ndringer i koncernstrukturen i
form af fusion, spaltning eller tilfgrsel af aktiver.

4.2.1 Forretningsmaessig begrundet

Nar der gnskes foretaget en aktieombytning med tilladelse ser SKAT pa motiverne bag den
forestaende disposition. Et af dem er, at aktieombytningen skal veere forretningsmaessigt
begrundet. Ansggningen der indsendes skal derfor vaere konkret og ikke have preeg af, at
formalene er skatteunddragelse eller skatteundgaelse. Ansggninger med generelle
formuleringer anerkendes ikke. Safremt det kan anfares, at hovedformalet eller et af
hovedformalene med transaktionen ikke er skatteundgaelse, vil der veere mulighed for at opna
tilladelse jf. Autolaker-sagen - SKM2007.807.DEP — der har faet principiel betydning. Som
led i et generationsskifte gnskede man at gennemfare en skattefri aktieombytning efterfulgt af
en ophgrsspaltning.

° ABL § 36, stk. 4
® Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.3.6
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Udvalgte motiver for aktieombytning som normalt vil blive anerkendt er:’
- Risikobegransning
- Samarbejdsproblemer
- Generationsskifte
- Rationalisering

- Opstart af nye aktiviteter

Risikobegraensning er ofte baret af bade selskabsinteresser og aktionarinteresser. Etablering
af en holdingkonstruktion vil fgrst og fremmest veere af interesse for aktionaeren. Hvis der i
ansggningen tilkendegives, at aktierne i driftsselskabet ikke afhendes de farste 3 ar efter

ombytningen, gives der seedvanligt tilladelse til aktieombytningen.

Ansggning om aktieombytning, som bunder i et gnske om at lette et kommende
generationsskifte, giver normalt tilladelse. Det er dog et krav, at en sddan generationsskifte er
snart foranstaende og at det kan konkretiseres i ansggningen, hvordan den patenkes
gennemfart. Neermer ejeren sig pensionsalderen og er det hensigten, at dennes barn eller
medarbejdere skal overtage virksomheden vil veere elementer, der bgr med i ansggningen.
Hvorvidt aktieombytningen tjener aktionzrens eller selskabets interesser vil ogsa indga i den
samlede vurdering. | SKM2005.167.0LR (vognmandssagen) underbygges vigtigheden af at
ansggningen er konkret/begrundet og indeholdt alle relevante oplysninger. | sagen blev der
givet afslag pa en ansggning om skattefri aktieombytning ud fra informationsniveauet og ikke
ud fra de faktiske forhold.

Det skal bemarkes, at der ikke er noget i vejen for, at man foretager en aktieombytning far
SKAT har givet tilladelse. Giver SKAT efterfglgende afslag pa ansggningen, kan
aktieombytningen stadig gennemfares efter de objektive regler, nar blot ejertidskravet pa 3 ar

bliver opfyldt — de objektive regler gennemgas i afsnit 4.3.

4.2.2 Krav efter aktieombytningen

Som naevnt indledningsvist i afsnit 4.2 er der krav om anmeldelse af efterfglgende andringer,
hvis de er vasentlige i forhold til den oprindelige baggrund, der var lagt til grund for opnaelse

" Fusionsskatteloven med kommentarer, s. 111
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af tilladelse. Tidligere var praksis ofte, at opnaelse af tilladelse betingede, at aktierne i det

erhvervede selskab ikke blev afstdet i 3 ar.

Leur-Bloem-sagen (SU 1997.256) er en afgarelse, der fik principiel betydning for den
efterfalgende praksis i forbindelse med skattefrie omstruktureringer. A. Leur-Bloem ejede to
hollandske anpartsselskaber, og gnskede via en skattefri ombytning at erhverve anparterne i et
tredje selskab, som skulle fungere som holdingselskab. De hollandske skattemyndigheder gav
afslag pa anmodningen om tilladelse, hvorfor sagen blev anket og efterfglgende forelagt for
EF-domstolen.

EF-domstolens fortolkning af fusionsdirektivet konkluderede, at en transaktion ikke kan
vurderes ud fra generelle kriterier, men hvorvidt hovedformalet eller et af hovedformalene er
skatteundgaelse eller skatteunddragelse, skal bedgmmes ud fra en samlet vurdering af den
konkrete sag. Derfor skal der i dag indsendes en forretningsmaessig begrundet ansggning.
Tilladelsen vil nasten altid blive tildelt med vilkar om efterfalgende anmeldelse af vaesentlige

endringer i forhold til det grundlag, hvorpa tilladelsen er opnaet.

Det er szerdeles vigtigt, at alle faktiske forhold bliver lagt frem i forbindelse med udformning
af ansggningen og oplyst overfor SKAT. Anmeldelsesvilkarene skal sikre SKAT i mod, at der
ikke foretages aktieombytninger pa forkerte grundlag og som har skatteundgaelse til hensigt.
Anmeldelsesvilkarene stilles typisk for de farste 3 &r efter aktieombytningens gennemfarelse.®
Bliver en tidligere opnaet tilladelse tilbagekaldt, vil det fa den konsekvens, at aktionarerne
bliver afstaelsesbeskattet af de ombyttede aktier.

Det kan ikke anbefales, at man i ansggningen forsgger at pynte pa forholdene for at fa en
tilladelse igennem, da grundlaget for opnaelsen af tilladelsen alligevel skal fglges i en leengere

periode.

Det er relevant at se pa nogle typer af forhold, der betegnes som vesentlige og som vil kraeve
anmeldelse. Som tidligere naevnt vil ansggeren typisk tilkendegive, at denne agter at beholde
aktierne i datterselskabet i 3 ar efter ombytningen. Dette er ikke et absolut krav for at opna
tilladelse, men er normalt en god indikator over for skattemyndighederne om, at

omstruktureringen ikke har skatteundgaelse til hensigt. Det kan dog ikke forventes, at man

® Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.3.6
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efterfalgende kan opna tilladelse til salg af aktier i datterselskabet. Hvorvidt der kan opnas
efterfalgende tilladelse her til vil givetvis afhaenge af ud fra hvilken arsag beslutningen
gnskes. Mangler begrundelsen et forretningsmaessigt perspektiv vil der, som ved en oprindelig
ansggning, ikke kunne opnas tilladelse. Er der derimod tale om udefrakommende forhold,
som man ikke har kunnet forudse, fx sygdom eller dgdsfald, vil det formentlig veere muligt at

fa lov til at gennemfgre den gnskede disposition.

Der er ogsa anmeldelsespligt vedrarende frasalg eller afvikling af driftsaktiviteter i
datterselskabet. Hvornar der er tale om en vasentlig &ndring i aktiviteten, kan dog veere
vanskeligt at afgare. Salg af aktiviteter vil alt andet lige skulle anmeldes, hvorimod salg af
enkeltaktiver ikke kreever anmeldelse, da det ikke har nogen vasentlig betydning for driften.
Problematikken vil saledes besta i at finde greensen derimellem. | de tilfeelde hvor man er
usikker pa, hvorvidt anmeldelse skal ske ma det tilrades, at foretage denne for at undga de
negative konsekvenser, manglende anmeldelse kan give, sasom tilbagekaldelse af den
oprindelige tilladelse. Udlodninger fra datterselskabet i trearsperioden skal imidlertid ikke
anmeldes, heller ikke hvis de er ekstraordinere.

Anmeldelse skal ske skriftligt til SKAT senest 3 maneder far den gnskede disposition gnskes
gennemfart.® Hvis der er tale om uforudsigelige forhold uden for det erhvervende selskabs
indflydelse, skal den anmeldelsespligtige senest 1 maned efter forholdet er kommet til dennes
kundskab, anmelde andringen til SKAT. Sadanne forhold kan vare dgdsfald eller sygdom.
Manglede anmeldelser kan forarsage tilbagekaldelse af den oprindelige tilladelse og eller

betyde, at aktieombytningen bliver skattepligtig.

4.2.3 Aktieombytningens virkninger for de involverede deltagere

Udgangspunktet ved en aktieombytning er, at der sker afstaelsesbeskatning hos aktionaren. |
de tilfaelde hvor en sddan ombytning vil forarsage en stor fortjeneste, i form af aktieavance, er
der under visse betingelser mulighed for at anvende reglerne om skattefri aktieombytning.
Dette giver mulighed for, at udskyde beskatningen til et senere tidspunkt hvor de ombyttede

aktier afstas.

® Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.3.6.1
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I de tilfeelde hvor aktionzren er et selskab, der kan afsta sine aktier skattefri efter ABL § 8, er
der ikke nogen fordel i at foretage en skattefri aktieombytning. Der er efter denne
bestemmelse tale om afstaelse af datterselskabs- eller koncernselskabsaktier. Er aktionzren
derimod et selskab omfattet af ABL § 9, vil en afstaelse af aktier betyde skattepligt af
eventuel aktieavance, hvorfor reglerne om skattefri aktieombytning med fordel kan anvendes.
Aktieavancen vil ved anvendelse af disse regler udskydes til det tidspunkt, hvor de ombyttede
aktier matte afstas.

De aktier som det erhvervende selskab erobrer i det erhvervede selskab, anses for at veere
anskaffet til anskaffelsessummen pa ombytningstidspunktet. Aktieombytning hvor det
erhvervende selskab er et eksisterende selskab, har ingen betydning for eventuelle aktionarer

i dette selskab, nar ombytningen sker til handelsveerdi.

Mange personer etablerer sig i selskabsform, ved omdannelse af den personlig drevne
virksomhed via reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse. Folk veelger denne
omdannelsesform for at udskyde beskatningen af ejendomsavance, fortjeneste pa driftsmidler
og goodwill mv. Konsekvensen ved dette kan vere, at omdannelsen bliver gennemfgrt med
en negativ anskaffelsessum pa aktierne. En efterfalgende aktieombytning vil betyde
beskatning af denne negative anskaffelsessum, hvis ikke der var mulighed for at foretage en

skattefri aktieombytning, som giver mulighed for udskydelse af denne beskatning.

Opnas tilladelse til en skattefri aktieombytning betyder det saledes, at aktionaeren opnar fuld
succession pa aktierne i forbindelse med ombytningen. Det betyder dermed, at det oprindelige
anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum og anskaffelseshensigt overfares til de aktier, der
erhverves som vederlag ved gennemfarelse af aktieombytningen. '

4.3 Skattefri aktieombytning uden tilladelse

Aktieombytning efter de objektive regler blev vedtaget tilbage i 2007.'* Med indfarelsen af
disse regler blev begrundelsen for at foretage en aktieombytning uden betydning. | stedet for

skal man ved anvendelse af disse regler opfylde en raekke objektive betingelser.*? Opfylder

9 ABL § 36, stk. 1 med henvisning til FUL § 11
Y ov nr. 343 af 18. april 2007
2 ABL § 36, stk. 6 og 7
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man saledes disse krav, kan en aktieombytning gennemfgres uden forudgaende ansggning og

opnaelse af tilladelse her til.

4.3.1 Objektive krav

For at gennemfare en aktieombytning efter dette regelset, skal de objektive krav veere opfyldt
pa ombytningstidspunktet. Indledningsvis i dette afsnit blev gennemgaet de felles krav, der er

geeldende bade ved aktieombytning med og uden tilladelse.

4.3.2 Ombytning til handelsveerdi

Som ved aktieombytning med tilladelse er det ogsa her et krav, at vederlaget for de ombyttede
aktier erleegges med aktier i det erhvervende selskab og eventuel en kontant udligningssum.
Holdingselskabet, det erhvervende selskab, anses for at kabe aktierne til handelsvardien pa
ombytningstidspunktet. VVeerdien af vederlagsaktierne og den eventuelle kontante
udligningssum skal saledes svarer til handelsvardien af de ombyttede aktier.* Denne
bestemmelse regulerer ikke til hvilken vaerdi aktierne, i det erhvervede selskab, skal optages
til, hvilket der henvises til skal ske til dagsveerdi.**

Kravet om at en aktieombytning uden tilladelse skal ske til handelsverdien er typisk ikke
noget problem i den almindelige ombytningssituation, hvor en aktionaer ombytter sine aktier
til et nyt holdingselskab, hvor det eneste aktiv er aktierne i datterselskabet. Her vil vederlaget,
vedrgrende aktierne i holdingselskabet, pr. definition altid svare til indskuddet,
datterselskabet, da aktierne i datterselskabet er det eneste aktiv i holdingselskabet. | disse
tilfelde tages der typisk udgangspunkt i det seneste regnskab for datterselskabet, ved

opgerelsen af handelsveerdien af indskuddet.

Opgarelsen af handelsveerdien er derfor kun en udfordring, nar man anvender et eksisterende
selskab som holdingselskab, hvor der i forvejen er andre aktiver og passiver, som kan give
usikkerhed om det rette bytteforhold. Ejer aktioneeren i forvejen alle aktierne i bade det
ombyttede selskab og i det modtagende holdingselskab, vil SKAT formentlig acceptere
bytteforholdet, hvis det er opgjort pa et sagligt grundlag. Er man i tvivl om bytteforholdet kan

3 ABL § 36, stk. 6, 2. pkt.
14 Generationsskifte og omstrukturering, s. 239
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det vaere en god ide, at anmode SKAT om et bindende svar for at fa bekraftet og godkendt

den foretagne veerdiansettelse.

I de tilfeelde hvor aktionaerkredsen i det ombyttede selskab og det modtagende selskab ikke er
den samme begr det altid tilrades, at indhente et bindende svar angaende handelsverdierne. |
de tilfeelde hvor de andre aktionzrer er familie eller ansatte i et af selskaberne, vil SKAT have
gget fokus pa, at bytteforhold og veerdiansattelser er i orden. Uden en dybere gennemgang af
reglerne kan det naevnes, at opger man vardien af aktierne eller anparterne efter TSS-
cirkuleere 2000-09, vil de normalt blive accepteret af SKAT. Opggarelsen her er baseret pa den
regnskabsmaessige egenkapital med tilleeg af goodwill opgjort efter TSS—cirkuleaere 2000-10.

4.3.3 Holdingkrav

Et af de ubetingede krav der geelder ved anvendelse af de objektive regler, er det sakaldte
holdingkrav. Jf. ABL § 36, stk. 6 er det saledes en betingelse, at det erhvervende selskab ikke
ma afstd aktier i det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ombytningsdatoen.
Overholder aktionaren ikke denne bestemmelse, har det den konsekvens, at
aktieombytningen bliver skattepligtig. Det kan saledes blive en likviditetsmaessig stor byrde
for aktionaren, at tilsidesatte denne bestemmelse.

Hensigten med bestemmelsen er, at forhindre at en skattefri aktieombytning uden tilladelse
bliver anvendt til at undga avancebeskatning. En personaktionar der gnsker at szlge sine
aktier i sit driftsselskab skal beskattes af den avance, der matte fremkomme. Uden
holdingkravet ville dette kunne undgas ved at foretage en skattefri aktiecombytning uden
tilladelse og derefter lade holdingselskabet seelge aktierne i driftsselskabet skattefrit. Den
gevinst holdingselskabet opnar ved salget, vil saledes efterfalgende kunne udloddes som
udbytte til aktioneeren, og dermed reducere vaerdien af holdingselskabet og nedsztte den
fremtidige avance ved salg af aktierne i holdingselskabet. Det er den situation, reglen skal
forhindre.

En skattefri aktieombytning (anpartsombytning) uden tilladelse hvor driftsselskabet
efterfalgende gar konkurs, indenfor 3 ars perioden, vil anses for en afstaelse med den
virkning, at aktieombytningen bliver skattepligtig. Det vil have samme konsekvens hvis der
sker en kapitalnedsattelse til deekning af underskud i 3 ars perioden jf. SKM2010.210.SR. To

situationer man ber vere serdeles opmarksom pa forud for gennemfarelsen af en
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aktieombytning. Derimod vil en kapitalforhgjelse ved nytegning af aktier ikke have nogen
konsekvenser jf. SKM2009.646.SR.

Som oven for anfert ma aktierne ikke afstas i 3 ar efter ombytningen. Men jf. ABL § 36, stk.
6, 4. pkt. er der intet i vejen for at aktierne afstas inden for 3 ars perioden, hvis det sker i
forbindelse med en skattefri omstrukturering. Kravet er imidlertid, at vederlaget i forbindelse
med omstruktureringen kun ma ske i form af aktier. Der er saledes ikke mulighed for, at en
del af vederlaget sker via en kontant udligningssum. Restlgbetiden vedrgrende det oprindelige
ejertidskrav vil blive viderefart og finde anvendelse pa selskabsdeltageren, henholdsvis det
eller de deltagende selskaber i den efterfalgende omstrukturering. Disse bestemmelser er
indsat for at bevare selskabernes mulighed for at tilpasse sig via omstruktureringer om
ngdvendigt. Der vil givetvis efter en skattefri aktieombytning komme situationer, hvor det er
hensigtsmaessigt at kunne foretage en yderligere aktieombytning, spaltning eller fusion. Det er
saledes intentionen, at tilgodese disse situationer, nar blot de ikke har skatteundgaelse af

aktieavance til hensigt.

Udover viderefgrelse af det oprindelige holdingkrav, vil en efterfalgende skattefri
omstrukturering uden tilladelse forarsage et nyt holdingkrav, vedrgrende visse af aktierne i de
deltagende selskaber. Det betyder i nogle situationer, at aktierne i et selskab kan veere
omfattet af bade et holdingkrav vedrgrende den forudgaende aktieombytning, og af et nyt
holdingkrav vedrgrende den efterfalgende omstrukturering. Afstas sadanne aktier inden
udlgbet af restlgbetiden, vedrarende den forudgdende aktieombytning, vil bade
aktieombytningen og den efterfglgende omstrukturering blive skattepligtige. Afstas aktierne
efter udlgbet af restlgbetiden pa den forudgaende aktieombytning, men inden de 3 ar er gaet
vedrgrende den efterfalgende skattefri omstrukturering, er det udelukkende den efterfglgende

omstrukturering, der bliver skattepligtig.®

4.3.4 Yderligere krav og forhold

Det erhvervende selskab skal senest i forbindelse med selvangivelsen for det indkomstar,
hvori aktieombytningen er gennemfart give skattemyndighederne oplysning om, at man har
deltaget i en skattefri aktieombytning uden tilladelse jf. ABL § 36, stk. 7. Anmeldelse kan ske

%5 Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.7.4.1
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ved afkrydsning pa selvangivelsen eller ved at sende et brev herom direkte til SKAT.
Manglende anmeldelse medfarer ikke at ombytningen bliver skattepligtig, men er
udelukkende et formkrav og udtryk for mangelfuld selvangivelse, som indebarer et
kontroltilleeg. Afstas aktier inden for de farste 3 ar efter aktieombytningen skal
skattemyndighederne orienteres herom, senest 1 maned efter det er sket.

Det skal endvidere bemarkes, at de tidligere gaeldende regler vedrgrende udbyttebegraensning
er afskaffet og ikke medtaget i ABL § 36, stk. 6 og 7. Tidligere kunne man saledes ikke i en
periode pa 3 ar fra ombytningstidspunktet udlodde mere end det ordineere resultat.
Udbyttebegraensningen er ogsa ophzavet vedrgrende de ombytninger, der tidligere er
gennemfart efter ABL § 36 a.

Ved gennemfgrelse af en aktieombytning uden tilladelse, skal aktionarer der har
bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, udover at vare fuld skattepligtig til
Danmark, ombytte aktierne i dette selskab med aktier i et selskab i en stat der er medlem af
EU/E@S, hjemmehgrende pa Faergerne eller Granland, eller en stat der har en

dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

4.3.5 Aktieombytningens virkninger for de involverede deltagere

Formalet med at anvende disse regler er, overordnet set gnsket om, at udskyde beskatningen
af de aktier der afstas. Den skat der eventuelt matte hvile pa de ombyttede aktier udskydes
saledes til et senere tidspunkt.

Aktionzren kan undga beskatning af de ombyttede aktier, nar betingelserne i ABL § 36, stk. 6
opfyldes. Der sker fuld succession pa aktierne der ombyttes. Det vil sige, aktionaerens
skattemaessige position pa de overdragne aktier overfares til de aktier, som denne modtager
som vederlag ved ombytningen. Successionen galder anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum
og anskaffelseshensigt. Dette er identisk med aktieombytning med tilladelse.

Safremt betingelsen om at det erhvervende selskab skal eje aktierne i det erhvervede selskab i
3 ar efter ombytningen ikke opretholdes, vil aktionzren blive beskattet af avancen pa de
ombyttede aktier. Anvendes regelsattet om forudgaende tilladelse til ombytningen kan der
ansgges om dispensation fra ejertidskravet. Aktionaeren kan saledes ud fra en konkret
vurdering, i nogle situationer, bevare tilladelsen saledes det erhvervende selskabs

aktieafstaelse inden for en 3 ars periode ikke forarsager beskatning.
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Forskellen fra den tidligere geeldende aktieavancebeskatningslovs § 36 a til den nugeeldende §
36, stk. 6 knytter sig iser til det erhvervende selskab. Efter den gamle bestemmelse ansas det
erhvervende selskab at have erhvervet aktierne i det erhvervede selskab til den oprindelige
anskaffelsessum pa ombytningstidspunktet. Salg inden for de farste 3 ar efter ombytningen
ville udlgse skat af avancen. Efter 3 ar kunne det erhvervende selskab afsta aktierne i det
erhvervede selskab skattefrit. Da beskatningen i dag efter § 8 og 9 ikke er knyttet op pa ejertid
men pa ejerandel, har man veret ngdsaget til at &@ndre betingelserne vedrgrende anvendelse af
de objektive regler. Salg inden for de farste 3 ar efter ombytningen, efter det nugaldende
regelseet, medfarer saledes virkninger for aktionaren, der anses at have afstaet aktierne
skattepligtigt. Savel ved aktieombytning med som ved aktieombytning uden tilladelse er
situationen nu i begge tilfeelde den, at det erhvervende selskab anses at have erhvervet
aktierne i det erhvervede selskab til handelsvardien pa ombytningstidspunktet.

4.4 Aktieombytning med eller uden tilladelse

Hvorvidt gnsket om en aktieombytning skal ske efter det subjektive eller objektive regelsat,
vil bero pa en individuel vurdering i den konkrete situation.

Som reglerne er i dag, kan en skattefri aktieombytning altid gennemfgres uden tilladelse, nar
reglerne herom er opfyldt. Efter ophaevelse af udbyttebegraensningen er det nu kun i fa
situationer ngdvendigt at sege om tilladelse.'® Udbyttebegransningsreglerne er saledes ikke
lzengere geeldende for aktieombytninger foretaget efter d. 22. april 2009.

Med ophavelsen af begraensningerne omkring udbytte blev det ngdvendigt at udarbejde nogle
overgangsregler. Dette kom med skattereformen i 2009 til udtryk ved, at der for
aktieombytninger foretaget uden tilladelse fer d. 22. april 2009 kom yderligere lempelser.
Situationen blev den, at der for disse aktieombytninger, hverken skulle geelde et ejertidskrav
pa 3 ar eller en udbyttebegraensning. Det fremgik af bemaerkningerne til lovforslag L 202 og
skulle gzelde fra og med indkomstaret 2010.

Den eneste grund til at sgge om tilladelse ved aktieombytninger i dag er efterhanden
afgraenset til, hvorvidt ejertidskravet pa 3 ar kan overholdes. Det er dog muligt efter
gennemfgarelsen af en skattefri aktieombytning efter de objektive regler, at sgge om tilladelse
saledes et eventuelt behov eller gnske om salg af aktierne eller dele heraf i datterselskabet,

bliver muligt inden for de farste 3 ar.

16 202 (skattereformen 2009)
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| en lang reekke situationer anmoder folk om et bindende svar, i forbindelse med den patankte
disposition og anvendelse af de objektive regler. Dette forekommer, at kunne opnas i omtrent
samme tempo som ved ansggning om tilladelse til aktieombytningen.

Det objektive regelsat er oplagt at anvende i de situationer, hvor der ikke i skattemaessig
henseende foreligger en konkret forretningsmaessig begrundelse for aktieombytningen. En
typisk situation er den, hvor to aktionzrer ejer et feelles driftsselskab. Disse kan via de
objektive regler gennemfgre en aktieombytning, og efterfalgende en spaltning sadan de hver
opnar et holdingselskab. Dette vil formentlig ikke vaere en forretningsmassig begrundet
disposition efter de subjektive regler.

Overordnet set vil det objektive regelset veere velegnet ved enkle omstruktureringer, og hvor
den forretningsmaessige begrundelse mangler. Er den forretningsmaessige begrundelse tilstede
og er der en stor sandsynlighed for, at salg af aktier inden for de farste 3 ar efter ombytningen
bliver ngdvendigt, vil de subjektive regler vare at foretreekke. Den skattefrie aktieombytning
vil, ved salg af aktier inden for de farste 3 ar, kun blive opretholdt ved anvendelse af de
subjektive regler.

Star man overfor at skulle foretage en omstrukturering af virksomhedsstrukturen, fx i
forbindelse med et generationsskifte, bgr andre muligheder end skattefri aktieombytning ogsa
vurderes. Det kunne eksempelvis veere succession, tilfarsel af aktiver, fusion, spaltning eller
opharspension kunne daekke de samme behov eller maske pa en endnu bedre made.
Udfordringerne omkring veerdianseettelsen af aktierne i datterselskabet er i dag de samme
uanset, om aktieombytningen sker med eller uden tilladelse. Det vil sige, i begge
ombytningssituationer anses aktierne i datterselskabet for anskaffet til handelsvardien pa
ombytningstidspunktet. Dette kom ogsa til at galde for aktieombytninger uden tilladelse efter
skattereformen i 2009.

4.5 Skattepligtig aktieombytning

De ovenfor gennemgaede regler omkring skattefri aktieombytning viste, at for at gare brug af
disse successionsregler er der en reekke betingelser, som skal opfyldes. Som fglge af de krav
der stilles, bar det derfor altid med i overvejelserne, om den gnskede fremtidige konstruktion
kan gennemfares ved en skattepligtig aktieombytning. Ved en skattepligtig aktieombytning

sker der udelukkende en almindelig realisationsbeskatning hos aktionaren. Denne form for

29

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.



Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

aktieombytning kan derfor i situationer vise sig som en langt mere enkel made, at opna den

gnskede koncernstruktur pa.

| forbindelse med en skattepligtig aktieombytning sker der blot et salg af en persons eller et
selskabs aktier i et selskab, datterselskabet, til et nystiftet eller bestaende selskab,
moderselskabet. Som vederlag for de afstaede aktier modtages der kontanter og aktier i
moderselskabet, svarende til veaerdien af datterselskabsaktierne. Handlen og aktieombytningen
har skattemaessig virkning fra overdragelsestidspunktet. Det kan saledes ikke ske med

tilbagevirkende kraft, og der er ingen krav om indberetning af dispositionen til SKAT.

Konsekvensen ved en skattepligtig aktieombytning er, at aktionaeren i driftsselskabet bliver
skattepligtig af en eventuel aktieavance efter aktieavancebeskatningslovens regler. Den
avance der kan komme til beskatning, opgares som forskellen mellem anskaffelsessummen og
afstaelsessummen. Salgssummen, afstaelsessummen, svarer til vaerdien af aktierne i det
erhvervede selskab, driftsselskabet, pa ombytningstidspunktet. Vardiansattelsen af aktierne
skal ske til handelsveerdi, hvilket der specielt har skattemyndighedernes bevagenhed ved

aktieombytninger imellem interesseforbundne parter.

For aktionerer der er fysiske personer geelder det, at aktieavancen beskattes som
aktieindkomst uanset ejertid. Beskatningen sker ogsa som aktieindkomst uagtet om der er tale
om unoterede eller barsnoterede aktier.” 1 2011 beskattes aktieavance op til 48.300 kr. med
28 % og den del, der matte overstige 48.300 kr. beskattes med 42 %. Belgbsgraensen pa
48.300 kr. er for agtepar forhgjet til 96.600 kr."® Viser avanceopggrelsen et tab, kan dette for
unoterede aktier fradrages i anden aktieindkomst. For bgrsnoterede aktier er der mulighed for
modregning af tab i udbytter og gevinster fra lignende aktier.

For aktionzrer der er juridiske personer, skal der som tidligere gennemgaet under afsnit 3.1,
ved opgarelsen af aktieavancen sondres mellem portefgljeaktier, datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier.*® Her medregnes uanset ejertid avance og tab pé portefaljeaktier til
selskabsindkomsten, mens avance og tab pa datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier er

skattefri og skal derfor ikke medregnes i selskabsindkomsten.

" ABL § 12
®pPSL§8a
19 3. Forérspakken 2.0
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En skattepligtig aktieombytning vil, nar aktionaren er en fysisk person, veere relevant at
anvende, nar anskaffelsessummen og afstaelsessummen pa aktierne i det erhvervede selskab,
datterselskabet, ikke ligger langt fra hinanden. | disse tilfeelde vil aktieavancen, der kommer
til beskatning veere begreanset, og den likviditetsmaessige byrde for aktionaren vil dermed
veere minimal. Forarsager aktieombytningen et tab pa de afstaede unoterede aktier, kan det
ogsa her vere en fordel at foretage aktieombytningen skattepligtigt for personaktionaeren, da

tabet kan fradrages i anden aktieindkomst.

Selskabsaktionzarernes incitament til at foretage en skattefri aktiecombytning er, nar der er tale
om datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, blevet reduceret da disse kan afstas
skattefrit efter vedtagelsen af Forarspakken 2.0. Modsat er geeldende vedrgrende
portefaljeaktier, det vil sige ved ejerskab pa mindre end 10 %, da aktieavancen her vil vere

fuld skattepligtig.

For en hovedaktionzr der neermer sig pensionsalderen, er det ikke sikkert, at det er rationelt
eller formalstjenligt at skulle i gang med en aktieombytning for at kunne udskyde
beskatningen af den avance, der vil fremkomme ved overdragelse af driftsselskabet. Da
skatteudskydelse ogsa er muligt at opna ved at indskyde avancen pa en ophgrspension, vil
denne fremgangsmade ofte vere relevant og langt mere enkel at benytte. Reglerne omkring
opharspension for selvstendige erhvervsdrivende geelder nemlig ogsa i forbindelse med
afstaelse af hovedaktionaer-aktier. For at kunne anvende reglerne skal hovedaktionzren vare
fyldt 55 ar, og have vaeret hovedaktioner i et selskab, der driver erhvervsmassig virksomhed i
mindst 10 ar ud af de sidste 15 ar forud for det indkomstar, hvori pensionsordningen oprettes.
Endvidere ma virksomhedens aktiver ikke i overvejende grad (75 % eller mere) veere af
finansiel karakter. Det er muligt at indskyde op til 2.507.900 kr. i 2010-2013.%
Ophgrspensionen kan i mange situationer veere et godt alternativ til en aktieombytning -

holdingkonstruktion.

4.6 Delkonklusion

Aktieombytning er et hyppigt anvendt veerktgj indenfor omstrukturering af selskaber. Med

transaktionen etableres en holdingkonstruktion som giver mulighed for at opna en raekke

2 pBL§15A
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fordele ved fx generationsskifte og omkring risikoafgraensning. Et generationsskifte kan
forenkles betydeligt, hvis der forud for dette er gennemfart en aktieombytning.
Likviditetsmaessig vil det saledes veere langt lettere for en ny kaber at erhverve et slanket
driftsselskab frem for et driftsselskab, der indeholder mange ars genereret overskud. Safremt
holdingselskabet ejer 10 % af driftsselskabet, vil overskuddet skattefrit kunne udloddes til
holdingselskabet. Nar driftsselskabet karer med et minimalt kapitalberedskab sikrer man sig

samtidig imod eventuelle erstatningssager, der vil kunne rettes mod driftsselskabet.

En aktieombytning kan gennemfgres bade skattefrit og skattepligtigt. En skattefri disposition
giver mulighed for at udskyde beskatningen ved en aktieafstaelse til et senere tidspunkt. For
at opna denne fordel galder der en raekke betingelser, som skal falges. En skattefri transaktion
kan gennemfares efter savel et subjektivt som et objektivt regelseat. For at kunne gennemfare
aktieombytningen efter forudgaende tilladelse er det overordnede krav, at der skal vaere tale
om en forretningsmaessig begrundet disposition, som ikke ma bare preaeg af, at hovedformalet

eller et af hovedformalene er skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

Ved man pa forhand, at ens foranstaende disposition ikke er forretningsmaessig begrundet,
eller har man modtaget et afslag pa en ansggning om tilladelse, vil der alligevel veere
mulighed for at gennemfare en skattefri aktieombytning efter det objektive regelsat. Her kan
transaktionen ske uden forudgaende tilladelse mod, at det erhvervende selskab ikke afstar
aktierne i det erhvervede selskab i 3 ar efter ombytningstidspunktet. Overholder aktionaren

ikke dette krav bliver konsekvensen, at ombytningen bliver skattepligtig.

Vil man undga de til tider komplicerede successionsregler, kan aktionaren vealge at
gennemfare aktieombytningen som en skattepligtig transaktion. Her er der tale om en
almindelig afstaelsessituation, hvor aktionzren alt afhangig af hvilken aktionaertype det er,
kan veere skattepligtig af en eventuel aktieavance mod til gengeeld at modtage kontanter og
aktier i et nystiftet eller allerede eksisterende selskab.

Den aktieombytningsform der skal velges, bar i hver enkel situation traeffes ud fra en
analyseret gennemgang af konsekvenserne ved de respektive metoder. Endvidere kan

ophgrspension veere et alternativ for hovedaktionarer, der neermer sig pensionsalderen.
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5 Tilfgrsel af aktiver

Efter gennemgang af reglerne og mulighederne omkring aktieombytning, vil der nu blive
rettet fokus pa tilfgrsel af aktiver og reguleringen heraf. En tilfgrsel af aktiver ligner meget en
aktieombytning, idet der ved begge omstruktureringsformer bliver skabt en holdingstruktur.
Maden hvorpa denne struktur opnas er imidlertid forskellig, hvilket vil blive forsggt
anskueliggjort i dette afsnit. Det er muligt at gennemfare en tilfgrsel af aktiver skattefrit eller

skattepligtigt.

Eksempel 5.1
Far tilfarsel af aktiver Efter tilfgrsel af aktiver

D D

v v

Ejendom / Drift - A/S Ejendom A/S

}

Drift A/S

Egen tilvirkning

Eksempel 5.1 viser en typisk situation, hvor tilfgrsel af aktiver med fordel kan anvendes.
Person P ejer et selskab, der bestar af sdvel en ejendom som selve virksomhedsdriften. P
gnsker at udskille ejendommen fra selve driften, hvilket der er muligt ved hjelp af en tilfgrsel

af aktiver, hvor driften kan skydes ned i et datterselskab.
5.1 Skattefri tilfgrsel af aktiver

5.1.1 Lovhjemmel

Reglerne vedrgrende skattefri tilfarsel af aktiver skal findes i fusionsskattelovens kapitel 5, 8
15 c og § 15 d. Ved tilfarsel af aktiver forstas den transaktion, hvorved et selskab uden at
veere oplost tilfarer den samlede, eller én eller flere grene af sin virksomhed til et andet

selskab, mod at fa tildelt aktier eller anparter i det modtagende selskabs kapital. Ved en gren
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af en virksomhed forstas alle aktiver og passiver i en afdeling af et selskab, som ud fra et
organisationsmaessigt synspunkt udger en selvstaendig bedrift, det vil sige en samlet enhed,
der kan fungere ved hjelp af egne midler.?!

Udgangspunktet har veeret, for at kunne gennemfgre en skattefri tilfarsel af aktiver, at der
skulle indhentes en forudgaende tilladelse fra SKAT her til. Med vedtagelsen af lov nr. 343 af
18. april 2007 blev der indfart et supplement til dette saledes, at det nu blev muligt at

gennemfare omstruktureringen uden tilladelse, safremt en reekke betingelser blev overholdt.

5.2 Skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse

Jeg vil herefter gennemga retningslinjerne, og hvad man skal vaere opmaerksom pa ved
gennemfarelsen af en tilfersel af aktiver med tilladelse. Som ovenfor naevnt skal hjemlen til

anvendelse af disse regler findes i fusionsskattelovens § 15 c.

5.2.1 Selskabet

Tilfarsel af aktiver med tilladelse er jf. direktiv 90/434/EQF art. 3 betinget af, at bade det
indskydende og det modtagende selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat.
Disse bestemte selskabstyper er nevnt i et bilag til direktiv 90/434/E@F, og for Danmark

udger aktie- og anpartsselskaber en del heraf.

5.2.2 Krav

For aktionarer der gnsker at foretage savel en skattefri aktieombytning som en tilfarsel af
aktiver, er hensigten at fa skabt en holdingkonstruktion med de tidligere omtalte fordele det
kan give. Centralt for opnaelse af tilladelse til en skattefri tilfarsel af aktiver er som ved en
skattefri aktieombytning, at dispositionen skal veere forretningsmaessig begrundet.
Ansggningen skal derfor veere konkret, og ma ikke have skatteundgaelse eller
skatteunddragelse til hensigt. De aktier som det indskydende selskab modtager i forbindelse
med tilforslen af aktiver, skal i dag opgares til handelsverdien af de tilferte aktiver og
passiver.?? Tidligere blev denne transaktion opgjort til den skattemassige veerdi. Z£ndringen
til anvendelse af handelsvardien skete i forbindelse med vedtagelsen af lov nr. 525 af 12. juni
2009.

21 Definition pa tilfarsel af aktiver jf. FUL § 15 c, stk. 2
2 FUL §15d, stk. 4
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Det er som far navnt et krav for at fa tilladelse til tilfarsel af aktiver, at dispositionen er
forretningsmaessig begrundet. | situationer hvor SKAT er i tvivl om, hvorvidt der er tale om
en konkret forretningsmaessig transaktion kan de stille vilkar for tilladelsen, som skal sikre, at
omstruktureringen sker efter hensigten. Anmeldelsesvilkarene, som ogsa anvendes i
forbindelse med skattefrie aktieombytninger, virker ligeledes ved tilfarsel af aktiver pa den
made, at efterfalgende @ndringer i forhold til det grundlag hvorpa tilladelsen er givet, skal
anmeldes til SKAT. Anmeldelse skal ske senest 3 maneder forud for den patenkte
disposition. Er endringen modsat en fglge af uforudsigelige forhold, skal dispositionen
anmeldes senest 1 maned efter dette er kommet til ansggerens kundskab. Safremt &ndrede
forudsaetninger ikke bliver meddelt, eller ikke bliver meddelt i rette tid til SKAT, kan det fa
den konsekvens, at tilladelsen bliver tilbagekaldt.

Det er, som ved skattefri aktieombytning med tilladelse, af afgerende betydning, at ansggeren
i ansggningen til SKAT har noteret en konkret forretningsmeessig plan med den foranstaende
omstrukturering. Ansggninger med generelle vendinger og uden gennembearbejdet indhold,

vil ikke falde positivt ud med hensyn til opnaelse af tilladelse.

5.2.3 En samlet virksomhed eller en gren heraf

| forbindelse med en tilfarsel af aktiver skal man veaere opmaerksom pa en reekke af materielle
krav, der skal faglges for at tilfarslen kan ske skattefrit. Overordnet set skal der veere tale om
tilfarsel af en samlet virksomhed. Tilfarslen kan imidlertid ogsa gennemfares via en gren af
en virksomhed, safremt denne kan fungere som en selvsteendig virksomhed. Sidstneevnte
situation volder til tider udfordringer, da det ikke altid er en enkel proces at udskille en gren
fra en virksomhed, som opfylder virksomhedsbegrebet. Der leegges veegt pa, at den gren der
udskilles, bade gkonomisk og organisatorisk, ville kunne fungere som en selvstendig
virksomhed via egne midler. Tilladelsen til omstruktureringen er endvidere betinget af, at det
indskydende selskab som vederlag udelukkende modtager aktier eller anparter i det
modtagende selskab. Der er ikke som ved skattefri aktiecombytning mulighed for, at en del af

vederlaget bliver erlagt i form af kontanter.

For at kunne foretage en tilfarsel af aktiver skal der som navnt veere tale om en virksomhed.
Enkeltaktiver kan normalvis ikke antages at kunne udggare en virksomhed, og kan derfor ikke
indga i en tilfarsel af aktiver. | de fleste tilfelde vil der ikke vaere tvivl om, hvornar vi har

med en virksomhed at ggre. Nar tilfgrslen sker ved indskud af samtlige aktiver og passiver i
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det indskydende selskab, vil der normalt vere tale om en virksomhed. Det er dog ngdvendig
at bemarke det skatteretlige virksomhedsbegreb. Problemet er imidlertid, at der ikke af
fusionsskatteloven fremgar, hvad der forstas ved en virksomhed. For selvom alle aktiver og
passiver tilfgres det modtagende selskab er det ikke en ubetinget sikkerhed for, at der
foreligger en virksomhed i skatteretlig henseende. Som falge deraf skal virksomhedsbegrebet
neje vurderes ved enhver tilfarsel for om dette krav er opfyldt.”® Konstaterer man, at det ikke
er muligt at gennemfare en tilfarsel, da virksomhedsbegrebet ikke er opfyldt, bar det
fremhaeves, at efterfalgende forsgg pa at tilpasse forholdene vil vare i stor fare for at blive
tilsidesat, da det ofte vil fa et praeg af, at formalet er skatteundgaelse. Normalvis spiller
virksomhedsbegrebet dog en langt starre rolle, nar det er en gren af en virksomhed der gnskes
tilfart.

Som tidligere omtalt er det ogsa muligt at lave en tilfarsel af aktiver via en gren af en
virksomhed. Tilfersel af en gren af en virksomhed giver sedvanligvis anledning til sterre
udfordringer, end det er tilfeeldet ved tilfarsel af en samlet virksomhed. Da enkelte aktiver i
sig selv normalt ikke kan anvendes til at foretage en tilfgrsel af aktiver, bliver det relevant at
se pa hvad der skal til, for at der foreligger en gren af en virksomhed, som kan indga i en

omstrukturering.

Fusionsskattelovens & 15 c, stk. 2, 2. pkt. definerer, hvad der forstas ved en gren af en
virksomhed. Heraf udledes at selskaber der har flere afdelinger eller aktivitetsomrader, har
mulighed for at udskille en gren heraf til et andet selskab. | hvert enkelt tilfaelde vil det
komme an pa en konkret vurdering, hvorvidt den respektive virksomhed vil kunne opdeles i
flere grene. Der skal veere tale om et materielt identificerbar enhed i selskabet, og vurderingen
heraf skal baseres pa forholdene, inden den patenkte opdeling gennemfares. Ydermere vil
den organisatoriske sammensetning i virksomheden have stor betydning ved stillingtagen til,
om virksomheden kan antages at besta af flere grene. Bestar den omhandlende virksomhed af
flere grene, ma der ligeledes ud fra en konkret vurdering tages stilling til, i hvilket omfang de
angivne aktiver og passiver skal anses som tilhgrende den ene eller anden gren. Det er saledes
et krav, at samtlige aktiver og passiver i den virksomhed eller i den gren af virksomheden de

vedrgrer, indgar i tilfarslen af aktiver. Reglerne om tilfarsel af aktiver kan derfor normalvis

2 Fusionsskatteloven med kommentarer, s. 509
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ikke anvendes, safremt der efterlades aktiver eller passiver i det indskydende selskab, der

tilharer grenen eller virksomheden der overdrages til det modtagende selskab.

Under alle omstaendigheder skal den pataenkte disposition gennemfares ud fra forsvarlige
gkonomiske og forretningsmaessige betragtninger saledes, at formalet ikke bliver
skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Tilladelse vil normalt blive givet, nar formalet
eksempelvis er at foretage omstrukturering, risikoafgraensning, rationalisering eller ved planer

om generationsskifte mv.

En tilfarsel af aktiver kan som hovedregel ikke ske ved overdragelse af enkelte aktiver og
passiver. Der gives dog normalt tilladelse til, at en udlejningsejendom med tilhgrende geeld
kan indga i en tilfarsel af aktiver, hvis ejendommen kan siges at udgere en gren af en

virksomhed.

5.2.4 Udvalgte balanceposter og andre forhold

Jeg vil herefter se pa nogle udvalgte balanceposter samt andre relevante forhold for, hvordan
man skal forholde sig til disse i relation til grenkravet.

Fast ejendom er som tidligere omtalt et af de aktivtyper, der alene kan danne grundlag for en
tilfarsel af aktiver. En ejendom vil som udgangspunkt opfylde virksomhedsbegrebet, ligesom
det vil kunne udgare en gren af en virksomhed. Det er derfor typisk frit for anseggeren,
hvorvidt ejendommen skal med i tilfgrslen, eller om den skal forblive tilbage i det
indskydende selskab. Dette geelder bade for udlejningsejendomme og ejendomme, som har
veeret anvendt af virksomheden selv. Det til trods, vil det dog komme an pa en konkret
vurdering om en tilfarsel af aktiver kan ske uden, at en til det indskydende selskab tilknyttet
ejendom, overdrages til det modtagende selskab. Der er endvidere principielt mulighed for, at
et selskab hvis aktivitet bestar i ejendomsudlejning kan lave en tilfarsel, ved indskud af
samtlige ejendomme til et selskab savel som til hver sit selskab. Det er dog stadig vigtig at
holde sig for gje, at de dispositioner man gnsker at foretage sig skal veere forretningsmaessig
begrundet.

Der vil ogsa vaere mulighed for at udskille en produktion eller vearksted fra den ejendom,
hvorfra virksomheden drives og beholde ejendommen tilbage i det indskydende selskab. En
sadan udskillelse af driften fra ejendommen vil betyde, at der skal indgas en lejeaftale saledes,

at det modtagende selskab efterfaglgende lejer sig ind i det indskydende selskabs ejendom.
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Tilfarsel af aktiver som redskab vil typisk blive anvendt i disse situationer, hvor man vil
udskille driften, og hvor ejendommen skal forblive tilbage i det indskydende selskab. Normalt
vil det ogsa veere forholdsvis enkelt at adskille en ejendom fra den resterende drift, idet
aktiver og passiver omkring ejendommen er klart defineret og har sin egen plads i
bogholderiet.

En afgarelse der viser, at der er forholdsvis frie muligheder ved behandlingen af ejendomme
er TfS 1997, 661 LR. | denne sag blev der saledes givet tilladelse til, at savel
udlejningsejendomme som den ejendom selskabet selv benyttede kunne forblive i det

indskydende selskab ved en tilfgrsel af aktiver.

Driftsmidler vil seedvanligt ikke kunne udgare en virksomhed alene. Som en undtagelse hertil
kan eksempelvis navnes en fiskekutter, hvortil der ikke er knyttet goodwill.

Debitorer vil ogsa skulle fglge den gren eller virksomhed, de tilhgrer. Debitorernes
tilharsforhold vil normalt veere enkel at placere. Det er ikke muligt, at lade debitorerne
forblive i det indskydende selskab, hvis de har tilknytning til den gren, der tilfares det
modtagende selskab.

Goodwill er knyttet til den virksomhed eller gren, som den relaterer sig til. Goodwill kan ikke
overdrages alene, da det ikke i sig selv kan udgere en gren af en virksomhed. Udskillelse af
en gren af en virksomhed kan omvendt ikke ske, uden at den tilhgrende goodwill medtages i
tilfarslen. Ud fra en eksakt beregning kan det dog vise sig, at der slet ikke er goodwill
tilknyttet grenen.

Aktiebesiddelse anses heller ikke for at kunne udgere en virksomhed. Ejer man aktier i et
datterselskab, anses det ikke for overdragelse af en gren eller en virksomhed, at overdrage
disse aktier til et modtagende selskab. Det er dog muligt at anlaegsaktier eller anleegsanparter,
normalvis datterselskabsaktier, kan indga i en tilfarsel af aktiver, safremt de overdrages
sammen med den gren af en virksomhed, som de har tilknytning til. Det vil sige, det kan ske,
nar aktierne kan anses at udgere en del af en gren af en virksomhed, der gnskes overdraget.
Aktiebesiddelse i datterselskaber uden aktivitet med tilknytning til den virksomhed der gnskes
tilfart, ma forblive i det indskydende selskab.?* Det er normalt heller ikke muligt, at
barsnoterede aktier kan indga i en tilfgrsel, da sddanne aktier ikke har nogen tilknytning til

virksomhedsaktiviteterne i det indskydende selskab.

% Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.2.3.1
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Ideelle andele i fx et interessentskab kan som udgangspunkt ikke vere genstand for en
selvsteendig virksomhed. Bestar aktiviteten i et indskydende selskab ogsa i deltagelse i et
interessentskab er der mulighed for, at lade interessentskabsandelen indga i en tilfarsel af
aktiver, safremt overdragelsen af interessentskabsandelen har en organisatorisk begrundelse. |
sadanne tilfeelde anses interessentskabsandelen at udgare en del af den virksomhed, der
tilfares.

Likvide midler kan efter eget valg placeres i savel det indskydende som i det modtagende
selskab. Dette geelder uanset om likviderne stammer fra den aktivitet, der tilfgres det
modtagende selskab eller fra den del, der forbliver tilbage i det indskydende selskab. Ud fra
lovens ordlyd i fusionsskattelovens 8 15 c, stk. 2, 2. pkt. skal det modtagende selskab, efter
tilfarslen af en gren af en virksomhed, kunne fungere ved hjelp af egne midler. For at opfylde
dette krav kan det vaere ngdvendigt at lade de likvide midler indga i tilferslen. Er dette ikke
ngdvendigt er det en fordel, ved anvendelse af denne omstruktureringsform, at de likvide
midler kan blive i det indskydende selskab. Efter gennemfarelse af en tilfarsel kommer det
indskydende selskab nemlig typisk til at fungere som holdingselskab. Det betyder, at
selskabet kommer til at virke som pengetank, hvorfor det er en fordel, at eventuelle opsparede
likvide midler kan forblive i selskabet.

Efter en tilfgrsel af aktiver vil der veere mulighed for at yde et koncerntilskud til et
datterselskab, safremt selskabet pa et tidspunkt kommer til at mangle likviditet. Sadanne
tilskud er skattefrie, nar de ydes af et moderselskab eller af et sgsterselskab jf. SEL § 31 D.
Modsat har yderen heller ikke fradrag for tilskuddet.

Lan kan til tider give anledning til udfordringer med hensyn til behandlingen af laneprovenu
og den dertilhgrende laneforpligtelse. Som det fremgar af fusionsskatteloven skal alle aktiver
og passiver tilhgrende den gren af virksomheden, der gnskes tilfart, overdrages til det
modtagende selskab i forbindelse med en tilforsel af aktiver.?> Problemstillingerne drejer sig
om handteringen af laneoptagelser foretaget i det indskydende selskab. Pa tidspunktet for
optagelse af et lan i det indskydende selskab, vil der veere en klar sammenhang mellem
laneforpligtelsen og provenuet. Dette vil dog ikke i al fremtid veere knyttet til hinanden. For
sammenhangen mellem det aktiv provenuet er anvendt til og forpligtelsen vil &ndre sig over

tiden, saledes det ikke for altid samlet skal fglge den samme gren i virksomheden. Optages

P FUL §15¢, stk. 2
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derimod et Ian i det indskydende selskab umiddelbart inden tilfarslen anerkendes det ikke, at
man lader laneprovenuet forblive i det indskydende selskab, mens forpligtelsen overdrages til
det modtagende selskab. Graensen mellem hvornar der ikke lengere er en naturlig
sammenhang mellem aktivet, der er fremkommet som fglge af laneprovenuet og det passiv,
der er blevet til som falge af laneforpligtelsen skal afgeres ud fra en konkret vurdering. Denne
stillingtagen skal saledes i forbindelse med en tilfarsel afgere, om de konkrete forhold kan
tilknyttes en gren og i givet fald, om denne gren skal forblive i det indskydende selskab, eller
den skal tilfares det modtagende selskab.

En afgarelse der illustrerer, at savel laneprovenu som laneforpligtelsen skal placeres samme
sted er TfS 1999, 297 fra Ligningsradet. Der blev her givet tilladelse til at selskab A, der var
en elinstallatervirksomhed, kunne foretage en skattefri tilfarsel af aktiver. Tilladelsen blev
dog givet pa betingelse af, at bade laneprovenu kr. 541.000 og den dertilhgrende
geeldsforpligtelse, vedrgrende den foranstaende laneoptagelse forud for tilfarslen, samlet set

blev placeret i enten det indskydende eller det modtagende selskab.

Medarbejdere skal ligeledes falge den gren af virksomheden, som de er knyttet til.
Medarbejderne er tilknyttet den virksomhed, hvor de er ansat og hvor de udfarer deres
arbejdsopgaver. Ved en tilfgrsel af aktiver skal medarbejderne derfor indga i tilferslen,
safremt de naturligt tilhgrer den gren, der overdrages. Er dette ikke tilfeeldet, skal de forblive i
det indskydende selskab. Aktuelle medarbejderforpligtelser, vedrerende de medarbejdere der
tilfares det modtagende selskab, kan afsattes i dette selskabs abningsbalance. Dette vil blandt
andet omfatte lgn, fratreedelsesgodtgerelser og feriepengeforpligtelser mv.
Eventualforpligtelser kan udger en del af den gren, der gnskes tilfgrt et modtagende selskab.
Det er typisk for virksomheder inden for eksempelvis byggebranchen, at der stilles garantier i
forbindelse med byggearbejde. Bliver der pa et tidspunkt rettet et erstatningskrav, skal det
beeres af det selskab, der pa det pageaeldende tidspunkt har den aktivitet, hvorfra garantien eller

lignende i sin tid er stillet.

5.2.5 Fungerer ved hjeelp af egne midler

Departementets udtalelse i 1996 om, at det organisationsmaessige synspunkt skal anleegges en
hgjere veerdi end det, at enheden skal kunne fungere ved hjalp af egne midler, geelder
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fortsat.?® Det vil sige, hovedvagten er lagt p&, at gruppen af aktiver og passiver der gnskes
tilfart, skal udgere en selvsteendig bedrift eller en samlet enhed. Der skal reelt veere tale om en
sammenhgrende del af det hidtidige selskab, som udgar en selvstendig virksomhedsomrade,
hvilket kan forekomme pa geografisk vis savel som via en division eller afdeling mv. Et
eksempel kunne veere en virksomhed, der har etableret afdelinger i fx 8 danske byer. Safremt
disse afdelinger i forvejen fungerer som selvstendige enheder med lokal ledelse vedrgrende
salg, distribution, lager og administration mv. og der regnskabsmaessigt er foretaget en
opdeling, vil der vaere mulighed for at lave en udskillelse via en tilfgrsel af aktiver.

Til trods for ovenstaende antagelse er det stadigvaek en faktor af betydning, at selskabet kan
fungere ved hjelp af egne midler.?” Det er saledes ikke muligt at gennemfare en skattefri
tilfgrsel af aktiver hvis datterselskabet, det modtagende selskab, kun kan overleve ved hjelp
af 1an fra moderselskabet, det indskydende selskab, eller hovedanpartshaver pa andre vilkar,
end der ville kunne opnas ved Ian i pengeinstitutter eller af andre uafhaengige langivere. Det
samme ger sig geeldende, hvis der er tale om kaution eller anden sikkerhed fra moderselskabet
eller hovedanpartshaver, som ikke ydes pa markedsvilkar.

Der er omvendt ikke noget der forhindrer, at datterselskabet kan bruge moderselskabet,
hovedanpartshaveren eller andre koncernselskaber som bankforbindelse, safremt det sker pa
forretningsvilkar. Optraeder der geeld i det modtagende selskabs abningsbalance til
moderselskabet, hovedanpartshaveren eller andre koncernselskaber skal man veare
opmarksom pa, at SKAT i visse situationer vil ga vilkarene igennem, hvorpa lanet er ydet.
Det SKAT kan anfagte er de situationer, hvor lanene er ydet pa specielt gunstige vilkar, som
ikke kan siges at veere pa markedsvilkar. Dermed kan der blive stillet krav om at kunne
dokumentere, at de opnaede 1an ogsa ville kunne erhverves hos en uafhangig langiver. Disse
dokumentationskrav kan ligeledes blive stillet i de tilfaelde, hvor der er ydet kaution eller
anden sikkerhedsstillelse over for det modtagende selskab.

Jeg finder det generelt fornuftigt, at der er mulighed for koncernintern finansiering. Det ma
veere rimeligt, at safremt et selskab har ressourcerne til at kunne hjelpe et andet selskab med

finansiering, at der er mulighed herfor, nar blot det sker pa markedsvilkar.

% Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.6.2.3.1
2’FUL § 15 c, stk. 2, 2. pkt.
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Hvorvidt en virksomhed kan fungere ved hjelp af egne midler, vil i hvert enkelt tilfeelde
afhange af en konkret vurdering udover de navnte forhold omkring l1an og

sikkerhedsstillelse. Budgetter, selskabets egen mulighed for fremmedfinansiering og om
virksomheden i fremtiden vil veere i stand til at betale renter og afdrag mv., vil alle veere

forhold, der vil indga i en samlet vurdering af virksomhedens selvstendige eksistensgrundlag.

Fra praksis kan nevnes TfS 1996, 101 LR, hvor der blev givet afslag pa en ansggning om
skattefri tilfarsel af aktiver, idet der skulle oprettes et udlan til datterselskabet via en
mellemregningskonto. Pa den baggrund fandt man ikke, at der kunne veere tale om en

selvstaendig gren af en virksomhed, som kunne fungere ved hjalp af egne midler.

5.2.6 Vederlaget

Ved gennemfarelse af en skattefri tilfarsel af aktiver er det et ubetinget krav, at det
indskydende selskabs vederlag for den tilfgrte aktivitet alene erleegges i form af aktier i det
modtagende selskab.?® Det er modsat af, hvad der galder ved de andre
omstruktureringsformer behandlet i denne opgave, aktieombytning, fusion og spaltning, hvor
der er mulighed for delvis vederleeggelse i kontanter. At vederleeggelsen skal ske fuldt ud i
aktier, volder normalt ikke de store problemer, da det senere er muligt at overfgre skattefrit
udbytte fra datterselskabet op i moderselskabet. VVederlagskravet forhindrer, at der i
forbindelse med tilfgrslen kan oprettes et gaeldsbrev, som udger en del af vederlaget. Under
visse betingelser vil der vaere mulighed for oprettelse af et 1an mellem det indskydende og det
modtagende selskab pa markedsvilkar. Det tillades dog ikke, hvis mellemvaerendet pa nogen
made har karakter af vederlag. Virkningen af delvis kontantvederlaeggelse vil vere, at
tilfarslen ikke kan ske skattefrit efter FUL 8 15 c.

| TfS 1997, 661 LR ses, en afgarelse der i gvrigt tidligere er omtalt i denne opgave i en anden
sammenhang, et eksempel pa at tilladelse blev givet men pa vilkar om, at en mellemregning
opstaet i forbindelse med tilfarslen skulle fragd. Meningen var, at det modtagende selskab
efterfglgende skulle afdrage pa mellemregningen, nar selskabet fik gkonomisk mulighed her

for. Afgerelsen er en bekraftelse af, at det ikke er muligt, at en del af vederlaget sker i form af

2B FUL§15¢, stk. 2
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andet end aktier. Det vil heller ikke blive anerkendt, at en mellemregning umiddelbart efter
tilfgrslen vil blive indfriet jf. TfS 1998, 599 LR.

| forbindelse med at opfylde kravet i FUL § 15 c, stk. 2, om at der kun ma vederlaegges med
aktier, skal man vare szrdeles opmarksom, nar der foretages udlodninger efter tilfarslen er
gennemfert. Udlodninger i tiden efter den skattefri tilfarsel af aktiver har fundet sted, kan
efter omstaendighederne blive anset for at udgere et kontant vederlag. Det samme kan veere
tilfeeldet ved tilbagesalg til udstedende selskab umiddelbart, eller kort tid efter tilfarslen har
fundet sted.

I SKM2005.87.LSR blev en meddelt tilladelse til skattefri tilfarsel af aktiver tilbagekaldt i en
situation, hvor udlodning af udbytte var foretaget pa baggrund af det modtagende selskabs
forste regnskabsar. Landsskatteretten lagde veegt pa, at den foretagne udbytteudlodning ikke
alene kunne henfgres til arets overskud. Den del af udbyttet der oversteg arets resultat var at
betragte som kontantvederlag. En sag med samme udfald er SKM2002.213.TSS, dog ville
man her udlodde udbytte med udgangspunkt i 2. regnskabsar.

Ovenstaende afggrelser samt tilsvarende domme fra praksis indikerer, at udlodninger fra det
modtagende selskab efter en tilfarsel ikke ma overstige, hvad der efter tilfgrslen reelt er
optjent i dette selskab. Sker tilfarslen til et allerede eksisterende selskab ma situationen
imidlertid veere en anden, safremt midlerne er til stede i det modtagende selskab forud for
tilfarslen. De tilfaelde der vil blive tilsidesat vil angiveligt ogsa veere dem, hvor der forud for
tilfarslen er en klar indikation af, at der efterfalgende vil ske skattefri udlodning som
overstiger de efterfglgende ars resultater. Forbuddet mod denne form for udlodning ma dog
vurderes som ikke veerende geeldende til tid og evighed, men det til trods er det stadig sveert at
komme med et svar pa, hvor den tidsmassige graense gar. Min egen vurdering er, at 3 ar efter
tilfarslen bar det veere muligt frit at kunne foretage udlodning. Denne formodning er med
udgangspunkt i ejertidskravet pa de 3 ar, som er geldende ved de objektive

omstruktureringer.

@nsker man at foretage udlodninger efter tilfarslen, kan det veere en god ide at bede SKAT
om et bindende svar pa, om den gnskede disposition kan imgdekommes, eller om den er i
strid med kontantforbuddet.

43

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.



Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

EF-domstolen har imidlertid i Hans Markus Kofoed-sagen (SU 2007.343) fortolket
fusionsdirektivet, vedrgrende om udbytteudlodning efter en aktieombytning kan kvalificeres
som en kontant udligningssum med den konsekvens, at aktieombytningen bliver skattepligtig.
To aktionarer der ligeligt ejede et dansk selskab, erhvervede et irsk skuffeselskab for derefter
at gennemfgre en aktieombytning saledes, at det irske selskab blev indskudt mellem de to
aktionzrer og det danske selskab. Udlodning af den vesentligste del af egenkapitalen,
omkring en uge efter aktieombytningen, til det irske selskab (lempelig udbyttebeskatning) og
derefter videre til de to aktionerer kunne ikke tilsideseettes, da det ikke var en aftalt del af
omstruktureringen. Denne afgarelse ma ligeledes antages, at vaere geeldende ved tilforsel af

aktiver, fusion og spaltning.

5.2.7 Tidspunktet

For at kunne anvende reglerne er udgangspunktet, at tilfarselsdatoen skal veere
sammenfaldende med skaringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsér.? Der er ikke
mulighed for at veelge en tilfgrselsdato, som ligger midt i det modtagende selskabs
regnskabsar. Safremt tilfgrslen sker til et nystiftet datterselskab som apportindskud, vil
betingelsen veere opfyldt, hvis der udarbejdes en dbningsbalance ved stiftelsen, og startdatoen
i dbningsbalancen er sammenfaldende med tilfarselsdatoen.

Ved en typisk tilfgrsel af aktiver, til et nystiftet selskab, etableres der koncernforbindelse, som
er omfattet af selskabsskattelovens § 31 c. Som falge af etableret koncernforbindelse jf.
selskabsskattelovens § 31 c finder selskabsskattelovens 8§ 31, stk. 3 anvendelse. | disse
situationer vil tidspunktet for etablering af koncernforbindelsen, saledes skulle anvendes som
skattemaessig tilfarselsdato for det respektive selskab.® I denne type af tilfzlde er det ikke et
krav, at de deltagende selskaber har samme skattemaessige tilfarselsdato. Tilfarslen vil dog
kunne fa retsvirkning fra indkomstarets start, nar tilfgrslen af aktiver sker til et nystiftet
selskab, i de tilfelde, hvor dette selskab ikke tilfgres aktiver eller passiver fra selskaber uden

for koncernen.

Skatteretlig er der som sagt, med respekt for de ovenfor gennemgaede regler, mulighed for at
gennemfare en tilfarsel af aktiver med tilbagevirkende kraft. Ofte vil beslutningen om at
foretage en tilfarsel ske efter skeringsdatoen for det modtagende selskabs abningshalance.

PEUL§S
0 FUL §5, stk. 3
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Derfor er dette en praktisk regel, der kan lette arbejdet i den situation, hvor man gnsker denne
selskabskonstruktion virkeliggjort. Safremt stiftelsesdokumenterne for det nystiftede selskab
eksempelvis udarbejdes og underskrives i lgbet af efteraret 2011, kan tilfarslen tilleegges
tilbagevirkende kraft til den 1. januar 2011, nar dette er skaringsdagen for det modtagende
selskabs regnskabsar. Omstruktureringen kan saledes gennemfares med virkning fra den 1.
januar 2011, uanset om beslutningen sker i farste eller andet halvar af regnskabsaret 2011.
Saledes far det ogsa den betydning, at overskuddet vedrarende den indskudte aktivitet kan
bogfares i det modtagende selskab med tilbagevirkende kraft, det vil sige tilbage til den 1.
januar 2011. Den indkomst der er erhvervet fra tiden forud for udlgbet af det indskydende
selskabs sidste normale regnskabsar, er dog ikke muligt at medtage. Nar det forudsattes, at
det indskydende selskab havde sidste regnskabsafslutning den 31. december 2010, vil det
saledes veere indkomsten fer den 1. januar 2011, der ikke kan tilkomme det modtagende

selskab.

For at en tilfgrsel af aktiver kunne ske skattefrit skulle man tidligere, til SKAT, indsende de
selskabsretlige dokumenter, der skal udarbejdes i forbindelse med tilfarslen, senest 1 maned
efter vedtagelsen. Dette geelder ikke lengere, men i forbindelse med at SKAT udsteder

tilladelsen, kan de anmode om indsendelse af udvalgte dokumenter.*

5.2.8 Tilfarsel af aktivers virkninger for de involverede deltagere

For aktionaeren i det indskydende selskab har det umiddelbart ingen konsekvenser at veere en
del af en tilfarsel af aktiver. Derimod anses det indskydende selskab for at afsta aktiver til det
modtagende selskab. Dette kan i henhold til gennemgangen af de ovenfor navnte regler, ved
skattefri tilforsel af aktiver, gelde alle aktiverne eller udelukkende aktiverne i en gren af en
virksomhed. Det modtagende selskab succederer herefter i det indskydende selskabs
skattemaessige stilling. Dette betyder, at det indskydende selskab ikke beskattes af den
avance, der méatte fremkomme ved overdragelse af aktiverne til det modtagende selskab.*
Den skattebyrde der eventuelt matte veaere overtages saledes af det modtagende selskab.
Successionen er dog betinget af, at det modtagende selskab er undergivet fuld skattepligt til
Danmark. Dette er tilfaeldet, nar tilfarslen sker til et modtagende selskab, som er
hjemmehgrende i Danmark, eller nar tilfgrslen sker til et udenlandsk selskabs faste driftssted

LEUL &6
2 FUL §154d, stk. 1
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eller faste ejendom i Danmark. Tilfgrsel til et i udlandet hjemmehgrende selskab vil bevirke,
at tilfarslen skal betragtes som en skattepligtig afstaelse, hvilket vil forarsage en

avanceopggrelse og en eventuel beskatning til falge.®

Efter tilfarslen fortseetter det indskydende selskab hvilket betyder, at eventuelle
skattemaessige underskud i dette selskab vil kunne opretholdes. Det er vigtigt at bemarke, at
underskuddet fremover alene kan anvendes til modregning i det indskydende selskabs
skattepligtige indkomst, hvilket ogsa geelder pa trods af, at selskaberne bliver sambeskattet.
Store skattemaessige underskud der efter tilfarslen alene kan anvendes i det indskydende
selskab ber derfor give anledning til at overveje en skattepligtig tilfersel af aktiver.
Undtagelsesvis kan underskud, opstaet i det indskydende selskab inden tilfarslen, anvendes i
de tilfeelde hvor tilfarslen sker til et allerede eksisterende selskab, der ligeledes inden

tilfarslen allerede er sambeskattet med det indskydende selskab.

De aktier som det indskydende selskab modtager i forbindelse med tilferslen, skal opgares til
handelsvardien af de tilfarte aktiver og passiver.*® Tidligere blev den skattemassige veerdi af
de tilforte aktiver og passiver anvendt, men dette blev &ndret ved lov nr. 525 af 12. juni 20009.
Zndringen var en falge af, at selskabers grundlag for beskatning af aktieavance blev &ndret,
fra at afhange af ejertid til i stedet at ske pa baggrund af, hvilken type aktie der er tale om.
Aktierne ved en tilfarsel af aktiver vil typisk veere omfattet af ABL 8 8, hvilket i princippet
betyder, at de umiddelbart efter tilfarslen vil kunne afstas uden beskatning.

/ndringen af beskatningen af selskabers aktiebeholdninger fik derfor den konsekvens, at der
ved tilfarsel af aktiver skal gives et anmeldelsesvilkar, saledes patenkte salg og tilbagesalg af
datterselskabsaktier skal anmeldes til SKAT inden tilfgrslen gennemfares.
Anmeldelsesvilkarene var tidligere kun anvendt i begraenset omfang, men skal altsa nu sikre
mod, at aktierne ikke afstas umiddelbart efter tilfgrslen pa baggrund af skatteteenkning. Sker

anmeldelsen ikke kan tilladelsen tilbagekaldes. For mere omkring aktietyper se afsnit 3.1.

Som ovenfor navnt sker der succession i forbindelse med tilfgrslen hvilket betyder, at det
modtagende selskab indtraeder i det indskydende selskabs skattemassige position hvad angar

anskaffelsessum, anskaffelsestid og anskaffelseshensigt. I de tilfeelde hvor tilfarslen bevirker

$FUL §154d, stk. 3
¥ FUL §154d, stk. 4
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en opsplitning af det indskydende selskabs beskatningsgrundlag pa grund af, at der efterlades
aktiver i dette selskab, bliver det ngdvendigt at fordele det fremtidige beskatningsgrundlag
imellem det indskydende og det modtagende selskab. Opdelingen skal ske ud fra den
aktivitet, der tilfgres det modtagende selskab.

Det modtagende selskab vil ikke kunne fradrage underskud opstaet inden omstruktureringen,
det vil sige ved tilfarsel til et eksisterende modtagende selskab, medmindre sambeskatningen
med det indskydende selskab var etableret forud for tilfarslen. Er sambeskatningen saledes
etableret forud for tilfarslen, er det bade underskuddet i det indskydende savel som i det

modtagende selskab, der fremefter kan modregnes i sambeskatningsindkomsten.

5.3 Skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

Gennemgangen af reglerne omkring skattefri tilfgrsel af aktiver med tilladelse viste, at der er
en lang reekke betingelser man skal veere opmarksom pa, nar man gnsker at anvende denne
omstruktureringsform. Jeg vil nu forsgge, at danne mig et overblik over reglerne omkring

skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse.

5.3.1 Selskabet

Bade det indskydende og det modtagende selskab skal vaere omfattet af begrebet selskab i en
medlemsstat jf. direktiv 90/434/EQF artikel 3. For Danmark, som navnt i afsnit 5.2.1, udger
aktie- og anpartsselskaber en del heraf.*> Det indskydende selskab skal ogsa vare
hjemmehgrende pa Faergerne, Grenland eller i en stat, der er medlem af EU/E@S eller som

Danmark har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, for anvendelse af disse regler.*®

5.3.2 Objektive krav

Folketinget vedtog i foraret 2007, L 110 A. En af fglgerne heraf var, at skattefri tilfarsel af
aktiver blev muligt at gennemfare uden tilladelse jf. lov nr. 343 af 18. april 2007. Reglerne
blev imidlertid a&ndret igen ved lov nr. 525 af 12. juni 2009. Udover de selvstendige krav der
stilles ved anvendelse af dette regelsat, vil reglerne omkring tilfarsel efter tilladelse som
udgangspunkt ogsa gelde her.

Ved tilfarsel af aktiver med forudgaende tilladelse legges der vagt pa, at dispositionen skal

veere forretningsmaessig begrundet, hvilket ikke er et krav nar tilfgrslen gnskes gennemfart

% FUL § 15 c, stk. 1, 4. pkt. med henvisning til 1. pkt.
% FUL § 15 c, stk. 1, 8. pk.
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uden tilladelse. Omvendt er det dog intentionen, at de objektive krav der stilles ved tilfarsel af
aktiver uden tilladelse skal sikre, at omstruktureringen sker ud fra en forretningsmeessig
begrundet hensigt.

Tilfarsel af aktiver uden tilladelse skal, som tidligere gennemgaet ved forudgaende tilladelse,
ogsa ske ved tilfgrsel af hele virksomheden eller ved udskillelse af en gren heraf hvilket
betyder, at aktiviteten der tilfares det modtagende selskab skal udgare en selvstendig
organisationsmassig enhed, som kan fungere ved hjelp af egne midler. Ydermere gelder det
ogsa her, at der kun ma ske vederleggelse til det indskydende selskab i form af aktier eller

anparter.

5.3.3 Holdingkrav

Det grundlaeggende krav ved tilfarsel af aktiver uden tilladelse er, at aktierne efterfglgende
ikke ma afstas i 3 ar. Dette forhold er direkte reguleret i fusionsskatteloven hvor det er anfart,
at det indskydende selskab ikke ma afsta aktier i det modtagende selskab i 3 ar efter
vedtagelsen af tilfarslen.®” Vedtagelsen og dermed anskaffelsestidspunktet for aktierne er
datoen for underskrivelse af stiftelsesdokumentet ved nystiftelse af et selskab, hvilket geelder
uanset om tilfgrslen sker med tilbagevirkende kraft. Sker tilfgrslen ved forhgjelse af kapitalen
I et eksisterende modtagende selskab er det datoen, hvor beslutningen om tilfgrslen og dermed
kapitalforhgjelsen treeffes, der er anskaffelsestidspunktet for aktierne. Aktierne vil uden 3 ars
reglen i princippet umiddelbart efter tilfarslen kunne afstas skattefrit, hvilket ikke er hensigten
med reglerne. Overholdes denne bestemmelse ikke vil tilfarslen blive skattepligtig, hvilket vil
fa den konsekvens, at det indskydende selskab skal beskattes af de avancer, der matte
fremkomme ved overdragelsen.

Ovenstaende regel bremser dog ikke for adgangen til at deltage i en ny skattefri
omstrukturering, hvorfor det er i orden at afst aktier i denne situation.*® Dette betinger dog
stadig, at der ikke vederleegges med andet end aktier. Restlgbetiden vedrarende 3 ars kravet
vil efter en ny skattefri omstrukturering blive viderefgrt pa selskabsdeltageren, det vil sige, pa

det eller de deltagende selskaber.

¥ FUL § 15 c, stk. 1, 5. pk.
% FUL § 15 c, stk. 1, 6. pk.
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5.3.4 Yderligere krav og forhold

Ved den ferste udgave af de objektive regler, matte der efter tilfgrslen udelukkende udloddes
udbytte, for hvad der svarede til arets ordinere resultat. Dette krav blev dog afskaffet i anden
udgave af de objektive regler. Skattereformen i 2009 resulterede saledes i, at
udbyttebegraensningen helt blev ophavet den 1. januar 2010 hvilket betad, at en gennemfart
tilfgrsel uden tilladelse inden den 22. april 2009, hverken vil veere omfattet af reglerne
omkring udbyttebegransning eller af holdingkravet. Erstatningen af udbyttebegraensningen
med holdingkravet betyder, at der nu reelt kan udloddes mere end arets resultat. Det er dog
seerdeles vigtig at understrege, at man stadig skal passe pa med ekstraordinere store udbytter,
da de kan blive statueret som verende i strid med kontantforbuddet. Se dog Hans Markus
Kofoed-sagen - afsnit 5.2.6.

Tilferselsdatoen skal, som det gelder med tilladelse, veere sammenfaldende med
skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar. Endvidere skal SKAT have besked
om, at der er foretaget en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse. Dette skal gares af det
modtagende selskab, og skal ske senest i forbindelse med indgivelse af selvangivelsen for det
indkomstar, hvori tilfgrslen er gennemfart jf. FUL § 15 c, stk. 8. Endvidere skal aktierne som
det indskydende selskab modtager som vederlag, for den indskudte virksomhed, opgares til

handelsveerdien af de tilfarte aktiver og passiver.

5.3.5 Tilfarsel af aktivers virkninger for de involverede deltagere

Som ved tilfgrsel af aktiver med tilladelse sker der ogsa her succession, hvilket som sagt
betyder, at det modtagende selskab indtraeder i det indskydende selskabs skattemassige
stilling. Ligeledes geelder de samme betingelser her, om at det modtagende selskab skal vaere
undergivet fuld dansk beskatningsret. En tilfgrsel til et i udlandet hjemmehgrende selskab kan
ikke ske skattefrit.

Hvad angar skattemassige underskud i det indskydende selskab gaelder der ogsa de samme
regler, som ved tilfarsel efter forudgaende tilladelse. Det betyder igen, at underskud i det

indskydende selskab vil opretholdes i selskabet og udelukkende kunne bringes til fradrag i
dette selskab, og kan altsa ikke anvendes til modregning i sambeskatningsindkomsten efter

tilfarslen er gennemfart. Dog vil underskud i det indskydende selskab, der er opstaet inden
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tilfarslen kunne anvendes, safremt tilfarslen sker til et allerede eksisterende modtagende

selskab, som ligeledes inden omstruktureringen er sambeskattet med det indskydende selskab.

5.4 Tilfarsel af aktiver med eller uden tilladelse

| den situation hvor man star over for, at vil gare brug af reglerne omkring tilfarsel af aktiver
skal det vurderes, hvorvidt dette skal ske med eller uden brug af tilladelse. Den store fordel
ved at gennemfgre transaktionen uden tilladelse er, at der ikke forudgaende skal argumenteres
for, at den foranstaende disposition sker pa en forretningsmaessig begrundet made. Modsat af
hvad der til tider kan veere tilfeeldet ved aktieombytninger og spaltninger, hvor
omstruktureringen kan resultere i pengetankselskaber, vil en tilfgrsel af aktiver dog ofte vare
forretningsmaessig begrundet, idet der er tale om indskud af en virksomhed eller en gren heraf
til et modtagende selskab.

Fordelen ved anvendelse af de subjektive regler er, at dette giver mulighed for at afhaende
aktier inden for de farste 3 ar efter omstruktureringen, hvilket ikke er tilfeeldet nar tilfarslen

sker uden tilladelse pa grund af holdingkravet.

Med indfgrelsen af de objektive regler vil en tilfarsel af aktiver dog ofte veere oplagt at
gennemfare uden forudgaende tilladelse. I mange situationer vil holdingkravet nemlig ogsa
blive stillet som et vilkar pa trods af, at man opnar en tilladelse fra SKAT. Er man imidlertid i
tvivl om, hvorvidt en gnsket disposition opfylder grenkravet kan dette afhjeelpes via et
bindende svar, hvilket normalt ogsa gar hurtigere end tilbagemeldingen pa en ansggning om
tilladelse.

Velger man at anvende de subjektive regler men far afslag pa ansggningen, er der ikke noget
der forhindrer, at man i stedet for gennemfarer omstruktureringen efter de objektive regler,
nar blot betingelserne herfor bliver opfyldt. Der er ogsa mulighed for at sgge om tilladelse
sidelgbende med, at man allerede er gaet i gang med en tilfarsel efter de objektive regler.

Star man eksempelvis som radgiver over for en klient finder jeg det hensigtsmaessigt, at savel
de subjektive savel som de objektive regler bliver lagt klart frem. Dette sammenholdt med
klientens gnsker og fremtidsplaner bgr sa danne grundlag for, om dispositionen skal

gennemfgres med eller uden tilladelse.

50

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.



Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

Udover valget om hvorvidt tilfarslen skal ske efter de subjektive eller de objektive regler, skal
og ber det ogsa med i overvejelserne, om den samme gnskede struktur kunne opnas via en
aktieombytning. De to former for omstruktureringer giver nemlig langt hen af vejen de
samme fordele, og her tenkes iszr pa holdingstrukturen.

@nsker man at udskille en gren af en virksomhed til et datterselskab og beholde en aktivitet,
fx i form af en ejendom, i moderselskabet, skal man valge en tilfersel af aktiver. Vil man
gerne have hele virksomheden placeret i et datterselskab, kan dette lade sig gere via begge
metoder. Alt afhaengig af hvilken branche virksomheden befinder sig i, skal hensynet til
risikoafgraesning ogsa med i betragtningen ved valg af omstruktureringsform, nar det efter
omstruktureringen forudsettes, at moderselskabet blandt andet har til formal, at blive anvendt
som holdingselskab og dermed som et opsparingsselskab. Hvis man vil sikre sig mod gamle
kreditorer skal aktieombytning veelges, da disse kreditorer alene kan rette deres krav imod
datterselskabet. Nar omstruktureringen sker via en tilfarsel af aktiver, kan kreditorer i det
gamle driftsselskab, det indskydende selskab, rette deres krav imod dette moderselskab
hvilket betyder, at der ikke opnas risikoafgransning for gamle krav. En fordel der gar sig
geeldende ved anvendelse af tilfarsel af aktiver, er muligheden for at aktivere goodwill i
datterselskabets dbningshalance. Som falge heraf bliver der mulighed for at udlodde et starre
belgb, svarende til goodwill, som skattefri udbytte til moderselskabet. Da man ved
aktieombytning karer videre med driftsselskabets regnskab, er det saledes ikke muligt at
udlodde veerdien af oparbejdet goodwill, da dette ikke ma aktiveres og bogfares i selskabets

regnskab.

5.5 Skattepligtig tilfgrsel af aktiver

Kan betingelserne ved en skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse ikke overholdes, eller kan
man ikke fa tilladelse fra SKAT efter de subjektive regler, skal tilfarslen ske skattepligtigt,

hvis det er den omstruktureringsform man gnsker gennemfart.

En skattepligtig tilfarsel indeholder ikke de til tider omfattende regler, som der gealder nar
tilfarslen sker skattefrit. Ved en skattepligtig tilfarsel er der udelukkende tale om et
almindeligt salg/overdragelse, der udlgser afstaelsesbeskatning i det indskydende selskab.

Tilfarslen kan ske ved overdragelse af enkeltstaende aktiver, grene af en virksomhed eller en
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samlet virksomhed til et modtagende selskab.3 Det betyder reelt, at der kan overdrages de
aktiver og passiver efter eget valg, man matte gnske. De aktiver og passiver der overdrages
skal anseettes til handelsveerdien. Konsekvensen heraf er, at det indskydende selskab vil blive
beskattet af de avancer, der matte fremkomme i selskabet i forhold til afstaelsessummen og
den skattemaessige veerdi af de respektive aktiver. De aktier som det indskydende selskab
erhverver sig i det modtagende selskab som vederlag, anses saledes for anskaffet pa

tilfarselstidspunktet til handelsverdien af de tilfarte aktiver.

Det modtagende selskab anses ligeledes for at have anskaffet sig aktiverne til handelsvaerdien
pa tilfgrselstidspunktet. For de aktiver det modtagende selskab erhverver sig, ydes der
vederlag til det indskydende selskab i form af aktier eller kontanter. Det skal i gvrigt
bemarkes, at en skattepligtig tilfersel af aktiver ikke har nogen konsekvenser for

aktionzrerne i det indskydende selskab.

@nsker man at opna den selskabsstruktur som en tilfgrsel af aktiver bevirker pa en enkel
made, og vil overdragelsen ikke forarsage navneverdige avancer til beskatning, vil det veere
oplagt at gennemfgre omstruktureringen skattepligtigt. Underskud fra tidligere ar kan ogsa
tale for en skattepligtig transaktion. Vil der omvendt veere store avancer til beskatning og
gnsker man ikke at blive beskattet ved overdragelsen, vil den skattefrie tilfarsel af aktiver

veere bedre at veelge, safremt man kan opfylde de krav, der knytter sig hertil.

En skattepligtig tilfersel af aktiver kan endvidere gennemfgres med tilbagevirkende kraft til et
nystiftet datterselskab. Stiftelsen skal finde sted senest 6 maneder efter den valgte

skaringsdato.*’

5.6 Delkonklusion

Ved hjeelp af en tilfarsel af aktiver er det pa mange mader muligt at opna de samme fordele
som ved en aktieombytning. | begge omstruktureringssituationer bliver der saledes etableret

en holdingstruktur.

% Skatteretten 2, side 600
“SEL §4,stk. 5
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En tilfarsel af aktiver kan gennemfares som en skattefri eller skattepligtig transaktion.
Gennemfares tilfarslen efter reglerne om succession kan det endvidere ske med eller uden
forudgaende tilladelse. En skattefri tilfarsel af aktiver kraever som ved aktieombytning efter
de subjektive regler, at der skal indsendes en forudgaende ansggning, der er konkret og
forretningsmaessig begrundet. Gennemfgres dispositionen efter de objektive regler bliver
aktionzren i stedet for omfattet af et holdingkrav som betyder, at det indskydende selskab

ikke ma afsta aktierne i det modtagende selskab i 3 ar efter tilfarselstidspunktet.

Grundlaeggende for begge de skattefrie omstruktureringsmetoder er, at det der tilferes skal
udgare en samlet virksomhed eller én eller flere grene heraf. Iser ved tilfarsel af en gren af en
virksomhed kan der forekomme udfordringer, da det der tilfgres skal udgere en selvstendig
organisationsmaessig enhed, som kan fungere ved hjelp af egne midler. Endvidere ma der ved
tilfarsel af aktiver udelukkende ske vederleeggelse i form af aktier. Det er modsat af, hvad der
er geldende ved de gvrige skattefrie omstruktureringsformer behandlet i denne opgave, hvor

en del af vederlaget ogsa kan erleegges i kontanter.

En tilfarsel af aktiver kan ogsa ske skattepligtigt ved overdragelse af enkeltstaende aktiver
eller en samlet virksomhed til et modtagende selskab. Denne omstruktureringsform
indeholder ikke alle de krav, der geelder ved en skattefri transaktion. Vil en tilfgrsel af aktiver
ikke fremkalde avancer til beskatning, eller er der uudnyttet underskud fra tidligere ar, kan det

derfor veere en fordel at gennemfare omstruktureringen skattepligtigt.
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6 Fusion

Det forekommer jeevnligt, at der opstar et behov for at sammenlagge to eller flere selskaber
ved en fusion. Beveeggrunden for at gennemfare en fusion kan veare forarsaget af planer om
generationsskifte, en mere rationel koncernstruktur eller samarbejde med andre virksomheder
mv. Jeg vil i dette afsnit forsgge at danne et overblik over de udfordringer og krav, man skal
veere opmarksom pa i forbindelse med gennemfarelse af en fusion. En fusion kan

virkeliggares bade skattefrit og skattepligtigt.

Nedenstaende eksempel 6.1 illustrerer én blandt mange situationer, hvor reglerne omkring
fusion kan benyttes. To personer driver hver deres temrervirksomhed. Af strategiske arsager
og som falge af den finansielle gkonomiske krise, gnsker de to personer at sammenlaegge de
to virksomheder til én virksomhed. Dette gnske er muligt ved hjelp af fusionsveerktgjet. Far
fusionen ejer de to personer hver deres virksomhed. Efter fusionen kommer de i stedet for til,

hver at eje 50 % af den sammensmeltede virksomhed.

Eksempel 6.1
Far fusion Efter fusion

l l v/

Tomrer 1 A/S Tamrer 2 A/S Tomrer A/S

Egen tilvirkning

6.1 Skattefri fusion

Ifglge fusionsskatteloven foreligger der en fusion, nar et selskab overdrager sin formue som
helhed til et andet selskab, eller ssmmensmeltes med dette.** Som fglge af fusionsskatteloven
tager afseet i fusionsdirektivet, er det saledes ifglge direktivets definition mere preecist udtrykt,

hvad der forstas ved en fusion. Ifglge denne foreligger en skattefri fusion, nar ét eller flere

M FUL 81, stk. 3
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selskaber, indskydende selskaber, oplgses uden likvidation, ved at alle selskabets aktiver og
passiver overdrages til et eksisterende eller nystiftet selskab, det modtagende selskab. Ved
fusionen far aktionaererne i det indskydende selskab vederlag i form af aktier i det
modtagende selskab og eventuel et kontant vederlag.

Der kan veere tale om bade vandrette og lodrette fusioner. En vandret fusion er udtrykt ved, at
to eller flere selskaber overdrager deres samlede aktiver og passiver til et nystiftet selskab, og
hvor de overdragende selskaber efterfalgende ophgrer. En vandret fusion kan ogsa besta i, at
et selskab overdrager samtlige aktiver og passiver til et andet selskab hvilket betyder, at det
overdragende selskab ophgrer, mens det andet selskab bliver det fortsettende selskab.
Selskaberne der fusioneres kan have samme ejerkreds, fx hvis det er en fusion af to
sgsterselskaber, eller de kan have forskellig ejerkreds, hvis der fx er tale om fusion af to

uafheengige selskaber.

Den anden type af fusioner er en lodret fusion. Her erhverver moderselskabet aktiverne og
passiverne i datterselskabet, hvorefter datterselskabet ophgrer. En lodret fusion kan ogsa ske
ved, at moderselskabet ophgrer, og det i stedet for bliver datterselskabet der fortsatter — denne
type fusion benavnes ogsa som en omvendt lodret fusion. Det kan veere hensigtsmassigt at
lave fusionen som en omvendt lodret fusion, nar man fusionerer et moder- og datterselskab,
da driftsaktiviteten ofte foregar i datterselskabet. P4 den made er det muligt at undga det
besveer, der vil veere med hensyn til at skulle ndre CVR nummer over for kunder og

bankforbindelse mv.

6.1.1 Krav

Det skal indledningsvis bemeerkes, at i modsatning til hvad der geelder ved skattefri
aktieombytning, tilfgrsel af aktiver og spaltning, er der ved en skattefri fusion ikke leengere
krav om ansggning og opnaelse af tilladelse til transaktionen. Dette var et resultat efter
vedtagelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007. Dermed skal eller kan der ikke siden 1. januar
2007 sgges om tilladelse til en skattefri fusion, medmindre der er tale om en
greenseoverskridende fusion, hvor der i visse situationer skal sgges om tilladelse jf. L 84. Der
galder dog stadig en raekke krav, som skal opfyldes i forbindelse med en fusion, hvilket vil

blive behandlet her efterfglgende.
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Uden en nermere gennemgang, jevnfar afgrensningen, skal det dog navnes, at der ogsa er
en reekke krav til selskabsretlige dokumenter, der skal udarbejdes ved en fusion. Disse
dokumenter er en gyldighedsbetingelse for den selskabsretlige gennemfarelse af en fusion,
hvilket det dermed ogsa bliver i skatteretlig henseende. Der geelder blandt andet regler om
udarbejdelse af fusionsplan, bestyrelsernes redegerelser, mellembalance, udtalelse fra

vurderingsmand og vurderingsberetning.*

6.1.2 Selskabet

Der er en raekke typer af selskaber og foreninger mv., som kan veere en del af en fusion.
Jeevnfer afgreensningen er fokus i denne opgave lagt pa aktie- og anpartsselskaber, hvorfor
dette afsnit ogsa kun vil behandle disse selskabstyper. Fusionsskattelovens kapitel 1 finder
anvendelse pa danske registrerede aktie- og anpartsselskaber hjemmehgrende her i landet,
mens fusioner mellem aktie- og anpartsselskaber hjemmehgrende i Danmark og selskaber
hjemmehgrende i udlandet er omfattet af kapitel 3 og § 15 i fusionsskatteloven. Dette gelder

ogsa fusion mellem udenlandske selskaber alene.

6.1.3 Vederlaget

Aktionererne i det eller de indskydende selskaber skal i forbindelse med fusionen,
vederlaegges med aktier i det modtagende selskab og eventuel en del som kontantvederlag.
Der er dog ikke noget krav om vederlag, nar der sker fusion mellem et moderselskab og et
datterselskab ved en sakaldt lodret fusion. I disse tilflde gennemfares fusionen ved, at
moderselskabet annullerer aktierne i det indskydende selskab. Er der tale om en omvendt
lodret fusion, skal der dog udstedes nye ejerandele til ejerne af det indskydende selskab. Det
vil imidlertid komme til udtryk ved at aktionarerne, der inden fusionen ejede aktier i
moderselskabet, i stedet for bliver tildelt aktierne i datterselskabet.*

Der galder ikke lngere nogen begransning i starrelsen af kontantvederlaget, nar blot der
udstedes en ejerandel til mindst én aktioner i det indskydende selskab. Den tidligere
geeldende begraensning, hvor det kontante vederlag maksimalt matte udgare 10 %, ophgrte
den 1. juli 2002. Det kan veere en fordel, at det nu stort set er frit med hensyn til fordeling af
vederlaget i form af aktier og kontanter ved eksempelvis fusion af selskaber, der ikke har den

samme veerdi. Safremt aktionarerne gnsker samme ejerandel i det modtagende selskab, kan

*2 S| §§ 237 ff.
*® Rundt om skattefrie omstruktureringer, s. 36-37 (SkatteOrientering Juli 2011)
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dette blandt andet lgses ved, at der ydes kontant vederlag til de aktionzrer der ejer det
selskab, der er mest veard for pa den made at udligne vaerdierne. En anden situation hvor det
vil vaere oplagt at anvende kontant vederlag er den, hvor én eller flere aktioneerer ikke skal
veere en del af ejerskabet i det modtagende selskab efter fusionen.

Det skal anfares, at den del af vederlaget der sker i form af kontanter bliver betragtet som en
skattepligtig afstaelse af aktierne med en dertilhgrende beskatning til falge.* Der er dog
forskel pa om det indskydende selskab ejes af en person eller af et selskab. Afstaelse af datter-
og koncernselskabsaktier kan saledes ske skattefrit, hvorfor en skattepligtig fusion i disse
tilfelde ma veere at foretreekke. Det er endvidere veerd at bemaerke, at det ikke er noget krav,
at kontantvederlaget fordeles ligeligt mellem aktionarerne i forhold til deres ejerandel.* Med
muligheden for at lave en skaevdeling af kontantvederlaget er det eksempelvis muligt, at en
aktionaer modtager hele sit vederlag i kontanter, mens en anden kan modtage hele sit vederlag
i aktier. Uanset hvordan fordelingen foretages er det et ufravigeligt krav, at der ydes et reelt

vederlag til aktionarerne i det modtagende selskab i form af aktier eller anparter.

Som tidligere naevnt er det eneste krav til vederlagsafleeggelsen, at der udstedes en ejerandel
til mindst én aktionzr i det indskydende selskab.*® Opfylder man ikke denne betingelse, vil
fusionen ikke kunne gennemfares skattefrit. For opfyldelse af vederlagskravet er det ikke
tilstreekkeligt, at aktionaererne i det indskydende selskab, som i forvejen ejer aktier i det
modtagende selskab, alene vederlaegges ved, at deres hidtidige aktier i det modtagende
selskab stiger i veerdi.

De vederlagsaktier som aktionzrerne erhverver, i forbindelse med fusionen, i det modtagende
selskab, bestar typisk i nyudstedte aktier ved en forhgjelse af kapitalen. Der er imidlertid ogsa
mulighed for, at vederlaget kan besta i, at det modtagende selskab tildeler aktionaererne i det
indskydende selskab egne aktier. Afstaelse af aktier fra et selskabs beholdning af egne aktier
til de hidtidige aktionarer, i forhold til deres aktiebesiddelse, sidestilles med en nytegning. |
situationer hvor der afstas egne aktier, til andre end de hidtidige aktionzrer, vil blive betragtet

som en afstaelse, hvilket der tidligere skulle beskattes efter reglerne i

“FUL§O, stk. 1
** Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.5.2.3.1
®FUL§ 2, stk. 1
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aktieavancebeskatningsloven. Jf. Forarspakken 2.0 skal fortjeneste og tab pa egne aktier fra
og med indkomstaret 2010 ikke leengere medregnes i selskabets skattepligtige indkomst.*’

At det er muligt, at vederleegge med egne aktier eller anparter blev bekreeftet i
SKM2009.58.SR. Skatteradet bekraeftede saledes, at der kunne anvendes egne anparter som
vederlag, ved en omvendt lodret fusion mellem to anpartsselskaber. Endvidere fik spargeren
bekreeftet, at dispositionen dengang ikke ville udlgse beskatning hos de involverede selskaber,

da afstaelsen skulle ske til de hidtidige selskabsdeltagere.

Det geelder uanset om der vederlaegges med aktier eller kontanter, at der ikke ma ske
forrykning i ejerandelene, nar der er flere aktionaerer. Det vil sige, at aktionarerne ved
fusionen skal vederlaegges i forhold til de veerdier, som de havde i det indskydende selskab
inden fusionen. | SKM2009.58.SR blev der ogsa taget stilling til om det er ngdvendigt, at
veerdien af de anparter der modtages af det indskydende selskabs anpartshavere skal svare til
veerdien af de anparter i det indskydende selskab, der annulleres ved fusionen. | det svar der
kommer fra SKAT udtaler de, at udgangspunktet skal veere, at ombytningsforholdet skal
fastseettes ud fra handelsveerdier. Anvendes handelsvaerdien ikke ved fastseettelse af
ombytningsforholdet, kan fusionen ikke anses som varende omfattet af fusionsskatteloven. |
denne sag tillod skatteradet dog at fravige fra udgangspunktet, idet der ud fra en samlet
vurdering ikke var mulighed for at opna utilsigtede skattemassige fordele. Dermed kan det
konkluderes, at der vil veere situationer, hvor det er muligt at afvige fra handelsveerdien. Star
man i en konkret situation og er i tvivl om de skattemaessige valg, ma det tilrades at anmode

om et bindende svar fgrend dispositionen gennemfares.

6.1.4 Fusionsdatoen

Ved en skattefri fusion, skal fusionsdatoen fastsattes til datoen for den i forbindelse med
fusionen udarbejdede &bningsstatus for det modtagende selskab.*® I de tilfzlde hvor der stiftes
et nyt selskab ved fusionen, er fusionsdatoen det modtagende selskabs abningsstatus. Det kan
ogsa forekomme, at det modtagende selskab er et eksisterende selskab, og her vil
fusionsdatoen veaere sammenfaldende med abningsdatoen for det modtagende selskabs
regnskabsar. Bestemmelsen omkring fusionsdatoen skal sikre, at der ikke opstar perioder hvor

selskaberne omfattet af fusionen ikke beskattes.

4" ABL § 10
®FUL §5, stk. 1
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Der er generelt et teet sammenspil mellem de selskabsretlige og de skatteretlige regler
vedrgrende fusion. For de selskaber der deltager i fusionen, skal bestyrelserne oprette og
underskrive en fzlles fusionsplan.*® Det fremgar endvidere af selskabsloven, at fusionsplanen
blandt andet skal indeholde oplysning om, fra hvilket tidspunkt det indskydende selskabs
rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses for overgaet, det vil sige datoen for
det modtagende selskabs &bningsbalance.* I den situation hvor der alene deltager
anpartsselskaber i fusionen, kan anpartshaverne efter de nyeste regler i enighed beslutte at

fraveelge fusionsplanen.>

Det er ogsa muligt at anvende et skuffeselskab som det modtagende selskab. Et skuffeselskab
er kendetegnet ved, at dette ikke har drevet erhvervsmeaessig virksomhed siden stiftelsen, og at
hele selskabets egenkapital har henstaet som et ubeheaftet kontant indestaende i et
pengeinstitut siden stiftelsen.

Kravet om at fusionsdatoen skal veere sammenfaldende med skeringsdatoen for det
modtagende selskabs regnskabsar lempes imidlertid, nar det modtagende selskab er et
skuffeselskab. Jf. bestemmelsen i fusionsskattelovens § 5, stk. 2 er det muligt at anvende et
skuffeselskab, der er stiftet far den gnskede fusionsdato, som det modtagende selskab uden
det farst bliver ngdvendigt at omlaegge selskabets regnskabsar. Reglen geelder ogsa i de
tilfelde, hvor det indskydende selskab skal opgare en periodiseret sambeskatningsindkomst
efter SEL § 31, stk. 3.

Ovenstaende lempelse gaelder kun i skuffeselskabets farste regnskabsperiode, nar dette
anvendes som modtagende selskab. Reglen sikrer saledes, at det modtagende skuffeselskab i
forbindelse med en fusion kan lade farste regnskabsperiode Igbe fra stiftelsen. Det betyder, at
fusionsdatoen ikke behgver at vaere sammenfaldende med det modtagende skuffeselskabs
regnskabsar, og at de deltagende selskaber i fusionen ikke ngdvendigvis skal have samme
fusionsdato. Sa vil man gerne anvende et skuffeselskab som det modtagende selskab, er der
mulighed for det, selvom skuffeselskabet er stiftet for den gnskede fusionsdato. Der geelder
dog det, at farste regnskabsperiode for det modtagende skuffeselskab skal slutte 12 maneder

efter fusionsdatoen, og at farste regnskabsperiode aldrig ma overstige 18 méneder.

951 §237, stk. 1
%0 5L § 237, stk. 3, nr. 8
1L § 237, stk. 2
2 SEL § 4, stk. 2
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Skuffeselskabet kan saledes tidligst have en stiftelsesdato, der ligger 6 maneder forud for
fusionsdatoen.

Lempelsen i forbindelse med anvendelse af skuffeselskaber blev indfert ved lov 509 af 7/6
2006 og med virkning fra 1. januar 2006. Reglen giver endvidere den fordel, at i de tilfeelde
hvor der indgar et skuffeselskab i fusionen, kan man slippe for at udarbejde et

perioderegnskab for en kortere periode, der ligger forud for fusionsdatoen.

Koncernforbindelse, herunder betydningen af etablering og ophar heraf
En fusion forarssager ofte, at der ophgrer eller etableres en koncernforbindelse. I de tilfelde
hvor dette sker skal det eller de selskaber som der er omfattet, anvende tidspunktet for opharet
henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen som skattemassig fusionsdato.>® Denne
regel er en vaesentlig undtagelse til udgangspunktet i FUL § 5, stk. 1. Safremt det indskydende
selskab far en anden fusionsdato end det modtagende selskab, far det den virkning, at det
modtagende selskab succederer i det indskydende selskabs aktiver og passiver fra
fusionsdatoen for det indskydende selskab. Det betyder endvidere, at fra samme dato anses
indkomst i det indskydende selskab for optjent af det modtagende selskab. Faglgende kriterier
skal vaere opfyldt, for at FUL § 5, stk. 3 finder anvendelse:>*

- Selskabet skal pa noget tidspunkt i indkomstaret tilhgre en koncern jf. SEL § 31 c, og

- Selskabet skal pa noget tidspunkt i indkomstaret indga i en sambeskatning, og

- Selskabet og/eller dets aktiver og passiver skal forlade sambeskatningskoncernen i

forbindelse med omstruktureringen eller etablere en

sambeskatningskoncernforbindelse i forbindelse med omstruktureringen.

Nar der etableres en koncernforbindelse er udgangspunktet, at selskaberne bliver underlagt
tvungen sambeskatning, og at det skal fortsette indtil denne ophgrer. Da dette stader sammen
med grundreglen i FUL 8 5, stk. 1 om, at den skattemaessige fusionsdato kan have virkning
fra indkomstarets start sikrer FUL § 5, stk. 3, at udgangspunktet i sambeskatningsreglerne
gelder i disse tilfeelde. Som faglge heraf kan en fusion, hvor der etableres eller ophgrer en
sambeskatning tidligst fa virkning fra tidspunktet, hvor etableringen eller ophgret af

koncernforbindelsen finder sted.

*>FUL § 5, stk. 3
> Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.5.2.4.3.1
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Det skal dog gares klart, at FUL § 5, stk. 3 kun gelder for de selskaber, der i forbindelse med
fusionen traeder ud eller ind af en sambeskatning. Der vil givetvis ogsa vare situationer, hvor
det ikke er alle de deltagende selskaber i en omstrukturering, der etablerer eller ophgrer med
at vaere undergivet en sambeskatning. Det kan derfor forekomme, at en omstrukturering kun
pavirker koncernforbindelsen for visse selskaber, hvilket saledes far den betydning, at ikke
alle deltagende selskaber har samme fusionsdato. Selskaberne der er omfattet af FUL 8 5, stk.
3 skal derfor opggre indkomsten efter SEL 8§ 31, stk. 3, hvilket vil sige, at der skal udarbejdes
perioderegnskaber.

Ovenstaende bestemmelse, om blandt andet udarbejdelse af perioderegnskaber herunder ogsa
afskrivningsmuligheder, kan dog tolkes som vaerende besverlig at handtere i praksis, hvorfor
man ved lov nr. 343 af 18. april 2007 i visse situationer har indfgrt mulighed for, at den
skattemaessige fusionsdato kan tilleegges virkning fra indkomstarets start. Det vil sige, at
udgangspunktet i FUL 8 5, stk. 1 i neermere angivne situationer kan anvendes. De tilfelde
hvor det er muligt er defineret i SEL § 31, stk. 3, 6.-9. pkt. Disse situationer vil ikke blive
gennemgaet nermere her. Det kan dog naevnes, at det blandt andet drejer sig om
dispositioner, hvor der anvendes et skuffeselskab eller et nystiftet selskab ved koncernintern

omstrukturering.

Gennemgangen af reglerne omkring den skattemaessige fusionsdato kan til tider virke
komplicerede hvilket gar, at man skal vere serdeles opmarksom, nar man star i en konkret
situation. Det er vigtigt, at man far sat sig grundig ind i situationen for at vurdere, om den
foranstaende fusion skal tillegges virkning fra indkomstarets start, eller det bliver fra

tidspunktet hvor der sker etablering henholdsvis opher af koncernforbindelsen.

6.1.5 Graenseoverskridende fusioner

Tidligere indeholdt de selskabsretlige regler kun bestemmelser om fusion mellem danske
selskaber. Forordning nr. 2157/2001 af 8. oktober 2001 bevirkede, at der fra 8. oktober 2004
har veeret mulighed for at oprette SE-selskaber. Et SE-selskab er et europeaisk aktieselskab
som er karakteriseret ved, at det kan flytte til et andet land uden, at det skal oplgses i
fraflytningsstaten og nystiftes i tilflytningsstaten. Fra 8. oktober 2004 blev der saledes
mulighed for selskabsretligt at gennemfare graenseoverskridende fusioner, hvis det sker i

forbindelse med dannelsen af et SE-selskab.
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Som fglge af Radets direktiv 2005/56/EF af 26. oktober 2005 blev det muligt at gennemfare
graenseoverskridende fusioner og spaltninger, uden at dette sker via brug af et SE-selskab.
Siden 1. juli 2007 har man saledes selskabsretligt kunne foretage greenseoverskridende
fusioner og spaltninger mellem danske selskaber, og tilsvarende selskaber fra andre EU/E@S
lande. Skatteretligt har der i mange ar veeret hjemmel til at foretage skattefrie
greenseoverskridende fusioner.>® Hjemlen til at foretage fusion med udenlandske selskaber
skal findes i FUL 8 15. Heraf folger det, at det er muligt, at et selskab hjemmehgrende her i
landet kan fusionere med et selskab hjemmehgrende i udlandet, og fusion mellem selskaber
hjemmehgrende i udlandet. Selskaberne skal i alle situationer veere omfattet af begrebet
selskab i fusionsdirektivets artikel 3, for at fusionerne kan gennemfares efter
fusionsskattelovens kapitel 1. Tidligere skulle der ogsa opnas tilladelse til denne type
fusioner, hvilket dog blev ophavet i 2007. Med vedtagelsen af L 84 skal der dog igen sgges

om tilladelse i forbindelse med visse greenseoverskridende fusioner.

En fusion mellem et udenlandsk selskab og et dansk selskab hvor det danske selskab bliver
det modtagende selskab forudseetter, at der eksisterer danske skattemaessige veerdier i det
indskydende selskab, hvori der kan succederes. Dette foreligger, nar det udenlandske selskab
inden fusionen har fast driftssted i Danmark, og hvor de til dette driftssteds tilknyttede aktiver
og passiver efter fusionen bliver en del af det modtagende selskab. Grundlaget foreligger
ogsa, nar det indskydende selskab er datterselskab af det modtagende selskab, og det forud for
fusionen har veeret sambeskattet med det modtagende selskab. Det er saledes en betingelse, at
aktiver og passiver er undergivet dansk beskatning forud for fusionen, hvis den skal kunne
gennemfares skattefrit. Safremt der er aktiver og passiver, der i forbindelse med fusionen gar
ud af den danske beskatningsret, skal der for disse opgares fortjeneste og tab, som der skal
medregnes ved indkomstopggrelsen for det indskydende selskabs sidste indkomstar.>® Er der
omvendt ved fusionen aktiver og passiver, der kommer ind under dansk beskatningsret, skal

disse anses for anskaffet til handelsveerdien pa fusionsdatoen.

Fusion mellem to udenlandske selskaber kan, nar de begge er omfattet af begrebet selskab i
fusionsdirektivets artikel 3, tillige ske efter fusionsskatteloven. En sadan fusion kan

gennemfares, nar det indskydende selskabs aktiver og passiver ved fusionen, bliver tilknyttet

% Jf. direktiv 90/434/E@F — blev implementeret i dansk lovgivning ved lov nr. 219 af 3. april 1992
®SEL§7
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det modtagende selskabs faste driftssted eller faste ejendom i Danmark. Det forudseettes at det
indskydende selskab har fast driftssted eller fast ejendom i Danmark, og fusionen vil alene
omfatte de dertilhgrende aktiver og passiver. Er der aktiver, som det modtagende selskab ikke
overtager, skal sadanne aktiver medregnes ved indkomstopgarelsen jf. SEL § 7.

En fusion kan ogsa gennemfares efter fusionsskatteloven, nar det er et dansk selskab, der
opherer i forbindelse med fusionen med et udenlandsk selskab, der er omfattet af artikel 3 i
fusionsdirektivet. Det geelder ogsa her, at aktiverne der overfares til det modtagende selskab,
skal tilknyttes dette selskabs faste driftssted eller faste ejendom i Danmark. Safremt det
modtagende selskab ikke er omfattet af artikel 3 i fusionsdirektivet, skal det indskydende
danske selskab beskattes efter SEL § 5. Det betyder, at der skal ske ophgrsbeskatning af det
indskydende selskab, mens aktionarerne i dette selskab, som i de gvrige fusionssituationer
gennemgaet i dette afsnit, kan succedere jf. FUL 88 9 og 11. Der er endelig ogsa jf. FUL § 15,
stk. 6 mulighed for at opna tilladelse til at anvende FUL 88 9 og 11 om succession ved fusion

mellem udenlandske selskaber, udenfor EU/EQF, der heller ikke er omfattet af artikel 3.

6.1.6 Fusionens virkninger for de involverede deltagere

Nar en virksomhed veelger at foretage en omstrukturering i form af en fusion, har det en
raekke konsekvenser for de involverede deltagere. Transaktionen forarsager reelt set en
dobbeltafstaelse. Udgangspunktet er, at aktionaererne anses for at afsta aktierne i det eller de
indskydende selskaber med en dertilhgrende avancebeskatning til fglge. Ydermere anses det
eller de indskydende selskaber for at afsta deres aktiver til det modtagende selskab, hvilket
der ligeledes forarsager beskatning af de avancer, der matte fremkomme. Ved anvendelse af
reglerne i fusionsskatteloven er der imidlertid mulighed for succession, og dermed udskydelse

af beskatningen for savel aktionaren som for selskabet.

Gennemfarelse af en skattefri fusion betyder saledes, at der ikke skal ske beskatning i det
indskydende selskab af de avancer, der matte fremkomme ved overdragelse af driftsmidler,
ejendomme, herunder ogsa genvundne afskrivninger mv.

Konsekvensen af ovenstaende bliver, at det modtagende selskab overtager de udskudte
skatteforpligtelser, der matte hvile pa de aktiver som selskabet overtager i forbindelse med

fusionen. Det modtagende selskab indtraeder derfor ved fusionen i det indskydende selskabs
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skattemassige stilling hvad angar rettigheder og forpligtelser.>” Hertil er der imidlertid
undtagelser, idet det modtagende selskab ikke i alle situationer indtreeder i det indskydende
selskabs skattemaessige position, hvilket blandet andet normalvis ikke sker i forhold til
underskud.

Overdragelsen af aktiver og passiver betyder endvidere, at det modtagende selskab succederer
I anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaffelseshensigt samt foretagne afskrivninger og
nedskrivninger som om de var foretaget af det modtagende selskab. Hertil skal naevnes, at
safremt det modtagende selskab erhverver aktiver, der oprindeligt er anskaffet af det
indskydende selskab i spekulations- eller naeringshensigt, vil denne hensigt saledes blive
viderefart af det modtagende selskab efter fusionen. Ved en senere afstaelse vil disse aktiver
veere omfattet af reglerne omkring naringsbeskatning. Et eksempel herpa kunne vaere den, at
det indskydende selskab var et ejendomsselskab omfattet af naeringsbegrebet. Denne status vil
saledes blive bragt videre, nar ejendommene erhverves af det modtagende selskab i
forbindelse med fusionen. Det modtagende selskab har efterfalgende ansvaret for, at der sker
adskillelse imellem de overdragne aktiver fra det indskydende selskab og det modtagende
selskabs skattemaessige saldi ud fra den status, de matte have. Safremt der sker en
sammenblanding vil skatteforvaltningen traeffe beslutning om, hvordan de respektive aktiver
skal behandles.*®

Har det indskydende selskab anvendt lagerprincippet, succederer det modtagende selskab
ogsa heri.*® Det fremgar endvidere af fusionsskatteloven, at de aktiver og passiver det
modtagende selskab besidder forud for fusionen ikke berares af omstruktureringen, safremt
selskabet kan dokumentere hvilke aktiver, der var en del af selskabet inden fusionen, og
hvilke der er en fglge af fusionen. Dokumentationen skal tilvejebringes igennem det

modtagende selskabs regnskab samt via skatteopgarelsen i poster, der fremstar sarskilt.

Den skattepligtige indkomst i det indskydende selskab opggres pa normalvis frem til
fusionsdatoen. Det er derfor ogsa denne dato, der er afgarende for, hvornar indkomsten i det
indskydende selskab anses for optjent i det modtagende selskab. Det er ligeledes fra dette

tidspunkt, at det modtagende selskab pabegynder at hafte for skattekrav mv., der kunne veere

SFUL §8
FUL §8, stk. 5
¥ FUL §8, stk. 3
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rettet mod det indskydende selskab, safremt fusionen ikke havde fundet sted. Det modtagende
selskab har ogsa, safremt det findes ngdvendigt, mulighed for efter de gaeldende regler at
genoptage tidligere indkomstars skatteansattelser for det indskydende selskab efter dets
oplasning. Dette kunne eksempelvis veere tilfeldet i forbindelse med &ndret lovgivning, eller

pa baggrund af andret praksis pa et udvalgt omrade.

Underskud er et vigtigt element ved planlegningen af, hvornar det er mest optimal at
gennemfare fusionen. Sker fusionen pa et tidspunkt hvor der er akkumuleret ét eller flere ars
underskud i de deltagende selskaber, vil dette givetvis mistes i forbindelse med fusionen,
hvilket ikke er hensigtsmaessigt.

Udgangspunktet er, at retten til at fremfare underskud, der er opstaet forud for fusionsdatoen
fortabes for bade det indskydende og det modtagende selskab.®® Arsagen til dette er, at der
ikke skal veere mulighed for at opna skattemassige fordele ved at spekulere i, at fusionere et
overskudsgivende selskab med et selskab, der har oparbejdet store skattemaessige underskud.
Safremt der er store summer uudnyttet underskud i et af selskaberne, bar det derfor overvejes,

om omstruktureringen i stedet for skal gennemfgres skattepligtigt.

Underskud skal imidlertid ses i sammenhang med sambeskatningsreglerne. | de situationer
hvor der sker fusion mellem allerede sambeskattede selskaber, er der nemlig mulighed for at
underskuddet, der er opstaet under sambeskatningen i savel det indskydende som det
modtagende selskab, i ubegraenset omfang kan bringes til fradrag i
sambeskatningsindkomsten.®! Dette virker ogsa logisk, at selskaber der i forvejen er
sambeskattede ikke bliver stillet anderledes efter de har gennemgaet en fusion med hensyn til
fremfarsel og anvendelse af underskud.

Det skal dog bemazerkes, at safremt savel det indskydende som det modtagende selskab hver
iseer inden fusionen har veeret sambeskattet med hver deres datterselskab vil det vaere muligt,
at underskud vedrgrende disse datterselskaber kan fremfares og udnyttes af selskaberne selv
efter fusionen. Disse underskud mistes saledes ikke pa trods af, at de ikke kan fremfares og
anvendes i det modtagende selskab efter fusionen. Det bgr naevnes, at denne situation bygger

pa, at det udelukkende er de to moderselskaber der fusioneres.

%0 FUL § 8, stk. 6, 1. pkt.
SLFUL § 8, stk. 6, 2. pkt.
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For mellemperioden gelder der sarlige regler med hensyn til underskud.®® Der galder her en
begreensning, nar fusionen sker mellem selskaber, der ikke har veeret koncernforbundne i hele
mellemperioden, det vil sige perioden fra fusionsdatoen og frem til den dag, hvor fusionen er
vedtaget i alle de fusionerede selskaber. Underskud opstaet i mellemperioden kan ikke
bringes til fradrag i det modtagende selskab ud over selskabets positive kapitalindteegter med
tilleeg af indkomst fra udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe.
Underskuddet skal opgeres for skattemaessige afskrivninger og nedskrivninger.

Er der tale om underskud i et selskab der er tomt, det vil sige et selskab, der i det veesentlige
er uden gkonomisk driftsrisiko ved erhvervsmassig aktivitet, eller ved erhvervsmassig
aktivitet i et eller flere datterselskaber hvori selskabet ejer mindst 25 % af aktiekapitalen pa
tidspunktet hvor fusionen vedtages, kan underskud opstaet i mellemperioden slet ikke
anvendes til nedbringelse af den skattepligtige indkomst i det modtagende selskab. Disse
regler skal sikre at en fusion ikke skabes med henblik pa skatteundgaelse.

Begransningerne i underskudsanvendelsen i mellemperioden gelder ikke, hvis de
implicerede selskaber allerede er koncernforbundne pa fusionsdatoen og frem til den dag,
hvor fusionen er vedtaget i alle de deltagende selskaber. For at selskaber anses som
koncernforbundne, skal samme aktionarkreds direkte eller indirekte eje mere end 50 % af
aktiekapitalen i hvert selskab, eller direkte eller indirekte rade over mere end 50 % af

stemmerne i hvert selskab.

Man skal veere opmarksom pa, at reglerne om underskudsbegraensning i mellemperioden kan
betyde, at det bliver ngdvendigt at udarbejde perioderegnskab for de deltagende selskaber.
Safremt de deltagende selskaber ikke bliver omfattet af underskudsbegraensningsreglerne i
mellemperioden, skal de skattemassige perioderegnskaber saledes ikke udarbejdes. Er det
abenlyst, at selskaberne har overskud far skattemassige afskrivninger, kan man ligeledes

undlade at udarbejde perioderegnskaber.

Tab der er opstaet i et af selskaberne far fusionsdatoen og omfattet af FUL § 8, stk. 8
bortfalder. Det drejer sig som tab ved salg af fast ejendom, tab pa realisationsbeskattede aktier
omfattet af ABL § 9, stk. 4 og tab pa finansielle kontrakter herunder optioner. Det er tab, der
er realiseret i tidligere indkomstar, der saledes ikke kan udnyttes senere i det modtagende

2 FUL § 8, stk. 7
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selskab. Det geelder ligeledes for tab, der er opstaet af det modtagende selskab selv. Reglen

galder ikke for urealiserede tab. Disse regler gelder uanset om selskaberne er sambeskattede.

Som tidligere naevnt kan der i forbindelse med en fusion vederlaegges med bade aktier og
kontanter. Safremt aktioneererne i det indskydende selskab vederleegges med andet end aktier
i det modtagende selskab skal vederlaget beskattes, da det sidestilles med en afstaelse af
aktier.®® Denne type vederlzggelse skal behandles efter reglerne i ABL §§ 8 og 9 hvilke siger,
at avancen ved afstaelse af datter- og koncernselskabsaktier er skattefrie, mens avancen ved
afstaelse af portefaljeaktier skal beskattes. For personer beskattes avancen efter ABL § 12.
Aktierne som aktionzrerne i det indskydende selskab ved fusionen erhverver i det
modtagende selskab, skal betragtes som anskaffet pa samme tidspunkt og til samme
anskaffelsessum som de oprindelige aktier i det indskydende selskab. Der indtreeder saledes

fuld succession, hvilket ligeledes ger sig gaeldende med hensyn til anskaffelseshensigten.®*

Det modtagende selskab har ansvaret for at indsende selvangivelsen for det indskydende
selskabs sidste indkomstar.®® 1 forbindelse med en fusion overfares alle forpligtelser i det
indskydende selskab til det modtagende selskab jf. SL § 250. Det modtagende selskab vil
derfor heefte for savel forfaldne som uforfaldne krav og eventuelle erstatningsforpligtelser.
Heftelsen geelder ogsa skatter, moms og afgifter.

De ovenfor naevnte haftelseskrav, der falger med ved en fusion betyder, at det bgr overvejes
hvorvidt ens fremtidige virksomhedsstruktur kan opnas pa andre mader end ved fusion. Er der
risiko for, at der vil opsta erstatningssager eller andre latente krav, vil andre lgsninger maske
veere at foretraekke. En lgsning kunne veere et direkte salg af aktiver efterfulgt af egentlig
likvidation af det seelgende selskab. Ved et almindeligt keb af virksomheden, vil kaberen
nemlig ikke overtage de latente krav eller forpligtelser, der kan rettes mod s&lgeren. Safremt
selskabet der szlges efterfglgende likvideres, kan eventuelle erstatningskrav hverken rettes
mod selger eller kaber. Det sidste betinger dog, at der ikke er udfert culpgs adferd, hvorfor et

erstatningsansvar i sadan en situation vil kunne rettes mod aktionzrer, bestyrelse eller revisor.

3 FUL § 9, stk. 1
4 FUL §11
FUL § 7, stk. 2
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6.2 Skattepligtig fusion

Som alternativ til fusionsskattelovens regler om skattefri fusion kan dispositionen ogsa
gennemfares skattepligtigt. Ved en skattepligtig fusion oplgses det indskydende selskab,
hvorfor der skal ske opharsbeskatning.®® Dette er modsat af hvad der ger sig geeldende pa det
selskabsretlige niveau hvor fusionen sker uden likvidation.

En skattepligtig fusion skal reelt set betragtes som et ophgr af virksomhed, hvor selskabets
aktiver bliver overdraget til det modtagende selskab til handelsvardien. For de aktiver der
overdrages, skal der opggres en avanceberegning, hvor eventuelle avancer skal beskattes i det
indskydende selskab. Handelsvaerdien i forhold til de enkelte aktivposters skattemassige
veerdier danner grundlaget for beskatningen. Avancen kan udggre genvundne afskrivninger pa
driftsmidler og bygninger samt gvrige former for kapitalgevinster, der skal opgares efter
ejendomsavancebeskatningsloven, aktieavancebeskatningsloven mv. Den sidste
skatteansettelse i det indskydende selskab lgber saledes frem til fusionsdatoen. Er der
underskud til fremfarsel i det indskydende selskab, vil dette ikke kunne overfares til fradrag i
det modtagende selskab. Har omvendt det modtagende selskab uudnyttet underskud fra
tidligere indkomstar, vil dette underskud ogsa kunne anvendes i det modtagende selskab efter
fusionen jf. LL § 15.%

Aktionzarerne i det indskydende selskab skal uanset om likvidationsprovenuet modtages i
form af kontanter eller aktier i det modtagende selskab, beskattes af vederlaget efter
aktieavancebeskatningslovens regler. Safremt det indskydende selskab ejes af et selskab og
der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier, kan aktierne dog afstas skattefrit. Aktierne
anses for afstaet pa tidspunktet hvor fusionen vedtages pa generalforsamlingen og ikke pa det
faktiske ombytningstidspunkt. Aktierne der erhverves i det modtagende selskab anses
ligeledes for sket pa dette tidspunkt til handelsveerdien. Anskaffelsestidspunktet for aktierne i
det modtagende selskab har dog ingen betydning i dag eftersom 3-ars-reglen, med hensyn til

at kunne afsta aktier skattefrit, er afskaffet for bade selskaber og personer.

Handelsveerdien af de overdragne aktiver danner efter fusionen grundlag for anskaffelsessum

og afskrivningsgrundlag i det modtagende selskab. Gennemfgrelsen af en skattepligtig fusion

®SEL§5
%" Den juridiske vejledning 2011-2, C.D.5.1
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har skattemaessig virkning fra det tidspunkt, hvor fusionen er vedtaget i alle de deltagende
selskaber jf. SEL § 8 A, stk. 1. Udover dette udgangspunkt er der ogsa mulighed for, at
fusionen kan ske med tilbagevirkende kraft jf. SEL 8 8 A, stk. 2. Med denne bestemmelse kan
fusionen tilleegges virkning fra skeeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar. Det
er dog en betingelse, for at fusionen kan ske med tilbagevirkende kraft, at de selskabsretlige
dokumenter der kraeves udarbejdet indsendes til SKAT senest 1 maned efter vedtagelsen af
fusionen.

Reglen om tilbagevirkende kraft fraviges dog, hvis der sker opher eller etablering af
koncernforbindelse inden eller i forbindelse med fusionen pa tilsvarende vis, som tidligere
gennemgaet ved skattefri fusion. | de situationer hvor indkomsten i et af de i fusionen
deltagende selskaber skal opgares efter reglerne om delperiodeopgarelse, fordi
koncernforbindelsen er ophart eller etableret inden eller i forbindelse med fusionen, skal
tidspunktet for ophgret henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen anvendes som
skaeringsdato for det pageeldende selskab. | disse tilfelde er det ikke et krav, at de fusionerede

selskaber har samme skaringsdato.

Hvorvidt en fusion skal gennemfares skattefrit eller skattepligtigt, vil bero pa en konkret
vurdering i hvert enkelt tilfeelde. Vil fusionen forarsage store avancer til beskatning, vil det
normalvis foretraekkes at gennemfare transaktionen skattefrit. Er der omvendt uudnyttede
skattemaessige underskud i det indskydende selskab kan det vise sig at veere en fordel, at
dispositionen sker skattepligtigt da underskuddet kan anvendes til modregning i de avancer,
der ellers ville komme til beskatning. Dette underskud vil man séaledes ikke fa gavn af ved en
skattefri fusion. Endvidere bgr det nevnes, at ophgrspension i visse situationer kan vare
relevant at anvende i forbindelse med en skattepligtig fusion — se mere om ophgrspension i
afsnit 4.5.

6.3 Delkonklusion

Der kan veare mange arsager til, at aktionaerer overvejer at gere brug af reglerne omkring
fusion. Bevaeggrundene er ofte baret af planer om generationsskifte eller gnsker om en mere

rationel koncernstruktur, der kan gge afkastmulighederne.
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I modseetning til hvad der er geldende ved skattefri aktieombytning, tilfarsel af aktiver og

spaltning, skal der i forbindelse med en skattefri fusion ikke leengere indhentes tilladelse fra
SKAT. En skattefri fusion gennemfares derfor i dag uden forudgaende tilladelse medmindre
der er tale om en greenseoverskridende fusion, hvor det i visse situationer er et krav jf. L 84.

Til trods for at der i rene danske anliggender ikke skal sgges om tilladelse, er der stadig en
reekke krav, der skal fglges. Det er blandt andet regler omkring vederlaget og fusionsdatoen.
Ved sidstnaevnte geelder der szrlige regler, nar fusionen forarsager ophar eller etablering af en

koncernforbindelse.

En fusion bevirker faktisk, at der bliver tale om en dobbeltafstaelse, da aktionarerne anses for
at afsta aktierne i det indskydende selskab, ligesom det indskydende selskab anses for at afsta
aktiver til det modtagende selskab. For aktionaren og selskabet betyder anvendelsen af

successionsreglerne, at beskatningen af disse afstaelser bliver udskudit.

En fusion kan ogsa gennemfgres som en skattepligtig disposition. Hvorvidt det er
formalstjenligt at gennemfare en skattepligtig fusion, vil blandt andet afhange af hvor store
avancer, der vil pahvile de ovennavnte afstaelser. Endvidere kan uudnyttede skattemaessige

underskud have indvirkning pa hvilken omstruktureringsform, der bar velges.
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7 Spaltning

Det opleves fra tid til anden, at der opstar gnsker om at opsplitte indholdet af et selskab i flere
aktiviteter, ved at inddele de forskellige aktiviteter i hvert sit selskab. Dette gnske er muligt at
opna via en spaltning af det respektive selskab. En sadan spaltning kan veere forarsaget af
gnsker om generationsskifte eller for at fa en mere overskuelig struktur af virksomheden.
Spaltning er ogsa et hyppigt anvendt redskab i forbindelse med opdeling af et holdingselskab,
sa hver kapitalejer far sit eget holdingselskab.

En spaltning kan gennemfares savel skattefrit som skattepligtigt. En skattefri spaltning kan
overordnet i sin form gennemfares pa to mader. Dispositionen kan gennemfgres som en
opharsspaltning, ogsa benavnt som en egentlig spaltning, hvor det spaltede selskab oplgses
ved, at alle de tilhgrende aktiver og passiver i det indskydende selskab overdrages til to eller
flere selskaber. De modtagende selskaber kan veere bade bestaende og selskaber der stiftes i
forbindelse med spaltningen. Ophgrsspaltning er typisk den metode, der vaelges nar man
spalter et holdingselskab.

Den anden form er en grenspaltning, ogsa benavnt som en uegentlig spaltning, hvor der ogsa
sker opdeling af det indskydende selskabs hidtidige aktiviteter, men i dette tilfeelde bliver det
indskydende selskab ikke oplgst i forbindelse med spaltningen. | denne situation er der tale
om, at en virksomhedsgren bliver indskudt i det modtagende selskab, som igen kan vare bade
et bestaende eller et nystiftet selskab. Grenkravet ved grenspaltning kan sidestilles med, hvad
der geelder ved tilfarsel af aktiver, som tidligere er gennemgaet. Efter spaltningen fortsztter

det indskydende selskab med den resterende aktivitet.

Det skal ogsa navnes, at en skattefri spaltning kan gennemfares efter bade et subjektiv og et
objektiv regelset, det vil sige med og uden tilladelse. En spaltning rummer derfor mange

udfordringer, hvilket vil blive forsggt anskueliggjort i dette afsnit.

Nedenfor vises i figurform den almindelige forekomne situation, hvor et holdingselskab ejet
af to personer spaltes. Forud for situationen er der typisk gennemfart en aktieombytning. To
personers gnske om at erhverve deres eget holdingselskab er herefter muligt at opfylde, ved

en spaltning af det feellesejede holdingselskab. Selskabsstrukturen far og efter spaltningen er
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illustreret i eksempel 7.1. De fordele og muligheder der kan opnas via spaltningsredskabet vil

fremga af afsnit 7.

Eksempel 7.1
Far spaltning Efter spaltning

l l

e
e

Holding ApS Holding 1 ApS Holding 2 ApS
Drift A/S Drift A/S

Egen tilvirkning
7.1 Skattefri spaltning med tilladelse

7.1.1 Lovhjemmel

Reguleringen af skattefri spaltning med tilladelse skal findes i fusionsskattelovens kapitel 4,
88 15 a og b. Ved en spaltning forstas den transaktion, hvorved et selskab overfarer en del af
eller samtlige sine aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye selskaber, ved i
samme forhold som hidtil at tildele sine selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventuelt en
kontant udligningssum.®® Vederlaget der tildeles skal svare til handelsvardien af de indskudte
aktiver og passiver. Som det vil blive fremstillet i dette afsnit, stilles der forskellige krav alt
afhaengig af om dispositionen sker som en ophgrsspaltning eller som en grenspaltning. Felles
for begge situationer er imidlertid, at der sker overfgrsel af aktiver og passiver fra det
indskydende til det modtagende selskab, og samtidig modtager aktionarerne i det

indskydende selskab kontanter eller aktier i det modtagende selskab.

Ved en skattefri spaltning geelder det ogsa, som jeg tidligere har gennemgaet i forbindelse

med aktieombytning og tilfarsel af aktiver, at transaktionen ikke ma ske med henblik pa

%8 FUL § 15 a, stk. 2, 1. pkt. Definition pd en spaltning
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skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Denne problemstilling vil blive vurderet af SKAT,
nar de tager stilling til, hvorvidt der kan gives tilladelse til spaltningen pa baggrund af den
indsendte ansggning. Er den foranstaende spaltning ikke forretningsmaessig begrundet, vil
tilladelse blive naegtet. Som ansgger kan man igennem den foreliggende praksis pa omradet fa
en indikation af, hvorvidt ens gnske til den fremtidige virksomhedsstruktur er muligt.

Det skal ogsa tydeliggeres, at der ikke kan opsta nye aktiver og passiver ved gennemfgrelsen
af en skattefri spaltning. Selve transaktionen kan derfor udelukkende besta i overfarsel af en
del af eller samtlige aktiver og passiver i det indskydende selskab jf. FUL § 15 a, stk. 2. Som
felge heraf er det heller ikke muligt, at der sker etablering af en mellemregning mellem det
indskydende og de modtagende selskaber i forbindelse med spaltningen, hvilket ligeledes ikke

kan ske mellem de nystiftede selskaber, nar det er en ophgrsspaltning der foretages.

7.1.2 Selskabet

De selskaber der kan anvende fusionsskattelovens regler om skattefri spaltning, skal veere
omfattet af selskabsdefinitionen og begrebet selskab i en medlemsstat i fusionsdirektivets
artikel 3, ligesom der ved beskatningen her i landet ikke ma veere tale om en transparent
enhed. Som fglge heraf er det derfor som udgangspunkt muligt for danske aktie- og
anpartsselskaber, og tilsvarende udenlandske selskaber inden for EU at deltage i en skattefri
spaltning.®® Transparente enheder som interessenter og kommanditselskaber er ikke omfattet
af reglerne. Der findes endvidere en reekke gvrige typer af foreninger og selskaber, der kan
deltage i en skattefri spaltning, men jeevnfar afgraensningen er fokus i denne opgave
udelukkende lagt pa aktie- og anpartsselskaber, hvorfor disse typer ikke bergres yderligere i

dette afsnit.

7.1.3 Forretningsmaessig begrundet

For at kunne gennemfare en skattefri spaltning efter de subjektive regler, skal der indsendes
en ansggning til SKAT for opnaelse af tilladelse hertil. I de situationer hvor SKAT ikke kan
imgdekomme dette gnske, eller hvor tilladelsen bliver tildelt med vilkar som ansggeren finder
urimelige, er der mulighed for at klage til Landskatteretten.”® S&fremt Landsskatteretten finder
skattemyndighedernes afslag fejlagtigt, vil de kunne omgare deres vurdering saledes, at

tilladelsen i visse tilfeelde alligevel vil kunne opnas, eventuelt en tilladelse med szrlige vilkar.

®FUL § 154, stk. 1
OsFLg11
73

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.



Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

Tilladelse til en skattefri spaltning kraever ogsa, som ved de andre omstruktureringsformer
med tilladelse, at ansggningen er forretningsmassig begrundet. En opnaet tilladelse kan som
tidligere navnt blive givet med searlige vilkar, der skal overholdes, hvilket blandt andet kan
veere betingelser omkring ejertidsvilkar eller i relation til grenkravet. Ansggninger uden
konkret forretningsmaessigt indhold og hvor hensigten er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse vil give et afslag, da dette ikke er i overensstemmelse med indholdet af
fusionsdirektivet, hvilken der er implementeret i dansk ret ved fusionsskatteloven. De ovenfor
navnte vilkar vil ogsa blive udstukket fra SKAT i forbindelse med tilladelsen nar de finder, at
der efterfalgende kan vere risiko for skatteundgaelse eller skatteunddragelse.
Problemstillingen ligger séledes i at kunne vurdere, hvornar der vil kunne opnas tilladelse til
en gnsket transaktion og hvornar dette ikke er muligt. Det vil imidlertid igennem praksis pa
omradet vaere muligt, at fa en indikation af om ens disposition vil kunne gennemfares efter de
subjektive regler. Under alle omsteendigheder vil det veere af afggrende betydning i
bestraebelserne pa at opna tilladelse, at man er omhyggelig med ansggningen og far noteret
alle detaljer, saledes den fremstar sa pracis og konkret som muligt. Et afslag fra SKAT
afskaerer imidlertid ikke fra, at man i stedet for kan gennemfgre dispositionen uden tilladelse,
safremt man opfylder de objektive betingelser. Disse betingelser vil blive gennemgaet senere i

dette afsnit.

Den forretningsmaessige begrundelse er ofte til stede, nar en spaltning gnskes gennemfart som
led i et generationsskifte. Der stilles dog stadigvak store krav for, at transaktionen ikke
statueres som verende motiveret af skatteundgaelse, nar spaltningen sker i forbindelse med, at
en aktionar gnsker at udtreede fra sit ejerskab. SKM2006.163.LSR er et eksempel pa, hvor der
blev givet afslag til en skattefri ophgrsspaltning. Ansggeren gnskede at lgse et forestaende
generationsskifte, men Landsskatteretten var af den opfattelse, at hovedformalet med
omstruktureringen var at opna skatteudskydelse af aktieavancebeskatningen. Der var tale om
et selskab, der drev virksomhed med salg af tgj pa detailmarkedet. Selskabet havde ogsa en
stor veerdipapirportefelje, som udgjorde ca. 58 % af den samlede aktivmasse. Selskabet blev
ejet af B og dennes 3 bgrn. Afgarelsen indikerer, at en ansggers oplyste intentioner ikke i sig
selv danner grundlag for en beslutning om tilladelse skal gives, men at den skal og bliver

bedgmt ud fra en samlet vurdering af de faktiske forhold. Man ma saledes paregne, at SKAT
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vil have stor fokus pa, at en spaltning i forbindelse med et generationsskifte ikke udelukkende

anvendes for, at en aktionzrs udtraeden af et selskab ikke skal ske skattepligtigt.

Det sker ogsa indimellem at der opstar uenighed imellem to eller flere aktionarer i et selskab.
Dette kunne eksempelvis veere tilfeeldet ved et feellesejet holdingselskab. Muligheden for at
kunne lave en spaltning kan derfor vise sig at veere sardeles relevant i denne situation, saledes
hver aktionzr far sit eget holdingselskab. Uoverensstemmelser imellem aktionaerer kan fx
veere forarsaget af forskellige forventninger til udbytte, eller hvilken investeringsstrategi der
skal vaelges. Ofte vil aktionarernes risikovillighed med hensyn til investering af den
opsparede kapital i holdingselskabet veere forskellig. Nogle gnsker udelukkende at investere i
sikre obligationer, mens andre vil satse pa risikobetonede aktier. Aktionarerne kan ogsa have
forskellige fremtidsplaner, nar det geelder investering i nye forretningsomrader. De respektive
aktionaerers alder har ogsa en afggrende rolle ved valg af strategi i holdingselskabet. En
aktionaer der nermer sig pensionsalderen gnsker maske at afvikle virksomhedsomrader, mens
yngre aktionaerer gnsker, der skal ekspanderes yderligere. Disse uenigheder imellem ejerne vil
saledes under normale omstendigheder kunne karakteriseres som veerende forretningsmaessigt

begrundede for at kunne fa tilladelse til en spaltning.

Som ovenstaende antyder, vil aktionaerer opna en reekke fordele ved at have deres eget
holdingselskab, da de selv vil kunne bestemme strategien i dette selskab. Spaltningsverktgjet
er i bestreebelserne pa at opna dette et hyppigt anvendt redskab. Det skal imidlertid kunne
dokumenteres overfor skattemyndighederne, at der foreligger en uenighed, farend der kan
opnas tilladelse til en sadan spaltning. Denne dokumentation kan blandt andet fremvises, hvis
der har veeret forhandlinger igennem advokater, eller hvis uenighederne ligefrem har veeret
fremme i artikler i dagspressen.”* S&fremt en ansggning giver et afslag, vil det stadig veere
muligt at gennemfare spaltningen skattefrit efter de objektive regler. Disse regler vil blive

gennemgaet senere i dette afsnit.

Man skal ogsa vaere opmaerksom i forbindelse med ansggningen om en spaltning, nar der
efterfalgende skal ske frasalg af det modtagende selskab. Normalt vil salg af aktiver i et

selskab medfare skattepligt af den avance, der matte fremkomme. En spaltning forud for dette

™ SKM2005.429.TSS
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frasalg vil derimod kunne udskyde denne beskatning. Den forretningsmaessige begrundelse
kan derfor veere sveert at fa tydeliggjort i disse situationer. Dette ses blandt andet i
SKM2005.184.TSS, hvor der blev givet afslag pa en ansggning om en skattefri grenspaltning,
idet der efterfglgende skulle ske frasalg af aktierne i grenspaltningens modtagende selskab.
SKAT var af den opfattelse, at hovedformalet med spaltningen og det efterfalgende frasalg
var at konvertere en ellers skattepligtig afstaelse af en ejendom til en umiddelbar her og nu

skattefri afstaelse.

Spaltning kan ogsa anvendes til opdeling af et pengetankselskab mellem to eller flere
aktionarer. Det ma dog forventes, at SKAT kraever en del for, at den forretningsmassige
begrundelse er til stede ved spaltning af sadanne selskaber. Foreligger der konkrete
dokumenterede planer om anvendelse af pengetankselskabets midler til investering i nye
aktiviteter vil tale for, at der kan opnas tilladelse til en skattefri spaltning. Er det derimod
udelukkende personaktionzrens egne privatgkonomiske interesser, der ligges til grund vil
tilladelse ikke blive givet.

Pengetankmodellen kan ogsa veere sardeles anvendelig i forbindelse med et generationsskifte,
ved opdeling af et selskab i et aktivt og et passivt selskab. Efter spaltningen er der mulighed
for, at det aktive og slankede selskab, virksomheden, kan overdrages med succession til bgrn
eller medarbejdere jf. ABL 88 34 og 35. Likviditetsmaessig vil denne model ofte veere til stor
hjeelp for de respektive barn eller medarbejdere, nar de gnsker at kare virksomheden videre.
Det passive selskab kommer til at besta af likvide midler og veerdipapirer, som dermed bliver

faderens pensionsopsparing.

7.1.4 Krav

En spaltning kan som tidligere naevnt gennemfgres som en ophgrsspaltning eller en
grenspaltning. Ved en ophgrsspaltning gaelder der ingen regler om, at det der spaltes skal
udgare en gren af en virksomhed, hvilket der er et krav i forbindelse med tilfarsel af en gren
ved tilfgrsel af aktiver og ved grenspaltning. En ophgrsspaltning kan derfor realiseres efter de
subjektive regler, safremt dispositionen er forretningsmassig begrundet og ikke er et forsgg
pa skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Aktioneererne skal ved en ophgrsspaltning,

vederlzgges i samme forhold som deres aktiebesiddelse i det selskab der opharer.”

"2 FUL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.
76

Aalborg Universitet — Cand.merc.aud.


http://skat.dk/SKAT.aspx?oID=331491&chk=204266#pos

Speciale 2011 — Omstruktureringer — Thomas Juul Jensen

En grenspaltning kraever som navnet antyder, at der tilfgres en samlet virksomhedsgren. Det
vil sige, at de aktiver og passiver der tilferes samlet set skal udgere en selvstendig
organisatorisk enhed, der kan fungere ved hjeelp af egne midler. Denne afgraensning kan til
tider veere kompliceret at finde. Grenkravet ved en grenspaltning er identisk med det
grenkrav, der geelder i forbindelse med tilfgrsel af en gren ved tilfersel af aktiver.
Problemstillingerne vedrarende denne type af dispositioner blev gennemgaet, i forbindelse
med behandlingen af tilfersel af aktiver, i afsnit 5 og vil derfor ikke blive gennemgaet
yderligere her. Det skal navnes at betingelsen om, at forholdet mellem aktiver og forpligtelser
der overfares til det modtagende selskab, skal vaere den samme som forholdet mellem aktiver
og forpligtelser i det indskydende selskab, ikke geelder ved en skattefri spaltning med

tilladelse.

Skattemyndighederne kan som ved aktieombytning og tilfarsel af aktiver ogsa ved spaltning
give tilladelsen med vilkar som skal sikre, at dispositionen er forretningsmaessig begrundet.
Tidligere skulle de selskabsretlige dokumenter, der skal udarbejdes i forbindelse med
spaltningen indsendes til skattemyndighederne senest én maned efter vedtagelsen i alle de
involverede selskaber for, at dispositionen kunne ske skattefrit. Dette geelder ikke laengere,
men i forbindelse med tildelingen af tilladelsen kan skattemyndigheder anmode om
indsendelse af visse dokumenter.

For gennemfarelsen af en spaltning gelder der blandt andet regler om udarbejdelse af
spaltningsplan, bestyrelsernes redegerelser, mellembalance, udtalelse fra vurderingsmend og

vurderingsberetning.”

7.1.5 Vederlaget

Kravet om at aktionarerne i det indskydende selskab maksimalt ma vederlaegges med 10 % i
kontanter ophgrte for spaltninger med en spaltningsdato 1. juli 2002 eller senere. | samme
forbindelse bortfaldt ligeledes pro rata-reglen. Ved spaltning var det efter de tidligere regler
en betingelse, at aktionzarerne i det indskydende selskab skulle modtage aktier i de
modtagende selskaber i forhold til deres indbyrdes ejerforhold i det indskydende selskab. Den
proratariske fordeling omfattede derfor ogsa den del af vederlaget, der skete i kontanter.
Modsat var pro rata-kravet ikke geeldende ved kontantvederlag i forbindelse med skattefrie

™ SL §§ 255 ff.
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fusioner og aktieombytninger. Betydningen af pro rata-reglen blev ophavet var, at
eksempelvis to aktionerer efterfelgende fik mulighed for at spalte et selskab i to nye
selskaber og sta som ejere af hver deres selskab. Spaltningsredskabet er siden ophavelsen af
pro rata-kravet og fjernelsen af kontantvederlagsbegransningen blevet et meget benyttet

omstruktureringsveerkta;j.

Aktionearerne i det indskydende selskab skal i forbindelse med spaltningen vederlaegges i
forhold til deres hidtidige ejerskab i det indskydende selskab.”* Da pro rata-reglen som
tidligere naevnt er ophavet er det dog frit, hvordan vederlaget kombineres med hensyn til
kontanter og aktier i de modtagende selskaber. To aktionarer kan derfor spalte et selskab og
efterfglgende blive ejere af hver deres selskab, nar blot der ikke sker forrykkelse af
ejerforholdet. Det gaelder bade ved ophgars- og grenspaltning. Forrykkelse af ejerforholdet er
normalt ikke det store problem at undga ved en ophgrsspaltning. Ophgrsspaltning af et
selskab der indeholder fa store aktiver, som fx ejendomme, kan imidlertid give udfordringer.
Dette vil dog normalt kunne lgses ved forudgaende belaning af aktiverne for derefter at
fordele laneprovenuet imellem de nye selskaber, sa vederleggelsen kan ske i forhold til de
hidtidige ejerandele i det indskydende selskab. I andre tilfeelde vil et indskydende selskabs
likvide midler ogsa kunne vare med til at tilpasse ejerforholdene. Problemstillingen kan
saledes ikke lgses ved oprettelse af en mellemregning imellem selskaberne, som falge af en
sadan mellemregning ikke inden spaltningen har veret et aktiv eller forpligtelse i det
indskydende selskab.

Mulighederne omkring fordeling for at tilpasse ejerforholdene, som gennemgaet ovenfor, er
ikke til stede, nar det geelder grenspaltning. Dette som falge af, at den gren af en virksomhed
der spaltes skal udgare en selvsteendig enhed, der kan fungere via egne midler.

Ophavelsen af begreensningen vedrgrende kontantvederleeggelsen gar det muligt, at
aktionzrerne i det indskydende selskab kan vederlaegges med aktier eller kontanter alt
afhangig af, hvilke gnsker de matte have. Nogle aktionzrer kan saledes udelukkende
vederlaegges med kontanter, nar blot der udstedes mindst én aktie til én aktionzr i de
modtagende selskaber. Vederleggelse i kontanter er skattepligtig for de aktionzrer, der matte

modtage dette, medmindre aktionzren er et moderselskab hvor kontantvederlag er skattefrit.

FUL §15a, stk. 2
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Kravet om at der skal ske vederlaeggelse i forhold til aktieandelen i det indskydende selskab,
stiller store krav til vaerdiansettelsen af de respektive aktiver. Jevnfar afgreensningen vil dette

dog ikke blive uddybet neermere her.

7.1.6 Tidspunktet

Skeeringsdatoen for den abningsbalance der skal udarbejdes i forbindelse med spaltningen for
det modtagende selskab er spaltningsdatoen. Det er et krav for at kunne gennemfare en
skattefri spaltning, at spaltningsdatoen er sammenfaldende med skeeringsdatoen for det
modtagende selskabs regnskabsér.” Hvis spaltningen sker til et nystiftet selskab skal
spaltningsdatoen vaere sammenfaldene med det modtagende selskabs abningsstatus. Ved
spaltning til et eksisterende selskab, skal spaltningsdatoen veere identisk med &bningsstatus

for det modtagende selskabs regnskabsar.

| de situationer hvor indkomsten i et af de selskaber der deltager i spaltningen skal opgares
efter reglerne i SEL § 31, stk. 3, da koncernforbindelsen jf. SEL § 31 c er ophart eller
etableret forud for eller i forbindelse med spaltningen, skal tidspunktet hvor der sker ophar
eller etablering af koncernforbindelse anvendes som skattemaessig spaltningsdato for det
respektive selskab jf. FUL § 5, stk. 3. | disse situationer er det ikke et krav, at de i spaltningen
deltagende selskaber har samme skattemaessige spaltningsdato. En spaltning vil dog kunne fa
virkning fra et indkomstars start, selvom den er omfattet af SEL § 31, stk. 3 i de tilfeelde, hvor
der stiftes et nyt selskab ved spaltningen. Det kraever dog ogsa, at selskabet ikke modtager
aktiver eller passiver fra selskaber uden for koncernen. Det falger endvidere, at som
udgangspunkt kan koncernforbindelsen ikke anses for etableret ved indkomstarets start, nar
selskabet ved stiftelsen bliver ultimativt moderselskab. Ved spaltning af et ultimativt
moderselskab, der udelukkende har ét direkte ejet datterselskab, og hvor moderselskabets
eneste aktivitet har veeret at eje aktierne i datterselskabet, vil koncernforbindelsen kunne anses
for etableret ved starten af indkomstaret. Det forudsztter dog, at de modtagende selskaber
stiftes ved spaltningen, eller ikke har drevet erhvervsmaessig virksomhed og selskabets
egenkapital fra stiftelsen har henstaet som et ubehaftet kontant indestaende i et pengeinstitut
samt, at der ikke etableres eller ophgrer koncernforbindelse mellem andre selskaber i
forbindelse med spaltningen.

" FUL §5, jf. SEL § 31, stk. 3
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7.1.7 Graenseoverskridende spaltninger

I lighed med hvad der er galdende for skattefri fusioner, kan en spaltning ogsa ske som en
grenseoverskridende transaktion. | forbindelse med vedtagelsen af lov nr. 573 af 6. juni 2007
blev Radets direktiv 2005/56/EF af 26. oktober 2005 inkorporeret i dansk ret. Direktivet
regulerer imidlertid kun greenseoverskridende fusioner, men i det danske lovgrundlag har man
tillige valgt, at det ogsa skal gaelde for greenseoverskridende spaltninger pa baggrund af Sevic-
dommen.” Ud fra denne sag néede EF-Domstolen frem til, at s&fremt en fusion var tilladt
nationalt, skulle den ogsa veere det pa tvers af landegraenserne inden for EU og dermed ogsa
EQDS — den frie etableringsret.

Aktie- og anpartsselskaber har derfor som udgangspunkt siden 1. juli 2007 selskabsretlig haft
mulighed for graenseoverskridende spaltning hvilket er kendetegnet ved, at de deltagende
selskaber er undergivet lovgivning fra mindst to forskellige EU/E@S lande, og der i disse

EU/E@S lande er hjemmel til greenseoverskridende spaltning.

Skattemaessigt er det muligt at foretage bade opharsspaltning og grenspaltning af danske
selskaber til selskaber hjemmehgrende i andre EU/E@S lande, safremt der i de respektive
EU/E@S lande findes nationale selskabsretlige regler om graenseoverskridende spaltning.
Danske aktionzrer har saledes ogsa mulighed for succession, nar det geelder spaltninger der
ikke blot er rene danske anliggender. En dansk aktioneer i et selskab i et EU/E@S land med
nationale selskabsretlige regler for greenseoverskridende spaltninger vil ogsa, kunne spaltes til
et eller flere danske savel som til et eller flere selskaber i andre EU/E@S lande med identiske
bestemmelser. En graenseoverskridende spaltning forudsaetter ogsa, at den forretningsmaessige

begrundelse er til stede.

Skattefri spaltning af udenlandske selskaber har hjemmel i FUL § 15 b, stk. 1 og 6. Ved
spaltning af udenlandske selskaber gaelder som udgangspunkt, de samme regler som ved
spaltning af danske selskaber. En skattefri grenspaltning kan gennemfares, nar det
indskydende udenlandske selskabs aktiver og passiver overdrages til et eller flere modtagende
selskaber, nar aktiverne og passiverne efter spaltningen er knyttet til et selskab
hjemmehgrende i Danmark eller til et udenlandsk selskabs faste driftssted eller faste ejendom

i Danmark. Beskatningsretten skal ogsa efter spaltningen tilkomme Danmark.

"® EF-Domstolens dom af 13. december 2005 i sagen C-411/03 Sevic Systems
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De modtagende selskabers mulighed for succession i det indskydende selskabs aktiver og
passiver finder kun anvendelse pa de aktiver og passiver, der ved spaltningen knyttes til et
hjemmehgrende selskab i Danmark eller et udenlandsk selskabs faste driftssted eller faste
ejendom i Danmark. For at kunne anvende reglerne om succession, skal der saledes vere et

dansk skattemaessigt grundlag at kunne succedere i.

7.1.8 Spaltningens virkninger for de involverede deltagere

Gennemfarelsen af en skattefri spaltning bevirker, at det indskydende selskab ikke skal
beskattes af de avancer, der matte fremkomme ved overdragelse af de forskellige aktiver til
det modtagende selskab. Det modtagende selskab indtraeder saledes i det indskydende
selskabs skattemaessige stilling hvad angar anskaffelsessum, anskaffelsestid og
anskaffelseshensigt. Foretagne afskrivninger og nedskrivninger i det indskydende selskab
anses efter spaltningen for foretaget af det modtagende selskab.”” Successionen galder ogs i
de avancer der ville fremkomme efter reglerne i blandt andet afskrivningsloven,

kursgevinstloven, ejendomsavancebeskatningsloven og aktieavancebeskatningsloven.

Underskud fra tidligere ar i det indskydende eller i et modtagende selskab kan i forbindelse
med en ophgrsspaltning ikke udnyttes af det eller de modtagende selskaber efter
spaltningen.’® S&fremt det indskydende selskab ikke ophare ved spaltningen, kan underskud i
dette selskab anvendes i det indskydende selskab efter spaltningen jf. LL § 15. Spaltes et
moderselskab til dets sambeskattede datterselskab kan det underskud, der er opstaet under
sambeskatningen ogsa anvendes efter spaltningen. Uudnyttet tab i et af selskaberne kan ikke
fremfares efter spaltningen i det modtagende selskab, uanset om tabet er opstaet under en
sambeskatning. Uudnyttet tab i et indskydende selskab der ikke ophgrer, kan dog fortsat

anvendes i dette selskab efter spaltningen.”

Aktionerer der modtager kontantvederlag skal beskattes heraf. Ved ophgrsspaltning af det
indskydende selskab, skal vederlaget beskattes efter aktieavancebeskatningsloven, som var

det et almindeligt salg af aktier. Er der tale om grenspaltning, skal et kontantvederlag

""FUL § 8, jf. FUL § 15 b, stk. 2
" FUL § 8, stk. 6
FUL § 8, stk. 8
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beskattes som udbytte.® De aktier i det indskydende selskab der ikke afstés, skal anses for
ombyttet med aktier i de modtagende selskaber forholdsmeaessigt med udgangspunkt i
kursveerdien. Der geelder fuld succession for de aktionarer i det indskydende selskab, der
ombytter deres aktier med aktier i det modtagende selskab. Det vil sige, at de aktier som
aktionzrerne modtager som vederlag skal anses for modtaget til samme anskaffelsessum,
tidspunkt og hensigt som de hidtidige ejede aktier i det indskydende selskab. Der skal ud fra
handelsverdien i de respektive selskaber pa spaltningsdagen, ske forholdsmassig fordeling af
anskaffelsessummen for aktierne i det indskydende selskab pa aktierne i det modtagende

selskab.
7.2 Skattefri spaltning uden tilladelse

7.2.1 Selskabet

De selskaber der kan anvende fusionsskattelovens regler om skattefri spaltning, skal veere
omfattet af selskabsdefinitionen i fusionsdirektivets artikel 3, ligesom der ikke ma veere tale
om en transparent enhed. De selskaber der kan deltage i en spaltning, er derfor som
udgangspunkt danske aktie- og anpartsselskaber og tilsvarende udenlandske selskaber inden
for EU.2! Der findes andre selskabstyper herunder andre udenlandske selskaber der kan

deltage i en spaltning, hvilke dog jevnfer afgraensningen ikke vil blive bergrt yderligere her.

7.2.2 Objektive krav

Reglerne om skattefri spaltning uden tilladelse stammer ogsa fra foraret 2007, hvor
Folketinget vedtog L 110 A. Siden indferelsen er reglerne blevet endret igen ved lov nr. 525
af 12. juni 2009. Lovhjemlen til anvendelse af de objektive regler skal findes i
fusionsskattelovens § 15 a og 15 b. Nar spaltningen sker uden tilladelse, skal der ikke forud
for gennemfarelsen dokumenteres for, at dispositionen er forretningsmaessig begrundet og
ikke har skatteundgaelse eller skatteunddragelse til hensigt. Som det er tilfaeldet, nar
transaktionen virkeliggeres efter de subjektive regler, skal man ogsa efter de objektive regler
veere opmarksom pa, at der ikke i forbindelse med gennemfarelsen kan opsta nye aktiver eller
passiver. Spaltningen kan saledes udelukkende ske ved overfarsel af et selskabs aktiver og

passiver eller en del heraf. Der er derfor ikke mulighed for etablering af en mellemregning

80 FUL §15b, stk. 4
S8 FUL § 154, stk. 1
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mellem det indskydende og det modtagende selskab eller mellem de nystiftede selskaber i

forbindelse med en ophgrsspaltning.

De &ndringer de objektive regler gennemgik i 2009, var blandt andet en falge af de s&ndringer
der skete i aktieavancebeskatningsloven. For at kunne anvende de objektive regler ma
selskabsaktionarer, der ejer 10 % eller mere af aktierne i det modtagende selskab, ikke afsta
disse aktier i de farste 3 &r efter spaltningen er vedtaget.®” Manglende overholdelse af denne
bestemmelse vil forarsage, at omstruktureringen bliver skattepligtig. Fortabelsen af
skattefrineden vil betyde, at bade selskabsaktionaren og det indskydende selskab vil blive
skattepligtig af de avancer, der matte fremkomme ved spaltningen.

Tredrsfristen starter fra beslutningen om spaltningen er taget, og ikke fra spaltningsdatoen
som godt kan ligge op til et ar tidligere end beslutningen. Selve beslutningen om spaltningen
treeffes af generalforsamlingen i hvert af de selskaber, der deltager i spaltningen.
Ejertidskravet eller holdingkravet er indsat som en sikring mod, at man ikke misbruger
spaltningen til at frasalge enten det indskydende eller det modtagende selskab i de farste 3 ar
efter omstruktureringen, sa spaltningen bliver en erstatning for et skattepligtigt salg af
virksomheden. Holdingkravet ophgrer, nar det deltagende datterselskab har veret ejet i 3 ar.

Herefter kan aktierne i datterselskaberne szlges skattefrit.

Kravet om at der ikke ma ske afstaelse af aktier i de farste 3 ar efter omstruktureringen geelder
ikke sdfremt det sker i forbindelse med deltagelse i en ny skattefri omstrukturering.®® I de
situationer hvor der sker gennemfarelse af en ny skattefri omstrukturering vil en eventuel
restlgbetid, vedrarende ejertidskravet pa de 3 ar, blive overfart til selskabsdeltageren eller til
de selskaber, der deltager i den nye omstrukturering.

Der gaelder ikke noget ejertidskrav for personaktionzrer eller selskabsaktionzrer, der ejer
under 10 %, som fglge af de alligevel vil veere skattepligtig af aktieavance ved salg inden 3

ars ejertid.

Huvis et indskydende selskab ejes af mere end én aktioner, selskabsdeltager, og en eller flere
heraf ikke har veret aktionaer i mindst 3 ar uden at have radet over flertallet af stemmerne,

ved spaltningen bliver aktionzr i det modtagende selskab, hvor de tilsammen rader over

%2 FUL § 15 a, stk. 1, 5. pk.
8 FUL § 15 a, stk. 1, 6. pk.
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flertallet af stemmerne, da kan man ikke anvende de objektive regler. Dette krav betyder ikke,
at aktionaeren skal have ejet samme ejerandel i 3 ar. Betingelsen er opfyldt, nar blot man har
veeret aktionar i mindst 3 4r.2* Reglen skal sikre at der ikke gennemfares en skattefri
spaltning i stedet for et skattepligtigt salg.

Det sker ofte at der forud for spaltning af et holdingselskab med flere ejere har veeret foretaget
en skattefri aktieombytning til et fellesejet holdingselskab. Holdingselskabet anses for stiftet
pa ombytningstidspunktet men skattemaessigt sker der succession i ejertid. Det bevirker, at
aktionzrerne kan tage deres ejertid i driftsselskabet med op i holdingselskabet. Det betyder, at
safremt aktionaererne har ejet aktierne i driftsselskabet i 3 ar pa det tidspunkt, hvor de
foretager en skattefri aktieombytning, vil holdingselskabet kunne spaltes umiddelbart efter
aktieombytningen.

Safremt en eller flere aktionzrer ikke har vaeret aktionzr i 3 ar, kan man stadig gennemfare
den skattefrie aktieombytning uden tilladelse, og sa vente med at spalte holdingselskabet til
alle aktionzrer opfylder kravet om 3 ars ejertid. Ejertidskravet gelder for de aktionzrer, der
ikke rader over mere end 50 % af stemmerne i det indskydende selskab. | praksis forekommer
der mange situationer med holdingselskaber som har to eller tre ejere, hvor ingen af dem

saledes ejer mere end 50 %. Disse tilfelde vil alle veere omfattet af kravet om 3 ars ejertid.

Selskabsdeltagere der beskattes af aktierne i det indskydende selskab efter ABL § 17 og af
disse aktier kan modtage skattefrit udbytte, ma ikke vederleegges med andet end aktier i det
eller de modtagende selskaber i forbindelse med spaltningen, hvis de objektive regler skal
finde anvendelse. ABL 8§ 17 omhandler de situationer hvor man betragtes som
neeringsdrivende med hensyn til keb og salg af aktier.

Ydermere geelder det, at safremt en kontrollerende aktionaer, selskabsdeltager, i et
indskydende selskab er hjemmehgrende udenfor EU/E@S eller en stat som Danmark ikke har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, kan en skattefri spaltning ikke gennemfgres uden
tilladelse.®®

Reglerne omkring udbyttebegraensning er, som det ogsa er tilfaeldet ved skattefri

aktieombytning og tilfgrsel af aktiver uden tilladelse, ikke leengere geeldende. Det skal

8 FUL § 15 a, stk. 1, 8. pk.
% FUL § 15 a, stk. 1, 10. pkt.
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endvidere bemaerkes, at der ved en ophgrsspaltning uden tilladelse, i lighed med hvad der er
geeldende efter forudgaende tilladelse, ikke stilles krav til karakteren af det spaltede. Det gar
der til gengeeld, nar der er tale om en grenspaltning uden tilladelse pa tilsvarende vis som ved
grenspaltning efter forudgaende tilladelse, nemlig at det der spaltes skal udgere en
selvsteendig gren af en virksomhed. Kravet svarer til grenkravet ved tilforsel af aktiver, som er

gennemgaet i afsnit 5, hvorfor der for en dybere gennemgang henvises der til.

Modsat af hvad der tidligere har veeret geeldende, er der i dag ingen krav om indsendelse af de
selskabsretlige dokumenter, der skal udarbejdes i forbindelse med spaltningen for, at
transaktionen kan ske skattefrit. SKAT skal dog have besked om deltagelsen i en skattefri
spaltning uden tilladelse, hvilket skal ske senest i forbindelse med indberetningen af
selvangivelsen for det indkomstar hvori spaltningen gennemfares. Endvidere skal
selskabsaktionerer, der ejer 10 % eller mere af aktierne i det modtagende selskab anmelde
afstaelse af aktier safremt det sker inden for de farste 3 ar. Anmeldelsen skal ske til SKAT
senest en maned efter afstéelsen er sket.®®

Endelig skal det anfares, at spaltningsdatoen i forbindelse med en skattefri spaltning uden
tilladelse falger de samme regler, som der gealder nar disposition sker efter forudgaende

tilladelse — se afsnit 7.1.6.

7.2.3 /AEkvivalenskravet

Ved skattefri spaltning uden tilladelse geelder der ogsa det krav, at forholdet mellem aktiver
og forpligtelser der overfares til det modtagende selskab, skal svare til forholdet mellem
aktiver og forpligtelser i det indskydende selskab.®” Det betyder, at udger aktiver 100 og
forpligtelser 70 i det indskydende selskab, skal forholdet mellem de overfarte aktiver og
forpligtelser til det modtagende selskab ogsa veere 100/70. Udskudt skat skal medtages ved
opgarelse af forpligtelser.®® A£kvivalenskravet gaelder ved alle skattefrie spaltninger uden
tilladelse. Kravet har tidligere ligeledes veeret geeldende ved skattefri tilfarsel af aktiver uden
tilladelse. Kravet er blandt andet indsat for at sikre, at det indskydende selskab ikke ved en

skattefri spaltning tappes for veerdier og efterlades geld, der overstiger det hidtidige forhold

®FUL §15a, stk. 7
5 FUL § 15 a, stk. 2, 3. pk.
8 Rundt om skattefrie omstruktureringer, s. 26 (SkatteOrientering Juli 2011)
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mellem aktiver og forpligtelser. Dette ville reducere den skattepligtige avance ved salg af

aktierne.

En grenspaltning uden tilladelse vil som fglge af &kvivalenskravet ofte vaere meget vanskelig
at foretage. Det vil sjeeldent veere muligt at opfylde dette krav samtidig med grenkravet.
Opharsspaltning uden tilladelse af eksempelvis et selskab med to aktionzrer der omfatter en
driftsaktivitet, likvide midler og veerdipapirer kan ogsa veere en situation, der volder
problemer. Det vil det gare i det tilfeelde, hvor det er hensigten, at den ene aktiongr skal have
et selskab med driftsaktiviteten, og den anden aktionar skal have et selskab med
beholdningen af likvide midler samt veerdipapirerne. Det vil til gengaeld vaere muligt for to
aktionarer at dele et feelles holdingselskab i to lige store portioner, nar aktiver og forpligtelser
deles ligeligt. Er man i tvivl om forholdet ved en foranstaende disposition, vil det vere en god
ide at anmode SKAT om et bindende svar. Kan &kvivalenskravet ikke overholdes, er det
ngdvendigt at sege SKAT om en forudgaende tilladelse, for at kunne gennemfare

transaktionen.

7.2.4 Vederlaget

Aktionzrerne kan i forbindelse med spaltningen vederleegges med bade aktier i det
modtagende selskab og kontantvederlag. Det overordnede krav er, at aktionaererne
vederlaegges i forhold til veerdien af deres hidtidige ejerskab i det indskydende selskab. Der er
ingen begraensninger i kontantvederlagets starrelse, nar blot én aktionar modtager én aktie.
Det giver gode muligheder for, at vederlaeggelsen kan tilpasses de respektive aktionerers
individuelle gnsker, nar blot man er opmarksom pa, at der skal ske beskatning af den del der

erleegges i kontanter.

Vederlaeggelsen skal i forbindelse med en skattefri spaltning uden tilladelse ske til
handelsvaerdi.®® Det betyder, at vardien af de tildelte aktier med tillzeg af en eventuel kontant
udligningssum, skal svare til handelsvardien af de overfarte aktiver og passiver. Ved en
spaltning efter forudgaende tilladelse, er dette krav ikke direkte udtrykt. Safremt der deltager
flere aktionaerer ved spaltningen og i relation til, at der ikke ma ske forrykning i

ejerforholdene mellem aktionarerne ma det antages, at vederlaeggelsen ogsa her skal ske til

8 FUL § 15 a, stk. 2, 2. pk.
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handelsveerdi. Vederlaget vil pr. definition altid svare til handelsvardien af de indskudte
veerdier, nar det modtagende selskab er nystiftet, og aktionarerne alene modtager vederlag i
form af aktier i det nystiftede selskab. Nar der spaltes til et eksisterende selskab, fremkommer
vederlaget til aktionaererne ved forhgjelse af kapitalen i det modtagende selskab i det rette
bytteforhold.

| marts 2011 vedtog Folketinget L 84. Denne lovaendring har medfart en stramning saledes, at
moderselskaber, i denne sammenhaeng med en ejerandel pa 10 % eller mere, ikke lengere kan
modtage kontantvederlag i forbindelse med en spaltning uden tilladelse. Der er dog stadig
mulighed for skattefrit kontantvederlag i denne type af situationer, ved skattefri spaltning

efter forudgaende tilladelse.

7.2.5 Spaltningens virkninger for de involverede deltagere

For de deltagende selskaber finder FUL 8 15 b, stk. 2 anvendelse ved spaltning af et selskab,
der er hjemmehgrende i Danmark pa tilsvarende vis som ved spaltning efter forudgaende
tilladelse. Gennemfarelse af spaltningen som en skattefri transaktion bevirker, at der sker
succession hvilket betyder, at det indskydende selskab ikke beskattes af eventuelle avancer
ved overdragelsen af aktiver og passiver. Det modtagende selskab indtraeder saledes i det

indskydende selskabs skattemaessige stilling.

Underskud fra tidligere ar i savel det indskydende som det modtagende selskab kan ikke
anvendes i det eller de modtagende selskaber efter spaltningen.*® S&fremt det indskydende
selskab ikke opherer, vil der dog veere mulighed for, at underskud i det indskydende selskab
kan anvendes i dette selskab efter spaltningen.®* Underskud kan ogsa anvendes, nar der
spaltes fra et moderselskab til dets sambeskattede datterselskab. Det forudseatter dog, at
underskuddet er opstaet under sambeskatningen. Endvidere kan tab ikke anvendes i det
modtagende selskab efter spaltningen.?? Uudnyttet tab i det indskydende selskab kan dog

anvendes i dette indskydende selskab efter spaltningen, forudsat det ikke opharer.

Y FUL § 8, stk. 6
LLL§15
%2 FUL § 8, stk. 8
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For aktionzrerne skal et kontantvederlag behandles pa samme made, som det er tilfaeldet ved
spaltning efter forudgaende tilladelse. Ved ophgrsspaltning skal kontantvederlaget saledes
beskattes efter aktieavancebeskatningslovens regler, som ved et normalt salg af aktier. Ved
grenspaltning skal kontantvederlaget beskattes som udbytte. Endvidere anses aktier, der ikke
er afstaet for ombyttet med aktier i de modtagende selskaber i forhold til kursveerdien pa
spaltningsdatoen. Der indtraeder fuld succession vedrgrende de ombyttede aktier. Med
udgangspunkt i handelsveerdien i de enkelte selskaber pa spaltningsdagen skal
anskaffelsessummen for aktierne i det indskydende selskab fordeles forholdsmaessigt pa

aktierne i det modtagende selskab.

7.3 Spaltning med eller uden tilladelse

| den situation hvor man star overfor at skulle anvende spaltningsveerktgjet er spgrgsmalet,
hvorvidt man gnsker at ggre brug af de subjektive eller de objektive regler. Far en beslutning
treeffes finder jeg det vaesentligt, at man far sat sig grundig ind i begge regelszt, sdledes man

far skabt et overblik over konsekvenserne ved at veelge den ene eller den anden metode.

Det vil dog ikke i alle situationer vaere muligt at have frit valg med hensyn til, om spaltningen
skal ske med eller uden forudgaende tilladelse. Er den foranstaende disposition ikke
forretningsmaessig begrundet men baret af, at hovedformalene er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse, kan der ikke opnas tilladelse til spaltningen. Kan der opnas en forudgéaende
tilladelse er fordelen, at man ikke bliver omfattet af det 3 ars ejertidskrav, holdingkravet, som

der er en betingelse efter de objektive regler.

De objektive regler vil imidlertid kunne anvendes, selvom spaltningen ikke er
forretningsmaessig begrundet. Som navnt ovenfor bevirker anvendelsen af disse regler til
gengeeld, at moderselskaber bliver omfattet af ejertidskravet pa de 3 ar. Behovet for at afsta
aktier i 3 ars perioden skal derfor ngje vurderes fgrend beslutning om spaltningsmetode
vealges.

/kvivalenskravet er en betingelse, der til tider vil gere det vanskeligt at anvende de objektive
regler, hvorfor man kan blive ngd til at sage om forudgaende tilladelse. Dette gelder iser ved

grenspaltning. De objektive regler er modsat serdeles anvendelige ved spaltning af
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holdingselskaber, hvor den forretningsmaessige begrundelse typisk ikke er til stede, og hvor

fordelingen af aktiver og passiver normalt er ganske ukompliceret.

Uanset om man velger at gennemfgre spaltningen efter de subjektive eller objektive regler,
heefter de modtagende selskaber solidarisk med det indskydende selskab for geeld og andre
krav, der bestér pa tidspunktet for offentliggarelsen af spaltningsplanen.®® Det gaelder bade
forfaldne og uforfaldne krav og eventuelle erstatningsforpligtelser samt det offentliges krav
pd moms, afgifter og skatter.** De modtagende selskabers haftelse er dog maksimeret til
nettovaerdien af de indskudte aktiver og passiver. Kreditorernes samtykke er saledes ikke

ngdvendigt ved spaltning og fusion, hvilket det til gengeeld er ved tilfarsel af aktiver.

Universalheftelsen betyder, at man bgr overveje andre lgsninger end spaltning, hvis der er
stor risiko for erstatningsansvar eller latente krav i det indskydende selskab. Denne risiko kan
i nogle situationer veje tungere end de skattemassige overvejelser, hvorfor man bgr valge et
direkte salg af aktiver efterfulgt af egentlig likvidation af det seelgende selskab. Ved et
normalt kb af en virksomhed overtager kaberen saledes ikke latente krav eller forpligtelser,
der kan rejses mod selger. Likvideres det selgende selskab efter salget kan et eventuelt
erstatningskrav, hverken sigtes mod kaber eller seelger, medmindre der kan rejses

erstatningsansvar for culpgs adferd mod ledelse, aktionzrer eller revisor.

7.4 Skattepligtig spaltning

En spaltning kan ogsa gennemfares som en skattepligtig transaktion. Ved en skattepligtig
spaltning er der dog reelt set udelukkende tale om en almindelig overdragelse af aktiver og
passiver. Det betyder, at der skal ske afstaelsesbeskatning i det indskydende selskab hvilket
bevirker, at selskabet beskattes af de avancer, der matte fremkomme ved overdragelsen af de
respektive aktiver og passiver. Denne ophgrsspaltning betyder, at aktionarerne afstar deres
aktier, hvilket forarsager afstaelsesbeskatning i henhold til reglerne i
aktieavancebeskatningsloven. Afstaelsen beskattes for personaktionzrer efter ABL § 12 og
for selskabsaktionzrer efter ABL § 8 og 9. For selskabsaktionzrer skal der saledes ikke ske

beskatning, nar der er tale om afstaelse af datter- og koncernselskabsaktier.

% 5| §254, stk. 2
“FUL §7, stk. 2
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Ved grenspaltning eller delvis spaltning fortsaetter det indskydende selskab. Her sker der
udelukkende avancebeskatning i relation til de udvalgte aktiver og passiver, der overdrages til
det modtagende selskab. | denne situation modtager aktionarerne almindelig udlodning,
hvilket skal behandles efter reglerne omkring udbyttebeskatning jf. LL 8 16 A og PSL § 4 a.

Spaltningen betyder, at det modtagende selskab anses for at have erhvervet de indskudte
aktiver og passiver til handelsverdien pa spaltningstidspunktet. Handelsverdien danner
dermed grundlag for anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag i det modtagende selskab. De
kontanter eller aktier aktionarerne i det indskydende selskab vederleegges med i det
modtagende selskab, skal ligeledes anses for anskaffet til handelsveerdien pa

spaltningstidspunktet.

Modsat af hvad der er muligt ved en skattepligtig tilfgrsel af aktiver og fusion, kan en
skattepligtig spaltning ikke ske med tilbagevirkende kraft. Underskud fra tidligere ar kan ikke
overfares til det modtagende selskab. Safremt det indskydende selskab fortsetter efter
spaltningen, kan underskuddet stadig ikke overfares til det modtagende selskab, men kan
anvendes af det indskydende selskab selv. Underskud i det modtagende selskab fra far

spaltningen vil ogs& kunne anvendes af dette selskab efter omstruktureringen.*®

Star man overfor at skulle gennemfare en spaltning, bar virkningerne af savel en skattepligtig
som en skattefri transaktion vurderes. Avancer, underskud, likviditet mv. er alle faktorer, der

vil veere afgerende ved valg af spaltningsform.

7.5 Delkonklusion

Spaltningsredskabet er yderst anvendeligt i situationer, hvor man gnsker at opdele et selskab i
flere aktiviteter og i forbindelse med opdeling af et holdingselskab. Transaktionen kan

gennemfares savel skattefrit som skattepligtigt.

En skattefri spaltning kan endvidere gennemfares efter forudgaende tilladelse eller uden
tilladelse. Uanset hvilken model der anvendes geelder der en raekke feelles bestemmelser, men

hver regelsat indeholder ogsa selvstendige krav, der pa hver sin made skal opfyldes for, at

®1Lg15
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dispositionen kan ske skattefrit. Grundleeggende geelder det efter de subjektive regler, at
spaltningen skal veere forretningsmassig begrundet. Efter de objektive regler geelder et
ejertidskrav hvilket betyder, at selskabsaktionarer der ejer 10 % eller mere af aktierne i det
modtagende selskab ikke ma afsta disse aktier i 3 ar fra det tidspunkt, hvor spaltningen er

vedtaget.

En skattefri spaltning kan gennemfares som en ophgrsspaltning eller en grenspaltning.
Grenkravet ved grenspaltning er identisk med det grenkrav, der geelder nar der tilfares en

virksomhedsgren ved tilfersel af aktiver. Det betyder, at de aktiver og passiver der tilfares

samlet set skal udgare en selvsteendig organisatorisk enhed, der kan fungere ved hjelp af egne

midler.

Nar spaltningen sker efter de objektive regler, geelder der endvidere et kvivalenskrav. Det

betyder, at forholdet mellem aktiver og forpligtelser der overfares til det modtagende selskab,

skal svare til forholdet mellem aktiver og forpligtelser i det indskydende selskab. Dette krav

ger det ofte meget svert at gennemfare en grenspaltning uden tilladelse.

Kan man ikke overholde de subjektive eller objektive regler, vil en spaltning i stedet for

kunne gennemfgres som en skattepligtig disposition. Forud for valg af spaltningsform bar

konsekvenserne ved at gennemfare transaktionen skattefrit sdvel som skattepligtigt dog altid

analyseres.
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8 Konklusion

Intentionen med narvaerende opgave har varet at belyse, hvilke regler og problemstillinger
man skal vaere opmarksom pa, nar en virksomhed gnsker at foretage en aktieombytning,
tilfarsel af aktiver, fusion eller spaltning. Arbejdet med opgaven har vist, at der er en lang
reekke udfordringer forbundet med anvendelsen af de respektive omstruktureringsmodeller,
hvilket stiller store krav til de personer, der benytter reglerne. Iser reglerne omkring de
skattefrie dispositioner er undergivet lgbende fortolkning, og indsigt i savel lovgivning som
seneste praksis pa omradet er derfor af stor betydning. Fokus i opgaven har veret pa

reguleringen af nationale forhold og omstrukturering af danske anparts- og aktieselskaber.

Der kan veare mange arsager til, at en aktioneer gnsker at foretage en omstrukturering af
virksomheden. De forskellige omstruktureringsveerktgjer kan pa hver sin made veare med til at
efterkomme disse individuelle gnsker og behov.

Efter en virksomhedsomdannelse gennemfares der typisk en aktieombytning sa ejeren far
skabt en holdingkonstruktion. Denne koncernetablering giver ejeren en raekke fordele
omkring udbytte og aktieavance. Safremt holdingselskabet ejer 10 % eller mere af
driftsselskabet, kan udbytte flyttes skattefrit op i holdingselskabet. Endvidere har
holdingselskabet mulighed for at afsta datter- og koncernselskabsaktier skattefrit.
Risikoafgraesning eller planer om generationsskifte taler ligeledes for at skabe en
holdingkonstruktion. Denne konstruktion er ogsa muligt at etablere via en tilfarsel af aktiver.
| en situation hvor der opstar uenighed mellem flere ejere af et selskab, kan
spaltningsveerktgjet veere et brugbart redskab. Det kunne eksempelvis veere tilfeldet i
forbindelse med opdeling af et feellesejet holdingselskab. Der kan ogsa fremkomme

situationer, hvor to virksomheder gnsker at samarbejde og sla sig sammen ved en fusion.

Som neavnt indledningsvis er det omstruktureringsmodellerne aktieombytning, tilfersel af
aktiver, fusion og spaltning, der er behandlet i denne opgave. De forskellige modeller er alle
veerktagjer, som en aktioneer kan benytte, nar virksomheden skal tilpasses pa den mest

hensigtsmassige made.

Feelles for de omtalte omstruktureringsmodeller er, at de kan gennemfares savel skattefrit som
skattepligtigt. En skattefri omstrukturering kan endvidere gennemfares efter et subjektivt eller
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et objektivt regelsaet, hvilket vil sige med eller uden tilladelse. Ved en disposition efter de
subjektive regler, skal der saledes indsendes en forudgaende ansggning. For at opna tilladelse,
skal transaktionen veere forretningsmaessig begrundet. Ansggningen skal derfor veere konkret
og ma ikke have preeg af, at hovedformalet eller et af hovedformalene er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. Safremt tilladelse neegtes, vil der stadig veere mulighed for at gennemfare
omstruktureringen uden tilladelse.

En skattefri omstrukturering kan saledes altid foretages uden tilladelse efter de objektive
regler. Ved en transaktion efter disse regler stilles der ikke krav om, at omstruktureringen er
forretningsmaessig begrundet. | stedet for bliver aktionaren omfattet af et ejertidskrav i 3 ar —
holdingkravet. Det betyder, at de erhvervede aktier ikke ma afstas i de farste 3 ar efter
omstruktureringen. Overholder man ikke dette krav medfarer det, at transaktionen bliver
skattepligtig. Aktierne ma imidlertid godt afstas i 3 ars perioden, safremt det sker i forbindelse
med deltagelse i en ny skattefri omstrukturering. Det kreever dog, at vederlaeggelsen her
udelukkende sker i form af aktier. En eventuel restlgbetid vedrarende ejertidskravet vil blot
blive viderefgrt i den efterfalgende skattefrie omstrukturering.

Der er dog ingen valgmulighed ved en skattefri fusion eftersom de i dag gennemfgres uden
tilladelse, medmindre der er tale om en graenseoverskridende fusion, hvor der i visse tilfelde

er krav herom jf. L 84.

En skattefri aktieombytning giver som tidligere naevnt mulighed for at skabe en koncern via et
holdingselskab. Modellen anvendes ofte i den situation, hvor en aktionar udelukkende ejer et
driftsselskab. Ved aktieombytningen ombytter aktionzren sine hidtidige ejede aktier i
driftsselskabet med aktier i et holdingselskab hvilket endvidere betyder, at holdingselskabet
bliver ejer af driftsselskabet. Som anfart ovenfor giver dispositionen en reekke muligheder
omkring udbytte, risikoafgraensning og generationsskifte. En skattefri aktieombytning
indeholder en lang raekke betingelser, som man skal vaere opmarksom pa. Uanset hvilken
skattefri model man anvender, er det et krav, at det erhvervende selskab i forbindelse med
aktieombytningen opnar flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab. Der er endvidere
mulighed for, at vederlaget kan erleegges i bade aktier og kontanter. Det eneste krav er, at en
del af vederlaget sker i form af aktier. Derudover skal aktieombytningen vare gennemfart

inden for 6 maneder efter farste ombytningsdag.
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En skattefri tilfarsel af aktiver giver mulighed for at opna den samme struktur som ved
aktieombytning. Maden hvorpa denne konstruktion opnas er imidlertid forskellig. Uanset om
transaktionen sker med eller uden forudgaende tilladelse, skal omstruktureringen ske ved
tilfersel af en samlet virksomhed eller én eller flere grene heraf. Der kan iser vare
udfordringer forbundet med tilfarsel af én gren af en virksomhed, da det der tilfgres skal
udgare en selvsteendig organisationsmeessig enhed, som kan fungere ved hjelp af egne midler.
Vederleggelsen ma ved tilfarsel af aktiver kun ske i form af aktier, hvilket der er forskellig

fra de gvrige omstruktureringsformer, hvor kontantvederlag ogsa er en mulighed.

Fusion kan ogsa vaere et serdeles anvendeligt omstruktureringsredskab ved sammenlagning
af flere aktiviteter eller i forbindelse med generationsskifte. En skattefri fusion kan
gennemfgres som en vandret eller en lodret fusion. En vandret fusion er en fusion mellem
sgsterselskaber eller uafhaengige selskaber, mens lodrette fusioner er fusion mellem et moder-
og datterselskab. Selvom der ikke skal sgges om tilladelse ved fusion i rene danske
anliggender, er modellen stadig omfattet af en reekke krav. Der geelder blandt andet szrlige
regler omkring fusionsdatoen, nar fusionen forarsager opher eller etablering af en
koncernforbindelse. Ved en skattefri fusion vil der vaere mulighed for, at en del af vederlaget

kan erleegges i kontanter.

Spaltning anvendes ofte i forbindelse med opdeling af et holdingselskab med flere ejere. Der
kan vere flere arsager til, at det er formalstjenligt, at en aktionzr ejer sit eget holdingselskab.
Spaltning kan ogsa vere anvendelig forud for et generationsskifte eller ved opdeling af
aktiviteterne i et driftsselskab i flere selvsteendige selskaber. En skattefri spaltning er mulig at
gennemfare som en ophgrsspaltning eller en grenspaltning. Grenkravet ved grenspaltning er
identisk med det grenkrav, der geelder i forbindelse med tilfarsel af en virksomhedsgren ved
tilfarsel af aktiver. De aktiver og passiver der tilfgres skal saledes samlet set udgare en
selvsteendig organisatorisk enhed, som kan fungere ved hjalp af egne midler. Ved spaltning
efter de objektive regler, gelder der endvidere et &kvivalenskrav. Det vil sige, at forholdet
mellem aktiver og forpligtelser der overfares til det modtagende selskab, skal svare til
forholdet mellem aktiver og forpligtelser i det indskydende selskab. Et krav der gar
grenspaltning uden tilladelse vanskeligt at gennemfgare. Der er i forbindelse med en skattefri

spaltning ogsa mulighed for kontantvederlaggelse.
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De omtalte omstruktureringsmodeller kan ogsa gennemfares som en skattepligtig disposition.
Velger man denne lgsning, bliver der tale om en almindelig afstaelsessituation, hvor de
respektive aktionaerer alt afhaengig af hvilken aktionsrtype der er tale om, kan vaere
skattepligtig af en eventuel aktieavance. Aktioneeren der afstar aktier, vil i forbindelse med en
skattepligtig transaktion modtage kontanter og/eller aktier i et nystiftet eller bestaende
selskab. Avance til beskatning kan ogsa fremkomme ved de omstruktureringsformer, hvor der

sker overdragelse af aktiver.

Hvorvidt en omstrukturering skal gennemfares skattefri eller skattepligtig, ber bero pa en
konkret vurdering i hvert enkelt tilfeelde. Safremt omstruktureringen vil forarsage store
avancer til beskatning, vil det alt andet lige veere oplagt at veelge en skattefri lgsning. Ved en
skattefri disposition succederer de involverede deltagere hvilket betyder, at beskatningen af en
avance udskydes til et senere tidspunkt. Alt afhengig af hvilken omstruktureringsform der er
tale om, vil en avance kunne opsta bade i forhold til afstaelse af aktier og aktiver, hvilket uden
de skattefrie regler vil kunne volde store likviditetsmaessige udfordringer.

Vil omstruktureringen omvendt ikke medfare naevneveerdige avancer til beskatning, vil en
skattepligtig disposition vaere at foretreekke. Ved en skattepligtig transaktion, vil man undga
de til tider komplicerede successionsregler. En skattepligtig transaktion kan ogsa veere
anvendelig, nar det er datter- eller koncernselskabsaktier der afstas, da disse kan overdrages
eller slges skattefrit. Uudnyttet underskud fra tidligere ar kan ogsa veere en afgarende faktor,

der taler for en skattepligtig omstrukturering.

Forud for en skattefri omstrukturering bar det overvejes, hvorvidt det er mest hensigtsmaessig
at anvende de subjektive eller de objektive regler. Safremt en foranstaende disposition ikke er
forretningsmaessig begrundet men preaeget af, at hovedformalet eller et af hovedformalene er
skatteundgaelse eller skatteunddragelse, vil der ikke kunne opnas tilladelse. | den situation vil
omstruktureringen udelukkende kunne ske efter de objektive regler. En skattefri
omstrukturering vil altid kunne gennemfares efter de objektive regler, nar betingelserne
herom er opfyldt. Ulempen ved at anvende de objektive regler er, at man bliver omfattet af
ejertidskravet i 3 ar — holdingkravet.

Er den forretningsmaessige begrundelse tilstede og vil der veere en overvejende sandsynlighed
for, at det bliver ngdvendigt at afsta aktier indenfor de ferste 3 ar efter omstruktureringen,
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skal dispositionen ske efter de subjektive regler. Er ejertidskravet uden betydning eller er det
ikke muligt at opna tilladelse, skal de objektive regler anvendes. Det skal naevnes, at det er
muligt efter en gennemfart omstrukturering uden tilladelse at sege om tilladelse, safremt der
opstar et behov for at afstd aktier. Forud for en omstrukturering uden tilladelse vil der
endvidere veere mulighed for at fa afklaret udvalgte problemstillinger via et bindende svar fra
SKAT.

Udover de grundleggende regler vil der ogsa veere individuelle betingelser ved de enkelte
omstruktureringsmodeller, der kan have afggrende betydning ved beslutningen af, om

dispositionen skal ske med eller uden tilladelse.

Afslutningsvis kan jeg konkludere, at der ligger mange overvejelser forud for en
omstrukturering af en virksomhed. I hver enkelt situation vil der typisk skulle arbejdes med
flere alternative lgsninger inden det endeligt kan fastleegges, hvordan dispositionen skal

gennemfares.
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9 Lovforkortelser

ABL: Aktieavancebeskatningsloven
AL: Afskrivningsloven

EBL: Ejendomsavancebeskatningsloven
FUL: Fusionsskatteloven

KGL.: Kursgevinstloven

KSL: Kildeskatteloven

LL: Ligningsloven

PBL.: Pensionsbeskatningsloven

PSL: Personskatteloven

SL: Selskabsloven

SEL: Selskabsskatteloven

SFL.: Skatteforvaltningsloven

SKL: Skattekontrolloven

VOL: Virksomhedsomdannelsesloven
VSL: Virksomhedsskatteloven

ARL: Arsregnskabsloven
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Bilag 1 - Marginalskat

Nedenfor er marginalskatten beregnet alt afhaengig af om en investering i

aktier/portefgljeaktier sker igennem et holdingselskab eller udenfor i personlig regi.

Eksempel - marginalskat

Situation 1 Situation 2

D D

v v

Drift A/S Holding ApS
Drift A/S
Egen tilvirkning
Situation 1
Skattepligtig indkomst: 100,00
Drift A/S: 25 % -25,00
75,00
Person: 42 % af udbytte -31,50
Tilbage: 43,50
Marginalskat: 100 — 43,50 56,50 %
| situation 1 sker investeringen i aktier/portefgljeaktier i personlig regi.
Situation 2
Skattepligtig indkomst: 100,00
Drift A/S: 25 % -25,00
75,00
Holding ApS: 25 % af verdistigning (portefaljeaktier) -18,75
56,25
Person: 42 % af udbytte -23,63
Tilbage: 32,62
Marginalskat: 100 — 32,62 67,38 %
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