Forord

Projektet er udarbejdet som afslutning pa cand. merc. aud. studiet pa Aalborg
Universitet. Formdlet med projektet er at udarbejde en stgrre selvstendig
athandling af relevans for en statsautoriseret revisors virke. Overvejelserne
vedrgrende emnevalg med mere blev foretaget forar 2011, og udarbejdelsen af

projektet har fundet sted primo april til primo oktober 2011.

Afhandlingens formal er at redeggre og analysere reglerne for de skattefrie og
skattepligtige omstruktureringsmodeller, herunder de objektive og subjektive
regler.

Vi vil gerne takke vores vejleder Henrik V. Andersen, der har veret en stor hjeelp

gennem udarbejdelsen af projektet.

Afleveret den 7. oktober 2011

Jimmy Ardahl Jeppe Poulstrup
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Indledning

Undersggelser viser pa at op imod 20.000 virksomheder skal skifte ledelse og
ejerskab indenfor de neeste ti ar. Nar der foretages et generationsskifte handler det
ikke kun om at overdragelse af et selskab, men i lige sd hgj grad om

virksomhedsejeren og dennes families fremtid.

For at generationsskiftet skal kunne gennemfgres til fordel for virksomhedsejeren,
kreeves det i enkelte tilfeelde en sa god planlegning, at der ved etablering af
virksomheden planleegges et senere generationsskifte. Spgrgsmalet omkring
generationsskiftet og ikke mindst lgsningen af dette, har stor betydning for
virksomhedens videre drift. Endvidere kan der vare store personlige fglelser

involveret, hvorfor omradet skal behandles med respekt og faglig kompetence.

Mange virksomhedsejere skal tage stilling til, hvad der skal ske med deres
virksomhed, nar enten pensionsalderen naermer sig, eller de ikke leengere gnsker
at viderefgre virksomheden. Det virksomhedsejerne kommer til at tage stilling til,
er om de skal foretage et generationsskifte til familie, neer medarbejder, tredje part

eller om virksomheden skal likvideres.

Virksomhedsejerne skal endvidere tage stilling til, hvorvidt der skal veere tale om

en delvis eller en fuld afstaelse af virksomheden.

Et generationsskifte kan veere en lang og kompliceret proces, hvor de gkonomiske
og skatteretlige aspekter skal belyses og vurderes. Tilsvarende vil det ofte medfgre
endringer i ledelsen og ejerkredsen, der pavirker virksomheden og dennes

medarbejdere.

Mange virksomhedsejere vealger at gennemfgre et generationsskifte af
virksomheden og dette betyder at de star overfor yderligere stillingstagen. Dette

vaere sig, hvordan generationsskiftet skal foretages, her menes hvilken



omstruktureringsmodel der skal benyttes, hvem der skal foretage det, samt

hvornar og hvordan det kan lade sig ggre.

Nar der gennemfgres en omstrukturering af et selskab kan formalene veere mange.

Omstruktureringsgnsket er afheengig af den pageeldende situation.

Eksempelvis kan der foretages en omstrukturering, hvis det er som led i et
generationsskifte, hvor en eventuel del af selskabet skal overdrages til den neeste
generation. Det kan veere i forbindelse med et samarbejde mellem to selskaber, der
vil forsgge at opna en synergieffekt ved at sla sig sammen, hvilket specielt vil veere
aktuelt under en gkonomisk recession, her kan der nzevnes den nuvaerende
finanskrise. Det kan veere i forbindelse med en risikoafgreensning, hvor de
risikobetonede afdelinger vil blive placeret i selvsteendige selskaber. Endvidere
kan der ligge skattemaessige arsager til grund for, at der patenkes at gennemfgre

en omstrukturering af et selskab.

Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev det davaerende regelsaet udvidet med
muligheden for at kunne gennemfgre en omstrukturering uden tilladelse fra
skattemyndighederne. Formalet med disse regler var at forenkle reglerne og ggre
det nemmere for virksomhederne at kunne gennemfgre en omstrukturering. I
stedet for den forretningsmaessige begrundelse som er kravet ved det subjektive
regelsaet, er det objektive regelset bygget op af en reekke vaernsregler som

overholdes.

Der findes ikke en samlet lov vedrgrende generationsskifte, regelsaettet tager

udspring i forskellige love, der kombineres afhaengig af situationen.

Generationsskiftet er ofte en uoverskuelig proces for virksomhedsejeren, dermed
vil radgivere, sdsom advokater og revisorer, veere gode sparringsparter til at

hjeelpe med at treeffe de mest hensigtsmaessige beslutninger.



Problemstilling

Den Igbende regulering af de danske skattelove, medfgrer et stigende behov for
opdatering og ajourfgring hos de forskellige radgivere som virksomheder benytter
sig af. Med indfgrslen af de objektive regler, blev der dannet et to-strengs system
idet man valgte at beholde de subjektive regelsaet. Projektet skal ses som en
mulighed for at fa et generelt billede af reglerne indenfor skattefrie
omstruktureringer med eller uden tilladelse. Reglerne er pavirket af EU-reglerne

pa omradet, og Danmark er underlagt direktiv 90/434 /E@F.

Alle omstruktureringsformer med undtagelse af fusion kan gennemfgres bade med
eller uden tilladelse. Hvis man gennemfgrer omstruktureringen med tilladelse sker
det med baggrund i det subjektive regelseet og hvis man gennemfgrer en
omstrukturering uden tilladelse sker det med baggrund i det objektive regelsaet.
Det subjektive regelsaet er bygget op omkring SKAT’s holdning til den enkelte
omstruktureringstilladelse, som dog har fulgt eendringerne af retspraksis igennem
arene. Derfor er der i projektet medtaget en raekke domme, afggrelser og bindende

svar som vil blive anvendt som i de enkelte afsnit.

Problemformulering

Formalet med projektet er at redeggre for reglerne om omstruktureringer,
herunder skattefrie omstruktureringer med og uden tilladelse samt skattepligtige
omstruktureringer. Redeggrelsen skal afsluttes af en case, hvor reglerne bliver
anvendt i praksis. Yderligere er formalet at vurdere reglerne indenfor to-
strengssystemet og komme med en vurdering af tendensen indenfor reglerne om

omstruktureringer.

Problemformuleringen i dette projekt er fglgende:



"Redeggre og analysere reglerne for omdannelse/omstrukturering med henblik pd
generationsskifte herunder fordele/ulemper ved skattepligtige ctr. Skattefrie

modeller.”

Udover problemformuleringen har vi valgt at medtage fglgende hypoteser:

Hvordan har det objektive regelsaet pdvirket anvendelsesmulighederne ved
omstruktureringer?

Hvilke betingelser skal veere opfyldt for at kunne gennemfgre en omstrukturering?

Afgraesning

Af hensyn til overskuelighed og relevans er det valgt kun at benytte sig af danske

skatteregler pa omradet.

Det betyder hermed at grenseoverskridende fusion ikke vil blive behandlet i
projektet. Dog vil der efter konklusionen vzere et afsnit omhandlende
grenseoverskridende fusion. Grunde til dette er at der ved introduktion af L. 84 er

kommet visse justeringer i reglerne omhandlende greenseoverskridende fusioner.

Gennemgangen af muligheder for omstruktureringer i henhold til
skattelovgivningen vil ikke veere fuldstendig. Projektet behandler kun
kapitalselskaber og ser derfor bort fra selskabsformer, hvor selskabet ikke er en
selvsteendig juridisk enhed. Endvidere har vi fravalgt at behandle fonde og

investeringsforeninger mv.

Eftersom projektet er udarbejdet ud fra et skattemaessigt aspekt vil de
selskabsretlige regler i forbindelse med omstruktureringer ikke blive gennemgaet

og behandlet.



Metode

Formalet med metodeafsnittet er at klarleegge de antagelser, der danner baggrund
for projektet. Afsnittet og den valgte metodetilgang vil skabe en rgd og klar trad
gennem projektet, men det kan ikke undgds at der ogsa vil blive inddraget

elementer fra de andre metodesyn.

Metodesyn

Der findes overordnet to samfundsvidenskabelige hovedparadigmer, der kan
arbejdes indenfor, det funktionalistiske og det fortolkende paradigme. De adskiller
sig fra hinanden gennem deres respektive antagelser angaende virkeligheden og

den videnskabelige udforskning af denne.

Det fortolkende paradigme er kendetegnet ved, at der leegges veegt pa det
subjektive synspunkt, og at forstd verden ud fra aktgrens synsvinkel. Der tages
udgangspunkt i, at virkeligheden er formet af aktgrernes handlinger. Aktgrerne ses
som handlende subjekter, der handler pa baggrund af eget virkelighedsbillede.
Indenfor det funktionalistiske paradigme, ses den sociale verden som sammensat
af relativt konkrete empiriske fakta og sammenhaenge som kan identificeres.
Virkeligheden ses som en rakke delsystemer der tilsammen udggr helheden.
Derudover er virkeligheden uafheengig af den enkeltes handlinger, da den

eksisterer pa baggrund af en raekke givne love og systemer.!

Projektet har valgt det funktionalistiske paradigme som det styrende paradigme i
projektet. Projektet tager udgangspunkt i det deduktive syn2, hvor vi tager
udgangspunkt i en raekke teoretiske kilder, der danner baggrund for vores analyse,

diskussion og konklusioner i projektet.

Terminologi

Igennem projektet er benyttet fglgende forkortelser og begreber.

1Arbnor, Bjerke, side 45-47
2Andersen Ib, 2006, s. 32



FUSL Fusionsskatteloven

SL Statsskatteloven

ABL Aktieavancebeskatningsloven
LL Ligningsloven

KSL Kildeskatteloven

LV Ligningsvejledningen

SKM Skatte meddelelse

TfS Tidsskrift for skatter og afgifter
TSS Told og skattestyrelsen

PBL Pensionsbeskatningsloven

SU SKAT Udland

SR Skatterddet

@LR @stre Landsret

Projektets opbygning

Nar der i projektet anvendes en beskrivelse omhandlende, hvordan loven haenger
sammen og dens anvendelsesmuligheder, vil der blive refereret direkte til loven.

Enkelte udsnit af loven vil blive citeret i projektet.

Der vil ikke blive naevnt nogen kilde i de tilfeelde, hvor der refereres til en lov.
Ovenfor ses hvilken lov de enkelte forkortelser deekker over, og de kan dermed

slas op i en relevant lovsamling for at verificere kilden.

Projektets opbygning vil veere saledes, at der begyndes med en historisk
gennemgang af fusionsskatteloven. Dette vil skabe en bedre forstdelse af
fusionsskattelovens opbygning. Herefter kommer der et afsnit omhandlende
succession, der giver et indblik i, hvilke muligheder der er for at overdrage et
selskab skattefrit til neeste generation. Hvorefter der kommer en gennemgang af de
fire omstruktureringsmodeller, fusion, spaltning, aktieombytning og tilfgrsel af
aktiver. Derefter kommer der case, der anvendes i analysen af
omstruktureringsmodellerne, der til sidst munder ud i en konklusion, hvor der

samles op pa maderne at gennemfgre et generationsskifte.
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Nedenfor ses en figur over projektets opbygning:

Figur 1: Projektdesign

Historisk
gennemgang

m Tilfersel af aktiver
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Historisk gennemgang

En normal omstrukturering af et selskab, hvad enten det er i form af fusion,
spaltning, aktieombytning eller tilfgrsel af aktiver, vil betyde beskatning for de

involverede selskaber og selskabsdeltagerne.

Der er dog muligt at gennemfgre en skattefri omstrukturering forudsat, at reglerne

i fusionsloven og aktieavancebeskatningsloven bliver overholdt.

Det grundleeggende princip i reglerne for skattefri omstruktureringer af selskaber
er successionsprincippet, hvor beskatningen ikke sker i forbindelse med
omstruktureringen, hvor overdragelsen af aktiver eller forpligtelser sker sted, men

fgrst nar det modtagne selskab athaender de pageldende aktiver og forpligtelser.

Fusionsskatteloven.

[ 1967 indfgrtes den fgrste egentlige fusionsskattelov, hvilket skete ved indfgrsel
af lov nr. 143 af 1967. Et af formdlene med fusionsskatteloven af 1967 var at
fremme erhvervslivets hensigtsmaessige strukturrationaliseringer. Dette betgd at,
for at der skulle gives tilladelse til skattefri fusion, skulle der veere tale om at
fusionen kunne betragtes som veerende strukturrationaliserende. Allerede ved
ikrafttreedelse af fusionsskatteloven har fusion spillet en afggrende rolle. Var
formalet med en fusion udelukkende motiveret af skattemaessige arsager kunne
fusionen naegtes, set i lyset af synspunktet om strukturrationalisering. I tilfelde af
at der under en behandling af en ansggning om fusion blev klarlagt, at der i
forbindelse med fusionen ville opnas utilsigtede skattemassige fordele, var det
myndighedernes opgave at opstille nogle vilkar, der ville begrense de
skattemaessige virkninger ved fusionen til den udskydelse af beskatningen som

havde vaeret hensigten bag loven3.

3 Serup, 2008, side 36-37
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[ 1975 bliver lov nr. 647 vedtaget, der viderefgrer loven fra 1967. De i dag

benyttede fusionsbeskatningsregler har sit udspring i hovedloven fra 1975.

Fusion foreligger jf. FUSL § 1 stk. 3, nar et selskab overdrager sin formue som

helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med dette.

Jf. FUSL § 15 a stk. 2, 1. pkt. forstas spaltning ved den transaktion, hvorved et
selskab overfgrer en del af, eller samtlige aktiver og forpligtigelser til et eller flere
eksisterende eller nye selskaber, ved i samme forhold som hidtil at tildele sine

selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventuelt en kontant udligningssum.

I henhold til FUSL § 15 c stk. 2, 1. pkt. forstds tilfgrsel af aktiver ved den
transaktion, hvorved et selskab uden at vaere oplgst tilfgrer den samlede, eller en
eller flere grene af sin virksomhed til et andet selskab mod at fa tildelt aktier eller

anparter i det modtagende selskabs kapital.

Ved aktieombytning forstds den transaktion, hvorved et selskab erhverver en
andel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af
stemmerne i dette selskab, eller, hvis det allerede har et sddant flertal, erhverver
en yderligere andel ved til gengeeld for veerdipapirer tilhgrende aktionaererne i det
andet selskab, at tildele dem aktier eller anparter i det fgrste selskab og eventuelt

en kontant udligningssum jf. ABL § 36 stk. 2, 1. pkt.

Fusionsdirektiv

De nuveaerende regler for danske selskaber for skattefrie omstruktureringer
udspringer af fusionsskatteloven af 1967/1975, samt fusionsdirektivet
90/434/EQF som blev vedtaget af EU den 23. juli 1990. Formalet med direktivet
var, at skabe stgrst mulig samhgrighed vedrgrende reglerne omkring det indre

marked med hensyn til strukturaendringer i selskaber pa tveers af landegraenser, og

13



derved fjerne eventuelle skattemaessige forhindringer for dette. Fusionsdirektivet
blev zndret ved direktiv 2005/19, hvorved det blandt andet blev muligt at

foretage en skattefri grenspaltning.

Ideen med direktivet var ikke at give selskaberne skattebesparelser, men at
forbedre deres konkurrenceevne ved at harmonisere skattelovgivningen i EU. Pa
trods af at direktivet kun omhandler de graenseoverskridende transaktioner har

Danmark valgt at regulere de interne danske regler efter direktivet.*

Ved lov 1992.219 blev fusionsskattedirektivet implementeret i Danmark.
Fusionsskatteloven blev udvidet med bestemmelser om spaltning (FUSL § 15 a og

§ 15 b) samtblev der indfgrt regler om tilfgrsel af aktiver(FUSL § 15 c og § 15 d)>.

Lobende lovaendringer

Siden 1992 er fusionsskatteloven lgbende blevet tilpasset ved andringer af andre
skattelove, som har indflydelse herpa. Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 om
endring af selskabsskatteloven, aktieavancebeskatningsloven, fusionsskatteloven
og andre skattelove, som blev implementeret april 2008, blev der samtidig indfgrt
regler om mulighed for omstrukturering uden at sgge tilladelse ved SKAT. Disse
regler blev indfgrt pa baggrund af et gnske om, at ggre det nemmere for
erhvervslivet at gennemfgre omstruktureringer i forhold til det subjektive

regelsaet®.

Idet de oprindelige regler om omstrukturering med tilladelse er blevet bevaret, er
der tale om et to-strengsystem og det er derfor op til den konkrete situation, om en

omstrukturering skal gennemfgres med eller uden tilladelse.

4Werlauff, 2009, afsnit 4-4.2.

5Serup, 2008, side 41

6Skattefri omstrukturering af selskaber og justering af sambeskatningsreglerne
mv. tidligere lovforslag nr. 110 A
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Frem til lov nr. 343 af 18. april 2007 skulle der ved gnske om omstrukturering
sgges tilladelse ved SKAT, hvor SKAT individuelt skulle gennemga
omstruktureringen. Der blev samtidig med lov nr. 343 af 18. april 2007 indfgrt
veaernsregler, som skal benyttes med de nye objektive regler, og disse skal sikre
imod skatteunddragelse og undgaelse. I tilfeelde af overskridelse af disse kan det
medfgre at transaktionen bliver skattepligtig. De nye regler er gaeldende for
omstruktureringer foretaget fra 1. januar 2007 og fremad?. Vaernsreglerne vil blive

behandlet i de enkelte teoriafsnit.

Formalet med reglerne om skattefri omstruktureringer er, at det skal veere muligt
at etablere en hensigtsmaessig omstrukturering uden at skattemaessige forhold
blokerer for dette. I fusionsskattedirektivet artikel 15 er der indsat en
begraensning for skattefri omstrukturering, som giver de nationale
skattemyndigheder ret til at afsld eller fastleegge vilkdr for en skattefri
omstrukturering i de tilfeelde, hvor hovedformalet eller et af hovedformalene ved

omstruktureringen er skatteundgaelses.

Lov nr. 98 af 10. februar 2009

Med lov nr. 98 af 10. februar 2009° blev der indfgrt en udbyttebegraensning. De
tidligere geldende regler havde veeret, at udbyttet ikke madtte overstige det
ordinzere resultat fgr skat og ekstraordinzere poster. Dette blev andret til at det
kun var de ordinaere resultater efter skat fratrukket eventuelle skattefrie udbytter

og aktieavancer, som et selskab havde modtaget, der matte udloddes.

Desuden blev der indfgrt en regel om at, i det tilfeelde en skattefri aktieombytning,
spaltning eller tilfgrsel af aktiver indenfor tre ar blev efterfulgt af en skattefri

omstrukturering af de pageeldende selskaber, ville udbyttebegreensningen blive

7VEJL2007-06-12.S0S

8Serup, 2008, side 685

9Lov om eandring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige andre
love
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overfgrt til selskabsdeltagerne i den efterfglgende omstrukturering

Skattereform 2009(forarspakken)

Med lov nr. 525 af 12. juni 2009, fremsat som L202, blev der gennemfgrt en raekke

endringer, som har betydning for blandt andet skattefrie omstruktureringer.

Aktieavancebeskatningsloven blev @ndret og formalet med loven var, at forenkle
regler for omstrukturering uden tilladelse ved at skabe ensartede regler og et

enklere beskatningssystem10.

Med indfgrslen af de nye regler relaterer beskatningen sig til ejerandel modsat

tidligere ejer tid11.

Udbyttebegraensningen blev ophaevet og de eksisterende regler, med hensyn til en
ejertid pa tre arl2 for skattefri afstdelse og et ar for at kunne modtage skattefrit

udbytte af datter- og koncernselskabsaktier, blev ophaevet!3.

Der blev indfgrt en ny vaernsregel; holdingkravet, for at sikre mod, at aktier szelges
skattefrit umiddelbart efter en omstrukturering. Holdingkravet betyder, at
nedenstdende aktier ikke kan saelges skattefrit i de fgrste tre ar efter

omstruktureringen. Hvis dette sker, bliver hele omstruktureringen skattepligtig!#.

e Aktieombytning: Det modtagende selskabs aktier i det indskydende selskab.
e Spaltning: Aktierne i alle deltagende selskaber. Ejerkrav pa min. 10 procent

e Detindskydende selskabs aktier i det modtagne selskab.

10Bemeaerkningerne til lovforslaget

UABL§ 4a+4b

12Tidligere ABL § 8

13Tidligere SEL § 13, stk. 1 nr. 2

14 Susanne Kjeer SR.2009.0146(Skattefrie omstruktureringer- Nye regler som led i
skattereformen)
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Lov nr. 254 af 30. marts 2011

Den 24. november 2010 fremsatte skatteministeren et lovforslag, L 84, der
primert er en opfglgning pa regeringens forarspakke om harmonisering af

selskabers beskatning af aktieavancer og udbytter. Reglerne i L 84 har to formal:

1) At foretage en raekke justeringer og preeciseringer af visse af de regler, der
blev indfgrt L202 (forarspakken), hvor der blev indfgrt veesentlige
a@ndringer af reglerne omhandlende beskatning af selskabers aktieavancer
og aktieudbytter.

2) At foretage en raekke mindre justeringer af andre regler omhandlende

beskatning af selskaber og aktionzerer, der er indfgrt inden for de senere ar.

I 2009 blev reglerne for selskabers aktieavance- og udbyttebeskatning
gennemgribende  revideret ("lov. om  harmonisering af selskabers
aktieavancebeskatning og udbyttebeskatning”) De nye regler indebzerer, at den
skattemaessige behandling afhaenger af, om selskabers aktiebesiddelse skal
kategoriseres som verende datterselskabsaktier (ejerskab pa mere end 10
procent), koncernselskabsaktier (kontrol over datterselskab) eller portefgljeaktier

(aktier der hverken er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier).

Udbytte og  aktieavance fra et datterselskab eller vedrgrende
koncernselskabsaktier er skattefrie, mens wudbytte og aktieavance fra

portefgljeaktier altid er skattefrie.

For at undga selskabsstrukturer, der alene etableres med henblik p3, at sikre sig at
aktiebesiddelser ikke kategoriseres som varende portefgljeaktier, blev der indsat
en vearnsregel, mellemholdingselskabsreglen. Mellemholdingselskabsreglen
benyttes i de situationer, hvor flere selskabsaktionzerer, der hver iseer ejer
portefgljeaktier i et selskab, stifter et feelles holdingselskab, der ejer mindst 10

procent af aktiekapitalen i datterselskabet.
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Mellemholdingselskabsreglen indebaerer, at mellemholdingselskabet tilsideszettes
ved vurdering af, om udbyttet fra driftsselskabet er skattefrit, samt om
aktieavancer pa aktierne er skattefrit. Konsekvensen heraf bliver sdledes, at
udbytte og aktieavancer bliver skattepligtige, hvis den enkelte selskabsaktionzer

indirekte ejer mindre end 10 procent.

Udviklingen i retspraksis

Fusionsdirektivets artikel 15 ligger op til, at det er de enkeltes landes nationale
skattemyndigheder, der skal foretage vurderingen af den forretningsmaessige
begrundelse, hvilket har resulteret i en raekke forskellige vurderinger, men
eendringer i retspraksis har fgrt til en mere stabil vurdering af de enkelte sager. Et
eksempel pa dette er den sdkaldte vognmandssag!s, der gar ind og afklarer
problemstillingen vedrgrende bevisbyrde. Et andet eksempel pa en dom, der har
faet principiel betydning er Leur-Bloem-dommenl¢. EF-domstolen fastslog i
dommen at tilladelsesmyndigheden ved ansggning om gennemfgrelse af en
skattefri omstrukturering skal tage stilling til sagen som helhed, og samtidig ikke
ma neegte tilladelse, safremt et anmeldelsesvilkar kan sikre, at der ikke sker

skatteunddragelse

Ved en omstrukturering uden tilladelse er der ikke, som udgangspunkt krav om en
forretningsmaessig begrundelse, men den skattefrie omstrukturering ma ikke have
skatteunddragelse eller skatteundgdelse som formal. Ved en omstrukturering med
tilladelse er der krav om en forretningsmeessig begrundelse og retspraksis har
endret sig til at, i det tilfeelde det kan dokumenteres at der foreligger en

forretningsmaessig begrundelse, er det afkreftet, at der foreligger skatteundgéelse

15SKM 2005.167.OLR
16EF-domstolens afggrelse af 17.juli 1997, c-28/95
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eller skatteunddragelse. Formodningen er saledes at, i det omfang en skattefri
omstrukturering ikke er forretningsmaessigt begrundet, ma den antages at vere
begrundet i et enske om skatteundgaelse. Dermed er der i realiteten et krav om, at en
forretningsmeessig begrundelse skal udgere hovedformélet med omstruktureringen, hvis

der skal opnas tilladelse'’,

Domme

Leur-Bloem dommen!®

Leur-Bloem dommen omhandlede en skatteyder ved navn A. Leur-Bloem, der
gnskede at foretage en skattefri aktieombytning i sine to eksisterede

anpartsselskaber, som led i planen om at erhverve anparter i et tredje selskab.
Resultatet af aktieombytningen ville blive, at der mellem Leur-Bloem og de

anpartsselskaber, indskydes et holdingselskab som ville vare ejet 100 procent af

Leur-Bloem og som ville eje hvert af de to anpartsselskaber med 100 procent.

Figur 2: Leur-Bloem selskabskonstruktion

Holding

17SR.2008.100, s. 10
185U 1997.256
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De hollandske skattemyndigheder afviste aktieombytningen, hvilket Leur-Bloem
indbragte for en hollandsk domstol, som fandt at en uddybning af fusionsdirektivet
var pakraevet for at afggre sagen. Dette skyldes at sagen skulle afggres med en
bestemmelse i den hollandske lovgivning, som var blevet indfgrt i forbindelse med
fusionsdirektivet. Endvidere er der i forarbejdelsen i forbindelse med bade
fusionsdirektivet, men ligeledes i de interne hollandske regler lagt veegt pa at bade
nationale og grenseoverskridende transaktioner skal behandles ens, hvilket
gijorde at domstolen sa sig ngdsaget til at foreligge EF-domstolen nogle

praejudicielle spgrgsmal.

Dommens praemisser fastslog, at nar der skal gives tilladelse til en skattefri
omstrukturering skal det ske pa en konkret vurdering i den enkelte sag.
Skattemyndighederne skal give de skattemaessige fordele, som er fastlagt i
fusionsdirektivet, medmindre at hovedformalet er skatteunddragelse eller
skatteundgaelse. Endvidere kan skattemyndighederne ikke blot anvende en raekke
kriterier, og kan ikke nzegte tilladelse i de tilfeelde, hvor det er muligt at fastszette
vilkar for omstruktureringen, hvorefter den ikke har til hovedformal at veere i

forbindelse medskatteunddragelse eller skatteundgdelse?®.

Hans Markus Kofoed dommen?®

Hans Markus Kofoed og hans medaktionzerer ejede hver 50 procent af det danske

selskab Cosmopolit.

Aktionzererne kgbte i 1993 et irsk skuffeselskab kaldet Dooralong, og foretog
derefter en aktieombytning, sdledes det irske skuffeselskab blev ejer af selskabet,
Cosmopolit. Dermed blev de, via vederlaeggelse af aktier i det irske selskab, ejere af

dette, der sdledes blev til et holdingselskab.

19Serup, 2008, side 61
20Serup, 2008, side 702
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Figur 3: Hans Markus Kofoed selskabskonstruktion

Cosmopolit Dooralang

Cosmopaolit

[ forbindelse med regnskabsafslutningen i det danske selskab, kort tid derefter,
blev der foretaget en udbytteudlodning til det irske selskab. Det irske selskab
udloddede  derefter  udbytte til de  danske ejere som  jf.
dobbeltbeskatningsoverenskomsten mellem Danmark og Irland tildeltes Irland
beskatningsretten, der skete til en lempelig irsk beskatning. Alle transaktionerne
skete indenfor en uge, og kort tid inden at DBO’en blev aendret til at begge lande

kunne beskatte udbytte.

SKAT valgte at se bade aktieombytningen og udbytteudlodningen som en enkelt
transaktion, og ansa derfor den skattefrie aktieombytningen for skattepligtig, idet
udbyttet ansas som en del af den kontante udligningssum, som jf. de davaerende

regler ikke matte overstige 10 procent?21.

21Blev ophaevet ved Lov nr. 313 af 2002.
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Hans Markus Kofoed indbragte SKAT’s afggrelse for @stre Landsret, der
efterfglgende indbragte sagen for EF-domstolen, idet maksimumsgraensen for den

kontante udligningssum var implementeret som led i fusionsdirektivet.

EF-domstolen afviste SKATS’s begrundelse grundet, at udbytteudlodningen ikke
var en del af aftalegrundlaget for aktieombytningen og dermed var en

efterfglgende begivenhed.

Det er med afggrelsen fastlagt, at en efterfglgende begivenhed ikke kan
omkvalificere en omstrukturering. Efterfglgende begivenheder kan derimod
benyttes i vurderingen om, hvorvidt hovedformalet med transaktionen har veret
skatteunddragelse eller undgaelse, og derefter en efterfglgende nzegtelse eller

tilbagekaldelse af en tilladelse.
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Succession

Ved succession indtreeder erhververen af skatterelevante aktiver i overdragerens
skattemaessige  stilling. Successionen medfgrer dermed, at eventuelle
avanceskatter ikke udlgses i forbindelse med overdragelsen og pavirker sdledes
ikke indkomstopggrelsen hos overdrageren. Erhververen overtager aktiverne med
den tilhgrende latente avanceskat og denne udlgses ikke fgr erhververen selv
afstar aktiverne, medmindre der pa dette tidspunkt ikke realiseres en avance, eller
erhververen pa dette tidspunkt ligeledes benytter sig af at overdrage med

succession.

Succession har en klar fordel, for overdrageren af den personlige ejede eller
selskabsdrevne virksomhed, idet beskatningen ikke udlgses i forbindelse med
generationsoverdragelse af virksomheden. Der foreligger ligeledes en tilsvarende
ulempe for erhververen, idet erhververen indtraeeder i den skattemaessige

forpligtigelse, der pahviler virksomheden?2.

Kildeskattelovens § 33 ¢ omhandler som udgangspunkt, succession ved
overdragelse i levende live. Ved overdragelse til en nzer medarbejder, til en
tidligere medarbejder og ved overdragelse til en tidligere ejer vil bestemmelsen

ogsa finde anvendelse ved erhvervelse fra et dgdsbo.

Personkreds

De personer, der kan succedere efter KSL § 33 c, er udtgmmende opremset i
bestemmelsen. De personer, der har adgang til at benytte sig af succession efter
KSL § 33 c, er bgrn, bgrnebgrn, sgskende, sgskendes bgrn og sgskendes
bgrnebgrn. Adoptivforhold og stedsbarnsforhold sidestilles med naturligt
sleegtskabsforhold i henhold til KSL § 33 c, stk. 1. Det skal dog bemzerkes, at der

kun er mulighed for succession i nedadgdende retning, det vil sige at foreeldre kan

22 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 27
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succedere til bgrnene. Successionskredsen omfatter ikke succession i opadgdende

retning, hvilket betyder at det ikke er muligt at succedere fra barn til forzeldre.

I det tilfeelde der er sket et generationsskifte, hvor foreeldre har overdraget
virksomheden til barn med succession, er det jf. KSL § 33 ¢, stk. 13 muligt at
succedere virksomheden tilbage til foreeldrene. Dette kraever dog at de tre
betingelser der er opstillet i KSL § 33 ¢, stk. 13 er opfyldt. Betingelserne er som
fglger:

1) Overdragelsen gennemfgres senest fem ar efter den fgrste overdragelse.
2) Overdragelsen sker til den tidligere ejer som virksomheden blev erhvervet
fra.

3) Endvidere skal den fgrste overdragelse vaere sket med succession.

Overdragelse med succession kan ligeledes ske til en samlever, her forstds en
person, der pd overdragelsestidspunktet opfylder de i boafgiftslovens § 22, stk. 1,
litra d opstillede betingelser. Det drejer sig blandt andet om personer, der har haft

feelles bopal med overdrageren i de sidste to ar fgr overdragelsen.

Overdragelse af en personligt ejet virksomhed

Muligheden for at overdrage en personligt ejet virksomhed til bgrn, sgskende mv.
er som naevnt ovenfor reguleret i KSL § 33 c. Loven har det formal at give
virksomhedsejerne ggede muligheder for, at gennemfgre et generationsskifte i
levende live til en naermere afgreenset familiekreds. Begrundelsen for loven er, at
en overdragelse af en personligt ejet virksomhed vil medfgre, at der hos
overdrageren vil ske en sadvanlig afstaelsesbeskatning i form af

aktieavancebeskatning, beskatning af genvundne afskrivninger mv.

[ det tilfeelde at virksomheden overdrages ved gave, til eksempelvis et barn, vil det

udlgse en beskatning hos overdrageren, som hvis det havde veret en normal
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overdragelse. Dette stiller krav til overdragerens likviditet, idet overdrageren skal

have et likviditetsbehov minimum svarende til skatteforpligtigelsen?23.

Succession i aktiver

Idet der foreligger en erhvervsmaessig virksomhed, er det muligt at succedere i
hele virksomheden eller i en ideel andel. Alle aktiver, der er omfattet af en

erhvervsmaessig virksomhed, kan som udgangspunkt overdrages med succession.

Fglgende er der nogle eksempler pa aktiver, der kan overdragnes med succession

og som ofte indgar i en virksomhedsoverdragelse:

- Goodwill, det gelder bade oparbejdet og tilkgbt goodwill.
- Maskiner, inventar og lignende driftsmidler.

- Landbrugets husdyrbesaetninger.

- Skibe.

- Varelager.

- Fastejendom, dog med begraensninger.

Det er muligt at overdrage ved hjalp af succession af fast ejendom, hvis den faste
ejendom indgar i overdragerens eller dennes samlevende agtefelles
erhvervsvirksomhed jf. KSL § 33 ¢, stk. 1, 3. pkt. I det tilfeelde at mere end
halvdelen af ejendommen anvendes erhvervsmaessigt, kan der succederes i hele
avancen, hvorimod der kun kan succederes i den del af avancen, der vedrgrer den
erhvervsmaessige andel, hvis det er under halvdelen af ejendommen, der bliver

erhvervsmaessigt benyttet.

Der kan endvidere overdrages med succession af fast ejendom i det tilfeelde, hvor
overdrageren driver neering med kgb og salg af fast ejendom. Her vil
overdragerens avance ikke vaere omfattet af ejendomsavancebeskatningslovens

regler og begraensningen i kildeskattelovens § 33 ¢, stk. 1, 3.-7. pkt,, geelder dermed

23 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 29
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ikke, ndr overdrageren naeringsbeskattes ved afstaelse af fast ejendom?4. Ud over

det ovenstdende kan der ikke succederes i fast ejendom.

Jf. KSL § 33 ¢, stk. 1, 9. pkt. er det ikke muligt at anvende succession pa
overdragelser af aktier, anparter, andelsbeviser og lignende, idet
aktieavancebeskatningslovens § 34 vil finde sin anvendelse. Jf. KSL § 33 ¢, stk. 1, 8.
pkt. er det ikke muligt at anvende succession pa fortjenester, der er omfattet af
kursgevinstlovens bestemmelser, medmindre der er tale om neeringsdrivende jf.
kursgevinstlovens § 13, stk. 1 eller i det tilfeelde der er tale om fordringer eller

geeld i fremmed valuta jf. kursgevinstlovens §§ 16 og 23.

Konsekvenser

Overdragelse med succession udlgser ikke den szedvanlige beskatning hos
overdrageren, hvilket uundveerlig ogsa vil veere motivet, for gennemfgrelse af en
overdragelse med succession. Jf. KSL § 33 ¢, stk. 2, er det muligt at gennemfgre en
overdragelse med succession, sdledes at overdrageren ikke bliver beskattet af
fortjenesten. Dette betyder, at enhver avancebeskatning vil blive udskudt til det
tidspunkt, hvor erhververen afthander aktiverne, medmindre erhververen
ligeledes benytter sig af muligheden for succession. Det er kun muligt at overdrage

med succession, hvis der ved overdragelsen konstateres en fortjeneste.

[ det tilfeelde der konstateres et tab ved overdragelse af et aktiv, vil KSL § 33 c, stk.
3 finde sin anvendelse. Jf. KSL § 33 ¢, stk. 3 vil tab, der er konstateret i forbindelse
med overdragelse af aktiver, blive fradraget i overdragerens skattepligtige
indkomst i samme omfang som ved salg til andre personer. Her anses det, at
overdrageren har afstdet aktivet til den veerdi, der ligges til grund ved
gaveafgiftsberegningen eller ved indkomstskattens beregning. 1 det tilfeelde at
aktivet ikke er overdraget ved gave, skal aktivets palydende verdi i handel og

vandel pa overdragelsestidspunktet anvendes.

24 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 40
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Idet overdrageren ikke bliver beskattet af fortjenesten ved et eventuelt salg,
indtreeder erhververen i overdragerens skattemaessige stilling, i henhold til ABL §
34, stk. 2, 2. pkt. Jf. ABL § 34, stk. 2, 3. pkt. sd indtreeder erhververen i
overdragerens skattemaessige stilling uanset, hvornar erhververen afstar aktierne.
De overdragne aktier vil bliver anset som vzrende erhvervet for den
anskaffelsessum, som overdrageren har erhvervet dem til, samt pd det tidspunkt

som de blev anskaffet til af overdrageren jf. ABL § 34, stk. 2, 4. pkt.

[ det tilfaelde erhververen har lidt tab fra indkomstaret fgr erhvervelsen, er det
ikke muligt at fratreekke tabet i en eventuel fortjeneste ved overdragelse af
aktierne, i henhold til ABL § 34, stk. 4 jf. KSL § 33 c stk. 4. Bestemmelsen i ABL § 34,
stk. 4 fraviger det almindelige udgangspunkt i ABL §§ 13 og 14. Der er en
vaernsregel mod at foraeldre, der overdrager en aktiepost til et barn, der derefter
videreselger posten til en tredjemand, sdledes at overdrageren kun har haft til

formal at udnytte barnets tab pa aktier?s.

Aktier, der bliver overdraget med succession, er ofte forbundet med et
generationsskifte, hvori der indgar andre omstruktureringsmodeller sasom
aktieombytning eller spaltning. [ to bindende svar fra SKAT, SKM2009.121.SR og
SKM2008.361.SR, er det fastslaet at i det tilfaelde at aktierne er erhvervet ved
succession, i henhold til ABL § 34 og selskabet derefter bliver spaltet, eller der
foretages en aktieombytning, vil de bergrte aktier i forbindelse med spaltningen

eller aktieombytningen anses som vaerende modtaget med succession.

Overdragelse til medarbejder

I henhold til KSL § 33 ¢, stk. 12 og ABL § 35 er det muligt at der kan ske en
overdragelse til medarbejder med succession. KSL § 33 ¢, stk. 12 omhandler
overdragelse af en personlig ejet virksomhed til medarbejder og ABL § 35

omhandler overdragelse af en aktiepost til en medarbejder.

25 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 77
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For at en medarbejder har mulighed for at overtage en personligt ejet virksomhed
med succession, er der i KSL § 33 c, stk. 12 opstillet en raekke betingelser, der skal

vare opfyldt.

Medarbejderen skal blandt andet inden for de sidste fem ar veere

fuldtidsbeskeeftiget i sammenlagt mindst tre ar i virksomheden.

Endvidere finder reglerne ogsa anvendelse ved overdragelse af en virksomhed til
en tidligere medarbejder, forudsat at overdragelsen sker senest fem ar efter at den
tidligere medarbejder fgrste gang erhvervede en andel af virksomheden, og hvis
den tidligere medarbejder fgrste gang erhvervede en andel af virksomheden var
fuldtidsbeskeeftiget i virksomheden i sammenlagt mindst tre ar jf. KSL § 33 c, stk.
12.

[ det tilfeelde der skal overdrages en aktiepost til en medarbejder med succession

finder ABL § 35 anvendelse.

Betingelserne er som fglger:

Den medarbejder, der kan erhverve aktier med succession, skal indenfor de sidste
fem ar veere fuldtidsbeskeftiget i sammenlagt mindst tre ar i det selskab, der
udsteder aktierne. Endvidere kan overdragelse af aktier ske i et koncernforbundet
selskab, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, med det selskab, der har udstedt aktierne.
Det vil sige at kravet omkring fuldtidsbeskaeftigelse vil ligeledes veere opfyldt i det
tilfeelde at medarbejderen er ansat i et selskab, der er koncernforbundet med det
selskab, hvori der overdrages aktier. Ved ansattelse pa deltid i to eller flere
koncernforbundne selskaber er det muligt at sammenlaegge timetallet, for at se om
medarbejderen opfylder kravet omkring fuldtidsbeskeeftigelse. Der er her en
betingelse om at selskaberne skal veere koncernforbundne i savel den periode,
hvor medarbejderen efter ABL § 35 stk. 1, 1. pkt. skal have vaeret
fuldtidsbeskaeftiget i sammenlagt mindst tre ar i selskabet, som pa det tidspunkt,

hvor aktierne overdrages.

28



[ henhold til ABL § 35, stk. 2, er det muligt at medregne det antal timer, ved
opggrelsen af timeantallet, hvor medarbejderen har veeret beskeeftiget i det
indskydende eller erhvervede selskab, i det tilfaelde at aktierne er modtaget af
overdrageren som vederlag ved en fusion, spaltning, tilfgrsel af aktiver eller

aktieombytning inden for de sidste fem ar.

ABL § 35, stk. 3 giver mulighed for at beskeeftigelse i den personligt ejede
virksomhed kan tealles med, ved beregning af perioden for fuldtidsbeskeeftigelse,
safremt det selskab, der gnskes overdraget til en medarbejder, er stiftet efter lov

om skattefri virksomhedsomdannelse inden for de sidste fem ar.

Endvidere er det muligt at lade overdragelsen ga tilbage til den oprindelige ejer
med succession, nar overdragelsen til den oprindelige ejer sker inden for de fgrste
fem ar efter, at overdrageren har erhvervet aktierne. Overdragelse til den
oprindelige ejer er betinget af, at overdrageren erhvervede aktierne fra den
oprindelige ejer, og at overdrageren indtradte i den oprindelige ejers

skattemaessige stilling ved erhvervelsen jf. ABL § 35 a.

Vardianseettelse

[ henhold til CIR. 185 af 17/11 1982 skal de aktier, der overdrages i forbindelse
med et generationsskifte, hvad enten det sker med succession eller ved salg til
tredjepart, og uanset om det sker i levende live eller ved dgd, altid forega i
konvergens med armslengdeprincippet, hvilket betyder at det skal ske efter de
almindelige markedsmaessige vilkar, mens veardiansaettelsen skal ske til veerdien i
handel og vandel. Dette er isar vigtigt ved et generationsskifte med succession, da

der her er tale om overdragelse af aktier mellem interesseforbundne parter.

[ det tilfeelde at veerdianseettelsen ikke svarer til en handel mellem uafhaengige
parter, eller det ikke sker efter armsleengdeprincippet er det jf. boafgiftslovens §
12, stk. 2 og dgdsboskiftelovens § 93 muligt for SKAT at korrigere de priser og
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vilkar, der er aftalt mellem parterne i forbindelse med generationsskiftet, saledes
overdragelsen sker pa samme betingelser som ved et salg mellem uafhaengige

parter.

I det tilfeelde der overdrages i levende live fremgar det af KSL § 33 ¢, stk. 3 samt
ABL § 34, stk. 4, at aktiver skal veaerdianseettes til den veerdi, der er lagt til grund
ved Dberegning af gaveafgift eller indkomstskat af erhvervelsen. Safremt
erhvervelsen ikke har medfgrt nogen gaveafgift eller veeret indkomstskattepligtig,
skal aktivet veerdiansaettes til verdien i handel og vandel pa

overdragelsestidspunktet.

Bdde ved overdragelse af en virksomhed, og ved overdragelse af en aktiepost med
succession til en medarbejder, opstar problematikken omkring veerdiansaettelse af
de overdragne aktiver eller aktier. I henhold til KSL § 33 ¢, stk. 12 jf. stk. 3 skal de
overdragne aktiver veerdianseettes til handelsvardien, ligesom det er tilfeeldet for
overdragelse til familiekredsen. Her opstar problematikken omkring den pris, der
er aftalt mellem ejerne af virksomheden eller selskabet og medarbejderen, kan
anses som handelsprisen, herunder om der er tale om en pris der er fastsat mellem

uafhaengige parter?2e.

26 Bille, 2006, side 323
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Fusion

En fusion foreleegger nar to eller flere ikke juridiske sammenlagte virksomheder
integreres, hvor de sa herefter fremstar som en samlet juridisk enhed?’.

Dette svarer overens med FUSL § 1 stk. 3, der siger at der foreligger en fusion nar
et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller

sammensmeltes med dette.

Bestemmelsen i FUSL § 1, stk. 3 forstas i overensstemmelse med artikel 2, litra a, i

fusionsdirektivet, hvorefter der ved fusion forstas den transaktion, hvorved:

o et eller flere selskaber som fglge af og samtidig med deres oplgsning uden
likvidation overfgrer deres samlede aktiver og passiver til et andet
eksisterende selskab ved, at de tildeler deres selskabsdeltagere aktier eller
anparter i det andet selskab og eventuelt en kontant udligningssum pd hgjst
10 procent af disse veerdipapirers pdlydende veerdi, eller, ndr der ikke
eksisterer en pdlydende vaerdi, deres bogfarte vaerdi,

o to eller flere selskaber som falge af og samtidig med deres oplgsning uden
likvidation overfgrer deres samlede aktiver og passiver til et selskab, som de
opretter ved at tildele deres selskabsdeltagere aktier eller anparter i det nye
selskab og eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 procent af disse
vaerdipapirers pdlydende veerdi, eller, ndr der ikke eksisterer en pdlydende
veerdi, deres bogforte vardi,

o et selskab som fglge af og samtidig med sin oplgsning uden likvidation
overfgrer sine samlede aktiver og passiver til et selskab, som sidder inde med

samtlige aktier eller anparter i dets kapital.”

Man skal dog her vaere opmaerksom pa at de danske regler adskiller sig i den
relation fra direktivets artikel 2, litra a, idet der ikke i Danmark eksisterer nogen
gverste graense pd 10 procent i relation til den kontante udligningssum jf. lov

313.2002 idet det er almindeligt antaget, at fusionsdirektivet er et minimums

27 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 255
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direktiv. Dette betyder at det ikke er i konflikt med direktivet, at de enkelte

medlemslande stiller retssubjekterne bedre i forhold til direktivets udformning.

Typer af fusion

Fusion kan ske pad tre mader: vandret fusion, lodret fusion og omvendt lodret
fusion. Ved vandret fusion forstds ndr man sammensmelter to eller flere selskaber
til et nyt selskab. Ved lodret fusion forstas nar et aktieselskab, anpartsselskab eller
partnerskab oplgses uden likvidation, men overdrager selskabets aktiver og
forpligtigelser til et andet aktieselskab, anpartsselskab eller partnerskab, mod et
vederlag til den eller de kapitalejere der var i det eller de ophgrende selskab(er)28.

Endvidere er der ogsd den omvendte lodrette fusion, hvor der ved den lodrette
fusion er et moderselskab, der overtager et datterselskab, er det ved den omvendte
lodrette fusion et datterselskab der overtager moderselskabet. Se illustration

nedenfor.

Figur 4: Uegentlig fusion

Figuren ovenover viser en fusion, hvor to selskaber fusionerer med selskab A som
det indskydende selskab og med selskab B som det modtagende selskab.
Selskaberne gar fra at veere to selvsteendige selskaber, med hver deres ejerkreds,

til at vaere en selvsteendig juridisk enhed med dertil hgrende ejerkreds.

28 Werlauff, 2010, side 694
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En fusion kan endvidere gennemfgres ved at to indskydende selskaber
sammensmeltes til et nyt selskab. Dette indebzerer at de to selskabers aktiver og
forpligtigelser overfgres til et nystiftet selskab. En sddan fusion, hvor to selskaber

sammensmeltes i et nyt selskab betegnes for en egentlig fusion.

Figur 5: Egentlig fusion

13y

Figuren illustrerer en fusion, hvor selskab A og selskab B fusioneres til et nyt

selskab, selskab C. Selskab A og selskab B er de indskydende selskaber og selskab C

er det modtagende selskab.

Figur 6: Lodret fusion Figur 7: Omvendt lodret fusion

4 ¥

Figuren illustrerer, hvorledes en lodret fusion henholdsvis omvendt lodret fusion
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forlgber. Ved den lodrette fusion er det datterselskabet, der er det indskydende
selskab og moderselskabet, der er det modtagende selskab og dermed det
fortseettende selskab. Ved den omvendte lodrette fusion er det moderselskabet,
der er det indskydende selskab og datterselskabet, der er det modtagende selskab

og dermed er det datterselskabet, der er det fortsaettende selskab.

Grundene til at benytte sig af reglerne om en fusion kan veere mange. Fusion kan
benyttes i en koncern, der gnsker at samle aktiviteterne for at ggre strukturen
mere overskueligt. Dette kan eksempelvis ggres ved at et koncernselskab
fusionerer to datterselskaber, enten ved at benytte sig af en lodret fusion eller en

omvendt lodret fusion som visti figuren ovenover.

En anden grund til at benytte sig af fusion er muligheden for at fusionere med en
konkurrent, i det tilfeelde det ikke er muligt at overdrage selskabet til en yngre
generation eller nzer medarbejder og for at undga at selskabet skal likvideres.
Dette kan ggres enten ved, at konkurrenten er det modtagende selskab som vist i
figur 4 eller, hvor de fusionerer og der i forbindelse med fusionen opstar et nyt

selskab som vist i figur 5.

Skattepligtig fusion

Nar et selskab veelger at fusionere vil selskabet have mulighed for at veelge mellem
to forskellige mader at ggre det pa. En af dem kan veere at veelge den skattepligtige
fusion, hvor der sker en beskatning her og nu. Den anden metode er den skattefrie
fusion, hvor skatten bliver udskudt. Dette forudszetter dog at de i FUSL kapitel 1

fastsatte betingelser bliver overholdt.
En skattepligtig fusion vil blive betragtet som vaerende et kgb eller salg og det

betyder at de ophgrende eller afstiende selskaber vil blive betragtet som oplgst og
dermed resultere i almindelig ophgrsbeskatning jf. SEL § 5.
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[ det tilfeelde det indskydende selskab har et wunderskud eller et
fremfgrelsesberettiget tab vil det i fusions gjemed ikke kunne bruges hos det
modtagende selskab. Hvis det derimod er det modtagende selskab der har et
underskud eller et fremfgrelsesberettiget tab vil det som udgangspunkt stadig
kunne anvendes pa almindelige vilkar ved en fusion. Inden der gennemfgres en
skattepligtig fusion skal det overvejes om underskuddet eller tabet er pa et niveau

der ggr, at det rent gkonomisk kan betale sig at gennemfgre en skattepligtig fusion.

En skattepligtig fusion har jf. SEL § 8 a, stk. 1 skattemeessig virkning fra det

tidspunkt, hvor fusionen er endeligt vedtaget i de deltagende selskaber.

Jf. SEL § 8 a, stk. 2, 1. pkt. kan en skattepligtig fusion godt gennemfgres med
tilbagevirkende kraft, sdledes at der er skattemaessig virkning fra skaeringsdatoen
for udarbejdelse af abningsbalancen for det modtagende selskab. Dette
forudseetter dog at denne dato er sammenfaldende med skzeringsdatoen for det
modtagende selskabs regnskabsar, samt at der, senest en maned efter den endelige
vedtagelse af fusionen, skal veere indsendt en genpart af de selskabsretlige

dokumenter til skattemyndighederne jf. SEL § 8 a stk. 2.

Nar der bliver foretaget en skattepligtig fusion vil der komme nogle konsekvenser
for de deltagende parter. Eftersom en fusion anses, efter de almindelige
beskatningsregler, som vaerende et kgb eller salg af en virksomhed, vil det betyde
at de ophgrende eller afstdende selskaber vil blive betragtet som oplgst og dette vil
resultere i en almindelig ophgrsbeskatning af de indskydende selskabers aktiver
og forpligtigelser til handelsveerdien. For det modtagende selskab medfgrer
gennemfgrelsen af en skattepligtig fusion at de erhvervede aktiver og
forpligtigelsen anses for erhvervet til handelsveerdien og denne vaerdi udggr

dermed det modtagende selskabs anskaffelsessum.

Aktionzererne vil blive afstdelsesbeskattet af de aktier de matte have i det
indskydende selskab og en tilsvarende erhvervelse af aktier i det modtagende
selskab. Grunden til dette er at de aktier de matte have i de indskydende selskaber

anses for afstaet i stedet for erhvervelse af aktier i det modtagende selskab. Dette
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betyder at selskabsdeltagerne beskattes som ved almindelig afstdelse af en
eventuel fortjeneste eller et eventuelt tab. Der skal ggres opmazerksom pa at
moderselskabet ikke bliver beskattet ved fusion mellem datterselskaber, i henhold
til ABL § 8 skal gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktier ikke medregnes ved

opgerelsen af den skattepligtige indkomst

Skattefri fusion

For 18. april 2007 skulle der gennem SKAT ansgges om tilladelse til at gennemfgre
en skattefri fusion, men med vedtagelse af lov nr. 343 af 18. april 2007, der
ophavede FUSL §§ 3 og 4, var der ikke leengere ngdvendigt at ansgge om tilladelse
til at gennemfgre en skattefri fusion. FUSL §§ 3 og 4 har tidligere medfgrt, at der

skulle sgges om tilladelse fra SKAT til gennemfgrelses af en fusion.

Kravene for hvorndr der skulle sgges tilladelse hos SKAT er oplistet nedenfor:

- Nar et moderselskab ikke har, indenfor de sidste tre dr, haft aktiemajoriteten
af datterselskabet, hvormed moderselskabet gnsker at fusionere.

- I det tilfaelde, hvor der indenfor et tidsrum pd tre dr forud for fusionsdatoen,
har vaeret foretaget transaktioner mellem selskabsdeltagerne, der er uden for
normal samhandel.

- Hvis et af de deltagende selskaber i fusionen er blevet stiftet mindre end et dr
forud for fusionsdatoen.

- Ndar mere end 50 procent af aktiekapitalen eller mere end 50 procent af den
samlede stemmeveaerdi har skiftet ejer indenfor det sidste dr forud for

fusionsdatoen.

Dette betyder at efter denne lovs vedtagelse var det ikke laengere ngdvendig at
sgge om tilladelse til at gennemfg@re en skattefri fusion. Dette kommer til udtryk i
SKM2007.272.SKAT, hvor SKAT har afvist at behandle en ansggning om tilladelse
til skattefri fusion, idet der ikke laengere er lovhjemmel til at tillade skattefri fusion
for fusioner der har en fusionsdato den 1. januar 2007 eller senere. Der skal dog i

den forbindelse ggres opmaerksom pa at der stadig er en raekke betingelser, der
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skal veere opfyldt for at man kan anvende fusionsskattelovens regler om skattefri

fusion?°.

Kapitel 1 i fusionsskatteloven omhandler de betingelser, der skal veere til stede for
at der kan foretages en fusion efter fusionsskatteloven og endvidere foreligger der
i fusionsskattelovens kapitel 1 ogsa en definition for en fusion, hvor reglerne for

skattefri fusion ligeledes er placeret.

Krav til selskaber

[ henhold til fusionsskattelovens kapitel 1 er det tilladt for aktie- og
anpartsselskaber, samt selskaber efter selskabslovens § 1, stk. 1, nr. 2, hvori ingen
af selskabsdeltagerne heaefter personligt for selskabets forpligtigelser, og hvor
overskuddet fordeles i forhold til selskabsdeltagernes indskudte kapital, at
gennemfgre en skattefri fusion. Dog skal der jf. SEL § 3, stk. 1, nr. 19 ses bort fra
investeringsselskaber, da de ikke kan fusionere efter fusionsskattelovens regler i

kapitel 1.

[ henhold til fusionsskattelovens § 7, stk. 1, 1. pkt. er det indskydende selskab
skattepligtig indtil fusionsdatoen. Der vil ved en skattefri fusion ikke ske en
ophgrsbeskatning af det indskydende selskab som ellers vil ske ved en
skattepligtig fusion. Dette begrundes med at skattesubjektet ikke bortfalder ved en
skattefri fusion, men skattesubjektet overfgres til det modtagende selskab. Med
andre ord sd sker der ikke en beskatning af den fortjeneste, der eventuelt er
opstaet i forbindelse med afstdelsen af aktiverne og forpligtigelserne til det
modtagende selskab, da reglerne om succession bliver anvendt jf.

fusionsskattelovens § 8, stk. 1.

Fusionsskattelovens § 8 foreskriver, hvorledes det modtagende selskab
skattemaessigt skal behandles ved en skattefri fusion. Aktiver og forpligtigelser
skal opggres som om de var anskaffet af det modtagende selskab pa de

tidspunkter, hvor det indskydende selskab har erhvervet dem og for samme

29 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 259
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anskaffelsessummer som det indskydende selskab har erhvervet dem til. Dette
udtrykker det generelle princip ved succession, da det modtagende selskab

indtreeder i det indskydende selskabs skattemaessige stilling.

Endvidere skal det indskydende selskabs eventuelle skattemaessige afskrivninger
og nedskrivninger anses som verende foretaget af det modtagende selskab.
Aktiver, der afskrives forholdsmeaessigt i det indskydende selskab, kan ogsa kun

afskrives forholdsmeaessigt i det modtagende selskab.

Aktiver og forpligtigelser der, af det indskydende selskab, er erhvervet med
henblik pad spekulation eller som led i nering vil, ved opggrelse af den
skattepligtige indkomst for det modtagende selskab, ligeledes blive behandlet som
om de var erhvervet med henblik pa spekulation henholdsvis som led i naering af
det modtagende selskab jf. FUSL § 8 stk. 2. Selvom det indskydende har erhvervet
sig et aktiv eller en forpligtigelse, hvor det ikke er erhvervet i spekulationshensigt
eller som led i neering, er det ikke til hinder for at det ved opggrelse af det
modtagende selskabs skattepligtige indkomst anses for erhvervet i

spekulationshensigt eller som led i neaering.

Da vi afgraenser os til kun at behandle med danske selskaber, vil vi ikke komme ind
pa fusion med udenlandske selskaber. Vi vil blot naevne at udenlandske selskaber
ikke er omfattet af de i fusionsskattelovens kapitel 1 oplistede regler, men er

derimod omfattet af fusionsskattelovens § 15.

Krav til vederlaeggelse

Nar der sker en fusion vil der veere en form for vederlaggelse til aktionaererne i
det ophgrende selskab. Ofte vil denne vederlaeggelse ske i form af aktier i det nye
eller det fortseettende selskab, eller som kontantvederlaeggelse. Det var indtil 1. juli

2002 ikke muligt at vederleegge mere end 10 procent af vederlaget i kontanter,
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med de nuveerende regler er det muligt at, der kan forekomme en ubegraenset

kontantvederlaggelse i forbindelse med gennemfgrelses af en skattefri fusion3.

Jf. FUSL § 2 stk. 1 er det en betingelse til fusionen, at aktionaererne i det
indskydende selskab skal vederleegges med minimum en aktie, samt eventuel
kontant udligningssum i det modtagende selskab for at kunne benytte sig af

reglerne i fusionsskatteloven.

[ det tilfeelde hvor det modtagende selskab besidder aktier i det indskydende
selskab inden fusionen, vil reglerne i FUSL § 2, stk. 1 jf. FUSL § 2, stk. 2 ikke finde

anvendelse pa denne andel af aktierne.

Dette betyder at ved en vandret fusion, skal der ikke vederleegges aktier i det

modtagende selskab for den del af aktierne som det modtagende selskab har ejet.

Ved en lodret fusion, hvor moderselskabet fusionerer med datterselskabet, og
hvor moderselskabet er det modtagende selskab, annulleres aktierne i
datterselskabet, da samtlige aktiver og forpligtigelser overdrages til
moderselskabet og vaerdien er dermed uaendret. Ved en omvendt lodret fusion
overgar moderselskabets aktier i datterselskabet til aktionaererne i det ophgrende

moderselskab.

Ved lodrette fusioner, hvor datterselskabet fusioneres ind i moderselskabet, er det
dog ikke et krav, at der udstedes nye aktier. Ved den omvendte situation, omvendt
lodret fusion, skal der i princippet udstedes nye aktier, men der har dog veeret
afggrelser, hvor det er tilladt, at der ikke er udstedt nye aktier. | SKM2009.58.SR
bekreftede skatteradet, at egne anparter som fusionsvederlag opfylder
betingelserne i FUSL § 2, sdledes at en fusion mellem A ApS og Anpartsselskabet B

er en skattefri fusion omfattet af fusionsskattelovens bestemmelser.

30 Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 260
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[ SKM2007.555.SR havde forespgrgeren anmodet om et bindende svar om,
hvorvidt anvendelse af egne aktier som vederlag i en omvendt fusion ville udlgse

skattepligt. Skatteradet svarede afkreeftende pa dette spgrgsmal.

[ henhold til FUSL § 9, stk. 1 anses aktier i det indskydende selskab for veaerende
afhaendet af selskabsdeltageren til tredjemand, i det omfang de vederlaegges med
andet end aktier i det modtagende selskab, og dette sker til kursen pa den i FUSL §
5 naevnte fusionsdato. Hvis der er opstdet en fortjeneste eller et tab i denne
forbindelse skal de i henhold til FUSL § 9, stk. 2 behandles efter
aktieavancebeskatningsloven. I det tilfeelde hvor selskabsdeltageren besidder flere
aktier i det indskydende selskab end dem der anses for indlgst og de er erhvervet
pa forskellige tidspunkter vil de fgrst anskaffede aktier anses som vaerende
atheendet fgrst. Besidder aktionaeren aktier med forskellige rettigheder, eller
besidder aktier anskaffet som led i nering, vil disse blive anset som varende
indlgst efter forholdet mellem aktiernes kursvardi pa fusionsdatoen som naevnt i
FUSL § 5 jf. FUSL § 9, stk. 3. Dette betyder, at selvom det er en skattefri fusion vil en

del af vederlaeggelsen, hvis der vederlaegges kontanter, blive skattepligtig.

Jf. FUSL § 2, stk. 1 kan sammensaetningen af vederlaget for den skattefrie fusion ske
frit, der er dog en begrensning i relation til kontantvederlaeggelse, idet der skal
udstedes mindst en aktie eller mindst en anpart i det modtagende selskab, til
mindst en af ejerne i det indskydende selskab. Denne bestemmelse er dog ikke
geldende for den del af aktier eller anparter i det indskydende selskab, der ejes af

det modtagende selskab i henhold til FUSL § 2, stk. 2.

Fusionsdatoen

Fastlaeggelse af fusionsdatoen forefindes i FUSL § 5, stk. 1. I henhold til FUSL § 5
stk. 1 er fusionsdatoen i skattemaessig henseende datoen for den i forbindelse med
fusionen udarbejdede abningsstatus for det modtagende selskab. 1 det tilfzelde,
hvor der stiftes et nyt selskab i forbindelse med fusionen, er det det modtagende

selskabs abningsstatus, der er fusionsdatoen. I det tilfeelde hvor det modtagende
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selskab forud for fusionen allerede eksisterer, skal fusionsdatoen vaere

sammenfaldende med dbningsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar31.

Hvis der i fusionen indgar et skuffeselskab kan fgrste regnskabsperiode lgbe fra
stiftelsen, ndr regnskabsperioden slutter 12 maneder efter fusionsdatoen og
perioden ikke overstiger 18 maneder. Her kreaeves det ikke, at de fusionerede

selskaber har samme skattemaessige fusionsdato, jf. FUSL § 5 stk. 2.

Der er i FUSL § 5 stk. 3 en vaesentlig undtagelse til udgangspunktet i FUSL § 5, stk.
1. Jf. FUSL § 5, stk. 1 er det er krav, at fusionsdatoen skal veere sammenfaldende
med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar. FUSL § 5, stk. 3
omhandler de situationer, hvor der i forbindelse med en fusion er ophgrt eller

etableret en koncernforbindelse.

Det vil sige at de fusionerede selskaber godt kan have forskellige skattemaessige
fusionsdatoer. Safremt indkomsten i et af de i fusionen deltagende selskaber
opggres efter reglerne i SEL § 31, stk. 3, anvendes tidspunktet for ophgret
henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen uanset stk. 1 som skattemeaessig

fusionsdato for selskabet.

Det er ensbetydende med at de, i fusionen, deltagende selskaber godt kan have
forskellige fusionsdatoer og i det tilfeelde et selskab skifter koncernforhold, sa skal
der for det pageldende selskab laves en indkomstopggrelse for perioden fra
udlgbet af seneste indkomstar og frem til fusionsdatoen. Fusionsdatoen for dette

selskab anses som vaerende datoen for koncernskiftet.

I henhold til SKM2010.624.SR, der er en korrektion af tidligere bindende svar,
udtaler Skatteradet, at fusionsdatoen, nar et helt uafhangig ikke-koncernselskab
fusioneres ind i en koncern, er vedtagelsesdatoen i henhold til FUSL § 5, stk. 3 jf.
SEL § 31, stk. 3. Dette vil sige at et uafhaengig ikke koncernselskab ikke kan

fusioneres ind i en koncern med tilbagevirkende kraft.

31 Halling-Overgaard, 2010, side 267
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Skattemaessig virkning

Det indskydende selskabs skattepligt opretholdes frem til fusionsdatoen jf. FUSL §
7, stk. 1, 1. pkt. Desuden fastszettes indkomsten for det indskydende selskab for
perioden uden hensyntagen til, at periodens leengde ikke er et helt indkomstar. Der
ma dog hgjest i perioden afskrives forholdsmaessigt pa de afskrivningsberettigede
aktiver i henhold til FUSL § 7, stk. 1, 2. pkt. Det modtagende selskab har ansvaret
for at indgive selvangivelse for det indskydende selskab. Det modtagende selskab
heaefter ligeledes for eventuelle skattekrav og ethvert bgdeansvar, der kunne rettes
mod det indskydende selskab jf. FUSL § 7, stk. 2. Der sker dog ikke
afstaelsesbeskatning af fortjenesten af aktiver og forpligtigelser til det modtagende

selskab, idet en skattefri fusion sker med succession.

Da det indskydende selskab ikke beskattes i forbindelse med fusionen, overgar den
latente skattepligt pa de overdragende aktiver og forpligtigelser til det
modtagende selskab. Rent selskabsretligt sker der ved fusionen en
universalsuccession, der betyder at det modtagende selskab indtraeder i det
indskydende selskabs rettigheder og forpligtigelser i skattemaessige henseender.
Der er dog flere undtagelser og justeringer af denne universalsuccession. [ FUSL §
8 er der en rekke bestemmelser, der regulerer konsekvenserne for det

modtagende selskab, hvis successionsprincippet finder anvendelse.

Jf. FUSL § 8, stk. 1 behandles de aktiver og forpligtigelser, der overdrages fra det
indskydende selskab til det modtagende selskab, i det modtagende selskab som om
de var erhvervet pa samme tid og til samme Kkostpris som det er tilfeelde for det
indskydende selskab. Hvis det indskydende selskab har foretaget afskrivninger
eller nedskrivninger, anses det som varende foretaget i det modtagende selskab.
Delvis afskrivningsberettigede aktiver fortsetter med at veere delvis
afskrivningsberettigede. Ubenyttede investeringsfondshenlaeggelser og dertil
hgrende indestdender i det indskydende selskab anses ligeledes som vaerende

foretaget af det modtagende selskab.
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Aktiver og forpligtigelser, der er erhvervet af det indskydende selskab i
spekulationshensigt eller som led i nezering skal, ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst for det modtagende selskab, behandles som var de
erhvervet med samme hensigt af det modtagende selskab. I det tilfeelde det
indskydende selskab har anvendt lagerprincippet og medregnet urealistiske tab og
gevinster ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, sa skal de af det
modtagende selskab behandles pa samme vis jf. FUSL § 8, stk. 3. Ved opggrelse af
tab pa veerdipapirer skal udbytte, der er modtaget af det indskydende selskab,
anses for modtaget af det modtagende selskab jf. FUSL § 8, stk. 4. De aktiver og
forpligtigelser som det modtagende selskab ikke har erhvervet fra det
indskydende selskab, det vil sige selskabets egne aktiver og forpligtigelser fra fgr
fusionen, bliver ikke bergrt af fusionen, sadfremt selskabet kan dokumentere, hvilke
aktiver og forpligtigelser der henholdsvis vedrgrer fusionen og ikke vedrgrer
fusionen. Denne dokumentation skal kunne identificeres seerskilt i bade

arsrapporten og ved skatteopggrelsen i det modtagende selskab.

[ henhold til FUSL § 8, stk. 6, 1. pkt. er det ikke muligt at fradrage underskud fra
tidligere ar i et af selskaberne i det modtagende selskabs indkomstopggrelse. Dog
kan underskuddet i det tilfeelde, at underskuddet er opstaet mellem sambeskattede
selskaber, mens selskaberne stadig er sambeskattet bringes til fradrag jf. FUSL § 8,
stk. 6, 2. pkt.
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Aktieombytning

Definitionen pa en aktieombytning er,

"ved en ombytning af aktier forstds den transaktion, hvorved et selskab erhverver en
andel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opndr flertallet af
stemmerne i dette selskab eller, hvis det allerede har et sddant flertalt, erhverver en
yderligere andel ved til gengaeld for vaerdipapirer tilhgrende aktionzererne i det
andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det forste selskab og eventuelt en

kontant udligningssum”32.

En aktieombytning kan gennemfgres skattefrit eller skattepligtigt. Ved den
skattefrie aktieombytning kan der enten sgges tilladelse ved SKAT, eller benytte de
objektive regler som blev indfgrt i 2007, hvor der laves en omstrukturering uden
forudgdende tilladelse fra SKAT. I nedenstdende figur er en aktieombytning

illustreret33.

32ABL § 36, stk. 2
33 Lov nr. 343 af 18/04/2007

44



Figur 8: Aktieombytning

Der kan veere mange grunde til at en virksomhed benytter reglerne omkring
aktieombytning. Aktieombytninger bliver flittigt benyttet til at skabe
holdingkonstruktioner, hvor der i ovenstdende figur indskydes et selskab mellem
driftsselskabet og ejerne. Dette kan ggres som led af et generationsskifte eller i det
tilfeelde ejeren af et selskab gnsker at lave en risikoafgreensning, idet der skattefrit
kan overfgres udbytte fra det oprindelige driftsselskab til holdingselskabet og
derved minimere tabet i tilfeelde af betalingsstandsning eller konkurs. Det er ogsa
muligt for holdingselskabet at fraseaelge datterselskabsaktier skattefrit jf. ABL § 8.
Hvorvidt der skal laves en aktieombytning med eller uden tilladelse ma vaere
vurdering i hvert enkelt tilfeelde, idet der er fordele og ulemper ved begge

modeller.

Skattepligtig aktieombytning

Ved en  skattepligtig = aktieombytning sker  der  beskatning  jf.
aktieavancebeskatningslovens generelle regler om afstaelse af aktier, og det bliver
behandlet som et almindeligt salg af aktier, selvom aktierne i det indskydende
selskab salges til det modtagende selskab, og aktionaererne kgber aktier i det

indskydende selskab.
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[ tilfeelde af at der sker en skattepligtig aktieombytning, vil aktionaererne modtage
vederlag i form af anparter eller aktier i det modtagende selskab. Skattemaessigt vil
der blive opgjort en avance pa baggrund af salget af aktierne i det indskydende
selskab og stgrrelsen af vederlaggelsen i det modtagende selskab. Denne avance
bliver beskattet jf. ABL § 12 for personer og ABL §§ 8 og 9 for selskaber 34 Dog er
der i PBL § 15 a indfgrt en mulighed for at personer som i forbindelse med
afstaelse af deres erhvervsmassige virksomhed med fortjeneste, kan indskyde
fortjenesten pa en pensionsordning jf. de geeldende regler i PBL § 15 a, stk. 2-6. 1
henhold til PBL § 15 a, stk. 6, kan der maksimalt indbetales kr. 2.507.900 (2010

niveau) til de i PBL § 15 a, stk. 5 naevnte pensionsordninger.

Ved gennemfgrelse af en aktieombytning opstar der en koncern jf. reglerne i SEL §
31 ¢, idet det ma formodes at det modtagende selskab i forbindelse med
aktieombytningen opndr flertallet af stemmerne i det indskydende selskab. I den
forbindelse opstar der en sambeskatning mellem det modtagende og det

indskydende selskab3°.

Skattemaessige konsekvenser

Udover afstdelsesbeskatning er der ingen skattemaessige konsekvenser for det
indskydende selskab i forbindelse med aktieombytningen. Selskabet modtager

hverken aktier eller erhverver aktier i forbindelse med transaktionen

For det modtagende selskab anses aktierne i det indskydende selskab for anskaffet
pa tidspunktet for ombytningstidspunktet og til handelsveardi. Da der opstar et
koncernforhold mellem de to selskaber medfgrer aktieombytningen, at der ikke
skal ske beskatning af udbytte fra datterselskabet(indskydende), idet reglerne for

datterselskabsaktier3é eller koncernselskabsaktier3” traeder i kraft.

34Aktieavancebeskatningslovens §§ 8, 9 og 12
35f, SEL § 31, stk.1
36]f. ABL §4 a
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For aktionezererne vil der ske en beskatning af aktieavancen. For personer skal
beskatningen ske i henhold til ABL § 12, og selskaber er omfattet af ABL § 8, hvis
selskabet ejer over 10 procent af det erhvervende selskab. Ved en ejerandel pa

under 10 procent benyttes ABL § 9.

Skattefri aktieombytning

Lovgrundlaget for skattefrie aktieombytninger bygger pa fusionsdirektivet
90/434/E@F endret til 2005/19/EF af 17. februar 2005. Direktivets bestemmelser
er inkorporeret i dansk lov med fusionsskatteloven og aktiebeskatningslovens
regler vedr. aktieombytning38. [ 2007 blev det muligt ved lov nr. 343 af 18. april
2007, at gennemfgre en aktieombytning uden tilladelse, hvis betingelserne oplistet

i ABL § 36, stk.63? er opfyldte.

Grundlaeggende betingelser for skattefri aktieombytning

Betingelserne for at kunne foretage en skattefri aktieombytning er oplistet i ABL §
36. Frem til lov nr. 343 af 18. april 2007 var det kun muligt at foretage en
aktieombytning med forudgdende tilladelse fra SKAT. Med loven blev det muligt at
foretage aktieombytning uden tilladelse fra SKAT. Ved en skattefri aktieombytning

uden tilladelse er der en reekke objektive krav, der skal veere opfyldt.

Bade det indskydende og det modtagende selskab skal vere et selskab, som er
indeholdt i artikel 3 i fusionsdirektivet 90/434/E@F, eller svare til et dansk aktie-

eller anpartsselskab, der er hjemmehgrende i EU%0. Hvis det modtagende eller

37]f. ABL §4 b

38Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 186
39Tidligere ABL § 36 a

40 ABL § 36, stk. 1
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indskydende selskab anses for en transparent enhed, kan reglerne om skattefri

aktieombytning ikke finde sted*L.

Flertallet af stemmerne

Det modtagende selskab skal opna flertallet af stemmerne i det indskydende
selskab jf. ABL § 36, stk. 242, Der skal selskabsretligt opnas et simpelt flertal pa
baggrund af det indskydende selskabs kapital, og der skal tages hgjde for en
eventuel klasseopdeling, eventuel stemmedifferentiering af aktierne mv. Hvis
selskabet ejer egne kapitalandele kan de ikke blive benyttet i fastszettelsen af, om
det modtagende selskab har opndet flertal i det indskydende selskab, idet de
selskabsretligt ikke md udnytte deres stemmerettigheder43. I TfS1998.678 var der
opnaet et flertal af stemmerne pa grund af rdderet over andres stemmer, men det
var ikke muligt at opna tilladelse til en skattepligtig aktieombytning#4. I sagen var
aktionzaren i besiddelse af 23,1 procent af aktiekapitalen, men havde raderet over
51,8 procent af aktiekapitalen gennem en uigenkaldelig fuldmagt, men

ligningsradet gav afslag pa tilladelsen til aktieombytningen.

[ SKM2001.303.TSS blev der givet tilladelse til skattefri aktieombytning, selvom
det modtagende selskab ikke formelt var i besiddelse af stemmeflertallet, men
havde dog flertallet af de stemmerettigheder, der reelt kunne udgves. De
resterende stemmerettigheder tilhgrte driftsselskabet selv, idet de var knyttet til
selskabets beholdning af egne aktier. Ved ombytningen ville holdingselskabet fa 90
procent af kapitalen, men alene 47,4 procent af stemmerne, idet aktiekapitalen var
opdelt i stemmesterke A-aktier (ejet af driftsselskabet) og stemmesvage B-aktier
(ejet af holdingselskabet). I denne specielle situation gav SKAT tilladelse til
skattefri aktieombytning, idet de vurderede at holdingselskabet ville opna flertallet

41 ABL § 36, stk.1
42 ABL § 36, stk.2
43 S, § 85

44TfS 1998.678
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af stemmerne, der kunne udnyttes selvom de ikke reelt besad flertallet af

stemmerne4s.

Majoritetskravet anses endvidere for opfyldt, selv om aktieombytningen
umiddelbart efterfglges af en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder kapital
i det indskydende selskab, med den konsekvens at majoriteten opgives, jf.
SKM2008.182.SR og ligeledes SKM2009.646.SR. Disse afggrelser vedrgrer reglerne
omkring skattefri aktieombytning wuden tilladelse, men idet det er en
grundleeggende betingelse for at gennemfgre en skattefri aktieombytning, at det
indskydende selskab gennem aktieombytningen erhverver stemmeflertallet i det
indskydende selskab, anses det ogsa for geeldende ved aktieombytning med

tilladelse?s.

Vederlaget

Aktioneererne skal som vederlag for aktier i det indskydende selskab have aktier i
det modtagende selskab og eventuelt en kontant udligningssum. Vederlaget skal

svare til handelsveerdien af de ombyttede aktier.

Den del af vederlaget som er kapitalandele omfattet af ABL § 1, som i forbindelse
med en aktieombytning bliver erhvervet i det modtagende selskab medfgrer
succession, hvilket betyder at de anses for anskaffet pd samme tid og sted, som de

aktier der er afstaet.

En eventuelt kontant vederleggelse beskattes jevnfgr de galdende regler om
beskatning af aktieavance i aktieavancebeskatningsloven. Selskaber med en
ejerandel pa over 10 procent, kan afstd aktierne skattefrit jf. ABL § 8, selskaber
med en ejerandel pa under 10 procent bliver skattepligtig af de afstdede aktier jf.

ABL § 9, og personer bliver beskattet jf. ABL § 12.

4Shttp: //skat.dk/SKAT.aspx?0ld=104629&chk=203612
46http: //skat.dk /SKAT.aspx?0ld=104629&chk=203612
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Endnu ikke eksisterende aktier kan godt indga i en aktieombytning. Dette kan for
eksempel vere relevant, hvis en person gnsker at omdanne sin personligt ejet
virksomhed til et selskab og derefter gnsker at gennemfgre en skattefri ombytning
af de aktier, der vil blive udstedt i forbindelse med omdannelsen. I sddan en
tilfeelde vil det veaere hensigtsmeaessigt, at aktionzeren kan sgge om tilladelse til
skattefri aktieombytning allerede inden virksomhedsomdannelsen gennemfgres,
idet der muligvis kan veere tale om indbyrdes athangige transaktioner, saledes at
virksomhedsomdannelsen ikke gnskes gennemfgrt, safremt der ikke efterfglgende

kan gennemfgres en skattefri aktieombytning#’.

Jf. Hans Markus Kofoed dommen, kan efterfglgende wudbytte, deklareret
umiddelbart efter en aktieombytning uden en retlig forpligtende aftale herom, ikke

anses for en kontant udligningssum i forbindelse med transaktionen.

Negativ egenkapital

Idet at skattefri aktieombytning bygger pa successionsprincippet, vil der i tilfeelde
af en negativ egenkapital i det modtagende selskab ikke kun foretages en skattefri
aktieombytning. De indskudte kapitalandele vil i princippet veere vardilgse og
handelsveerdien vil derfor veere nul eller derunder. Det er dog veerdien pa
ombytningstidspunktet, der er galdende og en skattefri aktieombytning kan
gennemfgres, selvom det modtagende selskab efterfglgende far en negativ

egenkapital4s.

Frister i forbindelse med transaktionen

Ifglge ABL § 36, stk. 4, skal aktieombytningen veere gennemfgrt indenfor en
periode pa seks maneder regnet fra fgrste ombytningsdag. I ABL § 36, stk. 2, pkt,,
er der dog givet en dispensationsmulighed til denne graense, hvilket giver SKAT
mulighed for at forleenge fristen. I SKM2005.272.TSS gav skatmyndighederne dog

afslag pa dette. Sagen drejede sig om dansk selskab, der gnskede at gennemfgre en

47http: / /skat.dk /SKAT.aspx?0ld=142067&vId=203612&i=591#i142067
48http: / /skat.dk /SKAT.aspx?0ld=142067&vId=203612&i=591#i142067
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skattefri aktieombytning med koncernens udenlandske topmoderselskab.
Vederlaget der bestod af 70 procent kontantvederlag, der skulle falde straks, mens
de sidste 30 procent af vederlaget skulle vaere aktier i det modtagende selskab.
Dertil skulle aktionzrerne i det indskydende selskab vederleegges med et
overskudsafhaengigt belgb, som skulle beregnes pa baggrund af overskuddet i
2004/2005 og 2006/2007. SKAT vurderede i denne sag, at transaktionen, som
varede knap tre ar, falder udenfor, hvad der var tenkt i forbindelse med

bestemmelsen om dispensationen.

Overskrides fristen og er der ikke givet dispensation anses aktieombytningen for
skattepligtig#®. Skattefri aktieombytning kan ikke foretages med tilbagevirkende
kraft jf. ABL § 36, stk. 4, 3. pkt, men en aktieombytning kan godt ved en

efterfglgende ansggning opna status som skattefri aktieombytning.

En skattefri aktieombytning med tilladelse skal ikke efterfglgende anmeldes til
skattemyndighederne, men de selskabsmaessige andringer og anmeldelsesfrister i

forbindelse med aktieombytning skal fglge de geeldende regler i selskabsloven.

Skattefri aktieombytning med tilladelse

De ovenstdende objektive betingelser skal veere opfyldt for at kunne gennemfgre
en omstrukturering skattefrit. For at kunne ggre det med tilladelse fra SKAT, skal
de efterfglgende subjektive betingelser veere opfyldt. Ofte vil der i forbindelse med
en tilladelse, blive stillet krav om at eventuelle efterfglgende sendringer, samt de
eventuelle krav der bliver stillet af SKAT til ansggningen skal anmeldes til
skattemyndighederne. I tilfeelde af et afslag pa en ansggning eller at ansggeren er
utilfreds med evt. serlige vilkar, kan man anke til landsskatteretten jf.

skatteforvaltningslovens § 11, stk. 1, nr. 150

49Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 207
50Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 209
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Reglerne vedrgrende aktieombytning med tilladelse er baseret ud fra en tankegang
om, at der ikke sker beskatning pa ombytningstidspunktet, men fgrst nar selskabet
bliver likvideret. Formalet skal vare forretningsmaessigt begrundet, og for at sikre
at skattemyndighederne i ansggningsprocessen har de ngdvendige oplysninger,
stilles der krav om konkretisering i relation med den forretningsmaessige
begrundelse for at den forretningsmaessige begrundelse anses for opfyldt som
forudsat i fusionsdirektivets artikel 1551. Leur-bloem dommen fastlagde, at
skattemyndighederne skal vurdere hver enkelt sag, samt at adgangen til skattefri
omstrukturering er et retskrav medmindre at hovedformalet er skatteunddragelse
eller undgaelse. Endvidere kan skattemyndighederne ikke blot anvende en raekke
generelle kriterier, og kan ikke naegte tilladelse i det tilfaelde, hvor det er muligt at
fastseette vilkar for omstruktureringen, hvorefter den ikke har til hovedformal at

veere i forbindelse medskatteunddragelse eller skatteundgdelses2.

Ansggningen om tilladelse til en skattefri aktieombytning, skal veere preecis og
omhyggeligt formuleret med hensyn til omstruktureringens formal, idet der ellers
kan blive givet et afslag. 1 SKM2005.167.@LD fik ansggeren afslag pa tilladelse til
skattefri aktieombytning, idet der ikke fandtes godtgjort, at aktieombytningen ville
blive foretaget ud fra forsvarlige gkonomiske betragtninger. Ansggningen var i
dette tilfelde uden dokumentation eller uddybninger til formalet med
omstruktureringen, andet end at formalet var, minimering af driftsrisiko,

forberedelse af generationsskifte mv.

I SKM2006.345.LSR fik ansggeren fgrst afslag ved det regionale
skattemyndigheder, men ansggeren uddybede under sagens behandling formalet
med omstruktureringen, hvilket medfgrte at han fik medhold og tilladelse til

skattefri aktieombytning i landsskatteretten.

51Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 211
52 Se tidligere afsnit omhandlende Leur-Bloem dommen
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Subjektive forhold

Omstrukturering indenfor koncerner er en disposition, som anses for
forretningsmaessigt begrundet, medmindre at der er begrundet mistanke om
skatteundgdelse og skatteunddragelse. Omstruktureringer er nzevnt direkte i
fusionsdirektivets artikel 15, stk. 1, litra a som et eksempel pd en forsvarlig

gkonomisk betragtning

Generationsskifte vil som oftest blive betragtet som forretningsmaessigt begrundet,
hvis det er begrundet i et gnske med henblik pa virksomhedens fremtidige
viderefgrelse. Oftest vil aktieombytningen veere et led i gennemfgrelsen af en
allerede begyndt omstruktureringsproces, og i SKM2003.118.TSS gnskede
ansggeren at benytte aktieombytningen som led i en generationsskifte proces, ved
fgrst at gennemfgre aktieombytning og derefter en spaltning for at lette et senere

generationsskifte. Skattemyndigheder gav tilladelse til dette.

Ansggningen skal veere begrundet, og det er ikke nok blot at skrive at der gnskes at
gennemfgre et generationsskifte. Der skal veere en redeggrelse for, hvordan
generationsskiftet teenkes udfgrt og herunder, hvorfor det er ngdvendigt med en

skattefri aktieombytning.

Heeftelsesbegraensning er ofte et udpraeget motiv til at ansgge om tilladelse til
gennemfgrelse af skattefri aktieombytning. Dette kan dog kun bruges som
argumentation for at fa tilladelse, og ikke alene bruges som begrundelse for en

skattefri omstrukturering>3.

53Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 216
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Skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev der i aktieavancebeskatningsloven indsat en
mulighed for at lave en skattefri aktieombytning uden forudgdende tilladelse fra
SKAT. En aktieombytning uden tilladelse skal opfylde de ovenstiende naevnte

grundleggende betingelser, samt en raekke yderligere krav.

Objektive betingelser for skattefri aktieombytning uden tilladelse

Det er en betingelse, at det indskydende selskab ikke afstar aktier i det
modtagende selskab i en periode pa tre ar efter ombytningstidspunktet>*. Denne
betingelse er indsat for at undgad skatteundgdelse eller skatteunddragelse.
Manglende overholdelse af dette vil medfgre at transaktionen bliver skattepligtig,
og at aktioneaeren i det indskydende selskab skal beskattes efter de geeldende regler

i ABL.

[ regelsettet er dog indsat en bestemmelse som fastsldr, at aktierne i det
indskydende selskab kan afstds i forbindelse med en skattefri omstrukturering i
det enten indskydende eller modtagende selskab. Det er dog et krav, at der ved
omstruktureringen kun sker vederlaeggelse i aktierss. Restlgbetiden pa det
oprindelige ejertidskrav vil blive viderefgrt og finde anvendelse pa

selskabsdeltagerne i den efterfglgende omstrukturering.

Vederlaget for de ombyttede aktier skal jf. ABL § 36, stk. 1, erlaegges i form af
ejerandele i det modtagende selskab, samt en eventuel udligningssum som skal

svare til handelsvaerdien af ombyttede aktier.

54ABL § 36, stk. 6
55ABL § 36, stk. 6, 4. pkt.
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Det modtagende selskab skal senest i forbindelse med selvangivelsen i det
indkomstar, hvor aktieombytningen er gennemfgrt, give skattemyndighederne
oplysning om, at man har deltaget i en aktieombytning efter det objektive
regelsaets6. Endvidere geelder det at, hvis man har afheendet aktierne indenfor
ejertidskravet pd tre ar, at man senest en maned efter afthaendelse giver

skattemyndighederne besked>’.

56ABL § 36, stk. 7
57 ABL § 36, stk. 7, 2. pkt.

55



Spaltning

Definitionen pa en spaltning er opstillet i FUSL § 15 a, stk. 2 som:

"Ved spaltning forstds den transaktion, hvorved et selskab overfgrer en del eller
samtlige af sine aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye selskaber
ved i samme forhold som hidtil at tildele sine selskabsdeltagere aktier eller anparter

og eventuelt en kontant udligningssum”58.

Ved gennemfgrelse af en spaltning sker der en opdeling af selskabets eksisterende
aktiviteter, og en eller flere af de opdelte aktiviteter overgar til andre selskaber. Til
gengaeld modtager aktionzererne i det oprindelige selskab vederlag enten i form af
anparter eller aktier i det nye selskab eller kontanter. Der er mulighed for at
gennemfgre en spaltning skattefrit eller skattepligtigt>®. Ved den skattefrie
spaltning er det endvidere muligt, at gennemfgre den med eller uden tilladelse fra

SKAT.

I forbindelse med skattefri spaltning findes der overordnet set to former for
spaltning. Der findes uegentlig spaltning, hvor der sker en opdeling af det
indskydende selskabs aktiviteter, men selskabet fortsaetter med at eksistere. Det
modtagende selskab erhverver en gren af aktiviteter fra det indskydende selskab.
Ved en egentlig spaltning sker der en oplgsning af det spaltede selskab, med

overdragelse af samtlige aktiviteter til de modtagende selskaber.

Reglerne omhandlende spaltning findes i FUSL §§ 15 a og b. I FUSL § 15 a oplistes
betingelserne for spaltning, og i FUSL § 15 b beskrives virkningerne af en
spaltning. Begge bestemmelser blev implementeret i forbindelse med

fusionsskattedirektivet, som blev effektueret i Danmark ved lov 1992.219.

S8FUSL § 15 a, stk. 2
59Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 385
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Spaltning som omstruktureringsvaerktgj kan eksempelvis bruges til at forberede et
salg af en del af virksomheden. Der kan spaltes en gren af virksomheden overi et
nyt selskab, hvor der sa kan benyttes en af de andre omstrukturerings modeller til
at seelge selskabet. Spaltning kan ogsda anvendes som led i risikosikring,

optimering, opdeling af virksomheden, eller som et led af et generationsskifte.

Hvorvidt der skal benyttes enten skattepligtig eller skattefri spaltning med eller
uden tilladelse er op til den enkelte situation, idet der bade er fordele og ulemper

ved de enkelte muligheder.

Egentlig spaltning

Ved en egentlig spaltning overfgrer det indskydende selskab samtlige aktiver og
forpligtelser til to eller flere eksisterende eller nystiftede selskaber®®. Begrebet
ophgrsspaltning bliver ogsa benyttet i forbindelse med egentlig spaltning, idet det
indskydende selskab ophgrer med at eksistere. | nedenstaende figur er en egentlig

spaltning illustreret.

Figur 9: Egentlig spaltning

Figuren viser en egentlig spaltning, hvor selskab 1 spaltes op i selskab 2 og selskab
3. Det oprindelige selskab ophgrer med at eksistere.

60Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 385
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Uegentlig spaltning.

En uegentlig spaltning er en situation, hvor det indskydende selskab kun overfgrer
en del af selskabets aktiver og forpligtelser til det modtagne selskab. Det
indskydende selskab ophgrer ikke med at eksistere, men indskyder en del af en
samlet virksomhedsgren af aktiviteter i det modtagne selskab, der kan veere bade
et nystiftet eller eksisterende selskab®l. En uegentlig spaltning kaldes ogsa en
grenspaltning, idet der i denne type spaltning opstar et grenkrav jf. FUSL § 15 a,

stk. 3. I nedenstaende figur er en ugentlig spaltning illustreret.

Figur 10: Uegentlig spaltning

Figuren viser en uegentlig spaltning, hvor selskab 1 spalter en del af selskabet ud
sdledes at selskab1 bestar og selskab 2 er nystiftet.

Skattepligtig spaltning

Ved en skattepligtig spaltning skal det indskydende selskab opggre skattemaessige
tab og avancer pa de aktiver og forpligtigelser, der overdrages som led i
spaltningen. 1 de tilfeelde, hvor der sker en ophgrsbeskatning, behandles det
indskydende selskab som ved likvidationsbeskatning, ellers behandles det

indskydende selskab efter afstaelsesbeskatningens gaeldende skattelove®2. Der skal

61Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 385-386
62Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 441
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ske en vurdering af selskabets aktiver og forpligtigelser pa spaltningstidspunktet,

sa de overdrages til det modtagende selskab til handelsveerdien.

Det modtagende selskab pavirkes ikke af spaltningen, bortset fra de nye aktivers
anskaffelsessummer og derved ogsa nye afskrivningsgrundlag i de modtagende

aktiver.

Det indskydende selskabs aktionarer skal opggre tab eller gevinst pa aktierne i det
indskydende selskab, hvis det ophgrer. Aktionzererne anses for at have afstdet
aktierne i det indskydende selskab og erhverver samtidigt aktier i det modtagende
selskab. Eventuelle vederlag ved overdragelsen anses som udbytte. Ved en delvis
spaltning, anses vederlaget som udbytte, med dertil hgrende regler for
udbyttebeskatning. Hvis der sker vederlaeggelse i aktier, indtrader aktionzererne i
successionsprincippet jf. FUSL § 15 b, stk. 4, hvilket medfgrer, at aktierne anses for

anskaffet pd samme tidspunkt og samme vaerdi som de ombyttede aktier®3.

Skattefri spaltning

Ethvert selskab, der er omfattet af selskabsdefinitionen i fusionsdirektivets artikel
3, kan anvende reglerne om skattefri spaltning®4. Dette geelder som udgangspunkt
alle typer af danske anparts- eller aktieselskaber eller tilsvarende selskaber i
udlandet inden for EU¢, dog ikke for transparente enheder, samt for visse andre

type undtagelser®®.

[ forbindelse med spaltningsprocessen, ma der ikke opstd nye aktiver eller

forpligtigelser. Det er derfor kun muligt at gennemfgre en spaltning, ved at

63FUSL § 15 b, stk. 4, 7 og 8pkt.

64Serup, 2008, side 681

65FUSL § 15, stk. 1.

66Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 389

59



overfgre en del af selskabets aktiver og forpligtigelser eller hele selskabets aktiver

og forpligtigelser®’.

Der ma i forbindelse med transaktionen ikke ske en formueforrykning mellem
selskabsdeltagerne. Dette krav geelder kun aktionaererne i det indskydende
selskab, hvilket betyder at aktionzererne i det modtagne selskab derfor gerne ma

foretage kgb eller salg af aktier uhindret af spaltningen®s.

Konsekvenser for det indskydende selskab

[ modsaetning til en skattepligtig spaltning medfgrer en skattefri spaltning ingen
afstaelsesbeskatning af en eventuel fortjeneste, der pahviler de aktiver og
forpligtelser, der overfgres fra det indskydende selskab. Den eventuelle fortjeneste
eller tab indgar dermed ikke i det indskydende selskabs skattepligtige indkomst.
Reglerne fremgar af FUSL § 15 b, stk. 1 for udenlandske selskaber og FUSL § 15 b,
stk. 2, for danske selskaber.

Ved en egentlig spaltning fremgar det af FUSL § 15 b, stk. 2, 2. pkt,, at der henvises
til de for fusion geeldende regler i FUSL § 7. Selskabet er i dette tilfeelde
skattepligtig frem til spaltningsdatoen jf. FUSL § 7. Ved en uegentlig spaltning,
ophgrer skattepligten ikke, idet selskabet bestdr, men jeevnfgr ovenstdende afsnit,
indgar tab eller gevinst fra de indskydende aktiver ikke i den skattepligtige
indkomst, jf. FUSL § 15 a, stk. 2, 3. pkt.

Konsekvenser for det modtagende selskab

For det modtagende selskab, medfgrer den manglende ophgrsbeskatning i det
indskydende selskab, at selskabet succederer i de modtagende aktiver og
forpligtelser med hensyn til anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt,

skattemaessige afskrivninger mv. Dette fremgar af FUSL §§ 15 b, stk. 1 samt 15 b,

67FUSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt.
68FUSL § 15 a, stk. 2
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stk. 2, der henviser til FUSL § 8. Dette betyder, at transaktionen mellem det
indskydende og modtagende selskab ikke medf@rer beskatning, idet beskatningen

udskydes til at det modtagne selskab afthander aktiverne.

Her skal der dog ggres opmaerksom p3, at tidligere skattemaessige underskud i det
indskydende selskab ikke kan overfgres til det modtagende selskab jf. FUSL § 8,
stk. 6.

Aktionaererne

Konsekvenserne for aktionaererne er omfattet af FUSL § 15 b, stk. 4. I det tilfeelde,
hvor de modtager kontantvederlag er der, hvis det indskydende selskab ophgrer,
tale om beskatning jeevnfgr aktieavancebeskatningslovens regler om salg af aktier
til tredjemand®. Hvis det indskydende selskab fortseetter, bliver vederlaget

betragtet som udbytte jf. FUSL § 15 b, stk. 4, 4. pkt.

Spaltningsdato

FUSL § 15, b, stk. 1, 1. pkt. henviser til de geldende regler i FUSL § 5.
Udgangspunktet er saledes, at den skaringsdato, der valges for gennemfgrelse af
en spaltning, skal veere sammenfaldende med skzringsdatoen for det modtagne
selskabsregnskabsar. Ved spaltning af et nystartet selskab skal skeaeringsdatoen jf.
FUSL § 5, stk. 1 vaere sammenfaldende med det modtagendes selskabs
abningsstatus, mens spaltningsdatoen for et eksisterende selskab skal vaere

sammenfaldende med abningsdato for det pageldende regnskabsar7o.

Vederlzaeggelse

Selskabsdeltagerne i det indskydende selskab skal vederlaegges med aktier, samt

en eventuel kontant udligningssum i det modtagende selskab ud fra samme

69Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 423
70Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 436
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ejerforhold som i det indskydende selskab’!, desuden er det et krav at

vederlaeggelsen sker til handelsvardi72.

Skattefri spaltning med tilladelse

For at benytte reglerne om skattefri spaltning med tilladelse, skal begrundelsen for
at fa tilladelsen vere forretningsmessigt begrundet, og ikke have
skatteunddragelse eller skatteundgdelse som hovedformal. Fortolkningen af disse

vil bero pa hvordan EU’s fusionsdirektivbliver fortolket?3.

Skattefri spaltning uden tilladelse

Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev det muligt at gennemfgre en skattefri
spaltning uden forudgdende tilladelse fra SKAT. Der er dog blevet opstillet nogle
vearnsregler, som skal forhindre at den skattefrie spaltning har skatteundgaelse og
skatteunddragelse som hovedformal. Ved skattefri spaltning uden tilladelse kan
den gennemfgres blot ved overholdelse af de geeldende regler, og uden

forudgdende vurdering fra SKAT.

Vearnsregler
Flere selskabsdeltagere

Hvis der i det indskydende selskab er mere end én selskabsdeltager, og en eller
flere af disse har varet selskabsdeltager i mindre end tre ar, uden at have radet
over flertallet af stemmerne og i det modtagne selskab, sammen eller alene
kommer til at rade over flertallet af stemmerne, kan der ikke gennemfgres en

spaltning skattefrit uden tilladelse’4.

71IFUSL § 15 a, stk.2, 1. pkt.
72FUSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt.
73Direktiv 90/434 /EQF

74FUSL § 15 a, stk. 1, 8. pkt.
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Reglen er indsat for at sikre at spaltningen ikke anvendes i stedet for et
skattepligtigt salg af en aktivitet. Den er dog blevet lempet i forhold til den
oprindelige bestemmelse, hvor der ogsa var en paragraf, omhandlende at
selskabsdeltageren uanset om denne havde erhvervet aktierne ved succession
skulle anses for at veere selskabsdeltager fra det tidspunkt, hvor aktierne havde

vaeret erhvervet’s.

Neeringsdrivende jf. ABL § 17

Det objektive regelset kan ikke finde anvendelse pa en spaltning, hvis en
selskabsdeltager, der beskattes af aktierne i det indskydende selskab efter
aktieavancebeskatningsloven § 17, og samtidigt kan modtage skattefri udbytte af

disse aktier7e.

Forholdet mellem aktiver og forpligtelser

[ FUSL § 15 a, stk. 2, 3. pkt. er der yderligere sat en begreensningsbestemmelse, idet
det ikke er muligt at gennemfgre en spaltning uden tilladelse, hvis forholdet
mellem aktiver og forpligtelser, der overfgres til det modtagne selskab ikke svarer
til forholdet mellem aktiver eller forpligtelser i det indskydende selskab?’.
Bestemmelsen er lavet for at forhindre, at der som et alternativ til et skattefrit salg
af aktiver sker en udspaltning til et modtagende selskab, hvor der overfgres mere
geeld, end forholdet mellem aktiver og forpligtelser, og derved reducerer den

skattepligtige avance ved fremtidigt salg’s.

75Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 432.
76FUSL § 15 a, stk. 1, 9. pkt.
77FUSL § 1 5 a, stk. 2, 3. pkt.
78Halling-Overgaard & Olesen, 2010, side 437
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Holdingkrav

Det er en betingelse at selskabet, der efter spaltningen ejer mindst 10 procent af
kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstar aktier i det eller de pagaende
selskaber i en periode pa tre ar efter vedtagelsen af spaltningen”®. Dette krav blev
indfgrt i forbindelse med forarspakken®0. Dog kan aktierne i et deltagende selskab i
den naevnte periode afstas i forbindelse med en skattefri omstrukturering, hvis der
ikke sker vederleggelse af andet end aktier jf. FUSL § 15 a, stk. 1, 6. pkt
Holdingkravet vil i det tilfzelde blive fgrt videre til selskaberne i den efterfglgende
omstrukturering. Holdingkravet geelder dog kun omstruktureringer foretaget efter

22. april 20009.

I SKM2011.88.SR @gnsker en selskabsdeltager at selge en aktiepost i et selskab,
hvor der tidligere har veret foretaget en spaltning og aktieombytning uden
tilladelse. Skatteradet bekraefter at holdingkravet ikke gzlder, idet de tidligere

foretagne omstruktureringer er sket fgr 22. april 2009.

79FUSL § 15 a, stk. 1, 5. pkt.
80Lov nr. 525 af 12. juni 2009
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Tilfgrsel af aktiver

I henhold til FUSL § 15 c, stk. 2 defineres tilfgrsel af aktiver saledes:

"Ved tilforsel af aktiver forstds den transaktion, hvorved et selskab uden at vare
oplgst tilforer den samlede eller en eller flere grene af sin virksomhed til et andet

selskab mod at fd tildelt aktier eller anparter i det modtagende selskabs kapital.”

Ved en gennemfgrsel af tilfgrsel af aktiver er det et krav at vederlaeggelsen sker i
aktier eller anparter. Der kan ikke, som det er tilfeelde ved spaltning,
aktieombytning og fusion ske en vederleggelse i form af kontant udligningssum
dette fremgar af FUSL § 15 c, stk. 2. Tilfgrsel af aktiver kan ske til savel et nystiftet

selskab som til et bestaende selskab.

Som wudgangspunkt vil tilfgrsel af aktiver til et nystiftet selskab udlgse
afstaelsesbeskatning, eftersom der er tale om et salg af aktiver. Dog vil der, efter de
serlige bestemmelser i fusionsskatteloven, veaere mulighed for at udskyde
beskatningen af tilfgrsel af aktiver. Dette vil kunne lade sig ggre i det tilfzelde, at
det modtagende selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige
position vedrgrende de aktiver, der indskydes.

Figur 11: Tilfgrsel af aktiver
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Tilfgrsel af aktiver kan blandt anvendes, hvor to selvsteendige selskaber gnsker at
lave et joint venture i et selvstendigt selskab og hvor moderselskaberne skal

indskyde vaesentlige aktiver i det feelles datterselskab.

Endvidere kan tilfgrsel af aktiver anvendes i kombination med skattefri
virksomhedsomdannelse, idet den personlige virksomhed f@grst omdannes til et
anpartsselskab efter reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse, hvorefter
anpartsselskabet indskyder virksomheden i et datterselskab under anvendelse af

reglerne om skattefri tilfgrsel af aktiver og derved opstar der en holdingstruktur.

Skattepligtig tilforsel af aktiver

Ved en tilfgrsel af aktiver anses de aktiver og forpligtigelser, som det indskydende
selskab indskyder i det modtagende selskab, som varende afstaet, hvilket betyder
at det indskydende selskabs fortjeneste eller tab vil komme til at indgd i det
indskydende selskabs skattepligtige indkomst. P4 mange mader ligner en
skattepligtig tilfgrsel af aktiver et almindeligt salg af aktiver. Aktierne afstas til
handelsvardi og vil blive beskattet efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven,

kursgevinstloven, afskrivningsloven mv.

De aktiver og forpligtigelser det indskydende selskab har afstdet vil blive, af det
modtagende selskab, anset for varende erhvervet. Idet det indskydende selskab
har afstdet aktiver og forpligtigelser til handelsveerdi, udggr denne veerdi
anskaffelsessummen i det modtagende selskab, endvidere anses de for erhvervet
pa samme tidspunkt som det indskydende har erhvervet aktiverne og

forpligtigelserne.
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Skattefri tilfgrsel af aktiver
Tilfgrsel af aktiver med tilladelse

Tilfgrsel af aktiver kan ske bade med tilladelse fra SKAT og uden tilladelse fra
SKAT.

Lovgrundlaget for skattefri tilfgrsel af aktiver er placeret i fusionsskattelovens
kapitel 5, det vil sige FUSL §§ 15 c og d. FUSL § 15 c omhandler definitionen af
tilfgrsel af aktiver, herunder grenkravet, samt hvilke krav der ggr sig geeldende for
gennemfgrsel af en skattefri tilfgrsel af aktiver, henholdsvis med eller uden
tilladelse. FUSL § 15 d omfatter reglerne for eksempelvis vederlaeggelse og
behandling af fortjeneste og tab pa det indskydende selskabs aktiver og
forpligtigelser.

For at det er muligt at gennemfgre en tilfgrsel af aktiver er det et krav at det
indskydende savel det modtagende selskab opfylder selskabsbestemmelsen i
henhold til FUSL § 15 ¢, stk. 1, 1. pkt. Og endvidere skal definitionen af en tilfgrsel
af aktiver vaere overholdt i henhold til FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt.

Der er to mader hvorpa en tilfgrsel af aktiver kan gennemfgres:

Den fgrste made sker ved at selskabet overfgrer den samlede virksomhed til en
anden virksomhed, der enten er eksisterende eller nystiftet, uden at blive oplgst,
mod at fa tildelt aktier eller anparter i det modtagende selskab. Dette indbefatter
dermed, at der ikke leengere er aktivitet i det selskab, hvorfra tilfgrslen sker. Det
eneste aktiv der er tilbage i selskabet er de aktier eller anparter, der er blevet givet

i vederlag for de overfgrte aktiver eller forpligtigelser.
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Figur 12: Tilfgrsel af aktiver af en samlet virksomhed

Aktier/anparter

‘-
—_—

Den anden metode for en tilfgrsel af aktiver er, hvor virksomheden, i stedet for at
overfgre den samlede virksomhed, kun overfgrer en eller flere grene af
virksomheden til et andet selskab, der enten er eksisterende eller nystiftet, mod at
selskabet far aktier eller anparter tildelt i det modtagende selskab. Denne metode
vil medfgre at der stadig er aktivitet i det selskab, hvorfra tilfgrslen sker i
modsatning til metoden, hvor selskabet overfgrer den samlede virksomhed.

[ FUSL § 15 ¢, stk. 2, 2. pkt. defineres grenkravet som:
"Ved en gren af en virksomhed forstds alle aktiver og passiver i en afdeling af et

selskab, som ud fra et organisationsmaessigt synspunkt udger en selvstaendig bedrift,

dvs. en samlet enhed, der kan fungere ved hjalp af egne midler”.
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Figur 13: Tilfgrsel af aktiver af en gren

Aktier/anparter

‘-
—_—

[ henhold til FUSL § 15 c, stk. 1 er det muligt at gennemfgre en skattefri tilfgrsel af
aktiver efter forudgdende at have indhentet tilladelse fra skattemyndighederne.
Skattemyndighedernes vurdering af, hvorvidt der kan gives tilladelse til en
skattefri tilfgrsel af aktiver vil tage udgangspunkt i, hvorvidt der er tale om en
forretningsmaessig begrundet tilfgrsel. Dette vil sige at gennemfgrslen af tilfgrsler

af aktiver ikke ma give skatteyderen skattemaessige fordele.

SKM2006.9.SKAT omhandlende et selskab, der var omfattet af
selskabsskattelovens § 1, der ansggte om tilladelse til at foretage en skattefri
tilfgrsel af aktiver. Dette kunne ikke imgdekommes, idet SKAT fandt, at tilfgrslen
som hovedformal havde skatteundgdelse. Dette stemmer overens med
fusionsskattedirektivets artikel 15, hvori der blandt andet star beskrevet, at der
kan naegtes tilladelse til tilfgrsel af aktiver, hvis hovedformalet med tilfgrslen er

skatteunddragelse eller skatteundgaelse.

[ medfgr af FUSL § 15 d, stk. 4 skal de aktier i det modtagende selskab, som det
indskydende selskab modtager, anses som varende erhvervet for et belgb
svarende til handelsveerdien af de tilfgrte aktiver og forpligtigelser. I henhold til
den tidligere geeldende FUSL § 15 c, stk. 4 skulle vaerdiansaettelsen ske til den

skattemaessige vardi.
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Konsekvenser for det indskydende selskab

Ved at gennemfgre en skattefri tilfgrsel af aktiver vil det indskydende selskab ikke
blive skattemaessigt bergrt. Det eventuelle tab eller fortjeneste det indskydende
selskab matte f3, vil ikke indga i det indskydende selskabs skattepligtige indkomst,
jf. FUSL § 15 d, stk. 1. Det er dog et krav at de aktiver og forpligtigelser, der overgar
fra det indskydende selskab til det modtagende selskab skal veere tilknyttet et her
hjemmehgrende selskab eller et i udlandet hjemmehgrende selskab eller et i
udlandet hjemmehgrende selskabs faste driftssted eller faste ejendom i Danmark,

for at det er muligt at undga beskatning.

Konsekvenser for det modtagende selskab

Idet det modtagende selskab indtraeder i det indskydende selskabs skattemaessige
stilling og der dermed er tale om succession, jf. FUSL § 15 d, stk. 1, anses de
indskydende aktiver og forpligtigelser for veerende anskaffet til samme
anskaffelsessum som det indskydende selskab har erhvervet dem til. Endvidere
anses aktiverne og forpligtigelserne for anskaffet pa det indskydende selskabs
erhvervelsestidspunkt, samt anskaffet med samme intention som det indskydende

selskab, hvilket vil sige om der eventuelt er tale om naering.

Tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

[ henhold til FUSL § 15 ¢, stk. 1, 4. pkt. kan en skattefri tilfgrsel af aktiver
gennemfgres uden tilladelse fra SKAT, sd leenge savel det indskydende som det
modtagende selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i

direktiv 90/434 /E@F, samt at der ikke er tale om en transparent enhed.
Som udgangspunkt gaelder de samme regler til skattefri tilfgrsel af aktiver uden

tilladelse som der ggr ved skattefri tilfgrsel af aktiver med tilladelse, bortset fra

kravet omkring den forretningsmaessige begrundelse. Det vil sige at der ligeledes,
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ved tilfgrsel af aktiver uden tilladelse, geelder grenkravet, samt tilfgrsel af en

samlet virksomhed endvidere galder kontantvederlagsforbuddet.

Skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse er betinget af, at det indskydende
selskab ikke afstar aktier i det modtagende selskab i en periode pa tre ar efter

vedtagelsen af tilfgrslen, i henhold til FUSL § 15 c, stk. 1, 5. pkt.

[ henhold til FUSL § 15 c, stk. 8 er der et serligt krav for at der kan ske en
gennemfgrsel af tilfgrsel af aktiver uden tilladelse. Kravet er at det modtagende
selskab senest samtidig med indgivelse af selvangivelsen for det indkomstar, hvor
en tilfgrsel af aktiver efter reglerne i FUSL § 15 c, stk. 1, 4. pkt., er gennemfgrt, skal
give told- og skatteforvaltningen oplysning om, at selskabet har deltaget i en
tilfgrsel af aktiver uden tilladelse fra told- og skatteforvaltningen. Afstar det
indskydende selskab aktierne i det modtagende selskab, inden for en periode af tre
ar fra tilfgrselstidspunktet, skal dette oplyses til told- og skatteforvaltningen senest

en maned efter afstaelsen, jf. FUSL § 15 c, stk. 8, sidste pkt.

Konsekvenser for det indskydende selskab

Idet tilfgrsel af aktiver jaevnfgr fusionsskatteloven er bygget pa
successionsprincippet, fglger det af FUSL § 15 d, stk. 1, at aktiver fra det
indskydende selskab ikke udlgser beskatning i det indskydende selskab. Grunden
til dette er at det modtagende selskab indtreder i det indskydende selskabs
skattemaessige stilling, jf. FUSL § 8.

De aktiver eller andre ejerandele, som det indskydende selskab modtager i det

modtagende selskab som vederlag for de tilfgrte aktiver vil, som det er tilfeelde for

tilfgrsel af aktiver med tilladelse, opggres til handelsvardien, jf. FUSL § 15 d, stk. 4.
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Konsekvenser for det modtagende selskab

Da der er tale om skattemaessig succession ved tilfgrsel af aktier, vil det
modtagende selskab indtraede i det indskydende selskabs skattemaessige stilling
med hensyn til de aktiver og forpligtigelser, der er overdraget fra det indskydende

selskab, i henhold til FUSL § 15 d, stk. 1, jf. FUSL § 8.

Dette er ensbetydende med, at aktiverne og forpligtigelserne anses for anskaffet pa
det indskydende selskabs erhvervelsestidspunkt, til samme anskaffelsessum, samt
anskaffet med samme intention som det indskydende selskab. Hvilket vil sige om
der eventuelt er tale om nzering, da det modtagende selskab er sidestillet savel ved

tilfgrsel af aktiver med tilladelse som ved tilfgrsel af aktiver uden tilladelse.
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Vardiansaettelse

Et af de forhold der har stor interesse i forbindelse med et generationsskifte er,
hvorledes virksomheden skal verdiansettes. Ved overdragelse mellem
interesseforbundne parter, eksempelvis mellem far og sgn, er det grundlaeggende
udgangspunkt, at overdragelsen skal gennemfgres til handelsvaerdi. Imidlertid er
det ofte vanskelig at finde handelsveerdier for virksomhedens enkeltaktiver eller
aktier. Dette skyldes at der normalt ikke er foretaget nogen sammenlignelige salg
og skattemyndighederne har pa den baggrund udarbejdet vejledende
beregningsregler til brug for veerdianseettelser af en rakke forskellige aktiver,

herunder eksempelvis goodwill og aktier.

[ forbindelse med en overdragelse af aktiver og forpligtigelser skal der foretages en
veerdiansaettelse af disse. Veerdiansattelsen skal foretages med henblik pa at
konstatere, om der foreligger en gave, som modtageren er forpligtiget til at betale
gaveafgift af jf. BAL § 22 eller indkomstskat af i henhold til SL § 4, eller ej, samt

hvilken veerdi overdrageren skal beskattes af.

Endvidere er det ngdvendigt at veerdianseette overdragende aktiver og
forpligtigelser ved anvendelse af aktieavancebeskatningslovens regler om
aktieombytning og fusionsskattelovens bestemmelser om fusion, spaltning og

tilfgrsel af aktiver.

Som udgangspunkt skal de overdragende aktiver og forpligtigelser, uanset hvilke
regelsaet der anvendes, ansattes til handelsvaerdien. Ved handelsvardi forstas det
belgb, som aktivet vil kunne indbringe ved salg pa det frie marked. Ved skattefri
virksomhedsomdannelse efter virksomhedsomdannelseslovens bestemmelser og
ved skattefri tilfgrsel af aktiver efter fusionsskattelovens bestemmelser anses
aktier eller anparter, som erhverves ved omdannelsen henholdsvis tilfgrslen for
erhvervet for et belgb, der svarer til den skattemaessige veerdi af virksomhedens

aktiver og forpligtigelser pa omdannelses- henholdsvis tilfgrselsdatoen.
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Ved handel mellem to uafhzengige parter med modsatrettede interesser giver
fastseettelsen af handelsveerdien normalt ingen problemer, idet netop de
modsatrettede interesser sikrer en korrekt veerdianseettelse. Ved handel mellem
interesseforbundne parter er det derimod vanskeligere at opggre handelsvardien.
Grunden til dette er at interessesammenfaldet medfgrer, at der undertiden handles

til en vaerdi, der ikke svarer til handelsvardien.

Fast ejendom

Ved salg af fast ejendom mellem interesseforbundne parter kan der opsta et
problem med fastleeggelse af handelsveerdien. Ved overdragelse af fast ejendom
mellem en hovedaktionaer og selskabet kan der i en lang reekke tilfelde
forudseettes, at ejendommens handelsveerdi ikke vil afvige sig vaesentligt fra den
seneste foreliggende ejendomsvurdering. Der er dog en usikkerhed forbundet med
veaerdiansaettelsen og i forbindelse med denne usikkerhed vil overdragelsesprisen
normalt leegges til grund for veerdiansattelsen, hvis denne ligger inden for +/- 15

procent af den seneste kontante ejendomsveerdi.

Ligningsmyndighederne er imidlertid ikke bundet af de omtalte 15 procent, idet
ejendomsvurderingen kun er et udgangspunkt for vurderingen af den omtalte pris.
En raekke forhold kan medvirke til, at den seneste bekendtgjorte kontante
ejendomsveerdi er uegnet som udgangspunkt for beregning af ejendommens veerdi

i handel og vandel i en overdragelsessituation.

I SKM2010.513.SR omhandlende overdragelse af fast ejendom mellem
neertstaende, hvor SKAT mener at det fastsatte belgb er for lavt og haever det med
kr. 1.200.000. Grunden til at SKAT hzaevede belgbet var at de rettede henvendelse
til vurderingsmyndighederne. Vurderingsmyndighederne besigtigede
ejendommen og udtalte pa den baggrund, at vaerdien pa overdragelsestidspunktet

skulle fastseettes til kr. 1.200.000 hgjere end det oprindelige belgb, dette valgte
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SKAT at fglge. Der bliver dog gjort indsigelse over SKATs afggrelse og den bliver i

et bindende svar andret til det oprindelige belgb.

[ henhold til TSS-2000-05 er, hverken ligningsmyndighederne eller parterne
bundet af den offentlige ejendomsvurdering, hvis vurderingen ikke er et
retvisende udtryk for ejendommens handelsveerdi pa tidspunktet for aftalens
indgdelse. I det tilfeelde at ejendomsvurderingen antages at vaere behaeftet med fejl
pa tidspunktet for vurderingen, afspejler ejendomsvurderingen ikke ejendommens
veerdi. Er der foretaget ombygning eller modernisering af ejendommen, der giver
sig udtryk i ejendommens handelsveerdi, vil ejendomsvurderingen ligeledes ikke

kunne laegges til grund.

Goodwill

Rent skattemaessigt defineres goodwill jf. cirkuleere nr. 97 af 26/06/1995 pkt. 2.1
som vearende verdien af kundekreds, forretningsforbindelser mv., der er dog en

lang reekke andre faktorer, der har indvirkning for fastseettelse af goodwill.

Siden 1982 og frem til 1993 var goodwill skattefri, mens fortjeneste og tab pa de
gvrige immaterielle aktiver beskattedes, hvorfor det i denne periode var mest
fordelagtigt at fastsaette en sd stor del som overhovedet muligt af den samlede
overdragelsessum som goodwill. Denne periode var praeget at en raekke tvister,
der tog udgangspunkt i skattemyndighedernes tilsidesattelse af den mellem parter
fastsatte goodwill. Ofte handlede det om, at de gvrige immaterielle aktiver var
enten veerdiansat meget lavt eller slet ikke veerdiansat, mens goodwill var
veerdiansat forholdsmaessigt hgjere. Med udgangspunkt i ovenstdende
betragtninger blev goodwillbeskatningen genindfgrt med 1993-skattereformen

som en del af den generelle avancebeskatning.
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Problemer med vardianseettelse af goodwill forekommer stadigt, specielt, hvor der
er tale om overdragelse mellem interesseforbundne parter, for eksempel ved en

overdragelse af en personlig virksomhed til et selskab.

For at undga de konflikter, der kan opsta i forbindelse med verdianseettelse af
goodwill 1 de situationer, hvor overdragelsen finder sted mellem
interesseforbundne parter, har ligningsradet vedtaget en vejledende
beregningsregel vedrgrende goodwill. I forbindelse med indfgrelsen af skattepligt
for goodwill blev beregningsreglen @ndret pa baggrund af et udvalgsarbejde.

Beregningsreglen forefindes i dag i den juridiske vejledning C.C.6.4.1.2.

Beregningsreglen foretages med udgangspunkt i virksomhedens indkomst i de
seneste tre indkomstdr forud for overdragelsen. Dette resultat reguleres med
renteindtaegter og renteudgifter. Herefter tilleegges eller fratraekkes, afthaengig af
indteegtens udvikling i de sidste tre ar, et belgb for indtjeningens
udviklingstendens. Herefter reguleres der for driftsherrelgn og for forrentning af
virksomhedens aktiver. Det herved fremkomne resultat kapitaliseres med seks
som udtryk for den forrentning, en kgber vil kraeve af sin investering i goodwill.

Det skal her ggres opmaerksom pa at beregningsreglen er vejledende og viger for
eksempel for en goodwill, der er fastsat i henhold til en dokumenterbar
branchekutyme eller for en goodwillveerdi, der pa anden made er dokumenteret
eller sandsynliggjort, for eksempel ved en sagkyndigst vurdering eller lignende jf.

TSS-2000-10.

I SKM2011.33.BR blev der indgdet en aftale mellem interesseforbundne parter
med en kgbesum pad kr. 100.000. Denne aftalte kgbesum var vaesentlig under
virksomhedens goodwill veerdi i henhold til den vejledende anvisning.

Ved syn og skgn for Landsskatteretten fandtes det, at det overdragendes veerdi
udgjorde kr. 675.000. Landsskatteretten lagde til grund, at der var tale om
goodwill og ansatte veerdien til kr. 575.000, hvilket var i overensstemmelse med
parternes synspunkt. For byretten gjorde sagsggeren gaeldende, at vaerdien af den

overdragende goodwill var maksimalt pa kr. 100.000. Idet sagsggeren ikke har
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godtgjort omstaendigheder, der medfgrer, at der er grundlag for at tilsideseette
Landsskatterettens skgn, tiltreedes det at verdianseettelsen af goodwill

sk@nsmeessigt er ansat til kr. 575.000.

Aktier og anparter

Aktier og anparter der ikke er omfattet af veerdianseettelsescirkuleeret fra 1982
opggres efter veerdiansattelsescirkuleret fra 2000, TSS-2000-09. Aktier og
anparter vaerdianseettes til handelsveerdien, hvis denne er kendt, eksempelvis i det
tilfeelde at aktien har veeret omsat inden for en kortere periode forud for
vaerdiansaettelsen. Hvor der er tale om bgrsnoterede aktier, anszettes disse til
kursveerdien svarende til den noterede kurs pa det for skatteberegningen

afggrende tidspunkt.

Den 21. august 2009 offentliggjorde SKAT en ny vejledning omhandlende
vaerdiansaettelse af virksomheder, herunder vaerdiansaettelse af goodwill.
Veardiansattelsesvejledningen vedrgrer koncerninterne overdragelser, hvor der er

krav om dokumentation for at overdragelsen er sket til handelsvardi.

Indtil udsendelsen af veaerdianseettelsesvejledningen har SKAT kun vejledt om
generelle principper for veaerdianseettelse af unoterede aktier elle anparter og
goodwill i TSS-cirkuleere 2000-09 omhandlende unoterede aktier og 2000-10

omhandlende goodwill.

Principperne i disse cirkuleerer er ret enkle og skematiske, og er navnlig
karakteriseret ved, at veerdiansattelsen af goodwill alene er baseret pa historiske
tal, bade nar goodwill veerdiansattes selvsteendigt, og nar goodwill indgar som en
del af veerdien af et selskab. Idet den markedsmaessige vaerdiansaettelse af en
virksomhed normalt ikke baserer sig pa de historiske tal, men pa forventningerne

til den fremtidige indtjening, konkluderer SKAT i veerdiansattelsesvejledningen, at
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disse veerdiansettelsesprincipper ofte vil vaere utilstraekkelige til fastseettelse af

handelsvardien af en virksomhed eller et selskab og af immaterielle aktiver.

Det fastslas dog i veerdiansaettelsesvejledningen, at TSS-cirkulaererne fra 2000 ikke
ophaeves, men at verdiansaettelsesmodellerne heri fremover vil fa en mere
begrenset anvendelse. Efter veerdianszettelsesvejledningen vil  disse
beregningsmodeller nu alene veaere egnede til veerdiansettelse af mindre
virksomheder, der er karakteriseret ved en stabil indtjening, det betyder, hvor den
historiske indtjening er en rimelig malestok for en skgn over den fremtidige

indtjening og meget begreensede immaterielle aktiver ud over goodwill81.

Nar der overdrages en virksomhed og andele heri i form af aktier eller anparter
mellem interesseforbundne parter vil SKAT kontrollere, at overdragelsen er sket

til handelsvaerdi.

Forefindes handelsveerdien ikke i form af uafhaengige transaktioner eller lignende,

anvendes de retningslinjer som SKAT har fastsat for beregning af handelsveerdien.

Med udsendelse af veerdianseettelsesvejledningen eksisterer der i realiteten tre

forskellige saet retningslinjer fra SKAT.

Veardiansaettelsescirkulaeret fra 1982, hvorefter unoterede aktier eller anparter
kan verdianseettes til skattekursen. Cirkuleeret indeholder ogsa retningslinjer for
veerdianseettelse af en raekke aktiver. Cirkulaeret er fortsat galdende, men kan
alene anvendes til vaerdianseettelse af aktiver ved overdragelse mellem personer

inden for gaveafgiftskredsen jf. BAL § 22 og ved udleeg i dgdsboer.

TSS-cirkuleerer 2000-09 og 2000-10, der indeholder beregningsmodeller for
vaerdiansaettelse af unoterede aktier og anparter og for veerdianseettelse af

goodwill. Fremover vil disse modeller alene kunne anvendes til veerdianseettelse af

81 "Transfer pricing; kontrollerede transaktioner; veerdiansattelse” af 21. august 2009
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mindre virksomheder med stabil indtjening og meget begreensede immaterielle

aktiver ud over goodwill.

Vardiansaettelsesvejledningen, skal anvendes i alle koncerninterne overdragelser,

hvor TSS-cirkulaererne fra 2000 ikke kan anvendes.

Det afggrende er fortsat, at det kan underbygges, at overdragelsen af virksomheder
og immaterielle aktiver mellem interesseforbundne parter er sket til handelsveerdi.
Og det afggrende ved valg af veerdiansaettelsesmetode er, om den valgte metode er

den bedst egnede til at fastsla handelsvardien.

SKATSs retningslinjer skal derfor kun anvendes, nar der ikke er et mere sikkert

grundlag for en veaerdiansaettelse i form af uathaengige transaktioner eller lignende.

Det vil formentlig veere SKATs synspunkt, at nar der ikke er et mere sikkert
grundlag for en veerdiansaettelse, sd er udgangspunktet, at vaerdiansaettelsen skal
ske pa grundlag af verdiansettelsesvejledningen, med mindre det er klart at
veerdianseettelsen sker inden for TSS-cirkuleererne fra 2000 anvendelsesomrade

eller inden for veerdiansattelsescirkulseret fra 1982.

Borsnoterede aktier

Bgrsnoterede aktier veerdianseettes til bgrskursen, der offentligggres som “alle-
handler-kursen”, dels som ”"BMS-handler-kursen”. ”“Alle handler” kursen bliver
beregnet af Kgbenhavns Fondsbgrs som et vejet gennemsnit af alle de handler, der
indgar i alle-handler-kursen. BMS-handler-kursen beregnes pa grundlag af
omsaetningen mellem bgrsmaeglerselskaber. I skattemaessig henseende anvendes

normalt alle-handler-kursen.
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Unoterede aktier

Som udgangspunkt bliver unoterede aktier veerdiansat til handelsvardien.
Handelsvaerdien er udgangspunktet for beskatning og afgiftsberegningen ved
overdragelse af unoterede aktier og anparter mellem interesseforbundne parter,

ved dgdsbobeskatning og ved beregning af bo- og gaveafgift.

Hj=lpereglen

[ de tilfeelde hvor handelsveerdien ikke er kendt, for eksempel hvis aktierne ikke
tidligere har veeret handlet eller i det tilfzelde, hvor grundlaget for veerdianseettelse
af handelsveerdien ikke anses for veerende egnet, kan veerdianseettelsen af

handelsvardien foretages med udgangspunkt i hjeelpereglen jf. TSS-2000-09.

Ved hjelpereglen er udgangspunktet, at aktiernes veerdi skal beregnes som
summen af veerdierne af de enkelte aktivposter i selskabet minus de respektive
geldsposter i selskabet. Den heraf opgjorte verdi tilleegges veerdien af goodwill.

Opggrelsen foretages pa grundlag af selskabets indre veerdi ifglge det seneste
aflagte arsregnskab, idet der kan forekomme nogle korrektioner af

regnskabsmaessige poster.

Den regnskabsmaessige post for fast ejendom vil blive erstattet med den seneste
kendte ejendomsvurdering. Ligningsradets afggrelse SKM2004.173.LR, hvor
Ligningsradet erstatter de bogfgrte veerdier af ejendommene med de seneste
kendte offentlige ejendomsvurderinger. Ombygningsudgifter tillaegges i de tilfeelde
disse udgifter ikke er indeholdt i ejendomsvurderingen. Er der tale om

udenlandske ejendomme vil de blive indregnet til den bogfarte veerdi.

Med hensyn til goodwill og andre immaterielle aktiver henvises der til det

ovenstdende omkring goodwill.
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Egne aktier medtages ikke i beregningen af den indre veerdi. Den nominelle
aktiekapital reduceres med den andel, som de egne aktier repreesenterer, ved

beregning af kursen.

Hjzelpereglen vil kunne fraviges i sin helhed eller ved enkeltposter, i de tilfzelde det
ma anses for relevant og vasentligt for at finde et egnet udtryk for veardien af de

overdragne aktier.

Skattekursen

For unoterede aktier og anparter har skattekursen veeret benyttet som et
veerdiansaettelsesredskab til brug for den daveaerende formueopggrelse og skal
benyttes til veerdianseettelse. Ved overdragelse af aktier og anparter fra foreeldre til
bgrn, bgrnebgrn mv. omfattet af BAL § 22 finder cirkulaere nr. 185 af 17. november
1982 anvendelse, hvorimod veerdiansettelse af aktier og anparter, der ikke er
omfattet af fgrnaevnte cirkuleere, tager udgangspunkt i TSS 2000-09. Indtil 1997
udgav Told og Skattestyrelsen en arlig skattekurs, hvori skattekurserne var

beregnet efter retningslinjer bestemt af ligningsradet.

Skattekursen beregnes pa baggrund af indtjeningsevne, udloddet udbytte og
aktiernes indre veerdi. Kendetegnet ved beregningsmetoden er, at den
udelukkende anvender skattemaessige vardier, samt for at veere et lidt for
firkantet beregningssystem. I beregningen af skattekursen indgar de nedenfor

oplistede elementer:

e Kapitaliseringsfaktor
¢ Indtjeningsevne
e Udloddet udbytte

e Aktiernes indre vardi
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Indtjeningsevnen er et udtryk for virksomhedens skattemzessige overskud med
visse korrektioner. Der foretages sadledes Kkorrektion i det tilfeelde, hvor
virksomheden kan fremfgre et skattemaessigt underskud, sdledes tallet der indgar i
beregningen vil veere fgr anvendelsen af det fremfgrte underskud. Endvidere vil
udbytte der er modtaget skattefrit blive lagt til og den beregnede aktuelle skat i
aret fratraekkes. Til beregning af skattekursen anvendes indtjeningsevnen i

procent af aktiekapitalen, som et gennemsnit af de seneste tre ars indkomst.

Udbytte er regnskabsarets udloddede udbytte i procent af aktiekapitalen. Dette
element medtages ikke i veerdianseaettelse for hovedaktionaerer, idet det skgnnes at
vere for vilkarligt fastsat og vil kunne blive anvendt til at pavirke skattekursen i

den gnskede retning.

Indre veerdi er udtryk for selskabets skattemazessige egenkapital i procent af
aktiekapitalen. Ved beregning sker der fradrag for udloddet og ikke afregnet
udbyttes2.

Der findes en kapitaliseringsfaktor for hvert af de ovenstdende elementer, der
lgbende reguleres i forhold til markedets gvrige forhold. Indtjening og udbytte er i
praksis kun de faktorer der reguleres.

For indtjeningsevnen er kapitaliseringsfaktoren 11,0.

Kapitaliseringsfaktoren for den modificerede regel er 5,5.

Den beregnede kapitaliseringsfaktor for udbytte er 78,0.

Faktoren for indre verdi har ikke vaeret reguleret i mange ar og er et udtryk for

selskabets veerdi ved likvidation, idet afviklingsomkostningerne skgnnes at udggre

20 procent af den indre verdi, er kapitaliseringsfaktoren sat til 80.

82 SKM2010.849.SKAT
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Alle kapitaliseringsfaktorerne er geeldende pr. 1. januar 2011.

Aktiernes eller anparternes veerdi beregnes i overensstemmelse med hidtidig

praksis, jf. ligningsvejledningen for 1996 afsnit A.H.3.1.1.

Det betyder, at aktiernes eller anparternes vardi beregnes saledes:

I henhold til den almindelige beregningsregel beregnes veerdien som
gennemsnittet af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med 11,0 og 2)

udbytteprocenten kapitaliseret med 78,0 og 3) 80 procent af den indre vardi.

I det tilfeelde at en person eller dennes nermeste familie, et selskab, en koncern
eller lignende ejer over halvdelen af de stemmeberettigede aktier i et selskab
beregnes vaerdien som et gennemsnit af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med

11,0 og 2) 80 procent af den indre veerdi.

[ det tilfeelde den fremkommende verdi, der er beregnet efter en af de
ovenstdende metoder, overstiger den fulde indre veerdi, skal der foretages en ny

beregning. Dette forudsatter at indtjeningsevnen er stgrre end 10 procent.

Ved denne beregning kapitaliseres indtjeningsevnen saledes:

De fgrste 10 procent af indtjeningsevnen Kkapitaliseres med 11,0 og den
overskydende del med 5,5, kapitaliseringsfaktoren for den modificerede regel. Der
anvendes den sdledes beregnede verdi, hvis den fortsat er stgrre end den indre

vaerdi, ellers anvendes den indre veerdi.

I det tilfeelde der er tale om et selskab der er tradt i likvidation, et selskab, hvis
hovedsagelige virksomhed bestar i at eje aktier i et eller flere andre selskaber i
sadant et omfang, at disses virksomhed kan kontrolleres af det aktieejende selskab
og hvis indtegt hovedsageligt bestar i udbytte fra andre selskaber eller et selskab,

hvis aktier hovedsagelig bestar i bankindestaende, veerdipapirer og lignende, nar
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indtegterne fortrinsvis hidrgrer fra afkastet af aktiverne ses der bort fra
indtjeningsevnen og deklareret udbytte ved beregning af veerdien. Veerdien szettes

til 90 procent af den indre veerdi.

Nar der er tale om datterselskabsaktier medregnes disse, ved opggrelse af
moderselskabets egenkapital, normalt til en veerdi der er svarende til
datterselskabets egenkapital, opgjort af status naermest forud for eller samtidig

med moderselskabets status.

Ved tilfeelde hvor moderselskabets aktiekurs beregnes efter overstdende regler til
90 procent af den indre veerdi, medregnes datterselskabsaktierne i
moderselskabets egenkapital til en veerdi der er beregnet efter reglerne omkring

hovedaktionarselskaber eller 90 procentselskaber.

Er der tale om et nystiftet selskab skal vaerdien af disse aktier seettes til kurs pari.
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Skattepligtig med tilbagevirkende kraft

FUSL § 5 har til formal af sikre, at der ikke opstar perioder, hvor de fusionerede
selskaber ikke beskattes. Hovedreglen om fusionsdatoen i FUSL § 5, stk. 1 kraever,
at fusionsdatoen er sammenfaldende med skaringsdatoen for det modtagende
selskabs regnskabsdr, henholdsvis at der pr. denne dato udarbejdes en
abningsstatus. Eksempelvis ville dette veere den 1. januar i det tilfeelde det

modtagende selskabs regnskabsar fglger kalenderaret.

Den skattemaessige fusionsdato fastseettes dermed i overensstemmelse med de
selskabsretlige henholdsvis regnskabsmaessige regler om fusionsdato. Dette
uanset om det modtagende selskab har et skatteregnskab, der periodemaessigt

afviger fra arsregnskabet.

Det modtagende selskab vil med virkning fra fusionsdatoen starte et nyt
indkomstar med indkomstopggrelse efter skattelovgivningens almindelige regler.
Ligeledes vil det indskydende selskab frem til fusionsdatoen skulle opggre sin

indkomst efter de almindelige regler.

I TfS1998.598.LR daekkede en koncerns regnskabsar perioden 1. april til 31. marts.
Tilfgrselsdatoen for en gnsket omstrukturering var den 1. juli. Da tilfgrselsdatoen
ikke var sammenfaldende med skeeringsdatoen for det modtagende selskabs
regnskabsar, gav Ligningsrddet afslag, idet betingelserne i FUSL § 5 ikke var
opfyldt.

TfS1998.218.VLD omhandler nogle fusioner, der anmeldtes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen henholdsvis 3% ar og 1% ar efter bekendtggrelsen i
Statstidende. Fusionerne kunne ikke selskabsretlig eller skatteretlig tilleegges
virkning sa lang tid tilbage i tiden. Afggrelsen er udtryk for, at en fusion fgrst kan fa
skattemaessig virkning fra det tidspunkt, hvor fusionen civilretlig har virkning.
Anerkender Erhvervs- og Selskabsstyrelsen derfor ikke en fusionsdato, kan den

heller ikke tilleegges skattemaessig virkning.
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[ henhold til de selskabsretlige regler er det muligt at gennemfgre en fusion med
tilbagevirkende kraft. En sddan fusion vil ligeledes blive godkendt skattemaessigt jf.
SEL § 8 a, stk. 2, der giver mulighed for, at tilleegge skattepligtige fusioner virkning

for en periode forud for vedtagelse af disse.

De fusioner der gennemfgres i henhold til for aktieselskaber geldende regler er
omfattet af SEL § 8 a. Disse regler geelder imidlertid ligeledes for anpartsselskaber,
fonde mv., hvis de tillige er omfattet af selskabsskatteloven. I SKM2003.138.LR
patenkes der at gennemfgre en skattepligtig fusion mellem to udloddende
investeringsforeninger. Da foreningerne ansas for omfattet af selskabsskatteloven,

kunne de anvende SEL § 8 a, stk. 2.

Selskaberne mv. kan dermed beslutte, at fusionen skal tilleegges skattemaessig
virkning fra datoen for den i forbindelse med fusionen udarbejdede
abningsbalance for det modtagende selskab, i det tilfzelde at denne dato er

sammenfaldende med skeaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar.

[ det tilfzelde der sker ophgr eller etablering af koncernforbindelse inden eller i
forbindelse med fusionen fraviges reglerne om, at fusionsdatoen skal vare
sammenfaldende med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar,
jf. SEL § 8 a, stk. 2, 3. pkt. Bestemmelsen anfgrer, at i det tilfeelde, hvor indkomsten
i et af de i fusionen deltagende selskaber opggres efter reglerne om
delarsopggrelse, da koncernforbindelsen er ophgrt eller etableret inden eller i
forbindelse med fusionen, skal tidspunktet for ophgret henholdsvis etableringen af
koncernforbindelsen anvendes som skerings dato for det pageldende selskab, jf.
SEL § 31, stk. 3. I disse tilfeelde kraeves det ikke, at de fusionerede selskaber har

samme skattemaessige skaeringsdato.

Eksempelvis hvis der er tale om et indskydende selskab, der indtil den 1. marts har
vaeret koncernforbundet med andre selskaber, fusionerer den 1. maj med det

modtagende selskab, der ikke er en del af en koncern, kan fusionen, for sa vidt
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angar der indskydende selskab, ikke tilleegges skattemaessig virkning leengere
tilbage end den 1. marts. I det tilfzelde det i stedet var det modtagende selskab, der
var en del af en koncern, ville det indskydende selskab anses for at have etableret
koncernforbindelsen med den modtagende koncern pr. 1. maj, og i relation med
det indskydende selskab ville fusionen ikke kunne tilleegges skattemaessig virkning

fgr dette tidspunkt83,

Vardien af det indskydende selskab pr. skeeringsdagen laegges til grund, hvis den
skattepligtige fusion gennemfgres med tilbagevirkende kraft, jf. SEL 8 A, stk. 2.
Dette betyder, at ved opggrelse af det indskydende selskabs afstaelsessum, samt
det modtagende selskabs anskaffelsessum for de overtagende aktiver og

forpligtigelser, anvender selskaberne veerdierne pa skeeringsdagen.

De aktiver og forpligtigelser der medtages i det modtagende selskabs
abningsbalance, afspejler en sammensatning af aktiverne pa en skaeringsdato, der
ligger forud for vedtagelsen af fusionen. Endvidere vil det sige, at det modtagende
selskab medregner de indtaegter og udgifter, der relaterer sig til disse aktiver og

forpligtigelser geeldende fra og med skaeringsdatoen.

[ SKM2003.138.LR blev Ligningsradet stillet en reekke spgrgsmal i forbindelse med
en patenkt fusion med tilbagevirkende kraft til den 1. januar 2003 af to
udloddende investeringsforeninger. 1 den forbindelse svarede Ligningsrddet
blandt andet, at veerdipapirer i den indskydende forening skal indga til
bgrskursveerdien eller markedsprisen den 1. januar 2003 i den medtagende

forening.

I henhold til SEL § 8 a, stk. 2 skal de lgbende indtegter og udgifter, der via den
tilbagevirkende  kraft skal medregnes 1 det modtagende selskabs

indkomstopggrelse, relatere sig til de overtagne aktiver og forpligtigelser. Dette

83 Den juridiske vejledning C.D.5.1
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betyder at der skal veere sammenfald mellem indtaegten, udgiften og

anskaffelsessummen for de konkrete aktiver og forpligtigelser.

Eksempelvis hvis en fordring pa nominelt kr. 100.000, der er svarende til det
indskydende selskabs anskaffelsessum, har en kursveerdi pa kr. 40.000 pa
skeeringsdagen. Fordringen er efter skeeringsdagen, men fgr vedtagelsesdagen for
fusionen, konstateret tabt. I det tilfeelde at fusionen ikke var gennemfgrt med
tilbagevirkende kraft, ville det indskydende selskab have kunnet fradrage et tab pa
kr. 100.000. Pa grund af at fusionen er gennemfgrt med tilbagevirkende kraft kan
det indskydende selskab nu kun fradrage et tab pa kr. 60.000 og dette tab kommer
til at indga i det indskydende selskabs skattepligtige indkomst for den sidste
indkomst ar. Dog kan det belgb der er konstateret tabt i mellem perioden, det vil

sige de kr. 40.000, fradrages af det modtagende selskabs*.

[ henhold til det ovenstdende fremgar fglgende af bemaerkningerne til lov nr. 285

af 12. maj 1999:

"Adgangen til i relation til opggrelsen og vaerdiansattelsen af de overdragne aktiver
og forpligtigelser og til indkomstopggrelsen at anse overdragelsen for sket pr.
skaeringsdatoen er indholdet af begrebet skattemaessig tilbagevirkende kraft i den

betydning, det benyttes ved fusion, stiftelse og virksomhedsomdannelse.”

"Det er sdledes i lovbestemmelsen fastsat, at det er vaerdierne pr. skaeringsdatoen, der
leegges til grund. Disse md i udgangspunktet antages at svare nogenlunde til
veerdierne pd vedtagelsestidspunktet, da det modtagende selskab md antages at
leegge vaegt pd, vederlaget stdr i forhold til det, der rent faktisk overdrages.
Vederlaget vil vaere fastsat med udgangspunkt i verdierne pd skaeringsdatoen, der
kan ligge op til seks mdneder forud for vedtagelsen, men de under lovforberedelsen
hgrte advokater og revisorer har oplyst, at de udsving, der mdtte vare, heller ikke ved

skattepligtig fusioner mellem uafhaengige parter giver anledning til @ndring af

84 Den juridiske vejledning C.D.5.1
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bytteforhold mv. Skulle der i perioden indtraede meget drastiske tab i et af

selskaberne, vil det i stedet betyde, at fusionen opgives.”

[ henhold til Den juridiske vejledning C.D.5.1 relaterer reglen om tilbagevirkende
kraft sig kun til vaerdierne af de overdragne aktiver og forpligtigelser. Det vil sige
at reglen om tilbagevirkende kraft ikke har nogen betydning i henhold til
eksempelvis ejertidsregler, da det er vedtagelsestidspunktet, der er afggrende for,
hvorndr det indskydende selskab har afstdet aktiverne, henholdsvis hvornar det
modtagende selskab har anskaffet de fgromtalte aktiver. I det tilfeelde der er tradt
nye retsregler i kraft efter skaeringsdagen, er det vedtagelsestidspunktet der er

afggrende for om disse nye retsregler skal anvendes.

For at kunne anvende reglerne om skattepligtig fusion med tilbagevirkende kraft
er det et krav, at de fusionerede selskaber skal vaere undergivet dansk beskatning,

jf. SEL § 8 a, stk. 2.

Dette betyder at reglen ikke kan benyttes til en skattepligtig omdannelse af et
udenlandsk selskabs virksomhed med tilbagevirkende kraft til en filial af et dansk

beskattet selskab.
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Anvendelse af de objektive regler i praksis

Med indfgrslen af de objektive regelsaet ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev det
gjort muligt at gennemfgre omstruktureringer uden forudgdende tilladelse fra
SKAT. Formalet med indfgrslen var at forenkle reglerne og ggre det administrativt
lettere for selskaber og selskabsdeltagere at deltage og gennemfgre en
omstrukturering. Det tidligere regelseet om skattefrie omstruktureringer med

tilladelse fra skattemyndighederne er stadigvaek geeldende.

Som beskrevet i de enkelte teoriafsnit er der opstillet en reekke veernsregler som
skal opfyldes ved benyttelse af det objektive regelsat. Savel fordele, ulemper,
risiko og usikkerhedsmomenter ggr at der i de enkelte tilfaelde skal vurderes,

hvordan omstruktureringen skal gennemfgres.

Vi vil i dette afsnit afdeekke nogle af de problemstillinger som veernsreglerne

medfgrer.

Holdingkrav

Det er en betingelse at selskabet, der efter spaltningen ejer mindst 10 procent af
kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstir aktier i det eller de
pageldende selskaber i en periode pa tre ar efter vedtagelsen af spaltningenss.
Kravet blev indfgrt i forbindelse med forarspakken og gelder for alle

omstruktureringer foretaget efter 22. april 2009.

Holdingkravet er kun et forbud mod at afstd aktier i en tre arig periode,hvilket
betyder at et eksisterende holdingkrav i en omstruktureret virksomhed ikke
hindrer en eksempelvis nytegning af aktier i det selskab, der er underlagt

holdingkravet. I SKM2009.646.SR har skatterddet bekreeftet at en netop

85 FUSL § 15 a, stk. 1, 5 .pkt.
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gennemfgrt anpartsombytning, efter de objektive regler i dageeldende
aktieavancebeskatningslov § 36 a, fortsat vil vaere skattefri, selvom der
efterfglgende gennemfgres en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder

kapital, sdledes at selskabet ejes af to anpartshavere med 50 procent ejerandel.

Efterfglgende skattefri omstruktureringer i tre ars perioden ggr ikke
omstruktureringen skattepligtig. Det er dog et krav at der i den efterfglgende
omstrukturering ikke modtages andet end aktievederlag. I stedet succederes der i

det eksisterende holdingkrav, samt eventuelt i et nyt holdingkrav.

[ tilfeelde af afstdelse af kapitalandele ved en eventuel konkurs har skatteradet i
SKM2010.210.SR fastlagt at det opfattes som en afstdelse af kapitalandele, hvilket
medfgrer at transaktionen bliver skattepligtig. Det bindende svar omhandlende et
eksisterende selskab, der skulle veere det indskydende selskab i en skattefri
aktieombytning. Det var spgrgerens opfattelse, at ved en konkurs eller ved en
kapitalnedseettelse, at der ikke ville veere nogen skattemaessige fordele, og derved
ikke skulle fgre til benyttelse af veernsreglerne. Endvidere brugte de begrundelsen,
at hvis omstruktureringen ville blive gennemfgrt med tilladelse, at SKAT i det
tilfeelde ikke ville tilbagekalde tilladelsen. Skatteradet var uenigt med spgrgeren i

de to spgrgsmal i sagen.

Derfor skal rddgiver og klient have det in mente vedrgrende en eventuel

gennemfgrelse af en skattefri omstrukturering uden tilladelse.

Vederlaeggelse

Det er en betingelse for anvendelsen af de objektive regler, at en skattefri
omstrukturering gennemfgres til handelsverdi. Vederlaget skal derfor bestd af
kapitalandele, samt en kontant udligningssum svarende til handelsvaerdien af de

overfgrte aktiver og forpligtelser. Af SKAT-meddelelsen SKM2007.917.SKAT

91



fremgar det, at nar der foreligger gkonomiske eller skattemaessige modstdende
interesser, respekterer SKAT som hovedregel en indgdet aftale mellem ikke-
interesseforbundne parter, idet det ma antages, at den fordeling, som parterne har
aftalt, er udtryk for handelsvardien. I SKM2008.198S.SR vurderede skatteradet at
der ikke var grundlag for at anfeegte veerdianseettelsen i en foretaget
anpartsombytning og de efterfglgende ophgrsspaltninger selvom sgskendeforhold
og feetter-/kusineforhold som udgangspunkt anses for parter med modstridende
interesser. Sagen omhandlende to brgdre, der drev tre butikker i forskellige byer.
Selskabsstrukturen bestod i tre forskellige anpartsselskaber med en butik i hver.
Den ene bror var flertalsanpartshaver i to af selskaberne, mens de i det sidste
selskab ejede 50 procent hver. De gnskede begge to at stifte et holdingselskab, og
dette skulle ggres med anpartsombytning og ophgrsspaltning i tre trin. De
benytter ved omstruktureringen handelsveerdien jf. TSS-cirkuleere 2000-9, samt
2000-10. Skattemeaessigt betragtes sgskendeforhold som modstridende interesser,
men skatteradet kunne i sagen ikke anfaegte veerdianseettelsen af de enkelte

aktiver.

Balancetilpasning

Forholdet mellem aktiver og forpligtigelser, der overfgres til det modtagende
selskab, skal svare til forholdet mellem aktiver og forpligtigelser i det indskydende
selskab. Dette er indfgrt for at hindre, at der ved en skattefri spaltning overfgres
geeld til et modtagende selskab i et forhold, som overstiger forholdet mellem
aktiver og forpligtelser i det indskydende selskab. I SKM2010.765.SR godkender
skatteradet den udarbejdede vaerdiansaettelse og balancetilpasning. Det bindende
svar omhandlede et selskab som var ejet af en privatperson A, samt en Y Ltd. De
ejede tilsammen selskabet X, og gnskede i den forbindelse at bringe A’s ejerskab til
ophgr. Dette skulle ggres ved en ophgrsspaltning, hvor X skulle deles op i X1 ApS,
hvor Y Ltd. skulle veere ejer og X2 ApS som A skulle eje. Forholdet mellem aktiver

og forpligtelser var 36,6 procent pa balancedatoen i X. Fordelingen blev viderefgrt

92



i de to nye selskaber, og skatterddet kunne derfor ikke anfzegte kravet om

balancetilpasning.

SKAT har i SKM2007.916.SKAT opsummeret en raekke faellestreek ved en raekke

afggrelser og svar, hvilket kan vere relevant information for klient og radgiver.

Flere selskabsdeltagere

Hvis der i det indskydende selskab er mere end én selskabsdeltager, og en eller
flere af disse har veeret selskabsdeltager i mindre end tre ar, uden at have radet
over flertallet af stemmerne og i det modtagne selskab, sammen eller alene
kommer til at rade over flertallet af stemmerne, kan der ikke gennemfgres en
spaltning skattefrit uden tilladelse. 1 SKM2010.65.SR blev det bekreeftet at
ejertidskravet stadigvaek er galdende efter lov nr. 525 af 12. juni 2009. Det
bindende svar omhandlende A, der igennem hans holdingselskab X Holding ejede
en del af selskabet Z A/S. A gennemfgrte i lgbet af 2009 en overdragelse af 45
procent af anparterne i holdingselskabet til sine tre bgrn, som dermed ejede 15
procent hver. De ¢gnskede via en aktieombytning og en spaltning af
holdingselskabet at opna en struktur, hvor A samt sine tre bgrn B, C, D hver fik
deres eget holdingselskab, der tilsammen skulle eje X Holding. Det var spgrgerens
opfattelse at, via overdragelsen med succession havde de tre bgrn indtradt i farens
anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt og dermed indtradte jf. geeldende
praksis i FUSL § 15a, stk. 1, 8. pkt. og dermed overholdte kravet. Spgrgeren ville
vide om den galdende bestemmelse stadigveek var geldende efter lov 525. af 12.

juni 2009, hvilket Skatteradet bekraeftede.

Ved vurderingen af ejertiden er det afggrende om deltagerne i spaltningen pa
vedtagelsestidspunktet for spaltningen har veeret selskabsdeltager i over tre ar jf.
SKM2008.728.DEP, som er skatteministeriets svar til FSR's kommentarer til lov nr.
343 af 18. april 2007.
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Statusskifte

| forbindelse med forarspakken blev der indfgrt en regel om aktier som skifter
skattemaessigt status. Ifglge ABL § 33 a skal aktier, der skifter skattemaessigt status

anses for afskaffet og anskaffet til handelsvardien for statusskiftet.

I forbindelse med holdingkravet vil det dog ikke blive betragtet som afstaelse, og

vil forsat kunne opretholdes som en skattefri omstrukturering?e.

86http://brandtrevision.dk/media/Revifaxen_nummer_830.pdf
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Case

Indledning:

Vi er blevet kontaktet af Ib, Bo og Per, der gnsker at klarggre deres selskaber til et
eventuelt generationsskifte der forventes igangsat indenfor de kommende ar.
Salget eller generationsskiftet er ikke yderligere planlagt, men de er enige om at
det vil vaere en styrkelse af deres selskaber, hvis de bliver lagt sammen. Endvidere
gnsker de at indlemme Ib i ejerkredsen. Ib har veeret en neer medarbejder i Bo A/S

fra virksomhedens start.

Per har veeret ejer af sin handveerker virksomhed med speciale i renovering siden
1999 og ser det som en fordel at fusionere med den handvaerker virksomhed der
siden 1988 er ejet af Bo. Per har i de seneste ar haft overskud i sin virksomhed, og
gnsker at udvide sit forretningsomrade for at pa lang sigt sikre virksomhedens
eksistens. Bo har med succes specialiseret sig i nystartede projektbyggerier, en

niche som Per leenge har gnsket at beskaeftige sig med.

Generelt har Bo, Ib og Per ingen holdning til, hvordan klarggringen skal finde sted.
Dog gnsker de alle tre et holdingselskab indskudt mellem driftsselskabet og dem
selv og gnsker for sd vidt muligt at minimere deres beskatning. I nedenstdende
afsnit er omstruktureringen delt op i tre trin. Fgrst beskriver vi, hvordan vi har
valgt at klarggre Per 1 A/S og Per 2 A/S til den senere valgte
omstruktureringsmodel, fusion. Derefter klarggres Bo A/S, der ender med at
selskaberne Per 2 A/S og Bo A/S bliver fusioneret. De tre trin er dermed en
sammenhaengende omstrukturering, der har til formal at indlemme Ib som
selskabsdeltager, at sammenlaegge driftsselskaberne og indskyde et
holdingselskab mellem driftsaktiviteten og ejerne. Der er udarbejdet et forslag til,
hvordan de tre personer kan gennemfgre sammenlegningen af Bo A/S og Per 2

A/S og som vidt muligt opfylder deres krav.
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Figur 14: Endelig konstruktion

Ib Holding Bo Holding 1 Per Holding

ASS ASS ASS

Trin 1: Klarggring af Per’s selskaber

Som led i ovenstdende naevnte klarggring gnsker Per at fusionere sine to selskaber
Per 1 A/S og Per 2 A/S. Per ejer de to selskaber igennem sit holdingselskab Per
Holding A/S. Per gnsker at foretage en uegentlig fusion, hvor Per 1 A/S er det
indskydende selskab og Per 2 A/S er det modtagende selskab.

Figur 15: Per fgr omstrukturering

Per Holding
NS
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Figur 16: Per efter omstrukturering

Eftersom hverken Per 1 A/S eller Per 2 A/S har mulighed for at fremfgre sa store
skattemaessige underskud, at det vil kunne betale sig at gennemfgre en
skattepligtig fusion vil det vaere mest fordelagtigt at gennemfgre fusionen
skattefrit. Det anbefales til Per derfor at gennemfgre fusionen skattefrit, da der
ikke vil, efter vores vurdering, veere nogle skattemassige fordele ved at
gennemfgre den skattepligtig. Ved at gennemfgre fusionen skattefrit vil Per
Holding A/S ikke blive afstdelsesbeskattet af de aktier, der overdrages fra Per 1
A/S til Per 2 A/S. Beskatningen vil derimod blive udskudt til det tidspunkt, hvor
Per Holding A/S afstar aktierne jf. FUSL § 8, stk. 1.

Idet reglerne vedrgrende skattefri fusion med tilladelse i FUSL §§ 3 og 4 er
ophavet ved indfgrsel af lov nr. 343 af 18. april 2007 er det eneste krav til Per
Holding A/S’s fusion, at de geeldende krav i FUSL kapitel 1 skal overholdes i

forbindelses med fusionen.

Kravene der skal opfyldes som led af fusionen mellem Per 1 A/S og Per 2 A/S er, at
Per 1 A/S er skattepligtig indtil fusionsdatoen jf. FUSL § 7, stk. 1, 1. pkt. Endvidere
skal aktiverne og forpligtelserne fra Per 1 A/S jf. FUSL § 8 opggres i Per 2 A/S, som
om de var anskaffet pa det tidspunkt og til de anskaffelsessummer som Per 1 A/S

har erhvervet dem til.

Endvidere skal de eventuelle skattemaessige afskrivninger og nedskrivninger, som

Per 1 A/S har foretaget anses som varende foretaget af Per 2 A/S. Som det fremgar
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af FUSL § 2, stk. 1, skal vederlaget bestd af minimum en aktie fra det modtagende

selskab, samt en eventuel kontant udligningssum.

Denne omstruktureringsmodel er szerligt anvendelig idet "holdingreglen” som
gaelder ved de andre omstruktureringsmodeller, sisom spaltning, aktieombytning
og tilfgrsel af aktiver uden tilladelse fra SKAT, ikke skal respekteres ved skattefrie
fusioner, hvilket er ensbetydende med at Per Holding A/S umiddelbart efter
fusionen af sine to selskaber kan szlge vederlagsaktierne i det fusionerede

selskab.

Nedenstdende figur viser balancen for henholdsvis Per 1 A/S og Per 2 A/S for
fusionen som gennemfgres den 1/7 2011, men med tilbagevirkende kraft fra den
1/1 2011 der er skeeringsdatoen for regnskabsaret i Per 2 A/S, idet Per 1 A/S og
Per 2 A/S er koncernforbundne jf. SEL 31 C er de dermed sambeskattede jf. SEL §
31, stk. 1. Dette betyder at fusionen kan gennemfgres med tilbagevirkende kraft til
det modtagende selskabs regnskabsar jf. FUSL § 5.
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Tabel 1: Balance for Per 1 A/S pr. 01.07.2011

Aktiver
Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzeg og
maskiner

Materielle anlaegsaktiver
ANLZAGSAKTIVER

Fremstillede varer+
handelsbeholdning

Varebeholdninger

Tilgodeh. fra salg
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER

Passiver
Aktiekapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Henseett. til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinst.
Langfristede gaeldsforp.

Geeld til pengeinst.
Leverandgrgeeld.
Selskabskat

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforp.
GZALDSFORPLIGTELSER
FORPLIGTELSER

Handel Regnskab
200 100
200 100

3600 3500
3000 3000
6600 6500
6800 6600
3000 3000
3000 3000
2200 2200
260 260
2460 2460
572 572
572 572
150 150
150 150
6182 6182
12982 12782

Handel Regnskab

500 500
4060 4060
4560 4560

605 305

605 305
2500 2600
2500 2600
2200 2200
2067 2067

50 50
1000 1000
5317 5317
7817 7917
12982 12782
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Tabel 2: Balance for Per 2 A/S pr. 01.01.2011

Aktiver
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzeg og
maskiner

Andre anlzeg

Materielle anlaegsaktiver
ANLZAGSAKTIVER

Fremstillede varer+
handelsbeholdning

Varebeholdninger

Tilgodeh. fra salg
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER

Passiver
Aktiekapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Henseett. til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinst.
Langfristede gaeldsforp.

Geeld til pengeinst.
Leverandgrgeeld.
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforp.
GZALDSFORPLIGTELSER
FORPLIGTELSER

Handel Regnskab
0 0

0 0
1850 1600
0 0
500 500
2350 2100
2350 2100
440 400
440 400
600 600
50 50
650 650
25 25
25 25
1115 1075
3465 3175
Handel Regnskab
500 500
550 550
1050 1050
490 100
490 100
1000 1100
1000 1100
300 300
475 475
150 150
925 925
1925 2025
3465 3175
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Abningsstatussen for det fortsaettende selskab er lavet i tabel 3. Det fortsaettende
selskab Per 2 A/S indtraeder i det indskydendes selskabs(Per 1 A/S)
anskaffelsessum og tidspunkt, samt skattemaessige afskrivninger jf. FUSL § 8, stk. 1.
Dette ses i tabel 1, der viser det fusionerede selskabs balance. Tidligere
skattemaessige underskud i de to selskaber kan ikke fremfgres og er derfor tabt for
Per 1 A/S og Per 2 A/S, men kan benyttes i Per Holding A/S, der er
moderselskabet, jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt.

Vederlaget er ikke reguleret i fusionsskatteloven, men det fremgar af SKAT’s
praksis jf. SKM2003.574.LSR at udgangspunktet er at ombytningsforholdet skal
ske til handelsverdi. I forarbejderne til L110 fremgar det ligeledes at det som

udgangspunkt sker til handelsvardi.

Som led i omstruktureringen skal Per vederlaegges med aktier i Per 2, og
aktiekapitalen bliver derfor forhgjet med kr. 500.000 saledes at aktiekapitalen i
Per 2 A/S efter fusionen er pa kr. 1.000.000 I nedenstdende figur vises
abningsbalancen for Per 2 A/S efter fusionen, som er det fortsattende selskab. De
selskabsmaessige opgaver, krav og konsekvenser ved fusionen vil vi ikke komme

ind p3, idet vi har afgreenset os fra dette.
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Tabel 3: Abningsbalance efter fusionen i Per 2 A/S

Aktiver
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner

Andre anlzeg
Materielle anlaegsaktiver
ANLZAGSAKTIVER

Fremstillede varer+
handelsbeholdning

Varebeholdninger

Tilgodeh. fra salg
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER

Passiver
Aktiekapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Henseett. til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinst.
Langfristede gaeldsforp.

Geeld til pengeinst.
Leverandgrgeeld.
Selskabskat

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforp.
GZALDSFORPLIGTELSER
FORPLIGTELSER

Handel Regnskab
200 100
200 100

5450 5100
3000 3000
500 500
8950 8600
9150 8700
3440 3400
3440 3400
2800 2800
310 310
3110 3110
572 572
572 572
175 175
175 175
7297 7257
16447 15957
Handel Regnskab
1000 1000
4610 4610
5610 5610
1095 405
1095 405
3500 3700
3500 3700
2500 2500
2542 2542
50 50
1150 1150
6242 6242
9742 9942
16447 15957
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Trin 2: Klarggring af Bo’s selskab

Som en del af omstruktureringen af fusionen mellem Bo A/S og Per 2 A/S kigger vi
nu pa den del af konstruktionen, der kommer af det oprindelige Bo A/S. Bo ejer
selskabet Bo A/S, som han har ejet siden 1988. Bo gnsker at szlge en del af
selskabet til Ib, der har veret en nzer medarbejder fra virksomhedens start. Af
hensyn til den kommende fusion mellem Per 2 A/S og Bo A/S vil de gerne af
hensyn til skattemaessig optimering have, hver deres holdingselskab. Bo gnsker at

overdrage 25 procent af Bo A/S til Ib.

Figur 17: Bo A/S fér og efter omstrukturering

|b Holding Bo Holding 1

ASS ASS

F@rste trin: Aktieombytning mellem Bo A/S og Bo Holding A/S

Den fgrste del af omstruktureringen er en aktieombytning mellem det nystartede
Bo Holding A/S og Bo A/S.
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Figur 18: Stiftelse af holdingkonstruktion

Bo Holding

ASS

For at kunne lave en aktieombytning skal kravene i aktieavancebeskatningslovens
§ 36 vaere opfyldt. Reglerne fastleegger at der kan gennemfgres en henholdsvis
skattefri med eller uden tilladelse eller en skattepligtig aktieombytning. Eftersom
det er et led i et stgrre generationsskifte, der, hverken har skatteundgaelse og
skatteunddragelse som hovedformdl, men derimod et forretningsmaessigt
hovedformal har vi anbefalet at lave en skattefri aktieombytning med tilladelse fra
skattemyndigheder. Grunden til at der anbefales en skattefri aktieombytning med
tilladelse er at holdingkravet undgas saledes at aktieombyningen ved en eventuel
konkurs ikke bliver skattepligtig. Der vurderes at der i denne omstrukturering

godt kan opnas tilladelse fra skattemyndighederne.

For at kunne gennemfgre en aktieombytning skal der besiddes et flertal af
stemmerne i det indskydende selskab jf. ABL § 36, stk. 2. Dette er opfyldti Bo A/S,
idet Bo som eneaktionzer besidder 100 procent af stemmerne. Bo far som aktionaer
i driftsselskabet aktier i det nystiftet holdingselskab, der svarer til handelsvaerdien
af aktierne i driftsselskabet. I vores case har vi valgt at fastsaette handelsvardien af
de unoterede aktier som aktivmassens veerdi, grundet der forefindes ikke noget
internt opbygget goodwill. Dette fremgar af nedenstidende balance, som er

balancen for Bo A/S. Som vederlag far Bo 100 procent af aktierne i Bo Holding A/S,
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der svarer til handelskursen pa de modtagne aktier. Aktieombytningen bliver
foretaget 1/8 2011
Tabel 4: Bo A/S

Aktiver Handel Regnskab
Goodwill 160 80
Immaterielle anlaegsaktiver 160 80
Grunde og bygninger 4360 4080
Produktionsanlaeg og maskiner 2400 2400
Andre anlzeg 400 400
Materielle anlaegsaktiver 7160 6880
ANLAGSAKTIVER 7320 6960

Fremstillede varer+

handelsbeholdning 2720 2720
Varebeholdninger 2720 2720
Tilgodeh. fra salg 2240 2240
Andre tilgodehavender 248 248
Tilgodehavender 2488 2488
Likvide beholdninger 140 140
Likvide beholdninger 140 140
OMSATNINGSAKTIVER 5348 5348
AKTIVER 12668 12308
Passiver Handel Regnskab
Aktiekapital 500 500
Overfgrt resultat 3498 3498
EGENKAPITAL 3998 3998
Hensaett. til udskudt skat 876 356
HENSATTE FORPLIGTELSER 876 356
Geeld til realkreditinst. 2800 2960
Langfristede gaeldsforp. 2800 2960
Geeld til pengeinst. 2000 2000
Leverandgrgzeld. 2034 2034
Selskabskat 40 40
Anden geeld 920 920
Kortfristede gaeldsforp. 4994 4994
GZALDSFORPLIGTELSER 7794 7954
FORPLIGTELSER 12668 12308
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Kapitalandelene fra Bo A/S, der erhverves af Bo Holding A/S som led i
transaktionen, medfgrer succession, hvilket betyder at de anses for anskaffet til

samme tid og pris som de afstdede aktier.

Aktieombytningen skal veere gennemfgrt inden seks maneder fra fgrste
ombytningsdag, men idet transaktionen gennemfgres pa samme tidspunkt er dette
krav opfyldt. I SKM2001.287.SR blev der gennemfgrt en aktieombytning, spaltning
og fusion pa samme dag. Da omstruktureringen gennemfgres med tilladelse skal
der fremsendes en praecis ansggning, hvor formdlet med omstruktureringen
klarlaegges. I SKM2005.167.0LR blev ansggningen afvist af SKAT, idet der ikke var
tilstreekkeligt dokumentation eller uddybning af formalet. Aktieombytningen
forventes at bliver foretaget 1/1 2011

Et generationsskifte vil som oftest blive betragtet som forretningsmaessigt
begrundet, dette forudsaetter at begrundelsen er et gnske med henblik pa
virksomhedens viderefgrelse det er dog betinget af at generationsskiftet skal vare
aktuelt og konkret. I den case der beskrives her, er virksomhedens viderefgrelse
netop hovedarsagen til den indviklede konstruktion, hvor Ib er personen, der skal
fortseette driften af selskabet pa det tidspunkt, hvor Per og Bo gnsker at treede
tilbage. I vores tilfeelde er aktieombytningen en del af et stgrre generationsskifte,
og i SKM2003.118.TSS gnskede ansggeren ligesom det er tilfaeldet med den i dette
afsnit beskrevne case fgrst, at gennemfgre en aktieombytning og derefter en

spaltning.
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Andet trin: Salg af kapitalandele til Ib, samt spaltning af holdingselskab

Neeste trin af omstruktureringen er at Bo erhverver 25 procent af aktiekapitalen i
Bo Holding A/S og derefter en spaltning af holdingselskabet, sa bade Ib og Bo far
hver deres holdingselskab. Dette er praktisk i forhold til den fortsatte
omstrukturering og fremtidige forskellige skattemaessige dispositioner som de
gnsker at foretage. Eksempelvis har de maske ikke samme gnsker og behov for
udbyttebetaling og lignende. Reglerne vedrgrende spaltning er oplistet i FUSL §§
15 a og b. Det anbefales at Ib og Bo laver en skattefri spaltning uden tilladelse fra

SKAT.

Figur 19: Ib og Bo ejerandele

Bo Holding

A5

Alternativt kan omstruktureringen ske ved at Ib erhverver 25 procent af
driftsselskabet. Erhvervelsen kan ske ved at Ib af egen midler betaler for 25
procent af aktivmassen i Bo A/S. Et andet alternativ er at Ib af Bo Holding A/S
laner kapital i form af geeldsbreve til at erhverve 25 procent af aktivmassen i Bo
A/S. Dette forudseetter at der i Bo Holding A/S er tilstraekkelige likvide midler til at
kunne foretage dette lan. Efterfglgende er det muligt for Ib at foretage en
aktieombytning, sdledes hans gnske om et holdingselskab opfyldes.
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Skattefri spaltning deles op i skattefri spaltning med tilladelse og skattefri
spaltning uden tilladelse. I vores tilfaelde er det muligt at gennemfgre en spaltning
uden tilladelse, idet veaernskravene i forbindelse med omstruktureringen kan

overholdes.

Ib’s kb af kapitalandele i Bo Holding A/S

Idet handelsverdien for 25 procent af aktiekapitalen i Bo Holding A/S er kr.
12,668 mio., skal Bo skal dermed vederlaegges med kr. 3,167 mio. af Ib for de 25
procent af aktiekapitalen i Bo Holding A/S.

Tabel 5: Bo Holding A/S

Aktiver Handel Regnskab
Andre veerdipapirer 12668 12668
Vardipapirer 12668 12668
Likvide beholdninger 0 0
Likvide beholdninger 0 0
OMSATNINGSAKTIVER 12668 12668
AKTIVER 12668 12668
Passiver Handel Regnskab
Aktiekapital 12668 12668
Overfgrt resultat 0 0
EGENKAPITAL 12668 12668
FORPLIGTELSER 12668 12668

De 25 procent anses for afstaet af Bo, og han skal derfor beskattes jf. ABL § 12 som
fastslar at han skal beskattes af avancen. Vi har imidlertid anbefalet ham at
benytte en bestemmelse i PBL § 15 a som giver personer, der i forbindelse med
afstaelse af deres erhvervsmaessige virksomhed eller en andel af denne opndr en
skattepligtig fortjeneste eller personer, der afstar aktier i et selskab, der driver
erhvervsmaessig virksomhed, og hvori den pagaldende er hovedaktioneer, jf.

aktieavancebeskatningslovens § 4. Denne bestemmelse giver mulighed for at

108



etablere en pensionsopsparing med op til kr. 2.507.900. (2010-niveau).
Pensionsordningen skal vare en pensionsordning med lgbende udbetalinger, en
rateforsikring eller en rateopsparing i pensionsgjemed. Bestemmelsen er indsat
for at sikre eventuelle virksomhedsejerne, som maske ikke har lavet en
pensionsopsparing i tiden som virksomhedsejer. Den resterende vederlagssum pa
kr. 659.100 indgar i hans skattepligtige indkomst. Idet han tidligere har lidt et tab i
forbindelse med en risikofyldt aktiehandel, er det ham muligt at fratraekke tabet i
den skattepligtige indkomst, jf. ABL § 13 A, stk. 2, sdledes han ikke bliver beskattet
af de kr. 659.100.

Spaltning af Bo Holding A/S

Herefter spalter vi Bo Holding A/S i en ophgrsspaltning, hvor Bo Holding A/S
ophgrer med at eksistere. Ved spaltningen, hvor aktiverne og forpligtigelserne i Bo
Holding A/S bliver fordelt til to selskaber, skal Bo og Ib fordeles i samme forhold
som hidtil i opdelingen i Bo Holding A/S. Vi har valgt at oprette to nye selskaber til
formalet, Ib Holding A/S og Bo Holding 1 A/S.

Figur 20: Spaltning af Bo Holding A/S

Et alternativ til spaltningen af Bo Holding A/S er at Bo og Ib bibeholder deres
ejerskab i Bo Holding A/S, sdledes de fortsat kommer til at eje henholdsvis 75
procent og 25 procent af holdingselskabet, uden at oprette Bo Holding 1 A/S og Ib
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Holding A/S. Hvis denne mulighed benyttes forudseetter det at Bo og Ib har nogle

klare aftaler omkring udbytte udlodning, geninvestering mv.

Grunden til at der er valgt at lave en ophgrsspaltning af Bo Holding A/S, er at det
vil ggre det mindre kompliceret for bade Bo og Ib at rade over det udbytte, de hver
iseer far af driftsselskabet. Havde de valgt alternativet var det ikke muligt
individuelt, at rdde over de midler der ligger i holdingselskabet. Endvidere vil et

eventuelt salg af aktier ikke blive vanskeliggjort af en modseettende partner.

Derfor bliver Ib Holding A/S vederlagt 25 procent af aktiverne i Bo Holding A/S, 25
procent af Bo A/S, og Bo Holding 1 A/S vederlegges med den resterende del af
aktivmassen, hvilket er ensbetydende med 75 procent af Bo A/S.

Spaltningen bliver gjort skattefrit uden tilladelse fra SKAT. Den skattefrie spaltning
medfgrer ingen afstaelsesbeskatning hos Bo Holding A/S og selskabet er
skattepligtig frem til spaltningsdatoen 1/1 2011.

For de modtagende selskaber Bo Holding 1 A/S og Ib Holding A/S medf@rer
transaktionen at de succederer ind i de modtagne aktiver og forpligtelser, i dette
tilfeelde drejer det sig om kapitalandele i Bo A/S. Det betyder, at de anses for

anskaffet til samme tid og sted som Bo Holding A/S har erhvervet dem til.
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Tabel 6: Ib Holding A/S

Aktiver Handel Regnskab
Andre vaerdipapirer 3167 3167
Veaerdipapirer 3167 3167
OMSATNINGSAKTIVER 3167 3167
AKTIVER 3167 3167
Passiver Handel Regnskab
Aktiekapital 2000 2000
Overfgrt resultat 0 0
EGENKAPITAL 2000 2000
Geeld til pengeinst. 1167 1167
Kortfristede geeldsforp. 1167 1167
GZALDSFORPLIGTELSER 1167 1167
FORPLIGTELSER 3167 3167

For Bo og Ib medfgrer transaktionen ingen konsekvenser, idet de kun modtager
kapitalandele i henholdsvis Bo Holding 1 A/S og Ib Holding A/S. Hvis de havde
modtaget et kontantvederlag var de blevet beskattet af dette jf. de gaeldende regler

i aktieavancebeskatningsloven.

Tabel 7: Bo Holding 1 A/S

Aktiver Handel Regnskab
Andre veerdipapirer 9501 9501
Veaerdipapirer 9501 9501
OMSATNINGSAKTIVER 9501 9501
AKTIVER 9501 9501
Passiver Handel Regnskab
Aktiekapital 5000 5000
EGENKAPITAL 5000 5000
Geeld til pengeinst. 4501 4501
Kortfristede gaeldsforp. 4501 4501
GZALDSFORPLIGTELSER 4501 4501
FORPLIGTELSER 9501 9501
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Vederlaeggelsen skal ske til handelsveaerdi, som i handlen er den skattemaessige
veerdi af kapitalandelene som Bo Holding A/S ejer i Bo A/S. Dette skyldes at de er
de eneste aktiver i Bo Holding A/S, og vederlaget derfor er kr. 12,668 mio.

Reglerne vedrgrende skattefrie omstruktureringer er siden indfgrslen i 2007
lgbende blevet @ndret blandt andet med forarspakken®?, hvor holdingkravet blev
indfgrt. De geeldende vaernsregler, der er indfgrt med hensyn til spaltning, bliver i
vores tilfaelde overholdt. Dog vil der i forbindelse med et fremtidigt salg af
kapitalandelene i Bo A/S kunne medfgre at spaltningen bliver skattepligtig.
Holdingkravet varer i en periode pa tre ar efter vedtagelsen af spaltningen, og er
ikke til hinder for en eventuel fremtidig omstrukturering 8. Holdingkravet vil i det

tilfeelde viderefgres i det modtagende selskab.

87 Lov nr. 525 af 12. juni 2009
88http: //www.skat.dk/SKAT.aspx?0ld=1813945&vId=0
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Trin 3: Sammenlaegning af Bo A/S og Per 2 A/S
Sidste trin af omstruktureringen er en sammenlaegning af de to driftsselskaber Bo
A/S og Per 2 A/S. Omstruktureringsmaessigt kan det ske pa flere mader, idet der

kan gennemfgres en fusion, men ogsa en tilfgrsel af aktiver fra Bo A/S til Per 2 A/S.

Figur 21: Endelig selskabskonstruktion

Reglerne vedrgrende tilfgrsel af aktiver star i FUSL § 15 ¢, samt i FUSL § 15 d.
Grunden til at der er valgt at gennemfgre en fusion mellem de to driftsselskaber er,
at hvis vi havde gennemfgrt en tilfgrsel af aktiver, havde Bo A/S(det tidligere
driftsselskab) modtaget aktier eller anparter fra Per, og ville have veeret et
fortseettende selskab. Dette er ikke hensigtsmeessigt idet vi allerede har
gennemfgrt de @gnskede organisatoriske eendringer i ejerstrukturen, Derfor
gennemfgrer vi en skattefri fusion mellem Bo A/S og Per 2 A/S, der bliver det
fortseettende selskab. Som tidligere nzevnt findes der ikke et holdingkrav i
fusionsreglerne og idet Per Holding A/S ikke tidligere har gennemfgrt en
omstrukturering med et holdingkrav er det frit for selskabet at szlge sine andele i
det fusionerede selskab. Dette har Ib Holding A/S og Bo Holding 1 A/S ikke
mulighed for, da de som led af de tidligere selskabsmassige omstruktureringer er

bundet af et holdingkrav.
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Idet Pers selskab er det stgrste skal, Ib og Bo som led af fusionen kun modtage
aktier i det fortsaettende selskab Per 2 A/S. Fusionsdatoen skal vaere
skeeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar altsa 1/1. Per 2 A/S
succederer ind i Bo A/S’s aktiver og forpligtelser og derfor anses de for anskaffet

til samme pris og pa samme tid som Bo A/S har erhvervet dem til.

Vederlaeggelsen sker til handelsveerdi og som det kan ses i tabel 4 er den
handelsmaessige veerdi af Bo A/S kr. 12,668 mio. I forbindelse med fusionen sker
der kun vederlaggelse i aktier og derfor udsteder Per 2 A/S aktier til en samlet
veerdi svarende til handelsveerdien i Bo A/S, der som tidligere naevnt er pa kr.
12,668 mio. til henholdsvis til Bo Holding 1 A/S og Ib Holding A/S. Ib Holding A/S
far aktier til en verdi af kr. 3,167 mio. hvilket svarer til 25 procent af
handelsveerdien i Bo A/S. Bo Holding A/S modtager aktier i Per 2 A/S svarende til
en veerdi pa kr. 9,501 mio., hvilket svarer til de resterende 75 procent af
handelsveerdien i Bo A/S. I det fortsettende selskab Per 2 A/S kommer Per
Holding A/S til at eje (16447/29115*100) 56,5 procent af Per 2 A/S. Ejerandelen i
Ib Holding A/S vil veere (3167/29115*100) 10.9 procent af Per 2 A/S og endelig vil
ejerandelen i Bo Holding 1 A/S vere (9501/29115*100) 32,6 procent.

Idet de tre holdingselskaber hver iszer ejer mere end 10 procent af Per 2 A/S har
de alle mulighed for at overfgre udbytte skattefrit op i de respektive
holdingselskaber jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 2, endvidere skal gevinster eller tab
vedrgrende aktierne ikke medregnes i den skattepligtige indkomst i henhold til

ABL § 8.

Pa grund af den tidligere spaltning af holdingselskabet Bo Holding A/S besidder Ib
Holding A/S og Bo Holding 1 A/S et holdingkrav, der betyder at de respektive
selskaber ikke kan saelge deres ejerandele i Per 2 A/S indenfor en periode pa tre ar
geldende fra den oprindelige spaltingsdato. Hvis de imidlertid veelger at szlge
deres ejerandele inden den tre arige periode er udlgbet vil spaltningen blive
skattepligtig for bade Bo Holding 1 A/S og Ib Holding A/S jf. FUSL § 15 a, stk. 1, 5.
pkt.
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Tabel 8: Per 2 A/S

Aktiver
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner

Andre anlzeg
Materielle anlaegsaktiver
ANLZAGSAKTIVER

Fremstillede varer+
handelsbeholdning

Varebeholdninger

Tilgodeh. fra salg
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER

Passiver
Aktiekapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Henseett. til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinst.
Langfristede gaeldsforp.

Geeld til pengeinst.
Leverandgrgeeld.
Selskabskat

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforp.
GZALDSFORPLIGTELSER

FORPLIGTELSER

Handel Regnskab
360 180
360 180

9810 9180
5400 5400
900 900
16110 15480
16470 15660
6160 6120
6160 6120
5040 5040
558 558
5598 5598
572 572
572 572
315 315
315 315
12645 12605
29115 28265
Handel Regnskab
1500 1500
8108 8108
9608 9608
1971 761
1971 761
6300 6660
6300 6660
4500 4500
4576 4576
90 90
2070 2070
11236 11236
17536 17896
29115 28265
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Konklusion pa casen

Der er i denne case illustreret, hvordan en omstrukturering kan gennemfgres.
Teorierne fra de enkelte teoriafsnit er implementeret i et praktisk eksempel. Alt
atheengig af selskabsdeltagernes gnsker og selskabernes opbygning kan der
gennemfgres en omstrukturering pa den made der gnskes. Ib, Bo, og Per har i dette
tilfeelde opndet en simpel ejerstruktur, hvor de individuelt har store muligheder
for at disponere over deres respektive ejerandele og den udbyttefordeling som Per
2 A/S forventes at generere de naeste par ar. Dermed er vejen banet for det
fremtidige generationsskifte, hvor Per og Bo gnsker at trappe ned pa det daglige

arbejde.

[ forbindelse med en omstrukturering skal der rettes opmarksomhed pa
eventuelle faldgrupper. Eksempelvis kan en eventuel konkurs i det
omstrukturerede selskab kombineret med et eksempelvis holdingkrav veere fatalt.
Hvis Per 2 A/S gar konkurs fgr holdingkravet for Bo Holding 1 A/S og Ib Holding
A/S er udlgbet anses aktierne for afstdet, hvilket betyder at omstruktureringen
bliver skattepligtig. | praksis anses aktierne fgrst for afstdet nar selskabet er

afmeldt ved Erhvervs og Selskabsstyrelsen.

De foretagne omstruktureringer kunne ogsa veere anderledes ved en aendret
organisationsstruktur og andre ejergnsker. Hvis Per havde gnsket at udskille sine
grunde, bygninger og produktionsanleg fra sine to driftsselskaber, eller gnske at
pille en afdeling ud af selskaberne kunne der veere foretaget en grenspaltning eller

en tilfgrsel af aktiver til et nystartet eller eksisterende selskab.
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Figur 22: Alternativ selskabskonstruktion

Per Holding

A5

Per
ejendomme
A5

Planleegningsmeaessigt skal parterne ligeledes ga ind i overvejelserne omkring en
omstrukturering og et generationsskifte i god tid. Parterne skal finde ud af,
hvordan de vil foretage den endelige omstrukturering. Skal der ske et
virksomhedssalg, skal virksomheden fusioneres, skal der ske en succession til sine

bgrn eller lade en nzer medarbejder overtage virksomheden?
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Nodvendigheden af omstruktureringer med tilladelse

Med indfgrslen af de objektive regler blev der abent en mulighed for de selskaber,
der ikke kunne opnad en tilladelse fra skattemyndighederne. Dette medfgrte en
stigning i antallet af omstruktureringer, som vist i tabellen i bilag 1, der er en
undersggelse foretaget af Skatteministeriet i 2008. I tabellen ses antallet af
omstruktureringer foretaget i 2006 og 2007 i de respektive skattecentre. Tabellen
viser ikke antallet af omstruktureringer foretaget med benyttelse af de objektive
regler, men viser dog et billede af en stigning af ansggninger om omstrukturering.
Der blev i 2006 modtaget 2926 ansggninger og i 2007 steg tallet til 3979
ansggninger, hvilket er en stigning pa ca. 36 procent. Det er desveaerre ikke veret
muligt, at finde lignede statistikker over gennemfgrte omstruktureringer i
perioden 2008-2011, hvilket kunne havde givet et yderligere overblik over

konsekvenserne af de foretagne loveendringer foretaget de seneste par ar.

Indfgrslen af de objektive regler har givetvis fgrt til et fald i ansggningerne, som
benytter de subjektive regler. Selskaberne kan foretage omstruktureringer uden
hensyntagen til en forretningsmaessig begrundelse og uden risiko for at fa palagt
yderligere krav eller skaerpede vilkar mod, at de opfylder de opstillede vaernskrav i
fusionsskatteloven og  aktieavancebeskatningsloven. 1 modseetning til
aktieombytning, spaltning og tilfgrsel af aktiver er der ved fusion ikke et to-
strengetsystem, og det er derfor ikke muligt at lave en skattefri fusion med

tilladelse fra SKAT.

Man kan derfor spgrge “Er det objektive regelsat ngdvendigt efter indfarslen af de
objektive regler. Kan det afskaffes?”
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"Erfaringer fra Danmarks stgrste revisions- og advokatfirmaer”89

[ spagrgeskemaundersggelsen foretaget i specialet "Omstrukturering af danske
aktie- og anpartsselskaber”?er der foretaget henvendelse til forskellige radgivere
for at undersgge erfaringerne med det subjektive og det objektive regelseet. Der
fremkommer svar fra i alt otte radgivere som er en blanding af revisorer og

advokater. Undersggelsen bestod af de 3 nedenstadende spgrgsmal®l.

1. Seti forhold til omstruktureringer med tilladelse fra SKAT, i hvor hgj grad anvendes
reglerne for omstrukturering uden tilladelse?

2. Hvis en omstrukturering vurderes at kunne gennemfgres bdde med og uden
tilladelse, hvor ofte indhentes der tilladelse?

3. Hvad er jeres generelle holdning til/ erfaring med anvendelsen af de objektive

regler(uden tilladelse)?

Spgrgsmal 1 i undersggelsen baserer sig generelt pa spgrgsmalet om i, hvor hgj
grad de objektive regler bliver anvendt. Til dette svarer fem af respondenterne at
de for det meste eller ofte benytter sig af reglerne for omstrukturering uden
tilladelse. To svarer at de engang imellem benytter reglerne, mens den sidste
respondent sjeldent benytter reglerne. Af kommentarerne til spgrgsmalet fremgar
det, at det iseer er ved aktieombytning at de objektive regler benyttes, og i mindre
grad ved spaltning og tilfgrsel af aktiver. Hvis der umiddelbart efter
omstruktureringen, eksempelvis en aktieombytning gennemfgres en anden

omstrukturering svarer de, at afhaengig af karakteren af den sidste

89 Omstrukturering af danske aktie- og anpartsselskaber, Hjortkjeer og Hedegaard,
2010s.110
%00mstrukturering ag danske aktie- og anpartsselskaber, Hjortkjeer og Hedegaard,
2010 s.110
910mstrukturering ag danske aktie- og anpartsselskaber, Hjortkjeer og Hedegaard,
2010s.110
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omstrukturering kan det fgre til, at de sgger tilladelse for alle omstruktureringerne
1 processen.

Undersggelsesresultaterne fra spgrgsmal to viser, at det i hgj grad er ved spaltning
og tilfgrsel af aktiver, at de objektive regler benyttes. Hvis der bade er mulighed for
at benytte det subjektive og objektive regelseet, svarer fire respondenter at de ofte
eller for det meste ville indhente tilladelse fra SKAT. De resterende ville i mindre
udstraekning indhente tilladelse, men det tyder pa at i tilfeelde af, hvor de
subjektive krav kan opfyldes ville de benytte dette frem for forsgg pa opfyldelse af
de objektive regler. Ved kommentarerne til spgrgsmalet fremgar det, at det iseer er
i forbindelse med grenkrav og verdiansettelse, at radgiverne oplever
udfordringer, der giver tilskyndelse til at sgge om tilladelse. I flere svar har
respondenterne svaret, at i tilfeelde af spaltning eller tilfgrsel af aktiver uden

tilladelse bgr der sgges om bindende svar.

Svaret i undersggelsen tyder pa at de objektive regler er ofte benyttet i
omstrukturerede selskaber. Det kan veere ved simple aktieombytninger,
pengetanksselskaber eller ved situationer, hvor der ikke kan opnds tilladelse.
Respondenterne i undersggelsen vil i de fleste tilfaelde benytte sig af de objektive
regler, med mindre at omstruktureringen ogsa kan opfylde kravene i de subjektive
regler. Undersggelsen viser at ved de tilfaelde, hvor det er muligt at benytte sig af
bade de subjektive og de objektive regler vaelger respondenterne at benytte de
subjektive regler. Grunden til dette er at respondenterne undgar tvivistilfeelde om
de objektive regler kan overholdes. Ved benyttelse af de objektive regler viser
undersggelsen at respondenterne ofte anmoder om et bindende svar. Det er kun
ved helt ukomplicerede omstruktureringer, at omstruktureringen kan
gennemfgres uden tilladelse og uden bindende svar. Ved en ukompliceret
omstrukturering menes situationer, hvor der ikke er risiko for, at der szettes

spgrgsmal til eksempelvis veerdianseaettelse.
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Opsummering

Generelt tyder det pd, at der ved indfgrslen af det objektive regelseet er blevet
skabt grobund for en mindre kompliceret adgang til muligheden for at gennemfgre
en omstrukturering. Fgr 2007 var det kun muligt at gennemfgre en
omstrukturering ved ansggning ved skattemyndighederne med en
"forretningsmeaessig begrundelse”. Ansggningerne blev behandlet individuelt af
SKAT, og det var derfor sveert at sige, hvilke omstruktureringer der blev godkendt.
Med indfgrslen af det objektive regelsat indfgrt ved lov 343 af 18. april 2007 blev
det gjort muligt at gennemfgre en omstrukturering ved overholdelse af visse
veernskrav. Dette medfgrte at omstruktureringer som tidligere ikke kunne
gennemfgres blev gjort muligt, hvilket tyder pa en stigning af antallet at
omstruktureringer. Vi stillede tidligere spgrgsmalet om det subjektive regelsaet sa
kan afskaffes. Med erfaringerne oparbejdet gennem dette projekt, kan det ikke
konkluderes at det er muligt at afskaffe omstruktureringer med tilladelse.
Erfaringerne foretaget i en tidligere undersggelse blandt forskellige rddgivere
tyder pa at det er forskelligt om de valger at benytte det ene eller andet regelseet. I
komplicerede omstruktureringer kan der veaere fordele i at sgge om tilladelse fra
skattemyndighederne idet der kommer en sikkerhed for at kravene er opfyldt i
forbindelse med omstruktureringen. Det kan veere i forhold til veerdianszettelse af
aktiver eller forpligtelser, motiver til omstruktureringen eller bare i situationer,
hvor de forskellige veernskrav helst vil undgas. 1”simple” omstruktureringer eller i
omstruktureringer, hvor kravene til "en forretningsmeaessig begrundelse” ikke
opfyldes er det blevet dbnet mulighed for gennemfgrelse af en omstrukturering
uden tilladelse. I disse tilfelde kan der eventuelt sgges om bindende svar, hvilket

den ovennavnte undersggelse ogsa tyder pa.
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Konklusion

Gennemfgrelsen af en omstrukturering er en stor andring for enhver
virksomhedsejer og i kapitalstrukturen og er derfor essentielt for virksomhedens
fortsatte drift. Reglerne er opdelt i muligheden for at gennemfgre
omstruktureringen skattepligtigt eller at benytte reglerne om skattefrie
omstruktureringer. Enhver radgiver for en virksomhed bgr ngje vurdere, hvilke
kriterier deres klient har for gennemfgrslen af omstruktureringen, samt

virksomhedens faktuelle forhold.

[ projektet er de fire omstruktureringsmodeller, der ofte bruges i forbindelse med
et generationsskifte, blevet beskrevet og analyseret, det vare sig fusion, spaltning,
aktieombytning og tilfgrsel af aktiver. Alt efter hvilke omstruktureringsmodel, der
bruges er der forskellige betingelser, der skal veere opfyldt ligesom, der er fordele

og ulemper forbundet med de enkelte omstruktureringsmodeller.

Problemformuleringen for dette projekt er:

"Redeggre og analysere reglerne for omdannelse/omstrukturering med henblik pd
generationsskifte herunder fordele/ulemper ved skattepligtige ctr. Skattefrie

modeller.”

Fusion

Ved fusion er det muligt at samle flere selskaber i et selskab mod at aktionzaererne
vil modtage aktier eller anparter og en eventuel udligningssum i det modtagende

selskab.

En fusion kan gennemfgres skattepligtig eller skattefrit og kan anvendes sammen

med andre omstruktureringsmodeller, idet det er muligt at gennemfgre en fusion
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uden tilladelse fra SKAT, hvilket er ensbetydende med at andre omstruktureringer
kan gennemfgres umiddelbart i forleengelse heraf uden at tage hensyn til et

holdingkrav.

Om det er mest hensigtsmeessig at gennemfgre en fusion skattefrit eller
skattepligtigt athaenger af flere faktorer, sdsomom der er over- eller underskud i
det indskydende eller modtagende selskab. I det tilfaelde der foreligger et overskud
kan det anbefales, at der gennemfgres en skattefri fusion sdledes at beskatningen
bliver udskudt.

Foreligger der et underskudeller et fremfgrselsberettiget tab af en betydelig
stgrrelse, er anbefalingen, at fusionen gennemfgres skattepligtigt. Hvis der
gennemfgres en skattefri fusion vil det eventuelle wunderskud eller
fremfgrselsberettiget tab ga tabt, dog kan underskuddet i det tilfeelde, at
underskuddet er opstdet mellem sambeskattede selskaber, mens selskaberne

stadig er sambeskattet bringes til fradrag.

Fusion benyttes ofte i forbindelse med et generationsskifte som et
oprydningsveerktgj, hvor den samler flere selskaber for at ggre det mere
overskuelig. Endvidere kan fusion ligeledes benyttes i en langsigtet overdragelse af
selskabet. Dette ggres i de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at overdrage til en yngre
generation. Maden det ggres pa er at A fusionere ind i B for sd at modtage

aktier,anparter eller en kontant udligningssum i B.

Aktieombytning

Ved en aktieombytning indskyder det indskydende selskab sine aktier til det
modtagende selskab mod at fa kapitalandele og en eventuelt udligningssum fra det
modtagende selskab. Aktieombytning deles op i skattepligtig kontra skattefri
aktieombytning.

Ved benyttelse af det objektive regelseaet skal der vurderes om aktieombytningen

skal foretages med eller uden tilladelse. Hvis det skal ggres med tilladelse fra
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SKAT, skal omstruktureringen og ansggningen veere forretningsmaessig begrundet.
[ tilfeelde af benyttelse af det objektive regelseaet skal de opstillede betingelser og

vaernskrav opfyldes.

[ komplekse omstruktureringer eksempelvis ved usikkerhed af handelsveerdi, ved
flere omstrukturering pa en gang vil det normalt anbefales at sgge tilladelse fra

SKAT, alternativt benytte sig af muligheden af at fa et bindende svar.

Spaltning

Ved en spaltning deles et selskab ved at overfgre en del eller hele selskabet
forpligtelser og aktiver til en eller flere modtagende selskaber. Dette sker mod
vederleggelse af kapitalandele og en eventuel udligningssum til
selskabsdeltagerne i det spaltede selskab. En spaltning kan ske skattefrit eller
skattepligtigt.

Om spaltningen skal ske skattepligtigt eller skattefrit ma ga pa overvejelserne
omkring det spaltede selskabs skattemaessige underskud eller overskud. Ved en
skattefri spaltning gar disse fradrag tabt, og kan derfor ikke udnyttes, mens der
ved en skattepligtig spaltning kan fradraget udnyttes i det modtagende selskabs
indkomstopggrelse. Dog er der ved skattefri spaltning med sambeskattede
selskaber og grenspaltede selskaber mulighed for fortsat at udnytte fradraget. I en
grenspaltning kan underskud i det indskydende selskab fortsat bringes til
udnyttelse i dets egen indkomstopggrelse. Ved sambeskattede enheder kan
underskud opstaet i et af de deltagende selskaber inden spaltning ogsa udnyttes

efter spaltningen.

Ved den skattefrie spaltning skal radgiverne vurdere om omstruktureringen kan
opfylde den "forretningsmaessige begrundelse”, som er kravet ved en skattefri
spaltning med tilladelse. Dette er en individuel vurdering fra SKAT, og der kan
derfor som radgiver ikke opstilles generelle betingelser og krav for at en ansggning

kan tilladelse, men vurdere hvert enkelt tilfaelde hver for sig.
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Hvis spaltningen ikke kan opfylde betingelserne i det subjektive regelsaet skal
radgiver ind og vurdere om omstruktureringen kan opfylde de objektive
betingelser, samt de varnskrav opstillet i fusionsskattelovens bestemmelser om
spaltning. Vaernskravene er lgbende blevet sendret og med lov nr. 525 af 12. juni

2009, hvor den tidligere udbyttebegreensning til et ejertidskrav blev sendret.

Tilfarsel af aktiver

Ved en tilfgrsel af aktiver tilfgrer det indskydende selskab den samlede eller en
eller flere grene af virksomheden til det modtagende selskab uden at det
indskydende selskab oplgses. Til forskel fra fusion, spaltning og aktieombytning
kan vederlaggelsen ved tilfgrsel af aktiver kun ske i form af aktier eller anparter

og der kan dermed ikke vederlaegges en kontant udligningssum.

Ligesom det er tilfeelde ved de andre omstruktureringsmodeller skal det individuel
vurderes, om der skal gennemfgres en skattepligtig eller en skattefri tilfgrsel af
aktiver. Det der taler for at der skal gennemfgres en skattepligtig tilfgrsel af aktiver
er i det tilfaelde, hvor der i de involverede selskaber er et betydelig underskud, der
gar det gkonomisk attraktiv at gennemfgre en skattepligtig tilfgrsel af aktiver. Ved
tilfgrsel af aktiver gelder samme regler om at wunderskud eller
fremfgrselsberettiget tab kan ikke bringes til fradrag i det modtagende selskabs
indkomstar. Dog er det muligt for det indskydende selskab fortsat at anvende et
eventuelt underskud eller fremfgrselsberettiget tab i dets egen fremtidige

indkomstopggrelse, idet selskabet ikke ophgrer med at eksistere.

En skattefri tilfgrsel af aktiver kan veere at foretraekke i de tilfeelde, hvor der ikke

foreligger underskud i de involverede selskaber.

Ved en skattefri tilfgrsel af aktiver er der ligeledes indfgrt et to-strenget princip.
Om en tilfgrsel af aktiver skal gennemfgres med tilladelse og dermed vzere
forretningsmaessig begrundet, eller om den skal gennemfgres uden tilladelse og

herved opfylde de regler den stiller, skal vurderes individuelt.
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Hvis der foreligger usikkerhed om det er muligt at overholde de regler der er
geldende for at gennemfgre en skattefri tilfgrsel af aktiver, det vare sig
eksempelvis opfyldelse af grenkravet, kan det anbefales at sgge tilladelse for pa
den made at sikre en skattefri omstrukturering. Ved en skattefri tilfgrsel gaelder
det at tilfgrslen skal veere forretningsmaessig begrundet. Er tilfzeldet at tilfgrslen
ikke er forretningsmaessig begrundet, vil der ikke blive givet tilladelse fra SKAT til
den skattefri tilfgrsel af aktiver, se SKM2006.9 SKAT.

For at der kan gennemfgres en skattefri tilfgrsel af aktiver er det et krav, at det
modtagende selskab ikke afstdr aktierne eller anparterne indenfor en periode pa
tre ar efter vedtagelsen af tilfgrslen, holdingkravet. Baggrunden herfor er, at det
ikke skal veere muligt, at seelge aktierne eller anparterne kort tid efter tilfgrslen og

dermed ggre et ellers skattepligtigt salg omdannet til et skattefrit salg.

Udover projektets problemformulering har vi valgt, at medtage fglgende

hypoteser,

Hvordan har det objektive regelset pdvirket anvendelsesmulighederne ved
omstruktureringer?

Hvilke betingelser skal vaere opfyldt for at kunne gennemfgre en omstrukturering?

Langt de fleste omstruktureringer bliver foretaget skattefrit med enten benyttelse
af det subjektive regelseet eller det objektive regelsaet. To-strengssystemet blev
fgrst muligt ved indfgrslen af lov nr. 343 af 18. april 2007, hvor lovgiverne indfgrte
mulighed for omstrukturering uden tilladelse hvis en raekke varnsregler
overholdes som skal sikre begreensningen indsat i fusionsdirektivets artikel 15.
Formalet med reglerne om skattefrie omstruktureringer er, at det skal veere muligt
at etablere en hensigtsmaessig omstrukturering uden at skattemaessige forhold

blokerer for dette.
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Projektet har i afsnittet om greenseoverskridende omstruktureringer, anvendelse
af de objektive regler i praksis og omstrukturering med tilbagevirkende kraft vist,
hvilke komplekse krav der er i reglerne vedrgrende omstruktureringer. Afsnittene
viser, hvorvidt to virksomheder, der gnsker at gennemfgre en omstrukturering
mellem landegraenser, hvorvidt man er del af en kompliceret virksomhedsstruktur
eller hvorvidt omstruktureringen sker med tilbagevirkende kraft at reglerne kan
veere utroligt komplicerede pa trods af at lovgiverene har forsggt at simplificere
reglerne bade nationalt og internationalt, hvilke stiller store krav til en

virksomheds radgiver.

Indfgrslen af det objektive regelseet har fgrt til en stigning i antallet af ansggninger
om omstruktureringer. Reglerne muliggjorde at virksomheder der tidligere ikke
kunne opfylde kravene om den forretningsmeessige begrundelse derved fik
muligheden for at kunne fa foretaget en omstrukturering. Svarene i undersggelsen
"Erfaringer fra Danmarks stgrste revisions- og advokatfirmaer” tyder pa at
radgiverne benytter sig af det objektive regelset ved "nemme” og "simple”
omstruktureringer eventuel kombineret med et bindende svar, mens der ved
komplicerede selskabsstrukturer, hgjrisici erhverv mv. forsgges hvis muligt at

benytte det subjektive regelszet.
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Graenseoverskridende fusion

Ved lov nr. 573 af 6. juni 2007 blev der indfgrt regler om greenseoverskridende
fusion og greenseoverskridende spaltning i dansk ret. Med indfgrelsen af denne lov
var Danmark dermed et af de fgrste lande, der indfgrte regler omkring

grenseoverskridende transaktioner.

Loven omfatter aktie- og anpartsselskaber, samt virksomheder med et begraenset

ansvar, der er omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder.

Baggrunden for loven er Europa Parlamentets og Radets direktiv 2005/56/EF af
26. oktober 2005 om greenseskridende fusioner af selskaber med begreenset
ansvar (direktivet om greenseoverskridende fusioner), samt EF Domstolens
afggrelse af 13. december 2005 i sagen C-411/03 Sevic Systems (Sevic-dommen).
Sevic sagen omhandlede to selskaber der fusionerede, hvor den ene Sevic Systems
AG var hjemmehgrende i Tyskland og den anden SecurityVision Concept SA med

hjemsted i Luxembourg.

[ fusionsaftalen mellem Sevic og Security Vision var det fastsat, at Security Vision
skulle oplgses uden likvidation, og at dette selskabs formue skulle overdrages som
helhed til Sevic uden endring af sidstneevntes selskabsnavn. De tyske
myndigheder afslog at efterkomme anmodningen om registrering af fusionen i det
tyske handelsregister, idet den henviste til, at tysk lovgivning om omdannelse af

selskaber kun omhandler fusion mellem selskaber med hjemsted i Tyskland.

Sagen blev afprgvet ved EF Domstolen med fglgende praejudicielle spgrgsmal:

"Skal Artikel 43 EF og 48 EF fortolkes sdledes, at det er i strid med

etableringsfriheden for selskaber at nagte et udenlandsk europaisk selskab at fd

registeret dets tilsigtede fusion med et tysk selskab i det tyske handelsregister i

128



henhold til UmwG’s (Umwandlungsgesgesetz) §§ 16 ff, da UmwG’s § 1, stk. 1, nr. 1,

kun hjemler omdannelse af juridiske personer med hjemsted i Tyskland?”

EF Domstolen kom frem til at artikel 43 EF og 48 EF er til hinder for, at registrering
i en medlemsstat i det nationale handelsregister af en fusion ved oplgsning uden
likvidation af et selskab og overdragelse af dettes formue som helhed til et andet
selskab generelt afslds, hvis et af de to selskaber har hjemsted i en anden
medlemsstat, mens der kan ske en sddan registrering, hvis de selskaber, der

deltager i fusionen, begge har hjemsted i den fgrstnaevnte medlemsstat.

De danske regler om graenseoverskridende fusioner og spaltninger tradte i kraft

den 1. juli 2007.

Den 29. marts 2011 vedtog Folketinget lovforslag L 84, der indeholder visse

justeringer i reglerne for graeenseoverskridende fusioner.

De nye regler er delvist afledt af to modstridende afggrelser fra Skatteradet i
efteraret 2010 (SKM2010.772.SR og SKM2010.782.SR), der begge vedrgrte et
dansk datterselskabs fusion med sit udenlandske moderselskab. Hvor

moderselskabet er det fortsaettende selskab.

I SKM2010.772.SR blev det fastslaet at der var hjemmel til at beskatte aktionaeren,
der i dette tilfelde var moderselskabet, som om selskabet var likvideret, men i
SKM2010.782.SR var afggrelsen, at der ikke var hjemmel hertil. Den fgrste

afggrelse er senere blevet underkendt i Landsskatteretten.

De nye regler, der introduceres med L 84, giver mulighed for udbyttebeskatning
som lagt til grund i den fgrste afggrelse fra skatteradet, SKM2010.772.SR. Der er
endvidere indfgrt et krav om, at der skal indhentes forudgaende tilladelse fra

skattemyndighederne til visse skattefrie greenseoverskridende fusioner.
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I SKM2010.772.SR, der er den fgrste af de to modstridende bindende svar, kom
skatteradet frem til, at en skattefri lodret fusion mellem et dansk holdingselskab og
et moderselskab i et andet EU medlemsland, hvor det er moderselskabet der er det
fortseettende selskab, vil skulle betragtes som en udlodning af likvidationsprovenu,
der skal behandles efter de almindelige regler om beskatning af udbytte til

udenlandske selskaber.

Skatteradet var blevet bedt om at bekraefte, at den graenseoverskridende fusion
kunne gennemfgres som en skattefri fusion omfattet af FUSL § 15, stk. 4, med den
virkning, at der ikke udlgses beskatning pa selskabs- eller aktionarniveau ud over
en eventuel avancebeskatning i det indskydende selskab af aktiver og

forpligtigelser, der ikke efter fusionen kan allokeres til et fast driftssted i Danmark.

Skatterddet tiltradte SKATs indstilling, der hverken svarede ja eller nej til
spgrgsmalet. SKAT udtalte derimod i indstillingen, at udgangspunktet for en
beskatning af en fusion er en skattepligtig fusion og henviste endvidere til
Skatteretten 2, 5. udgave. Dette var SKATs opfattelse, uanset at der ikke

selskabsretlig ville ske en likvidation som fglge af fusionen.

Heraf konkluderede SKAT, at udgangspunktet for beskatningen af fusionen blandt
andet var, at aktionzarerne i det indskydende selskab skal beskattes efter reglerne

om udlodning af likvidationsprovenu.

Endvidere argumenterede SKAT i afggrelsen med, at idet der i FUSL § 10 star
"fortjeneste og tab pa aktier”, sd omfatter bestemmelsen kun de tilfeelde, hvor
likvidationsprovenu skal beskattes som aktieavance og ikke, hvor det beskattes

som udbytte.

Det var SKATs opfattelse, at fusionsdirektivet ikke hindrer en udbyttebeskatning af
likvidationsprovenuet, nar udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedseettes
efter moder-/datterselskabsdirektivet som fglge af, at den retmaessige ejer af

udbyttet ikke er omfattet af direktivet. SKAT mente saledes at kunne palaegge
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kildeskat efter udbyttereglerne, hvis det modtagende selskab ikke matte anses for

retmeaessig ejer af de ved fusionen overfgrte aktier.

Endvidere henviste SKAT til fusionsdirektivets misbrugsklausul i artikel 15,
hvorefter medlemsstaterne helt eller delvist kan nzegte at anvende direktivets

bestemmelser ved skatteunddragelse og skatteundgdelse.

I SKM2010.782.SR underkendte Skatterddet SKATSs indstilling, som svarede til
resultatet i den fgromtalte afggrelse. Skatteradets begrundelse var, at der ikke var
hjemmel til at beskatte udlodningen som likvidationsprovenu. Selskaberne havde
derimod retskrav pa at anvende FUSL § 15, stk. 4, ndr betingelserne i gvrigt var

opfyldt.

Det bindende svar blev anket af spgrgeren til Landsskatteretten. Landsskatteretten
endrede Skatterddets svar og anfgrte, at der ikke var hjemmel til at beskatte
aktionzererne i medfgr af ligningslovens § 16 a, stk. 3, litra a. Landsskatteretten
tilfgjede desforuden, at udgangspunktet for en skattefri fusion ikke var en
skattepligtig fusion, og at der var gjort op med beskatningen af aktionaererne i
FUSL §§ 9-11. Landsskatteretten fandt siledes, at bestemmelsen i FUSL § 10
medfgrte, at nar det modtagende selskab, som i det omhandlende tilfeelde, ejer
mere end 10 procent af kapitalen i det indskydende selskab, medregnes den ved

annulleringen opndede fortjeneste og tab ved indkomstopggrelsen.

Efter de to bindende svar i december 2010 blev offentliggjort, blev det indfgjet i
ligningsvejledningen, afsnit S.D.1.12.4, at Skatteradets fgrste afggrelse er foraeldet,
og der henvises nu til den senere afggrelse. Den fgrste afggrelse blev som bekendt
paklaget til Landsskatteretten, hvor skatteyderen i marts 2011 fik medhold, med
den begrundelse, at skattemyndighederne ikke havde hjemmel til

udlodningsbeskatning.

Herefter ma det kunne laegges til grund, at de skattefrie greenseoverskridende

fusioner, der er foretaget inden ikrafttreedelsen af de nye regler om
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udlodningsbeskatningen, ikke kan ggres til genstand for udlodningsbeskatning, nar

de gvrige betingelser i FUSL § 15, stk. 4, ellers er opfyldt.

Uanset at der ikke matte antages at veere hjemmel til udlodningsbeskatning med
de hidtidigt geeldende regler, indfgres som neevnt med L 84 regler om

udlodningsbeskatning.

De nye regler kobles op pa udbyttereglerne for at skabe den gnskede hjemmel til,
at der kan palaegges udlodningsbeskatning, hvis det modtagende selskab ikke kan

anses for vaerende den retmaessige ejer.

FUSL § 15, stk. 4, omhandler de tilfeelde, hvor et dansk selskab ophgrer ved fusion
med et selskab beliggende inden for EU og sdvel det indskydende som det
modtagende selskab er omfattet af begrebet "selskab i en medlemsstat” som

beskrevet i artikel 3 i direktivet 2009/133/EF.

132



Ansvarsliste

Indledning:

Metode:

Omstruktureringer generelt:
Succession:

Fusion:

Aktieombytning:

Spaltning:

Tilfgrsel af aktiver:

Vardianseettelse:

Skattepligtig med tilbagevirkende kraft:
Anvendelsen af de objektive regler i praksis:
Case 1.trin:

Case 2.trin:

Case 3.trin:

Ngdvendigheden af omstruktureringer med tilladelse:

Konklusion:

Graenseoverskridende fusion:

Feelles
Feelles
Jeppe
Jimmy
Jimmy
Jeppe
Jeppe
Jimmy
Jimmy
Jimmy
Jeppe
Feelles
Jeppe
Jeppe
Jeppe
Feelles

Jimmy

133



Litteratur:

Boger:

Fusionsskatteloven med kommentar, 3. udgave 1. oplag, Michael

Serup, Forlaget Thomson A/S, 2008

Generationsskifte og omstrukturering - det skatteretlige grundlag, 3.
udgave 1. oplag, Sgren Halling-Overgaard & Birgitte Sglvkeer Olesen,
Jurist- og @konomforbundets Forlag, 2010

Skattemaessig succession ved generationsskifte i levende live og ved

dgd, 1. udgave 1. oplag, Jane K. Bille, Forlaget Thomson A/S, 2006

Generationsskifte, 1. udgave 1. oplag, Jesper Rasmussen og Jesper

Mgller-Andersen, Forlaget Thomson, 2008

Selskabsret, 8. udgave 1. oplag, Erik Werlauff, Thomson Reuters
Professional A/S, 2010

Selskabsskatteret, 11. udgave, Erik Werlauff, Thomson Reuters
Professional A/S, 2009

Den skinbarlige virkelighed - vidensproduktion inden for
samfundsvidenskaberne, 3.udgave 2. oplag, Ib Andersen, Forlaget

Samfundslitteratur, 2006

Methodology For Creating Business Knowledge, Second Edition,
Ingeman Arbnor & Bjorn Bjerke, SAGE Publications

134



Domme:

SU 1997.256
TfS1998.598.LR
TfS 1998.678
T£S1998.218.VLD
SKM2001.303.TSS
SKM2003.138.LR
SKM2003.574.LSR
SKM 2003.118.TSS
SKM 2003.118.TSS
SKM2004.173.LR
SKM2005.167.0LR
SKM 2005.272.TSS
SKM 2006.345.LSR
SKM2006.9.SKAT
SKM2007.553.SR
SU 2007.343
SKM2007.272.SKAT
SKM2007.916.SKAT
SKM2007.555.SR
SKM2007.917.SKAT
SR.2008.100

SKM 2008.361.SR
SKM2008.609.SR
SKM2008.182.SR
SKM2008.198S.SR
SKM.2008.728.DEP
SKM2009.646.SR
SKM2009.58.SR

SR.2009.0146
SKM 2009.121.SR
SKM2010.513.SR
SKM2010.765.SR
SKM2010.849.SKAT
SKM2010.65.SR
SKM2010.210.SR
SKM2010.782.SR
SKM2010.772.SR
SKM2011.33.BR
SKM2011.88.SR

135



Andet

Fusionsdirektivet 90/434 /E@F

Direktiv 2005/19

VE]JL2007-06-12.S0S

Cirkuleere nr. 185 af 17/11 1982

Cirkuleere nr. 97 af 26 /06/1995

TSS-2000-09

TSS-2000-10

Ligningsvejledningen

Den juridiske vejleding

Omstrukturering af danske aktie- og anpartsselskaber, Hjortkjeer og

Hedegaard, 2010 s.110

136



Executive summary

This thesis; restructurings as part of the generational is chosen on the basis of

our interest in the subject and its timelessness in the coming years.

The Danish legislations are regulated on the basis of the EU Merger Directive
EU90/434. The purpose of the directive is to make international restructurings
easier. Based on Article 15 a country may refuse to apply or withdraw the
benefits of all or any part of the provisions where it appears that the
restructuring has as its principle objective tax evasion or tax avoidance, it means

that the restructuring has to be carried out for valid commercial reasons.

The purpose of this thesis is to clarify the taxation aspects of different corporate
restructuring opportunities. Restructuring can be an economic burden for a
corporation. Legislation has made it possible to restructure a corporation
without any immediate effect on taxation. Instead the taxation is delayed for a

later time of realization.

There are four different way to make a restructuring; merger, split, share
exchange and transfers of assets. The legislations for these four restructuring are
described in aktieavancebeskatningsloven and fusionsloven. It was not possible
to make a restructuration without permission from SKAT before 2007. With
introduction of legislation number “343 af 18. april 2007” it became possible to

make a restructuring without permission from SKAT.

This thesis has explained, used the theories and evaluated the tendency for
restructuring legislation and described how the objective rules has had an

influence on the way of use of the rules.

A merger can be made horizontally and vertically and are described in chapter
one in fusionsskatteloven. It is possible to make a merger tax-free and the tax

you should pay on the merger day is delayed for a later time of realization for the
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receiving company. A tax-free merger can only be made without permission
from SKAT and therefore you have only two choices to complete a merger

according to the Danish legislations.

A splitting can be made in three ways: either tax-free with or without permission
or taxable. The splitting can be made by either company will be terminated,
where the original company will be liquidated and the assets will be divided
between two or more new companies. Furthermore, it is also possible to make a
branch splitting where there original company continues to exist. The fee for the

splitting occurs at least a share and an eventual cash payment.

At a share exchange the transferring company's deposit shares to the acquiring
company in exchange for shares and any cash payment. Share Exchange is
divided into taxable versus tax-free, where the tax-free furthermore can be

divided into share exchange with or without permission.

At a transfer of assets the transferring company brings all or one or more
branches into the receiving company without the transferring company is
dissolved. Unlike the other restructuring models it is not possible to remunerate

a cash payment.
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