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1 Indledning

Den 3. december 2010 skrev Bgrsen, at november maned i 2010 satte rekord med
hensyn til konkurser i danske virksomheder. | alt gik 711 virksomheder konkurs i
november maned, hvilket er det hgjeste antal konkurser pa en maned siden 1996. Dette

pa trods af flere maneders fremgang.*

De mange konkurser hanger selvfalgelig sammen med den finanskrise, vi i gjeblikket
oplever. De danske virksomheder er plaget af finanskrisen, hvor de oplever faldende
efterspargsel efter deres produkter, problemer med kunders betaling af leverancer samt
vanskeligheder ved opnaelse af finansiering. Virksomhedernes ledelse star derfor
overfor store udfordringer i forhold til virksomhedernes indtjening. Ledelsen star ogsa
overfor store udfordringer i forbindelse med afleeggelsen af arsrapporten. Ikke mindst i
forbindelse med at sikrer virksomhedens fortsatte drift. Nar ledelsen afleegger
arsrapporten, kraever dette en vurdering af ledelsen om, hvorvidt virksomheden er going

concern.

Den meget pludselige og markante @ndring i gkonomien, pavirker virksomhedernes
arsrapporter og dermed de informationer, som regnskabsbrugeren ligger til grund for

deres gkonomiske beslutninger.

Den gkonomiske situation stiller ligeledes store krav til revisor, og dennes revision af
arsrapporten. Som offentlighedens tillidsrepraesentant er revisors rolle vigtigere end
tidligere. De udfordringer ledelsen stilles overfor i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen, afspejles i arten og omfanget i revisors arbejde. Revisors fokus
ber vere koncentreret om de vasentlige poster, hvor ledelsen har foretaget et skan,
herunder ogs& virksomhedens evne til at fortstte driften.

Revisor skal i sin revisionspategning oplyse, om han er enig i ledelsens vurdering af
virksomhedens evne til at fortseette driften. Revisors professionsansvar er herved
omfangsrigt, idet revisor skal vurdere virksomhedens evne til at fortsette driften, og

! Bgrsen 3. december 2010
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tilkendegive overfor regnskabsbrugeren, om han er enig i ledelsens vurdering af

virksomhedens evne til at fortsatte driften.

Barsen skrev den 19. oktober 2010, at revisor er under skarp kritik. Kritikken gar pa, at
revisor har forsynet arsrapporten med en "blank” pategning, selvom virksomhederne i
virkeligheden var i gkonomiske vanskeligheder eller tat p& konkurs.® Det forhold, at
revisor skal inddrage going concern forudsatningen i sin revision, far naturligt mere
fokus i perioder, hvor der er offentlig fokus pa konkursramte virksomheder. Revisors
ansvar i forhold til oplysning om usikkerheder i forbindelse med going concern, er
uzendret pa trods af, at vi befinder os i en gkonomisk krise, hvor mange virksomheder er
gaet konkurs. Revisor kan ligesom ledelsen ikke give garantier i forhold til fremtidige

begivenheder i virksomheden og dens omverden.*

% Barsen, 19. oktober 2010
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2 Problemformulering

Som omtalt i indledningen, er antallet af konkurser er stigende, og der gget fokus pa
revisors rolle i forbindelse med dennes afgivelse af revisionspategning.
Revisorbranchen mgader stor kritik af pategningen pa selskabers regnskaber. Nar revisor
pafarer et regnskab en blank pategning uden omtale af going concern problemer, er det
ensbetydende med, at virksomheden overlever de neaste 12 maneder. Det vil med andre
ord sige, at revisor garanterer, at virksomheden kan fortsette sin drift eller er going

concern mindst 12 maneder frem.

Jf. Revisorlovens § 16 er revisor offentlighedens tillidsrepraesentant og udfgrer sin
revision i overensstemmelse med god revisor skik. Pa baggrund af dette, er revisor altsa
garant for, at regnskabet er retvisende. Regnskabsbrugere traeffer derfor gkonomiske
beslutninger vedr. virksomheden pa baggrund af revisors pategning pa et regnskab. Det
vil sige, at banker, kunder og konkurrenter bruger regnskabet, nar de treffer
gkonomiske beslutninger, der vedrgrer virksomheden. Hvorfor det kan fa alvorlige
konsekvenser, hvis revisors pategning er forkert, fx hvis en pategning bude have

indeholdt et forbehold, men ikke gar det.

Pa grund af ovenstaende skal revisor under sin revision vurdere, om ledelsens vurdering
af virksomhedens evne til at fortsatte driften, er sandsynlig. Er revisor enig i ledelsens
vurdering, skal revisor umiddelbart ikke gere yderligere. Men er revisor uenig i

ledelsens vurdering skal pategningen pa regnskabet modificeres.

RS 570, der omhandler going concern, oplister kravene til revisors arbejde i forbindelse
med revision af going concern. Ligesom RS 700, 705 og 706 samt den danske
Erkleringsbekendtgarelse opstiller kravene til revisors pategning, og hvorledes denne
udarbejdes henholdsvis med eller uden modifikationer.

Som tidligere navnt kan det fa store konsekvenser for virksomheden og

regnskabsbrugerne, hvis revisor ikke overholder kravene 1 de ovennavnte



revisionsstandarder. Fx kan banken yde Ian til virksomheden, som virksomheden reelt

aldrig bliver i stand til at betale tilbage.

Pa baggrund af ovenstaende finder jeg det interessant at:

1. Redegare for kravene til revisors revision af going concern forudsatningen,
herunder planlegningen og udfarelsen i henhold til lovgivningen og
revisionsstandarderne.

2. Redeggre for kravene til revisors pategning, herunder specielt revisors
rapportering vedrgrende going concern i henhold til lovgivningen og diverse
revisionsstandarder.

3. Udvalge en stikprave pa selskaber, der er gaet konkurs, og undersgge hvorvidt
revisor i de pagaldende pategninger har overholdt lovgivningens og

standardernes krav til revisionspategningen.

2.1 Opgavens opbygning
| afsnit 4 behandles begrebet going concern og relevante aspekter i relation hertil.
Herunder blandt andet ledelsens og revisors rolle i forhold til going concern, samt

lovreguleringen af going concern.

| afsnit 5 behandles revisionen af going concern. | afsnittet redegares for de overvejelser
revisor skal vaere opmarksom pa vedrgrende going concern i forbindelse med
afgivelsen af en revisionspategning, herunder de krav RS 570, stiller til revisor ved

planleegningen og gennemfarelsen af revisionen.

Afsnit 6 omhandler en redegares for den geldende lovgivning vedrgrende revisors
rapportering af going concern, herunder en redeggrelse for RS 570, 700, 705 og 706
samt Erkleeringsbekendtgarelsen, der er den specielle danske regulering pa omradet.

Bade redeggrelsen i afsnit 5 og 6 indeholder en systematisk gennemgang af kravene til
revisors revision og rapportering i forbindelse med afgivelse af revisionspategningen.
Der tages udgangspunkt i de danske revisionsstandarder (RS’er), da disse, i forbindelse

med gennemfarelsen af Clarity-projektet, stort set er identiske med de internationale



revisionsstandarder. Jeg er dog opmarksom pa, at de omskrevne og ajourfarte
revisionsstandarder i Clarity-projektet endnu ikke er tradt i kraft. Der er dog meget stor
sandsynlighed for, at de nye og omskrevne revisionsstandarder traeder i kraft, hvorfor

jeg har valgt, at basere min afhandling p& disse.’

Det vil ogsa vere ngdvendigt med en redegerelse af sammenhangen mellem
revisionsstandarderne og de regnskabsmaessige krav, herunder specielt kravet til et
retvisende billede, da going concern er en af de grundleeggende regnskabsmeassige
forudseetninger. Derfor er den regnskabsmaeessige begrebsramme inddraget i

redegarelsen.

Afsnit 8 indeholder en empirisk analyse af revisionspategningerne i relation til going
concern. Der er ved udvelgelse af en periode i Statstidende, kigget pa selskaber, hvor

der er afsagt konkursdekret.

Farst i afsnit 8 beskrives fremgangsmaden ved udvelgelsen af regnskaberne, herefter
udarbejdes der i bilag 1 en oversigt over stikprgven, sa det bliver mere overskuelig at
anvende i regnskaberne i den efterfglgende analyse, hvor det er revisionspategningen,
der analyseres. | forbindelse med analysen af revisionspategningen er det ligeledes
ngdvendigt at inddrage ledelsesberetningen, da der ofte henvises til denne i
revisionspategningen. Den egentlige analyse bestar i at finde formelle fejl i revisors
pategning, derefter analyseres de formelle fejl i forhold til going concern
forudsatningen. Herunder undladelsen af forbehold for, eller supplerende oplysning om
going concern. Det vil ligeledes vere interessant at medtage underskriftsdatoen pa
regnskaberne i analysen, da underskriftstidspunktet ikke er uden betydning i forhold til
finanskrisen. | analysen inddrages de udvalgte selskabers revisionspategninger, dog i

anonymiseret form.

Slutteligt konkluderes der pa analysens resultat. Herunder om pressens kritik er

passende eller om revisor i denne tilfeldige analyse overholder kravene omkring
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revisionspategningerne og den grundleggende regnskabsmaessige forudsaetning om

coing concern.



3 Afgraensning

3.1 Generelt

Formalet med denne afhandling er at vurdere revisors rapportering i form af
revisionspategninger, herunder specielt vedrgrende going concern. Revisor kan bade
rapportere til ledelsen, bestyrelsen eller andre brugere af regnskabet. VVed rapportering
til ledelsen eller bestyrelsen anvender revisor revisionsprotokollatet eller management
letter. Bade management letter og revisionsprotokollat er interne dokumenter, der ikke
offentliggares, hvorfor disse ikke er tilgengelige for de udvalgte selskaber, der er gaet
konkurs. Dette er ligeledes arsagen til, jeg har valgt at afgrense afhandlingen fra at

omfatte disse.

Jeg har valgt kun at beskaftige med mig erkleringer med hgj grad af sikkerhed,
herunder specifikt revisionspategninger. Det er ikke kun erkleringer med hgj grad af
sikkerhed, revisor benytter i udgvelsen af sit hverv. Jeg har dog fravalgt erklaeringer

med begraenset sikkerhed og erklearinger vedrgrende aftalte arbejdshandlinger.

Afhandlingen er udarbejdet ud fra revisorsynsvinklen. Det vil sige, at jeg kun fokuserer
pa kravene til revisor samt dennes ansvar i forbindelse med afgivelsen af en erklaering
med hgj grad af sikkerhed. Jeg har dog valgt af se bort fra strafferetten og
diciplineransvaret. Afhandlingen kunne ogsd vaere udarbejdet ud fra en
ledelsessynsvinkel og ledelsens ansvar for regnskabet herunder going concern
forudsatningen, hvilket ville gagre afhandlingen helt forskellig fra denne opgave, da der
stilles helt andre krav til ledelsen, end der gar til revisor. Jeg har dog set det ngdvendigt
at medtage en begranset redegerelse af ledelsens krav til vurdering af going concern
forudsatningen, herunder blandt andet ledelsesberetningen. Men hovedvagten er dog

pa kravene til revisors revision af going concern.

Der er mange faktorer i samfundet og lovgivningen, bade regnskabsmaessigt og
revisionsmaessigt, der pavirker virksomhedens fortsatte drift. Der er altsi mange
faktorer, som spiller ind nar revisor skal vurdere ledelsens vurdering af going concern.
Jeg har valgt at ligge fokus pa den revisionsmaessige del vedrarende going concern. Jeg

vil dog lgbende i afhandlingen navne regnskabsmassige faktorer, der spiller ind i
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revisors vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften. Jeg har vurderet, at det
ikke er muligt at lave afhandlingen uden lgbende at navne de regnskabsmaessige
faktorer, der pavirker revisors vurdering af going concern. Hvorfor disse lgbende vil
blive naevnt i afhandlingen. Der vil ikke vere tale om en dybere analyse af de
regnskabsmaessige faktorer, men blot en redegarelse. Det skal dog navnes, at analysen
ikke omfatter de regnskabsmassige konsekvenser af brud pa going concern

forudsatningen.

Der vil Igbende i afhandlingen blive argumenteret for yderligere afgreensning, da det vil

veere alt for omfangsrigt at naevne alle afgreensninger i dette afsnit.

3.2 Empiri

Den empiriske analyse er baseret pa offentliggjorte afsagte konkursdekreter i
Statstidende i perioden 1/7 — 30-9 2010. Jeg er opmerksom pa, at blot fordi der er
afsagt et dekret, er ikke det 100 procent sikkert, at virksomheden vil ga konkurs. Jeg
mener, at nar der farst er afsagt dekret, er der en overvejende sandsynlighed for, at
virksomheden efterfalgende vil ga konkurs. For at sikre, at jeg ikke har anvendt
regnskaber, hvor konkursen ikke er blevet en realitet, har jeg kontrolleret
offentliggarelsen af ophaevelse af dekreter i Statstidende tilbage til den valgte periode.
Der er kun valgt selskaber, herunder A/S’er og ApS’er, hvor der er afsagt
konkursdekret. Jeg har fravalgt personlige konkurser samt andelsforeninger, da disse
regnskaber ikke er offentligt tilgeengelige. Jeg har ligeledes fravalgt virksomheder, der
er underlagt speciallovgivning, herunder fx offentlige virksomheder, finansielle

virksomheder, foreninger og fonde samt selskaber med begraenset ansvar.

Yderligere afgraensning indgar i afsnittet om udvalgelsen af det empiriske materiale.
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4 Going concern

At en virksomhed er going concern vil sige, at den kan fortseette sin drift. Med andre

ord betyder going concern, fortsattende virksomhed.

4.1 Going concern, en grundlaeggende forudsatning

Going concern forudsaetningen er en af de grundleeggende forudsatninger for
arsrapporten. Dette fremgér eksempelvis af going concern forudsatningen i ARL, hvor
§ 13 stk. 1 nr. 4 fastslar, at arsrapporten skal udarbejdes efter den grundleggende
forudsaetning, at driften af en aktivitet formodes at fortseette, medmindre den ikke skal
eller ikke antages at kunne fortsaette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og
opstilling, samt indregning og maling tilpasses med denne afvikling, hermed at
arsrapporten afleegges efter realisationsprincippet. En aktivitet defineres overordnet som

en virksomhed eller en del af en virksomhed.

ARL § 11 fastslar, at arsrapporten skal give et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat. Ligesom ledelsesberetningen skal
indeholde en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.
Arsrapporten giver et retvisende billede ndr den som minimum, er aflagt efter de
grundlaeggende forudsatninger:®

e klarhed

e substans

e veasentlighed

e going concern

e neutralitet

e periodisering

e konsistens

e Druttoveerdi

e reel og formel kontinuitet.

® ARL § 13
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Det skal dog navnes at ARL § 11 stk. 2 og 3 bestemmer, at regnskabsaflaegger har pligt
til at fravige lovens bestemmelser eller give yderligere oplysninger, hvis dette er

ngdvendigt for at arsrapporten udviser et mere retvisende billede.

Det er vigtigt for regnskabslaeseren, at arsrapporten giver et retvisende billede, da
leeseren pa baggrund af de oplysninger, der star i arsrapporten skal treeffe gkonomiske
beslutninger. * Formalet er at give regnskabslaeseren som eksempelvis er aktionzrer,
investorer, langivere, medarbejdere, kunder og leverandgrer et palideligt grundlag at
treeffe disse beslutninger pa. Et palideligt grundlag opnas ved, at arsrapporten er

retvisende.

4.2 Going concern og ledelsens rolle

Som tidligere navnt er going concern forudsztningen en grundlaeggende forudseetning
for arsrapporten. Det vil alt andet lige betyde, at going concern forudsatningen er
seerdeles relevant for ledelsen, idet det er ledelsen, der har ansvaret for udarbejdelsen og
afleeggelsen af &rsrapporten. ® Det er derfor ledelsen, der foretager en vurdering af going
concern, herunder om going concern forudsztningen er til stede, og dermed, om

arsrapporten skal udarbejdes pa going concern- eller non going concernbasis.

Ledelsen skal i ledelsesberetningen erkleere, at arsregnskabet giver et retvisende billede
samt, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse jf. ARL § 9. Det er
ogsa i ledelsesberetningen, redegerelsen for going concern forudsatningen placeres. Det
vil altsa sige, at ledelsen fortsat skal erklaere sig om regnskabets og beretningens
rigtighed, i henhold til de grundleeggende forudsetninger i ARL. Hvilket ogs& ger
ledelsesberetningen til et vaesentligt element i regnskabet specielt i virksomheder, hvor
der er going concern problemer, og hvor der er vasentlig usikkerhed omkring forhold
eller begivenheder vedrgrende virksomhedens evne til at fortsette driften. ARL § 99
indeholder de elementer, der kraeves indeholdt i ledelsesberetningen for en

regnskabsklasse C-virksomhed.

"ARL § 12 stk. 2
8 ARL §8
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Den 3. juni 2008 vedtog Folketinget en @ndringslov til ARL, hvormed det sarlige
danske krav om revision af ledelsesberetningen blev ophavet. Kravet ophaves, da
kravet ikke er geldende internationalt, og derfor gger de danske revisorers arbejdsbyrde

i forhold til revisorer i andre lande.®

4.3 Going concern og revisors rolle

Pa baggrund af ovenstaende er going concern forudsatningen ogsa sardeles relevant for
revisor, idet det er revisor, der revidere arsrapporten og foretager en vurdering af going
concern. | forbindelse med sin revision, er det revisor, der tager stilling til, dels om der
er indikationer pa going concern problemer, som ledelsen skal oplyse om i arsrapporten,
dels om going concern forudsatningen er til stede, og dermed om ledelsen kan
udarbejde arsrapporten pa going concern- eller non going concernbasis. Det er ikke
revisors ansvar at oplyse om going concern problemer i arsrapporten, ligesom det heller
ikke er revisors ansvar at udarbejde arsrapporten pa non going concernbasis, safremt
going concern forudsaetningen ikke er til stede. Men det er derimod revisors ansvar at
oplyse om going concern problemer i revisionspategningen, hvis ledelsen ikke har
oplyst om eventuelle going concern problemer i arsrapporten, eller hvis ledelsen har
udarbejdet arsrapporten efter going concern forudsatningen, selvom denne ikke er til
stede. Revisors ansvar for afgivelse af revisionspategningen samt problemstillinger

vedrgrende dette, vil blive uddybet i kapitel 5 og 6.

Revisor er offentlighedens tillidsrepreesentant, hvilket indebarer, at revisor udover at
varetage hensynet til virksomheden og dennes ledelse, ogsa skal varetage hensynet til
offentligheden. Hvis hensynet til offentligheden er i konflikt med hensynet til
virksomheden og ledelsen, er det hensynet til offentligheden, revisor skal varetage.
Jevnfgr  begrebsrammen  for  erkleringsopgaver med  sikkerhed  geelder
neutralitetsprincippet ~ for  revisors  rapportering om  going concern i
revisionspategningen, hvorfor revisor skal udvise searlig forsigtighed i forbindelse med
denne rapportering jevnfer senere. Dette er i overensstemmelse med det forhold, at

revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant.

® Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, 4. Juni 2008
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4.4 Pavirkninger af going concern forudsaetningen
Going concern har betydning i relation til veerdiansettelsen af virksomhedens aktiver,
da disse antages at have en hgjere veerdi, hvis virksomheden er going concern end, hvis

den er non going concern.

Der er mange faktorer i samfundet, der pavirker afleggelsen af en arsrapport.
Finanskrisen kan navnes som en samfundsmaessig faktor, der spiller ind i forbindelse
med afleeggelsen af en arsrapport, herunder specielt vaerdiansettelsen af virksomhedens
aktiver og forpligtelser. Specielt med henblik pa vardiansattelse af ejendomme, har
man de seneste ar set store fald i dagsveerdierne. Disse store fald kan have stor og
betydelig betydning for virksomheder, der har indregnet sine ejendomme til
dagsveerdier. Disse virksomheder har store udfordringer i forbindelse med
nedskrivninger af ejendommene, som pavirker virksomhedens egenkapital negativt.
Nogle virksomheder oplever, at dagsverdien pa ejendommen falder til et lavere niveau
end kostprisen pa ejendommen. Dette har betydet, at virksomheden har realiseret

ejendommen med et tab.

Finanskrisen har ogsa betydning for bankernes velvillighed til at lane virksomhederne
penge, eller blot forleenge den eksisterende laneaftale. | mange tilfeelde har bankerne
opsagt virksomhedernes engagementer. Dette har betydet, at virksomheden er tvunget til
at finde en ny finansiering af lan. Dette har vaeret meget besverligt, da banker er meget
tilbageholdne med afgivelsen af lan. | nogle tilfeelde har dette ikke vaeret muligt og i

verste fald, er virksomheden blevet begaret konkurs.°

Der er mange andre regnskabsmaessige faktorer, der pavirker virksomhedens evne til at
fortseette driften. Da jeg i denne afhandling har valgt at analysere det revisionsmassige
vedrgrende going concern og revisors pategninger, vil jeg ikke komme yderligere ind pa

de regnskabsmaessige faktorer, men blot navne, at der er mange regnskabsmaessige

19 Bgrsen, 8. september 2010
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faktorer, der pavirker going concern forudsatningen. Herunder specielt de

regnskasbmaessige vaerdiansattelser.

4.5 Lovregulering vedrgrende going concern
Det er bade dansk og international lov, der regulerer revisionen af going concern.
Ligesom der ogsa findes revisionsstandarder, der vejleder i revisionen. Her udover

findes den gvrige soft-law regulering, herunder eksempelvis notater fra FSR.

De danske revisionsstandarder (RS’er) er baseret pa IFAC’s standarder. Pa grund af den
fremtraeeden internationalisering og globalisering er der et starre og stgrre behov for
internationale regnskabsstandarder og revisionsstandarder. Imidlertid har EU besluttet at
adoptere de internationale standarder, ligesom de har vedtaget, at bgrsnoterede
virksomheder skal afleegge regnskab efter de internationale regnskabsstandarder og
revisionsstandarder. For at imgdekomme dette har IFAC gennemfgrt et omfattende
projekt, kaldet Clarity projektet, med en opdatering og redigering af
revisionsstandarderne, s& de bliver mere entydige og strukturerede.'**? IFACs
medlemmer repreaesenterer nationale foreninger for revisorer fra 123 lande. Bade FRR
og FSR er medlem af denne internationale organisation. Formalet med organisationen er
at ensarte kravene til samt at hgjne kvaliteten af revisors arbejde internationalt.*® Det er
dog IAASB, der arbejder selvsteendigt under IFAC med udstedelsen af internationale
revisionsstandarder, som har gennemfart projektet med internationalisering af
revisionsstandarderne. De internationale standarder anvendes eller er under

implementering i over 100 lande, herunder Danmark.**

Projektet er afsluttet i marts 2009 og de nye standarder traeeder i kraft ved revision af
regnskaber der pabegyndes den 15. december 2009 eller senere. Som fglge af projektet
findes der i dag 37 revisionsstandarder, der enten har faet nyt format, er ajourferte eller

helt omskrevet. *°

1 IFAC, 8. juli 2009

12 Fiirchel, Garth, Langsted og Skovby, 2010, side 191-192
BIFAC, 11. oktober 2009

Y IFAC, maj 2009

> IFAC, 8. juli 2009
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I henhold til FSR vedtegter § 23 udsender, foreningen i Danmark, RS’er, der er i

overensstemmelse med 1SA’erne, dog med tilpasning til dansk lovgivning.'®

Ovenstaende er derfor begrundelse for, at jeg har valgt at tage udgangspunkt i de nye og
omskrevne revisionsstandarder, selvom de endnu er til godkendelse i EU. Det er dog
ifglge Lars Kiertzner, overvejende sandsynligt, at standarderne bliver godkendt og
dermed implementeret i Danmark. Jeg har valgt kun at tage udgangspunkt i de danske
omskrevne revisionsstandarder, da disse stort set er ens med de internationale 1SA’er.

Hvis det er relevant vil de internationale ISA’er blive inddraget.

ARL definerer eller uddyber ikke going concern begrebet yderligere. Der gives séledes
ikke yderligere vejledning til bedemmelsen af going concern, herunder ledelsens
tidsmassige placering af going concern vurderingen eller tidshorisonten for
vurderingen. Ligesom der heller ikke vejledes i niveauet, indholdet samt graden af

sikkerhed for vurderingen af going concern.

Der findes ingen danske eller internationale regnskabsstandarder, der omhandler going
concern. Dog er forudsatningen kort inddraget i Regnskabsvejledning 1 (RV1) og i RS
1. RV 1 er stort baseret pa RS 1, hvorfor disse regnskabsvejledninger ikke omtales
seerskilt.

Ifelge RS 1 er det ledelsens ansvar, at arsrapporten afleegges under forudsaetning af
going concern.” Ydermere beskriver RS 1 konsekvensen af, at der er veasentlig
usikkerhed forbundet med vurderingen af going concern forudseatningen. Hvis dette er
tilfzldet skal ledelsen oplyse herom i &rsrapporten.’® RS 1 udtaler sig endvidere om
tidshorisonten for ledelsens vurdering af forudsatningen om going concern.

Vurderingen heraf skal daekke mindst 12 maneder fra balancedagen.*

1 FSR, august 2009

"RV 1, afsnit 44 og RS 1, afsnit 25
81AS 1, afsnit 25

91AS 1, afsnit 26
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I vejledningen til RS 570, der omhandler going concern, er der oplistet en raekke
eksempler pa begivenheder eller forhold, der indikerer going concern problemer. Listen
ikke er udtemmende og tilstedeveerelsen af enkelte begivenheder eller forhold, indikerer
ikke ngdvendigvis, at virksomheden ikke er going concern. Listen er opdelt i
gkonomiske, driftsmassige og andre forhold, der kan medfare, at virksomheden ikke er
going concern. Listen vil blive gennemgaet senere i forbindelse med redeggrelsen af RS
570. Det skal dog navnes, at de mange begivenheder og forhold straekker sig bredt, og
det kan derfor konkluderes, at revisor i sin revision af going concern skal inddrage

mangeartede elementer.

| det efterfglgende vil revisors overvejelser vedrgrende revisionen af going concern
blive analyseret gennem en struktureret gennemgang af planlegningsfasen, udferelse af
revisionen og til sidst revisors rapportering af revisionen af going concern. Herunder vil

falgende RS’er blive inddraget:

e RS 300 Planlegning af revision af regnskaber

e RS 315 Forstaelse af virksomheden og dens omgivelser og vurdering af
risiciene for vaesentlig fejlinformation

e RS 330 Revisors handlinger som reaktion pa vurderede risci

e RS 500 Revisionsbevis

e RS 540 Revision af regnskabsmaessige skan

e RS 560 Efterfalgende begivenheder

e RS 570 Going concern

e RS 700 Umodificerede pategninger pa regnskaber

e RS 705 Modificerede revisionspategninger

e RS 706 Supplerende oplysning
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5 Revision af going concern

Som omtalt ovenfor skal ledelsens vurdering af going concern og dermed fortsat drift
foretages, nar arsrapporten udarbejdes og afleegges, mens revisors vurdering heraf skal
foretages i forbindelse med revisionen af arsrapporten. Formalet med ledelsens
vurdering er, at ledelsen aktivt vurderer going concern og virksomhedens fortsatte drift,
Mens formalet med revisors vurdering af going concern er, at revisor skal tage stilling
til, dels om der er going concern problemer, som ledelsen skal oplyse i arsrapporten,
dels om going concern forudsatningen er til stede, og arsrapporten dermed skal
udarbejdes pa going concern- eller non going concernbasis. Revisors ansvar pa dette
omrade er ligeledes at sikre, at eventuelle going concern problemer kommer til

regnskabslaserens kendskab.

Revision af going concern er en lgbende og dynamisk proces. Revisor skal, bade i
planleegningsfasen, ved udfarelse af sin revision, ved afslutning af revisionen, herunder
rapporteringen, vurdere going concern forudsaetningen. Hvorfor der i det efterfglgende,
vil blive redegjort for revisors planleegning, udfarelse og rapportering ved revision af

going concern.

5.1 Planlaegning af revision af going concern

God revisionsplanlagning er med til at identificere hgjrisiko omrader men ogsa, at den
bliver sa effektiv og ogsa gkonomisk effektiv som muligt. Man skal se
revisionsplanlaegning som en dynamisk proces, altsa en proces, som starter kort efter
sidste revisionsafslutning og fortsetter indtil afslutningen af den aktuelle
revisionsopgave. Dette er iser aktuelt under en gkonomisk krise, som den vi oplever i
gjeblikket, da samfundsudviklingen sker i et meget hgjt tempo, hvilket medfarer, at

risiciene pa forskellige poster i &rsrapporten kan a&ndres under revisionsprocessen.?

20 RS 300, afsnit Al og A 2
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Nar revisor planlaegger sin revision, er det vigtigt, at denne kender virksomheden, der
aflegger arsrapporten, som skal revideres. RS 315 giver et overblik over de

risikovurderingshandlinger, der skal foretages i revisionsplanlagningen.

For at revisor kan planlaegge revisionen af en virksomhed, er det ngdvendigt at kende
virksomheden og dens omgivelser. For at revisor opnar kendskab til virksomheden, skal
revisor:**

e Forespgrge ledelsen og andre i virksomheden

e [Foretage analytiske handlinger

e Observere og undersgge

De eksterne forhold revisor skal kende er oplistet i RS 315 afsnit 11, der oplistes blandt
andet regnskabsmaessig, driftsmassig, ledelsesmassig og juridisk struktur, branche,
brancherelevant lovgivning, strategi samt forretningsrisici. | afsnit 12-24 oplistes de
interne forhold vedrgrende virksomheden, som revisor bgr kende, herunder
effektiviteten af det interne kontrolmiljg, risikovurderingsprocessen,
informationssystemet, herunder de tilknyttede forretningsprocesser, kontrolaktiviteter
samt overvagning af kontrollerne. Indsamlingen af information til at opna forstaelse af
virksomheden, er en Igbende og dynamisk proces, der lgber under hele
revisionsprocessen. Forstaelsen danner grundlag, sa revisor er i stand til at planlaegge
revisionen og udfare sin professionelle vurdering af virksomheden.” Herunder kan
naevnes going concern. Jo bedre revisor kender virksomheden, des bedre og mere
professionelt, kan revisor vurdere ledelsens bedemmelse af virksomhedens evne til at

fortseette driften.

Nar revisor har opnaet kendskab til virksomheden bade eksternt og internt, skal revisor
igennem hele processen identificere og vurdere risiciene for veesentlig fejlinformation
bade pa regnskabsniveau og revisionsmalsniveau, for at vaere i stand til at planlegge
yderligere revisionshandlinger, der kan afdakke risikoen.?® Det er oftest i mindre

virksomheder, der kan opsta vasentlig fejlinformation pa regnskabsniveau, som falge af

2L RS 315, afsnit 6
22 RS 315, afsnit Al
28 RS 315, afsnit 25
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et svagt kontrolmilje.* Ved risikovurderingen skal revisor vurdere de risici, som kraver
serlig revisionsovervejelse, nemlig de betydelige risici. Betydelige risici relaterer sig
ofte til ikke-rutinetransaktioner og skensmassige forhold. Ikke-rutinetransaktioner er
usedvanlige enten i form af starrelse eller art, og som derfor opstdr uregelmassigt.?®
Under en gkonomisk krise stilles der store krav til revisors revision af
regnskabsmaessige sken, bl.a. ved optagelse til markedsveerdi, hvor dette kan give
udfordringer i form af at finde den veerdi, der givet det mest retvisende billede. Dette
kan eksempelvis veere ved veerdiansettelse af et aktiv, der er serlig risikofyldt, som
eksempel kan navnes en ejendom. Her kan det veere ngdvendigt for revisor at udfare
ekstra revisionshandlinger, for at afdaekke risikoen ved verdiansattelsen af aktivet. Igen
kan verdiansattelsen af aktivet pavirke vurderingen af, om virksomheden er i stand til

at fortseette sin drift.

Specielt under en finanskrise, som den vi oplever i gjeblikket, er det i relation til going
concern meget aktuelt, at revisors kendskab til virksomheden og omgivelser skaerpes pa
visse omrader. Dette skyldes, at situationen pa de finansielle markeder har &ndret sig
markant inden for kort tid, og at forholdene for virksomheden kan veere &ndret.

Pa baggrund af ovenstdende er det vigtigt, at revisor i sin risikovurdering inddrager
risikoen for fejl omkring going concern, herunder kan navnes verdiansettelse af
aktiver og passiver, hensattelser samt eventualforpligtelser. Da revisors uenighed med
ledelsens vardiansettelse af et aktiv kan fa store falger for arsrapporten, og dermed

going concern forudsatningen.

5.2 Udfarelse af revisionen

Nar revisor igennem planlegningsprocessen har identificeret risici og overvejet
sandsynligheden for, at disse kan resultere i veesentlig fejlinformation i arsrapporten,
skal revisor udfgre sin revision i overensstemmelse med planleegningsmemoet.

Revisionsprocessen vil i det efterfalgende blive gennemgaet ved en systematisk

24 RS 315, afsnit A 106
%5 RS 315, afsnit A 119

21



gennemgang af RS 570, Going Concern, der vejleder revisor i revision i forbindelse

med going concern.

5.2.1 RS 570 Going concern

Revisionsstandard 570 handler om revisors ansvar omkring going concern ved revision
af arsrapporten med hensyn til ledelsens anvendelse af forudsatningen om fortsat drift i
forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten. Revisors revisionsretslige ansvar relaterer
sig til, at revisor skal foretage en vurdering af going concern og dermed fortsat drift i
forbindelse med revision af arsrapporten, hvilket er et udtryk for en revisionsretlig pligt.
Jeg vil dog ikke uddybe god revisionspligt yderligere, da dette er et meget omfattende
emne blot praciserer, at revisor i sin revision af arsrapporten skal overholde god

revisionspligt.

RS 570 er omskrevet, men ikke ajourfart, hvilket betyder, at den blot er udarbejdet i det
nye format, og indeholder derfor ikke yderligere krav i forhold til de tidligere geeldende
revisionsstandarder. Der var kommenteringsfrist pa standarden i april 2010.

Standarden er struktureret i henhold til den af IAASB vedtagne struktur for de nye
ISA’er.®

Forudsatningen om fortsat drift indeberer, at virksomheden er i stand til at kunne
fortsaette driften i en overskuelig fremtid. En arsrapport med et generelt formal
udarbejdes under forudsetningen af fortsat drift, medmindre ledelsen har til hensigt at
likvidere virksomheden eller indstille driften. Hvis ledelsen udarbejder arsrapporten
under forudsatningen om fortsat drift, indregnes aktiver og passiver pa grundlag af, at
virksomheden vil veere i stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser,
som led i den normale drift.?’

| det efterfglgende vil der blive redegjort for RS 570. Redegarelsen vil blive opdelt i
falgende punkter:

% |IFAC, 14. juli 2009
2T RS 570, afsnit 2
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e Ledelsens ansvar
e Revisors ansvar
e Begivenheder eller forhold konstateret

e Revisors konklusion og revisionspategning (Behandles sarskilt i kapitel 6)

Denne revisionsstandard traeder i kraft for arsrapporter aflagt efter 15. december 2009.%

5.2.1.1 Ledelsens ansvar
Som tidligere praciseret er det ved udarbejdelsen af et arsregnskab en grundleggende
forudseetning, at ledelsen vurderer virksomhedens evne til at fortseette driften.

Nogle regnskabsmaessige begrebsrammer indeholder krav til ledelsen, om at foretage en
specifik vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften. Fx krever RS 1 at

ledelsen foretager en vurdering af virksomhedens evne til at fortsatte driften.?

Andre regnskabsmaessige begrebsrammer indeholder ikke krav til ledelsen om at
vurdere virksomhedens evne til at fortsatte driften. Pa trods heraf, skal ledelsen dog
altid tage stilling til going concern ved udarbejdelsen af en arsrapport, da vurderingen,
som tidligere navnt, er en grundleggende forudseatning ved udarbejdelsen af en

arsrapport.*

Nar ledelsen vurderer om virksomheden er i stand til at fortsztte driften, omfatter dette
et skan pa et bestemt tidspunkt og i sagens natur usikre udfald af begivenheder eller

forhold.® Ved vurderingen er folgende faktorer relevante:

e Graden af usikkerheden i forbindelse med en begivenhed eller et forhold stiger
betydeligt jo leengere ind i fremtiden en begivenhed eller forhold finder sted.

Hvorfor de fleste regnskabsmassige begrebsrammer, der kraever denne

%8 RS 570, afsnit 8
2 RS 1, afsnit 25-26
% RS 570, afsnit 4
81 RS 570, afsnit 5
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vurdering af ledelsen ogsa angiver en periode, hvor ledelsen skal tag al
information i betragtning.

e Virksomhedens stgrrelse og kompleksitet, arten af og forholdene for
virksomhedens drift, og i hvilken grad den er pavirket af eksterne faktorer
pavirker vurderingen af udfaldet begivenheder.

e Vurderingen om fremtiden skal baseres pa oplysninger, der er til radighed pa
det tidspunkt vurderingen foretages. VVurderinger af efterfglgende begivenheder
kan det resultere i udfald, der ikke falder ud som forventet, selvom dette var

sandsynligt pa vurderingstidspunktet.

Ved ledelsens vurdering omkring virksomhedens evne til at fortsette driften, er der
imidlertid ikke tale om et sken, som kendt i forbindelse med regnskabsmaessig forstand.
Der er altsd ikke tale om et sken i overensstemmelse med RS 540%%. Det
regnskabsmaeessige skan omfatter almindeligvis skan i forbindelse med vardianszttelse
af et aktiv. Nar der er tale om regnskabsmassige sken, er risikoen for veasentlige fejl
stgrre.®® Dette er dog i overensstemmelse med RS 570, der ogsa pépeger, at graden af
usikkerhed stiger, jo leengere ind i fremtiden skennet udgves. Hvorfor det er vigtigt, pa

hvilket tidspunkt og for hvilken periode skannet foretages.

RS 570 omtaler ikke den tidsmassige placering for ledelsens vurdering af going
concern. Ligesom der heller intet fremgar af going concern forudsetningen i ARL, som
indikerer, hvornar ledelsen skal foretage vurderingen af going concern. Dog fremgar
det af IAS 1, at ledelsen skal vurdere virksomhedens evne til at fortsette driften ved
udarbejdelsen af arsrapporten. Det vil med andre ord sige, at ledelsen skal vurdere
virksomhedens evne til at fortsatte driften, nar ledelsen godkender arsrapporten. Det
samme fremgar af RV 1 samt RVén for mindre virksomheder. Men ingen af

vejledningerne og standarderne kommer med et konkret tidspunkt for vurderingen.

Jeevnfgr ovenfor har ledelsens pligt til at udgve sin vurdering omkring virksomhedens

evne til at fortsatte driften i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten. Ligesom

32 Revision af regnskabsmaessige skan
% RS 540, afsnit 2
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revisor jevnfgr senere har pligt til at drgfte forholdet omkring going concern med
ledelsen under savel planlegningen, udfarelsen og afslutningen af revisionen. Hermed
skal ledelsen minimum en gang arligt vurdere virksomhedens evne til at fortsette
driften. Ligesom ledelsen en gang arligt bar drafte forholdet med revisor under dennes
planleegning og udfarelse af revisionen.

Som det fremgar af RS 570 afsnit 2, skal perioden, som ledelsen skal vurdere, omfatte
en overskuelig fremtid. Dette preeciserer imidlertid ikke noget konkret om leengden pa
perioden. Udtrykket er uklart og tvetydigt, da overskueligheden afhanger af flere
faktorer og forskellige faktorer for hver enkelt virksomhed. Eksempelvis kan navnes
virksomhedens kompleksitet og forandringer i omverdenen. Endvidere kan omfanget og
arten af bade ledelsens og revisors arbejde have betydning for, hvilken periode, der
synes overskuelig for den enkelte virksomhed.

Ligesom ved tidspunktet for ledelsens vurdering af going concern, fremgar der heller
intet vedr. tidshorisonten af ARL. Det fremgar dog af RS 570 afsnit 13, at ledelsens
vurdering af virksomhedens evne til at fortsaette driften minimum skal deekke en periode
pa 12 maneder. Det fremgar af going concern forudsatningen i RV 1 og RVén for
mindre virksomheder, at der ligeledes skal anvendes en tidshorisont pa 12 maneder fra
balancetidspunktet i forbindelse med ledelsens vurdering af going concern. Den
tidshorisont, der anvendes ved ledelsens wvurdering af going concern, er et

minimumskrav:

Ved bedemmelsen af, hvorvidt arsrapporten kan udarbejdes pa going coincern-basis,
tages der hensyn til alle givne oplysninger om den overskuelige fremtid for en periode

p& i det mindste, men ikke begranset til 12 maneder efter balancedagen.®*

Det er saledes ikke altid tilstreekkeligt, at ledelsen anvender en tidshorisont pa 12
maneder. Ligesom det aldrig er tilstreekkeligt at anvende en tidshorisont pa mindre end
12 maneder fra balancetidspunktet bade jf. RS 570, RV 1 og RVén for mindre

virksomheder.

¥RV 1, afsnit 46
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Af RS 1 fremgar det, at ledelsen skal avnede en tidshorisont pa mindst 12 maneder fra
balancetidspunktet i forbindelse med ledelsens vurdering af going concern. Det er
ligeledes her aldrig tilstreekkeligt at anvende en tidshorisont pd mindre end 12

maneder.*®

Det kan derfor konkluderes, at regnskabsvejledninger og revisionsstandarder, der
forholder sig til tidspunktet, samt tidshorisonten for ledelsens vurdering af going

concern, oplister de samme krav hertil.

5.2.1.2 Revisors ansvar

Revisors ansvar og mal er at opna et tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at
ledelsens anvendelse af forudsetningen om fortsat drift ved udarbejdelsen af
arsrapporten, er passende ved regnskabsafleeggelsen samt, at konkludere hvorvidt
virksomhedens evne til at fortsette driften er forbundet med veesentlig usikkerhed.®
Her skal det dog naevnes, at de iboende begraensninger af revisors mulighed for at
opdage vasentlig fejlinformation er sterre, nar det drejer sig om fremtidige

begivenheder. Hvilket en vurdering af going concern forudsatningen oftest vil vare.’

Revisors mal med en stillingtagen til ledelses vurdering af om en virksomhed er i stand
til at fortsatte driften er opdelt i tre dele:®

1. At opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for, at ledelsens anvendelse af

forudseaetningen om fortsat drift ved udarbejdelsen af regnskabet er passende,

2. Pa grundlag af det opndede revisionsbevis at konkludere, hvorvidt der

eksisterer en vaesentlig usikkerhed i relation til begivenheder eller forhold,

der kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsettedriften, og

3. At fastsla konsekvenserne for revisors erklaring.

Ifalge RS 500, der omhandler revisionsbevis, skal revisor opna egnet og tilstreekkeligt

revisionsbevis for at veere i stand til at drage konklusioner, som er tilstreekkelige som

% RS 1, afsnit 26

% RS 570, afsnit 6
" RS 570, afsnit 7
% RS 570, afsnit 9
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grundlag for revisionskonklusionen.®* Det vil altsd sige, at revisor skal opné
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for at veere i stand til at udarbejde en

revisionspategning.

At revisionsbeviset skal veere tilstreekkeligt, er et udtryk for mangden af
revisionsbeviset. Mangden af revisionsbeviset er pavirket af revisors vurdering af
risikoen for vasentlig fejlinformation og af kvaliteten af revisionsbeviset.’ | forhold til
revisionsbevis for going concern forudsatningen er mangden af revisionsbevis
hgjaktuelt. 1 nogle situationer er det kun ngdvendigt at indsamle en lille mangde
revisionsbevis for, at revisor er i stand til at vurdere, om der er vaesentlig usikkerhed i
forbindelse med forhold eller begivenheder, der kan rejse betydelig tvivl om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Mens det i andre situationer er ngdvendigt at

indsamle en stor mangde revisionsbevis for at komme til samme konklusion.**

Egnethed er et udtryk for kvaliteten, hvilket vil sige relevans og palidelighed af
revisionsbeviset.** Palideligheden af revisionsbeviset pavirkes af kilden og arten af
beviset samt de individuelle omstendigheder, som beviset er opndet under.*® Er kilden
til beviset ekstern, er beviset sterkt, mens det er svagt, hvis kilden er intern. Et sterkt
revisionsbevis i relation til going concern kan eksempelvis veere originale underskrevne
lane- og bankaftaler. Her fremgar det klart, at banken/kreditforeningen har indgaet
laneaftale med virksomheden. Det staerke revisionsbevis er ligeledes understgttet af, at
virksomheden overholder de indgaede aftaler. Som eksempel pa et svagt revisionsbevis
kan naevnes drifts- og likviditetsbudgetter. Her er der tale om et internt udarbejdet
dokument, hvor revisor bliver ngdt til at efterpreve og vurdere budgettets
forudseaetninger, for derefter at veere i stand til at vurdere palideligheden af

revisionsheviset.

Pa baggrund af ovenstaende er det abenbart, at revisionsbevisets tilstreekkelighed og
egnethed er indbyrdes forbundne, idet hgj kvalitet af revisionsbeviset vil betyde behov

% RS 500, afsnit 2

0 RS 500, afsnit 5e

41 Bitsch, 2009, side 21
42 RS 500, afsnit 5b

43 RS 500, afsnit A5
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for mindre revisionsbevis. Kvantiteten af revisionsbevis hanger ligeledes sammen med

risikoen for fejlinformation, da starre risiko vil kraeve mere revisionsbevis.**

Nar revisor i planlegningsfasen har foretaget risikovurderingerne gennem forstaelse af
virksomheden og dens omgivelser jf. RS 315, skal revisor tage stilling til, om
virksomheden er i stand til at fortsaette driften. Det vil sige, at revisor skal fastsla om
ledelsen har foretaget den ngdvendige vurdering af virksomhedens evne til at fortsatte

driften.®®

Revisor skal ligesom ledelsen altid foretage en vurdering af going concern. Det er altsa
ikke tilstreekkeligt, at revisor foretager en vurdering af going concern, safremt der er

forhold, som indikerer, at der er going concern problemer.*®

Der er i RS 570 oplistet en raekke eksempler eller forhold, der kan rejse tvivl om
forudsaetningen om fortsat drift. Begivenhederne og forholdene, der kan rejse tvivl om
forudsatningen om fortsat drift, er opdelt i gkonomiske forhold, driftsforhold og andre
forhold. Disse kan hver for sig eller sammen rejse betydelig tvivl om forudseetningen
om fortsat drift. Selv om en begivenhed eller et forhold forekommer hos en virksomhed,
er det ikke ensbetydende med, at der er vaesentlig usikkerhed omkring virksomhedens
fortsatte drift. Som eksempel kan navnes, at arsagen til virksomhedens manglende evne
til at afvikle geelden normalt, kan skyldes, at ledelsen har planer om opna pengestrgmme
fra alternative kilder, herunder kan naevnes salg af aktiver eller &ndring af ydelsesprofil.

Nedenfor er forholdene oplistet.

4 RS 500, afsnit A5
4 RS 570, afsnit 10
%6 Seehausen, 2010, side 352
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@konomiske forhold:

Negativ egenkapital eller negativ arbejdskapital,

Ian med faste vilkar, der naermer sig forfald uden realistisk udsigt til fornyelse eller
indfrielse, eller usadvanlig stor afhzngighed af kortfristede lan til finansiering af
anleegsaktiver,

indikationer pa tilbagekaldelse af finansiel stette fra kreditorer,

indikationer pa negative pengestramme fra driften ifglge historiske eller fremadrettede
finansielle opgarelser,

ugunstige gkonomiske nggletal,

vaesentlige driftstab eller betydelig forringelse af veerdien af aktiver, der genererer
pengestrgmme,

restancer med eller ophgr af udbyttebetalinger,

manglende evne til at betale kreditorer ved forfald,

manglende evne til at overholde betingelserne i laneaftaler,

&ndring fra kredit til betaling pr. efterkrav hos leverandgrer,

manglende evne til at opna finansiering af afgerende ny produktudvikling eller andre

vigtige investeringer.

Driftsforhold:

Den daglige ledelse patenker at likvidere virksomheden eller indstille driften,
tab af ngglepersoner i den daglige ledelse uden genansettelse,

tab af et stgrre marked, ngglekunder, franchise, licens eller hovedleverandgrer,
arbejdskonflikter,

mangler pa vigtige leverancer,

opdukken af yderst succesfuld konkurrent.

Andre forhold:

Manglende overholdelse af kapitalkrav eller andre lovpligtige krav,

verserende retssager eller tilsynssager med virksomheden, der, hvis de falder ud til
modpartens fordel, kan resultere i krav, som virksomheden sandsynligvis ikke kan
honorere,

endringer i lov, gvrig regulering eller regerings politik, der forventes at pavirke
virksomheden negativt,

katastrofer, der nar de indtraeder, ikke er forsikrede eller underforsikrede.

Kilde:

RS 570, afsnit A2
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Under gkonomiske forhold naevnes som det farste, negativ egenkapital, der relaterer sig
til den situation, hvor en virksomhed har underbalance, hvilket er et udtryk for, at
veerdien af virksomhedens forpligtelser overstiger veerdien af virksomhedens aktiver.
Denne situation vil ofte veere kritisk for en enhver virksomhed, og kan have forskellige
arsager, som eksempelvis negative driftsresultater samt fald i veerdien af aktiver.

Et andet forhold der navnes i figuren, er virksomhedens manglende evne til at
overholde betingelser i laneaftaler. Set i lyset af den gkonomiske krise, som ikke mindst
har bergrt den finansielle sektor, er dette forhold hgjaktuelt og formentlig direkte eller

indirekte arsag til mange virksomheders konkurs.

Under hele revisionen skal revisor veere opmarksom pa revisionsbevis for forhold, der
kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortsette driften. Det vil altsa sige, at
revisor skal opdatere risikovurderingen, ligesom der skal udfgres vyderligere
revisionshandlinger, hvis der identificeres forhold, der kan rejse tvivl om

virksomhedens evne til at fortsatte driften.*’

Nar revisor udfarer den gvrige revision, vil revisor muligvis opna revisionsbevis, som
ogsad kan bruges i forbindelse med revision af going concern forudsatningen. Som
eksempel kan navnes virksomhedens evne til at betale leverandgrer til tiden, opher af
kredit hos leverandgrer eller virksomhedens evne til at betale A-skat og moms rettidig.
Disse forhold kan veere veesentlige og medfare betydelig usikkerhed om virksomhedens

evne til at fortsaette driften.

Revisor skal aktivt tage stilling til ledelsens vurdering af virksomhedens evne til at
fortsatte driften.*® Hvis ledelsen har foretaget vurderingen, om virksomheden er i stand
til at fortseette driften, skal revisor drgfte denne med ledelsen, sammen med ledelsens
planer for at handtere en begivenhed, der kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at
fortseette driften. Hvis ledelsen ikke har foretaget en vurdering af virksomhedens evne

til at fortsaette driften, skal revisor drgfte dette med ledelsen.*®

4" RS 570, afsnit 11
48 RS 570, afsnit 12
49 RS 570, afsnit 10
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Ovenstaende indikerer, at det ikke er tilstreekkeligt, at revisor foretager en vurdering af
ledelsens bedgmmelse af going concern forudsatningen, pa tidspunktet for afgivelsen af
revisionspategningen, idet det er ngdvendigt, at revisor er opmarksom pa going concern
problemer gennem hele revisionsprocessen, herunder planlaegnings-, udfarelses-,

afslutnings- og rapporteringsfasen.

Ledelsens vurdering af virksomhedens evne til at fortseette driften skal dekke en
periode pa mindst 12 maneder efter balancedagen jf. RS 560. Hvis dette ikke er
tilfeldet, skal revisor anmode ledelsen om at forleenge vurderingsperioden sa denne
daekker mindst 12 maneder efter balancetidspunktet jf. ovenfor. Ved revisors
stillingtagen til virksomhedens evne til at fortsaette driften, skal revisor deekke samme
periode som ledelsen.®® Det vil altsa sige, at revisor ogs& mindst skal dekke en periode
pa mindst 12 maneder efter balancetidspunktet. Ligesom ved ledelsens tidshorisont for
bedemmelse af going concern, er revisors tidshorisont ligeledes et minimumskrav.
Hvilket vil sige, at revisors vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften
mindst skal deekke en periode pa mindst 12 maneder efter balancetidspunktet og gerne

lengere tid.>

Revisor skal ligeledes forespgrge ledelsen, om den har kendskab til forhold, der ligger
efter vurderingsperioden, og som kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette
driften.>® RS 560 omhandler efterfalgende begivenheder. Ifglge denne standard
anvendes begrebet efterfglgende begivenhed bade om begivenheder mellem
balancedagen og datoen for revisionspategningen samt forhold konstateret efter datoen
for revisionspategningen.® Det fremgar af RS 560, at revisor skal vurdere virkningerne

af efterfalgende begivenheder pa regnskabet og revisionspategningen.>

% Seehausen, 2010, side 361
1 RS 570, afsnit 13

52 Seehausen, 2010, side 366
8 RS 570, afsnit 15

% RS 560, afsnit 1

% RS 560, afsnit 2
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Revisor skal indsamle egnet og tilstreekkeligt revisionsbevis i relation til ledelsens
vurdering af virksomhedens evne til at fortsaette driften. Det vil sige, at revisor skal
efterproave og teste ledelsens vurdering, mens det ikke er beskrevet i standarden, at
revisor skal tage stilling til ledelsens evne til at bedemme forudsstningen om going

concern.

Som beskrevet i afsnittet om planleegningen i forbindelse med revisionen af going
concern, skal revisor opna forstaelse af virksomheden risikovurderingsproces, for at
identificere forretningsrisici, der er relevante i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.®
Her vil revisor ogsa ofte opna forstaelse for, om ledelsen er i stand til at identificere
risici for, at virksomheden ikke er going concern. Det er derfor vaesentligt, at revisor i
sin vurdering af ledelsens bedgmmelse af virksomhedens evne til at fortseette driften,

hele tiden er opmarksom pa den tidligere udarbejdede risikovurderingsprofil.>’

Det er i revisors interesse, at ledelsens skgn af udfaldet af begivenheder eller forhold,
der kan have betydning til virksomhedens evne til at fortsette driften, er ajourfarte
forud for revisors vurdering af det foretagne skan. Det vil med andre ord sige, at revisor
nappe Vil kunne opna tilstraekkeligt og egnet revisionshevis baseret pa skan foretaget
langt tidligere end pategningstidspunktet. Hvorfor det er vigtigt, at revisor opdaterer sig
pa ledelsens bedemmelse af going concern forudsatningen i perioden efter, denne er

foretaget.”®

5.2.1.3 Begivenheder eller forhold konstateret

Hvis der konstateres begivenheder eller forhold, der rejser betydelig tvivli om
virksomhedens evne til at fortsaette driften, skal revisor opna et tilstreekkeligt
revisionsbevis til at fastsla, om der er veesentlig usikkerhed derom eller ej, ved at udfgre

yderligere revisionshandlinger, jf. tidligere.> Disse handlinger skal omfatte:

% RS 315, afsnit 76
57 Bitsch, side 22

%8 RS 570, afsnit 15
% RS 570, afsnit 16
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1. Anmode ledelsen om, at foretage en vurdering af virksomhedens evne til at
fortsaette driften, safremt denne ikke foreligger

2. Tage stilling til ledelsens planer for fremtidige handlinger i forhold til ledelsens
vurdering af going concern

3. Tage stilling til likviditetsbudgettet, hvis dette er udarbejdet samt vurderer
palideligheden af de underliggende data og forudsetninger

4. Vurderer om yderligere informationer er blevet tilgengelige siden ledelsens
vurdering af going concern

5. Anmode ledelsen, bade den daglige og den gverste ledelse, om en skriftlig

redeggarelse for fremtidige planer og disses gennemfarlighed.

Ad 2:

Her kan revisor foresperge ledelsen, om dennes reaktion pa indikationen af going
concern problemer. Her kan det veere afgerende for revisors afgivelse af
revisionspategning, at vide om ledelsen har igangsat tiltag for at afvaerge going concern
problemerne, herunder for eksempel om ledelsen har besluttet at realisere aktiver, har
optaget nye lan eller omlagt gald. Eller maske har planer om at tilfgre virksomheden
kapital.

Ad 3:

Her skal revisor vurdere om budgetforudsetningerne er realistiske. Det kan eksempelvis
geres ved at sammenligne tidligere budgetter med realiserede resultater eller
sammenligne det udarbejdede budget med realiseret tal indtil dato. Eller eventuelt
indhente et sterkt revisionsbevis fra en tredjepart pa et vaesentligt omrade i budgettet,
hvis dette altsa er muligt.

Ad 5:

Her er det vigtigt at ledelsen erkleerer sig om planernes gennemferlighed, da ingen
erklaering herom, vil gare revisionsbeviset meget svagt. Hvis ledelsen ikke har en plan
for, hvorledes planerne gennemfares, vil revisor vere tilbgjelig til at tvivle meget pa,
om planerne overhovedet vil blive realiseret. Kun gennem det revisionsbevis der opnas,

kan revisor afgere, hvorledes dette vil fa indflydelse pa revisionspategningen.
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Da graden af usikkerhed stiger jo leengere man kommer ind i fremtiden, foreskriver RS
570, at der skal veare tale om en vasentlig usikkerhed omkring det opnéede
revisionsbevis, som rejser betydelig tvivl om den fortsatte drift, inden revisor behgver at
foretage sig yderligere. En veasentlig usikkerhed er til stede, nar det efter revisors
vurdering er ngdvendigt at afgive en oplysning omkring begivenheden eller forholdet.®°

Hvilket leder os over i naeste kapitel, hvor revisors revisionspategning behandles.

% RS 570, afsnit 17
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6 Revisors pategning

| falgende kapitel gennemgas de generelle krav omkring revisors pategning. Sidst i dette
kapitel vil de specifikke krav til revisors pategning i relation til going concern blive
behandlet.

6.1 RS 700
RS 700 er som tidligere navnt ogsa blevet omskrevet i forbindelse med Clarity

projektet.

Nar revisor har afsluttet sin revision, skal der konkluderes herpa. Dette gares ved at

forsyne arsrapporten med en pategning, hvor revisor konkluderer pa revisionen.

RS 700 omhandler kravene til revisor og dennes ansvar i forbindelse med en
udformning af en konklusion og afgivelse af erkleering om et regnskab, som et resultat
af revisionen af arsrapporten.®’ RS 700 er udformet i relation til et fuldstendigt
regnskab med generelt formal.% Denne RS traeder i kraft for regnskaber, der begynder

15. december 2009 eller senere.®®

Formalet med denne revisionsstandard er at sikre ensartet struktur i revisors pategning.
Revisors formal er ifglge standarden:®*
1. Vejlede revisor i at afgive en skriftlig konklusion om et regnskab baseret pa en
vurdering af de konklusioner, der er draget i forbindelsen af revisionen.
2. Udtrykke denne konklusion gennem en skriftlig pategning, som ogsa beskriver

grundlaget for konklusionen

Revisor skal konkludere om:®®
1. Regnskabet er aflagt i overensstemmelse med den relevante begrebsramme.

1 RS 700, afsnit 1
82 RS 700, afsnit 3
83 RS 700, afsnit 5
8 RS 700, afsnit 6
8 RS 700, afsnit 10-13
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2. Revisor har opnaet tilstreekkelig og egnet revisionsbevis i overensstemmelse
med RS 300

3. Revisors konklusion er i overensstemmelse med RS 450

4. Regnskabet indeholder  fyldestggrende  oplysninger om  anvendt
regnskabspraksis

1. Anvendt regnskabspraksis er sammenhangende med den regnskabsmeassige
begrebsramme

2. De regnskabsmassige sken der er udgvet af ledelsen er rimelige, samt vurdere
den samlede praesentation af regnskabet

3. Oplysningerne i regnskabet er relevante, palidelige, sammenlignelige og
forstaelige

4. Regnskabet giver fyldestggrende oplysninger, sa regnskabsbrugeren kan laese
regnskabet og bruge oplysningerne deri

5. Titlerne pa hver bestanddel i regnskabet er passende

RS 700 stiller dog ingen konkrete krav til de revisionshandlinger, revisor skal udfare for
at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for lige netop going concern. Her henvises
der til RS 570.

RS 700 beskriver revisors ansvar for, at konklusionen indeholder en vurdering af,
hvorvidt revisor har opnaet tilstreekkelig overbevisning om, at regnskabet giver et
retvisende billede. Dette krav geelder dog kun, hvis der aflegges regnskab efter

regnskabslovgivning, der indeholder krav om et retvisende billede.

Hvis revisor konkluderer, at regnskabet i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme, skal revisor

udtrykke en konklusion uden modifikationer.®®

Hvis revisor pa grundlag af det opnaede revisionsbevis konkluderer, at regnskabet som
helhed indeholder vaesentlig fejlinformation eller, hvis revisor ikke er i stand til at opna

tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, til at konkludere om regnskabet som helhed

% RS 700, afsnit 16
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indeholder vesentlig fejlinformation, skal revisor modificere konklusionen i revisors

pategning i overensstemmelse med RS 705.%

Hvis regnskaber, der er udarbejdet i overensstemmelse med en begrebsramme, der giver
er retvisende billede, ikke giver et retvisende billede alligevel, skal revisor drgfte dette
med ledelsen. Afhaengigt af kravene i den regnskabsmassige begrebsramme og,
hvordan forholdet lgses, skal revisor fastleegge, om det er ngdvendigt at forsyne

regnskabet med en modificeret pategning i overensstemmelse med RS 705.%

Revisors erklaering skal vere skriftlig og indikere, at der er tale om en uafhangig
revisor, samt veere adresseret til dem, som erkleringen er udarbejdet til, altsa

aktionarerne eller anpartshaverne.®

Det indledende afsnit i revisors erklaring skal identificere virksomheden, der afleegger
regnskabet, angive, at regnskabet er revideret, identificere titlen pa hver af regnskabets
bestanddele, henvise til regnskabspraksis og andre forklarende oplysninger, samt
specificere datoen eller perioden, som regnskabet omfatter.”

| revisors erklaring, skal der indga et afsnit, der beskriver ledelsens ansvar, da det er
denne, der er ansvarlig for udarbejdelsen af regnskabet. Afsnittet skal redegere for
ledelsens ansvar for udarbejdelsen af regnskabet i overensstemmelse med den relevante

regnskabsmassige begrebsramme herunder, at regnskabet giver et retvisende billede.”

Revisors erklering skal ligeledes indeholde et afsnit, som beskriver revisors ansvar,
herunder revisors ansvar for at udtrykke en konklusion om regnskabet pa grundlag af
den udferte revision. Afsnittet skal redegegre for, at revisionen er udfert i

overensstemmelse med de danske revisionsstandarder.”

" RS 700, afsnit 17
88 RS 700, afsnit 18
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Revisors erklaering skal beskrive revisionen ved at anfare, at revisionen omfatter
udfarelse af visse revisionsmaessige handlinger for at opna et revisionsbevis. De valgte
handlinger afhaenger af, revisors vurdering af risiciene for vasentlig fejlinformation i
regnskabet uanset, at disse skyldes besvigelser eller fejl, herunder en vurdering af
virksomhedens interne kontrol. Revisionen omfatter ogsa en vurdering af, om den af
ledelsen valgte regnskabspraksis er passende, om de regnskabsmaessige skan, ledelsen
har foretaget, er rimelige samt en samlet vurdering af praesentationen af regnskabet.

Der skal ligeledes anfares, hvorvidt det opnaede revisionsbevis efter revisors opfattelse
er tilstrekkeligt og egnet som et grundlag for revisors konklusion.”

Hvis der kan afgives en konklusion uden modifikationer pa et regnskab, der er
udarbejdet i overensstemmelse med en regnskabsmaessig begrebsramme og giver et

retvisende billede, skal der i revisors konklusion anvendes denne formulering: ™

’Regnskabet giver et retvisende billede af.... i overensstemmelse med [den relevante

regnskabsmassige begrebsramme].”

Til sidste skal erklaringen underskrives af revisor. Underskriften ma ikke dateres far
den dato, hvor revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, som revisor kan
basere sin konklusion om regnskabet pa. Der skal opnas bevis for at alle bestanddele,
der udger regnskabet, er udarbejdet samt, at personer, der har en anerkendt

bemyndigelse, har udtalt, at de har pataget sig ansvaret for regnskabet.”

6.2 RS 705

Nar revisor pafarer et regnskab en pategning, skal denne jf. ovenstaende indeholde en
konklusion pa, den af revisor udferte revision. Hvis revisor er usikker omkring et
revisionsbevis, skal usikkerheden overvejes og dermed revisors rapportering af
usikkerheden. Her skelnes mellem forhold, der pavirker revisors konklusion og forhold,

som ikke pavirker konklusionen. Farstnavnte er forbehold, der medfgrer en modificeret

8 RS 700, afsnit 31-33
" RS 700, afsnit 34-37
® RS 700, afsnit 40-42
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konklusion, mens sidstnaevnte er supplerende oplysninger, der anfagres i revisors
pategning efter konklusionen. Kravene omkring revisionspategninger vil derfor i det

falgende blive systematisk gennemgaet.

RS 705 omhandler revisors ansvar for at afgive en passende erklaering om regnskabet i
de tilfeelde, hvor revisor har vurderet, at det er ngdvendigt at afgive en konklusion med

modifikationer.”

Formalet med denne revisionsstandard er at vejlede revisor i at afgive en passende
modificeret konklusion om det reviderede regnskab. Revisor har tre muligheder for at
modificere konklusionen pa revisionen. Revisor kan afgive en konklusion med
forbehold, en afkraeftende konklusion eller slet ikke afgive en konklusion. Hvilken type
konklusion revisor afgiver, afhanger af arten af det forhold, der er arsag til
modifikationen. Det vil med andre ord sige, om regnskabet indeholder vaesentlig
fejlinformation, eller om der er tale om manglende mulighed for at opna tilstreekkeligt
0g egnet revisionsbevis. Til sidst vurderer revisor, hvor gennemgribende indvirkninger

forholdet har pa regnskabet.”’

RS 705 traeder ligesom de tidligere omtalte revisionsstandarder i kraft for revisioner af

regnskaber, der begynder 15. december 2009 eller senere.’

Nar revisionsstandarden bruger udtrykket gennemgribende, bruges det til at beskrive
fejlinformationers indvirkning pa regnskabet eller mulige indvirkninger, der er
uopdagede pa grund af en manglende mulighed for at opna tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis. Gennemgribende indvirkninger vil sige, de indvirkninger, der efter
revisors vurdering:”

o ikke begranser sig til specifikke elementer, konti eller poster i regnskabet

e hvis det er afgrenset til for eksempel specifikke elementer i regnskabet,

repraesenterer eller kan repraesentere en vasentlig del af regnskabet

® RS 705, afsnit 1
" RS 705, afsnit 2 og 4
8 RS 705, afsnit 3
® RS 705, afsnit 5
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e i forbindelse med oplysninger, er grundleeggende for brugerens forstaelse af

regnskabet.

Revisor skal udarbejde en konklusion med modifikationer, nar revisor pa baggrund af

det opndede revisionsbevis konkluderer, at regnskabet ikke er uden vaesentlige fejl

herunder, at regnskabet ikke overholder den valgte regnskabsmaessige begrebsramme.

Konklusionen skal ogsa indeholde modifikationer, nar revisor ikke er i stand til at opna

tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis til at konkludere, at regnskabet ikke er uden

veesentlig fejlinformation, arsager hertil er fx omstendigheder, der er udenfor

virksomhedens kontrol, omstaendigheder der relaterer sig til den tidsmassige placering

af revisionen eller begransninger palagt af ledelsen.®

Nedenfor ses en figur, der illustrer baggrunden for de tre typer af konklusioner: ”bortset

fra”- konklusionen, afkraeftende konklusion eller undlade at udtrykke en konklusion.

Art af forhold, der er arsag til
modifikationen

Revisors vurdering af hvor
gennemgribende
indvirkningerne  eller  de
mulige indvirkninger er pa
regnskabet

Veasentlige men ikke | Veesentlige 0g
gennemgribende gennemgribende

Regnskabet indeholder | Konklusion med forbehold Afkreeftende konklusion

vaesentlig fejlinformation

Der kan ikke  opnas | Konklusion med forbehold Manglende konklusion

tilstraekkeligt 0g egnet

revisionsbevis

Figur: RS 705, afsnit Al

Revisor ber pafare regnskabet en konklusion med forbehold nar:

e revisor, har opnaet tilstrekkeligt revisionsbevis, men konkluderer, at

fejlinformationen er veesentlig men ikke gennemgribende.®

8 RS 705, afsnit 7-15
81 RS 705, afsnit 7
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Revisor bar pafare regnskabet en afkraeftende konklusion nar:
e revisor, efter at have opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, konkluderer,

at fejlene enkeltvis eller samlet er bade vasentlige og gennemgribende.®

Revisor bar slet ikke afgive en konklusion om regnskabet nar:

e revisor er ude af stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis til at
afgive en konklusion om regnskabet, samt at revisor konkluderer, at de
uopdagede fejl har en bade vesentlig og gennemgribende indvirkning pa
regnskabet.®®

e revisor pa trods af at have opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, ikke er i
stand til at udforme en konklusion om regnskabet pa grund af en mulig
sammenhang mellem usikkerhederne i regnskabet og disses mulige samlede

indvirkning pa regnskabet som helhed.®*

Hvis ledelsen af virksomheden tilbageholder oplysninger for revisor, og revisor anser
det for sandsynligt, at resultatet af de tilbageholdte oplysninger vil resultere i et behov
for at udtrykke en konklusion med modifikationer om regnskabet, skal revisor anmode
ledelsen om at fjerne begrensningerne. Hvis ledelsen nagter at give revisor
oplysningerne, skal revisor, medmindre den gverste ledelse deltager i den daglige
ledelse, meddele den gverste ledelse forholdet samt klargare, om det er muligt at udfere

alternative handlinger for at opné tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.®®

Hvis revisor konkluderer, at fejlinformationen i regnskabet er bade vasentlig og
gennemgribende, kan revisor veelge at fratreede, hvis det praktisk er muligt ifglge
revisorloven. Hvis revisor valger at fratreede skal den gverste ledelse have oplysninger
om alle forhold vedrgrende fejlinformationerne, der er konstateret under revisionen, og

som ville have medfart en konklusion med modifikationer .

82 RS 705, afsnit 8

8 RS 705, afsnit 9

8 RS 705, afsnit 10

8 RS 705, afsnit 11-12
8 RS 705, afsnit 13-14
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Nar revisor anser det for ngdvendigt at udtrykke en afkraeftende konklusion om
regnskabet som helhed, ma revisors pategning ikke indeholde en konklusion uden
modifikationer vedrgrende en bestanddel af regnskabet, da dette vil modsige revisors

afkraeftende konklusion om regnskabet.®’

Nar revisor udtrykker en konklusion med modifikationer, skal afsnittet, med enten
forbeholdet, afkraftelsen eller den manglende konklusion, sté far konklusionen.®
Afsnittet skal indeholde en beskrivelse og en belgbsmassig angivelse, hvis dette er

muligt. Er det ikke muligt, skal revisor ligeledes anfare dette. %

Hvis der er tale om en vasentlig fejlinformation, der vedrgrer en udeladelse af
oplysning, der kreaeves, skal revisor, drgfte forholdet med ledelsen, beskrive arten af
udeladelsen i afsnittet med modifikationer samt i afsnittet medtage de udeladte
oplysninger, hvis der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for den udeladte
oplysning. Dog skal revisor ikke medtage oplysningen, hvis den ikke er udarbejdet af
ledelsen eller ikke er umiddelbar tilgengeligt for revisor. Revisor skal ligeledes
udelukke oplysningen, hvis det efter revisors vurdering ville vare urimeligt og

omfangsrigt i forhold til revisors erklaring. *°

Nar der er modifikationer til konklusionen, skal dette tydeligt fremga af overskriften pa
konklusionen. Nar revisor udtrykker konklusionen og denne indeholder forbehold, skal

udtrykket "bortset fra de mulige indvirkninger af forholdene...” indgd i konklusionen.™

Ved en afkraftende konklusion skal revisor i konklusionen anfare, at pa grund af de
betydelige forhold, oftest uoverensstemmelser med den regnskabsmassige
begrebsramme, der er beskrevet i modifikationsafsnittet, giver det grundlag for at afgive

en afkraeftende konklusion.*

8 RS 705, afsnit 15
8 RS 705, afsnit 16
8 RS 705, afsnit 17
% RS 705, afsnit 19
%1 RS 705, afsnit 22
%2 RS 705, afsnit 24
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Nar revisor afviser at afgive en konklusion, skal revisor anfare i konklusionen, at som
falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i modifikationsafsnittet, er
revisor ikke i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan give et
grundlag for en revisionskonklusion, hvorfor revisor ikke udtrykker en konklusion om

regnskabet.*®

Nar revisor forventer at modificere konklusionen, skal revisor kommunikere de forhold,

der har fart til modifikationen til den gverste ledelse.*

6.3 RS 706
Falgende afsnit omhandler kravene i forbindelse med revisors afgivelse af supplerende
oplysninger. Supplerende oplysninger er oplysninger, i revisors pategning, som ikke

pavirker revisionskonklusionen, og af samme arsag anfares herefter.

Formalet med supplerende oplysninger, er at fremhaeve nogle forhold i regnskabet nar,
det efter revisors vurdering, er ngdvendigt. Forholdet skal af revisor vurderes af en

s&dan vigtighed, at det er afgarende for regnskabsbrugerens forstelse af regnskabet.*®

Denne revisionsstandard traeder ogsa i kraft for revisioner af regnskaber, der begynder

15. december 2009 eller senere.*®

Revisor ma kun give en supplerende oplysning vedrgrende forhold, hvorfor der er
opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, samt vedrgrende forhold der allerede er
oplyst i regnskabet.”” Hvis forholdet ikke er tilstraekkeligt oplyst, betragtes det som en
fejl, fordi forholdet kan vaere vasentligt for regnskabsbrugerens gkonomiske beslutning.

En supplerende oplysning ma aldrig erstatte et forbehold i revisionspategningen.

% RS 705, afsnit 25

% RS 705, afsnit 28

% RS 706, afsnit 1-4

% RS 706, afsnit 3

% RS 7086, afsnit 6 og A2
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NA&r revisor afgiver supplerende oplysninger, sker det af to arsager:®

1. Et forhold er korrekt oplyst og praesenteret i regnskabet, men det er vasentligt
for regnskabsbrugerens forstaelse af regnskabet at kende dette. (Supplerende
oplysning vedrgrende forstaelse af regnskabet)

2. Nar det er hensigtsmassigt, at oplyse om andre forhold, der er relevante for
regnskabsbrugerens forstaelse af revisionen, revisors ansvar eller revisors
erklering. (Supplerende oplysning vedrgrende forstaelse af revisionen)

Revisor skal ligesom ved et forbehold, orientere den gverste ledelse om en eventuel

supplerende oplysning i revisionspategningen.”

Ovenstdende redegarelse for geldende revisionsstandarder omfatter bade danske og
internationale virksomheder. I Danmark er der endvidere en bekendtgarelse, der
regulerer omradet vedrgrende revisors erklering med sikkerhed, og herunder revisors
pategning. Hvorfor denne bekendtgerelse vil blive gennemgaet i det efterfglgende

afsnit.

6.4 Erkleringsbekendtggrelsen

RS 700, 705 og 706 galder som navnt ovenfor, for bade danske og internationale
virksomheder, mens Erklaeringsbekendtgarelsen er en speciel dansk bekendtgerelse, der
kun geelder for erkleeringer med sikkerhed. Bekendtgarelse om statsautoriserede og
registrerede revisorers erkleringer (Erkleringsbekendtgerelsen) tradte i kraft 1. maj
1996 og erstattede bade Virksomheds- og Pategningsbekendtggrelsen, der tidligere
regulerede kravene til revisors pategning. Bekendtggrelsen er ajourfert i juni 2008.
Erkleringsbekendtgarelsen er udarbejdet af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i
samarbejde med FSR og FRR. Pa baggrund af den nye Revisorlov tradte den nuverende
Erkleringsbekendtgerelse i kraft 1. juli 2008. Baggrunden for en helt ny
Erklaeringshekendtgerelse i 1996, var en betenkning afgivet af Revisorkommissionen i
1993, som blandt andet patenkte @ndringer af Revisorloven, og desuden anbefalede en

revision af kravene til udformning af revisors pategning.’®® Sammen med revisorloven i

% RS 706, afsnit 4
% RS 706, afsnit 9
100 Eijchel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 197-203
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1994 indfgrte man begrebet “offentlighedens tillidsrepraesentant”, som man
efterfalgende overfarte til Erklaeringsbekendtggrelsens § 1. Herved fastslas, at revisor
skal tilgodese regnskabsbrugerens informationsbehov ved afgivelse af sin erkleering

samt, at man skal gare dette uafhangigt af hvervgiver.'**

Arsagen til udarbejdelsen af erkleringsbekendtgerelsen, var en raekke
virksomhedssammenbrud og dermed gget fokus pa revisors ofte “blanke” pategning.
Dette skabte en forventningsklgft mellem regnskabslaeserens forventninger til revisors
arbejde, og det revisors arbejde reelt bestar i. En anden arsag var en ngdvendig
ajourfgring i henhold til international praksis, som gik i retning af starre indhold i
revisionspategningen. Desuden var ensartethed ogsa et mal, for at ggre det lettere for
regnskabslaeseren at forstd revisors pategning. Dette skulle danne baggrund for mere
informative, fyldestgerende og mere forstaelige revisionspategninger, set fra

regnskabslaserens synspunkt.*®

Som det fremgar af ovenstdende, gennemgik den lovmaessige regulering af revisors
arbejde i Danmark midt i 1990’erne en stor forandring, blandt andet som faglge af
offentlig og politisk fokus pd sammenhangen mellem revisors pategning og
regnskabsbrugerens informationsbehov. Arbejdet med erkleringsbekendtgarelsen

mundede ud i ggede forventninger til kvaliteten af revisors fremtidige pategninger.

Erkleeringsbekendtgarelsen har lovkraft, det vil sige at bekendtgarelsen i ”lovhirakiet”
star over vejledninger og standarder. Erklaeringsbekendtgarelsen geelder altsa far
revisionsstandarderne, der ikke har direkte hjemmel i nogen lov, hvilket er tilfeeldet med
Erklaringsbekendtgarelsen, der har lovhjemmel i revisorloven § 16 stk. 4. Pa baggrund
af dette har jeg valgt at klarlegge kravene i Erklaeringsbekendtgarelse pa samme
systematiske méade som kravene i RS 700, 705 og 706.1% Hvorfor

Erkleringsbekendtgarelsen vil blive gennemgaet i det efterfglgende.

101 Eiichel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 202
192 Struve og Steffensen, juli 1996
193 Fichel, Gath, Langsted, Skovby, 2010, side 26-32
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Erklaeringsbekendtgerelsen indeholder kun bestemmelser om revisionspategninger og

andre erklaeringer med sikkerhed.

Revisorloven og Erklaeringsbekendtgarelsen geelder kun for erklaeringer, der ikke
udelukkende er bestemt til hvervgiverens eget brug. Det vil altsa sige, at erkleeringer der
udelukkende er bestemt til hvervgiverens eget brug ikke er omfattet af lovene.*®
Hvilket  understgtter ~ kravet om  offentlighedens tillidsrepraesentant i

erkleeringsbekendtgerelsens § 1 stk. 1.

Revisor skal jf. Erkleringsbekendtggrelsen § 1 stk. 2 udarbejde erkleeringen uafhaengigt
af hvervgiveren. Revisor skal medtage alle forhold, der er vasentlige i forhold til
formalet med erkleringen. Om et forhold er vasentligt, bestemmes ud fra
regnskabsleaserens informationsbehov. Efter normale omstendigheder er et forhold
vaesentligt, nar det pavirker modtagerens bedemmelse af det forhold, revisors erklearing

omhandler.

Nar revisor udarbejder en erklering, skal denne ikke tage hensyn til alle tenkelige
modtagere, men kun til dem der forventes at bruge revisors erklaering. Modtagergruppen

5

afhenger af, hvilken type erklering revisor afgiver.!® Jf. vejledningen til

Erkleringsbekendtgarelsen er modtagergruppen af et arsregnskab stor.

Hvis et arsregnskab er revideret, skal der indga en revisionspategning i arsregnskabet,
som omfatter alle de revisionspligtige dele heraf jf. Erklaeringsbekendtgarelsen § 3 stk.
2. Endvidere skal revisor udarbejde en sarskilt udtalelse om ledelsesberetningen i
revisionspéategningen, hvis &rsregnskabet indeholder en sadan.'%

En revisionspategning skal jf. Erkleringsbekendtgarelses 8 5 stk. 1 mindst indeholde:
1. En identifikation af det reviderede regnskab, samt hvilken regnskabsmaessig
begrebsramme, der er anvendt ved udarbejdelsen

104 \/gjledning til erklaringsbekendtgarelsen, 2009, side 11
195 Erklaeringsbekendtgarelsen, § 1 stk. 4
19 \/gjledning til erklaringshekendtgarelsen, 2009, side 16
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2. En omtale af revisors ansvar for revisionen samt en omtale om formal og
karakter af den udfgrte revision

Forbehold eller oplysning om, at pategningen er uden forbehold

En konklusion vedrgrende den udfgrte revision

Eventuelle supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Eventuelle supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Eventuel udtalelse om ledelsesberetningen

© N o g b~ w

Datering og underskrift

Bestanddelene skal komme i navnte rekkefalge.

Ad 1: Ved en identifikation af regnskabet skal revisor oplyse virksomhedens navn,
regnskabsperiode og regnskabets art. Revisor skal i forbindelse med identifikationen
bekraefte, at regnskabet er revideret. Revisor skal ligeledes i dette afsnit henvise til den
regnskabsmaessige begrebsramme, som ledelsen har anvendt ved udarbejdelsen af

regnskabet.'”’

Ad 2: Revisors ansvar skal fremga af revisionspategningen herunder, at det er revisors
ansvar at udtrykke en konklusion om regnskabet baseret pa revisionen. Formalet
hermed er, at revisors ansvar skal adskilles fra ledelsens ansvar for udarbejdelsen af
regnskabet. Ligesom afsnittet skal indeholde en omtale af den udfarte revision, herunder
revisionens formal og karakter. Revisor skal ogsa angive de revisionsstandarder, der er

anvendt ved revisionen.'®

Ad 3 og 4: Hvis revisor finder det ngdvendigt med et forbehold, skal dette tydeligt
fremga i revisionspategningen. Ligesom det tydeligt skal fremga, hvad forbeholdet
vedrgrer samt forbeholdets omfang og betydning.

Revisor skal tage forbehold nar:

197 \/gjledning til erklaeringsbekendtgarelsen, side 17-18
198 \/gjledning til erklaeringsbekendtgarelsen, side 18
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1.

Revisor, pa baggrund af det opnaede revisionsbevis, konkluderer, at regnskabet
indeholder vaesentlige fejl eller mangler. Her er revisor uenig med ledelsen
omkring den regnskabsmassige behandling i regnskabet.**

Revisor ikke er i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis til at
konkludere, at regnskabet er uden veesentlige fejl. Hvilket kan skyldes forhold
der er uden for virksomhedens kontrol, eller at ledelsen tilbageholder

oplysninger for revisor. **°

Erklaeringshbekendtgarelsen oplister i 8 6 stk. 2 en reekke tilfeelde, hvor revisor altid skal

tage forbehold. Tilfeeldene kan opdeles i to hovedgrupper: Uenighed med ledelsen eller

utilstreekkeligt revisionsbevis. ™

Uenighed med ledelsen:

1.

Regnskabet giver ikke et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
forpligtelser og finansielle stilling.

Regnskabet ikke indeholder de oplysninger lovgivningen kraever. Herunder,
hvis virksomheden anvender en eller flere undtagelsesmuligheder i den
regnskabsmaessige begrebsramme, uden betingelserne herfor er opfyldt.

Revisor er uenig med ledelsen i en beskrivelse af usikkerhed ved indregning og
maling eller uenig vedrgrende forhold.

Regnskabet er behaftet med veesentlige fejl eller mangler.

Revisor er uenig med ledelsen i, at regnskabet skal aflegges under forudseetning
af fortsat drift. Hvis ledelsen vurderer, at der er usikkerhed om going concern og
denne usikkerhed er beskrevet, samt revisor er enig heri, skal revisor ikke tage
forbehold, men kan valge at fremhave forholdet i en supplerende oplysning.
Hvis ledelsen ikke har beskrevet usikkerheden, skal revisor tage forbehold.

Hvis regnskabet ikke er aflagt i overensstemmelse med kravene i lovgivningen

og eventuelle andre bestemmelser. Dette punkt er et opsamlingspunkt.

199 Fijchsel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 215
119 Fiichsel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 215
1 Fiichsel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 215-216
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Utilstraekkeligt revisionsbevis:

7. Revisor kan ikke fa de oplysninger, der er ngdvendige for at revidere
regnskabet, eller der er andre begraensninger i revisionen, som kan henfares til
ledelsen.

8. Revisor kan ikke na til en konklusion vedrgrende dele af regnskabet eller hele

regnskabet.

Forbeholdets indvirkning pa konklusionen om, hvorvidt regnskabet giver et retvisende

billede samt revisors mulighed for at udtale sig herom, er vist i figuren nedenfor:

Indvirkning pa

konklusionen

Pavirker
men
gennemgribende
regnskabets
retvisende billede

vaesentligt,
ikke

Pavirker  vasentligt
0g gennemgribende
regnskabets
retvisende billede -
afkreeftende
konklusion

Pavirker ~ muligvis
vaesentligt 0g
gennemgribende
regnskabets

retvisende billede -
konklusion gives ikke

Uenighed med

ledelsen

"Bortset fra det i
forbeholdet anfarte
giver...”

”Som folge af det i
forbeholdet anfarte
ikke giver...”

Ikke relevant

Begransninger i
omfanget af revisors
arbejde

”Bortset fra mulig
indvirkning af det i
forbeholdet anfarte

Ikke relevant

”Som fglge af det i
forbeholdet anforte,
kan vi ikke...”

giver....”

Kilde: Fuchsel, Gath, Langsted, Skovby, 2010, side 237
En konklusion uden forbehold afgives nar revisor konkluderer, at regnskabet giver et

retvisende billede 1 overensstemmelse med den anvendte regnskabsmeassige

begrebsramme.

En konklusion med forbehold gives i de situationer, hvor revisor er uenig med ledelsen
eller, hvor der er begraensninger i revisionsomfanget jf. ovenfor. Her er uenigheden med
ledelsen veesentlig men ikke gennemgribende.

En afkraeftende konklusion gives, nar virkningen af revisors uenighed med ledelsen er

vaesentlig og gennemgribende. Forbeholdet er her ikke tilstreekkeligt til at vise, at
regnskabet er vildledende eller mangelfuldt.
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Nar revisor vurderer, at det ikke er muligt at afgive en konklusion, og den mulige
virkning af en begrensning i omfanget af revisionen, er sd vasentlig og
gennemgribende, at revisor ikke er i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis og derfor heller ikke i stand til at udtrykke en konklusion om regnskabet.

Afsnittet med den afkraftende konklusion, skal angives i forleengelse af forbeholdet.**?

Hvis revisor tager forbehold skal dette klart fremga af revisionspategningen, og revisor
skal tydeligt begrunde sine forbehold. I de tilfelde, hvor det er muligt, skal den
belgbsmaessige virkning af forholdet pa regnskabet fremga. Hvis virksomheden har
udeladt lovkraevede oplysninger i regnskabet, skal revisor beskrive arten af det udeladte
samt give den udeladte oplysning. Der kan dog veere tilfelde, hvor det ikke er muligt for
revisor at give de udeladte oplysninger. Fx hvis ledelsen ikke har udarbejdet
oplysningen, eller den ikke er umiddelbar tilgeengelig for revisor. Det er heller ikke
muligt for revisor at give den udeladte oplysning, hvis det efter revisors vurdering vil

vere alt for omfangsrigt at f& oplysningen i forhold til revisors erklaring.**

Vurderer revisor at et eller flere forhold er af sa afgerende betydning, at
generalforsamlingen ikke bgr godkende regnskabet, skal revisor oplyse dette i

pategningen. Det anbefales at oplysningen gives i konklusionen.**

Ad 5 og 6: Revisor kan give supplerende oplysninger, nar et forhold skal papeges eller
fremhaves. Den supplerende oplysning vil efter revisors vurdering gavne modtagerens
forstaelse af regnskabet. Men den supplerende oplysning kan ogsd veere kraevet i
lovgivningen. Revisor skal ikke fremkomme med nye oplysninger, men skal i
ngdvendigt omfang blot ved henvisning til regnskabet, og gere regnskabsbrugeren
opmarksom pa sadanne forhold. Supplerende oplysninger har ikke indflydelse pa

revisionspategningens konklusion, og er placeret efter konklusionen.*

112 /ejledning til erklaringsbekendtgarelsen, side 24-25
113 \/ejledning til erklaeringsbekendtgarelsen, side 23
1% vejledning til erklaringsbekendtgerelsen, side 23-24
15 Vejledning til erklaringsbekendtggrelsen, side 25

50



Der er to slags supplerende oplysninger ifglge erkleringsbekendtgerelsen § 7 stk. 4:
1. Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

2. Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Revisor skal overveje at medtage supplerende oplysninger, hvis:**°

1. Der er poster eller forhold i regnskabet, der er behaftet med veesentlig
usikkerhed.

2. Revisor har overbevisning om, at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings-
eller strafansvar.

3. Det er ngdvendigt at rette i andre oplysninger i et dokument, der indeholder er
revideret regnskab, og ledelsen nagter at foretage rettelsen.

4. Lovgivningen om bogfaring eller opbevarelse af regnskabsmateriale ikke er

overholdt.

Ad 7: Revisor skal altid medmindre virksomheden har ladet ledelsesberetningen
revidere, afgive en udtalelse om, hvorvidt der er overensstemmelse mellem
ledelsesberetningen og regnskabet eller ej. Revisor skal altsa foretage et konsistenstjek.
Hvis  revisor  konstaterer  uoverensstemmelser — mellem  oplysningerne i
ledelsesberetningen og oplysningerne i arsregnskabet, skal revisor udtale sig herom og
oplyse, hvori uoverensstemmelserne bestar. Revisor skal ligeledes oplyse om eventuelle
fejl og mangler i ledelsesberetningen. Revisors udtalelse om ledelsesberetningen, skal

placeres efter konklusionen og efter eventuelle supplerende oplysninger.**’

Ad 8: Revisionspategningen skal dateres den dag revisionen afsluttes. Det er de
godkendte revisorer, der er valgt til at udfare revisionen, der skal underskrive med navn

og titel. Endvidere skal revisionsvirksomhedens navn fremga.*'®

118 Fiichsel, Gath, Langsted og Skovby, 2010, side 224
17 vejledning til erklaeringsbekendtggrelsen, side 28-31
118 \/gjledning til erklaeringsbekendtgarelsen, side 32
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6.5 Forskelle mellem Erklaeringsbekendtggrelsen og
revisionsstandarderne

RS 700, 705 og 706 stemmer som helhed overens med Erklaeringsbekendtgerelsen.

Revisorloven og erkleringsbekendtgerelsen geelder kun for erklaeringer, der ikke
udelukkende er bestemt til hvervgiverens eget brug jf. erkleringsbekendtgarelsen § 1
stk. 1. Mens revisionsstandardernes begrebsramme for erklaeringsopgaver med
sikkerhed sondrer mellem tre-” eller “topartsforhold”, hvor det kun er
trepartsforholdet, der er omfattet af begrebsrammen.

Der er endvidere felgende forhold, hvor der er uoverensstemmelse mellem
revisionsstandarderne og erklaringsbekendtgarelsen:'*®
e RS 700 kreever omtale af ledelsens ansvar for regnskabet, hvilket ikke fremgar
af Erkleeringsbekendtggrelsen, der kun kreever omtale af revisors ansvar.
e Hovis der ikke tages forbehold, kreever Erklaeringsbekendtgarelsen omtale heraf,
mens hverken RS 700 eller RS 705 intet kraever.
e Erklaringsbekendtgarelsen kreever henvisning til den regnskabsmaessige
begrebsramme, hvilket ikke er et specifikt krav i RS 700.

Som tidligere naevnt afgiver revisor jf. RS 706 supplerende oplysninger af 2 arsager:
e Et forhold er korrekt oplyst og praesenteret i regnskabet, men det er veesentligt
for regnskabsbrugerens forstaelse af regnskabet at kende til dette.
e Nar det er hensigtsmassigt, at andre forhold, som er relevante for
regnskabsbrugerens forstaelse af den udferte revision, revisors ansvar eller

revisors pategning.

Erkleringsbekendtgarelsen skelner ligeledes mellem 2 typer af supplerende
oplysninger:
e Forhold i regnskabet

e Forhold, der kan medfgre ansvar for virksomhedens ledelse

19 Fiichsel, Gath, Langsted og Skovby, 2010 side 219
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Det ses af ovenstaende, at der er forskel mellem kravene i RS 706 og kravene i
Erkleringsbekendtgarelsen. Forskellen skyldes det seerlige danske krav, at revisor skal
give supplerende oplysning om ledelsen ansvar. Erkleringsbekendtgarelsen kraever
altsd modsat RS 706, at revisor potentielt har pligt til at informere om alle
lovovertraedelser, som kommer til revisors kendskab. Erklaeringsbekendtgarelsen og
revisionsstandarderne har altsa kun det farste punkt tilfelles. Hvorfor det bliver en
udfordring, at indarbejde det seerlige danske krav i RS 706, der som tidligere navnt, blot

er en oversattelse af den internationale revisionsstandard ISA 706.

Som det fremkommer, er der ikke mange uoverensstemmelser mellem den helt serlige

danske Erklaringsbekendtgerelse og de internationale revisionsstandarder.

Bade den danske og internationale regulering af revisors rapportering er nu gennemgaet,
og kravene til revisionspategningen er tydeliggjort, hvorfor jeg i det efterfalgende vil

klarleegge kravene til revisors rapportering af going concern problemer.

6.6 Revisors rapportering af going concern problemer
| det felgende afsnit gennemgas effekten, af usikkerhed omkring virksomhedens evne til

at fortseette sin drift, pa revisors pategning.

Pa baggrund af det opnaede revisionsbevis i forbindelse med revisors revision, skal
revisor konkludere, om der er forhold, som hver for sig eller sammen rejser betydelig
usikkerhed om virksomhedens evne til at fortsette driften. Hvis revisor konkluderer, at
det er passende at anvende forudsztningen om fortsat drift, men der er vasentlig
usikkerhed omkring forudsetningen om virksomhedens fortsatte drift, skal revisor
fastsla om regnskabet:'?
1. Fyldestggrende beskriver de vigtigste forhold, der kan rejse tvivl om
virksomhedens evne til at fortsaette driften, samt ledelsen planer for at handtere

en sadan situation, og

120 RS 570, afsnit 18
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2. Klart oplyser, at der er tvivl om virksomhedens evne til at fortsette driften, og
den derfor muligvis vil vaere ude af stand til at realisere aktiver og forpligtelser

som et led i den normale drift.

Hvis de ovennavnte kriterier er opfyldt, skal revisor afgive en konklusion uden
forbehold men med en supplerende oplysning, jf. RS 706, der fremhaver
tilstedeveerelsen af den vasentlige usikkerhed vedrgrende going concern samt henlede
opmarksomheden pa den oplysning i regnskabet, der giver oplysninger om
forholdene.'*

Hvis der ikke gives de ovenfor naevnte oplysninger, skal revisor afgive en konklusion
med forbehold eller en afkraftende konklusion jf. RS 705.'% Der afgives en
afkreeftende konklusion, nar regnskabet er udarbejdet under ledelsens forudsetning

om fortsat drift, men denne efter revisors mening, ikke er passende.'??

Figuren, der viser, hvornar revisor enten skal give supplerende oplysning, tage
forbehold eller helt undlade at afgive en konklusion i relation til going concern.

Going concern valgt Omtale af usikkerhed
som regnskabsprincip
Relevant valg Tilstraekkelig Utilstreekkelig
Supplerende Forbehold
oplysning
Ikke relevant valg Afkreeftende
konklusion
Going concern ikke | Relevant valg Supplerende
valgt som oplysning
regnskabsprincip
Ikke relevant valg Afkraftende
konklusion

Kilde: Vejledning til erkleeringsbekendtgerelsen, side 22

Hvis der er vaesentlig tvivl om, virksomheden er going concern, skal forholdet omtales

i ledelsesberetningen.

124

121 RS 570, afsnit 19
122 RS 570, afsnit 20

12 RS 570, afsnit A25 og A26

124 Fiichsel, Gath, Langsted, Skovby, 2010, side 225

Af ovenstaende figur ses det, at en supplerende oplysning




forudseaetter, at revisor er enig med ledelsen i, at regnskabet er udarbejdet efter de
regnskabsprincipper, der gealder for virksomheder, der er ”going” samt, at ledelsens
omtale af en eventuel usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift er tilstreekkelig og
fyldestgerende. Det fremgar ligeledes af figuren, at nar revisor ikke er enig med
ledelsens forudsatninger om fortsat drift, eller usikkerheden ikke er omtalt
tilstreekkeligt, skal revisor tage forbehold. Nar revisor ikke finder going concern
forudsaetningen relevant og dermed ikke opfyldt, skal revisor afgive en afkraftende
konklusion. Det samme er tilfeeldet nar usikkerheden omkring going concern, slet ikke
er omtalt i regnskabet.

Ved revisors vurdering af, om going concern forudsatningen ikke er relevant, sondres
der ikke mellem, om det er gennemgribende eller ej. Det skyldes, at brud pa de
grundlzeggende regnskabsprincipper ved regnskabsafleeggelsen altid vil veere
vaesentlige og gennemgribende og ikke give et retvisende billede af virksomhedens

aktiver, forpligtelser og finansielle stilling.

I de tilfelde, hvor ledelsen selv bedgmmer, at regnskabet skal afleegges efter
realisationsprincippet, skal revisor naturligvis ikke tage forbehold eller afgive en

afkreeftende konklusion, safremt revisor er enig i ledelsens vurdering.

Safremt der er talrige usikkerheder knyttet til going concern forudsatningen, kan
revisor i yderst sjeldne tilfeelde vaelge ikke at afgive en konklusion jf. RS 570, afsnit
A22. Ved brug af ... yderst sjeeldne...”” kan det tolkes, som om revisionsstandarden
anbefaler, at revisor ngje overvejer situationen og kun anvender muligheden med stor
omtanke. Det vil have stor betydning for virksomheden, at revisor i sin pategning,
ikke udtrykker en konklusion om revisionen, fordi der er talrige usikkerhedsmomenter

knyttet til virksomhedens evne til at fortsaette driften.

Ifelge RS 570 afsnit 17 skal revisor:

Pa basis af det opnaede revisionsbevis skal revisor konkludere, om der efter revisors
vurdering er en vasentlig usikkerhed i relation til begivenheder eller forhold, der hver
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for sig eller til sammen kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette
driften. En vasentlig usikkerhed er til stede, nar stgrrelsen af den potentielle
indvirkning af usikkerheden og sandsynligheden for dens indtraeden er sadan, at det
efter revisors vurdering er ngdvendigt at give passende oplysning om arten og
indvirkningerne af usikkerheden for at:

(a) Regnskabet, nar det afleegges efter en regnskabsmaeessig begrebsramme, dert

kraever et retvisende billede, giver et retvisende billede,
(b) regnskabet ikke er vildledende, nar det afleegges efter en begrebsramme, der ikke

kan fraviges.

Nar RS 570 anvender udtrykket vesentlig usikkerhed, henvises der til 1AS 1, der
beskriver ledelsens vurdering af going concern og de krav, der skal opfyldes i
arsrapporten, nar der efter ledelsens opfattelse er veasentlig usikkerhed. Hermed ma
det antages, at IAASB gnsker, at revisor i et vist omfang skal bero sin vurdering af

vaesentlig usikkerhed omkring going concern pa ledelsens bedemmelse heraf.

Det er afgerende for vaesentligheden om fejlen vil kunne betyde, at regnskabsbrugeren
vil treeffe en anden gkonomisk beslutning pa baggrund af arsrapporten. Dette relaterer
sig i hej grad til fejl i forbindelse med going concern, idet regnskabsbrugerens
gkonomiske beslutninger ofte vil afhaenge af udsigten til virksomhedens evne til at
fortseette driften.

RS 570 afsnit 17, siger altsd med andre ord, at der foreligger vaesentlig usikkerhed om
virksomhedens evne til at fortsette driften, nar regnskabet ikke er retvisende,
medmindre usikkerheden herom oplyses og regnskabet herved bliver retvisende.

Betydelig tvivl kan tolkes som, at det er overvejende sandsynligt, at der er tvivl

omkring virksomhedens evne til at fortsaette driften.
Revisor skal afggre om de usikkerheder, i relation til begivenheder eller forhold, som

er indtruffet eller vil indtreffe, kan have betydning for regnskabsbrugerens

gkonomiske beslutning, og om det er overvejende sandsynligt, at disse begivenheder
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eller forhold kan rejse tvivl om going concern forudsetningen. Til brug for denne

beslutning skal revisor som tidligere beskrevet, indhente revisionsdokumentation.

Jf. ARL § 99 stk. 1 nr. 8 har ledelsen pligt til at oplyse om usikkerheder og risici
forbundet med regnskabet. Dermed har ledelsen ogsa pligt til at beskrive veesentlige
usikkerheder i forbindelse med going concern. Hvilket betyder, at ledelsen skal
redegere for de usikkerheder, der eksisterer for virksomheden og begrunde sin

beslutning om afleeggelse af regnskabet under forudsaetningen om fortsat drift.

Huvis revisor er enig i ledelsens redeggrelse omkring going concern, skal revisor uden,
det pavirker revisionskonklusionen, give supplerende oplysning omkring going
concern forudsetningen. Der skal henvises til det eller de afsnit, hvori ledelsen

redeger for usikkerhederne og begrunder valget af going concern forudsatningen.

Safremt ledelsen ikke redeger for usikkerheden vedrgrende virksomhedens evne til at
fortsaette driften i regnskabet, eller redegarelsen ikke er tilstraekkelig, skal revisor tage
forbehold herfor og afgive en “bortset fra”-konklusion. Hvis den manglende
redeggarelse er gennemgribende, skal revisor som tidligere naevnt give en afkraeftende
konklusion. | forbeholdet skal revisor redegere for usikkerheden. Hermed signalerer
revisor, at denne er enig i, at regnskabet afleegges efter going concern forudsatningen,
men ledelsens oplysning om de usikkerheder, der er tilknyttet regnskabet, er

utilstreekkelige.

Nar revisor afgiver en afkraeftende konklusion, betyder det, at revisor er enig i
afleeggelsen efter going concern forudsatningen, men finder, at ledelsens redegarelse
for usikkerheden omkring going concern er vildledende. Dette forekommer dog
sjeelden, da revisor sandsynligvis forud for afleeggelsen af regnskabet farer en dialog
med ledelsen, og derigennem far ledelsen til at udarbejde en redegarelse, der efter
revisors vurdering er fyldestggrende. Og dermed kan revisor ngjes med at give

supplerende oplysninger omkring going concern forudsatningen.
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Hvis den gverste ledelse ikke er involveret i den daglige ledelse, skal revisor
underrette den gverste ledelse om de konstaterede forhold, der kan rejse tvivl om den
fortsatte drift. Ved kommunikationen til den gverste ledelse, skal revisor underrette
om, hvorvidt forholdene udger en vasentlig usikkerhed, hvorvidt anvendelsen af
forudsatningen om den fortsatte drift er passende ved regnskabsudarbejdelsen samt,

hvorvidt de tilknyttede oplysninger i regnskabet er tilstreekkelige.®

Revisor skal uddybe de forhold, der skal uddybes i sin pategning enten gennem
supplerende oplysninger eller ved et forbehold. Revisor skal oplyse og forklare
vaesentlige usikkerheder, der knytter sig til forhold eller begivenheder, og medfarer
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsette driften. Revisor skal begrunde
sin vurdering omkring going concern forudsztningen, hvilket svarer til, at revisor skal
begrunde sit forbehold for going concern eller sin supplerende oplysning. Endelig skal
revisor ogsa her tage stilling til ledelsens informationer om going concern.
Rapporteringen kan enten ske mundtligt eller skriftligt jf. RS 260. Ifelge standardens
afsnit 16 skal revisor rapportere betydelige vanskeligheder opstaet i forbindelse med
revisionen, om vasentlige forhold, som er dragftet med ledelsen, og andre forhold som
efter revisors professionelle vurdering, er betydelige for tilsynet med

regnskabsudarbejdelsen.

Hvis ledelsen tgver med at godkende regnskabet, skal revisor forespgrge ledelsen om
grunden til udsettelsen. Hvis revisor anser, at grunden til udsettelsen kunne veere
relateret til forhold, der vedrarer vurderingen af den fortsatte drift, skal revisor udfere
de nedvendige yderligere revisionshandlinger, ligesom nar der under revisionens
udfarelse konstateres forhold, der rejser tvivl ved virksomhedens evne til at fortsaette

driften.*?

125 RS 570, afsnit 23
126 RS 570, afsnit 24
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7 Delkonklusion I

Going concern er en af de grundlaggende forudsatninger ifglge Arsregnskabsloven.
Alle grundleggende forudseetninger skal vere opfyldt, hvis regnskabet udviser et
retvisende billede. Der er mange eksterne faktorer i samfundet, der pavirker afleeggelsen
af et arsregnskab og herunder virksomhedens evne til at fortsatte driften.

Bade dansk og international lov regulerer og vejleder i revisionen af going concern.
Dansk og international lov er imidlertid ved at blive harmoniseret i forbindelse med

IFACs Clarity projekt, der opdatere og redigere revisionsstandarderne.

Revisionen af going concern er en lgbende og dynamisk proces, der lgber gennem hele
revisionen, lige fra planlegningsfasen til den endelige rapportering i forbindelse med

udarbejdelsen af revisors pategning.

| planlaegningsfasen er det revisors opgave at fa kendskab til virksomheden og gennem
denne kendskab foretage de nedvendige risikovurderingshandlinger. Herigennem kan

revisor vurdere, hvor der er sarlige risiko for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten.

Nar revisor skal udfere revisionen, skal dette ske i overensstemmelse med
revisionsstandarderne. RS 570 giver revisor vejledning i revision af ledelsens vurdering
af going concern forudsatningen. Det er et krav i regnskabsreguleringen, at ledelsen
vurderer going concern, der findes dog ikke revisions- eller regnskabsstandarder om
emnet. Regnskabsafleegger far saledes ikke vejledning i, hvorledes han skal vurdere

going concern forudsatningen for virksomheden.

Trods manglende revisions- og regnskabsmeessig vejledning vedrgrende going concern,
baseres kravet til tidshorisonten for revision af going concern pa den tidshorisont, der er
fsatsat i RS 1. Hvilket betyder, at ledelse og revisor, skal vurdere going concern for den

periode, der er relevant for virksomheden og minimum 12 maneder fra balancedagen.
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Ved sin revision af going concern skal revisor indhente tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at virksomheden vil fortseette sin drift. Dette revisionsbevis kan veere
vanskeligt at opna, fordi ledelsens vurdering af going concern er udtryk for sken om

fremtidige haendelser.

Huvis revisor ved sin revision konkluderer, at der er usikkerhed omkring going concern
forudsaetningen, kan det udtrykkes pa mange forskellige mader i revisors pategning, alt
efter usikkerhedernes omfang og kvaliteten af ledelsens redegarelse herfor. Revisors
ansvar ved going concern er ikke kun at udfgre revisionen og derigennem opna et
tilstraekkeligt og egnet revisinesbevis for going concern, men ogsa at beslutte, hvordan
det skal have indflydelse pa revisors pategning. Revisors rapportering i pategningen er
betydningsfuld og danner ofte grundlag for regnskabsleserens gkonomiske
beslutninger.

Hvis revisor vurderer, at regnskabet kan aflaeegges efter going concern forudsatningen,
men der eksisterer usikkerheder, skal ledelsen redegare herfor. Denne redegerelse skal
revisor henvise til i sin pategning ved at give en supplerende oplysning.

Hvis der er talrige usikkerheder vedrgrende going concern forudsatningen, kan revisor
undlade at udtrykke en konklusion om regnskabet pa trods af, at revisor har opnaet
revisionsbevis for de enkelte usikkerheder. Her udtrykkes der ikke en konklusion, fordi

den samlede effekt af usikkerhederne ikke kan forudsiges.

Vurderer revisor, at going concern forudseetningen ikke er relevant, tages der forbehold
herfor, og der gives en afkreftende konklusion pa regnskabet. Brud pa den
grundleeggende forudsatning om going concern er vasentlig og gennemgribende for

regnskabet, hvorfor revisor ikke kan konkludere, at regnskabet er retvisende.
Nar revisors pategning indeholder omtale af going concern, skal dette rapporteres til den

gverste ledelse i revisionsprotokollatet. Revisors begrundelse for at tage forbehold eller

give supplerende oplysning skal indeholdes i rapporteringen.
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8 Analyse af revisors pategning

8.1 Indsamling af empiri
Til brug for analysen af revisors pategning i relation til going concern, er der indsamlet
et datagrundlag, hvorpa analysen baseres.

Empirien er indsamlet pa baggrund af Statstidende og databasen Navne & Numre

Erhverv eller bedre kendt som Oplysningen.

Statstidende er brugt til at identificere de virksomheder, der er gaet konkurs i perioden
1/7 - 30/9 2010. Konkursen anses for indtruffet nar konkursdekretet er afsagt, og det er

annonceret i Statstidende.

Navne & Numre Erhverv er brugt til at finde arsrapporterne pa de konkursramte

virksomheder samt deres stamoplysninger.

Ved udvelgelsen af konkursramte virksomheder er, som navnt ovenfor, anvendt
Statstidende. Det er dog ikke muligt at sgge specifikt pa en bestemt slags virksomhed,
hvilket betyder, at der kun kan sgges pa tidsintervaller. Derfor er det ikke muligt at
frasortere personlige virksomheder, anpartsselskaber og aktieselskaber. Der er derfor

sket en manuel sortering af de konkursramte virksomheder.

Jeg har valgt kun at undersgge selskaber, der er gaet konkurs. Det har derfor vearet
ngdvendigt at frasortere de personlige konkurser. Pa baggrund af opslag i Statstidende i
den omtalte periode, fremkom der 1.608 afsagte konkursdekreter, heri er bade
personlige virksomheder, anpartsselskaber, aktieselskaber, samt andre selskaber med

beg reenset ansvar.

De personlige konkurser samt andelsforeninger er manuelt frasorteret, da disse
regnskaber ikke er offentlige. Ligesom selskaber med begraenset ansvar, virksomheder
med speciallovgivning er frasorteret. Jeg har ogsa frasorteret holdingselskaber, da jeg

formoder, at stort set alle de holdingselskaber, der er gaet konkurs, har til formal at eje
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kapitalandele i datterselskaber. Hvorfor jeg ikke ser en stor udfordring for revisor, at

afgive en revisionspategning i disse tilfalde.

Jeg har fravalgt konkursramte selskaber, hvis seneste tilgengelige arsrapport vedrarer et
regnskabsar, der er afsluttet far 1. januar 2008. Der vurderes at vaere for lang tid mellem
den seneste arsrapport og afsigelsen af konkursdekretet, til at vurdere going concern i
arsrapporten. Ligesom der er sket meget omkring markedssituationen siden afleeggelsen

af en arsrapport for regnskabsaret 2007.

Jeg har ligeledes frasorteret selskaber, der er tradt i betalingsstandsning, i likvidation
eller er under tvangsoplgsning. Disse arsrapporter er som hovedregel ikke aflagt under
forudseetning af going concern, og er derfor ikke interessante i denne sammenhang. Det
skal dog navnes, at der er medtaget selskaber, hvor det fremgar af ledelsesberetningen,

at selskabet har veeret i betalingsstandsning, men hvor denne er ophgrt.

Desuden er der ikke medtaget selskaber, der ikke har haft aktivitet i minimum det
seneste regnskabsar. Der er tale om savel nystiftede tomme selskaber og selskaber, der

har afhaendet sine aktiviteter.

Selskaber, hvor revisionen er fravalgt, er ligeledes frasorteret, da der ikke i disse

tilfelde er en revisionspategning i regnskabet.

Der er ogsa fravalgt selskaber, hvor der ikke har veeret en arsrapport tilgeengelig. Dette
er bekreftet ved opslag i Erhvervs- Og Selskabsstyrelsens database, CVR.dk, hvoraf det
fremgar, at der primert er tale om nystiftede selskaber.

Ud fra de resterende selskaber er alle klasse C virksomheder valgt, og indgar derfor i
analysen. Der er i alt 10 klasse C virksomheder, hvor der er afsagt konkursdekret og
dette er offentliggjort i Statstidende i perioden 1/7 - 30/9 2010. Alle klasse C
virksomheder er valgt, da der her er flere tilgeengelige oplysninger i arsrapporterne, end
ved underliggende regnskabsklasser. Det ma formodes, at revisionspategningen er

korrekt i henhold til lovgivningen i denne regnskabsklasse. Pa den baggrund vil det
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veaere spaendende at undersgge om revisionspategningerne pa de udvalgte klasse C
virksomheder opfylder de formelle krav, og om pategningen er fyldestgarende,
vedrgrende omtalen af going concern. Dette specielt set i lyset af tidligere omtalte

artikler i Barsens om fejl i revisionspategningerne pa flere og flere virksomheder.

Der er endvidere valgt 10 klasse B virksomheder, hvor revisionspategningen indgar i
analysen. De 10 klasse B virksomheder, som er valgt, har alle aflagt regnskab for
regnskabsaret 2008/09, 2009 eller 2009/10. Det er et helt bevidst valgt, da det vil veere
interessant, at undersgge revisors pategning pa et regnskab, hvor konkursdekretet er
afsagt omkring et ar efter regnskabsafslutning. Jeg har valgt at se pa klasse B
virksomhederne, da det ofte er i denne regnskabsklasse, der bade er statsautoriseret og
registreret revisorer, der pategner regnskaberne. Hvorfor det vil vere interessant at
undersgge, om der er forskel pa, om det er en registreret eller statsautoriseret revisor,

der har udfert revisionen og udarbejdet revisionspategningen.

Af bilag 1 fremgar listen med de selskaber, hvor revisionspategningen i det
efterfalgende vil blive analyseret.

8.2 Typer af fejl i revisionspategningerne

De fejl der fremkommer i de indsamlede revisionspategninger kan opdeles i formelle
fejl og indholdsmessige fejl. Begge salgs fejl kan bedgmmes wud fra
Erkleringsbekendtgarelsen og revisionsstandarderne. Det skal dog navnes, at fejl i
revisors revision ikke kan identificeres. Det kan altsa ikke udelukkes, at revisor er

kommet frem til et forkert resultat af revisionen i den udvalgte stikprave.

Formelle fejl kan for eksempel veere forkert reekkefelge i pategningen, angivelse af
”ingen anledning til forbehold”, men pategningen indeholder rent faktisk et forbehold
eller ingen korrekt henvisning til ledelsesberetningen. Der er altsa her tale om basale fejl
i revisionspategning. De formelle fejl bidrager ikke til fejlopfattelse hos
regnskabslaseren. Men de ger det heller ikke lettere for regnskabslaseren at forsta
revisionspategningen, da de fraviger princippet om ensartethed i form og indhold.
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Indholdsmassige fejl er fejl, hvor indholdet og dermed budskabet i revisors pategning
er forkert. Indholdsmaessige fejl er for eksempel, hvis going concern omtales i
ledelsesberetningen, men ingen modifikation af revisionspategningen eller ved en
mangelfuld redegarelse for going concern i ledelsesberetningen, uden revisor tager
forbehold herfor. De indholdsmassige fejl bidrager til fejlopfattelse hos
regnskabslaeseren. Og kan dermed pavirke regnskabslaseren til at traeffe en forkert

beslutning pa baggrund af regnskabet med den forkerte revisionspategning.

| det efterfalgende vil de tyve revisionspategninger blive analyseret ud fra ovenstaende
definition af fejl. Det skal navnes, at analysen ogsa inddrager ledelsesberetningen, da
der jeevnfar ovenfor ofte er henvist hertil i revisors pategning. Jeg vil blot forholde mig

til, redegarelsen i ledelsesberetningen og ikke analysere ledelsens beretning yderligere.

8.3 Analyse af de enkelte pategninger

8.3.1 Formelle fejl
Revisionspategningen i bilag 2 indeholder en formel fejl i den ferste supplerende
oplysning, idet denne ikke indledes med det i revisionsstandarderne og

Erklaeringsbekendtgarelsen anbefalede: "Uden det har pavirket vores konklusion...”

Der er i bilag 12 givet en supplerende oplysning om going concern situationen uden
henvisning til ledelsesberetningen. Der er her tale om en fejl i forhold til
Erklaringsbekendtgarelsens § 8, hvoraf det fremgar, at supplerende oplysninger er en
tilfgjelse vedrarende et forhold, som er beskrevet i arsregnskabet. RS 706 fastslar, at der
skal ske henvisning til regnskabets beskrivelse af forholdet, mens
Erklaringsbekendtgarelsen fastslar, at henvisningen skal vere konkret. Eksempelvis til

et konkret afsnit i ledelsesberetningen.

| bilag 14 er det angivet ”ingen anledning til forbehold”, men der er medtaget et
forbehold i revisionspategningen. Her er det tale om en basal fejl, der indgar som en
formel fejl ud fra den formodning om, at fejlen er en forglemmelse i forhold til

Erkleringsbekendtgarelsens § 5 stk. 3, om at anfgre: “Revisionen har ikke givet
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anledning til forbehold”, safremt dette er tilfeeldet i revisionspategningen. Denne

seetning skal slettes, hvis revisionen rent faktisk har givet anledning til forbehold.

Det fremgar ligeledes af bilag 14, at forbeholdet i pategningen ikke er et forbehold men
en supplerende oplysning om kapitaltab jf. Selskabsloven. Her er der tale om en fejltype
med flere fejlkilder, og den er i hgjere grad meningsforstyrrende for regnskabslaseren.
Som tidligere beskrevet i gennemgangen af revisionsstandarderne  og
Erkleringsbekendtgarelsen er disse meget klare omkring placeringen og betegnelsen for
modifikationer til revisors pategning, herunder angivelse af forbehold og supplerende

oplysninger.

Fejlen opstar ved, at supplerende oplysninger anfares under overskriften forbehold. Den
afggrende faktor i afgerelsen af, om der er tale om en fejl af denne type, har som
tidligere naevnt veret, hvorvidt konklusionen er modificeret eller ej. Her er den
supplerende oplysning placeret fgr konklusionen, men fordi der er tale om en

supplerende oplysning, har den ikke haft indflydelse pa konklusionen.

Der er tilfgjet en supplerende oplysning i bilag 18 og 19 vedrgrende kapitaltab. Den
supplerende oplysning starter med det af revisionsstandarderne anbefalede: ’Uden at
det har pavirket vores konklusion ....”” Denne fejltype fremmer ikke regnskabslaeserens
forstaelse af regnskabet og hjelper ikke med at identificere usadvanlige

omstaendigheder, nar de opstar.

Det skal blot nevnes, at der ogsa i pategningen i bilag 19 mangler henvisning til
ledelsens redegerelse for selskabets evne til at fortsatte driften.

Af bilag 20 fremgar det, at afsnittet om, ledelsens ansvar for arsrapporten, mangler.
Dette afsnit er slet ikke medtaget i pategningen, hvilket ikke fremmer
regnskabsleaeserens forstaelse af regnskabet. Denne udladelse modarbejder IAASB og
FSRs Revisionstekniske udvalgs gnske omkring en vis form for ensartethed i form og

indhold af revisionspategningen, som netop skal bidrage til bedre forstaelse hos
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regnskabsbrugeren af revisionspategningen. Forholdet er bade en overtreedelse af

Erkleringsbekendtgarelse og revisionsstandarderne.

8.3.1.1 Sammenfatning

Pa baggrund af de undersggte arsrapporter kan det konkluderes, at der pa trods af
IAASB og FSRs Revisionstekniske udvalgs gnske omkring en vis form for ensartethed i
form og indhold af revisionspategningen, stadig er mange formelle og til tider
meningsforstyrrende fejl i revisors pategning.

Det skal tilfgjes, at der er fundet 3 Aarsrapporten, hvor ledelsespategning ikke er
underskrevet samt en arsrapport, hvor datoen for generalforsamlingens afholdelse

mangler.

Det er konstateret, at der er to arsrapporter, hvor generalforsamlingens godkendelse ikke
fremgar af arsrapporten, hvilket er en overtreedelse af kravene fra Erhvervs og
Selskabsstyrelsen, der stiller krav om, at arsrapporten skal veere forsynet med
dokumentation for, at arsrapporten er godkendt i overensstemmelse med lovgivningen

og vedtagterne. Det skal derfor tydeligt fremga, hvem der har godkendt &rsrapporten.*?’

Det kan endvidere konkluderes, at bade statsautoriserede og registrerede revisorer laver
formelle fejl i revisionspategningen. Sidstnavnte laver i hgjere grad formelle fejl i form
af manglende ajourfaring til de geldende pategningsstandarder. Der er saledes tale om,
at de registrerede revisorer ikke opdaterer sig omkring @ndringerne i den lovgivning,
som har indflydelse pa revisionspategningen. En af forklaringerne kan vere, at de
registrerede revisorer har mange forskelligartede opgaver, herunder ikke-
revisionsopgaver. En anden forklaring kan vere, at de registrerede revisorer typisk er
organiseret pa mindre kontorer med farre ressourcer til lgbende faglig opdatering

modsat de starre revisionskontorer.

Statsautoriserede revisorer laver ogsa formelle fejl, her indskraenker fejlen sig dog
hovedsageligt til korrekt henvisning til ledelsens omtale af going concern. Der er dog

ogsa konstateret fejl vedrarende forkert formulering af supplerende oplysninger. Det er

127 & S: Kravene til den indsendte &rsrapport, side 4
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bemerkelsesveerdigt, i hvor mange tilfelde der ikke sker korrekt henvisning til
ledelsens redegerelse. Det er ikke tilstraekkeligt, blot at henvise til ledelsesberetningen

som helhed, hvilket er den hyppigst konstaterede fejl.

Denne type fejl kan skyldes flere forhold. Ferst og fremmest, at der er tale om
manglende omhu fra revisors side, idet henvisningen ofte ikke er preecis nok. En anden
forklaring kan vere, at revisor mener, det er meningslgst at foretage henvisning til et
konkret afsnit, nar ledelsesberetningen i mange tilfeelde ikke er "leengere” end en side
veek.

Det kan dog pa baggrund af ovenstdende konkluderes, at der som oftest er ferre
formelle fejl i klasse C regnskaberne end i klasse B regnskaberne. En forklaring herpa
kan vere, at det hovedsageligt er statsautoriserede revisorer, der revidere klasse C
virksomhederne. Og pa baggrund heraf, kan det konkluderes, at det er de

statsautoriserede revisorer, der laver ferrest formelle fejl.

Der er konstateret flere formelle fejl i klasse B regnskaberne. Hvorfor konklusionen
herpa ma jeevnfer ovenfor veere, at der i denne regnskabsklasse er flere registrerede

revisorer repraesenteret.

8.3.2 Indholdsmassige fejl

| bilag 2 er der taget forbehold for veerdianszttelsen af debitorer, hvilket munder ud i en
”bort set fra” konklusion. Efter konklusionen er der en raekke supplerende oplysninger.
Der er tilfgjet en supplerende oplysning omkring going concern. | den supplerende
oplysning er der helt korrekt henvist til ledelsesberetningen, hvori ledelsen redegar for
selskabets going concern situationen. Henvisningen kunne dog @nskes mere konkret, da
der blot henvises til hele ledelsesberetningen og ikke et konkret afsnit, som det kraeves i
revisionsstandarderne og Erkleringsbekendtgarelsen. | ledelsesberetningen redegares
for den endnu ikke afklarede situation omkring den fremtidige driftsfinansiering samt
for den anmeldte betalingsstandsning. Her er revisor enig med ledelsen og har vurderet,
at det er tilstreekkeligt med en supplerende oplysning vedrgrende going concern
situationen. Det ma derfor konkluders, at revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for selskabets evne til at fortseette driften.
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Det forhold, at ledelsen ikke reelt ved, om der er opnaet finansiering af den fremtidige
drift, rejser tvivl hos regnskabslaeseren omkring selskabets evne til at fortsaette driften.
Betalingsstandsningen signalerer ikke umiddelbart, at der er likvider til at finansiere den
fortsatte drift. Disse forhold rejser betydelig tvivl omkring going concern
forudsatningen hos regnskabslaseren. Konsekvensen heraf betyder jeevnfar RS 570, at
revisor skal udfgre yderligere revisionshandlinger, der kan fastsla, om der er vasentlig

usikkerhed omkring going concern forudseetningen.

Da revisor har valgt at afgive en supplerende oplysning omkring selskabets fortsatte
drift, ma det formodes, at det revisionsbevis, der er opnaet, er tilstreekkeligt og egnet, og
pa baggrund heraf, har revisor vurderet, at regnskabet er uden vesentlige fejl samt
overholder den valgte regnskabsmaessige begrebsramme. Revisor har ligeledes vurderet,
at omstendighederne ikke har indvirkninger eller mulige indvirkninger pa regnskabet
som helhed. Hvorfor revisor har konkluderet, at der ikke er grundlag for en konklusion

med modifikationer men blot en supplerende oplysning.

Revisor er altsa her enig i ledelsens valg af going concern som regnskabsprincip og
vurderer, at ledelsens omtale af usikkerheden omkring selskabets evne til at fortsatte
driften, er tilstreekkelig. Her kan det dog diskuteres, om going concern som valgt
regnskabsprincip er korrekt. Den manglende finansiering af den fremtidige drift,
betalingsstandsningen og det eventuelle forholdsvise store tab pa debitorer, mener jeg
rejser meget tvivl omkring going concern. Her ville det maske veere mere passende med
en afkreftende konklusion, da jeg ikke finder det passende med going concern som
regnskabsprincip.

Af bilag 3 fremgar det, at der er tilfgjet en supplerende oplysning omkring going
concern forholdet. Her er indgaet aftale med selskabets pengeinstitut om finansiering af
den fortsatte drift. Revisor har vurderet, at den supplerende oplysning vil gavne
modtagerens forstaelse af regnskabet. Der er altsa opnaet tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for forholdet. Bankens tilkendegivelse om finansiering af den fremtidige

drift giver revisor god overbevisning omkring selskabets evne til at fortseette driften.

68



Revisor henviser ligeledes korrekt til ledelsesberetningens redegarelse for going

concern situationen, og endda til et konkret afsnit i ledelsesberetningen.

Det fremgar af pategningen i bilag 4, at revisor tager forbehold for, at arsrapporten er
aflagt under forudsetning af fortsat drift. Dette forbehold medfarer en modificeret
konklusion. | dette tilfelde har revisor pa baggrund af det opnaede revisionsbevis
konkluderet, at regnskabet ikke er wuden vasentlig fejlinformation, samt at
indvirkningerne eller de mulige indvirkninger pa regnskabet er veesentlig men ikke
gennemgribende, hvilket er baggrunden for, at revisor veelger en pategning med
forbehold.

Der er bade taget forbehold for going concern forudsatningen samt for
veerdiansettelsen af det udskudte skatteaktiv, hvor der korrekt er angivet den

belgbsmassige starrelse heraf.

Revisor har pa baggrund af revisionen konkluderet, at going concern som valgt
regnskabsprincip, er et relevant valg men, at omtalen af usikkerheden er utilstraekkelig.
Det vil med andre ord sige, at revisor ikke er enig med ledelsens forudsatning om
fortsat drift eller, at usikkerheden ikke er omtalt tilstreekkeligt. Revisor henviser korrekt
til ledelsens redegarelse for going concern i ledelsesberetningen, hvor ledelsen
detaljeret redeger for selskabets evne til at fortsatte driften. Revisor har pa trods heraf
konkluderet, at redegarelsen ikke er tilstreekkelig og maske heller ikke helt realistisk.
Revisor har altsa veeret opmarksom pa, at ledelsens forventninger til fremtiden er
urealistiske. Det er dog ikke helt ualmindeligt, at en ledelse erligt og redeligt vurderer
selskabets situation mere optimistisk, end en objektiv tredjemand ville vurdere

situationen.
Revisor konkluderer dog i pategningen at:

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2009 samt resultatet af selskabets aktiviteter
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for regnskabsaret 1. juli 2008 - 30. juni 2009i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Nar revisor har taget forbehold, skal konklusionen ifglge Erkleringsbekendtgarelsen og
revisionsstandarderne indeholde udtrykket bortset fra de mulige indvirkninger af
forholdene ... Dette er ikke tilfeldet her, hvilket ma siges at vare en overtradelse af
bade Erkleringsbekendtgerelsen og revisionsstandarderne. Det kan alt andet lige
konkluderes, at forbeholdet set sammen med en "blank pategnings konklusion” forvirrer
regnskabsleaseren, der kan komme i tvivl, om det er konklusionen eller forbeholdet, der

er korrekt.

Pategningen i bilag 5 er en pategning uden modifikationer og supplerende oplysninger.
Balancedagen ligger halvandet ar far, der er afsagt konkursdekret. Det forhold, at der er
afsagt konkursdekret, og revisor har pategnet regnskabet med en blank pategning, kan
ikke anfaegtes, da revisor blot skal opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for
selskabets fortsatte drift 12 maneder fra status. Dette krav er opfyldt i dette tilfeelde. Det
skal dog navnes, at det realiserede resultat er under det budgetterede resultat samt, at
resultatet er faldende, ligesom nggletallene er faldende. Disse forhold har dog ikke faet
revisor til at tvivle pa selskabets evne til at fortsaette driften. Her skal det navnes, at
selskabets hovedaktivitet er leasinglasninger til erhvervsmarkedet. Dette er et
opadgdende marked, da flere og flere virksomheder i den nuvarende

samfundsgkonomiske situation, veaelger at lease driftsmidler i stedet for at kabe.

Det kan altsa konkluderes, at der ikke umiddelbart er forhold, der ger, at revisors
pategning i dette tilfeelde er forkert.

Der er givet en supplerende oplysning om selskabets evne til at fortsette driften i
pategningen i bilag 6. Revisor valger altsa her at fremhave forholdet omkring
selskabets evne til at fortseette driften. Ifglge Erkleringsbekendtgerelsen og
revisionsstandarderne ma revisor kun give en supplerende oplysning vedrgrende
forhold, hvorfor der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis samt vedrgrende

forhold, der allerede er oplyst i regnskabet. Det kan derfor konkluderes, at revisor i
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denne situation har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at selskabet er
going concern. Kravet om, at forholdet allerede skal veere oplyst i regnskabet, er
ligeledes opfyldt, da der er en detaljeret redeggrelse herfor i ledelsesberetningen, som

revisor korrekt henviser til.

Nar revisor valger, at afgive en supplerende oplysning i revisionspategningen, har
revisor vurderet, at going concern som regnskabsprincip er et relevant valg samt, at
omtalen heraf i ledelsesberetningen er tilstreekkelig og fyldestggrende. Revisor har i sin
overvejelse vurderet, om regnskabslaseren vil treeffe en anden beslutning pa baggrund

af regnskabet, hvis den supplerende oplysning ikke blev givet.

Revisor er pa trods af betydelige underskud de sidste to regnskabsar, negativ
egenkapital, udeblivelse af vaekst samt konkurs hos moder og sester selskab, enig i
ledelsens valg, om at afleegge regnskabet efter going concern princippet. Det ma
formodes, at dette valg er truffet pa baggrund af banken og langivernes tilkendegivelse

om finansiering af det kommende ars drift.

Det kan dog diskuteres, om revisor burde tage forbehold for going concern, da selskabet
ca. et halvt ar efter balancedagen bliver erkleret konkurs. De ovenfor naevnte forhold
taler ikke umiddelbart for, at selskabet er going concern. Men banken tilkendegivelse,
ma have vegtet tungt i revisors overvejelser omkring selskabets going concern
situation. Det ma altsa veere med denne begrundelse, at revisor valger den supplerende

oplysning i stedet for et forbehold.

Der er ligeledes tilfgjet en supplerende oplysning om selskabets evne til at fortsaette
driften i pategningen i bilag 7. Her er revisor i overensstemmelse med foregaende
pategning enig med ledelsen i, at regnskabet afleegges under forudsetning om fortsat
drift. Der henvises ogsa her korrekt til redegerelsen omkring going concern situationen i
ledelsesberetningen. Her er der igen genereret enorme underskud de seneste to ar,
egenkapitalen er negativ, der er usikkerhed omkring veerdiansettelsen af selskabets
investeringsejendomme, to  datterselskabers  regnskaber er  aflagt  efter

realisationsprincippet, og hele koncernen er i gang med en rekonstruktion. Pa trods
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heraf har banken tilkendegivet at finansiere den fremtidige drift. Hvilket igen ma have

veegtet tungt i forbindelse med revisors afgivelse af revisionspategning.

Her er det umiddelbart mere vanskeligt at anfegte revisors valg, om at tilfgje en
supplerende oplysning i stedet for et forbehold for selskabets evne til at fortsette
driften, da der gar halvandet ar inden, der bliver afsagt konkursdekret. Revisor skal blot
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for driften 12 maneder efter status, hvilket
ma siges at veere tilfeeldet her. Her er det faktisk umuligt at anfegte revisors pategning,
da der er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for selskabets fortsatte drift de

kommende 12 maneder.

Revisor har valgt en pategning uden modifikationer eller supplerende oplysninger i
bilag 8. Pa trods heraf, er der afsagt konkursdekret 8 maneder efter balancedagen.
Umiddelbart er der ikke forhold udover det realiserede underskud i regnskabsaret, der
far regnskabslaeseren til at tvivle pa selskabets evne til at fortsette driften. Selskabet er
velkonsolideret, egenkapitalen er solid, den kortfristede geeld er ikke alarmerende hgj og
selskabet har mange likvide midler. | dette tilfelde ma der veere sket noget

ekstraordinzrt, da selskabet er gaet konkurs.

Her er det til gengeeld interessant at papege revisors revision efter status. Revisor skal
ogsa revidere perioden efter status og skal derved opna tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at selskabet er going concern i mindst 12 maneder efter status. Her
kan der altsa rejses tvivl, om revisor har opnaet dette revisionsbevis omkring selskabets

evne til at fortsaette driften.

Et andet forhold, der er interessant i dette tilfeelde, er datoen for revisors underskrift og
datoen for generalforsamlingens underskrift. Der er 18 dage mellem de to datoer,
hvilket er meget usaedvanligt. Der er oftest kun er et par dage mellem disse datoer. Dette
kan indikere, at der eventuelt er forhold omkring going concern situationen, der skal
afklares, inden generalforsamlingen kan godkende regnskabet. Det skal dog navnes, at
dette kun er en formodning. Som tidligere navnt er denne analyse kun baseret pa de

oplysninger, der fremgar af selskabernes regnskaber.
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Pa baggrund af foreliggende regnskab, er der ikke umiddelbart grund til at anfegte
revisors pategning, hvis det antages, at revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for regnskabsperioden og perioden efter status dermed ogsa for perioden
indtil godkendelsen.

Der er ligeledes en pétegning uden forbehold eller supplerende oplysninger i bilag 9.
Her er det igen sveert, at anfegte revisors pategning. Ledelsens redegarelse for
selskabets evne til at fortsette driften er detaljeret og fyldestgarende. Det skal dog
navnes, at der er genereret underskud i regnskabsaret samt, at nggletallene er faldende.
Disse forhold kan maske fa regnskabslaeseren til at tvivle pa selskabets evne til at
fortseette driften, men egenkapitalen er solid. Det skal dog navnes at der indgives
konkursdekret 340 dage efter status. Der gar altsd ikke helt 12 maneder inden
konkursdekretet afsiges. Jeg mener ikke dette rejser tvivl omkring revisors pategning,
herunder om revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis omkring
selskabets evne til at fortseette driften. Det er yderst vanskeligt for at revisor at forudsige
en konkurs, der sker faktisk 12 maneder efter statusdagen. Der er altsa umiddelbart
ingen forhold i regnskabet, der indikerer going concern problemer, hvorfor jeg mener,
det er korrekt, at revisor har angivet en pategning uden modifikationer og supplerende

oplysninger.

| ledelsesberetningen redeger ledelsen for selskabets fremtidige muligheder og
forventninger til fremtiden, herunder ogsa for selskabets fortsatte drift. Redegarelsen er
dog ikke en direkte redegerelse for selskabets fortsatte drift. Pa baggrund heraf kan det
dog diskuteres, om revisor burde tilfgje en supplerende oplysning vedrgrende going
concern og heri henvise til ledelsens redeggrelse. Dette pa baggrund af, at det i RS 570
er anfert, at revisor skal give en supplerende oplysning eller tage forbehold og
modificere sin pategning, nar der er veesentlig usikkerhed om begivenheder eller
forhold, som kan medfare veesentlig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.

| bilag 10 er pategningen forsynet med en supplerende oplysning vedrgrende selskabets

evne til at fortsette driften. Revisor skriver, at: der er vasentlig usikkerhed om
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selskabets evne til at fortseette driften, og henviser derefter til noten, hvor usikkerheden
er beskrevet. Revisor har ved sin revision konkluderet, at det er passende at anvende
going concern forudsatningen, men der er vasentlig usikkerhed omkring selskabets
fortsatte drift. Det konkluderes alts3, at ledelsen fyldestggrende beskriver de vigtigste
forhold, der kan rejse tvivl om going concern situationen, samt klart oplyser, at der er
tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Revisor mener dermed, at der er oplyst

tilstreekkeligt om usikkerheden vedrgrende selskabets evne til at fortszette driften.

Af noten, som revisor henviser til, fremgar det, at banken ved godkendelsen af
regnskabet endnu ikke har givet tilsagn om finansiering af den fortsatte drift. Dette
forhold far regnskabslaeseren til at tvivle pa selskabets evne til at fortsaette driften. Dog
fremgar det ligeledes, at ledelsen ser positivt pa selskabets fremtidige drift, hvilket som
tidligere naevnt ikke er usadvanligt. Ledelsens redegerelse for selskabets evne til at
fortseette driften er meget kortfattet. Jeg mener, at redegerelsen burde indeholde en mere
fyldestgegrende redegarelse, hvor forventningerne til den fremtidige drift detaljeret
beskrives. Formalet med ledelsens redeggrelse er, at overbevise regnskabsleseren om at
selskabet er going concern. Det ma formodes, at der er udarbejdet drifts- og
likviditetsbudgetter, der dokumenterer den fremtidige aktivitet i selskabet. Disse ma
gerne navnes i ledelsesberetningen, da de dokumentere ledelsens forventninger til
fremtiden. Jeg mener altsa, at selskabets ledelse i sin redegarelse burde inddrage flere
forhold, der dokumenterer forventningerne til fremtiden.

Det er tilstreekkeligt med en supplerende oplysning, hvis ledelsens redegerelse for
usikkerheden omkring going concern er tilstreekkelig. Dette mener jeg umiddelbart ikke
er tilfeldet her, hvorfor revisor burde anmode ledelsen om en mere detaljeret
redegarelse, ellers vil jeg mene, at revisor burde tage forbehold for selskabets evne til at

fortseette driften.

Pategningen i bilag 11 er blank, hvad angar going concern, der er altsd hverken
forbehold eller supplerende oplysninger vedrgrende going concern. Der er dog tilfgjet
en supplerende oplysning omkring outsourcing af produktionen. Revisor har vurderet, at

det ikke har veeret ngdvendigt at fremhaeve forhold vedrgrende selskabets evne til at
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fortseette driften. Her mener jeg, at revisor som minimum burde have tilfgjet
pategningen en supplerende oplysning omkring going concern. Ledelsen omtaler
selskabets evne til at fortsette driften i forbindelse med de genforhandlede
kreditfaciliteter, hvilket er en vigtig information for regnskabslaeseren. Her er der tale
om en indholdsmassig fejl, da ledelsen omtaler selskabets evne til at fortsatte driften,

mens revisor ikke henviser til omtalen, hvilket er et krav jevnfar RS 570.

Revisor har i dette tilfelde vurderet, at det ikke er ngdvendigt at fremhave forholdet
omkring selskabets evne til at fortsette driften. Forholdet er altsa ikke vurderet
afgarende for regnskabslaserens forstaelse af regnskabet, og dermed ikke vigtig for
regnskabsleserens gkonomiske beslutninger pa baggrund af regnskabet. Jeg
forudsaetter, at revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for selskabets
evne til at fortseette driften. Hvilket ifglge RS 706 er et krav for en supplerende

oplysning.

Der er realiseret underskud de seneste to regnskabsar og, hvis denne udvikling
fortseetter det efterfalgende regnskabsar, har selskabet tabt hele egenkapitalen, og der er
ikke likvider til at betale den kortfristede gaeld. Disse forhold kan fa regnskabslaseren
til at tvivle pa den fortsatte drift, hvorfor jeg mener en supplerende oplysning med
bankens tilkendegivelse af finansiering af den fortsatte drift, er med til at fjerne tvivlen

hos regnskabslaseren og burde tilfgjes i denne pategning.

Det er dog relevant at fremhzave, at der er 1 maned mellem revisors underskriftsdato og
fremleeggelsen af regnskabet pa generalforsamlingen. Dette er usedvanlig lang tid, da
det er kutyme, at dette sker i umiddelbar forleengelse af hinanden, med fa dages
mellemrum. Den forholdsvise lange tid mellem underskriftsdatoen og
generalforsamlingens godkendelse rejser undren hos regnskabslaseren og kan endda fa
denne til at tvivle pa rigtigheden af regnskabet og maske revisors pategning. Det skal
dog navnes, at jeg ikke kender arsagen til den lange tid mellem de to datoer.

Pategningen i bilag 12 indeholder bade forbehold og supplerende oplysninger. Revisor
er uenig med ledelsen om veerdiansattelsen af varedebitorer og varelageret, og pa
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baggrund heraf har revisor taget forbehold herfor. Revisor har i dette tilfeelde ikke veeret
i stand til at opna tilstreekkelig og egnet revisionsbevis for netop varedebitorerne og
varelageret. Efter revisor har konstateret, at der ikke kan opnas tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for de to poster i regnskabet, er de konkluderet, at forholdet er
gennemgribende, idet han tager forbehold for de to regnskabsposter. Det vil sige, at
revisor ikke mener, at indvirkningerne fra de ovennavnte forhold begreenser sig til
specifikke elementer eller poster i regnskabet samt, at forholdet repraesenterer en
vaesentlig del af regnskabet. Revisor har ligeledes wvurderet, at forholdet er
grundleggende for regnskabsbrugerens forstaelse af regnskabet. Og pa baggrund heraf

afgiver revisor en ’bortset fra konklusion....”

Revisor har ligeledes afgivet supplerende oplysninger omkring going concern. Her er
det oplyst, at det er en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet kan
opretholde sine kreditfaciliteter og, at selskabets drift kan generere en positiv likviditet.
Der henvises ikke til omtalen af usikkerheden om going concern forudsatningen andet
sted i regnskabet, hvilket betyder, at revisor skal afgive en konklusion med forbehold
eller en afkraeftende konklusion om going concern situationen, da redegarelsen ikke er
tilstraekkeligt omtalt i regnskabet. Pa baggrund af den supplerende oplysning, har
revisor vurderet, at going concern som valgt regnskabsprincip, er relevant samt, omtalen
af usikkerheden er tilstreekkelig. Da usikkerheden ikke er omtalt andre steder i
regnskabet, kan omtalen ikke vurderes som tilstraekkelig, hvorfor det ikke er korrekt

blot at afgive en supplerende oplysning omkring going concern.

Revisor burde i stedet tage forbehold for going concern, Det kan dog overvejes, om den
manglende redeggrelse for going concern situationen er gennemgribende, hvilket
betyder, at revisor skal afgive en afkraeftende konklusion. Hermed signalerer revisor, at
han er enig i, at regnskabet afleegges efter going concern forudsatningen men, at

ledelsen ikke oplyser tilstreekkeligt om de usikkerheder, der er knyttet til regnskabet.
| bilag 13 er der afgivet en pategning med forbehold og en bortset fra konklusion...”.

Der er taget forbehold for veerdiansattelsen af rettighederne. Disse rettigheder udger

95% af aktiverne, hvilket er en vaesentlig andel af de samlede aktivmasse. Da revisor

76



har taget forbehold for verdiansettelsen, er det et udtryk for, at det ikke har veeret
muligt at opna et tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for verdiansattelsen af
rettighederne. Revisor har i dette tilfeelde wvurderet, at forholdet ikke har

gennemgribende indvirkninger pa regnskabet.

Det kan dog diskuteres, om forholdet har gennemgribende indvirkninger pa regnskabet,
da regnskabsposten udgar 95% af selskabets aktiver, hvorfor forholdet ma siges at
repreesentere en vasentlig del af regnskabet. Hvis revisor var kommet frem til denne
konklusion ville konklusionen i revisors pategning enten veere afkraeftende eller revisor

ville slet ikke afgive en konklusion pa regnskabet.

Der er intet naevnt om going concern i hverken revisors pategning eller i
ledelsesberetningen. Det skal dog navnes, at der kun gar et halvt ar fra balancedagen, til
der afsiges konkursdekret. Dette ma vurderes at vaere forholdsvis kort tid. Jevnfar RS
570 skal revisors vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften daekke en
periode pa 12 maneder, ligesom ledelsens vurdering af going concern minimum skal
daekke en 12 maneders periode. | dette tilfeelde vil det veere interessant, at undersgge om
revisor har, undersggt perioden efter status. Hvis dette er tilfeeldet, ma det konkluderes,
at der ikke er opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at selskabet kan fortsatte
driften. Og revisors pategning burde have indeholdt en supplerende oplysning om going
concern situationen. Det skal dog neavnes, at der ud fra regnskabet ikke er identificeret
forhold, der jeevnfar RS 570s liste med forhold, der kan rejse tvivl om selskabets evne

til at fortsaette driften.

Ved en analyse af pategningen i bilag 14, fremgar det, at der i regnskabsaret er
genereret underskud samt, at nasten hele anpartskapitalen er tabt. Disse to forhold
fremgar af listen i RS 570, og revisor bgr derfor veere opmarksom herpa. Da der intet
vedrgrende going concern, er navnt i pategningen, og det ma formodes, at revisor har
udvidet sin revision og derved opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at
selskabet kan fortsatte driften 12 maneder frem. Den meget korte redeggrelse af
retableringen af egenkapitalen ma betyde, at ledelsen ikke har identificeret usikkerheder

ved selskabets fortsatte drift. Ledelsen beskriver kun kort, hvorledes egenkapitalen skal
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retableres. Her mener jeg dog, at ledelsen burde redegagre mere fyldestgerende for
retableringen. Den manglende redeggrelse burde fa revisor til at reagere pa kapitaltabet
og kraeve en mere fyldestgerende redegerelse. Det ma altsa konkluderes, at revisor ikke
har set det ngdvendigt at opna yderligere revisionsbevis for selskabets evne til at
fortseette driften. Jeg mener til gengeld, at revisor burde tage forbehold for den
manglende redegarelse vedrgrende selskabets evne til at fortseette driften. Det skal
tilfgjes, at ledelsen ifglge Selskabsloven skal reagere pa et kapitaltab, blandt andet ved
at redegere for retableringen af egenkapitalen i ledelsesberetningen, hvilket kun er

tilfeldet i meget ringe grad.

Pategningen i bilag 15 indeholder igen forbehold eller supplerende oplysninger omkring
selskabets going concern situation. Der er konstateret kapitaltab og der er underskud,
hvilket burde fa revisor til at udvide sin revision jevnfar tidligere. | ledelsesberetningen
er det konstateret, at der er kapitaltab samt, at ledelsen i overensstemmelse med den
gamle Anpartsselskabsloven skal reagere herpd. Derudover er der ikke redegjort
yderligere vedrgrende kapitaltabet. Kapitaltabet og underskuddet burde fa revisor til at
reagere og kreeve en redeggrelse af ledelsen for den fortsatte drift. Det er selskabets 2.
regnskabsar, og der er genereret underskud, mens hele anpartskapitalen er tabt. Det
farste regnskabsar blev resultatet lige omkring nul. Disse forhold tilsammen far
regnskabslaseren til at tvivle pa selskabets evne til at fortsaette driften. Hvorfor revisor
burde oplyse om going concern situationen i en supplerende oplysning eller i et
forbehold, da ledelsen ikke har redegjort tilstraekkeligt for selskabets evne til at fortseette
driften. Herved oplyser revisor regnskabslaeseren om, at den fortsatte drift er i fokus hos

ledelsen samt, at der aktivt arbejdes pa at reetablere kapitalen.

Af bilag 16 fremgar et korrekt forbehold for going concren. Her vurderer revisor, at
selskabet i modsetning til ledelsens vurdering, ikke er i stand til at fortsette driften.
Ledelsen redegar for selskabets going concern situation i ledelsesberetningen. Revisor
udtrykker dog ikke enighed med ledelsen i denne redegarelse, ligesom det ma formodes
at revisor vurderer, at redegarelsen ikke er tilstreekkelig, og pa baggrund heraf tages der
forbehold. Revisor er altsd uenig med ledelsen og vurderer, at forholdet er vasentlig

men ikke gennemgribende, hvorfor revisor ender med at tage et forbehold for going
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concern forudsetningen og vurderer dermed, at selskabet er non going concern. Her har
revisor altsa opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for selskabets evne til at

fortseette driften.

Her kunne revisor overveje, om det ville vaere mere korrekt at afgive en afkraeftende
konklusion. Denne form for konklusion skal afgives, hvis revisor vurderer, at forholdet
er gennemgribende og going concern som valgt regnskabsprincip ikke relevant samt,
hvis omtalen af usikkerheden ikke er tilstreekkelig. Her er revisor ikke enig med
ledelsen, og finder det ikke relevant at vealge going concern som regnskabsprincip.

Hvilket indikerer, at den korrekte konklusion vil vaere en afkraeftende.

| bilag 17 er der afgivet en pategning uden forbehold eller supplerende oplysning.
Revisor har derfor i sin revision af regnskabet opnaet tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis. Der fremgar ikke umiddelbart forhold, der kan far regnskabslaseren til
at tvivle pa selskabets evne til at fortsaette driften. Der er redegjort for den fremtidige
drift i ledelsesberetningen, der er ikke genereret underskud, og der er ikke kapitaltab i
regnskabsaret, det skal dog papeges, at der er foretaget en kapitalforhgjelse. Af
regnskabset fremgar det, at den lange geld er konverteret til kort geld. Selskabet skal
altsd det naeste ar afdrage pa geelden, hvilket ikke har veret tilfeeldet tidligere. Disse
forhold er nzvnt pa RS 570s liste med forhold, der kan skabe usikkerhed om selskabets
evne til at fortsette driften. Det er dog umiddelbart ogsa de eneste forhold, der kan
skabe tvivl omkring selskabets evne til at fortsatte driften. Det ma formodes, at revisor
har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at selskabet er going ogsa efter
regnskabsperioden. Pa baggrund af denne antagelse mener jeg, at revisor ikke kunne
forudse en kommende konkurs, og er derfor enig med revisor i, at der ikke skal tages
forbehold eller gives en supplerende oplysning. Revisor kunne dog velge at give en
supplerende oplysning med henvisning til ledelsesberetningen, og herved fremhave

ledelsens redegarelse for den fremtidige drift.
Det skal dog navnes at revisor underskriver regnskabet den 15. april 2010, men

generalforsamlingen godkender farst regnskabet den 28. maj 2010, 43 dage efter

revisors underskrift. Disse datoer plejer, som tidligere nevnt at komme i umiddelbar
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forlengelse af hinanden. Dette forhold kan igen rejse tvivl hos regnskabsleeseren, da der
ikke umiddelbart fremgar komplikationer af regnskabet. Maske har der allerede i april
veeret likviditetsproblemer, som farst skulle lgses inden generalforsamlingen endeligt

kan godkende regnskabet. Men dette er igen kun en formodning.

Ca. 5 maneder efter balancedagen, afsiges der konkursdekret. Revisor skal jevnfar
revisionsstandarderne opna sikkerhed om selskabets fortsaettelse 12 maneder efter
status. Der kan altsa i dette tilfeelde rejses tvivl om revisionsbeviset for selskabets going
concern situation. Har dette bevis veeret egnet og tilstreekkeligt.

Revisor har i bilag 18 ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
for adskillige elementer i regnskabet. Revisor er altsa derfor uenig med ledelsen, og
mener ikke, at regnskabet skal aflegges efter going concern forudsztningen men
derimod, at regnskabet skal afleegges efter realisationsprincippet. Det vil med andre ord
sige, at revisor ikke er enig med ledelsen og mener derimod ikke, at selskabet er
forsettende. Her har revisor wvurderet, at forholdet bade er veesentligt og
gennemgribende samt, at regnskabet ikke er retvisende, hvilket er en forseelse i forhold
til de grundlaeggende krav til &rsrapporter i Arsregnskabsloven § 11. Det skal dog
naevnes, at der jeevnfgr afsnit 6.6 ikke ved going concern skelnes mellem, om forholdet
er gennemgribende eller ej. Going concern er en grundleeggende regnskabsforudsatning
og en manglende overholdelse heraf, vil altid vaere gennemgribende. Som en konklusion
pa revisionen har revisor vurderet, at det ikke har vaeret muligt at afgive en konklusion
om regnskabet og mener derfor ikke, at generalforsamlingen bgr godkende regnskabet.
Revisor har formuleret konklusionen korrekt i overensstemmelse med
Erklaeringsbekendtgarelsen og revisionsstandarderne. Jeg er enig med revisor, og mener

ikke, regnskabet er retvisende samt, at der bgr udtrykkes en afkraeftende konklusion.
En vigtig oplysning ved revisors vurdering af going concern, er forholdet omkring

pengeinstituttets tilsagn om finansiering af den fremtidige drift, hvilket ikke er tilfaeldet

her. Denne oplysning understgtter revisor i sin konklusion.
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Ifelge revisors konklusion giver regnskabet ikke et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling, og konklusionen kan derfor ikke indeholde en
modifikation vedrgrende en bestanddel af regnskabet, hvilket heller ikke er til feldet

her.

I denne situation kan revisor ifglge Revisorloven valge at fratreede, hvis det er praktisk

muligt.

Det skal endvidere navnes, at ledelsens redegarelse for regnskabsaflaeggelse efter going
concern forudsztningen er serdeles mangelfuld og overbeviser ikke regnskabslaeseren
om, at selskabet er going concern. Den har naermest den modsatte virkning. Dette

forhold understatter igen revisors afkraeftende konklusion.

Bilag 19 indeholder en pategning, uden forbehold eller supplerende oplysninger.
Revisor har vurderet, at der ikke er forhold i regnskabet, hvor der kan rejses tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Revisor oplyser korrekt om kapitaltabet men
mangler henvisning til ledelsesberetningen. Her redeger ledelsen for reetablering af
egenkapitalen, hvilket vurderes at veere utilstreekkelig. Der fremgar ikke yderligere
forhold af regnskabet, der kan rejse tvivl omkring selskabets evne til at fortsaette driften.
Det skal dog navnes, at regnskabet kun deekker en periode pa 3 maneder, som ikke er i
overensstemmelse med den registrerede periode. Arsagen hertil fremgér ikke af
regnskabet, hvorfor jeg blot veelger at fremhaeve forholdet og ikke foretager en
yderligere analyse heraf. Det ma dog formodes, at der er udarbejdet budgetter for det
kommende regnskabsar, der udviser overskud og sikrer selskabets likviditet.
Umiddelbart er der ikke forhold i regnskabet, der far regnskabslaseren til at tvivle pa
selskabets evne til at fortsaette driften. Jeg er derfor enig med revisor i hans afgivelse af
en pategning med supplerende oplysning om kapitaltab forudsat, at han har opnaet det

tilstreekkelige revisionsbevis for, at selskabet er going concern.

Pategningen i bilag 20 er blank. Revisor har altsa hverken taget forbehold eller tilfgjet

en supplerende oplysning.
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| sin beretning skriver ledelsen, at aret resultat, som er et underskud, ikke er
tilfredsstillende men, ledelsen forventer et positivt resultat i 2010. Revisors pategning
daekker som tidligere navnt begivenheder frem til arsregnskabets godkendelse,
herunder ogsa going concern forudsatningen. Revisionspategningen burde indeholde et
forbehold eller supplerende oplysning, hvis ledelsens redegarelse er utilstreekkelig. Men
her ma det konkluderes, at revisor vurderer ledelsens redegarelse for fyldestgarende, pa
trods af, at der ikke fremgar en konkret redegarelse for den fortsatte drift. Nar ledelsen
redeger for selskabets evne til at fortsette driften, bar der ifglge revisionsstandarderne
og Erkleringsbekendtgarelsen ske henvisning hertil i revisors pategning. Selskabet har
genereret underskud i regnskabsaret, men dette er ogsa det eneste forhold, der kan rejse
tvivl hos regnskabslaseren i forbindelse med going concern. Selskabet har stadig en

positiv egenkapital, og gelden er faldende.

Pa trods af ovenstaende, er der afsagt konkursdekret 9 maneder efter balancedagen,
hvilket indikerer, at revisor ikke har undersggt perioden efter regnskabsafslutningen
tilstreekkeligt. Her burde der foreligge forhold, som kan fa revisor til at tvivle pa
selskabets evne til at fortsette driften og derved modificere sin pategning, hvis der ikke

opnas tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.

Bilag 21 indeholder en pategning, hvor revisor har taget forbehold for, at arsrapporten
er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Revisor er i denne situation uenig med
ledelsen omkring afleeggelsen af regnskabet under forudsatning om fortsat drift, og har
vurderet, at selskabet ikke opfylder betingelserne for den fortsatte drift. Regnskabet er
altsd aflagt efter et forkert regnskabsprincip og overholder derfor ikke
Arsregnskabslovens § 11, som omhandler det retvisende billede. Revisor har
konkluderet, at regnskabet indeholder veasentlige fejl og mangler, der samlet set, er sa
vaesentlige og gennemgribende, at de pavirker regnskabets retvisende billede. Her
anfgres det direkte i pategningen, at revisor er uenig omkring veerdiansattelsen af

selskabets aktiver.

Resultatet af revisionen er altsa, at der ikke er opnaet tilstreekkeligt og egnet

revisionsbevis samt, at revisor er uenig med ledelsen i, regnskabsafleeggelsen under
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forudsaetning af fortsat drift. Dette forhold har revisor bade vurderet vasentligt og
gennemgribende og tager derfor forbehold for regnskabsafleeggelsen i
overensstemmelse med going concern forudsatningen, da dette ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver samt finansielle stilling. Regnskabet burde ifalge
revisor vere aflagt under realisationssprincippet. Pa baggrund heraf veelger revisor i
overensstemmelse med Erklaeringsbekendtgarelsen og revisionsstandarderne, at afgive

en afkreeftende konklusion om regnskabet.

Nar der velges en  afkreftende  konklusion, skal  revisor  efter
Erklaringsbekendtgarelsens § 6, stk. 5 oplyse, hvis forbeholdet er af en sa afgerende
betydning, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsrapporten. Her har revisor
konkluderet, at forbeholdet ikke har denne betydning og anfarer derfor ikke, at
generalforsamlingen ikke bgr godkende regnskabet.

Forudsztningen for selskabets fortsatte drift er, at der tilfgres ny kapital samt, en
udvidelse af kreditfaciliteterne. Det forhold, at selskabet efter revisors opfattelse ikke er
going concern uden vyderligere kapital tilfgrt, medfgrer, at going concern
forudsaetningen er yderst relevant, hvorfor forholdet bgr omtales i ledelsesberetningen,
hvilket ikke sket, og revisor bar derfor tage forbehold. Der er som navnt intet omkring
selskabets evne til at fortsette driften, i ledelsesberetningen, hvilket er en stor
forglemmelse set i forhold til Erkleringsbekendtgarelsens krav.

8.3.2.1 Sammenfatning

Bade formelle og indholdsmassige fejl er betydningsfulde. Dog ma de indholdsmassige
fejl betragtes med stegrst alvor, da de kan medfgre direkte vildledning af
regnskabslaeseren. De formelle fejl vil sandsynligvis hgjst forvirre regnskabslaeseren

uden at give forkerte oplysninger.

Af ovenstdende kan det konkluderes, at revisor ofte formulerer sig utilstreekkeligt
omkring going concern i sin pategning eller simpelthen mangler begrundelse for sit
forbehold eller supplerende oplysning. Jevnfar tidligere er der af IAASB og FSR
opstillet standarder for revisors pategning med det formal, at ensarte ordlyden i revisors

83



pategning saledes, at regnskabslaeseren bliver fortrolig hermed. Herved mindskes
risikoen for, at regnskabslaseren ikke forstar eller misforstar revisors pategning, fordi
ordlyden bliver velkendt. Det skal dog navnes, at der ikke kan opstilles standarder for
formuleringen af forbehold og supplerende oplysninger. Alligevel er det et ubetinget
krav, at revisors forbehold eller supplerende oplysninger begrundes tydeligt.*?® Hermed

menes 0gsa, at disse skal veere forstaelige for regnskabslaeseren.

En hyppig fejl er, nar revisor ikke er enig i ledelsens anvendelse af going concern
forudseetningen, men regnskabet alligevel er aflagt herefter. | disse tilfeelde skal revisor
tage forbehold herfor og give en afkraeftende konklusion. I mange tilfelde har revisor
ikke gjort dette, men i stedet afgivet en "bortset fra” konklusion. Dette er forkert, da

grundlaget for arsrapporten er et andet, safremt der er aflagt efter realisationsprincippet.

Som illustreret i bilag 1, er 7 af de 20 pategninger blanke, de indeholder altsa hverken
forbehold eller en supplerende oplysning. Men det forhold, at der efterfglgende er afsagt
konkursdekret ger det interessant at undersgge, om der er indikationer af, at revisor ikke
har pategnet arsrapporten i henhold til bestemmelserne i RS 570 og

Erklaeringsbekendtgarelsen.

Det er dog ikke muligt, pa baggrund af det foreliggende materiale, at foretage en
vurdering af, hvad der kan have indflydelse pa revisors evne til at forudse en konkurs,
ved alene at bedgmme sammenhangen mellem pategningen og det offentliggjorte
regnskab. Den ovenstaende bedgmmelse sker dog pa baggrund kendskabet til selskabets
efterfalgende konkurs. | ovenstaende analyse er det forudsat, at revisor har opnaet
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis.

Af bilag 1 ses det, at der sjelden afsiges konkursdekret inden for et halvt ar efter
underskriftsdagen samt, at dette aldrig er tilfeldet indenfor et halvt ar efter
balancedagen for begge regnskabsklasser. Der er dog en enkelt (bilag 18) klasse B
virksomhed, hvor konkursdekretet er afsagt indenfor et halvt ar efter bade

underskriftsdato og balancedagen.

128 Erklaeringshekendtgarelsen, § 6 stk. 4
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Hvis man anvender en tidshorisont pa 12 maneder, som jevnfgr RS 570 er den periode,
hvor revisor skal opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for ledelsens vurdering af
selskabets evne til at fortseette driften, er udfaldet helt anderledes. Her er 13 selskaber
gaet konkurs indenfor en periode pa 12 maneder, altsa 65% af tilfeldene. Heraf er der
afgivet en blank pategning pa 5 af regnskaberne, hvilket er opsigtsvaekkende hgijt. Pa
baggrund heraf fremkommer en klar tendens til, at revisor i hgjere grad forudser og

oplyser om risikoen for de konkurser, der indtreeffer kortest tid efter balancedagen.

En mulig arsag til de forholdsvise mange fejl i revisors pategning kan veere, at revisor er
i et dilemma mellem pa den ene side hensynet til kunden, og pa den anden side
overholdelse af geldende lovgivning. Det kan derfor formodes, at revisor i nogle
tilfeelde afgiver pategninger, som efter revisors overbevisning varetager begge hensyn,

men alligevel indeholder indholdsmassige fejl.

En anden arsag kan vere, at den enkelte revisor sandsynligvis sjeldent afgiver en
pategning med omtale af going concern, og besidder derfor ikke det forngdne kendskab
til sddanne pategninger. Som det fremgar af denne analyse, kan det konkluderes, at
revisor generelt oplyser for lidt om going concern. Dette understattes af, at ledelsen i
flere af regnskaberne omtaler selskabets evne til at fortsette driften uden revisor i

pategningen forholder sig til ledelsens redegarelse.

Af ovenstdende analyse kan det konkluderes, at der afhangighed mellem
revisionspategninger med indholdsmassige fejl og revisors uddannelse. Af analysen
fremgar det, at de statsautoriserede revisorer har afgivet faerre revisionspategninger med
indholdsmaessige fejl i modsatning til registrerede revisorer. Revisors uddannelse har
derfor betydning for andelen af indholdsmaessige fejl. Det ma siges at vare forventeligt,

at de revisorer med den lzengste uddannelse ogsa laver feerre fejl.
Ved en stikprgvevis analyse af revisors rapportering af going concern, efter afsigelsen

af konkursdekretet, er det naturligvis let at stille spgrgsmalstegn ved, om revisor har

udfert sit arbejde godt. Blandt andet pa baggrund af debatten i medierne omkring
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niveauet for revisors evne til at forudse konkurs og rapportere herom i pategningen.
Nogle mener dette er tilfeldet, mens andre er af en anden opfattelse og vurderer, at
revisor er dygtig til at forudse en konkurs. Hvis denne debat skal afgeres, er det kurator
i konkursboet, der skal ga videre med spargsmalet. Eventuelt offentliggjorte responsa
vedrgrende god revisionsskik, offentliggjorte afgarelser fra Revisornavnet kan dog
ogsa medvirke til, at der kan dannes en mening om revisors evne til at forudse en

konkurs og rapportere herom.

8.4 Andre kommentarer til revisors pategning

Det skal forst og fremmest fremhaves, at der er forholdsvis mange sproglige fejl i
revisors formulering af konklusion, forbehold eller supplerende oplysninger. Dette pa
trods af, at der bade i revisionsstandarderne og Erklaeringsbekendtgerelsen gives
eksempler pa revisionspategninger, herunder formuleringen af revisors konklusion, eller
formuleringen af, at der ikke afgives nogen konklusion i de tilfelde, hvor
revisionspategningen indeholder forbehold. Formuleringen af revisors konklusion er

saledes forholdsvist standardiseret ud fra et hensyn til regnskabslaseren.

Revisors rolle er som tidligere navnt offentlighedens tillidsrepraesentant. Herved
forstas, at revisor uafhaengigt skal kontrollere kvaliteten af oplysningerne i regnskabet,
sa regnskabslaeseren kan traeffe gkonomiske beslutninger pa baggrund af oplysningerne
i regnskabet. Nar revisor i konklusionen udtrykker sig uklart om resultatet af sine
undersggelser, lever revisor ikke op til rollen som offentlighedens tillidsrepreesentant.
Nar revisor tager forbehold eller giver supplerende oplysninger til regnskabet, og
hensigten med disse er uklare eller ikke begrundet, modtager regnskabslaeseren ikke den

information han er berettiget til.

Going concern er et emne med hgj falsomhed. Nar revisor i sin pategning omtaler going
concern, sender han et sterkt signal til offentligheden, om sin tvivl omkring
virksomhedens evne til at fortsette driften. Revisor har et dybdegaende kendskab til
virksomheden, og har udfart sin revision i overensstemmelse med de anerkendte
standarder, og af disse grunde skal pategningens ordlyd tages alvorligt. | situationer

hvor going concern er aktuel, star revisor mellem hensynet til virksomheden og sine
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pligter som offentlighedens tillidsrepraesentant. Uanset hvorledes revisor velger at

udforme sin pategning, kan det have vidtreekkende konsekvenser.

Det formodes, at indikationer pa forhold eller begivenheder, som kan medfgre tvivl om
virksomhedens evne til at fortsatte driften, er tydeligere i en nyetableret virksomhed,
hvor organisationen, produkterne samt samarbejdspartnerne, herunder specielt banken
og leverandgrer, er nye og uafprevede. Ledelse og revisor er maske i ringere grad
beredte pa at identificere virksomhedens risikoomrader. Det ma derfor formodes, at der

er afhaengighed mellem virksomhedens levetid og revisors pategning.

Blandt de i alt 20 revisionspategninger er der naturligvis taget forbehold for andet end
selskabets evne til at fortseette driften eller utilstreekkelig redegarelse for usikkerheden.
Ligeledes er der givet supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold, der blandt
andet kan betyde, at ledelsen kan ifalde ansvar. Disse forhold indgar ikke i min analyse,
der er dog enkelte forhold naevnt i analysen, da der for eksempel er en sammenhang

mellem kapitaltab og virksomhedens evne til at fortsatte driften.

| de tilfelde hvor revisor har taget forbehold eller givet supplerende oplysning
vedrgrende andre forhold end going concern forudsatningen, kan dette pa ingen made
ses som en erstatning for et forbehold eller supplerende oplysning vedrgrende going

concern.
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9 Delkonklusion I1

Analysen af revisionspategningen og revisors specifikke rapportering af going concern

er opdelt i to fejltyper, henholdsvis formelle fejl og de indholdsmaessige fejl.

Sammenfatningen af de formelle fejl viste, at bade statsautoriserede og registrerede
revisorer laver formelle fejl. Dette pa trods af den gnskede ensartethed i form og
indhold fra IAASB og FRS. Den hyppigste formelle fejl, er de tilfeelde, hvor revisor
ikke foretager preecis henvisning eller undlader henvisning til ledelsesberetningen eller
andet sted i arsrapporten ved afgivelse af supplerende oplysning vedrgrende going
concern. Arsagerne til denne hyppige fejl kan veere mange, herunder manglende omhu i
overholdelse af Erklaringsbekendtgaerelsen fra revisors side, udtryk for, at revisor i
nogle tilfelde opfatter kravene som ungdvendigt strenge eller et gnske om ikke at
henlede brugerens opmarksomhed pa omtale af usikkerheden vedrgrende den fortsatte
drift. Denne fejl kan afhjelpes ved at overveje hensigtsmaessigheden i kravet. En
opbladning af kravet i de mindre regnskabsklasser vil betyde, at der ikke er fejl, nar der
blot henvises til ledelsesberetningen, som det ofte er tilfeeldet. Blandt de selskaber, der
tilhgrer de sma regnskabsklasser, vil regnskabslaeseren veere lige sa godt hjulpet, fordi

ledelsesberetningen ofte ikke er seerligt omfattende.

Analysen af de formelle fejl viste, at der er feerre formelle fejl i klasse C regnskaber, end
der er i regnskabsklasse B regnskaberne. Arsagen hertil kan vere, at det ofte er
statsautoriserede revisorer, der pategner et klasse C regnskab, mens hyppigheden af

registrerede revisorer stiger, nar man beskaftiger sig med klasse B virksomheder.

Blandt de indholdsmaessige fejl, var der ogsa en type fejl, som var hyppigere
forekommende end de andre. Den fejl, der er flest af, er nar revisor ikke afgiver en
afkreeftende konklusion i de tilfelde, hvor han er uenig med ledelsen i, at regnskabet

aflaegges efter going concern forudsatningen.
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Det er sjeldent, at den enkelte revisor star overfor vasentlig usikkerhed vedrgrende
kundens fortsatte drift, og er derfor ikke altid ajour med hensyn til revisors pligter
omkring rapporteringen i pategningen. Herudover er formodningen om virksomhedens
fortsatte drift naturligvis yderst vigtig for regnskabsleseren. Revisor vil i situationer
med usikkerhed for den fortsatte drift std mellem hensynet til kundens forhold, og sin
rolle som offentlighedens tillidsrepraeesentant og dermed pligt til at rapportering om

usikkerheden i henhold til lovgivningen.

| flere tilfeelde er formuleringen af revisors konklusion, forbehold eller supplerende
oplysning uklar og revisor formar heller ikke at begrunde sine forbehold eller
supplerende oplysninger tilstreekkeligt. Dette pa trods af, at formuleringen er
eksemplificeret i revisionsstandarderne og Erklaeringsbekendtgarelsen. Formuleringen
af forbehold og supplerende oplysninger er i mindre grad ensartet heri. Der er et krav
om tydelig formulering heraf i Erklaringsbekendtggrelsen, som ogsa stiller krav til
begrundelse af forbehold og supplerende oplysninger. Blandt pategningerne i analysen
er der flere eksempler pa utydelige formuleringer eller manglende begrundelse for
forbehold eller supplerende oplysning. Disse forhold medvirker til forvirring hos

regnskabslaseren.

Det er ligeledes konkluderet, at det er yderst sjeldent, at der afsiges konkursdekret 6
maneder efter revisor har afgivet en blank pategning, og dette er heller ikke tilfeeldet i
denne analyse. Det er derimod hyppigere, at revisor afgiver en blank pategning og der
indenfor 12 maneder afsiges konkursdekret. Ved revisionen af regnskabet skal revisors
vurdering af virksomhedens evne til at fortsatte driften minimum dakke en periode pa
12 maneder. Dette har ikke vaeret tilfeeldet ved 5 af pategningerne, hvor selskaberne er
gaet konkurs indenfor denne 12 maneders periode. Man kan derfor tvivle, om revisor
har opnaet et tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis. Det er dog umuligt pa baggrund af
det offentliggjorte regnskab at wvurdere, om revisor har opnaet tilstreekkeligt

revisionsbevis.

Gennemgaende for analysen kan det konkluderes, at revisors uddannelsesmaessige

baggrund har indflydelse pa andelen af fejl begdet ved afgivelsen af
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revisionspategningen for de udvalgte arsrapporter. De revisorer med den laengst
uddannelsesmassige baggrund afgiver pategninger med bade faerre formelle og
indholdsmaessige fejl. Opdelingen er dog ikke helt s& skarp ved de formelle fejl, som
det er tilfeeldet ved de indholdsmaessige fejl. Dette kan veere udtryk for, at afgivelse af
revisors pategning vagtes forskelligt i de to uddannelsesforlgb, ressourcemangel i
forhold til ajourfgring med lovgivning og standarder, eller at afgivelse af
revisionspategninger med inddragelse af going concern ligger uden for det primeere

kompetenceomrade.

Selv om resultatet af analysen peger pa generelt flere fejl blandt registrerede revisorer er
dette ikke reglen, da statsautoriserede revisorer ogsa laver bade formelle og

indholdsmaessige fejl.

Det kan alligevel konkluderes, at nogle fejl kan forbedres gennem uddannelse, fordi
revisorer med den lengste uddannelse laver ferre fejl end revisorer med en Kkortere
uddannelse. Bedre uddannelse af revisor synes at vaere den umiddelbare made, at undga
helt s& mange fejl i revisors pategning. Konkret i forbindelse med going concern, vil det
vaere meningsfyldt at uddanne revisor yderligere. Da der farst og fremmest begas mange
fejl af bade registrerede og statsautoriserede revisorer i relation til going concern.
Revisors behandling af going concern i sin revision og i sin pategning er saledes et
emne, der kunne veere brug for at fremhave endnu engang, set i lyset af de mange fejl,

der begas i revisors pategning samt set i lyset af mediernes bevagenhed pa omradet.
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10 Konklusion

Spergsmalet om hvorvidt revisors arbejde med hensyn til revision af going concern er i
disse krisetider et stort debatemne i medierne. Mange mener ikke, revisor ger sit arbejde
godt nok, da mange virksomheder, hvor der var afgivet en blank pategning,

efterfalgende er gaet konkurs.

Going concern er en grundleggende forudsetning, og jevnfer ARL skal regnskabet
udarbejdes efter disse. Arsregnskabet skal ligeledes give et retvisende billede af
virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling samt resultat. Det er vigtigt for
regnskabslaeseren, at regnskabet giver et retvisende billede, da leseren pa baggrund

heraf skal treeffe gkonomiske beslutninger.

Going concern forudsztningen er derfor serdeles relevant for ledelsen, idet det er
ledelsen der afleegger regnskabet. Det er derfor ledelsen, der foretager en vurdering af
virksomhedens evne til at fortseette driften. Ledelsen rapporterer om going concern i

ledelsesberetningen.

Pa baggrund heraf er going concern forudsatningen ogsa sardeles relevant for revisor.
Det er jeevnfar RS 570 revisors opgave at vurdere ledelsens redeggarelse for going
concern. Dette gares i forbindelse med revisionen af arsregnskabet, hvor der ogsa skal
opnas tilstraeekkeligt og egnet revisionsbevis for virksomhedens evne til at fortsatte
driften. Revisionen er en lgbende proces, der lgber gennem hele revisionen, lige fra
planleegningen til rapporteringen. Revisor skal identificere risici og vurdere

sandsynligheden for, at disse kan resultere i vaesentlig fejlinformation i arsrapporten.

Nar revisor har opnaet tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis omkring going concern,
skal revisor offentliggere dette resultat, gennem revisionspategningen. Revisor kan
enten veelge at afgive en pategning uden forbehold eller supplerende oplysninger,
hvilket signalerer, at revisor er enig i ledelsens anvendelse af going concern
forudsaetningen. Hvis revisor har opnaet tilstreekkeligt revisionsbevis, men konkluderer

at fejlinformationen er vaesentlig men ikke gennemgribende, skal der tilfgjes et
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forbehold i revisionspategningen. Hvis revisor derimod konkluderer, at
fejlinformationen er bade veesentlig og gennemgribende, skal der afgives en afkraeftende
konklusion. Er revisor derimod ikke i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis, og fejlinformationen bade er vaesentlig og gennemgribende bgr revisor

slet ikke afgive en konklusion om regnskabet.

Vealger revisor at fremhaeve et forhold i regnskabet, geres dette med en supplerende
oplysning tilfgjet efter konklusionen. Formalet med en supplerende oplysning er at
fremhaeve forhold, der efter revisors vurdering, er ngdvendige og som allerede star i

arsrapporten.

Kravene til rapporteringen er anfagrt i RS 700, RS 705 og RS 706. | Danmark har vi en
seerskilt Erkleringsbekendtgarelse, hvor de danske krav til revisors rapportering er

naevnt.

RS 570 omhandler revisors ansvar omkring going concern, herunder vurderingen af
ledelsens anvendelse af going concern forudsatningen ved udarbejdelse af arsrapporten.
Revisionsreguleringen vedrgrende revision af og rapportering om going concern er
omfattende men utvetydig. RS 570 stiller klare krav til, hvorledes revisor skal
rapportere om going concern i forhold til graden af usikkerhed, og i forhold til om
ledelsens redegerelse er tilstreekkelig for usikkerheden.

Kravene i RS 570 er i overensstemmelse med IAASB og FRS’s gnske om at hgjne
kvaliteten af og ensarte revisors arbejde for herved at @ge troveaerdigheden af
regnskabsafleeggelsen. Troveerdigheden af det aflagte regnskab og revisionspategningen
kommer pa prave, nar et selskab gar konkurs. | de tilfeelde hvor ledelse og revisor ikke
har oplyst om usikkerheden omkring den fortsatte drift, stilles der spargsmalstegn ved

revisors arbejde.
Pa baggrund af analysen af de 20 revisionspategninger, der stikprgvevist er udvalgt som

datagrundlag, kan det konkluderes, at revisor laver fejl vedregrende going concern i en

stor del af revisionspategningerne.
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Den farste fejltype er de formelle fejl, hvor revisor ikke henviser til ledelsesberetningen
eller at henvisningen hertil ikke er korrekt, nar der afgives supplerende oplysninger. Det
forekommer hyppigt, at revisor blot henviser til ledelsesberetningen i sin helhed og ikke
specifikt. Her kan det eventuelt vaere en god ide, at se pa kravets relevans, da der i
mindre og mellemstore virksomheder, hvor ledelsesberetningen typisk ikke fylder mere
end en side, kunne dispenseres fra kravet om den pracise henvisning til relevante afsnit.
Formalet er blot, at ggre regnskabslaeseren opmarksom pa ledelsens omtale af den eller

de usikkerheder der knytter sig til virksomhedens evne til at fortszette driften.

Det fremgar endvidere af analysen, at statsautoriserede og registrerede revisorer laver
formelle fejl i revisionspategningen. Sidstnavnte laver i hgjere grad formelle fejl i form
af manglende ajourfaring til de galdende pategningsstandarder. Der er saledes tale om,
at de registrerede revisorer ikke opdaterer sig omkring &ndringerne i den lovgivning,
som har indflydelse pa revisionspategningen. En af forklaringerne kan vare, at de
registrerede revisorer har mange forskelligartede opgaver, herunder ikke-
revisionsopgaver. En anden forklaring kan vare at de registrerede revisorer typisk er
organiseret pa mindre kontorer med farre ressourcer til lgbende faglig opdatering

modsat de starre revisionskontorer.

Pa baggrund af datagrundlaget kan det konkluderes, at der oftest er feerre formelle fejl i
regnskabsklasseklasse C regnskaberne end i klasse B regnskaberne. En forklaring herpa
kan vere, at det hovedsageligt er statsautoriserede revisorer, der revidere klasse C
virksomhederne. Der er flere fejl i klasse B regnskaberne, hvilket kan vere et udtryk
for, at der i denne regnskabsklasse er flere registrerede revisorer repraesenteret end i
regnskabsklasse C.

En hyppig konstateret indholdsmaessig fejl bestar i, at revisor afgiver en "bortset fra...”
konklusion pa regnskabet pa trods af, at der er taget forbehold for afleggelse af
regnskabet efter going concern forudseetningen. Revisor rapporterer saledes om et
retvisende billede i arsrapporten til trods for uenighed med ledelsen i
regnskabsprincippet, hvorefter aktiver og forpligtelser skal verdiansettes. Her burde

revisor afgive en revisionspategning med en afkraftende konklusion. Analysen viser
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endvidere, at revisor ofte formulerer sig utilstraekkeligt omkring going concern i sin
pategning eller simpelthen mangler begrundelse for sit forbehold eller supplerende

oplysning.

Det er yderst sjeldent, at der afsiges konkursdekret 6 maneder efter revisor har afgivet
en blank pategning. Det er derimod hyppigere, at revisor afgiver en blank pategning, og
der indenfor 12 maneder afsiges konkursdekret. Ved revisionen af regnskabet skal
revisors vurdering af ledelsens redeggarelse for virksomhedens evne til at fortsatte
driften, minimum dakke en periode pa 12 maneder. | datagrundlaget er der eksempler
pa, at er selskabet gaet konkurs indenfor denne 12 maneders periode, og det er derfor
tvivisomt, om revisor har opnaet et tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis. Det er dog
umuligt pa baggrund af det offentliggjorte regnskab at vurdere, om revisor har opnaet

tilstreekkeligt revisionsbevis.

De identificerede fejl vil muligvis i hgjere grad kunne afhjeelpes med mere uddannelse.
Dette skyldes, at der i hgjere grad begas fejl af revisorer med den korteste uddannelse
nemlig de registrerede revisorer. Hvorfor bedre uddannelse af revisor synes saledes at

veere den umiddelbare lgsning pa at undga mange fejl i revisors pategning.

Revisors hverv som offentlighedens tillidsrepraesentant er et betydeligt ansvar, da det er
pa baggrund af det reviderede regnskab, regnskabsleseren treffer de gkonomiske
beslutninger. Hvilket er en af grundene til, at revisors arbejde og rapportering er
underlagt en omfattende regulering. Nar revisor pa trods af denne omfattende regulering
begar forskellige typer af fejl i sin rapportering til regnskabslaeseren, kan det pavirke
revisors troveerdighed. Men denne troveerdighed er ligeledes afhaéngig af, at revisor
rapporterer om usikkerhed, nar det er relevant. Kun herved opnar regnskabslaseren et
palideligt grundlag at treeffe sine gkonomiske beslutninger pa. Hvilket igen leder os
tilbage til mediernes debat omkring revisors rapportering, herunder om rapporteringen
er fejlbehaeftet. Denne afhandling understatter mediernes pastand om fejl i arsrapporten.
Mediernes debat kan netop veere med til at bringe fokus pa revisors arbejde og maske
derigennem fa FSR m.fl. til at fokusere pa uddannelsen af revisor samt dennes hverv

som offentlighedens tillidsrepraesentant.
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11 Executive Summary

The market situation we are currently experiencing affect corporate finances, including
their annual reports, which accounts reader bases his economic decisions. The economic
situation also makes great demands on the auditor and the audit of financial statements.
This implies, that the auditor shall include in its audit report state whether he agrees

with management's assessment of the company's ability to continue operations.

Auditor's Report is these days a high degree of media. Partly because more companies

with an auditor’s report without comments has subsequently gone bankrupt.

Based on the foregoing, I find it interesting that:
1. Explain the requirements for auditing of the going concern assumption,
including the planning and execution under the law and standards.
2. Explain the requirements for the auditor's report, particularly the auditor
reporting on going concern basis under the law and various audit standards.
3. Selecting a random sample of companies that have gone bankrupt, and examine
whether auditor in those reports observed standard and the requirements for the

audit report.

The assumption of going concern is a basic fundamental according to the Danish
Statements Act. The basic premise must be met if the Financial Statement gives a true

and fair view of the Company’s financial position.

Both Danish and international law regulates and guides in the audit of going concern.
Danish and international law is being harmonized in the IFAC Clarity project to update

and modify accounting standards.

An audit of going concern is an ongoing and dynamic process that runs throughout the
audit, from planning to final reporting in connection with the preparation of auditors'
reports. Throughout the audit process, the auditor must make the necessary risk

assessment procedures.
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When the auditor must perform the audit must be in accordance with auditing standards.
RS 570 provides guidance accountant in the audit of management's assessment of the

going concern assumption.

Management and auditors must assess the going concern basis for the period relevant to

the business and a minimum of 12 months from the balance date.

Auditor's Responsibility in a going concern is not only to perform the audit and thereby
achieve a sufficient and appropriate audit evidence of going concern, but also to decide
how it will affect the auditors' report. Auditor reporting is significant and often serves as

the basis for accounting readers economic decisions.

There may be various implications of the auditor’s report. For instance, if the auditor
disagrees with the going concern assumption, he is to issue a qualified opinion. This is
the case because breach of the overall assumption of financial statements is always both

material and pervasive.

Based on the foregoing, | have random selected 20 audit reports for a detailed review.
The analysis of the audit report and auditor's specific reporting on going concern is
divided into two types of error, procedural errors and substantive errors.

The summary of the procedural errors showed that both state authorized public
accountants and registered public accountant makes procedural errors. The most
frequent procedural errors are when the auditor in his emphasis of matter paragraph fails
to refer to Management’s statement about the going concern assumption in the financial

statement or does not provide the correct reference.
The most frequent substantive errors are, that the auditor fails to issue a qualified

opinion when explaining in the basis of opinion that he disagree with Management in

the going concern assumption.
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In several cases, the wording of the auditor's opinion, reservations or additional
information is unclear and auditor manages not to justify his reservations or additional

information is sufficient.

The auditor's educational background influence the proportion of errors committed at
the time of the audit report for the selected financial statements. The auditors for the
longest educational background give reports with both fewer procedural and substantive
errors. The division is not quite as sharp at the procedural errors, as is the case with

substantive errors.

Although the outcome of the analysis indicates generally more error among registered
public accountant, this is not the rule, as state authorized public accountants also make
both procedural and substantive errors.

Accountants are representative of the public, which is an important responsibility when
it comes to reporting on going concern, as it is on this basis, that the accounts reader are
doing economic decisions. That is the cause of auditors and reporting are subject to a
comprehensive but accessible regulation. When the auditor in spite of this extensive
regulatory, commit various types of errors in its reporting to the reader, it can affect
auditor credibility. This credibility is also dependent on the auditor to report uncertainty
when appropriate. Only this gives the reader a reliable basis to make its financial

decisions.
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Bekendtgarelse nr. 668 af 26. juni 2008 om godkendte revisorers erklaringer
(Erkleeringsbekendtgarelsen)

Erklaeringsvejledning af 24. marts 2009

Lov nr. 468 af 17. juni 2008 om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder

(Revisorloven)

Artikler og notater:

Den nye bekendtgarelse om revisors erklaeringer m.v., Anne Sturve og Henrik
Steffensen, Revision og Regnskabsvasen, juli 1996

Revisorer under skarp beskydning, Barsen 19. oktober 2010

Udfordringer med 2008 arsrapporten, Revision og Regnskab nr. 2 2009

Going concern, artikelserie af Jesper Seehausen, Revision og Regnskab nr. 6-9
2009

Going concern og den finansielle krise af Jesper Seehausen, Inspi nr. 5, 6 og 9
2009

Revision i en recessionsperiode af Christina Maris Davidsen, Inspi nr. 2 2009
Revision i en krisetid — overvejelser om going concern af Lars Egelund, Kim
Fuchsel og Kristian Koktvedgaard, Revision og Regnskab nr. 2 2009

Udvalgte revisionsmassige forhold, som revisor skal overveje i lyset af de
e&ndrede markedsforhold, Erhvervs og Selskabsstyrelsen den 6. marts 2009
Kravene til den indsendte arsrapport, Erhvervs og Selskabsstyrelsen

Faglig opdatering i forbindelse med arsrapporten 2010, FSR

Hjemmesider:

www.ifac.org

www.nnxplus.dk

www.statstidende.dk

www.fsr.dk
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@dvrige:
[

www.eogs.dk
www.bdo.dk

FSR’s vedtagter, august 2009

Selskabsstyrelsen, 4. juni 2008

udvalg, januar 2005

Anvendte forkortelser:

E&S
FRR
FSR
IASB
IAASB
IFAC
ISA
IAS
RL
RS
RV

Erhvervs og Selskabsstyrelsen

Foreningen af Registrerede Revisorer

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
International Accounting Standards Board
International Auditing and Assurance Standards Board
International Federations of Accountants

International Standard on Auditing

International Accounting Standard

Revisorloven

Revisionsvejledning

Regnskabsvejledning

Lovforslag om @ndring af Arsregnskabsloven er vedtaget, Erhvervs og

Begrebsramme for erklaeringsopgaver med sikkerhed, FSRs revisionstekniske
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Bilag 1

Konkurser annonceret i Statstidende i perioden 1/7 - 30/9 2010

Navn CVR-nr. | Konkursdekret |Balancedag |Underskriftsdato | Regnskabsklasse |Péategning Ledelsesberetning Revisor
1 | New Sea Fish A/S 13414807 02-07-2010 | 30-06-2009 21-12-2009 | Klasse C Supplerende oplysning om G.C. Udtalelse om G.C. SR
2 | Hansen Door A/S 41800410 06-07-2010| 31-12-2008 28-05-2009 | Klasse C Blank Udtalelse om G.C. SR
3| Runge & Sgrensen A/S 76251614 16-07-2010 | 30-06-2009 26-11-2009 | Klasse C G.C. forbehold Udtalelse om G.C. SR
4 | Cito Leasing A/S 30351606 26-08-2010| 31-12-2008 15-02-2009 | Klasse C Blank Ingen udtalelse om G.C. | SR
5| Villa Collection A/S 21274135 26-08-2010 | 31-12-2009 21-06-2010 | Klasse C Supplerende oplysning om G.C. Udtalelse om G.C. SR
6 | Cubis A/S 27366597 26-08-2010| 31-12-2008 03-07-2009 | Klasse C Supplerende oplysning om G.C. Udtalelse om G.C. SR
7 | Richter Hansen A/S 15208848 26-08-2010| 31-12-2009 31-05-2010 | Klasse C Blank Ingen udtalelse om G.C. | SR
8 | Biva A/S 75907311 06-09-2010| 30-09-2009 26-01-2010 | Klasse C Blank Ingen udtalelse om G.C. | SR
9 | Rahbek Transport A/S 25627199 06-09-2010 | 30-09-2009 16-02-2010 | Klasse C Supplerende oplysning om G.C. Udtalelse om G.C. RR
10 | Bigaconcept A/S 13412448 06-09-2010 | 31-12-2009 21-04-2010 | Klasse C Blank Udtalelse om G.C. SR
11 | Euro Timber Trading A/S 26462843 25-06-2010| 30-06-2009 30-11-2009 | Klasse B Supplerende oplysning om G.C. Ingen udtalelse om G.C. |RR
12 | Skills Group Europe ApS 26920027 01-07-2010 | 31-12-2009 07-04-2010 | Klasse B Intet om G.C. Ingen udtalelse om G.C. |RR
13 | Bygendrem ApS 27195385 04-08-2010 | 30-06-2009 21-10-2009 | Klasse B Intet om G.C. Ingen udtalelse om G.C. |RR
14 | Deducta Online Marketing ApS 30730275 05-08-2010| 31-03-2009 06-07-2009 | Klasse B Intet om G.C. Ingen udtalelse om G.C. |RR
15 | Caspar Brands Plads ApS 29325510 09-08-2010 | 30-06-2009 30-11-2009 | Klasse B G.C. forbehold Udtalelse om G.C. RR
16 | Vermg A/S 10062764 06-09-2010 | 31-12-2009 16-04-2010 | Klasse B Blank Ingen udtalelse om G.C. | SR
17 | Kim X ApS 32062105 10-09-2010| 31-03-2010 05-06-2010 | Klasse B G.C. forbehold Udtalelse om G.C. SR
18 | Nordkystens Swimmingpool ApS 28982143 10-09-2010| 31-12-2009 28-05-2010 | Klasse B Intet om G.C. Ingen udtalelse om G.C. |SR
19 | Flex Leasing ApS 30725530 10-09-2010| 31-12-2009 10-06-2010 | Klasse B Blank Ingen udtalelse om G.C. |RR
20 | Clara H. Skagen ApS 31177723 14-09-2010| 31-12-2009 15-06-2010 | Klasse B G.C. forbehold Ingen udtalelse om G.C. |SR
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Den uathaengige revisors pategning

Til aktionzeren i

Vi har revideret drsrapporten for for regnskabséret 1. juli 2008 — 20, juni 2009,
Arsrapporien omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsrapporten afliegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar

L.edelsen har ansvaret for at udarbejde og aflagge en drsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsioven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en drsrapport, der
giver et retvisende billede uden vassentlig fejlinformation, vanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmassig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige skon, som er rimelige efter
omstendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er af udtrykke en konklusion om érsrapporten pd grundlag af vores revision. Vi har
udfort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kracver, at vi lever op til etiske krav samt planiagger og udferer revisionen med henblhik pd at
opni hej grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belub og oplysninger, der er
anfert 1 arsregnskabet. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for veesentlig fejlintormation 1 drsregnskabet, vanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante
tor virksomhedens udarbejdelse og aflwpgelse al et arsregnskab, der giver et retvisende billede
med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhedens intermne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den afl ledelsen anvendte
regnskabspraksis or passende, om de af ledelsen udovede regnskabsmeessige skan er rimclige,
samt en vurdering af den samlede praesentation af drsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Forbehold

Tilgodehavender fra salg

Selskabets ledelsce har valgt at hensette TDKEK 13.800 til eventuelt tab pa to af selskabets
debitorer. Hensettelse til cventuelt tab er af ledelsen skensmasssigt opgjort som ca. 30% af
resttilgodehavendernes pélydende vierdi. Vi har ikke opnaet et tilstrazkkeligt revisionsbevis for
verdiansasttelsen herpd. Som folge heraf kan vi ikke udtale os om, hvorvidt den foretagne
hens:ettelse il tab pd debitorer er retvisende.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, bortset fra den mulige indvirkning af det anforte forbehold, at
arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30,
juni 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme {or regnskabséret 1. juli
2008 - 30. juni 2009 i overensstemmelse med den danske drsregnskabslov

Supplerende oplysninger

Ledelsesansver
Selskabet har tkke indsendt drsrapporten for 2008/09 rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Nedskrivaninger

Uden at tage forbchold skal vi henlede opmeerksomheden pa ledelsens beskrivelse i
ledelsesberetning af nedskrivaninger pd omssetningsaktiver (grunde og bygninger til videresalg)
samt af finansiclt tilgodehavende. Vi er enige i ledelsens vurdering og bekrivelsen heraf.

Udskudt skatteaktiv

Uden at tage forbehold skal vi henlede opmerksomheden pd, at selskabet har indregnet ¢t
udskudt skatteaktiv pa TDKK 4.512. Ledelsen vurderer, at selskabet vil kunne realisere det
udskudte skatteaktiv indenfor en kortere drsrackke | forbindelse med driftsindtjening. Ledelsen har
aflagt drsrapporten under forudsstning for fortsat drift og med baggrund heri er vi enige om
ledelsens indregning af det udskudte skatteaktiv,

Fuortsat deift

Uden at tage forbehold skal vi henlede opmasrksomheden pd oplysningerne i ledelsesberetningen,
tivori ledelsen redegor for usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, Usikkerheden
henfores til, at der endnu ikke er opnact tilsagn om fortsat drifiskredit finansiering fra selskabets
kreditinstitut. Selskabet har den 11, december 2009 anmeldt betalingsstandsning for at fi tidsrum
til at finde en samlet losning omkring finansieringen af den fortsatte drift samt afklaring omkring
tilgodehavender som omtalt { afsnittet "Forbehold". Ledelsen forventer, at selskabets vil vaere i
stand tif at fremskaffe den fornedne driftsfinansiering. Ledelsen afleegger 1 hermed Arsrapporten
under forudsaetningen om selskabets fortsatte drift. Vi har ikke fundet anledning til at anliegge en
anden vurdering end den af ledelsen foretagne.
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Arsrapport 2008

Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionsererne i

Vi har revideret arsrapporen for for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2008 omfatiende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapilalopgerelse,
pengestremsopgerelse og noter. Arsrapporten aflegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmeise
med arsregnskabsloven. Detle ansvar omfatter udformning, implementering og oprethoidelse af interne kontroller, der er
relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden veesentlig fejfinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigismassig
regnskabspraksis og udgvelise regnskabsmasssige sken, som er rimelige efter omstaendighederne.

Den udferte revision

Vores ansvar er at udlrykke en konklusion om arsrapporten pé grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision |
overensstemmelse med danske revisorstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planiaegger og udferer revisionen med henblik pa at cpna hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder

vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belsb og oplysninger, der er anfert | arsrapporten. De
valgte handiinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i
arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer rewisior interne
kontrolier, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af af en arsrapport, der giver et retvisende billeds,
med en konklusion om effekliviteten af selskabets interne kontrol. En revision omifatter endvidere stillingtagen til, om den
af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige sken er rimelige
samt en vurdering af den samiede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfatlelse, al det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligl og egnet som grundlag for vores konkiusion.

Revisionen har ikke givet anledring til forbehotd.

Konklusion

Det er vores opfattelse, al arsrapporten giver el retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielie stilling pr.
31.12.2008 samt af resultatel af selskabels akiiviteter og pengesiremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2008 i overensstemmelse med arsregnskabsioven

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehoid henviser vi tl oplysningeme 1 ledelsesberetningen "maisaetninger og forventninger for det
kommende &r". Det fremgar heraf, at der er indgdet afiale med selskabets bankforbindeise om likviditet til at gennemfare
den forventede drift, hvilket ogsa giver grundlag for at vaerdien af goodwill kan opretholdes.
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REVISORPATEGNING AFGIVET AF SELSKABETS UAFH/ENGIGE REVISOR
Til aktionmrerne 1

V1 har revideret drsrapporten for” for regnskabsiret 1. juli 2008 ~ 30. juni 2009, om-
fattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter. Arsrapporten afleepges efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSRAPPORTEN

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overens-
steminelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af
interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en drsrapport, der giver et retvisende billede
uden vasentlig fejlinformation, vanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og an-
vendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmessige sken, som er rimelige
efter omstaendighederne.

REVISGRS ANSVAR OG DEN UDFORTE REVISION

Vort ansvar er at udirykke en konklusion om érsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor
revision 1 overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever op til eti-
ske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pé at opna hej grad af sikkerhed for, at drsrap-
porten ikke indcholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplvsninger, der er anfort i ars-
rapporten. De valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vae-
sentlig fejlinformation i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovarderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflazggel-
se af en drsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke med det formél at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken er rimelige samt en vur-
dering af den samlede prassentation af érsrapporten. Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og cgnet som grundlag for vor konklusion.
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REVISORPATEGNING AFGIVET AF SELSKABETS UAFH/ENGIGE REVISOR (fortsat)

FORBEHOLD

Arsrapporien er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Det er vores opfattelse, at det er en forudssetning
for selskabets opretholdelse at det eksisterende forretningsomfang, herunder gennemferelse af handlings-
plan og finansiering af selskabets forisatte drift for de kommende |2 méneder inden for de bestaende kredit-
faciliteter, har behov for at reducere arbejdskapitalen for at tilvejebringe tilstreekkelig likviditet. Det er
usikkert om ledelsen kan opné succes med gennemforelse af ovenstdende inden for de kommende 12 méne-
der. Vi henviser i ovrigt til selskabets ledelsesberetning. Vi tager forbehold for, at Arsrapporten er aflagt
under forudseetning om fortsat drifi.

Vi tager forbehold for selskabets indregning og méling af udskudt skatteaktiv pad 1.719.060 kr. i balancen,
og de indvirkninger dette vil have pé drets resultat, aktiver og egenkapital.

KONKLUSION
Det er vor optattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2009 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2008 — 30. juni
2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionzererne i

Vi har revideret arsrapporten for for regnskabséret |. januar - 31. december
2008, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerclse og noter. Arsrapporten aflegges efter
arsregnskabsloven.

L.edelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleepge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en drsrapport,
der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser clier fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og
udevelse af regnskabsmeessige skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
krasver, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen med henblik pa at
opnd hej grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belob og oplysninger, der er
anfort i drsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af’ msikoen for veaesentlig fejlinformation i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante
for selskabets udarbejdelse og atleeggelse af en drsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmeaessige skon er rimelige, samt en vurdering af
den samlede preesentation af drsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestroamme  for regnskabsidret 1. januar - 31. december 2008 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uathaengige revisors pategning

Til aktionaeren i

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabséret 1. januar - 31. december
2009. Arsregnskabet omfatter resultatopgorelse, balance, pengestremsopgorelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet aflazgges efter drsregnskabsloven. Ledelsesberetningen, der ikke
er omfattet af revisionen, aflagges efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge ot drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et drsregnskab,
der giver et retvisende billede uden vassentlig fejlinformation, vanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmaes-
sig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstandighe-
derne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en
retvisende redegeorelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabel pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pé at
opnd hej grad af sikkerhed for, at drsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfort 1 arsregnskabet. De valgte handlinger afheenger afl revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
virksomhedens udarbejdelse og aflaggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
med det formdl at uduykke en konklusion om effektiviteten af virksombhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er pas-
sende, om de af ledelsen udpvede regnskabsmeessige skon er rimelige, samt en vurdering af den
samlede pracsentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnidede revisionsbevis er tlstrazkkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbchold.
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Den uafhzengige revisors pategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabséret 1. januar - 31, december 2009 i overensstemmelse med drsregnskabs-
loven.

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden at tage forbehold gor vi opmearksom pa oplysningerne i ledelsesberetningen, hvori ledelsen
redegar for en vasentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaetie driften. Usikkerheden
henfares til, at selskabets egenkapital er tabt og forventes reetableret ved egen indtjening i de
kommende ar. Ledelsen bedemmer, at egenkapitalen reetableres ved egen indtjening og aflegger
i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudseetningen af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaesst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet.
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionaren i

Vi har revideret arsrapporten for for regnskabsaret 1 januar - 31 december 2008 omfattende
ledelsespategning. ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse, pengestremsopgerelse og noter for koncernen savel som for moderseiskabet Arsrapporten
aflaegges efter den danske arsregnskabsiov

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvarel for at udarbejde og aflaegge en arsrapport. der giver et retvisende billede | over-
ensstemmelse med den danske arsregnskabslov Dette ansvar omfatter udformning, implementenng og
opretholdelse af interne kontroller. der er relevante for at udarbejde og aflazgge en arsrapport der giver et
retvisende billede uden vaesenthg fejinformation, uanset om fejlinformatonen skyldes besvigelser eller
fejl. samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udoveise af regnskabsmaessige
sken, som er nmehge efter omstaendighedermne.

Revisors ansvar og den udfoerte revision

Vores ansvar er al udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision 1 overensstemmelse med danske revisionsstandarder Disse standarder kragver, at vi lever
op bl etiske krav samt planlazgger og udterer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for.
at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejinformation

En revision omfalter handhnger for at opna revisionsbewvis for de beiob ag oplysmnger der er anfart ars-
rapporten De valgte handhnger afhaenger af revisors vurdenng. herunder vurdeningen af nsikocen for vae
senthg fejinformauocn 1 arsrapporten, uanset om fejinformationen skyldes besvigelser eller feyl Ved denne
ristkovurdenng overveler revisor interne konuroller, der er relevante for vicksomhedens udarbe|delse og
aflazggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede med henblik pa at udtorme revisionshandin-
ger. der er passende efter omstaendighederne. men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol En revision omfatter endvidere stilingtagen tl. om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende. om de af ledelsen udovede regnskabsmaessige skon
er nmehge samt en vurdernng af den samlede prassentaton af arsrapporten

Det er vores opfattelse. at det opnaede revisionsbewvis er tilstraekkehgt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Revisionen har kke givet anledning bl forbehold
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Den uafhaengige revisors pategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver. passiver og finansielle stilling pr. 31 december 2008 samt af resultatet af koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1 januar - 31 december 2008 i overensstem-
meise med den danske arsregnskabslov

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion. ger vi opmasrksom pa oplysmingerne 1 ledelsesberetningen, hvori
ledelsen redeger for vaesenthg usikkerhed om selskabets og koncernens evne tl at fortsaette driften.
Usikkerheden henferes tii, at fortsat tisagn til finansiening af drniften og de nedvendige investeringer er
afhaengig af. at de opsullede budgetter overhoides Ledelsen vurderer, at de opstillede budgetter, pa
trods af den usikre markedssituation, er realistiske og vil kunne overholdes Med udgangspunkt heri, vur-
derer ledelsen, at det nodvendige tlsagn til finansierning af driften og nedvendige investeringer oprethol-
des og aflaegger 1 overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetning om virksomhedens fort-
satte drift

Uden det har pavirket vores kanklusion, gor vi opmeaerksom pa. at der, som felge af uroen pa de finansiel-
le markeder og den heraf afsmittende effekt pa gjendomsbranchen, hersker vaesentlig usikkerhed om
vardiansaetteisen af koncernens grunde og bygninger samt investenngsejendomme Der henvises til le-
deisens beretning for omtale heraf

Uden det har pavirket vores konklusion. ger vi opmaerksom pa, at der 1 dattervirksomhederne Aktiesel-
skabet af 11 jum 2009 og Waxies A/S er taget forbehold for fuldstaendigheden af hensaettelse pa | alt
TDKK 6.450 til fremtidige garantiarbejder og afvikhing af selskabernes aktiviteter Forbeholdet 1 dattervirk-
somhederne har ingen mndvirkning pa den samlede bedemmelse af koncernregnskabet
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Den uafhzengige revisors piategning

Til aktionzererne i

Pategning pa arsregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for ior regnskabséret 1. januar - 31. december 2009 omfat-
tende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, egenkapitalopgerelse og
noter, Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af
interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede
uden vasentlig fejlinformation, nanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anven-
delse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmessige skeon, som er rimelige efter

omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske
krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet
ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i rsregn-
skabet. De valgte handlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, nanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af et 4rs-
regnskab, der giver et retvisende billede, med henblik p& at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er pas-
sende, om de af ledelsen udevede regnskabsmeessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede pree-

sentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konlklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse i over-

ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest le-
delsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af drsregn-
skabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors pategning

Til aktioneererne |

Vi har revideret adrsregnskabet for for regnskabsdret 1. oktober 2008 - 30. september 2009, omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgereise, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet afieegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afla2gge et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der
er relevante for at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabs-
praksis og udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstandighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundiag af vores revision. Vi har udfert vores revision |
overensstemmeilse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlag-
ger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at drsregnskabet ikke indeholder vasentlig
fejlinformation,

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i &rsregnskabet. De
valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og aflaeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke med det for-
mal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stil-
lingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige
sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabels aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober
2008 - 30. september 2009 i overensstemmelse med drsregnskabsloven. -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemizst ledelsesbe-
retningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilla2g til den gennemferte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne | ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Den uafhangige revisors pategning

Til aktionaeren i

Vi har revideret arsregnskabet for i for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 30.
september 2009. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlsest ledelsesberetningen, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven, og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et
arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vessentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter
omsteendighederne. Ledelsen har endvidere til ansvar at udarbejde en ledelsesberetning, der
indeholder en retvisende redegerelse i overenstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfaert vores revision | overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at
opna haj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfert i arsregnskabet. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er
relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
bilede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udavede regnskabsmaessige skan er
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Side 5
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Den uathaengige revisors pategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 j overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmeaerksom pa, at der er vassentlig usikkerhed
om selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til note 1, hvor det fremgar, at det endnu er
usikkert, om der opnés tilsagn om finansiering af driften. Ledelsen bedgmmer, at
finansieringsansegningen vil blive imedekommet, og aflesgger | overensstemmelse hermed
arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetning

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Side 6
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Den uafthzengige revisors pitegning

Til aktiongerernei.

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2009, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og
noter, samt ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelsesberetningen afleegges efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge et drsregnskab, der
giver et retvisende billede uden veasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmssige skon, som er rimelige efter omsteendighederne. Ledelsen har endvidere ansva-
ret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.,

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af
vor revision. Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik
pa at opné hej grad af sikkerhed for, at drsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vae-
sentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er an-
fort i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i érsregnskabet og ledelsesberetnin-
gen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede, samt for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en
retvisende redegorelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke med det formél at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol, En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den regnskabspraksis, der er
anvendt af ledelsen, er passende, og om de regnskabsmassige skon, der er udevet af ledelsen, er
rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af drsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthzengige revisors pategning

Kounklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stromme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven, samt at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vor konklusion, henviser vi til ledelsesberetningen og note 14, som omtaler
beslutning om at outsource produktionen til sostersclskab og i den forbindelse usikkerhed ved ma-
ling af selskabets varebeholdninger.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionzererne i
Vi har revideret Arsrapporten for for regnskabsaret 1. juli 2008 - 30. juni 2009, om-

fattende ledelsespitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsrapporten aflegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsrapporten
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afl&gge en drsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflzgge en Aarsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmzssige sken, som er rimelige efter omstzndighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision
i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske krav samt
planlzgger og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at irsrapporten ikke inde-

holder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i Ars-
rapporten. De valgte handlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig
fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflzggelse af en arsrapport,
der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendig-
hederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de
af ledelsen udevede regnskabsmassige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af Ars-

rapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Forbehold
Varedebitorer er i balancen indregnet med t.kr. 9.353. Efter vores opfattelse burde posten nedskrives, som folge

af kunders betalingsvanskeligheder. Vi er ikke i stand til at udtale os om sterrelsen af en sddan nedskrivning, men
det er et vasentligt belob. Som folge heraf tager vi forbehold overfor selskabets resultat, aktiver og egenkapital.

De i balancen indregnede varebeholdninger er under hensyntagen til den pris- og afstningsmassige udvikling
pa markedet, som felge af finanskrisen, efter vores opfattelse vurderet for hajt. Vi kan ikke udtale os om hvor
meget varelageret er vardiansat for hajt, idet hovedparten af lageret er beliggende i Kina. Som folge heraf tager
vi forbehold overfor selskabets resultat, aktiver og egenkapital.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsrapporten, bortset fra den mulige indvirkning af det i forbeholdet anferte, giver et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2009 samt af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2008 - 30. juni 2009 i overensstemmelse med irsregnskabsloven.
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Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Uden at det har pdvirket vor konklusion, ger vi opmarksom pa, at det er en forudsatning for selskabets fortsatte
drift, at selskabet kan opretholde sine kreditfaciliteter og at selskabets drift kan genere en positiv likviditet.

Ligeledes uden at det har pivirket vor konklusion, ger vi opmarksom pa, at selskabet ikke rettidigt har indbetalt
moms og A-skat. Forholdet kan vare ansvarspadragende for ledelsen.
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Revisionspategning afgivet af selskabets uafhaengige revisor

Til anpartshaveren i )

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabsaret 1. januar 2009 — 31.
december 2009, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
krasver, at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa at opna
hoj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfort i arsregnskabet. De valgte handlinger afhesenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Forbehold

Det har ikke veeret muligt at male veerdien af rettighederne og vi tager derfor forbehold mod
vaerdiansastielsen af rettighederne.

N
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Revisionspategning afgivet af selskabets uafhasngige revisor

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra forbeholdet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2009 — 31. december 2009 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlaest ledeisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatteise, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors pategning

Til selskabets anpartshavere:

Vi har revideret arsrapporten for for regnskabsaret 1. juli 2008 til 30. juni 2009,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, og noter. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaeegge en arsrapport, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmasssig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmeessige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har ud-
fart vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever,
at vi overholder etiske krav samt planleagger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er an-
fort | arsrapporten. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om denne fejlinformation skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med hen-
blik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om de af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen udevede regnskabsmeessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede
pressentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke anledning til forbehold.
Forbeholid

Selskabets har tabt hele sin egenkapital, hvilket selskabets ledelse er blevet gjort opmaerksom pa
m.h.p. at drage de fornedne foranstaltninger i h.t. anpartsselskabsloven.
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Den uafheengige revisors pategning

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2008 til 30. juni 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Revisionspitegning afgivet af uafhaangig revisor

Til anpartshaverne i

Vi har revideret 3rsraeporten for for regnskabsaret 2008/09,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaagge en arsrapport, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven,

Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der
er relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg
og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn,
som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision.

Vi har udfert vor revision | overensstemmmelse med danske revisionsstandarder. Disse standar-
der kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og udfgrer revisionen med henblik pa
at opnd hgj grad af sikkerhed for, at 3rsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfert i arsrapporten. De valgte handlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i Arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyl-
des besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er re-
levante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende
billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol.

En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at 8rsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2009 samt af resultatet af virksomhedens aktivite-
ter for regnskabs8ret 2008/09 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, henleder vi opmaerksomheden pd ledelsesberetnin-
gen. Det fremgdr heraf, at selskabet lider af kapitaitab som fglge af drets negative skonomiske
udvikling. Som oplyst | ledelsesberetningen p?:hviler det ledelsen at tage stilling til reetablering
af kapitalgrundlaget jf. Anpartsselskabsloven §52.

Side 4
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Revisionspategning afgivet af uafhaengig revisor

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, gor vi opmaerksom pa, at selskabet i dret lgb har
indberettet fejlagtige momsbelgb til SKAT.

Side 5
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Revisorpategning

———PDen uafhEngige revisors pategning
Til anpartshaverne i
Vi har revideret drsrapporten for - _ for regnskabsaret 1. juli 2008 - 30.
juni 2009, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsrapporten aflazgges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflagge en arsrapport, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
afleegge en drsrapport, der giver et retvisende billede uden veaesentlig fejlinformation, nanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmeessige skon, som er rimelige
efter omstendighederme

Revisors ansvar og den udforte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pé grundlag af vor revision. Vi har
udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlagger og udferer revisionen med henblik pé at
opnd hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opn revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfert i &rsrapporten. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i rsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af en
arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmeessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af
drsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnéiede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Forbehold

Regnskabet er aflagt under forudsatning af going concern. Det mé forventes, at ejendommen
ikke kan indbringe den bogforte veerdi i forbindelse med et tvangssalg. Det har ikke veret
muligt at fremskaffe brugbare oplysninger omkring driflen i regnskabsiret, hvorfor vi tager
forbehold for manglende indtzgter og udgifter. En del poster er i denne forbindelse udlignet
over driften, hvorfor disse poster kan indeholde bade indtaegter og udgifter.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at rsrapporten, udover ovenstiende forbehold, giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2009 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli - 30. juni 2009 i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven og re gnskabsvcjledﬁ &n for mindre virksomheder.

Side 2
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS PATEGNING
Til aktionzererne i

Vi har revideret drsregnskabet for for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter samt
ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegoerelse i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
afleegge et drsregnskab og en ledelsesberetning uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter
omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éar sregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag
af vores revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske
revisionsstandarder, Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen med henblik pa at opnad hej grad af sikkerhed for, at drsregnskabet, og
ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfert i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og
ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og afleeggelse af et &drsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for
udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse, med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formél
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende,
om de af ledelsen udevede regnskabsmeessige sken er rimelige, samt en vurdering af den
samlede praesentation af drsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt at
ledelsesberetningen  indeholder en retvisende redegorelse 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafthzengige revisors erkleering

Til anpartshaverne i

Jeg har revideret arsregnskabet for for regnskabséret 15. februar 2009 — 31. marts 2010,
omfattende ledelsespétegning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
aflagges efter arsregnskabsloven. Ledelsesberetningen, der ikke er omfattet af revisionen, aflegges efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab , der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af
regnskabsmassige skon, som er rimelige efter omsteendighederne.

Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udferte revision

Mit ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p4 grundlag af min revision. Jeg har udfert min
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at jeg lever op til
etiske krav samt planlagger og udferer revisionen med henblik pé at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formél at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige skon er rimelige, samt
en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er min opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for min
konklusion.

Forbehold
Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, hvilket efter min opfattelse er betinget af, at selskabet rader

over den ngdvendige kapital, indtil driften bliver overskudsgivende, Der er ikke udsigt til at driften bliver
overskudsgivende indenfor en kortere periode, ligesom der ikke er opnéet tilsagn om den nedvendige kapital
til sikring af den fremtidige drift hos langiver eller anpartshaver.

Som folge af ovenstaende tager jeg forbehold for vaerdiansettelsen i balancen.

En afleggelse af drsrapporten efter realisationsprincippet vil, efter min opfattelse, forringe egenkapitalen med
tkr. 400 - 600,
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Konklusion

Det er min opfattelse, at drsrapporten, som felge af det i forbeholdet anforte, ikke giver et retvisende billede af’
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. marts 2010 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 15. februar 2009 — 31, marts 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at generalforsamlingen ikke bor godkende arsrapporten.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Selskabet har tabt sin anpartskapital. Jeg henviser i den anledning til ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

I henhold til arsregnskabsloven har jeg gennemleest ledelsesberetningen. Jeg har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Efter min opfattelse er oplysningerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.
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REVISIONSPATEGNING Side 3

Til anpartshaverne i )

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabsaret 1. oktober - 31,
december 2009, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede uden vesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af
regnskabsmessige sken. som er rimelige efter omstaeendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krasver, at vi lever
op il etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed
for, at arsregnskabet ikke indeholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belob og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, vanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fcjl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og aflaeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pé at
udforme revisionshandlinger, der er passende efler omstendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udevede regnskabsmessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prassentation
af drsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober - 31. december 2009 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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REVISIONSPATEGNING Side 4

Supplerende oplysninger
Selskabet har tabt mere end 50 % af selskabets kapitalgrundlag og er derfor omfattet af
Selskabslovens § 119.

Selskabets anvendte regnskabsperiode er ikke 1 overensstemmelse med den registerede.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Iedelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse
i overenssternmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen. men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger 1 tilleeg til den
gennemforte revision af arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaverne i

Vi har revideret arsrapporten for regnskabséret 1. januar til 31. december 2009, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever,
at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udforer revisionen med henblik pa at opné hej grad
af sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belob og oplysninger, der er
anfort i arsrapporten. De valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vasentlig fejlinformation i Arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante
for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den
samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Side 4
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Den uafhazngige revisors piategning

Til anpartshaverne i

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabséret 1. januar - 31. december 2009 omfattende an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter samt ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelses-
beretningen udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L.edelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med drsregn-
skabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for
at udarbejde og aflaegge et drsregnskab og en ledelsesberetning uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af regn-
skabsmaessige sken, som er rimelige efter omstandighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet og ledelsesberetningen pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til eti-
ske krav samt planlagger og udferer revisionen med henblik pé at opnd hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og
ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i &rsregnskabet og
ledelsesberetningen. De valgte handlinger afh®nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig
fejlinformation i drsregnskabet og ledelsesberetningen, vanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorelse, med henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stilling-
tagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken
er rimelige samt en vurdering af den samlede prassentation af érsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Forbehold

Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drifi. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfo-
res ny kapital, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med finansieringsbehovet.
En udvidelse af selskabets kreditfaciliteter er efter vores opfattelse ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at drs-
rapporien er aflagt under forudsztning af fortsat drift.

Det har ikke varet muligt at fa dokumentation for finansiering af virksomhedens fortsatte drift, og vi kan derfor ikke
udtale os omkring veerdianseettelse af selskabets aktiver. Vi tager derfor forbehold for vaerdianszttelse.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet som en folge af det i forbeholdet anferte ikke giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31 december 2009.
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