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Abstract

The Focal point of this thesis is the choice that self-employed people take when they must choose which
type of company to choose in relation to a start-up or transformation of a company. In general, the self-
employed can choose between a personal company, which includes a sole proprietorship. Here there is an |
/ S, and a public limited company, which includes ApS and A/S. Through two fictitious cases, the study
provides advice on which type of business is most beneficial in each case will take. Furthermore, the study
contains an overview of the most important considerations of the business types regarding the tax law and
type of business. The methodological approach is based on the legal method, where legislation forms

primary in this thesis.

The first part of the study contains a description of the different factors to be considered in the different
types of companies. These include the conditions that are important for the self-employed to be aware of.
These conditions can be challenging to navigate through as a trader, and this section therefore summarizes
the pros and cons associated with the different types of businesses. The self-employed must, among other
things, have knowledge of the start-up phase with start-up capital, the organizational structure,
management structure, accounting matters and the various tax matters. Based on the number of factors
that come into play, it is not an easy decision to make about which type of business to choose, it depends
on the trader's individual affair and preferences. In addition to adapting one of the different types of
companies, a self-employed person also could reorganize their company. A conversion can take place in
several ways; this dissertation deals exclusively with the transformation of a personal business into a public

limited company. This can be done in two different ways, either tax free or taxable.

To demonstrate the issues and possibilities for the business and tax law aspects that are examined in this
thesis, two fictional cases are used as a starting point. These cases concern two people who want to be self-
employed, as either self-employed or a self-employed person who wants to set up their business.
Additionally, each person has different characteristics that help determine which type of business will be
the right one for their business. Ultimately, this study provides a recommendation of the most

advantageous solution for the individual case.

It can be concluded that it is not possible to establish guidelines that guarantee the best solution for all self-
employed persons in certain choices of type of company or conversion of company to another. In this way,
there are different solutions depending on the trader's characteristics and conditions, including start - up
capital, organizational structure, management structure, accounting conditions and the various tax

conditions - to be able to choose the most suitable form of business.
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1. Indledning

| Danmark har der vaeret et stort politisk fokus pa iveerksaetteri igennem de seneste mange ar. Maske bedst
illustreret ved, den nu afskaffede selskabsform, ivaerksaetterselskabet. En selskabsform der muliggjorde, at
en ivaerksatter kunne stifte et kapitalselskab med begraenset haeftelse, for kun 1. kr. En analyse fra
Erhvervsstyrelsen, viser at ivaerksaetterselskabet hurtigt blev en populaer selskabsform for den nye
iveerksaetter. | perioden 2014 til 2017 blev der stiftet over 41.000 nye selskaber, svarende til 15% af alle
nystiftede virksomheder. Enkeltmandvirksomheden og Anpartsselskabet udgjorde i samme periode

henholdsvis 43% og 29% af alle nystiftede virksomheder (Erhvervsstyrelsen, 2018, s. 12).

Iveerksaetterselskabsformen blev dog afskaffet igen i 2019, med henvisning til tidligere navnt analyse fra
Erhvervsstyrelsen (Erhvervsstyrelsen, 2019). Af analysen fremgar det, at iveerksaetterselskabsformen var
involveret i flere sager om svindel og svig end eksempelvis enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet

(Erhvervsstyrelsen, 2018, s. 53).

| forbindelse med afskaffelsen af ivaerkseetterselskabsformen, blev det besluttet at alle
ivaerksaetterselskaber enten skulle oplgses eller omdannes til et anpartsselskab. Selskaber fik 2 ar, og
2&ndring af en af de to fgrnaevnte muligheder skulle vaere registret @ndret senest d. 15. oktober 2021
(Erhvervsstyrelsen, 2022). Samtidig med afskaffelsen af iveerksaetterselskaber, blev kravet til selskabskapital

nedsat med 20%, til 40.000 kr. for anpartsselskabet jf. LOV nr. 2199 af 29.12.2020 § 1.

Det har siden 2019, ikke laengere veeret mulighed at stifte et ivaerksaetterselskab — er
enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet nu de to mest benyttede virksomhedsformer jf. Figur 1
nedenfor. Disse to virksomhedsformer udgjorde 29.008 virksomheder ud af i alt 34.779 nye firmaer

registreret i 2020, hvilket svare til 83% af alle nye firmaer i det ar.
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Erhvervsdemografi efter enhed, ejerform og tid

2019 2020
Nye firmaer (antal)
| ALT 33930 34779
Enkeltmandsfirma 16 546 17 351
Interessentskab mv. 862 914
Aktieselskab 786 822
Fond, forening mv. 695 534
Anpartsselskab 14 430 14 657
Andelsforening 39 42
Offentlig myndighed 1 3
Anden ejer 571 456

Tal for 2018 er blevet rettet d. 19/11-2020 som folge af fejl i regnskabsstatistikken for private
byerhverv, som leverer en vaesentlig del af datagrundlaget for Erhvervsdemografi. Rettelserne
vedrorer kun variablen omsatning og er isaer koncentreret indenfor Ejendomshandel og udlejning
(branchegruppen 68003, Udlejning af erhvervsejendomme).

4-6-2022 Danmarks Statistik , © www.statistikbanken.dk/DEMO5

Figur 1: Erhvervdemokrafi efter enhed, ejerfom og tid. Kilde: (Danmarks Statistik, 2022)

Lysten til at ville drive en iveerksaettervirksomhed ser ikke ud til at vaere faldet, pa trods af afskaffelsen af
ivaerksaetterselskabet og en verdensomspandende Corona pandemi. Ifglge Danmarks Statistik blev der i
maj 2021 stiftet ca. 2.600 nye virksomheder i Danmark. Hvor tre ud af fire virksomheder var registreret

med virksomhedsformen personligt ejet virksomheder (her inkluderet interessentskaber), hvorimod den

sidste fjerdedel udgjorde enten anpartsselskaber eller aktieselskaber (Danmarks Statistik, 2021).

Med afskaffelsen af iveerksaetterselskabsformen er det interessante at undersgge, hvilken virksomhedsform
iveerksaetteren fremover sa skal vaelge. Valget af virksomhedsform, kan have betydning for virksomhedens
fremtidsmuligheder. For hvad kraever det egentlig at starte en virksomhed og hvad skal der tages hgjde for i

valget af virksomhedsform?

1.1. Problemstilling

Denne afhandling har til formal at undersgger og forklare, de problematikker som opstar for den nye
iveerkszettere nar de star og skal vaelge imellem virksomhedsform. Der er mange muligheder, hvorfor det
kan veere sveert for nye ivaerksazettere at skulle veere den helt rigtige virksomhed- og selskabsform. Det kan

veere sveert som ny iveerksaetter at gennemskue, da virksomheds- og selskabsformerne har forskellige

Side 7 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

karakteristika. Der er herunder ogsa de erhvervsretlige og skatteretlige forhold, der kan ikke et korrekt facit
i denne udveelgelse. Dog skal virksomheden eller selskabsformen daekke over de personlige valg og
fremtidsplaner som den nye ivaerksaetter har for virksomheden. Det kan vaere en god idé at sgge radgivning
for at treeffe den rigtige beslutning, dog skal det tilfgjes at den valgte virksomhedsform ikke er bundet
resten af virksomhedens tid, hvorfor det vil vaere muligt at omdanne virksomhedens- eller selskabsform til

en anden i fremtiden. Derfor bgr den nye iveerkszetter overveje formen Igbende.

1.1.1. Problemformulering
Pa baggrund af ovenstaende problemstilling med afskaffelse af virksomhedsformen ivaerksaetteri, er

felgende problemformulering blevet udarbejdet.
Problemformulering:

e Hvilke overvejelser skal en ny iveerksaetter gare sig i forhold, til erhvervsretlige og skatteretlige
aspekter, ved stiftelsen af henholdsvis en enkeltmandsvirksomhed og anpartsselskab som

virksomhedsform?

For bedre at kunne besvare ovenstaende problemformulering, vil jeg arbejde med nedenstaende
underspgrgsmal og derfor Igbende vaere sikker pa jeg arbejder mig bedst henimod at dybdegaende

besvarelse af problemstillingen.
Underspgrgsmal:

e Huvilke erhvervsretlige forskelle er der mellem virksomhedsformerne enkeltmandsvirksomhed og
anpartsselskab?

o Hvilke skatteretlige forskelle er der mellem virksomhedsformerne enkeltmandsvirksomhed og
anpartsselskab?

o Hvilke omdannelsesmuligheder har iveerksaetteren efter valg af virksomhedsform?

1.2. Afgraensning

Afhandlingen vil tage udgangspunkt i at iveerksaetteren er en fysisk person, som er fuldt skattepligtig i
Danmark. Iveerksaetteren betragtes som enlig, hvorfor overfgrsel af den skattepligtige indkomst mellem
xgtefaeller ikke vil blive bergrt igennem opgaven. Det antages ydermere at iveerksaetteren med bopael i

Danmark ikke har forhold vedrgrende udflytning af virksomhed og skatteforhold fra andre lande.

Afhandlingen vil tage udgangspunkt i virksomhedsformerne hvor det kun kraever en deltager. Der fokuseres

derfor pa den personlige virksomhedsform enkeltmandsvirksomhed og kapitalselskabsformen
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anpartsselskab. Heri det er valgt at medtage enkeltmandsvirksomheden med virksomhedsordningen, da

denne kan fungere som et skattemaessigt alternativt til et anpartsselskab.

Afhandlingen behandler, ud fra ovenstaende, de civil- og skatteretlige aspekter inden for opstart og valg af
virksomhedsform. Opkgb af allerede etablerede virksomheder vil derfor ikke blive behandlet. Omdannelsen
af virksomhedsformerne vil blive naevnt i forbindelse med fremtidige muligheder men vil ikke yderligere

blive behandlet.

Afhandlingen afgraenser sig derfor fra at behandle personlige virksomhedsformer som interessentskaber og
kommanditselskaber, da disse kraever flere deltagere. Ligeledes vil kapitalselskabsformen Aktieselskab ikke
blive behandlet, da kapitalkravet er markant hgjere end ved et anpartsselskab. Hvorfor det antages ikke at
vaere en attraktiv virksomhedsform som ny ivaerksaetter. Safremt det er relevant, vil der blive naevnt andre

virksomhedsformer uden at de bliver uddybet yderligere.

Skatteretlig vil afhandlingen afgreense sig fra at behandle andre metoder end beskatning af en

enkeltmandsvirksomhed efter personskatteloven og virksomhedsordningen. Kapitalafkastordningen vil
blive naevnt som alternativ, men ikke behandlet i selve afhandlingen. Jeg vil ligeledes afholde mig fra at
redeggre og analysere beskatningen af aktieindkomst og CFC-indkomst. Disse findes ikke relevante for

valget af virksomhedsform, da beskatningen ikke vil veere pavirket af valget af virksomhedsformen.

De anvendte cases er fiktive, og vil vaere udarbejdet til formalet at belyse grundlaget for valg af
virksomhedsform. Der er valgt to typer cases, hvor den ene er en handvaerkervirksomhed og den anden er
en konsulentvirksomhed. Disse to typer cases er valgt, da de kan give anledning til en perspektivering

ombkring hvilken virksomhedsform, der passer bedst til ivaerksaetteren.

1.3. Metodevalg

Neervaerende afhandling har til formal at redeggre og undersgge de erhvervs- og skatteretlige forhold
iveerksaetteren skal tage i betragtning ved stiftelsen af en virksomhed. Afhandlingen tager udgangspunkt i
en problemformulering, der skal sgrge for at besvare hvilke problemstillinger iveerksaetter star med i valget

af virksomhedsform.

| besvarelsen af problemstillingen, benyttes den juridiske metode, hvor udgangspunktet er den rets
dogmatiske metode. Rets dogmatikken er en metode der arbejder med at beskrive, fortolke og
systematisere retskilder for af afklare geeldende ret (Tvarng & Nielsen, 2017, s. 29). Ved brugen at den rets

dogmatiske metode, vil afhandlingen beskrive retstilstanden som den tager sig ud i dag.
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Udarbejdelsen af afhandlingen fglger det rets dogmatiske metode. En metode der arbejder med at

beskrive, fortolke og systematisere geeldende ret og evidens (Blume, 2019, s. 161).

Den geeldende ret vil blive afdaekke ved at der bliver fortaget en gennemgang af relevante retskilder i en
bestemt reekkefglge. Afhandlingen vil starte i loven, for at bevaege sig videre til retspraksis, hen til
saedvaner og til sidst almindelige rets grundseetninger (Tvarng & Nielsen, 2017, s. 55). Arbejdet med at
finde geldende ret kan ikke anses som vaerende en mekanisk proces. Loven er nemlig aben til fortolkning,
hvorfor gaeldende ret fgrst findes, nar domstolene har taget stilling loven og derved skabt klarhed over
hvordan den skal tolkes og forstas (Ewald, 2016, s. 200). Der vil derfor forventes arbejdes med den
hermeneutiske proces hvor der ydermere arbejdes med en forforstaelse og sa langsomt arbejde i dybden

med materialet og skabe en dybere forstaelse.

| afhandlingen vil geeldende ret besta af selskabsloven, personskatteloven, virksomhedsskatteloven,
arsregnskabsloven samt andre relevante love hertil og vil blive belyst gennem beskrivelse og fortolkning
heraf. For at underbygge galdende ret, vil afhandlingen ggre brug af cases. En case der skal rammesatte

en problemstilling hvad en fiktiv person, kan have i sit valg af virksomhedsform og give et Igsningsforslag.

1.4. Kildekritik

Afhandlingen har en formodning om at laeseren er bekendt med retskilder helt generelt. Afhandlingen vil

derfor kun redeggre for de retskilder, der er benyttet i afhandlingen.

De primaere kilder i afhandlingen vil veere relevante geeldende lovtekster inden for dansk ret, hvilket er med
til at sikrer kilder af en hgj kvalitet, det skal vaere med til at sikre validiteten i afhandlingen. De sekundaere
kilder benyttet i afhandlingen omfatter bgger, artikler og tidligere analyser. Disse kilder har til formal at
redegg@re og praecisere forskellige begreber og emner som kan forekomme relevante. Primaert vil de

sekundaere benyttes til begreber og emner inden for den gaeldende ret.

Brugen og behandlingen af bade primaere og sekundzere kilder, er sket med en kildekritisk tilgang til
materialet. Den kritiske kildekritik er kommet til udtryk i udvaelgelsesprocessen af kilder, der skal benyttes i
denne afhandling. | valget kilder, er det vigtigt at kunne skelne mellem relevante og irrelevante kilder. Det
er her den kritiske tilgang er vigtig, saledes at de valgte kilder har den stgrste relevans for besvarelsen af
afhandlingens problemformulering. Afhandlingen benytter sig af afggrelser, kendelser og domme inden for
den geeldende ret. Disse kilder er valgt fra relevans og alder. Den afsigende instans veegter i forhold til
kildens betydning og relevans inden for den gaeldende ret. En hgjesteretsdom vil eksempelvis tillegges
stgrre vaegt end en byretsdom. En hgjesteretsdom har i samspil med lovgivningen tvingende retlig karakter,

for alle aktgrer herudover byretten jf. (Pedersen, Kerzel, Ferniss, & Eriksen, 2018, s. 90).
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1.4.1. Struktur

Indledning

Erhvervsretlige forhold

Enkeltmandsvirksomhed Anpartselskab
Skatteretlige forhold
Enkeltmandsvirksomhed efter PSL Enkeltmandvirksomhed efter VSO Anpartselskab

A 4

Omdannelse af virksomhed

Figur 2: Opgavens struktur. Kilde: Egen tilvirkning

1.5. Terminologi

Felgende afsnit har til formal at repraesentere og fremvise en oversigt over fglgende termer, som er hyppigt

anvendt i afhandlingen og derved fremover vil blive benyttet som forkortelser.

1.5.1. Lovforkortelser

ABL Aktieavancebeskatningsloven

AMBL Arbejdsmarkedsbidragsloven

KSL Kildeskatteloven

LEV Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder
LL Ligningsloven

ML Momsloven

PSL Personskatteloven

SL Selskabsloven
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SEL Selskabsskatteloven

SKL Skattekontrolloven

SSL Statsskatteloven

VoL Virksomhedsomdannelsesloven

VSL Virksomhedsskatteloven

VSO Virksomhedsskatteordningen

ARL Arsregnskabsloven

1.5.2. Definitioner

Ny ivaerksaetter Den nye iveerksaetter defineres i denne afhandling som en fysisk person, der

@nsker at starte virksomhed alene. Det er ligeledes f@grste gang at personen
skal starte virksomhed, hvorfor det formodes at den ikke er bekendt med

reglerne herfor.

2. Erhvervsretlige regler

| dette afsnit vil der redeggres for forskellige erhvervsretlige regler vedrgrende et anpartsselskab og den
personlige virksomhed. Afsnittet er opdelt i forskellige omrader, hvor de erhvervsretlige regler for
henholdsvis et anpartsselskab og den personlige virksomhed. Safremt virksomhedsskatteordningen har

seerskilte erhvervsretlige regler, vil disse veere redegjort i et seerskilt afsnit.

2.1. Enkeltmandsvirksomhed

Den personlige virksomhed er ikke regulereret i en seerlig lov. Den personlige virksomhed er i stedet
reguleret i enkelte bestemmelser i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder (LEV). Af LEV § 1, stk. 2
fremgar det at loven forefinder anvendelse for enkeltmandsvirksomheder. Af LEV § 6 fremgar reglerne for
virksomhedens navn, det star fremskrevet at det ikke ma kraenke andres navne. Af LEV § 7 fremgar det at
enkeltmandsvirksomheden kan udstede en prokura (fuldmagt) til andre. En enkeltmandsvirksomhed er som

alle andre erhvervsdrivende virksomheder, underlagt bogfgringsloven (BFL) jf. BFL § 1.

2.1.1. Start af enkeltmandsvirksomheden

Der skal ved stiftelsen af en enkeltmandsvirksomhed ikke ske nogen selskabsretlig registrering af
virksomheden (Werlauff, Valg af virksomhedsform, 2019, s. 45). En enkeltmandsvirksomhed kan dog ikke

helt undlade at registrere sig. Da den skal registreres hos Det Centrale Virksomhedsregister (CVR), hvor
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virksomheden herefter vil fa tildelt et CVR nr. Registreringen i CVR giver virksomheden mulighed for, at

oprette bankkonti og registrere sig som arbejdsgiver med videre.

| forbindelse med registrering hos CVR, skal enkeltmandsvirksomheden have taget stilling om der skal
drives momspligtig virksomhed (Werlauff, Valg af virksomhedsform, 2019, s. 45). Registreringen skal ske sa
snart, det forventes at omsaetningen af momspligtige varer og ydelser overstiger 50.000 kr. i periode pa 12
maneder jf. ML § 48. Ejeren skal ligeledes angive virksomhedens nem konto til NemKontoregistret jf.
bekendtggrelsen af NemKontoordningen § 20. Nem Kontoen benyttes til udbetalinger fra myndighederne

til virksomheden jf. § 1.

2.1.2. Kapitalkrav og hzeftelse

Den manglende selskabsretlige registrering her betydning for den juridiske opfattelse, af en
enkeltmandsvirksomhed. Enkeltmandsvirksomheden bliver ikke opfattet som en selvsteendig juridisk
enhed, men derimod som en transparent enhed til ejeren. Hvilket betyder at ejeren og

enkeltmandsvirksomheden opfattes som én og samme juridiske person.

Det betyder derfor, at ejeren haefter personligt og ubegraenset for virksomhedens forpligtelser, herunder
skat og gaeld. Det betyder at i tilfaelde af en konkurs, er det ikke kun virksomheden der gar konkurs, men
ogsa ejeren. Den personlige haeftelse for ejeren, anvendes som et modstykke til det manglende kapitalkrav
ved stiftelsen af virksomhed. Virksomhedens kreditorer far derfor en form for sikring, dog uden at der
skelnes mellem virksomhedens kreditorer og de personlige kreditorer. Hvilket betyder at for eksempel skal
langivere sikre sig via virksomhedspant, da virksomhedens kreditorer ikke har forrang jf. dansk ret

(Werlauff, Valg af virksomhedsform, 2019, s. 46).

2.1.3. Beslutningstagen

Enkeltmandsvirksomheden er en transparent enhed til ejeren, hvorfor der ikke eksister nogen ledelse eller
direktion. Ejeren af virksomheden traeffer udelukkende beslutninger alene. Ejeren kan derfor ogsa betegne
sig selv som direktgr i virksomheden, men det er ikke noget der skal registreres officielt hos

erhvervsstyrelsen.

2.1.4. Regnskabsmaessige krav og revision

| afsnit 2.1 fremgar det at enkeltmandsvirksomheden er underlagt BFL. Det betyder at virksomheden har
bogfaringspligt. Bogfgringspligten indebaerer at alle bilag skal registreres og gemmes i enten fysisk eller
digital form jf. BFL § 3 og § 5. | loven fremgar det, at bogfgringen skal indeholde to typer spor,

transaktionssporet og kontrolsporet. Transaktionssporet der er sammenhangen mellem bilaget og
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regnskab, moms og skatteopggrelsen. Kontrolsporet omhandler derimod dokumentation af bilagets
rigtighed jf. BFL § 4, stk. 1 og stk. 2. Af BFL § 6 fremgar det at bogf@ringen skal ske ud fra god bogf@ringsskik
under hensyn til virksomhedens art og omfang, samt regnskabsmaterialets sikkerhed. Af BFL § 12 fremgar
det ligeledes at regnskabsmaterialet skal opbevares i Danmark og i minimum 5 ar. Opbevaringen skal ske pa

en betryggende vis, saledes det til enhver tid i perioden kan fremfindes og vises jf. BFL § 10.

Hertil kan det naevnes at der d. 19. maj 2022 blev vedtaget en ny bogf@ringslov, der skal erstatte den
nuvaerende lov. Den nye bogfgringslov kan ses som en modernisering af den gamle lov. Den gamle lov
havde ikke noget krav, til hvordan bogfgringen blev foretaget, om det var i papirform, excel eller noget
tredje. | den nye lov bliver der indfgrt som et krav, at virksomheden benytter et digitalt redskab til sin
bogfaring. Det vil heller ikke laengere vaere valgfrit, hvorledes regnskabsmaterialet opbevares efter endt

regnskabsar — dette skal fremover opbevares digitalt i stedet for fysisk som fgrhen(Johansen, 2022).

Enkeltmandsvirksomheden er derimod ikke omfattet af arsregnskabsloven (ARL). Hvilket betyder, at der
ikke er noget krav om udarbejdelse og indsendelse af et arsregnskab til Erhvervsstyrelsen. Det fremgar
ligeledes af ARL § 135 at der ikke er krav om revision for en enkeltmandsvirksomhed. Ejeren kan dog til
enhver tid fa udarbejdet et arsregnskab eller revideret virksomheden frivilligt. | visse tilfaelde kan det vaere
ngdvendigt at der bliver udarbejdet en arsrapport. Eksempelvis kan banken efterspgrge en arsrapport i
forbindelse med, at ejeren gnsker at lane penge til en ny maskine i virksomheden. | et sadant tilfeelde

fremgar det i ARL 3, stk. 2 at rsrapporten som minimum fglger reglerne for regnskabsklasse A.

Kravene til &rsrapportens indhold fremgar af Afsnit Il i ARL. Er det afsnit fremgar det, at arsrapporten som
minimum skal indeholde en ledelsespategning, balance, resultatopggrelse og noter, hvori det fremgar
hvilken regnskabspraksis der er benyttet jf. ARL § 22. Har en godkendt revisor underskrevet en pategning
eller erklaering til &rsrapporten, skal disse ligeledes indgé i rsrapporten jf. ARL § 14. Herudover fremgar
krav til klassifikation og opstilling af arsrapporten af ARL § 19 og hvordan indtaegter og omkostninger skal
indregnes og males af ARL § 20. | ARL § 21 fremgar det hvilke oplysninger der skal fremga af arsrapporten,

eksempelvis eventualforpligtelser.

Selvom der ikke er krav om udarbejdelsen af en arsrapport eller revision, vil virksomheden ofte have behov
for at udarbejde et skatteregnskab. Et skatteregnskab der benyttes til at indberette ejerens

oplysningsskema, tidligere kendt som udvidet selvangivelse.

2.2. Anpartsselskab

Naervaerende afsnit vil redeggre for de erhvervsretlige aspekter vedrgrende et anpartsselskab. Afsnittet vil

redeggre for hvad en kapitalejer skal veere opmaerksom pa i forbindelse med stiftelsen af et anpartsselskab.
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Herunder hvad stiftelsesdokumentet skal indeholde, hvordan selskabet skal registreres, kapitalkrav og
heeftelse og hvem der treeffer beslutningerne i selskabet. Der vil ligeledes blive redegjort for

regnskabsmaessige krav til selskabets arsregnskab og revision.

Anpartsselskaber er i modsaetning til en enkeltmandsvirksomhed reguleret i en szerlig lov, Bekendtggrelse
af lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven). Anpartsselskabet er ogsa underlagt arsregnskabsloven
vedrgrende aflaeggelse af arsregnskab. Dette vil blive redegjort i afsnit 2.2.5. Herudover er

Anpartsselskabet omfattet af bogfgringslovens bestemmelser, som tidligere er redegjort i afsnit 2.1.4.

2.2.1. Stifterne

En stifter er den eller de personer der har besluttet sig for at stifte et kapitalselskab. Af SL § 24 fremgar det
at kapitalselskabet kan stiftes af en eller flere. En stifter kan bade veere en myndig fysisk person samt en
juridisk person eksempelvis et andet kapitalselskab jf. SL §§ 24, stk. 3 og stk. 4. Hvilket betyder at en
personlig virksomhed ikke kan fremga som stifter, da denne ikke har egen rets evne. Her vil det vaere ejeren
af den personlige virksomhed, der skal registreres som stifter. P4 samme vis kan et kapitalselskab der

endnu ikke er registret, saledes ikke fremga som stifter (Hansen & Krenchel, 2019, s. 93-94).

Er stifteren en juridisk person, skal denne kunne indga forpligtelser, samt veere part i retssager og befgjet til
at erhverve rettigheder jf. SL § 24, stk. 4. En stifter ma ligeledes ikke vaere under rekonstruktionsbehandling

eller konkurs, ved stiftelsen af et kapitalselskab jf. SL § 24, stk. 2.

Stifterne skal sgrge for at stiftelsen sker i overensstemmelse med lovens regler. Det betyder at stifterne er
erstatningspligtige efter culpareglen, for tab som fglge af et ulovligt forhold, ved stiftelsen af
kapitalselskabet jf. SL § 361. Det kan vzere, at stifterne har oplyst at 100% af indskudskapitalen er indbetalt
kontant uden dette har veeret tilfaeldet. Stifterne skal sgrge for at gemme tilstraekkelig dokumentation
vedrgrende stiftelsen af kapitalselskabet. Erhvervsstyrelsen kan kraeve bevis for at stiftelsen er sket lovligt

op til 3 ar efter stiftelsen jf. SL § 17, stk. 2.

Bliver der indgaet forpligtelser pa vegne af kapitalselskabet f@r registreringen har fundet sted, vil personen
hafte personligt overfor tredjemand for forpligtelsen. Af SL § 41 fremgar det at forpligtelser og rettigheder
vil overga til kapitalselskabet ved registreringen. Der er ikke noget krav om at en stifter skal tegne
kapitalandele i forbindelsen med stiftelsen, hvorfor en advokat eller revisor vil kunne fremga som stifter af
et kapitalselskab (Hansen & Krenchel, 2019, s. 96). Fortszetter stifterne ikke sit engagement i
kapitalselskabet, eksempelvis som kapitalejer eller en del af ledelse, vil stifternes rolle vaere udspillet ved

registrering af kapitalselskabet (Hansen & Krenchel, 2019, s. 93).
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2.2.2. Stiftelsesdokument

Ved stiftelsen af et kapitalselskab skal stifterne udarbejdes et stiftelsesdokument. Et stiftelsesdokument
skal veere underskrevet og indeholde kapitalselskabets vedteegter samt jf. SL § 25. Indholdet af
stiftelsesdokumentet fremgar af SL § 26. Heri fremgar det at stiftelsesdokumentet skal indeholde navnet pa
kapitalselskabet samt dets bopzel, CPR- og CVR-nummer for stiftere af kapitalselskabet. Dokumentet skal
ogsa indeholde kapitalandelenes tegningskurs, samt fristerne for tegningen og indbetalingen af
kapitalandelene. Herudover skal det fremga fra hvilken bestemt dato stiftelsen skal have retsvirkning og i
regnskabsmaessig henseende, samt om kapitalselskabet skal indeholde omkostninger ved stiftelsen, og

belpbets omfang.

Af SL § 27, fremgar yderligere informationer som stiftelsesdokumentet kan indeholde, safremt der er
truffet beslutning herom. Informationer vedrgrende om der skulle veere szerlige rettigheder til en stifter, og
hvorvidt der er indgaet en aftale, som kan pafgre kapitalselskabet en vaesentlig forpligtelse gkonomisk set.
Det skal ligeledes fremga om kapitalselskabets kapitalandele kan tegnes ved apportindskud, og hvor meget
af selskabskapitalen der er indbetalt pa stiftelsestidspunktet. Til sidst skal stifterne traeffe beslutning om
hvorvidt kapitalselskabet har fravalgt revision. Er der ved stiftelsen ikke fortaget valg af selskabets ledelse
og evt. revisor, skal stifterne beslutte dette via en generalforsamling senest to uger efter
stiftelsesdokumenterne er underskrevet jf. SL § 39. Der kan ikke forekomme andringer i

stiftelsesdokumentet efter at selskabet er blevet registreret (Hansen & Krenchel, 2019, s. 104).

2.2.3. Vedtaegter

Vedtaegterne indeholder de regler som kapitalselskabet skal drives efter, med andre ord kan vedtaegterne
anses som vaerende kapitalselskabets grundlov. Vedtaegterne skal som tidligere naevnt indeholdes i
kapitalselskabet stiftelsesdokumentet jf. SL § 25. Det fglges ligeledes af SL § 11, at safremt der sker

@ndringer til kapitalselskabets vedtaegter, skal dette registreres i erhvervsstyrelsens it-system.

Mindstekravene til selskabets vedtaegter fremgar af SL § 28. Heri fremgar det, at vedtaegterne skal
indeholde kapitalselskabets navn og binavne. | kapitalselskabets navn skal det fremga at, der er tale om
enten et anpartsselskab eller aktieselskab. Dette ggres ved at navnet indeholder forkortelserne A/S eller
ApS jf. SL § 2, stk. 1. Herudover er kapitalselskabet ligeledes underlagt det samme krav til navn som

enkeltmandsvirksomheden jf. LEV § 6.

Formalet med kapitalselskabet skal fremga af vedtaegterne jf. SL § 28, stk. 1. Formal skal ikke betragtes pa

et overordnet niveau, der vil kunne tolkes som at generere et overskud. Det skal derimod vaere med til at
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give offentligheden en indikation, om hvilken form for virksomhedskapitalselskabet udgver (Hansen &

Krenchel, 2019, s. 125). Har kapitalselskabet en begraenset levetid, skal det indga i vedtaegterne jf. SL § 29.

Af SL § 28, stk. 1, nr. 3 fremgar det at vedtaegterne skal indeholde oplysninger vedrgrende stgrrelsen pa
selskabskapitalen og kapitalandelenes palydende vaerdi. Hvilket som minimum skal opfylde kravene SL § 4,

stk. 2. Videre fremgar det af SL § 28, stk. 1, nr. 4 at kapitalandelenes rettigheder.

Kapitalselskabet ledelsesstruktur og ledelsesorgan skal fremga af vedtaegterne jf. SL § 28, stk. 1, nr. 5.
Ledelsesorganet og strukturen vil blive gennemgaet i nedenstaende afsnit. De sidste to minimumskrav til
vedtaegterne fremgar af SL § 28, stk. 1, nr. 6 og 7 og omhandler indkaldelsen til generalforsamlingen samt

kapitalselskabets regnskabsar.

2.2.4. Registrering

Eksistensgrundlaget for enkeltmandsvirksomheden blev etableret, da ejeren registrerede virksomheden i
CVR-registret. Kapitalselskabet skal ligeledes registrere sig i CVR-registret, men i modsaetning til
enkeltmandsvirksomheden, opstar kapitalselskabet eksistensgrundlag, fgrst nar kapitalselskabet er

registreret hos Erhvervsstyrelsen jf. SL § 40, stk. 3.

AfSL § 9, stk. 1, fremgar det at registreringspligtige oplysninger skal veere registreret i Erhvervsstyrelsens it-
system senest to uger efter underskrivelsen. Registreringspligtige oplysninger kan vedtaegter samt

underskrevet stiftelsesdokument naevnes.

Ved stiftelse af kapitalselskabet, skal stifterne sikre sig at informationerne herunder CPR- og CVR-nummer,
er registreret i Erhvervsstyrelsens it-systemer jf. SL § 10, stk. 1. Ved registreringen af kapitalselskabet i

Erhvervsstyrelsens it-system skal stiftelsesdokumentet medfglge jf. ANBKG § 16, stk. 1.

AfSL § 9, stk. 2 fremgar det, at det er kapitalselskabets centrale ledelsesorgan, der har pligt til at sikre sig at
alle registreringer forefindes. Fremtidige vedtaegtsaendringer skal ligeledes registreres i erhvervsstyrelsens
it-system jf. SL § 11. Det kan eksempelvis veere sendringer i ejerforhold, kapitalselskabets ledelse,

selskabskapital med videre.

2.2.5. Kapitalkrav og hzeftelse
| modsaetning til enkeltmandsvirksomheden er der ved stiftelsen af et anpartsselskab et minimumskrav om
indskydelse af kapital. Af SL § 4, stk. 2 fremgar minimumskapitalkravet for kapitalselskaber. Aktieselskaber

har jf. bestemmelsen et minimumskrav pa 400.000 kr., hvorimod anpartsselskabets minimumskrav 40.000
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kr. Kapitalkravet til anpartsselskabet blev nedsat fra 50.000 kr. i forbindelse med udfasningen af

iveerksaetterselskabsformen (LOV nr. 2199 af 19/12/2020).

Indbetalingen af kapitalkravet kan bade ske via kontantindbetaling samt ved apportindskud. Apportindskud
omhandler alle andre indskudte vaerdier end kontanter jf. SL § 35. Hvilket betyder veerdier med en anden
gkonomisk vaerdi herunder eksempelvis vaerktgj, maskiner, en bil eller en bestaende virksomhed.
Imgdekommes kapitalkravet ved apportindskud skal der vedhaeftes en vurderingsberetning af
apportindskuddet til stiftelsesdokumentet. Vurderingsberetningen skal indeholde en beskrivelse af hvert
indskud, fremgangsmaden ved vurderingen, vederlag betalt for overdragelsen samt en erklaering der
godkender veerdien af apportindskuddet jf. SL § 36, stk. 1. Ligeledes fremgar det af SL § 37, at

vurderingsberetningen skal vaere udarbejdet af en godkendt revisor.

Heeftelse

Som tidligere beskrevet er et anpartsselskab anset som en selvstaendig juridisk enhed. Denne anseelse har

betydning for hvor meget, og hvad iveerkszetteren haefter for.

Ved at kapitalselskabet er en selvstaendig juridisk enhed opstar der, for kapitalejeren, en begraenset
hzftelse. Det betyder, at kapitalejeren kun hzafter med de midler, de har indskudt i kapitalselskabet jf. SL §
1, stk. 2. | modsaetning til enkeltmandsvirksomheden, hvor ejeren vil haefte personligt, skal kapitalejerne
ikke haefte personligt for virksomhedens forpligtelser i tilfeelde af, eksempelvis en konkurs. Dette ggr

selskabet attraktiv som virksomhedsform i brancher med stor risiko, for eksempel byggebranchen.

Selvom den begraensede haftelse er attraktiv, kan det i mange tilfaelde vaere ngdvendigt for kapitalejeren
at stille personlig kaution eller sikkerhedsstillelse for kapitalselskabet. For et nystartet kapitalselskab, er de
indskudte midler, den eneste kapital i virksomheden. | visse tilfeelde kan banken, i forbindelse med

optagelse af Ian, stille krav om eksempelvis personlig kaution hos kapitalejeren.

Kapitalejeren kan i seerlige tilfeelde blive erstatningsansvarlig for kapitalselskabets forpligtelser, selvom der
ikke er stillet sikkerhed eller personlig kaution. Hvis kapitalejeren, som medlem af ledelsen, handler enten
forsaetligt eller uagtsomt og derved pafgrer andre kapitalejere, tredjemand eller kapitalselskabet tab. | et
sadanne tilfaelde vil kapitalejeren bliver erstatningspligtig jf. SL § 361. En kapitalejer, der ikke er medlem af
ledelsen, kan ogsa ifalde erstatningspligt jf. SL § 362. | modsaetning til fgr skal kapitalejeren derimod have

handlet enten forsaetligt eller groft uagtsomt.
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2.2.6. Organisation

Et kapitalselskab, vil det som tidligere beskrevet, fa juridisk selvsteendighed ved stiftelsen. Det vil i denne
forbindelse kunne antages som vaerende en juridisk person i erhvervsretlig forstand. Valget af selskabsform
har en stor betydning for hvordan beslutningskompetencen er struktureret og fordelt indbyrdes i
kapitalselskabet, samt hvilke principper der tages beslutninger fra. Kapitalselskabet kan ikke selv treffe
beslutninger, og det er derfor vigtigt at indszette en eller flere fysiske personer — som far kompetencerne til
handle pa principperne pa kapitalselskabets vegne. De personer fungerer saledes indenfor rammerne af et
selskabsorgan (Hansen & Krenchel, 2019, s. 465). Kapitalselskabsloven har en bred reguleringsramme,
hvortil den fremstiller spgrgsmalet om ledelsen og dens kompetencer i forhold til kapitalselskabsretten.
Dette afsnit vil omhandle kapitalselskabets organisation, og dens opbygning samt gennemga
beslutningskompetencer herom. Indledningsvist vil der ses pa selskabsdeltagernes eventualitet for udgve
deres forvaltningsmaessige indflydelse, pa selskabets generalforsamlinger (Hansen & Krenchel, 2019, s.

465).

2.2.6.1. Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er alment kendt for vaerende det gverste ledelsesorgan indenfor kapitalselskabet
(Hansen & Krenchel, 2019, s. 465). Denne betragtning underbygges af, at det netop er pa
generalforsamlingen at gvrige ledelsesorganer, som retslig og forpligtet kan vaere med i
beslutningsprocessen og treeffe afggrelser jf. SL § 76, stk. 1. Generalforsamlingen kan anses som veerende
et periodisk organ eftersom det skal finde sted mindst én gang om aret. Kapitalejerne udgver deres
indflydelse over selskabet pa de obligatoriske arlige generalforsamlinger, som skal finde sted i henhold til
loven. Kapitalselskabers obligatoriske generalforsamlinger betegnes jf. SL § 88, stk. 1, som den ordinzere
generalforsamling. Pa generalforsamlingen vil der fremga en praesentation af arsrapport og godkendelsen
af denne, hertil vil der ses pa behandling af eventuel overskud/daekning af underskud, sendringer indenfor
selskabets organisation samt drgftelse af gvrige vedtaegter og bestemmelser henlagt til
generalforsamlinger (Hansen & Krenchel, 2019, s. 472). De ordinzere generalforsamlinger skal finde sted
rettidigt, saledes at den godkendte arsrapport kan fremsendes til Erhvervsstyrelsen indenfor fristen, jf. SL §
88, stk. 2, og ARL § 138, stk. 1 pa seks maneder efter arsregnskabets udlgb der er blevet forleenget i
henhold til den nye ARL 2022 (Hansen & Krenchel, 2019, s. 472).

Der kan jf. SL § 89, stk. 1, afholdes gvrige generalforsamlinger som betegnes som ekstraordinaere
generalforsamlinger, og at de kan afholdes hvis selskabets centrale ledelsesorgan, tilsynsradet eller
generalforsamlingens valgte revisor forlanger dette (Hansen & Krenchel, 2019, s. 473). Som anpartshaver i

anpartsselskaberne, kan de jf. SL § 89, stk. 2, forlange afholdelse af en ekstraordinzer generalforsamling.
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Der kan indkaldes ned til ejer med 2%. Selskabets centrale ledelsesorgan skal indkalde indenfor to uger, og i
henhold til SL § 89, skal anmodningen ske skriftligt og med et specifikt emne. Det er ligeledes dirigenten
som har beslutningskompetencen til at kunne suspenderes midletidigt jf. SL § 77, stk. 1, for eksempel ved

tekniske fejl hvis det afholdes elektronisk (Hansen & Krenchel, 2019, s. 474).

2.2.6.2. Ledelse

Et kapitalselskab kan jf. SL § 111 anses som vaerende en selvsteendig juridisk person, skal der som tidligere
nzavnt, udpeges en raekke fysiske personer. Her kan de vaelge mellem tre ledelsesstrukturer, hvortil det kan
opbygges med to ledelsesmodeller, der betegnes som monistisk (enstrenget) og dualistisk (tostrenget)
opbygning af selskabets ledelse (Hansen & Krenchel, 2019, s. 548).

Ledelsen for et kapitalselskab, skal jf. SL § 112, stk. 1, vaere medlemmer som er myndige fysiske personer,
der ikke er under vaergemal. Hertil skal de ogsa Igbende jf. SL §§ 115, 116 og 118 vurdere selskabets
gkonomi og sikre det forsvarligt kan drives videre og opretholdes i en rimelig kapital balance (Hansen &
Krenchel, 2019, s. 563). Det er ydermere det centrale ledelsesorgang der jf. SL § 9, stk. 2, har ansvaret
vedrgrende resiteringe hos Erhvervstyrelsen — herunder ledelselsmedlemmerne tilgang og afsked, samt

sprge for vaere opdateret pa nye regnskabsregler (Hansen & Krenchel, 2019, s. 562-571).

For et anpartsselskab er det ofte karakteriseret ved en mindre virksomhed med et begraenset antal
kapitalejere. Her er en enkel ledelsesstruktur — hvortil ledelsen udelukkende skal besta af en direktion. Hos

et kapitalselskab er generalforsamlingen den gverste ledelse jf. SL § 76 ff.

Direktionens kompetence er fastlagt i SL §§ 117 og 118 — hvor det fremgar af § 117, stk. 2 at de skal
varetage den overordnede og den strategiske ledelse, herunder den daglige ledelse hvis dette er selskabets
eneste (Hansen & Krenchel, 2019, s. 590-592). Direktionen har selskabets formueforvaltning og sgrge for
bogfaringen. De skal sikre et forsvarligt kapitalberedskab, og sgrge for tilstraekkelig likviditet til nuveerende
og fremtidige udgifter, i forfaldende raekkefglge og Igbende vurdere den gkonomiske situation. AfSL§ 117,
stk. 1, 3 pkt. star der at direktionen med en tostrenget ledelsesstruktur, ikke ma treeffe afggrelser i sager
for selskabet med usadvanlig eller stor betydning. Direktionen er den eneste ledelsesstruktur i et
entregent ledelsesorgang, og kan derfor traeffe beslutninger og handle pa selskabets vegne (Hansen &

Krenchel, 2019, s. 590-594).
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2.2.7. Regnskabsmaessige krav og revision
Przecis som enkeltmandsvirksomheden skal anpartsselskabet fglge bogfgringsloven. | modsatning til
enkeltmandsvirksomheden er anpartsselskabet regnskabspligtig jf. arsregnskabsloven bestemmelseri § 1,

stk. 1 og skal afleegge arsregnskab som efter ARL § 2 og § 3, stk. 1.

Det fremgar af ARL § 7, at arsregnskabet og arsrapportens indhold afhaenger af hvilken regnskabsklasse
selskabet tilhgrer. Af bestemmelsen fremgar det hvilken type virksomheder der tilhgrer hvilken
regnskabsklasse. Hvilken regnskabsklasse selskabet tilhgre er bestemt ud fra forskellige stgrrelses greenser
fremsat i ARL § 7, stk. 2. Stgrrelsesgraenser omfatter stgrrelsen af balancesummen, nettoomsaetningen og

gennemsnitsantallet af heltidsbeskaeftigede.

Virksomhedstype Regnskabs- Balancesum Nettoomszetning Antal gns.

klasse Heltidsbeskaftigede.
Sma virksomheder B 44 mio. kr. 89 mio. kr. 50

Mellemstore og store
virksomheder

Store virksomheder D Virksomheder der ikke sma eller mellemstore virksomheder
Tabel 1: Regnskabsklasser. Kilde: Egen tilvirkning baseret pG ARL § 7 stk. 1, nr. 2-3 og § 7, stk. 2, nr. 1-3.

C 156 mio. kr. 313 mio. kr. 250

Kravene til arsrapportens indhold stiger i takt med at regnskabsklassen aendrer sig fra B til D, hvor D har de
mest omfattende krav. Kravene for arsrapportens indhold fremgar af arsregnskabslovens afsnit Il for

regnskabsklasse B, IV for regnskabsklasse C, og V for regnskabsklasse D.

For anpartsselskabet der er omfattet af regnskabsklasse B, skal arsrapporten mindst besta af en
ledelsespategning, balance, resultatopggrelse, noter og ledelsesberetning jf. ARL § 22, stk. 1. Krav til
opstillingen af arsrapporten skal ske efter ARL § 23. Af ARL § 25 fremgar det at balancen skal indeholde
virksomhedens aktiver og passiver for regnskabsaret. Ligeledes skal resultatopggrelsen besta af

virksomhedens indtaegter og omkostninger i regnskabsaret jf. ARL § 28.

Kapitel 7 i arsregnskabsloven indeholder bestemmelser for hvordan anpartsselskabet skal indregne og male
posterne i arsrapporten. Her fremgar det at et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
virksomheden har en gkonomisk fordel jf. ARL § 33. Ligeledes skal en forpligtelse indregnes i balancen til en
palidelig vaerdi, nar det er sandsynligt, at virksomheden ikke laengere vil have en gkonomisk fordel jf. ARL §
33, stk. 3. Indregningen af indtaegter i resultatopggrelsen, skal indregnes som de indtjenes jf. ARL § 49, stk.

1. Omkostninger skal ligeledes indregnes i resultatopggrelsen jf. ARL 49, stk. 1, nr. 2.

Indholdet i arsrapporten er saledes, et billede af anpartsselskabet indtjening og omkostninger i
regnskabsperioden. For et anpartsselskab skal vaerdier og gaeld for regnskabsperioden ogsa indga i

arsrapporten.
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Anpartsselskaber er jf. ARL § 138, stk. 1 forpligtet til at godkende og indsende en arsrapport til
Erhvervsstyrelsen. Af nuvaerende bestemmelse, fremgar det at arsrapporten skal veere modtaget hos
Erhvervsstyrelsen senest fem maneder efter regnskabsaret afslutning jf. ARL § 138, stk. 1. Denne frist, er
som fglge af LOV nr. 695 af 24/05/2022 Lov om @&ndring af arsregnskabsloven, er &ndret til seks maneder.
Hvilket betyder, at kapitalejeren i fremtiden skal indlevere arsrapporten senest seks maneder efter
regnskabsaret afslutning. | praksis betyder det, at et regnskab der slutter d. 31.12 skal senest have
indleveret arsrapport d. 30.06 i det fglgende ar. Af ARL § 154 fremgar det at den indsendte arsrapport

bliver offentliggjort straks ved modtagelsen i Erhvervsstyrelsen.

Skulle det ske at anpartsselskabet ikke overfristen i ARL § 138, stk. 1, kan det fa store konsekvenser for
virksomheden. Af ARL § 150 fremgar det, at Erhvervsstyrelsen fremsender et pakrav om indsendelse af
arsrapporten. Anpartsselskabets gverste ledelse har efter otte hverdage, fra brevets datering, til at
indsende arsrapporten jf. ARL § 150, stk. 2. Overskrides fristen pa otte hverdage, vil Erhvervsstyrelsen
sende et nyt pakrav, hvor ledelsen far yderligere fire uger fra brevet datering, til at indsende arsrapporten
if. ARL § 150, stk. 3. Det fremgar endvidere, at safremt anpartsselskabet ikke efterlever pakravet og far
indsendt arsrapporten inden de fire uger, kan Erhvervsstyrelsen anmode skifteretten om opl@sning af
anpartsselskabet. Konsekvensen vil heraf veere at anpartsselskabet tvangsoplgses jf. SL § 225, stk. 1, nr. 1.
Hvert ledelsesmedlem i anpartsselskabet vil ligeledes modtage en afgift, som fglge af at arsrapporten ikke

er indsendt rettidigt jf. ARL § 151.

Det kan derfor fa store konsekvenser for anpartsselskabet safremt, ledelsen ikke formar at overholde
fristen for indsendelse af arsrapporten. Det kan i sidste ende betyde at anpartsselskabet, bliver sendt til

tvangsoplgsning, hvilket i sidste ende betyder at anpartsselskabets eksistens ophgrer.

Revision

Alle virksomheder der er omfattet af regnskabsklasse B, C og D har som udgangspunkt pligt til, at lade
arsregnskabet revidere jf. ARL § 135. Virksomheder i regnskabsklasse B, har dog muligheden for at fraveelge
revision, safremt betingelserne i ARL § 135 er opfyldt. For at virksomheden kan fravaelge revision ma
virksomheden i to pa hinanden fglgende ar, pa balancetidspunktet, ikke ma overskride to af fglgende 1) en
balancesum pa 4. mio. kr. 2) en nettoomsaetning pa 8. mio. kr. og 3) et gennemsnitlig antal
heltidsbeskzeftigede i Igbet af regnskabsaret pa mere end 12. | kapitalselskaber der er omfattet af revision

eller har tilvalgt det, er det generalforsamlingen der star for valget jf. SL § 144, stk. 1.
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2.3. Sammenligning af de erhvervsretlige forhold mellem virksomhedsformerne

Med betragtning i kapital 3.1 og 3.2 vedrgrende de erhvervsretlige forhold mellem
enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet, vil forholdende blive sammenlignet. Sammenligningen skal

hjeelpe med at se virksomhedsformernes forskellige kunne.

2.3.1. Det erhvervsretlige grundlag

Det erhvervsretlige grundlag, eller lovgrundlaget, er en af de helt store forskelle mellem at drive
enkeltmandsvirksomhed og anpartsselskab. Enkeltmandsvirksomheden er ikke reguleret i en saerskilt lov,
kun af enkelte bestemmelser i LEV samt BFL. Anpartsselskabet derimod er reguleret i en szerskilt lov, som

de skal efterleve.

2.3.2. Stiftelse

Hvor stiftelsen af en enkeltmandsvirksomhed er lige til og i princippet kun kraever to registreringer, er det
markant anderledes at stifte et anpartsselskab. Begge virksomhedsformer skal lade sig registrere i CVR-
registret, hvor der skal tages stilling til, om der skal drives momspligtig virksomhed. Ligeledes skal
iveerksaetteren ved begge virksomhedsformer, registreres en NemKonto i NemKontoregistret. Dette g@res
sa de kan modtage betalinger fra de offentlige myndigheder. Her stopper lighederne. lvaerksaetteren skal
udover at tage stilling til forhold sasom indhold i anpartsselskabets stiftelsesdokumentet og vedteegter,
ogsa sgrge for at registrere anpartsselskabet hos erhvervsstyrelsen. Registreringen hos erhvervsstyrelsen er

vigtig for anpartsselskabet, da det ellers ikke vil blive oprettet korrekt.

2.3.3. Kapitalkrav

Kapitalkravet har stor betydning i valget af virksomhedsform, da dette kan ggre virksomheden ikke kan
oprettes. For iveerkszetteren er det den helt store barriere og kan have stor betydning for dem og begraense
deres muligheder. | enkeltmandsvirksomheden er der ikke noget kapitalkrav, hvilket sammen med den

enkle registrering, giver ivaerksaetteren en hurtig mulighed for at opstarte sin virksomhed.

Hvorimod anpartsselskabet kraever lidt mere forberedelse. lveerkszetteren skal her have sparet 40.000 kr.
op fer, kapitalkravet ved stiftelsen kan imgdekommes. Her anses kapitalkravet som vaerende en stopklods
for ivaerksaetterens lyst til at stifte et kapitalselskab. Omvendt vil der kunne argumenteres for, at

kapitalkravet gg@r at iveerksaetteren har gjort sig flere overvejelser omkring det at stifte en virksomhed.

2.3.4. Haeftelse
| forlaengelse af kapitalkravet er haeftelsesgraden et vaesentligt forhold, som ivaerksaetteren ma tage med i

betragtning i valg af virksomhedsform. Ivaerkszetteren der driver virksomhedsformen
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enkeltmandsvirksomhed, hafter bade personligt og solidarisk. Det betyder i alt sin enkelthed, at
ivaerksaetteren haefter med bade virksomhedens aktiver savel som de personlige aktiver. | tilfaelde af
konkurs lignende, kan kreditoren inddrive sin gaeld i den personlige gkonomi. Eksempelvis hvis

ivaerkseetteren ejer sin bolig.

Anpartsselskabet har, i modsaetning til enkeltmandsvirksomhed, en begraenset haeftelse. Det betyder at
iveerksaetteren, i udgangspunktet, ikke haefter for mere end den indskudte selskabskapital. Er der ikke
indskudt, mere end minimumskrav, kan iveerksaetteren kun haefte for de 40.000 kr. Banken eller kreditoren
vil dog i praksis stille krav om personlig kaution, safremt anpartsselskabet eksempelvis skal lane penge. Pa

den made, vil ivaerksaettere i princippet kunne haefte pa samme niveau som i enkeltmandsvirksomheden.

2.3.5. Beslutningstagen og ledelse

En vaesentlig forskel mellem enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet findes omkring
beslutningstagen og krav til ledelse. Enkeltmandsvirksomheden arbejder udelukkende med ét ejerniveau,
hvor anpartsselskabet har to niveauer i form af generalforsamlingen som ejerniveau og direktionen som
ledelsesniveau. Ved anpartsselskabet stiller selskabsloven krav om at virksomheden har anmeldt en ledelse.
Det ma antages, at ivaerksaetteren der er ene kapitalejer, veelger en ledelsesstruktur med kun én direktgr.
Skulle der peges pa en ulempe ved anpartsselskabets ledelsesstruktur, er formkravene til valg og
anmeldelse af ledelsen. Ulempen er dog kun til stede ved stiftelsen og eventuel udskiftning i ledelsen. |

enkeltmandsvirksomheden, som navnet antyder, er der kun én ejer og derved kun én beslutningstager.

2.3.6. Regnskabsmaessige krav og revision

Et af de punkter, hvor forskellen mellem enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet er stgrst, er de
regnskabsmaessige krav samt revision. Enkeltmandvirksomheden er ikke underlagt arsregnskabsloven og de
regler om udarbejdelsen af arsrapporten, hvorfor det i erhvervsretlig henseende ikke skal ggres noget i
forbindelse med regnskabets afslutning. Det er kun i tilfaelde hvor eksempelvis en bank, efterspgrger et

arsregnskab, at iveerksaetteren vil veere ngdsaget til at udarbejdet et arsregnskab.

Anpartsselskabet er derimod omfattet af regler om udarbejdelse og indberetning af arsregnskab jf.
arsregnskabslovens bestemmelser. Hvilket betyder, at der hvert ar skal udarbejdes et arsregnskab, som der
skal indberettes til Erhvervsstyrelsen. Undlader ivaerksaetteren at overholde dette, kan det i yderste

konsekvens koste anpartsselskabets eksistens (Hansen & Krenchel, 2019, s. 490-512).

Ivaerksaetteren kan dog undlade at skulle bekymre sig om revision. Enkeltmandsvirksomheden er qua det
manglende krav til arsregnskab, ikke underlagt revision. Udgangspunktet er derimod, at anpartsselskabet

skal lade sit regnskab revidere. lvaerkseetteren, har dog muligheden for at fravaelge revision, safremt
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betingelserne herfor er opfyldt. Hvilket det antages her, at iveerkszetteren vil opfylde ved stiftelsen af et

anpartsselskab.

3. Skatteretlige regler

Ved valget af virksomhedsform er det ngdvendigt at tage de skatteretlige regler og hensyn med i
betragtningen. Naervaerende afsnit vil derfor redeggre for de skatteretlige aspekter ved valget af
virksomhedsformerne enkeltmandsvirksomhed og anpartsselskab. Redeggrelsen af de skatteretlige
aspekter for enkeltmandsvirksomheden vil bdde omhandle beskatning efter personskatteloven og

virksomhedsordningen.

3.1. Enkeltmandsvirksomhed

Det er tidligere naevnt at en enkeltmandsvirksomhed ikke anses som en selvstaendig juridisk enhed. |
skatteretten anses en enkeltmandsvirksomhed ligeledes ikke som et selvstaendigt skattesubjekt.
Virksomhedsformen anses derimod som et transparent skattesubjekt, hvilket betyder at virksomheden
bliver beskattet hos iveerkszetteren personligt. Af PSL § 1, skal en person der er skattepligtig til Danmark,
skal opggres sin skattepligtige indkomst efter de almindelige regler i skattelovgivningen. Indkomstaret for

en enkeltmandsvirksomhed er som udgangspunkt svarende til er kalenderar jf. KSL § 22.

3.1.1. Begrebet selvstaendig erhvervsdrivende

Udgangspunktet for beskatning af en enkeltmandsvirksomhed er at personskatteloven geelder for alle
skattepligtige personer til Danmark. Bliver personen derimod anset som veaere selvstaendig
erhvervsdrivende indenfor skatteretten, giver dette andre muligheder bade for valg i forhold til
beskatningsform, men ogsa vedrgrende muligheder for fradrag. Eksempelvis kan den selvstaendige
erhvervsdrivende veaelge at lade sig beskatte efter virksomhedsordningen og kapitalafkastordningen jf. VSL
§§ 1, stk. 1 og 22 a. Foruden muligheden for at veelge en anden beskatning, er der andre bestemmelser i
skattelovgivningen, der giver den selvsteendig erhvervsdrivende andre muligheder for fradrag end

eksempelvis for Ienmodtageren.

Det er derfor essentielt for forstaelsen af beskatningen af enkeltmandsvirksomheden og i alt sin helhed, at
begrebet selvstaendig erhvervsdrivende bliver redegjort. Redeggrelsen skal give en bedre forstaelse af

begrebet og hvordan det afgraenser sig fra Ienmodtageren, hobbyvirksomheden og honorarmodtagen.

Herudover vil der redeggres for virksomhedsordningen som beskatningsform i afsnit 4.1.2.
Kapitalafkastordningen, som er den tredje beskatningsmulighed vil ikke blive redegjort. | korte traek

indebzerer ordningen, at der bliver beregnet et kapitalafkast af virksomhedens aktiver, eksklusive geeld.
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Disse bliver sa fratrukket den personlige indkomst og tilleegges kapitalindkomsten. Kapitalafkastsatsen er
for 2021 pa 0% (C.C.5.3.1.2.4), hvorfor ordningen ikke er aktuel at gennemga yderligere, da den ikke

betragtes som et attraktivt valg af beskatningsform pa nuveerende tidspunkt.

3.1.1.1. Selvstaendig erhvervsdrivende overfor Ignmodtageren
Afgraensningen mellem selvstaendig erhvervsdrivende og Ienmodtageren, er ikke defineret direkte i
skattelovgivningen. Afgraensningen fremgar derimod som kriterier beskrevet i Cirkulaer nr. 129 af 4. juli

1994 til personskatteloven samt i den juridiske vejledning C.C.1 — Selvstaendig erhvervsvirksomhed.

Af den juridiske vejledning C.C.1.2.1, er den selvstaendige erhvervsdrivende karakteriseret ved, at den
skattepligtige for egen regning og risiko, udgver virksomheden af gkonomisk karakter, hvis formal er at
opna et gkonomisk overskud. Nar det skal vurderes om der er tale om selvstaendig erhvervsvirksomhed,
kan der laegges vaegt pa en raekke kriterier. Kriterier der eksempelvis kan omfatte at den skattepligtige selv
tilrettelaegger sit arbejdet, udviser gkonomisk uafhaengighed overfor hvervgiver og at indkomsten
afhaenger af overskud. Andre kriterier vil vaere om den skattepligtige ejer det anvendte materiel, om den

skattepligtige er momsregistreret og vederlag betales efter regning.

Lenmodtageren er derimod kendetegnet ved, at der modtages et vederlag for personligt arbejde i et
tjenesteforhold. Herudover skal arbejdet veere udf@rt under anvisninger fra arbejdsgiveren og ligeledes
veere for dennes regning. Andre kendetegn der taler for et tjenesteforhold, vil vaere at vederlaget udbetales
periodisk, at hvervgiveren afholder alle omkostninger samt at den skattepligtiges arbejdstid er bestemt af

hvervgiver.

Skulle der opsta tvivl om hvorvidt den skattepligtige er selvstaendig erhvervsdrivende eller Ignmodtager, vil
det bero pa en samlet vurdering ud fra de ovennavnte kriterier. | TfS 1995.458.V blev en
forsikringsassurandgr anset for at vaere bade selvstaendigt erhvervsdrivende samt Isgnmodtager hos to
forskellige forsikringsselskabet. Forsikringsassurandgren havde med det ene forsikringsselskab, en aftale,
hvor der ikke var garanti for en grundlgn, han kunne ikke fa refunderet sine driftsomkostninger og
tilrettelagde i overvejende omfang sin egen arbejdstid. Dette betgd, at han blev anset som selvstaendig
erhvervsdrivende. Aftalen med det andet forsikringsselskab, var der derimod garanti for en minimumslgn
forhandlet via en Isnmodtagerorganisation. Driftsomkostninger blev ligeledes daekket af
forsikringsselskabet samt assurandgren var underlagt forsikringsselskabet instruktionsbefgjelser. Hvilket

betgd, at han igennem sin aftale med det andet forsikringsselskab blev anset som vaerende Ipnmodtager.

Det er ikke unormalt, at en ivaerksaetter i opstarten af en virksomhed beholder et alment Isnmodtagerjob

samtidig med de driver selvstaendig virksomhed. P4 den made vil ivaerksaettere vaere garanteret Ign, i en
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periode hvor det kan forekomme umuligt at udbetale lgn, herunder szerligt i opstartsfasen af
virksomheden. | et sadant tilfaelde, vil ivaerksaetteren blive anset som vaerende bade Ipnmodtager og

selvstaendigt erhvervsdrivende.

3.1.1.2. Selvstaendig erhvervsdrivende overfor hobbyvirksomhed
Det er ikke nok blot at afgreense begrebet selvsteendig erhvervsdrivende overfgrt Isnmodtageren. Begrebet
skal ligeledes afgraenses overfor hobbyvirksomheden. Hvilket er en afgreensning mellem den

erhvervsmaessige virksomhed og den ikke erhvervsmaessige virksomhed.

Hobbyvirksomheden kan i et skattemaessigt perspektiv tolkes, som en virksomhed der primaert har private
formal. Hvilket betyder, at det er en virksomhed hvor indtaegtserhvervelse ikke er det primaere formal med
virksomheden. Eksempelvis hesteveeddelgb (D.A.3.1.4.2.2). Det er her, at hobbyvirksomheden adskiller sig
fra den selvstaendige erhvervsdrivende (C.C.1.3.1). Alle indtaegter for hobbyvirksomheden er i
udgangspunktet skattepligtige efter SSL § 4, hvorimod fradragsretten vedrgrende omkostninger er
kildebegraenset. Hvilket betyder at der kun er fradrag for de omkostninger der er direkte forbundet med
indkomsterhvervelsen (C.C.1.1.2). Ejeren med en hobbyvirksomhed har ikke mulighed for at
underskudsfremfgre eller modregne underskud i anden indkomst for aret. Et eventuelt underskud anses i
et skatteretligt perspektiv som veerende et privatforbrug (C.C.1.1.2). | muligheden for fremfgrelse af
underskud eller modregne i anden indkomst for aret, er der hvor hobbyvirksomheden adskiller sig

vaesentligt fra den selvstaendigt erhvervsdrivende.

Ved afgreensningen mellem erhvervsmaessig virksomhed og ikke-erhvervsmaessig virksomhed, ses der ud
fra forskellige kriterier og der henstar til en samlet vurdering. To af de mest vaesentlige kriterier ved

afgreensningen er rentabilitetskriteriet og intensitetskravet.

Rentabilitetskriteriet stiller krav om overskud i den primaere drift, der kan bygges en rimelig forrentning af
den investerede kapital samt en rimelig driftsherrelgn, safremt der ydes en arbejdskraft i virksomheden.
Her er det veaerd at bemaerke, at en opfyldelse af rentabilitetskriteriet, ikke udelukker, at virksomheden
betragtes som erhvervsmaessig, pa trods af den giver underskud i en periode. Safremt udsigten til at
virksomheden kan blive rentabel over en laengere periode, vil dette kunne vaere tilstraekkelig, for at
virksomheden bliver betragtet som erhvervsmaessig. Det er ligeledes naevnt, at det ikke kun gaelder for

nyopstartede virksomheder (C.C.1.3.1).

Det andet krav er intensitetskravet. Kravet betyder, at virksomheden skal have en vis intensitet fgr den kan
betragtes som erhvervsmaessig. Hvilket betyder at virksomheden skal have en vis omsatning (C.A.1.3.1).

Rentabilitets- og intensitetskriteriet blev inddraget i vurderingen SKM2019.186.@LR, hvor det ikke blev
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anset at den skattepligtige drev en erhvervsmaessig virksomhed. SKM2019.186.@LR omhandler hvorvidt tre
skatteydere var berettigede til have andel i underskuddet af en social medie-virksomhed. Landsretten fandt
ikke at intensitetskravet var opfyldt, pa trods af at virksomheden havde generet aktivitet og ydet en
arbejdsmaessig indsats. Virksomheden havde over en femarig periode en beskeden omsatning, i forhold til
den investerede kapital og arbejdsmaessige tidsforbrug. Det var ligeledes heller ikke dokumenteret, at
virksomheden i en overskuelig fremtid, ville generere fortjeneste. Pa den baggrund fandt landsretten at

intensitetskravet og rentabilitetskravet ikke var opfyldt.

3.1.1.3. Den selvstaendigt erhvervsdrivende overfor honorarmodtagere

Til sidst vil redeggrelsen behandle begrebet overfor honorarmodtageren. Ifglge C.A.3.1.2 er kendetegnet
ved et honorar, at det anses som vaerende et vederlag for personligt arbejde, udfgrt udenfor
tjenesteforhold og som ligeledes ikke stammer fra selvstaendig erhvervsvirksomhed jf. AMBL § 2, stk. 1, nr.

1. Eksempelvis en freelance journalist der skriver en enkelt artikel for en avis.

En honorarmodtager bliver i skattemaessig forstand, derfor heller ikke betragtet som en selvstandig
erhvervsdrivende, men falder ind under de samme regler som en hobbyvirksomhed. Honorarmodtagen

adskiller sig dog fra hobbyvirksomheden, ved arbejdsmarkedsbidrag.

Ved afgreensningen om hvorvidt den skattepligtige er selvstaendig erhvervsdrivende, Isnmodtager, driver
hobbyvirksomhed eller betragtes som honorarmodtaget, skal det altid ske ud fra en samlet vurdering.
Vurderingen skal indeholde en gennemgang af de tidligere naevnte kriterier, den skattepligtiges faglige

forudsaetninger, intensitet, den gkonomiske risiko samt om det er rentabelt.

3.1.2. Beskatning efter personskatteloven - PSL

Beskatningen af ejeren fremgar af personskatteloven, hvor det af § 1 fremgar af loven, der omfatter
personer som er skattepligtige til Danmark og at deres skattepligtige indkomst skal opggres efter
ovenstaende lov. Opggrelsen af den skattepligtige indkomst sker ved at opdele indkomsten i henholdsvis

personlig indkomst, kapitalindkomst, aktieindkomst og CFC-indkomst jf. PSL § 2.

Den skattepligtige indkomst opggres som vist i nedenstaende tabel 2:
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Personlig indkomst
+/- | Kapitalindkomst

- | Ligningsmaessige fradrag

= | Skattepligtig indkomst

Tabel 2: Opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Kilde: Egen tilvirkning

For at forsta den samlede beskatning efter PSL, vil begreberne personlig indkomst, kapitalindkomst og

ligningsmaessige fradrag blive uddybet i fglgende afsnit.

3.1.2.1. Personlig indkomst

F@rste del af den skattepligtige indkomst omhandler den personlige indkomst. Af PSL § 3, stk. 1 fremgar det
det at den medregner alle indkomster undtagen kapitalindkomst. Hvilket betyder, at den personlige
indkomst afgraenses negativt og indbefatter i overvejende grad alle typer indkomster, der vedrgrer
personen. Eksempelvis omfatter begrebet, bade indkomst ved erhvervet og erhvervsmaessig virksomhed

samt indkomst erhvervet i et tjenesteforhold som veerende Ignmodtager.

Hvor indtaegtssiden af den personlige indkomst bliver afgraenset negativt, afgreenses de omkostninger der
kan fradrages ved opggrelsen af den personlige indkomst positivt. Det fremgar af PSL § 3, stk. 2, hvor der i

bestemmelsen er angivet en liste med omkostninger der kan fradrages i den personlige indkomst.

Af listen fremgar omkostninger, som der er anvendt i erhvervelsen, sikringen og vedligeholdelsen af
indkomst i selvstaendig virksomhed jf. PSL § 3, stk. 2, nr. 1. Med andre ord hvad der antages at veere
almindelige driftsomkostninger i forbindelse med driften af en virksomhed herunder eksempelvis
vareindkgb. Af PSL § 3, stk. 2, nr. 2 henvises der til omkostninger omfattet af ligningsloven LL §§ 8, stk. 1, 8
B,8K,8L, 8N, 14, stk. 1, 14 F og 30 A samt overfgrt indkomst efter PSL § 25 A, stk. 3-5. Bestemmelserne

omfatter omkostninger vedrgrende reklame, rejser og omkostninger til udvikling med videre.

Omkostninger der vedrgrer bidrag og preemier til pensionsordninger med videre kan fradrages efter PSL §
3, stk. 2, nr. 2. Fradraget geelder for bade den selvstaendig erhvervsdrivende samt Ignmodtageren. Der kan
ligeledes opna fradrag for nedskrivning af varelageret efter varelagerlovens § 1, stk. 4 jf. PSL § 3, stk. 2, nr.

5.
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Omkostninger omfattende sociale ydelser sdsom Arbejdsmarkeds bidrag, samt obligatoriske udenlandske
sociale ydelser i samme omfang naevnt i LL § 8 M, hgre under fradrag i den personlige indkomst jf. PSL § 3,
stk. 2, nr. 6. | enkeltmandsvirksomheden efter PSL bliver AM-bidraget beregnet ud fra virksomhedens

nettoindkomst jf. AMBL § 4, stk.1.

Det fremgar af PSL § 3, stk. 2, nr. 8 at den selvstaendige erhvervsdrivende kan opna fradrag for
omkostninger der er omfattet af LL § 9 B. Bestemmelsen i LL vedrgrer erhvervsmaessig kagrsel i egen bil. |
den nystartede virksomhed, ggr ejeren sig maske nogle overvejelser vedrgrende eventuelt kgb af firmabil. |
dette tilfeelde, skal iveerksaetteren tage den skattefri kgrselsgodtggrelse med i betragtning.
Kgrselsgodtggrelsen beregnes ud fra antal kgrte kilometer ganget med den skattefrie sats. Satsen
fastseettes af Skattestyrelsen og reguleres arligt. Ansatte har ligeledes mulighed for at fa godtggrelse
(C.A.4.3.3.3.2). Udbetales der godtggrelse til en sats, der er hgjere end den af skatteministeriet fastsatte
sats, vil hele belgbet derimod blive se som en personlig indkomst og skal derved indberettes som indkomst

(C.A.4.3.33.2).

For der kan udbetales kgrselsgodtggrelse, er der nogle krav som skal overholdes. Disse krav fremgar af BEK
nr. 2106 af 23/11/2021. Heri fremgar det, at der skal udarbejdes dokumentation for kerselsgodtggrelsen i
form af en kgrebog jf. § 6. Det betyder, at iveerksaetteren kan fa udbetalt et belgb, skattefrit, mod at
vedkommende stiller sin bil til radighed for virksomheden. Eksempelvis en konsulent der kgrer rundt til

kunder, vil i dette tilfaelde kunne benytte sin egen bil.

Afskrivninger, tab og fradrag efter afskrivningsloven og statsskatteloven er ligeledes omfattet jf. PSL § 3,
stk. 2, nr. 10. Omkostninger der ikke falder ind under naevnte udgiftstyper i PSL § 3, stk. 1 vil i sa fald vaere

at betragte som kapitalindkomst eller et ligningsmaessigt fradrag eller LL.

3.1.2.2. Kapitalindkomst
Den anden del af den skattepligtige indkomst er kapitalindkomsten. Kapitalindkomst afgreenses modsat,
den personlige indkomst, positivt. Hvilket fremgar af PSL § 4 hvor bestemmelsen oplister hvilke typer

indtaegter og omkostninger, hvis samlede nettobelgb indgar i kapitalindkomsten.

Den selvsteendigt erhvervsdrivende skal efter PSL § 4, stk. 1, nr. 1 medregne renteindtaegter og
renteomkostninger i kapitalindkomsten. Kursgevinster der er skattepligtige og kurstab der er
fradragsberettigede efter kursgevinstloven skal ligeledes medregnes jf. PSL § 4, stk. 1, nr. 2. Udlodninger fra
selskaber, der ikke betegnes som aktieindkomst jf. PSL § 4, stk. 1, nr. 3. Rentekorrektionen efter VSL § 11,

stk. 3 skal medregnes i kapitalindkomsten jf. PSL § 4, stk. 1, nr. 8.
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Kapitalindkomsten kan i vid udstraekning betragtes som indteegter og omkostninger der stammer fra
iveerksaetterens formue. Oplistningen i PSL § 4, er af udtpmmende karakter, hvilket betyder at de indteegter
der ikke er omfattet af bestemmelsen, i sa fald vil vaere omfattet af reglerne for den personlige indkomst
(Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 191). Fradragsberettigede omkostninger der er anvendt
til at erhverve, sikre og vedligeholde kapitalindkomst skal jf. PSL § 4, stk. 2, hgre indenunder

kapitalindkomsten og skal derfor fradrages i opggrelsen.

3.1.2.3. Ligningsmaessige fradrag

Ligningsmaessige fradrag omhandler de omkostninger, der ikke omfattes af den personlige indkomst jf. PSL
§ 3 eller kapitalindkomsten jf. PSL 4., der skal her fratreekkes i den skattepligtige indkomst. Fradragene er
kendetegnet ved at de er knyttet til den selvstaendige erhvervsdrivende som person og ikke til

virksomheden (Hansen, et al., 2019, s. 176).

3.1.2.4. Skatteberegningen

Nar indholdet i de forskellige indtaegtskategorier er fastlagt, kan den egentlige skatteberegning saledes
udfgres. Beregningen sker i en kombination mellem de forskellige indkomstskatter og indkomstkategorier.
Indkomstkategorierne indgar herefter pa forskelligvis i skatteberegningen. Det kan veere alene eller i en

kombination ved opggrelsen af beregningsgrundlagene.

Det fremgar af PSL § 5, at indkomstskatten opggres af summen fra bundskat jf. PSL § 6, topskat jf. PSL § 7,
udligningsskat jf. PSL § 7 a, sundhedsbidrag jf. PSL § 8, skat af aktieindkomst jf. PSL 8 a, skat af CFC-
indkomst jf. PSL § 8 b og kommunal indkomstskat jf. PSL § 8 c.

Af PSL § 6, fremgar det at bundskatten beregnes af den personlige indkomst tillagt en eventuel positiv
kapitalindkomst. Der kan ikke opnas nedslag i bundskatten som fglge af negativ kapitalindkomst eller
ligningsmaessige fradrag (Hansen, et al., 2019, s. 178). Bundskatten har i 2022 en skattesats pa 12,09%
(Skattestyrelsen, 2022).

Beregning af topskatten fremgar af PSL § 7. Her fremgar det, at den beregnes af den personlige indkomst
med tilleeg af positiv kapitalindkomst. | praksis er der to elementer i topskatten, topskat af personlig
indkomst og topskat af positiv kapitalindkomst. Hvor topskatten af den positive kapitalindkomst, f@rst
bliver aktuel hvis denne overstiger 40.000 kr. (Hansen, et al., 2019, s. 179). Topskatten beregnes med 15%
af indkomstgrundlaget jf. PSL § 7 nar det samlede belgb overstiger bundfradraget pa 552.500 kr.
(Skattestyrelsen, 2022).
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Skatten af aktieindkomst fremgar af PSL 8 a. Heri fremgar det at beskatningen af aktieindkomst er
progressiv, hvilket betydet skattesatsen aendrer sig alt efter hvor hgijt et belgb aktieindkomsten har. For
2022 er skattesatsen 27% op til progressionsgraensen pa 57.200 kr., restbelgbet herover vil herefter

beskattes med 42% (Skattestyrelsen, 2022).

Udligningsskatten og sundhedsbidraget har ikke laengere betydning for indkomstskatten, da de i praksis er
afskaffet i henholdsvis 2018 og 2019, hvor skattesatsen blev sat til 0% jf. PSL § 7 a, stk. 5 og § 8, stk. 2.

Type indkomstskat Beregningsgrundlag Skattesats 2022
Bundskat Personlig indkomst tillagt den 12,09% (Skatteministeriet, 2021)

positiv nettokapitalindkomst

Topskat Personlig indkomst tillagt positiv.  15% (Skatteministeriet, 2021)
nettokapitalindkomst over
47.400 kr.
Bundfradrag: 552.500 kr.
(Skattestyrelsen, 2022)

Skat af aktieindkomst Aktieavancer og aktieudbytter Op til 55.300: 27%
Over 55.300: 42%

Kommuneskat og kirkeskat - Den skattepligtige indkomst Kommuneskat: 25,40%
Aalborg Bundfradrag over 18 ar: 46.600 (Skatteministeriet, 2022)
kr. (Skatteministeriet, 2022) Kirkeskat: 0,98%

Bundfradrag under 18 ar: 37.300  (Skatteministeriet, 2022)

kr. (Skatteministeriet, 2022)

Tabel 3: Beregningsgrundlag og skattesatser 2022 - Egen tilvirkning

3.1.2.5. Behandling af underskud

Seerligt i den fgrste tid af virksomhedens levetid, kan der vaere chance for et skattemaessigt underskud. Et
skattemaessigt underskud er betegnet ved, at der i regnskabsperioden har varet flere fradragsberettiget
omkostninger end indtaegter. Den selvstaendigt erhvervsdrivende vil i dette tilfaelde kunne benytte
underskuddet til modregning af anden indkomst jf. PSL § 13. Det geelder for indkomst hos den selvstaendige

erhvervsdrivende selv og eventuelt dennes zegtefzelle.

Ved underskud i enkeltmandsvirksomheden efter PSL, skal der sondres mellem underskud i den

skattepligtige indkomst og underskud i den personlige indkomst.

Side 32 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

3.1.2.5.1. Underskud i skattepligtig indkomst

Underskud i den skattepligtige kan forekomme som fglge af en negativ personlig indkomst samt en negativ
kapitalindkomst. Underskuddet i en skattepligtige indkomst, opnar en skattevaerdi som fglge af at
underskuddet er nettoresultat af den samlede indkomst for indkomstaret (Hansen, et al., 2019, s. 181). Af
PSL § 13, stk. 1 fremgar det at modregningen af underskud i den skattepligtige indkomst skal modregnes i
en bestemt raekkefglge. Af bestemmelsen fremgar det at fgrst skal underskuddet modregnes i bundskatten
jf. PSL § 6. Herefter skal underskuddet modregnes topskatten jf. PSL § 7 for til sidst i aktieindkomsten jf. PSL
§ 8a, stk. 2. Der kan kun ske modregning i aktieindkomsten, for den andel der er overstiger bundgransen

og saledes er beskattet med 42%.

Er den selvsteendigt erhvervsdrivende gift, vil restunderskuddet automatisk blive modregnes i aegtefelles

indkomst for det pagaeldende indkomstar (Hansen, et al., 2019, s. 182).

Skulle det veere tilfeeldet at underskuddet ikke kunne rummes i fgromtalte skatter eller i gtefeelles
indkomst, vil det resterende underskud blive fremfgrt til modregning i efterfglgende ars indkomst jf. PLS §

13, stk. 1.

3.1.2.5.2. Underskud i personlig indkomst

Er der underskud i den personlige indkomst, skal dette som udgangspunkt modregnes i positiv
kapitalindkomst jf. PSL § 13, stk. 3 og stk. 4. Er den skattepligtige gift og kan underskuddet ikke rummes i
den positive kapitalindkomst, skal underskuddet modregnes i aegtefallens positive kapitalindkomst.
Safremt underskuddet ikke kunne rummes indenfor ovenstaende, kan det fremfgres det til modregning i

fglgende indkomstar.

3.1.3. Beskatning efter virksomhedsordningen - VSO

Virksomhedsordningen (VSO) er et alternativ til almindelig beskatning efter PSL. VSO giver ivaerksaetteren
mulighed for at blive beskattet efter kapitalselskabslignende forhold. Valget af beskatningsform traeffes ved
indsendelse af oplysningsskemaet til Skattestyrelsen for det pagaeldende indkomstar, dette skal ggres hvert

ar. Bliver der ikke aktivt taget et valg om beskatningsform vil det ske efter PSL.

Det betyder at ejeren ikke er tilmeldt ordningen, indtil det bliver besluttet at traede ud igen. Bliver VSO
derimod ikke valgt i oplysningsskemaet, vil ejeren overga til almindelig beskatning af PSL. Udtraedelsen af
VSO vil blive behandlet i et senere afsnit. Vaelger ejeren beskatning efter VSO, skal ordningen benyttes for

hele skattearet jf. VSL § 2, stk. 2.
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For at indtraede i VSO er der en raekke kriterier der skal veere opfyldt, hvis ikke kriterierne er opfyldt vil
ejeren blive beskattet efter de tidligere naevnte regler i PSL. Ejeren skal, som ved PSL, veere fuldt
skattepligtig til Danmark jf. KSL § 1 eller begraenset skattepligtig, som fglge af at virksomheden er
beliggende i Danmark jf. KSL § 2, stk. 1, nr. 4 og 5. Udover kriteriet angdende skattepligten, er der

yderligere regnskabsmaessige krav ved valg af VSO.

Bogfaringen skal som ved PSL fglge bogf@ringslovens bestemmelser. Regnskabet skal derimod, ved valg af
VSO, tilrettelaegges saledes, at der sker en regnskabsmaessig opdeling af virksomhedens gkonomi og
privatgkonomien jf. VSL § 2. Af VSL § 2, stk. 4 praeciseres det yderligere ved, at belgb der overfgres mellem
virksomhedens gkonomi og den private gkonomi, bogfgres pa en sarskilt postering for posteringerne. Det
er yderligere praciseret i mindstekravsbekendtggrelsen for mindre virksomheder kapital 7. Her fremgar det
af § 19, stk. 2, at det omhandler registreringer vedrgrende indskud og haevninger samt bevaegelser pa

mellemregningskontoen.

3.1.3.1. Indtraeden i VSO

Ved indtraeden i VSO, skal der opggres en indskudskonto jf. VSL § 3, stk. 2. Indskudskontoen kan anses som
en opgegrelse af den nettoveerdi af beskattede vaerdier som ivaerksaetteren indskyder i virksomheden. For
en eksisterende virksomhed vil det vaere egenkapitalen i virksomheden, hvorimod for en nystiftet
virksomhed, er der tale om de private midler der indskydes i virksomheden, herunder i form af forskellige
aktiver (Hansen, et al., 2019, s. 196). Ved indtraeden i VSO skal der jf. VSL § 8, opggres et
kapitalafkastgrundlag. Afkastgrundlaget beregnes ved indkomstarets start. Ved start af ny virksomhed,

opggres grundlaget pa tidspunktet for virksomhedens opstart.

3.1.3.2. Indskudskontoen

Indskudskontoen skal opggres med veerdien af indskudte aktiver med fradrag af geeld jf. VSL § 3, stk. 3.
Aktiver der udelukkende erhvervsmaessigt anvendte aktiver, kan som udgangspunkt indskydes i
virksomheden, uanset form (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 243). Det betyder derfor, at
private midler sdsom ejendom ikke kan indga i VSO’et. Herudover kan aktiver der anvendes bade privat og
erhvervsmaessigt indga i VSO jf. VSL § 1, stk. 3. Det vil eksempelvis vaere en mobiltelefon eller en computer.
Veaelger ivaerksaetteren at denne type aktiver skal indga i VSO’et, skal iveerksaetteren lade sig beskattes efter
LL § 16. Af VSL § 1, stk. 2 fremgar en raekke aktiver, der som udgangspunkt ikke kan indga i VSO. Disse
aktiver omfatter aktier omfattet aktieavancebeskatningsloven, uforrentede obligationer og
praemieobligationer. Aktier og investeringsbeviser udstedt af et investeringsselskab omfattet af ABL § 19

kan indga i VSO’et (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 246).
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Geeldsposter der kan indga i VSO’et er som udgangspunkt den erhvervsmaessige geeld, sdsom
leverandgrkreditter, forudbetalinger fra kunder mv. Det er dog i vid udstraekning accepteret, at personlig
geeld bliver inddraget i VSO’et. Inddragelsen af den personlige geld, kan dog have en negativ betydning for
indskudskontoen (Hansen, et al., 2019, s. 200-201). Gaeldsposter der ikke indgar som en del af
indskudskontoen er mellemregningskontoen mellem ivaerksaetteren og virksomheden samt henszettelser til

senere haevning (Hansen, et al., 2019, s. 201).
Opggrelse af indskudskonto

Ved opggrelsen af indskudskontoen skal iveerkseetteren forholde sig til vaerdiansattelse af de aktiver og
gaeldsposter der skal indga i VSO, fastlagt efter VSL § 3, stk. 4. For den nystiftede virksomhed indtraeder i
VSO, skal vaerdiansaettes aktiverne ud fra den kontante anskaffelsessum pa tidspunktet for opstart (Hansen,

et al., 2019, s. 202).

Af tabel 4 og tabel 5 er det oplistet, hvordan aktiver og passiver skal veerdiansattelsen jf. den juridiske

vejledning C.C.5.2.5.3.
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Aktiver Veardiansaettelse

Fast ejendom

Kontant anskaffelsessum eller den fastsatte ejendomsveerdi ved
indkomstarets begyndelse.

Ejendomsvaerdien skal reduceres med byrder, der ikke er taget
hensyn til ved vurderingen. Eventuel anskaffelsessum for
ombygning, forbedringer mv., der ikke er medregnet i
vurderingen, skal laegges til. Hvis der ikke er ansat en
ejendomsveerdi, skal eiendommen indga til handelsvaerdien pr.
seneste P 1. januar < forud for indkomstarets begyndelse med
tilleg af eventuel ikke medregnet anskaffelsessum for

ombygninger, forbedringer mv.

Driftsmidler og skibe

Afskrivningsberettiget saldoveerdi. Negativ saldo fragar ikke ved

opggrelsen af indskudskontoen.

Blandet benyttede biler

Afskrivningsberettiget saldoveerdi

Blandet benyttet telefon eller

computer med tilbehgr

Afskrivningsberettiget saldoveerdi

Driftsmidler, der hidtil er

anvendt privat

Handelsveerdi

Varelagre

Veardien opgjort efter VLL § 1, stk. 1-3

Besatninger

Normalhandelsveaerdi eller handelsveaerdi, dog ikke mindre end

normalhandelsvaerdien efter eventuel nedskrivning

Goodwill

Den kontantomregnede anskaffelsessum reduceret med

afskrivninger

Lgbende ydelser som led i

gensidigt bebyrdende aftale

Den kapitaliserede vaerdi af ydelserne

@vrige aktiver

Anskaffelsessum med fradrag af skattemaessige afskrivninger.
Hvis anskaffelsessummen er omregnet til kontantvaerdi, skal

denne veerdi bruges.

Finansielle aktiver, der ikke

er omfattet af VSL § 1, stk. 2

Som udgangspunkt kursvaerdien

Tabel 4: Vaerdiansaettelsen ved opggrelsen af indskudskontoen - Aktiver Kilde: C.C.5.2.5.3
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Passiver Vaerdiansattelse
Geld Kursveerdien
Lgbende ydelser som led i Den kapitaliserede veaerdi af ydelserne

gensidigt bebyrdende aftale.

Konjunkturudligningskontoen Indestdende pa konjunkturudligningskontoen i tilknytning til

kapitalafkastordningen. Se VSL § 22 b, stk. 8

Tabel 5: Vaerdianseettelsen ved opgdrelsen af indskudskontoen - Passiver Kilde: C.C.5.2.5.3

Ved opggrelsen af indskudskontoen, er det udgangspunktet at denne bliver opgjort med et positivt belgb.
Skulle opggrelsen resultere i et negativt belgb, skal det afklares hvorvidt det alene er geld der vedrgre den
erhvervsmaessige virksomhed. Safremt det er tilfeeldet, vil indskudskontoen blive sat til O kr. jf. VSL § 3, stk.
5. Muligheden for at, nulstille indskudskontoen vil kun vaere muligt ved indtraedelsen i VSO’et (Bolander,

Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 248).

Safremt det den negative indskudskonto ikke er som fglge af erhvervsmaessig gaeld, vil indskudskontoen
veere negativ fra starten af VSO. Den negative indskudskonto, er et udtryk for, den selvstaendigt
erhvervsdrivende har overfgrt privat geeld til VSO’et (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s.
247). Det har skattemaessige konsekvenser for den selvstaendigt erhvervsdrivende at indskudskontoen er

negativ i form af en rentekorrektion. Rentekorrektion vil blive gennemgaet i nedenstaende afsnit.

Af VSL § 3, stk. 6 fremgar det at indskudskontoen skal reguleres hvert ar ved indkomstarets udlgb. Her
bliver arets indskud indregnet, men overfgrsler af skattepligtige vaerdier, der ikke betragtes som overskud,

bliver modregnet.

3.1.3.3. Rentekorrektion

En rentekorrektion jf. VSL § 11 har til formal, sammen med kapitalafkastberegningen, at neutralisere de
skattemaessige fordele, som den selvstaendigt erhvervsdrivende, der forekommer ved at indskyde privat
gaeld i VSO. Rentekorrektionen skal modvirke, at den selvstaendigt erhvervsdrivende opnar rentefradrag i
virksomheden, vedrgrende renter angaende den private gkonomi. | praksis betyder det, at der jf. VSL § 11,
stk. 1 og VSL § 11 a, beregnes en rentekorrektion. Herefter tillaegges rentekorrektionen den personlige
indkomst og fratraekkes kapitalindkomsten jf. VSL §§ 11, stk. 3 og 11 a, stk. 3. Heraf VSL § 9 a, fremgar det
at rentekorrektionen fastsaettes en gang arligt og tillaegges 3 procentpoint (Bolander, Madsen, Laursen, &

Langhave, 2021, s. 261)

Side 37 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

Rentekorrektionen skal beregnes i to tilfeelde. Fgrste tilfaelde er hvor indskudskontoen er negativ jf. VSL §
11, stk. 1. Det andet tilfelde er hvor den selvstaendigt erhvervsdrivende, har haevet fra indskudskontoen jf.
VSL § 5, stk. 1, nr. 5 og indskudt veerdier jf. VSL § 3, stk. 1. og derved kan opna en rentefordel pa bekostning

af virksomhedens gkonomi.

3.1.3.4. Kapitalafkastgrundlag

Ved indtraeden i VSO skal der jf. VSL § 8, opggres et kapitalafkastgrundlag. Afkastgrundlaget beregnes ved
indkomstarets start. Ved start af ny virksomhed, opggres grundlaget pa tidspunktet for virksomhedens
opstart. Kapitalafkastgrundlaget er udtryk for den vaerdi den selvstandigt erhvervsdrivende har indskudt i
virksomheden. Det fremgar af VSL § 8, stk. 1 at der ved opgg@relse af kapitalafkastgrundlaget fratraeskkes

mellemregningskontoen jf. VSL § 4 a og henseettelser til seneres haevning jf. VSL §§ 4 og 10.

3.1.4. Beskatning i VSO

Inden beskatningen efter VSO kan beregnes, er det naerliggende at gennemga hvordan indkomstopggrelsen
bliver opgjort. Den skattepligtige indkomst i VSO, opggres som udgangspunktet fgrst efter VSL § 6, stk. 1. og
folger skattelovens almindelige regler. Indkomstopggrelsen indeholder derfor alle indtaegter og
omkostninger, herunder renter der vedrgrer aktiver eller passiver der er indskudt i VSO’en. Det afggrende
for, om en indtaegt eller omkostning medtages i indkomstopggrelsen, har relevans for virksomheden

(Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 254).

Den opgjorte indkomst, skal herefter beskattes efter de regler der geelder for anvendelse af VSO.
Beskatningen i en VSO afhanger af hvilken indkomsttype der er tale om, som det ogsa er tilfaeldet ved
beskatning efter PSL. | VSO skal beskatningen opdeles i hvad der vedrgrer kapitalafkast jf. VSL § 7, et
overfgrt overskud jf. VSL § 10, stk. 1 og et opsparet overskud jf. VSL § 10, stk. 2.

3.1.4.1. Kapitalafkast

Kapitalafkastet er en af de hensyn der ligger til grund for VSO, da det giver den selvstaendige
erhvervsdrivende muligheden for kun at blive beskattet af sin investerede kapital. Kapitalafkastet bliver
som udgangspunkt beskattet som kapitalindkomst. Den selvstaendige erhvervsdrivende kan dog veelge at fa
kapitalafkastet helt eller delvist opspares i virksomheden, eller medtage det i sin egen personlige indkomst
jf. VSL § 23 a og PSL § 4, stk. 1, nr. Kapitalafkastet bliver beregnet, som afkastgrundlaget ganget
afkastsatsen jf. VSL § 7. Beregningen af afkastgrundlaget er tidligere beskrevet i afsnit 4.1.3.3. Afkastsatsen

opgegres en gang arligt jf. VSL § 9.

Side 38 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

3.1.4.2. Opsparede overskud

Der hvor enkeltmandsvirksomheden efter VSO adskiller sig fra PSL, er ved den selvstaendige
erhvervsdrivendes mulighed for at kunne opspare et eventuelt overskud. Hvilket betyder, at den
selvstaendige erhvervsdrivende har mulighed for at udjeevne beskatningen mellem gode og darlige ar.
Opsparingen af overskud er til stede nar overskuddet i virksomheden overstiger arets havninger samt at

indskudskontoen har en positiv saldo. (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 258).

Af VSL § 10, stk. 2 fremgar det at det opsparede overskud beskattes som virksomhedsskat efter SL § 17, stk.
1. Det betyder, at den selvstaendige erhvervsdrivende kun skal betale 22% i skat af det opsparede overskud.

Den lave beskatning skal anses som en aconto skat (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 258).
Beskatning af tidligere opsparede overskud

Aconto beskatningen kommer til udtryk nar den selvstaendige erhvervsdrivende overfgrer belgb fra det
opsparede overskud. En overfgrsel fra opsparet overskud, vil medfgre at det i den selvsteendige
erhvervsdrivendes personlige indkomst tillaegges den hertil svarende virksomhedskat jf. VSL § 10, stk. 3.
Det betyder at der i skatteberegningen i den personlige indkomst, bliver den tidligere betalte

virksomhedsskat godtgjort.

3.1.4.3. Behandling af underskud

Ved beskatning efter personskatteloven har ejeren mulighed, som fglge af et underskud, for at modregne
et underskud i anden indkomst eller fremfgre det som modregning i et fremtidigt overskud. Pa samme vis
er der ved VSO, mulighed for at modregne et resultatmaessigt underskud. Af VSL § 13 fremgar det, at
underskuddet skal modregnes i en bestemt reekkefglge.

Raekkefglgen er som fglgende:

Opsparet overskud med tillaeg af virksomhedsskat
Positiv nettokapitalindkomst

Anden personlig indkomst uden for virksomhedsordningen

P oW NP

| senere indkomstar efter reglerne i PSL § 13.

Af nr. 1 fremgar det at indkomstarets underskud, f@rst og fremmest skal modregnes opsparet overskud fra
tidligere indkomstar. Modregningen sker ved at opsparet overskud med tillaeg af virksomhedsskat,
medregnes i opg@relsen svarende til underskuddet. Modregningen sker inden for ordningen, hvorfor der

ikke skal ske haevning som fglge af modregningen af underskuddet.
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| tilfeelde af der ikke er tilstraekkeligt overskud i virksomheden, til at kunne rumme underskuddet, skal
underskuddet modregnes i positiv nettokapitalindkomst. Er ejeren gift ved indkomstaret udlgb, vil det
overskydende underskud blive modregnet i den felles positive kapitalindkomst for zegtefaellerne jf. VSL §

13, stk. 2.

Skulle det stadig vaere sadan, at underskuddet ikke kunne rummes i det opsparede overskud samt den
positive kapitalindkomst, vil ejeren kunne modregne det overskydende underskud i ejerens personlige
indkomst jf. VSL § 13, stk. 3. Bliver ejerens personlige indkomst negativ, som fglge af modregningen skal

underskuddet modregnes i aegtefaellens indkomst jf. VSL § 13, stk. 3.

Har underskuddet vaeret sa stort, at det ikke kunne rummes af de tre ovenstaende muligheder for

modregning, kan ejeren fremfgre underskuddet til fremtidige indkomstar jf. VSL § 13, stk. 5.

3.1.4.4. Haeveraekkefplgen

I VSO skal ivaerksaetteren vaere saerlig opmaerksom pa hvornar og hvorfor der bliver haevet penge i
virksomheden. Haeverakkefglgen er en vigtig regel som skal fglges og fastleegges inden
beskatningsgrundlaget traeder i kraft. Det er her der bliver skelnet imellem skattepligtige overfgrsler og
skattefrie overfgrsler. Indskudskontoens saldo er et udtryk for de midler, der er blevet placeret i
virksomhedsordningen af den erhvervsdrivende og som endeligt er blevet beskattet (Hansen, et al., 2019, s.
220). Der kan i denne forbindelse gg@res et udtrak, men uden yderligere beskatning, dette kaldes for de
skattefrie midler. Den erhvervsdrivende kan have for interesse at treekke midler ud, fgr de bliver endeligt
beskattede. Dette henleder til haeverakkefglgen, som er blevet indfgrt i virksomhedsordningen (Hansen, et

al., 2019, s. 220).
Haeveraekkefglgen er som fglger (Hansen, et al., 2019, s. 221)

e Virksomhedsskat for nuvaerende indkomstar, jf. VSL § 5, stk. 3

e Hensattelser til senere haevning fra forhenvaerende indkomstar, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 1 og nr. 2
(kapitalafkast og resterende overskud)

e Kapitalafkast for nuveerende indkomstar, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 3, litra a

e Overskydende overskud til beskatning som personlig indkomst, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 3, litra b

e Opsparet overskud for forhenveerende indkomstar, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 4

e Indestaende midler pa indskudskontoen, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 5

e Haevning ud over indestdaende midler pa indskudskontoen, jf. VSL § 5, stk. 2
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Haeverakkefglgen er et udtryk for den raekkefglge virksomhedsordningen overfgrer midler til den
skattepligtige i. Raekkefglgen fremgar af VSL § 5, og kan ikke fraviges af den erhvervsdrivende.

Virksomheden opggr overfgrslerne efter en samlet fordeling, som tidligere beskrevet.

Haeverakkefglgen i VSL § 5, stk. 1, der omtaler den kun det overskydende belgb optjent i virksomheden,
samt traek pa indskudskontoen (Hansen, et al., 2019, s. 220). Der forefindes i VSL § 5, et stk. 2, som
omfatter overfgrsler der gar udover saldoen pa indskudskontoen. Den omfatter overfgrsler, der anses som
Ian i virksomheden. Dette ggr indskudskontoen negativ, og der skal derfor regnes en rentekorrektion

(Hansen, et al., 2019, s. 221)

Virksomhedsskatten kan daekkes ved en overfgrsel uden om haeverakkefglgen, den skal betales af arets

opsparing i virksomhedsordningen, jf. VSL § 5, stk. 3.

Der flere mader at arbejde med Haeverakkefglgen pa og benyttelsen her af:

e Udgangspositionen: Disponeringen af det skattemaessige resultat, er et produkt af anvendelsen af
haeverakkefglgen og fordelingen af arets resultat.

e Disponeringen med gnske af personlig indkomst. Herunder vil den erhvervsdrivende ofte prgve
opna beskatning svarende til graensen for top skat ved personlig indkomst.

e Disponeringen ved store haevninger. Z£ndres der herunder i forudsatninger, vil hele overskuddet
komme til beskatning. Det vil her vaere vigtigt at have opsparet overskud fra forhenvaerende
indkomstar.

Hensaettelser primo, ved store haevninger - er vil der disponeres over det nuvaerende indkomstar,
og tages hensyn til forhenvaerende — her er det vigtigt der bliver hensat et belgb til senere haevning
(Hansen, et al., 2019: s. 224)

e Disponeringen ved sma haevninger og hensaettelser primo, vil det ofte vaere ngdvendigt at afsaette
belgb til haevning ultimo senere hen for opna en gnskede beskatning som personlig indkomst.
Dette skal ggres hvis der er hensat store belgb til haevning senere hen, primo — eller haevninger er

meget sma (Hansen, et al., 2019, s. 224).

Den udvidede haeverzxkkefglge er en fordeling af samtlige haevninger og overfgrsler af midler og vaerdier,

der er foretaget fra virksomheden til privatgkonomien i Igbet af indevaerende indkomstar.

Side 41 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

3.1.4.5. Mellemregningskontoen

Mellemregningskontoen er som navnet tager sig ud, en konto for en mellemregning, i det her tilfaelde en
mellemregning mellem virksomheden og iveerksaetteren. Af VSL § 4, a fremgar det at ivaerkszetteren har
mulighed for at indskyde kontante belgb fra privatskonomien til VSO’en, med undtagelse af det tidspunkt

hvor virksomhedsordningen pabegyndes jf. VSL § 4 a, stk. 2.

Mellemregningskontoen kan benyttes til erhvervsmaessige omkostninger betalt fra en privat konto jf. VSL §
4 g, stk. 4. Det fremgar af VSL § 4 a, stk.3 at overfgrsler fra mellemregningskontoen til privatekonomien
ikke betragtes som en haevning efter VSL § 5. Safremt mellemregningen skulle have en negativ saldo, vil
belgbet blive betragtet som havning efter VSL § 5, saledes vil mellemregningen blive nulstillet jf. VSL § 4 a,

stk. 3.

Ved overfgrslen mellem ivaerksaetteren og mellemregningen, er datoen en vigtig faktor. Det er ikke muligt
for iveerksaetteren at modregne havninger, der skulle vaere foretaget fgr datoen for overfgrslen fra
ivaerksaetteren til mellemregningen. Hvorfor datoen for en overfgrsel mellem ivaerksaetter og

mellemregning er seerlig vigtig (Hansen, et al., 2019, s. 226).

3.2. Anpartsselskab

Neaervaerende afsnit vil redeggre for de skatteretlige aspekter vedrgrende et anpartsselskab. | et skatteretlig
henseende er det afggrende at vurdere, hvorvidt en virksomhed kan drives som et anpartsselskab. En
vurdering der beror pa hvem der er den reelle indkomstmodtager. Tidligere var det ikke muligt at drive en
virksomhed i selskabsform, da en fysisk person var vaesentlig for udgvelsen af virksomhedens aktivitet og

ikke kunne substitueres.

Med TfS 1998.485.H underkendte hgjesteret substitutionsprincippet. | dommen fik en operasanger
medhold i at hans koncertvirksomhed kunne drives i selskabsform trods sin anseaettelse hos det kongelige
teater. Hgjesteret lagde til grund, at pa trods af at der ikke var nogen substitutionsmulighed, ikke kunne

udelukke at virksomheden kunne drives i selskabsform.

Pa trods af underkendelse af substitutionsprincippet, er den hidtidige praksis, hvor en Isnmodtager ikke
kan ”sezette sig selv pa aktier”, er stadig uaendret. Hvilket betyder i alt sin enkelthed, at Isnmodtagereni et
saedvanligt tjenesteforhold ikke kan drive sin virksomhed i selskabsform. | SKM 2017.99.SR blev en
konsulent anset for at veere selvstaendig erhvervsdrivende. Heri blev der lagt vaegt pa, at konsulenten havde
sit eget kontor, egen afholdelse af omkostninger, ingen instruktionsbefgjelser og tilrettelagde sin egen
arbejdstid med mere (Werlauff, Selskabsskatteret, 2019, s. 112-113). Kan virksomhedens aktivitet drives i

selskabsform, vil selskabet betragtes som et selvstaendigt skattesubjekt.
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3.2.1. Beskatningen af anpartsselskabet
Bestemmelserne for beskatningen af anpartsselskabet er lovfaestet i selskabsskatteloven (SEL).
Skattepligten for kapitalselskaber fremgar af SEL § 1 og vedrgrer kapitalselskaber der er hjemmehgrende i

Danmark. For et nystiftet anpartsselskab indtraeder skattepligten pa tidspunktet for stiftelsen jf. SEL § 4.

Anpartsselskabets skattepligtige indkomst opggres efter skattelovgivningens almindelige regler, i det
omfang at reglerne kan anvendes pa selskaber jf. SEL § 8. Hvilket betyder at selskaber ud over
selskabsskatteloven ogsa er underlagt anden relevant lovgivning inden for skatteretten, eksempelvis

ligningsloven.

Anpartsselskabet har efter de SSL § 6 fradrag for driftsomkostninger der anvendes til erhverve, sikre og

vedligeholde indkomsten, herunder afskrivninger. Eksempelvis husleje, vareindkgb, Ign med videre.

Indkomstaret i et selskab, fglger som udgangspunkt et fuldt kalenderar. Men i modsaetning til
enkeltmandsvirksomheden kan selskabet selv vaelge sit indkomstar jf. SEL § 10, stk. 1. Det er saerlig relevant

for anpartsselskaber hvis indkomsten er seeson betonet.

| modsaetning til personbeskatningen, hvor beskatningen er progressivt stigende, bliver selskaber beskattet
proportionalt. Hvilket betyder at indkomsten i alle selskaber, beskattes med en skattesats pa 22% jf. SEL §
17, stk. 1. Af SEL § 13, stk. 1, nr. 1 fremgar det, at kapitalindskud i forbindelse med stiftelsen, ikke er

skattepligtige for selskabet. Dette omfatter tillige for kapitalforhgjelser samt kapitalindskud ved overkurs.

3.2.2. Behandling af underskud

Ved enkeltmandsvirksomheden, kunne iveerksaetteren modregne underskud der vedrgrte virksomheden i
sin personlige indkomst. Dette er ikke tilfaeldet ved anpartsselskabet qua det anses som et selvstaendigt
skattesubjekt. Men skulle den skattepligtige indkomst mod forventningerne resultere i et underskud, vil
anpartsselskabet have en mulighed for at fremfgre dette for naeste regnskabsar jf. SEL § 12, stk. 1. Hvilket
betyder, at underskuddet kan fremfgres og fradrages i fremtidig indkomst. Underskuddet fra tidligere ar
ma ikke overstige et grundbelgb, der i 2022 Igd pa 8.872.500 kr. jf. (Skatteministeriet, 2021), safremt det
skal kunne fradrages fuldt ud. Underskud der ligger over grundbelgbet, kan kun fradrages med 60% jf. SEL §
12, stk. 2. Af SEL § 12, stk. 3 fremgar det, at det kun er muligt at fremfgre underskud der ikke kan
modregnes i tidligere ars indkomst. Hvilket betyder, at hele underskuddet skal benyttes, sa vidt det er

muligt, i det efterfglgende indkomstar.
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3.2.3. Beskatning af kapitalejeren

Ved beskatningen af et anpartsselskab, er det ikke nok at kigge pa beskatningen af selskabets indkomst, da
midler i selskabet ikke tilfalder kapitalejeren, men derimod selskabet. Anpartsselskabet bliver som tidligere
beskrevet, anset som et selvstaendigt skattesubjekt. Hvilket i modsaetning til enkeltmandsvirksomheden
betyder, at der ikke kan traekkes midler ud af selskabet, uden der en beskatning indtraeffer hos
kapitalejeren. Denne beskatning vil, vaere enten i form af Ign eller udbytte til kapitalejeren. Kapitalejeren,
der oftest er ansat som direktgr i sit eget selskab, kan haeve bade Ign samt fa udbetalt udbytte. Forskellen

mellem de to vil blive gennemgaet naermere i felgende afsnit.

Treekkes der midler ud, som ikke er karakteriseret som enten Ign eller udbytte, betragtes det derimod som
et ulovligt aktionaerlan. Et ulovligt aktionaerlan har stor skattemaessig betydning for kapitalejeren og vil

blive gennemgaet i afsnit 3.3.3.3.

3.2.3.1. Lgn

Kapitalejeren der er direktor i eget selskab, bliver herunder betragtet som en almindelig Isnmodtager. Det
betyder som tidligere naevnt, at selskabet har fradrag for Isanomkostningerne efter SSL § 6 og derved indgar
i selskabets skattepligtige indkomst. Kapitalejeren vil blive beskattet personligt efter bestemmelserne i

personskatteloven.
Skattefri kgrselsgodtggrelse

| enkeltmandsvirksomheden kunne ivaerksaetteren udbetale skattefrikgrselsgodtggrelse til sig selv og fa et
fradrag i virksomhedens indkomst. | anpartsselskabet kan iveerksaetteren ligeledes opna at fa udbetalt

skattefrikgrselsgodtggrelse efter statens takster, dette ggres igennem selskabets indkomst.

| anpartsselskabet er det dog en forudseetning at ivaerksaetteren er ansat og far udbetalt Ign fra selskabet jf.
C.A.4.3.3.3.2. Som ved enkeltmandsvirksomheden skal der ligeledes f@gres kgrebog, samt udbetalingen skal

ske ud fra de faktisk kgrte kilometer.

3.2.3.2. Udbytte

Kapitalejerens anden mulighed for at traekke midler ud af selskabet er ved udlodning af ordinzert udbytte.
Lovhjemlen for udbytte fremgar af selskabsloven. Udlodningen af ordinaert udbytte sker som fglge af en
beslutning foretaget pa selskabets generalforsamling i forbindelse med godkendelsen af arsregnskabet jf.
SL § 180. Endvidere fremgar det at udbyttet skal komme fra kapitalselskabets frie reservere. Hvilket skal
betragtes som reserver der er opstaet som fglge af overskud samt reserver der ikke er bundet ved lov jf. SL

§ 180, stk. 1. Ligeledes er det muligt at udlodde et ekstraordinzert udbytte jf. SL § 182.
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Skattemaessigt bliver udbytte behandlet som en aktieindkomst og bliver derved beskattet progressivt. Det
betyder at beskatningsprocenter her pavirkes af hvor stort et udbytte der bliver udbetalt. Op til 57.200 kr.
(2022 niveau) beskattes med 27 %, hvorefter restudbyttet bliver beskattet med 42% (Skattestyrelsen, 2022)
Kapitalselskabet kan ikke opna fradrag i indkomstopggrelsen, for udloddet udbytte efter SSL § 6, stk. 1, litra

a.

3.2.3.3. Ulovligt aktionaerlan

Det er tidligere blevet beskrevet, at safremt der skal treekkes midler ud, skal de enten klassificeres som Ign
eller udbytte. For iveerksaetteren er det saerlig vigtigt, at der er fokus pa dette punkt. |
enkeltmandsvirksomheden efter PSL kan der haeves penge uden det pavirker beskatningen, hvor i VSO vil

det udlgse skattepligt for iveerkseaetteren.

| et anpartsselskab er konsekvenser helt anderledes. Skulle ivaerksaetteren haeve eller udtage midler fra
selskabet, uden det er klassificeret som Ign, udbytte eller der foreligger en gzeld, betragtes det som en
haevning uden tilbagebetalingspligt jf. LL § 16 E. Forudsaetningen er dog at ivaerksaetteren opfylder
kriterierne i LL § 2, hvilket ses pa anvendelse af fysiske og juridiske personer der har bestemmende

indflydelse over det skattepligtige selskab.

Om klassificeringen af haevningen kan fa forskellige konsekvenser for anpartsselskabet. Bliver haevningen
betragtet som Ign, vil der kunne opnas fradrag efter SLL § 6, litra a. Betragtes det derimod som udbytte, vil
anpartsselskabet ikke kunne opna et fradrag for haevningen. Udbytte bliver udloddet, som tidligere

beskrevet, af selskabets frie reserver.

Tidspunktet for beskatning indtreeffer pa samme tidspunkt som haevningen sker, hvorfor det er uden
betydning for kapitalejeren om der er foretaget helt eller delvist tilbagebetaling (Bolander, Madsen,
Laursen, & Langhave, 2021, s. 1066). En eventuel tilbagebetaling vil ikke have skattemaessige konsekvenser
for selskabet, da der ikke vil ske beskatning jf. LL § 16 E, stk. 2. Det betyder, at der vil opsta en dobbelt
beskatning for kapitalejeren, da de samme midler vil blive beskattet igen pa et senere tidspunkt i
forbindelse med en Ignudbetaling eller udbytteudlodning (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s.
1066)

3.3. Sammenligning af de skatteretlige forhold mellem virksomhedsformerne.

Det er vigtigt for iveerksaetteren at kunne den skelne imellem de erhvervsretlige forhold evd valget af
virksomhed. Herunder er det ogsa vigtigt at kende de skattemaessige forhold. Derfor vil de tre

skattemaessige forhold blive gennemgaet i nedstaende afsnit, omhandlende beskatning af overskud,
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behandling af underskud og haevninger eller Ign. De tre emner skal vaere med til at klarlaegge forskellene

for ivaerksaetteren, frem mod valg af virksomhedsform.

3.3.1. Beskatning af overskud

Den fgrste sammenligning vil vaere beskatningen af virksomhedens overskud.

Enkeltmandsvirksomheden efter PSL har den mest umiddelbare beskatningsform, pa trods af at selve
skatteberegningen kunne synes indviklet. Den selvstaendigt erhvervsdrivende bliver med denne

virksomheds form beskattet af virksomheden resultat. Det betyder indtaegter fratrukket omkostninger.

VSO derimod bliver beskattet efter selskabslign forhold. Hvilket i alt sin enkelthed betyder, at
virksomhedens overskud opsparet indenfor i virksomheden, vil blive beskattet med 22% efter
selskabslovens bestemmelse om virksomhedsskat. | modsaetning til enkeltmandsvirksomheden efter PSL,
skal ivaerksaetteren opdele den private gkonomi og virksomhedens gkonomi fra hinanden. Haevninger kan

derimod udlgse beskatning hos ivaerksaetteren, som fglge af haaverakkefglgen i VSO.

Anpartsselskabet anses som tidligere naevnt som et selvsteendigt skattesubjekt, hvilket betyder at
beskatningen sker hos selskabet. Beskatningen af anpartsselskabet fremgar af selskabslovens
bestemmelser om virksomhedsskat. Hvilket sa vidt muligt er rimelig enkelt, da anpartsselskabet bliver
proportionalt beskattet med 22% af virksomhedens resultat. Efter beskatningen er foretaget vil
overskuddet vaere restbelgbet som fremgar som en del af anpartsselskabet frie reserver. Det er i kontrast
til enkeltmandsvirksomheden efter PSL, hvor iveerkseetteren bliver progressivt beskattet alt efter resultatets
stgrrelse. Hvorimod enkeltmandsvirksomhedens indkomstar fglger kalenderaret, kan anpartsselskabet frit

veaelge sit indkomstar. Hvilket er en fordel safremt ivaerkszaetteren udelukkende driver sasonvirksomhed.

3.3.2. Lgn/haevninger

| overvejelserne mellem hvilken virksomhedsform ivaerksaetteren skal vaelge, er det vaesentlig at kigge pa
hvilke muligheder virksomhedsformerne giver for at traekke likvider ud. Lgn og havninger er i denne
betragtning én og samme ting, da den overordnede betydning er den samme, nemlig at ivaerksaetteren
traeekker penge ud til sin private gkonomi. Maden og konsekvenserne heraf er dog vidt forskellige alt efter

om ivaerkseetteren vaelger enkeltmandsvirksomheden efter PSL, VSO eller anpartsselskabet.

Det er tidligere beskrevet at enkeltmandsvirksomhed efter PSL, anses iveerksatteren og virksomheden som
ét samlet skattesubjekt. Hvilket betyder, at virksomhedens resultat beskattes i ivaerkszaetterens personlige
indkomst. Med andre ord, virksomhedens og iveerksaetterens personlige gkonomi anses som vaerende den

samme. Overfgrsler mellem virksomhed og ivaerksaetter vil derfor anses som havninger. Haevninger hari
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enkeltmandsvirksomheden derfor ikke nogen resultatpavirkning i virksomheden regnskab, selvom pengene
flyttes fra virksomhedens konto til ivaerksaetterens ditto. Haevninger har, i skattemaessig forstand, ikke

nogen konsekvens for hverken virksomheden eller ivaerksaetteren, da beskatningsgrundlaget er usendret.

Anderledes forholder det sig i enkeltmandsvirksomheden efter VSO. Her anses ivaerksaetteren og
virksomheden dog stadig som ét skattesubjekt, hvorfor det kunne antages at konsekvenserne ved
haevninger er den samme som ved PSL. Det er dog ikke tilfaeldet, da VSO giver ivaerksaetteren muligheden
for at lave en selskabssimulation skattemaessigt. Denne simulation har betydning for hvilke muligheder
iveerksaetteren har for at haeve penge i virksomheden. Ved VSO er det nemlig vigtigt at iveerkszetteren er
saerlig opmaerksom pa i hvilken raekkefglge der bliver haevet penge. Heverakkefglgen har nemlig

skattemaessig betydning for iveerksaetterens personlige beskatning.

Ivaerksaetteren har to muligheder for at haeve penge i et anpartsselskab. Hvilket enten er som udbytte eller
Ign. Udbyttet er en udbetaling af selskabets fri reserver, som fglge af overskud i regnskabsperioden, hvorfor
der ikke blive opnaet et fradrag i selskabets indkomstopggrelsen. Udbyttet beskattes progressivt, hvilket
betyder at belgbets stgrrelse har betydning for den skattemaessigt sats. Lgn derimod anses en almindelig
driftsudgift, der kan fradrage i selskabets indkomstopggrelsen. Lgnnen bliver beskattet hos Ignmodtageren
efter de almindelige i PSL, hvilket ivaerksaetteren vil vaere at betragte i sit ansaettelses forhold som direktgr i

selskabet.

4. Omdannelse af virksomhed

Ved stiftelsen en virksomhed, har iveerksaettere maske ikke gjort sig tanker om hvilke
omdannelsesmuligheder der er for den enkelte virksomhedsform. Enkeltmandsvirksomheden kan
omdannes til enten et anpartsselskab eller aktieselskab. Afhandlingen tager udgangspunkt i overvejelserne
ved stiftelsen af en virksomhed, hvorfor vi antager at omdannelsen ville ske fra enkeltmandsvirksomhed til
anpartsselskab. Omdannelsen fra enkeltmandsvirksomhed til anpartsselskab, kan have skattemaessige
konsekvenser for ejeren. En omdannelse kan ske indenfor reglerne i virksomhedsomdannelsesloven (VOL)

eller udenfor (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 708).

4.1. Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Ved omdannelsen af enkeltmandsvirksomheden til anpartsselskab, er udgangspunktet at det sker i form af
afstaelse af sin virksomhed. Det kaldes ogsa afstaelsesprincippet (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave,
2021, s. 709). Det betyder at ejeren af enkeltmandsvirksomheden i et skattemaessigt perspektiv afstar

virksomhedens aktiver og derved opnar en kapitalgevinst og eventuelt genvunden afskrivninger, hvilket vil
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medfgre en beskatning hos ejeren. Her tales der om at afstaelsen sker til handels vaerdier.
Modszetningsforholdet fremhaves under en skattefri virksomhedsomdannelse — hvor aktiverne ikke
anvendes som anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag. De indtraeder i stedet ved skattemaessige midler

under overdragne aktiver (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 709).

Der er en skattemaessig konsekvens ved en virksomhedsomdannelse efter afstaelsesprincippet. Det er for
selskabet og indskyderen som benytter stiftelse ved apportindskud (Bolander, Madsen, Laursen, &
Langhave, 2021, s. 704-709). Safremt der anvendes anden tilgodehavender ved omdannelsen pa selskabet
eller krav pa Igbende ydelser skal der omfattes en korrektionsadgang for skattemyndighederne samt

fordelingen af vederlagene pa alle aktiverne.

Ved realisationsbeskatning, skal der ske en omregning til kontantvaerdi ved en lang reekke aktiver. Dette
sker efter kursveerdierne pa overdragelsestidspunktet, hvor den kontante del af afskaffelsessummen
herunder salgssummen og kursvaerdien af aktivets geeldsposter lzegges sammen (Bolander, Madsen,
Laursen, & Langhave, 2021, s. 709). Der vil i den forbindelse ogsa ske en vaerdianszettelse af fordringer —
dette sker i hensyn til forretningen, Igbetiden og sikkerheden. Overdragelsen imellem interesseforbundne
parter, vil veere at den ene part har aktiebesiddelse, vedtaegtsbestemmelserne, aftale eller en faelles ledelse
som bestemmer over den anden parts handlemade og indflydelse — dette fglger med en domspraksis, at
kursnedszettelsen bliver foretaget under hensyntagen til sikkerheden, for interessefaellesskabet (Bolander,

Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 709).

Der er lavet en standard kurs fra retspraksis som veerende pa 80. Praksis anslar at kursveerdien skal
fastsaettes til markedsveaerdien, med mindste kurs pa 80. Kursveaerdien pa fordringer ligger hgjere i dag,

grundet lavere rente (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 710).

Der kan i forbindelse med virksomhedsomdannelsen ske en kursnedskrivning. Den indebaerer at
omdanneren ved afdrag eller ved indfrielse opnar en kursgevinst. Tilgodehavender der har karakter af et
anfordringstilgodehavende kan ikke kursnedskrives — dette skyldes fordringen anses per definition at have
kurs 100. Hvis ikke et gaeldsbrev eller forretnings- og afdragsvilkar er lavet med selskabet, sidestilles

tilgodehavender som et fodringslan (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 710).

Ved stiftelse eller omdannelse af virksomheder, kan dette ske med tilbagevirkende kraft. Et selskab
kommer f@rst til eksistens ved stiftelsen og er principielt ikke skattepligtigt fgr. | SEL § 4, stk. 4 fremgar der
midlertidige regler om skattepligtig overdragelse fra en personligt ejet virksomhed til et nyligt stiftet aktie-

eller anpartsselskab. Ved samme ejer, som overtager fra virksomhed til selskab — der vil veere op til seks
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maneders tilbagevirkende kraft. Administrativ praksis har tidligere lovfaestet dette. Stiftelsen med
tilbagevirkende kraft med afstaelsesprincippet anvendes udelukkende pa nystiftede selskaber — og kan ikke

benyttes ved erhvervsinaktivt selskab.

Der skal hertil indsendes senest en maned efter stiftelsen en genpart til Skatteforvaltningen med
dokumenter, der i selskabslovgivningen er udarbejdet ved omdannelsen, og at selskabet er registreret i

Erhvervsstyrelsen. Der kan dog sgges dispensation fra 1-manedsfristen, jf. SEL § 4, stk. 6.

Ved dispensation skal der ved flere ejere vedlaegges en andel af virksomhedens opdeling til ejerne. Det er
en betingelse heraf, at der indskydes kapital i virksomheden. Bliver betingelserne opfyldt, vil
virksomhedsoverdragelsen ske fra stiftelsesdatoen og saledes udarbejde en abningsbalance for selskabet
(Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 711). Handelsvaerdien benyttes til
afstaelsesbeskatningen og ved fastlaeggelse af selskabets anskaffelsessummer, samt indtaegter og udgifter
fra skeeringsdatoen — frem til overdragelsestidspunktet i selskabets indkomstopggrelse. Alt dette medfgrer
at selskabet kan stiftes med tilbagevirkende kraft, dog vil anskaffelsestidspunktet for aktiver modtaget

under omdannelsen ikke regnes med (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 712).

4.2. Skattefri virksomhedsomdannelse

Et alternativ til den skattepligtige virksomhedsomdannelse, er skattefri virksomhedsomdannelse. Denne
omdannelsesmulighed blev indfgrt, da den skattepligtige omdannelse ville veere for likviditetskraavende for
ejeren. Hvilket betgd, at ejeren maske valgte blot at forszette sin nuvaerende virksomhedsform. Dette
scenarie skal den skattefri virksomhedsomdannelse efter reglerne VOL afhjzelpe, saledes at ejeren ikke
droppede en virksomhedsomdannelse af skattemaessige hensyn (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave,

2021, s. 711).

Det fremgar af VOL § 1, stk. 1 at loven finder anvendelse, nar en enkeltmandsvirksomheds omdannes til et
anpartsselskab, der bliver registreret i Danmark. Omdannelsen af enkeltmandsvirksomheden kan ske ved
overdragelse af virksomheden til et skuffeselskab eller en nystiftet virksomhed jf. VOL §§ 1, stk. 1 og 2, stk.
2. Ved skattefri virksomhedsomdannelse er der otte kriterier der skal vaere opfyldt jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 1-
8. Det fg@rste kriterie ved den skattefrie virksomhedsomdannelse, fremstar at ejeren af

enkeltmandsvirksomheden skal vaere fuldt skattepligtig pa omdannelsestidspunktet jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 1.

Det andet kriterie omhandler overdragelsen af enkeltmandsvirksomhedens aktiver og passiver. Her er det
en forudsaetning at selskabet som udgangspunkt overtager alle aktiver og passiver i

enkeltmandsvirksomheden jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 2. Her tages der udgangspunkt i
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enkeltmandsvirksomhedens tidligere regnskaber og indkomstopggrelse, udarbejdet i forhenvaerende ar.
Det er med til at sikre, at provenu og forpligtelse vedrgrende et |an, fglges ad. Hvis
enkeltmandsvirksomheden, inden omdannelsen, har vaeret omfattet af reglerne for VSO, skal de aktiver og
passiver der har indgaet i ordningen, overdrages til selskabet. Hertil skal ejeren tage stilling til om
mellemregningskontoen og belgb hensat til senere havning skal holdes uden om omdannelsen. Er disse en
del af omdannelse, placeres disse som en del af aktie- eller anpartsselskabets egenkapital. Ligeledes vil en
senere haevning, inden for aktie- eller anpartsselskabet, behandles som Ign eller udbytte (Bolander,

Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 714-716).

Det tredje kriterie vedrgrer ejerens vederlag, som betaling for indskydelsen af aktiverne og passiver. Her
fremgar det af VOL § 2, stk. 1, nr. 3, at vederlaget skal svare til den samlede veerdi af aktierne eller
anparter. Det betyder, at der i forbindelse med omdannelsen ikke ma blive etableret et
stiftertilgodehavende (Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 716). Det fremgar endvidere at,
safremt aktiver og passiver overdrages til et allerede eksisterende anpartsselskab, skal der ske en forggelse

af eksisterende aktier eller anparter, som fglge af omdannelse jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 3.

Det fjerde kriterie er, at aktierne eller anparterne, givet som vederlag, skal have samme vardi som den
samlede aktie- eller anpartskapital jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 4. Hvilket betyder, at der ved omdannelsen ikke
kan tilfgres kapital udefra. En eventuel tilfgrsel af kapital, skal ske ved en senere kapitalforhgjelse

(Bolander, Madsen, Laursen, & Langhave, 2021, s. 716).

Det femte kriterie omhandler aktiernes og anparternes anskaffelsessum ved omdannelsen af
enkeltmandvirksomheden. Af VOL § 2, stk. 1, nr. 5 fremgar det at aktiernes- eller anparternes
anskaffelsessum ikke ma vaere negativ ved omdannelsen. Det fremgar ydermere af bestemmelsen, at en
negativ anskaffelsessum accepteres, safremt ejeren har benyttet sig af VSO i det forhenvarende
regnskabsar. Det betyder at indskudskontoen i VSO’en har vaeret negativ. | et sadan tilfaelde, skal den

negative indskudskonto udlignes inden omdannelsen jf. bestemmelserne i VSL § 16, stk. 2 og § 16 a, stk. 4.

Det sjette kriterie vedrgrer ejerens mulighed for at omdanne enkeltmandsvirksomheden med
tilbagevirkende kraft. Hvilket giver samme mulighed som den skattepligtige virksomhedsomdannelse. Det
fremgar af VOL § 2, stk. 1, nr. 6 at omdannelsen senest skal veere sket seks maneder efter
omdannelsesdatoen. Omdannelsesdatoen anses som vaerende den dato hvor der blev udarbejdet en
abningsstatus jf. VOL § 3, stk. 1. Hvilket betyder, at det datoen efter statusdagen for sidste regnskab i

enkeltmandsvirksomheden.
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Det syvende kriterie omfatter indsendelse af dokumentation i henhold til selskabsloven. Af VOL § 2, stk. 1,
nr. 7 fremgar det at skatteforvaltningen senest en maned efter omdannelsen, skal have modtaget
dokumenter der kraeves udarbejdet jf. selskabslovgivningens bestemmelser kraeves udarbejdet, en
opggrelse over anskaffelsessummen samt dokumentation for at selskabet er anmeldt til Erhvervsstyrelsen.
Det skal ligeledes oplyses safremt overdragelsen er sket til et eksisterende selskab som fglge af VOL § 2, stk.

1, nr. 8.

Det ottende og sidste kriterie vedrgrer udskudt skat i forbindelse med omdannelsen. Her fremgar det af
VOL § 2, stk. 1, nr. 8, at der i selskabets abningsbalance hensattes enhver skat, der forventes af blive
afregnet ved fremtidig udligning af forskellen mellem den bogfgrte veerdi og den skattemaessige veerdi. Det
fremgar endvidere, at hensaettelsen skal ske uanset bestemmelserne i ARL. Af den juridiske vejledning
C.C.7.2.2, fremgar det at den hensatte udskudte skat indgar i opggrelsen af aktiernes eller anparternes

anskaffelsessum jf. VOL § 4.

En skattefri virksomhedsomdannelse kan ogsa anvendes ved omdannelsen af et interessentskab.

Betingelserne herfor vil ikke blive naermere redegjort, da afhandlingen har fokus pa én iveerksaetter.

5. Case — Benjamin Tgmrer

Naervaerende afsnit vil tage udgangspunkt i en case, der skal belyse hvilke erhvervs- og skatteretlige
forhold, der skal tages i betragtning ved valget af virksomhedsform. Casen vil vaere opdelt i henholdsvis en

erhvervsretlig analyse og en skatteretlig analyse.

Erhvervsretlig vil casen analysere hvilke forhold case personen, skal tage ved stiftelsen af henholdsvis en
enkeltmandsvirksomhed og et anpartsselskab. Skatteretligt vil casen analyse de skattemaessige
konsekvenser for virksomheden og ham personligt ved valget af virksomhedsform. Her vil der for

enkeltmandsvirksomheden blive inddrage beskatning efter PSL og VSO.

5.1. Praesentation af Case del 1 — Opstart

Benjamin pa 32 ar, er uddannet tgmrer og bor i sin lejede lejlighed uden kone eller bgrn. Siden han blev
udlzert i 2009, har Benjamin arbejdet som Ipnmodtager i en tgmrervirksomhed med 10 ansatte. Han har
tidligere overvejet at blive selvsteendig, men har ngdt godt af trygheden som Ignmodtager. Hvis Benjamin
selv skulle sige det, har han en skarp hjerne og er han en god temrer. Han har dog ikke beskaftiget sig med

regnskab fgr, hvorfor dette vil vaere nyt.

Nu er han dog naet til et punkt, hvor han gerne vil vaere sin egen chef, hvorfor han har besluttet sig for at

sige sit job og starte egen virksomhed. | sin tid som tgmrer har Benjamin opbygget en stor kundebase, der
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har vaeret glad for hans udfgrte arbejde og specifikt efterspurgt ham. Ligeledes er der mangel pa tgmrer i
branchen, hvorfor der er god udsigt til arbejde. Benjamin forventer derfor, at der ret hurtigt er plads til at
udbetale Ign i virksomheden. Det er ikke planen, at der skal ansaettes personale i virksomheden. Men han

vil gerne have det med i betragtningen, safremt det bliver aktuelt i fremtiden.

Forventningen er ikke, at virksomheden skal patage sig stgrre entrepriser. Men han vil gerne have afklaret,

hvordan han eventuelt vil haefte, hvis nu han skulle &ndre mening i fremtiden.

Benjamin har besluttet at han vil bruge 60.000 kr. af sine egne penge til at starte virksomhed. De 60.000 kr.
skal ga til indkgb af vaerktgj for 15.000 kr. samt kgb af en aeldre kassevogn (25.000 kr.). Kassevognen
pataenker han at benytte som firmabil indenfor virksomheden. De resterende penge skal bruges pa kgb af

materialer.

Benjamin ved at han skal ud og leje et mindre lager til opbevaring af materialer og maskiner, dette
forventer han at bruge omkring 2.000 kr. om maneden. Herudover vil han gerne udbetale en Ign til sig selv

pa 15.000 kr. pr. maned.

Benjamin vil gerne starte virksomhed d. 1. januar 2022. Han har hgrt lidt omkring virksomhedsformerne
enkeltmandsvirksomhed og anpartsselskab, men er ikke sikker pa hvilken virksomhedsform der passer

bedst til hans fremtidige virksomhed.

5.2. Enkeltmandsvirksomhed

| felgende afsnit vil de erhvervsretlige og skatteretlige forhold, som Benjamin skal tage med i betragt

safremt han vaelger at starte i virksomhedsformen enkeltmandsvirksomhed.

5.2.1. Erhvervsretlige forhold

Enkeltmandsvirksomheden er som tidligere beskrevet en meget enkelt og nem virksomhedsform at stifte.
Det kommer til udtryk ved, at enkeltmandsvirksomheden ikke er underlagt et regelsaet i erhvervsretlig
forstand. Virksomhedsformen har et minimum af krav, hvor kun enkelte bestemmelser i LEV bergrer

enkeltmandsvirksomheden.

Som antydet i navnet er enkeltmandsvirksomheden en virksomhedsform for én enkelt person. Det betyder,
at Benjamin selv traeffer alle beslutninger vedrgrende virksomheden. Dette kommer til udtryk ved at
Benjamin og virksomheden anses som vaerende samme juridiske person. Det betyder ligeledes at Benjamin
skal vaere opmaerksom pa hvordan der haeftes for gaeld i virksomheden. Virksomhedsformen har ikke noget
krav om kapital, hvorfor Benjamins indskud pa 50.000 kr. ikke vil veere bundet til

enkeltmandsvirksomheden. Det manglende krav om indskud, betyder derimod at Benjamin skal vaere
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opmeaerksom p3, at han haefter personligt og ubegraenset haftelse for virksomhedens geeld i tilfeelde af
konkurs. Det betyder i alt sin enkelthed at Benjamin, stiller sin personlige formue som sikkerhed overfor
enkeltmandsvirksomhedens kreditorer. Den personlige og ubegraensede haftelse, kan blive en ulempe for
Benjamin. Benjamin arbejder som temrer inden for byggebranchen, der godt kan vaere praeget af risiko for
konkurs, safremt der patages stgrre entrepriser. Benjamin planlaegger ikke at skulle optage stgrre lan i
virksomheden, da han forventer at den indskudte kapital vil reekke til at opstarten af virksomheden. Men er
bevidst om, at han kan blive ngdsaget til det safremt han mangler en maskine eller lignende til udfgrelsen

af sit arbejde.

Ved stiftelsen af denne virksomhedsform, skal Benjamin blot sgrge for at enkeltmandsvirksomheden bliver
registreret i CVR-registret, samt tage stilling om der skal drives momspligtig virksomhed. Benjamin lader sin
virksomhed registrere, da han har en formodning om at omsatte for mere end 50.000 kr. der er graensen

ved momspligtig virksomhed. Efter Benjamin har registreret sin enkeltmandsvirksomhed, modtager han et

CVR-nummer og kan herefter pabegynde driften af virksomheden.

De regnskabsmaessige krav til enkeltmandsvirksomheden, er i udgangspunktet ogsa meget enkle. Benjamin
skal blot sgrge for, at virksomhedens bogfgring lever op til de geeldende bestemmelser i BFL.
Enkeltmandsvirksomheden er ikke underlagt krav om arsregnskab efter ARL, hvorfor Benjamin ikke er
pakraevet at udarbejde en arsrapport. For at imgdekomme det fremtidige krav om digital bogfgring har
Benjamin valgt, at investere i et regnskabsprogram der kan benyttes pa sin computer. Heri vil Benjamin

sgrge for at bogfgre virksomhedens indtaegter og omkostninger.

5.2.2. Skatteretlige forhold

| ovenstaende afsnit blev de erhvervsretlige forhold ved valget af enkeltmandsvirksomheden som
virksomhedsform gennemgaet. Det er dog vigtigt ved valget af virksomhedsform, at de skatteretlige
konsekvenser bliver gennemgaet. Naerveerende afsnit, vil derfor gennemga de skattemaessige konsekvenser
ved valg af virksomhedsformen. Afsnittet vil gennemga konsekvenserne som fglge af beskatning efter PSL

og efter VSO.

5.2.2.1. Beskatning efter PSL
Veelger Benjamin at blive beskattet efter PSL, skal han ikke foretage sig noget i forhold til registrering.
Udgangspunktet for enkeltmandsvirksomheder nemlig beskatning efter disse regler. Kendetegnet ved

denne beskatningsform er, at den tager udgangspunkt i virksomhedens resultat.

For at give Benjamin der overordnede overblik, er det nzerliggende at undersgge konsekvensen af

Benjamins Ignudbetalinger gennem aret. Af praesentationen af casen, fremgar det at Benjamin har i sinde
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at udbetale 20.000 kr. til sig selv pr. maned. Som ejer af virksomheden, skal Benjamin og virksomheden
betragtes som ét skattesubjekt. Det betyder, at udbetalingerne ikke er at betragte som en reel
Ignudbetaling men derimod en havning. De havninger der foretages, flytter blot likviditeten fra
virksomhed gkonomi til den personlige gkonomi. Det betyder at der ikke sker nogen beskatning pa
transaktionstidspunktet. Nar haevningen ikke betragtes som en egentlig Isnudbetaling, har haavningerne

ikke pavirkning pa virksomhedens resultat, da virksomheden ikke opnar fradrag for haevningerne.

Beskatningen af enkeltmandsvirksomheden efter PSL, tager udgangspunkt i regnskabsmaessige resultat og
vil blive beskattet som personlig indkomst hos Benjamin. Virksomhedens resultat vil have betydning for om
Benjamin skal svare topskat eller bundskat, da beskatningen efter PSL er progressiv, hvilket betyder at

stgrrelsen af resultat har betydning for hvilken skatteprocent der benyttes i beskatningen.

Fordelen for Benjamin ved valget af denne beskatningsform, ses i muligheden for at opna fradrag i hans
personlige indkomst. Omkostninger der er erhvervet som led i at sikre og vedligeholde indkomsten, kan
Benjamin opna et fradrag for. Skulle det ske, at enkeltmandsvirksomheden far et resultat med underskud,
har Benjamin mulighed for at modregne dette i sin personlige indkomst. For Benjamin som ivaerksaetter, vil
dette veere en fordel, da opstarten af en virksomhed godt kan veere forbundet med flere omkostninger end

indtaegter.

5.2.2.2. Beskatning efter VSO

Et alternativt til beskatningen efter PSL, kan Martin veelge at lade sin enkeltmandsvirksomhed beskatte
efter VSO. VSO er kendetegnet ved, at beskatningen i virksomheden sker efter kapitalselskabslignende
forhold. Ud over at beskatningen er forskellige er der ligeledes yderligere regnskabsmaessige krav i et VSO.
VSO er et tilvalg, hvilket betyder at Martin skal vaelge beskatning efter regler for VSO hvert ar nar han

indleverer sit oplysningsark. Glipper dette, vil han overga til beskatning efter PSL.

Hvor den private og virksomhedens gkonomi efter PSL blev betragtet som én, skal der efter VSO ske en
opdeling. Det betyder, at Martin skal veere opmaerksom pa hvad der vedrgrer virksomhedens gkonomi og
hvad der vedrgrer den personlige gkonomi. Ved indtraeden i VSO, skal Martin derfor vaere opmaerksom pa
at opfylde de krav der fglger herfor eksempelvis, skal der opggres en indskudskonto, der en opggrelse af

aktiverne og geeld der skal indtraede i VSO’en.

Det er vigtigt at Martin er opmaerksom pa reglerne for haevninger i VSO’en. Hvor det efter PSL, hvor
haevninger ikke vil have nogen betydning for andet banksaldoen. Pavirker haevninger mulighederne for at
opspare overskud i VSO’en, samt Martins personlige beskatning. Haevninger i et VSO, kan betragtes pa

samme vis som Ignudbetalinger. Det betyder, at hver gang Martin foretager sig en havning, skal han

Side 54 af 67



Christoffer Norlin Aalborg Universitet
Studie nr.: 20201931 Cand.merc.aud

beskattes personligt som var det Ign. Martin skal derimod tage hgjde for haeversekkefglgen, da denne vil

have betydning for haevningen skattemaessige konsekvens.

Overordnet set er beskattes pa samme vis som et kapitalselskab, hvilket betyder at Benjamin kun skal
betale 22% i skat af virksomhedens resultat. Ordningen giver Micheal mulighed for at opspare overskud i

virksomheden til senere havning.

5.3. Anpartsselskab

Alternativet til stiftelsen af en enkeltmandsvirksomhed er anpartsselskabet. Anpartsselskabet er underlagt

flere regulatoriske krav, hvilket ggr det stiftelse mere besvaerlig set i forhold til enkeltmandsvirksomheden.

5.3.1. Erhvervsretlige forhold

Udover en at stifte en enkeltmandsvirksomhede har Benjamin ligeledes muligheden for at stifte
virksomhed som et anpartsselskab. Fgr der kan stiftes et anpartsselskab, skal Benjamin kunne indskyde
minimum 40.000 kr. for at efterlevet selskabslovens kapitalkrav for anpartsselskaber. Dette krav er her hvor
stiftelsen af anpartsselskabet adskiller sig mest fra enkeltmandsvirksomheden. Eftersom at Benjamin havde

sparet 60.000 kr. op, vil han kunne efterleve kapitalkravet og kan derfor ga videre med selve stiftelsen.

| modsaetning til enkeltmandsvirksomheden, er et anpartsselskab underlagt bestemmelser i SL. SL
indeholder en lang raekke krav, der betyder at anpartsselskabet kraever lidt mere ved stiftelsen. |
forbindelsen med stiftelsen skal Benjamin udarbejde et stiftelsesdokument og vedtaegter for
anpartsselskabet, der skal leve op til minimumskravene som der fglger af bestemmelserne i selskabsloven.
Ved udarbejdelsen af fgrnaevnte dokumentation, skal Benjamin tage stilling til forskellige ting. Da selskabet,
efter stiftelsen, betragtes som et selvstaendigt retssubjekt, skal Benjamin sgrge for at der bliver valgt en
ledelsesstruktur. | anpartsselskabet kan han vaelge en todelt, bestaende af enten en bestyrelse eller
tilsynsrad samt en direktion. Han kan ligeledes ogsa veelge at der blot skal veere en direktion. Da Benjamin
er alene, kan han med fordel vaelge at der blot skal vaere en direktion. Det er ligeledes et krav, at der bliver
taget stilling til revision ved stiftelsen. Benjamin vil have mulighed for at fravaelge revision, da

anpartsselskabet antages at efterleve kravene herfor.

Som stifter er det ligeledes Benjamins ansvar at sikre, at anpartsselskabet bliver anmeldt og registreret i
Erhvervsstyrelsens It-system. Anpartsselskabets opnar nemlig fgrst eksistens nar der er registreret heri.
Efter at anpartsselskabet har er blevet registreret i erhvervsstyrelsen it-system og har opnaet sit

eksistensgrundlag, vil det blive betragtet som et selvstaendigt retssubjekt.
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At anpartsselskabets bliver betragtet som et selvsteendigt retssubjekt, har betydning for haeftelsen i
virksomheden. Hvor Benjamin ved enkeltmandsvirksomheden hzeftede personligt og ubegraenset, vil
Benjamin kun haefte med den indskudte kapital. Det betyder at i tilfelde af konkurs, kan kreditorerne ikke
komme efter Benjamin personligt. | praksis forekommer det dog, at kreditorerne til nystiftede selskaber
kan efterspgrge en form sikkerhedsstillelse. Denne vil typisk vaere i form at en personlig kaution hos

kapitalejeren, eksempelvis kan banken stiller kravet om sikkerhedsstillelse ved optagelsen af et lan.

| enkeltmandsvirksomheden var der ikke noget krav om arsregnskab, bogfgringsloven skulle blot
efterlevelse. Dette er ikke samme tilfaelde ved anpartsselskabet. Anpartsselskabet er underlagt
arsregnskabslovens bestemmelser vedrgrende aflaeggelse af arsregnskab. Det betyder, at Benjamin skal
sgrge for at selskabet far udarbejdet et arsregnskab efter bestemmelser i selskabsloven. Nystiftede
anpartsselskaber vil typisk befinde sig i regnskabsklasse B, hvor der stilles krav til at arsrapporten

indeholder en ledelsespategning, balance, resultatopggrelse, noter og en ledelsesberetning.

5.3.2. Skatteretlige forhold
De skattemaessige konsekvenser ved valget af anpartsselskabet som virksomheds, adskiller sig fra
enkeltmandsvirksomheden. Det vil derfor blive gennemgaet hvilke skattemaessige forhold Benjamin skal

tage med i sin betragtning ved valget af virksomhedsform.

Anpartsselskabet anses som et selvstaendigt skattesubjekt, hvilket betyder at Benjamin og selskabet anses
som hvert sit skattesubjekt. Det betyder i modseetning til enkeltmandsvirksomheden, at resultat i

virksomheden bliver beskattet hos virksomheden selv om ikke hos Benjamin.

Beskatningen af selskabet sker med en proportional skat pa 22%, hvilket i modsatning til
enkeltmandsvirksomheden, er ens uanset hvor stort et overskud virksomheden skulle opna. Opnar
virksomheden et overskud fgr skat pa 443.500 kr., vil det med en beskatning pa 22% opna et resultat efter
skat pa 345.930 kr.

| anpartsselskabet, har Benjamin ikke samme mulighed for at traeekke penge ud som ved
enkeltmandsvirksomheden. Benjamin har to muligheder for at treekke penge ud af virksomhedens i form af
Ign eller udbytte. Maden hvorpa Benjamin veaelger at traekke penge ud vil pavirke selskabet forskelligt.
Valger Benjamin at treekke penge ud via udbytte, vil resultat ikke blive pavirket. Udbytte udloddes af frie
reserver, hvilket vil sige af overskuddet efter skat. Benjamin skal blive beskattet ved udbetalingen af
udbytte. Udbytte beskattes progressivt, hvorfor det er stgrrelsen af udbyttet der er afggrende for den

endelig skat. Op til progressionsgransen bliver Benjamin beskattet med 27%, hvorimod alt over graensen vil
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blive beskattet med 42%. Valger Benjamin at traekke et udbytte ud pa 75.000 kr., vil de fgrste 57.200 kr.

blive beskatte med 27% og de resterende 17.800 kr. vil blive beskattet med 42%.

| case praesentationen fremgar det, at Benjamin gerne vil udbetale en manedlig Ign pa 15.000 kr.
Lenomkostninger anses for at driftsomkostninger hvorfor anpartsselskabet vil opna et fradrag, som fglge af
udbetalingerne af Ign. Benjamin vil ligeledes blive beskattet som Ipnmodtager i sin personlige indkomst
efter bestemmelserne i PSL. Skulle Benjamin komme til at haeve penge, uden at angive det som en af to
ovenstaende poster, vil det blive betragtet som et ulovligt aktionaerlan. Dette kan fa skattemaessige
konsekvenser for Benjamin personligt, da han bliver beskattet af haevningen, men samtidig skal betale
pengene retur uden fradrag i indkomsten. Derfor er det vigtigt, at Benjamin er opmaerksom pa i hvilke

forbindelser, der blive havet penge i selskabet.

5.4. Anbefaling

Benjamin vil gerne stifte en ny virksomhed men er i tvivl om i hvilken virksomhedsform det skal forega. Han
har ikke tidligere drevet virksomhed, hvorfor han er fgrste gangs ivaerksaetter. Da Michal er udannet tgmrer

og har arbejdet indenfor faget i mange ar, hvorfor virksomhedens formal er tgmrer virksomhed.

Benjamin er som tidligere beskrevet fgrste gang iveerksaetter, han har derfor ikke det store kendskab til det
med at drive virksomhed. Derfor vil en enkel virksomhedsform kunne tiltale ham. Her vil
enkeltmandsvirksomheden med beskatning efter PSL, veere en god Igsning. Den er nem at stifte, kraever
ikke noget indskud og har ikke de store krav til regnskabet. Enkeltmandsvirksomheden og Benjamin vil blive
anset som ét skattesubjekt, hvilket betyder at virksomheden resultat blive beskattet hos Benjamin
personligt. Han skal derfor ikke bekymre sig om, hvilke skattemaessige konsekvenser havninger vil have, da
den private og virksomhedens gkonomi er at betragte som én. En vigtig ting Benjamin skal have med i sin
betragtning, er haeftelsesgraden. Benjamin vil med enkeltmandsvirksomheden hafte solidarisk og

ubegraenset, hvilket betyder, at i tilfaelde af konkurs haefter han med sin personlige formue.

Benjamin kan ligeledes, i enkeltmandsvirksomheden, lade sig blive beskattet efter VSO. Denne ordning er
giver en skattemaessig virksomheds simulation, hvilket betyder at virksomheden resultat blive beskattet
med 22% som ogsa er tilfeeldet ved anpartsselskaber. Den lave beskatning medfgrer ogsa ggede krav til
bogf@ringen, da bl.a. tidspunktet og formalet med en havning har stor betydning. Benjamin heaefter
ligeledes her personligt og ubegraenset med virksomheden. Da Benjamin ikke har nogen forudsatninger
inden for regnskab og det ligeledes er fgrste gang han driver virksomhed. Er VSO ikke at anbefale. Bade PSL
og VSO, kan modregne underskud i den personlige indkomst. Dog efter forskellige principper, men i sidste

ende har de begge to mulighed for at fremfgre underskud til modregning i fremtidig indkomst.
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Den sidste virksomhedsform er anpartsselskabet. Denne virksomhedsform er den eneste af de tre, der har
begraenset haftelsen. Den begreensede haeftelse kommer som fglge, at der ved stiftelsen er et kapitalkrav
pa 40.000 kr. og at anpartsselskabet efter stiftelsen bliver anset som et selvstaendigt rets og skattesubjekt.
Kapitalkravet vil Benjamin kunne opfylde, da han har sparet 60.000 kr. op til start af virksomhed. Den
begraensede haftelse er dog i praksis ikke altid tilfeeldet, da kreditor oftest vil stille krav og kaution som
folge af eksempelvis bestilling af en stor ordre. | starten vil Benjamin derfor kunne opleve at skulle stille

personlig kaution, i forbindelse med indkgb af materialer.

Stiftelsen af anpartsselskabet er i modsaetning til enkeltmandsvirksomheden, knap sa enkelt og let.
Anpartsselskabet er reguleret i selskabsloven, hvor der er opstillet en raekke krav i forbindelse med
stiftelsen. Benjamin skal ved stiftelsen, udarbejdet et stiftelsesdokument indeholdende selskabet
vedtaegter, samt valg at ledelsesstruktur. Ligeledes skal Benjamin sikre sig at selskabet er registreret i

erhvervsstyrelsens it-system, da selskabet eller ikke vil opna et eksistensgrundlag.

Udover flere krav ved stiftelsen, er der i anpartsselskabet krav om udarbejdelse af regnskab. Her fremgar
det af arsregnskabsloven, at der skal udarbejdes et arsregnskab efter hvert regnskabsar. Der er ligeledes

opsat en raekke krav, som arsregnskabet skal indeholde.

Beskatningen af anpartsselskab er rimelig simpelt, da selskabet bliver beskatter proportionalt med 22% af
resultatet. | tilfeelde af underskud kan selskabet fremfgre underskuddet til modregning i efterfglgende
regnskabsar. Benjamin har ikke, Som fglge af at selskabet anses som et selvstaendigt skattesubjekt,
mulighed for at modregne selskabet underskud i den personlige indkomst. Som ved VSO, skal Benjamin
veaere opmaerksom i forhold til at haeve penge. Benjamin har to muligheder for at haeve penge i selskabet.
Enten via udlodning af udbytte eller via Inudbetaling. Haevninger som fglge af udbetaling af Ign, er

fradragsberettiget i selskabets indkomst.

Valget at virksomhedsform, skal tage ud for et samlet helhedsbillede. Bade anpartsselskabet og
enkeltmandsvirksomheden efter PSL har fordele og ulemper. Ud fra en helhedsvurdering vil jeg anbefale
Benjamin at starte sin enkeltmandsvirksomhed efter PSL. Anbefalingen bliver begrundet med den nemme
stiftelse og de fa lovmaessige krav til bogfgringen og arsregnskabet. Benjamin haefter dog personligt og
ubegraenset, dette kan godt udggre en risiko for Benjamin, da han arbejder inden for byggebranchen og
egentlig talte for virksomhedsformen anpartsselskab. Da Benjamin ikke indskyder et st@rre belgb i
virksomheden, vil han kunne blive mgdt med krav om sikkerhedsstillelse. Hvorfor haeftelsen i princippet

ville kunne betragtes som ens.
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5.5. Preesentation case del 2 — Fra enkeltmandsvirksomhed til anpartsselskab

Andel del af casen vil omhandle virksomhedsomdannelsen. Benjamin fulgte anbefalingen og oprettede i sin
tid en enkeltmandsvirksomhed. Benjamin har fin succes med sin virksomhed, den har leveret fine overskud.
Han er ligeledes flyttet ud af lejligheden og ind i et hus med sin kaereste og lille barn.

| takt med succesen er arbejdsopgaverne ligeledes begyndt at indeholder projekter af en st@rre stgrrelse.
Han er eksempelvis begyndt at patage sig totalentrepriser. Som tidligere naevnt i del 1, sa kan stgrre
projekter vaere en stor risiko for Benjamin og hans virksomhed.

Benjamin ved at det er risiko betonet at patage sig entrepriser. Hvorfor han gerne vil sikre sin private
formue, mod en eventuel konkurs som fglge af en disputs med en kunde. Han overvejer derfor om
enkeltmandsvirksomheden skal omdannes fra enkeltmandsvirksomhed til et anpartsselskab. Pa den made
kan han sikre, at kreditorerne, i tilfaelde af konkurs, ikke kan ga efter hans private formue.

Benjamin har ejer ikke nogen maskiner eller lign. da han har valgt at leje det efter behov. Han ejer stadig
den gamle kassevogn, der regnskabsmaessig ikke betragtes af have nogen vaerdi. Han forventer at den skal
skiftes ud, nar anpartsselskabet er oppe og kgre.

Benjamin vil derfor gerne hgre om sine muligheder for omdannelse, samt hvilke erhvervsretlige og
skattemaessige konsekvenser det kan have for ham.

5.5.1. Omdannelsesmuligheder

Af praesentationen til del 2 af casen, fremgar det at Benjamin har et gnske om at omdanne sin
enkeltmandsvirksomhed til et anpartsselskab. | nedenstaende afsnit vil det blive gennemgaet hvilke

omdannelsesmuligheder Benjamin har, for at omdanne sin enkeltmandsvirksomhed til et anpartsselskab.

Ved omdannelsen fra en enkeltmandsvirksomhed til et anpartsselskab, har Benjamin to valgmuligheder.
Han kan veelge den skattefri virksomhedsomdannelse eller den skattepligtige virksomhedsomdannelse.

Benjamin kan frit vaelge hvilken metode han gnsker at benytte.

5.5.2. Skattepligtig virksomhedsomdannelse
Den fgrste metode Benjamin kan benytte i omdannelsen fra enkeltmandsvirksomhed til anpartsselskab, er
den skattepligtige virksomhedsomdannelse. Den skattepligtige virksomhedsomdannelse er i modsaetning til

den skattefrie virksomhedsomdannelse, ikke reguleret ved lov.

Ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse, sker omdannelsen ud fra afstaelsesprincippet. Det betyder
at Benjamin, i et skattemaessigt perspektiv, afstar virksomhedens aktiver og passiver. Igennem afstaelsen vil
Benjamin derfor opna en kapitalgevinst og en eventuelle genvunden afskrivninger, hvilket medfgre en
skattemaessig konsekvens. Ved at benytte afstaelsesprincippet kan virksomheden overdrage aktiver og
passiver til handelsvaerdi, hvorefter afstaelsen vil blive beskattet hos Benjamin. En sadan beskatning vil ske i

tilfaelde hvor Benjamin vil opna en fortjeneste eller et tab i forbindelsen med overdragelsen af aktiverne og
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passiverne. Alle aktiver savel som passiver skal i udgangspunktet skal omskrives, sdledes de fremgar til
handelsveerdi inden Benjamin kan overdrage dem til det nye anpartsselskab. Undtagelsen i forhold til
omskrivningen, er hvor en raekke aktiver i stedet skal omskrives til en kontantvaerdi. Undtagelsen

omhandler for eksempel afskrivningsberettigede maskine, inventar, goodwill og ejendomme.

Den skattepligtige omdannelse kan ske med tilbagevirkende kraft. For omdannelsen kan ske med
tilbagevirkende kraft, kraever det at Benjamin ejer alle anparter i det nye selskab, samt at anpartsselskabets
regnskabsar Igber fra skeeringsdatoen. Fordelen i at omdanne med tilbagevirkende kraft, er i tilfaelde hvor
omdannelsen sker i fgrste halvar. Det vil betyde, at anpartsselskabet vil kunne starte sit regnskabsar d. 1.

januar.

| forbindelse med omdannelse er der fire krav Benjamin der skal opfyldt fgr der kan ske en skattepligtig
virksomhedsomdannelse. Det omfatter, at stiftelsen af anpartsselskabet sker senest seks maneder efter
skaeringsdatoen. Benjamin skal ligeledes sgrge for at indsende dokumenter til skattestyrelsen, samt

dokumentation, vedrgrende at anpartsselskabet er registreret hos Erhvervsstyrelsen.

| tilfelde af Benjamin kan opfylde ovenstaende betingelser, er det muligt at omdannelsen sker med

tilbagevirkende kraft. Omdannelsen kan fgrst blive en realitet, nar ovenstdende krav er efterlevet.

5.5.3. Skattefri virksomhedsomdannelse

Den anden metode Benjamin kan benytte sig af, er den skattefrie virksomhedsomdannelse ved
omdannelsen af enkeltmandsvirksomheden til et anpartsselskab. Den skattefrie virksomhedsomdannelse,
folger af bestemmelser i VOL. Om Benjamin veelger at benytte denne omdannelsesmetode, ligger ham frit

for.

Som det fremgar af navnet, er denne omdannelsesmetode skattefri. Skattefri, betyder dog ikke at Benjamin
kan undga at svare skat. | stedet far Benjamin, med denne omdannelsesmetode, en mulighed for at vente
med at svare skat til det tidspunkt hvor anpartsselskabet eventuelt bliver solgt eller lukket. | praksis betyder
det, at Benjamin vaelger at indskyde sin enkeltmandsvirksomhed i et nyt anpartsselskab, uden at skulle
svare skat pa stiftelsestidspunktet. Fgr at Benjamin kan benytte den skattefrie omdannelsesmetode,

virksomheden skal vaere af erhvervsmaessig karakter, hvilket Benjamins tgmrer virksomhed efterlever.

Udover betingelsen vedrgrende erhvervsmaessig karakter, fremgar der i VOL § 2 sdledes 8 kriterier der skal

vaere opfyldt, for Benjamin kan omdanne sin virksomhed skattefrit.

Det fgrste kriterie omhandler hvorvidt Benjamin er fuld skattepligtig til Danmark. En betingelse Benjamin

uden problemer kan opfylde, da ham selv og hans enkeltmandsvirksomhed er bosat i Danmark.
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Det andet kriterie er, at alle enkeltmandsvirksomhedens aktiver og passiver skal overdrages til
anpartsselskabet. Benjamin forventer at drive temrervirksomheden videre i det nye anpartsselskab, hvorfor

det giver bedst mening at indskyde alle aktiver og passiver i anpartsselskabet.

Det tredje kriterie, Benjamin skal opfylde, er at han som vederlag for overdragelsen af sin
enkeltmandsvirksomhed, skal ske i form af anparter. Benjamin har valgt at stifte et ny anpartsselskab, som

han vil modtage anparter i, som led i virksomhedsomdannelsen.

Det fjerde kriterie, vedrgrende den skattefrie virksomhedsomdannelse, lyder p3, at kursveerdien pa de
modtagne anparter, skal svare til den samlede anpartskapital i selskabet. Idet Benjamin stifter et nyt

anpartsselskab, opnar han anparter som vederlag, hvor kursen svar til det samlede selskabskapitel.

Det femte kriterie, omhandler anskaffelsessummen af anparterne. Af kriteriet fremgar det, at
anskaffelsessummen af anparterne ikke ma vaere negativ. Idet Benjamin har drevet

enkeltmandsvirksomhed efter PSL, opggres virksomhedens aktiver og passiver til handelsvaerdien.

Det sjette kriterie omfatter, muligheden for at omdanne virksomheden med tilbagevirkende kraft. Som ved
den skattepligtige virksomhedsomdannelse, er der ligeledes her et krav om at omdannelsen skal vaere
foretaget senest seks maneder efter skeeringsdatoen. Det giver som tidligere beskrevet, Benjamin mulighed
for at foretage en omdannelse i foraret, saledes at anpartsselskabet vil have regnskabsstart d. 1. januar.
Her er det ogsa en forudsaetning, at stiftelsen fgrst sker som fglge af at stiftelsesdokumentet er

underskrevet.

Det syvende kriterie, ved den skattefrie virksomhedsomdannelse, vedrgrer, at Benjamin skal sgrge for at
lovpligtig dokumentation blive sendt til Skattestyrelsen. | dokumentation skal indeholde dokumenter
udarbejdet i forbindelse med virksomhedsomdannelsen, en opg@relse over anskaffelsessummen af

anparterne. Herudover skal anpartsselskabet vaere registreret i Erhvervsstyrelsens it-system.

Det ottende kriterie der fremgar af bestemmelsen angaende skattefri virksomhedsomdannelse, vedrgrer
udskudt skat. Her menes der alt den skat, som der forventes afregnet i dem fremtidig bogfgrte veerdi og
skattemaessige vaerdi. Den udskudte skat skal hensaettes i abningsbalancen hos det nye anpartsselskab. Pa
den made vil balancen i det nye appartsselskab vise et retvisende billede at dets aktiver, egenkapital og

passiver.

5.5.4. Anbefaling
Benjamins enkeltmandsvirksomhed er vokset og han er begyndt at patage sig stgrre entrepriser i form af sit

virke som tgmrer. Det betyder, at Benjamin har en stgrre risiko nu end da han startede virksomheden for ar
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tilbage. Den skattefrie virksomhedsomdannelse er at anbefale til Benjamin. Han opfylder alle kriterier,

ligesom han ikke skal betale en stor skat pa nuvaerende tidspunkt.

6. Konklusion

Naervaerende afhandling har til formal at redeggre og undersgge de forhold, den nye ivaerksaetter skal tage
med i sin betragtning ved valget af virksomhedsform. Dette omfatter bade de erhvervsretlig og
skatteretlige forhold, som ggr sig geeldende ved valget af virksomhed samt de fremtidige muligheder for en
eventuel omdannelse fra enkeltmandsvirksomhed til anpartsselskab. Det har udmundet sig i fglgende

problemformulering:

Hvilke overvejelser skal en ny ivaerksaetter ggre sig i forhold, til
erhvervsretlige og skatteretlige aspekter, ved stiftelsen af henholdsvis

en enkeltmandsvirksomhed og anpartsselskab som virksomhedsform?

Arbejdet med denne afhandling har vist at der ikke er ét endegyldigt svar pa, hvordan virksomhedsformen
og ivaerksaetteren passer sammen. To iveerksaetter er ikke ens, de kan have samme tankegang men i sidste
ende er de to forskellige personer, med hver deres mening. Dette kan ligeledes komme til udtryk i valget af

virksomhedsform.

| forsgget pa at finde nogle vejledende overvejelser, er afhandlingen afgraenset til at fokusere pa
enkeltmandsvirksomheden og anpartsselskabet som virksomhedsform. | indledningen til afhandlingen,
fremgar det, at disse to virksomhedsformer er de mest populaere former i Danmark. lkke bare ét ar man
igennem en laengere arrakke, hvilket illustreres meget godt med at disse to virksomhedsformer i perioden

2014-2017 stod for 72 % af alle nystiftede virksomheder.

| arbejdet med erhvervsretten, stod der hurtigt klart at nar det komme til stiftelsen af henholdsvis en
enkeltmandsvirksomhed og et anpartsselskab, var der stor forskel. Enkeltmandsvirksomheden fremstar her
som den nemme Igsning, da denne kraever meget lidt registrering. Her er det kun ngdvendigt at oprette et
CVR-nummer og registrere en NemKonto. Ved oprettelsen af et cvr-nummer kan ivaerksaetteren tage stilling
til om virksomheden er momspligtig eller ej. Nar disse tre registreringer er overstaet, sa er man kgrende, da

iveerksaetteren, ved valget af denne virksomhed, ikke blive stillet overfor om et krav til indskud af kapital.
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Dette star i skarp kontrast til stiftelsen af et anpartsselskab, der er reguleret af selskabsloven
bestemmelser. Her bliver ivaerksaetteren allerede fra starten mgdt med et krav til indskud af kapital. For
anpartsselskabet er dette krav pa 40.000 kr. Men set i forhold Som modsvar til kapitalkravet opnar
anpartsselskabet juridisk selvstaendighed, hvilket ogsa resulteret i at ivaerksaetteren opnar en begraenset
hzaeftelse ved stiftelsen af anpartsselskabet. Dette betyder, at iveerksaetteren kun haefter med de midler
som er indskudt som selskabskapital i selskabet. Dette kan dog i praksis, via sikkerhedsstillelse i form af
personlig kaution, blive omgaet fra kreditorerne. Modsaetningsvis bliver der ikke opnaet retslig
selvsteendighed ved stiftelsen af en enkeltmandsvirksomhed. Her betragtes ejeren og virksomheden som
én og samme juridiske person. Det betyder derfor, at iveerksaettere ved valget af denne virksomhedsform,
hafter personligt og ubegraenset. Med andre ord, skulle der opsta en konkurs, har kreditorerne mulighed

for at ggre udlzeg i den private formue.

Udover kapitalkravet, bliver der i selskabsloven, stillet krav til at stifteren af et selskab udarbejder
stiftelsesdokumenter og vedtaegter. Hertil er der minimumskrav der skal veere opfyldt samt der skal
foretages en registrering hos erhvervsstyrelsen. Fgrst herefter er anpartsselskabet stiftet. Herudover er
anpartsselskabet underlagt arsregnskabsloven bestemmelser vedrgrende udarbejdelsen af arsregnskab.
Heri fremgar det at, at der skal udarbejdes et arsregnskab overens med arsregnskabsloven bestemmelser
herfor. Begge virksomhedsformer er underlagt bogfgringslovens bestemmelser og har dermed

bogf@ringspligt. Det er dog ikke et krav at enkeltmandsvirksomheden skal udarbejde et arsregnskab.

| overvejelserne skal de skatteretlige perspektiver medtages. Disse adskiller sig ogsa vaesentligt fra
hinanden. Som det er tilfeeldet i erhvervsretten, anses enkeltmandsvirksomheden og iveerksaetteren ogsa

her som en og samme skattesubjekt. Hvorimod anpartsselskabet anses som et selvstandigt skattesubjekt.

For enkeltmandsvirksomheden betyder det, at virksomhedens resultat bliver beskattet hos ivaerkszetteren
efter bestemmelserne i personskatteloven. Beskatningen af tager udgangspunkt i det regnskabsmaessige
resultat og vil blive beskatte i iveerksaetterens personlige indkomst. Resultatets stgrrelse har betydning for
om ivaerkseetteren skal beskattes som topskat eller bundskat, da beskatningen efter PSL er progressiv.
Ivaerksaetteren i denne form mulighed for at fradrage underskud i den skattepligtige og personlige
indkomst. Haevninger vil ikke betydning i denne form, da iveerkseetteren og virksomheden som samme

person.

Som et alternativ til beskatningen efter personskatteloven, har ivaerksaetteren mulighed for at tilga
virksomhedsordningen. Virksomhedsordningen er en skattemaessig simulation, der ligger sig om at
beskatningen for selskaber. Simulationen giver iveerksaetteren en mulighed for at opspare overskud der kun

bliver beskattet med 22% og at ivaerksaetteren i udgangspunktet kun bliver beskattet af de faktiske
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havninger. Det er haeveraekkefglgen der i VSO afggr hvilken beskatning ivaerksaetteren far. | denne form

har ivaerksaetteren ogsa mulighed for at modregne underskud i anden indkomst.

Beskatningen af anpartsselskabet sker hos selskabet selv. Selskabet bliver her beskattet af regnskabets
resultat med et sats pa 22 %. Her har iveerkszetteren ikke mulighed for at modregne et underskud i den
personlige indkomst, men selskabet kan derimod fremfgre det til modregning i fremtidig indkomst.
Ivaerksaetteren har to muligheder for at traekke penge ud af selskabet. Enten via udbytte eller Ign. Udbytte
udloddes af frie reserver som fglge af overskud i regnskabet. Dette bliver tillige progressivt beskattet efter
belgbets stgrrelse. Lgn derimod betragtes som en driftsomkostning for selskabet, hvorfor et opnar fradrag.

Iveerksaetteren vil personligt blive beskattet efter bestemmelserne i PSL.

Ivaerksaetteren har to mulighed for at omdannes sin virksomhed fra enkeltmandsvirksomhed til
anpartsselskab. Henholdsvis den skattefrie virksomhedsomdannelse eller den skattepligtige
virksomhedsomdannelse. Den skattepligtige vil medfgre, at iveerksaetteren omdanner sin virksomhed efter
afstaelsesprincippet. | praksis betyder det, at ivaerksaetteren saelger enkeltmandsvirksomhedens aktiver og
passiver og bliver beskattet heraf. Modsaetningen er den skattefri virksomhedsomdannelse. Denne er ikke
som det ellers antydes skattefri. | denne metode, vil skatten derimod blot blive skubbet ud i fremtiden,
indtil iveerkseaetteren szelger eller lukke virksomheden. Pa dette tidspunkt vil ivaerksaetteren sa blive

beskattet.

En ivaerksaetter skal derfor g@re sig overvejelser omkring hvilken branche de vil arbejde i, samt i hvilken
volume de forventer den skal vokse i. Skal ivaerksaetteren operere inden for en branche med stor risiko, vil
det maske vaere af foretraekke at starte i selskabsform grundet den begraensede haftelse. Havde Benjamin
eksempelvis planer om, allerede ved start af virksomheden at patage sig store entrepriser, ville
anbefalingen have vaeret en anden. Her ville risikoen i branchen have overgaet de andre argumenter
omkring hvor nem og enkel virksomhedsformen er. Ligeledes skal ivaerksaetteren tage med i sine
overvejelser hvilket Ignforhold og st@rrelse de forventer at lande i. Er ivaerksaetteren en tekstforfatter der
lever af at skrive tekster, vil enkeltmandsvirksomheden umiddelbart vaere at foretreekke. Her vil det
ligeledes vaere muligt at overga til virksomhedsordningen safremt, ivaerkseetteren begynder at beveaege sig

omkring topskattegraense.

Arbejdet med denne afhandling har vist at der ikke er ét endegyldigt svar pa, hvordan virksomhedsformen
og iveerkszetteren passer sammen. To iveerkseaetter er ikke ens, de kan have samme tankegang men i sidste
ende er de to forskellige personer, med hver deres mening. Dette kan ligeledes komme til udtryk i valget af
virksomhedsform. Det er derfor ikke muligt at opstille et facit, da valget af virksomhedsform beror sig pa en

helhedsvurdering, hvor aspekter som bgr indga iveerksaetterens karakter, start kapital, ledelsesstruktur,
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regnskabsmaessige forhold samt de skattemaessige grundlag for virksomhedens savel som iveerksaetteren

beskatning. Fremtidsperspektiver skal ligeledes tage med i betragtning bade pa den korte og lange bane.
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