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ABSTRACT

This master thesis contains an assessment and analysis of the current state of law concerning the
transfer of shares to e.g., the shareholder’s next of kin, under Danish law. The topic for the share

transfers is generational change with a focus on shares in Danish real estate companies.

The principal purpose of this thesis is to examine the elements to consider before a transfer of
shares and how to structure the company, as well as how to handle the different tax liabilities and
in what manner the Danish tax laws are interpreted by the Danish tax authorities and the Danish
Courts.

A generational change can be a long process, which requires many thoughts, considerations, and
timely planning. The human factors play an important role in the planning of a change of control
between the old and young generations, but economic factors and taxation are important for most

shareholders as well.

Taxation in Denmark is high compared to most other countries, and for economic reasons, tax
optimisation is a significant matter for most. Historically, there has been reasonable tax options for

shareholders of companies conducting business in production and sales, and there still are.

However, companies generating earnings from capital investments, which also includes rental
income from properties, are cut off from using the general option for tax succession in the

transferer’s cost of shares in his or her company.

Though it is possible to transfer shares to a next of kin by other options, the expense of taxes and
other charges are high. The liquidity requirements highly affect the possibilities for further operating
the property businesses and for conducting further investments in green advancement and other

enhancements in properties in Denmark.

Early consideration and structuring of ownership for the successors in the family is highly important

to retain as much of the Danish real estate companies’ earnings in the investments already made.

A wide variety of restructuring models are possible to apply in Denmark. In this master thesis, |
seek to discuss and analyse the variety of possibilities when planning and executing a generational
change by including options to restructure and perform changes in ownership with deferred

taxation, as well as what to be aware of, when the transfer of shares is completed.

Gifts and inheritance are also liable to taxation in Denmark, and there is offered no possibilities to
defer taxes, when the company’s main purpose is capital investments. So, what do you do, when

you want to transfer shares to your successor of a Danish real estate company?
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1 INDLEDNING

1.1 Indledende betragtninger

De danske ejendomsvirksomheder beskeaeftiger ifalge brancheorganisationen EjendomDanmark

samlet set mere end 100.000 personer i fag knyttet direkte til ejendomsbesiddelserne, og omfatter
bl.a. arbejde og stillinger i ejiendomsadministration, vedligeholdelse af bygninger og servicering af
lejere. Af den samlede arbejdsstyrke i ejendomsbranchen, er ca. 60 pct. af de ansatte tilknyttet de

3-4.000 familieejede ejendomsvirksomheder, der findes i Danmark.’

Besiddelse af fast ejendom rimer for mange pa store formuer, og beskatningen af disse formuer
har laenge veeret i fokus. Seerligt generationsskifte har i skattemaessig kontekst veeret genstand for

politisk- og offentlig interesse i de seneste ar.

For de naere slaegtninge, skulle gave- og boafgiftssatsen, indtil lempelsen af
generationsskifteskatten i 20172, betales med 15 pct. af det modtagnes veerdi. Lempelsen af
beskatningen medferte en gradvis seenkning fra 15 til 5 pct., ved generationsskifte af
erhvervsvirksomheder, og derigennem opstod en gunstig mulighed for yderligere investering ved

binding af kapital i virksomhederne.

Lempelsen har imidlertid ikke haft en betydning for landets ejendomsvirksomheder. Disse omfattes
nemlig ikke af muligheden for at anvende successionsreglerne ved et generationsskifte®, da driften
af ejendomme anses som vaerende passiv kapitalanbringelse*. Et begreb, der blev indfgjet i loven

ved samme zndring som afgiftslempelsen. Siden er den nedsatte afgiftssats fiernet igen.®

Ejendomsudlejning- og drift er for den indviede et ofte tungt apparat, der kreever store investeringer
og megen finansiering og tidsforbrug. Hgj aktieavanceskat hos overdrageren i kombination med
gave- eller boafgift hos modtageren belaster likviditeten, og stiller krav til, at de neeste drivere er

planlagt i rigtig god tid.

" Pjece; EjendomDanmark; Lgs udfordringen om generationsskifte for familieejede ejendomsvirksomheder.
2Ved L 2017-06-08 nr. 683 (nedseettelse af bo- og gaveafgiften ved generationsskifte af erhvervsvirk.)

3 Successionsreglen findes i ABL § 34, stk. 1.

4 Passiv kapitalanbringelse defineres ogsa som sakaldte "pengetanke”, hvor mere end 50 % af enten
virksomhedens indteegter, opgjort som et gennemsnit af de seneste 3 regnskabsar, hidrerer fra udlejning af fast
ejendom eller besiddelse af vaerdipapirer m.v., eller veerdien af virksomhedens udlejningsejendomme,
veerdipapirer m.v. gennemsnitligt over de seneste 3 ar har udgjort mere end 50 % af virksomhedens aktiver.
5Ved L 2019-12-27 nr. 1589 (ensartet bo- og gaveafgift ved generationsskifte)
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Likviderne, der skal stilles til at betale skatter og afgifter, skal jo findes et sted — og det vil ofte vaere
i eiendommenes friveerdier. Den store kapitalbinding, der fglger af ejendomsinvesteringer,
tilbagelader i mange tilfeelde ikke en lettilgaengelig betalingsevne til skatter og afgifter, nar det

naturlige tidspunkt for videreoverdragelse af stafetten til den yngre generation byder sig.

Det kraever tid og ngje planlaegning at lgse det ufravigelige puslespil, der opstar, inden tidspunktet
for generationsskiftet oprinder i de danske, familieejede ejendomsvirksomheder. Hvordan, er langt
fra et generelt spgrgsmal for den enkelte virksomhed og den enkelte familie. Netop, hvordan man

kan lgse dette puslespil, der ikke indeholder et entydigt billede for hverken den, der lsegger

brikkerne, eller den der kigger pa, er dette kandidatspeciales centrale spargsmal.

1.2 Problemformulering

Et generationsskifte byder pa mange overvejelser, saerligt i skattemaessig henseende, hvorfor
planlaegningen far gennemfarelsen er af stor betydning. Kandidatspecialets problemformulering

lyder:

Hvordan planleegges og gennemfores et generationsskifte i et ejendomsselskab?

Problemformuleringen suppleres af falgende fire, uddybende underspgrgsmal:

1. Hvilke overvejelser ber gares forud for et generationsskifte?

2. Hvilke muligheder findes der, for at omstrukturere virksomheden forud for et

generationsskifte?

3. Hvordan kan skattereglerne pavirke et generationsskifte?

4. Huvilke seerlige udfordringer findes der for ejendomsselskaber ved et generationsskifte?
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1.3 Afgraensning

Kandidatspecialet er afgraenset til at omfatte den skattemaessige behandling af et
generationsskifte. Behandlingen henses til skifte i levende live, men der sker ligeledes fa
inddragelser i relation til generationsskifte ved dad, da det er vurderet at tjene diskussionen af det

mest optimale generationsskifte i relation til skatte- og afgiftsbetaling.

Der vil inddrages elementer fra den skattemaessige lovgivning om bl.a. aktieombytning, spaltning,
tilfarsel af aktiver samt fusion, som relaterer sig til virksomheder, der allerede drives i
selskabsform. Ejendomsvirksomheder, der drives i personlig form, afgreenses derved fra specialet,
hvorfor generationsskifte af den personlige virksomhed og virksomhedsomdannelse som led i

generationsskiftet ikke omfattes.

Fokus er lagt pa ejendomsvirksomheder i selskabsform, og som i udgangspunktet falder under
definitionen for pengetanke. Sakaldte pengetanke har ikke mulighed for at anvende reglerne om
skattemaessig succession, hvorfor successionsbegrebet alene kort beskrives for leesers forstaelse

af betydningen i og relationen til et generationsskifte.

Al skattelovgivning baseres pa danske virksomheder med danske ejere, som er fuldt skattepligtige

til Danmark.

Der inddrages elementer fra boafgiftsloven i en sondring om gave- og boafgifternes betydning i
planlaegningen af overdragelsen mellem generationerne. Selve arveretten og den fglgende

lovgivning afgraenses for inddragelse i specialet.

Hvor det er relevant for forstaelsen at inddrage f.eks. regnskabsmaessige begreber,

veaerdiansaettelsesbegreber og lignende ggres dette.

1.4 Metodik
1.4.1 Metodiske overvejelser

Kandidatspecialets hensigt er at danne et billede af, hvad geeldende ret aktuelt er ved

planlaegningen og udfgrelsen af et generationsskifte i Danmark.

Kandidatspecialet er en retsdogmatisk afhandling, der ved besvarelsen og analysen af

problemformuleringen s@ger at fortolke gaeldende ret i Danmark.® Der opstilles ikke teser,

6 Hansen, Lone L. & Werlauff, Erik; Den juridiske metode, 1. udgave, 2016, s. 247
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hypoteser eller arbejdshypoteser. Der er med et retspositivistisk udgangspunkt anvendt gaengs

juridisk metode i behandlingen af de relevante retskilder.”

Resultatet af kandidatspecialets fortolkning af geeldende ret bar ikke stilles i forhold til, hvordan
fremtidige afggrelse demmes af de danske domstole, men derimod fremvise den teoretisk

geeldende ret.

1.4.2 Retskilder

Der vil i neervaerende afsnit ikke redeggres generelt for retskilder, men alene de anvendte
retskilder i kandidatafhandlingen. De overordnet anvendte retskilder i dette kandidatspeciale
omfatter den skrevne lov, som for specialet har seerlig relevans i skattelovgivningen. Disse
lovbestemmelser har i udgangspunktet forrang for gvrige retskilder, dog med undtagelse af

Grundloven, som andre love ikke ma vaere i strid med.

De ejendommelige- og komplekse forhold, der findes i alle generationsskifter kan dog ikke alene
fortolkes i henhold til den skrevne lov. Derfor findes det centralt at anvende retspraksis som
grundlag, og som et baerende element for specialets analyse af geeldende ret i generationsskiftet

af ejendomsselskaber.

Om retspraksis er det gaeldende, at Skatteradets afgerelser (administrativ praksis) og domstolenes
domme (domspraksis) alene finder virkning i konkrete sager mellem de givne parter. Afggrelser og
domme kan dog ogsa medvirke til at fastleegge ny lovgivning eller nye regler, eller til at fastsla en
retstilstand, der kan have betydning for fremtidige sager. Fremtidige sager, der udtrykker
vaesentligt samme retstilstand vil have en konsoliderende effekt for betydningen og belysningen af
geeldende ret. Sager om generationsskifte af ejendomsselskaber eller veerdianseettelsen i
forbindelse med et generationsskifte, vil ofte indeholde en afvejning af mange og typisk komplekse
saeregne hensyn, hvorfor det kan vaere udfordrende at finde entydige manstre i retspraksis, og

falgende geeldende ret.

7 Hansen, Lone L. & Werlauff, Erik; Den juridiske metode, 1. udgave, 2016, s. 19
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2 PLANLAEGNINGEN AF ET GENERATIONSSKIFTE

2.1 Pengetanke og succession

Inden planleegningen af et generationsskifte startes, er det af stor betydning at fastsla, hvilken type
virksomhed, der er tale om. Der er nemlig stor forskel pa anvendelsen af reglerne afheengigt af, om
virksomheden defineres som en aktiv erhvervsvirksomhed eller om virksomheden anses som

bestaende i passiv kapitalanbrigelse.

21.1 Virksomhedsbegrebet — hvordan defineres en virksomhed?

Genstanden for et generationsskifte er i udgangspunktet en virksomhed, uanset det tilfeelde, at
denne drives aktivt med det daglige ansvar, f.eks. via en direktarpost, eller i mere passiv forstand
ved f.eks. at have en direktgr ansat. Indledningsvist vil jeg definere virksomhedsbegrebet med
afseet i SKAT'’s definition pa selvsteendig erhvervsvirksomhed. Der sondres heri ikke mellem de

fysiske- eller juridiske strukturer, man kan indrette virksomheden via og efter.

Definitionen pa egentlig selvstaendig erhvervsvirksomhed findes ikke direkte nedfeeldet i den
danske skattelovgivning, men begrebet opstar ved naevnelse af eksempler? og via omfattende

praksis for omradet. De generelle karakteristika for selvstaendig erhvervsvirksomhed er:

e at der for egen regning og risiko udgves virksomhed af gkonomiske karakter med det
formal at opna et gkonomisk overskud.
o at aktiviteten udgves nogenlunde regelmaessigt gennem en laengere periode, og i et

omfang, der ikke er underordnet.

Indkomsten fra udlejning af fast ejendom anses som hovedregel for at vaere omfattet af

selvstaendig erhvervsvirksomhed, og beskatning finder derfor sted.®

Efter vedtagelse af lov 2017-06-08 nr. 683 om aendring af boafgiftsloven og forskellige andre love,
blev udlejning af fast ejendom redefineret som veerende passiv kapitalanbringelse, om end

opfattelsen i skattemeessig forstand i relation til generationsskifte i forvejen var sadan.

8 Se f.eks. SL § 4, som neevner eksempler pa virksomhed, som i konteksten beskattes i Danmark.
% Den Juridiske Vejledning, C.C.1.1.1; Begrebet selvsteendig erhvervsvirksomhed
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2.1.2 Hvornar defineres virksomheden som en pengetank?

Der findes en direkte beskrivelse og definition pa sakaldte pengetanke i ABL § 34, stk. 1 pkt. 3 og
stk. 6, i folkemunde omtalt som "pengetankreglen”. Paragraf 34’s hovedformal er at definere,
hvornar der kan ske overdragelse af f.eks. kapitalandele i en erhvervsvirksomhed med

skattemaessig succession (defineres kortfattet i afsnit 2.1.3).

Pengetankreglen, som er en undtagelse til hovedreglen, er blevet indfgrt som en vaernsregel, der
skal sikre, at successionsreglernes formal om at understgtte aktive og igangveerende
erhvervsvirksomheder, ikke omgas. Pengetankreglen medfgrer, at kapitalselskaber, som falder
under definitionen for pengetanke, ikke kan nyde gleede af omfattelsen af successionsreglerne.
Der kan derved ikke ske overdragelse af formue med udskudt beskatning og direkte eller indirekte
omgaelse af gave- og boafgiftsbeskatningsreglerne ved at nedsaette gave- eller
boafgiftsbetalingen, eller ved at udskyde gaveafgiftsbetalingen til et senere tidspunkt.
Kapitalselskaber omfattes af pengetankreglen, hvad enten reglens indtaegtskriterie eller

aktivkriterie overskrides, nar der i sa fald, i overvejende grad, er tale om passiv kapitalanbrigelse.

2.1.2.1 Indtaegtskriteriet
Pengetanke omfatter kapitalselskaber, der i overvejende grad bestar i passiv kapitalanbringelse.
Den overvejende grad indtreeder, nar mindst 50 % af selskabets indteegter opgjort som
gennemsnittet af de seneste tre regnskabsar stammer fra fast ejendom, kontanter, veerdipapirer
eller lignende. Grundlaget for gennemsnittet er den regnskabsmeessige nettoomsaetning tillagt

gvrige indteegter fart i arsregnskabet.

Landsskatteretten stadfeestede i sin afggrelse af 20. marts 2015, SKM2015.284.LSR,
Skattestyrelsens afvisning af en forhandsgodkendelse af en overdragelse med gnsket succession,
eftersom virksomheden ikke fandtes at veere en aktiv virksomhed. Virksomheden, som var et
kapitalselskab, indgik i et dgdsbo. Virksomhedens drift bestod ifglge sperger i overvejende grad af
naeringsvirksomhed ved kgb og salg af fast ejendom, og i mindre grad ved udlejning af fast
ejendom. Skattestyrelsen lagde ved afvisningen bl.a. til grund, at spgrger ikke indenfor en fastsat
tid tilfredsstillende kunne producere og fremvise dokumentation pa omfanget af eiendomshandler,
der var omfattet af naeringsbeskatning fremfor ejendomsavancebeskatning, samt at eiendommene

var opfgrt som materielle anleegsaktiver fremfor omsaetningsaktiver ved afleeggelsen af selskabets

0 F.eks. ved at anvende muligheden for at afdrage afgiften over en 30-arig periode.
" ABL § 34 stk. 6
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arsrapporter. | virksomhedens omsaetning havde salget af 134 indgaet siden 1994, udover

lejeindtaegterne hidrgrende fra udlejningen af virksomhedens faste ejendom.

2.1.2.2 Aktivkriteriet
Omfattelsen af pengetankreglen ggr sig ligeledes geeldende ved samme greense pa 50 %, nar
gennemsnittet af selskabets ejendomme, kontanter, vaerdipapirer eller lignende i tre regnskabsar i
traek overstiger graensen malt mod selskabets samlede balance. Grundlaget for opgerelsen er

aktivernes handelsvaerdier.?

Selskabets likvide beholdninger kan veere af afggrende betydning, og den likvide masse, uanset
virksomhedens egentlige formal, aktivt eller passivt, kan lade en overdragelse i forbindelse med et
generationsskifte falde for aktivkriteriet, og derved pengetankreglen. Det tog Ligningsradet i sin
afggrelse af 23. september 2003, SKM2003.458.LR, stilling til. En spgrgers planlagte
familieoverdragelse af en virksomhed, hvis kontantbeholdning ikke overholdt aktivkriteriet som
folge af store kontante forudbetalinger til afvikling af kongresser for virksomheder og
organisationer, kunne ikke overdrages med succession. Virksomheden, og overdragelsen, blev

omfattet af pengetanksreglen.

Hvis selskabet (f.eks. et holdingselskab i toppen af selskabskonstruktionen) direkte eller indirekte
ejer mindst 25 % af selskabskapitalen i datterselskaber, medregnes afkastet (indtaegtskriteriet)
eller veerdien (aktivkriteriet) ikke. Derimod medregnes den pageeldende andel af datterselskabets
indteegter og aktiver, som modsvarer ejerforholdet. Nar opggrelsen finder sted, ses der bort fra den
indkomst, som hidrgrer fra udlejningen af fast ejendom mellem selskabet og dets datterselskab.
Derved anses den faste ejendom, der udlejes mellem selskabet og et datterselskab, eller to
datterselskaber imellem, og som af lejeren anvendes i driften, ved opggrelsen ikke som en passiv

kapitalanbringelse. '

2 ABL § 34 stk. 6
3 Det kan f.eks. vaere en domicilejendom, der er placeret i et datterselskab i koncernen.
4 ABL § 34 stk. 6
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2.1.2.3 Oversigt over regler og praksis ved de forskellige aktivtyper i pengetankreglen

| oversigten herunder gives et overblik over forskellige regler og afgarelser, der relaterer sig til

pengetankreglen og definitionen herpa:

Aktivtype Regler og praksis

» Udlejningsejendomme, der anvendes i koncernen anses for

Fast ejendom ikke-finansielle, og omfattes derved ikke af opggrelsen.

* Landbrugsejendomme, der bortforpagtes anses for ikke-
finansielle, og omfattes derved ikke af opgarelsen.

+ SKM 2004.176: Klassifikationen er uden betydning, og det
er derved ligegyldigt at udlejningsejendomme klassificeres

som omsaetningsaktiver

+ SKM 2003.458: Likvider er likvider. Der kigges alene pa
Kontanter andelen af aktivsummen.
+ SKM 2005.166: Andres likvider indgar ikke. Klientkonti

omfattes ikke, medmindre der er raderet herover.

» Aktier i “datterselskaber” indgar ikke - konsolidering i stedet.

Vardipapirer e.l. + SKM 2007.106 om momstilgodehavender, der ikke indgar
som fglge af, at det er et krav (mod SKAT).

* Andelsbeviser, som er omfattet af ABL § 18 er ikke-
finansielle aktiver, som derved ikke falder under vaerdipapir-

definitionen.

Tabel 1: Egen tilvirkning med udgangspunkt i kilde's

'S Kilde: René Yssing Rasmussen; AAU; Valgfaget Omstruktureringer; lektion 7, diasslide 18

Thomas Riel Andresen, studienr. 20160022 Side 14 af 70



Aalborg Universitet, cand.merc.aud.
Kandidatspeciale, foraret 2022

2.1.3 Muligheden for at anvende successionsreglerne

De skattemaessige konsekvenser af et generationsskifte vil ofte tillaegges stor betydning i
generationsskifte-planleegningen, grundet ofte store latente skattebyrder. Den skattemaessige
succession er en kontravaegt hertil, som lader virksomhedens erhverver indtraede i den afstaende
parts skattemaessig stilling. Derved udskydes den beskatning og betaling, som ellers skulle have
fundet sted. Successionsreglerne er ikke en model til at fierne eller eliminere beskatningen, men
blot en udskydelse af beskatningen til et senere tidspunkt, hvor den nye generation szelger

selskabet.

Formalet med at lade erhverver succedere bunder i det store likvide pres en udlgst skattebetaling
palaegger bade overdrageren og erhververen. Likviderne skal findes et sted, der som oftest vil

veere i virksomheden. Det laegger pres pa driften og den vaekst, som virksomheden i givet fald kan
ga glip af.

Successionsbegrebet adskiller tidspunktet for overdragelse, fra tidspunktet for beskatning.
Lovgivningen stiller en raekke betingelser for at anvende successionsreglerne. Disse er omfattet af

ABL § 34, og fortolkes saledes med baggrund i punkterne i stk. 1:

1. Overdragelsen skal finde sted til barn, herunder ogsa til sted- og adoptivbgrn, bgrnebern,
sgskende, sgskendes barn, sgskendes bgrnebgrn eller til en samlever, som overdrageren
har delt adresse med i mindst 2 ar.

2. Der skal mindst overdrages 1 pct. af selskabskapitalen i virksomheden.

3. Der ma ikke veere overvejende passiv kapitalanbringelse.

4. Kapitalandelene, der overdrages, ma ikke veere aktier, der er udstedt af et

investeringsselskab, hvad enten de er aktie- eller obligationsbaserede.

Da det tidligere er fastslaet, at ejendomsvirksomheder, som er omfattet af vaernsreglen om
pengetanke, ikke kan anvende successionsreglerne, behandles dette regelsaet ikke yderligere i

specialet.
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2.2 De forskellige overvejelser forud for generationsskiftet

Forud for planleegningen af et generationsskifte er der en rackke naturlige overvejelser, der kan og
bar gares. | dette afsnit redegares for nogle af de generelle betragtninger, der findes i forbindelse

med planlaegningen.

2.2.1 Generationsskiftebegrebet

Selve begrebet "generationsskifte” kan give associationer, som ikke ngdvendigvis er harmoniseret
med dette speciales formal. Et generationsskifte omfatter ikke alene de handlinger, der sikrer
overgangen af en familieejet virksomhed fra den aeldre generation til den yngre generation, som
det nok ofte opfattes som. Et generationsskifte kan derimod ogsa ske til personer udenfor
familiekredsen, hvis virksomheden og dens interessenters forhold matte vaere af en sadan

karakter, at dette er det optimale.

Generationsskiftebegrebet deekker generelt overdragelsen af alle former for aktiver og geeld,
uanset om dette matte vaere via overdragelsen af en igangvaerende, aktiv virksomhed eller en

virksomhed, som i overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse.

Specialet spaender over begge scenarier, dog med det seerlige fokus pa ejendomsselskaber, der i

udgangspunktet anses for at veere sakaldte pengetanke.

2.2.2 Generationsskiftet kraever forskellige hensyn

Et generationsskifte kreever mange og ngje overvejelser forud for og i forbindelse med en egentlig
planlaegning, og en senere gennemfgrelse. Hvert generationsskifte har sine egne saeregne

facetter, og der findes ikke et egentligt facit som mal.

Nar dette er konstateret, findes der dog nogle gangse overvejelser, som virksomhedens ejere kan
gere sig som led i den grundige planlzegning, og den hensyntagen, der eventuelt bgr ggres for
virksomhedens interessenter. Der vil ofte kunne findes gode kompromiser, som kan tilstraebes at

tilgodese alle — eller s& mange som muligt, og sa& godt som muligt.
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De forskellige, typiske hensyn, som kan eller skal overvejes og gares, falder ofte indenfor én eller

flere af kategorierne:

= Den afgaende generation

= Den kommende generation

= Virksomhedens fortsatte drift

= Virksomhedens fremtidige indtjening og veerditilvaekst

= Skatte- og/eller afgiftsmaessige effekter

2.2.2.1 Den afgaende generation
Den afgaende, ldre generation vil oftest veere forste led i et generationsskifte, og mange gange
den initiativtagende part. Denne part i generationsskiftet er den, der treeder tilbage, efter at have
investeret stor tid og mange gkonomiske ressourcer i virksomhedens opbygning og konsolidering.
Det falder naturligt, at parten pa et tidspunkt gnsker at fokusere pa andet, og mere end

forretningens fortsatte virke — f.eks. et ganske om pensionisttilvaerelsens stgrre frihedsgrad.

Det ses tit, at planlaegningen af generationsskiftet skubbes i gang af virksomhedsejerens

aegtefeelle, som kan have staet i skyggen af virksomhedens drift. 16

| etisk henseende bgr det altid vaere de menneskelige overvejelser, der seettes i forste raekke, nar
den afgaende generations behovsanalyse ggres. Den mangearige investering i virksomheden skal
naturligvis sa vidt muligt kunne belgnnes, sa den nye tilvaerelse kan finde sted med et rimeligt
privatforbrug i den resterende del af livet. Det forhold byder, at der skabes overblik over de
gkonomiske aspekter i partens tilvaerelse, sa vel som det geelder virksomhedens. Det ses
erfaringsmaessigt ofte, at beslutningen om gennemfgrelse af generationsskiftet udskydes pa grund

af darlig likviditet eller gkonomi, generelt."”

2.2.2.2 Den kommende generation og ledelse
For den kommende, og yngre generation, drejer den velfunderede planleegning sig om, sa vidt
muligt, at time overdragelsen af kontrollen i rette tid. Den nye generation skal gerne have haft den
forngdne tid til at opbygge erfaring og et godt netvaerk, for at sikre, at overgangen fra gammel til ny

ledelse sker uden negativ pavirkning for alle involverede parter, og for at skabe en vis kontinuitet.

6 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 32
7 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 33
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Der kan i virksomhedens ejerskab vaere tale om flere forskellige ejere, der skal tages hensyn til.
Her kan alder og forskellige livsstadier ogsa veere vigtige at tage hensyn til, hvis fortsatte

samarbejder i ejerkredsen, skal sikres.

Timingen kan i gvrigt vaere essentiel, eftersom virksomhedens omverden baseres pa tillidsfulde
samarbejder. Netop tilliden til virksomheden og dens ledelse er noget, der skabes via mangearige
samarbejder, og tilliden spiller en essentiel rolle i virksomhedens eksistensberettigelse. Det kan
f.eks. veere til virksomhedens radgivere, sdsom revisor og advokat, men i seerlig hgj grad ogsa til

kunder, leverandgrer og finansieringskilder, sasom banker.

Det vil ofte vaere fordelagtigt at den nye generation har opbygget et kendskab til virksomhedens
drift og omverden, ved at have deltaget aktivt i driften i en arraekke forinden generationsskiftets
gennemfgrelse, for pa den made at have opbygget en god forstaelse for virksomhedskulturen og
lignende. Tit ses det, at den nye generation har travit med at overtage virksomheden, uden at
forholde sig til den rette timing for skiftet. Det essentielle er at finde de kompromiser, der kan

tilgodese begge generationer.'®

2.2.2.3 Virksomhedens fortsatte drift
Selve virksomheden og den fortsatte drift af denne bgr seettes i fokus, nar et generationsskifte
planlaegges. Det er i sagens natur virksomheden, der danner grundlaget for veerdiskabelsen og er
genstand for den fremtidige indtjening. Generationerne bgr sikre sig, at virksomheden har de
forngdne kompetencer til fremtidens udfordringer og konkurrence. For at afdeekke disse forhold
kan en strategisk analyse af virksomheden og dens konkurrencesituation, herunder kundernes
efterspgrgsel, fremtidige finansieringsmuligheder, offentlige krav og konkurrenters placering, veere

fordelagtig at foretage.

For ejendomsvirksomheder er det finansielle beredskab essentielt, saerligt som en fglge af de store
investeringer, der skal foretages for at skabe og sikre indtjeningen. Den gkonomiske styring er af
afggrende betydning, for via denne kan rejses spgrgsmal om evt. uhensigtsmeessige dele af
virksomhedens samlede rentabilitet. Maske skal dele af virksomhedens ejendomme afhaendes
forud for skiftet, hvor ogsa likviditet kan fremskaffes til at finansiere overdragelsen. Den
gkonomiske styring er vigtig, da det ikke kan forventes, at den gamle generation vil fortsaette

finansieringen af virksomheden og overdragelsen, men ogsa fordi virksomhedens gkonomiske

8 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 33
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budgetter danner grundlag for den nye generations risiko-afkast vurdering ved den kommende

investering.'®

Den gnidningsfrie overgang mellem generationerne kan foretages ved at prave den nye generation
af i virksomhedens ledelse, far selve ejerskabet skifter haender. Virksomhedens organisation skal
ogsa kunne rumme den nye ledelse, som i familiemaessig sammenhaeng ikke ngdvendigvis
besidder de ledelses- og forretningsmaessige kompetencer, der kraeves for at viderefgre

virksomheden, og kontakten til kunder, leverandgrer og avrige interessenter.?

2.2.2.4Virksomhedens fremtidige indtjening og vaerdi
Ejendoms- og ledelsesretten?' over virksomheden er forhold, der skal skelnes mellem. Et
generationsskifte kreever efter dansk lov ikke, at disse overdrages med ligelige andele. | nogle
tilfaelde vil den nye generation ikke vurderes at veere parate til at modtage den ledelsesmaessige
kontrol over virksomheden. | andre vil den gamle generation ikke veere parate til at overdrage
kontrollen over livsvaerket. Da ejendoms- og ledelsesret ikke skal fglges ad, kan alene
ejendomsretten, og dermed retten til at modtage den fremtidige indtjening, overdrages til den nye

generation.??

| de tilfaelde, hvor virksomhedens ejere, nuveerende og fremtidige, forventer store stigninger i
virksomhedens veerdi eller grundlaget herfor?, kan det i skatte- og afgiftsmaessig henseende vaere
en god idé at fremskynde generationsskiftet for dels at overlade vaerdistigningerne til den nye
generation, dels for at udskyde eller mindske beskatningsgrundlaget. En evt. forestdende aendring
i skattelovgivningen kan ligeledes veaere bevaeggrund for et omgaende eller hurtigt

generationsskifte.?*

| udgangspunktet bgr man ikke alene lade gkonomiske forhold, direkte som indirekte, vaere den
vaesentligste bevaeggrund for generationsskiftet, men derimod fokusere pa, at give virksomheden

de optimale ledelses- og forretningsmaessige forudsaetninger for at fortsaette driften.

9 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 34

20 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 35

21 Ejendomsretten defineres som det direkte eller indirekte kapitalejerskab, mens ledelsesretten defineres
som stemmerettigheden pa et kapitalselskabs generalforsamling, hvorved ledelsen kan udpeges, og andre
dispositioner foretages.

22 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 36

23 Det kan f.eks. veere forventninger om stigning i den offentlige vurdering af fast ejendom

24 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 37-38
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2.2.2.5 Skatte- og/eller afgiftsmaessige konsekvenser
Skatter og afgifter i forbindelse med generationsskiftet er et omrade, der typisk har stort fokus,
ogsa i forbindelse med et generationsskifte. Selve likviditeten kan spille en afggrende rolle for

virksomhedens videre drift og nyinvesteringer.

Den nye generation kan veaere preeget af manglende formue til at modsta de gkonomiske krav til at
gennemfgre generationsskiftet, og en draening af virksomhedens likvide beholdning kan mindske

driftsomfanget vaesentligt, til skade for virksomheden.

Det centrale spgrgsmal vil ofte vaere, hvornar beskatningen af generationsskiftet skal ske. Der er
flere forskellige modeller til at afgere beskatningstidspunktet, hvoraf succession kan veere med til
at udskyde beskatningen til et senere tidspunkt. Successionsreglerne byder dog pa en udfordring
for ejendomsvirksomheder, der anses som passiv virksomhed, hvorved reglerne om succession

ikke kan anvendes.

Generationsskiftet kan for at afvaerge for store likviditetsmaessige udfordringer overvejes at finde
sted over en arreekke frem for pa én gang. Det er ikke alene den latente beskatnings effekt pa
virksomhedens likviditet, men i hgj grad ogséa den fremtidige likviditet, der ber lsegges til grund for

beslutningen om bl.a. timingen.

Egentlig spekulation i minimale skatte- og afgiftsmaessige konsekvenser ved generationsskiftet bar
ikke veere en bevaeggrund for generationsskiftet. Der er for tiden ingen afgiftsmaessig forskel pa,
hvorvidt et generationsskifte af et ejendomsselskab finder sted i levende live, eller som arv efter et

dedsfald. Derfor findes der ikke et selvsteendigt argument for at lade dette afgere timingen.2®

2.2.3 Opsummering af de forskellige overvejelser forud for generationsskiftet

Ved planlaegningen af et generationsskifte, er det afggrende at lade det nuveerende og det
fremtidige forretningsmaessige grundlag afklare. Synliggerelsen af virksomhedens strategi for
fremtiden kan ske ved at foretage en markedsanalyse af virksomheden, men ogsa af
virksomhedens gkonomi, er veesentlige parametre at overveje. Der findes dog mange andre
forhold, bl.a. af mere personlig karakter end gkonomiske, som skal overvejes og tages hensyn til.
De likviditetsmaessige krav til et generationsskifte er ofte store, da virksomhedens (tidligere) ejere,
ofte skal afregnes over tid, ligesom skatter og afgifter kan dreene store dele af virksomhedens
likviditet.

25 Serup, Michael; Generationsskifte, Omstrukturering, 2. udgave, 2012, s. 38-39
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2.3 Omstrukturering som led i generationsskiftet

Det er ikke selvsagt, at den nye generation gnsker at fortsaette med samme struktur, som den
afgaende generation har gjort det. Det kan ogsa veere, at strukturen er uhensigtsmaessig. Det er
derfor neerliggende at overveje, om selskabsstrukturen ved planlzegningen af et generationsskifte

skal tilpasses den nye generations gnsker, behov og forretningsmaessige rationaler.

Nar ejendomsvirksomheden drives i den juridiske form af et kapitalselskab (f.eks. et A/S), har det
en raekke fordele, som udover de driftsmaessige? bl.a. omfatter den fordel, at viksomheden kan
seelges indkapslet i selskabet. Det star i kontrast til at seelge virksomheden med egentlig
afstaelsesbeskatning af den skattemeessige egenkapital, som det er tilfaeldet, nar virksomheden
drives i personlig form. Ved salg af kapitalandelene i selskabet, kan en evt. udskudt skat af
opskrivninger pa selskabets faste ejendom, eller skattemaessige afskrivninger pa samme, bevares,
og medoverdrages til den eller de nye kapitalejere. Virksomhedens drift pavirkes isoleret set ikke,

men det vil naturligvis have indflydelse pa kapitalejerens skatteforhold, nar kapitalandele afstas.

Hvis det findes fordelagtigt at sendre selskabsstrukturen forud for generationsskiftet, er det vigtigt
at planleegge i god tid, da omstruktureringer kan veere tidskraevende og komplekse. Der findes en
reekke krav og frister, som skal overholdes, hvis omstruktureringernes gennemferelse gnskes

foretaget skattefrit.

| dette afsnit inddrages lovgivningen samt eksempler fra praksis pa omstruktureringer i forbindelse

med et generationsskifte for modellerne:

Aktieombytning
Fusion

Spaltning, og

A b=

Tilfarsel af aktiver

Modellerne for omstrukturering byder hver iseer pa en lgsning af forskellige problemstillinger, men

modellerne kan ogsa lgse flere af de samme problemstillinger.

26 Her kan f.eks. naevnes haeftelsesbegraensningen, da det i udgangspunktet alene er den indskudte
selskabskapital, kapitalejeren heefter med.
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2.3.1 Aktieombytning som led i generationsskiftet
En aktieombytning forstas i korte vendinger som den handling, hvor en kapitalejer afgiver
kapitalandele i et selskab (det kaldes ogsa det erhvervede selskab), som ofte er et driftsselskab,
mod samtidig at modtage kapitalandele i et andet selskab (det kaldes ogsa det erhvervende

selskab), som herefter bliver moderselskab eller holdingselskab for driftsselskabet.?’

Aktieombytning anvendes ofte, nar en holding-konstruktion gnskes etableret. Det kan f.eks.
skyldes, at de overfgrte resultater i driftsselskabet kan udloddes til holdingselskabet til anden
investering eller senere udlodning til kapitalejeren. Senere udlodning efter aktieombytningen vil
veere skattefri for modtageren??, altsa holdingselskabet, og giver endvidere kapitalejeren af
holdingselskabet den fordel, at der kan indkomstudjaevnes, saledes at skattebetalingen optimeres.
Desuden giver udlodninger mulighed for at beskytte de udloddede midler fra kreditorer, i hvert fald

teoretisk. Ofte ses det, at holdingselskabet kautionerer for driftsselskaber med store kreditter.

| relation til generationsskifte giver en aktieombytning mulighed for at slanke balancen
(egenkapitalen) i eiendomsselskabet, hvorfor kgbesummen geres mindre, og afviklingen af samme
gares gkonomisk lettere for modtageren. Driftsselskabet kan efter aktieombytningen afhaendes
alene, og saledes bidrage til en udskydelse af beskatningen i forbindelse med overdragelsen. Det

skyldes, at ogsa afstaelsen er kapitalandele fra en holding-konstruktion er skattefri.®

Nedenstaende figur viser en illustration af en aktieombytnings effek:

F@R OMBYTNINGEN: EFTER OMBYTNINGEN:
< Kapitalejer > Kapitalejer >
Kapitalandele Kapitalandele

(Det erhvervende selskab)

[ Drift ApS ] L»[ Holding ApS

Kapitalandele

=)

(Det erhvervede selskab)

Figur 1: Egen tilvirkning

27T ABL § 36, stk. 2.
28 Udlodninger fra datterselskabsaktier, som defineret i ABL § 4A, er skattefrie iht. SEL § 13, stk. 1, nr. 2.
29 Skattefriheden ved salg af sakaldte datterselskabsaktier er defineret i ABL § 8.
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2.3.1.1 De selskabsretlige krav
En aktieombytning kan enten foretages til et selskab, der stiftes i forbindelse med
omstruktureringen, eller til et eksisterende selskab. Der er dog forskelle i de selskabsretlige krav,

afhzengigt af selskabets alder, nyt eller gammelt.

Finder aktieombytningen sted til et nystiftet selskab, indskydes kapitalandelene i driftsselskabet
som selskabskapital i det nystiftede selskab, og udger et apportindskud. Derfor skal betingelserne
for stiftelse med andre veerdier end kontanter vaere opfyldte. En vaesentlig betingelse er her, at en
vurderingsberetning skal udarbejdes. Hertil skal selskabslovens krav om stiftelsesdokument og

udarbejdelse af selskabets vedtaegter efterleves.

Sker aktieombytningen derimod til et eksisterende selskab, bliver der tale om en kapitalforhgjelse.
Det er SLL kapital 10, der definerer kravene og fremgangsmaden for kapitalforhajelser, som bl.a.
omfatter krav om beslutning pa generalforsamlingen. Ogsa her skal en vurderingsberetning

udarbejdes med en redeggarelse for vaerdien af apportindskuddet.

2.3.1.2 Den skattepligtige aktieombytning
En aktieombytning kan enten ske som en skattepligtig- eller en skattefri transaktion. ABL definerer

reglerne for den skattepligtige aktieombytning.

Eftersom gevinst pa unoterede aktier ejet af kapitalselskaber er skattefri®°, er den skattepligtige
aktieombytning alene af betydning for fysiske personer. Principielt er det en afstaelse af aktierne,
der finder sted hos den fysiske person, og en aktieavance opgeres derfor. Afregningen af
afstdelsessummen finder ganske vidst sted med kapitalandele i et holdingselskab, fremfor i rede

kontanter.

Den skattepligtige aktieombytning har den fordel, at der ikke stilles seerlige krav, nar der principielt
er tale om en afstaelse. Oftest vil aktieombytningen veere aktuel for personer, som sgger at

udskyde avancebeskatningen, og her kommer muligheden for den skattefrie aktieombytning i spil.

30 ABL § 8.
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2.3.1.3 Kravene til den skattefrie aktieombytning
En aktieombytning kan ogsa foretages skattefrit. Reglerne herfor defineres i ABL § 36. Den
skattefrie aktieombytning opnar ikke en egentlig skattebesparelse — eller skattefrihed — som navnet
ellers kan antyde, men blot en udskydelse af beskatningen. Der bliver altsa tale om en succession

i den afstaende parts skattemaessig stilling og dermed den skattemaessige anskaffelsessum.

Reglerne for skattefri aktieombytning er forsimplede over tid, og giver nu mulighed for at vaelge
mellem enten at s@ge tilladelse fra skattevaesnet forud for gennemfgrelsen af transaktionen, eller
at gennemfare denne uden tilladelse. Der stilles en raekke objektive krav til gennemfarelsen, hvad

enten denne sker med- eller uden tilladelse. Disse oplistes herunder:

o De i aktieombytningen deltagende selskaber, skal veere tilsvarende den danske form af
aktie- eller anpartsselskaber?’

e Det erhvervende selskab skal ved transaktionen opna stemmeflertal i det erhvervede
selskab, og i det tilfeelde, at stemmeflertallet allerede haves, skal en yderligere andel
opnas.*

¢ Det forhold, at der skal opnas stemmeflertal ved aktieombytningen, betinger ikke, at der
ikke efterfglgende kan ske kapitaludvidelse i selskabet af andre, nye aktioneerer. Det
erhvervede selskab kan ligeledes spaltes umiddelbart efter aktieombytningen iht. reglerne i
FUL § 15a.33

e Transaktionen skal vederlaegges med kapitalandele i det erhvervende selskab, men kan
ogsa omfatte en kontant udligningssum.3* En kontant udligningssum vil have indvirkning pa
kapitalejernes skattemaessige anskaffelsessum og indkomstopggrelse, da kontanter

modstilles udlodning fra selskabet.3®

31 ABL § 36, stk. 1.

2 ABL 36, stk. 2.

33 ABL 36, stk. 2.

34 ABL 36, stk. 3.

35 ABL 36, stk. 3 og FUL § 9.
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2.3.1.4 Den skattefrie aktieombytning med tilladelse
For at kunne opna tilladelse fra skattemyndighederne til en aktieombytning falger en raekke
subjektive betingelser. De subjektive betingelser har grund i, at tilladelsen alene gives, hvis

ansggningen herom findes relevant og forretningsmaessigt begrundet.

EF-domstolen (nu EU-domstolen) afgjorde i Leur-Bloem-sagen, SU 1997, 257, at der som
udgangspunkt er retskrav pa en skattefri omstrukturering, sa leenge et af hovedformalene ikke er
skatteundgaelse. Aktieombytninger omfattes ikke af FUL, som det er tilfaeldet med de gvrige
omstrukturerings-modeller, herunder fusion, spaltning og tilfarsel af aktiver, men omfattes dog af
EU’s fusionsskattedirektiv (direktiv 990/434/EQF). | fusionsskattedirektivets artikel 15, stk. 1, litra a,
folger det, at en skattefri akticombytning kan tilsideseettes, hvis denne har til hovedformal at
skatteunddrage eller undga beskatning. Falgende direktivet, kan det betyde grund for formodning
herom, hvis ikke ombytningen foretages af forretningsmeessige begrundelser. Derfor er dette

subjektive krav det primeere fokus, nar skattemyndighederne behandler tilladelsesansggninger.

Ansggning om tilladelse til skattefri aktieombytning kreever, at der stilles en forretningsmaessig
begrundelse for ombytningen, men kraever ligeledes, at de individuelle omstaendigheder og planer
med transaktionen forklares. Det kan f.eks. veere planer om udvidelse, der kraever investeringer og
folgelig likviditet. Den latente skat folger kapitalejeren (ofte en fysisk person), men skattebetalingen

kan kreeve, at selskabets reserver draenes ved udlodning.

Er planlaegning af generationsskifte en begrundelse i ansggningen, og virksomhedens fortsatte,
efterfelgende virke, kan det ofte anses som vaerende en forretningsmaessig begrundelse. Det kan i
den forbindelse accepteres, at skatteudskydelse er et formal, sa laenge det ikke vurderes som
vaerende det vaesentligste. De beskrevne planer skal realiseres efter tilladelsen, hvorefter
skattemyndighederne kan tilbagekalde tilladelsen, og skattepligt indtreede, safremt planerne ikke

gennemfares.%

For ejendomsselskaber vil det veere kraevende, sa laenge omfattelsen af passiv kapitalanbringelse
er geeldende at redegare for forretningsmaessige begrundelser, som ikke primaert omfatter
skatteudskydelse. Der findes dog fortilfaelde, og i SKM2006.345.LSR andrede Landsskatteretten
skattemyndighedernes afslag til en godkendelse af skattefri aktieombytning med forudgaende
tilladelse. Den forretningsmaessig begrundelse, der redegjordes for, omfattede en udvidelse af
virksomhedens ejendomsportefglje, som i den henseende bedst kunne erhverves i en

sgsterselskabs-konstruktion.

36 Den Juridisk Vejledning, C.D.6.3.4; om subjektive betingelser for en skattefri aktieombytning.
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Nar der gives tilladelse til gennemfgrelse af skattefri aktieombytning, har ansager en frist pa seks
maneder til at gennemfare transaktionen. Denne frist kan dog forlaenges ved at ansgge

skattemyndighederne.®

Aktieombytningen aendrer ikke de deltagende selskabers retsvirkning. Den veesentligste aendring
sker ved, at det direkte kapitalejerskab skifter haender. Ligeledes vil det erhvervede selskab
indtraede i tvungen sambeskatning med det erhvervende selskab. Det vil pavirke muligheden for at
udnytte evt. skattemaessige underskud fremfart i det erhvervede selskab i sambeskatningen.
Oftest vil det erhvervede selskab dog udnytte underskud opstaet efter indtreeden i

sambeskatningen med og i det erhvervende selskab — altsa den modsatte situation.

Den fysiske kapitalejers skattemaessige anskaffelsessum aendres ikke ved nystiftelse af det

erhvervende selskab. Beskatningen udskydes alene.

Skattemyndighederne stiller ofte krav om, at veesentlige sendringer i de deltagende selskabers
forhold anmeldes. Hvis ingen anmeldelsesvilkar stilles, kan de fglgelig ikke handhaeves. Det tog
hgjesteret bl.a. stilling til i Kasi ApS-sagen, SKM 2018.590 H.

Anmeldelse af aendrede vilkar, som ikke var kendte forhold pa det oprindelige
ansggningstidspunkt, skal ske skriftligt, og skal finde sted senest tre maneder far ansket
realiseringsdag. | de tilfaelde, at det ikke er muligt, skal anmeldelse ske senest én maned efter
andringerne er til kendskab for det erhvervende selskab. Eksempler pa veesentlige eendringer

omfatter bl.a.:38

e Indgaelse af aftaler om afstaelse af aktier i datterselskabet, herunder kgbe- og salgsretter
e /Endringer i ejer- eller kapitalforholdene i datterselskabet

o /Endringer i kapitalklasser i datterselskabet

o /Endringer i koncernstrukturen i henhold til fusionsskattedirektivet

o Frasalg af enkelte eller alle aktiviteterne i datterselskabet

Det beror pa en konkret vurdering, om gendringerne er sa vaesentlige, at tilladelsen tilbagekaldes af
skattemyndighederne. Ofte vil et efterfglgende salg af kapitalandele i det erhvervede selskab vaere

af en sadan vaesentlig betydning.

37T ABL § 36, stk. 4.
38 Den Juridiske Vejledning, C.D.6.3.6.1; om veesentlige eendringer, der skal anmeldes til SKAT
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2.3.1.5 Den skattefrie aktieombytning uden tilladelse
Der er for sa vidt ingen forskel pa deltagerne i en skattefri aktieombytning med- eller uden
tilladelse. Der findes dog to veesentlige forhold, som gar sig geeldende, hvis ombytningen foretages

uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne:

Holdingkravet

Den vaesentligste forskel mellem at ans@ge om tilladelse til skattefri aktieombytning, eller at
gennemfgre transaktionen uden tilladelse, findes i vaernsreglen, det sakaldte holdingkrav.
Holdingkravet medfarer, at et erhvervende selskab, malt fra anskaffelsestidspunktet ikke i en tre-
arig periode ma afheende kapitalandelene i det erhvervede selskab. Afhaendes kapitalandelene
alligevel af det erhvervende selskab indenfor perioden, forkastes skattefriheden, og transaktionen

beskattes hos den oprindelige kapitalejer (typisk en fysisk person).

Nar en skattefri aktieombytning uden tilladelse gennemfares, er det et krav, at det finder sted med
et selskab, der er hjemmehgrende i Danmark (og Feergerne samt Grgnland), EU/E@S-land eller et

land omfattet af en DBO med Danmark.®

Anskaffelsessummen skal vaere lig handelsveerdien
Anskaffelsessummen for kapitalandelene i det erhvervede selskab, skal modsvares af

handelsvaerdien af kapitalandelene. Ombytningsforholdet skal med andre ord veere ens.°

Hvis man efter en skattefri aktieombytning uden tilladelse vil afsta kapitalandele i driftsselskabet
inden for holding-perioden, kan man ansgge skattemyndighederne om tilladelse hertil. Det er i
seerlige tilfeelde muligt at fa lov til at holde aktieombytningen skattefri, og samtidig frasaelge
kapitalandele i driftsselskabet. Det vil typisk vaere udefrakommende begivenheder, der kan aendre

virksomhedens planer, som er gaeldende ved en sadan tilladelse.

Retsvirkninger eendres tilsvarende den, der er beskrevet i foregdende om skattefri aktieombytning

med tilladelse.

39 ABL § 36, stk. 6.
40 ABL § 36, stk. 6.
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2.3.1.6 Opsummering af aktieombytning som led i generationsskiftet
Aktieombytningen er en afstaelse af kapitalandele i et selskab, hvor kapitalejeren modtager
kapitalandele i et andet selskab som sit vederlag. Det kan ogsa suppleres af kontanter, som dog

beskattes. Aktieombytningen skal give erhververen majoriteten i det erhvervede selskab.

Aktieombytningen kan foretages med eller uden tilladelse. Den veesentligste forskel ved ombytning
uden tilladelse, opstar ved holdingkravet. Holdingkravet medferer ejerskabspligt i min. tre ar fra

ombytningen, hvis skattefriheden skal bibeholdes.

For at opna tilladelse til en aktieombytning, skal der ansgges med en forretningsmeessig

begrundelse, som ikke hovedsageligt baserer sig pa skatteundgaelse.

2.3.2 Fusion som led i generationsskiftet
Fusion omfattes af en transaktion, hvor to eller flere selskaber sammenlsegges til ét, og
kapitalejerne i det eller de indskydende og ophgrende selskaber samtidig modtager kapitalandele i
det modtagende og fortsaettende selskab. Foruden kapitalandele, kan vederlaeggelsen ske med

kontanter.
Selskabsloven regulerer de selskabsretlige aspekter i en fusion. SLL § 236 definerer fusion:

"Et kapitalselskab kan ... oplases uden likvidation ved overdragelse af kapitalselskabets aktiver
og forpligtelser som helhed til et andet kapitalselskab mod vederlag til de ophgrende
kapitalselskabers kapitalejere, dvs. uegentlig fusion. Det samme gaelder, nér to eller flere

kapitalselskaber sammensmeltes til et nyt kapitalselskab, dvs. egentlig fusion.”
| denne definition naevnes to fusionsmetoder:

o Uegentlig fusion, hvor et kapitalselskab, det opharende selskab, efter overdragelse af alle

sine aktiver og forpligtelser oplgses uden likvidation. Kapitalejerne i det ophgrende selskab
modtager kapitalandele som vederlag i det fortsaettende selskab. Fusionstypen kendes

ogsa som absorption.

e Og egentlig fusion, hvor to eller flere kapitalselskaber indskyder alle sine aktiver og

forpligtelser i et nystiftet kapitalselskab. Herefter ophgrer de indskydende selskaber, mens
kapitalejerne modtager kapitalandele i det nye selskab. Fusionstypen kendes ogsa som

kombination.
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Nedenstaende figur illustrerer de forskellige deltagere i hhv. uegentlig- og egentlig fusion:

UEGENTLIG FUSION: EGENTLIG FUSION:

Kapitalejere ) ( Kapitalejere ) Kapitalejere Kapitalejere

Kapitalandele

. B . N
|r_ Drift Stop 1 ApS | |r_ Drift Stop 2 ApS |
(Indskydende selskab) (Indskydende selskab)

Kapitalandele

B r

Y
Drift Fortseet ApS ]

I

I

) Rl
Drift Stop ApS | 1

l (Indskydende selskab) (Modtagende selskab)
-

___r___J —_—— . — = —_— = —
o B | vy |
Aktiver og forpligtelser | |
L _ | Drift Fortseet ApS _
Aktiver og forpligtelser | (Modtagende selskab) | “Aktiver og forpligtelser

Figur 2: Egen tilvirkning

Fusionsskatteloven regulerer de skatteretlige aspekter i en fusion. FUL § 1, stk. 3 definerer fusion:

“Fusion foreligger, nar et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller

sammensmeltes med dette.”

Fusionsskatteloven er det danske regelseet, som udspringer af EU-radets fusionsskattedirektiv
(2009/133/EF af 19. oktober 2009), der definerer fusion, den transaktion, hvorved:

1. et eller flere selskaber som fglge af og samtidig med deres oplasning uden likvidation
overfagrer deres samlede aktiver og passiver til et andet, eksisterende selskab ved, at
de tildeler deres selskabsdeltagere aktier eller anparter i det andet selskab og
eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 % af disse veerdipapirers péalydende

veerdi, eller, nar der ikke eksisterer en padlydende vaerdi, deres bogfarte vaerdi

2. to eller flere selskaber som falge af og samtidig med deres opl@sning uden likvidation
overfgrer deres samlede aktiver og passiver til et selskab, som de opretter ved at
tildele deres selskabsdeltagere aktier eller anparter i det nye selskab og eventuelt en
kontant udligningssum pa hgjst 10 % af disse veerdipapirers palydende veerdi, eller,

nar der ikke eksisterer en palydende veerdi, deres bogfarte vaerdi

3. et selskab som fglge af og samtidig med sin oplasning uden likvidation overfarer sine
samlede aktiver og passiver til det selskab, som sidder inde med samtlige aktier eller

anparter i dets kapital
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I FUL er en raekke forhold lempet fra direktivet. Fglgelig heraf tillader FUL, at den kontante
udligningssum, som i direktivet maksimalt ma udgere 10 %, ifelge dansk lovgivning ingen gvre

graense har, bortset fra ved skattefri tilfarsel.
| de skatteretlige termer fokuseres seerligt pa falgende tre fusionstyper:

e Lodret fusion, hvor et moderselskab fusionerer med et helejet datterselskab, og

moderselskabet fungerer som det fortsaettende selskab.

¢ Omvendt lodret fusion, hvor et moderselskab fusionerer med et helejet datterselskab, og

datterselskabet fungerer som det fortsaettende selskab.

e Og vandret fusion, hvor to eller flere selskaber, der ikke har et moder-datterforhold til

hinanden, fusionerer sammen til et nyt selskab.

2.3.2.1 De selskabsretlige krav ved fusion
De selskabsretlige krav i en fusion defineres i SLL kapital 15 omhandlende fusion og spaltning (§§
236-252 vedrgrer fusion).

Nedenstaende tabel giver et kortfattet overblik over selskabslovens krav i forbindelse med

gennemfgrelsen af en fusion:

§ 237: Fusionsplan e Nar et A/S deltager i fusionen, skal en fusionsplan
udarbejdes.

¢ Den kan ved enighed undlades, hvis alene ApS’er
deltager.

e Selskaber under konkurs kan ikke deltage i en fusion.

e Fusionsplanen skal veere underskrevet inden udgangen

af det regnskabsar, hvor fusionen skal have virkning.

§ 238: Fusionsredegorelse o Deltagernes ledelser skal skrive en fusionsredeggarelse,
der begrunder fusionen og planen herfor.
o Redeggrelsen kan ved enighed mellem deltagerne

undlades.
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§ 239: Mellembalance e Hovis der er forlabet mere end seks maneder fra seneste
regnskabsaflzeggelses balancedag, skal der udarbejdes
en mellembalance.

e Balancedagen ma ikke veere mere end tre maneder
forud for fusionsplanen.

¢ Mellembalancen kan ved enighed mellem deltagerne

undlades.

§ 240: Vurderingsberetning e Nar A/S’er deltager i fusionen, og der sker
kapitalforhgjelse i det fortseettende A/S, eller et nyt A/S

stiftes, skal der udarbejdes vurderingsberetning.

§§ 241-242: Udtalelse ¢ En vurderingsmand skal udtale sig om fusionsplanen og
kreditorernes stilling efter fusionen.
e Kreditorerklaering kan fraveelges eller vaere negativ — det

giver kreditorerne ret til at anmelde krav mod selskabet.

§ 244: Indsendelse og e Fusionsplanen skal indsendes til Erhvervsstyrelsen
offentliggerelse senest fire uger efter oprettelsen.
§ 251: Registrering o Fusionen skal anmeldes til registrering senest to uger

efter beslutningen i de deltagende selskaber, og inden
udlgbet af det regnskabsar, hvor virkningen skal geelde
fra, og senest ét ar fra Erhvervsstyrelsens

offentliggarelse.

Tabel 2: Egen tilvirkning; de selskabsretlige krav ved gennemfarelse af fusion.
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2.3.2.2 Den skattepligtige fusion
Ved en skattepligtig fusion vil det indskydende selskab og selskabets kapitalejere fortsat veere

skattepligtige frem til det tidspunkt, hvor fusionen er gennemfart.

Der sker i forbindelse med fusionen afstaelsesbeskatning af alle aktiver og forpligtelser. | det
modtagende selskab indtraeder skattepligten fra gennemfarelsestidspunktet, og derved, nar

skattepligten opharer i det indskydende selskab.

Anskaffelsessummen for aktiver og forpligtelser, der modtages, modsvarer afstaelsessummen i det

indskydende selskab.

Kapitalejerne i det indskydende selskab beskattes af gevinst eller tab efter ABL. Det pavirker derfor
alene fysiske personer, nar der er tale om unoterede kapitalandele. Tilsvarende opnas en
modsvarende anskaffelsessum pa kapitalandelene i det modtagende selskab, saledes at evt.

gevinst realiseres, og beskattes.

Fusionens skattemaessige virkning treeder som udgangspunkt ind, nar beslutningen er vedtaget i
alle deltagende selskaber i medfgr af SEL § 8A, stk. 1. Fusionen kan dog ske med tilbagevirkende
kraft, og skattemaessigt have skeeringsdag ved den udarbejdede abningsbalance for det
fortsaettende selskab. Den tilbagevirkende fusion er dog alene geeldende, safremt skaeringsdagen

er lig balancedagen i det modtagende selskabs regnskabsar.*!

Grundlaeggende medfarer den skattepligtige fusion, og falgende afstadelsesbeskatning, at udskudte
skatteforpligtelser fiernes, og at alle aktiver og forpligtelse sa at sige nulstilles, hvorefter f.eks. nye

afskrivningsforlgb kan pabegyndes.

2.3.2.3 Kravene til den skattefrie fusion
En fusion kan i stedet for skattepligtigt, ogsa foretages skattefrit efter reglerne i FUL. Ved en
skattefri fusion, indtraeder det modtagende selskab i det opharende selskabs skattemaessige

stilling (succederer).*?

Ved den skattefrie fusion indtreeder ophgrsbeskatningen altsa ikke, og de skattemeessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser fortseetter hos det modtagende selskab. Rent praktisk anses

anskaffelsessummer og -tidspunkter for de, som det indskydende selskab har haft.

41 SEL § 8A, stk. 2.
4“2 FUL § 8.
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Det indskydende selskab er skattepligtigt frem til fusionstidspunktet, mens det modtagende

selskab overtager skattepligten af driften fra det samme tidspunkt.

Fremfarte skattemaessige underskud kan ikke efterfalgende anvendes, hvis ikke de er opstaet i en

sambeskatning mellem de fusionerede selskaber.*?

| den skattefrie fusion har kapitalejerne mulighed for at succedere i det omfang, at vederlaget
bestar i nye kapitalandele. Alle vederlag, der ikke er kapitalandele, behandles og beskattes, som
ved afstaelse, medmindre den enkelte kapitalejer efter fusionen fortsat ejer kapitalandele i et af de

deltagende selskaber.*4

For at kunne gennemfare en skattefri fusion, kreeves det, at mindst én deltager vederlaegges med
mindst én kapitalandel i det modtagende selskab. Derfor kan fusionsvederlaget ikke alene udgares

af kontanter. Kravet geelder ved vandrette fusioner.*®

Endvidere skal fusionsdatoen have sammenfald med balancedagen i det modtagende selskabs
regnskabsar, medmindre sambeskatningskredsen skiftes. | et sadan tilfaelde, er sammenfald ikke

et krav.

Der er ikke krav om at sgge tilladelse til en skattefri fusion, men fusionen kreever efterfglgende

indberetning til skattemyndighederne.

2.3.2.4 Opsummering af fusion som led i generationsskiftet
Fusion defineres ved, at to eller flere selskaber overdrager alle aktiver og forpligtelser til et andet

selskab, som fortseetter driften. Vederlaget herfor udggres af nye kapitalandele og evt. kontanter.
Der findes folgende fusionstyper:

o Uegentlig fusion (absorptions-modellen)

e Egentlig fusion (kombinations-modellen)
som suppleres af:

o Lodret fusion (moder overtager datter)
¢ Omvendt lodret fusion (datter overtager moder)

e Vandret fusion (evt. sgster overtager sgster, eller udenfor koncern).

43 FUL § 8, stk. 6.
4“4 FUL § 9.
45 FUL § 2.
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Det indskydende selskab oplgses uden likvidation ved en fusion.

Den skattepligtige fusion medfarer afstaelsesbeskatning hos det indskydende selskab, og dettes
kapitalejere. Modsat anskaffer det modtagende selskab og fortsaettende aktioneerer til samme

veerdier.

Reglerne i FUL giver mulighed for at gennemfgre en skattefri fusion, hvorved det modtagende
selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige stilling. Det samme ggr sig
geeldende for kapitalejerne, nar de vederlaegges i kapitalandele. Det er endvidere et krav for
skattefri fusion, at mindst én kapitalejer modtager mindst én kapitalandel i det modtagende

selskab. Skattefri fusion kraever ikke forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne.

2.3.3 Spaltning som led i generationsskiftet
Spaltning er den transaktion, hvorved et selskab overdrager sine aktiver og forpligtelser til et eller

flere andre kapitalselskaber, og en udskillelse af virksomhedens aktiviteter altsa finder sted.
Selskabslovens § 254 definerer spaltning:

"Ved spaltning overdrages aktiver og forpligtelser som helhed til flere bestaende eller nye aktie-
eller anpartsselskaber, der dannes ved spaltningens gennemfgrelse, mod vederlag til det

indskydende kapitalselskabs kapitalejere.”
Spaltningen af en virksomhed kan ske pa en af to mader:

¢ Ved ophgrsspaltning, hvor det indskydende selskab overdrager alle aktiver og forpligtelser

til to eller flere modtagende selskaber, og det indskydende selskab efterfalgende opharer.

e Ved grenspaltning, hvor det indskydende selskab overdrager en eller flere grene*® til et
eller flere modtagende selskaber, og det indskydende selskab efterfalgende fortsaetter den

tilbagevaerende aktivitet.

En spaltning kan veere relevant at overveje forud for generationsskiftet, hvis en raekke ejendomme
befinder sig i samme kapitalselskab, og det gnskes at splitte disse op i selvstaendige juridiske

enheder, som kan drives hver for sig.

46 Grene defineres som selvstaendige aktiviteter eller -virksomheder, der reelt kan sta alene.

Thomas Riel Andresen, studienr. 20160022 Side 34 af 70



Aalborg Universitet, cand.merc.aud.
Kandidatspeciale, foraret 2022

Nedenstaende figur illustrerer hhv. ophgrsspaltning og grenspaltning:

OPH@RSSPALTNING: GRENSPALTNING:

Kapitalejere Kapitalejere

r— N - T T
I I I
| | Kapitalandele
, N '
Kapitalandele Kapitalandele r— - — — A
! Drift X ApS ' Drift X ApS Drift Y ApS |
| (Indskydende selskab) | (Indskydende selskab) l (Modtagende selskah)
| T | T ————
i Aktiver og ;Drpligtelser * L - _
_—— _—— |1l @ @ ~F———-— Aktiver og forpligtelser
Drift YApS o A __ DriftZApS
I (Modtagende selskah) _..I (Modtagende selskah)
J

Figur 3: Egen tilvirkning

2.3.3.1 De selskabsretlige krav
Selskabslovens kapital 15 (§§ 254-270) definerer reglerne for spaltning af virksomhed.

De selskabsretlige krav falger de, som er redegjort for i tabel 2 (fusion). Det adskillende punkt
mellem de selskabsretlige krav for fusion og spaltning bestar i, at det alene er generalforsamlingen
i det selskab, som spaltes, der treeffer beslutning om spaltningens gennemfgrelse, modsat

beslutningskompetencen hos det centrale ledelsesorgan i tilfeelde af fusion.

2.3.3.2 Den skattepligtige spaltning
Den skattepligtige spaltning modsvarer et salg af dele af virksomheden, og omfattes derfor af

afstaelsesbeskatning, hvilke regler defineres i ABL.

Den skattepligtige spaltning kan ikke gennemfgres med tilbagevirkende kraft.
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Nedenstaende tabel viser, hvordan deltagernes skattemaessige stilling overordnet er ved hhv.

skattepligtig ophgrs- og grenspaltning:

Ophgrsspaltning

Grenspaltning

Det indskydende selskab

Selskabet er skattepligtigt indtil
tidspunktet for gennemfarelse

af spaltningen.

Der sker afstaelsesbeskatning

af alle aktiver og forpligtelser.

Selskabets skattepligt fortsaetter
efter spaltningen fsva. den

fortsaettende virksomhed.

Der sker afstaelsesbeskatning
af de udspaltede aktiver og

forpligtelser.

Det modtagende selskab

Selskabet er skattepligtigt fra gennemfarelsestidspunktet, og

anskaffelsessummerne modsvarer afstaelsessummerne i det

indskydende selskab (passiveret udskudt skat fortabes).

Kapitalejere

Kapitalandele afstas i det
indskydende selskab, og
kapitalandele i det
modtagende selskab anskaffes

til samme veerdi (realisation).

Veerdien af den udspaltede

virksomhed udbyttebeskattes.

Kapitalandele i det modtagende
selskab anskaffes til samme

veerdi (realisation).

Tabel 3: Egen tilvirkning

2.3.3.3 Kravene til den skattefrie spaltning

Fusionsskatteloven regulerer de skatteretlige aspekter ved den skattefrie spaltning af selskaber.

Nar en skattefri spaltning gennemfares, sker der i praksis en succession hos det modtagende

selskab, da det eller de, indtreeder i det indskydende selskabs skattemaessige stilling. Derved

anses det eller de modtagende selskaber for at have anskaffet aktiver og forpligtelser pa samme

tidspunkt, og til samme veaerdier, som det indskydende selskab. Altsa sker ingen

afstaelsesbeskatning ved den skattefrie spaltning.
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Anvendelses- og anskaffelseshensigten*’, som det indskydende selskab hidtil har haft, falger

aktiverne, og det eller de modtagende selskaber indtreeder ligeledes heri.

Den skattefrie spaltning kan foretages med eller uden tilladelse, og der findes forskelle i de
skattemaessige konsekvenser fsva. kapitalejerne, afhaengigt af, om transaktionen foretages som

ophgrs- eller grenspaltning.

Foretages en skattefri ophgrsspaltning, anses de kapitalandele, som kapitalejerne vederlaegges i
det modtagende selskab, som veerende anskaffet pa samme tid og med samme anskaffelsessum,
som i det indskydende selskab. Vederlzeggelsen skal ske forholdsmaessigt og i samme forhold,
som kapitalejerne har i det indskydende selskab.*®

Skattepligten indtraeder i de modtagende selskaber fra spaltningsdatoen, og kontante vederlag

behandles som afstaelse.

Foretages en skattefri grenspaltning, skal der veere tale om en reel gren af virksomheden.*®

Det vil veere en subjektiv vurdering, der ligger til grund ved vurderingen af virksomhedsgrenen.
Vigtigt er det, at der er drevet selvsteendig gkonomisk virksomhed, og at grenen ikke blot har veeret
anvendt i virksomheden som f.eks. egne driftsmidler. Skattemyndighederne kan afvise en skattefri
grenspaltning, hvis det vurderes, at der ikke er tale om en selvstaendig gren af virksomheden. En
grenspaltning blev f.eks. afvist ved forespargsel om bindende svar, da Skattestyrelsen ikke fandt
grenkravet for opfyldt. Afggrelsen blev senere stadfaestet af Landsskatteretten i
SKM2010.237.LSR.

Skattepligten fortsaetter ved en grenspaltning i det indskydende selskab, og overtages i de
modtagende selskaber fsva. den spaltede gren af virksomheden. Kontante vederlag behandles

som afstaelse, men kan ikke gives til kapitalejere, der kan modtage skattefrit udbytte.

Der skal ved den skattefrie spaltning veere sammenfald mellem spaltningsdagen og balancedagen
i de modtagende selskaber. Derfor kan der reelt ske spaltning med indtil 12 maneders
tilbagevirkende kraft.>® Kravet geelder dog ikke, hvis spaltningen medferer et skift i

sambeskatningskredsen.®

47 Det kan f.eks. veere neering.

48 FUL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.

4 FUL § 15 a, stk. 3.

50 Det falger af SLL, at spaltningsplanen senest skal underskrives ved udgangen af det regnskabsar, som
spaltningen skal have effekt fra.

STFUL § 5.
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2.3.3.4 Skattefri spaltning med tilladelse
Skattefri spaltning med tilladelse kraever indsendelse af anmodning til skattemyndighederne.

Anmodningen fordrer et subjektivt krav om en gyldig forretningsmeessig begrundelse.

Skattemyndighederne kan afvise en skattefri spaltning, hvis en forretningsmaessig begrundelse
ikke findes opfyldt, og det vurderes, at spaltningens hovedformal er skatteundvigelse eller

skatteunddragelse.*

2.3.3.5 Skattefri spaltning uden tilladelse
En skattefri spaltning kan ogsa foretages uden tilladelse. | sa fald er det ikke ngdvendigt at have
en gyldig forretningsmaeessig begrundelse for spaltningen. Der stilles dog en raekke krav, som skal

opfyldes, for at bibeholde spaltningens skattefrihed.

| de tilfeelde, hvor spaltningen foretages i selskaber, der har kapitalselskaber>® som kapitalejere,
indtreeder et holdingkrav med en trearig holdingperiode. Holdingkravet fungerer som en
veernsregel, der forhindrer skattefrit salg af virksomheden i umiddelbar forlaengelse af
omstruktureringen. Der kan efterfglgende foretages skattefrie omstruktureringer, dog alene sa
lzenge kapitalandelene vederlagt ved spaltningen, ikke efterfglgende fraseelges indenfor

holdingperioden. Et salg i holdingperioden medfarer skattepligt fsva. spaltningstransaktionen.

Skattefri spaltning uden tilladelse kan ikke foretages, hvis det indskydende selskab har flere
kapitalejere, og en eller flere af disse samtidig ikke har ejet kapitalandele i selskabet i min. tre ar
forinden spaltningen uden bestemmende indflydelse. Kapitalejerne skal have eller efter
spaltningen opna bestemmende indflydelse i det modtagende selskab. Kravet er en vaernsregel,

der sikrer, at transaktionen ikke sidestilles med skattefrit salg af virksomheden.

Aktiver og forpligtelser, der overdrages til de modtagende selskaber, skal sta i samme forhold, som
i det indskydende selskab. Det kan i praksis veere vanskeligt at handtere ved en grenspaltning,

men balanceforholdet kan evt. reguleres med ikke-grenspecifikke aktiver, sasom f.eks. likvider.

Overdragelserne skal i udgangspunktet ske til handelsveerdier, men kan efter konkret vurdering og
ske til bogfarte vaerdier, nar det sker mellem modstridende parter, som det f.eks. er set ved
SKM2007.699.SR.

52 Den Juridiske Vejledning, C.D.6.1.4.1; om subjektive betingelser ved spaltning samt
fusionsskattedirektivets artikel 15, stk. 1, litra a.

53 Kapitalselskaber omfattet af ABL § 4a (datterselskabsaktier — mere end 10 % ejerskab) og § 4c (skattefri
portefaljeaktier — mindre end 10 % ejerskab).
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2.3.3.6 Opsummering af spaltning som led i generationsskiftet
Spaltning af et selskab sker ved en overdragelse af aktiver og forpligtelser til et eller flere
selskaber, mod kapitalejernes vederlzeggelse af kapitalandele i det eller de modtagende selskaber.

Spaltning kan foretages enten som:

e Opharsspaltning, eller

¢ Grenspaltning

Formalet med spaltning er at opdele forskellige aktiviteter i seerskilte juridiske enheder — fra f.eks.

ét ejendomsselskab med to ejendomme til to ejendomsselskaber med hver én ejendom.

Spaltningen kan foretages skattepligtigt (afstaelsesbeskatning) eller skattefrit hhv. med eller uden
tilladelse. Anmodning om tilladelse kreever en forretningsmaessig begrundelse. Anmodes der ikke

om tilladelse til spaltningen, indtraeder et trearigt holdingkrav for transaktionen.

2.3.4 Tilfersel af aktiver som led i generationsskiftet

Ved tilfarsel af aktiver forstas den transaktion,

hvorved et selskab overdrager hele eller dele af ( Kepitalejere )

virksomheden til et andet selskab.

Y

| den forstand minder
. _ Drift X ApS |
omstruktureringsmodellen meget om spaltning, ™ 7| (ndskydende selskab) [~ 7
. I

men den veesentlige forskel mellem modellerne  Aktiver og forpligtelser I | Kapitalandele
er den, at hvor kapitalejerne ved en spaltning e
vederleegges, er det ved tilfarsel af aktiver det l
indskydende selskab, der vederleegges. [ ——— — —

y 99 Ir_ Drift Y ApS _]I
Princippet findes illustreret i figuren. L(Mﬂdmgem'e selskab) g

Figur 4: Egen tilvirkning
Fusionsskattelovens § 15 c, stk. 2 definerer tilfarsel af aktiver:

“Ved tilfarsel af aktiver forstas den transaktion, hvorved et selskab uden at veere oplast tilfarer den
samlede eller en eller flere grene af sin virksomhed til et andet selskab mod at fa tildelt aktier eller

anparter i det modtagende selskabs kapital.”

Det indskydende selskab har saledes ved tilfgrsel af aktiver ikke mulighed for at modtage kontante

vederlag, som det ogsa ggr sig geeldende ved de to spaltningsmodeller.
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2.3.4.1 De selskabsretlige krav ved tilforsel af aktiver
Selskabsretligt stilles der ingen seerskilte krav ved transaktionen; tilfgrsel af aktiver. Selskabsloven

i sin helhed skal dog stadig iagttages, herunder bl.a.:

o Kapital 3 om apportindskud af selskabskapitalen (ved nystiftelse af selskab), og

o Kapital 10 om kapitalforhgjelse ved apportindskud (ved tilfgrsel til etableret selskab)

For begge scenarier er det gaeldende, at der skal udarbejdes vurderingsberetning i forbindelse
med tilfarslen af aktiver. Desuden geelder lovens gvrige bestemmelser i forbindelse med stiftelse af

selskab eller kapitalforhgijelse.

2.3.4.2 Den skattepligtige tilforsel af aktiver
Ved en skattepligtig tilfersel af aktiver afstaelsesbeskattes det indskydende selskab for den del af
virksomheden, der overdrages til det modtagende selskab. Veerdierne skal indskydes til
handelsveerdien, som i gvrigt udger hhv. anskaffelsessum for det modtagende selskab og
afstaelsessum for det indskydende selskab. Tidspunktet er for begge deltagere geeldende per

overdragelsestidspunktet.

Sker overdragelsen til et etableret selskab, er det overdragelsestidspunktet, der afger
skattepligtens indtraedelse, men ved overdragelse til et selskab stiftet til formalet®, kan
transaktionen ske med tilbagevirkende kraft>®, sa leenge indskyder er den eneste kapitalejer i det

modtagende selskab. Der skal veere tale om en reel gren af virksomheden i denne transaktion.

2.3.4.3 Kravene til den skattefrie tilforsel af aktiver
Det er fusionsskattelovens kapital 4 (§§ 15 ¢ og 15 d), der definerer reglerne, og muligheden, for

skattefri tilfarsel af aktiver. Den skattefrie tilfarsel kan enten ske med eller uden tilladelse.

Som ved spaltning medfarer den skattefrie tilfarsel, at det modtagende selskab succederer i det
indskydende selskabs skattemeessige stilling, fsva. anskaffelsestid, -sum og -hensigt for de tilfarte
grene af virksomheden. Derved sker heller ikke afstaelsesbeskatning i det indskydende selskab.
Vederlaget for indskuddet skal erlaegges i kapitalandele i det modtagende selskab, og modsvare
den afstdede sum i handelsveaerdier pa tidspunktet for tilfarslen. Vederlaget kan altsa ikke udgeres

delvist af kontanter, som det er tilfeeldet ved spaltning og fusion ligesa.

54 Selskabet skal veere stiftet senest seks maneder efter den valgt balancedag.
55 SEL § 4, stk. 5.
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Ved overdragelsen skal der veere tale om, at en reel gren af virksomheden overdrages til det
modtagende selskab. | det tilfeelde, at ikke hele virksomheden overdrages, skal en gren forsat sta i
det indskydende selskab. | Ligningsradets afgerelse af 24. juni 1997, TfS 1997, 661, blev et
selskabs faste ejendom defineret som en virksomhedsgren, da den faste ejendom forblev i det
indskydende selskab, mens den resterende drift blev overdraget til et nystiftet selskab. Ofte er
grenkravet i praksis defineret og tillagt veerdi ved som “en samlet enhed, der kan fungere ved
hjselp af egne midler™®. Der tilleegges dog ogsé organisationsmaessige synspunkter betydning,
som det f.eks. er set ved Skatteministeriets departements afgaerelse af 19. november 1996, TfS
1996, 899.

Tidspunktet for tilfarslen skal veere identisk med det modtagende selskabs balancedag.
Ved tilfgrsel til et selskab stiftet til formalet, medfarer det, at &bningsbalancedagen er skaering,
mens det ved tilfgrsel til et allerede etableret selskab, er fgrste dag i det indeveerende

regnskabsar, der udgar skeering.

Det bevirker, at en skattefri tilfgrsel af aktiver kan ske med tilbagevirkende kraft. Til et selskab
stiftet til formalet, kan tilfgrslen af aktiver ske med indtil 12 maneders tilbagevirkende kraft, idet det
modtagende selskabs dbningsbalancedag skal vaere identisk med det indskydende selskabs

abningsdag i det indevaerende regnskabsar.

Sker tilfarslen til et etableret selskab, kan en hvilken som helst dag i det indskydende selskabs
indeveerende regnskabsar veelges som tilfgrselsdato. Datoen skal dog veere til abningsdagen i det
modtagende selskabs regnskabsar. Det er derfor ikke det indskydende selskabs regnskabsar,
som har betydning for tilfarselsdagen, men det modtagende selskabs regnskabsar. Tilfarslen kan
ske til selskaber i Danmark (samt Faergerne og Grgnland), et EU/E@S-land eller i en stat, der er

omfattet af DBO-ordning med Danmark.

2.3.4.4 Skattefri tilforsel med tilladelse
Der kan praktisk kun opnas tilladelse til at gennemfare en skattefri tilfgrsel af aktiver, safremt der
kan gives en gyldig forretningsmaessig begrundelse for transaktionen (subjektivt krav).
Den forretningsmaessige begrundelse ma, som ved andre omstruktureringsmodeller, ikke have
som hovedformal at skatteundga eller at skatteunddrage. Opnas en tilladelse stilles der fra

skattemyndighedernes side krav om at oplyse om vasentlige eendringer i de forhold, der blev lagt

56 FUL § 15 ¢, stk. 2.
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til grund for tilladelsen, i de efterfelgende tre ar. Tilladelsen kan tilbagekaldes, safremt det

vurderes, at der er bristede forudsaetninger.

Hvis det vurderes, at der er sket maskeret vederlaeggelse i kontanter, kan tilladelsen tilbagekaldes,
som det er set i SKM2011.501.HR, hvor en tilladelse til skattefri tilfgrsel af aktiver blev tilbagekaldt
som fglge af en kapitalforhgjelse og udlodning i umiddelbar forlaengelse af tilfgrslens

gennemfarelse.

2.3.4.5 Skattefri tilforsel uden tilladelse
Hvis en tilfgrsel gennemfares skattefrit uden tilladelse, bortfalder opfyldelsespligten fsva. de
subjektive krav, som szerligt omfatter en forretningsmaessig begrundelse. | stedet indtreeder et tre-
arigt holdingkrav, som ved overtreedelse®’ ger transaktionen skattepligtig, og derved medfgrer

afstaelsesbeskatning.

Der kan fortsat foretages andre skattefrie omstruktureringer efter tilfgrslen, sa lzenge

vederlaeggelsen sker i kapitalandele, og ikke i kontanter. De objektive krav skal fortsat efterleves.

2.3.4.6 Opsummering af tilforsel af aktiver som led i generationsskiftet
Tilfarsel af aktiver minder i sin form meget om spaltning, men kan modsat spaltningsmodellen ikke
vederlzegge med kontanter. Kapitalandelene tilfalder det indskydende selskab, og ikke dettes

kapitalejere, som det er tilfaeldet ved en spaltning.

Tilfarsel af aktiver kan enten ske med hele virksomheden, eller med en eller flere grene af denne.
Tilfgrslen kan foretages skattepligtigt eller skattefrit med eller uden tilladelse. Anmodes der ikke om

tilladelse, medfglger et trearigt holdingkrav fsva. salg af kapitalandelene i det modtagende selskab.

57 Overtraedelse omfatter afstaelse af kapitalandele i det modtagende selskab i en periode pa tre ar efter
tilfgrslens beslutning.
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3 GENNEMFORELSEN AF GENERATIONSSKIFTET

Skattebetalingen i forbindelse med gennemfgrelsen af et generationsskifte afhaenger
grundlaeggende af, hvilken veerdianseettelse de overdragne kapitalandele opgeres til, men
metoden for gennemfarsel af generationsskiftet og vederlaeggelsen herfor er ogsa af vaesentlig

betydning. De tre overordnede punkter analyseres i dette afsnit.

3.1 Vaerdiansaettelse af generationsskiftet

En af de veesentligste og grundlaeggende faktorer i et generationsskifte er, at vaerdiansaettelsen af
virksomhedens aktiver sker efter en korrekt opgerelse. Den korrekte opggrelse vil veere et
subjektivt begreb, afhaengigt af, hvem der sparges, da der kan og vil veere forskelligartede
interesser. Det kan f.eks. vaere mellem en forzelder og et eller flere barn, mellem et sgskendepar,
der skal dele en virksomheds aktiver mellem sig, eller skattemyndighederne, der sgger at sikre det

korrekte provenu.

En investeringsejendom veerdiansaettes regnskabsmaessigt i virksomhedens balance enten til
kostpris eller til dagsveerdi, eller handelsveerdi, hvor markedsafheengige faktorer er afggrende for
veerdiansaettelsen®. Denne vaerdi ses dog ofte at adskille sig vaesentligt fra den offentlige
ejendomsvurdering. Den offentlige vurdering har siden 2013 har vaeret suspenderet, med den
overvejende virkning, at ejendomsvurderingerne fra hhv. 2011 og 2012 har veeret styrende for

ejerboliger og gvrige ejendomme.*®

De forskelligartede interesser i forbindelse med veerdiansaettelsen af en virksomheds aktiver har
over tid resulteret i udarbejdelsen af forskellige cirkulaerer og styresignaler, men det er et
komplekst tema, hvor der fglgelig ogsa findes megen retspraksis at lzegge til grund ved opgerelse

af veerdiansaettelsen.

En overdragelse vil i udgangspunktet opgares til handelsveerdi, nar denne finder sted mellem
personer, som er uden interessefeellesskab. En handelspris vil ofte defineres som den pris de
uafhaengige parter aftaler for overdragelsen af aktivet. Ved et generationsskifte kan priser, som
aftales med medarbejdere, eller som sgskende aftaler mellem hinanden anses som vasrende

handelsvaerdier, da disse ikke anses som interesseforbundne. Det er f.eks. tidligere set i

58 Der henvises f.eks. til HD-(R) afhandlingen "Regnskabsmeaessig behandling af investeringsejendomme —
fokus pa veaerdiansaettelse af eiendomme under ombygning/opferelse”; Bundgaard, Heidi, og Andresen,
Thomas Riel; Aalborg Universitet, 7. maj 2018, for en naermere beskrivelse af de regnskabsmaessige
veerdiansaettelsesmetoder for investeringsejendomme.

59 https://lwww.vurdst.dk/ejendomsvurdering/generelt-om-ejendomsvurdering/
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afgarelserne SKM2007.917.SR til SKM.2007.921.SR, hvor det videre konstateres at sgskendepar

og medarbejdere ikke er en del af den nzere kreds.

Nar en overdragelse sker i den neere familiekreds, er den reelle handelsvaerdi®® mere vanskelig er
fastsla, da der her er tale om interesseforbundne parter, som i udgangspunktet kan gnske en

gkonomisk mere gunstig situation for den person, et aktiv overdrages til.

Den neaere familiekreds defineres i BAL § 22 som vaerende foraeldre, bedsteforeeldre, ugifte
samlevende®', barn, stedbarn og disses aegtefeeller samt barn af disse. Det feelles punkt findes
ved, at der er tale om en lodret linje i familien. Der naevnes i loven ikke positivt sgskende (som

findes i en vandret linje i familien).

| de fglgende afsnit omtales de forskellige veerdiansaettelser, som ger sig gaeldende for hhv. fast
ejendom, aktier og anparter samt goodwill, med udgangspunkt i skattemyndighedernes cirkuleerer

og den geeldende retspraksis pa omraderne.

3.1.1 Veardiansaettelsen af fast ejendom
Veerdiansaettelsen af fast ejendom i forbindelse med overdragelse finder sted med udgangspunkt i
veerdiansaettelsescirkuleeret fra 1982.%2 Cirkuleerets udgangspunkt er overdragelse mellem fysiske
personer, og inddrages i diskussionen, med den begrundelse, at kapitalejeren kan overdrage fra sit
selskab til sig selv (eller oplgse selskabet og overga til drift af virksomhed i personlig form), og

videre til f.eks. et barn pa et senere tidspunkt.

Cirkuleeret har i snart 40 ar dannet grundlag for vaerdiansaettelsen af fast ejendom ved
overdragelser mellem den naere familiekreds. Cirkulzerets omdrejningspunkt, og grund til vid og
bred benyttelse, har bestaet i, at en ejendom kan overdrages til en vaerdi der ansaettes i et spaend
pa +/- 15 % af den offentlige ejendomsvaerdi®3. Samtidig skal skattemyndighederne ifalge
cirkulaeret skal acceptere den valgte vaerdi, nar denne ligger indenfor intervallet — dog medmindre

der foreligger sakaldte saerlige omstaendigheder. Disse kommer vi tilbage til om lidt.

Cirkulzeret fra 1982 har veeret genstand for megen usikkerhed og debat gennem de seneste 10 ar,
hvor ejendomsvurderingerne, som tidligere omtalt, har veeret suspenderede, og afstanden til de

reelle handelsvaerdier over arene er gget betragteligt i mange geografiske omrader. Deslige er der

60 Det folger af BAL § 27, stk. 1, at overdragelse skal finde sted til handelsveerdi.

61 Ugifte samlevende defineres som personer, der har delt bopael i min. 2 ar

62 Cirkuleere nr. 185 af 17. november 1982 om veaerdiansaettelsen af aktiver og passiver i dedsboer m.m. og
ved gaveafgiftsberegning

63 Refereres herefter til som "15%-reglen”
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usikkerhed omkring den til tider uens retspraksis fsva. fortolkningen af saerlige omsteendigheder
ved veerdiansaettelsen af fast eiendom, nar denne overdrages som gave eller ved bo. Saerligt som
folge af Hgjesterets principielle dom i SKM2016.279.HR.

Den 23. april 2021 afsagde Vestre Landsret dom, SKM2021.345.VLR, og fastslog herved, at
seerlige omsteendigheder ved anvendelse af 15%-reglen skal tillaegges samme fortolkning uanset
reglen anvendes ved arveudleeg eller ved gaveoverdragelse i givers levende live. Den konkrete
sag omhandlede et sgskendepar pa fem, der fra moder var overdraget en ejendom til kr. 1,6 mio.
og samtidig besad kendskab til et forestdende salg til en vaesentligt hgjere vaerdi (kr. 5 mio.), som
blev gennemfart 11 dage efter overdragelsen. Landsskatteretten havde forinden fundet, at der ikke

forela seerlige omstaendigheder.

| kendelsen SKM2021.267.HR, som er afsagt i april 2021, har Hgjesteret principielt udtalt, at det
offentlige er naermest til at baere risikoen for tab, hvis den offentlige ejendomsvurdering er sat for
lavt. Opfattelsen geelder for Hajesteret ogsa i de tilfaelde, hvor der i en lzengere periode ikke er sket

ajourfering i de offentlige ejendomsvurderinger.

Dstre Landsret omstadte ved SKM2022.3.9LR Landsskattens tidligere medhold med klager,
hvorved klager, som i 2018 havde anskaffet en udlejningsejendom til kr. 61,7 mio., som han tre
maneder senere overdragede til sine bgrn og barnebern til kr. 32,3 mio., som svarede til offentlig
ejendomsveerdi fratrukket 15 %. Landsskatteretten havde fundet, at overdragelsen var i
overensstemmelse med vaerdiansaettelsescirkulaeret, og at der ikke forela seerlige

omstaendigheder. Det forhold var @stre Landsret altsa ikke enige i.

Skatteradet har i september 2021, SKM2021.492.SR - SKM2021.503.SR og i oktober 2021,
SKM2021.529.SR - SKM2021.534.SR truffet samlet 18 afggrelser med veegt pa seerlige

omstaendigheder, som for nu antages at veere retningsvisende for fortolkningen af begrebet.

| afgearelsen SKM2021.494.SR fandt Skatteradet ikke, at der forela saerlige omstaendigheder i den
konkrete sag, hvor en foreelder gnskede at overdrage en ejerlejlighed til en datter. Foraelderen
havde erhvervet ejerlejligheden til en pris, der var 54 % hgjere end den gnskede
overdragelsessum. Ejerlejligheden var anskaffet 3 ar og 2 maneder tidligere.

Overdragelsessummen godkendtes af Skatteradet.

| afgerelsen SKM2021.498.SR fandt Skatteradet modsat, at der forela seerlige omstaendigheder,
og afviste derfor anmodningen, da et segtepar gnskede at overdrage 50 % af en ejerlejlighed til
deres datter. Foraeldrene havde anskaffet ejerlejligheden 3 ar og 2 maneder tidligere til en pris, der

var 110 % hgjere end den gnskede overdragelsessum.
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| Skatteradets afgarelser SKM2021.494.SR og SKM2021.498.SR ses et sammenfald mellem

anskaffelsestidspunktet, men en vaesentlig forskel pa afvigelsen til den offentlige vurdering.

| en tredje afgorelse, SKM2021.502.SR, afviste Skatteradet med henvisning til sserlige
omstaendigheder at lade et aegtepar overdrage 50 % af en ejerlejlighed til deres datter, da denne
var anskaffet til en pris, der var 57 % hgjere end overdragelsessummen. Ejerlejligheden var
anskaffet 2 &r og 2 maneder tidligere. Afggrelsen adskiller sig i al veesentlighed alene tidsmaessigt
fra den i SKM2021.494.SR trufne afggrelse med ca. 1 ars ejertid.

| de gvrige afgarelser truffet, hvor Skatteradet har godkendt veerdiansaettelsen, har der veeret tale
om ejertider over en laengere arraekke, men det bemeerkes samtidig, at der i SR’s forudsaetning
ikke sker anden veerdianseettelse ved belaning i en kreditforening, end den der er anvendt ved
overdragelsen, og at der ikke samtidig indremmes gaver eller arveforskud af veesentlig karakter til
overdragernes gvrige bgrn. Der ses saledes endnu ikke en nagelfast praksis for, hvornar
veerdiansaettelserne accepteres ved overdragelsen i den naere familiekreds, men det ma antages,
at en ejertid pa mere end 3 ar, og en overdragelsessum, der ikke afviger veesentligt mere end 50

% fra den faktiske anskaffelsessum kan accepteres ved forudgadende forespgrgsel.

3.1.1.1 Andring af vaerdiansattelsescirkuleret fra 1982 — fra 15%-regel til 20%-regel
Cirkulaere nr. 9792 af 27. september 2021, har ophaevet de tidligere pkt. 2-16 i cirkuleeret fra 1982,
og erstattet disse med nye pkt. 2-13. | al veesentlighed medfgrer aendringen, at den hidtidige 15%-
regel nu er erstattet af en "20%-regel”. Altsa kan ejendomme overdrages til en veerdi i spaendet +/-

20 % af den offentlige vurdering, fremfor det tidligere, marginalt mindre spaend.

Cirkulzerets aendring tradte i kraft den 15. oktober 2021 med virkning for overdragelse af
ejendomme, hvor adkomsthaveren forinden overdragelsen er meddelt en ejendomsvurdering efter
EVL § 5, 6 eller 11.

| det aendrede cirkulzere er begrebet "szerlige omstaendigheder” adopteret, men der angives ingen
eksempler pa, hvad disse omstaendigheder kan omfatte. Fortolkningen af saerlige omstaendigheder
ma saledes fortsat bero pa den geeldende praksis pa omradet, herunder Skatteradets afggrelser,

som omtalt ovenfor.
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3.1.2 Vardiansattelsen af aktier og anparter
Vaerdiansaettelsen af aktier og anparter er reguleret af aktiecirkuleeret, TSS-cirkuleere 2000-09%,

som regulerer veerdien af bade noterede aktier sdvel som unoterede aktier og anparter.

Ved fastsaettelsen af veerdien af noterede® aktier er opgarelsen simpel, da der anvendes den kurs
det regulerede marked har opgjort. Denne kan afleeses dagligt pa barsens abningsdage. Veerdien
af hver aktie opgeres med baggrund i den geeldende kursvaerdi multipliceret med det antal styk af

den pageeldende aktie der overdrages, hvorefter overdragelsens handelsvaerdi kendes.

Nar det kommer til unoterede aktier eller anparter, vil vaerdien veere betydeligt sveere at opggre, da
der ikke forekommer samme hyppighed i omsaetningen af disse kapitalandele. Typisk holdes disse
i mange ar af virksomhedsejeren. Overdragelsen til den neere familiekreds, som er beskrevet i
BAL § 22, stiller yderligere krav til veerdianseettelse, da handlen ikke finder sted mellem
uafhaengige parter. For ejendomsselskaber vil den faste ejendom dog veere det primaere grundlag

af aktiver, hvilket er beskrevet tidligere.

Nar veerdien af kapitalandelene skal gares op, kan der derfor tages udgangspunkt i TSS-cirkulaere
2000-09, der fungerer som skattemyndighedernes vejledning ved veerdianseettelse af unoterede
kapitalandele (aktier og anparter), nar en handelsveerdi skal opgares i forbindelse med bl.a. et
generationsskifte. | medfer af cirkulaeret kan dettes vejledende hjeelperegler anvendes til at opggre
handelsveaerdien, nar selskabet ikke tidligere er handlet, og en veerdi altsa kan fastslas pa

baggrund heraf, eller hvis andre forhold har betydning for veerdiansaettelsen.

64 Cirkuleere 2000-03-28 nr. 45 om vaerdiansaettelse af aktier og anparter.
65 VVed noterede aktier forstas en aktie, som er registreret pa en bears, f.eks. Nasdag OMX Copenhagen.
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Den grundlaeggende forudsaetning ved vaerdiansaettelse efter cirkulaeret er, at kapitalandelens
veerdi udgeres af summen af aktiver fratrukket selskabets respektive geeldsposter i den senest

aflagte arsrapport (selskabets indre vaerdi). Hertil lzegges vaerdien af selskabets goodwill.

Substansen korrigeres med fglgende poster:

Fast ejendom ¢ Den seneste offentlige ejendomsvurdering anvendes.
e Der sker tillaeg af evt. ombygningsudagifter, nar disse ikke er
indeholdte i den offentlige vurdering.

e Evt. udenlandske ejendomme indgar til bogfert veerdi.

Associerede selskaber e Handelsveaerdien anvendes, hvis denne kendes.
¢ Kendes handelsvaerdien ikke, anvendes selskabets andel af
kapitalandelens indre vaerdi med evt. tilleeg af goodwill.

e Begrebet associeret virksomhed fglger Arsregnskabslovens

anvendelse.
Goodwill og andre e Korrektionen af disse poster sker iht. cirkulaere 2000-03-28
immaterielle aktiver nr. 44 (TSS-cirkulaere 2000-10).
Udskudt skat o Udskudt skat som nettotal medtages i opgarelsen.

e Den udskudte skat korrigeres til de korrigerede vaerdier (det
har f.eks. betydning ved den faste ejendom).

o Negativ udskudt skat medtages til en kurs under pari.

Andre forhold e Bogfert vaerdi af evt. egne aktier medtages ikke ved
opgarelsen.
e Kursens beregning reduceres af den nom. kapital med den

andel, som egne aktier repraesenterer.

Tabel 4: Egen tilvirkning med udgangspunkt i cirkuleerets 2. pkt. (hjeelpereglen).
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3.1.3 Kort om vaerdiansattelsen af goodwill
Veerdiansaettelsen af goodwill ved overdragelse af virksomhed i et generationsskifte kan ske med
udgangspunkt i TSS-cirkuleere 2000-10%, der ogsa kendes som goodwillcirkuleeret. Goodwill
indgar ikke i den rene ejendomsvirksomheds®” vaerdiopgarelse, og vil derfor alene kort omtales i

dette afsnit.

En virksomheds goodwill opstar ved, at en virksomheds rentabilitet og fortsatte indtjeningsevne
ikke direkte kan afspejles i den indre veerdi (aktiver fratrukket forpligtelser), og at virksomhedens
egenkapital derfor ikke afspejler virksomhedens handelsvaerdi. Goodwill-opggrelsen er kompleks,
og forskellige uafthaengige parter vil kunne fastsaette veerdien af den samme virksomhed vidt
forskelligt via vidt forskellige metoder®. Nar der sker overdragelse af goodwill mellem
interesseforbundne parter, skal vaerdien af den overdragne goodwill saettes til handelsveerdien, og
her kan goodwillcirkulzerets vejledende og standardiserede beregningsmodel anvendes. | visse
tilfaelde vil der findes branchespecifikke kutymer, som i stedet kan anvendes til at vaerdianseette

virksomhedens goodwiill.

Ved opgearelsen af goodwill efter cirkuleerets vejledning tages der udgangspunkt i arets resultat for

skat for de seneste tre regnskabsar, men der reguleres ligeledes for f.eks.:

» Resultatet i de enkelte regnskabsar

= Veegtet gennemsnit af resultatet

= Udviklingstendensen

= Driftsherrelgn (i personligt ejede virksomheder)
= Forrentning af aktiver

» Kapitalisering af det arlige afkast

Veerdiansaettelse af goodwill finder relevans i de tilfeelde, hvor der er tale om starre
ejendomsvirksomheder, som har egen driftsorganisation bestdende ansat personale (f.eks.
ejendomsadministration og -inspektgrer) og kontorer m.v., og som reelt ogsa kan udgve egen
gkonomisk virksomhed ved at servicere andre interessenter i eiendomsbranchen. En sadan drifts-
gren af ejendomsvirksomheden kan f.eks. spaltes, hvis den ikke allerede er struktureret seerskilt,
og indga som en del af generationsskiftet med succession. Dette behandles dog ikke yderligere,

da det ikke anses som det veesentligste formal med dette speciale.

66 Cirkulzere 2000-03-28 nr. 44 om vejledende anvisning om veerdiansaettelse af goodwill

67 Defineret som ejendomsvirksomhed uden selvsteendig driftsorganisation.

68 En geengs metode til at fastsla en virksomheds veaerdi er f.eks. Discounted Cash Flow-modellen (DCF),
men der findes en lang raekke andre vidt anvendte modeller.
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3.2 A/B-modellen som generationsskiftemodel

Et selskab vil typisk veere stiftet med én kapitalklasse fra selskabets begyndelse, men et
kapitalselskab kan indeholde mere end denne ene klasse, hvis det defineres i selskabets

vedtaegter, og i gvrigt har berettigelse for kapitalejerne.

A/B-modellen er et alternativ til de familievirksomheder, der som fglge af pengetankreglen, ikke har
lejlighed til at anvende successionsreglerne. Modellen kan findes og teenkes i et utal af forskellige
varianter. A/B-modellen indebaerer dog seedvanligvis, at en ny kapitalklasse etableres (A-
kapitalandele), som har ret til forlods udbytte og har seerlige stemmerettigheder. Samtidig opstar B-
kapitalandele, som modsat har reducerede eller ingen stemmeretter, men derimod typisk en stgrre

andel af den samlede nominelle kapital i selskabet.

Det forhold, at A-kapitalandele er tillagt disse seerlige vaerdier i form af forlods udbytteret og
stemmerettigheder, medfarer en reduceret handelsvaerdi af B-kapitalandelene. Disse kan derfor

overdrages til en nu lavere veerdi fra foreelder til barn, med fglgende lavere gaveafgift.

Veerdien af A-kapitalandelene nedbringes Igbende via uddeling af udbytte fra det skiftede selskab,
og nar den aldre generation pa et senere tidspunkt er godtgjort den fulde veerdi, kan

kapitalandelene enten sidestilles med B-kapitalandelene, eller bortfalde.

Nar A/B-modellen anvendes, kan overgangen af B-kapitalandele ske bade som afstaelse (for
erhverver enten med eller uden erlaeggelse af vederlag) og som erhververs nytegning af

kapitalandele, sa laenge de nye kapitalandeles kurs ikke er lavere end 100.

Modellens fordele kommer bl.a. til udtryk i, at erhververen af B-kapitalandelenes
finansieringsbehov tilgodeses, da der er relativt begraensede skatte- og afgiftsmaessige
konsekvenser. Veerdien af kapitalandelene udvandes nemlig som fglge af udbytteretten hos
foraelderen. Samtidig har erhververen opnaet retten til en andel i fremtidige vaerdistigninger i f.eks.

ejendomsveerdierne for en minimal gkonomisk risiko."®

Der er ikke nedfeeldet decideret lovgivning om A/B-modellen, men anvendelse af modellen bergrer

en raekke af skattelovene, som bl.a. omfatter:

o ABL § 31, stk. 1, som sidestiller erhvervelse og afstaelse af aktier ved gave, arv og

arveforskud med almindeligt kab og salg af aktier.

69 SLL § 31.

70 Matte vaerdien af kapitalandelene senere falde, vil det alene veere den betalte afgift i forbindelse med
overdragelsen, der principielt kan tabes, hvis overgangen mellem foreelder og barn er sket vederlagsfrit (som
gave).
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e BAL § 27, stk. 1, som fastsaetter en gaves veerdi til handelsvaerdi pa
overdragelsestidspunktet.
o LL §2, stk. 1 om kontrollerede transaktioner til handelsvaerdi.

e SL §4, skt. 1 om beskatningen af den skattepligtiges samlede arsindtaegter.

A/B-modellen fglger i overvejende grad geeldende praksis, og modellen blev anerkendt ved
Ligningsradets afggrelse af 18. juni 2002, SKM2003.66.LR, hvor principperne for beregning af den
forlods udbytteret forste gang blev beskrevet. Beregningsprincipperne blev senere sendret og
praeciseret ved Ligningsradets afgerelse af 19. oktober 2004, SKM2004.416.LR, hvor det blev
fastslaet, at den forlods udbytteret skal beregnes som forskellen mellem selskabets handelsvaerdi
og den nominelle veerdi af selskabets kapital. Ligeledes er de i begge afggrelser fastslaet, at der til

den forlods udbytteret skal knyttes en praemie for rente- og risikofaktoren ved modellen.

3.21 Retten til forlods udbytte
Retten til forlods udbytte, der tillaegges A-kapitalandelene, udggr forskellen mellem kapitalandelens
handelsveerdi og den nominelle veerdi af kapitalandelene. Udbytteretten nulstiller sa at sige
veerdien af selskabets egenkapital, og den vaerditilvaekst, der sker i selskabet, tilskrives

fremadrettet kapitalejerne i de respektive ejerforhold.

Udnyttelsen af udbytteretten vil typisk ske over en lang arreekke eftersom selskabets akonomiske
forhold tillader udbyttet, sa den fulde overtagelse af selskabet ved denne generationsskiftemodel
fsva. ejendomsselskaber, kan veere en langvarig affeere. Det er ikke ensbetydende med, at der
ikke lgbende kan ske udlodning af udbytte til alle selskabets kapitalejere (A og B), hvis dette
vedtaegtsmaessigt er bestemt. Det er f.eks. set ved Skatteradets afggrelse, SKM2008.476.SR, som

dog samtidig bebuder, at der ikke ma ske en egentlig forskydning i formuen mellem kapitalejerne.

Udbytteretten, og derved den aktuelle handelsveaerdi, vil mellem uafhaengige parter fastsaettes
gennem direkte forhandling. Udbytteretten kan sammenlignes med en earn-out-aftale, som ogsa
kan tidsbegraenses som led i forhandlingen mellem parterne. En evt. tidsbegraensning kan fungere
som erhververens sikring af, at der ved senere manglende indtjening i selskabet, sker en
regulering af kabesummen. Udbytteretten fastseettes mellem interesseforbundne parter med

udgangspunkt i en vejledende formel, som det f.eks. er set i SKM.2011.79.SR.
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3.2.2 Forrentning af forlods udbytte
Ved tillzeggelse af forlods udbytteret til f.eks. A-kapitalandele, skal denne ret, medmindre
overdragelsen sker mellem uafhaengige parter”", efter skattemyndighedernes praksis ske med en
arlig forrentning. Forrentningen udger reelt en opskrivning af udbytterettens stgrrelse, og fungerer
som kompensation for den udskudte betaling af den veerdi, der tillige er fastsat pa erhververens

indtraedelsestidspunkt.

Forrentningens starrelse skal modsvare det en oplyst uafhaengig investor ville kraeve under
hensyntagen til alternative investeringer. Det giver i sig selv oplaeg til at individualisere

forrentningen, afhaengigt af virksomhedstype og underliggende aktivitet.

Skatteradet har i en raekke tidligere tilfeelde, bl.a. i SKM2008.697.SR, anerkendt selskabets
bankfinansieringsrente efter skat som forrentningssats, men retsstillingen er siden andret, da det

kan kritiseres, at forholdet er svaert sammenligneligt med selskabets egen fremmede finansiering.

| et senere tilfeelde, SKM2016.219.SR, fandt Skatteradet, at en arlig forrentning pa 3 % var for lav i
den konkrete sag, da der henset til det daveerende lavrentemiljg kunne opnas ca. 8-12 % arligt

afkast beregnet ved CAPM’2 ved investering i unoterede kapitalandele.

Der ses af ovenstaende eksempler ikke en fast praksis for, hvilken forrentning det forlods udbytte
skal tillaegges, og det ma basalt vurderes, om forrentningen skal sammenlignes med, hvad det ville
koste at lanefinansiere et kagb, eller hvad afkastkravet ved alternative investeringer vil veere. For
fast ejendom kan det maske vaere naerliggende at vurdere forrentningen i relation til den

underliggende ejendoms forrentningsfaktor.

3.2.3 Anvendelsen af A/B-modellen
Det er nzerliggende at betragte afstédelsesbegrebet i ABL, nar A/B-modellen overvejes.
Skattemyndighedernes udgangspunkt omkring A/B-modeller er, at den vaesentlige aendring af
kapitalklassernes rettigheder og veerdier, kan sidestilles med en afstaelse, nar bemaerkningerne til
ABL § 30 betragtes. Der er imidlertid udviklet en praksis i farst Ligningsradet og senere i
Skatteradet for at godkende A/B-modellerne, sa laenge alene én kapitalejer findes far og efter
vedtaegtsaendringen og opdeling i nye kapitalklasser, som det f.eks. er set i SKM2004.416.LR og i
SKM2015.274.SR. For at anvende A/B-modellen, er det dog en forudsaetning i praksis, at

71 Mellem uafhaengige parter er forrentningen et forhandlingsspargsmal pa lige fod med f.eks.
tidsbegraensningen som naevnt i afsnit 6.2.

72 Capital Asset Pricing Model, som er en veerdiansaettelsesmodel, der tager hgjde for forholdet mellem risiko
og afkast.
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kapitalandelene veerdianseettes til handelsvaerdi ved overdragelsen. Dette skyldes bl.a., at der pa
den made ikke sker en maskeret formueforskydning mellem den yngre- og den aldre generation.
Skattemyndighederne har flere gange i sin argumentation mod A/B-modeller lagt veegt pa
betydningen af Hgjesterets afgarelse i Voma Holding-sagen, SKM2011.501.HR, hvor en
transaktionsraekke”® anskues som en samlet disposition planlagt pa forhand, som derved skal

bedgmmes samlet.

| Skatteradets afggrelse, SKM2015.274.SR, begrunder SR bekreeftelsen pa modellen med
kapitalandelenes forlods udbytteret til handelsveerdi, og anser ikke en vedtaegtsaendring for
afstaelse, pa trods af, at der umiddelbart efter opdelingen sker overdragelse af B-kapitalandelene.
Skatteradets udtalelse er videre i den konkrete sag, at der ved overdragelse til en veerdi lavere end
handelsveaerdien sker afstaelsesbeskatning hos besidderen af A-kapitalandele, mens erhververen

af B-kapitalandele gavebeskattes. Sagen fikserede den praksis, der hidtil var fgrt for A/B-modeller.

Skattemyndighederne udsendte i august 2020 et nyt styresignal, SKM2020.348.SKTST, som
tradte i kraft med virkning fra den 28. februar 2021. Styresignalet er en udspringer af Skatteradets
afgarelse, SKM2019.371.SR, som rokkede ved den hidtidige praksis for veerdiansaettelsen af A/B-
modeller, der ifglge SR’s afgarelse ikke i tilstraekkelig grad tilleegger B-kapitalandelene den reelle
veerdi. | den konkrete sag, SKM2019.371.SR, fandt Skatteradet ikke belzeg for at lade
veerdiansaettelsen af en gevinstmulighed indga i A/B-modellen, da der ville veere tale om en
skeerpelse af praksis for udsendelse af det omtalte, nye styresignal. Det skete derimod ved
afgarelsen i SKM2019.30.SR, hvor Skatteradet ikke fandt, at der var tale om en praksisskeerpelse i

den konkrete sag.

Styresignalets retning medfarer, at der fremadrettet i vaerdiansaettelsen af B-kapitalandelene skal
indregnes en gevinstmulighed i forbindelse med overdragelsen. Derved skal veerdien af en mulig
fremtidig gevinst ved ejerskabet af B-kapitalandelene indregnes. Skatteradet tiltradte saledes i
SKM2019.371.SR, at fastseettelsen af den forlods udbytteret, nar den udger sterstedelen af
selskabets veerdi, giver en asymmetri mellem gevinstmuligheden, der er tildelt B-kapitalandelene
og den naesten rene tabsmulighed, som er tillagt A-kapitalandelene. Efter skattemyndighedernes
opfattelse i styresignalet, udger en vaesentlig del af handelsvaerdien en andel i niveauet 75 %, nar
denne er tillagt A-kapitalandelene som forlods udbytteret. Der vil dog altid skulle ske en konkret

vurdering fra sag til sag.

73 Den konkrete sag vedrarte bl.a. tilfersel af aktiver og senere udlodning, som blev anset som
kontantvederlag, i strid med forudsaetningerne for den skattefrie tilfarsel.
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Nar A-kapitalandelene tillzegges udbytteret og en lav gevinstmulighed (f.eks. 5 %, nar 5 % af
kapitalen udgares af A-kapitalandelene), vil disse i skattemyndighedernes optik beere den
overvejende del af tabsrisikoen ved selskabets evt. fremtidige veerditab. Omvendt har B-
kapitalandelene alene den langt overvejende del af gevinstmuligheden, da tabsrisikoen er
begraenset til den nominelle veaerdi af kapitalen. Kapitalejerne, der har B-kapitalandelene, holder

den fremtidige ret til afkast, som ligger over niveauet for forrentningen af den forlods udbytteret.

Styresignalet kreever veerdianseettelse af netop den asymmetri, og henviser til at tage
udgangspunkt i optionsteori ved beregningen af veerdien af de enkelte kapitalklasser. Fglgelig vil
virksomheder med den starste volatilitet, ogsa have muligheden for sterst fremtidig gevinst.
Styresignalet henviser til at anvende f.eks. Black-Scholes modellen eller binomialmodellen ved

beregning af optionens veerdi og de asymmetriske muligheder for tab og gevinst.

Anvendelse af A/B-modellen blev ved en lovaendring af 27. december 201974 udfordret yderligere,
eftersom reglerne for en hovedaktionezers delvise salg af kapitalandele i selskaber, der har flere
kapitalklasser, er skaerpet. Skaerpelsen findes i det forhold, at den hidtidige gennemsnitsmetode,
der fokuserer pa kapitalandelenes nominelle veaerdi ved opggrelsen af kapitalandelenes
anskaffelsessum, aendredes til at opgeres med udgangspunkt i kapitalandelenes handelsveerdi.
Denne nye opgarelsesmetode medfgrer saledes en fremskudt afstdelsesbeskatning ved

overgangen af B-kapitalandelene.

3.2.4 Opsummering af A/B-modellen
Ved generationsskifte af selskaber, der i overvejende grad indkapsler passiv kapitalanbringelse,
som f.eks. ejendomsudlejningsvirksomhed, er A/B-modellen en egnet lgsning. Modellen tager
hensyn til den aeldre generations oparbejdede resultater, og giver mulighed for at komme relativt
billigt gennem generationsskiftet, forstdet pa den made, at finansieringsfremskaffelsen her og nu er
begraenset for den yngre generation. Modellen giver mulighed for at afvikle handelsveerdien via
fremtidige udlodninger fra selskabet, mod en samtidig forrentning af den egentlige

overdragelsessum i form af dette forlods udbytte.

A/B-modellen finder fortsat sin berettigelse, men de seneste skeerpelser i praksis medfgrer en
mindre gunstig anvendelse af modellen. Hvor udbredt den fremadrettet vil vaere, vil kommende

afgerelser veere et vidnesbyrd om.

74 Lov 2019-12-27 nr. 1576 om aendring af aktieavancebeskatningsloven, kursgevinstloven, ligningsloven og
forskellige andre love.
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3.3 Generationsskiftets overdragelse - som gave eller som bo

Nar der sker overdragelse af kapitalandele i et selskab, kan overdrageren i levende live veelge, at
generationsskiftet skal ske mod vederlag, eller at lade erhververen modtage kapitalandelene som

gave. Overdragelsen kan ogsa ske som en kombination af de to.

Nar overdragelsen sker i levende live, kan denne ved hel eller delvis erlaeggelse af vederlag, ske
kontant eller via et gaeldsbrev, mens den ved overdragelse fra et bo alene kan ske kontant.

| de tilfeelde, hvor overdragelsen finder sted til den neere familie, som omfattes af BAL § 22, kan
der ved stiftelse af gaeldsbrev anfgres anfordringsvilkar. Disse vilkar kan veere en yderligere
handsraekning til erhververen, da anfordringsvilkar tillader erhververen at afvikle gaeldsbrevet

rentefrit, mod overdragerens samtidige mulighed for at kreeve lanet indfriet pa dennes anfordring”®.

Der er saledes forskelle mellem at lade overdragelsen ske i levende live eller ved skifte af et
dadsbo, og til hvilken personkreds overdragelsen finder sted. | dette hovedafsnit redeggres for
mulighederne og behandlingen ved overdragelse i levende live (med fokus pa gaveoverdragelse)

eller ved skifte af bo (efter virksomhedsejerens bortgang).

Afgiftssatsen i forbindelse med generationsskifte har for en, i historisk perspektiv, kort periode
veeret nedtrappet fra 15 % til 5 %, efter vedtagelsen af lovforslag L183 af marts 2017. Vedtagelsen
af lovforslaget skete som led i et enske om at sikre gunstigere vilkar for likviditetsfremskaffelsen i
forbindelse med overgangen fra den aeldre til den yngre generation. Afgiftsnedseettelsen er siden
fart tilbage til de oprindelige 15 % fra far nedtrapningen. Den nedsatte afgift har imidlertid alene
geeldt for generationsskiftet af aktive erhvervsvirksomheder, som kan anvende successionsregler,
og har derfor ikke omfattet ejendomsselskaber, der som tidligere omtalt anses som vaerende
passive virksomheder (passiv kapitalanbringelse). Der laegges af denne grund ikke yderligere veegt

pa den midlertidige afgiftsnedseettelse af bo- og gaveafgiften.

75 Anfordring er lig "med gjeblikkelig virkning”, der forstas som et varsel pa 14 dage
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3.3.1 Gaveafgiften ved generationsskifte i levende live
Hvis den aldre generation gnsker at overdrage hele eller dele af kapitalandelene i et
generationsskifte som gave til den yngre generation, er der forskel pa, hvem modtageren af gaven
er. Gaveafgiftsberegningen er nemlig differentieret personer i mellem, afhaengigt af, om der findes

en familicer relation eller ej, og i givet fald hvilken.

Hovedreglen ved overdragelse af kapitalandele efter ABL §§ 34-35A som gave i forbindelse med
generationsskiftet er, at modtageren enten er fuldt skattepligtig, eller at denne er gaveafgiftspligtig
af den modtagne gaves vaerdi. Nar fast ejendom er en del af en ydet gave, kan en eventuelt betalt

tinglysningsafgift modregnes i den beregnede gaveafgift i medfer af BAL § 29, stk. 2.

Afgiftspligtige af modtagne gaver omfatter den personkreds, der naevnes i BAL § 22, stk. 1, og
saledes skal falgende personer betale afgift, nar en gave over et vist belgb modtages (det
afgiftsfrie bundfradrag er i 2022-niveau kr. 69.500):

Bgrn, stedbgrn og deres barn (bgrnebgrn).
Et afdadt barns- eller stedbarns leengstlevende segtefaeller.

Foreeldre.

a o T o

Samlevende, nar disse har delt bopael med gavegiveren i to ar indtil gaven gives,
eller hvis der tidligere er delt bopael i mindst to sammenhaengende ar, og den delte
bopael alene er ophert som folge af anbringelse pa institution (f.eks. i aeldrebolig).

e. Plejebarn, der har delt bopael med gavegiveren i mindst fem sammenhaengende ar,
nar dette er begyndt inden plejebarnets 15. ar, og hgjest én af plejebarnets foraeldre
har haft bopeel med plejebarnet hos gavegiveren.

f. Stedforeeldre og bedsteforaeldre.

Barns- og stedbarns segtefeeller (svigerbgrn) omfattes ligeledes af kredsen af gaveafgiftspligtige i
medfar af BAL § 22, stk. 2.

Soskende, disses bgrn (nevger og niecer) og evt. samlevere, der har delt bopael i feerre end to ar,
omfattes altsa ikke af BAL § 22, og derved kredsen af gaveafgiftspligtige. | stedet for betaling af
gaveafgift, vil denne personkreds i gavegivers univers, veere skattepligtige af gavens veaerdi, og

derfor skulle betale indkomstskat af denne.
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| nedenstaende tabel er gaveafgiftssatserne og graenserne for afgiftsfrit bundfradrag anfert for

forskellige personkreds:

Gavemodtager

er til gavegiver: Gaveafgiftssatsen er: Afgiftsfrit bundfradrag udger:
Agtefeelle 0,00 % Ingen beskatning
Neertbesleegtet i lige 15,00 % Kr. 69.500

linje

Svigerbarn 15,00 % Kr. 24.300
Stedforeelder eller 36,25 % Kr. 69.500
bedsteforselder

Fjern- eller ikke Alm. indkomstskat Intet bundfradrag
slaegtning

Tabel 5: Oversigt over gaveafgiftssatser ved forskellige gavemodtagere (egen tilvirkning) 76

Det skattefrie bundfradrag, der gives, fgr beregningen af gaveafqift finder sted, indeksreguleres
arligt i medfer af PSL § 20.

Boafgiftsloven kategoriserer kredsen af gaveafgiftspligtige i tre forskellige afgiftssatser, som

gennemgas i de fglgende underafsnit.

3.3.1.1 Afgiften, hvis gaven gives til agtefaellen
Det geelder undtagelsesvist, at der ikke beregnes afgift af gaver, som gives mellem aegtefaeller.
Det folger af BAL § 22, stk. 3. Agtefaeller kan derved frit overfgre aktiver mellem sig, og
derigennem omfordele formuen fra den ene part til den anden, uden skatte- og afgiftsmaessige
konsekvenser til fglge. Reglen er alene gaeldende for ikke-separerede aegtefaeller, uanset om disse

er samlevende eller ej.

Som en undtagelses til de ellers afgiftsfrie overforsler mellem aegtefeeller findes BAL § 24, stk. 3,

som lyder, at der for veerdien af gaver, hvorpa der hviler en brugs- eller indteegtsnydelse, skal

76 Faktakilde er Skatteministeriets skatte- og afgiftssatser for 2022.
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beregnes en afgift pa 15 % for belgb, der i et kalenderar, er starre end det afgiftsfrie bundbelab.
Et eksempel pa en indteegtsnydelse er overdragelsen af en udlejningsejendom, hvis
nettolejeindtaegt (eller indirekte ved udbyttet af kapitalandelene) som en del af overdragelsen
fortsat skal opretholdes hos den givende part. Indteegtsnydelsen vil i givet fald udgere en del af
vederlaget for gaven, som skal kapitaliseres, og modregnes i forbindelse med afgiftens

berigtigelse. Den lgbende ydelse modregnes i den kapitaliserede veerdi i medfer af LL § 12 B.

3.3.1.2 Afgiften, hvis gaven gives til den naere familie
Den personkreds, der af omfattet af BAL § 22, stk. 1, litra a-e, er afgiftspligtige af gaver modtaget
med en handelsveerdi starre end det afgiftsfrie bundfradrag pa kr. 69.500 (2022-niveau) hhv. kr.
24.300 (2022-niveau) for svigerbarn.

Personkredsen omfattet af litra f, er pligtige til at beregne en tillaegsafgift pa 25 %, hvilken medferer
en effektiv afgift pa 36,25 % af gavens veerdi. | afgiftsberegningen er at modregne det afgiftsfrie
bundbelgb.

Gavegiveren kan betale den beregnede gaveafgift uden yderligere beregning, og saledes
nedseette den effektive afgift fra f.eks. 15 % til 13,04 %. Eks.: En gave gives udover bundfradraget
pa kr. 1 mio. Gaveafgiften beregnes til t.kr. 150. Modtager er saledes tilbage med t.kr. 850, hvis
modtager indbetaler gaveafgiften. | stedet kan gavegiver overdrage en veerdi pa t.kr. 850, hvorved
afgiften beregnes til t.kr. 127,5 (15 % af t.kr. 850), som giver indbetaler til skattemyndighederne.

Den samlede overfgrsel udgar derved t.kr. 977,5, fremfor tidligere beregnede kr. 1 mio.

3.3.1.3 Afgiften, hvis gaven gives til andre personer
Personer der star udenfor gavekredsen, og altsa ikke er omfattede af BAL § 22, er
indkomstskattepligtige af en gaves veerdi i medfgr af SL § 4, stk. 1, litra c. Personkredsen omfatter

f.eks. selskabets naere medarbejdere og sgskende.

3.3.1.4 Gaveanmeldelse til skattemyndighederne
Gaveafgiftspligten treeder ind, nar der i lgbet af et kalenderar er ydet gaver ud over de afgiftsfrie
bundgraenser, som neevnt i tabel 5. Skattemyndighederne skal have modtaget meddelelse om

gavens veerdi og afgiftspligt senest den 1. maj efter udlgbet af kalenderaret, hvori gaven er givet.””

77 BAL § 26.
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3.3.2 Boafgiften ved generationsskifte efter ded
Nar en afded person efterlader sig veerdier, beregnes en boafgift af boets samlede
veerdibeholdning. Boafgiften beregnes og betales, nar der er sket en godkendt boopgearelse efter
BAL § 4, stk. 1, og for udbetaling til boets arvinger. Grundsatsen for boafgift udger 15 % af boets
veerdier, nar afdgde i medfgr af BAL § 9, stk. 1 havde sit hjemting i Danmark.

Afhaengigt af arvingens tilhgrsforhold til afdade, kan en tilleegsafgift beregnes, eller et afgiftsfrit
bundfradrag geelde, for boafgiftens beregning.

Afgiftspligtige af modtagen arv omfatter den personkreds, der naevnes i BAL § 1, stk. 2, og saledes
skal felgende personer betale afgift med 15 %, nar en arv over et vist belgb modtages (det
afgiftsfrie bundfradrag er i 2022-niveau kr. 312.500):

Barn, stedbgrn og deres bern (bgrnebgrn).

a
b. Foraeldre.
c. Etbarns- eller stedbarns aegtefeeller.

d. Samlevende, nar disse har delt bopael med gavegiveren i to ar indtil gaven gives,
eller hvis der tidligere er delt bopael i mindst to sammenhaengende ar, og den delte
bopael alene er ophert som folge af anbringelse pa institution (f.eks. i aeldrebolig).

e. En frasepareret eller fraskilt aegtefeelle til afdgde.

Plejebgrn, der har delt bopzel med gavegiveren i mindst fem sammenhaengende ar,
nar dette er begyndt inden plejebarnets 15. ar, og hgjest én af plejebarnets foreeldre

har haft bopeel med plejebarnet hos gavegiveren.

Til personer, der ikke er omfattet af ovenstdende kreds af naertstdende til afdade, beregnes
ligeledes en tillaegsafgift pa 25 % af arven efter allerede betalt afgift. Den effektive afgiftssats
udger saledes 36,25 % (25 % af 85 % = 21,25 % + 15 % = 36,25 %).

Sgskende og andre personer kan dog omfattes af den neere kreds, hvis disse har delt bopael med
afdade i min. 2 ar. Det er bl.a. konstateret i @stre Landsrets dom af 24. februar 1998, TfS 1998,
309, hvor en sgster til afdede farte bevis for feelles bopael i mere end 2 ar fgr dgdsfaldet, og
derved blev omfattet af den nzere kreds. Dette pa trods af, at sgsteren havde bibeholdt sin

folkeregisteradresse andetsteds.

Af arven til afdedes aegtefaelle beregnes ikke boafgift. Afgiftsfrineden er ligeledes geeldende, nar
arven tilfalder en almennyttig institution (f.eks. en almennyttig fond) eller nar arven tilfalder den

danske stat.
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Bundfradraget, som i 2022 er kr. 312.500, reguleres arligt efter PSL § 20. Beregningen af boafgift
sker i det ar dgdsfaldet indtraeffer, og det er det geeldende bundfradrag for aret, der er gaeldende
ved beregningen. Ved opgerelsen af afgiftsgrundlaget for boet tilleegges alle aktiver og

geeldsforpligtelser til disses handelsveerdier.

| nedenstaende tabel fremgar boafgiftssatserne og greenserne for afgiftsfrit bundfradrag anfert for

forskellige grupper af arvinger:

Arving er til boet: Boafgiftssatsen er: Afgiftsfrit bundfradrag udger:

AEgtefeelle 0,00 % Ingen boafgift

Neertbesleegtet i lige 15,00 % Kr. 312.500

linje

Fjern- eller ikke 15,00 % + tilleegsafqift pa Intet bundfradrag

sleegtning 25,00 %, hvilket medfarer en (dog beregnes tillegsafgiften efter
effektiv afgiftssats pa 36,25 % fradrag af boafgiften)

En almennyttig 0,00 % Ingen boafgift

institution

En ikke-almennyttig 15,00 % + tillegsafgift pa Intet bundfradrag

institution 25,00 %, hvilket medferer en (dog beregnes tillzegsafgiften efter
effektiv afgiftssats pa 36,25 % fradrag af boafgiften)

Tabel 6: Oversigt over boafgiftssatser ved forskellige arvinger (egen tilvirkning) 78

Boafgiftsloven kategoriserer kredsen af boafgiftspligtige i tre forskellige afgiftssatser, som

gennemgas i de fglgende underafsnit.

3.3.2.1 Afgiften, nar arven tilfalder agtefaellen
Den lzengstlevende aegtefaelle er fritaget fra at beregne og betale boafgift ved arv fra den afdegde
gtefaelle. Dette er gaeldende uanset arvens sterrelse og aegteskabets forudgaende varighed, sa
lzenge der har veeret tale om gyldigt segteskab far boets opstaen.”® Safremt der er tale om arv af
kapital- og formueaktiver, der har tilknyttet en brugs- eller indteegtsnydelse til boet, skal der dog
som undtagelse beregnes 15 % boafgift af veerdien af disse aktiver.8® Princippet falger det, der er

beskrevet med et eksempel i afsnit 3.3.1.1.

78 Faktakilde er Skatteministeriets skatte- og afgiftssatser for 2022.
79 BAL § 3, stk. 1, litra a.
80 BAL § 14, stk. 2.
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3.3.2.2 Afgiften, nar arven tilfalder den naere familie
Arven, der tilfalder den afdgdes naertbesleegtede iht. de oplistede i afsnit 7.2, boafgiftsberegnes
med 15 % af den del af arven, der overstiger det afgiftsfrie bundfradrag pa kr. 312.500 (2022-
niveau). Bundfradraget er gaeldende for veerdierne i boet i sin helhed, og altsa ikke for hver enkelt
arving. Der kan sdledes ikke beregnes f.eks. dobbelt fradrag, hvis der findes to arvinger til afdade i
kredsen af neertbesleegtede. Dette geelder dog ikke, hvis afdgde har siddet i uskiftet bo inden
dedsfaldet. | et sadan tilfeelde kan et dobbelt bundfradrag anvendes.?' Boafgiften beregnes af

enten boopgearelsen eller af boets abningsbalance.

3.3.2.3 Afgiften, nar arven tilfalder andre
Personer, der ikke er omfattet af kredsen oplistet i afsnit 3.3.2 skal beregne og betale en
tilleegsafgift pa 25 % af arven® efter at have beregnet den almindelige boafgiftssats pa 15 %.

Derfor er der en effektiv boafgiftssats pa 36,25 % for personer, der ikke er naertstaende til afdgde.

3.3.2.4 Henstand for betaling af boafgift (ligeledes gaveafgift)
Personer, der har arvet virksomhed eller aktier i et unoteret selskab kan efter indfarelse af lov nr.
1589 af 27. december 2019 om eendring af boafgiftsloven og skatteforvaltningsloven, afdrage
afgiften over en 30-arig periode mod rentebetaling. Muligheden er dog alene gaeldende for

virksomheder omfattet af successionsreglerne, og omfatter saledes ikke ejendomsselskaber.

81 To arveladere er lig to bundfradrag.
82 BAL § 1, stk. 2.
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3.4 Finansieringen af generationsskiftet

| forbindelse med planlzegningen af et generationsskifte, er det centralt at fastlaegge, hvordan
generationsskiftet skal finansieres. Der kan ofte vaere tale om store summer, der skifter haender og
finansieringsmetoden er ikke uveesentlig. Da ejendomsselskaber er omfattet af ABL’s veernsregel
om pengetanksselskaber, er beskatningen omfattende pa ved et generationsskifte, da der bade

sker beskatning ved aktieavance og med en gaveoverdragelse udigses tillige gaveafgift.

En overdragelse af kapitalandelene i et ejendomsselskab, eller i et holdingselskab, som ejer
ejendomsselskabet, kan likviditetsbehovet let komme til at udgere en vaesentlig procentdel af
ejendommenes handelsveerdier, som synliggjort ved dette korte eksempel (uden hensyn til

progressionsgraense for aktieskat og bundgraense ved gaveoverdragelse):

A: Ejendommenes veerdi kr. 20.000.000
B: Udskudt skat, passiveret kr. 500.000
C: Kreditforeningslan kr. 10.000.000
D: Andre geeldsforpligtelser kr. ~ 500.000
E: Anskaffelsessum for aktier kr. ~ 500.000
F: Veerdi af anparter (A-B-C-D) kr. 9.000.000

G (far) overdrager som gave kapitalandele til H (sgn), og opnar en avance pa unoterede aktier,
som er skattepligtig for G. H er samtidig afgiftspligtig af gavens vaerdi (F). G har en avance pa kr.
8.500.000, som han betaler 42 % i avanceskat af. Det svarer til kr. 3.570.000. H har modtaget en
gave pa kr. 9.000.000, som han skal betale 15 % gaveafgift af. Det svarer til kr. 1.350.000. De
samlede skatter og afgifter ved gaveoverdragelsen udger kr. 4.920.000 (kr. 3.570.000 + kr.

1.350.000), og svarer i dette simple eksempel til 24,6 % af vaerdien af ejendommene.

Ved overdragelse af kapitalandele i ejendomsselskaber, stilles der altsa umiddelbart store krav til
likviditeten eller muligheden for at gaeldsfinansiere med @get kreditforeningsbelaning, ligesom det
kan blive en konsekvens at afhaende ejendommene, hvis finansieringen af skatter og afgifter ikke

ellers kan findes.

| de felgende afsnit diskuteres forskellige metoder til at finansiere gennemfarelsen af et

generationsskifte.
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3.41 A/B-modellen
A/B-modellen er beskrevet tidligere i afsnit 3 som en model til at foretage et generationsskifte.

Modellen fungerer imidlertid ogsé som overvejende finansieringskilde.

Finansieringselementet er indlejret i selve essensen af A/B-modellen, eftersom etableringen af
kapitalklasser tillader en overdragelse af B-kapitalandele til en ny kapitalejer til en relativt lav veerdi,
mens A-kapitalandelene tildeles en forlods udbytteret. Ved denne opdeling tilfalder en defineret
maengde af selskabets fremtidige overskudslikviditet denne kapitalklasse, som en betaling for

overdragelsen, indtil denne forpligtelse er fuldt afviklet.

Som godtgerelse for udskydelsen af betalingen skal beregnes og tillaegges en forrentning for den
forlods udbytteret. Forrentningen fungerer delvist som en fyldestggarelse for den risiko A-

kapitalejeren patager sig ved ikke at modtage fuld betaling pa overdragelsestidspunktet.

A/B-modellen tillader personer med begreenset formue at erhverve kapitalandele i et selskab, hvor
en bank naeppe vil fuldfinansiere transaktionen. Risikoen skal basalt set vejes som egenkapital-
finansiering. A/B-modellen har dog den ulempe, seerligt hvis modellen sker ved overdragelse til en

ngglemedarbejder, at den principielt tidligere kapitalejer fortsat er en del af ejerkredsen.

3.4.2 Finansiering via galdsbrev og delvis gave
Finansieringen af generationsskiftet ogsa ske via et gaeldsbrev. | dette tilfeelde sker overdragelse
fra f.eks. en far til sgn. Nar overdragelsen sker, bliver faren avancebeskattet af en evt. gevinst,
mens sgnnen indtil videre har en fordring mod sig, og derfor ikke har modtaget en gave, og falgelig

ikke skal betale gaveafqift heraf. Gaeldsbrevet kan altsa udskyde en afgiftsbetaling.

Geeldsbreve kan indenfor gavekredsen®? oprettes pa anfordringsvilkar. Anfordringsgaeldsbreve kan
stiftes som rente- og afdragsfrie fordringer. Anfordringsvilkarene medfgrer samtidig, at geeldsbrevet

af fordringshaver kan opsiges til fuld indfrielse med et varsel pa 14 dage.

En godkendelse af et anfordringsgaeldsbrev mellem en far og datter, hvor faren gnskede at
overdrage aktier i et pengetanksselskab, er f.eks. set i SKM2015.57.SR, hvor Skatteradet

bekraeftede, at et rentefrit anfordringsgaeldsbrev kunne etableres til kurs 100.

83 Som defineret i BAL § 22.
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Nar anfordringsgaeldsbreve stiftes, er det en veesentlig faktor for en evt. undgaelse af fuld
gaveafgiftsbeskatning, at der ikke indfagres oplysninger om, at gaeldsbrevet afvikles med en arlig
gave. Landsskatteretten afgjorde ved LSR2017.15-1996140, at der skulle ske
gaveafgiftsberegning, da geeldsbrevets vilkar bl.a. Igd pa, at der skulle ske arlige afdrag med de

belgb en foreelder skattefrit kan give et barn, indtil geeldsbrevet var fuldt afviklet.

| en anden afgarelse offentliggjort i TFS 2000, 369, tog Landsskatteretten stilling til overdragelsen
af en aktiebeholdning fra en far til en datter, ved dels gave, dels stiftelse af geeldsbrev.
Geaeldsbrevets vilkar omfattede bl.a. at dette skulle afdrages ligeligt over 10 ar. LSR fandt, at der
ikke var tale om et anfordringsgeeldsbrev, og at der skulle ske beskatning ved beregning af

gaveafqift af gaeldsbrevets palydende.

Tilbagebetalingen af geeldsbrevet kan enten ske ved kontant udligning (som kreever beskattede

midler, f.eks. udlodning fra ejendomsselskabet) eller ved gave med fglgende gaveafgiftsberegning.

Et bestaende anfordringsgeeldsbrev ved fordringshavers ded vil indga i boopggarelsen.
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4 KONKLUSION

Udgangspunktet for dette kandidatspeciale har veeret at belyse udfordringerne, der findes for
kapitalejerne i de danske ejendomsselskaber, nar et generationsskifte er under opsejling, og derfor
farst skal planlaegges og senere skal gennemfgres. Der findes i Danmark 3-4.000
ejendomsvirksomheder, der i alt beskeeftiger ca. 100.000 ansatte i fag, der star i direkte relation til

branchen.

Under planlaegningen af et generationsskifte, er det vigtigt at afklare det fremtidige grundlag for
virksomheden. Synliggarelsen af virksomhedens retning for fremtiden og af virksomhedens
gkonomi, er veesentlige parametre at overveje. Der findes dog mange andre forhold, bl.a. af mere
personlig karakter end gkonomiske og skattemaessige, som er vaesentlige at overveje og tage
hensyn til. De likviditetsmaessige krav til et generationsskifte er ofte store, da virksomhedens ejere,
ofte skal afregnes over tid, ligesom skatter og afgifter kan draene store dele af virksomhedens

likviditet. Det stiller derfor krav til den rettidige og tidlige start pa generationsskiftet.

Ejendomsselskaber er omfattet af aktieavancebeskatningslovens pengetankregel, der er blevet
indfart som en vaernsregel, der skal sikre, at successionsreglernes formal om at understatte aktive
og igangveaerende erhvervsvirksomheder, ikke omgas. Pengetankreglen har den konsekvens, at
ejendomsselskaber, der falder under definitionen om passiv kapitalanbringelse, ikke kan omfattes
af successionsreglerne. Derved kan der ikke ske overdragelse af formue med udskudt beskatning
og optimering af gave- og boafgiftsbeskatningsreglerne ved at nedseette gave- eller
boafgiftsbetalingen, eller ved at udskyde gaveafgiftsbetalingen til et senere tidspunkt.
Ejendomsselskaber omfattes af pengetankreglen, hvad enten reglens indteegtskriterie, som falge

af lejeindteegter, eller aktivkriterie, som fglge af eiendommenes vaegt i balancen, overskrides.

Nar generationsskiftet planleegges, findes der en reekke omstruktureringsmuligheder, som er
relevante at overveje, alt afhaengigt af virksomhedens forhold og fremtidige formal. De relevante
modeller omfatter aktieombytning, fusion, spaltning og tilfarsel af aktiver. Feelles for alle modeller
er, at de kan anvendes skattefrit, dog kun til en sadan grad, at beskatningen udskydes, og ikke
undgas. Omstruktureringsmodellerne kan anvendes med tilladelse, men en sadan kraever, at der
gives en forretningsmaessig begrundelse for omstruktureringen. Den kan ofte vaere sveer at finde

foruden skatteudskydelse, og i sa fald, ma& man leve med et holdingkrav i en periode pa tre ar.

Veerdiansaettelsen af aktiver og geeld, som overdrages i forbindelse med et generationsskifte, har
stor betydning for den senere skatte- og afgiftsbetaling. | generationsskifte af ejendomsselskaber,
og den underliggende faste ejendom, sker vaerdiansaettelsen med udgangspunkt i enten

veaerdiansaettelsescirkulaeret fra 1982 eller i aktiecirkuleeret fra 2000.
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Veerdiansaettelsescirkuleeret har i mange ar haft sit afseet i at overdragelsen af fast ejendom skal
ske til handelsveerdien. Veerdien kan dog ogsa fastsaettes til den offentlige ejendomsvurdering i et
spaend pa plus eller minus 15 % af vurderingen. Speendet er senere, i 2021, sendret til at lyde pa

plus-minus 20 % af den offentlige ejendomsvurdering.

Nar aktiecirkuleerets vejledninger anvendes ved overdragelsen af kapitalandele, tages
udgangspunktet i stedet i den offentlige ejendomsvaerdi med et tilleeg af forbedringer, der ikke er
indregnet i den offentlige veerdi. Der er taget stilling til en lang reekke konkrete sager om veerdien af
fast ejendom ved overdragelser i den neere gavekreds, og retspraksis er over arene formet bade
administrativt og ved domstolene. Retspraksis fremstar uklar som folge af de forskelligartede
forhold, der lsegges til grund for afgarelserne, men en raekke af de seneste afggrelser pa omradet

kan virke retningsgivende, om ikke andet, sa i hgjere grad end tidligere.

Hgjesteret har ved en afggrelse fra 2021 principielt udtalt, at det offentlige er naermest til at beere
risikoen for tab, nar den offentlige ejendomsvurdering er sat for lavt, og ikke er ajourfart i en
lzengere periode. Det ma imidlertid formodes, at overdragelse af den faste ejendom i
ejendomsselskaber er mere gunstig nu, end nar varslede nye ejendomsvurderinger foreligger om

nogle ar.

Ved generationsskifte af selskaber, der i overvejende grad indkapsler passiv kapitalanbringelse, er
A/B-modellen den ligefremme lgsning. Modellen tager nemlig hensyn til de resultater den aeldre
generation har oparbejdet, og giver den yngre generation mulighed for at komme relativt billigt
gennem generationsskiftet. Modellen giver mulighed for at afvikle handelsvaerdien via fremtidige
udlodninger fra selskabet, mod en samtidig forrentning af den egentlige overdragelsessum i form

af forlods udbytte, der Igbende forrentes indtil det tidspunkt, hvor det er udlignet.

A/B-modellen finder fortsat sin berettigelse, men de seneste skeerpelser i praksis set i afgerelser i
2019 og SKAT'’s efterfglgende, nye styresignal, medfgrer en mindre gunstig anvendelse af
modellen. Den skeevdelte risiko for tab kontra mulighed for gevinst skal indregnes i
vaerdiansaettelsen af kapitalandelene, nar A/B-modellen anvendes. Hvilken indvirkning dette

styresignal har pa generationsskiftet af ejendomsselskaber, vil fremtiden vise.

Planlaegningen af et generationsskifte i et ejendomsselskab, skal med de nuveerende skatte- og
afgiftsregler ske i god tid, hvis det er overdragerens hensigt at optimere omkostningen til betaling
af avanceskatter og gave- eller boafgifter. Den hgje beskatning, der falger af den manglende
successionsmulighed, belaster i hgj grad likviditeten og driften af virksomhederne til falge. En tidlig

planlaegning kan give mulighed for at afvikle en del af overdragelsessummen via gave over tid,
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men der vil for store formuer i sidste ende ske en ikke-uvaesentlig afgiftsbetaling, nar gave- og

boafgift af formuen skal afregnes ved den eeldre generations fulde overdragelse eller dgd.

Specialet har sggt at illustrere den konstante udvikling der sker i de anvendelige regler for
generationsskifte af ejendomsselskaber. Nye afgerelser, og falgende retspraksis, principielle
udtalelser og styresignaler, er med til at forme den gaeldende ret pa generationsskifte-omradet,
men i kombination med de saeregne forhold der gar sig geeldende i de enkelte sager, er det et

yderst komplekst omrade, der altid kraever en individuel handtering.
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