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Abstract

Due to the increasing amount of innovative Danish companies and the initiatives by the gov-
ernment to increase research and development activities in the Danish companies, the im-
portance of the accounting treatment of research and development costs is increasing. It will
continue to do so, since innovation is significant for the Danish economy and competitiveness.
Since it is important for companies and readers of the annual report to have knowledge about
these costs, the main purpose of this project is the accounting treatment of research and devel-
opment costs and how companies practice this. Furthermore, the challengesit can causewill be
highlighted.

The project starts with atheoretically review of the basic Danish rules for accounting to under-
stand the basic knowledge of accounting. Thiswill lead to areview of the accounting treatment
of research and development costs with focus on how research and devel opment costs separate
from each other, since the accounting treatment is different for the two kinds of costs. There-
fore, it is important to know the difference and know the rules for documenting development
costs, asthere are alot of requirements for documentation for recognition of development costs
in the balance sheet. Furthermore, the requirements for research and development costs in the
annual report will be explained.

The theory is the foundation of the further analysis of annual reports from four chosen Danish
companieswith research and devel opment costs. It will consist of an analysis of the companies
compliance of the rules for research and development costs and how the treatment of these is
different or alike in the four annual reports, and how different the requirements are interpreted

by the companies.

Throughout the composition of the project, there have been identified some challenges in the
accounting treatment of research and devel opment costsin different aspects. At last, these chal-
lenges will be discussed. The challenges include the distinction between research and devel op-
ment, compliance of the criteriafor recognition, impairment test and the matching principle.

The analysis of the annua reports showed differences in the scope of information about the
research and development costs, and the analysis showed some challenges with the treatment
of research and development costs as well, which not necessarily have a solution without chal-
lenges.
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Indledning

Ted pa halvdelen af danske virksomheder har lanceret nye produkter eller forretningsprocesser
mellem 2018 og 2020, hvorfor mange danske virksomheder udvikler nye produkter eller pro-
cesser (Halvdelen af danske virksomheder er innovative, 2021). | 2021 sendte danske virksom-
heder 9,2% flere ansggninger om patenter til den Europadske Patentmyndighed end i 2020,
dette indikerer, at behovet for patenter er stigende grundet stigende innovation og udvikling i
danske virksomheder. Patenter bidrager til en bedre konkurrenceevne blandt de danske virk-
somheder, hvorfor innovationen er utrolig vigtig for bade de danske virksomheder, men ogsa
for den danske gkonomi (Patent- og varemaakestyrelsen, 2022).

Aktiviteter i forbindelse med forskning og udvikling fylder derfor en del i det danske erhvervs-
liv. Dette bidrager til innovationen blandt virksomhederne, og der er |gbende blevet vedtaget
nye tiltag fra regeringen, der skal bidrage til at @ge incitamentet til innovation, forskning og
udvikling for at @ge antallet af virksomheder med disse aktiviteter. Stigningen betyder, at flere
virksomheder har forsknings- og udviklingsaktiviteter, hvorfor det er vigtigt at have fokus herpa
samt pa den regnskabsmaessige behandling heraf, for at disse bliver behandlet korrekt i virk-
somhedernes regnskaber. Tiltagene fra regeringens side ma ligel edes forventes at medfare en
stigning i forsknings- og udviklingsaktiviteter fremadrettet, hvorfor dette emne blot vil blive

mere relevant i fremtiden.

Det kan vaae svaat at skelne mellem forskning og udvikling, hvilket er én af grundene til, at
den regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsomkostninger kan vaae kom-
pliceret og medfare nogle udfordringer. Andelen af og stigningen i innovative danske virksom-
heder samt udfordringerne i forbindel se med den regnskabsmaessige behandling af forsknings-

og udviklingsomkostninger er grundlaget for interessen i dette emne og projekt.

Problemformulering

Pa baggrund af det stigende fokus pa forskning og udvikling samt det stigende antal virksom-
heder med disse aktiviteter, vil der ogsa vagre et stigende fokus pa den regnskabsmasssige be-
handling heraf samt de hgje krav hertil. Det vil derfor vagre vigtigt at undersgge de udfordringer,
der kan opsta i forbindelse med den regnskabsmasssige behandling af forsknings- og udvik-

lingsomkostninger. Dette har resulteret i f@lgende problemformulering for opgaven:

Hvilke regnskabsmaessige udfordringer er der ved virksomheders forsknings- og udviklings-

omkostninger?
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Problemstillinger

Ud fra ovenstéende problemformulering er der udarbejdet fal gende tre problemstillinger, som

hjedp til besvarelse af problemformul eringen:

1. Hvilkekrav er der til indregning og maling af forsknings- og udviklingsomkostninger?
2. Hvordan behandles forsknings- og udviklingsomkostninger i praksis?
3. Huvilke problematikker opstér i forbindelse med indregning af udviklingsomkostninger?

Afgraansning

Opgaven omhandler den regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsomkost-
ninger samt de udfordringer, der kan opsta herved. Opgaven afgraanses dermed fraat omhandle
den skattemaessige behandling samt revisionshandlinger ved revision af forsknings- og udvik-
lingsomkostninger. Udviklingsprojekter er immaterielle anlasgsaktiver, hvorfor der ogsa vil
vage beskrivelser af aktiver og immaterielle anlagysaktiver generelt, som danner grundlag for
den videre analyse af forsknings- og udviklingsomkostninger. Der afgraases fra de andre akti-

ver samt andre immaterielle aktiver end forsknings- og udviklingsomkostninger.

Opgaven afgramses til reglerne for klasse B-, C- og D-virksomheder, og der undersagges ude-
lukkende danske virksomheder i opgaven. Der afgraanses fra regnskabsklasse A-virksomheder,
da dette er personlige virksomheder, der ikke er underlagt de samme krav som de andre regn-
skabsklasser og desuden ikke skal offentliggere deres arsrapporter. | opgaven sammenlignes
bersnoterede virksomheder pa baggrund af deres seneste offentliggjorte arsrapport, og der af-
gramses derfor til dei opgaven naevnte arsrapporter. For at skabe det bedst mulige sammenlig-
ningsgrundlag analyseres virksomheder fra samme regnskabsklasse, og der afgraanses dermed

fravirksomheder i regnskabsklasse B og C i sammenligningen.

Der tages udgangspunkt i dansk lovgivning og praksis pa omradet, og hvor dette ikke er til-
strakkeligt, suppleres med international lovgivning, herunder IAS 38. Den danske lovgivning
for regnskabsaflaaggel se reguleres i arsregnskabsoven. Der afgramses fra specifik lovgivning
paomradet for udvikling af websider, SIC 32 samt anden saalovgivning.

Metode

Fremgangsmaden og metoden, der er anvendt i rapporten, vil nedenfor blive gennemgaet. Her-

udover vil der blive redegjort for de anvendte kilder samt en kildekritisk vurdering af disse.
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Herefter redegares der for den teoretiske tilgang til opgaven. Til sidst vil der fremgaen oversigt

over de forkortelser, der er blevet benyttet i rapporten.

Struktur

Opgaven omhandler den regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsomkost-
ninger samt de udfordringer, dette medfarer. Opgaven starter med en indledning af emnet, som
introducerer baggrunden for valget af emnet, som leder til praesentationen af den valgte pro-
blemformulering. Problemformul eringen medfarer nogle underliggende problemstillinger, der
vil blive behandlet og besvaret |gbende i rapporten. Herunder vil der ogsa vaae en beskrivelse
af afgramsningerne inden for emnet samt en redegarel se for den anvendte metode, kildekritik
0g en oversigt over forkortel ser, der er anvendt i rapporten. Herefter vil det anvendte lovgrund-
lag blive beskrevet.

Besvarelsen af problemformuleringen og problemstillingerne vil tage udgangspunkt i en rede-
garelse af den regnskabsteori, der ligger til grund for udarbejdelsen af arsrapporter for danske
virksomheder, herunder et retvisende billede samt de grundlagggende forudsagninger. Herefter
vil aktiver, immaterielle aktiver, forskning og udvikling blive defineret ved hjadp af definitioner
fra arsregnskabsloven og International Accounting Standard. Herunder vil der ogsa blive son-
dret mellem forskning og udvikling samt redegjort for betingelserne for indregning af udvik-
lingsprojekter. Dette leder til den regnskabsmaessige behandling af bade forsknings- og udvik-
lingsomkostninger. Her vil der blive redegjort for indregning og maling af forskningsomkost-
ninger og udviklingsomkostninger. Under indregning og maling af udviklingsprojekter vil reg-
lerne for egenkapitalreserven, malingsmetoder, omkostninger der kan aktiveres samt af- og
nedskrivninger blive gennemgaet. Der vil ligeledes blive sondret mellem udviklingsprojekter
under udfarsel og faardiggjorte udviklingsprojekter samt mellem udvikling og vedligeholdel se.
Til sidst vil reglerne for den regnskabsmaessige behandling af tilskud til forsknings- og udvik-
lingsproj ekter blive beskrevet.

| forlaangelse af indregning og maling, vil opstillingen af udviklingsprojekter i arsrapporten
blive gennemgaet. Herunder krav til ledel sesberetningen, den anvendte regnskabspraksis, noter

og prassentationen. Dette vil ledetil en delkonklusion pa den farste problemstilling.

For at besvare, hvorledes forsknings- og udviklingsomkostningerne behandlesi praksis, vil der
blive analyseret &rsrapporter fraudvalgte C25 virksomheder. Her vil ledel sesberetningerne, an-

vendt regnskabspraksis, noterne og prassentationerne i forbindelse med forsknings- og

7af 78



Afgangsprojekt, HD-R 2022 Forsknings- og udviklingsomkostninger
udviklingsomkostningerne blive analyseret og sammenlignet patvaas af virksomhederne samt
sammenhol dt med lovgivningen. Sammenligningen skal belyse de forskellige mader at fortolke
og anvende reglerne pai forhold til, hvor lidt eller meget, der skrives og vises angaende forsk-
nings- og udviklingsomkostninger hos de forskellige barsnoterede virksomheder. Behandlin-
gen af forsknings- og udviklingsomkostninger hos de fire virksomheder udleder nogle proble-

matikker inden for omradet.

| forhold til problematikker i forbindelse med indregning af udviklingsomkostninger vil son-
dringen mellem forskning, udvikling og vedligeholdelse blive diskuteret. Ligeledes vil proble-
matikkernei forbindel se med opfyldelse af kriteriernefor indregning og nedskrivningstest blive
diskuteret. Til sidst vil udfordringen med overholdelse af princippet om matching i forbindelse
med udviklingsprojekter ogsa blive diskuteret. | diskussionen indgar ogsaovervejelser i forhold
til, hvordan problematikkerne eksisterer pa tvaars af regnskabsklasserne, og hvordan det sand-

synligvisvil vaae svagere at opfylde kravene for de lavere regnskabsklasser.

¢ Problemformulering * Grundleggende ¢ Analyse af udvalgte C25 * Problematisering
 Problemstillinger regnskabskabsteori virksomheder « Sondringer

« Afgraensning . Reg_n_slfabsmaessige  Ledelsesberetning « Indregningskriterier

« Metode definitioner ) * Anvendt i * Nedskrivningstest
o Struktur . Regnskalbsmesmg regnskabspraksis « Matchingprincippet

behandling « Noter

* Opstilling * Praesentation

* Kildekritik
 Teori
* Forkortelser

Kildekritik
| opgaven redegarelses der for forsknings- og udviklingsomkostninger pa baggrund af lovgiv-
ning, herunder arsregnskabsloven og International Accounting Standard. Dette er begge offici-

elle og anerkendte kilder, dadet er lovgivning og standarder, som regul erer regnskabsafl seggel -
sen. Disse vurderes at vaare de mest palidelige kilder, der kan findes.

Udover ovenstaende lovgrundlag er der brugt regnskabshandbgager og artikler franogle af Dan-
marks starste revisionshuse til redegarelsen. Regnskabshandbggerne samt artiklerne er revisi-
onshusenes forklaringer og fortolkninger af loven. Disse indeholder derfor en grad af subjekti-
vitet, da loven kan tolkes inden for nogle mindre gramser. Dette er ogsa arsagen til, at der i
redegerelsen er taget udgangspunkt i bade love, regnskabshandbager og artikler, da disse nu-

ancerer loven. Der er suppleret med teori fra to forskellige regnskabshandbgger samt diverse
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artikler for at sikre mest mulig nuance og afdaekke en del af problemet med graden af subjekti-
vitet. Det er dog begramset, hvor subjektive regnskabshandbggerne og artiklerne kan vaare, nar
det er forklaringer og fortolkninger af loven. Regnskabshandbggerne og artiklerne som kilder
vurderes derfor stadig at vaare meget palidelige kilder, ogsa her pa baggrund af afsenderne, som

er nogle af landets starste og mest anerkendte revisionshuse.

Til analysen bruges ogsa ovenstaende kilder som grundlag, og herudover anvendes de udvalgte
virksomheders senest offentliggjorte arsrapporter, da det er indholdet af disse, som analyseres
med udgangspunkt i ovenstdendelovgivning. De udvalgte virksomheder er alle regnskabsklasse
D-virksomheder og er derfor barsnoterede. Dette betyder ogs, at det er et krav, at arsrapporten
er revideret. Den uafhaangige revisors revisionspategning giver regnskabslasser hgj grad af sik-
kerhed, og arsrapporterne som kilder har dermed ogsa stor palidelighed (Lau, A., 2018).

De analyserede virksomheders hjemmesider og artikler pa disse anvendes ogsai opgaven. Bru-
gen af disse er i et mindre omfang. Disse er som kilder ogsd mindre trovaardige, da en virksom-

hed pa sin egen hjemmeside som regel ikke er objektiv, ndr der skrives om egen virksomhed.

Teoretisk tilgang til opgaven

Opgaven er bygget op i tre dele:

e Teori pabaggrund af lovgivning
e Anayseaf virksomheders anvendelse og overholdelse af loven

o Problematikker vedrgrende anvendel se og overholdelse af loven

Frafarstetil anden del i opgaven arbejdes der deduktivt. Det vil sige, at der tages udgangspunkt
i en teori, hvor man undersager, om den passer pa de enkelte tilfadde, man undersgger (Hvad
vil du vide, 2020). Det geresi opgaven, da det er en teori, at virksomheder, der aflaagger &rs-
rapport efter arsregnskabsloven og i gvrigt har en blank uafhaangig revisors revisionspategning,
overholder de krav, som er i &rsregnskabsloven. Kravene, som virksomhederne skal overholde,
er beskrevet i opgaven. Testen af teorien sker ved analysen af, om de udvalgte virksomheder
overholder kravenei deresarsrapport jf. arsregnskabsloven og IAS 38. Efter testen vil der kunne
konkluderes, om teorien om overholdelse af arsregnskabsloven og IAS 38 kan be- eller afkrad -

tes.

Der arbedes herefter induktivt fraanden til tredje del af opgaven. Det vil sige, at der observeres
enkelte tilfad de og laves generelle antagel ser ud fra det observerede (Hvad vil du vide, 2020).
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Dette garesi praksisi opgaven, dader i analysen af virksomhedernes &rsrapporter observeres,
hvordan de behandler deres forsknings- og udviklingsomkostninger. Herefter laves generelle
antagelser om behandling af forsknings- og udviklingsomkostninger ud fra de udvalgte virk-
somheders behandling. Herunder generelle antagel ser om de problematikker, der er ved indreg-

ning af forsknings- og udviklingsomkostninger for andre virksomheder.

Udover teoretisk tilgang, skal opgaven ogsa vurderes i forhold til paidelighed og gyldighed,
ogsa kaldet reliabilitet og validitet. Opgavensreliabilitet er dennes pdidelighed eller konsistens.
Det handler derfor om ngjagtighed, og om man ville opna det samme med undersggel sen pa et
andet tidspunkt eller med en anderledestilgang (Reliabilitet, metodeguiden). Reliabiliteten ages
ved at undersgge flere virksomheders arsrapporter for det samme ar. Denne kunne dog vaae
foraget mere, hvis der ogsa var analyseret pa baggrund af tidligere arsrapporter for de udvalgte
virksomheder, eksempelvis analyse af de seneste tre godkendte arsrapporter for hver virksom-

hed. Dette er ikke gjort grundet omfanget af opgaven.

Opgavens validitet er gyldigheden af undersggel sens konklusioner, her ses bl.a. pa stikprevens
reprassentativitet. Nar stikpreven er meget repraesentativ, er validiteten hgjere. Stikproven er
her de fire udvalgte virksomheder, og disse er valgt pa baggrund af deres regnskabsklasse og
branche. Det er ikke en saglig stor stikpreve, hvorfor validiteten ikke er sa hgj. Derimod 2ges
vaiditeten i dens anvendelse pa forskellige virksomheder, som gger generaliserbarheden (Va-
liditet, metodeguiden). Analysen af de udvalgte virksomheder danner grundlag for en diskus-
sion af generalisering til andre virksomheder i forhold til problematikkerne ved forsknings- og

udviklingsomkostninger.

Opgavens reliabilitet og validitet er god, opgavens forma og omfang taget i betragtning. Nar
der er lavet handlinger, som nedsadter reliabiliteten og validiteten, laves der andre handlinger,
som gger disseigen.

Forkortelser

Der anvendesi nogle tilfadde forkortelser i rapporten. Falgende forkortel ser benyttesi rappor-

ten:

Arsregnskabsioven ARL
International Accounting Standard IAS
International Financial Reporting Standard IFRS
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L ovgrundlag

Arsregnskabsloven, International Accounting Standard og International Financial Reporting
Standard regulerer alle sammen regler for regnskabsaflaaggelsen. ARL er den danske lov for
arsregnskaber, som alle erhvervsdrivende virksomheder er underlagt. Dette er dog med undta-
gelse af finansielle virksomheder, offentlige virksomheder samt andre virksomheder, som er
underlagt andre regnskabsregler udarbejdet af Finanstilsynet. IAS og IFRS er internationale
standarder for regnskabsaflaeggel sen. Disseindebager regler, som gadder internationalt, og som
man i Danmark skal falge, hvis man er en regnskabsklasse D-virksomhed, herunder et barsno-
teret selskab eller et statsligt aktieselskab. ARL samt IAS og IFRS regulerer regler for indreg-
ning og maling af udviklingsomkostninger. Opgaven tager udgangspunkt i arsregnskabsloven,
og vil supplere med reglernefral AS 38, hvor disse har forskelligheder, som kan pavirke danske
sel skabers indregning og maling af udviklingsprojekter.

Grundlaeggende regnskabsteori

Inden teorien om forsknings- og udviklingsomkostninger udfoldes, redegeres der her for den
grundlaaggende regnskabsteori jf. arsregnskabsloven, som er forud for behandlingen af en kon-
kret regnskabspost i regnskabet, som i dettetilfadde er forsknings- og udviklingsomkostninger.
Arsrapportens grundlasggende krav er behandlet i ARL §811-16, disse paragraffer danner ram-
merne for udarbejdel sen af regnskabet, og for denne redegarel se.

Retvisende billede

Jf. ARL 8§11 skal en virksomheds &rsrapport give et retvisende billede, og af lovens direkte tekst
lyder det:

“ Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal give et retvisende billede af virk-
somhedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Le-
del sesberetningen skal indeholde en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.” (ARL §11).

Dette er en af lovens vigtigste bestemmelser i den forstand, at det er hele forudssgningen for at
udarbejde &rsrapporten. Ved enhver beslutning om brug af andre regnskabsmaessige regler, skal
det vurderes om brugen heraf giver et retvisende billede. Kravet til et retvisende billede er alt-
overskyggende, hvilket ogsé prasciseres i ARL 8§11, stk. 2, 3 og 4, hvor lovens direkte tekst
lyder:
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“ Sk. 2. Hvis anvendel sen af bestemmelserne i denne lov ikke er tilstragkkelig til at give
et retvisende billede som naevnt i stk. 1, skal der gives yderligere oplysninger i arsregn-
skabet, henhol dsvis koncer nregnskabet.

Sk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i denne lov i saalige tilfadde vil stride mod
kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, saledes at dette krav opfyldes. En sadan fravi-
gelse skal hvert ar oplysesi noterne, hvor den skal begrundes konkret og fyldestgerende
med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder sa vidt muligt den bel gbsmaessige ind-
virkning, fravigelsen har pa virksomhedens henhol dsvis koncer nens aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultatet.

Sk. 4. Kravene i stk. 1-3 gadder tilsvarende, nar der anvendes standarder, der er ud-
stedt inden for rammerne af denne lov, jf. § 136.” (ARL 8§11, stk. 2-4).

ARL 8§11, stk. 2 siger altsd, at man skal oplyse, hvis man ikke kan give et retvisende billede af
virksomhedens forhold i &rsrapporten ved brug af lovens bestemmelser. Stk. 3 uddyber, at hvis
lovens bestemmel ser direkte modstrider at give et retvisende, skal man undlade at benytte lo-
vens bestemmel ser, saledes man stadig overholder kravet om at give et retvisende billede. Det
bekradter, at ARL 8§11 er grundlaeggende for regnskabsaflseggel sen og er uundgéelig.

Det, at arsrapporten skal give et retvisende billede af virksomhedensforhold, er ikke en opskrift,
der kan falges fraende til anden. Dog opstiller ARL §12 nogle regler i sit stk. 2 og 3, som skal
opfyldesfor, at rsregnskabet, koncernregnskabet og | edel sesberetningen kan give et retvisende
billede. Paragraffen fortadler, at arsrapporten skal kunne stette regnskabsbrugerne i deres gko-
nomiske beslutninger. Regnskabsbrugerne er oplistet som vaaende:

o Personer
e Virksomheder
e Organisationer

« Offentlige myndigheder

Disse gkonomiske beslutninger ma forventes normalt at blive pavirket af en udarbejdet arsrap-
port. Under ovenstaende regnskabsbrugere naevnes nuvaaende og mulige:

o Kreditorer
e Kunder
o Virksomhedsdeltagere
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e Medarbejdere
e Alliancepartnere
o Lokalsamfundet
o Tilskudsgivende myndigheder

De gkonomiske beslutninger, der tradffes, kunne vedrare:

1. Placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer
2. Ledesensforvaltning af virksomhedens ressourcer

3. Fordeling af virksomhedens ressourcer

Arsrapporten skal altsd vise et retvisende billede af virksomhedens forhold, séledes en regn-
skabsbruger kan handle ud fra pélidelige informationer. Arsrapporten skal jf. ARL §12, stk. 3
desuden udarbejdes, sdledes den oplyser om ale forhold, som normalt er relevante for regn-
skabsbrugerne, og disse oplysninger skal ydermere vaare pdlideligei forhold til, hvad man som
regnskabsbruger normalt, maforvente af et arsregnskab.

Selvom ARL 8§12 opstiller nogle regler for overholdelse af lovens §11, s er der stadig meget
rum til fortolkning af, hvordan man kan give et retvisende billede. Der er tale om et retvisende
billede, og der er dermed ikke et facit pd, hvad et retvisende billede er. Dette vil vaae forskelligt
fravirksomhed til virksomhed. Det er derfor vigtigt at skelne mellem “ et retvisende billede” og
“det retvisende billede”. Havde loven lydt “det retvisende billede’ ville det indikere, at der er
et facit, og at det var forudbestemt, hvad der giver arsrapporten det retvisende billede. Da dette
ikke er tilfaddet, giver arsregnskabsloven starre frihed til fortolkninger, hvilket giver bedre for-
udsaetninger for overholdelse af lovens kernebestemmelse ARL §11, og dens uddybende ARL
812.

Grundlaeggende for udssetninger

Udover devigtigekrav i ARL §811-12, indeholder ARL §13 de grundlasggende forudsagninger
for regnskabsaflaeggel sen. Paragraffens stk. 1 er ni oplistede punkter, som skal overholdes, her-
under (PwWC, side 55-56 og EY, side 64):
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1. Klarhed

Klarhed handler om, at rsrapporten skal udarbejdes pé en klar og overskuelig méde. Arsrap-
porten maikke vage tvetydig eller vildledende. Dette kan ikke fraviges, da det aldrig vil vaae

mere retvisende ikke at have klarhed.
2. Substans

Substans handler om indhold frem for formalia Der skal altsa tages hensyn til reelle forhold
frem for formaliteter, som ikke har reelt indhold. Kravet kan ikke fraviges, daformaliteter ikke

vil give et mere retvisende billede end, hvis man ikke havde dem med.
3. Vasentlighed

Alle vassentlige forhold skal indgai arsrapporten Det vil sige, at ubetydelige forhold kan und-
lades, medmindre de tilsammen med andre ubetydelige forhold udger noget vaesentligt, i det
tilfadde skal deindga alligevel. Kravet kan ikke fraviges, da arsrapporten ikke kan give et ret-

visende billede, hvis ikke de vaesentlige forhold indgar.
4. Going concern

Going concern er, at man formoder, at driften af en aktivitet fortsadter. Hvis en aktivitet ikke
skal eller ikke kan fortsates, afvikles den, og klassifikation, opstilling samt indregning og ma-
ling tilpasses med afviklingen. Going concern vurderes ar for ar, og der tages derfor stilling til,
om virksomhed kan overleve et & ud i fremtiden. Kravet kan ikke fraviges, da going concern
skal pétales, hvis ikke det er til stede, og hvis ikke kravet overholdes, vil arsrapporten derfor
ikke give et retvisende billede.

5. Neutrdlitet

Neutralitet handler om, at man skal vaare neutral, hvad angar indregning og sken, og dette skal
gares paet forsigtigt grundlag, som er underbygget og neutralt. Dette betyder ogsa, at alle vaa-
direguleringer skal indregnes uanset om det pavirker arsrapporten positivt eller negativt. Ledel-
sens gnsker ma derfor ikke afspejle vaardireguleringerne, og neutralitet sikrer pa den made, at
manipulation og overvurderinger ikke forekommer. Kravet kan ikke fraviges, da det ikke ville
giveet retvisendebillede, hvisvaadiregul eringerne var over- eller undervurderet grundet mang-

lende neutralitet.
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6. Periodisering

Periodisering handler om, at veardiaandringer, transaktioner og begivenheder indregnes, nér de
indtraeffer, uanset om de betales senere eller €. Det handler altsaom, at alt er med padet rigtige
tidspunkt. Kravet kan fraviges, hvis det giver et mere retvisende billede ikke at periodisere.

7. Konsistens

Konsistens er, nar noget er ensartet. Her skal indregningsmetoder og malegrundlag anvendes
konsistent pa samme kategori af forhold i &rsrapporten. Kravet kan fraviges, hvis det giver et

mere retvisende billede at anvende forskellige indregnings- og malingsmetoder i arsrapporten.
8. Bruttovaadi

Bruttovaadi betyder den vaardi, en given total havdei sin oprindelige form. Det betyder derfor,
at der ikke ma modregnes. Hver transaktion, vaardiaandring eller begivenhed skal indregnes og
maeshver for sig. Kravet kan ikke fraviges, damodregning kan gere, at arsrapporten ikke giver
et retvisende billede af situationen.

9. Formea kontinuitet

Formel kontinuitet er, at der er sasmmenhaang mellem ultimobal ancen og efterfglgende primo-
balance aret efter. Kravet kan ikke fraviges, da det vil betyde, at der er sket noget mellem deto
balancer, og ale transaktioner, begivenheder og vaadireguleringer skal medregnes for at give
et retvisende billede.

De grundlagggende forudsagninger relaterer sig aletil at give et retvisende billede, hvorfor der
er nogle af forudsagningerne, som kan fraviges og nogle, som absolut ikke kan fraviges. De
grundlaeggende forudsaetninger er altsa ogsa en malestok for at give et retvisende billede, dade
skal overholdes, hvilket er behjadpeligt med at give et retvisende billede af arsrapporten.

| ARL 813, stk. 2 er den 10. grundlasggende forudsagtning, ogsé kaldet reel kontinuitet. Lovens
direkte tekst lyder sdledes:

“ Ik. 2. Regnskabsar, opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode, indregnings-
metode og malegrundlag samt den anvendte monetaar e enhed ma ikke aandres fra ar il
ar (reel kontinuitet). £ndring kan dog ske, hvis der derved bedre opnas et retvisende

billede, eller, hvis aandringen er nagdvendig for at overholde nye regler ved overgang til
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ny regnskabsklasse, ved lovaandring, ved nye forskrifter i henhold til lov eller ved nye
standarder efter § 136. § 11, stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.” (ARL §13,
stk. 2).

Ovenstéende paragraf siger med andre ord, at der ikke ma ske aandringer i anvendt regnskabs-
praksis, medmindre dette er kraevet af en hgjere regnskabsklasse, eller det giver et mere retvi-
sende billede af arsrapporten.

ARL 8§14 beskriver, at supplerende beretninger ogsa skal vaae retvisende, give en retvisende
redegarelse inden for aimindeligt anerkendte retningslinjer for beretninger og opfylde kvali-
tetskravenei 812, stk. 3. Beretningerne skal desuden opfylde de grundlagggende forudsagninger
i 813, stk. 1 og 2 samt beskrive, hvilke metoder og malegrundlag, som er blevet brugt til at
udarbejde beretningerne.

ARL 8§15 regulerer regnskabsaret, som skal omfatte 12 méneder, og altid starte og Slutte pa
bestemte datoer, hvor et nyt regnskabsar begynder dagen efter det foregaende regnskabsars af -
slutning, ogsa kaldet balancedag. Som eksempel har en virksomhed regnskabsafslutning og ba-
lancedag d. 30. april og har derfor start pa naeste regnskabsar d. 1. maj. Jf. 815, stk. 2 kan den
farste regnskabsperiode vaae enten kortere eller laangere end 12 maneder. Dette giver god me-
ning i forhold til, at en virksomhed kan fa afslutning pa mere normale tidspunkter end som
eksempel 13. august til 12. august. Det betyder ogs3, at en virksomhed kan starte pa et hvilket
som helst tidspunkt og ikke skal ventetil den bestemte dato, hvor den gerne vil have start pasit
regnskabsar fremadrettet. Farste regnskabsperiode kan dog hgjst strakke sig til 18 maneder,
men ma som sagt ogsa vage kortere end 12 méneder. Jf. ARL 815, stk. 3 kan en virksomhed
ogsa andre sit regnskabsar. Dog méa omlasgningsperioden ikke overstige 12 maneder, medmin-
dre det er nadvendigt at aandre regnskabsaret for at opna samme regnskabsdr i flere virksomhe-
der. Dette kan vage ngdvendigt, hvis der sker etablering af et koncernforhold, etablering af en
deltagelsei fadlesledel se over en anden virksomhed eller ved en fusion. | defarnaevntetilfadde
kan regnskabsdret strakke sig til 18 maneder. Paragraffens stk. 4 handler om, at en beslutning
om omlaggning skal veae truffet i god tid, sd en anmeldelse herom kan sendes til Erhvervssty-
relsen, og vaare modtaget senest fem maneder efter udlgb af det regnskabsar, som gnskes am-
dret, men ogs senest fem méaneder efter omlasgningsperiodens udlgb. ARL §15, stk. 5 omhand-
ler, at dattervirksomheder skal have samme regnskabsar som deres modervirksomhed, med-
mindre det ikke er muligt pagrund af forhold, som er ude af deres kontrol.

16 af 78



Afgangsprojekt, HD-R 2022 Forsknings- og udviklingsomkostninger
Alle de grundlasmygende regnskabsbestemmelser er sa smét ved at vage pa plads. Den sidste i
rakken er ARL 8§16, hvis direkte lovtekst lyder siledes:

“ Indregning, maling og oplysninger i monetaare enheder skal foretagesi danske kroner
eller i euro. Virksomheden kan dog vadge i stedet at anfare belgbene i en anden frem-
med valuta, der er relevant for virksomheden henholdsvis virksomhedens koncern.”
(ARL 816).

Bestemmelsen sikrer, at flest mulige aflasgger regnskab i en valuta, som er nemt aflaeselig for
regnskabsl aeserne.

Revisionspligt

Mensalle, der aflasgger arsrapport efter arsregnskabsl oven, skal overholde defar naevnte grund-
laaggende bestemmel ser, skal ikke ngdvendigvis alle lade sig revidere.

Den danske revisionspligt bliver reguleret af ARL §135, hvis direkte lovtekst lyder siledes:

“ En virksomhed, der har pligt til at udarbejde arsrapport efter reglerne for regnskabs-
klasse B, C eller D, skal lade sit arsregnskab og et eventuelt koncernregnskab revidere
af en eller flererevisorer, jf. dog 3. pkt. En virksomhed, der er omfattet af regnskabs-
klasse B, kan vadge at lade revisionen efter 1. pkt. udfere efter Erhvervsstyrelsens er-
klagringsstandard for sma virksomheder, jf. dog stk. 2 og 3. En virksomhed, der er om-
fattet af regnskabskiasse B, kan undlade at lade arsregnskabet revidere, hvis virksom-
heden i 2 pa hinanden falgende regnskabsar pa balancetidspunktet ikke overskrider to
af felgende starrelser, jf. dog stk. 2 og 3:

1) En balancesum pa 4 mio. kr.
2) en nettoomsagtning pa 8 mio. kr. og

3) et gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede i Iagbet af regnskabsaret pa 12.”
(ARL §135)

Regnskabsklasse A er altsd undtaget frarevisionspligten, og skal heller ikke offentliggere sine
regnskaber. De resterende regnskabsklasser skal alle aflagge arsregnskab, og heraf skal alle,
der overskrider de ovennaavnte gramser, revideres af en hertil godkendt revisor. Stk. 2 i ARL
8135 fortadler, at erhvervsdrivende fonde og medarbe derinvesteringssel skaber desuden ikke
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er omfattet af nogle af dei stk. 1 neavnte undtagelser. J¥. ARL §135, stk. 3 kan virksomheder,
som gjer kapitalandele i andre virksomheder og har bestemmende indflydel se pa disses drift og
finansiering, ikke benytte sig af undtagelserne i stk. 1, hvis de tilsasmmen med sin tilknyttede

virksomhed overstiger fornaevnte gramnser.

Jf. ARL 8135, stk. 5 omfatter revisionspligteni stk. 1, 1. pkt. ikke |edel sesberetningen og andre
supplerende beretninger, som indgar i arsrapporten. Dog ska revisor afgive en udtalelse om
ledel sesberetningen, og hvorvidt oplysningerne heri er i overensstemmelse med arsregnskabet

0g et eventuelt koncernregnskab.

Revisionen af et regnskab skal give regnskabslaeser starre sikkerhed i oplysningerne fra regn-
skabet. Et revideret regnskab indeholder den hgjeste grad af sikkerhed, der kan afgives ved en
erklaging fra en revisor. Derfor bliver der brugt reviderede regnskaber videre i denne opgave,
da disse ma have de bedste forudsagninger for at overholde de krav, som der vil blive redegjort

for senere i opgaven.

Regnskabsmaessige definitioner

Som grundlag for forstaelsen af forsknings- og udviklingsomkostninger redegeres der for de
regnskabsmasssige definitioner, som giver forstael se for delelementerne og grundlaget for ind-

regningen.

Definition af et aktiv

For regnskabsmaessigt at blive behandlet som et aktiv, er der nogle betingelser, der skal opfyl-
des. Disse betingelser, som danner grundlag for definitionen af et aktiv, findesi Bilag 1i &rs-
regnskabsloven, hvor definitionen lyder som falger:

“ Ressourcer, somer under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begiven-
heder, og hvorfra fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.”
(Arsregnskabsloven, Bilag 1)

Definitionen lasgger altsa vasgt pa, at virksomheden skal have aktivet under kontrol samtidig
med, at der skal vaae en forventning om, at aktivet vil medfare gkonomiske fordele til virk-

somheden i fremtiden.

Kriteriet om, at ressourcen skal vaae under virksomhedens kontrol, overholdes umiddelbart

nemt blot ved gjerskab over aktivet. Det vil dog ogsa vaae relevant at se pd, om virksomheden
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ogsa er i besiddelse af dispositionsretten over aktivet, da det er muligt at gje et aktiv uden at
have dispositionsretten herover. Omvendt vil det ogsa veare muligt at have dispositionsretten
over et aktiv, man ikke gjer. Dette er for eksempel relevant ved finansiel leasing, hvor leasing-
tager ofte vil have de gkonomiske fordele og risici, der falger aktivet, og det vil vaae muligt at
afholde andre fra de fremtidige gkonomiske fordele herved. Dispositionsretten over aktivet
samt de gkonomiske fordele og risici giver kontrol over aktivet, hvorfor det vil vaare nok til at
opfylde betingel sen.

At ressourcen skal vaae et resultat af tidligere begivenheder, lasgger vasgt pa begivenhederne
far balancedagen. Virksomheden skal opfylde kontrolkriteriet pa balancedagen. Dermed vil en
planlagt senere overtagelse af aktivet ikke opfylde betingelsen, selvom der pa balancedagen er
underskrevet en eventuel kabsaftale, for eksempel ved kab af g endom.

Ressourcen skal ydermere tilflyde virksomheden fremtidige gkonomiske fordele. Dette kan
vagei form af indtasgter, men ogsdi form af besparelser pa omkostninger, redskaber eller lig-
nende, som virksomheden kan benytte i driften. Det kan vaare en produktionsmaskine, der giver
virksomheden gkonomiske fordele ved at medfare en besparel se pa omkostninger ved produk-

tion hos en anden virksomhed.

Definition af et immateriet aktiv

Arsregnskabsioven indeholder ingen definition paimmaterielle aktiver. Definitionen i IAS 38
benyttes derfor. Den lyder som falger:

“Et immaterielt aktiv er et identificerbart, ikke-monetaart aktiv uden fysisk substans.”
(IAS 38)

At aktivet skal vaaeidentificerbart betyder, at det skal vaae muligt for virksomheden at udskille
aktivet fra virksomheden og for eksempel udlgje eller sadge aktivet separat. | tilfadde, hvor
dette ikke er gaddende, men hvor der foreligger en kontraktlig eller juridisk ret over aktivet,
kan aktivet stadig vaare identificerbart og overholde kravet. Aktiver som goodwill opfylder ikke
dette krav, dagoodwill ikke vil kunne adskilles fravirksomheden og sadges separat (PwC, side
142).

At aktivet skal vaae ikke-monetaat betyder, at aktivet ikke er omfattet af en anden regnskabs-
standard og dermed behandles som et immaterielt aktiv (PwC, side 142).
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Aktivet maikke have fysisk substans, som er omfattet af definitionen af materielle anlasgsakti-
ver. Patent pa materielle anlaagsaktiver vil dog vagre uden fysisk substans og vil derfor vaare et
immaterielt anlaggsaktiv (PwC, side 142).

En virksomhed kan have dygtige medarbejdere med viden og kvalifikationer, som kan forventes
at fortsadtei virksomheden og stille deres viden til radighed for virksomheden, og som forven-
tes vil medfere fremtidige skonomiske fordele til virksomheden. En virksomhed har dog ikke
tilstraskkelig kontrol over medarbejdere samt deres kvalifikationer fra uddannelse mv. til, at
disse opfylder betingelserne for indregning som immaterielle aktiver (EY, side 269+271).

Nogle immaterielle aktiver kan ogsd indeholde elementer med fysisk substans. | sddanne til-
fad de laagges der vaagt pd, hvilket element, der er mest vassentligt i forhold til aktivet og brugen
heraf, og aktivet skal dermed behandles efter standarden for det mest vaesentlige element som
enten materielt eller immaterielt anlaagysaktiv.

Det fremgdr af bilag 2 fra arsregnskabsloven, som er vist nedenfor, at eksempler pa immateri-
elle anlagysaktiver kan vage faadiggjorte udviklingsprojekter. Derudover kan det ogsa vage
udviklingsprojekter under udferelse, og dermed udviklingsprojekter, der ikke er faadiggjorte.
Af bilaget fremgar forskningsomkostninger ikke under immaterielle anlaagsaktiver, hvilket be-
kradfter, at disse ikke opfylder betingelserne for at vaare et immaterielt anlaggsaktiv (PwC, side
142).

Bilag 2
Skemaer for balancer og resultatopgerelser
AKTIVER
ANLZEGSAKTIVER

I. Immaterielle anlegsaktiver

1. Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
2. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzrker samt lignende rettigheder

3. Goodwill

4. Udviklingsprojekter under udforelse og forudbetalinger for immaterielle anlegsaktiver

(Arsregnskabsloven, bilag 2)

If@lge arsregnskabsovens §33, stk. 1 kan virksomheder i regnskabsklasse B og C mellem und-
lade at indregne internt oparbejdede aktiver. Det er dermed frivilligt for disse virksomheder,
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om de vil indregne udviklingsprojekter i balancen, medmindre omkostningsfarsel vil medfare,
at regnskabet ikke giver et retvisende billede. Af ARL §33, stk. 1 fremgér det ogsa, at virksom-
heden ikke kan indregne andre internt oparbejdede immaterielle aktiver, sdsom goodwill, vare-
maaker mv. Det er dog et krav for virksomheder i regnskabsklasse C stor og D at indregne

udviklingsomkostninger i balancen, hvis disse opfylder betingel serne for indregning.

Definition af forskning og udvikling

Da det kun er muligt at indregne udviklingsomkostninger og ikke omkostninger til forskning,

er det vigtigt at definere de to begreber for at kunne skelne mellem disse.

Definition af forskning

Der findes ingen definition af forskningsomkostninger i arsregnskabsloven ligesom med im-
materielle anlagysaktiver. Derfor defineres forskningsomkostninger i stedet ud fra den danske
regnskabsvejledning, hvoraf de defineres pa felgende méde:

“Forskning omfatter grundlagygende undersegelser ivaaksat af en virksomhed for at
opnad ny videnskabelig eller teknisk viden og indsigt.” (Regnskabsvejledning, FSR,
2020, side 48)

Definitioneni IAS 38 lyder naesten identi sk med definitionen i regnskabsvejledningen. Udgifter
til forskning har atsatil formdl at skaffe virksomheden ny viden. Denne viden vil eventuelt

senere kunne anvendes til udvikling.

Som eksempler pa forskningsomkostninger kan blandt andet vaare omkostninger fra falgende,
som fremgér af IAS 38, afsnit 56:

o “aktiviteter, somhar til formal at indhente ny viden

o sggen efter og evaluering og endelig udvedgel se af forskningsresultaters anvendel ses-
muligheder og anden viden

e sggen efter alternative materialer, anordninger, produkter, processer, systemer eller
tjenesteydel ser

e udformning, design, evaluering og endelig udvad gelse af mulige alternativer til nye -
ler forbedrede materialer, anordninger, produkter, processer, systemer eller tjeneste-
ydelser” (IAS 38, afsnit 56)

21 af 78



Afgangsprojekt, HD-R 2022 Forsknings- og udviklingsomkostninger
Forskningsaktiviteter kan ikke dokumenteres at tilflyde fremtidige ekonomiske fordele til virk-
somheden, og forskningsaktiviteter opfylder ikke betingelserne for et anlasgsaktiv. Ligeledes
kan det ikke dokumenteres, at der er et faktisk immaterielt aktiv ved forskningen, og forsk-
ningsaktiviteter kan derfor ikke indregnes som et aktiv. Omkostningerne i forbindelse med
forskning skal derfor omkostningsfaresi resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Definition af udvikling

Der findes ligeledes ingen definition af udvikling i arsregnskabsloven, og definitionen findes
dermed ligeledes i regnskabsvejledningen. Her lyder definitionen sal edes:

“Udvikling omfatter anvendelse af forskningsresultater eller anden viden til
fremstilling af nye eller vaesentligt forbedrede produkter eller processer forud
for begyndelsen af en erhvervsmeessig udnyttelse.” (Regnskabsvejledningen,
FSR, 2020, side 48).

Der findes ligeledes en definition af udviklingi IAS 38, som lyder ligesom definitionen i regn-
skabsvejledningen. Herved bekradftes, at omkostninger til udvikling kan besta af anvendelse af
resultater fra tidligere udarbejdet forskning. Disse kan benyttes til en efterfglgende udvikling

af for eksempel nye produkter eller produktionsprocesser.

Som eksempler pa udviklingsomkostninger kan blandt andet vaare omkostninger fra fglgende,
som fremgar af I1AS 38, afsnit 59:

“ design, opfaerelse og testning af prototyper og modeller far produktion og anvendelse

e design af vagktgj, opspaandingsvaa ktgj, stabeforme og stempler, der indebazrer ny tek-
nologi

o design, opfarelse og drift af et forsagsproduktionsanlaay, hvis sterrelsesorden ikke er
gkonomisk rentabel for erhvervsmaessig produktion

e design, opfarelse og testning af et valgt alternativ til nye eller forbedrede materialer,

anordninger, produkter, processer, systemer eller tjenesteydelser” (IAS 38, afsnit 59)

Nar ovenstéende aktiviteter forventes at give virksomheden fremtidige gkonomiske fordel e, vil
disse kunne anses som immaterielle anlaegsaktiver og kan/skal dermed indregnesi balancen, alt
efter, hvilken regnskabsklasse virksomheden tilhgrer, og nér de yderligere krav for indregning
ogsa er opfyldt.
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Adskillelse mellem for skning og udvikling

Forskning indebaarer fokus pa indsamling af data og ny viden samt bearbejdelsen af disse og
vil vaare nyt for virksomheden, hvorfor man ved forskning ikke kender udfaldet pa forhand og
ikke ved, hvad det vil give til virksomheden at gennemfare forskningen. Til forskel herfrain-
debazrer udvikling fokus paat udnytte denne nye eller eksisterende viden eller datatil udvikling
af nye eller forbedrede produkter eller processer, hvorfor man ved udvikling vil have en klar
forventning om, hvad det vil give til virksomheden at udfare projektet. | tilfadde, hvor udvik-
lingen bygger videre patidligere udfert forskning, kan det vaare svaat at adskille de to faser fra
hinanden og dermed at vide, hvilke omkostninger, der kan indregnesi balancen. | tilfadde, hvor
en virksomhed ikke kan adskille omkostningerne mellem de to faser, ska alle omkostningerne
| gbende indregnesi resultatopgerel sen som forskningsomkostninger, nar de afholdes. Virksom-
heden kan derfor ikke indregne udviklingsomkostningerne i balancen, hvis disse ikke kan ad-
skilles fraforskningsfasen (EY, side 272).

| praksis bar forsknings- og udviklingsomkostninger adskilles ved hjadp af en form for regi-
streringssystem, der blandt andet kan sadte timer vedrerende udfert arbejde pa et bestemt pro-
jekt eller en bestemt opgave pa enten en omkostning, der er knyttet til forskningsaktiviteter eller
til udviklingsaktiviteter. Rent teknisk kan det vaae svagere at skelne mellem faserne, hvilket
man skal kunne, hvis man skal vage i stand til at opsadte registreringssystemet til at kunne
fungere korrekt.

| det efterfalgende vil betingelserne for indregning af udviklingsomkostninger i balancen blive
beskrevet, og hvis disse ikke er opfyldt, vil der vaae tale om forskningsomkostninger. Neden-
staende er derfor en god rettesnor for, hvad der adskiller forskning fra udvikling.

Betingelser for indregning af udviklingsomkostninger

| arsregnskabsloven er der ingen specifikke krav til indregning af udviklingsomkostninger. Det
fremgdr dog, at indregningen skal ske systematisk og konsekvent, og i bemaakningernetil lo-
ven bliver der henvist til IAS 38, hvoraf der fremgar nogle betingel ser, som udviklingsprojektet
skal opfylde for at blive aktiveret i balancen. Dette skal virksomheden kunne demonstrere og

dokumentere. Kriteriernei IAS 38 er, at virksomheden skal kunne dokumentere falgende:

o “den tekniske mulighed for at faardiggere det immaterielle aktiv, sdledes at det kan an-
vendes eller sadges
o denshensigt at faardiggere det immaterielle aktiv og anvende eller ssedge det
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e densevner til at anvende eller sadge det immaterielle aktiv

« hvordan det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige fremtidige gkonomiske for-
dele. Virksomheden kan blandt andet dokumentere eksistensen af et marked for produ-
cerede enheder fra det immaterielle aktiv eller selve det immaterielle aktiv eller, hvis
det skal anvendes internt, nyttevaardien af det immaterielle aktiv

« tilgangeligheden af tilstragkkelige tekniske, gkonomiske og andre ressourcer til at faa -
diggere udviklingen og til at anvende eller sadge det immaterielle aktiv

o densevnetil plideligt at male de omkostninger, der kan henferes til det immaterielle
aktiv i |gbet af dets udvikling.” (IAS 38, afsnit 57)

Der bliver atsa stillet hgje krav til virksomhedens dokumentation af omkostningerne, og nogle
af kravene til dokumentationen kan vaae udfordrende for virksomheder at overholde, da det

kan vaae svaat at dokumentere.

Teknisk muligt at feerdiggere

Det skal vage teknisk muligt for virksomheden at faadiggare udviklingsprojektet. Her skal
virksomheden vurdere, om de er i besiddelse af, eller har mulighed for at skaffe, de materialer
og eventuelt den teknologi, det kreever at faardiggere projektet. Dette kan vaare svaat at doku-
mentere, og hvert projekt kraever en separat vurdering heraf. Vurderingen vil blive lavet pa
baggrund af skan fraledelsen, men der skal vaare dokumentation for ledel sens skan. Dette kan
issg vage svaat for virksomheder, der har udviklingsaktiviteter for farste gang og ikke har lavet
denne vurdering tidligere, datidligere succes med udviklingsprojekter kan hjadpe med at vur-
dere dette. Safremt man har lavet forskning forud for udviklingsprojektet, vil man ofte allerede
have klarlagt en plan for de ressourcer, det kraever at faardiggere projektet, og her vil man kunne

dokumentere, at de ressourcer er mulige at fremskaffe.

Hensigt om brug eller salg

Virksomheden skal have til hensigt at faardiggare sit projekt, saledes det kan bruges af virk-
somheden selv eller kan sadges. Det betyder, at en virksomhed ikke ma aktivere omkostninger
til et udviklingsprojekt, medmindre de har en klar intention om at gere projektet faadigt. S&
fremt der opstar tvivl om, hvorvidt et projekt kan faardiggeres eller anskes faardiggjort, kan det
ikke aktiveresi balancen. Det betyder ogsd, at man ikke bare kan gai gang med at udvikle pa
nogleting for at se, om de bliver til noget. Der skal vaae en intention om at gare det helt faardigt,
hvis det skal aktiveres.
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Mulighed for brug eller salg

Det udviklede skal kunne bruges af virksomheden selv eller sadges til andre som led i deres
forretning. Der ma derfor ikke vae tvivl om, at det, som virksomheden udvikler, kan blive
faadigt, sdledes det er muligt at bruge aktivet eller sadge det. S&fremt det ikke star klart for
virksomheden, om det kan lade sig gare, skal de omkostningsfare alle udgifter, da det dermed
ikke opfylder kravene til aktivering af udviklingsomkostninger.

Frembringelse af fremtidige gkonomiske fordele

Det aktiv, som man er ved at udvikle, skal kunne frembringe fremtidige gkonomiske fordele,
som ogsa er en del af aktivdefinitionen jf. ARL Bilag 1. For at et aktiv kan frembringe gkono-
miske fordele skal der vaare et marked, hvorpa aktivet eller dets output kan sadges. Derfor skal
der ogsa defineres, hvilket marked det skal sadges pa, sdledes der fremgar en tydelig plan for,
hvordan aktivet eller dets output kan give fremtidige gkonomiske fordele. Safremt der er tale
om et udviklingsprojekt, som skal bruges internt, nar det er faardigt, skal dette have en nytte-
vaadi. Udviklingsprojektet maikke indregnesi balancen, safremt det ikke er tilstraskkeligt be-
visdligt, at det kan frembringe fremtidige gkonomiske fordele.

Tilgeengelige ressour cer

For at kunne indregne udviklingsomkostninger i en virksomheds balance skal det ogsa vaare
bevisdligt, at virksomheden har de nadvendige ressourcer, herunder bade tekniske, tidsmasssige
og gkonomiske samt andre ressourcer, der kraeves til udviklingen af projektet. Disse ressourcer
skal ogsa veaetilstraskkeligetil at kunne af sette eller anvende det udviklede, nar dette er faar-
digt. Safremt virksomheden ikke kan bevise, at de har de forngdne ressourcer, kan de ikke ind-
regne udviklingsomkostninger i balancen. Ressourcerne kan som eksempel vaare medarbey-
derne, som sidder pa udviklingsprojektet eller likvider i banken, sdledes man kan se, at virk-
somheden har r&d til at finansiere udviklingen af aktivet.

Maling af omkostninger

Omkostningerne, som er forbundet med udviklingen af aktivet i virksomheden, ska kunne ma-
les pdlideligt og henfares til aktivet. Det vil sige, at det skal veae klart, hvilke omkostninger,
der skal henfarestil projektet, og hvilke omkostninger, der indgar i normal drift i virksomheden
samt hvilke omkostninger, der maske harer til i en eventuel forskningsfase. Malingen kan ske
gennem et registreringssystem, som kan koble en omkostning til driften eller projektet, sledes
mdingen af omkostningerne bliver allokeret korrekt. Det kan vage forskellige systemer alt
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efter, hvilke omkostninger der skal males og allokeres til udviklingsprojektet. Et udtrak fra
registreringssystemet vil vaae et godt bevis for opfyldelsen af dette kriterie.

Opsamling

Det er ikke nadvendigvis nemt at dokumentere de ovenstdende kriterier, sa det er bevisdligt, at
de er opfyldt, men en metode kunne vaae at lave en handlings- og investeringsplan, siledes det
er tydeligt, at man har taget stilling til alle punkterne og far beskrevet, hvordan man har tamkt
sig at opfylde dem ved hjadp af de midler som man har til radighed og ressourcer, som man har
lagt i projektet. Herunder kunne man lave beskrivel ser om mulighed for faardiggerel sen teknisk.
Man kan desuden inddrage en markedsanalyse, for det marked, man vil afsadte pa, herunder
hvordan det kan afsadtes, og til hvilke forventede priser. Man kunne vise opsagningen for regi-
streringssystemet, som skal kunne handtere maling af omkostninger. Desuden kunne man ved-
haefte ansaatel seskontrakter og |aneaftaler, som ger det beviseligt, at man har ressourcerne. Al
denne dokumentation viser ogsa, at man har til hensigt at sadge eller bruge aktivet. | praksis
kraever det meget arbejde at udarbejde og fremskaffe at den nagdvendige dokumentation.

Regnskabsmaessig behandling af for sknings- og udviklingsomkost-
ninger

Nu da de regnskabsmaessige definitioner er redegjort for, samt betingelserne er udredt, vil der
blive redegjort for den regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsomkostnin-
ger.

I ndr egning og maling af for skningsomkostninger

Omkostninger til forskning indregnes og males ikke, da disse som far naavnt ikke opfylder ak-
tivdefinitionen. Forskningsomkostninger udgiftsferes derfor i resultatopgerel sen, som de fak-
tisk afholdte omkostninger, nar de afholdes. Néar det ikke er muligt at adskille forsknings- og
udviklingsomkostninger, og derfor ikke opfylde definitionerne og betingelserne, som naavnt

tidligere, omkostningsfares alle omkostningerne.

| ndr egning og maling af udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger er omkostninger til et udviklingsprojekt, som er et immaterielt aktiv.
Immaterielle aktiver opdelesi erhvervede og internt oparbejdede. Udviklingsprojekter er under
kategorien internt oparbejdede, hvor ogsa nyudviklet 1T-software samt internt oparbejdede
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immateriellerettigheder befinder sig. Immaterielle rettigheder er rettigheder, herunder patenter,
som vedrarer udviklingsprojekterne i selskabet.

Indregning af internt oparbejdede immaterielle aktiver skal benyttes af selskaber i regnskabs-
klasse C stor og D jf. ARL §83, hvis udviklingsprojekterne udfylder farnaevnte krav til indreg-
ning. Det er derimod en valgmulighed for selskaber i regnskabsklasse B og C mellem. Indreg-
ningen af udviklingsprojekter er ikke et krav i regnskabsklasse B og C mellem, hvisikke mang-
len derpé vil gere, at regnskabet ikke er retvisende jf. ARL §11.

Indregning

Arsregnskabsloven kraever en systematisk og konsekvent indregning af udviklingsprojekter.
Herudover indeholder den ingen specifikke krav til indregning. Kriterierne for indregning af
udviklingsprojekter i balancen er beskrevet tidligere, og er de eneste saakrav til udviklingspro-
jekter, som ellers behandles som andre immaterielle aktiver (EY, side 272).

Indregning af immaterielle aktiver sker som hovedregel til kostpris med fradrag af af - og ned-
skrivninger. Der kan indregnes indirekte produktionsomkostninger som valgmulighed i alle
regnskabsklasserne. Jf. ARL kan ogsé finansieringsomkostninger indregnes med udviklings-
projektet, som en valgmulighed i alle regnskabsklasser (EY, side 267).

Egenkapitalreserve

Ved indregning af udviklingsprojekter i aktiverne skal der samtidig ske en binding pa balancens
passivside jf. ARL 8§83, stk. 2. Der skal bindes et belgb svarende til indregningen i selskabets
aktiver med fradrag af den eventuelt udskudte skat (PWC, side 162). Dette sker pa en egenka-
pitalreserve, som er en reserve kun for indregning af udviklingsomkostninger. Dette skal sikre,
at bel gbet ved indregning af udviklingsprojekter ikke danner grundlag for udlodning af udbytte
i selskabet. Reserven kan heller ikke anvendestil daskning af underskud. Bindingen pareserven
skal foretages af alle selskaber, som indregner udviklingsprojekter i aktiverne, uanset valgfrihed
pabaggrund af regnskabsklasse (EY, side 275).

| tilfadde, hvor en virksomhed modtager offentlige tilskud til sit udviklingsprojekt, kan disse
ikke modregnes i udviklingsomkostningerne i balancen, de skal i stedet prassenteres i passi-
verne. Dette skyldes lovens krav om bruttoprassentation. | forhold til bindingen pa egenkapita-
len gadder bruttokravet ogsd, og derfor reduceres bindingen ikke af offentligetilskud (EY, side
468).
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Egenkapitalbindingen skal reduceresi tilfadde, hvor udviklingsomkostningerne reduceres. Det
kunne som eksempel vaare, hvis udviklingsomkostningerne afhaandes. | dissetilfad de skal egen-
kapital bindingen reduceres tilsvarende. En anden arsag til reduktion i bindingen kunne vagre
afskrivninger pa udviklingsomkostninger. Safremt der afskrives, skal bindingen reduceres til-
svarende. Der ska i vrigt reduceresi reserven, safremt udviklingsomkostningerne nedskrives.

Tilbagefares tidligere nedskrivninger igen, skal reserven ogsa reguleres (EY, side 468).

| praksis behandles udviklingsomkostningerne forskelligt skattemaessigt og regnskabsmaessigt,
hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtel se, som reserven derfor som fer naevnt skal redu-
ceres med. Kravet om binding pa saaskilt egenkapitalreserve har ikke altid eksisteret. Kravet
er indarbgidet i loven som fglge af aandringslov nr. 738 af 1. juni 2015. Grundet lovaandringen
er der lavet en overgangslempelse, som siger, at der kun er krav om binding pa reserven for
udviklingsomkostninger for de udviklingsomkostninger, som blev afholdt og indregnet i balan-
cen for regnskabsdr, som begyndte 1. januar 2016 €ller senere. Egenkapitalreserven og de ind-
regnede udviklingsprojekter i balancen vil derfor oftest ikke stemme overens. Forskellene er at
finde i overgangslempelsen og den udskudte skat (EY, side 468-469).

Maling til kostpris

Udviklingsprojekter skal ved ferste indregning méles til kostpris jf. ARL §36. Dette omfatter
direkte medgaede omkostninger, men kan ogsa omfatte indirekte omkostninger ved udviklings-
projekterne samt renter palan, som er optaget til brug for finansiering af udviklingsprojektet jf.
ARL 840. Dette gedder alle virksomheder, som kan indregne udviklingsomkostninger som et
immaterielt aktiv (EY, side 275).

De direkte omkostninger forbundet med udviklingsprojekter udger altid en del af kostprisen og
indregnesi aktiverne (PWC, side 162). Disse kan bl.a. vaae lgnninger til personae, som arbej-
der med udviklingsprojektet, varer eller komponenter samt software brugt pa udviklingsprojek-
tet (EY, side 276).

De indirekte omkostninger, som er direkte henferbare kan ogsa indregnes som en del af kost-
prisen (PWC, side 164). Dette kunne bl.a. vaae dele af Ienninger til ledelsen, afskrivninger pa
materielle aktiver, som anvendes til udvikling af udviklingsprojektet eller som eksempel hus-
leje, som relaterer sig til lokaler, som udelukkende bruges i udviklingen af projektet. Safremt
en omkostning ikke direkte kan henfares til udviklingsprojektet, kan de ikke indregnes, dette

kunne som eksempel vaare omkostninger til en revisor (EY, side 276). Det er ifglge loven
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valgfrit at indregne indirekte omkostninger som en del af kostprisen, men dette medfarer dog,
at det vil vage et bindende valg af regnskabspraksis, da det skal geres systemati sk og konse-
kvent, som tidligere naevnt (EY, side 276).

Ifelge IAS 38 kan kun omkostninger, der direkte kan henfares til fremstillingen eller klarge-
ringen af aktivet, indregnes i kostprisen. | praksis kan det vaae svaat at se forskellen mellem
arsregnskabslovens og IAS 38s indregning af udviklingsomkostninger, og disse betragtes der-
for heller ikke som modstridende eller forskellige fortolkninger (EY, side 277).

Jf. ARL 840 kan man indregne afhol dte finansieringsomkostninger i kostprisen pa udviklings-
projekter. Disse omkostninger kan komme fra lan, som er optaget specifikt til udviklingspro-
jektet eller andre lan. Mens der er valgfrihed i arsregnskabsioven, er det ifglge IAS 23 et krav.
Séfremt man vadger at indregne finansieringsomkostninger i kostprisen, skal man oplyse den
regnskabsmaessige vaadi af de indregnede finansieringsomkostninger for hver regnskabspost
jif. ARL 859 (EY, side 277).

Udviklingsomkostningernes efterfal gende maling er som hovedrege til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger (EY, side 277).

Aktivering af lgn

Aktiveringen af |anomkostninger til et udviklingsprojekt sker pabaggrund af, at lenmodtageren
har arbejdet pa udviklingsprojektet. Det er dermed kun den del af Iannen, der relaterer sig til
udviklingsprojektet, som kan aktiveres. Det vil sige, at hvis en medarbejder arbejder 100% pa
projektet, sa kan 100% af vedkommendes |gn aktiveres pa projektet, og hvis en anden medar-
bejder arbejder 25% pa projektet, kan 25% af dennes lan ogsa aktiveres. Opdelingen af pro-
centdele arbejde pa et projekt stiller dog krav til en form for registreringssystem hos sel skabet,
sdledes en opgerelse over fordelingen kan laves pdideligt. De lgnomkostninger, der kan akti-
veres som falge af arbejde pa projektet, indebaarer ogsa pensionsbidrag, sociale omkostninger,
feriepenge samt goder, som traader i stedet for normal 1an til medarbejderen (EY, side 276).
Dette opgares ogsa forholdsmaessigt i forhold til arbejdet pa projektet. Aktiveringen af lennin-
gerne i resultatopgarelsen skal vises pa en saaskilt linje, og maikke modregnesi den enkelte
lanpost jf. lovens krav om bruttopraesentation. Aktiveringen vises som “ Arbejde udfert for egen
regning og opfert under aktiver”. Dennelinje vil dog kunne skjulesi regnskaber for regnskabs-
klasse B og C mellem jf. ARL §32 under linjen Bruttofortjeneste/Bruttotab. | store virksomhe-
der, regnskabsklasse C stor og D, kan linjen ikke skjulesjf. ARL §81.
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Aktivering af omkostninger

Som far naevnt kan omkostninger forbundet med udviklingsprojektet aktiveres. Dette gadder
direkte omkostninger, som er omkostninger til komponenter eller software, som udelukkende
brugesi udviklingsprojektet. Som eksempel kunne det vaare en virksomhed, der var ved at ud-
vikle et nyt produkt. Her vil indkabte dele, til at lave produktet, kunne aktiveres. Det kan ogsa
vage en I T-virksomhed, som udvikler pa software, hvorfor mange af omkostningerne til akti-
vering her vil vaae software. De indirekte omkostninger, som kan aktiveres, omfatter bl.a. hus-
lejeni delokaler, som udelukkende brugestil udviklingsprojektet, det omfatter ogsd andre faste
omkostninger, som pa en rimelig og palidelig made kan henfares til udviklingsprojektet. Det
stiller her igen krav til, at virksomheden, hvis den har anden aktivitet end udvikling af det ene
projekt, har registreringssystemer, som kan henfgre de forskellige omkostninger til udviklings-
projektet eller til virksomhedens gvrige aktiviteter. Der skal altsa vaae tilstraskkeligt bevis for

aktiveringen af omkostningerne.

Aktivering af driftsmidler

Safremt der erhverves driftsmidler til brug for et udviklingsprojekt, aktiveres dette jf. reglerne
om aktivering af materielle anlasgsaktiver. Der kan ikke aktiveres et driftsmiddel pa et udvik-
lingsprojekt. Dog kan afskrivningerne pa driftsmidler, som anvendes til udviklingsprojekterne
i virksomheden, aktiveres pa udviklingsprojektet som vaaende en indirekte omkostning (EY,
side 276). Dette kunne forekomme i en virksomhed, hvor der udvikles et produkt, der som
eksempel skal samles pa en maskine, som man har anskaffet og derfor er aktiveret som drifts-
middel.

Afskrivninger

Udviklingsprojekterne males til kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger. Afskrivninger
pa udviklingsprojekter pabegyndes, nar aktivet er klar til brug. Afskrivningerne skal ske syste-
matisk og konsistent over brugstiden jf. ARL 843, stk. 1. Udviklingsprojekter, hvor man vur-
derer en levetid pa 12 ar, skal dermed afskrives over 12 &r. Safremt der afskrives over en laan-
gere periode end, hvad praksis er, kan der stilles krav til dokumentation for, hvorfor dette ud-
viklingsprojekt har en sdlang levetid (EY, side 278). | tilfadde, hvor brugstid/levetid ikke kan
vurderes pdlideligt, er det kutyme at fastsadte brugstiden til 10 ar. Dette gad der typisk for good-
will samt udviklingsprojekter, hvor det kan veare saaligt sveat at vurdere brugstiden palideligt
(PWC, side 165).
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Afskrivninger beregnes pa baggrund af aktivets forventede levetid, og en eventuel restveadi
ved slutningen af brugstiden jf. ARL 8§43, stk. 2. Restvagrdien fastsadtes ved ibrugtagelsen af
aktivet, men revurderes herefter Igbende og betragtes som et regnskabsmaessigt skan, da en
restvaardi ikke kan vurderes med sikkerhed. Jf. IAS 38 skal restvaardien paimmaterielle aktiver
som udgangspunkt fastsadtes til 0 kr. med undtagel se &f tilfad de, hvor en tredjepart har forplig-
tet sig til at kebe aktivet, nar selskabets anvendelse af aktivet opherer. Safremt der findes et
aktivt marked for aktivet, kan man ogsa fastsadte en anden restvaardi end O kr., dette ses dog
gaddent i forbindelse med udviklingsprojekter (EY, side 277-278).

Nedskrivninger

Udviklingsprojekter er omfattet af de generelle krav om nedskrivningstest. Nar der er indikato-
rer pavaadiforringelse, skal der foretages nedskrivningstest af aktivet. | tilfadde, hvor der skal
ske nedskrivning, sker dettetil genindvindingsvaadien, hvisdenne er lavere end den regnskabs-
maessige vaadi (EY, side 278). Genindvindingsvaadien er det, man forventer at kunne ssdge
eller genanskaffe aktivet for og beskrives som den hgjeste vaardi af kapitalveadien eller salgs-
vagdien fratrukket de forventede omkostninger til salg jf. ARL Bilag 1, D, nr. 4.

Nedskrivninger eller tilbagefarsel af tidligere foretagne nedskrivninger vil pavirke udviklings-
projektets afskrivninger fremadrettet grundet et lavere afskrivningsgrundlag. 1AS 36 kraaver
arlig nedskrivningstest af udviklingsprojekter. Dog er dette ikke et krav i arsregnskabsloven,
hvor det som naevnt ovenfor kun kraeves, safremt der er indikationer pa vaadiforringelse (EY,
side 279).

Dagsvex di

Safremt immaterielle anl asgsaktiver handles pa et aktivt marked, kan disse efterfglgende vad ges
at blive malt og opskrevet til dagsvaardi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger jf.
ARL 8§41, stk. 1. | et sédant tilfadde skal opskrivningen af det immaterielle aktiv bindes p& en
reserve pa egenkapitalen under posten “Reserve for opskrivning”. Reserven kan ikke oplgses
eller formindskes, medmindre aktivet, der er opskrevet til dagsvaadi, opfylder en af falgende
fraARL 841, stk. 3:

1. “realisereseller udgar af aktiviteten

2. nedskrives pa grund af lavere genindvindingsvea di

3. er forbundet med udskudt skat, der skal hensadtes

4. tilbagefares pa grund af aandret regnskabsmasssigt sken
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5. reduceresi vaardi somfelge af afskrivninger” (ARL, 841, stk. 3)

Immaterielle anlasgsaktiver handles dog meget sjaddent pa aktive markeder, hvorfor disse i
praksis ikke vil kunne vaadiansadtes til dagsvaadi ud fra et aktivt marked. Dette gadder issa
for udviklingsprojekter, idet der i princippet ikke findes et aktivt marked herfor, hvorfor dags-
vaadimetoden vil vaare problematisk at anvende til vaardiansadtel sen heraf (EY, side 279).

Udviklingsprojekter under udfersel

Udviklingsprojekter deles op i to; dem, der er faardige og dem, som stadig er under udvikling.
Et udviklingsprojekt under udfersel er et projekt, der stadig udvikles pd, og dermed jaavnligt vil
vagenyetilgange pa, fordi der stadig erhverves komponenter til udvikling af projektet. Desuden
kan der stadig veare nogle medarbejdere, som arbejder pa projektet, hvormed deres |gn senere
vil blive aktiveret som tilgang pa udviklingsprojektet. For disse tilgange gadder reglerne om
indregning og maling, som beskrevet tidligere. Man kan ikke tage udviklingsprojektet i brug,
for det er faardigt, og man kan derfor heller ikke afskrive pa udviklingsprojekter under udfarsel,
da man ikke kan beregne brugstiden pa noget, der ikke kan bruges endnu. Udviklingsprojek-

terne under udfarsel visesfor sig selv i balancen, og herpavil kun ske tilgange.

Faerdiggjorte udviklingspr ojekter

De faadiggjorte udviklingsprojekter er klar til brug og udskilles derfor fra de projekter, som
stadig er under udfarsel. Dette gares de helt konkret ved at omklassificere fraunder udfersel til
faardiggjort under aktiver i virksomhedens balance, da bade udviklingsprojekter under udfersel
og faadiggjorte indregnes efter ovenfor beskrevne regler. Den store forskel ved behandling af
de faadiggjorte udviklingsprojekter er, at der skal afskrives padissejf. ARL §43, stk. 1. Desu-
den kan der stadig ske tilgange pa et feardiggjort udviklingsprojekt i tilfadde af forbedring af
dette.

Afgraansning mellem udvikling og vedligeholdelse

Nér et udviklingsprojekt er faardiggjort, vil der ofte vaare behov for at udbedre eventuelle fejl
eller mangler, som bliver opdaget i forbindelse med ibrugtagelsen af projektet. | den forbin-
delse skal der skelnes mellem udvikling og vedligeholdelse af projektet. Udvikler man pa
projektet, sledes der sker forbedringer herpd, skal omkostningerne hertil aktiveres sammen
med projektet. Udbedrer man fgjl eller mangler, der ikke forbedrer projektet i form af for
eksempel bedre kvalitet eller ydeevne, betegnes det som vedligeholdelse af projektet, og om-
kostningerne hertil skal indregnes i resultatopgerelsen (EY, side 274). Virksomheden bar
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derfor fastlaggge nogle forretningsgange, der definerer adskillelsen mellem udvikling eller
videreudvikling og vedligeholdelse i praksis.

Tilskud

Nogle virksomheder har mulighed for at sage om diverse offentlige tilskud til sine forsknings-
og udviklingsaktiviteter, afhaengig af indholdet heri. Der er ingen bestemmel ser om indregning
af offentligetilskud i arsregnskabsloven, hvorfor den regnskabsmaessige behandling heraf tager
udgangspunkt i IAS 20 Accounting for Government Grants and Disclosure of Government As-

sistance.

Hvis en virksomhed modtager tilskud til disse aktiviteter, skal disse indregnes efter princippet
om bruttovaadi jf. ARL §13, selvom dette ikke fremgér af IAS 20. Det betyder, at virksomhe-
den ikke m& modregne det modtagne tilskud i de indregnede omkostninger, som tilskuddet er
givet til, da dette vil stride imod bruttovaardiprincippet, som siger, at hver transaktion skal ind-
regnes og males hver for sig og dermed ikke ma modregnes. De generelle betingel ser for ind-
regning skal vaae opfyldt for at indregne offentligetilskud. Y dermere skal det vaare sandsynligt,
at virksomheden opfylder de betingelser, der er for at modtage tilskuddet, samt det skal vaare
sandsynligt, at virksomheden modtager tilskuddet (EY, side 633-634).

Indregningen skal ligel edes ske efter princippet om periodisering. Safremt en virksomhed mod-
tager tilskud til dakning af omkostninger, skal tilskuddet indregnes som indteegt i takt med
afholdelsen af de omkostninger, tilskuddet skal opveje, sa der sker matching mellem virksom-
hedens indtaggter og omkostninger. Tilskuddet skal derfor indregnes som en periodeafgraans-
ningspost, hvis dette modtages, fer omkostningerne afhol des. Safremt det modtages som tilskud
for tidligere afhol dte omkostninger, skal tilskuddet indregnes, nar det tildelestil virksomheden.
(EY, side 634)

Erhvervsstyrelsen har i forbindelse med Covid-19 kompensationerne udarbejdet vejledningen
“Regnskabsmaessige problemstillinger relateret til COVID-19”, hvori de skriver, at tilskud ind-
regnes som andre driftsindtaegter, hvilket ogsa gadder tilskud til bl.a. forsknings- og udviklings-
aktiviteter. Prassentationen heraf er dog ikke specificeret i arsregnskabsloven (EY, side 633).

Opstilling

Den regnskabsmaessige behandling er nu beskrevet teoretisk og den sidste del hertil er, hvordan
det skal opstilles i regnskabet. Opstillingen af regnskabet bestar af fire obligatoriske dele,
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herunder en ledel sesberetning, noter, anvendt regnskabspraksis og praesentation. Opstillingen
har ogsa baggrund i en masse bestemmelser fra arsregnskabsioven, som vil blive belyst i ne-

denstédende.

L edelsesberetning

Der er krav om, at virksomheder med forsknings- og udviklingsaktiviteter i regnskabsklasse C
mellem og opefter prassenterer en beskrivelse af disse aktiviteter i edelsesberetningen, jf. ARL
899, stk. 1, nr. 8. Dette er for at kunne vurdere virksomhedens samt projektets fremtidige po-
tentiale. Kravet gadder atsdikke for virksomheder i regnskabsklasse B. Kravet gedder derimod
ogsa for virksomheder, hvor en dattervirksomhed eller en ekstern leverander foretager forsk-
nings- og udviklingsaktiviteter for virksomheden. Beskrivelsen er ogsa et krav i tilfadde af, at
virksomheden har fravalgt indregning i balancen og dermed har omkostningsfart omkostnin-

gernei resultatopgaerel sen.

For virksomheder i regnskabsklasse C stor og D er der ydermere krav om at oplyse om de
saalige forudsagninger, der er &rsag til indregning og méling af udviklingsprojekter jf. ARL
888a. For virksomheder i regnskabsklasse B og C mellem, der har valgt at indregne udviklings-
projekter, gadder samme krav. Det vil indebaare en oplysning om de forudsagninger, der ligger
til grund for indregningen og malingen, som for eksempel den forventede fremdrift og det for-

ventede faardiggerel sestidspunkt for projektet.

Anvendt regnskabspraksis

Jf. ARL 853, stk. 1 skal der i anvendt regnskabspraksis redeggres for de indregningsmetoder
og vaadiansadtelser, der er anvendt. Dette er gaddende for alle de poster, der er i balancen,
resultatopgerel sen, noterne og | edel sesberetningen. Dette gadder dermed ogsa for bade forsk-
nings- og udviklingsomkostninger, uanset om de er indregnet i balancen eller resultatopgerel-

sen.
Jf. ARL 8§53, stk. 2 skal der som minimum fremgé fglgende af den anvendte regnskabspraksis:

1. “Indregningsmetoderne og malegrundlag for aktiver og forpligtelser, herunder om,
hvorvidt renter indregnesi kostprisen, og efter hvilke metoder og grundlag der foreta-

ges op-, ned- og afskrivninger samt op- og nedreguleringer. Herunder skal naa/nes:
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a) De vagdiansadtel sesmodeller og -teknikker, som er anvendt ved opgerelsen af
dagsvaardien, nar aktiver eller passiver males til dagsveadi, jf. 8837-38, og
dagsvaa dien ikke males pa grundlag af observationer pa et aktivt marked.
b) Afskrivningsmetode, skan over restvaadi og brugstid i forbindelse med afskriv-
ning af anlagysaktiver. Afskrivningsperioden for goodwill skal begrundes.
c) Metoder for indregning og maling af nettoomsagning, uanset om virksomheden
undlader at oplyse om nettoomsagningen, jf. 832.
2. Metoderne for omregning fra fremmede valutaer til den valgte monetaare enhed.
3. Metoderneefter 850 for sikring af veardien af aktiver og forpligtelser, somvirksomheden
forventer at modtage henholdsvis patage sig.
4. Indregningsmetoderne og malegrundlag anvendt ved virksomhedssammensl utninger.
5. Andelsvirksomheders behandling af efterbetaling fra og tilbagebetaling til andelsha-
vere” (ARL 8§53, stk. 2)

Ved indregning af udviklingsprojekter i balancen, skal der dermed redegeres for indregnings-
metoderne og malegrundlaget for aktivet. For feardiggjorte udviklingsprojekter, der afskrives
pd, skal af skrivningsmetoden, sken over en eventuel restvaadi samt brugstiden ogsa redegares

for. Herudover ogsa grundlaget for op- og nedskrivninger af aktivet.

Note

For virksomheder i regnskabsklasse C stor og D er der krav om anlaggsnoter til deimmaterielle
anlasgsaktiver, jf. ARL §88. For hver regnskabspost er der krav om en note, der oplyser om
kostpris primo og ultimo, til- og afgange i regnskabsaret samt overfarsler til andre poster. Sam-
tidig skal noten indebaare oplysninger om opskrivninger primo og ultimo, arets opskrivninger
og tilbagefarsal af tidligere rs opskrivninger. Derudover skal noten oplyse arets af- og ned-
skrivninger og af- og nedskrivninger primo, arets af- og nedskrivninger af indregnede aktiver
samt afhaandede og udrangerede aktiver og arets tilbagefarser af tidligere ars af- og nedskriv-
ninger pa afhaandede eller udgaede aktiver.

Pr aesentation

Praesentation er, hvorledes tallene visesi arsrapporten, herunder hvordan oplysninger og infor-
mationer skal praesenteres. Praesentationen i ledel sesberetningen, noterne og anvendt regn-
skabspraksis er i princippet allerede redegjort for. | forhold til noterne kan det tilfgjes, at dejf.
ARL 852 a skal prasenteres i samme rakkefalge i resultatopgerelsen og balancen som de
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poster, de vedrarer. Paden made kommer noternei samme raskkef @l ge som man har lasst resten
af regnskabet.

| rsregnskabsloven er der flere paragraffer, som bestemmer mindre omrader af prassentationen
af forskellige omréder, som eksempel ARL §80, som lyder:

“ 8 80. Virksomheden skal i en linjei henholdsvis resultatopger el sen og balancen
sa skilt praesentere de aktiviteter, der i henhold til en samlet plan skal afhaendes,
lukkes eller opgives, medmindre de ikke kan udskilles fra de gvrige aktiviteter.

Sk. 2. Deposter, somer sammendraget i en linjei henholdsvis resultatopgerel sen

og balancen efter stk. 1, skal specificeresi noterne.” (ARL §80)
En vigtig bestemmelse, som er meget ofte benyttet, er ARL §32, som siger:

“ 8§ 32. Virksomheden kan sammendrage felgende poster og i stedet indfere en post be-

naevnt »Bruttofortjeneste« eller »Bruttotab«:
1) Posternenr. 1-51 bilag 2, skema 3, og
2) posternenr. 1-30g 6 i bilag 2, skema 4.
Sk. 2. 811, stk. 2, finder ikke anvendelse pa poster, der er sammendraget efter stk. 1.

Stk. 3. Det farste ar virksomheden ikke laangere benytter stk. 1, kan sammenligningstal,
jf. § 24, for de omhandlede poster undlades.” (ARL §32)

Bestemmel sen giver mulighed for at skjule nogle udvalgte poster i en sammendragelse, denne
bestemmelse gadder dog ikke for store virksomheder jf. ARL §81.

ARL 8§32 henviser til &rsregnskabslovens bilag 2 og dennes skemaer. Bilaget indeholder fire
skemaer, to for balancen og to for resultatopgerel sen, som viser, hvordan disse skal vises under
forskellige forudsaeninger. Jf. ARL §23 opstilles balance og resultatopgerel se skematisk efter
bilag 2. Hvis posterne er arabertal sposter, kan de opdeles, og man kan tilfgje nye, hvis eksiste-
rende ikke dakker indholdet. Arabertalsposterne kan ogsa sammendrages, hvis det fremmer
overskueligheden. Man kan aandre opstillingen og navnene pa arabertal sposterne, hvisvirksom-

hedens saalige karakter pakraever det.
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Delkonklusion

Der er mange krav til indregning og maling af forsknings- og udviklingsomkostninger, helt
grundlaeggende er der jf. drsregnskabsloven sat krav til &rsrapportens indhold som helhed, og
herunder nogle krav, som alle regnskabsposter skal overholde eller have god grund til ikke at
overholde. Her er tale om ARL §811-16, som er byggestenene for regnskabsafl saggel sen, med
sin hovedbestemmelse om at give et retvisende billede. Disse krav gadder altsa ogsa for ind-

regning og maling af forsknings- og udviklingsomkostninger.

Y dermere er der krav til opfyldelse af regnskabsmaessige definitioner, for at kommeind i kate-
gorien for udviklingsomkostninger. Hertil er der yderligere skaarpede betingel ser for indregning
af udviklingsomkostninger, som skal opfylde nogle helt saalige krav, der skal kunne ngje do-
kumenteres. Alt dette er forud for de egentlige regnskabsmaessige regler for indregning og mé
ling. Af selve indregningen er det kraevet, at den er systematisk og konsekvent. Der indregnes
til kostpris, som kan bestaaf bade direkte- og indirekte omkostninger, herudover skal der bindes
tilsvarende pa en separat reservei egenkapitalen, denne kan dog vaare pavirket af udskudt skat,

samt en overgangslempelse, der blev lavet, dalovgiver indsatte reglen om egenkapital binding.

Den efterfal gende maling sker som hovedregel til kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger,
men kan ogsa ske til dagsvaadi, hvis en sadan vaadi kan findes, hvilket sjaddent vil vaare til -
faddet med udviklingsprojekter. Der kan aktiveres flere forskellige omkostninger i forbindelse
med udviklingsprojekter, herunder Ignomkostninger, driftsomkostninger og afskrivninger.
Mens man udvikler pa projektet, er det under udfersel, og nér et udviklingsprojekt er faadig-
gjort, er det et krav, at der afskrives pa projektet. Der skal desuden foretages nedskrivningstest
arligt jf. IAS 36 for barsnoterede virksomheder eller ved indikationer pa vaardiforringelse jf.
arsregnskabsl oven for virksomheder i regnskabsklasse B og C.

Nogle virksomheder, der arbejder med udviklingsprojekter, modtager tilskud til disse, som ogsa
skal behandlesjf. krav i arsregnskabsloven, hvor den grundlasggende forudsagtning om brutto-
vaadi er specielt vigtigt. Foruden de konkrete krav til indregning og maling af forsknings- og
udviklingsomkostninger er der ogsa i arsregnskabsloven krav til opstilling af regnskabet, her-
under oplysningerne i ledelsesberetningen, anvendt regnskabspraksis, noter og praesentation,
som ogsa er vigtige i forhold til forsknings- og udviklingsomkostninger. Der er altsa mange
krav til indregning og maling af forsknings- og udviklingsomkostninger.
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Analyse af udvalgte C25 virksomheder

Mange virksomheder har forsknings- og udviklingsomkostninger, heriblandt mange af de dan-
ske virksomheder, hvis aktier er blandt Danmarks 25 mest omsatte danske aktier, C25. Der
findes mange forskellige typer forsknings- og udviklingsaktiviteter, og derfor ogsa forskellige
typer virksomheder, som har denne type omkostninger. Hvorledes disse virksomheder behand-
ler og praesenterer deres forsknings- og udviklingsomkostninger, vil belysesi det felgende for
fire forskellige virksomheder. Alle fire virksomheder er regnskabsklasse D-virksomheder fra
listen med C25 virksomheder. Virksomhederne bliver derfor ale sammen revideret af en uaf-
haangig revisor, hvilket giver en hgj grad af sikkerhed for korrekt information i regnskabet,
herunder at kravene i &rsregnskabsloven er opfyldt, medmindre der er modifikationer i pateg-

ningen.

Alle fire virksomheder er revideret af uafhaangige revisorer fra PricewaterhouseCoopers. Det
er et bevidst valg, at alle fire virksomheder er revideret af samme revisionshus, da det er inte-
ressant at undersage, hvorvidt der godkendes meget forskellige behandlinger af forsknings- og
udviklingsomkostninger i samme revisionsfirma, hvor der ma antages at veae et sagt standarder
for revisionen heraf. Hos de fire udval gte virksomheder vil der vaare forskelle samt fadlesnaev-
nere i deres behandling og praesentation, nar det belyses pa baggrund af nedenstaende offent-

liggjorte &rsrapporter for virksomhederne:

e Novo Nordisk A/S, regnskabsafslutning: 31.12.2020

e Genmab A/S, regnskabsafslutning 31.12.2020

o Coloplast A/S, regnskabsafslutning 30.09.2021

e Rockwool A/S koncernregnskab, regnskabsafslutning 31.12.2020

Prassentation af virksomheder ne

Nedenfor redegares der for lidt baggrundsviden omkring de fire udvalgte virksomheder. Dette
beskriver, hvilken type virksomhed, der er tale om, som kan hjadpe med forstaelsen af nogle
forskelle og ligheder viderei analysen af deres arsrapporter.

Novo Nordisk

Novo Nordisk A/S er en global medicinalvirksomhed, der udvikler og producerer medicinske
produkter til behandling af primaat diabetes og svaa overvaagt, men ogsa andre kroniske syg-

domme. Deres produkter sadgesi 168 lande, og de har 10 forsknings- og udviklingscentre i
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Danmark, Kina, Indien, Storbritannien samt USA. Novo Nordisk blev etableret i 1923 og har
hovedkontor uden for K gbenhavn, og der er i dag mere end 47.000 ansatte fordelt pa80 kontorer
over hele verden. De strader efter at vaare de bedste indenfor deres omréder, og de har et mal
om at have en nul miljgpavirkning i ale deres aktiviteter, ligesom de bruger 100% vedvarende
energi i deres produktionsanlaay som den farste medicinal virksomhed (Hjemmeside, Novo Nor-
disk).

Genmab

Genmab A/S er et biotekfirma med fokus pa udvikling og produktion af medicinal produkter til
behandling af kragft samt antistofprodukter til at forbedre kradftpatientersliv ofte med udgangs-
punkt i naturen samt udnyttelse af det menneskelige immunsystem. De stragoer efter at veare de
bedste til det, de gar, hvilket er en af deres kernevaardier (Hjemmeside, Genmab). Genmab er
en dobbeltbarsnoteret virksomhed i henholdsvis Danmark og USA. Genmab blev etableret i
1999 i K ghenhavn, hvor virksomhedens hovedsasde ogsa er i dag, og aleredei 2000 blev Gen-
mab barsnoteret i Danmark (Genmab A/S, Saxo Bank).

Coloplast

Coloplast er en handels- og produktionsvirksomhed, som producerer plastprodukter og farma-
ceutiske pragoarater. De rédgiver og sadger til sundhedssektoren (CVR, Coloplast). Coloplast
er grundet sin produktion af pragparater til medicinsk brug derfor ogsa i medicina branchen.
Coloplasts aktivitet er dog ikke lig Novo Nordisk og Genmabs, da Coloplast ikke producerer
medicin, men hjadpemidler. Coloplast har desuden radgivningsservice, andre serviceydelser
samt en webshop direkte til forbrugerne. Coloplast skriver om sig selv:

“1 Coloplast er vi dedikerede til at hjad pe mennesker med meget personlige og private
lidelser. Det ger vi ved at tilbyde produkter, services og information, som kan gare
hverdagen lettere for de mennesker, der anvender vores produkter.” (Hjemmeside, Co-
loplast)

Coloplasts aktiviteter spander bredt, og innovationen af produktsortimentet er essentielt for
Coloplast og deres fremtid i branchen (Arsrapport, Coloplast side 41).

Rockwool

Rockwool er en produktions- og handel svirksomhed, der producerer og handler med isolering

samt andre bygningsmaterialer, sdsom brandsikker facadebeklaedning, tagdetaljer og
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facadeband (Arsrapport, Rockwool side 4). Rockwool blev grundlagt i 1909 i Danmark, og de
er nu verdens fagrende inden for produktion af stenuldsbaserede |gsninger. Mange kender Rock-
wool fra bygningssektoren, men Rockwool bestar af flere forskellige brands, som ogsa laver
stenuldsbaserede Igsninger til andre ting end den klassiske pakke med Rockwool stenuldsiso-
lering. (Hjemmeside, Rockwool). Rockwool har i disse ar meget stort fokus pa baaredygtighed
og herunder FNs verdensmdl. Rockwool gnsker at opfylde 10 af FNs 17 verdensmal for baare-
dygtig udvikling. Til dette skriver Rockwool:

“ Det ger vi blandt andet ved at udvikle innovative, nye smelteteknologier, der reducerer
udledningen af CO2 markant, eskalere ROCKWOOLS returordning, der sikrer genan-
vendel se, ressour ceeffektivitet og en mere cirkulaar gkonomi samt ved at forbedre kom-
forten og reducere energiforbruget i bygninger.” (Hjemmeside, Rockwool)

| Rockwool er der stort fokus pa det ansvar, som det medferer at veae verdens farende indenfor

branchen. | opgaven kigges pa Rockwool s koncernregnskab.

Revisionspategning

Alle fire regnskaber er reviderede og dermed forsynet med en revisionserklazing fra en uaf-
haangig revisor jf. kravet i ARL §135. Konklusionerne indeholder ingen modifikationer, og re-
visorerne har dermed konkluderet, at regnskaberne er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabsl ovens bestemmel ser og ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Konklusionen pa
revisorerklaaingen omfatter dog ikke ledel sesberetningen, men i forbindel se med revisionen er
det revisorernes ansvar at tage stilling til, om indholdet i ledelsesberetningen lever op til ars-
regnskalbosl ovens betingel ser hertil jf. ARL §135, stk. 5, hvorfor |edel sesberetningerne ogsafor-

ventes at vagre vurderet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

L edelsesberetning

Daadle fire virksomheder har forsknings- og udviklingsomkostninger og er i regnskabsklasse
D, da de er barsnoterede virksomheder, er det et krav, at der i ledelsesberetningen indgadr en
beskrivelse af forsknings- og udviklingsaktiviteterne i eller for virksomheden. En beskrivelse
kan dog tolkes pa mange mader, og virksomheder kan dermed tolke kravet forskelligt med
hensyn til omfanget af informationer, der skal oplyses. Det fremgar af beskrivelserne i ledel-
sesberetningernei de fire ovenstaende virksomheders arsrapporter, der varierer meget i omfan-

get af oplysninger om deres forsknings- og udviklingsaktiviteter.

40 af 78



Afgangsprojekt, HD-R 2022 Forsknings- og udviklingsomkostninger
Novo Nordisk

Novo Nordisk beskriver sine forsknings- og udviklingsaktiviteter grundigt i deres |edel sesbe-
retning, og man far som regnskabs aeser mange informationer herom. Der er oplistet hgjdepunk-
ter for deres innovation fra regnskabsaret, hvoraf der fremgar nogle fremskridt i forbindelse
med udviklingen af produkter. Samtidig fremgéar deres strategi ske forhdbninger inden for inno-
vationen frem mod 2025 ogsa, som det ses nedenfor.

P{' Innovation and therapeutic focus

2025 Strategic Aspirations 2020 highlights

Further raise the Diabetes:

- Strengthen and progre Obesif\/:

ar disease Biopharm:

Other serious chronic disease:

(Arsrapport, Novo Nordisk side 9)

Der indgar en oversigt over regulatoriske begivenheder og klinisk fremgang i forbindelse med
produktudviklingen. Oversigten er delt op i Novo Nordisks produktomrader, sa det er muligt at
se fremskridtene for hvert produktomrade og for hvert produkt, hvor der har vaaret aandringer
pa disse punkter, hvis det for eksempel har naet en ny fasei den kliniske proces eller er blevet
godkendt til brug. (Arsrapport, Novo Nordisk side 23)

Der er ligeledes en oversigt over de produkter, de er ved at udvikle. Af oversigten fremgar ogsa
hvilke faser af dekliniske forsgg i forbindelse med godkendelse af produkterne hos myndighe-
derne produkterne befinder sig i, ligesom det er vist nedenfor, hvor nogle af produkterne inden
for diabetes fremgér. Det fremgar ogsd, hvad det vil sige, at der er 1, 2, 3 eller 4 prikker ud for
produktet.
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Diabetes care

Project Indication  Description Phase
‘S.cjrnéglnutide 2.0mg T ; ~~,» .-“::_:-“5:': ng GLP-1 analogue for once-weeki) o000
Qral .seinaglutlde HD 7 ,:A-, i - A '_ , " ” , it ) (N N N
s Ypelond  Along-acing hasal insulin anslogue intended X X Xo
;n‘sgh‘nr%s I .,-‘, A WM, ~ i analogue tended f ®@00O0
® O O O Phase 0000 Pha:s) OO0 Pha:=s e0e0e

(Arsrapport, Novo Nordisk side 24)

Som regnskabslasser far man mange informationer om Novo Nordisks udviklingsprojekter, og
hvad disseindeholder, og man faler sig velinformeret om baggrunden for samt forventningerne
til projekterne. Novo Nordisk overholder kravet om en beskrivelse af deres udviklingsaktivite-

ter samt begrundel sen for aktiveringen af disse.

Genmab

| Genmabs | edel sesberetning fremgar der en liste over udviklingen i forbindel se med deres ud-
vikling af produkter, som for eksempel medicinske produkter, de har lavet i samarbejde med
andre virksomheder, der er blevet godkendt af myndighederne samt udviklede teknologier og
antistofprodukter under udvikling.

Genmab har en kort beskrivelse af deres godkendte produkter, som fremgar nedenfor. Her hen-
visestil senere i ledelsesberetningen, hvor hvert enkelt produkt er prassenteret grundigt. Sam-
men med de godkendte produkter, bliver produkterne under udvikling ogsa praesenteret her.
Ligeledes har Genmab ogsa nogle teknologier, der bliver benyttet af andre virksomheder til
produktudvikling, og disse produkter samt teknologierne anvendt til udviklingen bliver ogsa
prassenteret tydeligt her. | preesentationerne af produkterne fremgar ogsa opdateringer pa frem-
driften af udviklingen i l@bet af regnskabsaret, og man far som regnskabsl asser mange informa-
tioner om indholdet af udviklingsprojekterne og kender til forudsagningerne herfor.
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Approved Medicines in Collaboration
* DARZALEX® marketed by Janssen in the U.S.,
Europe, Japan and multiple other countries
* Kesimpta® marketed by Novartis in the U.S.

* TEPEZZA® marketed by Horizon in the U.S.

Proprietary Technologies

* DuoBody® platform

* HexaBody® platform

* DuoHexaBody® platform
* HexElect® platform

Proprietary* Antibody Products
in Clinical Development

* Tisotumab vedotin

* Epcoritamab

¢ DuoBody-PD-L1x4-1BB (GEN1046)

* DuoBody-CD4ox4-1BB (GEN1042)

* HexaBody-DRs5/DRs (GEN1029)

¢ DuoHexaBody-CD37 (GEN3009)

¢ DuoBody-CD3x5T4 (GEN1044)

(Arsrapport, Genmab side 8)

*Products developed and

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Approved Medicines Created
by Genmab*

DARZALEX® (daratumumab)

» Approved for the treatment of certain
multple myeloma Indications In
territories Including the U.S., Europe
and Japan

A subcutaneous (SubQ) formulation
(daratumumab and hyaluronidase-
fih]), known as DARZALEX FASPRO® In the US., Is approved
for the treatment of certain muitiple myeloma Indications
In the U.S. and Europe

» Marketed by Janssen Biotech Inc. (Janssen)

' '!'.’1 A

Kesimpta® (ofatumumab)

* Approved In 2020 In the U.S.
In relapsing forms of multiple —
sclerosis (RMS)

» Marketed by Novartls international AG
(Novartis)

TEPEZZA® (teprotumumab)
« Approved In 2020 In the U.S. In thyrold

eye disease (TED) !
* Marketed by Horlzon Therapeutics plc -

(Hortzon) E’

Flease see pages 28-37 of this Annual Report for detalled
Indication and safety Information.

d by others incorporating G ab technel

€

and innovation.

(Arsrapport, Genmab side 6)

Derudover bliver der vist en oversigt over de produkter, der ikke har néet det gnskede mal i
regnskabsaret. Her fremgar det, om malet enten er rykket til 2021, eller at det i regnskabsaret
er konstateret, at udviklingen ikke opnér det forventede fremskridt, samt hvornar denne konsta-
tering har fundet sted.

Priority Achieved Targeted Milestone
Genmab proprietary* (V] — Tisotumab vedotin'— Phase 2 innovaTV 204 safety and efficacy analysis in recurrent/
products metastatic cervical cancer and engage U.S. FDA for BLA submission subject to trial results
i — Tisotumab vedotin —data on other solid tumor types
¥ — Enapotamab vedotin —data to support late-stage development
(V] — Epcoritamab (DuoBody-CD3xCD20)2 Phase 1/2 —decision on recommended Phase 2 dose
and initiate expansion cohorts
t — HexaBody-DR5/DR5 Phase 1/2— advance dose escalation

* Certain product candidates in development with partners, as noted
t Now anticipated in 2021
$ Announced on November 24, 2020 that development would not advance

(Arsrapport, Genmab side 17)
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Der fremgar ligeledes en oversigt over Genmabs prioriteringer for det kommende regnskabsar,
2021. Herunder fremgar det, hvilken udvikling i specifikke produkter, der indgar i prioriterin-
gen, og hvilke mdl der er for de produkter for det kommende regnskabsar.

Key 2021 Priorities

Priority Targeted Milestone
Bring our own medicines — Tisotumab vedotin*— U.S. FDA decision on BLA and progress to market
to patients — Tisotumab vedotin— JNDA submission in cervical cancer

— Epcoritamab2—acceleration and maximization of development program by advancing expansion
cohort and initiating additional Phase 3 trials

Build world-class differentiated DuoBody-PD-L1x4-1BB>— expansion cohort data

product pipeline DuoBody-CD40x4-1BB>—dose escalation data

Tisotumab vedotin— data in other tumor indication

Earlier-stage products — progress and expand innovative product pipeline

Become leading integrated — Operational commercialization model in U.S. and Japan
innovation powerhouse — Further strengthen solid financial foundation

(Arsrapport, Genmab side 19)

Samtidig bliver deres produkter, der er under udvikling vist, beskrevet samt opstillet i et skema
I forhold til, hvor langt produkterne er i udviklingsfasen, som bliver afspejlet i de faser, der er
en del af dekliniske forsgg i godkendel sesprocessen af medicinske pragarater.

@ Proprietary? Products in Development

Product Target Developed By Disease Indications Most Advanced Development Phase
Pre-clinical 1 1/2 2 3 Approved

Epcoritamab (DuoBody-CD3xCD20) (D3,CD20  50:50 Genmab/AbbVie Relapsed/refractory DLBCL
Hematological malignancies
B-cell NHL (combo)

Relapsed/refractory CLL

(Arsrapport, Genmab side 26)

Genmabs | edel sesberetning overholder kravet om en beskrivelse af deres forsknings- og udvik-
lingsaktiviteter, som er et krav, pa trods af, at Genmab ikke har indregnet udviklingsomkost-
ninger i balancen. De beskriver ogsaforudsagningerne herfor og deresmal mv. for produkterne,
der er under udvikling. De giver mange informationer om produkterne og udviklingen heraf,
0g man kan som regnskabslaeser magke, at der er taget grundigt stilling til behandlingen af
udviklingsprojekterne.

Coloplast

Coloplast er mere tilbagehol dende med informationer om deres forsknings- og udviklingsakti-
viteter. Der bliver oplyst, hvad Coloplast har opnéet inden for blandt andet innovation i regn-
skabsdret. Her bliver resultaterne for aret inddelt i de forskellige produktkategorier, som er den

kroniske forretning, sarpleje og urologi.
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Innovation

Den kroniske forretning - klinisk performance-program
Pilotstudier vedrgrende betalere, hvad angdr det digitale
stomiveerktgj i Tyskland og Storbritannien i 4. kvartal 2021.

Solide fremskridt inden for nye kateter- og stomi-platforme
- hovedstudier igangseettes i 2021 og 2022.

Sarpleje - lancering af ny pipeline

Entré p& segmentet for geldannende fiber p& ni markeder
med lanceringen af Biatain® Fiber, en absorberende fiber-
bandage.

Urologi - entré i neerliggende segmenter

Opkgb af Nine Continents Medical, der er et ungt selskab,
som har udviklet en behandling af overaktiv bleere. Et ho-

vedstudie i USA forventes igangsat inden udgangen af
2021.

(Arsrapport, Coloplast side 27)

Efterfalgende er der et afsnit om udviklingen og markedet for hver produktkategori, hvor hgj-
depunkterne for regnskabsaret ogsa bliver prassenteret. Som eksempel de nye produkter, der er
blevet lanceret i aret eller nye markeder, Coloplast er indtradt pa med nye produkter (Side 28-
31). Informationerne herom er dog stadig sparsomme, da det er nogle kortere beskrivel ser heraf,
og oplysningerne vedrarer primaart produkter, der er lanceret og ikke de produkter, der er under

udvikling.

Derudover beskriver Coloplast i sin ledel sesberetning, hvilke ambitioner de har for produktud-
vikling/innovation for det kommende regnskabsar og for fremtiden indenfor de forskellige pro-
dukttyper, virksomheden har i sin portefgalje. Der bliver dog ikke naevnt nogle specifikke pro-
dukter, der er forventninger til i fremtiden, ligesom der heller ikke bliver naavnt nogle eller
hvilke produkter, der er under udfarsel, og som virksomheden arbejder pa. Samtidig informeres
der om, at defortsat vil investere 4% af omsagningen i ny forskning og udvikling inden for ale

omrader af deresforretning.

Generelt far man et indtryk af, at Coloplast gerne vil fortadle om de faardigudviklede produkter,
der er blevet lanceret, men holder igen med oplysninger om de igangvaaende udviklingspro-
jekter, hvorfor man ikke faler sig sd velinformeret om deres udviklingsaktiviteter som regn-
skabslaeser, da man ikke kender til de produkter, der er under udvikling. Beskrivelsen og
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oplysningen om de forudsagninger, der ligger til grund for indregningen, er ikke sa grundig i
Coloplasts |edel sesberetning.

Rockwool

I Rockwools ledelsesberetning er oplysningerne om forsknings- og udviklingsaktiviteterne
mere sparsomme i forhold til de andre virksomheder. Det fremgar ikke direkte, hvilke udvik-
lingsprojekter, virksomheden har. Det fremgar dog af |edel sesberetningen, at Rockwool er me-
get fokuserede pa bagredygtighed, selvom industrien er meget energikraavende. Virksomheden
har i den forbindelse nogle forskningshaserede dekarboniseringsma gennem tilslutning til et
initiativ ved navn Science Based Targets. De oplyser, at nyudviklingen af deres smelteteknol ogi
har gjort det muligt at vaare en del af projektet. Om opnaeglsen af malene, er der skrevet fal-

gende:

“ Opfyldel se af malene for 2034 vil primaart ske gennem en | gbende indsats pa felgende
tre omrader: sterre energieffektivisering i vores egen drift, teknologisk innovation og
udnyttel se af stenuldens naturlige cirkularitet.” (Arsrapport, Rockwool side 34)

Rockwool har fokus pa energieffektivisering og innovation i deres teknologi, som kan vaae en
del af deresudviklingsprojekter i forbindelse med at optimere deres CO2-udledning. Der bliver
dog ikke skrevet, at det er en del af de indregnede udviklingsprojekter, og informationerne om
og forudsegningerne for indregningen af deres udviklingsprojekter er dermed meget spar-
somme, og man bliver ikke klog pa, hvilke produkter, de er ved at udvikle. Der er derfor ikke

mange nyttige oplysninger til regnskabsl aeseren.

Opsamling

Det er tydeligt, at de to virksomheder i medicinalindustrien har mere uddybende beskrivelser i
deres |edel sesberetninger end Coloplast og Rockwool har, daman ved at laese disse ved en del
mere om, hvad deres forsknings- og udviklingsprojekter indebaaer, og hvor langt disse er i
processen. Det kan have betydning, at medicinavirksomhederne har faserne i forbindel se med
godkendelse af pragaraterne hos myndighederne, da disse typer virksomheder har noget at
sadte udviklingen op imod. Samtidig bliver der i udviklingen af medicin offentliggjort infor-
mationer om resultaterne af kliniske forsgg (Lasgemiddelstyrelsen, 2020), hvorfor informatio-
nerne om medicinavirksomhedernes produkter under udvikling alerede kan laeses andre ste-
der, sdsom udviklingen i processen og faserne samt resultaterne heraf. Det ger, at udviklingen

af deres produkter allerede er mere transparent end ved de to andre virksomheder. De kan af
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konkurrencemaessige grunde vad ge at dele sa fainformationer som muligt om deres udviklings-
projekter. Dette er ikke en mulighed for medicinal virksomhederne, nar deres projekter alligevel
bliver offentliggjort. Det gar, at man som regnskabslasser far meget forskelligt omfang af in-
formationer i ledel sesberetningerne, da man faler sig meget velinformeret af virksomhedernei
medicinalindustrien, mens de to andre virksomheder ikke deler lige s mange informationer om
indholdet i udviklingsaktiviteterne.

Anvendt regnskabspraksis

Som tidligere naavnt skal alle virksomheder, jf. ARL 853, stk.1, redegere for de indregnings-
metoder, vaardiansadtel ser, af skrivningsmetoder samt brugstider, som er anvendt. Dette beskri-
vesi anvendt regnskabspraksis, og kravet gad der ogsa angaende forsknings- og udviklingsom-
kostninger. De fire selskaber skriver alle i deres anvendte regnskabspraksis om deres immate-
rielle anlaagsaktiver, som det er kraevet af arsregnskabsloven. Der er dog ingen specifikke krav
til deres beskrivelser i anvendt regnskabspraksis udover ovenstaende, og beskrivelserne kan

sdledes vaare meget forskellige, specielt i forhold til maangden af oplysninger og dybden heraf.

Novo Nor disk

Novo Nordisks redegarelser er ogsa her meget fyldestgerende, nér de skriver om deres forsk-
nings- og udviklingsomkostninger i anvendt regnskabspraksis. | &rsrapporten er der en hel note
inkl. anvendt regnskabspraksis til “Research and development costs’, hvor Novo Nordisk skri-
ver om de forsknings- og udviklingsomkostninger, som udgiftsfaresi driften. De skriver bl.a.,
at dejf. praksis i branchen udgiftsfarer alle forskningsomkostninger, og desuden udgiftsfares
alle udviklingsomkostninger, nér de afholdes pa grund af vaesentlige usikkerheder ved udvik-
ling af produkterne. Der bliver farst aktiveret udviklingsprojekter i virksomhedens balance, nar
der er opnaet markedsfaringsgodkendelse fra myndighederne, eller nar det er meget sandsyn-
ligt, at det opfylder farnaevnte kriterier for indregning. Novo Nordisk skriver ogsa, hvilke om-

kostninger, der primaat indgar som forsknings- og udviklingsomkostninger, herunder:

e Personaleomkostninger

e Interne omkostninger ved undersagel ser

o Eksterne omkostninger ved undersggel ser
e Produktionsomkostninger

o Facilitetsomkostninger for forskningscentre
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« Af- 0og nedskrivninger pa relateret software og materielle anlaggysaktiver (Arsrapport,
Novo Nordisk side 55)

Desuden oplister de ogsa fating, som er forsknings- og udviklingsomkostninger, men som hol-
des ude af regnskabsposten (Arsrapport, Novo Nordisk side 55). Dette er blot det, som Novo
Nordisk har skrevet til deres omkostningspost i resultatopgarel sen.

Til anvendt regnskabspraksisi virksomhedens balance har de ogsa skrevet om, at omkostninger
til intern og erhvervet forskning udgiftsferes i resultatopgerelsen i den periode, hvori de er
afholdt. Til deres udviklingsomkostninger skriver de, at disse jf. praksisi branchen ogsa ud-
giftsfares, indtil der er opnaet godkendelse fra myndighederne, eller at godkendelsen er hgjst
sandsynlig, hvilket er en gentagelse af det, som er skrevet under omkostninger i resultatopge-
relsen (Arsrapport, Novo Nordisk side 59). Novo Nordisk udviser her en stor forsigtighed i
indregningen, som ogsa afspejles i, at de skal have ekstern godkendelse for deres udviklings-
projekter. Dette giver en naturlig graanse mellem, hvornar de kan indregne udviklingsomkost-
ningerne, og hvornar de er nadt til at udgiftsfare dem. Deres indregningsgrundlag virker derfor
meget sikkert, og giver regnskabsl aeser en starre tryghed i korrektheden af regnskabet, samtidig
med, at man kan se, at det er ngje redegjort for, og at opfyldelsen af kriterierne for indregning
handhaeves af en tredjepart.

Novo Nordisk skriver om erhvervede udviklingsprojekter, at de aktiveres, daindregningskrite-
rierne anses for opfyldt, fordi aktivets kostpris afspejles i sandsynligheden for at opna fremti-
dige salg. Kostprisen males oftest palideligt, nér der er tale om erhvervede udviklingsprojekter
(Arsrapport, Novo Nordisk side 59). Nér aktiverne afskrives, fordi udviklingsprojektet er faar-
diggjort, vurderes ogsa projektet for vaardiforringel se, safremt der er aendringer i forhold eller
andre begivenheder, som indikerer, at der ikke er overensstemmelse mellem den regnskabs-
maessige vaadi og genindvindingsvaadien. Novo Nordisk opstiller nogle faktorer, som udl gser
en nedskrivningstest:

“ — Development of a competing drug.

— Changesin the legal framework covering patents, rights and licences.

— Advances in medicine and/or technology that aect the medical treatments.
— Lower-than-predicted sales.

— Adverse impact on reputation and/or brand names.

— Changes in the economic lives of similar assets.
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— Relationship to other intangible assets or property, plant and equipment.
— Changes or anticipated changes in participation rates or reimbursement
policies.” (Arsrapport, Novo Nordisk side 59)

Novo Nordisk gar ale sine handlinger meget klare, og undlader ikke noget.

Novo Nordisk skriver ogsa om software som udviklingsprojekt. Hertil skriver de, at de bliver
aktiveret som immaterielle anlaggsaktiver, ndr kriterierne er opfyldt. Der kan afskrives pa pro-
jektet, ndr det er fardiggjort og klar til brug. Afskrivningerne opgares efter den lineasre metode
over en estimeret brugstid pa 3-15 & (Arsrapport, Novo Nordisk side 59).

Afduttende skriver Novo Nordisk om de vaesentlige regnskabsmaessige sken og vurderinger,
der har vagret pa de immaterielle anlasgsaktiver. Her skriver de konkrete belgb, der har vaaret
indregnet som tab ved vaadiforringelse, og pa hvilke omréder, der har vaget tab. De skriver
bl.a.:

“ All the impairment loss in 2020 was recognised in research and development costs
(DKK 529 million in cost of goods sold and DKK 450 million in research and devel op-
ment costs in 2019). The impairment was a result of Management’s review of expecta-
tionsrelated to patents and licences not yet in use. No impairment related to marketable
products was identied in 2020.” (Arsrapport, Novo Nordisk side 59).

Informationerne er igen her meget fyldestgarende, og gar det nemmere for regnskabslaeser at
vurdere virksomheden. Y dermere skriver Novo Nordisk ogsa andelen af immaterielle aktiver,
som endnu ikke er afskrevet, altsdikke faadiggjorte eller immaterielle aktiver med en ubegraan-
set brugstid (Arsrapport, Novo Nordisk side 59).

Novo Nordisk laver en meget grundig beskrivelse i anvendt regnskabspraksis af alle relevante
forhold i resultatopgerel sen samt balancen for sine forsknings- og udviklingsprojekter. Det gi-
ver regnskabslaeser et godt indblik i, hvordan de behandler deres udviklingsprojekter, og der-
med, hvor retvisende regnskabet er. Det giver regnskabsl aeser bedre grundlag for at tage beslut-

ninger, fordi det er ngje beskrevet, og man derfor kan udlede nogle antagel ser derudfra.

Novo Nordisk far skrevet om indregningsmetoder og vaardiansatelse, og skriver om af skriv-
ningsmetoder og brugstider i forhold til software jf. ARL 853, stk. 1.
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Genmab

Genmab A/S skriver ogsai sin beskrivelse af resultatopgerel sen og omkostningerne deri, at de
har omkostningsfert forsknings- og udviklingsomkostninger, og at disse omkostninger primaett
bestar af:

e Personaleomkostninger

e Licensomkostninger

e Produktionsomkostninger

e Prakliniske omkostninger

o Kliniskeforsgg

o Entreprengrer

o Eksterne servicegebyrer

« Af- og nedskrivninger palicenser og andre rettigheder relateret til immaterielle aktiver

« Af- og nedskrivninger pA materielle anlaaysaktiver i det omfang de er relateret til forsk-
nings- og udviklingsprojekterne (Arsrapport, Genmab side 92)

Pa trods af Genmabs mange informationer om deres udvikling og produkter, som er under ud-
vikling, saskriver dei anvendt regnskabspraksis, at der ikke er indregnet nogle internt oparbej-
dede immaterielle anlasgsaktiver fra udviklingsprojekter, da kriterierne for indregning ikke er
opfyldt. Der redegares desuden for, hvad kriterierne er jf. IAS 38. Genmab beskriver disse som

vagende:

“The criteria that must be met for capitalization are that:

« the development project is clearly defined and identifiable and the attributable
costs can be measured reliably during the development period;

« thetechnological feasibility, adequate resources to complete and a market for
the product or an internal use of the product can be documented; and

e management has the intent to produce and market the product or to useit inter-
nally.

Such an intangible asset should be recognized if sufficient certainty can be documented
that the future income from the devel opment project will exceed the aggregate cost of
production, development, and sale and administration of the product.” (Arsrapport,
Genmab side 104).
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Genmab vurderer altsa, at deres produkter ikke opfylder kravene til indregning, og indregner
derfor ikke deres udviklingsomkostninger som immaterielle anlasgsaktiver.

Pa grund af Genmabs produkters funktioner og biologiske karakter skal de ogsa myndigheds-
godkendes, og dette bruger Genmab ogsa som malestok for, hvornar udviklingsomkostningerne
pa et produkt kan aktiveres som et immaterielt anlaggsaktiv. Far en sadan godkendelse vil le-
delsen i Genmab ikke lade udviklingsomkostningerne blive aktiveret, da de ikke med til straek-
kelig sikkerhed opfylder kravenei IAS 38. Alle forsknings- og udviklingsomkostninger indreg-
nes derfor i resultatopgerelsen, nér disse afholdes (Arsrapport, Genmab side 104).

Disse redegarelser i anvendt regnskabspraksis giver ogsa en starre sikkerhed hos regnskabslae
ser, som kan se, at Genmab ogsa med stor forsigtighed vurderer deres udviklingsomkostninger
i virksomheden. Genmab fér skrevet om indregningsmetoder og vaerdiansadtelse jf. ARL 8§53,
stk. 1, men skriver med god grund ikke om afskrivningsmetoder og brugstider, da de ikke ind-
regner nogle udviklingsprojekter, og derfor heller ikke vil kunne afskrive pa disse.

Coloplast

Det ser lidt anderledes ud hos Coloplast, der skriver mere generelt om sine immaterielle an-
laegsaktiver. Om forskningsomkostninger skrives der, at ale interne forskningsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, ndr de afholdes. De skriver ogsa, at ledelsen vurderer, at der er
en for hgj usikkerhed forbundet med myndighedsgodkendelserne, og at kriterierne derfor ikke
kan anses som vaarende opfyldt for aktivering af sel skabets udviklingsomkostninger. Coloplast
skriver her helt konkret, at det er kriterierne omkring teknisk gennemfearlighed, som ikke anses
for opfyldt (Arsrapport, Coloplast side 71). Dette viser, ligesom ved de to andre selskaber, en
konkret vurdering, som giver regnskabslaeser mere sikkerhed i selskabets sikkerhedsprocedurer
for indregning. Coloplast skriver dog ikke noget konkret om, hvilke former for omkostninger,

som anses for forsknings- og udviklingsomkostninger, og som de udgiftsfarer i driften.

Coloplast har ogsa software under deres immaterielle anlaggsaktiver, som vagende under ud-
farsel og faadiggjorte, hvilket betyder, at det er internt oparbegdet, og dermed udviklingspro-
jekter. Til disse skriver de meget standardiseret om maling til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af skrivninger og nedskrivninger, safremt aktivet har en relativt palideligt vurderet leve-
tid. Hertil er ikke skrevet noget saalig specifik for selskabet, Coloplast skriver:
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“ Immaterielle anlaaggsaktiver med bestemmelig levetid males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Efterfelgende milepad sbetalinger rela-
teret til kab af patenter, varemearker og knowhow, der forfalder til betaling ved en be-
tinget begivenhed, vil blive realiseret, ndr den betingede begivenhed er indtruffet. La-
neomkostninger indregnes som en del af kostprisen. Afskrivning foretages linesert over

aktivernes forventede levetid, der er:
Software 3-5&r

Erhvervede patenter, varemaaker og knowhow mv. 5-15 a”
(Arsrapport, Coloplast side 71)

Coloplast skriver altsa mere standardiseret og generelt om sine immaterielle anlasgsaktiver, og
skriver ikke noget saalig konkret angdende udviklingsprojekter. Coloplast skriver om indreg-
ningsmetode, vaardiansadtel sesmetode, afskrivningsperiode og brugstid, som de skal jf. ARL
853, stk. 1.

Rockwool

Rockwool skriver i deres anvendte regnskabspraksis meget generelt om deres immaterielle an-

laegsaktiver, om forskning- og udviklingsomkostninger skriver de:

“ Udgifterne til forskningsaktiviteter omkostningsferesi det ar, hvor de afholdes. Om-
kostningerne til udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor
den tekniske gennemfar lighed, til stragkkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt mar-
ked kan pavises, aktiveresi det omfang, de forventes at generere fremtidige indtasgter.
Andre udviklingsomkostninger indregnes |gbende i resultatopgerelsen under driftsom-
kostninger” (Arsrapport, Rockwool side 80)

Rockwool skriver paderes egen méde, at omkostningerne aktiveres, hvisde opfylder kriterierne
og omkostningsferes, hvis de ikke gar. Grundet Rockwools udviklingsaktiviteters karakter er
de ikke ligesom de andre virksomheders udviklingsprojekter underlagt en bestemt ekstern god-
kendelsesproces, og det er derfor mere et ledelsesskan, hvorvidt kriterierne opfyldes. Uden
tredjepartsgodkendelsen bliver indregningen af udviklingsprojektet mere fri i fortolkningen,
som kan vaae med til at skabe problematikker i forhold til udnyttelse af indregningsmulighe-
derne. Det er mere uklart for regnskabslasser, hvorvidt kravene overholdes, nér ikke ogsa, der
er bekradtelse fra en tredje mand.
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Ud fraanvendt regnskabspraksis er det ikke nemt at gadtte, hvad Rockwool s udviklingsproj ekter
indeholder, dog skriver de brugstider pa de forskellige grupper:

“ Afskrivningen pa falgende immaterielle aktiver sker linesat i |gbet af aktivernes for-

ventede fremtidige brugstid, somer:

Udviklingsprojekter: 2-10 ar

Patenter: op til 20 ar

Software: 2-4 ar

Varemeaker: op til 20 ar

Kundeforhold: 10-15 &r” (Arsrapport, Rockwool side 80)

Herudfra kan man se, at de har udviklingsprojekter, men ogsa software. Dog kan softwaren
bade vaare internt oparbejdet eller erhvervet, sa det er svaat at vurdere ud fra teksten om udvik-
lingsprojekterne ogsa indeholder software, eller hvilke former for udviklingsprojekter Rock-
wool beskadtiger sig med.

Rockwool skriver ogsa om indregningsmetoder, vaadiansadtelse, afskrivningsmetode og
brugstider, som de skal jf. ARL 8§53, stk. 1.

Opsamling

De fire ovenstaende selskabers anvendte regnskabspraksis er altsa bade meget ens og meget
forskellige. Det er tydeligt, at Novo Nordisk, Genmab og Coloplast dle tre arbejder helt eller
delvist inden for medicinalbranchen, hvorfor de skriver om myndighedsgodkendelsen. Det er
tydeligt, at selskaberne her er underlagt nogle specifikke krav. Til forskel er som eksempdl,
hvor meget hvert enkelt selskab har gjort ud af at uddybe det. En anden sterre forskel ses i
forhold til de udviklingsprojekter, der ikke handler om medicinske pragoarater eller medicin,
hvor der skrives mere generelt om indregningen. Her stilles ikke pa samme made sikkerhed i,
at der er en myndighed, som skal godkende projektet og indregningen heraf bliver derfor mere
egen fortolkning af reglerne og vurdering af kriteriernefor indregningen. Det ses som eksempel,
nar Rockwool bare skriver, at udviklingsomkostninger indregnes, nér de opfylder kriterierne,
men ikke skriver yderligere om, hvad projekterne er, og hvordan de sa faktisk opfylder kriteri-
erne. Regnskabslaeseren vil opleve starre sikring af korrekthed i indregning hos medicinalvirk-
somhederne og deres eksterne myndighedsgodkendel se, som giver mere sikkerhed. Den samme
sikkerhed kan ikke skabes ved de andre udviklingsprojekter. Her ville man kunne give mere
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sikkerhed i form af mere uddybning af kriterier og opfyldelse eller ikke opfyldelse heraf. Pa
den made kan man give regnskabsl seser en falelse af, at der er taget stilling til forholdene.

Note

Virksomhederne skal have en anlasgsnotettil deresimmaterielle anlaagsaktiver, jf. ARL §88, der
skal specificere regnskabsposten og vise de bevaagel ser, der var pa regnskabsposten primo samt
bevagelserne i regnskabsaret, som tidligere beskrevet.

Novo Nor disk

Novo Nordisk har i deres &rsrapport en note til segmentoplysninger, hvoraf det fremgar, hvor
mange forsknings- og udviklingsomkostninger de har til deres to segmenter, behandling af di-
abetes og fedme samt biopharm. Dette gadder ogsa for omsaetning samt de andre typer omkost-
ninger, sdsom vareforbrug, administrationsomkostninger mv. Dette kan man se for regnskabs-

aret samt de to forudgaende regnskabsar.

Diabetes and Obesity care

2020

(Arsrapport, Novo Nordisk side 53)

Derudover er der en note til deres forsknings- og udviklingsomkostninger fra resultatopgerel-
sen. Her oplyses der, hvordan disse omkostninger er fordelt mellem personaleomkostninger,
som henvises til, der ogsa bliver vist i noten til personaleomkostninger, amortisation og ned-
skrivninger af immaterielle aktiver, af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver og andre
omkostninger til forskning og udvikling (Arsrapport, Novo Nordisk side 55).

Under tabellen bliver forsknings- og udviklingsaktiviteterne ogsa beskrevet yderligere, da der
oplyses om, hvilke typer produkter, der primaat fokuseres pd, og hvilke metoder, der bliver
brugt samt hvilken effekt, disse metoder har haft pa udviklingen. Der bliver ligeledes oplyst om
Novo Nordisks udviklingscentre rundt i verden (Arsrapport, Novo Nordisk side 55).
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Immaterielle og materielle anlasgsaktiver er samlet i én note. De kraevede oplysninger om kost-
pris primo og ultimo, til- og afgange, af- og nedskrivninger og tilbagefarsel af af- og nedskriv-
ninger afhaandede aktiver fremgar af noten. Dog er der ikke oplysninger om opskrivninger, som
antages ikke at vagre foretaget, hvorfor oplysningerne i noten opfylder kravet hertil. De imma-
terielle aktiver er i noten delt op i patenter og licenser samt software og andre immaterielle
aktiver, hvorfor det ikke fremstar tydeligt, hvor stor en del, der er udviklingsprojekter, dadisse
er under posten software og andre immaterielle aktiver (Arsrapport, Novo Nordisk side 55).
Dog f& man mange informationer om, hvordan omkostningerne er fordelt, og hvordan de er

fordelt pa de forskellige segmenter mv., da der vises mange fordelinger i noterne.

Patent ftware Total
intangible
ence tangible assets

Carrying amount at the end of the year 2 388 20,657

(Arsrapport, Novo Nordisk side 58)

Genmab

| Genmabs note med immaterielle anlasgsaktiver vises der nederst, hvor mange af omkostnin-
gerne til amortisation og afskrivninger, der vedrarer forskning og udvikling, og der, i regn-
skabsaret samt de to foregdende regnskabsar, er blevet omkostningsfart og trukket frai resul-
tatopgerel sen (Arsrapport, Genmab side 103).

Herudover indeholder noten med de immaterielle anlagysaktiver de kraevede oplysninger til
regnskabsposten om kostpris primo og ultimo, til- og afgange og af- og nedskrivninger, som
det ses nedenfor. Der er ikke oplysninger om opskrivninger og tilbagefarte afskrivninger pa
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afhaandede aktiver, hvorfor det ma antages, at disse ikke er foretaget, og kravet til oplysninger
I noten er overholdt.

Intangible Assets

Licenses, Rights,
(DKK million) and Patents

2020

Cost per January 1 897
Additions for theyear -
Disposals fortheyear 5
Exchange rate adjustment 1

Cost at December 31 891
Accumulated amortization and impairment per January 1 (427)
Amortization fortheyear (109)
Impairment for theyear (22)

Disposals fortheyear

Exchange rate adjustment

Accumulated amortization and impairment per December 31 (553)
Carrying amount of Intangible Assets at December 31 338

(Arsrapport, Genmab side 103)

Ligeledes kan man i noten om personaleomkostninger se, hvor mange af disse omkostninger,
der vedrarer forsknings- og udviklingsaktiviteterne samt det tilskud, Genmab har modtaget af
myndighederne til sine forsknings- og udviklingsaktiviteter. Personaleomkostningerne er i no-
ten delt op i omkostninger til forskning og udvikling, generelt og administration samt offentligt
tilskud til forsknings- og udviklingsaktiviteter, som det fremgar nedenfor. Opdelingen vises
ogsa for regnskabsaret samt de to foregaende regnskabsar.

Staff costs are included in the income statement as follows:

Research and development expenses 8 572 324
General and administrative expenses 2 175 122
Government grants related to research and development expenses| 119 96 86)
Total 934 651 360

(Arsrapport, Genmab side 98)

Heraf kan man se, at selvom Genmab ikke har indregnet nogle projekter under udvikling i ba-
lancen, har de registreringssystemer til at opdele blandt andet personal eomkostningerne.

Under materielle anlasgsaktiver har Genmab nogle aktiver under opfarelse, hvor der i noten
ogsa fremgér, hvor mange af arets af- og nedskrivninger, der er omkostningsfert i resultatop-
gerelsen, der vedrarer forsknings- og udviklingsomkostninger, og hvor mange der vedrarer ge-
nerelle og administrative omkostninger, ligesom persona eomkostningerne.
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2020 2019 2018

Depreciation and impairments are
included in the income statement

as follows:

Research and development expenses €9 37 26
General and administrative expenses 1 3 2
Total 79 40 28

(Arsrapport, Genmab side 105)

Ogsa her bliver man som regnskabs aeser meget oplyst om, hvordan omkostningerne er fordelt,
og hvad der vedrarer forskning og udvikling, og noten indeholder ligel edes de kraevede infor-

mationer.

Coloplast

| noten om immaterielle anlasgsaktiver i Coloplasts arsrapport er der en post, der hedder: “ For-
udbetalinger og anlaagsaktiver under udfarelse”, hvorfor det ikke fremgér tydeligt, hvad der er
under udfarelse. Dog fremgéar det, at der er overfart fra denne post til software, hvorfor man
kan se, at Coloplast har udviklet software selv. Det tilbagevaaende under forudbetalinger og
anlagysaktiver under udferelse er dog ikke opdelt, og man ved ikke, hvor meget, der vedrarer
udvikling (Arsrapport, Coloplast side 72). Noten indeholder de kraavede oplysninger om kost-
pris primo og ultimo, til- og afgange, overfersel mellem poster, af skrivninger primo og ultimo,
arets afskrivninger og tilbagefarte afskrivninger pa afhaandede aktiver. Noten indeholder ikke
oplysninger om op- eller nedskrivninger, hvilket antages er grundet, at der ikke er foretaget op-

og nedskrivninger, hvorfor det vurderes at kravet til informationer i noten er opfyldt.

Forudbe -

Erhvervede talinger og

patenter og anlzegsak- Immateri-

varemaerker tiver under  elle anlaegs-
Mio. kr. mv. Goodwill Software udfgrelse aktiver i alt
2020/21
Samlet kostpris pr. 1. oktober 1.729 1.976 458 76 4.239
Valutakursreguleringer 13 7 2 - 22
Tilgang ved kgb af virksomhed 50 45 = - 95
Overfgrsel - - 51 -51
Nyanskaffelser og forbedringer i drets lgb 1.218 - 38 59 1.315
Afgange i drets lgb 23 -23
Samlet kostpris pr. 30. september 3.010 2.028 526 84 5.648

(Arsrapport, Coloplast side 72)

Der findes en note om segmentoplysninger, hvoraf der oplyses, at virksomhedens omkostninger
til forskning og udvikling inden for segmentet Urologi er fratrukket i driftsresultatet for dette

segment, hvorimod omkostninger til forskning og udvikling indenfor de to andre segmenter,
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Chronic Care og Hud- og Sarpleje, er fadles og indgar i det samlede driftsresultat. Omkostnin-
gerne til forskning og udvikling pa disse omrader er altsa ikke fordelt mellem segmenterne i
arsrapporten. S&fremt disseligeledesikkeer fordelt i praksisved hjedp af registreringssystemer,
vil det ogsa blive en udfordring at fordele disse omkostninger mellem forskning og udvikling
ved en eventuel fremtidig indregning af et udviklingsprojekt i balancen (Arsrapport, Coloplast
Side 64).

| noten om personaleomkostninger fordeles personaleomkostningerne ogsa pa funktionerne,
som i Coloplast er produktion, distribution, administration samt forskning og udvikling. Her
fremgdr det ligeledes, hvor mange af personaleomkostningerne, der vedrarer virksomhedens
forsknings- og udviklingsaktiviteter for regnskabséret samt det foreg&ende regnskabsar (Ars-
rapport, Coloplast side 66).

Som regnskabslasser far man informationer om opdelingen af forsknings- og udviklingsomkost-
ningerne, og hvilket ssgment mv., disse vedrarer, men man far stadig ikke mange informationer
om indholdet i de indregnede udviklingsprojekter i noten, som ellers indeholder de pakraevede

informationer.

Rockwool

| Rockwools note om immaterielle anlaaggsaktiver fremgar det, at de har software under udfe-
relse, som bliver overfart til deres software-post, nar det er faardiggjort. Udover software og
software under udvikling, bestér Rockwoolsimmaterielle anlaggsaktiver af goodwill, kundefor-
hold og andre immaterielle aktiver. Bade udviklingsprojekter, der er fadiggjorte samt dem,
der er under udferel se, ma derfor vaare en del af andreimmaterielle aktiver, som ogsa kan besta
af andre poster, hvorfor det ikke fremgar, hvor meget af det, der er udviklingsprojekter, og

noten er dermed meget sparsom med informationer.
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Immaterielle aktiver

2020
Andre
imma- Software
Kunde- terielle under
mio. EUR Goodwill Software  forhold aktiver udforelze 1alt
Kostpris 1. januar 128 85 80 a2 20 365
Valutakursregulering -5 0 -3 0 0 -8
Arets tilgange - 0 - 0 4 4
Overforsel af aktiver under udforelse B 10 - - -10
Arets afgange - -3 - -13 -2 -18
Opkob af aktiviteter 4 0 5 3 B 12
Kostpriz 31. december 127 92 82 42 12 355
Af- og nedskrivninger 1. januar 31 72 37 31 2 173
Valutakursregulering 0 -1 -2 -1 0 -4
Arets afskrivninger - 8 8 < - 20
Arets nedskrivninger - 3 - - - 3
Overforsler
Arets afgange - -3 - -13 -2 -18
Af- og nedzkrivninger 31. december 31 79 43 21 - 174
Regnzkabzmaeszig veerdi 31. december 96 13 39 21 12 181

(Arsrapport, Rockwool side 80)

Det oplyses dog i noten, at Rockwool har omkostningsfert 41 mio. euro i forsknings- og udvik-
lingsomkostninger. Eftersom Rockwool er meget tilbageholdende med oplysninger om deres
forsknings- og udviklingsomkostninger gennem hele arsrapporten, kan det forundre, at de har
valgt at give denne oplysning her i stedet for blot at give oplysningen i resultatopgerel sen.

| &rets lob er der omkostningsfort 41 mio. EUR i forsknings- og udviklingsomkostninger (2019: 41 mio. EUR).

(Arsrapport, Rockwool side 80)

Noten indehol der ligel edes oplysninger om kostpris primo og ultimo, aretstil- og afgange, over-
farder til andre poster, af- og nedskrivninger og tilbagefarsal af af- og nedskrivninger pa af-
haandede aktiver. Der er sdledes heller ikke oplysninger om opskrivninger, som maantagesikke

at vagre foretaget, og kravet til oplysninger i noten dermed er overholdt.

| noten til personaleomkostninger er der heller ikke en fordeling af omkostninger paforskellige
omrader, hvorfor man ikke kan se, hvor mange af Rockwools personal eomkostninger, der ved-

rarer deres forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Informationerne om forsknings- og udviklingsomkostninger i Rockwools note er altsa meget
sparsomme, og man bliver som regnskabslasser ikke helt klar over, hvor meget dette fylder i,

hverken personaleomkostningerne eller under de immaterielle aktiver.

59 af 78



Afgangsprojekt, HD-R 2022 Forsknings- og udviklingsomkostninger
Opsamling

Noterne for de fire virksomheder er opstillet meget forskelligt. Alle noterne opfylder kravene
til oplysninger om bevasgel serne pa regnskabsposten i noten. Ingen af virksomhederne oplyser
om opskrivninger, hvilket ma antages at vaare grundet, der ikke har varet foretaget opskrivnin-
ger padeimmaterielle anlasgsaktiver. Dog er der ingen af virksomhederne, der direkte oplyser
i noten, hvor meget deres udviklingsprojekter er indregnet til, dadei alle fire rapporter indgar
i en anden post sammen med andre immaterielle aktiver. Forskellen pa oplysningerne ligger
primaart i, hvordan omkostningernetil forskning og udvikling fraresultatopgerel sen bliver prae
senteret, da personaleomkostningerne i Novo Nordisk, Genmab og Coloplast bliver specifice-
ret. Ydermere specificerer Novo Nordisk og Coloplast ogsa deres omkostninger pa deres for-
skellige omréder af produkter, hvilket ogsa giver meget forskelligt omfang af informationer til
regnskabsl aeserne.

Praesentation

Som tidligere naavnt skal resultatopgerel sen og balancen opstilles efter Bilag 2 i arsregnskabs-
loven, hvortil der kan laves nogle andringer jf. ARL §23. Alle fire virksomheders |edel seshe-
retning, noter og anvendt regnskabspraksis er analyseret ovenfor, og derfor kigges der ikke
naamere pa prassentationen af dissei dette afsnit. Afsnittet vil centrere om prassentation af re-

sultatopgerel sen og balancen.

Novo Nordisk

| Novo Nordisks resultatopgerelse er der en linje, hvor der stér “Research and devel opment
costs’, hvilket viser deres forsknings- og udviklingsomkostninger, der er omkostningsfart i
driften og ikke kunne aktiveres (Arsrapport, Novo Nordisk side47). Linjen refererer til de noter,
hvori, der star mere om disse omkostninger, som er behandlet i tidligere afsnit i opgaven. Novo
Nordisk havde ikke behgvet at oplyse forsknings- og udviklingsomkostninger for sig selv oppe
i resultatopgerelsen pa den méde som de har gjort, da der i Bilag 2 ikke er specificeret ud pa
dette omréde. Det ma derfor vaare ledelsens vurdering, at de jf. ARL §23 havde behov for at
tilfgje flere arabertal sposter. Virksomhedens saalige karakter kan her vaare, at det er en medi-
cinalvirksomhed, som altid har meget forskning og udvikling, og det kan derfor vaae saaligt
vigtigt for deres regnskabslaesere at kunne aflaese disse tal i virksomhedens resultatopgerel se.

Angéende Novo Nordisks balance star der blot “Intangible assets’, som er deres immaterielle

anlagysaktiver, for at se deres opdeling af disse skal man kigge i noten, dette er tidligere
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analyseret i opgaven (Arsrapport, Novo Nordisk side 49). Virksomheder, der indregner udvik-
lingsprojekter i deres aktiver, skal ogsa lave en binding pa egenkapitalen. | Novo Nordisks
egenkapital opgerel se stér reserve for udviklingsomkostninger under andre reserver, ligesom det
ger i ARL Bilag 2 (Arsrapport, Novo Nordisk side 50). Dog er det ikke specificeret, at det
bestar af reserve for udviklingsomkostninger, €ller hvor meget, der vedrerer dette. Andre reser-
ver bliver uddybet i en note. Denne note er ikke nem at aflaese, og afhjadper ikke decideret
spargsmalet om korrekt indregning pa egenkapitalreserven. Noten er ikke nem at afkode, og
ger det svaat at konkludere, hvorvidt Novo Nordisk overholder kravet om binding pa egenka-
pitalen. Egenkapitalnoten om andre reserver kan ikke krydstjekkes med noten om immaterielle
aktiver, fordi der i denne heller ikke er fuldstaandig opdelt pa udviklingsprojekter, sidet er ikke
muligt for regnskabslasser at efterprgve dette hos Novo Nordisk. De kan ogsa have vaaet med

I overgangsreglerne samt have udskudt skat, som ger noterne usammenlignelige.

Novo Nordisk giver en rigtig god og vigtig oplysning i resultatopgarelsen, mens de i balancen
virker til at vaae mereforsigtige med, hvor meget de viser, det samme gadder her i noterne. Det
er ikketil at sige om Novo Nordisk lige frem ikke overholder kravene, meni hvert fald ger de,
hvad de kan for at begraanse sine oplysninger inden for, hvad der er kraevet. Regnskabsl asseren
har dog mange gode informationer fra de andre omrader, hvorfor det giver mening, at Novo

Nordisk ikke har udspecificeret sd meget i praesentationen ogsa.

Genmab

Genmab har ogsa i sin resultatopgerelse en linje med “Reseach and development expenses”’,
denne referer ogsa videre til nogle noter, som der er analyseret tidligere i opgaven (Arsrapport,
Genmab side 87). Dette er meget lig Novo Nordisk, og viser ogsd, at ledelsen i Genmab har
vurderet det ngdvendigt at vise dennelinjefor sig selv. Det kan maske ogsa skyldes, at Genmab
ogsa er en medicinalvirksomhed, hvor meget af aktiviteten bestar i forskning og udvikling.

| Genmabs balance star der ogsa “ Intangible assets”, som er deres immaterielle anlasgsaktiver,
der star ikke mere specifikt om disse her, men der refereres igen til noter, som er analyseret
tidligerei opgaven (Arsrapport, Genmab side 88). | Genmab er der heller ikke nogen linje under
egenkapitalen i balancen eller i egenkapital opgerelsen, som hedder reserve for udviklingsom-
kostninger, her er ogsé brugt andre reserver (Arsrapport, Genmab side 90). Der er dog heller
ikke noget i Genmab, som indikerer at de har udviklingsprojekter, som er aktiverede, og det
giver derfor god mening, at der ikke er nogen binding pa egenkapital en.
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Der er ikke noget, som indikerer, at Genmab ikke skulle have overholdt kravene til praesentati-
onen, da der ikke ngdvendigvis er nogle udviklingsprojekter i virksomheden. Dette kan se lidt
uklart ud for regnskabsleeser, nar de pa andre omrader har sa stor en detaljegrad.

Coloplast

Coloplast har ligesom Genmab og Novo Nordisk ogsa en linje i deres resultatopgerel se, hvor
der stér forsknings- og udviklingsomkostninger (Arsrapport, Coloplast side 52). Coloplast er
ogsai mindre grad en del af medicinalbranchen, og bevasggrunden for at have denne linje med

for sig, kan meget vel vaare den samme som for Genmab og Novo Nordisk.

| Coloplasts balance stér der ogsa bl ot immaterielle anlasgsaktiver, som referer til en note, som
tidligere er analyseret (Arsrapport, Coloplast side 54). | Coloplasts egenkapital opgerel se er der
ingen reserve for udviklingsomkostninger og ingen reserve for andre reserver. Bevaggel serne
pa egenkapitalreserven stemmer ikke overens med nogle bevasgelser i udviklingsprojekterne.
Det er ikke helt muligt at skille udviklingsprojekterne fra det andet i noten for immaterielle
anlaggsaktiver, men man kan regne ud, at der er udviklingsprojekter under udfersel i posten
forudbetalinger og anlaegsaktiver under udfarsel, dader fradenne post bliver overfert til posten
software som faadigudviklet. Det er svaat at vurdere, om de har andre udviklingsprojekter end
software, og det er svaat at vurdere om der bindes korrekt pé& egenkapitalreserven (Arsrapport,
Coloplast side 56).

Coloplast overholder ikke ngdvendigvis alle kravene til praesentation, da det ikke kan vurderes
konkret, om de opfylder kravet til indregning af en egenkapitalreserve for udviklingsomkost-
ninger, fordi man ud fra regnskabet ikke helt kan skille det fra hinanden. Det er ikke helt nemt
for regnskabslaeser at finde ud af, hvad der helt konkret er udviklingsomkostninger, og hvor
stor en vaadi det har i regnskabet.

Rockwool

Rockwool har modsat de tre andre virksomheder ikke en linje i resultatopgerel sen med forsk-
nings- og udviklingsomkostninger, og de har altsavalgt at skjule det under de andre regnskabs-
poster (Arsrapport, Rockwool side 68). Rockwool er ogsi en anden type virksomhed end de

andre, hvorfor det maske giver mening, at man har valgt ikke at viselinjen i resultatopgerel sen.

Dog skriver dei noten om immaterielle anlaggsaktiver, at de har omkostningsfart 41 mio. EUR

i forsknings- og udviklingsomkostninger, dette kan man undre sig over, at de ikke bare har
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skrevet ind som en linje i resultatopgarelsen ligesom de andre virksomheder, nér de alligevel
giver oplysningen (Arsrapport, Rockwool side 80). Informationen stér under noten for imma-
terielle anlaggsaktiver, og star relativt diskret under en tabel, som om det var en figurtekst, ma
skefor at gareinformationen mindre synlig, eller maske, fordi man mener, at oplysningen giver
mest mening i forbindelse med tallene i tabellen. Regnskabslaeser skal her vaare opmaaksom,
for at finde alle oplysningerne.

| Rockwools balance er deimmaterielle anlaggsaktiver udspecificeret, hvorfor man kan se, hvad
disse bestér af direkte i balancen i modsagning til det man kan sei de tre resterende virksom-
heder. Se nedenfor:

Balance
Aktiver - 31. december

mio. EUR Note 2020 2019
Goodwill 96 97
Software 13 13
Kundeforhold 39 43

Andre immaterielle aktiver 21 21
Software under udferelse 12 18

Immaterielle aktiver i alt 21 181 192

(Arsrapport, Rockwool side 69)

Dette giver et godt og hurtigt overblik hos regnskabslasseren. | Rockwools egenkapital opge-
relse er der heller ikke noget, der hedder reserve for udviklingsomkostninger, man kan derfor

heller ikke se bindingen pé& egenkapitalen (Arsrapport, Rockwool side 71).

Rockwool oplyser lidt mere angdende fordeling af sine immaterielle anlasgsaktiver end de an-
dre, men viser heller ikke egenkapital bindingen ligesom de andre. Regnskabslaeser bliver her
kun lidt klogere pa fordelingen, men er ikke klogere paindhol det.

Opsamling

Alle fire virksomheder har oplyst, hvor mange forsknings- og udviklingsomkostninger, de har
omkostningsfart. Genmab, Novo Nordisk og Coloplast havde ale gjort det paen linjei resul-
tatopgerel sen, mens Rockwool havde skrevet det under en tabel i en note til immaterielle an-
laegsaktiver. Dette er en god oplysning for regnskabslaeser, som kan se, at der er omkostnings-
fart, dette er muligvis grundet usikkerhed i forhold til opfyldelse af betingelserne, hvorfor der
ikke kan indregnes. Hvad angdr balancen havde alle med undtagelse af Rockwool blot
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immaterielle anlagysaktiver i balancen og ikke en specifikation af, hvad disse er, udover i deres
noter. Rockwool opdelte her de immaterielle anlasgsaktiver, sdledes var der mere overskuelig-
hed over balancen for regnskabslasser. Alle fire virksomheder har ikke vist en egenkapitalre-
serve for udviklingsomkostninger, og der stilles derfor spargsmal stegn ved om de har overholdt
arsregnskabslovenskrav i 883, stk. 2. Alle virksomhederne har med overvejende sandsynlighed
overholdt kravet, men dette er utydeligt grundet overgangsreglerne og udskudt skat.

Dekonklusion

Forsknings- og udviklingsomkostninger behandlesi praksis efter de tidligere beskrevne regler,
men der er meget stor variation i, hvordan virksomhederne har opfyldt kravene, og hvor meget
de har valgt at give af oplysninger. | ledelsesheretningen er der stor forskel pa de to virksom-
heder i medicinalindustrien og de to andre virksomheder. Novo Nordisk og Genmabs udvikling
af produkter bliver offentliggjort over for befolkningen hos lasgemiddelstyrelsen, hvorfor det
ogsa giver mening for dem at skrive meget om det i arsrapporten, dade har ikke noget at skjule.
Modsat hos Coloplast og Rockwool kan det godt vaare, de ikke har lyst til at dele at om sine
udviklingsprojekter i forhold til konkurrenter som eksempel. Coloplast og Rockwool skriver
mindre i ledelseshberetningen og kunne vurderes at vage lige pa kanten til ikke at overholde
kravene til ledelsesberetningen i arsregnskabsloven. | den anvendte regnskabspraksis er der
meget fokus pa myndighedsgodkendel sen hos de to virksomheder i medicinalindustrien samt i
Coloplast, som ogsa delvist tilhgrer denne industri. Myndighedsgodkendelsen af produkterne
er med til at vurdere, hvorvidt produktet kan aktiveresi disse virksomheder, hvorfor det virker
som en god sikkerhedsforanstaltning, som givere meget tryghed hos regnskabsl aeser.

Udviklingsprojekter, som ikke har noget med medicinalindustrien at gare, er dog mere sparsomt
redegjort for. Der er her standardtekster for indregning og maling, det kan desuden her vaae
svaat at vurdere, hvad de udvikler. Kravene til anvendt regnskabspraksis overholdes, idet det
handler om at skrive om indregningsmetode, malingsmetode, brugstid og afskrivninger, som
ale ger i det omfang, de behaver. Dette aandrer dog ikke pa de store forskelle i uddybelsen og
forklaringer pd, hvad man udvikler. | virksomhedernes noter er forskellene primaat i, hvor
mange andre noter forsknings- og udviklingsomkostningerne bliver prassenteret i. | Novo Nor-
disk, Genmab og Coloplast bliver de som eksempel specificeret i personaleomkostningerne.
Allefire virksomheder overholder kravenetil, hvad der skal stai noten til immaterielle anlasgs-
aktiver, men derfor er informationerne stadig meget forskellige, herunder er det forskelligt,
hvordan det vises, at der er udviklingsprojekter.
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| praesentationen i resultatopgerelsen og balancen har ale undtagen Rockwool lavet en linje i
resultatopgerel sen, der viser, hvor mange omkostninger, der har vaget til forskning og udvik-
ling. Rockwool skriver dettei deres notei stedet. Alle virksomheder undtagen Rockwool viser
ogsa bare en linje i balancen med immaterielle anlasgsaktiver, hvor det hos Rockwool er delt
op palinjer i forhold til, hvad der indgar i posten. Ingen af virksomhederne har en egenkapital
reserve, som hedder reservefor udvikling, og det er derfor ikke muligt, at se, hvor dennereserve
er henne, og om vaardien pa denne er korrekt jf. reglerne om binding pa egenkapital reserven.
Det er derfor lidt uklart, om reglerne er overholdt her, men det ma antages, at der ikke er inci-

tament til ikke at lave bindingen korrekt.

Alti alt er regnskabslaeserens oplevel se af de fire regnskaber meget forskellige, informationer-
nes dybde varierer meget, og hvorvidt omfanget er stort nok, er i nogle tilfadde lidt tvivisomt.
Som tidligere naevnt er det PWC, der har revideret alle de udvalgte regnskaber, det er dog ikke
samme underskriver pa alle regnskaberne, men det er samme firma, hvorfor der ma antages at
vage nogle standarder, der falgesi forhold til revisionen. Det er derfor interessant at se, at man
har godkendt sa vidt forskellige omfang af beskrivelser af udviklingsomkostninger. Mange af
kravenei loven er til fortolkning, hvorfor det ogsa er svaat at vurdere, hvornér en virksomhed
ikke overholder disse. Dog kan det diskuteres, hvorvidt nogle af disse virksomheder i nogle
tilfad de maske er pagramsen. Det er altsdmeget forskelligt, hvordan forsknings- og udviklings-
omkostningerne er behandlet i praksis.

Problematisering af for sknings- og udviklingsomkostninger

Ud fra foregéende redegarel se og analyse af de fire bersnoterede virksomheder er der iagttaget
nogle problematikker forbundet med forsknings- og udviklingsomkostninger. Disse diskuteres
i nedenstaende, hvor de holdes op imod problemerne, der kan opstai de mindre virksomheder,

herunder regnskabsklasse B og C.

Sondring mellem for skning, udvikling og vedligeholdelse

Forskning og udvikling skal som far naevnt skilles fra hinanden, da det skal behandles forskel-
ligt regnskabsmaessigt. Adskillelsen herimellem kan dog give nogle problemer. Problemerne
kan opsta som falge af, at det kan vaage svaat at skelne mellem de to faser, og derfor skille
omkostningerne fra hinanden. Nar man ikke kan skille dem fra hinanden, skal alle omkostnin-
gerne omkostningsfares. Derfor vil man som virksomhed, der vil optimere sit resultat anske at

kunne skille omkostningerne fra hinanden, s man kan fa lov at aktivere udviklingsomkost-
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ningerne i virksomhedens balance. Et eksempel pa omkostninger, der skal udskilles fra de gv-
rige omkostninger i samme gruppe, er personaleomkostninger. Disse kan som eksempel styres
gennem et timeregistreringssystem, hvor man ska skrive sinetimer ind paforskellige projekter
eller opgaver, hvoraf nogle af disse vil vaae tilkoblet det udviklingsprojekt, som kan blive ak-
tiveret eller som eksempel paen opgave, som er forskningsrel ateret og derfor ikke ma aktiveres.
Dette bliver problematisk, nar dette ikke kan lade sig gare, eller ikke bliver gjort. Hvordan skal
man sa skelne mellem omkostningerne?

Der findes mange lgsninger pa forskellige systemer, som kan hjadpe med handteringen af om-
kostningerne, men det betyder ikke, at ale virksomheder har ressourcerne til at kabe eller be-
tjene disse systemer. | analysen er der analyseret fire store barsnoterede virksomheder, som
med sterre sandsynlighed har bedre vilkar for at skelne korrekt mellem forsknings- og udvik-
lingsomkostninger, da de har systemer eller lignende til at opdele omkostningerne. | analysen
ses det, at bade Genmab, Novo Nordisk og Coloplast skriver i deres noter, at de har personale-
omkostninger, som vedrarer forskning og udvikling og fordeling heraf i forhold til de avrige
personaleomkostninger. Dette ses ikke i Rockwool, som har valgt ikke at vise dette. Det er
valgfrit, hvilket ogsa kan vaare problematisk for regnskabslasser, da det er svaat at falge sporet
af udviklingsomkostningerne i et regnskab, som begramser sit indhold til det strengt nadven-
dige. Nar Genmab, Novo Nordisk og Coloplast viser opdelingen af forsknings- og udviklings-
omkostninger pa personaleomkostninger, og i avrigt bl.a. skriver, at der ikke bliver indregnet
udviklingsprojekter i balancen, fordi de ikke kan skelne mellem forsknings- og udviklingspro-
cessen, sa giver det en starre indsigt i deres udviklingsprojekter og deres forsigtige handtering

af disse, som ogsa giver regnskabslasser merero i sindet.

Mindre virksomheder, som eksempel regnskabsklasse B- og C-virksomheder har nok ikke altid
samme forudsagninger for at lave et regnskab som Novo Nordisk, og har nagppe de samme
ressourcer til dette, erfaring med det samt registreringssystemer, som starre barsnoterede virk-
somheder har. Det kan derfor vaae svaarere for dem at skelne mellem forskning og udvikling,
og hvis de sa aktiverer udviklingsprojekter, vil det maske ogsavaae svaaere for regnskabsl aeser
at tyde, om dette er korrekt, da virksomhedens informationsniveau maske heller ikke er sa hgjt
som hos de bersnoterede virksomheder. Med mindre registreringssystemer og maske mindre
erfaring inden for omradet forskning og udvikling, kommer der ogsa sterre usikkerhed i at
skelne mellem forskning og udvikling, og derfor ogsd i indregningen af udviklingsprojekter.
Den usikkerhed afspejles med stor sandsynlighed i regnskabet, hvis informationsniveau derfor
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ofte vil holdes paet minimum i forhold til lovgivningen, og derfor kan usikkerheden ogsa veae

sterre hos regnskabsl aeserne.

Virksomheder i regnskabsklasse B kan fravadge revision jf. 8135, hvis de er under de omtalte
gramser, og vil derfor ikke blive revideret af en uafhaangig revisor. Virksomhederne kan fra-
vadge revisionen, og altsa kontrollen af deresimmaterielle anlasgsaktiver, og derfor ogsa deres
udviklingsprojekter. Det vil derfor vaae nemmere for disse virksomheder at lave sken over
andel af forsknings- og udviklingsomkostninger, da disse ikke skal efterpravesved en revision.
Dette giver med stor sandsynlighed fejlkilder, og kan give incitament til over- eller undervur-
deringer af udviklingsomkostninger, for at optimere sit resultat i den retning man vil have det.
Som eksempel omkostningsfarsel af alt, fordi man vil have et mindre resultat, sAman skal betale
mindrei skat eller omvendt aktivering af flere omkostninger, fordi man vil have et bedre resul-

tat, s3 omverdenen, herunder regnskabslasserne, kan se hvor godt det gar virksomheden.

| forhold til sondringen mellem udvikling og vedligeholdelse er det et spergsma om, hvorvidt
det forbedrer eller vedligehol der udviklingsprojektet. Dette er ogsaen kendt problematik i andre
regnskabsposter, som eksempel ved aktivering af omkostninger til fast egendom. Aktiveringen
skal ske, nér det er en forbedring, altsaen udvikling af projektet og ikke blot en vedligehol del se.
Dette skaber, ligesom skelnen mellem forskning og udvikling, problemer i forhold til vurdering
og korrekt registrering af omkostningerne. Ogsa her vil man i nogen grad kunne bruge registre-
ringssystemer, men det kraever ogsd, at medarbejderne, som benytter systemerne, har en forsta-
else for forskellen mellem forbedring og vedligeholdelse, eller at systemet har nogle bestemte
aktiviteter/opgaver, der knyttet til at vaae vedligeholdelse eller udvikling. Dette vil ligesom
ovenstéende om forskning og udvikling ogsa vaae svearere i mindre virksomheder, og vil ogsa,
som ovenstaende kunne give incitament til at vurdere omkostningernetil fordel for det resultat,

SOM man gnsker.

Opfyldelse af indregningskriterier

Opfyldelse af indregningskriterierne af udviklingsomkostninger stiller som tidligere nsevnt hgje
krav til virksomhederne og disses registreringssystemer af timer, omkostninger mv. samt til
dokumentation af, at disse krav er opfyldt. De seks krav til indregning kan vaare udfordrende at
dokumentere, da opfyldel sen af flere af disse ofte vil vaare forbundet med en antagelsefravirk-
somhedens side. For eksempel kan det vage teknisk muligt i forhold til materialer mv. at faa-
diggere projektet her og nu og med en forventning om, at man vil have adgang til materialerne
til faardiggerelsen, nar dette bliver nadvendigt. Derudover vil fremtidige ekonomiske fordele
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ogsa vaae ud fra en forventning fra virksomheden om, hvordan dette vil udvikle sig efter fea-
diggerelsen. At opfylde disse betingelser stiller en del krav til virksomheden, som skal udar-
bejde dokumentationen for, at betingelserne er opfyldt. Dokumentationerne herfor vises heller
ikke i &rsrapporten, og man kan ikke som regnskabslasser vide, hvordan betingelserne er op-
fyldt.

Der er forskelle i méderne, hvorpa de fire virksomheder har valgt at informere regnskabslee
serne om deres forsknings- og udviklingsprojekter. | medicinalbranchen er der en praksis for,
at indregningen falger godkendel sen hos myndighederne, hvorfor dette giver en malestok for
medicinalfirmaer i forhold til, hvornar deres udviklingsprojekter skal indregnes. De har givet
en del oplysninger om disse projekter og produkter, og man faler sig derfor velinformeret som
regnskabslasser. Oplysninger om deres udvikling af medicin er dog ogsa at finde hos myndig-
hederne, nér de kommer til afprevningsfaserne, da dette offentliggeres. Derfor ville man kunne
finde disse informationer andetsteds, hvis ikke det blev oplyst i deres arsrapporter, og de typer
virksomheder har derfor ikke gavn af at skjule disse oplysninger fra som eksempel konkurren-
ter. Informationerne i arsrapporten om Rockwools forsknings- og udviklingsomkostninger er
meget sparsomme, men arsrapporten er underskrevet af uafhaangige revisorer, hvorfor det er
vurderet, at Rockwool opfylder betingelserne til oplysninger om deres forsknings- og udvik-
lingsomkostninger i arsrapporten. Patrods af dette, ved man ikke, hvilke forsknings- og udvik-
lingsprojekter, de arbejder pa, da oplysningerne herom er safa

Revisionen fra de uafhaangige revisorer giver en hgj grad af sikkerhed for regnskabslaeseren,
men mindre virksomheder uden revisionspligt, der ogsa har forsknings- og udviklingsomkost-
ninger, og som dermed ikke bliver revideret, har starre risiko for fejl. Hvor meget kan man sa
som regnskabslasser stole pa vurderingen af forsknings- og udviklingsomkostninger og regi-
streringssystemerne i den forbindelse? Og har de mindre virksomheder tilstraskkelige ressour-
cer til at dokumentere overholdelsen af de betingelser, der er for indregning? Dette kan give en
skaevvridning mellem mindre og sterre virksomheder, ligesom at der ikke er krav om indreg-
ning af udviklingsomkostninger i balancen for virksomheder i regnskabsklasse B og C mellem,
medmindre fravadgelsen af dette vil medfgre et mindre retvisende billede. De kan dermed
vadge ikke at indregne deres udviklingsomkostninger i balancen og i stedet tragkke omkostnin-
gerne fra sammen med forskningsomkostningerne i resultatopgerel sen og pa den made slippe
for at bruge ressourcer pa registreringssystemer mv.
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Ligeledes er der krav om, at virksomheder i regnskabsklasse C stor og D skal indregne deres
udviklingsprojekter, men hvis ikke virksomheder i disse regnskabsklasser kan adskille deres
forsknings- og udviklingsomkostninger, skal alle disse omkostninger fratraskkesi resultatopge-
relsen. Det vil sige, at hvis virksomheden ikke har tilstrakkelige registreringssystemer mv. til
at dokumentere adskillelsen mellem forskning og udvikling, kan de ikke opfylde kravet om
indregning af udviklingsprojekter. Det medferer en risiko for, at virksomheder, der gnsker at
reducere deres resultat og dermed deres skat, bevidst vadger ikke at adskille omkostningerne
for at trackke disse fra resultatet, da dette ogsa kan give en besparel se pa de omkostninger, der
vil vaaei forbindelse med at adskille omkostningerne og processerne fra hinanden. Denne pro-
blematik findes ogsa den anden vej rundt hos mindre virksomheder, der ikke revideres, da de
kan ske at indregne udviklingsomkostninger i balancen, selvom de ikke ngdvendigvis har til-
straskkelig dokumentation herfor. Grundet manglen pa revision og minimal kontrol fra Er-
hvervsstyrelsen bliver de mindre virksomheder ikke efterprevet i forhold til deres dokumenta-

tion.

Nedskrivningstest

Ji. tidligere kraever 1AS 36 arlig nedskrivningstest af udviklingsprojekter. Dette er dog ikke et
krav i arsregnskabsloven, hvor det kun er, nar der er indikationer pa vaadiforringelse, at der
skal foretages nedskrivningstest. Problematikken ved nedskrivningstesten bestédr i de store
maangder af sken. Udviklingsprojekter under udfarsel, som opfylder kriterierne til indregning,
er jo per definition “nye eller vassentligt forbedrede produkter eller processer” (Regnskabsvej-
ledningen, FSR, 2020, side 48), disse kan derfor ikke handles pa et aktivt marked, hvortil man
kan sammenligne veardi i forhold til dagsvaardi. Nar nedskrivningsbehovet skal vurderes, skal
det vurderes, hvorledes den nuvaaende vaadi i regnskabet er hgjere end genindvindingsvaa-

dien, og s&fremt genindvindingsvaadien er lavere, skal der foretages nedskrivning.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste af kapitalvaardien og nettosal gsprisen. Beregningen af
disse kraever dog en del skan fraledelsens side, som skaber en vis usikkerhed i nedskrivningen.
Kapitalvaadien beregnes som nutidsvaadien af de forventede pengestremme, for en given pe-
riode, som eksempel en budgetperiode pa 5 &r. Beregningen af nedskrivningen pa det pagad-
dende aktiv er med udgangspunkt i den stand aktivet er i patidspunktet for beregningen. Nu-
tidsvaardien findes ved tilbagediskontering, hvortil der skal anvendes en rente, der afspejler
forrentningen i procent inklusive risikotillagg forbundet med aktivet (Regnskabsmaessig ned-
skrivning af anlasgsaktiver, 2018). | denne beregning er der skan ved vurdering af renten og
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forventede pengestramme, og dette giver altsd en starre usikkerhed. Man har ikke ngdvendigvis
nogen erfaring med det udviklingsprojekt, man skal lave nedskrivningstest pa, og det er derfor
svaat at vurdere fremtidige pengestramme af noget, som ikke har genereret pengestramme tid-
ligere, daman dermed ikke har noget at basere beregningen pa. Det samme gadder for fastsad-
telsen af renten, som er forrentningsprocenten, igen af et projekt, som aldrig har vearet pa mar-
kedet, og derfor ikke kan baseres pa en tidligere erfaring. Grundet udviklingsprojekters nyheds-
element burde der i teorien heller ikke vaare noget pa markedet, som er ssmmenligneligt nok til

at basere sine beregninger pa

Nettosal gsprisen er den vaardi, som aktivet ville kunne handlesttil pa et aktivt marked eller den
vaadi, hvor der kan laves vurderinger ud fra oplysninger om andre, herunder en eventuel ek-
spertvurdering af en ekstern part. Den fastsatte salgsvaardi reduceres af de omkostninger, der
vil opstai forbindelse istandsadtelse og salg af aktivet (Regnskabsmaessig nedskrivning af an-
laagsaktiver, 2018). Salgsvaardien er altsd ogsa baseret pa en masse skan, hvilket gar nedskriv-
ninger noget usikre, specielt, ndr nettosalgsvaardien beregnes pa et lige sa usikkert grundlag
som kapitalvaardien, nemlig for et ikke faadigt aktivt, som i teorien ikke kan sammenlignes
med noget pa det aktive marked, og derfor er meget besvaalig at veardiansadtte paen made, som
er et godt grundlag for nedskrivning. Tidligere erfaringer med udviklingsprojekter kan give en
lille fordel, men grundet nyhedselementet er det dog begraanset.

Ud over skgnnene og usikkerhederne ved beregningen af genindvindingsvaadien er der ogsa
problematikken i forhold til arsregnskabslovens bestemmelse om nedskrivning, hvor der kun
skal nedskrives ved indikationer pavaadiforringelse. Hvornar aktivet bliver udsat for veadifor-
ringelse, bliver pasin vis ogsa et spargsma om vurderinger. Eksempler paindikationer pavea-

diforringel se kunne vage:

e /Endringer i markedsvaadi

e /Endringer i teknologi, lovgivning eller markedsforhold

o Beskadiget eller foraddet aktiv

o Anvendesikketil tiltaankte formal, men anvendes pa anden vis

« Aktivetsfunktion er darligere/lavere end forventet (PWC, side 292)

Ovenstéende indikationer er ogsa en vurderingssag, hvor det kan vaae svaat for ledelsen at
vage helt objektiv, ndr det gadder veardiansadtelse af et aktiv. Nedskrivninger har en negativ
effekt pa bade resultatopgarel sen og balancen, hvorfor dette oftest ikke er i ledelsens interesse
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medmindre nedskrivningsbehovet er sa stort, at det stér helt tydeligt for enhver. Dette vil ofte
ikke vagetilfad det, daregnskabsl aeserne ikke ngdvendigvis kan se, hvad udviklingsproj ektet er
specifikt og derfor ikke kan vurdere om der burde vaae nedskrevet pa trods af, at ledelsen har
vurderet en nedskrivning uvaesentlig. Der er altsd mange sken og vurderinger forbundet med
nedskrivning, og er mere problematisk ved udviklingsprojekter grundet regnskabspostens ka-
rakteristika.

M atchingprincippet

Betingelserne for indregning af udviklingsprojekter kan vaae svaare og ressourcekraevende at
overholde for virksomheder, og hvis bare én betingelse ikke er overholdt, kan virksomheden
ikke aktivere omkostningerne, og de skal i stedet omkostningsferes. Dermed medferer disse
betingelser en visrisiko for, at virksomheder ender med at omkostningsfare udviklingsomkost-
ninger, der vedrgrer deres udviklingsprojekt, og som burde vaare indregnet i balancen. Nar man
fratraskker omkostninger til et udviklingsprojekt i resultatopgerelsen, vil der ske en skaevvrid-
ning mellem indtaggter og udgifter, dader ikke vil vaare indtaggter, der matcher omkostningerne.
Ved udviklingsprojekter, der bliver faardiggjort og senere genererer indtaggter, vil problematik-
ken efterfaglgende vaare omvendt, da de matchende omkostninger er omkostningsfart tidligere,
og dermed vil der ikke vaae omkostninger, der matcher indtaggterne i den nye periode. Dette
strider ogsa mod den grundlaeggende forudsagning om periodisering, da omkostningsfarsel af
udviklingsomkostninger ikke stemmer overens med periodiseringen heraf.

Alle fire virksomheder har omkostningsfert forsknings- og udviklingsomkostninger med be-
grundelsen, at de ikke opfylder kravenefor indregning i balancen. Omkostningerne har dermed
ikke matchende indtaagter i resultatopgerel sen, og alle fire virksomheders arsrapporter opfylder
dermed ikke princippet om matching. Efter faardiggerel sen af deres udviklingsprojekter, vil der
ikke vaare omkostninger, der matcher de indtaagter, der kommer fra projektet, hvorfor det ogsa
vil vaare en problematik i senere regnskabsdr, hvis udviklingsprojektet faardiggeres, og det er
derfor ikke kuni det indevaaende regnskabsar, det ikke opfylder princippet om matching. Man
ved dog ikke, hvor stor en del af omkostningerne, der vedrarer udvikling, danogle af omkost-
ningerne ogsa kan vaaei forbindel se med virksomhedens forskning, sd omfanget af de omkost-
ningsfarte udviklingsomkostninger kendes ikke. Det vides derfor ikke, hvor stor en del af om-

kostningerne, der ikke har matchende indtaggter.

At omkostningsfare omkostninger, der burde indregnesi balancen eller indregne omkostni nger
I balancen, der burde fratraekkes i resultatopgerelsen, kan virke misvisende for regnskabs-
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laeseren, da det kan give et forvramget billede af virksomhedens finansielle stilling. Det med-
virker, at resultatet enten bliver dérligere eller bedre, end det burde vaare. Safremt det drejer sig
om vassentlige bel @b, kan det kommetil at strideimod arsregnskabslovens §11 om et retvisende

billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

For at skabe matching mellem omkostninger og indtaggter, skal udviklingsomkostningerne ind-
regnes i balancen, og omkostningerne lgbende fratraskkes i den korrekte periode i form af af-
skrivninger pa det faardiggjorte udviklingsprojekt. Omkostningerne vil pa den made matche
med de indteegter, der vil blive genereret efter faadiggerelsen af projektet. Dette kan skabe en
tvivl om, om betingelserne for indregning af udviklingsprojekter er for stramme, da det kan
skabe disse udfordringer for virksomheder. Det vil dog vaae en udfordring, hvis udviklingsom-
kostningerne er indregnet i balancen, og udviklingsprojektet ikke bliver faardiggjort, da projek-
tet i et sddant tilfadde ikke har overholdt betingel serne for indregning, og omkostningerne vil
heller ikke her blive omkostningsfart i den korrekte periode, da de burde vaare omkostningsf art
I perioden, hvor de blev afholdt. Omvendt vil der ikke vaare en udfordring ved at have omkost-
ningsfert udviklingsomkostninger, safremt udviklingsprojektet ikke bliver faardiggjort, da om-
kostningerne i safald aligevel ikke opfyldte betingelserne for indregning i balancen. En lem-

pelse af kravene for indregning vil derfor ogsa give udfordringer.

Delkonklusion

| ovenstéende er der diskuteret fire problematikker, som opstér i forbindelse med indregning af
udviklingsomkostninger, herunder sondring mellem forskning og udvikling samt udvikling og
vedligeholdelse, opfyldelse af kriterier for indregning, nedskrivningstest og til sidst matching-
princippet. Angaende sondringen mellem forskning og udvikling skal man have en stor viden
inden for feltet for at kunne vurdere, hvornar noget er det ene eller det andet. Denne adskillelse
er dog meget vigtig for at fa muligheden for at aktivere den del af dette, som er udviklings-
omkostninger. En god hjadp til adskillelsen i dagligdagen i en virksomhed med medarbejdere,
som arbejder pa forskellige projekter kunne vaare et registreringssystem, hvor man kan regi-
strere, hvor mange timer, som man har brugt pa hver opgave, som derefter allokeres til et pro-
jekt, som kan vaare et forsknings- eller udviklingsprojekt, hvor omkostningerne derfor skal be-
handles efter reglerne indenfor det omrade. Sondringen mellem udvikling og vedligeholdelse
er ligesom diskussionen af forbedring og vedligeholdelse, som man kender den fra andre om-

rader i regnskabsaflaaggelsen. Her er udvikling lig med forbedring, og det man ger, skal atsa
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forbedre projektet, for at man ma aktivere det sammen med projektet, hvis det blot vedligehol-
der projektet uden at give det yderligere vaadi, vil dette skulle omkostningsfares.

Den anden problemstilling er opfyldelse af de saarlige kriterier, der er til indregning af udvik-
lingsomkostninger. Udover at opfylde kriterierne skal dette ogsa dokumenteres, hvilket kan
vage meget svaat i praksis, og det sadter store krav til diverse registreringssystemer samtidig
med, at erfaringer pa omradet vil vaae en stor fordel, ndr man skal udarbejde alt den dokumen-
tation, der skal til for at bevise, at man har opfyldt betingelserne. For mindre virksomheder, der
lige er startet med udvikling af et produkt eller lignede, kan det veare meget svaat at dokumen-
tere, at man opfylder kriterierne, fordi man maske ikke har sdmange ressourcer eller erfaringer
inden for omrédet. Det kan derfor diskuteres, hvorvidt de mindre virksomheder skal bruge
mange ressourcer paat dokumentere sine udviklingsprojekter. | teorien kan de nemlig ogsa bare
vadge at udgiftsfare alle omkostninger, nér de afholdes, eller de kan lade veare med at bekymre
sig sd meget om dokumentationen, fordi de ikke nadvendigvis skal revideres og sandsynlighe-

den for kontrol er lille.

Der opstar ogsa problematikker i forhold til nedskrivningstest, da der ved disse er store skegn
forbundet med de elementer, hvorfra man udregner genindvindingsvaadien og dermed ogsa
store skan og usikkerheder forbundet med selve genindvindingsvaardien og hele nedskrivnin-
gen. Derudover ska man ikke lave nedskrivningstest hvert ar, hvisikke man er en virksomhed
i regnskabsklasse D, man skal blot lave nedskrivningstest ved indikationer pavaadiforringelse,
og man kan derfor diskutere, hvorvidt ledel sens vurdering af vaardiforringel sevil vaare objektiv.
Dette gadder specielt pa udviklingsprojekter, som ikke er faardige, hvor forudsagningerne for
vurderingen derfor ogsa er darlige.

Til sidst er overholdelsen af periodiseringsprincippet og matching mellem indtaggter og om-
kostninger diskuteret. | tilfadde, hvor udviklingsomkostninger ikke kan aktiveres, fordi de ikke
opfylder kriterierne, skal de omkostningsfaresi resultatopgaerel sen. Dette giver dog et problem
i forhold til matching mellem indtaggter og omkostninger og derfor korrekt periodisering af
omkostningerne, som her bliver udgiftsfart fer indtasgterne. S&fremt udviklingsprojekterne ak-
tiveres og faadiggares, vil der begynde at komme indtaegter, og disse matches med de af skriv-
ninger man skal lave pa faadiggjorte udviklingsprojekter, og der opstar dermed ikke nogen
problemer med matching i tilfadde, hvor der aktiveres. Det kan diskuteres, hvorvidt kriterierne

for indregning er for strammei forhold til, at man ikke kan overholde matching princippet, men
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at de modsat ogsa kan veae for lempelige. Der er altsd en del problematikker, som opstar i

forbindel se med indregning af udviklingsomkostninger.

Konklusion

Der er mange regnskabsmaessige udfordringer ved forsknings- og udviklingsomkostninger, her-
under en masseforskellige omrader, der er undersagt i opgaven. Helt grundlseggende skal forsk-
nings- og udviklingsomkostninger behandles jf. ARL §811-16, som er grundstenene i regn-
skabsaflagggel sen. Udover de grundlasggende krav, skal forsknings- og udviklingsomkostnin-
gerne ogsa opfylde de regnskabsmaessige definitioner, som er bestemmende for, hvordan om-
kostningerne skal behandles regnskabsmaessigt. Her er det tydeligt, at forskningsomkostninger
ikke opfylder definitionerne for immaterielle anlasgsaktiver og derfor ikke kan aktiveres. Ud-
viklingsomkostninger, som opfylder definitionerne, skal desuden opfylde nogle helt ssalige
betingel ser, der gadder for udviklingsomkostninger. Farst, nar disse betingelser er opfyldt og
dokumenteret, kan udviklingsomkostningerne aktiveres i virksomhedens balance. Selve den
regnskabsmasssige behandling er, grundet forskellen pa forsknings- og udviklingsomkostnin-
ger, forskellig for de to omréder.

Forskningsomkostningerne omkostningsfares i virksomhedens resultatopgerelse, nar omkost-
ningerne afholdes. Udviklingsomkostningerne, safremt disse kan adskilles fra forskningsom-
kostningerne, skal indregnes i virksomhedens balance, hvortil kravet er, at indregningen skal
foretages systematisk og konsekvent. | tilfadde, hvor udviklingsomkostningerne ikke kan ad-
skilles fraforskningsomkostningerne, skal alle omkostningerne fegresi resultatopgarel sen. Ved
indregning af udviklingsomkostninger gad der det ogs, at der indregnestil kostpris, som bestar
af direkte og indirekte omkostninger. Denne indregning skal modsvares af en binding pa en
reserve pa egenkapital en. Egenkapital bindingen reguleres ogsatil efterfelgende mainger samt
af- og nedskrivninger. Udviklingsprojekternes efterfalgende maling er som hovedregel til kost-
pris med fradrag af af- og nedskrivninger. | teorien kan man ogsa male til dagsvaadi, men i
praksis vil dette gaddent vaae muligt, dader ikke vil vaare et aktivt marked for udviklingspro-
jektet.

Foruden ovenstaende er der ogsa i opgavens redegerelse skrevet om tilskud, som nogle virk-
somheder far til deres forsknings- og udviklingsprojekter. Det grundlasggende er her, at man
ikke m& modregne tilskuddet i udviklingsprojektet grundet bruttoveadiprincippet. Til sidst i
redegarelsen er opstillingen af arsrapporten beskrevet med udgangspunkt i forsknings- og
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udviklingsomkostninger og deregler, der er heromi arsregnskabsloven. Hertil er krav om, hvad
der skal indga under de forskellige elementer, som bestar af |edel sesberetning, anvendt regn-
skabspraksis, noter samt praesentation. Der er altsd mange regnskabsmaessige udfordringer i

anvendelsen af loven.

De regnskabsmaessige udfordringer ses ogsa i analysen af de fire udvalgte virksomheder. Ved
gennemgang af virksomhedernes regnskaber fremgik der store forskellei omfanget af informa-
tioner om forsknings- og udviklingsaktiviteterne. De to medicinalfirmaer, Novo Nordisk og
Genmab, har generelt oplyst meget om deres produkter, isse i ledel sesberetningerne, og hvor
langt i faserne af kliniske forsgg, produkterne er, og man faler sig meget velinformeret som
regnskabslaeser. Det er praksisi deres branche at indregne udviklingsomkostninger i balancen,
nar produkterne godkendes af myndighederne, hvilket hjad per med en guidelinetil, hvornar de
overfylder kravene. Desuden offentliggeres oplysningerne om deres produkter under udvikling,
hvorfor disse ville vaae tilgaangelige uanset omfanget af oplysninger i &rsrapporterne. Dette er
ikke gaddende for Rockwool, og ikke i samme grad for Coloplast, da Coloplast kun delvist er i
medicinalindustrien. De kan have et gnske om at begraanse oplysningerne sa meget som muligt

af konkurrencemasssige arsager. De er mere sparsomme med deres oplysninger generelt.

| den anvendte regnskabspraksis oplyses der i ale fire virksomheder om de specifikke krav
hertil. Der er dog forskellei omfanget af oplysninger herudover, og hvordan det bliver vurderet,
om projekterne opfylder kravene til indregning i balancen, hvorfor det er svaat at gennemskue,
hvordan og i hvor hgj grad, der tages stilling til dette. Alle fire virksomheder har en note med
de kraevede oplysninger om de immaterielle anlaggsaktiver. Her er der mere forskel i de oplys-
ninger, der forekommer om forsknings- og udviklingsomkostninger i andre noter, som eksem-
pel personaleomkostninger, hvor Novo Nordisk, Genmab og Coloplast viser, hvor mange af

disse, der vedrarer forskning og udvikling.

Informationerne i de fire regnskaber er altsd meget forskellige, og de er alle forsynet med en
revisorerklaging fra samme revisionsfirma, hvorfor reglerne for den regnskabsmaessige be-
handling af forsknings- og udviklingsomkostninger kan tolkes og bliver tolket pa mange mader.
Som eksempel er man stadig ikke informeret om, hvad Rockwools udviklingsprojekter bestar
af efter laesningen af deres arsrapport. Dette viser, at kravene og omfanget heraf fortolkes meget
forskelligt af virksomheder, og det giver en meget forskellig oplevel se som regnskabslasser, da
oplysningsgrundlaget er sa forskelligt. Der er stor forskel pd, hvad regnskabslseser far ud af de

fire virksomheders arsrapporter, og dette er pa sin vis ogsd en udfordring ved den
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regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsomkostninger, da der kan fortolkes
meget inden for lovens gramser.

De regnskabsmaessige udfordringer findes ogsa i nogle helt konkrete problematikker, herunder
sondringen mellem forskning og udvikling samt udvikling og vedligeholdelse. Sondringen er
vigtig, da det er fundamentet for, hvordan man skal behandle omkostningerne regnskabsmaes-
sigt. Dog er det svaat at adskille de former for omkostninger, og det kraever noget erfaring pa
omrédet og nogle ressourcer eventuelt til nogle systemer, som kan hjadpe med at allokere om-
kostningerne korrekt til den aktivitet, de vedrarer, og dermed enten forskning, udvikling eller
noget helt tredje. Sondringen mellem udvikling og vedligeholde er ligesom diskussionen om
forbedring og vedligeholdelse, hvor udvikling er lig med forbedring. Denne opdeling skal man
ogsa vage skarp pa, da det ogsa har indflydelse pa den regnskabsmasssige behandling. Udfor-
dringerne opstér der, hvor det for nogle virksomheder bliver svaat at skelne, og man ikke har

erfaringerne eller ressourcerne il dette.

En anden problemstilling er opfyldelsen af de saalige kriterier til indregning af udviklingsom-
kostninger. Kriterierne skal ikke blot opfyldes, men ogsa dokumenteres, og dette kan veae me-
get svaat i praksis og er ogsa noget, der kraever bade ressourcer og erfaringer. Revisionen af
arsrapporterne giver en hgj grad af sikkerhed for regnskabsl aserne, men mange virksomheders
arsrapporter bliver ikke reviderede, hvorfor der kan vare stor risiko for fejl i den forbindelse,
og dette kan gares med henblik pa ledel sens gnske om regnskabets udfald.

Nedskrivningstests kan ogsa give udfordringer, da der er mange skegn forbundet med grundlaget
for beregningen. Desuden er det kun er barsnoterede virksomheder, der er palagt at udfere en
nedskrivningstest arligt, og andre virksomheder er kun palagt at udfere dette ved indikationer
pa vaadiforringelse. Problemet opstar i, at vurderingen om vaadiforringelsen ogsa bliver et
skan fra ledelsens side, hvor der kan opsta problemer med objektivitet, fordi man oftest ikke

gnsker at nedskrive sine vaadier.

Behandlingen af udviklingsprojekter medferer ogsaen udfordring med overholdelse af princip-
pet om matching og dermed ogsa periodisering, da kravene til indregning er stramme, og der
ikke vil vaare indteegter, der matcher omkostningerne til forskning og udvikling, der omkost-
ningsfares, men det vil ogsa give udfordringer med matching, hvis kravene blev lempet. Der er
mange udfordringer ved den regnskabsmaessige behandling af forsknings- og udviklingsom-
kostninger, som her er belyst.
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