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Forord

Denne afhandling er udarbejdet af Mia Boel Kragelund som det afsluttende speciale pa
Cand.merc.aud.-studiet ved Aalborg Univercity Business School. Afhandlingen er udarbejdet i

perioden fra primo februar 2021 til ultimo maj 2021.

Afhandlingen omhandler kapitalejerlan, med sarlig interesse for det ulovlige kapitalejerlan.
Det overordnede formal med afhandlingen er at undersgge, hvilken pavirkning den lempede
revisionspligt har for behandlingen og forekomsten af kapitalejerlan. Dette emne har vakt min
interesse i forbindelse med udarbejdelse af arsrapporter med revisorpategning, hvor undren
omkring handtering af kapitalejerlan i forbindelse med andre erkleringstyper sasom assistance
opstod, og is@r for regnskaber uden revisorbistand — hvordan behandles og forekommer
kapitalejerlan i disse tilfaelde? Endvidere har FRS’ analyser "Anmerkninger om selskabernes
ulovlige lan — Analyse af selskabernes 2016-arsregnskaber” samt “Vigtige risikooplysninger
gar tabt — Analyse af regnskaberne for 2019” der undersgger omfanget af
revisionsanmerkninger om ulovlige lan i pategningerne pa baggrund af de i 2016 og 2019
indberettede arsregnskaber sammenlignet med tidligere ar, skeerpet min interesse for emnet.
Disse analyser tager udelukkende udgangspunkt i revisionsanmarkninger vedrgrende
kapitalejerlan, hvorfor kun kapitalejerlan der fremgar af arsrapporterne erklering bliver
identificeret. Antallet af kapitalejerlan, der ikke skal fremga af revisors erklaering, bliver derfor
blot estimeret. Analyserne giver et billede af, at antallet af kapitalejerlan potentielt er faldet,
uden at det kan vides, om dette er tilfeldet. Hvorvidt omfanget af sddanne kapitalejerlan reelt
er faldet, sgges belyst i denne athandling, ved at foretage en lignende analyse hvor der foruden
revisoranmerkninger sgges efter arsrapporter, hvor et kapitalejerlan fremgar af balancen eller
noterne. Ydermere sgges det at vurdere, hvorvidt omfanget af kapitalejerlan potentielt er stgrre
end analysen viser, ved at sammenligne den procentvise forekomst af kapitalejerlan pa
eksempelsvis revision, hvor sikkerheden er stgrst, men den procentvise forekomst pa gvrige
erklaringstyper. Herudover vil der i athandlingen blive der blive redegjort for revisionspligten
i Danmark, samt for relevant regulering i henhold til revisors behandling af kapitalejerlan
athengig af erkleringstype. Der vil ligeledes blive redegjort for relevante selskabs- og
skatteretlige aspekter, samt identificeret uoverensstemmelser herimellem. Ydermere vil der

blive redegjort for den regnskabs- og revisionsmassige behandling af et kapitalejerlan, for at



kunne analysere, hvilket udfordringer der kan vare forbundet hermed. Afslutningsvist vil

gennem afhandlingen identificerede mulige @ndringer blive diskuteret og vurderet.

Afhandlingen indeholder foruden for problemstillingen teoretisk relevant litteratur og
regulering ogsa empiri i form af stgrre datamangder fra Erhvervsstyrelsens database samt
analyser med videre. Denne empiri danner grundlag for analysen af forekomsten af
kapitalejerlan for henholdsvis arsrapporter med revision, udvidet gennemgang, review,

assistance og uden revisor bistand.

Der skal lyde en stor tak til Aalborg Universitets digitale data- og metodelaboratorium
CALDISS for at vere behjelpelig med at udtraekke senest indberettede XBRL-arsrapporter fra
Det Centrale Virksomhedsregister. Ligeledes skal der lyde en tak til Lasso X A/S, for at levere
en liste med samtlige CVR-nr. pa aktie- og anpartsselskaber med status som aktiv eller normal,
indeholdende oplysninger givet i arsrapportens erklering. Ligeledes skal der lyde en stor tak til
Boel Consulting ApS for at stille analysevarktgj til radighed. Slutteligt skal der lyde en tak til

vejleder Hans Henrik Berthing, der gennem processen har ydet vejledning.



Abstract

The audit obligation in Denmark has been eased over several times for companies in reporting
class B. This has allowed more small companies to opt out of audit. The small companies can
instead choose between different statements of assurance. This opportunity has an impact on

the treatment and occurrence of shareholder loans in the annual report.

The purpose of this thesis is to examine whether the choice between the different statements of
assurance or a completely deselect of auditor’s assistance, affects the treatment and occurrence

of shareholder loans in Danish companies’ annual reports.
The problem has been investigated using relevant theory, regulation, articles and analyzes.

Furthermore, this thesis has elucidated and analyzed the shareholder loans in the Companies
Act, the Corporation Tax Act and the Tax Assessment Act as well as in the perspective of

auditing.

This thesis also contains an analysis of reported annual reports, to provide an overview of the

problem.

Based on the analysis, it can be concluded that there are discrepancies between the rules in the
light of the Companies Act and both the Corporation Tax Act and the Tax Assessment Act.
There is also a difference in how the shareholder loan is to be treated, depending on which type
of statement of assurance have been chosen. This makes it difficult for the reader of the annual

report to identify a shareholder loan.

If the shareholder loan is solely sought to be identified by the auditor's remarks, as previously
possible, an extreme decline in remarks of shareholder loan is seen. It can thus be concluded
that it is not sufficient to read the audit opinion if the reader of the annual report wants

information about a company's possible raising of a shareholder loan.

Based on the data collected during the thesis, it can be concluded that there is not a significant
decrease in the number of shareholder loans. Shareholder loans can be identified in different
ways. The analysis also showed that there are fewer errors associated with the treatment of

shareholder loans for the statements of assurance with security.



As aresult of the explanatory and analytical section of the thesis, it was discussed whether there
are relevant changes to the treatment of shareholder loan. It was assessed that it is relevant to
introduce requirements for auditor assistance. In addition, it was deemed relevant to introduce
a note requirement for all shareholder loans, so that the reader of the annual report easily can

identify any shareholder loans.
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KAPITEL 1: INTRODUKTION

1 Indledning

2 Problemformulering

2.1 Arbejdsspgrgsmal

3 Afgraensning

4 Forkortelsesliste og begrebsforklaring

Kapitlets formal:

Formalet med dette kapitel er at give en introduktion til emnet kapitalejerlan
samt afhandlingens problemformulering og dertilhgrende arbejdsspgrgsmal.
Ydermere oplistes anvendte forkortelser og centrale begreber forklares, for at
sikre leesers forstaelse heraf.
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1 Indledning

Revisionspligten 1 Danmark er blevet lempet for selskaber i regnskabsklasse B over flere
omgange, tidligst i 2006 (Lau, 2017). I takt med at revisionspligten i hgjere grad er blevet
lempet, er der flere og flere Danske kapitalselskaber, der har faet muligheden for at fravelge
revision og i stedet afleegge et arsregnskab med en anden erklaringstype og dermed ogsa en
lavere grad af sikkerhed. Det ses da ogsa tydeligt, at dette er en mulighed, som flere Danske
kapitalselskaber har benyttet sig af (FSR Analyse, 2020). I stedet for at aflegge en revideret
arsrapport, afleegger kapitalselskaberne nu i hgjere grad arsrapporter med begranset grad af
sikkerhed, herunder udvidet gennemgang og review, eller erklering uden sikkerhed sasom en
assistanceerklaering. Andre selskaber fravelger helt revisorbistand i forbindelse med afleggelse

af deres arsrapport, hvormed arsrapporten bliver afgivet uden erklering.

Nar graden af sikkerhed mindskes eller bortfalder, kan det fa betydning for bade selskabet og
samfundet. En af de ting, der bliver mindre synligt for regnskabsbrugerne, nar revision
fraveelges, er det ulovlige kapitalejerlan. Dette kan give selskaberne mulighed for at skjule et
sadant kapitalejerlan for myndighederne, hvorved de eksempelvis kan undga hgj beskatning af
lanet eller andre sanktioner. Foruden myndighederne, skjules kapitalejerlanet herved ogsa for
eksempelvis selskabets kreditorer og leverandgrer, som i vearste fald kan lide tab, safremt

kapitalejerlanet ikke er tilbagebetalt ved en senere konkurs (FSR Analyse, 2018).

Endvidere ses det, at antallet af anmarkninger vedrgrende kapitalejerlan er faldet markant siden
2006, dette skal ses i lyset af, at revisor kun afgiver anmerkninger i arsrapporter med enten
revisions erklering eller erklering for udvidet gennemgang og i et vist omfang for
reviewerkleringer (FSR Analyse, 2018 og FSR Analyse, 2020). Safremt det reelle antal
kapitalejerlan skal findes, er det dermed ikke nok blot at kigge pa anmerkningerne i
arsrapporterne. I stedet skal der bade ses pa balancens aktiv side, hvoraf kapitalejerlanet
fremgar som “Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse” samt i arsregnskabets
noter. Kapitalejerlanet kan desuden fremga af noterne, hvilket er et krav, hvis kapitalejerlanet
er ydet til ledelsen. Trods disse oplysninger er tilgengelige for alle, kan det totale antal af

kapitalejerlan ikke blot tilgas.

Side 2 af 101



((( BUSINESS SCHOOL
AALBORG UNIVERSITY Mia Boel Kragelund

2 Problemformulering

Pa baggrund af ovenstaende problematikker n@vnt i indledning i Afsnit 1, som danner baggrund
for athandlingens fokus pa kapitalejerlanet, herunder muligheden for fravalg af revisions
betydning for behandlingen og forekomsten af kapitalejerlanet, gnsker nervarende afhandling

at undersgge nedenstaende problemformulering:

Belys hvilken betydning den lempede revisionspligt har for behandlingen og forekomsten af

kapitalejerlan.

Formalet med afhandlingen er at undersgge hvorvidt muligheden for fravalg af revision, eller
fuldstendigt fravalg af revisors bistand pavirker behandlingen og forekomsten af kapitalejerlan
i danske kapitalselskabers arsrapporter. Dette vil komme til udtryk gennem redeggrelse af
relevant teori og regulering, samt gennem analyse, diskussion og vurdering af identificerede
uoverensstemmelser og udfordringer. Forekomsten af kapitalejerlan vil desuden blive belyst
gennem en analyse af historiske revisionsanmarkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan
samt ved en analyse af samtlige danskes aktie- og anpartsselskabers senest indberettede
arsrapport. For at opna en generel forstaelse af revisors rolle praeesenteres principal-agentteorien

og der redeggres ligeledes for begrebet offentlighedens tillidsreprasentant.

2.1 Arbejdsspgrgsmal
For at sikre en struktureret besvarelse af afhandlingens problemformulering, opstilles

nedenstaende arbejdsspgrgsmal:

Al) Hvordan behandles et kapitalejerlan selskabs- og skatteretligt, og er der
uoverensstemmelser forbundet hermed?

A2) Hvordan er revisionspligten 1 Danmark, og hvoraf reguleres revisor behandling
af kapitalejerlan?

A3) Hvordan behandles et kapitalejerlan regnskabs- og revisionsmassigt, og hvilke
udfordringer er der forbundet hermed?

A4) Huvilken betydning har den lempede revisionspligt historisk haft for fordelingen
af erklaringer og antal identificerede anmerkninger vedrgrende kapitalejerlan?

AS5) Hvordan fremgar de identificerede kapitalejerlan af senest indberettede
arsrapporter afthengig af erklaringstype og revisorinvolvering?

A6) Huvilke relevante @ndringer er identificeret?
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3 Afgraensning

For at besvare athandlingens problemformulering bedst muligt, er der foretaget en rekke

afgrensninger. Disse afgrensninger preciseres nedenfor:

Der afgrenses til, at denne afhandling behandler arsrapporter der har gennemgaet revision,
udvidet gennemgang, review eller hvor revisor har ydet assistance, samt arsrapporter uden
erklering. Der afgrenses endvidere til udelukkende at behandle arsrapporter, hvorfor

eksempelvis kvartalsrapporter og halvarsrapporter udelades.

Afhandlingen afgrenser sig til at omhandlende selskaber hvorpa selskabsloven finder
anvendelse. Ifglge SL § 1 finder selskabsloven “anvendelse pa alle aktieselskaber og
anpartsselskaber” som gar under den samlede betegnelse kapitalselskaber. Afhandlingen vil
derfor hverken bergre andre selskabsformer eller personlige virksomheder. Afhandlingen vil

endvidere have fokus pa regnskabsklasse B.

Afhandlingen afgranses desuden til at behandle arsrapporter for aktie- og anpartsselskaber med
status som varende aktiv eller normal. Kapitalselskaber under konkurs eller tvangsoplgsning,

indgar dermed ikke.

Da afhandlingen omhandler behandlingen og forekomsten af kapitalejerlan i
kapitalselskabernes arsrapporter samt eventuelle fejl forbundet hermed, kontrolleres
arsrapporterne ikke for andre fejlkilder eller lovovertredelser. Pa baggrund af fokus pa
behandlingen af kapitalejerlan, afgreenses athandlingen fra at belyse kapitalejerlan optaget fgr
den 14. august 2012. Afhandlingen afgraenses desuden fra at have fokus pa eventuelt skjulte
kapitalejerlan, men gnsker fortsat at komme med et bud pa det mulige omfang heraf. Som fglge

heraf, afgrenses der desuden fra fokus pa SL § 206 vedrgrende selvfinansiering.

Afhandlingen afgrenses ligeledes fra at belyse revisors handlinger forbundet med at

identificere et kapitalejerlan samt fra at belyse erstatningsretlige aspekter.

Dataindsamlingen er foregaet frem til den tredje marts 2021, hvorfor arsrapporter der er
indberettet herefter, og hvoraf der potentielt kunne identificeres kapitalejerlan, ikke vil indga i
datamaterialet og dermed heller ikke af hverken afhandlingens analyse, diskussion eller

konklusionen.
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Da afhandlingens analyse har fokus pa den store datamangde der kan opnas gennem CVR,
samt behandling heraf, er andre indsamlingsmetoder eksempelvis spgrgeskemaundersggelse og
interviews undladt. Disse metoder er endvidere undladt, da de vurderes irrelevante til besvarelse

af afhandlingens problemformulering indenfor athandlingens omfang.

4 Forkortelsesliste og begrebsforklaring

Nedenstaende liste angiver forkortelser anvendt i nervaerende afhandling, saledes der ikke
opstar misforstaelser om betydningen heraf. Til enkelte af forkortelserne samt ved centrale

begreber, hvor dette er fundet relevant, er der endvidere en begrebsforklaring:

- Behandling:
Ved behandling forstas det revisor skal foretage efter at have identificeret et
kapitalejerlan.

- CVR: Det Centrale Virksomhedsregister

- Dimensional Insight:
Dimensional Insight er en softwarevirksomhed der specialiserer sig i business
intelligence software. Deres softwareprogram anvendes som primeert analyseveerktgj i
afhandlingen og omtales blot som Dimensional Insight.

- Erkl.Bek: Erkleringsbekendtggrelsen

- Excel
Excel er et regnskabsprogram der i afhandlingen anvendes som et veerktgj til analyse
og visualisering af data.

- Forekomst:
Ved forekomst menes at et kapitalejerlan har fundet sted i regnskabsdret, og dermed
fremgar af darsrapporten.

- FSR: Tidligere Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, nu FSR- danske revisorer

- FSRs Analyser:
Nar der i afhandlingen skrives FSRs Analyser, henvises der til fplgende analyser
udarbejdet af FSR: ”Anmeerkninger om selskabernes ulovlige lan — Analyse af
selskabernes 2016-arsregnskaber” og " Vigtige risikooplysninger gar tabt — Analyse
af regnskaberne for 2019 .

- TAASB: International Auditing and Assurance Standards Board

- IFAC: International Federation of Accountants
- ISA: International Standards on Auditing
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ISAE: International Standards on Assusrance Engagements

ISRE: International Standards on Review Engagements

ISRS: International Standards on Related Services

ISQC: International Standards on Quality Control

iXBR: Inline eXtensible Business Reporting Language:

En standard der gor det muligt at gore et dokument letleeseligt for mennesker og
samtidig er struktureret sdledes at det ogsa er letleeseligt for computerprogrammer.
PDF: Portable Document Format:

Et dokumentformat der er skabt til at kunne dbnes pa alle slags computere og andre
mobile enheder.

Regulering:

Regulering anvendes som et samlebegreb og deekker over i afhandlingen anvendt lov,
vejledning, standard og bekendtgprelse.

RL: Revisorloven

SL: Selskabsloven

SSL: Selskabsskatteloven

XBRL: eXtensible Business Reporting Language:

Arsrapporter indberettes ofte foruden PDF ogsd i XBRL-format til Erhvervsstyrelsen.
XBRL er teknisk standard til digitalisering af arsrapporter, der gennem et
programmeringssprog omdanner den traditionelle PDF-arsrapport til et filformat, der

er letleeseligt for computerprogrammer. Den tekst der anvendes i XBRL filerne kaldes
XBRL-taksonomi.

ARL: Arsregnskabsloven
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KAPITEL 2: METODE

S Metode

5.1 Videnskabsteori

5.2 Design

5.3 Valg af teori, regulering og empiri
5.4 Empirisk dataindsamlingsteknik
5.5 Objektivitet, reliabilitet og validitet

Kapitlets formal:

Kapitlet har til formal at redeggre for athandlingens videnskabsteoretiske og
metodiske overvejelser. Der vil ligeledes blive redegjort for overvejelser i
forbindelse med udvalgelse af teori, regulering og empiri der anvendes til at
besvare athandlingens problemformulering. Afhandlingens empiri bestar af
en stgrre datamangde fra CVR, hvorfor kapitlet endvidere vil forklare og
redeggre for, hvilke overvejelser der er gjort 1 forbindelse med
dataindsamlingen.
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5 Metode

Dette afsnit vil belyse de grundleggende videnskabsteoretiske og metodiske overvejelser, der
er gjort i forbindelse med denne afhandling. Metodens videnskabsteoretiske del har fokus pa
athandlingens valg af paradigme. Herudover vil der sarskilt blive redegjort for athandlingens
valg af teori og regulering samt empirisk dataindsamling, herunder hvilke metodiske
overvejelser der er gjort i forbindelse med den empiriske dataindsamling. Foruden dette vil der

blive foretaget en vurdering af empiriens gyldighed og palidelighed.

5.1 Videnskabsteori

Gennem afhandlingen reflekteres der ved brug af forskellig teori, regulering og empiri over
hvad viden er og hvordan denne viden skabes samt hvilke grundantagelser og forstaelser der er
om afhandlingens undersggelses udgangspunkt (Darmer et. al., 2010, s. 40).

Videnskabsteoriens mest essentielle begreber er paradigme, ontologi, epistemologi og
metodologi (Darmer et. al., 2010, s. 39). Ved paradigme forstas den grundramme, hvor indenfor
vores tenkning foregar. Ontologi fokuserer pa, hvad virkeligheden er, mens epistemologi
fokuserer pa hvordan denne virkelighed erkendes (Darmer et. al., 2010, s. 40). Metodologien
kan sattes i forlengelse af det epistemologiske spgrgsmal, og beskriver de metoder og
teknikker, der anvendes til at fremskaffe viden. I fglgende Afsnit 5.1.1 fokuseres der pa
afhandlingens paradigme, hvori bade ontologi, epistemologi og metodologi bliver behandlet.

Metodologien behandles mere dybdegaende i Afsnit 7 samt dettes underafsnit.

5.1.1 Det realistiske paradigme

Den i afthandlingen anvendte videnskabsteori tager udgangspunkt i det realistiske paradigme,
som har til formal kontinuerligt at gge vores forstaelse af virkeligheden og skabe ny viden med
udgangspunkt i det allerede kendte. Den viden der allerede eksisterer, og den viden der skabes,

er ifglge det realistiske paradigme uath@ngig af enhver iagttager (Darmer et. al., 2010, s. 51).

Atfhandlingen gnsker at undersgge behandlingen og forekomsten af kapitalejerlan pa baggrund
af den lempede revisionspligt. Undersggelsen grundlag bygger hovedsageligt pa relevant
regulering samt indberettede arsregnskaber, der er udarbejdet pa baggrund af ensrettede
retningslinjer. Undersggelsen er dermed forventeligt uafhangig af enhver, der matte iagttage
samme undersggelsesgrundlag. Afhandlingen ma derfor siges at have en objektiv ontologi. Det

ontologiske udgangspunkt ggr, at der i metoden arbejdes med en forventning om, at fenomener
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kan afdaekkes, analyseres og vurderes. Epistemologien streber mod at opna sa objektiv og
eksakt viden som muligt. For at sikre objektiviteten metodologisk, arbejdes der gennem
afhandlingen stringent og konsistent. For de resultater der findes, sikres bade

dokumenterbarhed og kontrollerbarhed (Darmer et. al., 2010, s. 51-53).

5.2 Designfigur

Nedenstaende designfigur vil give et visuelt overblik over athandlingens opbygning.

* Indledning )

* Problemformulering

» Afprensning
pecis bl e el « Forkortelses og begrebeliste

* hetode

Principal-agent teorien

Selskeabarethze aspelter

Skatteretlige aspebter

Bevisionspligt 1 Danmark

Eemnskabs- og revisionsmassige aspekter

* Empiri

» Selskabs- og skatteretlip behandling

* Beonskabs- op revisionsmaeszig behandling

* Den lempede revisionspligts historizke betydning for antal ammarkninger
» Forekomst af kapitalejerlin - senest indberettet drarapport

* Litteraturliste

* Bilag

Figur 1: Designfigur. Egen tilvirkning.
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5.3 Valg af teori, regulering og empiri
Afhandlingens teori, regulering og empiri er udvalgt pa baggrund af og dermed i
overensstemmelse med problemformulering, for pa bedst mulig vis at kunne give en

underbygget besvarelse heraf.

Principal-agent teorien er vurderet relevant, da den medvirker til at opna en generel forstaelse
for de revisionsforhold, der ggr sig geldende 1 denne athandling samt til at belyse behovet for

revision, da den bidrager til at identificere regnskabsbrugere og deres krav.

Teorien om revisor som offentlighedens tillidsrepraesentant samt god revisorskik er medtaget i
afhandlingen, for at opna en felles forstaelse for hvad denne opgave omfatter for revisor, og
hvornar dette krav ggr sig geldende. Dette er relevant at medtage i forhold til revisors
underretningspligt, som er u@ndret uanset om revisor har aflagt arsrapporten i rollen som

offentlighedens tillidsreprasentant eller e;j.

Den empiriske data tager udgangspunkt i senest indberettede arsrapporter. Dataindsamlingen
heraf gennemgas efterfglgende i Afsnit 5.4 samt dette afsnits underafsnit. Foruden
arsrapporterne, relevant regulering og vejledninger er der i denne afthandling empirisk anvendt

fagligt relevante artikler, notater og analyser, primert fra FSR og SKAT.

5.4 Empirisk dataindsamlingsteknik

Afsnit 5.4.1 samt 5.4.2 danner grundlag for athandlingens valg af primar- og sekundaer
empirisk data. Der foretages desuden en gennemgang af metodevalg til indhentning af den
empiriske data, samt en forklaring af behandling og praesentation af empirisk data anvendt i

denne afthandling.

54.1 Primear data

Primer data er data der er er indsamlet specifikt i forbindelse med udarbejdelse af denne
afhandling for at belyse et specifikt omrade (Nielsen, 2018, s. 66). Afhandlings datagrundlag
tager udgangspunkt i1 selvstendigt indsamlet data. Datakilden findes forud for denne
afhandling, og betragtes i sig selv som sekunder. Den indsamlede empiriske data bestar af den
senest indberettede arsrapport for samtlige danske aktive eller normale aktie- og
anpartsselskaber per tredje marts 2021. Trods datakilden betragtes som varende sekunder,

vurderes den fortsat relevant, da den er kilde til afhandlingens prima&re data. Den primare
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datamangde der analyseres pa, er indhentet gennem selvstaendig aflasning og fremsggning pa
relevant XBRL-taksonomi for samtlige af disse kapitalselskabers XBRL-arsrapporter. Den
primare data kommer derved til at besta af det enkelte selskabs CVR-nr., regnskabsperiode,
revisor, samt data for hvorvidt der fremgar et kapitalejerlan af arsrapportens erkleering,

aktivside eller noter.

Alle arsrapporter hvoraf der fremgar et kapitalejerlan, og hvor der gennem analysen opstar
undren, er endvidere gennemgaet i PDF-format, safremt denne forefindes pa CVR. Alternativt
er arsrapporten gennemgaet i iXBRL-format. Dette ggres for at vurdere den eventuelle
fejlinformation vedrgrende kapitalejerlanet. Denne del af det empiriske materiale samt

dataindsamlingen heraf behandles dybere i Afsnit 7 samt dette afsnits underafsnit.

5.4.2 Sekundar data

Sekundar data er derimod data der er indsamlet eller genereret af andre i forbindelse med en
anden sammenha&ng, men som fortsat vurderes relevant 1 forhold til afhandlingens
problemformulering (Nielsen, 2018, s. 66). Den sekundare empiriske data bestar af artikler

samt analyser hovedsageligt udarbejdet af FSR og SKAT.

Al sekunder data er vurderet kritisk, da det er indsamlet af andre aktgrer og dermed kan vare
preget af subjektivitet. Den kritiske vurdering er foretaget med henblik pa at sikre en hgj grad
af bade reliabilitet og validitet gennem afhandlingen. Isar kilder der stammer fra
brancheorganisationer sasom FSR, er vurderet med henblik pa at vurdere, hvorvidt det er
relevant at supplere med @vrige kilder. Safremt brancheorganisationerne i analyser har
kommenteret og vurderet pa data fra en ekstern kilde, er det ikke vurderet ngdvendigt at

supplere med gvrige kilder.

5.5 Objektivitet, reliabilitet og validitet

I dette afsnit vil gyldigheden og palideligheden af den indsamlede empiriske data fra
Erhvervsstyrelsen blive vurderet, til dette anvendes begreberne objektivitet, reliabilitet og

validitet.
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5.5.1 Objektivitet

Objektivitet kan forstds som en neutralitet, hvor blandt andet antagelser er uathaengige af
antageren, men i stedet stemmer overens med de faktiske forhold. Objektiviteten afspejles af
dataindsamlingen, der foretages via sggning pa XBRL-taksonomi i kapitalselskabernes XBRL-
arsrapporter, hvorved antagelserne i hgj grad er uathengig af antageren. Den indsamlede
primare data, som er resultaterne af denne fremsggning, anses dermed for varende

anvendelsesvaerdige med en hgj grad af objektivitet.

5.5.2 Reliabilitet

Ved reliabilitet menes, at den indsamlede data skal vare palidelig. Det skal altsa vurderes, at
den indsamlede data er palidelig, fgrend datamangden kan benyttes i athandlingen (Harboe,
2018, s. 228).

I forbindelse med afhandlingens dataindsamling er tidsaspektet afggrende. Den indsamlede
kvantitative datamangde er baseret pa senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021. Da
de danske kapitalselskaber arligt Igbende indberetter arsrapporter, vil den indhentede data blive
anderledes, safremt der efter indsamlingen er indberettet nye arsrapporter. Dataindsamlingen er
derfor foretaget med kortest muligt interval mellem Lasso Xs indhentning af listen over alle
aktive kapitalselskaber samt CALIDISS indhentning af dertilhgrende arsrapporter i XBRL.
Intervallet herimellem er pa syv dage, og skyldes at dataindsamlingen fra CVR bade er
kompleks og tidskreevende. Da der kun er fa dage mellem disse, vurderes det ikke at have
betydning for analysens reliabilitet. Grundet det tidsmassige aspekt, vil analysen desuden kun
konkludere pa den tidsperiode, der omfattes af arsrapporterne, da disse ikke kan give en
konklusion pa fortiden og blot en indikation pa fremtiden.

Den indhentede data har en hgj grad af stabilitet, da de arsrapporter der foreligger i CVRs
database, som hovedregel vil vaere de samme, hvis de trekkes ud for samme periode (Harboe,
2018, s. 279). Der kan ske enkelte @ndringer, safremt en arsopggrelse af forskellige arsager

bliver omgjort.

Anvendt regulering samt gvrige standarder vurderes at have hgj reliabilitet.

@vrig empiri bestar hovedsageligt at artikler, notater, analyser medvidere fra kilder som
eksempelvis SKAT og FSR, som vurderes at vere palidelige kilder. Dog tages der hgjde for, at
der kan vare en vis grad af subjektivitet i eksempelvis artikler udgivet af brancheforeningen

FSR.
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5.5.3 Validitet

Begrebet validitet dekker over, at alle athandlingens faser skal vare relevante og gyldige i
forhold til bade virkeligheden og athandlingens problemstilling (Harboe, 2018, s. 225-227).
Den kvantitative primare data er indhentet og klassificeret, saledes der ikke udelukkende
foretages en analyse af datamangden som helhed. Dette er gjort for at belyse forskellige
aspekter forbundet med kapitalejerlanet, blandt andet set i forhold til graden af
revisorinvolvering i forbindelse med arsrapporten hvoraf kapitalejerlanet fremgar. Dette ggres
med henblik pa at besvare afhandlingens problemformulering og for at skabe en sammenhang

mellem bade teori, regulering og empiri herunder den kvantitative data.

Anvendt regulering samt gvrige standarder vurderes at vare valide. For yderligere at styrke
validiteten heraf, er bade lovbemarkninger- og kommentarer tilknyttet til de i athandlingen
anvendte paragraffer gennemlest, siledes de bliver fortolket med lavest mulig grad at

subjektivitet.
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KAPITEL 3: REDEGORELSE

6 Teori og regulering

6.1 Principal-agent teorien

6.2 Offentlighedens tillidsreprasentant

6.3 Selskabsretlige aspekter

6.4 Skatteretlige aspekter

6.5 Revisionspligt i Danmark

6.6 Regnskabs- og revisionsmeaessige aspekter
7 Empiri

7.1 Kvalitativ og kvantitativ empiri

7.2 Dataindsamling

7.3 Kvantitativ databehandling of praesentation

Kapitlets formal:

Dette kapitels formal er at preesentere relevant revisionspraktisk teori samt teori,
regulering og empiri vedrgrende den selskabs- og skatteretlige forstaelse for og
behandling af kapitalejerlan, samt den regnskabs- og revisionsmassige
behandling heraf. Kapitlet vil desuden beskrive athandlingens empiriske data,
ligeledes hvordan denne data er indsamlet og behandlet. Kapitlet har til formal
at besvare arbejdsspgrgsmal A2 samt fgrste del af arbejdsspgrgsmal Al og A3.
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6 Teori og regulering

I folgende afsnit foretages en teoretisk gennemgang af Principal-agent teorien. Der redeggres
endvidere for definitionen af revisors rolle som offentlighedens tillidsreprasentant. Ydermere
redeggres der for den danske revisionspligt, samt muligheden for fravalg af revision, herunder
hvilke forskellige erkleringstyper og dermed grader af revisorinvolvering dette tilsammen
giver mulighed for. Slutteligt gennemgas kapitalejerlanet henholdsvis selskabs- og skatteretligt

samt regnskabs- og revisionsmassigt.

6.1 Principal-agent teorien

Principal-agent forholdet er karakteriseret som en relation mellem to parter. Principalen er den
engagerende part. Principalen engagerer agenten til at treffe en reekke beslutninger for sig
(Knudsen, 1997, s. 164). Principalen er typisk virksomhedens ejer, mens agenten er
virksomhedens ledelse (Larsen, 1994, s. 212). Principal-agent teorien fokuserer pa den
informations asymmetri der kan forefindes i1 forholdet mellem de to parter. Informations
asymmetri opstar, nar agenten har mere information om sine udfgrte handlinger end principalen,

og agenten dermed uden principalens viden herom kan handle efter egne interesser.

Der skelnes mellem to forskellige typer af informations asymmetri, som kan opsta enten fgr

eller efter etablering af et principal-agentforhold: moral hazard og adverse selection.

Moral hazard eller skjult handling er den ene form for informations asymmetri og dekker over
det faktum, at principalen ikke omkostningsfrit kan observere samtlige af agentens handlinger,
da agenten frit kan disponere uden hverken principalens viden eller accept (Knudsen, 1997, s.

164 & Larsen, 1994, s. 212).

Adverse selection eller skjult information er den anden form for informations asymmetri og
beskriver, at agenten har information, som principalen ikke har. Principalen har eksempelvis
ikke mulighed for at opna fuldstendig information om agentens kompetencer inden ansettelsen

(Larsen, 1994, s. 212).

Det asymmetriske informationsforhold mellem principalen og agenten skaber ifglge teorien
forudsatning for revisors eksistens. For at forsta denne berettigelse, praesenteres antagelsen om,
at manglende kontrol af ledelsens rapporteringer danner incitamentsgrundlag for at rapportere

ufuldstendigt om virksomhedens finansielle situation, eksempelvis for at sgge at skjule et
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kapitalejerlan. For at undga dette, samt for at nedbringe agentomkostningerne, kan principalen
valge at inddrage en uath@ngig revisor som en anden agent i principal-agent forholdet. Revisor
skal bidrage til at sikre, at ledelsen foretager korrekt rapportering og handler i
overensstemmelse med ejernes interesse gennem verifikation af den finansielle rapportering

(Larsen, 1994, s. 214-216).

Det principal-agent teoretiske forhold med to agenter, hvoraf den ene er revisor, er presenteret

nedenfor 1 Figur 2:

Virksomhedsejer
Regnskab Ansettelse RAPétegniug
Virksomhedsledelse

Revision

PRINCIPAL

AGENT

Figur 2: Principal-agent forhold med to agenter. Egen tilvirkning, Larsen, 1994, s. 214.

Hvis virksomhedens ledelse i stedet er opdelt i bade en bestyrelse og en direktion, som er
tilfeldet ved aktieselskaber, ser forholdet mellem principal og agent noget anderledes ud. Dette
skyldes, at der opstar et ekstra principal-agentniveau. Dette forhold er illustreret af

nedenstaende Figur 3, men behandles herefter ikke yderligere:

Generalforsamling
Arsregnskabx l Valg Valg Pategning
Revision -
Bestyrelse . Revisor
Pategning
Rapportering T l Anszattelse

Revision

Figur 3: Principal-agent forhold med to principaler og agenter. Egen tilvirkning, Larsen, 1994, s. 216.

PRINCIPAL

AGENT

PRINCIPAL

6.1.1 Kritik af principal-agent teorien
Pa baggrund af ovenstaende gennemgang af Principal-agent teorien, kan der argumenteres for,

at der er en rekke problematikker i forbinde med anvendelse af teorien i dens traditionelle form.
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I flere mindre virksomheder findes i stedet ejerlederstruktur, hvorved ovenstaende principal-
agentforhold, illustreret af Figur 2 og Figur 3, ikke ggr sig geldende. I en konstellation hvor
ejer og leder er den samme person, vil der selvsagt ikke langere kunne opsta en
interessekonflikt mellem disse parter. Pa baggrund heraf samt principal-agent teoriens
opfattelse af revisors rolle, kan der argumenteres for, at revisor nu er overflgdig. Her bliver det
imidlertid relevant at se pa principal-agent forhold hvor eksempelvis Erhvervsstyrelsen indgar.
I stedet for blot at betragte virksomhedens ejere som vaerende eneste interesserede i selskabets
regnskabsaflegning, udvides kredsen til alle selskabets regnskabsbrugere, herunder
eksempelvis Erhvervsstyrelsen, banker, Hvidvasksekretariatet og lignende. Principalen vil i en
sadan konstellation derfor blive udgjort af disse interessenter, og det bliver igen relevant at

inddrage revisor.

6.2 Offentlighedens tillidsreprasentant

En revisor har gennem sit erhverv pligt til at agere som offentlighedens tillidsreprasentant
under udfgrsel af opgaver forbundet med revision eller andre erkleringer med sikkerhed, som
ikke udelukkende er bestemt til hvervsgiverens eget brug jf. RL § 16, stk. 1. Dette ggr sig derfor
ikke gaeldende, safremt der er tale om udfgrsel af arbejde med erkleringer uden sikkerhed
sasom assistanceerkleringer. Formalet med indfgrslen af begrebet i revisorloven var at gge
tilliden til revisor og understrege uafh@ngigheden. Revisors rolle som offentlighedens
tillidsrepresentant betyder, at revisor skal afgive en erklering med sikkerhed, der er krevet af
lovgivningen eller er egnet til fremvisning for offentligheden. Revisor skal desuden varetage
hensynet til interessenterne, som kan have modstridende interesser end ledelsen, ligeledes jf.

Principal-agent teorien (Fiichsel et.al, 2018, s. 229).

I sin rolle som offentlighedens tillidsreprasentant, skal revisor vare uath@ngig og blandt andet
udfgre sine opgaver i overensstemmelse med god revisorskik, herunder udvise ngjagtighed og
hurtighed jf. RL § 16, stk. 1. Derudover fremgar det af RL § 16, stk. 1, at: God revisorskik
indebeerer desuden, at revisor skal udvise professionel skepsis, integritet, objektivitet,
fortrolighed, professionel adfeerd, professionel kompetence og forngden omhu ved udforslen af

opgaverne.”

Ved professionel skepsis forstas, at revisor lgbende skal have en kritisk tilgang og vere

opmarksom pa omstendigheder der kan indikere fejl eller svig og desuden have kritisk
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vurdering af revisionsbeviset (Fiichsel, 2018, s. 252). At revisor skal udvise integritet betyder,
at revisor skal arbejde uden pavirkning fra andre og samtidig varetage offentlighedens
interesser. Dette betyder dog ikke, at revisor ikke skal indga i de ngdvendige drgftelser med
ledelsen og foretage ngdvendige rettelser pa baggrund heraf (Fiichsel, 2018, s. 232). Med
objektivitet menes, at revisor ikke ma have interessekonflikter, veere forud antaget eller vere
under en pavirkning der pavirker revisors dgmmekraft. Ved fortrolighed menes, at revisor skal
respektere den fortrolighed der kan veare i forbindelse med de informationer der er opnaet
gennem revisionen. Revisor ma altsa ikke videregive fortrolig information uden tilladelse,
medmindre revisor gennem sit erhverv har en juridisk eller professionel pligt hertil.
Professionel adferd skal forstas saledes, at revisor til enhver tid skal overholde relevant
regulering. Betegnelsen professionel kompetence og forngden omhu dakker over, at revisor
lpbende skal opretholde sin faglighed pa et vist niveau, for at sikre at arbejdet udfgres i en
tilstrekkelig professionel kvalitet. Revisor skal ligeledes sikre en grundig og systematisk

efterprovning af revisionsmaterialet (Fiichsel, 2018, s. 252-253).

For erklaringer uden sikkerhed galder det, at revisor skal udvise professionel kompetence og

forngden omhu jf. RL § 16, stk. 4.

6.3 Selskabsretlige aspekter

I de folgende underafsnit vil der blive redegjort for den selskabsretlige behandling og forstaelse
af kapitalejerlan, herunder hvilke dispositioner og personer der er omfattet af selskabslovens
bestemmelser, samt hvilke betingelser der skal vere opfyldt fgr at et kapitalejerlan er lovligt.
Ydermere redeggres der for konsekvenserne ved optagelse af et ulovligt kapitalejerlan.

Fglgende afsnit tager udgangspunkt i selskabsloven.

6.3.1 Kapitalejerlan

Et kapitalejerlan blev tidligere benzvnt som enten aktionzr- eller anpartshaverlan.
Hovedreglen for kapitalejerlan er, at et kapitalselskab i medfgr af SL §§ 1 og 5, nr. 17, ikke
direkte eller indirekte lovligt kan yde lan eller stille midler til radighed for kapitalejere eller
ledelsen i selskabet, medmindre at betingelserne herfor er opfyldt. Der er mulighed for at
kapitalejerlan kan betragtes som lovlige jf. bestemmelserne i SL §§ 211-214. Mulighederne for
lovlige kapitalejerlan vil blive belyst i Afsnit 6.3.4.
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6.3.2 Personer omfattet

De kommende underafsnit beskriver, hvilke personer der er omfattet af bestemmelserne 1 SL §
210, stk. 1. Dette ggres, da aktie- og anpartsselskaber som udgangspunkt frit kan udlane frie
likvide midler til de personer der ikke er underlagt bestemmelserne i SL § 210, stk. 1. For at
kunne vurdere, hvorvidt der er tale om et kapitalejerlan, skal der foretages en vurdering af
lantager pa lanets optagelsestidspunkt, hvorfor det ikke vil fa betydning for lanets lovlighed,
hvis en lantager eventuelt senere indtraeder i en position, der ggr at lantager indtreeder i den
omfattede personkreds — medmindre der foretages en @ndring i lanevilkarene, der ggr, at lanet
ikke leengere er ydet pa markedsvilkar. Hvis en person treeder ud af den omfattede personkreds
efter laneoptagelsestidspunktet, vil dette ikke betyde, at lanet da bliver lovligt (Hansen &
Krenchel, 2019, s. 428-429).

6.3.2.1 Kapitalejere

Kapitalejere defineres i SL § 5, nr. 15 som varende “Enhver ejer af en eller flere kapitalandele”
og er den primare malgruppe for bestemmelserne om kapitalejerlan i SL § 210, stk. 1.
Bestemmelserne galder altsa for alle selskabets kapitalejere, herunder aktionzrer og
anpartshavere, uanset hvor stor andel de har i selskabets kapital og hvor stor stemmeret de har.
Bestemmelserne ggr sig geldende for bade fysiske og juridiske personer, med undtagelse af de

af SL § 211, stk. 1 omfattede juridiske personer (Hansen & Krenchel, 2019, s. 429).

6.3.2.2 Ledelsen

Bestemmelserne I SL § 210, stk. 1. ggr sig ligeledes geldende for alle medlemmer af selskabets
ledelse. Ifglge SL § 5, nr. 4-5 og nr. 19, udggres selskabets ledelse af henholdsvis medlemmer
af bade bestyrelsen, direktionen registreret hos Erhvervsstyrelsen og tilsynsradet, samt

suppleanter for medlemmer af bestyrelsen og tilsynsradet jf. SL § 111, stk. 4.

6.3.2.3 Moderselskabstilknyttet personkreds

Foruden kapitalejere og selskabets ledelse, ggr bestemmelserne sig i SL § 210, stk. 1 ogsa
geldende for kapitalejere og ledelse i et eventuelt moderselskab til det selskab, som matte yde
et kapitallan. Bestemmelserne ggr sig geldende, da moderselskabet er et kapitalselskab med
bestemmende indflydelse over sin dattervirksomhed jf. SL §§ 6-7. Her er ikke tale om lan fra
datterselskab til moderselskab, med udelukkende 1an fra datterselskab til en af férnavnte

personkredse.
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Det samme ggr sig geldende for selskaber, der i lighed med et moderselskab har opnaet

bestemmende indflydelse pa det selskab der yder et kapitallan jf. SL § 210, stk. 1, 2. pkt.

6.3.2.4 Nertstaende parter

Ifglge SL § 210, stk. 1, 3. pkt. geelder bestemmelserne i SL § 210, stk. 1, 1. pkt. ”(...) ogsa
personer, der er knyttet til en person som er omfattet af 1. eller 2. pkt. ved cegteskab, ved
sleegtskab i ret op- eller nedstigende linje, eller som pa anden made stdr den pageeldende scerlig
neer.”. Ordlyden heraf ggr, at neaertstaende parter i denne sammenhang kun kan vere fysiske
personer og laegger ligeledes op til, at der foretages en konkret vurdering af parternes

tilknytning.

6.3.3 Dispositioner omfattet
Bestemmelsen omfatter tre forskellige dispositioner hvor kapitalselskabet enten yder lan, stiller
sikkerhed eller stiller midler til radighed jf. § 210, stk. 1, 1. pkt. Disse tre dispositioner

gennemgas sarskilt nedenfor:

6.3.3.1 Disposition 1: Lan

En lanedisposition omfatter lan ydet fra et kapitalselskab til en person i en af de ovennavnte
personkredse omfattet af SL § 210, stk. 1 uanset om der er tale om lan til ejer eller lan til brug
(Buch & Whitt, 2018, s. 933). Et sadant lan omfatter lan af rede penge eller pengeeffekter,

sasom henholdsvis kontanter og obligationer (Hansen & Krenchel, 2019, s. 432).

Reallan er modsatningsvist ikke omfattet af bestemmelserne i SL § 210, stk. 1. Et reallan er et
lan, der bestar af andre formuegoder end rede penge og pengeeffekter (Werlauff, 2016, s. 319).
Et reallan kan dog blive omfattet af bestemmelserne i SL § 210, stk. 1 safremt lantager ikke har
tilbageleveringspligt, da dette kan ses som et salg pa kredit og dermed kan betragtes som en

omgaelse af lanebestemmelserne i SL § 210, stk. 1 (Buch & Whitt, 2018, s. 933).

Det bemarkes, at forbuddet 1 SL § 210, stk. 1 ikke indeholder nogen bagatelgraense, hvormed

alle 1an, uanset stgrrelse, er omfattet (Kruhl & Sgrensen, 2014, s. 37).

6.3.3.2 Disposition 2: Sikkerhed stillet
Selskabslovens § 210, stk. 1 omfatter ogsa sikkerhedsstillelser, der er stillet af kapitalselskabet
for en af de personerne i1 bestemmelsen n®vnte personkredse. Sikkerhedsstillelse omfatter

blandt andet tredjemandspant, kaution og garantier (Werlauff, 2016, s. 319).
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Ogsa her geelder det, at forbuddet i SL § 210, stk. 1 ikke indeholder nogen bagatelgranse,
hvormed alle sikkerhedsstillelser, uanset belgbsmassig stgrrelse, er omfattet af forbuddet

(Kruhl & Sgrensen, 2014, s. 37).

6.3.3.3 Disposition 3: Midler stillet til radighed
Den tredje disposition omfattet af SL § 210, stk. 1 vedrgrer gvrige midler, som selskabet matte

stille til radighed overfor dets virksomhedsdeltagere og ledelse.

6.3.4 Undtagelser til forbuddet

I perioden fra 1982 til den 31. december 2016 har dansk selskabslovgivning indeholdt et totalt
forbud mod kapitalejerlan. Fra den 1. januar 2017, et det, pa baggrund af Lov 2016 nr. 1547,
blevet lovligt at yde kapitalejerlan, safremt en rekke betingelser herfor er opfyldt (Hansen &
Krenchel, 2019, s. 424).

De betingelser der skal vare opfyldt, er oplysti SL § 210, stk. 2. Af paragraffen fglger at:

1) “Den gkonomiske bistand skal kunne rummes inden for selskabets frie reserver (...) og
skal ydes pa markedsvilkar.

2) Beslutningen om at yde pkonomiske bistand skal enten treeffes af generalforsamlingen
eller af selskabets centrale ledelsesorgan efter bemyndigelse fra generalforsamlingen.
Generalforsamlingens bemyndigelse kan indeholde g¢konomiske og tidsmeessige
begreensninger. Den gkonomiske bistand ma ikke udggre et stprre belpb, end der er
foreslaet eller tiltradt af selskabets centrale ledelsesorgan.

3) Beslutningen om at yde gkonomisk bistand kan fgrst treeffes efter afleggelsen af
selskabets forste darsrapport.”

Foruden ovenstaende mulighed for at et kapitalejerlan kan blive lovligt, er der en rakke
undtagelser, som ikke er omfattet af SL § 210, stk. 1 og hvor selskabet altsa lovligt kan yde lan.

Disse undtagelser fglger af de fem efterfglgende underafsnit:

6.3.4.1 Undtagelse 1: Selvfinansiering

Ifglge selskabslovens § 210, stk. 3. kan et selskab enten direkte eller indirekte stille midler til
radighed, yde lan eller stikke sikkerhed for kapitalejere eller selskabets ledelse, safremt der er
tale om selvfinansiering. Dog er selvfinansiering i lighed med kapitalejerlanet som hovedregel

ulovligt jf. SL § 206, men kan lovligggres hvis nedenstaende betingelser er opfyldt:
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- Der foretages en kreditvurdering af den kreds der modtager den gkonomiske bistand jf. SL
§ 206, stk. 3.

- Generalforsamlingen godkender den gkonomiske bistand jf. SL § 207, stk. 1.

- Der foreligger en skriftlig redeggrelse fra det centrale ledelsesorgan jf. SL § 207, stk. 1.

- Den gkonomiske bistand skal vere ydet pa forsvarlig vis jf. SL § 208.

- Der ma kun anvendes frie reserver jf. SL § 208.

- Den gkonomiske bistand skal vere ydet pa seedvanlige markedsmassige vilkar jf. SL § 209

Der foretages i1 athandlingen ikke yderligere behandling af selvfinansiering.

6.3.4.2 Undtagelse 2: Moderselskabslan

Falder den gkonomiske bistand ind i bestemmelserne i SL § 211, bortfalder kravet om at opfylde
betingelserne 1 SL § 210, stk. 2. Ifglge SL § 211, stk. 1 kan et kapitalselskab lovligt yde
gkonomisk bistand for danske og visse udenlandske moderselskabers forpligtelser.

Bestemmelsen omfatter bade direkte og indirekte moderselskaber.

6.3.4.3 Undtagelse 3: Scedvanlig forretningsmcessig disposition

Et kapitalselskab kan ogsa yde gkonomiske bistand for i SL § 210, stk. 1 n@vnte personkreds,
safremt at det er som led i en s@dvanlig forretningsmeaessig disposition jf. SL § 212. Hertil bgr
nevnes at “Swdvanlige forretningsmeessige dispositioner har som hovedregel veret
kendetegnet ved, at selskabet lpbende foretager dispositioner af denne karakter med

uaftheengige parter (...)”. (Buch & Whitt, 2018, s. 937).

6.3.4.4 Undtagelse 4: Penge- og realkreditinstitutter
Selskabslovens § 210 finder ikke anvendelse pa ” (...) Pengeinstitutter og realkreditlan ydet af
et realkreditinstitut” jf. SL. § 213. Denne undtagelse er ngdvendig, da alle lan til bankens

aktionarer ellers som udgangspunkt ville vere ulovlige (Kruhl & Sgrensen, 2014, s. 62).

6.3.4.5 Undtagelse 5: Medarbejderlan

Selskabslovens § 210 finder ligeledes ikke anvendelse pa ” (...) Dispositioner foretaget med
henblik pa at erhverve kapital af eller til medarbejder i selskabet eller i et datterselskab” jf. SL
§ 214. Pa baggrunden af undtagelsens ordlyd, gelder undtagelsen kun for medarbejdere og

dermed ikke for ledelsesmedlemmer.
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6.3.5 Konsekvenser af ulovligt kapitalejerlan
Safremt der optages et kapitalejerlan, som ikke kan betragtes som lovligt jf. ovenstaende Afsnit
6.3.4 eller dettes fem underafsnit, vil det selvsagt fa en raekke konsekvenser. Disse vil blive

beskrevet af nedenstaende tre underafsnit:

6.3.5.1 Konsekvens 1: Tilbagebetaling

Selskabslovens § 215 fastsatter, at al gkonomisk bistand ydet i strid mod SL § 210 straks skal
tilbagebetales. Udover at der skal ske tilbagebetaling, skal der ogsa betales en rente fastsat i
Renteloven § 5, stk. 1 og 2 samt et tilleeg pa to procent. Safremt den af lanevilkarenes fastsatte
rente ikke er hgjere, anvendes denne. Renten fastsat i Renteloven § 5, stk. 1 og 2 er
nationalbankens udlansrente fastsat henholdsvis den 1. januar og fgrste juli det pageldende ar
med et tilleg pa otte procent. Ifglge SL § 215, stk. 1. samt Renteloven, vil rentesatsen for

ulovlige kapitalejerlan vere som fglger:

Beregning af rentesats 2020

Nationalbankens officielle udlansrente pr. 1. januar 2021 0,05 % (p.a.)
+ tilleg jf. RL § 5, stk. 1 8,00 % (p.a.)
+ tilleg jf. SL § 215, stk. 1 2,00 % (p-a.)
= Rentesats ved tilbagebetaling 10,05 % (p.a.)

Tabel 1: Rentesats ved tilbagebetaling. Egen tilvirkning, SL § 215, Renteloven § 5 & Danmarks Nationalbank u.a

Ud fra ovenstiaende Tabel 1 ses det, at renten skal vare pa minimum 10,05 %, ved

tilbagebetaling af 1an pr. 1 januar 2021.

Der foreligger mulighed for, at et ulovligt kapitalejerlan kan tilbagebetales ved modregning i
en fordring eksempelvis Ign eller udbytte, hvor lantager i stedet for at tilbagebetale med likvide
midler betaler med sin lgn eller udbytte. @nskes kapitalejerlanet tilbagebetalt med lgn, skal der
ske en indberetning af bruttolgnnen, sid nettolgnnen belgbsmassigt svarer til ulovlige
kapitalejerlan inklusiv renter. Dette kan ggres, nar Ignnen er forfalden til betaling (Kruhl &
Sgrensen, 2014, s. 68-69). Selskabet skal indeholde A-skat af lgnnen jf. KSL § 46. @nskes det
ulovlige kapitalejerlan derimod tilbagebetalt som udbytte, skal der ske en udlodning af et
ordinert eller ekstraordineert udbytte der belgbsmaessigt svarer til det ulovlige kapitalejerlan
inklusiv renter. Selskabet skal tilbageholde kildeskat af udbyttet jf. KSL § 65, og @vrige regler
om udlodning af udbytte skal selvsagt overholdes. Rent praktisk er der ikke et krav om, at de
likvide midler skal forlade selskabet i forbindelse med en tilbagebetaling ved lgn eller udbytte.
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6.3.5.2 Konsekvens 2: Personlig heeftelse
Safremt tilbagebetalingen af et kapitalejerlan jf. ovenstaende Afsnit 6.3.5.1 ikke kan finde sted,

eller hvis en aftale om anden gkonomisk bistand ikke kan bringes til ophgr, hafter de personer

der har indgaet aftalen for kapitalselskabet eventuelt pafgrte tab heraf jf. SL § 215, stk. 2.

6.3.5.3 Konsekvens 3: Bindende sikkerhedsstillelse

Hyvis aftaleparten ikke har haft kendskab til, at sikkerhedsstillelsen er i strid med SL § 210, er
sikkerhedsstillelsen ikke bindende for aftaleparten med i stedet for kapitalselskabet jf. SL §
215, stk. 3, og kan udelukkende ophgre ved tilbagebetaling.

6.3.6 Erhvervsstyrelsens mulige sanktioner
Som fglge af overtraedelse af SL § 210, har Erhvervsstyrelsen mulighed for at foretage en rekke

sanktioner med hjemme i forskellige love. Disse sanktioner gennemgas herefter.

Safremt et ulovligt kapitalejerlan har en betydelig stgrrelse, eller safremt der er gentagende
gange er ydet ulovlige kapitalejerlan, kan Erhvervsstyrelsen suspendere selskabets mulighed
for at fravaelge revision herunder udvidet gennemgang, trods kriterierne herfor ellers er opfyldt
jf. ARL § 135 stk. 7. Erhvervsstyrelsen kan beslutte, at selskabet skal underlegges
revisionspligt i indeverende samt to efterfglgende ar og kan i saerlige tilfaelde forleenge perioden
med yderligere et ar jf. ARL § 135, stk. 7. Hvis et ledelsesmedlem med bestemmende
indflydelse accepterer et bgdeforleg eller dgmmes for overtraedelse af SL § 210, stk. 1., gelder
det i stedet at selskabet de fglgende tre ar underlaegges revisionspligt. I dette tilfeelde har

Erhvervsstyrelsen mulighed for at forlaenge perioden med op til to yderligere regnskabsar.

Generelt skal Erhvervsstyrelsen foretage regnskabskontrol jf. ARL § 159. Hvis der af
regnskabskontrollen identificeres en overtraedelse af SL § 210, stk. 1, skal Erhvervsstyrelsen
reagere herpa efter bestemmelserne i ARL § 161, stk. 1 ved enten at patale overtraedelsen,
pabyde at fejlen rettes eller bringes til ophgr. Eventuelle pabud skal efterleves inden for en
tidsfrist pa seks uger. Efterleves pabuddet ikke inden for tidsfristen, vil ledelsen blive palagt

tvangsbgder indtil pabuddet efterleves (Erhvervsstyrelsen, 2020a).

Ifglge SL § 367 straffes overtredelse af SL § 210 eller opretholdelse af dispositioner i strid med
SL § 210 med bgde. Bgden udggr typisk 2,5 eller 5 procent, afhengig af hvornar lanet
tilbagebetales (Erhvervsstyrelsen, 2020a).
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6.4 Skatteretlige aspekter

De fglgende afsnit vil redeggre for den skatteretlige behandling og forstaelse af kapitalejerlan,
herunder hvilke dispositioner og personer der er omfattet af ligningslovens bestemmelser. Der
vil desuden blive redegjort for de skatteretlige konsekvenser ved at optage et kapitalejerlan. Det
bemarkes, at begrebet kapitalejerlan ikke anvendes i selskabsskatteloven, det anvendes dog i
athandlingens fglgende afsnit vedrgrende de skatteretlige aspekter. Der tages udgangspunkt i

selskabsskatteloven og ligningsloven.

6.4.1 Kapitalejerlan

Folketinget vedtog i september 2012 ved Lov 2012 nr. 926, at visse kapitalejerlan fremover
skulle beskattes, da der kunne ses en stigende tendens til at kapitalejerlanet blev benyttet som
et skattefrit alternativ til Ign eller udbytte. Kapitalejerlanet behandles skatteretligt i
ligningsloven, og i forbindelse med vedtagelsen af Lov 2012 nr. 926 blev § 16 E indsat i
ligningsloven. Af paragraffen fglger:

” Hvis et selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1 eller 2, og tilsvarende
selskaber m.v. hjemmehgrende i udlandet direkte eller indirekte yder lan til en fysisk person,
behandles lanet efter skattelovgivningens almindelige regler om heevninger uden

tilbagebetalingspligt, forudsat at der mellem langiver og ldantager er en forbindelse omfattet af

§2.(...)"

Kapitalejerlan, herunder lan, sikkerhedsstillelser og midler stillet til radighed, behandles
dermed rent skattemassigt efter skattelovens regler om havning uden tilbagebetalingspligt, og
anses derfor ikke som et lan men som en overfgrsel af verdier fra kapitalselskabet til den fysiske

person. Overfgrslen af verdier beskattes som lgn eller udbytte (SKAT, 2021).

6.4.2 Betingelser for anvendelse

Dette afsnit beskriver betingelserne for at LL § 16 E kan finde anvendelse.

Ifglge ligningslovens § 16 E, skal selskabet vere omfattet af SSL § 1, stk. 1, nr. 1 eller 2 samt
tilsvarende selskaber med videre hjemmehgrende i udlandet. Ligningslovens § 16 E omfatter
altsa alle udlan ydet af kapitalselskaber, og gvrige selskaber omfattet af SSL § 1, stk. 1, nr. 2.
Selskaber omfattet af SL § 1, stk. 1, nr. 2 er eksempelvis selskaber med begrenset ansvar og

foreninger med begrenset ansvar.
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Hvis det danske eller udenlandske selskab der yder udlanet, er skattetransparent efter dansk ret,

er lanet ikke omfattet af LL § 16 E.

6.4.3 Personer omfattet
Ifglge LL § 16 E kan der kun ydes udlan til fysiske personer, og dermed ikke juridiske personer,
som ellers ggr sig geldende ifplge selskabsloven. I fglgende underafsnit redeggres der for den

omfattede personkreds.

6.4.3.1 Kapitalejere

Ligningslovens § 16 E ggr sig geldende for skattepligtige fysiske personer, der har en
forbindelse med det langivende selskab som er omfattet af LL § 2. Dette kunne eksempelvis
vere, at personen der modtager lanet, har bestemmende indflydelse over det langivende selskab
som beskrevet i LL § 2, stk. 1, nr. 1. Bestemmende indflydelse skal ifglge LL § 2, stk. 2 forstas
som varende ”(...) ejerskab eller radighed over stemmerettigheder, sdledes der direkte eller
indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere end 50 pct. af
stemmerne.”. Modsat selskabsretten gelder denne bestemmelse ogsa for kapitalejere med

bestemmende indflydelse i udenlandske selskaber eller virksomheder jf. LL § 2, stk. 1.

6.4.3.2 Nertstaende parter

Nertstaende parter bliver i kraft af henvisningen til LL § 2 ogsa omfattet af LLL. § 16 E. Af LL
§ 16 H defineres nartstaende parter som verende ”(...) den skattepligtiges cegtefelle, forceldre
0g bedsteforeeldre samt bgrn og bgrnebgrn og disses cegtefeeller eller dpdsboer efter de neevnte
personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestille med cegte slegtsskabsforhold.” og denne
definition af nertstaende parter forventes ligeledes at ggre sig gaeldende for LL § 16 E. Det bgr
bemarkes, at sgskende ikke defineres som nertstaende parter hvilket de i visse tilfeelde ggr i
selskabsloven jf. SL § 210, stk. 1. Endvidere bgr det bemerkes, at nertstaende betragtes samlet,
hvormed to nertstaende der hver besidder 30 procent af kapitalandelene, bliver betragtet som i
feellesskab at havende bestemmende indflydelse, og dermed er omfattet af LL § 16 E (Kruhl &
Sgrensen, 2014, s. 113).

6.4.4 Dispositioner omfattet
Ligningslovens § 16 E omfatter 1 lighed med selskabsloven tre forskellige dispositioner hvor
langiver enten yder lan, stiller sikkerhed eller stiller midler til radighed til en fysisk person dog

med bestemmende indflydelse eller dennes nartstaende. De tre forskellige dispositioner skal
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fortolkes i lighed med selskabsretten og gennemgas derfor kort sarskilt nedenfor. For alle tre
typer geelder det, at LL. § 16 E ogsa finder anvendelse pa lan der ikke direkte er ydet til en
aktioner, eksempelvis safremt at selskabet overtager en fordring mod en kapitalejer eller kgber
et pantebrev udstedt af en aktionar eller safremt de laner til nertstaende personer. Overordnet

vil de tre dispositioner blive omtalt som lan.

6.4.4.1 Disposition 1: Lan
Et lan omfatter efter LL § 16 E kun de tilfelde, hvor kapitalselskabet har udlant penge til
kapitalejer og dermed har en pengefordring (Kruhl & Sgrensen, 2014, s. 118).

Der henvises 1 @vrigt til gennemgangen af dispositionen jf. Selskabsretten 1 afthandlingens

Afsnit 6.3.3.1.

6.4.4.2 Disposition 2: Sikkerhed stillet

Nar et kapitalselskab stiller sikkerhed for en kapitalejer, betyder det, at kapitalselskabet barer
sikkerheden for at kapitalejerens kreditor far tilbagebetaling for et ydet lan. At stille sikkerhed
ligestilles af LL § 16 E med lan, og betragtes derfor ogsa som en havning uden

tilbagebetalingspligt, trods der ikke reelt foretages en havning fra selskabet.

Der henvises 1 @vrigt til gennemgangen af dispositionen jf. Selskabsretten 1 afthandlingens

Afsnit 6.3.3.2.

6.4.4.3 Disposition 3: Midler stillet til radighed
Midler der stilles til radighed, deekker over dispositioner der hverken kan betragtes som et lan
eller en sikkerhedsstillelse og er udelukkende omfattet af LL § 16 E, safremt der er tale om lan

til eje, hvor lantager ikke har tilbageleveringspligt (SKAT, 2021).

Der henvises 1 gvrigt til gennemgangen af dispositionen jf. Selskabsretten 1 afthandlingens

Afsnit 6.3.3.3.

6.4.5 Undtagelser
Til LL § 16 E, er der en reekke undtagelser og dermed typer af 1an, som ikke er omfattet. Disse

lantyper vil blive gennemgaet i nedenstaende tre underafsnit:
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6.4.5.1 Undtagelse 1: Seedvanlig forretningsmcessig disposition

Denne undtagelse til LL § 16 E galder lan som er ydet som led i seedvanlig forretningsmeessig
disposition. Der er altsa tale om et kapitalejerlan, som er opstaet som led i kapitalejerens
saedvanlige forretning med det langivende selskab. Lanet vil ligeledes vere stillet og forrentet
pa forretningsmaessige og normale vilkar, som ville ggre sig galdende uanset lantagers position.
Et sadant lan, vil skattestyrelsen som udgangspunkt ikke beskatte. Der kan dog foretages
konkrete vurderinger, som kan medfgre, at lanet alligevel beskattes. Lan uden modydelse kan
kun undtages fra LL § 16 E, stk. 1, hvis de er ydes af et pengeinstitut (SKAT, 2021). Disse lan
behandles efterfglgende 1 Afsnit 6.4.5.2.

6.4.5.2 Undtagelse 2: Pengeinstitutter

En kapitalejer med bestemmende indflydelse i et pengeinstitut kan, pa lige vilkar med gvrige
lantagere og pa seedvanligvis, optage et lan hos pagaldende pengeinstitut. Et sadant 1an vil blive
anset som et traditionelt banklan, og vil derfor ikke vaere omfattet af LL § 16 E, stk. 1. Hvis
lanet er finansieret ved salg af obligationer, ses det som varende et led i en forretningsmaessig
disposition, hvormed det ogsa er omfattet (SKAT, 2021). I praksis er denne undtagelse som
udgangspunkt ikke relevant, da den galder i situationer, hvor en fysisk person, med
bestemmende indflydelse over et pengeinstitut, modtager et sedvanligt lan herfra (Kruhl &

Sgrensen, 2014, s. 127).

6.4.5.3 Undtagelse 3: Selvfinansiering

Lan til selvfinansiering efter SL § 206, stk. 2, er ligeledes undtaget for bestemmelserne i LL §
16 E.

6.4.6 Beskatning kapitalejerlan

Et kapitalejerlan, lovligt som ulovligt, beskattes efter LL. § 16 E efter skattelovgivningens
almindelige regler om havninger uden tilbagebetalingspligt, altsa som lgn eller udbytte. Dette
ggres for at fjerne de skattemassige incitamenter til at lane penge i selskabet. Kapitalejerlanet
bliver skattemassigt ikke behandlet som et lan, men som en overfgrsel af verdier fra selskab
til person. Beskatningen samt eventuelt fradrag finder sted pa lanetidspunktet (SKAT, 2021).
De almindelige regler om indeholdelse af A-skat eller ubytteskat, samt reglerne om

indberetning til skattestyrelsen ggr sig derfor ogsa geldende.

For sikkerhed stillet er det skattepligtige belgb svarende til sikkerhedens palydende belgb.
Selskabet er udelukkende fradragsberettiget, safremt lanet anses som lgn (SKAT, 2021).
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I forhold til sikkerhedsstillelser gelder det, at beskatningen gennemfgres trods der kun er stillet
sikkerhed og ikke reelt er sket en udbetaling, det er altsa ret beskatningsmassigt uden betydning
om selskabet har udbetalt 500.000 kr. eller blot har stillet sikkerhed herfor. Beskatningen traeder
i kraft sa snart der er stillet sikkerhed (Kruhl & Serensen, 2014, s. 120-121).

6.4.6.1 Tilbagebetaling med dobbeltbeskatning

Safremt lanet omfattet af § 16 E tilbagebetales, ophaves beskatningen af lanet ikke for lantager,
da formalet med beskatningen af kapitalejerlanet er, at fjerne det incitament der var for at
udbetale 1gn eller udbytte i form af lan.

Modsatningsvist beskattes selskabet ikke, hvis lanet tilbagebetales jf. LL § 16 E, stk. 2.

Dobbeltbeskatning opstar i de tilfeelde hvor lanet tilbagebetales, da lanet skatteretligt betragtes
som en havning uden tilbagebetalingspligt allerede ved udbetaling. Udlignes belgbet ved en
indbetaling til selskabet, vil det betyde, at selvsamme belgb vil skulle beskattes igen, nar

selskabet senere betaler det ud som enten Ign eller udbytte. (Bygholm & Larsen, 2014).

6.4.6.2 Tilbagebetaling uden dobbeltbeskatning

Dobbeltbeskatning vil kunne undgés, hvis det selskabsretlige tilgodehavende der opstar i
forbindelse med et ulovligt kapitalejerlan udloddes som en fordring eller modregnes i
kapitalejerens fordring pa lgn eller udbytte som beskrevet i Afsnit 6.4.6 (Bygholm & Larsen,
2014). Dette skyldes, at en udlodning eller modregning af en fordring ingen skattemassige

konsekvenser for kapitalejeren eller kapitalselskabet (Kruhl & Sgrensen, 2014, s. 113)

6.4.6.3 Renteindtcegter og renteudgifter

For lan omfattet af LL § 16 E galder det desuden, at der i et skattemassigt henseende ikke er
tale om et lan. Dette betyder, at lanet beskattet som en havning og at lantager derfor ikke kan
fa fradrag for sine renteudgifter i forbindelse med lanet og langiver vil ligeledes blive beskattes

af renteindtegter som skattepligtigt tilskud (SKAT, 2021).

6.5 Revisionspligt i Danmark

Ifglge ARL § 2, stk. 1 og § 3, stk. 1, 1. pkt. er alle danske kapitalselskaber forpligtet til at
udarbejde og aflegge arsrapport. Arsrapporten skal give et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling samt resultat for regnskabséret jf. ARL § 11, stk. 1. Af

ARL § 8 fremgar det, at det er ledelsens ansvar at afleegge arsrapport i overensstemmelse med
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gxldende lovgivning og eventuelle yderlige aftalte eller vedtegtsbestemte krav. Der er dog ikke
lengere et krav om, at samtlige kapitalselskaber skal aflegge arsrapport med

revisionserklaring. Den lempede revisionspligt vil blive behandlet nedenfor i Afsnit 6.5.1.

6.5.1 Lempelse af revisionspligt
I 2006 blev revisionspligten lempet ved Lov 2006 nr. 245. Loven gjorde det muligt for
virksomheder, der afl&gger arsrapport efter regnskabsklasse B, at fravelge revisionspligten

galdende fra 2006.

Grenserne for hvornar regnskabsklasse B virksomhederne kan fravaelge revisionspligten blev
senere forhgjet ved Lov 2010 nr. 720, geldende fra 2011. Den geldende lov siger nu, at
virksomheder der afleegger arsrapport efter regnskabsklasse B jf. ARL § 135, stk. 1., kan
undlade at lade sit regnskab revidere, hvis virksomheden i to pa hinanden fglgende regnskabsar

pa balancetidspunktet ikke overskrider to af nedenstaende stgrrelser:

1) En balancesum pa 4 mio. kr., (forhgjet fra 1,5 mio. kr. ved L 2010 nr. 720)

2) en nettoomsetning pa 8 mio. kr., (forhgjet fra 3 mio. kr. ved L 2010 nr. 720)

3) et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i Igbet af regnskabsaret pa 12. (uendret)
Det er altsa kun disse stgrrelsesmassige faktorer der afggr, hvorvidt revisionen kan fravaelges.
De samme stgrrelser ggr sig geldende for meget sma holdingselskaber. Her galder det, at
holdingselskabet og de virksomheder, der udgves betydelig indflydelse over, ikke tilsammen
ma overskride to af ovenstaende stgrrelser i to pa hinanden fglgende ar (Erhvervsstyrelsen,

2020b).

Safremt revisionen gnskes fravalgt, er det virksomhedens generalforsamling eller tilsvarende
godkendelsesorgan der skal treffe beslutningen med fremadrettet virkning. Safremt
arsregnskabet er revideret, skal fravalget om revision naste regnskabsar oplyses i
ledelsespategningen jf. ARL § 10 a. Hvis arsrapporten ikke indeholder en ledelsespétegning,
skal oplysningerne om fravalg af revision i stedet gives i ledelsesberetningen jf. ARL § 10 a,

stk. 2.

Hvis virksomheden er nystiftet og dermed ikke tidligere har aflagt arsrapport, har det fortsat
mulighed for at fravalge revision, safremt de har oplyst herom i virksomhedens

stiftelsesdokument (Erhvervsstyrelsen, 2020b).
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Virksomheder der afleegger arsrapport i en hgjere regnskabsklasse end regnskabsklasse B, har

ikke mulighed for at fravalge revision jf. ARL § 135, stk. 1.

6.5.1.1 Muligheden for udvidet gennemgang

Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder, ogsa kendt som udvidet
gennemgang, er en nyere dansk erkleringsstandard, der tradte i kraft den 22. april 2013 som
bilag til den nye Erklaringsbekendtggrelse. Det blev saledes muligt for sma virksomheder i
regnskabsklasse B, ved Lov 2012 nr. 1232, at lade revisionen udfgre efter den nye

erkleringsstandard og dermed fravalge revision i sin traditionelle forstand (Gydemand, 2013).

For sma virksomheder gelder det, at virksomheden ikke ma overskride to af nedenstaende

stgrrelser i to pa hinanden fplgende regnskabsér jf. ARL § 7, stk. 2:

1) En balancesum pa 44 mio. kr.,
2) en nettoomstning pa 89 mio. kr.,
3) et gennemsnitlige antal heltidsbeskeftigede i Igbet af regnskabsaret pa 50

6.5.2 Relevant lovgivning

Muligheden for fravalget af revisionen giver selvsagt plads til andre erkleringstyper med
mindre grad af revisorbistand og dermed ogsa lavere grad af sikkerhed eller ingen sikkerhed.
De forskellige erkleringstyper vil blive gennemgaet i fglgende underafsnit. Gennemgangen vil
tage udgangspunkt i de relevante bestemmelser i Revisorloven, Erklaringsbekendtggrelsen og
revisionsstandarder. Indledningsvist vil afsnittet omhandle Revisorloven,
Erkleringsbekendtggrelsen og revisionsstandarder, hvorefter erkleringstyperne revision,
udvidet gennemgang, review og assistance vil blive gennemgaet. Afslutningsvist vil

muligheden for at afleegge arsrapport uden erklering blive presenteret.

6.5.2.1 Revisorloven

Revisorloven omfatter betingelserne for godkendelse og registrering af revisorer og
revisionsvirksomheder, samt hvilke vilkar der er for udfgrelsen af opgaver i forbindelse med
revision. Revisorloven indeholder endvidere galdende regler om offentligt tilsyn med

godkendte revisorer og revisionsvirksomheder jf. RL § 1, stk. 1.

Nar revisor afgiver revisionspategninger pa arsrapporterne samt udtalelser om
ledelsesberetninger og gvrige erkleringer med sikkerhed, der ikke udelukkende er bestemt til

hvervgivers eget brug, finder revisorloven ifglge RL § 1, stk. 2. ogsa anvendelse. Dette gor sig
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gxldende uanset hvorvidt der er tale om erkleringer med hgj eller lav grad af sikkerhed. For
revisors gvrige erkleringsopgaver der bliver behandleti RL § 1, stk. 3, eksempelvis erkleringer
uden sikkerhed, som ikke blot udelukkende er bestemt til hvervsgiverens eget brug, gelder det,

at de ligeledes omfattet af revisorloven, dog kun dele heraf.

Nedenstaende Tabel 2 giver et overblik over, hvilke centrale bestemmelser i revisorloven som

erkleringer henholdsvis med og uden sikkerhed er omfattet af:

Bestemmelse — Revisor skal Erkleeringer med Erkleringer uden
sikkerhed § 1, stk. 2  sikkerhed, § 1, stk. 3

Omfattet Omfattet

Omfattet Omfattet

Omfattet Omfattet

Omfattet Ej omfattet, oplyses
Omfattet Ej omfattet
Omfattet Omfattet

Omfattet Omfattet

Tabel 2: Revisorlovens centrale bestemmelser. Egen tilvirkning, Revisorloven & Langsted et.al s. 416

For erkleringer omfattet af RL § 1, stk. 2 galder det, at revisor er offentlighedens
tillidsrepreesentant og udfgre opgaverne i overensstemmelse med god revisorskik, herunder
udvise professionel kompetence og forngden omhu, som tidligere beskrevet i Afsnit 6.2.
Revisor skal jf. RL § 16, stk. 4 ligeledes udvise professionel kompetence og forngden omhu

under udfgrsel af opgaver omfattet RL § 1, stk. 3.

For erklaringer omfattet af bade RL § 1, stk. 2 og stk. 3, galder det desuden, at revisor, safremt
han far begrundet formodning om gkonomiske forbrydelser af betydelig eller grov karakter,
straks skal underrette hele ledelsen herom, hvis han vurderer dem egnet til at forhindre
kriminaliteten. Ledelsen far herefter en frist pa 14 dage til at standse kriminaliteten og rette op
pa skaderne. Sker dette ikke, skal revisor underrette Hvidvaskssekretariatet herom jf. RL § 22,
stk. 1. Finder revisor derimod ikke ledelsen egnet til at forhindre kriminaliteten, skal

Hvidvaskssekretariatet i stedet underrettes straks jf. RL § 22, stk. 2.

Revisor har desuden tavshedspligt, hvilket ggr sig geldende uanset om erklaringen er aflagt

med eller uden sikkerhed jf. RL § 30.

6.5.2.2 Erklceringsbekendtggrelsen
Ifglge Erkleringsbekendtggrelsens indledende bestemmelser gelder det ligeledes, at revisor

skal agere som offentlighedens tillidsrepresentant ved afgivelse af enhver erklering med
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sikkerhed, som ikke udelukkende er bestemt til hvervsgiverens eget brug samt ved udtalelser

om ledelsesberetninger jf. Erkl.Bek § 1, stk. 1.

Af Erkl.Bek § 1, stk. 2. fremgar det, hvordan revisor skal udforme erkleringerne og
udtalelserne, saledes de tilgodeser regnskabsbruger pa en made, der ggr dem i stand til at treeffe

beslutninger pa et oplyst grundlag.

Erkleringsbekendtggrelsens Kapitel 2 beskriver de mindstekrav, der ggr sig galdende i
forbindelse med udarbejdelse, udformning og indhold af de forskellige erkleringstyper med
sikkerhed. Nedenstaende Tabel 3 illustrerer, hvilke erkleringstyper der er omfattet af

erkleringsbekendtggrelsen:

Afgivelse af erklering

§§ 3-8 Revisionspategninger pa reviderede regnskaber Revision
§§ 9-11 Erkleringer om udvidet gennemgang af regnskaber Udvidet gennemgang
§§ 12-15 Erklaringer om gennemgang af regnskaber Review

Tabel 3: Opdeling af Erkleeringsbekendtgprelsen. Egen tilvirkning, Erkleringsbekendtggrelsen.

Ved bade revision, udvidet gennemgang og review skal revisor altid modificere sin konklusion
safremt det vurderes, at det aflagte regnskab indeholder vesentlige fejl eller mangler, eller
safremt der ikke kan opnas et tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis jf. Erkl.Bek. § 6, stk. 1, §
10, stk. 2 og § 13, stk. 2. Arsrapportens konklusion kan modificeres pé tre fplgende mader:
konklusion med forbehold, afkreftende konklusion og manglende konklusion, hvilket ggr sig
geldende ved bade revision jf. Erkl.Bek § 6, stk. 3, udvidet gennemgang jf. Erkl.Bek § 10, stk.
2 og review jf. Erkl.Bek § 13, stk. 2.

Hvis forholder ikke ggr, at revisor modificerer konklusionen, skal revisor fortsat ggre
regnskabsbruger opmarksom pa forholdet jf. Erkl.Bek § 7, stk. 1. Dette ggres ved i stedet at
fremhaeve forholdet i regnskabet, og skal ggres bade ved revision jf. Erkl.Bek. § 5, stk. 1 nr. 4,
for udvidet gennemgang jf. Erkl.Bek. § 9, stk. 1 nr. 4. og for reviewerklaringer jf. Erkl.Bek. §
12, stk. 1 nr. 6. For de gvrige erkl@ringstyper er der ikke et minimumskrav om, at revisor skal
afgive en erkl@ring der indeholder uvaesentlige forhold, hvorfor disse uvasentlige forhold ikke
vil komme til regnskabsbrugerens kendskab. Safremt revisor, ved revision eller udvidet
gennemgang, eksempelvis identificerer et kapitalejerlan, der giver begrundet formodning om
at ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar, skal revisor altid oplyse herom jf. Erkl.Bek
§ 7, stk. 2 og Erkl.Bek § 9, stk. 1, nr. 6. Dette gelder modsa®tningsvist ikke for

reviewerklaringer jf. Erkl.Bek § 12. For gvrige erkleringstyper er der ligeledes ikke krav om,
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at revisor skal give oplysninger om andre forhold. Der kan dog ifglge Erklaringsvejledningen
punkt 5.6.2, veere tale om sa bagatelagtige belgb, at det ikke tjener noget formal at oplyse herom.
Dette @ndrer ikke pa, at lanet fortsat er ulovligt og dermed skal underrettes til

Hvidvaskssekretariatet.

I hvilken grad det identificerede kapitalejerlan far indvirkning pa revisors pategning kommer
an pa, om der er tale om et lovligt eller ulovligt kapitalejerlan, hvor stort lanet er,
erklaeringstype, samt gvrige forhold. Nar der identificeres et kapitalejerlan, skal revisor altid

kontrollere hvorvidt (FSR, 2019):

- der er vesentlige fejl i den regnskabsmassige behandling af kapitalejerlanet — ellers
modificeres konklusionen uanset erkleringstype

- der eksisterer eller har eksisteret et ulovligt kapitalejerlan — det oplyses i pategningen at
ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar ved bade revision og udvidet gennemgang

- notekravet vedrgrende kapitalejerlan jf. ARL § 73 er overholdt — ellers modificeres
konklusionen uanset erkleringstype

6.5.3 Revisionsstandarder

International Federation of Accountants, IFAC, varetager udsendelsen af de internationale

standarder, som det forventes, at alle statsautoriserede og godkendte revisorer overholder i

forbindelse med deres virke. Disse standarder er udarbejdet og godkendt af International

Auditing and Assurance Standads Board, IAASB, og er som fglger af Tabel 4 (Karnov, 2021):

Navn Forkortelse Nr. Antal
standarder

Internationale standarder om revision ISA 200-810 (100-999) 36

Internationale standarder om review ISRE 2400-2410 (2000-2699) | 2

Internationale standarder om andre ISAE 3000-3420 (3000-3699) | 5

erklaringsopgaver med sikkerhed

Internationale standarder om beslegtede ISRS 4400-4410 (4000-4699) | 2

opgaver

Internationale standarder om kvalitetsstyring ISQC 1 1

Tabel 4: Revisionsstandarder. Egen tilvirkning, Karnov, 2021.

Foruden disse standarder findes Erhvervsstyrelsens erkl@ringsstandard for udvidet
gennemgang, som tager udgangspunkt i ISRE. Disse standarder danner grundlag for rammerne

omkring de forskellige erklaringstyper, som vil blive behandlet i nedenstaende Afsnit 6.5.4.

De danske standarder skal ligeledes overholdes i forbindelse med revisors konklusion, da denne

som n@vnt i Afsnit 6.5.2.2 er omfattet af Erkleringsbekendtggrelsen.
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6.5.4 Erklaringstyper

Denne del af athandlingen tager udgangspunkt i ISA 700, 705 og 706 om revision, ISRE 2400
om review, ISRS 4410 om assistance, Erhvervsstyrelsens sarlige erkleringsstandard for
udvidet gennemgang samt arsrapporter aflagt uden revisorbistand. Afsnittet vil blandt andet

indeholde oplysninger om sikkerhed og kommunikation.

Nedenstaende Tabel 5 giver et indledende overblik over erkleringstyperne, deres grad af
sikkerhed samt revisors kommunikation pa baggrund af Afsnit 6.5.2.2 for hver enkel

erkleringstype:

Revision Udvidet Review Assistance  Ingen
gennemgang erklaering

Hgj grad af Begrenset Begrenset Uden Uden

sikkerhed sikkerhed + sikkerhed sikkerhed sikkerhed

Kowwor g

Modifikation af konklusion
Rapportering om overtredelse af
regnskabslovgivning og
ledelsesansvar
Fremhavelse af forhold i
regnskabet eller revisionen
Tabel 5: Erkleering, sikkerhed og kommunikation. Egen tilvirkning, Erkl.Bek.

Hver enkel erkleringstype vil blive yderligere behandlet sarskilt i de efterfglgende underafsnit.

Desuden vil muligheden for at afleegge arsrapport uden erklering blive gennemgaet.

6.5.4.1 Revision
Som det ses af ovenstaende Tabel 4, er revision den eneste erkleringstype med hgj grad af

sikkerhed. Dette betyder, at revisors konklusion for arsregnskabet, med cirka 95 procent

sikkerhed, er korrekt (Fiichsel et.al, 2017, s. 183).

Revision reguleres foruden revisorloven og erklaringsbekendtggrelsen primert af fglgende

ISA’er som afsnittet ligeledes vil behandle:

- ISA 700: Udformning af en konklusion og afgivelse af erklering om et regnskab

- ISA 705: Modifikationer til konklusionen i den uath@&ngige revisors erklering

- ISA 706: Fremhavelse af forhold i regnskabet og fremhavelse af forhold vedrgrende
forstaelse af revisionen i den uafhangige revisors erklering

Ifglge ISA 700.11 skal revisor konkludere, hvorvidt der er opnaet hgj grad af sikkerhed for, om

regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation. Denne konklusion skal endvidere

tage hgjde for, om der er opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.
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Som navnti Afsnit 6.5.2.2 er der forskellige muligheder hvorpa revisor kan afvige fra en positiv
konklusion. Revisor kan modificere sin konklusion, enten ved at afgive en konklusion med
forbehold, en afkraftende konklusion eller en manglende konklusion jf. ISA 705.2. ISA 706.1
giver revisor mulighed for at kommunikere yderligere forhold, ved at fremhave disse forhold i

arsrapporten. Safremt revisor gnsker at afgive en blank pategning, ggres dette efter ISA 700.

6.5.4.2 Udvidet gennemgang

Udvidet gennemgang giver en begraenset grad af sikkerhed. Udvidet gennemgang kan betragtes
som review, med fire yderligere obligatoriske handlinger, hvor revisor ifglge
VEJL2017.1001.UG skal:

- Indhente underskrifter fra ting-, person- og bilbog per balancedagen

- Indhente engagementsbekraftelser fra virksomhedens pengeinstitutter pr. balancedagen

- Indhente oplysninger 1 form af advokatbreve fra virksomhedens advokatforbindelser

- Indhente dokumentation for at virksomhedens indberetninger af A-skat, AM-bidrag,
merveardiafgift og lgnsumsafgift er korrekt foretaget pa baggrund af bogfgringen.

Udvidet gennemgang er en dansk erkleringstype, hvorfor den ikke forefindes 1 de
internationale standarder. Dog tager udvidet gennemgang i lighed med review udgangspunkt i
ISRE 2400, som behandles nedenfor i Afsnit 6.5.4.3.

6.5.4.3 Review

En reviewerklering er en erklering med begraenset grad af sikkerhed. Safremt der er tale om
erklering vedrgrende arsregnskab, reguleres revisors arbejde foruden revisorloven og
erkleringsbekendtggrelsen af ISRE 2400. Revisors opgaver i1 forbindelse med udarbejdelsen af
en reviewerklering er betydeligt lavere end ved revision (Fiichsel, 2017, s. 181). Det bemerkes,
at konklusionen i en reviewerklering udelukkende forteller at revisor, pa baggrund af sine
udfgrte handlinger, ikke har identificeret forhold, der ggr, at regnskabet ikke givet et retvisende
billede (FRS, u.a.).

6.5.4.4 Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger - Assistance

En assistanceerkle®ring, er trods revisors involvering, en erkleringstype uden sikkerhed. Da
erkleringen er uden sikkerhed, er den ogsa uden revisors konklusion. I stedet for at afgive en
konklusion, udformer revisor en udtalelse (Fiichsel, 2017, s. 187). Revisor udfgrer i forbindelse
med en assistanceerklering ikke kontroller af oplysningerne i regnskabet. Da revisor ikke kan
afgive en erkl@ring, safremt regnskabet indeholder abenlyse fejl, ma revisor i stedet afsta

opgaven (FSR, u.a.).
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Assistanceerkl@ringer er ikke omfattet af erkleringsbekendtggrelsen, men tager udgangspunkt

1 ISRS 4410, og er desuden omfattet af dele af revisorloven som navnt i Afsnit 6.5.2.1.

6.5.4.5 Ingen bistand fra revisor

Slutteligt er det muligt at vaelge, selv at udarbejde arsrapporten helt uden revisorbistand. I og
med at der ikke er tilknyttet en revisor i denne sammenhang, er det selskabet selv der aflegger
arsrapporten. Arsrapporten skal indberettes til Erhvervsstyrelsen selvom at der hverken er
erklering pa, eller at der har varet en revisor involveret i forbindelse med afleeggelse af
arsrapporten og bliver i lighed med ovenstaende erkleringstyper tilgengelige for enhver pa

CVR.

6.5.5 Revisors underretningspligt

Safremt revisor opdager et ulovligt kapitalejerlan, skal revisor underrette dette. Det skyldes, at
de midler der opnas ved et ulovligt kapitalejerlan, opfylder en af betingelserne for
hvidvasklovens underretningspligt jf. hvidvaskloven § 26, stk. 1, nemlig at de er opnaet ved en
strafbar lovovertredelse jf. SL § 210, stk. 1, jf. hvidvaskloven § 367, stk. 1. Underretningen
skal ske uanset kapitalejerlanets stgrrelse, og ogsa selvom kapitalejerlanet enten er tilbagebetalt
eller berigtiget (Erhvervsstyrelsen, 2021). Revisors underretningspligt galder uanset det
ulovlige kapitalejerlans belgbsmassige stgrrelse, og uanset at det er indfriet, hvormed der ikke
antages en vasentlighedsbetragtning. Underretningspligten gor sig ligeledes gaeldende uanset
erkleringstype. Revisor kan grundet sin tavshedspligt ikke orientere kunden om, at han har

foretaget en underretning (Hansen & Jgrgensen, 2021).

6.6 Regnskabs- og revisionsmaessige aspekter

Nar et selskab yder et kapitalejerlan, vil der opsta en raekke regnskabs- og revisionsmassige

krav.

6.6.1 Prasentation af kapitalejerlan i balancen
Nar revisor identificerer et kapitalejerlan, skal dette oplyses i arsrapporten. Der er forskelligt
hvordan et kapitalejerlan skal praesenteres afhengig af om kapitalejerlanet er lovligt eller

ulovligt og ath@ngig af erklaringstype.

Kapitalejerlanet skal prasenteres sarskilt pa balancens aktivside. Et kapitalejerlan kan bade

blive klassificeret som et finansielt anlegsaktiv eller som et oms&tningsaktiv, og ggres under
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aktivposten “Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”. Er der tale om et ulovligt
kapitalejerlan, skal lanet indregnes og presenteres under omsatningsaktiver, der er dog ikke
krav om opdeling i lovlige og ulovlige kapitalejerldn jf. ARL Bilag 2 skema 1 og 2. Der skal

ligeledes skildres mellem om kort- og langfristet 1an i prasentationen.

Kapitalejerlanet skal praesenteres i balancen, safremt kapitalejerlanet eksisterer pa
balancetidspunktet eller af sammenligningstallet, uanet hvilken erkleringstype der er pa
arsrapporten, ogsa safremt arsrapporten er aflagt uden bistand fra revisor og dermed er uden

erklaering.

6.6.2 Notekrav vedrgrende kapitalejerlan

Har et kapitalselskab et tilgodehavende hos et eller flere medlemmer af ledelsen, skal summen
af tilgodehavender angives fordelt pa hver ledelseskategori. Herudover skal der for hver
ledelseskategori angives relevante lanevilkar sdsom rentefod, lan tilbagebetalt i aret,
nedskrivninger, Igbetid med videre. Hvis lanet bade er optaget og indfriet i aret, skal det oplyses
serskilt. Bestemmelsen gzlder bade for 1an og sikkerhedsstillelser jf. ARL § 73, stk. 1 og stk.
2. Bestemmelserne i ARL § 73 ggr sig udelukkende galdende for ledelsesmedlemmer. Ifglge
SL § 5, stk. 19 defineres ledelsen som medlemmer af bestyrelsen, direktionen og tilsynsradet
samt suppleanter til medlemmer af bestyrelsen og tilsynsradet SL § 111, stk. 4.
Noteoplysningerne skal oplyses per ledelseskategori og ikke per enkeltperson, dog skal de
fortsat oplyses selvom der kun er ét medlem 1 en specifik ledelseskategori. Notekravet ggr sig
desuden gaeldende uanset om der er tale om et lovligt eller ulovligt kapitalejerlan, og gelder
uanset hvilken erkleringstype der er pa kapitalselskabets arsrapport, ogsa hvis der ikke er en

erkleering pa arsrapporten, fordi der ikke har vearet en revisor involveret.

Arsregnskabslovens § 98 C bgr desuden tages i betragtning, safremt selskabet er i stgrre
regnskabsklasse end klasse B. ARL § 98 C beskriver hvordan transaktioner mellem
virksomheden og dens nartstaende parter jf. ARL § 98 C, stk. 2 skal noteoplyses, herunder

oplysninger om transaktionens art, stgrrelse, betingelser, nedskrivninger med videre.

6.6.3 Modifikationer af konklusion som fglge af kapitalejerlan
Hyvis revisor bliver opmarksom pa at der er eller har vearet et kapitalejerlan den periode, som
arsrapporten dakker, skal revisor vurdere, hvorvidt der er tale om et lovligt eller ulovligt

kapitalejerlan efter bestemmelserne i Selskabsloven.
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I forbindelse med identifikation af et kapitalejerlan, skal revisor desuden vurdere, hvorvidt der
eksempelvis er fejl forbundet hermed i form af manglende note jf. ARL § 73. Hvis notekravet
i ARL § 73 ikke er overholdt i forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten, skal revisor
modificere sin konklusion ved eksempelvis at tage forbehold herfor. Dette forbehold vil som
udgangspunkt altid vare vasentligt. Revisor skal ogsa tage forbehold, hvis et ulovligt
kapitalejerlan ikke er korrekt indregnet og prasenteret under aktivposten "Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse” under omsatningsaktiver. Ogsa dette forbehold vil som
udgangspunkt vere vesentligt. Ydermere skal revisor tage forbehold hvis kapitalejerlanet ikke
er malt korrekt, eksempelvis fordi der ikke er tillagt de lovpligtige renter, hvis dette forhold er

vasentligt jf. tidligere Afsnit 6.5.2.2.

Revisor ma kun tage forbehold i sin konklusion pa arsrapporter for de kapitalselskaber der har

erkleringstypen revision, udvidet gennemgang eller review jf. Afsnit 6.5.2.2.

6.6.4 Fremhzavelse og oplysning af forhold vedrgrende kapitalejerlan og ledelsesansvar
Revisor ma kun fremhave forholdet i regnskabet i de arsrapporter der er afgivet med
henholdsvis erkleringstypen revision jf. Erkl.Bek § 7, stk. 1., udvidet gennemgang jf. Erkl.Bek
§ 9 eller review ligeledes jf. Erkl.Bek § 12.

Revisor skal ved revision og udvidet gennemgang desuden oplyse om andre forhold, som giver
en begrundet formodning om at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar
ligeledes jf. tidligere Afsnit 6.5.2.2. Det skal ogsa oplyses safremt der er sket en overtredelse
af den relevante lovgivning, her selskabsloven jf. Erkl.Bek § 7, stk. 2 og § 9. Begge dele vil
som udgangspunkt ggre sig geldende, nar revisor bliver opmarksom pa et ulovligt
kapitalejerlan. Erkleringsvejledningens punkt 5.6.2. ggr dog undtagelse for bagatelagtige
belgb.

Safremt der er tale om et ulovligt kapitalejerlan skal revisor fremhave forholdet vedrgrende
ledelsens mulighed for at ifalde erstatnings- eller strafansvar sa lenge kapitalejerlanet
eksisterer. Det betyder, at revisor skal fremhave forholdet selvom kapitalejerlanet er indfriet i
aret eller efter balancedagen, eller safremt det ulovlige kapitalejerlan fgrst er opstaet efter
balancedagen jf. SL § 367, stk. 1, dette gelder kun for erkleringstyperne revision og udvidet

gennemgang.
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7 Empiri
Kommende Afsnit 7.1 skildrer forskellen mellem kvalitativ og kvantitativ empiri. De
efterfelgende Afsnit 7.2 og Afsnit 7.3 samt underafsnit indeholder en beskrivelse af henholdsvis

indhentning og behandling af den anvendte empiriske data til brug for athandlingens analyse.

7.1 Kbvalitativ og kvantitativ empiri

I forbindelse med empirisk data, skelnes der som udgangspunkt mellem kvalitativ- og
kvantitativ data, og disse datas made at behandle og udarbejde empirisk analyserbart materiale.
Kvalitativ data betragtes som blgddata, mens kvantitativ data betragtes som harddata. Hvor der
i forbindelse med den kvalitative data ofte indhentes gennem interviews og feltobservationer
og outputtet ofte bestar af ord, bestar den kvantitative data oftest af tal som indsamles gennem

eksempelvis spgrgeskema eller statistisk databehandling (Harboe, 2018, s. 75-77).

Afhandlingens indsamlede data kan pa baggrund af ovenstaende betragtes som varende
kvantitativt data. Den kvantitative metode er deskriptiv og er dermed ideel til at skabe et
overblik over afhandlingens problemstilling. Dog taler de kvantitative data ikke udelukkende
for sig selv, hvilket krever et stgrre tolkningsarbejde end en analyse foretaget pa baggrund af
kvalitativ data. Fordelen ved den kvantitative dataindsamlingsmetode er den hgje grad af test-
og generaliserbarhed. Testbarheden er ligeledes hgj, da den bygger pa standardiserede malinger
og sggninger, hvor i dette tilfelde alle arsrapporterne gennemgar samme proces under
dataindsamlingen. Desuden bestar den kvantitative datamengde ofte af en langt stgrre
datamangde, hvilket styrker generaliserbarheden, hvilket ogsa ggr sig geldende for denne
afthandling, da datamangden bestar af 265.827 analyserede arsrapporter, hvormed analysen

ogsa bliver yderst reprasentativ (Harboe, 2018, s. 75-76).

7.2 Dataindsamling

Afhandlingens kvalitative empiriske datamateriale er baseret pa allerede eksisterende data, som
ligger tilgengeligt pa CVR, men betragtes som primar, da der er indsamlet enkelte
informationer fra alle XBRL-arsrapporter, hvormed det er disse data der ligger til grundlag for

analysen.

Af CVRs sggefunktion fremgar det, hvor mange virksomheder der totalt set er registreret i

Danmark per dags dato. Foretages en sggning pa baggrund af afhandlingens afgrensning pa
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aktive eller normale selskaber, som enten er aktie- eller anpartsselskaber, er der i 307.347
virksomheder registreret per 17. februar 2021. CVR giver ikke mulighed for, at man kan trekke
en komplet liste, over disse virksomheders CVR-nr. ud, men henviser til en rekke eksterne
leverandgrer, som kan vare behjelpelige med denne mangvre. Lasso X har i forbindelse med
denne afhandling udtrukket en komplet liste over alle aktive eller normale aktie- og
anpartsselskaber. Denne liste indeholder ligeledes 307.347 aktive eller normale virksomheder
som er klassificeret som henholdsvis et aktie- eller et anpartsselskab. Udtraekket fra Lasso X
indeholder endvidere alle kommentarer der matte vaere i pategningen, hvormed kapitalejerlanet

kan fremsgges heraf (Bilag 5).

Herefter har CALDISS varet behjelpelige med at udtrekke senest indberettede XBRL-
regnskaber pa baggrund af listen pa de 307.347 virksomheders CVR-nr. (Bilag 7). Hermed er
det listen trukket af Lasso X, der anvendes som populationens grundlag. CALDISS’ udtrek
bestar af XBRL-regnskaber for 265.827 af disse CVR-nr. per tredje marts 2021. Der er altsa en
difference pa 41.520 CVR-nr. Arsdagen til denne difference skyldes, at der er flere aktie- og
anpartsselskaber, der star med status som verende normal eller aktiv, men som endnu ikke har
indberettet en arsrapport. CALDISS har trukket en rapport per 10 marts, der viser, at dette ggr
sig geeldende for 41.144 af de 41.520 CVR-nr. Dette efterlader en difference pa 376 CVR-nr.
Differencen her, skyldes, at der er en periode pa syv dage mellem de to udtrek fra CALDISS.
Denne tidsforskel skyldes behandlingstiden pa at fa trukket den store datamangde ud fra CVR
(Bilag 3). De konkrete 376 CVR-nr. identificeres ved at benytte Excel-formlen "LOPSLAG”
mellem de CVR-nr. der fremgar af Lasso Xs dataudtreek, med de CVR-nr. der ikke fremgar af
et af CALDISS to datamangder, hvilket ligeledes giver et resultat pa 376 unikke CVR-nr. Dette
bekrefter datamangdens validitet. Der tages en stikprgve pa fem procent herpa, for at
undersgge om der skulle vaere andre arsager. Stikprgven er udvalgt ved at benytte Excel-
formlen "SLUMP”, hvorefter der er sorteres pa slumpvardien heraf. De 19 med laveste
slumpverdi, er undersggt nermere. Da slumpvardien konstant @ndre sig, er de 19 stikprgver
markeret med gult. Af stikprgven ses det, at 100 procent af de i stikprgven udvalgte
virksomheder har aflagt deres fgrste arsrapport i perioden mellem den fjerde marts og den 10.
marts 2021 (Bilag 4). Safremt bade XBRL-regnskaber og listen over manglende indberettede
arsrapporter var trukket den tredje marts 2021, ville difference pa de 376 CVR-nr. derfor ikke
veare eksisterende. Dette har ikke betydningen for athandlingens analyse, da der analyseres pa

de aktive eller normale aktie- og anpartsselskaber der eksisterer per 17 februar 2021, og som
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har indberettet arsrapport i XBRL-format per tredje marts 2021, og stgtter dermed ogsa op om
arsagsforklaringen vedrgrende nye selskaber der endnu ikke har indberettet deres fgrste

arsrapport per tredje marts 2021.

7.2.1 Metodiske begransninger

Analysen af forekomsten af kapitalejerlan er baseret pa gennemgang af tilgengelige
arsrapporter. Der har ikke varet mulighed for at fa adgang til yderligere oplysninger, stille
opfglgende spgrgsmal eller lignende handlinger, der eksempelvis har kunnet vere med til at
skelne lovlige og ulovlige kapitalejerlan fra hinanden. Der identificeres dermed kun de
kapitalejerlan, der fremgar af XBRL-arsrapporterne, hvorfor der ngdvendigvis ogsa ma tages

forbehold for eventuelle fejl i XBRL-arsrapporterne.

7.3 Kvantitativ databehandling og prasentation

Den kvantitative databehandling er en analyse af tal og andre tellelige data. Databehandlingen
kraver overblik og systematik. Den kvantitative databehandling starter med klassifikation af
data og ender ud i analysen i datamatricer, hvorudfra data kan formes til grafer og diagrammer

og dermed prasentere analysens resultater pa en overskuelig made (Harboe, 2018, s. 205).

7.3.1 Klassifikation

Den kvantitative empiri bliver klassificeret efter erkleringstyperne revision, udvidet
gennemgang, review, andre erkl@ringer herunder assistance samt ingen erkleringer. Alle
variable bliver klassificeret for at sikre en udtgmmende klassifikation. Denne klassifikation er
desuden disjunkt, hvilket vil sige at hver enkelt arsrapport udelukkende kan indgéd i én af

fernevnte kategorier (Harboe, 2018, s. 206).

Afhandlingens data dakker som tidligere navnt over alle aktive og normale aktie- og
anpartsselskabers pr. 17 februar 2021, senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021. Pa
baggrund af dataindsamlingen fremgar fordelingen pa baggrund af erkleringstype og

revisorinvolvering af nedenstaende Tabel 6:
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Klasse Erkleering Periode

1 Revision 2019, 2019-2020 eller 2020
2 Udvidet gennemgang 2019, 2019-2020 eller 2020
3 Review 2019, 2019-2020 eller 2020
4 Andre erkleringer 2019, 2019-2020 eller 2020
5 Ingen erkleering 2019, 2019-2020 eller 2020

Tabel 6: Klassifikation af data. Egen tilvirkning.

Den talmassige vardi for klasserne er tildelt efter graden af sikkerhed.

I denne afhandling anvendes maleniveauet kvoteskala, som er kendetegnet ved at have et
absolut nulpunkt. Et maleniveau bestemmer, hvilke regneoperationer, der kan anvendes pa
datamangden. Kvoteskalaen giver mulighed for at anvende betegnelser som “dobbelt sa
meget”, og tallene i skalaen kan bade ganges og divideres med en bestemt konstant, uden at
dette pavirker malbarhedens korrekthed. Kvoteskalaen er den skala med stgrst skalérbarhed,

hvormed ogsa flere statistiske metoder kan anvendes (Harboe, 2018, s. 209).

Foruden ovenstaende inddeling, sgges der ved hjelp af softwareprogrammet Dimensional
Insights i datamaterialet ud pa en reekke parametre. Parametrene klassificeres saledes at tallet O
fremgar, safremt der ikke fremsgges et Kkapitalejerlan i den givne XBRL-arsrapport.
Parametrene gives modsatningsvist tallet 1, safremt det fremsgges i den givne XBRL-
arsrapport, hvilket fremgar af nedenstaende Tabel 7. Parametrene fremsgges i XBRL-
regnskaberne, og kan kun fremsgges, safremt de fremgar heraf, se desuden Bilag 8.

Klasse Fremgar kapitalejerlan af XBRL-regnskabet

1 Ja
0 Nej
Tabel 7: Klassifikation af parametre. Egen tilvirkning.

Den anvendte XBRL-taksonomi der er benyttet til udsggning af kapitalejerlan i arsrapporternes
aktiver og note, samt beskrivelse heraf fremgar af Bilag 2. Der henvises endvidere til analysen

for hvorledes forekomsten af XBRL-taksonomien i arsrapporterne er behandlet og kontrolleret

Foruden udsggningen pa baggrund af XBRL-taksonomien, anvendes LASSO X’s Excel-
udtraek, hvoraf der fremgar CVR-nr., det ar XBRL-rapporten vedrgrer samt erkleringstype.
Dette udtreek krydses med ovenstaende udtrek, og traekkes herefter ud i Excel, saledes det

manuelle analysearbejde kan pabegyndes.
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7.3.2 Databehandling i matricer

Ovenstaende klassificering af datamaterialet ggres, for at kunne indfgre datamaterialet i en
matrice og efterfglgende analysere herpa. Der findes tre forskellige typer analyser, som er den
univariante, den bivariante og den multivariante (Harboe, 2018, s. 210). Denne athandling
arbejder med den multivariante analyse, som sgger at finde arsags-virkningsforhold mellem
flere end to variable. Denne analyse anvendes, da det vides, at der er flere mader hvorpa et
kapitalejerlan kan komme til udtryk pa i en arsrapport, og at der dermed er flere fenomener,

der har indflydelse pa afhandlingens analyse.

7.3.3 Big-data

Pa baggrund af afhandlingens store og komplekse datamangde foretages databehandlingen
hovedsageligt i Dimensional Insights softwareprogram, da det er vurderet, at datamangden er
for stor til udelukkende at kunne blive behandlet i Excel. Dimensional Insights anvendes til
fremsggning af XBRL-taksonomi For yderligere beskrivelse af bearbejdningen af data i
Dimensional Insight henvises til Bilag 8. Da der udelukkende sgges pa XBRL-taksonomi, som
er en fast standard der skal anvendes ved indberetning af arsrapporter i dette format, vurderes
der ikke at veare risiko for, at der kan fremkomme stavefejl eller tastefejl, som kan pavirke
resultatet. Til den senere mere manuelt pregede databehandling samt udformning af
diagrammer anvendes Excel. Dette ggres, for at kunne vurdere og konkludere pa fremsggningen

foretaget 1 Dimensional Insights.

7.3.4 Prasentation
Den analyserede datamangde vil flere steder udover tekst, blive understgttet af diagrammer,

for visuelt at tydeligggre resultatet.

7.3.5 Empirii analysen
I afthandlingens analyse vil der foruden afhandlingens redeggrelse og indsamlet primar

empirisk data, ligeledes vere fokus pa fglgende analyser udarbejdet fra FSR:

- "Anmerkninger om selskabernes ulovlige lan — Analyse af selskabernes 2016-
arsregnskaber” (FRS Analyse, 2018)
- "Vigtige risikooplysninger gar tabt — Analyse af regnskaberne for 2019” (FSR Analyse,
2020).
Begge analyser omhandler mistede anmarkninger herunder anmerkninger vedrgrende

kapitalejerlan set i forhold til den lempede revisionspligt. Analyserne vurderes relevante i
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forhold til at bidrage med forstaelse og sammenligningstal til afhandlingens analyse. Herudover
vil der 1 mindre omfang inddrages anden empiri i1 form af artikler for at understgtte og belyse

forskellige emner i analysen.
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KAPITEL 4: ANALYSE

8 Analyse af kapitalejerlan

8.1 Selskabs- og skatteretlig behandling

8.2 Regnskabs- og revisionsmaessig behandling

8.3 Den lempede revisionspligts historiske betydning for antal
anmerkninger

8.4 Forekomst af kapitalejerlan — senest indberettet

Kapitlets formal:

Kapitlets formal er at analysere pa afhandlingens redeggrelse og empiriske
datagrundlag. Analysen vil besvare anden den af arbejdsspgrgsmal Al og A3
samt hele arbejdsspgrgsmal A4 og AS.
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8 Analyse af kapitalejerlan

Pa baggrund af athandlingens redeggrelse samt indsamlet empirisk data og gvrig empiri, vil der
i fglgende afsnit udarbejdes en analyse af behandling og forekomsten af kapitalejerlan pa
baggrund af erklaringstype og revisorinvolvering. Analysen er opdelt i underafsnit, der hver

sgger at besvare problemformuleringens arbejdsspgrgsmal.

8.1 Selskabs- og skatteretlig behandling

Fgrste del af analysen tager udgangspunkt i den selskabs- og skatteretlige behandling af
kapitalejerlan. I athandlingens Afsnit 6.3 og Afsnit 6.4 redeggres der for behandlingen af
kapitalejerlanet henholdsvis selskabs- og skatteretligt, hvorfor denne del af analysen
udelukkende vil fokusere pa uoverensstemmelserne mellem disse. Denne del af analysen har

dermed til hensigt at besvare anden del af problemformuleringens fgrste arbejdsspgrgsmal:

Al) Hvordan behandles et kapitalejerlan selskabs- og skatteretligt, o0g hvilke

uoverensstemmelser er der forbundet hermed?

8.1.1 Personer omfattet

Selskabslovens bestemmelser vedrgrende kapitalejerlanet omfatter fysiske savel som juridiske
personer mens det for selskabsskatteloven kun galder, at fysiske personer er omfattet. Ifglge
selskabsretten gelder ingen nedre graense for kapitalandel, mens der i skatteretten er krav om,

at kapitalejeren skal yde bestemmende indflydelse over den juridiske person jf. LL § 2, stk. 2.

Der ses endvidere en forskel pa definitionen af nartstaende parter. Selskabsretten leegger op til
mere subjektiv fortolkning, mens skatteretten har en fastsat ramme. Ifglge selskabsretten kan
sgskende eksempelvis betragtes som en nertstaende part, safremt de vurderes at have en sarligt
ner relation, hvilket ikke gor sig geldende skatteretligt jf. LL § 2 og § 16 E. Rent skatteretligt
kan nertstaende parter desuden medvirke til, at to parter, der hver is@r ikke har bestemmende
indflydelse, samlet opnar bestemmende indflydelse, og dermed skatteretligt vil veere omfattet

af LL § 16 E.

Pa baggrund af ovenstaende, er undtagelser der ikke vedrgrer juridiske personer selvsagt ikke

relevante skatteretligt, hvormed der ogsa er forskel her.
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8.1.2 Lovligt eller ulovligt kapitalejerlan

Da kapitalejerlanet ikke udelukkende er omfattet af samme personkreds eller samme
undtagelser, kan der forekomme tilfalde hvor der er uoverensstemmelse mellem opfattelsen af
kapitalejerlanets lovlighed. Et kapitalejerlan kan eksempelvis betragtes som ulovligt af

selskabsretten, mens det betragtes som lovligt 1 selskabsskatteretten.

Som belyst i Afsnit 6.3.5 skal et ulovligt kapitalejerlan ifglge selskabsretten tilbagebetales og
renteberegnes. Kapitalejerlanet betragtes modsatningsvist som en havning uden
tilbagebetalingspligt jf. Afsnit 6.4.1 og beskattes efter selskabsskattelovens almindelige regler
for havning uden tilbagebetaling, som enten lgn eller udbytte hos lantager (SKAT, 2021).
Safremt et kapitalejerlan, der er beskattet efter LL § 16 E, stk. 1, alligevel bliver tilbagebetalt,
skal det tilbagebetalte belgb ikke medregnes i selskabets skattepligtige indkomst jf. LL. § 16 E,
stk. 2.

Safremt der er uoverensstemmelse mellem selskabs- og skatteretten i forhold til

kapitalejerlanets lovlighed, er det forskelligt, hvordan kapitalejerlanet behandles.

Er kapitalejerlanet udelukkende ulovligt selskabsretligt, skal lanet renteberegnes og
tilbagebetales jf. Afsnit 6.3.5 og kan dermed pa sin vis betragtes som et almindeligt lan dog
forventeligt med en hgjere rente. Er ldnet derimod udelukkende ulovligt set i et skatteretligt
aspekt, skal lanet jf. Afsnit 6.4.6 ikke tilbagebetales med blot renteberegnes. Et ulovligt
skatteretligt 1an kan dermed betragtes som lgn eller udbytte.

8.1.3 Delkonklusion

Et kapitalejerlan er ikke omfattet af den helt samme personkreds ifglge selskabsretten og
skatteretten, da selskabsretten foruden fysiske personer ogsa omfatter juridiske personer.
Skatteretten kraever modsat selskabsretten desuden at den fysiske person har bestemmende
indflydelse over den juridiske person. Selskabsretten giver endvidere mulighed for en mere
subjektiv vurdering af nertstaende begrebet. Undtagelserne til hovedreglen om det ulovlige lan
er derfor ogsa mere omfattende set i et selskabsretligt perspektiv, da der her er undtagelser
vedrgrende juridiske personer, som selvsagt ikke er relevant i et skatteretligt perspektiv.
Herudover er der forskel pa hvordan et kapitalejerlan generelt betragtes. Mens det af
selskabsretten betragtes som et lan, geelder det, at et kapitalejerlan skatteretligt anses som

vaerende en havning uden tilbagebetalingspligt. Pa baggrund heraf er det ogsa forskelligt,
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hvordan kapitalejerlanet behandles, safremt det ikke vurderes ulovligt bade selskabsretligt og
skatteretligt. Kapitalejerlanet skal tilbagebetales safremt det er ulovligt selskabsretligt. Hvis
lanet generelt betragtes ulovligt, er der i indarbejdet paragraf 16 E, stk.2 i ligningsloven der

varetager den skatteretlige behandling af et tilbagebetalt kapitalejerlan.

8.2 Regnskabs- og revisionsmaessig behandling

Analysens anden del vil fokusere pa den regnskabs- og revisionsmassige behandling af
kapitalejerlanet athengig af erklaringstype og revisorinvolvering, og gnsker ligeledes at belyse
regnskabsbrugers mulighed for at identificere et kapitalejerlan i arsrapporten samt vurdere
hvorvidt kapitalejerlanet er lovligt eller ulovligt. Denne del af analysen gnsker derfor at besvare

anden del af problemformuleringens tredje arbejdsspgrgsmal:

A3) Hvordan behandles et kapitalejerlan regnskabs- og revisionsmeessigt, og hvilke
udfordringer er der forbundet hermed?
8.2.1 Regnskabsbruger
Som fglge af Principal-agent teorien behandlet 1 Afsnit 6.1, vurderes det, at det ikke blot er
virksomhedens ejere, der kan have interesse i virksomhedens regnskab, hvorfor eksempelvis

bade Erhvervsstyrelsen og Hvidvasksekretariatet ogsa kan betragtes som regnskabsbrugere.

8.2.2 Fravalg af revision eller revisorskift
En udfordring der kan opsta for regnskabsbruger, som fglge af revisors manglende mulighed
for at kommunikere om et kapitalejerlan i review- og assistanceerkleringer er, at selskabet kan

fraveelge revision eller skifte revisor i aret, safremt der opstar uenigheder.

8.2.3 Identifikationsmuligheder

Afh@ngig af erkleringstype er det forskellig hvorvidt regnskabsbruger har mulighed for at
identificere et kapitalejerlan. Da det jf. Afsnit 6.5.2.2 kun er ved erklaringstyperne revision,
udvidet gennemgang eller review revisor ma modificere konklusionen eller fremhave forhold
i regnskabet uden at bryde tavshedspligten. For revision og udvidet gennemgang gelder det
ligeledes, at revisor skal rapportere om muligheden for at ledelsen kan ifalde erstatnings- eller
strafansvar eksempelvis som fglge af overtredelse af SL § 210. Denne mulighed har revisor
ikke i reviewerklaringer. Ved assistance ma revisor hverken modificere sin konklusion,
fremhave forhold eller oplyse om ledelsens mulighed for at ifalde erstatnings- eller strafansvar.

Ligeledes vil et ulovligt kapitelejerldn heller ikke blive oplyst foruden serskilt aktivpost og
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eventuelt note i arsrapporter uden erkleringer. Herfor vurderes regnskabsbrugers
identifikationsmuligheder ringere i arsrapporter med assistanceerklaeringer, uden erklering og

til dels med review erklering.

8.2.3.1 Skjult kapitalejerlan
Et kapitalejerlan kan eksempelvis vere skjult for regnskabsbruger, safremt kapitalejerlanet er
opstaet og indfriet i aret og ikke vedrgrer et ledelsesmedlem, da det eksempelvis ved assistance

da ikke ville skulle fremga af arsregnskabet.

Safremt revisor er fravalgt eller fravaelges som fglge af uenigheder, og selskabet dermed selv
skal afleegge og indberette arsrapport, opstar der endvidere mulighed for, at kapitalejerlanet kan
sgges skjult under eksempelvis “Andre tilgodehavender”, uden muligheden for at revisor
opdager dette eksisterer. I sadanne tilfelde, vil regnskabsbruger ikke have mulighed for at
identificere et kapitalejerlan. Muligheden for at et kapitalejerlan bevidst sgges skjult kan
eksistere trods revisors involvering, med stgrre sandsynlighed ved assistance, da revisor blot
skal opstille regnskabet ud fra ledelsens oplysninger. Her eksisterer muligheden for at revisor

opdager forholdet dog fortsat.

Det gaelder altsa ogsa, at Erhvervsstyrelsen i sadanne tilfelde heller ikke ville kunne fremsgge
kapitalejerlanet i deres regnskabskontrol, da der ogsa her udsgges pa XBRL-taksonomien for
“Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse” (Erhvervsstyrelsen, 2020a). Der kan
veare forskellige incitamenter til at forsgge at skjule et kapitalejerlan, eksempelvis for at undga
beskatning af kapitalejerlanet. Det kan ligeledes betragtes som et incitament for at skjule et
kapitalejerlan at undga Erhvervsstyrelsens sanktioner jf. Afsnit 6.3.6 herunder bgde,

revisionspligt og politianmeldelse.

Den skarpede underretningspligt kan dog vere med til at sikre, at faerre ulovlige kapitalejerlan
gar under radaren, da revisor skal underrette Hvidvasksekretariatet, trods revisor fravaelges eller

udskiftes pa baggrund af uenigheder om eksempelvis eksistensen af et ulovligt kapitalejerlan.

8.2.4 Delkonklusion

Et selskabs regnskabsbrugere kan pa baggrund af selskabets mulighed for fravalg af revision fa
svert ved at identificere, hvorvidt selskabet har eller har haft et kapitalejerlan i regnskabsaret.
Pa baggrund af revisors behandling af kapitalejerlanet, samt krav til hvordan et kapitalejerlan

skal fremga af selskabets arsrapport athengig af erkleringstype, bidrager ligeledes til, at
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kapitalejerlan kan skjules. Herudover har selskaberne mulighed for at fravalge revision eller
skifte revisor i Igbet af aret, safremt der eventuelt opstar uoverensstemmelser i forbindelse med
revisors identifikation af et Kkapitalejerlan. Pa baggrund af sit erhverv har revisor
underretningspligt, hvilket er med til at sikre, at Hvidvasksekretariatet alligevel kan fa viden

om et kapitalejerlan.

8.3 Den lempede revisionspligts historiske betydning for antal
anmerkninger

Den tredje del af analysen vil have fokus pa den lempede revisionspligts betydning for

udviklingen i fordelingen af erkleringstyper samt antallet af identificerede anmarkninger og

vil tage udgangspunkt i FSRs Analyser. Resultatet heraf vil ligeledes indga som sammenligning

i analysens fjerde del. Denne del af analysen gnsker hermed at besvare problemformuleringens

fjerde arbejdsspgrgsmal:

A4) Hvilken betydning har den lempede revisionspligt historisk haft for fordelingen af
erkleeringer og antal identificerede anmeerkninger vedrgrende kapitalejerlan?

8.3.1 Fordeling af erkleringstyper

Det faktum at muligheden for at undlade at lade sit regnskab revidere, er blevet lempet over tid

ggr, at flere virksomheder har faet mulighed for at fravaelge revision.

Den fgrste lempelse kom som n@vnt i Afsnit 6.5.1 1 2006, mens kravene blev yderligere lempet
med virkning fra 2011, mens muligheden for valget mellem revision og udvidet gennemgang

kom 12013 (FSR Analyse, 2020).
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Udvikling i fordeling af erklaeringstyper
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Figur 4: Udvikling i fordeling af erkleringstyper 2012-2019. Egen tilvirkning, FSR Analyse 2018 & FSR Analyse 2020.

Af ovenstaende Figur 4 ses det tydeligt, at der er sket et markant fald i antallet af
revisionserklaringer 1 perioden fra 2012 til 2019, fra 184.358 revisionserklaringer 1 2012 til
kun 90.615 arsrapporter med revisionserklering i 2019. Dette er et fald pa hele 93.743
erklaringer og dermed mere end en halvering (Bilag 1). Udvidet gennemgang blev fgrst muligt
med virkning fra 2013 arsrapporterne, hvor der i perioden er sket en stigning fra 13.039
erkleringer i 2013 til 33.796 erkleringer i 2019, hvilket er en stigning pa 20.757 erklaringer
(Bilag 1). Antallet af arsrapporter med reviewerklering er som den eneste erkleringstype
forholdsvist stabilt over arreekken. Denne erkleringstype udger kun mellem en til tre procent
af alle arsrapporterne gennem perioden. Modsat ggr sig geldende for assistanceerkleringen,
som har oplevet en stor stigning fra kun 6.477 erklaringer 1 2012 til 102.546 erkleringeri 2019
(Bilag 1). En stigning pa hele 96.069 erkleringer og dermed ogsa den stgrste procentvise
stigning. Antallet af arsrapporter helt uden erklering, har oplevet en mindre stigning end
assistanceerkleringen. Udviklingen er dog ikke at tage fejl af, da hele 65.006 arsrapporter blev
aflagt uden erklering i 2019, mens det kun gjorde sig geeldende for 19.346 arsrapporter tilbage
i 2012 (Bilag 1). Denne stigning udggr 45.660 arsrapporter. Der indgar ikke tal for 2018, da

disse ikke er udspecificeret i FSRs analyser.
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8.3.2 Udviklingen i antal anmzrkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan

Udvikling, hvor flere fravelger revision til fordel for en erklering uden eller med lavere grad
af sikkerhed, har selvsagt stor betydning for antallet af revisionsanmarkninger, da de ikke kan
gives uanset erkleringstype. Identificeres kapitalejerlan udelukkende gennem sadanne
anmerkninger, vil der ligeledes forventeligt kunne ses et fald i antallet heraf. Dette fald har
FRS endvidere analyseret. FSRs analyser viser, at der som forventet, i samme periode er sket
en udvikling i antallet af anmerkninger om ulovlige kapitalejerlan, hvilket ses af nedenstaende

Figur 5:

Antal anmaerkninger, ulovlige kapitalejerlan
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Figur 5: Udviklingen i antallet af anmeerkninger om ulovlige kapitalejerlan 2012-2019. Egen tilvirkning, FSR
Analyse 2018 & FSR Analyse 2020.

8.3.3 [Estimat over mistede antal anmarkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan

FSR sgger at give et mere retvisende billede af udviklingen af ulovlige kapitalejerlan, hvorfor
de har lavet minimum og maksimum estimat af antallet af arsrapporter med mistede
anmarkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan. Dette estimat tager hgjde for alle
arsrapporter uanset erklaringstype og revisorinvolvering. Estimatet tager udgangspunkt i antal

anmarkninger i 2012 og illustreres af nedenstaende Figur 6:
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Mistede anmaerkninger, ulovlige kapitalejerlan
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Figur 6: Udviklingen i antallet af mistede anmcerkninger om ulovlige kapitalejerlan 2012-2019. Egen tilvirkning,
FSR Analyse 2018 & FSR Analyse 2020.

Figur 6 viser det potentielle antal af mistede anmarkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan.
Antallet af ulovlige kapitalejerlan er reelt hgjere, forventeligt meget hgjere end hvad fremgar
af Figur 5, safremt arsrapporten skulle indeholde anmerkninger vedrgrende ulovlige
kapitalejerlan uanset erkleringstype, eller safremt kapitalejerlanet blev identificeret pa anden
vis.

Gennem denne athandlings indsamlede empiriske data, vil det efterfglgende 1 Afsnit 8.4 samt
underafsnit sgges at give et mere reelt billede af, hvorvidt ovenstaende ggr sig geldende for
kapitalejerlan. Der tages forbehold for, at nogle kapitalejerlan bevidst sgges skjult, og dermed
heller ikke kan identificeres i afhandlingens fjerde analyse, trods denne, modsat FSRs analyser,

ikke blot ser pa antallet af anmerkninger vedrgrende ulovlige kapitalejerlan.

8.3.4 Delkonklusion

Der er forskellige krav til hvordan revisor skal behandle og kommunikere i forbindelse med et
henholdsvis lovligt og ulovligt kapitalejerlan afhangig af selskabets valg af erkleringstype.
Dette betyder, at det for regnskabsbruger kan veare vanskeligt at identificere et kapitalejerlan.
Herudover er der tilflde hvor kapitalejerlanet ikke vil fremga af regnskabet, trods det har
eksisteret i aret, samt tilfeelde hvor kapitalejerlanet bevidst sgges skjult. Den lempede
revisionspligt giver ligeledes mulighed for, at et selskab kan fravalge revision i lgbet af aret,
safremt der opstar uoverensstemmelser, eksempelvis i forbindelse med revisors identifikation

af et kapitalejerlan. Revisors underretningspligt er dog med til at sikre, at et opdaget
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kapitalejerlan ikke falder under radaren i dette tilfeelde, da revisor fortsat har pligt til at

underrette herom.

Pa baggrund af gennemgangen af FSRs analyser ses det, at andelen af arsrapporter med
revisionserklaring er faldet markant siden 2012, mens der er sket en lille stigning i antallet af
arsrapporter med udvidet gennemgang siden muligheden for denne erklaringstype opstod i
2013. Der er ligeledes sket en stigning i bade arsrapporter med assistanceerklaeringer samt
arsrapporter uden erklering. Denne udvikling har betydning pa antallet af anmerkninger
vedrgrende ulovlige kapitalejerlan, da revisor ikke ma modificere sin konklusion, tage
forbehold for forhold i regnskabet eller oplyse om ledelsens mulighed for at ifalde erstatnings-
eller strafansvar ved alle erkleringstyper. Pa baggrund heraf foretager FSR et estimat over det
reelle antal kapitalejerlan der ville fremkomme af arsrapporterne, safremt dette ikke gjorde sig
geldende. Dette estimat samt fordelingen af erkl@ringstyper anvendes desuden i analysens

naste del.

8.4 Forekomst af kapitalejerlan — senest indberettet arsrapport
Analysens sidste del sgger at analysere forekomsten af kapitalejerlan af senest indberettede
arsrapporter med udgangspunkt i indsamlet empirisk data, og gnsker dermed at besvare

problemformuleringens femte arbejdsspgrgsmal:

A5) Hvordan fremgar kapitalejerlan af pd senest indberettede arsrapport afhengig af
erkleringstype og revisorinvolvering?
8.4.1 Indledende hypoteseudvikling
Forud for analysens fjerde del, vil der pa baggrund af analysens fgrste til tredje del samt
athandlingens redeggrende afsnit generelt, blive udviklet en rekke hypoteser, der til dels stter
rammen for analysen af fordelingen af kapitalejerlan og dels sgges be- eller afkraeftet gennem

udarbejdelsen af denne del af analysen.

Som fglge af gennemgangen af erkleringstyper i1 afhandlingens redeggrelse samt
erfaring fra revisionsbranchen opstilles fglgende hypoteser:

e Hypotese 1:
De arsrapporter der er underlagt revisionspligt eller hvor der har veret en revisor
tilknyttet, vil veere forbundet med feerre fejl end der hvor der ikke er revisor tilknyttet.
Hgjest ved revision, lavest ved arsrapporter uden erkleering.
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e Hypotese 2:
Hvis der er revisor tilknyttet, vil oplysningspligten i neesten alle tilfeelde veere overholdt.
Det forudscettes, at der ved revision findes 95 % af alle veesentlige fejl. En manglende
modifikation, oplysning eller note vedrgrende et ulovligt kapitalejerlan, ma anses som
veerende en veaesentlig fejl.

e Hypotese 3:
Alt andet lige, vil der procentvis veere lige mange kapitalejerldan i drsrapporterne,
uanset om der har veeret revisor tilknyttet eller ej, og uanset hvilken erklering revisor
har afgivet. Sandsynligvis flere der hvor revisor ikke er tilknyttet, da revisor forventeligt
har en forebyggende effekt.

Udelukkende pa baggrund af erfaring fra revisionsbranchen opstilles fglgende hypotese:
e Hypotese 4:

Af de arsrapporter uden revisor tilknyttet, hvor aktivposten “Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse” eller lignende fremgar, forventes det, at en del af
disse arsrapporter reelt ikke har et kapitalejerlan, og posten derfor vil std i 0. Dette kan
skyldes, at der forefindes skabeloner til opstilling af arsrapporter hvoraf alle
regnskabsposter fremgar. Sadanne nullinjer bgr slettes, men det forventes ikke at veere
tilfeeldet pa alle darsrapporterne uden revisor tilknyttet. Det forventes modscetningsvist
ikke at gore sig geeldende, hvor revisor er tilknyttet, da det ma forventes at revisor —
eller revisors regnskabsprogram — sgrger for at slette nullinjer i regnskabet.

8.4.2 Fordeling af erkleringstyper
For at fa et indblik i fordeling af de forskellige erkleringstyper for de 265.827 senest
indberettede arsrapport per tredje marts 2021 for alle aktive eller normale aktie- og

anpartsselskaber, opstilles nedenstaende Figur 1:

Fordeling af erkleringstyper, senest

indberettet
Ingen
erklering

18,23% Revision
31,25%
Udvidet

Andre \ gennemgang
erkleeringer Review 12:77%

36,66% 1,09%

Figur 7: Fordeling af erkleringstyper - Senest indberettet. Egen tilvirkning, Bilag 6.
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Af Figur 7 ses det, at den mest anvendte erklaringstype er ”Andre erkl@ringer”, som for danske
arsrapporter hovedsageligt udggres af assistanceerkleringer. Herefter kommer erklaeringstypen
revision. Efterfglgende er det kommer den mengde arsrapporter helt uden revisorbistand. Som
de mindst anvendte erkleringstyper er udvidet gennemgang og review. Ovenstaende Figur 7
viser saledes, at en lille overveegt af erkleringerne for senest indberettede arsrapport er afgivet

uden sikkerhed, svarende til 55 procent.

Da afhandlingens data udggres af senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021, vil der
fremkomme arsrapporter enten vedrgrende regnskabsar 2019, 2019-2020 eller 2020. For at
sandsynligggre hvorvidt ovenstaende fordeling er realistisk i forhold til at give et retvisende
billede, trods perioden er spredt, sammenlignes der med 2019 tallene fra FSRs analyser for

fordeling er erkleringer for arsregnskaber fra 2019 (Bilag 1).

Erklaeringstyper FSR 2019 Afhandlingen 2019-2020 Afvigelse
31 % 31 % 0

11 % 13 % 2

1% 1% 0
herunder assistance

22 % 18 % 4

100 % 100 % 0

Tabel 8: Fordeling af erkleeringstyper - Sandsynliggprelse. Egen tilvirkning.

Pa baggrund af ovenstaende Tabel 8, vurderes afthandlingens fordeling af erkleringstyper at

vare sandsynliggjort.

8.4.3 Revision
Af tidligere presenteret Figur 7 ses det, at 31,25 % af den samlede population pa 265.827
selskaber har erkleringstypen revision pa senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021.

Dermed har 83.062 af de senest indberettede arsrapporter gennemgaet revision (Bilag 6).
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Kapitalejerlan - Revision

2,67%

V

97,33%

= Med Uden

Figur 8: Kapitalejerlan — Revision. Egen tilvirkning

Af gennemgang af udtreekket fra Dimensional Insight er der identificeret 2.217 arsrapporter
hvoraf der fremgar et kapitalejerlan, enten i pategningen, af serskilt balancepost eller som note
svarende til 2,67 procent. Pa baggrund af Afsnit 6.6 samt dettes underafsnit, vides det, at det
for revisionserklaringer gelder, at kapitalejerlan bade skal belyses i pategningen som enten en
modificeret konklusion, fremha&vet forhold for regnskabet eller oplyse om ledelsens mulighed
for at ifalde erstatnings- eller strafansvar, samt som sarskilt balancepost og som note hvis lanet
vedrgrer ledelsen. Notekravet vedrgrende lan til ledelsen galder uanset om kapitalejerlanet er
til stede pa balancedagen eller indfriet i regnskabsaret. Herudover gelder det, at revisor skal

oplyse om et ulovligt 1an, selvom dette er indfriet i aret.

Det er nedenfor analyseret, hvordan de 2.217 kapitalejerlan fremgar af arsrapporterne med

revisionserklering:

Antal

- Antal erkleringer — Revision 83.062

|| Antal erkleeringer uden kapitalejerlin 80845 |
|| Antal analyseres nrmere . [2217 |
Pategning — aktiver — note 845

Pategning — aktiver 309

Pategning — note 35

Pétegning — note (§ 206) 1

Pategning (Tabel 10) 74

A Activer - note (Tabel 11) 518

Aktiver (Tabel 12) 429

n Note 6

Il Total 2217

Tabel 9: Analyse — Revision. Egen tilvirkning.
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Nedenfor fremgar yderligere kommentarer og kontroller i forhold til forekomsten:

1. Pategning — aktiver — note

Der er krav om, at revisor skal oplyse om et ikke uveasentligt ulovligt kapitalejerlan ved at
modificere sin konklusion eller fremhave et forhold herom, herunder oplyse om ledelsens
mulighed for at ifalde erstatnings- eller strafansvar. Det vurderes, at de 845 identificerede
kapitalejerlan er ulovlige og geldende for regnskabsaret, nar de fremgar af bade pategningen,

aktiverne og noterne.

2. Pategning — aktiver

De 309 kapitalejerlan der fremgar af pategningerne og aktiverne vurderes ligeledes ulovlige og
gaeldende for regnskabsaret. Der kan vere tale om, at notekravet ikke er overholdt, men dette
vides ikke grundet kapitalejerlanets ordlyd Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse” under sin prasentation pa aktivsiden.

3. Pategning — note

Nar kapitalejerlanet fremgar af pategningen og noten, som ggr sig geldende i 35 arsrapporter,
vurderes det, at der har ecksisteret et ulovligt kapitalejerlan i aret som er indfriet per
balancedagen hvorfor det ikke fremgar af balancen under “Tilgodehavender hos

virksomhedsdeltagere og ledelse”.

4. Pategning — note (§ 206)
Der er identificeret et enkelt tilfelde, hvor pategningen og noten vedrgrer selskabslovens § 206

vedrgrende selvfinansiering. Da tilfeeldet er enkeltstaende, foretages der ikke yderligere.

5. Pategning

I de 74 tilfeelde, hvor der kun er en pategning vedrgrende kapitalejerlanet, vurderes lanet
ligeledes at vere ulovligt. I et sadan tilfeelde forventes kapitalejerlanet ikke at vaere ydet til et
ledelsesmedlem, da kapitalejerldnet herved ogsd skulle fremgd af noten jf. ARL § 73.
Kapitalejerlanet forventes endvidere indfriet, da det ikke fremgar af balancen. Der er foretaget
en kontrol af alle tilfaelde hvor kapitalejerlanet kun prasenteres af pategningen, for at afdeekke

hvorvidt ovenstaende ggr sig gaeldende. Se Tabel 10 nedenfor:
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5) Analyse: Pategni Antal: 74
Pategning vedr. CY til kapitalejer og indfriet 48
1

Pétegning til ledelse, oplyst og indfriet
Pétegning til ledelse, ikke oplyst men indfriet
Pétegning oplyser et ikke indfriet 1an til ledelse
Pategning vedr. § 206

Tabel 10: Analyse: Pdtegning - Revision. Egnen tilvirkning

— 00 — W L

Pa baggrund af analysen jf. ovenstaende Tabel 10 ses det, at stgrstedelen af de 74 tilfaelde som
forventet vedrgrer et kapitalejerlanet der ikke er ydet til et ledelsesmedlem og som er indfriet i
aret, svarende til 64,86 procent. Herudover er der samlet set seks kapitalejerlan der enten
vedrgrer sidste ar eller som er opstaet efter balancedagen, hvilket ogsa er korrekt behandling,
trods kapitalejerlanet ikke vedrgrer regnskabsaret. Herudover er der fem tilfelde hvor
kapitalejerlanet vedrgrer ledelsen, hvorfor noten mangler. I disse fem tilfeelde har revisor oplyst
om den manglende note. Ligeledes er der fem tilfelde hvor samme situation ggr sig geldende,
men hvor revisor ikke har oplyst om den manglende note. Dette vurderes som verende en fejl.
Det vurderes ogsa at veere en fejl i det enkeltstaende tilfeelde hvor revisor i sin pategning oplyser
om et ikke indfriet 1an til ledelsen, da dette lan hverken fremgar af aktiverne eller noterne. Disse
to fejltyper giver en fejlprocent pa 8,11 procent, hvilket er hgjere end angivet i Hypotese 2.
Slutteligt er der otte tilfaelde hvor det vedrgrer selskabslovens § 206 og et enkeltstaende tilfelde
hvor revisor ikke har kunnet give en konklusion. Disse ni tilfelde behandles ikke yderligere.
Pa baggrund heraf, vurderes det, at der samlet set er 60 kapitalejerlan der reelt vedrgrer

regnskabsaret, hvormed der foretages en korrektion.

6. Aktiver — note

I de 518 tilfzlde hvor kapitalejerlanet fremgar af aktiverne og noterne, men ikke af pategningen,
kan flere forskellige scenarier ggre sig geeldende 1) kapitalejerlanet er lovligt, hvormed det ikke
skal oplyses i pategningen, 2) kapitalejerlanet er ulovligt men uvasentligt, hvormed det ikke
skal oplyses i pategningen, 3) der er tale om en fejl, hvor kapitalejerlanet burde fremga af
pategningen, hvilket der ikke er mulighed for at konkludere pa uden yderligere information, 4)
der kan ligeledes vare tale om, at kapitalejerlanet reelt ikke eksisterer i regnskabsaret, uden at
det er en fejl, fordi kapitalejerlanet vedrgrer sidste regnskabsar eller, 5) hvor der er en fejl i
regnskabet fordi der er en ren nullinje. Disse scenarier undersgges narmere i nedenstaende

Tabel 11:
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6) Analyse: Aktiver og Antal: 518 Procent

Stikprgve ca. 5 % 26 5,02 %

Der eksisterer kapitalejerlan pa balancedagen 13 50,00 %

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 13 50,00 %

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0,00 %
Tabel 11: Analyse: Aktiver og noter - Revision. Egnen tilvirkning.
Der er taget en stikprgve pa cirka fem procent af de 518 tilfaelde hvor kapitalejerlanet kun
fremgar af aktiverne og noterne. Af stikprgven er der ingen fejl, som vedrgrer nullinjer hvilket
er forventeligt grundet den hgje revisorinvolvering, hvilket til dels bekrafter Hypotese 1. Der
er derimod 50 procent af stikprgven, hvor kapitalejerlanet er indfriet i arsregnskabsaret og
dermed altsa fremgar af sammenligningstallet under balanceposten “Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse”. Afslutningsvist udggres de resterende 50 procent af
stikprgven af kapitalejerlan der fortsat eksisterer pa balancetidspunktet, hvor det ikke uden

yderligere information kan vurderes hvorvidt kapitalejerlanet er ulovligt eller uvasentligt, og

dermed ogsa skulle fremga af revisors pategning.

7. Aktiver

Der er desuden en stor del af arsrapporterne der har gennemgaet revision, hvor kapitalejerlanet
udelukkende fremgar af aktiverne. Her ggr samme scenarier som ved punkt seks sig geldende.
Dog er der en yderligere ubekendt, hvor det ikke kan vides hvorvidt kapitalejerlanet er ydet til
ledelsen, hvormed noten ogsa potentielt mangler i denne del. For at fa et billede heraf foretages

nedenstaende analyse jf. Tabel 12:

7) Analyse: Aktiver Antal: 429

Stikprgve ca. 5 % 22 5,13 % af samlet

Der eksisterer kapitalejerlan 54,55 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet 45,45 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0,00 % af stikprgve
Tabel 12: Analyse: Aktiver — Revision. Egen tilvirkning.

I de tilfeelde hvor kapitalejerlanet udelukkende fremgar af sammenligningstallet, har der reelt

eksisteret et kapitalejerlan i aret, som er indfriet inden balancedagen.

Der er taget en stikprgve pa cirka fem procent af de tilfeelde hvor kapitalejerlanet kun fremgar
af aktiverne. Af stikprgven er der ingen fejl, som vedrgrer nullinjer hvilket er forventeligt

grundet den hgje revisorinvolvering, som igen stgtter op om Hypotese 1. Der er derimod 45,45
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procent af stikprgven der ikke eksisterer pa balancetidspunktet, hvor kapitalejerlanet i stedet
fremgar af sammenligningstallet under balanceposten  “Tilgodehavender  hos
virksomhedsdeltagere og ledelse” og dermed har eksisteret med er blevet indfriet i aret.
Afslutningsvist udggres 54,55 procent af stikprgven af kapitalejerlan der eksisterer pa
balancetidspunktet, hvor det ikke uden yderligere information kan vurderes hvorvidt
kapitalejerlanet er ulovligt eller uveasentligt. Pa baggrund heraf, foretages der ikke en
korrigering, da det vurderes, at kapitalejerlanene har eksisteret eller fortsat eksisterer i
regnskabsaret. Der kan desuden have eksisteret kapitalejerlan, som bade er optaget og indfriet
i aret, og ikke er ydet til et ledelsesmedlem, som dermed ikke vil fremga af arsrapporten. Dette

stgtter op om, at denne post ikke bgr korrigeres nedad.

8. Note

Afslutningsvist for revision galder det, at der er seks tilfeelde hvor kapitalejerlanet kun fremgar
af noten. Her er alle tilfelde kontrolleret, og det gaelder for alle, at lanet er indfriet og
renteberegnet. Hvorvidt lanet burde have fremgaet af pategningen, kommer an pa, om lanet er

ulovligt og vesentligt, hvilket ikke kan aflases af noten alene.

Pa baggrund af ovenstaende analyse, foretages der i nedenstaende Tabel 13 en korrigering af

antallet af kapitalejerlan vedrgrende regnskabsaret.

Tilfeelde Total Revision %
845 309 35 1 74 518 429 6 2217  83.062 2,67
845 309 35 0 60 518 429 6 2202 83.062 2,65
Tabel 13: Korrigeret antal kapitalejerlan i regnskabsaret — Revision. Egen tilvirkning

Ud fra ovenstaende Tabel 13 ses det, at der samlet set forventeligt er mellem 2.217 og 2.202
kapitalejerlan i regnskaberne med revisionserklering svarende til mellem 2,67 og 2,65 procent.
Det er ikke muligt at se, om kapitalejerlanet alene fejlagtigt er forkert placeret i balancen som
eventuelt ”Andre tilgodehavender”, hvorfor der tages forbehold for, at der reelt kan vare flere
skjulte kapitalejerlan, omfanget heraf forventes dog ikke at veere af betydeligt omfang grundet

revisors kendskab til selskabet samt Igbende involvering.

Generelt er kapitalejerlanet belyst med stor pracision i de arsrapporter, der har gennemgaet
revision, hvilket kan ses af den lille korrigering. Grundet den hgje revisorinvolvering forbundet

med revision, bade i forbindelse med afleggelse af arsrapport samt forventeligt gennem aret,
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vurderes det desuden, at revisor med stor sandsynlighed er bekendt med eller opdager et

kapitalejerlan, safremt det findes ved regnskabsslut eller har fundet sted i arets 1gb.

8.4.4 Udvidet gennemgang

Af Figur 7 ses det, at 12,77 procent af den samlede population pa 265.827 selskaber har
erkleringstypen udvidet gennemgang pa senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021.
Dermed har 33.935 af de senest indberettede arsrapporter gennemgaet udvidet gennemgang

(Bilag 6).

Kapitalejerlan - Udvidet gennemgang

3.21%

V

96,79%

= Med Uden

Figur 9: Kapitalejerlan — Udvidet gennemgang. Egen tilvirkning

Pa baggrund af udtraekket fra Dimensional Insight er der identificeret 1.090 arsrapporter hvoraf
der fremgar et kapitalejerlan enten af revisors pategning, af serskilt balancepost eller eventuelt
som note svarende til 3,21 procent. Pa baggrund af Afsnit 6.6 og dertilhgrende underafsnit,
vides det, at kapitalejerlan bade skal belyses i pategningen, samt som sarskilt balancepost og
som note, nar der er afgivet erklering om udvidet gennemgang pa arsrapporten, safremt
kapitalejerlanet er ulovligt og vedrgrer ledelsen. Det er kontrolleret, hvorvidt dette ggr sig

galdende pa de 1.090 arsrapporter med erkleringstypen udvidet gennemgang:
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Antal erkleringer — Udvidet gennemg 33.935

- Antal erklaeriner uden ka itle'erlﬁl ] 32.845
- Antal analyseres nzermere 1.090

Il Pétegning — aktiver — note 517
Pétegning — aktiver 2
Pategning — note 30
Pategning — note (§ 206) 1
Pategning (Tabel 15) 42
A Activer - note (Tabel 16) 274
Aktiver (Tabel 17) 220
n Note (obs kontrolleret, alle er indfriet og renteberegnet) 4
Il Total 1.090

Tabel 14: Analyse — Udvidet gennemgang. Egen tilvirkning.

Nedenfor fremgar yderligere kommentarer og kontroller:

1. Pategning — aktiver — note
Her vurderes det, at de kapitalejerlan der fremgar af arsrapportens pategning, aktiver og note er

ikke uvasentlige og ulovlige og desuden er galdende for regnskabsaret.

2. Pategning — aktiver

Nar kapitalejerlanet fremgar af pategningerne og aktiverne, vurderes det ligeledes ulovligt, ikke
uvasentligt og verende geldende for regnskabsaret. Der kan vare tale om, at notekravet ikke
er overholdt, men dette vides ikke grundet prasentationen af Kkapitalejerlanets ordlyd

”Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse” pa aktivsiden.

3. Pategning — note
Nar kapitalejerlanet fremgar af pategningen og noten, vurderes det, at der har eksisteret et
ulovligt kapitalejerlan, som er indfriet per balancedagen, hvorfor det ikke fremgar af balancen

under “’Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”.

4. Pategning — note (§ 206)
Der er identificeret et enkelt tilfeelde, hvor pategningen og noten vedrgrer SL § 206 vedrgrende

selvfinansiering. Da der er tale om et enkeltstaende tilfaelde, foretages der ikke yderligere.

5. Pategning

Nar der kun er en pategning vedrgrende kapitalejerldnet, vurderes lanet ligeledes at vare
ulovligt. Kapitalejerlanet vil i et sadan tilfaelde ikke forventes at vere ydet til et ledelsesmedlem,
da kapitalejerlanet herved ogsé skulle fremga af noten jf. ARL § 73. Kapitalejerlanet forventes

endvidere indfriet, da det ikke fremgar af balancen. Der er foretaget en kontrol af alle tilfaelde
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hvor kapitalejerlanet kun fremgar af pategningen, for at afdeekke hvorvidt ovenstaende ggr sig

gaeldende. Se Tabel 15 nedenfor:

5) Analyse: Pategning Antal: 42

Pétegning vedr. CY til kapitalejer og indfriet

Pategning til ledelse vedr. NY
Tabel 15: Analyse: Pdtegning — Udvidet gennemgang. Egnen tilvirkning.

Pa baggrund af analysen jf. Tabel 15 ses det at stgrstedelen af de 42 tilfzlde som forventet
vedrgrer et kapitalejerlan, der ikke er ydet til et ledelsesmedlem og som er indfriet i aret,
svarende til 97,62 procent. Herudover er der et enkelt tilfelde hvor kapitalejerlanet vedrgrer
ledelsen, men fgrst er opstaet efter balancedagen. Pa baggrund heraf, vurderes det, at 41

kapitalejerlan vedrgrer regnskabsaret, hvormed der foretages en korrigering.

6. Aktiver — note
I de tilfeelde hvor kapitalejerlanet udelukkende fremgar af aktiverne og noterne, og dermed ikke
af pategningen, kan samme scenarier som ved punkt seks under analysen af

revisionserkleringer. Disse scenarier undersgges n@rmere i nedenstaende Tabel 16:

6) Analyse: Aktiver og Antal: 274 Procent

Stikprove ca. 5 % 14 511 %

Der eksisterer kapitalejerlan pa balancedagen 6 42,86 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 8 57,14 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0,00 % af stikprgve
Tabel 16: Analyse: Aktiver og noter — Udvidet gennemgang. Egnen tilvirkning.

Der er taget en stikprgve pa cirka fem procent af de tilfeelde hvor kapitalejerlanet kun fremgar
af aktiverne og noterne. Af stikprgven er der ingen fejl, som vedrgrer nullinjer hvilket er
forventeligt grundet den hgje revisorinvolvering, hvilket er med til at bekrefte Hypotese 1. Der
er 57,14 procent af disse kapitalejerlan, der er indfriet i aret, mens de resterende 42,86 procent
fortsat eksisterer pa balancetidspunktet. I begge tilfeelde har der eksisteret et kapitalejerlane i

aret, hvorfor der ikke foretages en korrigering.

7. Aktiver

Der er desuden en stor del af arsrapporterne der har gennemgéet udvidet gennemgang, hvor
kapitalejerlanet kun fremgar af aktiverne. Her ggr samme scenarier som ved punkt syv ved
analysen af revisionserkleringerne sig geldende. For at fa et billede af hvordan scenarierne

fordeler sig, foretages nedenstaende analyse jf. Tabel 17:
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7) Analyse: Aktiver Antal: 220 Procent

Stikprgve ca. 5 % 12 5,45 % af samlet

Der eksisterer kapitalejerlan 25,00 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 75,00 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0,00 % af stikprgve
Tabel 17: Analyse: Aktiver — Udvidet gennemgang. Egne tilvirkning.

Der er taget en stikprgve pa cirka fem procent af de tilfeelde hvor kapitalejerlanet kun fremgar
af aktiverne. Af stikprgven er der 75 procent af stikprgven hvor kapitalejerlanet er indfriet i aret
og altsa kun fremgar af sammenligningstallet under balanceposten “Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse”. De resterende 25 procent af stikprgven udggres af
kapitalejerlan i aret. Det kan ikke uden yderligere information vurderes hvorvidt
kapitalejerlanene er ulovlige eller uveasentlige. Da kapitalejerlanet i begge tilfaelde har
eksisteret i regnskabsaret, og da der ikke er identificeret nogle fejl vedrgrende eksempelvis
nullinjer foretages der ikke en korrigering her. Det faktum, at der ligeledes kan have eksisteret
kapitalejerlan, som bade er optaget og indfriet i aret, og ikke er til et ledelsesmedlem, som
dermed ikke vil fremga af arsrapporten, stgtter endvidere op om, at denne post ikke bgr
korrigeres nedad. Det vurderes altsa, at der sandsynlighed for, at der reelt har eksisteret flere

kapitalejerlan i aret.

8. Note
Slutteligt er der fire tilflde hvor kapitalejerlanet kun fremgar af noten. Her er alle tilfelde
kontrolleret. I alle tilfelde indfriet og renteberegnet. Hvorvidt kapitalejerlanet mangler i af

pategningen, star i det uvisse, men vurderes ikke at have betydelig indflydelse pa analysen.

Pa baggrund af ovenstaende analyse af forekomsten af kapitalejerlan for erkleringstypen
udvidet gennemgang, foretages der en korrigering af antallet af kapitalejerlan vedrgrende

regnskabsaret i nedenstaende Tabel 18:

Tilfzelde 1 p) 3 4 5 6 7 ) Total UG %
517 2 30 1 42 274 220 4 1.090 33.935 3,21
517 2 30 0 41 274 220 4 1.088 33.935 3,21

Tabel 18: Korrigeret antal kapitalejerlan i regnskabsdret — Udvidet gennemgang. Egen tilvirkning.

Korrigeringen af antallet af kapitalejerlan for erklaeringstypen er uden betydning.

Generelt er kapitalejerlanet ogsa belyst med stor pracision i de arsrapporter, der har
gennemgaet udvidet gennemgang. Grundet den stadig forholdsvis hgje revisorinvolvering

forbundet med udvidet gennemgang, i forbindelse med bade afleggelse af arsrapport samt
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forventeligt gennem aret, vurderes det, at revisor med en vis sandsynlighed er bekendt med eller
opdager et kapitalejerlan, hvis det eksisterer pa balancetidspunktet eller har eksisteret i arets
lgb.

8.4.5 Review
Af Figur 7 ses det, at kun 1,09 procent af den samlede population pa 265.827 selskaber har

erklaringstypen review pa senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021, svarende til

2.908 styk (Bilag 6).

Kapitalejerlan - Review

3,51%

V

96,49%

= Med Uden

Figur 10: Kapitalejerlan — Review. Egen tilvirkning

Heraf er der identificeret 102 arsrapporter hvoraf der fremgar et kapitalejerlan svarende til 3,51
procent, altsa hgjere end ved bade revision og udvidet gennemgang. Oplysninger vedrgrende
ledelsesansvar ma ikke gives i pategningen pa review, og et kapitalejerlan ma dermed kun
fremga af pategningen, safremt revisor modificerer sin konklusion eller fremhaver et forhold i
regnskabet jf. Afsnit 6.5.2.2 Pa baggrund af Afsnit 6.6 samt dette afsnits underafsnit, vides det,
at kapitalejerlan bade skal belyses som sarskilt balancepost og note ved lan til ledelsen, nar
erkleringstypen review er valgt. Det er kontrolleret, hvorvidt dette ggr sig geeldende pa de 102

arsrapporter:
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- Antal erkleeringer — Review _
- Antal erkleringer uden kapitalejerlan _
- Antal analyseres naermere _
Pategning — aktiver — note 1

Aktiver — note (Tabel 20) 67

Aktiver (Tabel 21) 32

Note 2

Il Total 102

Tabel 19: Analyse — Review. Egen tilvirkning

Nedenfor fremgar yderligere kommentarer og kontroller:

1. Pategning — aktiver — note

Det vurderes, at kapitalejerlanet er ulovligt og geldende for regnskabsaret, na det fremgar af
bade pategningen, aktiverne og noterne. For review gelder det jf. Afsnit 6.5.2.2, at
kapitalejerlanet kun ma fremga af pategningen safremt konklusionen modificeres, eller der er
fremhavet et forhold i regnskabet. Dette er kontrolleret og ggr sig galdende for det enkelte

tilfzelde, hvormed det ulovlige kapitalejerlan er behandlet korrekt.

2. Aktiver — note

I de tilfzelde hvor kapitalejerlanet fremgar af aktiverne og noterne, men ikke af pategningen,
kan flere forskellige scenarier i lighed med revision og udvidet gennemgang ggre sig geldende,
hvorfor der henvises til punkt seks i analysen for revisionserklaringerne. Revisor ma dog ikke
oplyse om ledelsens mulighed for at ifalde erstatnings- eller strafansvar ved reviewerkleringer.

Scenarierne undersgges nermere i nedenstaende Tabel 20:

2) Analyse: Aktiver og noter Antal: 67 Procent
Stikprgve ca. 5 % 425 7,46 %

Der eksisterer kapitalejerlan pa balancedagen 3 60,00 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 2 40,00 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0,00 % af stikprgve
Tabel 20: Analyse: Aktiver og noter — Review. Egen tilvirkning.

Stikprgven er udvidet til fem styk i de tilfaelde hvor kapitalejerlanet kun fremgar af aktiverne
og noterne. Af stikprgven vedrgrer 60 procent kapitalejerlan der fortsat eksisterer pa
balancetidspunktet, mens de resterende 40 procent af kapitalejerlanene er indfriet i aret. Der
fremgar ingen fejl, som vedrgrer nullinjer hvilket bekrafter Hypotese 1 og Hypotese 4. Det
kraever yderligere information for at det kan vurderes, hvorvidt kapitalejerlanet er ulovligt eller
uvasentligt. I lighed med revision og udvidet gennemgang foretages der heller ikke en

korrigering af antallet af kapitalejerlan pa baggrund af denne del af analysen.
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3. Aktiver
En del af arsrapporterne med reviewerklering, har udelukkende kapitalejerlanet vist i aktiverne.
For at fa et billede af hvordan disse kapitalejerlan er behandlet, foretages nedenstaende analyse

af Tabel 21:
3) Analyse: Aktiver Antal: 32 Procent

Stikprgve ca. 5 % 225 15,63 % af samlet

Der eksisterer kapitalejerlan 3 60 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 2 40 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0 % af stikprgve
Tabel 21: Analyse: Aktiver — Review. Egen tilvirkning

Stikprgven er udvidet til fem styks 1 stedet, da omfanget ellers vurderes at vere for lille. 40
procent af stikprgven vedrgrer kapitalejerlan der er indfriet i regnskabsaret, hvor lanet i
nuverende regnskabsar altsa kun fremgar af sammenligningstallet i balancen. De resterende 60
procent af stikprgven vedrgrer kapitalejerlan der fortsat eksisterer pa balancetidspunktet. Her
kan det ikke uden yderligere information vurderes, hvorvidt kapitalejerlanet er ulovligt eller
uvaesentligt. Da der heller ingen fejl er fundet 1 denne stikprgve hvilket ligeledes bekraefter
Hypotese 1. Da de gvrige kapitalejerlan har eksisteret i regnskabsaret, foretages der heller ingen

korrektion her.

4. Note
Der er desuden to tilfeelde hvor kapitalejerlanet udelukkende fremgar af noten. Her er begge

tilfzelde kontrolleret. I begge tilfelde kapitalejerlanet er indfriet og renteberegnet.

Pa baggrund af ovenstaende analyse, foretages der i nedenstaende Tabel 22 en korrigering af

antallet af kapitalejerlan vedrgrende regnskabsaret.

Tilfzelde 1 2 R) 4 Total Review %

[ Identificeret [Nl 67 32 2 102 2908 3,51
[ Korrigeret [ 67 32 2 102 2908 3,51

Tabel 22: Korrigeret antal kapitalejerldan i regnskabsdret - Review. Egen tilvirkning

Der er ikke foretaget korrektion i forbindelse med analysen af kapitalejerlan i arsrapporter med
erkleringstypen review. Der tages 1 lighed med gvrige erkl@ringstyper forbehold for, at der kan
eksistere flere kapitalejerlan, enten fordi de fejlagtigt er skjult under en anden aktivpost,
eksempelvis ”Andre tilgodehavender”, eller fordi de ikke kan identificeres af arsrapporten, da

de bade er opstaet og indfriet i aret og ligeledes ikke er ydet til et ledelsesmedlem.
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Generelt er kapitalejerlanet fortsat belyst med god pracision i arsrapporterne med review.
Grundet den stadig forholdsvis hgje revisorinvolvering forbundet med review, bade i
forbindelse med afleeggelse af arsrapport samt forventeligt gennem aret, vurderes i lighed med
revision og udvidet gennemgang, at revisor ogsa her i de fleste tilfeelde er bekendt med eller
opdager et kapitalejerlan, safremt det findes ved balancetidspunktet eller har fundet sted i arets

lgb.

8.4.6 Andre erkleringer herunder assistance

Af tidligere Figur 7 kan det ses, at 36,66 procent af den samlede population pa 265.827
selskaber har en anden erklaring end ovenstaende pa senest indberettede arsrapport per tredje
marts 2021. Dette ggr sig altsa geeldende for 97.463 af de senest indberettede arsrapporter (Bilag
6).

Kapitalejerlan - Andre erkleringer

V

96,67%

= Med Uden

Figur 11: Kapitalejerlan — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning

Af populationen for andre erkleringer herunder assistance er der identificeret 3.247
arsrapporter hvoraf der fremgar et kapitalejerlan, enten af saerskilt balancepost eller som note
svarende til 3,33 procent i lighed med bade udvidet gennemgang og review. Pa baggrund af
Afsnit 6.6 og dertilhgrende underafsnit, vides det, at kapitalejerlan bade skal belyses som
seerskilt balancepost og som note, nar der afgives en assistanceerklaring, safremt lanet er ydet
til et ledelsesmedlem. Revisor skal i lighed med review ikke n@vne ledelsens mulighed for at
ifalde erstatnings- eller strafansvar. Det er kontrolleret, hvorvidt de identificerede kapitalejerlan
er presenteret korrekt som henholdsvis serskilt aktivpost og under noterne pa de 3.247

arsrapporter:
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- Antal erkleringer — Andre erkleringer
|| Antal erkleeringer uden kapitalejertin [ 94216 |
|| Antal analyseresnermere [3247 |
Aktiver — note (Tabel 24) 2101

Aktiver (Tabel 25) 1047

Note (Tabel 26) 99

I Total 3.247

Tabel 23: Analyse — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning.

Nedenfor fremgar yderligere kommentarer og kontroller:

1. Aktiver — note
De tilfelde hvor kapitalejerlanet fremgar af aktiverne og noterne, gennemgas for at kontrollere,
hvorvidt der er fejl forbundet med behandlingen af kapitalejerlanet. Dette forventes ikke at ggre

sig geeldende, da kapitalejerlanet ikke skal prasenteres andre steder grundet erkleringstypen.

Tabel 24:

1) Analyse: Aktiver og noter Antal: 2101 Procent

Stikprgve ca. 5 % 105 4,98 %

Der eksisterer kapitalejerlan pa balancedagen 61 58,10 % af stikprgven

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 44 41,90 % af stikprgven

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0,00 % af stikprgven
Tabel 24: Analyse: Aktiver og noter — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning.

Stikprgven pa cirka fem procent vedrgrende de tilfeelde hvor kapitalejerlanet fremgar af bade
aktiver og noter er gennemgaet. Der er ikke konstateret fejl, hvor kapitalejerlanet indgar som
nullinje i bade aktiverne og noterne. Alle kapitalejerlanene i stikprgven har eksisteret i aret,
hvor 41,90 procent er tilbagebetalt i regnskabsaret, eksisterer de resterende 48,10 procent af
kapitalejerlanene fortsat pa balancetidspunktet. Pa baggrund af denne del af analysen, er det

ikke vurderet relevant at foretage en korrigering.

2. Aktiver

En stor del af arsrapporterne med assistanceerklering, har udelukkende kapitalejerlanet vist i
aktiverne. Her ggr samme scenarier som ved ovenstaende punkt sig geeldende. Dog er der en
yderligere ubekendt, hvor det ikke kan vides hvorvidt kapitalejerlanet er ydet til ledelsen,
hvormed noten potentielt mangler i denne del af populationen. For at belyse hvilke scenarier

der ggr sig geldende, foretages nedenstaende analyse jf. Tabel 25:
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3) Analyse: Aktiver Antal: 1047 Procent

Stikprgve ca. 5 % 52 4,97 % af samlet

Der eksisterer kapitalejerlan 14 26,92 % af stikprgve

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 35 67,31 % af stikprgve

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 3 5,77 % af stikprgve
Tabel 25: Analyse: Aktiver — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning.
Stikprgven pa cirka fem procent udger 52 stikprgver. Hele 67,31 procent af stikprgven vedrgrer
kapitalejerlan der er indfriet inden balancetidspunktet, hvorfor lanet i nuvarende regnskabsar
kun fremgar af sammenligningstallet i balancen. Af stikprgven vedrgrer 26,92 procent
kapitalejerlan i der fortsat eksisterer pa balancetidspunktet. Det ikke uden yderligere
information kan vurderes, om kapitalejerlanet er ulovligt eller uvasentligt. De resterende 5,77
procent af stikprgven udggres af fejl, hvor der reelt ikke eksisterer et kapitalejerlan, men der er
nullinjer pa balanceposten “Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”, hvilket
stgtter op om Hypotese 1. Den korrigerede beregning af antallet af kapitalejerlan i regnskabsaret
bliver derfor 1047 * 94,23 9% = 987 styk, dette anvendes som minimumestimat for
assistanceerkleringer. Hvorvidt der er nullinjer for at indikere, at der har eksisteret et

kapitalejerlan, som bade er opstaet og indfriet i aret vides ikke, og kan ikke kontrolleres uden

yderligere information, og betragtes derfor fortsat som en fejl.

3. Note

Der er en del flere tilfeelde end ved tidligere analyserede erkleringstyper, hvor kapitalejerlanet
udelukkende fremgar af noten. Her er ligeledes foretaget en stikprgve pa fem procent, for at
undersgge hvorvidt noten er korrekt medtaget og hvorvidt kapitalejerlanet er korrekt
renteberegnet. Noten kan godt vere korrekt medtaget, trods kapitalejerlanet ikke fremgar af
aktiverne, da det jf. ARL § 73 er et krav, at kapitalejerlanet fremgar af noten, uanset om det er

til stede pa balancedagen, safremt lanet er ydet til et ledelsesmedlem.

3) Analyse: Noter Antal: 99 Procent
Stikprgve ca. 5 %

Kapitalejerlan indfriet og renteberegnet

Kapitalejerlan indfriet men ikke renteberegnet

Kapitelejerlan ikke indfriet burde fremga af aktiver

Note er medtaget ved en fejl = intet kapitalejerlan

Tabel 26: Analyse: Noter — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning.
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Af stikprgven jf. Tabel 26 fremgar det, at 60 procent er korrekt behandlet, da kapitalejerlanet
bade er indfriet og korrekt renteberegnet. Herudover er der 20 procent kun fremgar af noterne
men reelt ogsa burde fremga af aktiverne, da lanet ikke er indfriet. De resterende 20 procent
vedrgrer noter, der angiveligt er medtaget ved en fejl, da der hverken fremgar et belgb eller
gvrig information af noten hvilket bekrafter Hypotese 1. Der korrigeres for disse 20 procent,

hvormed der i stedet forventeligt er: 99 * 80 % = 80 kapitalejerlan.

Pa baggrund af ovenstaende analyse, foretages der i nedenstaende Tabel 27 en korrigering af

antallet af kapitalejerlan vedrgrende regnskabsaret.

Tilfzelde 1 2 3 Total AE %
2101 1047 99 3247 97462 333

2101 987 80  3.168 97.462 3,25
Tabel 27: Korrigeret antal kapitalejerlan i regnskabsdret — Andre erkleeringer. Egen tilvirkning.

Der er foretaget en korrigering pa 79 styk, hvilket procentmassigt flere end ved tidligere
analyserede erkl@ringstyper. Dette stgtter op om Hypotese 1, der siger, at behandlingen af
kapitalejerlan er mere korrekt for erkleringer afgivet med sikkerhed, hvilket en
assistanceerklering ikke er. Dette indikerer ligeledes, at der ogsa fejlagtigt kan vaere mistet et
antal kapitalejerlan eksempelvis ved fejlagtig preesentation af kapitalejerlanet under aktivposten

”Andre tilgodehavender”.

Generelt er kapitalejerlanet belyst med fin praesentation, men dog med flere fejl end tidligere
gennemgaede erkleringstyper afgivet med sikkerhed. Grundet revisors involvering, vurderes
det, at revisor har mulighed for at identificere et kapitelejerlan. Revisor skal dog blot opstille
regnskabet efter oplysninger givet af ledelsen, hvormed det vurderes at et kapitalejerlan lettere

kan skjules.

8.4.7 Ingen erklaering
Af tidligere Figur 7 ses det, at 18,23 procent, svarende til 48.459 styk af den samlede population
pa 265.527 selskaber ingen form for revisor bistand har haft i forbindelse med udarbejdelse af

senest indberettede arsrapport per tredje marts 2021 (Bilag 6).
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Kapitalejerlan - Ingen erklering

1,39%

98,61%

= Med Uden

Figur 12: Kapitalejerlan — Ingen erkleering. Egen tilvirkning.

Af de 48.459 arsrapporter er der identificeret 673 arsrapporter hvoraf der fremgar et
kapitalejerlan af enten serskilt balancepost eller som note svarende til 1,39 procent, altsa
mindre end for alle gvrige erkleringstyper. Pa baggrund af Afsnit 6.6 og tilhgrende underafsnit,
vides det, at kapitalejerlan fortsat bade skal belyses som sarskilt balancepost og som note ved
kapitalejerlan ydet til ledelsen, trods der ikke har varet revisor involveret i forbindelse med

udarbejdelse af arsrapporten. Det er kontrolleret, hvorvidt dette ggr sig geldende pa de 673

arsrapporter:

|| Antal erkleringer - Ingenerklering | 4845%9 |
|| Antal erkleringer uden kapitalejerlin ~~ |47786 |
|| Antal analyseres nzrmere |63 |
Aktiver — note (Tabel 29) 146

Aktiver (Tabel 30) 520

Note 7

I Total 673

Tabel 28: Analyse — Ingen erklering. Egen tilvirkning.

Nedenfor fremgar yderligere kommentarer og kontroller:

1. Aktiver — note

I de tilfeelde hvor kapitalejerlanet fremgar af aktiverne og noterne, foretages der en stikprgve
for at kontrollere, hvorvidt der er fejl forbundet med forekomsten af kapitalejerlanet, dette
forventes ikke at ggre sig geldende, da man mere aktivt skal tilvelge noterne modsat aktiver

safremt et modelregnskabs anvendes. Tabel 29 illustrerer denne analyse:
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1) Analyse: Aktiver og noter Antal: 146 Procent

Stikprgve ca. 5 % 8 5,48 %

Kapitalejerlanet eksisterer pa balanceda 5 62,50 %

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 3 37,50 %

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 0 0,00%
Tabel 29: Analyse: Aktiver og noter — Ingen erklering. Egen tilvirkning.
Der er taget en stikprgve pa cirka fem procent af de tilfelde hvor kapitalejerlanet fremgar af
aktiverne og noterne. Af stikprgven er der som forventet ingen fejl, som vedrgrer nullinjer. I
62,50 procent af stikprgven, eksisterer kapitalejerlanet stadig pa balancetidspunktet. De

resterende 37,50 procent vedrgrer kapitalejerlan der er tilbagebetalt, men dog har eksisteret i

regnskabsaret. Pa baggrund heraf foretages der ikke en regulering.

2. Aktiver
En stor del af arsrapporterne uden erklaring, har udelukkende kapitalejerlanet vist i aktiverne.

Her kontrolleres det, hvorvidt der er fejl forbundet med forekomsten af kapitalejerlanet jf.

nedenstaende Tabel 30:

2) Analyse: Aktiver Antal: 520 Procent

Stikprgve ca. 5 % 26 5 % af samlet

Kapitalejerlanet eksisterer pa ] , 76,92%

Kapitalejerlanet er indfriet i aret 7,69 %

Der eksisterer ikke et kapitalejerlan 15,38 %
Tabel 30: Analyse: Aktiver— Ingen erklering. Egen tilvirkning.

Stikprgven pa fem procent udggr 26 stikprgver. Hele 76,92 procent af stikprgven vedrgrer
kapitalejerlan i regnskabsaret. Det kan ikke ses, hvorvidt der mangler note grundet
formuleringen “Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse” og der tages forbehold
herfor. Af stikprgven udggr 7,69 procent kapitalejerlan i der er tilbagebetalt i aret, hvor samme
notebetragtning gor sig geldende. De resterende 15,38 procent af stikprgven udggres af fejl,
hvor der reelt ikke eksisterer et kapitalejerlan, men der er nullinjer pa balanceposten
“Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”, hvilket bekrafter Hypotese 4. Den
korrigerede beregning af antallet af kapitalejerlan i regnskabsaret bliver derfor 520 * 84,62 %

= 440 styk, dette anvendes som minimumestimat for arsrapporterne uden erklaring.
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3. Note
Der er desuden syv tilfelde, hvor kapitalejerlanet udelukkende fremgar af noten. Her er alle

tilfeelde kontrolleret, og det gaelder for alle tilfeelde, at lanet er indfriet og renteberegnet.

Pa baggrund af ovenstaende analyse, foretages der i nedenstaende Tabel 31 en korrigering af

antallet af kapitalejerlan vedrgrende regnskabsaret.

Tilfzlde 1 p) 3 Total IE %
146 520 7 673 48.459 1,39

146 440 7 593 48459 1,22

Tabel 31: Korrigeret antal kapitalejerlan i regnskabsaret — Ingen erkleering. Egen tilvirkning.

Der er foretaget en regulering pa 80 styk hvilket procentmessigt er flere end hvad der gjorde
sig geldende ved assistanceerkleringerne. Det bemerkes endvidere, at der procentmassigt
ligeledes er en del ferre kapitalejerlan identificeret i arsrapporterne uden erklering. Dette kan

indikere, at der kan ga kapitalejerlan tabt som fglge af den manglende revisorinvolvering.

Dog er det ogsa forventeligt, at der vil vaere flere fejl beheftet med arsrapporterne uden bistand
fra revisor. Det er ikke muligt at se, om kapitalejerlanet fejlagtigt er forkert placeret i balancen
som eventuelt ”Andre tilgodehavender”, hvorfor der tages forbehold for, at der reelt kan vere

flere skjulte kapitalejerlan.

Generelt er kapitalejerlanet belyst med ringere pracision i disse arsrapporter, end hvad der viste
sig ved de gvrige erkleringstyper. Grundet den manglende revisorinvolvering forbundet med
afleggelse af arsrapporten og generelt gennem aret, viser det sig, at reglerne vedrgrende
oplysning om kapitalejerlan bliver overholdt i ringere grad. Den procentvise del af
arsrapporterne med kapitalejerlan var ogsa lavere end for samtlige gvrige erkleringstyper,
hvilket er i uoverensstemmelse med Hypotese 3: “Alt andet lige, vil der procentvis veere lige
mange kapitalejerlan i arsrapporterne, uanset om der har veeret revisor tilknyttet eller ej, og
uanset hvilken erklering revisor har afgivet. Sandsynligvis flere der hvor revisor ikke er
tilknyttet, da revisor forventeligt har en forebyggende effekt.” Hypotesen vurderes dog at vare
geldende, og der er derfor forventeligt ogsa er flere kapitalejerlan der enten bevidst eller
fejlagtigt er udeladt fra arsrapporten og dermed holdt skjult for regnskabsbruger. Dette vil blive

behandlet yderligere i fglgende afsnit.
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8.4.8 Sammenholdning med FSR analyse
I FSRs analyser, er der udarbejdet et estimat for det forventede antal mistede anmarkninger om
ulovlige kapitalejerlan. Estimatet for ar 2019 anvendes i denne sammenholdning, da denne

kommer tettest pa den periode, som afhandlingens datamateriale reprasenterer.

Ifplge FSRs analyser er der for 2019 estimeret en mangde pa mellem 2.515-13.185 mistede
anmerkninger vedrgrende kapitalejerlan. Dette svarer procentmessigt til 1 — 4 procent. Dette
estimat vedrgrende mistede anmarkninger svarer til det antal kapitalejerlan der ville kunne
identificeres af arsrapportens pategning, safremt revisor skulle afgive anmarkninger uanset
erkleringstype. Dette svarer til, at der ville vaere en anmarkning i hver eneste arsrapport hvori
der af ovenstaende analyse er identificeret et kapitalejerlan, der tages forbehold for skjulte
kapitalejerlan samt de kapitalejerlan der grundet geldende regulering ikke vil fremga af

arsrapporten uanset erkleringstype, hvormed maksestimatet potentielt er hgjere.

Erklaeringsty Antal kapitalejerlan maks Antal kapitalejerlan min
2217 2,67 % 2.202 2,67 %
1.090 3,21 % 1.089 3,21 %
102 3,51 % 102 3,51 %
3.247 3,33 % 3.168 3,25 %

herunder assistance
673 1,39 % 593 1,22 %
7329 - 7154 -

Tabel 32: Antal identificerede kapitalejerlan samt korrigeret antal. Egen tilvirkning.

Ovenstaende Tabel 32 viser, at der, safremt revisor skulle give anmerkning uanset
erkl@ringstype, ville vere mellem 7.154 og 7.329 anmerkninger vedrgrende kapitalejerlan pa
baggrund af athandlingens datamangde. Dette svarer til samlet set mellem 2,69 — 2,76 procent.
Pa baggrund af analysen vurderes det endvidere, at der pa baggrund af den procentvise fordeling
reelt er mellem 3.253 og 9.324 kapitalejerlan, foruden de der ikke fremgar af den ene eller
anden grund, svarende til mellem 2,22 — 3,51 procent. Disse beregninger rammer alle

procentmassigt inden for FRS’ estimat pa 1 — 4 procent.

8.4.9 Delkonklusion

Pa baggrund af ovenstaende analyse af forckomsten af kapitalejerlan for erkleringstyperne
revision, udvidet gennemgang, review, assistance samt ingen erklering, sas det, at der generelt
var flere fejl i arsrapporterne afgivet uden sikkerhed, hvilket er i overensstemmelse med
Hypotese 1. Erkleringstyperne fordeler sig saledes, at 55 procent af de senest indberettede

arsrapporter er afgivet uden sikkerhed, hvoraf hele 18 procent er afgivet helt uden
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revisorbistand. Den erkleringstype med flest kapitalejerlan procentmassigt er review der ligger
pa 3,51 procent, mens den laveste er for arsrapporterne uden erklaringer, der kun ligger pa 1,22
procent, nar der er korrigeret for fejl. Det vurderes at veere plausibelt, at antallet af kapitalejerlan
er lavere procentmassigt for revision end ved bade review og udvidet gennemgang grundet den
stgrre sikkerhed og generelle revisorinvolvering gennem aret. Modsatningsvist vurderes det
usandsynligt, at der er farrest kapitalejerlan i arsrapporter uden erklering. Anvendes
henholdsvis den stgrste og mindste procentdel pa den samlede population fas det, at der samlet
set er mellem 3.253 og 9.324 kapitalejerlan i aret. Anvendes procentdelen for revision geelder
det, at der er mellem 7.047 og 7.095 kapitalejerlan. Tages det derudover i betragtning, at flere
kapitalejerlan sandsynligvis enten fejlagtigt eller bevidst er udeladt fra arsrapporterne, samt at
nogle kapitalejerlan aldrig vil fremga af arsrapporterne, hvis de eksempelvis er optaget og
indfriet i aret og ikke vedrgrer ledelsen og for revision og udvidet gennemgang ligeledes er
uvasentligt, forventes tallet at vaere hgjere. Antallet af kapitalejerlan kan ligeledes forventes at
vaere hgjere, da det pa baggrund af analysen ikke er vurderet sandsynligt, at der reelt
procentmessigt eksisterer feerrest kapitalejerlan for arsrapporter uden erklaering. Analysen viste
nemlig, hvilket ogsa ses af korrigeringen som kun procentmassigt kan ses ved arsrapporter med
assistanceerklaring eller uden erklering, at der er farrest fejl forbundet med afleggelsen af
arsrapporter med sikkerhed, mod arsrapporter uden sikkerhed, hvilket indikerer at der potentielt

er kapitalejerlan der ikke er korrekt medtaget eller fremgar korrekt af arsrapporterne.
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Kapitlets formal:
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9 Diskussion og vurdering

Pa baggrund af afhandlingens redeggrelse og analyse, er der identificeret en raekke
begrensninger og uoverensstemmelser blandt andet som fglge af den lempede revisionspligt.
Herfor foretages der en diskussion og vurdering med henblik pa at besvare

problemformuleringens sjette arbejdsspgrgsmal:

A6) Hvilke relevante cendringer er identificeret?

9.1 Selskabs- og skatteret

Pa baggrund af analysen i Afsnit 8.1 samt underafsnit hertil, er der identificeret flere
uoverensstemmelser mellem de selskabs- og skatteretlige aspekter set 1 forhold til
kapitalejerlanet. Det kan diskuteres hvor stor betydning disse uoverensstemmelser har for
revisors behandling af et kapitalejerlan. Behandlingen vurderes at veere mere besverlig for
revisor, da hverken samme personkreds eller undtagelser ggr sig geldende, herudover er den
skattemassige behandlingen af et kapitalejerlan heller ikke ens. Uoverensstemmelserne kan
ligeledes fgre til en ufordelagtig dobbeltbeskatning for selskabet. Det vurderes, at det ville
kunne betragtes som en fordel, hvis der blev skabt en stgrre harmoni herimellem. Hvorvidt en
stgrre harmoni vil medfgre en mere korrekt behandling af kapitalejerlanet skattemassigt kan
diskuteres, men det vurderes at kunne lette revisors arbejde, safremt kapitalejerlanet i hgjere

grad betragtes ens og i hgjere grad omfattes af samme personkreds og undtagelser.

9.2 Revision

Pa baggrund af analysen blev det vurderet, at der er flest fejl forbundet med behandlingen af
kapitalejerlan for assistanceerklaringer og arsrapporter uden erklering. Ligeledes sas det af
gennemgangen af FSRs analyser, at antal anmarkninger vedrgrende kapitalejerlan er faldet
siden muligheden for at fravalge revision opstod. Dette indikerer, at FSR ligeledes vurderer, at
det er blevet vanskeligere at identificere kapitalejerlan. Pa baggrund heraf er det relevant at
diskutere, hvorvidt revisionspligten bgr genindfgres. Revisor skal desuden kun fungere som
offentlighedens tillidsrepresentant for erkleringstyper afgivet med sikkerhed. Revision er dog
langt mere omsiggribende end eksempelvis assistance, hvormed det kan diskuteres, om
omfanget af eksempelvis ISA standarderne bliver for omfattende til helt sma virksomheder,

hvilket vurderes at vare tilfeldet.
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Det kan endvidere diskuteres, om graenserne for fravalg af revision bgr @ndres, sa granserne
eventuelt bliver hgjere, eller helt @ndres til at have et andet fokus. Lige nu er grenserne faste
og gar udelukkende pa balancesum, nettoomsztning og antal heltidsansatte. I stedet kunne det
eksempelvis vaere en mulighed at ggre greenserne mere fleksible. Her kunne det vare interessant
at se pa muligheden foretage en vurdering af den enkelte virksomhed, herunder omfang af
kreditorer og risikoprofil. Denne Igsning vurderes dog at veere meget krevende 1 forhold til blot
at konstatere hvorvidt de nuvarende graenser er overskredet. Muligheden for at @ndre

grenserne vurderes trods dette, fortsat relevant

Pa baggrund af disse overvejelser, kan det endvidere diskuteres, om der i stedet for fuld
revisionspligt bgr indfgres et krav om revisorinvolvering, hvormed muligheden for at afgive en

arsrapport uden erklering vil bortfalde. Denne diskussion foretages i nedenstaende Afsnit 9.2.1.

9.2.1 Pligt til revisorbistand

Ud fra analysen af fordelingen af erkleringstyper sas det, at 18 procent af de senest indberettede
arsrapporter er aflagt uden erklering og dermed uden bistand fra revisor (Bilag 6). Pa baggrund
heraf kan det diskuteres, om det i1 stedet for at genindfgre revisionspligten i Danmark, er
relevant at fjerne muligheden for at aflagge arsrapport uden bistand fra en godkendt revisor.
Dette er allerede et krav fra eksempelvis Jyske Bank, der krever, at deres erhvervskunder som
minimum har indgaet en aftale med en revisor. Bankens kunder skal ligeledes oplyse, hvilken
erkleringstype de aflegger arsrapport efter. Jyske Bank har herudover et krav om, at revisoren
ikke blot skal vere godkendt efter revisorlovens bestemmelser, men ogsa godkendt af banken
(Jepsen, 2019). Safremt disse krav spreder sig til samtlige gvrige banker, vil der indirekte opsta
et reelt krav om revisorbistand. Herfor kan det overvejes, om det i stedet ved lov bgr vedtages,
at der ikke kan afleegges arsrapport uden bistand fra en efter revisorloven godkendt revisor.
Dette vurderes at kunne forhindre, at der opstar en situation, hvor kun ganske fa banker tilbyder
bankydelser til kunder uden revisorinvolvering, og der dermed kan skabes et incitament til
bankskifte for eventuelt at forsgge at fortsatte gkonomisk ulovlige handlinger. Ulempen ved
denne Igsning er, at det vil palegge virksomheder omkostninger forbundet med
revisionsydelsen. Foruden Jyske Banks tiltag ses det, at brancheorganisationen FSR gar ud med
en opfordring til, at alle selskaber der ikke er omfattet af revisionspligten, aktivt tilvelger at
benytte en revisor, men siger derimod ikke, at revisionspligten skal genindfgres. FRS mener, at

virksomhederne selv bedst kan vurdere, hvilken revisionsydelse der bedst afdekker deres samt
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samarbejdspartnere og kreditorernes behov (Jepsen, 2019). En fordel 1 forhold til at indfgre et
krav om revisorbistand vurderes at vare, at revisor som fglge af sit erhverv har
underretningspligt, hvormed eksempelvis de ulovlige kapitalejerlan vil blive indberettet uanset
hvilket erkleringstype virksomheden har valgt. Risikoen for at ulovlige kapitalejerlan gar under

radaren mindskes derved.

Det kan desuden diskuteres om Erhvervsstyrelsen bgr have mulighed for at foretage yderligere
sanktioner, hvor de eksempelvis kunne fa mulighed for at pakreve, at en virksomhed skal
modtage bistand fra en revisor eksempelvis 10 ar efter, at det ulovlige kapitalejerlan er opstaet.
Ligeledes kan det overvejes, om revisor i lighed med Erhvervsstyrelsen bgr kunne sanktionere

ved sa@rlige fejl eller overtradelser.

Pa baggrund af ovenstaende diskussion vurderes det ikke at veere relevant at foretage en fuld
genindfgrsel af revisionspligten, hvorimod der er flere elementer der taler for, at fjerne
muligheden for at afl&gge arsrapport uden bistand fra revisor. Det vurderes ligeledes at kunne
vere relevant at @ndre grenserne for muligheden for fravalg af revision, sa de i hgjere grad
kommer til at fokusere pa den enkelte virksomheds situation. Safremt dette ikke sker, bgr der
vaere mulighed for at fratage enkelte virksomheder denne mulighed for en l&ngere periode pa

baggrund af eksempelvis kriminelle handlinger.

9.3 Forekomst

Gennem analysen er der endvidere fundet begrensninger i forhold til hvordan kapitalejerlanet
fremgar af arsrapporterne afhangig af erkleringstype. Det er vurderet, at det kan vere
vanskeligt for regnskabsbruger at identificere et kapitalejerlan. Endvidere er det konkluderet,

at der kan vere tale om, at nogle kapitalejerlan ikke fremgar af arsrapporterne.

Det kan derfor diskuteres, hvorfor der er forskel pa, hvordan kapitalejerlan fremgar af
arsrapporterne, hvorfor lovlige kapitalejerlan skal fremga af arsrapporterne, og hvorfor nogle

kapitalejerlan helt kan undga at blive prasenteret i arsrapporterne.

9.3.1 Ulovlige lan
Fgrst kan det diskuteres, om der bgr foretages en @ndring i reglerne om oplysning om et ulovligt
kapitalejerlan, saledes det tydeligt fremgar, at der eksisterer eller har eksisteret et ulovligt

kapitalejerlan i regnskabsaret. Herunder hvorvidt det ulovlige kapitalejerlan altid skal oplyses

Side 82 af 101



((‘ BUSINESS SCHOOL
AALBORG UNIVERSITY Mia Boel Kragelund

uanset vasentlighed. Desuden er det relevant at diskutere, om det burde vere sadan, at det
udelukkende gelder, at det er de ulovlige kapitalejerlan der skal fremga seerskilt af arsrapporten.
Der fremgar dog et forbud mod selvinkriminering af Den Europziske
Menneskerettighedskonventions Artikel 6, stk. 1, 1. pkt. og stk. 2, der lyder (Justitsministeriet,

u.a.):

»Stk. 1. Enhver har ret til en retferdig og offentlig rettergang inden en rimelig frist for en
uafheengig og upartisk domstol, der er oprettet ved lov, nar der skal treeffes afggrelse enten i
en strid om hans borgerlige rettigheder og forpligtelser eller angdende en mod ham rettet

anklage for en forbrydelse.

Stk. 2. Enhver, der anklages for en lovovertreedelse, skal anses for uskyldig, indtil hans skyld

er bevist i overensstemmelse med loven.«

Som fglge heraf vil et oplysningskrav om ulovlige lan betragtes at stride mod disse hensyn
(Dkonomi- og erhvervsministeren, 2006). Dette udelukker altsa muligheden for, at der blot skal
oplyses om et kapitalejerlan safremt det er ulovligt, samt muligheden for at krave at der skal

foretages en opdeling mellem lovlige og ulovlige lan.

9.3.2 Skjulte kapitalejerlan

Det kan diskuteres, om det bgr vare et krav, at regnskabsbruger har mulighed for let at
identificere om der har eksisteret et kapitalejerlan i aret, trods dette er indfriet og trods at dette
ikke er ydet til et ledelsesmedlem. I et sadan tilfeelde, vil kapitalejerlanet nemlig ikke fremga af
selskabets arsrapport, safremt der eksempelvis er en assistanceerklering pa arsrapporten.
Denne problemstilling kan eksempelvis lgses ved at indfgre et supplerende notekrav, der galder
hver gang der har varet ydet et kapitalejerlan eksempelvis uanset personkreds, vaesentlighed
og lovlighed. Notekravet kunne eksempelvis besta af, at det af en note som minimum skal
fremga: “Der har vaeret ydet et kapitalejerlan pa XX kr. i aret. Kapitalejerlanet er renteberegnet
efter geeldende regler, og er indfriet i regnskabsperioden / forventes indfriet pr. XX”. Hvorvidt
denne note skal indeholde yderligere oplysninger i lighed med notekravet i ARL § 73, og
dermed kunne ggre det ud for det allerede eksisterende notekrav, eller hvorvidt notekravet i
ARL § 73 skal @ndres til at dekke alle kapitalejerlin og ikke blot kapitalejerlén ydet til ledelsen,
er uden stgrre betydning. Det bemzrkes dog, at ARL § 73 tidligere foruden ledelsen ogsa har

omfattet dennes nartstaende, hvilket indikerer, at der er interesse for, at notekravet skal ggre
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sig geldende 1 mindre omfang (Deloitte, 2016). Et notekrav der gor sig galdende for alle
tilfelde af kapitalejerlan, vurderes desuden at kunne bidrage til en lettere udsggning
eksempelvis for Erhvervsstyrelsen, der blot ville skulle udsgge pa denne ene XBRL-linje, for
at kunne identificere alle kapitalejerlan. Erhvervsstyrelsen vil derefter kunne udfgre deres
sedvanlige regnskabskontrol. Et krav om at lade alle kapitalejerlan fremga af eksempelvis

arsrapportens noter, vurderes at kunne lette regnskabsbrugers identifikationsmuligheder.
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10 Konklusion

Formalet med denne afhandling var at belyse i hvilket omfang muligheden for fravalg af
revision eller fuldstendig fravalg af bistand fra revisor har betydning for bade behandlingen og
forekomsten af kapitalejerlan i arsrapporterne. Pa baggrund af afhandlingens redeggrende,
analyserende samt diskuterende og vurderende afsnit, har dette afsnit til formal at besvare

athandlingens problemformulering:

Belys hvilken betydning den lempede revisionspligt har for behandlingen og forekomsten af

kapitalejerlan.

Et kapitalejerlan defineres som et lan, en sikkerhedsstillelse eller midler stillet til radighed fra
et kapitalselskab. Selskabsretligt omfatter personkredsen, modsat skatteretligt, ogsa juridiske
personer og fysiske personer uden bestemmende indflydelse. Ligeledes er begrebet naertstaende
bredere ifglge selskabsretten, der leegger op til en mere subjektiv fortolkning. Selskabsretligt
betragtes et kapitalejerlan som et lan der bade skal forrentes og indfries, mens det skatteretligt
betragtes som en h&vning uden tilbagebetalingspligt, hvorfor beskatningen sker i lighed med
enten lgn eller udbytte. Undtagelserne der kan ggre, at et kapitalejerlan anses for varende
lovligt er ligeledes mere omfattende i selskabsretten, da den indeholder udtagelser for nogle
juridiske personer, hvilke selvsagt ikke er relevante set i et skatteretligt perspektiv. Det kan pa
baggrund heraf konkluderes, at der er en r@kke uoverensstemmelser selskabsretligt og
skatteretligt, og pa baggrund af en diskussion heraf blev det vurderet, at en stgrre harmoni

herimellem ville kunne ggre revisors arbejde forbundet med et kapitalejerlan mindre komplekst.

Revisionspligten er blevet lempet over flere gange i Danmark, hvilket betyder, at selskaber der
aflegger arsrapport efter regnskabsklasse B, har mulighed for at vealge mellem
erkleringstyperne revision, udvidet gennemgang, review, assistance samt helt at undlade af
afgive erklering pa arsrapporten, safremt de ikke overskrider grenserne herfor.
Erkleringstyperne adskiller sig ved at have forskellige grader af sikkerhed, men adskiller sig
ogsa i forhold til behandlingen af et kapitalejerlan, da revisor ikke erkleringsmaessigt skal
behandle et kapitalejerlén ens ved de forskellige erklaringstyper. Arsrapporter uden erklaring
adskiller sig fra de gvrige erkleringstyper, da der ikke er ydet revisorbistand i forbindelse med
regnskabsafleggelse. Falles for erkleringstyperne med revisorbistand er, at revisor har

underretningspligt til Hvidvasksekretariatet, safremt der identificeres et ulovligt kapitalejerlan.
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Et kapitalejerlan der eksisterer pa balancetidspunktet, skal uanset erkleringstype fremga
serskilt af balancens aktivside. Safremt kapitalejerlanet er ydet til et ledelsesmedlem, skal
arsrapporten ligeledes indeholde en note herom. For bade revision og udvidet gennemgang
galder det desuden, at revisor ved begrundet formodning herom skal oplyse, at ledelsen kan
ifalde erstatnings- eller strafansvar. Er der sarlige fejl forbundet med behandlingen af
kapitalejerlanet, gelder det, at revisor skal modificere sin konklusion. Revisor har desuden
mulighed for at fremhave forhold i regnskabet, uden at modificere sin konklusion for
erklaringstyperne revision, udvidet gennemgang og review. Heraf kan det konkluderes, at den
lempede revisionspligt, og dermed de regnskabs- og revisionsmessige forskelle, kan have
betydning for regnskabsbrugers identifikationsmuligheder for et kapitalejerlan. Herudover kan
det konkluderes, at kapitalejerlanet eksempelvis ikke fremgar af en arsrapport med assistance,
safremt lanet er opstaet og indfriet i regnskabsaret, og ikke er ydet til et ledelsesmedlem,

hvormed et sadant kapitalejerlan aldrig vil komme til regnskabsbrugers kendskab.

Hvis kapitalejerlan udelukkendes sgges identificeret ved revisors anmarkninger herom, ses der
et ekstremt fald, og det kan derved konkluderes, at det ikke er tilstreekkeligt at la&se revisors
erklering, safremt regnskabsbruger gnsker viden om et selskabs eventuelle optagelse af

kapitalejerlan.

Der ses ikke et markant fald i antallet af kapitalejerlan, da kapitalejerlanet grundet den lempede
revisionspligt, som navnt, ikke blot skal oplyses i revisors erklering. Af de senest indberettede
arsrapporter, blev der identificeret 7.329 kapitalejerlan, hvoraf andelen var stgrst ved review og
mindst ved arsrapporterne uden erklering. Det reelle antal kapitalejerlan anses dermed for
potentielt stgrre end det identificerede antal. Det ses endvidere, at der er flere fejl forbundet
med behandlingen af kapitalejerlan ved assistanceerkleringerne samt arsrapporterne uden
erklering, hvilket ligeledes indikerer, at der er kapitalejerlan der eksempelvis ikke er
presenteret korrekt 1 balancen eller hvor noten er udeladt. Der er endvidere vurderet stgrre

risiko for, at kapitalejerlanet bevidst er sggt skjult for erkleringstyperne uden sikkerhed.

Som fglge af afhandlingens redeggrende- og analyserende afsnit, blev det diskuteret hvorvidt
der er relevante endringer til behandlingen af Kkapitalejerlanet. Herunder hvorvidt
revisionspligten bgr genindfgres, eller om det i stedet er relevant at se pa muligheden for at
indfgre et krav om at der skal vaere en revisor involveret i forbindelse med afleggelse af

arsrapport. Det blev vurderet, at det er mest relevant at indfgre krav om revisorbistand, i lighed
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med eksempelvis Jyske Banks krav. Herudover blev det vurderet relevant at indfgre et notekrav
for alle kapitalejerlan, ogsa uanset om de er opstaet og indfriet i samme ar, saledes

regnskabsbruger let far mulighed for at identificere ethvert kapitalejerlan.
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11 Perspektivering

Dette afsnit vil indeholde en reekke overvejelser, der er opstaet i forbindelse med udarbejdelse
af denne athandling. Disse overvejelser er emner, der er relevante i forhold til afhandlingens
hovedemne, men som falder udenfor problemformuleringens fokus. Emnerne giver grundlag

for, at der kan foretages yderligere undersggelser.

Afhandlingens fokus har vearet pa revisors behandling samt forekomsten af kapitalejerlan i
danske kapitalselskabers arsrapporter. I denne sammenhang ville det vere nerliggende at
undersg@ge, hvilke handlinger revisor foretager forbundet med identifikation af et kapitalejerlan,
samt hvilken forskel der er athengig af erkleringstype. Hertil ville det desuden vare relevant
at undersgge, hvorvidt revisor forventeligt vil opdage alle kapitalejerlan og om revisor lever op

til offentlighedens forventninger til revisors udfgrte arbejde.

I forbindelse med de identificerede selskabs- og skatteretlige uoverensstemmelser, kunne det
eksempelvis vare interessant at ga i dybden med at undersgge, hvilken betydning disse
uoverensstemmelser har, samt hvorvidt der burde ske en ensretning herimellem. Herunder
vurderes det endvidere interessant at undersgge, i hvilket omfang den lempede revisionspligt

har betydning for skattetabet.

Slutteligt ville det desuden vare relevant at undersgge, i hvilket omfang Erhvervsstyrelsen og
Hvidvasksekretariatet har fokus pa kapitalejerlan, og hvordan de henholdsvis kontrollerer og
behandler den information de modtager herom. I denne sammenh&ng ville det vere interessant
at undersgge, om Erhvervsstyrelsen og Hvidvasksekretariatets ressourcer er tilstrekkelige, og
om deres arbejde er effektivt nok, til at sikre, at der bliver fuldt tilstrekkeligt op samtlige

ulovlige forhold.
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ISA 705: Modifikationer til konklusionen i den uaftha@ngige revisors erklering
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13 Bilag

13.1 Bilag 1 — Udvikling i fordeling af erkleaeringstyper
Dette bilag er udarbejdet pa baggrund af oplysninger vedrgrende erkleringstyper for
arsrapporterne i ar 2012-2019. Der indgar ikke oplysninger om 2018, da disse ikke er

tilgeengelige 1 de anvendte kilder.

Erklering 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Revision 184.358 156.399 128.201 113.377 105.734 99.238 - 90.615
UG IA 13.039  23.165 25986 29.263 31.283 - 33.796
Review 3.517 4.172 6.052 5.765 5.144 4.705 - 3.240
LESR eI 6.477 24.088  42.695 57.446 72572 85.073 - 102.546
1B 19.346 17.766  24.038 30.245 39950 50.221 @ - 65.006
Total 213.698 215.464 224.151  232.819 252.663 270.520 - 295.203

13.2 Bilag 2 — XBRL-taksonomi

Dette bilag praesenterer den i analysen anvendte XBRL-taksonomi. Safremt der er udfgrt en
specifik ekstra kontrol udelukkende pa baggrund af taksonomien, er dette anfgrt nedenfor:
Fglgende taksonomi er anvendt: ARL-taksonomi af 2019.10.01 samt ARL-taksonomi af
2020.10.01 (Erhvervsstyrelsen, 2020c).

- T1: ShorttermReceivablesFromOwnersAndManagement:
Fortaller om regnskabsposten “Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”
fremgar som kortfristet tilgodehavende i selskabets XBRL-arsrapport. Refereret til
arsregnskabslovens Bilag 2, Skema 1 og Skema 2.

- T2: LongtermReceivablesFromOwnersAndManagement:
Fortaller om regnskabsposten Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse”
fremgar som langfristet tilgodehavende i selskabets XBRL-arsrapport.
Refererer til arsregnskabslovens Bilag 2, Skema 1 og Skema 2.

- T3: DisclosureOfRelatedParties (ekstra kontrol):
Forteller mere overordnet om der fremgar en note vedrgrende nertstaende parter i
selskabets XBRL-arsrapport. Af samme arsag er der udfgrt ekstra kontrol, safremt det
blot er denne note der fremgar, da den ikke entydigt indikerer, at der er tale om et
kapitalejerlan. Vurderet irrelevant, hvis der kun er 11 T3 og T4.

- T4: InformationOnRelatedEntities (ekstra kontrol):
Forteller mere overordnet om der fremgar en note vedrgrende informationer om
nartstaende parter i selskabets XBRL-arsrapport. Af samme arsag er der udfgrt ekstra
kontrol, safremt det blot er denne note der fremgar, da den ikke entydigt indikerer, at
der er tale om et kapitalejerlan. Vurderet irrelevant, hvis der kun er 1 i T3 og T4.

- TS: InformationOnOutstandingDebtFromManagementCategory:
Fortzller om der er en note vedrgrende tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen i
selskabets XBRL-arsrapport.
Refererer til ARL § 73, stk. 1.

- T6: InformationOnReceivablesFromOwnersAndManagement:
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Forteller ligeledes om der er en note vedrgrende tilgodehavender hos medlemmer af
ledelsen i selskabets XBRL-arsrapport.
Refererer til ARL § 73, stk. 1.

- T7: DebtRepaidFromManagementCategory:
Forteller om der er blevet tilbagebetalt et 1an i aret af en ledelseskategori i selskabets
XBRL-arsrapport.
Refererer til ARL § 73, stk. 1.

13.3 Bilag 3 — Kontrol mellem udtrak fra Lasso X og CALDISS

Dette bilag sammenholder henholdsvis antal arsrapporter samt erkleringstyper der fremgar af
Lasso Xs udtrek samt XBRL-arsrapporter udtrukket af CALDISS. Alle data, der fremgar af
XBRL-arsrapporterne udtrukket af CALDISS, er indlest i et Excelark ved hjelp af
Dimensional Insights, mens Lasso Xs udtrek er foretaget i Excel. De to datamangder

sammenlignes nedenfor:

Lasso X CALDISS Difference Forklaring
(CVR) (arsrapporter)

307.347 265.827 41.520 Forklares nedenfor
(17-02-2021)  (03-03-2021)
IA 41.144 41.144 Disse CVR-nr. har ikke indberettet en
(10-03-2021) arsrapport pr. 10-03-2021

376 Disse CVR-nr. har indberettet i
perioden mellem 03-03-2021 og 10-
03-2021

Revision 83.062 83.062

Udyvidet 33.935 33.935
gennemgang

S

0
2.908 2.908 0
97.463 97.463 0
48.459 48.459 0
Ingen oplysning / [EIARPI 41.144 376 Disse CVR-nr. har indberettet i
Ingen erkleering perioden mellem CALDISS to udtreek

pr. 03-03-2021 og 10-03-2021

13.4 Bilag 4 — Stikprgve
Der er udfgrt en stikprgve pa fem procent pa de 376 CVR-nr. for at kontrollere, om arsrapporten
er indberettet i perioden fra den fjerde marts til den 10. marts 2021. Stikprgven fremgar

nedenfor:
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Stikprgve nr. CVR-nr. Arsrapport indberettet pr.
41258616 04-03-2021
40692932 04-03-2021
40908366 08-03-2021
_ 41314346 04-03-2021
42041009 08-03-2021
_ 40819045 05-03-2021
41158328 09-03-2021
_ 40669116 05-03-2021
_ 41215429 06-03-2021
41929995 04-03-2021
28504594 10-03-2021
40682996 04-03-2021
41268409 10-03-2021
40996672 09-03-2021
41323582 09-03-2021
41261498 05-03-2021
37094501 08-03-2021
41218037 07-03-2021
41461179 07-03-2021

Af stikprgven ses det, at samtlige af de kontrollerede arsrapporter er indberettet i perioden
mellem den tredje marts og den 10. marts 2021. Grundet de systematiske udtrek, vurderes det
at ggre sig geldende for samtlige 376 CVR-nr. Da denne stikprgve ikke forteller om
kapitalejerlan, men blot indberetningstidspunkt, er CVR-nr. ikke slgret.
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13.5 Bilag S — Bearbejdning af udtraek Lasso X

Lasso X har udtrukket en rapport over alle aktive eller normale aktie- eller anpartsselskaber per
17 februar 2021, heraf fremgar 307.347 enkeltstiende CVR-nr. Foruden CVR-nr. fremgar
fglgende af udtrekket:

- Virksomhedsnavn

- Ar

- Revisor navn (Tilknyttet)

- Revisor CVR/id (Tilknyttet)

- Revisor tiltredelsesdato (Tilknyttet)

- Revisornr. 1, 2,3 & 4 navn

- Revisornr. 1, 2,3 & 4 MME

- Revisornr. nr. 1, 2, 3 & 4 titel

- Revisornr. 1, 2, 3 & 4 CVR (Underskrivende)

- Revisornr. 1, 2, 3 & 4 virksomhed (Underskrivende)

- Revisor CVR (Indsendende)

- Revisor virksomhed (Indsendende)

- Samt eventuel tekst tilfgjet af revisor i arsrapporten, givet af fglgende XBRL-
taksonomi:

o

O O O O O

@) O O O 0O O O 00 0 O

O O O O O O O O

TypeOfAuditorAssistance
TypeOfBasisForModifiedOpinionOnAuditedFinancialStatements
TypeOfBasisForModifiedOpinionOnFinancialStatementsExtendedReview
TypeOfBasisForModifiedOpinionOnFinancialStatementsReview
SupplementaryInformationOnMattersPertainingToAuditedFinancialStatement
SupplementaryInformationOnMattersPertainingToFinancialStatementExtende
dReview

SupplementaryInformationOnOtherMatters
SupplementaryInformationOnOtherMattersExtendedReview
SupplementaryInformationOnAudit
SupplementaryInformationOnExtendedReview
SupplementaryInformationOnAuditorsReview
AuditorsReportsAccordingToOtherLegislationAndRegulation
AuditorsReportsAccordingToOtherLegislationAndRegulationReview
AuditorsReportsAccordingToOtherLegislationAndRegulationExtendedReview
ReportingResponsibilitiesAccordingToTheDanishExecutiveOrderOnApproved
AuditorsReportsAudit
ReportingResponsibilitiesAccordingToTheDanishExecutiveOrderOnApproved
AuditorsReportsExtendedReview

OtherReportsAuditorsReport
MaterialUncertaintyConcerningGoingConcernAudit
MaterialUncertaintyConcerningGoingConcernExtendedReview
OtherReportingResponsibilitiesAudit
OpinionOnFinancialStatementsExtendedReview
OpinionOnReviewedFinancialStatements
OpinionOnAuditedFinancialStatements
DisclosureOfUncertaintiesRelatingToGoingConcern
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For at fa viden om eventuelle kapitalejerlan er der i fglgende Excelark sggt ud pa hele eller dele
af fglgende tekst, der kan indikere, at der er et kapitalejerlan. Hvert tilfeelde er herefter

gennemgaet manuelt, for at identificere hvorvidt der reelt er tale om et kapitalejerlan:

§ 210/ 8210
Kapitalejerlan
Aktionarlan

Ydet lan

Udlan til

Kapitalejer

I strid med

Ledelsen kan ifalde ansvar

Ud fra udtrekket er der udarbejdet to s@rskilte Excelark, indeholdende:

1. Alle CVR-nr. samt dertil knyttet erklaringstype — herefter Dokument 1
2. De CVR-nr. hvortil der er identificeret et kapitalejerlan — herefter Dokument 2
Disse udtrek er efterfglgende koblet sammen med relevant information fra XBRL-

regnskaberne, hvilket beskrives yderligere i Afsnit 13.7

Grundet den store datamangde, samt for at verne om de enkelte selskabers fortrolighed er det

vurderet relevant blot at beskrive udtraekket samt behandlingen heraf.

13.6 Bilag 6 — Fordeling af erkleringstyper — Lasso X

Erkleringstyperne fordeler sig efter en Lasso Xs udtrak saledes:

Erklaeringstyper Antal

Revision 83.062
Udvidet gennemgang 33.935
Review 2.908

Andre erkleringer, herunder assistance 97.463
Ingen bistand 48.459
Total 265.827
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13.7 Bilag 7 — Bearbejdning af XBRL-rapporter
CALDISS har trukket samtlige indberettede XBRL-arsrapporter per tredje marts 2021 pa
baggrund af Lasso X udtrukne liste over CVR-nr. For kontrol mellem disse udtrek henvises til

Afsnit 13.3.

Alle disse XBRL-arsrapporter ligger offentligt tilgeengelig, hvormed CALDISS blot har
foretaget en automatisk udtrekning heraf, og dermed ikke har bearbejdet informationen i

arsrapporterne.

Alle disse arsrapporter der indeholder et kapitalejerlan, der er korrekt behandlet, vil fremga af
sggningen, safremt der sgges pa XBRL-taksonomien beskrevet i Afsnit 13.1. Til at foretage
denne udsggning, er programmet Dimensionel Insight anvendt. Bearbejdningen af XBRL-

arsrapporterne i Dimensional Insigt beskrives af efterfglgende Afsnit 13.7.

Grundet den store datama@ngde, samt for at verne om de enkelte selskabers fortrolighed er det
vurderet relevant blot at beskrive udtrekket samt behandlingen heraf, fremfor at vedlegge

samtlige XBRL-arsrapporter.

13.8 Bilag 8 — Bearbejdning af data i Dimensional Insight

I Dimensional Insigt, er der fgrst kgrt alle CVR-nr. og deres erkleringstype (ET) ind pa
baggrund af Dokument 1. Herefter er dette koblet sammen med en udsggning (LX) i Dokument
2, hvorved tallet 1 tildeles safremt CVR-nr. fremgar af Dokument 2, henholdsvis tallet 0,
safremt dette ikke gor sig gaeldende. Efterfglgende har Dimensionel Insight kgrt en sggning pa
samtlige XBRL-arsrapporter pa baggrund af XBRL-taksonomien (T) beskrevet i Afsnit 13.2
hvor tallet (K) 1 ogsa er tildelt udfor CVR-nr. og sggning, safremt sggningen har givet resultat,
modsat tallet 0, hvis der ikke er et resultat af sggningen. Pa baggrund af disse sammenkoblinger
samt sggninger, er der skabt et output hvoraf der kan foretages en analyse. Grundet den store
datamangde og for at varne om selskabernes fortrolighed, er der i stedet for at angive
Dimensional Insights resultater per CVR-nr, foretaget en gruppering pa baggrund af
erkleringstype og det faktum om tallet 1 eller O er blevet tildelt. Det i athandlingen analyserede
output er udformet pa samme made, men indeholder kun én linje per CVR-nr. og dermed heller
ikke K rekkerne hvor nedenstiende output indeholder to linjer per erkleringstype. Dette
skyldes, at det er ngdvendigt, at der fremgar to linjer, da antallet af henholdsvis 1 og 0 ogsa skal

angives her:
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«

ET Antal ( ( C

83.062 81974 0 81065 0 82966 0 79390 0 73252 0 82544 0 82434 0 82748 0

n

- 1.088 1 1997 1 9% 1 3672 1 9810 1 518 1 628 1 314 1

n

33.935 33474 0 32946 0 33909 0 33748 0 33181 0 33757 O 33487 0 3385 0

- 461 1 989 1 26 1187 1 754 1 178 1 448 1 100 1

2.908 2.907 0 2810 0 2905 0 2904 0 2812 0 2886 0 2886 0 2.897 0

- 1 1 98 1 3 1[4 I 9% 1 22 1 22 111 1

97.463 97463 0 94364 0 97391 0 96859 0 96066 0 96679 0 96353 0 97.063 0

- 0 1 3.09 1 72 1 604 I 1397 1 784 1 1110 1 400 1

48459 | 48459 0 47826 0 48390 0 48006 0 47954 0 48415 0 48351 0 48455 0

- 0 1 633 1 69 1 453 1 505 1 44 1 108 1 4 1

SUM 26582 26427 0 25901 0 26556 0 26090 0 25326 0 26428 0 26351 0 | 26499 0
7 7 1 1 7 5 1 1 8

- 1.550 1 6816 1 266 1 4920 1 12562 1 1546 1 2316 1 829 1

Et eksempel pa hvordan siadanne linjer anonymiseret ser ud i det i afhandlingen anvende
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dokument, er angivet nedenfor:

Mia Boel Kragelund

Regnskabsslut
XXXXXXXX | XX-XX-XXXX | Revision 1 0 |1 1 |1 |0 1 1
XXXXXXXX | XX-XX-XXXX | Udvidet gennemgang | 0 0O [0 |O |0 |O |0 |O
XXXXXXXX | XX-XX-XXXX | Revision 1 1 1 0 (0 |0 1 0
XXXXXXXX | XX-XX-XXXX | Ingen erklering 0 1 0O [0 |0 [0 |O 1
XXXXXXXX | XX-XX-XXXX | Andre erkleringer 0 1 0O |0 [0 (O |0 |O

Pa baggrund af en sadan linje som illustreret ovenfor og viden om XBRL-taksonomien ifglge
Bilag 2 — XBRL-Taksonomi, kan det ses, om der fremgar et kapitalejerlan af henholdsvis
XBRL-arsrapportens pategning (LX), aktiver (T1, T2) eller noter (73, T4 — ikke aktuelt, hvis
blot disse to fremgadr), TS, T6, T7). Det er denne data, viden og information, der er benyttet
som grundlag for athandlingens analyse af forekomsten af kapitalejerlan af senest indberettede
arsrapport — hvoraf det endvidere fremgar, hvis der er udfgrt yderligere kontroller i forbindelse

med identifikationen af kapitalejerlan.
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