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1.0 Abstract

When an entrepreneur starts a business, there are many things to consider when choosing
what kind of legal form of business, you want to run. There are pros and cons regardless of
which form one chooses to use. The biggest factors when choosing a company form are
financial risk, available capital and the taxation method.

Many choose to start a one-man business, as it is the least financial burden. But over time,
that preference may change. When you have earned enough money to be able to tie up the
capital in a company, some people want to change their one-man business into a capital
company as the financial risk here is less. This is where the rules about business

transformation come into play.

There are two methods of business transformation. The biggest difference in the two methods
is how the owner gets taxed. The first one is called “taxable business transformation” and the
other one is called “tax-free business transformation”.

The taxable business transformation is the simple one. Taxable business transformation is
based on the waiver principle, which means that you are taxed on your assets and liabilities at
market values, as if you had sold them.

The tax-free business transformation is a bit more complicated. A tax-free business
transformation is based on a succession principle, where a personally owned company can be
invested in a company without this triggering taxation on business owners. The company then
succeeds in the owner's tax position for acquired assets. The taxation of profits on the
business transformation is deferred until the time when the owner relinquishes the shares and
shares granted as consideration for the company or when the company is closed.

Whether it is a tax-free or taxable business transformation, it requires thorough planning and
preparation for it to be a success.

One cannot say that the best solution will always be to make a tax free business
transformation as it depends on the situation of the individual business. It is therefore
important to understand the owner of the company's intentions for the future, in order to best

assess which solution is best for the individual company
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2.0 Indledning

Projektet udarbejdes i forbindelse med den afsluttende eksamen pa HD-R pa Aalborg
Universitet. Malgruppen for vores projekt er primaert vejleder og censor. Det forudsattes, at
vejleder og censor har den grundleeggende viden om fagtermer og den skatteretlige forstaelse,

for at kunne laese og forsta dette projekt.

Emnet “virksomhedsomdannelse” er valgt med henblik pé at kunne lose en problemstilling,

som virksomheder kan Igbe ind i, nar de veekster, i vores daglige virke som revisorer.

Interessen for virksomhedsomdannelse opstod, da vi i vores dagligdag falger mange
virksomheders udvikling. Vi hjelper dem helt fra opstart, igennem deres veekstfase og
etableringsfase. | en opstart af en virksomhed, er der nogle behov, som skal dsekkes ved valg
af virksomhedsform, men disse behov kan sagtens &ndre sig igennem virksomhedens levetid.
| en opstart er det typisk vigtigt, at det er enkelt og det ikke kraever noget likviditet, imens der
senere hen typisk vil veare fokus pa hvilken risiko, der er ved at drive virksomheden i form af
heeftelse. Denne problemstilling kan lgses ved at starte op som personlig drevet virksomhed,

o0gsa senere lave en virksomhedsomdannelse.

Hvis virksomheden veelger at lave en virksomhedsomdannelse, findes der 2 forskellige
metoder for dette, som adskiller sig fra hinanden skattemassigt. Metoderne bliver kaldt “den
skattepligtige virksomhedsomdannelse” og “den skattefrie virksomhedsomdannelse”. Den
skattepligtige metode anses som salg af virksomheden, og der sker dermed beskatning af
virksomhedens aktiver og passiver. Den skattefrie metode giver mulighed for, at selskabet kan
succedere i virksomhedens skattemaessige position. Ved denne metode udskydes skatten til

senere afstaelse af selskabet.

Hvis den skattepligtige virksomhedsomdannelse veelges, kan der opsta likviditetsproblemer,
hvis der skal afregnes et stgrre udskudt skatteaktiv i forbindelse med omdannelse, serligt hvis
virksomheden ogsa anvender virksomhedsordningen, og de opsparede overskud skal

realiseres, eller hvis der er en stor goodwill, kan man komme i likviditetsmaessige problemer.

Alternativet, er den skattefrie virksomhedsomdannelse, som til gengaeld er mere kraevende og
administrativ tung at gennemfgre. Men her kan den udskudte skat overtages af selskabet, og

hermed kan man udskyde skatten, til anparterne eller aktierne i selskabet afstas.
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Der skal saledes laves nogle overvejelser omkring, hvor stort den udskudte skat er kontra hvor

administrativt tungt arbejde man er villig til at lave.

Med udgangspunkt i disse overvejelser, er der udarbejdet en problemformulering, som vil

blive besvaret i denne opgave.

3.0 Problemformulering

Hvilken metode for virksomhedsomdannelse vil vaere mest fordelagtig for casevirksomheden

at veelge?
Underspgrgsmal:

1. Hvad er forskellen pa at drive en personlig virksomhed kontra et selskab, og er der
forhold, som kan forklare hvorfor virksomheder valger at lave en omdannelse til
selskab?

2. Hvilke metoder findes der for omdannelse fra personlig virksomhed til et selskab og
hvilke betingelser skal overholdes?

3. Hovilke skattemaessige konsekvenser har det at omdanne en personlig virksomhed til et
selskab?

4. Er der en metode, som generelt er at foretreekke frem for andre metoder for

omdannelse?
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4.0 Metode og afgraensning

4.0.1 Disposition

Som udgangspunkt vil opgaven besta af en teoretisk tilgang til virksomhedsomdannelser til at
beskrive og analysere forholdene heri. | opgaven vil en fiktiv casevirksomhed dog inddrages,
til at understatte overvejelserne om hvorvidt, der skal anvendes en skattefri eller skattepligtig
virksomhedsomdannelse. Opgaven vil ligeledes vaere understottet af beregningseksempler,

andre illustrationer og afgarelser til at fremme den praktiske tilgang til behandlingen af dette.

Opgaven vil indledningsvist opbygges med en redegerende del, hvor forskellene pa at drive
virksomhed i personligt regi eller i selskabsform belyses. Herefter vil den skattefrie og
skattepligtige metode beskrives, herunder segrligt med udgangspunkt i forudsatningerne for
disse, da kravene spiller en vaesentlig faktor ved valg af metode. | tilknytning hertil er der
opstillet en veerdiansettelse for at koble teori og praksis, for at danne et bedre grundlag til
besvarelse af problemformuleringen. Igennem casevirksomheden vil der veere en analyse af
overvejelserne, hvorvidt der skal anvendes skattefri virksomhedsomdannelse eller
skattepligtig virksomhedsomdannelse. Denne er dannet pa baggrund af at danne et sa
virkelighedsneert billede som muligt, for at kunne diskutere og vurdere veaesentlige faktorer

ved virksomhedsomdannelser.

Den overordnede metode i opgaven vil bygge pa den induktive tilgang. Det skyldes, at vi i
opgaven har lagt fokus pa specialtilfeelde, og vealger derfor at konkludere pa en
generalisering. Vi har derfor ikke efterpravet teorien, men har forsggt at finde menstre eller

en generel sammenhang i data og observationer.
4.0.2 Kildekritik

Informationskilderne i denne opgave tager primeert udgangspunkt i kvalitative data i form af
lovgivning, den juridiske vejledning, cirkulere og domsafgerelser med fokus pa de
skattemaessige konsekvenser, som vurderes at have en hgj grad af palidelighed til at kunne
konkludere pa problemstillingen. Der er ligeledes indhentet datamateriale fra leerebgger,
artikler samt anden sggning pa internettet, hvor der vurderes at vaere uafhaengighed og
objektivitet i kilderne. Slutteligt er der brugt kilder fra revisionsbranchen, herunder
kvalificeret skattekonsulent og statsautoriseret revisor, til brug for at fa et virkelighedsnaert

billede af omdannelser i praktisk omfang, med gje for kritik af egne holdninger og interesser.
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| forbindelse med opbygningen af casevirksomheden, vil denne vere bygget pa kvantitative

data.

Til sikkerhed for, at det fremskaffede materiale indebaerer validitet og reliabilitet, er der
forholdt sig til hver enkelt kilde og andet datamateriale. Validiteten sikres ved at benytte flere
kildekombinationer, saledes opgaven beerer preeg af flere fortolkere og teoretiske perspektiver

for at opna et sa virkelighedsnart billede som muligt.

Nedenstaende illustration er med til at give leeseren et bedre overblik over opgavens struktur

og opbygning:

1. Abstract

4

2. Indledning

pu

3. Problemformulering

-

4. Praesentation af case

«

5. Kapitalselskab kontra personlig virksomhed

«

6. Omdannelse, skattefri og skattepligtig

¥

7. Verdianszttelse af aktiver og passiver

¥

8. Omdannelse af casevirksomhed

4

9. Konklusion

Tabel 1, Opgavens opbygning, egen tilvirkning
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4.0.3 Afgraensning

Projektet tager udgangspunkt i virksomhedsomdannelse fra personlig virksomhed til et
selskab. Her vil fokusomradet veere, hvorledes en omdannelse anvendes ved
virksomhedsskatteloven. Virksomhedsskatteloven vil ikke blive yderligere uddybet, da
forudsatningen er, at kendskabet til denne er ajour. Der vil dog lgbende vere referencer, hvor

dette findes relevant.

Dermed er udgangspunktet for omdannelsen udelukkende brugen af danske love og regler
samt til personer, som er fuldt skattepligtige til Danmark. Regler og konsekvenserne ved
omdannelse til et udenlandsk selskab vil derfor ikke tage del i opgaven. Det vil kun vare de
skattemaessige konsekvenser ved omdannelsen, som uddybes, hvorfor de regnskabsmeaessige

samt selskabsretlige konsekvenser ikke vil blive behandlet yderligere.

Det vil udelukkende veere processen for virksomhedsomdannelsen, som opgaven tager
udgangspunkt i, hvorfor der ikke bliver behandlet for forhold i selskabet efter omdannelsen.
Her foreligger der bl.a. muligheder for andre omstruktureringer, sdsom fusion, spaltning,
aktieombytning og generationsskifte. Ligeledes vil opgaven kun indebere
virksomhedsomdannelser ved stiftelse af et nyt selskab, hvorfor det er udeladt at behandle

virksomhedsomdannelser ved brugen af skuffeselskaber.

Ydermere vil behandlingen af dedsboer ikke vaere en del af opgaven, da der kun behandles
omdannelse af virksomheder med en eksisterende ejer. Ligeledes vil der ogsa ses bort fra
virksomheder med flere ejere, herunder kan bl.a. naevnes partnerselskaber, interessentskaber

0g kommanditselskaber.

Slutteligt afgraenser vi os fra revisors arbejde, herunder at der skal udarbejdes en
vurderingsberetning med hgj grad af sikkerhed, hvor revisor bekrafter, at vaerdien mindst er
den angivende verdi, og at revisorerklaering pa abningsbalancen kan vere assistance, udvidet

gennemgang, eller revision alt efter hvor stor en virksomhed det er.
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5.0 Praesentation af case

I denne case er der tale om en personlig drevet virksomhed, som i denne opgave vil blive
betegnet som “casevirksomheden”. Virksomheden er ejet 100 % af 1 ejer. Virksomheden er
stiftet d. 1/1-2014, og det seneste aflagte regnskabsar er 2020.

Ejeren har drevet virksomhed i VSO de sidste 5 ar. Det er ikke leengere attraktivt at drive
virksomhed i personligt regi, da virksomheden har oplevet stor vaekst. For at virksomheden
kan fortsatte sin veekstkurve, vil virksomheden optage et lan til et nyt produktionsapparat. |
den forbindelse skal virksomheden optage et lan i banken, og vil derfor gerne omdanne
virksomheden til et selskab for at undga reglen om den personlige haftelse. Derudover vil
ejeren veere aben overfor at selge en del af virksomheden, hvis den rigtige partner dukker op,
da der er ved at veere for meget arbejde for ejeren alene. Ved at drive sin virksomhed som et
anpartsselskab, giver det ham mulighed for at selge en del af virksomheden og vere flere
ejere. Ejeren synes dog det er sveert at overskue, hvilke konsekvenser det har at lave en

virksomhedsomdannelse, hvorfor han har bedt sin revisor om hjelp.

Virksomheden ejer en grund til en veerdi af DKK 1.000.000 og en bygning til deres
produktion til en veerdi af DKK 3.400.000. Inde i bygningen har virksomheden en maskine til
deres produktion. Bygningen anvendes udelukkende erhvervsmaessigt, og er derfor fuld

afskrivningsberettiget. Derudover ejer virksomheden 4 biler.

Virksomheden ejer derudover en investeringsejendom til en veerdi pd DKK 2.000.000.
Investeringsejendommen er en lejlighed, der er udlejet til beboelse, og er derfor ikke

afskrivningsberettiget skattemaessigt.

Virksomhedens regnskabsar fglger kalenderaret.
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Virksomhedens balance ser ud som fglgende:

gsprojekt

Maj 2021

Regnskabsmeessig  |[Skatte mee ssig
vl v serdi
Alktiver
Grnude og bygunser 4 400,000,100 4.000.000_00
lirvesteringsejendomme 2.000.000,00 1.730.000.00
Driftsmidler 500.000,00 237304 69
Tizodehavender 125.000,00 123.000,00
W arelager 200.000,00 20000000
Linide beholdinger T5.000,00 75.000.00
TA00.000,00 6.357.304 69
Passiver
E et apital 1.225.000,00
Gald il realkre ditinstiiter 6 .000.000,00 6.000.000.00
L everanderer af varer og fjenestesy 75.000,00 7300000
Anden z=ld 100.000_00 100.000 00
T 400.000,00 6.175.000_00

Tabel 2, virksomhedens balance, egen tilvirkning

Det oplyses af virksomheden, at de har haft fglgende anskaffelsessummer pa deres aktiver:

Anskaffelsessummer:
Grunde og bygninger 5.000.000,00
Driftsmidler 1.000.000,00
Biler 350.000,00
Investeringsejendom 1.750.000,00
Ialt 8.100.000,00

Tabel 3, Anskaffelsessummer, egen tilvirkning

Fordeling blandet benyttet bil:
Ar 2018 2019 2020
Privat 65% 40% 25%
Erhverv 35% 60% 75%
I alt 100% 100% 100%

Tabel 4, Blandet benyttet bil, egen tilvirkning
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6.0 Personlig virksomhed kontra kapitalselskab

Nar man starter med at drive virksomhed, vaelger man om man vil starte op som personlig
virksomhed eller et kapitalselskab. De helt generelle forskelle pa disse er den made haftelsen

er pa, kapitalkravet og beskatningsformen.
6.1 Heeftelse

Nar du driver din virksomhed i personligt regi, haefter man ogsa personligt for den geld
virksomheden stifter, da der juridisk set ikke er en opdeling mellem din private gkonomi og

virksomhedens gkonomi.

Det vil sige, at hvis du har stiftet geeld i virksomheden, og din virksomhed gar konkurs, vil
dine kreditorer kunne ga uden om selskabet og opkraeve deres penge ved dig som
privatperson. Hvis du ikke har nogle penge privat, kan de ga efter dine private aktiver og

kraeve dem solgt pa tvangsauktion.

Hvis du derimod veelger at drive virksomhed i et kapitalselskab, som f.eks. et ApS eller A/S,
sa undgar man den personlige haftelse. Derimod vil man have det som kaldes begranset
haeftelse. Begreenset haftelse vil sige, at man kun hafter for et begraenset belgb. Her er
forskellen nemlig fra personlig virksomhed, at virksomheden drives af kapitalselskabet og
ikke dig som privatperson, da kapitalselskabet er en selvsteendig juridisk enhed. Det vil sige,
at hvis der er etableret geeld i kapitalselskabet og det gar konkurs, vil kreditorer kun kunne
indkassere deres penge gennem selskabet. Hvis kapitalselskabet er tamt for penge, og der ikke
er aktiver der kan sa&lges for at indkassere penge, er der ikke mere kreditorerne kan gare for at

fa deres penge. De kan altsa ikke ga efter dine private aktiver, som ved personlig haftelse.

Ved stiftelse er der et kapitalkrav ved at etablere et kapitalselskab. Minimumskapitalen er
40.000 kr. for et ApS og 400.000 kr. for et A/S. Denne kapital hafter kapitalejerne dog stadig

for.
6.2 Kapitalkrav

Som navnt ovenfor, eksisterer der et kapitalkrav for at kunne starte et ApS eller et A/S. Det
betyder, at nar du stifter selskaber, indskyder man en startkapital. Kapitalen kan bade
indskydes kontant eller som apportindskud. Apportindskud betyder, at man indskyder aktiver
i sin virksomhed som indskudskapital. Det kan f.eks. vaere maskiner, veerktgj eller biler. Du
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behgver med andre ord ikke at have 40.000 kr. kontant hvis du vil starte et anpartsselskab. Far

man kan indskyde aktiver som apportindskud, skal der dog veere udarbejdet en
vurderingsberetning af en uvildig revisor, som skal vedhaftes stiftelsesdokumentet. Stiftes
selskabet med mere end minimumskapitalen, kan det veere en fordel at stifte selskabet til
overkurs. Hvis dette gares, betyder det at kun minimumskapitalen registreres som nominel
kapital, mens resten bliver klassificeret som selskabets frie reserver. Fordelen ved dette, er at
man har stgrre raderet over de frie reserver. Alternativet til dette, er at lave et lan personligt til
selskabet. Man skal huske at lave et gaeldsbrev pa markedsvilkar. Fordelen ved dette er, at
man kan haeve lanet skattefrit (Nem Advokat, Selskabets startkapital, 2021).

Stiftes selskabet kontant, kan reglerne om delvis indbetaling af selskabskapitalen anvendes.
Reglerne gar ud pa, at minimum 25 % af selskabskapitalen skal indbetales, dog minimum
40.000 kr. Det vil sige, at hvis man stifter et aktieselskab med minimumskapitalen pa 400.000
kr. kan man ngjes med at indbetale 25 % af den, altsa kun 100.000 kr. Reglerne kan dog ikke
finde anvendelse ved anpartsselskaber, hvis man kun indskyder 40.000 kr. (BDO, Viden om -
Revision og regnskab: Selskabskapital, delvis indbetaling, 2021).

Ved stiftelse af en personlig drevet virksomhed, er der til gengeeld ikke noget kapitalkrav,
hvilket jo kan veere en fordel, hvis man ikke har 40.000 kr. kontant eller har aktiver til en
veerdi af 40.000 kr.

6.3 Beskatningsform
Den naste store forskel pa de 2 mader at drive virksomhed pa er beskatningsformen.
6.3.1 Beskatning af selskaber

Selskaber er et selvsteendigt skattesubjekt og bliver beskattet efter selskabsskatteloven jf. SEL
81.

Det vil sige selskabet bliver beskattet af selskabets skattepligtige indkomst. Den skattepligtige
indkomst opgares pa grundlag af selskabets arsrapport, med en reekke skattemaessige
reguleringer. Skatteprocenten for selskaber har siden 2016 veeret 22 %. Tidligere har

skatteprocenten vere hgjere.

Hvis selskabet i et ar har en negativ skattepligtig indkomst, er det muligt for selskabet at
fremfare underskuddet, til modregninger i indkomst i efterfglgende ar jf. SEL §12.
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Modsat personlige ejede virksomheder, kan kapitalejeren kun modtage vederlag via lan eller

udbytte. Der er altsa ikke noget der hedder “haevet til privat”, da dette vil blive klassificeret

som ulovligt kapitalejerlan.

Udbytte kan udloddes til kapitalejeren pa enten den ordinare generalforsamling eller en
ekstraordinaer generalforsamling. Udbytte bliver beskattet med 27 % hos selskabet. Udbyttet
hos personer bliver beskattet med 27% af det fgrste 56.500 kr., eller hvis du er gift 113.000
kr. Alt udbytte derover bliver beskattet med 42% (Beierholm, Selskabsskat, 2021).

Hvis kapitalejeren er ansat i selskaber og dermed modtager lgn, skal denne beskattes efter de

helt almindelige regler. Altsa beskatningen sker som personlig indkomst.
6.3.2 Beskatning af personlige virksomheder

Som naevnt ovenfor, er selskaber selvsteendige skattepligtige subjekter. Dette er ikke tilfeeldet
for en personlig drevet virksomhed. Personlig drevne virksomheder bliver beskattet hos ejeren

privat.

Der findes 3 forskellige modeller at blive beskattet af en personlig drevet virksomhed. Men
for at kunne forsta forskellen i beskatningsmodellerne, vil der kort laves en beskrivelse af,

hvordan den skattepligtige indkomst opdeles.

Den skattepligtige indkomst opdeles i personlig indkomst, kapitalindkomst og
ligningsmaessige fradrag.

Den personlige indkomst bliver defineret som al den indkomst, som indgar i den
skattepligtige indkomst, og som ikke er kapitalindkomst jf. PSL 83 stk. 1. | den personlige
indkomst finder man blandt andet lgn, overskud af virksomhed, honorarer, frynsegoder,
folkepension, dagpenge, efterlgn, SU, privat pension og underholdsbidrag. Derudover kan
man fa fradrag for blandt andet arbejdsmarkedsbidrag, driftsudgifter for selvsteendigt
erhvervsdrivende og indbetalinger til pensionsopsparing (Den juridiske vejledning, C.A.2.2.1
Personlig indkomst, 2021).

Kapitalindkomsten opgeres derimod efter reglerne i PSL 84. Der fremgar hvilke indtaegter og
udgifter det medregnes. Af listen fremgar blandt andet renteindtaegter og renteudgifter,
skattepligtige gevinster og fradragsberettigede tab efter kursgevinstloven og beregnet
kapitalafkast i selvstaendig erhvervsvirksomhed. Fradragsberettigede omkostninger der i arets
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lgb er anvendt til at erhverve, sikre eller vedligeholde kapitalindkomst, fradrages ved

opgerelsen af kapitalindkomsten jf. PSL 84 stk. 2 (Den juridiske vejledning, C.A.2.2.2
Kapitalindkomst, 2021).

Et ligningsmaessigt fradrag, er et fradrag der gives i den skattepligtige indkomst.
Ligningsmassige fradrag har en lavere skattemassig vardi end fradrag der gives i den
personlige indkomst eller i kapitalindkomsten. Reglerne omkring ligningsmaessige fradrag
findes primeert i SL 86, men derudover findes der regler om fradrag, serligt i ligningsloven
(Den juridiske vejledning, C.C.2.2.1.2 Driftsomkostningsbegrebet, SL § 6, stk. 1, litra a,
2021).

6.3.2.1 Personskatteloven

Som udgangspunkt beskattes personligt ejede virksomheder efter personskatteloven. Ejeren

skal aktivt ind og veelge en af de to andre ordninger, hvis man hellere vil beskattes efter disse.

Nar man bliver beskattet efter personskatteloven, minder beskatningen mest om at blive

beskattet som almindelig lenmodtager.

Ved personskatteloven skal du betale skat af virksomhedens overskud. Virksomhedens
overskud er personlig indkomst, og det vil sige at du skal betale op til 56% af virksomhedens
overskud i skat. Herudover far du kun fradrag for dine renteomkostninger i

kapitalindkomsten.

Hvis der er underskud i virksomheden, kan underskuddet ogsa modregnes i den personlige
indkomst i det ar, det konstateres. Hvis underskuddet overstiger den personlige indkomst, kan
underskuddet ogsa modregnes i indkomstmodtagerens positive nettokapitalindkomst, som
ikke reducerer bidragsgrundlaget jf. PSL 813 stk. 3.

6.3.2.2 Virksomhedsskatteordningen

Som alternativ til personskatteloven findes virksomhedsskatteordningen.
Virksomhedsskatteordningen ger det muligt for en personlig ejet virksomhed at blive
beskattet efter nogle regler, hvor beskatningen minder meget om den beskatning, som

selskaber er underlagt.
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Virksomhedsordningen kan anvendes af personer der driver selvstendig virksomhed og af
personer der udlejer fast ejendom, idet udlejning fast ejendom betragtes som erhvervsmaessig

virksomhed skattemaessigt.

Der er fglgende krav for at kunne anvende virksomhedsskatteordningen (Den juridiske
vejledning, C.C.5.2.3.2 Regnskabskrav, 2021):

e For at kunne anvende virksomhedsordningen, skal virksomheden udarbejde et
regnskab for virksomheden, og regnskabet skal opfylde bogfaringsloven.

e Indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget skal specificeres ved udarbejdelsen af
oplysningsskemaet.

e Huvis den selvstaendige driver flere virksomheder, skal alle virksomheder behandles
under en virksomhedsskatteordning jf. VSL 82 stk. 3.

Fordele ved at anvende virksomhedsskatteordningen er hgjere fradragsveerdi af renteudgifter,
udjeevning af beskatningen af svingende indkomster og forrentning af investeret kapital
(kapitalafkast).

Ved anvendelse af virksomhedsskatteordningen kan den erhvervsdrivende opna en hgjere
skatteveerdi af rentefradrag af renter, der indgar i virksomhedsordningen. Skatteveerdien er
hgjere, fordi virksomhedens renteudgifter fratreekkes ved opggrelsen af virksomhedens
skattepligtige indkomst, dvs. i den personlige indkomst, hvorimod ved beskatning af
personskatteloven, har man fradrag for renter i kapitalindkomsten. Fradragsvardien er hgjere i
den personlige indkomst (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.1 Skattemaessige fordele ved

virksomhedsordningen, 2021).

Ved brug af VSO kan erhvervsdrivende udjevne beskatningen af deres indtaegter, som godt
kan veere meget svingende over tid. Ved at lade hele eller dele af overskuddet blive staende i
virksomhedsordningen mod betaling af en forelgbig virksomhedsskat pa 22 % i 2020. Det er
her ligheden mellem beskatning af personligt drevene virksomheder og kapitalselskaber
finder sted. Nar det opsparede belgb bliver havet, fratreekkes slutskatten i det indkomstar,
hvor det bliver haevet (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.1 Skattemassige fordele ved
virksomhedsordningen, 2021).

Sidste fordel er at virksomhedens kapitalafkast bliver beskattet som kapitalindkomst, hvis

kapitalafkastet ikke spares op i virksomheden eller haeves som personlig indkomst.
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Kapitalafkastet bliver beskattet som personlig indkomst, hvis der er sparet op i

virksomhedsordningen, nar det bliver overfert til privatekonomien (Den juridiske vejledning,
C.C.5.2.1 Skattemaessige fordele ved virksomhedsordningen, 2021).

Kapitalafkastet beregnes som kapitalafkastgrundlaget primo ganget med kapitalafkastsatsen.
Hvis kapitalafkastgrundlaget er negativt, ses der bort fra kapitalafkastet. Kapitalafkastet kan
tilmed heller ikke overstige arets skattepligtige overskud. Kapitalafkastgrundlaget opgares
som verdien af virksomhedens aktiver fratrukket geeld (Den juridiske vejledning,
C.C.5.3.1.2.3 Kapitalafkastgrundlaget, 2021).

Nar man indtreeder i virksomhedsskatteordningen, skal der opgeres en indskudskonto.
Indskudskontoen bliver opgjort som den skattemaessige veerdi af de aktiver, der bliver
indskudt i virksomhedsskatteordningen fratrukket eventuel geeld. Indskudskontoen reguleres
en gang om aret. Reguleringen skal ske ved indkomstarets udlgb. Ved reguleringen tilleegger
man arets indskud, mens man fratreekker arets haevninger jf. VSL 83 stk. 6 (Den juridiske
vejledning, C.C.5.2.1 Skattemaessige fordele ved virksomhedsordningen, 2021).

| stedet for at lave indskud jf. VSL 83, kan man i stedet overfagre kontante belgb fra
privatgkonomien til virksomhedsordningen, der bogferes pa en uforrettet
mellemregningskonto jf. VSL 84a. Hvis man velger at bruge mellemregningskontoen,
medfarer det at belgbene kan tilbagefgres skattefrit til privatekonomien uden om
haeverakkefalgen. Mellemregningskontoen indgar ikke i kapitalafkastgrundlaget (Den

juridiske vejledning, C.C.5.2.1 Skattemassige fordele ved virksomhedsordningen, 2021).

Udover at virksomheden kan lave indskud pa indskudskontoen og mellemregningskontoen,
vil man ogsa overfare midler til privatakonomien i form af havninger. Hevninger er veerdien
af det, som man som ejer har overfart til privatgkonomien. Det geaelder bade veerdier der
faktisk er overfart eller matte anses som overfgrt. Nar det haevede belgb er opgjort, er det
vaesentlig at vide hvad belgbet vedrarer i forhold til skatteberegningen. Det haevede belgb skal
nemlig opdeles, alt efter hvor de skal beskattes i indkomstkategorierne i personskatteloven.
Det er her haveraekkefglgen spiller en vasentlige rolle. Udover haeverakkefglgen der fremgar
af VVSL 85, findes der ogsa en udvidet haeverekkefalge (Bolander, Michelsen, Madsen,
Laursen, & Langhave, 2019).
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Heeverakkefglgen jf. VSL 85

Udvidet haeveraekkefalge

1. Refusion af driftsomkostninger

2. Belgb til medarbejdende sgtefelle

3. Belgb til deekning af virksomhedsskat

4. Hensat kapitalafkast fra foregaende ar

4. Hensat kapitalafkast fra foregaende ar

5. Hensat resterende overskud foregaende
r

Qo

5. Hensat resterende overskud foregaende
r

Qo

6. Arets kapitalafkast (VSL §7)

6. Arets kapitalafkast (VSL §7)

7. Arets resterende overskud (VSL §10)

7. Arets resterende overskud (VSL §10)

8. Opsparet overskud fra tidligere ar

8. Opsparet overskud fra tidligere ar

9. Indestéende pa indskudskonto

9. Indestaende pa indskudskonto

Maj 2021

Tabel 5, Heverakkefglgen, egen tilvirkning

Punkt 1, 2, 3, 4, 5 og 9 er skattefrie. Punkt 7 og 8 bliver beskattet som personlig indkomst.
Punkt 6 bliver beskattet som kapitalindkomst.

Til sidst findes der en vaernsregel. Reglerne om rentekorrektion i VSL §11 gar ud pa at
neutralisere skattemaessige fordele ved at indskyde privat geeld i virksomhedsordningen eller
ved midlertidigt at overfare virksomhedens midler til beskatning i privatekonomien. Ved at
indskyde privat geeld i ordningen betyder det som udgangspunkt, at virksomheden far fradrag
for deres renteudgifter i den personlige indkomst, hvor fradragsveerdien er starst, i stedet for
at de normalt bliver fradraget som kapitalindkomst. Men ved brug af reglerne om
rentekorrektion, beregnes der et rentekorrektionsbelgb, som tilleegges i den personlige
indkomst og fratreekkes i kapitalindkomsten (Bolander, Michelsen, Madsen, Laursen, &
Langhave, 2019).
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6.3.2.3 Kapitalafkastordningen

Kapitalafkastordningen anses for at veere et forsimplet alternativ til virksomhedsordningen.
Kapitalafkastordningen kan anvendes af den samme persongruppe, som kan anvende
virksomhedsordningen. Til trods for at ordningen er mere simpel end virksomhedsordningen,
indeholder den dog ogsa mulighed for at sikre fuld rentefradragsveerdi, forrentning af
egenkapital og indkomstudligning. Ved brug af virksomhedsordningen, er der mange strenge
regnskabsmaessige krav. Disse krav eksisterer ikke ved brug af kapitalafkastordningen. Det
eneste krav der er til kapitalafkastordningen, er at man skal oplyse kapitalafkastgrundlaget

ved indtreeden i ordningen (Bolander, Michelsen, Madsen, Laursen, & Langhave, 2019).

Ved brug af kapitalafkastordningen opgares indtegter og udgifter som personlig indkomst og
kapitalindkomst efter reglerne i personskatteloven. Renteindtaegter og -udgifter indgar i
opgarelsen af kapitalindkomsten uden at man tager hensyn til, om de er erhvervsmaessige eller
private. Det serlige ved kapitalafkastordningen, er at der skal opgares et kapitalafkast af
erhvervsmassige aktiver. Den del af virksomhedens overskud der kan henfgres til forrentning
af denne, fragdr i den personlige indkomst og bliver lagt over i kapitalindkomsten (Bolander,
Michelsen, Madsen, Laursen, & Langhave, 2019).

Kapitalafkastgrundlaget bliver som udgangspunkt opgjort efter de samme principper, som ved
brug af virksomhedsordningen. Dog indgar blandet benyttede aktiver kun med den
forholdsmaessige veerdi, hvor de i virksomhedsordningen kan indga med den fulde veerdi.
Tilmed er der en raekke aktiver, der ikke indgar i ordningen listet op i VSL §22 stk. 7.
Kapitalafkastet bliver beregnet som kapitalafkastgrundlaget gange kapitalafkastsatsen.
Kapitalafkastsatsen er 0% i 2021 (Bolander, Michelsen, Madsen, Laursen, & Langhave,
2019).

I reglerne omkring kapitalafkastordningen, er der en regel omkring henleeggelse til
konjunkturudligning, som skal imgdega muligheden for at spare op i virksomhedsordningen.
Til forskel fra virksomhedsordningen er denne ordning mere likviditetskraevende. |
kapitalafkastordningen skal man nemlig binde det opsparede belgb pa en konto i et
pengeinstitut jf. VSL §22 B, stk. 3. Det belgb man har henlagt til opsparing, fragar i den
personlige indkomst. Nar belgbet haeves igen, bliver det beskattet som personlig indkomst

(Bolander, Michelsen, Madsen, Laursen, & Langhave, 2019).
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Det skal dog navnes at denne ordning er sat pa “’standby”, da kapitalafkastgrundlaget er 0%,
og den dermed ikke skiller sig ud af reglerne i personskatteloven. Den eneste forskel er
reglerne omkring henleeggelse til konjunkturudligning, men hvis man gnsker at spare op, er
det typisk mere fordelagtigt at anvende virksomhedsordningen, selvom der er en leengere

reekke krav, man skal opfylde.
6.4 Delkonklusion

De vasentligste forskelle pa personlig virksomhed og kapitalselskab er oplistet nedenfor i
tabel 6:

P ersonhiz wrk sombed E apitalselskab
Heeftelse P ersonh = heeftelse Bearsnset heeftelse
E apitalleray [nzen 40000 kr.
Beskatrine PSLAVSOEAD Selskabsskat (22%)

Tabel 6, personlig virksomhed kontra kapitalselskab, egen tilvirkning

Haftelsen vurderes at veere den typiske arsag, til at mange vaelger at lave en
virksomhedsomdannelse fra personlig virksomhed til et kapitalselskab. | en opstart af
virksomheden, er risikoen typisk ikke lige sa stor, som nar man har en mere etableret
virksomhed. Udover starrelsen pa virksomheden, kan det i forhold til hazftelsesreglerne ogsa
veere relevant at kigge naermere pa branchen. F.eks. inden for bygge- og anlaegsbranchen er

man palagt ansvar- og erstatningskrav, hvorfor det er en fordel at have begraenset haftelse.

Kapitalkravet er i hgj grad en af arsagerne til, at mange veelger at starte deres virksomhed op i
personligt regi. Arsagen til dette vurderes at veere, at mange yngre ivaerksattere ikke har en
kapital pa 40.000 kr. til at starte op med. Nogen har maske en langsom opstart, fordi de stadig
har et arbejde ved siden af opstart af virksomheden, hvorfor man typisk ikke gnsker at binde
40.000 kr. i et selskab.

Det vurderes, at valget af enten personlig virksomhed eller kapitalselskab sjeldent veelges ud
fra, hvordan man bliver beskattet, da skatteprocenten i sidste ende er nogenlunde det samme.

Dette illustreres nedenfor:
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Personlig virksomhed Kapitalselskab
Overskud 1.000.000,00[Overskud 1.000.000,00
AM-bidrag (8%) -80.000,00|Selskabsskat (22%) -220.000,00
Topskat 52,06% -478.952,00| Udbytte (42%) -327.600,00
Efter skat 441.048,00|Efter skat 452.400,00
Marginalbeskatning 55,90% |Marginalbeskatning 54,76%

Tabel 7, Marginalbeskatning, egen tilvirkning

Den starste forskel, er at ved beskatning af selskaber er den lgbende beskatning lavere, end
hvis man bliver beskattet efter reglerne i personskatteloven. Men her kan man jo valge at
anvende reglerne i virksomhedsskatteordningen, for at kunne udjevne skatten pa samme

made, som ved brug af selskabsskatteloven.

7.0 Redeggrelse for virksomhedsomdannelse

Omdannelse af en personligt ejet virksomhed til et anpart- eller aktieselskab kan ske pa to
mader. Omdannelsen kan ske ved skattepligtig virksomhedsomdannelse, ogsa kaldet
afstaelsesprincippet, eller ved skattefri virksomhedsomdannelse efter

virksomhedsomdannelsesloven.

7.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Foretages en virksomhedsomdannelse uden anvendelse af reglerne i
virksomhedsomdannelsesloven, vil der vere tale om en skattepligtig virksomhedsomdannelse.
Skattepligtig virksomhedsomdannelse bygger pa afstaelsesprincippet, som indebzrer at man
altid kan lade sig beskatte ved salg til et selskab af sine aktiver og passiver til handelsverdier.
Veardiansattelsen af handelsvardierne skal ske efter armslengdeprincippet jf. LL 82. Det vil

sige, at vaerdiansattelsen skal ske til priser og vilkar, som uafhangige parter ville have fastsat.

Anskaffelsessummer og afstaelsessummer for goodwill, maskiner og inventar mv. og
ejendomme kontantomregnes (Revisormanual 2021-1, 2021). Omregningen foretages efter
kursveerdierne pa overdragelsestidspunktet efter en konkret vurdering, herunder sagkyndige

som pengeinstitutter eller realkreditinstitutter.
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Der findes ingen serlige begraensninger for, hvem der kan omdanne, safremt omdannelsen

sker efter afstaelsesprincippet, modsat geeldende for anvendelse af reglerne om skattefri
virksomhedsomdannelse jf. VOL 82, stk. 1, nr. 1.

7.1.1 Omdannelse med tilbagevirkende kraft

Jf. SEL 84 stk. 4 kan der ved en skattepligtig omdannelse af en personligt ejet virksomhed til
et nystiftet selskab tillades at ske skattemaessig virkning med tilbagevirkende kraft i op til 6
maneder efter regnskabsarets udlgb. Dermed har stiftelsen eller overdragelsen virkning for en
periode forud for det tidspunkt, hvor der er indgaet endelig aftale om stiftelsen eller

overdragelsen.

Safremt overdragelsen sker med skattemaessig virkning fra skeeringsdatoen, er grundlaget for
handelsverdien af virksomhedens aktiver og passiver pr. denne dato ved opgerelsen af den
personligt ejede virksomheds afstaelsessum samt selskabets anskaffelsessum for
virksomhedens aktiver og passiver. Derudover medregnes selskabets erhvervede indtegter og
udgifter ved indkomstopgerelsen, og vil dermed komme til beskatning i selskabet og ikke i
den erhvervsdrivendes personlige indkomst (Retsinformation, bekendtgerelse af
selskabsskatteloven, 2021).

Der er dog en rekke betingelser, som skal vere opfyldt ved anvendelsen af reglen om
tilbagevirkende kraft (Den juridiske vejledning, C.D.1.4.5 Stiftelse med skattemaessig
tilbagevirkende kraft, 2021):

- Stiftelsen skal finde sted senest 6 maneder efter den valgte skearingsdato.

- Der skal ske indskud til én hel virksomhed, det vil sige alle aktiver og passiver skal
overdrages. Ejes der flere virksomheder, kan disse indskydes i hvert sit selskab eller
kun den ene virksomhed kan indskydes i et selskab.

- Der skal overdrages til et nystiftet selskab.

- Regnskabsaret for selskabet skal lgbe fra skaringsdatoen i dbningsbalancen.

- Skeringsdatoen for abningsbalancen ligger efter udlgbet af ejerens sidste normale
indkomstar far stiftelsen, som typisk vil falge kalenderaret.

- Senest 1 maned efter stiftelsen skal ejeren indsende genpart til Skattestyrelsen af de
dokumenter, der ifglge selskabslovgivningen skal udarbejdes i forbindelse hermed, og

dokumentation for, at selskabet er anmeldt til registrering i Erhvervsstyrelsen.
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| nedenstaende tidslinje illustreres omdannelsen fra virksomhed fart i
virksomhedsskatteordningen til selskab med tilbagevirkende kraft, hvor omdannelsen senest
skal veere gennemfart den 30.06., altsa senest 6 maneder efter skaeringsdatoen. Ved stiftelse af
selskabet skal der laves stiftelsesdokument og vedtaegter. Herefter har man 14 dage til at blive
registreret i Erhvervsstyrelsen og 1 maned til indsendelse af genpart til Skattestyrelsen.

Stiftelse af selskab

Virksomhed i VSO
Genpart til Skattestyrelsen

f t f f t s jgu i f f } t
okt 20 nov 20  dec|20 jan 21 feb21 mar21 apr21 maj21  jun21 jul 21 aug 21 sep 21 okt 21 nov 21 dec21

Registrering ved
Skeeringsdato Erhvervsstyrelsen

Tabel 8, Tidslinje, egen tilvirkning

Det vil dog vere en god ide at veare i god tid og ikke stifte selskabet op til fristen pa de 6
maneder efter skeeringsdatoen. Nar den personlige virksomhed omdannes til et selskab,
registreres der ogsa et nyt CVR-nummer. Det betyder, at alle hidtidige samarbejdspartnere nu
skal gere forretning med det nystiftede selskab fremfor den personligt drevne virksomhed.
Inden omdannelsen skal det derfor sikres, at alle samarbejdspartnerne vil godkende, at
aftalerne overfares til det nye selskab, eller at disse oplgses. Ligeledes skal virksomhedens
bankforbindelser og andre kreditorer acceptere, at virksomheden omdannes til et selskab.
Safremt der er ansatte i virksomheden, skal disse virksomhedsoverdrages og der skal laves

nye ansettelsesbeviser.

7.1.2 Vederlag for salget til omdanneren

En af arsagerne til at lave omdannelsen skattepligtig, er at have muligheden for at fa et
stiftertilgodehavende, modsat ved skattefri omdannelse. Her er én af betingelserne, at man
ikke bliver vederlagt med et stiftertilgodehavende, men at man udelukkende bliver vederlagt
med aktier eller anparter. Ved skattepligtig virksomhedsomdannelse star det frit, om
vederlaget afregnes kontant, som aktier eller anparter eller som et tilgodehavende, da der her

ikke er krav til vederlaget.
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Sker afregningen via stiftertilgodehavendet er det et krav, at apportindskuddet har en
gkonomisk veerdi jf. SEL 835 og kapitalkravet skal vaere opfyldt for henholdsvis ApS ‘er og
A/S’er. Stiftertilgodehavendet kan dog maks. udgere differencen mellem kapitalkravet for
henholdsvis ApS ‘et eller A/S’et og den pageldende egenkapital. Ved skattepligtig
virksomhedsomdannelse ger det dermed muligt at haeve dette skattefrit, som kan bruges som
betaling af realisationsskatten. Dette er dog med forbehold for, at der er nok likviditet i
selskabet til betaling af skatten i afstaelsesaret (Den juridiske vejledning, C.C.7.1.1 Regler om

afstaelse til handelsveerdier (afstaelsesprincippet), 2021).

Scenarie 1 Scenarie 2 Scenarie 3
Egenkapital:
Selskabskapital 140.000,00 40.000,00 40.000,00
Frie reserver 100.000,00
Geld:
Stiftertilgodehavende 100.000,00

Tabel 9, Scenarier for vederlag, egen tilvirkning

| ovenstaende er oplistet 3 scenarier for vederlaget for omdanneren i et ApS. Det samlede
vederlag udger DKK 140.000. | scenarie 1 ses det, at det samlede vederlag placeres som
selskabskapital. Her forudseettes det, at handelsveerdierne af aktiverne overstiger DKK
40.000, som er kapitalkravet for et ApS, og selskabet kan dermed stiftes med en hgjere
kapital. Det er dog ogsa muligt at placere den resterende del, udover kapitalkravet, som
overkurs ved stiftelse. Dermed vil DKK 100.000 blive placeret som frie reserver, som det ses
I scenarie 2. Det resulterer i, at egenkapitalen ikke er bundet og dermed mulighed for
udlodning af udbytte. I scenarie 1 og 2 hvor vederlaget placeres pa egenkapitalen, vil

anskaffelsessummen for anparterne dermed udggre DKK 140.000.

Det er ogsa muligt at stifte selskabet med apportindskud pa kapitalkravet for et ApS, som det
ses i scenarie 3. Her vil den resterende del af differencen mellem de indskudte aktiver og
kapitalkravet, kunne afsattes som et tilgodehavende til omdanneren. Med
stiftertilgodehavende er der mulighed for at foretage et kursnedslag, safremt der indgar
afdragsvilkar. Indgar der ikke afdragsvilkar, vil det ikke vaere muligt at foretage et

kursnedslag, da der dermed ikke er tale om et geldsbrev. Ved kursnedslag vil anparternes
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anskaffelsessum reduceres, som resulterer i en mindre beskatning. Virksomhedsomdannelse

ved interesseforbundne parter ma kursen dog ikke blive lavere end 80 jf. normal praksis. Der
kan haeves efter hovedaktionzrens gnske, da et stiftertilgodehavende har karakter af et
anfordringstilgodehavende (Den juridiske vejledning, C.C.7.1.1 Regler om afstaelse til
handelsverdier (afstaelsesprincippet), 2021). Medtages vederlaget som stiftertilgodehavende
Jf. scenarie 3, vil anskaffelsessummen for anparterne dermed udgere DKK 100.000.

7.1.3 Beskatning

Omdannes en virksomhed efter reglerne ved skattepligtig virksomhedsomdannelse, vil
virksomheden dermed veere skattemaessigt afstaet. Det betyder, at ejeren, hvis virksomhed der
bliver omdannet, vil blive beskattet af avancerne i afstaelsesaret jf. PSL §3, stk. 1.
(Retsinformation, Bekendtgerelse af lov om indkomstskat for personer m.v.
(personskatteloven), 2021). Safremt det kun er et enkelt aktiv, der omdannes, vil ejeren fortsat
have mulighed for at blive beskattet efter reglerne i virksomhedsordningen. Dog pa grundlag
af, at virksomhedsordningen fortsat anvendes pa den bestdende virksomhed, og dermed giver

det mulighed for en udskydelse af beskatningen.

Ved skattepligtig virksomhedsomdannelse vil det medfare en beskatning hos omdanneren,
hvor der kraeves likviditet til at betale realisationsskatten. Benyttes der stiftertilgodehavende
som vederlag ved omdannelsen, kan dette haeves skattefrit til betaling af realisationsskatten.
Problematikken med heavning af stiftertilgodehavendet kan fremkomme ved utilstreekkelige
midler i selskabet, som ikke kan haves (Bolander, Michelsen, Madsen, Laursen, & Langhave,
2019).

7.1.4 Delafstaelse

Ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er det muligt at omdanne enkelte aktiver eller
hele virksomheden. Modsat geldende for reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse jf.
VOL 81, stk. 1., hvor der skal ske omdannelse af en hel virksomhed. Ved delafstaelse forstas
det, at ejeren fortsat driver virksomhed i virksomhedsskatteordningen, nar dele af
virksomhedsskatteordningen afstas ved f.eks. salg eller skattepligtig omdannelse af en
virksomhed (Den juridiske vejledning C.C.1.1.1 ”Begrebet selvsteendig erhvervsvirksomhed”,
2021).
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Anses aktiverne for at udgare en selvstendig virksomhed og omdanneren stadig anses som

selvsteendig erhvervsdrivende, kan omdanneren undga ophgrsbeskatning af opsparet
overskud. Driver omdanneren derimod ikke laengere erhvervsmaessig virksomhed i personligt
regi efter omdannelsen, vil det derimod udlgse ophgrsbeskatning (Skattekartoteket, kapitel 52,
Virksomhedsomdannelse side 23, 2021).

7.1.5 Delkonklusion

Skattepligtig virksomhedsomdannelse foretages uden anvendelse af reglerne i
virksomhedsomdannelsesloven, men bygger pa afstaelsesprincippet, hvilket svarer til ophar
eller salg af den personligt drevne virksomhed. Dermed vil omdanneren af den personligt
drevne virksomhed blive beskattet efter realisationsprincippet i afstaelsesaret. Virksomhedens
aktiver og passiver skal omregnes til kontantveerdier efter armslengdeprincippet, fastsat som
var det uafhaengige parter. Det vil medfare en eventuel avance eller tab, som beskattes hos

ejeren ligeledes i afstaelsesaret.

Omdannelsen ved den skattepligtige metode stiller ikke krav til omdanneren, hvilke aktiver
der skal indskydes. Ligeledes er der ingen krav til tidspunkt for omdannelsen, da ejeren vil
blive beskattet af den personligt drevne virksomhed indtil denne finder anvendelse.

Det er muligt at foretage en skattepligtig virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft i
op til 6 maneder. Hermed vil alle virksomhedens indtegter og omkostninger i perioden frem
mod stiftelsen blive beskattet i selskabet fremfor hos omdanneren i den personlige indkomst.
Der er dog en rekke betingelser, som skal opfyldes, for at dette er muligt. Herunder bl.a. at
omdannelsen med tilbagevirkende kraft skal ske af en hel virksomhed til et nystiftet, dansk

selskab.

| forbindelse med en skattepligtig virksomhedsomdannelse kan ejeren blive vederlagt med et
stiftertilgodehavende, som kan anvendes til betaling af den udlgste skat ved omdannelsen.
Vederlaget kan ogsa medtages som egenkapital, hvilket giver ejeren mulighed for at udlodde
udbytte af den frie reserve. Dermed vil ejeren blive beskattet af udbyttet som aktieindkomst.
Er der tilstreekkelige likvider i virksomheden til betaling af skatten, har ejeren mulighed for at

udbetale vederlaget til sig selv.
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| og med der vil opsta en potentiel, betydelig beskatning hos ejeren ved den skattepligtige
virksomhedsomdannelse, er denne metode en meget likviditetstung metode fremfor den
skattefrie virksomhedsomdannelse. Her kan omdanneren risikere at skulle beskattes af bade
de potentielle avancer pa aktiverne, men ogsa tidligere opsparet overskud. Derfor sgger
mange omdannere mod den skattefrie metode, safremt betingelserne herfor kan opfyldes. Ved
en delvis virksomhedsomdannelse vil omdanneren dog helt kunne undga ophgrsbeskatningen
af tidligere opsparet overskud, hvis f.eks. en ejendom stadig bibeholdes i
virksomhedsskatteordningen og ejeren dermed stadig driver erhvervsmaessig virksomhed i

personligt regi.

Udgangspunktet er derfor, at den skattepligtige omdannelse foretages, safremt der ikke
udlgses en betydelig beskatning hos omdanneren eller hvis der realiseres et kapitaltab, hvor

den bogfarte veerdi er hgjere end handelsvardien.

7.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

Skattefri virksomhedsomdannelse blev vedtaget ved lov i 1983. Lovforslaget ligger til grund
for en udvikling over en lengere arraekke, hvor praksis var blevet mere kompliceret og
uoverskuelig, som i visse tilfeelde muliggjorde en overdragelse af aktiver uden beskatning.
Loven havde derfor til hensigt at lovfaste praksis og lette adgangen til en skattefri
virksomhedsomdannelse. Derudover skulle den nye lovvedtagelse lette mulighederne for et

generationsskifte.

En skattefri virksomhedsomdannelse bygger pa et successionsprincip, hvor en personligt ejet
virksomhed kan indskydes i et selskab, uden at dette udlgser beskatning hos den hidtidige
virksomhedsejer. Selskabet succederer herefter i den hidtidige ejers skattemaessige stilling for
overtagne aktiver, herunder anskaffelsessummer, anskaffelsestidspunkter samt foretagne
afskrivninger. Beskatningen af avancer ved virksomhedsomdannelsen udskydes til det
tidspunkt, hvor den hidtidige ejer afstar de aktier og anparter, der er ydet som vederlag for
virksomheden, eller nar selskabet likvideres (Retsinformation. 1985/1 LSF 73, 2021).
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7.2.1 Betingelser for skattefri omdannelse

Der er opstillet en reekke generelle betingelser i VOL 82 for at kunne tilgad muligheden for at
omdanne sin personligt ejede virksomhed til et anparts- eller aktieselskab skattefrit. Disse er
oplistet nedenfor (Beierholm, Skattefri virksomhedsomdannelse, 2021):

- Virksomhedsomdannelsen skal vaere gennemfart senest 6 maneder efter det forrige
indkomstars udlgb.

- Forste dag i regnskabsaret skal vaere dagen efter forrige indkomstars udlgb.

- Farste regnskabsar skal vaere 12 maneder, dog med mulighed efter ansggning herom at
andre herpa efter etableringen/stiftelsen. Hvis der er flere virksomheder, kan der
muligvis veelges alene at omdanne en eller flere heraf.

- Omdannelsen skal omfatte samtlige virksomhedens aktiver og passiver, herunder ogsa
samtlige blandet benyttede aktiver (dog valgfrihed vedrerende en udelukkende
erhvervsmaessigt benyttet ejendom eller en blandet benyttet ejendom).

- Aktiernes skattemaessige anskaffelsessum ma ikke vere negativ fgr modregning af
konto for opsparet overskud, med mindre samtlige virksomheder omdannes og
virksomhedsordningen anvendes for indkomstaret forud for omdannelsen.

- Indskudskonto ma ikke veere negativ, dvs. skal indfries ved kontant indskud forud for
gennemfarelse af omdannelsen, eller som alternativ kan det overvejes at udtreede af
virksomhedsordningen for indkomstaret forud for omdannelse.

- Omdannelsen skal ske til et nystiftet selskab, eller alternativt et skuffeselskab.

- Vederlaget for indskud af virksomhed skal alene besta af aktier i selskabet.

Safremt én af ovenstaende krav ikke opfyldes, vil det resultere i at omdannelsen bliver

skattepligtig fremfor skattefri.

7.2.2 Negativ anskaffelsessum

Aktiernes eller anparternes anskaffelsessum ma som udgangspunkt ikke vere negativ, jf.
VOL 82. De negative anskaffelsessummer kan opsta, hvis der fx er foretaget store
afskrivninger pa en ejendom. Anskaffelsessummen skal opgares til det kontante belgb, der
ville veaere opnaet ved et sedvanligt salg af virksomheden med fradrag for skattepligtigt tab

eller fortjeneste:

Anskaffelsessum = Handelsverdi - Skattepligtig tab/fortjeneste
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Hvis ejeren dog har benyttet sig af virksomhedsordningen aret forinden
virksomhedsomdannelsen, kan reglerne i virksomhedsomdannelsesloven bruges, pa trods af at
anskaffelsessummen er negativ. Det er dog en betingelse, hvis ejeren driver flere
virksomheder, at samtlige virksomheder behandles som én virksomhed, nar
virksomhedsskatteordningen benyttes. Disse skal alle omdannes til et selskab eller flere
selskaber, hvis omdannelsen skal ske skattefrit, nar anskaffelsessummen for aktierne eller
anparterne er negativ. Hvis den negative anskaffelsessum ikke bliver udlignet, vil en del af
virksomheden ikke kunne omdannes. Udligningen kan ske ved kontant indbetaling eller ved
overfarsel af aktiver, safremt handelsveardien mindst udger den negative anskaffelsessum
(Den Juridiske vejledning, C.C.5.2.14.1 Betingelser for skattefri virksomhedsomdannelse,
2021).

7.2.3 Alle virksomhedens aktiver og passiver skal overdrages til selskabet

Alle aktiver og passiver i virksomheden skal overdrages til selskabet ved omdannelsen, jf.
VOL 82, stk. 1, nr. 2. Geeldende for blandet benyttede aktiver, er, at disse alle skal overdrages
til selskabet ved omdannelsen, og dermed overga til udelukkende erhvervsmaessig benyttelse.

7.2.3.1 Ejendomme

Hvis en ejendom udelukkende benyttes til erhvervsmaessigt brug, vil dette udgere en
selvsteendig virksomhed. Ejeren kan derfor vaelge, om ejendommen skal overdrages til et
selskab, hvor ejendommen bliver selskabets eneste aktiv, eller om ejendommen skal holdes
helt udenfor en omdannelse. Indgar ejendommen i omdannelsen, vil denne fremadrettet ikke
kunne fungere som en blandet benyttet ejendom jf. VOL 82, stk. 1, nr. 2., da alle
virksomhedens aktiver og passiver overdrages til selskabet. Det betyder rent teknisk, at man
foretager et indskud af den private del inkl. geeld i selskabet til handelsveerdien. Det betyder
en forhgjelse i egenkapitalen i selskabet og en forhgjelse af aktiernes anskaffelsessum.

7.2.3.2 Biler

Overgar en blandet benyttet bil til et selskab, succederer selskabet i den erhvervsmassige del
og benyttes dermed kun erhvervsmassigt. Biler kan behandles pa 3 mader i

virksomhedsordningen:
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1) Bilen kan indga i virksomhedsordningen, hvor der sker fuld afskrivning og man bliver

beskattet af fri bil (bil betragtes som erhvervsmaessig). Her skal bilen indga fuldt ud i

omdannelsen, da den anses som fuldt ud erhvervsmaessigt.

2) Bilen kan holdes udenfor virksomhedsordningen, og sa har man 2 muligheder: den ene er
procentreglen, hvor man fordeler omkostningerne mellem hvor meget karer vi
erhvervsmaessigt og hvor meget karer vi privat, og sa tager vi fradrag for den
erhvervsmaessige del (bilen betragtes som blandet). Hvis vi har foretaget fradrag efter
procentfordelingerne, sa anses bilen som blandet, men bilen skal fuldt ud indga i
omdannelsen, fordi blandede aktiver skal indga. Dvs. at selskabet succederer skattemaessigt i
den erhvervsmaessige del af det, vi har afskrevet og den private del af bilen, skal overdrages
pa handelsvilkar pd omdannelsestidspunktet. Den private del, som vi overdrager, kan vi pa
samme made, som vi far stiftelsestilgodehavendet pa indskud af en blandet del, eller en privat
del af en ejendom, sa kan man ogsa fa et stiftelsestilgodehavende pa den private bil. Det
udlgser ikke beskatning, fordi det er den private del, vi indskyder og den erhvervsmassige del

succederer Vvi.

Eksempel pa blandet benyttet bil (udarbejdet med inspiration fra SKAT) (Den juridiske

vejledning, C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021):

En blandet benyttet bil har en anskaffelsessum pa 200.000 kr. med nedenstaende fordeling af

erhvervsmaessig og privat anvendelse:

Bilens anvendelse ~ Ar1 Ar2
Erhverv 50% 30%
Privat 50% 70%

Anskaffelsessum: 200.000 kr.

25% af 200.000 50.000 kr.  Heraf erhverv 25.000 kr.
Saldo ar 1 150.000 kr.
25% af 150.000 37.500 kr.  Heraf erhverv 11.250 kr.
Saldo ar 2 112.500 kr.
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Erhvervsmeessige afskrivninger udger i alt 36.250 kr., divideret med afskrivninger i alt 87.500
kr., ganget med 100 = 41,43%.

Selskabet succederer i alt 41,43% af 112.500 kr. 46.609 kr.
Handelsveerdi i abningsbalancen 200.000 kr., heraf 58,57% 117.140 kr.
Selskabets afskrivningsgrundlag 163.749 kr.

Belgbet skal tillegges selskabets driftsmiddelsaldo. Nu har vi faet betaling pa privat-andelen
pa DKK 117.140, da det er en privat andel, skal man ikke beskattes af den del og man kan fa
et stiftelsestilgodehavende i selskabet pa de her DKK 117.140.

3) Den tredje mulighed er hvor bilen stadig bliver holdt udenfor virksomhedsordningen, men
her beregner vi ikke efter procentfordelingsregler, her beregner vi karselsgodtgarelse ud fra
de standardiserede satser, og her far man kompenseret den erhvervsmassige brug af bilen,
som ggares endeligt op med udgifterne til bilen, dvs. bade driftsudgifter og afskrivninger osv.

(bilen betragtes som privat).

| princippet er bilen pr. definition blandet i alle 3 henseender. Hvis vi holder bilen udenfor
VSO, dvs. vi har faet karselsgodtgarelse, sa anser vi bilen for privat. Nar bilen er privat, sa
skal bilen holdes udenfor omdannelsen, sa den ikke er en del af omdannelsen. Man kan altid
indskyde den efterfglgende. Men i det gjeblik vi omdanner, skal den holdes udenfor, fordi det

er et privat aktiv.

Jf. udtalelse fra skattekonsulent fra gruppedeltageres arbejdsplads ser man af og til nogle
sager pa falgende, som man skal passe pa: Hvis man har skiftet metode, dvs. man tidligere har
brugt procentfordelingsmetoden men pa et eller andet tidspunkt har man skiftet til
karselsgodtgerelsesmetoden (man kan skifte en gang i lgbet af en bils lgbetid), sa anses bilen
som blandet og sa skal den med i omdannelsen.

Hvad er konsekvensen af, hvis vi ikke har taget bilen med i omdannelsen? Det er at
omdannelsen bliver skattepligtig som fglge af at bilen ikke er kommet med. Der er kun én vej
ud af det her, hvis vi ikke har faet taget den med, og den ligger ude privat, s ma man bede
om omggrelse ved skattestyrelsen og det koster DKK 2.500. Sa laver man en hel ansggning
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om omggrelse og normalt accepterer de, at man far lov at indskyde den her private bil, men

det kraever et arbejde og 2.500 kr. i omkostninger bare alene til at sparge.

7.2.4 Virksomhedsordningen

Ved virksomhedsomdannelser vil der ofte forud for omdannelsen vare anvendt
virksomhedsskatteordningen. Her er der nogle regler, som omdanneren skal veere opmarksom
pa, nar der omdannes ved skattefri omdannelse. Dette gelder opsparet overskud, hensat til
senere havning og mellemregningskonto samt indskudskontoen. Disse vil blive uddybet i de

folgende afsnit pa baggrund af virksomhedsomdannelsesloven.

7.2.4.1 Opsparet overskud

Ved omdannelse efter reglerne i virksomhedsomdannelsesloven er der mulighed for at lade
indestaende af opsparet overskud indga helt eller delvist i omdannelsen. Jf. VSL § 16 kan
konto for opsparet overskud anvendes til at nedsaette den skattemaessige anskaffelsessum pa
aktierne eller anparterne, safremt opsparet overskud indgar i omdannelsen. Indgar det blot
delvist, vil det veere de farste opsparede overskud, som indgar i omdannelsen. Safremt
anskaffelsessummen pa aktierne eller anparterne ikke bliver nedsat, skal opsparet overskud
medregnes til den personlige indkomst i omdannelsesaret (Den juridiske vejledning,
C.C.5.2.14.2 Fuldsteendig skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).

Eksempel:
- Opsparet overskud inklusiv virksomhedsskat (22%) udger DKK 200.000
- Opsparet overskud netto DKK 156.000
- Forelgbig betalt virksomhedsskat DKK 44.000
- Virksomhedsskat DKK 50.000

Mulighed 1: Anskaffelsessummen for aktierne eller anparterne kan nedsattes, og
virksomhedsskatten bliver endelig. Anskaffelsessummen for aktierne eller anparterne
nedseettes med DKK 156.000.

Mulighed 2: Indestaende pa konto for opsparet overskud medregnes som personlig indkomst i

omdannelsesaret. Beskatningen sker med DKK 200.000 i omdannelsesaret - skatten pa

arsopgerelsen godskrives med DKK 44.000.
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Dét man skal vaere opmarksom pa ved opsparet overskud, er, at der er betalt en forelgbig

virksomhedsskat, dengang det blev opsparet, og ved omdannelsen bliver den forelgbige
virksomhedsskat endelig. | nedenstadende eksempel kan man se, at virksomhedsskatten er sat
ned af flere omgange, og her skal man overveje, om det er en fordel at fa havet de opsparede
overskud, da det dermed heller ikke medfgrer sa yderligere store betalinger, nar det hives ud.
Hvis man foretager en forholdsmaessig omdannelse eller en delomdannelse, sa kan man tage
en forholdsmaessig andel ud af det opsparede overskud, og det fordeles i forhold til
kapitalafkastgrundlaget pa den virksomhed, der omdannes og den virksomhed, der bliver
tilbage. | den henseende kan man veelge, hvilke af de overskud, der skal tages ud, om det er de
dyre eller billige, som skal med over i selskabet. Man vil nok fristes til at lade de dyre blive

tilbage og tage de billige med over i selskabet.

Opsparet overskud efter betaling af V-skat:

Opsparet overskud med 50% V-skat 250.000,00
Opsparet overskud med 34% V-skat 250.000,00
Opsparet overskud med 32% V-skat 250.000,00
Opsparet overskud med 30% V-skat 250.000,00
Opsparet overskud med 25% V-skat 250.000,00
Opsparingi alt 1.250.000,00

Kapitalafkastgrundlag:

Handvasrker 750.000,00

Ejendom 250.000,00

| alt 1.000.000,00

Fordeling af opsparede overskud Handvasrker Ejendom
Opsparet overskud med 50% V-skat 250.000,00

Opsparet overskud med 34% V-skat 250.000,00

Opsparet overskud med 32% V-skat 250.000,00

Opsparet overskud med 30% V-skat 187.500,00 62.500,00
Opsparet overskud med 25% V-skat 0,00 250.000,00
Fordelt 937.500,00 312.500,00

Tabel 10, Opsparet overskud, egen tilvirkning

7.2.4.2 Hensat til senere haevning og mellemregningskonto

Ved virksomhedsomdannelse kan ejeren vaelge, hvis der forud for omdannelsen er anvendt

virksomhedsordningen, at hensat til senere havning og mellemregningskonto skal indga i
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omdannelsen. Her star det frit, om det er hele belgbet, en del af belgbet eller det helt skal
holdes udenfor omdannelsen. Det skyldes, at hensat til senere haevning og
mellemregningskontoen er et udtryk for allerede beskattede midler, og der skal derfor ikke
beregnes skat af disse overfarsler (Den Juridiske vejledning, C.C.5.2.14.1 Betingelser for

skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).

En virksomhed, der drives i virksomhedsordningen, som har et indestaende pa
mellemregningskontoen og belgb pa hensat til senere havning kan vealges at holdes udenfor
en omdannelse, og kan dermed haves skattefrit. Holdes disse udenfor en omdannelse, skal de
medtages som et passiv i abningsbalancen ved omdannelsen. Det er vigtigt, at ejeren udbetaler
belgbene inden overdragelsen, da det ellers anses som et indskud pa egenkapitalen ved
stiftelsestidspunktet. Hvis ejeren derimod haever mere end saldi pa belgbene, anses de
overskydende heaevninger foretaget i selskabet, og det bliver dermed skattepligtigt for ejeren.
Hvis belgbene skal indga i omdannelsen, tilgar de selskabets egenkapital (Den juridiske

vejledning, C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).

7.2.4.3 Negativ indskudskonto

Det er en betingelse jf. VOL 8 2, stk. 1, nr. 5, at en negativ indskudskonto skal udlignes inden
omdannelsen, safremt virksomhedsskatteordningen er anvendt forud for omdannelsen, hvis
omdannelsen skal vaere skattefri. Udligningen kan enten ske ved udligning af aktiver eller
likvider fra omdannerens privatgkonomi eller der kan udlignes via modregning i

mellemregningen eller hensat til senere havning.

7.2.5 Delvis omdannelse

Ejeren kan veelge at lave en delvis omdannelse jf. reglerne i virksomhedsomdannelsesloven.
Safremt ejeren er omfattet af virksomhedsordningen og der konstateres en negativ
anskaffelsessum for aktierne eller anparterne, er det en yderligere betingelse i
virksomhedsomdannelsesloven, at omdannelsen er skattefri. Har ejeren flere virksomheder,
kan man valge kun at omdanne den ene eller indskyde begge virksomheder i et eller flere

selskaber med modifikationen jf. 82, stk. 1, nr. 5.

Andelen af det opsparede overskud for den virksomhed, der omdannes, skal enten fraga i
anskaffelsessummen for aktierne eller anparterne jf. VSL 8 16 og 16 a, stk. 3 eller ejeren kan

veelge at blive beskattet som personlig indkomst jf. VSL 8§ 10, stk. 3, i omdannelsesaret, jf.
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VSL 88 16 og 16a. (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.14.2 Fuldstendig skattefri

virksomhedsomdannelse, 2021)

Andel af opsparede overskud beregnes saledes:

Kapitalafkastgrundlag for den emdannede virksomhed

Opsparet overskud x
psp Sum af kapitalafkastgrundlag for virksomheder i V50

Ovenstaende beregning viser fordelingen mellem aktiverne og passiverne i virksomheden,
som indgar i omdannelsen, og aktiverne og passiverne som fortsat bliver i

virksomhedsordningen.

7.2.6 Delkonklusion

Skattefri virksomhedsomdannelse foretages ved anvendelse efter reglerne i
virksomhedsomdannelsesloven. Omdannelsen bygger pa successionsprincippet, hvilket
betyder, at selskabet indtreeder i omdannerens skattemaessige stilling for de aktiver og
passiver, som overdrages til selskabet. Selskabet succederer dermed i omdannerens
anskaffelsessummer, -tidspunkter samt foretagne afskrivninger. Skattefri omdannelse er i
overfart betydning en udskydelse af beskatningen for ejeren til den dag, hvor aktierne og

anparterne reelt afstas.

Der er dog en raekke betingelser, som skal veere opfyldt, for at den skattefrie omdannelse ger
sig geeldende. Her geelder bl.a. at en hel virksomhed omdannes, dvs. alle aktiver og passiver
skal overdrages til selskabet. Vederlaget ma kun besta af aktier eller anparter, hvorfor et
stiftertilgodehavende ikke kan opnas. Anskaffelsessummen ma som udgangspunkt ikke veere
negativ og ligeledes skal indskudskontoen vare positiv, safremt ejeren har anvendt
virksomhedsskatteordningen forud for omdannelsen. Udskudt skat skal afszttes i
abningshalancen, som forskellen mellem den bogfarte veerdi og den skattemassige verdi.
Omdannelsen kan kun ske ved udlgbet af omdannerens indkomstar og kan foretages med

tilbagevirkende kraft i op til 6 maneder.

Ved skattefrie virksomhedsomdannelser vil det fa konsekvenser for bade omdanneren og
selskabet. Det vil som udgangspunkt ikke veere likviditetskreevende for omdanneren at
foretage en skattefri omdannelse, da skattefriheden er et udtryk for en skatteudskydelse, og
farst bliver realiseret ved afhandelse af aktierne og anparterne. Men i og med selskabet
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succederer i omdannerens skattemaessige stilling, vil det resultere i et lavere skattemaessigt

afskrivningsgrundlag ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, fremfor hvis den
skattepligtige omdannelse var anvendt. Et andet vasentligt parameter er, at alle betingelserne
skal opfyldes jf. virksomhedsomdannelsesloven, da konsekvensen hermed bliver en
skattepligtig omdannelse, som kan medfgre store skattemassige konsekvenser for

omdanneren.

8.0 Vardiansattelse

Ved virksomhedsomdannelse overdrages alle aktiver og passiver til et selskab, og i
forbindelse med det, skal alle aktiver og passiver veerdiansattes, da det har betydning for
beskatningen. Veardiansettelsen foretages for hvert enkelt aktiv eller passiv.

Udgangspunktet for veerdiansettelsen af overdragne aktiver og passiver, er at de
veerdiansattes til handelsveardien. Ved handelsverdi forstas, det belab som aktivet ville kunne
indbringe ved salg til 3. mand eller pa det man kalder et abent marked. Ved handel mellem
uafhaengige parter, giver veerdiansattelsen sjeeldent anledning til problemer, men ved handel
mellem interesseforbundne parter er det mere vanskeligt at lave verdiansattelsen
(Skatteministeriet, Bilag 4 Verdiansattelse, 2021). Handelsvaerdi mellem de

interesseforbundne parter opgares efter armsleengdeprincippet jf. LL 82.

| nedenstaende afsnit vil metoden for veerdiansettelse af de enkelte aktiver og passiver blive
gennemgaet. Det forudsettes, at handelsveerdien er den samme som den regnskabsmassige
veerdi ultimo 2020.

8.1 Fast ejendom

Som navnt ovenfor, skal fast ejendom veerdianseettes til handelsverdi. Handelsverdien
opgeres som den seneste kendte offentlig ejendomsvurdering. Eventuelle ombygningsudgifter
tillegges dog, safremt disse udgifter ikke er indeholdt i ejendomsvurderingen jf. TSS 2000-9
cirkuleret (Cirkuleere fra Told og Skattestyrelsen, 2000-09: Verdiansattelse af aktier og
anparter, 2021). Det kan dog tilfgjes at hverken skattemyndighederne eller overdrageren er
bundet af denne vurdering, hvis den ikke giver et retvisende billede for handelsvardien af
ejendommen ved aftalens indgaelse (SKAT, Afggrelser 2019, Overdragelse af fast ejendom

mellem interesseforbundne parter - offentlig ejendomsvurdering, 2021).
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Gealdende for blandet benyttet ejendom skal denne enten medga i omdannelsen fuldt ud eller

alternativt udelades af omdannelsen. Safremt ejendommen indgar i omdannelsen, vil der ikke
indga et successionsgrundlag vedrgrende ejerboliger, hvis omdanneren opfylder
parcelhusreglen, jf. EBL 89. Her vil ejerboligveerdien indga til handelsvaerdien bade i
abningshalancen som skattemeessig veerdi og i aktiernes anskaffelsessum. Ligeledes ger sig
galdende for omdannelse af ejendomme, som omdanneren tidligere har beboet, og derfor kan
seelges skattefrit efter parcelhusreglen (Beierholm intern publikation, Skattefri

virksomhedsomdannelse, 2021).

8.1.1 Skattepligtig

Ved brug af skattepligtig virksomhedsomdannelse bliver ejendomme beskattet efter
realisationsmetoden, da ejendommen anses for at veere afstaet. Ved denne metode beskattes
ejendommen af genvundne afskrivninger/tab for ejendomme, hvorpa der er foretaget
skattemaessige afskrivninger og ejendomsavance (Beierholm, Publikation om salg af fast
ejendom 2021, 2021).

Genvundne afskrivninger er udtryk for, om man har afskrevet for meget eller for lidt (tab) i
forhold til den egentlige veerdinedgang pa bygningerne. Der opgeres genvundne afskrivninger
for hver afskrivningsberettiget bygning for sig. De genvundne afskrivninger bliver beskattet
som personlig indkomst, og tilsvarende hvis det er et tab, sa kan det fradrages i personlig
indkomst (Beierholm, Publikation om salg af fast ejendom 2021, 2021).

Dertil kommer reglerne i ejendomsavancebeskatningsloven. Denne lov gelder alle salg af
ejendomme, hvor szlger ikke er nazringsdrivende inden for handel med fast ejendom.
Ejendomsavancen som er grundlaget for beskatningen, tager udgangspunkt i den kontante
salgssum, hvor den kontante anskaffelsessum fratreekkes. Herefter fremkommer der enten en
avance eller et tab. Ejendomsavancen beskattes som kapitalindkomst (Beierholm, Publikation
om salg af fast ejendom 2021, 2021).

Hvis selgeren anvender virksomhedsordningen, skal bade genvundne afskrivninger og
ejendomsavance medregnes i virksomhedens indkomst. Beskatningen kan herefter ske som
opsparet overskud, kapitalindkomst og/eller overskud af virksomheden (personlig indkomst).
Skatten af en avance kan saledes variere fra a conto virksomheds- skat pa 22,0 % til endelige
skatter inklusive arbejdsmarkedsbidrag svarende til ca. 56,7 %. (Beierholm, Publikation om
salg af fast ejendom 2021, 2021).

Side 37 af 79



Louise Elgaard Bjerre Afgangsprojekt Maj 2021
Mette Nielsen HD-R Aalborg Universitet

For at kunne vurdere, om salger er naeringsdrivende med fast ejendom, og man kommer ind i
regler om ejendomsavancebeskatning, beskrives definitionen pa hvornar man er
naeringsdrivende med kgb og salg af fast ejendom fra SKAT:

“Begrebet neeringsvirksomhed ved afstaelse af fast ejendom defineres som
udgangspunkt pa samme made som andre former for naringsvirksomhed, der er
omfattet af statsskattelovens naringsregler.

Ved nering forstas den varige virksomhed, som en skattepligtig udagver som sin hele
eller delvise levevej ved kab og salg af fast ejendom.

Nar ejeren ikke har kgb og salg af fast ejendom som hovederhverv, men kun i
begraenset omfang har anskaffet ejendomme for at selge dem videre, taler man om
binzring. Afstaelse af fast ejendom som led i binaring er ogsa omfattet af reglerne i
statsskatteloven om neeringsbeskatning. ” (Den juridiske vejledning, C.H.2.3.1
Generelt om naring, 2021).

Ifalge denne definition, kan det ikke argumenteres for at casevirksomheden driver hverken
naring eller binzring med kab og salg af fast ejendom. Virksomheden har pa
omdannelsestidspunktet kun erhvervet sig en udlejningsejendom. Det betyder ogsa, at

reglerne om ejendomsavancebeskatning skal anvendes.

Udgangspunktet for beregningen af ejendomsavancen er den kontante salgssum fratrukket den
kontante anskaffelsessum. For at kunne beregne ejendomsavancen, beregnes farst de
genvundne afskrivninger jf. Tabel 11. De genvundne afskrivninger er et udtryk for, om man
har afskrevet for meget eller for lidt i forhold til den egentlige veerdinedgang. De genvundne
afskrivninger bliver beregnet som salgssummen fratrukket den nedskrevne vardi, som giver
en avance pa 400.000 kr. Der er foretaget 1.000.000 kr. i afskrivninger, men det er alene de
400.000 kr. der kommer til beskatning.

Beregins zerrandne afSkmringer Gnade og bygnser

Salgssum 4.400.000,00
Ansdiaffelszsam 5.000.000,00
Foretagre afshrninger 1.000.000.00
N edskreven verdi 4 .000.000_00
Avance 40000000
Til beskaming som gemundre afshrmmniner 400.000,00

Tabel 11, Beregning genvundne afskrivninger, egen tilvirkning

Herefter beregnes ejendomsavancen for grunde og bygninger.

Her tages udgangspunkt i salgssummen, som er 4.400.000 kr. hvor anskaffelsessummen
fratreekkes. Der tilleegges et arligt tilleeg pa 10.000 kr. for hvert ar, man har ejet ejendommen.

Side 38 af 79



Louise Elgaard Bjerre Afgangsprojekt
Mette Nielsen HD-R Aalborg Universitet

Der gives dog ikke tilleeg i salgsaret, medmindre kgbsaret og salgsaret er det samme. Herefter

Maj 2021

tillegges der forbedringer, nar disse overstiger 10.000 kr. pr. kalender ar. Dette er der dog
ikke nogen af i casevirksomheden. Forskellen pa anskaffelsessummen er beregnet til 360.000
kr. hvoraf 400.000 skal beskattes som genvundne afskrivninger. Det skattepligtige tab er
derfor opgjort til 40.000 kr.

Ejendomsavancen er lettere at beregne for investeringsejendommen, da der ikke er foretaget
skattemaessige afskrivninger. Her er beregnet en skattemaessig avance pa 230.000 kr., som
skal beskattes efter reglerne i EBL. Den skattemaessige avance er opgjort pa samme made,

som ved grunde og bygninger. Beregningerne ses i tabel 12.

Beregning af ejendomsavance Grunde og bygninger |Investeringsejendomme

Salgssum 4.400.000,00 2.000.000,00
Skattemeessig veerdi 4.000.000,00 1.750.000,00
10.000 kr. tilleg 40.000,00 20.000,00
Tilleg for forbedringer 0,00 0,00
Anskaffelsessum efter reguleringer 4.040.000,00 1.770.000,00
Forskel 360.000,00 230.000,00
Heraf genvundne afskrivninger 400.000,00 0,00
Skattepligtig avance/tab -40.000,00 230.000,00

Tabel 12, Beregning af ejendomsavance, egen tilvirkning

Beregningen i tabel 12 viser ogsa, at ved brug af den skattepligtige metode, vil medfare

beskatningen af genvundne afskrivninger pa 400.000 kr. Beskatningen af genvundne

afskrivninger sker i den personlige indkomst. Derudover er der beregnet en ejendomsavance

pa samlet 190.000 kr., som beskattes i kapitalindkomsten.

Konsekvenserne af skattepligtig virksomhedsomdannelse, kan illustreres som nedenfor:

Regnskabsmeessig |Skattemeessig veerdi | Abningsbalance Skattemeessig veerdi

veerdi 31/12/2020 {31/12/2020 01/01/2021 01/01/2021 Skattemgessig avance
Grund og bygninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.000,00 4.040.000,00 360.000,00
Investeringsejendom 2.000.000,00 1.770.000,00 2.000.000,00 1.770.000,00 230.000,00
1 alt 6.400.000,00 5.810.000,00 6.400.000,00 5.810.000,00 590.000,00

Tabel 13, Behandling ejendomme skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Konsekvenserne ved skattepligtig virksomhedsomdannelse, er at der ikke opstar noget

udskudt skat, da alle avancer og eventuelle tab er realiseret. Det fremgar ogsa af, at den

regnskabsmaessige abningsbalance er identisk med den skattemassige abningsbalance.
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8.1.2 Skattefri
Ved den skattefrie metode, benyttes samme opggrelse af avancerne, som ved den
skattepligtige metode, hvorfor det ikke vil blive gennemgaet igen.

Regnskabsmeessig |Skattemeessig veerdi | Abningsbalance Skattemeessig veerdi Anskaffelsessum

veerdi 31/12/2020 [31/12/2020 01/01/2021 01/01/2021 Skattemeessig avance |anparter Udskudt skat
Grund og bygninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.00000]  4.040.000,00 360.000,00{  4.040.000,00]  79.200,00
Investeringsejendom 2.000.000,00 1.770.000,00 2.000.000,00]  1.770.000,00 230.000,00|  1.770.000,00|  50.600,00
Lat 6.400.000,00 5.810.000,00 6.400.00000]  5.810.000,00 590.000,00]  5.810.000,00] 129.800,00

Tabel 14, Behandling ejendomme skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Det ses i tabel 15, at den skattemaessige abningsbalance er magen til den skattemassige

balance pr. 31.12.20. Det skyldes jo, at selskabet indtreeder i den skattemassige position som

virksomheden var i skattemassigt. Det medfarer, at der opstar udskudt skat, som skal

indregnes i selskabets balance.

8.2 Driftsmidler

Driftsmidlerne indregnes ligeledes i balancen til handelsvardien. | den skattemaessige

anskaffelsessum for aktierne indregnes driftsmidler til handelsveerdien fratrukket skattepligtig

fortjeneste. Safremt der opstar negativ saldo pa driftsmiddelkontoen i den personligt ejede

virksomhed, kan dette overfares til selskabet. Ligeledes indgar blandede driftsmidler til

handelsverdien i balancen og indgar i aktiernes anskaffelsessum med handelsveerdien

fratrukket skattepligtig fortjeneste pa den erhvervsmassige del (Beierholm intern publikation,

Skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).

8.2.1 Blandet benyttet bil
Casevirksomheden har i sin virksomhedsordning, en blandet benyttet bil. Bilen kan dog ikke

veere blandet benyttet, nar virksomheden skal omdannes til et selskab. Der skal derfor tages

stilling til, om bilen skal holdes uden for virksomhedsomdannelsen, eller den skal tages med.

Hvis bilen holdes udenfor virksomhedsomdannelsen og bilen fortsat bliver brugt til

erhvervsmassig karsel, kan ejeren fa udbetalt befordringsgodtgarelse, som er skattefrit hvis

statens satser benyttes. Hvis der udbetales hgjere belgb, vil ejeren blive beskattet af hele det

udbetalte belgb i den personlige indkomst (Den juridiske vejledning, C.A.4.3.3.3.2

Godtgarelse for erhvervsmaessig befordring, 2021).
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Hvis bilen medtages i virksomhedsomdannelsen, og ejeren fortsat gnsker at benytte bilen i
privat regi, skal ejeren beskattes af fri bil (SKAT, personalegoder, hvis du er medarbejder,
Skat af fri bil (firmabil), 2021).

Hvis bilen medtages i virksomhedsomdannelsen, bliver den erhvervsmaessige andel beregnet
efter samme metode, som er forklaret i afsnit 7.2.3.2.

| casevirksomheden er der beregnet en erhvervsmeessig andel pa 53%. Ejeren skal saledes
beskattes af 53% af handelsvaerdi, som i casevirksomhedens tilfelde er 225.000 kr.

Beregning fremgar af tabel 16:

Ar Saldo primo Afskrivringer | Erwerv Privat

2018 35000000 | -87.500,00 33% -30.623,00 6.3% -56.873.00

019 26230000 [ -63.625.00 60% -30.373.00 40% -262350.00

2020 19687500 | -4921873 73% -36 914 06 25% -12304 69

021 1476356.25 | -202343,73 -106 914,06 -03.420 60
Erlwerv 3% Saldoveerdi 147636 25 78.01837

Privat 47T%% Handelsveerdi 223.000_00 106.114 86

Skattemeessiz veerd 18413323

Tabel 15, Fordeling blandet benyttet bil, egen tilvirkning

Tabel 14 viser ogsa, at selskabet succederer i 53 % af 146.656,25 kr. og
handelsverdien i abningshalance er 47 % af 225.000 kr.

Der skal i forbindelse med virksomhedsomdannelsen beregnes en avance pa den
erhvervsmassige andel af det blandet benyttede aktiv jf. AL §12. Herudover opstar der et
tilgodehavende for ejeren pa 106.114,86 kr. Den skattemassige veerdi pa aktivet er derfor
opgjort til 184.133,32 kr.

Avancen beregnes ved at traekke de erhvervsmaessige afskrivninger samt den
erhvervsmassige andel af anskaffelsessummen (salget til selskabet) fra anskaffelsessummen.

Dette er illustreret nedenfor:

Anslkaffelseszum 184,932 43
- Ertwervsmeessige afshrivninser -106.914 06
- Sdgz -118.885,14
Tab /G evinst (negatn = gevinst) -40.866.77

Tabel 16, Avance erhvervsmassig andel bil, egen tilvirkning

Det antages, at casevirksomheden velger at medtage den blandet benyttede bil i

virksomhedsomdannelsen, da det ger de to omdannelsesmetoder mere sammenlignelige.
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8.2.2 Skattepligtig
Ved den skattepligtige omdannelse, er der opgjort en skattemaessig avance pa 403.562,08 kr.,

Afgangsprojekt
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som kommer til beskatning i den personlige indkomst.
Da der er opgjort en avance pa driftsmidlerne, er de regnskabsmaessige og skattemaessige

vardier identiske.

Skattemeessiz
Remskabsmessiz (Skattemessig verdi | Abningshalanre  |veerdi Skattemeessiz
wveerdi 31122020 317122020 01/01/2021 01012021  |avance
Driftemidler 600.000,00 237304.69 600.000,00] 237.304.69) 36240331
Blandet berntet bil 0,00 184.133 23 225.000,00) 18413323 40.866.77
Ialt 600.000,00 42143792 823.000.00) 421.43792] 403.562.08

Tabel 17, Behandling driftsmidler skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.2.3 Skattefri

Ved den skattefrie virksomhedsomdannelse, veelges det at medtage den blandet benyttede bil i
virksomhedsomdannelsen. Indregningen af den blandet benyttede bil sker efter samme
principper, som ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse.

Ved den skattefrie virksomhedsomdannelse, beregnes der udskudt skat, som afszettes som en
hensattelse i selskabets dbningsbalance. Det er som vist i tabel 18, at der er beregnet udskudt
skat pa 88.783,66 kr.

Den skattemaessige veerdi er beregnet til 421.437,92 kr., som ogsa er den verdi, som
indregnes i selskabets abningsbalance, da selskabet jo succederer i virksomhedens

skattemaessige stilling.

Shatem=sziz
Popshabeommesr [Skatemessis verdi |Abninsbalace |verdi Skatemesziz [AmshafElkasum
verdi 31122020 (31/12.2020 01012021 01012021 |awance shtieranperer  |Udshudt shat
Dy iftemicier G0 (eIed e 23730450 GO0 0DO.0D) 237304 60 36269531 237 304,60 TeTR2.8T
Elendet bamrtet bil 000 184.13323 225 000 0D)  184.133 123 40 Bt 7T 18413323 B 20080
Iak G0, (e e 421.437281 B25 0DO.0D)  421.43702( 403 56208 421 437,02 B 7R3 66

Tabel 18, Behandling driftsmidler skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.3 Goodwill

Goodwill er en betegnelse for den merpris, man kan betale for en virksomhed, udover

summen af de gvrige aktiver og passivers nettoveardi. Goodwill opstar, fordi virksomheden

forventes at give en merindtjening udover det, der medgar til forretningen af virksomhedens

aktiver. Merindtjeningen opstar i forbindelse med overtagelse af en eksisterende kundekreds,

godt omdgmme og effekt af reklamekampagner. Goodwill kan ogsa opsta som en forventet

merindtjening, som er pavirket af eksterne forhold, som forventning til konjunkturopsving
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eller rentefald, som kan medfare en stigning i den pris, en kaber er villig til at betale

(Skatteministeriet, Kapitel 11 Goodwill, 2021).

Da goodwill jo er et udtryk for, hvor meget kaber er villig til at give ekstra for virksomheden,
giver det problemer at lave en veerdiansattelse af goodwill, nar der laves en
virksomhedsomdannelse, da der ikke salges til 3. mand.

I den forbindelse er der udarbejdet et cirkulaere, som er en vejledning til veerdiansattelse af

goodwill, nar det ikke salges til 3. mand.

TSS Cirkuleeret 2000-10 er en standardiseret beregningsmetode af goodwill. Der skal derfor
tages stilling til, om modellen giver et retvisende billede, da der i konkrete tilfeelde kan vaere
omstaendigheder, der gar beregningsmodellen mindre brugbar (Den juridiske vejledning
2021-1, C.C.6.4.1.2 Vardiansattelse af goodwill, 2021).

TSS Cirkulaeret er dog kun vejledende. Sa hvis der findes en fast kutyme for veerdiansettelse
af goodwill i en bestemt branche, godkendes disse. F.eks. findes der fast kutyme for
veerdianseettelse af goodwill i leegevirksomheder, tandleegevirksomheder og
revisionsvirksomheder. Hvis en kutyme benyttes, skal parterne indsende dokumentation for,
at der findes en branchekutyme i den pagaldende brancheorganisation, hvis skattestyrelsen
beder om det (Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2 Verdiansettelse af goodwill,
2021).

Verdiansattelse efter TSS Cirkulaere 2000-10 er gennemgaet nedenfor:

1. Beregningsgrundlaget Beregningsgrundlaget opgares efter de
regnskabsmaessige resultater for skat for de seneste
3 regnskabsar opgjort efter reglerne i
arsregnskabsloven.

2. Regulering i de enkelte ar Hvis der tages udgangspunkt i de
regnskabsmaessige resultater, korrigeres de efter
felgende regler:

+ Ikke udgiftsfert lgn eller vederlag til eventuel
medarbejdende &gtefaelle

+ Finansielle indtaegter

+ Finansielle udgifter

+/+ Eventuelle ekstraordinare poster i henhold til
arsregnskabsloven

+ Afskrivninger pa tilkgbt goodwill
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3. Ve&gtet gennemsnit af Det vaegtede gennemsnit beregnes efter fglgende
resultatet / indkomsten regler:

3. sidste regnskab - ganges med 1
2. sidste regnskab - ganges med 2
Sidste regnskabs - ganges med 3

Herefter divideres med 6, hvorved en vegtet
gennemsnitsindtjening fremkommer.

4. Korrektion for Hvis der har veeret en konstant resultatmaessig

udviklingstendens udvikling, bade negativ og positiv inden for de 3 ar,
skal der beregnes et tilleeg/fradrag for
udviklingstendensen.

Beregningen af udviklingstendens tager
udgangspunkt i den resultatmeessige udvikling.

Stigningen eller faldet i de 2 udviklingsperioder
divideres med 2. Det beregnes tilleeg/fradrag
tilleegges/fratreekkes i den veegtede
gennemsnitsindtjening.

5. Driftsherrelgn Ved overdragelse af en personligt ejet virksomhed
anses halvdelen af det herefter fremkomne belgb for
driftsherrelgn og fratreekkes.

Der fratreekkes dog mindst 250.000 kr. og hgjst
1.000.000 kr. som driftsherrelan.

6. Forrentning af Der fratreekkes herefter en forrentning af alle
virksomhedens aktiver aktiver i virksomheden, pa nar driftsfremmede

aktiver. Forrentningsprocenten fastsaettes som

kapitalafkastsatsen plus 3%.

7. Kapitalisering Kapitaliseringsfaktoren udtrykker forholdet mellem
det forventede arlige afkast og goodwillens levetid.
Kapitaliseringsfaktoren udtrykker hvor mange ar
man kan forvente et afkast pa goodwillen.

Forretningen fastsattes til kapitalafkastsats + 8%.

Tabel 19, Beregning goodwill, udarbejdet med inspiration fra SKAT

8.3.1 Step 1 - Beregningsgrundlaget

Beregningsgrundlaget tager udgangspunkt i de regnskabsmaessige resultater for skat for de

seneste tre ar. Regnskaberne skal veere udarbejdet efter reglerne i regnskabsloven. Hvis
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virksomheden ikke har udarbejdet arsregnskab efter arsregnskabsloven, anvendes

Maj 2021

virksomhedens skattepligtige indkomst for de seneste 3 indkomstar som beregningsgrundlag.
Det er dog ogsa muligt at veelge at opgere det regnskabsmaessige resultat for de seneste 3
indkomstar, og anvende det som beregningsgrundlag. Hvis denne metode valges, kan det
veere ngdvendigt at opgare de regnskabsmaessige resultater for flere ar inden overdragelsen.
(Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2 Verdiansettelse af goodwill, 2021)

De regnskabsmeaessige resultater fremgar af nedenstaende tabel:

Step 1 2018 2019 2020
Regnskab smee ssigt resultat 525.000.001 600.00000] 750.000,00
Renteudgifter 25.000,00 30.000,00(  40.000,00
Rentemdtapter 5.000.,00 10.000.00 15.000.00
Levetid: 7 ar

Tabel 20, Step 1 Goodwill, egen tilvirkning

8.3.2 Step 2 - Regulering i de enkelte ar

Verdien af goodwill skal beregnes pa grundlag af den indtjening, der kommer fra
virksomhedens primare forretningsomrade. Der skal ikke reguleres for udgift til lan eller
vederlag til medarbejdende sgtefelle, da belgbet traeder i stedet for lgnudgift, uanset hvilket
beregningsgrundlag, der anvendes. Der bliver reguleret for finansielle indteegter og udgifter,
da finansieringen af virksomheden ikke skal have indflydelse pa virksomhedens goodwill. Det
er derudover en forudsatning, at keber er villig til at betale det samme for goodwill, uanset
om virksomheden selv har oparbejdet det, eller om den ogsa har kebt oparbejdet goodwill. Pa
den baggrund bliver indkomstgrundlaget neutraliseret ved at tilbagefare foretagne
afskrivninger pa tilkgbt goodwill (Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2
Verdiansattelse af goodwill, 2021).

Som det ses nedenfor, er beregningsgrundlaget reguleret for finansielle indtaegter og udgifter

efter regler i TSS-cirkuleret. Finansielle indtaegterne er trukket fra, mens finansielle udgifter

er lagt til.

Step 2 2018 2019 2020
Regnskab smee ssigt resultat 525.000,001 600.000,00] 750.000,00
-Rentendgiffer 25.000,00 30.000,00 40.000,00
+Rentemndtegter -5.000,001 -10.000,00] -15.000,00
Reguleret resultat 545.000,00[ 620.000,00[ 775.000,00

Tabel 21, Step 2 Goodwill, egen tilvirkning
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8.3.3 Step 3 - Vagtning af gennemsnit

Nar beregningsgrundlaget er reguleret, skal indkomsten veegtes, hvor det seneste regnskabsar
veegtes hgjest og ganges med 3, hvorefter anden seneste regnskabsar ganges med 2 og sidste
regnskabsar ganges med 1. Vagtningen foretages ud fra den tankegang, at det seneste
regnskabsar giver det mest retvisende billede af virksomheden. Den samlede regulerede
indkomst divideres derefter med 6, og man far gennemsnitsindtjeningen (Den juridiske
vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2 Va&rdiansattelse af goodwill, 2021)

Dette er gjort for virksomheden nedenfor:

Step 3 2018 2019 2020
Reguleret resultat 545.000,00) 620.000,00[ 775.000,00
Vaegtning 1,00 2.00 3.00
Sum 545.000,00] 1.240.000,00] 2.325.000,00
Veeptede gennemsnitsmdtjening 685.000,00

Tabel 22, Step 3 Goodwill, egen tilvirkning

8.3.4 Step 4 - Korrektion for udviklingstendens

Nar gennemsnittet er vaegtet, skal der korrigeres for en udviklingstendens, hvis der har veeret
en. Der korrigeres for udviklingstendensen, fordi goodwill mellem uafhangige parter vil blive
veerdiansat pa baggrund af fremtidige forventninger og fremtidig budgetteret indkomst.
Budgetter er ikke egnet som grundlag for skan over goodwill veerdi mellem
interesseforbundne parter. Derfor beregnes der et tilleeg eller fradrag, alt efter om den
resultatmaessige udvikling har veeret konstant positiv eller negativ. Hvis den regulerede
gennemsnitlige indkomst er negativ efter tilleg eller fradrag for udviklingstendens, fastseettes
goodwillveerdien som hovedregel til O (Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2
Veardiansattelse af goodwill, 2021).

I case virksomheden har der veeret en konstant positiv udvikling, og der beregnes derfor et

tilleeg. Tillzegget beregnes som den samlede udvikling divideret med 2, som vist nedenfor:

Step 4 2018 2019 2020
Reguleret resultat 545.000,00[ 620.000,00[ 775.000,00
Udvik Ing 230.000,00
Komektion 115.000,00
Grundlag efter korrek tion 800.000,00

Tabel 23, Step 4 Goodwill, egen tilvirkning
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8.3.5 Step 5 - Driftsherrelgn

Efter der er beregnet tilleeg eller fradrag for udviklingstendensen, udger halvdelen af det
fremkomne belgb driftsherrelan, som treekkes fra i den beregnede gennemsnitlige indkomst.
Der fratreekkes dog mindst 250.000 kr. og hgjst 1.000.000 kr. som driftsherrelgn. Hvis
resultatet efter fradrag for driftsherrelgn er O eller negativt, antages goodwillveerdien for at
veere 0 (Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2 Verdiansattelse af goodwill, 2021).

Fradrag for driftsherrelgn for casevirksomheden er beregnet nedenfor:

Step 5

Grundlag efter korrek tion 800.000,00
50% af grund lag effer komrek tion 400.000,00
Grunlag efter fratreekning af driftsherrelon 400.000,00

Tabel 24, Step 5 Goodwill, egen tilvirkning

8.3.6 Step 6 - Forrentning af virksomhedens aktiver

Nar der er beregnet fradrag for driftsherrelan, fratreekkes der en forretning af samtlige aktiver,
der indgar i virksomhedens seneste balance. Der beregnes dog ikke forrentning af
driftsfremmede aktiver, som f.eks. obligationer og pantebreve samt tilkgbt goodwill.
Derudover holdes likvide midler som hovedregel ogsa uden for forretningen.
Udlejningsejendomme kan ogsa blive betragtet som driftsfremmede aktiver, og indgar derfor
heller ikke ved beregningen af forrentningen. Virksomhedens resultat skal derfor ogsa
reguleres med nettoresultatet fra de driftsfremmede aktiver (Den juridiske vejledning 2021-1,
C.C.6.4.1.2 Veardiansettelse af goodwill, 2021).

Renten der bliver brugt ved beregningen, bliver fastsat til den geeldende kapitalafkastsats pa
tidspunktet for virksomhedsomdannelsen, med et tilleeg pa 3 %. Kapitalafkastsatsen for
indkomstaret 2020 er fastsat til 0 % (Den juridiske vejledning 2021-1, C.C.6.4.1.2
Verdiansattelse af goodwill, 2021).

Forrentningen af virksomhedens aktiver er beregnet nedenfor:
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Step 6

Grunde og bygnmger 4.400.000,00

Driftsmidler 600.000,00

Tilsodehavender 125.000.,00

Varelager 200.000,00
5.325.000,00

Forrentnmg 3% 159.750,00
Grundlag efter forrentning af aktver 240.250,00
Tabel 25, Step 6 Goodwill, egen tilvirkning

8.3.7 Step 7- Kapitalisering

Belgbet der er tilbage nu, bliver kapitaliseret med en individuel fastsat kapitaliseringsfaktor,
og pa den made fremkommer det endelige goodwillbelgb. Kapitaliseringsfaktoren er et udtryk
for, i hvor mange ar man kan forvente et afkast pa goodwillen.

Formlen pa kapitaliseringsfaktoren, hvor n = levetid, t = tidspunkt (&r) og r = renten fremgar

nedenfor:

n lr-l n-1
L T r
— 2
r=1]

:|:(l+r)_

Ligning 1, Formel for kapitaliseringsfaktoren, kilde: Goodwill cirkulaeret

Renten er fastsat af cirkulaeret til den geeldende kapitalafkastsats med et tilleeg pa 8%.
Goodwillens levetid er varierende, og kapitaliseringsfaktoren ma beregnes i forhold til dette.

Levetiden fastsettes ud fra hvilket produkt, virksomheden sa&lger. Har produktet karakter af
standardprodukter, fastsettes levetiden til 7 ar. Levetiden kan dog afvige fra de standard 7 ar.

Der er nogle faktorer, som er afgagrende for, hvilken levetiden goodwillen vurderes at have:

e Typen og kompleksiteten af produktet eller tjenesteydelsen
e Produktionen/forhandlingen af et indarbejdet og anerkendt varemaerke ma forventes at

have en forlengende effekt pa goodwillens levetid
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e Huvis en nyetableret virksomhed, vurderes til at kunne oparbejde tilsvarende goodwill
pa forholdsvis kort tid, kan det argumenteres for at goodwillens levetid skal veere

kortere end 7 ar

Levetidens betydning fremgar af nedenstaende tabel:

Forhold mellem kapitalisermgsfaktor og levetid
Rente 8% 8% 8% 8% 8%
Levetid 5 6 7 8 9
Kapialiseringsfaktor 2,12 2,48 2,83 3.16 348

Tabel 26, Kapitaliseringsfaktor og levetid, egen tilvirkning

Det ses, at jo leengere levetiden er, jo hgjere er kapitaliseringsfaktoren, og jo hgjere bliver den
beregnede goodwill veerdi. Derfor er levetiden meget afgerende for veerdiansattelsen af

goodwill.

Casevirksomheden ma vurderes at producere et meget standardprodukt, hvorfor levetiden

fastsaettes til 7 ar.

Med en levetid pa 7 ar, er kapitaliseringsfaktoren beregnet til 2,83, hvorfor goodwill er
beregnet til 679.907,50 kr. jf. nedenstaende tabel:

Step 7

F OII‘E'II]I[‘JE i% 2%
K apitalisermosfak tor 2,83
Beregnet goodwill 679.907.50

Tabel 27, Step 7 Goodwill, egen tilvirkning

Som naevnt ovenfor har levetiden og dermed kapitaliseringsfaktoren afggrende betydning for
vardiansettelsen af goodwillen, hvilket er illustreret nedenfor. Hvis der var valgt en levetid
pa 5 ar, og dermed en kapitaliseringsfaktor pa 2,12 var goodwillen kun 509.330 kr. vard, og
derimod hvis levetiden var sat til 9 ar, ville kapitaliseringsfaktoren veere 3,48 og goodwillen
veere 836.070 kr. veerd.

Falsomhed:

Levetid 5 ] 7 8 9
Kapialiseringsfaktor 2,12 248 283 3.16 348
Goodwill 509330,00 59582000 679.907.50 759.190,00 836.070,00

Tabel 28, Fglsomhed, egen tilvirkning

Side 49 af 79



Louise Elgaard Bjerre Afgangsprojekt Maj 2021
Mette Nielsen HD-R Aalborg Universitet
Som tidligere navnt skal man efter at have brugt denne metode, vurdere pa om

veerdiansattelsen virker realistisk. Det vil typisk veere omstendigheder i omverdenen, som
kan pavirke vardiansattelsen. Omstaendigheder som f.eks. COVID-19 kan vare med til at
pavirke verdiansattelsen af goodwill negativt, da der ville veere mere usikkerhed omkring
forventninger til fremtiden.

Det vurderes i casevirksomhedens situation, at verdiansettelsen er realistisk.

Veardiansattelsesmetoden jf. TSS-cirkularet, bygger pa historiske data, men der findes
alternative metoder, som bygger pa forventninger til fremtiden. Her kan nevnes DCF-
modellen. DCF er en forkortelse for Discounted Cash Flow. Ved denne metode opgares
verdien, som den tilbagediskonteret veerdi af de forventede fremtidige frie pengestremme.
Denne kan benyttes som en alternativ veerdiansattelsesmetode, hvis man vurderer at
veerdiansattelsen ved brug af TSS-cirkulaeret ikke er realistisk (SKAT, vejledninger til
virksomheder, DCF-modellen, 2021).

8.3.8 Skattepligtig

Da der ikke tidligere i casevirksomheden er erhvervet goodwill, som er indregnet i balancen,
er den regnskabsmaessige verdi og skattemaessige veerdi 0 pr. 31.12.2020.

Til gengeld er den beregnede goodwill indregnet i abningsbalancen samt den skattemassige
abningsbalance. Den skattemassige avance, som skal til beskatning er saledes hele avancen
pa den beregnede goodwill. Avancen bliver beskattet i den personligt indkomst jf. AL 8§40 stk.
6.

Ovenstaende kan illustreres saledes:

S katteme ssig
Beprskabsmessig Skattemessiz verdi Abningsbalance  [verdi Skatteme =iz
vardi 31/122020 31/1272020 01/01/2021 01/01/2021  |avance
Goodwil 0.00 0.00 670.007.50] 679.907.50] 679.907.50
L alt 0.00 0.00 670.007.50] 679.907.50] 679.907.50

Tabel 29, Behandling goodwill skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.3.9 Skattefri

Heller ikke ved den skattefrie metode er goodwill indregnet i den regnskabsmaessige veerdi
eller skattemaessige veerdi pr. 31.12.2020.

Ved den skattefrie virksomhedsomdannelse succederer selskabet i virksomhedens
skattemaessige stilling, hvorfor den skattemaessige veerdi i abningsbalancen er 0, modsat den

skattepligtige metode. Herefter er der beregnet en udskudt skat vedr. goodwill.
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Ejeren af casevirksomheden bliver til forskel fra den skattepligtige virksomhedsomdannelse

ikke skattepligtig af avancen pa goodwill. Avancen modregnes i anskaffelsessummen pa

anparterne.

Ovenstaende kan illustreres saledes:

Slattenpssis
Fesnslabamesssiz [$lattomessiz veerdi | Abninssbalance  [verdi Satenmstr [Anlafkbamm
v 3 V122020 (311202020 01012021 0012021 [awance dcherarparer | Udsludt skat
Goodwil 000 0.00 679 .907.50 0.00] 67580750 0000)  14%.579.65
Lalt 000 0.00 £79.907.50 000 67880750 000 14857965

Tabel 30, Behandling goodwill skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.4 Varelager

Varelageret kan veardiansattes pa 3 forskellige mader. Vardiansattelsen kan ske som
dagsprisen ved regnskabsarets slutning, indkebsprisen eller fremstillingsprisen. Man kan for
hver enkelt varegruppe inden for varelageret frit vaelge, om man opger varelagerets veerdi pa
grundlag af indkabspris, dagspris eller fremstillingspris jf. Bekendtgerelse af lov om
skattemaessig opgerelse af varelagre m.v. (Retsinformation, Bekendtgerelse af lov om
skattemaessig opgarelse af varelagre m.v., 2021).

Indkgbsprisen er den pris, som virksomheden har kagbt varerne inklusiv tilleeg af fragt, told og
lignende. Hvis virksomheden selv har afhentet varerne, skal udgifter der er afholdt i
forbindelse med transporten af varerne medregnes i indkgbsprisen. Punktafgifter skal
medregnes i indkegbsprisen, hvis pligten til at betale afgift anses for at veere indtradt. Her er
det ikke afgerende, om afgiften er betalt eller om afgiften er forfalden til betaling.

Dagsprisen for indkgbte varer er indkgbsprisen pa statustidspunktet. Dagsprisen af egne
fremstillede varer, er den pris, som virksomheden har fremstillet varen til pa statustidspunktet.
Fremstillingsprisen skal veaerdiansettes til de udgifter, der direkte er medgaet til at fremstille
varen, som det mindste. Direkte omkostninger kan vaere ravarer inklusiv told og fragt,
udgifter til forarbejdning, direkte investeret arbejdslen, forbrug af hjeelpestoffer, hjeelpevarer
og energi samt udgifter til emballage. Herudover kan man valge at medregne indirekte
produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger kan for eksempel veere
administrationsomkostninger og husleje. Dog skal man opgare fremstillingsprisen pa samme
made hver gang. Det vil sige, at hvis man farst har valgt at indregne de indirekte
omkostninger, skal man fortsette med at indregne dem. I tilfeelde af et varelagers ukurans,
sker vaerdiansattelsen pa baggrund af dagsprisen, der i overensstemmelse med praksis forstas
som genanskaffelsesprisen (Skatteministeriet, Bilag 4 Verdiansattelse, 2021).
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8.4.1 Skattepligtig

Varelageret er ofte indregnet i arsrapporten til kostpris med krav om nedskrivning til eventuel
lavere veerdi jf. ARL §44 og 46.

Varelagerets veerdier pa skaringstidspunktet bliver derfor oftest accepteret som handelsveerdi,

Afgangsprojekt
HD-R Aalborg Universitet
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da man allerede har veeret inde og tage stilling til ukurans pa varelageret.
I casevirksomhedens tilfeelde vil opgerelsen af varelagerets verdi i forbindelse med

omdannelsen se saledes ud:

Skattemzessiz
Remskabsmessis (Skattemmssiz werdi | Abninsshalamre  |veerdi Skattemessiz
weerdi 31122020 31122020 01/01/2021 01012021  |avance
Varelazer 200.000.00 200.000.00 200.000,00) 20000000 0.00
Ialt 200.000.00 200.000_00 200.000,00)  200.000.00 0,04

Tabel 31, Behandling varelageret skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Som det fremgar af tabel 31, er der ikke beregnet en avance pa varelageret i forbindelse med
virksomhedsomdannelsen, da den skattemassige veerdi svarer til handelsvardien. Der sker
dermed ikke beskatning af varelageret.

8.4.2 Skattefri

Da den regnskabsmaessige veerdi, antages at veere handelsvardien, opstar der ikke en
skattemaessig avance pa varelageret i forbindelse med den skattefrie virksomhedsomdannelse.
Da der ikke er en avance pa varelageret, beregnes der heller ikke udskudt skat pa varelageret.

Dette er illustreret nedenfor:

Shatem=sziz
Fopelkabemessr |Skatemessiz verdi (Abninzbalnce  |verdi Skatemesziz [AmshafElkasum
verdi 31122020 (31/12.2020 01012021 01012021 |awance shtieranperer  |Udshudt shat
Varzlager 200, (ssD e 20000000 200 0D0.00) 200, 006D, 00 0,00 2060 00D 0D 0,0
Iak 200, (ssD e 20000000 200 000.00) 200, 006D, 00 0,00 2060 00D 0D 0,0

Tabel 32, Behandling varelageret skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.5 Debitorer

Verdiansattelsen af debitor beholdningen er som udgangspunkt beholdningens handelsveerdi,

hvilket i de fleste tilfeelde svarer til den skattemaessige veerdi. Ved opggrelsen medtages

debitorerne til kurs 100, fratrukket eventuelle nedskrivninger for konstaterede eller

sandsynliggjorte tab (Skatteministeriet, Bilag 4 Verdiansattelse, 2021).

Det kan herunder navnes, at for virksomhedens debitorer sker der et debitorskifte, hvor

heeftelsen for ejeren andrer sig fra personlig haeftelse, til at man kun haefter med den

indskudte kapital i selskabet. Et debitorskifte kan ikke laves uden, at kreditor har godkendt
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gennemfares (Selskabsadvokaterne, Omdannelse af personlig virksomhed til ApS eller A/S,

2021).

8.5.1 Skattepligtig

Casevirksomhedens debitorer skal som alt andet veerdianseettes til handelsvardien. Det

antages at handelsveaerdien er identisk med den skattemaessige veerdi. Den regnskabsmaessige

veerdi er den samme som den skattemaessige vaerdi, da der ikke er hensat til tab pa disse.

Dermed er dbningsbalancen og den skattemassige dbningsbalance magen til den

regnskabsmaessige og skattemaessige veerdi pr. 31.12.20. Da der ikke hensat noget til tab pa

debitorerne, er der ingen skattemaessig avance, hvorfor der ikke sker beskatning heraf.

Dette kan illustreres som vist nedenfor:

Skattemzessiz
Remskabsmessiz (Skattemmessiz werdi | Abnineshalare  |veerdi Skattemzessiz
veerdi 317122020 317122020 01/01/2021 01012021 |avance
Tizodehavender 125.000,00 125.000.00 125.000,00( 125.000,00 0.00
It 125.000,00 125.000_00 125.000,00( 125.000,00 0,00

Tabel 33. Behandling debitorer skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Hvis der var foretaget hensettelse til tab, ville den regnskabsmassige veerdi veere lavere end

den skattemaessige. Differencen mellem de to, svarer til det nedskrevne belgb. Tabet anses

saledes for at veere realiseret, hvorefter det kan fradrages i den personlige indkomst.

8.5.2 Skattefri

Ved den skattefrie metode succederer selskabet i virksomhedens skattemaessige stilling, og da

der ikke er hensat til tab, er anskaffelsessummen pa 125.000 kr. Hvis der var hensat til tab,

skulle der beregnes udskudt skat af det der ville vare hensat til tab. Tabet vil saledes kunne

fratraekkes i den skattepligtige indkomst, nar det er realiseret.

Veaerdianseattelsen af debitorer er illustreret nedenfor:

Skatem=ssiz
Fopmlabemessn |Skatemssiz verdi [Abninzbalncs  |verdi Skagemessiz [AmhafEkasium
verdi 31122020 |31/12.2020 01012021 1012021 |swance ahtisranperer  [[dslmdtskat
Tilep deha e nder 12500000 125 125, (ol (e 125 00D, 0,100
Iak 12500000 125 e 0o 125, (ol (e 125 000,00

Tabel 34, Behandling debitorer skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning
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Den skattemassige veerdi af virksomhedens passiver opgeres til kursveerdien. Lan pa
anfordringsvilkar fastsattes til kurs 100. Vedrgrende geeld der kan indfries til kurs 100, kan
der oftest ikke anvendes en kurs over 100. Der er dog sarlige tilfelde med indfrielsesvilkar,
hvor der eventuelt kan anvendes en kurs over 100. Omdannerens personlige restskatter kan
ikke indga som geeld (Beierholm intern publikation, Skattefri virksomhedsomdannelse, 2021).

8.6.1 Skattepligtig

Ved den skattepligtige metode, er der ingen skattemaessig avance pa geelden, da galden bliver
overdraget til samme kurs, som geelden er indregnet i virksomheden pr. 31.12.20.
Overdragelsen af gaelden fra virksomheden til selskabet har derfor ingen skattemassige

konsekvenser for selskabet. Dette er illustreret jf. Tabel 36:

Skattemzessiz
Remskabsmessiz (Skattemessiz veerdi | Abrinsshalamre  |veerdi Skattemzessiz
veerdi 317122020 317122020 01/01/2021 01012021  |avance
Geeld il realkreditinstinter 6.000.000,00 6.000.000,00)  6.000.000,00| 6.000.000,00 0.00
L everandarer 75.000,00 73.000.00 75.000,00 75.000.00 0.00
Anden zeld 100.000,00 100.000,00 100.000,00  100.000,00 0.00
I alt 6.000.000,00 6.000.000,00)  6.000.000,00] 6.000.000,00 0.00

Tabel 35, Behandling gaeldsposter skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

8.6.2 Skattefri

Det samme geelder faktisk for den skattefrie virksomhedsomdannelse. Kursverdien er den
samme, og derfor har det ikke nogen skattemaessige konsekvenser for virksomheden.
Handelsverdien pa geelden modregnes i anskaffelsessummen pa anparterne.

De skattemaessige konsekvenser er illustreret i tabel 37 nedenfor:

Shatem=sziz
Popskabeommssr [Skatemessis verdi |Abpinmbalace |verdi SkattemeEssiz |AnskafElasnm
vendi 31/122020 |31/12.2020 01012021 01/01/2021 |awance aktisranparer  |Udshuodtskat
Gl til realoreditinstinee s G000, (e e 6.000.000,00 6.000 000,00 6 000000, 00 0,00 6.000 000,00 0,0
Lawerandares T5.000 D T5.00000 75 000,00 T5.000,00 0,00 75 000,00 0,0
Anden g=ild 100 (e (06D 10000000 100 000,00 100000, 00 0,00 100 000, 0D 0,00
Iak 6.1 75. (e (6D 6.175.000,00 6.175 000.00] 6.175.0060. 00 0,00 6.175 000,00 0,00

Tabel 36, Behandling geeldsposter skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning
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9.0 Omdannelse af case

| det falgende vil det belyses, hvilke skattemassige konsekvenser og forskelle der er pa den
skattefrie og skattepligtige metode. Beregningerne vil bade danne grundlag for omdannelse af

hele virksomheden og omdannelse af virksomheden uden investeringsejendom.

9.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

I nedenstaende illustreres anparterne i casevirksomheden, opgjort ved en skattepligtig
virksomhedsomdannelse pr. 01.01.2021. De skattemaessige veerdier tilsvarer
handelsverdierne, da en skattepligtig virksomhedsomdannelse bygger pa afstaelsesprincippet,

og beskatningen af avancerne vil derfor vaere hos ejeren personligt.

Regnskabsmeessig |Skattemeessig veerdi | Abningsbalance Skattemeessig veerdi

veerdi 31/12/2020 {31/12/2020 01/01/2021 01/01/2021 Skattemeessig avance
Aktiver:
Goodwill 0 0 679.907,50 679.907,50 679.907,50
Grunde og bygninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.000,00 4.040.000,00 360.000,00
Investeringsejendomme 2.000.000,00 1.770.000,00 2.000.000,00 1.770.000,00 230.000,00
Driftsmidler 600.000,00 237.304,69 600.000,00 237.304,69 362.695,31
Blandet benyttet bil 0,00 184.133,23 225.000,00 184.133,23 40.866,77
Tilgodehavender 125.000,00 125.000,00 125.000,00 125.000,00 0,00
Varelager 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 0,00
Likvide beholdninger 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00
Aktiver i alt 7.400.000,00 8.304.907,50 1.673.469,58
Passiver:
Egenkapital 1.225.000,00 0,00 40.000,00 0,00 0,00
Overkurs/stiftertilgodehavende 0,00 0,00 1.983.792,64 0,00 0,00
Udskudt skat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Geeld til ejer 0,00 0,00 106.114,86 106.114,86 0,00
Geld til realkreditinstitutter 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 0,00
Leverandarer 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00
Anden geeld 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 0,00
Passiveri alt 7.400.000,00 8.304.907,50 0,00

Tabel 37, Samlet skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Som det fremgar af tabel 38, udgar selskabets egenkapital 40.000 kr., som er mindstekravet il
indskydelse af kapital i et ApS. | omdannelsen er der afsat det starst mulige
stiftertilgodehavende, som pr. 01.01.2021 udger 1.983.792 kr. Stiftertilgodehavendet kan

haeves skattefrit i selskabet, safremt der er likviditet til dette.
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9.1.1 Vederlag

Opgarelsen af det samlede vederlag, som er forskellen pa aktiverne og geelden, udger
2.023.792 kr. | forbindelse med indskydelse af kapital i selskabet pa 40.000 kr., udger
restvederlaget 1.983.792 kr.

Sum aldtiver £.304.907 .50
Sum Geeld 5.281.114 86
Vederlag 2.023.792 64
Indskud kapital -40.000.00
Rest vederlag 1.983.792 64

Tabel 38, Vederlag, egen tilvirkning

Som beskrevet i afsnit 7.1.3 kan ejeren frit veelge, hvorledes vederlaget skal behandles, da der
ikke er specifikke krav hertil. Det vurderes dog, ud fra ovenstaende balance, at virksomheden
ikke har nok likviditet, til udbetalingen af vederlaget. Set ud fra et forretningsmaessigt
perspektiv kan der ligeledes veere fordele i at beholde likviderne i selskabet, hvorfor
stiftertilgodehavendet ligeledes forbliver i selskabet. Det resulterer i fglgende 2 muligheder
for ejeren, hvordan vederlaget skal placeres, da vi forudsatter at det udelukkes at placere
vederlaget som bundne reserver pa selskabskapitalen. Vederlaget kan enten placeres som frie
reserver under egenkapitalen eller under geeld, hvor vederlaget afsattes som tilgodehavende

til omdanneren, der har karakter af et anfordringstilgodehavende.

Passiver Mulighed 1 Mulighed 2

E genkapital:

Sel skabskapital 40.000,00 40.000.00
Frie reserver 1.983.792 64

Egenkapital 1 alt 2.023.792.64 40.000.00
Geld:

Stiftertil godehavnende 1983.792 64
[ alt 2.023.792.64| 2.023.792.64

Tabel 39, Mulighed for vederlag, egen tilvirkning

Safremt vederlaget placeres som stiftertilgodehavende kan ejeren foretage havninger uden
beskatning. Anskaffelsessummen pa anparterne udgar 40.000 kr. Placeres vederlaget som frie
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reserver under egenkapitalen, har ejeren mulighed for at udbetale udbytte. Udbyttet beskattes

som aktieindkomst. Anskaffelsessummen pa anparterne udger 2.023.792 kr. Pa trods af,
ejeren kan heeve af vederlaget uden beskatning, hvis dette placeres som stiftertilgodehavende,
falger der dog ogsa nogle risici og usikkerheder med ved denne mulighed. Skulle selskabet
efterfalgende ga konkurs, vil ejeren som udgangspunkt ikke have mulighed for at fa fradrag
for tabet af stiftertilgodehavendet. Modsat geldende hvis det var placeret som frie reserver
under egenkapitalen, vil ejeren fa fradrag for tabet pa anparterne. Derudover vil selskabet,
med placeringen af vederlaget som frie reserver, rumme en hgjere soliditetsgrad, hvilket
blandt andet er interessant for langivere og andre kreditorer. Med en lav soliditetsgrad vil det
nedsaette muligheden for eksempelvis, at foretage lan i banken eller tiltreekke investorer.

9.1.2 VSO-specifikke poster

Ved opher af erhvervsmaessig virksomhed i personligt regi i forbindelse med omdannelse til
selskab, vil det udlgse ophgrsbeskatning. Det opsparede overskud vil komme til beskatning i
indkomstaret efter det indkomstar, hvor ejeren senest har anvendt virksomhedsordningen, jf.
VSL § 15 b, stk. 1 (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.13.4 Ophgr med at anvende
virksomhedsordningen, 2021). Indestaende pa konto for opsparet overskud pa 1.137.321 kr.
skal altsa medregnes til den personlige indkomst for ejeren i 2021. Den tidligere betalte skat
pa 257.321 kr. modregnes i den samlede skatteberegning.

Ex skat Inkl Skat
Konto for opsparet overskud 24,5% 120.000,00 158.940.40
Konto for opsparet overskud 23,5% 160.000.00 209.150.33
K onto for opsparet overskud 22% 600.000,00 769.230.77

880.000.,00 1.137.321.49

Til beskammng som personlig ndkomst 1.137.321,49
Tidligere betalt skat til modregning 257.321.49

Tabel 40, Konto for opsparet overskud, egen tilvirkning

9.1.3 Opgearelsen af de samlede avancer til beskatning ved omdannelse og ophgr af VSO

Nar anparternes skattemaessige anskaffelsessum er opgjort, skal den samlede opgearelse over
avancer og tab opgares. Jf. nedenstaende beregning over den samlede skattepligtige avance,
vil 2.620,791 kr. medregnes til den personlige indkomst og 190.000 kr. medregnes som
kapitalindkomst. Som beskrevet i afsnit 7.1.4 medferer en skattepligtig

virksomhedsomdannelse ofte en starre realisationsskat, grundet avancerne og eventuelle
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opsparede overskud. Det kan resultere i likviditetsproblemer, eftersom skatten skal indfries i
afstaelsesaret og vil derfor kreeve et traek pa likviditeten i selskabet. Her kan

stiftertilgodehavendet eventuelt benyttes som betaling.

@vrig avance 1.483.469,58
Ejend omsavance 190.000,00
I alt 1.673.469,58
Ovpsparet overskud 1.137.321,49
Skattebereenmo:

Personlig mdkomst 2.620.791,07
K apitalindkomst 190.000,00
Tidligere befalt skat 25732149

Tabel 41, Avancer til beskatning, egen tilvirkning

9.1.4 Delvis afstaelse

Som beskrevet i afsnit 7.1.5 forekommer delvis afstaelse bl.a. ved at ejeren fortsat driver
virksomhed i virksomhedsskatteordningen, nar dele af virksomhedsskatteordningen afstas ved
f.eks. salg eller skattepligtig omdannelse af en virksomhed (Den juridiske vejledning
C.C.1.1.1 "Begrebet selvstendig erhvervsvirksomhed”, 2021).

| casevirksomheden gnsker omdanneren at investeringsejendommen ikke skal indga i
omdannelsen. Ejendommen vil derfor stadig anses for at udgere en selvstaendig virksomhed
og omdanneren vil stadig anses som selvstendig erhvervsdrivende. Det betyder, at
omdanneren kan undga ophgrsbeskatning af opsparet overskud, sa leenge der drives
selvsteendig virksomhed i virksomhedsskatteordningen. Nedenstaende beregninger giver et
overblik over den skattepligtige virksomhedsomdannelse uden investeringsejendom samt

dertilhgrende l1an.
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Regnskabsmeessig |Skattemeessig veerdi | Abningsbalance Skattemeessig veerdi

veerdi 31/12/2020 (31/12/2020 01/01/2021 01/01/2021 Skattemeessig avance
Aktiver:
Goodwill 0,00 0,00 679.907,50 679.907,50 679.907,50
Grunde og bygninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.000,00 4.040.000,00 360.000,00
Driftsmidler 600.000,00 237.304,69 600.000,00 237.304,69 362.695,31
Blandet benyttet bil 0,00 184.133,23 225.000,00 184.133,23 40.866,77
Tilgodehavender 125.000,00 125.000,00 125.000,00 125.000,00 0,00
Varelager 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 0,00
Likvide beholdninger 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00
Aktiver i alt 5.400.000,00 6.304.907,50 1.443.469,58
Passiver:
Egenkapital 425.000,00 0,00 40.000,00 0,00 0,00
Overkurs/stiftertilgodehavende 0,00 0,00 1.223.792,64 0,00 0,00
Udskudt skat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Geeld til ejer 0,00 0,00 106.114,86 106.114,86 0,00
Geeld til realkreditinstitutter 4.800.000,00 4.800.000,00 4.800.000,00 4.800.000,00 0,00
Leverandgrer 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00
Anden geld 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 0,00
Passiver i alt 5.400.000,00 6.304.907,50 0,00

Tabel 42, Samlet skattepligtig delafstaelse, egen tilvirkning

Ved skattepligtig omdannelse uden investeringsejendommen resulterer det i, at
stiftertilgodehavendet reduceres til 1.223.792 kr. Stiftertilgodehavendet udgjorde ved
omdannelsen inklusiv investeringsejendommen 1.983.792 kr. Det betyder, at
stiftertilgodehavendet er reduceret med 760.000 kr. Afstaelsessummen, som bestar af
stiftertilgodehavendet pa 1.223.792 kr. og anparternes veerdi pa 40.000 kr., vil indga i
virksomhedsskatteordningen og dermed i virksomhedens indkomst. Omdanneren kan valge at
overfare vederlaget for virksomheden til mellemregningskontoen uden om haeveraekkefglgen.
Nar der overfgres et belgb til mellemregningskontoen, skal der ske beskatning af den
forholdsmaessige andel af det opsparede overskud (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.13.2

Delvis afstaelse, u.d.).

Beregningen af den forholdsmaessige andel af opsparet overskud pa den afstaede virksomhed
opgeres som fglgende:

Afstaelsessum

0 t kud
pSparet Overskua * y o vitalafkastgrundlag

Hvis vederlaget overfares til mellemregningskontoen, og afstaelsessummen udggr mere end
det samlede kapitalafkastgrundlag, resulterer det i beskatning af hele det opsparede overskud.
Afstaelsessummen for casevirksomheden udger stiftertilgodehavendet pa 1.223.792 kr. og
anparternes veerdi pa 40.000 kr., og er dermed hgjere end kapitalafkastgrundlaget, som udger
1.212.304 kr. Det betyder, at casevirksomheden skal beskattes af det opsparede overskud pa

1.137.321 kr., safremt vederlaget overfares til mellemregningen.
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For at undga at blive beskattet af det opsparede overskud, vil udelukkende anparternes verdi

pa 40.000 kr. overfares til mellemregningen. Dermed vil det kun vare den forholdsmassige
veerdi af det opsparede overskud, som skal beskattes. Den forholdsmaessige veerdi af det

opsparede overskud vil se ud som fglgende for casevirksomheden:

Afstdelsessum 40.000,00
Kapitalafkastgrundlag 1.212.304,69
Opsparet overskud 1.137.321,49
Forholdsmaessig andel 37.525,93
Skat heraf 9.193,85

Tabel 43, Beskatning forholdsmaessige andel af opsparet overskud, egen tilvirkning

Ovenstaende beregning viser, at der skal ske beskatning af det tidligere opsparede overskud
pa 37.525 kr., og skatten heraf udger 9.193 kr. Her vil de ldste opsparede overskud haeves
forst.

9.1.4.1 Beskatning ved omdannelse uden investeringsejendom

Jf. tabel 44 ses det, at den samlede avance pa aktiverne i casevirksomheden udger 1.443.469
kr. Denne avance Vil indga i virksomhedsskatteordningens indkomstopgerelse. Foruden at
avancen beskattes i den personlige indkomstopggarelse, er det ogsa muligt at avancen
overfares til det opsparede overskud, og der betales en forelgbig skat pa 22 %, safremt at
stiftertilgodehavendet ikke overfares til mellemregningen (Den juridiske vejledning,
C.C.5.2.13.2 Delvis afstéelse, u.d.).

@vrig avance 1.483 469,58
Ejend omsavance -40.000,00
I akt 1.445 46958
Ovpsparet overskud 37.52593
Skatteberegnmg:

Personlig mdkomst 1.520.99551
K apitalndkomst 0,00
Tidligere betalt skat 9.193.85

Tabel 44, Avancer til beskatning uden investeringsejendom, egen tilvirkning

Beregningen viser, at ved omdannelse uden investeringsejendommen, skal der ske beskatning

af det tidligere opsparede overskud pa 37.525 kr. og der skal ske beskatning af 1.520.995 kr.
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investeringsejendommen indgar i omdannelsen eller €j, i forhold til beskatning af avancen i

den personlige indkomst. Disse udger begge 1.483.469 kr. Dette ligger til grund for, at

investeringsejendommen udelukkende bestar af ejendomsavance, som beskattes i

kapitalindkomsten. Ejendomsavancen uden investeringsejendom udger -40.000 kr. Denne

negative ejendomsavance kan modregnes i avance pa anden, evt. fremtidig, positiv

ejendomsavance (Bedre radgivning, Ejendomsavancebeskatning, 2021).

9.2 Skattefri virksomhedsomdannelse

| dette afsnit illustreres casevirksomhedens muligheder ved brug af den skattefrie

virksomhedsomdannelse.

Ud fra afsnit 8 om veardiansattelse kan nedenstaende tabel udledes, som giver et overblik

over den skattefrie virksomhedsomdannelse:

Regnskabsmeessig |Skattemeessig veerdi  |Abningsbalance Skattemeessig veerdi Anskaffelsessum
veerdi 31/12/2020 |31/12/2020 01/01/2021 01/01/2021 Skattemeessig avance |anparter Udskudt skat

Aktiver:

Goodwill 0,00 0,00 679.907,50 0,00 679.907,50 0,00| 149.579,65
Grund og bygninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.000,00 4.040.000,00 360.000,00]  4.040.000,00{  79.200,00
Investeringsejendom 2.000.000,00 1.770.000,00 2.000.000,00 1.770.000,00 230.000,00{  1.770.000,00f  50.600,00
Driftsmidler 600.000,00 237.304,69 600.000,00 237.304,69 362.695,31 237.304,69|  79.792,97
Blandet benyttet bil 0,00 184.133,23 225.000,00 184.133,23 40.866,77 184.133,23 8.990,69
Tilgodehavender 125.000,00 125.000,00 125.000,00 125.000,00( 0,00 125.000,00 0,00
Varelager 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00
Likvide beholdning 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00 75.000,00 0,00
Aktiver i alt 7.400.000,00 8.304.907,50 1.673.469,58 6.631.437,92| 368.163,31
Passiver:

Egenkapital 1.225.000,00 0,00 40.000,00 0,00 0,00 350.323,06 0,00
Overkurs/stiftertilgodehavende 0,00 0,00 1.615.629,33 0,00 0,00 0,00 0,00
Udskudt skat 0,00 0,00 368.163,31 0,00 0,00 0,00 0,00
Geeld til ejer 0,00 0,00 106.114,86 106.114,86 0,00 106.114,86 0,00
Geeld til realkreditinstitutter 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 0,00  6.000.000,00 0,00
Leverandgrer 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00 75.000,00 0,00
Anden geeld 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00
Passiveri alt 7.400.000,00 8.304.907,50 0,00 6.631.437,92 0,00

Tabel 45, Samlet skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Som tabel 46 viser, er der beregnet en anskaffelsessum pa 350.323,06 kr.

Anskaffelsessummen er beregnet som virksomhedens aktiver fratrukket virksomhedens

passiver. Der er dog i denne beregning ikke taget hgjde for VSO-specifikke poster.
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9.2.1 VSO-specifikke poster

Indskudskonto:

Det er oplyst i casevirksomhedens VSO-specifikke poster, at virksomheden har en negativ
indskudskonto, og som det er naevnt i afsnit 7.2.4.3 skal en negativ indskudskonto udlignes
inden tidspunktet for virksomhedsomdannelsen. Indskudskontoen, som tidligere naevnt, kan
udlignes via modregning i mellemregning eller hensat til senere haevning. Som det vises i
tabel 47, er indskudskontoen negativ med 200.000 kr. Farst udlignes den med hensat til senere
haevning med 150.000 kr. og de sidste 50.000 kr. bliver udlignet fra mellemregningen. Der er

efter udligningen af indskudskontoen kun 125.000 kr. tilbage pa mellemregningen.

Udligning af ne gativ indskudskonto For modregning Efter modregning

Indslndskonto -200.000,00 0,00
Hensat til senere havninger 150.000.00 0.00
Mellemregning 175.000,00 125.000,00

Tabel 46, Udligning negativ indskudskonto, egen tilvirkning

Det er ikke vigtigt om indskudskontoen udlignes med hensat til senere havning eller
mellemregningskontoen, da det resterende belgb henfares til egenkapitalen eller som

alternativ heeves til udbetaling.

Hvis virksomheden ikke kunne udligne indskudskontoen med mellemregningen eller hensat
til senere haevning, kunne indskudskontoen udlignings med indskuddet af den blandet benyttet
bil. Ejerens tilgodehavende ved selskabet, vil saledes blive nedsat med tilsvarende belgh som

skal bruges til at udligne indskudskontoen.

Hensat til senere haevning og mellemregningskonto:

Jf. afsnit 7.2.4.2 er der 2 muligheder for behandling af VSO-posterne hensat til senere
haevning og mellemregningskontoen.

Hvis posterne medtages i virksomhedsomdannelsen, bliver posterne indregnet i egenkapitalen
og dermed med til at haeve anskaffelsessummen. Hvis posterne derimod holdes udenfor
virksomhedsomdannelsen, skal de medtages som et passiv i dbningsbalancen ved
omdannelsen, hvilket nedsatter anskaffelsessummen.

| casevirksomheden, er der 125.000 kr. tilbage pa mellemregning efter udligningen af
mellemregning i tabel 47. | casevirksomheden har man valgt at medtage det resterende belgb i

virksomhedsomdannelsen, og det er saledes indregnet pa egenkapitalen.
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Det kan illustreres nedenfor hvad konsekvenserne vil veere, alt efter om belgbet medtages pa

egenkapitalen eller som en geald:

Mellemregnings konto/hensat til senere havning Heavet Iidce havet

Egenkapital 1.530.629 1.655 629
Anskaffelsessum 225323 350323
Avance ved salg til ks 100 1.305.306 1.305 306

Tabel 47, Mellemregningskonto/hensat til senere havning, egen tilvirkning

Som det ses, bliver egenkapital hgjere hvis man velger ikke at haeve belgbet, men lader det
indga pa egenkapital, end hvis man valger at haeve belgbet pa mellemregning. Samtidig bliver
anskaffelsessummen hgjere, hvis man ikke haver belgbet end hvis man velger at haeve det.
Fordelen ved at medtage belgbet som et passiv er, at man ikke binder belgbet i selskabet, men
at man til hver en tid kan heaeve belgbet skattefrit. Fordelen ved at lade belgbet indga pa
egenkapitalen, er at man far en mere solid abningsbalance, hvilket er en fordel hvis man skal

ud og lane penge.

Opsparet overskud:

Som det fremgar af afsnit 7.2.4.1 er der ogsa to muligheder nar det geelder behandlingen af
opsparet overskud. Farste mulighed er at lade indestaende af opsparet overskud indga i
virksomhedsomdannelsen. Ved denne mulighed undgar ejeren beskatning, men til gengeeld
skal konto for opsparet overskud anvendes til at nedsatte den skattemaessige anskaffelsessum
pa aktierne eller anparterne. Anden mulighed, er at holde konto for opsparet overskud udenfor
virksomhedsomdannelsen, og dermed kommer det til beskatning hos ejerens personlige
indkomst (Den juridiske vejledning, C.C.5.2.14.2 Fuldstendig skattefri
virksomhedsomdannelse, 2021).

| casevirksomhedens tilfeelde veelger man at lade det opsparede overskud indga i
virksomhedsomdannelse, hvorfor anskaffelsessummen skal nedsattes med virksomhedens
opsparede overskud ex. virksomhedsskat, da den anses for endeligt afregnet. Dette illustreres

nedenfor i tabel 49:;

Anskaffelsessum far VSO-konti 350.323,06
Opsparet overskud -880.000,00
Anparternes anskaffelsessum -529.676,94

Tabel 48, Anparternes anskaffelsessum, egen tilvirkning
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9.2.2 Opgerelse af udskudt skat og avance ved salg

Ved brug af den skattefrie metode, sker der ikke beskatning i forbindelse med omdannelsen,
til gengeeld bliver der opgjort en udskudt skat, som ved afstaelse af selskabet kommer til
beskatning. Udover den udskudte skat skal betales ved afstaelse af selskabet, opstar der ogsa
en avance der skal beskattes, da anskaffelsessummen er negativ. Det antages at den beregnede
egenkapital er tilsvarende handelsvaerdien pa afstaelsestidspunktet. Avancen ved salget samt
den udskudt skat kan nu opgares jf. Tabel 50.

Opgoerelse af skattemeessio verdi
Selskabskapital 1.655.629.33
Anpartemnes skattemnee ssige vaerdi -529.676,94
2.185.306,27
Specificeres saledes:
Avance pa goodwil 679.907.50
Avance pa driftsmidler 403.562,08
Ejend omsavance 190.000,00
Gemvundne afskrynmger 400.000,00
Opsparet overskud, netto 880.000,00
Heraf afsat udskudt skat -368.163.31
2.185.306.27
Sale til kurs 100 1.655.629.33
Skat 42% -917.828.63
Fortjeneste 737.800,70

Tabel 49, Skattemassige veerdi, egen tilvirkning

Tabellen viser, at der er beregnet udskudt skat for 368.163,31 kr. samt der er beregnet skat af
salget til kurs 100 pa 917.828,63 kr.
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virksomhedsomdannelse er dette ogsa en mulighed. Konsekvenserne er illustreret herunder:

Regnskabsmessig (Skattenwessic veerdi | Abningsbalance Skatteree ssig veerdi Anskafilsessum

veerdi 31/122020 |31/12/2020 01012021 01/01/2021 Skattemee ssig avance |anparter Udskudt skat
Aktiver:
Goodwil 0,00 0,00 67990750 0,00 679.907.50 0,00 149.579.65
Grund og by gninger 4.400.000,00 4.040.000,00 4.400.000,00 4.040.000.00 360.000,00 4.040.000,00 79.200,00
Driftsmidler 600.000,00 237.304 .69 600.000,00 237.304.69 362.695 31 237.304,69 79.792.97
Blandet bemyttet bi 0,00 184.13323 225.000,00 184.133.23 40.866,77 184.133.23 £.000.69
Tigodehavender 125.000,00 125.000,00 125.000.00 125.000,00[ 0,00 125.000,00 0,00
Varelager 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00
Licvide beholdninger 75.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 0,00 75.000,00 0,00
Aktiverialt 5400.000,00 6.304.907.50 1.443.469.58 486143792 317.56331
Passiver:
Egenkapital 425.000,00 0,00 40.000,00 0,00 0,00 -219.678.94 0,00
Overars/stifertloo dehavende 0,00 0,00 96520898 0,00 0,00 0,00 0,00
Udslkudt skat 0,00 0,00 218.583.66 0,00 0,00 0,00 0,00
Geeld t ejer 0,00 0,00 106.114.86 106.114.86 0,00 106.114.86 0,00
Geeld tl realkre ditinstitutter 4.800.000,00 4.800.000,00 4.800.000,00 4.800.000.00 0,00 4.800.000,00 0,00
Leveranderer 75.000,00 75.000,00 75.000.00 75.000,00 0,00 75.000,00 0,00
Anden gzld 100.000,00 100.000,00 100.000.00 100.000.00 0,00 100.000,00 0,00
Passiverialt 5400.000,00 6.304.907.50 0,00 4.861.435.92 0,00

Tabel 50, Samlet delvis skattefri virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

Som konsekvens kan det ses at anskaffelsessummen bliver negativ. Det medfarer at samtlige

virksomheder som udgangspunkt skal indga i virksomhedsomdannelsen jf. 7.2.2. Dog kan

virksomhedsomdannelsen godt gennemfares, hvis den negative anskaffelsessum udlignes.

Denne kan udlignes ved at indskyde midler fra privatekonomien, eller ved brug af ejerens

tilgodehavende efter indskydelse af blandet benyttet bil.

Hvis man veelger at gennemfare den delvise skattefrie virksomhedsomdannelse, og har

udlignet den negative anskaffelsessum, skal der ogsa ske fordeling af det opsparede overskud.

Den del af det opsparede overskud der vedrgrer virksomhedsomdannelsen, kan ikke indga i

den skattefrie virksomhedsomdannelse. Denne andel beregnes som forholdet mellem den del

af kapitalafkastgrundlaget, som ved udlgbet af indkomstaret, der kan henfares til den afstaede

virksomhed og hele kapitalafkastgrundlaget som ved udlgbet af indkomstaret forud for

omdannelsesaret (Den juridiske vejledning, C.C.7.2.8 Flere virksomheder, delomdannelse,

u.d.).

Kapitalafkastgrundlaget skal derfor opggres for hver virksomhed og derefter kan den

forholdsmaessige andel beregnes. Kapitalafkastgrundlaget og den forholdsmaessige fordeling

er beregnet i bilag 2. Det er beregnet at 55 % vedrarer casevirksomheden, imens 45 %

vedrgrer investeringsejendommen. Ved den delvise omdannelse, skal der derfor indga 55 % af

det opsparede overskud i virksomhedsomdannelsen.
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Herunder er det beregnet den del af det opsparede overskud, som vedrgrer casevirksomheden,
og dermed skal medtages i virksomhedsomdannelsen:

Jeevn fordeling
For skat Efter skat
Konto for opsparet overskud 24,5% 86.832.11 6555824
Konto for opsparet overskud 23,5% 1]4_2!’:}2:?3r 8741099
Konto for opsparet overskud 22% 42024513 327.791.20
621.339.97 480.760,43

Tabel 51, Fordeling opsparet overskud, egen tilvirkning

Hvis investeringsejendommen holdes udenfor virksomhedsomdannelsen, skal kun 621.339,97
kr. medtages i det opsparede overskud. Det resterende opsparede overskud, skal forblive i

VSO’en, hvor investeringsejendomme ogsa bliver.
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9.3 Sammenligning af skattepligtig og skattefri virksomhedsomdannelse
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I nedenstaende tabel, vil der blive lavet en sammenligning af den skattepligtige og den

skattefrie virksomhedsomdannelse.

Skattesatserne der er benyttet, er 2021 satser. Satsen for marginalskatten i den personlige

indkomst er 56,5 %, satsen for kapitalindkomsten er 42,7 % og satsen for aktieindkomsten er
42 % (Skatteministeriet, Marginalskatteprocenter 1993-2021, 2021).

Skaitefri Skatteplistie

Irdcl I Ejendom Fksl Inv. Ejendom  [Inkl Inv. Ejendom Tl Irwe. Ejendom  Elosl Inv. Ejendom
S amilede vaerdi af alctiver 202379264 1223792 64 202375264 202379264 122379264
Avanes ved omdannske 1.673.469 58 144346558 1673.465.58 1673460 58 1.443 465 55

Anpartar Anpartar
W edefazsfomved omdamnslse movetkur Anparter mioverdor: |2 tifertlzodslmvende:  miowrkurs 2 tiftertilzod slevends
Tidlizere opsparat oveslud ex 3lat B30.000,00 62133857
Anpartemes ansloffkesmm -520.676.94 -341.018.91 40.00:0,00 2.023.792 64 40.0:00,00
2 tiftertlzodhavend= 1583.792.64 0 122379264
Beshatming ved omdamelze
Avanes tlbeslatnine 1673.465.58 167346058 1.443 465 53
Ford eling:
Ejendone svance (lapitslid lomst) 190000, 00 1900 0H00, 040 ~40.00:0,00
Erriz avance (personbs mndleomst) 148346558 143346558 1483 465 53
Tidhzerz opsparstoverslod wnld 3leat 113732145 1137321 4% 3752593
Tidlizerz betal slat 257.321 49 257521 49 9.193.85
Personhs mdlcomst 262079107 2620079107 1.520.995 51
Flapitalid komst 190.00:0,00 1800000 00 0
Beregnet skat 1561.87696 1.561. 87656 330 362,46
Tidlizere betalt shat -257.321 4% -237.321 4% -8.153 85
Skat til betaline 1304.355 46 1304535 46 850.168,61
Nettoliby ditet ved onxlannelze 679.23717 -1.304.555 46 373.62403
Bezkatming tilaf:tieke
Mlarced svaendi 165562033 1.005208 98 40.000,00 2023792 64 40.0:00,00
Avance ved aftashe 218530627 1846227 85 0 0 0
Altizindlomet 218530627 1846227 85
Bermenat slcat 017.828 63 TI541571
Mattolloadiet wed aStizke T37.800,70 2879327 40000000 202379264 S0.000,00
Samlet mettoproy enn 73780070 2679327 T19.237.17 71523717 413 624.03

Tabel 52, Sammenligning af skattefri og skattepligtig virksomhedsomdannelse, egen tilvirkning

9.3.1 Omdannelse af hele virksomheden

Nar hele virksomheden omdannes til et selskab, vil det samlede nettoprovenu ligge pa samme
niveau, uanset om den skattefrie eller skattepligtige metode benyttes. Der vil dog komme

ujeevnheder afheengig af, om det indregnes til den hgjeste marginalskat eller lavere

Side 67 af 79



Louise Elgaard Bjerre

Mette Nielsen

Afgangsprojekt
HD-R Aalborg Universitet
skattesatser. Ved brug af den skattepligtige metode, kan det konkluderes, at nettoprovenuet og

avance til beskatning vil vaere det samme, uanset om vederlaget indgar som

stiftertilgodehavende eller som anparternes anskaffelsessum.

9.3.2 Omdannelse af casevirksomheden uden udlejningsejendom

Maj 2021

Nar virksomheden omdannes uden investeringsejendommen, opgares den skattefrie og

skattepligtige omdannelse pa hver sin made, hvorfor dette ikke er helt sammenligneligt. Ved

omdannelse med den skattepligtige metode vil det samlede nettoprovenu veere sterre end ved

den skattefrie metode. Det skyldes iseer, at en del af det opsparede overskud allerede er

beskattet. For at kunne sammenholde de 2 metoder, skal den udskudte skat farst opgares.

Opsparet overskud
Efter skattefri delomdannelse Skattepliotig delafstaeke
Inkl Skat Ex Skat Inkl Skat Ex. Skat
24 50% 158.940.40" 120.000,00| 109.237.18  82.474.07
23.50% 209.150.33 7 160.000.00| 209.15033  160.000,00
22.00% 152.871.24" 119.239.57| 769.230,77 600.000,00
520.961.97 399239 57| 1.087.61828 84247407
Tabel 53, Sammenligning opsparet overskud, egen tilvirkning
Skattefri Skattepligtig
Personlig indkcomst 520.961,97 1.0B7 618,28
Beregnet skat (56_5%) -294 343 51 -614 504 33
Tidligere betalt skat 121.722.40 24514421

Skat netto -172.621.11 -369.360.12
Nettoprovenu 229.79327 404 43018
Udskudt skat -172.621.11 -369.360.12
Udskudt skat af negativ ejendoms avance til fremforsel (42%) 0 16800
Nettoprovenu fratmlcket udskudt skat 57.172.15 51.870.06

Tabel 54, Provenu reguleret for udskudt skat, egen tilvirkning

Ovenstaende beregning viser, at ved den skattefrie omdannelse vil det resultere i det sterste

nettoprovenu, hvilket vil veere at foretraekke. Her kan indregningen af skattesatserne dog

resultere i andre udsving, hvilket kan veere en vasentlig faktor herfor.
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Ved delvis afstaelse kan omdanneren valge at optimere skatten, hvor avancerne over flere

indkomstar vil udjaevnes, fordi det samlede provenu pahviler virksomhedsskatteordningen.
Her er det en forudsetning, at omdanneren ikke overstiger topskattegraensen, nar indkomsten i
virksomhedsskatteordningen optimeres. Der skal derfor holdes for gje med havningerne i
virksomhedsskatteordningen samt gvrig personlig indkomst. Formalet med dette er at undga
beskatning af topskat pa avancerne ved delafstaelse. Det betyder dog, at det samlede provenu
kun overfares, nar der betales pa skatten. | tabel 53 ses det, at provenuet udger 1.223 t.kr., og
det vil derfor tage flere indkomstar for omdanneren at overfgre provenuet til privat. Der vil
dog stadig foreligge en udskudt skat, som bestar af det opsparede overskud ved avancen pa

delafstaelsen. Den samlede avance, som kommer til beskatning, udger derfor 1.483 t.kr.

Nedenstaende beregning viser, nar der optimeres til topskat og til topskat af hele den

personlige indkomst:

Personliz indkomst Skat
56,50% 420
Cipsparet overskud 1.087.618.28 614.504 33 4356.790.68
Avance 1.483 469 58 838.16031 62305722

1.452.664.64) 1.079.856.90

Difference 37280774

Tabel 55, Skattebesparelse ved optimering, egen tilvirkning

Tidligere konkluderede vi, at der ikke var den store forskel pa beskatningen ved skattefri
delomdannelse og skattepligtig delafstaelse. | ovenstaende beregning kan vi dog konkludere,

at optimering til topskat vil resultere i en skattebesparelse pa 372.807 kr.

9.3.3 Delkonklusion

De ovenstaende beregninger viser, at det ikke er den store forskel i skattebetalingen pa de to
omdannelsesmetoder. Den stgrste forskel pa de to metoder, er hvornar beskatningen sker. Ved
den skattepligtig virksomhedsomdannelse, sker beskatningen i forbindelse med omdannelsen,
imens skatten ved den skattefrie udskydes til anparternes afstas.

Ved vedtagelsen af loven om skattefri virksomhedsomdannelse, var hensigten at minimere

likviditetsbelastningen. Man lavede ikke reglerne for at give en skattemaessig fordel, hvilket
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er i god overensstemmelse med, at der ikke er store forskelle pa vores beregning af skatten

ved de to metoder.

Ejeren har i denne case 2 muligheder ved begge omdannelsesmetoder. Der er dog en ulempe
ved at lave en skattefri virksomhedsomdannelse, da anparterne i selskabet for den omdannede
virksomhed tilfalder VSO’en. Da det ikke er muligt at have anparterne i VSO modregnes
anparternes kontante veerdi pa indskudskontoen, og det kan give nogle problemer, idet det
ikke er muligt at opspare i virksomhedsordningen, hvis indskudskontoen er negativ. Ved den
skattepligtige delafstaelse er der nogle muligheder for at optimere pa skatten pa vederlaget for
den afstéet virksomhed. Vederlaget indgér i VSO’en og det betyder at man kan
indkomstoptimere til topskattegraensen, og dermed kan man undga at betale topskat af
provenuet. Fordelen ved at anvende den skattefrie metode er, at den ikke udlgser skat med det
samme, og dermed er den gkonomiske belastning begraenset. En ulempe ved at benytte den
skattefrie metode er, at man ikke har mulighed for at haeve den investerede kapital. Fordelen
ved at anvende den skattepligtige metode er, at den er knap sa administrativ tung, samt at det
ikke vil fa den starste skattemaessige konsekvens for ejeren, hvis SKAT vurderer at
vaerdiansettelsen ikke at lavet korrekt. Ulempen ved denne metode er, at den er mere

likviditetskraevende, da skatten skal betales i forbindelse med virksomhedsomdannelsen.

Det er vores vurdering, at begge former for virksomhedsomdannelse ber indga i
overvejelserne nar beslutningen om virksomhedsomdannelse skal treeffes. Det er vores
vurdering, at det i de fleste tilfeelde vil vaere fordelagtigt at lave en skattefri
virksomhedsomdannelse, da den er mindst likviditetskreevende. Dog vurderes det, at
overvejelsen altid ber laves sammen med en kvalificeret radgiver, som kan lave beregninger
af den udskudte skat og opliste konsekvenserne ved en senere afstaelse af anparterne i

selskabet.
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10.0 Konklusion

Nar en virksomhed star og skal vaelge virksomhedsform, er der en raekke faktorer der spiller
ind. Valget afhanger tit af, hvilken type virksomhed der er tale om, samt hvilken situation den

enkelte person er i.

De 3 sterste forskelle pa at drive virksomhed kontra kapitalselskab er, hvilken
beskatningsform der benyttes, kapitalkravet samt haeftelsen. Kapitalkravet ved at stifte et
selskab pa 40.000 kr. anses klart for at vaere en af de starste grunde til, at mange veelger at
starte sin virksomhed i personligt regi, da mange ikke gnsker at binde deres kapital i et
selskab i en opstartsfase. Det vurderes, at den stgrste grund til at mange veelger at omdanne
deres virksomhed er, at deres risiko stiger i forbindelse med, virksomheden udvikler sig. Nar
man driver en personlig virksomhed, hafter man personligt, og det er ikke attraktivt, nar man
driver en virksomhed med stor risiko. Nar risikoen sa er steget tilpas nok i takt med,
virksomheden udvikler sig, veelger man at omdanne virksomheden til et selskab. Det vurderes
0gsa, at nar virksomheden er inde i en veekstfase, at kapitalkravet ikke er en lige sa stor
belastning, som i en opstartsfase. Det vurderes, at beskatningsformen ikke har nogen stor
indvirkning i valget omkring virksomhedsform, eller ved overvejelser omkring
virksomhedsomdannelse. Det er illustreret i opgaven, at i sidste ende er der ikke den store

forskel pa, hvor meget man kommer til at betale i skat i sidste ende.

| casevirksomhedens tilfeelde er det naturligt at overveje en virksomhedsomdannelse, netop pa
grund af den ggede risiko i takt med, virksomheden er vokset. Den ggede risiko i
virksomheden heaenger ogsa sammen med, at virksomheden gerne vil ud og investere i et

produktionsanlaeg, hvorfor ejeren gnsker at sikre sin private formue inden.

Nar man veelger at omdanne sin personlige virksomhed til et selskab, kan det gares via den

skattepligtige omdannelsesmetode eller den skattefrie omdannelsesmetode.

Omdannes der med den skattepligtige omdannelsesmetode sker det pa baggrund af
afstaelsesprincippet. Her vil opsta en realisationsbeskatning, hvor der skal ske beskatning af
eventuelle avancer, beskatning af tidligere opsparet overskud og serligt ved beskatning af
goodwill, vil skattebyrden vaere stor. Ved en delvis afstaelse vil kun en del af virksomheden
omdannes, eller ejes der flere virksomheder, vil én af disse omdannes. Ved en delvis
virksomhedsomdannelse vil omdanneren dog helt kunne undga ophgrsbeskatningen af

tidligere opsparet overskud, da en delvis afstaelse er lig med salg af et enkelt aktiv. Denne
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metode er derfor meget likviditetstung, medmindre der ikke er betydningsfulde avancer, som

skal beskattes af. Dog er der mulighed for at modtage et vederlag. hvor det star det frit, om
vederlaget afregnes kontant, som aktier eller anparter eller som et tilgodehavende, da der ved

skattepligtig virksomhedsomdannelse ikke er krav til vederlaget.

Dog er der ikke de store krav til denne omdannelsesmetode, og det er muligt at foretage en
omdannelse med 6 maneders tilbagevirkende kraft. Ved omdannelse med 6 maneders
tilbagevirkende kraft vil alle virksomhedens indtegter og omkostninger i perioden frem mod
stiftelsen blive beskattet i selskabet fremfor hos omdanneren i den personlige indkomst. Der
er dog en raekke betingelser, som skal opfyldes, for at dette er muligt. Dette geelder bl.a. at
omdannelsen med tilbagevirkende kraft skal ske af en hel virksomhed til et nystiftet, dansk

selskab.

Omdannes der med den skattefrie metode benyttes virksomhedsomdannelsesloven. Her vil
avancerne blive modregnet i anskaffelsessummerne for anparterne, og beskatningen heraf
udskydes til, nar aktierne og anparterne afstas i selskabet. Ved en delvis skattefri omdannelse
vil omdanneren stadig drive virksomhed i virksomhedsskatteordningen og beskatningen heraf

vil ligeledes udskydes.

Ved den skattefrie virksomhedsomdannelse kan der ligeledes omdannes med 6 maneders
tilbagevirkende kraft. Herudover er der en reekke betingelser, som skal opfyldes for at den
skattefrie virksomhedsomdannelse ger sig geeldende. Betingelserne geelder bl.a. at en hel
virksomhed omdannes, dvs. alle aktiver og passiver skal overdrages til selskabet. VVederlaget
ma kun besta af aktier eller anparter, hvorfor et stiftertilgodehavende ikke kan opnas.
Anskaffelsessummen ma som udgangspunkt ikke vaere negativ og ligeledes skal
indskudskontoen vare positiv, safremt ejeren har anvendt virksomhedsskatteordningen forud
for omdannelsen. Udskudt skat skal afszttes i abningsbalancen, som forskellen mellem den

bogfarte veerdi og den skattemaessige veerdi.

| casevirksomheden er det derfor vigtigt, at omdannelsen gennemfares senest d. 30.06., og
gerne far, da det kreever en del administrativt arbejde at gennemfare, safremt den skattefrie
omdannelsesmetode anvendes. Herudover skal omdanneren sgrge for at udligne den negative

indskudskonto og den negative anskaffelsessum inden omdannelsen.

| casevirksomheden star ejeren med 4 valgmuligheder i form af virksomhedsomdannelse:
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1. Skattepligtig omdannelse af hele virksomheden

2. Skattepligtig delvis afstaelse
3. Skattefri omdannelse af hele virksomheden
4

Skattefri delvis omdannelse

Ved omdannelse med den skattepligtige metode af hele virksomheden, vil der skulle beskattes

af de samlede avancer i indkomstaret efter omdannelsen.

Ved omdannelse med den skattepligtige metode, hvor omdanneren undlader at medtage
investeringsejendommen i omdannelsen, vil denne derfor stadig drives i
virksomhedsskatteordningen, og omdanneren vil undga ophgrsheskatning af opsparet
overskud. Her tilfalder avancerne virksomhedsskatteordningen og indgar i indkomsten af

denne, hvilket betyder at der skal beskattes opsparet overskud med 22 %.

Ved omdannelse med den skattefrie metode modregnes avancerne i anskaffelsessummerne for
anparterne, og der sker dermed en udskydelse af beskatningen, indtil aktierne og anparterne

reelt afstas i selskabet.

Ved omdannelse med den skattefrie metode, hvor omdanneren undlader at medtage
investeringsejendommen i omdannelsen, vil det resultere i en negativ bevaegelse pa
indskudskontoen, hvorfor det ikke er muligt at opspare overskud. Anskaffelsessummen pa
anparterne vil ligeledes blive negativ, og denne skal udlignes inden omdannelsen af

omdannerens egne likvider.

Det kan ikke entydigt konkluderes, at der er en af metoderne for virksomhedsomdannelse,
som er at foretraekke frem for den anden metode. VVurderingen af hvilken metode
virksomheden skal veelge, afhaenger af hvilken situation virksomheden er i, hvilke
preeferencer virksomheders ejer har samt hvilke overvejelser man har for fremtiden. Dog gar
vores vurdering pa, at det sjeeldent kan betale sig at lave en skattepligtig
virksomhedsomdannelse, da de fleste vurderes at lave en virksomhedsomdannelse i

forbindelse med, at man gnsker at virksomheden skal fortsatte sin udvikling.

| casevirksomhedens tilfeelde gar overvejelserne for fremtiden pa at udvikle virksomheden

endnu mere, hvorfor det vil veere mest fordelagtigt ikke at skulle bruge sin likviditet pa
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beskatning af de realiserede avancer, der vil opsta ved en skattepligtig

virksomhedsomdannelse.

De ovenstaende faktorer skal ogsa medtages i vores konkrete vurdering for, hvilken metode
der vil veere mest fordelagtig for casevirksomheden at veelge. Det er casevirksomhedens ejers
forventning er, at virksomheden skal udvikle sig yderligere efter virksomhedsomdannelsen,
hvorfor det kan tale for at lave en skattepligtig virksomhedsomdannelse, da abningsbalancen

derved bliver mere solid, og er nemmere at tiltreekke eksterne investorer.

Valget afhanger desuden ogsa af, hvor store skattebetalingerne bliver. Skattebetalingen ved
den skattepligtige vurderes at have en veesentlig verdi, hvorfor ejerens gkonomi skal tages i
betragtning. Skattebetalingerne ved den skattepligtige virksomhedsomdannelse kan dog
begreenses, hvis den delvise skattepligtige virksomhedsomdannelse gennemfares. Alternativet
til dette er at benytte den skattefrie virksomhedsomdannelse, da skattebetalingerne ikke
forfalder til betaling med det samme.

Nettoprovenuet ved de to metoder differentierer sig kun ganske lidt, hvorfor der ikke kan
spekuleres i skattebesparelser, og det dermed ikke pavirker valget af, hvilken metode der bar
veaelges.

Det vurderes i casevirksomhedens situation, at det vil veere mest fordelagtigt at lave en
skattefri virksomhedsomdannelse, da den er mindst likviditetstung. Dette er baseret pa, at der
ikke skattemaessigt er nogen forskel pa det to metoder, udover at betalingen af skatten
udskydes ved den skattefrie metode, hvilket gar at virksomheden fortsat kan benytte

virksomhedens likviditet til fremtidig udvikling og investering i virksomheden.
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11.0 Perspektivering

Igennem udarbejdelsen af projektet, med fokus pa at besvare problemformuleringen, er der
dukket flere relevante problemstillinger op, som kunne veere interessant at undersgge

nermere, foruden de naevnte punkter i afgreensningen.

Udfaldet mellem de 2 omdannelsesmetoder afhanger i hgj grad af indregningen af
skattesatserne. | efteraret 2020 var iser aktieskatten til forhandling blandt partierne. I det
oprindelige udspil ville regeringen have aktionarer til at bidrage til at betale for retten til at ga
tidligere pa pension for danskere. Dette skulle ske ved at forgge skattesatsen for gevinster pa
aktier fra 42 % til 45 % for aktieindkomst over et vist niveau (Kehlet, Burhgi, & Munksgaard,
2021).

Aftalen blev dog ikke til noget, men ville alt andet lige have spillet betydningsfuldt ind ved
valg af omdannelsesmetode. Ved en stigning i aktieindkomsten fra 42 % til 45 % vil den
beregnede skat stige, og dermed vil det samlede nettoprovenu blive reduceret. Det vil
resultere i udfaldet, safremt den skattepligtige omdannelsesmetode svarer mindst skat.
Ligeledes vil det have modsatvirkende effekt, hvis skatten senkes, hvilket vil resultere i en

lavere aktieavancebeskatning og dermed et hgjere nettoprovenu.

Formalet med virksomhedsomdannelsesloven er til for at sikre, at der handles pa
markedsmassige vilkar og at skatteudskydningen ikke vil give omdanneren en fordel i
beskatningen, uanset om der benyttes den skattefrie eller skattepligtige metode. Vi har dog
stillet spgrgsmal til, igennem udarbejdelsen af opgaven, om loven opfylder dette.
Omdanneren vil farst skulle betale skat af sin fortjeneste, hvis omdanneren pa et senere
tidspunkt afstar aktierne i selskabet. Afhaengig af tidspunkt for afstaelse af aktierne, vil det alt
andet lige medvirke til et andet udgangspunkt for beskatningen, hvis det forudszttes, at der
gar artier. Safremt omdanneren der efterfalgende, vil det saledes resultere i, at beskatningen

tages med i graven?
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13.1 Skattemaessige afskrivninger

Maj 2021

Ejendom 2016 2017 2018 2019 2020
Saldo primo 4.800.000,00 4.600.000,00 4.400.000,00]  4.200.000,00
Tilgang 5.000.000,00 0.00 0,00 0,00 0.00
Arets afskrivninger | -200.000,00]  -200.000,00 -200.000,00 -200.000,00|  -200.000,00
Saldo ultimo 4.800.000,00| 4.600.000,00 4.400.000,00 4.200.000,00]  4.000.000,00
Driftsmidler 2016 2017 2018 2019 2020
Saldo primo 0,00 750.000,00 562.500,00 421.875.00 316.406.25

Tilgang 1.000.000,00

Arets afskrivninger | -250.000,00 | -187.500,00 -140.625,00 -105.468.75 -79.101,56

Saldo ultimo 750.000,00 | 562.500.00 421.875.00 316.406.25 237.304.69

Biler 2016 2017 2018 2019 2020
Saldo primo 262.500,00| 196.875,00
Tizang 350.000,00 0,00

Arets afhrivringer _87.500,00 6362300 4921875
Saldo dtimo 262.500.00 196.875.00 | 147.636.23
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13.2 Kapitalafkastgrundlag

Kapialaflcastgrundlag Casevitksomheden (Investeringsejendom (I alt

Alctiver:

Grunde og bygninger 5.000.000,00 0.00 5.000.000,00
Investermgsej end om 0,00 1.750.000,00 1.750.000,00
Driftsmidler 237.304.69 0.00 237.304.69
Tilgod ehavender 125.000,00 0.00 125 000,00
Varelager 200.000,00 0.00 200.000.00
Likvide beholdninger 75.000,00 0.00 75.000,00
Alktiveri alt 5637.304.6% 1.750.000,00 7.387.304.6%
Passiver.

Gald til realkreditinstitutter 4 800.000,00 1.200.000,00 6.000.000,00
Leveranderer af varer og fjenesteydelser 75.000,00 0,00 75.000,00
Anden greld 100.000,00 0.00 100.000,00
Geeld { alt 4975.000,00 1.200.000,00 6.175.000,00
Kapialaflcastgrundlag 662 304,69 550.000,00 121230469
Andel 55% 45% 1004
Andel opsparet overskud 621.339,97 515.981,52 1.137.321,49
** Fiendomme medtages til anskaffelsessum
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