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Kapitel 1. Indledning

Emnet for min hovedopgave pa cand. merc. aud. -studiet er valgt indenfor skatteomradet,
da jeg til daglig beskeeftiger mig med skattemaessige problemstillinger hos en raekke
mindre og mellemstore virksomheder, hvor det for nogle af dem kan blive relevant med en
fremtidig aktieombytning.

Den virksomhedsstruktur, som et selskab starter op med, er ikke ngdvendigvis
hensigtsmeaessig for selskabet i hele dets levetid. Selskaber kan komme ud for at skulle
foretage aendringer i den juridiske struktur af mange forskellige grunde. Der findes flere
mader at gennemfgore selskabsomstrukturering pa, og det kan gares saledes, at hverken
selskabet eller selskabsdeltagerne kommer til at betale skat ved transaktionen.

Der kan veere flere motiver til, at gennemfare en aktieombytning, séledes at der etableres
en koncernstruktur med et holdingselskab, der ejer et driftsselskab. Det er for eksempel
hensigtsmeaessigt i de brancher, der har en hgij driftsrisiko, at minimere den finansielle
risiko i driftsselskabet ved at udlodde frie reserver til holdingselskabet. Et andet eksempel
er hvis et driftsselskab er overkapitaliseret sa er det sveert, at foretage et generationsskifte
eller sveert, at optage nye aktionaerer. Holdingstrukturen giver mulighed for at slanke
driftsselskabet, hvorved det bliver billigere for en keber at kebe sig ind. Eller for eksempel
med en virksomhedsstruktur hvor bade keber og saelger i et generationsskifte har et
holdingselskab, hvori de ejer aktierne i driftsselskabet. Denne konstruktion giver dem
mulighed for at anvende deres udbytte fra driftsselskabet forskelligt. Szelger kan
videreudlodde sin del af udbyttet fra driftsselskabet til privat, mens keber kan bruge sin del
af udbyttet til at kebe andele i driftsselskabet, eller afdrage pa Ian i holdingselskabet uden
at udbyttet beskattes forst. Det kan ligeledes veere hensigtsmaessigt at have en
holdingstruktur ved udvidelse med nye aktiviteter, da man saledes har mulighed for at
risikoafgreense.

De nye regler for selskaber om beskatning af udbytte fra selskaber der ejer, mindre end 10
% af kapitalen har medfert, at det ikke laengere er attraktivt at have mange midler til at sta i
veerdipapirer i et holdingselskab. Tidligere blev udbytte fra aktier, selskaber har ejet i mere
end tre ar ved ejerandel mindre end 10 % medtaget i den skattepligtige indkomst med 66
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%. | de nye regler der gaelder for indkomstaret 2010, skal udbytte fra selskaber hvor
selskabet ejer mindre end 10 % medtages ved opgerelse af den skattepligtige indkomst
med 100 %. Desuden bliver pengene beskattet igen, nar aktionzererne vaelger at trackke
dem ud af holdingselskabet til 42 % i skat, hvis der udloddes mere end kr. 48.300". Dette
betyder at man kommer til at betale mere i skat af udbytte pa aktier man ejer i
holdingselskaber, hvor man ejer under 10 % af aktiekapitalen, end pa aktier man ejer
privat. Dermed b@r man haeve likvider ud af holdingselskaber, inden de investeres selvom,
at det betyder, at der skal betales skat straks, for ellers medfare det en hgjere beskatning
af udbyttet. Alternativt skal seiskaber altid eje 10% eller mere af kapitalen i de selskaber
de investere i. Hvis man i stedet har planer om, at investere pengene i andre ting end
veerdipapirer sa er det fint, at beholde dem i holdingselskabet for derved udskyder man det
likviditetstraek der er en folge af, at fa likviderne beskattet nar de udloddes til personer.

AEndringer i selskabsstrukturen vil som udgangspunkt medfgre beskatning af avancer,
men i fusionsskatteloven og aktieavancebeskatningsloven findes der regler, der muligger
omstrukturering uden at udlgse ungdige skatter. Jeg vil i opgaven bl.a. kigge pa disse
regler, der vedrgre aktieombytning.

Den historiske udvikling for reglerne om skattefri aktieombytning

Den skattefrie aktieombytning der giver mulighed for at udskyde beskatningen til et senere
tidspunkt, er farst blevet rigtig brugt efter, at fusionsdirektivet 90/434/EQF blev indarbejdet
i dansk ret ved fusionsskatteloven i 1992. Reglerne om skattefri aktieombytning udspringer
altsa af EU retlig regulering. | 2005 er reglerne i store traek viderefgrt fra den tidligere
geeldende lov i ABL § 13 til den nye og geeldende lov i ABL § 36, kun reguleret for de
enkelte aendringer, der kom af gendringer i EU-direktivet i 2005. Derfor vil det ogsa i nogle
tifeelde stadig vaere relevant, at henvise til afgerelser truffet ud fra ABL § 13.

Den skattefrie aktieombytning har i dag hjemmel i aktieavancebeskatningslovens § 36 stk.
1-2, som kommer af den EU retlige regulering i fusionsdirektivet, og i
aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 3 der er en dansk bestemmelse.

' PSL § 8a — 2010 sats
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Indtil 2007 skulle der sgges om tilladelse hos Skat for at foretage en skattefri
aktieombytning, og man kunne ikke fa tilladelse, hvis et af hovedformalene med den
skattefri aktieombytning var skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

Der blev med lov nr. 343 af 18. april 2007 tilfajet en ny dimension til reglerne om skattefri
omstrukturering via en objektivering af reglerne. Det gav selskaber mulighed for at
gennemfgre en skattefri omstrukturering uden tilladelse. De nye regler der kom i 2007 skal
opfattes som et supplement til de eksisterende tilladelsessystemer for skattefri
aktieombytning, og det er altsa valgfrit, om selskaberne vil benytte dem. Det var herefter
altsa ikke lzengere ngdvendigt for mange virksomheder at sgge om tilladelse, til en
skattefri aktieombytning. Veelges skattefri aktieombytning uden tilladelse, medforer det en
reekke vaernsregler. Ideen med at ophaeve kravet om tilladelse er, at give selskaber en
lettere adgang til skattefrie omstruktureringer, sa de hurtigt kan tilpasse sig andringer i
markedsmaessige vilkar tilsvarende andre EU-lande, og eventuelt ogsa spare
administrationsomkostninger.

Man kan godt gennemfare en aktieombytning uden tilladelse, selvom man forinden har
seggt om tilladelse og ikke faet det. Man kan ogsa vente med, at sgge om tilladelse til efter
man har gennemfgrt omstruktureringen, og derved kan man undga de betingelser en
skattefri omstrukturering uden tilladelse medfarer, hvis man far tilladelsen. Hvis man
gnsker at gennemfgre en skattefri omstrukturering uden tilladelse, men ikke er sikker pa,
at den vil blive godkendt, kan man forinden den gennemfgres indhente bindende svar,
hvor der spgrges til, om den pataenkte akticombytning overholder betingelserne. Vaelger
man at indhente bindende svar, er tidsbesparelsen dog minimal i forhold til at sege om
tilladelse.

Betingelserne der skal overholdes, for at gennemfare en skattefri aktieombytning uden
tilladelse skal forhindre, at omstruktureringer alene foretages for af undga, at betale skat.
Betingelserne skal desuden forhindre, at et skattepligtigt salg af aktier foretages som en
skattefri aktieombytning, hvorefter vederlagsaktierne szelges med lille eller ingen avance.
Betingelserne tilskynder blandt andet, at selskabsdeltagerne beholder deres
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vederlagsaktier i tre ar efter en skattefri omstrukturering. Ligeledes er der lagt en
begraensning pa udlodning af udbytte lige efter en skattefri aktieombytning.

| 2009 blev der igen lavet om i reglerne i medfer af lov nr. 525 af 12. juni 2009. Denne
gang har man ophaevet aktieavancelovens § 36a som blev indfgrt i 2007, hvorved reglen
om udbyttebegraensning blev ophaevet, og samtidig har man flyttet muligheden for at
gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse over i
aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 6 og 7, og betingelserne for, at gennemfare en
skattefri aktieombytning uden tilladelse er blevet eendret. Det er blandt andet blevet et krav
at vederlagsaktierne beholdes i 3 ar efter ombytningen. Den praksis der har udviklet sig i
perioden pa de to ar, hvor skattefri aktieombytning uden tilladelse var hjiemmelet i
aktieavancelovens § 36a, vil i et vist omfang kunne give fortolkningsbidrag til fortolkning af
den geeldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6 og 7.

Som ovenstaende illustrerer, har regelsaettet omkring skattefri aktieombytning
gennemgaet veesentlige forandringer igennem tiden. Jeg vil i opgaven prove, at skabe
klarhed over reglerne for skattefri aktieombytning samt de skattemaessige konsekvenser
heraf, som de ser ud i dag efter de adskillige eendringer.

1.1.Problemformulering
Formalet med opgaven er, at analysere og vurdere omstruktureringsmetoden
aktieombytning, med henblik pa at gere reglerne og anvendelsesmulighederne for
aktieombytning overskuelige, herunder hovedsagelig skattefri aktieombytning. Opgaven
omhandler kun omstruktureringsmetoden aktieombytning. Jeg har valgt ikke at medtage
fusion, spaltning og tilforsel af aktiver, da opgaven dermed vil favne over for meget og ikke
give mig mulighed for at komme i dybden med det valgte emne.

| denne opgave er det de skatteretlige regler, der vil blive lagt veegt pa, og de
selskabsretlige regler vil kun blive gennemgaet kort, for at give en bedre forstaelse af,
hvad der faktisk sker med selskabsstrukturerne ved en aktieombytning.
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Skattefri aktieombytning kan gennemfares bade skattepligtigt og skattefrit. Fokus vil i
denne opgave ligge pa den skattefrie del, idet der er flere problemstillinger knyttet hertil.
Jeg gennemgar dog de skattepligtige regler, sa der er grundlag for at sammenholde en
skattepligtig aktieombytning med en skattefri aktieombytning, og finde frem til hvornar den
ene fremgangsmade bor vaelges frem for den anden.

Opgaven vil desuden omhandle fordele og ulemper ved skattefri omstrukturering med
tilladelse og uden tilladelse, herunder reflektere over i hvilket situationer man bgr veelge
skattefri aktieombytning med tilladelse og i hvilke tilfaelde man ber veelge skattefri
aktieombytning uden tilladeise, samt en gennemgang af andringerne foretaget i 2009 da
aktieombytning uden tilladelse blev flyttet fra aktieavancebeskatningslovens § 36 a til § 36
stk. 6 og 7. Jeg vil ogsd gennemga de regler der er geeldende for savel selskaber som
aktionaerer ved en aktieombytning, ved savel skattepligtig aktieombytning som skattefri
aktieombytning med og uden tilladelse.

1.2. Afgreensning
Denne opgave har udelukkende fokus pa aktieombytning. Eftersom at opgaven vil have
fokus pa de skatteretlige regler vil de selskabsretlige regler kun blive beskrevet kort,
hvilket vil sige, at den del pa ingen made er udtemmende, i stedet tages der udgangspunkt
i de skattemaessige aspekter.

Der vil i opgaven ikke blive behandlet aktieombytning med udenlandske selskaber,
hverken hvor det indskydende selskab er hjemmehgrende i udlandet, eller hvor det
modtagende selskab er hjiemmehgrende i udlandet eller nogen af deres
selskabsdeltagere. | kendelser og afgerelser hvor udenlandske selskaber indgar, vil disse
udelukkende blive vurderet i relation til retspraksis pa det, der vedrarer Danmark.
Ligeledes vil regler i forbindelse med aktionzerers fraflytning heller ikke indga i
afhandlingen.

De gvrige omstruktureringsformer kan blive naevnt, hvor det har relevans for opgaven,
herunder i tilfeelde af efterfalgende omstruktureringer efter en skattefri aktieombytning.

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 8



Jeg vil ikke beskeeftige mig med veerdiansaettelse af virksomheden ved en skattefri
aktieombytning, da det ligger uden for opgavens fokusomrade, dog vil det blive inddraget,
nar det er relevant for afhandlingen.

Specialregler for investeringsvirksomheder og regler vedrgrende sambeskatning vil ikke
blive gennemgéet i denne afhandling, men vil blive bergrt overfladisk.

| opgaven behandles aktier og anparter under et, da disse kapitalandele som hovedregel
beskattes ens. | afhandlingen bliver anvendt begrebet aktier for bade aktier og anparter.

Opgaven vil ikke indeholde eksempler pa aktieombytninger hverken skattepligtige eller
skattefrie da jeg ikke mener, det vil bidrage vaesentlig til opgavens forstaelse.

Redaktion af denne afhandlingen er afsluttet d. 22. november 2010, og der vil som faige
heraf ikke veere taget hajde for litteratur, afgerelse og lignende der er offentliggjort
efterfolgende.

1.3. Disponering
Afhandlingens kapitel 1 er denne indledning.

Afhandlingen indeholder i kapital 2 de selskabsretlige regler, herunder illustrationer af
hvad der sker med organisationen nar der foretages henholdsvis egentlig aktieombytning
og uegentlig fusion. | kapitel 2 findes ogsa en redegerelse af de selskabsretlige
beveegelser ved aktieombytning til nystiftet selskab og til eksisterende selskab.

Kapitel 3 indeholder de skatteretlige regler, forst reglerne for skattemaessig
aktieombytning, efterfulgt af faellesbetingelser for skattefri aktieombytning med og uden
tilladelse. Derefter gennemgas reglerne for skattefri aktieombytning med tilladelse og
skattefri aktieombytning uden tilladelse.
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Afsnittet om feellesregler for skattefri aktieombytning med og uden tilladelse, vil komme ind
pa hvilke selskaber der kan benytte reglerne, kravet om opnéaelse af stemmeflertal og hvad
vederlaget for aktieombytningen kan veere.

Afsnittet om skattefri aktieombytning med tilladelse vil indeholde en gennemgang af de
subjektive regler, herunder vigtigheden af at ansggningen er konkret begrundet.
Efterfolgende er gennemgaet vaesentlige forhold der skal efteranmeldes,
anmeldelsesfrister og hvilke konsekvenser det har hvis der ikke efteranmeldes. Til slut i
afsnittet gennemgas retsvirkningerne for henholdsvis det erhvervende selskab, det
erhvervede selskab og aktioneerer, inden en konklusion pa skattefri aktieombytning med
tilladelse, samt et afsnit om aendringer fra ABL § 36 a til ABL § 36 stk. 6 0g7.

Afsnittet om skattefri aktieombytning uden tilladelse indeholder de objektive betingelser
der stilles yderligere for at gennemfgarer skattefri aktieombytning uden tilladelse. Herunder
holdingkravet samt en overvejelse af hvornar aktierne anses for afstaet. Til slut
gennemgas retsvirkningerne for henholdsvis det erhvervende selskab, det erhvervede
selskab og aktionzerer, efterfulgt af en konklusion pa skattefri aktieombytning uden
tilladelse.

Kapitel 4 er en redegarelse for hvornar man bar veelge skattefri aktieombytning med eller
uden tilladelse og hvornar man skal veelge skattepligtig frem for skattefri aktieombytning.

Kapitel 5 indeholder athandlingens konklusion.

Kapitel 6 er et resume pa engelsk.

1.4.Interessenter
Interessenterne til opgaven er vejleder, censor, revisorer og andre personer, der til dagligt
arbejder med regnskabsmaessige og skattemeessige problemstillinger, og der forudseettes
et vist kendskab til begreber indenfor disse fagomrader.
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Afhandlingen skrives til vejleder og censor, og de er derfor de primaere interessenter.

Opgaven kan desuden anvendes af radgivere, i form af for eksempel revisorer, advokater
og andre studerende pa kandidatniveau, og de er derfor de sekundaere interessenter.

1.5. Metodevalg
Jeg tager udgangspunkt i kvalitative data, i form af geeldende lovgivning og andet relevant
materiale, herunder afggrelser og bindende svar. For at give et bedre overblik over den
anvendte teori og praksis i opgaven vil der blive brugt figurer og afggrelser nar det er
vaesentligt for opgaven.

1.6. Begreber og forkortelser
Det modtagende selskab og det erhvervende seiskab er det samme i afhandling uanset
hvilken betegnelse der er anvendt.

Det indskydende og det erhvervede selskab er det samme i afhandlingen uanset hvilken
betegnelse der er anvendt.

Holdingkrav og ejertidskrav er det samme i afhandlingen uanset hvilken betegnelse der er
anvendt.

Begrebet forretningsmaessig begrundelse er ikke defineret nogen steder i lovgivningen,
men defineres i denne opgave ud fra det der fremgar af de anvendte afgerelser og
bindende svar, og sidestilles med forsvarlige skonomiske betragtninger.

Forkortelser der anvendes i afhandlingen:
SL = Selskabsloven

ABL = Aktieavancebeskatningsloven

SEL = Selskabsskatteloven

FUL = Fusionsskatteloven

TfS = Tidsskrift for skatter og afgifter
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Kapitel 2. Selskabsretlige regler for aktieombytning

De selskabsretlige regler er kort gennemgaet, for at illustrere hvad der sker ved
selskabsstrukturen ved en aktieombytning, herunder at vise hvordan der ved
aktieombytning opstar en koncern, samt for at oplyse om hvad der selskabsretlig skal
udarbejdes, nar der skattemaessigt gennemfgres en aktieombytning.

2.1.Selskabsretlige definitioner
Begrebet "aktieombytning” er et skatteretligt begreb, der ikke er specifikt reguleret eller
omtalt i selskabslovene. Det medfgrer, at de selskabsretlige regler om apportindskud
finder anvendelse ved det, der skatteretlig betegnes aktieombytning. De selskabsretlige
regler vil i det fglgende blive belyst med udgangspunkt i den nye Selskabslov.

2.1.1. Definition
Aktieombytning er enhver form for afstaelse af aktier, hvor der vederleegges med aktier i et
andet selskab og et eventuelt kontant vederlag. Aktieombytning foretages mellem et
selskab og aktionzererne i et andet selskab. Aktionaerernes aktier i det indskydende
selskab skydes ind i det modtagende selskab, og aktionaeren modtager i bytte, tilsvarende
aktier i det modtagende selskab og en eventuel kontant udligningssum. Ovenstaende
handling medfgrer en koncernetablering, da det modtagende selskab far flertallet af
stemmerne i det indskydende selskab.

2.1.1.1. Egentlig aktieombytning
Egentlig aktieombytning kan illustreres som vist i nedenstiaende figur, hvor det
modtagende selskab er et nystiftet holdingselskab:
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Far aktieombytning:
Aktionaer

Driftsselskab

Efter aktieombytning:
Aktioneer

Nyt holdingselskab |

Driftsselskab

Aktioneer og det nye holdingselskab bytter aktier, hvoraf ordet aktieombytning opstar. Det
ses at der opstar en holdingkonstruktion, hvorved nyt holdinselskab og driftsselskab
danner en koncern. Nyt holdingselskab der fremgar af illustrationen vil i det efterfglgende
blive betegnet som det modtagende/erhvervende selskab og driftsselskab vil i det
efterfglgende blive betegnet som det indskydende/erhvervede selskab.

2.1.1.2. Uegentlig fusion
Uegentlig fusion® er ogsa en form for aktieombytning, og kan defineres som transaktionen
mellem et modtagende selskab og aktioneererne i det indskydende selskab, hvor det
modtagende selskab modtager aktionaerernes aktier i det indskydende selskab, hvorved
det modtagende selskab far samtlige stemmer i det indskydende selskab. Aktionzeren der
indskyder sine aktier, tildeles i bytte aktier i det modtagende selskab samt en eventuel
kontant udligningssum.
Uegentlig fusion kan illustreres som det er vist i nedenstaende figur, hvor det modtagende
selskab ejer 65 % af kapitalen i det indskydende selskab far omstruktureringen.

2TFS 2007, 818 — afger at denne type omstrukturering behandles efter reglerne for aktieombytning og ikke
for fusion.
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Far uegentlig fusion:
Aktionaer A Aktioneer B

Holdingselskab

65 % Aktionaer C 35 %
Driftsselskab

Efter uegentlig fusion:
Aktion<A AktiTnar B Aktionaer C

Holdingselskab

Driftsselskab

I ovenstaende illustration modtager holdingselskabet resten af aktierne i driftsselskabet,
mod at Aktionaer C modtager aktier i holdingselskabet og en eventuel kontant
udligningssum, som vederlag. Uegentlig fusion minder meget om aktieombytning, og de to
betegnelser vil herefter, nar de skal behandles samlet, blive betegnet som
koncernetablering eller aktieombytning under et.

2.1.2. Aktieombytning til nystiftet selskab
Stiftelse af et selskab kan enten ske ved indskud af den kreevede kapital i kontanter eller
ved apportindskud af aktiver eller en bestaende virksomhed?®. Sker stiftelsen ved
apportindskud skal der selskabsretligt udarbejdes en vurderingsberetning og en
abningsbalance, hvis der indskydes en bestaende virksomhed.

Abningsbalancen skal revideres, hvis selskabet er underlagt revisionspligt, og revisor skal
afgive en erkleering med hgj grad af sikkerhed. Hvis selskabet ikke er underlagt

® SL kapitel 3, §24-42
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revisionspligt skal &bningsbalancen ikke revideres. Abningsbalancen skal udarbejdes efter
reglerne i arsregnskabsloven og er en del af vurderingsberetningen.

Vurderingsberetningen skal veere udarbejdet inden for 4 uger* forud for
stiftelsesdokumentets underskrivelse og den skal indeholde veerdien pa
vurderingstidspunktet. Den skal indeholde en beskrivelse af hvert indskud, oplysning om
fremgangsmade ved vurdering, angivelse af det for overtagelsen fastsatte vederlag og
erkleering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder den
palydende veerdi af de aktier, der skal udstedes, med tillaeg af eventuel overkurs®.

Ved aktieombytning opstar der koncernforbindelse mellem det indskydende selskab og det
modtagende selskab. Koncernforbindelsen anses for indtradt ved indkomstarets
begyndelse, og hele selskabets indkomst for det pageeldende selskabs skal medregnes
ved opggrelsen af sambeskatningsindkomsten, nar der som her er tale om et nystiftet
selskab, og der skal derfor ikke udarbejdes en delarsopgerelse. Hvis det nye
holdingselskab bliver moderselskab i forbindelse med en aktieombytning undgéas
delarsopggarelse kun hvis der samtidig ikke etableres eller opharer koncernforbindelse
med andre selskaber.

2.1.3. Aktieombytning til eksisterende virksomhed
Aktieombytning til eksisterende virksomhed svarer i selskabsretlig forstand til en
kapitalforhgjelse® ved apportindskud af aktiver. En kapitalforhgjelse kan foretages enten
pa en generalforsamling eller labende af selskabets bestyrelse, hvis bestyrelsen har faet
generalforsamlingens tilladelse hertil. Generalforsamlingens beslutning om
kapitalforhgjelse skal vedtages som en vedtaegtsaendring, og anmeldelse af en
kapitalforhgjelse skal ske til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 uger efter at
kapitalforhgjelsen faktisk har fundet sted.
Selskabsretlig skal der udarbejdes en udtalelse om bestyrelsens beretning, en
vurderingsberetning og en abningsbalance.

: SL § 36 stk. 2; Overholdes fristen ikke skal der udarbejdes en ny vurderingsberetning.
SL § 36
®SL§153-178
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I det tilfeelde hvor kapitaludvidelsen besluttes pa en ekstraordinaer generalforsamling, skal
bestyrelsen afgive en beretning, der oplyser om de begivenheder, der er indtruffet siden
seneste aflagte arsregnskab, som er af veesentlig betydning for selskabets stilling. Hvis
selskabet er underlagt revisionspligt, skal revisor afgive en udtalelse om den del af
bestyrelsens beretning, der vedrarer selskabets gkonomiske stilling’.

Ved koncernetablering anses det indskydende selskabs indkomstar for ophgrt, hvis det
indskydende selskab ikke har samme indkomstar som det modtagende selskab, og der
skal laves delarsopggrelse. | det tilfeelde at der etableres koncernforbindelse med et
skuffeselskab kan der, tilsvarende ved nystiftet selskab, undgéas at udarbejdes
delérsopggrelser, ogsa her geelder restriktionen om, at der ikke ma ophaeves eller
etableres koncernforbindelse med andre selskaber, hvor skuffeselskabet bliver det
ultimative moderselskab.

2.2. Konklusion selskabsretlige regler
Selskabsretligt svarer en aktieombytning til apportindskud af aktiver eller hele
virksomheder. En egentlig aktieombytning er nar der indskydes et holdingselskab mellem
aktionaeren og driftsselskabet, mens en ugentlig fusion er nar en aktionaers aktier i det
indskydende selskab indskydes i et eksisterende holdingselskab. | begge tilfeelde far
aktionegeren aktier i det modtagende selskab mod at aflevere sine aktier i det indskydende
selskab til det modtagende selskab.

Aktieombytning til eksisterende selskab og til nystiftet selskab medfarer at der skal
udarbejdes savel dbningsbalance samt vurderingsberetning. Ved ombytning til et
eksisterende selskab skal der endvidere udarbejdes en bestyrelsesberetning, og der vil
hvis ombytningstidspunktet ikke er sammenfaldende med regnskabsaret ogséa skulle
udarbejdes delarsopgerelse. Ved ombytning til et nystiftet selskab eller et skuffeselskab
kan delarsopggrelsen undgas medmindre det nye selskab bliver moderselskab, sa ma der
ikke etableres eller ophgrer koncernforbindelser med andre selskaber, hvis
delarsopgorelser skal undgas.

7 SL § 156 stk. 2
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Kapitel 3. Skatteretlige regler for aktieombytning

| det fglgende vil reglerne for skattepligtig aktieombytning blive belyst, hvorefter skattefri
aktieombytning vil blive behandlet. Fokus vil veere pa den skattefri aktieombytning bade
med og uden tilladelse og munde ud i en vurdering af, hvornar man bgr veelge skattefri
aktieombytning med tilladelse frem for skattefri aktieombytning uden tilladelse. Der vil
ligeledes vaere en vurdering af, hvornar man skal veelge skattepligtig aktieombytning frem
for skattefri aktieombytning.

3.1. Skattepligtig aktieombytning
En aktieombytning medfarer beskatning af aktionaeren efter
aktieavancebeskatningslovens almindelige regler om afstaelse af aktier, medmindre
reglerne om skattefri aktieombytning benyttes. Skattepligtig aktieombytning er reelt bare et
salg af aktier og et kab af aktier.

En skattepligtig aktieombytning behandles skattemasssigt for aktionsererne tilsvarende et
almindeligt salg af aktier, selv om aktierne i det erhvervede selskab szelges til det
erhvervende selskab, og aktionzererne kaber aktier i det erhvervende selskab.

Aktioneererne modtager vederlaeggelse i form af aktier i det erhvervende selskab, men
skattemeessigt opgeres der avance ved salg af aktierne i det erhvervede selskab, og
aktierne de modtager i vederleeggelse, har anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt, der
svarer til veerdien af de modtagne aktier, pa datoen for aktieombytningen.

En aktieombytning uanset om den er skattepligtig eller skattefri medferer, at der dannes
en koncernstruktur med et moderselskab og et datterselskab.

3.2. Retsvirkning ved skattepligtig aktieombytning
Ved gennemfarelse af en aktieombytning opstar der tvungen sambeskatning mellem det
erhvervende selskab og det erhvervede selskab.® Betingelserne for sambeskatning med

8 SEL § 31, Stk. 1
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hensyn til koncerndannelse er opfyldte® i forbindelse med aktieombytningen da det
erhvervende selskab opnér fiertallet af stemmerne i det erhvervede selskab. Yderligere
retsvirkninger for de deltagende parter vil blive gennemgaet szerskilt i det falgende.

3.2.1. Erhvervende selskab
Aktierne i det erhvervede selskab, som det erhvervende selskab modtager, anses for
anskaffet pa ombytningstidspunktet til handelsveerdi. Dispositionen medfgrer dog ingen
skattebetaling for det erhvervende selskab pa ombytningstidspunktet. Det svarer til, at det
erhvervende selskab for frie midler har kbt aktier i et andet selskab, og de frie midler har
den ved en aktieombytning faet ved at seelge egne aktier.

Da der opstar koncernforbindelse mellem det erhvervede selskab og det erhvervende
selskab, medfgrer aktieombytningen heller ikke beskatning af udbytte fra de erhvervede
aktier ved opggrelse af skattepligtig indkomst, da udbytte fra datterselskabsaktier'® eller
koncernselskabsaktier'' ikke skal medregnes i selskabsindkomsten'?,

3.2.2. Erhvervede selskab
Der er ikke nogen skattemaessige konsekvenser for det erhvervede selskab i forbindelse
med en skattepligtig aktiecombytning. Det indskydende selskab hverken erhverver eller
afstar aktier, der bliver alene handlet med aktier i det indskydende selskab.

3.2.3. Aktioneerer
En skattepligtig aktieombytning vil for aktioneererne medfare beskatning af aktieavance,
som ved et normalt salg af aktier. Hvis aktiongeren er en person, er han skattepligtig af
salget efter aktieavancebeskatningslovens § 12. Personen kan modregne eventuelle
tidligere tab pa aktier af samme type. Hvis aktionzeren er et selskab, sa gaelder

®SEL § 31C

1% Datterselskabsaktier er aktier, som ejes af et selskab med en direkte ejerandel pad mindst 10 % af
aktiekapitalen.

" Koncernselskabsaktier er aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier er sambeskattede efter
SEL § 31 eller kan sambeskattes efter SL § 31 a.

2ABL§O
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aktieavancebeskatningslovens § 8-9. Selskaber, der ejer mindst 10 % af det erhvervede
selskab, kan afsta aktierne skattefrit'®. Selskaber, der ejer mindre end 10 % af det
erhvervede selskab, bliver skattepligtige af salget'®. Selskaber der kan afsta aktier
skattefrit efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 8, kan ligesa godt seelge, som at
gennemfgre en aktieombytning. De selskaber der er skattepligtige ved afstaelse af aktier
iflg. aktieavancebeskatningslovens § 9, vil blive beskattet af avancen, og de kan drage
fordel af, at gennemfare aktieombytningen skattefrit.

Afstdelsessummen skal findes ud fra en veerdiansaettelse af de aktier, der bruges som
vederlag for aktierne, og veerdianseettelsen opgeres pa ombytningstidspunktet. For
aktionzererne i det erhvervende selskab bliver anskaffelsessummen den samme som
afstaelsessummen af aktierne i det indskydende selskab, og anskaffelsestidspunktet bliver
ombytningsdagen. Aktionaererne udskyder altsa ikke beskatningen ved en skattepligtig
aktieombytning, hvorved den bliver skattepligtig frem for skattefri.

3.3. Konklusion skattepligtig aktieombytning
Skattepligtig aktieombytning medfarer ingen beskatning for det erhvervende og det
erhvervede selskab, men det medferer beskatning af aktieavancen hos aktionaeren efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Det vil sige, at selskaber der har et ejerskab pa
mindst 10 % ikke skal beskattes, da det ifglge aktieavancebeskatningsloven er skattefrit.
Personer uanset ejerandel og selskaber der har et ejerskab pa mindre end 10 % bliver
beskattet af avancen. Det vil sige, at et selskab der ejer mindst 10 % intet incitament har til
at gennemfgrer en skattefri aktieombytning, da en skattepligtig aktieombytning ogsa er
skattefri, og med den skattepligtige aktieombytning folger ikke diverse krav og betingelser.

3.4. Skattefri aktieombytning
"Ved ombytning af aktier forstas den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i
et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af stemmerne i dette
selskab, eller, hvis det allerede har et sadant flertal, erhverver en yderligere andel ved til

B ABL§ 8
“ABL§9

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 19



gengaeld for vaerdipapirer tilhorende aktionaererne i det andet selskab at tildele dem aktier

eller anparter i det forste selskab og eventuelt en kontant udligningssum’.”

Ved en aktieombytning forstas altsa den transaktion, hvor en eller flere aktionaerer i et
driftsselskab (erhvervede selskab) overdrager deres aktier/anparter til et holdingselskab
(erhvervende selskab) mod, at aktionaererne til gengaeld modtager aktier/anparter i
holdingselskabet og eventuelt et kontant vederiag.

3.4.1. Objektive fllesbetingelser for skattefri aktieombytning med og uden
tilladelse
Lovgrundlaget for gennemfarelse af en skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse
er aktieavancebeskatningslovens § 36. Der er fglgende betingelser, som er galdende
bade ved skattefri akticombytning med tilladelse og ved skattefri aktieombytning uden
tilladelse:

e Bade det erhvervede og det erhvervende selskab skal veere et selskab, som er
indeholdt i artikel 3 i direktiv 90/434/EQJF, eller svare til et dansk aktie- eller
anpartsselskab, der er hiemmehgrende uden for EU.'®

o Det erhvervende selskab skal opna flertallet af stemmerne i det erhvervede
selskab'’.

e Aktionaererne skal som vederlag for aktier i det erhvervede selskab have aktier i det
erhvervende selskab og eventuelt en kontant udligningssum,'® og veerdien af disse
skal svare til handelsveerdien af de ombyttede aktier.®

' ABL § 36, Stk. 2
'® ABL § 36, Stk. 1
7 ABL § 36, Stk. 2
'® ABL § 36, Stk. 2
9 ABL § 36, Stk. 3
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e Transaktionerne i aktieombytningen skal senest 6 maneder efter ombytningsdagen
vaere gennemfart. Der er dog mulighed for at forlaenge fristen.?

e Krav vedragrende investeringsvirksomheder i henhold til ABL §§ 19, 21, stk. 1 og
222!

¢ Genstand for ombytningen
o Tilbagevirkende kraft

| det efterfglgende vil feellesbetingelserne for at gennemfare en skattefri aktieombytning
bade med og uden tilladelse blive gennemgaet.

3.4.1.1. Huvilke selskaber er omfattet af loven
Det fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 1, at de selskaber som er defineret
i artikel 3 i direktiv 90/434/EQF, kan gennemfare skattefri aktieombytning efter reglerne i
ABL § 36. Det vil sige et selskab i en medlemsstat eller kapitalandele der kan sidestilles
med danske aktier eller anparter. Derudover er det selskaber uden for EU, som svarer til
danske aktie- eller anpartsselskaber.?? Med hensyn til opfyldelse af artikel 3 i
fusionsbeskatningsdirektivet gaelder det for danske selskaber alene for aktie- og
anpartsselskaber, jf. bilag til direktiv 90/434/EQF. De udenlandske selskabstyper har jeg
afgraenset overfor i denne afhandling, men det vil vaere selskaber med tilsvarende
karakteristika som de danske aktie- og anpartsselskaber. Selskaber uden for EU som
svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, omfatter selskaber, som har en dansk aktie-
eller anpartslignende struktur, hvilket ikke vil blive belyst yderligere i denne opgave, da der
udelukkende fokuseres pa nationale aktieombytninger.

20 ABL § 36, Stk. 4
21 ABL § 36, Stk. 3
22 ABL § 36, Stk. 1
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ABL § 36, stk. 1 er udvidet med en bestemmelse om at transparente enheder ikke kan
gennemfgre en skattefri aktieombytning. Det er uanset, om det er det erhvervende eller
det erhvervede selskab, der er en transparent enhed.

Fokus i denne opgave er som neevnt i indledningen pa omstruktureringer foretaget af
danske selskaber i Danmark. Desuden er det et krav at aktionaererne er skattepligtige til
Danmark for at anvende reglerne i den danske aktieavancebeskatningslov.

3.4.1.2. Opnaelse af flertallet af stemmerne
Det er et krav i ABL § 36, stk. 2 at det erhvervende selskab ved ombytningen skal
erhverve en andel i det erhvervede selskabs aktiekapital, der medfarer, at det erhvervende
selskab opnar flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab, safremt selskabet ikke i

forvejen besidder flertallet.®

Det erhvervende selskab skal opna stemmemajoritet, savel
formelt, som reelt. Da der er krav om en reel selskabsretlig majoritet, pa baggrund af
stemmerne og ikke kapitalandele, er det vigtigt at pointere, at der ved en lille kapitalandel
godt kan opnés et stemmeflertal. Udgangspunktet i selskabslovene er, at enhver aktie har
lige ret i selskabet, med mindre andet er bestemt i vedtaegterne.?* Stemmefordelingen kan

derfor godt vaere forskellig pa forskellige aktier, hvis det er angivet i vedtaegterne.

Udover den vedteegtsbestemte klasseopdeling af aktier og anparter, kan stemmeandelen
ogsa pavirkes af andre aftaler, som typisk vil veere indarbejdet i en aktionaer- eller
anpartshaveroverenskomst. Det kan vaere minoriteter, som har vetoret eller andre
muligheder for at hindre beslutninger, hvilket reelt er med til at fierne betydningen af det
stemmeflertal, der ellers er til stede. | et sadan tilfaelde, vil det flertal, man har udadtil, ikke
vaere nok til at opna tilladelse til skattefri aktieombytning, da man i realiteten ikke har
flertallet af stemmerne.

En aftale der indgéas efter, at der er opnéet tilladelse til skattefri aktieombytning, vil kunne
medfgre tilladelsens bortfald, hvis flertalsaktionaeren mister sin majoritet. Tilladelsen vil

23 ABL § 36 stk. 1
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dog kun bortfalde, hvis aftalen der sendrer, hvem der har majoriteten, kan anses som
indgéet i tilknytning til aktieombytningen. Efterfelgende indgéelser af aftaler der pavirker
stemmeflertallet, skal anmeldes til Skat i henhold til anmeldelsesvilkaret.

Ved opgearelse af stemmeflertal skal aktionaerernes stemmer ses i forhold til de samlede
stemmer i selskabet. For bade aktieselskaber og anpartsselskaber er der nu mulighed for
at erhverve egne aktier.?®> Egne aktiers stemmer skal ikke teelles med i det samlede antal
stemmer, da de ikke kan medregnes, nar der skal tages beslutninger.? Egne aktier skal
derfor traekkes fra, inden man foretager opgerelsen af andelen af stemmer.

Det er endvidere ikke muligt at opna tilladelse til en skattefri aktieombytning, hvis
stemmeflertallet er pa baggrund af raderet over andres stemmer?’. Raderetten kan man
have opnaet i kraft af en fuldmagt eller en pantszetning. Ifgige loven skal
stemmemajoriteten erhverves, hvorfor ejendomsretten til de aktier, der ligger til grund for
stemmerne, skal veere i vedkommendes besiddelse.

Der har veeret tvivl om hvorvidt flertallet af stemmerne kun skal veere opfyldt pa
ombytningstidspunktet, eller om kravet skal vaere opfyldt i en periode efter ombytningen.
Dette er blandt andet blevet belyst i bindende svar fra Skat af 19.februar 2008%, hvor der
gives tilladelse til en skattefri aktieombytning uden tilladelse, selvom flertallet af
stemmerne falder bort umiddelbart efter aktieombytningen, i forbindelse med at 3. mand
via en kapitalforhgjelse overtager 50 % af stemmerne. Majoritetskravet anses altséa for
opfyldt jf. ovenstdende, selv om aktieombytningen umiddelbart efterfalges af en
kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder kapital i det erhvervede selskab, med den
konsekvens at majoriteten opgives, og det erhvervende selskab herefter udelukkende ejer
50 % af det erhvervede selskab®. Afgerelserne er vedrgrende skattefri aktieombytning
uden tilladelse, men anses for at have afsmittende effekt pa skattefri aktieombytning med
tilladelse, da dette er et faelleskrav for skattefri aktieombytning.

251 §196

2 SL § 85

7 TS 1998, 678 — Skattefri aktieombytning afslas pga. stemmeflertal kun opnas via en fuldmagtsgivers
aktier.
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| en anden sag fra 1997 blev der givet tilladelse til en skattefri aktieombytning, hvor der
kort tiden inden den skattefrie aktieombytning var overdraget aktier p4 nominelt kr. 1.000
fra aktionzer A til aktionaer B, saledes at aktionzer A fik stemmeflertallet, s han kunne
gennemfgre en skattefri aktieombytning. Skat stillede som et krav, i forbindelse med at de
gav tilladelse, at aktionger A’s ejerandel i selskabet ikke blev reduceret indenfor en periode
pa tre ar efter ombytningen. Der kan heraf udledes, at Skat ikke kan naegte at give
tilladelse, fordi der eventuelt er risiko for, at de vil omga reglere. Skat skal i stedet lukke
muligheden for at omgé reglerne via andre tiltag, som for eksempel og sige at A skal
beholde sine kapitalandele i op til tre ar efter ombytningen. Der kan altsa godt overdrages
en mindre kapitalandel inden en skattefri aktieombytning, som giver mulighed for
ombytningen, s& laenge at det er en blivende tilstand og ikke bare en proforma handling.

Ved en skattefri aktieombytning med tilladelse vil Skat i forbindelse med at de giver
tilladelse pase at stemmeflertalskravet er opfyldt. Ved en skattefri aktieombytning uden
tilladelse kan man i tilfeelde hvor man er i tvivl om at kravet er opfyldt, ansege Skat om et
bindende svar inden ombytningen gennemfores.

Samlet set skal det erhvervende selskab opna flertallet af stemmerne i det erhvervede
selskab for at der kan gennemfares en skattefri aktieombytning. Det er ikke nok at have
over halvdelen af aktiekapitalen, da der kan veere forskellige aktieklasser med forskellige
stemmerettigheder samtidig med, at der i selskabets vedtaegter kan vaere forhold, der
forskyder det reelle flertal af stemmerne. Derfor er det vigtigt at se samlet pa selskabets
aktier og vedteegter m.m., nar man skal afgere om stemmeflertalskravet er opfyldt.

3.4.1.2.1. Helejerskab
ABL § 36 stk. 3 omfatter de skattefrie aktieombytninger, hvor det erhvervende selskab
erhverver hele aktiekapitalen i det erhvervede selskab, eller hvor det erhvervende selskab
i forvejen ejer aktier i det erhvervede selskab og ved aktieombytningen erhverver resten af
aktiekapitalen, hvorved der opnas helejerskab.

% TtS 1999.787.LR
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En del aktieombytninger kan vaere omfattet af og gennemfares efter bade stk. 1, 2 og 3.
Det er en forudsaetning for anvendelse af bestemmelserne i stk. 1 og 2. at der er tale om
EU- selskaber eller selskaber udenfor EU, som svarer til danske aktie- eller
anpartsselskaber.

Bestemmelsen i stk. 3 kan bruges, hvis den ene eller begge selskaber, der indgar i
aktieombytningen, ikke er et EU-selskab eller hvad der kan sidestilles med danske aktie-
eller anpartsselskaber. Reglen kan tilsvarende bruges, hvis det erhvervende selskab
allerede ejer flertallet af aktierne eller stemmerne, og gnsker at erhverve den resterende
del.

3.4.1.3. Vederlaget for ombytningen
Det erhvervede selskabs aktionaerer skal for aktierne i det erhvervede selskab have et
vederlag. Dette vederlag skal veere ejerandele i det erhvervende selskab, og eventuelt et
beleb i kontanter.?' Der har tidligere vaeret en begraensning af, hvor stor andel den
kontante udligningssum matte udgere, men aktieombytninger foretaget efter 1. juli 2002
har ikke nogen begreensninger i det kontante vederlag. Det skal dog papeges, at der skal
vederlagges i aktier for at handlingen kan betegnes som en skattefri aktieombytning, da
der skal veere aktier som aktionaeren kan succedere i, hvilket er grundlaget for en skattefri
aktieombytning. | det falgende vil alene de geeldende regler blive gennemgaet. Vederlaget
bliver behandlet forskelligt skattemaessigt afhaengig af, om det er kontanter eller aktier, og
det vil blive gennemgaet i det folgende.

3.4.1.3.1. Aktier
Den andel af vederlaget som er aktier medferer succession, hvilket betyder samme
anskaffelsessum og -tidspunkt, som de aktier der er afstaet. Lovens ordlyd er "aktier eller
anparter’ hvilket omfatter aktier, anparter, og tegningsretter, da de alle er omfattede af
ABL. Konvertible obligationer og kaberetter vil derimod ikke veere omfattede. Safremt der

31 ABL § 36, Stk. 2
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eksister konvertible obligationer i driftsselskabet, ma indehaveren af disse saledes
konvertere obligationerne til aktier for at kunne deltage i en ombytning.

Hvis aktionaeren i forvejen ejer aktier i det erhvervende selskab, kan skattefri
aktieombytning ikke vederlaegges ved, at de aktier aktionaererne ejer i forvejen stiger i
veerdi. Grunden til dette er, at skattefri aktieombytning bygger pa succession, og hvis der
ikke vederlaegges i ejerandele sé er det ikke muligt at succedere i dem®2. Hvis en aktionaer
i forvejen er aktionzer i det erhvervende holdingselskab, er det en betingelse for
aktioneerens mulighed for succession, at der foretages en kapitaludvidelse i det
erhvervende selskab med minimum 1 aktie. Baggrunden herfor er, at det er selve
aktieudstedelsen i det erhvervende selskab som baerer aktieombytningen, jf. ABL § 36.
Det er saledes ikke tilstraekkeligt, at aktionaerens eksisterende aktier i der erhvervende
selskab stiger i vaerdi.

Endnu ikke eksisterende aktier kan indgé i en skattefri aktieombytning. Dette vil
eksempelvis kunne forekomme, hvis en person gnsker at omdanne sin personligt ejede
virksomhed til et selskab og derefter gnsker at gennemfgre en skattefri aktieombytning af
de aktier, der vil blive udstedt i forbindelse med virksomhedsomdannelsen. | sadan et
titfeelde vil det vaere hensigtsmaessigt, at aktionaeren kan sgge om tilladelse til skattefri
aktieombytning allerede inden virksomhedsomdannelse gennemfgres, da der kan vaere
tale om transaktioner, der for aktionzeren er indbyrdes afhaengige, séledes at
virksomhedsomdannelsen kun gennemfgres safremt der samtidig opnas tilladelse til
skattefri aktieombytning.

| det tilfzelde hvor det erhvervede selskab har negativ egenkapital, hvilket betyder at de
indskudte aktier er veerdilose, vil handelsveerdien veere under nul, og der kan derfor ikke
betales et vederlag. Nar der ikke kan betales et vederlag, s& kan der ikke foretages
skattefri aktieombytning, da skattefri aktieombytning bygger pa successionsprincippet, og
der ikke er noget at succedere i*. Vaer dog opmaerksom pa at det er vaerdien pa
ombytningstidspunktet, der er geeldende, sa selv om seneste aflagt regnskab viser en

* TFS 1994, 533
® Ligningsvejledningen Selskaber og aktionaerer 2010-2 afsnit S.G.18.5.1
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negativ egenkapital, sa kan der godt gennemfares en skattefri aktieombytning, hvis
egenkapitalen i mellemtiden er blevet positiv, eller hvis det kan bevises via et kabstilbud at
aktierne har en vaerdi.

Der er ikke i ABL § 36 krav til veerdiansaettelsen af aktierne, men jf. tidligere afsnit omkring
de selskabsretlige regler, hvor det fremgar, at aktierne skal vurderes af en uafhaengig
vurderingsmand, hvilket er med til at sikre en fornuftig veerdiansaettelse.

3.4.1.3.2. Kontant udligningssum
Kontant udligningssum er som udgangspunkt alt det, som ikke kan ga ind under
betegnelsen "aktier eller anparter”. Den andel af aktierne, som afstds mod et kontant
vederlag, er ikke aktieombyttet og anses som afstaet. Aktionsererne skal beskattes af
aktieavance efter ABL’s almindelige regler om afstaelse af aktier.** Som naevnt ovenfor er
der ingen begraensning for, hvor stor en andel af vederlaget, der mé vaere en kontant
udligningssum. Udgeres hele vederlaget af et kontant belgb, vil der dog ikke veere tale om
ombytning af aktier, men en almindelig afstaelse af aktier. | seerlige tilfeelde vil et vederlag i
aktier, kunne betragtes som en kontant udligningssum. Dette kan dog alene forekomme i
forbindelse med fraflytning fra landet, hvilket ikke vil blive behandlet yderligere i denne
opgave.

3.4.1.4. Frister
Ifelge ABL § 36, stk. 4 skal ombytningen veere gennemfart inden for en periode pa 6
maneder regnet fra den farste ombytningsdag. Det vil sige, at vederlaget skal falde senest
6 maneder efter ombytningsdagen. Grunden til at man har indfort en sé& lang frist er, at der
ofte er tale om ombytninger, hvor vederlaget er afhaengig af indtjeningen i den narmeste
fremtid, og at vaerdianseettelsen derfor traekker ud.
Der er dog mulighed for at fa dispensation og forleenge denne frist*®, hvilket ofte vil ske i
tilfeelde, hvor vederlaget ifelge en klausul er afhaengig af et resultat, som farst er
tilgeengeligt efter udlgbet af 6 méneders fristen. Der kan ansgges om at forlaenge fristen

¥FUL§9
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hos den skattemyndighed, som har modtaget ansggningen om tilladelse til
aktieombytningen. Overskrides fristen, og er der ikke meddelt dispensation, sa anses
aktieombytningen som skattepligtig, medmindre man kan leve op til betingelserne om
skattefri akticombytning uden tilladelse.

Den relevante myndighed som giver tilladelsen til den skattefri aktieombytning fastsaetter
som et standardvilkar i tilladelsen at: "Ombytningen skal foretages senest 6 méaneder fra
denne afgorelse.” Dette er en administrativ frist, da den fastsaettes af myndigheden.
Fristen angives dog kun, hvis ansgger ikke selv angiver, hvornar aktieombytningen
forventes at finde sted.

Den administrative tidsfrist, hvorefter ombytningen skal veere foretaget senest 6 maneder
efter, der er truffet afgorelse om det, er begrundet i, at de forhold der I4 til grund for
tilladelsen, kan gendre sig meget i lgbet af 6 maneder. Da betingelserne for skattefri
aktieombytning skal vaere opfyldt pa ombytningstidspunktet, er det relevant at saette en
frist, inden for hvilken tilladelsen skal vaere udnyttet. Fristen kan dog forleenges pa
ansggerens anmodning, safremt der sgges herom inden udlgb af den oprindelige fastsatte
frist.

Skattefri aktieombytning kan ikke foretages med tilbagevirkende kraft.*® En gennemfort
skattefri aktieombytning uden tilladelse, kan blive skattefri aktieombytning med tilladelse
ved, at man efterfalgende har sogt om tilladelse. Dette kan vaere interessant i tilfeelde,
hvor man ikke har tid til at vente pé en tilladelse, og derfor gennemfarer aktieombytningen
efter de skaerpede regler i ABL § 36, stk. 6. Dette vil blive behandlet yderligere i
forbindelse med gennemgangen af reglerne for skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Skattefri aktieombytning med tilladelse, skal ikke anmeldes til skatteforvaltningen. Derimod
vil det i kraft af de selskabsretlige tiltag, som enten en stiftelse af et selskab eller en
kapitalforhgjelse, medfore yderligere frister, der skal overholdes. Ved stiftelse af et nyt

% ABL § 36, Stk. 4

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 28



selskab eller ved kapitalforhgijelse skal det anmeldes til Erhvervs- og selskabsstyrelsen
senest 2 uger efter at stiftelsesdokumentet er underskrevet®.

TFS 2005, 605 TSS

I en afgorelse fra 2005 anmodede et dansk selskab om tilladelse til skattefri
aktieombytning med et udenlandsk moderselskab efter de dagaeldende regler i ABL §
13%, | ansggningen fremgik det, at vederlaget for aktierne delvist ville vaere et
kontantvederlag, der ville blive betalt over en 3-arig periode beregnet ud fra de folgende
ars overskud. Told- og Skattestyrelsen fandt ikke beleeg for at give dispensation til at ga sa
langt ud over 6 maneders fristen, da det faldt uden for, hvad der var tilteenkt med loven. |
afgarelsen meddelte man dog tilladelse til den del af aktieombytningen, som ville blive
vederlagt og dermed gennemfgart indenfor 6 maneders fristen, da de gvrige betingelser for
at give tilladelse var overholdt.

| ovenstédende sag fremgar det at der er en greense for, hvor lang dispensation til
tidsfristen der vil blive givet. Her blev der ikke givet tilladelse til at udvide tilladelsen til at
geelde i tre ar, sa af det kan man formode at tre ar i hvert fald er for lang tid.

I forbindelse med planlaegning og gennemfarsel af en skattefri aktieombytning, er det
vigtigt at overholde de gaeldende frister. Overholdes fristerne ikke, kan man risikere, at
aktieombytningen bliver skattepligtig. Det er dog muligt at sgge dispensation til fristerne,
hvis ikke fristen skal udvides for meget, eller i stedet at benytte reglerne om skattefri
aktieombytning uden tilladelse.

3.4.1.5. Investeringsvirksomheder
1 2007 er der tilfajet en betingelse for aktieombytning i forbindelse med ombytning af
investeringsvirksomheder®. Det er i tilfaelde, hvor det erhvervede selskab er omfattet af
ABL § 19, § 21, Stk. 1 eller § 22. Nar det erhvervede selskab er omfattet af en af disse

¥ SL§400g§ 173
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paragraffer, skal det erhvervende selskab vaere omfattet af samme paragraf.*® Reglerne
vedrgrer virksomheder, der handler med vaerdipapirer vil ikke blive behandlet yderligere i
denne opgave.

3.4.1.6. Tilbagevirkende kraft
En skattefri aktieombytning kan ikke gennemfares med tilbagevirkende kraft*'.
Bestemmelsen blev forst tilfgjet i 1999, men indtil da var det altid en betingelse, nar der
blev givet tilladelse til at gennemfgre en skattefri aktieombytning. Et selskab kan godt
selskabsretligt stiftes med tilbagevirkende kraft men skattemeessigt kan ombytningen af
aktierne ikke ske for aftaledatoen.

3.4.2. Konklusion objektive faellesbetingelser
Kravene der befinder sig i aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 1-3, vedrarer hvilke
selskaber der kan gennemfgre en skattefri aktieombytning, kravene til aktionsererne om at
de skal vaere fuldt skattepligtige til Danmark, samt kravene til de kapitalandele der kan
indgad i ombytningen og kravene om den andel man skal opna i det erhvervede selskab.

Skattefri aktieombytning kan gennemfgares af danske aktieselskaber og anpartsselskaber,
hvis aktiongerer er skattepligtige til Danmark. Jeg har som tidligere nzevnt afgreenset
overfor udenlandske selskaber. | forbindelse med aktieombytningen skal det erhvervende
selskab opna flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab. Bemazerk at det er et krav
om stemmeflertal og ikke andelen af kapital. Man skal ved afggrelse af om
stemmeflertallet er opfyldt vaere opmeerksom pa, at der kan veere vedteegter eller andre
aftaler, der spiller ind, s& stemmeflertallet ikke stemmer overens med kapitalandelen. Vi
har af de sager, der er refereret til i det ovenstaende kunnet udlede, at der ikke er noget til
hindrer for at gennemfore en skattefri aktieombytning, seivom at man har tilegnet sig
stemmeflertallet kort tid forinden aktieombytningen, nar bare det ikke er en proforma
handling. Det kan ogsé udledes at en kapitalforhgjelse umiddelbart efter aktieombytningen
heller ingen effekt har pa aktieombytningen. Det ma altsa betyde, at stemmeflertallet skal

“C ABL § 36, Stk. 5
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vaere opnéet pd ombytningsdagen, og det har ingen betydning for aktieombytning, hvad
der sker med stemmeflertallet umiddelbart inden og efter ombytningen, sa leenge at
handlingerne er reelle. En skattefri aktieombytning skal vaere gennemfart indenfor seks
maneder fra farste ombytningsdag, for at reglerne kan benyttes, denne regel kan man dog
sgge om dispensation fra hos Skat.

En del af vederlaget for de ombyttede aktier i det erhvervede selskab skal altid veere aktier
i det erhvervende selskab. Der skal vederleegges med aktier for ellers er der ikke noget
der kan succederes i, hvilket er det princip skattefri aktieombytning bygger pa. Ingen
succession betyder ingen skattefri aktieombytning. Den andel af vederlaget som er aktier
medfgrer ingen beskatning, da der succederes, mens kontantvederlaget beskattes som
almindelig aktieavance. At aktionaeren altid skal vederleegges med mindst en aktie i det
erhvervende selskab, sdledes at der kan succederes, betyder ogsa at hvis aktionaeren
allerede ejer aktier i det erhvervende selskab, sa kan han ikke bare vederleegges ved, at
de stiger i veerdi.

Kravene i dette afsnit skal veere opfyldt, for at gennemfarer en skattefri aktieombytningen
uanset om den er med eller uden tilladelse.

3.4.3. Skattefri aktieombytning med tilladelse
For at fa tilladelse til skattefri aktieombytning skal de ovenstaende objektive
feellesbetingelser og de falgende subjektive betingelser vaere opfyldt. Far man tilladelse til
skattefri aktieombytning, bliver man beskattet efter reglerne i fusionsskatteloven § 9 og 11,
der i hovedtreek siger, at man kun skal beskattes af det kontantvederlag, man har faet for
aktierne i det erhvervede selskab, ud over det vederlag som bestar af aktier i det
erhvervende selskab. Tilladelsen indhentes hos skattemyndigheden, og de skal for hver
ansggning treeffe en individuel og konkret afgarelse, jf. Leur-Bloem dommen, som er
skitseret herefter.

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 31



Leur-Bloem-dommen*?

Leur-Bloem- dommen er fra 1997. Sagens fortolkning af fusionsbeskatningsdirektivets
artikel 11, stk.1 er efterfalgende blevet anvendt i dansk lovgivning. Sagen drejede sig om
A. Leur-Bloem, der ville indskyde to bestdende anpartsselskaber i et til lejligheden stiftet
holdingseilskab, via en skattefri aktieombytning. Han var eneaktionaer og direkter i begge
selskaber, og ville ogséa blive det i det nyoprettede holdingselskab. De hollandske
myndigheder afslog hans ansggning ud fra nogle generelle betragtninger og han gik derfor
til EF-domstolen. EF-domstolen gav han medhold i, at han skulle have tilladelse til den
skattefri aktieombytning, samtidig med at EF-domstolen slog fast, at der generelt i
forbindelse med skattefri omstrukturering skal foretages konkrete vurderinger ved
afgorelse af, om der kan gives tilladelse.

Leur-Bloem dommen praeciserede, at Skat enten skal afsla eller give tilladelse til den
skattefri aktieombytning pa baggrund af en konkret vurdering af skatteyderens hensigt
med ansggningen. Man havde tidligere i dansk ret et generelt krav vedr. aktieombytning
om 3 ars ejertid af de ombyttede aktier for at f4 tilladelse, hvilket efter Leur-Bloem-
dommen blev a&ndret til et efteranmeldelsesvilkar, da man ifglge dommen ikke matte have
generelle vilkar i forbindelse med afgivelse af en tilladelse til skattefri aktieombytning, men
i alle tilfeelde skulle foretage en konkret vurdering.

3.4.3.1. Myndighedskompetence
En skattefri aktieombytning med tilladelse forudsaetter en tilladelse fra skattemyndigheden.
Nar man skal spge om tilladelse til en skattefri aktieombytning, skal det som udgangspunkt
ske til det lokale kompetencecenter, som vil sta for sagsbehandlingen. For Jylland og Fyn
er det lokale kompetencecenter Skat Aalborg og for Sjeelland er det Skat Kebenhavn®,
Nar Skat giver tilladelse til en aktieombytning, vil de ofte stille krav om, at eventuelle
efterfglgende sendringer skal anmeldes til Skat, da disse aendringer kan medfere at
tilladelsen bortfalder. Ved forudsigelige @endringer skal de anmeldes til Skat senest tre
maneder forud for gennemfarelsen af aktieombytningen, og hvis det er en uforudsigelig

“2 EFD af 17/7 1997, C-28/95
“® Ligningsvejledning 2010-1, S.D.1.1.1.
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aendring, skal den anmeldes senest en maned efter, eendringen er kommet til ansggerens
kundskab. Hvis ansggeren ikke overholder sin anmeldelsespligt, kan det vaere
begrundelse nok for at tilladelsen til aktieombytningen bortfalder, da anmeldelsespligten er
et vilkar, der er lagt til grund for, at tilladelsen er blevet givet. Hvis Skat stiller urimelige
vilkar eller neegter tilladelse, sa kan ansggeren indbringe sagen for Landsskatteretten
inden for tre maneder, efter Skat er kommet med sin afggrelse. Landsskatterettens
afgerelse kan indbringes for domstolene, og ogsa her er en frist pa tre maneder.

3.4.3.2. Subjektive betingelser
| det falgende vil de subjektive betingelser blive gennemgaet ved at belyse de forhold, der
kan tale for og imod, at man far tilladelse. Det er alene de forretningsmaessige
begrundelser, der er af betydning for, om der kan gives tilladelse eller ej**, men da der kan
gennemforeres en skattefri aktiecombytning uden tilladelse efter de objektive betingelser,
afskeeres man ikke fra at gennemfgre en skattefri aktieombytning, selv om man ikke far
tilladelse til den. Der kan dog veere fordele ved, at fa tilladelse til at gennemfore en
skattefri aktieombytning.

3.4.3.2.1. Omstrukturering
Omstrukturering inden for koncerner er en disposition som kan anses for at vaere
forretningsmaessig begrundet. | fusionsdirektivets artikel 11, Stk. 1, litra a star
omstrukturering direkte naevnt som et eksempel pa en forsvarlig gkonomisk betragtning:

"forsvarlige okonomiske betragtninger, sdsom omstrukturering eller rationalisering af
aktiviteterne i de selskaber, der deltager i transaktionen”

Dette peger i retning af at omstrukturering kan betragtes som et forretningsmeessigt

formal, safremt fordelene af omstruktureringen klart fremgar af ansggningen. | forbindelse
med aktieombytning kan det dog diskuteres, om der er tale om en reel omstrukturering af
aktiviteterne, som det er beskrevet i direktivet. Eksempler pa omstruktureringer der ofte vil

“4 ABLS 36, stk. 1-3
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give tilladelse er risikobegraensning. Det er dog som altid et krav, at omstruktureringen
ikke er begrundet i et anske om skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

3.4.3.2.2. Rationalisering
Rationalisering er ligesom omstrukturering angivet direkte i direktivet. Aktieombytning er
dog ikke den omstruktureringsform, der opnas de sterste muligheder ved, i forhold til
mulighederne ved spaltning eller fusion, hvor der specielt ved fusion vil kunne opnéas
umiddelbare stordriftsfordele. Kan aktieombytning opna rationaliseringsfordele, ma det
anses som et forretningsmaessigt formal, der kan give tilladelse til skattefri aktieombytning.
Det er ogsa her vigtigt, at det reelt er de gskonomiske betragtninger, der er arsag til ansket
om skattefri aktieombytning og ikke et forsag pa skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

3.4.3.2.3. Generationsskifte
Ved generationsskifte som et af hovedformalene ved en aktieombytning, vil man ofte
kunne opna tilladelse da man ved generationsskifte sikrer virksomhedens fremtid. Der skal
som udgangspunkt udarbejdes meget konkrete planer, hvilket uddybes senere i opgaven.
Ved et fremtidigt generationsskifte vil aktieombytning kunne bruges til to ting. Som det
farste vil det kunne bruges til at seelge driftsselskabet skattefrit. Som det andet vil man
kunne udlodde skattefrit udbytte fra driftsselskabet til holdingselskabet, og derved slanke
driftsselskabet, sa det bliver nemmere for en keber at finansiere kabet. Bade i forbindelse
med skattefrit salg og ved slankning af driftsselskabet vil der veere tale om
skatteudskydelse, hvorfor det ikke i sig selv kan anses som et forretningsmaessigt formal.
Argumenterer man derimod for, at man ikke uden en slankning af driftsselskabet vil kunne
seelge det, er der forretningsmeessige formal til stede. Det vil ofte veere tilfaeldet, at en
keber af et selskab vil veere interesseret i, at det kun indeholder de nadvendige aktiver der
skal til, for at drive selskabet, da det ellers kan vaere sveert at finde tilstrackkelige midler til
at gennemfgre kabet, iseer i dag hvor pengeinstitutterne er meget forsigtige. |
nedenstaende afgarelse blev der givet tilladelse til en skattefri aktieombytning, hvor den
forretningsmaessige begrundelse var generationsskifte.
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I denne sag blev en skattefri aktieombytning efterfulgt af skattefri opharsspaltning ikke
imgdekommet, med den begrundelse at omstruktureringen anséas at have
skatteudskydelse til hovedformal.

Sagen drejer sig om en autolakerer (A), der tidligere har overdraget andele af sin
virksomhed til to af medarbejderne i virksomheden (E og F), sa A besidder 80 % og E og F
hver 10 % af aktierne. Det oplyses at planen pa lang sigt er at E og F overtager
virksomheden. Formalet med aktieombytningen, efterfulgt af ophgrsspaltning, var forst at
danne et holdingselskab, hvor de ville f4 samme ejerandele som i det oprindelige selskab
ved at ombytte aktierne i driftsselskabet. Herefter ville man spalte holdingselskabet i 3
dele, sa de hver fik et holdingselskab, med de samme ejerandele som tidligere. Strukturen
vil give mulighed for at foretage skattefri udiodning til holdingselskaberne, hvorefter A vil
kunne indfri sit holdingselskabs aktiepost ved indlgsning, samtidig med at E og F kunne
tegne nye fondsaktier for deres udbytte. Herved ville E og F gradvist kunne overtage
virksomheden uden yderligere finansiering.

| afslagene fra den lokale skatteafdeling og landsskatteretten, var der lagt vaegt pa, at der i
forbindelse med indlgsning af A’s holdingselskabs aktier i driftsselskabet, ville ske en
overdragelse af selskabet til E og F uden skattemaessige konsekvenser. Derudover havde
A en negativ anskaffelsessum pa aktierne i selskabet, hvilket ville medfare en vaesentlig
avance ved en skattepligtig afstaelse af aktierne.

Skatteministeriet har taget bekraeftende til genmeaele i sagen. | kommentaren fra
skatteministeriet, er der lagt vaegt pa, at den skattepligtige som udgangspunkt har ret til at
fa tilladelse med henvisning til fusionsbeskatningsdirektivet artikel 11 og Leur-Bloem-
sagen. Samtidig geres det klar, at det er skattemyndighederne der har bevisbyrden for at
hovedformalet ikke er forretningsmaessig begrundet. Det er angivet, at det kun kan
formodes at et af hovedformalene, er skatteunddragelse eller skatteudskydelse hvis
omstruktureringen ikke er foretaget ud fra forsvarlige gkonomiske betragtninger.

A har siden ansggningen faet en positiv anskaffelsessum pa aktierne, hvilket er med til at
fa skatteministeriet til at give tilladelsen. Det blev lagt til grund for tilladelsen at E og F ikke
var i besiddelse af midler til at overtage virksomheden hvis ikke de fik tilladelsen hvilket
kunne medfarer, at generationsskiftet slet ikke kunne gennemfares i det gnskede tempo.
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Yderligere blev det lagt til grund at A kunne have overdraget aktierne med skattemaessig
succession efter ABL § 35. Skatteministeriet mente derfor ikke at skatteundgaelse kunne
anses for hovedformalet eller et af hovedformalene. Der blev derfor givet tilladelse til at
gennemfgrer den skattefrie aktieombytning.

Der blev i ovenstaende sag givet tilladelse til en skattefri aktieombytning efterfuigt af en
skattefri ophgrsspaltning i en sag, hvor den overvejende forretningsmaessige begrundelse
var generationsskifte. Ved ansggning om tilladelse var der ellers forst givet afslag fra den
lokale skatteafdeling efterfulgt af afslag fra landsskatteretten i forbindelse med, at man
klagede over afgarelsen. Skatteministeriet gik imidlertid ind og gav tilladelse til den
skattefri aktieombytning efterfulgt af opharsspaltning®.

Ovenstaende sag viser, hvilket Leur-Bloem sagen ogsa gjorde, at det er
Skattemyndigheden der har bevisbyrden for, at hovedformalet med skattefri
aktieombytning er skatteundgaelse eller skatteunddragelse, og derved ikke er
forretningsmaessig begrundet. Det ma betyde, at der kun kan naegtes tilladelse, hvis den
vaesentligste arsag til skattefri aktieombytning reelt er skattemaessige fordele.

3.4.3.2.4. Risikobegraensning
Afdaekning af risiko kan alene bruges i argumentationen for at fa tilladelse, hvis visse
forhold gor sig geeldende. Haeftelsesbegreensning via koncerndannelse er ofte et motiv til
at foretage en skattefri aktieombytning, nar der er etableret en holdingkonstruktion er
kreditorerne i driftsselskabet afskaret fra at soge sig fyldestgjort i de midler der er fiyttet op
i holdingselskabet. Hvis man foretager en skattefri aktieombytning, og det erhvervende
selskab er et nystiftet holdingselskab, hvis eneste aktivitet er driftsselskabet, vil den
minimering af risikoen, der vil veere ved at udlodde udbytte til holdingselskabet, ofte bliver
overskygget af skatteudskydelse som et af hovedformalene. Er der derimod stor risiko i
driftsselskabet, samtidig med at man har andre aktiviteter i andre selskaber eller planer om
at fa det, vil risikoafdzekningen veere af starre betydning. Ved at lave aktieombytningen og
foretage skattefrit udbytte, vil man kunne investere disse midler i de andre aktiviteter.

45 SKM2007.807.DEP
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Risikofyldte aktiviteter kan eksempelvis vaere i forbindelse med, at man agerer pa
udenlandske og mere ustabile markeder, eller hvis man er i en branche, der generelt er
risikopraeget som eksempelvis byggebranchen, hvor man i mange ar efter et udfort
byggeri kan have en risiko for at der skal ydes erstatning, hvis der opstar problemer med
byggeriet.

SKM2007.318.LSR

| denne sag bliver der klaget over Skats afgarelse om ikke at give tilladelse til skattefri
aktieombytning. Ansgger har bedt om aktieombytning i et selskab, der besidder
udlejningsejendomme. Formalet med omstruktureringen ifglge ansggningen var
omstrukturering, saledes, at der kunne foretages udlodning af udbytte til et holdingselskab,
der derefter kunne oprette nye selskaber og investere i disse, uden at de nye aktiviteter
blev blandet sammen med den nuveerende. Denne handling ville medfarer
risikoafdeekning via spredning af aktiviteter i forskellige selskaber. Dette blev af den lokale
Told- og skatteregion og siden af landsskatteretten ikke godkendt som et tilstraekkeligt
forretningsmaessigt formal, da skatteunddragelse eller skatteudskydelse ansas som et af
hovedformalene ved gennemfarelsen af den skattefri aktieombytning. Skatteregionen og
landsskatteretten lagde i deres vurdering bl.a. veegt pa, at aktionaeren var 65 ar pa
ansggningstidspunktet, hvorfor man ansa det som sandsynligt, at man ville foretage et
generationsskifte indenfor en kortere periode. Ansggeren havde sagt, at der ikke ville blive
solgt nogle aktier de neeste 3 ar, men efter det vil han kunne afsta aktierne i driftsselskabet
skattefrit, hvilket i dette tilfeelde betragtes som et af hovedformalene med
aktieombytningen.

| sagen her ovenfor har man forsggt at fa tilladelse til en skattefri aktieombytning med
begrundelsen risikoafgraensning, men det blev betragtet som en forberedelse til
generationsskifte, med skatteundgaelse til foige. Det ses igen, at generationsskifte ikke
kan bruges som et forretningsmaessigt formal, hvilket er tilfaeldet i mange situationer. For
at dette kan bruges som argumentation, skal der foreligge meget konkrete oplysninger om,
at et generationsskifte ikke vil kunne gennemfgres, uden der foretages en skattefri
aktieombytning. Det vil man muligvis kunne, hvis man ikke kan saelge aktier i selskabet
uden at slanke det farst. Dette vil imidlertid veere sveert at pavise samtidig med, at det ikke
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ngdvendigvis kan sta alene som et forretningsmaessigt formal, der kan afvise at et af
hovedforméalene med aktieombytningen er skatteunddragelse eller skatteundgéaelse.

3.4.3.3. Mindst tre ars ejertid
| forbindelse med ansggning om tilladelse til skattefri aktieombytning, vil det ofte tale for en
tilladelse, hvis man ikke vil afst4 aktierne i en 3-arig periode fra ombytningsdagen. Dette
kan ikke betragtes som et forretningsmaessigt formal, men alene en oplysning, der kan
vaere med til at underbygge pastanden om, at der ikke er tale om skatteunddragelse eller
skatteundgaeise.

3.4.3.4. Konkret begrundelse
Skat skal til vurdering af om hovedformalet med skattefri aktieombytning er
skatteundgéelse eller skatteunddragelse, have en ansggning der oplyser om de
gkonomiske betragtninger og forretningsmeessige formal der ligger bag den skattefri
aktieombytning.

Skat har mulighed for at afsl& skattefri aktieombytning, hvis hovedformalet eller et af
hovedformalene er skatteundgaelse eller skatteunddragelse.*® Der tages udgangspunkt i,
at en koncernetablering skal foretages ud fra forsvarlige gkonomiske betragtninger, som
udledes af falgende formulering:

"som hovedformal eller som et af hovedformalene har skattesvig eller skatteunddragelse;
séfremt en af de i artikel 1 omhandlede transaktioner ikke foretages ud fra forsvarlige
okonomiske betragtninger, sdsom omstrukturering eller rationalisering af aktiviteterne i de
selskaber, der deltager i transaktionen, kan dette skabe formodning om, at hovedformalet
eller et af hovedformalene med transaktionen er skattesvig eller skatteunddragelse*””

Som det fremgér af ovenstdende, er manglende forretningsmaessige formal med til at
pege imod, at hovedformalet eller et af hovedformalene er skatteundgaelse eller

“® Fusionsbeskatningsdirektivet artikel 11 stk. 1, litra a
a7 Fusionsbeskatningsdirektivet artikel 11 stk. 1, litra a
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skatteunddragelse. Forsvarlige gkonomiske betragtninger sidestilles i denne afhandling
som udgangspunkt med forretningsmeessige formal.

Der skal ved ansggning vedlaegges en konkret begrundet ansagning, der indeholder
oplysninger om de forretningsmaessige formal og gkonomiske betragtninger, der ligger
bag koncernetableringen. Skat vil ud fra ansegningen foretage en konkret vurdering af den
enkelte sag. Formalene med skattefri aktieombytning skal konkretiseres og
sandsynligggres og pavise at koncernetableringen bidrager til at opna disse. Man kan ikke
bare oplyse en reekke forretningsmaessige begrundelser, som der ifglge praksis giver
tilladelse, hvis de ikke er reelle for virksomheden, der ansgger om en skattefri
aktieombytning. Selvom der i ansggningen er lagt vaegt pa at undga eller udskyde skat,
kan der ikke naegtes tilladelse, hvis der er en tilstraekkelig erhvervsmaessig begrundelse
for koncernetableringen. Skatteundgéelse ma derfor kun anses som et af hovedformalene,
hvis det reelt har veeret den vaesentligste arsag til at gennemfere aktieombytningen. Som
forretningsmaessig begrundelse skal der tages udgangspunkt i de selskabsretlige forhold
og ikke privatokonomiske interesser. | mange tilfeelde vil der dog vaere sammenfald. |
disse tilfeelde vil det godt kunne godkendes som en erhvervsmaessig begrundelse.*®

Selvom der ved aktieombytningen ikke er nogen skattemaessige fordele, andet end
muligheden for at seelge aktierne i det erhvervede selskab skattefrit og muligheden for at
foretage skattefrit udbytte til det erhvervende selskab, vil man sandsynligvis ikke fa
tilladelse til skattefri aktieombytning, hvis der ikke er tilstraekkelige forretningsmaessige
forméal ved gennemfarelsen. Hvis den skattefri aktieombytning ikke har et
forretningsmaessigt formal, der kan uddybes og argumenteres for, hvorfor skulle man sa
gennemfgare en aktieombytning. En skattefri akticombytning er som udgangspunkt
omfattende at gennemfare, og kraever assistance fra diverse radgivere. Grunde til at man
gennemfarer en skattefri aktieombytning uden en forretningsmaessig begrundelse, ma
som udgangspunkt veere skatteundgéelse eller skatteunddragelse, hvorfor tilladelsen ikke
vil blive givet.

“® Ligningsvejledningen, Selskaber og aktionasrer 2010-2 afsnit S.G.18.5.2
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| en landsskatterets sag ansegte en friser om tilladelse til, at ombytte aktierne i sit
driftsselskab med aktierne i et nystiftet holdingselskab. Sagen er afgjort efter den
dageeldende § 13 i aktieavancebeskatningsloven men er stadig geeldende i dag. Den
lokale Told- og skatteregion havde givet afslag, ud fra den vurdering, at anmodningen
havde skatteudskydelse som et af hovedforméalene. Afslaget blev paklaget til
landsskatteretten, der stadfeestede afslaget. | sagen ville man slanke driftsselskabet ved
hjeelp af udbytte til holdingselskabet, for derved at gare det lettere for medarbejdere at
kobe aktier i driftsselskabet. Dette var angivet som forretningsmaessig begrundelse.
Denne begrundelse blev ikke godtaget, da man som udgangspunkt kunne foretage
udlodning af udbytte til aktionaeren og slanke selskabet pa den made, uden at foretage en
aktieombytning. Herved ville man naturligvis blive beskattet af udbyttet, hvilket man ville
undga efter en skattefri aktieombytning og det pegede imod at det reelle hovedformal var
skatteunddragelse eller skatteundgéaelse. Man havde dog sagt, at der ikke ville ske salg af
aktier indenfor en periode pa 3 ar. Dette er i den konkrete sag dog ikke nogen
forsteerkning af sagen, da selskabet var stiftet for nyligt, hvorfor man ikke ville kunne
seelge det skattefrit indenfor de 3 ar alligevel. Skattefriheden ville derimod veere til stede
efter de 3 ars ejertid, hvorved man ville kunne opna en skatteudskydelse. Samtidig neevnte
man kreditorbeskyttelse som forretningsmaessig begrundelse, som man dog ikke
formaede at komme med uddybende og konkrete forklaringer pa.

Ud af sagen kan det ses, at generationsskifte og risikoafdeekning skal veere
veldokumenterede og begrundede, for de kan betragtes som forretningsmaessige
begrundelser. | modsaetning til den anden sag*® om generationsskifte jeg har set pa i
afhandlingen, opnds der ingen finansiel fordel for medarbejderen, hvorved den
forretningsmaessige begrundelse udebliver.

3.4.3.5. Skatteundgéelse og skatteunddragelse
Af leur-Bloem dommen, der er naevnt tidligere i opgaven, fremgar det at direktivet skal
fortolkes séledes at ansggeren om en skattefri aktieombytning har krav pa en tilladelse

49 SKM 2007.806.LSR
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medmindre en konkret vurdering af de aktuelle forhold viser at hovedformalet med
aktieombytningen er skatteundgéaelse eller skatteunddragelse. Det fremgar endvidere af
forarbejderne til lovforslag af 2. november 1994, at det ikke er hensigten med skattefri
aktieombytning, at man kan omga reglerne i ABL.:

"Derimod er det naturligvis ikke hensigten med bestemmelserne, at de skal anvendes til at

omga reglerne i Aktieavancebeskatningsloven.>*”

Dette kraever dog yderligere uddybning, da der i forbindelse med skattefri aktieombytning
omgas nogle af reglerne i ABL ved at gennemfgre ombytningen skattefrit. Derudover
omgar man ogsé reglerne i ABL ved at foretage skattefrit udbytteudlodning efter
aktieombytningen, som inden aktieombytningen ville vaere skattepligtig. Er hovedformalet
med aktieombytningen, at man vil undgé udbyttebeskatning, kan det betragtes som en
omgaelse af ABL, og der kan derfor ikke gives tilladelse til gennemfarelse af
aktieombytningen, da hovedformalet med aktieombytningen derved vil vaere
skatteundgéelse eller skatteunddragelse.

3.4.3.6. Ansggning om tilladelse
Skat har i forbindelse med, at de giver tilladelse til skattefri aktieombytning mulighed for at
fastsaette nogle szerlige vilkar for, at tilladelsen opretholdes®'. Som udgangspunkt er det
en ulempe at f& opstillet nogle seerlige vilkar, der skal overholdes i en periode for at
opretholde tilladelse til aktieombytningen, men hvis alternativet er afslag, vil man
naturligvis foretraekke at skulle leve op til vilkdrene, enten i forbindelse med
aktieombytningen eller i en periode efter ombytningsdagen. | det falgende vil proceduren
for anseggning om tilladelse blive skitseret og nogle af de vilkar, som Skat vil kunne stille i
forbindelse med afgivelse af tilladelse til skattefri aktieombytning, vil blive behandlet.

% Forarbejderne til lovforslag nr. L 35
' ABL § 36, Stk. 1, 4. pkt.
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Procedure:

Ansggningen indsendes til det lokale kompetencecenter, hvor det erhvervede selskab er
hjemmehgrende. | tilfaelde, hvor der onskes ombyttet aktier i flere selskaber
hjemmehgrende ved forskellige kompetencecentre, indsendes anmodningen til det lokale
Skattecenter, hvor det i gkonomisk henseende mest betydende selskab er
hjemmehgrende.

Skattefri aktieombytning kreever tilladelse fra skatteministeriet, men kompetencen til at
treeffe afgorelse i 1. instans er henlagt til de lokale Skattecentre. Skat kan stille seerlige
vilkar for tilladelsen eller give afslag, hvis de skenner at formalet er skatteundgéelse eller
skatteunddragelse.

Ansggningens indhold:
Ansggningen bgr indeholde falgende:

¢ Navn, adresse og CPR-nr. pa aktionser/anpartshaver

e Navn, adresse og CVR-nr. pa det erhvervede selskab.

e Seneste arsrapport for det erhvervede selskab

e Henvisning til Aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 1, 2 eller 3.

o Beskrivelse af aktivitet i selskabet.

o Beskrivelse af hvornar og hvordan driftsselskabet er stiftet. Her taenkes bl.a. pa, om
selskabet er stiftet ved skattefri virksomhedsomdannelse, i hvilket tilfaelde
anskaffelsessum pa aktierne bar oplyses.

o Beskrivelse af hvordan aktieombytningen skal forega. Her taenkes pa, om der er
tale om stiftelse af holdingselskab ved apportindskud af datterselskabsaktier, eller
om der er tale om overdragelse til allerede eksisterende selskab. Endvidere skal det
fremga, om vederlaget for datterselskabet alene skal besta af aktier i
holdingselskabet, eller om man gnsker at udnytte muligheden for at modtage en
kontant udligningssum.

e Oplysning om det erhvervende holdingselskabs ejerandel af datterselskabet.

e Udferlig begrundelse for ombytningen (risikobegreensning, generationsskifte, m.v.)

o Oplysning om hvorvidt det efter aktieombytningen opstaede ejerforhold forventes
bevaret i mindst tre ar efter aktieombytningen.
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e Der skal oplyses om seerlige forhold, som kan have betydning for meddelelse af
tilladelse, eksempelvis om der planlaegges udvidelse af kapitalen i datterselskabet i
de kommende tre ar, det veere sig i form af eget indskud, optagelse af fremmede
aktioneerer (eks. medarbejdere) m.v.

3.4.3.7. Klageadgang
Det skal anferes i ansggningen, om der sgges tilladelse efter stk. 1,2 eller 3, idet det har
betydning for klageadgangen. | forbindelse med at der ikke gives tilladelse til en skattefri
aktieombytning, eller de vilkar der stilles for at fa tilladelsen, ikke er tilfredsstillende for den,
der ansgger om tilladelsen, er der mulighed for at indbringe afgarelsen for
Landsskatteretten indenfor 3 maneder, efter at afgarelsen er truffet, hvis der er ansegt
efter ABL § 36 stk. 1 og 2%2. Hvis der er ansogt efter § 36 stk. 3, kan det indbringes for
Skat. Der er ligeledes indenfor 3 maneder efter, at afggrelsen er truffet mulighed for at
indbringe den for domstolene.

3.4.3.8. Veesentlige zendrede forhold
Tilladelsessystemet fungerer ved at den der gnsker at gennemferer en skattefri
aktieombytning tilkendegiver sine hensigter med aktieombytningen i ans@gningen.
Ansggningen danner grundlag for at Skat kan vurdere om ombytningen er
forretningsmaessig begrundet, men hvad hvis forudsaetningerne i ansggningen ikke holder.
Tidligere blev der brugt et standardvilkar om minimum tre ars ejertid af aktierne, men efter
Leur-Bloem dommen blev det skiftet ud med et efteranmeldelsesvilkar som stilles af Skat
nar de giver tilladelsen. Dette blev eéendret for at leve op til fusionsbeskatningsdirektivet.
Efteranmeldelsesvilkaret er geeldende i tre ar fra ombytningsdagen. Som det fremgar af
geeldende ligningsvejledning,® vil der ofte i forbindelse med at der gives tilladelse til
skattefri aktieombytning, blive stiller krav om anmeldelse af eendrede vilkar der er
vaesentlige for tilladelsen, inden for de forste 3 ar efter aktieombytningen. Formalet med
efteranmeldelseskravet er at forebygge at skattefri aktieombytning reelt bliver brugt til

%2 Skatteforvaltningsloven § 11, Stk. 1 nr. 1
% |igningsvejledning; Selskaber og aktionaerer 2010-2 $.G.18.7
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skatteundgéelse eller skatteunddragelse.

Ved stillingtagen til hvornar der er tale om vaesentligt eendrede forhold, som er relevante i
forhold til den pageeldende tilladelse. Skal man som hovedregel sige, at hvis sendringen
ville kunne aendre grundlaget for den oprindelige tilladelse og pege i retning af
skatteunddragelse eller skatteundgéelse, sa skal der ske anmeldelse af sendringen. Nar
Skat har stillet vilkar om, at der skal gives meddelelse ved vaesentlige andringer, sa
betyder det, at en veesentlig zendring kan medfere at tilladelsen bliver trukket tilbage.

Hvis ansgger undlader at efteranmelde en veesentlig sendring der kunne medfarer at
tilladelsen ville blive tilbagekaldt, medfarer det ikke alene at tilladelsen bliver tilbagekaldt. |
det folgende vil en raekke vaesentlige aendringer der ber efteranmeldes blive gennemgaet.
Felgende haendelser vil blive gennemgaet i det falgende:

o Afstaelse af aktier i det erhvervede selskab

o Afstaelse af aktier i det erhvervende selskab og udlodning fra det erhvervende

selskab.

e /Endring i det erhvervede selskabs kapitalforhold

e /Endringer i forholdet mellem aktieklasser eller aktionaererne indbyrdes

e Omstruktureringstiltag omfattet af fusionsdirektivet

o Afstaelse af aktivitet i det erhvervede selskab

3.4.3.8.1. Afstéelse af aktier i det erhvervede selskab
Der skal altid ske anmeldelse til skattemyndigheden ved afstaelse af aktierne i det
erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ombytningsdagen, nar der er stillet vilkar om
efteranmeldelse.

| en afgerelse fra 2005>* fremgar det af vilkaret for tilladelsen, at der hverken ma foretages
salg af aktierne eller udvidelse af aktiekapitalen i det erhvervede selskab. Foretages der
alligevel afstaelse af aktierne indenfor perioden, vil den oprindelige tilladelse som
udgangspunkt falde bort og aktieombytningen vil blive skattepligtig.

% TFS1995.19.LR
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| et tilfeelde hvor afstaelsen er foretaget ud fra en viljebestemt disposition, hvor man ikke er
presset til at foretage den vil det ofte medfare at aktieombytningen bliver skattepligtig. | det
tilfeelde hvor man er tvunget til at afstd ejerandele eksempelvis pga. dedsfald, invaliditet
eller en anden utilsigtet haendelse der medfarer, at man ikke fortsat kan medvirke i driften
af selskabet, samtidig med at det vil vaere forretningsmaessigt uforsvarligt at lade vaere, vil
man sandsynligvis kunne fa tilladelse til at afsta ejerandele uden at det medfarer at
aktieombytningen bliver skattepligtig.

| praksis har ansggeren i mange tilfaelde angivet, at der ikke vil ske afstaelse i 3 ar i
forbindelse med, at ans@gningen bliver indgivet til Skat, og det vil derfor ikke vaere
ngdvendig for Skat at stille det som krav.

3.4.3.8.2. Afstéelse af aktier i det erhvervende selskab
Ved salg af aktierne i det erhvervende selskab vil der for aktionaeren ske beskatning af en
eventuel avance ved salget. Som det tidligere er belyst under retsvirkningerne for
aktionzererne ved en skattefri aktieombytning med tilladelse, vil avancen ved salget skulle
beregnes ud fra anskaffelsestidspunktet og anskaffelsessummen pa de oprindelige
ombyttede aktier i det erhvervede selskab, da aktionzeren har succederet i aktierne i det
erhvervende selskab. Det betyder at der for aktiongeren ikke vil vaere nogen mulighed for
skatteunddragelse eller skatteundgaelse ved salg af aktierne i det erhvervende selskab.
Ifelge ligningsvejledningen er tilbagesalg af aktier i det erhvervende selskab en af de
aendringer der skal anmeldes. Tidligere kunne aktionzeren nar det er et selskab saelge sine
aktier tilbage til selskabet indenfor 3 &rs perioden og fa udbetalt skattefrit udbytte. | dag er
reglerne saledes, at aktionaeren kan szelge sine aktier skattefrit, nar bare han ejer mere
end 10 % af kapitalen i det erhvervende selskab, og det er det Skat vil have anmeldes af.
Et tilbagesalg inden for 3 ar kunne tyde pa at aktieombytningen er gennemfart for at undga
beskatning.
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3.4.3.8.3. Endring i det erhvervede selskabs kapitalforhold
AEndring i det erhvervede selskabs kapitalforhold kan for eksempel ske ved
kapitalnedsesttelse eller kapitalforhgjelse for eksempel ved udstedelse af
medarbejderaktier.

Kapitalforhgjelse tegnet af andre end den nuvaerende aktionaerkreds vil medfarer en
forskydning i ejerforholdet i det erhvervede selskab, og vil blive sidestillet med et salg af
aktier, som kan medfgrer at tilladelsen til skattefri aktieombytning bortfalder. Udstedelse af
medarbejderaktier vil i mange tilfeelde veere et forretningsmaessigt formal, hvorved at det
sandsynligvis ikke vil pavirke den tilladelse man har faet til skattefri aktieombytning, selv
om at de udstedes indenfor tre ar efter akticombytningen. Bade ved kapitalforhgijelse
tegnet af nye aktionaerer og ved udstedelse af medarbejderaktier skal der ske anmeldelse
til Skat.

I en afgerelse fra 2002°° gav man dispensation fra ejertidsvilkaret i en situation, hvor man
for at holde pa ledende medarbejdere i vicksomheden ville saelge medarbejderaktier til
dem. Denne disposition onskede man at foretage 22 ar efter gennemfarelse af
aktieombytningen. Det var oplyst at aktionaererne agtede at beholde 51 % af aktierne til
udlgbet af ejertidsvilkaret. Der blev givet dispensation pa baggrund af at udstedelse af
medarbejderaktier var forretningsmaessigt begrundet, og at der var s& kort tid til at tre ars
perioden var slut.

| en anden sag®® blev ligningsradet spurgt til om en kapitalnedsaettelse i det erhvervede
selskab ville skabe problemer med hensyn til kravet om tre ars ejertid. Det erhvervende
selskab ville efter kapitalnedsaettelsen fortsat have helejerskab over det erhvervede
selskab. Ligningsradet svarede at kapitalnedsaettelsen ikke var i strid med kravet om tre
ars ejertid.

Kapitalnedseettelse i andre tilfeelde end helejerskab, vil som udgangspunkt blive betragtet
som afstaelse. Der skal derfor altid foretages anmeldelse ved kapitalnedszettelse i en

% T1S 2002, 469 LR
6 TFS 2000, 330 LR
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periode pa 3 ar fra ombytningsdagen. Gennemfares kapitalnedsaettelsen vil tilladelsen til
skattefri aktieombytning sandsynligvis blive trukket tilbage, medmindre der er forhold der
taler for at kapitalnedseettelsen er forretningsmaessig begrundet. | tilfaeldet hvor der er tale
om helejerskabsombytning, hvor helejerskabet bevares, vil der sjaeldent vaere nogen
problemer med at foretage en kapitalnedszettelse, men det skal alligevel anmeldes til Skat.

Ovenstaende svar viser at der i nogle tilfeelde godt kan foretages en kapitalnedsaettelse i
det erhvervede selskab efter en skattefri aktieombytning uden at det far konsekvenser for
den gennemforte aktieombytning.

3.4.3.8.4. Endringer i forholdet mellem aktieklasser eller aktionzerernes
forhold.

Andringer i forbindelse med enten en opdeling i flere aktieklasser eller sammenslutning af
eksisterende aktieklasser, skal anmeldelse til Skat. Foretages der aendringer i de
eksisterende aktieklassers rettigheder i gvrigt eller i aktionaer- eller
anpartshaveroverenskomsten, der pavirker aktionaerernes indbyrdes forhold, skal dette
ogsé anmeldes. Endringer i aktieklasserne kan i praksis virke ligesom et salg, og vil derfor
kunne medfarer at tilladelsen til skattefri aktieombytning bliver trukket tilbage, hvis det sker
indenfor efteranmeldelsesperioden pa tre ar.

3.4.3.8.5. Omstruktureringstiltag omfattet af fusionsdirektivet
Nar der for eksempel skal gennemfares generationsskifte, vil der ofte vaere tale om, at der
skal foretages flere pa hinanden falgende omstruktureringer. Det vil veere optimalt at sege
tilladelse til samtlige omstruktureringer pa samme tid i det tilfzelde hvor der skal foretages
flere pa hinanden folgende omstruktureringer, da det kan have stor indflydelse pa
vurderingen af den enkelte omstrukturering. Ved at ansage til alle pataenkte
omstruktureringer samtidig slipper man for at anmelde en eventuel yderligere
omstrukturering som eksempelvis spaltning eller fusion, efter aktieombytningen er
gennemfart. Der gares opmaerksom pé, at man under alle omsteendigheder skal oplyse
om, at der enten er, eller skal foretages, en omstrukturering. Dette sker enten i form af
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ansggning om tilladelse, eller i forbindelse med omstrukturering uden tilladelse, senest i
forbindelse med selvangivelsen for det &r omstruktureringen er foretaget.

3.4.3.8.6. Afstaelse af aktivitet i det erhvervede selskab
I ligningsvejledningen er der som tidligere beskrevet, krav om at der skal ske anmeldelse
ved frasalg af enkelte eller alle aktiviteterne i det erhvervede selskab. Afstar man
aktiviteter eller aktiver af stor betydning for virksomhedens drift, ma man antage at det skal
anmeldes. Modsat ma man antage at man ikke skal anmelde salget af et ordinaert
driftsmiddel, som ikke vil medfare aendringer i selskabets drift eller selskabets muligheder
for at agere i fremtiden. Er man i en situation, som ligger pa graensen, bgr man dog altid
anmelde afstaelsen, da konsekvenserne af en manglende anmeldelse kan vaere alvorlig
for virksomheden.

3.4.3.9. Anmeldelsesfrist
Har man planlagt at foretage en af ovenstaende dispositioner, skal anmeldelsen ske,
senest 3 maneder for de forventes at indtrsede. Dette er gaeldende ved forudsigelige og
planlagte dispositioner. Uforudsigelige forhold der har tvunget en disposition igennem, skal
anmeldes, senest 1 maned efter forholdet er blevet kendt. Disse situationer kan bl.a.
omfatte dedsfald, sygdom og antageligt ogsa veesentlige andring i markedsforhold, der
gar, at det vil veere forretningsmaessigt uforsvarligt ikke at foretage dispositionen.

3.4.3.10. Retsvirkninger ved manglende anmeldelse
Safremt der ikke sker rettidig anmeldelse kan det have alvorlige konsekvenser.
Stillingtagen til hvilken retsvirkning en manglende anmeldelse skal have, afthaenger af
karakteren af det eendrede forhold, hvilken frist der er overtradt og med hvor meget samt
om det er bevidst eller ubevidst. Det vil altsa sige at ligesom ved vurdering af om der kan
gives tilladelse til en skattefri aktieombytning skal der foretages en individuel vurdering.

Hvis man bevidst har tilbageholdt oplysninger om en vaesentlig disposition, der kan saette
spergsmalstegn ved den oprindelige tilladelse, vil aktieombytningen hgjst sandsynligt blive
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gjort skattepligtig, men kun i det tilfaelde hvor den efterfelgende handling ville have
medfart, at man ikke havde faet tilladelsen til at begynde med hvis den var blevet oplyst i
ansggningen om tilladelse til skattefri aktieombytning.

3.4.3.11. Retsvirkningerne ved skattefri aktieombytning med tilladelse
Ved en aktieombytning opstar der tvungen sambeskatning mellem det erhvervende og det
erhvervede selskab,” da betingelserne for sambeskatning med hensyn il
koncerndannelse er opfyldt®® fordi det erhvervende selskab opnér flertallet af stemmerne i
det erhvervede selskab. De specifikke retsvirkninger for selskaberne og aktionaererne, vil
blive behandlet i det falgende.

3.4.3.11.1. Erhvervende selskab
Det erhvervende selskab anses for at have erhvervet vederlagsaktierne til
anskaffelsessummen pa ombytningstidspunktet. Det erhvervende selskab og det
erhvervede selskab indgar nu i en koncern og bliver sambeskattet.

3.4.3.11.2. Erhvervede selskab
Der er ikke nogen skattemaessige konsekvenser for det erhvervede selskab i forbindelse
med en skattefri aktieombytning med tilladelse, udover sambeskatning med det
erhvervende selskab som naevnt ovenfor.

3.4.3.11.3. Aktionzererne
Ved gennemfarelse af en skattefri aktieombytning med tilladelse, vil aktionaererne som
udgangspunkt ikke blive beskattet af de aktier, de har afstdet i det erhvervede selskab, da
reglerne om succession benyttes. Det vil sige at de aktier aktionaeren modtager i det
erhvervende selskab skattemaessigt har samme anskaffelsessum, anskaffelsestid og
anskaffelseshensigt, som de aktier aktionaeren har afstiet i det erhvervede selskab.® Hvis

% SEL § 31, Stk. 1
8 SEL § 31C
¥ FUL § 11, Stk. 1
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de aktier i det erhvervede selskab, man har byttet vaek, har forskellige
anskaffelsestidspunkter eller forskellige hensigter, overgar disse anskaffelsestidspunkter
og hensigter ogsa til de aktier, man har faet i det erhvervende selskab, i samme forhold
som det var tilfeldet tidligere®. Selskaber der kan afsta deres aktier skattefrit efter ABL §
8 har intet at vinde ved at gennemfarer en skattefri aktieombytning.

De aktier som ikke bliver ombyttet med aktier i det erhvervende selskab, men derimod
med et kontant vederlag, bliver beskattet efter de normale regler i ABL ved afstaelse af
aktier®'. Atheendelsen anses for sket pa aktieombytningsdatoen og for afstaet efter FIFO-
princippet. Hvis der er forskellige rettigheder tilknyttet aktier erhvervet pa samme
tidspunkt, anses de for forholdsmaessigt afstaet i forhold til kursvaerdien®2.

| det tilfaelde hvor der er en negativ anskaffelsessum pa aktierne, kan beskatningen
udskydes indtil aktierne i det erhvervede selskab afstas, jf. reglerne om succession®®. En
negativ anskaffelsessum kan opsta hvis der tidligere har vaeret gennemfgrt en
virksomhedsomdannelse.

3.4.4. Konklusion skattefri aktieombytning med tilladelse
For at & tilladelse til at gennemfare en skattefri aktieombytning jf. ABL § 36, skal man
opfylde bade de objektive faellesbetingelser og de subjektive betingelser. Den myndighed,
som skal behandle en ansggning om tilladelse til skattefri aktieombytning, har mulighed for
at give afslag pa baggrund af fusionsbeskatningsdirektivets artikel 11 stk. 1, litra a. Det
fremgar af direktivet at, hvis hovedformalet eller et af hovedformalene er skatteundgéelse
eller skatteunddragelse, kan der gives afslag. Hvis der i den konkrete sag er manglende
gkonomiske formal med transaktionen, vil dette pege i retning af skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. Skat skal vurderer hver enkelt ansggning for sig og ansggningen gar
ikke igennem hvis ans@ger bare har opremset en raekke formal der som udgangspunkt
giver tilladelse hvis formalene ikke er reelle for selskabet. Ved en gennemfarelse af en

0 FUL § 11, Stk. 2

* FUL§9, Stk. 1 0g 2

2 FUL§9, Stk. 3

% ABL § 36, stk. 1’s henvisning til fusionsskattelovens § 11
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skattefri aktieombytning er der i alle tilfeelde skattemaessige fordele i form af
skatteudskydelse. Dette vil derfor blive anset for et af hovedformalene, hvis de
forretningsmaessige formal ikke er til stede. Derfor er det vigtigt at have et reelt
forretningsmaessigt formal med at gennemfare aktieombytningen, hvis man gnsker at
gennemfgre den skattefrit. Der er mange faktorer, der kan vaere med til at tale for eller
imod, at der gives tilladelse, men overordnet kan man sige, at hvis man er i tvivi om der er
et forretningsmaessigt holdbart formél med aktieombytningen, vil man hgjst sandsynligt fa
afslag. | forbindelse med ansggningen er det ikke nok at remse en masse
forretningsmaessige formal op. De skal alle konkretiseres og sandsynliggares, sa det er
tydeligt, at der er tale om et reelt formal med gennemfarelsen.

Hvis man far tilladelse til skattefri aktieombytning betyder det at man kan udskyde
beskatningen. Aktionaeren bytter sine aktier i det erhvervede selskab for aktier i det
erhvervende selskab. Aktionaerens nye aktier det erhvervende selskab har samme
anskaffelsessum, tid og hensigt som de afstaede aktier i det erhvervet selskab, herved
udskyder aktionaeren beskatning til aktierne i det erhvervende selskab afstas. De aktier det
modtagende selskab far i aktieombytningen er anskaffet paA ombytningsdagen til
handelsveerdi. Aktieombytningen medfarer koncerndannelse mellem det erhvervende
selskab og der erhvervede selskab, og via kravet om stemmeflertal kan der udloddes
skattefrit og aktierne i det erhvervede selskab kan seelges skattefrit. Skat vil ofte stille et
krav om anmeldelse af veesentlige aendringer i en periode pa tre ar efter ombytningen for
at sikre at aktieombytning ikke benyttes som et redskab til skatteundgaelse.

3.4.5. Skattefri aktieombytning uden tilladelse

I 2007 blev ABL § 36 a vedtaget, som var den regel, der tidligere gav mulighed for at
foretage skattefri aktieombytning uden tilladelse. ABL § 36 a er efterfalgende ophzaevet og
erstattet af reglerne i ABL § 36 stk. 6 0g7. En aktieombytning uden tilladelse skal ud over
de objektive betingelser ogsa opfylde de objektive faellesbetingelser, som er naevnt i
starten af dette afsnit om skattefri aktieombytning. | det falgende vil betingelserne i ABL §
36 stk. 6 og 7, som der skal veere opfyldt for, at foretage en skattefri aktieombytning uden
tilladelse, blive gennemgaet.
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3.4.5.1. Betingelser for at gennemfore en skattefri aktiecombytning uden
tilladelse

Skattefri aktieombytning med tilladelse stiller krav om en forretningsmaessig begrundelse,
mens en skattefri aktieombytning uden tilladelse ikke ngdvendigvis skal vaere
forretningsmaessigt begrundet. Grundtanken bag denne forskel er, at nar aktierne i det
erhvervede selskab, skal beholdes i en periode pa mindst tre ar efter gennemfarelse af en
skattefri aktieombytning, s& er den skattefrie aktieombytning uden tilladelse i sig selv
forretningsmaessig betinget. Nar der ikke méa ske et salg af aktierne kort tid efter
ombytningen, ma ombytning veere forretningsmaessig begrundet, og hensigten er derved
ikke skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

3.4.5.2. Betingelser

Af praksis for ABL § 36 a* fremgar det, at man kigger pa, om de objektive betingelser er
opfyldt pa ombytningstidspunktet, og det pavirkes ikke af senere begivenheder.
Betingelserne er som fglger, og vil blive gennemgaet saerskilt i de faigende underafsnit,
derforuden vil de tidligere krav om udbyttebegraensning og tab pa aktier i
aktieombytningen blive gennemgaet:

e Ejertidskrav(holdingkrav) pa aktier i det ombyttede selskab

e Vederlagsaktierne skal altid svare til handelsvaerdien af de ombyttede aktier

e Det erhvervende selskab skal i 3 ars holding-perioden meddele Skat, hvis det afstar

aktier i det ombyttede selskab.

3.4.5.2.1. Ejertidskrav pa aktier i det erhvervende selskab
Det er en betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar aktier i det erhvervede
selskab i en periode pa 3 ar efter ombytningstidspunktet®®.

Tidligere indeholdt aktieavancebeskatningsloven en bestemmelse om, at aktier farst
kunne afstas skattefrit efter mindst tre ars ejerskab, men ved aendring af ABL § 8 og 9 til at
skattefrined ved salg af aktier blev betinget af ejerandel og ikke ejertid, har man vaeret ned

% ABL § 36 a benyttes her til at finde ud hvad der geelder for ABL § 36 stk. 6 og 7.
% ABL § 36 stk. 6
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til at komme en bestemmelse ind i ABL § 36 stk. 6 om tre ars ejerskab af aktien efter
aktieombytningen.

| forbuddet mod salg af aktier i den 3-arige periode er det tilladt at foretage en
efterfalgende omstrukturering®. Aktierne i det erhvervede selskab kan alts4, afstas i tre
ars perioden i forbindelse med en eventuel skattefri omstrukturering af det erhvervende
eller det erhvervede selskab. Dette geelder kun, hvis der ved den fglgende omstrukturering
alene vederleegges i aktier. Der vil ske succession i det resterende ejertidskrav, og der vil
herudover komme et supplerende ejertidskrav pa den nye skattefrie omstrukturering, hvis
det er en omstruktureringsform der har vaernsregler om ejertidskrav®’. Det vil sige, at i
tilfaelde, hvor der sker flere pa hinanden felgende skattefrie omstruktureringer, sa finder
betingelsen om 3-arskravet i sin restlgbetid anvendelse pa selskabsdeltageren i
henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den efterfalgende skattefrie
omstrukturering. Hvis der anvendes kontant vederlag i forbindelse med den efterfglgende
omstrukturering er det at sidestille med et salg.

SKM2010.53.SR er et bindende svar, hvor der spgrges om en skattefri aktieombytning
uden tilladelse, og en efterfglgende lodret samt en vandret fusion kan gennemfores
skattefrit. Forst konstateres det at reglerne for skattefri aktieombytning uden tilladelse er
opfyldt. Derefter vil man gennemfgrer en lodret fusion, og man agter derved ikke at
beholde aktierne i tre ar som er holdingkravet for skattefri aktieombytning uden tilladelse.
De gor geeldende, at der alene vil blive vederlagt med aktier eller anparter i det
erhvervende selskab, hvorved de kan anvende reglerne beskrevet ovenfor, hvor der gerne
ma foretages efterfalgende omstruktureringer, uden at holdingkravet anses for
overskredet. Skat besvarer at aktieombytning med efterfalgende lodret fusion kan
gennemfares skattefrit. Der gares endvidere opmaerksom pé at holdingkravet fra
aktieombytningen ved den lodrette fusion flyttes over pa det fortsaettende selskab i
fusionen, saledes at holdingkravet opretholdes, bare i et andet selskab.

% ABL § 36, stk. 6, 4. pkt.
¥ABL § 36 stk. 6
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En eventuel kapitaludvidelse ved nytegning af aktier vil heller ikke blive set som en
overtraedelse af ejertidskravet, og vil saledes ikke som udgangspunkt medfare, at den
skattefrie aktiecombytning bliver skattepligtig®. Det er en betingelse at vaerdien af
vederlagsaktierne med tillaeg af en eventuel kontant udligningssum, svarer til
handelsveerdien af de ombyttede aktier. Det er dernaest en betingelse, at det erhvervende
selskab ikke afstar aktier i det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter
ombytningstidspunktet.

SKM2008.182.SR er et bindende svar hvor det erhvervede selskab laver en
kapitaludvidelse med 50% nytegning kort efter en skattefri aktieombytning. Skatteradet
tillader at det erhvervende selskab ikke har stemmeflertallet efter kapitaludvidelsen sa
lzenge det ikke er omgaelse af flertalskravet. Det skal vaere muligt af fa tilfort kapital uden
at der kommer skattemaessige hindringer i vejen, men det kraever en forretningsmaessig
begrundelse at fa lov til kapitaludvidelsen.

Holdingkravet modsvarer kravet i tilladelsessystemet om anmeldes af efterfalgende
aendringer af de vilkar, der la til grund for tilladelsen.

Ovennaevnte regler erstatter de tidligere regler omkring udbyttebegraensning, der bestod i,
at det erhvervende selskab i tre &r fra aktieombytningstidspunktet ikke kunne modtage
mere i udbytte end sin andel af det i perioden opnaede og akkumulerede resulitat.

3.4.5.2.1.1. Erhvervelsestidspunktet for aktionaererne
De aktier som aktionzererne modtager i det erhvervende selskab som vederlag, behandies
skattemzessigt som om de har samme anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og
anskaffelseshensigt som de ombyttede aktier ligesom det er tilfaeldet for skattefri
aktieombytning med tilladelse — altsa succession.

% SKM2008.182.SR
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3.4.5.2.1.2. Erhvervelsestidspunktet for det erhvervende selskab
En yderligere stramning i forhold til aktieombytning med tilladelse er kravet om, at det
erhvervende selskab skal behandle aktier i det erhvervede selskab som erhvervet pa
ombytningstidspunktet til handelsvaerdi®.

Ved skattefri aktieombytning uden tilladelse er det ikke muligt at saelge sine aktier skattefrit
far 3 ar efter ombytningsdagen. Der vil ogsa skulle ske anmeldelse ved salg af aktierne
indenfor 3 &r ved en skattefri aktieombytning med tilladelse, hvor man i de fleste tilfaelde vil
fa afslag. Der hvor det kan gere en forskel, er i de situationer, hvor man bliver mere eller
mindre tvunget til at saelge aktierne indenfor 3 ar, eksempelvis i forbindelse med dedsfald,
sygdom eller helt nye markedsvilkar. | disse specielle situationer vil man i mange tilfeelde
kunne f4 tilladelse til at gennemfore et salg, uden at aktieombytningen vil blive
skattepligtig, hvilket ikke vil veere tilfaeldet ved skattefri aktieombytning uden tilladelse. Det
skal dog bemaerkes, at man i ovenstaende situationer vil kunne sgge efterfglgende
tilladelse til aktieombytning, hvorefter man vil vaere fri for det objektive krav. Derved vil
myndigheden have mulighed for at give tilladelse til gennemfarelsen af eksempelvis et
salg.

3.4.5.3. Vederlagsaktierne skal altid svare til handelsvzerdien af de
ombyttede aktier.

| ABL § 36 stk. 6, 2. pkt. er der stillet krav om, at veerdien af vederlagsaktierne og den
eventuelle kontante udligningssum skal svare til handelsvaerdien af de ombyttede aktier.
Dette er ikke et direkte krav ved skattefri aktieombytning med tilladelse, men som anfart
under det pageeldende afsnit i opgaven fremgar det af Selskabsloven, at aktiverne skal
vurderes af en uafhaengig vurderingsmand, hvilket er med til at sikre en fornuftig
veerdiansaettelse. Kravet om, at vederlaget skal svare til handelsvaerdien af de ombyttede
aktier, er indfert for at fierne muligheden for at lave formueforrykkelser blandt
aktionaererne. En formueforrykkelse blandt to selskaber, som ejes af det samme selskab,
hvor det ene selskab har en ejertid pa under 3 ar, og det andet en ejertid pa over tre ar, vil
kunne medfgre, at man flytter en potentiel aktieavance fra et selskab, som skal beskattes

% ABL § 36, stk. 6
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af avancen, over til et selskab, som vil fa avancen skattefrit. Svarer vederlaget ikke il
handelsveerdien af de ombyttede aktier, bliver aktieombytningen skattepligtig, med mindre
der via en omggrelse kan rettes op pa ombytningsforholdet. Vederlaget bliver behandlet
vidt forskelligt skattemeessigt, afhaengig af om det er kontanter eller aktier.

3.4.5.4. Meddelelse til Skat ved afstéelse af aktier i 3 &rs holding-
perioden
Der er for skattefri aktieombytning uden tilladelse krav om, at det erhvervende selskab skal
give Skat besked, hvis det afstar aktier i det ombyttede selskab indenfor tre ars holding-
perioden, anmeldelsen skal ske senest en maned efter afstaelsen”.

Der stilles ligeledes krav om, at det erhvervende selskab, senest samtidig med indgivelse
af selvangivelsen for det ar, hvor aktieombytningen er foretaget, skal give Skat oplysning
om, at selskabet har foretaget en skattefri aktieombytning uden tilladelse. Dette er ikke
noget krav i forbindelse med skattefri aktieombytning med tilladelse, da man allerede har
informeret Skat i forbindelse med opnaelse af tilladelsen”

Da det er blevet et direkte krav i aktieavancebeskatningslovens § 36, at aktierne ikke ma
afstas i en tre ars periode efter aktieombytningen, ma en afstaelse indenfor tre ar efter
aktieombytningen ngdvendigvis medfare, at aktieombytningen bliver skattepligtig.

Det er interessent at se pa, hvilke handlinger der vil blive betragtet som afstaelse af
aktierne, hvorved at den skattefrie aktieombytning bliver skattepligtig. | det falgende vil det
blive overvejet om fglgende dispositioner medferer, at en skattefri aktieombytning uden
tilladelse bliver skattepligtig.

e Salg

Tilbagesalg til udstedende selskab

Konkurs/tvangsoplgsning

Visse vedteegtsaendringer

"0 ABL § 36, stk. 7
" ABL § 36, stk. 7
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3.4.5.4.1. Salg
Almindeligt salg af aktierne vil naturligvis vaere mod reglerne for skattefri aktieombytning
uden tilladelse og vil medfgre, at aktiecombytningen bliver skattepligtig. Det betyder, at
aktionaererne i det erhvervende selskab vil blive skattepligtig efter
aktieavancebeskatningslovens § 9 og § 12 alt efter, om det er selskaber eller personer.

Det kunne vaere interessant at vide, om salg af bare en lille del af aktierne medfarer at
hele den skattefri aktieombytning bliver skattepligtig, men da der ikke star noget om, at det
farst er ved salg af mere end en vis andel, m& man som udgangspunkt forvente at salg af
selv den mindste andel aktier vil medfere, at aktieombytningen bliver skattepligtig. Jeg har
ikke funder nogen afgorelser der peger i den ene eller anden retning.

Det er ogsé interessant at vide, om aktier, som det erhvervende selskab ejer i det
erhvervede selskab inden aktieombytningen, ogsa er omfattet af tre ars holding-kravet. Da
de ikke er omfattet af aktieombytningen, ville de ikke umiddelbart vaere det, men
formuleringen er ikke entydig. Jeg har ikke fundet nogen bindende svar eller afgerelser,
der giver afklaring pa dette, og det ma veere i et sadant tilfelde, at man inden salget
indhenter et bindende svar, sa man ikke risikerer, at gore aktieombytningen skattepligtig.

3.4.5.4.2. Tilbagesalg til udstedende selskab
Tilbagesalg til udstedende selskab er interessant, fordi ikke alle tilbagesalg til udstedende
selskab betragtes som aktiesalg. Tilbagesalg, der sker efter ligningslovens § 16 B,
betragtes som udbytte, og bar derfor som udgangspunkt ikke blive karakteriseret som
salg, hvorved det ikke bgr medfor, at den skattefrie aktieombytning bliver skattepligtig.
Der er endnu ingen sager set pa ovenstaende, og det er derfor en god ide, at indhente et
bindende svar om ovenstaende, inden man foretager tilbagesalget, sa man ikke risikerer,
at tilbagesalget til udstedende selskab medfarer, at den skattefri aktieombytning bliver
skattepligtig.
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3.4.5.4.3. Konkurs/tvangsoplgsning
Konkurs/tvangsoplasning indenfor 3 ars perioden for skattefri aktieombytning vil blive
betragtet som afstaelse af aktier.

TfS 2010,425

A Aps ejes af tre personer, der hver har en tredjedel af aktierne. De gnsker at foretage en
skattefri aktieombytning uden tilladelse, séledes at de far et faelles holdingselskab, som de
tre personer herefter ejer en tredjedel af. Der spgrges til om en eventuel konkurs indenfor
en periode pa tre ar efter ombytningen anses for afstaelse af aktier i det erhvervede
selskab, samt om en kapitalnedseettelse i det erhvervede selskab indenfor tre ar efter
ombytningen anses for afstaelse af aktierne i det erhvervede selskab.

Ansggeren mener, at begge spgrgsmal skal besvares med et nej ud fra en betragtning af,
at holdingkravet er indfgrt for at overfare de principper, der ligger til grund for
anmeldelsesvilkaret ved skattefri aktieombytning med tilladelse. Det anfores endvidere, at
hvis det havde vaeret en skattefri aktieombytning med tilladelse, sa kunne Skat ikke
tilbagetraekke deres tilladelse i tilfeelde af konkurs ifglge ansggerens mening. Afstaelse af
denne form kan ikke anses som en afstaelse i aktieavancebeskatningslovens forstand, da
aktierne afstas uden avance, og der tilfalder der ved ikke aktionsererne nogen
skattemaessige fordele.

Skats indstilling er dog en helt anden. Skat starter med at laegge til grund, at anparterne
har en veerdi pa det tidspunkt de ombyttes for, at der overhovedet kan gennemfgares en
skattefri aktieombytning uden tilladelse. De ger endvidere opmaerksom pa, at det er et
krav at vederlagsaktierne plus en eventuel kontant sum skal svarer til vaerdien af de
ombyttede aktier, samt at de ombyttede aktier ikke ma afstas i en periode pa tre ar efter
ombytningen. Ved en konkurs kort tid efter aktieombytningen medfarer det at den
gennemfarte skattefrie aktieombytning bliver skattepligtig. Det underbygges med, at
holdingkravet er indfort for, at skattefri aktieombytning uden tilladelse ikke skal veere en
mulighed for at undga avancebeskatning. Desuden henviser Skat til en anden afgarelse’

2 SKM.2005.45.LSR
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for skattefri aktieombytning med tilladelse, hvor det erhvervede selskabs konkurs medfarer
en tilbagekaldelse af tilladelse til skattefri aktieombytning. Der ggres endvidere
opmaerksom pa, at det selskab havde en negativ anskaffelsessum, som ville komme til
beskatning ved en konkurs, hvis der ikke foretages en aktieombytning. Skat formodede
derfor, at et af hovedformalene med ombytningen var skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. En konkurs indenfor tre ar efter ombytningsdagen for den skattefrie
aktieombytning anses for afstaelse af aktierne, hvorved at aktieombytningen bliver
skattepligtig.

| ovenstaende bindende svar har Skat svaret pa, om konkurs indenfor tre ars perioden
medfgrer, at aktieombytning uden tilladelse bliver skattepligtig. Skat har svaret, at en
konkurs vil medfgre, at aktieombytningen bliver skattepligtig da konkurs sidestilles med
afstaelse af aktier, hvorved holdingkravet overskrides med skattepligt til falge. | samme
sag spgarges der ogsa til om en kapitalnedseettelse medfarer, at ombytningen bliver
skattepligtig. Hertil svarer skat ogsd, at det medfarer, at den skattefri aktieombytning bliver
skattepligtig, medmindre der ansgges om tilladelse hos Skat. Det kraever dog, at
aktieombytningen og kapitalnedsaettelsen er forretningsmaessig begrundet.

3.4.5.4.4. Visse vedtaegtszendringer
De vedtzegtsaendringer der medferer, at der sker formueforskydninger, har samme
konsekvenser som ved afstielse af aktier. Udgangspunktet ma veere, at sendring af
stemmerettigheder ikke bliver betragtet som afstaelse, medmindre aktiemajoriteten bliver
flyttet fra en aktionaer til en anden” .

Vedteegtseendringer der medfarer, at man andrer retten til udbytte mellem aktieklasser,
ma ligeledes betragtes som en afstaelse.

78| TfS 2007.656 blev en andring af stemmerettigheder betragtet som salg.
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3.4.5.5. Intet fradrag for uudnyttet tab pa aktier
Tidligere var der en ekstra vaemnsregel for skattefri aktieombytning uden tilladeise. Det
erhvervende selskab har ikke mulighed for, at bruge et uudnyttet fradragsberettiget tab pa
aktier, der er til stede
pa ombytningsdagen, som fradrag i gevinst ved salg af aktier i det erhvervede selskab.”
Det geelder dog kun for de aktietab, der er konstateret pa ombytningsdagen. Det vil sige,
at tab pa aktier opstaet efter ombytningsdagen godt kan fradrages i fortjeneste ved salg af
aktier i det erhvervende selskab. Det aktietab, man har pa ombytningsdagen, bortfalder
dog ikke, og kan godt fradrages i fortjeneste ved salg af andre aktier.

| tilfeelde, hvor det erhvervende selskab har et uudnyttet fradragsberettiget tab pa aktier
inden gennemfgrelse af en aktieombytning, skal man vaere opmaerksom pa, at man ikke
kan bruge dette tab til at modregne i en eventuel fremtidig gevinst pa aktierne i det
erhvervede selskab. Denne vaernsregel var lavet for, ikke at give selskaber med store tab
til fremfarsel mulighed for at gennemfare en aktieombytning, for efterfalgende at salge
aktierne skattepligtigt med fradrag af de fremferte tab, hvorved man vil kunne undgé eller
minimere beskatningen.

3.4.5.6. Udbytte
Begreensning af skattefrit udbytte i 3 ar fra ombytningsdagen. Der har tidligere veeret en
veernsregel i forbindelse med skattefri aktieombytning uden tilladelse, der har til formal, at
hindre skattefrit salg af de ombyttede aktier indenfor de farste 3 ar. Udlodning af udbytte ftil
det erhvervende selskab fra det erhvervede selskab, matte i en periode pa 3 ar fra
ombytningsdagen, ikke overskride det erhvervende selskabs andel af det ordinaere resultat
i det erhvervede selskab i det regnskabsar, som udlodningen vedrgrer. Der ma dog fra det
ar fer ombytningen og frem, viderefares de overskud, som ikke bliver udloddet, til fremtidig
udlodning. Arets negative resultat i det erhvervede selskab modregnes i det belgb, der kan
udloddes.” Overtreedes begreensninger af udlodning af udbytte, bliver aktieombytningen
skattepligtig.

7 ABL § 36 A, Stk. 6
5 ABL § 36 A, Stk. 7
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Denne regel er ophaevet i 2009 da ABL § 36 a blev ophzaevet. Der er derfor ikke leengere
en begraensning pa udbytte udlodning kort tid efter en aktieombytning. Der er i stedet
indfgrt et 3 ars ejertidskrav pa de aktier det erhvervende selskab modtager i det
erhvervede selskab i forbindelse med aktieombytningen.

3.4.5.7. Retsvirkningerne ved skattefri aktieombytning uden tilladelse
Ligesom ved aktieombytning med tilladelse opstar der sambeskatning’® mellem det
erhvervede og det erhvervende selskab ved gennemfgrelse af en aktieombytning uden
tilladelse. Dette sker i forbindelse med, at det erhvervende selskab opnar flertallet af
stemmerne i det erhvervede selskab”. | det falgende beskrives retsvirkningerne for
henholdsvis det erhvervende selskab, det erhvervede selskab og aktionaererne.

3.4.5.7.1. Erhvervende selskab
En skattefri aktieombytning uden tilladelse har de samme skattemaessige konsekvenser
for det erhvervende selskab, som ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse. Tidligere
var der en forskel, hvor det erhvervende selskab ikke succederede i bade
anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum men alene i anskaffelsessummen.
Anskaffelsestidspunktet var efter de tidligere regler ombytningstidspunktet. Dette er ikke
laengere tilfeeldet, efter at reglerne i aktieavancebeskatningsloven blev lavet om. | dag
anses det erhvervende selskab for at have erhvervet aktierne i det erhvervede selskab til
handelsvaerdi pa ombytningstidspunktet’®.

3.4.5.7.2. Erhvervede selskab
Der er som ved skattefri aktieombytning med tilladelse ikke skattemaessige konsekvenser
for det erhvervede selskab ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse, bortset fra
sambeskatning som naevnt ovenfor.

® SEL § 31, Stk. 1
7 SEL§31C
8 ABL § 36 stk. 6
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3.4.5.7.3. Aktionzererne
Ved gennemfgarelse af en skattefri aktieombytning uden tilladelse vil aktionaererne, som
ombytter sine aktier, ikke blive beskattet i forbindelse med ombytningen. | stedet vil de
opné succession i forbindelse med anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum og hensigt
med anskaffelsen’®. Modtager aktionaererne kontantvederlag i forbindelse med
aktieombytningen, bliver det beskattet som almindelig afstaelse af aktier, som det er
tilfeeldet ved aktieombytning med tilladelse. Der er sdledes ingen direkte
beskatningsmeessig forskel for aktionzaeren pa en skattefri aktieombytning med tilladelse og
en skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Indirekte er der en forskel via konsekvenserne for aktionzererne hvis holdingkravet ikke
overholdes. Hvis holdingkravet ikke overholdes medfarer det at den gennemfgrte
aktieombytning uden tilladelse bliver skattepligtig, hvorved at aktionsererne ikke
succederer i anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og anskaffelsestidspunkt. Det
betyder at aktionzererne skal beskattes af en eventuel avance ifglge reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 8, 9 eller 12.

3.4.6. Konklusion skattefri aktieombytning uden tilladelse
Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev der indfert nye muligheder for at gennemfare
omstruktureringer. Det blev muligt at gennemfgre skattefri aktieombytning uden at fa
tilladelse inden, hvilket betyder at gennemfarsel af en skattefri aktieombytning ikke
medfarer udarbejdelse af en ansagning der skal indeholde en forretningsmaessig
begrundelse, s lsenge man overholder nogle pa forhand fastsatte betingelser. Dette er en
ekstra mulighed da man stadig kan gennemfgre en skattefri aktieombytning med tilladelse.
Reglerne for skattefri aktieombytning uden tilladelse er indfart, for at gore det
administrativt lettere og hurtigere at gennemfgre omstruktureringer, og derved veere med
til at gore virksomheder bedre rustet til at eendre sin struktur, i takt med at
markedsforholdene eendrer sig.

PFUL§ 11

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 62



For at kunne gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse, skal man overholde
feelles betingelser der er gennemgaet i starten af afhandlingen, og som ogséa er gaeldende
i forbindelse med aktieombytning med tilladelse, samt overholde det nye holdingkrav, der
dog kan afviges fra, hvis der efterfglgende onskes af gennemfare omstruktureringer efter
fusionsskatteloven. Tidligere var der en udbyttebegreensnings regel, og en regel om at
fremfarte tab pa aktie ikke kunne nedbringe avancer ved salg af aktierne i det erhvervede
selskab. Begge regler blev i 2009 erstattet af holdingkravet.

Generelt ma det siges at veere en positiv udvikling i lovgivningen for de virksomheder, hvor
de yderligere betingelser, ikke har en negativ effekt. Det kan gare processen mere smidig
og kortvarig samtidig med, at der ikke er krav om en forretningsmeessig begrundelse. Man
skal dog vaere opmeaerksom pa at hammeren falder hardt hvis holdingkravet ikke
overholdes. Hvis aktierne afstas indenfor tre ar efter ombytningsdagen medfarer det, at
den gennemfarte skattefrie aktieombytning uden tilladelse bliver skattepligtig. Det betyder
for aktionzererne at de bliver beskattet af aktieavancer fra overdragelsen af aktierne i det
erhvervede selskab til det erhvervende selskab. Det har ingen konsekvenser for hverken
det erhvervende eller det erhvervede selskab at aktieombytningen bliver skattepligtig. Det
erhvervende selskab og det erhvervede selskab er sambeskattede uanset om
aktieombytningen gennemfgres skattefrit eller skattepligtigt.

3.4.6.1. AEndringer fra ABL § 36 a til ABL § 36 stk. 6 og 7.
Aktieavancebeskatningslovens § 36 stk. 6 og 7 hjemmeler skattefri aktieombytning uden
tiladelse. Tidligere var skattefri aktieombytning uden tilladelse hjemmelet i ABL § 36 a. Da
ABL § 36 a blev ophaevet, og ABL § 36 stk. 6 og 7 blev indfert, blev der samtidig lavet
folgende aendringer i regelseettet:

e Der blev indfart et holdingkrav pa tre ar, som en konsekvens af aendringer i ABL § 8
og 9.

o Tidligere regel om udbyttebegraensning er blevet ophaevet.

e Tidligere vaernsregel om at erhvervende selskab ikke matte udnytte tidligere
fradragsberettigede tab pa aktier pa avancer ved salg af aktierne i det erhvervede
selskab, er blevet ophaevet.
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¢ Tidligere succederede det erhvervende selskab alene i anskaffelsessummen mens
erhvervelsestidspunktet var ombytningstidspunktet. | dag succederes der hverken i
tid eller sum. De erhvervede aktier anses for anskaffet pA ombytningstidspunktet til
handelsvaerdi pa dette tidspunkt.

/Endringerne fra ABL § 36 a til ABL § 36 stk. 6 og 7 er til dels en konsekvens af
aendringerne i ABL § 8 og 9, men det er interessent og se pa, om a&ndringerne har gjort
det mere fordelagtig at gennemfare en skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Det nye holdingkrav der kun kan tilsideseettes af andre omstruktureringer efter
fusionsskatteloven er skrappere end den tidligere regel i ABL § 8 og 9, men ulempen i
forhold til tidligere er minimal. Tidligere var holdingkravet indarbejdet i reglen om tre ars
udbyttebegraensning. Der matte ikke udloddes mere end arets overskud i tre ar efter
ombytningen, herved forhindrede man, at det erhvervede selskab skattefrit blev tamt for
veerdier og efterfglgende solgt uden avance. Ulempen ligger i, at hvis det erhvervende
selskab af uforudsigelige grunde bliver ngd til at saelge aktierne i det erhvervede selskab,
s& medfarer det, at den gennemfarte skattefrie aktieombytning bliver skattepligtig, uanset
hvad arsagen er til afstielsen af aktierne, medmindre man efterfglgende har faet tilladelse
til at gennemfare den skattefrie aktieombytning.

At den skattefri aktieombytning bliver skattepligtig medfarer efter de nye regler beskatning
af aktionaererne. Tidligere ville en afstaelse af aktierne ikke have medfart, at
aktieombytning blev skattepligtig, men i stedet ville det erhvervende selskab blive
beskattet af aktieavancen, hvor anskaffelsessummen var den oprindelige fra da
aktioneeren erhvervede aktierne i det erhvervede selskab.

| de nye regler succederes der hverken i anskaffelsessum eller anskaffelsestidspunkt, hvor
der tidligere alene blev succederet i anskaffelsessummen, mens anskaffelsestidspunktet
var ombytningstidspunktet. | dag skal de erhvervede aktier i det erhvervede selskab
behandles ved indkomstopggarelse, som om de var erhvervet pa ombytningstidspunktet og
til handelsveerdien pa ombytningstidspunktet. Den tidligere regel sammen med reglerne
der var i ABL § 8 og 9 medfgrte at et salg indenfor tre ar efter ombytningen medfarte
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beskatning af hele avancen fra den oprindelige anskaffelsessum. Aktierne der efter nye
regler medtages til handelsvaerdi pA ombytningstidspunkt, har ikke behov for at give det
erhvervende selskab yderligere grund til at beholde aktierne i tre ar, da det er en objektiv
betingelse for at anvende reglerne om skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Reglen om udnyttelse af fradragsberettigede tab pa aktier inden ombytningen ikke matte
nedbringe avance ved salg af aktierne i det erhvervede seiskab er tilsvarende blevet
overfladiggjort af holdingkravet. Formalet med den tidligere regel har vaeret at forhindre, at
et selskab med store tab pa aktier har gennemfart en skattefri aktieombytning for at undga
beskatning ved at anvende tidligere ars tab. Ved at aktierne skal beholdes i tre ar efter
ombytningen, formodes det, at aktieombytning ikke gennemfares for at undga eller
udskyde beskatning.

Alt i alt mener jeg ikke, at de nye regler har nogen seerlige fordele eller ulemper i forhold til
tidligere, pa neer hvis man ikke kan overholde holdingkravet, men det bar man have med i
sine overvejelser, nar der vaelges mellem skattefri aktieombytning med tilladelse og
skattefri aktieombytning uden tilladelse.
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Kapitel 4. Valg af skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse

Siden muligheden for at foretage en skattefri aktieombytning uden, er kommet, er det
blevet ngdvendigt at sammenligne reglerne for aktieombytning med og uden tilladelse.

I hvilke tilfeelde skal man vaelge det ene, og i hvilke tilfeelde skal man veelge det andet. Da
der i forbindelse med aktieombytning med tilladelse er tale om en subjektiv betingelse,
som kraever en subjektiv vurdering fra myndighederne i hvert konkret tilfeelde, kan man
ikke stille helt entydige vejledninger op. Derimod kan man naevne de fordele og ulemper,
ved hver af de to metoder, og derudfra finde nogle situationer, hvor det ene vil foretraekkes
frem for det andet.

De forhold, der taler for, at man sgger tilladelse er nar man har en forretningsmaessig
begrundelse for at gennemfarer skattefri aktieombytning, sa giver tilladelsen en mulighed
for at eendre i de oprindelige forhold uden, at det konsekvent medfarer, at aktie-
ombytningen bliver skattepligtig. Ved skattefri aktieombytning med tilladelse har man
mulighed for, at f4 lov til at afsta aktierne indenfor tre ar fra ombytningsdagen, uden at det
pavirker den tidligere gennemfgrte aktieombytning. Det kan for eksempel vaere ved
aktioneerens sygdom eller dgd.

Omvendt taler den hurtigere og lettere administration for at gennemfgre aktieombytningen
uden tilladelse. Endvidere er det en fordel ved aktieombytning uden tilladelse, at der ikke
er noget krav om en forretningsmaessig begrundelse. Har man en fuldstaendig problemfri
aktieombytning, hvor man kan opfylde betingelserne i forbindelse med aktieombytning
uden tilladelse, vil det veere logisk at foretage en aktieombytning uden tilladelse, for at lette
administrationen. Hvis der skulle opsta et uventet forhold som eksempelvis dgdsfald,
sygdom eller store eendringer i markedsforhold, der ger, at man bliver tvunget til en
aktieafstaelse, vil det dog medfare at den tidligere gennemfarte skattefrie aktieombytning
bliver skattepligtig, hvilket gor skattefri aktieombytning uden tilladelse en smule mere
risikabel hvis der er risiko for at man skal af med aktierne utidig.
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Generelt mé& det siges, at det kreever en konkret vurdering i hvert tilfzelde, hvor det
overvejes at gennemfare en skattefri aktieombytning. En vurdering der er uhyre sveer da
det ikke er muligt at se tre ar frem i tiden.
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Kapitel 5. Valg af skattepligtig eller skattefri aktieombytning

| langt de fleste tilfaelde vil det vaere fordelagtigt at foretage en aktieombytning skattefrit, da
det giver mulighed for at udskyde aktieavancebeskatningen, til aktierne afstas til
tredjemand, hvilket vil give en stor likviditetsmaessig fordel.

Det vil dog i nogle tilfelde veere fordelagtigt at gennemfare aktieombytningen
skattepligtigt. Det kan veere i tilfeelde hvor man har et fremfarselsberettiget tab pa aktier pa
ombytningstidspunktet. Dette tab vil ved en skattepligtig aktieombytning kunne modregnes
i aktieavancen i forbindelse med afstaelse af aktierne i det erhvervede selskab, hvorved
aktieavancen og dermed skattebetalingen kan mindskes og evt. fijernes.

Derudover vil der veere tilfaelde, hvor det ikke er muligt at opfylde de objektive betingelser i
forbindelse med en aktieombytning, hvorfor det ikke kan gennemfares skattefrit. Det kan
eksempelvis veere hvis det ikke er muligt at opna flertallet af stemmerne i det erhvervede

selskab.

Der kan ogsa veere situationer, hvor der ikke vil opsta nogen, eller en meget lille
aktieavance ved salg af aktierne i det erhvervede selskab, hvorfor det kan vaere bedre at
gennemfare aktieombytningen skattepligtigt for at undga de administrative byrder samt de
krav og vaernsregler, der er ved skattefri aktieombytning.

Til sidst er det i tilfeelde hvor aktionzeren er et selskab det ejer mere end 10 % af kapitalen
i det erhvervede selskab, da de kan saelge aktierne skattefrit og derfor ikke opnar en
skatteudskydelse ved at gennemfare en skattefri aktieombytning.
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Kapitel 6. Konklusion

Aktieombytning er en omstruktureringsform hvor aktionaeren bytter sine aktier i det
indskydende/erhvervede selskab for aktier i det modtagende/erhvervende selskab plus en

eventuel kontant udligningssum.

Selskabsretligt svarer en skattemaessig aktieombytning til apportindskud af aktiver eller
hele virksomheder. Aktieombytning kan enten ske til et eksisterende selskab eller til et
nystiftet selskab, og i begge tilfeelde skal der udarbejdes abningsbalance og
vurderingsberetning. Ved ombytning med et eksisterende selskab skal der endvidere
udarbejdes en bestyrelsesberetning. Der er mulighed for at undga udarbejdelse af
delarsopggrelse, nar der ombyttes med et nystiftet selskab eller et skuffeselskab. Jf.
reglerne om sambeskatning.

Motiverne til aktieombytning kan vaere meget forskellige. Det kan for eksempel veere
generationsskifte, eller omstrukturering der for eksempel medferer risikoafgraensning. Der
for uden er der ogsa de skattemeessige motiver. En aktieombytning kan gennemfares
bade skattepligtigt og skattefrit.

En skattepligtig aktieombytning sidestilles med salg og keb af aktier efter de almindelige
regler i aktieavancebeskatningsloven § 8, 9 eller 12. Er aktionaeren en person, bliver han
beskattet af avancer. Er aktionzeren et selskab, er avancebeskatning athangig af
ejerandelen. For et selskab der ejer 10 % eller mere end 10 % af kapitalen er avancen
skattefri. For et selskab der ejer mindre end 10 % af kapitalen, er avancen skattepligtig, og
skal medregnes ved opggrelse af den skattepligtige indkomst med 100 %. Tidligere blev
aktieavance kun medtaget med 66% af avancen.

En skattefri aktieombytning kan gennemferes enten med tilladelse eller uden tilladelse.
Formalet med lovgivningen om skattefri aktieombytning er, at skabe et mere fleksibelt
system hvor selskaber kan foretage omstruktureringer uden, at det har skattemaessige
konsekvenser. Det er ikke meningen, at det skal betragtes som en mulighed for at undga
beskatning, men at ombytningen skal veere forretningsmaessig begrundet, og det er derfor,
der er de forskellige regler for aktieombytning med og uden tilladelse.
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Der er en reekke objektive regler der gaelder uanset om det er med eller uden tilladelse.
Det drejer sig om folgende:

» Hvilke selskaber der kan benytte reglerne om skattefri aktieombytning

e Stemmeflertalskrav

e Vederlagskrav

e Perioden for ombytningen

e Ej med tilbagevirkende kraft.

Skattefri aktieombytning kan gennemfares af danske aktie- og anpartsselskaber, der har
aktioneerer, der er fuld skattepligtige til Danmark. Der er et krav, om at det erhvervende
selskab ved aktieombytningen skal opna stemmeflertallet i det erhvervede selskab.
Stemmeflertallet skal vaere opfyldt pA ombytningsdagen og handlinger op til
aktieombytningen, eller efterfalgende kapitalforhgjelse indenfor en tre ars periode bevirker
ikke automatisk, at den skattefri aktieombytning bliver skattepligtig, sa leenge at
handlingen ikke er en proforma handling for at undga eller udskyde beskatning.
Aktionzererne skal vederlzegges med mindst én aktie i det erhvervende selskab, saledes at
aktionzererne kan succedere i anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og
anskaffelseshensigt. Aktieombytningen skal endvidere vaere gennemfart indenfor seks
maneder fra forste ombytningsdag, og den kan ikke gennemferes med tilbagevirkende
kraft.

Udover de objektive faellesbetingelser for skattefri aktieombytning med og uden tilladelse
er der desuden de subjektive betingelser for skattefri aktieombytning med tilladelse og for
skattefri aktieombytning uden tilladelse er der yderligere objektive betingelser.

En skattefri aktieombytning med tilladelse skal ud over faellesbetingelserne ogsa overholde
de subjektive betingelser. De subjektive betingelser knytter sig til den forudgaende
tilladelse og fremgar derfor ikke direkte af lovteksten. Tilladelse til skattefri aktieombytning
indhentes hos Skat, og ansggningen skal indeholde en konkret forretningsmaessig
begrundelse, som er reel for det ansogende selskab. Skat skal foretage en individuel
vurdering af hver ansggning, og hvis ansggningen udviser at hovedformalet eller et af
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hovedformalene med aktieombytningen er forretningsmeessig begrundet, sa méa Skat ikke
afvise ansggningen selvom at der ogsa opnas skattemaessige fordele.

Skat vil ofte i forbindelse med, at de giver tilladelse til skattefri aktieombytning stille krav
om efteranmeldelse af vaesentlige aendringer i en tre ars periode efter ombytningen.
Kravet stilles for at Skat har mulighed for at traekke sin tilladelse tilbage, hvis selskabet
ikke lever op til de forudsaetninger, der er angivet i ansggningen. Det drejer sig om
dispositioner, der ville medfgrer, at Skat ikke ville have givet tilladelsen, hvis de havde
veeret kendt pa ansggningstidspunktet. En disposition der skal anmeldes er afstaelse af
aktierne fra ombytningen, hvilket kunne tyde pa, at man alene har foretaget den skattefrie
aktieombytning for at undgé beskatning. Der skildres mellem om de efterfalgende
dispositioner er viliebestemte eller ej. Ved en ikke viliebestemt disposition kan Skat give
tilladelse til, at de gennemfares uden, at det pavirker den tidligere gennemfarte skattefrie
aktieombytning.

Ved skattefri aktieombytning uden tilladelse er der ikke krav om en forretningsmeessig
begrundeise for at gennemfarer den, og overholdes de yderligere objektive regler for
skattefri aktieombytning uden tilladelse, kan Skat ikke naegte, at reglerne om skattefri
aktieombytning uden tilladelse benyttes, selvom at hovedformalet er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. Det vil sige, at en skattefri aktieombytning uden tilladelse kan bade
veere af forretningsmaessig og skattemeessig karakter, da reglerne ikke vurderes pa
baggrund af formalet for ombytningen. Der er falgende seerlige regler for aktieombytning
uden tilladelse:

e Holdingkrav

o Tilladelse til efterfalgende omstrukturering

Holdingkravet om at det erhvervende selskab skal beholde aktierne i det erhvervede
selskab i tre &r efter ombytningen, skal gere det uinteressant at misbruge reglerne om
skattefri aktieombytning uden tilladelse, og skal modsvarer den forretningsmeessige
begrundelse der er kreevet ved skattefri aktieombytning med tilladelse.
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| 2009 blev ABL § 36 a ophaevet og reglerne om skattefri aktieombytning uden tilladelse
har herefter vaeret og finde i ABL § 36 stk. 6 og 7. | 2009 blev det ovenstaende naevnte
holdingkrav indfert, og samtidig blev reglerne om udbyttebegraensning afskaffet. Der for
uden anses de aktier, det erhvervende selskab modtager i det erhvervede selskab for
anskaffet pA ombytningstidspunktet til handelsveerdi, hvor de tidligere blev anset for
anskaffet til oprindelig anskaffelsessum pa ombytningstidspunktet.

En skattefri aktieombytning betyder, at aktionegeren kan udskyde beskatningen. Aktionaeren
bytter sine aktier i det erhvervede selskab for aktier i det erhvervende selskab.
Aktiongerens nye aktier i det erhvervende selskab har samme anskaffelsessum,
anskaffelsestidspunkt og anskaffelseshensigt som de oprindelige aktier i det erhvervede
selskab, hvorved beskatningen af aktierne udskydes til aktierne i det erhvervende selskab
afstas. De aktier det erhvervende selskab, modtager i forbindelse med den skattefrie
aktieombytning anses skattemeaessigt for anskaffet pa ombytningsdagen til handelsvaerdi.
Aktieombytningen medfarer koncerndannelse mellem det erhvervende selskab og det
erhvervende selskab, hvilket betyder, at udbytte fra det erhvervede selskab til det
erhvervende selskab er skattefrit, og ved salg af aktierne i det erhvervede selskab vil
avance herved ogsa veaere skattefri.

Hvis en skattefri aktieombytning ikke overholder reglerne for, at gennemfare en skattefri
aktieombytning medfere det, at den skattefri aktieombytning bliver skattepligtig. Sker det at
aktieombytningen bliver skattepligtig, betyder det for aktionaeren, at han skal beskattes af
avance som ved almindelig afstaelse pa ombytningstidspunktet ifglge reglerne i ABL § 8, 9
eller 12. En omkarakterisering af aktieombytningen har ingen fglger for hverken det
erhvervende selskab eller det erhvervede seiskab.

Valget mellem skattepligtig og skattefri aktieombytning er ikke sveert. Er aktionaeren et
selskab der ejer mere end 10 % kapitalen i det erhvervede selskab, er der ingen anledning
til at benytte reglerne om skattefri aktieombytning da salget uanset er skattepligtigt. Er
aktionaeren en person vil en skattepligtig aktieombytning sjeeldent veere interessant. Det vil
kun veere i det tilfeelde, at der kun er en lille avance, sa det ikke kan betale sig at benytte
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reglerne om skattefri aktieombytning, eller hvis personen har tab pa andre aktier en
eventuel avance kan modregnes i.

Valget mellem skattefri aktieombytning med tilladelse og skattefri aktieombytning uden
tilladelse er til gengeeld ikke sa lige til. Det bedste valg kan treeffes af den, der kan kigge
tre ar frem i tiden fra ombytningsdagen. Det skal overvejes, om man kan opfylde
holdingkravet pa tre ar, og hvis der er tvivl om, at det kan overholdes, sa bar man ikke
veelge skattefri aktieombytning uden tilladelse, medmindre man ikke har en
forretningsmaessig begrundelse sa alternativet alligevel er skattepligt aktieombytning. Hvis
man har foretaget en skattefri aktieombytning uden tilladelse, og man bliver nad til at afsta
aktierne pa grund af for eksempel sygdom, bliver man skattepligtig af den gennemfgrte
aktieombytning, medmindre man efterfglgende seger om tilladelse og far den og Skat
samtidig giver tilladelse til at aktierne kan afstas uden at der har konsekvenser for den
skattefrie aktieombytning.

Kandidatafhandling, cand. merc. aud.
Side 73



Kapitel 7. Summary

Exchange of shares is defined as the transaction by which a company acquires a share of
another company’s share capital to the effect that the company gains the majority of the
votes in this company. The shareholder is paid in shares in the new company and perhaps
of sum of cash.

The motive for exchange of shares may be many. Often it leads to that there is made a
holding company that owns an operating company. These two companies become taxed
together. The operating company can now pay dividends to the holding company without
trigging any tax. This is a possibility to move capital from the operating company to the
holding company, which makes it easier to sell the operating company because the paid
dividend makes the injected company cheaper. This is only one reason but there are many
others.

It has earlier been more attractive to have a holding company than it is today. This relates
to holding companies that invest their resources in shares. Earlier earned dividend from
shares that the company had own in more than three years was tax free, so there was no
tax payment until dividend was paid out to the shareholders. Today the company needs to
pay 25% in company tax, of all dividends from companies that the company owns less
than 10 % of.

An exchange of shares can be carried out either taxable or tax free. The rules for at
taxable exchange of shares are the same as a normal sale of shares and a normal bye of
shares. The tax is calculated following the normal rules in ABL. It isn’t often that it is
preferable to carry out a taxable exchange of shares but if you, as share holder, has a
large loss from other shares you might as well do it taxable because then you do not have
to follow the more strict rules for tax free exchange of shares, and your gains will be
reduced by the earlier loss so you finally only pay little or no tax. Another situation where a
taxable exchange of shares is better than a tax free is in the situation where the
shareholder is a company that owns more than 10% of the share capital in the company
which shares are exchanged, because such a company can sell their shares tax free

anyway.
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The purpose of the rules for tax free exchange of shares is to make the system more
flexible, where companies can restructure without it having any tax consequences. It is not
meant to be seen as an opportunity to avoid tax.

The rules for tax free exchange of shares have often been changed through the years.
The last change was in 2009 when tax free exchange of shares without prior permission
was moved from ABL section 36 a, to ABL Section 36, and the rules was changed.

Tax free exchange of shares can be carried out both with permission from Skat and
without permission from Skat. No matter which of the two forms you choose the following
rules must be respected.

e ltis in Denmark only public companies and private limited companies that can
use the specific rules in ABL § 36.

¢ |tis important that the company which gets the shares from the shareholder has
the majority of votes after the exchange of shares.

e The receiving company must be paid with at least one share in the injected
company.

e The exchange of shares must be finish within six months.

¢ An exchange of shares cannot be carried out back in time.

In case you want to carry out a tax free exchange of shares with permission you also need
to respect the subjective conditions, which in general demands, that you have a
commercial reason for carrying out an exchange of shares. You apply Skat for permission
and they must make an individual assessment of each application on the information in the
application. If Skat assesses that that the main reason or one of the main reasons is
commercial reasonably, then Skat cannot reject the application even though it also gives
tax advantages.

In case you want to carry out a tax free exchange of shares without permission there are
some other additional rules you need to respect. It is a demand that the receiving company
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keeps the shares for period of three years after the exchange of shares. If the receiving
company for some reason can’t keep the shares for three years, the tax free exchange of
shares will become a taxable exchange of shares. Unless the company applies for
permission and gets it, and the company also gets permission from Skat to sell the shares

early.

The holding requirement of three years should make it unattractive to abuse the rules for
tax free exchange of shares without permission.

When a company wants to carry out an exchange of shares, for one reason or another,
they have to decide whether they want to do it taxable, tax free with permission or tax free
without permission. There is no general rule that dictates when one form is better than
another, so every company and shareholder needs to look at the facts for their situation
and then make a choice.
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