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Abstract

In 2017 the Danish government passed a new law that made it cheaper for family owned companies
to transition the company from the older generation to the younger one. On the 27" of December
2019, a new bill was passed that undid those changes and added options and limitations on the act
of transition the company. This thesis reviews the process of transitioning the company and seeks
to find out if the new law has made it harder for companies to use certain models or methods to

facilitate this transition.

This thesis only looks at the possibilities for corporations and companies established in Denmark,
which comply with the established Danish Financial Statements Act, the Corporate Tax Act and

Danish law.

The established possibilities for the corporations and companies are many, of which includes
restructuring possibilities such as share exchange, spinoff, merger and asset injection. All of these
options can either be done with tax or tax-free, depending on the situation of the company or

corporation.

Other options are giving parts of the corporation to the next generation as a gift, where there is a

gift-tax for the calculated based upon how much the gift is worth on the market.

Another possibility is using generational change with tax succession, where the transferee of the
business enters in the tax position of the transferor. This means that the transferee don’t have to
pay the tax associated with the transfer immediately. It is a crucial thing for the corporations that
they make preparations for this change in time, before the situation changes drastically. A period
of 10-20 years is a good time to begin to prepare the transition of the change, less the older

generation suddenly dies, either because of an accident or because of a heart failure and so on.

It is therefore a good idea that the preparations are done with all the possibilities for the company
or corporations, transfer to be reviewed. In doing so the options of mixing the options together

increase drastically, thereby obtaining the most desired model for the business owner.

The thesis will use examples of the generational transition, in the form of cases. Of which will

include some of the new options, passed in the law.
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Forord

Rapporten er afleveringen af et speciale, der er skrevet under Skatteret, af 2 studerende pa Aalborg
Universitet. Vejleder pa projektet er Henrik V. Andersen, hvortil emnet er generationsskiftet.
Projektet indeholder flere cases, der er fiktive, der bruges til at udforske problemformuleringen.

Hertil vil vi gerne takke Henrik V. Andersen, for vejledningen.

Andreas Kaastrup Andersen Christian Colmorn
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1 indledning

Generationsskifte er noget, som de fleste virksomheder og selskaber gennemgar gennem deres
levetid. Hertil ger det sig geldende, at der er flere virksomheder, der gennemfarer
generationsskifte arligt. Generationsskifte er dermed en overdragelse, der kan have en stgrre
pavirkning pa overdrager og modtager skattemassigt. Dette er uanset om virksomheden
videregives i gave eller overdrageren modtager et vederlag.

Den 27. december 2019, vedtog folketinget en ny lov som gik ind og @ndrede pa de ting, der
allerede var blevet vedtaget den 2. juni 2017. Gaveafgiften skulle ellers nedszttes til 5% fra 2020,
hvortil lovforslaget skulle sikre gode rammer for generationsskifte. Hertil er en af &ndringerne, at
den tidligere regerings lempelse pa gaveafgiften tilbagerulles, saledes at den er pa 15%. Grundlaget

for lempelsen var et gnske om, at generationsskiftet blev lettere for familieejede virksomheder?.

Hertil var det den tidligere regerings mal, at frem mod 2025 at familieejet virksomheder kunne
overdrages uden nogen skattemaessige konsekvenser?. Disse lempelser gnskede den nye regering
at annullere og tilbagefare til de 15 % arveafgift, idet lempelsen kun ville give skattelettelser til
nogle af Danmarks mest velhavende. Lovforslaget indeholder ogsa en mulighed for at udligne
indkomstforskellene gennem en udvidelse af henstandsmulighederne i BAL 8§ 36. Regeringen
mener, at henstandsmuligheden burde give mulighed for at betale afgiften over en periode.
Henstandsmuligheden har til formal at mindske likvidation belastningen, som afgiftsforggelsen vil

medfare®.

Loveendringen har dermed skabt en undren over, hvordan disse andringer vil pavirke

generationsskiftet og mulighederne for at udfarer generationsskiftet.

! Lavere bo- og gaveafgift gavner tusindvisl.2 af familieejede virksomheder
2 https://www.ft.dk/ripdf/samling/20161/lovforslag/1183/20161 1183 _som_fremsat.pdf
3 https://www.ft.dk/ripdf/samling/20191/lovforslag/176/20191_176_som_fremsat.pdf
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1.1forkortelse

Dette afsnit indeholder en beskrivelse af de lovforkortelser osv., som er brugt i projektet.
AL: Afskrivningsloven

ABL.: Aktieavanceloven

SLL: Selskabsloven

SL: Statsskatteloven

KSL: Kildeskatteloven

FUL: Fusionskatteloven

VOL.: Virksomhedsomdannelsesloven
ARL: Arsregnskabsloven

VSL.: Virksomhedsskatteloven

EBL: Ejendomsavancebeskatningsloven
LL: Ligningsloven

SEL: Selskabsskatteloven

BAL.: Boafgiftsloven

SFL.: skatteforvaltningsloven

1.2 afgraensning

Vi har valgt at undersgge personlige virksomheder og selskaber. Derfor afgraenser vi afgraenser os
fra fusion af kooperative selskaber, hvortil vi dermed afgraenser os fra at bruge kap 2-ff i
fusionsskatteloven. Yderligere afgraenser vi ved succession os fra succession mellem agtefzller.
Vores afgraensning grundlag bygges pa, at projektet og de fiktive cases omhandler personlige
virksomheder og selskaber, samt overdragelse mellem familiemedlemmer, der ikke er aegtefzller,

hvilket overflgdigger informationen.

Hertil afgreenses vi fra husdyrbesatning og generationsskifte i landbrug, da der ikke har veeret
lovmaessige endringer kun tilteenkt landbrug og at de fiktive cases ikke omhandler dette.
Vi afgrenser os fra visse aktiver og passiver (sdsom skibe) under veerdiansattelsescirkulare

afsnittet, da det ikke har relevans for de fiktive cases.
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2 problemfelt

Der gnskes at undersgge, hvordan lov nr. 1589 af 27 december, 2019 pavirker generationsskiftet
af selskaber og personlige virksomheder. For at kunne besvare pa dette spargsmal, findes det
ngdvendigt at analysere lovaendringen og redegare for reglerne for generationsskifte. Dermed er

er projektets problemformulering:

Hvordan a&ndres generationsskifte for selskaber og personlige virksomheder igennem lov 1589
af 27. december 2019?
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3 metodeafsnit

Projektet er skrevet ved brug af den juridiske metode, hvilket er fastsattelse af regler, faktum, og
resultat # . Hertil bruges den retsdogmatiske systemiske tilgang som udgangspunkt.
Retsdogmatikken er en systemisk tilgang der klarleegger, hvad gealdende ret er. Dette vises i
gennem, at projektet statter sig op af faglitteratur og andre relevante kilder i forstaelsen af emnerne,
hvor geeldende ret forklares via loven. Dermed leeses relevante love igennem, samt understgttende

domme og andet for at bestemme, hvad geeldende ret er.

Olsen og Serups bgger om generationsskifte bruges som hovedkilder for retslitteraturen, hvortil
der er taget forbehold for, at disse bgger er fra 2018 og tidligere, hvilket medfgrer, at de ikke er

opdateret.

Seerligt den nye lovaendring regeringen har indfert, har der veeret sparsomt litteratur indenfor,
hvortil gruppen selv har analyseret betydningen af den og indarbejdet dette i de relevante afsnit.

Projektet anvender fiktive case til at illustrere relevante problemstillinger ved generationsskifte og
dermed en anvendelig lgsning herfor. Yderligere bruges de fiktive case til at klarleegge, hvordan

geeldende ret kan anvendes i forskellige situationer, der kunne opsta.

3.1 Designfigur

Dette afsnit indeholder designfiguren for projektet, hvilket viser sammenhangene imellem
afsnittende. Figuren er dermed et redskab, der viser ssmmenhangene i projektet og er dermed ogsa

med til at forklarer, hvordan konklusionen opnas.

4 Hansen s. 11
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Cmstrukturering

virksombhedsomda
n-nelse

overdragelse med Fuision
A= 10000

sUcCession

Spaltning

Aktie ombytning

Tilfarsel af Bktiver

avery

Case
Konklusion

Figur 1 - Viser designfiguren for projektet, der er egen tilvirkning.
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4 generationsskifte

Generationsskifte har flere forskellige betydninger, men i den erhvervsmaessig forbindelse, vil der
normalt veere tale om at den &ldre generation overdrager helt eller delvist deres virksomhed til den

yngre generation.

Generationsskifte som begreb forstas traditionelt skattemassigt som overdragelse af en
virksomhed/selskab til en yngre generation. Dette kan veere til et yngre slaegtskab eller til en
medarbejder®. Det ger sig dog geldende, at generationsskifte kan veare enhver form, hvor
virksomheden gives videre til naste generation. Dermed omfatter generationsskifte enhver
overgang til naeste generation, hvortil det kan veere igennem gave, arv, salg, osv. Dertil kan

generationsskifte foretages nar overdrageren er i live, eller ved dennes dad®.

Vigtige overvejelser ved generationsskifte

Generationsskifte og de overvejelser det medbringer er forskelligt fra virksomhed til virksomhed,
hvortil det menneskelige og gkonomiske forudsatninger er afgerende for den metode, der
anvendes. Derudover kan der vare problemstillinger indenfor finans, afgift og skatter, arv,
selskabsstruktur osv. Det vil typisk veere omrader, der tager fra 3-10 ar at planlaeegge. Derfor bar

man planlaegge et generationsskifte mindst 3 ar far udferelsen.

Planleegningen af generationsskiftet bliver afgarende for virksomheden, hvortil et af spargsmalene,
der skal besvares er, hvilken model, som generationsskiftet skal udfgres ud fra og om der skal
bruges flere. Typisk skal generationsskiftet udfares gennem en udfarlig plan, hvor de ngdvendige
personer, der bergres af generationsskiftet, er med til udferdigelsen af planen. Den burde
indeholde en systematisk metode, hvori der er en proces, til ferdiggerelse af generationsskiftet
med udgangspunkt i en analyse af virksomheden. Eksempelvis kan det veere, at virksomheden skal
selges, da mulighederne for videreferelse ikke er til stede. Det kan ligeledes vere, at
virksomheden skal deles op i flere dele, trimmes, omstruktureres osv. Det kan ogsa vere, at der

ikke er nogen arvtagere i familien, blandt de ansatte og dermed skal en tredjemand méaske overtage.

5 Skatteministeriet 1
® Serup s. 21-22
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Planen skal dermed indeholde flere overvejelser, og der skal veelges en eller flere modeller for at
opna det mest optimale udfald for bade virksomhed, overdrager og erhverver.

4.1 verdianseettelse

En af de veaesentlige faktorer ved generationsskifte er, hvilken verdi aktierne, aktiverne,
virksomheden og goodwill verdiansettes til. Et af de omrader, som Skattestyrelsen har en
interesse i, er de verdier som fastsattes og anvendes i forbindelse med omstruktureringen eller

generationsskiftet’.

Normalt veerdianseaettes aktiver til den aktuelle markedsverdi ved overdragelse, mens der ved
aftaler, hvor der er et interessebundet fellesskab, vil der veere flere faktorer med under
veerdiansettelsen.  Eksempelvis, at der o@nskes en lav  verdiansettelse  pga.
generationsskiftebeskatningen og dermed vil/er det muligt, at den praecise markedsveerdi ikke er
veerdien i generationsskiftet. Vaerdiansettelse er dermed ogsa et af de omrader, hvor der er flere
vejledende skattemassige regler og vejledninger. Verdiansattelsesreglerne bruges til
familieoverdragelse og interesse forbundet overdragelser, hvortil dette ogsa kan vare

overdragelser, hvor den ene, eller begge parter er selskaber®.

"Olesen s. 17
8 Serup s. 240-241
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Dermed vil grundlaget for veerdien, som gavemodtager, og overdrageren beskattes efter, vare den
samme. Dette medfgrer, at overdrageren og erhververens verdi er den samme, hvilket udmaerket

illustrere princippet med, at der er en nedgang i overdragerens veerdi og en forggelse i erhververens.

Resultere i

Giver en gave

1.000.000kr | [190.000 k> 1.000.000 kr 900.000 kr 1.100.000 kr

Beskatning for dem
begge baseret pa
gavens vaerdi.

Figur 2 - Figuren viser, hvordan gaveoverdragelse medfarer, at overdragerens formue bliver mindre, som fglge af erhververens
formue forgges. Denne figur er egen tilvirkning

Cirkulaerende og vejledningens anvendelsesomrade

Vejledningens formal er dermed ogsa at skabe en mere ensartet anvendelse og dokumentation af
veerdiansaettelsesmetoderne. Veerdiansattelsescirkulaeret kun anvendelse overfor den omfattede
kreds og kun ved overdragelse af fast ejendom, men cirkuleret kan veere en fordel for erhverver
og overdrager, da den tillader en overdragelse mellem +/- 15% af den seneste
ejendomsvurderingsverdi. Kredsen er foraeldre, bgrn, begrnebgrn og samlevere (minimum samme
bopzl i 2 ar). Ved overdragelse af virksomheder, samt unoterede og noterede aktier anvendes
2000-cirkulzerene. Det gar sig geeldende, at hvis transaktionen indebeerer tilbagesalg af aktier eller
omstrukturering, vil det veere ngdvendigt at vurderingen foretages ude fra transfer pricing
vejledningen. Ved overdragelse mellem sgskende, finder 1982 cirkulaeret ikke anvendelse, hvortil
2000-principperne skal bruges i overdragelse mellem direkte sgskende. Det ger sig geeldende, at
hvis de 2 uafhangige parter er interesseforbundet, skal transfer pricing vejledningen anvendes.
Ved overdragelse mellem aktionzr og selskab, og omstrukturering anvendes bade 2000
principperne og transfer pricing vejledningen. Hertil anvendes 2000 principperne til overdragelse

af fast ejendom, mens transfor pricing vejledningen skal anvendes, hvor 2000 principperne ikke
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finder anvendelse®. Dette medfarer, at 2000-cirkulaererne anvendes ved personlige virksomheder
og selskaber, medmindre der er et tilbagesalg, hvortil transfer pricing vejledningen anvendes.

Det ger sig geldende, at ved generationsskifte overdragelse skal aktiverne og passiverne
veerdiansaettes. Denne veerdiansattelse vil eksempelvis have betydning for boafgiften, eller om
overdragelsen er en delvis eller hel gave (ved overdragelse i, hvor overdrageren er i live). Det er
ogsa vasentligt angaende anvendelsen af skattefri virksomhedsomdannelse, aktieombytning,
fusion, skattefri spaltning, og skattefri tilfarsel af aktiver. Udgangspunktet for veerdiansattelse af
aktiverne og passiverne vil vere, at de skal vaerdiansattes til handelsverdien. Det vil sige det belab,
som de kunne blive solgt pa et abent marked. Hertil vil veerdien af virksomheden (anparter eller
aktier) ved skattefri virksomhedsomdannelse efter virksomhedsskatteloven, og ved skattefri
tilfarsel af aktiver efter fusionsskatteloven, blive anset som erhvervet til aktivernes og passivernes
(i virksomheden) skattemessige veardi pa omdannelses-/tilfgrselstidspunktet.  Nar
interesseforbundne parter handler med hinanden, kan der vere nogle problemer med at opgere
handelsverdien pga., at dette interesseforbund kan medfare, at aktivet ikke szlges til en veerdi, der
svarer til handelsveardien®. Dette kan begrundes med, at man maske vil give den ene part en

favorabel pris, da ens interesser er forbundet.

Fast ejendom

Ved overdragelse igennem bo- og gaveafgift geelder veerdiansattelsescirkulaeret, der indeholder
objektive regler for veerdiansattelse af aktiver, eksempelvis fast ejendom . Hertil skal
ejendommen veardiansettes til handel og vandel ved ejendomme, der s&lges til arving jf. pkt. 4.
Hertil vil den nominelle vaerdi omregnes til kontantveerdien, hvortil kontantvaerdien kun ma vaere

15% hgjere eller lavere end den offentlige kontante ejendomsvurdering jf. pkt. 6. Hvis veerdien

9Olesen s. 20-23
10 Skatteministeriet 2
11 Serup s. 241
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ikke er indenfor denne ramme, skal den rettes, medmindre parterne har oplyst om omstendigheder,

der begrunder forskellen.

Aktiecirkulaeret indeholder vejledende regler for veerdiansettelse af aktier mv. Normalvis
veerdiansattes aktier til handelsvardien pa aftaletidspunktet, men hvis det er bgrsnoterede aktier,
anvendes den noterede kurs og unoterede aktier vaerdiansattes skensmaessigt. Hvis aktierne er
inddelt i flere klasser, hvor en af disse klasser er unoterede, anvendes vardien for den noterede
aktie klasse pa den unoterede klasse. Medmindre rettighederne for aktieklasserne afgerende
adskiller sig fra hinanden, hvilket medfarer, at det er ngdvendigt at vurdere verdien. Hvis
handelsverdien for de unoterede aktier er kendt, eksempelvis pga., tidligere handel med dem, og
denne veerdi afspejler handelsveerdien, bruges denne veerdi i stedet for den skansmaessige veerdi jf.
pkt. 1.

Ifalge Aktiecirkuleeret kan en aktiepost vaerdianseettes til en relativ andel af selskabets samlede
veerdi (summen af aktivposternes veerdi, minus galdsposterne, jf. hjeelpereglen), hvortil aktierne
dermed kan veardiansattes til selskabets indre verdi i selskabets seneste arsrapport. Hertil vil der

vaere nogle korrektioner!?:

1. Ved fast ejendom erstattes den regnskabsmessige veerdi med den seneste offentlige
ejendomsvurdering. Hvis bygningsudgifter ikke er i ejendomsvurderingen, tillegges de.
Hvis bygningen er udenlandsk, vil den bogferte veerdi blive medtaget jf. pkt. 2.

2. Ved associerede selskaber anvendes ikke den regnskabsmaessige veerdi, men denne
erstattes med en vaerdiansattelse, der udfares efter cirkuleerets hjelperegler jf. pkt. 2.

3. Goodwills regnskabsmaessige veerdi bruges heller ikke, men i stedet bruges der en veerdi
beregnet igennem goodwillcirkulaerets regler jf. pkt. 2.

4. De ovenstaende korrektioner medfgrer en regulering af udskudt skats regnskabsmassige
veerdi jf. pkt. 2.

12 Serup s. 241-242
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5. Der kan vere andre forhold, der skal korrigeres for, eksempelvis skal der korrigeres for
eventuelle bogferte veerdi af egen aktier, hvortil disse ikke skal medtages i den indre veerdi

beregningen ifglge hjeelpereglen jf. pkt. 2.

Det gar sig geldende, at hjelpereglen i cirkuleeret kan fraviges, helt eller delvist, i enkeltposter,
hvis det anses at vere relevant jf. Pkt. 3.

Goodwillcirkuleeret indeholder vejledende regler for veerdiansettelse af goodwill. Goodwill skal
forstas som den veerdi de tilknyttede kundekreds eller forretningsforbindelse giver, som er
tilknyttet en erhvervsvirksomhed. Hertil er det skattemassige goodwillbegreb fastslaet blandt

andet igennem flere domme, eksempelvis TfS, 1992,431 VLR.

TfS 1992,431 VLR omhandlede en gardejer, der i 01.04.1984 overdrog sin svine- og kvaegproduktion til et anpartsselskab, personen
selv skulle drive som direkter. Overdragelsen var en del af et generationsskifte til personens bgrn, hvortil der var tilknyttet goodwill
pa 225.000 kr. Goodwill var fastsat ud fra en vurderingsmand, der konkluderede, at der var baggrund for goodwill, da avleren
havde formaet, at gge avl produktionen til 22,8 pr., so, kontra 18,9 pr., so, der var landsgennemsnittet. Derfor 1a goodwill i
ledelsesevnen og ikke i en kundekreds. Landsretten fandt ikke noget grundlag for at omstade ligningsmyndighedernes afgarelse,
ude fra lighedsgrundseetningen. Her lagde landsretten veegt pa, at produktionen hovedsageligt blev solgt til slagteri og dermed var
der ikke tilknyttet en kundekreds til virksomheden. Dermed fastlagde dommen, at goodwill er tilknyttet kundekredsen.

| dommen fastslas det, at Goodwill er et udtryk for en tilknyttet kundekreds. Goodwill anszttes til
handelsveardien pa aftaletidspunktet skattemaeessigt, fordi hvis handelsveerdien ikke er kendt,
ansattes veerdien skansmaessigt. Hertil vil branchekutymer respekteres, hvis der er disse for
veerdiansettelse af goodwill jf. Pkt. 1. Skat skal modtage dokumentation for at branchekutymen
findes, hvis dette er noget, som skattestyrelsen gnsker. | forbindelse med virksomhedsomdannelse,
vil goodwillveerdien settes til den valgte skeeringsdato og ikke omdannelsesdatoen. Hertil er det

ikke muligt at udskyde goodwillvaerdiansattelsen til senere dato®®.

13 CC6.4.1.2 Vardiansattelse af goodwill
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Cirkularet beregningsmodel bygges pa virksomhedens gennemsnitlige indtjening igennem de
seneste 3 ar, hvortil der fratreekkes forrentning af de immaterielle aktiver jf. Pkt. 3-4.

Ligningsradets vejledning om veerdiansattelse af goodwill er skrevet ind i cirkulaeret, det er et
udtryk for standardiseret beregning af goodwill og skal bruges, hvis andet ikke er til forhindring
herfor'. Ideen er, at veerdiansettelsen af goodwill skal veere det, der kan forventes at en uafhangig
tredjemand vil betale, hvortil der kan veere omstendigheder, der ggr den mindre brugbar, hvor
resultatet skal @ndres saledes, at det passer til den veerdi, en uafhengig tredjemand ville betale.
Beregningsmodellens resultat er kun den skansmaessige verdi for goodwill og kan derfor ogsa pa
rabes af parterne. Hertil gar det sig geldende, at verdien skal testes, om den svare til den reelle
handelsverdi. Cirkuleret pkt. 4 eksemplificere, hvornar beregningsmodellen er knap sa
anvendelig, hvortil en af dem er, at kundekredsen bestar af fa store kunder, da det skaber noget

usikkerhed, der kan medfgre et nedslag.

Beregningsmodellen

Selvom beregningsmodellen er skgnsmaessig baseret, tager den udgangspunkt i virksomhedens
tidligere tre indkomstars regnskabsmaessige resultater. Hertil vil resultatet reguleres af, finansielle
indteegter/udgifter, indtjenings udviklingstendens vil blive fratrukket/tillagt, osv. Hertil vil et belgb
for driftsherrelgnnen blive fratrukket ved overdragelse af personlige virksomheder. Herefter bliver
belgbet kapitaliseret, hvilket gares ud fra en konkret vurdering og fordelt ude fra goodwills levetid.
Dette vil ske, under den forudseetning, at keber vil forrente goodwill, hvortil forrentningssatsen
@ndres i takt med Kkapitalafkastsatsen®. Goodwills verdi skal veere baseret pa indtjening fra
virksomhedens primare forretningsomrade (SKM2003.474.LR). Grundlaget for modellen er et

&rsregnskab efter ARL. Beregningsmodellen bliver dermed:

14 CC6.4.1.2 Vardiansattelse af goodwill
15 CC6.4.1.2 Vardiansattelse af goodwill
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Tabel 1 - Kilde: https://skat.dk/skat.aspx?0id=1948119- Viser beregningsmodellen for Goodwill

Beregningsmodel

Regulering -/+ finansielle udgifter/indtaegter
-/+ ekstraordinaere poster
Afskrivninger pa tilkgbt goodwill
- ikke udgiftsfart lgn osv.

Veegtning 1*tredje sidste ar inden overdragelsen
2*anden sidste ar fer overdragelsen
3*fgrste ar inden overdragelsen
Resultatet divideres med 6

Udviklingstendens Forskellen mellem 1 og 3 seneste ar, divideret
med 2
Driftsherrelgn 50% kan fratreekkes. Minimum 250.000-

1.000.000 kr. Dette er kun muligt ved
personlige virksomheder
Forrentning af aktiverne overdragelsestidspunktets kapitalafkast + 3%
Kapitalisering (overdragelsestudspunktets kapitalafkast +
8%) /forventet levetid

For interessentvirksomheder er det ngdvendigt at beregne en driftsherrelan pr. Medejer.
Udgangspunktet for goodwill levetid vil vaere 7 ar, medmindre der er afggrende forhold, der taler
for anderledes levetid. Ved regulering af de enkelte ar, kan der tages udgangspunkt i det
regnskabsmaessige resultat for skat, eller virksomhedens skattepligtige indkomst, hvortil valget har

relevans for reguleringen®.

For at bruge cirkuleeret, skal virksomheden haft aflagt regnskab i de seneste 3 regnskabs-

/indkomstar og hvis det ikke er tilfaldet, skal anvisningen tilpasses jf. Pkt. 5.

Beregning af kapitaliseringsfaktor

Kapitaliseringssatsen bruges til at beregne det endelige goodwill og satsen er et udtryk for det
forventelige arlige afkast og goodwills levetid. Der tilleegges saledes 8 pct., af kapitaliseringssatsen.
Goodwills levetid afhaenger ligeledes ogsa af produkternes levetid, hvortil hvis produktet er

langtidslevende, kan goodwill levetid vaere 7 art’.

16 CC6.4.1.2 Vardiansattelse af goodwill
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Afsnittet indeholder 2 beregningsmetoder, der alternativt kan bruges til at verdiansette en
virksomhed. Afsnittets hovedkilder er skattestyrelsens hjemmeside, hvor beregningerne ogsa er

fra.

4.1.4.1 EV/EBIT-metoden

Er en verdiansattelsesmetode, der bygges pa virksomhedens EBIT og pa markedsverdi for
sammenlignelige virksomheder. Af disse sammenlignelige virksomheder udvelges der en Peer
gruppe, der udgere EV/EBIT. Derefter ganges EV/EBIT med virksomhedens normaliseret EBIT,

Ligning 1 - Kilde: https://skat.dk/skat.aspx?0id=1813245 - Ligningen er skrevet ift., kildens informationer og viser beregning af
EBITmodellen

EVpeer.gruppe  EVvirksomhed

EBITpeer. gruppe EBITvirksomhed

EVpeer. gruppe
EBITpeer. gruppe

EVvirksomhed = ( ) = EBITvirksomhed

4.1.4.2 DCF-metoden

Discounted cash flow (DCF) er en indkomstbaseret veardiansattelsesmodel, hvor virksomhedens
veerdi opgeres som tilbagediskonteret veerdi. Denne verdi er den fremtidige forventede frie
pengestremme for virksomheden. | DCF kigges der dermed indad, hvor de frie cashflow i
budgetperioden og WACC bruges at se pd de kapitalomkostninger som virksomheden har i

gennemsnit!®, Formlen er dermed:

18 4.3.1.2. EV/EBIT (Enterprise Value / Earnings before Interest and Tax)
19 4.1 DCF-modellen
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Ligning 2 - Kilde: https://skat.dk/skat.aspx?0id=1813207 - modellen viser DCF modellen og er skrevet med kildens informationer

- = FCF, 4 _FCFna 1
= H
0 Z (1+ WACC)t ' WACC—g (1+ WACC)"

g = konstant vaekst af FCF i terminalperioden
n = antal af ar med lav/hej vekst i budgetperioden
WACC = (egenkapital « egenkapitalomkostning) + (fremmedkapitalandele = fremmedkapitalomkostning)
egenkapitalomkostning = risikofri rente + (betavaerdl » markedsrisikopramie)

fremmedkapitalomkostning = (risikofrie rente + selskabsspecifike risikotilleg) + (1 — skattesats)

4.2 Grundlaeggende om beskatning

Som hovedregel er indkomstbestemmelserne i SL § 4-6, hvortil der er serregler der understatter
og viderebygges pa dette. Ud fra reglerne er urealiserede gevinster skattefrie, hvilket medferer, at
realisationsbeskatningen farst indtreeffer ved salg. Det betyder ogsa, at det farst er ved salg, at
overdrageren beskattes for virksomheden, men at salg udlgser beskatning. Modtagelse af gaver og
andet udlgser ogsa en beskatning, som kan udledes udefra BAL og andre szrlove. Eksempelvis vil
gaver imellem gavekredsen i BAL § 22 blive beskattet mod 15%, hvis det overstiger grundbelgbet
pa 67.100 kr. (2020)%.

Skattemaessig succession er undtagelsen til, at overdrageren bliver beskattet af overdragelsen.
Yderligere er det et valgfrit redskab, til at overdrage virksomheden. Her tiltreeder erhververen i
overdragerens skattemaessig stilling, hvilket medfarer en skattemassig udskydelse til erhververen

afstar aktiverne. Der vil stadig ske en beskatning, som kommer senere.

20 Geeldende skattesatser
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4.3 Lov nr. 1589 af 27. december, 2019

Den 20. december 2019 blev lov nr. 1589 af 27 december 2019 vedtaget. Den gar ind og @ndrer
pa den allerede eksisterende Boafgiftslov. Andringerne bliver samlet til tre store paragraf
endringer. Dette vil blive sat op som tre punkter, hvor vi hurtigt gennemgar de @ndringer som der
er blevet vedtaget. Derefter begynder vi at analyser @&ndringerne, hvad betyder de for
erhvervsvirksomhederne, hvilke @ndringer skal man vare meget opmarksom pa osv. Farste
&ndring, er 12 punkter som forholder sig til &ndringer i BAL, anden &ndring, er fire punkter som
forholder sig til SFL og tredje e&ndring forholder sig kun til, hvornar det vedtaget lovforslag treeder
i kraft.

BAL §1 -1 b: Z£ndring af boafgiften

Den farste &ndring kommer til BAL 8 1, hvor der bliver indsat stk. 4 som siger at, hvis de afdgde
ikke har efterladt sig afkom og deres aktier og virksomheder tilfalder den afdgdes sgskende, deres
barn/bgrnebgrn. BAL 8 1 a stk. 1 pkt. 1, &ndres til at den tidligere sats, der var lempeligere
fastlases til 2016, 2017, 2018, 2019, og derefter betales der en boafgift pa 15%. Der sker dermed
en tilbagerulning af den tidligere regerings lempelser, saledes at boafgiften er pa 15% plus en
tilleegsafgift pa 25%. Ved arv af erhvervsvirksomhed, hvor giveren ikke selv har bgrn og sgskende,
deres bern og bernebgrn arver virksomheden (eller aktier(anparter)), er der stadig en lempelse til
stede, saledes de kan betale den almindelige boafgift uden tillaeg, hvis betingelserne i BAL § 1 a,
stk. 1, 1 pkt. er madt.

BAL § 1 b stk. 4 pkt. 1, tilbagerulles den tidligere sats, sdledes den er pa 15 %. Det samme geelder
for BAL § 1 b stk. 4 pkt. 2. Yderligere &ndres BAL § 1 b, stk. 4, pkt. 2 saledes, at der fra 2020

ikke leengere kan modregnes skatteveerdien i boets tab og dermed opna afgiftsnedsattelse.

Andring 2 BAL § 22-23b: &ndring i gaveafgiften

Der indsattes stk. 5 i BAL 822, som siger at § 23 stk. 1 pkt. 1 finder anvendelse som om, at
betingelserne for BAL §23 stk. 1 pkt. 1 var opfyldt. BAL 8§23 a stk. 1 pkt. 1, saledes at det ikke er
ngdvendigt at betale den nye afgift i de tidligere ar, altsa 2018, 2019, osv.
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Nedszttelsen af gaveafgiften tilbagerulles, saledes den fra 2020 er pa 15% for gavegivers barn.
Tilbagerulningen geelder ikke for sgskende, deres bgrn og bernebgrn, hvor gavegiver ikke selv har
barn. Dette medfarer, at de undtages for at betale indkomstskat, hvis betingelserne i BAL § 23 a,
stk. 1, 1 pkt. og stk. 2 er opfyldt. En af betingelserne er, at gaven skal veere en erhvervsvirksomhed
eller aktier, hvor successionsbetingelserne i ABL § 34 og KSL § 33 C er opfyldte. Yderligere
tilbagerulles afgiftsnedseettelse ved skattemaessigt tab for gaver ydet senere end 2020 i BAL § 23
b, stk. 4. Dermed bliver det dyre afgiftsmassigt at modtage gave i forbindelse med

generationsskifte.

Zndring 3 BAL § 36: mulighed for afdragsordning

BAL § 36 stk. 4 skal forstas saledes: Hvis en arving, legatar eller gavemodtager overdrager aktier
eller virksomheder, helt eller delvis, inden afdragsperioden er udlgbet, forfalder resten af
betalingen for den overforte del. Hvilket skal betales inden fire uger fra, hvor overfarslen er sket.
Dette finder dog ikke anvendelse, hvis det er sket med en skattefri virksomhedsomdannelse eller

strukturering.

/ndringen medfarer, at afdragsordningen nu kan bruges af arvinger, legatarer og gavemodtagere,
hvis de modtager en virksomhed eller selskab og visse betingelser er mgdt. Dette er eksempelvis,
at der minimum overdrages 1% af aktie- eller anpartskapitalen, og virksomheden ikke ma besta af
passiv kapital, altsd hvor 50% af kapitalen er fra fast ejendom, kontanter, veardipapir osv. (se ABL
8§ 34, stk. 1, nr. 2 og 3). Hertil vil standardsatsen vare 2,5% i 2020 (se SKM2019.609). Hertil
vurderer skatteforvaltningen ikke behovet for afdragsordningen. jf. BAL § 36, stk. 4 udvides
henstandsmulighederne saledes, at gaveafgiften fra en virksomhed/selskab kan betales over 30 ar.
Dette er dermed en veesentlig a&ndring, da afgiften dermed kan betales over flere ar, fremfor 1 ar,

hvilket kan muliggere generationsskiftet.

Administrative eendringer

| SFL 8 5, bliver stk. 1 nr. 11 ophavet, hvor nr. 12 bliver sat ind i stedet for. | 825 stk. 1 bliver der
indsat et punkt 4, som siger at ved et bindende svar, omkring verdien af aktier eller virksomhed,
hvor betingelserne for at kunne valge at afdrage pa betalingen er opfyldt, ger dette punkt det svar

bindende i 12 maneder efter spgrgeren har modtaget sit svar.
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Disse loveendringer galder fra den 1/01/2020.

Kommentar til &ndringerne:

Hvis der kigges i bemarkningerne til lovforslaget, anskede regeringen at tilbagerulle de lempelser,
som der var indfgrt, saledes de penge, der blev givet i skattelettelser kunne bruges pa uddannelse.
Hertil gnskede man en ensartet beskatning pa tvaers af overdragelsesformerne.
Indkomstforskellene reduceres igennem henstandsmuligheden. Det er dermed blevet dyre for
erhververen at modtage virksomheder i gave, da gaveafgiften er steget. For at lgse dette, har
regeringen udvidet henstandsmulighederne, men denne ger det samtidig dyrere at modtage

virksomheden i gave?.

Dertil er en del virksomheder ogsa opmarksom pa at, den naste regering nok vil afskaffe denne
lov, hvis det bliver en borgerlig regering (venstre regering). Dette kan ses pa stemmerne af loven,
hvor 55 stemte for den, som var S, RV, SF, EL og ALT, og 46 som stemte imod, V, DF, KF, NB
og LA?. Der var ingen som ikke havde nogen mening omkring dette. Dette tyder pa at
oppositionen til regeringen, ikke var glad for loven og at nar de kommer til magten, sa vil den blive
afskaffet og derefter vil der enten gaet tilbage til den gamle lovgivning eller der vil blive indsat
noget lignende. Dertil vil det veere langt bedre at udsatte generationsskiftet, til fire ar senere.

Virksomhederne bgr derfor fortseette med at forberede selve generationsskiftet indtil da.

Ud over de omtalt @ndringer, er der en del andre @ndringer som ikke pavirker de omtalte
generationsskifte emner, sdsom hvis man anvender afbetalingsmetoden og flytter til udlandet, kan
der opsta situationer afhzngig af landet, om man skal stille sikkerhed. Hvis man ikke gar det, skal

den pagaldende afgift betales inden for 4 uger.

2l L 76 - 2019-20 (som fremsat): Forslag til lov _om @&ndring af boafgiftsloven og
skatteforvaltningsloven. (Ensartet bo- og gaveafgift ved generationsskifte og indfgrelse af retskrav
pa henstand og forleenget henstandsperiode).
22 | 76 - 2019-20 (afstemninger): Forslag til lov_om @&ndring af boafgiftsloven og
skatteforvaltningsloven. (Ensartet bo- og gaveafgift ved generationsskifte og indfarelse af retskrav
pa henstand og forleenget henstandsperiode).
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5 generationsskifte, med o0g uden succession

(virksomheder)

De nedenstaende afsnit indeholder, hvordan generationsskifte kan udfgres med og uden succession.
Afsnittene har til formal at belyse beskatningen af personlige virksomheder i forbindelse med
generationsskifte. Om virksomheden overdrages igennem succession, uden succession, gives i

gave eller seelges.

5.1 Generationsskifte uden succession

De folgende afsnit inddeles i to dele, overdragelse med vederlag og med gave. Dermed indeholder
afsnittet saledes ogsa en beskrivelse af de generelle gaveregler og et afsnit, hvor de nye gaveregler

kommer til udtryk i.

Hvis overdrageren er i levende live og overdrager sin virksomhed uden succession og med et
vederlag for denne, vil overdrageren blive beskattet af dette. Det betyder ogsa, at overdrageren vil

blive beskattet med eksempelvis genvundne afskrivninger, verdistigninger af aktiver osv.? .

Det gar sig geeldende ifalge de tidligere afsnit om afstdelse og modtagelse, at nar virksomheden
selges og der modtages et vederlag, at der sa sker en beskatning af dette. Hertil vil de fraholdte

udgifter for indtaegten blive fratrukket bruttoindkomsten.

Det kan veere vanskeligt at vurdere, om der szlges en eller flere virksomheder, der skal vurderes
konkret. Eksempelvis kan flere ensartede virksomheder udgere en samlet virksomhed. Visse
aktiver, eksempelvis en vindmglle kan udgare en selvstendig virksomhed. VVed vurderingen om,

der er tale om en virksomhed kontra flere, kan der legges veegt pa felles regnskab,

23 Generationsskifte
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saldoafskrivning, administration og indkeb jf. SKM2013.658.SR. Hvis der selges samtlige
driftsmidler i virksomheden, kan dette indikere, at der er sket et virksomhedsophgr. Hertil skal
fortjeneste eller tab ved driftsmidlerne eller skibe regnes med til den skattepligtige indkomst ved
virksomhedsophgr jf. AL 8 9.

Typisk vil der ved ophgr af virksomheden ske en beskatning af realiseringen og en efterbeskatning
af de genvundne afskrivninger. Hvis driftsmiddelsaldoen bliver negativ eller positiv, medfarer
dette ogsa en beskatning eller fradrag i ophgrsaret. Hertil kan tab ferst fradrages i det ar, hvor alle
driftsmidler er solgt. Drives der flere virksomheder, skal disse holdes adskilt, hvilket medfarer, at
fradrag ikke kan overfares til en anden®* .

Ved brug af virksomhedsordningen medregnes opsparet overskud tillagt den tilhgrende
virksomhedsskat i den personlige indkomst. Hertil medregnes overskuddet ved indkomstarets
udlgb med den tillagt virksomhedsskat, i det efterfalgende indkomstar jf. VSL § 15, stk. 1. Dermed
bliver ejeren beskattet efter de almindelige regler. Hvis man overtager en anden virksomheden
inden det efterfglgende indkomstarets udlgb, er det muligt at virksomhedsordningen kan bruges
uden opher jf. VSL § 15, stk. 2. Dette er dermed vasentligt, da ejeren kan fortsette
virksomhedsordningen igennem at overtage en anden virksomhed, hvilket medfarer, at
beskatningen  via,  virksomhedsordningen  flyttes.  Afstds  virksomheden  under
virksomhedsordningen indgar salgssummen i virksomhedsordningen jf. VSL § 15, stk. 3. Dermed
kan det veere fornuftigt at starte ny virksomhed, hvis virksomhedsordningen bruges, da dette jo
medfgrer, at beskatningen flyttes til den nye virksomhed i virksomhedsordningen. Hertil vil
haevningerne (pga. haeveraekkefalgen) veere anset som, at havninger anses at veere foretaget fra
arets overskud, hvilket medferer beskatning i den personlige indkomst. Haverakkefalgen kan
undgas, hvis der overfares et belgb, der svare til vederlaget, der er betalt til
mellemregningskontoen i starten af aret jf. VSL § 15 a. Dermed er det ngdvendigt at veere
opmarksom pa om indskudskontoen bliver negativ, hvortil dette vil medfare en rentekorrektion jf.
VSL § 11.
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Overdragelse via gave, er en vaesentlig mulighed for virksomheder, i det den frigiver dem for en
del afgifter. Vi vil i afsnittet forklarer, hvordan gaven skattemaessigt behandles. Hertil er der flere
muligheder for nedslag og ved den nye lov, er der mulighed for en afdragslgsning, der gennemgas.

5.1.2.1 Gavebeskatningen

Skatteretligt er der ikke nogen definition pa gave, hvortil der derfor tages udgangspunkt i det
civilretlige gavebegreb. Dermed gives en formueoverfarsel pa giverens bekostning, den retlig
forpligtelse og gives pa grundlag af giverens gavmildhed. Dette er dermed en dobbeltbetingelse,
hvor der skal ske en formuefordel for modtageren, der modsvares med en formue nedgang hos
giveren. Ved objektiv veerdiansettelse skal forstas den veerdi som ydelsen vil kunne indbringe,
hvis, hvis den blev overdraget til en uafhangig tredjemand. Dermed skal den vurderes til, hvad en
uafhaengig tredjemand ville give for gaven. Hertil kan gaven have tilknyttet modydelser, direkte
og indirekte, der skal medregnes i gavens verdi. Her ger det sig geldende, at gaven skal kunne
bevises af den, der pastar. Det er gavegivers pligt at kunne bevise at der er givet et gavelgfte, som
gavemodtageren har haft kendskab til. Hvis det ikke er tilfeeldet, kan det ikke bevises at der er

givet en gave, at der har veret ydet en gave, og at dette er kommet til gavemodtagerens kendskab?®.

Ifelge SL 8 4, litra c beskattes gaver af pengegoder eller formuegoder som almindelig indkomst
hos gavemodtageren, safremt at denne er fuld skattepligtig til Danmark efter KSL § 1.
Gavegiverens skattepligt har ingen betydning. Hertil kan gaver ikke fradrages for gaveyderen |jf.
SL § 6. Dette vil veere hovedreglen, hvortil der nogle gange, hvor gavegiver kan opna fradrag,
eksempelvis via LL § 12, gavegivelse af lgbende ydelser. Ved generationsskifte er den praktiske
hovedregel, at gaven beskattes igennem gaveafgiften efter de seerlige regler i BAL jf. SL 8 5, litra
b.
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Gaven kan have en direkte (gavebrev) eller indirekte (eksempelvis afkald pa indtegter) form.
Hertil vil gavebeskatningen tage udgangspunkt i den gkonomiske realitet, uanset formen. Indirekte
kan vere, hvor overdrageren giver afkald pa forkgbsret til faverkurs, hvortil erhververen far fordel
af dette. Dette afkald beskattes som udgangspunkt hos modtageren efter SL § 4., men det afhaenger
af dispositionens karakter. Der kan dog godt vaere s&rlig beskatningshjemmel for dette, hvortil
dette findes i LL § 22°.

Der ses bort for gaver i form af oprullede gaeldsforpligtelser, da de er omfattet af omgaelsesregel i
BAL 8§ 28 stk. 2. Her vil geeldsforpligtelser, der ikke stammer fra ydet lan, ikke kunne fradrages
ved gaveafgiftsberegningen jf. BAL § 28, stk. 2.

Det Skatteretlige- og civilretlige gavebegreb forudseetter, at gaven gives og modtages med en
hensigt. Hertil formodes denne hensigt ved generationsskifte i familieforhold, at der er konstateret

formuefordel. Det vil dermed veere parterne, der skal modbevise formodningen 27

5.1.2.2 Gaveafgift

Det har en betydning, om gaven er inden for boafgiftsloven, da dette vil medfere, at der skal betales
en gaveafgift i stedet for indkomstskat. Disse gaver kan vere gaver givet indenfor

gaveafgiftskredsen?.

Den gaveafgiftsberettigede personkreds

Gaveafgiftskredsen vil dermed veere bgrn, stedbgrn, foreeldre, osv. jf. BAL § 22, stk. 1. Hertil skal
det tages med, at gaver mellem agtefaller er afgiftsfritaget jf. BAL § 22, stk. 3. Hertil er det sadan,
at det biologiske band, der veegtes hgjest, hvortil stedbgrns bern og stedbedsteforaldre ikke

sidestilles med biologiske bgrnebgrn og bedsteforaldre. Agtefeelles serbagrn bliver anset som den

26 Serup s. 290-ff
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anden agtefalles stedbgrn, uanset segteskabets stilling (eksempelvis skilsmisse eller ded). Ved
samlever, er denne ikke begranset til en person, men flere kan opfylde dette®.

Gaveafgiftskredsen omfattes ikke af nevger, niecer, onkler, mostrere, tanter, sgskende, separerede
eller skilte agtefeeller, osv. Dermed vil gaver til denne kreds blive beskattet som almindelig
indkomst. Der er dog visse seertilfeelde, hvor der er indfert via Lov 2017.683 som ger at der kan
succederes til sgskende og sgskendebgrn, med den betingelse, at overdrageren ikke har nogen

barn3°,

Afgiftsfri gave

Udgangspunktet ved BAL er, at der er en almindelig afgiftspligt pa gaverne, men der vil veere
nogle gaver, der er afgiftsfrie pga., at de er under afgiftsbundgraensen, eller er afgiftsfrie. En af de
gaver, der er afgiftsfrie, er gaver imellem agtefaller (der ikke er separerede) jf. BAL § 22, stk. 3.
Denne undtagelse geelder uanset om a&gtefeellerne er samlevende eller ej, hvor denne bestemmelse
ger, at der kan foretages en formue fordeling blandt agtefeller. Der kan ogsa foretages
egtefellesskifte og deling af formuefeallesskab, uden skatte- eller afgiftsmassige konsekvenser.
Det er ligeledes ligegyldigt, om gaven tilgar agtefellens bodel eller szreje. Kapital og
formuegoder er ikke omfattet af afgiftsfritagelsen, uanset om formuegoderne er til brugsnydelse

eller indtaegtsnydelse®:.

Ifolge BAL 8§ 24, stk. 5 vil gaver, hvor gavemodtager betaler for gaven, veere afgiftsfrie, hvilket
kan veere, hvor gavegiver betaler omkostninger for gaveoverdragelsen. Dette har stor betydning

for generationsskifte, da dette medfgrer, at den kan udfgres afgiftsfrit for modtageren.

Afgiftsfrie bundgraense
Ifalge BAL § 22, stk. 1, kan der modtages gaver for 67.100 kr. (2020) indenfor det samme
kalenderar. Hertil kan stedbgrn og deres barns agtefalle kunne modtage 23.500 kr. (2020) i gave,

i kalenderaret.

29 Serup s 290-291
30 Serup s. 292-293
31 Serup s 293-294

Side 28 af 110



Indeholder fiktive cases AAU Cand.merc.aud. Speciale

Bundgreensen er tilknyttet gavegiveren, hvorfor hver &gtefeelle har en bundgranse, som de kan
bruge. Dermed er bundgraensen dobbelt for agtefaellers?. Dette gar, at man arligt kan overdrage
dobbelt i gave, hvis man har en a&gtefelle og dermed kan virksomheden hurtigere overdrages i
gave, igennem bundgrensen. Dermed kan dette bruges som et redskab i overdragelsen af

virksomheder.

Hvis der er tale om foraldregaver ydet med galdsnedskrivning, er det vigtigt at begge foreeldre
juridisk set er i positionen som kreditor, i lanet ydet til de nartbeslegtede personer i laneforhold.
Der er dog ikke noget som forhindrer den ene a&gtefeelle i at finansiere den anden egtefalle via
enten lan eller med gaver, som gar det muligt at finansiere det falles barn. Men hvis dette sker, vil
der veere en formodning om at der er tale om en gave fra den rige agtefelle til barnet, selvom at
den gar igennem en anden person. Dette gar at det er parternes pligt til at dokumentere at det ikke

er sddan, hvor at der er et strengt dokumentationskrav>2,

Afgiftspligtige gave

Der er ligeledes gaver, der er afgiftspligtige, hvortil en af disse vil vere, hvis bundgraensen
beskrevet i afsnit 5.1.2.2 er overskredet og det indenfor personkredsen. Hertil vil bgrn, stedbgrn
og deres barn, barns, eller deres agtefalle og foraeldre veare underlagt en afgift pa 15%. For gaver
til foraeldre og bedsteforealdre er afgiften pa 36,25% jf. BAL § 23, stk. 2. Hertil er der en sarregel
i BAL § 23 a, stk. 1 om nedsat bo og gaveafgift ved successionsoverdragelse til sgskende,
sgskendes bgrn, hvis overdrageren er i den situation, at de ikke selv har bgrn. Med den nye lov

betyder dette, at afgiften er pa 15% for denne type gaveoverdragelse.

Hvis gaven har karakter af kapital eller formuegode, hvortil der péahviles en brugs- eller
indtegtsnydelse, betales afgift af hele veerdien jf. BAL § 24, stk. 2. Dette gelder uanset, hvad
formuegodet bestar af og om der allerede pahviler en brugs- eller indtegtsnydelse til fordel for

tredjemand. Ifglge § 24, stk. 3, vil &gtefeller ogsa skulle betale afgift af disse kapitalgaver, hvortil
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afgifts procentsatsen er pa 15%. Hertil er der en afgiftsfrihed, hvis en anden modtager formuegodet
eller indteegtsnydelsen jf. BAL § 24, stk. 1.

5.1.2.3 Fradrag i gaveafgiften

Der er flere muligheder for fradrag i gaveafgiften, hvortil der er mulighed for at gaveafgiften bliver
reduceret af passivposten i forbindelse med succession. Dette er dog noget, der vendes tilbage til i
afsnit 5.2.1.

Ifalge BAL 8§ 29, stk. 2, er der mulighed for fradrag i gaveafgiften, med tinglysningsafgiften, hvis
gaven bestar af fast ejendom. Der er ret til fradrag i afgiften, hvis boligen bruges som erhvervsbolig
af familien, hertil anses udlejningsejendomme ikke for at veere erhvervsvirksomhed, medmindre
det er landbrugsejendomme osv. Afgift fra fremmed stat fratreekkes i gaveafgift betalt i fremmed
stat, men kun til tilsvarende i DK jf. BAL § 29, stk. 1.

5.1.2.4 Henstandsmulighed

Med lov nr. 1589 af 27 december 2019 blev afgiften forhgjet til 15%, men der skete ogsa dette, at
der nu er mulighed for at afdrage denne afgift. Denne mulighed blev udvidet, saledes den nu ogsa
gelder for modtagelse af virksomheder og aktier. Dette begrundes med, at der er et gnske om at
gere generationsskifte muligt for flere personer. Dermed er det muligt at betale gaveafgiften over
en 30-arig periode, med en arlig rente pa 2,5%. Dette medferer, at generationsskifte, hvor hele
eller dele af virksomheden gives i gave, kan blive lettere for personer, der ikke har et stgrre kapital.

Dermed er @ndringen ogsa en af de vaesentlige a&ndringer, som den nye lov har medfart.

Yderligere vil det vaere saledes, at der skal stilles sikkerhed, hvis gavemodtager har hjemsted i
udlandet, eller flytter til udlandet, hvor der ikke er en overenskomst og opkraevningssamarbejde
med skattemyndighederne i Danmark. Hertil skal sikkerheden sta i balance for den resterende geeld.
Sikkerheden kan stilles i aktier, obligationer osv. der er til handel pa et reguleret marked jf. BAL
§ 36, stk. 2.
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gavens vardi bundgranse afgiftsbetaling henstand (30 ar)
10.000.000 kr. 67.100 kr. 1.489.935 kr. 2.135.567 kr.
arlig betaling
71.186 kr.

Figur 3 - Ligningen viser, hvordan gaveafgiften fungere og henstandsmulighederne fungere. Hertil er den skrevet med inspiration
fra https://www.legaldesk.dk/artikler/hvad-er-gaveafqift

Henstandens betydning kan illustreres i ovenstaende eksempel. Her fordeles afgiften ud pa 30 ar,
hvortil der betales en rente pa 2,5%, hvilket giver en arlig betaling pa 71.186 kr., og dermed betales
der samlet 2.135.567 kr., i afgift, hvis henstandsmuligheden benyttes. Dette gar det lettere for den
naeste generation at overtage virksomheden, hvis afgiftsbelgbet ikke kan findes, men der skal

betales et starre belgb. Bundgransen fratraeekkes gavens veerdi, hvortil afgiften udger 15%.

5.2 Generationsskifte med succession

Virksomheder kan ogsa overdrages via succession, der kan veere et glimrende redskab i
generationsskiftet. De nedenstaende afsnit indeholder en gennemgang af succession i forbindelse

med generationsskifte af personlig virksomhed.

Succession begrebet er, at erhververen traeeder i overdragerens skattemaessige stilling og dermed
bliver det et vaesentligt redskab for generationsskifte. Dette medferer at den latente skat beskattes
hos erhververen og en skattemaessig udskydelse til senere afstaelse, igennem at den latente
forpligtelse ikke skal betales®*. Dermed er dette til fordel for overdrageren, da overdrageren ikke
bliver beskattet, men ikke for erhververen, der vil blive yderligere beskattet ved den endelig

afstaelse.

34 Olesen s. 31-32
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Den latente skat vil veere den skat, der fglger med aktivet i forbindelse med succession, dermed vil
det veere den skat, der skal betales pa et senere tidspunkt. Dermed har den latente skat en betydning

for successionen og noget, som erhververen gnsker nedsat.

Succession kan gennemfgres igennem gave, vederlag og kombination af disse muligheder, hvilket
samtidig kan vaere med til at reducere den latente beskatning. Hertil tager landsskatteretten hgjde
for den latente skat ved fastseettelse af vederlaget, hvilket tydeliggeres i styresignalet
SKM2011.406SKAT. Heri er det ikke meningen, at vaerdiansattelsen skal give dobbeltnedslag for
den gaverelaterede del af den udskudte skat (KSL § 33 C) og for den objektivt beregnede
passivpost (efter KSL § 33 D), men der er valgfrihed for, om der bruges KSL § 33 C og 33 D |jf.
SKM2018.552.LSR.

SKM2018.552.L.SR omhandlede erhvervelse af ideel andel af fars landbrugsvirksomhed. Hertil blev salgssummen opgjort med
udgangspunkt pa 85% af den seneste offentliggjorte vurdering og lgsgre veerdiansat til det, der svarer til handelsvardien. Hertil
gnskede klageren en kompensation af den latente skat igennem nedslag af handelsveerdien igennem KSL § 33 C. SKAT mente, at
gaveafgiften ville blive mindre ved brug af KSL § 33 D. Landsskatterettens afgarelse fastslog, at der er valgfrihed angaende valg

af nedslag igennem KSL § 33 C og D.

Overdragelse af personligt ejet virksomhed til bgrn, sgskende osv., reguleres igennem KSL § 33
C. Bestemmelsen har til formal at gge virksomhedsejernes mulighed for at overdrage
virksomheden til naste generation imens, de stadig er i live. Ved normal overdragelse med gave,
er det eksempelvis saledes, at overdrageren vil blive beskattet uden at modtage vederlag fra
erhververen. Ved overdragelse med succession, udlgses der ikke nogen skat hos overdrageren,
hvortil  erhververen tiltreeder i overdragerens skattemassige position, hensigt, og

overdragelsestidspunkt®.

Personkredsen

Ifolge KSL 8 33 C, stk. 1, 2. Pkt., vil personkredsen vare bgrn, bgrnebgrn, sgskende og seskendes
barn, samlever adoptivbarn, eller stedbgrn. Ved adoptivbgrn og stedbgrn, sidestilles dette forhold
med et almindeligt sleegtskabsforhold jf. KSL § 33 C, stk. 1. Dermed kan generationsskifte med

succession i en opadretning (fra barn, til foreldre) ikke lade sig gere, da de ikke er blandt
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successionskredsen. Dog er der en reparations mulighed i KSL § 33 C, stk. 12, der giver mulighed
for overdragelse tilbage til overdrageren, hvis betingelserne herfor er opfyldt, hvis virksomheden
overdrages senest 5 ar efter overdragelsen har fundet sted jf. KSL § 33 C, stk. 12.

Svigerbgarn eller svigerforealdre er ikke omfattet af KSL § 33 C, men det er muligt, at succedere til
et biologisk barn, da det er i personkredsen og derefter benytte sig af KSL § 26 A, stk. 2. Dermed

kan det biologiske barn overdrage til sviger barnet, altsa dets egtefelle.

Det kreaeves, at Danmark har beskatningsretten, nar erhververen afstar aktiverne. hvortil KSL § 33
C, stk. 9, giver mulighed for, at man ogsa kan veere begraenset skattepligtig til Danmark, sa leenge
aktiverne indgar i en virksomhed, der er fuld skattepligtig til Danmark.

Virksomhed

Det er kun erhvervsmaessig virksomhed, der kan succederes i, hvis KSL § 33 C skal anvendes jf.
KSL 8 33 C, stk. 1, pkt 6. Hertil vil udlejning af fast ejendom (under
ejendomsavancebeskatningsloven og vurderingsloven 8§ 33, stk. 1 og 7) ikke anses som
erhvervsvirksomhed. Enkeltstaende aktiver og aktiver, der anvendes til private formal kan heller
ikke succederes i. Dog, hvis det anses som bortforpagtning under vurderingsloven § 33 anses som
erhvervsvirksomhed. Det ger sig geeldende, at der kan succederes i en, flere, eller en andel af en
erhvervsvirksomhed. Hvis der succederes i dele af en erhvervsvirksomhed, der ikke er en ideel

andel, gar det sig geeldende, at delen udger en selvsteendig virksomhed?®.

Da det kun er en erhvervsmassig virksomhed, der kan succederes i, medfgrer ogsa, at overdragelse
af enkeltaktiver kan veere risikabelt, da de sidstnavnte aktiver muligvis ikke kan anses som
erhvervsmassig virksomhed enkeltstaende. Ved ejendomme er det ligegyldigt, om ejendommen

anvendes til erhvervsmaessig brug, hvortil disse ikke kan succederes®’.

36 CC6.7.2 Succession efter KSL § 33 C
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Aktiver, der kan succederes i

Hvis aktivet er omfattet af erhvervsmaessig virksomhed, vil det veere muligt at succedere, som
udgangspunkt. Dermed kan goodwill, maskiner, inventar, og lignende driftsmidler, samt landbrugs
husdyr, skibe, varelager, fast ejendom succederes i, hvis de indgar i erhvervsmassig virksomhed.
Ved fast ejendom, skal det indga i enten overdrageren eller deres agtefelles erhvervsvirksomhed
jf. KSL § 33 C, stk. 1, 3 pkt. Bestemmelsen kan dog anvendes, hvis mere eller mindre end 50 %
af ejendommen anvendes i erhverv. Avancen kan dermed succederes fuldt ud, hvis mere end 50%
anvendes til erhvervsmassig virksomhed. Hertil medfarer, at der skal succederes i genvundne

afskrivninger, nar der erhverver succedere i overdragerens stilling jf. KSL § 33 C, stk. 1, 7 pkt.8.

Ved aktier, anparter, og andelsbeviser bruges ABL § 34, 35, og 35 A, uanset om de er en del af
virksomheden jf. KSL § 33 C, stk. 1.

Der kan ikke succederes i henlaeggelser til en investeringsfond, eller etableringskonto, hvilket
betyder, at overdrageren beskattes af disse. Erhververen kan bruge egne investeringsfonds- og
etableringskontomidler til afskrivninger pa aktiver, der erhverves via succession, jf.
SKM2005.17LR. Det er dermed anderledes for a&gtefeeller der igennem KSL § 26 A, stk. 8, kan

succedere i etablerings- og ivaerksetterkontomidlerne.

Ifalge KSL § 33 C, stk. 5, kan erhververen succedere i opsparet overskud, ved anvendelsen af
virksomhedsordningen, hvis overdrageren har anvendt ordningen i aret forud. Hertil skal
erhververen opfylde kravene for virksomhedsskatteordningen. Dermed vil erhververen indtraede i
den skattemaessig stilling og dermed en passivpost. Overdragelsen af opsparet overskud skal have
fundet sted dagen efter udlgbet af sidste indkomstar. Hertil er det vasentligt, at det er det tilknyttet
opsparet overskud, der overfgres, der serligt bliver veesentligt ved overdragelsen af flere
virksomheder. Hertil vil erhververen overtage opsparet overskud. Den forelgbigt betalte
virksomhedsskat er endelig ofr overdrageren og dermed beskattes den ikke yderligere af kontoen.

Erhververen vil dermed indtreede i det indestaende pa kontoen, det forelgbige betalte skat og
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udskudte skat jf. VSO 810, stk. 4. Det samme geelder for kapitalafkastsordningen i KSL 8§ 33 C,
stk. 6 *°.

Beskatningen af afskrivningsberettiget bygninger er reguleret i ejendomsavancebeskatningsloven
og afskrivningsloven saledes, at ejendomsavancen neutraliseres saledes, at vardiforringelse giver
fradrag i form af afskrivninger. Der kan veare problemer med at handhzave neutralitetsprincippet
her, da man kunne valge det, man ville succedere i, derfor indfgrte man (lov nr. 958 af 20. dec.
1999): KSL § 33 C, stk. 1, 6 pkt., blev indfert, hvor vis man succedere i gevinst, at man succedere
i begge regelsat. Hertil blev KSL § 33 C, stk. 1, 7 pkt., indfgrt, for at undga dobbeltbeskatning.
Dette er fordi, at ejendomsavancebeskatningsloven 8§ 5, stk. 4 medferer at ejendommens
anskaffelsessum nedsettes via, afskrivninger, der ikke beskattes som genvundne afskrivninger.
Hertil beskattes hgjere ejendomsavancer hos overdrageren. Dermed bliver erhververen beskattet
af de genvundne afskrivninger ved senere afstaelse, ogsa selvom overdrageren er beskattet af dem.
Derfor kraeves der, at der succederes i ejendomsavancer, hvis afskrivninger ogsa succederes i.
Derfor kan der ikke succederes i genvundne afskrivninger, hvis der ikke er en avance efter EBL.
Derfor er KSL§ 33 C, stk. 1, pkt. 6 indfert, hvortil afskrivningerne beskattes igennem, at

anskaffelsessummen nedsettes ved opgerelsen af gevinst og tab (EBL § 5, stk. 4, nr. 1-6)%°.

Konsekvens for erhververen og overdrageren

Succession bliver undtagelsen til de almindelige regler, hvor overdrageren beskattes af afstaelsen
af virksomheden. Det betyder ogsa, at fortjenesten ikke beskattes hos overdrageren og
avancebeskatningen 0sV., udskydes til erhververen seelger virksomheden.
Successionsoverdragelsen er betinget af, at der konstateres fortjeneste ved overdragelsen, hvortil
tab fradrages hos overdrageren ligesom, hvis det var et almindeligt salg jf. KSL § 33 C, stk. 3.
Afstaelsesvaerdien er den samme, som veardien ved gaveafgiftsberegningen eller
indkomstskatberegningen. Hertil skal handels- eller handelsvaerdien for aktivet bruges, hvis der

ikke overdrages med gave*!,
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Erhververen indtreeder i overdragerens skattemaessige stilling, bade anskaffelsessum, og
anskaffelsespunkt jf. KSL 8 33 C, stk. 2, 2 pkt. Yderligere indtraeder erhververen i overdragerens
narings- og spekulationshensigt. Hertil indtreeder erhververen ogsa i af- og nedskrivninger, der er
foretaget skattemaessigt og indtreeder fuldt ud i den latente skat. Erhververen indtraeder ikke i
overdragerens ejertid jf. SKM2002.173LSR. Hertil kan der succederes i bortforpagtning og
saldoen i AL § 40 C og LL § 7Y, stk. 2. Hertil begraenser KSL 8§ 33 C, stk. 4 underskuds
fratreekkelse ved underskud fra forud for erhvervelsen, hvilket medfarer, at man ikke kan fratreekke

dette underskud i overskud fra erhvervelsen.

virksomhedens handelsvaerdi passivpost
skattemaessige gevinst -100.000 kr. gavens stgrrelse 100%
driftsmidler 200.000 kr. gavens reduktion -90.000 kr.
Goodwill 200.000 kr. 400.000 kr.
skattemaessig vaerdi 300.000 kr. afgiftsgrundlag 310.000 kr.
afgift (15%) 46.500 kr.

Figur 4 - Figuren viser, hvordan succession af virksomheder med gaveoverdragelse fungere. Figuren er inspireret af
https://www2.deloitte.com/dk/da/pages/tax/richardt/generationsskifte-i-virksomhed-med-skattemaessig-succession.html

Det ovenstaende eksempel viser, hvordan passivposten nedsatter gaveafgiftsgrundlaget i
generationsskiftet. Her gives virksomheden helt i gave, hvortil reduktionen mindsker grundlaget
med 90.000 kr., hvilket medfarer en endelig gaveafgift pa 46.500 kr. hertil er bundgransen ikke

medregnet.

Gaveafgift og skattepligt

Overdragelse med succession, kan som tidligere naevnt, blive udfert med gave, vederlag, eller en
kombination af de to. Vederlaget kan betales via, en kontantafregning eller gaeldsbrev, hvortil et
anfordringstilgodehavende medferer ingen indkomstskattepligt eller gaveafgiftspligt for
erhververen®?, Hertil er det vaesentligt, at der ikke kan ske dobbeltnedslag for gaverelaterede del
af den udskudte skat (efter KSL § 33 C) og den objektive passivpost (efter KSL § 33 D) jf.

42 juridisk vejledning C.A.6.1.7
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SKM2011.406SKAT. Dette har serligt relevans, da der dermed ikke er mulighed for at den latente
skat bliver reduceret igennem begge bestemmelser jf. SKM2012.477LSR.

SKM2012.477LSR: klageren havde bedt SKAT om et bindende svar, hvor personen gnskede at videregive sin landbrugsejendom
med gave, hvortil der gnskede et fradrag igennem en passivpost, samtidig med at ejendommen verdiansattelse reduceres med den
latente skat. Hertil bedgmte landsskatteretten at det ikke er muligt at opna en reduktion for den latente skat igennem begge
bestemmelser (KSL § 33 C og D).

Som tidligere gennemgaet afhanger beskatningen ogsa af, om overdragelsen sker i
overensstemmelse med personkredsen i boafgiftsloven 8 22 eller ej. Hvis overdragelsen er
indenfor personkredsen, vil der skulle betales gaveafgift og hvis det ikke er dette, vil der skulle
betales indkomstskat. Gaveafgiften indtraeder nar, gaven anmeldes til skat jf. BAL § 26.

Den nye lov nr. 1589 af 27. december 2019 medferte at henstandsmulighederne blev udvidet sadan,
at det nu er muligt ved overdragelse af erhvervsvirksomheder som gave. Det betyder, at man
igennem en 30-arig periode kan afdrage pa afgiften med 2,5% i rente. Dette muligger

successionsmulighederne for personer, der ellers ikke kunne succedere pga., manglende ressourcer.

Passivposten

Passivposten er et veaesentligt redskab for successionen, hvortil der igennem KSL § 33 D stk. 1,
gives mulighed for oprettelsen af en passivpost, til udligning af fremtidigt skattetilsvar fra de
vedrorte aktiver. Dertil medferer dette, at gavens verdi reduceres, hvis den beskattes via,
statsskatteloven (SL) § 4, litra c.

Ifolge KSL § 33 D, stk. 2, skal passivposten beregnes efter den laveste mulige skattepligtige
fortjeneste, hvis overdrageren solgte aktivet pa overdragelsestidspunktet. Hertil vil passivposten
kun kunne indtreede i ejendomsavancen og ikke de genvundne afskrivninger, da der er visse
begreensninger i KSL § 33 C. Passivposten beregnes som 30% af den skattepligtige fortjeneste,
overdraget aktiver ved KSL 8§ 33 D, der ville komme, hvis aktiverne var solgt ved almindeligt salg

(der ikke er aktieindkomst)*3.

43 Olesen s.61
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Det gar sig geldende, at skat har visse korrektionsmuligheder, der vil vaere bindende for erhverver
og overdrager. Hertil viser styresignal SKM2011.406SKAT, at man har ret til det nedslag, der er
sterst, af de to mulige nedslag efter KSL 8 33 C og KSL 8§ 33 D. Dermed vil det vare fornuftigt,

at vurdere, hvilket af de to muligheder, giver stgrst nedslag.

Veerdianseattelse

Udgangspunktet for veerdiansettelsen imellem interesseforbundet parter, at aktivet veerdiansattes
til handelsvardien og med samme vilkar, som hvis det var modstridende parter. Ifalge KSL § 33
C, stk. 3, vil det veere salgssummen, der bruges til beregningen af gaveafgiften eller
indkomstskatten for erhververen. Alternativt skal handel og vandelsveerdien bruges, hvis der ikke
er afgifter eller indkomstskatter. Ifglge boafgiften § 27, stk. 1, er det handelsverdien, der skal

bruges ved afgiftsberegningen*t.

Det gar sig geeldende, at skat har visse korrektionsmuligheder, hvortil 1982-cirkuleret tillader en
veaerdiansattelse pd -/+15% af den seneste offentlige ejendomsvurdering. SKM2016.279 HR
bekraefter, at skat acceptere denne regel. Hvis 1982 cirkularet, ikke skal anvendes, skal denne, der
gnsker det, bevise det.*® De offentlige ejendomsvurderinger har veret suspenderet siden 2011
(bolig) og 2012 (erhverv), men Lov 2017.654 indfgrer ny ejendomsvurdering fra privat 2020 og

erhverv 2021, hvortil de gamle bruges indtil da®.

44 QOlesen s. 63-64
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Lov nr. 394 af 6 juni 2002 muliggjorde overdragelse med succession til medarbejder, hvortil der
ikke findes forskelsbehandling mellem medarbejderkredsen og familien hvilket er begrundet, i

bemarkningerne. Hertil er bestemmelsen i KSL § 33 C, stk. 124'.

Medarbejderen skal veere fuldtidsansat i virksomheden i minimum 3 ar, ud af en 5-arig periode.
Dermed behgver man ikke veere fuldtidsansat i overdragelsestiden. Nar fuldtidsansettelsen
bedgmmes, ligges der veagt pa, at den ansatte er indenfor ATP-ordningen. Hvis medarbejderen har
veeret en del af ejerkredsen indenfor 5 ar, og har veret det, der svarer til fuldtidsbeskeftiget i 3 ar
i virksomheden, er det muligt at benytte sig af successionsmuligheden. Hertil gelder de gvrige

betingelser i KSL § 33 C ogsa for medarbejder succession*,

Veerdiansettelse

Virksomheden verdiansattes til handelsveerdien jf. KSL § 33 C, stk. 3 og 12, hvortil det
forekommer af forarbejderne, at den latente skat indgar i kebesummen. Hvor stor en del kommer
an pa forhandlingerne. S& her kommer det meget an pa, hvad aftalen siger. Dermed kan man
medregne den latente skat direkte som en del af den regnskabsmessige berigtigelse af

overdragelsessummen®,

47 Olesen s. 109
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6 generationsskifte, med og uden succession

(selskabsform)

Som udgangspunkt kan et selskab overdrages igennem succession eller uden succession. Hertil er
det muligt, at omstrukturerer selskabet osv. De nedenstaende afsnit omhandler overdragelse af et

selskab med og uden succession.

6.1 Overdragelse uden succession

Ved overdragelse af aktier uden succession gelder der forskellige regler for beskatning, hvis du er
en fysisk person eller en juridisk person. Principielt vil afstaelse af aktier og anparter beskattes.
ABL § 30 stk. 1 definere afstaelse som salg, bortfald osv. Dermed bliver vedkommende beskattet
i det tidspunkt, hvor vedkommende afstar aktierne/anparterne, uanset om der er opnaet en gevinst
eller et tab. Det gegres gennem en sammenligning af, hvad aktien kostede pa
anskaffelsestidspunktet og hvad den blev afstaet for. Jf. ABL § 23 stk. 1, omhandler fysiske
personer, bliver gevinst og tab indregnet i den skattepligtige indkomst i det ar, hvor afstaelsen er
foretaget. Dermed sikres der, at der ikke opstar problemer med beregningen af skatten, da det
bliver foretaget efter realisationsprincippet. Hvis afstaelsen sker i forbindelse med naering, kan den
fysiske person veelge at anvende lagerprincippet, jf. ABL § 23 stk. 2. Personen kan dog fa lov til
at anvende en anden metode, jf. ABL 8 23 stk. 3. Dog forhindrer tilladelsen, at der igen &ndres
pa opgerelsesmetoden, medmindre at der gives tilladelse fra Told- og Skatteforvaltningen. For
juridiske personer gaelder ABL § 23 a, hvor selskaber i forbindelse med afstaelse af aktier,

anvender lagerprincippet til at opgere det skattemaessige gevinst eller tab.

For selskaber er der forskellige aktier, der kan ejes, hvortil stgrrelsen af den ejet aktiekapital har
en betydning. Hertil er datterselskabsaktier og koncernaktier vaesentlige for generationsskiftet.
Koncernaktier er aktier, hvor selskaberne der ejer aktierne i selskabet sambeskattes eller kan
sambeskattes jf. ABL § 4b. Datterselskabsaktier er, hvor der ejes lighed eller mere end 10% af
aktierne i selskabet jf. ABL § 4a. Gevinst og tab ved afstaelse af koncern- og datterselskabsaktier

skal ikke medregnes i den skattepligtige indkomst og dermed beskattes det ikke. Hertil medregnes
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det, hvis det er naringsaktier . Koncernaktier og datterselskabsaktier er vaesentlige i et
generationsskifte, da udbytte og afstaelse ikke udlgser beskatning jf. SEL § 13, stk. 1, pkt. 2. Det
betyder, at overdrageren kan geninvestere vederlaget for selskabet i nye investeringer gennem et
holdingselskab og farst blive beskattet nar, overdrageren treekker pengene ud af dette.

Ejerskab gennem et holdingselskab er et godt redskab i generationsskiftet, hvortil det kan bruges
til at overtage finansieringsbyrden fra den indtreedende og udtreedende ejer. Pa den made bliver
ejerskabet af selskabet gennem holdingselskabet.

6.2 Generationsskifte med succession

Der er flere redskaber, der kan bruges ved generationsskifte af selskaber, blandt andet kan
selskaber omstruktureres, — ligesom generationsskiftet kan udferes via succession. Det fglgende

afsnit omhandler overdragelse af selskaber via succession.

Overdragelse af aktier til den naste generation eller naermeste familie, er et vigtigt redskab for
virksomhedsejere, som gnsker at deres selskab kan overdrages. Det er dermed muligt at udskyde
de skattemaessige konsekvenser i forbindelse med successionen. Til det gennemgas, hvad regler,
der ger det muligt og hvilke love der galder®’. ABL § 34 muliggere selskabsoverdragelse via,
succession, hvortil denne paragraf har samme formal som KSL § 33 C. Betingelserne for at kunne
opna overdragelsen med udskydelse af de skattemaessige konsekvenser er, at personkredsen, aktier

og anparter er godkendt.

Personkredsen vil vare bgrn, barnebgrn, sgskende og seskendes bgrn, (adoptionsforhold og
stedsbarnsforhold sidestilles med naturligt sleegtskab) eller samlever, der opfylder betingelserne i
BAL § 22, stk. 1, litrad jf. ABL § 34, stk. 1. Det vil sige, at samleveren skal have haft feelles bopel

i mindst 2 ar. Dermed passer personkredsen med den i KSL § 33 C.

50 CB2.3.4 Gevinst og tab ved afstdelse af datterselskabs- 0g koncernselskabsaktier
51 Olesen s 73

Side 41 af 110


https://skat.dk/skat.aspx?oid=1946338

Indeholder fiktive cases AAU Cand.merc.aud. Speciale

Dette betyder at det er ikke muligt at overdrage fra barn til foreldre, da overdragelsen ikke er
deaekket af aktieavancebeskatningsloven § 34 stk. 1 nr. 1. Dette kan fare til at overdragelsen er
ufordelagtig for modtageren. 1 2008 blev der tilfgjet i aktieavancebeskatningsloven § 35 a, som
ger det muligt at kunne undga denne situation. Det sker ved at lave tilbagefarelse, hvis
overdragelsen ikke har den gnskede virkning. Der kom dog yderligere andringer til loven i form
af betingelser, der skal opnds far tilbagefarelsen kan gennemfares® . Betingelserne er, at
tilbagefarslen skal ske senest 5 ar efter overdragelsen, det skal veere den tidligere ejer, der
modtager selskabet og overdragelsen skal have veeret udfert med succession jf. ABL 8 35 a, stk.
1.

Den originale tanke bag aktieavancebeskatningsloven § 35 a, var at modtageren falder i en
situation eksempelvis sygdom, og bliver dermed ude af stand til at drive virksomheden videre.
Derudover kan bestemmelserne finde sted pa alle situationer, hvor begge parter i en
successionsoverdragelse finder ud af, at overdragelsen ikke er opnaet den gnskede effekt og vil
derfor gerne have, at de modtaget aktier tilbage overdrages til den originale ejer. Dette kan gares
sé leenge, at betingelserne er opfyldt®3. Dermed kan reparationsbetingelserne teknisk set bruges til

at overdrage virksomheden tilbage til foraeldrene, hvis betingelserne herfor er madt.

Pa baggrund af at succession medfarer, at beskatningen pa aktierne bliver udskudt indtil det
tidspunkt, hvor erhververen afstar dem, er kravet fra regeringen, at modtageren af aktierne er en
skattepligtig statsborger, for at overdragelse med succession kan ske, jf. ABL § 34 stk. 3.
Modtageren skal veere skattepligtig i forhold til kildeskatteloven § 1. Hvis modtageren ikke er
skattepligtige i forhold til kildeskatteloven § 1 og parterne stadig @nsker at gennemfarer
overdragelsen med succession, sa kan det kun ske ved at overdragelsen indgar i en virksomhed,
som er skattepligtig for modtageren i henhold til KSL § 2 stk. 1 nr. 4. Derudover ma der ikke ske
komplikationer i forhold til dobbeltbeskatningsoverenskomsterne, hvor modtageren er
skattepligtig/hjemhgrende til en anden stat jf. ABL § 34 stk. 3.

52 Olesen s 74
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Hvis erhververen er skattepligtig til Danmark, men ma anses for at veere hjemmehgrende i en
anden stat, i forhold til bestemmelserne i dobbeltbeskatningsoverenskomsterne. | dette tilfeelde kan
der kun ske en overdragelse med succession, hvor at aktierne indgar i en virksomhed, som er
skattepligtig til Danmark i forhold til de forskellige dobbeltbeskatningsoverenskomster. Dermed
sikre loven samtidig, at overdragelsen bliver beskattet, hvilket er veesentligt eftersom, at succession

forarsager en udskydelse af skatten®.

6.2.1.1 Godkendelse af aktier og anparter

Det er ikke nok at betingelserne for personkredsen er opfyldt. For at ABL 834 stk. 1 kan anvendes
skal overdragelsen omhandle: Aktier, anparter, andelsbeviser og andre lignende verdipapirer.
Huvis ikke, kan overdragelsen ikke finde sted, jf. ABL 8§ 34 stk. 6.

Der kan som udgangspunkt, overdrages alle ejerandele i et kapitalselskab, omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, med succession via § 34. Dog sa geelder succession udelukkende for
aktier deekket af aktieavancebeskatningsloven § 19, jf. § 34 stk. 1 nr. 4. Derudover skal den
overdragne aktie udgere mindst 1% af aktiekapitalen, jf. ABL 834 stk. 1 pkt. 2. Dette var en
yderligere betingelse, som blev tilfgjet ved loveendringen i 2009, da mulighederne for at kunne

overtage aktier i et selskab blev udvidet®®.

Den 1% skal beregnes i forhold til den nominelle veerdi af aktiekapitalen uanset, hvad denne matte
udgare af stemmeveerdien i selskabet. Kravet i aktieavancebeskatningsloven § 34 stk. 1 nr. 2 burde
ikke medfare begraensninger i forhold til stgrrelsen af den andel af aktiekapitalen, der overdrages.
Den starste begransning for aktieoverdragelse til den naste generation via succession er, at det

skal veere i erhvervsmaessig virksomhed, jf. ABL 8§ 34 stk. 1 nr. 2 stk. 6.

Dette medfarer, at det ikke er muligt at gennemfgre en overdragelse af aktier med succession til
den naeste generation, i en virksomhed af ikke-erhvervsmassig karakter, sasom udlejning af fast

ejendom, besiddelse af kontanter osv. Denne bestemmelse statter sig op af kildeskatteloven § 33

%4 Qlesen s 75
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¢, hvor at udlejning og tidligere naevnt virksomheds karakter ikke anses for at veere en

erhvervsmaessig virksomhed®®.

Bestemmelsen forhindrer overdragelse af aktier med succession, hvis virksomhedens erhverv er at
udleje fast ejendom. Dette geelder ogsa, hvis en personligt ejet virksomhed omdannes til et selskab
igennem skattefri virksomhedsomdannelse, med det formal at overdrage aktierne via succession.
Denne betingelse geelder for alle ikke-erhvervsmaessige virksomheder, selvom virksomheden er af

vaesentlig karakter og har egentlig erhvervsmassig karakter®’ .

For at en virksomhed kan blive klassificeret som en erhvervsmaessig virksomhed, skal de ikke
opfylde kravene i ABL § 34 stk. 6. Kravene er, at selskabets indtaegter fra passiv kapitalanbringelse
ikke ma overstige 50 pct og handelsvaerdien af selskabets aktiver, der indgar i passiv
kapitalanbringelse, ma ikke overstige 50 pct af selskabets samlede handelsvardi.

Ved bedemmelsen om selskabet har erhvervsmaessig karakter eller ej, sondres der mellem om
indtaegterne og aktiverne har erhvervsmaessig karakter eller ej*®.Dermed bliver indtaegtens karakter

vaesentlig ift., om selskabet kan overdrages via, succession eller gj

Nar en fysisk person afstar aktier, vil han/hun blive beskattet efter ABL § 30 af avancerne. ABL §
34 medferer at denne avance udskydes. Det medferer, at der ikke udlgses beskatning hos
overdrageren, hvis ABL § 34 anvendes. Aktierne kan kun succedere, hvis der kan konstateres en

avance, men ikke hvis der er konstateret et tab jf. § 34 stk. 4.

Hvis der kun bliver overdraget en del af aktieposten og overdrageren har erhvervet aktierne pa

forskellige anskaffelsestidspunkter, sd vil anskaffelsessummen fordeles pa hele selskabets

% QOlesen's 77
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aktiebeholdning, jf. ABL 8§ 26, stk. 6. Dette sker forholdsmaessigt imellem de afstdede aktier og de

aktier som den skattepligtige overdrager beholder.

6.2.1.3 Successions Konsekvenser for erhververe

Som fglge af at overdrageren ikke bliver beskattet af den fortjeneste, der kan konstateres ved et
eventuelt salg, indtraeder erhververen i overdragerens skattemaessig stilling jf. ABL 8 34 stk. 2 pkt.
2. Det betyder, at erhververen indtreeder i overdrageren skattemassige position, altsa
anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og hensigt. Vedkommende indtraeder dermed fuldt ud ind

i overdragerens position, ogsa i forbindelse med den latente skat®®.

Erhververen anses ogsa for at have indtradt i overdragerens naringshensigt. Hvis overdrageren har
erhvervet sit aktiv som i vedkommendes naringsvej, vil erhververen indtraede i overdragerens
position og dermed blive beskattet ved afstaelse af den pagealdende aktie. Dette betyder at
succession ses som tidsubegrenset. Dette ger, at erhververen ikke kan afkraefte
nearingsformodningen, der ligger ved erhvervelsen af aktieposten. Der kan vere indblandet andre

forskellige elementer i generationsskifteprocessen sdsom spaltning eller aktieombytning®°.

Skattestyrelsen skal underrettes om overdragelsen senest i forbindelse med overdragerens seneste
selvangivelse jf. ABL § 34 stk. 4. Hvis underrettelsen ikke opfylder kravet, vil der blive stillet

spergsmal til, hvorvidt erhververen har modtaget aktierne igennem succession®?.

6.2.1.4 Gaveafgift og skattepligtigt af det gaveelement i forbindelse med succession.

Overdragelse via succession kan ske ved, at erhververen betaler fuldt vederlag, gave eller ved en

kombination af sdvel vederlag som gave. Hertil har skattestyrelsen traditionelt ikke accepteret, at

9 Olesen s 89
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skattepligten medtages i veerdiansattelsen af selskabet®?.

Retstilstanden er blevet sadan at ved overdragelse af en erhvervsmassig virksomhed med
succession gennem kildeskattelovens § 33 c eller via aktieavancebeskatningsloven § 34.
Overdrageren kan veelge at den latente skat fragar i overdragelsessummen eller at vedkommende
kompenseres for den latente skat i virksomhedens passivposter. Hvis der ydes en gave i forbindelse
med overdragelsen af en aktiepost og det sker via aktieavancebeskatningsloven § 34, sa vil
modtageren enten blive afgift- eller skattepligtig for hele verdien af den modtagne gave. Hvordan

modtageren beskattes, afhanger om erhververen er omfattet af personkredsen i BAL § 225,

Gaveafgiften udger 15% af det belgb der overstiger 67.100 kr. jf. BAL § 22 stk. 1 og 823 stk. 1.
Der kan ligeledes beregnes en passivpost jf. KSL 8 33 D. Passivposten bruges til at mindske den
gaveafgiftspligtige veerdi ved overdragelse med succession. Gaveafgiftspligten indtreeder pa det
tidspunkt, hvor gaven er modtaget. Gavegiveren og gavemodtageren skal senest den 1. Maj i det
efterfglgende ar, anmelde om gaven og den afgiftspligtige veerdi til skattemyndighederne jf. BAL
§ 26 stk. 1.

Verdiansattelse af passiver og aktiver sker via en beregning, hvor vedkommende far at vide, hvor

stor en afgift han skal betale.

6.2.2.1 Beregning af passivposten

KSL § 33 D giver mulighed for at fradrage passivposten. Dette kan ske sa leenge, at den udskudte
skat ikke allerede er fratrukket pa aktierne. KSL § 33 medfgrer saledes at i de tilfelde, hvor der
skal betales gaveafgift, kan der optages passivposter til udligning af eventuelle fremtidige

skattetilsvar vedrgrende disse aktiver. Passivposten skal beregnes til den laveste mulig
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skattepligtig fortjeneste, som ville have fremkommet, hvis vedkommende havde solgt
aktierne/anparterne det pa det pagaldende tidspunkt, jf. KSL § 33 D stk. 2.

Passivposten som skal beregnes til overdragelse via ABL § 34 som opgares som 22% af den
beregnede fortjeneste jf. KSL § 33 D stk. 3. Dog hvis det er en passivpost, der er til fortjeneste,
der ikke er aktieindkomst, udgare den 30%.

Ved overdragelse af aktier mellem parter, vil vaerdiansattelsen ofte blive anset som overdragelse
mellem interesseforbundet parter. Dette giver vanskeligheder for skattestyrelsen, da parternes
veerdiansattelse kan blive motiveret af et gnske for at undga at betale sa meget gaveafgift som

muligt®.

6.2.2.2 Veerdiansattelsen i sig selv

Hvis parterne i overdragelsen er interesseforbundet, kan veerdiansettelsen muligvis ikke veere et
udtryk for virksomhedens veerdi. Som ved virksomhedsoverdragelse, kan begge parter blive
motiveret af gnsket om ikke at skulle betale meget i afgift. En af de situationer, hvor det kan
forekomme, er ved unoteret aktier eller anparter i en familiedrevet virksomhed. Det er fordi

aktierne vil typisk, ikke vere til omsetning og parterne har ikke modstaende interesser.

Dette har medfert, at skattestyrelsen har lavet visse retningslinjer, der har til formal at hjaelpe de
interesseforbundet parter at fastleegge handelsprisen. Hertil skal aktiecirkuleret (TTS-cirkl. nr.
2000-9 af 28. marts 2000) anvendes ved verdiansattelse af aktier og anparter, hvis parterne i

overdragelsen er interesseforbundet®.

Barsnoterede aktier veerdiansattes til deres kursveerdi. Medmindre der er knyttet betydelige
rettigheder til de unoterede aktier, som adskiller dem fra de almindelige noterede aktier. Aktierne
i unoteret aktieklasser i bgrsnoteret selskaber bliver set som at have den samme veaerdi som kursen

ved noteret aktier. Udgangspunktet i cirkuleret er, at i det omfang, at der har veret genstand for
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handel, skal den veerdi, der blev konstateret ved dette salg, leegges til grund for veerdianseattelsen.
Dette sker medmindre, der er noget som forhindrer salget i at laegge til grund for veerdianseettelsen.
Foreligger der ikke sammenligne salg, bliver vaerdiansattelsen ngdt til at tage udgangspunkt i selve
aktiernes verdi, som bliver beregnet som summen af veerdierne af de enkelte aktivposter i

selskabet, gaeldsposterne tilknyttet aktieposterne medregnes ikke .

6.3 beregning af selskabsoverdragelse med og uden succession

uden Succession

selskabsaktiernes vaerdi 20,000.000,00 kr.
overdragers anskaffelsessum A00.000,00 kr.
forskel 19.600.000,00 kr.
Skat (42%) 6.667.920,00 kr.

med Succession

selskabsaktiernes vaerdi 20.000.000,00 kr.
overdragers anskaffelsessum A00.000,00 kr.
udskudte skat 6.667.920,00 kr.
udskudt skat (kurs 78) 5.200.977,60 kr.
kabesum med succession 14.799.022,40 kr.

Figr 5 - Figuren viser, hvordan succession pavirker selskabsoverdragelsen. Figuren er inspireret af

https://landbrugsavisen.dk/Landbrugsavisen/2013/3/22/Saadanvirkerskattemaessigsuccession.htm

Det ovenstdende eksempel viser successionens effekt i overdragelse af et selskab. Hertil gar det

sig gaeldende, at der skal betales 6,6. mio. kr. i skat. Her vil det vaere overdrageren, der skal betale
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denne skat. Ved succession vil erhververen acceptere at patage sig denne byrde, hvilket medfarer,
at den skal kompenseres. Dette gares igennem at den udskudte skat til kurs 78 nedseetter kgbsprisen.
Hertil veelges kurs 100 ikke, pga., kurs 100 ikke afspejler eventualforpligtelsen, hvilket
SKM2008.876.LSR fastseetter.
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7 Stiftelse af et selskab

For at kunne gennemfare et generationsskifte, vil det i mange tilfeelde vaere en god ide at skifte
virksomhedsform til et selskab, hvis den ejet virksomhed er omfattet af de personlig ejede
virksomhedsformer. Skiftet giver ejeren og de aktionzrer i virksomheden goder, sasom begraenset
ansvar. Dette kan samtidig medfare, at selskabet er mere attraktivt, for nye aktionarer, at investere
i virksomheden/selskabet for nye aktionazrer da de ikke skal veaere sda bekymret for om
virksomheden kan overleve i fremtiden. Omdannelsen af den personlig ejet virksomhed til

kapitalselskab, hvor virksomheden bliver apport indskudt efter reglerne i efter SL § 35-38°7.

Omdannelsen kan ogsa ske via kontantindskud eller ved erhvervelse af skuffeselskab med
efterfolgende overdragelse af virksomheden til selskabet. Hvis stifteren af kapitalselskabet
overdrager aktiver til selskabet inde for en periode pa 24 maneder efter, at stiftelsen af
kapitalselskabet er blevet registreret, skal overdragelsen godkendes af det centrale ledelsesorgan i

selskabet sdsom bestyrelsen, direktionen osv.%,

7.1 Skattepligtig virksomhedsomdannelse

Virksomhedsomdannelse kan udfgres indenfor og udenfor reglerne om lov om skattefri
virksomhedsomdannelse. Hvis reglerne for skattefri virksomhedsomdannelse anvendes medfarer
dette at omdannelsen er skattefri. Beskatningen, som ikke skattefri virksomhedsomdannelse
medfarer, vil typisk veere en starre byrde, hvilket resultere i at mange virksomhedsejere veelger at
anvende muligheden for at udskyde beskatningen til et senere tidspunkt. Visse virksomhedsejere
vaelger at anvende ikke skattefri virksomhedsomdannelse, hvilket kan skyldes, at beskatningen er
lav og dermed kan dette vaere mere fordelagtigt. SEL § 4 stk. 1 fastseetter, at omdannelsen af en
personligt ejet virksomhed til kapitalselskabet vil medfare, at virksomhedens indteegter og udgifter
til stiftelsestidspunktet bliver henfart til virksomhedsejeren saledes, at denne bliver personligt

beskattet af virksomhedens indtegter og fradrag for de relaterede udgifter. SEL § 4 stk. 4 og 5
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giver dog mulighed for at stifte et kapitalselskab med skattemaessigt tilbagevirkende kraft®®.

Et selskab kan dermed blive stiftet med op til seks maneders tilbagevirkende kraft, saledes at
indtaegterne og udgifter beskattes hos selskabet og ikke ejeren i denne periode. Dette medfgrer at
det er vardierne pa skeringstidspunktet, der laeegges til grund for overdragelsen. Derudover har,
den tilbagevirkende kraft kun skatteretlig betydning og har ingen betydning selskabsretlig, for
kreditorerne ° . Hvis selskabet stiftes med tilbagevirkende kraft, skal dette fremgd af

stiftelsesdokumenterne jf. Selskabsloven 8 26 stk. 1 nr. 5.

Hvis selskabet stiftes med tilbagevirkende kraft, vil det ikke have betydning for fastsattelsen af
det skatteretlige erhvervelsestidspunkt jf. TfS 1997.16 LSR. Dommen fastsatter, at de afskediget
aktiver forst anses som afskediget ved omdannelsestidspunktet og ikke det regnskabsmaessige
skeeringspunkt. Det medferer at virksomhedsejeren anses for at have erhvervet ejerandele i
selskabet pa tidspunktet, hvor stiftelsen af selskabet har fundet sted og ikke

virksomhedsomdannelsens skeeringspunkt’®.

Det skatteretlige tidspunkt vil veere sammenfaldende med det selskabsretlige tidspunkt, nar
stiftelsesdokumentet er blevet underskrevet, uanset om det er blevet stiftet med tilbagevirkende
kraft’?.

SEL 8§ 4 stk. 4 navner betingelserne for at kunne oprette et selskab med tilbagevirkende kraft, med

eller uden omdannelse:

Det skal vaere en personligt ejet virksomhed, der omdannes.
Omdannelsesvirksomheden skal veere en hel samlet virksomhed.

Skuffeselskab kan ikke anvendes, medmindre virksomhedsomdannelsesloven bruges.

e

Virksomhedsejeren skal modtage samtlige aktier i kapitalselskabet.
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5. Kapitalselskabet regnskabsar skal lgbe skaringsdatoen i forbindelse med udarbejdningen
af selskabets abningsbalance.

6. Skeringsdatoen for abningsbalancen skal veaere lavet efter ejerens sidste normale
indkomstars udlgb.

7. Stiftelsen af selskabet skal finde sted senest seks maneder efter den valgte skaringsdato.

8. Ejerne skal senest en maned efter omdannelsen indsende en kopi af stiftelsesdokumentet
og dokumentation for selskabets stiftelse til Skattestyrelsen.

7.2 skattefri virksomhedsomdannelse

Ved skattefri virksomhedsomdannelse skal man opfylde en reekke betingelser for at kunne anvende
lovens regler og dermed kunne udsatte beskatningen af virksomhedens omdannelse. VOL § 1-2
naevner de betingelser, som skal veere opfyldt. Der er dog ikke et krav om, at der skal vere givet
tilladelse fra skattestyrelsen inden den skattefrie virksomhedsomdannelse kan gennemfgres. Hvis
der gennemfares en virksomhedsomdannelse og en eller flere betingelser ikke er opfyldt, medfarer
det ikke at omdannelsen bortfalder. Det medfarer dog, at omdannelsen ikke laengere er skattefri,

men derimod bliver skattepligtig”.

Der kan indhentes dispensation for skatten, sa leenge at betingelserne i SFL § 29 er opfyldt. Nar
stiftelsen af selskabet er registreret hos erhvervsstyrelsen, er omdannelsen retligt set gennemfart
og kan ikke omggares. Dette medferer, at aktiverne i det indskudte selskab er fastsat, som gar, at
de ikke kan &ndres af SFL 8§ 29. Det er derfor veesentligt, at parterne i omdannelsen ikke er i tvivl
om betingelserne kan opfyldes. Denne tvivl kan imgdekommes via, et bindende svar fra
skattemyndighederne jf. SFL § 21.

Hvis virksomhedsomdannelseslovens bestemmelser skal anvendes, skal virksomheden vere en

personlig virksomhed jf. VOL § 1, stk. 1, pkt. 1. Loven finder anvendelse pa alle typer af personlig
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ejet virksomhed, mens den ikke finder anvendelse pa virksomheder, drevet af kapitalselskaber eller
virksomheder, hvor der indgar kapitalselskaber i ejerkredsen. Interessantselskabsformen skal dog
opfylde nogle flere betingelser for at kunne anvende reglerne, seerligt betingelserne i VOL § 2 stk.
2, som siger at interessentselskaber kan kun omdannes af loven hvis, alle interessenter er fysiske
personer og ikke juridiske personer 4. Dette gaelder ogsd for kommanditselskaber og
partnerselskaber.

Vurderingen om kommanditselskaber og partnerselskaber, hvor en eller flere indskydende
selskaber er aktie-/anpartsselskaber, er en personligt ejet virksomhed, er lempeligere’®.

For at anvende reglerne i virksomhedsomdannelsesloven, skal omdannelsesvirksomheden vare en
erhvervsmaessig virksomhed jf. VOL § 1 stk. 3. Virksomheden ma heller ikke vere ophart pa
omdannelsestidspunktet. Eftersom det faktiske stiftelsestidspunkt, ikke er sammenfaldende med

det regnskabsmaessige stiftelsestidspunkt, kan der komme tvivl, om virksomheden kan omdannes’®.

Hvis der anvendes et skuffeselskab til virksomhedsomdannelsen, vil virksomheden overdrages til
det allerede eksisterende selskab. Det er ikke ngdvendigt, at der udstedes ejerandele, da vederlaget
anses for at veere ydet ved, at ejerandeles verdi foreges i skuffeselskabet. Det centrale
ledelsesorgan skal godkende overdragelsen, hvis vederlaget for virksomheden svarer til 15% af
indskudskapitalen jf. selskabsloven § 42. | den forbindelse pakraever Selskabsloven § 36 og 37 at

der skal udarbejdes en overtagelsesbalance og en vurderingsberetning’’.

Ved omdannelse af et skuffeselskab opstiller virksomhedsomdannelsesloven nogle sarlige

betingelser, som findes i VOL § 1 stk. 2. Farste krav er, at selskabet skal vaere stiftet senest pa
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omdannelsesdatoen. Det andet krav er at selskabet, inden omdannelsen, ikke har drevet

erhvervsmaessig virksomhed.

7.2.3 skattemaessige konsekvenser for virksomhedsejere

Omdannelse via virksomhedsomdannelsesloven medfarer, at omdannelsen ikke beskattes. Dermed
udskydes skatten til aktionaeren afstar aktierne i selskabet, eller selskabet oplgses jf. Vol § 4.

Det fremgar af VOL § 4 stk. 1 at der ikke udlgses en beskatning. Bestemmelsen medfarer, at
fortjeneste eller tab pa aktiver og passiver i virksomheden ikke indgar i den skattepligtige indkomst.
Hvis der indskydes en blandet benyttet virksomhed, sd vil den del, der vedrgrer den private
boligdel, blive beskattet igennem ejendomsavancebeskatningsloven 8. Dertil skal de pégaeldende
aktiver og passiver veerdiansettes, som sker via VOL § 4 stk. 2.

7.2.4 llustrering af skattefri virksomhedsomdannelse

virksomhedens dermed bliver

vaerdi indskydes via virksomheden et
apport indskud personligt selskab

Figur 6 - figuren viser, hvordan skattefri virksomhedsomdannelse fungere, hvortil den er egen tilvirkning

Figuren illustrerer, at virksomheden bruges som apportindskud i oprettelsen af selskabet.
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8 Omstrukturering

Omstrukturering er et bredt begreb, der deekker over en grenseoverskridende omfordeling af
funktioner, aktiver og risici indenfor en koncern”. Hertil er omstrukturering et veesentligt redskab
i generationsskifteprocessen, der kan muliggare og udvikle generationsskiftet saledes, at det passer
deltagernes personlige gnsker. Det kan veare, at der gnskes at arvtagerne overtager specifikke
funktioner i selskabet, hvortil omstrukturering kan bruges til at opdele selskabet igennem spaltning
og derefter slge delene til arvtagerne. Typisk vil omstruktureringen udfares igennem de objektive
eller subjektive regler, hvortil det skal navnes, at ikke alle omstruktureringsmulighederne har bade

objektive og subjektive regler som mulighed.

Objektive regler

De objektive regler medferer, at der kan gennemfgres en skattefri omstrukturering uden tilladelse
fra skattestyrelsen, uden en forretningsmaessig begrundelse og efterfalgende anmeldelseskrav.
Disse regler har til formal at give selskaber og koncerner adgang til et mere enkelt skattefrit
omstrukturering system. Hertil er der nogle vearns regler, hvor der opsattes en ejertid pa 3 ar. Det
vil veere specifikke selskaber ejertidskravet omhandler, eksempelvis det erhvervende selskab i
skattefri aktieombytning, selskaberne i skattefri spaltning og det modtagende selskab i skattefri
tilfarsel af aktiver. Hvis aktierne salges indenfor den 3-arig periode, vil dette medfere en
beskatning, der kan undgas, hvis der opnas tilladelse. Beskatningen af omstruktureringen ved de

objektive regler, kan dog &ndres frem til den 1. Maj i det 6 indkomstarets udlgh®°.

Typisk kraever fusion ikke tilladelse, bortset fra ved graenseoverskridende fusion, der i serlige
tilfeelde vil veere omfattet af FUL 8 15, stk. 4, 6 pkt.

Subjektive regler
Ved de subjektive regler, vil der skulle anmodes om tilladelse fra skattestyrelsen for at udfarer en
skattefri omstrukturering. Anmeldelsen bliver dermed vurderet udefra, de individuelle

omstandigheder, planer og forretningsmaessige begrundelse, som anmodningen indeholder. Hertil

79 C.D.11.7.1.1 Hvad er en omstrukturering?
80 CD7.1 Generelt om det objektive system
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vil det vaere Skattestyrelsen, der har bevisbyrden for, at hovedformalet med omstruktureringen er
skatteunddragelse®l. Dermed skal skattemyndigheden bevise, at hensynet til at fa en skattemassig
fordel er det vasentligste arsag til gnsket om udfarsel af omstruktureringen. Det er ogsa saledes,
at hvis det ikke er muligt for parterne i omstruktureringen, at sandsynliggare og konkretisere, at
deres forretningsmaeessige hensyn er reelle, vil det antages, at hovedformalet er pga. de
skattemaessige fordele. Hvis omstruktureringen kan lette et eventuelt generationsskifte, vil dette
have en betydning for vurderingen af omstruktureringen. Generationsskifte kan endda veere en

forretningsmaessig begrundelse i fusionsskattelovens forstand®.

8.1 Aktieombytning

Aktieombytning vil vare al form for aktieafstaelse, hvortil der modtages kapitalandele som
vederlag. Det ger sig dog geldende, at man ogsa kan modtage en kombination af kapitalandele og
vederlag®®. Definitionen af aktieombytning findes i ABL § 36, stk. 2, hvortil dette er den
transaktion, hvor et selskab erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapital, hvortil de dermed

opnar stemmeflertallet i selskabet.

Aktieombytning medfarer typisk beskatning hos aktionaren efter aktieavancebeskatningsloven,
hvortil selskaber kan afstd aktierne skattefrit, hvis de har et ejerskab pa minimum 10% af
aktiekapitalen jf. ABL 8§ 8 og hvis de har ejerskab under 10%, beskattes de efter ABL § 9. Dette
undtages ved, om aktierne er skattefrie portfoljeaktier efter ABL § 4 C eller koncernaktier efter
ABL § 4 B. fysiske personer beskattes efter ABL § 12, uanset ejertiden.

Typisk beskattes aktieombytninger dog efter ABL § 36, der giver mulighed for at benytte

fusionsskatteloven § 9 og 11, hvortil beskatningen dermed bliver udskudt.

81 EF-domstolens dom af 17 juli 1997, Leur-Bloem sagen

82 CD6.3.4 Subjektive betingelser for en skattefri aktieombytning
8 QOlesen s. 195
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Muligheden for at udferer en skattefri aktieombytning seerligt, ABL § 36 stk. 1-2 udspringer fra
fusionsdirektivet (2009/133/EF). Hertil har der veeret flere loveendringer, hvortil indfarslen af ABL
8 36 a (flyttet til ABL § 36, stk. 6, ved lov 525 af 17. juni 2009), der blev indfart ved lov nr. 343
af 18 april 2007 er vaesentlig, da denne bestemmelse medfarte at aktieombytning efter ABL 8§ 36

kunne udfares med og uden tilladelse®.

Hvis der skal udfares en aktieombytning igennem ABL § 36, stk. 6 (de objektive regler) vil det
veere ngdvendigt at kravene for brug af de objektive bestemmelser er opfyldt. Ved brug af de
subjektive regler i ABL 8§ 36, stk. 1 forudsattes der, at de subjektive reglers betingelser er opfyldt.
Nar de objektive regler anvendes, vil det blandt andet veere veesentligt, at der bruges
handelsveerdien til veerdiansettelsen jf. ABL 8 36 stk. 6 pkt. 2.

Der er visse krav, der er de samme ved aktieombytning med og uden tilladelse. Betingelserne
findes dog i ABL § 36, hvortil det er en betingelse, at det er selskaber, der er fra en medlemsstat i
art. 3 af direktiv 2009/133/EF eller er selskaber, der er udenfor EU og svare til det danske aktie og
anpartsselskab jf. ABL § 36, stk. 1. Hvis der sgges om tilladelse til at ombytte med et selskab
udenfor EU, vil den pagaeldende situation vurderes, om selskabet minder om et dansk. Dette kunne
eksempelvis veere, om selskabet har begranset haftelse, selvsteendige vedtegter, mulighed for at
udvide ejerkredsen osv. Hvis selskabet fraviger fra et dansk selskab, vil det medfare, at der ikke
kan gives tilladelse til succession. ABL § 36, stk. 3 giver mulighed for at sgge om tilladelse, hvis
kravene for selskab eller at selskabet ikke er omfattet af direktivet, hvis det erhvervende selskab
opnar helejerskab af selskabet. Det er ligeledes kun kapitalselskaber, der kan deltage i
aktieombytningen jf. ABL § 36, stk. 2, 5 pkt.%.
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Der er et krav til, at den erhvervende virksomhed skal opna eller bevare stemmeflertallet i det
andet selskab jf. ABL § 36, stk. 2. Hertil viser flere domme pa omradet, at der efterfalgende kan
udferes en kapitaltilfgjelse i selskabet, saledes aktionzrerne ejer 50/50 af kapitalandele jf.
SKM2009.646SR). Spaltning lige efter aktieombytningen er ogsa mulig jf. ABL § 36, stk. 2, pkt.
2.

Hvis man bruger ABL 8 36, stk. 3 vil kravet veere, at man erhverver hele kapitalen i et selskab,
man i forvejen besidder andele af. Dette er seerligt brugbart for selskaber, der ikke er omfattet af
fusionsdirektivet og selskaber, der ikke minder om et dansk kapitalselskab, hvortil de dermed kan
bruge denne bestemmelse. Det gar sig dog geeldende, at hvis hele kapitalen ikke erhverves, skal
der sgges tilladelse hos Skattestyrelsen. Det ger sig geeldende, at aktionzren skal vere fuld
skattepligtig til Danmark, ifm. Afstaelsen af aktierne jf. TfS1997.704 LR. Hvis skattepligten

genindtraedes, skal aktionaeren veaere omfattet af KSL § 9%’

Det betinges at vederlaget gives for ejerandele og eventuelt en delvis kontantvederlag, men der
skal modtages ejerandele jf. ABL § 36, stk. 2 og 3. Hertil skal der udstedes aktier i forbindelse
med ombytningen, som aktieombytningen kan bygges pa. Hvis der gives en kontant udligning,
beskattes dette som udbytte for aktionaeren jf. ABL § 36, stk. 1. Ved udtraedning, vil det blive
behandlet som afstaelse. Hvis de objektive regler bruges i ABL § 36, stk. 6, vil det vaere ngdvendigt

at fa veerdiansat virksomheden®,

Hertil ger det sig geeldende, at ombytningen skal gennemfgres indenfor 6 maneder regnet fra den
farste ombytningsdag jf. ABL 8 36, stk. 4. Der kan gives dispensation om forlengelse, men
vederlaget skal gives inden 6 maneder. Huvis fristen overskrides, vil ombytningen blive anset som
skattepligtig, men der er mulighed for at bruge reglerne i ABL § 36, stk. 6, hvis betingelserne er

mgdt og dermed gar ombytningen skattefri igen.
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Den skattefrie aktieombytning med tilladelse betinges af, at der er en forretningsmaessig
begrundelse for aktieombytningen. Dermed skal ansggningen indeholde en ordentligt formuleret
forretningsmaessig  begrundelse for aktieombytningen. Hertil vil det medvirke til, at
aktieombytningen ikke udfgres som led i at opna en skattefordel. Hertil kan det godt veere en del
af formalet, men det kan ikke veere hovedformalet med ombytningen. En af begrundelserne kan
blandt veere at opna en haftelseshegransning. Hertil viser TfS 1997.569 LR, at det er vasentligt

at flertalskravet ikke anses som omgaet®.

Hvis der sker en vasentlig andring i forholdet, skal dette anmeldes til skattemyndighederne,
hvortil der typisk vil veere en 3 ars beholdningsvilkar for aktieombytningen, der kan a&ndres med
tilladelse jf. SKM2006.447SKAT. Hertil gor det sig geeldende at, hvis forholdet ville &ndre den
forretningsmassige begrundelse i sadan en grad, at man ikke ville fa tilladelse til
aktieombytningen, hvis forholdet var kendt ved den originale anmodning. Andringen kan vaere
afstaelse af ejerandele i datterselskabet. Hertil er det galdende, at 3 ars beholdningsvilkaret

ligeledes geelder for salg af aktier og kapitalandele, da dette medfarer en &ndring i ejerforholdet
90

Hvis der udfares en kapitalnedsettelse i datterselskabet, sa er der mulighed for skattestyrelsen

godkender dette, hvortil dette selvfalgelig skal anmeldes®:.

Hvis der sker en &ndring i aktieklasserne (og ejeraftalen) i datterselskabet, er det ngdvendigt at
underrette Skattestyrelsen. Grundlaget herfor er, at en endring i den retlige stilling kan bevirke, at
der sker en reel afstdelse jf. ABL § 30. Dette kan vare ved at udbytte, likvidationsprovenu,
kapitalnedszettelsesprovenu osv. Hvis retten indskraenkes hos den ene aktieklasse, til fordel for den
anden aktieklasse, hvortil der dermed er der reelt sket en afstaelse (se SKM2013.35SR). Det skal

8 QOlesen s. 214-227
% Olesen s. 235-236
9 Olesen s. 229
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dog veere, hvor stemmemajoriteten gar fra den ene aktioneer til den anden. Eller at udbytteretten

endres®?,

TfS1997.446 LR viser, at ejerforholdet og stemmeforholdet imellem aktionarerne ved
aktieombytningen ikke skal medfare, at der ske g&ndring i disse forhold. Aktierne skulle dermed
veere identiske med dem, der var byttet med. Dermed kan det veere fornuftigt at lave nogle
aktieklasser®.

Det gor sig dermed geeldende, at det er fornuftigt at ansege samlet, hvis aktieombytningen er et
led i en starre omstrukturering, hvor dette geres pa grundlag af generationsskifte. Hertil er der ikke
noget forbud mod kontantvederlaeggelse eller pro-rate vederleeggelse og dermed kan man straks
spalte efterfglgende med overdragelse af aktier efter ABL § 34%,

Anmeldelsesfristen for forudsigelige veaesentlige endringer er pa 3 maneder inden de forventes at
indtreede. For ikke forudsigelige @ndringer vil anmeldelsesfristen veere 1 maned efter forholdet er
kommet til kendskab. Mangel pa overholdelse bygges pa en subjektiv vurdering, hvortil yderste

konsekvens medfarer, at tilladelsen bortfalder og ombytningen bliver skattepligtig®®.

Aktieombytning med tilladelse medfgrer dermed, at uforudsigelige forhold kan pavirke
aktieombytningen. Dermed kan det veere fornuft at genoverveje aktieombytning uden tilladelse,

hvis aktionzren er i en farezone for at fa en alvorlig sygdom, eller at dg.

9 QOlesen s. 232
% Olesen s. 233-234
% Olesen s. 235
% QOlesen s. 238

Side 60 af 110



Indeholder fiktive cases AAU Cand.merc.aud. Speciale

Aktieombytning uden tilladelse er i dag under ABL § 36, stk. 6 og 7. Hertil fremgar det af blandt
andet forarbejderne til den originale lov, at reglerne blev indfert saledes, at man kunne bruge
skattefri aktieombytning uden at sgge om tilladelse, dermed er det ikke pakravet, at ombytningen
begrundes med en forretningsmaessig begrundelse, men der er et ejertidskrav pa 3 ar. Udover dette,
vil kravene for aktieombytning med og uden tilladelse veere de samme, hvilket blandt andet er, at
flertalskravet i ABL § 36, stk. 2 skal veere opfyldt jf. SKM2012.504SR®.

Hertil vil vederlaget gives i aktier/ejerandele i det erhvervende selskab, men kan ogsa vere
sammen med en kombination af delvis kontantvederlag og aktier. Dette geelder dermed for
ombytning med og uden tilladelse. Ifelge ABL 8 36, stk. 6, 2 pkt., skal den eventuelle kontante
udligningssum svare til handelsverdien for de ombyttede aktier. Hertil gar det sig geeldende, at
der er forbud mod at afstd aktierne/anparter i en 3-arig ejertidsperiode, da dette anses som, at
ombytningen har til formal at opnar skatteudskydelse eller skatteundgaelse. Mangel pa
overholdelse af 3 ars ejertidsperioden medfarer, at ombytningen bliver anset som skattepligtig.
Dette kan veere, hvis aktierne afstas ved salg, konkurs, visse vedtaegtsendringer (SKM2013.35SR),
ved andringer i stemmerettigheder (SKM2009.433SR) osv. Dermed kan visse andringer i
ejerforholdet medfarer at ombytningen bliver beskattet. ABL § 36, stk. 6, 4 pkt., medfarer dog, at
afstaelse som led i omstrukturering ikke medtages. Hertil vil restlgbetiden pa 3 ars ejertidsperioden

blive viderefart og anvendes pa selskabsdeltagerne®’.

Hertil er det saledes, at hvis den oprindelige anskaffelsessum er hgjere end handelsveerdien,
fastseettes anskaffelsessummen til handelsverdien pa ombytningstidspunktet. Ved ombytning med
tilladelse, anses aktierne for erhvervet til handelsveerdien pa ombytningstidspunktet og dermed er
det anderledes, end med tilladelse. Ombytningen skal anmeldes til skattemyndighederne i
forbindelse med selvangivelsen indenfor det indkomstar, hvor aktieombytningen har fundet sted

jf. ABL 8 36, stk. 7. Hvis dette ikke gares, vil selvangivelsen ikke blive anset som korrekt®,

% QOlesen s. 240-241
9 Olesen s. 242-245
% Olesen s. 245-249
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De nedenstdende afsnit omhandler de skattemeessige konsekvenser ved udferslen af

aktieombytningen. Det vil vaere konsekvenserne for aktionaren og for selskabet.

8.1.5.1 Konsekvens for aktionaeren

Aktieombytningen medfarer en afstaelse af aktier, der beskattes efter ABL § 8-9 (for selskaber)
og ABL § 12 (for fysiske personer). For fysiske personer og selskaber, kan de skattefrit afsta efter
ABL § 8. Hvis de afstar efter reglerne i ABL § 9, er det muligt at udskyde skatten efter ABL § 36.
Ved brug af de skattefrie ombytningsmuligheder vil den negative anskaffelsessum, der kan opsta
ved brug af virksomhedsomdannelsesmulighederne og der omdannes til et selskab, skubbes til
senere afstaelse af Holding aktierne. Yderligere ved brug af de skattefrie ombytningsmuligheder
vil aktionaeren ikke blive beskattet ved ombytningen, da der opnas succession i aktierne jf. ABL §
36, stk. 1 og fusionsskatteloven 8§ 11. Hertil vil vederlag med kontanter beskattes som udbytte,
hvis aktionaeren har aktier i selskabet efter ombytningen. Hvis aktionaren ikke leengere har aktier
i selskabet, vil dette medfare, at aktionaren bliver beskattet efter ABL § 12%,

Der opnas fuld succession for aktionaren jf. FUL § 11, stk. 1. Successionen medfgrer samtidig, at

den skattemaessige position, dvs., anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og hensigt overfares.

8.1.5.2 Konsekvens for selskabet

For det erhvervende selskab vil de erhvervet aktier/anparter anses som erhvervet til det erhvervede

selskabs anskaffelsessum pa ombytningstidspunktet®.

9 Olesen s. 240-241
100 Olesen s. 241
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8.2 Fusion

Sammenlagt selskab A+B

Figur 7 - figuren viser, hvordan fusion fungere og den er egen tilvirkning

Fusion vil veere, hvor to eller flere juridiske personer sammenlagges. Der er principielt ikke nogen
begraensning for, hvem der kan fusionere. Der er ikke noget praecist begreb for fusion skatteretligt
fusionsbegreb, hvortil der derfor tages udgangspunkt i fusionsdirektivets fusionsbegreb. Dette
giver mening, da fusionsskatteloven (FUL) eksistens er at implementere fusionsdirektivet. Ifalge
FUL 8§ 1, stk. 3 vil fusion vere ndr et selskab overdrage hele sin formue til eller sammensmelter
med et andet selskab. Dermed vil det veere et eller flere selskaber, der likvideres/oplgses, hvortil

deres aktiver og passiver overdrages til et nystiftet eller eksisterende selskab°?.,

En fusion kan vaere lodret, vandret og omvendt lodret. Lodret fusion vil veere, hvor moderselskabet

erhverver datterselskabet og datterselskabet opherer med at eksistere. Dette medfarer ingen

101 Olesen s. 255-256
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selskabsretligt eller skattemaessige krav til udstedelse af ejerandele. VVandret fusion vil veere, hvor
2 eller flere selskaber overdrager deres aktiver og passiver til et nystiftet tredje selskab og dermed
opherer de med at eksistere. Omvendt lodret fusion vil vare, hvor moderselskabet ophgrer og det

er datterselskabet, der er fortsaettende®?.

Det gor sig geldende, at hvis man opfylder FUL selskabsdefinition, at man sa kan benytte sig af
den skattefrie fusion, hvortil beskatningen tager udgangspunkt i FUL § 9 og 11203,

8.2.1.1 Betingelser for skattefri fusion

Fusion adskiller sig fra spaltning, aktieombytning og tilfarsel af aktiver, da disse er et tostrenget
system. Ved fusion kan der nemlig ikke sgges om tilladelse for fusionen (se SKM2007.272SKAT).
Dette blev indfart ved lov nr. 343 af 18 april 2007%,

Det vil kun veere selskaber, med begranset haftelse, aktier- og anpartsselskaber, der kan benytte
FUL kap 1. Dette medfarer, at kooperative selskaber ikke kan bruge kap 1, men i stedet skal bruge
kap 2. Hertil finder FUL kap 1 anvendelse pa selskaber hjemmehgrende og registrerede i Danmark
og selskaber under SEL § 1, stk. 1, nr. 2. Selskaber i udlandet er ikke omfattet af kap 1, men i
stedet FUL 8 15, hvilket kan veere fusioner, hvor det ene selskab er dansk og det andet er

udenlandsk eksempelvis®.

Nar fusionsvederlaget indeholder andet end aktier, for eksempel en kontantvederlaggelse, vil
aktionzren blive beskattet af denne som udbytte jf. FUL § 9. Hvis aktionzren udtraeder af
koncernen, beskattes vederleggelsen som aktieafstaelse efter ABL. Hertil skal det kontante

vederlag ikke fordeles pro rate mellem aktionzrerne i forhold til deres ejerandele i det tidligere

102 Olesen s. 256
103 Olesen s. 258
104 Olesen s. 258
105 Olesen s. 259
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selskab (Se TfS 1997.229). Det kraeves dog, at der udstedes ejerandele til minimum 1 af ejerne i
det indskydende selskab, jf. FUL § 2, stk. 1. Mangel pa opfyldelse af dette krav medfarer, at den
skattefrie fusion ikke kan gennemfgres (Se SKM2004.370TSS). Hertil behgver man ikke udstede
aktier ved lodret fusion, men man skal udstede aktier ved omvendt lodret fusion til
moderselskabets aktionarer (se SKM2002.451LR). Hertil gar det sig geldende, at aktionarernes
vederlag skal afspejlet i de veerdier, de kommer med. Hertil skal parternes ombytningsforhold
svare til handelsveerdien, hvilket er et krav for skattefri fusion (se SKM2009.58SR), men kan

omgas, hvis SKAT vurdere, at der ikke er mulighed for at opna utilsigtede skattemassige fordele
106

Det gar sig geeldende, at fusionsdatoen fastseettes efter FUL § 5, stk. 1, hertil vil den skattemaessige
dato vere den udarbejdende abningsstatus for det modtagende selskab. Dette geelder ogsa, hvis der
stiftes et nyt selskab. Hertil ger det sig galdende, at abningsdatoen er lig med det modtagende
selskabsregnskabsar, hvis det modtagende selskab allerede eksistere. FUL § 5, stk. 2 indeholder
en lempelse, da der ved fusion med skuffeselskaber, ikke behgves at udarbejde et perioderegnskab
for perioden forud for fusionsdatoen, hvis selskabets egenkapital har vearet staende som ubehaftet
kontanter i et pengeinstitut. FUL § 5, stk. 3 medfarer, at hvis koncernforbindelsen ophgrer i
forbindelse med fusionen, at ophgrsdatoen kan bruges som den skattemassige fusionsdato, hvilket
medfgrer, at der skal ophgres efter SL § 31, stk. 3 jf. FUL § 5 stk. 3. Dermed har

sambeskatningsreglerne en betydning for fastsettelsen af fusionsdatoen.

Skattefri fusion skal anmeldes senest 1 maned efter at gennemfarslen har fundet sted. Men

skatteministeriet kan fastsatte naermere regler om dette!?’.

106 Olesen s. 259-261
107 Olesen s. 264-266
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8.2.1.2 Retsvirkningerne ved skattefri fusion

En fusion medfarer en dobbeltafstaelse, da aktionarerne i det ophgrende selskab anses som afstaet
af deres aktier og det ophgrende selskab anses for at have afstaet sine aktiver til moderselskabet.
Denne afstaelse medfarer selvfalgelig en beskatning. Dermed er der ved den skattefrie fusion en
succession i begge afstaelsestilfelde, da aktionzrerne modtager aktier for afstaelsen og
moderselskabet modtager aktiver. Det har den konsekvens, at moderselskabet overtager den latente
skat for aktiverne og indtreeder i aktivernes skattemeaessige stilling, hensigt osv. jf. FUL § 8 og
ejertid (se SKM2009.58SR). Moderselskabet indtraeder dog ikke i underskud.

Genanbringelsesreglen i EBL § 6 a kan anvendes ved erhvervsmassige ejendomme
(SKM2009.432SR). Hvis genanbringelsesreglen skal anvendes, skal den realiseret avance

anvendes pa en ny ejendoms anskaffelsessum (SKM2011.214SR).

Typisk indtreedes moderselskabet i opgarelsesprincippet ved aktier, hvilket ogsa geres ved
portefoljeaktier. Ifalge FUL 8 8, stk. 3 succederer man i det indskydende selskabsverdipapir, hvis
lagerprincippet er brugt. Hvis moderselskabet har aktiver og passiver udenfor fusionen, skal dette
dokumenteres, hvilket typisk vil veere det modtagende selskabs regnskaber, skatteopgarelser, som
en serskilt post jf. FUL § 8, stk. 5. ndr FUL § 8, stk. 5 bruges skal der ikke anvendes andre
serregler, der kan forhindre opdelingen. Hertil kan dette veere unoterede aktier, hvilket er fordi at
ABL 8§ 23, stk. 6, der medfarer at realisationsprincippet skal bruges. Dog kan realisationsprincippet
ikke anvendes, hvis lagerprincippet anvendes (SKM2010.203DEP).

Det modtagende selskab skal medregne tab pa naringsaktier, der modregnes i udbytte efter ABL
§5a, jf. FUL 8§ 8, stk. 4.

8.2.1.3 Behandling af underskud og tab opstaet far fusionsdatoen

Udgangspunktet for underskud er, at det indskydende og modtagende selskab mister retten til
fremfarsel af underskud opstaet forud for fusionsdatoen jf. FUL § 8, stk. 6. Dermed kan det

optjente underskud ikke bruges i et andet selskab via, fusion, hvilket medfarer at der ikke er nogen
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fordel at fusionere med et selskab, der har underskud. Dette undtages, hvis underskuddet er opstaet
imens selskaberne er sambeskattet (se SKM2015.130SR).

Hvis omstruktureringsdatoen og vedtagelsesdatoen ikke er sammenfaldende, kan der opsta
underskud i mellemperioden. Dette underskud reguleres af FUL 8 8, stk. 7. Paragraffen er samtidig
med til at begreense underskuddet, saledes det ikke kan nedbringe det skattepligtige indkomst med
en mindre sum, end det modtagende selskabs positive nettokapitalindtegter osv. Og kan ikke
nedbringe den skattepligtige indkomst, hvis det indskydende selskaber uden gkonomisk risiko og

erhvervsmaessig aktivitet!®®,

8.2.1.4 Den skattemassig konsekvens for aktionaren

Ved den skattepligtige fusion succederer aktionzren i aktiernes oprindelige anskaffelsessum og
hensigt jf. FUL 8§ 11. Hertil vil kontantvederlaeggelse beskattes som udbytte jf. FUL § 9, eller
beskattes som afstaelse efter ABL, hvis aktionaren udtraeder af koncernen. Hertil er der ikke nogen
direkte regler, der giver mulighed for succession af tegnsretter og warrents. Hertil sidestiller ABL
tegnsretter for aktier, hvilket muliggar succession, men kun hvis de er identiske kravmaessigt som

de tidligere tegnsretter'®,

Den skattepligtige fusion medfarer almindelig ophgrsbeskatning efter SEL 8 5, avancebeskatning
efter ABL osv. Hertil er det muligt, frit at fremfarer underskud og man indtraeder ikke i en serlig

retsstilling®*°.

108 C.D.5.2.7.4 Underskud opstaet mellem fusionsdatoen og vedtagelsesdagen - FUL § 8, stk. 7
199 Olesen s. 286-288
110 Olesen s. 288
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8.3 Tilfarsel af aktiver

Tilfarsel af aktiver er nar et selskab tilfarer hele eller dele af selskabet, til et andet selskab, uden
at der sker en oplagsning. Vederlaget til det nye selskab er derfor de indskudte aktiver og passiver,
som bliver aktier eller anparter i det nye selskab. Normalt vil det resultere i afstaelsesbeskatning i
det gamle selskab, da tilfersel af aktiver er lig med salg af aktiver, hvilket medfgrer
kapitalgevinstbeskatning.  Fusionsskattelovens  bestemmelser muligger udskydelse af
beskatningen, igennem at det nye selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige
position. Udskydes beskatningen ved at det nye selskab succederer det indskydende selskabs
skattemaessige position, vedrgrende de aktiver og passiver. Aktiver kan tilfgres til et nystiftet
selskab eller et etableret selskab. Dog vil forskellen veaere, at ved det nye selskab vil det blive set
som apportindskud jf. selskabsloven § 35. Ved det gamle selskab vil det blive set som indskud
efter selskabsloven § 160. Tilfgrsel af aktiver adskiller sig fra skattefri virksomhedsomdannelse.
En af punkterne er, at tilfgrsel af aktiver kreever tilladelse af skattestyrelsen for at kunne lade sig
gore.  Skattefri  virksomhedsomdannelse kan udfgres uden succession.  Skattefri
virksomhedsomdannelse kan udferes med et nystiftet selskab eller et skuffeselskab, hvor tilfarsel
af aktiver kan ske ved et nystiftet og et etableret selskab sa leenge at det driver erhvervsmassige

virksomhed!?,

Fusionsskatteloven § 15 C og D danner grundlaget for reglerne for tilfarsel af aktiver.!2,
Direktivet er vanskeligt at handtere, fordi det er baseret pa flere forskellige legale dokumenter osv.
Dermed anvendes LL § 3, omgaelsesklausulen osv., pa grenseoverskridende omstruktureringer,
herunder skattefri tilfarsel af aktiver. Disse bestemmelser medfarer at skattepligtige enheder, som
gennemferer omstrukturering, der kan karakteriseres som, arrangementer eller serier af
arrangementer ikke har de fordele, som fglger af direktiv 2009/133/EF. Hovedformalet med

arrangementerne er at kunne opna en skattemassig fordel, som ikke er tilteenkt vedkommende

111 Olesen s 291-292
112 Olesen s 292
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under de forhold og omsteendigheder, som enheden befinder sig i. Det folger af ligningsloven § 3
stk. 2, at sédan nogle handlinger ikke vil blive betragtes som reelle!2,

Betingelsen for gennemfarslen af tilfgrsel af aktiver, vil veere at begge selskaber kan klassificeres
som et selskab i en medlemsstat i henhold til direktiv 2009/133/EF art. 3. Disse regler finder dog
ikke sted, hvis der er tale om en transparent enhed, interessentskaber og kommanditselskaber.
Dette betyder, at reglerne ikke finder sted pa selskaber, der ikke er omfattet af FUL § 15 C jf. FUL
§ 15 C, stk. 3-6*4.

8.3.2.1 Materielle krav i forbindelse med handlingen i forhold til fusionskatteloven
§15¢

Der er visse materielle krav, der skal veere opfyldt, hvis FUL bruges ifm., tilfarsel af aktiver.
Mangel pa opfyldelse af disse krav medfarer beskatning. Det grundlaeeggende krav er, at der skal
veaere tale om en samlet virksomhed. Det modtagende selskab skal udgare en selvfungerende enhed
i organisatorisk forstand og gkonomisk forstand. Det modtagende selskab skal vaere i stand til at
kunne fungere for egne midler og at det givende selskab kun ma modtage aktier eller anparter.

Hvis der modtages andet, forsvinder grundlaget for tilladelsen®®.

Tilforelsesdatoen er bestemt i fusionsskatteloven 8 5 stk. 1-3 og SEL § 31 stk. 3. Hertil vil
skaeringsdatoen veere sammenfaldende med det medtagende selskabs regnskabsar jf. FUL § 5. Ved
tilfarsel af aktiver til et nystiftet selskab, vil der veere en etableret koncernforbindelse, der er
omfattet af SEL § 31 c, som ger at FUL § 5 stk. 3 ofte finder anvendelse ved tilforsel af aktiver.
Den ger at tidspunktet for etableringen af koncernforbindelsen anvendes som skattemassig

tilfarelsesdato for det pagaeldende selskab!®.

113 Olesen s 293
114 Olesen s 293-294
115 Olesen s 294-295
116 Olesen s 321
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Anmeldelse til Skattestyrelsen skal ske senest en maned efter, at vedtagelsen er sket i alle
involveret selskaber jf. FUL § 15 d stk. 2 og § 6 stk. 2.

FUL 8 15 c stk. 1 indeholder mulighed for at gennemfare en skattefri tilfgrsel af aktiver, mod at
alle involverede parter har indhentet tilladelse fra skattestyrelsen. Hertil er det vaesentligt for
Skattestyrelsen, at der er en forretningsmaessig begrundelse for tilfarsel af aktiver, nar de vurderer,
om der burde give tilladelse. Formalet ved bade aktieombytning og tilfarsel af aktiver er at etablere
en holding konstruktion, hvortil det er vigtigt, at selskaberne ved hvornar og hvordan
skattestyrelsen definere en forretningsmassig begrundelse!!’. Den bestar af en subjektiv og en
objektiv vurdering af de forhold, selskaberne befinder sig i.

8.3.3.1 Subjektive vurdering

Skattestyrelsens subjektive vurdering er baseret pa, om der er en reel forretningsmassige
begrundelse eller ej. Mistanke om skatteunddragelse medfarer, at Skattestyrelsen ikke vil give
tilladelse jf. SKM2006.9SKAT. | de tilfelde, hvor skattestyrelsen misteenker dette kan de give
vilkar, som har til formal at sikre, at udfares med det forretningsmaessige formal, der er begrundet
i ansggningen. Ejertidsvilkar og anmeldelsesvilkar er veasentlige i bestemmelsen af formalet. Ved
anvendelse af ejertidsvilkar kan der sikres, at der ikke realiseres en skattefri gevinst pa de aktier,

som der ikke burde gives!®,

Mangel pa overholdelse af vilkarene medfarer, at tilladelsen bortfalder. Derudover skal der ogsa
tages stilling til, om de &ndrede forhold er af sadan en karakter, at de kan resultere i at det
oprindelig grundlag for tilladelsen ikke leengere eksistere. Hvis der ikke kan opnas en tilladelse,

eller at der er givet urimelige vilkar, kan der klages til landsskatteretten jf. SFL § 11%1°,
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Ved tilfgrsel af aktiver uden tilladelse galder der de samme krav, som ved tilladelse. Hertil er der
yderligere krav via, de objektive regelszt. Dette sker via fusionskattelovens § 15 c stk. 1 pkt. 4.
De tidligere navnte krav geelder sa galder den forretningsmaessige begrundelse ikke. Hertil vil der

vaere et ejertidskrav pd minimum tre ar fra ombytningstidspunktet.?°,

Da tilfarsel af aktiver er baseret pa succesionsprincippet, falger det fusionskatteloven § 15 d stk.
1, at afstaelsen af aktiver fra det indskydende selskab ikke udlgser nogen form for beskatning i det
indskydende selskab. Da det modtagende selskab, indtraeder i den skattemassig position, som det
indskydende selskab havde. Dertil forudseettes der, at Danmark har fuld beskatningsret over det
modtagende selskab, hvilket medfgrer at hovedkvarteret er i Danmark osv. Skattepligtig afstaelse

beskattes normalt'?L,

Da det indskydende selskab ikke ophgrer med at eksistere, er det vigtigt at veere opmaeerksom pa
virksomheden skattemassigt underskud ikke pavirker tilfgrslen. Underskuddet bliver dermed i det
oprindelige selskab. De aktiver, som modtages som vederlag, opgeres via fusionskatteloven § 15
d stk. 4. Opgagrelsen er kendetegnet ved, at anskaffelsessummen for aktierne i det modtagende
selskab svarer til den skattemaessig veerdi for deres aktiver og passiver. Den skattemaessige veerdi
opgares efter VOL § 4 stk. 2122,

Det modtagende selskab indtraeder i den skattemaessige position jf. FUL § 15 D, stk. 2 og FUL §
8. Dermed indtreeder de i overdragelses selskabets anskaffelsessum, anskaffelsestid og hensigt.

Hvis det modtagende selskab modtager en gren af selskabet, vil der ske en fordeling af fremtidige
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beskatningsgrundlag. Denne fordeling er mellem overdragelsesselskabet og det modtagende
selskab. Hertil baseres den forholdsmaessige fordeling efter de konkrete kriterier, eksempelvis
fremtidigt ejerskab for det pageeldende aktiv. Det modtagende selskab har ikke mulighed for at

anvende det indskydende selskabs underskud!Z.

Da man i forbindelse med skattefri tilfarsel af aktiver, kan veelge imellem et objektiv eller subjektiv
regelseet, skat der tages stilling til fra selskabernes side, hvilket regelszt der passer bedst til dem.
Ideen bag det objektive regelszt, er at sa leenge regelsattet er overholdt, kan man nemt gennemfare
omstruktureringen og veere sikker pa at den forbliver skattefri. Det er dog normalt at man henter
et bindende ligningssvar og ser om kravene er opfyldt inden man udfaerer handlingen. Dog sa er
processen imellem de to regelszt sa vidt den samme for begge, uanset om man afventer et bindende
ligningssvar eller man venter pa tilladelsen. Den eneste forskel er den forretningsmassige
begrundelse. Dog sa er det objektive regelsat egnet til ukompliceret omstrukturering eller hvor
der ikke ligger en forretningsmassig begrundelse. De subjektive regler anvendes hvis man har

brug for at seelge inde for en tre &rsejertidsperiode!?®.

123 Olesen s 330
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8.4 Spaltning

Selskab A

Figur 8 - Figuren viser, hvordan spaltning virker, hvor selskab af spaltes séledes, at det spaltes til selskab B og C. Figuren er egen
tilvirkning

Nar en gennemfarelse af en spaltning finder sted, forekommer der en opdeling af selskabets aktiver,
hvorefter en eller flere af de splittede dele overgar til et eller andre selskaber. Aktionarerne i det
oprindelige selskab modtager vederlag i form af aktier i det modtagende selskab eller i form af
kontanter. Det er derfor muligt at udfare spaltningen skattefrit og skattepligtigt. Hvis man veelger
at anvende den skattefrie spaltningen, skal man velge imellem en af de to muligheder,
ophgarsspaltning eller grenspaltning. Ved ophgrsspaltning oplagses selskabet og aktiverne i
selskabet overfares til to eller flere selskaber. Selskaberne kan veere nystiftet, eller veere allerede
eksisterende. Ophgrsspaltning kan veere skattefri eller skattepligtig. Grenspaltning er spaltningen,

hvor selskabet ikke oplases, men hvor en gren af selskabet indskydes i et modtagende selskab'?,

Skattepligtig spaltning medferer afstaelsesbeskatning hos aktionaererne og det indskydende

selskab. Hertil er den skattefrie spaltning skattefri, hvortil der er mulighed for at anvende de

125 Oleson s 335
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objektive eller subjektive regler. Dette sker via FUL § 15 a stk. 1 pkt. 1 og 212,

Betingelserne for spaltning er ligeledes forskellige efter, hvilken type spaltning, der anvendes.
Selskabet, der anvender spaltning, skal vere kategoriseret som et selskab efter fusionsdirektivet
2009. De typer selskaber der falder under det er de danske aktie og anpartsselskaber og andre
tilsvarende udenlandske virksomheder i medfer af FUL § 15 a'?’,

Ophgrsspaltning

Opharsspaltning betinges ikke af, at det er en gren af virksomheden, der spaltes. Overforsel af
aktiver og passiver, kan ske efter et gnske fra aktionzrerne, hvor spaltningen oftest gennemfgres
som ophgrsspaltning. Derved skal aktionzrerne vederlaegges i forhold til deres aktiebesiddelse i

det ophgrende selskab®?®.

Grenspaltning

Grenspaltning betinges af, det indskydende selskab tilfgrer en gren af selskabet. Det vil sige at der
skal overfgres, hvad der ville svare til en selvsteendig virksomhed. Ved bedgmmelsen, om der
anvendes grenspaltning eller ophgrsspaltning, bruges domme. Iser SKM 2012.321SKAT og
SKM2006.97SKAT, er is&r nyttige til at forstd hvornr retten finder grenkravet opfyldt!?°.

Vederlag

Der er visse krav, der skal vare opfyldt, for at vederlaget accepteres. Hertil skal vederlaget besta
af aktier og eller eventuelt en udligningssum jf. FUL § 15 A, stk. 2. Hvis spaltningen er foretaget
uden tilladelse, skal vederlaget vaere i form af aktier, medmindre der opstar nogle specielle
situationer. Vederlaeggelsen af aktionarerne skal ske i forhold til deres tidligere ejerbesiddelse,

som indskydes i det nye selskab®3°.
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Spaltningsdatoen

Som udgangspunkt skal datoen for selve spaltningen felge FUL § 5 stk. 1-3 og SEL 8 31 stk. 3.
FUL § 5 kraever at skeringsdatoen, der velges for gennemfgrelse af spaltningen, og som er
sammenfaldende med det modtagende selskabs regnskabsar. Dette kan dog sagtens vere et
selskabs abningsdato, hvis det modtagende selskab er et nystiftet selskab, hvor det normalt vil
vere begyndelse for et eksisterende selskabs regnskabsar. Der kan opstd en forskel, hvis
spaltningen udferes i en koncern. | det tilfeelde skal der fglges SEL § 31 stk. 3, hvor
opharelsesdatoen eller etableringsdatoen anvendes. Derfor skal man vaere opmarksom pa at dette
tilfeelde falder in under undtagelsesbestemmelserne i SEL § 31 stk. 3 pkt. 6-91%1,

Spaltningen skal anmeldes til skattestyrelsen senest en maned efter gennemfarslen af spaltningen
jf. FUL § 6.

Ved skattefri spaltning med tilladelse er det vaesentligt, at der er en forretningsmaessig begrundelse
for spaltningen. Den forretningsmaessige begrundelse kan vere: Generationsskifte, Uenighed
blandt aktionaererne, efterfglgende frasalg af aktiviteter, spaltning i forbindelse med skilsmisse og
opdeling efter et pengetankselskab. Derfor skal ansggningen om tilladelse til statsstyrelsen, veere
sa praecis som muligt. Dermed kan Skattestyrelsen lettere vurdere, om det er en reel
forretningsmeessig begrundelse eller skatteunddragelse, der er begrundelsen for spaltningen.
Skattestyrelsen vil afvise ansggningen, hvis de vurdere, at begrundelsen er skatteunddragelse. Er
der kun en risiko for det knytter Skattestyrelsens vilkdr, hvis mal er at forhindre
undgéelsen/unddragelsen i at ske'®2. En forretningsmaessig begrundelse kan vaere generationsskifte,
uenighed mellem aktionarer, skilsmisse osv. Hertil gor det sig geeldende, at begrundelsen kan
bygges pa en eller flere uenigheder, der gar at spaltningen medfare, at virksomheden fortsat kan

drives videre.
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Generationsskifte

Udfarelse af spaltning i forbindelse med generationsskifte er en af de mest anvendte begrundelse.
Hvilket pa grund af at det er sa almindeligt, vil der blive udstedt en tilladelse til det. Der kan dog
ses 1 praksis at der bliver stillet forskellige krav til at bekreefte at generationsskiftet er
forretningsmaessigt og ikke skatteundgéelsesmaessigt'®3. Det er vigtigt at veere opmaerksom pé at
told og skat, ikke ser undgaelse af 15% kravet i ABL §34 som skatteundgaelse men som en del af

en forretningsmaessig begrundelse for at foretage generationsskiftet'3*,

Uenighed mellem aktionaererne

Spaltning er anvendt i mange af de situationer hvor to eller flere af aktionaererne er blevet uenig
og fortsat viderefarelse af selskabet er enten umuligt eller uhensigtsmaessigt. Dette resulterer i at
skat acceptere begrundelsen som at vaere nok til at opfylde det forretningsmaessige krav. Dog bliver
der stillet strenge krav til dokumentationen af denne uenighed, for at kunne opna denne tilladelse.
Dokumentationen kan fx veere i form af forhandling imellem advokater eller artikler i

dagspressen’®®.

Efterfolgende frasalg af aktiver

En del af spaltningssagerne som skat behandler, omhandlet frasalg af aktiver direkte fra et
modtagende selskab, for at kunne udskyde selve beskatningen til et senere tidspunkt. Den
begrundelse for det er at for at undga virksomheden Igber ind i en manglende likviditetssituation3¢,

som kan have alvorlige konsekvenser.

Spaltning i forbindelse med skilsmisse

Denne begrundelse forekommer i de tilfeelde hvor der er pastaet en skilsmisse mellem et par og
der er betydelige veerdier i et selskab, som de skal fordele imellem sig selv. Dette kan veare en
ngdvendig forretningsmassig begrundelse, hvis der kan konstateres at det er ngdvendigt for

fortsaettelsen af driften i selskabet®?’.
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Opdeling af et pengetankselskab

Tidligere var der et pro rata-krav som efterfalgende er blevet ophavet. Spaltning er derfor blevet
et meget anvendt redskab for at kunne opsplitte et selskab imellem to eller flere ejere. Det gar at
hver aktionaer far fuld radighed over deres eget selskab. Skat har et starre krav til dokumentation
og argumentation til den forretningsmaessige begrundelse, hvis der er tale om et selskab, hvis
aktivmasse bestar primert af likvide og/eller af finansielle aktiver®,

Ved spaltning uden tilladelse vil en forretningsmaessig begrundelse ikke vaere pakreevet. Dog sa
er der yderligere krav til knyttet til handlingen for at kunne undga at blive beskyldt for
skatteunddragelse®*°. Derudover gelder de tidligere navnte krav og regler for spaltning.

Hvis der udfagres en skattepligtig spaltning, medferer det at aktionarerne og selskabet bliver
beskattet. Dog sa er der en veasentlig forskel i forhold til, hvordan aktionarerne bliver behandlet

skattemaessigt og hvordan selskaberne bliver behandlet skattemaessigt.

Bade for det indskydende og det modtagende selskab eller selskaber, bliver begge behandlet efter
FUL 8§ 15 b stk. 2, sa lenge at de begge befinder sig i Danmark. Hvis der anvendes
successionsprincippet, sker der ingen beskatning hos det ophgrende selskab. Dette gelder i
forbindelse til avancer, efter KGL, EBL, ABL, AL 8 40 og SSL § 5 a, samt genvundne

afskrivninger i AL,

Hvis aktionarerne modtager kontantvederlag, bliver dette beskattet jf. FUL § 15 b stk. 4 pkt. 3.

Det beskattes enten som udbytte eller aktieavance. Aktier i det indskydende selskab, der ikke anses
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for at veere afhandet, bliver derimod anset for ombyttet med aktier eller anparter i de modtagende
selskaber, efter forholdet mellem kursveerdien af aktierne/anparterne i de modtagende selskaber

pa spaltningsdatoen**.

141 Olesen s 372
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9 Finansieringsmuligheder

Det fglgende afsnit indeholder gruppens meninger omkring, hvad der skal overvejes ift.,
generationsskifte. Herunder ogsa, hvordan generationsskiftet kan finansieres osv.

Overvejelser ved familie/sgskende generationsskifte

Det er veesentligt at overveje, hvem der skal overtage virksomheden/selskabet og om disse skal
veere i familien. Hertil skal det overvejes, om der er flere, der skal overtage virksomheden,
eksempelvis, to sgnner, der overtager en ligeveerdig andel af virksomheden osv. Hertil skal
barnenes gkonomiske situation overvejes, hvortil foreldrene maske hjalper det ene barn med

finansiering og det andet modtager virksomheden i gave.

Overvejelser om overdragerens pension
En af de overvejelser, som der skal tages under generationsskiftet er, hvor meget overdrageren skal
have til pension. Det er selvfglgelig vaesentligt, at de kan leve af salget, hvis dette er planen, hvilket

skal vaere med i overvejelserne omkring generationsskifteplanen.

Overvejelser om virksomhedens likviditet

Det kan veere fornuftigt at slanke virksomheden inden generationsskiftet, hvortil midler
eksempelvis kan udloddes til moderselskabet og dermed bliver datterselskabet billigere for
erhververen at erhverve. Dog er det vasentligt, at der er midler nok i selskabet til fortsat drift af
selskabet. Virksomheden skulle gerne drives videre af naste generation, hvortil dette forhold skal

overvejes i generationsskifteprocessen.
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9.1 Finansiering

Det nedenstaende afsnit indeholder forskellige finansieringsmuligheder og gruppens overvejelser

omkring disse.

Selvfinansiering

Selvfinansiering vil vere, hvor et selskab direkte eller indirekte stiller midler til radighed, med det
formal, at tredjemand kan erhverve kapitalandele i selskabet. Dette er et forbud mod i
selskabsloven kap 13., herunder SL § 206, stk. 6. Hertil geelder dette forbud ogsa, hvis der forsgges
at yde ressourcer til tredjemand for erhvervelse af kapital i moderselskabet. Der kan gives tilladelse
for at yde selvfinansiering, hvis det centrale ledelsesorgan sikre en foretagelse af kreditvurdering
af kredsen, der modtager ydelsen jf. SL 206, stk. 3. Hertil skal de seedvanlige markedsvilkar vare
opfyldt jf. SL § 206, stk. 2, hvor generalforsamlingen skal godkende bistanden inden bistanden
ydes, hvortil de skal oplyses om betingelserne, forhold osv. jf. SL § 207. Bistanden der ydes, skal
ligeledes ogsa veere forsvarlig ift., selskabets (eller koncernens) gkonomiske stilling.

Kapitalselskaber ma kun bruge et belgb, der svare til udlodning af udbytte jf. SL § 208.

Selv finansieringen skal godkendes af generalforsamlingen med et flertal, der svare til det, der
gives vedtegtsendringer, hvilket kraever 2/3 flertal jf. SL § 106. Dette er selvfglgelig noget, man
skal vaere opmarksom pa, nar selvfinansiering sgges ifm., generationsskifte. Hertil skal man ogsa
veere opmarksom pa, at ydelsen der gives, skal vare til markedsvilkar. Dvs. hvis ydelsen er et lan,

vil der veere renter pa, der svare til markedsvilkar.

Finansiering via banklan
Erhververen har mulighed for at finansiere betalingen via, et banklan. Hertil vil overdrageren blive
betalt for aktierne/virksomheden, hvilket kan sikre deres pension. Dette har dog ulempen, at

erhververen skal lane penge, hvilket typisk medfgrer en merudgift i form af renter og lignende.
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A/B-modellen

A/B-modellen er, hvor selskabskapitalen opdeles i en A og B aktieklasse. Hertil tildeles A-aktierne
forlodsret til neermere bestemt udbytte og B-aktierne tildeles nsermere gkonomiske rettigheder*,
Pa den made tilknyttes selskabets veerdi til A-aktierne, hvilket medfarer at B-aktierne har en lavere
veerdi og kan deraf overdrages til naeste generation til en lavere pris. Hertil skal man veere
opmearksom pa, at i ar 2019 skiftede Skattestyrelsen praksis, hvor de er opmerksomme pa
asymmetriske forhold, hvilket vil vare, hvor der er en merveerdi som fglge af en gevinstmulighed.
A/B-modellen kan dermed bruges ved generationsskifte af selskaber, hvor der gnskes en lavere
pris for generationsskiftet. Hermed overfgres befgjelserne til den nzeste generation, mens

overdrageren bevarer en vis form for indtaegtskilde.

Regeringen har fremsat et lovforslag, der blev vedtaget d. 20. dec. 2019, der medferte at A/B-
modellen nu skal verdiansettes til handelsveardien!*3. Sammen med praksisendringen medfarer

dette, at gevinstmulighed skal medtages i handelsverdien.

A/B-modellen kan dog veere et glimrende redskab i generationsskiftet, hvortil det kan veere en
model for at gagre generationsskiftet billigere ved at bevare verdien hos foraeldre, men give

vaerdiskabelsen til den naeste generation, til en billigere pris.

Seelgerfinansiering vil veere, hvor szlgeren finansiere kagbet af virksomheden, hvilket kan geres

igennem gave, geldsbrev og kapitalnedseettelse.

Gave

Hvis virksomheden gives i gave, skal beskatningen af denne overvejes. Hertil vil gaven beskattes
som almindelig indkomst, hvis den gives udenfor gavekredsen i boafgiftsloven. Hvis det er
indenfor gavekredsen, vil den blive beskattet med 15%, hvis den er over bundgraensen pa 67.100

kr. (2020). Dette betyder ogsa, at virksomheden kan overdrages bid for bid under bundgraensen

142 Afggrelse fra Skatterddet varsler praksisendring vedrgrende "A/B-modellen”
143 https://www.pwc.dk/da/arrangementer/2020/skatte-update-jorgen-ronning.pdf
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uden beskatning, over flere ar, hvortil muligheden herfor afhanger af stgrrelsen. Dog kan dette
veere besveerligt og ungdvendigt, hvortil det ofte er bedre at overdrage hele virksomheden, pa en

gang.

Henstandsmuligheden gar dog, at generationsskifte lettere kan udfares via gave, da dette muligger
betalingen af gaveafgiften over flere ar. Dette har dog en pris i form af renter, hvilket gar
gaveafgiften hgjere, men lettere at betale. Hertil burde gaveafgiften som sadan ikke vere et
problem, da man jo som udgangspunkt overtager et selskab/virksomhed, der kan drives videre af

naste generation og denne har de ngdvendige egenskaber til dette.

Geldsbrev

Det er muligt at overdrage virksomheden via, et geldsbrev, hvor erhververen vil skylde
overdrageren. Hertil kan dette muliggere, at visse afgifter ikke skal betales eksempelvis
gaveafgiften, da der ikke foreligger nogen gave. Samtidig er det muligt at betale for virksomheden
i bidder, hvilket sikre penge til overdragerens pension og at virksomheden kan gives videre, hvis

erhververen ikke har likviditet til at overtage virksomheden.
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10 Vasentlige skattemassige overvejelser ved

generationsskifte

De nedenstaende afsnit indeholder en beskrivelse af, hvad gruppen mener, der er vasentlige

skattemaessige overvejelser, der er under generationsskiftet.

Generationsskifte med almindelig beskatning

Det ger sig geldende, at det er muligt at anvende reglerne for almindelig beskatning. Dette kan
have visse fordele, blandt andet vil det eksempelvis medfare, at erhververen far en bedre
anskaffelsespris osv. Dog er prisen typisk dyre, da succession eksempelvis medfarer, at prisen kan
nedbringes, eller gaveafgiftsgrundlaget kan nedbringes. Dette er serligt en fordel, hvis erhververen

ikke planlaegger at seelge virksomheden senere.

Generationsskifte med succession

Successionsmulighederne kan vere et godt redskab til udfagrelsen af generationsskiftet, hvortil
erhververen overtager overdragerens skattemaessige stilling. Dermed bliver generationsskiftet
billigere for overdrageren, men kan blive dyrere for erhververen, da dette ogsa kan medfare en

vederlagsbetaling til overdrageren uden, at anskaffelsesvaerdien andres.

Hvis der bliver succederet med gave, kan overdrageren veelge at fa den latente skattefradrag i

overdragelsessummen eller at der kompenseret for det i virksomhedens passivposter.

Virksomhedsomdannelse

Virksomhedsomdannelse vil vere, hvor en virksomhed omdannes til et selskab, hvilket typisk
bringer beskatning. Hertil er der mulighed for at udskyde denne beskatning til senere.
Virksomhedsomdannelseslovens § 2 stk. 1 nr. 7 kraever at den skat der bliver udskudt i forbindelse
med omdannelsen skal henszttes i virksomhedens abningsbalancen. Dertil vil den fortjeneste som
man vil kunne opna pa aktiverne eller passiverne i virksomheden, ikke have nogen indflydelse pa
ens skattepligtig indkomst. Dette betyder, at nar aktierne i selskabet afstds, vil beskatningen

indtreeffe. Virksomhedsomdannelsen kan ske med tilbagevirkende kraft i op til seks maneder,
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sadan at indtegterne og udgifter bliver beskattet hos selskabet og ikke den tidligere
beskatningsmetode.

Dette er selvfglgelig et forhold, som skal overvejes i forbindelse med generationsskiftet, da
skattefri virksomhedsomdannelse ikke medferer, at man ikke beskattes, men skatten udskydes.
Virksomhedsomdannelser kan veere et effektivt redskab i generationsskiftet, da det kan medfere,
at virksomheden bliver et selskab og derigennem er omstruktureringsmulighederne for selskaber

mulige.

10.1 omstrukturering

Omstrukturering kan veere et godt redskab under generationsskiftet, hvortil der er objektive og
subjektive regler. Hertil er det vasentligt, at der ngje overvejes, hvilke regelsat, der skal bruges
og at de subjektive regler ikke kan bruges ved skattefri fusion. Hvis de subjektive regler veelges,
skal der veere en forretningsmaessig begrundelse for omstruktureringen, men til gengeld vil en
vaesentlig endring i forholdet ngdvendigvis ikke medfarer, at omstruktureringen automatisk bliver
skattepligtig. Dette er tilfeeldet, ved de objektive regler, hvortil erhververens dgdelige sygdom vil
betyde en a&ndring i forholdet og dermed kan omstruktureringen blive skattepligtig, hvis 3 ars
ejertidsperioden brydes. Dermed skal generationsskifteplanen ogsa inddrage arvingens helbred og

finansielle situation, hvis omstrukturering bruges som redskab.

Kapitalnedseaettelse
Kapitalnedsattelse er hvor selskabets nominelle selskabskapital nedsettes til et givende belgh'#4,
En kapitalnedsattelse er meget god for et selskab hvis den har kortsigtede gkonomiske eller interne

problemer, som kreever likviditet for at kunne lgses. Dog kan den kun anvendes til:

1. Dakning af underskud
2. Udbetaling til kapitalejerne

3. Henlaggelse til en serlig reserve.

144 Hvad er en kapitalnedsettelse? »
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En kapitalnedseettelse til deekning af underskud gennemfgres med det samme, uden at kreditorerne

opfordres, da kreditorerne ikke bliver ringere stillet end far.

For udbetaling til kapitalejer eller henlaeggelse til en seerlige reserve, skal der farst treeffes en
beslutning om at nedsette kapitalen. Beslutningen registreres og offentliggeres til kreditorerne,
sadan at de kan komme og anmelde deres krav. Derefter gennemfares kapitalnedsettelsen. En
kapitalnedszttelse kan ske til underkurs, dog hvis man gar dette, sa bliver det resterende belgb

overfart til selskabets frie reserver'*®,

Kapitalforhgjelse

Kapitalforhgjelse vil vere, hvor kapitalen i selskabet forhgjes ved eksempelvis at tegne nye
aktier'#®, Hertil kan nytegningen veere til overkurs. Hertil ger det sig geeldende, at den nuveerende
aktioner skal medtages i kapitalforhgjelses planen, hvortil de i visse tilfeelde vil have forkgbsret.

Hertil medfarer kapitalforhgjelse, at selskabsaktierne bliver udvidet'*’.

Dermed kan erhververen have samme aktier i selskabet, hvortil erhververen kan kebe nye aktier i

selskabet og dermed kan selskabet videregives til naeste generation.

145 Kapitalnedsattelse
146 K apitalforhgjelse i ApS, A/S eller 1VS - Hvorfor og hvordan?
147 Skatteministeriet 3
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11 Case

De nedenstaende afsnit indeholder svar pa de fiktive cases, der er med til at danne grundlaget for
svaret pa konklusionen. De tre falgende case er Case 1, der omhandler overdragelse af en personlig
virksomhed med succession og gaveoverdragelse. Case 2 omhandler succession af selskaber, med
en kombination af gaveoverdragelse og vederlagsoverdragelse. Case 3 omhandler

generationsskifte, hvor selskabet omstruktureres.

11.1 Case 1 — Kurts tamrervirksomhed

Denne case er fiktiv.
Beskrivelse

Kurt ejer en tamrevirksomhed, hvortil han pa nuveerende tidspunkt er 60 ar og planlagger at ga pa
pension som 65-arig. Kurt har en sgn pa 20 ar, der har vidst interesse for tamrerfaget og deraf vil
Kurt gerne have, at sgnnen er arvingen af virksomheden. Bade sgnnen og Kurt er enig i, at

virksomheden skal fortsztte efter generationsskiftet, men under sgnnens ledelse.

Virksomheden vil vokse saledes, at virksomhedens veerdi er pa ca. 2.831.581 DKK. Virksomheden
er ligeledes en personlig virksomhed, hvortil der gnskes, at virksomheden fortsat drives som en

personlig virksomhed eller interessentskab.
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Tabel 2 - tabellen viser, virksomhedens veerdi

Virksomheden

Driftsmidler 500.000 K.
Goodwill 331.581 kr.
Ejendom 1.500.000 kr.
Kontanter 500.000 kr.

(Driftsmidler: ny tilkgbt Mercedes-Benz varevogn og mindre udstyr sdisom boremaskine, osv.)

Besvarelse

Pa nuveerende tidspunkt er der 5 ar indtil virksomheden skal videregives til sgnnen, hvortil det
deraf er kan bruges bundgraensen for gaveoverdragelse. Det betyder, at Kurt kan overfgre mellem
67.100 kr. (2020) til sgnnen og dobbelt, hvis Kurt er gift dvs. 134.200 kr. arligt. Bundgraensen kan
medfgre, at Kurt kan overfgre virksomheden bid for bid, uden at det har en skattemassig
konsekvens for sgnnen. Det betyder, at Kurt kan overfgre 335.500 kr. over 5 ar, hvis bundgransen
pa 67.100 kr., ikke @ndres. Hertil kan dette have nogle administrative omkostninger, hvilket der
skal geres opmarksom pa og yderligere vil det kun vere erhvervsmassig virksomhed, der kan
succederes i jf. KSL § 33 C, stk. 6, hvilket medfarer, at enkeltstdende aktiver ikke kan succederes
i, hvilket kan besveerliggare en lgbende overdragelse. Det ger sig derfor geeldende, at dette ikke er

en variabel lgsning.

For at gere virksomheden mindre verd, vil det veere fornuftigt at treekke ejendommen ud af
virksomheden. Dette gar ogsa, at ejendommen kan vare Kurts pension. Generationsskiftet kan

udfgres med succession eller uden succession.
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Hvis det resterende af virksomheden overfares udenfor succession og gives som gave, vil dette

betyde, at der ikke er nogen skattemassige konsekvenser for Kurt. Hertil vil gaven medfarer, at

sgnnen skal betale afgift af det belgh, der overstiger bundgransen i pageeldende ar. Hertil vil Kurt

ikke fa fradrag for gaven. Afgiften er pa nuverende tidspunkt pa 15 pct., men kan andres, hvortil

det ger sig geldende, at der er mulighed for henstand for Kurts sgn, saledes at afgiften betales over

eksempelvis 30 ar, hvortil der er en arlig rente pa 2,5 pct.

Beregning:
uden succession
virksomhedens vaerdi
driftsmidler
varevogn 450.000,00 kr.
mindre udstyr 20.000,00 kr.
samlet driftsmilder 500.000,00 kr.
Goodwill 331.581,00 kr.
ejendom 1.500.000,00 kr.
kontanter 500.000,00 kr.
samlet 2.831.581,00 kr.
overdrages
driftsmidler
varevogn 450.000,00 kr.
mindre udstyr 50.000,00 kr.
samlet driftsmidler 500.000,00 kr.
Goodwill 331.581,00 kr.
gaven 831.581,00 kr.
afgifts bundgraense -67.500,00 kr.
afgift 114.612,15kr.

Figur 9- Figuren viser, hvordan virksomheden kan overdrages med gave, uden succession. figuren udefra ovenstaende rapport
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Det er valgt, at Kurt bevare ejendommen og kontanterne i virksomheden, hvilket medfarer at
gavens veerdi bliver mindre. Det betyder, at det kun er goodwill og driftsmidler, der overdrages,
hvortil overdragelsen udfgres med gave. Det betyder, at gavens verdi er pa 831.581 kr., hvortil
den arlige gaveafgifts bundgraense fratreekkes af dette. Dermed skal der betales 114.612,15 kr. i

gaveafgift, hvis succession ikke vealges.

Med succession

Hvis virksomheden overdrages med succession pa overdragelsestidspunktet, skal Kurt veere
opmarksom pa, at det kun er erhvervsmassig virksomhed, der kan overdrages med succession.
Hertil vil det stadig veere muligt, at overfarer ejendommen til Kurt og dermed slanke virksomheden.
Hertil har Kurt mulighed for at overdrage virksomheden igennem vederlag, eller ved gave. Ved
vederlag, kan virksomheden overdrages via et gaeldsbrev, hvortil sgnnen skylder Kurt penge for
vederlaget. Virksomheden kan ogsa overdrages via gave. Hertil har sgnnen mulighed for henstand

ligesom uden succession.

Succession medfarer, at sgnnen vil overtage virksomheden i Kurts sted, altsa at han vil overtage
virksomhedens aktiver og passiver med Kurts anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt og
anskaffelseshensigt. Dette er ikke tilfeeldet med succession. Dermed kan det blive dyre for sgnnen,

nar han skal selge virksomheden.
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Beregning:
med Succession
virksomhedens vasrdi
driftsmidler
varevogn 450.000,00 kr.
mindre udstyr 50.000,00 kr.
samlet driftsmilder 500.000,00 kr.
Goodwill 331.581,00 kr.
ejendom 1.500.000,00 kr.
kontanter 500.000,00 kr.
samlet 2.831.581,00 kr.
overdrages
driftsmidler
varevogn 450.000,00 kr.
mindre udstyr 50.000,00 kr.
samlet driftsmidler 500.000,00 kr.
Goodwill 331.581,00 kr.
gaven 831.581,00 kr.
passivpost (30%) 249.474,30 kr.
gaveafgiftspligtig vaerdi 582.106,70 kr.
afgifts bundgraense -67.500,00 kr.
afgift 77.191,01 kr.

Figur 10 - Figuren viser, hvordan overdragelse af virksomheden med succession kan beregnes i denne case. Figuren er skrevet
udefra ovenstaende forstaelse

Beregningen med succession har en passivpost, der er 30% af gaven, hvortil dette mindsker den
gaveafgiftspligtige veerdi med 249.474,3 kr., hvortil verdien dermed bliver 77.191,05 kr. Dermed
ender sgnnen med at skulle betale 37.421,15 kr. mindre end, hvis succession ikke blev brugt.
Dermed kommer sgnnen til at betale mindst i afgift, hvis succession bruges og dermed er det mest

fordelagtigt for sennen.
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Alternativ (omstrukturering)

Alternativt kunne virksomheden blive omstruktureret saledes, at virksomheden blev omdannet til
et selskab igennem skattefri virksomhedsomdannelse. Hertil vil sgnnen overtage virksomheden

igennem et holdingselskab, hvilket medfgrer en skattemaessig udskydelse.

11.2 Case 2 - Birgittes online shop

Birgitte vil gerne ga pa pension og overdrage selskabet til naeste generation. Birgitte har ikke selv
barn, hvortil Birgittes tvillingesgster har en datter pa 30 ar. Niecen har altid veeret Birgittes yngling,
hvortil hun ogsa har arbejdet i selskabet i 5 ar. Birgitte gnsker, at selskabet overtages af niecen.
Selskabet hovedformal er at salge vare over nettet, hvortil det er vokset til 15.000.000 kr. i veerdi,
hvortil det startede som et ApS. Birgitte har ikke sparet noget op til pension, men vil gerne give

noget af selskabet i gave.

Besvarelse

Personkredsen i ABL § 34 indeholder sgskendes bgrn og dermed er det muligt, at succedere. Dog
er sgskendes barn ikke en del af kredsen i BAL § 22, hvilket medfgrer at der skal betales
indkomstskat af gaven. Dog giver BAL § 23 a, stk. 1 mulighed for at betale en gaveafgift pa 15%
hvis betingelserne for succession er opfyldt til eksempelvis niece og overdrageren ikke selv har et

barn.
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Beregning
uden succession
selskabets vasrdi 15.000.000 00 kr.
overdragers anskaffelsessum A40.000,00 kr.
forskel 14.960.000,00 kr.
sazlges/kebesum (50%) 7.420.000,00 kr.
Skat (27%) 14.931,00 kr.
skat (42%) 3.118.374,00 kr.
efter skat 4.346.695,00 kr.
gave (50%) 7.480.000,00 kr.
afgift (15%) 1.122.000,00 kr.
gaven 6.358.000,00 kr.
Figur 11 - Figuren viser, hvordan selskabet uden succession kan overdrages. Figuren er inspireret af

https://www.landbrugsinfo.dk/Jura/ejer-
generationsskifte/Sider/js_17 april 2017 Notat_til beregningsvaerktoej for generationsskifte.pdf

med succession

selskabets vaardi 15.000_000 00 kr.

ovardragers anskaffalsessum A40.000,00 kr.
forskel 14.960.000,00 kr.
saelges (50%) 7.480.000,00 kr.
udskudt skat 3.133.305,00 kr.
udskudt skat (kurs 78) 2.443.977,90 k.
kgbesum med succession 5.036.022,10 kr.
gave (50%) 7.480.000,00 kr.
passivpost (30%) 2.244,000,00 kr.
gaveafgift (15%) 785.400,00 kr.
gave 6.694.600,00 kr.

Figur 12 - Figuren viser, hvordan selskabet med succession beregnes i denne case, hvortil inspireret af

https://www.landbrugsinfo.dk/Jura/ejer-
generationsskifte/Sider/js_17 april 2017 Notat_til beregningsvaerktoej for generationsskifte.pdf
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Successionen medfarer, at niecen skal betale mindre ift. kebesummen og ift. gaven, hvilket er til
niecens fordel. Dette medfarer dog, at Birgittes originale anskaffelsessum bliver niecens, hvilket
ger at niecens realisationsbeskatning bliver hgjere. Dette er ikke sa fordelagtigt for niecen, men
der formodes, at niecen ikke gnsker at seelge selskabet, hvortil succession dermed er fordelagtigt
for hende. Hvis succession valges, vil 50% selskabet kunne sglges for 2.443.977 kr. mindre end,
hvis succession ikke veelges. Hertil vil gaven veere 336.600 kr. stgrre end, hvis succession ikke
vaelges. Dette skyldes, at passivposten mindsker den verdi, der beregnes gaveafgift af. Kurs
fastseettes til 78 ude fra beregningen i bilag 2. Hertil er denne beregning baseret pa handelsveerdien,
anskaffelsessum og ejertid, hvortil avancen kan beregnes. Avancen ganges med skatteprocenten

osv.

Hvis gaveafgiften er for hgj, har niecen mulighed for at benytte sig af henstand, men det vil
medfare, at hun skal betale en rente, der ikke anbefales, hvis det kan undgas.

henstand
gaveafgift 785.400,00 kr.
lgbetid 30,00 kr.
arlig betaling 17.889,56 kr.
samlet betaling 536.686,77 kr.

Figur 13 - figuren viser, hvordan henstand kan beregnes for selskabet

Hvis denne lgsning veelges, vil hun dog stadig betale mindre i afgift end, hvis selskabet ikke blev

overdraget via succession.

Alternativ lgsning (omstrukturering)
Et alternativt ville veere at omstrukturere selskabet, hvilket har visse fordele. Eksempelvis kunne
det medfare, at selskabet kunne ejes af et holdingselskab, som niecen ejer hvilket medfarer, at

skatten udseettes til, at hun seelger Holding aktierne osv.
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11.3 Case 3 - Peter Sennerby’s Produktionsvirksomhed

Peter Sgnnerby pa 40 ar, ejer en produktionsvirksomhed. Han er den eneste der arbejder i
virksomheden, da dem der udfgrer produktionen, er robotter. Han har en formidable indtjening via
hans arbejde, da han har formaet at fa effektiviteten sa hgj at han selv kan klare det. Han gnsker
at hans sgn, skal overtage virksomheden om ca. 20 ar og vil derfor allerede nu, begynde at
forberede virksomheden til at sgnnen kan overtage den. Han har derfor tenkt sig at lave en
langsigtet generationsskifteforberedelse, hvor han har tenkt sig at det bliver en kompliceret
forberedelse. Han har tenkt sig at omdanne hans personlige virksomhed til et aktieselskab, hvor
han derfor vil lave en aktieombytning via et holdingselskab, hvor han spalter hans selskab, sadan
at det driften fraskilles fra resten. Derefter kan sgnnen kgbe driftsselskabet, hvor at nar faderen
skal til at ga pa pension, kan sgnnen enten kgbe resten eller lave en fusion. Derved arver sgnnen
hele selskabet. Peter har dog ikke tenkt sig at sgnnen far grunden, hvor fabrikken star pa, nar han

gar pa pension. Begrundelsen er, at der er forbundet en del gaeld med den.

Besvarelse

: Overtages
Holding 6 Betaling over 30 ar
Omdannes {} Q Aktieombytning Driftselskab I:>

Personlig virksomhed |:> A/S

Betaler geeld og
husleje for
grunden

" g s

Figur 14 - figuren viser, hvordan selskabet omstruktureres. Figuren er egen tilvirkning

Peter begynder at omdanne virksomheden til et aktieselskab, skattefrit. Han opfylder kravene i
VOL § 1 og 2. Han indskyder 400.000 kr., indsender selskabets papirer ind til de forskellige
myndigheder.
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Figur 15 - Figuren viser, hvordan enkeltmandsvirksomheden omdannes til et aktieselskab. Figuren er egen tilvirkning

Efter selskabet er skabt, etablere han et holdingselskab sadan, at han kan gare selskabet Klar til

kunne spaltes som en virksomhedsgren.

Etablering

Holding

Figur 16 - figuren viser, hvordan Peter ejer selskabet igennem et holdingselskab. Dette er egen tilvirkning
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Nar han endelig begynder at lave aktieombytningen, sadan at den adskilte drift selskab ejer aktier
i holdingselskabet og omvendt. Han anvender fusionsskatteloven 8 9 og 11, til at udskyde

beskatningen ved brug af de objektive regler.

Holding

@ ﬁ Aktieombytning

A/S

Figur 17 - figuren viser, hvordan der sker en aktieombytning. figuren er egen tilvirkning

Efter at dette er sket, spalter han virksomheden til to, den administrerende del og driftsdelen. Han
anvender de objektive regler, sadan at han igen kan udskyde skatten. Alternativt kan de subjektive
regler bruges, men det ville dog kun give mening, hvis der var tvivl om sgnnens helbred. Det er

der ikke i dette tilfaelde.
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Virksomhedsgren
Spaltning

Driftselskab

A/S

——
::> A/S

Figur 18 - figuren viser, hvordan selskabet spaltes. figuren er egen tilvirkning

Pa tidspunktet hvor sgnnen overtager driftsdelen af virksomheden har vi beregnet goodwill efter
TSS 2000-10. Denne beregning er den veerdiansattelsesmetode som bruges til at sikre sig at der
ikke foregar skatteundgaelse eller lignede, da der er tale om en handel mellem to interessebundne
partnere, far og sgn.

Til det bliver der lavet en beregning af regnskabsmeessige verdier, handelsveerdier og

skattemaessige veerdi for de aktiver og passiver sgnnen overtager.

Tabel 3 - Tabellen viser, hvordan goodwill beregnes for virksomheden. Tabellen tager udgangspunkt fra bilag 3

Aktiver der overtages regnskabmasssig  handelsvaerdi skattevaerdi avance

Goodwill - kr 2529548 33 kr. - kr 252954833 kr.
Driftsmidler 2.000.000,00 kr. 3.500.000,00 kr. 875.000,00 kr. 2.625.000,00 kr.
Lager 3.000.000,00 kr. 3.000.000,00 kr. 3.000.000,00 kr. - kr
Igva 500.000,00 kr 500.000,00 kr. - kr 500.000,00 kr.
kreditor -2.000.000,00 kr. 2.000.000,00 kr. 2.000.000,00 kr. - kr
Anden gesld -1.500.000,00 kr. 1.500.000,00 kr. 1.500.000,00 kr. - kr

100.000,00 kr.

50.000,00 kr.

6.029.548.33 kr.

375.000,00 kr.

5.654.548,33 kr.

beregning af passivpost efter KSL 33 D 30% 1.696.364, 50 kr.

(For beregning af goodwill, se bilag 3)

Pa tidspunktet, har virksomhedsdelen en markedsveerdi pa 6.029.548 kr., hvor Peter efter at have

hert om de nye regler, BAL § 36 stk. 1 og 2, beslutter sig for at give sgnnen et 1an pa tre millioner
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kr. til at kebe aktier for den mangde og giver resten som gave. Lanet bliver skrevet ned som et
geeldsbrev, hvorved der er en rente pa 2% arligt. Peter er opmaerksom pa at der ikke behgves at
komme rente pa geelden til hans sgn, da der er tale om et familielan. Dog er han af den opfattelse
at han er ngdt til at motivere sgnnen til at give sit bedste for at virksomheden kgrer godt. Samtidig
gnsker Peter ogsa at have den ekstra indkomst. Sennen kommer til at betale gaveafgiften og geelden
til sin far over 30 ar. Gaveafgiften som sgnnen skal betale hvert ar, beregninger vi nu:

gavens vaerdi bundgraense afgiftshetaling henstand (30 &r)

3.025.548 kr. 67.100 kr. 444,367 kr. 636.924 kr.

arlig betaling

21.231 kr.

Figur 19 - figuren viser, hvordan gaveoverdragelsen beskattes og hvordan henstandslgsningen kan beregnes

Fordele ved konstruktionen
e Sgnnen far driftselskabet, selvom at han ikke havde den finansielle styrke til at kabe den
kontant.
e Peter kommer til at slippe for at betale personlig skat, men ngjes med at betale selskabsskat.
e Sgnnen undgar at skulle betale meget i afgift, samtidig undgar han gaelden forbundet med

grunden.

Ulemper ved konstruktionen
e Sgnnen skal betale for dette i 30 ar

e Der er blevet brugt en del administrativ tid pa at fa udfart dette generationsskifte.

Alternativet til casen

Grundet at afgiften er s lav, vil det ikke give mening at bruge henstandsmulighederne. Som vist i
casen er det muligt at anvende det, men sa ville det blive betalt over 5-10 ar. Alternative mader, at
overdrage virksomheden til sgnnen pa, vil veere at overdrage virksomheden uden, at
omstrukturerer den. Saledes er det en personlig virksomhed, der s&lges eller overdrages via gave.

Dette kan gares via succession. Alternativet frarades dog, da omstruktureringsmulighederne giver
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mulighed for at opsette en konstruktion saledes, at skatten bliver placeret i et holdingselskab og
gelden i selskabet eksempelvis. Hertil vil skatten blive betalt nar, aktierne afstas af

holdingselskabet.
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12 Konklusion

Hvordan &ndres generationsskifte for selskaber og personlige virksomheder igennem lov 1589
af 27. december 2019?

Lov 1589 af 27 december 2019 omhandler &ndringer i bo og gaveafgiften. Gaveafgiften &ndres
til 15% plus en tillegsafgift pa 25% for personer under personkredsen i BAL § 22, stk. 1. Hertil
medfgrer loveendringen ligeledes, at afgiften for overdragelse af virksomheder, hvor modtageren
er sgskende, deres bgrn osv., hvor overdrageren ikke selv har bgrn, og overdragelsen kan udfares
via succession, at gaveafgiften foregges til 15%. Det vil dermed veere BAL § 23 a, stk. 1. Hertil
udvides henstandsmulighederne i BAL § 36, stk. 1, saledes at henstand ogsa kan gives i forbindelse

med overdragelse af virksomheder og selskaber.

Loveendringen medfarer, at gaveafgiften gges til 15% og dermed forgges den finansielle byrde for
modtageren af virksomheder og selskaber, hvis dette modtages som gave. Det vil dermed veere i
tilfelde, hvor det er en fysisk person, der modtager gaven, hvor det dermed vil pavirke
overdragelse med og uden succession. Successionsmulighederne &ndres ikke, hvortil det stadig er

muligt at benytte passivposten til at nedbringe gaveafgiften jf. KSL § 33 D osv.

Henstand er en af de vasentlige ting i lovaendringen, der skulle gere det lettere, at modtage
selskaber via gave. Henstandsmuligheden er, hvor gaveafgiften betales over flere ar, hvortil der er
en rente pd 2,5%. Dette muligger, at modtageren kan modtage selskabet eller virksomheden
selvom, at pengene til at betale afgiften ikke kan findes. Dog viser de ovenstaende case, at
henstanden kan veere dyr at betale, eksempelvis stiger betalingen fra 444.367 kr. til 636.924 kr. i
case 3, hvis der vaelges en 30-arig periode. Dette er en stigning pa ca. 192.000 kr. Stigningen
medfgrer, at henstand burde undgas, hvis det er muligt. Her kan overdrageren eksempelvis lane
erhververen pengene til gaveafgiften igennem et rentefrit gaeldsbrev og dermed undgas at
erhververen betaler mere i afgift end ngdvendigt. Hvis gaveafgiften er hgj nok til, at den ikke kan
betales og der ikke kan skaffes kapital, kan det veere fornuftigt at kigge pa at omstrukturere

selskabet eller virksomheden i stedet for at bruge henstandsmulighederne.
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De alternative lgsninger herunder omstruktureringsmulighederne, pavirkes ikke af lovendringen.
Loveendringen medfarer, at det eksempelvis stadig er muligt at overdrage virksomheden til et
holdingselskab og derigennem ejer erhververen selskabet igennem holdingselskabet. Ved hjeelp af
ABL 8§ 36 (aktieombytning) er det muligt at udskyde beskatningen, sa lenge at man opfylder de
objektive regler. Hvis man ikke gnsker at gare det via aktieombytning, kan man anvende tilfarsel
af aktiver skattefrit via FUL § 15 C.

Holding konstruktionen har dermed den fordel, at overdrageren udskyder beskatningen af
afstaelsen til, at de treekker pengene ud af selskabet. Hertil er det muligt for erhververen at modtage
selskabet igennem et holdingselskab, hvilket medfgrer at holdingselskabet skal finde
finansieringen til at kebe aktierne. Dermed pavirker det mindst muligt privatekonomien for

overdrageren og erhververen.

Ligeledes &ndres fusion og spaltning ikke, da det stadig er muligt at spalte og fusionere selskabet
pa samme vilkar, som for lovendringen. Det er stadig muligt at spalte et selskab igennem
eksempelvis de objektive regler. Loveendringen andrer igen det led i generationsskiftet, hvor

virksomheden/selskabet overdrages til naeste generation.

Den bedste lgsning for generationsskifte varierer dermed ogsa efter, hvordan generationsskiftet
gnskes. Hertil ger det sig geldende, at henstandsmuligheden og gaveafgiftens forggelse giver nye
overvejelser angaende, hvordan generationsskiftet skal udfares. Hertil er det gruppens vurdering,
at det har medfert, at gaveoverdragelse er blevet mindre attraktivt. Derimod det blevet mere
attraktivt, serligt for virksomheder af en vis starrelse, at omstrukturere og erhverve selskabet via,

et holdingselskab.
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Bilag

Bilag 1

GOODWILL BEREGNING 2020 2019 2018 total sum

Driftresultat fer skat. 470.000,00 400.000,00 350.000,00

ikke ugiftfert lan til med a=gtefas 0,00 0,00 0,00

renteindtasgter 0,00 0,00 0,00

renteudgifter -50.000,00 -50.000,00 -50.000,00

ekstraordinare poster 0,00 -33.500.,00 -10.000,00

reguleret resultat 420.000,00 311.500,00 290.000,00

vaagtning 3,00 2,00 1,00

1.260.000,00 523.000,00 290.000,00 2.173.000,00

Veazgtet regulerst resultat{div med §) 362.166,67

Udviklingstendens 65.000,00
427 166,67

Driftsherrelen 250.000,00
177 166,67

Forretning af aktiver 3% af 2,000,000 -50.000,00

Rest til forretning af goodwill 117.166,67

Kapitaliseringsfaktor 2,83 33158167

Den beregneds goodwill 33158167
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Bilag 2

Nutidsveerdiberegning for case 2

AAU

v/ rentefod pa 2,5%

Cand.merc.aud. Speciale

v/ rentefod pa 4%

Kontrolberegning (eks)

N 10
Rente 2,50%
Ydelse 0
Fremt 1.098.253
Type 1
Nutidsvaerdi kr.857.953,49
Kontrolberegn. 547.714
N 10
Rente 0,0625
Ydelse o
Fremt 500000
Type 1
Mutidsvaerdi kr.272.697,16
Kontrolberagn. 500.000

Udskudt skat

Nutidsveerdi

Kursveerdi lat.skat

Boafgift

HV

Passivpost
Kurs |atent skat

Boafgiftsgrundlag

Boafgift

Avance - udskudt skat

|Avance aktier - udskudt skat

Sar 104r 204r 304r
5 10 5 10
2,50% 2,50% 4% 4%
0 0 0 0
6.667.920 6.667.920 6.667.920 6.667.920
1 1 1 1
5.8593.470 5.208.968 5.430.544 4.,504.608
88,39 78,17] 82,19 67,56
6.667.920 6.667.920 6.667.920 6.667.920
6.667.920 6.667.920 12.008.547 14.610.234
20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
0 0 0 0
-5.853.470 -5.208.968 -5.480.544 -4.504.608
14.106.530 14.791.032 14.515.456 15.495.352
1833849 1922834 1.887.529  2.014.401

HV 20,000,000
Ansk. 400,000
Avance 15.600.000
Ejertidsn -3.724,000
Avance 15.876.000
42% 6.667.920

Passiv 22% 3.452.720
20.000.000

-3.452.720

16.507.280
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Bilag 3
Goodwill beregning for Case 3
GOODWILL BEREGNING

Driftresultat fer skat.

ikke ugiftfart lan til mad a=gtefaeller
renteindtasgter

renteudgifter

ekstraordinare poster

reguleret resultat

vazgining

Vagtet regulerst resultat{div med &)

Driftsherrelon

Forretning af aktiver
Rest til forretning af goodwill
Kapitaliseringsfaktor

Den beregneds goodwill

AAU

2020

1.250.000,00

0,00

0,00

-100.000,00

0,00

1.150.000,00

3,00

3.450.000,00

3% af 5,000,000

2,83

2019

1.000.000,00

0,00

0,00

-100.000,00

-38.500,00

861.500,00

2,00

1.723.000,00

Cand.merc.aud. Speciale

2018 total sum

1.200.000,00

0,00

0,00

-100.000,00

-10.000,00

1.090.000,00

1,00

1.090.000,00

©.263.000,00
1.043.833,33

1.043.833,33

1.043.833,33

-150.000,00

893.833,33

2.529.548,33

252954833

Side 110 af 110



