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1. Abstract

As an entrepreneur, it can be difficult to get an overview of the different business formats and the conse-
qguences that will be associated with choosing one business format rather than another. The choice of busi-
ness format should always be based on a commercial and tax point of view. The most important commercial
difference in choosing a sole proprietorship or a limited liability company is that in a sole proprietorship, the
owner has personal and unlimited liability, while the owner of a limited liability company has limited liability.
The regulations of tax law are of great importance relating to choosing business format because tax not only
is important in relation to the taxation but also in relation to sale of business, admission of co-owners, ces-
sation, conversion, restructuring etc. The tax legislation also provides more opportunities for deferral of tax-
ation for entrepreneurs.

The entrepreneur should choose a sole proprietorship, if the entrepreneur is only one owner and wants to
establish a business in an easy, quick and cheap way with a minimum of formalities. Furthermore, the entre-
preneur must choose a sole proprietorship, if no capital requirement is desired at the establishment and the
entrepreneur does not act in an industry with an increased risk of liability to pay damages. A sole proprietor-
ship is suggested, if the entrepreneur expects losses in the start-up period or an increased risk of needing to
close the business with a loss. The entrepreneur should on the other hand choose a limited liability company,
if there are one or more owners, liability limitation is desired and the entrepreneur acts in an industry with
an increased risk of liability to pay damages. Furthermore, the entrepreneur should choose a limited liability
company, if the entrepreneur desires to signalize a certain capital strength, expects great profits, expects
potential for growth and intends to sell the business over a short span of years. If the entrepreneur has a
desire to attract investors and to admit co-owners over a short span of years, a limited liability company is
suggested. In case of, the entrepreneur desires an opportunity to postpone the taxation of saved profits, that
despite the activity in the business ceases, this will be a possibility with a limited liability company in a holding
structure. Finally, the entrepreneurs should choose a limited liability company, if they desire most possibili-
ties for restructuring and great opportunities at a generational change.

In spite of the main principles of when entrepreneurs should choose sole proprietorship or limited liability
company, it is important to point out that the entrepreneur’s individual circumstances, business type and
industry can have decisive importance for the entrepreneur’s choice of business format. Therefore, the right
choice will always depend on the specific situation. Choosing business format and structure is not only a
choice that must be made once, but instead an issue that needs to be reconsidered on an ongoing basis to
constantly show due diligence and thereby ensuring that the business is always operating in the most appro-
priate business format and structure.
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2. Indledning

At springe ud som ivaerksaetter, og dermed selvstaendig erhvervsdrivende, vil for mange vaere en meget stor
beslutning. Som iveerksezetter kan det vaere sveert at danne sig et overblik over de forskellige virksomhedsfor-
mer og hvilke konsekvenser, der vil veere forbundet med at vaelge en virksomhedsform fremfor en anden. De
alternative virksomhedsformer har alle fordele og ulemper og adskiller sig bade pa det erhvervsretlige og
skatteretlige omrade. Valg af virksomhedsform kan have stor betydning for ivaerksaetterens fremtid, hvorfor
det er serdeles vigtigt, at iveerksaetteren ggr sig mange overvejelser omkring valget, herunder haeftelse, ind-
skud, fremtidsgnsker mv. For nogle ivaerksaettere vil det i denne forbindelse vaere en klog beslutning at op-
sgge radgivning hos en advokat eller revisor som besidder ekspertise pa omradet. Iveerksaetteren skal vaere
opmaerksom p3a, at den rigtige beslutning for en ivaerksaetter, ikke ngdvendigvis er den rigtige beslutning for
en anden iveerksaetter. Ligeledes er det vigtigt at bemaerke, at den rigtige beslutning for ivaerkssetteren pa
nuvaerende tidspunkt, mht. valg af virksomhedsform, ikke ngdvendigvis er den rigtige om 5 ar eller 10 ar.
Derfor er det, ifm. valg af virksomhedsform, i hgj grad ogsa relevant at vide hvilke omdannelses- og omstruk-
tureringsmuligheder der foreligger, hvis virksomhedens eller ejerens situation andre sig i fremtiden. Valg af
virksomhedsform er derfor ikke kun en beslutning, som iveerksaetteren skal tage ifm. virksomhedens opstart.
Ejeren bgr derimod Igbende overveje, hvorvidt det vil vaere hensigtsmaessigt for virksomheden og ejeren at
&ndre virksomhedsform. Valg af virksomhedsform bgr i alle tilfeelde foretages ud fra et erhvervsretligt og
skatteretligt synspunkt.

2.1 Problemformulering
Pa baggrund af ovenstaende indledende overvejelser, omkring valg af virksomhedsform for iveerksaettere, er
felgende problemformulering for specialet formuleret:

Problemformulering
= Hvornar bgr ivaerksaettere, ud fra et skatteretligt synspunkt, vaelge hhv. personlig virksomhed og ka-
pitalselskab?

Underspgrgsmal

1. Huvilke ligheder og forskelle er der i de erhvervsretlige regler for personlige virksomheder og kapital-
selskaber?

2. Huvilke erhvervsretlige fordele og ulemper er der ved at drive en personlig virksomhed og et kapital-
selskab?

3. Huvilke ligheder og forskelle er der i de skatteretlige regler for personlige virksomheder og kapitalsel-
skaber?

4. Hovilke skatteretlige fordele og ulemper er der ved at drive en personlig virksomhed og et kapitalsel-
skab?

5. Hvilke muligheder giver etablerings- og iveerksaetterkontoordningerne?

6. Hvilke skatteudskydelsesmuligheder foreligger der for iveerksaettere og hvornar kan de med fordel
benyttes?

7. Hvornar skal iveerksaettere vaelge hhv. personlig virksomhed og kapitalselskab?

Formal med specialet

Formalet med specialet er at belyse ivaerkszetteres valg af virksomhedsform i et skatteretligt perspektiv. Spe-
cialet vil belyse ligheder og forskelle, samt fordele og ulemper, i de skatteretlige regler og hvad der kan vaere
afggrende, og dermed udslagsgivende, for iveerkseetteres valg af virksomhedsform. Udover de skatteretlige
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forhold vil de overordnede erhvervsretlige forhold ligeledes blive inddraget. Det skyldes, at de erhvervsret-
lige forhold, ligeledes kan spille en afggrende rolle ift. valg af virksomhedsform og derfor er afggrende at
kende. Udover en vurdering mht. valg af virksomhedsform, vil der ligeledes blive foretaget en vurdering af
skatteudskydelsesmulighederne for ivaerksattere.

Specialet vil udelukkende omhandle valget mellem en personlig virksomhed og et kapitalselskab.
Definitioner af vigtige begreber
Nedenstaende begreber er afggrende at kende for forstaelsen af dette speciale, herunder specialets pro-

blemformulering, hvorfor begreberne kort vil blive defineret nedenfor.

Begrebet iveerksaetter
Et andet ord for ivaerksaetter er ordet igangseaetter. lvaerksaetter definerer en person som pabegynder egen

virksomhed.!

Begrebet personlig virksomhed

| specialet vil betegnelsen personlig virksomhed blive anvendt, hvilket er det samme som en enkeltmands-
virksomhed. En personlig virksomhed defineres som en fysisk person som driver virksomhed i personligt regi.
En personlig virksomhed ejes af én fysisk person. | en personlig virksomhed er virksomheden identisk med
ejeren og den personlige virksomhed er derfor ikke en selvsteendig juridisk person.

Begrebet kapitalselskab

Begrebet kapitalselskab er en falles betegnelse for aktie- og anpartsselskaber. Et kapitalselskab er en selv-
steendig juridisk person.? | specialet vil begrebet kapitalselskaber, og blot selskaber blive anvendt, hvorved
der i begge situationer henvises til bade aktie- og anpartsselskaber (herefter benavnt A/S’er og ApS’er).

2.2 Afgreensning

Specialet vil hovedsageligt omhandle de skatteretlige forhold, mens de overordnede erhvervsretlige forhold
ligeledes vil blive belyst, idet disse forhold ogsa er afggrende ift. valg af virksomhedsform. Specialet vil derfor
udelukkende behandle de erhvervsretlige og skatteretlige forhold ifm. valg af virksomhedsform, hvorfor gv-
rige forhold ikke vil blive inddraget. Forholdet omkring regnskabsaflaeggelse vurderes dog relevant, hvorfor
dette forhold er medtaget under de erhvervsretlige forhold.

Specialet vil tage udgangspunkt i virksomhedsformerne personlig virksomhed og kapitalselskab (herunder
A/S og ApS) hvilket skyldes, at disse virksomhedsformer er de hyppigst anvendte af ivaerksaettere i Danmark.
Ifglge en analyse, foretaget af Erhvervsstyrelsen i 2018, var 84 % af alle stiftelser, fratrukket holdingselskaber,
i drene 2014-2017 personlige virksomheder, A/S’er eller ApS’er.® Andelen af ivaerksaettere, der veelger en
personlig virksomhed, A/S eller ApS, formodes i dag at veere hgjere, idet iveerksaetterselskabsformen siden
er blevet afskaffet.

L http://denstoredanske.dk/Erhverv, karriere_og_ledelse/Erhvervsliv/Management/iv%C3%A6rks%C3%A6tter
25181
3 https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/2019-03/analyse_af_ivaerksaetterselskaber.pdf (side 17)

Side | 5



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

Ivaerksaetterselskabet blev afskaffet pr. 15. april 2019 hvilket betyder, at det ikke lezengere er muligt at stifte
nye iveerksaetterselskaber.* P& baggrund heraf vurderes det ikke relevant at omtale iveerkseetterselskabet
som virksomhedsform i dette speciale. Selvom muligheden for at stifte et lavkapitalselskab i Danmark er vk,
er det fortsat muligt at stifte lavkapitalselskaber i mange andre EU-lande. Det betyder, at ivaerkszaettere, som
tidligere ville have stiftet et ivaerksaetterselskab i Danmark, fortsat har mulighed for at stifte et udenlandsk
lavkapitalselskab med en filial i Danmark. Dette speciale vil ikke omhandle mulighederne for et udenlandsk
lavkapitalselskab, idet fokus vil veere pa personlige virksomheder og kapitalselskaber i Danmark. | forlaengelse
heraf skal det ligeledes naevnes, at der i afsnittet, omkring omdannelse til anden virksomhedsform, kun vil
blive set pa danske virksomhedsformer.

| specialet vil virksomhedsformen interessentskab (herefter benaevnt 1/S) flere steder kort blive omtalt bl.a.
ifm. optagelse af nye medejere. Specialet vil ikke indeholde en fuld beskrivelse af 1/S’et som virksomheds-
form, idet fokus i specialet ligger pa valget mellem en personlig virksomhed og et kapitalselskab for én ivaerk-
saetter.

Leeserne af dette speciale forudsaettes at have et grundleeggende kendskab til person- og selskabsbeskatning
i Danmark. Derfor vil bl.a. de almindelige beskatningsregler mv. for fysiske skattepligtige personer kun blive
gennemgaet i hovedtraek. Det skyldes, at specialets fokus er at identificere ligheder og forskelle, samt fordele
og ulemper, mellem de to virksomhedsformer og derimod ikke at komme med en komplet beskrivelse af
beskatningsreglerne.

| forbindelse med omtalen af, hvorledes ejeren far penge ud af selskabet, er der grundlaeggende to mader —
hhv. Ign og udbytte. Der kan dog argumenteres for en tredje mulighed hvilket skyldes, at Ian fra selskaber
selskabsretligt har vaeret lovlig siden 1. januar 2017 i de tilfeelde, hvor selskabets frie reserver kan rumme
l&net.> Fysiske personer med bestemmende indflydelse vil dog blive beskattet af disse 1&n.® Som fplge af
denne beskatning er 1an fra selskaber til fysiske personer i praksis ofte uinteressante, hvorfor |an fra selskaber
ikke vil blive omtalt i specialet.

Specialet vil ikke indeholde en teoretisk gennemgang og behandling af omstruktureringsmulighederne tilfgr-
sel af aktiver, aktieombytning, fusion og spaltning. De fire omstruktureringsmuligheder vil dog kort blive om-
talt ifm. afsnittet fuld eller delvis afstaelse af virksomhed, ligesom aktieombytning vil blive omtalt ifm. mulig-
heden for etablering af en holdingstruktur.

Dette speciale bergrer mange skatteretlige omrader, idet formalet med opgaven er at skabe et overblik over
hvilke forhold, der kan pavirke iveerksaetteres valg af virksomhedsform. Formalet med specialet er dermed
ikke at komme med en komplet beskrivelse af alle reglerne pa de enkelte omrader som f.eks. beskatnings-
regler, VSO, omstrukturering, omdannelse, etablerings- og ivaerksaetterkontoordningerne mv.

Dette speciale vil ikke omhandle, hvorledes iveerksaetteren kan finansiere etableringen af virksomheden.
Crowdfunding, som er en made at finansierer projekter pa gennem sit netvaerk, vil derfor ikke blive behand-
let.

4 https://www.retsinformation.dk/Forms/R0710.aspx?id=208698
55L§210, stk. 1
5 LL§16E
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Specialet omhandler iveerkszetteres valg af virksomhedsform i levende live. Specialet vil ikke omtale konse-
kvenserne i tilfeelde af iveerksaetters dgd, ligesom specialet ikke vil tage denne risiko i betragtning ift. valg af
virksomhedsform. Der foretages ligeledes en afgraensning ift. at behandle pensionsordninger for selvstaen-
dige, herunder 30%-ordningen, ophgrspension mv.

2.3 Metode og kildekritik
Dette er et retsdogmatisk speciale som beskriver og analysere geeldende ret i Danmark indenfor emnet valg
af virksomhedsform.

Til besvarelse af specialets problemformulering anvendes juridisk metode.

Besvarelsen af problemformuleringen er primzert en teoretisk behandling af den geeldende danske lovgivning
pa omradet, men er ligeledes forsggt anskueliggjort vha. eksempler og afggrelser i specialet. De anvendte
eksempler har til formal at illustrere teorien og derved underbygge pointerne. Henvisninger til afggrelser har
ligeledes til formal at underbygge teorien og samtidig relatere teorien til praksis.

Specialet indeholder en analyse af, hvorledes den gaeldende lovgivning i Danmark pavirker ivaerksaetters valg
af virksomhedsform. De hyppigst anvendte kilder i specialet er derfor primzere kilder i form af lovtekster, idet
geeldende dansk lovgivning tilleegges en hgj validitet. Henvisninger til afggrelser vurderes ligeledes at have
en hgj validitet. Specialet vil herudover ogsa indeholde fortolkning af love og regler hvilket betyder, at der vil
veere en risiko for at specialets validitet kan blive svaekket.

Specialet vil, udover geeldende dansk lovgivning, ogsa bygge pa den juridiske vejledning fra Skatteforvaltnin-
gen. Den juridiske vejledning, er et udtryk for Skatteforvaltningens fortolkning og opfattelse af geeldende
praksis, hvorfor den tilleegges en hgj trovaerdighed, idet vi som personer kan stgtte ret pa det der fremfgres
her.

Specialet vil ogsa bygge pa faglitteratur, offentliggjorte publikationer og anden relevant og palidelig litteratur,
hvor validiteten vurderes at veere tilfredsstillende. Der vil ved disse kilder vaere risiko for manglende neutra-
litet ift. den geeldende lovgivning, idet disse kilder kan indeholde subjektive holdninger og fortolkninger.
Denne risiko tages derfor i betragtning ved anvendelse af disse kilder.

2.4 Struktur

Specialets struktur er illustreret i figuren nedenfor. | forbindelse med specialets afsnit er det angivet hvilke(t)
underspgrgsmal til problemformuleringen som afsnittet har til formal at besvare.
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‘ Indledning mv. J

4 \

Underspgrgsmal 1 - 4 Erhwvervsretlige forhold Skatteretlige forhold
Personlig virksomhed Personlig virksomhed
WE. W5,
kapitalselskab kapitalzelskab
Underspergsmal 5 ‘ ,
Etablerings- og
iveerkseetterkontoordning
Underspgrgsmal 6 ,l,
Vurdering af

skatteudskydelsesmulighederne

Underspgrgsmal 7 '

vVurdering af valget mellem personlig
virksomhed og kapitalselskab

Figur 1 - Struktur for specialet - Egen tilvirkning
3. Erhvervsretlige forhold — Personlig virksomhed vs. kapitalselskab

3.1 Lovgrundlag og forholdet til myndighederne

3.1.1 Lovgrundlag og forholdet til myndighederne - Personlige virksomheder

Der er ingen lov om personlige virksomheder, men derimod kun fa paragraffer i lov om visse erhvervsdri-
vende virksomheder (herefter benaevnt LEV). Her fremgar det, at personlige virksomheder omfattes af LEV
81, stk. 2 og § 2, stk. 3. Ligeledes fremgar det af LEV, at navnet ikke ma kraenke andres navne, samt at ejeren
kan udstede prokura.” 8

3.1.2 Lovgrundlag og forholdet til myndighederne - Kapitalselskaber

Lovgrundlaget for kapitalselskaber er selskabsloven (herefter benaevnt SL). Hvis ivaerkseetteren veelger at
stifte et ApS, er retsgrundlaget alle SL’ens regler for ApS’er. Mange af reglerne er identiske med reglerne for
A/S’er. Der er ligeledes specialregler for ApS’er, hvilket hovedsageligt er i form af lempelser, idet der her er
tale om en mindre selskabsform.® Selskabet er forpligtiget til at tilfgje anpartsselskab/aktieselskab, eller blot
ApS/A/S, til sit navn.1?

Nar der drives virksomhed i selskabsregi, er det et krav, at ejerne registreres i det offentlige ejerregister, nar
ejerne har 5% eller mere af kapitalen og/eller stemmerne i selskabet.'! Der er her tale om selskabets legale

7 LEV&6 og §7

8 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 45
® Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 74
105182, stk. 1

1151855, stk. 1, nr. 1
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ejere. Det offentlige ejerregister er saledes et register over alle stgrre kapitalejere i bl.a. danske ApS’ere og
A/S’ere.}? £ndringer i det offentlige ejerregister skal foretages nar greenserne 5, 10, 15, 20, 25, 50, 90, 100
% og 1/3 samt 2/3 passeres i opadgdende eller nedadgdende retning.:®

Der har siden 2016 vaeret en yderligere registreringspligt som vedrgrer de reelle ejere.}* Her gaelder det, at
hvis en fysisk person er reel ejer, ogsa kaldet ultimativ ejer, skal dette anmeldes til Erhvervsstyrelsen og ligge
offentligt tilgaengeligt. Dette krav geelder for alle juridiske personer.’ Den reelle ejer behgver ikke at veaere
en person som har formelt ejerskab, idet det kan vaere en person som i form af stemmerettigheder, aftale
eller pa anden made bestemmer over den juridiske person. Ved den reelle ejer ses der igennem alle juridiske
rammer og personligheder, hvorved vi nar frem til en fysisk person. Reglerne er indfgrt for at skabe stor
gennemsigtighed ift. de reelle magtforhold i juridiske personer.

3.2 Kapital og stiftelse

3.2.1 Kapital og stiftelse - Personlige virksomheder
Der er ved personlige virksomheder ikke noget kapitalkrav. En af arsagerne, til at mange ivaerkszettere vaelger
en personlig virksomhed, er netop, at virksomhedsformen er nem at bruge og ikke har noget krav til indskud.

Der skal ikke ske en selskabsretlig registrering af personlige virksomheder. Der skal derimod ske en moms-
maessig registrering, hvis virksomheden har en momspligtig omsaetning pa over 50.000 kr. om &ret.® Person-
lige virksomheder skal dog altid registreres og have et CVR-nr. hvilket bl.a. skyldes, at virksomheden skal
kunne oprette en bankkonto, udbetale Ignninger mv. og dermed ggre det i virksomhedens navn.

Valget, mellem at kpbe en faerdig virksomhed eller at nystifte en virksomhed, er ikke aktuel ved personlige
virksomheder hvilket skyldes, at der ved personlige virksomheder ikke er nogen juridisk ramme at kgbe, sa-
dan som det ggr sig geeldende ved selskaber. Iveerkszetteren kan derimod vaelge mellem at oprette virksom-
heden fra bunden eller at kgbe en virksomhed ved en virksomhedsovertagelse. Valger iveerksaetteren at
kgbe en allerede eksisterende virksomhed, er det vigtigt at ggre opmaerksom p3, at iveerksaetteren ikke er
bundet af den virksomhedsform som den tidligere ejer havde valgt at drive virksomheden i. Det betyder med
andre ord, at selvom den tidligere ejer f.eks. har drevet virksomheden som en personlig virksomhed, kan
keber derimod godt veelge at stifte et selskab og lade selskabet kgbe virksomheden.!’

3.2.2 Kapital og stiftelse - Kapitalselskaber

Kapitalkravet for ApS’er er 40.000 kr., mens det for A/S’er 400.000 kr.*® Indskuddet kan foretages som kon-
tant- eller apportindskud. Apportindskud vil sige med andre vardier end kontanter og kunne f.eks. vaere
aktiver som en bil, veerktgj eller lign. Det er her et krav, at aktiverne, der indskydes, har en gkonomisk vaerdi,
der som minimum svarer til minimumskapitalkravet. Hvis ivaerksaetteren vaelger stiftelse med apportindskud,

1251 §55-58

1351855 stk. 1, nr. 2

1494 af 16/12 2015 jf. direktiv 2015/849
1551.§58a

16 ML§48, stk. 1

17 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 44
185184, stk. 2
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vil det som udgangspunkt kraeve en vurderingsberetning fra en godkendt revisor.'® Personlige virksomheder,
som gnskes indskudt i et selskab, ma ikke vaere under rekonstruktion eller konkurs.?°

| forbindelse med kapitalkravene for selskaber giver SL mulighed for udskudt indbetaling, hvorved stifteren
kan ngjes med at indskyde 25% af selskabskapitalen og dermed vente med de resterende 75%. Denne mu-
lighed geelder bade ApS’er og A/S’er, mens muligheden dog har mindre betydning for ApS’ere, idet der altid
vil skulle indbetales minimum 40.000 kr.2* Muligheden for udskudt indbetaling geelder kun ved kontantind-
skud. Restkravet, pa de resterende 75% af selskabskapitalen, vil altid kunne indkraeves af ledelsen eller en
eventuel kurator i tilfeelde af konkurs. Restkravet kan ikke szelges eller pantsaettes af selskabet, mens aktio-
naeren derimod godt kan szelge aktien, men i sa fald vil bade den nye og gamle aktionzer haefte for restkravet.

Et selskab stiftes i praksis ved at underskrive et stiftelsesdokument og vedtage selskabets vedtaegter. Der skal
ske registrering af stiftelsen til Erhvervsstyrelsen indenfor 2 uger efter, at stiftelsesdokumentet er underskre-
vet.22 Nar selskabet er registreres hos Erhvervsstyrelsen er selskabet kommet til eksistens og er derved en
saerskilt juridisk enhed. Den selskabsretlige registrering hos Erhvervsstyrelsen er med andre ord en gyldig-
hedsbetingelse for selskabet. Ved registreringen hos Erhvervsstyrelsen skal der, udover stiftelsesdokument
og vedtaegter, ligeledes bruges ID samt dokumentation for selskabskapitalens indbetaling. Denne dokumen-
tation kan i praksis veere en bank, advokat eller revisors bekrzftelse af, at selskabskapitalen er indbetalt pa
selskabets bankkonto, en klientkonto, eller alternativ foreligger som kontant kassebeholdning. Hvis indbeta-
lingen af selskabskapitalen sker ved apportindskud, skal der ved registreringen tilknyttes en vurderingsberet-
ning.?

Ivaerksaettere, som veelger et kapitalselskab, har valget i mellem at nystifte og kpbe. Kgb af et skuffeselskab
er dog ikke saerlig udbredt laengere, idet det ofte ikke vil kunne betale sig, da et nyt selskab bade nemt og
hurtigt vil kunne stiftes online.

Udover stiftelsesdokument og vedtaegter er det ved kapitalselskaber ligeledes et krav, at det centrale ledel-
sesorgan hurtigst mulig efter stiftelsen udarbejder en ejerbog.?* Ejerbogen er en fortegnelse over samtlige
kapitalejere i selskabet.?

3.3 Haeftelse

3.3.1 Heeftelse - Personlige virksomheder

Da der ikke skal ske en selskabsretlig registrering af personlige virksomheder, betyder dette saledes ogsa, at
der ikke er skabt en saerskilt juridisk person. Virksomheden er med andre ord identisk med ejeren. Ejeren af
den personlige virksomhed hafter personligt og ubegraenset, hvilket vil sige med hele ejerens formue. Det
betyder med andre ord, at det i veerste fald ikke er virksomheden som vil blive erklaeret konkurs, men der-
imod ejeren af virksomheden. Ligeledes glder det, at virksomhedens kreditorer ikke har forrang til virksom-
hedens aktiver i ejerens konkursbo. Virksomhedens langivere mv. har dog mulighed for at sikre sig i form af
virksomhedspant eller lign.

1951836 og §37

20 https://erhvervsstyrelsen.dk/stiftelse-og-registrering-af-selskaber
215633 og §34

2251840, stk. 1

2 https://erhvervsstyrelsen.dk/stiftelse-og-registrering-af-selskaber
2451850

55185nr. 8
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Modstykket, til at der ikke er noget krav om indskud i personlige virksomheder, er denne personlige og ube-
graensede haeftelse. Ubegraenset vil sige, at krav ikke kun kan rettes mod virksomhedens aktiver, men der-
imod mod hele ejerens formue og dermed ogsa private aktiver som hus, bil mv. Iveerksaetteren har, pga. den
personlige og ubegraensede haftelse ved personlige virksomheder, i hgj grad “handen pa kogepladen”.

3.3.2 Heeftelse - Kapitalselskaber

| kapitalselskaber haefter kapitalejerne ikke personligt for selskabets forpligtelser, men derimod alene med
deres indskud.?® Der er altsa tale om en begraenset haftelse. Dette er en af de helt centrale bestemmelser i
SL, og haeftelsesbegraensningen er ofte et af motiverne til at vaelge et selskab. Selvom der som udgangspunkt
er en begraenset haeftelse ved selskaber, er dette dog en sandhed med modifikationer. Den begraensede
haeftelse er selskabsretligt, mens ejeren derimod godt aftaleretligt kan patage sig at haefte for noget af sel-
skabets gaeld over f.eks. pengeinstitut og/eller leverandgrer. Dette kan vaere tilfaeldet, hvis ejeren f.eks. afgi-
ver et kautionslgfte eller stiller pant for selskabets geeld. Her gaelder det naturligvis, at jo mindre selskabska-
pital, ejeren binder i selskabet, jo stgrre vil sandsynligheden vare for, at en eller flere kreditorer vil forlange
personlig kaution eller sikkerhedsstillelse.

En anden modifikation til den begransede haeftelse er, at ejeren kan padrage sig erstatningsansvar i tilfaelde
af fejl eller forsgmmelser som medlem af selskabets ledelse. Hvis stiftere eller ledelsesmedlemmer gennem
deres hverv har ageret forsaetligt eller uagtsomt, og derved har tilfgjet selskabet, tredjemand eller kapital-
ejere tab, vil de veere forpligtiget til at erstatte dette.?” Dette geelder bade ved simpel og grov uagtsomhed.
Stiftere og ledelsesmedlemmer kan altsa risikere at blive stillet til ansvar overfor savel tredjemand, gvrige
kapitalejere eller selskabet. Ejeren af selskabet kan ligeledes padrage sig erstatningsansvar, mens dette dog
kun gor sig geeldende i tilfeelde af, at dette sker forsaetligt eller ved grov uagtsomhed.?®

Som ovenfor naevnt kan den begreensede haftelse ved selskaber veere en sandhed med modifikationer, idet
ejeren aftaleretligt kan patage sig at kautionere eller stille sikkerhed, ligesom fejl og forsemmelser kan med-
fgre erstatningsansvar for ejere og ledelse. Kommer ivaerksaetteren saledes alligevel til at haefte personligt
pga. kaution eller sikkerhedsstillelse, er det ikke sikker, at det er hensigtsmaessigt at veelge et kapitalselskab
fremfor en personlig virksomhed.

3.4 Ledelse

3.4.1 Ledelse - Personlige virksomheder

| personlige virksomheder bestemmer ejeren som udgangspunkt alt selv. En modifikation hertil kan veere,
hvis ejeren har pataget sig bindinger af aftaleretlig karakter overfor f.eks. langivere hvilket f.eks. kan betyde,
at et 1an udelukkende ma bruges til et bestemt formal. Der er i personlige virksomheder ingen krav om le-
delse. Bestyrelse og direktion eksisterer ikke, da der ikke er tale om nogen selskabsdannelse her.

3.4.2 Ledelse - Kapitalselskaber
Nar vi ser pa beslutningsmaden indadtil, skal vi ved selskaber skelne mellem ejerniveauet og ledelsesni-
veauet. Ift. ejerniveauet er generalforsamlingen afggrende.? Der er som udgangspunkt krav om at afholde

265181, stk. 2
27518361
8518362

29 SL&76 ff
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generalforsamling, men safremt der er tale om en eneejer, eller flere ejere, som alle er enige herom, kan
beslutningerne blot protokolleres — et sdkaldt skrivebordsgeneralforsamling.3® Mht. ledelsesniveauet fglger
det af SL, at ApS’et som minimum skal have en direktgr.?! Det er frivilligt for ApS’ere, hvorvidt de gnsker en
bestyrelsen, idet dette ikke er lovpligtig, men i stedet afhaenger af selskabets vedtaegter. Hvis selskabet vok-
ser, og indenfor en tredrig periode i gennemsnit har beskaeftiget mindst 35 medarbejdere, vil der vaere pligt
til at etablere en bestyrelsen eller tilsynsrad, safremt medarbejderne kraever det.3? Ved A/S’ere er der krav
om, at ledelsesniveauet skal vaere to-strenget hvilket betyder, at der kan vaelges mellem en direktion og en
bestyrelse eller en direktion og et tilsynsradd.3 Bestyrelsen eller tilsynsradet skal som minimum bestd af 3
medlemmer.34

3.5 Regnskab

3.5.1 Regnskab - Personlige virksomheder

Personlige virksomheder skal ikke aflaegge arsrapport efter arsregnskabsloven (herefter benaevnt ARL), men
omfattes derimod kun af bogfgringsloven (herefter benaevnt BFL), idet BFL geelder for alle erhvervsdrivende
virksomheder.?® Det fglger af BFL, at alle bilag skal registreres, samt at bilag kan veere bade digitale og fysiske.
36 37 BFL indeholder et grundlaeggende krav om, at bogfgringen skal tilrettelaegges og udfgres i overensstem-
melse med god bogf@ringsskik, ligesom bogfgringen altid skal ske ud fra virksomhedens art og omfang. Der-
udover fglger det af BFL, at regnskabsmaterialet ikke ma gdelaegges, bortskaffes eller forvanskes og at det
skal sikres mod fejl og misbrug. Ejeren af virksomheden er forpligtiget til at opbevare regnskabsmaterialet
i 5 &r fra udgangen af det regnskabsdr som regnskabsmaterialet vedrgrer.>®

Personlige virksomheder har ikke pligt til at udarbejde og indsende en arsrapport til Erhvervsstyrelsen. Per-
sonlige virksomheder har derimod kun pligt til at udarbejde et bilag til selvangivelse. Personlige virksomheder
skal som udgangspunkt kun udarbejde arsrapport efter ARL, hvis arsrapporten skal offentligggres. En frem-
leeggelse af regnskabet overfor f.eks. et pengeinstitut er en offentligggrelse hvilket betyder, at rigtig mange
personlige virksomheder i praksis aflaegger arsrapport efter ARL’ens regler for regnskabsklasse A.

3.5.2 Regnskab - Kapitalselskaber

Selskaber er forpligtiget til at afleegge arsrapport efter ARL’ens regler.*® Selskaberne inddeles i regnskabsklas-
ser ud fra selskabets stgrrelse, idet ARL’ens stgrrelsesgranser afggr, hvilken regnskabsklasse virksomhedens
arsregnskab skal aflaegges efter. Alle selskaber er forpligtiget til at indsende arsrapporten til Erhvervsstyrel-
sen, hvor disse ligger offentligt tilgaengelige. Indsendelsen skal ske senest fem maneder efter regnskabsarets
udlgb.*

305 §76, stk. 1-2
31518111, stk. 1, nr. 2
32518111, stk. 3 jf. §140
33518111, stk. 1
34518111, stk. 2

35 BFL§1

36 BFL§3

37 BFL§5

38 BFL§6, stk. 1

39 BFL§10, stk. 1

40 ARLS3, stk. 1
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Sma mikrovirksomheder, i regnskabsklasse B, er underlagt rigtig mange lempelser, ift. de arsrapporter som
de er forpligtiget til at indsende til Erhvervsstyrelsen. Det geelder bl.a., at der ikke er krav om oplysninger om
anvendt regnskabspraksis, lempede notekrav samt ingen krav om egenkapitalopggrelse.*? Der er tale om en
mikrovirksomhed, hvis selskabet i to pa hinanden fglgende ar ikke overskrider to af fglgende graenser: balan-
cesum 2,7 mio.kr., nettoomsaetning 5,4 mio.kr. og gennemsnitlig 10 heltidsbeskzeftigede medarbejdere.*®
Der er ikke tale om en mikrovirksomhed, hvis selskabet har dattervirksomheder eller associerede virksomhe-
der, udelukkende driver investering eller har afledte finansielle instrumenter.** Mikrovirksomheder ses i
praksis ofte anvendt af mindre virksomheder, som ikke har behov for en sezrlig stor egenkapital mv., her-
iblandt f.eks. butikker, konsulenter og laeger. Hvis et selskab gnsker at benytte sig af de lempelser, der gzelder
for mikrovirksomheder, bgr den sikre sig, at pengeinstitut og leverandgrer er indforstaede med dette, idet
der kan vaere indskrevet szerlige regnskabskrav i lane- og leverandgraftaler.®

De gvrige selskaber i regnskabsklasse B har ligeledes mange lempelser sammenlignet med regnskabskravene
for selskaber i regnskabsklasse C og D. Der er tale om selskaber i regnskabsklasse B, hvis selskabet ikke i to
pa hinanden fglgende ar overskrider to af fglgende graenser: balancesum 44 mio.kr., nettoomsaetning 89
mio.kr. og gennemsnitlig 50 heltidsbeskaeftigede medarbejdere.*®

Arsrapporten for selskaber skal som udgangspunkt revideres af en godkendt revisor. Det er dog muligt for
selskaber omfattet af regnskabsklasse B at fravaelge revision i de tilfeelde, hvor selskabet ikke i to pa hinanden
felgende ar overskrider to af fglgende graenser: balancesum 4 mio.kr., nettoomsaetning 8 mio.kr. og gennem-
snitlig 12 heltidsbeskaeftigede medarbejdere. Hvis der er tale om et selskab tilhgrende regnskabsklasse B,
som overskrider graenserne for fravalg af revision, kan selskabet alternativt vaelge at lade sig revidere efter
Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard, hvorved der foretages en udvidet gennemgang af arsregnskabet.?’

Nar ledelsen skal vaelge, hvorvidt selskabets arsrapport skal revideres eller ej, vil det vaere en afvejning af
besparelsen ved at fravaelge revision contra selskabets image ved at vaere eller ikke vaere revideret. Det skal
i den forbindelse naevnes, at et eventuelt omvalg eller fravalg af revision kun kan ske med fremadrettet virk-
ning. | ferste omgang sker valget allerede i stiftelsesdokumentet, mens det efterfglgende kun kan ske pa en
ordinaer generalforsamling. Hvis revision fravaelges pa tidspunktet for selskabets stiftelse, bgr ejeren veere
opmeaerksom p3a, at selskabet vil blive underlagt revisionspligt, hvis den overskrider to af de tre graenser for
revision ved udlgbet af selskabets fgrste regnskabsar.*

42 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 77
43 ARL§22a og 22b

4 ARL§22a, stk. 3

4 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 78
4 ARL§7, stk. 2, nr. 1

47 ARL§135

8 https://erhvervsstyrelsen.dk/fravalg-af-revision
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3.6 Sammenholdelse af ligheder og forskelle ved de erhvervsretlige forhold

Ovenfor er de erhvervsretlige forhold ved personlige virksomheder og selskaber gennemgaet. Nedenstaende
figur har til formal at sammenholde de erhvervsretlige forhold og derved klarlaegge ligheder og forskelle heri-
mellem.

Personlig virksomhed Kapitalselskab

Lovgrundlag og forhol- = Lov om visse erhvervsdri- = Selskabsloven
det til myndighederne vende virksomheder = Registrering i det offentlige
ejerregister
Kapital og stiftelse = |ngen kapitalkrav = Kapitalkrav pa 40.000 kr. for
= |Ingen registrering hos Er- ApS og 400.000 kr. for A/S
hvervsstyrelsen = Registrering hos Erhvervssty-
relsen
= Krav om vedtaegter, ejerbog
mv.
Haeftelse = Personlig og ubegraenset = Begraenset hxftelse
haftelse
Ledelse = |ngen krav til ledelse = Generalforsamling
=  Ejer treeffer som udgangs- = ApS: Min. én direktgr, besty-
punkt alle beslutninger selv relse/tilsynsrad er frivilligt

= A/S: Direktion og besty-
relse/tilsynsrad

Regnskab = Bogfgringsloven = Bogfgringsloven
= |ngen regnskabspligt — kun = Arsregnskabsloven (krav ift.
bilag til selvangivelse regnskabsklasse)

= Offentligggrelse af arsrappor-
ten hos Erhvervsstyrelsen
Figur 2 - Sammenholdelse af de erhvervsretlige forhold ved personlig virksomhed og kapitalselskab - Egen tilvirkning

3.7 Analyse af fordele og ulemper ved de erhvervsretlige forhold
Pa baggrund af de ovenfor naevnte ligheder og forskelle ved de erhvervsretlige forhold, vil fordele og ulem-
per, ved en personlig virksomhed og et kapitalselskab, i dette afsnit blive analyseret.

Lovgrundlag og forholdet til myndighederne

En af forskellene pa at drive virksomhed i personligt regi og selskabsregi er lovgrundlaget. Der findes ikke en
lov om personlige virksomheder, men derimod kun fa paragraffer i LEV, mens kapitalselskaber skal fglge alle
SL’s regler for enten ApS’er eller A/S’er. Herudover er der for kapitalselskaber krav om registrering i det of-
fentlige ejerregister. Selskabsformen er saledes en langt mere lovreguleret virksomhedsform hvilket ggr, at
der er flere formaliteter og lovkrav som skal opfyldes, hvilket kan vaere en ulempe. Selskaber er saledes tun-
gere og mere komplekse at handtere, sammenlignet med personlige virksomheder som kun har et meget
begraenset lovgrundlag. Den personlige virksomhed er med andre ord den enkleste virksomhedsform.

Kapital og stiftelse

Ved personlige virksomheder er der ikke noget krav til indskud ved stiftelsen, ligesom der ikke skal ske nogen
selskabsretlig registrering hos Erhvervsstyrelsen. Personlige virksomheder har dermed den fordel, at det er
en nem, hurtig og billig made at komme i gang pa. Selskaber skal derimod registreres hos Erhvervsstyrelsen
for at komme til eksistens og har kapitalkrav som skal opfyldes. lvaerksaetteren skal altsa som minimum have
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sparet 40.000 kr. sammen i kontanter eller alternativ have private aktiver, som kan indskydes i selskabet som
apportindskud. Hvis der er tale om stiftelse med apportindskud, skal iveerksaetteren ligeledes betale for en
vurderingsberetning fra en godkendt revisor.

Haeftelse

| personlige virksomheder haefter ejeren personligt og ubegraenset. Den personlige og ubegraensede haeftelse
er modstykket til, at der ved personlige virksomheder ikke er krav om indskud. Den personlige og ubegraen-
sede haftelse, er en vaesentlig ulempe ved personlige virksomheder. Selskaber har derimod den fordel, at
der her er tale om en begraenset haeftelse hvilket vil sige, at ejeren kun haefter med den indskudte kapital.
Dette er en meget central bestemmelse i SL og i praksis kan den selskabsretlige haftelsesbegraensning veere
et af motiverne til at vaelge et selskab. Det er dog vigtigt at ggre opmaerksom p3, at den begraensede haeftelse
i selskaber kan veere en sandhed med modifikationer, idet ejeren aftaleretligt kan have pataget sig at kauti-
onere eller stillet sikkerhed overfor bank og/eller stgrre leverandgrer. Selskabsejer vil dog fortsat opna en
begraenset haeftelse over for de gvrige kreditorer som f.eks. gvrige varekreditorer, SKAT samt sagsanliggen-
der, hvorfor den begraensede haftelse fortsat kan have sin berettigelse og fordele. Herudover kan fejl eller
forssmmelser medfgre erstatningsansvar for ejere og ledelse, hvilket ogsa er en ulempe.

Ledelse

En af fordelene ved personlige virksomheder er, at her bestemmer ejeren som udgangspunkt alt selv og der
er ingen krav til ledelse. | kapitalselskaber opereres der derimod bade med et ejerniveau, i form af general-
forsamlingen, og et ledelsesniveau, hvor der er krav om minimum én direktgr for ApS’ere og en direktion og
bestyrelse/tilsynsrad for A/S’ere. | praksis kan kravene til ledelsen dog ofte vaere forholdsvis nemme at hand-
tere og opfylde. Det skyldes, at beslutningerne blot kan protokolleres, hvorved ejerne slipper for at holde en
fysisk generalforsamling i de tilfeelde, hvor der er tale om en eneejer eller ved enighed blandt flere ejere.
Ligeledes kan kravet om minimum én direktgr i ApS’ere ogsa nemt opfyldes i praksis, idet direktgren ofte vil
veere hovedaktionaeren selv. Det vil med andre ord sige, at pa trods af flere krav til ledelsen i selskaber, er
ledelseskravene relativt nemme at opfylde i praksis, hvorfor det alt andet lige ikke vil vaere kravene til ledel-
sen som er udslagsgivende for valg af virksomhedsform.

Regnskab

Personlige virksomheder har den fordel, at de, ifm. aflaeggelse af arsregnskab, kun er forpligtiget til at over-
holde BFL og dennes grundlaeggende krav om, at bogfgringen skal vaere i overensstemmelse med god bogfg-
ringsskik. Selskaber skal derimod ligeledes overholde ARL, og hvert ar indsende arsrapporten til Erhvervssty-
relsen. Mikrovirksomheder har dog mulighed for at aflaegge et arsregnskab med saerligt mange lempelser.
Selskaber er som udgangspunkt underlagt revisionspligt, mens sma selskaber har mulighed for at fraveelge
dette. Rent administrativt kan det ved mindre virksomheder vaere en klar fordel at have en personlig virk-
somhed, idet der saledes ingen regnskabspligt er, men derimod kun et krav om et bilag til selvangivelse ifm.
den selvsteendiges indberetning af selvangivelsen. | praksis vil mange personlige virksomheder, pa trods af at
de ikke er pligtige til at afleegge en arsrapport, alligevel ggre dette, idet dette kan vaere ngdvendigt for f.eks.
at fa bevilliget kredit i pengeinstitut eller hos leverandgrer. Personlige virksomheder, som frivilligt vaelger at
aflaegge arsrapport, skal som minimum fglge reglerne for regnskabsklasse A.*° Arsrapporter, aflagt efter reg-
lerne for regnskabsklasse A, har dog fortsat lempede regnskabskrav, sammenlignet med reglerne for selska-
ber.

49 ARLS&7, stk. 1, nr. 1
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Personlig virksomhed Kapitalselskab

Fordele =  Enkel virksomhedsform — nemt, = Begranset haeftelse
hurtigt og billigt at komme i gang
= Begranset lovgrundlag
= |ngen kapitalkrav
= Ejer bestemmer alt selv — ingen
krav til ledelse
= |ngen regnskabspligt — kun bilag
til selvangivelse
Ulemper = Personlig og ubegraenset hzef- =  Flere lovkrav og formaliteter bl.a.
telse pga. selskabsloven
=  Registrering hos Erhvervsstyrelsen
= Kapitalkrav pa 40.000 kr. eller
400.000 kr.
= Risiko for behov for aftaleretlig
haeftelse
= Risiko for erstatningsansvar
= Krav til ejer- og ledelsesniveau
= (dgede krav til arsrapporten og of-
fentligggrelse heraf
Figur 3 - Erhvervsretlige fordele og ulemper ved personlig virksomhed og kapitalselskab - Egen tilvirkning

4. Skatteretlige forhold — Personlig virksomhed vs. kapitalselskab

Udover de erhvervsretlige forhold bgr ogsa de skatteretlige forhold tages i betragtning, nar ivaerksaetteren
star overfor at skulle vaelge virksomhedsform. Dette speciales fokus er pa ivaerksaetters valg af virksomheds-
form i et skatteretligt perspektiv, hvorfor de erhvervsretlige forhold kun er medtaget for at skabe et samlet
overblik, da de erhvervsretlige forhold ogsa ma tilleegges betydning ifm. valget. De skatteretlige forhold vil
blive behandlet i dette afsnit.

4.1 Beskatning af virksomhed

4.1.1 Beskatning af virksomhed - Personlige virksomheder

Indledningsvist er det vigtigt at fastsla, at personlige virksomheder ikke er selvstaendige skattesubjekter,
hvorfor beskatningen sker direkte hos ejeren af virksomheden. Ejeren af virksomheden er dermed skatte-
subjektet og dermed skattepligtig af virksomhedens resultat. Den personlige virksomhed er med andre ord
skattemaessig transparent.

Begrebet selvstaendig erhvervsdrivende samt afgransningen ift. begrebet

Personer, der er skattepligtige til Danmark, skal opg@re deres skattepligtige indkomst efter skattelovgivnin-
gens almindelige regler.® Herudover findes der i den danske skattelovgivning regler, som er forbeholdt per-
soner som anses for at vaere selvsteendige erhvervsdrivende. Derfor er afgreensningen mellem selvstaendige
erhvervsdrivende og Ipnmodtagere i mange henseender vaesentlig og ikke mindst ifm. opggrelsen af den
skattepligtige indkomst. Ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst har selvstandige erhvervsdrivende
bl.a. lov til at fratreekke driftsomkostninger, som i arets Igb er anvendt til at erhverve, sikre og vedligeholde

%0 psSLg1
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indkomsten, herunder ordinzere afskrivninger, i den personlige indkomst.>* Herudover har selvstendige er-
hvervsdrivende mulighed for at veelge beskatning efter virksomhedsskatteordningen (herefter benaevnt
VSO0), eller kapitalafkastordningen (herefter benaevnt KAO), med de fordele der fglger heraf.? >3 Ligeledes
har selvstaendige erhvervsdrivende lov til at overfgre indkomst til medarbejdende aegtefalle, hvilket Isnmod-
tagere ikke har.>* Sidste men ikke mindst er selvstaendige erhvervsdrivende forpligtiget til at udarbejde et
skatteregnskab hvert ar.

Selvstaendige erhvervsdrivendende versus Ignmodtagere

Selvom afgraensningen mellem selvsteendige erhvervsdrivende og Ispnmodtagere er vaesentlig, indeholder
skattelovgivningen ingen definition pa begrebet selvstaendige erhvervsdrivende. Afgreensningen er dog be-
skrevet via kriterier for et tjenesteforhold og selvstaendig virksomhed i Cirk. Nr. 129 af 4. juli 1994 til person-
skatteloven (herefter benavnt PSL) samt i Juridisk vejledning afsnit C.C.1 - Selvstaendig erhvervsvirksomhed.
Selvstaendige erhvervsdrivende er karakteriseret ved, at den skattepligtige for egen risiko og regning udgver
virksomhed af gkonomisk karakter med det formal at opna gkonomisk overskud. Derimod er Isnmodtagere
kendetegnet ved, at der modtages vederlag for personligt arbejde i tjenesteforhold og at hvervgiveren har
instruktions-, tilsyns- og kontrolbefgjelsen. | tvivistilfeelde foretages en samlet vurdering af det konkrete til-
faelde ud fra de ovenfor naevnte kriterier og kendetegn samt praksis pa omradet. | praksis kan der veere til-
faelde, hvor en person anses for selvstaendig erhvervsdrivende i et forhold og som Ipnmodtager i et andet
forhold. Dette gjorde sig geeldende i TfS 1995,458V, hvor en forsikringsassurandgr i samarbejdet med et for-
sikringsselskab blev anset for at vaere selvsteendig erhvervsdrivende, mens han i samarbejdet med et andet
forsikringsselskab blev anset for at veere Ignmodtager i relation til dette selskab. Hos det ene forsikringssel-
skab var han ikke garanteret en grundlgn, fik ikke refunderet driftsudgifter og tilrettelagde i stort omfang sit
eget arbejde, hvorfor han her blev anset for at vaere selvstaendig erhvervsdrivende. Hos det andet forsikrings-
selskab var han derimod garanteret en minimumslgn, fik daekket driftsudgifter, hans Ign blev forhandlet af
en lgnmodtagerorganisation, ligesom han var undergivet forsikringsselskabets instruktionsbefgjelser, hvor-
for han her blev anset for at veere Ignmodtager. | praksis ses det ofte, at ivaerksaettere starter op som selv-
staendig erhvervsdrivende sidelgbende med deres almindelige Isnmodtagerjob, hvorfor de i en periode bade
vil veere Ipnmodtagere og selvstaendige erhvervsdrivende.

Selvstaendige erhvervsdrivende versus hobbyvirksomheder

Udover at skelne mellem hvorvidt den skattepligtige er at betragte som selvsteendig erhvervsdrivende eller
Isnmodtager, er det ligeledes vigtigt at skelne mellem selvstandige erhvervsdrivende og hobbyvirksomhe-
der. Det er med andre ord en skelnen mellem erhvervsmaessige virksomheder og ikke-erhvervsmaessige virk-
somheder. Afgransningen er vigtig, idet hobbyvirksomheders underskud ikke kan modregnes i anden per-
sonlig indkomst eller fremfgres til senere indkomstar, modsat selvstaendige erhvervsdrivende som har mu-
lighed herfor. Alle indteaegter er som udgangspunkt skattepligtige jf. statsskatteloven (herefter benaevnt SSL)
§4, mens fradragsretten ved hobbyvirksomheder er kildebegraenset. Hobbyvirksomheder er kendetegnet
ved, at den skattepligtige ud@ver aktiviteter ud fra egne personlige interesser og ikke primaert sigter imod at
opna et gkonomisk overskud.

| forhold til afgreensningen mellem erhvervsmaessig virksomhed og ikke-erhvervsmaessig virksomhed geelder
der et rentabilitetskriterie. Rentabilitetskriteriet stiller krav om overskud af primeer drift, en rimelig

51psL§3, stk. 2 (SSL&6)
52 \/SL§1, stk. 1

53 V/SL§22a

54 KSL§25a
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forrentning af den investerede kapital samt en rimelig driftsherrelgn, hvis der ydes en arbejdsindsats i virk-
somheden. Det er vigtigt at bemaerke, at rentabilitetskriteriet ikke udelukker, at en virksomhed kan veaere
erhvervsmaessig, selvom den i en periode er underskudsgivende. En nyopstartet virksomhed vil dermed godt
kunne blive anset for at vaere erhvervsmaessig, selvom den i opstartsarene giver underskud. Det er blot et
krav, at der er udsigt til, at virksomheden bliver rentabel. Udover rentabilitetskriteriet geelder ligeledes et
intensitetskrav for, at virksomheden kan blive anset for at veere erhvervsmaessig. Dette intensitetskrav bety-
der, at omsaetningen skal have en vis minimumsstgrrelse.>® Rentabilitets — og intensitetskriteriet blev inddra-
get i vurderingerne i SKM2003.6.VLR og SKM2011.637.BR, hvor skatteyderne i begge tilfaelde ikke blev anset
for at drive erhvervsmaessig virksomhed. | SKM2003.6.VLR havde skatteyderen tidligere drevet samme type
virksomhed med produktion og salg af kaffemaskiner og dengang indgaet frivillig akkord med kreditorerne.
Herudover lagde retten vaegt pa, at der var underskud, en meget beskeden omsaetning, at der ikke var udar-
bejdet budgetter, at produkterne ikke var markedsfgrt og at skatteyderen ikke i tilstrasekkeligt omfang havde
veeret beskaeftiget med virksomhedens drift.>® | SKM2011.637.BR drev skatteyder en hudpleje- og skgnheds-
klinik. Her blev der lagt vaegt p3, at det ikke var godtgjort, at der f@r opstarten var udarbejdet et realistisk
budget og at dette budget ikke efterfglgende var blevet tilrettet ud fra de reelle gkonomiske forhold. Virk-
somheden havde i flere ar underskud, og det vurderes ikke, at virksomheden var etableret og drevet med
henblik pa at opna et gkonomisk overskud.>’

Selvstaendige erhvervsdrivende versus honorarmodtagere

En honorarmodtager kan f.eks. vaere en forfatter, som modtager honorar for at have skrevet en bog. En
honorarmodtager betragtes ikke som Ignmodtager i et tjenesteforhold, ligesom en honorarmodtager heller
ikke betragtes som selvsteendig erhvervsdrivende. Der geelder for honorarmodtagere de samme regler som
for hobbyvirksomheder, mens der dog for honorarmodtagere ogsa skal betales arbejdsmarkedsbidrag.

Afgreensningen mellem selvstaendige erhvervsdrivende, Isnmodtagere, hobbyvirksomheder og honorarmod-
tagere skal altid foretages ud fra en konkret vurdering af de ovenfor navnte karakteristika samt den faglige
tilgang, intensitet samt den gkonomiske risiko og rentabilitet.

Beskatningsmuligheder for personlige virksomheder

Selvstaendige erhvervsdrivende, der driver virksomhed i personligt regi, har tre beskatningsmuligheder hhv.
beskatning efter PSL, VSO og KAO. Beskatning efter PSL er udgangspunktet, mens muligheden for beskatning
efter VSO eller KAO er undtagelser hertil. Herudover har den selvstaendige erhvervsdrivende mulighed for at
mildne progressionen ved at overfgre en del af resultatet til segtefeelle vha. forskellige modeller.

Nedenstaende gennemgang af beskatning efter PSL, VSO og KAO vil beskrive de tre beskatningsmuligheder
og tydeligggre, hvornar de tre forskellige beskatningsmuligheder for selvstaendige erhvervsdrivende hver
iseer er at foretraekke. Ligeledes vil mulighederne for overfgrsel af resultatet til zegtefzelle blive gennemgaet.

4.1.1.1 PSL

For at forsta beskatningen af selvstaendige erhvervsdrivende, herunder anvendelse af VSO og KAO, samt disse
beskatningsmuligheders fordele, er det vigtige at kende de grundleeggende regler for personbeskatning i
Danmark. Som omtalt i afgreensningen forudsattes leeseren af dette speciale at have et grundlaeggende

55C.C.1.3.1 Generelt om afgraensningen af erhvervsmaessig virksomhed overfor ikke erhvervsmaessig virksomhed
6 SKM2003.6.VLR
57 SKM2011.637.BR
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kendskab til personbeskatning i Danmark, hvorfor de forskellige indkomstformer, samt beregning af ind-
komstskatten, ikke vil blive gennemgaet. | stedet omtales kort opggrelsen af den skattepligtig indkomst, li-
gesom beregningsgrundlag for skatterne og skattesatser vil blive oplistet i skematisk form. Herudover vil
marginalskatteprocenterne og reglerne ifm. underskud blive gennemgaet.

Opgorelse af den skattepligtige indkomst

For personer der er skattepligtige til Danmark opggres den skattepligtige indkomst efter skattelovgivningens
almindelige regler.*® Udover den skattepligtige indkomst opggres ligeledes personlig indkomst, kapitalind-
komst, aktieindkomst og CFC-indkomst.>® Opggrelsen af den skattepligtige indkomst er illustreret nedenfor,
ligesom det fremgar, at aktieindkomst og CFC-indkomst er udenfor opggrelsen.

Personlig indkomst (efter AM-bidrag)
+/- Kapitalindkomst
- Ligningsmeessige fradrag
= Skattepligtigindkomst

Udenfor opggrelsen:

Aktieindkomst

CFC-indkomst

Figur 4 - Opggrelse af skattepligtig indkomst - Egen tilvirkning®

Indkomstskatten beregnes som summen af bundskat, topskat, skat af aktieindkomst, skat af CFC-indkomst
samt kommune- og kirkeskat.®! Sundhedsbidraget blev udfaset fra og med indkomstéret 2019, mens udlig-
ningsskatten reelt er blevet afskaffet fra og med indkomstaret 2018, da satsen lige siden har vaeret 0%.% |
nedenstaende figur er beregningsgrundlag og skattesatser oplistet, med undtagelse af CFC-indkomst som
ikke vurderes relevant for specialet.

58 pSL&§1

59 psSL§2

50 pSL§1 og PSLE2

61 pSL§5

62 https://www.skm.dk/skattetal/satser/satser-og-beloebsgraenser/personskatteloven
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Beregningsgrundlag Skattesats

Bundskat Personlig indkomst tillagt positiv nettokapi- 12,11%°%
talindkomst®®
Topskat Personlig indkomst tillagt positiv nettokapi- = 15%°®

talindkomst over 45.800 kr. (aegtefeeller
91.600 kr.) 6> ¢®

Bundfradrag p& 531.000 kr.%’
Skat af aktieindkomst Aktieavancer og -udbytter®® Progressionsgraense 55.300 kr.
(egtefaeller 110.600 kr.)

27%/42% under/over progres-
sionsgraense”®
Kommune- og kirkeskat Skattepligtig indkomst Gn. 26,5% 7

Skatten nedszettes med skattevaerdi af per-
sonfradrag
(over 18 ar 46.500 kr./under 18 ar 36.100
kr.71 72)

Figur 5 - Beregningsgrundlag og skattesatser i 2020 - Egen tilvirkning

Marginalskatteprocenter

Marginalskatteprocenten er et udtryk for, hvor meget indkomstskatten vil belaste den sidste tjente krone.
Marginalskatteprocenten bestemmes bade af hvilket beskatningsgrundlag indkomsttypen indgar i og i hvil-
ken udstraekning, den skattepligtiges indkomst overskrider bundgraenserne for de forskellige indkomstskat-
ter. Ved de ligningsmaessige fradrag er der i stedet tale om fradragsvaerdien.

Saledes gaelder det, at der er en lempeligere beskatning af kapitalindkomst end af personlig indkomst. Der-
udover har ligningsmaessige fradrag og fradrag i kapitalindkomsten en lavere skattemaessig vaerdi end fradrag
i den personlige indkomst. Ethvert fradrag har saledes en veerdi i form af den skattebesparelse, som den
skattepligtige opnar ved at have fradraget.

Marginalskatteprocenterne for indkomstaret 2020 er oplistet i skemaet nedenfor. Der tages udgangspunkt i
den gennemsnitlige kommunale skatteprocent inkl. kirkeskat. Marginalskattebetragtningerne kommer i hgj
grad i spil i forstaelsen af de tre beskatningsmuligheder hhv. beskatning efter PSL, VSO og KAO.

63 pSL§6, stk. 1

64 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

85 Madsen, Thorbjgrn H. m.fl.: Revisor manual 2020-1, side 129
66 pSL§7, stk. 1

57 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

68 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

69 pSL§4a

70 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

"1 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

72 pSL§10

3 https://www.skm.dk/skattetal/satser/kommunal-beskatning/kommuneskatter-gennemsnitsprocenter-2007-2020
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Marginalskatteprocenter i 2020 Bund Top
Personligindkomst inkl. AM-bidrag 40,10% | 56,50%

Personlig indkomst ekskl. AM-bidrag 37,80% 52,70%
Kapitalindkomst / neg. kapitalindkomst 25,60%

Kapitalindkomst / pos. kapitalindkomst 37,80% 42,70%

Ligningsmeessige fradrag: 25,6% (kommune- og kirkeskat)
Procenterne erinkl. kirkeskat pa 0,67%.
Figur 6 - Marginalskatteprocenter i 2020 74 75

Skatteloft

Skatteloftet for personlig indkomst er i indkomstaret 2020 52,06% fgr arbejdsmarkedsbidrag.’® Skatteloftet
betyder, at hvis den samlede skattesats fgr arbejdsmarkedsbidrag overstiger 52,06%, da vil topskatteprocen-
ten blive nedsat med de overskydende procenter.”” 78

Pa samme made geelder der et skatteloft for positiv kapitalindkomst. Skatteloftet for positiv nettokapitalind-
komst over 45.800kr./91.600kr. er 42% plus kirkeskat.”®

Underskud

Safremt den selvstaendige erhvervsdrivende, som driver en personlig virksomhed, i nogle indkomstar far et
skattemaessigt underskud, vil dette underskud kunne modregnes i anden indkomst hos den selvstaendige
erhvervsdrivende og dennes segtefelle. Dette er en af de vaesentlige fordele ved at starte op i personligt regi,
da mange iveerksaettere i en periode ofte vil have anden Ignindkomst, som underskuddet vil kunne modreg-
nes i. Dermed far underskuddet en fradragsveerdi, og dermed en skattebesparelse, her og nu. | forhold til de
skattemaessige regler i PSL§13, som galder for modregning af underskud, opdeles underskuddet i hhv. un-
derskud i den skattepligtige indkomst og underskud i den personlige indkomst. Underskud i kapitalindkom-
sten er indeholdt i underskuddet i den skattepligtige indkomst.8°

Underskud i skattepligtig indkomst

Underskud i den skattepligtige indkomst omregnes til skattevaerdien heraf, beregnet pa grundlag af skatte-
procenterne for kommune- og kirkeskat. Skattevaerdien af dette underskud modregnes fgrst i bundskatten,
herefter topskatten og til sidst i skat af aktieindkomst. Et eventuelt restunderskud modregnes i egtefaellens
indkomstskat. Hvis der herefter fortsat er uudnyttet underskud fremfgres dette til fradrag i senere ind-
komstar .8

74 Madsen, Thorbjgrn H. m.fl.: Revisor manual 2020-1, side 129

75 https://www.skm.dk/skattetal/statistik/tidsserieoversigter/marginalskatteprocenter-1993-2020

76 pSL§19, stk. 1

77 PSL§19, stk. 1

78 Hansen, Christian S. m.fl.: Erhvervsbeskatning — med fokus p& personselskaber og virksomhedsordningen, side 179
79 PSL§19, stk. 2

80 Hansen, Christian S. m.fl.: Erhvervsbeskatning — med fokus p& personselskaber og virksomhedsordningen, side 180-
181

81 pSL§13, stk. 1 og 2
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Underskud i personlig indkomst

Safremt den personlige indkomst er negativ, modregnes dette i positiv kapitalindkomst. Hvis der herefter er
en resterende negativ personlig indkomst, vil dette blive fremfgrt til modregning i fgrst kapitalindkomst, og
herefter personlig indkomst, i efterfglgende indkomstar. Er der tale om aegtefaeller skal negativ personlig

indkomst modregnes i den anden aegtefzlles personlige indkomst. Hvis der herefter er underskud, modreg-
nes i eegtefallens positive kapitalindkomst.®

Beskatning efter PSL

Selvstaendige erhvervsdrivende, som driver en personlig virksomhed, vil som udgangspunkt blive beskattet
efter PSL, hvis ikke de vaelger beskatning efter VSO eller KAO. Indtaegter fra selvstaendig erhvervsvirksomhed
beskattes efter SSL§4. Beskatning efter PSL betyder, at den selvstaendige erhvervsdrivende skal betale skat
af virksomhedens overskud som personlig indkomst. Hvilken skatteprocent den selvstaendige erhvervsdri-
vende skal betale, afhaenger af overskuddets stgrrelse, og dermed indkomsten, og kan veaere op til 56,5% i
skat. Driftsomkostninger, med undtagelse af renteudgifter, fratraekkes ved opg@relsen af den personlige ind-
komst. Det skyldes, at der er tale om driftsomkostninger ifm. den selvstaendige erhvervsvirksomhed og der-
med omkostninger som har vaeret med til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten.® 8 ved beskatning
efter PSL fradrages virksomhedens renteudgifter i den selvstaendige erhvervsdrivendes kapitalindkomst, og
dermed til en lavere fradragsveerdi, end de gvrige driftsudgifter som er fratrukket i den personlige indkomst.

4.1.1.2 VSO

Betingelser for at anvende VSO

VSO kan kun benyttes af selvstaendige erhvervsdrivende og derfor er afgraensningen, ift. hvornar der er tale
om en selvstandig erhvervsdrivende, afggrende.?> Afgraensningen blev beskrevet i afsnit 4.1.1.

Det er en betingelse, for at anvende VSO, at den selvstaendige erhvervsdrivende udarbejder et saerskilt regn-
skab for virksomheden, som opfylder BFL’ens krav og mindstekravsbekendtggrelsen. Herudover er det et
krav at bogfgringen tilrettelaegges, sa der sker en fuldsteendig regnskabsmaessig adskillelse mellem virksom-
hedens gkonomi og privatgkonomien.®

Tilvalg af VSO eller KAO

Den selvstaendige erhvervsdrivende kan, som et tilvalg pa selvangivelsen, vaelge at lade sig beskatte efter
VSO eller KAO. Dette er en tilkendegivelse som hvert ar skal laves pa selvangivelsen, hvilket vil sige senest 6
maneder efter indkomstarets udlgb. Den selvsteendige erhvervsdrivende kan andre beslutningen, om hvor-
vidt VSO eller KAO gnskes anvendt eller ej, frem til d. 30. juni i det andet kalenderar efter indkomstarets
udlgb.?’

Hvis den selvstaendige erhvervsdrivende, som gnsker at benytte VSO, har flere virksomheder, skal alle virk-
somheder indgd i VSO og samtlige virksomheder behandles, ved anvendelse af VSO, som én virksomhed.®

82 pSL§13, stk. 3 0g 4
83 55186

84 pSL§3, stk. 2, nr.1
85VSL81, stk. 1

86 \SL§2, stk. 1

87 VSL82 stk. 2

88 \SL§2, stk. 3

Side | 22



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

Aktiveri VSO
Ved indtraeden i VSO opggres indskudskontoen, hvorfor det i denne forbindelse er relevant at se pa, om alle
virksomhedens aktiver kan indga i VSO.

Visse finansielle aktiver kan som udgangspunkt ikke indga i VSO. Det geelder f.eks. aktier mv. omfattet af
aktieavancebeskatningsloven (herefter benaevnt ABL), uforrentede obligationer og preemieobligationer.
Disse vil dog undtagelses kunne indgd i VSO, hvis den selvstandige driver naering med disse.?°

Som udgangspunkt indgdr blandede benyttede aktiver ikke i VSO.% Der er dog i virksomhedsskatteloven (her-
efter benaevnt VSL) regler som omhandler visse blandede benyttede aktiver, hvorfor der geelder saerlige reg-
ler for blandet benyttede ejendomme, biler, telefoner mv. Disse aktiver enten kan eller skal indga i VSO. For
blandede benyttede ejendomme gzelder det, at den erhvervsmaessige andel af en ejendom, som i veesentligt
omfang benyttes erhvervsmaessigt, skal indga i VSO, mens blandede benyttede biler, telefoner mv. kan indga
i VSO.°! Veelger den selvstaendige erhvervsdrivende at lade en blandet benyttet bil indgd i VSO, bgr det naev-
nes, at det vil medfgre beskatning af fri bil, mens afskrivninger og driftsomkostninger til gengaeld vil kunne
fratraekkes i opggrelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst.

Indskudskonto
Alle vaerdier som overfgres fra den skattepligtige til virksomheden anses som udgangspunkt for indskud, dog
med undtagelse af belgb som bogfgres pd mellemregningskontoen.®?

Indskudskontoen opggres primo det indkomstar, hvor den skattepligtige fgrste gang gnsker at anvende
VSO.% Indskudskontoen opggres som veerdien af de indskudte aktiver fratrukket den indskudte geeld.®* Bliver
den opgjorte indskudskonto negativ, vil det vaere muligt at nulstille indskudskontoen, hvis det kan dokumen-
teres, at der udelukkende er tale om erhvervsmaessig geeld.® Efter opggrelsen fastfryses saldoen p& indskuds-
kontoen og reguleres efterfglgende kun med indskud og haevninger i virksomheden udover evt. opsparet
overskud. Det er her veerd at bemaerke, at der kun kan opspares overskud i VSO, hvis indskudskontoen er nul
eller positiv.%®

Ved opggrelsen af indskudskontoen medtages fast ejendom til kontant anskaffelsessum eller fastsat ejen-
domsveerdi ved indkomstarets begyndelse, mens driftsmidler vaerdianseettes til den afskrivningsberettigede
saldoveerdi.”’

89vSL§1, stk.
0vsLs1, stk.
91VSL§1, stk.
92 ySL§3, stk.
93 VSL§3, stk.
94 VSL§3, stk.
% VSL§3, stk.
% VSL§11, stk. 4
97VSL§3, stk. 4
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Haeveraekkefglgen

Nar der sker overfgrsler fra virksomheden til ejerens privatgkonomi, vil disse haevninger blive anset for at
vaere sket i en bestemt prioriteret raekkefglge kaldet haeveraekkefglgen. Arsagen til disse regler er, at der
skattemaessigt er forskel pa, om der haeves virksomhedsoverskud, indskud eller belgb udover indskuddet.

Haeveraekkefglgen ser sdledes ud:*®

1. Henszaettelser til senere haevning i form af kapitalafkast, som vedr. tidligere indkomstar, og som over-
fores inden indsendelsen af selvangivelsen.

2. Hensaettelse til senere haevning i form af resterende overskud, som vedr. tidligere indkomstar, og
som overfgres inden indsendelsen af selvangivelsen.

3. Arets overskud fordelt pa arets kapitalafkast og arets resterende overskud.

4. Opsparet overskud fra tidligere indkomstar.

5. Indestaende pa indskudskontoen.

Haeverxkkefglgen betyder, at hvis der er hensat til senere haevning, vil de fgrste belgb der haeves daekke
dette. Hvis der haeves mere end arets overskud, haeves herefter pa konto for opsparet overskud fra tidligere
indkomstar og fgrst derefter pa indskudskontoen. Har ejeren haevet mere end indestaendet pa indskudskon-
toen, vil det vaere at betragte som et privat lan i virksomheden, hvorfor der skal beregnes rentekorrektion
heraf.

Haeverakkefglgen betyder at belgb hensat til senere haevning kan overfgres skattefrit, da beskatningen er
sket i et tidligere indkomstar, mens overfgrte belgb fra arets overskud beskattes som kapitalindkomst eller
personlig indkomst. Ved belgb overfgrt fra konto for opsparede overskud beskattes det haevede belgb, tillagt
den tilhgrende virksomhedsskat, som personlig indkomst. Overfgrte belpb fra indskudskontoen beskattes
ikke, mens overfgrte belpb udover indskudskontoen heller ikke beskattes, men i stedet anses for et privat
|én.99 100

Rentekorrektion

Rentekorrektion er en forrentning af ejerens lan i virksomheden. Der skal beregnes rentekorrektion i to til-
faelde — hhv. nar indskudskontoen er negativ og hvis der i samme indkomstar er sket bade haevning og ind-
skud pa indskudskontoen. Rentekorrektionen har til formal at modvirke, at private renteudgifter bliver fra-
trukket i den personlige indkomst, hvorved der vil kunne opnas en skattebesparelse. Den beregnede rente-
korrektion tillaegges den personlig indkomst og fratreekkes i kapitalindkomsten. 20t

Rentekorrektionen beregnes som rentekorrektionssatsen for 2019 pa 3% ganget med den stgrste negative
saldo pa indskudskontoen, enten ved pabegyndelsen af anvendelsen af VSO, eller, for efterfglgende ind-
komstar, ved indkomstarets begyndelse eller udlgh.?

Rentekorrektionen kan hgjest udggre rentekorrektionssatsen ganget med det stgrste negative afkastgrund-
lag enten pa tidspunktet, hvor VSO pabegyndes anvendt, eller, for efterfglgende indkomstar, ved

98 \SL&5

99 C.C.5.2.7.3 Den udvidede haeverakkefplge
100 C,C.5.2.7.2 Overfgrsler i haeveraekkefglgen
101 ySL§11, stk. 3

102 ysL§11, stk. 1
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indkomstarets begyndelse eller slutning. Herudover kan rentekorrektionsbelgbet hgjest udggre virksomhe-
dens nettorenteudgifter forhgjet/nedsat med kurstab og -gevinster, som er skattepligtige efter KGL.1%3

Er der i arets Igb bade sket indskud og haevning pa indskudskontoen, beregnes rentekorrektionen som sum-
men af de vaerdier, som er overfgrt til ejeren i haeveraekkefglgen fra indskudskontoen og udover indskuds-
kontoen ganget med rentekorrektionssatsen pa 3%. Rentekorrektionen vil dog hgjest kunne udggre rente-
korrektionssatsen ganget med indskuddet.2%*

Mellemregningskonto

Mellemregningskontoen er et alternativ til indskudskontoen. Her har den skattepligtige mulighed for at over-
fore belgb fra privatgskonomien til virksomheden pa en uforrentet mellemregningskonto og derved at undga
indskud pé& indskudskontoen.% Det er dog ikke tilladt at bogfgre belgb pad mellemregningskontoen pa det
tidspunkt, hvor VSO pabegyndes anvendt.? Betydningen, af at bogfgre indskud p& mellemregningskontoen,
er, at belgb der senere overfgres fra mellemregningskontoen til privatgkonomien ikke vil blive anset for en
haevning i haeveraekkefglgen. Bliver mellemregningskontoen pa et tidspunkt negativ, skal der udlignes med
en havning i haeverakkefglgen.’?” P4 mellemregningskontoen kan f.eks. bogfgres ejerens udlaeg for drifts-
udgifter.10®

Kapitalafkast

Kapitalafkastgrundlaget opg@res som virksomhedens aktiver fratrukket virksomhedens geeld og er dermed
en nettoopggrelse. Belgb som er hensat til senere havning, indestaende pa mellemregningskonto, belgb
overfgrt fra VSO til privatgkonomien og belgb der, som fglge af sikkerhedsstillelse for privatgzeld, anses for
haevet, skal fraga ved opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget.

Som udgangspunkt skal aktiver og geeld indga i kapitalafkastgrundlaget med de skattemaessige vaerdier, som
anvendes ved opggrelsen af indskudskontoen. Den eneste undtagelse hertil er veerdien af ejendomme, som
i stedet medregnes til den kontante anskaffelsessum. Kapitalafkastgrundlaget opggres ved virksomhedens
indtraeden i VSO og hvert &r ved indkomstarets begyndelse.'®

Kapitalafkastsatsen opgg@res én gang arligt som et gennemsnit af Danmarks Nationalbanks kassekreditrente
for ikke-finansielle selskaber i de fgrste 6 maneder af indkomstaret.''° Kapitalafkastsatsen var i 2019 0%.!

Kapitalafkastet beregnes som kapitalafkastgrundlaget primo aret ganget med kapitalafkastsatsen.!'? Kapital-
afkastet fragar i den personlige indkomst og tillaegges kapitalindkomsten, hvorved virksomhedsejeren opnar
en skattebesparelse. Fra at blive beskattet med op til 56,5% i personlig indkomst, vil belgbet nu i stedet blive
beskattet med mellem 37,8% og 42,7% i kapitalindkomst. Det beregnede kapitalafkast er et udtryk for ejerens

103 /51§11, stk. 1

104 /51§11, stk. 2
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forrentning af den investerede kapital i virksomheden, hvorfor det beskattes som kapitalindkomst og derved
sidestilles med gvrige investeringer.

Det beregnede kapitalafkast kan ikke blive negativ, og hvis dette er tilfeeldet, saettes kapitalafkastet til nul.
Herudover gelder det, at det beregnede kapitalafkast ikke kan overstige virksomhedens skattepligtige over-
skud.?3

Overskudsdisponering og konto for opsparet overskud

Udgangspunktet er, at virksomhedens skattepligtige overskud fratrukket kapitalafkastet, skal medregnes i
den skattepligtiges personlige indkomst i det indkomstar, hvor overskuddet overfgres til den skattepligtige.'*
Selvsteendige erhvervsdrivende, som anvender VSO, har mulighed for, at overskud, som ikke overfgres til den
skattepligtige, og som derved bliver i virksomheden, kan ngjes med at blive beskattet med en forelgbig virk-
somhedsskat pa 22%. Det opsparede overskud, med fradrag af den betalte virksomhedsskat pa 22%, vil indga
pa virksomhedens konto for opsparet overskud. Det er saledes de resterende 78% som placeres pa konto for
opsparet overskud.'?® Det skal her pointeres, at der ikke er krav om, at det opsparede overskud bindes pa en
bankkonto. Der vil ikke kunne opspares overskud, hvis indskudskontoen er negativ.!®

Nar opsparet overskud senere haeves, medregnes det haevede belgb fra virksomhedens konto for opsparet
overskud (78%) tillagt virksomhedsskatten (22%) til den skattepligtiges personlige indkomst. Ved skattebe-
regningen fradrages den tidligere betalte forelgbige virksomhedsskat i den skattepligtiges slutskat.’

Der er, med muligheden for opsparing af overskud, tale om en skatteudskydelse, idet den skattepligtige, nar
overskuddet senere haeves, vil skulle betale skat af forskellen mellem 22% og den til den tid geeldende skat-
tesats, hvilket p.t. er op til 56,5%. Opsparede overskud kommer fgrst til beskatning den dag den skattepligtige
veelger at haeve overskuddet eller i indkomst ar, hvor der er underskud og der saledes haves af opsparet
overskud som fglge af haeveraekkefglgen. Opsparet overskud kommer ligeledes til beskatning, hvis den skat-
tepligtige afstar virksomheden eller ophgrer med at drive selvstaendig virksomhed.'*® Muligheden for opret-
holdelse af VSO ved afstaelse eller ophgr omtales i afsnit 4.6.1.

Muligheden for at opspare overskud i VSO giver den selvsteendige erhvervsdrivende mulighed for at opna en
resultatudjaevning hvilket vil betyde, at toppen af skatteprogressionen formindskes. En resultatudjsevning vil
betyde, at den selvstaendige kan foretage en overskudsdisponering som ggr, at den skattepligtige kan undga
at skulle betale topskat. Vha. opsparet overskud optimeres saledes op til topskattegraensen, idet der i gode
ar opspares overskud, mens der i mindre gode ar haeves af opsparet overskud. En korrekt overskudsdispone-
ring vil derfor kunne give den selvstaendige erhvervsdrivende en skattebesparelse.

Udover at opna en resultatudjaevning kan muligheden for at opna en skatteudskydelse ogsa veere en af arsa-
gerne til at vaelge at opspare overskud. Ved at opspare overskud undgas beskatning af overskuddet med op
til 56,5%, idet der pa nuvarende tidspunkt kun vil skulle betales en forelgbig virksomhedsskat pa 22%. Op-
sparing af overskud vil dermed frigive likviditet i virksomheden her og nu.

113 ysL§7, stk. 1
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Det er vigtigt at ggre opmaerksom pa3, at arets haevninger begraenser mulighederne for opsparing af overskud.
Hvis arets havninger overstiger arets overskud, vil muligheden for at opspare overskud vaere udelukket i
indkomstaret.

Beskatning efter VSO har mange lighedstraeek med selskabsbeskatning. En af ideerne bag VSO er at opdele
resultatet i hhv. afkast af den investerede kapital (kapitalindkomst), opsparing af overskud (indkomstudjeev-
ning) og beskatning af resterende resultat (personlig indkomst).''® Dette illustreres ligeledes i nedenstdende
eksempel.

Eksempel pa VSO med og uden optimering

Nedenfor er opstillet et eksempel pa beskatning efter VSO med og uden brug af optimering, og dermed med
og uden en korrekt overskudsdisponering set ud fra et skattemaessigt synspunkt. | eksemplet har den skatte-
pligtige en Ignindkomst pa 400.000 kr. og overskud af virksomhed fgr renter pa 350.000 kr. | fgrste kolonne
laves ingen optimering hvilket betyder, at den skattepligtige kommer til at betale topskat. | anden kolonne
foretages en optimering op til topskattegraensen i 2019 pa 513.400 kr. (2020: 531.000 kr.). Det betyder, at
der her overfgres 141.957 kr. til beskatning som virksomhedsindkomst, hvorved der kun skal betales en fo-
relgbig virksomhedskat heraf pa 31.231 kr. Der er saledes en tilgang til konto for opsparet overskud pa
110.726 kr. (78%). Med optimeringen (overskudsdisponeringen) undgar den skattepligtige at skulle betale
topskat. Det ses af eksemplet, at forskellen i slutskatten er 49.762 kr. Der er med andre ord en forskel i den
aktuelle skat pa 49.762 kr., idet denne skat er udskudt til senere betaling. En korrekt overskudsdisponering
vil for det fgrste betyde en skattebesparelse som fglge af, at den skattepligtige opnar en resultatudjaevning,
og saledes undgar at betale topskat. Derudover giver optimeringen en skatteudskydelse og dermed en positiv
likviditetsforskydning.

119 Hansen, Christian S. m.fl.: Erhvervsbeskatning — med fokus p& personselskaber og virksomhedsordningen, side 215-
216
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Beskatning efter VSO - Ar 2019 Kr. VSF) ud(.en VS.O m?d
optimering|optimering
Lgnindkomst 400.000
AM-bidrag 8%|- 32.000 368.000 368.000
Resultat af virksomhed fgr renter 350.000
Renteudgifter, virksomhed - 50.000
Resultat fgr optimering 300.000
Overfgrt til beskatning som virksomhedsindkomst - 141.957
Resultat fgr AM-bidrag 158.043
AM-bidrag 8%|- 12.643 276.000 145.400
Personlig indkomst 644.000 513.400
Renteudgifter, privat - 20.000 |- 20.000 |-  20.000
Kapitalindkomst - 20.000 [- 20.000
Beskeaeftigelses- og jobfradrag - 39.300 [- 39.300
Ligningsmaessige fradrag - 39.300 [- 39.300
Skattepligtig indkomst 584.700 454.100
Skatteberegning - Thisted Kommune Skat Skat
AM-bidrag (8%) 56.000 44.643
Bundskat (12,13%) 78.117 62.275
Topskat (15%) 19.590 -
Kommune- og kirkeskat (25,5%+1,27%) 156.524 121.563
Virksomhedsskat (22%) - 31.231
Nedslag for beskatning over 52,05% - 757 -
Personfradrag bund-, kommune- og kirkeskat - 17.972 |- 17.972
Anvendt reduktion for rentefradragets skattevaerdi - 1.600 |- 1.600
Slutskat 289.902 240.140
Forskel i aktuel skat (arets slutskat) = udskudt skat - 49.762

Figur 7 - lllustration af VSO med og uden optimering (overskudsdisponering) — Egen tilvirkning 120 121

| bilag 2 illustreres ovenstaende overskudsdisponering i kassesystemet.

Hensaettelse til senere havning

| VSO er det muligt at henszaette til senere havning hvilket vil sige til senere udbetaling fra virksomheden.
Hensaettelse til senere haevning opstar i de situationer, hvor den skattepligtige ikke har foretaget haevninger
nok til at kunne daekke det beskatningsgrundlag som overfgres til den skattepligtiges personlige indkomst.
Hensaettelse til senere havning vil ofte vaere en konsekvens af en skatteoptimering op til topskattegraensen.
Med en hensattelse til senere haevning vil den skattepligtige kunne opna en gnsket personlig indkomst.

Hensaettelse til senere haevning beskattes som personlig indkomst i det indkomstar som overfgrslen vedrg-
rer. Som naevnt, ifm. haeveraekkefglgen, vil hensaettelse til senere haevning derfor senere kunne overfgres
skattefrit, idet beskatningen er sket i et tidligere indkomstar.

120 gjlag 1 — Arsopggrelser med og uden optimering i VSO
121 Egen tilvirkning — Opstilling med inspiration fra: Erhvervsbeskatning — med fokus pa personselskaber og virksom-
hedsordningen, side 634-635
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Belpb som er hensat til senere haevning skal bogfgringsmaessigt veere overfgrt fra virksomhedens gkonomi
til privatgkonomien inden udlgbet af fristen for indgivelsen af selvangivelsen for indkomstaret, hvilket vil sige
d. 30. juni i det efterfglgende indkomstar. Belgb, som er hensat til senere havning, fratraekkes ved opggrel-
sen af kapitalafkastgrundlaget ultimo i det indkomstar, hvor belgbet er hensat.!??

Den selvstaendige kan, i stedet for at hensaette et belgb til senere haevning, veelge at indskyde belgbet pa
indskudskontoen. Denne mulighed vil betyde, at belgbet vil blive behandlet som en haevning i haeveraekke-
folgen og et indskud.?®

Underskud i VSO

| tilfelde af at den skattepligtige, som anvender VSO, oplever underskud, vil underskuddet blive modregnet
i opsparet overskud med tillzeg af den dertilhgrende virksomhedsskat.>* Underskud, som ikke kan rummes i
opsparet overskud, fradrages i positiv kapitalindkomst hos den skattepligtige og dennes zegtefaelle.’?> Hvis
der herefter fortsat restere et underskud, fradrages dette i den skattepligtiges personlige indkomst, ogsa
selvom den personlige indkomst herefter bliver negativ.’?® Resterende underskud, som ikke kan fradrages i
opsparet overskud, kapitalindkomst eller personlig indkomst, fremfgres til modregning udenfor VSO efter
PSL’ens almindelige regler.

Sikkerhedsstillelser

Vaelger den skattepligtige at stille aktiver, som indgar i VSO, til sikkerhed for privat gaeld vil den skattepligtige
blive anset for at have gjort brug af veerdier i VSO. Der vil veere tale om et belgb svarende til det laveste belgb
af gaeldens kursvaerdi eller aktivernes handelsveerdi i det indkomstar, hvor sikkerheden stilles. Belgbet anses
for overfgrt fra VSO til privatekonomien og betragtes derfor som en havning i haeveraekkefglgen.

Beskatning efter VSO

Selvstaendige erhvervsdrivende, som beskattes efter VSO, beskattes af overskud efter renter i den personlige
indkomst. Derudover beregnes der et kapitalafkast, som flyttes fra personlig indkomst til kapitalindkomst.
Ved at vaelge beskatning efter VSO kan den selvstaendige erhvervsdrivende opna en rakke skattemaessige
fordele som er angivet herunder.

Fuld fradragsveerdi for finansielle udgifter

Ved beskatning efter VSO kan den selvstaendige erhvervsdrivende fratraekke virksomhedens renteudgifter i
den personlige indkomst og derved opna fuld fradragsveerdi for de finansielle udgifter. Renteudgifterne far
herved en stgrre fradragsvaerdi pa op til 56,5%, da de som udgangspunkt ellers ville blive fratrukket i kapital-
indkomsten til en fradragsveerdi pa 25,6%. Har virksomheden store renteudgifter, kan der vaere tale om me-
get store skattebesparelser ved at vaelge at blive beskattet efter VSO.

Lavere beskatning af kapitalafkast

Som ovenfor beskrevet beregnes der, ved brug af VSO, et kapitalafkast som flyttes fra personlig indkomst til
kapitalindkomst. Med andre ord flyttes en andel af overskuddet fra personlig indkomst, som har en margi-
nalskatteprocent pa op til 56,5%, til kapitalindkomst som har en marginalskatteprocent pa 42,7%.

122.C.C.5.2.7.1 Overfgrsler fra virksomhedsordningen til privatskonomien
123 C.C.5.2.7.1 Overfgrsler fra virksomhedsordningen til privatgkonomien
124 /51§13, stk. 1
125 51§13, stk. 2
126 \SL.§13, stk. 3
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Kapitalafkastet betyder, at den skattepligtige opnar en lavere beskatning af kapitalafkastet. Den nuveerende
kapitalafkastsats pa 0% bevirker dog, at denne fordel ved VSO pa nuvaerende tidspunkt ikke eksisterer.

Mulighed for opsparing af overskud

Ved beskatning efter VSO er der mulighed for opsparing af overskud til en forelgbig virksomhedskat pa kun
22%, mod at pengene bliver i virksomheden. Ved at opspare overskud opnar den skattepligtige en skatteud-
skydelse, idet overskuddet kun beskattes med en forelgbig virksomhedskat, mens den fulde beskatning fgrst
vil ske, nar overskuddet haeves.

Mulighed for resultatudjevning
Anvendelse af VSO giver den skattepligtige mulighed for resultatudjsevning hvilket betyder, at toppen af pro-
gressionen vil kunne formindskes. Dette vil ske ud fra en overskudsdisponering op til topskattegraensen. Mu-

ligheden for resultatudjeevning fremkommer, idet VSO giver mulighed for opsparing af overskud i ar med
store overskud, samt haevning af opsparede overskud i ar med mindre overskud eller underskud.

4.1.1.3 KAO

Betingelser for at anvende KAO

Som alternativ til VSO kan skattepligtige personer, som driver selvstaendig erhvervsvirksomhed, velge at lade
sig beskatte efter KAO, hvorved der beregnes et kapitalafkast.!?” Det er alts3, ligesom ved VSO, et krav, at
der er tale om selvsteendige erhvervsdrivende og afgraensningen ift. dette begreb, er den samme som tidli-
gere beskrevet.

| modseaetningen til VSO er der ved brug af KAO ikke krav om en adskillelse i en privatgkonomi og en virksom-
hedsgkonomi.

Kapitalafkastgrundlag

Kapitalafkastgrundlaget opggres ved indkomstarets begyndelse.'?® Kapitalafkastgrundlaget opggres som
veerdien af aktiver som udelukkende benyttes erhvervsmaessigt. Blandende aktiver, som benyttes bade er-
hvervsmaessigt og privat, og som kan indga i VSO, medregnes med den forholdsmaessige vaerdi af aktivet som
anvendes erhvervsmaessigt.??® S&fremt varelagre, debitorer, igangverende arbejde mv. fratrukket vareom-
kostningskreditorer mv. er positivt, medregnes dette belgb ligeledes i kapitalafkastgrundlaget. Hvis belgbet
derimod er nul eller negativt, vil der ikke skulle ske modregning i kapitalafkastgrundlaget.*°

Kapitalafkast

Kapitalafkastet beregnes som kapitalafkastgrundlaget ganget med kapitalafkastsatsen.*! Som naevnt ifm.
VSO var kapitalafkastsatsen i 2019 0%. Efter maksimeringsreglen kan det beregnede kapitalafkast ikke over-
stige positiv nettoindkomst fra selvstaendig erhvervsvirksomhed eller negativ nettokapitalindkomst.'*? Det

127ySL§22a
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beregnede kapitalafkast af de erhvervsmaessige aktiver fragar den personlig indkomst og tillaegges kapital-
indkomsten.!33

Konjunkturudligningsordningen

Skattepligtige, der beskattes efter KAO, har mulighed for at foretage henlaeggelser til konjunkturudligning. |
henlaeggelsesaret vil henlaeggelsen blive fratrukket ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst for ind-
komstaret. Henlaeggelsen kan maksimalt udggre 25% af arets overskud af selvstaendig virksomhed fgr renter,
ligesom henlaeggelsen ikke kan udggre mindre end 5.000 kr. Herudover geelder det, at der ikke vil kunne
foretages henlaeggelser i indkomstar, hvor der indtaegtsfores henlaeggelser.’3* Af henlaeggelsen skal betales
en konjunkturudligningsskat pd 22%.13> Fradraget for henlaeggelsen er betinget af, at henlaeggelsen, med
fradrag af konjunkturudligningsskatten, indsaettes pa en bunden bankkonto.?*® En henlaeggelse til konjunk-
turudligning vil altsa veere likviditetskraevende.

Nar henlagte belgb senere haeves, medregnes henlaeggelsesbelgbet tillagt konjunkturudligningsskatten til
den personlige indkomst i det indkomstar, hvor haevningen sker. Henlaeggelser skal haeves senest 10 ar efter
henlaeggelsesarets udlgb og tidligst efter 3 méneder.'*” Nar skatten for indkomstaret beregnes, modregnes
den tidligere betale konjunkturudligningsskat i den opgjorte skat.**®

Underskud i KAO

| indkomstar hvor resultat af selvstaendig erhvervsvirksomhed, efter fradrag af kapitalafkast, er negativ, vil
den skattepligtige skulle indtaegtsfgre henlaeggelser svarende til dette underskud.!* Hvis der ingen henlaeg-
gelser er at indteegtsf@re, vil underskuddet skulle modregnes anden indkomst eller evt. fremfgres efter de
tidligere omtalte regler i PSL§13.

Beskatning efter KAO

Selvstaendige erhvervsdrivende, som beskattes efter KAO, beskattes af overskud fgr renter som personlig
indkomst og renteudgifter fradrages som negativ kapitalindkomst. Herudover beregnes et kapitalafkast af de
erhvervsmaessige aktiver, og dette kapitalafkast fragar i den personlig indkomst og tilleegges kapitalindkom-
sten.14

Lavere beskatning af kapitalafkast

Den skattemaessige fordel ved at benytte KAO er en lavere beskatning af kapitalafkastet, idet kapitalafkastet
flyttes fra personlig indkomst, med en marginalskatteprocent pa op til 56,5%, til kapitalindkomst med en
marginalskatteprocent pa 42,7%. Kapitalafkastet bevirker saledes, at den skattepligtige opnar en skattebe-
sparelse. Som tidligere naevnt var kapitalafkastsatsen i 2019 0% hvilket betyder, at fordelen ved KAO var ikke-
eksisterede i 2019.

133 y/SL§22a, stk.
134 \/SL§22b, stk.
135 \/SL§22b, stk.
136 \/SL§22b, stk.
137\/SL§22b, stk.
138 \/SL§22b, stk.
139 \/SL§22b, stk.
140 y/SL§22a, stk.
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4.1.1.4 Sammenligning og vurdering af beskatningsmuligheder — PSL, VSO og KAO
| de foregaende afsnit er de tre beskatningsmuligheder for selvstaendige erhvervsdrivende blevet gennem-
gaet. Nedenfor vil der blive foretaget en sammenligning og vurdering af de tre beskatningsmuligheder.

Opsparing af overskud

Har den selvstaendige erhvervsdrivende et gnske om at spare op i virksomheden, b@r personen som udgangs-
punkt vaelge VSO. Det skyldes, at det er muligt at opspare overskud i VSO mod at betale en forelgbig virk-
somhedsskat pa 22%, mens det ikke er et krav at pengene bindes pa en bankkonto, som det derimod er
tilfeeldet i KAO. Opsparingsmulighederne i VSO er, sammenlignet med KAO, langt mindre likviditetskraevende
og gor det muligt for virksomheden at spare op til investeringer eller yderligere bindinger i f.eks. debitorer
eller varelager.

Renteudgifter

Hvis virksomheden har vaesentlige renteudgifter, vil det tale for at vaelge beskatning efter VSO. Det skyldes,
at renteudgifter, ved beskatning efter VSO, fradrages i den personlige indkomst, mens renteudgifter ved be-
skatning efter PSL eller KAO derimod fradrages i kapitalindkomsten. At renteudgifterne fratraekkes i den per-
sonlige indkomst betyder, at renteudgifternes fradragsvaerdi sidestilles med gvrige driftsudgifter som fradra-
ges i den personlige indkomst. Set ud fra en marginalskattebetragtning forgges rentefradragsveerdien fra
25,6% i kapitalindkomsten til op til 56,5% i personlig indkomst.

Kapitalafkast

Bade ved VSO og KAO beregnes der et kapitalafkast, mens opggrelsen af kapitalafkastgrundlaget imidlertid
er forskelligt. Hvis den selvstaendige erhvervsdrivende har store vaerdier af erhvervsmaessig benyttede aktiver
som f.eks. udlejnings- og investeringsejendomme, har det historisk set vaeret en fordel af benytte KAO. Den
seneste kapitalafkastsats fra 2019 pa 0% betyder, at fordelen, ved at kunne beregne et kapitalafkast, pa nu-
veerende tidspunkt er ikke-eksisterende, hvilket naturligvis pavirker vurderingen mellem de forskellige be-
skatningsmuligheder.

Vurdering af hvornar beskatningsmodellerne med fordel kan anvendes

Som hovedregel bgr selvstaendige erhvervsdrivende kun beskattes efter PSL, hvis virksomheden ikke har ren-
teudgifter eller gnske/behov for at spare op i virksomheden. Er dette ikke tilfaeldet vil den selvstaendige er-
hvervsdrivende med fordel kunne benytte VSO eller KAO.

Den selvstaendige erhvervsdrivende bgr vaelge beskatning efter VSO, hvis personen har et gnske om at opna
resultatudjaevning og/eller en skatteudskydelse vha. opsparingsmulighederne i VSO, har et gnske om at
undga topskat, eller hvis virksomheden har store renteudgifter.

Den selvstaendige erhvervsdrivende bgr vaelge beskatning efter KAO, hvis der gnskes et forenklet alternativ
til beskatning efter VSO. Herved vil den skattepligtige kunne opna nogle af de samme skattemaessige fordele
med en mindre administrativ byrde. Ligeledes bgr beskatning efter KAO vaelges, hvis den skattepligtige ikke
har behov for at spare op i virksomheden eller hvis finansiering af f.eks. udlejningsejendomme sker til en
lavere rente end kapitalafkastprocenten og den skattepligtige samtidig har andre renteudgifter. Ulempen
ved KAO er nemlig, at kapitalafkastet hgjest kan vaere et belgb svarende til overskud fgr renter eller faktiske
renteudgifter. Hvis virksomhedens renteudgifterne er stgrre end det beregnede kapitalafkast, vil KAO ikke
give fuld fradragsret for alle renteudgifter. | dette tilfeelde vil det vaere en fordel at benytte VSO, da den
skattepligtige saledes vil fa fuld fradragsret for alle renteudgifter. Da kapitalafkastsatsen for 2019 var 0%, har
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det betydet, at det i 2019 altid har veeret en fordel at benytte VSO, idet renter saledes har kunne fratrakkes
i den personlige indkomst pa trods af, at det beregnede kapitalafkast er 0 kr.

4.1.1.5 Overfgrsel af resultat til aegtefaelle

Den skattepligtige, som driver selvstaendig erhvervsvirksomhed, har, udover mulighederne for at lade sig
beskatte efter VSO eller KAO, ogsa mulighed for at overfgre en del af resultatet til 22gtefeelle. Denne mulighed
gor det muligt at mildne progressionen i skatten og forudsaetter at segtefellen er involveret i virksomheden.
Skattebesparelsen vil kunne opnas som fglge af udnyttelse af segtefzellens personfradrag, samt ved at undga
topskat hos den aegtefzelle som driver selvsteendig erhvervsvirksomhed. Der findes tre modeller herfor — hhv.
Ignaftale, medarbejdende aegtefzelle og fordeling efter I/S-modellen.

Lonaftale

Den fgrste mulighed er at anszatte aegtefallen i virksomheden vha. en Ignaftale, hvorved segtefzellen bliver
almindelig Isnmodtager. Der udbetales Ign til 2egtefaellen og virksomheden skal indeholde a-skat og arbejds-
markedsbidrag. Lonnen skal vaere rimelig ift. arbejdsindsatsen.’*! Ydermere skal lannen vaere pd niveau med,
hvad aegtefzellen ville kunne have faet i Ign hos en anden arbejdsgiver (armsleengeprincippet). Ved at ansaette
xgtefaellen i virksomheden bliver det nu muligt at overfgre en del af overskuddet til segtefellen. Ydermere
vil virksomheden have fradrag for Ignudgiften, som en driftsomkostning, hvorved Ignudgiften far en fradrags-
veerdi.

Medarbejdende gtefzelle

En anden mulighed er overfgrsel af resultat til medarbejdende aegtefzelle. Det er her et krav, at aegtefallerne
er samlevende ved indkomstarets udlgb, og at den medarbejdende agtefaelle yder en vaesentlig arbejdsind-
sats. Vaesentlighedskriteriet anses for opfyldt, nar aegtefallens arbejdsindsats er minimum 3-4 timer dag-
ligt.}*? Den medarbejdende aegtefelle bliver ogsa betragtet som selvstaendig erhvervsdrivende, men har dog
ikke fradrag for driftsudgifter og kan ikke anvende VSO. Derimod skal den medarbejdende agtef=lle, ligesom
andre selvstaendige erhvervsdrivende, betale B-skat ud fra forskudsansaettelsen. Nar reglerne om medarbej-
dende agtefxlle benyttes, er det som udgangspunkt muligt at overfgre op til 50% af overskuddet. Det er
dog ikke tilladt at overfgre mere end det fastsatte grundbelgb for 2020 pa 246.400 kr., ligesom det overfgrte
belgb ikke m& std i dbenbart misforhold til segtefaellens arbejdsindsats.*® Den medarbejdende agtefelle
heaefter kun for betalingen af B-skatten, men derimod ikke for virksomhedens gzld.

Fordeling efter 1/S-modellen

Den tredje mulighed er at benytte et I/S, hvorved den skattepligtige forlader virksomhedsformen personlig
virksomhed. Hvis begge agtefeller deltager vaesentligt og i tilnaermelsesvist ligeligt omfang i driften, er det
muligt at fordele overskuddet mellem dem ud fra en saglig driftsmaessig begrundelse. Med denne model
bliver begge aegtefaeller selvstaendig erhvervsdrivende og har begge mulighed for at benytte VSO. Med et I/S
haefter begge aegtefaeller solidarisk og ubegraenset for virksomhedens gaeld.!*

141 KSL§25A, stk. 7
142 C A.8.4.1.2 Fordeling efter reglerne om medarbejdende agtefelle
143 KSL§25A, stk. 3
144 KSL§25A, stk. 8
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Vurdering af mulighederne for overfgrsel af resultat til aegtefzelle

En af fordelene ved at benytte en Ignaftale er, at den medarbejdende agtefalle kan fa lgn efter arbejdsind-
sats og kvalifikationer. Ved at benytte en Ignaftale kan den medarbejdende axgtefalle saledes fa udbetalt
mere, end det maksimale belgb som geelder for medarbejdende xegtefaller. Der er, ved brug af en |gnaftale,
ydermere ikke krav om, at segtefzellen yder en vaesentlig arbejdsindsats. £gtefaellen kan, med en Ignaftale,
ngjes med at f& Ign for f.eks. 2 timer dagligt eller i de perioder, hvor der er behov for deltagelse i driften.#
Det er ligeledes en fordel, ved benyttelse af en Ignaftale, at virksomheden har fradrag for Ignudgiften. I til-
faelde af at der ikke er andre medarbejdere ansat i virksomheden, vil det vaere administrativt nemmest at
benytte reglerne om overfgrsel til medarbejdende aegtefeelle fremfor en Ignaftale.

4.1.2 Beskatning af virksomhed - Kapitalselskaber

Indledende om selskabsbeskatning

Selskaber er selvsteendige skattesubjekter hvilket betyder, at selskaber er skattepligtige af overskud uaf-
haengig af selskabets aktionaer. Ejeren bliver derimod fgrst skattepligtig, nar der sker udbetaling af Ign eller
udlodning af udbytte fra selskabet.

Klarleeg om virksomheden kan drives som et selskab

Ligesom det ved personlige virksomheder er afggrende at vurdere, hvorvidt der er tale om en selvstaendig
erhvervsdrivende eller ej, er det ved selskaber afggrende at klarlaegge, hvorvidt virksomheden vil kunne dri-
ves som et selskab. Tidligere har det ikke vaeret muligt at drive en virksomhed som et selskab, hvis en person
ville veere uundvzerlig ved udgvelsen af virksomhedens aktivitet og dermed ikke ville vaere mulig at substitu-
ere. Dette substitutionsprincip bet@d, at flere kunstnere og sportsfolk mv. skulle indteegtsfgre indkomsten
som personindkomst og ikke selskabsindkomst. Substitutionsprincippet er sidenhen blevet underkendt af
Hgjesteret med Tf$1998.485.H. Sagen omhandlede, hvorvidt en operasanger kunne drive koncertvirksomhed
som et selskab. Hgjesteret lagde vaegt pa, at de udbudte kunstneriske aktiviteter, som kun ville kunne udfgres
af personen selv, ikke adskilte denne virksomhed fra gvrige virksomheder, som dengang blev udgvet i sel-
skabsregi. Ligeledes fandt Hgjesteret ikke, at der var hjemmel til, at kunstneren ikke kunne drive sin virksom-
hed som et selskab. Denne hgjesteretsdom er sidenhen blevet lagt til grund for efterfglgende afggrelser og
domme, ligesom der fortsat henvises hertil i den juridiske vejledning. | dag er det derfor tilladt at drive virk-
somhed i selskabsregi i de tilfaelde, hvor der er manglende substitutionsmuligheder for personen hvilket be-
tyder, at selskabet anses for at have erhvervet indkomsten. 146 147

"Lgnmodtagerselskaber” accepteres derimod ikke, hvilket blev bekraeftet i UfR 1998.394.H, hvor en konsu-
lent kun havde én hvervgiver. Det er altsa ikke tilladt at erstatte anszettelseskontrakten med en Ignmodtager
med en kontrakt med selskabet. | forhold til vurderingen, af hvorvidt der er tale om et “Ipnmodtagerselskab”
eller ej, er det bl.a. vigtigt at se pa, hvem der har instruktionsbefgjelsen og hvem der afholder udgifterne. |
SKM2017.199.SR blev en konsulent anerkendt for at vaere selvstaendig erhvervsdrivende, idet han havde eget
kontor, selv afholdt udgifterne, selv tilrettelagde arbejdstiden, mens hvervgiveren ikke havde nogen instruk-
tionsbefgjelser.'*®

145 C.A.8.4.1.3 Lgnaftale

146 C.D.2.2.4 Substitutionsprincippet

147 7fS1998.485.H

148 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 73-74
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Opgorelse af den skattepligtige indkomst

Den skattepligtige indkomst for selskaber opggres efter skattelovgivningens almindelige regler, i det omfang
reglerne er anvendelige pa selskaber.}*® Nettoresultatet opggres saledes efter selskabsskatteloven (herefter
benaevnt SEL), mens denne lov i stort omfang anvender andre love som f.eks. ligningsloven (herefter benaevnt
LL) og afskrivningsloven (herefter benaevnt AL).

Selskabsskat

Selskabsskatten for selskaber beregnes pa baggrund af den skattepligtige indkomst og udggr i 2020 22%.>°
Der er ved selskabsbeskatning tale om en proportionalskat pa 22% hvilket vil sige, at skattesatsen er den
samme, uanset hvor meget selskabet tjener.

Selskabet har, ved opggrelsen af det skattepligtige resultat, fradrag for driftsomkostninger jf. SSL§6. Denne
fradragsmulighed gzelder ogsa Ign til hovedaktionzeren selv, som i mange tilfeelde ogsa vil veere direktgren i
mindre selskaber. En evt. segtefaelle kan ligeledes vaere ansat pa en Ignaftale i selskabet, hvis aegtefallen
yder en arbejdsindsats i selskabet.

Underskud

Veelger ivaerksaetteren at starte op i selskabsregi, vil underskud i selskabet ikke kunne modregnes i anden
indkomst hos ejeren. Underskud kan i stedet fremfgres til modregning i senere ars overskud.'** Her geelder
dog underskudsbegransningsregler som ggr, at underskud fra tidligere indkomstar kun vil kunne fradrages
fuldt ud i den del af arets skattepligtig indkomst, der ikke overstiger et grundbelgb pa 8.572.500 kr.1> Reste-
rer der herefter underskud, vil dette kunne fradrages i 60% af den del af arets skattepligtige indkomst som
overstiger grundbelgbet.’® Det geelder ligeledes, at underskud kun vil kunne fremfgres, til fradrag i senere
indkomstar, hvis det ikke har kunnet modregnes i tidligere &rs indkomster.*>*

| Danmark er national sambeskatning obligatorisk for koncernforbundne selskaber. Det vil sige i de tilfzelde,
hvor et moderselskab har bestemmende indflydelse over ét eller flere selskaber.’>> Hvis et selskab er sambe-
skattet med gvrige selskaber, vil der kunne ske underskudsmodregning i andre selskabers overskud. Det er
dog vigtigt at bemaerke, at underskud, som er opstaet inden sambeskatningen, kun vil kunne modregnes i
selskabets egne fremtidige overskud.'>®

Som udgangspunkt vil det ikke vaere muligt at udnytte underskud i selskaber med andet end fremtidige over-
skud. Skattekreditordningen er en undtagelse hertil.>” Skattekreditordningen er en mulighed, hvorpa virk-
somheden kan fa tilfgrt likviditet, idet skattekreditordningen ggr det muligt at ggre brug af underskud fra
forsknings- og udviklingsaktiviteter. En udbetalt skattekredit vil kunne medvirke til at finansiere yderligere
investeringer i virksomheden i den periode, hvor virksomheden forsker og udvikler og likviditeten derfor

149 SEL§8

150GSFL8§17, stk. 1

151 GFL8§12, stk. 1

152 https://www.skm.dk/skattetal/satser/satser-og-beloebsgraenser/selskabsskatteloven
153 SEL§12, stk. 2

154 SEL§12, stk. 3
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typisk er begreenset. Skattekreditordningen kan anvendes af bade selskaber og personlige virksomheder,
hvor VSO anvendes. Begge virksomhedsformer har altsa mulighed for at fa udbetalt skattevaerdien af under-
skud som hidrgrer fra forskning- og udviklingsaktiviteter. Der kan maksimalt udbetales skatteveerdien af 25
mio.kr. for hvert indkomstar (dvs. maks. 5,5 mio.kr.).?® Udbetalte skattekreditter medregnes ikke til den
skattepligtige indkomst.**® Arets underskud til fremfgrsel nedszettes med den del af underskuddet, som der
anmodes om udbetaling pa vha. skattekreditordningen.'® | bilag 3 fremgar et eksempel pa beregning af skat-
tekredit til udbetaling ved brug af skattekreditordningen.

4.2 Penge ud af virksomheden

4.2.1 Penge ud af virksomheden - Personlige virksomheder

Da ejeren af en personlig virksomhed beskattes af overskuddet i virksomheden, betyder dette samtidig, at
der ikke udbetales Ign til ejeren af en personlig virksomhed. Der er derfor ingen Ipnudgift til ejeren at fra-
traekke i virksomhedens resultat.

Som udgangspunkt er reglerne, for hvordan ejeren far penge ud af en personlig virksomhed, formlgse. Det
betyder, at ejeren har lov til frit at traekke belgb ud af virksomheden hvilket skyldes, at ejeren er skattepligtig
af overskuddet. Der er derfor som udgangspunkt heller ikke noget krav om adskillelse mellem virksomhedens
penge og ejerens penge.

Hovedreglen er alts3, at reglerne er formlgse mht., hvorledes ejeren far penge ud af en personlig virksomhed.
Der geelder dog en undtagelse hertil, hvis den skattepligtige vaelger beskatning efter VSO. Som omtalt i af-
snittet omkring VSO, er der ved beskatning efter VSO, krav om en skarp adskillelse mellem virksomhedens
gkonomi og privatgkonomien. Hvis ejeren vaelger at haeve penge fra virksomheden, sker dette efter haeve-
raekkefglgen. Der fgres ved VSO saledes konti for hhv. opsparet overskud, indskuds- og mellemregnings-
konto. Haeverakkefglgen betyder saledes, at f.eks. hensat til senere haevning og indskudskonto kan haeves
skattefrit, mens f.eks. opsparede overskud skal slutbeskattes, nar opsparingen haeves. Hvis beskatning efter
VSO er tilvalgt, bliver det straks mere komplekst at fa penge ud af en personlig virksomhed.

Beskatningen, og derved marginalskatteprocenten, for udtraek fra personlige virksomheder kan variere fra
person til person afhangig af den valgte beskatningsmodel samt overskuddets stgrrelse. Det vil derfor af-
hange af de konkrete forhold at vurdere personlig virksomhed contra selskab mht. at fa penge ud af virk-
somheden.

4.2.2 Penge ud af virksomheden - Kapitalselskaber
Overordnet set er der to muligheder for at fa penge ud af selskaber — hhv. som Ign eller udbytte.

Udbytte

Som omtalt i afsnittet omkring selskabsbeskatning beskattes selskaber med en proportionalskat pa 22% uan-
set overskuddets st@rrelse. Det er dog ikke tilstraekkeligt at fokusere pa den lave selskabsbeskatning pa 22%,
idet det ligeledes er relevant at se p3, hvad det efterfglgende vil koste ejeren at pa pengene ud af selskabet.
Der bgr med andre ord foretages en helhedsanskuelse af bade selskabets og ejerens beskatning, hvilket mht.
udbytte er illustreret i eksemplet nedenfor. Af selskabets skattepligtige indkomst skal der betales en

158 | | §8X, stk. 1
159 | | §8X, stk. 1, 5. pkt.
160 | | §8X, stk. 4, 2.pkt.
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selskabsskat pa 22%, hvorefter det resterende overskud pa 78.000 kr. kan udloddes som udbytte. Her geelder
det, at aktieindkomst beskattes med 27% af belgb op til progressionsgraensen i 2020 pa 55.300 kr., mens
belgb over progressionsgraensen beskattes med 42%. For zegtefzller er der en dobbelt progressionsgraense
hvilket betyder, at de fgrst skal betale 42% i skat af aktieindkomst som overstiger 110.600 kr.*6! 162 | eksem-
plet bliver den samlede skat (selskabsskat og skat af aktieindkomst) 46.465 kr.

Selskabsskat

Skattepligtig indkomst 100.000 kr.
Selskabsskat, 22% 22.000 kr.
Udloddet udbytte (overskud efter skat) 78.000 kr.

Skat af aktieindkomst

Progressionsgraense 55.300 kr.
Progressionsgreense for aegtefaeller (dobbelt) 110.600 kr.
27% op til progressionsgraense 14.931 kr.
42% over progressionsgraense 9.534 kr.
Samlet beskatning (selskabsskat og skat af aktieindkomst) 46.465 kr.

Figur 8 — Eksempel pd helhedsanskuelse af selskabets og ejerens beskatning ved udbytte - Egen tilvirkning63

Lgn

Vederlag, i form af lgn fra selskabet, vil typisk ske som fglge af en direktgranszettelse i selskabet. Der er
fradrag for Ign til ejeren som en driftsomkostning i selskabet. Lgn har altsa en fradragsvaerdi for selskabet pa
22%, hvilket kan tale for at tage pengene ud som Ign. For at der er fradrag for Ignudgiften i selskabet, er det
et krav, at Ignnen ikke er urimelig. Lgnindkomst beskattes som personlig indkomst hos ejeren og marginal-
skatteprocenten kan derfor veere forskellig fra person til person. Marginalskatteprocenten for personlig ind-
komst inkl. AM-bidrag ligger pa mellem 40,1% og 56,5%.

Sammenligning af udbytte og lgn

Nedenstaende eksempel har til formal at sammenligne beskatningen ved udbytte og Ign, herunder at sam-
menligne de samlede skatteprocenter ved udbytte og Ign. | venstre kolonne er den samlede beskatning illu-
streret, nar pengene tages ud af selskabet som udbytte - hhv. over og under progressionsgraensen. | hgjre
kolonne er den samlede beskatning illustreret, nar pengene tages ud som lgn - hhv. over og under topskat-
tegraensen.

Af selskabets skattepligtige indkomst pa 100 kr., skal der betales en selskabsskat pa 22 kr. (22%). Det reste-
rende overskud efter skat pa 78 kr., kan selskabet udlodde i udbytte. Af en skattepligtig indkomst (overskud
for skat) pa 100 kr. vil der saledes vaere 56,9 kr. tilbage, nar der er betalt 22 kr. i selskabsskat og 21 kr. i skat
af aktieindkomst. Dette svarer til en skatteprocent pa ca. 43 %. Af belgb over progressionsgraensen betales
42% i skat hvilket betyder, at der resterer 45,2 kr., nar selskabsskat og skat af aktieindkomst er betalt. Dette
svarer til en skatteprocent pa ca. 55%.

161 pS| §8a
162 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568
163 Egen tilvirkning — Opstilling med inspiration fra: Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 79
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Tages pengene i stedet ud som Ign, skal der skelnes mellem om den skattepligtige betaler topskat eller e]. Af
en Ign pa 100 kr. skal der betales 8 kr. i AM-bidrag og herefter skat pa 34,78 kr. Det betyder, at der ud af en
Ign pa 100 kr. vil vaere 57,22 kr. udbetalt. Dette svarer til en skatteprocent pa ca. 43%. Betales der topskat vil
der, udover AM-bidraget pa 8 kr., skulle betales 48,48 kr. i skat. Af en Ign pa 100 kr. vil der saledes vaere 43,5
kr. udbetalt hvilket svarer til en skatteprocent pa ca. 56%.

| tilfeelde af at pengene udbetales som Ign, vil Isnudgiften have en fradragsveaerdi for selskabet pa 22%, mens
selskabet ikke har fradrag for udloddet udbytte. Det er et krav, at der er frie reserver i selskabet for, at der
kan udloddes udbytte.

Beskatning udbytte vs. Ign under topskattegraensen

Skattepligtig indkomst 100| [Skattepligtig indkomst (I1gn) 100
Selskabsskat, 22% 22| |AM-bidrag 8% 8
Overskud efter skat 78| |Grundlag for A-skat 92
27% udbytteskat op til progressionsgreense 21,06 |Marginalskat, bund 37,8% 34,78
Netto 56,94 |Netto 57,22
Samlet betalt skat 43,06| |Samlet betalt skat 42,78
Svarende til en skatteprocent pa ca. 43% Svarende til en skatteprocent pa ca. 43%

Beskatning udbytte vs. Ign over topskattegraensen

Skattepligtig indkomst 100| [Skattepligtig indkomst (Ign) 100
Selskabsskat, 22% 22| |AM-bidrag 8% 8
Overskud efter skat 78| |Grundlag for A-skat 92
42% udbytteskat over progressionsgreense 32,76| |Marginalskat, top 52,7% 48,48
Netto 45,24 |Netto 43,52
Samlet betalt skat 54,76| |Samlet betalt skat 56,48
Svarende til en skatteprocent pa ca. 55% Svarende til en skatteprocent pa ca. 56%

Figur 9 - Sammenligning af beskatning ved udbytte og lgn - Egen tilvirkning64

Som ovenstaende eksempel illustrerer, ligger de samlede skatteprocenter for udbytte under progressions-
graensen og lgn under topskattegraensen pa ca. 43% og derved meget tet. Forskellen mellem den samlede
skatteprocent for udbytte over progressionsgraensen og lgn over topskattegraensen er heller ikke stor og de
ligger pa ca. 55% og 56%. Eksemplet illustrerer saledes, at skatteforskellen pa at tage pengene ud som Ign
eller udbytte ikke vil vaere stor. | de tilfeelde hvor der er tale om en person, som ikke betaler topskat, vil
vurderingen mellem Ign og udbytte afhaenge af flere forhold. Det ses dog ofte, at det, ud fra et skattemaessigt
synspunkt, vil veere mest fordelagtigt at modtage Ign fremfor udbytte bl.a. pga. Ignudgiftens fradragsret i
selskabet. Er der derimod tale om en person som betaler topskat, og dermed ca. 56,5 % i skat, vil det veere
mest fordelagtigt at modtage udbytte, da udbytte under progressionsgraensen vil have en samlet skat pa ca.
43% og udbytte over progressionsgraensen pa ca. 55%.

164 Marginalskatteprocenten for personlig indkomst inkl. AM-bidrag er 40,1% for indkomst mellem 0 kr. og 375.238 kr.
Herefter stiger marginalskatteprocenten til 42,78% hvilket skyldes, at loftet for beskaeftigelsesfradrag rammes. | ek-
semplet forudszettes indkomsten at vaere over 375.238 kr.
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Ejeren bgr, gerne med assistance fra en revisor, altid konkret regne pa, hvor meget det kan betale sig at tage
ud som hhv. Ign og udbytte. Det vil dog naesten altid kunne betale sig at udnytte progressionsgraensen og
derved at kunne ngjes med at betale 27% i skat af aktieindkomst op til progressionsgransen. Selskabets
udbyttepolitik bgr dermed imgdega muligheden for, at ejeren kan ngjes med en beskatning pa 27% af aktie-
indkomst under progressionsgraensen. Selskabet kan med fordel udjaevne udbyttet over en arraekke og om
muligt undga ar uden udbytte op til progressionsgraensen.

4.3 Optagelse af medejere

4.3.1 Optagelse af medejere - Personlige virksomheder

Den personlige virksomhed, som ogsa kaldes en enkeltmandsvirksomhed, er som navnet antyder kun ejet af
én fysisk person. Der kan med andre ord ikke optages medejere i en personlig virksomhed. Optager ejeren
medejere vil det derfor betyde, at virksomhedsformen forlades og iveerksaetteren bgr derfor overveje, hvil-
ken virksomhedsform der i stedet skal benyttes. Ved optagelse af medejere vil det enkleste alternativ vaere
at overga til at vaere et I/S, men ivaerksaetteren bgr ogsa overveje muligheden for at stifte et selskab.

Optagelse af medejere — fra personlig virksomhed til 1/S

Hvis iveerksaetteren, ved at optage medejere, overgar til et 1/S, vil det betyde, at ivaerksaetteren kommer med
sine aktiver, mens den nye medejer ligeledes kommer med sine aktiver eller i nogle tilfelde udelukkende
penge. Hvor iveerksaetteren og den nye medejer f@gr ejede hver deres aktiver, ejer de, ved etableringen af et
I/S, nu alle aktiver sammen. Det har den skattemaessige betydning, at ivaerksaetteren har solgt 50% af sine
aktiver til medejeren samtidig med, at den nye medejer ligeledes har solgt 50% af sine aktiver til iveerksaet-
teren. Overgangen fra personlig virksomhed til I/S vil sdledes medfgre avancebeskatning og evt. skat af gen-
vundne afskrivninger. Af samme arsag bgr et /S aldrig oprettes uden, at der er foretaget en beregning af de
skattemaessige konsekvenser herved. Der findes som udgangspunkt ingen hjemmel til skattefri overgang fra
personlig virksomhed til I/S, dog med undtagelse af kildeskatteloven (herefter benavnt KSL) §33C om over-
dragelse med succession. De skattemaessige konsekvenser bgr derfor ngje overvejes inden overgang til I/S’et
som virksomhedsform.

Optagelse af medejere — fra personlig virksomhed til kapitalselskab

Et andet alternativ, ifm. optagelse af medejere, er at stifte et selskab. Iveerksaetteren og den nye medejer kan
veelge at stifte et selskab ved at indskyde hver deres aktiver i selskabet. Det vil dog betyde, at de har afstaet
alle aktiverne, idet selskabet nu er ejer heraf, hvorfor dette vil medfgre afstaelsesbeskatning i form af skat af
avancer og evt. genvundne afskrivninger.

Der findes muligheder for at undga disse skattemaessige konsekvenser og dermed skattebetaling her og nu.
En af mulighederne er, at iveerkszaetteren kan stifte et selskab ved at anvende reglerne om skattefri virksom-
hedsomdannelse. Der er her tale om en skatteudskydelse, idet selskabet succederer i overdragerens skatte-
maessige stilling, ligesom aktiernes anskaffelsessum nedseettes med avancerne. Skattefri virksomhedsom-
dannelse vil blive omtalt i afsnit 4.7.1. Efter at ivaerksaetteren har foretaget en skattefri virksomhedsomdan-
nelse vil den nye medejer kunne foretage et kontantindskud og derved forhgje selskabskapitalen i selskabet.
Hvis den nye medejer ogsa har en personlig virksomhed som gnskes indskudt i selskabet, vil dette udlgse
afstaelsesbeskatning for medejeren. Den nye medejer kan i stedet veelge ogsa at foretage en skattefri virk-
somhedsomdannelse, hvorefter de to nystiftede selskaber vil kunne fusioneres skattefrit. Dette vil kunne ske
ved at anvende reglerne om skattefri fusion.
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4.3.2 Optagelse af medejere - Kapitalselskaber
Det er forholdsvis nemt at optage medejere i et selskab. Der er to mader, hvorpa nye medejere kan optages
— hhv. salg af kapitalandele og nytegning af kapitalandele ved en kapitalforhgjelse.

Salg af kapitalandele til ny medejer

Den nemmeste made, hvorpa nye medejere kan optages i et selskab, er ved salg af kapitalandele. Her vil
prisen naturligvis afhaenge af selskabets vaerdi. Salg af kapitalandele vil som udgangspunkt udlgse avancebe-
skatning som aktieindkomst med hhv. 27% af belgb op til progressionsgraensen pa 55.300 kr. samt 42% af
belpb herover. Der geelder dog en undtagelse hertil, idet aktieavancen vil veere skattefri, hvis det er et hol-
dingselskab som saelger aktierne, og denne opfylder kravene i ABL§4A og ABL§4B. Kravet gar pa, at safremt
holdingselskabet ejer mindst 10% af kapitalen eller har bestemmende indflydelse i det selskab som szlges,
da vil salget kunne ske skattefrit.'®> Der er ikke tale om en definitiv skattefrihed, men i stedet en skatteud-
skydelse til den dag, hvor aktionzeren tager pengene ud af holdingselskabet.

Nytegning af kapitalandele ved en kapitalforhgjelse

Optagelse af medejere i et selskab vil ogsa kunne ske ved nytegning af kapitalandele som led i en kapitalfor-
hgjelse. Ved en kapitalforhgjelse er det selskabet som udsteder nye aktier/anparter. | forbindelse med en
kapitalforhgjelse vil det vaere tegningskursen som vil skulle forhandles mellem parterne. Tegningskursen
knytter sig til parternes skgn over selskabets vaerdi. Nytegnes der til markedskurs vil kapitalforhgjelsen veere
skattefri og derved hverken udlgse beskatning for den hidtidige ejer af selskabet eller den nye medejer.

Ved salg og nytegning af kapitalandele til naertstdende kan der i nogle tilfeelde vaere mistanke om, at der kan
veere solgt for billigt. Der vil veere mulighed for vejledning omkring vaerdiansaettelsen i TSS-cirkulzere 2000—
09 og SKM2014.710 SKAT. Ydermere vil det i praksis ofte veere fornuftigt at indhente bindende svar fra SKAT
om den patenkte veerdiansaettelse.'®®

4.4 Fuld eller delvis afstaelse af virksomhed

4.4.1 Fuld eller delvis afstaelse - Personlige virksomheder

Ejeren af en personlig virksomhed har mulighed for at salge virksomheden til en anden fysisk person eller et
selskab. Denne aftaleretlige overdragelse af en virksomhed er forholdsvis enkelt og benzevnes en virksom-
hedsoverdragelse.

Ejeren af en personlig virksomhed skal vaere opmaerksom p3, at salget af virksomheden vil udigse beskatning
i form af avancebeskatning og skat af genvundne afskrivninger. De afstaede aktiver avancebeskattes, hvilket
i praksis f.eks. kan vaere avancer pa fast ejendom og goodwill. Avancen pa goodwill vil i nogle tilfaelde veere
stor, idet der kan veaere tale om eget oparbejdet goodwill som nu salges for et stort belgb. Ligeledes kan der
blive tale om skat af genvundne afskrivninger pa afskrivningsberettigede aktiver sasom driftsmidler, fast ejen-
dom, goodwill mv.

Da en personlig virksomhed kun kan ejes af én person, er det ikke muligt at salge en andel af virksomheden.
Delvis afstaelse vil derfor betyde skifte til I/S. Der er dog mulighed for at szelge én blandt flere virksomheder,
ligesom der er mulighed for at szlge enkelte aktiver som f.eks. driftsmidler.

165 ABL&S8
166 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 81-82
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Som ovenfor naevnt udlgser salg af en personlig virksomhed som udgangspunkt afstaelsesbeskatning. Det vil
dog i nogle tilfeelde veere muligt udskyde denne beskatning ved at foretage en skattefri virksomhedsomdan-
nelse. Skattefri virksomhedsomdannelse omtales i afsnit 4.7.1.

4.4.2 Fuld eller delvis afstaelse - Kapitalselskaber
Selskaber kan som udgangspunkt afstds pa 4 mader — hhv. virksomhedssalg, aktie-/anpartssalg, fusion og
spaltning.

Virksomhedssalg

Et virksomhedssalg vil sige, at selskabet szlger sin virksomhed, eller blot én blandt flere virksomheder i sel-
skabet. Der vil veere tale om et salg af selve substansen i selskabet — dvs. aktiver og passiver. Et virksomheds-
salg vil som udgangspunkt vaere skattepligtig for selskabet, idet selskabet afstar virksomheden. Virksomheds-
salget vil derimod ikke udlgse beskatning hos ejerne af selskabet, idet de fortsat ejer de samme kapitalandele
i selskabet som hidtil. Selskabet vil, ved et virksomhedssalg, vaere skattepligtig af avancer og genvundne af-
skrivninger pa f.eks. goodwill, fast ejendom, driftsmidler mv.

Et virksomhedssalg vil undtagelsesvis kunne veere skattefrit, hvis der er tale om en skattefri tilfgrsel af aktiver
som opfylder fusionsskatteloven (herefter benaevnt FUL) §§15 c-d. Der er naturligvis ikke tale om en ende-
gyldig skattefrihed, men i stedet en udskydelse af beskatningen. Tilfgrsel af aktiver vil sige, at et selskab, uden
at vaere oplgst, tilfgrer den samlede eller én eller flere grene af virksomheden til et andet selskab mod til
gengald at fa tildelt aktier/anparter i det modtagende selskab. En gren af en virksomhed defineres som en
afdeling af virksomheden, som udggr en selvstaendig bedrift, og som vil kunne fungere vha. af egne midler.1®’
Udover grenkravet er den grundlaeggende betingelse for en skattefri tilfgrsel af aktiver, at vederlaget ude-
lukkende bestar i kapitalandele i det kgbende selskab og dermed ikke kontanter. Hvis betingelsen om veder-
leggelse udelukkende i kapitalandele ikke er opfyldt, vil transaktionen ikke kunne veere skattefri og dermed
udlgse realisationsbeskatning.

Med tilfgrsel af aktiver er det muligt at etablere en koncern, idet Selskab A ApS tilfgrer aktiver til Selskab B
ApS mod til gengeeld at blive tildelt kapitalandele heri. Tilfgrsel af aktiver er illustreret i bilag 4.

| tilfeelde af at en skattefri tilfgrsel af aktiver gennemfgres uden tilladelse fra SKAT, vil der veere et holdingkrav
som skal opfyldes. Holdingkravet betyder, at det indskydende selskab, i en periode pa tre ar efter den skat-
tefrie tilfgrsel, ikke ma afsta kapitalandele i det modtagende selskab.'®® Formalet med holdingkravet er at
sikre, at skattefri tilfgrsel af aktiver ikke bruges til at undga den realisationsbeskatning, som et almindeligt
salg af aktiviteten ville udlgse. Pa trods af holdingkravet vil efterfglgende skattefrie omstruktureringer veere
tilladt i den 3-rige periode, hvis der ikke vederlaegges med andet end kapitalandele.'®

Aktie-/anpartssalg

Ved et aktie-/anpartssalg salger kapitalejer aktier/anparter i selskabet. Det er ved et aktie-/anpartssalg sa-
ledes selskabet, som juridisk person, der salges. Salg af aktier/anparter vil som udgangspunkt veere skatte-
pligtig for ejeren som aktieindkomst. Der vil veere tale om avancebeskatning.

167 FUL&15c, stk. 2
168 FULS§ 15c, stk. 1, 5. pkt.
169 FUL§15c, skt. 1, 6.pkt.
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Der geelder to undtagelsesmuligheder til hovedreglen, som vil kunne ggre salg af aktier/anparter skattefrit.
Den f@rste undtagelse gar pa, at hvis ABL§36 om skattefri aktieombytning er opfyldt, vil transaktionen kunne
ske skattefrit, idet realisationsbeskatningen vil kunne udskydes. Ved en aktieombytning erhverver selskabet
en andel i et andet selskabs selskabskapital med den virkning, at selskabet opnar flertallet af stemmerne i
dette selskab, eller hvis den allerede har dette, erhverver en yderligere andel. Til gengeeld herfor tildeles
aktionaren/anpartshaveren, som fgr havde aktier/anparter i det erhvervede selskab, i stedet aktier/anparter
i det erhvervende selskab og evt. en kontant udligningssum.'’° Selskabskonstruktionen fgr og efter en aktie-
ombytning er illustreret nedenfor, da forstaelsen af ejerforholdene er vigtig ift. vurderingen af skatteudsky-
delsesmulighederne i afsnit 6.

For Efter

Selskab
(Det erhvervende selskab)

l

Selskab Selskab

(Det erhvervede selskab)

Figur 10 - lllustration af aktieombytning - Egen tilvirkning

Den anden undtagelsesmulighed, som vil ggre salg af aktier/anparter skattefrit, gaelder i de tilfaelde, hvor det
er et holdingselskab, som opfylder ABL§4A og ABL§4B, som salger aktierne/anparterne. Der skal med andre
ord veaere tale om et selskab som minimum ejer 10% af kapitalen eller som har stemmemajoriteten i selska-
bet. | sa fald vil fortjenesten vaere skattefri.!’* En aktieombytning vil kunne foretages uden tilladelse fra SKAT,
og i sa fald skal holdingkravet pa 3 ar opfyldes. Det er i den 3-arige periode tilladt at afstd aktierne/anparterne
ifm. skattefrie omstruktureringer, hvis der udelukkende vederlaegges med aktier/anparter.'’2

Fusion

Den tredje made, hvorpa et selskab kan afstas, er fusion. Ved en fusion szlger ejeren/ejerne hele selskabet
til én kgber. Kgber betegnes i denne forbindelse som det fortseettende (modtagende) selskab, mens szlger
betegnes som det ophgrende (indskydende) selskab. Fusionen vil som udgangspunkt vaere skattepligtig for
bade selskabet og ejerne af selskabet. Beskatningen hos selskabet sker, fordi selskabet ophgrer med at eksi-
stere, hvorfor der skal ske ophgrsbeskatning, mens beskatningen hos kapitalejerne sker fordi aktierne/an-
parterne afstds, hvorfor der skal ske aktieavancebeskatning.'’3

I henhold til SL kan fusioner overordnet ske pa to mader hhv. som en egentlig og uegentlig fusion. Ved en
uegentlige fusion er der ét ophgrende og ét fortsaettende selskab, mens der ved en egentlig fusion er to

170 ABL§ 36, stk. 2

171 ABL§S8

172 ABL§36, stk. 6

173 Werlauff, Erik: Valg af virksomhedsform, side 82-83
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ophgrende selskaber og et nystiftet selskab, som herved er produktet af denne fusion.’* Uegentlig og egent-
lig fusion er illustreret i bilag 5.

Der findes i skattelovgivningen to muligheder for skattefrihed ifm. en fusion. Den ene mulighed er en skattefri
fusion. Ved en skattefri fusion er det et krav, at selskabsdeltagerne i det ophgrende (indskydende) selskab
vederlaegges med aktier/anparter i det fortseettende (modtagende) selskab og eventuelt en kontant udlig-
ningssum. Kravet til vederlaeggelse med aktier betragtes som opfyldt, nar blot én af selskabsdeltagerne i det
ophgrende (indskydende) selskab vederleegges med blot én aktie/anpart i det forsaettende (modtagende)
selskab.'”® Betydningen af en skattefri fusion er, at der ingen afstielsesbeskatning skal ske hvilket skyldes, at
det modtagende selskab succederer i det indskydende selskabs skattemaessige stilling. Det vil ikke veere mu-
ligt at fratraekke underskud fra det indskydende selskab i det modtagende selskab, medmindre de fusione-
rede selskaber har vaeret sambeskattede og underskuddet er opstaet heri. Med hensyn til aktionaererne er
der succession i det omfang aktionaererne vederlaegges med kapitalandele. Vederlaegges der med andet end
kapitalandele vil det blive betragtet som afstaelse.

Den anden mulighed, for at opna skattefrihed ved en fusion, er, hvis selskabet der afstar opfylder ABL§4A og
ABL§4B. Hvis dette er tilfaeldet, vil fortjenesten vaere skattefri for det seelgende selskab.'’®

Spaltning

Fjerde mulighed, hvorpa et selskab kan afstas, er spaltning. En spaltning defineres som de situationer, hvor
et selskab overfgrer en del af eller samtlige af sine aktiver og passiver til ét eller flere selskaber, mod i samme
forhold som tidligere at tildele kapitalejerne kapitalandele og eventuelt en kontant udligningssum.”’

Der findes to metoder, hvorpa spaltninger kan gennemfgres - hhv. ophgrsspaltning og grenspaltning. Ved en
ophgrsspaltning overdrages aktiver og passiver som helhed til flere selskaber mod vederlag til det indsky-
dende selskabs ejere. Det indskydende selskab ophgrer uden likvidation. Ved en grenspaltning overdrager
selskabet en del af sine aktiver og passiver til et eller flere selskaber mod at modtage vederlag til det indsky-
dende selskabs ejere. Ved en grenspaltning kan der f.eks. vaere tale om overdragelse af én af flere virksom-
heder i et selskab. Ved en grenspaltning bestar det indskydende selskab. Ophgrs- og grenspaltning er illustre-
ret i bilag 6.

For spaltninger geelder det, at udgangspunktet er skattepligt for bade selskabet og kapitalejerne. Det skyldes,
at en spaltning betragtes som en afstaelse, hvorfor der vil skulle ske afstaelsesbeskatning.

Spaltningen vil dog kunne foretages skattefrit, hvis betingelserne i FUL§§15a-b er opfyldt. For at kunne gen-
nemfgre en spaltning skattefrit er det et krav, at kapitalejerne vederlaegges i samme ejerforhold som i det
indskydende selskab. Herudover skal veerdien af kapitalandelene og en evt. kontant udligningssum svare til
handelsveaerdien for aktiverne og passiverne. Det er desuden et krav at forholdet mellem de aktiver og passi-
ver, som overfgres til det modtagende selskab, svarer til forholdet i det indskydende selskab. Reglerne om
skattefri spaltning vil ikke kunne bruges, hvis et selskab, der ejer over 10% af kapitalen eller som har
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stemmajoriteten, modtager andet end kapitalandele.'”® Ved en grenspaltning er der herudover et krav, at
der er tale om en selvstaendig gren af virksomheden.”®

Betydningen af en skattefri spaltning er, at der ingen afstaelsesbeskatning skal ske hvilket skyldes, at det
modtagende selskab succederer i de modtagne aktiver og passiver. Det skal bemaerkes, at tidligere ars un-
derskud i det indskydende selskab ikke kan anvendes i det modtagende selskab, medmindre det er opstaet i
en sambeskatning.'® Ved en skattefri spaltning gaelder det for kapitalejerne, at der ikke vil ske beskatning,
hvis der modtages kapitalandele fra k@beren. Der vil derimod ske udbyttebeskatning ved en kontantveder-
leeggelse.

Spaltningen vil herudover ogsa kunne foretages skattefrit, hvis der er tale om et selskab, der ejer minimum
10% af kapitalen eller stemmemajoriteten.'®! For skattefrie spaltninger uden tilladelse gaelder der et holding-
krav pa 3 ar. Det betyder, at kapitalandelene i de deltagende selskaber ikke ma afstas i en periode pa 3 ar
efter den skattefrie spaltning, mens det er tilladt at lave skattefrie omstruktureringer uden kontantveder-
lag.182

Vigtig detalje vedr. skattefriheden ved fusion og spaltning

Det er vigtigt at ggre opmaerksom p3, at den skattefrihed som gaelder, hvis ABL§4A og ABL§4B er opfyldt, kun
geelder ift. ABL-beskatningen. Med andre ord gaelder skattefriheden kun ift. ejernes afstaelse af selskabet
eller dele heraf. Skattefrineden gaelder imidlertid ikke selskabet som skal oplgses, idet denne vil skulle op-
hgrsbeskattes. Det er derfor vigtigt at regne pa ophgrsbeskatningen, idet en sadan skat kan vaere stor og
byrdefuld. | tilfeelde af at der er tale om en stor og byrdefuld ophgrsbeskatning vil det veere en fordel at
anvende skattefri fusion eller skattefri spaltning.

Valget mellem en skattepligtig og skattefri omstrukturering vil i hgj grad afhaenge af, hvorvidt der er store
avancer som vil blive udlgst ved en skattepligtig omstrukturering. Det er ligeledes vigtigt at bemaerke, at hvis
der er underskud i selskabet, kan dette tale for en skattepligtig omstrukturering. Anvendes FUL’ens regler
om skattefrie omstruktureringer, vil de involverede selskaber som udgangspunkt miste deres underskud fra
tidligere ar. Ved fusioner betyder dette, at det modtagende selskab hverken kan bruge egne underskud eller
underskud fra det indskydende selskab.!8 184 Er der tale om fusion af sambeskattede selskaber, vil underskud,
som er opstdet i sambeskatningsperioden, godt kunne fradrages.’®> Udover underskudsbegrensningsreg-
lerne i FULSS, stk. 6, kan SEL§12D ligeledes medfgre underskudsbegransninger ved en fusion, spaltning eller
tilfgrsel af aktiver. Her geelder det, at det ikke er muligt at fratraekke underskud, medmindre selskaberne var
sambeskattede pa det tidspunkt, hvor underskuddene opstod.'8®

178 FUL&15a, stk. 2

179 FUL&15a, stk. 3

180 FULSS, stk. 6

181 ABL§4A og §4B

182 FULE15a, stk. 1, 5.pkt.

183 FULSS, stk. 6.

184 €.D.5.2.7.3 Fortabelse af underskud — FUL§S, stk. 6
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4.5 Overdragelse af virksomhed med succession

Bevaeggrunde for overdragelse med succession

Overdragelse af virksomhed med succession er ogsa afstaelse og finder bl.a. sted ifm. generationsskifter.
Udfordringerne ifm. et generationsskifte ligner udfordringerne ifm. en virksomhedsomdannelse. Ved en virk-
somhedsomdannelse havde ejeren fgr en personlig virksomhed og kommer efterfglgende til at eje kapital-
andele i et selskab, hvilket ikke giver ham noget provenu til at betale skat med. For at Igse disse muligheder
er reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse etableret, hvilket giver adgang til succession og dermed
skatteudskydelse ifm. en virksomhedsomdannelse. Det er ngjagtig samme problemstilling som optraeder ifm.
et generationsskifte. Overdragelse af virksomhed, eller kapitalandele i et selskab, fra et familiemedlem til et
andet familiemedlem, g@r dem ikke rigere og skaber dermed ingen skatteevne ifm. overdragelsen. Dette er
arsagen til reglerne om succession til bl.a. familiemedlemmer. Succession er en undtagelse til hovedreglen
om afstaelsesbeskatning ved afstaelse.

Som det er tilfaeldet ved andre skattefrie transaktioner, er der ogsa ved overdragelse med succession, nogle
betingelser som skal veere opfyldt. Dette skyldes et gnske om at begreense mulighederne for skattefrihed
(skatteudskydelse) til de tilfeelde, hvor der er et reelt behov. Formalet med betingelserne er ydermere at
indkapsle den udskudte beskatning saledes, at den bliver udlgst ved en senere overdragelse, om end det i
nogle tilfaelde f@rst vil vaere om mange ar og flere led senere.

Effekten af overdragelse med succession

Effekten, af at overdrage en virksomhed eller aktier med succession, er, at overdrageren ikke beskattes af
avancen, mens der dog ikke kan succederes i tab.’®” Der finder dermed ingen afstdelsesbeskatning sted. Over-
dragelse med succession betyder samtidig, at erhververen overtager overdragerens skattemaessige stilling
mht. til anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaffelseshensigt og evt. foretagne afskrivninger. Reglerne
gor det principielt muligt at udskyde beskatningen uendeligt, hvis overdragelse af virksomheden eller akti-
erne hver gang sker indenfor den personkreds, hvortil overdragelse med succession er muligt.

Passivpost og udskudt skat

Det er muligt at kompensere for den skattebyrde, som modtager overtager ved succession. Dette kan enten
ske ved beregning af en passivpost, til nedbringelse af gaveafgiftsgrundlaget, eller som et prisnedslag ved
vaerdiansaettelsen. Et prisnedslag vil blive beregnet ud fra den skat, som skulle have vaeret betalt, hvis over-
dragelsen ikke var sket med succession. De skattemaessige regler for overdragelse med succession kan altsa
bade anvendes ved overdragelse som gave og mod vederlag.

Overdrages virksomheden eller aktierne/anparterne som gave, vil der skulle betales en gaveafgift. | gaveaf-
giftsberegningen gives der nedslag for den skattebyrde, som modtageren overtager. Nedslaget (passivpo-
sten) i gaveafgiftsgrundlaget beregnes ved aktier som 22% af den avance, som den tidligere ejer skulle have
vaeret beskattet af, og ved andre aktiver med 30%.'%8 Modtageren vil sdledes spare gaveafgift af ca. 50% af
den pahvilede skattebyrde ved aktier, idet den reelle udskudte skat er 42%. Den beregnede passivpost har
udelukkende betydning ift. opgg@relsen af den indkomstskattepligtige eller gaveafgiftspligtige veerdi af en
gave. Der skal altsd kun beregnes en passivpost i de tilfeelde, hvor der ifm. overdragelsen gives en gave.®®

187 KSL§33C, stk. 3
188 KSL§33D, stk. 3
189 Karnov Group, SR-SKAT, marts 2019 — 02, side 82
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Med SKM2008.876.LSR er det nu blevet muligt at foretage en konkret beregning af den skatteforpligtelse
som overdrages. Dette blev ligeledes bekrzeftet i styresignalet SKM2011.406.SKAT hvilket betyder, at par-
terne nu har lov til at veelge mellem at beregne en passivpost jf. KSL§33D eller at opggre en konkret gkono-
misk udskudt skat jf. KSL§33C. Her fremhaeves det ligeledes, at en gave eller ksbesum naturligvis ikke kan
reduceres med begge dele.*®® Dette bekraeftes ligeledes i SKM2017.428.VLR. Det vil i langt de fleste tilfeelde
vaere mest fordelagtigt at beregne en konkret gkonomisk udskudt skat, idet den reelle skattesats vil vaere
hgjere end de standardsatser, der anvendes ved beregning af passivposter.

| de tilfaelde hvor der succederes i opsparet overskud, beregnes der en passiv post pa 21% af indestaendet
med tilleeg af virksomhedsskatten.'?! 192

4.5.1 Overdragelse med succession - Personlige virksomheder

Overdragelse med succession handler om muligheden for at overdrage en personlig virksomhed mellem to
fysiske personer uden, at det udlgser avancebeskatning. Det handler altsa om muligheden for at kunne ggre
det med succession efter reglerne i KSL, hvorved beskatningen udskydes. Overdragelse af personlige virk-
somheder med succession er reguleret i KSL§33C og vedrgrer overdragelse af erhvervsvirksomhed i levende
live.

Krav til modtageren

For at der kan ske overdragelse af en personlig virksomhed med succession, er det et krav, at erhververen er
fuld eller begraenset skattepligtig til Danmark.'®® Virksomheder kan overdrages med succession til naere fa-
miliemedlemmer, naere medarbejdere eller tidligere ejere.'®*

Som nzere familiemedlemmer betegnes bgrn, bgrnebgrn, sgskende, spskendes bgrn, sgskendes bgrnebgrn
eller samlever med faelles bopael i minimum 2 ar jf. boafgiftsloven (herefter benaevnt BOA) §22, stk. 1, litra
d.1% Der vil ikke kunne ske overdragelse med succession til foraeldre eller bedsteforaeldre medmindre, at
disse personer falder ind under reglerne om overdragelse til naere medarbejdere eller tidligere ejere.

Nzere medarbejdere defineres som medarbejdere som har haft tre ars fuldtidsbeskzeftigelse i virksomheden
i lpbet af de seneste fem ar.'®® Der ligger imidlertid ikke noget szerligt i betegnelsen “naere medarbejdere”,
idet der ikke er krav om, at der skal vaere tale om en leder, betroet medarbejder eller lign.

Overdragelse med skattemaessig succession til tidligere ejere regulerer de situationer, hvor der tidligere er
sket overdragelse med succession og hvor den pagaeldende virksomhed nu gnskes overdraget tilbage til den
oprindelige ejer. Den nye overdragelse skal ske senest fem &r efter den oprindelige overdragelse.'®’

190 Karnov Group, SR-SKAT, marts 2019 — 02, side 82
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Krav at der er tale om en erhvervsmaessig virksomhed

Der skal vaere tale om en erhvervsmaessig virksomhed for, at der kan ske overdragelse med succession. Det
er saledes ikke alle aktiver som kan overdrages med succession. Som eksempel kan naevnes udlejning af fast
ejendom, som i denne henseende som udgangspunkt ikke betragtes som erhvervsmaessig virksomhed og
derfor ikke kan overdrages med succession. Kun udlejning af fast ejendom til landbrug, gartneri, planteskole,
frugtplantage og skovbrug betragtes som erhvervsmaessig jf. KSL§33C, stk. 1.1

4.5.2 Overdragelse med succession - Kapitalselskaber

Safremt der drives virksomhed i selskabsregi, kan der i nogle tilfeelde ske succession ved overdragelse af
aktier/anparter. Overdragelse af kapitalandele med succession er reguleret i ABL§34 og handler om i hvilket
omfang, der kan overdrages kapitalandele mellem fysiske personer med skattemaessig succession.

Krav til modtageren

Kravene til modtageren af kapitalandele med succession ligner kravene til modtageren af en personlig virk-
somhed med succession. Det er, ved overdragelse af kapitalandele med succession, ligeledes et krav, at mod-
tageren er skattepligtig til Danmark og at modtageren er naer familie, naer medarbejder eller tidligere ejer.'*®
Med hensyn til opfyldelse af kravet om tre ars fuldtidsbeskaeftigelse de seneste fem ar, medregnes bade
beskaeftigelse i selskabet, koncernforbundne selskaber og tidligere omstrukturerede eller omdannede virk-
somheder.?® Med hensyn til overdragelse med succession til tidligere ejer er det ikke et krav, at overdragel-
sen omfatter alle de aktier, som der oprindeligt var tale om, men dog minimum én procent af kapitalen.?®!

Krav til overdragelsen
Det er et krav, at overdragelsen omfatter minimum én procent af kapitalen i selskabet.?®? Ligeledes er det
vigtigt at bemaerke, at der ikke kan succederes i tab.?%

Krav til selskabet

Det er et krav for overdragelse af kapitalandele med succession, at selskabet ikke er en pengetank eller om-
fattet af ABL§19 om investeringsselskaber. Pengetanke defineres som selskaber, hvor mere end 50% af ind-
teegterne er finansielle indtaegter, eller hvor mere end 50% af aktiverne er finansielle aktiver. Reglerne bety-
der med andre ord, at det ikke er muligt at overdrage kapitalandele med succession mellem fysiske personer,
hvis selskabets aktivitet i overvejende grad er af finansiel karakter.2%*

4.6 Ophgr af virksomhed

Der kan vaere mange arsager til, at iveerksaetteren er ngdsaget til at lukke virksomheden og at virksomheden
dermed ma ophgre. Det kan f.eks. vaere de tilfeelde, hvor virksomheden viser sig ikke at veere gkonomisk
rentabel, at ivaerksaetteren ikke laengere gnsker at drive virksomhed eller maske blot, at ivaerksaetteren aldrig
for alvor er kommet i gang som ivaerksezetter. Det er derfor allerede ved opstart af virksomheden, og dermed
ifm. valg af virksomhedsform, relevant at kende reglerne for, hvorledes iveerkszaetteren har mulighed for at
lukke virksomheden og hvilken gkonomisk betydning dette vil have.

198 C.C.6.7.2 Succession efter KSL§33C
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4.6.1 Ophegr af virksomhed - Personlige virksomheder

Afstaelsesbeskatning af aktiver

Der skal i ophgrsaret ogsa laves et skatteregnskab hvilket geelder uanset omfanget af aktiviteter, der har
veeret i virksomheden. Der skal i den forbindelse laves en avanceopggrelse som beskriver hvilke fortjenester
eller tab, der har vaeret ved at salge virksomhedens aktiver. Det skyldes, at alle aktiver ved virksomhedens
ophgr skal szelges til eksterne kgbere eller til ejeren selv (udtag af aktiver). Aktiverne skal szelges til almindelig
markedsveerdi. Fortjeneste eller tab fremkommer som forskellen mellem salgssummen for de solgte aktiver
og den skattemaessige saldoveerdi af aktiverne. Der kan ikke afskrives i ophgrsaret. Den samlede fortjeneste
eller tab pa virksomhedens aktiver skal oplyses pa selvangivelsen i ophgrsaret og medregnes i den skatteplig-
tige indkomst som personlig indkomst.2% Dermed vil et tab i personligt regi have den fordel, at tabet kan
modregnes i anden indkomst, hvorfor tabet far en fradragsvaerdi for den skattepligtige. Er det ikke muligt at
modregne tabet i anden indkomst, vil tabet i stedet kunne fremfgres.

Opretholdelse af VSO ved afstaelse eller ophgr

| tilfeelde af at den skattepligtige ophgrer med at drive erhvervsmaessige virksomhed, eller afstar virksomhe-
den, vil konto for opsparet overskud med tillaeg af virksomhedsskat skulle tillaegges den personlige indkomst
i dette indkomstar. Det gaelder dog, at hvis der i hele det indkomstar, hvori afstaelse eller ophgr finder sted,
opretholdes en skarp adskillelse mellem virksomhedens gkonomi og privatgkonomien, da vil VSO kunne an-
vendes hele indkomstaret ud. Det vil betyde, at salgssummen af virksomheden ogsa vil kunne indga i VSO.
Opsparet overskud med tilleeg af virksomhedsskatten medregnes da f@rst til den personlige indkomst i det
efterfglgende indkomstar.2%

Hvis den skattepligtige i det efterfglgende indkomstar pabegynder eller overtager en anden virksomhed, vil
den skattepligtige kunne anvende VSO uden ophgr og dermed uden beskatning af indestaende pa konto for
opsparet overskud. Denne mulighed er dog betinget af, at der fortsat er opretholdt en skarp adskillelse mel-
lem virksomhedens gkonomi og privatgkonomien.?%’

Som ovenfor beskrevet giver skattelovgivningen mulighed for opretholdelse af VSO ved afstaelse eller ophgr.
Denne mulighed har medfgrt, at mange selvstaendige erhvervsdrivende etablere en mindre udlejningsvirk-
somhed, nar de har solgt deres primaere virksomhed, for derved at udskyde beskatningen af det opsparede
overskud. Hvorvidt en mindre udlejningsvirksomhed, vil veere tilstraekkelig til at udskyde beskatningen, vil
afhaenge af en konkret vurdering. | afggrelse SKM2014.732.LSR blev udlejning af en garage til en manedlig
leje pa 400 kr. anerkendt som erhvervsmaessig virksomhed. Landsskatteretten lagde vaegt p3, at der var ind-
gaet en lejekontrakt pa markedsmaessige vilkar med en uafhaengig tredjemand og at denne havde veeret
geeldende over en laengere arraekke. Ligeledes var formalet med virksomheden at opna et gkonomisk over-
skud hvilket ogsa reelt var opnaet. SKAT havde i fgrst omgang naegtet den skattepligtige anvendelse af VSO,
idet SKAT var af den holdning, at udlejningen af garagen ikke kunne anses for erhvervsmaessig virksomhed,
idet udlejningen havde et underordnet gkonomisk omfang. Den paklagede afggrelse blev sdledes andret af
Landsskatterettens afggrelse.?’® Landsskatteretten anerkender dog i andre afggrelser, at udlejning af fast
ejendom kan have sa begraenset et omfang, at det ikke kan betragtes som erhvervsmaessig virksomhed. |
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SKM2016.437.BR stadfaestede byretten Landsskatterettens afggrelse hvilket betgd, at udlejning af halvdelen
af et redskabsskur til en medejer ikke blev anset for erhvervsmaessig virksomhed.2% 210

Tidligere har den selvstaendige ogsa kunne opretholde brugen af VSO ved kgb af en foreeldrekgbslejlighed.
Den nye finanslov fjerner nu muligheden for brug af VSO ved udlejning af bolig til nzertstdende.?!

Ophgr af KAO
Ophgrer den skattepligtige med at anvende KAO, skal alle henlaeggelser indtaegtsfgres. Dette skal ske med
virkning fra det seneste indkomstar, hvor KAO er anvendt.?*?

4.6.2 Ophgr af virksomhed - Kapitalselskaber

Afstaelsesbeskatning af aktiver og aktier

Ophgr af virksomhed i selskabsregi omhandler selskabers oplgsning. Der kan bade vare tale om selskaber
som opl@ses ved en solvent likvidation samt opl@sning af insolvente selskaber efter konkurslovens (herefter
benaevnt KL) regler.

Skattepligten fortseetter under hele likvidationen, hvorfor der fortsat skal laves almindelige indkomstopge-
relser. Disse vil bl.a. indeholde fortjeneste eller tab pa salg af aktiver som afstaelsesbeskattes. Omkostninger
ifm. likvidationen vil ikke veere fradragsberettigede som driftsomkostninger, idet omkostningerne ikke er
med til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten.?3

Likvidationsudlodning er et udtryk for de penge som udbetales fra selskabet til kapitalejerne, efter at selska-
bet er gaet i likvidation eller er blevet erklaeret konkurs. Nar selskabet ophgrer/oplgses skal kreditorerne
forst have deres krav daekket, og hvis der herefter er penge tilbage i selskabet, udbetales disse til aktionae-

rerne.?*

Likvidationsprovenuet beskattes som udgangspunkt som afstaelse af aktier hos aktionzaeren, og dermed som
aktieavancebeskatning. Likvidationsprovenuet kan dog i nogle tilfselde blive omklassificeret til udbytte hvil-
ket vil betyde, at der ikke er fradrag for anskaffelsessummen. Det gelder bl.a. de tilfeelde, hvor der sker
udlodning af likvidationsprovenue til kapitalejerne forud for det kalenderar, hvori selskabet endelig oplgses.
Sadanne belgb vil blive betragtet som udbytte.?’> Med andre ord beskattet likvidationsprovenue kun som
aktieavance, hvis likvidationsprovenuet modtages i samme kalenderar som selskabet endeligt oplgses. | de
fleste tilfaelde vil aktionzeren foretraekke en beskatning som aktieavance, idet der her vil veere adgang til at
fratraekke anskaffelsessummen i avanceopggrelsen. | de tilfaelde hvor der er tale om et unoteret selskab, og
et andet selskabs ejerandel er under 10%, er klassifikationen mellem udbytte og aktieavance afggrende for,
om der er skattepligt eller ej.2*®

209 5KM2016.437.BR

210 C.C.1.1.1. Begrebet selvstaendig erhvervsvirksomhed
211 https://www.regeringen.dk/nyheder/finanslov-2020/
212y/S1.§22b, stk. 8

213 551 §6

214 ,B.2.10.1 Likvidationsudlodninger

215 L§16A, stk. 1 0og 2

216 ABL§4C og SEL§13, stk. 2
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Tab i kapitalselskaber

Lukker et selskab med tab, vil der ikke veere mulighed for at fratraekkes dette tab i anden indkomst. En skat-
tepligtig fysisk person som lukker sit selskab med tab, vil derfor ikke have mulighed for at ggre brug af dette
underskud.

Hvis ivaerkseetteren ma lukke selskabet med tab og ejeren, som fglge af kaution, skal betale, vil udgangspunk-
tet vaere, at der ikke er fradrag for dette kautionstab.

Tabet pa aktierne i selskabet vil ejeren kunne fradrage i aktieindkomsten. Bliver aktieindkomsten negativ
beregnes en negativ skatteveerdi som modregnes i ejerens slutskat.

Udskydelse af beskatning af opsparede overskud

Ved ophgr af selskaber vil der vaere mulighed for at udskyde beskatningen af opsparede overskud, pa trods
af at driften i driftsselskabet ophgrer. Muligheden er tilstede i de tilfeelde, hvor selskabet ejes af et holding-
selskab som opfylder ABL§4A og ABL§4B. Udbytte kan i sa fald udloddes skattefrit til holdingselskabet, og
bliver derved fgrst beskattet den dag ejeren af holdingselskabet tager pengene ud som lgn eller udbytte.?!’

4.7 Omdannelse til anden virksomhedsform

| forbindelse med opstart af virksomhed ma ivaerkszetteren foretage et valg mht. virksomhedsform. Det er
dog ikke givet, at den virksomhedsform, som anses for den mest fordelagtige pa dette tidspunkt, ogsa vil
veere det i fremtiden. Det er derfor relevant at kende omdannelsesmulighederne for de forskellige virksom-
hedsformer, for ogsa i fremtiden at kunne udvise rettidig omhu mht. virksomhedsform og struktur, hvis
iveerksaetterens behov og/eller gnsker for fremtiden matte sendre sig.

4.7.1 Omdannelse til anden virksomhedsform - Personlige virksomheder

Skifte til 1/S

En personlig virksomhed kan kun ejes af én fysisk person, hvorfor det vil vaere muligt at skifte til et I/S, hvis
flere ejere gnskes optaget i virksomheden. Et I/S ejes af to eller flere fysiske eller juridiske personer. Dette
skifte fra personlig virksomhed til I/S er omtalt i afsnit 4.3.1 om optagelse af medejere.

Virksomhedsomdannelse

Veelger iveerksaetteren at starte op i personligt regi, vil der veere mulighed for senere at omdanne til et sel-
skab. En sddan omdannelse foretages i mange tilfeelde efter nogle ar, nar virksomheden for alvor er blevet
etableret og begynder at generere overskud mv. Det vil vaere muligt at skifte fra personlig virksomhed til
selskab, ved at saelge virksomheden til et selskab, mod at fa kapitalandele i dette selskab. Der er ved en
virksomhedsomdannelse tale om stiftelse med apportindskud. | forbindelse med omdannelsen til et selskab
vil det ofte vaere hensigtsmaessigt ogsa at stifte et holdingselskab, hvortil kapitalandelene i driftsselskabet
overdrages. Der vil med andre ord blive etableret en holdingstruktur. Etablering af en holdingstruktur, og
fordelene herved, vil blive omtalt senere i dette afsnit.

Skattepligtig virksomhedsomdannelse
En virksomhedsomdannelse er som udgangspunkt skattepligtig hvilket betyder, at omdannelsen medfgrer
afstaelsesbeskatning. Det skyldes, at nar en personlig virksomhed overdrages til et selskab, og dermed en ny

217 SEL§13, stk. 1 nr. 2
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juridisk enhed, vil dette vaere at betragte som afstaelse af virksomhed. Afstaelse af virksomheden, og dermed
virksomhedens aktiver, udlgser skat af avancer og genvundne afskrivninger, ligesom opsparet overskud vil
komme til beskatning.?®

Effekten af en skattepligtig virksomhedsomdannelse er, at omdanneren afstaelsesbeskattes, mens det mod-
tagende selskab anskaffer disse aktiver og passiver. Veaerdiansaettelsen sker til handelsvaerdier og der kan
vederlaegges i kapitalandele, kontanter, gaeldsbrev mv. Omdannelsen finder som udgangspunkt sted pa det
tidspunkt, hvor omdannelsen sker. Det vil dog ogsa vaere muligt at foretage en skattepligtig virksomhedsom-
dannelse med tilbagevirkende kraft hvilket vil betyde, at vaerdiansaettelsestidspunktet og skaeringstidspunk-
tet for beskatningen flyttes. En skattepligtig virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft vil dog ikke
@ndre anskaffelsestidspunktet. Det er her et krav, at der er tale om et nystiftet selskab og at omdanneren
ejer alle kapitalandele efter omdannelsen. En skattepligtig virksomhedsomdannelse kan hgjest laves med 6
méaneders tilbagevirkende kraft.?*

Skattefri virksomhedsomdannelse

Skattefri virksomhedsomdannelse er en undtagelse til hovedreglen om afstaelsesbeskatning ved overdra-
gelse af en personlig virksomhed til et selskab. Reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse, i lov om skat-
tefri virksomhedsomdannelse (herefter benavnt VOL), hviler pa et successionsprincip hvilket betyder, at der
ikke vil blive udlgst beskatning ved overdragelsen. Det er vigtigt at ggre opmaerksom pa, at der ved en skat-
tefri virksomhedsomdannelse, er tale om en skatteudskydelse og altsa ikke en endegyldig skattefrihed.

Effekten af en skattefri omdannelse er, at omdanner ikke beskattes ved omdannelsen. | stedet udskydes
denne beskatning til det tidspunkt, hvor kapitalandelene afstas. Anskaffelsessummen for kapitalandelene
reduceres med den avance som ikke beskattes jf. VOL hvilket betyder, at avancen ved et senere salg af kapi-
talandelene vil blive hgjere. Herudover gzlder det, at opsparet overskud heller ikke kommer til beskatning
her og nu, men i stedet ligeledes reducere anskaffelsessummen for kapitalandelene.??® Udgangspunktet ved
omdannelsen er handelsveerdier reduceret med avancer. Selskabet beskattes indirekte, idet selskabet succe-
derer i anskaffelsessummer, anskaffelsestidspunkt, afskrivninger mv. Det betyder, at selskabet har mindre
afskrivningsgrundlag og at avancen ved en senere afstaelse ogsa vil indeholde den vaerdistigning, der er sket
i omdannerens ejertid. Med andre ord modsvares skattefriheden af lavere afskrivningsgrundlag hos det mod-
tagende selskab.

Arsagen til at skattelovgivningen giver mulighed for at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse er, at
der ikke opstar nogen skatteevne ved en omdannelse. Hvor den skattepligtige f@r ejede en personlig virk-
somhed, ejer den skattepligtige efter omdannelsen i stedet kapitalandele i et selskab. Den skattepligtige er
altsa ikke blevet rigere. Formalet med en skattefri virksomhedsomdannelse er saledes at udskyde avancebe-
skatningen og beskatning af opsparede overskud. Det er med denne model muligt at undga, at virksomheds-
omdannelsen bliver meget likviditetskraevende. En vurdering, af hvornar en sadan skatteudskydelse vil vaere
hensigtsmaessig, foretages i afsnit 6.3.

218 ySL§15
219 SEL§4, stk. 4
20 ySL§16
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Af VOL fremgar betingelserne for at kunne foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, hvorfor der ikke
skal indhentes subjektiv tilladelse hertil. Det er et krav, at alle betingelser er opfyldt. Der gaelder 8 grundbe-
tingelser i VOL, samt nogle supplerende betingelser, hvis der er flere ejere.??

Betingelser for en skattefri virksomhedsomdannelse:???

= Ejeren er fuld skattepligtig til Danmark.

= Alle aktiver og passiver i virksomheden overdrages til selskabet.

= Hele vederlaget skal besta i anparter eller aktier i selskabet.

= Palydende af kapitalandelene, som modtages som vederlag, skal udggre hele selskabets selskabska-
pital.

= Anskaffelsessummen for kapitalandelene ma ikke blive negativ. Dette er dog tilladt, hvis VSO er an-
vendt i aret fgr omdannelsen.

= Omdannelsen sker senest 6 maneder efter seneste regnskabsars afslutning.

= Ejer skal indenfor én maned indsende dokumenter til SKAT.

= Alle forskelle mellem bogf@rte og skattemaessige veerdier afsaettes i abningsbalancen som en udskudt
skat.

Det er vigtigt at pointere, at en skattefri virksomhedsomdannelse kun kan foretages af fysiske personer og at
der skal veere tale om en igangvaerende virksomhed. Det er et krav, at det modtagende selskab er et dansk
A/S eller ApS, eller et udenlandsk selskab som er fuld eller begraenset skattepligtig til Danmark.??® Det er et
krav, for at kunne foretage en skattefri virksomhedsomdannelse, at en evt. negativ indskudskonto udlignes
med en indbetaling.?2*

Med hensyn tilomdannelsens omfang er det som udgangspunkt et krav, at alle aktiver og passiver overdrages
til selskabet, mens fast ejendom i praksis betragtes som en selvsteendig virksomhed, og derfor kan holdes
ude af omdannelsen.??®

Udover at den skattefrie virksomhedsomdannelse skal foretages seneste 6 maneder efter seneste regnskabs-
ars afslutning, er det et krav, at skaeringsdatoen er dagen efter omdannerens seneste statusdag.??® Det vil i
praksis betyde, at skaeringsdatoen ofte vil vaere 1. januar, mens omdannelsen skal ske senest 30 juni.

Eksempel pa skattefri virksomhedsomdannelse
Nedenstaende eksempel illustrerer en skattefri virksomhedsomdannelse. For at opggre aktiernes anskaffel-

sessum skal der i eksemplet beregnes avance af hhv. goodwill og driftsmidler. Da anskaffelsessummen pa
goodwill er nul og handelsvaerdien 800.000 kr., bliver der en fortjeneste pa 800.000 kr. Den opgjorte fortje-
neste fratraekkes handelsvaerdien for goodwill pa 800.000 kr. hvilket betyder, at der ikke skal tilleegges noget
til aktiernes anskaffelsessum. P4 samme made skal avance og tillaeg til aktiernes anskaffelsessum beregnes
for driftsmidler. Driftsmidlerne har en handelsvaerdi pa 2.500.000 kr. og en skattemaessig saldo pa 2.000.000
kr. hvilket bevirker en fortjeneste pa 500.000 kr. Fortjenesten fratraekkes handelsveerdien pa 2.500.000 kr.
og driftsmidlerne medregnes saledes til 2.000.000 kr. i opgg@relsen af aktiernes anskaffelsessum. Goodwill og

221y0L§2, stk. 1 og stk. 2

222y0L§2, stk. 1, nr. 1-8

223yOL§1

224\/S1.816, stk. 2

225 C.C.7.2.2 Betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse
226 \yOL§3, stk. 1
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driftsmidler medregnes altsa til handelsvaerdi fratrukket fortjeneste. De gvrige poster medregnes til de han-
delsmaessige veerdier, idet disse er identiske med de skattemaessige vaerdier. Den skattemaessige anskaffel-
sessum pa aktierne, far modregning af opsparet overskud, bliver saledes 1.500.000 kr. Opsparet overskud
nedsaetter aktiernes anskaffelsessum med det opsparede overskud ekskl. virksomhedsskatten pa 22%, hvil-
ket i dette eksempel er 1.014.000 kr. Det betyder, at aktiernes anskaffelsessum bliver 486.000 kr.

| dbningsbalancen afseettes den udskudte skat pa 286.000 kr. Den udskudte skat fremkommer som fortjene-
ste pa goodwill og driftsmidler pa i alt 1.300.000 kr. ganget med skattesatsen pa 22%. Det er denne skat som
normalt ville vaere blevet udigst ved en afstaelse. Abningsbalancen for det nye selskab fremgar nedenfor.

Selskabets abningsbalance pr.

Forudsezetninger 01.01.20
Handelsveerdier| Skattemaessig Regnskabs- Skatte-

Aktiver pr. 01.01.20 veerdi 31.12.19 maessigt maessigt
Goodwill 800.000 - 800.000 -
Driftsmidler 2.500.000 2.000.000 2.500.000 2.000.000
Lager 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
Tilgodehavender 600.000 600.000 600.000 600.000
Likvid beholdning 25.000 25.000 25.000 25.000
Aktiveri alt 5.125.000 3.825.000 5.125.000 3.825.000
Passiver
Egenkapital - 1.500.000 2.514.000 1.500.000
Udskudt skat - - 286.000 -
Bankgeeld 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 725.000 725.000 725.000 725.000
Moms og afgifter 200.000 200.000 200.000 200.000
Skyldige Isnomkostninger 300.000 300.000 300.000 300.000
Hensat til senere havning ultimo 100.000 100.000 100.000 100.000
Galdialt 2.325.000 2.325.000 2.611.000 2.325.000
Passiveri alt 3.825.000 5.125.000 3.825.000
Opsparet overskud inkl. 22% virksomhedsskat 1.300.000
Opsparet overskud ekskl. virksomhedsskat 1.014.000
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Aktiernes
Opgorelse af den skattemaessig anskaffelsessum pa aktierne Avance [|anskaffelsessum
Aktiver
Goodwill 800.000 -
Driftsmidler 500.000 2.000.000
Lagerbeholdning - 1.200.000
Tilgodehavender - 600.000
Likvid beholdning - 25.000
Aktiveri alt 1.300.000 3.825.000
Gald
Bankgeaeld - 1.000.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser - 725.000
Moms og afgifter - 200.000
Skyldige Ipnomkostninger - 300.000
Hensat til senere haevning ultimo - 100.000
Udskudt skat 286.000 -
Geldi alt 2.325.000
Skattemaessig anskaffelsessum fgr modregning af opsparet overskud 1.500.000
Opsparet overskud ekskl. virksomhedsskat 22% (VSL§16) 1.014.000
Aktiernes anskaffelsessum 486.000

Goodwill

Handelsvaerdi 800.000
Handelsvaerdi 800.000
Skattemaessig saldo -

Fortjeneste jf. AL§40, stk. 6 800.000 -800.000
Aktiernes anskaffelsessum -

Driftsmidler

Handelsvaerdi 2.500.000
Handelsvaerdi 2.500.000
Skattemaessig saldo -2.000.000
Fortjeneste jf. AL§9 500.000 -500.000
Aktiernes anskaffelsessum 2.000.000

Figur 11 - Eksempel pa skattefri virksomhedsomdannelse - Egen tilvirkning

Etablering af holdingstruktur — herunder aktieombytning

Etablering af en holdingstruktur vil i mange tilfaelde vaere fordelagtig, nar der veelges at drive virksomhed i
selskabsregi. Af samme arsag veaelger iveerksaettere, som gar fra en personlig virksomhed til et selskab, ofte i
samme ombeering at stifte et holdingselskab vha. en aktieombytning. Ejeren stifter saledes ikke blot ét sel-

skab, men i stedet to selskaber. Fremgangsmaden og definitionen pa en aktieombytning er omtalt i afsnit

4.4.2.

Ved at etablere en holdingstruktur, og dermed overdrage kapitalandelene i datterselskabet til et holdingsel-
skab, vil der som udgangspunkt blive udlgst beskatning som fglge af afstaelsen af kapitalandelene. Ved at

Side | 54



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

anvende reglerne i ABL§36 om skattefri aktieombytning, vil det dog vaere muligt at undga, at der bliver udlgst
beskatning.??’ Det skyldes, at skattefri aktieombytning bygger pa et successionsprincip.

Nedenfor er de primaere fordele ved en holdingstruktur oplistet.

Fordele ved holdingstruktur:
=  Yderligere risikoafgraensning i holdingselskabet.
= Skattefrit udbytte til holdingselskab, hvis holdingselskabet opfylder ABL§4A og ABL§4B.?%8
= Skattefrit salg af datter- og koncernselskabsaktier.??

Som det ses af ovenfor oplistede fordele ved en holdingstruktur, medfgrer etableringen af en holdingstruktur
en yderligere risikoafgraensning. Det skyldes, at datterselskabet kun haefter med sine egne aktiver overfor
dennes kreditorer og datterselskabets kreditorer kan derfor ikke ga efter at fa opfyldt deres krav i holding-
selskabet. Datterselskabet vil skattefrit kunne udlodde udbytte til holdingselskabet og derved opspare over-
skud i holdingselskabet. Det opsparede overskud kan herefter traekkes ud af holdingselskabet i form af Ign
eller udbytte eller bruges til nye investeringer. Nar holdingselskabet senere gnsker at seelge kapitalandelene,
vil dette kunne ske skattefrit. Hvis der forud for salget er gennemfgrt en skattefri aktieombytning, vil der
galde et holdingkrav.?? Holdingkravet betyder, at kapitalandelene ikke ma saelges i en periode pa 3 ar efter
en skattefri aktieombytning uden tilladelse, mens der gerne ma foretages skattefrie omstruktureringer i pe-
rioden, hvis der vederleegges med kapitalandele.

4.7.2 Omdannelse til anden virksomhedsform - Kapitalselskaber

Omdannelse til A/S

Det er muligt at omdanne et ApS til et A/S med en minimumskapital pa 400.000 kr. Det kraever enten et
indskud eller at der er tjent mindst 360.000 kr. i reserver i selskabet. Her vil den juridiske person fortsat besta
hvilket betyder, at der vil vaere skatteretlig succession og der vil dermed ikke ske ophgrs-/afstaelsesbeskat-
ning. Hvis reglerne om udskudt indbetaling af selskabskapitalen i SL§33-34 anvendes, vil det veere muligt at
stifte et A/S med kun 100.000 kr. (25%), og sédledes vente med indbetalingen af de resterende 75%. Det er
her et krav, at der altid er indbetalt minimum 25% af selskabskapitalen og minimum 40.000 kr., hvorfor reg-
lerne om udskudt indbetaling ikke er aktuel ved ApS’ere.?3!

| praksis begynder mange iveerkszettere med et ApS med en selskabskapital pa 40.000 kr. og omdanner her-
efter til et A/S, nar selskabskapitalen tillagt reserver opfylder minimumskapitalkravet for A/S’er pa 400.000
kr. Muligheden for at omdanne til et A/S kan saledes opsta gennem driftsoverskud.

Skatteretligt er der ingen forskel pa at drive et ApS eller et A/S.
Omdannelse til partnerselskab

Det er muligt at omdanne et ApS til et partnerselskab (herefter benaevnt P/S), men der vil fgrst skulle ske
omdannelse til et A/S.*? Omdannelse til et P/S er relevant i de situationer, hvor der @nskes

227 ABL§36

228 GE§13, stk. 1, nr. 2
225 ABL§8

230 ABL§36, stk. 6, 3. pkt.
21| §§33 og 34
232518323
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haeftelsesbegraensning og skattemaessig transparens. Den skattemaessige transparens skyldes, at P/S’et ikke
er et selvstaendigt skattesubjekt.

Ved omdannelse til et P/S er der ikke skatteretlig succession hvilket betyder, at A/S’ et ophgrsbeskattes og
aktionzererne afstdelsesbeskattes. Aktionaererne vil dog i nogle tilfeelde godt kunne acceptere en sadan be-
skatning f.eks. i de tilfaelde, hvor der er tale om et selskab med underskud og resultaterne derfor gnskes
beskattet direkte hos deltagerne. Selskabsdeltagerne bgr dog inden omdannelsen regne pa beskatningen.

P/S’et ses i praksis bl.a. anvendt, nar der er underskud og betingelserne for sambeskatning ikke er opfyldt.
Med et P/S er det muligt at opna en situation, der ligner en sambeskatning, hvorved underskud og overskud
vil kunne modregnes hos ejeren. P/S’et ses derfor anvendt, nar der er behov for at modregne underskud i
overskud. Muligheden opstar ved at skifte fra A/S’et, som er et selvstaendigt skattesubjekt, til P/S’ et som ikke
er et selvstaendigt skattesubjekt.
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4.8 Sammenholdelse af ligheder og forskelle ved de skatteretlige forhold
Pa baggrund af ovenstaende gennemgang af de skatteretlige forhold kan fglgende ligheder og forskelle op-

stilles.

Personlig virksomhed Kapitalselskab

Beskatning af virksomhed

Penge ud af virksomheden
Optagelse af medejere

Fuld eller delvis afstaelse af
virksomhed

Overdragelse af virksom-
hed med succession
Ophogr af virksomhed

Omdannelse til anden virk-
somhedsform

Beskatning hos ejeren
(skattemaessig transparent)
Udgangspunkt: Beskatning
som personlig indkomst (PSL)
Mulighed for tilvalg af VSO el-
ler KAO

Progressiv beskatning

Tre muligheder for overfgrsel
af resultat til segtefelle
Haevninger

Ikke muligt — kun én ejer

Udgangspunkt: Afstaelsesbe-
skatning

Mulighed for skattefri virk-
somhedsomdannelse

Delvis afstaelse - Afstaelses-
beskatning og skifte til I/S

Muligt at overdrage virksom-
hed med succession
Afstaelsesbeskatning af akti-
ver

Tab kan fratreekkes i anden
personlig indkomst

Mulighed for opretholdelse
af VSO

Muligt at omdanne til selskab
(skattepligtig eller skattefrit)

Beskatning hos selskabet
(selvsteendigt  skattesub-
jekt)

Selskabsskat pa 22%
Sambeskatning i koncern
Proportionalskat

Mulighed for overfgrsel af
resultat til egtefeelle i form
af lgn

Lgn eller udbytte

Salg af kapitalandele

Kapitalforhgjelse
Udgangspunkt: Afstaelses-
beskatning

Skattefri salg af datter- eller
koncernselskabsaktier
Mulighed for skattefri til-
fersel af aktiver, fusion,
spaltning og aktieombyt-
ning

Muligt at overdrage kapital-
andele med succession
Afstaelsesbeskatning af ak-
tiver og aktier

Ikke fradrag for tab i selskab
og kautionstab

Mulighed for udskydelse af
beskatning af opsparede
overskud i holdingselskab
Muligt at omdanne til A/S
(og senere P/S)

Figur 12 - Sammenholdelse af de skatteretlige forhold ved personlig virksomhed og kapitalselskab - Egen tilvirkning

4.9 Analyse af fordele og ulemper ved de skatteretlige forhold

Pa baggrund af ovenstaende oplistning af ligheder og forskelle ved de skatteretlige forhold, vil dette afsnit
indeholde en opsamling og analyse af fordele og ulemper ved de skatteretlige forhold.

Beskatning af virksomhed

| forhold til beskatningen af virksomheder er det vigtigt at fastsla, at et selskab er et selvstaendigt skattesub-
jekt, mens en personlig virksomhed ikke er. Personlige virksomheder er skattemaessig transparente, hvorfor
beskatningen sker hos ejeren af virksomheden. Hvis ivaerksaetteren forventer underskud i virksomheden de
farste ar, kan det vaere en fordel, at dette underskud vil kunne fratraekkes i anden indkomst, safremt virk-
somheden drives som en personlig virksomhed. Dette er en vaesentlig fordel for iveerksaettere i opstartsfasen,
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hvor ivaerkseetteren maske fortsat har et almindeligt Isnmodtagerjob ved siden af. | de tilfaelde hvor det er
muligt at modregne underskud af personlig virksomhed i anden indkomst, far underskuddet saledes en fra-
dragsveerdi (skattebesparelse) her og nu. | selskaber vil underskuddet derimod ikke kunne modregnes i anden
personlig indkomst, men derimod blot blive fremfgrt til modregning i fremtidige overskud. Hvis selskabet
aldrig opnar overskud, vil selskabet aldrig kunne ggre brug af disse underskud. Bade personlige virksomhe-
der, som beskattes efter VSO, og selskaber har dog mulighed for at bruges skattekreditordningen, hvis der er
tale om underskud fra forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Mens personbeskatning er progressiv, og derved som udgangspunkt bliver dyrere og dyrere jo mere ivaerk-
seetteren tjener, er selskabsbeskatning derimod proportional med 22%. | personlige virksomheder er det dog
muligt at tilveelge beskatning efter VSO, hvilket er en skattemaessig sidestilling af beskatningen med selskabs-
beskatning. Der tales her om en simulering af selskabsbeskatning i den personlige virksomhed. Denne skat-
temaessige sidestilling med selskabsbeskatning gaelder, sa leenge overskuddet bliver i virksomheden og der-
med ikke haeves. Opspares overskuddet i virksomheden vil ivaerksaetteren kunne ngjes med at betale en fo-
relgbig virksomhedskat pa 22% svarende til selskabsskattesatsen. Ulempen ved anvendelse af VSO er dog, at
der stilles strenge krav til adskillelse af privat og virksomhedsgkonomien, ligesom beskatning efter VSO er
kompleks og administrativ tung at handtere.

Nar alt kommer til alt, er der ingen forskel pa at have en personlig virksomhed og et selskab mht. beskatnin-
gen af virksomheden, hvis beskatning efter VSO tilvaelges. Den skattepligtige indkomst opggres pa samme
made, ligesom der i begge tilfaelde kun vil skulle betales en skat pa 22% af overskuddet, hvis pengene bliver
i virksomheden.

Penge ud af virksomheden

Nar der skal penge ud af en personlig virksomhed, er det i form af havninger. Haevningerne beskattes som
personlig indkomst med en marginalskatteprocent pa mellem 40,1% og 56,5%. Nar der skal penge ud af et
selskab sker det i form Ign eller udbytte. Lgn beskattes som personlig indkomst hos Isnmodtageren med en
marginalskatteprocent pa mellem 40,1% og 56,5%. Udbytte beskattes med 27% op til progressionsgraensen
pa 55.300 kr. og med 42% af belgb herover.

Som det blev illustreret med eksemplet i figur 9 (afsnit 4.2.2) ligger de samlede skatteprocenter for udbytte
og lgn meget tzet, hvorfor der ikke vil vaere stor forskel pa at tage pengene ud som Ign eller udbytte. Overskud
af virksomhed beskattes, ligesom Ign fra selskab, som personlig indkomst. Det betyder dermed ogs3, at det
alt andet lige ikke vil vaere beskatningen, ifm. udtraek af penge fra virksomheden, som vil veere udslagsgivende
for valg af virksomhedsform.

Optagelse af medejere

Fordelen ved et selskab er, at det i fremtiden vil vaere muligt at optage medejere, mens dette ikke er muligt
i en personlig virksomhed. Hvis ejeren af en personlig virksomhed har et gnske om at optage medejere, er
det derfor kun muligt ved etablering af et I/S eller omdannelse til et selskab, hvorved virksomheden skal
skifte virksomhedsform. Fordelen ved et selskab er derimod, at det er muligt at optage medejere i selskabet
bade ved en kapitalforhgjelse og ved salg af kapitalandele. En kapitalforhgjelse vil vaere skattefri, mens salg
af kapitalandele ogsa vil veere skattefri, hvis der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier.
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Fuld eller delvis afstaelse af virksomhed

Afstaelse af en personlig virksomhed udlgser som udgangspunkt afstaelsesbeskatning, hvilket ma betragtes
som en ulempe, idet en sadan beskatning vil vaere likviditetskraevende. Som udtagelse til hovedreglen om
afstaelsesbeskatning er det i nogle tilfaelde muligt at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse og derved
udskyde beskatningen. P4 samme made har selskaber ligeledes den ulempe at afstaelse som udgangspunkt
medfgrer afstaelsesbeskatning. Ved selskaber er det dog i mange tilfaelde muligt at udskyde denne beskat-
ning, hvis der er tale om salg af datter- og koncernselskabsaktier eller hvis der foretages en skattefri tilfgrsel
af aktiver, fusion, spaltning eller aktieombytning.

Overdragelse af virksomhed med succession

Overdragelse af virksomhed med skatteretlig succession er en klar fordel ifm. et generationsskifte. Det er
bade muligt at overdrage en personlig virksomhed og kapitalandele med succession. Der kan ved begge virk-
somhedsformer overdrages til naer familie, neere medarbejdere eller tidligere ejere. | forhold til at kunne
overdrage en virksomhed med succession er der saledes ikke forskel pa at drive virksomhed i personligt eller
selskabsregi.

Ophogr af virksomhed

Hvis en personlig virksomhed lukkes med tab, vil dette tab kunne fratraekkes i anden personlig indkomst hos
ejeren, hvilket ma betragtes som en fordel. Tab i selskabet, som opstar ifm. selskabets ophgr, kan derimod
ikke fratreekkes i anden indkomst og tabet vil dermed ikke kunne udnyttes. Ydermere vil der som udgangs-
punkt ikke veere fradrag for aktionaerens kautionstab. Ejeren vil dog have fradrag for et evt. tab pa aktier i
aktieindkomsten. Ejeren af en personlig virksomhed har haft mulighed for at fratreekke underskud i anden
personlig indkomst, hvilket selskabet ikke har. Der vil saledes vaere risiko for, at selskabet som ophgrer, ma
lukke uden at kunne have gjort brug af sine underskud fra tidligere ar.

Det er en ulempe ved bade personlige virksomheder og selskaber, at der ved ophgr af virksomhed skal ske
afstaelsesbeskatning af aktiver, ligesom der ved selskaber ogsa skal ske afstaelsesbeskatning af aktierne. Op-
sparede overskud kommer som udgangspunkt til beskatning, nar en personlig virksomhed, der ggr brug af
VSO eller KAO, ophgrer eller szlges. VSO har dog den fordel, at ordningen giver mulighed for opretholdelse
af VSO, hvis ejeren overtager eller starter ny virksomhed i det efterfglgende ar. Drives virksomheden som et
selskab, vil beskatningen af det opsparede overskud kunne udskydes endnu laengere pa trods af at driften i
selskabet ophgrer. Det skyldes, at opsparede overskud kan placeres i holdingselskabet.

Omdannelse til anden virksomhedsform

Der er gode omdannelsesmuligheder for bade personlige virksomheder og selskaber. En personlig virksom-
hed kan omdannes ved en skattepligtig eller skattefri virksomhedsomdannelse, mens et ApS kan omdannes
til A/S, og evt. senere til et P/S. Omdannelsen fra ApS til A/S kan ske med skatteretlig succession. Der er
saledes bade ved personlige virksomheder og selskaber mulighed for at udskyde beskatningen, idet omdan-
nelsesmulighederne bygger pa et successionsprincip. Denne skatteudskydelse er en klar fordel likviditets-
maessigt.

Side | 59



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

Personlig virksomhed Kapitalselskab

Fordele = Underskud kan fratraekkes i anden =  Muligt at optage medejere

personlig indkomst = Skattefri salg af datter- og kon-

=  Mulighed for tilvalg af VSO og der- cernselskabsaktier
med simulering af selskabsbeskat- =  Mulighed for skattefri tilfgrsel af
ning aktiver, aktieombytning, fusion

= Tab ved ophgr/afstaelse kan fra- eller spaltning
treekkes i anden personlig indkomst = Mulighed for overdragelse med

= Mulighed for overdragelse med succession
succession = Fradrag for tab pa aktier

=  Mulighed for opretholdelse af VSO = Mulighed for udskydelse af be-

=  Mulighed for skattefri virksom- skatning af opsparede overskud i
hedsomdannelse holdingselskab

= Mulighed for omdannelse til A/S
med succession

Ulemper = VSO administrativ tung og strenge = Underskud kan ikke fratraekkes i
krav til adskillelse af privat og virk- anden indkomst hos ejeren
somhedsgkonomi = Afstaelsesbeskatning ved salg

= |kke muligt at optage medejere = Tabiselskaber ved ophgr kan

=  Afstdelsesbeskatning ved salg ikke fratraekkes i anden indkomst

= Afstdelsesbeskatning af aktiver ved = |kke fradrag for kautionstab
ophegr = Afstaelsesbeskatning af aktiver

og aktier ved ophgr
Figur 13 — Skatteretlige fordele og ulemper ved personlig virksomhed og kapitalselskab - Egen tilvirkning

5. Etablerings- og iveerkseetterkontoordning

Reglerne for etablerings- og ivaerkseetterkontoordningerne fremgar af etableringskontoloven (herefter be-
naevnt EKL). Med indskudsmulighederne i EKL har personer, som patanker at springe ud som iveerksaettere,
mulighed for pa en fordelagtig made at spare op til senere etablering af virksomhed. De fordelagtige opspa-
ringsmuligheder i EKL skyldes, at personen vil kunne opna en skatteudskydelse. Nar indskuddene senere hae-
ves, til etablering af virksomhed, vil der ske genbeskatning af indskuddene.?3 Kort sagt giver etablerings- og
ivaerksaetterkontorordningerne Ispnmodtagere mulighed for at spare op til senere etablering af virksomhed
ved at indskyde pa en etablerings- eller ivaerksaetterkonto i et pengeinstitut, mod til gengeeld at fa fradrag
for indskuddene.

Etablerings- og ivaerksaetterkontoordningerne behandles forskelligt skattemaessigt, hvilket bade gaelder mht.
at fratreekke indskud i indkomsten og senere haevning af indskud. For begge ordninger gelder, at indskud
kan anvendes til anskaffelse af kapitalandele, fradragsberettigede driftsudgifter og afskrivningsberettigede
aktiver.

233 C.C.2.6.1 Kort om etableringskontoloven
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Etableringskontoordningen Ivaerksaetterkontoordningen

Skattepligtig indkomst

Personligindkomst
(ligningsmeessigt fradrag) &

Indskud fratraekkes i

Hzevning af indskud til aktiver

(for indskud foretaget i 2010 Afskrivningsgrundlag nedsezettes Afskrivningsgrundlag

eller senere) med 50% nedszettes med 100 %
Haevning af indskud til
driftsudgifter Driftsudgiften nedsaettes med Driftsudgiften nedsaettes med
(forindskud foretaget i 2002 55% 100%
eller senere)
H i f indskud til
alj:i‘:er:'llr;iaa:ers uat Indskud beskattes i personlig Indskud beskattes i personlig
(for 'ndskpd foretaget | 2002 indkomst med 5% pr. ari 10ar | indkomst med 10% pr. ari 10 ar

i u i

8 (50%) (100%)

eller senere)
Figur 14 - lllustration af reglerne for etablerings- og iveerksaetterkontoordning - Egen tilvirkning?34

Anvendes etableringskontoordningen vil indskud blive fratrukket som et ligningsmaessigt fradrag, mens ind-
skud i ivaerksaetterkontoordningen vil vaere et fradrag i den personlige indkomst.?> Den stgrste fradragsveerdi
opnas derfor ved ivaerksaetterkontoordningen. Den fulde fradragsvaerdi, der opnas ved at benytte ivaerksaet-
terkontoordningen, modsvares senere hen af, at der ikke kan afskrives pa aktiver, der er anskaffet med disse
midler, ligesom driftsudgifter ikke vil kunne fradrages. Modsat vil der ved etableringskontoordningen veere

et delvist fradrag.

Indskud, i indkomstar fgr etablering af selvstaendig virksomhed eller anskaffelse af aktier/anparter, skal som
minimum udggre 5.000 kr. og maksimalt 60% af indskyderens nettolgnindtaegt i indkomstaret. Der vil dog
altid kunne indskydes 250.000 kr. af Ignindtaegten.?3® Indskud, som skal fratraekkes i 2019, skal vaere indbetalt
pé kontoen i pengeinstituttet i perioden 16. maj 2019 til 15. maj 2020.2” Nedenfor er angivet et eksempel til
illustration af den skattebesparelse som indskyderen opnar i indskudsaret. Der sker saledes en skatteudsky-
delse til den dag, hvor indskuddene haeves til aktiver, driftsudgifter eller aktier/anparter.

Etableringskontoordningen |lvaerksaetterkontoordningen
Fradragsveerdi i 2020 (marginalskattepct.) 25,60% 56,50%
Nettolgnindtaegt 450.000 450.000
Beregnet maksimalt indskud (60%) 270.000 270.000
Indskud 200.000 200.000
Skattebesparelse i indskudsaret (skatteudskydelse) 51.200 113.000

Figur 15 - lllustration af skattebesparelse i indskudsdret ved brug af etablerings- eller iveerksaetterkontoordning - Egen tilvirkning

234 C.C.2.6.1 Kort om etableringskontoloven
235 ps| 83, stk. 2 nr. 11

236 EKLS3

237 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2234855
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Nar etablering af virksomhed eller anskaffelse af aktier/anparter er sket, kan indskud kun ske i etableringsaret
og de fire efterfglgende indkomstar.?* Etablering af selvstaendig virksomhed anses for at have fundet sted,
nar der investeres for min. 91.500 kr. i virksomheden. Derudover er det et krav, at der skal vaere lagt en
betydelig arbejdsindsats i virksomheden, hvilket anses for opfyldt ved min. 50 timer om maneden.?*° 2% Etab-
lering af selvstaendig virksomhed skal senest have fundet sted ved udgangen af det indkomstar, hvori den
skattepligtige nar folkepensionsalderen.?®! Derudover gelder det, at indskud senest skal veere anvendt til
forlods afskrivning 9 ar efter, at etablering af virksomhed anses for at have fundet sted.?*?

Hvis de foretagne indskud ikke bruges til etablering af virksomhed, skal der ske efterbeskatning af indskud-
dene. Det betyder, at belgbet pa kontoen tilleegges den skattepligtiges indkomst i det indkomstar, hvor fri-
sten udlgber, belgbet udbetales eller ved udgangen af det indkomstar, hvor den skattepligtige nar folkepen-
sionsalderen. Der tilleegges i perioden et procenttillaeg pa 3% pr. ar.2*3

6. Vurdering af skatteudskydelsesmulighederne

Dette afsnit har til formal at klarlaegge, hvilke skatteudskydelsesmuligheder der foreligger for iveerksaettere
og hvornar de med fordel kan benyttes.

Det er vigtigt for iveerksaettere bade at vaelge den mest hensigtsmaessige virksomhedsform og struktur. | for-
bindelse med dette valg vil skatteudskydelsesmulighederne ofte spille en stor og afggrende rolle. Den danske
skattelovgivning giver pa flere omrader mulighed for en lovlig skatteudskydelse. Disse skatteudskydelsesmu-
ligheder blev klarlagt i analysen af de skatteretlige forhold, ligesom det i afsnittet blev illustreret med eksem-
pler.

Den tredobbelte skatteudskydelsesmodel omtales ofte ifm. iveerksaettere, og her henvises der til opsparing
af overskud i VSO, skattefri virksomhedsomdannelse og efterfglgende skattefri aktieombytning. | praksis ses
det dog ogsa, at skatteudskydelsesmulighederne benyttes allerede inden ivaerksaetterens etablering af virk-
somhed. Dette afsnit vil indeholde en vurdering af fglgende skatteudskydelsesmuligheder:

= Etablerings- og iveerksaetterkontoordning

=  QOpsparing af overskud i VSO

= Skattefri virksomhedsomdannelse

= Skattefri aktieombytning (herunder ogsa holdingstruktur)

Baggrunden for disse skatteudskydelsesmuligheder er forskellig, men alle har de til formal at fremme ivaerk-
seetteriet og mulighederne for at drive virksomhed i Danmark. Formalet med skatteudskydelsesmuligheder
er med andre ord at opna en positiv likviditetsforskydning. En korrekt skatteplanlaegning og rettidig omhu
kan vaere afggrende for en virksomheds succes og muligheder for fremtidig veekst. Modsat vil en “ungdven-
dig” beskatning her og nu forringe likviditet og dermed kunne bremse virksomhedens vaekst og muligheder.

238 EKL81, stk. 3

239 EKLES

240 C.C.2.6.3 Etablering og efterbeskatning ved etablering efter etableringskontoloven

21 EKLSS

242 EKL§10

243 C.C.2.6.6 Ubenyttede indskud, dgdsfald, fraflytning og skattehenstand efter etableringskontoloven
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Ovenstaende skatteudskydelsesmuligheder ses ofte benyttet over tid og kan saledes illustreres pa nedensta-
ende tidslinje. Det er dog vigtigt at ggre opmaerksom p3, at ivaerksaetteren ikke ngdvendigvis skal bruge alle
skatteudskydelsesmulighederne.
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Figur 16 - Illlustration af skatteudskydelsesmuligheder pa tidslinje - Egen tilvirkning

6.1 Etablerings- og iveerksaetterkontoordning

Formal med skatteudskydelsesmuligheden

Etablerings- og iveerksaetterkontoordningerne giver personer, som pataenker at springe ud som ivaerkseet-
tere, mulighed for pa en fordelagtig made at spare op til senere etablering af virksomhed. Indskyderen opnar
i indskudsaret en skattebesparelse, som vil vaere en skatteudskydelse indtil den dag, hvor indskuddet haeves
til brug for aktiver, driftsudgifter eller aktier/anparter. Skatteudskydelsen kan dermed starte allerede inden
iveerksaetteren etablere virksomhed eller kgber aktier/anparter.

Skatteudskydelsen, der sker ved anvendelse af etablerings- og ivaerksaetterkontorordningerne, blev illustre-
ret med eksemplet i figur 15 i afsnit 5.

Hvornar kan skatteudskydelsesmuligheden med fordel benyttes?

Etablerings- og iveerksaetterkontoordningerne er relevante for Isnmodtagere som pataenker at etablere virk-
somhed og som derfor gnsker at spare op hertil. Muligheden for at fa fradrag for indskud pa en etablerings-
eller iveerksaetterkonto forbedre saledes opsparingsmulighederne, idet Isnmodtageren derved ikke vil skulle
finansiere opstart af virksomheden med fuldt beskattede midler.

Etableringskontoordningen retter sig mod personer som ikke betaler topskat, mens ivaerksaetterkontoord-
ningen derimod retter sig mod personer som betaler topskat. Indskud pa etableringskonto giver et skattefra-
drag pa ca. 25,6% (lighingsmaessigt fradrag), mens indskud pa iveerkszetterkonto giver et fradrag pa optil
56,5% (personlig indkomst). Nar indskuddene senere haves, vil der ved etableringskontoordningen blive gi-
vet et yderligere fradrag pa en andel af de driftsudgifter eller aktiver som indskuddet er anvendt til, mens
der ved iveaerksaetterkontorordningen ikke vil vaere fradrag for driftsudgifter eller aktiver som er finansieret
med haevninger fra iveerksaetterkontoordningen.

Eksemplet i bilag 7 underbygger pointen om, at skattepligtige som betaler topskat som udgangspunkt bgr
veelge ivaerksaetterkontoordningen. Betaler den skattepligtige topskat bade ved indskud og haevning har bade
indskud og fradrag en skattemaessigveerdi pa 56,5%, hvorved der kun opnas en skatteudskydelse. Betaler den
skattepligtige derimod topskat ved indskud og kun bundskat ved haevning, vil der vaere opnaet en reel skat-
tebesparelse. Denne skattebesparelse vil vaere stgrst ved ivaerksaetterkontoordningen sammenlignet med
etableringskontoordningen. Ved etableringskontoordningen vil det endda medfgre yderligere beskatning,
hvis der betales topskat, nar indskuddet haeves.
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6.2 Opsparing af overskud i VSO

Formal med skatteudskydelsesmuligheden

Formalet ved opsparingsmulighederne i VSO er, at sidestiller personlige virksomheder med selskaber mht.
beskatning af den del af overskuddet som bliver i virksomheden. Det skyldes, som tidligere naevnt, at opspa-
rede overskud kun beskattes med en forelgbig virksomhedsskat pa 22% svarende til selskabsskattesatsen.
Overskuddet slutbeskattes saledes fgrst den dag, det opsparede overskud haeves i VSO. Denne skatteudsky-
delse frigiver likviditet og pengene kan dermed bruges til at skabe yderligere vaekst i virksomheden.

Skatteudskydelsen, der sker ved at opspare overskud i VSO, blev illustreret med eksemplet i figur 7 i afsnit
4.1.1.2.

Hvornar kan skatteudskydelsesmuligheden med fordel benyttes?

For iveerksaettere som har en personlig indkomst som overstiger topskattegraensen, kan det vaere en fordel
at opspare overskud i VSO, hvorved skatteprogressionen mindskes som fglge af resultatudjeevningen (ind-
komstudjeevningen). Foretages der en optimering op til topskattegraensen, vil der vaere tale om en skatteud-
skydelse. Pa sigt vil der dog ofte ogsa veere tale om en skattebesparelse, idet den selvstaendige i mange til-
faelde helt vil kunne undga at betale topskat som fglge af resultatudjsevningerne.

For iveerksaettere som har overskud, kan det veere en fordel at opspare overskud, idet den skattepligtige
saledes undgar en beskatning af overskuddet pa op til 56,5%, idet der kun vil skulle betales en forelgbig
virksomhedsskat pa 22%. Opsparing af overskud vil dermed frigive likviditet og iveerksaetteren vil have flere
penge til radighed til at binde i f.eks. debitorer, varelagre eller driftsmidler. Det betyder, at behovet for eks-
tern lanefinansiering vil blive formindsket. Opsparing af overskud giver ligeledes ivaerksaetteren mulighed for
at spare sammen til nye investeringer eller alternativ afdrage hurtigere pa lan. Selvom opsparing af overskud
blot er en skatteudskydelse, og den skattepligtige saledes skubber skatten foran sig, vil det veere billigere at
Iane pengene hos SKAT fremfor for hos andre langivere som f.eks. pengeinstitutter.

Opsparing i VSO vil veere en fordel at benytte, hvis ivaerksaetteren har et gnske om, at overskuddet, eller en
andel heraf, skal geninvesteres i virksomheden. Den selvstaendige skal dog vaere opmaerksom p3, at arets
haevninger vil begraense mulighederne for opsparing af overskud i VSO. Overstiger arets haevninger virksom-
hedens skattemaessige resultat, vil muligheden for at opspare overskud i VSO vaere udelukket i det pagael-
dende indkomstar.

6.3 Skattefri virksomhedsomdannelse

Formal med skatteudskydelsesmuligheden

Formalet med en skattefri virksomhedsomdannelse er at undga afstaelsesbeskatning, og beskatning af op-
sparede overskud, og dermed at minimere den likviditetsmaessige belastning der vil veere, nar en personlig
virksomhed afstas til et selskab.

Skatteudskydelsen, der sker ved en skattefri virksomhedsomdannelse, blev illustreret med eksemplet i figur
11 i afsnit 4.7.1.

Hvornar kan skatteudskydelsesmuligheden med fordel benyttes?

Valget mellem en skattepligtig eller skattefri virksomhedsomdannelse vil afhaenge af den konkrete situation
og dermed en vurdering af, hvor store skatterne, som vil blive udlgst ved en skattepligtig virksomhedsom-
dannelse, vil vaere. | de tilfaelde, hvor der er tale om store og vaesentlige skatter, som fglge af store avancer

Side | 64



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

og opsparede overskud, vil den skattefrie model som udgangspunkt vaere mest hensigtsmaessig. Det kan vaere
fordelagtigt at udskyde avancebeskatningen pa f.eks. goodwill, fast ejendom eller driftsmidler, idet der i
nogle tilfaelde kan veere tale om beskatning af meget store avancer. Dette kan f.eks. veere tilfeeldet ved eget
oparbejdet goodwill, hvor anskaffelsessummen er nul. Ligeledes kommer opsparede overskud ikke til beskat-
ning ved en skattefri virksomhedsomdannelse, men nedbringer i stedet kapitalandelenes anskaffelsessum.?*
Der sker altsa en skatteudskydelse til den dag, hvor kapitalandelene szlges, idet avancerne og opsparede
overskud fratraekkes i opggrelsen af kapitalandelenes anskaffelsessum, hvilket alt andet lige vil betyde en
stgrre avance den dag kapitalandelene afstas.

En vaesentlig ulempe ved en skattepligtig virksomhedsomdannelse er den likviditetsmaessige belastning af
omdannerens privatgkonomi som omdannelsen vil medfgre, hvorfor skattepligtige virksomhedsomdannel-
ser stort set kun anvendes i de tilfeelde, hvor der ikke vil blive udlgst en stor skat hos omdanneren.

Hvis omdanneren har et gnske om at fa penge ud ifm. omdannelsen, skal der veelges en skattepligtig virk-
somhedsomdannelse, idet omdanneren ved en skattefri virksomhedsomdannelse udelukkende vederlzegges
med kapitalandele.?*

6.4 Skattefri aktieombytning (herunder ogsa holdingstruktur)

Formal med skatteudskydelsesmuligheden

Formalet med en skattefri aktieombytning er at undga, at kapitalejeren, som afstar kapitalandelene i det
erhvervede selskab, mod til gengaeld at fa kapitalandele i det erhvervende selskab, afstaelsesbeskattes.

Skatteudskydelsen, der sker ved en skattefri aktieombytning, er ikke, som de gvrige omtalte skatteudskydel-
sesmuligheder, illustreret i analyseafsnittet med et eksempel. Figur 10 i afsnit 4.4.2 indeholder dog en illu-
stration af strukturen fgr og efter en aktieombytning.

Der er kun tale om en skatteudskydelse ved en skattefri aktieombytning i de tilfeelde, hvor kapitalandelene
ejes af en fysisk person. Det skyldes, at selskabers avancer ved salg af kapitalandele i unoterede selskaber
altid er skattefrie uanset ejerandelen. Dette er illustreret i nedenstaende figur.

Ejerandel

2 10% af kapital eller
bestemmende indflydelse

< 10% af kapital

Bdrsnoterede
? Udbytte og avancer er
skattefrie
ABL&4A, §4B
( §(SE’L§13)og 88) Avancer skattefrie
Unoterede Udbytte skattepligtig (70%)

(ABL8AC og §8) (SEL§13, stk. 2)

Figur 17 - Selskabers beskatning af udbytte og aktieavancer - Egen tilvirkning?4¢

244 yS1 816

#5\0L§2, stk. 1, nr. 3

246 Udarbejdet med inspiration fra undervisningsplancher af René Yssing Rasmussen, marts 2019, Omstrukturering, 6.
lektion
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Fysiske personer er derimod som udgangspunkt altid skattepligtige af avancer ved salg af unoterede kapital-
andele, idet gevinst og tab pa unoterede aktier beskattes jf. ABL. Det er denne avancebeskatning, ved afsta-
else af kapitalandele, som med fordel kan udskydes vha. reglerne om skattefri aktieombytning. Skatteudsky-
delsen beregnes som avancen ved afstaelsen af kapitalandelene gange med hhv. 27% eller 42% afhaengig af
om belgbet overstiger progressionsgransen.

Hvornar kan skatteudskydelsesmuligheden med fordel benyttes?

En aktieombytning g@r det muligt at etablere en holdingstruktur. Der er som tidligere naevnt mulighed for at
foretage en skattefri aktieombytning, nar betingelserne i ABL§36 er opfyldt herunder, at det erhvervende
selskab opnar flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab. Der ligger bade en skatteudskydelse i form af
den skattefrie aktieombytning, men ligeledes en skatteudskydelse i form af de skattefordele, der vil veere ved
den etablerede holdingstruktur.

Skatteudskydelse som fglge af skattefri aktieombytning

Det vil som udgangspunkt veere en fordel at foretage en skattefri aktieombytning, nar avancer pa kapitalan-
delene er store. Den skattefrie aktieombytning vil dog i langt de fleste tilfaelde vaere at foretraekke, idet der
vil veere tale om en ungdig beskatning, og dermed likviditetspavirkning, hvis aktieombytningen udlgser af-
staelsesbeskatning.

En skattefri aktieombytning er, ligesom en skattefri virksomhedsomdannelse, en skatteudskydelse. Det be-
tyder, at den udskudte skat, som opstar ifm. en skattefri virksomhedsomdannelse, nu vil skulle betales pa
det tidspunkt, hvor kapitalandelene i holdingselskabet szelges.

Skatteudskydelse som fglge af holdingstruktur

Etableringen af en holdingstruktur betyder, at det bliver muligt at foretage en yderligere skatteudskydelse i
form af skattefrie udbytter og skattefrit salg af kapitalandele. Holdingselskabet vil kunne geninvestere de ikke
beskattede midler i andre selskaber eller lign. og skattebetalingen begranser dermed ikke mulighederne.
Herudover giver holdingstrukturen mulighed for at udskyde beskatningen af opsparede overskud og derved

pa sigt opna en skattebesparelse. Det skyldes, at hovedaktionaeren, pa trods af at aktiviteten evt. matte vaere
ophgrt i de underliggende driftsselskaber, kan veelge at tage pengene ud af holdingselskabet som udbytte
over en lang arreekke. Herved vil hovedaktionaeren have mulighed for hvert ar at udnytte progressionsgraen-
sen, hvorved pengene kun vil blive beskattet med 27%.

Skatteudskydelsen, som vil kunne opnas ved en holdingstruktur, vil med fordel kunne anvendes, nar der ge-
nereres overskud i driftsselskabet, eller hvis driftsselskabet pataenkes solgt indenfor en kortere arraekke.

Afrunding pa vurderingen af skatteudskydelsesmulighederne

Vurderingen ovenfor har klarlagt hvilke skatteudskydelsesmuligheder der foreligger for iveerkszettere og
hvornar disse med fordel kan benyttes. Det ses ofte, at skatteudskydelsen starter med indskud pa etable-
rings- eller iveerksaetterkontoordning, sidenhen opsparing af overskud i VSO og efterfglgende omdannelse til
selskab vha. reglerne i VOL. Herefter vil det vaere muligt at etablere en holdingstruktur ved en skattefri ak-
tieombytning, hvorved driftsselskabet indskydes i holdingselskabet ved anvendelse af ABL§36 om skattefri
aktieombytning. Skatteudskydelsen kan forlaenges yderligere, idet der vil kunne sendes skattefrie udbytter
fra driftsselskabet op i holdingselskabet, mens holdingselskabet ligeledes vil kunne szelge driftsselskabet skat-
tefrit. Det vil med andre ord sige, at hele skatteudskydelsen til sidst vil ligge oppe i holdingselskabet, og der-
med vil den udskudte skat fgrst kommer til beskatning den dag holdingselskabet salges eller oplgses.
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Skatteudskydelsesmulighederne handler om, hvorledes iveerkszetteren kan anvendes skattelovgivningen til
at opna en positiv likviditetsforskydning. En god skatteplanlaegning vil kunne give en positiv likviditetsfor-
skydning, som vil kunne styrke virksomheden. Skatteudskydelsesreglerne kan vaere komplekse og konsekven-
serne af en forkert beslutning kan vaere gen- eller strafbeskatning. Planlaegning vil i mange tilfeelde vaere
nggleordet hvilket bl.a. skyldes holdingkravet ifm. f.eks. skattefrie aktieombytninger.

7. Vurdering af valget mellem personlig virksomhed og kapitalselskab

Valg af virksomhedsform bygger i hgj grad pa ivaerksaetterens forventninger og gnsker for fremtiden, men
naturligvis ogsa pa ivaerksaetterens nuvaerende situation. lvaerksaetteren bgr derfor overveje, hvordan den
ser fremtiden de kommende ar. De vigtigste spgrgsmal, som iveerksaetteren bgr stille sig selv ifm. valget, vil
blive inddraget i denne vurdering. Vurderingsafsnittet vil afslutningsvis ende ud i en anbefaling mht., hvornar
iveerksaetteren bgr vaelge hhv. personlig virksomhed eller kapitalselskab.

Mulige virksomhedsformer

Som det fgrste skal ivaerksaetteren have klarlagt, om der er tale om en erhvervsmaessig virksomhed og hvilke
virksomhedsformer, der er mulige i den pagaldende situation. lvaerksatteren skal have styr pa afgransnin-
gen ift., om der er tale om en erhvervsmaessig virksomhed eller om personen i stedet ma betragtes som
Isnmodtager, hobbyvirksomhed eller honorarmodtager. Afgreensningen mellem erhvervsmaessig virksom-
hed og Isnmodtager foretages pa baggrund af kriterierne for et tjenesteforhold og selvstaendig virksomhed,
mens afgreensningen mellem erhvervsmaessig virksomhed og hobbyvirksomhed foretages pa baggrund af
rentabilitetskriteriet og intensitetskriteriet. Herudover er det ligeledes afggrende for ivaerkszetteren at un-
dersgge, hvorvidt virksomheden vil kunne drives som et selskab. Som det blev fremhaevet i analysen, er det
nu ogsa tilladt at drive virksomhed i selskabsregi i de tilfaelde, hvor en person er uundvzerlig, og dermed ikke
kan substitueres, mens "lgnmodtagerselskaber” ikke accepteres.

Iveerksaetteren ma ligeledes forholde sig til antallet og sammensaetningen af ejere, idet dette kan vaere afgg-
rende for valget. | nogle virksomhedsformer er der krav til antallet af deltagere, hvilket f.eks. g@r sig geeldende
i en personlig virksomhed som kun kan ejes af én fysisk person, mens f.eks. et I/S ejes af mindst to fysiske
eller juridiske personer. Et selskab kan derimod ejes af én eller flere fysiske eller juridiske personer.

Begraenset eller ubegranset haftelse

Et af de stgrste forskelle pa at drive en personlig virksomhed og et selskab er, set ud fra et erhvervsretligt
synspunkt, haeftelsen. | en personlig virksomhed er virksomheden identisk med ejeren og ejeren heefter der-
med personligt og ubegraenset. Den personlige og ubegraensede haftelse skyldes, at der ved en personlig
virksomhed ikke er tale om en selvsteendig juridisk person, idet der ikke dannes noget saerskilt retssubjekt,
som det er tilfeeldet ved selskaber. Den personlige og ubegraensede haxftelse er med andre ord prisen for, at
der ikke er noget kapitalkrav ved personlige virksomheder. Valger iveerkszetteren et selskab, vil der kunne
opnas begraenset haeftelse. Kapitalkravet for ApS’er er kun 40.000 kr., og dermed vil iveerksaetteren kunne
komme forholdsvis billigt i gang samtidig med, at der vil kunne opnas begraenset hzaftelse. ApS’et som sel-
skabsform veelges af ivaerksaettere som gnsker et selskab, men som gerne vil binde mindre end 400.000 kr.,
som er minimumskapitalkravet for A/S’er. Ivaerksatteren vil have mulighed for senere at omdanne til et A/S,
hvis selskabet har reserver nok til en kapitalforhgjelse til minimumskapitalkravet for A/S’er, eller hvis ejeren
foretager et indskud. Alternativt kan reglerne om udskudt indbetaling i SL§33-34 anvendes, hvorved der vil
vaere mulighed for at stifte et A/S med kun 100.000 kr. (25%) og saledes at vente med indbetalingen af de
resterende 300.000 kr. Dette vil naturligvis ikke vise en kapitalstyrke pa 400.000 kr. her og nu, men vil
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derimod vise en intension om at ville binde penge i selskabet pa sigt. Kapitalkravene for selskaber er af flere
omgange blevet nedsat. Det nuveerende kapitalkrav for ApS’er pa 40.000 kr. vil for mange ivaerksaettere ikke
veere et problem at opfylde, idet indskuddet ogsa kan foretages som apportindskud. For en handvarker
kunne apportindskuddet f.eks. besta i vaerktg@j og biler.

Forskellen pa en personlig virksomhed og et selskab er mht. haeftelsesforholdet ikke altid sa stor i praksis.
Det skyldes, at pengeinstituttet og/eller stgrre leverandgrer i et selskab ofte vil forlange personlig kaution
eller sikkerhedsstillelse. Kommer ivaerkszetteren alligevel til at haefte personligt pga. kaution eller sikkerheds-
stillelse, er det ikke sikkert, at det er mest hensigtsmaessigt at veelge et selskab. Pa trods af risikoen, for at
iveerksaetteren er ngdsaget til at patage sig en aftaleretlig haeftelse, er det vigtigt at ggre opmaerksom p3, at
iveerksaetteren naturligvis fortsat vil have begraenset haeftelse overfor gvrige kreditorer som f.eks. Skat og
mindre vareleverandgrer.

Valg af virksomhedsform vil i hgj grad afhaenge af den enkelte ivaerksaetters konkrete forhold og virksomhe-
dens branche. Vigtigheden af at kunne opna begranset heaeftelse vil veere forskellig fra branche til branche.
Er der tale om en virksomhed, som agerer i en branche, hvor der er forgget risiko for erstatningssager som
f.eks. byggebranchen, kan det i mange tilfeelde vaere hensigtsmaessigt at vaelge et selskab og dermed opna
begranset haeftelse. Selvom pengeinstitut og stgrre leverandgrer matte forlange personlig kaution eller sik-
kerhedsstillelse af ivaerksaetteren, vil ivaerksaetteren med et selskab alligevel kunne opna begraenset haeftelse
overfor gvrige kreditorer, og dermed ogsa sagsanliggender, og derved begranse den oplevede risiko. Bran-
chens karakteristika og saerpraeg kan derfor vaere et afggrende parameter ifm. valg af virksomhedsform.

Forventninger til fremtidige resultater i virksomheden
Et af de helt afggrende parametre er, set ud fra et skatteretligt synspunkt, forventningerne til de fremtidige
resultater i virksomheden.

Forventer ivaerksaetteren underskud i opstartsarene, vil det vaere en fordel at vaelge en personlig virksomhed.
Det skyldes, at virksomhedens underskud vil kunne modregnes i anden personlig indkomst. Ivaerkszaetteren
vil dermed kunne udnytte underskuddet her og nu, hvilket alt andet lige vil ggre opstartsfasen nemmere.
Mange ivaerksaettere vil i opstartsperioden fortsat have et Isnmodtagerjob sidelgbende, hvorfor der vil kunne
modregnes i Ignindkomsten herfra. Forventes der underskud skal ivaerksaetteren som udgangspunkt ikke
vaelge et selskab, da underskud i selskaber blot vil skulle fremfgres til modregning i fremtidige overskud. Er
der tale om underskud som fglge af forsknings- og udviklingsaktiviteter, har det ingen betydning, hvorvidt
der startes op i personligt eller selskabsregi, idet det i begge tilfaelde vil vaere muligt at fa udbetalt skattevaer-
dien af disse underskud som fglge af skattekreditordningen. Skattekreditordningen anvendes dog typisk af
selskaber, idet ordningen muligggr, at selskaber ogsa kan ggre brug af underskud, selvom det dog kun vil
veere den del af underskuddet som stammer fra forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Selvom den personlige virksomhed forventes at give underskud i opstartsarene er det vigtigt, at der er udsigt
til, at virksomheden pa sigt vil give overskud jf. rentabilitetskriteriet. Skatteyder skal altsa sikre sig, at renta-
bilitetskriteriet og intensitetskriteriet er opfyldt saledes, at SKAT ogsa vil betragte skatteyder som selvstaen-
dig erhvervsdrivende, med de fordele der fglger heraf.

Skattemaessigt er der over tid ingen forskel pa at drive en personlig virksomhed og et selskab, hvis VSO an-

vendes. Det skyldes, at VSO er en simulering af selskabsbeskatning. Forventes der overskud vil der, bade i
personlige virksomheder som benytter VSO og selskaber, veere mulighed for at opspare overskud til en skat
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pa 22%, hvorfor selve beskatningen ikke vil vaere udslagsgivende for valg af virksomhedsform. Herudover er
skatteprocenten ved udtraek af penge fra virksomheden omtrent den samme ved Ign/overskud og udbytte. |
de tilfeelde hvor virksomheden forventer store overskud, og samtidig opererer i en branche praeget af gget
risiko, kan det vaere en fordel at vaelge et selskab i en holdingstruktur. Saledes vil driftsselskabet skattefrit
kunne udlodde udbytte til holdingselskabet hvilket vil betyde, at overskuddet vil vaere sikret mod driftssel-
skabets kreditorer og der opnas herved en gget risikoafgraensning.

Som fremhavet i analysen foreligger muligheden for at overfgre en andel af resultatet til aegtefaelle bade i
personlige virksomheder og selskaber, hvorfor dette forhold ikke vil vaere afggrende for valg af virksomheds-
form.

Nye medejere

Pataenker iveerkszetteren at optage nye medejere indenfor en kortere arraekke, vil et selskab veere at fore-
treekke set ud fra et skatteretligt synspunkt. Det skyldes, at det ikke er muligt at optage medejere i en per-
sonlig virksomhed, hvorfor der vil skulle skiftes virksomhedsform, hvis medejere gnskes optaget. Et skifte, til
at drive virksomheden som et I/S, er at betragte som en delvis afstaelse, hvorfor det vil betyde afstaelsesbe-
skatning og dermed en ungdig belastning af likviditeten. Alternativt vil den personlige virksomhed skulle om-
dannes til et selskab, hvis medejere gnskes optaget. Der vil dog veere udgifter forbundet med en sadan om-
dannelse, hvorfor det ofte vil veere mest hensigtsmaessigt at starte med et selskab, hvis ivaerksaetteren alle-
rede fra start har et gnske om at optage nye medejere indenfor en kortere arraekke. Vaelger iveerksaetteren
et selskab vil medejere kunne optages skattefrit ved en kapitalforhgjelse, ligesom der vil kunne ske skattefrit
salg af kapitalandele, hvis der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier.

Baggrunden for at optage nye medejere kan veere forskellig fra virksomhed til virksomhed. For nogle virk-
somheder vil optagelsen af nye medejere bero pa et gnske om at dele lederskabet, mens det i andre tilfaelde
vil handle om at fremskaffe finansiering fra nye investorer til fremtidig vaekst. Hvis iveerksaetteren har et
gnske om at tiltraekke nye medejere/investorer, vil et selskab vaere at foretrakke.

Fremtidig afstaelse af virksomhed

Pataenker ivaerksaetteren indenfor en kortere arraekke at salge virksomheden, vil det vaere en fordel at starte
op i selskabsregi. Det skyldes, at salg af en personlig virksomhed vil medfgre afstaelsesbeskatning og dermed
skat at avancer og genvundne afskrivninger. Salget kan med andre ord blive meget likviditetstung. Derfor
geelder det, at i de situationer hvor iveerkszetteren regner med, at virksomheden hurtigt vil blive noget vaerd,
og pa baggrund heraf hurtigt vil skulle saelges, da vil det vaere anbefalelsesveerdigt at vaelge et selskab. Stifter
iveerksaetteren et selskab, og i samme forbindelse et holdingselskab gennem en skattefri aktieombytning, da
vil kapitalandelene kunne szelges skattefrit, idet der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier. Salget vil
veere skattefrit for holdingselskabet, og holdingselskabet vil kunne geninvestere de ikke-beskattede midler.
Alternativt vil hovedaktionaeren kunne tage pengene ud af holdingselskabet som udbytte over en arreekke,
hvorved progressionsgraensen vil kunne udnyttes. Herudover vil et selskab ogsa have gode muligheder for at
foretage skattefrie omstruktureringer.

Et fremtidigt salg af en personlig virksomhed vil kraeve forberedelse og rettidig omhu, hvis afstaelsen ikke
skal blive likviditetstung som fglge af afstaelsesbeskatningen. Det er ikke muligt at undga denne beskatning,
men der findes mulige Igsninger, som vil kunne udskyde beskatningen. En mulighed kunne vaere at foretage
en skattefri virksomhedsomdannelse, og efterfglgende etablere en holdingstruktur vha. en skattefri aktie-
ombytning, hvorved holdingselskabet vil kunne szelge driftsselskabet skattefrit. Der vil gaelde et ejertidskrav

Side | 69



Janni Gramstrup Aalborg Universitet
Studienummer: 20147438 Cand.merc.aud.-studiet

for holdingselskabet pa 3 ar, inden kapitalandelene vil kunne salges skattefrit, hvorfor afstaelse, ved brug af
ovenstaende model, vil skulle planleegges i god tid.

Med ovenstaende model bliver det tydeligt, at det i nogle tilfaelde ville have vaeret mere fordelagtigt at stifte
et selskab fra starten. Dette gaelder, hvis ejeren af virksomheden allerede pa davaerende tidspunkt havde et
gnske om indenfor en kort arraekke at szelge virksomheden. Ligeledes vil det i mange tilfelde veere mest
fordelagtigt at have to selskaber hhv. et driftsselskab og et holdingselskab. Ivaerksaetteren bgr ogsa vaere
opmarksom p3, at en skattefri virksomhedsomdannelse, med en efterfglgende skattefri aktieombytning,
ikke ngdvendigvis er billig, idet der vil skulle betales for advokat og/eller revisor.

Udgangspunktet er afstaelsesbeskatning ved salg af en personlig virksomhed eller kapitalandele i et selskab,
mens overdragelse med succession er en undtagelse hertil. Pateenker ivaerkszetteren at overdrage den per-
sonlige virksomhed eller selskab til naer familie, nzere medarbejdere eller tidligere ejere, vil det ikke have
betydning, hvorvidt der er tale om en personlig virksomhed eller et selskab, idet begge virksomhedsformer
vil kunne overdrages med succession. Overdragelse med succession er fornuftig at bruge ved generations-
skifter, idet generationsskiftet derved ikke bliver likviditetstung som fglge af en afstaelsesbeskatning.

Ophgr

Ophgr af en personlig virksomhed eller et selskab vil i begge tilfaelde medfgre afstaelsesbeskatning af aktiver
og ved selskaber ligeledes af aktier. | begge tilfeelde vil der under visse omstaendigheder vaere mulighed for
at udskyde beskatningen af opsparede overskud. | personlige virksomheder er dette kun muligt sa laenge VSO
opretholdes og den skattepligtige betragtes som selvstaendig erhvervsdrivende. | selskaber er der derimod
mulighed for at udskyde beskatning af opsparede overskud i holdingselskabet pa ubestemt tid pa trods af, at
driftsselskabet ophgrer eller selges. Opsparede overskud kommer fgrst til beskatning den dag holdingsel-
skabet oplgses eller pengene tages ud som Ign eller udbytte. Hvis ivaerksaetteren, ved ophgr af de primaere
aktiviteter, ikke forventer at kun opretholde sin status som selvstaendig erhvervsdrivende, kan det derfor
veere en fordel at drive virksomheden i selskabsregi, hvorved beskatningen af opsparede overskud vil kunne
udskydes tidsubegraenset og progressionsgransen vil kunne udnyttes over en arraekke ved udlodning af ud-
bytte.

Risiko for at virksomheden ma lukke med tab

Ivaerksaetteren bgr vurdere, hvor stor risikoen er for, at virksomheden ma lukke med tab. Hvis iveerksaetteren
vurderer, at der vil vaere en relativ stor risiko for, at virksomheden ikke bliver en succes, og derfor ma lukke
med tab, vil det veere mest fordelagtigt at veelge en personlig virksomhed. Det skyldes, at tabet fra en per-
sonlig virksomhed, vil kunne modregnes i anden personlig indkomst eller fremfgres til senere indkomstar.
Arsagen til, at ivaerkszetteren ikke bgr veelge et selskab, hvis der er stor risiko for, at virksomheden ma lukke
med tab, er, at der som udgangspunkt ikke vil vaere fradrag for kautionstabet, ligesom tabet inde i selskabet
ikke vil kunne udnyttes. Der vil dog vaere fradrag for tab pa kapitalandele i aktieindkomsten. Bliver aktieind-
komsten negativ, beregnes der en negativ skat som fratraekkes i slutskatten.

Omdannelse til selskab

Hvis iveerksaetteren vaelger at starte op i personligt regi, vil der vaere mulighed for, at ivaerkszetteren senere
kan omdanne til et selskab. Denne omdannelse ses ofte foretaget efter nogle ar, nar virksomheden for alvor
er blevet etableret og begynder at generere overskud mv. Hvorvidt og hvornar det vil vaere relevant at fore-
tage en omdannelse vil afhaenge af den konkrete situation, men indikationerne, som taler for en omdannelse,
vil naturligvis vaere de samme som indikationerne, der taler for at stifte til selskab allerede fra starten af. Det
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er altsa ikke muligt at fastsla hvor mange ar, der evt. bgr ga inden en omdannelse, men indikationerne kan
f.eks. vaere stort vaekstpotentiale, stigende overskud samt et gnske om haeftelsesbegraensning, risikobe-
graensning med holdingselskab, at optage medejere eller at afstad virksomheden. Det er i denne forbindelse
vigtigt, at iveerksaetteren hele tiden sgrger for at udvise rettidig omhu, og ikke lade sig fastlase af den virk-
somhedsform som fra start er blevet valgt.

Hvorvidt der i givet fald bgr veere tale om en skattefri eller skattepligtig virksomhedsomdannelse blev omtalt
i afsnit 6.3 omkring skatteudskydelsesmulighederne. Som udgangspunkt bgr der vaelges en skattefri virksom-
hedsomdannelse i de tilfeelde, hvor der er tale om store avancer og opsparede overskud.

Som tidligere naevnt vil det i de tilfeelde, hvor ivaerksaetteren allerede fra start pateenker optagelse af med-
ejere eller salg af virksomheden indenfor en kortere arraekke vaere mest hensigtsmaessig at starte op i sel-
skabsregi med et tilhgrende holdingselskab. Det skyldes, at en omdannelse er administrativ tung og kan veere
dyr at foretage.

Som udgangspunkt skal alle aktiver og passiver indga i en virksomhedsomdannelse, mens det dog vil veere
muligt at holde en ejendom udenfor. Hovedaktionaeren vil herefter have mulighed for at udleje ejendommen
til selskabet. Der kan veere flere argumenter for at holde en ejendom ude af en omdannelse. Det kan f.eks.
veere de tilfeelde, hvor der er tale om en blandet ejendom, og hvor ejeren ikke gnsker at blive beskattet af fri
bolig, ligesom det kan vaere et gnske om senere at kunne szlge ejendommen skattefrit jf. parcelhusreglen
eller stuehusreglen.?*” Hvor der er tale om en domicilejendom kan risikoforhold vaere afggrende for, at om-
danneren gnsker at holde ejendommen ude af omdannelsen. Holdes domicilejendommen ude af driftssel-
skabet, vil der vaere tale om en yderligere risikoafgransning, idet der altid vil vaere en risiko forbundet med
at drive virksomhed. Et tredje eksempel, hvor det kunne vaere hensigtsmaessigt at holde ejendomme ude af
en omdannelse, kunne vaere de tilfaelde, hvor der er tale om udlejningsejendomme. Er der f.eks. tale om en
selvstaendig erhvervsdrivende som bade driver tgmrervirksomhed og udlejningsvirksomhed, vil det, ud fra
en risikobetragtning, kunne vaere hensigtsmaessigt at foretage to omdannelser. Det vil betyde, at temrervirk-
somheden efterfglgende vil ligge i et selskab, mens udlejningsejendommene vil ligge i et andet selskab. Af-
slutningsvis vil ejeren kunne lave to skattefrie aktieombytninger saledes, at ejeren i sidste ende kommer til
at eje de to datterselskaber gennem sit holdingselskab.

Omstrukturering

Hvis der i fremtiden sker forandringer i virksomheden eller det af strategiske arsager bliver aktuelt at indga
en fusion, spaltning eller lign., giver et selskab mulighed for skattefrie omstruktureringer, hvilket ikke vil vaere
tilfeeldet ved en personlig virksomhed. Generelt giver et selskab gode omstruktureringsmuligheder, og disse
muligheder vil ligeledes kunne vaere en fordel ved et forestadende generationsskifte, ligesom selskabsformen
0gsa gar optagelsen af medejere ifm. et generationsskifte nemmere.

Situationer der taler for en holdingstruktur

Ved stiftelse af et selskab er det altid relevant at overveje, hvorvidt det vil veere fordelagtigt i samme ombae-
ring at stifte et holdingselskab. Det gaelder bade i de tilfeelde, hvor ivaerksaetteren veelger at starte op i sel-
skabsregi og i de tilfelde, hvor en personlig virksomhed senere omdannes til et selskab. En holdingstruktur
vil have bade erhvervsretligt og skatteretlige fordele. Som fremhavet i analysen vil de primaere fordele vaere
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gget risikoafgraensning, bedre muligheder ved generationsskifte, skattefrit udbytte og skattefrit salg af drifts-
selskab.

Holdingstrukturen vil veere en fordel, nar driftsselskabet begynder at generere overskud og en gget risikoaf-
graensning derfor vil vaere hensigtsmaessig. Det er med andre ord muligt at nedsaette risikoen med et hol-
dingselskab og dermed at beskytte selskabets formue yderligere. Det skyldes, at virksomhedens veerdier og
risiko adskilles som fglge af, at holdingselskabet bruges som pengetank.

Etablering af en holdingstruktur vil ligeledes veere en fordel i de situationer, hvor driftsselskabet pateenkes
solgt inden for en kortere arraekke, idet datter- og koncernselskabsaktier kan salges skattefrit. Hvis der etab-
leres en holdingstruktur vha. reglerne om skattefri aktieombytning, er det dog vigtigt at veere opmaerksom
pa holdingkravet, hvorfor planlaegning er nggleordet.

Et holdingselskab giver ogsa muligheder ifm. et generationsskifte, idet en kommende investor kan ngjes med
at kgbe driftsselskabet, idet virksomhedens formue er udskilt til holdingselskabet. Det vil betyde, at kgbers
likviditet belastes mindst mulig.

Forhold der taler for hhv. personlig virksomhed og kapitalselskab

Pa baggrund af ovenstaende vurdering kan anbefalingerne kort sammenfattes til nedenstaende. De oplistede
forhold vil i st@rre eller mindre grad have betydning for iveerksaetterens valg af virksomhedsform. Det er
vigtigt at ggre opmaerksom pa, at iveerksaetterens individuelle forhold, virksomhedstype og brancheforhold
kan have afggrende betydning for den pageeldende iveerksaetters valg af virksomhedsform. Det rigtige valg
vil derfor altid afhaenge af den konkrete situation, mens der dog er nogle hovedregler for, hvornar en per-
sonlig virksomhed og et kapitalselskab er at foretraekke.

Iveerksaetteren bgr veelge en personlig virksomhed, hvis ivaerkszetteren:
= Kun er én ejer.
= (@nsker nemt, hurtigt og billigt at komme i gang og med et minimum af formaliteter.
= |kke gnsker noget kapitalkrav ved etablering.
= |kke agerer i en branche med forgget risiko for erstatningsansvar.
=  Forventer underskud i opstartsperioden.
= Vurderer at der er risiko for, at virksomheden ma lukke med tab.

Iveerkseetteren bgr veelge et kapitalselskab, hvis iveerksaetteren:
= Eren eller flere ejere.
= @nsker selskabsretlig haeftelsesbegransning.
= Agererien branche med forgget risiko for erstatningsansvar.
= (@nsker at signalere en vis kapitalstyrke (primaert tilfeeldet ved A/S).
=  Forventer store overskud.
=  Forventer stort vaekstpotentiale.
= Pataenker at optage medejere indenfor en kortere arraekke.
»  (@nsker at tiltraekke investorer.
= Pataenker at seelge virksomheden indenfor en kortere arraekke.
= Vil have mulighed for at udskyde beskatningen af opsparede overskud pa trods af, at aktiviteten i
virksomheden ophgrer (holdingstruktur).
= Vil have flest omstruktureringsmuligheder.
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= Vil have gode muligheder ved generationsskifte.

Afrunding pa vurdering

Som oplistningen ovenfor illustrerer, vil forskellige forhold og forventninger til fremtiden kunne tale for enten
personlig virksomhed eller kapitalselskab. Alle forhold vil naturligvis ikke veje lige tungt, og dermed heller
ikke veere lige afggrende, ifm. valg af virksomhedsform og struktur.

De skattemaessige hensyn bgr altid inddrages ifm. iveerksaetterens valg af virksomhedsform og dermed ogsa
i enhver radgivers radgivning pa omradet. De skattemaessige hensyn optraader nemlig ikke kun, nar det geel-
der selve beskatningen af virksomheden, idet der ligeledes vil veere skattemaessige hensyn at tage, nar det
geelder afstaelse, ophgr, omdannelse, omstrukturering osv. Forhold som penge ud af virksomheden og be-
skatning af virksomheden, som knytter sig til nutiden, vil som udgangspunkt ikke have en afggrende betyd-
ning for valget, idet beskatningen vil veere omtrent den samme, hvis beskatning efter VSO tilveelges. Valget
beror i stedet i hgj grad pa fremtidsudsigterne og dermed en vurdering af, om iveerksaetteren forventer over-
skud/underskud, ser ind i optagelse af medejere, delvis eller fuld afstaelse, ophgr af virksomhed, omdannelse
osv. Nar ivaerksaetteren ser ind i fremtiden, vil iveerksaetterens alder, og dermed livsstadie, kunne spille en
afggrende rolle. Valg af virksomhedsform bgr altid baseres pa en vurdering af virksomhedens nuvaerende og
forventede fremtidige situation. Behov og @nsker for fremtiden kan a&ndre sig over tid, hvorfor det altid vil
veere relevant at kende omdannelses- og omstruktureringsmulighederne for hele tiden at kunne udvise ret-
tidig omhu mht. virksomhedsform og struktur. Her kan skatteudskydelsesmulighederne og skatteplanlaeg-
ning spille en afggrende rolle.

| forbindelse med valg af virksomhedsform bgr ivaerksaetteren overveje, hvordan situationen vil se ud for
virksomheden og iveerksaetteren, hvis virksomheden bliver en succes eller fiasko. Bliver virksomheden en
succes, vil der kunne opsta behov for optagelse af medejere eller alternativ at saelge virksomheden. Det vil
derfor veere relevant at overveje, hvilke muligheder der vil vaere herfor og hvilke skattemaessige konsekven-
ser dette vil have. Viser virksomheden sig i stedet at blive en fiasko, og virksomheden ma lukkes med tab, er
det pa samme made relevant at overveje, hvilken betydning det vil fa bade skatte- og haeftelsesmaessigt.

Ivaerkseetteren bgr vaelge den virksomhedsform som forventes at vaere mest fordelagtig i de kommende ar.
Valget ma ikke bero pa en alt for kortsigtet beslutning, idet en efterfglgende omdannelse kan vaere dyr at
foretage. Det er dog ikke muligt at sige, hvor lang en tidshorisont valget skal vaere det rigtige for, idet dette
vil bero pa den konkrete situation. For iveerksaetteren vil det ikke kun vaere et spgrgsmal om at vaelge den
mest hensigtsmaessige virksomhedsform, men ligeledes et spgrgsmal om at vaelge den mest hensigtsmaessige
virksomhedsstruktur.

Nar valget mht. til virksomhedsform er taget, vil nggleordene efterfglgende vaere rettidig omhu og planlaeg-
ning. Behov og @nsker kan andre sig over tid, hvorfor omdannelses- og omstruktureringsmuligheder kan
blive relevante for hele tiden at udvise rettidig omhu mht. virksomhedsform og struktur. Nggleordet plan-
leegning henviser til, at flere omdannelses- og omstruktureringsmuligheder vil kraeve planlaegning flere ar i
forvejen, idet bl.a. holdingkravet i mange tilfalde vil skulle opfyldes.

Valg af virksomhedsform er ikke kun et valg, som skal tages én gang. Valg af virksomhedsform er i stedet et
emne, som Igbende skal tages op til genovervejelse for hele tiden at udvise rettidig omhu og derved sikre, at
virksomheden altid drives i den mest hensigtsmaessige virksomhedsform og struktur.
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8. Konklusion

Personlige virksomheder og kapitalselskaber adskiller sig pa flere punkter mht. de erhvervsretlige forhold,
hvorfor lighederne derfor er begreensede. Lovgrundlaget for personlige virksomheder er lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder, mens kapitalselskaber reguleres af selskabsloven. Personlige virksomheder
skal ikke registreres hos Erhvervsstyrelsen og har ikke noget kapitalkrav ved stiftelsen. Kapitalselskaber skal
derimod registreres hos Erhvervsstyrelsen for at komme til eksistens, ligesom der gaelder kapitalkrav og krav
om vedtaegter mv. Ejeren haefter i en personlig virksomhed personligt og ubegraenset, mens der i kapitalsel-
skaber er begraenset haeftelse. | personlige virksomheder er der ingen krav til ledelse, mens der for kapital-
selskaber er krav om bade ejer- og ledelsesniveau. Bade personlige virksomheder og kapitalselskaber er for-
pligtiget til at overholde bogfgringsloven. Personlige virksomheder er dog kun forpligtiget til at udarbejde et
bilag til selvangivelse, mens kapitalselskaber er underlagt arsregnskabsloven ved udarbejdelse af arsrappor-
ten, ligesom der er krav om offentligggrelse af arsrapporten hos Erhvervsstyrelsen.

Den vaesentligste erhvervsretlige ulempe ved en personlig virksomhed er den personlige og ubegraensede
haeftelse. Ivaerksaetteren far til gengaeld en enkel virksomhedsform og virksomhedsformen er en nem, hurtig
og billig made at komme i gang pa uden noget kapitalkrav og med et begraenset lovgrundlag. Den vaesentlig-
ste erhvervsretlig fordel ved kapitalselskaber er den begraensede haftelse. Prisen, og dermed ulemperne,
for at opna den begraensede hzftelse, er kapitalkravet, flere formaliteter og lovkrav, krav til ejer- og ledel-
sesniveau, ggede krav til arsrapporten mv. Pa trods af den selskabsretlige haeftelsesbegraensning, vil der vaere
risiko for, at iveerksaetteren ma patage sig en aftaleretlig haeftelse i form af kaution eller sikkerhedsstillelse,
hvorfor der i praksis ikke altid vil veere stor forskel mht. haftelsen. Herudover vil der ved kapitalselskaber, pa
trods af den begraensede hzeftelse, vaere risiko for erstatningsansvar for ejer og ledelse.

Personlige virksomheder og kapitalselskaber har flere ligheder og forskelle mht. de skatteretlige regler. Be-
skatningen af personlige virksomheder sker hos ejeren, da virksomheden er skattemaessig transparent, mens
kapitalselskaber derimod er selvstaendige skattesubjekter. | personlige virksomheder beskattes resultatet
som udgangspunkt som personlig indkomst efter personskatteloven, mens der ogsa er mulighed for tilvalg af
virksomhedsskatteordningen eller kapitalafkastordningen. Ved personlige virksomheder er der tale om en
progressiv beskatning, mens beskatningen hos kapitalselskaber er proportional med 22%. Ved bade person-
lige virksomheder og kapitalselskaber er der mulighed for at overfgre resultat til aegtefaelle. Nar der skal
penge ud af virksomheden, sker det i personlige virksomheder i form af haevninger, mens det i kapitalselska-
ber sker i form af Ign eller udbytte. Optagelse af medejere er ikke muligt i personlige virksomheder, mens
det i kapitalselskaber kan ske ved en kapitalforhgjelse eller ved salg af kapitalandele. Der skal som udgangs-
punkt ske afstaelsesbeskatning ved afstaelse af personlige virksomheder og kapitalselskaber. Ved personlige
virksomheder vil afstaelsesbeskatningen kunne undgas, hvis der foretages en skattefri virksomhedsomdan-
nelse, mens afstaelsesbeskatning ved kapitalselskaber vil kunne undgas ved skattefrit salg af datter- og kon-
cernselskabsaktier eller skattefri tilfgrsel af aktiver, fusion, spaltning eller aktieombytning. Bade personlige
virksomheder og kapitalselskaber kan overdrages med succession. Hvis virksomheden ophgrer, skal der i
begge tilfaelde ske afstdelsesbeskatning af aktiver og ved kapitalselskaber ligeledes af aktier. For personlige
virksomheder geelder det, at tab ved ophgr vil kunne fratraekkes i anden personlig indkomst, mens der ikke
er fradrag for tab i selskaber ved ophgr eller kautionstab. Tab pa anparter/aktier vil dog kunne fratraekkes i
aktieindkomsten. Herudover gaelder det, at der bade i personlige virksomheder og kapitalselskaber er mulig-
hed for at udskyde beskatningen af opsparede overskud. Det er muligt at omdanne en personlig virksomhed
til et selskab, ligesom et anpartsselskab vil kunne omdannes til et aktieselskab og senere et partnerselskab.
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De vaesentligste skatteretlige fordele ved personlige virksomheder er, at underskud, samt tab ved opher eller
afstaelse, kan fratraekkes i anden personlig indkomst og at der er mulighed for simulering af selskabsbeskat-
ning med virksomhedsskatteordningen. Ligeledes er der fordele som muligheden for skattefri virksomheds-
omdannelse og overdragelse med succession. Sidst men ikke mindst er det en fordel, at der er mulighed for
opretholdelse af virksomhedsskatteordningen og dermed udskydelse af beskatningen af opsparede over-
skud. Personlige virksomheder har dog de skatteretlige ulemper, at virksomhedsskatteordningen er admini-
strativ tung, ligesom den stiller strenge krav til adskillelse af privat og virksomhedsgkonomi. Ligeledes har
personlige virksomheder de vaesentlige ulemper, at det ikke er muligt at optage medejere, ligesom salg eller
ophgr som udgangspunkt medfgrer afstaelsesbeskatning. De vaesentligste skatteretlige fordele ved kapital-
selskaber er, at det er muligt at optage medejere, der er mulighed for skattefrit salg af datter- og koncern-
selskabsaktier samt skattefrie omstruktureringer, ligesom der er mulighed for omdannelse til aktieselskab
med succession. Herudover er det en fordel, at der kan ske overdragelse med succession og at der er mulig-
hed for udskydelse af beskatningen af opsparede overskud med et holdingselskab. Kapitalselskaber har dog
de skatteretlige ulemper at underskud, og tab i selskabet ved ophgr, ikke kan fratraekkes i anden indkomst
hos ejeren, ligesom der ikke er fradrag for kautionstab. Herudover har kapitalselskaber, ligesom personlige
virksomheder, ogsa den ulempe, at afstaelse og ophgr som udgangspunkt vil medfgre afstaelsesbeskatning.

Etablerings- og iveerksaetterkontoordningerne giver personer, som pataenker at springe ud som ivaerksaet-
tere, mulighed for, pa en fordelagtig made, at spare op til senere etablering af virksomhed. Indskyderen op-
nar i indskudsaret en skattebesparelse, som vil vaere en skatteudskydelse indtil den dag, hvor indskuddet
haeves til brug for aktiver, driftsudgifter eller aktier/anparter. Indskud pa etableringskontoordningen er et
ligningsmaessigt fradrag, mens indskud pa ivaerkseetterkontoordningen er et fradrag i den personlige ind-
komst. Senere havning af indskud beskattes forskelligt afhaengig af om etablerings- eller iveerkszetterkonto-
ordningen er anvendt, i hvilket indkomstar indskuddet er foretaget og hvad det haevede indskud er anvendt
til.

| forbindelse med ivaerksaettere omtales ofte fire skatteudskydelsesmuligheder — hhv. etablerings- og ivaerk-
saetterkontoordning, opsparing af overskud i virksomhedsskatteordningen, skattefri virksomhedsomdan-
nelse og skattefri aktieombytning (herunder fordelene ved en holdingstruktur). Etablerings- og iveerksaetter-
kontoordningerne kan med fordel anvendes af Ignmodtagere som patanker at etablere virksomhed, idet
ordningerne forbedre opsparingsmulighederne, idet iveerksaetteren vil kunne undga at finansiere opstart af
virksomhed med fuldt beskattede midler. Etableringskontoordningen retter sig mod personer som ikke be-
taler topskat, mens ivaerksaetterkontoordningen retter sig mod personer som betaler topskat. Muligheden
for opsparing af overskud i virksomhedsskatteordningen kan med fordel benyttes af iveerkszaettere, som har
en personlig indkomst over topskattegraeensen og som derved gnsker en resultatudjaevning, hvorved topskat
vil kunne undgas. Herudover kan opsparing af overskud vare en fordel for iveerksaettere som har overskud,
idet de vil kunne ngjes med at betale en forelgbig virksomhedsskat pa 22%, hvilket frigiver likviditet til andre
formal og dermed til virksomhedens fortsatte veekst. Skattefrie virksomhedsomdannelser kan med fordel
benyttes i de situationer, hvor der er store avancer og opsparede overskud i virksomheden, idet omdanneren
saledes vil kunne undga en stor likviditetsmaessig belastning af privatgkonomien. Skattefrie aktieombytnin-
ger kan med fordel benyttes i de situationer, hvor avancerne pa kapitalandelene er store. En skattefri aktie-
ombytning vil dog i langt de fleste tilfaelde veere at foretraekke, idet afstdelsesbeskatning af kapitalandelene
ofte vil veere at betragte som en ungdig beskatning og dermed likviditetsmaessig pavirkning. En holdingstruk-
tur giver mulighed for skattefrie udbytter og skattefrit salg af datter- og koncernselskabsaktier. Denne skat-
teudskydelse vil med fordel kunne anvendes, nar der genereres overskud i driftsselskabet, eller hvis drifts-
selskabet pataenkes solgt indenfor en kortere arraekke.
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Iveerksaetteren bgr vaelge en personlig virksomhed, hvis ivaerksazetteren kun er én ejer og gnsker nemt, hurtigt
og billigt at komme i gang med et minimum af formaliteter. Herudover skal ivaerkszetteren vaelge en personlig
virksomhed, hvis der ikke gnskes noget kapitalkrav ved etableringen og ivaerksaetteren ikke agere i en bran-
che med forgget risiko for erstatningsansvar. Forventer ivaerksatteren underskud i opstartsperioden eller
vurderes det, at der er risiko for, at virksomheden ma lukke med tab, vil dette tale for at vaelge en personlig
virksomhed. Ivaerksaetteren bgr derimod vaelge et kapitalselskab, hvis der er en eller flere ejere, der gnskes
haeftelsesbegraensning og virksomheden agerer i en branche med forgget risiko for erstatningsansvar. Her-
udover begr iveerksaetteren veelge et kapitalselskab, hvis ivaerksaetteren gnsker at signalere en vis kapital-
styrke, forventer store overskud og vaekstpotentiale samt pateenker at salge virksomheden indenfor en kort
arrekke. Har ivaerksaetteren et gnske om at tiltraekke investorer og optage medejere indenfor en kortere
arraekke, vil dette ogsa tale for et kapitalselskab. @nsker ivaerksaetteren at have mulighed for at udskyde
beskatningen af opsparede overskud, pa trods af at aktiviteten i virksomheden ophgrer, vil dette vaere muligt
med et kapitalselskab i en holdingstruktur. Sidst men ikke mindst bgr ivaerksaettere som gnsker flest om-
struktureringsmuligheder, og gode muligheder ved et generationsskifte, veelge et kapitalselskab.

Pa trods af hovedreglerne for, hvornar ivaerksaettere bgr veelge hhv. personlig virksomhed og kapitalselskab,
er det vigtigt at ggre opmaerksom p3, at ivaerksaetterens individuelle forhold, virksomhedstype og branche
kan have afggrende betydning for iveerkszetterens valg af virksomhedsform. Det rigtige valg vil derfor altid
afhaenge af den konkrete situation. Valg af virksomhedsform og struktur er ikke kun et valg, der skal tages én
gang. Det er i stedet et emne som Igbende skal tages op til genovervejelse for hele tiden at udvise rettidig
omhu og derved sikre, at virksomheden altid drives i den mest hensigtsmaessige virksomhedsform og struk-
tur.
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=  Figur 6 — Marginalskatteprocenter i 2020

=  Figur 7 — lllustration af VSO med og uden optimering (overskudsdisponering)

=  Figur 8 — Eksempel pa helhedsanskuelse af selskabets og ejerens beskatning ved udbytte

= Figur 9 — Sammenligning af beskatning ved udbytte og lgn

=  Figur 10 — lllustration af aktieombytning

=  Figur 11 — Eksempel pa skattefri virksomhedsomdannelse
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=  Figur 13 — Skatteretlige fordele og ulemper ved personlig virksomhed og kapitalselskab

=  Figur 14 — lllustration af reglerne for etablerings- og ivaerksaetterkontoordning

=  Figur 15 — lllustration af skattebesparelse i indskudsaret ved brug af etablerings- eller ivaerksaetter-
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=  Figur 16 — lllustration af skatteudskydelsesmulighederne pa tidslinje

=  Figur 17 — Selskabers beskatning af udbytte og aktieavancer
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11. Bilagsoversigt

Bilag 1 — Arsopggrelser - VSO med og uden optimering (overskudsdisponering)

Bilag 2 — lllustration af overskudsdisponering i kassesystemet

Bilag 3 - Skattekreditordningen — Eksempel pa beregning af skattekredit til udbetaling
Bilag 4 — lllustration af tilfgrsel af aktiver

Bilag 5 — lllustration af egentlig og uegentlig fusion
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Bilag 7 — Eksempel pa etableringskontoordning vs. ivaerksaetterkontoordning
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Bilag 1 — Arsopggrelser — VSO med og uden optimering (overskudsdispo-

nering)%%®

VSO uden optimering (overskudsdisponering)

2019

Arsopgorelse

fEgtefellens personnummer Personnummer

010170 0101

Shkattekommune

Thasted

Sundhedsbidrag Kirke AM-bidrag
Thomas Themsen 0,04 1,27 8,00
Senderzade 10 Personfradrag Indregnet rest skat
TI00 Thisted 46.200
Du mangler at betale 268.217
Opgerelse af indkomst
Personlig indlkomst Fair AM-bidrag Ab-bidrag Efter AM-bidrag
Owerskud af selvstaendig virksomhed V50 350000
Renteudgifter i virksomhed -50.000
Resuitat af virksomhed 300,000 24.000 276,000
Lgnindkomst, bestyrelseshonorar, fri tif., fri bil mv. 400000
Personlig indkomst 00000 32.000 368.000
Udenlandsk Ignindkomst {ikke AM-bidragspligrig) a
Personlig indkomst 644,000
Samiet AM-bidrog 56.000
Kapitalindkamst
Renteudgifter af ga=ld til pengeinstitutter, pensionskasser, forsikrings- og
finansieringsselskaber, kontokortordninger samt af pantebreve | depot -20.000
Kapitalindkomst -20.000
Beskaftigelsesfradrag 37.200
Jobfradrag 2.100
Ligningsmassige fradrag 39.300
Skattepligtig indkomst
Personlig indkomst B44.000
Kapitalindkomst -20.000
Ligningsmaessige fradrag -39.300
Skattepligtig indkomst SE4.700
Beregningsmaessig skattepligtiz indkomst 584.700

248 Egen tilvirkning - Wolters Kluwer - Skat Nova 2019.4 (skatteprogram)
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Specifikation af beregnet skat mv.

AM-bidrag 56.000,00
Bundskat 12,13 % af 644000 78.117,20
Topskat af personlig indkomst 15,00 % af 130.600 15.550,00
Kommuneskat 25,50 % af 584.700 145.093,50
Kirkeskat 1,27 % af 584.700 i 365 dage 7.425,69
Nedslag for beskatning over 52,05 -757.,48
12,13 % af 46.200 personfradrag, bundskat -5.604,06
26,77 % af 46.200 personfradrag, kommuneskat -12 367,74
Kompensation for rentefradragets skattevaerdi -1.600,00
Beregnet skat 289.902,11
Specifikation af forshudsskat my.

AM-bidrag af lgn 32 000,00
Restskat fra 2017 efter evt. modregning jf. K5L § 60, stk. 1 0,00
Forskudsskat 32.000,00
Restskat | overskydende skat

Beregnet skat 289.302,11
Forskudsskat -32.000,00
Acontoskat, der modregnes hos sgtefalle jf. afskrivningslovens § 40 C (succession) 0,00
Acontoskat fra =gtefzlle jf. afskrivningslovens § 40 € [succession) 0,00
Restskat 257.902,11

Skatteopgarelse, fordeling af restskat

Restskat 257.502,11
Procenttillaag 4,00 % af 257.5902 10.316,08
Afrunding -1,19
Restskat for 2019 inkl. procenttilleg 268.217,00

Sadan betaler du

Dim restskat for 2019 inkl. procenttillag er 268.217 Hvis du ikke foretager frivillig indbetaling,
indregnes din restskat til og med 21.320 iindkomstaret 2021 . Resten opkreeves i 3 lige store
rater pd 82.299 den 1. august, 1. september og 1. oktober.

Supplerende oplysninger wedr. skatteberegning

Beskeeftigelsesfradmg
Bersgnet beskaftigelsesfradrag 37.200
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VSO med optimering (overskudsdisponering)

2019

Arsopgorelse

fEgtefellens personnummer Personnummer

0101700101

Aalborg Universitet
Cand.merc.aud.-studiet

Skattekommune

Thasted

Sundhedsbidrag Kommaune Kirke AM-bidrag
Thomas Thomsen 0,00 2550 127 B,00
Sendergade 10 Personfradrag Indregnet rest skat
TI00 Thisted 46.200
Du mangler at betale 216.464
Opgerelse af indkomst
Personlig indkomst Fegr AM-bidrag Abi-bidrag Efter AM-bidrag
Orverskud af selvsteendig virksomhed VEO 350,000
Renteudgifter i virksomhed -50.000
Indkomst til beskatning efter regleme i
virksomhedsordningen (arets opsparede overskud tillagt
virksomhedsskat) -141.957
Resultat af virksomhed 158043 12643 145,400
Lgnindkomst, bestyrelseshonorar, fri tif., fri bil mwv. 400000
Personlig indkomst 400000 32.000 368.000
Udenlandsk lgnindkomst (ikke AM-bidragspligtig) a
Personlig indkomst 513.400
Samilet AM-bidrog 44643
Eapitalindkomst
Renteudgifter af gaeld til pengeinstitutter, pensionskasser, forsikrings- og
finansieringsselskaber, kontokortordninger samt af pantebreve | depot -20.000
Kapitalindkomst -20.000
Ligningsmeessige fradrag
Beskeaftigelsesfradrag 37.200
Jobfradrag 2.100
Ligningsmzessige fradrag 39.300
Skattepligtig indkoms:
Personlig indkomst 513.400
Kapitalindkomst -20.000
Ligmingsmaessige fradrag -39.300
Skattepligtig indkomst 454 100

454,100

Beregningsmaessig skattepligtig indkomst
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Skatteberegning og skatteopgerelse
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Specifikation af beregnet skat mv.

Al-bidrag 44 43,00
Bundskat 12,13 % af 513.400 62.275,42
Eommunaskat 25,50 % af 454.100 115.795,50
Kirkeskat 1,27 % af 454.100 i 365 dags 5.767,07
Wirksomhedsskat 22,00 % af 141.5957 31.230,54
12,13 % af 46.200 personfradrag, bundskat -5.604,06
26,77 % af 46.200 personfradrag, kommuneskat -12 367,74
Kompensation for rentefradragets skattevaerdi -1.600,00
Beregnet skat 240.139,73
Specifikation af forskudsskat mv.

Al-bidrag af lgn 32.000,00
Restskat fra 20017 efter evt. modregning jf. K5L § 60, stk. 1 0,00
Forshudsskat 32.000,00
Restskat / overskydende skat

Beregnet skat 240.139,73
Forskudsskat -32.000,00
Acontoskat, der modregnes hos agtefalle [f. afskrivningslovens § 40 C (succession) 0,00
Acontoskat fra sgtefziie jf. afskrimingslovens § 40 C (succession) 0,00
Restskat 208.139,73
Skattespgerelse, fordeling af restskat

Restzkat 208.133,73
Procenttillzeg 4,00 % af 208.140 8.325,60
Afrunding -1,33
Restskat for 2009 inkl. procenttilleg 216.464,04
Sadan betaler du

Din restskat for 2019 inkl. procenttill=g er 216.454 Hvis du ikke foretager frivillig indbetaling,

indregnes din restskat til og med 21.320 i indkomstaret 2021 . Resten opkreves i 3 lige store

rater pa 65.048 den 1. august, 1. september og 1. oktober.

Supplerende oplysninger vedr. skatteberegning

Beskeeftigelzasfradrag

Beregnet beskaeftigelsesfradrag 37.200
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Bilag 2 — lllustration af overskudsdisponering i kassesystemet?%°

Kapitalafkast

Haevet personlig
indkomst

158.043

Konto for opsparet
overskud

110.726

0
300.000
Skattepligtigt 300.000
overskud
Resterende
overskud

141.957

249 Egen tilvirkning

Indkomst til
virksomheds-
beskatning

31.231

Virksomhedsskat
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Bilag 3 — Skattekreditordningen — Eksempel pa beregning af skattekredit
til udbetaling?>°

Samlet skattemaessigt underskud -5.000.000
Udgifter til forskning og udvikling 2.000.000
Skattemaessigt underskud ekskl. udgifter til forskning og udvikling |- 3.000.000

Grundlag for udbetaling af skattekredit 2.000.000
Skattekredit (22% x 2.000.000 kr.) 440.000
Underskud til fremfgrsel -3.000.000

250 Egen tilvirkning
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Bilag 4 — lllustration af tilfgrsel af aktiver?®?

Selskab A ApS
Aktier/ Tilforsel

Selskab B ApS

251 Egen tilvirkning
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Bilag 5 — lllustration af egentlig og uegentlig fusion?>2

Uegentlig fusion
Fgr

Selskab A ApS Selskab B ApS

Fusion

[
>

Selskab AApS  Overfgrsel af aktiver og passiver ~ Selskab B ApS

Efter

Se S Selskab B ApS

Egentlig fusion

For
Selskab A ApS Selskab B ApS
Fusion
Selskab A ApS Selskab B ApS
Overfgrsel af aktiver og passiver
Selskab C ApS
Efter
Selskab C ApS

252 Egen tilvirkning - Udarbejdet med inspiration fra undervisningsplancher af Gitte Spgaard, E-2019, Omstrukturering,
5. lektion
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Bilag 6 — lllustration af ophgrs- og grenspaltning?>3

Ophgrsspaltning
Selskab B ApS
Selskab A ApS
Ophgrer uden likvidation Overdragelse af Selskab C ApS

aktiver og passiver
Nystiftede eller

bestaende selskaber

Grenspaltning

Selskab A ApS »  Selskab B ApS
Delvis overdragelse af
aktiver og passiver

253 Egen tilvirkning - Udarbejdet med inspiration fra undervisningsplancher af Gitte Spgaard, E-2019, Omstrukturering,
5. lektion
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Bilag 7 — Eksempel pa etableringskontoordning vs. ivaerkszetterkontoord-

Forudsaetninger

Haevning af indskud til driftsudgifter

Topskat i indkomstaret hvor der indskydes
@verst - eksempel med bundskat ved haevning
Nederst - eksempel med topskat ved haevning

Etableri | ksaett
Bundskat ved hzaevning af indskud a erm.gs Bundskat ved haevning af indskud veerks® .er
kontoordning kontoordning
Indskud 100.000 | |{Indskud 100.000
Skattebesparelse ved indskud - LMF 25,6% 25.600 | [Skattebesparelse ved indskud - PI 56,5% 56.500
Beskatning ved haevning af indskud til driftsudgifter - Pl bundskat 40,1% 22.055 | |Beskatning ved haevning - bundskat 40,1% 40.100
(driftsudgift nedsaettes med 55%)
Skattebesparelse i alt 3.545 | [Skattebesparelsei alt 16.400
Etableri I ksaett
Topskat ved haevning af indskud a erln_gs Topskat ved haevning af indskud vaerkss -er
kontoordning kontoordning
Indskud 100.000 | |Indskud 100.000
Skattebesparelse ved indskud - LMF 25,6% 25.600 | |Skattebesparelse ved indskud - PI 56,5% 56.500
Beskatning ved haevning af indskud til driftsudgifter - Pl topskat 56,5% 31.075 | |Beskatning ved haevning - topskat 56,5% 56.500
(driftsudgift nedsaettes med 55%)
Skattebesparelse i alt - 5.475 | [Skattebesparelse i alt -

254 Egen tilvirkning
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