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Executive summary

This thesis is developed as a completion of the master’s program, Cand. Merc. Aud, at Aalborg
University. The topic of this thesis is accounting processing and issues of step by step acquisition
focusing on the equity method in accordance with the Danish Financial Statements Act. The
thesis is based on theory for accounting class B to major C, which is why it is limited for other
accounting classes. In order to understand the accounting processing for step by step
acquisitions and identify the possible issues associated with this topic, the thesis has examined
the theory of classification of equity investments, the theory of recognition of equity

investments and measurement of acquisitions.

Following the theoretical examination of the beforementioned areas, there is made an
example of a step by step acquisition of a fictional company, where the transition from
classification as other investments = investments in associates = investments in subsidiaries =
investments in associates and finally back to classification as other investments are processed by
using the equity method considered as a measurement method. The case-based approach to the
empirical section of the thesis is used to show how balance sheet items, income statements and
notes are affected by these transitions, as well as provide a starting point for a discussion of the

identified issues in step by step acquisitions.

Subsequently the most important identified issues in connection with step by step
acquisitions is discussed in relation to IFRS 3, IFRS 10, IAS 28 and then there is made a
recommendation for accounting for these issues in relation to the use of the measurement

method and the consolidation method. The recommendations are commented and discussed.

Finally, in the thesis the future of the equity method is discussed where pros and cons for

the method are compared in relation to the cost method.
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1. Indledning

Regnskabsmaessig behandling ved indregning af kapitalandele i modervirksomheder og gvrige
virksomheder er et omrade, som er relevant i mange regnskaber. Ledelsen skal fgrst tage stilling
til hensigten med kgbet af kapitalandelen, hvorefter kapitalandelen skal klassificeres korrekt i
virksomhedens balance og til sidst skal ledelsen valge, hvilken anvendt regnskabspraksis de vil
benytte pa omradet. Det virker som udgangspunkt simpelt, og det var ligesa den mening, jeg
havde, inden jeg gik i gang med at researche til specialet. Eftersom jeg har leest mere teori pa

omradet, er det bade i praksis og teoretisk ikke sa simpelt som tidligere antaget.

Jeg har vaeret revisor i 10 ar og synes egentligt, at jeg har veeret med til at Igse en lang
raekke problemstillinger inden for netop dette omrade. Eftersom jeg Igbende er blevet "klogere”

i min skriveproces til specialet, sidder jeg tilbage med et par tanker, som fylder oppe i hovedet:

> Har jeg indregnet kapitalandele ved brug af indre veerdis metode forkert hele tiden?

0 Kgbesumsallokering - fik jeg nu gjort det rigtigt?

0 Hvordan var det egentlig, jeg behandlede de situationer, hvor der blev kgbt
kapitalandele over flere omgange?

0 Har jeg nogensinde taget stilling til, hvilken metode indenfor indre vaerdis
metode jeg brugte i regnskabet? Og vidste jeg reelt egentlig, at der var mere
end eén metode?

» Har jeg nogensinde spurgt ind til kunden, om det er planen, at der skal kgbes flere
anparter i samme selskab over tid? For derefter at komme med radgivning om, hvordan
vi “nemmest kommer i mal med den regnskabsmaessige behandling heraf i fremtiden?

0 Hvad nu hvis, jeg bliver i tvivl om, hvad jeg skal ggre regnskabsmaessigt, kan jeg

sa sla op i "biblen”/arsregnskabsloven og finde svarene, eller skal jeg bruge IFRS

som fortolkningsbidrag?

Nar jeg ovenfor skriver “jeg”, er det fordi i stgrstedelen af de sager, jeg har siddet med, har jeg
ageret regnemaskine for mine kunder, da de ikke har en professionel ledelse med

kompetencerne til selv at tage stilling til ovenstaende.
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| den perfekte verden leverer ledelsen alt materiale til os, som vi revisorer herefter behandler. |
specialet er der taget udgangspunkt i virksomheder, som afleegger arsregnskab efter
regnskabsklasse C og disse vurderes, at have enten en ledelse med disse kompetencer eller ogsa

en ansat CFO, som kan levere ovenstaende materiale og forudsatninger til revisoren.

Efter jeg havde laest teorien igennem 1. gang, ma jeg indremme, at jeg gik en runde pa
kontoret, og spurgte mine kollegaer, om de kendte til begreberne malemetode,
konsolideringsmetode, kgbesumsallokering og trinvise virksomhedsovertagelser? Enkelte
kendte til begreberne, men ville ikke kategorisere sig selv som veerende eksperter pa omradet.
Stgrstedelen af mine kollegaer kendte ikke til begreberne og dette sammen med min generelle

tvivl omkring ovenstaende, er en af arsagerne til, hvorfor dette emne er valgt til mit speciale.

Ydermere har min research vist sig, at der fra lovgivers side bade i Danmark og
internationalt er en del regnskabsmaessige problemstillinger omkring trinvise
virksomhedsovertagelser og sammenspillet med indre vaerdis metode, som endnu ikke er
afklaret. Reglerne omkring virksomhedssammenslutninger og koncernregnskaber blev sendret i
forbindelse med opdateringen af arsregnskabsloven i 2015, og dette har betydet, at

fortolkningen af brugen af indre vaerdis metode har andret sig markant.

Denne @ndring har givet anledning til en del problemstillinger i forbindelse med
sammenspillet mellem trinvise virksomhedssammenslutninger og benyttelse af indre veerdis
metode, og det synes jeg, er bade relevant og meget spaendende at dykke ned i, hvilket er en

anden af arsagerne til, hvorfor dette emne er valgt til mit speciale.
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1.1. Problemformulering

Arbejdstitel: Regnskabsmaessig behandling og problemstillinger ved trinvise

virksomhedsovertagelser med fokus pa indre vaerdis metode.

Ved bearbejdelse af ovenstaende arbejdstitel har jeg benyttet mig af viden opnaet fra mit
daglige virke som revisor, samt viden opnaet ved gennemfgrelse af studiet Cand. Merc. Aud. pa

Aalborg Universitet.

Jeg vil undersgge, de regnskabsmaessige problemstillinger der er ved indregning af kapitalandele
ved trinvise overtagelser med fokus pa indre vaerdis metode og med udgangspunkt i reglerne i
arsregnskabsloven. Jeg vil diskutere de regnskabsmaessige problemstillinger ved hjeelp af

skitserede eksempler konstrueret til formalet.

For at skitsere en trinvis virksomhedsovertagelse af en kapitalandel, vil jeg arbejde med
et fiktivt moderselskab kaldet "Frugt og Grgnt ApS”, som i Igbet af en arraekke kgber andele i et
fiktivt selskab kaldet ”Friskt Til Dgren ApS”.

Skitseringen af en trinvis virksomhedsovertagelse vist med eksempler, skal bruges til at
diskutere de regnskabsmaessige problemstillinger, der kan komme ved skift fra en
klassificeringsgruppe til en anden i arsregnskabet. Eksemplet i opgaven vil tage udgangspunkt i
en trinvis virksomhedsovertagelse, hvor ejerskabet af den tilkgbte kapitalandel gar fra at skulle
klassificeres som andre veerdipapirer og kapitalandele til kapitalandele i associerede
virksomheder og til sidst til kapitalandele i dattervirksomheder. Herefter vil den
regnskabsmaessige behandling blive vist, hvor der i to steps salges kapitalandele, hvor
klassificeringen skifter fra kapitalandele i dattervirksomheder til kapitalandele i associerede

virksomheder og til sidst som andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Til sidst i specialet, udplukkes de regnskabsmaessige problemstillinger, jeg finder vaesentligst i
forhold til sammenspillet med indre veerdis metode i en trinvis virksomhedsovertagelse og

diskutere samt kommentere herpa.
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For at kunne belyse den valgte arbejdstitel, vil jeg benytte mig af fglgende

undersggelsesspgrgsmal:

Teori om klassificering af kapitalandele:

» Hvad er andre vaerdipapirer og kapitalandele?
» Hvad er en associeret virksomhed?
0 Hvad er betydelig indflydelse?
= Hvordan konstateres denne?
» Hvad er en dattervirksomhed?
0 Hvad er en koncern i regnskabsmaessig forstand?
= Hvad er bestemmende indflydelse?

e Hvordan konstateres denne?
Teori om indregning af kapitalandele:

> Hvornar og hvordan indregnes kapitalandelen til kostpris?

» Hvornar og hvordan indregnes kapitalandelen efter indre vaerdis metode?
0 Hvad er malemetoden?
0 Hvad er konsolideringsmetoden?

» Hvornar og hvordan indregnes kapitalandelen til dagsvaerdi?
Teori om indregning og maling ved opkgb:

» Hvad er en virksomhedsovertagelse/virksomhedssammenslutning?
> Hvad er overtagelsesmetoden?

0 Hvornar skal eller kan den benyttes?

Kort beskrivelse af Frugt og Grgnt ApS og Friskt Til Dgren ApS:

> Hvad er selskabernes aktivitet og nuvaerende ejerstruktur?
> Hvilken regnskabsklasse tilhgrer selskaberne?

» Hvilke regler aflaegger selskaberne regnskab efter?

Ved besvarelse af ovenstaende undersggelsesspgrgsmal vurderes det, at det teoretiske
grundlag er pa plads for at kunne identificere, hvilke problemstillinger der er ved
regnskabsmaessig behandling af en trinvis virksomhedsovertagelse med fokus pa indre veerdis

metode med udgangspunkt i arsregnskabsloven.
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1.2. Opgavens struktur

Opgaven vil vaere opbygget efter nedenstaende struktur:

Del 3-4
Del 1 Del 2 <

Teori omkring
indregning af
kapitalandele

Indledning og Teori omkring
metode kapitalandele

Del 7 Del 5-6
Del 8

Problemstillinger Eksempel pa
ved trinvise trinvis
virksomheds- virksomhedsover-
overtagelser tagelse

Sammenfatning
og konklusion

Specialets del 2, 3 og 4 vil veere redeggrende afsnit.

Specialets del 5, 6 og 7 vil bade veere redeggrende og analyserende. Arsagen til at specialets del
5, 6 og 7 vil vaere redeggrende er, at afsnittene hovedsageligt vil blive skrevet pa baggrund af
geeldende lovgivning og praksis/anbefalinger pa omradet. Den analyserende del vil veere de
tilknyttede tanker, eksempler og anden supplerende kontekst til lovgivningen og

praksis/anbefalingerne idel 5, 6 og 7.

Specialets del 8 vil bade vaere et vurderende og konkluderende afsnit, hvori specialet vil udtrykke
en subjektiv holdning pa baggrund af den geeldende lovgivning og praksis/anbefalinger som

specialet redeggre foridel 5,6 og 7.
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1.3. Metodevalg

Fremgangsmaden med specialet har vaeret med udgangspunkt i lovgivningen og

bggerne/artiklerne:

> Arsrapporten, kommentarer til Grsregnskabsloven, 7. udgave af Henrik Steffensen,
Lykke Sk@dt, Jan-Christian Nilsen og Jan Fedders.

> Indsigt i drsregnskabsloven, EY’s praktiske guide til forstdelse af loven, 6. udgave
2019/20.

» Udtalelse om forholdet mellem bestemmelserne om virksomhedssammenslutninger i
drsregnskabsloven og IFRS (IFRS 3), marts 2018, sag. 2017-14.721/JanNIL.

» Indre vaerdis metode nu og i fremtiden? EY’s temaartikel 12/april 2019.

Analysemetoden er analytisk, som udelukkende beskriver, hvordan lovgivningen og
praksis/anbefalingerne er pa omradet. Det er taget udgangspunkt i lovgivningen, bggerne og
artiklerne som naevnt ovenfor samt praksis pa omradet. Der analyseres nogle steder mere i
dybden end andre, og dette ggres for at holde fokus pa den primaere del af
problemformuleringen, som er at analysere den regnskabsmaessige behandling og identificere
problemstillingerne ved trinvise virksomhedsovertagelser og indre veerdis metode med

udgangspunkt i arsregnskabsloven.

Der er lavet en systematisk og grundig beskrivelse af teorien omkring klassificering af
kapitalandele, indregning af kapitalandele og gvrig ngdvendig teori herom. Herefter er der lavet
en eksemplificering af en trinvis virksomhedsovertagelse igennem en fiktiv virksomhed.
Eksemplificeringen bruges til at understgtte den diskussion af identificerede problemstillinger i
forhold til trinvise virksomhedsovertagelser og brugen af indre veerdis metode med

udgangspunkt i arsregnskabet, som specialet afsluttes med.

1.3.1. Kildekritik

Der er i specialet grundleeggende taget udgangspunkt i de ovenstaende bgger og artikler. Bogen,
Arsrapporten — kommentarer til Grsregnskabsloven, er fast inventar i de fleste revisionshuse og
benyttes ofte, hvis ikke dagligt, hvorfor det vurderes at denne har hgj troveerdighed og

objektivitet. Det samme kan sige som bogen, Indsigt i drsregnskabsloven 2019/20, som ligesa er
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fast inventar i de fleste revisionshuse, og denne vurderes ogsa at have hgj troveerdighed og
objektivitet. Udtalelsen fra Erhvervsstyrelsen kommer fra lovgivende instans i forhold til

arsregnskabsloven, hvorfor denne ma vurderes at have hgj troveerdighed og objektivitet.

1.4. Afgraensning

Generelt er specialet lavet med fokus pa den regnskabsmaessige behandling i forhold til trinvise
virksomhedsovertagelser, og der afgraenses derfor fra selskabsretlige og skatteretlige emner i
specialet. Specialet vil hovedsageligt indeholde teori geeldende for regnskabsklasse B til store C,

hvorfor der afgraenses fra regnskabsklasse A, mikro B og D.

Der er fokus pa andre kapitalandele og vaerdipapirer, associerede virksomheder og
dattervirksomheder, hvorfor der afgraenses fra special purposes entities, fallesledede
arrangementer, driftsfaellesskaber og joint ventures. Der afgraenses fra disse, fordi de efter min

vurdering ikke er hyppigt brugte i Danmark.

Der vil blive fokuseret pa finansielle anlaegsaktiver i specialet, hvor kun finansielle poster
i resultatopgg@relsen og egenkapitalen i balancen bergres, hvorfor der afgraenses fra gvrige

elementer i bade resultatopggrelsen og balancen.

Der er i specialet fokus pa handler mellem uafhaengige parter, hvorfor
sammenlagningsmetoden og book-value-metoden, som bruges ved koncerninterne
sammenslutninger, ikke vil blive diskuteret. Arsagen til at der afgraenses for koncerninterne

sammenslutninger er, at det ikke vurderes, at der er store problemstillinger hermed.
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2. Teori om klassificering af kapitalandele generelt

2.1. Introduktion til arsregnskabsloven

Alle virksomheder i Danmark er underlagt arsregnskabsloven, som i daglig tale kaldes ARL. Visse
virksomheder er dog undtaget arsregnskabsloven, men de er ikke relevante for specialet,

hvorfor disse ikke kommenteres yderligere.

De fleste virksomheder skal afleegge og indberette en arsrapport til Erhvervsstyrelsen i
Danmark, men hvad arsrapporten skal indeholde, kommer an pa, hvilken regnskabsklasse

virksomheden hgrer under.

Arsregnskabsloven indeholder s3ledes bestemmelser for, hvordan virksomhederne
inddelesi en af fire forskellige regnskabsklasser, og hvad virksomhedernes arsrapporter derefter

mindst skal indeholde.

Der eksisterer fire regnskabsklasser, hvoraf regnskabsklasse A er den nederste klasse, og
regnskabsklasse D er den gverste og mest omfattende. Alle virksomheder, uagtet af hvilken
regnskabsklasse de tilhgrer, skal overholde de sakaldte grundleeggende forudsaetninger.
Ydermere skal virksomhederne som minimum overholde reglerne i den regnskabsklasse de
tilhgrer, samt reglerne i regnskabsklasserne under den. En virksomhed som for eksempel hgrer
under regnskabsklasse C, skal udover at overholde de grundleeggende forudsaetninger ogsa
overholde reglerne for bade regnskabsklasse A, B og C. Regnskabsklasse C er delt op i

mellemstore og store virksomheder.
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Hvilken regnskabsklasse virksomheden skal aflaegge arsrapport efter, kommer an pa stgrrelsen

af virksomheden. Stgrrelseskravene til regnskabsklasserne inddeles efter fglgende kriterier:

» Balancesum
> Nettoomsaetning

> Antal ansatte

Stgrrelseskravene til regnskabsklasserne ses nedenfor i figur 1:

Regnskabsklasse

Alle uanset

0-14 0-5,4 | 0-89 89-313 >313 | st@rrelse

0-10 0-10 | 0-50 50-250 >250

Figur 1 - Oversigt over belgbsgraenser for regnskabsklasser (egen tilvirkning)

1) Stgrrelsesgreenserne geelder kun for virksomheder omfattet af lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder.
2) Kapitalselskaber, herunder aktie- og anpartsselskaber, omfattes som minimum af

regnskabsklasse B.!

Virksomheder, der i to regnskabsar i treek overskrider 2 ud af 3 ovennaevnte stgrrelser, hgrer

under gruppen store virksomheder under regnskabsklasse C.

| regnskabsklasse D er virksomheder ikke omfattet af deres stgrrelse, men om de er bgrsnoteret

eller statslige aktieselskaber. Virksomheder i regnskabsklasse D aflaegger regnskab efter

LEY — Indsigt i arsregnskabsloven 2019/20, side 39
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international financial reporting standards, som i daglig tale kaldes IFRS. IFRS, er lige som
arsregnskabsloven et saet regnskabsstandarder, der henvender sig til virksomhederne. IFRS er
de geeldende internationale regnskabsstandarder. IFRS anvendes som fortolkningsbidrag til den
danske arsregnskabslov. Det er muligt for alle regnskabsklasser at tilvaelge at aflaegge

arsregnskab efter reglerne i IFRS, og det er derfor ikke begraenset til regnskabsklasse D.

| dette speciale vil reglerne for regnskabsklasse B og C vaere i fokus, hvorfor der ikke bliver gaet
mere i dybden med regnskabsklasse A, mikro B og D. Specialet vil hovedsageligt omhandle
omradet kapitalandele under aktiver i balancen samt bevaegelserne i resultatopggrelsen og pa
egenkapitalen i forbindelse med disse. Grundet dette, vil det blot vaere krav/teori pa disse

omrader, som vil blive omtalt senere i specialet.

2.2. Klassificering af kapitalandele i arsregnskabet

Arsregnskabsloven indeholder tre forskellige kategorier, som kapitalandele kan saettes i, og de

er som fglger:

> Dattervirksomheder
» Associerede virksomheder

> Andre vaerdipapirer og kapitalandele?

Ejerskab af dattervirksomheder, associeret virksomheder eller andre veerdipapirer og
kapitalandele skal enten klassificeres, som et finansielt anleegsaktiv eller et omsaetningsaktiv.

Nedenfor er det beskrevet, hvordan det klarlaegges, hvor i balancen disse skal klassificeres.

Arsregnskabsloven har fglgende definitioner for et aktiv, et anlaegsaktiv, finansielt aktiv og et

omsaetningsaktiv.

Et aktiv defineres i arsregnskabsloven som fglgende: ”Ressourcer, som er under virksomhedens
kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige gkonomiske forventes at

tilflyde virksomheden”.?

2 Arsregnskabsloven, bilag 2.
3 Arsregnskabsloven, bilag 1.
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Et finansielt anlaegsaktiv defineres i arsregnskabsloven som fglgende: ”Aktiver, der er bestemt

til vedvarende eje eller brug for virksomheden”.*

Et omsaetningsaktiv defineres i arsregnskabsloven som fglgende: ”"Aktiver, der ikke er

anlagsaktiver”.”

Et finansielt anleegsaktiv defineres i arsregnskabsloven som fglgende:

” Aktiver i form af

1) likvider,

2) aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver fra tredjemand,

3) aftalt ret til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med tredjemand pa vilkdr, der kan

vaere gunstige, eller

4) ret over egenkapital i en anden virksomhed.”®

Det er intentionen af ejerskabet af kapitalandelen, der afggr, hvor i balancen kapitalandelen skal
indregnes, hvilket kan udledes af ovenstaende definitioner. Hvis kapitalandelen er kgbt med
intention om vedvarende eje, skal kapitalandelen indregnes som et finansielt anlagsaktiv.
Omvendt hvis kapitalandelen ikke er kgbt med intention om vedvarende eje, skal kapitalandelen
indregnes som et omsaetningsaktiv. Intentionen for et kgb af en kapitalandel kan dog i nogle
tilfelde vaere svaer at bestemme. Som hjeelp til at spore sig ind pa, hvor i balancen
kapitalandelen skal indregnes, kan man skele til arsregnskabslovens definition pa et kortfristet

aktiv, som er som fglger:

“Et aktiv skal i bilag 2, skema 2, klassificeres som kortfristet, hvis det opfylder et af falgende

kriterier:

a) Det forventes realiseret eller det besiddes med salg eller forbrug for gje som led i

virksomhedens normale driftscyklus.

b) Det besiddes primaert med handel for gje.

4 Arsregnskabsloven, bilag 1
5 Arsregnskabsloven, bilag 1
& Arsregnskabsloven, bilag 1
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c) Det forventes realiseret inden for 12 mdneder efter balancedagen.

d) Det er i form af likvider, medmindre det er underlagt en begraensning, som ggr, at det ikke kan

omsaettes eller anvendes til at indfri en forpligtelse i mindst 12 mdneder efter balancedagen.””

Hvis intentionen af kpbet af kapitalandelen kan bestemmes ud fra en af ovenstaende 4 kriterier,
skal kapitalandelen indregnes som et omsaetningsaktiv. Intentionen af ejerskabet af et aktiv kan
med tiden aendrer sig, og hvis dette skulle finde sted, skal omplacering finde sted. Et eksempel
pa en omplacering kunne veere, at hvis en bilforhandler beslutter sig for, at en af bilerne pa
varelageret fremover skal anvendes som firmabil i forretningen, skal der ske omplacering fra
varelager til materielt anlaegsaktiv.® Hvis der sker omplacering, skal man veaere opmaerksom pa
arsregnskabslovens § 67, som vedrgrer szrlige poster. Paragraffen er ikke relevant for
problemstillingen i opgaven, hvorfor den ikke vil blive kommenteret naermere. Indregning og
maling af omsaetningsaktiver er ikke relevant for opgaven, og vil derfor ikke blive kommenteret

yderligere.

2.2.1. Dattervirksomhed

Arsregnskabsloven definerer en dattervirksomhed, som veerende en virksomhed, der er
underlagt bestemmende indflydelse af en modervirksomhed. En modervirksomhed, defineres
som veaerende en virksomhed, som udgver bestemmende indflydelse over en eller flere
dattervirksomheder. Bestemmende indflydelse defineres i arsregnskabsloven, som “befgjelsen
til at styre en dattervirksomheds gkonomiske og driftsmaessige beslutninger.” | praksis ses det
ofte, at bestemmende indflydelse forekommer, hvis modervirksomheden ejer mere end
halvdelen af kapitalandelen, altsa af anparterne/aktierne, da stemmerettighederne som oftest
felger anparterne/aktierne. | disse tilfaelde er det nemt at bestemme, om der er bestemmende
indflydelse. Det er dog ikke altid lige til, da ejerskab af kapitalandele ikke altid er lig med
stemmerettigheder. En virksomhed kan eje over 50% af kapitalandelene i en kapitalandel uden
at have bestemmende indflydelse, mens en anden virksomhed kan eje 25% af kapitalandelene

og have bestemmende indflydelse.

7 Kommentarer til arsregnskabsloven, 7. udgave, 2016, side 1258-1259
8 Kommentarer til rsregnskabsloven, 7. udgave, 2016, side 1258-1259
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Hvis en modervirksomhed ikke har ejerskab over 50% af stemmerettighederne i en virksomhed,

foreligger der bestemmende indflydelse, hvis en af fglgende forudseetninger er opfyldt for

modervirksomheden:

1)

2)

3)

4)

Hvis modervirksomheden har raderet over mere end halvdelen af

stemmerettighederne ved eventuel aftale med andre investorer.

Hvis modervirksomheden har de forngdne befgjelser til at styre de finansielle og
driftsmaessige forhold i en virksomhed via enten en bestemmelse i en vedtaegt eller

anden aftale.

Hvis modervirksomheden har befgjelse til, at udpege eller afsaette flertallet af
medlemmerne i det ¢verste ledelsesorgan og dette organ besidder den

bestemmende indflydelse pa virksomheden.

En ejeraftale er et godt eksempel pa en aftale investorerne i mellem. | en ejeraftale
styres parternes indflydelse/stemmerettigheder. Der kan i ejeraftalen aftales ejernes
indflydelse pa for eksempel en generalforsamling. Hvis et selskab blot ejer 25% af
kapitalandelene i et underliggende selskab, men via en ejeraftale har ret til at
"bestemme” pa en generalforsamling, har det pageeldende selskab, som blot ejer 25%
af kapitalandelene bestemmende indflydelse, hvorfor de bliver selskabets
moderselskab. Udover dette, kan der i en ejeraftale ligeledes veere aftalt, hvem der
"bestemmer” i dagligdagen samt kan tage vaesentlige beslutninger pa selskabets

vegne. En sadan aftale giver ligeledes bestemmende indflydelse i selskabet.

Hvis modervirksomheden har raderet over det faktiske flertal af stemmer pa
generalforsamlingen, eller i et tilsvarende organ og derved besidder den faktiske

bestemmende indflydelse over virksomheden.

Ved vurderingen af om en virksomhed/person har bestemmende indflydelse eller ej, skal man

ikke kun se pa de faktiske stemmerettigheder og ejeraftaler. Man skal i vurderingen heraf ogsa

kigge pa, om der eksisterer potentielle stemmerettigheder. Disse stemmerettigheder kan

stamme fra eventuelle tegningsretter eller kgbsoptioner af kapitalandele. Tegningsretterne og

k@bsoptionerne skal herefter vurderes, om de aktuelt kan udnyttes eller konverteres. Det er
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altsa bade eksistensen og virkningen af de potentielle stemmerettigheder, som skal vurderes.
Man skal ved opggrelsen af stemmerettighederne i en dattervirksomhed se bort fra
stemmerettigheder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden selv
eller dens dattervirksomheder. Der skal altsa ses bort fra egne stemmerettigheder i opggrelsen

af stemmerettigheder.’

Bestemmende indflydelse kan ogsa ske igennem indirekte ejerskab igennem gvrige

dattervirksomheder. Det er eksemplificeret i figur 2:

Selskab A Selskab D Selskab E

Selskab B

Selskab C

Figur 2 - egen tilvirkning
Selskab A rader over 55% af stemmerettighederne i selskab B og selskab B rader over 67% af
stemmerettighederne i selskab C. A har bestemmende indflydelse over C, fordi A rader over
mere end 50% af stemmerettighederne i B, og B rader over mere end 50% af
stemmerettighederne i C. Selskab A har bestemmende indflydelse over selskab C gennem
mellemholdingselskab B. Nar A har bestemmende indflydelse over B, vil A ogsa indirekte have

bestemmende indflydelse over C, hvor B direkte har bestemmende indflydelse.

Begrebet dattervirksomhed er beskrevet ovenfor ud fra arsregnskabslovens definition.
Arsregnskabsloven benytter ofte IFRS/IAS standarderne som fortolkningsbidrag. Definitionen af,
hvad en dattervirksomhed er, og hvornar der er bestemmende indflydelse, findes i de

internationale standarder i IFRS 10 - Koncernregnskab.

9 Arsregnskabsloven, bilag 1.
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IFRS 10 definerer kontrolbegrebet bestemmende indflydelse ud fra fglgende tekst:

“En investor har bestemmende indflydelse pd en virksomhed, der er investeret i, sdfremt
investoren er eksponeret over for eller er berettiget til variable afkast fra sin deltagelse i den
virksomhed, der er investeret i, og har mulighed for at pdvirke dette afkast gennem sin

indflydelse i den virksomhed, der er investeret i.

En investor har sdledes bestemmende indflydelse pd en investeret virksomhed, hvis, og kun hvis,

investoren opfylder alle de nedenstdende betingelser:
(a) investoren har indflydelse pa den virksomhed, der er investeret i (jf. afsnit 10-14)

(b) investoren er eksponeret over for eller er berettiget til variabelt afkast fra sin deltagelse i den

virksomhed, der er investeret i (jf. afsnit 15 og 16), og

(c) investoren har mulighed for at bruge sin indflydelse pa den virksomhed, der er investeret i, til

at pdvirke stgrrelsen af afkastet fra den virksomhed, der er investeret i (jf. afsnit 17 og 18).°

Som det kan ses ovenfor, afviger definitionen af, hvad bestemmende indflydelse er fra
definitionen i arsregnskabsloven. Det er dog i lovbemaerkningerne til arsregnskabsloven
tilkendegivet, at der ikke forventes at veere forskelle af vaesentlig betydning mellem
arsregnskabslovens definition af kontrol og definitionen i IFRS. Grundet dette, vil der ikke blive
gaet mere i dybden med, hvordan begreberne indflydelse, afkast, befagjelse og sammenhangen
imellem disse er defineret i IFRS 10. Hvordan en dattervirksomhed er defineret, er

grundlaeggende ens i arsregnskabsloven og IFRS 10.

2.2.1.1. Koncerndefinition/regnskabspligt

En koncern, som tidligere beskrevet, defineres som situationen, hvor én virksomhed har
bestemmende indflydelse over en anden.!! Koncernen bestar altsa af én modervirksomhed og

dens dattervirksomheder.

[*2 skal alle koncerner udarbejdet et koncernregnskab, som viser et

Som hovedrege
” ” . . . .
summeret” resultat for alle virksomhederne i koncernen tilsammen renset for koncerninterne

handler. Koncernregnskabet skal altsa vise koncernen som én virksomhed. Koncernregnskabet

10 |FRS 10, kontrol
11 Arsregnskabsloven, bilag 1.
12 Arsregnskabslovens § 109
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skal afspejle koncernens aktiviteter, resultat, balance, pengestremme med videre. Det er
modervirksomheden i koncernen, som har pligt til at udarbejde et koncernregnskab. Regler samt
fortolkningsbidrag i forbindelse med afleeggelse af koncernregnskab er fglgende:

arsregnskabslovens kapital 13 og 14 (§109 — 128a) samt bilag 1 for definitioner.

For ikke at ramme mindre koncerner med en stor administrativ burde, som ingen formal har, er
der i arsregnskabsloven indarbejdet en undtagelse under §110 i arsregnskabsloven. Paragraffen
siger, at "en modervirksomhed kan undlade at aflaeegge koncernregnskab, jf. dog §109, stk. 2,
hvis koncernvirksomhederne pd balancetidspunktet tilsammen ikke overskrider to af falgende

stgrrelser:

1) En balancesum paG 44 mio. kr.,

2) en nettoomseetning pa 89 mio. kr. og

3) et gennemsnitligt heltidsbeskzeftigede i lgbet af regnskabsdret pd 50.”3

Formalet med at anvende en periode pa to ar for overskridelse eller ikke lsengere overskridelse
af ovenstaende stgrrelsesgraenser er, at sikre mod at tilkgb eller frasalg af dattervirksomheder

ikke umiddelbart skal medfgre a&endringer i koncernregnskabspligten.

Nar det skal fastleegges, om der er koncernregnskabspligt, er der 2 metoder at beregne om man
er under eller over de ovenstaende stgrrelsesgreenser. | regnskabsdirektivet er metode 1

beskrevet som hovedregel, men der er principielt valgfrihed mellem de to metoder.

Metode 1: Fuld eliminering

Efter denne metode skal der ved opggrelsen af st@grrelsesgreenserne foretages sammenlaegning
af alle koncernens virksomheder, og der skal foretages fuld eliminering af relevante
koncerninterne transaktioner, saledes belgbsstgrrelserne opggres pa et reelt konsolideret

niveau for koncernen som helhed.'*

Metode 2: Forggelse af stgrrelsesgraenserne med 20%

Som alternativ til fuld eliminering kan koncernen efter metode 2 valge at forhgje lovens
stgrrelsesgraenser i regnskabsklasse B for balancesum og nettoomsaetning med 20 % til

henholdsvis 52,8 mio. kr. og 106,8 mio. kr., og samtidig skal koncernen opggre

13 Arsregnskabslovens § 109.
14 Arsregnskabslovens §110, stk. 2.
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stgrrelsesgraenserne ved en simpel sammenlaegning af alle koncernens virksomheder uden der

foretages elimineringer.’

Nar der er valgt metode, skal denne anvendes konsekvent og kontinuerligt over tid. Det
er dog ikke udtrykkeligt beskrevet i arsregnskabslovens §13, stk. 2., at skift mellem de to
opgerelsesmetoder er et brud pa reel kontinuitet, men mellem linjerne forudsaettes det, at
samme opggrelsesmetode benyttes. £ndring af metode kan dog veere relevant i de tilfelde,
hvor der sker vaesentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter, som ggr den hidtil anvendte
metode uhensigtsmaessig. Hvis der tilkgbes en dattervirksomhed i Igbet af aret, skal

nettoomsaetning for den tilkgbte dattervirksomhed omregnes til helarsomsaetning.

Udover undtagelsen til koncernpligt i §110 er der ligesa undtagelsesparagrafferne § 111
og §112. § 111 vil ikke blive kommenteret, da denne ikke er relevant for specialet. § 112 handler

om undtagelse af koncernpligt for underkoncerner.

En modervirksomhed i en underkoncern kan som hovedregel undlade selv at udarbejde
koncernregnskab, hvis regnskaberne for virksomhederne i underkoncernen indgar i et
koncernregnskab, der aflaegges af en overliggende modervirksomhed. § 112 indeholder en lang
raekke forhold, som skal veere opfyldt for, at denne paragraf kan bruges, men detaljerne i
paragraffen vurderes ikke, at vaere relevante for specialet, hvorfor disse ikke vil blive

kommenteret yderligere.

2.2.3. Associerede virksomheder

Arsregnskabsloven definerer en associeret virksomhed som ”en virksomhed, der ikke er en
dattervirksomhed, men i hvilken en anden virksomhed og dennes dattervirksomheder besidder
kapitalinteresser og udgver en betydelig indflydelse paG virksomhedens driftsmaessige og
finansielle ledelse. En virksomhed formodes at udgve betydelig indflydelse, hvis virksomheden og

dens dattervirksomheder tilsammen besidder 20 pct. Eller mere af stemmerettighederne.”*®

Det vigtige ord i ovenstaende definition er ordet betydelig. For at vaere klassificeret som
veerende en dattervirksomhed skulle modervirksomheden have bestemmende indflydelse,
mens kapitalandelen skal klassificeres som vaerende en associeret virksomhed, hvis

anpartshaver/aktionzer har betydelig indflydelse. Betydelig indflydelse er muligheden for at

15 Arsregnskabslovens §110, stk. 4.
16 Arsregnskabsloven, bilag 1, nr. 5.
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deltage i de finansielle og driftsmaessige beslutninger i virksomheden, dog uden at have kontrol

herover.

En virksomhed vil sandsynligvis kunne udgve betydelig indflydelse, hvis virksomheden og dens
dattervirksomheder tilsammen rader over 20% og op til 50% af stemmerettighederne. Reglerne
omkring stemmerettigheder er de samme, som blev beskrevet under afsnittet om
dattervirksomheder. Reglerne omkring indirekte stemmerettigheder i en associeret virksomhed

kan illustreres som i nedenstaende figur:

Selskab A Selskab D Selskab E

Selskab B

Selskab C

Selskab F

Figur 3 - egen tilvirkning

Selskab A har betydelig indflydelse over selskab F gennem mellemholdingselskab C. Nar A har

indirekte bestemmende indflydelse over C, vil A indirekte have betydelig indflydelse i F.

Ligesom ved dattervirksomheder, kan det i praksis vaere sveert at bedgmme, hvornar
ejervirksomheden har betydelig indflydelse i forbindelse med en associeret virksomhed. Der er
i praksis set eksempler pa, at raderet over mere end 30% af stemmerettighederne ikke
ngdvendigvis medfgrer betydelig indflydelse, idet investor for eksempel ikke har faet poster i
virksomhedens gverste ledelsesorgan. Der er ogsa set eksempler p3, at en raderet over mindre
end 20% af stemmerettighederne har medfgrt betydelig indflydelse. Der skal grundet dette,
ligesom under vurderingen af hvorvidt det var en dattervirksomhed, foretages ngje vurdering af

det underliggende aftalesaet i virksomheden og ejere i mellem.
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Begrebet associeret virksomhed er ovenfor beskrevet ud fra arsregnskabslovens definition.
Definitionen af, hvad en associeret virksomhed er, og hvornar der er betydelig indflydelse efter
de internationale standarder findes i IAS 28 - Investeringer i associerede virksomheder og joint

ventures. |AS 28 definerer betydelig indflydelse ud fra fglgende tekst:

“Hvis en virksomhed, direkte eller indirekte (f.eks. gennem dattervirksomheder), ejer 20 % eller
mere af stemmerettighederne i den virksomhed, der er investeret i, formodes det, at denne
virksomhed har betydelig indflydelse, medmindre det klart kan pdvises, at dette ikke er tilfeeldet.
Modsat geelder, at hvis virksomheden, direkte eller indirekte (f.eks. gennem
dattervirksomheder), ejer mindre end 20 % af stemmerettighederne i den virksomhed, der er
investeret i, har virksomheden ikke betydelig indflydelse, medmindre en sddan indflydelse klart
kan pavises. En anden investors ejerskab af majoriteten eller en vaesentlig del af den virksomhed,

der er investeret i, udelukker ikke ngdvendigvis en virksomhed fra at have betydelig indflydelse.

En virksomheds betydelige indflydelse kommer saedvanligvis til udtryk pd en eller flere af

folgende mader:

(a) repraesentation i bestyrelse eller tilsvarende ledelsesorgan i den virksomhed, der er investeret
Iy

(b) deltagelse i beslutningsprocessen, herunder deltagelse i beslutninger vedrgrende udbytte
eller andre udbetalinger,

(c) vaesentlige transaktioner mellem virksomheden og den virksomhed, der er investeret |,

(d) udveksling af ledende medarbejdere eller

(e) ngdvendig teknisk information stilles til radighed.”"”

Arsregnskabsloven definerer ikke tydeligt, hvad betydelig indflydelse er, og her kan
ovenstaende definition fra IAS 28 bruges som fortolkningsmateriale, nar klassifikation af

kapitalandelen skal afklares.

2.2.4. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Arsregnskabsloven definerer en kapitalinteresse som “en virksomheds eller en virksomhed og

dennes dattervirksomheders ret over egenkapital i en anden virksomheder, ndr formdlet med

171AS 28, betydelig indflydelse

Side 24 af 142



AAU. CMA-speciale Afleveringsdato: 16-01-2020
Studie nr. 20104399

besiddelsen er at fremme virksomhedens egne aktiviteter gennem en varig tilknytning til den

anden virksomhed.”*®

Ejerskab af disse kapitalinteresser skal klassificeres under posten andre veerdipapirer og
kapitalandele jeevnfgr arsregnskabslovens bilag 2, skemaer for balancer og resultatopggrelser.
Der er i specialet afgraenset for omsaetningsaktiver, hvorfor punktet andre veerdipapirer og
kapitalandele under omsaetningsaktiver ikke bliver kommenteret i specialet. Da der ikke er tale
om en associeret virksomhed eller en dattervirksomhed, har ejeren af kapitalandelen hverken
betydelig eller bestemmende indflydelse pa en virksomheds driftsmaessige og finansielle
ledelse. En rettesnor er, at hvis der ejes under 20% af stemmerettighederne, har man ifglge

arsregnskabsloven hverken betydelig eller bestemmende indflydelse.®®

2.2.5. Delkonklusion

Ejerskab af dattervirksomheder, associerede virksomheder eller andre veerdipapirer og
kapitalandele skal enten klassificeres som et finansielt anlaegsaktiv eller et omsaetningsaktiv.
Hvis kapitalandelen er kgbt til vedvarende eje eller brug for virksomheden, skal den klassificeres
som et finansielt anlaegsaktiv. Hvis ikke kapitalandelen er kgbt med vedvarende eje for gje, skal
den klassificeres som et omsaetningsaktiv. Specialet omhandler kun situationen, hvor

kapitalandelen skal klassificeres som et finansielt anlaegsaktiv.

Nar en kapitalandel, som er et finansielt anlaegsaktiv skal klassificeres, er det selve
indflydelsen i kapitalandelen, som bestemmer, hvorvidt kapitalandelen skal klassificeres som en

dattervirksomhed, en associeret virksomhed eller andre veerdipapirer og kapitalandele.

| praksis er det ikke altid simpelt at bestemme, hvilken type indflydelse anpartshaver/aktionaer
har i den pagaldende virksomhed. Granskning af bade arsregnskabsloven og IFRS/IAS kan vise
sig at veere ngdvendig, nar indflydelsen i virksomheden skal afklares. Det er i kommentarerne til
arsregnskabsloven skrevet, at selvom der er forskel pa definitionerne af betydelig og
bestemmende indflydelse i henholdsvis arsregnskabsloven og IFRS, er det ikke meningen, at

dette har en betydning i praksis.

Nar en kapitalandel skal klassificeres, kan en virksomhed, aktioneser eller anpartshaver

have betydelig eller stemmende indflydelse gennem direkte ejerskab, men de kan ogsa have det

18 Arsregnskabsloven, bilag 1, nr. 6.
19 Arsregnskabsloven, bilag 1, nr. 6.
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igennem indirekte ejerskab. De indirekte stemmerettigheder er vigtige at iagttage, nar
kapitalandelen skal klassificeres. Udover dette, kan befgjelserne i hverdagen i kapitalanden

ligeledes udggre en forskel i klassificeringen.

En kapitalandel skal klassificeres som en dattervirksomhed, nar ejeren har bestemmende
indflydelse herover. Rettesnoren for, hvornar bestemmende indflydelse er gaeldende er, nar ejer
har indirekte eller direkte ejerskab over 50% af stemmerettighederne. En kapitalandel skal
klassificeres som en associeret virksomhed, nar ejeren har betydelig indflydelse herover.
Rettesnoren for, hvornar bestemmende indflydelse er gaeldende er, nar ejer har indirekte eller
direkte ejerskab over 20% til 50% af stemmerettighederne. Hvis ejeren ingen indflydelse har i
kapitalandelen, skal denne klassificeres som andre vaerdipapirer og kapitalandele. Rettesnoren
herfor er, at hvis ejeren har mellem 1% til 19,9% af stemmerettighederne, har ejeren reelt ingen

indflydelse.

En koncern defineres som situationen, hvor én virksomhed har bestemmende indflydelse
over en anden. Koncernen bestar af én modervirksomhed og dens dattervirksomheder. Alle
koncerner er som hovedregel underlagt koncernregnskabspligt, men der er undtagelser til
hovedreglen. Undtagelserne findes i arsregnskabslovens §110, §111 og §112. §110 undtager
"mindre” koncerner og arbejder derfor med en stgrrelsesramme for, hvornar en koncern kan
undga at lave koncernregnskab. §111 bliver ikke beskrevet i specialet. §112 beskriver
situationen, hvor en modervirksomhed indgar i en overliggende koncern, som aflaegger

koncernregnskab. Pa den made kan underkoncernen undga at udarbejde koncernregnskab.
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3. Teori om indregning af kapitalandele

Muligheder/krav til indregning og maling af finansielle anlaegsaktiver bestemmes ud fra, hvilken
regnskabsklasse virksomheden hgrer under. Muligheder/krav indenfor kategorien andre

veerdipapirer og kapitalandele kan skitseres saledes:

Regnskabsklasse B mikro B C mellem | Cstor D

Hovedregel for finansielle Ved fgrste indregning: Kost pris.
Kostpris

aktiver Efterfglgende dagsvaerdi.

Undtagelse: "Holde til

udlgb"- aktiver og udlan og Amortiseret kostpris. Dagsveerdi jf. §37 a,
tilgodehavender fra Amortiseret kostpris | hvis det finansielle aktiv er effektiv sikret
virksomhedens egne af et sikringsinstrument

aktiviteter

Undtagelse: Unoterede

Kostpris Kostpris som valgmulighed jf. §37, stk. 4.
kapitalandele
Indregning, maling samt
praesentation og Valgmulighed jf. § 37, stk. 5, hvis alle
oplysninger i Ikke relevant finansielle instrumenter konsekvent
overensstemmelse med behandles efter IFRS

geldende IFRS.

20

Skitsen ovenfor indeholder alle finansielle aktiver, mens der i specialet blot vil blive beskrevet
andre veerdipapirer og kapitalandele, hvorfor der skal ses bort fra linje 2 og 4 i ovenforstaende

skitse, ligesom der er afgraenset fra regnskabsklasse mikro B og D.

Hovedreglen for indregning af andre veerdipapirer og kapitalandele i regnskabsklasserne B til C

(stor) er kostpris ved fgrste indregning og efterfglgende indregning til dagsvaerdi. Der er dog

20 Kopi fra EY — Indsigt i &rsregnskabsloven 2019/20, side 347.
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jeevnfgr arsregnskabslovens §37, stk.4. en undtagelse, der siger, at unoterede kapitalandele kan

indregnes til kostpris bade ved fgrste indregning og efterfglgende.

Hjemmel for at disse skal indregnes til kostpris ved fgrste indregning, findes i

arsregnskabslovens § 36.

Aktiverne skal indregnes til kostpris ved fgrste indregning som hovedregel, og dette er som
oftest pa transaktionsdagen. Kostprisen vil i praksis svare til aktivets dagsvaerdi pa

transaktionsdagen tillagt transaktionsomkostninger.

Herefter skal aktiverne indregnes til dagsvaerdi jeevnfgr arsregnskabsloven § 37, med mindre, at

undtagelsen jaevnfgr arsregnskabslovens §37, stk. 4 benyttes.

Dagsveerdi er defineret som salgsveerdien for aktivet pa et velfungerende marked med
transaktioner mellem uafhaengige parter. Det er i praksis ikke szerlig ofte muligt at konstatere
sddanne transaktioner og grundet dette, definerer loven?? en raekke alternative
opggrelsesmetoder. Indholdet af selve begrebet dagsveerdi kan opstilles i nedenstaende

prioriteret orden:

1) Salgsveerdi pa et velfungerende marked.

2) Salgsveerdi for enkelte bestanddele.

3) Kapitalveerdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller og -teknikker (en tilnaermet salgsveerdi, beregnet evt.
med en kapitalvaerdiberegning).

4) Kostpris er undtagelsen for lovens regel om dagsvaerdi og skal anvendes, hvis en

palidelig salgsveerdi ikke kan beregnes.

Regnskabsaflaegger skal starte ved niveau 1 i dagsveerdihierarkiet, nar dagsvaerdien af et aktiv
skal males. Det er altsa ikke muligt at veerdiansaette en bgrsnoteret aktie til kostpris (niveau 4),

da der foreligger data til vaerdiansaettelse efter niveau 1.

Dagsveerdihierarkiet i arsregnskabsloven og IFRS afviger fra hinanden. Dagvardihierarkiet er

beskrevet i IFRS 13.

21 Arsregnskabsloven § 37.
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Dagsveerdihierarkiet ifglge IFRS 13 er beskrevet saledes:

“Dagsveerdihierarkiet giver hgjeste prioritet til officielle kurser (ikkeregulerede) pa aktive
markeder for identiske aktiver eller forpligtelser (niveau 1-input) og laveste prioritet til
ikkeobserverede input (niveau 3-input).

Niveau 1-input

Niveau 1-input er officielle kurser (ikkeregulerede) pG aktive markeder for identiske aktiver

eller forpligtelser, som virksomheden har adgang til pG mélingstidspunktet.”??

Et aktivt marked kunne for eksempel vaere bgrsnoterede aktier, guld eller gvrige ravarer, som

handles hyppigt.

“Niveau 2-input
Niveau 2-input er andre input end officielle kurser inkluderet pa niveau 1, som kan observeres

for et aktiv eller en forpligtelse enten direkte eller indirekte.”

Hvis ikke der findes et aktivt marked, kan niveau 2-input omfatte officielle
kurser/markedsvaerdier for lignende aktiver eller seneste markedstransaktioner.
Dagsvaerdimaling, som opggres pa grundlag af input fra aktive markeder, for eksempel ved
anvendelse af forward-rentekurver eller valutakurser, vil ligeledes blive klassificeret som niveau
2-input.

“Niveau 3-input

Niveau 3-input er ikkeobserverede input for aktivet eller forpligtelsen.” %

Hvis ikke der findes et aktivt marked, lignende aktiver eller markedstransaktioner, skal der
benyttes en prisfastseettelsesmetode. | praksis anvendes ofte en DCF-model eller i mindre

omfang afkastbaserede modeller.

Som det kan laeses ovenfor, er der overensstemmelse mellem arsregnskabsloven og IFRS 13. Det
er dog ikke muligt ifglge IFRS 13, at male finansielle instrumenter til kostpris, hvis palidelig
dagsvaerdi ikke kan opggres. IFRS 13 standarden er en standard til maling af dagsveerdi, hvorfor

kostpris ikke naevnes direkte heri. Hvis der er for fa oplysninger til at fastseette en dagsvaerdi,

22 International regnskabsstandard IFRS 13 — maling af dagsvaerdi, dagsveerdihierarkiet
23 International regnskabsstandard IFRS 13 — méaling af dagsveerdi, dagsvaerdihierarkiet
24 International regnskabsstandard IFRS 13 — méaling af dagsveerdi, dagsvaerdihierarkiet

Side 29 af 142



AAU. CMA-speciale Afleveringsdato: 16-01-2020
Studie nr. 20104399

fremkommer muligheden for veerdianszettelse til kostpris i seerskilte regnskabsstandarder for
hvert enkelt omrade. For finansielle aktiver er det for eksempel IFRS 9 som benyttes til

beskrivelse af vaerdiansaettelse til kostpris.

Muligheder/krav indenfor kategorien datter- og associerede virksomheder og fallesledede

arrangementer kan skitseres saledes:

Regnskabsklasse B mikro B Cmellem | Cstor D

Hovedregel Kostprismetoden, § 40
Mikro

Alternativ 1 Indre veerdis metode, § 43 a

virksomheder

ma ikke besidde
Alternativ 2 41
kapitalandele
Driftsfaellesskaber Linje for linje indregning

Dagsveerdi med opskrivning over egenkapitalen, §

25

Driftsfaellesskaber vil ikke blive beskrevet, da der i specialet er afgraenset fra disse.

For datter- og associerede virksomheder er indregning og maling til kostpris ifglge
arsregnskabslovens § 40. Alternativerne til kostprismetoden er indre vaerdis metode efter § 43

a og dagsvaerdimetoden efter § 41.

3.1. Kostprismetoden, ARL §40

Kostprismetoden er i arsregnskabsloven beskrevet i § 40.

Kostprismetoden gar ud p3, at kapitalandelen indregnes til kostpris ved anskaffelse. Kostprisen
opgadres som det faktiske belgb, som er betalt for kapitalandelen. Hvis der er afledte sandsynlige
betalinger i form af earn-out betalinger, skal disse ligeledes tilleegges kostprisen. Direkte
henfgrbare omkostninger til radgivere i form af advokater, revisor og lignende, skal ogsa

tilleegges kostprisen.

Der vil ikke Ipbende ske regulering af den vaerdi, som kapitalandelen er anfgrt til i balancen.
Udbytter vil blive indregnet i resultatopggrelsen under regnskabsposten indteegter af

kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder i takt med, at ejervirksomheden har

25 Kopi fra EY — Indsigt i &rsregnskabsloven 2019/20, side 313.
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opnaet ret til at modtage udbyttet. Det vil normalt vaere pa det tidspunkt, hvor udbyttet

udloddes pa en generalforsamling.
Arsregnskabsloven giver to alternativer til indregning af udbytte efter kostprismetoden.

1. Udbytte indregnes altid i resultatopggrelsen, men hvis arets udlodning overstiger
arets resultat i den underliggende virksomhed, eller hvis kostprisen pa
kapitalandelene overstiger den forholdsmaessige andel af nettoaktiverne i den
underliggende virksomhed, vil dette vaere en indikation pa vaerdiforringelse, som
medfgrer, at der skal udarbejdes nedskrivningstest (nedskrivningstest og
nedskrivningsbehov beskrives nedenfor).

2. Som udbytte kan alene indtaegtsfgres et belgb, svarende til virksomhedens
akkumulerede indtjening efter erhvervelsen af kapitalandelene. Udbytte, som er
vedrgrende en indtjeningsperiode, som er opndet fgr erhvervelsen skal ikke
indregnes som indtjening, men derimod fraga kostprisen af kapitalandelen. En senere
indtjening i forhold til udloddet udbytte medfgrer ikke, at en tidligere indregnet
reduktion i kostprisen kan tilbagefgres. Hvis dette er tilfeldet, skal den
regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelene vardi fastholdes, medmindre der er

behov for nedskrivning.

Valg af metode er et bindende valg af regnskabspraksis. £ndring af anvendt regnskabspraksis
vil ikke blive diskuteret i specialet, men det retvisende billede vil kort blive beskrevet, hvor

kontinuitet af valg af anvendt regnskabspraksis ligeledes implicit beskrives kort.

Jaevnf@r arsregnskabslovens § 42, skal alle aktiver, som ikke reguleres til dagsvaerdi efter § 37, §
37a eller § 38 nedskrives til en lavere genindvindingsveerdi. Det er saledes ved indikationer om
veerdiforringelse af det ejede aktiv krav om, at der foretages en nedskrivningstest.
Nedskrivningstesten skal sandsynligggre genindvindingsvaerdien, og hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi, skal der nedskrives til den lavere genindvindingsveerdi. Hvis der
nedskrives, skal nedskrivningen indregnes i posten nedskrivning af finansielle aktiver i
resultatopggrelsen. Nedskrivningstesten foretages kapitalandele for kapitalandel, og der kan

ikke laves en portefgljebetragtning.

Hvis de indikationer pa veerdiforringelsen af kapitalandelen ikke leengere er geeldende,

skal den tidligere fgrte nedskrivning helt eller delvis tilbagefgres. Tilbagefgrsel af en tidligere
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