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Forord

Dette speciale er udarbejdet i forbindelse medutifsilg af revisorkandidatuddannelsen,
cand.merc.aud., pa Aalborg Universitet. Overvejetsmkring valg af emne startede ultimo

2009, mens udarbejdelsahspecialet startede primo 2010 og er saledesttshaj 2010.

Specialet karakteriseres efter studieordningen somen starre selvsteendig afhandling af
relevans for en statsautoriseret revisors virkee@gmlet skal dokumentere den studerendes
feerdigheder i at anvende videnskabelige teoriemmgoder under arbejdet med et afgreenset

fagligt emne.”
Formalet med dette speciale er at belyse reglesnesKattefri omstrukturering af selskaber.
Specialet vil klarleegge reglerne for en skatteigimstrukturering, herunder de objektive og

subjektive regler ved en skattefri omstrukturerfigt selskab.

Emnet er selvvalgt ud fra begge studerendes irseres det begge studerende er

fuldtidsstuderende vil specialet veere to teoresilsmnsvinkel pa emnet.

Vi vil begge takke vores vejleder Henrik V. Andersesom har veeret en stor hjeelp under

udarbejdelsen af specialet.

Vi gnsker god leeselyst!

Afleveret: 18. maj 2010

Rene Mgller Pedersen Mikael Kylling
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1.Indledning

Formalet med gennemfarelsen af en omstrukturerfngt @elskab, afheaenger af det konkrete
gnske i den pageeldende situation. Den kan ekseindehetages som fglge af en uenighed
blandt ejerne, som besveerligger den fortsatte afrifielskabet. Selskabet deles saledes op i flere
dele, med hver sin ejer. Det kan veere som ledgeeerationsskifte hvor en eventuel del af
selskabet skal overdrages til naeste generationk&®etveere i forbindelse med et samarbejde
mellem overskuds- og underskudsgivende selskaberjilforsgge at opna en synergieffekt ved
at sla sig sammen. Hvilket isaer vil vaere aktuettanren gkonomisk recession, for eksempel den
nuveerende finanskrise. Det kan veere i forbindeled nsikoafgraensning, hvor risikobetonede
afdelinger placeres i selvstaendige selskaber. Beligeledes veere af skattemaessige arsager, at

der pateenkes en omstrukturering af et givent seldkarmalene kan veere mange.

Den 1. januar 2010 tradte lovforslag L 202 i kraftilket medfgrte eendrede regler for skattefri

omstrukturering af selskabér.

Reglerne for at gennemfare skattefri omstruktugeahselskaber har saledes veeret genstand for
en raekke sendringer siden reglerne for skattefriofugerste gang sd dagens lys i 1867.
Sidenhen er der tilfgjet regler for skattefri spay, tilfarsel af aktiver og aktieombytning. Efter
lovaendringen i 2007 blev det muligt bade at fusienspalte, tilfare aktiver og foretage en
aktieombytning skattefrit uden forudgaende tillagera SKAT.

Reglerne for skattefri omstrukturering af selskabBndes i fusionsskatteloven og
aktieavancebeskatningsloven. De nuveerende reglesteerkt pavirket af EU, seerligt har
fusionsdirektiv 90/434 haft indvirkning pa de nuesste regler for skattefri omstrukturering af
selskaber. Denne opgave handler om de nuveereniee, gy ligger til grund for at gennemfare
skattefri omstrukturering af selskaber i dag. Fasskatteloven og aktieavancebeskatningsloven

som de er geeldende i dag vil sdledes danne udgamdspr denne opgave.

Nar der gennemfares en skattefri omstrukturerind tiladelse skal formalet i den konkrete sag

vurderes af SKAT, der saledes enten giver tillagldis at gennemfgre omstruktureringen

! Lovforslaget blev vedtaget i Folketinget den 28] 8009. Andringen skete via lov nr. 525 af 12i f009.
? Dette skete ved indfgrelsen af lov nr. 143 om aeskg ved sammenslutning af aktieselskaber m.v.
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skattefrit eller ikke giver tilladelse. Praksis gétte omrade er stort, hvoraf udvalgte afgarelser
behandles i dette speciale.

Der vil i specialet saledes blive gennemgaet séeebbjektive som de subjektive regler, der
stilles til en skattefri omstrukturering af et $&b. Det vil sige en omstrukturering henholdsvis
med eller uden tilladelse. Reglerne i forbindelsednen skattepligtig omstrukturering af et

selskab og situationer, hvor det vil vaere relevargennemfare en sadan omstrukturering frem

for en skattefri, vil ligeledes blive behandlet.

1.1. Problemstilling

| dette speciale redeggres for de geeldende obgekby subjektive regler for skattefri
omstrukturering af selskaber. Saledes vil speciaddtandle skattefri, og til dels skattepligtig,

fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver og aktieoyiring.

Som fglge af ikrafttreedelsen af lov nr. 525 eredtancebeskatningsloven og fusionsskatteloven
aendret. Disse eendringer tradte i kraft den 1. ja@040. Der foretages herved en gennemgang
af de vigtigste eendringer af fusionsskattelovena&teavancebeskatningsloven, der er sket
gennem tiderne, frem til i dag. Dette skal veere rtiedt skabe en bedre forstaelse for de
nuveerende regler for skattefri omstruktureringedéleaber.

De nuvaerende regler er steerkt pavirket af EU-refdenfor beskrives fusionsdirektiv 90/434 og
dens indflydelse pa fusionsskatteloven og aktieesfagskatningsloven samt den praksis der er

relevant herved.

En skattefri omstrukturering kan, med undtagelsefusion, gennemfgres med eller uden
tilladelse. Ved begge muligheder er der objektiv@vk der skal overholdes og som saledes vil

blive redegjort for i denne opgave.

Ved en skattefri omstrukturering med tilladelse dar ligeledes subjektive krav, der skal
overholdes, hvor SKAT foretager en vurdering af #enkrete sag. Der er dermed skabt en rig
maengde af praksis pa dette omrade hvoraf udvatdéead denne vil blive behandlet i specialet.
Dette skal give et billede af, hvad der ligges vaytira SKATs side af nar der enten gives
tilladelse eller eventuel et afslag pa at foretagstruktureringen skattefrit. Det skal videre vaere
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med til at give et billede af hvornar det ville wsamest hensigtsmaessig at gennemfare en

omstrukturering henholdsvis med eller uden foruddaetilladelse fra SKAT.

En omstrukturering medfagrer beskatning, hvis ddwe igennemfares efter reglerne for skattefri
omstrukturering. Reglerne og konsekvenserne aéan@mnfgre en skattepligtig omstrukturering
af et selskab vil derfor blive redegjort for. Degeres fordi det efter vores vurdering vil veere
lettere at forsta konsekvenserne af en skattefstaurkturering af et selskab, nar konsekvenserne
af en skattepligtig er klarlagt, ligesom det vil reeelettere at analysere hvornar en

omstrukturering med fordel kan gennemfares skatfiplfrem for skattefrit.

Vi er derfor naet frem til falgende problemformirey:

Hvorledes og efter hvilke regler kan danske selskaber foretage en skattefri omstrukturering?

Til at hjeelpe med at besvare problemformuleringan Vi opstillet falgende hypoteser, der
betragtes som mulige konklusioner og som viderd daane grundlag for besvarelsen af

problemformuleringen.

1. Det er i alle situationer mest hensigtsmeessig angmfare en skattefri omstrukturering

af et selskab?

Denne farste hypotese skal saledes veere medkihrddegge de konsekvenser en skattepligtig
henholdsvis en skattefri omstrukturering af et lsdlsmedferer for derved at kunne analysere
hvornar og i hvilke situationer en skattepligtig stmkturering vil vaere mest hensigtsmaessig at

gennemfagre frem for en skattefri omstruktureringremvendt.

2. Det er altid mest hensigtsmaessig at gennemfgrkagteBi omstrukturering af et selskab

uden tilladelse, som alternativ til med tilladelse?

Denne hypotese skal besvares ved at redeggare dtmrme og videre den praksis, der er pa
omradet for skattefri omstrukturering af et selskab derved at kunne analysere hvornar det vil

10
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vaere mest hensigtsmeaessig at veelge en skattefriruktusering med tilladelse kontra en
skattefri omstrukturering uden tilladelse, ellenandt.

3. De nuveerende regler for skattefri omstrukturerifigg@skaber gar det mere attraktivt at
gennemfgre en skattefri omstrukturering af et sédsknd det var tilfeeldet under tidligere

geeldende regler?

Denne hypotese vil blive besvaret ved at redegaralé aendringer ikrafttreedelsen af lov nr.
525, har haft pa reglerne for skattefri omstrukimgg for derefter at analysere den indvirkning
aendringerne vil f pa skattefri omstruktureringelskaber fremover.

| konklusionen vil problemformulering og de opstide hypoteserne séa blive besvaret.

1.2. Afgreensning

| denne opgave vil der, som naevnt, blive lagt fogésskattefri omstrukturering af selskaber.
Fokus vil dermed veere pa reglerne for at kunnetdgee skattefri fusion, spaltning, tilfersel af
aktiver og aktieombytning og sdledes pa aktieavaesleatningsloven og fusionsskatteloven.
Der vil dermed ikke ske en behandling af de selskailige regler i forbindelse med de

ovennaevnte omstruktureringsformer.

Ligeledes vil der ikke ske en udtgmmende redegardlsr alle skattelovgivningens
successionsregler. Her teenkes der for eksempel pflerme for skattefri
virksomhedsomdannelse, som findes i virksomhedsomalsesloven og reglerne i
aktieavancebeskatningsloven angaende overdragelde aktier med succession.
Successionsprincippet gar igen ved omstruktureafngglskaber og vil saledes blive behandlet i

relation hertil.

Et punkt hvorfra der afgraenses i specialet er sakateingsreglerne, som saledes ikke vil blive
dybdeg&ende behandlet. Der er regler for obligsitonational og frivillig internationaf
sambeskatning. Herimod vil reglerne i SEL § 31, 8tkangaende den tilbagevirkende kraft i

relation til omstruktureringen, kort blive beharntdleog saledes ogsa reglerne for

®SEL§31
“SEL§31A

11
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delperiodeopggrelse. Endvidere vil der veere en lik@inandling af reglerne for skattefrit tilskud
indenfor koncerner, der skal eller kan sambeskatfesglerne i relation til underskud i

forbindelse med omstrukturering af selskaber, dertseskattes vil ogsa blive behandlet.

Specialet vil ikke omfatte det greenseoverskridegldenent af omstrukturering, hvorfor fusion,
spaltning, tilfgrsel af aktiver og aktieombytningeth udenlandske selskaber ikke behandles.
Fokus vil dermed, som det fremgar af problemformoten, ligge pa omstrukturering af danske
selskaber. Det eneste "greenseoverskridende” elemeetr vil blive behandlet er
fusionsdirektivet, eftersom den danske lovgivniniprbindelse med omstrukturering er under
kraftig pavirkning af EU-retten, hvor seerligt fussalirektiv 90/434 har haft betydning.

Ligeledes vil specialet ikke ligge veegt pa omstndting kooperative virksomheder, herunder
andels-, brugsforeninger med videre. Reglerne herfglaceret i fusionsskatteloven kapitel 2.
Der vil sdledes gennem specialet blive taget udsunkt i typisk aktieselskaber, men ogsa

anpartsselskaber.

Specialet vil, hvor det er relevant, anvende udvplgksis samt egne fremstillede eksempler.
Begge skal hjeelpe til en bedre forstaelse af dektibp og subjektive regler. Der er sket en
udveelgelse af praksis efter hvad der findes releviarforhold til en besvarelse af
problemformuleringen, hvorfor der derfor ikke vlesen udtammende gennemgang af praksis.
Ligesadan vil der ikke blive gennemgaet samtligemlagte spgrgsmal samt bevisfarelser i
forbindelse med de pageeldende afgarelser, kun disssd steorst relevans for
problemformuleringen samt de opstillede hypoteser.

Reglerne for skattefri aktieombytning er placer&BiL § 36 og der vil i denne opgave saledes
veere fokus pa reglerne i aktieavancebeskatningslowekring skattefri aktieombytning, samt
andre regler med relevans for skattefri omstrukinge Aktieavancebeskatningsloven indeholder
mange forskellige regler, eksempelvis bestemmelserbeskatning af avance ved salg af

investeringsforeningsbeviser med videre, men disgler vil saledes ikke blive behandlet.

12
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1.3. Relevans
Reglerne for skattefri omstrukturering af selskablear, som tidligere naevnt, zendret sig

veesentligt som falge af ikrafttraedelsen af lova@5. Det er saledes relevant, at fa beskrevet og
analyseret de nuveaerende regler, eftersom reglernskéttefri omstrukturering af selskaber ofte

anvendes i praksis.

Specialet skal give et indblik i hvorledes reglefae skattefri omstrukturering af selskaber er

udformet og hvordan de fungerer i praksis. Herudkal lseseren sa kunne treeffe en beslutning
om hvorledes den konkrete omstruktureringsform gjainemfgres. Det kan veaere en skelnen
mellem hvornar en skattepligtig henholdsvis en tekatbgr veelges, samt hvornar der sa skal
sages om tilladelse ved en skattefri omstruktugeridet er saledes relevant at fa analyseret

reglerne og den praksis, der er omkring disse aiistreringsformer.

Under den nuveerende finanskrise skal gennemfgralsen skattefri omstrukturering tages op
til genovervejning, idet denne ikke i alle situaio er mest hensigtsmaessig. En skattepligtig
omstrukturering kan i visse situationer vaere memreldlagtig at gennemfgre. Det er saledes
relevant at fa analyseret hvornar det er relevanjemanemfare en skattepligtig henholdsvis

skattefri omstrukturering.

Specialet har dermed relevans for en revisors yidfeersom revisor ofte er placeret som
radgiver overfor en klient, der gnsker at gennemfar omstrukturering sit selskab. Revisor kan
saledes ud fra hvorledes den givne klient gnskgeahemfgre en omstrukturering bruge dette
speciale til overfor klienten at belyse de forgigell muligheder der er for at gennemfare
omstruktureringen og videre de krav og konsekvedservalgte omstrukturering far. Herudfra

kan klienten treeffe sit valg og gennemfgre omstmekingen af sit selskab.

1.4. Metode

| dette afsnit beskrives fremgangsmaden ved uddelsgn af specialet samt opbygningen heraf.
Som det fremgér af ovenstdende omhandler dettéadpasnstruktureringer af selskaber, hvor
hovedveegten ligges pa de fire omstruktureringsforfusion, spaltning, tilfarsel af aktiver og

aktieombytning. Herunder har vi valgt primaert dkusere pa de skattefrie aspekter i de fire

® Fusionsskatteloven og aktieavancebeskatningsloven
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omstruktureringsformer, eftersom det oftest er raddisse regler, at en omstrukturering bliver

gennemfart.

Indledningsvis, i de enkelte kapitler, redeggres reglerne og dermed de skattemaessige
konsekvenser for selskaberne, samt selskabsdeltagéen skattepligtig omstrukturering. Dette
har vi valgt at gere, da vi mener dette giver erdrbeforstdelse af de skattefrie

omstruktureringsformer og dermed en bedre forstaaislet centrale emne i vores speciale.

| forbindelse med gennemgangen af de forskelligatskie omstruktureringsformer vil vi, med
udgangspunkt i lovgivningen, sammen med afggardisepraksis og via konkrete eksempler,
forklare, fortolke og analysere de objektive og jektive regler indenfor hver
omstruktureringsform. Udgangspunktet, i relatidreti beskrivelse af teorien, vil saledes vaere
de nuveerende regler, hvilket betyder at fremsg#im af de enkelte omstruktureringsformer vil
tage udgangspunkt i fusionsskatteloven og aktiemtzaskatningsloven som de er geeldende i
dag. Hvis tidligere geeldende regler i fusionsskawen og aktieavancebeskatningsloven

behandles, vil dette tydeligt fremga i specialet.

Ydermere vil analysen af regelseettene for de emlsMattefrie omstruktureringsformer belyse
fordelene og ulemperne ved at gennemfgre en ontgtarkng skattepligtig, henholdsvis
skattefri med eller uden tilladelse. Dette vil kiolive gjort i de tilfeelde, hvor det er relevant,
eftersom det ikke leengere er muligt at sgge tilkadal en skattefri fusion. | vores analyse vil vi
endvidere inddrage den virkning ikrafttreedelseroaf nr. 525 har faet pd gennemfarelsen af

skattefrie omstruktureringer af selskaber.

Malet med specialet er sdledes at danne et overliér reglerne indenfor skattefri
omstrukturering af selskaber. Det er meningen atigfet skal kunne give selskaber, der star
overfor en omstrukturering, en viden omkring, datskmaessige konsekvenser og krav der er
ved en given omstrukturering. Ligeledes skal spetikunne bruges af andre interesserede
laesere, til at gge forstaelsen for de skattemaessitigheder, der er pa omradet. Ydermere er
malet med specialet at give et indblik i den praksiom er til stede indenfor de forskellige

skattefrie omstruktureringsformer.
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Opfyldningen af vores mal skal saledes fremkomme @ gennemga teorien bag og
lovgivningen omkring skattefri omstrukturering aflskaber, hvor en grundig gennemgang af
afgarelser fra praksis vil blive brugt til at ekg@ificere dette. For at give et bedre overblik, med
hensyn til den anvendte teori og praksis, vil dée itilfeelde, hvor det er relevant ligeledes blive

benyttet figurer og eksempler til fortolkningendsf gaeldende regler.

Til behandlingen af emnet i specialet vil der oegede blive anvendt kvalitative data, sasom
love, bekendtggarelser, artikler og bager. Med herigygle anvendte love skal fusionsskatteloven
samt aktieavancebeskatningsloven naevnes som tpdevenaturligvis vil veere fremtraedende i

forbindelse med gennemgangen af de skattefrie aktateringsformer.

Specialet indledes med en grundleeggende gennenaamgstrukturering, samt udviklingen af
fusionsskatteloven og aktieavancebeskatningsldverunder en behandling af fusionsdirektivet
og den seneste skattereform. Herefter vil reglerad en skattepligtig og henholdsvis de
objektive og subjektive regler, for skattefri fusjo spaltning, tilfarsel af aktiver og
aktieombytning dybdegaende blive beskrevet og aeady. Til sidst besvares vores

problemformulering, samt hypoteser, i en afsluteekanklusion. Dette illustreres naeste side.
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Figur 1 (egen tilvirkning): Projektdesign

Problemformulering: Hvorledes og efter hvilke regler kan
danske selskaber foretage en skattefri omstrukturering?

2. Omstrukturering

— Reglerne i et historisk perspektiv

3. Fusion

Skattepligtig

Skattefri: Objektive regler—  Uden tilladelse

4. Spaltning

——{  Skattepligtig

Skattefri: Objektive reglerr Med og Uden tilladelse
1

Subjektive regler

5. Tilfagrsel af aktiver

——{  Skattepligtig

Skattefri: Objektive reglerr Med og Uden tilladelse
l

Subjektive regler

6. Aktieombytning

—  Skattepligtig

Skattefri: Objektive reglerr Med og Uden tilladelse

Subjektive regler

7. Konklusion

A 4

16



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

2. Omstrukturering

Ved omstrukturering af et selskab i form af en dusispaltning, tilfersel af aktiver eller
aktieombytning, medfarer dette som hovedregel lesigfor de involverede selskaber og dets
selskabsdeltagere. Som undtagelse til denne hayeldtan man gennemfgre omstruktureringen
af selskabet skattefrit, forudsat det sker efterglemme i fusionsskatteloven og

aktieavancebeskatningsloven.

Det er dermed muligt at fusionere skattefrit. Fasforeligger nar et selskab overdrager sin
formue som helhed til et andet selskab eller sanrsmeties med detfeDet er ligeledes muligt
at foretage en skattefri spaltning, hvorved etksddsoverfarer en del eller samtlige sine aktiver
og passiver til et eller flere eksisterende ellge selskabef.Omstrukturering kan ogsa ske ved
at tilfare et selskabs samlede eller en eller figrene af virksomheden til et andet selskab
skattefrit, mod vederlag i dette selskabs kafit@idst er det muligt at foretage en
aktieombytning skattefrit, hvorved et selskab ereeandel i et selskabs kapital, mod vederlag

til selskabets aktionaerer eller anpartshavere.

| naeste del fremhaeves de vigtigste punkter i uthglkhn af reglerne for skattefri omstrukturering
af selskaber, hvilket vil sige reglerne i fusiora&loven samt reglerne for aktieombytning i
aktieavancebeskatningsloven. Herunder behandlasnfdirektivet, samt fortolkningen heraf

gennem en raekke vigtige afgarelser, hvorefter dapste skattereform, i form af ikrafttreedelsen
af lov nr. 525 af 12. juni 2009, den 1. januar 2(i€handles.

2.1. Reglerne i et historisk perspektiv
Det grundlaeggende i reglerne for skattefri omstreding af selskaber er successionsprincippet,

og reglerne er saledes bygget op omkring detteiptiEn overdragelse af aktiver og passiver vil
som hovedregel medfgre beskatning. En undtagel$é érehvis der sker omstrukturering efter
fusionsskatteloven, hvor der for det indskydendsksbs vedkommende ikke sker beskatning af
den avance selskabet har opnaet i dens ejertid.sMedession finder beskatning saledes farst

sted nar det modtagende selskab saelger de pageldétider og passiver. Her beskattes

®FUSL § 1, stk. 3.

"FUSL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.
8 FUSL § 15 ¢, stk. 2, 1. pkt.
°® ABL § 36, stk. 2, 1. pkt.
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selskabet foruden avancen opstaet i ejertiden eftestruktureringen, ogsa af avancen opstaet i
det indskydende selskab i sin ejertid. Selskabasgethe i det indskydende selskab beskattes
heller ikke, hvis de som vederlag for overfarslén émbyttet deres aktier, med aktier i det
modtagende selskaB Dette successionsprincip er kernen i fusionsskat@ som vi ser den i

11

dag.

Fusionsskatteloven opstod, da der for fgrste gadfpres regler for beskatning ved fusion af
aktieselskaber, hvilket skete ved indfgrelsen afrin 143 af 1967. Allerede ved ikrafttreedelsen
af denne lov spillede formalet med fusionen en wrHigde rolle for at reglerne kunne finde
anvendelse. Var formalet med fusionen alene skatsige arsager, kunne fusionen saledes
neegtes gennemfgrt efter den pagaeldende lov.

Ved lov nr. 647 fra 1975, viderefgres loven fra 1,.960g med den veesentlige aendring, at der
indfartes objektive regler som abnede mulighechfagennemfare en skattefri fusion under visse
betingelser, saledes der ikke ngdvendigvis skikie en subjektiv vurdering af formalet med
fusionen. Reglerne for skattefri aktieombytning vble sin tid indfgrt i den dageeldende

aktieavancebeskatningslovs § 13 ved lov nr. 295 9&il.

Sidenhen er der sket en raekke sendringer af fusatieskven samt i reglerne for skattefri
aktieombytning, hvoraf de vigtigste fremhaeves ifdégende.

2.1.1. Fusionsdirektiv 1990/434
Ved lov nr. 219 fra 1992, blev fusionsdirektiv 12984 implementeret i fusionsskatteloven,
samt aktieavancebeskatningsloven. Her blev reglefmsionsskattelovens kapitel 4 og 5 om
henholdsvis skattefri spaltning og tilfersel afiaét indfart’® Ved lov nr. 219 indfgres ogsa
begreberne det "indskydende” og "modtagende” selsken vi kender det i fusionsskatteloven i

dag, og videre har isaer fusionsdirektivets artikiglfaet betydning for fusionsskatteloven.

Fusionsdirektivet er et resultat af, at EU gnskatlindfgre en raekke regler pa omradet for

graenseoverskridende strukturaendringer. Det vadeslenalet at fierne nogle skattemaessige

19 Serup, Fusionsskatteloven med kommentarer, Thon8sedgave 2008, afsnit I 1-2.

1 Det samme er ligeledes gaeldende for reglerne wentig skattefri aktieombytning i ABL § 36.

12 Bestemmelserne i disse regler redegares derrierseé specialet under behandlingen af de forgeBkattefrie
omstruktureringsformer.
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forhindringer i forbindelse hermed. | den forbirskelar det hensigtsmaessigt at ggre det muligt
at anvende successionsprincippet, da en omstrukigreé flere tilfeelde ville veere sa
omkostningsfuld uden succession, at det reelt vilke kunne lade sig gare. Dette skyldes, at der
uden brug af succession vil opsta enten afstaelsksr ophgrsbeskatning. Heraf opstod
fusionsdirektiv 90/434 (sendret ved direktiv 2005/1$bm dermed behandler omstruktureringer
som fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver og akimbytning. ZA£ndringen ved direktiv 2005/19
indebar blandt andet, at det blev muligt at foreteg skattefri grenspaltning. Denne aendring
havde ingen vaesentlig indflydelse pa de danskeeregiftersom disse regler allerede var
implementeret inden eendringen. £ndringsdirektiéette i kraft den 1. januar 2007.

| fusionsdirektivet bliver malet med direktivet kbaret pa falgende made:

"Transaktioner som fusion, spaltning, tilfgrsel aktiver og ombytning af aktier vedrgrende
selskaber i forskellige medlemsstater kan veere ematige for, at der i Feellesskabet kan skabes
vilkar, der svarer til vilkarene i et indre markedg for dermed at sikre, at det faelles marked
etableres og fungerer tilfredsstillende; disse waktioner ma ikke hindres af saerlige
begraensninger, ulemper eller fordrejninger somdafy medlemsstaternes skatteregler; der bar
derfor for disse transaktioner indfgres konkurremeessigt neutrale skatteregler, saledes at
virksomhederne kan tilpasse sig vilkarene i delefsaharked, gge deres produktivitet og styrke
deres konkurrencemeaessige stilling internationale dkatteregler, der geelder for disse
transaktioner, er i gjeblikket mindre fordelagtigead dem, der geelder for selskaber, der er

hjemmehgrende i samme medlemsstat; denne forskatsbimg ma bringes til ophgr®

Ideen med fusionsdirektivet var saledes, ikke ae gielskaber i de enkelte medlemslande
skattebesparelser, men derimod at forbedre detesnationale konkurrenceevne. Direktivet
skulle altsa styrke det indre marked ved at harsereiskattelovgivningen i EU. Dette skulle ske
ved at indfgre konkurrenceneutrale skattereglem s&ulle gge de enkelte medlemslandes
selskabers konkurrenceevne, for den vej igennemgaproduktiviteten.

Som naevnt ovenfor, omhandler fusionsdirektivet alerde greenseoverskridende
strukturaendringer og transaktionerne i forbindetss disse, hvor mindst to medlemslande er
involveret. Pa trods af dette er situationen i Darknsaledes at ogsa reglerne for de rent danske

13 Fusionsdirektiv af 23. juli 1990 (90/434), som aended direktiv 2005/19.
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omstruktureringer reguleres af fortolkningen afelltivet. Danmark har altsd udformet sine
regler pa en sddan made, at de overordnet stermveeens med direktivets krav vedrgrende
graenseoverskridende omstruktureringer, men altsa stemmer overens med de rent danske

omstruktureringet?

En af de betingelser, der gor sig geeldende i daska&alovgivning og i direktivet er kravet om
forretningsmaessig begrundelse. | fusionsdirektiaetikel 11, litra a, udtrykkes det saledes at
medlemsstaterne bgr have mulighed for at kunné afshnvende direktivets bestemmelser, nar

en omstrukturering har til formal, at bega skatigsler skatteunddragelse.

Dette betyder altsd, at hvis hovedformalet elleafdtovedformalene med omstruktureringen er
skatteunddragelse eller -undgaelse, sa kan en saastnukturering ikke veere anset for foretaget
af gyldige forretningsmaessige arsager. Hvis dettdilfeeldet, kan der sdledes ikke ske en

strukturaendring/omstrukturering med anvendelse@i@dessionsprincippet.

2.1.2. Fusionsdirektivets artikel 11 andres til artikel 15
Fusionsdirektivet eendres igen ved direktiv 2009/18®r den vaesentligste aendring, i relation
til dette speciale, bliver aendringen af direktivarsikel 11, som flyttes til artikel 15. Som
udformningen af direktiv 2009/133 fremgéar, medfg@ndringen dog ikke umiddelbare
indholdsmaessige forandringer af direktivets artike] litra a, med relevans for dette speciale.
Videre er datoen for hvornar direktivet treederafkendnu ikke fastlagt, hvorfor der ikke tages

udgangspunkt i direktivet som det udformes i dikeRD09/133 i dette speciale.

2.1.3. Fortolkning af fusionsdirektivet
Fusionsdirektivet, seerlig artikel 11, litra a, deuet fortolket gennem flere afggrende sager
forelagt EF-Domstolen og de danske domstole. Disfgarelser har faet betydning for
fortolkningen af de danske regler og praksis, haoder i det fglgende behandles enkelte af

disse afggrende sager.

1 Werlauff: Selskabsskatteret 2009/10, Thomson Reutd.. udgave, afsnit 4 - 4.2.
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2.1.4. SU 1997.256 (Leur-Bloem)

Der var i denne sag tale om en afggrelse som féll@rincipiel reekkevidde i relation til

fortolkning af fusionsdirektivet og dermed ogsa p&handlingen af danske skattefrie

omstruktureringer af selskaber.

Der var tale om en hollandsk borger, ved navn [Rloem, der ejede to selskaber.
Vedkommende gnskede at erhverve, en andel i getsetskab, mod vederlag i de to selskaber
vedkommende i forvejen ejede. Der skulle saledestdges en skattefri aktieombytning, hvor
det tredje selskab skulle ejes af Leur-Bloem odadselskaber han i forvejen ejede, ville blive

ejet af det erhvervende selskab.

Figur 2 (egen tilvirkning):SU 1997.256 (Leur-Bloem)

Leur-Bloem anmodede de hollandske skattemyndighedertilladelse til at gennemfagre en

skattefri aktieombytning. Dette fik han afslag pa.

Leur-Bloem ankede afggrelsen og i den efterfglgertisag foreld den hollandske domstol en
reekke spgrgsmal til EF-domstolen i relation tilfertolkning af fusionsdirektivet, som skulle
vise sig at fa betydning for den administrative ksis omkring fastseettelse af tilladelse til
skattefri omstrukturering.

De afggrende konklusioner af EF-domstolens svadepétillede spargsmal var, at der nar det
skal vurderes om der kan gives tilladelse til eregiskattefri omstrukturering, skal der ske en

samlet vurdering af den konkrete sag. Det skal en&sl om omstruktureringen har som
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hovedformal eller et af hovedformalene at veere rbifalelse med skatteundgaelse eller
skatteunddragelse, hvor der sa hvis dette er difitelikke kan gives tilladelse og
successionsprincippet kan sledes ikke finde arelsadMyndighederrté kan séledes ikke blot
opstille generelle kriterier, men skal vurdere d@mkrete sag. Myndighederne skal ligeledes,
hvis det er muligt, opstille vilkar som den givn@strukturering skal leve op til for at kunne ske
skattefri. Det er saledes ikke muligt at neegtadiflse, hvor det er muligt at fastsaette vilkar for
omstruktureringen, hvorefter den ikke har til hdieechdl at veere i forbindelse med
skatteunddragelse eller skatteundgéaelse. Det ksengdelvis ses af nedenstaende behandling af
TfS 1999.297 LR, TfS 2000.846 samt SKM.2004.283.5R

2.1.5. SU 2007.343 (Hans Markus Kofoed)
Hans Markus Kofoed-sagen var ligeledes med tibebfke fusionsdirektivet med betydning for
danske omstruktureringer. Der var i denne afggitaleeom to danske ejere af et selskab, kaldet
Cosmopolit, hvor den ene ejer var Hans Markus Kafden anden Niels Toft. Hans Markus
Kofoed ejede 50 procent af selskabet, hvori Nieldt Ea ejede de resterende 50 procent af

selskabet.

De to aktioneerer kagbte, i 1993, et irsk skuffessiskaldet Dooralong, og foretog derefter en
aktieombytning saledes det irske skuffeselskab ey af deres i forvejen ejede selskab,
Cosmopolit. Dermed blev de via vederleeggelse aémktet irske selskab ejere af dette, som sa

blev til et holdingselskab. Situationen illustreresste side.

!> Myndigheden i forbindelse med danske sager omigkagtefri omstrukturering er SKAT.
18 3f. specialets afsnit 4.2.14.1., 4.2.14.2 samtl6.2
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Figur 3 (egen tilvirkning): SU 2007.343 (Hans Markus Kofped

Cosmo- Doora- Doora-
polit long E— long
100%
|
Cosmo-
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Kort tid efter aktieombytningen havde det dansKeksd regnskabsafslutning og der blev i den
forbindelse udloddet udbytte til det irske selsKabrt tid efter blev der udloddet udbytte fra det
irske selskab til de to ejere, som blev beskafigeen lempelig irsk udbyttebeskatning. Alt dette
skete indenfor en periode pa en uge, og kort tikerindobbeltbeskatningsoverenskomsten

mellem Irland og Danmark blev ophaevet og hereiidelte begge lande beskatningsretten.

SKAT ansa dermed aktieombytningen som skattepligdigt de mente udlodningen af udbytte
var en del af en kontant udligningssum, som ovgrsteen pa daveerende tidspunkt

maksimumsgraense pa 10 %, og gjorde dermed aktigoimbgn skattepligtig’

Hans Markus Kofoed indbragte SKAT'’s afggrelse fatré@ Landsret, som indbragte sagen for
EF-Domstolen, eftersom maksimumsgreensen for deriakte udligningssum stammede fra

fusionsdirektivet.

EF-Domstolen afviste SKAT'’s afggrelse. Dette begasimed at udlodningen af udbytte ikke
var en del af aftalen vedrgrende aktieombytninggrermed var en efterfglgende begivenhed
som var omstruktureringen uvedkommende. Dette stotbdsaetning til dansk praksis, idet
SKAT flere gange havde betragtet efterfglgendeveedieder. | den konkrete sag anses udbyttet
saledes ikke som en del af den vederleeggelse die ske fra Dooralong. Selvom alt tydede pa

7 Graensen p& 10 procent for den kontante udlignimydsev ophaevet i &r 2002 ved lov nr. 313, afsriit2
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at aktieombytningen var foretaget for at udnytte tEmpelige irske beskatning af udbytte, var

den ikke en del af aftalegrundlaget i den konkad&tgeombytning.

Det viser dermed at efterfalgende begivenheder Kde sendre den skattefrie omstrukturering
nar de ikke er en del af aftalegrundlaget. Men dediom karakteriseres som et greensetilfaelde
idet aktieombytningen med det irske skuffeselskatppe var foretaget hvis den lempelige

udbyttebeskatning ikke kunne ske.

EF-Domstolens afggrelse seetter dog hermed en rhegereense for hvornar der saledes kan
karakteriseres at veere tale om skatteundgaelsedédand karakteriseres som at veere i meget
seerlige tilfaelde og der skal sdledes vaere et ofiltsgtde af skatteundgéaelse for at der kan ske
afslag. Afgarelsen ses saledes ikke som veerendiagsgivende for dansk praksis i relation til

fastseettelse af tilladelse til skattefri omstruktiung.

2.1.6. TfS 2008, 36 LSR (Autolakerer-sagen)
Der var i dette tilfeelde tale om en person (A) sinev autolakerervirksomhed, der blev drevet
som en personlig virksomhed. Der blev i 2002 owaydt 2 gange 10 procent af virksomheden
til to medarbejdere (B og C), som fglge af et ghglemerationsskifte. Den 1. januar 2003 blev
virksomheden omdannet til et selskab efter regléoneskattefri virksomhedsomdannelse. Det
medfgrte en negativ anskaffelsessum for aktierme Aomodtog. Herefter gnskede parterne at
foretage en skattefri aktieombytning efterfulgteaf skattefri spaltning, saledes de blev ejere af

hver sit holdingselskab, som blev medejer i drédtskabet.

Figur 4 (egen tilvirkning):TfS 2008, 36 LSR (Autolakerer-sagen)
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Generationsskiftet blev planlagt saledes at vilkértor virksomhedsomdannelsen til et selskab
og etablering af en holdingstruktur via forskelligeldingselskaber blev fastlagt i en feelles
aftale. | aftalen blev det fastlagt, at de to mbdatere kunne kreeve at A skulle lade sin
aktiebesiddelse i driftsselskabet (aktierne somds# var placeret i holdingselskabet), indlgse til

en tredjedel, safremt tilladelsen fra SKAT muliggje dette.

SKAT gav ikke tilladelse til at gennemfgre den sidate omstrukturering, hvilket begrundes
med den negative anskaffelsessum for aktierne abdeae ovenfor omtalte indlgsningsmulighed
ikke stemte med det forretningsmaessige formal, \dar forudsat i fusionsskatteloven og
aktieavancebeskatningsloven. Denne afggrelse leleers stadfsestet af Landskatteretten i TfS
2008, 36. Det viste sig senere, at anskaffelsessnrikke var negativ, men pa trods af dette

fastholdt skatteministeriet at omstruktureringemdeaskatteundgaelse som hovedformal.

A gnskede i dette tilfeelde at skatteministerieeggarde for den skattemaessige fordel, der var
for vedkommende ved at foretage den omtalte omstreltng frem for at overdrage aktierne
med succession efter ABL § 35. A fremstillede heitrea raekke tal eksempler, som viste at A
faktisk ville blive stillet veere ved at gennemfamenstruktureringen end ved at overdrage
aktierne med succession efter ABL § 35. Omstrukiogen ville blot lette generationsskiftet for
de 2 medarbejdere, eftersom de kunne modtage fkattibytte efter 3 ar og dermed finansiere
overtagelsen af A’s holdingselskab. Herudfra owagdskatteministeriet sagen til SKAT, som

kunne fastsatte vilkar for omstruktureringen, heoder hermed blev givet tilladelse.

Skatteministeriet kommenterede videre afggrelselfS 2008, 46. Det afggrende i denne
kommentar var vurderingen af klausulen i direksvartikel 11, litra a, om at tilladelse til
skattefri omstrukturering kunne neegtes safremt &em med omstruktureringen var
skatteundgdelse. Som det star beskrevet undemfiiektivet kan tilladelse naegtes safremt
hovedformalet eller et af hovedformalene er skatigaelse. | kommentaren aendredes dette
princip saledes tilladelse kun kan neegtes safr&attezindgaelse, ikke er et af hovedformalene,
men er selve hovedformalet. Denne sag har dernedgiel betydning idet, den aendrer praksis
for fastseettelse af tilladelse. Det vurderes dodeat ikke vil eendre den herunder behandlede

praksis i relation til fastseettelse af tilladeléskattefri omstrukturering.
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2.1.7. Vigtige regelaendringer efter fusionsdirektivets indfgrelse

| juli 2002 opheevedes det sakaldte pro-rata krav begraensningen for den kontante
udligningssum, hvilket skete ved lov nr. 313 fra020 Pro-rata kravet gik ud pa at
selskabsdeltagerne i det indskydende/erhvervendkaseskulle vederleegges i samme forhold
som hidtil med aktier. Ved vederleeggelse var demdmte udligningssum endvidere begreenset
til maksimalt at matte udgere 10 procent. Den regdiceves ligeledes. Disse eendringer har
medfart, at der selvom der stadig under udvalgtstarktureringsformer skal ske vederlaeggelse
i samme forhold som hidtil, sa kan vederlaeggelsirkémbineres mellem aktier og kontant
vederleeggelse, blot der sker vederleeggelse mednminién aktie til minimum én aktion2gr.
Denne regeleendring har eksempelvis gjort et gdoasskifte i en virksomhed lettere at
gennemfare. Generationsskiftet kan gennemfaresrddsion, spaltning eller aktieombytning,
idet her kan ske kontant vederleeggelse. Generalidted kan udfgres ved at den eeldre
generation af aktioneerer i et selskab lader sigenaxmjge udelukkende via en kontant
udligningssum, og videre lader den yngre generatimderleegge med aktier i det
modtagende/erhvervende selskab. Herved treeder tine generation ud og virksomheden
overdrages saledes til den yngre generation. Vedpattning er det videre muligt kun at
overdrage en del af virksomheden/selskab&ten zeldre generation kan endvidere udskyde den
beskatning der fglger med en vederleeggelse viaoatakt udligningssum, ved at indskyde

vederlaeggelsen pd en pensionsordAing.

Ved lov nr. 1413 i 2005 aendres aktieavancebeslggliinen til sidan som vi kender den i dag. |

forbindelse hermed flyttes reglerne for skattelftisombytning fra § 13 til § 36.

Kravet om tilladelse til skattefri fusion blev opheei 2007 ved lov nr. 343. Her skete saledes en
objektivering af reglerne for skattefri omstruktung, hvor der blev indfert regler for at
gennemfare skattefrie spaltninger, tilfarsel afivatt og aktieombytning uden forudgaende
tilladelse fra SKAT. For fusions vedkommende er lu@tefter kun muligt at gennemfgre denne

skattefrit uden tilladel$& mens der for de andre muligheders vedkommendaeteer indfert

'8 Halling-Overgaard & Sglvkeer Olesen: Generatiorftski Det skatteretlige grundlag ved generatioritskig
omstrukturering, Jurist- og gkonomforbundets forladJdgave, 2007, afsnit 11.2.1.6.

YYFUSL § 15 a, stk. 2, 1 pkt. jf. specialets afdn.4.

“OPBL § 15 A, jf. specialets afsnit 3.3.6.

L Herved ophaeves FUSL §§ 3 - 4.
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et to-strenget system, hvor det er muligt at gerfmesrbade med og uden tilladelse. Herved blev
der ogsa indfart yderligere veernsregler som slgillee den forretningsmeessige begrundelse.

Senest har skattereform 2009 haft en indflydelseeggerne for skattefri omstrukturering af

selskaber.

2.1.8. Skattereform 2009

Den 28. maj 2009 vedtog folketinget lovforslag L22Gom en del af regeringen og Dansk
Folkepartis aftale om en skattereféfniovforslaget indeholdt nye regler for den skatessige
behandling af selskabers udbytte og aktieavancarher relevans ved skattefri omstrukturering.
Lovforslaget blev endelig vedtaget ved lov nr. 5#512. juni 2009 som tradte i kraft den 1.
januar 2010. De tidligere gaeldende regler i retatiben ejertid pa 3 &r for skattefri afstaéfse
og 1 &r for at kunne modtage skattefrit udtitaf aktierne, ophaeves. Dermed indferes en ny
sondring, der karakteriserer formen for ejerskabedet for ejertiden i relation til skattefrined
ved afstaelse og modtagelse af udbytte. Det afgereer nu blevet om aktierne kan
karakteriseres pa den ene side som portefgljeadt@rden anden side som datterselskabs- eller

koncernselskabsaktier.

2.1.8.1. Koncernselskabsaktier
Definitionen af koncernselskabsaktier fremgar afLA8 4 B. Disse er sdledes defineret som
aktier hvor ejeren og det selskab, hvori der efgieiaer nationalt sambeskattede efter SEL § 31
eller kan international sambeskattes efter SEL &30m der rent faktisk er valgt international
sambeskatning eller ej, er saledes ligegyldig. §mél om hvorvidt der er tale om en koncern i
relation til sambeskatningen fremgar videre af $ER1 C, hvor "bestemmende indflydelse” er
det afggrende begreb. Her vil det primaert veereatlbesidde flertallet af stemmerettighederne
der er det afggrende.
Gevinst og tab ved afstdelse af koncernselskalesaktedregnes ikke ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst Koncernselskabsaktier kan séledes afstds skatefset ejertid. Med

22 0gsa kaldet forarspakke 2.0
% Tidligere geeldende ABL § 8
> |bid. SEL § 13, stk. 1, nr. 2
> ABL § 8.
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hensyn til udbytte er ejertiden ligeledes uvedkomaeeidet selskaber er skattefrie af udbytter
fra koncernselskabsaktier uanset ejertid for akéierselskabet jf. SEL 8§ 13, stk. 1, nr. 2.

2.1.8.2. Datterselskabsaktier
Definitionen af datterselskabsaktier fremgar af ABU A og er sdledes defineret som aktier, der

ejes af et selskab, hvor besiddelsen udger miridptdcent af aktiekapitalen i datterselskabet.

Gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktatiregnes ikke ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst Datterselskabsaktier kan sdledes ligeledes afstagefrit uanset
ejertid. Ejertiden er ligeledes uvedkommende némdelder skattefrit udbytte jf. SEL § 13, stk.
1, nr. 2.

For at veere omfattet af begrebet datterselskalesadti det en betingelse at datterselskabet er
omfattet af begrebet selskab eller forening i SEL, §tk. 1, nr. 1-2 a, 2 d - h og 3 a til 5'b.
Dette vil sige datterselskab skal veere hjemhgremEnmark. Hvis dette ikke er tilfeeldet skal
beskatningen af udbyttet frafaldes eller nedsasttes falge af en feelles beskatningsordning for
moder- og datterselskaber fra forskellige medleatesti EU eller som fglge af en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat hutersilskabet er hjemhgrende. Med andre
ord skal datterselskabet veere hjemhgrende i Danriatleller en stat/land hvormed Danmark
har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst rdéalder eller nedsaetter beskatningen af
udbytte?®

2.1.8.3. Portefgljeaktier
Portefgljeaktier er defineret som aktier der ikk@mfattet af ABL § &, hvilket vil sige aktier
der ejes af et selskab hvor besiddelsen udger sl 10 procent af aktiekapitalen. Gevinst og
tab pa portefglieaktier medregnes saledes ved elsgar af den skattepligtige indkomst uanset

ejertid*° Dette gaelder dog ikke egne aktiér.

> ABL § 8.

%" Dette vil typisk veere aktie- og anpartsselskatmem kan sdledes ogsa veere sparekasser, andelskhsser
selskaber, brugsforeninger med videre.

2 ABL § 4 A, stk. 2.

> ABL § 9.

O ABL § 9, stk. 2.

L ABL § 10
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Beskatningen af portefgljeaktier skal beskattes aratendelse af lagerprincippétDet vil sige
gevinst og tab medregnes uanset dette ikke eseeatived salg. Gevinsten eller tabet opgares
saledes som forskellen mellem aktiernes veerdi wddomstarets slutning og aktiernes veerdi
ved indkomstarets begyndelse. Ved kgb/salg i inditérats lgb anvendes henholdsvis
anskaffelses- og afstaelsessummen. Realisatioegget kan dog undtagelsesvis anvendes ved
unoterede portefaljeaktier, forudsat princippeteartles pa alle sddanne akfier.

2.1.8.4. Veernsregel - "Det omvendte juletrae”
Til reglerne om datterselskabsaktier og koncerikablsaktier er der indsat en speciel regel

angaende mellemholdingselskaber.

Datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier afusesjet af det gverste holdingselskab og
ikke mellemholdingselskabet i de tilfeelde, hvor;lleraholdingselskabets primeere funktion er
ejerskab af datterselskabs- og koncernselskabeadktiselskabet ikke udgver reel gkonomisk
virksomhed, mere end 50 procent af aktiekapitalemellemholdingselskabet ejes af selskaber
som ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte veidlde ejerskab af det enkelte datterselskab
og mellemholdingselskabets aktier ikke er optaigjéndel pa et reguleret marked. Er alle disse
betingelser opfyldt skal der ses bort fra mellerdhmselskabet og aktierne anses saledes for ejet

af det gverste holdingselsk&bReglen kan illustreres som vist i figuren/eksernpteste side.

32 ABL § 23, stk. 5.
33 ABL § 23, stk. 6.
% ABL § 4 A, stk. 3 0g § 4 B, stk. 2.
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Figur 5 (egen tilvirkning): "Det omvendte juletrae”
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Hvis et selskab, sammen med flere andre selskajgermindre end 10 procent af selskabet, kan
der sdledes indsaettes et mellemholdingselskab, dermed ggr det muligt at omga

ejerskabskravet pa 10 procent. Dette forhindreteln@melsen i ABL § 4 A stk. 3, saledes aktier
der ellers ville veere at anse for koncernselskadlker datterselskabsaktier anses, efter
transparensprincippet, med rette for portefgljeakdg er dermed ikke omfattet af reglerne for

skattefri afstaelse og udbytte.

2.1.8.5. SKift af status - relevant ved omstrukturering af selskaber
Ifalge ABL 8§ 33 A skal aktierne anses for afstagt anskaffet igen til handelsveerdien pa
tidspunktet for skift af skattemaessig status. Detsige ved for eksempel skift af status fra
portefgljeaktier til datterselskabs- eller koncetskabsaktier anses de tidligere portefgljeaktier
for afstaet og anskaffet igen pa det tidspunktridar sker skift af status. Der skal dermed ske
beskatning af genvist og tab pa disse oprindeliggefwljeaktier, jf. ABL § 9 og aktierne far
sdledes en ny anskaffelsessum foruden en ny stams datterselskabs- eller
koncernselskabsaktier. Det samme er tilfeeldet wedkdte den anden vej, det vil sige fra
datterselskabs- eller koncernselskabsaktier titepoljeaktier hvor der sa til gengeeld ikke skal

ske beskatning’

3 ABL § 8.
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Dette vil i relation til skattefri omstruktureringf selskaber saledes kunne blive aktuel ved
fusion, spaltning og aktieombytning, hvor regleteemed ogsa er geeldertieDette skal ses i
sammenhaeng med det tidligere ophaevede pro-rataographaevelsen af begraensningen af den
kontante udligningssum, og medfarer at man salesled veere saerlig opmaerksom pa
vederlaeggelsen i de tilfeelde, hvor der sker skdtatus fra portefgljeaktier til datterselskabs-
eller koncernselskabsaktier, idet dette skift mezifbeskatning, jf. ABL § 9.

Sker omstruktureringen, herunder statusskiftet rded deraf fglgende beskatning, efter en
tidligere gennemfart skattefri omstrukturering uddéadelse, vil statusskiftet dog ikke betyde at
aktierne i relation til holdingkravet anses fortaét, og saledes ggre den oprindelige skattefrie

omstrukturering skattepligtig, med de deraf fglgeRdnsekvenseY.

2.1.8.6. Udbyttebegraensningsregel ophaevet
Ikrafttreedelsen af lov nr. 525, medfarte at dehgéte geeldende udbyttebegraensningsregel blev
ophaevet, og erstattet af et 3-arigt holdingkrav.gdge disse uddybes yderligere under
behandlingen af reglerne for skattefri omstruktimgr uden tilladelse. Reglerne for
udbyttebegraensning var placeret i FUSL 88 15 b&tkg 9, 15 d, stk. 8, samt ABL § 36 A.
Udbyttebegraensningsreglen og holdingkravet geeldggé kun for selskabers vedkommende,

og geelder saledes ikke nar selskabsdeltagerenparson.

Udbyttebegraensningsreglen sikrede at de deltagset&kaber efter omstruktureringen ikke
kunne tgmmes for likviditet via udlodning af skéfteudbytte sdledes selskabernes vaerdi
nedsaettes, og dermed kunne salges uden nogen doravance pa aktierne som ellers ville
blive beskattet. Saledes kunne kravet omkring datige ejerskab af aktierne der gjorde
gevinsten ved et salg skattefri, omgas via udlogl@ihskattefrit udbytte. | og med dette 3-arige
ejertidskrav, i den tidligere geeldende ABL § 9 rbindelse med skattereformen 2009 nu er
ophaevet, mister reglen sin relevans idet avancdrsalg af datter- og koncernselskabsaktier nu
kan ske skattefrit uanset ejertid. Til gengeelddmel$ et 3-arigt holdingkrav.

Ved opheevelsen af udbyttebegraensningsreglen ogregldén af holdingkravet er der hermed

sket en aendring af reglerne for skattefri omstmgttng uden forudgaende tilladelse fra SKAT.

% ABL § 33 A, stk. 3, 2. pkt.
$"FUSL 8§ 15a0g ¢, stk. 1, 6 og 7. pkt. Samt ABR6Sstk. 6, 4. 0g 5. pkt.
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Hvor der tidligere kun i begraenset omfang kunne siatefri udlodning af udbytte 3 ar efter
gennemfarelsen af omstruktureringen, kan dettekau sbegraenset omfang. Dette far betydning
for en spaltning hvor aktiongeren i de deltagentikaber er et selskab og kan modtage skattefrit
udbytte og videre for en skattefri tilfgrsel af igkt og aktieombytning hvor henholdsvis det
indskydende og erhvervende selskab kan modtageskandbytte®® Nu bestar kravet blot i et
3-arigt holdingkrav, det vil sige et 3-arigt ejemskaf aktierne. Overvejelserne om at gennemfare
en skattefri spaltning, tilfarsel af aktiver ogiakimbytning uden tilladelse gar saledes nu blandt
andet pa om aktierne pataenkes solgt indenfor démg8-periode efter omstruktureringen, idet
hvis dette er tilfeeldet bliver den skattefri omgtwrering skattepligtig. Her skal en skattefri

omstrukturering med tilladelse saledes overvejes.

Der blev i forbindelse med lov nr. 525 fastsat ggerbvergangsregler som fandt anvendelse pa
skattefrie omstruktureringer uden tilladelse somvbjennemfart henholdsvis fgr den 22. april
2009° og efter, frem til ikrafttraedelsen af skatterefermden 1. januar 2010. Blev
omstruktureringen gennemfgrt fgr den 22. april geeldra den. 1. januar 2010, hverken
udbyttebegraensningsregelen, eller det nuveerendéngktav. | perioden fra vedtagelsen til den
1. januar 2010, gjaldt de hidtidige regler, detsigje udbyttebegraensningsreglen.

Skete omstruktureringen i perioden mellem den 8l ag 1. januar 2010 geelder holdingkravet
fra den 1. januar 2010 og fremadrettet. Dette §edkrav starter dog ikke fra den 1. januar, men
fra vedtagelsen af omstruktureringen. | periodenviedtagelsen af omstruktureringen og indtil

den 1. januar gjaldt de hidtidige regler, det iglesudbyttebegraensningsreglen.

Disse overgangsregler finder hermed ikke anvendpBseskattefri omstruktureringer uden
tilladelse, der vedtages og gennemfgres fra darfugr 2010 og frem, her gaelder reglerne i lov
nr. 525 af 12. juni 2004

2.2. Fusionsskattelovens opbygning
Fusionsskatteloven er bygget op saledes, at dapitek 1-3 er placeret reglerne for skattefri

fusion. | kapitel 1 (881-11) findes reglerne fosifan af selskaber, i kapitel 2 findes reglerne for

% Forudsat SEL § 13 stk. 1, nr. 2 er opfyldt.
% Datoen hvor lovforslag L 202 blev fremsat i folkefet af daveerende skatteminister Kristian Jensen.
“0Wind Andersen: Skattefri omstrukturering af selsauden tilladelse — nye regler fra 2010
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fusion af kooperative virksomheder og i kapitelirgdés reglerne for fusion med udenlandske
selskaber. | kapitel 4 (88 15a-b) findes reglermeskattefri spaltning og i kapitel 5 (815c-d)
findes reglerne for skattefri tilfarsel af aktivi&apitel 1, 4 og 5 danner saledes udgangspunkt for

behandlingen af skattefri fusion, spaltning ogptiffel af aktiver.

2.3. Aktieavancebeskatningslovens opbygning
Reglerne for skattefri aktieombytning er placer&BL § 36. Far lov nr. 525 tradte i kraft var

reglerne placeret i bade § 36 og § 36 A. | § 36aAreglerne for skattefri aktieombytning uden
tilladelse, placeret. Efter ophaevelsen af udbytese@sningsreglen er 8 36 A opheevet og
holdingkravet er skrevet ind i ABL 8§ 36, stk. 6 bg

Reglerne for skattefri aktieombytning i ABL § 36,dermed kommet teettere pa en opbygning
som fusionsskatteloven kapitel 4 og 5, det vil sigm reglerne for skattefri spaltning og tilfarsel
af aktiver idet reglerne for at gennemfare aktiegiming uden forudgaende tilladelse er skrevet
ind i reglerne for at gennemfare skattefri aktiegtning med tilladelse. En opbygning der er

blevet kritiseref?

Denne made med at skrive reglerne for skattefritarkiirering uden tilladelse sammen med
reglerne for skattefri omstrukturering med tillagkel gar reglerne relativt komplekse og sveere at
overskue. Ved ophaevelsen af udbyttebegreensningsrexy indfgrelsen af holdingkravet er

reglerne dog blevet vaesentlig forenklet.

“1 Blandt andet af Halling-Overgaard & Sglvkeer Olgsgmncit afsnit 10.3., samt 11.3.1.
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3. Fusion

En fusion kan gennemfgares skattepligtig eller giattDet falgende kapitel er disponeret sdledes
der farst vil veere en gennemgang af de to typéusabn, det vil sige vandret og lodret fusion.
Herefter vil reglerne og konsekvenserne af at geriaee en skattepligtig fusion blive behandlet.
Efterfglgende redeggres for de betingelser, desmgpgeseldende ved en skattefri fusion. Det vil
sige de objektive regler for den skattefrie fusi@runder konsekvenserne for det indskydende
og modtagende selskab, samt selskabsdeltagernietnifigssvis analyseres det hvornar det er

relevant at gennemfgre en fusion skattepligtig b&tgvis skattefri.

At en fusion kan gennemfares skattefrit medferéede® at det er muligt at sammensmelte to

selskaber, uden dette medferer beskatning foraserede selskabéf.

Figur 6 (egen tilvirkning): Fusion

De objektive regler fremgar af fusionsskatteloveg disse skal overholdes for at en fusion kan
ske skattefrit. Som det blev nesevnt i ovenstaendeitaR.1.7. blev kravet om tilladelse ved
skattefri fusion ophaevet i 2007, hvor der saledesesen objektivering af reglerne for skattefri

fusion, eftersom de subjektive krav faldt bort.

3.1. To typer af fusion
Der er grundlaeggende tale om to forskellige typdusion. En fusion kan gennemfgres som en

lodret og som en vandret fusion.

2FyYSL § 1, stk. 3.
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3.1.1. Vandret fusion
En vandret fusion er de tilfeelde, hvor to ellerrdlendskydende selskaber overdrager deres
samlede aktiver og passiver til et nystiftet modtate selskab, hvorefter de to indskydende
selskaber begge ophgrer. Ligeledes omfatter vaediwsioner de situationer, hvor et selskab
overdrager alle sine aktiver og passiver til etedrsgtlskab med sidstnaevnte som fortseettende og
farstneevnte som det ophgrende selskab. De vandtediener kaldes ogsa for horisontale

fusioner og der findes to forskellige vandrettddunsr, en uegentlig og en egentlig fusfdn.

En fusion gennemfares oftest ved, at et selskaitamyer et andet selskab, sdledes at det
ophgrende selskabs aktiver og passiver som helhedgoes til et eksisterende selskab, som
ogsa kaldes det fortsaettende selskab. En sadam fostegnes som en uegentlig fusion og her er

der altsa kun et selskab der ophgrer.

Figur 7 (egen tilvirkning): Uegentlig fusion

Figur 7viser en fusion, hvor selskab A og selskab B fusies med selskab A som modtagende
selskab og selskab B som indskydende selskab. ébelske gar saledes fra at veere to
selvsteendige juridiske enheder, med hver deresrektier, til at veere én selvstaendig juridisk

enhed, med dertil hgrende aktioneerer.

En fusion kan ligeledes gennemfgres ved, at tokyabnde selskaber sammensmeltes til et nyt

selskab. Dette medfgrer at de ophgrende selskakever og passiver som helhed overfares til

3 Halling-Overgaard & Sglvkaer Olesen, op.cit afénit.
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et nystiftet selskab. En sadan fusion betegnes eonegentlig fusion og her er der altsa to

selskaber der ophgrer.

Figur 8 (egen tilvirkning): Egentlig fusion

Figur 8 illustrerer en fusion, hvor selskab A ogfu&sioneres over i et nyt selskab C, som
modtagende selskab og selskab A og B som indskgdeal$kaber. Selskaberne A og B gar
saledes fra at veere to selvsteendige juridiske emhated hver deres aktionzerer, til at vaere én

selvsteendig juridisk enhed i ét nyoprettet selskadd dertil hgrende aktionaerer.

3.1.2. Lodret fusion
Ved en lodret fusion forstas tilfeeldet, hvor et mstIskab erhverver et datterselskabs aktiver og
passiver samtidig med at datterselskabet ophgrer.e det altsd moderselskabet der er det
fortseettende selskab og datterselskabet der eptierende selskdb.
Alternativt kan der veere tale om en omvendt lodiedion er det tilfeelde, hvor det er
datterselskabet der er det fortseettende og modkedet der er det ophgrende selskab. Begge

illustreres naeste side.

4 Halling-Overgaard & Sglvkaer Olesen, op.cit afénit.
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Figur 9 (egen tilvirkning): Lodret samt omvendt lodret tusi

Figur 9 illustrerer de to typer af lodrette fusionbvor det henholdsvis er moderselskabet og

datterselskabet der er det modtagende og dermisaefitende selskab.

3.2. Skattepligtig fusion

En fusion kan gennemfgres skattepligtig eller sfattDen skattepligtige fusion medfagrer en
reekke konsekvenser for de involverede parter, detige det indskydende, det modtagende
selskab samt selskabsdeltagerne. Konsekvenserde favolverede parter er forskellig alt efter
om der er tale om en skattepligtig eller skattefsion. | det falgende gennemgas reglerne ved

og konsekvenserne af at gennemfare en skattepligtign.

En skattepligtig fusion tilleegges som udgangspiskttemaessig virkning fra den dag, hvor
fusionen er endeligt vedtaget, jf. SEL 8§ 8 A, sik.Dette stemmer godt overens med det
grundleeggende skatteretlige princip, der faststaaf@aler og andre dispositioner tilleegges
virkning fra dispositionstidspunktet, eller rettesagt fra det tidspunkt, hvor de er indgaet.

Skattepligtige fusioner kan gennemfares med tilbekende kraft, sdledes at datoen for
abningsbalancen for det modtagende selskab kare®rsgm skattemaessig skeeringsdato for
fusionen, jf. SEL 8 8 A, stk. 2, 1. pkt. Hertil tatseettes det, at datoen er sammenfaldende med
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skeeringsdagen for det modtagende selskabs regéskabsmt at de selskabsretlige dokuménter
er indsendt til skattemyndighederne senest en méftedden endelige vedtagelse, jf. SEL § 8
A, stk. 2, 3. pkt.

Konsekvenserne ved den tilbagevirkende kraft blis@ledes, at vaerdianseettelsen pa
skeeringsdagen kan bruges i stedet for veerdiansesttgda beslutningstidspunktet, samt at
indteegter og udgifter efter skeeringsdagen ansespfoebaret af det modtagende selskab.

Dette kan imidlertid ikke gares geeldende, safreartidden eller i forbindelse med fusionen
enten ophgrer eller etableres en koncernforbind@lsetilfeldet af at der sker et skift i
koncerntilhgrsforholdet, anvendes tidspunktet femree aendring som skeeringsdag, jf. SEL § 8
A, stk. 2, 3. pkt. | disse situationer er det il betingelse, at de fusionerende selskaber skal

have samme skattemeessige skeeringsdato, jf. SEA, §t&. 2, 4. pkt.

3.2.1. Konsekvenser for det indskydende selskab
Der foreligger en fusion i skattemaessig forstaréd, et selskab overdrager sin formue til, eller
sammensmeltes med et andet selskab. Dette ggrdemgkeluanset om det modtagende selskab

eksisterede far fusionen eller fgrst er dannethifmlelse med fusionen.

En fusion anses efter de almindelige beskatninggmrezpm et almindeligt kgb/salg. Dette
betyder at de ophgrende/afstaende selskaber Iestragbm oplgst, hvilket medfarer
realisationsbeskatning. Oplgsningen af de indskyeerselskaber vil altsda medfare en

afstaelsesbeskatning af de indskydende selskaki@reraog passiver til handelsveerdien.

3.2.2. Konsekvenser for det modtagende selskab
For det modtagende selskab medfgrer gennemfgred$éean skattepligtig fusion, at de
overdragne aktiver og passiver anses for erhveildiandelsveerdien. Denne veerdi udger
saledes det modtagende selskabs anskaffelsessum, demned ogsa selskabets

afskrivningsgrundlag.

> Det vil sige fusionsplanen, en vurderingsberetritig For yderligere uddybning af indholdet i digs&umenter
henvises til selskabslovens kapitel 15.
*®SEL§31C.
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3.2.3. Konsekvenser for aktionarerne
Med hensyn til aktioneererne i de indskydende sbkskanses deres aktier i disse selskaber for
veerende afstdet, for i stedet at have erhvervétraktlet modtagende selskab. Dette medfarer
afstaelsesbeskatning af handelsvaerdien af aktietaéndskydende selskaber og en tilsvarende
erhvervelse af aktierne i det modtagende selskabsk&bsdeltagerne beskattes altsd som
tilfeeldet er ved en almindelig afstdelsesbeskatafren eventuel fortjeneste eller et eventuelt tab

pa deres aktier eller anparter.

3.3. Skattefri Fusion
Ligesom det er tilfeeldet ved skattepligtig fusioredforer den skattefrie fusion en raekke

konsekvenser for de involverede parter, det vié sigt indskydende, det modtagende selskab og
selskabsdeltagerne. Konsekvenserne for de invaleeparter er dog forskellig alt efter om der
er tale om en skattepligtig eller skattefri fusidmedenstdende afsnit gennemgas reglerne og
konsekvenserne af at gennemfgre en skattefri fubiorefter der slutteligt gennemgas hvor det

er relevant at gennemfare en skattefri fusion.

3.3.1. Lovgrundlag
Reglerne for skattefri fusion af danske selskalreplaceret i fusionsskattelovens kapitel 1,
hvilket vil sige FUSL 88 1 — 11, hvorfor der i dettapitel fokuseres pa disse regler. Kapitel 1
indeholder betingelserne for at kunne foretageusioh efter fusionsskatteloven, og redeggar for
blandt andet definitionen af en fusion. Videre imolder kapitel 1 bestemmelser vedrgrende

beskatningen af de involverede selskaber samtadmddieltagere med videre.

Der skal ikke sgges tilladelse til skattefri fusi@om det tidligere ellers var tilfeeldet, eftersom
alle krav om tilladelse for gennemfarelse af fusiofaldt veek ved lov nr. 343 af 18. april 2007,
der ophaevede FUSL § 3 od4.

Det farste kapitel i fusionsskatteloven indeholalésa de objektive regler, herunder virkningerne

af at gennemfgre en fusion efter fusionsskatteloven

47 Jf. specialets afsnit 2.1.7.
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3.3.2. Hvilke selskaber kan fusionere efter fusionsskatteloven
Forste kapitel i fusionsskatteloven indeholder eegffor, hvornar aktieselskaber og
anpartsselskaber kan fusionere skattefrit. Fuskattsoven finder anvendelse pa de i FUSL § 1,
stk. 1 og FUSL 88 14-14 |. naevnte selskaber. Ermteifinder fusionsskatteloven anvendelse pa
fusioner mellem danske selskaber og udenlandsiskadmr. Ligeledes kan selskaber, der er
omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 2, fusionere s¥aitt eftersom disse selskaber sidestilles med

aktieselskaber. Udgangspunktet for den falgendaeyagang vil veere fusion af aktieselskaber.

3.3.3. Definition
En fusion defineres i FUSL 8§ 1, stk. 3 saledEsision foreligger, nar et selskab overdrager sin

formue som helhed til et andet selskab eller saremelies med dette.”

En fusion er altsa et udtryk for, at to eller fleikke juridisk sammenlagte virksomheder
sammenleegges og herefter fremstar som én juridibkce Hertil er der to overordnede mader
dette kan ske pa. Den farste er vandret fusion; toveller flere selskaber som ikke er moder-
datterselskaber fusionerer. Her bliver der altssiofueret til siden, hvorfor sadanne fusioner

kaldes vandrette fusionét.

Den anden form for fusion er lodret fusion. Heder tale om en fusion, mellem selskaber som
er moder-/datterselskaber. Der fusioneres alts@ elter nedadgaende retning, deraf navnet

lodret fusion®®

| alle situationer sker der vederlaeggelse til sddskleltagerne i det selskab der ophgrer. En
betingelse vedrgrende vederleeggelsen er at setkMtdigerne i det indskydende selskab
vederleegges med aktier eller anparter i det modtmyeselskab og eventuelt en kontant
udligningssum. Det er saledes et ubetinget kraartilendelse af reglerne vedrgrende skattefri

fusion at der skal ske vederleeggelse til mindsildionaer med én aktré.

8 Jf, specialets afsnit 3.1.
** Ibid.
0 FUSL § 2, stk. 1, jf. specialets afsnit 3.3.8.
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3.3.4. Konsekvenser for det indskydende selskab
Ved en skattefri fusion er det indskydende selstadtepligtig frem til fusionsdatoen jf. FUSL §
7, stk. 1, 1. pkt. Det indskydende selskab ophgksiites dog ikke, som det er tilfeeldet ved
skattepligtig fusion, hvor skattesubjektet bortéaldDette skyldes at, ved skattefri fusion,
bortfalder skattesubjektet ikke, men overfgresmed til det modtagende selskab.
Der sker altsd ingen beskatning af den fortjenedég, eventuelt opstar i forbindelse med
afstaelsen af aktiverne og passiverne til det ngmitde selskab, idet reglerne om succession
anvendes jf. FUSL § 8, stk. 1.

Hvis det seedvanlige regnskabsar udlgber inden d.dgtember i det kalenderar, som
indkomstaret traeder i stedet for, og fusionsdatiogyer efter det sesedvanlige indkomstars udlab,
men inden vedkommende kalenderars udlgb, udggisidste indkomstar hele perioden fra
indkomstarets begyndelse og indtil fusionsdatoeor Benne periode pahviler det det
modtagende selskabs at indgive selvangivelse fdr imigskydende selskab, ligesom det
modtagende selskab haefter for eventuelle skattédgogkrav mod det indskydende selskab, |jf.
FUSL § 7, stk. 2. Det modtagende selskab indtreséledes ogsad i det indskydende selskabs

krav mod skattemyndighederne vedrgrende tilleegiggmdlse og overskydende skat.

3.3.5. Konsekvenser for det modtagende selskab
FUSL § 8 fastslar, hvordan det modtagende selskab lsehandles skattemzessigt, ved en
skattefri fusion. Denne bestemmelse udtrykker debhegelle successionsprincip, idet det
modtagende selskab indtreeder i det indskydend&ateisskattemaessige stilling. Aktiver og
passiver, som er i behold i det indskydende selsieabfusionen, behandles ved opgarelsen af
det modtagende selskabs skattepligtige indkomst) em de var anskaffet af dette pa de
tidspunkter, hvor de er erhvervet af det indskydensgelskab, og for de samme
anskaffelsessummer, som dette selskab erhverveadetitieLigeledes anses det indskydende
selskabs eventuelle skattemeessige afskrivningernedskrivninger for foretaget af det
modtagende selskab. Aktiver, hvor der afskriveldtitsmaessigt i det indskydende selskab skal

altsd ogsa afskrives forholdsmaessigt i det modtigsalskab.

De aktiver og passiver, som det indskydende selbkalerhvervet i spekulationshensigt og som

led i dennes neering, behandles ved opggrelsen mdetagende selskab pa samme made.
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Dermed er successionsprincippet ikke til hinder doider sker beskatning pa grundlag af det
modtagende selskabs forhold. Der vil saledes skekabeing i de situationer, hvor det

indskydende selskab har erhvervet et aktiv i antgegsed, hvorimod det modtagende selskab
ved fusionen har en spekulationshensigt eller drieering med aktivet. Den skattemaessige
behandling af aktiver og passiver, der ikke er eret fra det indskydende selskab, sendres ikke
i forbindelse med fusionen. Dette indebaerer dogkdiwer og passiver, der kan pavises at veere
erhvervet ved fusionen skal fremgd som seerskiltstepobade i det modtagende selskabs
regnskab og skatteopggrelse. Er dette ikke tilfeelfgar SKAT, hvorvidt de for det

indskydende eller de for det modtagende selskabegaé regler skal bringes i anvendelse pa de

enkelte aktiver og passivar.

Det modtagende selskab haefter for skattekrav, derr&ttes mod det indskydende selskab, jf.
FUSL § 7, stk. 2. Her kan der eksempelvis veere ¢ateen tamrer, der driver forretning i

selskabsform, som fusioneres med et murerfirma st@dskattegeeld. En sadan fusion vil altsa
ikke medfgre, at skattegeelden forsvinder selvomenfiumaet, som indskydende selskab, reelt

ophgrer med at eksistere. Denne geeld vil derimivé bdmrer selskabets forpligtelse til SKAT.

Ved behandling af skattemaessige underskud er hegikedr i FUSL 8§ 8 stk. 6, 1. pkt. at
underskud ikke kan fremfgres og bringes til fradragd det modtagende selskabs
indkomstopggrelse, uanset bestemmelsen i ligniagek 8 15. En undtagelse hertil er, at
underskud der er fremkommet mens de fusionererdkaber har veeret sambeskattet, godt kan
bringes til fradrag?

Ifglge FUSL § 8, stk. 7, 1. og 2. pkt. kan man ikiegl en skattefri fusion fusionere sig til et nyt
underskud og derved undga beskatning. Denne bestsmrangiver saledes, ved fusion kan
underskud i et af selskaberne fra fusionsdatoetii dgn dag, hvor fusionen er vedtaget i alle de
fusionerende selskaber, ikke nedbringe den skajteyd indkomst i det modtagende selskab til
et belgb, der er mindre end selskabets positivekegiitalindteegter med tilleeg af indkomst fra
udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidl&fdermere kan man ikke fusionere sig til et
underskud i et tomt selskab. En undtagelse hartilt safremt de deltagende selskaber, som har
underskud som naevnt i 8§ 8, stk. 7, 1.-3. pkt. ecckenforbundne fra fusionsdatoen og til den

dag, hvor fusionen er vedtaget i de deltagend&aieds.

*LFUSL § 8, stk. 2.
%2 Jf. specialets afsnit 3.4.
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3.3.6. Konsekvenser for aktionarerne
FUSL 8 9-11 omhandler den skattefrie fusions bathglnfor aktionsererne. Aktier i det
modtagende selskab, som selskabsdeltagerne modtagerederlag for aktier i det indskydende
selskab, behandles som om de var erhvervet pa saiaspankt og for samme anskaffelsessum
som de ombyttede aktier. Dette betyder derfor et skccession i anskaffelsessum og tidspunkt,
jf. FUSL § 11, stk. 1, 1. pkt., ligesom det eraglfiet hvis aktierne er anskaffet som neering, |f.
FUSL § 11, stk. 1, 2. pkt.
Den eneste greense for kontantvederlaeggelsen ertidiogere neevnt, at der skal vederleegges
med mindst én aktie, hvorfor der saledes ikke av kim forholdsmaessig fordeling af aktier og
kontant vederlag. Beskatningen af det kontante naglesker som ved afstdelse af de
pageeldende aktier i det indskydende selskab, jBIFB 9, stk. 2. Safremt vederlaget bestar af
bade aktier og andet vederlag, og aktierne er evbvepd forskellige tidspunkter, anvendes

FIFO-princippet. Dette indebaerer at de tidligstverliede aktier anses for indlgst farst.

Foretages en skattefri fusion og sker der vederdsgg/ed en kontant udligningssum, skal der
hermed ske beskatning af fortjenesten for de akéermnses for afstd&tDenne beskatning kan
dog udskydes ved at indskyde vederlaeggelsen patepensionsordning, hvorved beskatningen
s sker ved de senere Igbende udbetalffg@elabet er dog begreenset, i og med der kun kan
ske indbetaling af et belgb pd 2.507.900 kr. paiagen® Dermed udskydes beskatningen af en

ellers skattepligtig fortjeneste, ved en vederla=ggeform af en kontant udligningssum.

3.3.7. Fusionsdatoen
FUSL § 5 fastslar, at skeeringsdatoen eller retagg fusionsdatoen, skal veere sammenfaldende
med skeeringen for det modtagende selskabs regriskiafisbindelse med en skattefri fusion.
Hermed menes at, stiftes der ved fusionen et ngkae, skal den skattemaessige fusionsdato
veere sammenfaldende med det modtagende selskalisgs#tatus. Sker fusionen til et
eksisterende selskab, skal datoen veere sammerdaldered det modtagende selskabs

regnskabsar. Dette illustreres naeste side.

3 Medmindre aktierne er omfattet af ABL § 8.
> PBL § 15 A, stk. 1, 2. pkt. samt stk. 5.
SPBL § 15 A, stk. 6
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Figur 10 (egen tilvirkning): Fusionsdato

Modtagende selskabs regnskabsar Indgéelse af fusionsaftale
| |

I I
11 1/4

»
|

A

Her sker der en fusion til et eksisterende selskabs regnskabsar falger kalenderaret.
Fusionsaftalen indgas d. 1/4, hvorfor fusionsdatoenmed bliver d. 1/1.

En undtagelse hertil er, at hvis en fusion medfeatet selskab skifter koncerntilhgrsforhold, da
anvendes datoen for skiftet i koncerntilhgrsforleblsom skeeringsdag. Her anses fusionsdatoen
for d. 1/4%°

Det er saledes muligt at gennemfare bade en skgtigpog skattefri fusion, med

tilbagevirkende kraft.

3.3.8. Vederlaeggelse
Som det fremgar i afsnittet vedrgrende definitioh fasion, er der krav til hvordan
vederleeggelsen skal ske. Ved fusioner skal seldie#thgerne i det indskydende selskab
vederleegges med aktier i det modtagende selskagvegtuel en kontant udligningssum, |f.
FUSL § 2, stk. 1.
Opheaevelsen af pro-rata kravet, samt ophaevelsergiérne omkring begraensningen af den
kontante udligningssum pa 10 procent, har medfgridet er lettere at gennemfare et
generationsskifte i forbindelse med en skattefsidn®’ Generationsskiftet kan sdledes udfgres
ved at den aeldre generation af aktionaerer i eeaheblverede selskaber lader sig vederlaegge
udelukkende via en kontant udligningssum, og videder den yngre generation vederleegge
med aktier i det modtagende selskab. Herved ovgedrairksomheden til den yngre generation i

forbindelse med fusionen af selskaberne.

*®SEL § 31 stk. 3
57 Jf. specialets afsnit 2.1.7.
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Sammenseetningen af vederlaget for en skattefrofiugian saledes ske frit, dog med den
begreensning at der skal ske vederleeggelse af miedstaktionser med en aktie.
Selskabsdeltagerne i det indskydende selskab sksh aederlaegges med aktier i det
modtagende selskab. Om denne vederleeggelse skerngetbtedte aktier eller med det
modtagende selskabs egne aktier har ingen betydBiegne bestemmelse ger sig dog ikke
geeldende for den del af det indskydende selskates atler ejes af det modtagende selskab.

Fusioner mellem moderselskaber og datterselskdiver, det er moderselskabet, der er det
modtagende selskab, annulleres det indskydendsisabsl aktier, da datterselskabet overdrager
samtlige aktiver og passiver til moderselskabet. $kal derfor ikke udstedes aktier ved lodrette
fusioner, eftersom datterselskabet i disse sitnatidlot forsvinder op i moderselskabet. Ved
omvendt lodrette fusioner udleegges moderselskatiisr i datterselskabet til aktioneererne i

moderselskabet, hvorfor bestemmelsen i FUSL 82 2dter er geeldende.

3.4. Underskud og tab ved fusion

Set ud fra benaevnelsen skattefri- henholdsvis egegtig fusion virker det umiddelbart mest
hensigtsmaessig at gennemfare en skattefri fusimrybd beskatningen udskydes. Der kan dog
veere situationer, hvor en skattepligtig fusionvegre mest hensigtsmaessig at gennemfare, set ud

fra reglerne angaende fremfarsel af underskud.

I ligningsloven er der en raekke generelle bestemenam underskudsfremfarsel. LL § 15, stk.
1 bestemmer saledes at, hvis der er underskud sldstepligtige indkomst i et indkomstar kan
dette underskud fremfares til modregning i efteyémde indkomstars skattepligtige indkomst.
Det opstaede underskud skal anvendes i det fardi@instar, hvor det er muligt at fremfare,
hvilket betyder at underskuddet skal anvendes petef@fterfalgende positive indkomst. Hvis

der har vaeret underskud i mere end et ar skalst épstdede underskud anvendes farst.

| tilfeelde, hvor et af de involverede selskaber éabetydeligt skattemaessigt underskud, der er
opstaet i tiden forud for fusionen, kan det vaerestnensigtsmaessigt at gennemfare fusionen
skattepligtig. Dette skyldes at bade det indskyedend modtagende selskab ved en skattefri
fusion mister retten til at fradrage dette undedskued det modtagende selskabs

8 FUSL § 2, stk. 2.
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indkomstopggrels&. Derfor kan en skattepligtig fusion veere at foré&itees&fremt der er et
betydeligt skattemaessigt underskud i det ene idlegge de deltagende selskaber.
En undtagelse hertil er, at det ved fusion mellamizeskattede selskaber er muligt at bringe det

underskud, der er opstdet mens selskaberne har s@etbeskattet til fradra.

| bestemmelserne i FUSL § 8, stk. 8 fremgar det, hais der foreligger uudnyttede
fradragsberettigede tab fra tidligere ar, kan ditke fremfares til fradrag i det modtagende
selskab, safremt fusionen gennemfgres skattefeitelunderstreger altsa at det ikke altid er mest

hensigtsmeessigt at gennemfgre en skattefri fusion.

Bestemmelserne sikrer saledes, at der ikke kansoghsitemaessige fordele ved en fusion med et
overskudsgivende selskab og et underskudsgiveridkabe Det at bestemmelserne ligeledes
omfatter fremfarsel af underskud i det modtageradskab sikrer, at det selskab med underskud

og/eller tab ikke anvendes som det modtagendeaelsk

*FUSL § 8, stk. 6, 1. pkt.
9 FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt.
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4. Spaltning

En spaltning kan gennemfgres skattepligtig elleattekri. |1 det fglgende kapitel foretages en
redeggrelse af reglerne og konsekvenserne af ategdmre en skattepligtig spaltning.
Afslutningsvis i kapitlet, vil sd vaere en analy$en@ornar det sa er relevant at gennemfare en

skattepligtig spaltning.
Efterfalgende gennemgas de objektive og subjektdgger ved en skattefri spaltning. At en
spaltning kan gennemfgres skattefrit medfarer aséledes er muligt at opdele et selskab, uden

dette medfaerer beskatning for de involverede p&tter

Figur 11 (egen tilvirkning): Spaltning

De objektive regler fremgar af fusionsskattelovemprimod de subjektive fremgéar af den

praksis, der er pa omradet for behandling af @lad til skattefri spaltning. En skattefri spalin

kan ligeledes, gennemfgres uden tilladelse.

Gennemgangen er disponeret saledes at der fgnstevé en redeggrelse af de objektive regler
ved en skattefri spaltning med tilladelse. Dettdelveerer en behandling af definitionen af en
spaltning, henholdsvis fuldsteendig og delvis sjadfnDer vil ligeledes blive redegjort for

konsekvenserne for det indskydende og modtagend&abe samt selskabsdeltagerne, samt
reglerne for spaltningsdatoen og vederleeggelsedviere redeggres for grenkravet, som er
relevant under den delvise spaltning. Disse regitesgsa gaeldende for den skattefri spaltning

uden tilladelse, som behandles sidst.

®1FUSL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.
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Hernaest gennemgas den retningsgivende praksisr g @mradet for skattefri spaltning med
tilladelse. Denne praksis inddeles i en reekke howeklter, alt efter om der spaltes i forbindelse
med bodeling, kapitalselskab/pengetank, med hergdilsalg, uenighed i aktioneerkredsen og

generationsskifte

Til sidst behandles vaernsreglerne ved en ska#péitning uden tilladelse. Her skeerpes kravene
til spaltningen. Til gengeeld sker der ikke ske ehjektiv vurdering af den konkrete spaltning.
Der vil videre ske en analyse af hvornar det séelewvant at gennemfgre en skattefri spaltning,
og videre hvornar det mest er hensigtsmaessig ategeiwre denne med eller uden forudgaende
tilladelse fra SKAT.

4.1. Skattepligtig spaltning

En skattepligtig spaltning medfarer en reekke kownseger for de involverede parter, det vil sige
det indskydende, det modtagende selskab samt bstidtagerne. Konsekvenserne for de
involverede parter er forskellig alt efter om dar tele om en skattepligtig eller skattefri
spaltning. | det fglgende gennemgas reglerne ogseékorenserne af at gennemfgre en
skattepligtig spaltning. | det efterfalgende afg@hnemgas sa konsekvenserne og de krav der er
ved at gennemfgre spaltningen skattefrit. Afslugsins vil de situationer hvor det er relevant at
gennemfare en spaltning skattepligtigt frem fortsHet sa blive analyseret. En skattepligtig
spaltning kan i modsaetning til en skattepligtigidusikke gennemfagres med tilbagevirkende
kraft.

4.1.1. Konsekvenser for det indskydende selskab
For det indskydende selskab medfgrer en skatteplggaltning at de aktiver og passiver der
overfares, anses for at veere afstdet af selskhldetdette er tilfeeldet skal det indskydende
selskab beskattes af den eventuelle fortjenestensatte opsta som falge af at afstaelsessummen
overstiger anskaffelsessummen for de pagaeldendecrakig passiver. Konsekvensen af en
skattepligtig spaltning er dermed at der skal dkédalsesbeskatning i det indskydende selskab
af de overfgrte aktiver og passiver, i medfgr afandt andet kursgevinstloven,
aktieavancebeskatningsloven, ejendomsavancebesgsiiowen, afskrivningsloven med videre.

Aktiverne og passiverne der overfgres veerdiansaitesed til handelsvaerdien.
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4.1.2. Konsekvenser for det modtagende selskab
For det modtagende selskab medfgrer gennemforelfesn skattepligtig spaltning at de
overdragne aktiver og passiver anses for erhveildiandelsveerdien. Denne veerdi udgar
saledes det modtagende selskabs anskaffelsessundemged det modtagende selskabs

afskrivningsgrundlag.

4.1.3. Konsekvenser for selskabsdeltagerne
For selskabsdeltagerne, eksempelvis aktioneereredfamer en skattepligtig spaltning, at de
anses for at have afstaet aktierne i det indskyelsetskab. Aktionzererne beskattes sa forskelligt
alt efter om der er tale om en delvis eller fuldsdgg spaltning. Ved en delvis spaltning beskattes
aktionaererne som ved en udbyttebeskatning hvorideoded en fuldsteendig spaltning beskattes
som ved en afstaelsesbeskatning af de pagaeldetidei alet indskydende selskab, i og med det

indskydende selskab ophgrer.

Det vil sige beskatningen er forskellig alt efteilken form for spaltning der gennemfares og
videre forskellig alt efter om selskabsdeltageren en person eller et selskab. Er
selskabsdeltageren en person beskattes vedkomnsendtsr LL 8§ 16 A ved udbyttebeskatning
og ABL 8§ 12 ved en afstdelse, hvorimod hvis selskaliageren er et selskab sker der
beskatning jeevnfer LL 8§ 16 A ved udbyttebeskatmmggd mindre der ejes mere end 10 procent
af aktiekapitaleff og ABL § 8 og 9 ved en afst&else, det vil sigeskar beskatning alt efter om

der er tale om portefglje-, datterselskabs- elberdernselskabsaktier.

4.2. SKkattefri spaltning med tilladelse
For at kunne gennemfgre en skattefri spaltninge¢retl krav at man har faet tilladelse hertil af

told- og skatteforvaltningef?. Det er dog ogs& muligt at gennemfgre en skasphitning uden
tilladelse®® En spaltning kan sdledes gennemfares efter dstréagede princip, det vil sige
enten med eller uden tilladelse. | det fglgendeabdles reglerne ved en skattefri spaltning med
tilladelse og den praksis der er pa omradet. ®egemnemgas de yderligere regler der er for sa

vidt angar en skattefri spaltning uden tilladelse.

®2SEL § 13 stk. 1 nr. 2, hvorefter udbyttet er siaitt
®3FUSL § 15 b, stk. 1, 2. pkt. Det vil sige SKAT.
% FUSL § 15 b, stk. 1, 4. pkt.
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En skattefri spaltning far andre konsekvenser &driddskydende og modtagende selskab og for
selskabsdeltagerens vedkommende end det er titfeedde en skattepligtig spaltning. Derfor

behandles konsekvenserne af at gennemfare enfekgitdtning.

Ved en skattefri spaltning med tilladelse er demndt andet et grenkrav ved en delvis-
/grenspaltning. Der er ligeledes krav for sa vidga spaltningsdatoen, vederlaeggelsen med

videre.

4.2.1. Lovgrundlag
Reglerne for skattefri spaltning er placeret | dnsiskattelovens kapitel 4, det vil sige FUSL 88§
15 a og 15 b. FUSL § 15 a indeholder betingelséoneat kunne foretage en spaltning efter
fusionsskatteloven, det vil sige definitionen af gpaltning, regler for at kunne foretage en
spaltning med eller uden tilladelse, grenkravet kidm en del af virksomhedens aktiver og
passiver overfgres med videre. FUSL § 15 b, reguleeskatningen af selskabsdeltagerne i det
spaltede selskab, samtidig hermed regulerer FU3E ®, hvorledes det her hjemmehgrende
selskab der spaltes, skal behandles. Det vil sitfe I8, indeholder virkningerne af at gennemfare

en spaltning efter fusionsskatteloven.

4.2.2. Definition
En spaltning defineres i FUSL § 15 a, stk. 2, 1t. gkledes’Ved en spaltning forstas den
transaktion, hvorved et selskab overfgrer en dedllgr samtlige sine aktiver og passiver til et
eller flere eksisterende eller nye selskaber vesamme forhold som hidtil at tildele sine

selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventelkontant udligningssum.”.

For at der kan ske spaltning efter reglerne i fusstxatteloven, skal definitionen veere opfyldt.
Det vil sige der er et krav om overfgrsel af aktiog passiver til et eller flere selskaber, samt et
krav om vederleeggelse til selskabsdeltagere. Be dete opfyldt kan der ikke ske spaltning

efter fusionsskatteloven.

Ifalge definitionen er der tale om to mader hvodeé kan ske spaltning. Den fgrste situation er
hvor et selskab overfgrer samtlige sine aktivepasgsiver. Her er det saledes hele selskabet der

spaltes og der er dermed ikke leengere aktivitelskabet.
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Den anden made hvorpa der kan ske spaltning er $siskabet kun overfgrer en del (ogsa
kaldet "gren”, jf. senere) af selskabs aktiver aggver, hvor der i modsaetning til ovenstaende

saledes fortsat vil veere aktivitet i selskabet fraoder overfgres aktiver og passiver.

| begge situationer sker der vederlaeggelse tikablsdeltagerne i det selskab der spaltes. Denne
vederlaeggelse skal ske i samme forhold som hidtémten via aktier/anparter og eventuelt en
kontant udligningssum. Som det vil fremga senerdetri vederlaeggelsen at forskellen mellem
en spaltning og en tilfgrsel af aktiver ligger. Ve spaltning af et aktieselskab vederlaegges det
indskydende selskabs aktionaerer, hvorimod det wvetlfersel af aktiver er det indskydende
selskab der vederlaegges. Som det illustreres sekebbes aktiverne og passiverne til siden ved
en spaltning hvorimod ved en tilfgrsel af aktivienlsbes der nedad. Er der kun én aktioneer i det

indskydende selskab, skabes der saledes sgstatsaisk

Af FUSL 8§ 15 a, stk. 1, 1. pkt. fremgar det at det selskaber der kan spaltes efter
fusionsskatteloven. De involverede selskaber skainse overens med begrebet selskab i
fusionsdirektivets artikel 3 og ma ikke vaere emsmarent enh&g det vil sige et selskab hvor

resultatet beskattes hos den enkelte selskabseeltapikke i selskabet. Der geelder samme
definition af selskaber hvad enten der er tale onslattefri spaltning med eller uden tilladelse
ligesom kravene for henholdsvis delvis og fuldst@gsgaltning, som gennemgas i det falgende,
er geeldende hvad enten der er tale om en spaltméageller uden tilladelse. Det vil sige for der
skal veere tale om anvendelse af reglerne skal aee vale om et selskab, det vil sige typisk et

anparts- eller aktieselskab.

4.2.3. Fuldstaendig spaltning
Ved en fuldsteendig spaltning menes jf. ovenstaesieationen, hvor et selskab overfarer
samtlige sine aktiver og passiver. For at der slkate tale om en spaltning skal selskabets
aktiver og passiver overfgres til minimum to elesishde eller nystiftede selskaber, eller flere.
En fuldsteendig spaltning kaldes ogsa en egentlatripg og videre for en ophgrsspaltning,
fordi det selskab der spaltes ophgrer. For at dleddss skal vaere tale om en spaltning skal der

minimum ske en overfgrsel til to selskaber. Detslsb hvorfra aktiverne og passiverne

% Det kan veere interessentskaber, partnerselskatvinere.
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overfgres, kaldes det indskydende selskab og dell@o flere) selskaber hvortil aktiverne og

passiverne overfgres til, kaldes de modtagendkeaimds.

En fuldsteendig spaltning illustreres nedenfor. Dlestreres hvorledes et produktionsselskab,
der producerer produkt A og B ophgrer, ved at &mgeten spaltning. Fordelen ved at foretage en
fuldstaendig spaltning er sdledes at der ikke er genkrav®, og det indskydende

produktionsselskab kan saledes opsplittes alt efteske. Sa selvom produktionsselskabet
opsplittes i et selskab der producerer henholdsnadukt A og et andet der producerer produkt

B, er det ikke et krav at denne opdeling falges.

Figur 12 (egen tilvirkning): Fuldsteendig spaltning

Vederlaeggelse

Aktiver og passiver

»

B >

4.2.4. Delvis spaltning
En delvis spaltning er saledes situationen, hvar &n del af selskabets aktiver og passiver
overfares. Her ophgrer det indskydende selskablesilikke som ved en ophgrsspaltning. For at
der her skal veere tale om en spaltning skal denel@rikke ske en overfgrsel til to eller flere
modtagende selskaber, det er derimod nok blot efare en del af selskabet til ét eksisterende
eller nystiftet selskab for, at der er tale om ealtming. En delvis spaltning kaldes ogsa en
ugentlig spaltning og videre for en grenspaltnifgydi der ved en delvis spaltning er et

grenkrav®’

En delvis spaltning kan illustreres som nedenfar. khn som ved en fuldsteendig spaltning veere

tale om samme produktionsselskab, der producereprdéolukter. | dette tilfeelde ophgarer

% Jf. specialets afsnit 4.2.10. og frem.
*" Ibid.
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selskabet hvorfra aktiverne og passiverne overfidas, i og med det kun er afdelingen der
producerer produkt B der overfares. For afdelingBjer saledes et grenkrav der skal opfyldes.

Figur 13 (egen tilvirkning): Delvis spaltning

Vederleeggelse

'\

B | Aktiver og passiver A B

»

Ved en ophgrsspaltning stilles dermed ikke samreakyav som ved en delvisspaltning. Dette
er med til at gare denne spaltningsform mere fikende end den delvise, idet der saledes ikke
skal ind og foretages en vurdering af om den udspaldel udgar en organisationsmaessigt
selvsteendig bedrift. Overfarslen af aktiver og passkan saledes ske alt efter gnske, hvilket vil
veere fordelagtig, hvis det indskydende selskab emslelt paA en made som strider imod
grenkravet ved den delvise spaltning. Hvis et sddsddledes gnsker at gennemfgare en spaltning

og ikke kan opfylde grenkravet er ophgrsspaltnidgdes den mest foretrukne.

4.2.5. Konsekvenser for det indskydende selskab

I modseetning til en skattepligtig spaltning medfgren skattefri spaltning ingen

afstéelsesbeskatning af den fortjeneste der pahl@ektiver og passiver, der overfares fra det
indskydende selskab. Den eventuelle fortjeneste; det eventuelle tab som er opstaet i det
indskydende selskabs ejertid indgar dermed ikke iddskydende selskabs skattepligtige
indkomst. Ved en skattefri grenspaltning fremgéteddirekte af FUSL § 15 b, stk. 2, 3. pkt. For
at undga denne beskatning er det et krav at deeaktig passiver, der overfgres fra det
indskydende selskab tilknyttes et her hjemhgreddeyil sige i Danmark, modtagende selskab

eller et i udlandet hjemhgrende selskabs fastesdi@d eller faste ejendom i her i landet.

Ved en ophgrsspaltning henvises der videre tibdéusion geeldende regler, det vil sige FUSL 8§
7, der henvises dermed til afsnit 3.3.4. og ddusion geeldende regler med hensyn til opgarelse
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af det indskydende selskabs skattepligtige indkéinSelskabet er i dette tilfaelde skattepligtig
frem til spaltningsdatoen, hvorimod ved en grertsiyral) ophgrer selskabet ikke og skattepligten

fortseetter saledes.

4.2.6. Konsekvenser for det modtagende selskab
For det modtagende selskabs vedkommende, medfaer ntenglende beskatning i det
indskydende selskab at selskabet succederer i deagende aktiver og passiver med hensyn til
anskaffelsestidspunkt, -sum, skattemaessige afskgen med videre. Ejerskiftet mellem det
indskydende og modtagende selskab medfarer salddedeskatning, idet denne udskydes til

det modtagende selskab realiserer aktiverne ogveass.

At det modtagende selskab succederer i det indskigdselskabs skattemaessige stilling vil sige,
at det modtagende selskab anses for at have edtadiverne og passiverne, som om det var
det indskydende selsk&bDer henvises dermed til de for fusion gaeldendéerég-USL § 8'°

For at denne udskydelse af beskatningen bliverehldn det et krav, som naevnt i foregaende
afsnit, at de pagaeldende aktiver og passiver titeayet her i landet hjemhgrende modtagende

selskab’*

Hvis der i det indskydende selskab er foretageydadipe skattemaessige afskrivninger og der
videre vil veere store skattepligtige avancer veda&stdelse af de aktiver og passiver der
pataenkes overfart til det modtagende selskab etihtbst hensigtsmaessige for det indskydende
selskab ofte veere at gennemfgre en skattefri spgltrDet kunne for eksempel veere en
grenspaltning af en ejendom. Hvis ejendommen itglnblev kabt mens priserne for fast
ejendom var lave, og den senere blev overfgrteriapaltning, til det modtagende selskab, mens
priserne var hgje, er fordelen for det indskydeselekab at det ikke beskattes af den fortjeneste
der er opstaet i dens ejertid af ejendommen. Rettejeevnfar successionsprincippet i FUSL §
8, sa selvfalgelig ud over det modtagende selskatyn beskattes ved en senere afstaelse af

fortjenesten opstaet i bade dettes og det indskiglealskabs ejertid.

®FUSL § 15 b, stk. 2, 2. pkt.

%9 FUSL § 15 b, stk. 2, 1. pkt. med henvisning til$iUg 8.
70 Jf. specialets afsnit 3.3.5.

"MFUSL § 15 b, stk. 2, 4. pkt.
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Det indskydende selskab vil ligeledes ofte haveetbget betydelige skattemaessige
afskrivninger, hvilket det modtagende selskab,d=déneller ikke fremadrettet vil kunne foretage

ved en skattefri spaltning.

Hvis det indskydende selskab ophgrer i forbindetsed spaltningen skal det modtagende
selskab indgive selvangivelsen for det sidste imidr fer spaltningen, i og med det
indskydende selskab jo ikke laeengere eksisterer.nmitagende selskabs heefter ligeledes for
eventuelle bgder og skattekrav som matte pahvilendiskydende selskab. Denne forpligtelse
opvejes til dels af, at det modtagende selskabtayer de krav det indskydende matte have mod
skattemyndighederne i form af godtgarelse, tilleegy @verskydende skat efter

selskabsskatteloven.

4.2.7. Konsekvenser for selskabsdeltagerne
Hvorledes behandlingen af aktionzererne skal skeeweskattefri spaltning fremgar af FUSL §
15 b, stk. 4. Som det star beskrevet i definitioatan spaltning, kan der ske vederlaeggelse med
aktier i det modtagende selskab og eventuelt entakbnudligningssum. Hvis der sker
vederleeggelse i aktier sker der her ligeledes sgame, hvilket betyder at aktierne i det
modtagende selskab anses for anskaffet pa samspeitikt og for samme anskaffelsessum, med
videre, som de ombyttede aktier (det vil sige denafelige aktier i det indskydende selsk&b).

| det omfang der sker vederlaeggelse i andet endrallet kunne for eksempel veere en kontant
udligningssum anses aktierne i det indskydendeatelfor afstdet’ Er der tale om en delvis
spaltning anses vederlaget som udbytte og dersékadles ske udbyttebeskatrimdnvorimod er
der tale om en ophgrsspaltning anses vederlagetesoaistaelse af aktierne, hvor der saledes
skal ske beskatning som ved afstielse af akfiri¢er finder FIFO-princippet ligeledes
anvendelsé’ Beskatningen af fortjenesten kan dog udskydesavéutskyde vederlaeggelsen pa
en ratepensionsordning, som det ogsé er aktueknestattefri fusiori®

"?FUSL § 15 b, stk. 3.

FUSL § 15 b, stk. 4, 7. og 8. pkt. Ved henholdgvisophgrs- og grenspaltning.
FUSL § 15 b, stk. 4, 2. pkt.

SFUSL § 15 b, stk. 4, 5. pkt.

®FUSL § 15 b, stk. 4, 5. pkt. modseetningsvis.

7 Jf. specialets afsnit 3.3.6.

"8 PBL § 15 A, Jf. specialets afsnit 3.3.6.
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4.2.8. Spaltningsdatoen
FUSL 8§ 15 b, stk. 1, 1. pkt. fastleegger med hernngstil de for fusion geeldende regler, det vil
sige FUSL 8§ 5, hvilken dag der betragtes som spgkdatoen i forbindelse med den skattefrie
spaltning. Der henvises dermed til afsnit 3.3.Hrweende fusion. Det er sadledes kun muligt at

gennemfgre en skattefri spaltning med tilbagevideekratft.

Den tilbagevirkende kraft i forbindelse med datden den skattefri spaltning, brydes dog af
reglen i SEL § 31 stk. 3.

Hvis selskabsdeltageren i det indskydende selskalsatskabsdeltageren i det modtagende
selskab, ligeledes er et selskab og der enten bkgatdrisk national eller valgt frivillig
international sambeskatning medfgrer dette at dafmeskiftet af koncerntilhgrsforholdet anses
for datoen for den skattefri spaltning. Det far d@msekvens for det modtagende selskab at det
skal foretage en delperiodeindkomstopggrelse fikdmstarets begyndelse til tidspunktet hvor
spaltningen besluttes i selskabet. Denne indkondgdr saledes i sambeskatningen med den

oprindelige selskabsdeltag@r.

4.2.9. Vederlaeggelse
Som det fremgar i afsnittet vedrgrende definitioren spaltning, er det et krav at der
vederlaeggesi samme forhold som hidtif°. Det vil sdledes sige at selskabsdeltagerne i det
indskydende selskab skal vederlaeegges med aktienogyventuel kontant udligningssum i det
modtagende selskab ud fra samme ejerforhold irdkstkydende selskab inden spaltningen. Det
er hermed ikke et krav at aktiongeren i det indskgéeselskab bliver ejer af det modtagende,
blot vedlaeggelsen sker i samme forhold som hibgkte illustreres ved figur 14 og 15, de neeste
sider. Det eneste krav der er til vederlaeggelseaat der sker vederleeggelse med mindst én aktie
i de modtagende selskal¥ér.Der kan s8ledes stort set ske vederlaeggelse &dr ef

selskabsdeltagernes gnske.

" Der henvises til reglerne i SEL §§ 31, 31 A og@3for yderligere uddybning af sambeskatningsreglern
89FUSL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.
® Halling-Overgaard & Sglvkeer Olesen op.cit afsif11.6.
82 [1hi
Ibid.
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Figur 14 (egen tilvirkning): Vederlaeggelse spaltning (fidyr

40% 20% 20 %

Her vises et eksempel péa et selskab med tre akionaed en ejerandel pa henholdsvis 20 %
(Aktionzer 1), 20 % (Aktionser 2) og 60 % (Aktionee) &f aktiekapitalen. Selskabet

ophgrsspaltes, og aktioneererne vederleegges forkegt der flyttes veerdier fra

majoritetsaktionaer 3, til aktionser 1 og 2, sdledesi faellesskab nu ejer majoriteten af
aktiekapitalen. Skal ejerandelene afspejle ovendieskal aktionzer 3 vederleegges med en
kontant udligningssum, saledes der vederlaeggasmsaforhold som inden spaltningen. Videre
kan den tredje aktionger veelge at treede helt udkuadat lade sig vederlsegge via en kontant

udligningssum. Det kunne eksempelvis vaere akteeltet generationsskifte.

Hermed er det muligt at dele et selskab med, ftgeee op saledes de bliver ejere af hver sit
modtagende selskab. Hvis det modtagende selskabailspejler den tidligere ejers ejerandel af
det indskydende selskab, skal der sa blot ske nidligaf dette via den kontante udligningssum,

hvorefter ejerstrukturen kommer til at se ud sagurfen naeste side.

# Den beskatning der falger en kontant vederleeggeisevidere udskydes ved at indskyde vederlzeggetsem
ratepensionsordning jf. PBL § 15 A, jf. specialafsnit 3.3.6.
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Figur 15 (egen tilvirkning): Vederlaeggelse spaltning (fig)r
A) %

De 3 aktionaerer er hermed blevet ejere af hvesedtkab. Dette skal ses i sammenhaeng med

ophaevelsen af pro-rata kravet samt ophsevelsen gfadosningen af den kontante

udligningssum, ved lov nr. 313 i &r 2002. Far denopkaevelse skulle vederleeggelsen i aktier
ske i samme forhold som hidtil, det vil sige delkkihave samme ejerandel i de modtagende
selskaber som det var tilfeeldet i det indskyderedskab. Ophaevelse betagd at det blev muligt at
dele et selskab, sa flere ejere af det indskydémmme blive selvsteendige ejere af hvert sit

modtagende selskab.

4.2.10. Grenkrav
Som tidligere naevnt kaldes en delvis spaltning dgs&n grenspaltning. Grunden til dette skal
findes i FUSL § 15 a, stk. 3. Heri fremgar detheis der er tale om en delvisspaltning, skal de
aktiver og passiver, der spaltes ud til det modidgeselskab udgare en gren af en virksomhed.
Dette krav betegnes som grenkravet. Dette er sslkde et krav ved en delvisspaltning og
dermed ikke et krav nar der gennemfares en opliddsteendig spaltning. FUSL § 15 a, stk. 3
henviser til FUSL § 15 c, stk. 2 i relation til éfinere dette grenkrav. Det vil dermed sige at
grenkravet ved en delvisspaltning svarer til gramkt ved en tilfgrsel af aktiver. Den praksis der

behandles i relation til grenkravet vil saledesgghn ved tilfgrsel af aktiver.

Grenkravet fremgar farst og fremmest af definitivaé tilfarsel af aktiver, jf. FUSL § 15 c, stk.
2, 1. pkt. Her fremgar det at, for der skal veele tan en tilfarsel af aktiver, skal selskabet tifa
"den samlede eller en eller flere grene af sin soknhed’til det modtagende selskab.

Som det her fremgar skal der veere tale om ovedeia en virksomhed, enten en samlet eller en

gren af en samlet virksomhed. Der skal sdlededidgee en virksomhed i det indskydende
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selskab forud for overfgrslen. Der kan ikke skerfarsel af aktiver og passiver, der fagrst vil
betragtes som en virksomhed nar, de saettes sammeenaktiverne og passiverne i det
modtagende selskab. Nar der ved en ophgrsspalshieg overfgrsel af samtlige aktiver og
passiver, er det saledes ikke et krav at dissgeaktig passiver til sammen udggr en virksomhed,

hverken inden eller efter spaltningen.

| FUSL § 15 c, stk. 2, 2. pkt. uddybes hvad dems&ies med en gren af en virksomh&ted en
gren af en virksomhed forstas alle aktiver og passi en afdeling af et selskab, som ud fra et
organisationsmaessigt synspunkt udger en selvstadredigft, dvs. en samlet enhed, der kan

fungere ved hjeelp af egne midler.”

Hvordan dette grenkrav s& konkret skal tolkes atieh til at der skal vaere tale om en
virksomhed, ma vurderes ud fra den konkrete omttrakngssag, hvori der skal ske

grenspaltning eller tilfgrsel af aktiver.

4.2.11. Fortolkning af grenkravet
Skatteministeriet er i TfS 1996.899 DEP, kommemnfitéd en fortolkning af hvorledes grenkravet
skal forstas. | fortolkningen betragtes det orgainimismaessige synspunkt som det afggrende.
Der laegges sdledes ikke i sa hgj grad veegt pahaden/grenen udger en selvstaendig bedrift,
der kan fungerer via egne midtér
Der kan saledes godt vaere tale om en organisateribfled som fungerer pa tveers af flere

afdelinger og stadig veere tale om en gren af ésomhed.

Hvilke aktiver og passiver der skal indga i denmengaf en virksomhed, skal saledes konkret
vurderes. Her skal der videre sondres mellem ometkidger en ngdvendig eller en naturlig del

af den virksomhed der overfgres.

Nogle aktiver vil ofte veere ngdvendige i relatidreh virksomheds drift. Det kan veere bestemte

maskiner eller lignende, som vil veere ngdvendigaf&unne drive virksomheden.

8 ved "egne midler” leegges vaegt p& om grenen kagdimselvstaendigt via egne eller eksterne lanetredier,
og ikke er afhaengig af lan/sikkerhedsstillelsenfiaderselskabet for opretholdelsen af "grenens’sedss. jf. LV
S.D.3.2.4. Det afgerende er dog ikke at der stifieler til radighed fra det indskydende selskabnrat det
modtagende selskab kunne skaffe tilsvarende laditkpgd markedsvilkar.
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Men i de tilfeelde, hvor der sker overfgrsel af eangaf en virksomhed, kan det haende at disse
aktiver er overflgdige i forhold til virksomhedery kan séledes undveeres i den fremtidige drift.
Men i og med disse driftsmidlerne har veeret enrligtdel af denne gren af en virksomhed, er
det et krav at disse ligeledes overfares. Der s&l@des ske overfarsel af de aktiver og passiver
som anses som en naturlig del af virksomhedenoselde ikke vil veere ngdvendige for

virksomhedens fremtidige drift.

| det falgende behandles en reekke af de vigtigdiigest og passiver og de herunder liggende
tvivistilfeelde, i relation til om der kan ske grgadtning samt tilfgrsel af aktiver, det vil sigeesk

opfyldelse af grenkravet.

4.2.12. Fastejendom
Fast ejendoffi kan i modseetning til andre driftsmidler, selvstandoverfgres til det
modtagende selskab eller beholdes i det indskydeselskab, hvad enten det er en
udlejningsejendom eller en ejendom hvori virksongredar sin aktivitet. En fast ejendom udgar

dermed selvsteendigt en gren af en virksomhed. Eivdien falgende afgarelse ligeledes viser.

4.2.12.1.TfS 1997, 661 LR
Der var i dette tilfeelde tale om et selskab, dewvdrirksomhed ved at fremstille undergulve pa
skibe. Denne aktivitet gnskedes tilfgrt et datisked. Selskabet ejede ligeledes en reekke
ejendomme, som ikke skulle tilfares det modtagedalterselskab. Selvom disse ejendomme
blev brugt af den gren af en virksomhed der sktilfgres det modtagende selskab, gav

Ligningsradet tilladelse til at gennemfgre omstm&tingen efter fusionsskatteloven.

4.2.13. Aktier
Aktier betragtes, som hovedregel, ikke som en s&Rdig virksomhed, og kan saledes ikke
overdrages efter reglerne i fusionsskattelovenrkeresamilet eller som en gren. For at der kan
ske overfgrsel af aktier, skal aktierne saledegefden virksomhed der overfares, eller blive i det

indskydende selskab. Der skal dermed ske en kowmlrdering af om aktierne er en del af den

% Halling-Overgaard & Sglvkeer Olesen, op.cit afdi2.3.4.1.
% Dette geelder ogsa likvider, som séledes frit Kangres i det indskydende eller modtagende selskab.
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gren af virksomheden der overfgres, og de skaltedédfeelde overfares sammen med denne
aktivitet i grenen. Begge punkter illustreres ifdigende afgarelser.

4.2.13.1.TfS 2006, 366 SM
| denne afgarelse gnskedes aktier i to datterdsdsl@verfart fra det indskydende til et nystiftet
modtagende selskab. SKAT gav afslag pa dette drakened de ikke karakteriserer besiddelse
af aktier som vaerende en virksomhed, og der kualeslas ikke ske tilfarsel af de pageeldende

aktier efter fusionsskatteloven.

4.2.13.2.TfS 1996, 924 LR

Der gnskedes i denne afggrelse overdragelse efakiifvitet som bestod i handel med cykler og
knallerter, samt aktier i to datterselskaber. Ligsiradet tiltradte told- og skattestyrelsens
afggrelse om at der kun kunne ske overdragelsktigirtae | det ene af datterselskaberne. Dette
begrundes med at der i det ene selskab, hvis &ktrere overdrages, var et sammenfald mellem
aktiviteterne i dette selskab og aktiviteterne t idelskydende selskab. Dette var der ikke i det
andet selskab i og med selskabet ikke havde nagenm for erhvervsmaessig aktivitet. Aktierne
skulle saledes blive i det indskydende selskab ineg de ikke havde nogen tilknytning til den
aktivitet der skulle tilfgres fra det indskydenddiskab.

4.2.14. Lan
Laneprovenu og den dertilhgrende geeldsforpligteléesom hovedregel ikke adskilles, saledes
provenuet eksempelvis beholdes i det indskydentikat®e og forpligtelsen overfgres til det

modtagende selskab. Dette kan illustreres via fmlgeafgarelser.

4.2.14.1.TfS 1999.297 LR
Der var her tale om et selskab som gnskede atetim driftsaktivitet til et nystiftet selskab.
Vederleeggelsen skulle sa dels ske til det indskydeelskab og dels til et andet selskab, ejet af
en medarbejder, med 50 procent til hver. Efteptdfen skulle det farstnaevnte indskydende
selskab foruden aktierne i det modtagende seldkabeije likvider. Af likviderne pa 1.649.000

udgjorde de 541.000 et provenu af et |an, som peaget kort forinden tilfarslen. Forpligtelsen

61



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

gnskedes tilfart det modtagende selskab. Ligninigsrgav tilladelse til tilfgrslen forudsat
provenuet og forpligtelsen ikke skilles ¥d.

4.2.14.2.TfS 2000.846 VL

| denne afggrelse blev spgrgsmalet omkring en belski af laneforpligtelse og laneprovenu
indbragt for EF-Domstolen, af Vestre Landsret. $ageejede sig om to bragdre, samt en tredje
selskabsdeltager, som i forbindelse med en tilfeabaktiver gnskede at optage et lan pa 100
mio. kr. hvor provenuet skulle blive i det indskpde selskab, mens forpligtelsen skulle tilfares
det modtagende selskab, sammen med en gren afidiedige virksomhed. Ligningsradet gav
tilladelse, med det vilkar at laneforpligtelsendsg dertilhgrende provenu enten samlet blev i det
indskydende selskab eller samlet blev indskudt ti dedtagende selskab. Skatteyderne var
uenige i dette og indbragte afgarelsen for Vestamdsret, og gnskede videre spgrgsmalet
forelagt EF-Domstolen. Her blev spgrgsmalet besusaaegtende, i det der skal ske en samlet
overfarsel af aktiverne og passiverne i grenenikisomheden, der vil ikke veere tale om en
samlet overfagrsel hvis laneforpligtelse og lanepravadskilles i forbindelse hermed. Efter dette
svar ligger det saledes fast at der ikke kan skkielse af laneprovenu og laneforpligtelse, hvis

der samtidig skal ske overholdelse af grenkravet.

4.2.15. Debitorer
Debitorer skal som hovedregel falge den virksomimgd aktivitet de er skabt pa baggrund af,

hvilket falgende afgarelse illustrerer.

4.2.15.1.TfS 1996, 821. LR
Der skulle i dette tilfeelde ske tilfgrsel til 2 ijgede datterselskaber. | forbindelse med tilfensl
skulle det indskydende selskab, blot besidde aldierde to datterselskaber. | forbindelse med
tilfarslen var der dog et aktiv tilbage i det ingdknde selskab. Et aktiv pa 9.1 mio. kr. der var
betegnet som et tilgodehavende fra et salg. Hosedet modtagende selskab var ligeledes
placeret et tilgodehavende, dog pa 6.9 mio. kgningsradet kunne dermed ikke pa disse vilkar
give tilladelse til tilfarslen, idet debitorerneusle fglge virksomheden der tilfares.

8 Der blev dermed opstillet vilkar for at tilfarsl&nnne ske efter FUSL kapitel 5, jf. FUSL § 15tk, 4, 3. pkt.
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4.2.16. Goodwill

Som det er tilfaeldet for debitorer skal goodwifdiedes fglge den virksomhed den er skabt pa

baggrund af. Hvilket Ligningsradet ligeledes haffat afggrelse pa baggrund af.

4.2.16.1.TfS 1993, 279 LR
Der var her tale om en tilfagrsel der skulle ske3tiforskellige modtagende datterselskaber.
Ligningsradet gav tilladelse til dette, forudsatndél den ene gren, som bestod i en

transportvirksomhed, tilknyttede goodwill ligelededgik i tilfarslen.

4.2.17. Medarbejdere
De til virksomhedsgrenen tilhgrende medarbejdeesd kfeledes falge med. Selvom det ikke
altid vil vaere ngdvendigt betragtes det af Lignidget som veerende naturligt at disse falger den

virksomhed hvor de udfgrer deres arbejde.

4.2.17.1.TfS 2001, 147 LR
Der skulle i forbindelse med denne tilfersel afftdn i selskabet, ske en sadan opdeling af
medarbejderne at selvom de skulle veere beskeeftigddterselskabet, skulle de stadig veere
placeret i det indskydende selskab, som det varelikior et andet af det indskydende selskabs
datterselskaber. Dette kunne Ligningsradet salidteskunne ga med til, og fastsatte som vilkar

at medarbejdere fulgte med den gren hvori drifiga&ten indgik.

4.2.18. Udbytte
Som det er tilfeeldet ved de ovenfor omtalte aktikemne man foranlediges til at tro at afsat
udbytte ligeledes skulle fglge med den pageeldeittsomhed over i det modtagende selskab.
Men i og med aktionaerkredsen i det modtagende ael@ket vil sige det indskydende selskab
ved en tilfgrsel af aktiver), ikke ngdvendigvis sammenfaldende med aktionserkredsen i det
indskydende selskab (til hvem udbyttet er afsat kiin dette ikke lade sig gare. Dette uddybes

via fglgende afgarelse:

4.2.18.1.TfS 2000, 547 LR
Der skulle i dette tilfeelde tilfgres et afsat skgtdudbytte til det modtagende selskab, som falge

af at der oprindeligt gnskedes opdelt et laneprovamn dertil hgrende laneforpligtelse, hvilket
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ikke kan lade sig gof&.Dette accepterede Ligningsradet ikke i og med hsiisyttet fulgte med
ville det indskydende selskab i stedet for detsoaktrer saledes veere at betragte som kreditor
for udbyttet. Dermed ville der ske det samme sonhem opdeling af et laneprovenu og en lane

forpligtelse i og med der overfgres geeld men ikie/@nu til det modtagende selskab.

4.2.19. Grenkravet overholdes ikke
Hvis det pateenkes at gennemfgre en grenspaltnindebgler tilhgrende grenkrav ikke kan
overholdes, er den tilbageveerende mulighed entgeraiemfare en ophgarsspaltning eller afsta

aktivet/aktiverne med en eventuel avancebeskatilifajge.

4.2.20. Forretningsmaeessig begrundet
Nar der ved en skattefri spaltning kreeves tillaglelkal den forretningsmaessige begrundelse
overholdes for SKAT kan give tilladelse til gennemdisen af en skattefri spaltning. SKAT kan i
forbindelse med tilladelsen til den konkrete spalirfastseette seerlige vilkar for at sikre détte.
Det er saledes den konkrete omstruktureringssdgyildgige den konkrete sag hvori der gnskes
at foretage en spaltning der vurderes, hvilket kemmaf afggrelsen i SU 1997.256 (Leur-
Bloem). Det skal sdledes veere den konkrete spgltoiar skal veere forretningsmaessig

begrundet.

Spaltningen skal veere forretningsmaeessig begrundena ikke have som hovedformal at vaere i
forbindelse med skatteundgaelse eller skatteundtimg hvilket vil stride imod
fusionsdirektivets artikel 11, og dermed ogs& fus#katteloven. Det er SKATsopgave ved
sken at vurdere den konkrete omstrukturering ogmeddr at finde ud af hvad der er
hovedformalet med denne, saledes der enten kas jilaelse, med eller uden vilkar, eller
afslag pa at gennemfgre spaltningen efter fusiatidkvens regler.

Foreligger der skatteundgaelse eller skatteundtdmagsom hovedformal kan der ikke gives
tilladelse. Tilladelse kan dog gives safremt SKAEtedet for at give afslag, fastsaetter seerlige
vilkar for spaltningen som skal sikre den forregimeessige begrundelse og dennes

overholdelsé?

8 Jf. specialets afsnit 4.2.14.
89 FUSL § 15 a, stk. 1, 3. pkt.
% Henholdsvis skattecenter Aalborg, Arhus, Esbjkaysgr og Kagbenhavn.
L FUSL § 15 a, stk. 1, 3 pkt.
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4.2.21. Gennemgang af praksis
| det fglgende gennemgas relevante afggrelser affdrale SKATs fastseettelse af praksis i
forbindelse med selskabsdeltagernes gnske om etafim en skattefri spaltning. Det vises
saledes hvordan der i praksis forholdes til at giNadelse. Der skelnes mellem spaltning i en
raeekke forskellige typesituationer, herunder spagibegrundet i forbindelse med en bodeling,
spaltning af et kapitalselskab/pengetanksselskady] henblik pa salg af et af de deltagende

selskaber, uenighed blandt selskabsdeltagerneadimisyy i forbindelse med generationsskifte.

Der gennemgas en reekke afgarelser under de fagekedituationer hvorefter der gnskes at
foretage en skattefri spaltning. Dette gares follustrere de to yderpunkter, det vil sige den ene
side hvor der gives tilladelse til den skattefipaltning, og den anden side hvor der ikke gives
tilladelse. Der gennemgas, grundet den store meeafjddgarelser, kun disse, som klarest

belyser hvorledes praksis er indenfor de forskeltygpesituationer.

4.2.22. Bodeling
Hvis der mellem 2 aegtefeeller i den naermeste frerskidl ske skilsmisse kan det veere
hensigtsmaessigt at foretage en spaltning af sedsksdledes uoverensstemmelsen mellem de to
aegtefaeller ikke vil give sig til udtryk ved driftexfi selskabet og saledes der kan ske en deling af
selskabet uden der skal ske beskatning i forbiedelsd skiftet. Nar aegtefaeller bliver skilt skal
der som fglge af faellesejereglerne ske ligedeliagskifte, medmindre der som minimum er
tegnet skilsmissesaereje. Her gennemgas i det fidgenforskellige afgarelser, hvor der sgges

om tilladelse til at gennemfare en skattefri spatirsom fglge af en kommende skilsmisse.

4.2.22.1.SKM2002.407.TSS (TfS2002. 769. TSS)
| denne sag var der tale om 2 segtefeeller som begggenpartshavere i et selskab. De gnskede at
spalte dette selskab saledes der oprettes to hsklskaber. Dette skulle give mulighed for,
enten gennem drift i de pageeldende holdingselslkelteergennem stiftelse af datterselskaber, at
drive virksomheden videre uden at eegtefeellerne sztezat deltage i driften af virksomheden
sammen. Begrundelsen for at kunne foretage deralnsp skattefrit var at der som fglge af
skilsmissen mellem aegtefaellerne ville kunne opstdasbejdsvanskeligheder ved at drive
virksomheden i ét selskab. Der blev i denne sagtdilladelse til at gennemfgre en skattefri

spaltning. Situationen illustreres ved figur 16 steeside.
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Figur 16 (egen tilvirkning): SKM2002.407.TSS (TfS2002. 7T&5)

PPy

Der blev gennemfart en ophgrsspaltning og aktiverdet indskydende selskab blev ligeligt

fordelt mellem de modtagende selskaber. Agtefeellemederleegges med ejerandele i de
modtagende selskaber i forhold til deres ejeranidddd indskydende selskab, saledes de ville eje
hvert sit selskab.

At fa tilladelse til at foretage en skattefri spalg i forbindelse med bodelingen ved en

skilsmisse, synes saledes ikke at give anledningrablemer. Hvilket afgarelsen herefter dog

modsiger.

4.2.22.2.SKM2005.284.TSS (TfS 2005.572.TSS)
| dette tilfaelde var der i modsaetning til ovenstfeetale om en koncern hvori selskabsdeltageren
var eneejer. Eneanpartshaveren og dennes aegtgfeslede moderselskabet spaltet skattefrit og
begrundede dette med, at de ikke gnskede at arkajaeen om driften af selskabet.
De ville gennemfare en ophgrsspaltning, hvorvedod®odtagende selskaber skulle ga til hver
af eegtefeellerne, saledes de blev ejer af hvesefikab. Af de to modtagende selskaber skulle
det ene selskab af aktiver modtage anparter isdefskaberne, og det andet skulle modtage
likvider og en raekke tilgodehavender.
Vedkommende eegtefeelle som ikke var ejer, havdeaghdlti selskabet og i koncernens
datterselskaber som bestyrelsesmedlem og havdeidenelvvedrgrende koncernen drgftet
forretningsmaessige forhold med ejer-aegtefeellen.
Det vil dermed sige, at der er tale om en aegtefdelfeer eneejer med fuldsteendig kontrol over
selskabet, og en anden eegtefeelle, der ikke deliadeften af selskabet udover det at veere

bestyrelsesmedlem og at medvirke i drgftelser amgdorretningsmaessige forhold omkring
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koncernen hvori selskabet er placeret. Ud fra dege@ment, gav told- og skattestyrelsen afslag
pa at kunne gennemfgre en skattefri spaltning. -Tolgl skattestyrelsen havde som videre
argument for dette at denne bodeling i forbindets=l skilsmissen alene havde til formal at
undga den skat der ellers skulle betales i forbsmdened delingen (det kunne fx vaere en
udlodning af aktiver fra selskabet) ved et skiftdaallesejet og havde dermed ikke selskabets
fremtidige drift som argument for at gennemfardtsipagen. Ligesom betydningen af at den ene
egtefeelle var eneejer, og den anden aegtefeelle iUdesentlig grad havde deltaget i selskabets

drift var medvirkende til afslaget fra told- og siestyrelsen.

Som det er beskrevet bliver der i det fgrstneevitfeeltle givet tilladelse til at gennemfgre en
skattefri spaltning, mens der ikke gar i det anitfet|de.

Denne forskelsbehandling ma saledes ligge i attilidelde, hvor en spaltning ikke foretages af
hensyn til selskabets interesse, for eksempel wédgaf ledelsesproblemer mellem aegtefeellerne,
men foretages af hensyn til selskabsdeltagerniisgsti forbindelse med bodelingen, kan der
ikke gives tilladelse til at gennemfare en skaitsfialtning. Det vil med andre ord sige, at nar
spaltningen alene har til formal at undga den kedkag som finder sted ved en bodeling, og den
af denne grund vil veere gunstig at gennemfgre goeas ikke tilladelse. Det vil sige nar
spaltningen er selskabets egentlige fremtidige duiédkommende. Det har ligeledes betydning
om det kun er den ene aegtefeelle, der er ejer skadmt eller det er begge, idet hvor begge
aegtefeeller ejer selskabet synes at veere stgrrarmgidbr konflikt omkring selskabets fremtidige
drift og dermed en starre mulighed for at fa tiésd.

Hvis skatteundgaelse eller skatteunddragelse exdfosmalet som det viser sig at veere tilfeeldet
i SKM2005.284.TSS, gives der afslag pa spaltninggrdenne kan saledes ikke gennemfares
skattefrit.

4.2.23. Kapitalselskab/pengetankselskab
Nar et selskabs aktiver i overvejende grad bedtdresiddelse af veerdipapirer, likvider eller
begge dele er der tale om et kapitalselskab elaggtanksselskab. Det vil sige et selskab hvis
aktivitet bestar i passiv formuepleje, saledeskadlists eneste aktivitet eksempelvis blot bestar i
at modtage udbytte af en beholdning aktier. Derereddoldingselskaber omfattet af begrebet. |
det fglgende behandles 2 afggrelser til at belysésstillingen ved spaltning af

kapitalselskab/pengetanksselskab.
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4.2.23.1. SKM2006.324.SKAT (TfS2006.643.TSS)

| dette tilfeelde var der tale om et anpartsselskab ejes af to personer, som gnskedes
ophgrsspaltet. Selskabets aktivitet bestar prinadeformueforvaltning, efter at selskabet har
solgt dets aktiviteter og aktier i andre selskal®elskabets to ejere har en ejerandel pa
henholdsvis 87,5 og 12,5 procent og selskabet deskspaltet saledes at de to nye selskaber
skulle have samtlige aktiver og passiver i fgrsima\selskab. Aktiverne og passiverne skulle
fordeles sdledes at de to nye selskaber ville haeedier i forhold til ejerandelen i det
indskydende selskab, henholdsvis 87,5 procenttahdekydende og det andet for 12,5 procent
af det indskydende selskabs aktiver. De to selslaitagjere skal sa vederlaegges saledes de

bliver ejere af hvert sit selskab.

Figur 17 (egen tilvirkning):SKM2006.324.SKAT (TfS2006.643.TSS)

Spaltningen gnskedes foretaget fordi de to selsldiagere var uenige i hvordan selskabets
midler skulle investeres bade med hensyn til rigsigatidshorisont (den ene gnskede kortsigtede
investeringer, den anden langsigtede), hvilket gginses begrundet i deres alder (51 og 73 ar).
En spaltning af selskabet vil sdledes skabe en hrsigtsmaessig virksomhedsstruktur, idet de

to har vidt forskellige hensigter i relation til @emtidige investeringer.

Der blev i dette tilfeelde givet tilladelse fra tolog skattestyrelsen. Dette begrundes i at ejefren a
de 87,5 procent havde betydelige investeringsplaaser var mere end blot passiv formuepleje
0g at disse investeringer var mest af alt langdgg(eer var tale om investering i for eksempel en
gard der skulle omdannes til lejligheder, som sénkewudlejes og videre i et produktionsselskab).
Den anden selskabsdeltager, den eeldre, foretrag koetsigtede investeringer, i form af aktier,

grundet sine hgje alder. Der ville saledes vaernigiteiti begge de modtagende selskaber.
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En likvidation af selskabet ville ligeledes veerenskelig i og med der forela betydelige
garantiforpligtelser i forbindelse med den tidlig&woncernstruktur, far frasalget af aktierne eller
aktiviteterne. Alt i alt fandt told- og skattestigen at spaltningen var forretningsmaessig

begrundet, og formalet saledes ikke var skatteuzldg&ller skatteunddragelse.

Der er saledes ikke problemer vedrgrende spaltafireg pengetanks/kapitalselskab, nar blot der
er konkrete investeringsplaner i de modtagenddaie¢s. Det kan ligeledes fremhaeves at for at

der kan gives tilladelse skal en likvidation afs&abet veere vanskelig.

4.2.23.2.SKM2005.232.TSS (TfS2005.511.TSS)
| denne afggrelse var situationen en anden. Te afeet selskab, gnskede at foretage en skattefri
spaltning af et holdingselskab, som skulle etablered i farste omgang at gennemfgre en
skattefri aktieombytning, det vil sige der var tal@ en kombisag. Herefter skulle flyttes midler

fra det farstnaevnte selskab op til de to holdirgis#der, som nu ville have hver sin ejer.

Figur 18 (egen tilvirkning):SKM2005.232.TSS (TfS2005.511.TSS)

| det oprindelige selskab var der tidligere akavit form af drift af supermarkeder, disse blev
solgt saledes der tilbage i selskabet stort setyarnet stort omfang af likvide beholdninger.
Efter aktieombytningen og spaltningen, ville dee efer primeert fare midler fra selskabet op i
sit holdingselskab til videre investering i obligeter og et aftaleindskud, mens den anden
ligeledes ville investere i obligationer, men ogséktier og nye aktiviteter inden for handel og

service.
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Der blev fra told- og skattestyrelsen givet afsipd den pageeldende aktieombytning og
ophgrsspaltning. Som argument for dette afslagelagendt andet til grund at en stor del af
selskabets aktiver var likvide midler at der ingkiftsaktivitet var i selskabet, at de to ejereakk
havde konkrete planer om at starte aktivitet op hmbdtagende selskaber og at de ydermere var
uenige i hvordan den store likvide beholdning iskabet skulle anvendes. Told- og
skattestyrelsen ansa saledes ophgrsspaltningen vserende en omgaelse af en egentlig
likvidation af selskabet, som skal beskattes. Derraases hovedformalene ikke alene med

spaltningen, men ogséa aktieombytningen, at veetteskaldragelse.

| dette tilfeelde stemmer afslaget pa at genneméarskattefri spaltning sdledes overens med
tiladelsen i farste afggrelse. Selvom selskabadetnhe var uenige i hvordan den store
beholdning af likvider i selskabet skulle anvendasder i sidst naevnte tilfeelde ikke planer om
at starte aktivitet op i de modtagende selskaligesdm formalet synes at veere at gere en
likvidation af selskabet skattefri, sdledes forrmhafé betragtes som vaerende skatteunddragelse.
Der skal saledes veere planer om at starte aktigjtet de modtagende selskaber som ligger

udover almindelig passiv formuepleje.

Der ligges saledes vaegt pa, nar der gives tilladels spaltningen tager hensyn til selskabs
forhold og ikke selskabsdeltagernes privatakonoenigkeresser, nar det skal vurderes om der
foreligger en forretningsmaessig begrundelse ogtripgens formal endvidere ikke er en

besparelse af den skat ellers skulle betales vdiéhvedation af selskabet.

4.2.24. Med henblik pa salg
Mange selskaber driver ofte forskellige aktiviteiesamme selskab, hvoraf nogle af disse
aktiviteter er mere lgnsomme end andre. Det kaetfsAdant selskab veere en fordel at fa adskilt
aktiviteterne saledes den mere lansomme del eem@ac ét selskab og den knap sa lgansomme
del i et andet. Denne opdeling af aktiviteterne kialere veere med henblik pa et salg af det ene
af selskaberne efter spaltningen er gennemfart, vilesige enten det modtagende eller
indskydende selskab. Der findes ogsa andre mdiivest foretage en spaltning efterfulgt af et
salg af den udspaltede aktivitet, det kan veere rpadgaf et kebstilbud pa den pagaeldende
aktivitet, eller det kan veere de umiddelbare skadtssige fordele, der ligger i en skattefri

spaltning efterfulgt af et salg af aktier, i steftetet direkte salg af aktiviteten fra selskabetet
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falgende gennemgas nogle af de sager, hvor detesfgemm der kan gives tilladelse til en
skattefri spaltning af et selskab nar hensigten \maret et efterfalgende salg af enten det

indskydende eller modtagende selskab.

4.2.24.1.SKM2006.321.SKAT
Der gnskedes i dette tilfeelde at foretage en gedtmspg af et selskab som var beskeeftiget
indenfor IT branchen. Selskabet var beskeeftigegrifat tre forskellige omrader, hvoraf det ene
af de tre gnskedes spaltet ud til et nystiftetkeddsdenne udspaltede gren som skulle overfares

til det modtagende selskab, gnskedes solgt efteregefarelsen af den skattefrie spaltning.

Figur 19 (egen tilvirkning):SKM2006.321.SKAT

Aktier seelges

%

Grunden til der farst gnskedes at gennemfare einBmgpsynes saledes at veere at undga den
beskatning, der ville finde sted ved et direktey sl aktiviteten i selskabet, ved i stedet at seelge
aktierne i den udspaltede gren skattefrit, hvilkehne lade sig ggre som fglge af at det
modtagende selskab ejes af et andet selskab, swedhear ejet de ombyttede aktier i mere end
3 &r% At dette kan lade sig gere udelukker dog ikkedet kan gennemfgres en skattefri

spaltning, nar blot den forretningsmaessige begilsadesynes at vaere i orden. Den

forretningsmaessige begrundelse var her at seeties fok aktiviteten sadledes der kunne optages
en ekstern partner, idet aktiviteten i grenen igkke sa godt. Der pointeres videre, at der ikke

ville veere nogen avance ved et skattepligtigt salgaktiviteten, saledes det ville veaere

%2 Et salg ville p& daveerende tidspunkt farst veeattskit, hvis aktierne var ejet i mere end 3 &yipfor
dageeldende ABL § 8. Efter den nugeeldende ABL &8,dktierne szelges skattefrit nar blot der erdaleaktier
der minimum udger 10 % af aktiekapitalen i det pélgaele selskab (datterselskabsaktier)
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skattemeessigt neutralt om der gennemfgres en spply efterfalgende sker et salg af aktier
eller aktiviteten blot seelges direkte fra selskabet

Ud fra disse betragtninger gav told- og skattetdgretilladelse til at gennemfgre en skattefri

spaltning, med henblik pa et senere salg af akdiedet modtagende selskab.

4.2.24.2.SKM2009.143 LSR
Der var i dette tilfeelde igen tale om at gennemtargrenspaltning, i en koncern, der var noteret
pa barsen i New York. Grenspaltningen skulle ské af de underliggende selskaber, som var
ejet af et svensk selskab. | selskabet var to titrrgsomrader, hvoraf den ene del gnskedes
spaltet ud til et anpartsselskab, som herefter age af en global aftale i koncernen skulle
fraseelges. Salget af aktierne i det modtagendkatekkulle ske til et underliggende selskab i en
schweizisk koncern.
Baggrunden for at foretage denne spaltning eftgrfaf et salg, var en del af koncernens
vurdering af dens fremtidige strategi, idet denei skneste ar havde haft forretningsmaessige
udfordringer. Den skattefrie spaltning ville medf@n stor skattebesparelse og ville dermed ikke
veere sa likviditetskraevende som et skattepligtitgy af aktiviteten. Pa denne baggrund gav told-
og skattestyrelsen afslag pa at gennemfgre enefikapaltning i og med spaltningen primaert
agnskedes gennemfart for at undga den beskatning \sitenfinde sted ved en almindelig
afstaelse af aktiviteten.

Nar det skal vurderes om der kan gives tilladeléedén skattefrie spaltning, skal de
skattemaessige konsekvenser saledes indgd i bébgetn sdledes at hvis spaltningen
udelukkende har skatteundgaelse eller skatteuneidegom hovedformal, vil der ikke blive
givet tilladelse. Medfgrer den skattefrie spaltniiigke nogle umiddelbare fordele rent
skattemaessigt, vil der saledes blive givet tilladeDet tidligere krav om at aktier for selskaber
kunne saelges skattefrit som fglge af et 3-arigtskpb, er aendret sdledes aktier nu kan saelges
skattefrit hvis blot der ejes mindst 10 % af aldiekalen i det pageeldende selsRaRer skal
saledes veere seerlig opmaerksomhed pa de selskabarnskedes spaltet og som far og efter
spaltningen ejes med mere end 10 % idet spaltnisglenies kan anvendes til at fraseelge en del

af selskabet skattefrit, som ellers ville veere tg}igtigt ved et direkte salg af aktiviteten.

% ABL § 4 A (datterselskabsaktier) og ABL § 8.
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Der skal saledes ske en afvejning af om det eteskadgaelse eller skatteunddragelse, der er
hovedformalet med spaltningen og saledes vejergyeten end den forretningsmaessige

begrundelse, hvorved der hvis dette er tilfeeldie kan ske skattefri spaltning.

Hvis spaltningen er forretningsmaessig begrundekkehar som hovedformal at spare den skat
der er ved et efterfglgende salg af aktier kansddedes spaltes efter fusionsskatteloven. Hvis
der er planlagt et hurtigt frasalg af aktierne refgpaltningen, vil det dog typisk (dog i
modsaetning til SKM2006.321.SKAT) treekke i retnirfigefafslag, idet spaltningen saledes ofte
er begrundet i at spare den skat, der er ved et alalaktierne kontra et direkte salg af

aktiviteterne.

En spaltning med henblik pa et efterfalgende salggsa seerdeles aktuel nar den udspaltede del
vedrgrer ejendomme, idet der ved salg af aktiesedskabet der ejer eiendommen medfgrer at
der ikke skal betales tinglysningsafqift, hvilkedraskal ved et direkte salg af ejendommen fra
selskabet. Det vil ogséa vaere en fordel, med hetisireditorerne i ejendommen, at der sker et
salg af aktier i stedet for et direkte salg af d@mmen i og med der ikke indtreeder de normale
ejerskiftevirkninger. Der sker universalsuccessieom vil sige at geelden ikke forfalder som

folge af ejerskifte, ved gennemfarelse af spaltirid

4.2.25. Uenighed i aktionaerkredsen
Hvor selskaber ejes af mere end én selskabsdelkageder ofte opsta uenighed blandt disse
ejere. Denne uenighed kan vedrgre forskellige idtheksempelvis uenighed omkring det at
patage nye store investeringer, lukning/salg afviéter eller uenighed omkring lignende
forhold i selskabet. Det kan i en sadan situatifte @zere hensigtsmeessigt at foretage en
spaltning, hvor selskabet deles op mellem selslataspbrne, saledes disse selv kan veelge i
hvilken retning de modtagende selskaber skal drives imod fremover. | det fglgende
gennemgas en reekke afgarelser der belyser fogkelinigheder i aktionaerkredsen og deres
videre relation til SKATs vurdering af om der kaives tilladelse eller ej til en skattefri

spaltning.

% Se hertil TfS 2006.644 SKAT.
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4.2.25.1.SKM2005.429.TSS (TfS.2005.944)

| denne sag var den eneste forretningsmeessigerutgse for at foretage en spaltning saledes

en uenighed mellem 2 brgdre, som var aktionaeitenaldingselskab. Dette holdingselskab ejede
et underliggende selskab 100 procent, hvori denbeorevar direktar, og ejede et andet selskab
60 procent, hvor den anden bror i vaesentlig grdidgleé driften af denne. Disse to bradre var i

hgj grad blevet uenige i hvorledes de to selskakegite drives og gnskede saledes at drive hver
sin virksomhed, hvori de selv var ejere. Uenighedem sa stor at de to brgdre kun

kommunikerede med hinanden gennem advokat. De dasidedes at spalte holdingselskabet,
sa de hver isaer kom til at eje hvert sit holdingjsath, som sa hver i seer skulle blive ejer af de

underliggende driftsselskaber.

Figur 20 (egen tilvirkning):SKM2005.429.TSS (TfS.2005.944)

ol Hol- Hol-
' ding 1 ding 2
100 % 60 % | |
Direk- Bror B
tor:
Bror A

Grunden til uenigheden mellem de 2 bragdre var pringgedet ene selskab anvendte ulovligt
arbejdende chauffgrer. Begge selskaber drev vogisnaksomhed. Det medfgrte i og med
selskaberne var placeret i samme koncern, at derfemns anvendelse af disse chauffarer farte
til badwill i det andet selskab hvor den anden lwar direktar. Dette skete pa grund af darlig
omtale i pressen af koncernen. Dette lagde salgdssund for uenighederne mellem de to

brgdre/aktionaerer som dermed gnskede at foretagieattefri spaltning.
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Uenigheden vedrgrte hermed den fremtidige drifieddkaberne underliggende holdingselskabet,

som gnskedes spaltet, en uenighed der i veesertdligpgvirkede selskabets drift.

Brgdrene gnskede begge at drive selskabet vidigariodtagende selskaber, saledes de nu blot
blev ejer af hver sit holdingselskab som blev ejafehver sine respektive driftsselskaber.
Dermed synes uenigheden i aktionaerkredsen, dsigélmellem brgdrene, at vaere sa stor at en

videre drift af selskaberne i gennem det feellesefamldingselskab ville veere vanskelig.

Told- og skattestyrelsen gav hermed tilladelsetiforetage en skattefri spaltning ud fra den

grundlzeggende uenighed i aktionaerkredsen.

4.2.25.2.SKM2008.134.LSR
| dette tilfeelde @nskedes et holdingselskab oppalst saledes, at der etableres fire
holdingselskaber, hvor ejerne herefter s& kunne fmparat politik angaende hvorledes det
modtagne udbytte i disse holdingselskaber skulieeates. De fire ejere var ikke enige i den
nuveerende udbyttepolitik 1 det feellesejede holdiglsab. Dette skyldes at ejerne af
holdingselskabet havde forskellige gnsker om fréige forretningsinvesteringer som skulle
finansieres af det udloddede udbytte, som holdisgabet modtog fra de underliggende
selskaber. SKAT gav i farste omgang ikke tilladdit@t gennemfgre denne ophgrsspaltning,
idet de mente den var baret af hensyn til de 3résipaveres privatakonomiske interesser, og der
ved at restauranterne i de underliggende selskaleeede drives i selskabsform saledes allerede
var foretaget en risikoafgreensning, som derfor ikkene ligges til grund for at foretage en

skattefri ophgrsspaltning.

Landsskatteretten eendrede denne afggrelse i detsggaltningen grundes i en uenighed blandt
aktionaererne omkring fremtidige investeringer, kefilafspejlede sig i en konkret investering og
videre i en risikoafgreesning, saledes der ikke wate om skatteundgaelse eller

skatteunddragelse.

Der kunne saledes som det ogsa var tilfeeldet i stdende afgarelse, gennemfgres en skattefri

spaltning begrundet i en uenighed omkring den fidige drift af selskabet.

75



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

4.2.25.3.SKM2008.335.LSR

| denne sag, gav Landsskatteretten ligeledes ¢idad til at gennemfgre en skattefri
ophgrsspaltning, idet skatteundgaelse eller skatdnagelse ikke synes at veere hovedformalet
med spaltningen. Ophgrsspaltning skulle foretagtsr eat der var foretaget en skattefri
aktieombytning og af den vej, var etableret en imgisstruktur. Herefter skulle holdingselskabet
spaltes sdledes de to aktioneerer ville blive e@dravert sit holdingselskab, som hver ejede
driftsselskabet med 50 procent. Der var sdledesté dilfaelde ogsa tale om en kombisag, hvilket
vil sige at der foretages en aktieombytning efigtfaf en spaltning.

| dette tilfeelde skyldes Landskatterettens tilladeil at gennemfgre spaltningen skattefrit at der
i forbindelse med spaltningen var konkrete aktigiteng investeringsplaner, og der gnskedes
saledes at foretage en risikoafgreesning i forbselahed opstarten af den nye aktivitet.
Ligesadan ville spaltningen tilgodese aktioneerefoeskellige gnsker hvad angik de fremtidige

investeringer, idet der eksempelvis var forskelbgesker for sa vidt angik et lejemal.

Tilladelse blev saledes givet pa baggrund af uerigh blandt aktionsererne i forhold til
investeringsstrategien i selskabet og investermgewar konkrete og aktuelle ligesom

spaltningen synes at veere en fordel for selskditmtdidige drift.

4.2.25.4.SKM2008.256.LSR
| dette tilfeelde blev der givet afslag pa en sKetm®phgrsspaltning. Der var her tale om et
holdingselskab, hvori skulle foretages en anpartsaning saledes selskabet ville fa et andet
holdingselskab som ejer. Dette gverste holdingablsinskedes ophgrsspaltet saledes de to
anpartshavere ejede hvert sit holdingselskab s@aeeb0 procent hver af det underliggende
holdingselskab, igen en kombisag. SKAT lagde i slefslag blandt andet veegt pa at der ved
spaltningen skulle fordeles veerdipapirer mellemtaleholdingselskaber og at der ikke var
konkrete planer for aktivitet i de to holdingselska efter spaltningen og gav séledes afslag.
Selskabet begrundede spaltningen med, at der sikutibgjes medarbejdere i ejerkredsen, samt at
en spaltning ville smidiggare en iveerksaettelsa &egyndende generationsskifte og at de havde
forskellige investeringsstrategi med hensyn til di&mide beholdning i selskabet og ankede

afgarelsen til Landsskatteretten.
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Landskatteretten stadfeestede afslaget idet deamweartsombytningen var tilgodeset muligheden
for at optage medarbejdere i ejerkredsen, samtitig der manglede konkrete planer for de
forskellige investeringer, der var planen i de pégsmle modtagende selskaber.
Ophgrsspaltningen matte saledes have skatteundgdies skatteunddragelse som hovedformal,
I og med beskatningen af veerdipapirerne, der dakdem selskaberne ville blive udskudt som
falge af successionsprincippet. Spaltningen andlésles at tilgodese anpartshavernes gnske og

var dermed ikke er begrundet i selve selskabet.

En skattefri spaltning kan saledes betegnes sogoérngsning pa en konflikt i aktionaerkredsen
idet selskabet sdledes kan deles, uden det medfesiatning. For at der kan foretages en
skattefri spaltning som falge af en uenighed iaidrkredsen er der, som beskrevet, en raekke
forhold der er afggrende for der kan gives tilladelil en skattefri spaltning. Spaltningen skal
farst og fremmest foretages af hensyn til selslabemtidige drift, og ma saledes ikke vaere
baret af selskabsdeltagernes privatgkonomiskeeisger. Det vil vaere uenigheder omkring

driften der gar det sveert at drive selskabet videre

For at der skal gives tilladelse er det ligeledegigt at der foreligger konkrete og aktuelle
investeringsplaner i de involverede selskaber s&le@r vil vaere en videre drift i selskaberne. Er

der ikke dette, kan der ikke gives tilladelse.

Nar der gives afslag skyldes det ofte at spaltmingaskes foretaget pa baggrund af den
skattemaessige besparelse der er ved at gennemfeskatefri spaltning, hvor der sker en
udskydelse af beskatningen. Ofte synes den skattgfaltning at veere baret af aktioneerernes
privatgkonomiske interesser og ikke af selskaleimtidige drift, og der vil i sddanne tilfaelde

ikke blive givet tilladelse til at gennemfgre eragkfri spaltning.

4.2.26. Generationsskifte
En spaltning kan ligeledes begrundes i et kommeageteerationsskifte blandt virksomhedens
ejere. Spaltningen skal saledes veere med til atiggwire generationsskiftet for eksempel ved at
et selskab med to ejere, spaltes. | det folgendmegrgads en raekke afggrelser der viser
hvorledes SKAT forholder sig, nar der anmodes dtadelse til at gennemfare en skattefri

spaltning som led i et generationsskifte.
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4.2.26.1.SKM2004.73. TSS (TfS 2004.206 TSS)
| dette tilfeelde var der tale om en ophgrsspaltnaiget holdingselskab, som ejes af to
aktionaerer. Der etableres hermed to holdingselskabkd hver sin ejer, og som i feellesskab ejer
datterselskabet, med 50 procent hver. Spaltningskezles foretaget dels pa grund af den ene
ejers kommende generationsskifte med sin sgn delgrynd af de to nuvaerende ejere havde

gnske om at starte aktivitet op uafthaengigt af ldean

Told- of skattestyrelsen gav tilladelse til at gemrfigre spaltningen og et generationsskifte kan
saledes betragtes som en gyldig arsag til at geimmemen spaltning skattefrit efter

fusionsskatteloven. Spaltningen blev dog ikke gerfaet | det der efter spaltningen enten skulle
ske et tilbagesalg af aktierne fra det ene holdilstiab, som den ene var ejer af, til det
udstedende selskab (det vil sige datterselskadid),alternativt skulle aktierne i datterselskabet
overdrages direkte til det andet holdingselskalun@en til dette var at den oprindelige ejer var
blevet syg, og saledes ikke kunne starte aktivifei selskabet. Saledes ville den oprindelige
ejers skattepligtige udtraeden blive konvertereetilskattefri udtreeden og hovedformalet med
spaltningen var ikke leengere forretningsmeessig umetgt, men begrundet i skatteundgaelse

eller skatteunddragelse.

At gennemfgre en spaltning med baggrund i et géinasskifte anses saledes som veerende en
gyldig forretningsmaessig begrundelse for at foretag skattefri spaltning. Der gives tilladelse
til at foretage en spaltning efter fusionsskattelowaledes det er muligt bagefter at overdrage
aktierne i det ene selskab, til for eksempel sgrswen det var tilfeelde her. Der bliver dog ikke
givet tilladelse hvis der umiddelbart efter spaltien skal ske et tilbagesalg af aktierne til det
udstedende selskab eller et andet salg, saledespilienielige aktionger udtraeder, idet sa anses

hovedformalet med spaltningen at vaere skatteunsig@der skatteunddragelse.

| SKM2005.26.TSS (TfS 2005.198.TSS) var tilfeeldet samme med hensyn til tilbagesalget til
det udstedende selskab og der blev sdledes gisketgafra told- og skattestyrelsen. Det kan
dermed konkluderes, at der ikke ma ske et salftadrae umiddelbart efter spaltningen, hvilket
typisk vil veere aktuelt hvis der kan ske et skaittstlg. Er dette aktuelt vil der ikke blive givet
tilladelse til at gennemfare en skattefri spaltning
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4.2.26.2.SKM2004.147.TSS (TfS 2004.295.TSS)
Der var i dette tilfeelde tale om et holdingselskdbr ejes af 2 aegtefeeller, som gnskedes

ophgrsspaltet. Holdingselskabet skulle spaltes deédle der etableres 3 nystiftede
holdingselskaber, som skulle eje aktierne i de titetiselskaber som det oprindelige
holdingselskab ejede. Formalet med spaltningen ataraktierne i 2 af de 3 nystiftede
holdingselskaber skulle overdrages med successieegteparrets to sgnner, som allerede var
involveret i virksomhedens drift (som var placardatterselskaberne). Overdragelsen skulle ske
efter ABL § 34. Der blev der givet tilladelse tit gennemfare den skattefrie spaltning i det

generationsskiftet vedrgrte de driftsmaessige dktasi, som dog var placeret i datterselskaberne.

| SKM2004.148.TSS (TfS2004.294.TSS) var tilfeeldet shmme. | denne sag skulle anparterne i
det ene af to modtagende holdingselskaber oversirdigaegteparrets 4 barn. Der blev saledes
ogsa her givet tilladelse. Et generationsskifte le@hedes forretningsmaessig begrunde en

skattefri spaltning.

4.2.26.3.SKM2006.163.LSR (TfS 2006. 399 LSR)
| denne afgarelse fremgik formalet med ophgrssipglem at veere at hjeelpe et kommende
generationsskifte. Der var tale om en spaltningtaselskab der ejes af en far og hans barn.
Spaltningen skulle ske sdaledes at aktiviteten imforaf salg af tgj og nogle
ejendomme/forretninger hvori tgjet saelges spaltks ét selskab, som bgrnene primaert skulle
eje. | det andet selskab skulle aktiver i form ardipapirer indga. Dette selskab skulle faderen
veere ejer af.
Landsskatteretten fandt ud fra de faktiske forhaddgen, som stod i modseetning til de oplyste
formal at ophgarsspaltningen havde skatteundgaetsenevedformal, i form af udskydelse af en
aktieavancebeskatning ved faderens afstaelse iaf akiet oprindelige driftsselskab, og kunne

dermed ikke give tilladelse til at gennemfgre eatt&fri spaltning.

Et generationsskifte synes sdledes at veere etggyidimal for at kunne fa tilladelse til at
gennemfgre en skattefri spaltning, medmindre haredilet er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. En vigtig faktor er tidshorisantidet der ikke ma ske et salg af

aktierne/anparterne umiddelbart efter spaltningen.
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4.2.27. Opsummering
Overordnet set skal der for at der kan gives @lsd til at gennemfagre en skattefri spaltning
veere en forretningsmaessig begrundelse og spalmimgesaledes ikke som hovedformal veere i

forbindelse med skatteundgaelse eller skatteundtiag

En spaltning kan i forbindelse med en skilsmisgelsstion eller en generel uenighed i

aktionaerkredsen vaere fornuftig, i og med uoverensstelse kan ga ud over den videre drift af
selskabet.

Det afggrende for at fa tilladelse er klare ledgiseblemer mellem aegtefaellerne som vil ga ud
over den fortsatte drift af selskabet. Der vil oftaere ledelsesproblemer tilstede hvis begge
eegtefeelle er aktioneerer i selskabet, hvorimod kiet ville veere tilfeeldet hvis kun den ene

aegtefeelle er aktionser og den anden ikke deltagelskabet drift i veesentlig grad. Her vil der

ofte vaere tale om et forsgg pa at spare den s&afijrdler sted ved et skifte. Spaltningen skal
videre veere af hensyn til selskabets fremtidigdt,dag ikke eegtefeellernes/aktionaerernes
privatgkonomiske interesser. Der vil ofte veere tatekonflikter som gar selskabets videre drift

besveerlig. Videre er det vigtigt at der vil veerdtdrde modtagende selskaber.

Ved spaltning af pengetank-/kapitalselskaber slal fdr at der kan gives tilladelse veere
konkrete investeringsplaner i de modtagende setskiaesom spaltningen ikke ma have som

hovedformal at spare den skat som ville finde sttlen likvidation af det indskydende selskab.

En spaltning kan ligeledes veere gunstig i forbigeehed et efterfalgende salg. Der skal saledes
ske et salg af aktier i stedet for et salg af aletien direkte. For at der gives tilladelse tiltdet
ligges der i overvejende grad vaegt pa at spaltningke har skatteundgaelse eller
skatteunddragelse som hovedformal idet der vedjaskab af mere end 10 procent af
aktiekapitalen, kan ske et skattefrit salg af aktie

En spaltning er ligeledes ofte aktuel i forbindatsed et generationsskifte. Her er tidshorisonten
i relation til et salg af aktierne en vigtig faktoHvis generationsskiftet har en leengere
tidshorisont vil der ofte blive givet tilladelseydrimod pateenkes aktierne solgt umiddelbart efter

spaltningen vil der ikke blive givet tilladelse.
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Det afggrende for at der kan gives tilladelse eled&s at spaltningen er konkret
forretningsmaessig begrundet og dermed ikke har Isovedformal at vaere i forbindelse med
skatteundgéelse eller skatteunddragelse. Det erevidigtigt at spaltningen foretages af hensyn

til selskabets interesse og ikke af hensyn tiladderernes privatgkonomiske interesser.

En skattefri aktieombytning kombineret med en sfattspaltning er ofte anvendt i praksis.
Dette fremgar dels af TfS 2008, 36 LSR (Autolakesagen), men ogsa af SKM2005.232.TSS
(TfS2005.511.TSS), SKM2008.335.LSR 0og SKM2004.738STTfS 2004.206 TSS) med videre.
Disse betegnes, som tidligere naevnt, ’kombisadem”af fordelene ved at gennemfgre disse er
at aktioneererne herefter selv kan bestemme hvagatgeldende udbytte, der skattefrit kan
udloddes til deres respektive holdingselskaber| akagendes til, i og med de typisk ejer 100
procent af aktiekapitalen i hver deres respektioéihgselskaber. Om kombisagen sa skal

gennemfgres med eller uden tilladelse fremg&r s€ner

4.3. SKkattefri spaltning uden tilladelse
| 2007 blev det ved lov nr. 343 muligt at gennerafen skattefri spaltning uden forudgaende

tilladelse fra SKAT. Det gjorde det saledes mudiggennemfare en spaltning bade med og uden

tilladelse og reglerne for at gennemfare en skatpaltning er dermed to-strenget.

Der er dog en reekke veernsregler ved en skatteftinspg uden tilladelse. Disse skal sikre at den
skattefrie spaltning er forretningsmaessig begrumdetermed ikke har skatteundgaelse eller
skatteunddragelse som hovedformal. Saledes skikldeske en subjektiv vurdering fra SKATs
side af den konkrete ansggning om at gennemfgrekattefri spaltning. 1 modsaetning til en
skattefri spaltningen med tilladelse kan der s&esle spaltning skattefrit, blot de yderligere
regler for at gennemfgre en skattefri spaltningut&adelse overholdes.

4.3.1. Fra minoritetiindskydende til majoriteti modtagende
Hvis der i det indskydende selskab findes selskaltesgkere som er blevet dette indenfor de
seneste 3 ar far spaltningen, og ikke ved at ldilskabsdeltager er kommet til at rade over
flertallet af stemmerne i det indskydende selskaim der ikke ske spaltning skattefrit uden

forudgaende tilladelse fra SKAT, hvis disse sameiskabsdeltagere, alene eller sammen med

% Jf. specialets afsnit 4.5., samt 6.5.
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andre selskabsdeltagere, ved spaltningen kommat tihde over flertallet af stemmerne i det

modtagende selskab.

Denne vaernsregel hindrer at den nye selskabsdelsddedes skattefrit kan modtage et aktiv
som faglge af spaltningsreglerne, ved umiddelbaridofor spaltningen at blive optaget som
medejer af det indskydende selsKab.

4.3.2. Selskabsdeltager driver naring med aktierne i det indskydende

selskab
Hvis en aktionaer i det indskydende selskab drigerimg med aktierne i selskabet jf. ABL § 17,
og samtidig kan modtage skattefrit udbytte jf. SE13, stk. 1, nr. 2. kan der ikke gennemfgres

en skattefri spaltning uden tillade/¥e.

4.3.3. Vederlaeggelse

Med hensyn til vederlaeggelsen er der foruden kraneforholdsmaessig vederleeggelse, et krav
om at vederlaeggelsen skal svare til handelsveeddiele overfgrte aktiver og passiver. Det vil

sige at den vederleeggelse der sker i aktier/anpagten eventuel kontant udligningssum, skal
have en veerdi der svarer til de overfarte aktivepassiver?

Dette krav er blot en praecisering af kravet om vleelggelse i samme forhold som hidtil under
afsnit 4.3.9. i det at, hvis der ikke sker vededetse til handelsveerdi vil der veere tale om en
vederleeggelse som ikke sker ud fra samme ejeridrivaden spaltningen og kravet om

vederlaeggelse i samme forhold som hidtil er derikiegl opfyldt*®

4.3.4. Forholdet mellem aktiver og forpligtelser
Det er derudover et krav at det forhold, der erdenelde aktiver og forpligtelser, der overfares til
det modtagende selskab, skal svare til forholdetleme aktiver og forpligtelserne i det
indskydende selskaf3*

P FUSL § 15 a, stk. 1, 8. pkt.

9" Michelsen m.fl., Leerebog om indkomstskat, Junst@konomforbundets Forlag, 13. udgave 2009, kapite
afsnit 1.3.

B FEUSL § 15 a, stk. 1, 9. pkt.

9 FUSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt.

10 FYSL § 15 a, stk. 2, 1. pkt.

WlEYSL § 15 a, stk. 2, 3. pkt.
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Dette krav er med til at hindre at der for eksengwerfares mere geeld end der overfgres aktiver
fra det indskydende til det modtagende selskabedsal vederlaget i form af aktierne
selskabsdeltageren far i det modtagende selskatinere vaerd og der saledes kan ske et salg af
aktierne i det modtagende selskab med en lav avétiegnativt kan der overfgres flere aktiver
end geeld til det modtagende selskab, sdledes daitierne i det indskydende der kan szlges
med end lavere avance. Denne veernsregel forhimdrder som alternativ til et skattepligtigt
salg af aktiver for eksempel sker en udspaltnihgttmodtagende selskab. Samtidig overfares
der forpligtelser, der overstiger forholdet mellektiver og forpligtelser i det indskydende
selskab'®® Dette reducerer derved den skattepligtige avardeen senere afstaelse af aktierne i
det modtagende selskab.

Et eksempel hvor forholdet mellem aktiver og fogpdiser er overholdt vises i figuren/eksemplet

nedenfor.

Figur 21 (egen tilvirkning): Eksempel pa balance ved entskaispaltning uden tilladelse (tal i

1.000 kr.)

Balance- Inden spaltning:
Aktiver Passiver
Anlaegsaktiver Egenkapital 875
Ejendomme 1.000
Driftsmidler 500 Forpligtelser

Langfristet geeld 600
Omseaetningsaktiver Kortfristet geeld 27%
Lagervarer 250Forpligtelser i alt 875
Aktiver i alt 1.750 Passiver i alt 1.750

Figuren fortsaettes naeste side.

192 alling-Overgaard & Sglvkeer Olesen, op.cit afdrit3.1.2.
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Figur 21 fortsat

Grenspaltning- Den udspaltede del:

Aktiver Passiver
Anlaegsaktiver Egenkapital 437,5
Ejendom 500
Driftsmidler 250 Forpligtelser

Langfristet geeld 300
Omsaetningsaktiver Kortfristet geeld 137,
Lagervarer 125 Forpligtelser i alt 437,5
Aktiver i alt 875| Passiver i alt 87b

Eksemplet her viser et selskab der via en delvialtipg udskiller den ene af sine 2
driftsaktiviteter. Forholdet mellem aktiver og ftigtelser udgar her 1750/875, det vil sige
forholdet 1 til en Y. Selskabet overfarer en gresiravirksomhed, bestadende af en ejendom, en
reekke driftsmidler samt lagervarer. Det vil sigéiade for i alt 875 t. kr. Den overfgrer ogsa den
dertil hgrende geeld pa 437,5 t. kr. Det vil siferholdet 1 til en Y. Forholdet mellem aktiver og

forpligtelser er dermed overholdt.

Umiddelbart ser det forholdsvis simpelt ud at ogéytlette krav, men kravet vil ggre en skattefri
grenspaltning uden tilladelse meget besveerlig, dbat samtidig med dette krav om samme
forhold mellem aktiver og forpligtelser, ligeledes et grenkrav, der skal ske overholdelse af.
Disse 2 krav, gar den skattefrie grenspaltning udiexdelse meget besveerlig og dermed meget
mindre attraktiv. Dermed er en skattefri ophgrdsira uden tilladelse mere tilgaengelig at
gennemfare idet der her, oveni kravet om forhotdellem aktiver og forpligtelser, ikke vil veere

et grenkrav, der ligeledes skal ske overholdelse af

Yderligere kan kravet om samme forhold mellem atiog forpligtelser blive problematisk hvis
veerdiansaettelsen af de pageeldende aktiver og passikke stemmer overens med
handelsveerdiéf’, idet en korrektion heraf kan betyde at kravetforholdet mellem aktiver og

forpligtelser ikke passer og dermed vil den skatggfaltning uden tilladelse, blive skattepligtig.

13 FYSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt.
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4.3.5. Oplysning om skattefri spaltning uden tilladelse
Det er videre et krav at der i forbindelse med d&attefrie spaltning uden tilladelse gives
meddelelse til SKAT at der er gennemfart en skatgfaltning uden tilladelse. Det er det
modtagende selskab der skal give meddelelse hegpaebskal senest ske i forbindelse med

indgivelse af selvangivelsen for det indkomstagrhgpaltningen er gennemfart.

4.3.6. Holdingkrav erstatter udbyttebegrensningsreglen
For lov nr. 525 tradte i kraft var der ved skatte§paltninger uden tilladelse en
udbyttebegraensningsregel. Denne regel blev indfiarbindelse med ikrafttreedelsen af det to-
strengede princip ved lov nr. 343 fra 2007.

Reglen indebar at selskabsdeltageren i det indskiglselskab ikke matte modtage skattefrit
udbytte af sine aktier i de deltagende selskalmraFder dengang kunne blive tale om skattefrit
udbytte, var det et krav at selskabsdeltagererevaelskab og ejede minimum 10 procent af

aktiekapitalen i et af de deltagende selskaberdere havde ejet aktierne i mindst ét%Er.

Reglen gjaldt kun udbytte, der oversteg selskakegiedens andel af arets resultat for et af de
deltagende selskaber. Det vil sige resultatet Ukket skattefrit udbytte og aktieavance som
selskabsdeltageren havde modtaget. Ydermere vawebsgingen kun geeldende 3 ar efter

vedtagelsen af spaltningen.

Det vil med andre ord sige at selskabsdeltagems 3 efterfglgende ar efter spaltningen kun
matte modtage udbytte der svarede til sin anddetabrdineere resultat i arsrapporten for det ar
udlodningen vedrgrte. Hvis der i arene far omstmekingen ikke var sket udlodning af udbytte,
kunne dette belgb tillaegges det udbytte der suhm@et ordingere resultat i arsrapporteidere
skulle et negativt ordinaert resultat modregnesbealgb der kunne udloddes.

Blev reglen ikke overholdet blev den skattefrielspag skattepligtig.

104 Ejertidskravet p& 1 &r er nu ophaevet. Jf. den nenvde SEL § 13 stk. 1, nr. 2. sammenholdt med den f
ikrafttreedelsen af lov nr. 525, geeldende SEL §tk31s nr. 2.
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Holdingkravet erstatter, som tidligere naevnt, utbhggreensningsreglen. Ved en skattefri
spaltning uden tilladelse er det saledes nu et ktagler ikke ma ske afstaelse af aktier i de
deltagende selskaber i en periode p& 3 &r eftetagetben af spaltningef® Nar
spaltningsdatoen anses for at foreligge pa dageor, tiet modtagende selskabs regnskabsar
begynder, udger perioden dermed mere end 3 arkfafttieedelsen af spaltningen, hvis

spaltningen vedtages efter datoen for det modtagsealdkabs regnskabsars begyndelse.

For at veere omfattet af holdingkravet, er det evlat det er et selskab, der kommer til at eje
aktier i enten det indskydende eller modtagendskabl Desuden skal selskabet komme til at eje

minimum 10 procent af kapitalen i selskatfét.

Til dette holdingkrav er der dog en undtagelse.sHiér enten i det pageeldende selskab, der er
selskabsdeltager eller i et af de derunder deltdgerelskaber foretages en skattefri
omstrukturering og der i den forbindelse sker alsg af aktier, kan aktierne godt afstas. For at
dette kan lade sig gare er det dog et krav at ddrden skattefrie omstrukturering ikke sker
vederlaeggelse med andet end aktier. Der kan saikkieske vederleeggelse med for eksempel

en kontant udligningssum’

Foretages der en skattefri omstrukturering i dedwdgige periode, betyder det dog ikke at der
starter en ny 3-arig periode. Restlgbetiden finblt anvendelse pa selskabsdeltageren
henholdsvis det eller de deltagende selskaber efterfalgende skattefrie omstrukturering.

Hvis holdingkravet ikke overholdes, bliver den s&kte spaltning dog som hovedregel fortsat
skattepligtig, som det ogsa var geeldende ved uelbstfraensningsreglen.

| SKM2008.692.SR blev SKAT forelagt flere spgrgsmaltilknytning til en skattefri

ophgrsspaltning, herunder spgrgsmal i relatiorhtibriedes udyttebegraensningsreglen skulle
fortolkes. Det farste spagrgsmal vedrgrte pa hventteldegreensningsreglen fandt anvendelse,
hvor SKAT bekraeftede at reglen udelukkende findereadelse nar selskabsdeltageren var et

selskab.

15 FYSL § 15 a stk. 1, 5. pkt.
106 [|h;

Ibid.
W7FYSL § 15 a stk. 1. 6 pkt.
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Det andet spgrgsmal i relation til udbyttebegraemgsreglen vedrgrte overholdelse af reglen.
Hvis en selskabsdeltager disponerede i strid meglemg blev spaltningen som naevnt

skattepligtig for vedkommende med de deraf falgekmiesekvenser. Spgrgsmalet gik s& pa om
spaltningen ligeledes blev skattepligtig for de randspaltningen involverede selskabsdeltagere,
som ikke har handlet i strid med reglen. | detfestde var der tale om fysiske personer. SKAT
blev indstillet til at svare bekreeftende pa atalétke var tilfeeldet.

Det gjorde SKAT dog ikke. En afggrelse Skatterditteddte.

Séaledes blev en spaltning som helhed skattepligéide for selskabsdeltageren der disponerede i
strid med reglen men ogsa for de andre i spaltmmgeolverede selskabsdeltagere som ikke har

handlet i strid med reglen. Selv fysiske persofagrhvem reglen ikke var geeldende overfor.

Seettes dette i sammenhang med det nuveerende lkoddingetyder dette at hvis et selskab i
strid med reglen saelger sine aktier, bliver spadfen ikke blot skattepligtig for vedkommende,

men ogsa for de i spaltningen andre involveredskabkdeltagere.

4.4. Underskud og tab ved spaltning

Selvom det umiddelbart virker mest hensigtsmaedsgeanemfgre en skattefri spaltning, hvor
beskatningen udskydes kan der veere situationer,dnekattepligtig spaltning vil veere aktuel at

gennemfare.

En ulempe ved at gennemfare en skattefri spaltefteg reglerne i fusionsskatteloven er at det
ikke er muligt at bringe et underskud, som foredigget af de i spaltningen deltagende selskaber
til fradrag i det modtagende selskabs indkomstogiger Ligesom det heller ikke er muligt at
fremfare uudnyttede fradragsberettigede tab figgéce indkomstar i det modtagende selskabs
indkomst. Der gaelder altsa umiddelbart samme regler ved fusion, jf. FUSL § 8, stk. 6 og 8.

Der er imidlertid forskel pa om der er tale om grh@rs- eller en grenspaltning i relation fil

behandlingen af underskud i forbindelse med dettefki@ spaltning.

87



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

En ophgarsspaltning falger reglerne fra fusion sfdedt underskud opstadet i det indskydende
selskab elimineres, idet selskabet ikke leengeresteksr og dette underskud kan selvsagt ikke
anvendes leengere af dette selskab. Det modtagefslals kan jf. FUSL § 8 stk. 6, 1. pkit.

saledes heller ikke anvende dette underskud. Ukuagdet er hermed gaet tabt ved den

skattefrie ophgrsspaltning.

Ved en grenspaltning ophgrer det indskydende delskke og underskud opstaet i det
indskydende selskab forud for spaltningen, kande&léoringes til fradrag ved opgarelse af det
indskydende selskabs skattepligtige indkomst irfeftgende ar, jf. FUSL § 8 stk. 6, 1. pkt.
modseaetningsvis. Det modtagende selskab kan dogaikkende dette underskud, jf. FUSL § 8
stk. 6, 1. pkt.

Ligesadan er geeldende med uudnyttede fradragdbedsttab efter FUSL § 8, stk. 8. Ophgarer
det indskydende selskab saledes ikke, kan tabtstafoiremfares til fradrag i det indskydende
selskab. Hvis det indskydende selskab ophgrer,t&iaet ikke fremfagres til fradrag i og med

selskabet jo ikke leengere eksisterer, tabet edssdlgaet tabt. | begge tilfaelde kan tabet ikke

fremfares til fradrag i det modtagende selsk4b.

Til disse regler geelder dog undtagelsen i FUSLs&86, 2. pkt. saledes at hvis spaltningen sker
mellem sambeskattede selskaber og koncernforhbéletres efter spaltningen sa kan underskud
opstaet i hvilket som helst af de i sambeskatnindeitagende selskaber inden spaltningen,
anvendes af de i sambeskatningen deltagende seiskfer spaltningen og saledes af det
modtagende selskab.

Det skal dermed med i overvejelserne nar der fgest@n spaltning at det ikke ngdvendigvis er
det mest hensigtsmeessige at foretage en skatpelitngg efter reglerne i fusionsskatteloven,
hvor det modtagende selskab succederer i det iddskle selskabs skattemaessige stilling, i og
med man mister retten til at fradrage underskudregfare tab i det modtagende selskab. Det
kan dermed anbefales at gennemfgre en skattepgagining, hvis der foreligger betydelige

underskud samt tab i et af de deltagende selskaber.

198 FyYSL § 8 stk. 8.
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Ved en skattepligtig spaltning kan underskud frgdsaefter de almindelige regler i LL § 15 og
videre kan kildeartsbegraensede tab fremfaresatilrfily. Bade det indskydende og modtagende
kan saledes fremfgre egne underskud og tab, opstdelen far spaltningen. Ved en
ophgrsspaltning gar underskuddet og det kildeagtsbesede tab dog tabt i det indskydende
selskab i og med selskabet ophgrer.

4.5. Valg af skattefri spaltning med eller uden tilladelse
Er det besluttet at gennemfgre spaltningen skajtskal det besluttes om denne skal veere med

eller uden forudgaende tilladelse fra SKAT.

Pataenkes en skattefri spaltning uden tilladelse ngmfert, skal selskaberne samt
selskabsdeltagerne vurdere om de overholder regtenstilles til denne.

Holdingkravet, der erstatter udbyttebegraensnindsnegedfarer, som beskrevet, at der ikke ma
ske afstdelse af aktierne i de deltagende selskiabar periode pa 3 ar fra vedtagelsen af
spaltningen. En veernsregel der kun er geeldendesdiskaber. Pataenker selskabsdeltagerne
saledes at saelge aktierne umiddelbart efter spgkni er denne aendring en umiddelbar ulempe,
idet et salg af aktier medfgrer at spaltningen dsligkattepligtig med de deraf fglgende
konsekvenser. Hvis der derimod patenkes udlodnirfg udbytte der overstiger
selskabsdeltagernes andel af arets resultat faf @¢ deltagende selskaber synes aendringen en
fordel, idet dette nu kan ske ubegreenset, forudisajer minimum 10 procent af aktiekapitalen i
selskabet?® Selskaber der kommer til at eje 10 procent aftlaégni efter spaltningen og séledes
ubegraenset kan modtage skattefrit udbytte, bliver fdnget af det indfarte holdingkra?.Om
opheevelsen af udbyttebegraensningsreglen og indésrehf holdingkravet er fordelagtig
afhaenger saledes af hvad der pateenkes foretagetleft skattefrie spaltning uden tilladelse er

vedtaget.

Ved en skattefri spaltning uden tilladelse skal msikre sig at det forhold der er mellem de
aktiver og forpligtelser der overfgres til det magknde selskab, svarer til forholdet mellem

aktiver og forpligtelser i det indskydende selskab.

19gF| § 13 stk. 1, nr. 2.
MOFyYSL § 15 a stk. 1, 5. pkt.
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Dette er med til at ggre en skattefri grenspaltnidgn tilladelse meget besveerlig eftersom her
ogsa skal ske overholdelse af grenkravet. Detterlafter en ophgrsspaltning tilbage, som
saledes vil veere nemmere at gennemfare uden tdkadeg med her ikke er et grenkrav der skal

ske overholdelse af.

Reglen gar primeert kun ophgrsspaltning uden tiltadaktuel ved spaltning af holdingselskaber
og pengetankselskaber, idet disse selskaber blstaheaf aktier og likvider. Ved disse
spaltninger kan det ligeledes veere sveert at argiemeefor den forretningsmaessige begrundelse
eftersom der skal foreligge konkrete investeringsel i de modtagende selskaber. Dette er
saledes aktuelt ved de fgromtalte kombisager, hetulingselskabet ophgrsspaltes.

Ved en kombisag skal man imidlertid ogsa overveg yerligere regler en skattefri
aktieombytning uden tilladelse stillEY: Dette ger omstruktureringen relativt kompliceret o
medfgrer at man saledes skal overveje at sggelladetse til omstruktureringen, for pa den vej
at sikre sig skattefrihed.

Pataenkes en skattefri spaltning gennemfgart sonremspaltning, vil grenkravet og kravet om
samme forhold mellem aktiver og forpligtelser gere skattefri grenspaltning med tilladelse
mere aktuel. Her skal der kun ske overholdelse rahlgavet og videre har SKAT saledes
godkendt at forholdene er i orden og man har pandéde sikret sig skattefrihed. Her skal den

konkrete spaltning sa til gengeeld veere forretnirgssig begrundet.

Ved en skattefri spaltning uden tilladelse skalerégggelsen videre svare til handelsveerdien af
de overfarte aktiver og passiver, et krav der biagn praecisering af at vederlaeggelsen skal ske i
samme forhold som hidtil, men et krav som gar at stal veere opmaerksom pa at SKAT ikke
korrigerer denne handelsveerdi, eftersom detteafie glen skattefri spaltning skattepligtig. Her

kan det overvejes at sgge bindende svar.

Agtes kravene ikke overholdt eller er man blot keikderi, kan en skattefri spaltning med
tilladelse vaere mere oplagt at veelge. Det kunneksempel vaere et pateenkt salg af aktierne i et

af de deltagende selskaber inden der er gaet 3 ar.

11 3f. specialets afsnit 6.3.
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4.6. Flytning af Kkapital indenfor Kkoncernen, uden

skattemaessige konsekvenser - SEL§ 31D
Indfgrelsen af holdingkravet og dermed opheevelsedblttebegreensningsregelen har medfart

at der frit og ubegreenset kan udloddes udbyttetiindskydende selskabs selskabsdeltager med
det samme den skattefrie spaltning uden tilladetseedtaget'? Seettes dette i sammenhaeng
med reglerne for skattefrit tilskud indenfor koruet™® i SEL § 31 D er det séledes videre
muligt frit og ubegreenset at flytte kapital indentoncernen med det samme den skattefrie
spaltning uden tilladelse er vedtaget. Reglerne tibskud geelder tilskud fra et selskab der
direkte eller indirekte er moderselskab for tilskoobdtageren, og videre hvis tilskudsyderen og
tilskudsmodtageren er sgsterselskaber, det vil dige feelles direkte eller indirekte
moderselskab Tilskud mellem sgsterselskaber forudsaetter datgiateelles moderselskab kan
modtage skattefrit udbytte fra tilskudsydeféhSelskabet der yder tilskuddet har ikke fradrag
for tilskuddet, ligesom reglerne forudseetter aktidsyderen og modtageren er selskaber der

sambeskattes eller kan sambeskaft¥Reglen illustreres naeste side.

12 Forudsat dette er et selskab der kommer til amégmum 10 procent af aktiekapitalen i det modtete
selskab, jf. SEL § 13 stk. 1, nr. 2.

133f. SEL§31C

"“SEL § 31 D stk. 1.

"SSEL § 13 stk. 1, nr. 2.

Y16 SEL § 31 D, stk. 3 og 4. Det vil sige selskabemien er omfattet af obligatorisk national, ellanknternational
sambeskattes.
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Figur 22 (egen tilvirkning):Kapital der flyttes rundt i en koncern — SEL § 31 D

Moder
Datter o Datter
1 2

Her vises hvordan kapital frit kan flyttes fra Modd Datter 1 og videre til Datter 2 efter
reglerne i SEL § 31 D. Datter 2 kan herefter fdtadde udbytte til moderselskabet, jf. SEL 8§
13, stk. 1, nr. 2. Dette er illustreret ved de ypite. Det samme er saledes muligt den anden ve;j

rundt illustreret ved de indre pité’

" Nygaard Rasmussen og Sgnderholm: Skattefrie tiskseerligt for den opmaerksomme skatteyder
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5. Tilfgrsel af aktiver

| det falgende kapitel behandles reglerne for hitgwis skattepligtig og skattefri tilfarsel af

aktiver. Reglerne for tilfarsel af aktiver er plegei fusionsskatteloven umiddelbart efter
reglerne for skattefri spaltning. Ved en tilfgradlaktiver skubbes aktiver og passiver nedad i
stedet for til siden, som ved en spaltning. Detséledes muligt skattefrit at skabe en

holdingstruktur ved en tilfgrsel af aktiver.

Figur 23 (egen tilvirkning): Tilfarsel af aktiver

Kapitlet er bygget op saledes at der fgrst redegfoe konsekvenserne ved en skattepligtig
tilfarsel af aktiver. Dernaest redeggres for de kibje og subjektive regler ved en skattefri

tilfarsel af aktiver, det vil sige en tilfarsel Heidsvis med eller uden forudgaende tilladelse fra
SKAT, hvor det afslutningsvis vurderes hvornar défersel af aktiver kan veere relevant at

gennemfare skattepligtig eller skattefri, henhoisisined eller uden forudgaende tilladelse
SKAT.

5.1. Skattepligtig tilforsel af aktiver
En skattepligtig tilfgrsel af aktiver har konseksenfor det indskydende og modtagende selskab.

I modseetning til en spaltning er selskabsdeltagedet indskydende selskab ikke involveret i

tilfgrslen af aktiver og den medfgrer dermed ingensekvenser for deres vedkommende.

5.1.1. Konsekvenser for det indskydende selskab
For det indskydende selskab far en skattepligfigriiel af aktiver den betydning at de aktiver og

passiver, der tilfares det modtagende selskab dosafstaet. Hvis afstdelsessummen overstiger
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anskaffelsessummen, er der tale om en fortjenestEnvendt hvis afstaelsessummen er lavere
end anskaffelsessummen er der tale om et tab. &ed&rmed veere tale om en realisering af en
fortjeneste som det indskydende selskab har opr&ettiden, ved at indskyde/tilfare aktiverne

til det modtagende selskab. Fortjenesten, ellerrativt tabet, indgar i det indskydende selskabs
skattepligtige indkomst. En skattepligtig tilfersafl aktiver ligner dermed pa mange mader et
normalt salg af et aktiv. Afstaelsen af aktiverkerssaledes til handelsvaerdi og beskattes efter
reglerne i kursgevinstloven, aktieavancebeskationgs, ejendomsavancebeskatningsloven,

afskrivningsloven, med videre.

Nettoveerdien af de aktiver og passiver, der indskyidlet modtagende selskab bliver sa lig med
de aktier der udstedes fra det modtagende seldlddi indskydende selskab.

5.1.2. Konsekvenser for det modtagende selskab
Det modtagende selskab anses for at have ansk&tfeer og passiverne som det indskydende
selskab anses for at have afstaet. | og med des dosafstdet af det indskydende selskab til
handelsveerdien, udggr denne veerdi det modtagelsitalse anskaffelsessum og de anses videre
for anskaffet pa tidspunktet for erhvervelsen. Aaffdsessummen udger dermed det
modtagende selskabs afskrivningsgrundlag.

5.1.3. Tidspunkt
Tidspunktet for hvornar tilferslen af aktiver findsted, er umiddelbart tidspunktet, hvor
tilfgrslen bliver besluttet. Det er dog muligt agnmemfare en skattepligtig tilfarsel af aktiver

med tilbagevirkende kraft.

At en skattepligtig tilfgrsel af aktiver kan genrfemes med tilbagevirkende kraft, falger af
reglerne i SEL 8§ 4, stk. 5. At gennemfgre en skagtyg tilfersel af aktiver med tilbagevirkende
kraft, medfarer en raekke betingelser og videre ahkke konsekvenser for de involverede
selskaber.

Som betingelse for at gennemfare en skattepligfmysel af aktiver med tilbagevirkende kraft
er, at det modtagende selskab er et nystiftetrdatekab hvori det indskydende selskab kommer

til at eje samtlige aktier.
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Det er videre en betingelse, med hensyn til skasdiapen, at tilfgrslen tilleegges virkning fra
det modtagende selskabs abningsbalance, safremmodiéhgende selskabs regnskabsar lgber fra
denne dato, som videre skal stemme overens menhdikydende selskabs slutning af dettes
sidste normale indkomstar far stiftelsen.

Sa hvis det indskydende selskab har regnskabsafsijuden 31/12, udger skaeringsdagen, det vil
sige dagen, hvor tilfarslen af aktiver tilleeggeskning den 1/1, safremt det modtagende selskabs

regnskabsar lgber fra denne dato.

Videre er det en betingelse at stiftelsen findexdssenest seks maneder efter den valgte
skeeringsdato og at der indsendes en genpart til TSKKA de dokumenter, der kreeves i
selskabslovgivningen®, samt dokumentation for at selskabet er anmeldregjistrering i
Erhvervs og Selskabsstyrelsen. Det vil sige skasdampen kan maksimum flyttes 6 maneder

tilbage.

Konsekvenserne af at gennemfare en skattepligtaygel af aktiver med tilbagevirkende kraft

er farst og fremmest at det er handelsveerdien dfsmnhedens aktiver og passiver per
skeeringsdatoen, som finder anvendelse med henisyeetdiansaettelsen af det indskydende
selskabs afstadelsessummer og det modtagende selskeiikaffelsessummer og videre er
konsekvensen af den tilbagevirkende kraft at detitagende selskab indregner indteegter og

udgifter fra skeeringsdatoen.

Det er sdledes muligt bade at gennemfare en skgtigpfusion og tilfersel af aktiver med
tilbagevirkende kraft.

5.2. Skattefri tilfgrsel af aktiver med tilladelse
En skattefri tilfgrsel af aktiver medfgrer andrenkekvenser end en skattepligtig tilfarsel af

aktiver, for henholdsvis det indskydende og modtdgeselskab. | det falgende gennemgas
konsekvenserne for de involverede selskaber ogale Ker skal vaere opfyldt saledes der kan
gennemfares en skattefri tilfarsel af aktiver. kma® fremgar af fusionsskatteloven og derfor

behandles i det fglgende, definitionen, de to forfoetilfarsel af aktiver, konsekvenserne for de

118 Det vil eksempelvis vaere en vurderingsberetningsilal sikre at aktiverne har en gkonomisk veerdi. F
yderligere uddybning af indholdet af af disse dokuater, henvises til selskabslovens kapitel 3.
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involverede  selskaber, grenkravet, vederleeggelsetifgrselsdatoen, samt den
forretningsmaessige begrundelse. Videre redegerekefpderligere regler en skattefri tilfarsel af
aktiver uden tilladelse stiller, det vil sige haigkravet, samt reglerne for meddelelse omkring
den skattefri tilfarsel af aktiver uden forudgaetitdadelse.

En skattefri tilfgrsel af aktiver skal som udgangsgd gennemfagres med tilladelse fra SKAT.
Det er dog muligt at gennemfgre en skattefri tiéaraf aktiver uden forudgaende tilladelse fra
SKAT™® som det vil fremga af afsnit 5.3. Her finder t@strengede princip som ligeledes er

geeldende ved en skattefri spaltning anvendelse.

5.2.1. Lovgrundlag
Reglerne for skattefri tilfarsel af aktiver er ptaet i fusionsskattelovens kapitel 5, det vil sige
FUSL 88 15 c og d. FUSL § 15 c beskriver definigonaf en tilfarsel af aktiver, herunder
grenkravet og videre kravene for at kunne gennemnfem skattefri tilfgrsel af aktiver,
henholdsvis med eller uden tilladelse. FUSL § 15imtleholder regler for eksempelvis
vederlaeggelsen, samt behandlingen af fortjenestéalogpa de af det indskydende selskabs

aktiver og passiver.

5.2.2. Definition
Foruden kravet om at det indskydende og modtagsetikab skal veere et selskZbskal
definitionen af en tilfarsel af aktiver veere ovdthpdenne fremgar af FUSL § 15 c, stk. 2, 1.
pkt. Tilfarsel af aktiver defineres saledes/ed tilfarsel af aktiver forstds den transaktion,
hvorved et selskab uden at veere oplgst tilfgrer skanlede eller en eller flere grene af sin
virksomhed til et andet selskab mod at fa tild&tiea eller anparter i det modtagende selskabs

kapital.”

Her er som ved en spaltning tale om to mader hvdgp&kan ske tilfarsel af aktiver. Den farste
made er ved at selskabet overfgrer, uden at vadestpplen samlede virksomhed til et andet
eksisterende eller nystiftet selskab mod at faeliilchktier eller anparter i det modtagende

selskabs kapital. Der er dermed ikke laengere igddttiv selskabet hvorfra tilfarslen sker. Det

M9FYSL § 15 ¢, stk. 1, 2. og 4. pkt.
120 FyYSL § 15 ¢, stk. 1, 1. pkt.
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eneste aktiv der herefter er placeret i selskabdeeaktier/anparter der gives i vederlag for de

overfarte aktiver og passiver.

Dette star i modseetning til den anden made hvorpfilfersel af aktiver kan gennemfares. |
stedet for at overfgre den samlede del af sin eiksed, kan en eller flere grene overfares til et
andet eksisterende eller nystiftet selskab, mosekstkabet far tildelt aktier eller anparter i det
modtagende selskabs kapital. Det vil dermed sigdeatfortsat vil veere aktivitet i selskabet
hvorfra tilfgrslen sker fra, hvilket der ikke vilaare hvis selskabet overfgrer den samlede

virksomhed.

En tilfarsel af aktiver ligner sdledes pa mange endh spaltning af et selskab. Som ved en
spaltning af et selskab sker der ved en tilfaréelktéiver en overfarsel af et selskabs samtlige
aktiver og passiver eller en del heraf, til et anskdskab. Forskellen ligger i vederlaeggelsen.
Hvor der ved en spaltning sker vederleeggelse IBkabsdeltageren sker vederleeggelsen her til
selskabet hvorfra tilfarslen af aktiver sker frasRltatet af en tilfgrsel af aktiver bliver dermed

ikke det samme som ved en spaltning. Ved en spagltekubbes der, som tidligere naevnt,

aktiver og passiver til siden, saledes der kan ekawsterselskaber, jf. afsnit 4.2.2. Ved en
tilfarsel af aktiver skubbes derimod nedad saletbrsskabes en holdingstruktur, med moder-,
datterselskaber. En tilfgrsel af aktiver er hernteth ene af to mader hvorpa der kan ske
etablering af en holdingstruktur, den anden er eredktieombytning, som er behandlet i naeste

kapitel.

Det er videre vigtigt at bemaerke, at der i defomién er forskel pa hvorledes de aktiver og
passiver, der overfgres er karakteriseret. | mausgetil en spaltning sker der her overfgrsel af
den samlede eller en grenvatksomhedenhvorimod der ved en spaltning sker overfarsedraf

del af, eller samtlige afktiverne og passivernéddenne sondring er ikke tilfeeldig. Ved en
ophgrsspaltning behgver der saledes ikke at vder®ta overfgrsel af en virksomhed, hvorfor
aktiverne og passiverne saledes ikke behgver gldepfyrenkravet. Dette skal en tilfarsel af

aktiver uanset om der ikke er flere aktiver og pesdilbage i det indskydende selskab.
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5.2.3. To former for tilfgrsel af aktiver
Som ovenfor beskrevet er der to muligheder for daorder kan ske tilfarsel af aktiver. Den
farste situation vedrgrer et selskab, der overfdezr samlede virksomhed til et andet selskab,
den anden situation hvor selskabet kun overfagreellem flere grene af sin virksomhed til et
andet selskab. Det selskab der overfgres fra kaleiemdskydende selskab og det andet selskab,
det vil sige selskabet hvor tilfgrslen sker tilt deodtagende selskab. De to muligheder for

hvordan en tilfarsel kan ske, kan saledes illusgeia falgende to eksempler.

Overfgrsel af den samlede del af virksomheden:

Figur 24 (egen tilvirkning): Tilfgrsel af en samlet virksoadh

Aktier/anparter

AN

N

Samlet virksomhed

Der kan i dette tilfeelde for eksempel veere tale emmel-installatgr virksomhed, der drives i
aktieselskabsform. Uden selskabet oplgses, tilfesles samlede el-virksomhed til det
modtagende aktieselskab mod at selskabet farttidtéer i dette selskab. Her skabes saledes et
holdingselskab, hvis eneste formal er at besiddierale i det modtagende selskab, hvor el-
virksomheden nu befinder sig. | forhold til en $palg hvor det indskydende selskab ophgrer
nar samtlige aktiver og passiver overfares fraksdlst, er dette ikke tilfeeldet ved en tilfarsel af
aktiver nar den samlede virksomhed overfgres. £deiakan veere tale om en tilfgrsel af aktiver

skal der, som det ligeledes er tilfeeldet her, viadeeom tilfagrsel af en virksomhed.
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Den anden made hvorpa der kan ske tilfarsel afekér ved overfarsel af en eller flere grene af

virksomheden.

Figur 25 (egen tilvirkning): Tilfgrsel af en gren af en \8dmhed.

Aktier/anparter

AN

Gren af virksomhed

Her kan veere tale om et aktieselskab, hvori dgrlageret en afdeling, der udfgrer vvs-arbejde
og en anden afdeling, der udfarer el-arbejde. Detige ét selskab, der udfgrer bade el- og vvs-
virksomhed. Fra selskabet kan tilfares afdelingeer udferer el-virksomhed, til et andet
aktieselskab, hvorefter der sa ydes et vederlagym faf aktier, fra det modtagende til det
indskydende selskab, hvor vvs-virksomheden stadigplaceret. Der etableres saledes et
moderselskab indeholdende vvs-afdelingen, samtildielt¢é aktier i datterselskabet, hvor el-
afdelingen nu er placeret. Der er i dette eksermnpeldsaetning til ovenstaende eksempel, fortsat
aktivitet i det indskydende selskab. El-virksomhedskal saledes udgere en gren af en

virksomhed.

Et af formalene hermed kunne veere en risikoafgraeegsbet kan veere el-afdelingen de senere

ar har haft svigtende resultater, og man gnskexdedl ikke, at de svigtende resultater far

indflydelse pa vvs-afdelingen.

Efter tilfarslen er gennemfart kan reglen i SEL3 4tk. 1, nr. 2 anvendes til skattefrit at treekke

frie reserver ud af det modtagende selskab, hvafdelingen nu er placeret. Svigtende resultater
vil dog, ligesom hvis der treekkes kapital ud agkabet, betyde at aktierne som det indskydende

selskab ejer i det modtagende selskab, vil faldendi.
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Der er dog ogsa en tredje mulighed hvorefter derdkae skattefri tilfarsel af aktiver. Dette kan
ske ved at tilfare el- og vvs-virksomheden til &dvsteendige selskaber saledes det indskydende
selskab far aktier i to forskellige selskaber, @brhvvs-afdelingen er placeret og ét hvor el-
afdelingen er placeret. Gennemfgres denne tilf@afsaktiver kan der frit og ubegreenset flyttes
kapital rundt i koncernen, jf. SEL § 31 D, forudsatderselskabet (det indskydende selskab) kan
modtage skattefrit udbytt€, og selskaberne skal eller kan sambeskattes. Besi@&ledes muligt

umiddelbart efter vedtagelsen af b&de en skattiérisel med og uden tilladelsé*

5.2.4. Konsekvenser for det indskydende selskab
| modseetning til en skattepligtig tilfersel af alar, sker der ingen beskatning af det indskydende
selskab ved at gennemfgre en skattefri tilfgrsedkdiver. Den eventuelle fortjeneste eller det
eventuelle tab som det indskydende selskab matte pa de pageeldende aktiver og passiver,
indgar dermed ikke i det indskydende selskabs esBligtige indkomst. Det er dog et krav at de
aktiver og passiver, der overfgres til det modtdgeselskab, tilknyttes et her hjemhgrende
selskab eller et i udlandet hjemhgrende selskadie fiiftssted eller faste ejendom i Danmark,

for at beskatningen kan undg&3Det vil sige sker dette ikke er tilfgrslen skaligii.

Ud fra ovenstdende eksempiékkal det indskydende selskab, det vil sige sebskakbafdelingen
tilfares fra, saledes ikke beskattes, forudsatlafgen tilknyttes et her hjemhgrende selskab eller

et i udlandet hjemhgrende selskabs faste driftsddeschmark.

De aktier i det modtagende selskab, som det indsigel selskab vederleegges med i forbindelse
med tilfgrslen skal anses for erhvervet til handelslien af de tilfgrte aktiver og passiver, der
overfares til det modtagende selskab, jf. FUSL 8lI1&k. 4.

Jf. samme eksempél vil det betyde at veerdien af aktierne som detkipdende selskab far som
vederlag for at tilfgre el-virksomheden, skal svaressamme veerdi, som el-virksomheden, der
tilfares.

?ISEL § 13 stk. 1 nr. 2.

122 For yderligere uddybning se specialets afsnit 4.6.
Y FUSL § 15 d, stk. 1.

124 3§, specialets afsnit 5.2.3.

122 |pid.
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5.2.5. Konsekvenser for det modtagende selskab
Konsekvensen for det modtagende selskab, er askarsuccessidff hvilket vil sige at det
modtagende selskab indtreeder i det indskydendkabsiskattemaessige stilling for sa vidt angar
de aktiver og passiver, der overfgres. Hovedvirgamved en skattefri tilfarsel af aktiver er

saledes at der sker en udskydelse af beskatniilglt modtagende selskab realiserer aktiverne.

Tilfarsel af aktiver fglger dermed samme principmseed en spaltning, eftersom konsekvenserne
for det modtagende selskab fastleegges ved hengisihifUSL § 8. Der henvises dermed til
reglerne geeldende for fusion i afsnit 3.3.5.

Sammenholdt med tidligere eksenipélvil det sige, at det selskab hvortil el-virksomeed
tilfares, overtager aktiverne og passiverne i gisomheden pa samme anskaffelsestidspunkt,
for samme anskaffelsessum, som det indskydendeabelar erhvervet disse i el-virksomheden.
Det anses ligeledes for at have foretaget de skagssige afskrivninger som det indskydende
selskab har foretaget i el-virksomheden, og indéraeden hensigt det indskydende har haft med
de konkrete aktiver og passiver i el-virksomhed#gt, vil sige enten neering eller spekulation.
Har det indskydende anvendt lagerprincippet, ogmeddr medregnet urealiseret avance,
indtraeder det modtagende i samme princip, for degbdende aktivers vedkommende.

Hvis el-virksomheden er en eeldre virksomhed vil dgpisk veere foretaget betydelige
skattemaessige afskrivninger pa virksomhedens aktigeder foreligger hermed store latente
skatter i form af skattepligtige avancer ved etngwelt salg af aktiverne. For det indskydende
selskab er det sdledes ofte det mest hensigtsneessigennemfare en skattefri tilfarsel af
aktiver.

Den skattefrie tilfarsel af aktiver gar dog, jf.ceessionsprincippet i FUSL § 8, ud over det
modtagende selskab i det dette foruden at blivedéuaf det indskydende selskabs valg af
hensigt, samt valg af beskatningsprincip ofte iki@n foretage betydelige skattemaessige
afskrivninger, idet disse er foretaget af det irydignde selskab. Det modtagende selskab bliver

ligeledes beskattet af den eventuelle fortjenestedstaet i det indskydende selskabs ejertid.

126 FYSL § 15 d, stk. 2, 1. pkt., med henvisning tISL § 8.
127 3§, specialets afsnit 5.2.3.
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5.2.6. Konsekvenser for selskabsdeltagerne
Som under den skattepligtige tilfarsel af aktivawvipkes selskabsdeltagerne i det indskydende
selskab ikke af transaktionen. Tilfarsel af aktieelkendetegnet ved, at vederleeggelsen af aktier
eller anparter sker til det indskydende selskall@gned er selskabsdeltagerne uvedkommende,
hvilket star i modseetning til en spaltning, hvot detop er selskabsdeltagerne der vederleegges

med aktier/anparter i det modtagende selskab, @ayemuel kontant udligningssum.

5.2.7. Vederlaeggelsen
For at gennemfgre en skattefri tilfarsel af aktigerdet er krav at der kun sker vederleeggelse i
aktier eller anparter. Dette er karakteristisk dortilfarsel af aktiver. Der kan saledes ikke ske
vederlaeggelse i form af en kontant udligningsswom get er tilfeeldet ved en fusion, spaltning
og aktieombytning. Dette fremgar af definitioneRUSL § 15 c, stk. 2 nar denne saettes overfor
definitionen af en spaltning i FUSL 8§ 15 a, stkr&jlerne vedrgrende fusion i FUSL § 2, stk. 1
og videre definitionen af en aktieombytning i ABL 3, stk. 2, hvor der sadledes kan ske

vederlaeggelse med en kontant udligningssum.

Som tidligere naevnt veerdianseettes aktierne til samehsb som de tilfgrte aktiver og passiver,
som veerdianseaettes til handelsveerdien, jf. FUSL 8 &&. 4. Hvilket tidligere skulle ske til den

skattemeaessige veerdi, jf. tidligere geeldende FU3A @ stk. 4.

5.2.8. Grenkrav
Som ved en grenspaltning er der ved tilfarsel divak et grenkrav. Grenkravet defineres i
FUSL § 15 c, stk. 2, 2. pkt. sofalle aktiver og passiver i en afdeling af et selsksom ud fra
et organisationsmaessigt synspunkt udger en seldgjabadrift, dvs. en samlet enhed, der kan
fungere ved hjaelp af egne midler.Definitionen og dermed kravet er sdledes det sarnvad
enten der foretages en grenspaltningen eller '@l af aktiver. Om det enten er den samlede
virksomhed eller en del heraf der tilfgres er didedes et krav at de aktiver og passiver, der
overfares skal udggre en virksomfédhvilket ikke er et krav ved en ophgrsspaltnifgFSL
§ 15 a, stk. 3, modseetningsvis. For yderligereofining af grenkravet, herunder hvornar der

forligger en gren af en virksomhed, henvises sal¢itispecialets afsnit 4.2.10. og frem.

128 3§, specialets afsnit 5.2.2.
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Hvis der i forbindelse med den skattefrie tilforsdde sker overfarelse af en virksomhed eller en
gren heraf kan tilfgrselen ikke ske skattefri. Dein eksempelvis forekomme ved at det
indskydende selskab kun gnsker bestemte aktivirttidet modtagende selskab og disse
tiisammen ikke udger en virksomhed eller en gremafeAlternativt kan selskabet seelge

aktivet/aktiverne med deraf fglgende afstaelsesiinilg.

5.2.9. Tilfgrselsdagen
FUSL 8 15 d, stk. 2, henviser til reglerne geelddioddéusion, det vil sige FUSL 8§ 5 med hensyn
til at bestemme tilferselsdagen. Det vil sige dagémor tilfgrslen tilleegges virkning.
Tilfarselsdagen anses saledes at veere datoen fomddtagende selskabs skeeringsdag i
regnskabet, hvilket typisk vil veere den 1/1, hviset dmodtagende selskab har
kalenderarsregnskab. Det vil sige samme regel sednfwsion og spaltning og det er saledes
muligt at gennemfgre en tilfgrsel af aktiver mddagevirkende kraft bade ved en skattepligtig
og skattefri tilfgrsel af aktiver.

Men den tilbagevirkende kraft i forbindelse med dé&attefri tilfgrsel af aktiver, brydes dog af
reglen i SEL § 31 stk. 3.

Hvis der i forbindelse med den skattefri af aktileydes en koncernforbindelse saledes det
indskydende selskab efter tilfgrslen har overtagabritetsandelen i det modtagende selskab fra
det "gamle” selskab, far det den konsekvens agrilen anses for sket pa tidspunktet for
beslutningen af tilfarslen. For det modtagendeksdis vedkommende far det den konsekvens at
selskabet skal foretage en delperiodeindkomstofzpafea starten af indkomstaret frem til det

tidspunkt, hvor tilfarslen besluttes i selskabaetikdomsten i denne delperiode indgar saledes i
sambeskatningen med det selskab, der oprindeligtehan majoritets andel i det modtagende

selskab, det vil sige det "gamle” selsKab.

5.2.10. Forretningsmaessig begrundet
En skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelseaskom det er tilfaeldet ved spaltning veere konkret

forretningsmaessig begrundet og ma ikke som hovedforveere i forbindelse med

129 K oncerndefinitionen i SEL § 31 C
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skatteunddragelse eller skatteundgéaelse. Her éledes ogsa foretages en konkret vurdering af

den pageeldende omstrukturering.

Ved en tilfgrsel af aktiver med tilladelse sker d&blering af en holdingstruktur som det ogsa er
tilfeeldet ved en aktieombytning® Der henvises dermed til behandlingen af den
forretningsmaessige begrundelse i afsnit 6.2.12repg. Ved en tilfarsel af aktiver med tilladelse

kan der videre som ved en skattefri spaltning dgeaknbytning med tilladelse fastsaettes saerlige

vilkar i forbindelse med tilfarslen, for at sikrem forretningsmaessige begrundéfte.

5.3. Skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse
Det er muligt at gennemfgre en skattefri tilfgrakbktiver uden der skal indhentes forudgaende

tilladelse fra SKAT, jf. FUSL § 15 c, stk. 1, 4.tpR* Der er s8ledes som ved spaltning indfart et
to-strenget princip, hvor der dermed kan ske skatigrsel af aktiver enten med eller uden
tilladelse. Dette blev indfgrt ved lov nr. 343 & Bpril 2007. At en skattefri tilfarsel af aktiver
kan gennemfgres uden tilladelse, medfarer ydedigegler. Ved en skattefri tilfarsel af aktiver
uden tilladelse geelder foruden reglerne for entskattilfarsel af aktiver med tilladelse, et

holdingkrav, samt krav omkring meddelelse i forlaiseg med tilfarslen.

5.3.1. Meddelelse om tilfgrslen
Nar en skattefri tilfarsel af aktiver gennemfareten tilladelse skal det modtagende selskab
oplyse SKAT at selskabet har deltaget i en skattiéfisrsel af aktiver uden tilladelse. Det skal
senest ske i forbindelse med indgivelse af selwatgg for det ar hvori tilfarslen finder sted, jf.
FUSL 8§ 15 c, stk. 7.

5.3.2. Holdingkrav erstatter udbyttebegraensningsregel
Som ved en skattefri spaltning uden tilladelse attess udbyttebegreensningsreglen af
holdingkravet ved en skattefri tilfgrsel af aktiveden tilladelse. Ifglge den tidligere geeldende
FUSL 8 15 d, stk. 8 kunne der ikke frit ske udlodnaf udbytte, fra det modtagende selskab til
det indskydende selskab, i en periode pa op tiledtér vedtagelsen af tilfarslen.

130 3. specialets kapitel 6.
18LEYSL § 15 ¢ stk. 1, 3. pkt.
132 Med henvisning til FUSL § 15 d.

104



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

Der kunne ikke skattefrit ske tilfgrsel af aktiveris det indskydende selskab modtog skattefrit
udbytte af sine aktier i det modtagende selskabpdersteg dets andel af det ordinaere resultat i
den, for det regnskabsar udlodningen vedrarer, guditie arsrapport. Det vil sige dets andel af
det ordineere resultat efter skat, fratrukket skattelbytte og skattefri aktieavancer som det

modtagende selskab havde modtaget.

Reglen gjaldt dog ikke hvis udbyttet oversteg reedat, med et belgb svarene til det indskydende
selskabs andel af resultatet for tidligere ar, ldarikke er foretaget udlodning. Videre skete der
hvis det modtagende selskabs resultat var negatiwtiregning af dette i de belgb der kunne

udloddes. Blev reglen ikke overholdt blev tilfgrslekattepligtig.

Ifelge de nuveerende regler i FUSL § 15 c stk. Ipks. er dette krav ikke leengere geeldende,

derimod er der indfgrt, et holdingkrav.

Dette holdingkrav medfgrer, at de aktier det indi&nde selskab modtager i vederlag fra det
modtagende selskab for de tilfgrte aktiver og passikke kan afstds i en periode pa 3, efter
vedtagelsen af tilfgrslen. Dette geelder selvongrsiien tilleegges virkning fra det modtagende
selskabs skeeringsdato i regnskabet. Hvilket sdledagve en periode pa mere end 3 ar fra
tilfarselsdatoen, med mindre tilfarslen vedtagesksringsdatoen for det modtagende selskabs

regnskabsar.

Hvis det indskydende selskab alligevel afstar akéieog dermed bryder ovenstaende regel mod
salg af aktierne, skal SKAT oplyses om dette sehaséined efter salget, jf. FUSL § 15 a, stk. 6
0g 7, 2. pkt. Ellers bliver den skattefrie tilfdraé aktiver skattepligtig.

Til denne regel, geelder dog, som under spaltningjredtagelse jf. FUSL § 15 c, stk. 1, 6 pkt.
Aktierne kan afstds hvis afstdelsen sker i forbiselened en skattefri omstrukturering af det
indskydende eller modtagende selskab og der irfdedse med denne omstrukturering ikke sker

vederlag i andet end aktier.
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Opheevelsen af udbyttebegraensningsreglen har demedtbrt at der ubegraenset kan udloddes
udbytte til det indskydende selskab fra vedtagelderudsat selskabet kommer til at eje

minimum 10 procent af aktiekapitalen i det modtatgeselskah®

5.4. Underskud og tab ved tilfgrsel af aktiver
Der kan veere situationer, hvor en tilfarsel af\aitivil veere mere relevant at gennemfare efter

reglerne for en skattepligtig tilfersel af aktivestedet for efter reglerne i fusionsskatteloven fo

en skattefri tilfarsel af aktiver.

Foreligger der underskud fra tidligere ar i et &f deltagende selskaber i forbindelse med
tilfarslen, kan dette underskud uanset reglen i8L15 stk. 1 ikke bringes til fradrag i ved det
modtagende selskabs indkomstopggrelse. Ligesomhdié¢r ikke er muligt at fremfare
uudnyttede fradragsberettigede tab fra tidligemkamstar i det modtagende selsk&bDer
geelder dermed samme regel som hvis der foretageskagtefri fusion og spaltning. Man skal
saledes veere opmaerksom pa denne konsekvens, ndovearejer at foretage en skattefri
tilfersel af aktiver.

Efter at tilfgrslen af enten den samlede virksomélker en gren heraf er gennemfart, eksisterer
det indskydende selskab dog fortsat. Foreliggerudelerskud i dette selskab kan dette saledes
godt bringes til fradrag i det indskydende selskaokomstopggrelse, jf. FUSL § 8, stk. 6, 1.
pkt. modsaetningsvis. Dette underskud kan blot bdkeges til fradrag i det modtagende selskabs
indkomstopggrelse, jf. FUSL 8 8, stk. 6, 1. pkt.

Det samme er geeldende for uudnyttede fradragsigeadttab fra tidligere indkomst ar. Er tabet
opstaet i det indskydende selskab kan dette frermfirfradrag i det indskydende selskab i og
med dette selskab fortsat eksisterer, jf. FUSL §tl, 8 modsaetningsvis. Tabet kan dog ikke
fremfares til fradrag i det modtagende selskali;UfSL § 8, stk. 8.

133SEL § 13 stk. 1, nr. 2.
134 FUSL § 8 stk. 6 og 8.
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Sker der tilfgrsel af aktiver mellem selskaber elesambeskattet, kan et underskud opstaet mens
selskaberne har veeret sambeskattet dog bringe$ratirag i det modtagende selskabs
indkomstopggrelse, jf. FUSL 8 8, stk. 6, 2. pkt.

Det skal dermed, som ved en fusion og spaltningl mevervejelserne nar der foretages en
tilfarsel af aktiver at det ikke ngdvendigvis ert deest hensigtsmaessige at foretage den efter
reglerne i fusionsskatteloven, hvor det modtagesdiskab succederer i det indskydende
selskabs skattemaessige stilling, eftersom man mistten til at fradrage underskud og fremfare
tab i det modtagende selskab. Det kan dermed debetagennemfare en skattepligtig tilfarsel
af aktiver hvis der foreligger betydelige underskswoim pateenkes fradraget ved en senere positiv
skattepligtig indkomst i det modtagende selskajgsiidan ved det kildeartsbegreensede tab. Ved
en skattepligtig tilfarsel af aktiver kan undersKratirages efter de almindelige regler i LL § 15,
ligesom det kildeartsbegraensede tab kan fremféreadrag. Saledes kan bade det indskydende
og modtagende fradrage underskud og tab, opstfiden far spaltningen, hvilket kun det
indskydende selskab kan ved en skattefri tilfga$alktiver.

5.5. Valg af skattefri tilfersel af aktiver med eller uden

tilladelse
Er det besluttet at gennemfgare tilfgrslen skatte$ikal det besluttes om denne skal veere med

eller uden forudgaende tilladelse fra SKAT.

Ved en skattefri tilfgrsel af aktiver uden tillagel skal det indskydende selskab ikke have
intentioner om at seelge aktierne i det modtagersdskab inden 3 ar efter vedtagelsen af
tilfarslen. Hvis selskabet dog saelger aktierne Sk&AT oplyses om dette senest 1 maned efter
salget, for at sikre skattefriheden. Udbyttebegramgsreglen er sdledes ophaevet og erstattet af
det 3-arige holdingkrav. Om dette er en fordelrallempe, afheenger af gnsket efter tilfarslen er
vedtaget. @nskes aktierne solgt umiddelbart hatefen en tilfarsel af aktiver med tilladelse
anbefales, hvorimod er dette ikke tilfeeldet skakkattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse og

de regler der her er geeldende, overvejes.

Hvis det indskydende selskab ikke er sikker pakdet eller vil overholde reglerne for at kunne

gennemfare tilfgrslen uden tilladelse, kan den émdé en tilladelse fra SKAT for af den vej at
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sikre skattefrined. Det kan veere usikkerhed omkmngnkravet er overholdt, tvivi om et
eventuelt salg af aktierne i det modtagende selskwal videre. Her skal tilfarslen sa veere
forretningsmaessig begrundet.

SKAT kan videre i forbindelse med opretholdelserdan forretningsmeessige begrundelse og
dermed skattefrineden opstille et 3-arigt anmeteligkar, saledes der skal gives meddelelse om

veesentlige andringer i de forhold der ligger tilrgt for tilladelsert>?

Ved bade en tilfarsel af aktiver med og uden télad, skal de aktier der gives i vederlag svare
til handelsveerdien af de overfarte aktiver og pessiVed en skattefri tilfgrsel af aktiver uden
tilladelse, vil en korrektion af handelsveerdien egditfarslen skattepligtig, hvor der ved en
tilforsel af aktiver med tilladelse sker korrektitreraf fra SKATs side af, inden tilfarslen

gennemfgres. Her kan en alternativt mulighed vaesege et bindende svar.

Om der saledes skal vaelges en skattefri tilfarisakéver med eller uden forudgaende tilladelse
fra SKAT vil vaere et spgrgsmal om de regler, sonslattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse
medfarer, overholdes. Ggr de det kan det anbeflegennemfare den skattefri tilfarsel af

aktiver uden forudgaende tilladelse fra SKAT.

5.6. Valg af tilfgrsel af aktiver frem for aktieombytning
Muligheden for at overfgre en gren af en virksomhedfordelen ved en tilfgrsel af aktiver

kontra en aktieombytning i relation til at skubbé&tidtet nedad og dermed skabe en
holdingstruktur. Ved en aktieombytning kan man ikiéesamme made skille tingene ad, saledes
kun en del af det erhvervede selskab skubbes né&datkt eksempelvis en ejendom, som er en
del af en stgrre virksomhed, der pataenkes "flytted’skal der foretages en tilfarsel af aktiver. |
og med likvider ligesadan frit kan placeres, kassdii forbindelse med en tilfarsel aktiver
bevares i det indskydende selskab og behgver saikkie tilfares det modtagende selskab, en

adskillelse der heller ikke er mulig ved en skattatieombytning.

Ved en aktieombytning kan der dog ske vederleeggelsmtanter hvilket ger det muligt at

foretage en skaev fordeling af aktier, dog udligviaten kontant udligningssufi® Dette kan

135 Jf. specialets afsnit 6.2.16.
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ikke lade sig gere ved en tilfarsel af aktiver t der kun kan ske vederlaeggelse i aktier eller
anparter. Her kan det indskydende selskab, og eiéer selskabsdeltager i det indskydende

selskab séledes ikke udtraede i forbindelse medkistefrie tilforsel af aktiver.

Ved en skattefri tilfgrsel af aktiver kan skattersmgs underskud ikke bringes til fradrag ved det
modtagende selskabs indkomstopggarelse, hvilketekkidfeeldet ved en aktieombytning.

Ved en aktieombytning er der ligeledes afgarendeledt erhvervende selskab enten opnar
flertallet af stemmerne, eller hvis det allerede tiette erhverver en yderligere andel hefaf

hvilket ikke er et krav ved en skattefri tilfarsdlaktiver 38

13 ABL § 36, stk. 2, 1. pkt.
7 |bid.
138 For yderligere uddybning af aktieombytning hensitiespecialets kapitel 6.
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6. Aktieombytning

En aktieombytning kan ligesom de tre andre omstingkingsformer foretages skattepligtig eller
skattefri. Kapitlet er disponeret sdledes at destf@il veere en gennemgang af skattepligtig
aktieombytning, herunder hvilke konsekvenser erasadedfgrer. Efterfglgende redegares der
for de objektive og de subjektive regler ved erttsifa aktieombytning. Afslutningsvis vil der sa

blive analyseret pa hvornar det er relevant attége en skattepligtig henholdsvis skattefri

aktieombytning samt hvornar der skal undlades shigies forudgaende tilladelse ved SKAT.

Ved en aktieombytning skubbes et nyerhvervet sblgké imellem aktionaeren og det i forvejen

ejede selskab, saledes der skabes en holdingstruktu

Figur 26 (egen tilvirkning): Aktieombytning

Drift Hold-

AIS —> ing A/S
Drift
A/S

6.1. Skattepligtig aktieombytning

En aktieombytning udlgser som hovedregel beskatriiwgrfor der i nedenstaende sker en
behandling af konsekvenserne ved en skattepligtiie@mbytning for det erhvervede- og

erhvervende selskab, samt aktionaererne.

6.1.1. Konsekvenser for det erhvervede selskab
En aktieombytning har ingen skattemaessige konsekvefor det erhvervede selskab, altsa det
selskab, hvis aktier indskydes i det nye holdinglsah. Forklaringen herpa er, at det eneste der

egentlig sker for det erhvervede selskabs vedkordmext dets aktier skifter ejer, saledes at
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aktierne efter ombytningen ejes af holdingselsk&ieet for aktionaeren som det var tilfeeldet for
ombytningen.

6.1.2. Konsekvenser for det erhvervende selskab
Det erhvervende selskab modtager, ved en aktiegnmugyt aktier i det erhvervede selskab,
hvilket betyder at anskaffelsessummen pa aktiernares til handelsveerdien pa
ombytningstidspunktet. Dette vil sige at safremtr defremtiden sker afstaelse af de
modtagne/erhvervede aktier, sa vil det erhverveselskab blive beskattet pa baggrund af
handelsvaerdien pa ombytningstidspunktet. Der edsélingen skattemaessige konsekvenser for
selskabet pa ombytningstidspunktet.

6.1.3. Konsekvenser for aktionsererne
For aktionaererne medfgrer en skattepligtig aktiegmbg at aktionsererne bliver
afstaelsesbeskattet, ligesom det er tilfaeldet vbdeet andet salg af aktier. Forklaringen hertil
skal findes i at aktierne i det erhvervede selstadbyttes til aktier i det erhvervende selskab,
hvilket vil sige at aktierne i det erhvervede salskvil blive betragtet som afstdet pa
ombytningstidspunktet. De nye aktier i det erhvede selskab anses for anskaffet til den
handelsveerdi, der forekommer pa ombytningstidsminkivorfor denne handelsvaerdi vil

fremsta som ny anskaffelsessum.

6.2. SKkattefri aktieombytning med tilladelse
| dette afsnit gennemgas de objektive regler, somealdende ved en skattefri aktieombytning

med og uden tilladelse, samt de subjektive redler.er geeldende i forbindelse med en skattefri

aktieombytning med tilladelse.

6.2.1. Lovgrundlag
Reglerne for skattefri aktieombytning findes i aktrancebeskatningsloven under kapitel 7,
naermere betegnet ABL § 36. Vedtagelsen af lov 48 af 18. april 2007 medfarte en
objektivering af reglerne om skattefri omstruktimgrselskaber. Ved denne bestemmelse blev
det sdledes muligt at foretage en skattefri aktiggning uden tilladelse fra skat. Bestemmelsen
I ABL 8 36 A er ophaevet ved lov nr. 525, hvorvedleene vedrgrende skattefri ombytning af

aktier uden tilladelse nu er placeret i ABL 8§ 3&,  og 7.
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6.2.2. Definition

Foruden kravet om at det erhvervede og erhvervessiiskab skal vaere et selsk¥bskal

definitionen af en aktieombytning ligeledes veerélop. En aktieombytning defineres i ABL 8
36, stk. 2 saledes:Ved ombytning af aktier, forstas den transaktiompriied et selskab
erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapitedl den virkning, at det opnar flertallet af
stemmerne i dette selskab, eller, hvis det alleteateet sadant flertal, erhverver en yderligere
andel ved til gengeeld for veerdipapirer tilhgrend#i@aererne i det andet selskab at tildele dem

aktier eller anparter i det fgrste selskab og euehen kontant udligningssum”.

En aktieombytning er altsa en transaktion, hvoaleionzer ombytter sine aktier i et selskab, det
erhvervede selskab, med aktier i et andet sels#tab,erhvervende selskab. Ved en sadan
ombytning af aktier opstar der en holdingstrukieftersom der indskydes et selskab mellem
aktionaeren og det erhvervede selskab. Dette kddafes pa den made, at det erhvervende
selskab overtager besiddelsen af aktier i det evede selskab fra aktionaererne, hvorimod
aktionaererne sa overtager besiddelsen af aktiet edhvervende selskab. Falgende illustration

viser transaktionen.

Figur 27 (egen tilvirkning): Aktieombytning 2

Aktier i selskab A A/S

> Selskab
B A/S
< Selskab
Aktier i selskab B A/S B A/S
>
Selskab
A A/S
Selskab
A A/S

139 ABL § 36, stk. 1, 1. pk.
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Ved en aktieombytning er der, som udgangspunkketaiam at en aktionger, som ejer et selskab,
ansker at opna en holdingstruktur. Aktioneeren k&atebveere en juridisk eller en fysisk person.
Det der sker, er at aktionaeren enten indskydeemdii det oprindelige selskab, i et nystiftet
selskab eller indskyder aktierne som apportindskued allerede eksisterende selskab, hvor
aktionaeren som vederlag modtager aktier i det myskab. Aktieombytning anvendes ofte i
praksis®® og kaldes ogsd holdingmodellen, idet der ved demmedel indskydes et

holdingselskab mellem aktionaeren og driftsselskibet

Selvom denne omstruktureringsform bensevnes "aktgtmmg”, geelder reglerne i ABL 8§ 36
ogsa for anpartsselskalléf Selve begrebet aktieombytning daekker i realiteteer enhver form

for aktieafstaelse, hvor vederlaget for de pagaeldexktier er aktier eller andre ejerandele, samt
en eventuel kontant udligningssum. Ligesom detifeeltlet ved fusion, spaltning og tilfarsel af
aktiver er bestemmelserne omkring aktieombytningpgen grad en fglge af den EU-retlige
regulering, der er bestemt i fusionsdirektivet, ssmomtalt tidligere i specialét®

6.2.3. Konsekvenser for det erhvervede selskab
Ligesom ved en skattepligtig aktieombytning er ohgyen skattemaessige konsekvenser for det
erhvervede selskab ved en skattefri aktieombytnfayklaringen herpa er at det eneste der
egentlig sker for det erhvervede selskab er akak&ts aktier skifter ejer, sdledes at aktierne
efter ombytningen ejes af holdingselskabet frem d&tionaeren som det var tilfeeldet far

ombytningen.

6.2.4. Konsekvenser for det erhvervende selskab
Det erhvervende selskab modtager, ved en aktiegnmugyt aktier i det erhvervede selskab,
hvilket betyder at anskaffelsessummen pa aktiernares til handelsveerdien pa
ombytningstidspunktet. Safremt der i fremtiden skistdelse af de modtagne/erhvervede aktier,
sa vil det erhvervende selskab som hovedregel liike beskattet, eftersom det erhvervende

selskab ved en aktieombytning skal opna stemmafliedet erhvervede selskab.

140 3f. specialets afsnit 4.2.22. - 4.2.26. samt .2.5.2.16.
1“1 Halling-Overgaard & Sglvkeer Olesen, op.cit af8nit.
1“2 \BL § 36, stk. 1, 1. pkt.

1“3 vs.G.18
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6.2.5. Konsekvenser for aktionsererne
Ved en skattefri aktieombytning vil den aktionaar dmbytter sine aktier ikke blive beskattet i
forbindelse med aktieombytningen. Dette forklaresdnat der ved en skattefri aktieombytning
sker succession pa aktierne, jf. ABL 8§ 36, stkpKt, 1, der giver adgang til beskatning efter
reglerne i FUSL 8§ 9 og § 11. Hermed sker der ingeskatning af aktionsererne, safremt de som
vederlag for aktierne i det erhvervede selskab ukdteinde modtager aktier i det erhvervende
selskab. Hvis dette ikke er tilfeeldet og der hernsd@r vederleeggelse med en kontant
udligningssum vil dette betyde at aktierne ansesafstdet, hvorfor aktionaererne beskattes
herefter. Der bliver altsa succederet med hensyieti del af vederlaget, der bestar af aktier.
Dette betyder at aktierne, aktionaererne besidd@i, lsehandles som om de var erhvervet pa
samme tidspunkt, for samme anskaffelsessum og maetme hensigt som de ombyttede

aktier1#

6.2.6. Ombytningsdatoen

En aktieombytning kan ikke ske med tilbagevirkekdst, jf. ABL § 36, stk. 4, 3. pkt., hvorfor
det er selve datoen for vedtagelsen af aktieombgém, at transaktionen reelt anses for
gennemfart. En undtagelse hertil er at safremt elableres en koncernforbindelse ved
erhvervelsen af selskabet, der ikke har drevetezusmaessig virksomhed inden etableringen af
koncernforbindelsen, anses koncernforbindelsenefableret ved indkomstarets begyndelse,
hvorfor der sdledes, i disse tilfeelde, er tale dimgevirkende kraft*® Yderligere skal det
naevnes at aktieombytningen kan ske med tilbagewidkéraft, hvis der stiftes et nyt selskab i
forbindelse med ombytningen, og selskabet ikkeilfért aktiver eller passiver fra selskaber, der

ikke er en del af koncernéf?

6.2.7. Verdipapirer der kan ombyttes skattefrit
Ved skattefri aktieombytning er det, som neevntragjdelene i selskaberne der ombyttes.
Séaledes kan ejerandele, der er omfattet af ABlv&ie genstand for en skattefri aktieombytning
efter reglerne i ABL 8§ 36. Der er sdledes ingemltem at aktier og anparter er omfattet af
reglerne i ABL § 36, men herudover geelder bestesenet ogsa for andre typer af ejerandele

for eksempel endnu ikke eksisterende aktier. Diediie veere relevant ved omdannelse af en

“PEUSL § 11
1SSEL § 31, stk. 3, 6 pkt.
16 SEL § 31, stk. 3, 7 pkt.
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personlig virksomhed til et selskab, hvorefter deiskes foretaget en skattefri ombytning af

aktier*’

6.2.8. Stemmeflertal
| definitionen i ABL § 36, stk. 2 af aktieombytninffemgar det at det erhvervende selskab i
aktieombytningen skal opna flertallet af stemmeirdet erhvervede selskab. Dette er altsa en
betingelse for at en aktieombytning kan gennemfdreitket ikke er tilfeeldet ved en tilfarsel af

aktiver.

En ting der er vigtig at tage med i betragtningéora det erhvervende selskab opflyder kravet
om stemmeflertal er en eventuel aktionaeroverenskdamssadan overenskomst udarbejdes i de
fleste tilfeelde i selskaber med flere aktioneereriragholder blandt andet bestemmelser om
fordelingen af stemmeretten. Aktionaeroverenskomstersaledes en lige sa stor betydning som
de faktiske ejerandele, eftersom denne kan havierbaselser om hvordan stemmeretten er

fordelt p& de enkelte ejerandéfé.

6.2.9. Vederlaeggelse
Det er en betingelse for en aktieombytning, at vledet for de ombyttede aktier sker i form af
ejerandele i det erhvervende selskab. Dette betyéledes at aktionaererne i det erhvervede
selskab skal vederleegges med ejerandele i detrgdgmae selskab samt en eventuel kontant
udligningssum-*°

Det er sdledes, som ved spaltning og fusion, muagtoretage vederlaeggelse af en kontant
udligningssunt?® hvilket det modsaetningsvis ikke er ved en tilfbefeaktiver. Hvis der ved en
skattefri aktieombytning vederleegges med en kontadligningssum anses det for en
aktieafstaelse og der skal dermed ske beskatnimgvenl aktieafstdelse. Dette betyder ikke at
den del af vederlaget, der udger aktier ogsd skalagtes som afstdet. Ved aktie delen
succederes der ifglge bestemmelserne i FUSL § \ilkeh sker pA samme made som det er
tilfeelde ved fusion og spaltning.

1471 v s.G.18.5.1.
148 v S.G.18.3

1499 ABL § 36, stk. 2
150 | pid.
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Dette betyder saledes, at hvis vederlaget udeluléerstar af aktier kan der succederes ved alle
de ombyttede aktier. Den omvendte situation, hvete hvederlaget bestar af kontant
vederlaeggelse, vil dette blive betragtet som dfstaeg skal derfor beskattes herefter, hvorfor
beskatningen saledes ikke kan udskydes som tilfetdeed succession. Denne beskatning kan,
som ved fusion og spaltning, dog udskydes ved atskiyde vederlaeggelsen pa en
ratepensionsordning. Hermed udskydes beskatningerena ellers skattepligtig kontant

udligningssum>*

| de tilfeelde, hvor der delvis sker kontantvedededge, er det ikke et krav at den kontante
vederlaeggelse skal ske i samme forhold til alléoaktrerne. Dette betyder, at der pa denne
made kan ske en forskydning i ejerforholdene sdigefaf kontantvederlaeggelsen af de enkelte
aktioneerer.

Opheevelsen af pro-rata kravet samt opheevelsen gfegosningen af den kontante
udligningssum har blandt andet gjort det lettergeatnemfare et generationsskifte. Saledes kan
et generationsskifte udfgres ved at den aeldre gaoeraf aktionegerer i selskabet veelger at lade
sig vederleegge udelukkende via en kontant udliggsng, og dermed lader den yngre
generation vederlaeegge med aktier i det erhverveetikab. Herved overdrages virksomheden

til den yngre generatioft?

Jeevnfgr ABL § 36 er det altsd et krav, at de aktimr, der ombytter deres aktier, skal
vederlaegges med aktier i det erhvervende selsldsi.tlifeelde de indskudte aktier er veerdilgse,
betyder dette at der ikke kan erleegges et vededadermed kan der ikke foretages en skattefri
aktieombytning. Dette omfatter situationer, hvor @& ansggningstidspunktet er en negativ
egenkapital i det selskab, hvis aktier gnskes otebytDet er altsd forholdene pa

ansggningstidspunktet, der er afggrende for ongides tilladelse eller ej. Derfor er det saledes
uden betydning om egenkapitalen i sidst aflagteskgb var negativ, hvis bare den er positiv pa

det efterfalgende ansggningstidspufikt.

151 pBL § 15 A, jf. specialets afsnit 3.3.6.
152 3§, specialets afsnit 2.1.7.
%31V S.G.18.5
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6.2.10. Ombytningsperioden
En skattefri aktieombytning skal gennemfgres inderdn begreenset periode for at kunne
opfylde de objektive regler, der findes i aktieavemeskatningsloven. | ABL § 36, stk. 4 er det
saledes anfart, at en aktieombytning skal vaere egafart indenfor 6 maneder fra den farste
ombytningsdato. Hvis fristen ikke overholdes bliadtieombytningen skattepligtig. Hertil skal
det neevnes at i de tilfeelde, hvor der er en stbomderkreds involveret kan det veere sveert at
opfylde kravet om at aktieombytningen skal veerengenfart indenfor 6 maneder. Dette skyldes
at det kan veere tidskreevende at f4 de ngdvendijeedelser til at gennemfare

aktieombytningen i tide.

| de tilfeelde, hvor fristen ikke kan overholdes kder sgges om dispensation til at forleenge
fristen hos SKAT, der s tager stilling til om hvioit fristen kan forlaeengeS? Praksis pa
omradet har veeret at safremt der foreligger en &esdg, til at 6 maneders fristen ikke kan
opfyldes, vil der blive givet tilladelse til forlagalse af fristert>®

6.2.11. Forretningsmaessig begrundet
Ved en skattefri aktieombytning med tilladelse skbiin forretningsmaessige begrundelse
overholdes, ligesom det er tilfeeldet ved spaltroggtilfersel af aktiver, for at SKAT kan give
tilladelse. For at der kan gives tilladelse til ddattefrie aktieombytning skal den konkrete sag,
hvori der gnskes at foretage en skattefri aktiedmbyg, vurderes af SKAT. Denne stillingtagen
ses blandt andet ved afggrelsen i SU 1997.256 {B&em), som var af afggrende betydning
for omstruktureringsomradét®
Omstruktureringen skal altsa veere forretningsmaedségrundet, og ma ikke have
skatteundgéaelse eller skatteunddragelse som haweélfo eftersom dette vil stride imod
bestemmelserne i fusionsdirektivet og dermed ogsiarisskatteloven.
Det at der skal veere en forretningsmeessig begrsedet ikke naermere defineret, men i
nedenstaende behandles en reekke tilfeelde, som dae med til at illustrere hvornar der
foreligger en forretningsmaessig begrundelse.

154 ABL § 36, stk. 4, pkt. 2
1%51v S.G.18.5.3
136 3f. specialets afsnit 2.1.4.
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6.2.12. Generationsskifte

Hvornar der foreligger en forretningsmaessig begetiahsggning, bestemmes som sagt ud fra
en konkret vurdering. Der vil som udgangspunkt éligivet tilladelse til den skattefri
aktieombytning i1 de tilfeelde, hvor aktieombytningen begrundet i et generationsskifte med
henblik pa virksomhedens viderefarelse. Det er iftkig nok at ansggningen alene begrundes
med et gnske om et generationsskifte. Der kreevegresi en redeggrelse for hvordan
generationsskiftet gnskes gennemfgrt og hvorfor yonmigen af aktier er relevant i denne
forbindelse. Der ses i denne forbindelse blandteqmi om ombytningen kun tilgodeser
aktionaerernes interesser, eller om den ogsa tifgrdeelskabets interesser. SKM2002.428.LSR
er et eksempel pa en afgarelse, hvor Landsskaéerigigde veegt pa at ombytningen ikke ville

tiene koncernens erhvervsmeessige interesser ageaflerfor ansggningen.

6.2.12.1.TfS 2002, 809 LSR (SKM2002.428.LSR)
| denne sag blev der ansggt om en tilladelse t8lentefri aktieombytning, hvor anparterne i B
skulle ombyttes med anparterne i et nystiftet hhgdelskab. B var i forvejen holdingselskab for
driftsselskabet C. Landskatteretten fandt, at s#lek ikke havde dokumenteret eller
tilstreekkeligt sandsynliggjort at motivet til ombytgen var forretningsmaessigt begrundet i
omstrukturering. Retten fandt i stedet, at hovedfilet var udskydelse af

aktieavancebeskatningen, hvorfor ansggningen lisdded.

6.2.13. Risikoafgraensning
Ved en skattefri aktieombytning kan motivet ogsarevat foretage en risikoafgraensning af
selskabets aktiver. Risikoafgreensning anses sorangdgunkt for en gyldig forretningsmaessig
begrundelse og bestar i at sikre selskabets akti{@nmmed gar en holdingstruktur det muligt at
fore de frie reserver fra driftsselskabet til hofgiielskabet via udbytteudlodnifij.Herved sker
der en sikring af de likvide midler, sdledes ddseikan ske kreditor forfalgning, medmindre der

forelaegger en kaution eller en anden form for gik&dsstillelse.

En begrundelse om at gennemfare en skattefri akbgtning med henblik pa at opna en

risikoafgraensning vil i de fleste tilfaelde veere imagsammen med andre motiver. Derfor kan

37 Hvilket kan ske skattefrit jf. SEL § 13, stk. T, 8.
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det veere sveert at vurdere om tilladelsen er gigdtaggrund af begrundelsen risikoafgraensning

eller et af de andre anfagrte motiver.

6.2.13.1.TfS.2003.46LSR (SKM2002.644.LSR)

| denne afggrelse gnskede en anpartshaver, dee eaead el-installationsvirksomhed, at

gennemfare en anpartsombytning. | ansggningeiliaddlsen blev det anfgrt at hovedformalene
med anpartsombytningen var at etablere en enketka®struktur, at foretage en

risikoafgreensning, at forberede et generationsslgimt at skabe mulighed for etablering af
selvstaendige datterselskaber, som skulle modtaageesbrdrer. Den pateenkte ombytning var
saledes utvivisomt har begrundet i selskabets tfinmgsmaessige interesser. Hermed fandt
Landsskatteretten at selskabet pa tilstreekkeligheigde sandsynliggjort, at motivet til den

skattefri anpartsombytning var forretningsmaessyunedet.

Af denne afggrelse fremgar det ikke, hvorvidt datlvegrundelsen om risikoafgreensning eller et
af de andre motiver der var udslagsgivende foreatbtev givet tilladelse. Det er dog vigtigt at
den forretningsmaessige begrundelse er konkretubdgt og dokumenteret. Hvis dette ikke er
tilfeeldet vil SKAT maske anse ombytningen som badat i skattespekulation, idet udbyttet vil
blive sikret imod kreditorforfalgelse. Derfor ertddgarende for om der opnas tilladelse, at det i
ansggningen fremgar at risikoafgreensningen er dtskabets eget bedste, hvilket kan fremga
ved at de frie reserver, der fragar driftsselskalileveere til radighed for selskabet i form af

udlan.

6.2.14. Omstrukturering
En omstrukturering indenfor koncerner betegnes skypsom veerende forretningsmaessig
begrundet, safremt den selvfglgelig ikke er begetinded et gnske om skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. Der skal endvidere bade sesigkabets og ejerens forhold i vurderingen af,

hvorvidt der er en forretningsmaessig begrundelse.

SKAT kan ikke afsla en ansggning pa baggrund afnastruktureringen ikke forekommer at
veere en fornuftig forretningsmaessig dispositionnrdet forhold, at der indenfor en kortere
arreekke er foretaget et modsatrettet omstruktugstiltag, kan gere at det er ngdvendigt at

sikrer at der er en forretningsmaessig begrundBlste ses blandt andet i fglgende afgarelse.
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6.2.14.1.TfS.1997.569.LR (SKM2005.261.LR)
| dette tilfeelde blev der ansggt om tilladelsetdilskattefrie aktieombytninger i forleengelse af
hinanden. Der blev her givet tilladelse til ansogeins 1. led, saledes at A og B’s aktier i et
selskab blev indskudt i et eksisterende selskabbh¥rende B, mod at A og B blev vederlagt i
samme indbyrdes forhold med de nyudstedte aktillingselskabet. De nyudstedte aktier ville
fa 10 gange stemmerettighederne pa de eksistemkia®, hvorfor Ligningsradet ikke kunne
imgdekomme 2. led af ansggningen. Her skulle A dtebge ved ombytningen erhvervede
aktier med nyudstedte aktier i et selskab Y, som frvejen ejede. Det blev skgnnet at
udstedelsen af de stemmesteaerke aktier i forbindeézk 1. led alene havde til formal at gare det
muligt for A efterfglgende at foretage endnu en giming. Dermed fandt ligningsradet, at der

ville veere tale om omgaelse af stemmeflertalskravet

Det er altsd ikke nok at bruge argumentet om orkstraring for at opfylde den
forretningsmaessige begrundelse der skal saledes tader om konkrete forhold i den enkelte
sag, der taler for at aktieombytningen ikke harttekmdgaelse eller skatteunddragelse som
hovedformal eller indirekte prever at omga de otijekregler. Hvis en aktieombytning gnskes
gennemfart udelukkende i aktiongerens interessecogeatl ikke selskabets interesse, gives der
ikke tilladelse fra SKAT.

6.2.15. Skatteundgaelse og skatteunddragelse
Ved en skattefri aktieombytning er der tilfeelde,ohwdet er helt klart at en ansggning er
begrundet i et gnske om opnéa en bedre skattemgssiigpn, hvorfor ansggningen afvises, da
der vil vaere tale om skatteundgaelse eller skatidnagelse. Dog findes der ogsa tilfeelde, der
ligger i greenseomradet, ment pa den made at detert at afggre, om ansggningen rent faktisk
er forretningsmaessig begrundet. Afgraensningen \adrvidt der foreligger skatteundgaelse/-
unddragelse eller en forretningsmaessig begrundelseet af hovedmotiverne bag ansggningen

om skattefri aktieombytning, kan tydeliggares velfjénde afgarelse.

6.2.15.1. TfS.1997.206.LR
Her naegtede Ligningsradet at give tilladelse tikkattefri aktieombytning af hele aktiekapitalen
i et selskab. Selskabet var, ligesom ovenstaendengbel, etableret ved lov om skattefri

virksomhedsomdannelse, og blev derfor ogsa neeifjmdetse, eftersom ombytningsreglerne
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ikke kan anvendes med det formal at undga en abaskatning i tilfeelde af et selskabs
konkurs. Aktiongeren gnskede driftsaktierne placehnetdingselskabet, for derved at sikre at der
ved selskabets konkurs ikke ville opstda beskatnafigdifferencen mellem den negative
anskaffelsessum og 0 kr.

Endvidere skal der henvises til TfS.2008.36.LSPolakerer-sagen, under afsnit 2.1.6., hvor der
| farste omgang ligeledes blev naegtet tilladelsentiskattefri aktieombytning.

Ovenstaende betyder dog ikke at selskaber der ablee¢t ved lov om skattefri
virksomhedsomdannelse, og har en negativ anskadfaisn, ikke kan fa tilladelse til at
gennemfare en skattefri aktieombytning. Hvis deeligger en forretningsmaessig begrundelse

er der ikke noget der hindrer det at opna en tlisel

6.2.16. Anmeldelse af eendrede forhold

Ved en skattefri aktieombytning med tilladelselesilder i de fleste tilfeelde vilk&F om, at der
skal gives meddelelse til SKAT, hvis der indenferfdrste 3 ar sker vaesentlige eendringer i de
forhold der ligger til grund for tilladelsen. Enraeldelse til SKAT om aendrede vilkar, vil kunne
medfgre at den tidligere tilladelse til ombytnindmtfalder, safremt de aendrede vilkar bevirker
at den skattefri aktieombytning ikke laengere erdimingsmaessig begrundet. Dette betyder at de
oprindelige aktionaerer bliver afstdelsesbeskaftdeambyttede aktier, som det er tilfaeldet ved
en skattepligtig ombytning. Denne vilkarspraksigvoindfart i 1999 i konsekvens af, den

tidligere omtalte, Leur-Bloem s&g’

Ved at kreeve anmeldelse af efterfalgende veesemrtiigdrede forhold sikres det at alle relevante
oplysninger fremkommer og at de aendrede forholdergides en konkret bedgmmelse. Et
eksempel pa en afgarelse, hvor der gives tilladelsé krav om anmeldelse af aendrede forhold
er SKM.2004.283.LSR. Her blev der givet tilladelwed vilkar til tre pa hinanden fglgende
skattefrie aktieombytninger af ledelsesmedlemmensontetsaktieposter i moderselskabet i

forbindelse salget af en medicinalkoncern.

138 ABL § 36, stk. 1, 4. pk.
159 3f. specialets afsnit 2.1.4.
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Anmeldelsesvilkaret indebeerer, at vaesentlige seadi@tiold skal anmeldes. Sadanne forhold
kan eksempelvis veere: - indgaelse af aftaler ondelfse af aktier i datterselskabet, herunder
kabs- og salgsretter, - tilbagesalg af de ved ombgen erhvervede aktier i holdingselskabet, -
endringer i ejerforholdene eller kapitalforholdenedatterselskabet og andre former for
agendringer i koncernstrukturen. Anmeldelse skal vskrdtlig og skal veere SKAT i haende
senest 3 mé&neder fgr andringen gnskes gennéffifart.

6.3. Skattefri Aktieombytning uden tilladelse
Som tidligere naevnt skete der, ved lov nr. 343&fapril 2007 en objektivering af reglerne for

skattefri omstrukturering, og saledes ogsa foreaktibytning. Det blev her muligt at gennemfgre
en skattefri aktieombytning uden forudgaende tdlad fra SKAT. Disse objektiverede regler er
oprethold og er sdledes stadig geeldende. Dog ewe@rdov nr. 525, sket det at ABL § 36 A er
blevet opheevet, hvilket betyder at det oprindelaygrundlag for skattefri aktieombytning uden
tilladelse saledes er ophaevet. | stedet er de ambestemmelser indsat i ABL § 36, stk. 6 og 7.
Dette indebeere at der fra 1. januar 2010 ikke laengenoget loft over, hvor meget der skattefrit
ma udloddes, men i stedet er indsat et holdingkéaaktierne i det ernvervedelskab, saledes
at disse ikke ma afstas inden for en periode pafi&@&mbytningstidspunktet.

Vaernsreglerne i ABL § 36 A er altsa blevet ophageteglerne for en skattefri aktieombytning
uden tilladelse er overflyttet til ABL § 36. Saleder det nu kun reglerne i ABL § 36, stk. 6 og 7,
der vedrgrer en skattefri aktieombytning udendglae. De objektive regler der geelder ved en
skattefri aktieombytning med tilladelse er ogsadgmetle ved en aktieombytning uden tilladelse.
De indsatte veernsregler i ABL § 36, stk. 6 og 7 skae at hovedformalet med den skattefrie
aktieombytning ikke er skatteundgaelse eller skatldragelse. Disse veernsregler udspringer af
de subjektive betingelser, der er ved en skatatieombytning med tilladelse, hvorfor formalet
med begge regelsaet er at sikre den forretningsmaesgirundelse. Der skal saledes ikke veere
nogen forretningsmaessig begrundelse ved en skaktieombytning uden tilladelse, eftersom

der ikke sgges tilladelse til gennemfgrelsen. Veegierne gennemgas i det falgende.

180 Halling-Overgaard & Sglvkeer Olesen, op.cit afs§ip.4.4.4.15.
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6.3.1. Vederlaget

Veerdien af vederlagsaktierne og en eventuel kontadligningssum skal svare il

handelsveerdien af de ombyttede aktier, altsd aletidra det erhvervede selsk&h.Denne
betingelse er saledes stadig geeldende, men emaltpbaceret i ABL § 36, stk. 6, 2. pkt., frem
for ABL § 36 A, stk. 3.

Hvis den skattefrie aktieombytning sker mellem &bhaengige parter kan handelsveerdien, af de
ombyttede aktier, som udgangspunkt ikke anfaegteSK#&T. Safremt der ikke er tale om to
uafheengige parter kan SKAT ga ind og eendre veediialsen, hvis handelsvaerdien ikke
afspejler aktiernes reelle veerdi. Med hensyn tleréseggelsen er det valgfrit hvordan de enkelte
parter gnsker at sammenseette vederlaget i akter et kontant udligningssum, Dog vil et
eventuelt kontantvederlag ved ombytningen veeretegdagtigt for modtageren, ligesom det er

tilfeeldet ved enhver anden aktieavance.

6.3.2. Oplysning om skattefri aktieombytning uden tilladelse
Det er et krav at der i forbindelse med den skadtedktieombytning uden tilladelse gives
meddelelse til SKAT om at der er gennemfart entekaktieombytning uden tilladelse. Det er
det erhvervende selskab der skal give meddelelsgrheg det skal senest ske i forbindelse med

indgivelse af selvangivelsen for det indkomst&grhmktieombytningen er gennemfg?t.

6.3.3. Holdingkrav erstatter udbyttebegransningsregel
Den tidligere geeldende ABL § 36 A, stk. 7, ansdaktieombytning uden tilladelse som en
afstaelse af aktierne i det erhvervede selskals, dei erhvervende selskab i en periode pa 3 ar
modtog skattefrit udbytte, fra det erhvervede sdslder oversteg det erhvervende selskabs
andel af det ordinzere resultat i den godkendtea@psit'®® Hermed forstds det erhvervende
selskabs andel af det ordineere resultat efter dkatrukket skattefri udbytte og skattefri

aktieavancer som det erhvervende selskab har meidtag

Denne regel fandt dog ikke anvendelse, hvis udbytersteg resultatet, med et belgb der

svarede til det erhvervende selskabs andel aftegsuffor tidligere ar, hvor der ikke var sket

181 ABL § 36, stk. 6, 2 pkt.

12 ABL § 36, stk. 7

183 Tidligere geeldende ABL § 36 A, stk. 7, 1. pkt.
184 1bid. ABL § 36 A, stk. 7, 5. pk.
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udlodning*® Denne regel er blevet erstattet af det nuvaerenttbnigkrav, jf. lov nr. 525 af 12.

juni 2009.

Det er sdledes, ifglge bestemmelsen i ABL § 36,6t pkt., som udgangspunkt en betingelse
for at opretholde den skattefri aktieombytningdat erhvervende selskab ikke afstar aktier i det
erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ammmdtidspunktet. | tilfeelde af at dette krav
ikke overholdes, altsa hvis aktierne i det erhveeveselskab ikke beholdes i 3 ar efter

ombytningsdatoen anses hele ombytningen for sKaytiep

Aktierne kan dog i det erhvervede selskab i denmee8 ars holdingkrav periode altid afstas i
forbindelse med en efterfolgende skattefri omstmading af det erhvervende eller det
erhvervede selskab. Dette forudseetter dog, ateteden efterfalgende omstrukturering kun sker
vederlaeggelse med akt®P. Ved en sddan efterfglgende skattefri omstruktgeriil
holdingkravet vedrgrende aktieombytningen blive evedgrt og dermed geelde for
selskabsdeltagerne og de deltagende selskaber eftieriglgende omstrukturerif§’ Dette
betyder at de deltagende selskaber i den efteridigeskattefrie omstrukturering succederer i
ejertidskravet, hvormed der menes at restlgbetjafemoldingkravet viderefgres i forbindelse
med den efterfglgende omstrukturering. Det er ddrstadig muligt at gennemfgre de tidligere
neevnte kombisager, hvor der sdledes ogsa er mdligle at gennemfgre begge

omstruktureringer uden tilladelse.

Holdingkravet kan altsd viderefgres, hvilket betyde¢ det, ved en efterfalgende skattefri
omstrukturering, er muligt at aktierne i et selskbfide er omfattet af restlabetiden af
holdingkravet vedrgrende den forudgdende aktieomiyt samt af et nyt holdingkrav

vedrgrende den efterfalgende omstrukturering. Bdfraktierne afstas inden udlgbet af
restlgbetiden af holdingkravet i forbindelse med tlwudgaende skattefrie aktieombytning uden
tilladelse, vil bade aktieombytningen og den efikyénde skattefrie omstrukturering uden
tilladelse blive skattepligtig. Hvis aktierne dedth afstas efter udlgbet af restlgbetiden af

holdingkravet i forbindelse med den forudgaendeieakibytning, men inden ophgret af

185 1bid. ABL § 36 A, stk. 7, 2. pkt.
16 ABL § 36, stk. 6, pkt. 4
87 ABL § 36, stk. 6, pkt. 5
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holdingkravet vedrgrende den efterfglgende omsireking er det kun den sidst naevnte

omstrukturering der bliver skattepligtig.

Hvis det erhvervende selskab gnsker at afsta aktiedet erhvervede selskab indenfor de farste
3 ar og det ikke sker som en efterfglgende skatefistrukturering, vil dette som hovedregel

gere aktieombytningen skattepligtig. Dette kan dodgas ved at sgge om tilladelse hos SKAT
efter bestemmelserne i ABL 8§ 36, stk. 1 eller 3isHskattefritagelsen skal opretholdes skal
aktieombytningen og den efterfalgende afstaelsakéerne i det erhvervede selskab saledes

veere forretningsmaessig begrundet.

6.3.4. De ombyttede aktier
En betingelse for ombytning af aktier uden tillagekr, at aktionserer, der har bestemmende
indflydelse i det erhvervede selskab, jf. LL 8§ Bluytter aktierne i dette selskab med aktier i et
selskab, der er hiemmehgrende pa Faergerne eltenladd, en stat, der er medlem af EU/E@S,
eller en stat, der har en dobbeltbeskatningsovkoemst med Danmark¥® Denne bestemmelse
skal saledes overholdes for at der kan ombyttesefkauden tilladelse efter ABL § 36, stk. 6.
Bestemmelsen om hvilke selskaber, der har muligbedt foretage en skattefri aktieombytning
uden tilladelse, er indsat for at forhindre, aekgrs skattepligtigt salg af aktier efter ABL § 1,

eventuelt flyttes til et land, hvor der, ved eigsaf aktierne, ikke sker afstadelsesbeskatning.

6.3.5. Illustration af det nye regelsaet

De nye regler ved en aktieombytning uden tilladétaa illustreres ved falgende eksempel.
Person P ejer alle aktierne selskabet S, der daffasi ar 2000 for kr. 1 mio. Handelsveerdien
af S udgagr 7 mio. Person P indskyder, den 1. n2&x19, alle aktierne i selskab S i et nystiftet
holdingselskab H ved en skattefri aktieombytningerudilladelse. Efter gennemfgrelsen af
aktieombytningen udgegr Person P’s skattemeessigkaffglsessum for aktierne i H den
oprindelige anskaffelsessum pa 1 mio., hvilket svét Person P’s oprindelige anskaffelsessum
for aktierne i S. Ligeledes anses aktierne for eret pa det oprindelige anskaffelsestidspunkt i
ar 2000.

H’s anskaffelsessum for aktierne i S udger 7 mgaktierne anses for erhvervet den 1. marts
2010. H kan sdledes fgrst saelge aktierne i S $ikawéter den 1. marts 2013. Hvis H afstar

188 ABL § 36, stk. 6, pkt. 6
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aktierne i S inden 3 ar, vil konsekvensen veergktieombytningen den 1. marts 2010 bliver
skattepligtig.

Den 1. maj 2011 gennemfgres endnu en skattefe@kidytning, hvorved H ombytter aktierne i
S med aktier i mellemholdingselskabet M, hvorfon demaj 2011 er ombytningstidspunktet.

H kan afsta aktierne i M skattefrit efter den 1 8013, mens M farst kan saelge aktierne i S
skattefrit efter den 1. maj 2014.

Den tidligere regel, i ABL 8§ 36 A, stk. 5, om attigkne i det erhvervede selskab var erhvervet
pa ombytningstidspunktet for den oprindelige arfehkséssum, er saledes blevet ophaevet.
Séledes anses aktierne i det erhvervede selskaldtSor erhvervet pa ombytningstidspunktet
til handelsveerdien.

Endvidere er den tidligere regel, i ABL § 36 A, .sBk der fratog det erhvervende selskab fra at
fradrage uudnyttede tab pa aktier i gevinst vethafse af aktier i det erhvervede selskab, ikke
overfart til de nye bestemmelser i ABL § 36, stlkags7.

6.4. Valg af skattepligtig eller skattefri aktieombytning
Det vil i langt de fleste tilfeelde veere mest foedgigt at gennemfare en skattefri

aktieombytning, men der er dog enkelte situatiohegr en skattepligtig aktieombytning bar
veelges. Det kan saledes vaere en fordel at gennenafgieombytningen skattepligtig i de
tilfeelde, hvor handelsveerdierne for aktierne pa ymibgstidspunktet er lavere end
anskaffelsessummen pa aktierne. Dette kan forklaexs at der dermed er en negativ avance pa
aktierne, hvilket ikke udlgser beskatning af akteerFordelen herved er at der ikke vil veere

begraensninger i forbindelse med efterfglgende diipaer.

6.4.1. Underskud og tab ved aktieombytning
I modseetning til hvad der tidligere er beskrevedamfusion, spaltning og tilfersel af aktiver
med hensyn til behandlingen af underskud, s& gadieleler beskrevne regler i FUSL § 8, stk. 6
og 8, ikke ved en skattefri aktieombytning. | resgettet vedrgrende skattefri aktieombytning
henvises der saledes ikke til FUSL § 8, som d¢ilfezldet ved spaltning og tilfarsel af aktiver.
Underskud kan sdledes fradrages i bade det erlderveg erhvervende selskabs

indkomstopggrelse ved en skattefri aktieombytniiggsom tab kan fremfgres til fradrag.
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6.5. Valg af skattefri aktieombytning med eller uden

tilladelse
Safremt aktieombytningen gennemfares skattefri| dkt besluttes om den skal vaere med eller

uden forudgaende tilladelse fra SKAT. Ved en skattktieombytning med tilladelse er der
krav om en forretningsmaessig begrundelse, hvilket er tilfeeldet ved en aktieombytning uden
tilladelse. Ligeledes kan SKAT, ved en skattefriiekmbytning med tilladelse, indsaette vilkar
til ombytningen saledes at alle veesentlige sendrisgal anmeldes til SKAT indtil 3 ar efter

ombytningen.

| de tilfeelde hvor der veelges en skattefri aktiegting uden tilladelse, skal selskabet vurdere
om den kan overholde de yderligere regler, delesttil omstruktureringen. En af disse regler
der skal overholdes er holdingkravet, der erstattdryttebegraensningsreglen. Dette betyder at
der ikke ma ske afstdelse af aktierne i det erldmvselskab i en periode pa 3 ar fra
ombytningstidspunktet. Dette er noget der skal &ndgovervejelserne inden der veaelges en
skattefri aktieombytning uden tilladelse. En aktidxytning uden tilladelse er sdledes ikke
hensigtsmaessig hvis der pateenkes, eller er usidtarinkring, et salg af det erhvervede selskab
indenfor 3 ar. | sddanne situationer kan det veetkrebat gennemfgre en aktieombytning med
tilladelse, hvor aktieombytningen sé skal veerestmingsmaessig begrundet.

Hvis der inden for 3-ars perioden sker salg afemk®, er indfarelsen af holdingkravet en
umiddelbar ulempe ved en skattefri aktieombytnirdgru tilladelse, idet et salg af aktier
medfgrer at ombytningen bliver skattepligtig.

Opheaevelsen af udbyttebegraensningen ved en skatté&ombytning uden tilladelse, gar dog at
det nu kan veere mere fordelagtigt at gennemfgikattefri aktieombytning uden tilladelse, idet
udlodning nu kan ske ubegraenset, safremt der djgisom 10 pct. af aktiekapitalefi’ S& i de
tilfeelde, hvor der gnskes en simpel holdingstruktudet fordelagtigt at gennemfgre en skattefri
aktieombytning uden tilladelse. Om det er en fordeludbyttebegraensningsreglen er blevet
erstattet af holdingkravet afheenger sdledes af Hoadalet efter den pageeldende skattefrie

aktieombytning uden tilladelse er.

19gEL §13, stk. 1, nr. 2
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Ligesom der er forhold der taler for at gennemineskattefri aktieombytning uden tilladelse er
der forhold der taler for at foretage en skattakiieombytning med tilladelse. Forhold der taler
for at der skal sgges om tilladelse kan veere abi@igen af handelsveerdien kan veere sveer at
fastseette, hvorfor der uden en forudgaende tilkadéia SKAT er risiko for at ombytningen
bliver skattepligtig, hvis SKAT er uenig i veerdiaeselsen. Derfor kan det veere
hensigtsmeessigt at sgge om tilladelse til denefkiatiaktieombytning.

Ligeledes er en aktieombytning med tilladelse aetfeekke safremt der gnskes et salg af de
erhvervede aktier inden 3 ar. Dette er ikke muligd en skattefri aktieombytning uden
tilladelse, eftersom holdingkravet forhindrer det&alg af de erhvervede aktier kan derimod
veere muligt safremt der sgges om tilladelse til skeattefrie aktieombytning. En forudseetning
for at dette accepteres af SKAT er at ombytningeoreetningsmaessigt begrundet.

| tilfeelde hvor aktieombytningen foretages som eh af flere omstruktureringer, f.eks. en
kombisag, kan en skattefri aktieombytning med dilge veere at foretreekke, eftersom
tilladelsen sikrer at samtlige omstruktureringen k@nnemfgres skattefrit.

En skattefri aktieombytning uden tilladelse medf@@edes en ngje overvejelse af, hvorvidt de
yderligere regler der stilles kan overholdes, sfiar afvigelse fra disse vil medfgre skattepligt.
Hvis reglerne overholdes vil en skattefri aktieotmyyy uden tilladelse veere
anbefalelsesveerdig, eftersom der ikke skal skeholdelse af de subjektive regler, der stilles
ved en aktieombytning med tilladelse. Dette betyateen aktieombytning uden tilladelse kan
gennemfares skattefrit selvom den ikke er forrgsimaessig begrundet, safremt de yderligere
regler overholdes. | tilfeelde af at de yderligezgler ikke pateenkes overholdt, eller hvis der er
usikkerhed om hvorvidt kravene overholdes, vil étiemmbytning med tilladelse veere mest

hensigtsmeaessig.
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7. Konklusion

Et selskab kan gennemfgre en omstrukturering i faf@n fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver
samt aktieombytning. Omstruktureringen kan genneesfgkattepligtig henholdsvis skattefri.
Reglerne for skattefri omstrukturering af selskabsom findes i fusionsskatteloven og
aktieavancebeskatningsloven, er indfgrt pa baggruafl fusionsdirektiv 90/434.
Implementeringen af direktivets artikel 11 har, sdet fremgar, faet en saerlig betydning i
forhold til at foretage skattefri omstruktureringf aelskaber. Direktivet og dermed
fusionsskatteloven og ABL 8 36, kreever at den skatomstrukturering er forretningsmaessig
begrundet. Ved en skattefri omstrukturering methdélse, vurderes det af SKAT om den
konkrete omstrukturering er forretningsmaessig hedgti Hvorimod ved en omstrukturering
uden tilladelse sikres dette ved indsatte veernsrefin skattefri omstrukturering kan saledes
gennemfares selvom den savner en forretningsmdesgrgndelse. | det fglgende besvares den
opstillede problemformulering og de dertil hgrendgpoteser, inddelt efter de 4

omstruktureringsformer.

7.1. Fusion
Ved en fusion er det muligt at sammenslutte jukidislvstaendige selskaber til ét selskab, mod

vederlaeggelse til selskabsdeltagerne i det indsideleselskab i form af aktier/anparter i det
modtagende selskab og en eventuel kontant udligaimg. Dette kan ske skattefrit efter

fusionsskattelovens kapital 1.

En fusion kan enten ske skattepligtig, eller skattaden forudgaende tilladelse fra SKAT. Den
anden opstillede hypotese har saledes ikke relevedsen skattefri fusion, eftersom det ikke
leengere er muligt at sgge om tilladelse til entekatfusion. En fusion behgver dermed ikke at

veere forretningsmaessig begrundet.

Om en fusion er mest hensigtsmaessig at gennemdésnees skattepligtig fusion eller efter

reglerne for skattefri fusion i fusionsskattelovaifhaenger af om der er over- eller underskud
samt kildeartsbegreensede tab, i det indskydends slbdtagende selskab. Foreligger der
overskud kan det anbefales at foretage en skattefion, hvor beskatningen udskydes.
Hvorimod hvis der er betydelige underskud eller it@émten det indskydende eller modtagende

selskab, eller i begge, kan en skattepligtig fusianbefales. Underskuddet eller de
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kildeartsbegraensede tab gar tabt ved at gennerufgicnen skattefrit efter fusionsskatteloven.
En undtagelse hertil er, at det er muligt at brieg&nderskud, der er opstadet mens selskaberne
har veeret sambeskattet til fradrag. Disse reglairmslan saledes veere sezerlig opmaerksom pa hvis

fusionen involverer selskaber med betydelige urkdets

Ikrafttreedelsen af lov nr. 525 af 12. juni 2009 lidke haft indvirkning pa skattefri fusion,
selvom den generelt har haft kraftig indvirkning neglerne for skattefri omstrukturering uden
tilladelse. Der er saledes ikke indfgrt et holdiragk som det er tilfaeldet ved de 3 andre
omstruktureringsformer. Dette medfgrer at hvis esetskabsdeltagerne vedlaegges med aktier i
forbindelse med fusionen, kan disse afstas umiddeéiter fusionen uden konsekvenser for den

skattefrie fusion.

7.2. Spaltning

Ved en spaltning deles et selskab ved at overfwigekaf eller samtlige dets aktiver og passiver
til ét eller flere modtagende selskaber. Dette sked vederleeggelse til selskabsdeltagerne i
form af aktier/anparter i det modtagende selskalergventuel kontant udligningssum. Dette
kan ske skattefrit efter fusionsskatteloven kagitel

Om en spaltning skal ske skattepligtig eller sKatt®eror, som ved fusion, pd om der i de
deltagende selskaber foreligger over- eller undetsked betydelige underskud eller tab kan en
skattepligtig spaltning anbefales i og med undeatskselskaberne sa kan bringes til fradrag i det
modtagende selskabs indkomstopggrelse, hvilket satrdsgsvis ikke kan lade sig ggre ved en
skattefri spaltning. Ved en skattefri grenspaltnkam et underskud i det indskydende selskab
dog bringes til fradrag i dets egen indkomstopgerélog med selskabet ikke ophgrer. Her gar
underskuddet saledes ikke tabt, hvilket det modsgsvis gar ved en skattefri ophgrsspaltning,
hvor det indskydende selskab ikke laengere eksistééamme regler er geeldende for
kildeartsbegraensede tab. Ved en spaltning gaeldeletles undtagelsen nar der er tale om
sambeskattede selskaber. Her kan underskud ops$wzitktet som helst af de i sambeskatningen
deltagende selskaber inden spaltningen, anvendgs iafambeskatningen deltagende selskaber
efter spaltningen og saledes af det modtagendkadels
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Ved en skattefri spaltning er indfart det to-streshg princip, hvorefter der kan ske skattefri
spaltning med eller uden tilladelse. Dette stikeav til radgiveren samt ejerne af selskabet der

gnskes spaltet, idet reglerne kan veere sveere aegeskue.

Ved en skattefri spaltning med tilladelse skal spafjen veere forretningsmaessig begrundet.
Dette sikres dels via de gennemgaede objektive sabjtktive regler.

De subjektive regler fremgar af de behandlede afger relevant for den skattefrie spaltning
med tilladelse. Disse inddeles alt efter om spadjen gnskes foretaget i forbindelse med
bodeling, spaltning af et kapital-/pengetanksséiskaed henblik pa salg af et af de deltagende
selskaber, uenighed blandt selskabsdeltagerne ogltnisiy i forbindelse med et
generationsskifte. | gennemgangen er behandletelfgs hvor der henholdsvis gives tilladelse
og afslag fra SKAT, hvorudfra praksis i forbindelsed tilladelse til en skattefri spaltning er
belyst. Det viser sig at det den konkrete sag Hal wrderes og der kan saledes ikke overfor
SKAT opstilles overordnede generelle principper sargument for den forretningsmaessige
begrundelse. Er spaltningen konkret begrundet slegine videre foretages af hensigt til

selskabets fremtidige drift og ikke i forbindelsedraktionserernes privatgkonomiske interesser.

En skattefri spaltning kan ligeledes gennemfgresnuidirudgaende tilladelse. Dette medfarer
yderligere regler som skal overholdes, hvorimod ltepmen sa ikke behgver at veere
forretningsmaessig begrundet. En skattefri grensipgit er dog | sammenhseng med
veerdianseettelses-kravet samt kravet om samme ¢brhellem aktiver og forpligtelser nsermest
umulig at gennemfgre uden tilladelse. Hvilket é&tder en skattefri ophgrsspaltning af kapital-
/pengetanksselskaber og dermed holdingselskalimrgdi. Spaltningen skal saledes vaere relativ
simpel at gennemfgre. Er den ikke det, kan det fatdseat gennemfgre en skattefri spaltning
med tilladelse, forudsat den forretningsmeessigeubelglse er tilstede. Seerligt skal man veere

opmaerksom pa holdingkravet der binder selskabéiriedter vedtagelsen.

En af de veesentlige aendringer der er sket vedtikaadelsen af lov nr. 525 er netop ophaevelsen
af udbyttebegraensningsreglen ved en skattefrirépgltuden tilladelse og indfgrelsen af det 3-
arige holdingkrav. Denne aendring har umiddelbaottggn skattefri spaltning uden tilladelse
mere attraktiv hvis, selskabsdeltageren i et afl@leagende selskaber ligeledes er et selskab, og
der umiddelbart efter spaltningen pateenkes udlgdafnudbytte. Dette kan nu ske skattefrit, i
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ubegraenset omfang. Hvis der gennemfgres en kombisagder efter ophgrsspaltningen af
holdingselskabet saledes skattefrit udloddes ueblytt driftsselskabet op i til de respektive
selskabsdeltagere, hvis disse ligeledes er selsk&lmemed er det umiddelbart blevet mere
attraktivt at spalte holdingselskaber efter indise af lov nr. 525 af 12. juni 2009. Seettes dette
I sammenhaeng med reglerne for skattefrit tilskudietrnu muligt ubegraenset at flytte kapital

rundt i en koncern umiddelbart efter spaltningearutllladelse er vedtaget.

Er der uvished omkring aktierne gnskes solgt uniimde efter spaltningen er holdingkravet

derimod ikke en fordel, i det dette ikke kan ladpgwre i de 3 efterfalgende ar efter vedtagelsen
af spaltningen. Her er indfgrelsen af holdingkrasdédedes en ulempe. Om lov nr. 525 har gjort
det mere attraktivt at gennemfare skattefri spadfniden tilladelse er saledes afhaengig af om
der umiddelbart efter spaltningen gnskes at udladitytte eller gnskes at seelge aktier i et af de

deltagende selskaber.

Selskaberne er saledes stadig bundet i 3 ar gfsmagen, dog gaelder nu et holdingkrav i

stedet for en udbyttebegreensning. Reglerne vedigremerdiansaettelsen, forholdet mellem
aktiver og forpligtelser med videre, er stadig dmme og skal stadig med i overvejelserne af en
skattefri spaltning uden tilladelse. Her har lov525 af 12. juni 2009 ikke medfart sendringer.

7.3. Tilfersel af aktiver
Ved en tilfgrsel af aktiver sker der fra det indd&gde selskab tilfarsel af den samlede eller en

gren af virksomheden til det modtagende selskaln, vederlag i aktier eller anparter i selskabet.
Dette kan ske skattefrit efter fusionsskattelovaystel 5.

En skattepligtig tilfarsel af aktiver kan umiddetbaeere at foretreekke nar der ved tilfarslen
foreligger betydelige underskud fra tidligere aie involverede selskaber, idet dette ikke kan
bringes til fradrag i det modtagende selskabs intitopggrelse. Det samme er geeldende for det
kildeartsbegreensede tab. Forekommer underskuddetdéb indskydende selskab, kan dette
selskab dog fortsat anvende dette underskud i eggs fremtidige indkomstopggarelse, idet
selskabet fortsat eksisterer efter tilfarslen. kitilogsa er geeldende for det kildeartsbegreensede
tab.
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Til denne regel geelder samme undtagelse som vadnfugy spaltning ved sambeskattede
selskaber, idet et underskud opstaet under santb@sjen ikke elimineres.
En skattefri tilfarsel af aktiver kan saledes vaateforetreekke hvis ikke der forekommer

underskud i de involverede selskaber.

Det to-strengede princip er ligeledes indfart vadskattefri tilfarsel af aktiver. Der skal afvejes
om tilfgrslen af aktiver skal gennemfares meddilse og saledes skal veere forretningsmaeessig
begrundet, eller den skal gennemfares uden tikadeh herved opfylde de yderligere regler

denne stiller.

Foreligger der usikkerhed omkring overholdelse efyderligere regler en skattefri tilfarsel af
aktiver uden tilladelse stiller, det kan veere opé&te af grenkravet eller usikkerhed omkring
overholdelse af det 3-arige holdingkrav, kan dédtedmles at sagge tilladelse for pa den made at

sikre skattefrihed.

Er tilfarslen ikke forretningsmeessig begrundet, der dog ikke blive givet tilladelse og den
skattefri tilfarsel af aktiver uden forudgaendeéatielse fra SKAT, med de yderligere regler

denne stiller, star sdledes tilbage som enestenaighed.

Lov nr. 525 har ligeledes pavirket den skatteffatsel af aktiver uden tilladelse. Ophaevelsen af
udbyttebegreaensningsreglen har medfart at der ubadeefter tilfarslen ubegraenset kan ske

udlodning af udbytte fra det modtagende selskabl alet indskydende selskab. Dette kan veere
en fordel hvis tilfgrslen eksempelvis sker somiled risikoafgreensning og det gnskes at traeekke

kapital ud af den tilfgrte virksomhed eller en ghamaf til gavn for det indskydende selskab.

Indfgrslen af holdingkravet kan dog veere en ulerhpes det senere gnskes at seelge den
pagaeldende virksomhed, eller en gren heraf. Hvite der tilfeeldet kan tilfarslen ikke ske
skattefrit uden tilladelse i og med et salg af @ellagte aktier eller anparter indenfor 3 ar
medfarer at tilfarslen bliver skattepligtig. Skétiteeden kan dog opretholdes hvis SKAT
oplyses om salget inden 1 maned. Alternativt kans#ges om tilladelse med det samme. Det
afhaenger saledes af hvad formalet med den pageeldifimuisel af aktiver er, i relation til en
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vurdering af om det er nu er blevet mere attralkdivjennemfgre en skattefri tilfarsel af aktiver
uden tilladelse efter lov nr. 525 af 12. juni, &t i kraft.

7.4. AKktieombytning

Ved en aktieombytning sker der det at en aktionarydter sine aktier i det erhvervede selskab
med aktier i det erhvervende selskab, hvorved getan en holdingstruktur, idet der indskydes

et selskab mellem aktionaeren og det erhvervedkatelBette kan ske skattefrit efter ABL § 36.

En skattepligtig aktieombytning kan veere at for&kee situationer, hvor handelsvaerdierne for
aktierne pa ombytningstidspunktet er lavere en#taffedsessummen pa aktierne. Eftersom der i
en sadan situation er en negativ avance pa aktistheser den skattepligtige aktieombytning
ikke beskatning af aktierne samtidig med at deeilk veere begreensninger i forbindelse med
efterfglgende dispositioner.

Med hensyn til underskud kan disse fradrages i lfieleerhvervede og erhvervende selskabs
indkomstopggrelse ved en skattefri aktieombytniiggsom tab kan fremfares til fradrag. Derfor
vil det i langt de fleste tilfeelde veere mest foedpigt at gennemfare en skattefri aktieombytning,

hvor beskatningen udskydes.

Det to-strengede princip er ligeledes indfert vadskattefri aktieombytning. Det skal overvejes

om den skattefrie aktieombytningen skal gennemfamesd tilladelse, hvor ansggningen skal

veere forretningsmaessig begrundet, eller den skalegefares uden tilladelse og herved opfylde
de yderligere regler der er forbundet hermed.

Hvis der er usikkerhed omkring de yderligere re@lerskattefri aktiecombytning uden tilladelse

overholdes, ma det anbefales at sgge tilladelsartibytningen for at sikre at denne kan ske
skattefrit. Der kunne, i forbindelse med en skattektieombytning uden tilladelse, opsta

usikkerhed omkring overholdelse af holdingkraverfor en aktieombytning med tilladelse kan

veere at foretreekke. Det kan ogsa veere hensigtsgiaassigge om tilladelse til den skattefrie

aktieombytning i de tilfeelde, hvor handelsveerdiers\eer at fastseette, eftersom ombytningen
bliver skattepligtig, hvis SKAT er uenig i ansasttrl af handelsveerdien.

Hvis reglerne ved en skattefri aktieombytning utiBadelse overholdes vil en sddan i de fleste
tilfeelde veere at foretreekke, eftersom der ikke ska overholdelse af de subjektive regler.
Generelt kan det siges at safremt der gnskes epebkinoldingstruktur er det fordelagtigt at
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gennemfagre en skattefri aktieombytning uden tillsgle hvor det ved en mere omfattende
omstrukturering, herunder kombisager, vil veere nhestsigtsmaessigt at sgge en forudgaende
tilladelse fra SKAT.

Ved lov nr. 525 er udbyttebegraensningsreglen bleypétzevet og erstattet af holdingkravet.
Dette har medfgrt at der umiddelbart efter dentsk&t aktieombytning kan ske ubegreenset
udlodning af udbytte, hvilket kan veere en fordé&kemmpelvis, hvis aktieombytningen sker som
led i en risikoafgraensning.

Som udgangspunkt har ophaevelsen af udbyttebegnagesnived en skattefri aktieombytning
uden tilladelse, gjort det mere fordelagtigt aefage en skattefri aktieombytning uden tilladelse.
Indfgrslen af holdingkravet kan dog, i nogle siiiar, veere en ulempe hvis den skattefri
aktieombytning gennemfgres med henblik pd et sélgled erhvervede selskab, eftersom

holdingkravet udelukker dette i 3 ar efter ombyyan.

135



Kandidatafhandling

Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

8. Anvendte forkortelser

Der er gennem specialet anvendt nedenstaende felden

ABL Aktieavancebeskatningsloven
FUSL Fusionsskatteloven

LL Ligningsloven

LR Ligningsradet

LSR Landsskatteretten

LV Ligningsvejledningen

PBL Pensionsbeskatningsloven
SEL Selskabsskatteloven

SKM Skattemaessige meddelelser
SM Skattemeddelelse

SuU SKAT Udland

TfS Tidsskrift for skatter og afgifter
TSS Told- og skattestyrelsen

VL Vestre Landsret
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11. Executive summary

This thesis is about tax-free restructuring of Bancompanies i.e. the current Danish fiscal
related legislation regarding merger, divisioneatjon of assets and exchange of shares.

The Danish legislation is strongly affected by Big and the current legislation regarding tax-
free restructuring is adopted in the light of tHé Berger directive 90/434. The thesis deals with
the directive and important judgments regardingclartl1 in the directive. According to article

11 letter a, a member state may refuse to appivitdraw the benefits of all or any part of the

provisions where it appears that the restructuniag as its principle objective tax evasion or tax
avoidance. This means that the restructuring h&e toarried out for valid commercial reasons.
This is ensured by the Danish taxation authoritigpvevaluates the case in which the tax-free
restructuring is wanted. A tax-free restructurinfy @ company can also be done without
preceding permission from the Danish tax-autha@iti%hen this is the case there are additional

rules to ensure that the restructuring is carrigifar valid commercial reasons.

A merger can be done horizontally or verticallyeTlrgislation of tax-free merger is placed in
chapter 1 of the Danish law; fusionsskatteloven.eWla tax-free merger is carried out, the
taxation is postponed to when the receiving compsells the assets, an advantage for the
contributing company and a disadvantage for theivetg company. Yet another disadvantage
of carrying a tax-free merger through is that tightrto use deficit from previous years in the
receiving company is lost. So if there are largicde in the companies involved in the merger
i.e. deficits that can be deducted, a taxable mesigeuld be considered. To this rule there is an
exception though, if the deficit appeared when ¢benpanies where in a joint taxation, the
deficit can still be used. This rule also appleshte other ways of restructuring, except exchange
of assets.

A tax-free merger can only be done without previpasmission from the tax-authorities, so the
choice is between a taxable merger and a tax-frergen without permission. The tax reform
2009 including Act no. 525 does not influence #wgidlation for tax-free merger.

The legislation of tax-free division of companiasplaced in chapter 4 of fusionsskatteloven
specifically section 15 a and 15 b. A taxable andasfree division causes the same
consequences as a regarding a merger. A tax-fvggat can be carried out in two ways, one in

142



Kandidatafhandling
Cand.merc.aud. Af Rene Mgller Pedersen odddil Kylling
Aalborg Universitet

which all assets and liabilities are transferredhe receiving company and the contributing
company closes down, and one in which only somtih@fassets and liabilities are transferred
and the contributing company still exists after tision. When it is done with permission the
division has to be carried out for valid commercedsons, an evaluation which the Danish tax-
authorities carry out. When it is done without pession the valid commercial reasons is secured
by further legislation i.e. the division doesn’'tvieato be carried out for valid commercial
reasons. Act no. 525 changes the rules regardwigiah without previous permission. The
limitations on dividends from the involved companie removed and replaced by a rule that
forbids selling the shares in the involved companip to 3 years after the division has been
decided.

Injection of assets is very similar to division.eltmain difference is the compensation. When an
injection of assets is carried out, the compensagimes to the contributing company. When a
division is carried out, the compensation goeshghareholders in the contributing company.
The legislation of tax-free injection of assetspiaced in chapter 5 of fusionsskatteloven
specifically section 15 ¢ and 15 d. In an injectafrassets the assets and liabilities are in that
way pushed down, so the contributing company besoméiolding company, owning the
compensating shares in the receiving company.

Like a division a tax-free injection of assets ha®e carried out for valid commercial reasons.
When done with permission this is similar to digisisecured by partly legislation and partly by
an evaluation of the restructuring by the Danistdathorities. When done without permission
this is secured by further legislation. Act no. 5#s the same limitations as regarding selling
the shares, except here the rule applies for th&ibating company, the company receiving the

compensation.

The legislation of tax-free exchange of shares a¢ placed in fusionsskatteloven but in
aktieavancebeskatningsloven specifically sectionA36exchange of shares results in a holding
structure with a holding company owning the mayoof shares, i.e. votes, in the underlying
company. In that way an exchange of shares créagesame structure as an injection of assets.
An exchange of shares can be done both taxabletanffee with or without previous
permission from the Danish tax-authorities. Sirfee are no limitations regarding deduction of

deficits, a taxable exchange of assets shouldeobhsidered for that reason.
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A tax-free exchange of shares with permission lmadd carried out for valid commercial
reasons, an evaluation done by the Danish tax-atidso When a tax-free exchange of shares is
done without permission this secured by furtherslagon, including the prohibition, introduced
by act. No. 525, regarding selling the shares 3syatier the exchange of shares has taken place,

i.e. the same rule introduced when performing tae-flivisions and injection of assets.
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