Can an asset be identified? ]

—

YES  @EPx NO
s S

LEASE NO LEASE

REGNSKABSMA:SSIG BE-
HANDLING AF LEASING
EFTER INTERNATIONALE
REGNSKABSTANDARDER

Fra IAS 17 til IFRS 16

Af Nikolai Bjerg Monjezi, Studienr.
20156387 og Christian @rum Peder-

sen, Studienr. 20157342
HD 2. del - Aalborg Universitet

Gruppe nr.: 37
Vejleder: Georg Aaen
Afleveringsdato: Maj 2019




Abstract

This report is about leasing and the changes in the International Reporting Standard
IAS 17 to IFRS 16 in the danish legislation. The report provides an overview and de-
scribes the current leasing accounting standard compared to the new leasing account-
ing standard.

IFRS 16 is applicable from 1. january 2019, which reflects the relevance of the subject.
The changes from IAS 17 to IFRS 16 predicted to become one of the biggest regula-
tions in danish legislation in many years, actually since the IFRS become a part of the
danish companies in 2005. The new accounting standard will have a impact on all
Danish companies in class C-D and almost none effect on class B.

The distinguishes between financial and operational leasing do not take part in the
IFRS 16 accounting standard compared to IAS 17. The criticism of IAS 17 is that the
operating leases should not be showed in the balance sheet. It has been difficult to
compare financial statements for users and in general lack of transparency. The IFRS
16 accounting standard will take this criticism away because of the new definition of

asset, that means all agreements should be shown in balance sheet.

The highlight in this report is the differences from IAS 17 to IFRS 16 and how the IFRS
16 accounting standard will affect the balance sheet. In the analysis will the report
show the effect in general and how the key figures will change. In addition will two
Danish companies be involved to illustrate the changes of their balance sheet and how
the effect is different depending on the size of operational leasing agreements.

Finally will the report discuss the quality of the financial reporting when all agreement

have to be shown in the balance sheet.

The conclusion of this report shows that the IFRS 16 is more complicated to use than
the IAS 17. This is due to that the operating leases have to be included in the balance
sheet. When assets and liabilities must be included in the balance sheet the companies
have to make an assessment and estimation to make the lease term probable and to
determine the size of the leasing benefits. This process can thorough and in addition,

it requires a greater understanding of the rules than it did before.
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In the first years of use the IFRS 16 the key figures will be negatively affected however,
the effect will be neutralized over the years of the lease period. The solvency ratio and
the liquidity ratio will be affected in particular the first years of use, because of the high
front load cost. The impact on the accounting figures seems to be bad for the compa-
nies but the financial reporting will be of a higher quality, which is why IFRS 16 is
implemented in Danish legislation. The regulation gives a better insight into the finan-

cial position of the companies and generally creates more commonality for the user.
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1. Problembeskrivelse

1.1 Indledning

Leasing er efterhanden en udbredt finansieringstype hos mange virksomheder. Store
og sma virksomheder benytter sig af leasing, nar de anskaffer produktionsmaskiner,
firmabiler, bygninger mv. Virksomheden opnar en likviditetsmaessig fordel, nar de for-
deler anskaffelsessummen over en en laengere periode og kan derved udnytte kapita-

len andetsteds.

Hidtil har virksomheder, der har aflagt arsrapport efter de internationale regnskabs-
standarder haft muligheden for at benytte sig af IAS 17, hvor operationelle leasingkon-
trakter ikke indregne som ved en finansiel kontrakt, kritikken heraf har feart til en ny
leasingstandard IFRS 16, der skal erstatte den nuveerende IAS 17. IFRS 16 blev ved-
taget af IASB i januar 2016, hvor der skal ske implementering fra 1. januar 20192,
Formalet med den nye regnskabsstandard er at opna gennemskuelighed i arsrappor-
terne for derved at opna det retvisende billede.

Arsregnskabsloven indeholder ingen direkte bestemmelser om den regnskabsmaes-
sige behandling af leasing. Her tages udgangspunkt i lovens definitionen pé et aktiv,
hvor der i stedet henvises til IAS 172, der skal bruges til at fortolke den danske lovgiv-
ning. Operationelle leasingkontrakter defineres ikke som et aktiv, da virksomheden
ikke overtager alle vaesentlige risici og fordele ved aktivet, men kun overtager brugs-

retten ved aktivet.

Arsregnskabslovens nuveerende regnskabsmaessige behandling af leasing skal aen-
dres, da EU’s nyeste regnskabsdirektiv fra 2013 pa visse punkter ikke blev implemen-
teret korrekt i den danske lovgivning. De nye aendringer skal alts& bringe den nuvae-

rende lovgivning i overensstemmelse med EU-lovgivningen IFRS 16 standarden.

! History of lease accounting, https://explore.leaseaccelerator.com/history-of-lease-accounting-ifrs-16/
2 EY, indsigt i arsregnskabsloven 3. udgave 2016/17, side 537-547
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Definitionen i IFRS 16 Leasing skelner ikke mellem finansiel og operationel leasing.
Det er alene brugsretten over det leasede aktiv, som afger, om aktivet skal indregnes

i balancen. 3

Den nye implementering af IFRS 16 i dansk lovgivning spas til at veere den aendring af
IFRS, som vil have den starste effekt pa nggletallene, siden de bgrsnoterede selska-
ber overgik til IFRS i 2005. Andringen til IFRS 16 treeder i kraft 1. januar 2019, hvor

der er mulighed for at fgrtidsimplementere.

3 IFRS 16, hitps://www.pwc.dk/da/nyt/2018/ifrs-16.pdf
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1.2 Problemformulering

Indledningen laegger op til at stille falgende spargsmal:

Hvilke betydninger vil gendringen fra ISA 17 til IFRS 16 vedrgrende leasing
have for den regnskabsmaessige behandling for hhv. regnskabsklasse B, C
og D og har eendringen nogen betydning i forhold til det retvisende billede,

kontra tidligere?

Problemformuleringen vil blive besvaret ved hjeelp af underliggende spargsmal, der

skal sikre en korrekt og fyldestggrende besvarelse.

1. Hvad er forskellen mellem IAS 17 og IFRS 16, og hvad kreeves der ved ind-
regning og maling for IFRS 167?

2. Hvilke aendringer vil der veere for en eksisterende virksomhed, der afleegger
efter de internationale regnskabsstandarder?

3. Hvad er informationsbehovet for regnskabsleeserne i forbindelse med det
retvisende billede og overholdes dette?
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1.3 Afgraensning

| rapporten er det fundet ngdvendigt at foretage afgreensning af flere omrader - dels
grundet begraensningen i rapportens omfang samt at kunne leegge fokus pa omra-

derne i problemformuleringen.

e Rapporten vil ikke omhandle problemstillinger hos leasinggiver samt den regn-
skabsmaessige behandling heraf, da det ikke er vurderingen, at sendringerne i
den nye regnskabsstandard vil have stor betydning pa leasingtagers regnskab,
hvorfor rapporten ikke vil have fokus herpa.

e Der vil i rapporten ikke veere fokus pa de momsmeaessige forhold, da det ikke er

i rapportens fokusomrade, ligeledes findes det ikke relevant for besvarelsen.

e Der vil i rapporten ikke indga skattemaessige aspekter. Arsagen er, at rapporten

tager udgangspunkt i det regnskabsmaessige og ikke det skattemaessige.

e Regnskabsklasserne, som bergres i rapporten, er virksomheder, hvor der stilles
krav til ekstern rapportering, hvorfor regnskabsklasse A undlades, da det ikke

er et krav at udarbejde regnskab.
e Rapporten vil tage sig udgangspunkt i De Internationale Standarder, dog om-
fatter det kun IAS 17 og IFRS 16, gvrige standarder vil ikke blive behandlet,

medmindre de indgéar i en sammenhaeng for at kunne foretage besvarelsen.

e Dataindsamlingen er stoppet d. 5. april 2019, hvorfor udgivelser, artikler m.m.

herefter ikke vil medtages i rapporten.
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1.4 Metodiske overvejelser

Metodevalget i rapporten er betydeligt, da det skal skabe sammenhaeng og forstaelse
i rapporten. Problemformuleringen besvares lgbende i delkonklusioner som opsamles

I en samlet konklusion til sidst i rapporten.

Rapporten bygger pa en deduktiv metode, i det teori testes i praksis. Loveendringerne
er teori, som skal bruges til at undersgge, hvilke konsekvenser det vil have for de virk-
somheder, som pavirkes af loveendringerne.

Den deskriptive synsvinkel i rapporten kommer til syne, da problemformuleringen tager
udgangspunkt i noget, som er fastlagt og besluttet pa forhand. Vores egne kommen-
tarer og vurderinger af loven vil veere normative udsagn, idet dette siger noget om,

hvordan man kunne eller burde have gjort.

1.4.1 Litteratur

Litteraturen som i rapporten er anvendt fremgar af litteraturlisten. | rapporten er det et
krav, at litteraturen er af en vis akademisk kvalitet, ligesom at den kan bidrage til be-
svarelsen af rapportens problemformulering.

Det i rapportens anvendte litteratur vil dels komme fra pensum i HD Studiet samt tek-

ster fra lovgivningen, hvilket er med til at sikre kvaliteten af kilderne.

1.4.2 Empiri

Empirien i rapporten bygger p& en aendring af arsregnskabsloven for behandling af
leasing- og lejeaftaler. Arsregnskabslovens rammer aendres pa baggrund af, at inter-
national lovgivning aendres IFRS 16. Undersggelsen i rapporten tager udgangspunkt i

de aendrede love og regler i ARL, som udspringer af international lovgivning.

En artikel fra FSR “ZEndrede regnskabsregler pa vej: Nye regler om indteegter og lea-
sing”

Denne artikel giver en empirisk undren til emnet i rapporten.

Artiklen fra FSR beskriver kort omfanget af de nye regnskabsregler, og hvad der ligger

til grund for aendringen. Pressemeddelelsen er en kort redeggrelse, hvor holdninger,

Side 9 af 70



meninger og vurderinger ikke er medtaget. Overblikket over rapportens emne samt

loveendringerne er blandt andet iagttaget i artiklen.

Det er ngdvendigt at selskaberne i analysen har en vis stgrrelse, og at de aflaegger
regnskab efter IFRS og derudover har betydelige operationelle leasingkontrakter. Sel-
skaberne DSV A/S og Royal Unibrew A/S opfylder kriterierne og er derfor valgt i den

empiriske analyse for at kunne besvare problemformuleringen bedst muligt.

1.4.3 Teori

Teorien, som danner baggrund for rapporten, er den nuvaerende lovgivning i ARL og
den internationale lovgivende regulering samt de nye lovgivende internationale regu-
leringer IFRS 16.
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1.4.4 Dataindsamling
Dataindsamlingen, der vil blive benyttet i rapporten, er af bade kvalitativt og kvantitativt

data.

De kvantitative data i rapporten kommer fra tal i arsrapporter, som skal bruges i ana-

lysen.

De kvalitative data i rapporten er alle resterende data. Artiklerne i rapporten vurderes
veerende troveerdige og objektive, idet de er skrevet af anerkendte og respekterede

medier med fokus pa gkonomi og erhverv.

Denne rapport vil udelukkende besta af sekundeere data, da dataen i rapporten er ind-
samlet af andre end den studerende selv. Den indsamlede data er love, bgger, ars-

rapporter, artikler mv. som er udarbejdet af andre end den studerende.

1.4.5 Vurdering af rapportens validitet og reliabilitet

| rapporten er den indsamlede data vurderet til at vaere palidelig, da kilderne primeert
er teoretiske. Litteraturen stammer fra lovsamlinger og andre teoretiske kilder samt
pensum fra HD-studiet. Derudover er andet anvendt data, indsamlet fra troveerdige

fagfolk og medier, som er med til at bevare objektivitet i rapporten.

Den hgije palidelighed af data har stor betydning for konklusionen i rapporten.
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1.5 Rapportens struktur

Rapporten opdeles i flere dele, hvor fgrste del er problembeskrivelsen og den indle-
dende del.

Den anden del vil indeholde en introduktion til de internationale regnskabsstandarder
IAS 17 og IFRS 16, herunder en generel beskrivelse af regnskabspraksis i de far-
naevnte regnskabsklasser.

Her vil efterfalgende komme en generel redeggrelse og beskrivelse af leasing samt
introduktion til begrebsrammen i henhold til de internationale regnskabsstandarder IAS
17 og IFRS 16. Afslutningsvis vurderes de internationale regnskabsstandarder samt

kritik af disse, der vil veere afslutningen af farste del af rapporten.

Den tredje del af rapporten vil omhandle indregning og maling for en operationel lea-
singkontrakt efter IFRS 16 samt en analyse af hoved- og nggletal og eventuelle pa-

virkninger heraf.

| den fjerde del af rapporten foretages en analyse af to eksisterende virksomheder,
Royal Unibrew A/S og DSV A/S. Analysen belyser, hvilke leasingtyper de ger brug af,
og hvilken regnskabsstandard der benyttes til indregning og nggletalsanalyse.

Her vil efterfglgende blive foretaget en analyse og vurdering af, hvorvidt der opnas et

retvisende billede, og hvilken betydning denne matte have for regnskabsleeser.

Afslutningsuvist vil femte del indeholde konklusionen af rapporten, hvor problemformu-

leringen vil blive besvaret.
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Opbygningen af rapporten er skitseret i nedenstdende model:

Metode
( Y N\
Introduktion til IAS 17
( v )\
Introduktion til IFRS 16

v
{ Analyse af IAS 17 & IFRS 16 1

\ 4

Vurdering og kritik af ny
regnskabsstandard

l

[ Implementering af IFRS }

l )

Implementering hos Implementering hos
DSV A/S Royal Unibrew A/S
A 4
[ Konklusion }
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2. IAS 17 og IFRS 16

2.1 Regnskabsstandardens tidslinje for leasing

Historikken for regnskabsstandarden for den regnskabsmaessige behandling af leasing
gar langt tilbage i tiden. IAS 17 blev lagt til hgring i oktober 19804, hvor den farst endelig
blev vedtaget i september 1982 med effekt fra 1. januar 1984. Igennem arene har IAS

17 veere aendret flere gange jf. figur 1 i nedenstaende.

History of IAS 17

October 1980
September 1982
1 January 1984
1994

April 1997
December 1997

1 January 1999

Exposure Draft E19 Accounting for Leases
IAS 17 Accounting for Leases

Effective date of IAS 17 (1982)

IAS 17 (1982) was reformatted

Exposure Draft ESG, Leases

IAS 1T Leases

Effective date of IAS 17 (1997) Leases

18 December 2003 Revised version of IAS 17 issued by the |1ASB

1 January 2003 Effective date of IAS 17 (Revised 2003)

16 April 2009

0

IAS 17 amended for Annual Improvements to IFRSs 2009 about classifi-

cation of land leases

1 January 2010 Effective date of the April 2009 revisions to 1AS 17, with early application

permitted (with disclosure)

1 January 2018 IAS 1T will be superseded by IFRS 16 Leases

Figur 1 Historisk overblik over IAS 17

IFRS 16 som erstatter IAS 17 har veeret en lang process, der begyndte i juli 2006, hvor
den blev tilfgjet til IASBs dagsorden®. Igennem arene har der veeret flere hgringsud-
kast, ED/2010/9 og ED/2013/6°, og dette farte til, at IFRS 16 blev udgivet i januar 2016

41AS 17, https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias17
5 IFRS 16, https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs-16
8 IFRS 16, https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs-16
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med effekt pr. 1. januar 2019. Figur 2 i nedenstaende illustrerer det historiske overblik

for IFRS 16.
History of IFRS 16

Date Development
July 2006 Added to the |ASEB's agenda

19 March 2009 Discussion Paper DP/2009/1
Leases: Preliminary Views
published

17 August 2010 Exposure Draft ED/2010/9 Leases
published

21 July 2011 IASB/FASB announce intention to
re-expose proposals

16 May 2013 Exposure Draft ED/2013/6 Leases
published

13 January IFRS 16 Leases published

2016

Figur 2 Historisk overblik over IFRS 16

Comments

Comment deadline 17 July 2009

Comment deadline 15 December
2010

ED originally expected in first half
of 2012

Comment deadline 13 September
2013

Effective for annual periods
beginning on or after 1 January
2019
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2.2 IAS 17

2.2.1 Introduktion

Formalet med dette afsnit er at redeggre for den nuveerende internationale regnskabs-
standard for leasing, IAS 17, der fastleegger den regnskabsmeessige behandling af
leasingkontrakter og sondrer mellem de to typer af kontrakter - finansiel leasing og
operationel leasing’. Regnskabsstandarden omhandler bade leasinggiver og leasing-
tager, men som beskrevet i afgraensningen vil rapporten ikke omhandle forhold for lea-

singgiver.

| afsnittet vil der indledningsvist foretages en beskrivelse af begrebsrammen, der der-
naest vil fglges op af en beskrivelse af den regnskabsmaessige behandling af leasing.
Det vil dog kun veere de hovedtraek, der er fundet vaesentlige, omradet vil beskeeftige

sig med.

2.2.2 Begrebsramme

| regnskabsstandarden har en leasingkontrakt fglgende definition: “En kontrakt, hvor
leasinggiver overdraget brugsretten for en aktiv i en given periode”. Er der modsat tale
om en kontrakt, hvor der sker betaling efter fx brugstimer, er dette ikke defineret som

en kontakt.

7TIAS 17, s. 215
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Der er fglgende undtagelser, hvor IAS 17 ikke finder anvendelse pa den regnskabs-

maessige behandling. Dette omhandler falgende omrader®:

e Leasingaftaler vedrgrende udvinding af olie, naturgas og lignende ikke-gendan-
nelige forekomster.

e Immaterielle rettigheder som en virksomhed far licens til at bruge fra en anden
virksomhed.

e Leasingaftaler vedrgrende licensaftaler omfattende f.eks. film, patenter og co-

pyright-rettigheder.

Regnskabsstandarden anvendes kun pa aftaler, hvor brugsretten overgar til leasingta-

ger.

2.2.3 Klassifikation af leasingkontrakter
I IAS 17 klassificeres leasingkontrakter i to - finansiel leasing og operationel leasing.
Finansiel leasing bliver defineret som en kontrakt eller aftale, hvorved alle risici, der
kommer med aktivet, overgar til leasingtager.
Den operationelle leasing afgreenses negativt, hvorved at alt, der ikke er en finansiel

leasingkontrakt eller leasingaftale, bliver defineret som operationel leasing.

Nar man ser pa en leasingkontrakt med klassifikationen heraf, hvorvidt der er tale om
en finansiel eller operationel kontrakt, skal det ske pa fgrste indgaelsestidspunkt, fore-
skriver IAS 17°. Dette kan dog veere en ulempe, da en kontrakt kan veere underskrevet
tidligere, end aktivet overdrages til leasingtager, hvorfor dagsveerdien af aktivet kan na

at eendre sig, hvilket kan betyde aendring i nutidsvaerdien.

8 Arsrapport efter IFRS, 2017, s. 546
° Deloitte, 1AS 17, s. 215
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Om en leasingkontrakt skal klassificeres som enten en finansiel eller operationel kon-

trakt, er der en raekke forhold, der indikerer, om der er tale om en finansiel kontrakt1°:

e Leasingtager overtager ejendomsretten til aktivet ved udlgbet af leasingperio-
den.

e Leasingtager har kgbsoption pa det leasede aktiv, der er sa fordelagtig, at det
ved indgéelse af leasingaftalen er rimeligt sikkert, at den udnyttes.

e Leasingperioden deekker hovedparten af leasingaktivets gkonomiske levetid.

e Ved indgaelse af leasingaftalen svarer nutidsveerdien af minimums- leasing-
ydelserne til den veesentligste del af dagsveerdien at det leasede aktiv.

e Det leasede aktiv er af en sa specialiseret art, at det alene kan benyttes af lea-
singtager, medmindre der foretages veesentlige aendringer.

e Leasingtager skal deekke leasinggivers eventuelle tab ved opsigelse af aftalen.

e Gevinster og tab som fglge af sendringer i dagsveerdien for det leasede aktiv
ved ophgr af leasingperioden tilfalder leasingtager, eksempelvis via reduktioner
i den sidste leasingydelse

e Leasingtager kan fortseette leasingaftalen efter udlgb til en fordelagtig leje!?.

Ovenstaende forhold kan naturligvis ikke sta alene, hvorfor der skal tages en samlet
vurdering af kontrakten (indhold frem for formalia). Som tidligere naevnt er det vigtigt,
hvorvidt om der er tale om en finansiel eller operationel kontrakt, nar denne skal ind-

regnes i arsrapporten.

2.2.3.1 Finansiel leasing

Regnskabsmaessigt anses finansiel leasing pa samme made, som hvis virksomheden
havde kabt et aktiv, hvor der var sket finansiering via fx banken. Dog skal det bemeer-
kes, at det i regnskabsklasse B er valgfrit, hvorvidt der gnskes indregning af finansielle
leasingkontrakter eller blot en oplysning i noterne, og leasingydelserne udgiftsfares pa
forfaldstidspunktet?.

10 www.iasplus.com, IAS 17, s. 47.
11 Deloitte, IAS 17, s. 215
12 Y, Arsregnskabsloven 2016-17, s. 539
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2.2.3.2 Indregning og maling

Ved indregning i regnskabet!® skal leasingaktiver indregnes som et aktiv og en forplig-
telse, akkurat pa samme made som hvis virksomheden havde kabt aktivet.

Aktivet indregnes ved leasingperiodens begyndelse til dagsvaerdien herpd, der foreta-
ges ud fra en forventning om, hvad vaerdien pa aktivet er vaerd eller til en lavere nu-
tidsveerdi af minimumsydelserne - nar denne beregnes, skal leasingkontraktens in-
terne rente anvendes som diskonteringsfaktor. Hvis denne ikke kendes, skal leasing-

tagers marginale lanerente anvendes.

Til beregning af nutidsveerdien af minimumsydelserne skal nedenstaende faktorer be-

nyttes:

e Leasingperioden
e Diskonteringsfaktor (interne rente eller marginale lanerente)

e Minimumsydelserne

Pa lige fod med de eventuelt gvrige aktiver afskrives leasingaktivet over leasingperio-
den, som fastseettes i den anvendte regnskabspraksis i virksomheden, saledes at ak-
tivet ved aftalens udlgb har en veerdi pa kr. 0, safremt at virksomheden ifglge kontrak-

ten ikke har mulighed for eller ret til at kgbe aktivet efter udlgb.

Forpligtelsen i regnskabet indregnes med samme belgb, som svarer til aktivet, med
forbehold for eventuelle omkostninger der er afholdt i forbindelse med indgaelse af
leasingkontrakten. Forpligtelsen nedbringes lgbende, med hvad der svarer til leasing-

ydelserne.

13 Deloitte, IAS 17, s. 216
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| nedenstaende, er vist et eksempel pa, hvorledes en finansiel leasingkontrakt skal

indregnes i balancen. Der er fastsat fglgende:

- Leasingperioden lgber pa 10 ar.

- Leasingydelsen er kr. 60.000 pr. ar.
- Marginal lanerente er 5,6%

- Dagsveerdi kendes ikke

- Scrapveerdi kr. 0

Ar  Leasingydelse  Afskrivning Rente Omkostningeri alt Forskel Aktiv Fompligtelse

450,000 450,000

1 60000 45000 25.220 70.220 - 10.220 405.000 415.220

2 60000 45,000 23.271 B68.271 - 8.271 360.000 378.491

3 60.000 45,000 21.212 66.212 - 6.212 315.000 339.703

4 60000 45,000 19.039 &4.039 - 4.039 270.000 298.742

5 60000 45,000 16.743 61.743 - 1.743 225.000 255,485

) 60.000 45,000 14.319 59.319 631 130.000 209.803

7 60000 45,000 11.758 56.758 3.242 135.000 161.562

a8 60000 45,000 9.055 54.065 5.945 90.000 110.616

g 60.000 45,000 £.199 51.199 8.801 45,000 56.816
10 60000 45,000 3.184 43.184 11.816 u] - 1]

sSum 600.000 450.000 150.000 600.000 ]

Figur 3 Eksempel pa indregning af finansiel leasing - Egen tilvirkning

Som det fremgar i ovenstaende figur, kan nutidsveerdien beregnes til kr. 452.258. Ko-
lonnen med “forskel” viser forskellen mellem leasingydelsen og den beregnede afskriv-

ning inkl. renteomkostningerne - som det fremgar, udlignes den over perioden.

Forpligtelsen nedbringes arligt med leasingydelserne fratrukket rente- omkostningerne

indtil kontraktens udlgb.
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2.2.3.3 Oplysninger i regnskabet

IAS 17 indeholder ikke bestemmelser til oplysninger og notekrav i arsrapportent4, her
henvises i stedet til IFRS 7 vedrgrende finansielle instrumenter.

Oplysningskravene i henhold til IFRS 7 lyder pa, at leasingtager i regnskabet skal op-

lyse fglgende vedrgrende finansielt leasede aktiver:

- Der skal oplyses den regnskabsmaessige veerdi for hver af de enkelte kategorier
af aktiver.
- Der skal opggres en afstemning af de totale minimumsleasingydelser pr. balan-
cedagen.
- Oplyses om deres nutidsveerdi fordelt pa forfald:
- Under 1 ar.
- Mellem 1 og 5 ar.
- Over5ar
- Betingede lejeydelser der er udgiftsfart i resultatopgerelsen.
- Der skal gives en generel beskrivelse af betingelserne for de indgaede leasing-

kontrakter.

2.2.4 Operationel leasing
Ved den operationelle leasingkontrakt forstaes det, at leasingtager overtager brugsret-

ten til aktivet, imens ejendomsretten fortsat er hos leasinggiver®®.

2.2.4.1 Indregning og maling
Ved leasingydelserne som fglge af en operationel leasingkontrakt skal omkostningerne
udgiftsfares i resultatopggrelsen lgbende over leasingperioden pa et linezert grundlag,

med mindre der er valgt en mere systematisk metode, der er fundet mere retvisende?®.

14 Deloitte, IAS 17, s. 216
15 Deloitte, IAS 17, s. 216
16 www.iasplus.com, IAS 17, s. 122
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2.2.4.2 Oplysninger i regnskabet

Som ved den finansielle leasingkontrakt indeholder IAS 17 ingen preesentationskrav,
og der henvises i stedet til bestemmelserne i IFRS 7, hvor der skal gives en generel
beskrivelse af vaesentlige leasingkontrakter pa samme made som ved finansielle lea-
singkontrakter.

Her skal oplyses om fglgende!’:

- De totale fremtidige leasingydelser opdeles saledes:
- Under 1 ar
- Mellem1og5 ar

- Overb5ar.

2.2.5 Kritik af IAS 17

En virksomheds balance kan vaere vaesentlig pavirket af, om en leasingkontrakt er
klassificeret som en finansiel eller operationel leasing. Det kan for regnskabsleeseren
veere sveert at skabe sig et overblik over virksomhedens samlede aktiver og forpligtel-

ser.

For regnskabslaeseren har informationsbehovet manglet gennemsigtighed, da aktiver
og forpligtelser ikke afspejler den virkelige situation i virksomheden.

Problematikken bestar bl.a. i situationen, hvor virksomheden skal vaelge klassificerin-
gen af leasingkontrakten, da vurderingen af, hvorledes denne skal behandles, er sub-
jektiv. Her er der et incitament til at konstruere en leasingkontrakt saledes, at den klas-

sificeres som en operationel leasingkontrakt.

Overordnet set, kan der derfor stilles spgrgsmal ved, om det retvisende billede opnas
ved benyttede af IAS 17. IFRS 16 skal sidestille en del af kritikpunkterne ved IAS 17,
da der ikke skelnes imellem leasingtype. Alle aktiver med en forpligtelse opfylder kri-

terierne for indregning efter IFRS 16.

17 Deloitte, IAS 17, s. 216
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2.3 IFRS 16

2.3.1 Introduktion

IFRS 16 er den standard, som er implementeret i dansk lovgivning vedr. leasing, og
denne treeder i kraft pr. 1 januar 201918,

Formalet med dette afsnit er at beskrive den internationale regnskabsstandard for lea-
sing, IFRS 16.
Regnskabsstandarden omhandler bade leasinggiver og leasingtager, men som be-

skrevet i afgraensningen, vil rapporten ikke omhandle forhold for leasinggiver.

| afsnittet vil der indledningsvist ske en beskrivelse af begrebsrammen, efterfulgt af en
beskrivelse af den regnskabsmaessige behandling af leasing. Afsnittet vil kun om-

handle de hovedtreek, der er fundet veesentlige.

2.3.2 Begrebsramme

“A contract, or part of a contract, that conveys the right to use an asset for a period of
time in exchance for consideration” IFRS 16 - Definition af leasingaftale. *°

Definitionen af en leasingaftale skal forstas ved, at brugsretten til et aktiv overdrages i
en periode mod betaling. Det er alene brugsretten, som skal overdrages, hvilket med-
farer, at alle leasingaftaler hos leasingtager skal indregnes i balancen, da brugsretten

til et aktiv overgar ved bade finansiel- og operationel leasing.

Som tidligere beskrevet i leasingstandarden IAS 17, havde man pligt til at klassificere,
om en leasingaftale var finansiel eller operationel, hvor det kun var de finansielle lea-

singaftaler, som skulle indregnes i balancen.

IFRS 16 skelner ikke mellem finansiel- og operationel leasing for leasingtager. Det er
altsa ikke laengere muligt at holde operationelle leasingkontrakter ude af balancen,
som det var ved IAS 17 standarden. Formalet med standarden er, at alle oplysninger

omkring leasingaftaler indgar i arsrapporten, som skal sikre et mere retvisende billede

18 |JASplus.com, IFRS 16
19 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 551,
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og derudover give regnskabsleeseren en bedre forstdelse og et bedre grundlag til at
vurdere og analysere regnskabet. IFRS 16 skal bidrage til at give et bedre billede af
virksomhedernes finansielle stilling og og deres indtjening.

2.3.3 Klassifikation af leasingkontrakter
| nedenstaende figur er det illustreret, hvorledes en aftale er en leasingaftale eller ;.

Figur 4 Beslutningstrae vedrarende leasing efter IFRS 16 — Kilde Arsrapport efter internationale regnskabsstan-
darder - fra dansk praksis til IFRS, 5 udgave, s. 552, Fedders Jan Figur 16.4

Om der er et specifikt aktivt afheenger af, om det er muligt at identificere et specifikt
aktiv i aftalen. Hvis der eksempelvis er tale om en etage i en bygning, kan der foretages
en fysisk afgreensning af aktivet, og en maskine kan fremga af en aftale med et serie-

nummer.

Derudover skal leasingtager have kontrol over aktivet, hvorved der forstas en ret til at
bestemme over, hvad aktivet skal bruges til og dermed alle de gkonomiske fordele fra
aktivet. Denne klassifikation af leasingkontrakter skulle ogsa foretages ved IAS 17,
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hvor man efterfglgende skulle klassificere typen af leasingkontrakten. Med de nye be-
stemmelser efter IFRS 16 skal der kun foretages en klassifikation, som beslutter, om

der er en leasingaftale eller €j.

Nar der tales om et specifikt aktiv, er det alene aktivet, som anses som et aktiv. Ser-
viceydelser hertil anses altsa ikke som et specifikt aktiv og skal derfor ikke indregnes i
balancen sammen med aktivet. | standardkontrakter er det typisk preeciseret, om ydel-
sen indeholder en serviceaftale, og hvor stor en del af ydelsen denne serviceydelse
udger. Er det ikke tydeliggjort i kontrakten, skal kontrakten muligvis laves om, sa det
er muligt at isolere aktivet. Det specifikke aktiv er som regel ikke sveer at identificere,
dog kan der i nogle kontrakter forekomme aftaler om ombytning af leasingaktivet fra
leasinggivers side. | denne situation opfylder kontrakten ikke definitionen pa et specifikt
aktiv, da leasinggiver har mulighed for at ombytte aktivet. Der skal dog veere et sub-
stantiel ret for ombytningen. Det betyder altsd, at leasinggiver skal kunne ombytte ak-

tivet rent fysisk, og det gkonomiske aspekt skal veere til stede ved ombytningen?.

Nar kontrollen over aktivet skal vurderes, skal leasingtager tilga alle gskonomiske for-
dele af leasingaktivet, og derudover skal leasingtager have ret til at bestemme over
brugen af leasingaktivet i leasingperioden.

De gkonomiske fordele ved aktivet tilgar virksomheden, nar denne bruger eller besid-
der aktivet. Alle pengestramme, som forekommer ifm. aktivet, skal tilga leasingtager,
for at det gkonomiske aspekt er opfyldt.

Kontrollen over aktivet omhandler, om leasingtager har brugsretten over aktivet og
dermed bestemmer over brugen af aktivet i leasingperioden. Leasingtager skal altsa
bestemme, hvilke formal aktivet skal bruges til, og hvordan det skal anvendes. Lea-
singtager skal bestemme hvad, hvordan og hvornar, leasingaktivet bruges og produk-
tionsmaengden herpa. Hvis leasinggiver forhindrer leasingtager i brugsretten eller kon-

trollen over aktivet, kan det diskuteres, om der er tale om en reel leasingaftale.

20 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 552

Side 27 af 70



2.3.4 Hvem er omfattet den nye regnskabsstandard

Allerede i marts 20062 indfarte folketinget en undtagelse i ARL §33 stk. 1, 2. punkt for
at fijerne presset af regnskabsklasse B virksomheder. Regnskabsklasse B virksomhe-
der kan undlade finansielle leasingkontrakter i balancen, selvom de har alle vaesentlige
risici og fordele, som er forbundet med ejendomsretten over aktivet. Dog skal virksom-
hederne i regnskabsklasse B stadigveek oplyse om resterende leasingydelser i no-

terne.

Inden IFRS 16 standarden treeder i kraft, har regnskabsklasse B virksomhederne altsa
mulighed for at indregne finansielle leasingkontrakter pA samme vis som operationelle
leasingkontrakter, medmindre det pavirker det retvisende billede. Hvis arsrapporten
ikke giver et retvisende billede, skal de i stedet indregne finansielle leasingkontrakter
efter IAS 17.

Nar IFRS 16 standarden treeder i kraft, kan regnskabsklasse B virksomheder, hvis de
veelger at indregne leasing, veelge mellem IAS 17 eller IFRS 16. Derved vil den nye
IFRS 16 i praksis ikke have nogen betydning for regnskabsklasse B virksomheder men

kun regnskabsklasse C og D. %2

2.3.4.1 Indregning og maling
Nar leasingtager indgar en leasingaftale, og aftalen treeder i kraft, skal leasingtager
indregne forpligtelsen og aktivere et aktiv, som de hermed har brugsretten over. Det

skal fgrst indregnes fra den dag, aktivet er blevet leveret?3,

Indregningen og malingen sker pa samme vis som ved IAS 17, nar finansielle leasing-
kontrakter indregnes. Forskellen er, at alle leasede aktiver ved IFRS 16 klassificeres
som et materielt anlaegsaktiv, ogsa selvom der juridisk kun findes en rettighed til at
bruge aktivet. Hvis en serviceaftale skulle veere en del af aftalen, skal denne veere
adskilt fra leasingforpligtelsen, da det stadigvaek kun er brugsretten og leasingforplig-
telsen, som indregnes i balancen. En sadan serviceaftale skal indregnes i resultatop-

gorelsen som hidtil. Derudover skal leasingperioden vurderes, da det kan veere

21 EY, Arsregnskabsloven 2016/17, s. 537

22 Danske revisorer FSR “/Endrede regnskabsregler pa vej: Nye regler om indteegter og leasing” IFRS
16 om leasing

23 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 564
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tvetydigt af kontrakten. Der kan veaere optioner om forleengelse og opsigelser, som gar,

at dette kan veere sveert at vurdere.

Som udgangspunkt skal alle leasingaftaler og dertilhgrende forpligtelser indregnes i
balancen. Aktiver med lav veerdi samt kortfristede kontrakter kan udelades af balan-
cen.

Derudover omfatter standarden kun aktiver, som er materielle anlasegsaktiver.

Nedenstaende leasingaftaler er derfor ikke omfattet af standarden?4:

e Rettigheder til efterforskning eller brug af mineralressourcer (IFRS 6, Efterforsk-
ning og vurdering af mineralressourcer)

e Biologiske aktiver omfattet af IAS 41, Landbrug

e Koncessionsaftaler omfattet af IFRIC 12, Koncessionsaftaler

e Licenser til immaterielle rettigheder omfattet af IFRS 15, omsaetninger fra kon-
trakter med kunder

e Licensrettigheder omfattet af IAS 38, Immaterielle

Leasingtager kan dog veelge at indregne disse immaterielle aktiver i balancen med

undtagelse af licensaftaler.

Som naevnt ovenfor kan aktiver med lav veerdi samt kortfristede kontrakter udelades i
balancen. Leasingperioden pa kontrakten ma maksimalt udggre 12 maneder, og akti-
ver med en lav vaerdi omfatter aktiver med en veerdi pa 5.000 USD eller derunder.

Nar leasingperioden skal vurderes, er det afgarende, om leasingkontrakten indeholder
eventuelle optioner, som kan forleenge eller forkorte leasingperioden. Findes der for-
laengelsesoptioner, skal disse indga i vurderingen af leasingperioden, og derfor kan en
kontrakt pa 12 maneder eller mindre alligevel skulle indregnes, da kontrakten indirekte
lgber i mere end 12 maneder. Hvis der indgas sammensatte kontrakter med flere lea-

singaktiver af lav veerdi, skal disse fagrst og fremmest kunne adskilles, for de kan

24 Deloitte “Introduktion til de internationale regnskabsstandarder IFRS 16, side. 155.
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undlades fra balancen. Derudover skal aktiverne i kontrakten veere uafhaengige af hin-

anden, fagr de kan undlades fra balancen.

Hvis kriterierne for aktiver med lav veerdi eller korte kontrakter er opfyldt, udgiftsfares
de lgbende omkostninger pa almindelig vis i resultatopgerelsen, ligesom leasingydel-

serne tidligere blev udgiftsfart i resultatopggrelsen ved operationelle leasingkontrakter.

2.4 Delkonklusion

Virksomhederne, som fremadrettet benytter IFRS 16, skal ikke lsengere vurdere hvil-
ken leasingtype, kontrakten indeholder. De skal kun vurdere, om aftalen indeholder en
leasingaftale eller ej. Hvis det er problematisk at fastleegge, kan man med fordel bruge

beslutningstreeet.

Alle leasingkontrakter skal altsa indregnes ens i arsrapporten, da der ikke leengere

sondres mellem, hvilken type af leasingkontrakt det er.

Som udgangspunkt er det kun regnskabsklasse C og D virksomheder, som bliver be-
rort af den nye leasingstandard, medmindre at en regnskabsklasse B virksomhed veel-
ger at indregne efter IFRS 16 standarden. Det vurderes dog, at starstedelen af alle
regnskabsklasse B virksomheder ikke vil blive bergrt af eendringen, da starrelsen af

regnskaberne i denne klasse ikke vil f& behov for at benytte den nye leasingstandard.

Det er blevet vigtigere at kunne identificere serviceydelser i leasingkontrakterne, da de
skal adskilles fra de operationelle leasingkontrakter. Tidligere blev serviceydelserne
udgiftsfaert i resultatopgarelsen sammen med ydelsen pa aktivet, hvorfor det ikke var

ngdvendigt at kunne adskille disse.

Der stilles generelt starre krav, nar leasingaktiv og forpligtelse skal indregnes, da lea-

singperioden og leasingydelsen skal vurderes.
Virksomheder, som har indgaet mange operationelle leasingkontrakter i regnskabs-

klasse C og D, vil blive pavirket af de nye leasingstandarder. Dette belyses i neeste del

af rapporten.
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3. Implementering af IFRS 16

Formalet med dette afsnit er at give et indblik i implementering af IFRS 16 samt for-

skellen mellem de hidtidige standarder IAS 17 og de nye standarder IFRS 16.

| afsnittet vil der indga en analyse over implementeringen af IFRS 16 i arsrapporten,

og hvilken effekt det har for leasingtagers resultatopggrelse og balance.

Implementering med fuld Implementeringsaret og
tilbagevirkende kraft e  Sammeniigningsaret tiirettes fuldt ud i
[IFRS 16.C5(a)] forhold til den nye standard

Aktivet opgeres med tilbagevirkende kraft
baseret pa IFRS 16, det vil sige, at den
tilbageveerende regnskabsmeessige veerdi
afhaenger af, hvad der ville veere afskrevet pa
Leasingaktivet: aktivet, hvis det fra starten havde vaeret

opgjort efter standarden
Alle finansielle leasingaktiver fortszetter
ndrede, mens operationelle [IFRS 16.C8(b))
leasingaftaler behandles efter én af
felgende modeller

[IFRS 16.C8(b)

Aktivet opgares til samme vaerdi som
leasingforpligtelsen

Leasingfo |ﬂ telsen:
o [IFRS 16.C8.(b)(i))

Alle finansielle leasingforplligtelser
fortseetter uaendrede, mens operationelie
leasingforpligtelser opgeres til
nutidsveerdien af de filbagevaerende
: leasingydelser, diskonteret med
Simpificerst model leasingtagers marginale lanerente
Implementering pr. primo [IFRS 16.C8(a)]
implementeringsaret
(f.eks. 1. januar 2019)
IFRS16.C50) Operationelie leasingaftaler vedrarende
“low value assets” behaves ikke
indregnet

IFRS 16.C9(a)]

fiKorte leasingaftaler, der udieber
indenfor 12 maneder fra primo
implementeringsaret beheves ikke
indregnet

[IFRS 16.C10(c)]

Figur 5 Beslutningstree med implementeringsregler - Kilde: PriceWaterHouse “Hvad betyder den nye leasingstan-
dard, IFRS 16 for din virksomhed?” S.9+10, Tang Lassen Kim

Implementeringen af IFRS 16 skal ske for regnskaber, som begynder den 1. januar
2019 eller senere, dog er der mulighed for at implementere standarden far tid. | oven-
staende figur illustreres et beslutningstrae, der viser, hvilke muligheder virksomhederne

har, nar standarden skal implementeres.

Virksomheden har alts& to muligheder, nar det skal implementeres. De kan enten
veelge at implementere med fuld tilbagevirkende kraft. Hvis denne model veelges, skal
virksomheden implementere standarden i forrige ars tal.

Derudover kan virksomheden veelge ikke at eendre i deres sammenligningstal men i

stedet implementere standarden fra 1. januar 2019.
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Her findes to modeller til opgerelse af aktivets vaerdi?®:

e Aktivet opgegres med tilbagevirkende kraft. Den tilbageveerende regnskabs-
maessige vaerdi afhaenger af, hvad der ville vaeret afskrevet pa aktivet, hvis det
fra starten havde veeret opgjort efter IFRS 16 standarden.

e Aktivet opgares til samme veerdi som leasingforpligtelsen.

Leasingforpligtelsen opggres til nutidsveerdien af de tilbageveerende leasingydelser

diskonteret med leasingtagers marginale lanerente.

Som tidligere beskrevet i rapporten, skal leasingkontrakter med en lgbetid pa 12 ma-

neder eller mindre ikke indregnes. Det samme geelder aktiver med en lav veerdi.

Der findes altsa flere mader, hvorpa virksomhederne kan implementere den nye IFRS
16 standard. Hvis virksomheden i forvejen har mange operationelle leasingkontrakter
og allerede har et centralt register for alle deres leasingkontrakter, er det en mulighed
at implementere standarden fgr tid. Det kan dog veere en tidskreevende proces at ud-
fare i praksis, og derudover vil tilbagevirkende aendringer have en direkte pavirkning

pa virksomhedens resultat og balancesum.

Hvis virksomhederne veelger at implementere IFRS 16 far tid, vil det veere fordelagtigt
allerede at implementere i arsrapporten far 1. januar 2019, idet de slipper for at korri-

gere i sammenligningstallene.

25 PWC, “Hvad betyder den nye leasingstandard, IFRS 16 for din virksomhed, s. 9
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3.1 Effekt af IFRS 16 - forskellige brancher

IASB har udgivet en analyse vedrgrende effekten af den nye standard. Her har de
medtaget forskellige brancher og udarbejdet en forventet effekt. Nedenfor vises et

overblik over effekten af IFRS 16 for udvalgte brancher.

o
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sector nies of USD) c33E Lec2 a g% E o E o2
Airlines 50 526.763 151.549 28,8% 119.384 22,7%
Retailers 204 2.019.958 571.812 28,3% 431.473 21,4%
Transport 69 403.524 115.300 28,6% 83.491 20,7%
Travel and 51 585.984 90.598 15,56% 68.175 11,6%
leisure
Telecom- 56 2.847.036 219.178 7,7% 172.644 6,1%
munications
Energy 99 5.192.938 400.198 7,7% 287.858 5,5%
Media 48 1.020.317 71.743 7,0% 55.764 5,5%
Distributors 26 581.503 31.410 5,4% 25.092 4,3%
Information 58 1.911.316 69.870 3,7% 56.806 3,0%
technology
Healthcare 55 1.844.933 72.149 3,8% 54.365 2,9%
Others 306 13.959.223 401.703 2,9% 306.735 2,2%
Total 1.022 30.943.502 2.195.510 7,1% 1.661.787 5,4%

Figur 6 Brancheoversigt af operationelle leasingaftaler - Kilde: PWC, Leasing efter IFRS 16, figur 1, side 9

| analysen fra IASB?® fremgar det, at virksomhederne i de forskellige brancher pavirkes
forskelligt. Virksomhederne, som bliver pavirket mest, er dem med mange operatio-
nelle leasingkontrakter. Isaer virksomhederne i fly, detail- og transportbranchen vil op-

leve en stor effekt af eendringerne, da disse typer af virksomheder oftest har mange

26 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 548
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operationelle leasingkontrakter. Feelles for alle virksomhederne i analysen er, at deres

balancesum vil stige.

| analysen fremgar det, at 50 virksomheder i flybranchen i gennemsnit vil opleve stig-
ninger i aktiver og forpligtelser pa 22,7 % af deres samlede aktiver. Dette er en vee-
sentlig stigning, som vil pavirke nggletallene i virksomhederne. Nedenfor fremgar det,
at aktiver og forpligtelser skal indregnes efter IFRS 16, som pavirker balancen. Egen-
kapitalen bliver pavirket negativt i starten af leasingperioden, da afskrivninger og renter
overstiger den faktiske leasingydelse, som tidligere blot skulle udgiftsfares i resultat-
opgarelsen. Dette bliver beskrevet detaljeret i naeste afsnit af rapporten.

IFRS 16
Finansiel Operationel | Alle leasing
leasing leasing
Aktiver v 1 v
Forpligtelser v v~
Off balance : v
forpligtelser .

Effekt pa balancen

Anlasgsaktiver

Finansielle forpligtelser

Egenkapital

Figur 7 Effekt pa balancen fra IAS 17 til IFRS 16 - Kilde: EY, Ny IFRS-standard om leasing kan gge lejers incitament
til korte lejeaftaler

Nar de operationelle leasingkontrakter skal opggres og indregnes i arsrapporten, har
kontraktens indhold stor betydning for, hvordan dette skal gares. | naeste del af rap-
porten undersgges det, hvordan de forskellige typer af anlaegsaktiver skal opggres og
indregnes.
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3.1.1 Indregning af operationelle leasingkontrakter

Implementeringen vil pavirke leasingtagers resultatopggrelse samt balance fra de ope-
rationelle leasingkontrakter. | resultatopggrelsen vil leasingydelserne ikke leengere
skulle omkostningsfgres under fx andre eksterne omkostninger - i den artsopdelte re-
sultatopgarelse - men i stedet pavirkes afskrivningerne og renteomkostningerne som

omtalt i nedenstaende opstilling.

Pavirkning af leasingtagers resultatopgerelse
Artsopdelt Funktionsopdelt

Produktions-,

distributions- og ikke lzengere pavirkes af renter pa
administrations- leasinggaelden.
omkostninger
Andre eksterne Falder, da andre eksterne N/A
omkostninger omkostninger ikke laengere
pavirkes af leasingydelsen.
EBITDA Stiger, da EBITDA ikke laengere N/A
pavirkes af leasingydelsen.
Afskrivninger Stiger, pa grund af afskrivning N/A
leasingaktiver.
Operationelt Stiger, fordi renter pa leasinggael- Stiger, fordi renter pa leasing ikke
resultat den ikke laengere pavirker opera- laeengere pavirker operationelt
tionelt resultat. resultat.
EBIT EBIT stiger, da kun afskrivninger EBIT stiger, da kun afskrivninger
pa leasingaktiver pavirker EBIT pa leasingaktiver pavirker EBIT
(mod tidligere hele leasingydelsen  (mod tidligere hele leasingydelsen
pa operationelle leasingaftaler). pa operationelle leasingaftaler).
Renterne indregnes som finan- Renterne indregnes som finan-
sielle omkostninger. sielle omkostninger.
Finansielle Stiger pa grund af renter pa Stiger pa grund af renter pa
omkostninger leasinggeeld. leasinggeeld.
Arets resultat Kan ga begge veje afhaengig af Kan ga begge veje afhaengig af,

om pavirkningen af renter pa lea-
singgeelden er positiv eller negativ
i forhold til den linezere leasing-

Falder, da omkostningsposterne

om pavirkningen af renter pa lea-
singgeelden er positiv eller negativ
i forhold til den linezere leasing-

ydelse pa operationelle kontrakter.

Figur 8 Pavirkning i resultatopgarelse - Kilde PWC, Leasing efter IFRS 16
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| nedenstaende skema fremgar, hvorledes en operationel leasingaftale, der er omreg-

net til nutidsveerdi, vil se ud. Her er fastsat fglgende forudsaetninger:

- Leasingperioden Igber pa 10 ar.

- Leasingydelsen er kr. 60.000 pr. ar.
- Marginal lanerente er 5,6%

- Dagsveerdi kendes ikke

- Scrapveerdi kr. 0

Ar  Leasingydelse  Afskrivning Rente Omkostningeri alt Forskel Aktiv Forpligtelse

450.000 450,000

1 60000 45,000 25.220 70.220 - 10,220 405.000 415,220

2 60.000 45,000 23.271 63.271 - 8.271 360.000 378.491

3 60000 45,000 21.212 B66.212 - 6.212 315.000 339.703

4 60000 45,000 19.039 64.039 - 4,039 270.000 298.742

5 60.000 45,000 16.743 61.743 - 1.743 225.000 255,485

[ 60000 45,000 14.319 59.319 Ba1 180.000 209.803

7 60.000 45,000 11.758 56.758 3.242 135.000 161.562

a8 60.000 45,000 9.065 54.055 5.8945 90.000 110.616

g 60000 45,000 6.199 51.199 8.801 45,000 56.816
10 60.000 45,000 3.184 48,184 11.816 i) - 0

Sum 600.000 450.000 150.000 600.000 li]

Figur 9 Eksempel pa& opggarelse af nutidsveerdi af operationel leasing - Egen tilvirkning

Som det fremgar i ovenstaende eksempel, hvor nutidsveerdien af leasingaktivet er be-
regnet, er det ikke leengere leasingydelserne pa kr. 60.000, der udgiftsfares i resultat-
opggrelsen. Resultatopgarelsen pavirkes i stedet af en afskrivning pa kr. 45.000, samt
en renteudgift pa kr. 25.220 i det farste ar af aftalen. Som det ogsa fremgar i ovensta-
ende oversigt, er der en forskel pa omkostningerne, fx farste ar, hvor pavirkningen i
resultatopgarelsen vil medfare en udgift pa kr. 10.220 mere, end hvis blot leasingydel-

sen var udgiftsfart - denne udlignes over leasingperioden.
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| nedenstaende resultatopggrelse, er illustreret hvorledes resultatopgarelsen pavirkes

samt nggletallene.

t.DDK 1AS 17 IFRS 16
Resultatopgerelse

Omsaetning 1.500.000 1.500.000
Produktionsomkostninger - 450.000 - 450.000
Bruttoresultat 1.050.000 1.050.000
Bruttomargin, % 70,0% 70,0%
@vrige omkostninger - 560.000 - S00.000
Resultat af primaer drift (EBITDA) 490.000 550.000
EBITDA margin, % 32, 7% 36, 7%
Afskrivninger - 150.000 - 195.000
Resultat feér renter (EBIT) 340.000 355.000
EBIT margin, % 22, 7% 23, 7%
Finansielle poster - 50.000 - 75.220
Resultat fer skat 290.000 279.780
Resultatgrad, % 19,3% 18,7%

Figur 10 Eksempel pa pavirkning i resultatopggrelse, fra IAS 17 til IFRS 16 - Egen tilvirkning

Som det fremgar i ovenstaende, er der ingen pavirkning pa bruttoresultatet samt brut-
tomarginen. Eftersom leasingydelsen ikke laengere udgiftsfares under gvrige omkost-
ninger, forekommer der her et fald pa t.kr. 60.000, hvilket bevirker, at EBITDA andrer
sig fra t.kr. 490.000 til t.kr. 550.000, da EBITDA ikke laengere pavirkes af leasingydel-
sen, hvilket fagrer til, at EBITDA marginen stiger med 4 procentpoint.

EBIT stiger med t.kr. 45.000, da det kun er afskrivningerne, der pavirker EBIT, mod
tidligere hele leasingydelsen, hvilket farer til, at EBIT-margin nu kun har en positiv for-
skel pa 1 procentpoint. De finansielle poster stiger med t.kr. 25.220 grundet renteud-
gifterne fra leasinggeelden, hvilket betyder, at resultatgraden aendres fra 19,3 % til 18,7
%.

Ligeledes er det interessant at undersgge, hvorledes balancen aendres efter IFRS 16.
Der er i nedenstaende illustreret, hvorledes balancen vil aendre sig pa ferste ar efter

farnaevnte leasingaftale.
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Balance
Aktiver
Langfristede aktiver

Materialle anlagsaktiver

Leasing aktiv

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiverialt

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital

Overfart resultat
Egenkapital
Soliditetsgrad, %
Langfristede gzld
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelse
Langfristede gaeld i alt

Kortfristede geeld
Leasingforpligtelse
Kreditinstitutter
Leverandargzeld
Kortfristede gaeld i alt
Forpligtelser

Passiver i alt

Likviditetsgrad

1AS 17 IFRS 16
1.200.000 1.200.000
- 405.000
1.300.000 1.705.000
500.000 500.000
400.000 400.000
450.000 450.000
1.350.000 1.350.000
2.650.000 3.055.000
1.000.000 1.000.000
40:0.000 389.750
1.400.000 1.389.780
52,8% 45,5%
850.000 850.000
- 378.491
850.000 1.228.491
- 36.729
250,000 250,000
150.000 150.000
400.000 436.729
1.250.000 1.665.220
2.650.000 3.055.000
108% 81%

Figur 11 Eksempel pa pavirkning i balancen fra IAS 17 til IFRS 16 - Egen tilvirkning

Som det fremgar i ovenstdende balance, sendres de langfristede aktiver med t.kr.

405.000, svarende til leasingaktivets veerdi efter afskrivninger i farste ar i henhold til

tidligere eksempel. De kortfristede aktiver forbliver ueendret.

Som konsekvens af pavirkningen i arets resultat er egenkapitalen reduceret med t.kr.

10.220. Konsekvensen af reduktionen af arets resultat, samt at aktivet indregnes i
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balancen, har betydning for virksomhedens soliditetsgrad, hvor der ses et fald fra 52,8
% til 45,5 %.

Idet leasingforpligtelsen indregnes i de langfristede geeldsforpligtelser, forekommer her
en stigning pa t.kr. 378.491, heraf er den kortfristede del af leasingforpligtelsen klassi-
ficeret under kortfristede geeld, der som fglge af dette har betydning for likviditetsgra-
den, der eendrer sig fra 108 % til 81 %.

Likviditetsgraden, der viser virksomhedens evne til at indfri de kortfristede forpligtelser,
er nu faldet til et niveau, hvor den kortfristede geeld ikke lsengere kan rummes i de
kortfristede aktiver.

Ogsa pa pengestramsopggrelsen vil der ske eendringer, da leasingydelserne fra de
operationelle leasingkontrakter ikke lsengere bliver klassificeret som pengestrgmme
fra driftsaktivitet, men efter IFRS 16, hvor de opdeles i to dele: en rente der klassifice-
res som finansieringsaktivitet, og afdrag der klassificeres som pengestrgmme fra fi-
nansieringsaktivitet. Det bemaerkes dog, at likviditetsmaessigt har det ingen betydning

p& pengestrgmsopggrelsen.

3.3.2 Pavirkning i arsregnskabet - leje af lokaler

Mange virksomheder har en huslejeudgift i deres arsrapport. Dette kan enten veere til
kontor, lager, produktion mv. Nar virksomheden lejer lokaler hos en udlejer, skal der
udarbejdes en lejekontrakt, hvor perioden af lejen samt fastlaeggelse af opsigelsesfrist
skal indga. Lejeperioden er den uopsigelige periode, hvor lejeren har brugsretten over

aktivet?’.

En lejekontrakt mellem udlejer og lejer er udarbejdet i begge parters interesse, og der-
for er disse typer af kontrakter forskellige. Det afheenger af virksomhedens starrelse
samt formalet med det lejede. Disse kontrakter er tit standardkontrakter, hvor det, som
er beskrevet i kontrakten, ikke er tilpasset den konkrete sag. Bestemmelserne i kon-
trakterne vil have en vaesentlig indflydelse efter eendringen til IFRS 16, da opsigelses-
varsler, gendringer til lejekontrakten osv. vil a&endre pa den regnskabsmaessige behand-

ling af disse kontrakter.

27 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 555
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Andringen til IFRS 16 betyder altsa, at virksomhederne ikke laengere kan udgiftsfare
den lgbende leje af lokaler i resultatopggrelsen og vise forpligtelsen i en note. De skal
I stedet indregne leasingforpligtelsen samt aktivet i deres balance, som er geeldende
ved alle anleegsaktiver. En fastleeggelse af leasingperioden kan derfor have stor be-
tydning for virksomhedens arsrapport. Leasingperioden er den periode, hvor leasing-
tager ikke kan komme ud af aftalen. Derudover kan der foreligge en option, hvor lea-
singtager enten kan forleenge eller forkorte perioden. Sadan en option skal der tages
hgjde for ved beregning af leasingperioden.

I IFRS 16 er der ikke taget hgjde for disse optioner, og derfor kan det oftest veere sveert
at fastseette en korrekt periode. | mange lejekontrakter er der typisk en mulighed for at
forleenge lejemalet, og i disse tilfeelde skal det vurderes, om det er sandsynligt, at leje-
ren vil benytte sig af en forlaengelse. Der er mange forhold, som kan pavirke vurderin-
gen af lgbetiden og dermed forpligtelsen af lejekontrakten. Ombygning af lejemalet,
eendringen i lejen, veerdiforringelse, udvidelse af lejemalet eller salg og tilbageleasing
af en ejendom. Nedenfor er opstillet et eksempel, hvor en virksomhed indretter/om-

bygger et lejemal?8.

Hvis en virksomhed lejer lokaler med en leasingperiode pa 10 ar, men har mulighed
for at forleenge perioden med yderligere 10 ar, skal det vurderes om en forlaengelse er
sandsynlig. Viser historikken, at virksomheden hgjest sandsynligt vil forlaenge perio-
den, eller at det lejede er indrettet i sddan en grad, at perioden med sikkerhed bliver
forleenget, skal leasingkontrakten indregnes med 20 ar. Et konkret eksempel kan veere,
at virksomheden efter ar 5 indretter lokalerne med inventar, som har en levetid pa 10
ar. Her skal man i ar 6 aendre de regnskabsmaessige veerdier, da leasingperioden in-

direkte forleenges med 10 ar. Den arlige leasingydelse er kr. 50.000.

| nedenstaende vises det, hvordan de regnskabsmaessige veerdier eendres, nar lea-
singperioden aendres. Der er taget udgangspunkt i tallene fra ovenstaende afsnit. Den

marginale rente er fastsat til 5,6 %, som er baseret pa en alternativ l[anerente.

28 Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, s. 561
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Ar  Leasingydelse  Afskrivning Rente Omkostninger i alt Aktiv Forpligtelse

375.080 375.080

1 50,000 37.508 21.004 58.512 337.572 346.085
2 50,000 37.508 19.381 56.889 300.064 315.465
3 50.000 37.508 17.666 35.174 262.556 283.131
4 50,000 37.508 15.855 53.363 225.043 248.987
3 50,000 37.508 13.943 31451 187.540 212.930
] 50.000 35.118 11.924 47.042 351.179 376.569
7 50,000 35.118 21.088 56.206 316.061 347.657
8 50,000 35.118 19.469 34.587 280.943 317.126
9 50.000 35.118 17.759 52.877 245.825 284,885
10 S0.000 35.118 15.954 31.071 210.707 250.838
11 50,000 35.118 14.047 49,165 175.590 214.885
12 50,000 35.118 12.034 47.151 140.472 176.913
13 50.000 35.118 9.907 45.025 105.354 136.826
14 50,000 35.118 7.662 42,780 70.236 94.488
15 50,000 35.118 5.291 40.409 35.118 49,780
16 52.568 35.118 2.788 37.906 0 - 0

Figur 12 Eksempel pa opgarelse af aktiv, forpligtelse - Egen tilvirkning

Marginalrenten bliver revurderet efter ar 5, nar der laves en ny beregning af leasing-
aktivet og forpligtelsen. Den aendres fra 5,6% til 7,0%. Den nye beregning viser, at
forpligtelsen udger kr. 376.569, som er en forggelse pa kr. 163.639. Denne foragelse
tilleegges tilsvarende leasingaktivet, som ogsa far en ny veerdi. £ndringen pavirker
resultatopgarelsen mest i begyndelsen af leasingperioden, og forrentningen af leasing-
forpligtelsen er hgjere i begyndelsen af perioden, som derfor pavirker resultatet nega-
tivt.

Leasingperiodens lgbetid har stor betydning for virksomhedens arsrapport, da forplig-
telsen bliver indregnet s& snart, der er indikationer pa en forleengelse. Lejekontrakter
er typisk kontrakter, som streekker sig over lang tid, og derfor vil det fa betydning for

arsrapporten, nar IFRS 16 treeder i kraft.

Mange lejere vil have et incitament til at fa aendret deres lejeaftaler til en kortere leje-
periode for at undga hgje geeldsforpligtelser. En direkte reaktion til den nye IFRS 16
standard.?® Her skal lejerne dog vaere opmeerksomme pa, at det ikke alene er bindings-

perioden i kontrakten, som indregnes, men hvor laenge lejeren med rimelig sikkerhed

2 EY “Ny IFRS-standard om leasing kan age lejers incitament til korte lejeaftaler”
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forbliver i lejemalet. Derudover er der mange skensmaessige vurderinger, som skal

indga labende, nar leje af lokaler indregnes i balancen.

3.3.3 Kritik af IFRS 16

For virksomhederne, som skal afleegge arsrapport efter IFRS 16, eller for dem som
veelger at indregne efter denne bestemmelse, stiller det en del flere krav end ved IAS
17.

Regnskabsmaessige skan og vurderinger far en konsekvens for den regnskabsmees-
sige behandling af leasing. De valg, leasingtager treeffer, kommer til at have en direkte
pavirkning pa tallene i arsrapporten, og derfor er det ikke ligegyldigt, hvordan eller
hvem der foretager disse skan og vurderinger. Det er altsa vigtigt at veere praecis og

konkret i sine vurderinger.

Derudover er der en starre administrativ byrde, nar disse leasingkontrakter skal iden-
tificeres og lokaliseres. Dette vil kreeve en form for register over alle leasingkontrakter,
hvis ikke dette var en del af virksomheden i forvejen.

Lejekontrakter pa ejendomme bliver isaer en stor byrde for mange virksomheder efter
IFRS 16 standarden, da leasingtager skal foretage revurderinger Igbende. Derudover
skal leasingtager vurdere, hvordan kontrakten er sammensat, optioner samt en rente.

Dette er nogle faktorer, hvor sk@n og vurderinger spiller en stor rolle.
Generelt stilles der store krav til leasingtager og deres kendskab til IFRS 16 standar-

den. Dette haenger sammen med, at forpligtelsen ikke blot skal oplyses i en note som

tidligere, men nu skal indregnes i balancen.
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3.4 Delkonklusion

Nar kravet om, at alle leasingaftaler skal indregnes i balancen, vil det have en effekt
pa leasingtagers arsrapport, da balancesummen forgges. Dette sker, fordi anlsegsak-
tiver og forpligtelser skal indregnes i balancen, og derved forages disse poster i ars-
rapporten.

Resultatopggrelsen bliver ikke pavirket af labende omkostninger fra operationelle lea-
singkontrakter. De lgbende omkostninger bliver erstattet af afskrivninger og renter fra
leasingaktivet, ligesom man tidligere har gjort med finansielle leasingkontrakter efter

IAS 17 standarden, som er beskrevet tidligere i rapporten.

Ved IAS 17 skulle det klassificeres, hvilken leasingtype kontrakten indeholdt, hvor ope-
rationelle leasingkontrakter ikke skulle indregnes i balancen. Andringen til IFRS 16
afskaffer denne klassifikation. Der er dog mange nye vurderinger, som skal foretages,
nar man indregner kontrakten i balancen. Ved leje af lokaler skulle en lejekontrakt sjeel-
dent indregnes i balancen. IFRS 16 gar det altsa vanskeligt ved leje af lokaler, da der
lobende skal laves skansmaessige vurderinger, som er mere omfattende, og derved
tvinger leasingtager til at revurdere den nuveerende gkonomiske situation, som har en
direkte pavirkning pa regnskabstallene. IFRS 16 er mere kompleks at benytte, da ind-
regningen i balancen kreever stgrre kendskab til bestemmelserne heri. Resultatet heraf
er dog, at den gkonomiske stilling i virksomheden bliver revurderet og derved giver et
retvisende billede af regnskabet.
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4. Effekten pa udvalgte arsrapporter efter IFRS 16

4.1 Overvejelser og forventninger

Efter gennemgang af ovenstaende er det belyst, at alle leasingaftaler skal indregnes i
balancen, safremt der ikke er tale om en kort leasingaftale eller en aftale af lav veerdi.
Der vil pa baggrund af offentliggjorte arsrapporter blive foretaget en analyse af, hvor-
vidt der vil ske eendringer, og hvilken effekt disse vil have pa hoved- og nagletal for

korrektionen af operationelle leasingaftaler.

| analysen vil der veere tale om korrektioner, der er foretaget ud fra et skan, som er
baseret pa& de oplysninger der er til stede i de udvalgte arsrapporter. Der kan derfor

veere afvigelser fra de praecise indregninger og de i rapporten beregnede.

Som tidligere vist i afsnit 3.2, forventes implementeringen af have stor effekt pa hoved-
og nggletal. EBITDA og EBIT forventes forbedret som falge af, at ydelserne pa de
operationelle leasingkontrakter ikke laengere indregnes lineaert, men i stedet indgar
som afskrivninger og finansielle omkostninger. Ogsa for arets resultat er det forvente-
ligt, at dette vil veere pavirket i begyndelsen grundet ggede renteomkostninger fra lea-
singforpligtelsen. Nagletal knyttet til balancen forventes en negativ pavirkning grundet

indregningen af aktiver og forpligtelser.

| analysen af de udvalgte virksomheder, er der taget udgangspunkt i Royal Unibrew
A/S, en stor dansk detailvirksomhed og DSV A/S, en stor dansk transportvirksomhed.
| det tidligere afsnit “Effekt af IFRS 16 - forskellige brancher”, sa vi, at iseer disse typer
af virksomheder, blev pavirket i hgj grad af de nye eendringer, hvorfor det var oplagt at

veelge disse virksomheder.

Tallene, som vil indga i analysen, hentes udelukkende fra virksomhedernes arsrappor-
ter. Oplysningerne i arsrapporterne kan alle tilga og analysere, som de vil, og vores
analyse og resultatet heraf vil derfor ikke veere et helt ngjagtigt billede af aendringen til
IFRS 16, da arsrapporterne er sparsomme med oplysninger. Hvis vi havde stgrre ind-
sigt i virksomhederne og kendte deres ngjagtige tal og sammensaetninger af kontrakter

mv., kunne analysen have veeret mere praecis. Resultatet af analysen skaber dog et
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overblik over indfgrslen af IFRS 16, hvilket er tilfredsstillende for besvarelsen af rap-

porten.

4.2 Implementing af IFRS 16 hos Royal Unibrew A/S

Til analysen for Royal Unibrew A/S er der taget udgangspunkt i seneste arsrapport for
2017, offentliggjort d. 13. juni 2018.

4.2.1 Virksomheds Overblik
Royal Unibrew A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten afleeg-
ges for perioden 1. januar - 31. december, hvorfor der afleegges i overensstemmelse

med International Financial Reporting (IFRS).

| den anvendte regnskabspraksis er oplyst, at der vil ske fgrtidsimplementering af IFRS
16, hvorfor dette vil have indvirkning pa arsregnskabet for 2018.

Royal Unibrew A/S har selv foretaget en analyse af den nye standards forventede be-
tydning for koncernen, “Koncernen har ved udgangen af 2017 operationelle leasingaf-
taler og lejeaftaler med en nettonutidsveerdi pa ca. 210 mio. kr., svarende til ca. 3 % af
balancesummen, som fremover vil blive indregnet i balancen, ligesom de arlige leje-
og leasingydelser pa ca. 50 mio. kr. fremover ikke indregnes som driftsomkostninger
men som afskrivninger og finansielle poster. Royal Unibrews analyse viser, at resulta-
tet far skat og EBIT-marginen kun vil blive marginalt pavirket, mens egenkapitalande-

len vil blive reduceret med ca. 1 %.’31

Endvidere forventes der, at effekten fra IFRS 16 vil have en positiv betydning pa t.kr.
50.000 p& EBITDA32,

30 Arsrapport 2017 for Royal Unibrew A/S
31 Arsrapport 2017 for Royal Unibrew A/S, s. 73
32 Arsrapport 2017 for Royal Unibrew A/S, s. 18
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4.2.2 Indregning af leasingforpligtelse

For at kunne opggre leasingforpligtelsen fra de operationelle leasingkontrakter er op-
lysningerne fra arsrapporten anvendt, der findes i note 23. Da de oplyste leasingydel-
ser, ikke er opgijort til nutidsveerdi, men kun er oplyst med forfald efter interval, foreta-
ges der farst en fordeling af ydelserne pa de enkelte ar. Ydelser, der forfalder mellem
1 og 5 ar, er fordelt forholdsmaessigt, saledes der sker et fald i ydelserne, hvilket ma
forventes, da kontrakterne har forskellige udlgbsdatoer. Ydelserne, der har forfald efter
5 ar, er fordelt ligeligt over 2 ar, hvilket betyder, at de samlede oplyste leasingydelser
forfalder pa 7 ar. For at kunne beregne nutidsveerdien, er det ngdvendigt at kende
diskonteringsrenten, man da denne ikke er oplyst, er der her fastsat en rentesats pa
2% - denne er beregnet ud fra arsrapportens rentebzerende geeld og renteomkostnin-

gerne hertil.

De samlede ydelser til operationelle leasingforpligtelser er oplyst til fglgende i mio.
DDK?, i nedenstaende er omregnet til t.kr. for at overskueligggre det.

e Forfald inden for 1 ar kr. 52.200
e Forfald mellem 1 0og 5 ar kr. 91.100
e Forfald efter 5 ar kr. 2.000

Af de ovenstdende minimumsleasingydelser er det vist i nedenstdende, hvorledes
ydelserne er fordelt i de enkelte ar. Med udgangspunkt i de ovenstaende forudsaetnin-
ger, er det muligt at omregne ydelserne til nutidsveerdi.

Ar NV-faktor  Artiludipb  Nutidsveerdi Ydelse Rente Afdrag Forpligtelse

0 1,00 B 51176 13E.414
1 0,58 7 28463 52.200 2. 768 49.432 BE. QB2
2 0,56 B 23617 29 608 1.780 27 BI18 B1.154
3 0,54 5 18947 25.053 1.223 23.829 37.325
4 0,92 4 14.450 20 498 747 19.751 17.574
5 0,91 3 BEQ 15943 351 15.581 1.983
B 0,89 2 272 1.000 40 60 1.023
7 0,87 1 - 1.000 20 CED

I alt 138.414 145.300 6.929 138.414

Figur 12 Beregning af nutidsveerdi pa leasingydelser - Egen tilvirkning

33 Arsrapport 2017 for Royal Unibrew A/S, s. 98
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Som det fremgar i ovenstaende, er nutidsveerdien af leasingydelserne nu beregnet.
Resultatet heraf betyder, at det er blevet muligt at beregne den forpligtelse, som frem-
gar pa t.kr. 138.414. Denne forpligtelse er et udtryk for den geeld, der skal indregnes
som et passiv i balancen ligesom ved en finansiel leasingkontrakt.

Efter IFRS 16 indregnes ved fgrste maling til samme veerdi som den opgjorte forplig-
telse. Dog er det ogsa muligt at foretage en regulering af aktivets veerdi, hvis denne
ikke synes at veere lig forpligtelsen, da indregningen farst er sket i lgbet af leasingaf-
talen. | nedenstdende er dog fastsat, at aktivets veerdi indregnes veaerdi tilsvarende

forpligtelsen.

Ar  Leasingydelse Afskrivning Rente Omkostningeri alt Forskel Aktiv Forpligtelse

138.414 138.414

1 52.200 49 726 2768 52.484 - 284 BE.GEE BE.GE2

2 29.608 28.204 1780 259 S84 - 376 B60.483 B61.154

3 25.053 23.BB5 1223 25088 - 36 36.618 37.325

4 204598 19526 747 20273 225 17.092 17.574

5 15.943 15.187 351 15538 404 1.8905 1.983

& 1.000 953 40 092 B 053 1.023

7 1.000 953 20 o973 27

I alt 145.300 138.414 6.929 145.300 -

Figur 13 Beregning af leasingaktiv, forpligtelse og resultatmaessig pavirkning - Egen tilvirkning

Efter indregningen foretages der afskrivninger af aktivet efter den lineaere metode. |
ovenstadende eksempel er fastsat, at aktivet skrives forholdsmeessigt efter forfald pa
leasingydelserne. Som det fremgar i ovenstaende, vil der vaere et “front load” af om-
kostninger det fgrste ar, der kan opgeres til t.kr. 294 grundet forskellen mellem lea-
singydelsen, afskrivninger og renteomkostningerne - dog udjeevnes disse over leasing-

perioden, hvorfor der samlet ikke vil ske en resultatmaessig pavirkning.
Med udgangspunkt i nedenstaende resultatopggarelse for arsregnskabet fra 2017, er

der foretaget en beregning pa den effekt, indregningen fra de operationelle leasinglea-

singaftaler matte have.

Side 48 af 70



Resultatopgerelse for 1. januar = 31. december

t.DKK Note 2017
Mettoomsaztning 4 6,384,386
Produktionsomkostninger 5,6 -3.084.314
Brutteresultat 3.300.072
Salgs- og distributionsomkostninger . -1.956 3467
Administratiohsomkostninger 3,6 -273.104
Resultat fer finansielle poster 1.068.601
Resultat efter skat af kapitalandele | associerede virksomheder 13 18.418
Finansielle indtzgter 7 3.048
Finansielle omkostningear B -34.447
Resultat for skat 1.055.5620
Skat af Arats resultat 7 -224.961
Arets resultat 830.659
Resultat pr. aktie [DKK] 1B 16,0
Udvandet resultat pr. aktie [OKK] 18 14,0

Figur 14 Resultatopggrelse for Royal Unibrew A/S - Kilde: Arsrapport for Royal Unibrew A/S, s. 66

| nedenstaende er estimeret, hvorledes pavirkningen af indregningen vil have betyd-
ning for henholdsvis resultatopggrelse og balancen det farste ar, samt ligeledes hvilke

betydninger dette vil have pa de centrale nagletal.

t.DDK IAS 17 AZndring IFRS 16
Resultatopgerelse

Omsatning 6.384.386 6.384.386
Driftsomkostninger - 5.022.553 52.200 - 4.970.353
Resultat af primzr drift (EBITDA) 1.361.793 52.200 1.413.993
EBITDA margin, % 21,33% v 0,82% 22,15%
Afskrivninger - 253152 - 45,726 - 342518
Resultat fgr finansielle poster (EBIT)  1.068.601 2.474 1.071.075
EBIT margin, % 16,74% = 0,04% 16,78%
Indtzegter af kapitalandele 18.418 18.418
Finansielle indtaegter 3.048 3.048
Finansielle omkostninger - 34447 - 2.768 - 37.215
Resultat fgr skat 1.065.620 - 294 1.055.326
Resultatgrad, % 1653%  0,00% 16,53%

Figur 15 Pavirkning af resultatopggrelse, Royal Unibrew A/S - Egen tilvirkning
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Af ovenstaende fremgar som tidligere naevnt, at driftsomkostningerne sendres positivt
af leasingydelsen, der ikke leengere er klassificeret som en driftsomkostning, men at
denne i stedet er skiftet ud med henholdsvis afskrivninger og renteudgifter, hvorfor
afskrivningerne gges pa t.kr. 49.726 og renteomkostningerne med t.kr. 2.768.

EBITDA-marginen har en forventet positiv stigning pa 0,82 procentpoint, i mens EBIT-
marginen kun gges med 0,04 procentpoint. Pavirkningen pa arets resultat far skat pa

t.kr. 294 har ingen umiddelbar sendring pa resultatgraden.

| nedenstaende ses balance fra arsrapporten for Royal Unibrew A/S, inden indregning

af operationelle leasingaftaler.

Aktiver pr. 31. december

t.DKK Hote 2017
LANGFRISTEDE AKTIVER

mmaterielle akiver 1 2.862.066
Materiella aktiver 12 212153
Kapitalandels | associerade virksomheder 13 127.911
@vrige finansielle aktiver 14 7.618
Langfristede aktiver 5.121.146
KORTFRISTEDE AKTIVER

Varebeholdninger 3 J35.338
Tilgodehavendar & 587.441
Selskabsskat 16164
Forudbetalte omkostningar 17 33.693
Likvide beholdninger 684 626
Kortfristede aktiver 1.657.262
Aktiver 6.778.408

Figur 16 Aktiver for Royal Unibrew A/S - Kilde: Arsrapport for Royal Unibrew A/S, s. 67
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Passiver pr. 31. december

t.DKK Note 2017
EGENKAPITAL

Aktiekapital 18 105.400
Andre reserver 770138
Overfert rasultat 1,469 583
Foreslaet udoytta 469.030
Egenkapital 2.814.151
FORPLIGTELSER

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Udskudt skat 378.231
Realkraditinstitutter B58.328
Kreditinstitutter IBIATY
Anden g==ld 2.960
Langfristede forpligtelser 1.630.698
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Realkraditinstitutter 2 3.720
Kreditinstitutter 2 4156369
Leveranderg=ld 1.025.488
Henszitelser 20844
Selskabsskat

Anden g==ld 20 B&A.934
Kortfristede forpligtelser 2.333.559
Forpligtelser 23 3.964.257
Passiver 6.778.408

Figur 17 Passiver for Royal Unibrew A/S - Kilde: Arsrapport for Royal Unibrew A/S, s. 67

| nedenstaende fremgar det, hvorledes balancen aendres ved indregningen af brugs-

retten til aktivet og forpligtelsen. Aktivet er indregnet med vaerdien fratrukket de linesere

afskrivninger for farste ar, ligesom forpligtelsen er indregnet med svarende til restfor-

pligtelsen efter farste ars afdrag. Endvidere er forpligtelsen opdelt i henholdsvis en

lang- og kortfristet del.
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Balance

Aktiver

Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Materielle aktiver
Brugsretsaktiver

@vrige langfristede aktiver
Langfristede aktiver i alt
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender

@vrige kortfristede aktiver
Likvide beholdninger
Kortfristede aktiverialt

Aktiverialt

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Kapitalbevegelser
Egenkapital
Soliditetsgrad, %
Langfristede gaeld
Udskudt skat
Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelse
Anden gzeld
Langfristede gaeld i alt
Kortfristede g=ld
Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelse
Leverandargzeld
Anden kortfristede gaeld
Kortfristede gald i alt
Forpligtelser

Passiver i alt

Likviditetsgrad

IAS 17 Zndring IFRS 16
2.862.066 2.862.066
2.121.551 2.121.551
. 88.688 88.688
137.529 137.529
5.121.146 88.688 5.209.834
335.338 335.338
587.441 587.441
49.857 49.857
634.626 684.626
1.657.262 - 1.657.262
6.778.408 88.688 6.867.096
105.400 105.400
2.708.751 - 294 2.708.457
2.814151 - 294 2.813.857
41,52% -0,54% 40,98%
378.231 378.231
858.328 858.328
381.179 381.179
. 61.154 61.154
12.960 12.960
1.630.698 61.154 1.691.852
3.720 3.720
416.369 416.369
. 27.828 27.828
1.025.688 1.025.688
887.782 887.782
2.329.839 27.828 2.361.387
3.960.537 88.982 4.053.239
6.774.688 88.688 6.867.096

71,13% ' -0,95% 70,18%

Figur 18 Pavirkning pa balance, Royal Unibrew A/S - Egen tilvirkning
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Som det fremgar af ovenstaende, har den tidligere “front-load” af omkostninger pavir-
ket egenkapitalen negativt med t.kr. 294, endvidere bemaerkes det, at soliditetsgraden
lader sig pavirke negativt grundet den ggede aktivmasse samt den mindre reduktion
af veerdien pa egenkapitalen, hvilket betyder en nedgang pa 0,54 procentpoint pa so-
liditetsgraden.

Andringerne pa passivsiden, hvor de langfristede geeldsforpligtelser stiger med t.kr.
61.154 og de kortfristede med t.kr. 27.828, pavirker ogsa likviditetsgraden med et min-
dre fald pa 0,95 procentpoint.

Royal Unibrew A/S udtaler i arsrapporten®*, at de ikke forventer, at implementeringen
af IFRS 16 far veesentlig indflydelse pa indregning og maling. Med baggrund i oven-
staende analyse synes aendringerne ikke at veere vaesentlige, hvor det fremgar, at een-
dringen i nggletal pa resultatopgarelsen er under 1 procentpoint, samt at eendringen
pa arets resultat er minimal.

Pa balancesummen fremkommer det i deres analyse, at denne vil endres med cirka
3 % svarende af balancesummen, hvor der i ovenstaende opgarelse ses en aendring

pa blot 2 % af balancesummen.

4.3 Implementering af IFRS 16 hos DSV A/S

DVS A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten afleegges for
perioden 1. januar - 31. december, hvor der aflaeegges i overensstemmelse med Inter-

national Financial Reporting (IFRS)3®.

DSV A/S har valgt ikke at implementere IFRS 16 far tid. De har i deres arsrapport 2018
skrevet en del om IFRS 16 standarden, og hvilken betydning det vil have for regn-
skabstallene. Derudover har de oplyst, at implementeringen af den nye standard ikke
vil fa nogen betydning for deres aftaler og vilkar med banken vedr. langsigtet finansie-

ring.

34 Arsrapport for 2017 Royal Unibrew A/S, note 1, s. 73
35 Arsrapport for 2018 DSV A/S

Side 53 af 70



DVS A/S mener, at pavirkningen pa arets resultat ikke vil have den store betydning,
da det over en laengere periode vil veere en neutral pavirkning. Der vil i de fgrste ar
vaere "front-load” omkostninger, som pavirker arets resultat i starten af aret, dette ses
ikke som en trussel. Desuden har de estimeret, at deres rentebaserede geaeld vil stige
fra mia. kr. 5,8 til mia. kr. 9,9-10,3 Koncernens investerede kapital vil stige fra mia. kr.
21,4 til ca. mia. kr. 30,6 selvom DSV A/S oplyser i deres arsrapport, at implementerin-
gen af IFRS 16 ikke far nogen betydning for deres aftaler og vilkar med banken, sa vil

deres rentebaserede geeld nzesten fordobles®.

De oplyser ogs4, at de ikke indregner korte lejekontrakter under 12 maneder eller lange
lejeaftaler, hvor restlgbetiden er 12 maneder eller under. Derudover oplyser de, at de
ikke vil veere bagkloge, nar de vurderer lejeperioden - herunder forleengelses- eller
opsigelsesmuligheder. Dette haenger fint sammen med emnet, som er beskrevet tidli-
gere i rapporten vedr. leje af lokaler, hvor aktivet og forpligtelsen kan veere sveer at

opggre, da det skal opggres ud fra sken og vurderinger.

| nedenstdende ses et estimat af abningsbalancen 2019 samt et estimat af arets effekt,
nar IFRS 16 standarden implementeres i DSV A/S. Dette er udarbejdet af DSV A/S og
oplyst i deres arsrapport 2018%.

36 Arsrapport for DSV A/S, s. 62
37 Arsrapport for DSV A/S, s. 51
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IFRS 16 - 2019 OPENING BALANCE 31 December Increase (+)

AND ESTIMATED FULL-YEAR EFFECT (DKKm) 2018 (IAS17) decrease (-) Change
Balance sheet - 2019 opening balance effect:

Right-of-use assets 193 + 9,200 - 9,600
Deferred tax asset 851 + 100 - 200
Reserves and retained earnings 14,373 - 450 - 650
Lease liabilities 192 + 9,900 - 10,300

Income statement - 2019 estimated full-year effects:

Direct cost - 2,150 - 2,340
Gross profit + 2,150 - 2,340
Other external expenses - 580 - 650
Operating profit before amortisation, depreciation and special items + 2,730- 2,990
Amortisation and depreciation + 2,430 - 2,640
Operating profit before special items + 300 - 350
Financial expenses + 350-370
Profit before tax - 20-50

Figur 19 Opening balance and estimated full-year effekt - Kilde: Arsrapport for DSV A/S, side 51

Det forekommer her, at deres brugsrets aktiver vil stige med mia. kr. 9,2-9,6, og deres
leasingforpligtelser vil stige med mia. kr. 9,9-10,3 Dette er markante stigninger, nar
man ser pa veerdierne i 2018 efter IAS 17 standarden. Deres nuveerende brugsrets
aktiver og leasingforpligtelser efter IAS 17 standarden er pa mia. kr. 1,92 Det er altsa
et udtryk for, at stgrstedelen af deres nuveaerende leasingkontrakter er operationelle.

Derudover estimerer de, at deres resultat fgr skat vil falde med mio. Kr. 20-5038,

4.3.1 Indregning af leasingforpligtelse
For at kunne opggre leasingforpligtelsen fra de operationelle leasingkontrakter er op-
lysningerne fra arsrapporten anvendt. Samme beregningsmetode er anvendt som i

analysen af Royal Unibrew A/S. Rentesatsen er ligeledes sat til 2%.

DSV har operationelle leasingforpligtelser oplyst i noterne pa mia. kr. 12,02 i arsrap-
porten 2018%.

38 Arsrapport for DSV A/S, s. 51
39 Arsrapport for DSV A/S, s. 62
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OPERATING LEASES

LAND AND BUILDINGS AND
OTHER PLANT AND OPERATING EQUIPMENT

2018
Other plant
Land and and operating
Maturity (DKKm) buildings equiprment
O0-1 year 2162 615
1-5 yvears 5,816 936
> 5 years 2,482 =]
Total 10,460 1,560
Figur 20 Leasingforpligtelser 2018 - Kilde: DSV arsrapport, s. 62
Ar NV-faktor  Artiludipb  Nutidsvaerdi Ydelse Rente Afdrag Forpligtelse
0 100 8 2723 11.250
1 0,98 7 2110 2777 225 2.552 B8.698
2 0,96 B 1.750 2,184 174 2.020 £.678
3 0,54 5 1404 1857 134 1783 4954
4 0,52 4 1071 1519 o9 1.420 3.534
5 051 3 1107 1182 7l 1111 2423
& 0,89 2 1.085 1246 43 1.197 1.226
7 0,87 1 1.246 25 1.221
| alt 11.250 12.020 775 11.250

Figur 21 Beregning af nutidsveerdi pa leasingydelser i mio.kr. - Egen tilvirkning

Ovenstaende viser en beregning af ydelserne omregnet til nutidsveerdi. Nutidsvaerdien
af de fremtidige ydelser udger mia. kr. 11,25 Det skal indregnes som leasinggeeld efter
IFRS 16 standarden. | beregningen nedenfor indregnes leasingaktiverne til samme
veerdi som leasingforpligtelsen, hvor det efterfglgende er muligt at udregne afskrivnin-
ger og renter. Afskrivninger og renter er beregnet efter samme metode, som i analysen
af Royal Unibrew A/S. Det ses, at afskrivninger og renter vil pavirke resultatopgarelsen
negativt i ar 1-4, hvorefter afskrivninger og renter vil pavirke resultatet positivt i ar 5-7.

Resultatet bliver pavirket negativt med mio. kr. 50 i &r 1, hvilket haenger sammen med

DSV’s egne estimater, som blev estimeret til en negativ pavirkning pa mio. kr. 20-50
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Ar Leasingydelse Afskrivning Rente Omkostninger i alt Forskel Aktiv Forpligtelse

11.250 11.250

1 2777 2584 225 2824 47 8651 8608

2 2184 2054 174 2228 33 6.587 6.678

3 1 857 1738 134 1871 15 4 859 40954

4 1515 1422 o9 1521 3.437 3.534

5 1182 1106 7l 1177 2.331 2423

b 1246 1166 48 1214 31 1166 1226

7 1246 1166 25 1150 55

| alt 12.020 11.250 775 12.020 -

Figur 22 Beregning af leasingaktiv, forpligtelse og resultatmaessig pavirkning i mio. kr. - Egen tilvirkning

Derudover beskrives der tilsvarende i arsrapporten, at de ikke ser resultatpavirkningen

de farste ar som en trussel, da pavirkningen langsigtet er neutral og derfor ikke vil have

den store effekt. At DSV ikke ser det som en trussel kan betyde, at deres soliditetsgrad

er tilfredsstillende, og derfor pavirkes den ikke i sddan en grad af eendringen, at der er

risiko forbundet med dette.

| neeste afsnit foretages en analyse af udvalgte nggletal og deres pavirkning af aen-

dringen til IFRS 16, hvor soliditetsgraden bliver beskrevet mere praecist, og hvordan

den aendrer sig fra IAS 17 til IFRS 16.
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4.3.1.1 Nggletal DSV A/S

Ud fra forrige beregninger af DSV, er det nu synligt, hvordan resultatopgerelsen og

balancen pavirkes, nar de operationelle leasingaftaler indregnes i balancen. Tallene

fra disse beregninger, skal danne baggrund for beregningen af nggletallene i DSV A/S.

Med udgangspunkt i nedenstaende resultatopgerelse for arsregnskabet fra 2018, er

der foretaget en beregning pa den effekt, indregningen fra de operationelle leasinglea-

singaftaler matte have.

Income statement

(DKKm) Note 2018
Revenue 2.2 79,053
Direct costs 2.3 61,564
Gross profit 17,489
Other external expenses 2.4 3,036
Staff costs 2.5 8,241
Operating profit before amortisation,

depreciation and special items 6,212
Amortisation and depreciation 2.6 762
Operating profit before special items 5,450
Special items, costs 2.7 -
Financial income 2.8 130
Financial expenses 28 379
Profit before tax 5,201
Tax on profit for the year 5.2 1,213
Profit for the year 3,988

Figur 23 Resultatopggrelse for DSV A/S - Kilde: Arsrapport for DSV A/S, s. 44

| nedenstaende resultatopgarelse vises det, hvordan aendringen fra IAS 17 til IFRS 16

vil pavirke DSV i det farste ar, hvor de operationelle leasingkontrakter indregnes i ba-

lancen.
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mio.DDK IAS 17 Andring IFRS 16
Resultatopgerelse

Omsaatning 79.053 - 79.053
Driftsomkostninger -72.841 2.777 -70.064
Resultat af primaer drift (EBITDA) 6.212 2.777 8.989
EBITDA margin, % 7,86% | 3,51%  11,37%
Afskrivninger - 762 - 2.5599 - 3.361
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 5.450 178 5.628
EBIT margin, % 6,89% | 0,23% 7,12%
Indtzegter af kapitalandele 0 0
Finansielle indtaegter 130 - 130
Finansielle omkostninger - 379 - 225 - b04
Resultat for skat 5.201 - 47 5.154
Resultatgrad, % 6,58%  -0,06%  6,52%

Figur 24 Effekt pa resultatopggrelse for DSV A/S i mio. kr. - Egen tilvirkning

Som det fremgar i ovenstaende resultatopggrelse vises det, at leasingydelsen der tid-
ligere blev udgiftsfart direkte i driften tilbagefares, som pavirker driftsomkostningerne
positivt. EBITDA bliver derfor pavirket positivt med 3,51 procentpoint efter aendringen.
Efter aendringen til IFRS 16 er det afskrivninger og renter, som pavirker resultatopga-
relsen, og derfor er disse poster i resultatopggrelsen hgjere efter sendringen. EBIT er
forbedret efter eendringen, som skyldes, at den tilbagefarte leasingydelse pavirker
mere end afskrivningen. Det negative resultat efter aendringen kommer af renten, som
betyder, at resultatet far skat bliver pavirket negativt med mio. Kr. 47. Det procent-
maessige fald i resultatet fgr skat udger 0,06%. Andringen i resultatopggarelsen er naer-
mest ubetydelig, da den udlignes over tid, og derfor er egendringen ikke en reel trussel

til resultatopgarelsen.

| nedenstaende vises der, hvorledes balancen for DSV A/S ser ud inden indregning af
operationelle leasingaftaler.
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ASSETS

(DKKm) Note 2018
Intangible assets 32 16,742
Property, plant and equipment 3.3 2,490
Other receivables 291
Deferred tax assets 5.2 851
Total non-current assets 20,374
Trade receivables 4.4 13,252
Contract assets 3.4 1,554
Inventories 35 718
Other receivables 1,662
Cash and cash equivalents 1,158
Assets held for sale 3.3 94
Total current assets 18,438
Total assets 38,812

Figur 25 Aktiver for DSV A/S - Kilde: Arsrapport for DSV A/S, s. 46
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EQUITY AND LIABILITIES

(DKKm) Note 2018
Share capital 4.1 188
Reserves and retained earnings 4.1 14,373
DSV A/S shareholders’ share of equity 14,561
Non-controlling interests (29)
Total equity 14,532
Deferred tax liabilities 5.2 188
Pensions and similar obligations 3.7 915
Provisions 3.8 627
Financial liabilities 4.3 6,593
Total non-current liabilities 8,323
Provisions 38 412
Financial liabilities 4.3 545
Trade payables 4.4 7,646
Accrued cost of services 3.4 2,813
Other payables 4,087
Corporation tax 454
Total current liabilities 15,957
Total liabilities 24,280
Total equity and liabilities 38,812

Figur 26 Passiver for DSV A/S - Kilde: Arsrapport for DSV A/S, s. 46
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| nedenstaende er vist, hvorledes indregningen har betydning pa balancen.

Balance 1AS 17 A ndring IFRS 16
Aktiver

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver 16.742 16.742
mMaterielle aktiver 2.490 2.490
Brugsretsaktiver - B8.651 B8.851
@wvrige langfristede aktiver 1.142 1.142
Langfristede aktiver i alt 20.374 a2.651 29,025
Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 718 718
Tilgodehavender 14.914 14.914
@vrige kortfristede aktiver 1.848 1.6848
Likvide beholdninger 1.158 1.158
Kortfristede aktiver i alt 18.438 - 18.438
Aktiverialt 38.812 2.651 47 463
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 188 188
Kapitalbeveegelser 14. 34940 - A7 14.297
Egenkapital 14.532 - 47 14 485
Soliditetsgrad, % 37.44% " -6,929% 30,529
Langfristede g=eld

Udskudt skat 188 188

Realkreditinstitutter - _
Kreditinstitutter - -

Leasingforpligtelse 6.593 6.678 13.271
Anden gaid 1.542 1.542
Langfristede gaeld i alt 8.323 6.678 15001

Kortfristede gaeld
Realkreditinstitutter - -
Kreditinstitutter - -

Leasingforpligtelse 545 2.020 2.565
Leverandargaeld 7.646 7646
Anden kortfristede gaeld 7. 760 7. 760
Kortfristede ga=ld i alt 15.957 2020 17 977
Forpligtelser 24.280 8.698 32.978
Passiveri alt 38.812 8.651 AF.A63
Likviditetsgrad 115,55% ' -12,99% 102,56%

Figur 27 Effekt pa balance for DSV A/S i mio. kr. - Egen tilvirkning

Ovenstaende viser, hvordan indregningen af leasingaktiver og forpligtelser pavirker
balancen. Konsekvensen pa balancen er negativ, da materielle anleegsaktiver stiger
med mia. Kr. 8,7, hvilket svarer til en stigning pa 42,5% af de samlede langfristede
aktiver og en stigning pa 22,3% af de samlede aktiver. Tilsvarende sker der en stigning
af leasingforpligtelserne, nar denne indregnes mia. Kr. pa 8,7 hvilket er en stigning pa
121% af de samlede leasingforpligtelser.
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Som vist i resultatopggrelsen, falder arets resultat med mio. kr. 47 Dette pavirker egen-
kapitalen negativt med mio. kr. 47 Grunden til faldet i egenkapitalen er forskellen i
afdrag- og afskrivningsforlgb.

Nar egenkapitalen falder samtidig med, at aktiver og geeld forgges, vil det have en
negativ pavirkning pa soliditetsgraden, som vises nedenfor. Soliditetsgraden beregnes
pa falgende made: egenkapital/aktiver i alt. Det er altsa et udtryk for, hvor stor en del
af aktivmasse, som er finansieret af egenkapital.

Soliditetsgraden falder fra 37,44% til 30,52%, hvilket er et markant fald. En veletableret
virksomhed har typisk en soliditetsgrad pa 30-40%%° - der er dog ingen regler for, hvor
stor soliditetsgraden bgr veere, da det kan variere alt efter branchen og virksomhedens
type. Soliditetsgraden er oftest et nggletal, som bliver analyseret, nar virksomheder
skal kreditvurderes, da den indikerer, hvor modstandsdygtig man er over for eventuelle
fald i resultat og egenkapital. DSV A/S belyser selv problemet i deres arsrapport, hvor
de skriver, at deres aftaler og vilkdr med banken ikke bliver pavirket, selvom deres
soliditetsgrad falder som faglge af, at operationelle leasingaftaler skal indregnes i ba-
lancen.

Ligesom soliditetsgraden bliver pavirket negativt, bliver likviditetsgraden ogsa pavirket
negativt. Likviditetsgraden viser forholdet mellem omseaetningsaktiver og kortfristet
geeld - altsa hvor god en betalingsevne virksomheden har. Den beregnes pa fglgende
made: omsaetningsaktiver/kortfristet gaeld. Likviditetsgraden falder fra 115,55% til
102,56%. Dette er et markant fald, som skyldes, at den kortfristede leasinggeeld stiger,

uden at omsaetningsaktiverne stiger.

At DSV A/S skal indregne deres operationelle leasingkontrakter, far altsa en negativ
pavirkning pa iseer nggletallene i balancen. At aktiverne stiger, er som sadan ikke ne-
gativt, dog stiger forpligtelserne ligeledes sammen med et fald i egenkapitalen, som
far en negativ pavirkning pa nggletallene. At egenfinansieringen falder pavirker risiko
og stabiliteten i virksomheden. DSV A/S er en virksomhed med mange operationelle
leasingkontrakter, som tidligere var udeladt af balancen. De pavirkes derfor i hgjere

grad, end virksomheder med mindre operationelle leasingkontrakter.

40 Finansiel rapportering, Elling, Jens
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DSV har i deres arsrapport, udarbejdet mange analyser samt forklaret en del om aen-
dringen til IFRS 16. Dette er en klar indikation om, at sendringen bliver taget serigst,

selvom DSV forsgger at nedtone konsekvenserne i deres arsrapport.

4.4 Retvisende billede/ information til regnskabsleeser

Ifalge IAS 1 skal afleeggelse af arsregnskab opna et retvisende billede af den finan-
sielle stilling og indtjening i virksomheden*!, samt for at opna sammenlignelighed bade
pa virksomhedens egne regnskaber og andre virksomhedsregnskaber. Som tidligere
beskrevet er der stillet spargsmal til, om det retvisende billede opnas, nar de operati-
onelle leasingkontrakter blev indregnet efter IAS 17, hvor man undlod indregning men
blot oplysning om de kommende ydelser.

Der kan efter gennemgang af de to ovenstaende virksomheder Royal Unibrew A/S og
DSV A/S stilles spagrgsmal til, hvorvidt det retvisende billede er kommet til udtryk ved,

at der er ikke er sket indregning af de operationelle leasingkontrakter.

Analysen har feelles for begge af ovenstaende virksomheder haft den betydning, at
implementeringen af IFRS 16 har betydet en eéendring pa virksomhedens resultatopga-
relse, balance og nggletal. Pavirkningen pa resultatopgarelsen har vist, at begge virk-
somheder, lider et “front-load” af omkostninger de farste ar - dog som beskrevet vil
dette udligne sig over tid. Dog kommer det retvisende billede sig til udtryk, da der ved
indregning efter IAS 17 ikke skete forskydning pa rentedelen, hvor denne var indregnet
under leasingydelse som en lineger omkostning. Konsekvensen fra IFRS 16, har bety-
det at renteomkostningerne nu falger geelden, hvorfor det retvisende billede kommer
til udtryk, preecis som hvis der var sket finansiering fra et kreditinstitut.

Ogsa indregningen har betydet en stigning pa virksomhedernes balancesum, hvor det
i Royal Unibrew er svarende til ca. 2 %, hvorimod det er mere interessant at se pa DSV
A/S, hvor balancesummen er steget med ca. 30 %. Tidligere hvor de operationelle
leasingkontrakter blot kreevede en noteoplysning og ingen indregning, kunne det for
regnskabsleeser veeret sveert at overskueliggare virksomhedens samlede forpligtelser,
ligesom beregning af nggletal til fx en fremtidig kreditvurdering kunne veere vanskeligt.
Ved indregningen er det derfor muligt at fa et overblik over de samlede aktiver og

41 Deloitte, IAS 1
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forpligtelser i virksomheden, hvorfor det tar siges, at det retvisende billede ogsa kom-

mer sig til udtryk her.
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5. Konklusion

“Hvilke betydninger vil aendringen fra ISA 17 til IFRS 16 vedrgrende leasing have for
den regnskabsmeaessige behandling for hhv. regnskabsklasse B, C og D, og har aen-

dringen nogen betydning i forhold til det retvisende billede, kontra tidligere?”

Definitionen pa, hvornar et aktiv skal indregnes, er den stgrste sendring fra IAS 17 til
IFRS 16. Det er brugsretten over aktivet, som er i fokus, og derfor skal alle leasingaf-
taler som udgangspunkt indregnes i balancen. Tidligere skulle aktivets gkonomiske
veerdi samt alle veesentlige risici tilga virksomheden, fgr det blev defineret som et aktiv
og derfor skulle indregnes i balancen. Regnskabsklasse B virksomheder bliver ikke
pavirket af eendringen, da de fortsat kan indregne efter IAS 17 og derved udgiftsfare
alle lgbende leasingydelser. Den nye IFRS 16 regulering er muligt for dem at tilveelge,
safremt dette gnskes.

Nar der skal foretages indregning af den operationelle leasingaftale, er principperne
meget ens med reglerne for indregning af finansielle leasingkontrakter - dog er der
kommet ggede krav, hvor der lgbende skal ske en revurdering af forpligtelsen af lea-
singaftalen. Endvidere indeholder den nye standard undtagelser til korte aftaler og af-
taler med aktiver af lav veerdi, hvor det kan undlades at indregnes.

Den typiske leasingaftale pa et driftsmiddel eller produktionsanlaeg, der hidtil blot har
veeret oplyst med leasingydelserne i noterne, skal der derfor nu ske indregning heraf.

Endvidere blev det undersggt, hvorledes indregningen har betydning for virksomhe-
dernes hoved- og nggletal. Hidtil hvor resultatopgarelsen blev pavirket af lsbende om-
kostninger fra operationelle leasingkontrakter. De Igbende omkostninger bliver nu er-
stattet af afskrivninger og renter fra leasingaktivet, ligesom man tidligere har gjort med
finansielle leasingkontrakter efter IAS 17 standarden, som er beskrevet tidligere i rap-

porten.
Ved IAS 17 skulle det klassificeres, hvilken leasingtype kontrakten indeholdt, hvor ope-

rationelle leasingkontrakter ikke skulle indregnes i balancen. Andringen til IFRS 16

afskaffer denne klassifikation. Ved IFRS 16 skal man i stedet klassificere om, hvorvidt
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der er tale om en leasingaftale eller ej. Her skal det vurderes, om der er tale om et

specifikt aktiv, og om brugsretten tilgar leasingtager.

Der er mange nye vurderinger, som skal foretages, nar man indregner kontrakten i
balancen. Ved leje af lokaler skulle en lejekontrakt sjeeldent indregnes i balancen. IFRS
16 gar det altsa vanskeligt ved leje af lokaler, da der Igbende skal laves skansmaessige
vurderinger, som er mere omfattende og derved tvinger leasingtager til at revurdere
den nuvaerende gkonomiske situation, som har en direkte pavirkning pa regnskabstal-
lene. IFRS 16 er mere kompleks at benytte, da indregningen i balancen kreever stgrre
kendskab til bestemmelserne heri. Resultatet heraf er dog, at den gkonomiske stilling

i virksomheden bliver revurderet og derved giver et retvisende billede af regnskabet.

| analysen af Royal Unibrew A/S og DSV A/S fremgar det tydeligt, at starrelsen af de
operationelle leasingkontrakter bestemmer, i hvor stor grad arsrapporten bliver pavir-
ket. Feelles for begge virksomheder er, at soliditetsgraden bliver pavirket markant i
farste indregnings ar. Det skyldes en stigning af aktiver og forpligtelser, som betyder,
at egenkapitalen udger en mindre andel af de samlede aktiver. Derudover bliver egen-
kapitalen pavirket minimalt i det farste indregningssar, da afskrivninger og renter pa-

virker arets resultat negativt.

Andringen til IFRS 16 far en direkte indflydelse pa den regnskabsmaessige behandling
af leasing hos virksomhederne i regnskabsklasse C-D. Indregningen af operationelle
leasingkontrakter pavirker den finansielle stilling i virksomhederne med gjeblikkelig
virkning - dog kommer det retvisende billede sig til udtryk, da der ved indregning efter
IAS 17 ikke skete forskydning pa rentedelen, hvor denne var indregnet under leasing-
ydelse som en lineser omkostning. Konsekvensen fra IFRS 16 har betydet, at rente-
omkostningerne nu faglger geelden, hvorfor det retvisende billede kommer til udtryk,
preecis som hvis der var sket finansiering fra et kreditinstitut.

Ogsa indregningen har betydet en stigning pa virksomhedernes balancesum. Tidligere
hvor de operationelle leasingkontrakter blot kreevede en noteoplysning og ingen ind-
regning, kunne det for regnskabslaeser veeret sveert at overskueligggre virksomhedens
samlede forpligtelser ligesom beregning af nggletal til fx en fremtidig kreditvurdering,

kunne veere vanskeligt. Ved indregningen er det derfor muligt at fa et overblik over de
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samlede aktiver og forpligtelser i virksomheden. Arsrapporten er altsd mere ngjagtig,

som er med til at gge kvaliteten og dermed det retvisende billede af arsrapporten.
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