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English summary

Over the last three years, the Danish competitiveness at global level has stood still in 12th place.
This in spite of a political desire to promote competitiveness by compiling different types of
business that can blame entrepreneurs who dream of starting their business. Entrepreneurs who
wants to establish a company have different options, including entrepreneurship, limited
partnership and limited liability company. Companies defined as entrepreneurs, as the term covers

a company whose existence are based on development.

With the development of ideas, costs are not necessarily matched by a corresponding income, as
the company may be in its development phase without a finished product to sell. Therefore, it is
possible to capitalize costs linked to development projects in the company's balance sheet as an
intangible fixed asset. The fact that the costs are capitalized takes place based on management's

prerequisite that the asset will in future ensure the company's economic benefits.

The purpose of this dissertation is to explain and analyze on the complexity of the item,
development costs, and the audit considerations and actions that ultimately contribute to the
auditor's conclusion. The dissertation contains a review of the different types of companies that can
form the framework for an entrepreneurial activity under the Danish Financial Statements Act,

including the advantages and disadvantages of the various types of companies.

The dissertation explains the definition of an asset, tangible as well as intangible, in accordance with
the Danish Financial Statements Act and subsequent comparisons with international accounting
standards to ensure the understanding of the item. For development costs, it is identified as an
identifiable non-monetary asset without a physical substance, so that recognition and
measurement, presentation and disclosure, including measurement basis for the value of the asset,

have been reviewed.

Following the understanding of the financial statements in accordance with the Danish Financial
Statements Act and the International Financial Reporting Standards, accountant has been defined
as whom can revise a company's annual report. An authorized auditor is identified as an
independent person who, with professional competence and sufficient resources, can assume the
role of public trust representative and in accordance with the Danish Public Accountants Act, must

revise an annual report and subsequently draw up his audit report with conclusion.
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The audit phases are, with focus on development costs being reviewed and identified as planning,
execution and reporting. The audit has been found in accordance with International Standards on

Auditing (ISA).

In the planning, the auditor requires understanding of the company and its environment in order to
adequately assess the risk, which will lead to the accountant being able to assume the risk. The
auditor's application of materiality level as a measure of the dimension of the financial statements
that may occur and when the reader will conclude differently if the errors were known. Significance
and subsequent assessment of the audit risk helps to understand which auditing targets to be
audited based on each individual significant item including development costs. For this item, it is
reasonably considered that focus should be on valuation, presence and completeness, handling a

non-physical asset.

By this understanding, the auditor's work practices can be planned thus contributing to strong audit
evidence that ultimately contributes to the auditor's conclusion. Auditing evidence in the
performance means that the auditor is able to accept the value of the asset in the accounts with a
high degree of certainty. For development costs, it requires a careful analysis of the management's
submitted statement of the assumptions and registration systems used to contribute to the
management's valuation. If the auditor finds evidence that the item is correct, the auditor may in its
audit report draw up a conclusion without modification. If the auditor cannot prove that the items
valuation is fair, the auditor must assess the extent and whether it will require the conclusion to be

modified in order to make the accountant aware of the disagreement about the valuation.

The disagreement can arise for many reasons, including the company experiencing liquidity
problems, why management can feel the pressure to perform in order to secure funding ahead. This
requires a rigorous focus on the risk of the auditor being misrepresented by management as
regards significant areas in the financial statements and consequently risks making an erroneous
conclusion on the audit report. Liquidity problems also contribute to a distinction if the use of the
going concern accounting principle is correct for the annual report. If it is considered as risk for
going concern issues, the auditor should consider the possibility of obtaining external confirmation
of financing, budgets prepared under realistic assumptions, etc. which can contribute to a positive
statement that the company's existence is secured for the coming year. If this is not the case, the
auditor shall consider the possibility of emphasizing matters in his audit report and, in extreme

cases, modify the conclusion.
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The applied theory has subsequently been used in analyzing ten selected accounts from companies

that can be considered as entrepreneurs and which have development costs in their balance sheet.

Analysis of the accounts has led to the understanding that management is not always aware of the
accounting conditions that are required, and also have minor problems in relation to new

requirements from January 2016.

The analysis also contributes to the understanding of the auditor's report, as in no case has the
modification of the conclusion been made but merely emphasized the uncertainty that the asset
carries as a consequence of it consisting of internally generated costs but without the direct

disagreement of valuation.

In addition, the auditor has emphasized matters relating to going concern as a result of the
company's operations, and the equity is lost. In this context, the auditor must be assumed to have
strong audit evidence which supports the use of going concern as accounting principle, as no

modification has been made as a result.

Auditing performed in a complex area as development costs requires that the auditor understands
the area and its pitfalls, including the risk of reporting incorrectly through the audit report. The
auditor's planning of the assignment is first step to ensuring a red thread through the work
assignment and ultimately to contribute to whether the auditor can conclude that the annual report
is a true and fair view of the company's assets and liabilities, financial position and result, or not.

And finally make sure that the conclusion is in accordance with the findings found in the audit.
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1. Indledning

| Danmark har vi gennem de seneste tre ar oplevet at vores konkurrenceevne har staet stille pa 12.
pladsen i World Economic Forums arlige konkurrenceevnerapport kendt som Global Competitiveness
Report 2017.1 Dette til trods for at der tilbage i 2014 blev introduceret Ivaerksaetterselskaber (IVS)

med kapitalkrav pa 1 kr.

IVS blev tilbage i 2014 introduceret som et alternativ til kapitalselskaberne Anpartsselskaber (ApS) og
Aktieselskaber (A/S), som har vaesentligt hgjere kapitalkrav, henholdsvis 50.000 kr. og 400.000 kr. pr.
1. juni 2018. Introduktionen af IVS ma siges at vaere en acceptabel succes med ca. 35.000 stiftede
selskaber, svarende til 32 % af samtlige etablerede selskaber i Danmark. Problemstillingen for IVS er
den relativt lave overlevelsesgrad, idet der méalt pr. 30. juni 2017 kun var 30.668 aktive IVS’er tilbage.?
Regeringen har ved lovforslag af 4. oktober 2018, fremsagt gnske om at afskaffe selskabsformen.

Dette skal ske ved at afskaffe muligheden for at nystifte IVS’er og efterfglgende give etablerede IVS’er

en to arig periode til at opbygge en minimumskapital svarende til et ApS.

IVS virkede i sin opstart som en god og billig ide, men er langt fra eneste Igsning for iveerkszettere
som gnsker en virksomhedsform, der begraenser risikoen fra privatsfeeren. Selvom ApS og A/S er
kapitalkreevende, forekommer der fordelagtige muligheder i forbindelse med regnskabsafleeggelsen,
som kan have interesse for virksomheder etableret med det formal at fungere som ansigt ud i

offentligheden for, hvad indehaveren har af ideer og stadie for ideudvikling.

Nar selskaber arbejder med omkostninger, som knyttes til forskning og udvikling, giver det
muligheder for, under visse forudszetninger, at aktivere disse omkostninger som et immaterielt aktiv
i selskabet. Et sddan kompliceret aktiv bestar ikke ngdvendigvis blot af aktiverede Ignomkostninger,

men kan ligesa indeholde andre elementer, som kan relateres til forskningen og udviklingen.

At revidere en sadan post medfgrer store krav til revisors tilgang til arbejdet samt de
revisionsmaessige handlinger, som udfgres for at kunne konkludere, at posten er retvisende. Jeg
finder det derfor interessant at belyse, hvorledes indregning og maling af et sadan aktiv kan forga,
herunder hvilke revisionsmaessige problemstillinger revisor kan blive stillet overfor, samt hvordan

aktivet skal praesenteres for regnskabslaser inklusiv lovpligtige oplysninger.

! https://finans.dk/okonomi/ECE9902994/danmarks-konkurrenceevne-staar-i-stampe/?ctxref=ext
2 https://www.danskerhverv.dk/siteassets/mediafolder/downloads/fakta/analyse-af-ivarksatterselskaber-juli-
2017
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1.1 Problemformulering

Pa baggrund af ovenstaende indledning har jeg valgt at arbejde med fglgende hovedspgrgsmal:

e Hvilke overvejelser ggr sig galdende for revisor i forbindelse med revision af

ivaerksaettervirksomheder, med seerlig fokus pa aktivering af udviklingsomkostninger?

For at belyse hovedspgrgsmalet pa bedste vis er problemformuleringen endvidere opdelt i fglgende

underspgrgsmal. Underspgrgsmalene danner grundlag for opbygningen af afhandlingen:

e Hvilke kendetegn er seerlige for ivaerkseettervirksomheder?

e Hvad er et aktiv, og hvordan indregnes og mdles der pd aktiverede udviklingsomkostninger?

e Huvilke revisionsmeaessige forhold skal revisor have seerlig fokus pa i forbindelse med revision
af aktivering af udviklingsomkostninger?

e Hvordan kan den likviditetsmeaessige stilling i selskabet pdvirke de revisionsmaessige
handlinger?

e Hvilke revisionsmaessige overvejelser er der vedrgrende going concern i et selskab med
aktiverede udviklingsomkostninger?

e Hvordan pdvirkes revisors revisionspdtegning af konklusionen pd ovenstdende

revisionsmaessige handlinger og overvejelser?

Ved besvarelse af underspgrgsmalene vil det efterfglgende vaere muligt at danne konklusion for
afhandlingens hovedspgrgsmal. Som supplering til besvarelsen vil jeg indhente udvalgte, reviderede,
arsrapporter fra selskaber, som har aktiveret udviklingsomkostninger. Disse vil blive analyseret med
henblik pa at understgtte konklusionen for hvilke overvejelser som skal ggres ved revision af

iveerksaettervirksomheder, som aktivere udviklingsomkostninger.

1.2 Afgraensning

Opgavens fokusomrade vil vaere de sarlige problemstillinger indenfor revision, som opstar i
forbindelse med aktivering af afholdte udviklingsomkostninger i ivaerkszettervirksomheder. Jeg vil
derfor primzert arbejde med revision af aktiverede udviklingsomkostninger, herunder overvejelser
indenfor likviditet og going concern for selskaber, som aflaegger regnskab efter regnskabsklasse B
reglerne og kun perifert beskrive handteringen indenfor hgjere regnskabsklasser. Der vil i den
forbindelse  blive redegjort for den regnskabsmaessige behandling af aktiverede

udviklingsomkostninger for at sikre forstaelsen for den bagvedliggende revision.
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Idet aktivering i regnskabsklasse B virksomheder er frivillig, vil opgaven ikke behandle virksomheder

som har fravalgt aktivering af udviklingsomkostninger.

| forleengelse af ovenstaende skal det tilfgjes, at jeg udelukkende vil fokusere pa aktiverede
udviklingsomkostninger og ikke den revisions- eller regnskabsmaessige behandling af
forskningsomkostninger. Idet fokus er pa revision afgranses opgaven fra virksomheder, som har

fravalgt revision.

Idet opgaven omfatter den revisionsmaessige behandling af aktiverede udviklingsomkostninger, vil
det veere med afsaet i internationale standarder om revision, tilpasset danske krav fra dansk

lovgivning.

Skattemaessige forhold opstaet som fglge af aktivering af udviklingsomkostninger vil ikke blive
behandlet i denne opgave, hvilket omfatter udskudt skat og tilbagesggning af skattevaerdi jf.

skattekreditordningen.

Informationsindsamling til opgaven er afsluttet 13. december 2018, hvorfor litteraere udgivelser og
andre publikationer samt lovgivning og standarder, som er udgivet efter denne dato ikke er inddraget

i opgaven.

1.3 Metode

Til besvarelse af opgavens hovedspgrgsmal vil jeg anvende teoretiske vaerktgjer og strategier, som

revisor kan anvende i forbindelse med dennes arbejde.

Opgaven omfatter en teoretisk gennemgang af emnet, aktiverede udviklingsomkostninger, med
afsaet i Arsregnskabsloven kombineret med relevante internationale regnskabsstandarder, samt
litteratur udgivet af IFRS, FSR — Danske revisorer o.l. anerkendte organisationer. Den
revisionsmaessige del tager afseet i de internationale standarder om revision, bedre kendt som ISA,
med tilfgjelse af danske krav til revision. Teorien vil blive fulgt op med praktiske eksempler som fglge
af gennemgang af faktiske regnskabsforhold fra faktiske iveerksaettervirksomheder, fundet via
etableringshjeelp til iveerkszettere, bedre kendt som NOVI. Udvaelgelsen vil forega som simpelt
tilfeeldigt, under forudsaetning af regnskabet er revideret og indeholder en vasentlig post for

aktiverede udviklingsomkostninger.

Med iveerksaettervirksomheder menes virksomheder med pligt til at offentligggre et retvisende

regnskab via Erhvervsstyrelsens hjemmeside.

Side 9 af 81



Indsamling af informationer fra flere forskellige selskaber, med formal at ideudvikle, vil efterfglgende
blive analyseret med fokus pa revision og regnskab. Regnskaberne indhentes via Erhvervsstyrelsens

centrale regnskabsregister CVR.

1.4 Struktur

Opgavens struktur er opdelt pa fglgende omrader:

eIndledende afsnit med praesentation af valgte emne,
Indledning beskrivelse af problemstilling, afgraensning, metode og
kildekritik.

eBeskrivelse af iveerksaettervirksomheder, herunder hvilke
seerlige kendetegn som ggr sig geldende.

Hvad er en
iveerkseettervirksomheder?

eBeskrivelse af et aktiv jf. ARL og IFRS med szerlig fokus pa
Hvad er et aktiv? aktiverede udviklingsomkostninger.

eDen revisionsmaessige behandling af aktiverede

Revisionsmaessig behandling af udviklingsomkostninger jf. ISA

aktiverede udviklingsomkostninger

Revisionsmaessige overvejelser *De revisionsmaessige overvejelser vedr. likviditet og going
vedrgrende likviditet og going concern, som fglger af konklusion pa revision af
concern aktiverede udviklingsomkostninger.

eRevisors eksterne rapportering af konklusion, via den
Revisors rapportering uafhaengige revisors revisionspategning.

Analyse af revisionsmaessig eAnalyse af ti udvalgte selskabers seneste aflagt regnskab,
behandling af aktiverede med henblik pa belysning af revisionsmaessig behandling
udviklingsomkostninger af aktiverede udviklingsomkostninger.

eOpsummering af opgavens hovedspgrgsmal og
Konklusion underspgrgsmal, sammenholdt med den gvrige opgaves
besvarelser..

ePerspektivering af det valgte emne

Perspektivering

Figur 1.13

3 Egen tilvirkning
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1.5 Kildekritik

Jeg har i forbindelse med informationsindsamling til besvarelse af mit hovedspgrgsmal vurderet
validiteten af anvendte kilder. Den primaere kilde er dansk regnskabslovgivning, arsregnskabsloven,

samt internationale standarder om revision, hvilket antages at vaere valid, idet der er tale om lovstof.

Ydermere anvendes nyere udgivne publikationer fra anerkendte revisionsvirksomheder, herunder
PWC, Deloitte, BDO m.fl. Publikationerne vurderes at vaere udarbejdet af fagligt kompetente

personer, som har forholdt sig objektivt til det fagomrade, der behanldes.

Artikler udarbejdet af brancheorganisationer i relation med revisionsbranchen, herunder Karnov
Group Revision og Regnskab og FSR — Danske revisorer, vil pa samme baggrund blive anvendt i

relevant omfang.

Fremfundne regnskaber til analysearbejde vil kritisk blive kontrolleret, herunder gennemgang af
hvorvidt selskaberne er underlagt revision foretaget af en godkendt revisor. Dette for at kunne

konkludere pa baggrund af et retvisende billede.

Det vurderes at ovenstaende gennemgaede kilder danner et fagligt kompetent grundlag til at kunne

konkludere fyldestggrende pa hovedspgrgsmalet.
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2. Ivaerksaettervirksomheder

Da afhandlingen er bygget op om revision af ivaerksaettervirksomheder, vil der i dette afsnit blive
beskrevet og analyseret pa de kendetegn, der er ved ivaerksaettervirksomheder, bade selskabsretligt,

men ogsa bevaggrunden for oprettelse af disse.

Dette for at sikre forstdelsen for hvilke type selskaber vi har med at ggre og hvorfor de anvendes,

som de ggr.

2.1 Iveerksaetterselskab

Den 16. maj 2013 vedtog et enstemmigt Folketing en stgrre aendring af den daveerende
Bekendtggrelse af lov og aktie- og anpartsselskab, ogsa kendt som Selskabsloven, med virkning fra 1.
januar 2014.* Med de andringer der fulgte af LOV nr. 616 af 12. juni 2013 blev en ny type
kapitalselskab til under navnet IVS, med et veesentligt lavere kapitalkrav end erhvervsdrivende i

Danmark hidtil havde mattet acceptere.®

Kapitalkravet tilbage i 2013 var, indtil 22ndringen af Selskabsloven, 80.000 kr. for ApS og 500.000 for
A/S, hvilket dog med virkning fra 1. januar 2014 blev sendre til 50.000 kr. for ApS og uaendret for A/S.
Den store nyhed var dog tilblivelsen af IVS, hvor det nu var muligt at stifte et kapitalselskab for blot
én krone i kapitalindskud. IVS var ikke en ny selskabsform, men blot et ApS uden en registreret
selskabskapital p& mindst 50.000 kr.® og som styres via Selskabslovens kapitel 20A. IVS baerer sdledes
de samme fordele som andre kapitalselskaber og anses som et selvstaendigt skattesubjekt, og skal
igennem samme registreringer, herunder vedtaegter, ejerbog, reelle og legale ejere, pa lige vilkar med
alle andre kapitalselskaber”. Registreringer som vil fremga offentligt via Erhvervsstyrelsens centrale

virksomhedsregister, datacvr.virk.dk.

Af Selskabsloven fremgar at indskuddet pa en krone skal ske kontant, og ikke kan foretages som
apportindskud. Endvidere skal selskabet i sit navn baere betegnelsen ”Iveerksaetterselskab” eller

”IVS”8, hvilket er enslydende med krav til navne for andre kapitalselskaber.

4 https://erhvervsstyrelsen.dk/aendring-af-selskabsloven
5 https://erhvervsstyrelsen.dk/aendring-af-selskabsloven
6 Selskabsloven §5 stk. 1, nr. 14,

7 https://erhvervsstyrelsen.dk/ivaerksaetterselskaber-ivs
8 Selskabsloven § 357 a
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Ved anvendelse af IVS skal ejeren vaere opmaerksom pa szerlige krav til hensaettelse af bunden reserve
pa selskabets egenkapital, svarende til 25 % af selskabets overskud, til opbygning af selskabets
kapitalgrundlag.® Ideen hermed er, at selskabskapitalen i sidste ende skal modsvare et ApS, 50.000
kr., hvorefter en omregistrering til ApS er muligt. Af samme paragraf fremgar endvidere, at der i

selskabet ikke er udbyttemuligheder, fgrend kapitalgrundlaget har naet 50.000 kr.

Pa det tidspunkt selskabskapitalen og den bundne reserve til opbygning af selskabets kapitalgrundlag
nar greensen pa 50.000 kr., er omregistrering til ApS muligt, under forudsaetning af en
vurderingsmand jf. Selskabslovens § 37 har udarbejdet en erklaering om, at kapitalen er til stede pa
omregistreringstidspunktet. Selskabet skal saledes blot andre vedtaegter og selskabsbetegnelse fra
IVS til ApS, ferend omregistreringen er at anse for gennemfgrt. Efter endt omregistrering vil den hidtil

bundne reserve til opbygning af selskabets kapitalgrundlag blive overfgrt til selskabskapitalen.®

Udover ovenstaende forhold vil der kunne traekkes store ligheder til gvrige kapitalselskaber i henhold

til den danske selskabslovgivning:

apportindskud

Selskabsbetegnelse IvVS ApS A/S
Kapitalkrav 1 kr. 50.000 kr. 500.000
Mulighed for Nej, skal ske kontant Jaiht. ARL & 35 Jaiht. ARL & 35

Binding af reserve

Ja, indtil 50.000 kr.

Nej

Nej

Udbyttemulighed

Nej, forst ved reserve +

selskabskapital over

Ja, under hensyn til

kapitalberedskab

Ja, under hensyn til

kapitalberedskab

ejerforhold

50.000 kr.
Regnskabspligt iht. ARL | Ja Ja Ja
2-grenet ledelse Nej, ikke et krav Nej, ikke et krav Ja
Offentlig registrering af | Ja Ja Ja

Matrix 2.1

Fordelene ved anvendelse af IVS er, at kapitalkravet er overskueligt for personer, som gnsker at bygge
et selskab op om en ide, uden ngdvendigvis at veere kapitalsteerke. Da eneste alternativ i den
prishillige ende for personer, som gnsker at stifte virksomhed, er enkeltmandsvirksomheder, hvor

denne bliver en del af ejerens skattemaessige forhold. En Igsning hvor ejeren pa forhand hzefter

9 Selskabsloven § 357 b
10 Selskabsloven §§ 357 ¢ - d
11 Egen tilvirkning
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ubegraenset for virksomhedens forpligtelser. Igennem IVS, som anses som selvsteendigt subjekt
juridisk og skattemaessigt, haefter ejeren som udgangspunkt ikke for selskabets forpligtelser, hvorfor
ejeren ikke risikere at lide rent gkonomisk, safremt selskabet ikke kan opfylde sine forpligtelser,

forudsat dette ikke skyldes strafbare forhold, hvor ledelsen kan ifalde ansvar for sine handlinger.

En risiko ved anvendelse af IVS er, hvorvidt det er muligt at tiltreekke investorer eller blot opna
kreditveerdighed ved sin bankforbindelse. Ved IVS har ejeren ikke ngdvendigvis vist sig selv som
risikovillig, samt at investorer, kreditorer og kreditgivere som udgangspunkt ikke har nogle aktiver i
selskabet som sikkerhed for den likviditet, de skal bringe selskabet. Herigennem kan den givne
finansieringskilde kraeve at ejeren stiller personlig sikkerhed for selskabets forpligtelser overfor
finansieringskilden, og dermed ender med en personlig og ubegraenset haeftelse pa lige vilkar med
enkeltmandsvirksomheder. Et forhold som ogsa kan ggre sig gaeldende i de andre kapitalselskaber,
her har ejeren dog ofte vist stgrre risikovillighed ved selv at indskyde en stgrre kapital fra starten,

hvilket syner bedre i investeringsgjemed.

2.2 Anpartsselskab og Aktieselskab

Hvis en person gnsker at starte i selskabsregi, men vurderer at IVS ikke virker serigst nok til den
forretning, hvortil personen gnsker at hente professionelle investorer eller blot fungerer som en
serigs forretning overfor bankforbindelse, kan det veere en ide at etablere sig i ApS eller A/S fra
starten. Hvis det er muligt at rejse startkapitalen for ApS eller A/S enten ved kontant indskud, eller
apportindskud, i tilfeelde af stifteren har andre vaerdier end kontanter der anvendes som indskud??,
kan ejeren fa etableret selskabet uden at overveje de begransningsregler, der forekommer som
beskrevet i afsnittet for IVS. Herigennem har indehaveren allerede udvist risikovillighed, og kan pa

bedre vilkar etablere samarbejder med finansieringskilder og samarbejdspartnere.

Oprettelse af selskabet er enkelt, idet vi i Danmark har nem elektronisk adgang til oprettelse via
Erhvervsstyrelsens hjemmeside. Dog er der strikse krav for dokumentation pa, at startkapitalen er
tilstede pa en konto, ved advokat eller bank, nar selskabet oprettes. Herudover kreeves der

stiftelsesdokument,’* som er underskrevet samt identitetspapirer pa ejeren.

Fordelene ved at anvende selskabsform er, at indehaveren som udgangspunkt ikke haefter pa vegne

af selskabet, medmindre denne veelger at stille kaution overfor finansieringskilder, leverandgrer osv.,

12 Selskabsloven § 35 stk. 1
13 Selskabsloven § 25
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eller via simpel eller grov uagtsomhed, ifalder ansvar for sine handlinger som ledelsesmedlem eller
ejer.}* Sa laenge at ledelsen handler i overensstemmelse med lovgivning, kan begraense afgivelse af
sikkerheder op igennem ejerhierarkiet vil det vaere muligt at bevare en skarp adskillelse mellem

privat- og erhvervsmaessige sfeere.

For ApS er der ingen krav til oprettelse af en bestyrelse i forbindelse med en 2-grenet ledelse, hvilket

dog er kravet ved A/S.

For alle selskaber, inklusiv IVS, skal der oplyses reelle ejere og legale ejere for hvert selskab®®. Med
reelle ejere menes hvem der ultimativt ejer selskaber, mens legale ejere er, hvem der rent formelt

besidder aktie-/anpartskapitalen:

Aktionger
Reelle ajer af
bade Selskab

log2

Selskab 1

Legal ejer af
selskab 2

Selskab 2

lllustration 2.2%¢

2.3 Szrlige kendetegn ved ivaerksaettervirksomheder
Det kan konstateres, at bade IVS, ApS og A/S kan anvendes som en iveerksaettervirksomhed, da
definitionen blot dakker over en virksomhed, hvis hovedformal er at udvikle ideer fra den

ivaerkseetter, som har etableret den.

Produktionsvirksomheder, detailvirksomheder m.fl. er virksomheder, som fra starten burde have en

indtaegt, da salg og produktion normalvis saettes i gang fra starten. Ivaerksaettervirksomheder har som

14 Selskabsloven §§ 361 - 362
15 Selskabsloven § 58 a
16 Egen tilvirkning
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udgangspunkt intet at szlge eller producere, hvorfor en driftsmaessig indtaegt kan have lange
udsigter. Der findes dog tilfeelde af veletablerede iveerksattervirksomheder, hvis tidligere

udviklingsprojekter allerede er indtaegtsgenererende.

Selvom der ikke ngdvendigvis er noget at producere til salg her og nu, vil der ofte vaere omkostninger
forbundet med den ideudvikling, som indehaveren har i gang. Dette kan vaere omkostninger til
administration, lokaler og lgn, hvorfor man nu star med et selskab, hvor der ingen indtaegt er men
derimod faste lgbende omkostninger. En situation der i sig selv er uholdbar medmindre ejeren er
pengestaerk eller har kontakt til finansieringskilder, som vil stgtte processen, indtil ideen er

faerdigudviklet og klar til salg.

Hvis indehaveren i en sadan situation blot lader omkostningerne Igbe via driften vil dette resultere i
et negativt regnskabsmaessigt resultat fra ar til ar. Fglgevirkningen sker direkte pa selskabets
egenkapital, som risikerer at blive mindsket i en saddan grad, at det indikerer, at selskabets drift er
truet uden det ngdvendigvis er retvisende. Det er derfor muligt for selskabet at overveje, hvorvidt
det gnskes at aktivere de omkostninger, som knytter sig til projektudviklingen, og som derfor ikke far
en resultatmaessig pavirkning, sa laenge projektet er igangvaerende, hvilket vil blive uddybet i

kommende afsnit.

2.4 Delkonklusion

IVS kan i stort omfang sammenlignes med ApS og A/S pa fordele og ulemper. De enkelte omrader,
hvor der afviges fra ApS og A/S er kapitalkrav og efterfglgende placering af overskud og
udbyttebegraensning. Forhold som alle skal medvirke til at oparbejde et kapitalgrundlag til
omregistrering til ApS. IVS’et fungerer som selskab for ivaerksaettere, som gnsker at bygge et selskab
op om en god ide. En ide som ikke ngdvendigvis behgver at vaere likviditetskreevende, men som
gennem IVS’et separeres fra ejerens privatsfeere og placeres i selskabet og pa denne made blive synlig

for omverdenen, herunder eventuelle investorer eller potentielle kpbere af den feerdigudviklede ide.

Synes IVS ikke at vaere den rette model kan det overvejes at etablere sig som ApS, alternativt A/S, fra
starten uden de begraensninger, som forekommer i IVS. Enslydende er, at alle selskabsformerne
styres af Selskabsloven og langt hen ad vejen skal overholde de samme regelsaet, herunder

udarbejdelse og indsendelse af et offentligt tilgeengeligt regnskab.

Ejeren kan ikke forvente at ga risikofrit igennem perioden med en ivaerksaettervirksomhed i tilfeelde

af eksterne kreditorer skal involveres, da der findes andre veje for kreditorer at tage sikkerhed for
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deres mellemvaerende. Iverksaettervirksomheder kan veere medvirkende til at flere iveerksaettere
springer ud i forspget med deres idegrundlag blot pa baggrund af der fra starten af, er
regnskabsmaessige muligheder, som hjaelper dem pa vej i deres sggen efter finansiering til at fgre

ideerne ud i livet.
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3. Aktiver

| dette afsnit vil jeg kort beskrive lovgivningens syn pa et aktiv, med fokus pa aktiverede
udviklingsomkostninger. Dette for at skabe en forstdelse for den regnskabsmaessige post som hele
den bagvedliggende revisionen skal danne rammerne om. Her vil blive behandlet forskellen mellem

den danske regnskabsstandard og de internationale regnskabsstandarder.

3.1 Arsregnskabsloven og internationale regnskabsstandarder

Arsregnskabsloven finder anvendelse s snart der drives erhverv ved at yde varer, rettigheder,
pengemidler, tjenester o.l., med vederlag som modydelse og altid hvis virksomheden er omfattet af

Selskabsloven m.fl.Y’

Arsregnskabsloven anvendes derfor i forbindelse med de danske selskabers regnskaber, som ikke er
omfattet af de internationale standarder. | den forbindelse tages udgangspunkt i Arsregnskabsloven

afsnit Ill, som udelukkende vedrgrer behandlingen for selskaber i regnskabsklasse B.

De internationale regnskabsstandarder er ogsa kendt som IFRS og IAS. IFRS er den regnskabsstandard,
som i Danmark ved lov anvendes pa bgrsnoterede selskabers koncernregnskab. Det er muligt for ikke-
bgrsnoterede selskaber at anvende de internationale regnskabsstandarder fremfor

arsregnskabsloven i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen.

3.1.1 Materielle og immaterielle anlaegsaktiver

For klasse B selskaber defineres aktiver i Arsregnskabsloven § 33 stk. 1 som, ”Et aktiv skal indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og
aktivets vaerdi kan males palideligt”. Der er her tale om en ressource, som er under selskabets kontrol,

og som gennem fremtidige begivenheder forventes at vaere vaerdiskabende for selskabet.

Aktiver opdeles i regnskabet som anlaegsaktiver og omsaetningsaktiver. Anlaegsaktiverne er de aktiver
som er til vedvarende eje og brug for selskabet, mens omsaetningsaktiverne er alle gvrige aktiver, her

forstas aktiver som er lettere at realisere for selskabet, safremt dette ma vaere ngdvendigt.

Et anlaegsaktiv deles yderligere i to grupper, henholdsvis materielle- og immaterielle anlaegsaktiver.

Arsregnskabslovens definition pa et anlaegsaktiv er “aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller

17 Arsregnskabsloven § 1 stk. 1-2
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718 og dette uden en definition af forskellen mellem materielle og immaterielle

brug i virksomheden
anlaegsaktiver. For at forsta et immaterielt anlaegsaktiv, er det ngdvendigt at hense til IAS 38 som
fortolkning, da immaterielt anlaegsaktiv defineres som “et identificerbart, ikke-monetaert aktiv uden

fysisk substans”.’® Det er altsa et aktiv, som kan identificeres pa anden vis en ved fysisk kontrol,
Ved aktiver og passiver i et selskabs balance er der fire forhold som ggr sig geeldende:

- Indregning
- Maling
- Praesentation

- Oplysninger

For aktiver galder, at indregning af aktivet kan ske, nar det er sandsynligt, at et selskab kan se
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, som fglge af ejerskabet samt at aktivets veerdi
kan males palideligt. Selskabet kan endvidere selv bestemme, hvorvidt det gnskes, at aktivere internt
oparbejdede udviklingsprojekter eller j.2° Der kan ikke blot aktiveres omkostninger for at pynte pa
et regnskabs driftsresultat, da en aktivering af omkostninger kreever at denne fremtidigt er

veerdiskabende for selskabet og medfgrer at gkonomiske fordele vil tilflyde.

Endvidere defineres, at aktivets vaerdi skal kunne males palideligt. En vaerdiansaettelse kan saledes
ikke blot ske pa baggrund af en mavefornemmelse, men skal ske ud fra anerkendte malegrundlag,

eksempelvis?!:

Kostpris Det belgb som er ydet som vederlag for aktivets anskaffelse

Dagsveerdi Det belgb som et aktiv veksles til ved transaktion mellem uafhaengige
parter

Genindvindingsveerdi Hgjeste veerdi af kapitalveerdien og salgsveerdi fratrukket eventuelle

salgsomkostninger.

Kapitalveerdi Nutidsveerdien af de fremtidige nettoindbetalinger som aktivet

forventes at indbringe ved fortsat benyttelse i samme funktion.

18 Arsregnskabsloven Bilag 1 C pkt. 2

191SA 38.8

20 Arsregnskabsloven § 33 stk. 1

21 Arsregnskabsloven Bilag 1 D — Malegrundlag mv.
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Nettorealisationsveerdi Summen af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa
balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift i

selskabet.

Arsregnskabsloven §§ 40 — 43a fungerer som styrevaerktgj for den regnskabsmaessige handtering af,
anlaegsaktiver, materielle sdvel som immaterielle for klasse B selskaber. Heri handteres omfanget af
hvad der kan indga i kostpris for et anlaegsaktiv, hvordan opskrivning til dagsveerdi medfgrer en
bunden reserve direkte pa selskabets egenkapital og hvordan nedskrivning til genindvindingsvaerdi,
hvis en sadan kan fastsaettes palideligt. Slutteligt defineres, hvorledes aktiver med begraenset levetid,
og som ikke reguleres til dagsveerdi jf. Arsregnskabsloven § 38 skal vaerdiforringes med afskrivninger
over brugstiden. Heri uddybes at udviklingsomkostninger antages at veere 10 ar, safremt ledelsen ikke

er i stand til at udarbejde et palideligt skgn af brugstiden.

Praesentation af aktiverne i selskabets regnskab er ligeledes fastsat i Arsregnskabsloven.
Arsregnskabsloven Bilag 2 skematiserer ud fra regnskabsklasse, hvorledes aktiver savel som
forpligtelser skal preesenteres i regnskabet. Alt efter typen af aktiver er der visse krav om oplysninger,
som knyttes jf. Arsregnskabsloven kapitel 8, §§ 53 — 77 b. For sa vidt angar aktiver er §§ 58 — 62 b
aktuelle, da her naermere defineres, hvilke oplysningskrav som affgdes ud fra hvilken malemetode

som anvendes.

Hvor der jf. Arsregnskabsloven defineres, hvad anlaegsaktiver er og derefter antager at alle andre
aktiver er omsatningsaktiver, sondrer de internationale regnskabsstandarder pa omvendt vis. De
internationale regnskabsstandarder opggr aktiver savel som forpligtelser ud fra en kort- og langfristet
sondring ud fra forventninger til ejertiden, hvorfor aktivet besiddes, og aktivtype. Det vil sige at
IAS’erne definerer hvad et omsaetningsaktiv er, og herefter siger at alle andre type aktiver
klassificeres som anlaegsaktiver.?? For at et aktiv klassificeres som et omsaetningsaktiv jf. IAS 1.57 er

fglgende geeldende:

- Forventes realiseret, eller besiddes med salg eller forbrug for gje, som led i selskabets
normale driftscyklus

- Besiddes primzert med handel for gje

- Forventes realiseret inden for 12 maneder efter balancedagen

- Likvider defineret via IAS 7, og som ikke er underlagt begraensninger for realisation indenfor

12 maneder efter balancedagen

22|AS 1.57
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Nedenfor belyses de vaesentligste forskelle mellem Arsregnskabsloven og de internationale

regnskabsstandarder med fokus pa immaterielle anlaegsaktiver for klasse B selskaber:

Omrade ARL IFRS/IAS

Indregning Nar sandsynligt at fremtidige Nar sandsynligt at fremtidige gkonomiske
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet | fordele vil tilflyde selskabet og vaerdien
og veaerdien opggres palideligt. Kostpris opgeres palideligt.?® Kostpris pa
ved fgrste indregning. erhvervelsestidspunktet.

Maling Muligt at aktivere internt oparbejdede Muligt at aktivere internt oparbejdede

udviklingsomkostninger — bunden
reserve pa egenkapitalen. Lgbende
vaerdiforringelse gennem afskrivninger
over levetid. Hvis brugstiden ikke kan
fastsaettes palideligt da afskrivning over
10 eller 20 ar. Nedskrivning safremt
genvindingsveerdi er lavere end bogfgrt

veerdi.

omkostninger fra og med tidspunkt hvor
indregningskriterier er opfyldte.?* Forskel
pa efterfglgende maling alt efter
begraenset/uendelig brugstid. Begraenset
= fradrag for afskrivninger?. Uendelig =

arlig nedskrivningstest.2®

Prasentation

Separat uden mulighed for sammendrag

jf. ARL bilag 2 (Modelregnskab)

Uvaesentlig poster kan sammendrages —

Vaesentlige poster praesenteres separat?’

Oplysninger Minimum omtale af indregningsmetode, | Oplyse om begraenset eller uendelig
malegrundlaget, afskrivnings- og brugstid, anvendt brugstid og
nedskrivningsprincip, herunder skgn af afskrivningssats, herunder hvilken post
forventet brugstid og scrapveerdi. Ved afskrivningen er medtaget i.
anvendelse af dagsveerdi, da oplysning Regnskabsmaessig veerdi af aktiv med
om veerdi safremt ingen opskrivning og uendelig brugstid. Anlaegsnote inkl.
akkumulerede afskrivninger af sammenligningstal, herunder
opskrivning. Krav til anlaegsnote fgrst i akkumulerede afskrivninger og/eller
regnskabsklasse C og D. Safremt nedskrivninger, tilgange fra internt
renteomkostninger indgar i kostpris skal | oparbejdning eller
dette oplyses. Notekrav ved virksomhedssammenslutning, stgrrelse af
udviklingsprojekter vedr. saerlige omkostningsfgrte forsknings- og

B |AS 38.8
24|AS 38.51

%5 |AS 38.97 — 38.106
%6 1AS 38.107 — 38.110

271AS 1.29
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forudsaetninger som danner grundlag for | udviklingsomkostninger, beskrivelse af
indregning og maling. aktiver som individuelt er vaesentlig for
virksomhedens helhed, begraensning i
ejendomsretten over aktivet

(sikkerhedsstillelse)?®

Matrix 3.1%°

Som det fremgar af ovenstdende er indregning enslydende uanset, hvilken lovgivning regnskabet
afleegges efter. Maling er ligeledes enslydende i starten, dog definerer Arsregnskabsloven en
maksimal afskrivningsperiode ved ubestemmelig brugstid, hvor IAS laegger op til at anvende
nedskrivningstest og ikke afskrivning i tilfelde af ubestemmelig brugstid. Endvidere er krav i
Arsregnskabsloven vedrgrende binding af reserve pa egenkapitalen en afvigelse fra IFRS. Ved
prasentation og oplysninger sker der stgrre afvigelser, idet Arsregnskabsloven ikke tillader at
sammendrage poster, mens IFRS mere lempeligt arbejder med, hvorvidt poster er
vaesentlige/uvaesentlige for helhedsbilledet. Hvad angar oplysninger er der ensartethed vedrgrende
grundlaeggende oplysninger som indregning, malegrundlaget, afskrivningsperiode mv. IFRS kraever
dog anlaegsnote uanset regnskabsklasse, hvilket ikke er aktuelt jf. Arsregnskabsloven.
Arsregnskabslovens notekrav om szerlige forudsaetninger for indregning og maling afviger ligeledes

fra IFRS.

Opdatering af Arsregnskabsloven tilbage til 1. januar 2016 ensartede Arsregnskabsloven i store traek
med IFRS, da det grundlaeggende er at Arsregnskabsloven skal fglge internationale krav — dog er der

fundet grundlag for fortsat at have enkelte omrader hvor der sker afvigelser.

3.2 Aktiverede udviklingsomkostninger

Aktivering af udviklingsomkostninger er en af de poster, som hgrer til under immaterielle

anlaegsaktiver. Denne klassificeres i Arsregnskabsloven alt efter om der er tale om:

- Feerdiggjorte udviklingsprojekter

- Udviklingsprojekter under udfgrelse

Indregningen af udviklingsomkostninger fglger de almindelig forskrifter fra Arsregnskabsloven duvs.

nar det er sandsynligt, at der vil tilflyde selskabet fremtidige gkonomiske fordele og hvor vaerdien kan

28 |AS 38.118 —38.128
2 Egen tilvirkning
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males palideligt. | tilfeelde af, at ledelsen kan bevise, at et udviklingsprojekt udfgres med det formal
at skabe omsaetning, er kravet om gkonomiske fordele opfyldt. Men da Arsregnskabsloven ikke
definerer yderligere indregningskriterier i forbindelse med aktivering af udviklingsomkostninger,
kigges der ind i IFRS standardernes omtale, idet dokumentationskravene ved aktivering af
udviklingsomkostninger er mere omfangsrig. Safremt et selskabs ledelse gnsker at aktivere et

immaterielt anlagsaktiv, som hidrgrer fra udvikling skal yderligere krav veere opfyldte®:

- Det skal vaere teknisk muligt, at faerdigg@re projektet til anvendelse eller salg

- Det er hensigten med udviklingen, at projektet skal anvendes i virksomheden eller sxlges

- Ledelsen skal kunne pavise, at der er et marked for projektet

- Virksomheden skal besidde tilstreekkeligt med ressourcer til at feerdigggre projektet til

anvendelse eller salg, her forstaet gkonomiske savel som tekniske ressourcer

Ved erhvervelse af udviklingsomkostninger vil selskabet kunne aktivere kgbspris med tillaeg af de
omkostninger som knytter sig til erhvervelsen og indtil aktivet ibrugtages. Safremt der er tale om

internt oparbejdede udviklingsomkostninger vil fglgende omkostninger indga i kostprisen:

- Omkostninger i direkte tilknytning til udviklingen — primaert Isgnomkostninger
- Indirekte omkostninger (frivilligt) sa leenge de kan males palideligt, eksempelvis:
o Lokaleomkostninger

o Administrationsomkostninger

Grundlaeggende for at kunne aktivere indirekte omkostninger er, at disse beviseligt knytter sig til
udviklingsprojekt. Lokaler som anvendes bade til personale, som star for den almindelig drift, samt
udviklingsafdeling i et selskab, kan foretage en forholdsmaessig fordeling af udgifterne og derved

aktivering, safremt omkostningen kan opggres palideligt.

| forbindelse med opdatering af Arsregnskabsloven med virkning fra 1. januar 2016 blev det krav at
etablere en bunden reserve pa selskabets egenkapital®!, som reduceres i takt med veerdiforringelse
af aktivet. Denne bestemmelse er indfgrt som vaernsregel, idet aktivering af udviklingsomkostninger
ellers kunne fungere som en mulighed for at oparbejde en fri reserve til udlodning, idet omkostninger
som ellers vil indga som en del af selskabets driftsresultat nu aktiveres og derved medvirker til et

st@rre driftsoverskud.

30 |AS 38.57
31 Arsregnskabsloven § 83 stk. 2
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Incitamentet til at aktivere omkostninger som udviklingsomkostninger, blot for at sikre frie midler til
udlodning til ejerne fijernes derved, idet selskabets frie reserver ikke pavirkes som fglge af den

regnskabsmaessige behandling.

Nedenstdende illustreres forskellen ved at aktivere udviklingsomkostninger kontra at

driftsudgiftsfgre disse. Alle belgb er fgrt i t.kr.:

Aktiveret udviklingsom kostninger 1.640 t.kr.
Aktiver Passiver
udvikiingzprojekter under
udfgrelse 1840 virksomhedskapita 525
Imm aterielle anl=gsaktiver 1.640 Cverfgrt resultat tidkzere &r 1.508
Bretsresuitat 689
Ejaktiveret udviklingsomkostninger Restn'\.fefo' .
Aktiver passiver ud vikiingzomkostninger 1278
i . andre anl=g, driftzmaterisl og
andre anl=g, driftzmatensl og " o
inwventar . Virksomhedskapita a5 nventar 255 Egzenkapitali alt 4,102
Materielle anl=gsaktiver 266 Cverfgrt resultat tidiigere ir 1.508 Materiele anlkegsaktver 266
Arets resultat 685
Anlzgsaktiveri it 266 Egenkapitali alt 2,823 Anl=gzaktiveri alt 1,906 Henz=ttelze 1l udskudt skat 31E
Henszatte forpligtelser 318
Tilgodehavender fra salz 2.380 Leverandgrer af varer £30 Tilgodehavender fra salz 2.380 Leverandgrer af varer 530
Udskedt skatteaktiv a3 Anden g=id 1.583 Udskudt skatteaktiv - Anden g=id 1.583
Tilgodehavender 2.423 Kortfristede galdsf orpligtelser 2.213 Tilgodehavender 2.380 Kortfristede gzldsforplistelser 2213
Likvide behokdninger 2347 Galdsforpligtelseriakt 2.213 Ukvide beholdninger 2347 GaMdsfopligtelseriah 2213
Omsztnin gaktiver i alt 4,770 Om s=tningaktiveri alt 4,727
Aktiver i alt 5.036 Passiveri alt 5.036 aktiver ialt 6.633 Passiver i alt 6.633

lllustration 3.232

Ovenstaende illustrerer saledes hvordan egenkapitalens vaerdi i alt gges med 1.279 t.kr. svarende til
de aktiverede udviklingsomkostninger med fradrag af skatteveerdien (22% jf. geeldende

selskabsskattesats), men uden at selskabets frie reserver gges.

Aktiverede udviklingsomkostninger klassificeres som “under udvikling” og "faerdiggjorte” i henhold
til Arsregnskabslovens Bilag 2. Da det er gaeldende at afskrivninger fgrst pabegyndes den dag aktivet
er faerdigudviklet updagtet om aktivet tages i brug straks bgr afskrivninger fgrst foretages nar aktivet
klassificeres til faerdiggjort. Hovedregel vedrgrende afskrivningsperiode er, at safremt at brugstiden
kan opggres palideligt, afskrives der systematisk over brugstiden og under hensyn til eventuel
forventet restveerdi.?® S&fremt ledelsen ikke kan foretage et palideligt sken over brugstiden, skal
denne séledes antages at veere 10 &r.3* Afskrivningerne foretages over resultatopggrelsen, og den

bundne reserve og udskudte skat reduceres i takt med disse afskrivninger.

32 Egen tilvirkning
33 Arsregnskabsloven § 43 stk. 1-2
34 Arsregnskabsloven § 43 stk. 3
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Ledelsen skal til trods for de foretagne afskrivninger fortsat have for gje, at der skal testes for
eventuelle nedskrivninger. Hvis en foretagen nedskrivningstest udviser en lavere
genindvindingsveaerdi end regnskabsmaessig vaerdi skal der nedskrives pa aktivet il

genindvindingsvaerdi.®

Generelt for selskaber i regnskabsklasse B er der ikke krav om en anlaegsnote, som specificerer de
aktiverede udviklingsomkostninger yderligere, dog skal der oplyses safremt renteomkostninger er
indeholdt i kostprisen. Szerligt geelder der for aktiverede udviklingsomkostninger, at ledelsen skal
oplyse om de sarlige forudsaetninger, som danner grundlag for indregning og maling af aktivet.
Arsagen hertil skal findes i, at vi arbejder med et ikke-monetaert aktiv idet vaerdien ikke er bundet op
pa en fysisk substans, aktivet er altsa ikke handgribeligt som en bil eller maskine. Der er derfor krav
til ledelsen om at oplyse om, hvilken forventning der er til markedet, som skal aftage projektet ved
feerdigggrelse samt hvorledes projektet skrider frem. Alt sammen for at give regnskabslaeser en

mulighed for at danne et overblik over selskabet og dettes gkonomiske stilling.

3.3 Delkonklusion

Ovenstaende har bidraget til forstaelsen for definitionen af et aktiv, og hvorledes denne meget
enslydende defineres uanset om der skelnes til Arsregnskabsloven eller IFRS. Det kan konstateres, at
Arsregnskabsloven med tiden tilrettes mere og mere i henhold til IFRS forskrifter, men dog med plads
til afvigelser i forhold til, hvad der vurderes at veere retvisende for danske regnskaber. En
gennemgang af aktiverede udviklingsomkostninger har medfgrt forstaelse for, at aktivering af
omkostninger medfgrer en forbedret egenkapital, dog med begraensninger som fglge af binding af
reserve pa selskabets egenkapital. Det er i ovenstdende konstateret, at Arsregnskabsloven ikke
forholder sig dybt nok til indregningskriterierne for immaterielle anlaegsaktiver, herunder aktiverede
udviklingsomkostninger, hvorfor det er ngdvendigt at inddrage IAS 38, hvor det dybere defineres

hvilke kriterier og krav der stilles til ledelsen for at kunne aktivere selskabets omkostninger.

Ledelsen kan saledes ikke blot aktivere givne omkostninger uden et malbart grundlag og med en fast
plan. Udviklingen skal ske under hensyn til, at det er planlagt at feerdigggre det givne projekt, at

ledelsen allerede pa tidspunktet for aktivering har taget stilling til selskabets ressourcer er til stede

35 Arsregnskabsloven § 42
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og, at der overhovedet er et marked for projektet. Afvigelse fra blot et af punkterne medfgrer, at

omkostningerne ikke kan aktiveres, men blot indgd som en omkostning i selskabets Igbende drift.
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4. Revision af iveerksaettervirksomhed

Naervaerende afsnit vil arbejde med lovgivningens definition af, hvornar, hvordan og af hvad der skal
foretages revision, herunder fokus pa ivaerksaettervirksomheder og revision af disses aktiverede

udviklingsomkostninger.

4.1 Regnskabsklasse og valg/fravalg af revision
Et kapitalselskab som aflaegger arsregnskab efter regnskabsklasserne B, C eller D afggres af hvorvidt
visse gransevaerdier overskrides. Overskridelsen skal ske pa to af tre fglgende omrader, og vaere apa

to af hinanden fglgende ar. Regnskabsklassen opggres ud fra fglgende graensevaerdier:

mio. kr. Klasse B Mellemstor C Stor C
Nettoomsastning 0-89 89-313 =313
Balancesum 0-44 44 - 156 =166
Antal ansatte 0-50 50 - 250 =250

Illustration 4.13¢

Regnskabsklasse D er forbeholdt bgrsnoterede selskaber, hvorfor denne ikke indgar i ovenstaende

illustration. Antal ansatte taelles som gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede for regnskabsaret.

Til trods for, at et kapitalselskab aflaegger sit arsregnskab efter reglerne for regnskabsklasse B er det
ikke en forudsaetning, at regnskabet skal revideres. Med henvisning til Arsregnskabsloven kan et
kapitalselskab, hvis regnskab er omfattet af regnskabsklasse B undlade at lade sit arsregnskab
revidere, safremt selskabet i to pa hinanden fglgende regnskabsar ikke overskride to af fglgende tre

graensevardier’”:

Nettoomsaetning 8 mio. kr.
Balancesum 4 mio. kr.

Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 12 stk.

Safremt et kapitalselskab som normalt er omfattet af revisionspligt holder sig under 2 af graenserne

er det muligt at afleegge arsregnskabet, uden en erklaering med hgj grad af sikkerhed foretaget af en

36 Arsregnskabsloven § 7 stk. 2
37 Arsregnskabsloven § 135 stk. 1
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godkendt revisor, forstds registreret revisor eller statsautoriseret revisor. Disse revisorer er

godkendte til at foretage revision i henhold til revisorloven.

4.1.1 Godkendt revisor
| tilfaelde af et rsregnskab er underlagt krav om revision jf. Arsregnskabsloven § 135, skal der udfgres
revision af en eller flere revisorer. Disse revisorer er underlagt Bekendtggrelse af lov om godkendte

revisorer og revisionsvirksomheder, LBK nr. 1167 af 09/09/16, ogsa kendt som revisorloven.

Revisorloven forholder sig til, hvem er revisor, uddannelse og handtering af tildelte godkendelse og
hvordan revisors virksomhed skal drives. Arsagen hertil er at revisor fungerer som offentlighedens
tillidsrepraesentant. Regnskabslaeser skal kunne stole pa revisors konklusion pa et offentliggjort
regnskab, og derfor skal revisor udfgre sine revisionsopgaver i overensstemmelse med god
revisionsskik og i den forbindelse udvise den ngjagtighed og hurtighed som opgavens omfang
tillader.3® Revisor skal angribe opgaver med en professionel skepsis ved gennemgang af ledelsens
sk@n af dagsvaerdier, nedskrivninger m.fl., som har betydning for virksomhedens fortsatte drift, ogsa
kendt under going concern — kan virksomhedens drift fortsaette et regnskabsar endnu?3® Revisor skal

altid udvise professionel kompetence og forngden omhu for den opgave som er stillet.*

Ovenstaende er alt sammen bundet op pa, hvordan en revisor skal forholde sig til en opgave. Dette
er dog tom luft, hvis revisor ikke er uafhaengig af kundeforholdet. Lovgivningen definerer ikke,

hvornar revisor er uafhaengig, men naermere, hvornar revisor ikke er uafhangig.

En revisor anses lovgivningsmaessigt som ikke-uafhaengig, safremt der foreligger direkte eller
indirekte gkonomisk interesse, forretnings- eller ansaettelsesmaessig interesse o.l. forhold, mellem
revisor og den virksomhed som revisionsopgaven vedrgrer, hvorved en velinformeret tredjemand
kan betvivle revisors uafhangighed*. At en virksomhed betaler et revisorhonorar for den udfgrte
modydelse anses ikke som gkonomisk interesse, medmindre honoraret udggr en betydelig del af

revisorvirksomhedens totale omsatning.

Ved risiko for selvrevision, revision af egne udfgrte assisterende opgaver for virksomheden,

egeninteresse, partiskhed, nsere personlige relationer, her forstaet familizere eller anden neert

38 Revisorloven § 16 stk. 1
39 Revisorloven § 16 stk. 2
40 Revisorloven § 16 stk. 3
41 Revisorloven § 24 stk. 2
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knyttet relation, skal revisionsvirksomheden traeffe aktuelle sikkerhedsforanstaltninger, som
medvirker til at uafhaengigheden ikke er bragt i fare. Safremt denne ikke kan lgses skal revisor afsta

fra at udfgre opgaven.*

Revisors uafhaengighed er saledes essentielt for, at opgaven overhovedet kan Igses. | tilfeelde af en
opgave med hgj grad af sikkerhed Igses af en revisor, som ikke er uafhaengig vil der blive rejst
spgrgsmal ved om revisor overhovedet kan fungere som offentlighedens tillidsrepraesentant, da
revisor kan have incitament til at pleje kundeforholdet mere, end til at sikre rigtigheden og derved

det retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og gkonomiske stilling og resultat.

Safremt revisor kan identificere sig med de ovenstdende forhold og vurderer sig selv som uafhangig,

kan revisor patage sig opgaven som skal Igses.

4.2 Revision med fokus pa aktiverede udviklingsomkostninger

| tilfeelde af et selskab er palagt revisionspligt af en godkendt revisor, vil det det teoretisk forega
saledes, at ledelsen udarbejder et regnskab, som efterfglgende foreleegges revisor, som herefter
foretager sin revision. | den praktiske verden, pa markedet for sma og mellemstore virksomheder,
udarbejder revisor ofte regnskabet i forbindelse med revisionen foretages, da specielt
iveerksaettervirksomheder ma antages ikke at have en stor og ressourcefyldt regnskabsafdeling med

mulighed for at udarbejde et tilstraekkeligt og retvisende regnskab.

Revision af regnskabet foregar med afsat i internationale standarder om revision (ISA), der som
udgangspunkt er udarbejdet af IAASB*, dog suppleret med yderligere krav fra dansk

revisorlovgivning. Oversigt over ISA’erne kan ses i bilag 1.
Revisors arbejde bestar af tre trin, nar det vedrgrer revision:

1. Planlaegning
2. Udfgrelse

3. Rapportering

For revisor er tommelfingerregel, at alle tre omrader bgr tage lige lang tid, da specielt planleegning af
revisionen skal sikre en rgd trad igennem hele arbejdet, saledes at konklusionen pa den foretagne

revision bliver korrekt. Safremt det planlaegges utilstraekkeligt er risikoen, at revisors

42 Revisorloven § 24 stk. 3
43 The international Auditing and Assurance Standards Board
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arbejdshandlinger ikke er tilstreekkelige til at konkludere, at den reviderede regnskabspost er

retvisende.

4.3 Planlaegning
| forbindelse med revisors planlagning af revisionsopgaven er forskellige trin implementeret for at
sikre den mest retvisende risikovurdering af opgaven, og dermed sikre de korrekte handlinger for at

afdaekke de vurderede risici.

4.3.1 Uafhaengighed, faglige kompetencer og ressourcer

Som beskrevet i afsnit om godkendt revisor skal revisor vaere uafhangig, hvilket ikke ma kunne
anfaegtes af tredjemand, samt have de faglige kompetencer og ressourcer til radighed, som kraeves
for at Igse opgaven. Fokusomradet, aktiverede udviklingsomkostninger, kan vare et fagligt tungt
omrade, da veaerdien pavirkes af de regnskabsmaessige skgn, som foretages i forbindelse med
indregning og maling i regnskabet. Det skal derfor overvejes, hvor komplekst sammensat aktivet er

og om det er den rette bemanding, som er sat pa sagen.*

Safremt kundeforholdet og revisionsopgaven kan accepteres, er det muligt at foretage den

planlaegning, som danner grundlaget for revisionshandlinger til afdaekning af risici.

4.3.2 Informationsindsamling

En risikovurdering af opgaven kraever at revisor generelt har indsigt i kundeforholdet. Revisor kan
ikke blot bygge sin revision pa data fra bogfgring mv., men er tvunget til at forholde sig til kunden og
dens omgivelser for at kunne identificere og vurdere risici for vaesentlige fejlinformationer.* Dette
kraever, at revisor forholder sig til kontrolmiljget i selskabet uanset om dette er nedskrevet eller ej.
Ved forstaelse af selskabet har revisor mulighed for at analysere pa, hvor der bgr veere fokus for at
sikre mod fejlinformationer i regnskabet, som kan veere sa vaesentlige, at de vil eendre

regnskabslaeseres konklusion.

44 |SA 300 — Planlaegning af revision af regnskaber
45 |SA 315 — Identifikation og vurdering af risici for vasentlig fejlinformation igennem forstaelse af
virksomheden og dens omgivelser.
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En analyse af den forgangne udvikling i selskabets gkonomi gennem regnskabsanalyse er endnu et
vaerktgj revisor kan ggre brug af. Herigennem kan det analyseres om der pa konkrete omrader kan

males afvigelser som kraever ekstra opmaerksomhed.

4.3.3 Vaesentlighed
Ved planlaegning af opgaven arbejder revisor med to grundlaeggende omrader:*

- Vaesentlighed
- Risiko

Vaesentlighedsbegrebet ved revisors planlaegning og udfgrelse er et veerktgj, som anvendes til at
fastseette en graense for, hvornar ikke-korrigerede fejlinformationer i regnskabet vil sendre en
regnskabslaesers konklusion. Vasentlighed er saledes varierende fra selskab til selskab ud fra
beregninger og beror ligeledes pa revisors faglige vurdering af selskabet og revisors opfattelse af
regnskabslaesers behov.*’ Fejlinformation vurderes saledes at veaere vaesentlig, sdfremt denne med
rimelighed ma forventes at pavirke gkonomiske beslutninger, som regnskabsleesere tager pa

baggrund af det foreliggende regnskab, som helhed.*

Helt praktisk foretages en beregning af vaesentlighedsniveau for et selskab pa baggrund af fglgende

vejledende kriterier fra tidligere regnskabsar:

Nettoomsaetning 05%-1%
Resultat fgr skat 5%-10%
Balancesum 05%-2%
Egenkapital 1%-2%

Anvendelse af ovenstaende kriterier er vejledende og skal vurderes fra sag til sag, da det for selskaber
uden omsaetning vil veere ubegrundet at anvende nettoomsaetning som en del af beregningen. Der
skal saledes veere en begrundelse for, hvilke omrader der anvendes samt, hvilken procentsats ved

valg af veesentlighedsniveau.

At revisor arbejder med vaesentlighedsniveaubegrebet skal ikke ses som en arsag til ikke at korrigere

eventuelt fundne fejl i forbindelse med udfgrelse af revision. Vaesentlighedsniveauet kan ogsa ses i

46 |SA 315, afsnit A2
471SA 320, afsnit 1
48 1SA 320, afsnit 2-6
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lyset af at revisor ikke kan garantere at alle fejlinformationer er fundet ved revisionen, men derimod
stgtte sig til, at de ikke-fundne fejl som udgangspunkt ikke overskrider det beregnede
vasentlighedsniveau og derved ikke vil eendre regnskabsleeseres gkonomiske beslutning pa baggrund

af regnskabet.

Vaesentlighedsniveauet genberegnes endvidere i forbindelse med revisors rapportering, ud fra det
aktuelle regnskab. Her skal revisor forholde sig til, hvorvidt vaesentlighedsniveauet pa
planlaegningstidspunktet er brugbart eller om revisors genberegnede vaesentlighedsniveau skal vaere
geeldende i forbindelse med revisionen. Dette kan pakraeve en tilpasning af revisionshandlinger til det

nye vaesentlighedsniveau.

4.3.4 Risiko og revisionsmal

Nar veesentlighedsniveauet er fastlagt er det muligt at vurdere vaesentlighed og risiko pa
enkeltpostniveau. Udgangspunktet bliver historiske regnskabstal, som sammenholdt med det
fastsatte vaesentlighedsniveau, og revisors faglige vurdering, medvirker til at udarbejde en
risikoprofil, som i sidste ende skal bidrag til at udforme de revisionshandlinger som er pakraevet for,

at revisor i sidste ende kan pategne regnskabet uden modifikationer af konklusionen.

Risici i forbindelse med revisionsopgaver kan beskrives pa fglgende made:*

Iboende risiko Risikoen for, at veesentlige fejl opstar uden hensyn til interne
kontroller

Kontrolrisiko Risikoen for, at det interne kontrolmiljg ikke opdager fejlen

Opdagelsesrisiko Risikoen for, at revisor ikke opdager fejlen i forbindelse med
revisionen

Revisionsrisikomodellen er ikke direkte angivet af ISA standarden, men tager udgangspunkt i
standardens risikodefinitioner. Modellen antager saledes, at revisionsrisikoen er iboende risiko x

kontrol risiko x opdagelsesrisiko.

Det er faktuelt, at der til dagligt opstar fejl i et selskab. Hele ideen bag opdelingen er Igbende at
minimere risikoen ved at sikre et godt kontrolmiljg og til sidst en effektiv revision, saledes at risikoen

for fejl er sa lav, at revisor kan udarbejde en revisionspategning, som er retvisende i forhold til det

491SA 200,
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regnskab som pategnes. Der skal saledes opnas en begrundet overbevisning om regnskabsposternes
rigtighed helt ned pa revisionsmalsniveau. Revisionsmal som kan pavirkes alt efter vaesentlighed og

risiko er fglgende:

Revisionsmal

Transaktioner og Balanceposter Praesentation og
begivenheder for perioden ultimo perioden oplysning
Forekomst v v
Fuldsteendighed v v v
Ngjagtighed v v
Periodeafgraensning v
Klassifikation(og v v
forstaelighed)
Tilstedeveerelse v
Rettigheder og v v
forpligtelser
Veerdianseettelse(og v v
fordeling)

lllustration 4.2>°

Galdende for aktiverede udviklingsomkostninger er, at vi har med et immaterielt anleegsaktiv at ggre.
Ved immaterielle anlaegsaktiver er der tale om et ikke-handgribeligt/fysisk aktiv, men derimod en
aktivering af de Ignomkostninger, materialeomkostninger og indirekte produktionsomkostninger,
som er forbundet til at udvikle og forbedre selskabets produkter eller processorer. Sa hvordan sikres
det, at aktivet overhovedet er tilstede, da man i forbindelse med revision ikke blot fysisk kan
kontrollere, at aktivet star pa selskabets adresse, og hvordan sikres det at alle relevante omkostninger

er medtaget i forbindelse med indregningen?

Denne type aktiv baerer i sig selv en stgrre risiko, da der i forbindelse med indregningen af aktivets
vaerdi ofte er anvendt vaesentlige subjektive skgn samt sk@nnet en forventet, men ikke ngdvendigvis

malbar brugstid i forhold til afskrivninger.

Der vil i forbindelse med vurdering af risiko for aktiverede udviklingsomkostninger vaere en vaesentlig

risiko pa fglgende revisionsmal:

- Veerdiansattelse
- Tilstedeveerelse

- Fuldsteendighed

50 Karnov — Skat & Regnskab - Revisionsmal
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| forbindelse med revisionen bgr der veere sezerlig fokus pa, hvorvidt veerdien med god grund kan
vurderes som rigtig, hvorvidt aktivet overhovedet et tilstede, nu da revisor ikke kan se det fysisk, og

er der i forbindelse med de foretagne skgn sikret, at aktiveringen er sket fuldstaendigt.

4.3.5 Revisionsstrategi
Efter der i planlaagningen er fastlagt vaesentlighed og risiko pa revisionsmalsniveau, skal revisor
vurdere, hvilken strategi der skal anvendes i forbindelse med udfgrelse, for at opna tilstraekkeligt og

egnet revisionsbevis for regnskabets rigtighed.
Revisor kan i den forbindelse overveje to metoder til udarbejdelse af revisionen:

Systemrevision Test af kontroller

Substansrevision Stikprgvevis eller analytisk gennemgang af bogfgrte transaktioner

Som det fremgar af substansrevisionen findes der to grene af samme revisionsmaessige tilgang. Ens
for dem er, at revisor forholder sig til regnskabets faktiske tal og foretager en eller begge

handlinger:

Substansanalytisk revision  Sammenholdelse med sidste ar, under hensyntagen til afskrivninger
mv.
Detailrevision Gennemgang af bogfgringsbilag som bekraeftelse pa rigtigheden, samt

kontrol af afskrivninger og nedskrivningstests.

Overvejelserne vedrgrende strategi skal ses i lyset af, hvor staerkt et revisionsbevis der gnskes. Jo
hgjere risiko og vaesentlighed pa et omrade, jo starkere et revisionsbevis kreeves der for at

konstatere, at revisionsdokumentationen er egnet og tilstraekkeligt:

Risiko
Lav Middel Hgj
Lav
Vesentlighed [Mormal
Stor

Matrix 4.3%!

51 Egen tilvirkning ud fra kvalitetsstyringssystem
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Arsagen er at revisionsbeviser kan vaere vidt forskellig, og nogle staerkere end andre, eksempelvis kan

naevnes:

- Forespgrgsel ved ledelse eller ngglemedarbejdere

- Eksterne bekraeftelser ved pengeinstitut, kreditgiver, advokat, kunder m.fl.

- Fysisk kontrol af tilstedevaerelse

- Afstemninger

- Efterregninger af faktura m.fl.

- Observation, eksempelvis af medarbejderes anvendelse af systemer (test af kontroller)
- Kontrol ved offentligt tilgaengelige registrer, herunder tinglysning.dk og CVR.dk

- Stikprgvevis kontrol af bogfgringen

- Kontrol af regnskabsmaessige skgn

Nogle af ovenstaende er anvendelige til at belyse balancemaessige fejl og andre driftsmaessige fejl,
hvorfor valget af revisionsbevis skal foretages ud fra, hvilken regnskabspost der er tale om, samt

hvor steerkt et bevis der er behov for.

Revisor skal endvidere have for gje at den tidsmaessige placering af revisionen ligeledes skal
begrundes i risikovurderingen. Her er geeldende, at revisor tager stilling til, hvilke
revisionshandlinger der skal foretages, periode og dato, samt hvorvidt det er ved Igbende revision
eller statusrevision. Dette da det er vigtigt for styrken af visse revisionsbeviser, at disse placeres teet

pa selskabets statusdag, mens andres styrke ligger i at blive udfgrt Ipbende i regnskabsaret.

For aktiverede udviklingsomkostninger vil test af kontroller blandt andet vaere gennemgang af
selskabets procedurer for registrering af medarbejderes tid pa en opgave, dette vaere eksempelvis
kontrol af timeregistrering, samt procedure for opggrelse af udviklingsomkostningerne. Endvidere
kan det gennemgas om selskabets ledelse har retningslinjer for, hvornar en omkostning klassificeres
som tilhgrende udviklingsomkostninger, der kan aktiveres eller blot er en omkostning som
driftsudgiftsfgres. Her er tale om test af interne kontroller, som ikke ngdvendigvis bgr tidsmaessigt
placeres i forbindelse med statusrevisionen, men kan udfgres Ipbende i aret med mulighed for at

korrigere procedurer inden regnskabsarets afslutning.

| forbindelse med statusrevision vil revision af aktiverede udviklingsomkostninger eksempelvis vaere
gennemgang af et udarbejdet anlaegskartotek sammenholdt med finanssystem, vurdering af
brugstider og foretagne afskrivninger, kontrollere og vurdere vaerdiansaettelsesprincippet fra sidste

ar, vurdere behovet for nedskrivning til lavere genindvindingsveerdi konstateret ved
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nedskrivningstest, kontrollere sammenhang mellem bogholderi og regnskab, herunder

oplysningspligt i henhold til lovgivningen pa omradet.

4.4 Udfgrelse

Med afsaet i forudgaende afsnit om planlaegning, herunder den udarbejdede revisionsinstruks, er det
nu muligt for revisor at udfgre den planlagte revision af selskabets regnskab. Der kan veere forhold
som konstateres i forbindelse med revisionen, som kraever at planleegning og instruks tilpasses til de
under revisionen konstaterede forhold. Instruksen styrer, hvilke handlinger, som skal foretages og,
hvilke revisionsbeviser der skal sikres for, at det kan konkluderes, hvorvidt regnskabet er et

retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat pa statusdagen.

Ved udfgrelse af en revision er revisor pligtig til at dokumentere de foretagne handlinger, og den
tilhgrende konklusion. Det kraever, at revisionsdokumentationen er fundet tilstraekkeligt og egnet

.52 Det er op til

som grundlag for, at revisor kan erkleere sig igennem sin pategning pa regnskabe
revisor at vurderer om den modtagne dokumentation er egnet som bevis, dette kan veere modtagne
afstemninger og opggrelser fra selskabets ledelse. Dette kan sagtens fungere fornuftigt, men
sjeeldent anses som et staerkt bevis, da der ikke er tale om eksterne bekraeftelser, hvor uafhaengig
tredjemand bekraefter de veerdier som forekommer i regnskabet.> Revisionsbevis modtaget direkte
fra ledelsen er med risiko for fejlinformation, safremt der er incitament for det. Det er saledes vigtig
at revisor med en professionel skepsis tilgar opgaven og udvider sin revisionsdokumentation indtil

denne vurderes at vere tilstraekkelig til, at revisor med rimelighed kan anvende denne til sin

konklusion.

Dertil skal knyttes, at revisor som udgangspunkt skal kunne stole pa det materiale som selskabets
ledelse leverer, hvilket revisor kan kraeve en udtalelse om.>* Denne udtalelse, ogsd kendt som
"ledelsens regnskabserklzering”, eksempel forefindes i Bilag 2, og anses som et ngdvendigt
revisionsbevis men dog ikke som tilstraekkeligt og egnet alene. Udtalelsen skal ses som en bekrzeftelse
fra ledelsen p3, at de fra ledelsen afgivne oplysninger skal anses som trovaerdige. Dette fritager ikke

for eksterne bekraeftelser og efterprgvning af, de af ledelsen, leverede oplysninger.

52 |SA 500, afsnit 6
53 |SA 500, afsnit A7-A9
54 |SA 580, afsnit 1
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Det skal af dokumentationen fremga at disse, ligesom bestemt i forbindelse planleegningen, er
foretaget med en tidsmaessig placering og med et omfang af handlinger som understgtter revisors
konklusion.”®> Dokumentationen skal vaere af en sddan karakter, at det er muligt for en

udefrakommende revisor at gennemga dokumentationen og forsta:

- Arten, tidsmaessig placering og omfanget af handlinger
- Konklusion pa udfgrte handlinger og det opnaede bevis
- Betydelige forhold som er opstaet under revisionen, og tilhgrende konklusion i den

forbindelse

4.4.1 Udfgrelse af revision af aktiverede udviklingsomkostninger
Da aktiverede udviklingsomkostninger klassificeres som et immaterielt anlaegsaktiv, vil det vaere
formalslgst at udarbejde revisionsinstruks indeholdende fysisk kontrol, ekstern bekrzeftelse o.l.

handlinger, idet disse aldrig vil kunne understgtte aktivets indregning og maling i regnskabet.
Relevante handlinger i en sddan forbindelse vil vaere fglgende:

- Afstemning af anlaegskartotek med finansbogholderi,

- Kontrol af afstemning af udviklingsomkostninger til tids- og materialeregnskab, samt
vaerdiansattelse med udgangspunkt i afholdte omkostninger

- Stikprgvevis kontrol af til- og afgange til underliggende dokumentation som danner grundlag
for indregningen,

- Vurdering og beskrivelse af registreringssystemer som anvendes,

- Kontrol af betingelser for aktivering er opfyldt,

- Kontrol af ejendomsret,

- Kontrol af afskrivninger, er disse systematiske og under hensyn til aktivet forventede
restveerdi,

- Vurdering af behov for nedskrivning,

- Sammenholdelse af regnskabsposten med sidste ar.

- Kontrol af oplysningspligt i regnskabet.

35 |SA 230, afsnit 8-9
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Ved gennemfgrelse af ovenstdende handlinger har revisor arbejdet med handlinger som vedrgrer
systemrevision og substansrevision, herunder bade substansanalytiske- og detailrevision.

Ovenstdende handlinger er aktuelle, uanset om der er tale om et IVS, ApS eller A/S.

Afstemning af anleegskartotek og kontrol af afskrivninger

Ved udfgrelse af statusrevision er en oplagt handling at rekvirere det af selskabets ledelse
udarbejdede anlaegskartotek over selskabets anlaegsaktiver, immaterielle savel som materielle. Her
opnas hurtigt indsigt i veerdien i regnskabet og om ledelsen har brugt energi pa at redeggre for
vaerdien. Idet aktiverede udviklingsomkostninger kan besta af flere grupper af omkostninger, er det
her muligt at udspecificere, hvilke grupper omkostninger som er aktiveret og til hvilken vaerdi.
Endvidere vil afskrivningsprofil og restvaerdi/scrapvaerdi for hver enkelte gruppe fremga, hvorfor det
er oplagt at efterprgve afskrivningerne i samme omgang. Er afskrivningerne sammenlignelige med
sidste ar, eller forekommer der forhold, som ggr at der er a&ndret afskrivningsprofil? Revisor skal
holde for gje, at selskabets ledelse ikke igangseetter afskrivninger fgrend det lovgivningsmaessigt er
muligt, idet afskrivning af aktivet f@rst er tilladt pa faerdigggrelsestidspunktet upaagtet, at aktivet

delvist er ibrugtaget.

De aktiverede omkostninger som fremgar af anleegskartoteket, skal senere kunne kontrolleres til
yderligere registreringer og anden underliggende dokumentation for den foretagne indregning, da
anlaegskartoteket udelukkende anvendes til at specificere indregningen og den efterfglgende

vaerdiregulering, men ikke selve grundlaget for indregningen.

Endvidere er der her muligt at fa indblik i, om der er aktiveret nye omkostninger i regnskabsaret, som
revisor skal rekvirere det underliggende materiale/bilag for. Dette bgr i tilfeelde af, der er hgj
risikoprofil pa omradet ikke blot vaere ved stikprgvekontrol, men alt efter omfanget af arbejdet vaere

en kontrol af samtlige omkostninger som aktiveres.

Kontrol af afstemning af udviklingsomkostninger til tid- og materialeregnskab, samt

vardiansaettelsen med udgangspunkt i de afholdte omkostninger

Hermed forstas det materiale, som skal danne grundlag for ledelsens tanker og handlinger, som i
sidste ende danner grundlaget for indregning af aktiverede udviklingsomkostninger. Dette veere

kontrol af et time-/sagssystem, hvor faktiske timer allokeres til den enkelte sag, og herigennem med
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hgj sikkerhed kan aktiveres, safremt det vurderes at time-/sagssystemet anvendes effektivt. Safremt
det er muligt at fglge enkelte medarbejdere, nar de anvender registreringssystemet, som en del af
systemrevisionen vil det kunne bidrage til forstdelsen for anvendelsen og hvorvidt man kan
konkludere, at det sker effektivt. Nar timerne er sikret skal veerdien af timerne kontrolleres. Da time-
/sagssystemet giver mulighed for at identificere den enkelte medarbejder pa sagen, kan timeprisen
kontrolleres til den enkeltes lgn i den afholdte periode for at sikre den kostpris som selskabets ledelse

kan anvende til aktiveringen.

Der kan veere forskellige sondringer, nar kostprisen pa pageldende medarbejders timer opggres,
hvorfor det kraever ressourcer at kontrollere tilstreekkeligt. Hensyntagen til den enkeltes afholdte
ferie pa arsbasis, helligdage, kursusdage mv. er alt sammen forhold som med god grund kan pavirke
kostprisen for de direkte Ienomkostninger i positiv retning. En ledelse med god indsigt i de parametre,
som kan pavirke vaerdien har muligheden for at danne forudsatninger, som kan vaere svaere at
gennemskue, hvorfor revisor altid skal efterprgve de beregninger, som kan virke uigennemskuelige.
Safremt revisor ikke kan opna tilstreekkelig overbevisning eller forstaelse for beregningerne, bgr det
overvejes at indhente ekstern bistand fra eksperter med viden pa omradet, safremt ledelsen ikke kan

overbevise revisor om rigtigheden pa anden vis.

Selskabets ledelse kan i forbindelse med udviklingsomkostninger ligeledes vurdere, hvorvidt der kan
veaere andre indirekte omkostninger herunder administrative- og lokaleomkostninger knyttet til

projektet. Det kraever, at omkostningen kan sk@gnnes palideligt for, at aktiveringen kan foretages.

En sondring i forhold til lokaleomkostninger kan veere, at den tid som medarbejderne bruger pa
projektet i de samme lokaler, som anvendes i det daglige, ma kunne aktiveres for den del som
vedrgrer projektet. Hvis den samlede medarbejderstab jf. time-/sagssystemet har anvendt 15 % af
sin arbejdstid pd det projekt som aktiveres, vil det veere muligt at aktivere 15 % af
lokaleomkostningerne. Det samme forhold ggr sig geeldende ved administrationsomkostninger og
alle andre omkostninger, som beviseligt omfavner den udviklingsfunktion i selskabet som der

aktiveres, og den normale arbejdsfunktion i selskabet som normalt driftsudgiftsfgres.

| samme omgang skal ledelsen vaere bekendte med krav til en bunden reserve under selskabets
egenkapital “"reserve for udviklingsomkostninger”. Her er ledelsen tvunget til at placere en bunden
reserve svarende til aktivets veerdi med fradrag af den aktuelle selskabsskatteprocenten. Reserven,
der fungerer som vaernsregel mod at kunne udlodde udbytte fra selskabet, pa baggrund af aktiverede
udviklingsomkostninger, skal underga en vaerdiforringelse i takt med at aktivet af- eller nedskrives,

saledes den altid modsvarer den aktivets vaerdi under hensyntagne til overgangsreglen.
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Kontrol af betingelser for aktivering er overholdt

For at selskabets ledelse ma indregne aktivet i balancen som aktiverede udviklingsomkostninger, er
der et stgrre omfang af betingelser, som skal vaere overholdt. Betingelserne omhandler primaert

ledelsesmaessige vurderinger jf. IAS 38, som revisor skal sikre er redegjort for.

Helt centralt skal der for, at indregning ma foretages, vaere udarbejdet en beskrivelse af det projekt
ledelsen har teenkt sig at igangsaette, samt en vurdering af gkonomien i projektet. Her skal ledelsen
redeggre for forventningerne til indtegterne fra projektet, der som et minimum skal svare til de
omkostninger som forventes aktiveret, med tilleeg af yderligere tillgbne omkostninger til at

feerdigggre det planlagte projekt.

Revisor skal sikre at ledelsen har udarbejdet en sadan business case for projektet, og med en
professionel skepsis forholde sig til de data og forudssetninger, som er sat op. Endvidere vil det, da
ledelsen her har redegjort for gkonomien i projektet, vaere aktuelt at sammenholde med de pa
statustidspunktet aktiverede omkostninger, og ledelsens forventninger til, hvorvidt der tillgber
yderligere omkostninger inden projektet er faerdigudviklet. Pa denne made kan der hurtigt analyseres
pa, om de i business casen fastsatte forventninger har veeret realistiske, eller om der allerede pa
nuvaerende tidspunkt er aktiveret flere omkostninger end forventet. Safremt det er tilfaeldet kan der
analyseres pa, om den forventede indtjening i projektet fortsat er hgjere end de aktiverede
omkostninger, da ledelsen saledes stadig kan Igfte bevis for at aktiveringen er sket med fremtidig

gkonomiske aspekt for gje.
Ledelsen skal i sin redeggrelse ligeledes dokumentere:

- At det er teknisk muligt for virksomheden at feerdiggg@re projektet,

- Atledelsen har intentioner om at faerdiggg@re projektet,

- At ledelsens forventning til hvordan aktivet forventer at frembringe fremtidige gkonomiske
fordele,

- Atvirksomheden har tilstraekkeligt med finansielle midler, tekniske og andre ressourcer til sin
radighed til feerdigggrelsen

- At de omkostninger som aktiveres kan identificeres szerskilt, og direkte henfgres til projektet.

At selskabet har omkostninger at aktivere, beror primaert pa at selskabet har haft Isnomkostninger

til projektudviklere, som ma vurderes ressourcestaerke og kompetente.
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Der kan i mange tilfaelde opsta problemstilling vedrgrende den gkonomiske byrde i projektet, og om
selskabet har tilstraekkeligt med finansielle midler til at gennemfgre projektet, og som i sidste ende
kan medvirke til at omkostningerne, set fra revisors synspunkt, som uafhaengig, ikke kan aktiveres
som udviklingsomkostninger. Dette kan, specielt set for selskaber oprettet som IVS, ses i lyset af, at

der er tale om iveaerksaettere med en god ide, men ikke ngdvendigvis et kapitalstaerkt bagland.

At selskabet i sig selv ikke er kapitalstaerkt nok til at finansiere udviklingsomkostningerne til et stgrre
projekt er ikke et problem, safremt ledelsen har tilkendegivelse fra ekstern finansieringskilde,
herunder pengeinstitut, kreditorer, investor o.l. om at finansieringen er sikret, og dokumentation for

at tilkendegivelsen er underbygget, er dette rigeligt til at udviklingsomkostningerne kan aktiveres.

Safremt der ikke kan Igftes bevis overfor revisor, vil det vaere ngdvendigt at anfaegte
vaerdiansattelsen af aktivet, da det revisionsmaessigt ikke har en veerdi i selskabet. Endvidere vil der
vaere anledning til at bemeerke om den manglende finansieringsbekraeftelse kan have sa
gennemgribende effekt i selskabet, at der kan veere tale om going concern forhold ogsa kendt som
fortsat drift, da manglende finansiering til udvikling et projekt, som hele selskabet er bygget op om,
kan true eksistensgrundlaget i selskabet. Going concern vil blive uddybet senere i naerverende

afhandling.

Meget af det revisionsmaessige arbejde foregar saledes ved forespgrgsel ved ledelsen, centrale
medarbejdere eller finansieringskilder, og som efterfglgende kan underbygges af analyser mellem

centrale forudsaetninger og de i regnskabet faktiske forhold.

Vurdering af behov for nedskrivning

I henhold til Arsregnskabsloven, som beskrevet i tidligere afsnit, skal der for aktiverede
udviklingsomkostninger ske afskrivning over brugstiden, safremt denne kan skgnnes palideligt.

Safremt det ikke er tilfaeldet at brugstiden kan skgnnes palideligt, antages denne at vaere 10 ar.

I henhold til IAS 38, som beskrevet i tidligere afsnit, arbejdes der med om et aktiv er med bestemmelig
brugstid eller ubestemmelig brugstid, da denne afggr, hvorvidt aktivet skal undergd lgbende
afskrivninger som ved Arsregnskabsloven eller blot en arlig nedskrivningstest. IAS arbejder ikke med

en bagkant pa 10 ar, som Arsregnskabsloven.

Selvom selskabets ledelse har opgjort et aktivs restveerdi/scrapvaerdi og afskrivningsprofil, lineaert

over en forventet brugstid, fratager det ikke revisor pligten til at vurdere og efterprgve aktivets
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regnskabsmaessige vaerdi. Selve handlingerne bag nedskrivningstest er overensstemmende mellem
Arsregnskabsloven og IAS’erne, da det er IAS 36 som styrer nedskrivningstest for aktiverede
udviklingsomkostninger. Arsregnskabsloven kraever dog kun at nedskrivningstest sker ved indikation
pa veerdiforringelse, mens IAS 36 arbejder med arlig nedskrivningstest uanset, om der er indikation

pa vaerdiforringelse eller ej.

| henhold til Arsregnskabsloven, kan revisors tankevirke vedrgrende nedskrivningstest illustreres pa

felgende made:

Er der indikation pa et

nedskrivningsbehov?

L nej
Der foretages ikke yderligere
handlinger

Foretag vurdering af
geninvindingsvaerdi

Kapitalvaerdien Mettosalgspris

lllustration 4.4°°

Vejen til nedskrivning foregar sdledes via tre trin. Har revisor overhovedet en indikation p3, om
aktivets vaerdi baerer et nedskrivningsbehov, beregning af genindvindingsvaerdien som den hgjeste af

kapitalveerdien og nettosalgspris, foretage nedskrivning af det enkelte aktiv.

Revisor skal jeevnfgr ovenstaende illustration beregne kapitalvaerdi og nettosalgsprisen og hvis den
hgjeste af de to veerdier er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, skal der ske nedskrivning til den

lavere genindvindingsvaerdi.

Med kapitalvaerdi menes der nutidsvaerdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa
regnskabstidspunktet forventes at indbringe ved sin nuvaerende og uzendrede funktion. Der skal
henses til, hvor meget aktivet forventer at kunne bidrage til selskabets nettopengestromme, da
hovedforudsatning for at kunne aktivere omkostninger er, at der skal veere forventninger om

fremtidige gkonomisk fordele skal tilflyde selskabet.

Med nettosalgspris menes der den vaerdi, selskabet kan indbringe ved realisering af et salg af aktivet

med fradrag af forventede handelsomkostninger.

6 PWC, Overblik Inspiration Viden, regnskabshdndbogen 2018, side 271
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Sammenholdelse af regnskabsposten med sidste ar

At sammenholde en regnskabspost vaerdi med sidste ars vaerdi fungerer som et analytisk vaerktgj for

at vurdere om der er sket vaesentlige posteringer pa omradet, som kreever naermere undersggelse.

Nar revisor sammenholder med sidste ars saldo for aktiverede udviklingsomkostninger vil der,
safremt der er tale om faerdiggjorte udviklingsaktiviteter, skulle tages hgjde for afskrivninger o.l.

kendte standardiserede posteringer, da disse er kendte af revisor.

Sammenholdelse af regnskabsposten bgr endvidere ses i lyset af business casen fra ledelsen som
beskriver udviklingsprocessen, eller dennes forventninger til @ndringer i posten, alt sammen som en

samlet vurdering af postens sammensatning og stgrrelse.

Kontrol af oplysningspligt i regnskabet

Til posten for aktiverede udviklingsomkostninger knytter sig pligt til at oplyse forskellige

informationer i regnskabet.

Arsregnskabslovens krav er, at posten fremgar saerskilt i selskabets balance, som enten et

udviklingsprojekt under udfgrelse eller som et feerdiggjort udviklingsprojekt.

Ledelsen skal i afsnit om anvendt regnskabspraksis redeggre for indregningsmetode og malegrundlag,
som er anvendt i forbindelse med aktiveringen af aktivet, og hvorvidt der er aktiveret indirekte
omkostninger i samme kategori. Der skal endvidere fremga den af ledelsen fastsatte metode til af-
og nedskrivninger, samt ledelsens skgn over brugstid og heraf fglgende afskrivningsperiode. En

eventuel restveerdi/scrapvaerdi skal oplyses.

For aktiverede udviklingsomkostninger er geeldende et oplysningskrav om szerlige forudszetninger,
som ligger til grund for indregning og maling af aktivet. Her kunne ledelsen oplyse regnskabslaser
om den forventede fremdrift i projektet og forventningerne til markedet, der udvikles til. En sadan
oplysning kunne ligeledes fremga af ledelsesberetningen. Forskellen er, at oplysningsnoten for
szerlige forudsaetninger er en del af arsregnskabet, som er underlagt revision, hvorfor det ma antages
at revisor har vurderet, analyseret og konkluderet pa de oplysninger, som ledelsen aflaegger i noten.
Modsat de oplysninger som fremgar af ledelsesberetningen, da denne ikke er underlagt revision, men

hvor revisor i sin rapportering blot kvitterer for at have gennemlaest ledelsesberetningen.
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4.5 Delkonklusion

Som ovenstaende indikerer skal revisor igennem mange spgrgsmal og mange valg for at gennemfgre
en revision for i sidste ende at sikre, at konklusionen er korrekt. Den korrekte planlaegning medvirker
til at revisor sikre, at der anvendes korrekt revisionsstrategi pa udfgrelsen, bade for Igbende revision
og statusrevision, og skal sikre at revisor ikke udfgrer irrelevante handlinger pa forkerte tidspunkter.
Revisors arbejde skal kunne planlaegges og overholde god revisionsskik. Med revisionsstrategien pa
plads kan revisor igangsaette de handlinger, der skal til for at opna tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis for, at ledelsens aflagte regnskab er et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultat. Arbejdets bestanddele, med fokus pa aktiverede
udviklingsomkostninger, omfavner bade forespgrgsler ved ledelse, identifikation af arbejdsgange og
processer, efterprgvning af ledelsens datagrundlag som understgtter den indregnede vaerdi, kontrol
af den regnskabsmaessige vaerdi og hvorvidt der er indikationer pa vardiforringelse som ikke er
opnaet via lgbende afskrivninger, samt gennemgang af ledelsens foretagne regnskabsmaessige

oplysninger og hvorvidt disse vurderes at vaere retvisende.
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5. Revisionsmaessige overvejelser ved manglende likviditet

Hvis den udfgrte revision af aktiverede udviklingsomkostninger forudszettes at have belyst et ikke-
stillet likviditetsbehov for selskabet til at gennemfgre de planlagte udviklingsprojekter, er en
konsekvens, at aktiveringen ikke ngdvendigvis kan foretages. Det ma dog antages, at manglen pa
likviditet i et selskab, som primeert arbejder pa at udvikle kan kreeve at revisor ggr sig yderligere
overvejelser, for at sikre et retvisende billede af selskabet, saledes at det ikke risikeres, at

regnskabslaeser vildledes ved gennemgang af regnskabet.

5.1 Regnskabsmanipulation

| selskaber der er ejerledet, altsa hvor indehaver og direktion er en og samme personkreds, skal
revisor ggre overvejelser vedrgrende besvigelser i tilfaelde af, at selskabet er likviditetsmaessigt
presset. Et forhold revisor altid skal have for gje, men der findes tilfeelde, hvor risikoen for

fejlinformation gges.

Incitament/pres

Muligheder Retfaerdiggorelser

lllustration 4.5%7

Ovenstaende illustration er med afsaet i ISA 240 bilag 1 de elementer, som er i spil nar, risikoen for

fejlinformation opggres.

Incitamentet her vil vaere den finansielle stabilitet, der trues af gkonomiske og herunder
driftsmaessige forhold i selskabet. Likviditeten er temt og der er ikke pa kort sigt, er udsigt til, at den

bliver understgttet igen.

57 Besvigelsestrekant, med afsaet i ISA 240 bilag 1 og Donald R. Creesey 1953
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KPMG udarbejdede i 2016 en global profil over svindel, herunder profilering af den gennemsnitlige
svindler og incitamentet for at bega svindel. | udgivelsen ”Global profiles of the fraudster” fra maj
2016 har KPMG adspurgt i virksomhederne, hvad den overordnede motivation for at bega svindel vil

veaere. Det har vaeret mulig for respondenterne at besvare med mere end en kategori:

MOTIVATION TIL SVINDEL

T0% B6%
B0%
50%
40%
30% 7%
20 13%
12% 12% 11% 10%
10% 5o
0%
Personlig Mulighed - Fordi Kulturen i MNa malsa@tninger, Ma budget, Namals®tning, Andreikke listede  Andre motiver
gradighed jeg kan virksomheden gemmetab for at gemme tab for at gemme tab for at arsager
opna bonus sikre job beskytte

virksomheden
Diagram 4.6>8

Fzelles for ovenstdende motivationer er, at det er muligt at opna resultater ved manipulation. Alle
sammen forhold der langt hen ad vejen kunne undgas ved at have staerke kontroller i tider, hvor

teknologi og data muligggr langt flere kreative Igsninger for at bega svindel.

Men er det muligt at manipulere med regnskabsmaterialet? Det ma vurderes i et ejerledet selskab,
at muligheden er til stede, da ejeren selv antages at have en stor rolle i alle grene af selskabet. Da det
ma vurderes at veere minimalt med kontroller, som fanger regnskabsmanipulation kan det vaere en
mulighed for ledelsen at vaerdiansaette aktiver og forpligtelser pa en made, der kommer selskabets
finansielle stilling til gode, men som i bund og grund bygger pa varm luft. Dette er ofte et problematisk
omrade, hvor der er involveret veaesentlige regnskabsmaessige skgn, der skal underbygge vaerdien,

hvor ledelsen kan have interesse i at puste veerdier op for et forbedret resultat.

Men hvori ligger retfeerdigggrelsen for at manipulere i en sddan grad? For selskaber af denne karakter
er der ofte stor involvering af ledelsens fglelser, og saettes der spgrgsmal til dennes handlemader kan
der opsta spaendinger mellem ledelsen og finansieringskilde. Hvis ledelsen fgler, at der er stillet for
strenge krav fra finansieringskilden kan dette fungere som retfeerdigggrelse for at manipulere med

regnskabsmaterialet, da “det kan vaere et ngdvendigt onde” til at opna sin finansiering. Er der

58 KPMG, Global profiles of the fraudsters 2016, side 12
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spaendinger mellem ledelse og revisor, safremt revisor har anfaegtet vaerdiansaettelsen af aktiverede
udviklingsomkostninger, er der endnu en retfaerdigggrelse for at eendre pa andre regnskabsposter for

at opna en modsatrettet effekt af revisors korrektioner.

Det er derfor ngdvendigt, at revisor mgder revisionsopgaven med den professionalisme som god
revisionsskik kraever, og med en professionel skepsis overfor de oplysninger, som ledelsen

tilvejebringer som led i revisionsbevis for regnskabsposter, som kan vaere vaesentlige og risikofyldte.

5.2 Going concern

Going concern er et regnskabsprincip som bunder i ledelsens forventning til, hvorvidt selskabet kan
fortseette sin drift i en overskuelig fremtid, nseermere defineret det kommende regnskabsar. Der er
saledes ikke tale om, at revisor skal veere den forudseende men derimod ledelsen, som med sit
kendskab til eget selskab og sine forudszetninger til fremtiden, skal foretage en vurdering af
selskabets fremtid. Vi har her fat i et selskab som er i drift og hvor der skal afleegges regnskab.
Regnskabet i et sundt og driftig selskab vil som hovedregel altid veere aflagt efter going concern
princippet, da man af selskabet forventer, at den fortsat eksisterer, nar der skal aflaegges regnskab
igen til naeste ar.>° Nar ledelsen aflaegger regnskabet efter going concern princippet, er det saledes
muligt at fortsaette sin veerdianszettelse af selskabets aktiver med afszet i, at disse fortsat lader
gkonomiske fordele tilflyde selskabet, altsa har en positiv pengestrgmspavirkning. Men hvad nu hvis
driften er underskudsgiven, egenkapitalen er tabt, laneaftaler er pa vej til udlgb uden udsigt til
refinansiering? Hvordan veaerdianszettes aktiverne, er revisor og ledelsen enige i de anvendte

principper, og hvilke fglger kan det fa i regnskabet og rapportering fra revisor?

Revisors udfordring vedrgrende going concern kan vaere at |gfte et tilpas steerkt revisionsbevis for, at
ledelsens vurdering af going concern er retvisende®, eller modsat fald ma rapportere sin konklusion
til ledelsen med henblik pa at rette regnskabsprincippet. Problemstillingen ved going concern er, at
der ikke er en endegyldig tjekliste til at danne sine konklusioner pa baggrund af, men lige savel tager
afset i ledelsens skgn for fremtiden. Revisor skal da med professionel skepsis veje og male de
oplysninger som praesenteres, og vurdere om de af ledelsen fastsatte forudsaetninger virker

realistiske.

%9 Arsregnskabsloven § 13 stk. 1, pkt. 4
60 1SA 570, afsnit 9a
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Hvis revisor praesenteres for et regnskab, hvor det er konstateret, at likviditeten er presset og
finansieringen ikke med sikkerhed kan antages at blive refinansieret, skal der ggres overvejelser for,
hvorvidt anvendelse af going concern princippet er retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultat. | en ivaerksaettervirksomhed, hvor der ikke ngdvendigvis
antages at veere en Igbende indtjening, kan udlgb af ekstern finansiering vaere truende for den

fortsatte drift.

Ved konstatering af en sa betydelig tvivl, vil det vaere aktuelt at udfgre revisionshandlinger og

overvejelser for at underbygge et tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis®::

- Anmodning til den daglige ledelse om at foretage en ledelsesmaessig vurdering af
virksomhedens evne til at fortsaette driften

- Vurdering af ledelsens fremtidige handlingsplaner som kan underbygge ledelsens vurdering
af virksomhedens fortsatte drift

- Analyse af, et af ledelsen, fremlagt budget for pengestromme, med fokus pa de
underliggende data og forudsaetninger som danner grundlag for budgettet

- Overvejelser om der kan tilvejebringes yderligere informationer i efterfglgende periode,
siden ledelse foretog sin vurdering

- Anmodning om skriftlige udtalelser fra ledelsen vedrgrende dennes fremtidige

handlingsplaner, og dennes vurdering af hvorvidt planerne vurderes at kunne gennemfgres.

| praksis vil det i en iveerkszaettervirksomhed vaere aktuelt at rekvirere handlingsplaner og budgetter
samt forhgre ledelsen, hvorvidt det er muligt at opna stgtteerklaering fra finansieringskilder, safremt
ledelsen er overbevist om, at det er muligt at opna den kraevede likviditet til at gennemfgre de
igangveerende projekter. Her skal stgtteerklering eller kreditrammen males op mod ledelsens
forventninger og budgetter for omkostningerne, der kraeves for at faerdigggre det igangvaerende

projekt.

Det kan for iveaerksaettervirksomheder veere aktuelt at indhente dokumentation pa om der for
projektet er et eftermarked, som gnsker at aftage den feerdigudviklede vare. Hvis udviklingen har
veaeret lengere end forventet, kan der veere risiko for at den udviklede teknologi, fysisk eller
uhandgribeligt er foreeldet, allerede inden den er feerdig. | tilfeelde af selskabet har kontrakt med en

eventuel kgber kan denne stgtte forventningen til, at der genereres omsaetning i selskabet pa kort

611SA 570, afsnit 16
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sigt, men i tilfaelde af ledelsen ikke kan Igfte bevis for at et marked eksisterer, vil going concern vaere

udfordret.

Revisor skal i sidste ende kunne konkludere pa sine revisionshandlinger og -beviser, for hvorvidt
ledelsens anvendelse af going concern princippet i regnskabet er passende eller om revisor kan
konstatere vaesentlig usikkerhed i relation til begivenheder eller forhold, der enkeltvis eller tilsammen
kan skabe tvivl om selskabets evne til at fortsaette sin drift.®? Up&agtet at revisor er kommet frem til
den konklusion, at selskabet ikke med sikkerhed er going concern, er det ikke muligt for revisor at
kraeve regnskabet @ndret af ledelsen. Ledelsen kan fortsat vaere af den overbevisning, at der ikke er
en vaesentlig risiko for selskabets eksistens pa kort sigt, og ledelsen fastholder at anvende going
concern princippet for regnskabet. Det er ledelsens ansvar at regnskabet er et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat®®, og den overbevisning har ledelsen sin

ret til at veere i, safremt ledelsen vurderer, at selskabet fortsat er going concern.

Revisors ansvar i denne sammenhang er at sikre, at ledelsen har aflagt regnskabet efter geeldende
lovgivning og standarder, samt har oplyst tilstraekkeligt i regnskabet, safremt der er vaesentlig
usikkerhed om selskabets fortsatte drift. At en uafhaengig revisor har en anden konklusion, skal
revisor i stedet vaelge at rapportere henholdsvis gennem intern rapportering til gverste ledelsen og

ekstern rapportering til regnskabslaesere.

5.3 Delkonklusion

Et selskab, hvor likviditeten er presset, kraever at revisor i seerdeleshed mgder revisionsopgaven med
en professionel skepsis for de oplysninger, som prasenteres fra ledelsen. Dette er aktuelt i
almindelige revisionsforhold, men en ledelse som er presset til at praestere eller Igfte bevis for
finansieringen er sikret, kan i yderste ngdstilfelde fgle behov for at informere fejlagtigt. Ved
fejlinformationer, hvor ledelse er involveret, vil det typisk vaere sveere at opdage forholdene rettidigt,
da revisor ikke kan understgtte revisionen pa staerke interne kontroller og ledelsens overvagning af
medarbejdere, men skal sgge sin viden udenfor selskabets rammer, gennem eksterne bekraeftelser

udenom ledelsen m.v.

62 |SA 570, afsnit 17-18
8 Arsregnskabsloven § 9 stk. 1 pkt. 2
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Det er ligeledes aktuelt at efterprgve den af ledelsen skgnnede anvendelse af going concern
regnskabsprincippet. En gennemgang af ledelsens vurderinger, eksterne data som kan understgtte

forudsaetningerne og gennemgang af budgetter og forudsaetninger er aktuelle i en sadan situation.
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6. Revisors rapportering

Revisor har forskellige rapporteringsmuligheder alt efter hvem der rapporteres til, og om hvad.
Neaervaerende afsnit vil omhandle revisors rapporteringsmuligheder til regnskabslaeser via revisors

revisionspategning pa det af ledelsen forelagte regnskab.

6.1 Den uafhaengige revisors revisionspategning
Revisor har teoretisk intet med regnskabsudarbejdelsen at ggre, da det er ledelsen som afleegger
regnskabet, som revisor kan revidere. Revisors konklusion pa den foretagne revision kommer i stedet

til udtryk via revisors revisionspategning pa regnskabet.

Revisor kan udarbejde sin revisionspategning i henhold til Bekendtggrelse om godkendte revisorers
erkleering, BEK nr. 1468 af 12/12/2017, §§ 3-8 eller i henhold til erklaeringsstandarderne ISA 700, 701,
705, 706, 710 og 720, sa laenge der er tale om et revisionsforhold. Er revisor medlem af
brancheforeningen FSR — Danske revisorer skal revisionspategningen veaere i overensstemmelse med

erklaeringsstandarderne fra de internationale standarder om revision.

6.1.1 Bekendtggrelse om godkendte revisorers erklaering
Ved udarbejdelse af en revisionspategning i overensstemmelse med erklaeringsbekendtggrelsen skal
revisor anvende kapitel 2, §§ 3-8 om revisionspategning pa reviderede regnskaber. Szerlig vigtig er §

5 stk. 1, som definerer de omrader, som revisionspategningen minimum skal indeholde:

- En konklusion,

- Omtale af grundlaget for den afgivne konklusion,

- Omtale af vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift, safremt det er aktuelt,
- Fremhaevelse af forhold i regnskabet,

- Omtale af revisors ansvar for revisionen,

- Oplysninger vedrgrende andre forhold,

- Udtalelse om ledelsesberetningen, safremt en saddan er udarbejdet.

For en revisionspategning i overensstemmelse med erklaeringsbekendtggrelsen er der ingen krav til
rekkefglgen for ovenstaende punkter. Seerligt bgr punkterne "omtale af veesentlig usikkerhed
vedrgrende fortsat drift” og ” fremhaevelse af forhold i regnskabet” bemaerkes. Revisor er forpligtet

til at oplyse i sin revisionspategning, safremt der er konstateret vaesentlige usikkerheder vedrgrende
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begivenheder eller forhold, som kan true virksomhedens evne til at fortsaette driften, og
oplysningerne skal afgives i et seerskilt afsnit i afrapporteringen.’* Denne oplysning skal afgives

upaagtet, at ledelsen har oplyst tilstraekkeligt i regnskabet om de forhold som pavirker going concern.

Hvad angar fremhaevelser af forhold, er det med henvisning til revisors pligt til at afgive oplysninger i
sin revisionspategning, som skal fremhaves uden ngdvendigvis at modificere den endelige
konklusion. Her er tale om forhold, hvor ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar for sine
handlinger, hvor ledelsen har overtradt lovgivning og hvor overtradelsen ikke kan anses som
uvaesentlig.®® Fremhaevelse af forhold kan eksempelvis veere med henvisning til usikkerhed ved
indregning og maling af enkeltaktiver — herunder aktiverede udviklingsomkostninger, eller henvisning

til saerlige forhold eller noter.

Safremt revisor pa baggrund af opnaede revisionsbeviser, vurderer at det foreliggende regnskab
indeholder vaesentlige fejl eller mangler, eller ikke har vaeret i stand til at opna egnet og tilstraekkeligt
revisionsbevis til, at danne konklusion om at regnskabet er uden vaesentlige fejl og mangler, skal der
overvejes hvorledes konklusionen skal modificeres.®® Der er sdledes to forhold som revisor skal

forholde sig til:

- Errevisor uenig med ledelsen

- Errevisor begraenset i omfanget af sit arbejde

Det ma antages, at safremt revisor konkluderer, at regnskabet indeholder fejl og mangler i et
vaesentligt omfang, og ledelsen ikke gnsker at rette disse, er der tale om uenighed. Begraensninger i
revisors arbejde kan veere begraensninger som fglge af modarbejdende ledelse, eller uheld som
begraenser revisors mulighed, eksempelvis et nedbraendt arkiv, hvorfor revisor ikke kan lave

bilagsrevision.

Nar et af de to forhold er identificeret skal det vurderes, hvilken indvirkning det kan fa pa

konklusionen. Revisor skal da vurdere, hvorvidt der er tale om at fejl eller mangler:

- Pavirker vaesentligt men ikke gennemgribende regnskabets retvisende billede
- Pavirker vaesentligt og gennemgribende regnskabets retvisende billede

- Pavirker muligvis vaesentligt og gennemgribende regnskabets retvisende billede

64 Erklaeringsbekendtggrelsen § 5 stk. 5
8 Erkleeringsbekendtggrelsen § 7 stk. 1-4
8 Erklaeringsbekendtggrelsen § 6 stk. 1
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Forskellen her er, hvorvidt det kan konstateret, at fejl eller mangler i regnskabet pavirker
gennemgribende. Med gennemgribende definerer erklaeringsbekendtggrelsen ingen graense men ISA
705 anfgrer, at med gennemgribende menes “et begreb, der i forbindelse med fejlinformation
anvendes til at beskrive indvirkningerne pd regnskabet af fejlinformationer eller de mulige
indvirkninger pa regnskabet af eventuelle fejlinformationer, der er uopdagede pG grund af en
manglende mulighed for at opnd tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis. Gennemgribende

indvirkninger pd regnskabet er de indvirkninger, der efter revisors vurdering:

- lkke begraenser til specifikke elementer, konti eller poster i regnskabet
- Hvis de er begreenset til specifikke elementer, konti eller poster i regnskabet, repraesenterer

eller kan repraesentere en substanstiel del af regnskabet”

Gennemgribende skal ses i lyset af, om fejl og mangler har stor belgbsmaessig indvirkning pa resultat,
egenkapital og balancen, pavirker en eller flere poster, og om der er vaesentlig pavirkning pa
virksomhedens nggletal. En kombination vil ofte medfgre, at revisor kan konkludere at fejl og mangler

er gennemgribende.

Revisors ordlyd i konklusion ud fra det givne scenarie kan illustreres pa fglgende vis:

Modifikation af Pavirker vaesentligt, Pavirker vaesentligt og  Pavirker muligvis

konklusion men ikke gennemgribende vasentligt og
gennemgribende gennemgribende
"bortset fra det i "som fglge afdeti
forbeholdet anferte forbeholdet anferte Ej relevant
giver..." ikke giver..."

Uenighed med
ledelsen

"bortset fra mulig

o ; "som fglge af deti
omfang af revisors indvirkning af det i Ej relevant forbeholdet anfgrte
g forbeholdet anferte )

arbejde _ " kan vi ikke..."
giver...

Begraensninger i

lllustration 6.1%7

Som ovenstaende illustrerer vil revisor i tilfeelde af, der er konstateret vaesentlige men ikke
gennemgribende forhold i regnskabet, fremhaeve praecis hvor i regnskabet, der er konstateret et
vaesentligt forhold, og ellers konkludere at det resterende regnskab giver et retvisende billede.
Safremt det er konstateret, at forholdet er vaesentligt og gennemgribende for regnskabet i sin helhed
vil revisors konklusion vaere, at regnskabet ikke giver et retvisende billede, hvorfor der er tale om en

afkraeftende konklusion.%®

57 Fiichsel, Gath, Langsted & Skovby 2015, Revisor Regulering & Rapportering, side 236
8 Erklaeringsbekendtggrelsen § 6 stk. 7
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| tilfeelde af at revisor er i yderste kategori, hvor det vurderes muligvis at vaere vaesentlige og
gennemgribende forhold i regnskabet, men begraensninger i revisors arbejde medfgrer, at der ikke

kan opnas tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, vil det ikke vaere muligt at afgive en konklusion.

| alle tilfelde hvor revisor modificerer sin konklusion skal det vaere med henvisning til det i
revisionspategningen saerskilte afsnit “Grundlag for konklusion med...” alt efter om det er konklusion

med forbehold, afkraeftende konklusion eller manglende konklusion.

For selskaber med aktiverede udviklingsomkostninger, hvor revisor anfaegter aktivets veerdi, vil det
primaert vaere “uenighed med ledelsen”, da ledelsen i nogle tilfaelde fastholder sin vaerdiansattelse,
mens revisor mener at det opnaede revisionsbevis for postens vaerdi indikerer, at denne burde vaere
lavere. Her skal der tages stilling til, hvorvidt uenigheden vurderes, ikke blot at veere vaesentlig, det
er den allerede i det omfang at revisor vurderer det ngdvendigt at modificere konklusionen, men
ogsa om den er gennemgribende eller ej for regnskabet i sin helhed. Da aktiverede
udviklingsomkostninger kan opna effekt pa resultat, skat, udskudt skat, bunden reserve pa
egenkapitalen, og balancesum er der indikationer pa et gennemgribende forhold. | sin sondring skal
revisor endvidere forholde sig til det belgbsmaessige niveau, og om dette kan have vaesentlig

indvirkning pa selskabets nggletal.

Safremt det vurderes at vaere vaesentligt, men ikke gennemgribende, vil fremhaevelse af forhold i

regnskabet kunne omtales pa fglgende vis jaevnfgr FSR — Danske revisorers erklaeringsmodeller:

” Det er vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 201x samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsadret 1. januar 201x — 31. december 201x i overensstemmelse

med drsregnskabsloven. ”
Hvis det vurderes at vaere gennemgribende vil ordlyden i konklusionsafsnittet veere pa fglgende vis:

” Det er vores opfattelse, at drsregnskabet som falge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 201x samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december 201x i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. ”
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Ledelsens handtering af going concern og usikkerhed om going concern afggr ligeledes, hvordan
revisors konklusion modificeres. Revisor kan ved going concern konstatere om ledelsen har omtalt en
eventuel usikkerhed tilstraekkeligt eller utilstraekkeligt i regnskabet, samt om anvendelsen af going
concern som regnskabsprincip er retvisende. Revisors pategning pavirkes pa fglgende made i henhold

erkleeringsbekendtggrelsen:

Omtale af usikkerhed om fortsat drift
Tilstraekkeligt Utilstrekkeligt
Aktuel anvendelse Saerskilt afsnit vedr.

. o Modificeret konklusion
Going concern anvendt som vaesentlig usikkerhed

regnskabsprincip lkke aktuel anvendelse Afkreeftende konklusion

Aktuel anvendelse

" . Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Going concern ikke anvendt

som regnskabsprincip lkke aktuel anvendelse

Afkreeftende konklusion

Illustration 6.2%°

6.1.2 Internationale standarder om revision

Safremt revisor arbejder med erklaeringsstandarderne, fremfor erkleeringsbekendtggrelsen skal der
henses til ISA 700 — 720, se bilag 1. Herigennem styres opsaetningen, kommunikation af centrale
forhold, modifikation af konklusion, fremhaevelse af forhold, sammenlignelige oplysninger samt

revisors ansvar vedrgrende andre oplysninger.
ISA 700 definerer revisionspategningens bestanddele som”:

- Titel

- Adressat

- Revisors konklusion

- Grundlag for konklusion

- Fortsat drift

- Centrale forhold ved revisionen

- Andre oplysninger

- Ansvar for regnskabet

- Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

- Andre erklzeringsforpligtelser

8 Erhvervsstyrelsen 2009, vejledning om bekendtggrelsen om godkendte revisorers erkleering, side 22
01SA 700, afsnit 21-49
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- Navn pa opgaveansvarlig partner

- Revisor underskrift, adresse og datering

| modsaetning til erklaeringsbekendtggrelsen er raekkefglgen for ovenstaende fast, dog skal ikke-
aktuelle omrader ikke indga. Se bilag 3 for FSR — Danske revisorers model til udarbejdelse af
uafhaengige revisors revisionspategning pa et klasse B regnskab, uden fremhavelse af forhold eller
modifikation af konklusion. At denne model fremgar standardkrav til revisors pategning safremt der
ingen bemaerkninger er til regnskabet. ISA 700 arbejder saledes med revisors ansvar for at udforme

en konklusion om regnskabet og de anvendte principper og begrebsrammer som ledelsen har valgt.

ISA 705 “Modifikation til konklusion i den uafhangige revisors erklaering” og ISA 706 “Fremhaevelse
af forhold i regnskabet og fremhavelse af forhold vedrgrende revision i den uafhaengige revisors
erklaering” er omrader som er hgjt aktuelle for at udforme en retvisende konklusion. Pa flere omrader
er der sammenlignelige forhold mellem ISA og erklzeringsbekendtggrelsen og pa enkelte punkter

afvigelser.

ISA 705 arbejder med to forhold som kan have effekt pa revisors modifikation af konklusionen:

Modifikation af Pavirker muligvis Pavirker vaesentligt og  Uvaesentlig
konklusion vaesentligt, men ikke  gennemgribende

gennemgribende

Regnskabet
indeholder vaesentlig

Afkraeftende

Konklusion med
Ingen modifikation

- . forbehold konklusion
fejlinformation
1kk ligt at 3
tiIS:r::klfltia ;:-pna Konklusion med Konklusion udtrykkes Ingen modifikation
=kkeligt og forbehold ikke g

egnet revisionsbevis

lllustration 6.37*

Standarden skal igennem sin vejledning sikre, at revisor afgiver en korrekt erklaering i
overensstemmelse med den gennemfgrte revision og opnaede dokumentation. Pa samme vilkar som

erkleeringsbekendtggrelsen er der:

- Konklusion med forbehold
- Afkreeftende konklusion

- Manglende konklusion

11SA 705, afsnit Al
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Det skal tilfgjes, at der er sammenfald mellem ISA 705 og erkleeringsbekendtggrelsen for, hvornar der
skal ske modifikation af konklusion pa revisionspategningen. Hvis regnskabet indeholder vaesentlig
fejlinformation er det at sidestille med uenighed med ledelsen, samt at manglende mulighed for at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis ma antages at veere som fglge af begraensning i revisors
arbejde. Selve ordlyden i den modificerede konklusion, alt efter hvilken situation der er tale om, er

identisk med erklaeringsbekendtggrelsen.

Hvor erkleringsbekendtggrelsen kun arbejder med “fremheaevelse af forhold vedrgrende
regnskabet”, udvider ISA 706 til at arbejde med "Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen”.
Denne fremhaevelse er ligesom i erklaeringsbekendtggrelsen uden at konklusionen modificeres, men
blot en made at fremhave overfor regnskabslaeser, at revisor er bekendte med forhold som bgr
saerligt bemaerkes, men som ikke ngdvendigvis er oplyst i regnskabet. Dette kan veere vedrgrende
ikke-reviderede budgettal, som er implementeret i regnskabet eller sammenligningstal, som er
revideret af en anden revisor i forbindelse med et revisorskifte. Der er altsa ikke tale om at revisor er

stgdt pa veesentlige fejlagtige forhold eller er begraenset i sit arbejde.

6.2 Delkonklusion

Som det gennemgaede afsnit indikerer, er korrekt udarbejdelse af fremhavelse af forhold eller
modifikation af konklusion pa revisors revisionspategning et omrade, hvor der kan opsta faldgruber.
Dette da der er tale om revisors professionelle vurdering af, hvorvidt der er tale om veesentlige og
gennemgribende forhold eller blot vaesentlige forhold i regnskabet som skal have indvirkning. Dertil
skal der forudsaettes, om ledelsen har tilstraekkeligt med oplysninger i regnskabet om forhold, som
indikerer, at revisor blot skal fremhaeve ledelsens oplysninger i regnskabet og derved undga

modifikation af konklusionen.

Der opleves store sammenfald mellem erklaeringsbekendtggrelsen og de internationales standarder
om revision, hvad angar revisionspategningen. Enslydende er, at vejledningerne skal bidrage til at
regnskabslaeser hurtigt kan opdage og forsta eventuelle problemstillinger i regnskabet, og pa

baggrund af revisionspategningen danne sin egen gkonomiske beslutning pa baggrund af regnskabet.
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7. Analyse af regnskaber med aktiverede udviklingsomkostninger

7.1 Indsamling af empiri

Indsamling af datagrundlag, som danner baggrund for min analyse af revision af
udviklingsomkostninger er foregdet ved gennemgang af selskaber, som anvender innovations
forskerparken NOVI. NOVI fungerer som et kontor- og forskningsmiljg og huser virksomheder med
fokus pa iveerkseaettere og udvikling. NOVI.dk anvendes udelukkende til at identificere selskaberne, og
udvaelgelsen er foregdet som simpelt tilfaeldigt ud fra virksomheder tilknyttet NOVI. Omfanget udggr

ti forskellige selskaber.

Jeg har efterfglgende indhentet selskabernes seneste regnskab via Erhvervsstyrelsens centrale
virksomhedsregister cvr.dk, hvor det er kontrolleret, at selskaberne har aktiverede
udviklingsomkostninger indregnet i balancen, samt at disse er af vaesentlig stgrrelse i forhold til det
enkelte selskabs balancesum. Med seneste regnskab er kravet, at regnskabet skal vaere aflagt i
overensstemmelse med den nye Arsregnskabslov fra 2016, hvor krav til aktiverede
udviklingsomkostninger blev sendret. Det er endvidere en forudsaetning, at regnskabet er revideret

af en godkendt revisor.

Selskaberne som er udvalgt er alle indenfor regnskabsklasse B, og kan bade vare i ApS eller A/S form.
Af bilag 4 fremgar oversigt over udvalgte selskaber, som anvendes i forbindelse med analysen. Der

forekommer en blanding af nystiftede selskaber og selskaber, som har eksisteret i la&engere periode.

7.2 Analyse af reviderede regnskaber

Den foretagne analyse af 10 selskaber i henhold til nedenstaende oversigt, har omfattet kontrol af:

- Den uafhaengige revisors revisionspategning

- Veerdimaessigt omfang for aktiverede udviklingsomkostninger
- Verdimaessigt omfang for bunden reserve pa egenkapitalen

- Veerdimaessigt omfang for egenkapitalen i alt

- Noteoplysninger vedrgrende udviklingsomkostninger

- Anvendt regnskabspraksis
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| forbindelse med analyse af de udvalgte selskabers seneste regnskab i henhold til ovenstaende

oversigt, kan forhold i regnskaberne og revisors revisionspategningen illustreres pa fglgende vis:

100%
90% —
B0%
70%
60%
50% —
40%
30% —
20% —
10% — —
0%
Fejl i bunden Modificeret  Fremhavelseaf Fremheevelseaf  Manglende Manglende Risiko for
reserve konklusion GC usikkerhed vedr. oplysning i note  oplysning vedr. fejlagtiz
indregning og for szerlige foretagen
maling personaleomk. forudsatninger afskrivning

Diagram 7.273

Som ovenstdende illustrere har analysen belyst forhold i regnskaberne, hvilket omfavner bade

eventuelle fejl, samt revisors foretagne afrapportering via pategning.

7.2.1 Regnskabsmaessige forhold

| et enkelt tilfeelde er det konstateret, at den foretagne binding af reserve pa selskabets egenkapital
ikke er korrigeret for skat, hvorfor reserven modsvarer den faktiske vaerdi af aktivet med fradrag for
afskrivninger. Den belgbsmaessige fejl skal holdes op mod revisors fastsatte vaesentlighedsniveau for
at afggre om der skal ske afrapportering gennem revisors revisionspategninge. | alle tilfaelde har
ledelsen taget hgjde for implementering af den bundne reserve pa egenkapitalen som fglge af den
nye Arsregnskabslov i 2016, endvidere er det konstateret at alle regnskaber lever op til
overgangsreglen, om at der udelukkende skal bindes en modsvarende reserve for tilgange foretaget

fra og med 2016 og frem.

| noten for personaleomkostninger vil den regnskabsmaessige veerdi, i tilfaelde af der er aktiveret

personaleomkostninger, vaere lavere end selskabets faktiske Isnomkostning. | den forbindelse anses

73 Egen tilvirkning
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det for god skik at oplyse omfanget af aktiverede personaleomkostninger til udviklingsprojekter i
noten for personaleomkostninger. Der er i den forbindelse kun konstateret et enkelt tilfaelde, hvor
denne oplysning fremgar. Til orientering fremgar det ikke direkte af lovteksten for aktivering af
udviklingsomkostninger, at noten skal udvides med denne oplysning, men det kan vare oplagt til
diskussion, hvorvidt niveauet for personaleomkostninger i regnskabet kan anses for et retvisende
billede, i tilfeelde af aktiverede Ignomkostninger bidrager til at reducere den driftsmaessige pavirkning

uden at dette tydeligt formidles til regnskabslaser.

| forbindelse med aktivering af egne oparbejdede immaterielle anlaegsaktiver, altsa aktivering af
udviklingsomkostninger, geelder et saerligt oplysningskrav. Ledelsen skal i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen oplyse de sarlige forudsaetninger, som ligger til grund for indregning og maling
af udviklingsprojekter. | seks tilfaelde foretages denne oplysning i forlaengelse af anlsegsnoten, som er
tilvalgt fra regnskabsklasse C, mens det i et enkelt tilfaelde oplyses i saerskilt tekstnote. | tre tilfaelde
er det konstateret, at denne szerlige regel ikke er implementeret i regnskabet som revideres. | tilfelde
af ledelsen ma have indskrevet dette i ledelsesberetningen, har oplysningen ikke vaeret underlagt
revision, da ledelsesberetningen ikke revideres, og oplysningen kan ikke anses for tilstreekkelig i
regnskabet. Til trods for den manglende oplysning har revisor ikke fremhaevet forholdet eller
modificeret sin konklusion, hvilket kan indikere at revisor ikke ngdvendigvis har vaeret opmaerksom

herpa.

| et enkelt tilfelde er det konstateret, at der i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen ikke sker
klassificering fra projekter under udfgrelse og til feerdiggjorte projekter. Der er saledes foretaget
afskrivninger pa projekter, som er klassificeret som igangvaerende, hvilket kan forhgje risikoen for at
der sker fejl i forhold til afskrivningerne. Dette da lovgivningen fgrst giver selskabet ret til at afskrive
pa aktivet, nar udviklingen er afsluttet. Korrekt klassificering af de grupper af projekter selskabets
ledelse har i gang og feerdiggjort er derfor meget aktuelt, da dette kan bidrage til at sikre korrekt

behandling af afskrivninger.

7.2.2 Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors pategning er bedste indikator for om revisor i forbindelse med sit arbejde har konstateret
forhold, som er fremhaevet af ledelsen i regnskabet, og som blot bgr bemaerkes i revisors pategning,
eller om der er forhold som revisor har konstateret, men som ledelsen ikke har gjort opmaerksom p3,

og som ikke har gnske om at ggre opmaerksom pa.
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Revisors pategning har i forbindelse med analysen indeholdt “fremhaevelse af forhold i regnskabet” i
fem tilfeelde, samt indeholdt “omtale af vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift” i to tilfaelde. |
de to tilfelde med omtale af usikkerhed vedrgrende fortsat drift er der konstateret negativ
egenkapital og underskudsgivende drift. Ledelsen har i disse tilfeelde noteoplyst om going concern i
regnskabet i tilstraekkeligt omfang, sa revisor blot har noteret usikkerheden herom og efterfglgende
accepteret, at ledelsen har aflagt regnskabet under going concern regnskabsprincippet. | fire
yderligere tilfaelde er der ligeledes konstateret negativ egenkapital, uden at dette har haft indvirkning
pa revisors pategning. | disse tilfaelde ma det forudsaettes, at revisor har opnaet tilstraekkeligt og
egnet revisionsbevis for, at selskabets fortsatte drift er sikret uden begransninger for det kommende

regnskabsar.

| de fem tilfelde med fremhaevelse af forhold i regnskabet, er der konstateret en vasentlig
usikkerhed vedrgrende indregning og maling af selskabets aktiverede udviklingsomkostninger. | alle
tilfeelde er det med henvisning til noteoplysning i regnskabet, hvor ledelsen omtaler den af ledelsen
vurderede usikkerhed. Revisors fremhaevelse indeholder med ordlyden “Vores konklusion er ikke
modificeret som fglge af dette forhold” og bekrzefter, at revisor overvejende er enig med ledelsen i,
at indregning og maling af aktiverede udviklingsomkostninger er forbundet med en vaesentlig
usikkerhed. Dette da der er tale om et eget oparbejdet immaterielt anlaegsaktiv, men revisor vurderer
at der, usikkerheden til trods, er opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis til at opna
overbevisning om, at posten under forudseetning af noteoplysningen ikke skal veerdireguleres
yderligere ved nedskrivning. Safremt revisor nar frem til vurdering, at aktivets veerdi ikke er
retvisende billede vil det kraeve en modifikation af revisors konklusion, under henvisning til at der er

uenighed med ledelsen om vaerdiansaettelsen.

Som diagrammet tydeligggr har revisor ikke i et eneste tilfaelde valgt at modificere konklusionen i
revisionspategningen, men blot fremhavet aktuelle forhold og oplysninger som fremgar af
regnskabet. Det forudszettes, at revisors valg af fremhaevelse samt fravalg af modifikation af
konklusion beror pa, at revisor har opnaet et tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for at posterne i
regnskabet, til trods for de i enkelte tilfeelde er forbundet med vaesentlig usikkerhed, fortsat kan anses

for retvisende.
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7.3 Delkonklusion

Ovenstdende analysering af de udvalgte regnskaber giver saledes et indblik i, at ledelsen savel som
revisor i halvdelen af sagerne har fundet det ngdvendigt at oplyse om usikkerhed ved indregning og
maling. En usikkerhed der omtales som naturlig tilknytning til selskabets aktivitet, som
udviklingsvirksomhed. En sadan oplysning kan muligvis fortolkes som ledelsens made at
kommunikere, at der ikke ngdvendigvis er en kontraktlig forpligtet kgber af projektet nar det star

faerdig men, at der forventes at vaere et eftermarked til at aftage produktet.

Endvidere er der konstateret negativ egenkapital i seks ud af ti tilfeelde, dog fglger der kun omtale af
going concern problemstilling i to af tilfeldene. Det kan saledes konkluderes, at ledelsen i de
resterende tilfelde af andre omveje har sikret selskabets fortsatte eksistens for den kommende tid
og kan fortsaette sin aktivitet uaendret. Revisors enighed heri ma begrundes med at ledelsen fremvist

tilpas med dokumentation for denne pastand om fortsat drift.

Revisor og ledelsen har i alle tilfaelde opnaet enighed om regnskabsposternes rigtighed, hvorfor
revisor ikke i et eneste tilfelde har modificeret sin konklusion, hverken grundet uenighed med
ledelsen eller som fglge af begraensninger i forbindelse med sit arbejde. Veerdiansattelsen af
selskabernes aktiverede udviklingsomkostninger, samt selskabernes evne til at fortseette driften for
det kommende regnskabsar er saledes konkluderet retvisende fra revisors side, uden

gennemgribende bemaerkninger.
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8. Konklusion

Mit formal med denne afhandling var at besvare det, i problemformuleringen, definerede

hovedspgrgsmal:

e Hvilke overvejelser gor sig galdende for revisor i forbindelse med revision af

ivaerksaettervirksomheder, med saerlig fokus pa aktivering af udviklingsomkostninger?

For at tilnserme mig svaret pa hovedspgrgsmalet var det ngdvendigt at redegjort fglgende.

Hvilke kendetegn er saerlige for ivaerksaettervirksomheder?

Her beskrives iveerksaettervirksomhed, som en virksomhed hvis formal er at danne rammerne om en
ejer/leder som arbejder med ideudvikling, men som @nsker en adskillelse mellem sin egen
privatsfaere og den erhvervsmaessige sfeere, hvorfor ejeren har fundet det ngdvendigt at etablere sig
i selskabsform. Det er konkluderet at ivaerkseaettervirksomhed ikke blot daekker over
iveerkseetterselskaber men ogsa kan forefindes som henholdsvis anpartsselskaber og aktieselskaber.
Det er gennemgaet hvorledes hvert selskab med fordel eller ulempe kan anvendes, samt hvordan
hvert enkelte selskab skal drives og hvilke oplysningsforpligtelser som knytter sig til. Grundleeggende
kan konkluderes, at jo stgrre kapital stifteren selv er interesseret i at laegge i foretagendet, jo stgrre
risikovillighed viser stifteren overfor eventuelle finansieringskilder, og jo st@rre serigsitet kan man

ende med at blive mgdt af som iveerksaetter.

Hvad er et aktiv, og hvordan indregnes og males der pa aktiverede udviklingsomkostninger?

Da hovedspgrgsmalet har fokus pa revision af et immaterielt anlaegsaktiv, som aktiverede
udviklingsomkostninger, har det vaeret ngdvendig at forklare baggrunden for den regnskabspost der
revideres op mod. Definitionen og den regnskabsmaessige behandling af et immaterielt anlaegsaktiv
er gennemgaet, bade med afset i den danske Arsregnskabslov samt de internationale
regnskabsstandarder IFRS. For begge regnskabsreguleringer er omraderne for indregning og maling,

praesentation og oplysning gennemgaet og sammenholdt for, at kunne vurdere ligheder og forskelle.

Det er konstateret at Arsregnskabsloven og de internationale regnskabsstandarder i stort omfang er
identiske for indregning og maling, dog sondrer de internationale standarder til, hvorvidt det vurderes

at et aktiv har en begraenset eller uendelig brugstid mens Arsregnskabsloven blot arbejder med
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muligheden for at fastsaette en palidelig brugstid. Preesentation af aktivet er konstateret afvigende
fra den ene lovgivning til den anden, idet Arsregnskabsloven ikke tillader sammendrag af poster,
mens de internationale standarder accepterer dette safremt der er tale om en uvasentlig post.
Oplysninger er ligeledes afvigende i mindre grad da Arsregnskabsloven for klasse B regnskaber ikke
kraever anlaegsnote, men derimod en oplysningsnote om “seaerlige forudsaetninger for indregning og
mdling”, mens de internationale regnskabsstandarder kraever anlaegsnote men ingen oplysningsnote

i tilfeelde af aktiverede udviklingsomkostninger.

Det er endvidere gennemgaet helt grundleeggende krav for, at muligggre aktivering af egne
oparbejdede omkostninger som udviklingsomkostninger, da der forekommer strenge krav til ledelsen
og dennes vurdering af et faerdiggjort projekt, samt gkonomien heri, for overhovedet at ma aktivere
omkostningerne. Det er konstateret, at ledelsen af et selskab ikke blot kan aktivere omkostninger for
at forbedre et regnskabsmaessigt resultat. Der skal foreligge dokumentation for, hvorfor der
aktiveres, hvor meget der fremtidigt forventes at skulle aktiveres, om gkonomien er tilstede i
projektet, om det forventes at kunne feerdigggres med de midler og ressourcer som er til radighed,

og om der er et marked til at afsaette sit faerdigudviklet projekt til.

Ydermere er de nye krav fra Arsregnskabslovens opdatering tilbage i 2016 gennemgaet, da denne far
fremadrettet effekt for selskaber, som aktiverer udviklingsomkostninger saledes, at det sikres at
ledelsen i et selskab ikke opnar mulighed for udlodning af frie midler til ejerkredsen blot ved at flytte

omkostninger over i driften ved aktivering.

Hvilke revisionsmaessige forhold skal revisor have szerlig fokus pa i forbindelse med revision af

aktivering af udviklingsomkostninger?

Efter belysning af den regnskabsmaessige post, som der er sat i fokus, er det ngdvendigt at redeggre
for hvad revision egentlig er, herunder hvordan regnskabsklasser fungerer. Greensevardierne for
nettoomsaetning, balancesum og gennemsnitlige antal ansatte er gennemgaet for hver
regnskabsklasse, da valg af regnskabsklasse medvirker til omfanget af regnskabet som i sidste ende
revideres. Det er i den forbindelse redegjort for selskabernes mulighed for helt at fravaelge revision

af regnskabet safremt graenseveerdierne var meget lave.

For selskaber, hvor regnskabet er underlagt revisionspligt er det gennemgaet hvem der er
bemyndiget til at ma foretage revisionen. Godkendt revisor, herunder statsautoriserede- og

registrerede revisor er identificeret, og lovgrundlaget, Revisorloven og god revisionsskik, er
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gennemgaet for at forstd, hvordan revisor skal agere. Revisors rolle som offentlighedens
tillidsrepraesentant, der skal vaere uafhaengig af kundeforholdet og som skal mgde revisionsopgaven
med den forngdne omhu, ngjagtighed og hurtighed, og samtidig bevare sin professionelle skepsis

overfor de informationer som tilvejebringes er herigennem belyst.

Revisors arbejdsgang er gennemgaet, hvad angar omraderne planlaegning, udfgrelse og rapportering.
Lovgrundlaget, de internationale standarder om revision, er identificeret for hvert omrade, for at

underbygge den rgde trad i gennemgangen.

Det kan konstateres, at for, at revisors planlaegning kan gennemfgres er udgangspunktet at have
indgdende kendskab til selskabet, der revideres og dennes omgivelser, for pd denne made at
identificere risici for vaesentlig fejlinformation. Begreber som vaesentlighed og risiko er grundsten i
forbindelse med planlaegningen, da disse styrer omfanget af revisors arbejdshandlinger for, at
afdekke det revisionsmaessige aspekt i tilstraekkeligt omfang. Vaesentlighed pa
planlaegningstidspunktet bygger pa en konkret vurdering foretaget af en fagligt kompetent revisor,
samt en beregning pa baggrund af enkelte regnskabsmaessige fokuspunkter. Vaesentlighedsniveauet
skal ses som det fejlniveau, et regnskab kan ske at indeholde uden, at dette vil 22ndre en eventuel
regnskabslaesers gkonomiske beslutninger pa denne baggrund. Vaesentlighedsniveauet er derfor
medvirkende til, at revisor kan vurderer risiko og revisionsmal pa regnskabspostniveau og derved
sikre korrekte arbejdshandlinger til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbeuvis til, at underbygge

konklusionen i revisionspategningen.

Risikoen opdeles i tre enheder, iboende risiko, kontrolrisiko og opdagelsesrisiko, hvilket er
medvirkende til at indsnaevre revisionsrisikoen, som eksisterer pa det tidspunkt revisor modtager
regnskabet fra ledelsen, som skal revideres. Denne risiko formindskes i det omfang, at ledelsen har
etableret effektive interne kontroller til at fange eventuelle fejlinformationer, samt at revisor far
planlagt en effektiv revision pa risikofyldte omrader. Alt efter hvilken type regnskabspost der
revideres, skal revisor i planlagningen vurdere indenfor, hvilket revisionsmal risikoen for fejl
eksisterer. Med revisionsmal tages der udgangspunkt i forekomst, fuldstaendighed, ngjagtighed,
periodisering, klassifikation, tilstedevaerelse, rettigheder og veerdiansaettelse. Revisionsmal der, hver
iser, kan beere en risiko alt efter typen af regnskabspost. Det er vurderet, at for aktiverede
udviklingsomkostninger er det hovedsageligt veerdianszettelse, tilstedevaerelse og fuldsteendighed
hvorpa, hviler en risiko, da aktivet er et immaterielt anlaegsaktiv og derved ikke-handgribeligt, og

pakraever derfor revisors fokus pa de udvalgte revisionsmal.
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Med dette kan revisor udarbejde en tilpasset revisionsstrategi, pad baggrund af system- og
substansrevision. De to revisionsmetoder dakker over forskellige arbejdshandlinger, som skal
bidrage til at sikre et tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, ved at indhente eksterne og interne
forespgrgsler, fysiske kontroller, afstemninger, efterregning af poster, observationer,
stikprgvekontroller m.fl. Alle sammen handlinger, der safremt de er planlagt til udfgrsel pa rette

tidsmaessige placering, bidrager til revisors konklusion.

For aktiverede udviklingsomkostninger vurderes det, at specielt kontrol af registreringsprocedure,
retningslinjer for klassifikation af omkostninger, stikprgvekontrol af den af ledelsen udarbejdede
opgerelse samt tilhgrende vaerdiansaettelsesprincip vil veere aktuelt for at sikre en korrekt handtering
af risikoen pa revisionsmalsniveau. En kontrol af de allerede aktiverede omkostninger sammenholdt
med den, af ledelsen, udarbejdede projektbeskrivelse og budget kan vaere med til at konkludere
hvorvidt ledelsen i opstartsfasen har vaeret realistiske i sine forudsaetninger, og om der er indikationer
pa et nedskrivningsbehov for aktivets vaerdi. Alle sammen handlinger som skal understgtte en
konklusion om at aktivet bidrager til et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling og resultat.

Hvordan kan den likviditetsmaessige stilling i selskabet pavirke de revisionsmaessige handlinger?

Der kan i forbindelse med revisionen risikere at forekomme indikationer pa at selskabets finansiering
er presset. Et forhold der bgr bidrage til, at revisor skaerper fokus pa risiko for at modtage fejlagtige
informationer fra et ledelsesmedlem, som fgler det ngdvendigt for at sikre selskabets fortsatte
eksistens. Revisor skal altid forholde sig til tilvejebragte oplysninger fra ledelsen, med en professionel
skepsis, hvilket kan blive udfordret safremt dette forhold opstar. Manipuleret regnskabsmateriale
kan have forskellige egenskaber mange steder i regnskabet, alle med det ene formal at udvise bedre
nggletal eller andre malepunkter, en der er et reelt gjebliksbillede af selskabet Dette kan medvirke
til, at revisor risikerer, at udarbejde en fejlagtig konklusion i sin revisionspategning, safremt forholdet

ikke opdages.
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Hvilke revisionsmaessige overvejelser er der vedrgrende going concern i et selskab med aktiverede

udviklingsomkostninger?

Dette skal ses i lyset af, at ledelsen med stor sandsynlighed har aflagt regnskabet under going concern
regnskabsprincippet, hvilket indikerer at ledelsen har tiltro til at selskabets drift i sin nuveerende form
kan fortszette for det kommende regnskabsar. Going concern kan have mange former, og ledelsen
kan selv papege, at der er usikkerhed herom, hvilket revisor efterfglgende kan bekrzefte i sin
revisionspategning gennem omtale. Forholdet skal endnu engang underbygges af revisionsbevis for
anvendelsen af going concern regnskabsprincippet for veerdiansattelsen af selskabets balanceposter.
Dokumentation som stgtteerkleeringer fra finansieringskilder, budgetter under realistiske
forudseetninger, handlingsplaner mv. kan bidrage positivt til, at revisor anses going concern for

korrekt anvendt regnskabsprincip.

Safremt det ikke er tilfeeldet skal revisor overveje i sin rapportering, om der skal ske modifikation af
konklusionen i revisionspategningen, for at fortalle regnskabslaeser, at man ikke vurderer det

anvendte regnskabsprincip, og derved veerdiansaettelse af balancen for retvisende billede.

Hvordan pavirkes revisors revisionspategning af konklusionen pa ovenstaende revisionsmaessige

handlinger og overvejelser?

Ved udarbejdelse af revisionspategning, kan dette ske i henhold til Bekendtggrelsen om godkendte
revisorers erklaering eller i henhold til de internationale standarder om revision, som ogsa behandler
pategningens udformning og indhold. Her far revisor en model til at sikre korrekt udformning af sin
revisionspategning, hvad angar fremhavelser af forhold eller reel modifikation af konklusionen.
Fremhavelse foretages i tilfaelde af revisor har opnaet tilstraekkeligt og egnet bevis, og i sin helhed
er enig med ledelsen i det aflagte regnskabs indhold, men dog finder det ngdvendigt at fremhaeve
aspekter i regnskabet for regnskabsleeser. Fremhavelse anvendes endvidere ogsa til at ggre
opmarksom pa at ledelsen muligvis har overtradt aktuel lovgivning og igennem sine handlinger kan
ifalde ansvar herfor. Modifikation forekommer i det tilfeelde af revisor ikke er naet til enighed med
ledelsen eller har oplevet begreensninger i sit arbejde. For at opna rette udformning skal revisor
vurderer om forholdet er gennemgribende i regnskabet, altsa pavirker en eller flere poster, hvor
meget det pavirker og om der er nggletalspavirkning. Graden af omfanget medfgrer en hardere, ogsa
kaldt afkreeftende revisionspategning, hvor revisor udtrykker, at det vurderes at regnskabet ikke er

retvisende. Maden hvorpa der fremhaeves forhold eller sker modifikation af konklusion er identiske
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for de to erklzaeringsstandarder, dog tilfgjer de internationale standarder om revision en fremhaevelse
mere end erklaeringsbekendtggrelsen, i det tilfaelde der kan forekomme ikke-reviderede oplysninger

i regnskabets indhold.

Ovenstdende er sdledes de overvejelser en godkendt revisor bgr ggre i tilfeelde af revision af
iveerkseettervirksomheder,  fokuseret pa det immaterielle  anlaegsaktiv, aktiverede
udviklingsomkostninger, hvor risikoprofil, revisionsmal, revisionsstrategi og rapportering pa omradet

er gennemgaet.

Analyse af regnskaber med afszet i ovenstaende teoretiske gennemgang

Den praktiske vinkel skal ses i lyset af den gennemfgrte analyse af ti vilkarligt udvalgte regnskaber
gennem ivaerkszetterportalen NOVI.dk. Med fokus pa omrader i regnskaberne, som alle afledes af
selskabernes aktiverede udviklingsomkostninger, er disse analyseret og vurderet. Det kan
konstateres, at ledelsen savel som revisor i stgrre omfang forudsaetter, at der er en usikkerhed om
indregning og maling af det immaterielle anlaaegsaktiv, og i enkelte tilfaelde ogsd ma konkludere, at
der er en vaesentlig risiko for om selskabet kan eksisterer pa sit nuveerende forretningsgrundlag for
det kommende ar. At revisor vaelger blot at fremhave forholdene skal ses i lyset af ledelsen selv har
tilvejebragt informationen i regnskabet, og ikke undladt denne information. Revisor har saledes ikke
fundet grundlag til at anfaegte de anvendte regnskabsprincipper og de i regnskabet oplyste vaerdier,
i en sadan grad, at det har kraevet en modifikation af konklusionen. Der ma saledes antages at vaere

opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.

Der er undervejs konstateret mindre forhold igennem regnskaberne, som manglende oplysninger og
uvaesentlige belpbsmaessige fejl. Forhold som revisor ikke har kommenteret yderligere pa i sin

revisionspategning.

Analysen har saledes bidraget til forstaelsen for, at revisor og regnskabsaflaegger i stort omfang
behandler regnskabsposten korrekt og opnar dybtgaende bevis for rigtigheden. Anvendelse af
overgangsregelsaet til den opdaterede Arsregnskabslov i 2016 vurderes at blive anvendt pa korrekt
forudsaetning, men der er ogsa konstateret at de skeerpede oplysningskrav til saerlige forudsaetninger
ikke fyldestggrende oplyses. | forbindelse med revision af regnskabet bgr revisor forholde sig til de
lovpligtige oplysninger og om disse overholdes. Der kan saledes konstateres at der sker mindre fejl,

dog uden vaesentlig betydning for den aktiverede vaerdi.
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9. Perspektivering

Naervaerende afhandling har bidraget til forstaelsen for de overvejelser, som danner grundlag for den
regnskabsmaessige post, aktiverede udviklingsomkostninger, og de revisionsmaessige overvejelser
som pakraeves for at opna et tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for aktivet. Det er konstateret at
det er et omfangsrigt og besvaerligt omrade revisionsmaessigt, hvilket ogsa kan afspejles i den

skattemaessige behandling.

For skattemaessigt forekommer en ordning vedtaget af Folketinget tilbage i 2013, kendt under
skattekreditordningen. Skattekreditordningen blev etableret som en del af Folketingets vaekstplan
med det formal, at ivaerksaettere som ggr anvendelse af forsknings- og udviklingsaktivitet, og som er
underskudsgivende for virksomheden, kan hjemsgge skatteveerdien af underskuddet, pa det
tidspunkt det opstar Dette for at fa tilfgrt likviditet til virksomheden i den periode, hvor udviklingen

foregar.

Pa denne made kan et selskab, som normalt fgrst vil drage glaede af sit skattemaessige underskud den
dag der forekommer skattemaessigt overskud til modregning, allerede i aret, hvor underskuddet

opstar som fglge af forskning og udvikling, drage nytte af sit skattemaessige underskud.

Muligheden for at anvende skattekreditordningen omfavner omkostninger som kan allokeres til
virksomhedens udviklingsprojekt, men indebarer at aktiviteten sker med henblik pa at opna
videnskabelig eller teknisk viden, som er ny for virksomheden. Dette ggr ordningen specielt populaer
blandt virksomheder indenfor medicinalindustrien, IT udvikling m.fl. hvor omkostningerne kan vaere

saerdeles omfangsrige.
Betingelserne for at opna skattekredit for sine omkostninger er at:

- Virksomheden skal vaere underskudsgivende

- Underskuddet skal vaere i relation til virksomhedens udviklingsaktivitet, og den tilknyttede
skattelovgivnings definition om udviklingsaktivitet

- Anmodning om skattekredit i overensstemmelse med skattekreditordningen skal ske

samtidig med indsendelse af virksomhedens selvangivelse, og skal ske elektronisk.

Skattekreditordningen er begraenset til skatteveerdien af 25 mio. kr., altsa selskabsskatteprocenten

pa 22 % af 25 mio. kr. dvs. nettoveerdi 5,5 mio. kr.
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Selskabsloven, LBK nr. 1089 af 14/09/2015
Arsregnskabsloven, LBK nr. 1580 af 10/12/2015
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ISA 240 — Overvejelser vedrgrende besvigelser ved revision af regnskabet
ISA 300 — Planlaegning af revision af regnskaber

ISA 315 — Identifikation og vurdering af risici for vaesentlige fejlinformation igennem forstaelse af

virksomheden og dens omgivelser

ISA 320 — vaesentlighed ved planlaegning og udfgrelse af revision
ISA 500 — Revisionsbevis

ISA 570 — Fortsat drift (Going concern)

ISA 580 — Skriftlige udtalelser

ISA 700 — Udformning af en konklusion og afgivelse af erkleering om et regnskab
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ISA 705 — Modifikationer til konklusionen | den uafhangige revisors erklaering

ISA 706 — Fremhaevelse af forhold i regnskabet og fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen |

den uafhaengige revisors erklaering

Internetsider:
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www.novi.dk
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Virksomhed CVR-nr. Regnskabsar
Balancair ApS 32562205 2017
Chocolate Cloud ApS 35865756 2016/17
Dencrypt A/S 2569 89 08 2017
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Methyl Detect ApS 38322761 2016/17
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11. Bilag 1 — Oversigt internationale standarder om revision (ISA)

ISA 200 - Den uafhaengige revisors overordnede mal og revisionens gennemforelse i
overensstemmelse med internationale standarder om revision

ISA 210 - Aftale om revisionsopgavers vilkar

ISA 220 — Kvalitetsstyring ved revision af regnskaber

ISA 230 - Revisionsdokumentation

ISA 240 — Revisors ansvar vedrgrende besvigelser ved revision af regnskaber

ISA 250 - Overvejelser vedrerende love og @vrig regulering ved revision af regnskaber (For
perioder, der begynder den 15. december 2017 eller senere)

ISA 260 — Kommunikation med den everste ledelse

ISA 265 — Kommunikation om mangler i intern kontrol til den gverste ledelse og den daglige
ledelse

ISA 300 Planlzegning af revision af regnskaber

ISA 315 - Identifikation og vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation igennem
forstaelse af virksomheden og dens omgivelser

ISA 320 — Va=sentlighed ved planleaegning og udfgrelse af en revision
ISA 330 Revisors reaktion pa vurderede risici

ISA 402 - Revisionsmaessige overvejelser vedrerende en virksomhed, der anvender
serviceleverandor

ISA 450 Vurdering af fejlinformationer konstateret under revisionen

ISA 500 Revisionsbevis

ISA 507 - Revisionsbevis - Specifikke overvejelser for udvalgte omrader
ISA 505 Eksterne bekrasftelser

ISA 510 — Ferstegangsrevisionsopgaver - primobalancer

ISA 520 — Analytiske handlinger

ISA 530 Revision ved brug af stikpraver

ISA 540 Revision af regnskabsmaessige sken, herunder regnskabsmaessige sken over
dagsveerdi, og tilknyttede oplysninger
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ISA 550 Nezertstaende parter
ISA 560 Efterfelgende begivenheder
ISA 570 Fortsat drift (Going concern)
ISA 580 Skriftlige udtalelser

ISA 600 Szerlige overvejelser - revision af koncernregnskaber (herunder komponentrevisors
arbejde)

ISA 610 — Anvendelse af interne revisorers arbejde
ISA 620 — Anvendelse af en revisorudpeget eksperts arbejde
ISA 700 Udformning af en konklusion og afgivelse af erklaering om et regnskab

ISA 707 — Kemmunikation af centrale forhold ved revisionen i den uathasngige revisors
erklaering

ISA 705 Modifikationer til konklusionen i den uafhazngige revisors erklaering

ISA 706 Fremhaevelse af forhold i regnskabet og fremhaevelse af forhold vedrgrende
forstaelse af revisionen i den uafhangige revisors erklasring

ISA 710 — Sammenlignelige oplysninger - sammenligningstal og regnskab til
sammenligning

ISA 720 — Revisors ansvar i forbindelse med Andre Oplysninger

ISA 800 Sazerlige overvejelser - revision af regnskaber udarbejdet i overensstemmelse med
begrebsrammer med saerligt formal

ISA BOS Saerlige overvejelser - revision af bestanddele af et regnskab samt specifikke
elementer, konti eller poster, der indgar i et regnskab og Tilpasninger til ISA 700 (ajourfert)
Udformning af en konklusion og afgivelse af erklaering om et regnskab

ISA 810 — Opgaver vedrgrende afgivelse af erklaering om regnskabssammendrag

Ovenstaende oversigt er hentet fra Karnov.dk d. 26. november 2018.
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12. Bilag 2 — Ledelsens regnskabserklaering

Revisionsvirksomhed

Randersvej 1

8900 Randers C

Ledelsens regnskabserklaering for 1. januar 2017 - 31. december 2017

Denne regnskabserklaering er afgivet i forbindelse med Revisionsvirksomheds revision af arsregnskabet for Lars
Larsen ApS samt gennemlaesning af ledelsesberetningen for det regnskabsar som sluttede pr. 31. december
2017.

Det er mit ansvar som ledelse at aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Herunder at fremskaffe og fremlaegge alle ngdvendige og relevante oplysninger til brug

for Dansk Revisions revision af arsregnskabet.

Erklaeringen er afgivet efter min bedste viden og overbevisning, og efter at jeg har foretaget de forespgrgsler,

internt som eksternt, som jeg anser for ngdvendige med henblik pa at opna kendskab til nedenstaende forhold.
| tilknytning til ledelsespategningen i arsrapporten skal undertegnede hermed bekraefte, at:

Formalia

. Det er ledelsens ansvar at aflaegge arsregnskabet saledes, at arsregnskabet giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven,

. ledelsen har stillet alt regnskabsmateriale og underliggende dokumentation samt alle
generalforsamlingsreferater og referater fra ledelsesmgder afholdt i regnskabsaret til radighed,

. ledelsen anerkender sit ansvar for implementeringen og driften af de regnskabs- og kontrolsystemer,

der skal forebygge og opdage besvigelser og fejl,

. ingen medlemmer af selskabets registrerede ledelse eller kapitalejer har — eller har i arets Igb haft — [an
i selskabet,

. alle modtagne meddelelser om selskabets kapitalandele, er indfgrt i de hertil indrettede fortegnelser og
protokoller,

. selskabets forsikringsdaekning anses for tilstraekkelig, hvorfor en skade, brand eller tyveri ikke sk@nnes

at indebaere en vaesentlig risiko for selskabet,

. alle transaktioner i det forlgbne regnskabsar er foretaget pa normal forretningsmaessig basis,
. alle transaktioner i det forlgbne regnskabsar er blevet registrerede af selskabet og afspejlet i regnskabet,
. ledelsen har gennemgaet og godkendst revisors forslag til efterposteringer og gvrige regnskabsmaessige

2&ndringer i forbindelse med regnskabsafslutningen,

° ledelsen, i samarbejde med revisionen, har rettet alle vaesentlige fejlinformationer, som revisor har
fundet under revisionen af arsregnskabet, siledes at arsregnskabet ikke indeholder vasentlige fejl og
mangler — bade enkeltvis og sammenlagt,

. ledelsen ikke er bekendt med overtraedelse af love, bekendtggrelser, myndighedspabud m.v.,
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indevaerende ars og de forrige ars regnskabsmateriale er til stede og fortsat opbevares pa betryggende
vis,

ledelsen er bekendt med kravene i Persondataforordningen, og har ivaerksat en gennemgang af
virksomhedens handtering af persondata med henblik pd at afdeekke og rette eventuelle mangler i
forhold til lovgivningen, og

ledelsen er ikke en politisk eksponeret person, eller er nezertstaende familiemedlem eller naer

samarbejdspartner med en politisk eksponeret person.

Besvigelser

Der ikke har veeret uregelmaessigheder eller besvigelser, som har omfattet ledelsen eller andre
medarbejdere, der har en vaesentlig rolle i regnskabsafleeggelsen eller i selskabets interne kontroller,
eller som kunne have haft vaesentlig indvirkning pa arsregnskabet,

ledelsen har givet revisor oplysning om resultatet af ledelsens vurdering af risikoen for, at arsregnskabet
kan indeholde vasentlig fejlinformation, som fglge af besvigelser, og

ledelsen har givet revisor alle vaesentlige oplysninger vedrgrende eventuelle besvigelser eller
formodninger om besvigelser, som ledelsen har kendskab til, og som kan have pavirket selskabet eller

arsregnskabet.

Fuldstendighed

Arsregnskabet indeholder de ngdvendige oplysninger til bedgmmelse af selskabets resultat og den
finansielle stilling pr. 31. december 2017,

alle forhold, der er vaesentlige for arsrapporten, er behandlet i ledelsesberetningen, der giver en redelig
redeggrelse for de forhold, som ledelsesberetningen omhandler,

der ikke, ud over det i arsregnskabet og ledelsesberetningen anfgrte i perioden fra regnskabsarets udlgb
og indtil dato, er indtradt vaesentlige forhold, eller opstaet tab eller tabsrisici, af vaesentlig betydning for
bedgmmelse af selskabets indtjening eller finansielle stilling,

samtlige indteegter og omkostninger for regnskabsaret er med i arsregnskabet og er periodiseret korrekt,
selskabet har opfyldt alle kontrakter, som ved manglende opfyldelse kan have vasentlig indflydelse pa
arsregnskabet,

ledelsen ikke har planer eller intentioner, der vaesentligt kan a&ndre de regnskabsmaessige vaerdier eller
klassifikationen af aktiver og forpligtelser i arsregnskabet,

alle aktiver, der tilhgrer selskabet, er til stede pr. 31. december 2017, og at vurderingen af disse er
foretaget forsvarligt og i overensstemmelse med god og forsigtig forretningsskik, samt fremgar pa rigtig
made af arsregnskabet,

ingen af de selskabet tilhgrende aktiver er pantsatte, eller behaeftet med ejendomsforbehold, ud over
det i arsregnskabet anfgrte,

varebeholdningens vaerdianszettelse er forsvarlig, herunder at nedskrivning for ukurans er tilstraekkelig
og rimelig, samt at varebeholdningen er vaerdiansat, som beskrevet i drsregnskabet,

ledelsen ikke har planer om at aendre i produktlinjer eller andre planer eller intentioner, som vil medfgre
overskydende eller ukurante varebeholdninger,

de foretagne henseettelser til imgdegaelse af tab er tilstraekkelige til at deekke den risiko, der pr. 31.
august 2018 hviler pa aktiverne. Herudover er der ikke tale om mere end normal forretningsmaessig

risiko,
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. selskabet ikke har pataget sig veksel-, kautions-, garanti-, pensions- eller lignende forpligtelser, som ikke
fremgar af arsregnskabet,
. ledelsen fuldstaendigt har oplyst om optioner, aftaler om optioner, warrants mv. og oplysningerne er

indregnet i arsregnskabet,

. alle vaesentlige gaeldsforpligtelser, der pahviler selskabet, er medtaget i og fremgar pa rigtig made af
arsregnskabet,
. der ikke, ud over det i arsregnskabet anfgrte, er rejst retssager, skattesager, miljgkrav eller andre krav,

som har vaesentlig betydning for bedgmmelse af selskabets finansielle stilling,

. eventualforpligtelser er tilstraekkeligt oplyst i arsregnskabet,

. selskabets kapitalberedskab skgnnes tilstraekkeligt til daekning af selskabets fortsatte drift i det
kommende regnskabsar, og

. arsregnskabet ikke indeholder vaesentlige fejlinformationer eller udeladelser.

Randers, 31. januar 2018

Direktionen:

Lars Larsen
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13. Bilag 3 — Den uafhangige revisors revisionspategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i B Selskab

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for B Selskab for regnskabsaret 1. januar — 31. december 201x, der

omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 201x samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 201x i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
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med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

By, dato

Revisionsvirksomhedens navn

CVR-Nr. xx xx xx xx

Revisors navn
Revisors titel

MNE-nr. xx XX XX XX
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