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Abstract:

The task titled "is there in Denmark need for the business type entrepreneurial company?" aims to
investigate the need for the business type in Denmark.

In the method, the problem is described as "the need for the entrepreneurial company when looking at the
options personal company and Limited Liability Company ". The method section has led to delimitation of
other types of companies, both Danish and international. The assignment is structured with a method
section, in which the method of solving the problem is described and distributed on a presentation,

analysis, discussion and conclusion.

The presentation has described the business types of personal business, entrepreneurial company and
Limited Liability Company based on the method described in the method section. The report has compared
the different types of business based on the 12 different comparison criteria described in the method
section.

The presentation ends with a comparison of the different types of business, which summarizes the

differences and similarities between the different types of business.

The analysis analyzes the pros and cons for the founder in the choice of the individual business form. The
analysis looks at the pros and cons of founders, choosing either a personal company, entrepreneurial
company or Limited Liability Company as an enterprise. In addition, the analysis looks at tax differences for
founders in connection with the establishment of a personal company versus a company in company form.
Founders are personally and indefinitely liable for any loss in connection with a personal company, while
for the entrepreneurial company and Limited Liability Company, there is limited liability unless the founder
has made a personal guarantee for the company. The company forms are independent legal entities, so the
founder does not receive a deduction for losses in the company as the company itself saves or uses the

deficit.

The discussion discusses the need for the entrepreneurial company as a company type in Denmark. In
connection with the introduction of the opportunity to set up entrepreneurial company, it was decided that
there should be a follow-up to the business form after a few years. In addition, the analysis compares
entrepreneurial company and other corporate forms when considering public debt in connection with
closures.

The discussion discusses the analysis from the Danish Erhvervsstyrelse, but also discusses the need for the

entrepreneurial company in the light of the drafting and analysis prepared. The discussion focuses on the
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establishment of 41,877 entrepreneurial company in Denmark during the period 1 January 2014 to 31
December 2017, while no other decline has been found in the establishment of other business forms during
the same period. The discussion leads to the fact that the possibility of introducing entrepreneurial
company has led to more entrepreneurs in Denmark during the period and therefore more new companies
than would normally have been. However, the society economy in Denmark has remained largely
unchanged during the period, so the discussion results in 41,877 new entrepreneurial company in Denmark
should having resulted in a positive change in the economy. Otherwise, there are only 41,877 new

companies with zero growth in Denmark and there is no need for them.

The conclusion combines the task from method sections to statement, analysis and discussion. The
problem, "Is there a need for entrepreneurial company in Denmark, when looking at the options for
personal and Limited Liability Company", answered that after the assignment was completed, it was not
considered necessary for the entrepreneurial company.

This is due to the fact, that the presentation, the analysis and the discussion have concluded that in a very
few cases, the entrepreneur will be the optimal solution for the company's founder when looking at the
other companies' personal and Limited Liability Company. It is especially the limited liability for founder
there is a problem as it is concluded that in many cases, founder cannot start an entrepreneurial company
without getting into a situation where there are capital losses and, therefore, need for a bank credit. If the
founder has the need for a bank credit, the founder is likely to come to abandon the limited liability and
even personal silent security. If there is a need for a bank credit, the personal company would be a better
option, as the founder here would be able to receive personal deductions for losses in the company.
Limited Liability Company requires a company capital of DKK 50,000, which can be both capitalized and
deposit deposits. It is therefore limited how many founders there would not have the opportunity to set up
a Limited Liability Company in the first place. Entrepreneurial company gives the founders an opportunity
to set up a company for 1 kr. Without personally risking anything. This option could hit far more creditors
than the number of entrepreneurs affected by the fact that the entrepreneur was no longer an option.
Combined with the fact that the entrepreneurial company compared to the other types of companies has a
lower level of survival along with the companies being terminated in the form of bankruptcies or forced
redemptions. This gives the state in Denmark a lot of additional costs compared to companies, for example.
were founded as personal companies or anpartsselskab instead of.

Therefore, the conclusion is, "NO", there is no need for ivaerksaetterselskaber in Denmark when looking at

the options personal company or private company.
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Indledning:

I min afhandling har jeg besluttet at undersgge behovet for virksomhedsformen ivaerksaetterselskab, i
forhold til virksomhedsformen personlig virksomhed og selskabstypen anpartsselskab. Det har jeg valgt, da
jeg finder det interessant, om der er behov for en selskabstype med sa lavt et kapitalkrav, nar man i
Danmark kan stifte en personlige virksomhed gratis og kapitalkravet de senere ar er faldet fra 125.000 til

50.000 kr. ved stiftelse af et ApS.

Virksomhedsformen iveerksaetterselskab er ikke en ny selskabsform, men blot en type anpartsselskab med
et mindre kapitalkrav end et anpartsselskab. Virksomhedstypen ivaerkszetterselskab fglger derfor ogsa
regelsaettet for anpartsselskaber samt de tilfgjelser der er lavet til selskabsloven for ivaerksaetterselskaber.
lvirksomhedstypen ivaerksaetterselskab blev mulig at oprette fra d. 1/1-2014, hvor den erstattede
virksomhedsformen S.M.B.A (selskaber med begraenset ansvar.) Det var moderniseringsudvalgt, der ved
udfaerdigelse af betankning 1498/2008 kom med anbefalingen om, at kapitalkravet for virksomhedsformen
anpartsselskab skulle fjernes, sa selskaberne var konkurrencedygtige i et europaeisk perspektiv. | fgrste
omgang var der dog ikke flertal for denne i folketinget, hvorfor dette i stedet fgrte til den fgrste reducering
af kapitalkravet fra 125.000 kr. til 80.000 kr. | forbindelse med denne a&ndring havde Danmark derfor stadig
det stgrste kapitalkrav til anpartsselskaber i Skandinavien. 2 Der blev ogsa i forbindelse med denne
vedtagelse tilfgjet en klausul, som gjorde at der senest 2 ar efter ikrafttraedelse af dens
kapitalbestemmelser skulle evalueres helt eller delvis med henblik pa at fglge op pa de erfaringer, som
erhvervslivet, myndigheder og andre interessenter havde gjort sig med den nye lov.2 Det ledte til, at

erhvervsstyrelsen sendte et lovforslag i hgring omkring indfgrelsen af iveerksaetterselskabet.

Virksomhedsformen S.M.B.A. har veeret grundigt undersggt af folketinget i forbindelse med evalueringen af
selskabsloven i 2013. Folketinget fandt det her bekymrende, at selskabstypen var meget uigennemsigtig og,
at der var stor risiko for svindel, konkurser og tvangsoplgsninger i selskabsformen, hvorfor der i forbindelse
med fremstilling af loven omkring virksomhedsformen ivaerkszetterselskab ligeledes blev fremstillet

lovforslag omkring lukning af muligheden for at stifte et selskab efter selskabsformen S.M.B.A.

Den 27/2-2013 blev der derfor fremsat et forslag i folketinget til behandling, hvor folketinget kiggede pa

muligheden for at lukke ned for virksomhedsformen S.M.B.A og i stedet starte virksomhedsformen

! lvaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 40

2 Erhvervs, vaekst og Eksportudvalget 2012-13 L152 Bilag 5 -
https://www.ft.dk/samling/20121/lovforslag/1152/bilag/5/1238664.pdf
3 Erhvervs, vaekst og Eksportudvalget 2012-13 L152 Bilag 5 -
https://www.ft.dk/samling/20121/lovforslag/1152/bilag/5/1238664.pdf
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iveerksaetterselskab. | forbindelse med indfgrelsen af selskabstypen henvises det til L 152 2012/13
lovforslagene i folketinget.* Lovforslaget gar i alt sin enkelthed ud p3, at selskabstypen S.M.B.A udfases,
kapitalkravet for anpartsselskaber szettes ned fra 80.000 kr. til 50.000 kr. og det bliver muligt, at stifte et
Iveerksaetterselskab med en selskabskapital pa 1 kr. Folketinget har i forbindelse med forslaget kigget mod
Tyskland, Norge, Storbritannien mv., som har lignende selskabstyper og har haft dem med stor succes, hvor
selskabstypen har bidraget positivt til iveerksaetteriet og erhvervet i de enkelte lande. Derudover er det
folketingets @nske at ggre det mere attraktivt, at stifte et selskab (ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab),
da disse selskabstyper vil blive mere gennemsigtige end S.M.B.A., som jo i samme omgang gnskes udfaset.
Derudover kan man med virksomhedsformen fa en regelramme, da iveerkseaetterselskaberne skal fglge
reglerne i arsregnskabsloven ligesom anpartsselskaber skal, da iveerksaetterselskaber jo er et slags

anpartsselskab.

Lovforslaget var igennem folketinget, hvorefter det blev endeligt godkendt d. 16/5-2013, hvor alle 105

folketingsmedlemmer, som deltog i afstemningen, stemte for forslaget.

Det er hverken fgrste eller sidste gang, at Danmark sammenligner sig med vores nabolande i forbindelse
med lovforslag, aftaler eller ordninger, som bliver gennemfgrt. Formalet med lovforslaget er at forbedre
den danske konkurrenceevne i forhold til vores nabolande, sa de danske virksomheder skal have samme
muligheder, som de udenlandske. | mange af vores nabolande har kapitalkravene til selskaber veeret
mindre end i Danmark, hvorfor det har veeret muligt at stifte et selskab i f.eks. Tyskland og blot lave en filial
til selskabet i Danmark og pa den made ville man have et selskab der kunne drive virksomhed i Danmark og
veaere kommet uden om de danske krav for selskabskapitalen. EU-reglerne ggr det muligt for udenlandsk
selskab at stifte en filial i Danmark for pa den made, at komme udenom kapitalkravene i Danmark. Dette er
f.eks. set i forbindelse med Centros sagen, hvor Centros Ltd. vandt en sag mod Erhvervs- og
selskabsstyrelsen d. 9. marts 1999. Dommen var principiel pa den made, at EU domstolens afggrelse betgd
at selskaber selv kunne bestemme, hvor de ville etablere deres selskab indenfor feellesskabet EU, for

herefter at kunne lave filialer i gvrige EU-lande.?

| Storbritannien har man mulighed for at stifte et Ltd. selskab med et kapitalkrav pa 1 £ og meget lave krav

til regnskabsaflaeggelsen, hvor det var nok for selskabets ledelse, at underskrive og indsende en rabalance

4 Lovforslag 152 — Folketinget lovforslag 2012/13
5Sag C—212/97 Domstolens dom a 9. marts 1999 — Centros Ltd vs. Erhvervs- og selskabsstyrelsen, se afsnit 2.8.1 for
gennemgangen af dommen.
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for selskabet.

| 2008 gennemfgrte Tyskland en stor reform af den tyske selskabsret. Dette fgrte til, at man indfgrte
muligheden for at stifte et UG-selskab (Unternehmergesellschaft) med et kapitalkrav pa 1 €. Der var ikke
tale om en ny selskabsform, men om en variant af GmbH, som svarer til det danske ApS og det er denne
reform vi i Danmark har kigget pa og leenet os op ad i forbindelse med indfgrelsen af virksomhedsformen
IVS i Danmark. Den tyske selskabstype UG er kendetegnet ved, at, der skal henlaegges minimum 25 % af
overskuddet indtil anpartskapitalen bliver 25.000 €, som er kapitalkravet for et GmbH i Tyskland, hvorfor
efter UG-selskabet kan omdannes til et GmbH. | Tyskland har de fgrste analyser af UG-selskaberne vist, at
ud af de fgrste 1.202 UG-selskaber der blev stiftet i 2008 er 8 % nu til GmbH selskaber og med en

overlevelsesrate pa 83,44 % pr. september 2009’

| 2012 lavede Jf. Walter Bayer og Thomas Hoffmann en ny gennemgang af UG-selskaberne, som viste at der
fra februar 2009 til februar 2012 var blevet indfgrt 63.000 nye UG-selskaber i Tyskland. | Tyskland har UG
selskaberne derfor tiltrukket flere nye ivaerksaettere end det engelske Ltd. selskab gjorde i arene op til

indfgrelsen af UG-selskaberne.?

Analysen konstaterede at der i 2011 blev oplgst 28 UG-selskaber pr. 100 nystiftede, mens tallet for de
almindelige GmbH selskaber havde 74 oplgsninger pr. 100 nystiftede selskaber. Enkeltmandsvirksomheder
og aktieselskabers overlevelsesgrad var altsa darligere end UG-selskaber. Der tages i analysen dog ikke
hgjde for alderen for de oplgste selskaber.® Tyskland har derfor haft rigtig gode erfaringer med UG-
selskaberne, da disse har en hgj overlevelsesgrad og derudover har indfgrelsen af UG-selskaber haft en
positiv effekt pa antallet af Ltd. filialer i Tyskland. Antallet er faldet maerkbart, hvilket kunne tyde p3, at en
del af iveerkseetterne stifter et tysk UG-selskab i stedet for at drive erhvervsform i Tyskland med en filial af

et Ltd. selskab.

Men er en metode den rigtige blot fordi andre har haft succes med den?
Experian, FSR og Dansk Erhverv har i 2017 lavet en analyse af IVS sammenholdt med gvrige selskabsformer
for at se pa antallet af stiftede selskabet, sammenholdt med antal nedlukkede selskaber.

Efter indfgrelsen af iveerksaetterselskab som virksomhedsform pr. 1/1-2014 er der blevet oprettet rigtig

6 lvaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 30 — de graenseoverskridende alternativer.

7 http://www.steueranwalt.org/artikel/10-Recht/393-Die+Unternehmergesekkschaft+(UG)_1.htim.

8 Jf. Walter Bayer & Thomas Hoffmann:>> Erfarrungen mit der Unternehmergesellschaft in Deutschland — Exempel fiir
Osterreich?<< | GES 2011, s. 104-109 s. 105, samt Walter Bayer & Thomas Hoffmann: >>Friihsterblihkeit von
Unternehmergesellschaften. Zugleich Anmerkung zum Beitrang von Miras (NZG 2012. 486)<< | NZG, 887-889, s. 887 f.
% Jf. Walter Bayer & Thomas Hoffmann:>> Erfarrungen mit der Unternehmergesellschaft in Deutschland — Exempel fiir
Osterreich?<< | GES 2011, 5. 104-109 s. 105, samt Walter Bayer & Thomas Hoffmann: >>Friihsterblivhkeit von
Unternehmergesellschaften. Zugleich Anmerkung zum Beitrang von Miras (NZG 2012. 486)<< | NZG, 887-889, s. 887 f.
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mange ivaerksaetterselskaber. | perioden fra 1/1-2014 til 30/06-2017 er der oprettet 108.952 selskaber i
Danmark og ud af disse er 3.593 aktieselskaber, 68.437 anpartsselskaber, 34.903 iveerkszetterselskaber og
2.019 gvrige selskaber. Det vil sige, at 32 % af de selskaber der er blevet stiftet i perioden, er

iveerksaetterselskaber. 1°

Analysen viser, at der ud af de 108. 952 stiftede selskaber pr. 30/6-2017 er 99.010 selskaber tilbage. Der er
med andre ord lukket 9.942 selskaber af de 108.952 der er stiftet i perioden.

Kigger man pa overlevelsesgraden pa selskaberne over perioden har ivaerksaetterselskaberne en langt laver
overlevelsesgrad end de gvrige selskabstyper med kun 87,87 %. Anpartsselskaberne har sammenlignet
92,24 %!

Kigger man pa de 9.942 selskaber, som er lukket i perioden, er 181 aktieselskaber, 5.347 anpartsselskaber,
4.202 iveerksaetterselskaber og 212 gvrige selskaber. Selskaberne er fordelt ud pa om de er lukket ved

konkurs, likvidation, oplgsning(solvent), tvangsoplgsning eller ukendt arsag.

Ud af de 4.202 iveerkseetterselskaber der er lukket i perioden er 1.471 gaet konkurs, 35 blevet likvideret,
887 oplgst solvent, 1.768 tvangsoplgst og 41 lukket af ukendte arsager. Svarende til at 35 % af de lukkede
selskaber er gaet konkurs og 43 % af de lukkede selskaber er blevet tvangsoplgst. Til sammenligning er kun
37 % af de lukkede anpartsselskaber gaet konkurs, mens kun 16 % er tvangsoplgst.

Samlet er der sket tvangsoplgsning af 2.635 selskaber i perioden, hvor 67 % af tvangsopl@sningerne

stammer fra iveerksaetterselskaber.*?

En tvangsopl@sning af et selskab betyder afvikling af selskabet, hvorefter selskabet stopper med at
eksistere. En tvangsoplgsning kan komme pa tale hvis ikke selskabet overholder selskabets vedtaegter,
aflevere arsregnskab rettidigt eller lign. En tvangsoplgsning af selskabet bliver betalt af selskabets midler,

hvis selskaber har sadanne, hvis ikke bliver en tvangsoplgsning helt eller delvist betalt af staten.

| Experian, FSR og Dansk Erhvervs undersggelse fremgar det ligeledes, at ivaerksaetterselskaber er, er den
selskabsform med den stgrste andel af regnskaber, hvor regnskabet ikke udarbejdes med erklzering fra

revisor. 8.105 af de 13.221 regnskaber for ivaerksaetterselskaber pr. 30/6-2017 aflaegges uden erklzering fra

19 Bilag 1 — Experian. FSR og Dansk Erhverv — Analyse af lvaerksaetterselskaber
11 Bjlag 1 — Experian. FSR og Dansk Erhverv — Analyse af lvaerksaetterselskaber
12 Bjlag 1 — Experian. FSR og Dansk Erhverv — Analyse af lvaerksaetterselskaber
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revisor, svarende til 61 %, mens kun 17.163 af de 43.278 regnskaber for anpartsselskaberne er aflagt helt

uden erklaering fra revision, svarende til 40 %.*

FSR og Dansk statistik har i forbindelse med konkursanalysen for 2017 konkluderet, at der i 2017 var 6.383
konkurser i Danmark, som er det tredje stgrste antal konkurser pa et enkelt ar, historisk set.}* Det historisk

stgrste ar var 2016, som slog alle rekorder.

Figur 1: Udvikling i antal konkurser, 1979-2017
7080
6303
BOB0
S080
4080
3080
2080
1080

EO
1370 1981 1983 1085 1087 1989 1091 1903 1905 1997 109490 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

ronkurser

Kilde: Danmarks Statistiks Konkursstatistik KONKS

15

Ar 2016 og 2017 er kendetegnet ved, at der i disse ar er mange nulvirksomheder, som ikke har bidraget til
jobskabelsen eller den gkonomiske vaekst i Danmark, og er gaet konkurs. En stor del heraf er
Ivaerksaetterselskaber.®

Det store antal konkurser er dog en anden situation end f.eks. i 2008/2009, hvor vi havde et stort antal
konkurser pga. lavkonjunkturen, som resulterede i lukning af selskaber der bidrog positivt til jobskabelsen

og den gkonomisk vaekst i Danmark.

Forventningerne til 2018 er heller ikke videre positive, hvis man kigger i retning af FSR og Tom Vile Jensen,

som udtaler sig omkring konkursanalysen for 2017 og forventningerne til 2018.

13 Bjlag 1 — Experian. FSR og Dansk Erhverv — Analyse af lvaerksaetterselskaber
14 Konkursanalyse 2017 — FSR og Dansk Statistik
15 Konkursanalyse 2017 — FSR og Dansk Statistik
16 Konkursanalyse 2017 — FSR og Dansk Statistik
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Tom Vile Jensen forventer, at vi ogsa i 2018 skal se et stort antal konkurser, da de forskellige tal og

tendenser ikke umiddelbart indikere en sndring i ivaerksaetterselskabernes udvikling.?’

DR har ogsa Igbende bragt indslag og artikler omkring iveerksaetterselskaberne og udviklingen i antallet af
konkurser og geld til det offentlige.

Den 13/10-2017 bringer DR en artikel hvor DR ogsa har haft Tom Vile Jensen fra FSR til, at give sit syn pa
udviklingen. Dette kommer i forbindelse med offentligggrelsen af, at DR har kigget pa konkursanalyserne
fra de tidligere ar og konstateret, at der siden 1/1-2014 har vaeret ca. 6.400 ngdlidende
iveerksaetterselskaber siden det blev muligt at stifte iveerkszetterselskaber i Danmark. Her kommer Tom Vile
Jensen med et forslag om, at ivaeerksaetterselskaber fremadrettet skal deponere 15.000 — 20.000 kr., til
staten i forbindelse med stiftelse af selskabet. Pengene skal vaere deponeret, sa de kan anvendes af staten
til de omkostninger der er i forbindelse med nedlukningen af selskaberne, sa det ikke ene og alene er
staten der star tilbage med regningen i forbindelse med selskabslukningerne.

Dansk Ivaerkszetterforenings formand Peter Kopfler mener dog, at det er en darlig ide med en
deponeringskonto. For han mener ikke, at der er nogle af dem der stifter ivaerksaetterselskaber der kan

finde 15- 20.000 kr., til en deponeringskonto, for hvis de kunne de havde de vel stiftet et anpartsselskab.®

Det ser ud til, at ivaerkszetterne har taget godt imod selskabsformen, nar man taenker p3, at 32 % af alle nye
stiftede selskaber i perioden er ivaerksaetterselskaber.

Omvendt ville jeg, som folketingsmedlem eller minister ikke veere szerlig imponeret over,
virksomhedsformen ivaerksaetterselskab, hvis man ser pa analysen fra Experian, FSR og Dansk Erhverv.
Iveerksaetterselskab er den virksomhedstype der bidrager med langt flest oplgsning og i kraft af den lave
kapital pa 1 kr., vil det i langt de fleste tilfeelde vaere staten der star tilbage med regningen for oplgsningen
af selskaberne. Derudover er ivaerkszetterselskaber den virksomhedstype, hvor der procentvis er langt flest
regnskaber, hvor der ikke bliver afgivet nogen erklaering fra revisor i forbindelse med udarbejdelse af

arsregnskab.

Dette leder mig til Beslutningsforslag B 148, fra folketinget, som er fremsat d. 29/5-2018 af Dansk

Folkeparti, hvor partiet fremsaetter forslag omkring afskaffelse af virksomhedsformen ivaerkszetterselskaber

17 https.//fsr.dk/Nyheder og presse/Nyheder/2018.nyheder/Konkursanalyse
18 https.//dr.dk/nyheder/penge/stribevis-af-skranende-ivaerksaetterselskaber-giver-millionregning-til-staten.
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med baggrund i Experian, FSR og Dansk Erhvervs analyse og med baggrund i forskellige artikler omkring
ivaerksaetterselskaber og deres gaeld til staten. Forslaget fortzeller ligeledes, at det kun er 3 % af alle
iveerksaetterselskaberne, som har formaet at gge selskabskapitalen fra 1 kr. til 50.000 kr. siden dannelsen i

20141

Skal man her igen kigge mod Tyskland, som man gjorde i forbindelse med indfgrelsen af virksomhedstypen
iveerksaetterselskab, var der 8 % af selskaberne der var omdannet fra et UG-selskab til et GmbH. Det skal
endda ses i lyset af, at man i Tyskland har et langt hgjere kapitalkrav for GmbH selskaber (25.000 €) end vi
har i Danmark (50.000 kr.).

Man skal dog vaere opmaerksom pa3, at selvom det kun er 3 % af iveerksaetterselskaberne og 8 % af UG-
selskaberne i Tyskland, der har omdannet sig til et anpartsselskab eller GmbH. ikke er ensbetydende med,
at det kun er dem, som har opnaet det ngdvendige kapitalkrav for at aendre selskabsform. Man ma gerne

fortseette i virksomhedsformen ivaerksaetterselskab selvom man har en egenkapital der er over 50.000 kr.

Fortolkning og formal:
Formalet med opgaven er at undersgge om der er behov for iveerkszetterselskaber, som en

virksomhedsform eller om de allerede eksisterende muligheder i personlig virksomhed og anpartsselskab er
tilstraekkelige. Ud fra ovenstaende indledning finder jeg det interessant, at der har vaeret sa stor interesse
for virksomhedsformen ivaerksaetterselskab fra ivaerksaetternes side. Derudover finder jeg det interessant,
at virksomhedsformen ivaerksaetterselskab er meget darligere rangeret end de gvrige virksomhedsformer,
nar man ser pa Experian, FSE og Dansk Erhvervs analyse. Her taenker jeg isaer pa delen omkring
tvangsoplgsninger, hvor virksomhedsformen iveerksaetterselskab star for langt stgrstedelen.
Tvangsoplgsningerne er et resultat af, at selskaberne ikke indsender arsregnskabet for selskabet rettidigt. |
forbindelse med godkendelsen af lovforslaget i 2013 afskaffede man S.M.B.A. virksomhedstypen og dbnede
op for virksomhedstypen iveerksaetterselskab i stedet, da man habede p3, at det var et godt alternativ til
virksomhedstypen anpartsselskab og, at virksomhedstypen vil give mere gennemsigtighed end S.M.B.A.
gav. Spgrgsmalet er sa om det er lykkedes med virksomhedsformen iveerksaetterselskab, eller om
iveerksaetterselskaberne i stedet for har givet mere uigennemsigtighed for staten og flere omkostninger til

staten i form af omkostninger til tvangsoplgsninger mv.

Set ud fra selskabs stifternes synspunkt og med nedsaettelsen af selskabskapitalen for et anpartsselskab in

mente, som er faldet fra 125.000 kr. til 80.000 kr. og igen fra 80.000 kr. til 50.000 kr. i forbindelse med

19 Folketingstidende — Beslutningsforslag B 148 — Folketinget 2017-18
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godkendelse af lovforslaget omkring virksomhedsformen i 20132°, med virkning fra 2014 finder jeg det
interessant at undersgge om virksomhedsformen iveerksaetterselskab har ledt til en bedre gennemsigtighed
i forbindelse med virksomhedsformen end der var inden dens indfgrelse.

Dette leder mig til fglgende problemformulering.

Problemformulering:
Med udgangspunkt i foranstaende indledning, fortolkning og formal har jeg formuleret fglgende

overordnede hovedspgrgsmal.

"Er der behov for virksomhedsformen ivaerksaetterselskaber, nar man ser pa de alternative

virksomhedstyper personlige virksomhed og anpartsselskab?”

Afgraensning:
| opgaven har jeg valgt, kun at have fokus pa virksomhedsformerne personlig virksomhed,

iveerksaetterselskab og anpartsselskab, da disse virksomhedstyper ligger teet op ad hinanden i forhold til
kapitalkrav, ledelseskrav mv. lveerksatterselskabet er allerede et slags anpartsselskab. | opgaven ser jeg
dog pa personlige virksomheder, iveerkszetterselskaber og anpartsselskaber sarskilt. Det vil derfor sige, at
nar jeg i opgaven skriver anpartsselskab, sa mener jeg selskaber der allerede er anpartsselskaber og ikke
iveerksaetterselskaber, som jeg i opgaven behandler szarskilt, selv om ivaerksaetterselskabet allerede er en

slags anpartsselskab.

| opgaven har jeg valgt at afgraeense mig fra de gvrige virksomhedsformer, da disse henvender sig til en
virksomhed hvor der fra start er flere ejere, eller en virksomhedsform der kraever en for hgj selskabskapital
eller pa anden made adskiller sig vaesentligt fra de valgte virksomhedsformer. Aktieselskaber har faet
nedsat selskabskapitalen fra 500.000 kr. til 400.000 kr., hvorfor et aktieselskab med delvis indbetaling af
selskabskapitalen kunne have vaeret en mulighed. Jeg har dog valgt at afgraense mig fra denne type ogsa, da
jeg ikke finder det aktuelt at undersgge selskabstypen, der som minimum kraever 100.000 kr. i
selskabskapital ved delvis indbetaling, nar jeg ser pa min problemformulering i opgaven, hvis formal er at
vurdere behovet for ivaerksaetterselskabet. Jeg vurderer, derfor at sammenligningen med personlige

virksomhed og anpartsselskab deekker det behov jeg har i forbindelse med opgaveudarbejdelsen.

20 Werlauffs Kompendier af Erik Werlauf 4. udgave —s. 39
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Jeg afgraenser mig ogsa fra udenlandske virksomheds- og selskabsformer, da jeg i denne opgaver kun har til
hensigt at undersgge den danske lovgivning, SKAT mv., for de danske virksomhedstyper personlig
virksomhed, ivaerkszetterselskab og anpartsselskab.

Det kunne dog have veeret en mulighed f.eks. at stifte et engelsk Ltd. selskab eller et tysk UG-selskab og sa
lave en filial i Danmark i stedet for. Jeg har dog valgt, at afgreense mig fra denne mulighed, da selve
konstellationen vil risikere, at koste en del skrive penge ved advokat og eller revisor samtidigt med, at jeg
ikke mener, at en sammenligning med enten et Ltd selskab eller et UG-selskab kan hjalpe mig i mal med

min problemstilling, hvor jeg @nsker, at se pa behovet for iveerksaetterselskabet.

| forbindelse med min analyse og vurdering af selskabsmulighederne vil jeg kort komme ind pa
holdingselskaber, som vil veere en del af analysen for virksomhedsformerne iveerksaetterselskab og

anpartsselskab.

Teori og metode:
Til Igsningen af min problemstilling vil jeg anvende en lang raekke forskellige teorier. Stgrste delen af min

teori vil stamme fra bgger og tidsskrifter, men jeg vil ogsa anvende artikler og analyser fra f.eks. FSR, Dansk

Erhverv, Dansk Statistik, Folketinget.dk mfl.

| forhold til sammenligning og vurdering af fordele og ulemper mellem virksomhedsformerne personlig
virksomhed, ivaerkszetterselskab og anpartsselskab tager jeg udgangspunkt i 12 spgrgsmal, som jeg mener
vil afdeekke sammenligningen og vurderingen af de 3 selskabsformer. Jeg har undersggt og sammenlignet
de forskellige teoretikere beskrevet i min litteraturliste, men har i forbindelse hermed ikke fundet behov for
at fjerne eller redigere i de 11 spgrgsmal der stammer undervisningen i valg af virksomhedsform, da jeg
mener de daekker godt og bredt for de forskelligheder jeg gnsker at undersgge mellem de forskellige
virksomhedsformer. Jeg har dog valgt at tilfgje et 12. punkt, som omhandler “ophgr af
virksomhedsformen”, da jeg godt vil tilfgje sammenligningen af behandlingen af nedlukning af en personlig

virksomhed kontra en virksomhed drevet i selskabsform.

For at kunne besvare ovenstaende problem og problemstilling er det vigtigt, at fa klarlagt hvilken metode,
som jeg gnsker at anvende i forbindelse med opgavebesvarelsen.
Metoderne i opgaven bliver anvendt ud fra de praamisser, afgraensninger og forudsatninger, som min

problemformulering hviler pa.
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Opgavens struktur:
Opgavens struktur er opbygget med en indledning til opgaven, som bestar af en indledende beskrivelse af

baggrunden for, hvordan og hvorfor vi i Danmark har faet muligheden for at stifte en virksomhed efter
virksomhedsformen ivaerksaetterselskab. Indledningen har ledt mig til en fortolkning og formal med
opgaven, hvor jeg kort beskriver, hvad gnsket med opgaven er og hvordan jeg har fortolket indledningen i
forhold til min problemformulering. Problematikken har ledt mig til min problemstilling som jeg herefter
har afgreenset mig i forhold til.

Indledning leder til beskrivelse af metode, teori og struktur i forbindelse med opgaveudarbejdelsen.

Opgaven kan inddeles i 3 hovedafsnit, som jeg kort beskriver nedenfor. 2

Indledning

Beskrivelse og
undersggelse af i

problem

}

Redeggrelse

Redeggrelse, analyse og
Analyse . .
diskussion

}
i

21 Egen tilvirkning
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| ferste afsnit praesenterer jeg indledningen, problemet metoden og tilgangen til at I@se problemet.

| andet afsnit analyserer og diskutere jeg virksomhedsformerne personlige virksomhed, iveerkszetterselskab

og anpartsselskab i forhold til og med henblik p3, at Igse den problemstilling som jeg har opstillet.

| tredje afsnit beskaeftiger jeg mig med selve konklusionen. Jeg vil her konkludere pa redeggrelsen, analysen
og diskussionen og konkludere pa min problemstilling og komme med min konklusion pa om Igsningen af
problemstillingen “Er der behov for virksomhedstypen ivaerksaetterselskaber, nar man ser pa de alternative

virksomhedstyper personlige virksomhed og anpartsselskab?”

Udarbejdelsesmetode:
Jeg gnsker at redeggre, analyse og diskutere forskellighederne mellem virksomhedsformerne, personlige

virksomhed, iveerkszetterselskab og anpartsselskab med fokus pa nedenstaende spgrgsmal:

e Hvem veelger denne virksomhedsform?
e Ny stifte eller kgbe?

e Juridisk grundlag og myndigheder
e Indskud og haeftelse

e Beslutningsmaden

e Regnskab

e Skat

e Penge ud

e Optage medejere

e Szlge virksomheden

e Skifte form?

e Ophgr af virksomhed®

Spgrgsmalene afdaekker de vaesentligste forskelligheder der er mellem virksomhedsformen personlig
virksomhed, ivaerkszetterselskab og anpartsselskab. ud fra ovenstaende 12 punkter. Derudover giver
spgrgsmalene et klart billede af fordelene og ulemperne mellem de forskellige valg og vil derfor vaere en

central del af min fremgangsmade og metode i forbindelse med redeggrelsen, analyse og diskussion af om

22 Erik Werlauff —indledende oplysning omkring valg af virksomhedsform — valg af selskabsform.
23 Egen tilfgjelse.
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der er behov for ivaerksaetterselskaber, som virksomhedsform i Danmark.

Foruden ovenstaende spgrgsmal gnsker jeg at anvende relevant lovgivning for personlige virksomheder
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber.

Jeg @nsker, at se pa lovgivning i forbindelse med virksomheden og dens pligter i forbindelse med indskud,
haeftelse, beslutningsmaden og regnskab mv. Samtidigt gnsker jeg ogsa at anvende geldende
skattelovgivning pa omradet for personlige virksomheder og relevante selskaber i forbindelse med min

redeggrelse, analyse og diskussion.
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Redeggrelse af virksomhedsformer:
| forbindelse med redeggrelsen af virksomhedsformerne personlige virksomhed, lvaerksaetterselskab og

anpartsselskab redeggres der for de forskellige virksomhedsformer og for forskelle og ligheder mellem
dem.

Denne redeggrelse udarbejdes ud fra udarbejdelsesmetoden beskrevet i metodeafsnittet.

Personlig virksomhed
En personlig virksomhed eller en enkeltmandsvirksomhed er ikke noget selskab og derfor ikke en

selskabsform, men blot en virksomhedsform.
Karakteristika for virksomhedsformen er, at der kun er en ejer af virksomheden og denne ene ejer er

eneberettiget til, at tage beslutninger om virksomhedens drift og udvikling.?*

Hvem velger denne virksomhedsform?
En personlig virksomhed er den enkleste og nemmeste virksomhed af alle virksomhedsformerne.

2Virksomhedsformen bliver derfor valgt, fordi det er nemt, hurtigt og billigt, at komme i gang med sin
virksomhed. Derudover vil virksomhedsejer selv kunne treffe alle beslutninger for virksomheden. Der
behgves kun et cvr.nr. for at stifte en personlig virksomhed, da en personlig virksomhed er bundet op pa
virksomhedsejerens personlige indkomstforhold.?® Der er derfor med en personlig virksomhed heller ikke
tale om en selvstaendig juridisk enhed. En selvstaendig juridisk enhed er hvor en formuemasse er udskilt
saledes fra sine ejere, at den i eget navn og principielt uafhaengigt af ejerne har opnaet rets evne,
handleevne, partsevne og procesevne.?’

Det, at virksomhedsformen er den enkleste, skinner ogsa igennem, da ca. 60 % af alle momsregistrerede
virksomheder i Danmark er personlige virksomheder.? Der kan kun ske stiftelse af en personligvirksomhed
af en fysisk person og ikke af et selskab. Enkeltmandsvirksomheder er szrligt dominerende indenfor

landbrug, fiskeri, restauration og hotelbranchen og indenfor byggeri og anlaeg.

2 Valg af selskabsform Carsten Fode og Noe Munck 2. udgave —s. 72.
25 Selskabsret af Erik Werlauf 8. udgave —s. 51

26 https://erhvervsstyrelsen.dk/personligt-ejede-virksomheder

27 Selskabsret — Erik Werlauf 8. udgave s. 23.

28 Valg af selskabsform Carsten Fode og Noe Munch 2. udgave s. 72
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Ny stifte eller kgbe?
| forhold til kb eller stiftelse af en personlig virksomhed, sa henvises der til ovenstaende beskrivelse for

"hvem der vil veelge denne virksomhedsform”. Her fremgar det, at en personlig virksomhed er knyttet til
virksomhedsejerens personlige indkomstforhold. En personlig virksomhed kan derfor ikke kgbes, da en
personlige virksomhed ikke er en selvsteendig juridisk enhed.

Der vil i stedet vaere tale om en virksomhedsoverdragelse, hvis man overdrager alt virksomhedsaktiviteten
fra den personlige virksomhed til kgbers personlige virksomhed eller selskab.

En personlig virksomhed er, som beskrevet i omradet “hvem valger denne virksomhed”, den enkleste
virksomhedsform, at starte op, da det kun kraever et cvr.nr. for at komme i gang. Personlige virksomheder

vil derfor typisk blive nystiftet af ejeren af den personlige virksomhed.

Juridisk grundlag og myndigheder?
Personlige virksomheder bliver ikke registreret ved Erhvervsstyrelsen, som selskaber f.eks. bliver.

Personlige virksomheder er kun registreret ved Erhvervsstyrelsen med cvr.nr., mens oplysninger om ejer,
regnskaber mv. ikke bliver offentliggjorte. Dette skyldes, at personlige virksomheder kun har et cvr.nr. og
ikke er en selvstaendig juridisk enhed. Personlige virksomheder skal dog registreres for ansatte og
momsregistreres efter samme regler, som et selskab.

Nar man ser pa lovgivningen for personlige virksomheder, sa er personlige virksomheder naevnt i loven om

visse erhvervsdrivende virksomheder i LEV §1 stk. 2.

”Stk. 2. Ved virksomheder forstds i denne lov enkeltmandsvirksomheder, interessentskaber,
kommanditselskaber, andelsselskaber (andelsforeninger) samt andre selskaber og foreninger med
begraenset ansvar, som ikke er omfattet af selskabsloven, lov om erhvervsdrivende fonde eller §§ 133-154 i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Filialer af tilsvarende udenlandske virksomheder er

tillige omfattet af loven”?

Foruden LEV §1 stk. 2., skal personlige virksomheder fglge reglerne i arsregnskabsloven §18 til 21 § omkring
udarbejdelse af arsregnskab for klasse A virksomheder, hvis den personlige virksomhed offentligggr et
arsregnskab.3°Hvis ikke den personlige virksomhed offentligggr et arsregnskab, s& er det ikke et krav, at

arsregnskabet for den personlige virksomhed overholder arsregnskabsloven.

2 Erhvervsvirksomhedsloven — Om visse erhvervsdrivende virksomheder § 1 stk. 2.
30 Arsregnskabsloven § 18-21 — Udarbejdelse af arsrapport for regnskabsklasse A.
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Indskud og haeftelse?
Der er ikke krav om haftelse i en personlig virksomhed, hvorfor kapitalkrav og indskud i en personlig

virksomhed er 0 kr.

En personlig virksomhed har ubegraenset personlig haeftelse. Det betyder, at virksomhedsejer personligt
haefter ubegraenset for den geeld der matte opstd i den personlige virksomhed.?! Den personlige haftelse
traeder ogsa i kraeft i forbindelse med en eventuel konkurs eller garantisag mod den personlige virksomhed.
Virksomhedsejer vil her personligt komme til at haefte for den gaeld, som matte opsta i forbindelse med
konkurs eller garantisag. Virksomhedsejer haefter med sin personlige formue og det skyldes, at en
personlige virksomhed ikke er en selvstaendig juridisk enhed og i stedet er knyttet personligt op pa

virksomhedsejeren.

Beslutningsmaden?
En personlige virksomhed er ejet af en mand eller kvinde. Virksomhedsejeren ejer hele virksomheden,

hvorfor virksomhedsejeren pa egen hand kan beslutte alt i virksomheden, da virksomhedsejer har 100 %
ejerskab af virksomheden.

Personlige virksomheder er dog bundet af de aftaler/tilbagebetalingsaftaler mv., som er aftalt med
eventuelle langivere. Virksomhedsejer er i sddanne tilfaelde bundet af aftaler indgaet med tredje part.
Modsat selskabsformerne er der i den personlige virksomhed ikke krav om hverken bestyrelse eller

direktgr/direktion i virksomheden.

Regnskab?
Personlige virksomheder skal udarbejde arsregnskab, som udarbejdes og afleveres i forbindelse med

udarbejdelsen af virksomhedsejers personlige udvidet selvangivelse. Arsregnskabet for den personlige
virksomhed indgar i virksomhedsejerens personlige beskatning.

Der er ikke krav om, at der skal ske offentligggrelse af arsregnskabet for en personlig virksomhed, men hvis
arsregnskabet skal offentligggres, sa skal den personlige virksomhed fglge reglerne i arsregnskabsloven for
klasse A virksomheder. Reglerne for regnskabsaflaeggelse for klasse A virksomheder findes i

arsregnskabsloven § 18-21.

31 https://erhvervsstyrelsen.dk/personligt-ejede-virksomheder
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- Arsregnskabsloven § 18 beskriver de generelle bestemmelser for arsregnskabet, som skal afleegges
for den personlige virksomhed efter reglerne for klasse A virksomheder. F.eks. hvilke oplysninger
der skal indgd i arsregnskabet.?

- Arsregnskabsloven § 19 beskriver reglerne for klassifikation og opstilling af arsregnskabet.
Herunder reglerne for, hvordan man skal medtage aktiver og passiver i arsregnskabet. Samtidigt
beskriver reglerne behandlingen af resultatopggrelsesposteringer og behandling af
egenkapitalen/indestdende i den personlige virksomhed.*

- Arsregnskabsloven §20 beskriver reglerne for indregning og méaling af den personlige virksomheds
indtaegter og omkostninger i resultatopggrelsen, men ogsa aktiverne og passiverne i balancen.?*

- Arsregnskabsloven §21 beskriver reglerne for oplysninger, som skal fremga af arsregnskabet i
forbindelse med aflaeggelse efter reglerne for klasse A. Der er her f.eks. tale om
indregningsmetoder og maling, som er anvendt i forbindelse med vardiansattelse af posterne i
den personlige virksomheds arsregnskab. Der er ogsa tale om oplysninger i form af eventuelle
forpligtelser og om hvorvidt arsregnskabet indgar i indehaver og aegtefalles personlige skatte-

formueforhold.

Skat?
Personlige virksomheder beskattes, som hovedregel af det overskud der har veeret i den personlige

virksomhed. Den personlige virksomheds overskud beskattes i virksomhedsejerens personlige indkomst, da
overskuddet i den personlige virksomhed sidestilles med den lgn, som virksomhedsejeren ville have haft fra

et andet arbejde.

Virksomhedsejeren har dog mulighed for at blive beskattet pa tre forskellige mader. Virksomhedsejeren har
mulighed for at blive beskattet efter reglerne for personskatteloven (PSL), kapitalafkastordningen (KAO) og
virksomhedsskatteordningen (VSO).

| personskattelovens §3 fremgar det, at indtaegter og omkostninger fra selvstaendig indkomst skal indregnes
i virksomhedsejerens personlige indkomst og beskattes i den skattepligtige indkomst for

virksomhedsejeren.3®

32 Arsregnskabsloven § 18
33 Arsregnskabsloven §19
34 Arsregnskabsloven §20
35 Arsregnskabsloven §21
36 personskatteloven §3
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Regelsaettet for kapitalafkastsordningen (KAO) og virksomhedsskatteordningen findes begge i
virksomhedsskatteloven. Kapitalafkastsordningen (KAO) findes i afsnit 2 i virksomhedsskattelovens §22,
hvor det fremgar, at skattepligtige personer der driver selvstaendig erhvervsvirksomhed i stedet for
anvendelse af virksomhedsskatteloven kan velge at beregne et kapitalafkast af de erhvervsmaessige aktiver
og medtage dette i virksomhedsejers personlige skatteberegning.?” Det betyder, at virksomhedsejer i den
skattepligtige indkomst bliver beskattet af overskuddet i den personlige virksomhed. Kapitalafkastet bliver
modregnet i den skattepligtige indkomst og bliver i stedet flyttet til beskatning i virksomhedsejerens
kapitalindkomst. Kapitalafkastordningen kan anvendes, som beskatningsform, hvis ikke kapitalafkastet

overstiger arets overskud for virksomheden eller den negative kapitalindkomst for virksomhedsejeren.

Virksomhedsskatteordningen (VSO) findes i virksomhedsskatteloven afsnit 1, hvor de forskellige dele i

virksomhedsskatteordningen bliver forklaret fra § 1 til §22.38

Personlige virksomheder har ikke pligt til at fgre en adskilt opdeling af virksomhedsaktivitet og privat
aktivitet. For at virksomhedsejer kan blive beskattet efter reglerne for virksomhedsskatteordningen (VSO),
sa kraever lovgivningen dog, at der sker en streng adskillelse af virksomhedens og de private
regnskabsmaessige og kontomaessige posteringer. Det skyldes, at beskatningen efter
virksomhedsskatteordningen (VSO) reelt lader, som om at den personlige virksomhed er sin egen juridiske
enhed, hvorfor der skal ske szerskilt registrering, sa man kan se hvor meget virksomhedsejer haver ud af,

eller indskyder i den personlige virksomhed.

Virksomhedsskatteordningen (VSO) giver mulighed for at kunne anvende reglerne for opsparet overskud,
sa ejeren kan opspare overskud i virksomheden, som ikke er havet til senere ar. Dette kan ske ved betaling
af selskabsskatteprocenten pa 22 %, som skal afregnes i det indkomstar, som overskuddet vedrgrer og sa
bliver de 22 % selskabsskat modregnet igen, nar ejeren haever det opsparede overskud.
Virksomhedsskatteordningen (VSO) g@r derudover, at ejeren far fuldt fradrag for renteudgifter. Det vil sige,
at fradragsvaerdien kan stige til ca. 56 % i stedet for de normale 33 %.

Det vigtigste element i virksomhedsskatteordningen (VSO) er dog, at det er muligheden for resultat
udjaevning, som er interessant. Ejeren af den personlig virksomhed har mulighed for at tjene 2 mio. i 2017,
men har kun haevet 500 t.kr. af dem. Det betyder, at der er 1,5 mio. tilbage, som ejeren kan opspare, som
opsparet overskud for 2017 til en beskatning pa 22 %. | 2018 har ejeren et underskud pa 500 t.kr., men

ejeren haver stadig 500 t.kr. i virksomheden. | dette tilfaelde vil ejeren, sa “haeve” af det opsparede

37 Virksomhedsskatteloven afsnit 2 - §22
38 VVirksomhedsskatteloven afsnit 1 - § 1-§22
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overskud fra tidligere ar og blive beskattet af det og pa den made udnytte skattereglerne optimalt i
forbindelse med topskattegraenser, personlige fradrag mv.

Personlige virksomheder har 6 maneder til at fa udarbejdet arsregnskab for det afsluttede arsregnskab. Det
vil sige, at et arsregnskab med afslutning den 31. december skal udarbejdes og indsendes med

indehaverens selvangivelse senest den 30. juni hvert ar.

Penge ud?
Virksomhedsejerne kan hzeve penge ud af virksomheden efter behov. Der er ingen krav for, at der skal ske

adskillelse mellem private midler og virksomhedsmidler. Virksomhedsejeren skal dog vaere opmaerksom pa
reglerne i virksomhedsskatteordningen (VSO), hvor der er et krav, at der sker szerskilt registrering, sa
virksomhedsejerens personlige haevning i virksomheden bliver opgjort. | en personlige virksomhed vil der
derfor ikke vaere tale om Ign eller udbytte, men blot tale om en simpel havning, som bliver sidestillet med
nettolgnnen fra en almindelig A-indkomst. Hvis der er overskud i den personlige virksomhed, vil det udlgse
skat for indehaveren, som sa vil blive gjort skattepligtig af den del af overskuddet, som er haevet ud
personligt. Indehavere af personlige virksomheder afregner B-skat i stedet for A-skat af indkomsten fra
personlige virksomheder, da der ikke sker nogen Igbende Ignregistrering af haevningerne. Det er derfor
indehaveren selv der skal sgrge for at holde styr pa overskud i den personlige virksomhed samt sine

haevninger, sa man kan fa beregnet B-skatten korrekt, sa man ikke ender med en stor restskat.

Optage medejere?
En personlig virksomhed er, som navnet siger personlig. En personlig virksomhed er ikke en selvstaendig

juridisk enhed og er derfor knyttet til virksomhedsejerens personlige selvangivelse. Det vil derfor sige, at
man i virksomhedsformen personlige virksomhed ikke kan optage nye medejere.

Virksomhedsejeren kan i stedet optage medejere ved at omdanne virksomheden til et interessentskab (I/S),
iveerksaetterselskab eller et anpartsselskab. Efter omdannelsen af den personlige virksomhed bliver det i de
andre virksomhedsformer muligt at optage en ny medejer.

Det er dog ikke muligt at optage medejere i en personlig virksomhed uden, at der sker aendring af

virksomhedsform.
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Salge virksomheden?
En personlige virksomhed kan szlges aftaleretligt til en anden person eller et andet selskab. Hvis der sker

salg af den personlige virksomhed, vil dette resultere i afstaelsesbeskatning ved ejeren af den personlige
virksomhed. | forbindelse med afstaelsesbeskatningen vil der ske beskatning af avance/tab i forbindelse
med afhaendelse af grunde og bygninger, driftsmidler og eventuelt genvundne afskrivninger herfor.
Virksomhedsejeren har dog mulighed for at omdanne sin personlige virksomhed inden salget af
virksomheden. Den personlige virksomhed kunne omdannes til et iveerksaetterselskab eller et
anpartsselskab med tilhgrende holdingselskab. Ejeren ville med en sadan struktur kunne holde eventuelle
gevinster og genvundne afskrivninger skattefrit i holdingselskabet. Ejeren vil i forbindelse med dette fgrst
blive personligt beskattet i form af aktieindkomst, nar der udloddes udbytte fra holdingselskabet til ejeren

privat. Eller nar der udbetales Ign fra holdingselskabet til ejeren privat.

Skifte form?
En personlige virksomhed er relativt nem at fa til, at skifte form. En personlige virksomhed kan skifte form

ved, at der sker en omdannelse. En personlige virksomhed kan omdannes i form af en skattefri- eller
skattepligtig virksomhedsomdannelse.?® Skattebyrden vil fglge med over i selskabet i forbindelse med en
skattefri omdannelse af virksomheden. Skattebyrden vil i selskabet sta som en hensat forpligtelse i
arsregnskabet og vil komme til afregning i forbindelse med salg/nedlukning af selskabet. En personlig

virksomhed kan omdannes til et interessentskab, iveerksaetterselskab og et anpartsselskab.

Ophgr af virksomhedsform?
En personlig virksomhed er ikke nogen selvstaendig juridisk enhed. En personlig virksomhed er oprettet ved

oprettelse af et cvr.nr.

En personlig virksomhed lukkes ved, at man afmelder alle virksomhedens pligter pa virk.dk., som f.eks.
moms, ansatte og lgnsumsafgift mv.*’l forbindelse med nedlukningen af virksomheden skal der ske
opggrelse af regnskab for virksomheden frem til den dag virksomheden lukkes ned. Det er lige meget,
hvornar pa aret virksomheden lukkes ned, da resultatet for perioden stadig skal medregnes pa ejerens

personlige selvangivelse.*! Der er for en personlig virksomhed forskel pd en skatteretlig omdannelse og en

39 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2234904
40 https://indberet.virk.dk/myndigheder/stat/ERST/Luk_virksomhed
41 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2234856
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selskabsretlig omdannelse. Den personlige virksomhed ophgrer skatteretligt i forbindelse med omdannelse

til et anpartsselskab, men selskabsretligt fortsaetterselskabet, da virksomheden beholder samme cvr.nr.

Iveerksaetterselskab (IVS):

Hvem valger denne virksomhedsform?
Et ivaerkseetterselskab kan stiftes for 1 kr., i selskabskapital. *?Dem der vaelger selskabsformen

iveerksaetterselskab er derfor dem, som gnsker at drive virksomhed i selskabsform frem for personlig
virksomhed, men som ikke har kapitalen til, at kunne stifte et anpartsselskab. Reglerne for stiftelse af et
iveerksaetterselskab er identiske med reglerne for stiftelse af et anpartsselskab, da ivaerksaetterselskaber
blot er et slags anpartsselskab.*®

Derudover bliver virksomhedsformen valgt af dem der gnsker at stifte en virksomhed med flere ejere i
selskabsform, hvor der ikke er selskabskapital nok til at kunne stifte et anpartsselskab. Der kan bade vaere

tale om fysiske eller juridiske personer, som stifter af selskabet.*

Ny stifte eller kgbe?
Et iveerksaetterselskab kan stiftes for 1 til 49.999 kr., i selskabskapital. | forbindelse med stiftelse af

selskabet skal der ske udarbejdelse af stiftelsesdokument og vedtaegter for selskabet. Disse skal
underskrives af ledelsen. Der skal inden 14 dage efter underskrift ske indbetaling af selskabskapitalen inden
selskabet kan indberettes til Erhvervsstyrelsen, som herefter kan oprette og udstede et cvr.nr. til
selskabet.*

| stedet for stiftelse af et iveerksaetterselskab er det ogsa muligt at kgbe et allerede eksisterende
ivaerksaetterselskab. Man kan kgbe et ivaerksaetterselskab bade som fysik person eller som et selskab. Der

kan bade kgbes et tomt selskab, eller et selskab med aktivitet.

42 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 63

43 Den nye selskabslov, Jurist- og @konomiforbundets Forlag, 2009 af Bernhard Gomardi Neville & Engsig Sgrensen s.
43.

4 |vaerkseetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 65

4 |vaerkseetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 65
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Juridisk grundlag og myndigheder?
Iveerksaetterselskaber fglger reglerne i selskabslovens §357 a-d., samt reglerne for anpartsselskaber i

selskabsloven med mindre der er en szerregel for iveerksaetterselskaberne.?

Lovbestemmelserne i §357 a-d beskriver reglerne for iveerksaetterselskaberne. F.eks. reglen om, at 25 % af
arets overskud skal henlaegges, som en bundet reserve indtil ivaerkseetterselskabet har opnaet en
selskabskapital og bundet reserve pa minimum 50.000 kr.

Et iveerksaetterselskab bliver registreret af erhvervsstyrelsen pa virk.dk med et cvr.nr. Her vil selskabets
oplysninger og eksterne regnskaber vaere offentlige for alle der matte have interesse i dem.
Iveerksaetterselskaber er ogsa forpligtet til at registrere reel ejer af selskabet, alle anpartshavere i selskaber,
som ejer mere ned 25 % af kapitalandelene i selskabet skal registreres, som reel ejer.*’ Selskabets ejere skal
ligeledes veere registreret i en ejerbog, som indeholder en komplet fortegnelse over samtlige af
anpartshaverne i ivaerksaetterselskabet.*®

Sker der andringer i ejerkreds, adresse, anpartsfordeling mv., skal der ske aendring pa erhvervsstyrelsen

hurtigst muligt efter eendringen.*

Indskud og hzeftelse?
| forbindelse med stiftelsen af et iveerkseetterselskab skal der indskydes et sted mellem 1 til 49.999 kr., som

indskud for selskabskapitalen for iveerkszetterselskabet. Det er ikke muligt at stifte et ivaerksaetterselskab
med en selskabskapital pa over 49.999 kr., men man har mulighed for at stifte selskabet med overkurs, sa
den samlede egenkapital er over 50.000 kr.>°Overkurs opstar, hvis selskabskapitalen kgbes til over kurs 100.
Stifter man derfor et ivaerksaetterselskab med en selskabskapital til kurs 1000 vil selskabskapitalen stadig
vaere 1 kr. mens der i dette tilfeelde vil opsta en overkurs i forbindelse med stiftelse af selskabet, som vil

tilga selskabets frie reserver.

Et ivaerksaetterselskab er en selvstaendig juridisk enhed, hvorfor der er tale om begraenset haeftelse. Det vil
sige, at selskabets ejer kun haefter med det indskud der er skudt ind i selskabet. Med mindre der er afgivet
sikkerhed i form af kaution, 3. mands pant eller lignende. Sa forsvinder den begraensede haeftelse og

selskabsejerens haeftelse vil blive sidestillet med haeftelsen i den personlige virksomhed.>!

46 Selskabsloven § 24-42 og selskabslovens § 357 a-d.
47 https://erhvervsstyrelsen.dk/reelle-ejere

48 vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 160
49Selskabsloven §55 stk. 1.

50 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 64
51 vaerkseetterselskaber af Troels Michael Lilje s. 60
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Anpartshaverne i ivaerksaetterselskabet kan dog ogsa blive palagt erstatningsansvar over for 3.mand, hvis
anpartshaveren har handlet groft uagtsomt, mens selskabets direktion, stifter, ejerbogfgrer og eventuelle

revisor kan ifalde ansvar efter den normale culparegel.>?

Beslutningsmaden?
Iveerksaetterselskaber skal i forbindelse med stiftelsen af selskabet registrere en direktgr for selskabet.

Selskabet skal altid have en direktg@r registreret og det er ikke altid givet, at det er selskabets ejer der er
direktgr for selskabet. | selskabets vedtaegter er der ligeledes mulighed for at tilveelge en bestyrelse. Det er
derfor ikke altid ejeren af selskabet der er beslutningstager i selskabet, hvis selskabet tegnes af en anden
direktgr end indehaveren.

Ivaerksaetterselskaber skal arligt i forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for virksomheden afholde
generalforsamling jf. selskabslovens §76.%3 Sker der relevante andringer i Igbet af dret, eller skal der

udloddes ekstraordinzert udbytte, skal selskabet ligeledes afholde en ekstraordinaer generalforsamling.

Regnskab?
Ivaerksaetterselskaber skal udarbejde arsregnskab i forbindelse med afslutningen pa selskabets regnskabsar.

Ivaerksaetterselskaber har mulighed for at have forskudt regnskabsar, hvilket vil sige, at
iveerksaetterselskaber kan vaelge en regnskabsperiode, som ikke ngdvendigvis har regnskabsafslutningsdato

i forbindelse med arsskiftet.

Ivaerkseaetterselskaber skal, som hovedregel udarbejde arsregnskab efter reglerne for revision. Selskabet har
dog mulighed for at fraveaelge revision, hvis selskabet i 2 pa hinanden fglgende ar ikke overskrider 2 ud af de

3 af fglgende graensevaerdier:

- Balancesum pa 4 mio. kr.
- Nettoomsaetning pa 8 mio. kr.

- Antal ansatte 12 stk.>*

Et ivaerksaetterselskab, som kan holde sig indenfor reglerne omkring fravalg af revision, kan derfor vaelge at
aflaegge arsregnskabet efter reglerne for assistance i stedet for. lvaerksaetterselskaber bliver, som

udgangspunkt stiftet uden revisionspligt, da iveerksaetterselskaberne kan lave fgrste regnskabsar med en

52 Selskabsloven § 361
53 Selskabsloven §76
54 https://erhvervsstyrelsen.dk/fravalg-af-revision
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assistance pategning, som er den nemmeste (for revisoren at afgive) og billigste, at fa udarbejdet.
Ivaerksaetterselskaber har foruden assistance og revision ogsa mulighed for at aflaegge arsregnskab efter
reglerne for Review og udvidet gennemgang, som begge er erklaeringer med en lavere grad af sikkerhed

end en erkleering for revision.

Et iveerksaetterselskab afleegger, som udgangspunkt arsregnskab efter reglerne for klasse b selskaber, men
kan tilveelge dele af reglerne for klasse c selskaber. Ivaerksaetterselskaber kan ogsa aflaegge arsregnskab
efter reglerne i arsregnskabsloven for klasse c, hvis ivaerksaetterselskabet er over to af de tre

greensevaerdierne i to pa hinanden fglgende ar.

Skat?
Ivaerksaetterselskaber betaler selskabsskat af overskud i selskabet. Overskuddet i selskabet beskattes med

22% > Selskabsskatten afregnes hvert &r d. 20/11-2018, der er dog mulighed for at foretage frivillige
indbetalinger af selskabsskatten i Igbet af regnskabsaret, ligesom selskabet den 20. marts og den 20.
november bliver opkraevet aconto skat for det forventede overskud i selskabet.

Et ivaerksaetterselskab med regnskabsafslutning den 31. december 2018, har 5 maneder til at fa aflagt sit
arsregnskab, hvorfor arsregnskabet skal veere udarbejdet og indsendt til erhvervsstyrelsen senest den 30.
maj 2019. Ivaerksaetterselskaber har dog indtil d. 30. juni 2019 til at fa indsendt selvangivelsen vedr.
arsregnskabet 2018. Selskabsskatten i forbindelse med dette arsregnskab star til forfald d. 20. november
2019.

Havde iveerkszetterselskabet i stedet for haft regnskabsafslutningsdato d. 30. september 2018, skulle
regnskabet vaere indsendt senest d. 28. februar 2019 og selvangivelsen d. 31. marts 2019. Selskabsskatten i
forbindelse med dette arsregnskab star til forfald d. 20. november 2019. Iveerksaetterselskaber med
forskudt regnskabsperiode har dermed en laengere kredit i forbindelse med betaling af den skyldige
selskabsskat end selskaber er der fglger kalenderaret har og derfor ogsa personlige virksomheder, som
folger indehaverens personlige selvangivelse og fristen for indberetning og afregning heraf d. 30. juni hvert

o

ar.

Penge ud?
Iveerksaetterselskaber er en selvstaendig juridisk enhed, som har sit selvstaendige gkonomiske kredslgb.

Selskabsejeren kan derfor kun ”lovligt” fa penge ud af selskabet i form af Ign eller udbytte. Indehaveren vil

55 http://www.skm.dk/skattetal/statistik/tidsserieoversigter/centrale-skattesatser-i-skattelovgivningen-2010-2018
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blive beskattet af Ign pa samme made, som med en anden personlige indkomst.

Udbytter beskattes med 27 %°® for de fgrste 52.900 kr., herefter bliver indehaveren beskattet med 42 %
skat af udbyttet, da der er tale om aktieindkomst. Indehaveren har mulighed for at anvende aegtefallens
aktieindkomst i forbindelse med udbytteudlodning, hvis ikke segtefzellen selv udnytter det.

Indehaveren kan fa lgn pa normal vis, mens udbytteudlodninger enten skal foretages pa en ekstraordinaer
eller en ordinzer generalforsamling.®’

Har indehaveren i Igbet af aret eller i forbindelse med arsafslutningen af arsregnskabet haevet flere penge
ud af selskabet end der har veeret Ignangivet eller udloddet, som udbytte, er der tale om et kapitalejerlan,
som blev lovligt fra d. 1. januar 2017.%8 Kapitalejerlan er lovlige hvis l&net inklusiv renter kan holdes
indenfor selskabets frie reserver, hvis lanet er vedtaget pa generalforsamlingen og lanet renteberegnes og
behandles efter markedsmaessige vilkar.>® Er kapitalejerlanet ikke lovligt jf. ovenstdende, vil der veere tale

om et ulovligt kapitalejerldn, som skal inddrives med lovpligtige renter for perioden.®®

Optage medejere?
Ivaerksaetterselskaber har fine vilkar for at kunne optage nye medejere. Ivaerksaetterselskaber stiftes med

en selskabskapital mellem 1 til 49.999 kr. Der kan enten medtages medejere i forbindelse med stiftelsen af
selskabet, hvor medejeren kommer med en del af selskabskapitalen, svarende til den %-del af selskabet,
som medejeren skal eje.

Alternativt kan medejeren senere kgbe sig ind i selskabet ved, at indehaveren slger en del af sine
anparter i selskabet til medejeren, eller at der bliver nytegnet anparter i selskabet, som sa udgegr
medejerens ejerandel.

Iveerksaetterselskabet giver derfor mulighed for, at der kan optages nye medejere indenfor den nuvaerende

selskabsform, uden der skal ske omregistrering til et anpartsselskab eller omdannelse til et aktieselskab.

Salge virksomheden?
Et salg af anparterne i et iveerksaetterselskab kan sidestilles med anden aktieindkomst. Indehaveren vil i

forbindelse med salget fa en avance eller et tab pa anparterne. Avancen vil udlgse avancebeskatning, mens

indehaveren vil kunne fratraekke den indskudte selskabskapital, som tab i sin personlige selvangivelse.

%6 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568

57 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2234902

58 https://erhvervsstyrelsen.dk/nye-regler-om-kapitalejerlaan-fra-1-januar-2017
59 Selskabsloven §210

60 Selskabsloven §215
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Ejes anparterne af et andet selskab eller et holdingselskab vil avancen vaere skattefri og fgrst komme til
beskatning i forbindelse med udlodning i form af Ign eller udbytte.

Sexlger indehaveren anparterne i selskabet helt eller delvist f.eks. i forbindelse med optagelse af nye ejere
kan dette ske pa flere made nar der er tale om salg af et anpartsselskab. Virksomhedssalg, aktiesalg, fusion
og spaltning der alle er muligheder for, hvordan indehaver helt eller delvist kan afhande anparterne i sit
selskab.

Indehaveren kan lave et virksomhedssalg, hvis der i samme anpartsselskab er flere forskellige
aktiviteter/virksomheder. Indehaveren kan i dette tilfaelde lave et virksomhedssalg, hvis indehaveren
seelger en eller flere af virksomhederne i selskabet.

Aktiesalg sker hvis, indehaveren szlger anparter i selskabet. Salg af anparterne vil, som beskrevet ovenfor
udlgse avancebeskatning hvis ikke anparterne er ejet af et andet selskab f.eks. indehaverens
holdingselskab.

Indehaveren kan ogsa indga en fusion, hvor indehaverens ivaerkszetterselskab fusionere med et andet
fortseettende selskab. Hvis ikke det er indehaverens selskab der er det fortseettende selskab, ville der vaere
tale om ophgr af indehaverens selskab, som vil resultere i avancebeskatning i indehaverens aktieindkomst,
hvis ikke anparterne ejes af et andet selskab.®! Der kan ogsa ske en skattepligtig fusion, hvis indehaveren i
stedet for kapital modtager anparter i det nye fusionerede anpartsselskab jf. fusionsloven kap. 1.5 Det er
ogsa en mulighed, at begge selskaber fusionerer til et samlet nyt selskab, hvorefter de to tidligere selskaber
ophgrer.®

| forbindelse med en fusion skal det fortsaettende selskab, som minimum vaere et anpartsselskab ligegyldigt
om der er tale om en egentlig- eller ugentlig fusion. Det skyldes, at der ikke ma foretages apportindskud i
ivaerksaetterselskaber® hvorfor en fusion ikke kan gennemfgres med et ivaerksaetterselskab, som det
fortsaettende selskab uden, at der sker om registrering eller omdannelse.

Spaltning er ogsa en mulighed, nar vi snakker salg af virksomhed og i dette tilfaelde et iveerksaetterselskab.
Problemet i forbindelse med anvendelse af spaltning pa et ivaerksaetterselskab er dog, at
ivaerkseetterselskaber ikke ma anvende reglerne omkring apportindskud.®® En spaltning medfgrer
overflytning af aktiver og allerede her vil man komme i konflikt med forbuddet omkring anvendelse af
apportindskud. Vi er ikke i dansk retspraksis stgdt pa en sag omkring spaltning af et ivaerksaetterselskab. |

Tyskland, hvor vi i Danmark har fundet inspiration i iveerkszetterselskabet i tyskernes

61 Selskabsloven §236 stk. 1. 1. punktum. — uegentlig fusion.
62 Fusion loven kap 1.

63 Selskabsloven § 236 stk. 1. 2. Punktum — egentlig fusion.
64 Selskabsloven § 357a stk. 2.

85 Selskabsloven §357 a stk.2.
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Unternehmgesellschaft (UG-selskaber) har de dog haft en afggrelse for, om der kan ske spaltning. Det skete
i afggrelse BGH, Beschluss vom 11.4.2011 — 11 ZB 9/10, hvor retten i Tyskland slog fast, at der aldrig kan
spaltes med et Unternehmgesellschaft som modtagende selskab.®® | Tyskland lagde man vaegt p4&, at en

spaltning ville vaere i strid med den tyske selskabslov pd omradet.%’

Skifte form?
Ivaerksaetterselskabet kan skifte form i forbindelse med en omregistrering®® eller en omdannelse, hvor

iveerksaetterselskabet enten kan omregistreres til et anpartsselskab eller omdannes til et aktieselskab alt
efter hvor stor en egenkapital der er optjent i ivaerksaetterselskabet. | forbindelse med omregistreringen
kan et anpartsselskab omregistreres til et anpartsselskab, nar summen af den bundne reserve og
selskabskapitalen udg@r mindst 50.000 kr. Skifter man form fra et ivaerksaetterselskab til et anpartsselskab
er der tale om en irreversibel proces. Det betyder, at hvis et ivaerksaetterselskab omregistreres til et
anpartsselskab kan det ikke tilbageregistreres til et ivaerksaetterselskab, da der ikke er hjemmel til dette i
den danske selskabslov. Det skyldes, at ivaerksaetterselskaberne er sat i verden for at skabe flere
iveerksaettere og en ivaerksaetterkultur i Danmark. Iveerksaetterselskaber er ikke teenkt, som en mulighed for
at veletablerede anpartsselskaber, aktieselskaber mv., kan gennemfgre en kapitalnedsaettelse for at blive
omdannet til et ivaerksaetterselskab.

Der kan ligeledes ske omdannelse til et aktieselskab nar summen af den bundne reserve og
selskabskapitalen udggr mindst 400.000 kr. Der er dog i den danske selskabslov mulighed for, at der kan ske
omdannelse af et aktieselskab til et anpartsselskab.®®

| forbindelse med skiftet fra et iveerksaetterselskab til et anpartsselskab vil der blot vaere tale om en
omregistrering, da ivaerksaetterselskab allerede fra stiftelsen pr definition er et anpartsselskab.”® Der er kun
tale om en omdannelse, hvis der sker skift mellem de forskellige selskabsformer.

Der kan ogsa ske omdannelse til et P/S i forbindelse med en civilretlig succession hvor omdannelsen kun

kan ske med kreditorernes samtykke.”*

66 BGH Beschlusse v. 19.4.2011- 11 ZB 28/10 und v. 11.4.2011 — 11 ZB 9/10.
57 GmbHG § 5a, 2. Stk., 2. Afsnit.

%8 https://erhvervsstyrelsen.dk/ivaerksaetterselskaber-i

59 Selskabsloven §321

70 Selskabsloven § 357 a, stk.3.

"1 Selskabsloven § 323, stk. 1, 2. pkt.,

Side 30 af 92



Speciale CMA

Ophor af virksomhedsform?
Et iveerksaetterselskab kan bringes til ophgr pa flere forskellige mader. Der kan her vaere tale om en frivillig

oplgsning, tvangsopl@sning, fusion eller omdannelse/omregistrering. Der er ikke mulighed for ophgr ved
spaltning jf. beskrivelse omkring spaltning under ”skifte form”.

En frivillig likvidation af et iveerksaetterselskab besluttes pa selskabets generalforsamling.”?Efter
beslutningen vaelges der en likvidator, som skal sta for likvidationen af selskabet. Erhvervsstyrelsen
offentligger, at selskabet er under likvidation, selskabs navn tilfgjes med “under likvidation”, sa selskabets
kreditorer har mulighed for at anmelde sine krav til likvidator.” Efter endt periode for mulighed for at
anmelde krav, star likvidator for fordeling af nettoprovenu til kreditorerne.

Der er dog ogsa mulighed for at foretage en frivillige likvidation ved ophgr med betalingserklaering.
Oplgsning med betalingserklaering betyder, at indehaveren i stedet kommer til at haefte personligt,
solidarisk og ubegraenset for geeld forfalden eller uforfalden, som bestod pa tidspunktet for erklaeringens
afgivelse.”

Iveerksaetterselskabet kan ogsa blive bragt til ophgr i forbindelse med en tvangsoplgsning.
Erhvervsstyrelsen kan anmode om at fa tvangsoplgst iveerksaetterselskabet, hvis ivaerkszetterselskabet
undlader at indsende &rsrapporten for selskabet rettidigt.”> Erhvervsstyrelsen kan ogsd anmode om
tvangsoplgsning, hvis ikke selskabet opfylder selskabslovens krav om ledelse, hjemsted, revisor ved
revisionspligt, eller reel ejer.

Hvis ivaerksaetterselskabet sendes til tvangsopl@sning, bliver sagen sendt videre til skifteretten, som
offentligg@r beslutningen. Selskabets navn tilfgjes herefter “under tvangsoplgsning”. Der kommer en
likvidator pa sagen omkring tvangsoplgsningen af selskabet, som kreditorer skal anmelde sine krav til.”?N&r
selskabet er i tvangsoplgsning, kan der dog ske genoptagelse af selskabet. Det sker ved, at selskabet
indsender det manglende arsregnskab, sammen med en erklzering fra en godkendt revisor, med hgj grad af
sikkerhed p3, at selskabskapitalen er tilstede i selskabet pa genoptagelses tidspunktet.”’Det skal dog
bemaerkes, at ivaerksaetterselskaber der far gennemfgrt en genoptagelse af selskabet, ikke kan fa
genoptaget selskabet fra en tvangsoplgsning igen inden for 5 ar fra sidste genoptagelse.
Ivaerksaetterselskaber kan ligeledes oplgses via fusion og omregistrering/omdannelse, som er beskrevet

under “skifte form” for iveerksaetterselskabet.

72 Selskabsloven §217, stk. 1.

73 Selskabsloven § 221

74 Selskabsloven § 216

7> Selskabsloven § 225 stk. 1. nr. 1.
76 Selskabsloven § 227 stk. 1 og 2.
77 Selskabsloven § 232 stk. 2.
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Anpartsselskab (ApS):

Hvem valger denne virksomhedsform?
Et anpartsselskab stiftes med en selskabskapital for mindst 50.000 kr. Et anpartsselskab stiftes af dem, der

ikke har lyst til at drive virksomhedsform med personlig haeftelse, men derimod i selskabsform og med
begraenset haeftelse. Anpartsselskabet stiftes, hvis selskabsstifter gnsker en virksomhedsform i
selskabsform, hvor der er stgrre sikkerhed for banker og leverandgrer og hvorfor virksomhedsejer kan
komme til at have begraenset haeftelse.

Selskabet kan stiftes bade, som kontantindskud og/eller i form af apportindskud.

Ny stifte eller kgbe?
Et anpartsselskab kan stiftes for mindst 50.000 kr., selskabet kan stiftes bade i form af kontantindskud og

apportindskud eller via en blanding af begge muligheder.

Anpartsselskaber er en selvstaendig juridisk enhed, som i forbindelse med stiftelse skal udarbejde
stiftelsesdokumenter og vedteegter. Efter oprettelsen af selskabet er dette offentligt tilgeengeligt pa cvr.dk.,
hvor selskabets eksterne arsregnskab f.eks. ogsa ligger til offentligt brug.

Det er ogsa muligt at kpbe et anpartsselskab enten ved en advokat eller en revisor, som vil have adgang til

feerdigregistrerede anpartsselskaber.

Juridisk grundlag og myndigheder?
Anpartsselskaber er underlagt selskabsloven og dennes regler for anpartsselskaber. Anpartsselskaber er

registreret ved erhvervsstyrelsen, hvor der ligeledes er registreret oplysninger omkring selskabet,
selskabets ejere og historiske stamdata omkring selskabet og dets regnskaber.
Sker der @&ndringer i anpartsselskabets ejerkreds, regnskab, adresse mv., skal disse @&ndringer hurtigst

muligt tilrettes pa erhvervsstyrelsen.

Indskud og hzeftelse?
| forbindelse med stiftelse af et anpartsselskab skal der indskydes 50.000 kr. i selskabskapital. Den

indskudte kapital kan indskydes, som kontant indskud, apport indskud eller en blanding af disse.

Selskabets indehaver kan selv stifte et selskab ved at indskyde 50.000 kr., i kontant pa en bankkonto og
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have denne indskudte kapital, som dokumentation for indskud i selskabet. Skal der helt eller delvist ske
indskud af kapital i form af apport indskud, sa kan dette kun ske efter afgivelse af vurderingsberetning fra
en revisor eller advokat. Stiftelse af et selskab ved apport indskud er indskud af et aktiv, som skal udggre
selskabskapitalen i stedet for kontanter. Stiftes et selskab efter denne metode, skal en revisor eller advokat
udarbejde erkleering i forbindelse med stiftelsen, sa revisor eller advokat kan sta inde for veerdien pa
aktivet, som anvendes i forbindelse med stiftelsen af selskabet.

Reglerne for stiftelse af selskab med indskud i form af apport indskud findes i SL §367%. Enkelte undtagelser
til reglerne for advokater og revisorers arbejde i forbindelse med apport indskyd findes i SL §387°

Et anpartsselskab er ligesom et iveerksaetterselskab en selvsteendig juridisk enhed, hvorfor der som
udgangspunkt er begraenset haeftelse. Det vil sige, at ejeren kun haefter med den kapital, som er indskudt i
selskabet. | forbindelse med et anpartsselskab haefter ejeren derfor med selskabskapitalen pa 50.000 kr.
Har ejeren stillet personlig kaution bortfalder den begraensede haftelse dog, da ejeren med den personlige
kaution stiller sikkerhed for selskabs gaeld med sine personlige aktiver. Den personlige kaution er dog mere
udbredt for iveerkszetterselskaber end den er for anpartsselskaber, da ejeren allerede har indskudt 50.000
kr., i selskabskapital i selskabet. Derfor Igber ejeren en risiko med disse og der er derfor st@rre chance for at
opna en kredit uden sikkerhed i et anpartsselskab frem for et ivaerksaetterselskab.

Et anpartsselskab kan ogsa stiftes, som fglge af en fusion eller en spaltning. Ivaerksatterselskaber er
underlagt reglen om, at der ikke ma ske apportindskud®, hvorfor der i forbindelse med omdannelse af en
personlig virksomhed kun kan ske omdannelse til et anpartsselskab, mens der i forbindelse med
omregistrering af et iveerkszetterselskab kan ske stiftelse af et anpartsselskab. lvaerkszetterselskaber kan
ikke deltage i en spaltning/fusion og vaere det fortsaettende selskab pga. reglen omkring apport indskud,
hvorfor en fusion/spaltning altid vil resultere i stiftelse af et anpartsselskab, da iveerksaetterselskab ikke er

en mulighed.

Beslutningsmaden?
Et anpartsselskab skal have mindst en direkt@r registreret i selskabet. Anpartsselskabet har i forbindelse

med udarbejdelse af vedtaegter for selskabet mulighed for at tilveelge en bestyrelse i selskabet. Har
anpartsselskabet tilvalgt en bestyrelse i vedtaegterne, skal en sddan derfor ogsa registreres, da bestyrelsen
indgar i beslutningsmaden. Det er derfor direktgren og eller bestyrelse, der tegner selskabet.

Anpartsselskabet skal i forbindelse med sndring af direkter, bestyrelse, vedtaegter, regnskabsperiode mv.,

78 Selskabsloven §36
79 Selskabsloven §38
80 Selskabsloven 357a stk. 2.
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foretage andring pa erhvervsstyrelsen. Dette sker i forbindelse med afholdelse af enten en ordinaer eller

ekstraordinzer generalforsamling, hvor eendringerne bliver fremlagt og godkendt.

Regnskab?
Anpartsselskaber skal udarbejde arsregnskab for selskabet i forbindelse med selskabets regnskabsar.

Anpartsselskaber har mulighed for at aflaegge arsregnskaberne med forskudt regnskabsar, hvilket vil sige, at
regnskabsaret kan have arsafslutning f.eks. d. 30/6 eller d. 30/9 hvert ar i stedet for den normale
arsafslutning, som er i forbindelse med arsskiftet.

Anpartsselskabets arsrapport udarbejdes og godkendes i forbindelse med selskabets ordinaere
generalforsamling. | umiddelbar forlaeengelse af generalforsamlingen bliver det godkendte arsregnskab

offentliggjort ved erhvervsstyrelsen.

Et anpartsselskab fglger reglerne i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskab efter arsregnskabsloven.
Anpartsselskaber skal, som hovedregel have udarbejdet arsregnskab efter reglerne for revision.
Anpartsselskaberne har dog i forbindelse med stiftelse eller efter 2 pa hinanden fglgende ar med 2 ud af 3
graensevardier under det tilladte, mulighed for at fravaelge revision og i stedet afleegge regnskab efter

reglerne for udvidet gennemgang, Review eller assistance.
Graensevardierne for udarbejdelse af arsregnskab efter reglerne for revision er:

- Balancesum 4 mio. kr.
- Omsaetning 8 mio. kr.

- Antal ansatte 12 stk. &

Anpartsselskaber har, som sagt mulighed for at fravaelge revision, hvis man har under to af
greensevaerdierne i to pa hinanden fglgende regnskabsar. | forbindelse med stiftelse af et anpartsselskab
fravaelges revisionen typisk, da nystiftede anpartsselskaber det fgrste regnskabsar vil have mulighed for at
afleegge regnskab efter reglerne for assistance. Et regnskab med en assistance pategning vil veere den
billigste Igsning for anpartsselskabet.

Anpartsselskaber har foruden assistance og revision og mulighed for at afleegge arsregnskab efter reglerne
for Review og udvidet gennemgang, som begge er erkleeringer med en lavere grad af sikkerhed end en
erklzering for revision.

Et anpartsselskab aflaegger, som udgangspunkt arsregnskab efter reglerne for klasse b selskaber, men kan

81 https://erhvervsstyrelsen.dk/fravalg-af-revision
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tilvaelge dele af reglerne for klasse c selskaber. Anpartsselskaber kan ogsa aflaegge arsregnskab efter
reglerne i arsregnskabsloven for klasse c, hvis anpartsselskabet er over to af de tre graensevaerdier i to pa

hinanden fglgende ar

Skat?
Anpartsselskaber er en selvstaendig juridisk enhed, hvorfor anpartsselskaber beskattes szerskilt.

Anpartsselskaber betaler selskabsskat, hvor skattesatsen i 2018 er 22 %.8*Anpartsselskabet afregner
selskabsskat af det skattemaessige arsregnskab der er i anpartsselskabet. Typisk udarbejdes der er
arsregnskab for virksomheden, som er regnskabsmaessigt opstillet og dette resultat kan variere meget, til et
arsregnskab, som er opstillet efter de skattemaessige regler. Repraesentation, laneomkostninger,
afskrivninger, igangvaerende arbejder er nogle af de typiske sendringsomrader, nar man kigger pa forskelle
mellem et regnskab, som er udarbejdet efter den regnskabsmaessige metode, kontra den skattemaessige
metode.

Anpartsselskabet bliver beskattet med 22 % af det skattepligtige resultat i virksomheden. | forbindelse med
afregning af selskabsskatten bliver anpartsselskaber opkraevet 2 aconto skattebetalinger i Igbet af aret d.
20/3 og d. 20/11. Anpartsselskabets aconto skatter er fastsat ud fra tidligere ars skattepligtige indkomst, sa
hvis arets resultat varierer meget herfra, har anpartsselskabet ogsa mulighed for, at lave frivillige
indbetalinger til SKAT, sa selskabet ikke ender med en stor restskat. Den skyldige skat i forbindelse med
udarbejdelsen af selskabets skattepligtige indkomst star til forfald d. 20/11 efter afslutningen af

regnskabsaret.®

Penge ud?
Ejeren af et anpartsselskab kan fa penge ud af selskabet i form af Ien og udbytter. Legnindkomsten kommer

til beskatning i indehaverens selvangivelse, som personlig indkomst, mens udbyttet kommer til beskatning i
indehaverens selvangivelse som aktieindkomst.

Indehaveren i anpartsselskabet kan Ipbende fa Ign ud af selskabet og det kan indehaveren ogsa selv om, at
selskabet giver underskud. Indehaveren kan derimod kun fa udbytte fra selskabet i forbindelse med
vedtaget udbytte pa en ekstraordinaer- eller ordinaer generalforsamling. Udbytte kan kun udloddes, hvis
anpartsselskabet kan opspare overskud/fri kapital til udlodning af udbyttet. Der kan ikke udloddes udbytte,

hvis selskabet har tabt dele eller det hele af selskabets selskabskapital.

82 http://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568
8 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2234901
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Har indehaveren i Igbet af aret eller i forbindelse med arsafslutningen af arsregnskabet haevet flere penge
ud af selskabet end der har vaeret Ignangivet eller udloddet, som udbytte, er der tale om et kapitalejerlan,
som blev lovligt fra d. 1. januar 2017.2* Kapitalejerlan er lovlige hvis l&net inklusiv renter kan holdes
indenfor selskabets fri reserver, hvis lanet er vedtaget pa generalforsamlingen og lanet renteberegnes og
behandles efter markedsmaessige vilkar.®> Er kapitalejerlanet ikke lovligt jf. ovenstdende, vil der veere tale

om et ulovligt kapitalejerlan, som skal inddrives med lovpligtige renter for perioden.8®

Optage medejere?
Anpartsselskaber har nemt ved at optage nye medejere af anpartsselskabet. Dette kan ske i forbindelse

med salg af allerede eksisterende kapitalandele i anpartsselskabet. Det kan ogsa ske i forbindelse med
nytegning af kapitalandele i anpartsselskabet.

Anpartskapitalen er i forbindelse med stiftelse af et anpartsselskab 50.000 kr., og hvis der kun sker salg af
allerede eksisterende anparter, vil denne anpartskapital vaere usendret. Der er dog mulighed for nytegning

af anparter, som vil resultere i, at selskabskapitalen bliver forhgjet.

Saelge virksomheden?
Indehaveren eller ejere af anparter i et anpartsselskab kan relativt nemt salge anparterne i

anpartsselskabet. Et salg af anparterne vil udlgse avancebeskatning, som aktieindkomsten for ejeren, hvis
anparterne bliver solgt med gevinst.

Typisk har indehaveren af et anpartsselskab ogsa et holdingselskab, som ejer anparterne i indehaverens
driftsselskab. | et sadant eksempel vil der ikke blive tale om avancebeskatning i forbindelse med salget af
anparterne, da gevinsten vil blive flyttet fra driftsselskabet til holdingselskabet og veere skattefrit indtil
gevinsten, udloddes fra holdingselskabet til indehaveren, som udbytte eller Ign.

Sxlger indehaveren anparterne i selskabet helt eller delvist f.eks. i forbindelse med optagelse af nye ejere
kan dette ske pa flere made nar der er tale om salg af et anpartsselskab. Virksomhedssalg, aktiesalg, fusion
og spaltning er alle mulighed for, hvordan indehaver helt eller delvist kan afhaende anparterne i sit
holdingselskab.

Indehaveren kan lave et virksomhedssalg, hvis der i samme anpartsselskab er flere forskellige

aktiviteter/virksomheder i samme selskab. Indehaveren kan i dette tilfaelde lave et virksomhedssalg, hvis

84 https://erhvervsstyrelsen.dk/nye-regler-om-kapitalejerlaan-fra-1-januar-2017
8 Selskabsloven §210
8 Selskabsloven §215
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indehaveren szlger en eller flere af virksomhederne i selskabet.

Aktiesalg sker hvis, indehaveren szlger anparter i selskabet. Salg af anparterne vil, som beskrevet ovenfor
udlgse avancebeskatning hvis ikke anparterne er ejet af et andet selskab.

Indehaveren kan ogsa indga en fusion, hvor indehaverens anpartsselskab fusionerer med et andet
fortseettende selskab. Hvis ikke det er indehaverens selskab der er det fortseettende selskab, vil der vaere
tale om ophgr af indehaverens selskab, som vil resultere i avancebeskatning i indehaverens aktieindkomst,
hvis ikke anparterne ejes af et andet selskab. Der kan dog ogsa ske en skattepligtig fusion, hvis indehaveren
i stedet for kapital modtager anparter i det nye fusionerede anpartsselskab jf. fusionsloven kap. 1.5
Indehaveren kan ogsa afhande anparterne ved spaltning. Anpartsselskabet kan f.eks. have flere
virksomheder under samme selskab. Her kan indehaveren foretage en grenspaltning og flytte en af
virksomhederne ud fra selskabet og over i et nyt selskab. Der er ogsa mulighed for at foretage en

ophgrsspaltning der, som udgangspunkt vil udlgse skattepligt for selskabet og indehaveren.

Skifte form?
Et anpartsselskab kan omdannes fra et anpartsselskab til et aktieselskab. Dette kan ske hvis selskabet har et

opsparet overskud pa minimum 350.000 kr., som sa kan omdannes fra fri reserve til selskabskapital, som
for aktieselskaber er 400.000 kr.

Et anpartsselskab kan ogsa omdannes fra et anpartsselskab til et partnerselskab P/S. Dette kan ske ved en
civilretlig succession, hvor det omdannende anpartsselskab kun kan foretage omdannelsen med samtykke
fra alle selskabets kreditorer.8®

Anpartsselskabet kan i forbindelse med en fusion, som beskrevet ovenfor ogsd omdannes fra et
anpartsselskab til et udenlandsk selskab igennem en graenseoverskridende fusion. Det danske
anpartsselskab vil fusionere med et udenlandsk selskab, hvor det udenlandske selskab bliver det

fortseettende selskab, hvorfor det danske selskab vil ophgre.®

Ophgr af virksomhedsform?
Virksomhedsformen anpartsselskaber kan bringes til ophgr pa flere forskellige mader. Der kan her vaere

tale om en frivillig oplgsning, tvangsoplgsning, fusion, spaltning eller omdannelse.

En frivillig likvidation af et anpartsselskab besluttes pa selskabets generalforsamling.*°Efter beslutningen

87 Fusion loven kap 1.

88 Selskabsloven §323 stk. 1. pkt. 2.
8 Selskabsloven § 271-290

%0 Selskabsloven §217, stk. 1.
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veaelges der en likvidator, som skal sta for likvidationen af selskabet. Erhvervsstyrelsen offentligger, at
selskabet er under likvidation, selskabs navn tilfgjes med “under likvidation”, sa selskabets kreditorer har
mulighed for at anmelde sine krav til likvidator.”! Efter endt periode for mulighed for at anmelde krav, stér
likvidator for fordeling af nettoprovenu til kreditorerne.

Der er dog ogsa mulighed for at foretage en frivillige likvidation ved ophgr med betalingserklaering.
Oplgsning med betalingserklaering betyder, at indehaveren i stedet kommer til at haefte personligt,
solidarisk og ubegranset for gzeld forfalden, uforfalden eller omtvistet, som bestod pa tidspunktet for
erklaeringens afgivelse.??

Anpartsselskabet kan ogsa blive bragt til opher i forbindelse med en tvangsoplgsning. Erhvervsstyrelsen kan
anmode om at fa tvangsoplgst iveerksaetterselskabet, hvis anpartsselskabet undlader at indsende
arsrapporten for selskabet rettidigt.>® Erhvervsstyrelsen kan ogsd anmode om tvangsoplgsning, hvis ikke
selskabet opfylder selskabslovens krav om ledelse, hjemsted og revisor ved revisionspligt.

Hvis anpartsselskabet sendes til tvangsopl@sning, bliver sagen sendt videre til skifteretten, som offentligggr
beslutningen. Selskabets navn tilfgjes herefter “under tvangsoplgsning”. Der kommer en likvidator pa sagen
omkring tvangsoplgsningen af selskabet, som kreditorer skal anmelde sine krav til.>*Nar anpartsselskabet er
i tvangsoplgsning, kan der dog ske genoptagelse af selskabet. Det sker ved, at anpartsselskabet indsender
det manglende arsregnskab, sammen med en erklaering fra en godkendt revisor, med hgj grad af sikkerhed
pa, at selskabskapitalen er tilstede i anpartsselskabet pa genoptagelsestidspunktet.®®

Anpartsselskaber kan ligeledes oplgses via fusion, spaltning og omdannelse, som er beskrevet under ”skifte

form” for anpartsselskabet.

Sammendrag af forskelle og ligheder mellem virksomhedsformerne personlige virksomhed,
iveerksaetterselskab og anpartsselskab:
Personlige virksomheder, ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har mange forskelle og ligheder, som

kort er beskrevet pa bilag 1.

"Hvem veelger virksomheden” beskriver hvem virksomhedsformen henvender sig til. Her fremgar det, at
personlige virksomheder henvender sig til den stifter, som vil nemt og hurtigt i gang med sin virksomhed og

er ligeglad med den ubegraensede personlige haftelse. Iveerksaetterselskaber henvender sig til den stifter,

91 Selskabsloven § 221

92 Selskabsloven § 216

93 Selskabsloven § 225 stk. 1. nr. 1.
9 Selskabsloven § 227 stk. 1 og 2.
% Selskabsloven § 232 stk. 2.
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der gnsker en begraenset haeftelse, men samtidigt gnsker en lav selskabskapital eller blot ikke har mulighed
for at fremskaffe selskabskapitalen til et anpartsselskab. Anpartsselskabet henvender sig til den stifter, der

gnsker begraenset haftelse, men gnsker en hgjere selskabskapital end de 49.999 kr., som er maksimum i et
iveerksaetterselskab. Derudover henvender anpartsselskabet sig til stifter, som gnsker at stifte selskab via

apportindskud.

"Ny stifte eller kgbe” beskriver hvilken mulighed stifter har i forbindelse med stiftelse eller kgb af de
forskellige virksomhedsformer. Personlig virksomhed kan stiftes fra ny ved stiftelse af et cvr.nr., mens en
personlig virksomhed ikke kan kgbes af en anden, da en personlige virksomhed er knyttet til ejeres cpr.nr.,
hvis stifter kgber en personlige virksomhed, vil der derfor i stedet vaere tale om en
virksomhedsoverdragelse. Iveerksaetterselskabet kan stiftes bade fra nyt, men kan ogsa kgbes, som et

eksisterende selskab eller som et skuffeselskab. Det samme ggr sig geeldende for et anpartsselskab.

”Juridisk grundlag og myndighed” beskriver hvilken juridisk myndighed og hvilket regelsat de enkelte
virksomhedsformer er underlagt. Personlig virksomhed er underlagt reglerne i LEV § 1 stk. omkring visse
erhvervsdrivende virksomheder. lvaerkszetterselskab og anpartsselskab fglger reglerne i selskabsloven for
anpartsselskaber. Ivaerksaetterselskab er et slags anpartsselskab, hvorfor selskabsformen er underlagt
samme regler, som et anpartsselskab og foruden dette skal ivaerksaetterselskaber fglge selskabslovens §357

a-d for iveerksaetterselskaber.

"Indskud og heaeftelse” beskriver det indskud og den haeftelse, som stifter skal indskyde i forbindelse med
stiftelse af den enkelte virksomhedsform. Personlig virksomhed kan stiftes uden kapital og samtidigt er der
ikke tale om en selvstaendig juridisk enhed. Stifter haefter derfor ubegraenset og personligt for en personlig
virksomhed. Iveerksatterselskaber og anpartsselskaber kraever indskud af selskabskapital i forbindelse med
stiftelsen. Iveerksaetterselskabet kraever en selskabskapital pa 1 til 49.999 kr., mens et anpartsselskab
kraever en selskabskapital fra 50.000 kr. og over. lveerkszetterselskaber og anpartsselskaber er begge
selvstaendige juridiske enheder, hvorfor der for de to selskabsformer er tale om begraenset haeftelse, da

stifter kun hafter for den indskudte selskabskapital i selskabet.

”Beslutningsmaden” beskriver beslutningsmaden i virksomhedsformerne for stifter. Personlig virksomhed
er en enkeltmandsvirksomhed, hvorfor virksomheden, som navnet siger kan ledes af en enkelt person.
Stifter af en personlig virksomhed kan derfor alene foretage og disponere over alle beslutninger i en
personlig virksomhed. Ivaerksatterselskaber og anpartsselskaber er her underlagt andre regler.
Ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har i forbindelse med stiftelsen af selskabet en ejer af selskabet.
Derudover skal der ogsa vaelges en direktgr for selskabet. Denne person er ikke ngdvendigvis den samme,

hvorfor stifter af et iveerksaetterselskab eller anpartsselskaber med en anden direkt@r end stifteren ikke vil
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have samme muligheder i forhold til gennemfgrsel af beslutninger, som personlige virksomheder har. |
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber er der i vedtaegterne beskrevet, hvem der alene eller i samspil

med f.eks. en bestyrelse kan tegne selskabet.

"Regnskab” beskriver de krav og regler de forskellige virksomhedsformer er underlagt i forbindelse med
udarbejdelse og indsendelse af virksomhedens arsregnskab. Personlige virksomheder skal i forbindelse med
udarbejdelse af arsregnskab fglge reglerne for klasse a virksomheder, hvis virksomhedens arsregnskab skal
offentligg@res. Der er dog ikke krav om, at personlige virksomheder skal offentligggre deres arsregnskab,
hvorfor stifter af en personlig virksomhed ikke behgver at fglge reglerne for klasse a virksomheder med
mindre der sker offentligggrelse af arsregnskabet. Der er heller ikke krav om, at stifter af en personlig
virksomhed skal have opdelt sin privatskonomi og virksomhedsgkonomi. Ivaerksaetterselskaber og
anpartsselskaber fglger reglerne for klasse b og c virksomheder alt efter stgrrelsen pa selskaberne.
Iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber SKAL udarbejde arsregnskab efter reglerne i den tilhgrende
regnskabsklasse, som skal indsendes til erhvervsstyrelsen og offentligggres i forbindelse med
indberetningen af arsregnskabet. Iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber skal have opdelt gkonomien,

sa virksomhedsgkonomien fgres i et lukket kredslgb udenfor ejers privat gkonomi.

"SKAT”, beskriver de krav og regler de forskellige virksomhedsformer er underlagt i forbindelse med
opggrelse af SKAT for virksomhedsformen. Personlige virksomheder er en del af stifters/indehavers
personlige selvangivelse, hvor overskud/underskud af virksomheden vil fremga i stifters/indehavers
personlige indkomst, mens renteindtaegter/omkostninger vil fremga i stifters/indehavers kapitalindkomst.
Stifter betaler ikke A-skat af overskud fra virksomheden, men betaler i stedet B-skat, som betales i 10 lige
store rater hver maned undtagen juli og december. Stifter af en personlig virksomhed har mulighed for at
blive beskattet efter reglerne i personskatteloven, kapitalafkastordningen og virksomhedsskatteordningen.
Stifter har dog kun mulighed for at anvende kapitalafkastordningen og virksomhedsskatteordningen, hvis
der er sket opdeling mellem virksomhedsgkonomien og privatgkonomien pa samme made, som hvis der
var tale om et ivaerksaetterselskab eller et anpartsselskab. Iveerksatterselskab og anpartsselskaber er
selvstaendig juridiske enheder, hvorfor de beskattes saerskilt i forbindelse med udarbejdelse og
indberetning af selskabets arsregnskab. Iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber skal betale 22 % i
selskabsskat af selskabets skattepligtige indkomst. Skal stifter herefter have udbytte ud fra selskabet til sin
privat gkonomi resulterer det i en udbytteskat pa 27 % til den lave beskatning og 42 % til den hgje

beskatning.

”Penge ud” beskriver stifters mulighed for, at fa penge ud fra virksomhedsformen til sin privat gkonomi. |

en personlig virksomhed bliver stifter beskattet af overskud i den personlig virksomhed pa stifters
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personlige selvangivelse under personlig indkomst. Overskud i en personlige virksomhed sidestilles derfor,
med Ign fra et almindeligt ansaettelsesforhold. Stifter kan dog Igbende haeve penge ud af den personlige
virksomhed alt efter behov, da stifter blot bliver beskattet af overskuddet i virksomheden. Haever stifter
mere ud end overskuddet vil der ikke vaere tale om ulovligt kapitalejerlan, som tilfaldet ville have veeret for
et ivaerkszetterselskab og anpartsselskab. Stifter bliver kun beskattet af overskuddet, da haevninger i en
personlig virksomhed vil blive sidestillet med optagelse af personlige gaeld, da stifter jo haefter personligt og
ubegraenset for den personlige virksomhed. lvaerkszetterselskaber og anpartsselskaber giver stifter
mulighed for at fa Ignindkomst, som resulterer i beskatning med A-skat i stifters personlige indkomst.
Stifter har ogsa mulighed for at fa udloddet udbytte fra iveerksaetterselskabet, hvis selskabets reserve for
omregistrering er til stede og selskabet herudover har frie reserver nok til udlodningen. Anpartsselskaber
har ogsa mulighed for udlodning af udbytte, hvis selskabet har frie reserver til udlodningen. Haever stifter
penge ud af selskabet, som stifter, ikke har til gode i form, af Ign, udlaeg eller udbytte vil der vaere tale om
et kapitalejerlan. Dette kapitalejerlan vil veere ulovligt, hvis ikke dette 1an er behandlet efter reglerne for

kapitalejerlan.

"Optage medejere” beskriver stifters muligheder for at optage medejere i de forskellige
virksomhedsformer. Stifter har i en personlig virksomhed ikke mulighed for at optage medejere med
mindre der sker omdannelse af den personlige virksomhed. lveerkszetterselskaber og anpartsselskaber giver
stifter mulighed for at optage nye medejere enten i form af salg af eksisterende kapitalandele i selskabet

eller ved nytegning af kapitalandele i selskabet.

"Saelge virksomheden” beskriver stifters muligheder i forbindelse med salg/afstaelse af virksomheden.
Virksomhedsformen personlig virksomhed vil i forbindelse med salg resultere i afstaelsesbeskatning. Den
personlige virksomhed indgar, som en del af stifters privat gkonomi. Salg af Ivaerksaetterselskaber og
anpartsselskaber vil ogsa resultere i afstaelsesbeskatning, hvis stifter ejer kapitalandelene personligt. Stifter
ejer kapitalandelene igennem et mellemliggende holdingselskab vil der ikke blive tale om
afstaelsesbeskatning, da de solgte kapitalandele fgrste vil komme til beskatning nar salgssummen udloddes

fra holdingselskabet til stifters personlig indkomst.

”Skifte form” beskriver muligheden for, de enkelte virksomheders mulighed for at skifte form til en anden
virksomhedsform. En personlig virksomhed kan omdannes til et anpartsselskab, hvis virksomhedens vaerdi
mindst repraesenterer anpartskapitalen pa de 50.000 kr., i anpartsselskabet. Den personlige virksomhed har
kun mulighed for at omdanne sig til et anpartsselskab, da indskud af en personlig virksomhed er sidestillet
med et apportindskud, som ikke er en mulighed i et iveerksaetterselskab. Ivaerksaetterselskaber er allerede

et slags anpartsselskab, hvorfor der ikke er tale om en omdannelse, hvis iveerksatterselskabet skal blive et
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anpartsselskab. Ivaerksatterselskabet vil i stedet skulle omregistreres til et anpartsselskab, hvis

ivaerksaetterselskabet har opnaet den ngdvendige reserve for omregistrering.

"Ophgr af virksomhed” beskriver stifters mulighed for at bringe de enkelte virksomhedsformer til ophgr. En
personlig virksomhed er ikke en selvstaendig juridisk enhed, men en del af stifters personlige indkomst,
hvorfor en personlig virksomhed er let at bringe til ophgr, da stifter haefter for geeld og forpligtelser i den
personlige virksomhed. En personlig virksomhed bringes til ophgr enten i form af en likvidation, opl@gsning
konkurs eller omdannelse. Det er dog kun skattemaessigt en personlig virksomhed ophgrer i forbindelse
med en omdannelse, da virksomheden selskabsretligt fortsaetter med samme cvr.nr. i en anden
virksomhedsform. Iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber kan lukkes pa flere forskellige mader. Der er
for selskabet tale om en mere kompliceret proces, da selskaber er en selvstaendig juridisk enhed.
Iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber kan nedlukkes ved en frivillige oplgsning, hvor stifter efter
modtagelse af bekraeftelse fra SKAT p3, at alt udestaende gaeld mellem SKAT og selskabet er betalt kan
sende selskabet til oplgsning ved erhvervsstyrelsen, stifter vil i forbindelse med dette overtage selskabets
forpligtelser, kautioner, garantier mv. Ilvaerksaetterselskaber og anpartsselskaber kan ogsa nedlukkes i form

af, tvangsopl@sning, konkurs, omregistrering, omdannelse, spaltning og fusion.

| forbindelse med redeggrelsen er der konstaterede mange forskelle og ligheder mellem personlige
virksomheder, ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber. De st@rste forskelle og ligheder er beskrevet
ovenfor. Ivaerkszetterselskaber er et slags anpartsselskab, hvorfor ivaerksaetterselskaber og
anpartsselskaber minder en del om hinanden. De markante forskelligheder er derfor at finde, nar man
snakker virksomhedsform efter reglerne, som personlig virksomhed eller i selskabsform.

Lighederne og forskellene imellem virksomhedsformerne personlige virksomhed, iveerkszetterselskab og
anpartsselskab leder til analysen, hvor jeg vil belyse fordele og ulemper for stifter ved valg af den enkelte

virksomhedsform frem for de andre.
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Analyse af de forskellige virksomhedsformer:
| redeggrelsen er der sket sammenligning af virksomhedsformen personlig virksomhed, ivaerksaetterselskab

og anpartsselskab, hvor vi har set pa forskelle og ligheder mellem de forskellige virksomhedsformer. |
analysen ser vi pa fordele og ulemper ved de forskellige virksomhedsformer med udgangspunkt i stifters

synspunkt.

Analyse af beskatningsformer i forbindelse med personlig virksomhed, ivarkszetterselskab og

anpartsselskab:
| forbindelse med analyse af fordele og ulemper i forbindelse med de forskellige virksomhedsformer er det

vigtigt, at stifter har overblik over hvilken beskatningsform der er billigst i forbindelse med udbetaling af

Ign, udbytter mv. i de forskellige selskabsformer.

Stifter af en personlige virksomhed har ikke mulighed for at fa udloddet udbytte af overskuddet i en
personlige virksomhed, hvorfor stifter kun kan fa Ign ud i form af Ign, der bliver beskattet med 40,18 %6,
som i 2018 er marginalskatten i Danmark for indkomst op til topskattegransen pa 498.900 kr.”” For

Ipnindkomst over 498.900 kr. bliver marginalskatten forhgjet til 56,47 %°®

Stifter af et ivaerksaetterselskab og et anpartsselskab har bade mulighed for at fa udbetalt Ign fra selskabet
til beskatning pa stifters personlige selvangivelse og mulighed for at udlodde udbytte af eventuelt overskud
i selskabet, hvis selskabet har frie reserver hertil. Stifter kan modtage udbytte, som bliver beskattet med
enten 27 % eller 42 % udbytteskat. | 2018 har stifter mulighed for, at fa 52.900 kr., i udbytte fra selskabet til
27 % i beskatning. Stifter udnytter i sa fald hele den del af aktieindkomsten, som stifter kan fa ud til en
beskatning pa 27 % beskatning. Skulle stifter have private beholdninger af aktier, som i regnskabsaret har
givet afkast i form af udbytte, skal stifter modregne dette belgb i en eventuel udbytteudlodning fra
selskabet, da stifter ellers kommer til at betale 42 % af den del af aktieindkomsten, som overstiger 52.900
kr. Er stifter gift har stifter mulighed for at anvende agtefallens aktieindkomst i forbindelse med en
eventuel udbytteudlodning, hvis segtefeellen ikke allerede selv anvender aktieindkomsten til den lave
beskatning til andre udbytter. Alt i alt vil en stifter der er gift, hvor hverken stifter eller segtefeellen
anvender den lave aktieindkomst til anden aktieindkomst kunne far 105.800 kr. udloddet i udbytte til den
lave beskatning pa 27 % med en samlet beskatning pa 43,06 %.

Stifter har allerede betalt 22 % i selskabsskat af det udloddede udbytte inden det udloddes fra selskabet til

% http://www.skm.dk/skattetal/beregning/skatteberegning/skattevaerdi-af-fradrag-i-2017
97 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2035568
% http://www.skm.dk/skattetal/beregning/skatteberegning/skattevaerdi-af-fradrag-i-2017
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stifteren. Det betyder derfor, at der bliver betalt 22 % i selskabsskat af overskuddet i virksomheden. Den

resterende del af overskuddet kan herefter udloddes i udbytte til beskatning med enten 27% eller 42 %.

Udbytteudlodning vil derfor samlet resultere i en beskatning pa hhv. 43,06 % for udbytte udloddet til den

lave beskatning mens udbytte til den hgje beskatning vil resultere i en beskatning pa 54,76 %.

Beregning billigste beskatningsform:

i 2018

Udbytte under graensen pa 52.900 kr.

Udbytte over graensen pa 52.900 kr. i
2018

Selskabets overskud fgr selskabsskat 100.000 Selskabets overskud fgr selskabsskat 100.000
Selskabsskat 22 % 22.000 Selskabsskat 22 % 22.000
Overskud efter selskabsskat 78.000 Overskud efter selskabsskat 78.000
Udbytteskat 27 % af rest overskud 21.060 Udbytteskat 42 % af rest overskud 32.760
Udbytte efter selskabsskat og Udbytte efter selskabsskat og

udbytteskat 56.940 udbytteskat 45.240
Samlet skatteprocent 43,06% Samlet skatteprocent 54,76%
Personlige indkomst under top skat Personlig indkomst over top skat

Marginal beskatning personlig Marginal beskatning personlig

indkomst (lav) jf. Revisormanual indkomst (hgj) jf. Revisormanual 2018-

2018-2 40,18% 2 56,47%

99

Stifter af personlige virksomheder, ivaerksaetterselskaber og anpartsselskabet har derfor ikke helt de

samme muligheder i forbindelse med personlig beskatning. Personlige virksomheder kan kun beskatte

stifter i personlig indkomst, hvor den billigste beskatning er 40,18 % i marginalskat op til topskattegraensen

pa 498.900 kr. Herefter vil stifter skulle betale 56,47 % i marginal skat af den personlige indkomst. Stifter af

ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab kan ogsa blive beskattet i den personlige indkomst i form af

Ipnudbetaling. Herefter har stifter af ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber mulighed for at udlodde

udbytte fra selskabet af de frie reserver i selskabet til 43,06 % i beskatning for udbytte til den lave

beskatning (27%) og 54,76 % i beskatning af udbytte til den hgje beskatning (42 %). Udbytte udlodning til

bade den lave og hgje beskatning er lavere end marginalskatten i forbindelse med personlig indkomst over

topskattegraensen. Stifter af iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber har derfor en fordel frem for

9 Egen tilvirkning.
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personlige virksomheder, hvis stifter har behov for en personlig indkomst (Ign), som samlet overstiger

498.900 kr.

Stiftere af personlige virksomheder har mulighed for, at fa fradrag for underskud i den personlige indkomst
af underskud i en personlige virksomhed. Dette er ikke en mulighed for stifter af et ivaerksaetterselskab og
et anpartsselskab. lvaerksaetterselskaber og anpartsselskaber er selvsteendige juridiske enheder, som

udarbejder deres egen selvangivelse i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskab for selskaberne.

Stiftere af en personligvirksomhed har ofte anden indkomst ved siden af den personlige indkomst i
forbindelse med opstarten af den personlige virksomhed. Der kan i opstarten af den personlige
virksomhed, mangle kapital, opgaver mv., som ggr, at stifter er ngdt til at arbejde fuldtid eller deltid ved
siden af den personlige virksomhed. Stifter vil i forbindelse med arbejdet ved siden af den personlige
virksomhed fa Ign, til beskatning som personlig indkomst.

Stifters personlige virksomhed har samtidigt i forbindelse med opstarten af virksomheden med hgj
sandsynlighed ikke givet overskud, da det typisk tager tid med opstart af en virksomhed, f@r den giver
overskud. Underskuddet i den personlige virksomhed vil blive modregnet i den personlige indkomst. Stifter
kunne f.eks. have en personlige indkomst pa 550.000 kr. fra Ign i forbindelse med fuldtidsarbejde ved siden
af den personlige virksomhed. Her vil stifter skulle beskattes med 40,18 % af indkomsten op til 498.900 kr.,
som er graensen for topskat og 56,47 % af den personlige indkomst over 550.000 kr. (51.100 kr.). Stifter vil
uden den personlige virksomhed skulle af med 228.952 kr. i skat af en indkomst pa 550.000 kr. Den
personlige virksomhed giver dog et underskud pa 100.000 kr. og det ggr, at den personlige indkomst falder
fra 550.000 kr. til 450.000 kr. Stifter vil af en personlige indkomst pa 450.000 kr. skulle betale 180.810 kr. i
skat og ville derfor spare skatten pa 48.142 kr. med det fradrag stifter opnar i den personlige indkomst i

forbindelse med underskuddet i den personlige virksomhed.

Stifter vil ligeledes fa renteindtaegter og renteudgifter til beskatning i stifters kapitalindkomst pa den
personlige selvangivelse. Skattefradragsvaerdien for renteomkostninger i personlige virksomheder vil veere
27,6 %' ligegyldigt om der er tale om beskatning under eller over topskattegraensen. Det skyldes, at
renteindtaegter og renteomkostninger beskattes i kapitalindkomsten og ikke i den personlige indkomst.
Stifter far fradrag af underskud fgr renter i den personlige indkomst, mens stifter skal betale skat af
renteindtaegter eller far fradrag for renteudgifterne i den personlige virksomhed i stifters kapitalindkomst. |

forhold til ovenstaende eksempel, hvor stifter fik fradrag for 100.000 kr. i den personlige indkomst, er der

100 http://www.skm.dk/skattetal/beregning/skatteberegning/skattevaerdi-af-fradrag-i-2017
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her tale om underskud f@r renter i den personlige virksomhed. Den personlige virksomhed har dog
renteomkostninger pa 25.000 kr., som stifter, ogsa vil fa fradrag for pa den personlig selvangivelse under
kapitalindkomst. Renteomkostninger har en skattefradragsveerdi pa 27,6 % og vil derfor give stifter en

ekstra skattebesparelse pa 10.045 kr.

Skattefradragsveerdi

Underskud i personlig virksomhed 100.000,00 Underskud i personlig virksomhed 100.000,00

Skatte fradragsveerdi (40,18 %) 40.180,00 Skatte fradragsveerdi (56,47 %) 56.470,00
Renteudgifter i personlige Renteudgifter i personlige

virksomhed 25.000,00 virksomhed 25.000,00
Skatte fradragsvaerdi (27,6 %) 10.045,00 Skatte fradragsvaerdi (27,6 %) 10.045,00

101

| ovenstaende eksempel, hvor stifter af en personlig virksomhed har haft en personlig virksomhed ved siden
af fuldtidsarbejde har stifter alt i alt haft et underskud for regnskabsaret pa 125.000 kr. i den personlige
virksomhed. De 100.000 kr. er underskud fgr renter, som beskattes i den personlige indkomst, mens de
sidste 25.000 kr., er renteomkostninger., som beskattes i kapitalindkomsten.

Stifter far fradrag pa den personlige selvangivelse for underskuddet i den personlige virksomhed og det
giver stifter en skattebesparelse pa 58.187 kr. i forhold til den skat, som stifter af den personlige

virksomhed ville skulle have betalt, hvis ikke stifter havde en personlig virksomhed.

Den personlige virksomhed har her en fordel frem for stifter af iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber.
Ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber er selvstaendige juridiske enheder, hvorfor de indleverer deres
egen selvangivelse i forbindelse med udarbejdelse arsregnskabet for selskabet. Det betyder derfor, at
underskud i selskabet ikke giver fradrag pa stifters personlige selvangivelse, som det er tilfaeldet med en
personlig virksomhed. Underskuddet i et selskab bliver i stedet opsparet ved indberetning af selskabets
selvangivelse. Det opsparede underskud i selskabet kan herefter anvendes til senere modregning i overskud
i virksomheden. Det vil sige, at stifter af selskabet vil kunne modregne underskuddet i fremtidige overskud
og derved spare selskabsskatten pa 22 % for de 125.000 kr. selskabet har i underskud. Stifter af
iveerksaetterselskab og anpartsselskaber vil derfor kun fa en skattebesparelse pa 27.500 kr., i forbindelse
med udnyttelsen af det opsparede underskud i selskabet og stifter vil fgrst opna besparelsen, hvis det

lykkedes selskabet at skabe overskud. Efter anvendelse af overskuddet vil stifter igen skulle betale

101 Egen tilvirkning
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selskabsskat pa 22 % af det resterende overskud og herefter betale udbytteskat i forbindelse med
udbytteudlodning.

Stifter af den personlige virksomhed vil derfor opna et markant stgrre skattefradrag end stifter af
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber ville opna forbindelse med anvendelse af underskud pa 125.000
kr. og i eksemplet har selskaberne endda udnyttet fradraget, hvilket der jo ikke er garanti for i
virkeligheden, mens stifter af den personlige virksomhed har garanti for, at kunne modregne underskud fra

den personlige virksomhed pa sin personlige selvangivelse.

Analyse af fordele og ulemper for virksomhedsformen personlig virksomhed:
| forbindelse med stiftelse af en virksomhed efter virksomhedsformen personlig virksomhed, vil der vaere

flere fordele og ulemper nar man sammenligner med ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber ud fra

stifters synspunkt.

Ifglge Carsten Fode og Noe Munck kan fordele og ulemper ved en personlig virksomhed kort beskrives til
felgende: “Fordelen ved en personlige virksomhed er naturligvis, at ejeren suverant foreslar ledelsen af
virksomheden og er eneejer af dennes aktiviteter. Tilsvarende er ulempen, at ejeren alene hafter for

selskabets gaeld.”102

Personlige virksomheder har dog flere fordele og ulemper, nar de saettes op i forhold til

virksomhedsformerne ivaerksaetterselskab og anpartsselskab.

Fordele ved personlig virksomhed frem for iveerksaetterselskab og anpartsselskab:
- Personlige virksomheder har fordelen, at virksomheden kan stiftes blot ved at stifte et cvr.nr., til

virksomheden ved erhvervsstyrelsen.'% Det er derfor en nem og hurtig virksomhedsform, at
komme i gang med. Iveerkszetterselskaber og anpartsselskaber kraever begge, at der oprettes
stiftelsesdokumenter og vedtaegter i forbindelse med stiftelsen inden der kan ske stiftelse af
selskaberne. Derudover skal der ved stiftelse af iveerksaetterselskaber ligeledes tages hensyn til

indskuddet af selskabskapitalen. Iveerksaetterselskaber har kun mulighed for at stifte selskabet i

102 yalg af selskabsform af Carsten Fode og Noe Munck 2. udgange —s. 72
103 https://erhvervsstyrelsen.dk/personligt-ejede-virksomheder
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form af kapitalindskud. Stifter kan veelge, at fa advokat eller revisor til, at verificere
kapitalindskuddet i forbindelse med selskabsstiftelsen, alternativt kan stifter lave en egen
erklaering!® ved selskabsstiftelsen, hvor stifter erklaerer sig for, at kapitalen er indskudt i selskabet.
Stifter af anpartsselskaber kan bade stifte i form af kapitalindskud og apportindskud.
Anpartsselskaber bliver typisk stiftet, ved at selskabsstifter indbetaler anpartskapitalen pa en
klientkonto ved en advokat, som herefter kan verificere selskabskapitalen. Der er dog ogsa
mulighed for, at stifter selv kan sige god for kapitalen. Stiftes selskabet med apportindskud kan
stifter dog ikke selv erklaere sig pa kapitalen, da en stiftelse ved apportindskud kraever erkleering fra
advokat eller revisor i forbindelse med stiftelse af selskabet.'® Ivaerksaetterselskaber og
anpartsselskaber er begge selvsteendige juridiske enheder, hvorfor de kraever udarbejdelse af

stiftelsesdokumenter og vedtaegter i forbindelse med stiftelsen. 1%

Personlige virksomheder kraever ingen selskabskapital, da indehaveren hafter personligt for
virksomheden, som Carsten Fode og Noe Munch har beskrevet ovenfor. Personlige virksomheder
har derfor en fordel frem for iveerkszetterselskaber og anpartsselskaber, da der ikke er noget
kapitalkrav i forbindelse med stiftelse af virksomheden, hvorfor stifter af virksomheden kan komme
i gang med virksomheden uden at skulle have penge op, af lommen. Ivaerksaetterselskaber kraever
en selskabskapital pa mellem 1 til 49.999 kr., mens et anpartsselskab kraever en selskabskapital
over 50.000 kr.1%7 Bade ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har modsat personlige

virksomheder begraenset hzaftelse.

Personlige virksomheder har den fordel, at virksomhedsformen har en ejer, som suveraent foreslar
ledelsen af virksomheden og er eneejer af dens aktivitet. | virksomhedsformen ivaerksaetterselskab
og anpartsselskab bliver selskabet tegnet af selskabets direktgr, som sagtens kan vaere en anden
person end selskabets ejer. Derudover kan iveerkseetterselskaber og anpartsselskaber i deres
vedtaegter ogsa have foretaget tilvalg omkring bestyrelse for selskabet. Ivaerksaetterselskaber og
anpartsselskabet vil derfor ikke tilbyde stifteren samme mulighed for selv suverzent, at lede

virksomheden og dens aktivitet, som virksomhedsformen personlig virksomhed kan.

104 https://filer.erhvervsstyrelsen.dk/file/435340/VEJLEDNING-OM-EGEN-erklaering-11122013.pdf
105 https://erhvervsstyrelsen.dk/stiftelse-registrering-selskaber

106 https://erhvervsstyrelsen.dk/ivaerksaetterselskaber-ivs

107 https://erhvervsstyrelsen.dk/stiftelse-registrering-selskaber
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- Personlige virksomheder har den fordel, at stifteren kan drive virksomhed uden, at der skal ske
opdeling mellem privat gkonomi og virksomhedsgkonomi. Der er derfor ikke krav om, at en
personligvirksomhed skal drives i et lukket gkonomisk kredslgb, som det ggr sig geldende for
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber. Stifteren bestemmer derfor selv om, stifter gnsker
seerskilt registrering af privat gkonomi og virksomhedsgkonomi. Det er dog et krav, at der sker
saerskilt registrering, hvis stifter gnsker beskatning efter reglerne for virksomhedsskatteordningen

eller kapitalafkastordningen i forbindelse med udarbejdelsen af stifters personlige selvangivelse.

- Personlige virksomheder har den fordel, at stifteren kan drive virksomhed uden der er krav om
offentligggrelse af arsregnskab. Personlige virksomheder fglger reglerne i arsregnskabsloven §18-
21 for klasse a virksomheder, i forbindelse med offentligggrelse af arsregnskaber, men personlige
virksomheder har modsat iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber ikke et krav om
offentligggrelse af virksomhedens &rsregnskaber.'% Personlige virksomheder har samtidigt den
fordel, at der ikke er krav om udarbejdelse af arsregnskabet efter reglerne for Review, udvidet
gennemgang og revision, hvorfor personlige virksomheder bade har en omkostningsmaessig
besparelse til revision ved udarbejdelse af arsregnskabet og en tidsmaessig besparelse for ledelsen
og medarbejderne i form af en effektiviseret arbejdsproces uden efterlevelse af forretningsgange

med videre.1®

- Personlige virksomheder har den fordel, at virksomheden indgar i stifterens personlige
selvangivelse. Stifteren vil derfor fa fradrag for eventuelt negativt resultat for virksomheden pa sin
personlige selvangivelse. Dette vil dog vaere en mulighed i en begraenset periode, da SKAT efter
flere ar med gentagende underskud kan vurdere virksomheden, som en hobby virksomhed, hvor
der ikke er fradrag for underskud i virksomheden, mens virksomheden stadig vil vaere skattepligtig

af overskuddet.'*®

- Personlige virksomheder har den fordel, at stifter har 6 maneder til at fa udarbejdet arsregnskab og
personlig selvangivelse. Stifter ville kun have haft 5 maneder, til at udarbejde arsregnskab for

ivaerksaetterselskab og anpartsselskab inden arsregnskabet skulle have vaeret indsendt til

108 Arsregnskabsloven § 18-21 — Udarbejdelse af arsrapport for regnskabsklasse A.
109 https://erhvervsstyrelsen.dk/fravalg-af-revision
110 https://skat.dk/skat.aspx?0id=2048528
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erhvervsstyrelsen. lvaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har dog ogsa 6 maneder til, at

udarbejde og indsende selskabets selvangivelse.l!

Ulemper ved personlig virksomhed frem for ivaerksaetterselskab og anpartsselskab:

Personlige virksomheder har den ulempe, at stifter haefter personligt og ubegraenset for
virksomheden. Det er den altoverskyggende ulempe i forhold til virksomhedsformerne
iveerksaetterselskab og anpartsselskab, som har begraenset haeftelse med mindre stifter har stillet
personlig kaution, garanti og eller sikkerhed.

Den ubegraensede personlige haftelse betyder, at stifter i forbindelse med konkurs eller
nedlukning af den personlige virksomhed hzfter personligt for omkostninger til bank, SKAT,
kreditorer, kontrakter, garantiforpligtelser, kautioner mv., som er stillet af den personlige
virksomhed. | forbindelse med garantier har stifter en stor risiko, da en garanti er en forpligtigelse
for fremtidige skader. Har stifter f.eks. haft en tgmrervirksomhed kan der veaere flere sager, som
potentielt ville kunne udlaese et garantikrav indenfor den periode, som garantien deekker.
Ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har begraenset haeftelse med mindre stifter har stillet
personlig kaution. Det betyder, at den begransede haeftelse i et ivaerksaetterselskab er svarende til
den selskabskapital der er indskudt, mens den begraensede haeftelse er 50.000 kr. eller over for et

anpartsselskab, som er lig med den selskabskapital der er indskudt i selskabet.

Personlige virksomheder har den ulempe, at stifter ikke har mulighed for, at fa udbytte udloddet
fra sin personlige virksomhed. Dette vil dog vaere en mulighed, hvis stifter havde stiftet et
iveerksaetterselskab, som havde opsparet tilstraekkelig kapital i reserve for omregistrering eller hvis
stifter havde stiftet et anpartsselskab med tilstraekkelige frie reserver til udbytte udlodning.

Stifter vil derfor ikke have mulighed for at fa udloddet udbytte fra sin virksomhed. Udbytte
beskattes, som aktieindkomst til en beskatning pa 27 % for de fgrste 52.400 kr. og herefter 42 %.
De f@rste 52.400 kr., i udbytte kommer ud til stifter til en marginalt hgjere beskatning end
almindelig Ienindkomst, nar man tager hensyn til det faktum, at der ikke er fradrag for udbytte i
selskabet, men derimod fradrag for omkostninger til Ign. Stiftere af en personlig virksomhed, som
beskattes til topskattegraensen, vil derfor ikke have mulighed for at udnytte aktieindkomsten pa

samme made som stiftere af et ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab og det betyder, at stifter af

111 https://erhvervsstyrelsen.dk/indsendelse-af-aarsrapport
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ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab har mulighed for at fa et hgjere belgb ud arligt til en lav

beskatning end stiftere af en personlige virksomhed har.

Hvornar er en personlig virksomhed en god ide?:
En personlig virksomhed vil veere en god ide for stifter frem for ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber,

hvis stifter har behov for en hurtig stiftelse af sin virksomhed med minimal risiko, kautionsforpligtelser,
garantiforpligtelser mv. En personlig virksomhed har ubegraenset personlig haeftelse, hvorfor man med
fordel kan vaelge denne virksomhedsform ved lavt kapitalbehov og lavt eller ingen behov for kautions- og

eller garantiforpligtelser i forbindelse med virksomhedens omrade.

| opstartsfasen vil stifter fa fradrag for eventuelle underskud i virksomheden direkte pa sin personlige
selvangivelse frem for et opsparet underskud til fremtidig udnyttelse i iveerkszetterselskabet eller
anpartsselskabet. Stifter vil have mulighed for at haeve Ign i det behov, som stifter gnsker i forbindelse med
opstarten af virksomheden. Stifter har mulighed for at drive den personlige virksomhed i et lukket kredslgb
og derved anvende beskatningsmulighederne i kapitalafkastsordningen eller virksomhedsskatteordningen,
hvis det giver mening i forbindelse med udarbejdelse af den personlige selvangivelse.

Bliver virksomheden rentabel og far et positivt resultat og positiv egenkapital ville der pa sigt vaere
mulighed for omdannelse til anpartsselskab via apportindskud af den opstartede personlige virksomhed.
Der er ikke mulighed for, at lave apportindskud til et ivaerksaetterselskab. Her ville stifter fa mulighed for at
udnytte reglerne for udbytte og aktieindkomst, hvis dette ikke allerede udnyttes af allerede tilsvarende
indkomst.

Bliver virksomheden ikke rentabel og fortsaetter virksomheden med et negativt resultat vil stifteren pa sigt
veaere ngdt til, at lukke den personlige virksomhed. Dette vil betyde, at stifteren personligt vil komme til at
heaefte for eventuel geeld i kreditorer, banker mv., i den personlige virksomhed. Stifteren har dog Igbende
faet fradrag for underskud i den personlige virksomhed pa sin personlige selvangivelse og er der tale om en
personlig virksomhed med begranset risiko og fa/ingen kaution- og eller garantiforpligtelser vil
kreditormassen forhabentlig veere begraenset. Typisk gnsker bankerne, at stifterne af ivaerkseetterselskaber
stiller personlig kaution ved stiftelse af en kassekredit i ivaerksaetterselskabet. Er det situationen vil stifter
haenge personligt pa bankgaelden selv om der er drevet virksomhed i selskabsformen iveerksaetterselskab. |
denne situation har stifter dog ikke Ipbende faet fradrag for underskud i iveerksaetterselskabet, men
kommer i sidste ende til, at haefte for kassekreditten i iveerksaetterselskabet. Stifter af iveerksaetterselskabet

ville dog kunne spare omkostningerne til kreditorer der ikke er stillet sikkerhed overfor f.eks. SKAT og
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moms, mens stifteren af den personlige virksomhed ogsa ville hafte for disse omkostninger i forbindelse

med nedlukning af en personlig virksomhed.

| afsnittet ” Analyse af beskatningsformer i forbindelse med personlig virksomhed, iveerkszetterselskab og
anpartsselskab” blev der beregnet, at et underskud pa 125.000 kr. i en personlige virksomhed fordelt pa
100.000 i underskud f@r renter og 25.000 kr. i underskud pa renter ville resultere i en skattebesparelse pa
58.187 kr. for stifter af en personlig virksomhed i forhold til stifter af iveerksaetterselskab og anpartsselskab.
Sa man pa et anpartsselskab, som havde et underskud op 125.000 kr., vil det nok vaere begraenset hvor stor
en moms/skattegaeld der er i selskabet, da selskabet ikke ville skulle betal SKAT af et negativt resultat.
Derudover viser det negative resultat, at der har vaeret flere udgifter end indteegter og man ma formode, at
nogle af omkostningerne giver momsfradrag og ikke udelukkende bestar af f.eks. Ign. Spgrgsmalet er sa om
de omkostninger, som stifter ville kunne “spare veek” ved en eventuel konkurs i selskabet er stgrre end de
58.158 kr., som stifter ville spare i forbindelse med skattefradraget i den personlige virksomhed.
Skattefradraget er gentagende for stifter, hvorfor stifter ville kunne fa fradrag for underskud i den

personlige virksomhed i flere ar.

Stifter har ikke mulighed for at optage nye medejere i en personlige virksomhed, som der er mulighed for i
et iveerkszetterselskab eller et anpartsselskab. Derfor vil det vaere en fordel at stifte et iveerksaetterselskab
eller et anpartsselskab, hvis stifter har et gnske fra start om, at der skal optages nye medejere eller optages
investorer i ejerkredsen. Alternativt vil der fgrst kunne optages nye medejere eller investorer i den

personlige virksomhed efter der er sket omdannelse til et anpartsselskab.

Analyse af fordele og ulemper for virksomhedsformen Ivaerksaetterselskab:
| forbindelse med stiftelsen af et selskab med virksomhedsformen ivaerksaetterselskab vil, der vaere flere

fordele og ulemper nar man sammenligner virksomhedsformen ivaerkseaetterselskab med personlig

virksomhed og anpartsselskab.

Fordele ved ivaerksaetterselskab frem for personlig virksomhed og anpartsselskab:
“Det lave kapitalkrav ggr det billigt at komme i gang. Mindstekravet pd 1 kr. i selskabskapital stiller

ikke store krav til stifterens gkonomiske formden i forhold til at komme i gang med en
erhvervsvirksomhed. | forbindelse med stiftelse af et iveerksaetterselskab vil der typisk vaere

omkostninger til radgiver ved stiftelse af selskabet og udarbejdelse af stiftelsesdokument og
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vedtaegter mv. Derudover vil der vaere en omkostning pa 670 kr., til erhvervsstyrelsen, som gebyr for
stiftelse af selskabet. Den samlede kapital det kraeves for at komme i gang veaere af en beskeden

stgrrelse, sammenlignet med opstarten af en af et anpartsselskab.”**?

- ”Den begraensede haeftelse sikrer stifteren, da iveerksaetterselskabet er et kapitalselskab, hvor
stifteren alene haefter begraenset med det indskud, som de har lavet i ivaerksaetterselskaber.
Medmindre stifteren pd anden baggrund har forpligtet sig til at haefte igennem en kaution,
tredjemandspant eller lign. Stifteren kender derfor pa forhdand det belgb der er risiko for, at man

taber ved en eventuel konkurs af selskabet.”*13

Ulemper ved ivaerksaetterselskaber frem for personlige virksomheder og anpartsselskaber:
“Det lave kapitalkrav i et iveerksaetterselskab g@r iveerksaetterselskabet skrgbeligt. Hvis stifteren

veelger at indskyde et meget lille belgb som selskabskapital vil selskabet veere skrgbeligt i forhold til
udsving i indtjening og der vil meget hurtigt kunne komme i en situation hvor ledelsen skal reagere

pd et kapitaltab.”***

- ”Det lave kapitalkrav ggr det dyrt at Idne. Hvis ivaerksaetteren alene indskyder en meget begraenset
kapital i selskaber, kan det blive vanskeligt for selskabet at IGne penge i banker, ligesom det kan
blive vanskeligt at opnd leverandgrkreditter pd seedvanlige vilkdr. Hvis potentielle IGngivere
gennemfgrer en almindelig kreditvurdering af selskaber, vil iverksaetterselskaber som minimum

skulle betale en hgjere rente som pris for den ekstra risiko, Idngiver lgber.”*t5

- lIveerkseetterselskaber aflaegger arsregnskab efter arsregnskabslovens regler for klasse b selskaber i
forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet, som indsendes til erhvervsstyrelsen. Det
udarbejdede arsregnskab bliver umiddelbart efter indsendelsen til erhvervsstyrelsen gjort
offentligt, sa alle har mulighed for at ga ind og treekke regnskabet for selskabet.
Ivaerksaetterselskaber har derfor ofte behov for at fa udarbejdet bade et internt og et eksternt
arsregnskab ved regnskabsudarbejdelsen, da det eksterne regnskab er det der bliver offentliggjort

med faerrest mulige oplysninger. Det interne regnskab er det regnskab der indeholder alle note

112 |yaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 59
113 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 59
114 vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 60
115 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 60
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oplysninger mv., omkring selskabet, sa selskabet og selskabsstifter kan fglge med i udviklingen af de
enkelte regnskabsomrader. Personlige virksomheder har ikke pligt til at offentligggre arsregnskabet
for den personlige virksomhed, hvorfor den personlige virksomhed har mulighed for at bygge en
virksomhed op og drive en personlig virksomhed uden konkurrenter eller andre interessenter har
mulighed for at dykke ned i virksomheden og se, hvordan det gar. Derudover vil den personlige
virksomhed have en mindre besparelse pa revisor i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet,
da den personlige virksomhed kun har behov for, at der udarbejdes et internt arsregnskab og ikke
et eksternt arsregnskab. Den personlige virksomhed har ogsa den fordel, at den personlige
virksomhed ikke er underlagt reglerne for Review, udvidet gennemgang og revision, som kun er et
krav i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskaber for selskaber. Den personlige virksomhed har
derfor ogsa her en fordel frem for anpartsselskaber, da den personlige virksomhed dels vil have en
omkostningsbesparelse til revisor i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskab efter reglerne for
Review, udvidet gennemgang eller revision. Derudover har stifteren af den personlige virksomhed
mulighed for at drive sin virksomhed uden der er behov for, at efterleve nedskrevne

forretningsgange mv. i virksomheden, men blot udfgre det ngdvendige arbejde.

- Det er sveert at fa penge ud fgr omregistreringen fra iveerksaetterselskab til anpartsselskab er sket.
Som fglge af det geeldende opsparingskrav til ivaerkszetterselskaberne, kan der fgrst udloddes
udbytte nar omregistreringsniveauet er naet. Det betyder, at iveerksaetteren enten ma acceptere,
at der ikke kan traekkes penge ud af selskabet i en startfase, eller de ma regulere dette ved hjalp af
kapitalnedszettelse til overkurs eller ved fastszettelse af en Ign, der kan vaere gjort
indtjeningsbestemt.!!® Det er en ulempe frem for anpartsselskaber, som ville kunne udlodde
udbytte med det samme ved et opnaet positivt resultat, men en fordel i forhold til personlige

virksomheder, som slet ikke har udbytteudlodning, som en mulighed.

- "lveerksaetterselskaber er skattesubjekter. Det betyder, at ivaerksaetterselskaber er selvstaendige
skattesubjekter omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, da selskabet er et slags
anpartsselskab. Det medfgrer den ulempe, at et underskud i ivaerksaetterselskabet alene
skattemeaessigt kan fratraekkes i selskabets fremtidige overskud og ikke i ejerens personlige
skatteopggarelse. Derimod kan selskabsdeltagere i personlige virksomheder fratraekke underskud fra

virksomheden i deres personlige skatteopggrelse.”**”

116 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 61
117 vaerkseetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 61
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- lveerkseaetterselskaber har den ulempe i forhold til personlige virksomheder, at
ivaerksaetterselskaber kun har 5 maneder til at fa udarbejdet arsregnskab for selskabet efter
regnskabsafslutningsdatoen. Selskaber har pa lige fod med personlige virksomheder dog 6 maneder
til at fa indsendt selvangivelsen for regnskabsaret. Personlige virksomheders arsregnskab er en del
af stifters personlige selvangivelse, hvorfor stifter af en personlige virksomhed har 6 maneder til at

fa udarbejdet arsregnskab og sin personlige selvangivelse.

Hvornar er et ivaerksatterselskab en god ide?:
Et iveerksaetterselskab er en god ide, hvis der er tale om en stifter, som gnsker at drive virksomhedsform

med begraenset haeftelse og med et lavt kapitalkrav. Det betyder derfor ogsa, at ivaerksaetterselskaber
egner sig bedst, som virksomhedsform, hvis der er tale om et selskab, som ikke har det store kapitalkrav.
Ivaerksaetterselskaber har kun en selskabskapital pa mellem 1 til 49-999 kr., i forbindelse med stiftelsen af
selskabet, hvorfor der ikke er et ret stort gkonomisk raderum til anskaffelse af anlaegsaktiver, betaling af
Ipnninger mv., inden der er indtjening i selskabet.

Ivaerksaetterselskabet afhaenger meget af stifters omsaetning og indtjening til selskabet.
Iveerksaetterselskaber henvender sig derfor til selskabet hvor indtjening er nogenlunde stabil i
opstartsfasen, idet det skattemaessige tab der evt. matte veere i virksomheden, kun kan fradrages i
selskabets fremtidige indtjening og ikke giver direkte personligt fradrag pa stifters personlige selvangivelse,

som underskuddet i en personlige virksomhed ville ggre.

Iveerksaetterselskabet er en god ide, hvis selskabet kan bibeholde den begraensede heaftelse, sa
selskabsstifter ikke skal stille personlig kaution eller sikkerhed for leverandgrer eller bank.
Iveerksaetterselskab er en god ide, hvis stifter har gnske om, at der skal investorer med ind i selskabet.
Iveerksaetterselskaber kan nemt optage nye ejere, mens personlige virksomheder kun har en ejer, hvorfor
der ikke kan optages investorer i en personlige virksomhed med mindre der sker en omdannelse.
Ivaerksaetterselskaber er en fordel, hvis stifter har et gnske om pa sigt at fa omregistreret selskabet til et
anpartsselskab. Personlige virksomheder kraever en omdannelse af den personlige virksomhed til et
anpartsselskab, mens ivaerksaetterselskaber kun kraever en omregistrering, af selskabet, hvor advokat eller

revisor star inden for, at selskabskapitalen til et anpartsselskab er tilstede pa omregistreringstidspunktet.
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Ivaerksaetterselskab er seerdeles velegnet til skuffeselskab, idet det lave kapitalkrav gor det billigt at stifte,
og gennem en kontant kapitalforhgjelse og en omregistrering kan selskabet hurtigt veere klar til brug.*®

Personlige virksomheder kan ikke fungere som skuffeselskaber, da der her ikke er tale om en selvstaendig
juridisk enhed og i forhold til anpartsselskaber har iveerksaetterselskaber et lavere kapitalkrav, hvorfor det

vil veere oplagt, at anvende ivaerksaetterselskaber som skuffeselskaber frem for anpartsselskaber.

Anpartsselskab:
| forbindelse med stiftelsen af en virksomhed efter virksomhedsformen anpartsselskab, vil der veere flere

fordele og ulemper mar man sammenligner virksomhedsformen anpartsselskab med personlig virksomhed

og iveerksaetterselskab.

Fordele ved anpartsselskab frem for personlige virksomhed og iveerkszetterselskab:
- Etanpartsselskab er en fordel for stifter, da et anpartsselskab har begraenset haeftelse med mindre

stifter har stillet personlige sikkerhed eller kaution. En personlig virksomhed har ubegraenset
personlige heeftelse. Et anpartsselskab vil have en fordel frem for et ivaerksaetterselskab, da et
anpartsselskab kraever en hgjere selskabskapital. Et anpartsselskab vil derfor have stgrre mulighed

for, at fa kredit ved en leverandgr eller ved en bank uden, at stifter skulle stille personlig sikkerhed.

- Anpartsselskaber kan stiftes ved apportindskud. Stifter kan stifte et anpartsselskab ved indskud af
en allerede eksisterende virksomhed, som apportindskud, hvis selskabskapitalen er tilstede efter
omdannelse af den personlige virksomhed. Stifter kan ogsa stifte et nyt anpartsselskab ved
apportindskud. Apportindskud kan f.eks. besta af en bil, vaerktgj, maskine, bygninger eller lignende.
Stifter kan stifte et selskab ved apportindskud eller en blanding af kontant indskud og
apportindskud. Fzelles for Igsningerne er dog, at stifter ikke selv kan oprette et selskab, hvis der er
apportindskud indblandet. Det vil kraeve erklzering fra revisor eller advokat p3, at kapitalen er

tilstede i forbindelse med stiftelsen af selskabet.'*®

- Stifter har mulighed for at udlodde udbytte fra anpartsselskabet, hvis der er frie reserver til det i

anpartsselskabet. Det giver stifter af et anpartsselskab en fordel frem for stifter af en personlig

118 |vaerksaetterselskaber af Troels Michael Lilja s. 62
119 https://erhvervsstyrelsen.dk/stiftelse-registrering-selskaber
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virksomhed, da stifter af en personlig virksomhed kun har mulighed for at blive beskattet i den
personlig indkomst. Stifter af anpartsselskabet har dog bade mulighed for at blive beskattet i den
personlige indkomst i form af Ign og som aktieindkomst i form af udbytte. Fzlles for
udbyttebeskatningen til bade 27 % og 42 % er, at det er billigere for stifter end beskatning, som
personlig indkomst til topskat.!?® Det giver ogsa stifter en fordel fremfor et ivaerksaetterselskab, da
et ivaerksaetterselskab ikke kan udlodde udbytte f@r iveerksaetterselskabet har haft indtjening nok

til, at omregistreringsniveauet er ndet og afsat, som en reserve i selskabet.

Ulemper ved anpartsselskab frem for personlige virksomhed og iveerksaetterselskab:
- Anpartsselskaber er en selvstaendig juridisk enhed, hvorfor skattemaessige underskud i et

anpartsselskab bliver opsparet til modregning i fremtidige overskud. | en personlige virksomhed har
stifter fradrag for underskud pa sin personlige selvangivelse. Stifter af et anpartsselskab vil derfor
ogsa kun have fradrag for den tabte selskabskapital fra selskabet i forbindelse med en lukning af
selskabet, mens stifter af den personlige virksomhed ville have faet fradrag for de forskellige
regnskabsars negativ indkomst. Det har ingen betydning om indehaver har stillet personlig
sikkerhed for anpartsselskabet. Selskabsstifter vil derfor ikke fa fradrag for eventuel bankgaeld mv.,

som stifter kommer til at daekke personligt, hvis der er stillet personlig kaution for selskabet.

- Anpartsselskab kraever en selskabskapital pa mindst 50.000 kr., i forbindelse med stiftelse, hvorfor
stifter skal have en kontant opsparing, som indskydes i selskabet i forbindelse med stiftelsen.
Alternativt skal stifter have et aktiv, som har en tilsvarende vardi, som indskydes i selskabet, som
apportindskud i forbindelse med stiftelse. En personlige virksomhed har ikke noget kapitalkrav og
kan stiftes blot ved registrering af et cvr.nr. mens et iveerksatterselskab kan stiftes med en

selskabskapital pa 1 kr.

- Anpartsselskabet aflaegger arsregnskab efter arsregnskabslovens regler for klasse b selskaber i
forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet, som indsendes til erhvervsstyrelsen. Det
udarbejdede arsregnskab bliver umiddelbart efter indsendelsen til erhvervsstyrelsen gjort
offentligt, sa alle har mulighed for at ga ind og traekke regnskabet for selskabet. Anpartsselskaber
har derfor ofte behov for at fa udarbejdet bade et internt og et eksternt arsregnskab i forbindelse

med regnskabsudarbejdelsen, da det eksterne regnskab er det der bliver offentliggjort med faerrest

120 http://www.skm.dk/skattetal/beregning/skatteberegning/skattevaerdi-af-fradrag-i-2017
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mulige oplysninger, mens det interne regnskab er det regnskab der indeholder alle note
oplysninger mv., omkring selskabet, sa selskabet og selskabsstifter kan fglge med i udviklingen af de
enkelte regnskabsomrader. Personlige virksomheder har ikke pligt til at offentligggre arsregnskabet
for den personlige virksomhed, hvorfor den personlige virksomhed har mulighed for at bygge en
virksomhed op og drive en personlig virksomhed uden konkurrenter eller andre interessenter har
mulighed for at dykke ned i virksomheden og se, hvordan det gar. Derudover vil den personlige
virksomhed have en mindre besparelse pa revisor i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet,
da den personlige virksomhed kun har behov for, at der udarbejdes et internt arsregnskab og ikke
et eksternt arsregnskab. Den personlige virksomhed har ogsa den fordel, at den personlige
virksomhed ikke er underlagt reglerne for Review, udvidet gennemgang og revision, som kun er et
krav i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskaber for selskaber. Den personlige virksomhed har
derfor ogsa her en fordel frem for anpartsselskaber, da den personlige virksomhed dels vil have en
omkostningsbesparelse til revisor i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskab efter reglerne for
Review, udvidet gennemgang eller revision. Derudover har stifteren af den personlige virksomhed
mulighed for at drive sin virksomhed uden der er behov for, at efterleve nedskrevne

forretningsgange mv. i virksomheden, men blot udfgrer det ngdvendige arbejde.

Anpartsselskaber har den ulempe i forhold til personlige virksomheder, at anpartsselskaber kun har
5 maneder til at fa udarbejdet arsregnskab for selskabet efter regnskabsafslutningsdatoen.
Selskaber har pa lige fod med personlige virksomheder dog 6 maneder til at fa indsendt
selvangivelsen for regnskabsaret. Personlige virksomheders arsregnskab er en del af stifters
personlige selvangivelse, hvorfor stifter af en personlig virksomhed har 6 maneder til at fa

udarbejdet arsregnskab og sin personlige selvangivelse.

Hvornar er et anpartsselskab en god ide?:
Et anpartsselskab er en god ide, hvis selskabsstifter gnsker en virksomhedsform med begraenset haftelse.

Derudover er det en god ide, hvis stifter har en kontant opsparing til indskud i selskabet eller gnsker, at

stifte et selskab helt eller delvist ved apportindskud. Apportindskud er kun en mulighed for

anpartsselskaber, da det i en personlige virksomhed blot vil blive betragtet, som et kontantindskud mens

det i et iveerksaetterselskab slet ikke er en mulighed.
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En stifter der allerede har kontanterne eller vaerdierne til, at stifte et anpartsselskab vil derfor drage fordel
af at stifte et anpartsselskab fra starten, da man sa sikrer den begraensede haeftelse og sparer omkostninger

i forbindelse med evt. omdannelse af personlig virksomhed eller omregistrering af iveerksaetterselskab.

Et anpartsselskab er en god ide, hvis der stiftes et selskab med stgrre garantiforpligtelser eller
kautionsforpligtelser, sa disse forpligtelser kan holdes i selskabet og ikke kommer til, at blive en del af
stifters personlige indkomst. | forbindelse med stiftelse af virksomheden vil det derfor vaere fordelagtigt at
stifte et anpartsselskab, hvis der er stgrre risiko i forbindelse med den virksomhedstype der skal drives. Sa
hvis virksomheden f.eks. har behov for, at der skal en kassekredit til for at drifte selskabet, eller hvis der
skal afgives garantier til leverandgrer i forbindelse med udfgrelse af arbejdet, sa kunne sadanne

forpligtelser ikke risikere at blive noget stifter haefter personligt for.

Anpartsselskaber er derfor en god ide, af de samme grunde, som stiftelse af et ivaerksaetterselskab, da man
far den begraensede haeftelse, sa laenge der ikke stilles personlig kaution. Anpartsselskaber vil dog veaere
mere fordelagtige end ivaerksaetterselskaber, hvis der er tale om en stgrre virksomhedsaktivitet, som
kraever kassekredit eller garantier, da der ved et anpartsselskab er stgrre chance for at bibeholde den
begraensede haftelse.

Derudover har anpartsselskabet den fordel, at der kan udloddes udbytte med det samme der er et positivt
resultat modsat ivaerksaetterselskaber, som skal optjene reserven for opskrivningen inden der kan udloddes

udbytte.

Hvad er bankernes synspunkt pa den begransede haftelse i iveerksaetterselskaber og
anpartsselskaber?
Personlige virksomheder har ubegraenset personlig haeftelse, mens ivaerksaetterselskaber og

anpartsselskaber har begraenset haftelse. Banker, leverandgrer mv., kan dog kraeve at selskabsstifter stiller
personlig kaution i forbindelse med kassekredit eller mellemvarende med leverandgrer og hvis
selskabsstifter accepterer denne personlige kaution, sa udvandes en af fordelene ved at stifte virksomhed i
selskabsform frem for en personlig virksomhed. Den eneste gzeld selskabsstifteren vil komme udenom er
derfor geeld der ikke er stillet personlig kaution eller sikkerhed for i forbindelse med eventuel nedlukning af
selskabet. Kautioner ggr, at selskabsstifteren vil fa bankgzeld og evt. leverandgrgeeld ud som privatgaeld i

forbindelse med nedlukning af selskabet og geelden dgr derfor ikke samtidigt med, at selskabet likvideres.
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Bankerne har en lidt blandet holdning til den begreensede haftelse. Flere banker er, af den opfattelse, at
hvis bankerne skal stille en kredit i form af en kassekredit eller et erhvervslan, sa er det ikke nok, at de far
virksomhedspant mv., fra selskabet i forbindelse med udstedelse af kreditten. Bankerne vil ogsa have

personlig sikkerhed, sa selskabsstifteren selv har "begge hander pa kogepladen”.

Ivaerksaetterselskaber ses i bankverdenen, som en hgj risiko kunde, da selskabet, som udgangspunkt ikke
kommer med nogen kapital, da der kun er krav om 1 kr. i selskabskapital. En kassekredit, erhvervslan mv.,
vil derfor altid ses, som et hgj risikoudlan, da banken kun kan fa virksomhedspant i forbindelse med udlanet
og virksomhedspantet vil i forbindelse med et iveerksaetterselskab vaere meget lavt. Skal banken derfor

have afdakket sin risiko bliver der tale om, personlig kaution for selskabets mellemvarende med banken.

Anpartsselskaber ses i bankverdenen, som et selskab med en lidt lavere risiko end et iveerkszetterselskab.
Stifter af anpartsselskabet kommer med minimum 50.000 kr., i selskabskapital, hvorfor virksomhedspantet
for anpartsselskabet har en hgjere veerdi for banken end det ggr sig geeldende for ivaerksaetterselskabet.
Det sendrer dog ikke pa, at kutymen i bankverdenen er, at der ogsa for anpartsselskaber stilles personlig

kaution for selskabets mellemvaerende med banken.

Ovenstaende udtalelse er en bred holdning i branchen, som er kontrolleret ved lokale pengeinstitutter i

form af Nordjyske Bank, Jyske Bank og Sparekassen Vendsyssel.

Sammendrag analyse fordele og ulemper personlige virksomheder, ivaerkszetterselskaber og
anpartsselskaber.
| forbindelse med analysen af personlig virksomhed, iveerkszetterselskaber og anpartsselskaber er der set

pa fordele og ulemper for stifters synspunkt. Sammenligningen har set pa fordele og ulemper imellem de
forskellige virksomhedsformer, som har resulterer i vurdering af, hvornar det bedst kan betale sig for stifter

at stifte virksomhed efter den enkelte virksomhedsform.

Skaret helt ind til benet, sa er forskellen mellem drift af virksomhedsformerne personlig virksomhed,
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber, at personlige virksomheder har personlig haeftelse, mens
ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber har begraenset haeftelse. Personlige virksomheder far fradrag for
underskud i forbindelse med den personlige virksomhed pa stifters personlige selvangivelse, mens
ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber kan opspare overskuddet til fremtidig modregning i overskud i

selskabet.
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Virksomhedsformen personlige virksomhed er mest fordelagtig, hvis virksomhedsstifter starter en
virksomhed, som ikke giver anledning til garanti-, kautionsforpligtelser eller sikkerhedsstillelser. Stifter
hafter ubegraenset og personligt for alt mellemvaerende med en personlig virksomhed, hvorfor store
garantiforpligtelser i en personlig virksomhed vil vaere en stor risiko, som stifter, derfor med fordel i stedet
burde have i en selskabsform. Stifter har i opstartsfasen mulighed for personligt fradrag pa sin personlige
selvangivelse for underskud oparbejdet i den personlige virksomhed, mens stifter vil vaere skattepligtig af

overskud efter reglerne i personskatteloven, kapitalafkastordningen eller virksomhedsskatteordningen.

Virksomhedsformen iveerksaetterselskab er mest fordelagtig, hvis selskabsstifter starter et selskab, som har
en stabil indtjening i forbindelse med opstarten af selskabet. Iveerksaetterselskabet er for den
selskabsstifter, der ikke har gkonomisk raderum til at fremskaffe kontanter eller vaerdier nok til
selskabskapitalen pa 50.000 kr. for et anpartsselskab. Selskabsstifter har mulighed for at stifte selskabet
med en selskabskapital helt ned til 1 kr., hvorfor der i starten ikke er det store gkonomiske raderum.
Selskabsstifter skal derfor i opstarten have mulighed for at arbejde en periode til minimal Ign indtil der er
indtjening i selskabet, da selskabet har yderst begraensede muligheder for at tilfgje gkonomiske midler

uden, at give afkald pa den begraensede heaftelse i selskabet.

Iveerksaetterselskab er ligeledes fordelagtig fremfor virksomhedstypen personlig virksomhed, hvis
selskabsstifter gnsker at optage medejere eller investorer i selskabet, anpartsselskab vil dog ligeledes vaere
fordelagtig i forbindelse med optagelse af nye medejere og investorer i selskabet, hvis optagelsen af

medejere eller investorer ggr, at der er kapital nok i selskabet til en omregistrering til et anpartsselskab.

Har selskabsstifter i forbindelse med stiftelse af ivaerksaetterselskab behov for fremmed finansiering i form
af finansiering fra bank, skal der ske vurdering af om ivaerksaetterselskab er den rigtige virksomhedsform.
Selskabsstifter vil her ende med en personlig kaution for mellemvaerende til bank uden mulighed for, at fa
fradrag for andet end selskabskapitalen pa sin personlige indkomst. Stifter man i stedet en personlig
virksomhed vil der vaere mulighed for Igbende fradrag af underskud pa den personlige selvangivelse mens
man vil haefte personligt for geeld til bank, kreditorer og skat. Stifter vil derfor skulle vurdere om det er den
begreensede haftelse i iveerkseetterselskabet over for selskabets resterende kreditorer samt SKAT og moms

eller om stifter hellere Igbende vil have personligt fradrag for underskud i virksomheden.

Virksomhedsformen anpartsselskab er den mest fordelagtige, hvis selskabsstifter starter et selskab, som
giver anledning til garant-, kautionsforpligtelser eller sikkerhedsstillelser. Stifter af et anpartsselskab har
begraenset haeftelse, hvorfor anpartsselskabet fungerer, som en selvstaendig juridisk enhed i sit eget
lukkede kredslgb. Anpartsselskab vil veere fordelagtigt, hvis selskabsstifter kun kan fremskaffe en del af

anpartskapitalen i kontanter og derfor er ngdt til, at indskyde det hele eller en del af anpartskapitalen i
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form af apportindskud. Denne ordning anvendes hverken for personlige virksomheder eller
iveerksaetterselskaber. Anpartsselskaber vil ligeledes veere fordelagtige for stifter af et rentabelt selskab,
som gnsker at have muligheden for udbytte udlodning uden der fgrst skal ske opsparing og henlaeggelse af

reserve for omregistrering ved iveerksatterselskab.

| forhold til problemstillingen ”er der behov for ivaerksaetterselskaber”, set fra stifters synspunkt, sa viser
analysen, at ivaerksaetterselskaber vil veere fordelagtige for den iveerkszetter, som ikke har penge eller
veerdier til selskabskapitalen pa 50.000 kr. Derudover henvender iveerksaetterselskaber sig til stiftere, som
kan opstarte og drive et iveerksaetterselskab med et lille gkonomisk raderum og eventuel ingen Ign i
opstartsfasen, da der ikke vil vaere ret meget kapital til opstart og drift af virksomheden. Der skal med
andre ord ogsa vaere tale om en virksomhed med en stabil indtjening i starten, da stifter af
iveerksaetterselskab ellers risikerer at give afkald pa den begraensede haftelse i selskabet, hvis der f.eks.
skal stiftes kassekredit. Banker vil i sa fald kraeve personlig sikkerhed for kassekreditten og sa har ejer givet

afkald pa den begransede haftelse.

Der er her tale om to modsigelser, for hvis ikke selskabsstifter har kontanter eller vaerdier til, at stifte et
anpartsselskab til 50.000 kr. i selskabskapital er det ogsa yderst usandsynligt, at stifter har gkonomisk
raderum til at undvaere Ign i forbindelse med opstarten af virksomheden eller har veerdier i form af
materialer, veerktgj, computer, telefon mv., som stifter vil have brug for, for at skabe indtjening i selskabet.
Stifter af et iveerksaetterselskab vil derfor hgjest sandsynligt fa behov for en kassekredit i forbindelse med
opstarten af et ivaerksaetterselskab, hvorfor stifter i forbindelse med dette vil give afkald pa den
begraensede haftelse. Har stifter en opsparing, som skule daekke Ign ville denne opsparing jo i stedet kunne
anvendes som kontantindskud og har stifter en computer, telefon mv., kan dette indskydes som

apportindskud i forbindelse med stiftelse af et anpartsselskab.

Har stifter ikke vaerdier i form af kontantindskud eller apportindskud til et anpartsselskab er det derfor
overvejende sandsynligt, at stifter heller ikke har en likvid beholdning der ggr, at han kan klare sig uden lgn
i opstartsfasen for ivaerksaetterselskabet, selv om ivaerksaetterselskaber har en stabil indtjening i starten.
Der skal veere noget materiale, vaerktgj eller lignende i selskabet for, at selskabet kan lave en indtjening og
hvis ikke stifter selv har disse materialer, veerktgj mv., sa skal det kgbes inden der kommer penge i kassen
og hvis ikke stifter optager privat geeld til indskud i selskabet vil der blive tale om en kassekredit i selskabet
og den begraensede haftelse vil bortfalde. Har stifter mulighed for at stifte privatgaeld til et selskab kunne
det ogsa i stedet anvendes til anpartskapitalen i et anpartsselskab, hvor stifter sa i opstarten ville kunne

bibeholde den begraensede haftelse i et selskab der har en stabil indtjening i opstartsfasen.
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Det der taler for et iveerksaetterselskab, er derfor, at stifter kan stifte et selskab med en anpartskapital pa 1
kr. i stedet for at skulle binde 50.000 kr. ved, at stifte et anpartsselskab. Stifter vil derfor kunne drive
selskab for 1 kr., frem for at skulle have 50.000 kr., op af lommen selv om stifter maske havde
kontantindskud eller vaerdier nok til, at stifte et anpartsselskab i fgrste omgang. Stifter risikerer derfor kun
1 kr., i forbindelse med stiftelse af selskabet. Selskabsstifter kan skyde ekstra kontanter ind i selskabet, som
fri reserve i opstarten og bibeholde det begraensede ansvar for sa i stedet, at have en mellemregning med
sig selv, som repraesenterer et belgb stifter kan hive skattefrit ud af virksomheden, nar der kommer
indtjening ind. De eneste der her Igber en risiko vil derfor vaere selskabets kreditorer, da de vil veere de
sidste der far deres penge, mens stifter kan fa sin mellemregning betalt ud lige sa snart der kommer
indtjening ind i selskabet. Kan stifter sa se, at selskabet ikke giver nok indtjening, har stifter faet sin
mellemregning ud og vil herefter KUN sta tilbage med et tab pa 1 kr., i tabt selskabskapital, mens
kreditorerne i iveerksaetterselskabet ville sta tilbage med et selskab med begraenset ansvar og en

selskabskapital pa 1 kr., til at deekke deres tilgodehavende.

Stifter vil derfor ud fra problemstillingen “er der behov for iveerksaetterselskaber” mene, at der er behov for
ivaerksaetterselskabet, da stifter her far mulighed for at stifte et selskab med begraenset ansvar og en
selskabskapital pa 1 kr. Stifter far her mulighed for at prgve ivaerksaettermuligheder af til en lav risiko, da

selskabskapitalen er den eneste risiko stifter lgber.
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Diskussion omkring behov for ivaerkszetterselskaber:
Ovenstaende redeggrelse af forskelle og ligheder samt analysen af fordele og ulemper for stifter ved

virksomhedsformerne personlig virksomhed, ivaerksaetterselskab og anpartsselskab anvendes i diskussion
til anvendelse i besvarelse af hovedproblemstillingen “er der behov for virksomhedsformen

iveerksaetterselskab?”.

Er der behov for iveerkszetterselskaber? Der kan jo godt vaere stor efterspgrgsel efter et produkt selv om
der reelt ikke er behov for produktet. Dette kan vi alle jo laegge genkendelse til i forbindelse med en
almindelig indkgbstur, hvor vi kommer afsted med en indkgbsseddel med tre ting, men alligevel har fyldt
indkgbskurven inden man kommer igennem butikken fordi der lige var tilbud pa vin, slik, eller kylling. Vi
kommer ud af butikken med en fyldt kurv selv om vi egentlig kun havde behov for de tre ting vi gik ind i
butikken efter.

Skal man se ivaerksaetterselskaber pa samme made? Er ivaerksaetterselskaber et godt tilbud, eller er
iveerksaetterselskabet faktisk noget der er behov for pa markedet nar man ser pa det i forhold til de allerede

eksisterende varer personlig virksomhed og anpartsselskab.

Lars Larsen fra JYSK udtalte for efterhanden mange ar siden, at et anpartsselskab i hans gjne var et ”a
prover sku” selskab, med henvisning til, at et anpartsselskab var et signal til omverdenen om, at
selskabsejer ikke tog sin egen forretning alvorligt. Lars Larsen mente, at det var svaert at bygge en serigs
forretning og skabe vaekst pa det grundlag, som man som selskabsejer havde med et anpartsselskab. Denne
udtalelse kom vel og maerke, dengang selskabskapitalen for anpartsselskaber var 125.000 kr. og siden den
udtalelse er selskabskapitalen nedsat i flere omgange til ferst 80.000 kr. og herefter 50.000 kr. for til slut, at
ende i en mulighed om stiftelse af et ivaerksaetterselskab med en anpartskapital pa 1 kr.>!Gar vi sd i
Danmark den rigtige vej ved at nedszette anpartskapitalen, ved indfgrelse af ivaerksaetterselskaber mv. Et af
malene i forbindelse med nedseettelsen af anpartskapitalen og indfgrelsen af iveerksaetterselskaber var, at
det skulle vaere nemmere, at dbne virksomhed i Danmark og samtidigt skulle nedsaettelserne og de ggede
muligheder i forbindelse med ivaerksatterselskaber vaere med til, at skabe veaekst.

Erhvervsstyrelsen har i september 2018 offentliggjort deres analyse af iveerkszetterselskaber, som viser
udviklingen i ivaerksaetterselskaber fra 2014, hvor det blev muligt, at stifte ivaerkszetterselskaber til d. 31.

december 2017. Erhvervsminister Rasmus Jarlov har i forbindelse med offentligggrelsen af analysen udtalt,

121 https://www.linkedin.com/pulse/dyne-larsen-har-en-pointe-pr%C3%B8ver-sgu-mentalitet-giver-tom-vile-jensen/
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at iveerkseetterselskaber giver mulighed for, at stifter kan oprette selskaberne og optage geeld i selskaberne
for herefter at lukke dem uden personligt, at miste en krone. Rasmus Jarlov mener ikke denne mulighed er
sund, hvorfor han ligger op til, at anpartskapitalen for anpartsselskaber i stedet kunne sankes fra 50.000
kr. til 40.000 kr. og at man burde lukke for muligheden for at stifte yderligere iveerksaetterselskaber.!?2FSR
mener dog ikke, at en sendring af kapitalkravet fra 50.000 kr. til 40.000 kr. i forbindelse med stiftelse af et
anpartsselskab vil have nogen effekt i forhold til, at skabe vaekst.}2Allerede nu kan et anpartsselskab stiftes
for 50.000 kr. via kontant eller apportindskud, hvorfor en nedsattelse fra 50.000 kr., til 40.000 kr., naeppe
vil resultere i mere vaekst i Danmark. Erhvervsminister Rasmus Jarlov skulle have flertal i Folketinget til at
lukke ivaerksaetterselskaberne?* men er det den rigtige beslutning, at lukke ned for muligheden for at stifte

iveerkseetterselskaber?

| oktober 2018 udkom lovgivningskalenderen for folketingsaret 2018/19, hvor det fremgar, at der skal laves
lovforslag omkring afskaffelse af mulighed for stiftelse af flere ivaerksaetterselskaber samtidigt med, at
kapitalkravet for anpartsselskaberne skal nedszettes. Nedlukningen af muligheden for stiftelse af
ivaerksaetterselskaber suppleres med, at der skal veere en overgangsperiode pa 2 ar for de nuveerende
ivaerksaetterselskaber til at opna omregistrering til anpartsselskaber. Der er dog ikke udarbejdet et egentligt

lovforslag endnu omkring nedlukningen af muligheden for stiftelse af ivaerkssetterselskaber.?

Analyse ivaerksezetterselskaber september 2018 — Erhvervsstyrelsen:
Erhvervsstyrelsens undersggelse viser, at der i perioden 1. januar 2014 til 31. december 2017 er stiftet

41.877 iveerksaetterselskaber. Dette har gjort, at der har vaeret en svag nedgang i antal nye, personlige
virksomheder, interessentskaber og anpartsselskaber. Det er dog ikke muligt ud fra undersggelsen at
konkludere om iveerksaetterselskaberne har fgrt til flere ivaerkseettere i Danmark, da der er en vis
sandsynlighed for, at ivaerksaetterselskaberne var stiftet som personlige virksomheder eller
anpartsselskaber i stedet for.'?® Formalet med indfgrelsen af ivaerksaetterselskaber, som virksomhedsform
var, at saenke kapitalkravene til, at drive virksomhed i Danmark, samtidigt med, at man fik hgjere

gennemsigtighed i forhold til virksomhedens drift og gkonomiske forhold. Denne analyse foretaget af

122 https://finans.dk/erhverv/ECE10875455/slut-med-1kroneselskaber-minister-vil-lukke-omstridt-
selskabsform/?ctxref=ext

123 https://www.fsr.dk/Nyheder%200g%20presse/Nyheder/2018-
nyheder/IVSer%20er%20et%20kuldsejlet%20eksperiment

124 https://www.fsr.dk/Nyheder%200g%20presse/Nyheder/2018-
nyheder/IVSer%20er%20et%20kuldsejlet%20eksperiment

125 http://www.stm.dk/multimedia/Lovgivning_- Folketings_ret_2018-2019.pdf

126 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 3.
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erhvervsstyrelsen er en del af aftalen omkring indfgrelse af iveerkszetterselskaberne. Aftalen medfgrte
nemlig, at der skulle ske en opfglgning med ivaerksaetterselskaberne for at se om selskabsformen blev

anvendt, som tilsigtet og havde de forventede resultater.

Analysen har set pa opl@sning af iveerksaetterselskaber vs. Anpartsselskaber i perioden 1. januar 2014 til 31.
december 2017 for at have et sammenligneligt undersggelsesgrundlag. Opl@sningen af selskaber kan ske i
”god ro og orden”, hvor ejerne tager beslutningen om opl@sningen og har til intention og mulighed, at
tilbagebetale eventuelle kreditorer i selskabet. Det kan dog ogsa ske ved, at selskabet bliver tvunget til
ophgr, hvor der ikke er aktiver i selskabet eller mulighed for at tilbagebetale kreditorer i selskabet.
Analysen viser, at iveerksaetterselskaberne er den selskabsform der har den laveste andel af selskaber, som
har normal drift, nar man sammenligner med anpartsselskaber og aktieselskaber. Ivaerksaetterselskaber
scorer dog bedre end personlige virksomheder. Det tyder derfor p3, at ledelsen i ivaerksaetterselskaber er
mere professionelle end i personlige virksomheder, men knap sa professionelle, som ledelsen i anparts- og

aktieselskaber.

Figur 3.7 Andel af "normale” virksomheder, der er stiftet i 2014-2017
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Anm - Andelen er beregnet som andelen af aktive virksomheder 1 forhold til samlede stiftelser inden for hver virksomhedsform
er ikke korrigeret for startaret. Dvs. at det i hej grad er virksomhbeder. der er stiftet 1 starten af perioden 2014-2017. som er opt
Opgerelsen indeholder ikke holdingselskaber. Status “nommal™ angiver, at virksomheden ikke er under opher eller er ophert, 1
stadig 1 et eller andet omfang aknv.

Kilde: CVER (d. 1. januar 2018)
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Der er pr. 31. december 2017, 76 % af ivaerksaetterselskaberne der star angivet, som i “normal drift”, mens
aktie- og anpartsselskaber har en noget hgjere andel med hhv. 92% og 88 %. Pr. 31. december 2017 er
fristen for indsendelse af arsregnskaber for regnskabsafslutning 31. december 2017 (d. 30. maj 2018) og
fristen for registrering af reel ejer (1. december 2017) ikke er overskredet i en sadan grad, at det har fgrt til,

at Erhvervsstyrelsen har sendt selskaber til tvangsoplgsning i forbindelse med dette.

Tabel 3.3 Overlevelsesrate fordelt pa virksomhedsformer og levear, 2014-2017

Virksomhedsform 2. leveir

Aktieselskab 08 pet. 03 pet. 00 pct.
Anpartsselskab 08 pet. 89 pet. 83 pct.
Iverksetterselskab 04 pet. 77 pet. 65 pet.
Kommanditselskab 89 pct. 85 pct. 81 pet.
Personligt ejet mindre virksomhed 78 pet. 66 pet. 29 pet.
Enkeltmandsvirksomhed 73 pct. 62 pct. 56 pct.
Interessentskab 58 pet. 46 pet. 40 pct.
Andre relevante virksomhedsformer (total) 80 pet. 80 pet. 73 pet.
Gnrige vitksomhedsformer 86 pet. 841 82 pet

Anm - Opgarelsen viser andelen af virksomheder, der er stiftet i 2014, der stadig er aktive i det 2. (2015), 3. (2016). og 4. (2017) levedr.
Opgerelsen indeholder ikke holdingselskaber. Andre relevante virksomhedsformer daekker over enkeltmandsvirksomheder. personligt
gjede mindre virksomheder. interessentskaber, kommanditselskaber, aktieselskaber og anpartsselskaber. @vrige virksomhedsformer
deekker over dedsbo. menighedsrad, offentlige myndigheder. fonde, foreninger mv., som ikke er vurderet som et relevant
sammenligningsgrundlag for ivaerksetterselskaber.

Kilde: CVR (den 1. januar 2018)

128

Overlevelsesraten taler for ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber ogsa sit tydelige sprog, hvor man kan
se, at det kun er 65 % af iveerksaetterselskaberne, der overlever efter 4 levear. Mens det er 83 % af alle
anpartsselskaber der overlever efter 4. levear.

Overlevelsesraten kan sagtens have noget at ggre med selskabskapitalen og selskabernes evne til, at
tiltraekke kapital, investeringer og eller arbejde, da vi jo tidligere i forbindelse med analysen konstaterede,
at iveerksaetterselskaber kraever en stabil og jeevn indtjening i opstartsfasen for at kunne etablere sig pa
markedet. Personlige virksomheder har en darligere overlevelsesrate end bade anpartsselskaber og
iveerksaetterselskaber med en overlevelsesrate pa kun 56 % efter 4. levear. Problemet i dette er dog ikke sa
stort, som problemet med ivaerksaetterselskaber, da personlige virksomheder og stifter heraf personligt
haefter ubegraenset for gaeld i den personlige virksomhed til bade kreditorer og det offentlige i form af SKAT
og moms, mens stifter af iveerksaetterselskaber har begraenset haftelse og derfor ikke haefter for geeld til

kreditorer eller det offentlige med mindre der er stillet personlig sikkerhed for denne gzld.

127 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018 s. 20. figur 3.7.
128 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018 s. 20. figur 3.3.
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Denne problemstilling bliver isaer udstillet i tabel 7.1, hvor man kan se, oplgsningsformer med

sammenligning af ivaerksaetterselskaber og anpartsselskaber. Her viser tabellen tydeligt, at

iveerksaetterselskaber oftere end anpartsselskaber bliver oplgst ved enten tvangsoplgsning eller konkurs,

fremfor, at blive lukket med en god made i “god ro og orden”.

Tabel 7.1 Oplgsningsformer for ivaerksasiterselskaber og anpartsselskaber, der er siiftet 1 2014-2017

Ivaerksatterselskaber Anpartsselskaber

Totalt antal Fordeling (pct.) Totalt antal Fordeling (pct.)
Tvangsoplast 2048 52 pet. 1.250 21 pet.
Betalingserklering 1618 20 pet. 1.840 31 pet.
EKonkurs 984 17 pct. 1.113 19 pct.
Frvillig hlovidation 35 1 pet. 274 5 pet.
Anden 33 1 pct. 1.414 24 pet.
Total 5.638 100 pet. 5.801 101 per.
Andel af oploste selskaber 1 41877 13 pct. 79666 7 pct.
forhold tl stiffede selskaber

Anm : Opgerelsen indeholder holdingselskaber. Anden dekleer bla. over oplosninger ved spaltning. fiusioner, grenseoverskridende
hjemstedsflyning Bemzrk at andelene i fisur 3 7 og tabel 7.1 ikke summerer til 100 pct. Det er der to Arsager til Tabel 7.1 indeholder
holdingselskaber, hvilket figur 3 7 ikke gor. Og derudover er der en gruppe af selskaber, der er under opher. som ikke fremgar af
hverken figur 3.7 eller tabel 7.1. Det drejer sig om § pet. af ivierksetterselskaberne og 4 pet. af anpartsselskaberne.

Kilde: CVR (den 1. janmar 2018)

129

Tabellen viser at 52 % af ivaerksaetterselskaberne bliver oplgst ved tvangsoplgsning, mens 17 % bliver oplg@st
ved konkurs. Det er i alt 69 % af de oplg@ste ivaerksaetterselskaber der er oplgst med det resultat, at det
offentlige eller kreditorerne har lidt tab i forbindelse med lukningen af selskabet. Sammenlignet er det 21 %
af anpartsselskaberne der bliver oplgst ved tvangsoplgsning, mens 19 % bliver oplgst ved konkurs. Der er i
alt 40 % af de oplgste anpartsselskaber der er oplgst med det resultat, at det offentlige eller kreditorer har
lidt tab i forbindelse med lukningen af selskabet.

Der er tale om en forskel pa 29 %. Andelen af oplgste iveerksaetterselskaber der medfgrer tab til det

offentlige eller kreditorerne er 29 % hgjere end det er for anpartsselskaber.

| alt har erhvervsstyrelsen sendt 5.707 ivaerksaetterselskaber eller knap 14 % af alle stiftede
iveerksaetterselskaber til tvangsoplgsning i perioden til sammenligning er det kun 4.594 selskaber eller 6 %

af anpartsselskaberne stiftet i samme periode der er sendt til tvangsoplgsning. 1

Ser man videre i erhvervsstyrelsens analyse for ivaerksaetterselskaber kan man i afsnit 7.4. se udviklingen i

ombkostninger til skifteretten i forbindelse med oplgsning af selskaber.

129 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 37. tabel. 7.1
130 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018 s. 37

Side 68 af 92



Speciale CMA

Tabel 7.3 Estimat af Skifteretternes gennemsnitlige omkostning pr. sag, 2014-2016

Omkostninger (kr., lebende priser)

Afsluttede tvangsoplosningssager 4002 5.143 10.836
Gennemsnithge udgifter pr. sag 46.446 4375 4.196
Skifteretternes omkostminger (mio. kr.) 322 328 455

Anm: Erhvervsstyrelsen, Skatteforvaliningen og Skifteretterne har ikke en opgorelse af omkostninger forbundet med
tvangsoplosninger og har derfor beregnet grove estimater til brug for besvarelse af spergsmal 197
Kilde: Besvarelse af ERU sporgsmal 197 alm. del stillet af udvalget den 22 september efter anske fra Thomas Jensen (S)

131

Ovenstaende kan man se, at antallet af tvangsoplgsninger i arene 2014 til 2016 er eksploderet med en
stigning fra 4992 sager til 10.836 afsluttede tvangsoplgsninger i 2016. Der er i arene 2014 til 2016 sket en
stigning pa 217 % i antal tvangsoplg@sninger i perioden.

Iveerksaetterselskaberne udggr i 2016 estimeret 60 % af omkostningerne til skifteretten i forbindelse med
tvangsoplgsningen af selskabet. Hvorfor det i 2016 kostede knap 27,3 mio. kroner til skifteretten i
forbindelse med tvangsoplgsning af selskaber.® Ivaerksaetterselskaber har begraenset haftelse og i langt
stgrstedelen af tilfaeldene en selskabskapital pa 1 kr., hvorfor selskaber ikke har likvider eller midler til, at
dakke regningen til skifteretten i forbindelse med oplgsningen af selskabet. Denne regning ender derfor

ved staten.

Samtidigt har ivaerkseetterselskaber og anpartsselskaber ogsa ofte restancer til skat og moms ved
tvangsoplgsning af selskabet. Lukkes en personlig virksomhed ned flyttes moms og skattegaelden blot over,
som en privat geeld, mens iveerkszetterselskaber og anpartsselskaber har begraenset hzeftelse, hvorfor
geelden til skat og moms vil forsvinde i forbindelse med tvangsopl@gsningen af selskabet med mindre stifter,

har stillet personlige sikkerhed herfor.

Erhvervsstyrelsen har i forbindelse med analyse konstateret, at ca. 8.100 iveerksaetterselskaber pr. 31
december 2017 havde samlede restancer til det offentlige for ca. 710 mio. kr. i nominel veerdi, med en
kursvaerdi pa ca. 70 mio. kr. svarende til knap 10 % af den nominelle vaerdi. %3 lvaerksaetterselskaberne har
med andre ord d. 31. december 2017 restancer for 710 mio. kr., hvor man forventer at kunne inddrive ca.
70 mio. kr. Allerede her har statskassen lidt et tab pa 640 mio. kr., som skulle have vaeret indbetalt i moms
og skatter af ivaerksaetterselskaberne.

Erhvervsstyrelsen konkluderer, at antallet af sanktioner fra Skattestyrelsen, viser at en hgjere andel af

ivaerksaetterselskaber sanktioneres ifm. momsregistreringen end anpartsselskaber og isaer

131 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 43, tabel 7.3
132 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 44.
133 https://www.ft.dk/samling/20171/almdel/sau/spm/361/svar/1497099/1909418.pdf
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enkeltmandsvirksomheder. Det vil sige, at personkredsen i ivaerksaetterselskaberne i lidt hgjere grad end
personkredsen i anpartsselskaber har risikable restancer fra tidligere virksomheder. Analysen viser
yderligere, at iveerksaetterselskaber er overrepraesenterede blandt potentielle svigs virksomheder, der

naegtes registrering efter skatte- og afgiftslovgivningen, set i forhold til andelen, der momsregistreres. 134

Stifteren af en personlig virksomhed heaefter ubegraenset og personligt for mellemvaerende i den personlige
virksomhed, hvorfor stifter personligt kommer til at haefte for restancer til det offentlige ogsa efter, at den
personlige virksomhed er lukket ned. Stifter af iveerkseetterselskaber og anpartsselskaber har begraenset
haeftelse sa leenge stifter ikke har stillet personlig sikkerhed. Denne begraensede haftelse ggr, at stifter af
iveerksaetterselskaber og anpartsselskaber ikke kommer til, at haefte for restancer til det offentlige i
forbindelse med ophgr af selskab. Nar iveerksaetterselskabet eller anpartsselskabet ophgrer enten i form af
tvangsoplgsning eller konkurs resulterer det i, at det offentlige pa lige vilkar med de gvrige kreditorer vil
blive en del af kreditormassen. Ivaerksaetterselskaber kan stiftes for 1 kr. i selskabskapital, hvorfor der i
forbindelse med konkurs eller tvangsoplgsninger ikke vil vaere en ret stor aktivmasse, at dele til de pa rgrte
kreditorer. Dette medfgrer derfor stgrre tab til kreditorerne og det offentlige i forbindelse med konkurser
og tvangsoplgsninger. | erhvervsstyrelsens analyse var det konstateret, at 8.100 ivaerkszetterselskaber
havde restancer til det offentlige pa 710 mio. kr., hvor forventningen var, at man kunne inddrive de 70 mio.
kr. Allerede her har det offentlige 640 mio. kr. i tab i forbindelse med iveerkseetterselskaber. Samtidigt med,
at iveerksaetterselskaberne star for ca. 60 % af alle tvangsoplgsningerne, som pr. stk. medfgrer

omkostninger fra skifteretten pa ca. 4.200 kr. eller 27,3 % mio., kr. i 2017.

Er det fair, at man ved indskud af 1 kr., som bundet kapital far mulighed for at stifte et selskab og oparbejde
en stor geeld til det offentlige uden, at have stillet nogen form for kaution? Mens stiftere af personlige
virksomheder eller personer pa arbejdsmarkedet kommer til, at heefte og betale hver en krone? Dem der
star tilbage og skal daekke regningen, er dem der betaler skat hver maned, dem der betaler
momsregningerne og dem der betaler alle de afgifter der er palagt alle de forskellige varer og produkter.
NEJ, jeg synes ikke det er fair, men hvad g@ér man? Hvis iveerkseetterselskaber skal have en st@rre
selskabskapital, har virksomhedsformen ikke et formal, da man i sa fald skulle stifte et anpartsselskab fra
begyndelsen. Stifter af ivaerksaetterselskaber ville heller ikke have mulighed for at indbetale/deponere et
belgb i forbindelse med opstarten af et ivaerksaetterselskab, for hvis stifter havde det, stiftede man et

anpartsselskab i forbindelse med opstarten. Det giver heller ikke mening, at stifter af et ivaerkszetterselskab

134 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 4.
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skal haefte personligt i opstartsfasen i forbindelse med stiftelse af et ivaerksaetterselskab, da der jo i
princippet bliver tale om virksomhedsformen personlig virksomhed og sa ville haftelsen bortfalde i
forbindelse med omdannelsen/omregistreringen til et anpartsselskab.

Jeg ser dog en mulighed i, at man kunne lave en delvis begraenset haeftelse for ivaerkszaetterselskaberne?
Det kunne f.eks. fungere sadan at stifter i forbindelse med stiftelse af ivaerksaetterselskab personligt ville
komme til at haefte for et begraenset belgb f.eks. 100.000 kr., dette belgb ville stifter sdledes hafte for
personligt i forbindelse med evt. konkurs eller tvangsoplgsning af iveerksaetterselskabet. Stifter vil sdledes
stadig have en delvis begranset haeftelse, hvor stifter ved ngjagtig hvor meget stifter risikerer i forbindelse
med stiftelsen af selskabet. Samtidigt ville kreditorerne og det offentlige have en vished om, at en konkurs
eller tvangsoplgsning af iveerkszetterselskabet ville kunne daekke 100.000 kr., af kreditormassen. Det
offentlige ville derfor have mulighed for at opseaette systemer for, hvor meget et ivaerksaetterselskab
maksimalt ville kunne have i restancer inden det blev bragt til ophgr for at nedbringe tabsmulighederne,
mens kreditorerne ville kunne have en risikovurdering i forhold til iveerkszetterselskabet i forbindelse med
deres tilgodehavende.

Stifter af ivaeerksaetterselskab ville derfor kunne komme i gang med sin virksomhed i selskabsformen med en
delvis begraenset haeftelse, som stifter sa ville slippe af med i forbindelse med en evt. omregistrering til et

anpartsselskab.

Har radgiver et ansvar i forbindelse med det store antal stiftelse ivaerksatterselskaber?
Revisorer og advokater har tidligere haft "ry” for, for ofte at anbefale selskaber i forbindelse med opstart af

virksomheder. Hr. Jensen kommer ind med en lille ide om, at han har lavet en lille finurlig opfindelse
hjemme i haveskuret og BANG efter 2 timer sammen med revisor eller advokat star han nu med Jensen
Drift ApS, Jensen Finansiering ApS, Jensen Invest ApS og Jensen Holding ApS.

Revisor og advokater har tidligere faet skudt i skoen, at man har vaeret for darlige til at kigge pa stifters
behov i forbindelse med valg af virksomhedsform. Det bedste eksempel er vel stiftelsen af
holdingselskaber i forbindelse med stiftelse af et driftsselskab. Tidligere havde radgivere den opfattelse, at
stifter af driftsselskaber ligesa godt kunne oprette holdingselskab i samme omgang, da der sa var styr p3,
hvem der ejede anparterne og at overskuddene fra driftsselskaberne sa med det samme kunne flyttes
skattefrit fra driftsselskabet til holdingselskabet, sa holdingselskabet kunne fungere som pengetank.
Problemet er bare, at det ikke er ret mange selskaber eller virksomheder i det hele taget, som giver
overskud fra dag 1., og derudover er der heller ikke ret mange selskaber/virksomheder der i opstarten har
det store likviditetsmaessige raderum, som ville ggre sddanne en Igsning mulig, da det jo kraever likviditet

fra driftsselskabet for, at man kan flytte overskuddet op i holdingselskaber (pengetanken).
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Jeg mener dog ikke, at radgiver i forbindelse med diskussionen omkring valg af personlig virksomhed,
ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab kan fa skudt i skoene, at stifter f.eks. har valgt virksomhedsformen
iveerksaetterselskaber frem for personlige virksomheder, der har den ubegraensede personlige haeftelse
eller anpartsselskabet, som kraever en lagt stgrre investering af personlige midler. Jeg mener, at radgiver
har assisteret med stiftelsen af ud fra en intention omkring god og fornuftig radgivning. Radgiver fraviger
fra personlige virksomheder, hvis stifter gnsker begraenset haeftelse og radgiver fraviger fra
anpartsselskabet, hvis stifter ikke gnsker at indskyde hele sin personlige opsparing eller simpelthen ikke har

muligheden for at indskyde kapital eller vaerdier nok til stiftelsen af et anpartsselskab.

| forhold til diskussionen omkring iveerksaetterselskabets eksistensgrundlag sa mener jeg, at redeggrelsen
og analysen beskriver eksistensgrundlaget og mulighederne herfor, ndr man kigger pa ivaerksaetterselskaber
kontra, personlige virksomheder og anpartsselskaber med stifters gjne. Mens diskussionen kigger pa

omverdenen i samme grad, som stifteren.

Hvornar er der behov for ivaerksaetterselskaber ud fra redeggrelsen og analysen?
| redeggrelsen er der redegjort for forskelle og ligheder mellem virksomhedsformerne personlig

virksomhed, iveerkszetterselskab og anpartsselskab, mens der i analysen er analyseret pa fordele og
ulemper for stifter i forbindelse med valg af de forskellige virksomhedsformer. Redeggrelsen og analysen
har til formal, at danne overblik over mulighederne og konstatere, hvornar de enkelte virksomhedsformer

er fordelagtige at anvende i forbindelse med stiftelse af virksomhed, frem for de gvrige virksomhedsformer.

Hvornar vil det sa egentlig veere fordelagtigt for stifter at stifte et ivaerksaetterselskab frem for en personlig
virksomhed eller et anpartsselskab?

Det vil vaere fordelagtigt at stifte et iveerkseetterselskab, hvis stifter kan bibeholde den fulde begreensede
heeftelse mellem selskabet og stifters personlige gkonomi. Det kraever derfor, at stifter ville kunne stifte et
ivaerksaetterselskab med en selskabskapital pa minimum 1 kr., + omkostninger i forbindelse med stiftelse af
selskabet uden, at der er behov for, at stifter skal have en kassekredit ved pengeinstitut, som vil kreeve
personlig kaution fra stifteren. Stifteren skal samtidigt i opstarten have en jeevn og stabil indtjening i
selskabet, sa der allerede fra dag et er penge til at kunne betale de Ipbende omkostninger og Ign til stifter
for det arbejde han lzegger i selskabet. Sa stifter kan fa lgn ud til sig selv privat for at deekke de private
omkostninger stifter har, da man ma formode, at stifter ikke har en opsparing eller veerdier der kan deekke
de private omkostninger. Sadan opsparing kunne jo i sa fald have vaeret anvendt til stiftelse af et

anpartsselskab i stedet for.
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Alternativt henvender ivaerksaetterselskabet sig til den stifter der vil hurtigt i gang med en selskabsform
uden personligt at skulle Igbe en stg@rre risiko. Stifter kan stifte selskabet for 1 kr. + omkostninger i
forbindelse med stiftelse. Stifter opnar begraenset hzeftelse og far derfor mulighed for at prgve sin ide af

uden, at stifter personligt Igber nogen form for gkonomisk risiko.

Kigger vi pa den serigse stifter, som stifter et ivaerksaetterselskab, da det er den mulighed der er med de
gkonomiske midler stifter har til radighed. Vil der ikke veere ret mange “ivaerksaettere” der fra dag et vil
have en stabil og jaevn indkomst, der ville kunne daekke Ipbende omkostninger og Ign til stifter, da formalet
med oprettelse af selskabet jo netop er at komme frem til den “ide”, der med tiden ville kunne daekke disse
omkostninger og lgnnen til stifter. Stifter vil her derfor ofte fa behov for at fa en kassekredit ved banken og
give afkald pa den begraensede haftelse. Alternativt kunne stifter med sin “ide” szelge en del af
virksomheden til investorer, for pa den made at fa penge ind i selskabet og beholde den begraensede
haeftelse.

Et iveerksaetterselskab vil derfor vaere fordelagtigt, hvis vi har tale om en stifter, der gnsker drift i
selskabsform, men hverken har kapital eller vaerdier til, at stifte et anpartsselskab. Stifter gnsker drift med
henblik pa, at opnar en investering fra investorer i stifters “ide”, sa ideen kan fgres ud i verdenen ved, at
stifter giver afkald pa en del af selskabet, hvor "ideen” ejes, mod at investor kommer med penge til at
prgve “ideen” af. Denne Igsning ville ikke veere en mulighed i en personlig virksomhed, da en personlig
virksomhed kun er henvendt til stifter personligt, der er derfor ikke mulighed for at optage investorer fgr
der er sket en omdannelse af den personlige virksomhed til et anpartsselskab. Anpartsselskabet kraever en
anpartskapital pa 50.000 kr., i forbindelse med opstarten af selskabet, som enten skal skydes ind kontant
eller i form af apportindskud og har stifter ikke denne kapital har stifter ikke mulighed for at stifte

selskabet.

| forhold til ovenstaende beskrivelse vil der vaere behov for iveerksaetterselskaber, da ovenstaende tilfeelde
ikke kan dzekkes ind af virksomhedsformen personlig virksomhed eller af anpartsselskaber. Personlige
virksomheder kan kun ejes af stifteren, hvorfor stifter haefter personligt og ubegraenset for geelden i
forbindelse med opstarten. @nsker stifter, at fa investorer med i selskabet kraever det derfor, at de kommer
med en pose penge, sa den personlige virksomhed og “ideen” kan blive omdannet til et anpartsselskab,
som godt kan ejes af flere forskellige ejere. Anpartsselskaber kraever en selskabskapital pa mindst 50.000
kr., og hvis f.eks. en nyuddannet cand. Merc. Aud studerende efter fgrst en handelsskole og herefter et
universitetsstudie med SU, som eneste indtaegtskilde skal kunne stille med 50.000 kr., enten i form af

kontanter eller vaerdier ville et anpartsselskab have lange udsigter.
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Sa der er behov for et ivaerksaetterselskab, da der er et “hul” mellem personlige virksomheder og
anpartsselskaber, som uden ivaerkszetterselskabet ikke vil stille stifter lige sa fordelagtigt, som stifter vil nu i
forbindelse med sin selskabsstiftelse. Spgrgsmalet er sa om, ivaerksaetterselskabet skal have sin
berettigelse, sa vi i Danmark kan sikre, at en ung ivaerksaetter der, kommer med en ide, kan komme i gang
med deres ide og stifte selskab uden en personlig risiko, sa de kan komme med den naeste store
virksomhed, der kan bidrage positivt til Danmarks gkonomi. Eller om behovet for ivaerksaetterselskaberne i
Danmark er sa lille, at vi vil ngjes med virksomhedsformerne personlig virksomhed eller anpartsselskab,
som vi gjorde indtil iveerksaetterselskabet, kom til. ”Jeg kan ikke forsta hvad en regering skal ggre godt for,

”135 sadan sagde Kim Larsen for

hvis ikke den skal tilsidesaette de fattige, for de rige de skal sku nok klare sig
nu snart mange ar siden. Er det en brugbar tankegang i forbindelse med diskussionen omkring
ivaerksaetterselskaber? Skal vi tro p3a, at de ivaerkszettere der kommer frem med en god ide, tror sa meget
pa deres ide, at de er ligeglade med om de heaefter personligt for den i opstarten, hvis de f.eks. starter med
en personlig virksomhed? Eller skal vi tro, at iveerksaetterne i Danmark allerede fra starten af bliver grebet

af en investor blot ved fremlaeggelsen af en ide for pa den made, at fa kapital til stiftelse af et

anpartsselskab? F.eks. som det sker i Tv-programmet Lgvens Hule pa DR1.

JA! Den iveerksaetter der, har en ide, som ivaerksaetteren virkelig tror pa bgr enten selv turde Igbe risikoen i
form af stiftelse af en personlig virksomhed eller vaere dygtige nok til, at finde finansiering fra f.eks. investor
til stiftelse af et anpartsselskab. lveerksaetterselskabets eksistensgrundlag kan ikke diskuteres, da jeg ud fra
bade redeggrelsen og analysen har set pa forskelle, ligheder og fordele og ulemper mellem
virksomhedsformerne personlig virksomhed, ivaerksaetterselskab og anpartsselskab. Her har jeg
konstateret, at iveerksaetterselskabet har flere karakteristika, som stifter, ikke far i forbindelse med stiftelse
af en personlig virksomhed eller et anpartsselskab. Ilvaerksaetterselskabets behov og behovet for
iveerksaetterselskabet som mulighed kan dog i hgj grad diskuteres. Selskabsformen blev en mulighed d. 1.
januar 2014 og fra den dag til d. 31. december 2017 er der flere gange blevet stillet spgrgsmalstegn ved
selskabsformen. Sidste men ikke mindst i forbindelse med erhvervsstyrelsens analyse fra september 2018,
hvor det stod klart, at iveerkszetterselskaberne ikke havde levet op til de forventninger der var stillet i
forbindelse med indfgrelsen af iveerksaetterselskaberne. lveerkszetterselskaberne bliver i langt hgjere grad
end forventet tvangsoplgst eller sendt til konkurs. Iveerkszetterselskaberne medfgrer derfor en stor
ekstraregning i forbindelse med oplgsningen af selskaberne, som staten star tilbage med, da kapitalen i
iveerksaetterselskaberne ikke kan daekke regningen. Iveerksaetterselskaberne har restancer til det offentlige i

langt hgjere grad end forventet. Iveerkseetterselskaberne har begreenset hzeftelse, hvorfor geelden er "dgd”

135 Citat — Kim Larsen
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i forbindelse med opl@sning eller konkurs af selskabet, modsat en personlig virksomhed, som i en stor del
af tilfaeldene ville have vaeret den virksomhedsform, som stifterne ville have valgt, hvis ikke de havde haft
iveerksaetterselskaberne som en mulighed.

Et er, at der er mange omkostninger i forbindelse med oplgsningen af ivaerksaetterselskaberne og at det
offentlige gar glip af en masse penge i form af restancer, som ivaerksaetterselskaberne ikke kan betale.
Sadan er det jo ogsa med anpartsselskaberne i forvejen, sa det er jo ikke ny laesning, at det offentlige har
store restancer til selskabsformerne i Danmark, som gar tabt i forbindelse med opl@sning eller konkurs af
selskabet.

Det vigtigste i forbindelse med vurderingen af om der er behov for iveerksatterselskaberne i Danmark, er
ved at fglge op pa de mal der blev sat for iveerksaetterselskaberne i forbindelse med indfgrelsen d. 1. januar
2014. Formalet med virksomhedsformen var at seenke adgangsbarriererne for at drive virksomhed med
begreenset haeftelse og samtidig fastholde et hgjt gennemsigtighedsniveau i forhold til virksomhedsdrift og
gkonomiske forhold, for derigennem at skabe endnu bedre rammevilkar og fleksibilitet for etablering af
virksomheder i Danmark.*3®

Der er i forbindelse med indfgrelsen af ivaerksaetterselskaberne kommet mere gennemsigtighed i
forbindelse med virksomhedens drift og gkonomiske forhold. Det giver sig til udtryk ved, at vi ellers ikke
ville kunne sidde og analysere pa den ene analyse efter den anden omkring ivaerksaetterselskaber og
udviklingen herfor. Der hvor virksomhedsformen iveerksaetterselskab dog halter er, at man ikke kan sige,
om indfgrelsen af ivaerksaetterselskaber i Danmark har fgrt til stiftelse af flere virksomheder. Der er ud fra
analysen af iveerkszetterselskaber derfor stor sandsynlighed for, at mange af de stiftede
iveerksaetterselskaber i stedet for havde veeret stiftet, som personlige virksomheder eller anpartsselskaber
alligevel, hvis ikke ivaerksaetterselskabet havde vaeret en mulighed. Derfor er det ogsa sveert at komme med
et svar pa, hvorvidt indfgrelsen af iveerksaetterselskabet har veeret med til at bidrage positivt pa
samfundsgkonomien i Danmark. Analysen kan ikke sige, om de stiftede iveerkszetterselskaber ville have

veeret stiftet, som enten personlige virksomheder eller anpartsselskaber i stedet for.

Jeg vil dog personligt mene, at man i forbindelse med indfgrelsen af en virksomhedsform, som
iveerksaetterselskabet, hvor der fra perioden 1. januar 2014 til 31. december 2017 er stiftet 41.877
iveerksaetterselskaber'’, bgr kunne aflaese nogle stgrre udsving pa enten udviklingen i de gvrige

virksomhedsformer eller i den samfundsgkonomiske gkonomi.

136 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 1.
137 Analyse af iveerksaetterselskaber, september 2018, side 1.
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Hvis udviklingen i virksomhedsformerne personlig virksomhed og anpartsselskab ikke er faldet
naevnevardigt i perioden, hvor ivaerksaetterselskabet har vaeret en mulighed ma man ga ud fra, at en del af
iveerksaetterselskaberne er selskaber der kun er blevet oprettet, fordi iveerksaetterselskabet var en
mulighed og derfor ikke var blevet oprettet, hvis stifter kun havde haft personlig virksomhed og
anpartsselskab, som mulighed i forbindelse med stiftelse. Jeg vil derfor mene, at iveerksaetterselskabet har
veeret en succes pa det punkt, at man gnskede, at flere i Danmark blev selvstandige, da vi ma konstatere,
at der er stiftet flere virksomheder i Danmark i perioden, hvor iveerksaetterselskabet har vaeret en mulighed
end tidligere.

Dog har samfundsgkonomien ikke @&ndret sig markant i forbindelse med indfgrelsen af
ivaerksaetterselskaberne. Nar viigen kigger p3, at der er stiftet 41.877 selskaber i perioden 1. januar 2014 til
31. december 2017 uden, at der har veeret markant nedgang i antallet af nystiftede personlige
virksomheder og anpartsselskaber. Min mening er, at hvis der er kommet knap 42.000 nye selskaber til i
Ipbet af de sidste 4 ar i forhold til, hvad der ville have veeret af selskaber, hvis ikke ivaerksaetterselskaberne
havde veaeret indfgrt, at man bgr kunne se det pa samfundsgkonomien. Hvis der stiftes 42.000 ekstra
selskaber og man ikke kan se, at det har en markant aendring og gerne positiv a&ndring pa den danske
samfundsgkonomi, sa mener jeg ikke, at ivaerkszetterselskaberne har sin berettigelse. For sa er det jo blot
et udtryk for, at der er skabt 42.000 nye selskaber uden, det har bidraget med nogen form for vaekst i
Danmark, hvis det havde bidraget med vakst, ville det kunne aflaeses pa samfundsgkonomien.

Derudover har iveerksaetterselskaberne pafgrt staten ekstra omkostninger i forbindelse med
tvangsoplgsninger af selskaber, som staten ellers heller ikke ville have haft. Staten er samtidigt gaet glip af
restancer, som staten ville have faet ind, hvis der var stiftet en personlig virksomhed frem for et
ivaerksaetterselskab, som erhvervsstyrelsens analyse fra september 2018 indikere, at mange af
iveerksaetterselskaberne ville have veeret stiftet som, hvis ikke ivaerksaetterselskabet havde veeret en
mulighed.

Ivaerksaetterselskabet har derfor sin berettigelse, nar man ser pa virksomhedsformerne og mulighederne
for stifter i forbindelse med stiftelse af virksomhed, men der er i Danmark ikke behov for

iveerksaetterselskabet, som virksomhedsform.

Sammendrag af diskussionen
Diskussionen har fgrt til en drgftelse af behovet for iveerksaetterselskaber, som virksomhedsform. |
perioden 1. januar 2014 til 31 december 2017 er der drpftet 41.877 ivaerksaetterselskaber.

Erhvervsstyrelsen har i september 2018 udgivet en analyse omkring ivaerksaetterselskaber. Analysen graver
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ned i forskellige statistikkerne omkring iveerkszetterselskaber, hvor ivaerksaetterselskaberne bliver
sammenlignet med personlige virksomheder, anpartsselskaber og de gvrige virksomheder i forhold til
overlevelsesgrad, antal tvangsoplgsninger, gaeld til det offentlige mv. Analysen viser, at
ivaerksaetterselskaber har en lagt lavere overlevelsesrate end f.eks. anpartsselskaber og aktieselskaber,
mens ivaerksaetterselskaberne har en bedre overlevelsesrate end enkeltmandsvirksomhederne. Forskellen
er blot, at enkeltmandsvirksomhederne har ubegraenset personlig haeftelse mens iveerksaetterselskaberne
pa lige fod med anpartsselskaberne og aktieselskaberne har begraenset haeftelse. lvaerksaetterselskaberne
har derfor en langt lavere overlevelsesrate end de gvrige virksomhedstyper i selskabsform. Den
begraensede haeftelse ggr, at stifter af ivaerksaetterselskaber ikke personligt haefter for tab i forbindelse
med konkurser og tvangsoplgsninger af selskabet, som stifter ville have gjort, hvis der i stedet havde vaeret
stiftet en personlig virksomhed. Analysen viser ogs3, at ivaerksaetterselskaberne i langt hgjere grad end
anpartsselskaber og aktieselskabet bliver lukket ned ved en konkurs eller en tvangsoplgsning. | 69 % af
tilfaeldene hvor et iveerksaetterselskab er lukket ned har det vaeret tale om en konkurs eller en
tvangsoplgsning. Sammenlignet med anpartsselskaber, som kun i 40 % af tilfaeldene bliver lukket ned ved
en konkurs eller en tvangsoplgsning. Anpartsselskaberne bliver derfor i langt hgjere grad end
iveerksaetterselskaberne lukket ned i god ro og orden og medfgrer derfor i mindre omfang end
ivaerksaetterselskaberne tab for kreditorer og det offentlige. Ivaerkszetterselskabernes indtog har fgrt en
stor stigning i det arlige antal tvangsoplgsninger med sig. Omkostningerne i forbindelse med oplgsningen af
selskabet bliver i stgrstedelen af tilfaeldene en omkostning for staten, da ivaerkseaetterselskaberne med den
begraensede selskabskapital ikke har kapital til at finansiere nedlukningen af selskabet. Foruden
omkostningen til oplgsningen af selskabet har det offentlige pr. 31. december 2017, 710 mio. kr. i restancer
vedrgrende iveerksaetterselskaberne. Disse 710 mio. kr. er opgjort til en nominel vaerdi pa 70 mio. kr.,
hvilket betyder, at det offentlige har matte konstatere et tab pa 640 mio. kr. + omkostningerne til
tvangsoplgsningen af ivaerksaetterselskaberne.

Diskussionen gar derfor pa, om der er behov for ivaerksaetterselskabet, som en virksomhedsform i
Danmark, nar man ser pa alternativerne personlig virksomhed, hvor der er personlig haeftelse. Hvis alle
stiftede iveerkseetterselskaber i stedet for, havde vaeret personlige virksomheder ville det offentlige ikke
have haft en omkostning i forbindelse med tvangsoplgsning, da personlige virksomheder ikke er en
selskabsform. Det offentlige ville heller ikke have haft et tab pa 640 mio. kr., da personlige virksomheder
har ubegraenset personlig haeftelse, som betyder, at stifter af den personlige virksomhed personligt ville
haefte for gaelden til det offentlige ogsa selv om den personlige virksomhed var nedlukket. Anpartsselskabet
har en langt bedre overlevelsesgrad end iveerksatterselskabet og samtidigt har anpartsselskabet en lagt

bedre fordeling, nar man ser pa, hvordan selskabet bliver lukket ned. Det offentlige ville i forbindelse med
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anpartsselskabet stadig sta med et tab, da anpartsselskaber ogsa har begraenset haftelse. Det offentlige
ville dog spare en stor del af omkostninger til tvangsopl@gsning, da anpartsselskaberne i lagt mindre grad
bliver tvangsoplgst og samtidigt har anpartsselskaberne en stgrre selskabskapital, som ggr, at der er bedre

mulighed for, at selskabet selv kan finansiere oplgsningen ved nedlukningen af selskabet.

Diskussionen er derfor om det er fair, at der i Danmark eksisterer en selskabsform, der giver stifter
mulighed for at stifte et selskab med begraenset haeftelse uden stifteren personligt, Isber nogen form for
risiko, hvis nu selskabet skulle ga konkurs eller blive sendt til tvangsoplgsning. Stifter har mulighed for at
stifte et ivaerksaetterselskab og drifte selskabet indtil stifter ikke gider mere, uden stifter personligt Igber
nogen gkonomisk risiko. Det vil derfor kun vaere kreditorerne, det offentlige og omkostningerne til
tvangsoplgsningen af selskabet og disse omkostninger hzefter stifter ikke for, da der er begraenset haftelse

og med en selskabskapital ned til 1 kr., er kreditorernes muligheder for betaling begraensede.

Tidligere har radgiverne haft rygte for at stifte selskabet til alle der havde et gnske om, at drive
virksomheden uden egentlig at forholde sig til, hvilket behov kunden havde i forbindelse med
virksomhedsopstarten. Holdingselskabet beskrives, som det bedste eksempel herfor. Radgiver kan dog ikke
lastes for stiftelsen af de mangle ivaerksaetterselskaber, da radgiver efter min mening ikke kan lastes for at
radgive om den virksomhedsform der stiller stifter bedst muligt ud fra den forudsaetning der skal stiftes

virksomhed ud fra.

Diskussionen konstaterer, at der for stifters synspunkt er behov for ivaerkszetterselskabet, som
virksomhedsform, da der ellers er en “type” ivaerksezetter der ikke ville have mulighed for at drive den
optimale virksomhedsform i forbindelse med opstarten af deres virksomhed. Samlet konstaterer
diskussionen dog, at de alternative virksomhedsformer personlig virksomhed og anpartsselskaber giver
stifter muligheder nok i forbindelse med opstart af virksomhed, da ivaerksaetterselskaberne, som
virksomhedsform trods intentionen om, at vaere en mulighed for iveerkszettere til, at komme i gang med
deres virksomhedseventyr ogsa, som virksomhedsform har tiltrukket alt for mange brodne kar der har
gjort, at selskabstypen scorer langt under de gvrige selskabstyper nar det kommer til overlevelsesrate,
antal konkurser, tvangsoplgsninger mv. Det er simpelthen ikke ideelt, at der i Danmark er en selskabsform
der giver mulighed for at stifte et selskab uden stifter, har nogen personlig risiko. Virksomhedstypen har
som helhed fra sin indfgrelse ikke ledt til en forbedring i samfundsgkonomien i Danmark. Indfgrelsen af
iveerksaetterselskaber har fgrt til en lille nedgang i antallet af nystiftede personlige virksomheder og

anpartsselskaber, men alt i at ma det formodes, at over 41.000 ivaerksaetterselskaber bgr kunne aflases
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over samfundsgkonomien pa en 4-arig periode. Kan der ikke aflaeses nogen forbedring konstatere jeg det,
som et resultat af, at der ikke er behov for iveerkszetterselskaberne, da de ikke har bidraget til veekst i
Danmark og derfor kunne de nystiftede virksomheder i stedet for have veeret personlige virksomheder eller
anpartsselskabet, som givet vis havde givet den samme samfundsgkonomiske vaekst som
iveerksaetterselskaberne, dog med en markant lavere omkostning til fglge for det offentlige og kreditorerne,
da der her enten ville veere en ubegranset personligt haeftelse for de personlige virksomheder til daekning

af tab eller en st@rre selskabskapital til deekning af tab for anpartsselskaberne.

Folketingets lovgrundlag for folketingsaret 2018/19 viser, at det er planen at der skal fremlaegges forslag
omkring nedlaeggelsen af muligheden for stiftelse af ivaerksaetterselskaber samtidigt med, at

anpartskapitalen szettes ned, der er dog ikke udarbejdet et egentligt lovforslag endnu.
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Konklusion:

| forbindelse med Igsningen af problemstillingen og mit hovedspgrgsmal “Er der behov for
virksomhedsformen ivaerksaetterselskaber, nar man ser pa de alternative virksomhedstyper personlig
virksomhed og anpartsselskab?”

Har jeg ud fra den beskrevne indledning og det beskrevne metodeafsnit udarbejdet redeggrelse, analyse og

diskussion, som leder mig til denne konklusion.

Redeggrelsen redegegr for forskelligheder og ligheder mellem virksomhedsformerne personlig virksomhed,
ivaerksaetterselskab og anpartsselskab. | metodeafsnittet under udarbejdelsesmetode star beskrevet, at Erik
Werlaufs 11 punkter i forbindelse med redeggrelse for de forskellige virksomheder samt mit eget 12 punkt i
forbindelse med redeggrelser for de forskellige virksomhedsformer er anvendt i forbindelse med
redeggrelsen for virksomhedsformerne.

Redeggrelsen redegegr for virksomhedsformen personlig virksomhed, som kendetegnes ved, at
virksomhedsformen har personlig begraenset haeftelse. Virksomhedsformen er ikke en selvstaendig juridisk
enhed, som betyder, at virksomheden bliver en del af stifters personlige selvangivelse og privatgkonomi.
Det betyder derfor ogsa, at virksomheden kan stiftes uden indskud af kapital, blot ved oprettelse af et
cvr.nr. Virksomhedsformen kraever ikke saerskilt opdeling af virksomhedens- og stifters personlige indkomst
med mindre stifter gnsker beskatning efter reglerne i kapitalafkastordningen og
virksomhedsskatteordningen. Virksomhedsformen har kun en ejer og ejer kan alene sta for alle
beslutninger i virksomheden. Den personlige virksomhed er knyttet til stifter personligt, hvorfor der derfor
heller ikke er mulighed for at optage nye ejere i virksomhedsformen fgr der er sket omdannelse af
virksomheden.

Redeggrelsen redegegr for virksomhedsformen ivaerksaetterselskab, som er den nyeste virksomhedsform, da
denne virksomhedsform fgrst blev en mulighed fra d. 1. januar 2014. lvaerksaetterselskabet er en
selvstaendig juridisk enhed. Virksomhedsformen drives selskabsretligt efter samme regler som
anpartsselskabet med tilfgjelse af selskabslovens §357 for ivaerksaetterselskabet. lveerkszetterselskabet er
en slags anpartsselskab, hvorfor der i forbindelse med en omdannelse fra et ivaerksaetterselskab til et
anpartsselskab ikke bliver tale om en omdannelse, men i stedet en omregistrering fra et
iveerksaetterselskab til et anpartsselskab, da ivaerksaetterselskabet allerede selskabsretligt er et slags
anpartsselskab. lvaerkszetterselskabet kendetegnes ved, at stifter har begraenset haftelse med mindre der
er givet personlig haftelse for geeld i selskabet. Ivaerksaetterselskabet skal fglge reglerne for klasse b

virksomheder i forbindelse med afleeggelse af arsregnskabet, som offentligggres via erhvervsstyrelsen i
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forbindelse med indsendelse heraf. Ivaerkszaetterselskabet har et opsparingskrav pa 25 % af arets overskud,
som betyder, at minimum 25 % af arets overskud i iveerksaetterselskabet skal henlaegges som reserve i
forbindelse med omregistrering. Dette er et krav indtil ivaerksaetterselskabet har naet niveauet for
omregistreringen til et anpartsselskab, som samlet skal udggre 50.000 kr. Herefter vil iveerksaetterselskabet
have mulighed for, at omregistrere sig til et anpartsselskab. lvaerksaetterselskabet vil ogsa her fa mulighed
for at udlodde udbytte til stifter af den frie egenkapital. Det giver derfor stifter mulighed for, bade at
modtage indkomst til beskatning i den personlige indkomst og i aktieindkomsten modsat personlige
virksomheder, som kun giver stifter mulighed for beskatning i den personlige indkomst af
overskud/underskud virksomhed og kapitalindkomst for renteindtaegter og renteudgifter.
Ivaerksaetterselskabet er en selvstaendig juridisk enhed, der kraever, at selskabets gkonomi fgres i et lukket
kredslgb. Iveerksaetterselskaber betaler selskabsskat pa 22 % af selskabets skattemaessige overskud.
Ivaerksaetterselskabet kraever en selskabskapital pa minimum 1 kr. i forbindelse med oprettelse af
selskabet. Selskabskapital kan veere alt fra 1 kr. til 49.999 kr.

Redeggrelsen redegegr for virksomhedsformen anpartsselskab, som kendetegnes ved at have en
selskabskapital pa 50.000 kr. eller over. Derudover er anpartsselskabet den eneste af de undersggte
virksomhedstyper der giver mulighed for anvendelse af apport indskud i forbindelse med stiftelse af
selskabet. lveerkszaetterselskabet er et slags anpartsselskab, hvorfor begge selskabstyper minder meget om
hinanden. Anpartsselskabet skal dog ikke efterleve §357 i selskabsloven, som kun henvender sig til
iveerksaetterselskaberne. Anpartsselskabet har derfor heller ingen krav om henlaeggelse af minimum 25 % af
arets overskud til reserve, som det ggr sig geelden de for iveerksaetterselskaber. | kraft af den stgrre
selskabskapital i anpartsselskabet er det stgrre chance for, at stifter kan bibeholde den begraensede
hzeftelse i et anpartsselskab frem for et ivaerksaetterselskab. Stifter skal minimum indskyde 50.000 kr. i
kapital eller veerdier i forbindelse med stiftelsen, hvorfor der i opstarten er kapital til anvendelse til kb af

varer og maskiner i forbindelse med skabelsen af omsaetningen og virksomheden.

| analysen har jeg foretaget analyse af fordele og ulemper i forbindelse med de forskellige
virksomhedstyper. | forbindelse med analysen har jeg taget udgangspunkt i stifters synspunkt, hvorfor der

er tale om fordele og ulemper for stifters synspunkt.

Virksomhedstyperne personlige virksomhed, iveerksaetterselskab og anpartsselskab har hver iszer deres
fordele og ulemper nar man analyserer virksomhedstyperne ud fra stifters synspunkt. Personlige
virksomheders stgrste ulempe er den personlige ubegraensede haftelse. Personlige virksomheder

henvender sig derfor bedst til stifter der gnsker, at drive en virksomhed uden risiko for stgrre kautions,

Side 81 af 92



Speciale CMA

garanti forpligtelser, da stifter her ville hafte personligt ved en eventuel konkurs af virksomheden. Stifter
har i forbindelse med personlige virksomheder ikke mulighed for at udlodde udbytte fra den personlige
virksomhed til stifter personligt. Har stifter derfor en indkomst over topskattegraensen i den personlige
virksomhed, ville stifter med fordel have faet udbyttet udbetalt, hvis virksomheden havde veeret ejet i en
selskabsform i stedet for. Stifter vil vaere lavest beskattet op til topskattegraansen, men herefter vil
marginalskatten for stifter veaere lavet i forbindelse med udlodning af udbytter frem for personlig indkomst
over topskattegraensen. Stifter vil derfor have en skattemaessige fordel ved at have virksomheden i en
selskabsform i stedet, da det giver en billigere beskatning ved udbetaling over topskattegraensen, da
udbytteudlodning her bliver en mulighed, hvis selskabet har frie reserver hertil. Stifter har i personlige
virksomheder ikke mulighed for at optage nye ejere eller investorer, hvorfor personlige virksomheder kun
henvender sig til stifter.

Stifter har med virksomhedstypen personlig virksomhed, dog mulighed for, nemt og hurtigt at komme i
gang med sin virksomhed, hvor stifter ene og alene star med beslutningen i virksomheden,
virksomhedstypen er derfor ogsa den klart mest udbredte af de forskellige virksomhedstyper. Stifter far i
forbindelse med opstarten af virksomheden fradrag i den personlige indkomst for eventuelle underskud i
den personlige virksomhed. Det betyder derfor, at stifter far et fradrag for underskud pa den personlige
selvangivelse, mens man ved stiftelse af iveerksaetterselskab og anpartsselskab risikere, at skulle stille
personlig kaution for mellemvaerende med banken. Skulle stifter ga konkurs med den personlige
virksomhed ville stifter Igbende have faet fradrag pa den personlige selvangivelse for tab i den personlige
virksomhed og vil efter konkursen sta med bankgeaelden, som stifter personligt, haefter for. Skulle stifter ga
konkurs med et ivaeerksaetterselskab eller et anpartsselskab ville stifter ikke Igbende have faet fradrag for
eventuelle underskud i selskabet, mens stifter ved afgivelse af personlige kaution her risikerer, at haefte for
bankgaeld for selskabet uden personligt, at have faet fradrag herfor.

Virksomhedstypen personlig virksomhed vil derfor vaere mest fordelagtig, hvis der er tale om en stifter der
gnsker, at drive en virksomhed, hvor der ikke er store garanti eller kautionsforpligtelser. Virksomheden
behgver ikke at give overskud fra dag et, da stifter her har mulighed for at fa personligt fradrag for
underskud. Stifter har ikke behov for en personligindkomst over topskattegraensen, da stifter her ville

kunne fa bedre skattevilkar ved udbytte udlodning i et ivaerksaetterselskab eller anpartsselskab.

Iveerksaetterselskabet er en type anpartsselskab, hvorfor der er tale om en omregistrering fra
iveerksaetterselskab til anpartsselskab frem for en omdannelse, som der ville veere tale om ved en personlig

virksomhed. Ivaerksatterselskabet giver stifter begraenset haeftelse i det omfang, at stifter ikke stiller
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personlig kaution, hvilket vil vaere en fordel frem for den ubegransede personlige hzeftelse i den personlige
virksomhed. Ivaerksatterselskabet kraever en meget lille kapital for at komme i gang med drift af
virksomhed i selskabsform, hvorfor det ikke kraever seaerligt stort indskud fra stifter i forbindelse med
stiftelse af virksomheden. Stifter skal dog vaere opmaerksom p3, at den lave kapital ogsa ger, at der i
opstarten ikke er kapital til anskaffelse af varer, vaerktgj mv., fér der er kommet penge i kassen. Dette kan
betyde, at stifter er ngdt til at give afkald pa den begraensede haftelse i form af personlig kaution for f.eks.
kassekredit i banken. Iveerksaetterselskabet er en selvstaendig juridisk enhed, hvorfor iveerksaetterselskabet
selv skal udarbejde og indsende selvangivelse. Iveerksaetterselskabet fglger reglerne for klasse b
virksomheder, som betyder at ivaerksaetterselskaber skal udarbejde arsregnskaber, som senest 5 maneder
efter arsregnskabsafslutningen skal indsendes og offentligggres pa erhvervsstyrelsens hjemmeside.
Ivaerksaetterselskaber giver mulighed for, at stifter fra start af kan optage medejere eller investorer i
selskabet, for f.eks. pa den made, at fa penge ind i selskabet i opstartsperioden for at bibeholde den
begreensede haftelse. Muligheden for optagelse af flere ejere er en fordel frem for personlige
virksomheder, hvor stifter kun personligt kan eje virksomheden.

Virksomhedstypen ivaerksaetterselskaber er derfor mest fordelagtigt, hvis der stiftes et selskab, der har en
stabil indtjening i opstartsfasen, som ikke kraever de store investeringer/omkostninger i opstartsfasen, da
der ikke er kapital til dette, hvis stifter gnsker at bibeholde den begraensede haftelse.
Iveerksaetterselskabet vil derfor vaere fordelagtigt, hvis stifter kan vente med at have omkostninger i
selskabet indtil der har veeret indtjening i selskabet. Alternativt ville ivaerksaetterselskabet vaere fordelagtigt
for den stifter der gnsker at risikere mindst muligt. Stifter kan med et ivaerksatterselskab drive virksomhed
i selskabsform med begraenset haftelse med en selskabskapital pa 1 kr. Stifter kan personligt have en
opsparing, som stifter kan anvende i selskabet i forbindelse med opstartsperioden. Pa den made har stifter
et selskab, med en kapital pa 1 kr., hvor stifter bibeholder den begraensede haeftelse og stifter har her
sparet 49.999 kr. i selskabskapital frem, for at skulle have stiftet et anpartsselskab.

Anpartsselskabet har ligesom ivaerksaetterselskabet begraenset haeftelse med mindre der bliver stillet
personlige kaution fra stifter. Anpartsselskabet kraever en selskabskapital pa minimum 50.000 kr. Denne
selskabskapital kan dog bade indbetales, som kontant indskud og apport indskud. Stifter far derfor
mulighed for at indskyde vaerdier i form, af maskiner, vaerktgj mv. i forbindelse med stiftelse af
anpartsselskab og det vil veere en fordel frem for iveerksatterselskaber der kun kan stiftes med kontant
indskud. Anpartsselskaber er en selvsteendig juridisk enhed, hvor anpartsselskabet skal udarbejde og
indsende sin egen selvangivelse og sit eget arsregnskab i forbindelse med afslutningen af regnskabsaret.
Anpartsselskaber fglger reglerne i selskabsloven omkring anpartsselskaber. Anpartsselskaber er en klasse b

virksomhed og er derfor underlagt reglerne herfor i forbindelse med udarbejdelse og offentligggrelse af
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arsregnskabet. Arsregnskabet bliver offentliggjort pa erhvervsstyrelsen efter indsendelse, hvilket er en
ulempe i forhold til personlige virksomheder, der fglger reglerne for klasse a virksomheder i forbindelse
med udarbejdelse af arsregnskab, som der ikke er krav om offentligggrelse af.

Virksomhedstypen anpartsselskaber er mest fordelagtigt for stifter der gnsker at drive virksomhed i
selskabsform med en begraenset haftelse. Anpartsselskabet er ogsa mest fordelagtigt, hvis stifter gnsker at
anvende apport indskud i forbindelse med stiftelsen af selskabet. Anpartsselskabet har en selskabskapital
pa minimum 50.000 kr. i forbindelse med stiftelsen, hvorfor der er bedre chancer for, at anpartsselskabet
kan bibeholde den begraensede hzftelse, hvorfor anpartsselskabet er den af de undersggte
virksomhedstyper man skal anvende hvis virksomheden kraever stgrre kautions- eller garantiforpligtelser,
da anpartsselskabet vil veere her stifter har den bedste mulighed for at bibeholde den begraensede

personlige heeftelse.

Analysen viser, at stifter til enhver til vil synes, at der er behov for ivaerkszetterselskabet. Der har siden d. 1.
januar 2014 ogsa veeret enorm interesse for iveerksaetterselskaberne, hvilket har ledt til mange
selskabsstiftelser. Stifter synes, at der er behov for iveerksaetterselskabet, da man med virksomhedsformen
kan komme i gang med at drive virksomhed i selskabsform med begraenset haftelse med et kapitalkrav pa
1 kr. Stifter kan derfor komme til, at drive virksomhed i selskabsform uden, at skulle risikere eventuel
personlig opsparing og personlige vaerdier, som stifter alternativt skulle have indskudt i selskabet i
forbindelse med stiftelse af et anpartsselskab.

Kigger man pa behovet nar man sammenligner ivaerksaetterselskabet med alternativerne personlig
virksomhed og anpartsselskab er behovet for virksomhedstypen dog begraenset. Den personlige
virksomhed giver stifter mulighed for at komme i gang med at drive virksomhed nemt og hurtigt, dog med
ubegraenset personlige haeftelse. Anpartsselskabet giver stifter ulighed for at komme i gang med, at drive
virksomhed i selskab form, som en selvsteendig juridisk enhed med begraenset haftelse for en
anpartskapital pa minimum 50.000 anpartskapitalen kan her besta af bade kontantindskud og apport
indskud. Ivaerksezetterselskabet skal derfor vaere et "behov” for den stifter der ikke i opstartsfasen har
mulighed for at drive personlig virksomhed f.eks. fordi de skal have en investor eller en ekstra ejer med i
virksomheden fra opstart. Eller for den stifter der ikke har kontantindskud eller vaerdier til apportindskud til
selskabskapitalen pa de 50.000 kr. i anpartsselskabet. Bliver personlig virksomhed fravalgt i opstarten pga.
den manglende mulighed for flere ejere bgr anpartsselskabet veere en mulighed, da en stifter med en
ekstra ejer i forbindelse med opstart af virksomhed bgr have kontanter eller vaerdier, som samlet svarer til

50.000 kr., som er selskabskapitalen for et anpartsselskab. Alternativt har stifterne mulighed for at lane
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pengene i banken eller privat ved venner/familie. lveerksaetterselskabet henvender sig til stiftere der kan
skabe en stabil indtjening i starten uden investeringer, da der ikke er penge til investeringer, hvis
selskabskapitalen kun er 1 kr., Kraever virksomheden investeringer giver stifter afkald pa den begraensede
haeftelse ved at Iane penge i banken, hvorfor stifter i fgrste omgang kunne have valgt virksomhedsformen
personlig virksomhed og faet fradrag pa den personlige selvangivelse for eventuelle underskud i
virksomheden. Anvender stifter i stedet personlig kapital eller vaerdier til radighed i opstarten af
iveerksaetterselskabet for at betale for omkostninger og den manglende Ign ville dette personlige indskud i
stedet for kunne have daekket selskabskapitalen i et anpartsselskab.

"Behovet” for iveerksaetterselskaber er meget lille, da behovet for selskabet groft sagt kun er der for de
stifter der ikke selv t@r investere i deres eget selskab. Virksomhedsformen personlig virksomhed og
anpartsselskab giver stifter to muligheder i forbindelse med opstart af virksomhed, som jeg mener daekker

de behov der er.

Diskussionen tager udgangspunkt i erhvervsstyrelsens undersggelse omkring iveerksaetterselskaber og en
general diskussion af behovet for selskabsformen.

Erhvervsstyresen har i september 2018 udarbejdet analyse omkring ivaerksaetterselskaberne. Analysen viser
sammenligning mellem ivaerksaetterselskaber og de gvrige virksomhedsformer nar man ser pa f.eks.
overlevelsesgrad, geld til det offentlige, antal konkurser, antal tvangsoplgsninger mv. | perioden 1. januar
2014 til 31. december 2017 er der stiftet 41.877 ivaerksaetterselskaber. Iveerksaetterselskaber har
begreenset haeftelse modsat personlige virksomheder der har ubegraenset personlig haeftelse.
Ivaerksaetterselskaberne skal derfor i stgrre grad diskuteres ud fra resultaterne for anpartsselskaber og
aktieselskaberne i undersggelsen, da disse ogsa har begraenset haftelse og er selvstaendige juridiske
enheder.

Analysen viser, at iveerkseetterselskaberne har en langt lavere overlevelsesgrad end anpartsselskaberne og
aktieselskaberne. Analysen viser ogs3, at ivaerksaetterselskaber i langt hgjere grad bliver lukket ned ved
enten konkurs eller en tvangsoplgsning end det gor sig geldende for de gvrige selskabstyper.
Iveerksaetterselskaber bliver i 69 % af tilfeldene lukket ved en konkurs eller en tvangsoplgsning, mens det
ved anpartsselskaber kun er 40 % af selskaberne. Ivaerksaetterselskaberne kan stiftes med en
selskabskapital ned til 1 kr. | forbindelse med tvangsoplaesninger/konkurser er der derfor ikke ret meget
kapital i selskabet til deekning over sagsomkostninger i forbindelse med opl@sning af selskabet.
Ivaerksaetterselskaberne har derfor i perioden 1. december 2014 til 31. december 2017 pafgrt det offentlige

en masse ekstra omkostninger i forbindelse med oplgsning af selskaber. Disse omkostninger ville staten
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have sparet en stor del af, hvis der i stedet havde veeret stiftet personlige virksomheder der her personlige
haeftelse eller anpartsselskaber der har en stgrre selskabskapital til deekning af sagsomkostningerne. Fra
iveerksaetterselskaberne blev en mulighed til d. 31. december 2017 har det offentlige restancer pa 710 mio.
kr. i forbindelse moms og afgifter fra iveerksaetterselskaber, hvor der allerede er sket afskrivning af de fgrste
640 mio. kr., da det offentlige ikke kan fa pengene daekket ind, da iveerksaetterselskaberne har begraenset
hzaftelse og selskaberne ikke har selskabskapital til, at deekke gzelden.

Iveerksaetterselskaberne klare sig i analysen langt darligere end de gvrige selskabsformer, hvorfor
diskussionen omkring selskabstypens berettigelse er pa sin plads.

| oversigten over lovforslag til behandling for kalenderaret 2018-19 ses lovforslag omkring afskaffelse af
muligheden for stiftelse af yderligere iveerksaetterselskaber samtidigt med, at selskabskapitalen for
anpartsselskaber sattes ned. Der er dog ikke udarbejdet lovforslag herom endnu, men lovforslaget bunder

i Rasmus Jarlovs udtalelser i forbindelse med den seneste offentliggjorte analyse fra Erhvervsstyrelsen.

Konklusionen pa problemformuleringen "Er der behov for virksomhedsformen ivaerksaetterselskaber, nar
man ser pa de alternative virksomhedstyper personlige virksomhed og anpartsselskab?” er derfor kort og
praecis NEJ.

Stifter vil til en hver tid synes, at iveerkszetterselskabet er en god selskabsform, som der er behov for, da
stifter kan komme i gang med at drive virksomhed i selskabsform med begraenset haeftelse for 1 kr. Det
egentlige behov for virksomhedsformen er dog meget lille, da alternativerne i personlig virksomhed og
anpartsselskab er sa gode, at det er begraenset, hvor mange iveerksattere der reelt ikke ville komme i gang
med deres virksomhed uden ivaerksaetterselskabet, som mulighed.

Ivaerksaetterselskaberne klarer sig langt darligere end de gvrige selskabsformer nar man ser pa antal
tvangsoplgsninger, konkurser og overleversgrad. Samtidigt med dette leder ivaerkszetterselskaberne til
store omkostninger i forbindelse med tvangsoplgsninger af selskaberne, da der ikke er nok kapital i
selskaberne til, at selskaberne selv kan daekke omkostningerne til tvangsoplgsningen. Der er stiftet 41.877
ivaerksaetterselskaber uden der har vaeret vaesentlig nedgang i antallet af nystiftede personlige
virksomheder og anpartsselskaber. Jeg antager derfor, at der i perioden med ivaerksaetterselskaber er
stiftet flere virksomheder, end der ville have veeret uden iveerksaetterselskabet, som en mulighed. Dette
antager jeg pa trods af, at det ikke er muligt at konkludere pa dette ud fra erhvervsstyrelsens
undersggelser. Selv om der i perioden 1. januar 2017 til 31. december 2017 formodentlig har vaeret stiftet
langt flere virksomheder end normalt, har stiftelsen af de ekstra virksomheder ikke haft positiv pavirkning

pa den danske samfundsgkonomi. Ivaerksaetterselskabet var sat i verden for at ggre det let og billigt for
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iveerksaettere, at komme i gang med, at drive selvsteendig virksomhed i Danmark, men selskabsformen har
ogsa tiltrukket stiftere der blot gnskede, at drive virksomhed i selskabsform med begraenset haeftelse uden
stifter personligt @b nogen risiko.

Det at man i Danmark kan stifte et selskab for 1 kr., uden der stilles krav til stifterne omkring f.eks. deres
privat gkonomi mener jeg er et problem. Ivaerksaetterselskabet giver mulighed for, at der kan stiftes et
selskab med 1 kr. i selskabskapital. Stifter kan personligt lave mellemregning med selskabet for pa den
made at beholde den begraensede hzftelse i selskabet. Stifter kan herefter udbetale mellemregningen til
selskabet med den omsaetning der bliver skabt i selskabet, sa stifter far indfriet sit tilgodehavende. Herefter
star kreditorer og det offentlige tilbage med tabet. Dette kombineret med det lave "behov” for
selskabsformen, som alternativ til personlig virksomhed og anpartsselskab ggr, at det kan konkluderes, at

der ikke er behov for iveerksaetterselskaber, som virksomhedsform i Danmark.
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Personlig virksomhed

Ivaerksaetterselskab

Anpartsselskab

Hvem vaelger denne
form?

Nemmeste og enkleste
virksomhedsform, at
komme i gang med.

Begraenset haeftelse og
lav selskabskapital

Begraenset haeftelse
Apport indskud

Ny stifte eller kgbe?

Mulighed for ny stiftelse
af personlig virksomhed
ved oprettelse af cvr.nr.

Mulighed for kgb af
virksomhed ved
gennemfgrelse af

virksomhedsoverdragelse.

Mulighed for ny
stiftelse af
iveerksaetterselskab ved
udarbejdelse af
stiftelsesdokument,
vedtaegter og
indbetaling af
selskabskapital og
oprettelse ved
Erhvervsstyrelsen.

Mulighed for kgb af
feerdigregistreret
iveerksaetterselskab ved
revisor eller advokat.

Mulighed for ny
stiftelse af
anpartsselskaber ved
udarbejdelse af
stiftelsesdokument,
vedtaegter og
indbetaling af
selskabskapital og
oprettelse ved
Erhvervsstyrelsen.

Mulighed for kgb af
feerdigregistreret
anpartsselskab ved
revisor eller advokat.

Juridisk grundlag og
myndighed?

LEV §1 stk. 2. omkring
visse erhvervsdrevne
virksomheder.

CVR.NR. registreres ved
erhvervsstyrelsen, men
regnskaber offentligggres
ikke.

Selskabslovens §357 a-
d. samt selskabslovens
regler for
anpartsselskaber.
CVR.NR: registreres ved
erhvervsstyrelsen,
sammen med
selskabets reelle ejere
og selskabets eksterne
arsregnskab.

Selskabslovens regler
for anpartsselskaber.
CVR.NR: registreres ved
erhvervsstyrelsen,
sammen med
selskabets reelle ejere
og selskabets eksterne
arsregnskab.

Indskud og hzeftelse?

Intet indskud, mens
indehaveren hafter
personligt for
virksomheden i form af
personlig hzftelse.

1-49.999 kr. i indskud,
begraenset haeftelse sa
lenge der ikke stilles
personlig kaution.

50.000 kr. i indskud,
begraenset haeftelse sa
lenge der ikke stilles
personlig kaution.
Mulighed for kontant
og apport indskud.

Beslutningsmaden?

Virksomhedsejeren er
beslutningstageren i
virksomheden.

Direktgren i selskabet
er beslutningstageren i
selskaber. Denne kan
godt vaere en anden
end indehaveren af
anparterne.

Mulighed for tilvalg af
bestyrelse.

Direktgren i selskabet
er beslutningstageren i
selskaber. Denne kan
godt vaere en anden
end indehaveren af
anparterne.

Mulighed for tilvalg af
bestyrelse.

‘ Personlig virksomhed

| Ivaerksaetterselskab

| Anpartsselskab
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Regnskab? Arsregnskab fglger, som Arsregnskabet kan Arsregnskabet kan
udgangspunkt aflegges med forskudt | afleegges med forskudt
kalenderaret med regnskabsar. regnskabsar.
afslutning 31/12 i Selvstaendig juridisk Selvstaendig juridisk
forbindelse med enhed. enhed.
indehaverens personlige Folger reglerne for Folger reglerne for
selvangivelse. regnskabsklasse b eller | regnskabsklasse b eller
Folger reglerne for ci arsregnskabsloven. c i arsregnskabsloven.
regnskabsklasse A i Hovedreglen er Hovedreglen er
arsregnskabsloven i revisionspligt, men revisionspligt, men
forbindelse med mulighed for fravalg, mulighed for fravalg,
offentligggrelse, men hvis man er under to af | hvis man er under to af
ingen pligt, hvis ikke tre af greensevaerdierne | tre af greenseveaerdierne
arsregnskabet skal for omsaetning, for omsaetning,
offentligggres. balancesum og antal balancesum og antal

ansatte pato pa ansatte pato pa
hinanden fglgende ar. hinanden fglgende ar

Skat? Beskattes i indehavernes | Selskabet beskattes Selskabet beskattes
personlige indkomst. med 22 % af den med 22 % af den
Beskattes efter skattepligtige skattepligtige
personskatteloven, indkomst. Der ud over indkomst. Der ud over
virksomhedsskatte- beskatning af udbytte beskatning af udbytte
ordningen eller kapital- pa 27 % ved lav sats og | pa 27 % ved lav sats og
afkastordningen. herefter 42 %. herefter 42 %.
Indehaveren betaler B- Indehaveren betaler A- | Indehaveren betaler A-
skat af overskuddet, som | skat af Ignudbetalinger | skat af Isnudbetalinger
afregnes i 10 raterilgbet | og udbytteskat af og udbytteskat af
af aret. udbytteudlodninger. udbytteudlodninger.

Penge ud? Indehaveren kan hzeve Lgn og eller udbytte. Lgn og eller udbytte.

penge ud af
virksomheden efter
behov. Der er ingen regel
om saerskilt opdeling
mellem privat- og
erhvervsmaessige aktivitet
med mindre indehaveren
@nsker beskatning efter
reglerne i VSO.

Mulighed for beskatning
efter PSL, KAO eller VSO.

Der skal ske saerskilt
registrering af privat-
og erhvervsmaessige
aktivitet.

Der skal ske saerskilt
registrering af privat-
og erhvervsmaessige
aktivitet.
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Personlig virksomhed

Ivaerksaetterselskab

Anpartsselskab

Optage medejere?

Ingen mulighed for
optagelse af medejere
uden man skifter
virksomhedsform.

Nemt at optage nye
medejere i form af salg
af eksisterende
selskabskapital eller i
forbindelse med
nytegning af
selskabskapital.

Nemt at optage nye
medejere i form af salg
af eksisterende
selskabskapital eller i
forbindelse med
nytegning af
selskabskapital.

Salge virksomheden?

Salg af virksomhed vil
resultere i
afstaelsesbeskatning
personligt ved
indehaveren.

Salg af selskabet vil
resultere i
afstaelsesbeskatning
personlige ved
indehaveren, hvis ikke
anparterne ejers af
mellemliggende
holdingselskab. Her vil
der fgrst ske
beskatning, nar der sker
udlodning fra
holdingselskab til
indehaveren.

Salg i form af aktiesalg,
fusion, om registrering
eller virksomhed salg.

Salg af selskabet vil
resultere i
afstaelsesbeskatning
personlige ved
indehaveren, hvis ikke
anparterne ejers af
mellemliggende
holdingselskab. Her vil
der fgrst ske
beskatning, nar der sker
udlodning fra
holdingselskab til
indehaveren.

Salg i form af aktiesalg,
fusion, spaltning,
omdannelse eller
virksomhed salg.

Skifte form? Omdannelse fra personlig | Omdannelse fra Omdannelse fra
virksomhed til ivaerksaetterselskab til ivaerksaetterselskab til
anpartsselskab eller anpartsselskab eller aktieselskab eller
aktieselskab, hvis der er aktieselskab hvis der er | partnerselskab hvis der
frie reserver til kreevet frie reserver til kraevet er frie reserver til
selskabskapital. selskabskapital. kraevet selskabskapital.
Iveerkszetterselskab ikke
en mulighed, som fglge af
selskabsloven §357 stk. 2
vedr. apportindskud.

Ophgr af virksomhed? | Indehaveren kan fa bringe | Selskabet kan bringes til | Selskabet kan bringes til

en personlig virksomhed
til ophgr ved at afmelde
alle virksomhedens

pligter, som moms, A-skat

mv. Dette resulterer i

nedlukning af virksomhed.

Der skal indberettes
oplysninger for
afsluttende arsregnskab i
forbindelse indberetning

af personlig selvangivelse.

ophgr ved frivillige
oplgsning,
tvangsoplgsning, fusion,
spaltning og
omregistrering eller
omdannelse af selskab.

ophgr ved frivillige
oplgsning,
tvangsoplgsning, fusion,
spaltning og
omdannelse af selskab.
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