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This thesis describes and analyzes the four restructuring opportunities there is for Danish
companies. The four options are: supply of assets, share exchange, merger and cleavage.
Basically, the restructuring can be done tax-free and taxable, where the tax-free methods
are the most appropriate in many situations. The taxable methods are most often relevant
in cases where there is low profit or where the company can deduct the profit in previous

losses.

When it come to tax-free asset supply, share exchange and cleavage, there are two ways,

respectively, tax-free restructuring with- and without permission from SKAT

Supply of assets is when a company, without being dissolved, transfers all its assets, or a
part of the company, to another company. The company that transfers assets and
liabilities in the receiving company receives remuneration in the form of shares in the

receiving company.

Share exchange is when the shareholder exchanges shares in a company with shares in
another existing or newly established company, in order to achieve (or expand) the

majority of the votes in the company.

A merger is when two or more companies merge and then appear as a single legal entity.
A merger exists when a company transfers its assets (overall) to another company or fuses
with it. A merge | also defined as one or more companies dissolved without liquidation
and transferring assets and liabilities to either an existing or a newly established company.

There can be both horizontal, vertical and reverse vertical mergers.

In case of cleavage, the different activities in a company are divided separately,
afterwards one or more of the company’s division are split into one or more existing or
newly established companies. The shareholders of the transferring company receive

remuneration in the form of shares in the receiving company and/or cash consideration.

There are some general conditions that must be met for tax-free restructuring, and there
are some specific rules for restructuring with- and without permission from SKAT. In
general, it can be said that in connection with an authorization from SKAT, there must be
a business justification for the restructuring. The main purpose of the restructuring must

not be tax evasion. However, when a restructuring is made without permission from SKAT,
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there is no requirement for business reasons, but typically a requirement of 3 years of

ownership.

The more specific rules and conditions are mentioned in the thesis to which | refer. The
thesis also includes some examples of when the individual restructuring options are most
appropriate to use in different situations. | have made some different fictional examples

to give a better understanding of the subject and its possibilities.

In relation to which restructuring model is best, it can not be decided unless it is a concrete
situation. It is always based on a concrete assessment, that you analyze which method is
most appropriate in the given situation. During this thesis | have given some examples of
when the individual restructuring methods are best suited and when they are most often

used.
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Omstrukturering er en mulighed der er relevant for bade enkeltmandsvirksomheden
(efter omdannelse til selskab) og selskaber. Den ejer- og/eller koncernform man valgte
ved stiftelsen, er ikke ngdvendigvis den rette laengere, hvorfor man skal kigge fremad i

forhold til hvor virksomheden skal hen.

Fokus for denne afhandling er pa de muligheder der foreligger for henholdsvis aktie- og
anpartsselskaber. Der kan vaere mange arsager til omstrukturering, men nogle af de

typiske scenarier er:

- @nske om finansiering og investorer
- Nye medejerei hele eller dele af virksomheden, herunder generationsskifte
- Frasalg af hele eller dele af virksomheden

- Udskillelse af aktiviteter i selvsteendige selskaber

Der kan vaere mange grunde til at selskaber gnsker at foretage en omstrukturering, og der
skal i den forbindelse tages stilling til om man vil foretage en skattepligtig- eller en

skattefri omstrukturering.

Der er 4 muligheder for omstrukturering af selskaber, henholdsvis aktieombytning,
tilfgrsel af aktiver, fusion og spaltning, og i 2007 blev det ved lov muligt for danske

selskaber at foretage skattefrie omstruktureringer uden forudgaende tilladelse fra SKAT.

Om man skal foretage en omstrukturering skattepligtig eller skattefri (med eller uden
tilladelse), vil altid bero pa en konkret vurdering i den enkelte sag. | forhold til vurderingen
er det naturligvis vigtigt at kende mulighederne og betingelserne, der skal veere opfyldt
for at kunne anvende de enkelte omstruktureringsveerktgjer, og kende de skatteretlige

(og selskabsretlige) konsekvenser heraf.

Generelt er betingelserne for skattefrie omstruktureringer lavet for at imgdega
skatteundgaelse og skatteunddragelse, og safremt selskabet ikke overholder disse

betingelser, vil omstruktureringen blive skattepligtig.

Med udgangspunkt i ovenstaende betragtninger er problemformulering og afgraesning

lavet nedenfor.
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Jeg vil undersgge mulighederne for omstrukturering af selskaber via aktieombytning,
tilfgrsel af aktiver, fusion og spaltning, herunder analysere hvilke muligheder der er
hensigtsmaessige i forskellige konkrete situationer og de deraf fglgende betingelser og

konsekvenser.
Afhandlingen vil omfatte fglgende:

e Gennemgang af de 4 omstruktureringsmuligheder

e Beskrivelse af betingelser for omstrukturering med og uden tilladelse

e Beskrivelse af skattefri og skattepligtig omstrukturering

e Analyse af konsekvenserne for omstruktureringen, primaert med fokus pa det
skatteretlige omrade

e Vurdering af hvilket omstruktureringsvaerktgj der er hensigtsmaessig i forskellige

konkrete eksempler.

Generelt er afhandlingen lavet med fokus pa det skatteretlige omrade, men selskabsret
er dog inddraget i det omfang det er fundet ngdvendigt og relevant i forhold til korrekt
gennemfgrelse af omstruktureringer. De civilretlige, ansaettelsesretlige og konkurrence-

retlige konsekvenser afgraenses der for.

Jeg vil afgraense mig for forhold, som vedrgrer beskatning af personer, dog vil der veere

beskrivelse af afstaelse af aktier uden dybere behandling heraf.

Der vil kun blive fokuseret pa danske selskaber og koncerner, hvorfor internationale

omstruktureringer og de regler der knytter sig hertil, ikke vil blive gennemgaet.

Jeg vil igennem afhandlingen udelukkende afgraense mig til aktie- og anpartsselskaber.
Enkeltmandsvirksomheder, I/S’er, K/S’er, fonde og foreninger m.v. vil saledes ikke blive

gennemgaet.

Nar der foretages omstruktureringer, vil det medfgre at der sker aendringer i en koncern,
enten i form af at der etableres nye selskaber, oplgses gamle selskaber eller der pa anden

vis @&ndres ved koncernen. Dette kan have forskellige konsekvenser som for eksempel
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sambeskatning og udlodning af skattefrit udbytte. | denne afhandling er disse
konsekvenser kun naevnt kort hvor det har vaeret relevant, der er saledes ikke foretaget

en dybere analyse heraf.

Afhandlingens formal er at afdaekke det skatteretlige grundlag og de betingelser og
konsekvenser der er ved omstrukturering af selskaber, hvorfor jeg har valgt at udelade
problemstillinger som veerdiansattelse af goodwill, aktiver og passiver, da det er et

omfattende emne, der ville kunne danne grundlag for en selvstaendig afhandling.

Fremgangsmaden med afhandlingen har veeret med udgangspunkt i lovgivningen og
bogen ”Generationsskifte og omstrukturering — Det skatteretlige grundlag” af Birgitte
Sglvkzer Olesen. Analysemetoden er analytisk, som udelukkende beskriver hvordan

geeldende ret er.

Der er taget udgangspunkt i lovgivningen, bogen som naevnt ovenfor samt retspraksis og
domme der har vaeret pa omradet. Der analyseres nogle steder mere i dybden i forhold
til eksempelvis domme og afggrelser end andre steder, for at holde fokus pa den primaere
del af problemformuleringen, nemlig at analysere mulighederne og den mest

hensigtsmaessige omstrukturering i de givne konkrete situationer.

Opgaven starter beskrivende i forhold til de 4 omstruktureringsmuligheder, hvorefter den
bliver mere analyserende undervejs i forbindelse med domme og afggrelser (retspraksis),
for til sidst at vaere analyserende og vurderende i valg af omstruktureringsveerktgj i de

givne konkrete eksempler.

Der er lavet en systematisk og grundig beskrivelse af de 4 omstruktureringsmuligheder,
forst med en beskrivelse af de grundlaeggende betingelser, og senere de specielle regler
geeldende for henholdsvis skattefri omstrukturering med og uden tilladelse samt
skattepligtig omstrukturering. Til sidst rundes der af med en kort beskrivelse af de

selskabsretlige forhold galdende for de enkelte omstruktureringsveerktgjer.

Igennem afhandlingen vil der blive henvist til en raekke forskellige lov, og i disse

sammenhange er der anvendt forkortelser som er angivet nedenfor:

e Aktieavancebeskatningsloven, ABL
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e Fusionsskatteloven, FUL
e Selskabsskatteloven, SEL
e Selskabsloven, SL
e Ligningsloven, LL

e Skatteministeriets afggrelser, domme og kendelser mv., SKM
For at skabe et godt overblik over afhandlingen, er den opdelt i fglgende kapitler:

Kapitel 1, indeholder abstract, indledning, problemformulering, afgraensning, metode

samt kildekritik

Kapitel 2, omhandler aktieombytning
Kapitel 3, omhandler fusion

Kapitel 4, omhandler tilfgrsel af aktiver
Kapitel 5, omhandler spaltning

Kapitel 6, indeholder en vurdering af de hensigtsmaessige omstruktureringsmuligheder

ud fra nogle konkrete eksempler

Kapitel 7, vedrgrer den komprimerede konklusion pa afhandlingen og selve besvarelsen

af problemformuleringen.
Kapitel 8, indeholder en perspektivering

Kapitel 9, indeholder angivelse af kilder

Jeg har grundleeggende taget udgangspunkt i bogen ”“Generationsskifte og
omstrukturering” af advokat Birgitte Seglvkjeer Olesen, hvor der er en del
henvisninger til paragraffer og afggrelser som jeg har efterprgvet og sammenholdt
med love og bekendtggrelser m.v. Med udgangspunkt i dette har jeg vurderet en
hgj troveerdighed og objektivitet i forhold til kilderne der er anvendt i denne
afhandling, da den primaere kilde er testet til lovgrundlag herunder SKATSs juridiske

vejledning.
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| en aktieombytning ombytter aktionzaeren sine aktier i et selskab med aktier i et andet
allerede eksisterende eller nystiftet selskab, for at opna (eller udvide i tilfaelde af at man
allerede har flertallet af stemmerne) flertallet af stemmerne i selskabet. Ved at
gennemfgre en aktieombytning etableres der en moder-/datterstruktur, hvor der vil vaere
mulighed for at opspare likvid kapital i holdingselskabet (moder) uden driftsrisiko via
udbetaling af skattefrit udbytte, og samtidig slanke balancen i datterselskabet. P4 den
made vil det saledes vaere billigere for tredjemand at kgbe sig ind i datterselskabet.
Holdingselskabet kan herefter frasalge aktierne i datterselskabet uden beskatning,
safremt det ejer mindst 10 % af aktierne i datterselskabet, eller hvis der er tale om

skattefrie portefgljeaktier eller koncernaktier.

Aktieombytning dakker over afstielse af aktier af enhver form, hvor vederlaget for
aktierne/anparterne erleegges i kapitalandele eventuelt kombineret med et kontant
vederlag. | praksis benyttes betegnelsen aktieombytning dog primaert i de tilfeelde hvor
der etableres en holdingkonstruktion, ved at indskyde aktierne i et selskab A (det
erhvervede selskab) som apportindskud i et andet selskab B (det erhvervende selskab),

for hvilket indskud aktionaeren i selskab A herefter modtager aktier i selskab B.

Aktieombytning medfgrer beskatning efter ABL. Ifglge ABL §8 ”“gevinst og tab ved
afstdelse af datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og portefaljeaktier omfattet af
$4C medregnes ikke ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst”. Pa den made kan
selskaber afsta aktierne i et andet selskab skattefrit, ved et ejerskab pa minimum 10%,
mens et selskab, der ejer under 10% i et andet selskab, vil blive skattepligtigt ved salget
ifolge ABL §9, med mindre der er tale om skattefrie portefgljeaktier (ABL §4C),
koncernaktier (ABL §4B) eller egne aktier (ABL §10).

Hvis der modsat er tale om personer vil man uanset ejerandel blive skattepligtig ved

afstaelse af aktier i et selskab efter ABL §12.

Det kan dog vzere fordelagtigt at anvende skattepligtig aktieombytning i de tilfelde, hvor
der er en forholdsvis lav beskatning eller hvis ejeren tidligere har solgt aktier med tab. En

eventuel ny gevinst kan nemlig fratraekkes i tidligere tab jf. ABL.
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| praksis gennemfgres en aktieombytning ofte efter ABL §36, hvor aktieombytningen ikke
udlgser beskatning pa ombytningstidspunktet, men pa et senere tidspunkt, dvs. nar
aktierne i holdingselskabet afstds, enten i form af at holdingselskabet likvideres eller gar

konkurs.

Ifglge ABL §36, har aktionaererne i det erhvervede selskab adgang til at lade sig beskatte
efter regelseettet i fusionsskattelovens 8§89 og 11, nar begge selskaber i
aktieombytningen; “er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i direktiv
2009/133/EF, eller er selskaber som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men

som er hjemmehgrende i lande uden for EU”.

Ovenstaende uddrag af ABL §36 er i veesentligt omfang jf. EU-retslig regulering, hvor ABL
§36 stk. 3 der beskriver at SKAT kan tillade at der ikke sker beskatning efter ABL §§ 9, 12-

14, 17-19 og 22 er en national dansk bestemmelse.

Man kan gennemfgre en skattefri aktieombytning bade med tilladelse og uden tilladelse.
Under nogle givne forudsaetninger kraeves der ikke tilladelse for at kunne gennemfgre en
skattefri aktieombytning ifglge ABL §36 stk. 6. Der er her tale om et sakaldt objektivt
regelsaet, idet skatteyderen har krav pa en skattefri aktieombytning, hvis betingelser
herfor er opfyldt. ABL § 36 stk. 1 forudsaetter derimod at de subjektive betingelser (med

tilladelse) er opfyldt, herunder at ombytningen er forretningsmaessigt begrundet.

Man skal veere opmaeerksom pa omgaelsesklausulen i ligningslovens §3 ved
graenseoverskridende omstruktureringer, hvilket dog ikke er gennemgaet yderligere i

denne afhandling.

| de fglgende afsnit beskrives de grundleeggende betingelser der er galdende for
skattefrie aktieombytninger, bade vedrgrende aktieombytning med og uden tilladelse fra

SKAT.

Retten til at udskyde beskatningstidspunktet i forbindelse med afstaelsen, forudseetter at
bade det erhvervende og det erhvervede selskab er selskaber i en medlemsstat* eller er
selskaber der svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber**, men som er

hjemmehgrende i et land uden for EU.
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* Disse selskaber er opremset i direktiv 2009/133EF som tidligere benaevnt.
** Disse lignende selskaber vil bero pa en konkret vurdering hver gang. Der vil blive lagt
vaegt pa, om der er tale om et erhvervsdrivende selskab med en fast indskudt kapital, hvor
ingen haefter personlig men begraenset til den indskudte kapital, der har selvstaendige
vedtaegter, hvor der er mulighed for udvidelse af deltagerkreds (aktierne er omsaettelige),
hvor der er krav om likvidator ved opl@gsning/ophgr herunder deling af egenkapital efter
indskud, og hvor selskabet samtidig er undergivet en retlig regulering. Der kan tillige
legges vaegt pa andre forhold, hvorfor mindre afvigelser fra foranstaende ikke uden

videre medvirker til at tilladelse til succession vil veere udelukket.

Det er endvidere vigtigt at understrege at ABL §36 stk. 1, 5 pkt. fortaeller at bestemmelsen
ikke finder anvendelse, nar enten det erhvervede eller det erhvervende selskab ved
beskatning her ilandet anses for at vaere en transparent enhed, bestaende af eksempelvis

partnerselskaber, kommanditselskaber og interessentskaber.

Safremt man ikke opfylder ovenstdende krav om at vaere et selskab i en medlemsstat eller
svarende til et dansk aktie- eller anpartsselskab beliggende uden for EU, er der mulighed
for at ansgge om tilladelse ifglge ABL §36 stk. 3. Denne bestemmelse giver mulighed for
at lave en aktieombytning, selvom det ene af selskaberne eller begge selskaber ikke er
omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat eller svarende til et dansk aktie- eller
anpartsselskab. Her er der dog et krav om, at det erhvervende selskab B opnar helejerskab
i det erhvervede selskab A, og kun modtager aktier og eventuelt en kontant

udligningssum.

Herudover fremgar det af ABL §36 stk. 5 at der alene kan ske aktieombytning med
ejerandele i et investeringsselskab (omfattet af ABL §19) jf. ABL §36 stk. 3, safremt det
erhvervende selskab ogsa er et investeringsselskab (omfattet af ABL §19). Tilsvarende er

der indsat begraensninger for ABL §§ 21 og 22 vedrgrende investeringsinstitutter.

Nedenstaende eksempel viser en simpel aktieombytning, hvor aktieposten indskydes i et
nystiftet holdingselskab, hvor holdingselskabet opnar flertallet af stemmerettighederne i
driftsselskabet. Herved opnas der en holdingkonstruktion, hvor aktionaeren herefter
besidder aktier i holdingselskabet og holdingselskabet besidder aktiekapitalen i det

oprindelige driftsselskab.
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Kilde: Egen tilvirkning

Det er et krav at selskabet der modtager aktieindskuddet (i dette tilfeelde
holdingselskabet) opnar stemmeflertallet i det oprindelige selskab, safremt det ikke i
forvejen besidder et sadant flertal. Der skal opnas et simpelt flertal beregnet pa grundlag
af det erhvervede selskabs kapital, hvor der samtidig skal tages hgjde for en eventuel

opdeling i A- og B-aktier med stemmedifferentiering pa aktieklasserne.

Det der er afggrende i forhold til stillingtagen til stemmeflertal, er ikke om der formelt set
er etableret et stemmeflertal, men derimod om der er et reelt faktisk stemmeflertal. Her
kan ejeraftaler eller andre former for aftaler mellem kapitalejerne eller med tredjemand
— der begranser det reelle flertal ogsa fa stor betydning. Hvor vidt der foreligger en
begrensning af det reelle flertal, ma bero pa en konkret vurdering i de forskellige
situationer. Det kan veere aftaler om vetoret og enstemmighed der kan forhindre en

aktieombytning.

Det fremgar af den juridiske vejledning 2018-1, punkt. C.D.6.3.3.1., at ”“Som
altovervejende hovedregel vil en bestemmelse i en ejeraftale eller lignende, der giver en
mindretalsaktioneer vetoret - eller pd anden made mulighed for at blokere for en eller flere

beslutninger - vaere en hindring for, at der kan gives tilladelse til skattefri aktieombytning.”

Som radgiver er man derfor ngdsaget til at veere bekendt med alle typer af aftaler som

kunne veaere vetoret givende for mindretalsaktionzerer.
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Ifelge ABL §36 stk. 2, 2. pkt. fremgar det at kravet om opnaelse af flertallet af stemmerne
anses for opfyldt, pa trods af at det erhvervende selskab umiddelbart efter
aktieombytningen spaltes efter reglerne i fusionsskattelovens §15 a. Denne bestemmelse
beskriver dermed at den i praksis meget anvendte model, hvor der fgrst gennemfgres en
aktieombytning, for umiddelbart bagefter at lave en spaltning af holdingselskabet i to eller

flere selskaber — ikke er i strid med flertalskravet.

Der er nogle forskellige interessante afggrelser pa omradet, og de er kort gennemgaet

nedenfor:

TfS2006.720LSR omhandler en afggrelse hvor der ikke blev givet tilladelse til
aktieombytning. Person A, der ejede 52% af stemmerne i et selskab, gnskede at foretage
en aktieombytning med anparter i et holdingselskab. De resterende 48% af stemmerne
var fordelt mellem to g¢vrige anpartshavere. Anpartshaverne havde indgdet en
anpartshaveroverenskomst, hvoraf det fremgik, at vaesentlige beslutninger skulle traeffes
pa anpartshavermgderne. Selvom det ikke fremgik af overenskomstaftalen, at
beslutningerne kraevede kvalificeret majoritet eller enstemmighed, vurderede
landsskatteretten alligevel at en beslutning om aktieombytning kun kunne traeffes ved
enighed blandt anpartshaverne, hvorfor holdingselskabet reelt ikke havde flertallet af

stemmerne i selskabet, og der dermed ikke kunne gives tilladelse til ombytning.

Ovenstaende afggrelser bekraefter vigtigheden af forhold beskrevet i kapitalejeraftaler og

gvrige vetoret aftaler, som kan fa betydning for accept af anmodning.

Tf$1999.787LR omhandler en aktieombytning hvor to brgdre ejede 50 % af kapitalen i
selskab B. Den ene bror X erhvervede nom. 1.000 kr. fra den anden bror Y, hvorefter han
spgte tilladelse til at indskyde sin anpartspost (fra sit nye selskab A) ind i det fzlles selskab
B. Han fik i f@rste omgang afslag, pga. overdragelsen pa nom. 1.000 kr. anparter alene var
sket med henblik pa at skabe mulighed for aktieombytning. Afslaget blev indbragt for
folketingets ombudsmand, og der vurderes her at veere et nyt element i sagen — hvorfor
sagen blev sendt retur til ligningsradet, hvor der var flere diskussioner frem og tilbage.
Sagen ender med at de far lov til at lave en aktieombytning, med en betingelse om at
ejerbesiddelsen ikke blev reduceret inden for de naeste 3 ar. SKAT kan ikke generelt give

et afslag pa grund af omgaelse, men de ma konkret vurdere den aktuelle sag og se om
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omgaelsesmuligheden kan forhindres eksempelvis ved indsaettelse af vilkar — i dette

tilfaelde via en forudsaetning om 3 ars aktiebesiddelse.

Det vi kan lzere af ovenstaende afggrelse, er at ved et ejerskab pa 50 % - 50 % vil der godt
kunne ske en overdragelse af en mindre aktiepost til den anden part kort tid fgr
aktieombytningen, saledes der opnas flertal — men der skal vaere tale om en blivende

tilstand, da det ellers vil blive betegnet som proforma/omgaelse.

SKM2008.182SR og SKM2009.646SR er to sager hvor der gennemfgres en
aktieombytning efter det objektive regelszet. Afggrelsen fra 2008 omhandler at selvom
det var dbenbart, at det erhvervende selskab alene ville opna flertallet af stemmerne i en
kort periode, var flertalskravet stadig opfyldt for at kunne gennemfgre aktieombytningen.
Afggrelsen fra 2009 bekrzefter ligeledes at aktieombytningen fortsat ville vaere skattefri —
selvom der efterfglgende gennemfgres en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder

kapital, saledes at selskabet ejes af to anpartshaver med 50% ejerandel.

Med udgangspunkt i ovenstaende to sager, viser resultatet at aktieombytning efter det
objektive regelsat, at det afggrende er at flertalskravet er opfyldt pa ombytnings-
tidspunktet og ikke ngdvendigvis efterfglgende. Nyeste praksis jf. nedenstaende traekker

dog i modsat retning.

SKM2012.504SR er en anden afggrelsen, hvor skatteradet udtrykker at man skal vurdere
de enkelte dispositioner samlet. Denne sag omhandler en 100 % ejer (Person X) af
selskabet A ApS, hvor et selskab B pataenker at indtraede i selskabet, hvorefter selskab B
skal tegne ny kapital i A ApS. Ejeren person X pataenker at gennemfgre en skattefri
anpartsombytning uden tilladelse, og herefter eller lige fgr 2endre vedtaegterne i selskabet
A ApS, sa anpartskapitalen opdeles i 2 anpartsklasser. Herefter skal der ske en
kapitalforhgjelse i selskab A ApS, med mulighed for forlods udbytteret knyttet til de
anparter som ejes af X. Den total plan bliver vurderet af skatteradet, og de fandt at

flertalskravet ifglge ABL § 36 ikke var iagttaget.

Det betyder altsa at SKAT vurderer den totale plan samlet, her er det ikke nok at
flertalskravet er opfyldt pa ombytningstidspunktet, nar det allerede pa
ombytningstidspunktet er planlagt at det erhvervende selskab mister flertallet af

stemmerne umiddelbart efter aktieombytningen. Denne sag omhandler dog primaert en
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konkret vurdering af hvorvidt flertalskravet i ABL §36 stk. 2 er opfyldt. Derfor antages
SKM2008.182SR og SKM2009.646.SR fortsat at veere geeldende praksis for de objektive
regler, hvorimod denne afggrelse kunne fa afsmittende virkning pa SKATs praksis efter de
subjektive regler dvs. med tilladelse (i henhold til den juridiske vejledning 2018-1, punkt
C.D.6.3.3.1))

De ejerandele der kan indga i en aktieombytning, er aktier omfattet af ABL §1, herunder
anparter i anpartsselskaber, andelsbeviser, omszettelige investeringsbeviser og lignende
veerdipapirer, ejerandele i selskaber omfattet af SEL § 2c, samt tegningsretter osv. En
keberet til aktier kan ikke indga i aktieombytning, fordi en kgberet ikke beskattes i
henhold til ABL. Herudover fremgar det af den juridiske vejledning 2018-1, punkt.
C.D.6.3.3.2 at konvertible obligationer ikke kan indga, disse obligationer skal fgrst

konverteres til aktier for at kunne deltage i eventuel ombytning.

Der eridagintet krav til at det selskab, hvis ejerandele gnskes ombyttet, retligt er til stede
pa ansggningstidspunktet. Dette skyldes at man skal have mulighed for at planlaegge et

omstruktureringsforlgb, for at sikre den mest fordelagtige forretningsmaessige udvikling.

Ifglge ABL §36 er udgangspunktet at de aktier, der ombyttes, skal repraesentere en veaerdi.
Hvis de indskudte aktier er uden vardi, kan der ikke opggres et vederlag, og der kan

dermed ikke foretages en skattefri ombytning.

Det fremgar af retspraksis at der ikke kan foretages en skattefri aktieombytning, safremt
der pa ansggningstidspunktet er en negativ egenkapital i det selskab, hvis aktier gnskes
ombyttet. Det er forholdet pa ansggningstidspunktet der er afggrende og ikke
efterfglgende begivenheder. P4 den made er det altsa muligt at gennemfgre en
ombytning, selvom seneste arsrapport viser en negativ egenkapital, hvis ansgger pa
ansggningstidspunktet kan dokumentere en positiv egenkapital. Det kan vi udlede af
SKM2002.514TSS, hvor seneste arsrapport viste en negativ egenkapital, men hvor
oparbejdet goodwill ikke var bogfgrt hvorfor veerdien heraf ikke var afspejlet i
arsrapporten. Det er altsa den faktiske veerdi af selskabet pa ansggningstidspunktet,
uanset om det er bogfgrt eller ej, der er afggrende ved stillingtagen til hvorvidt

aktieombytningen kan foretages.
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I de fglgende afsnit beskrives de @vrige betingelser der er galdende for skattefrie

aktieombytninger henholdsvis med og uden tilladelse fra SKAT.

En yderligere betingelse for at kunne foretage en skattefri aktieombytning, er at
aktionzeren skal veere fuldt skattepligtig til Danmark i forbindelse med afstaelsen af

aktierne.

Vederlaget for de ombyttede aktier skal bade jf. ABL §36 stk. 2 og stk. 3, ske i form af
ejerandele i det erhvervede selskab, samt eventuelt delvist i form af kontanter. Kontante
udligningssummer beskattes som udbytte hos aktionzererne i det indskydende selskab jf.
ABL 8§35, der henviser til FUL §9. Kontante udligningssummer omfatter alle andre
vederlag, som ikke er aktier i det modtagende/erhvervende selskab. Der er en enkel
undtagelse til udbyttebeskatningen af kontante udligningssummer, nemlig hvis
aktionzeren helt udtraeder af koncernen. Her behandles udligningssummen som
aktieafstaelse efter reglerne i ABL, dvs. som avancebeskatning — under forudsaetning af,
at aktionaeren ikke ejer aktier i det indskydende selskab, det modtagende selskab eller

hermed koncernforbundne selskaber efter omstruktureringen.

Der er intet krav om at kontantvederlaeggelse skal ske pro rata i forhold til
aktiebesiddelser. Men det er vaesentligt at bemaerke at der ikke ma ske en forskydning i

rettigheder og formueforhold mellem de deltagende aktioneerer.

En skattefri aktieombytning gennemfgres enten som en nystiftelse af et selskab ved
apportindskud eller ved en kapitalforhgjelse ved apportindskud, og jf. selskabsloven
udarbejdes en vurderingsberetning af en uvildig vurderingsmand. Hvis der deltager flere
aktionzerer i en ombytning, vil SKAT ogsa vaere opmaerksom pa, at der ikke sker en
forrykning mellem aktionzererne, og at ombytningen saledes sker til handelsveaerdier, iszer

ved overdragelse indenfor familiekredsen, eksempelvis fra far til sgn.

ABL §36 stk. 4, definerer at ombytningen skal vaere gennemfgrt indenfor 6 maneder fra

ferste ombytningsdag. Det fremgar endvidere at SKAT kan give dispensation og forlaenge
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fristen ud over perioden pa de 6 maneder, eksempelvis i forbindelse med
masseombytninger/generelle tilladelser, der ikke er tilendebragt inden for den 6
maneders periode. Vederlag der skal ydes i forbindelse med ombytningen, skal saledes

ydes senest 6 maneder efter ombytningsdagen.

Overskrider man fristen pa de 6 maneder, og er der ikke meddelt dispensation anses
aktieombytningen som skattepligtig som konsekvens heraf. Der er dog fortsat mulighed
for at anvende de skattefrie aktieombytningsregler jf. ABL §36 stk. 6 (ombytning uden

tilladelse), safremt betingelserne herfor er opfyldt. Disse regler er beskrevet i afsnit 2.5

En skattefri aktieombytning kan ikke gennemfgres med tilbagevirkende kraft, modsat
skattefrie spaltninger og tilfgrsel af aktiver — hvor det er muligt at gennemfgre med

tilbagevirkende kraft.

Der er som udgangspunkt intet anmeldelseskrav for gennemfgrelse af skattefrie
aktieombytninger, med mindre der er tale om en skattefri ombytning med tilladelse, og
det fremgar af denne tilladelse. Ved ombytninger uden tilladelse fremgar det af ABL §36
stk. 7, at selskabet senest i forbindelse med indgivelse af selvangivelse til SKAT skal oplyse

om eventuel deltagelse i en skattefri aktieombytning.

Ved en aktieombytning stiftes der enten et nyt selskab eller der foretages en
kapitalforhgjelse, hvorved der er nogle selskabsretlige frister, der skal overholdes. Ifglge
SL skal stiftelsen af et kapitalselskab anmeldes til erhvervsstyrelsen senest 2 uger efter
stiftelsesbeslutningen er truffet. Ved kapitalforhgjelse skal beslutningen veere modtaget i
Erhvervsstyrelsen senest 2 uger efter at fristen for kapitalandelens indbetaling er udlgbet
eller indbetaling er sket. Det fremgar af selskabsloven §§9 og 173. Ved ombytning bliver
kapitalforhgjelsesbelgbet indbetalt straks, hvorfor anmeldelsesfristen vil veere 2 uger fra

ombytningstidspunktet.

Afsnit 2.2. og 2.3 omhandler de betingelser der er geeldende for skattefrie
aktieombytninger generelt, uanset om der er tale om ombytning med eller uden tilladelse
fra SKAT. Nu vil jeg kigge narmere pa de szrlige betingelser der er for henholdsvis

aktieombytning med tilladelse (afsnit 2.4) og uden tilladelse (afsnit 2.5).
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ABL §36 stk. 1 og 3, forudszetter SKATs tilladelse, herunder at der i forbindelse med
tilladelsen kan fastsaettes saerlige vilkar for ledelsen. Szerlige vilkar for ledelsen og afslag
pa anmodning om tilladelse til aktieombytning kan indbringes for landsskatteretten i
henhold til skatteforvaltningslovens §11 stk. 1 nr. 1. Hvis ansgger mener, at der for
eksempel er stillet urimelige vilkar, vil dette kunne indbringes for landsskatteretten inden
3 maneder efter afggrelsen er truffet. Herudover kan landsskatterettens afggrelser

indbringes for domstolene.

Der er intet til hindrer for at ansggningen indgives pa vegne af en juridisk person, der pa
ansggningstidspunktet endnu ikke er stiftet, eksempelvis i forbindelse med gnsket om en
skattefri virksomhedsomdannelse med efterfglgende ombytning af aktier i et nystiftet

holdingselskab.

| forbindelse med tilladelsen, vil der ofte blive stillet krav om, at eventuelle efterfglgende
a&ndringer skal anmeldes til SKAT, og de skal anmeldes senest 3 maneder forud for den
pataenkte gennemfgrelse, safremt der er tale om en viljebestemt forudsigelig disposition.
Hvis der er tale om en uforudsigelig disposition, skal det anmeldes til SKAT senest 1 maned

efter at forholdet er kommet til ansggerens kendskab.

Hvis vilkar eller anmeldelsesfrist ikke overholdes, er konsekvensen at tilladelsen
bortfalder. Det vil dog veere en konkret vurdering, hvorvidt de aendrede forhold er af en

sadan karakter, at grundlaget for den oprindelige tilladelse ikke leengere er til stede.

Tilladelse om skattefri aktieombytning, hvor beskatning fgrst sker pa et senere tidspunkt
(ved afstaelse, likvidation eller konkurs), kan alene ske pa baggrund af forretningsmaessige
begrundede dispositioner. | forbindelse med SKATs behandling af ansggningen

undersgges motivet bag ombytningen. Det er naermere beskrevet nedenfor.

Ansggninger formuleret ved eksempelvis at opna en hensigtsmaessig koncernstruktur
eller at aktieombytningen muligggre et fremtidigt generationsskifte er ikke tilstraekkeligt
forretningsmaessigt begrundet. Skatteyderen ma ikke opna skattemaessige fordele i

forbindelse med ombytningen. Dette har retspraksis nogle eksempler pa, herunder:
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SKM2005.167@L, hvor ansggningen var begrundet med minimering af driftsrisiko,
forberedelse af generationsskifte og behovet for stiftelse af yderligere datterselskaber i
fremtiden. Ansggningen var ikke naermere konkretiseret eller dokumenteret og blev det
heller ikke under sagens behandling. Skatteministeriet gjorde geeldende at begrundelsen
var af generel karakter eller “rene pastande” der altid kunne fremfgres som begrundelse
for skattefrie omstruktureringer. | en anden afggrelse SKM2006.345LSR var formalet
sammenligneligt med foranstaende, dog preeciseret yderligere med at der var
overvejelser om yderligere ejendomsopkgb og at den @gnskede aktieombytning gav
mulighed for at foretage ejendomskgb i et selvsteendigt selskab under holdingselskabet-.
Efter regionen havde afvist anmodningen, gav landsskatteretten dog tilladelse hertil, da
hovedformalet ud fra en samlet betragtning ikke var at opna udskydelse af

aktieavancebeskatningen med deraf fglgende skattebesparelse.

Ansggning om tilladelse til skattefri aktieombytning bgr derfor udarbejdes omhyggeligt
og ngje beskrive det forretningsmaessige formal, og dermed begrundes i det modsatte af
skatteundgaelse eller skatteunddragelse. Hvis SKAT finder at sidstnavnte er
hovedformalet, gives der afslag til ansggningen, alternativt stilles der vilkar der sikrer at
det ikke bliver udfaldet af omstruktureringen. SKAT vil fokusere pa de faktiske forhold der
er afggrende for dispositionen, og der vil altid vaere tale om en konkret vurdering i de

forskellige situationer.

| det fglgende afsnit har jeg gennemgaet nogle eksempler pa forretningsmaessigt

begrundede formal i praksis.

SKM2003.118TSS, var en sag hvor to anpartshavere ejede 2/3 af kapitalen i
driftsselskabet, og de anmodede om tilladelse til skattefri aktieombytning umiddelbart
efterfulgt at skattefri ophdrsspaltning af det ved aktieombytningen etablerede
holdingselskab. Herefter ville der vaere to holdingselskaber der var 100% ejet af hver af
de to anpartshavere, der hver ejede 33% af anpartskapitalen i det oprindelige
driftsselskab. Baggrunden herfor var at lette et senere generationsskifte (om 5-10 ar), og

lette udbyttepolitikken for datterselskabet, samt at ggre det nemmere at tilpasse
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likviditeten til driftsselskabet. Denne ansggning blev ud fra en helhedsvurdering

imgdekommet af SKAT.

Det er ikke nok at ansggningen begrundes med gnske om generationsskifte, men
narmere en redeggrelse for hvorledes dette generationsskifte pataenkes gennemfgrt,
herunder at denne skattefrie aktieombytning er et ngdvendigt element i denne plan. Det
er ud fra denne helhedsvurdering SKAT behandler ansggningen, men pa den made ma der
heller ikke indtraede vaesentligt 2ndrede forhold (i forhold til det oplyste) — uden at SKAT

modtager meddelelse herom.

SKM2007.807DEP var en omstrukturering begrundet med at to medarbejdere pa sigt
skulle overtage det fulde ejerskab over driftsselskabet, men de havde ikke tilstraekkelige
frie midler til at finansiere kgbet. Den skattefrie omstrukturering ville give mulighed for at
Igbende overskud i driftsselskabet kunne udloddes skattefrit, og de to medarbejdet kunne

pa sigt gradvis overtage kontrollen uden behov for ekstern finansiering.

Hvis man ikke er i stand til at konkretisere eller sandsynligggre det forretningsmaessige
hensyn og det samtidig medfgrer skattemaessige fordele, ma det antages, at det
sidstnaevnte har vaeret hovedformalet eller et af hovedformalene bag @nsket om

omstruktureringen.

Et udpraeget motiv bag en omstrukturering i praksis er gnsket om (via koncerndannelse)
at foretage en haeftelsesbegraensning, opsparing af likviditet i holdingselskab, adskilt fra
driftsrisikoen i driftsselskabet, eller adskilt fra driftsejendom i et szerskilt selskab under

holdingselskabet.

SKM2002.644LSR, i denne sag fandt landsskatteretten pa baggrund af en samlet
vurdering at der var tale om en forretningsmaessig begrundelse. Hovedformalene bag
omstruktureringen var beskrevet ved at etablere en enkel selskabsstruktur, at foretage
en risikoafgraensning, at forberede et generationsskifte samt at skabe mulighed for
etablering af selvstaendige datterselskaber som skulle modtage stgrre ordrer — hvilket
samlet set var forretningsmaessige dispositioner. Det fremgar ikke tydeligt hvilken del
landsskatteretten lagde mest vaegt pa, men ud fra en samlet vurdering var motiverne bag

omstrukturering vurderet forretningsmaessigt begrundet.
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Tf$S1997.207LR, heraf fremgar det tydeligt at gnsket om aktieombytning for alene at
undga skat, ikke er er en forretningsmaessig begrundelse. | denne sag gnskede man at
adskille den frie egenkapital fra den forretningsmaessige risiko og lette et fremtidigt
generationsskifte. Her endte sagen med imgdekommelse af ansggning med vilkar om
helejerskab af det fremtidige datterselskab skulle bevares i mindst 3 ar efter

ombytningen.

Omstrukturering er typisk en forretningsmaessig begrundet disposition, forudsat at den

ikke er begrundet i gnsket om skatteundgaelse eller skatteunddragelse.

TfS1997.569LR, omhandler en tilladelse til to skattefrie aktieombytninger i forleengelse af
hinanden, hvilket resulterede i at fgrste aktieombytning blev godkendt, mens den 2.

aktieombytning ikke opfyldte flertalskravet.

Det kan udledes af ovenstaende afggrelse, at det ikke er det faktum at der gnskes to
skattefri aktieombytninger i forleengelse af hinanden, men i stedet det faktum at
flertalskravet i 2. led var omgdet. Begrebet forretningsmaessig relaterer sig ikke
udelukkende til selskabernes aktivitet, men saledes ogsa aktionarernes egne forhold,

men dette beror pa en (meget) konkret vurdering.

| de tilfeelde hvor en aktionaer i et selskab, der oprindeligt er stiftet via en skattefri
virksomhedsomdannelse, har en negativ anskaffelsessum (pga. tabsgivende drift), der
gnsker at gennemfgre en skattefri aktieombytning med det formal at etablere et
holdingselskab for at undga, at den negative anskaffelsessum kommer til beskatning i
tilfzelde af konkurs - vil der veere tale om skatteundgaelse. Denne ansggning vil derfor ikke
blive imgdekommet af SKAT. | andre tilfeelde kan SKAT selvfglgelig godt imgdekomme
ansggning om skattefri aktieombytning af selskaber stiftet via skattefri
virksomhedsomdannelse og negativ anskaffelsessum, safremt der blot er tale om en

forretningsmaessig begrundelse.

Tilsvarende er det svaert at argumentere for forretningsmaessige begrundede forhold nar
vi taler om rene pengetankselskaber. @nsker om hurtigt frasalg af de ombyttede aktier

eller lignende situationer er et omrade hvor SKAT typisk afviser begrundet i
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skatteundgaelse eller unddragelse. Det er vigtigt at bemaerke at selvom der foreligger et
delvist forretningsmaessigt begrundet motiv, udelukker det ikke det faktum at der kan
gives afslag pa ansggningen, safremt der samtidig foreligger et betydeligt formal i at

undga beskatning.

Tidligere var tilladelse til ombytning ofte betinget af at aktierne ikke matte blive afstaet
indenfor en 3-arig periode. Leur Bloem-dommen gjorde at praksis blev andret fra at
anvende et generelt ejertidsvilkar plus eventuelle yderligere vilkar, til at SKAT nu
fastseetter vilkar om, at alle efterfglgende vaesentlige @ndrede forhold skal rapporteres
til SKAT. Alt dette er indfgrt for at undgd at aktieombytning bliver et redskab til
skatteundgaelse. Det er dog ogsa muligt at ejertidsvilkaret er kortere end 3 ar jf.
SKM2006.447SKAT, og netop med dette forhold kan aktieombytning med tilladelse

foretraekkes, frem for skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Der er som altid tale om en konkret vurdering, og generelt kan det siges at hvis grundlaget
og hovedformalet med omstruktureringen er andret skal SKAT have besked. For at
konkretisere det en smule mere, er der nedenfor en ikke udtsmmende med vejledende
opremse over hvilke situationer hvor SKAT skal have besked om efterfglgende vaesentlige
a&ndrede forhold. Safremt skatteyder ikke anmelder forholdene, er den oprindelige

tilladelse ikke gyldig — og den skal saledes tilbagekaldes.

De fglgende afsnit tager udgangspunkt i den juridiske vejledning 2018-1 afsnit C.D.6.3.6.1.

Som altovervejende hovedregel skal der ikke ske afstaelse af ejerandele i datterselskabet
i minimum 3 ar efter ombytningens gennemfgrelse. Dette dels i forhold til et egentlig salg
af aktier og dels kapitaludvidelse, idet andringer i ejerforholdet til datterselskabet er
omfattet af anmeldelsespligten til SKAT. 3-arsejertidskravet er dog ikke et udtryk for at
man kan gennemfgre en hvilken som helst disposition efter udlgbet af 3-arsperioden. Hvis
det er skatteyders intention (pa ansggningstidspunktet) at seelge aktierne efter en trearig

periode skal det oplyses i ansggningen.
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Tilbagesalg af aktier i holdingselskabet, er et af de forhold der skal anmeldes til SKAT jf.
den juridiske vejledning. Men der er som udgangspunkt ingen begraensninger i
skatteyders mulighed for at afstd holdingselskabsaktierne i forleengelse af en evt.
ombytning. Aktieombytningen betyder jo at aktionaeren succederer i den skattemaessige
stilling der medfglger af datterselskabsaktierne. Derfor vil en afstaelse heraf, resultere i
beskatning hos aktionaeren af differencen mellem den oprindelige anskaffelsessum og

afstaelsessummen pa holdingselskabets aktier.

Som udgangspunkt vil en kapitalforhgjelse sendre pa ejerfordelingen, og pa tilsvarende
vis som ovenfor anfgrt medfgre beskatning, forudsat at kapitalforhgjelsen er tegnet af
andre end den hidtidige aktionaerkreds. Med udgangspunkt i anmeldelseskravet, er der
ingen seerregleriforbindelse med udstedelse af aktier til medarbejdere m.v. Men sddanne
dispositioner vil typisk have en betydelig forretningsmaessig begrundelse, hvilket kan
veere udslagsgivende i forhold til tilladelse fra SKAT, hvorfor det b@r naevnes i selve

ansggningen hvis det er kendt pa forhand.

Kapitalnedsaettelse skal altid anmeldes til SKAT. Hvis der er tale om helejerskabs-
ombytning, vil der som udgangspunkt ikke vaere noget til hinder for at fa SKATs
godkendelse heraf, hvis det forudsaettes at holdingselskabet ogsa efter gennemfgrelsen
af kapitalnedsaettelsen bevarer helejerskabet. | andre situationer med kapitalnedsattelse

hvor der ikke er tale om helejerskab, vil der i stedet reelt vaere tale om afstaelse af aktier.

Hvis der aendres i forhold omkring flere aktieklasser, eller aktionaererne gnsker aendringer
i datterselskabets aktieklassestatus, enten ved opdeling i aktieklasser, eller sendring til at
der alene kun skal veere én aktieklasse (hvis der var flere aktieklasser fgr), eller i gvrigt
sker aendringer i de eksisterende aktieklassers rettigheder, vil der veere tale om en

vaesentlig andring, hvor der skal rapporteres til SKAT.

Pa samme made skal der rapporteres, hvis der sker aendringer i ejeraftaler eller lignende,

hvad enten det vedrgrer indgaelse/ophaevelse eller gvrige veesentlige andringer heri.

Side 24 /93



Annika Gade Enevoldsen Vejleder: Birte Rasmussen Maj 2018
Studienr. 20126703 Cand. Merc. Aud. Studiet Speciale, AAU

Zndring af stemmerettighed anses efter retspraksis i dag som afstdelse, dog kun i de
tilfelde hvor aktiemajoriteten gar fra en aktionzer til en anden i forbindelse med en
vedtaegtsaendring. Hvis der andres pa ret til udbytte mellem forskellige aktieklasser, vil

det ogsa kunne vurderes som afstaelse.

| sager fra retspraksis (TfS1997.446LR og TfS1997.447LR) fremgar det ligeledes at der
laegges vaegt pa, at aktionaererne i det ombyttede selskab bliver vederlagt med aktier af
samme karakter som dem de indskgd. Eksempelvis ved at kapitalen i det nye
holdingselskab blev opdelt i A- og B-Aktier, saledes at indskudte A- og B-aktier, blev
vederlagt med henholdsvis A- og B-aktier med tilsvarende rettigheder, og at det nye
holdingselskabs relative ejer- og stemmeandel af det fremtidige datterselskab blev
bevaret i minimum 3 ar. Ligningsradet kraevede altsa i disse tilfaelde at de vederlagte aktier
var identiske med de ombyttede aktier, og inden for 3 ar matte der ikke ske nogen

forskydning i det nye holdingselskabs relative stemme- og ejerandel.

Zndringer der medfgrer formueforskydninger, skal altid betragtes som vaesentlige

andringer der skal anmeldes til SKAT, i og med der vil veere tale om en afstelse.

Det vil som udgangspunkt altid vaere hensigtsmaessigt at ansgge samlet om alle pataenkte
tiltag i en stgrre omstrukturering, men har man ikke gjort dette, skal der ligeledes
anmeldes til SKAT, ogsa selvom det nye tiltag eksempelvis er en skattefri spaltning der

gennemfgres uden tilladelse.

Det der er afggrende, er hvad der sker i forlaengelse af (i dette tilfeelde) aktieombytningen,
og derfor skal SKAT underrettes om de vaesentlige efterfglgende omstruktureringer. Der
vil ikke vaere noget til hinder for umiddelbart efter aktieombytningen at foretage en
spaltning jf. ABL §34. Dog vil anmodningen blive naegtet af SKAT, hvis det bunder i
skatteundgaelse/skatteunddragelse, alternativt ville SKAT stille ejertidskrav, men det vil

der som udgangspunkt ikke vaere nogen grund til at antage i denne situation.

Tidligere var der krav om pro rata-vederlaeggelse og forbud mod kontantvederlaeggelse,
men disse forhold er ikke laengere geeldende, hvorfor en spaltning sagtens ville kunne lade

sig gore efter aktieombytningen.
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Den juridiske vejledning fremhaever ogsa, at frasalg af en eller alle aktiviteter i
datterselskabet er en vaesentlig a&ndring der skal anmeldes. Hvornar er der sa tale om en
driftsaktivitet, og hvornar er den veaesentlig? Pa den ene side kan vi sige, at salg af hele
driftsaktiviteter indenfor den 3-arige periode, der var til stede pa ansggningstidspunktet,
skal anmeldes safremt det ikke allerede var beskrevet i ansggningen. Pa den anden side
antages det at frasalg af et enkelt driftsaktiv, som ikke har afggrende betydning for
driften, ikke behgver at blive anmeldt. Der er sdledes disse to yderpunkter, men det
bedste rad er nok: Er man i tvivl — s3 anmeld det, taget konsekvens ved manglende

anmeldelse i betragtning.

Overordnet og ikke saerlig konkret skal det altsa ogsa naevnes, at SKAT ikke kan opretholde
den ved tilladelsen til aktieombytning, indremmede skattefrihed, hvis de efterfglgende
a&ndrede forhold ikke er forretningsmaessigt begrundet. Safremt der altsd er andre
forhold end dem der er naevnt i de foranstaende afsnit, skal der altsa veere tale om
dispositioner der er forretningsmaessigt begrundet, og hvis de er vaesentlige for

hovedformalet med omstrukturering, skal de som udgangspunkt altid anmeldes til SKAT.

Anmeldelse af pataenkte, forudsigelige og veaesentlige aendringer skal ske senest 3
maneder, fgr de forventes at indtreede. Dette galder eksempelvis kapitalnedszettelse,
frasalg af datterselskabskapital, kapitalforhgjelse og @nsker om yderligere

omstruktureringstiltag.

Anmeldelse af uforudsigelig vaesentlige sendringer skal ske senest 1 maned efter at
forholdet er blevet bekendt. Dette gaelder eksempelvis i tilfeelde af sygdom, dgdsfald,

konkurs og formentlig veesentlig eendrede markedsforhold m.v.

SKAT vil foretage en subjektiv vurdering af den manglende rettidige anmeldelse, hvor flere
forhold vil have betydning, herunder hvor vidt det er bevidst/ubevidst manglende
anmeldelse, karakteren af de aendrede forhold, hvilken frist der er overtradt og i hvilket

omfang osv.

Side 26 / 93



Annika Gade Enevoldsen Vejleder: Birte Rasmussen Maj 2018
Studienr. 20126703 Cand. Merc. Aud. Studiet Speciale, AAU

Herefter kan skattemyndigheden vaelge alt fra at opretholde tilladelse til aktieombytning,

til at den indremmede skattefrihed bortfalder (som er den strengeste konsekvens).

Som udgangspunkt vil det dog veere sadan at tilladelsen bortfalder, hvis det andrede
forhold konkret matte have medfgrt at man oprindelig ikke vil have givet tilladelse til

aktieombytningen.

Ved en aktieombytning sker der afstdelse af aktier, der vil medfgre beskatning hos
aktionzeren efter ABL §§8-9 (selskaber) og § 12 (personer). Formalet med en skattefri
aktieombytning er at foretage en udskydelse af beskatning, der ellers normalt ville

indtraede i forbindelse med aktieombytningen.

Selskaber der kan afsta aktier skattefrit efter ABL §8, har ikke noget incitament for at
gennemfgre en skattefri aktieombytning. Hvorimod selskaber der er skattepligtige af

aktieafstaelse efter ABL §9 kan udskyde beskatningen efter reglerne i ABL § 36.

Samme regelset geelder for personer, dvs. har en person gennemfgrt en skattefri
virksomhedsomdannelse jf. virksomhedsomdannelsesloven, og er der for eksempel en
negativ anskaffelsessum pa aktierne, vil en eventuel efterfglgende ombytning af aktier
medfgre beskatning af den negative anskaffelsessum. Men muligheden for at gennemfgre
en skattefri aktieombytning ggr at skatten udskydes endnu en gang, nemlig til den dag

hvor aktierne i holdingselskabet afstas, likvideres eller gar konkurs.

Hvis der opnas tilladelse til skattefri aktieombytning, vil aktionaeren der ombytter sine
aktier, ikke blive beskattet, idet der opnas fuld succession pa aktierne jf. ABL §36 stk. 1 til
FUL §11. Overdragerens skattemaessige position pa de overdragne aktier overfgres til
erhververens aktier i forbindelse med aktieombytningen. Der succederes i bade

anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessummer og anskaffelseshensigt.

Hvis en aktionaer modtager kontant vederlag, vil vederlaget blive beskattet som udbytte,
forudsat at aktionaeren efter aktieombytningen ejer aktier i holdingselskabet jf. FUL §9.
Hvis aktionaeren ikke leengere ejer aktier i holdingselskabet, beskattes vederlaget efter

ABL § 12 dvs. i den skattepligtige indkomst.
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| de tilfeelde hvor der gennemfgres en ombytning med et allerede eksisterende selskab,
vil aktieombytningen ikke have nogen betydning, safremt den gennemfgres til

handelsveerdien.

Det erhvervende selskab har erhvervet aktierne i det erhvervede selskab til
anskaffelsessummen pa ombytningstidspunktet. Herudover er ingen saerlige regler eller
forhold vedrgrende aktierne heller ikke i forhold til sambeskatning vedrgrende

aktieombytningen - det er de almindelige regler der er geeldende.

Den 18. april 2007 blev det ved lov nr. 343 besluttet, at der skulle veere mulighed for at
gennemfgre en skattefri aktieombytning uden tilladelse fra SKAT. | dag fremgar denne
bestemmelse af ABL §36 stk. 6 og 7. Med denne bestemmelse kan man altsa gennemfgre

en skattefri aktieombytning uden at den ngdvendigvis er forretningsmaessigt begrundet.

De naevnte krav i ABL §36 stk. 1-3 vedrgrende hvilke selskaber der kan deltage i
ombytningen, kravene til hvilke kapitalandele der kan indga, kravet om fuld skattepligt til
Danmark, samt kravet om den kapitalandel man skal opna i det erhvervede selskab, er de

samme uanset om vi taler om aktieombytning med eller uden tilladelse.

Det er dog saledes at kravene kan fortolkes forskelligt alt efter, om der er tale om en
ombytning med eller uden tilladelse. Ved brug af reglen i ABL §36 stk. 6 ses der ikke pa de
subjektive forhold, her gennemgas kun de objektive forhold, altsa om betingelserne er
opfyldt pa ombytningstidspunktet. Hvor man ved brug af reglerne om skattefri

aktieombytning med tilladelse ogsa vurderer de subjektive forhold.

Udover ovenstdende grundleeggende betingelser, er der nogle sarlige regler der skal
overholdes i forbindelse med skattefri aktieombytning uden tilladelse, og de er

gennemgaet i det fglgende.
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Som tidligere beskrevet er det jf. ABL §36 stk. 1, 3 pkt. jf. §36 stk. 2., en betingelse at
vederlaget erlaegges i form af ejerandele samt eventuelt delvist i form af kontanter. Dette
geelder for aktieombytning bade med og uden tilladelse. Det er dog yderligere praeciseret
i ABL §36 stk. 6, 2 pkt., at for aktieombytninger uden tilladelse, er det en betingelse at
vaerdien af vederlagsaktierne med tillaeg af en eventuel kontant udligningssum svarer til
handelsvaerdien af de ombyttede aktier. SKAT tilsidesaetter heller ikke dette krav selvom
der kun er en aktionaer, det ses af SKM2013.763SR. | praksis har man mulighed for at

indhente et bindende svar pa fastlaeggelse af aktiernes handelsvaerdi.

Tilladelsespraksissen viser at aktierne i det erhvervede selskab som minimum skal ejes i 3
ar fra ombytningstidspunktet. Dette skyldes at man betragter et hurtigt salg efter
aktieombytningen som skatteudskydelse eller skatteundgaelse. Hvis dette ejertidskrav
ikke overholdes, vil det medfgre at den gennemfgrte aktieombytning bliver skattepligtig
efter hhv. ABL §88 og 9 (selskaber) og §12 (personer). Aktieombytningen bliver
skattepligtig uanset om afstdelsen er sket pa baggrund af viljebestemte eller ikke-
viljebestemte forhold. Dette betyder altsa ved eksempelvis aktionaerens dgd eller sygdom
eller alternativt at tredjemand afgiver et favorabelt tilbud pa driftsselskabet, sa bliver

aktieombytning altsa skattepligtig uanset hvad.

Med udgangspunkt i ovenstaende er det meget vigtigt at vide hvornar der er tale om
afstaelse, da det har stor betydning for om aktieombytningen bliver skattepligtig og
dermed i strid med ABL §36 stk. 6, 2. pkt. Dette kan leeses af ABL §30, hvoraf det fremgar
at salg, tilbagesalg til udstedende selskab (ABL §2 stk. 3), bytte, konkurs/tvangsoplgsning,
likvidation (ABL §2 stk. 1 og 2), kapitalnedsaettelse samt visse vedtsegtseendringer
medfgre afstdelse. De vedtaegtsandringer der kvalificeres som afstaelse, er kun de
a@ndringer der medfgrer en formueforskydning mellem aktionaererne. Et eksempel pa
afstaelse i forbindelse med vedtaegtsendringer, kunne vaere at man for eksempel
2&ndrede pa retten til udbytte mellem flere aktieklasser. | forhold til stemmerettigheder,
er der dog kun tale om afstdelse, hvis stemmerettighederne gar fra én aktionzer til en

anden ved vedtaegtsaendringen.
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Det ma ud fra hvordan bestemmelsen (” det erhvervende selskab mad ikke afsta aktier i det
erhvervede selskab i en periode pG 3 dr efter ombytningstidspunktet”) er formuleret
betyde at selv en ubetydelig aktiepost vil medfgre at hele aktieombytningen bliver
skattepligtig. Dog vil det vaere sadan at hvis det erhvervede selskab i forvejen ejer aktier i
det erhvervede selskab, vil disse ikke vaere omfattet af aktieombytningen — men alligevel

vil det anbefales at indhente et bindende svar herpa.

Herudover fremgar det af ABL §36 stk. 6, 4 pkt. at aktier der afstas i forbindelse med en
skattefri omstrukturering, ikke vil blive betragtet som afstaelse, hvor fglgende eksempler

er givet i forarbejderne til ABL §36 efter lov nr. 525 af 12. juni 2009.

“Det erhvervende selskab vil sdledes ikke i relation til betingelsen i § 36 stk. 6, 3 pkt., blive

anset for at have afstdet aktierne i det erhvervede selskab, hvis for eksempel:

1. Det erhvervende selskab efterfalgende ved en ny skattefri aktieombytning
ombytter aktierne i det erhvervede selskab med aktier i et mellemliggende
holdingselskab,

2. det erhvervende selskab efterfalgende spaltes skattefrit, og aktierne i det
erhvervede selskab overdrages til et eller flere af de modtagende selskaber,

3. det erhvervede selskab efterfalgende spaltes skattefrit, eller

4. det erhvervende eller det erhvervede selskab efterfolgende indgdr i en skattefri

fusion.

Hvis man velger at foretage en skattefri omstrukturering efter en skattefri
aktieombytning uden tilladelse, vil ejertidskravet pa 3 ar blive viderefgrt og finde
anvendelse pa selskabsdeltageren, henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den

efterfglgende omstrukturering.

Tidligere var det saledes, at der ikke matte udloddes mere end det ordinsere resultat i
udbytte, men dette er ikke medtaget i den nye udgave af de objektive regler i ABL §36 stk.

6 og 7, hvorfor det ikke laengere er relevant.
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Selskabet skal senest i forbindelse med selvangivelse for det indkomstar, hvor
aktieombytningen er gennemfgrt, give SKAT oplysning om at man har deltaget i
ombytning efter det objektive regelszaet (uden tilladelse) jf. ABL §36 stk. 7. Manglende

overholdelse heraf, vil blot medfgre at selskabet ikke har selvangivet korrekt.

Ligeledes jf. ABL §36 stk. 7 gaelder det, at hvis en aktiepost afstds indenfor den 3-arige

periode, skal den skattepligtige anmelde det til SKAT senest 1 maned efter afstaelsen.

Udover krav om at aktionzeren er fuld skattepligtig til Danmark, er det en yderligere
betingelse, at aktionaerer der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab jf.
ligningslovens §2, ombytter aktierne i dette selskab med aktier i et selskab, der er
hjemmehgrende pa Faergerne eller i Grgnland, en stat, der er medlem EU/E@S, eller en
stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Dette fremgar ligeledes

af ABL §36 stk. 6.

Pa tilsvarende vis som ved aktieombytning med tilladelse er gnsket om en skattefri
aktieombytning, begrundet i muligheden for at udskyde beskatning i forbindelse med
afstaelse af aktierne. Konsekvenser for at gennemfgre en skattefri aktieombytning uden
tilladelse er stort set ens som skattefri aktieombytning med tilladelse. Der udlgses ikke
nogen beskatning hos aktionseren pa ombytningstidspunktet, men skatten hviler pa de
ombyttede aktier, og udskydes til et senere tidspunkt. Ved andringerne af ABL §36 a
(tidligere aktieavancebeskatningslov) og andring af aktiebeskatning for selskaber, er der
ikke laengere den store forskel i forhold til gennemfgrelse af aktieombytning med eller

uden tilladelse.

Som overvejende hovedregel er beskatning for aktionzeren og det erhvervende selskab
ens ligegyldigt om vi taler aktieombytning med tilladelse eller uden tilladelse. Men hvis
ejertidskravet pa de 3 ar ikke opfyldes, vil betingelserne efter de objektive regler ikke vaere
til sted, hvorfor aktionaeren vil blive beskattet uanset arsagen (som tidligere beskrevet).
Hvis denne manglende opfyldelse var sket i forbindelse med en aktieombytning med

tilladelse, kunne aktionaeren sgge om dispensation fra ejertidsvilkaret og ud fra en
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konkret vurdering fa opretholdt tilladelsen til aktieombytningen, fx hvis der var tale om
et dgdsfald m.v. Dette leder mig ind pa det naestsidste emne under aktieombytning,
nemlig hvor jeg foretager en sammenligning af de to metoder, vurderer fordele og

ulemper m.v.

Nar man overvejer en aktieombytning, er det vigtigt at vide hvornar man skal veaelge
hvilket regelszet, eller med andre ord, det er vigtigt at vide hvad forskellen er og hvad
betydning det kan fa. Som altovervejende hovedregel er der fglgende vaesentlige forskelle
mellem aktieombytning efter de subjektive regler (med tilladelse) og de objektive regler

(uden tilladelse).

Hvis betingelserne for en objektiv aktieombytning (uden tilladelse) er opfyldt, har man
krav pa at gennemfgre ombytningen skattefrit. | praksis er det dog ofte saledes, at man
indhenter et bindende svar fra SKAT pa at betingelser er opfyldt. Hvis der er tale om en
subjektiv aktieombytning (med tilladelse) indhenter man en forudgdende tilladelse til
ombytningen. Tidshorisonten er den samme i forhold til om man afventer svar pa

ansggning om tilladelse, eller alternativt afventer svar pa bindende ligningssvar fra SKAT.

Det vaesentlige ligger dog i at man kan foretage en skattefri ombytning efter det objektive
regelsaet, uanset om aktieombytningen er forretningsmaessigt begrundet. Der kunne
eksempelvis vaere tale om to aktionaerer, der ejer et driftsselskab — de vaelger at lave en
skattefri aktieombytning med en efterfglgende spaltning, saledes de to aktionaerer far
hver sit holdingselskab. Dette vil efter de subjektive regler ikke blive kvalificeret som
forretningsmaessigt begrundet. Derfor er det objektive regelsaet klart anvendeligt nar vi

er i situationer hvor der ikke foreligger en forretningsmaessig begrundelse.

Derimod er de subjektive regler fordelagtige, hvis der foreligger en forretningsmaessig
begrundelse, idet der er mulighed for ved efterfglgende andringer i de oprindelige
forudsaetninger (primaert ved salg indenfor den 3-arige periode), at kunne fa SKATs
tilladelse til at opretholde skattefriheden i aktieombytningen. Dette ville ikke vaere muligt

for aktieombytning uden tilladelse.

Med andre ord kan man derfor ogsa konkludere at det objektive regelsaet (uden tilladelse)

er bedst egnet ved ukomplicerede omstruktureringer eller hvor der ikke foreligger en
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subjektiv forretningsmaessig begrundelse. Hvis der derimod er risiko for salg indenfor en

3-arig periode bgr ombytningen ske efter de subjektive regler (med tilladelse).

Der er i gvrigt ikke noget til hinder for, at der gennemfgres en aktieombytning efter det
objektive regelseet (uden tilladelse), hvis man har faet afslag pa at gennemfgre
aktieombytningen efter de subjektive regler (med tilladelse). Betingelserne herfor skal

dog naturligvis fortsat veere opfyldte.

Hvis der sker nystiftelse af et selskab, skal det ske i henhold til reglerne i selskabslovens
kapitel 3, efter reglerne om apportindskud (SL §35-38). Der skal naturligvis ske anmeldelse
inden for de gaeldende frister, og sker dette ikke er konsekvensen at aktieombytningen er

bortfaldet.

Hvis der er tale om et eksisterende erhvervende selskab, vil aktieombytning foretages
som en kapitalforhgjelse i henhold til selskabslovens kapitel 10, efter reglerne om

kapitalforhgjelse ved apportindskud.

| de tilfelde hvor der er flere aktionzerer i det overdragne selskab, skal man veere
opmarksom pa at fa tilpasset eksisterende ejeraftaler, saledes der ikke senere kan opsta
fortolkningstvister vedrgrende forstaelsen af ejeraftalen. P3 tilsvarende made skal
dokumenter tilpasses i forhold til zegtepagter eller anden form for regulering/aftaler om

ejerforholdet vedrgrende aktierne i det overdragne selskab.
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En fusion er nar to eller flere virksomheder sammenlaegges og herefter fremstar som en
samlet juridisk enhed. En fusion foreligger nar et selskab overdrager sin formue som
helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med dette jf. FUL §1, stk. 3.
Fusionsbegrebet skal endvidere forstas i sammenhang med fusionsdirektivets anvendte
definition; ét eller flere selskaber, der uden likvidation oplgses og i den forbindelse

overfgrer aktiver og passiver til enten et eksisterende eller et nystiftet selskab.

Hvis man opfylder betingelserne i fusionsskattelovens §§9 og 11, kan fusionen
gennemfgres skattefrit, ellers vil der veere tale om en skattepligtig fusion. Der er ikke
nogen forpligtelse i at lade en fusion vaere skattefri eller skattepligtig, det skal i stedet
bero pa en konkret vurdering, herunder i forhold til hvilke skattemaessige underskud der

forefindes i de fusionerede selskaber forud for fusionen m.v.

Der kan veere tale om bade lodrette og vandrette fusioner, herunder ogsa de omvendt

lodrette fusioner, og de omfattes alle af fusionsskatteloven.

En vandret fusion er hvor to eller flere selskaber enten overdrager deres samlede aktiver
og passiver til et nystiftet tredje selskab for derefter begge at ophgre, eller hvor et selskab
overdrager samtlige aktiver og passiver til et andet selskab, med sidstnaevnte som det
fortseettende, og fgrstnaevnte som det ophgrende selskab. Regelsaettet vedrgrende
vandrette fusioner i selskabsretten findes i SL§§ 236 —251. En vandret fusion er illustreret

nedenfor.
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Vederlag i form af
aktieri C ApS +
evt. kontant

vederlag
Driftsselskak A Driftsselskab B

ApS

Nystiftet
fortsettende
Selskab C ApS

Kilde: Egen tilvirkning

3.2 Lodrette fusioner

Aktiver og passiver
overdrages fra A ApS
og B ApS til C ApS

En lodret fusion forstas ved at et moderselskab erhverver et datterselskabs aktiver og

passiver, hvorefter datterselskabet ophgrer med at eksistere. Der er ikke noget

selskabsretligt krav til udstedelse af ejerandele,

da datterselskabet indgar i

moderselskabet i forbindelse med fusionen. Der er pa tilsvarende vis heller ikke noget

skattemaessigt krav om udstedelse af ejerandel, selvom der er tale om en lodret fusion.

Regelsattet vedrgrende lodrette fusioner i selskabsretten findes i SL §252. En lodret

fusion er skitseret nedenfor.
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Moderselskab

A ApS

Aktiver og passiver
overdrages fra B ApS
til A ApS

Datterselskab
B ApS

Kilde: Egen tilvirkning

3.3 Omvendt lodrette fusioner

En omvendt lodret fusion er i de tilfelde hvor moderselskabet ophgrer og datterselskabet
erhverver moderselskabets aktiver og passiver og er det fortsaettende selskab. Der er ikke
specifikke selskabsretlige regler vedrgrende omvendt lodrette fusioner i selskabsretten,
men her anvendes regelsattet for vandrette fusion, dvs. SL §§236 — 251. En omvendt

lodret fusion er illustreret nedenfor.
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Aktionasr
A

Vederlag i form
af aktier i B ApS
+ evt. kontant

Maoderselskab
A ApS &

vederlag Aktiver og passiver
overdrages fra A ApS

til B ApS

Datterselskab
B ApS <+

Kilde: Egen tilvirkning

3.4 Fusion i forbindelse med generationsskifte

Fusion kan ogsa anvendes i generationsskifte gjemed, eksempelvis hvor to aktionaerer,
der driver hver sin virksomhed fra separate juridiske enheder (selskaber), @nsker
synergieffekt ved at sammensmelte de to selskaber til et selskab. Det vil som
udgangspunkt betyde beskatning, med mindre fusionsskattelovens bestemmelser

anvendes.

Et andet eksempel pa anvendelse af fusionsregler i generationsskifte, kan vaere en far der
tidligere har overdrevet driftsaktiviteten af sin virksomhed til sgnnen og beholdt
erhvervsejendom i sit eget selskab (for at spnnen kunne finansiere overtagelsen), og nu
vil feerdigggre generationsskiftet. Sa kan ejendomsselskabet overdrages til sgnnen via en
fusion, hvorefter faren nu (igen) ejer aktier i driftsselskabet. Erhvervsejendommen er
saledes blevet til et aktiv i driftsselskabet, og farens aktier kan nu blive overdraget til
sgnnen med succession jf. ABL §34. Pa den made kommer man udenom problemet med

pengetankselskabet i ABL §34.

Fusioner bliver udover ovenstdende typisk anvendt til at “rydde op” i forskellige
selskabskonstruktioner, hvor der maske ikke laengere er behov for det samme antal

selskaber mere.
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Hvis man som beskrevet tidligere opfylder betingelserne i fusionsskattelovens §§ 9 og 11,

kan fusionen gennemfgres skattefrit, hvis fglgende betingelser er opfyldt.

Det kraever ikke en forudgaende tilladelse fra SKAT at gennemfgre en skattefri fusion, og
der kan ikke spges om tilladelse herom. P4 den made adskiller fusion sig fra de gvrige
omstruktureringsmuligheder, hvor der er et 2-strenget system dvs. bade med og uden

tilladelse fra SKAT. Fra og med ar 2007 kan eller skal man ikke sgge om tilladelse.

For at avende regelsaettet om skattefri fusion, er der dog nogle betingelser der skal vaere
opfyldt, herunder forhold omkring udstedelse af aktier, vederlaeggelse af flere aktionaerer
i lige forhold samt betingelser vedrgrende fusionsdatoen. Hvis der skulle opsta
fortolkningstvivl i forhold til hvor vidt fusionen opfylder betingelserne, ma dette forinden

fusionen gennemfgres afklares ved bindende svar fra SKAT.

Aktie- og anpartsselskaber og gvrige selskaber med begraenset haftelse kan fusioneres
skattefrit i henhold til FUL kapitel 1. Pa den made er det ikke muligt at anvende reglerne i
forbindelse med fusioner, der vedrgrer interessentskaber, kommanditselskaber eller

partnerselskaber.

Kapitel 1 finder anvendelse pa danske registrerede aktie- og anpartsselskaber samt
selskaber efter SL §1 stk. 1, nr. 2, som er hjemmehgrende her i landet. Selskaber
hjemmehgrende i udlandet er ikke omfattet af kapitel 1, men af FUL §15, hvilket der dog

er afgraenset for i denne afhandling.

Typisk vil vederlaeggelsen til aktionzererne i det/de ophgrende selskaber vaere aktier i et
nyt (i forbindelse med fusionen stiftet selskab) eller i et fortsaettende selskab. Herudover
kan der ogsa ske kontantvederleeggelse i forbindelse med en fusion. Kontantvederlaget
vil blive beskattet som udbytte hos aktionzeren i det indskydende selskab, jf. FUL §9.
Kontante udligningssummer omfatter alt, som ikke er aktier i det modtagende/

erhvervende selskab.
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Den eneste undtagelse til udbyttebeskatningen af kontante udligningssummer, er at
udligningssummen i stedet behandles som aktieafstdelse i henhold til ABL, hvis
aktioneaeren helt udtraeder af koncernen. Med andre ord, hvis aktionaeren ikke ejer aktier
i det indskydende selskab, det modtagende eller hermed koncernforbundne selskaber
efter omstruktureringen, sker der avancebeskatning af kontantvederlaget. Beskatning i

henhold til ABL §8-9 (for selskaber) og §12 (for personer)

Man har altsd mulighed for at vederleegge ejerne af de fusionerede selskaber med
aktier/anparter eller kontanter. Ved vederlaeggelse i form af kontanter, er der ikke noget
krav til, at det skal fordeles forholdsmaessigt mellem de hidtidige aktionaerer i forhold til
ejerandele. Dette fremgar ogsa af departementets udtalelse i TfS1997.229.
Kontantvederlaget kan altsa skatteretlig godt tilfalde én eller fa aktionaerer, dog skal man
vaere opmaerksom pa at der ikke ma ske en skaevdeling i forholdet mellem de i fusionen

deltagende aktionaerer, mere herom i afsnit 3.5.1.4 nedenfor.

For at kunne gennemfgre fusionen skattefrit i medfgr af fusionsskatteloven, skal det
modtagende selskab udstede ejerandele til mindst én af aktionaererne i det indskydende
selskab jf. FUL §2 stk. 1. Dette krav skyldes at den skattemaessige anskaffelsessum skal
relateres til de udstedte ejerandele i forbindelse med fusionen. Hvis dette krav ikke er

opfyldt, kan fusionen ikke gennemfgres skattefrit.

Det kan uddrages af SKM2009.58SR at vederlzaeggelse til aktionzeren i det indskydende
selskab kan ske i form af egne aktier. | denne sag fandt man fusionsskattelovens regler om
vederlaeggelse som veerende opfyldt. Egne aktier kan altsd ogsa anvendes som

fusionsvederlag.

| de tilfelde hvor der er tale om lodret fusion, er der ikke noget krav om udstedelse af
aktier eller anparter, men ved en omvendt lodret fusion skal ejerandele udstedes til ejerne

af moderselskabet eftersom dette er det indskydende selskab.

Jf. SKM2009.227SR var der tale om en omvendt lodret fusion, hvor moderselskabet B
ejede selskabet A, der gnskede at fusionere med datterselskabet A som fortsaettende
selskab. Datterselskabet vil som konsekvens af fusionen i et kort gjeblik komme til at have

en beholdning af egne aktier pa 100%. Erhvervsstyrelsen havde under sagens behandling
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belyst at dette forhold ikke ville veere i strid med den dagaeldende aktieselskabslov §115
stk. 2. Denne beholdning af 100% egne aktier skulle anvendes som fusionsvederlag til
eneaktionzeren i det indskydende holdingselskab B jf. FUL §2 stk. 1. Holdingselskab havde
ejet datterselskabet i under 3 ar pa fusionstidspunktet, og ville dermed udlgse skat efter
den dagzeldende ABL § 8 0g 9. Datterselskabet A ville succedere i holdingselskabets ejertid
pa mindre end 3 ar, og succedere i holdingselskabets anskaffelsessum, og dermed eje
100% egne aktier i et kort gjeblik. Det store spgrgsmal var nu om datterselskabets
vederlaeggelse til personaktionzeren i holdingselskabet B jf. FUL §2 stk. 1, ville udlgse
avancebeskatning efter ABL, men skatterddet fandt ikke at fusionen ville udlgse

beskatning og henviste i gvrigt til et bindende svar i en anden tilsvarende sag.

| forhold til praksis skal parternes vaerdiansaettelse/ombytningsforholdet midlertidig svare
til handelsveerdien, dvs. parternes mulighed for at tilrettelaegge et generationsskifte efter
egne gnsker bliver begraenset af de skatteretlige krav til vederlaeggelsen. Fastsaettes
ombytningsforhold ikke til handelsvaerdi, kan fusionen ikke anses for at vaere omfattet af
fusionsskatteloven, dog kan det fraviges hvis SKAT ud fra en samlet vurdering ikke finder,
at der er mulighed for at opna utilsigtede skattemaessige fordele, jf. det bindende svar i

SKM2009.58SR.

Igen her kan/skal det altid (i forhold til usikkerhed om overholdelse af kravet om
vederlaeggelse til handelsvaerdier) afklares ved hjalp af et bindende ligningssvar fra SKAT

forinden fusionen gennemfgres.

Jf. FUL 85 stk. 1, er fusionsdatoen i skattemaessig henseende datoen for den i forbindelse
med fusionen udarbejdede abningsstatus for det modtagende selskab. Hvis der i
forbindelse med fusionen stiftes et nyt selskab, er fusionsdatoen det modtagende
selskabs &abningsstatus. Er der tale om et eksisterende modtagende selskab, skal
fusionsdatoen veere sammenfaldende med dbningsdatoen for det modtagende selskabs

regnskabsar.

FUL §5 stk. 1, fastsaetter det almindelige udgangspunkt for fastsaettelse af fusionsdato,

mens stk. 2 og 3 fastsaetter undtagelserne hertil. Undtagelserne er gennemgaet i de
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folgende afsnit. Men igen her er et bindende svar en mulighed saledes fusionsdatoen

bliver afklaret fra starten af.

FUL §5 stk. 2 regulerer fusioner med skuffeselskaber hvor der ikke er drevet virksomhed
forud for fusionsdatoen, og hele skuffeselskabets egenkapital har henstaet som et
ubehaftet kontant indestaende i banken. | disse tilfelde kan 1. regnskabsperiode Igbe fra
stiftelsen, nar regnskabsperioden slutter 12 maneder efter fusionsdatoen, og perioden
ikke overstiger 18 maneder. Denne bestemmelse ggr at man undgar at lave et

perioderegnskab for en kortere periode, der ligger forud for fusionsdatoen.

FUL §5 stk. 3 regulerer de situationer hvor der i forbindelse med fusionen etableres eller
ophgres en koncernforbindelse. Safremt indkomsten i et af de i fusionen deltagende
selskaber opggres efter regelsaettet i SEL §31 stk. 3, om udarbejdelse af delopggrelser ved
etablering/ophgr af koncernforbindelse, anvendes tidspunktet for ophgret, henholdsvis
etablering af koncernforbindelse som skattemaessig fusionsdato for det pagseldende

selskab.

Hvornar foreligger der sa en koncernforbindelse? Det fremgar af SEL §31 Cstk. 1 og 2, der
beskriver at et moderselskab sammen med datterselskaberne udgar en koncern. Et
selskab defineres som et moderselskab nar det udgver bestemmende indflydelse over et
andet selskabs gkonomiske og driftsmaessige beslutninger, og ejer moderselskabet ikke
mere end 50 % af stemmerettigheder foreligger der alligevel et moderselskab hvis det

har:

1) Rdaderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med
andre investorer

2) Befgjelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i et selskab i henhold
til en vedtaegt eller aftale,

3) Befgjelse til at udpege eller afsatte flertallet af medlemmerne i det gverste
ledelsesorgan og dette organ besidder den bestemmende indflydelse paG selskabet

eller
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4) Rdderet over det faktiske flertal af stemmerne pd generalforsamlingen eller i et
tilsvarende organ og derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse over

selskabet.

Det er tit at der i forbindelse med omstrukturering sker etablering eller ophgr af
koncernforbindelse. Bestemmelsen i FUL §5 stk. 3, skal ses i sammenhang med tvungen
sambeskatning jf. SEL §31-31C. Selskaber der etablerer en koncernforbindelse skal i
henhold til sambeskatningsreglerne beskattes fra etableringen af sambeskatningen og
indtil den ophgrer. Jf. FUL §5 opretholder udgangspunktet i sambeskatningsreglerne,
saledes at nar der gennemfgres en fusion, hvor der etableres/ophgrer en sambeskatning,
kan dette tidligst fa virkning fra ophgret eller etableringen af koncernforbindelsen. Det er
dog vigtigt at bemaerke at FUL §5 stk. 3 kun omfatter de selskaber, som treeder ind og ud
af sambeskatning, det er jo ikke givet at alle selskaber i omstruktureringen etablerer eller
ophgrer en evt. sambeskatning. Derfor kan der altsa godt opsta en situation hvor alle
selskaber i en fusion ikke har samme fusionsdato. De selskaber der er omfatter af FUL §5

skal endvidere udarbejde de ngdvendige perioderegnskaber m.v.

Foranstaende har i praksis givet lidt udfordringer, og i forbindelse med den nye lov nr. 343
af 18. april 2007, har man indfgrt mulighed for i visse situationer ved omstruktureringer
at ga tilbage fra starten af indkomstaret, saledes at den skattemaessige fusionsdato
kommer til at fglge udgangspunktet i FUL §5 stk. 1. Dette fremgar af SEL §31 stk. 5 6.-9.
pkt. Det giver dog i gvrigt ogsa nogle udfordringer, hvilket betyder at man skal vaere meget
opmarksom pa fusionsdatoen, i de tilfelde hvor der ophgrer eller etableres en

koncernforbindelse.

En skattefri fusion skal anmeldes senest 1 maned efter gennemfgrelsen jf. FUL §6 stk. 3,
herudover kan skatteministeren jf. stk. 2, fastsaette naermere regler for hvilke oplysninger
der skal meddeles om fusionen til brug for SKAT, bade i forhold til moderselskabers
overtagelser af datterselskaber samt fusioner i gvrigt. Disse naermere regler er beskrevet

i bekendtggrelse nr. 1003 af 6. september 2014 §1 og udtrykker fglgende:

“Det modtagende selskab m.v. i en skattefri omstrukturering omfattet af

fusionsskatteloven skal til SKAT oplyse falgende:
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1) Hvilken type skattefri omstrukturering der er gennemfgrt,

2) den skattemeaessige virkningsdato samt vedtagelsesdato for den skattefri

omstrukturering,
3) hvilke selskaber m.v. der er henholdsvis indskydende og modtagende,

4) hvilke sambeskattede datterselskaber, der overgdr fra det eller de indskydende
selskaber til det eller de modtagende selskaber i forbindelse med den skattefrie

omstrukturering,
5) om omstruktureringen er foregdet inden for eller uden for sambeskatningskredsen, og

6) sdfremt SKAT anmoder om det, stgrrelsen af det modtagne underskud efter

selskabsskattelovens § 12 og fondsbeskatningslovens § 3, stk. 2, angivet i procent.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal angives digitalt ved brug af de digitale kanaler, som
SKAT anviser, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. SKAT kan efter anmodning dispensere fra digitalpligten i stk. 2 for modtagende
selskaber m.v., som ikke er hjemmehgrende her i landet, hvis saerlige omstaendigheder

taler herfor”

Ovenstaende oplysninger skal altsd indsendes til SKAT senest 1 maned efter fusionen er
vedtaget i alle de fusionerede selskaber, og det er saledes en gyldighedsbetingelse for at

lovens regler kan anvendes.

Der sker en dobbeltafstdelse i forbindelse med en fusion. Aktionzererne i det/de
ophgrende selskaber har afstdet aktierne med sadvanlig avancebeskatning jf. ABL §§ 8-9
(selskaber) og § 12 (personer). Det/de selskaber der ophgrer i forbindelse med fusionen,
har afstaet aktiver til det modtagende selskab og bliver dermed skattepligtig af avancer

og genvundne afskrivning jf. skattelovgivningens almindelige regler.

Det kan ligeledes her vaere en fordel at anvende skattepligtige fusioner hvis det
indskydende selskab har underskud eller fremfgrte underskud fra tidligere ar som kan
anvendes i forbindelse med fusionen. P4 den made kan avancen modregnes i underskud

og den samlede skattebetaling vil derfor blive mindre, da underskuddet kan benyttes til
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modregning i skattebetalingen i forbindelse med ophgret af det indskydende selskab.
Safremt der er underskud i det indskydende eller modtagende selskab, vil man oftest
vaelge at foretage en skattepligtig fusion i de tilfaelde hvor avancen pa aktiver og passiver

er minimal eller forholdsvis irrelevant.

Nar en fusion derimod gennemfgres som en skattefri fusion jf. fusionsskattelovens regler,
udlgses der hverken beskatning hos aktionzeren eller hos selskabet. Derfor sker der ogsa
succession i to led som fglge af en fusion, altsa bade hos aktionzeren der modtager aktier

som vederlag og hos det modtagende selskab der modtager aktiverne.

Ved anvendelse af reglerne om skattefri fusion jf. fusionsskatteloven sker der ikke
beskatning hos selskabet efter de almindelige avancebeskatningsregler. Hvis dette
regelsaet ikke anvendes, vil der altsa indtreede skattepligt ved afstdelse af aktiver i henhold
til kursgevinstloven, aktieavancebeskatningsloven, afskrivningsloven 8§40, ejendoms-

avancebeskatningsloven, statsskattelovens §5 samt genvundne afskrivninger.

Som fglge af, at det indskydende selskab (jf. ovenfor) ikke beskattes i forbindelse med en
skattefri fusion, overgar den latente skatteforpligtelsen pa de overdragne aktiver til det

modtagende selskab.

Det er ikke i alle tilfaelde at det modtagende selskab succederer i aktiverne, eksempelvis
ikke i relation til underskud. Men som udgangspunkt sker der succession jf. FUL §8, der
fastleegger at det modtagende selskab indtraeder i den skattemaessige stilling i forhold til
de aktiver og passiver selskabet modtager i forbindelse med fusionen. Der succederes i
anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, afskrivninger samt nedskrivninger som det

indskydende selskab har foretaget.

Undtagelserne til succession gennemgas i de fglgende afsnit.

Der er nogle saerregler i forhold til naering og senere afstaelse af naeringsaktiver (fra det
oprindelige indskydende selskab) i det modtagende selskab. Eksempelvis hvis et

indskydende ejendomsselskab med naeringsstatus fusionerer med et modtagende
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selskab, der ikke tidligere har ejet ejendomme, vil denne naeringsstatus fglge med og
formodentlig ogsa pavirke efterfglgende erhvervet ejendomme i det nye modtagende

selskab.

| disse situationer vil man blive omfattet af naeringsbeskatning ved en eventuel senere
afstaelse. | praksis vil det dog veere muligt at afkraefte en sddan formodning omkring

nyerhvervede ejendomme via eksempelvis et bindende svar fra SKAT.

Muligheden for at ggre brug af ejendomsavancebeskatningslovens §6a, vedrgrende
muligheden for at nedsztte en erhvervet ejendoms anskaffelsessum med fortjeneste fra
en tidligere afstdet ejendom (dog kun for erhvervsmaessigt anvendt ejendomme)
forudsaetter, at der er skattemaessigt identitet mellem den der realiserer avancen og den

der anskaffer den nye ejendom.

Et eksempel pa det, kunne vaere et moderselskab der ejede to datterselskaber, hvor de to
datterselskaber gnskede at fusionere. Det ene datterselskab havde solgt en ejendom i
2010, det andet havde kgbt en ejendom i 2010. Spgrgsmalet var nu om det selskab (det
fortszettende selskab), der havde solgt en ejendom (dog fgrst efter fusionsdatoen), kunne
anbringe selskabets ejendomsavance i det selskab, der havde kgbt en ejendom (det
ophgrende selskabs anskaffelsessum). | denne sag (SKM2011.214SR) var betingelserne
for genanbringelse opfyldt, idet der pa kebs- og salgstidspunktet var identitet mellem

kaber og szlger.

Hvis det indskydende selskab har anvendt lagerprincippet pa veaerdipapirbeholdningen,

succederer det modtagende selskab heri jf. FUL §8 stk. 3.

FUL 8§8 stk. 4 beskriver at det modtagende selskab skal medregne udbytte af tab pa

nzringsaktier jf. ABL 5 a, som det indskydende selskab har modtaget.

FUL § 8 stk. 5 angiver at aktiver og passiver som det modtagende selskab ikke har
modtaget fra det indskydende selskab, altsd de aktiver og passiver det modtagende
selskab havde fra fgr fusionen ikke bergrer af fusionen, safremt selskabet kan

dokumentere hvilke aktiver/passiver der hidrgrer henholdsvis, ikke hidrgrer fusionen.
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Dokumentation i form af det modtagende selskabs regnskab (anleegskartoteker og

lignende) samt skatteopggrelser m.v.

Herudover er der den forudsaetning til ovenstaende at hvis anden lovgivning regulerer at
eksempelvis ALLE aktiver skal behandles ens, sa bliver aktiver og passiver fra fgr
henholdsvis efter fusionen ngdt til at blive behandlet ens. Hertil kan naevnes eksempler
som unoterede aktier jf. ABL §23 stk. 6 hvor betingelsen for at anvende

realisationsprincippet pa unoterede aktier er, at den skal anvendes pa alle sddanne aktier.

| relation til ovenstdende har skatteministeriet svaret pa, hvorvidt to selskaber der indgar
i en fusion, der har anvendt to principper pa portefgljeaktier (henholdsvis lager- kontra
realisationsprincippet) skal behandles. Her er det skatteministeriets opfattelse at aktier
fra et indskydende selskab, der har valgt realisationsprincippet, og hvor det modtagende
selskab har valgt lagerprincippet, sa skal der efter fusionen beskattes efter
lagerprincippet. Det skyldes at betingelserne for at anvende realisationsprincippet er at
den skattepligtige ikke tidligere har anvendt lagerprincippet, samt at det anvendes pa
samtlige portefgljeaktier der ikke er optaget til handel jf. ABL § 24 stk. 6, og de betingelser

vil ellers ikke vaere opfyldt i denne situation.

Det indskydende selskabs skattepligtige indkomst opggres normalt frem til fusionsdatoen
jf. FUL &7 stk. 1, hvorefter det modtagende selskab indtreeder i den opgjorte
skattemaessige position for det indskydende selskab. Det modtagende selskab indtraeder
jf. succesionsprincippet i det indskydende selskabs skattemaessige rettigheder og
forpligtelser, herunder eventuelle skattekrav der evt. kunne vaere rejst (ogsa forud for
fusionen), ligesom det modtagende selskab kan anmode om genoptagelse af det (nu
oplgste) indskydende selskabs skatteangivelser for tidligere indkomstar i
overensstemmelse med de almindelige regler herfor. Det modtagende fortseettende
selskab indgiver endvidere selvangivelsen for det indskydende selskabs sidste skattear

frem til fusionsdatoen.

Behandlingen af skattemaessige underskud er et af de omrader der er meget vaesentlig i

forbindelse med omstrukturering generelt. Som hovedregel er det sadan at det
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indskydende og det modtagende selskab fortaber retten til at fremfgre underskud opstaet

i tiden forud for fusionsdatoen jf. FUL §8 stk. 6.

Formalet med denne bestemmelse er, at der ikke ved en fusion af et overskudsgivende
selskab kan opnas skattemaessige fordele, nar der fusioneres med et underskudsgivende

selskab, der har oparbejdet et betydeligt skattemaessigt underskud.

Ovenstaende betyder derfor at man skal vaere opmaerksom pa de skattemaessige
underskud i selskaberne og overveje ngje inden en fusion gennemfgres, da store

underskud kan ga tabt.

Udgangspunktet jf. hovedreglen som beskrevet ovenfor fraviges dog i de tilfaelde at der
er tale om en fusion mellem sambeskattede selskaber. Pa den made bliver selskaber der
i forvejen er sambeskattet og har mulighed for underskudsoverfgrsel, ikke stillet darligere
safremt de fusionerer. De tidligere ars underskud (opstdet mens der har veeret
sambeskattet) i de sambeskattede selskaber vil kunne fradrages i ubegraenset omfang i
sambeskatningsindkomsten. Disse regler gaelder ogsa safremt underskuddet hidrgrer fra

et sgsterselskab i sambeskatningen. Undtagelsen fremgar af FUL §8 stk. 6, 2 pkt.

Jf. Ful §8 stk. 7, der supplerer FUL §8 stk. 6 beskriver begraensningen i retten til at udnytte
underskud i det fortsaettende selskab fra den sakaldte mellemperiode. Mellemperioden
er perioden fra fusionsdatoen til den dag fusionen vedtages. Derfor har denne
bestemmelse kun betydning i de tilfelde hvor omstruktureringsdatoen og

vedtagelsesdatoen ikke er ens, dvs. fusioner jf. FUL §5 stk. 1.

Hvis der er tale om en fusion mellem selskaber der ikke tidligere har vaeret
koncernforbundne i hele mellemperioden, medfgrer FUL §8 stk. 7, at safremt et evt.
skattemaessigt underskud er opstaet i mellemperioden, kan dette underskud som
hovedregel godt fradrages i anden indkomst, men der er en begraensning i fremfgrelse af

underskuddet jf. det fglgende (gengivet fra FUL §8 stk. 7)

“Ved fusion kan underskud i et af de fusionerende selskaber fra fusionsdatoen og til den
dag, hvor fusionen er vedtaget i alle de fusionerende selskaber, ikke nedbringe den
skattepligtige indkomst i det modtagende selskab til et belgb mindre end selskabets

positive  nettokapitalindtaegter med tilleg af indkomst fra udlejning af
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afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe. Underskuddet opgdres far skattemaessige
afskrivninger og nedskrivninger. Endvidere kan et underskud for samme periode i et af de
fusionerende selskaber ikke nedbringe den skattepligtige indkomst i det modtagende
selskab, sdfremt det eller de pdgaeldende selskaber pd tidspunktet for vedtagelsen af
fusionen i det veesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmeessig aktivitet eller ved
erhvervsmaessig aktivitet i et eller flere datterselskaber, hvori selskabet ejer mindst 25 pct.

af aktiekapitalen.”

Denne bestemmelse minder om selskabslovens §12 stk. 7 og har altsa til formal at

forhindre at reglerne om skattefri fusion benyttes som skatteundgaelse.

Som endnu en undtagelse fremgar det af FUL §8 stk. 7, at hvis de i fusionen deltagende
selskaber, der har underskud i mellemperioden, er koncernforbundne fra fusionsdatoen
og frem til vedtagelsesdatoen, vil man pa trods af ovenstaende alligevel have fradragsret
for underskuddet. Der er altsa tale om selskaber hvor samme aktionzerkreds direkte eller
indirekte ejer mere en 50 % af aktiekapitalen i hvert selskab eller direkte eller indirekte

rader over mere end halvdelen af stemmerne i hvert selskab.

Der skal foretages en szerskilt opggrelse af mellemperioden for hvert selskab, for at kunne

konstatere om der har vaeret et skattemaessigt underskud eller overskud.

FUL §8 stk. 8 medfgrer at der ikke i det modtagende selskab kan ske fremfgrsel af
kapitaltab som der er konstateret i det indskydende selskab, uanset bestemmelserne der
fremgar af ABL, kursgevinstloven eller ejendomsavancebeskatningsloven. Denne
bestemmelse vedrgrer kun for tab fra tidligere indkomstar, dvs. kun tab indtil den

skattemaessige fusionsdato.

Der kan frit veelges mellem vederlaeggelse i form af aktier i det modtagende selskab eller
kontanter eller en kombination heraf. Modtager aktionaererne i det indskydende selskab

andet end aktier i det modtagende selskab, beskattes vederlaget som udbytte jf. FUL §9.
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Kontante udligningssummer omfatter ethvert vederlag som ikke er aktier i det

modtagende/erhvervende selskab.

Som eneste undtagelse til ovenstaende er at kontante udligningssummer behandles som
en aktieafstaelse efter ABL, hvis aktionaeren helt udtraeder af koncernen. Det vil veere for

selskaber betyde beskatning jf. ABL §§8 og 9 og for personer §12.

Selve beskatningsgrundlaget er veerdien af vederlaget pa fusionsdatoen, dog saledes at
det er den faktiske vaerdi — altsd det provenu, som aktionseren faktisk modtager. De
modtagende aktier i det indskydende selskab anset for anskaffet pa samme tidspunkt, til
samme anskaffelsessum og med samme intension, som tilfaeldet var med de oprindelige

aktier — dvs. med fuld skattemaessig succession jf. FUL §11.

Hvis et selskab har udstedt tegningsretter/warrants og selskabet deltager i en fusion eller
spaltning (inden indehaveren udnytter den) vil indehaveren som udgangspunkt blive

anset for at have afstdet tegningsretten/warranten.

Fusioneres der med et selskab, hvor der er andre aktionarer, vil aktionaererne i det
modtagende selskab endvidere ikke blive undergivet beskatning i forbindelse med den
skattefrie fusion. Dette forudsaetter at fusionen gennemfgres til handelsveaerdier. Dvs. er
der tale om en fusion mellem et selskab ejet af en far og et selskab ejet af en sgn, vil en
for lav veerdianszettelse af faderens selskab kunne medfgre skattemaessige og

afgiftsmaessige konsekvenser for bade faderen og sgnnen.

Det vil sjeeldent veere relevant at gennemfgre en skattepligtig fusion, da det vil resultere i
almindelig ophgrsbeskatning jf. SEL §5, samt avancebeskatning i henhold til ABL. Der vil
ikke indtreede gvrige seerlige forhold i forbindelse med fusionen, da det indskydende
selskabs skatteforhold bliver uden betydning for det modtagende selskab. Det
modtagende selskabs eventuelle tidligere underskud kan frit fremfgres i samme omfang

som havde fusionen ikke fundet sted.

Som tidligere navnt, kan det veere en fordel at anvende skattepligtige fusioner hvis det
indskydende selskab har underskud eller fremfgrte underskud fra tidligere ar som kan

anvendes i forbindelse med fusionen. Herudover kan det vaere relevant i de tilfeelde hvor
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avancen er s lav at det ikke vil betyde det store at lade sig beskatte, og derved vil fusionen

vaere nemmere at handtere i praksis, da der er faerre betingelser der skal vaere opfyldt.

Ved fusioner med tilbagevirkende kraft, skal man vaere opmaerksom pa at fusionen er
geeldende fra vedtagelsestidspunktet jf. FUL § 8A. Det er dog muligt at opna, at der
tillegges skattemaessige retsvirkninger tilbage fra skaeringsdagen (=fusionsdatoen i den
skattefrie fusion), forudsat at denne dato er identisk med skaringsdatoen for det

modtagende selskabs regnskabsar.

Hvis indkomsten i et af de i fusionen deltagende selskaber opggres jf. SEL §31 stk. 3 som
folge af koncernforbindelse jf. SEL §31 C, er ophgrt eller etableret inden eller i forbindelse
med fusionen, galder der dog pa tilsvarende vis som ved en skattefri fusion — at
tidspunktet for ophgret henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen i stedet skal
anvendes som skeaeringsdato. | denne situation kraever man ikke at de fusionerede

selskaber har samme skattemaessige skaeringsdato.

Forudsaetningen for at der skatteretligt overhovedet kan gennemfgres en fusion (skattefri
som skattepligtig), er at der i selskabsretlig forstand foreligger en fusion. Som oftest vil
der vaere tale om fusioner mellem aktieselskaber og/eller anpartsselskaber (nar der er

tale om fusion mellem danske selskaber).

Der er i selskabsloven fastlagt en fast procedure for fusionens gennemfgrelse, en
procedure der som en gyldighedsbetingelse skal overholdes for fusionens gennemfgrelse

i selskabsretlig forstand, hvilket dermed ogsa bliver geeldende skatteretligt.

Denne selskabsretlige procedure er fastlagt i SL §237, og fgrst nar anmeldelsen er
registeret hos Erhvervsstyrelsen, er fusionen selskabsretligt gennemfgrt. Denne
registrering er en forudsaetning for at fusionen kommer til eksistens selskabsretligt, men
den selskabsretlige gennemfgrelse af fusionen er samtidig en forudsaetning for, at der kan

blive tale om skatteretlige retsvirkninger.

Jf. SL §237, skal der udarbejdes en fusionsplan, indeholdende:
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10.

kapitalselskabernes navne og eventuelle binavne, herunder om et ophgrende
kapitalselskabs navn eller binavn skal indgd som binavn for det fortszettende
kapitalselskab,

kapitalselskabernes hjemsted,

vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende kapitalselskab,

tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der eventuelt ydes som vederlag, giver
ret til udbytte,

de rettigheder i det fortsaettende kapitalselskab, der tillaegges eventuelle
indehavere af kapitalandele og gaeldsbreve med sarlige rettigheder i et
ophgrende kapitalselskab,

eventuelle andre foranstaltninger til fordel for indehavere af de i nr. 5
omhandlede kapitalandele og gaeldsbreve,

notering af eventuelle kapitalandele, der ydes som vederlag, samt eventuel
udlevering af ejerbeviser,

tidspunktet, fra hvilket et ophgrende kapitalselskabs rettigheder og forpligtelser
regnskabsmeessigt skal anses for overgdet, jf. stk. 4,

enhver seerlig fordel, der gives medlemmerne af kapitalselskabernes ledelse, og
udkast til vedtaegter, jf. §§ 28 og 29, hvis der ved fusionen dannes et nyt
kapitalselskab.

De centrale ledelsesorganer i de i fusionen deltagende selskaber, opretter og underskriver

i forening denne fusionsplan Hvis der dog alene deltager anpartsselskaber i fusionen, kan

anpartshaverne i enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en fusionsplan. | fusioner,

hvor der altsa indgar aktieselskaber skal fusionsplanen udfgres. Fusionsplanen skal vaere

underskrevet senest ved udlgbet af det regnskabsar fusionens regnskabsmaessige virkning

indgar. Overskrides fristen, anses fusionen for ikke at vaere vedtaget.
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4. Tilfgrsel af aktiver

Tilfgrsel af aktiver jf. FUL, er hvor et selskab uden at blive oplgst, tilfgrer den samlede
virksomhed, eller en del af virksomheden, til et andet selskab. Det selskab der indskyder
aktiver og passiver i det modtagende selskab, modtager vederlag i form af aktier eller

anparter i det modtagende selskab.

Dette er skitseret nedenfor:

Aktionaer
A

Oprindeligt drift
-~ A/S (nu blevet

V4 Y
/ holdingselskab)

i Tilfersel af
Vederlag i \ aktiver og
formaf | [ i

: . passiver
aktier \
\\“__ Nyt <« :

Drift A/S

Kilde: Egen tilvirkning

Ovenstaende transaktion vil som udgangspunkt betyde afstdelsesbeskatning i det
indskydende selskab, eftersom der er tale om salg af aktiver der medfgrer
kapitalgevinstbeskatning, men ifglge fusionsskattelovens regler er det muligt at udskyde
beskatningen, ved hjelp af at det modtagende selskab succederer i det indskydende

selskabs skattemaessige vaerdier vedrgrende de indskudte aktiver.

Tilfgrsel af aktiver kan bade ske til et nystiftet selskab og et allerede bestaende selskab.
Selskabsretligt sker der apportindskud jf. SL § 35 (ved nystiftelse) og §160 (ved indskud i

allerede bestaende virksomhed).

Tilfgrsel af aktiver kan sammenlignes med en skattefri virksomhedsomdannelse, eftersom
deribegge tilfelde sker indskud af en allerede igangveerende virksomhed i et selskab hvor

der samtidig sker skattemaessig succession, uden at der selskabsretlig sker succession —
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modsat hvad der er geeldende for fusion og spaltning. De vaesentlige forskelle mellem

skattefri virksomhedsomdannelse og tilfgrsel af aktiver er dog gennemgaet i det fglgende.

Skattefri tilfgrsel af aktiver kraever i visse situationer SKATs forudgaende tilladelse,
hvorimod skattefri virksomhedsomdannelse altid sker uden godkendelse. En skattefri
virksomhedsomdannelse kan alene ske til et nystiftet selskab eller et skuffeselskab, hvor
tilfgrsel af aktiver kan ske til et nystiftet som et allerede eksisterende selskab der driver

erhvervsmaessig virksomhed.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse er der endvidere et krav om at ejerkredsen af
den hidtidige virksomhed tillige ejer 100% af det ved omdannelsen etablerede selskab.
Der er ikke sadan et krav nar der er tale om tilfgrsel af aktiver, derfor kan det modtagne
selskab, saledes fra tilfgrselstidspunktet godt have en bredere aktionzrkreds end det

selskab der hidtidig har drevet den indskudte virksomhed.

Efter andringerne til FUL i 2009, blev der indfgrt et tostrenget system, saledes at
aktionzeren frit kan vaelge mellem at gennemfgre en skattefri tilfgrsel af aktiver med

tilladelse jf. FUL §15 c, stk. 1, 1. og 2. pkt., eller uden tilladelse jf. §15 c, stk. 1. 4.-8. pkt.

Retsgrundlaget for tilfgrsel af aktiver fglger reglerne i fusionsskattelovens §15 c og d, som
er baseret pa fusionsdirektivet. Men regelsattet kan vaere lidt vanskeligt at forsta alene
ved at laese bestemmelserne, sa derfor er omradets udstedte cirkulzerer, vejledninger,
bindende ligningssvar, administrativ praksis, domstolsafggrelser og styresignaler

vaesentlige for handtering og forstaelse af regelszettet.

| de kommende afsnit vil de grundlaeggende betingelser for skattefri tilfgrsel af aktiver

blive gennemgaet.

Ligegyldigt om der er tale om en skattefri tilfgrsel af aktiver med eller uden tilladelse, er
det en grundlaeggende betingelse, at det indskydende og det modtagende selskab er
omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i henhold til direktion 2009/133EF, artikel
3. Der er bestemte typer af selskaber der er opremset i et bilag til direktiv 2009/133EF.

Nar vi taler om Danmark, er aktie- og anpartsselskaber omfattet af begrebet. Forholdene
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der bliver lagt vaegt pa i forhold til hvor vidt der er tale om et selskab er jf. SKM2009.410SR

felgende:

e Selskabskapitalen skal altid veer fuldt indbetalt i forbindelse med selskabets
stiftelse
e Selskabet skal have fast kapital

e Selskabet skal have en struktur svarende til et aktieselskab.

Transparente enheder er ikke omfattet, dvs. interessentskaber og kommanditselskaber
kan ikke anvende regelsattet. Herudover er der navnt helt specielle konkrete angivne
selskaber som umiddelbart godt vil kunne anvende regelsattet jf. FUL §15 c stk. 3-6,
herunder DSB, beskattede elselskaber, vand- og spildevandsforsyningsselskaber m.v.

Disse specifikke regler er ikke naermere gennemgaet.

Grundlaeggende kraever regelszettet at der er tale om tilfgrsel af en samlet virksomhed.
Dette krav kan imgdekommes bade ved at hele virksomheden indskydes eller en gren der

kan betegnes som en selvstaendig virksomhed i den hidtil drevne virksomhed indskydes.

Det modtagende selskab skal endvidere efter gennemfgrelsen af tilfgrslen kunne udggre
en selvfungerende enhed, bade i organisatorisk og gkonomisk forstand. Ved gkonomisk

forstand forstas at det modtagne selskab skal kunne fungere ved egne midler.

Desuden ma det indskydende selskab alene modtage aktier/anparter som vederlag for

den indskudte virksomhed.

Hvis der er manglende iagttagelse eller efterfglgende tilsidesaettelse af ovenstaende kan
det i vaerste tilfelde medfgrer at der selskabsretlig er foretaget en tilfgrsel af aktiver

(apportindskud) hvor der skatteretlig er tale om en skattepligtig afstaelse af aktiver.

| forleengelse af ovenstaende skal der altsa veere tale om en samlet virksomhed, og det er
en betingelse at, en sadan virksomhed foreligger i det indskydende selskab forud for

tilfgrslen til det modtagne selskab.
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Der vil som udgangspunkt altid vaere tale om en samlet virksomhed hvis alle aktiver og
passiver overdrages. Dog med de undtagelser, at hvis det indskydende selskabs aktiver og
passiver ikke kan siges at udggre en selvstaendig virksomhed, eller hvis der i det
modtagende selskab er nogle aktiver, der i sammenhang med de tilfgrte aktiver vil
udggre en virksomhed. P4 den made vil der ikke vaere tale om tilfgrsel af en virksomhed
— men alene nogle aktiver, der sammen med det modtagne selskabs aktiver/passiver

udggr en virksomhed.

Det fremgar tydeligt at FUL §15c, stk. 2, 1. pkt., at det indskydende selskabs virksomhed
tilferes et nyt selskab, hvilket forudsaetter, at der bestar en sddan virksomhed i det

tilfgrende selskab senest pa tilfgrselstidspunktet.

Det er det materielle i modsaetning til det formelle der er afggrende for, hvorvidt en del
af virksomheden i fusionsskattelovens forstand kan betragtes som en gren af en samlet
virksomhed. Det er ikke afggrende at grenen har haft selvsteendig adresse, har aflagt
selvsteendigt internt regnskab, haft selvsteendig bogholderifunktion m.v., men det er
steerke indikationer for at kravet er opfyldt. Det udelukker dog ikke at der alligevel kan

veere tale om en selvsteendig gren af en virksomhed.

Jf. TfS1996.899DEP er der beskrevet en rakke vejledende kriterier der kan inddrages,
uden at opfyldelsen af enkeltkriterier i sig selv vil veere udslagsgivende for den samlede
vurdering. Gruppen af aktiver og passiver skal udggre et eller flere afgreensede
forretningsomrader i forhold til den samlede virksomhed, det kan eksempelvis veere
forskellige emneomrader, forskellige geografiske omrader eller lignende. P4 den made
kan en division eller en afdeling, der arbejder pa tveers af flere divisioner anses som en
virksomhedsgren. Det er dog ikke ngdvendt at denne gren er en decideret afdeling/filial

af virksomheden eksempelvis med egen bogholderifunktion.

Der er altsa igen tale om en konkret vurdering, hvis resultat skal afspejle de faktuelle
forhold og evt. tilsvarende de formelle forhold i det modtagende selskab forud for

tilfgrslen.
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Der er dels et krav om, at der skal foreligge (en gren af) en selvstaendig virksomhed og
dels et krav om at samtlige aktiver og passiver der naturligt tilhgrer denne virksomhed
omfattes af tilfgrslen. Det er derfor ikke kun de aktiver og passiver der er ngdvendelige

for den pageeldende virksomhed, men dem som der naturligt tilhgrer denne virksomhed.

Safremt aktivet ikke i sig selv udggr en selvstandig virksomhed eller ikke hgrer til nogen
virksomhed i det indskydende selskab, vil aktivet enten udggre en naturlig del af
virksomheden der indskydes eller den virksomhed der forbliver i det indskydende selskab,

uagtet at aktivet er ngdvendigt eller ej. Dette fremgar af FUL §15 c stk. 2, 1. pkt.

Der er mange problemstillinger i forhold til denne bestemmelse, hvorfor jeg vil gennemga

nogen af disse i det fglgende. Der er dog ikke tale om en udtgmmende liste.

Som overvejende hovedregel er det ikke sveert at placere driftsmidler, goodwill samt
medarbejdere i det selskab hvor de naturligt hgrer til driften. Men i nogle tilfalde tjener
et driftsmiddel maske ikke den erhvervsmaessige virksomhed. Det kan eksempelvis vaere

privat bolig, bil eller lignende til hovedaktionzren og eventuelle ledende medarbejdere.

Vedrgrende debitorer, geelder det, at de skal fglge den gren de udspringer fra, da
varedebitorer udggr en integreret del af virksomheden jf. Tf51996.821LR. Det betyder
samtidig at kontraktfinansierede debitorer heller ikke ngdvendigvis kan forblive i det

indskydende selskab, selvom de maske er overgaet til et aktiv af finansiel karakter.

Det vil dog i nogle tilfelde veaere muligt at lade det indskydende selskab agere
finansieringsselskab pa de pa tilfgrselstidspunktets debitorportefglie (vedrgrende de
lengerevarende finansierede kontraktvilkar — ikke pa de debitorer som betales inden for

normal kredittid). Dette fremgar af Tf51998.199LR.

Fast ejendom har en speciel status i forhold til tilfgrsel af aktiver. Udgangspunktet er at
fast ejendom frit kan placeres enten i det indskydende eller det modtagende selskab. Det
fremgar dog af den juridiske vejledning 2018-1, punkt C.D.6.2.3.1 med henvisning til
TfS1997.661 LR, at fast ejendom i nogle tilfaelde ikke kan adskilles fra virksomhedsgrenen,
og at vurderingen skal bero pad en konkret vurdering. Praksis vises at veere forholdsvis

lempelig i relation til placering af fast ejendom henholdsvis i det indskydende/det
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fortsaettende selskab. Det er dog ogsa muligt med selskabers sameje over fast ejendom

jf. TfS2001.74LR, hvis ejendommen skal bruges af begge selskaber.

Selskabers besiddelse af aktier eller anparter i andre selskaber, kan ikke i sig selv udggre
en selvstaendig virksomhed jf. SKM2006.145SKAT, og kan jf. SKM2011.90SR ikke betragtes
som en gren af en virksomhed. Som konsekvens heraf skal aktierne enten fglge den gren
af virksomheden, som de naturligt er tilknyttet, eller safremt de ikke findes tilhgrende
nogen gren af en virksomhed, skal de forblive i det indskydende selskab. Dette vil
endvidere ligeledes bero pa en konkret vurdering. Det vil derfor normalt heller ikke vaere
muligt at tilfgre eventuelle bgrsnoterede aktier, eftersom sadanne aktier ikke har nogen
tilknytning til det indskydende selskabs virksomhedsaktiviteter. Besiddelse af ejerandele
iinteressentskaber eller kommanditselskaber anses ikke for selvstaendig virksomhed, men

kan overdrages hvis der sker tilfgrsel af en hel virksomhed.

Partnerselskaber vil kunne bruge regelszettet om tilfgrsel af aktiver jf. SKM2009.410SR,
hvor en omdannelse af partnerselskab (P/S) til aktieselskab (A/S) skattemaessigt kunne
blive betragtet som en tilfgrsel af aktiver jf. FUL, hvorved der opnas fuld succession i
forbindelse med omdannelsen. Dog skal samtlige aktiver og passiver vedrgrende den

overdragne virksomhed veere at finde i det modtagende selskab efter tilfgrslen.

Ovenstaende har primaert omhandlet aktiver, men det geelder ligeledes passiver. Jf. FUL
§15C, stk. 2 skal alle aktiver og passiver i en gren af en virksomhed tilfgres til det
modtagende selskab. Eksempelvis medarbejderforpligtelser der passiveres i det
modtagende selskabs dbningsbalance, bade til daekning af Ign, fratreedelsesgodtggrelse
og feriepengeforpligtelse. Det er dog vigtigt at bemaerke at der er tale om aktualiserede

forpligtelser, ikke latente opsigelsesforpligtelser, medmindre de ma anses for at blive

realiseret.

| forhold til 1an i det indskydende selskab, og det derved fremkomne laneprovenu og
laneforpligtelse, giver i praksis anledning til problemstillinger. Laneprovenu og
tilbagebetalingsforpligtelsen skal som udgangspunkt placeres i samme gren af en
virksomhed, men der har dog ogsa veeret undtagelser hertil. Lan kan man jo som
udgangspunkt ikke knytte til en bestemt gren af virksomhed, det har typisk vaeret en del

af den totale finansiering. Enten skal lanet tilfgres det modtagende selskab eller forblive i
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det indskydende selskab, alt afhaengig af hvilken gren af virksomheden lanet tilhgrer,

hvilket dog i praksis er en svaer stgrrelse.

FUL § 15 c, stk. 2, fastlaegger at der foreligger en gren af en virksomhed, nar alle aktiver
og passiver i en afdeling af et selskab, som ud fra et organisationsmaessigt synspunkt
udggr en selvstaendig bedrift, dvs. en samlet enhed, der kan fungere ved hjzlp af egne

midler. Dette krav skal naturligvis veere opfyldt forud for tilfgrslen finder sted.

Den fremtidige virksomheds gkonomiske grundlag skal ligeledes i organisationsmaessig
henseende ogsa udggre en samlet enhed af aktiver og passiver. Fastlaeggelsen vil bero pa
en konkret vurdering, og det er ikke ngdvendigvis et krav, at der skal vaere en fysisk

afgreenset afdeling, filial eller lignende.

At et selskab skal kunne fungere ved egne midler, betyder dels at selskabet skal opfylde
kapitalkravene jf. selskabsloven, og at det modtagende selskab ikke skal vaere afhaengig
af det indskydende selskab for at kunne fungere. SKAT foretager i disse tilfzelde en konkret
vurdering heraf, og i sidste instans skal denne vurdering ogsa foretages af de danske

domstole.

Hvis det modtagende selskab fremtidige eksistens er baseret pa fortsat finansiering fra
det indskydende selskab, vil der som udgangspunkt ikke vaere tale om at selskabet
fungerer ved egne midler. Dette kan udledes af TfS1996.167LR, hvor det nye selskab ikke
ansas for levedygtigt i kraft af egne midler, da selskabet skulle finansieres ved Ian fra
moderselskabet og banklan med kaution fra moderselskabet. Den afggrelse var pa
baggrund af det objektive kriterium i 1996, men sagen vurderes ikke have veaeret

anderledes efter det senere anvendte subjektive kriterium.

Det er ikke afggrende om hvor vidt det modtagende selskab stiller 1an, kreditfaciliteter
m.v. til radighed, men derimod om forholdet er pa markedsmaessige vilkar. Jf.
TfS1997.941 LR, fremgar det at SKAT ikke konkret stiller krav om en markedsbestemt
rente pa den koncerninterne finansiering, sa det antages saledes primart at vedrgre
datterselskabets mulighed for [an hos tredjemand, herunder isaer i relation til
kreditvurdering. Kaution eller anden sikkerhedsstillelse vil ligeledes veere af betydning i

forhold til at vurdering om selskabet er i stand til at fungere for egne midler.
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EU-domstolens udtalelse i Tf$52002.211 om netop ovenstdende sikkerhedsstillelse
beskrives saledes: “Den omstaendighed, at et modtagende selskab benytter en kredit pd
normale markedsvilkdr fra et pengeinstitut, kan ikke i sig selv udelukke, at den tilfgrte
bedrift er af selvstaendig karakter, selv ndr der stilles sikkerhed for kreditten fra
aktionzererne i det modtagende selskab, idet de benytter deres aktier i selskabet som

sikkerhed for den indrammende kredit”

Som dokumentation bade i relation til l1an og sikkerhedsstillelser, kan drifts- og
likviditetsbudget, sammenlignelige branche(finansierings)tal, dokumentation for mulig
alternativ 3-mands finansiering, dokumentation for egen mulighed for sikkerhedsstillelse,
anvendes. Dette er alle staerke beviser der kan lgfte dokumentationskravet for

virksomhedens selvstaendige evne til at fungere.

Det er ingen mulighed for at foretage nogen form for kontantvederlaeggelse af det
indskydende selskab i forbindelse med tilfgrslen af aktiver. Vederlaget skal sdledes 100%
besta af aktier eller anparter i det modtagende selskab. Dette adskiller sig fra henholdsvis
aktieombytning, fusion og spaltning, hvor der ikke er nogen begraensning i muligheden

for delvis kontant vederlaeggelse.

| praksis kan det give udfordringer at vurdere om der er tale om et vederlag udelukkende
bestaende af ejerandele. Dette skyldes, at den periode hvor der kan siges at vaere tale om
vederlag til det modtagende selskab for tilfgrslen ogsda kan omfatte perioden efter
tilfgrselstidspunktet. Det betyder at efterfglgende udlodninger i form af udbytte,
kapitalnedsaettelser m.v. samt vedtsegtsmaessige andringer kan vaere i strid med
vederlagskravet. P4 samme made er egentlige kontantvederlag eller mellemregninger i
forbindelse med tilfgrslen ogsa i strid hermed. Som konsekvens af foranstaende, sker der
fortsat en tilfgrsel civilretligt, forskellen er ”blot” at tilfgrslen bliver skattepligtig,

medmindre det efterfglgende bliver tilladt til omggrelse til en skattefri tilfgrsel af aktiver.

Det er et ubetinget krav at vederlaeggelse i ejerandele sker til kursvaerdien/indre veerdi.
Det vil derfor ikke veere muligt at gennemfgre tilfgrslen til nominel vaerdi kombineret med
en mellemregning, hvilket er understgttet af TfS1997.661LR, hvor der blev stillet krav om

at Ian til det indskydende selskab udgik af tilfgrslen.
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Seerligt om kgberetter i forbindelse med aflgnning af medarbejdere er der nogle bestemte
seerlige problemstillinger. | det omfang at der er tale om rettigheder indrgmmet
medarbejdere, hvis anszettelsesforhold er overfgrt til det modtagende selskab i
forbindelse med tilfgrslen, tillades der konvertering af de oprindelige kgberetter til
kgberetter i det modtagende selskab. Pa samme made medfglger medarbejderne og
medarbejderforpligtelserne, hvorfor det giver mening af kgberetterne ligeledes,
medfglger disse medarbejdere. Dette har man dog i afggrelserne begrundet ud fra en
formalsbetragtning, hvilket er vigtigt at bemaerke, idet der som udgangspunkt/hovedregel
er tale om afstaelse, nar man andre genstanden for udgvelsesretten fra det indskydende

til det modtagende selskab.

Men hvornar ma der sd foretages udlodning af udbytte efter tilfgrslen, fra det
modtagende til det indskydende selskab, saledes det ikke er i strid med FUL §15 c stk. 2?
Det forhold at der efterfglgende bliver foretaget en udlodning, medfgrer ikke i sig selv at

udlodningen betragtes som kontantvederlaeggelse.

Der erigen tale om en konkret vurdering, og en afgraensning der er baseret pa bade belgbs
og tidsmaessig afgraensning. Safremt udlodningen er en integreret del af tilfgrslen, star
det evt. beskrevet i tilladelsen at dette er planen allerede inden tilfgrslen, sa er der tale
om kontantvederlag, som ggr at tilfgrslen skal gennemfgres som en skattepligtig

omstrukturering. Dette fremgar af SKM 2011.501HR.

Omvendt kan det navnes med udgangspunkt i SKM2006.403SKAT, at SKAT ud fra en
konkret vurdering ikke fandt at en udlodning ville vaere i strid med FUL § 15c, selvom den
oversteg arets resultat. Dette begrundet med at udlodningen hidrgrte fra en ikke bunden
egenkapital fra tiden inden tilfgrslen. Der var sdledes i denne konkrete sag ikke tale om

kontantvederlag.

SKAT fastlaegger i forbindelse med en afggrelse (SKM2001.342TSS) et princip, der
forteeller at det indskydende selskabs midler alene kan udloddes som udbytte i det

omfang, de er optjent i det modtagende selskab efter tilfgrslen af aktiver.

Ovenstaende omhandler efterfglgende udbetaling af udbytte samt evt.
kapitalnedsaettelsesprovenu, men problemstillingen kan ogsa vedrgre tilbagesalg af aktier

som kunne betegnes som vederlag i denne sammenhaeng.
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Ovenstaende eksempler omhandler den belgbsmaessig afgraensning, men i forhold til den
tidsmaessige afgraensning, sa kan forbuddet ikke veere geeldende til al evighed i ethvert
selskab, der er etableret ved tilfgrsel af aktiver. | praksis er det blot en udfordring at
vurdere hvor denne tidsmaessige graense gar, og det er sveert at konkretisere det

yderligere, end at det beror pa en konkret vurdering i hver sag.

Tilfgrselsdatoen fastleeggelse som udgangspunkt efter FUL §5 stk. 1-3, jf. SEL §31 stk. 3,
og det betyder at den skeeringsdato, der veelges for tilfgrslens gennemfgrelse, skal vaere

sammenfaldende med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar.

Ved tilfgrsel af aktiver til et nystiftet selskab etableres der en koncernforbindelse
(omfattet af SEL §31 c) anvendes FUL § 5 stk. 3 som oftest, saledes at dato for etableringen
af koncernforbindelsen ligeledes anvendes som skattemaessig tilfgrselsdato for det
pagaeldende selskab. De involverede selskaber behgver ikke have samme skattemaessig

tilfgrselsdato.

Hvis der foretages en skattefri tilfgrsel af aktiver, skal det anmeldes til SKAT senest 1
maned efter at vedtagelsen er sket i alle involverede selskab jf. FUL §15 d, stk. 2, jf. § 6
stk. 2 og 3. Der skal ligeledes indsendes oplysninger for at skattefriheden er gyldig jf.

lovens regler, se afsnit 3.5.1.8 i denne afhandling.

Jf. FUL § 15 ¢, stk. 1 kan man gennemfgre en skattefri tilfgrsel af aktiver efter forudgaende
indhentet tilladelse fra SKAT. SKAT vil ligesom ved aktieombytning laegge grundlaeggende
vaegt pa, hvorvidt der er tale om en forretningsmaessigt begrundet tilfgrsel. Derfor er
formalsbetragtningerne fra aktieombytnings afsnittet ogsa relevant/galdende her. Er der
tale om tilfgrsel af aktiver med skatteundgéelse/skatteunddragelse til formal, vil der ikke
blive givet tilladelse. Ansggninger begrundet i eksempelvis hensigtsmaessig

koncernstruktur eller muligggrelse af fremtidigt generationsskifte er ikke tilstraekkelige.
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SKAT har mulighed for at stille vilkar, for at sikre at tilfgrslen sker med forretningsmaessige
formal. | praksis bliver ejertidsvilkar eller anmeldelsesvilkar meget sjaeeldent anvendt, kun
i de tilfelde hvor der sker tilfgrsel til et allerede eksisterende selskab til en vaesentlig
overkurs. Nar SKAT anvender ejertidsvilkar eller anmeldelsesvilkar i denne situation, sikre
de, at der ikke kan realiseres en skattefri gevinst pa de aktier, det indskydende selskab har

i det modtagende selskab forud for tilfgrslen af aktiver.

Pa grund af eendring ved lov nr. 525 af 12. juni 2009, hvor FUL §15d, stk. blev aendret, vil
SKAT formodentlig fremover anvende anmeldelsesvilkaret pa tilsvarende vis som ved
skattefrie aktieombytninger, da aktier som det indskydende selskab modtager ligeledes
skal opggres til handelsvaerdien af de tilfgrte aktiver og passiver, og altsa ikke til den

skattemaessige veerdi af de tilfgrte aktiver og passiver.

Efter denne praksis vil der derfor ligeledes blive stillet krav om, at eventuelle
efterfglgende eendringer skal anmeldes til SKAT senest 3 maneder forud for den pataenkte
dispositions gennemfgrelse, sifremt der er tale om en viljesbestemt/forudsigelig
disposition, og senest 1 maned efter at forholdet er kommet til ansggers kundskab, hvis
der er tale om en uforudsigelig disposition. Manglende overholdelse af vilkar vil medfgre
bortfald af tilladelsen, dog vil det pa baggrund af en konkret vurdering, analyseres

hvorvidt de aendrede forhold er vaesentlige i forhold til tilladelsens gyldighed.

Det gzelder som ved ansggning om aktieombytning og spaltning, at ansggningen til SKAT

skal vaere begrundet og konkret i relation til det forretningsmaessige formal.

Hvis skatteyder ikke far tilladelse til at gennemfgre tilfgrslen eller hvor tilladelsen er
behaeftet med nogen (efter skatteyders vurdering) urimelige vilkar, kan der klages til

landsskatteretten jf. skatteforvaltningsloven §11.

Der er jo som beskrevet ved lov nr. 343 af 18. april 2007, abnet op for at tilfgrsel af aktiver

kan ske skattefrit uden tilladelse. Regelsaettet har hjemmel i FUL §15c stk. 1, 4 pkt. Loven

fra 2007 blev igen a&ndret ved lov nr. 525 af 12. juni 2009. De grundlzeggende betingelser
er ligeledes gzeldende for tilfgrsel af aktiver uden tilladelse, se afsnit 4.1. Herudover er

der yderligere betingelser der skal veere opfyldt for anvendelse af det objektive regelszet.
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Jf. FUL §15c stk. 1, 5 pkt. er det en betingelse, at det indskydende selskab ikke ma afsta
aktier i det modtagende selskab i en 3-arig periode fra vedtagelsen af tilfgrslen.
Manglende overholdelse heraf, betyder at tilfgrslen bliver skattepligtig, og det vil sige at
det indskydende selskab bliver skattepligtig af de avancer og genvundne afskrivninger,

der kan konstateres ved tilfgrslen.

Pa samme made som ved en skattefri aktieombytning (som beskrevet tidligere) skal man
vere seerligt opmaerksom pa hvilke dispositioner der kan medfgre, at
datterselskabsaktierne anses for at veere afstaet. Det skal dog ogsa her fremhaeves at FUL
§15 ¢, stk. 1, 6 pkt. fremhaever at det ikke forhindrer, at aktierne indgar i forbindelse med

en skattefri omstrukturering.

Safremt der efter en skattefri tilfgrsel uden tilladelse gennemfgres en skattefri
omstrukturering jf. FUL §15 st. 1, 4 pkt., vil kravet vedrgrende 3 ars ejertid (FL § 15 stk. 1,
5 pkt.) i sin restlgbetid blive viderefgrt og séledes henfgrt til selskabsdeltageren og det/de

deltagende selskaber i den efterfglgende omstrukturering.

Der er ifglge @ndringerne ved lov i 2009, ikke leengere udbyttebegraensninger indenfor
den 3-arige periode i forhold til det objektive regelseet, men der geelder stadig at
efterfglgende udlodninger ikke ma veere en del af vederlaeggelsen til det modtagende

selskab jf. de grundlaeggende betingelser (som beskrevet tidligere ovenfor).

Retstillingen fastlaegges i overensstemmelse med fusionsskattelovens gaeldende

bestemmelser, herunder seerbestemmelserne i FUL §15d.

Ved en tilfgrsel af aktiver bliver aktionaeren i det indskydende selskab ikke bergrt af
tilfgrslen, men det indskydende selskab har der imod afstaet aktiver til det modtagende
selskab. Det modtagende selskab vil derfor succedere i det indskydende selskabs

skattemaessige stilling.

Da tilfgrsel af aktiver jf. FUL er baseret pa successionsprincippet, betyder det jf. FUL §15

d, stk. 1, at afstaelsen af aktiver fra det indskydende selskab ikke udlgser nogen form for
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beskatning i det indskydende selskab, da skattebyrden overfgres til det modtagende

selskab, der saledes indtraeder i den skattemaessige position jf. FUL §8.

Ovenstaende forudsaetter at der er tale om, at det modtagende selskab er undergivet fuld
dansk beskatningsret, altsa tilfgrsel til enten et i Danmark hjemhgrende selskab eller til et
udenlandsk selskabs faste driftssted eller faste ejendom i Danmark. Hvis der derimod sker
tilfgrsel til et selskab hjemmehgrende i udlandet, vil der vaere tale om en skattepligtig

afstaelse med deraf fglgende konsekvenser (opggrelse — og beskatning af avance og tab).

Det indskydende selskab ophgrer ikke ved tilfgrslen, hvorfor selskabets eventuelle
skattemaessige underskud ikke bliver pavirket af tilfgrslen, men bevares fuldt ud. Ved
fusion og spaltning fortabes underskud fra tidligere ar, men det gaelder ikke for det

indskydende selskab i en omstrukturering med tilfgrsel af aktiver.

Pa den made kan underskuddet saledes ogsa kun fradrages i forhold til det indskydende
selskabs skattepligtige indkomst og ikke i det modtagende selskabs indkomst. En
undtagelse hertil er dog i de tilfeelde, hvor der sker tilfgrsel til et allerede eksisterende
selskab, der forud for tilfgrslen allerede er sambeskattet med det indskydende selskab.
Her vil underskud i sambeskatningen opstaet fgr tilfgrslen kunne fradrages i indkomst

opstaet ogsa efter gennemfgrelsen af tilfgrslen.

Ejerandelen som det indskydende selskab modtager som vederlag for den tilfgrte gren af
en virksomhed, i form af eksempelvis aktier, skal opggres jf. FUL §15d, stk. 4. Denne
opggrelse er andret ved lov i 2009, hvor veerdien skal opggres til handelsvaerdien af de
tilfgrte aktiver og passiver, og altsa ikke laengere til den skattemaessige vaerdi af de tilfgrte

aktiver og passiver.

Da aktierne ved en tilfgrsel typisk vil falde under ABL §8, vil aktierne kunne afstas
umiddelbart efter tilfgrslen af aktiver uden beskatning. Det har derfor betydet at der ved
tilladelse til en skattefri tilfgrsel af aktiver bliver givet et anmeldelsesvilkar, saledes at lige
preecis salg/tilbagesalg af datterselskabsaktier skal anmeldes til SKAT, inden tilfgrslen

gennemfgres, idet tilladelsen i modsat fald kan tilbagekaldes.

Som naevnt ovenfor indtraeder det modtagende selskab i den skattemaessige position

vedrgrende de fra det indskydende selskabs tilfgrte aktiver og passiver jf. FUL § 15 d, stk.
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2, jf. §8. Det modtagende selskab indtreeder derfor i det indskydende selskabs
anskaffelsessum, anskaffelsestid, og det indskydende selskabs intention eksempelvis

vedrgrende naringsintention.

Der vil i tilfelde af en opsplitning af det indskydende selskabs hidtidige
beskatningsgrundlag, ske en fordeling af det fremtidige beskatningsgrundlag, mellem det
indskydende henholdsvis det modtagende selskab. Der vil altsa ske en forholdsmaessig
fordeling baseret pa konkrete og relevante kriterier, herunder isaer baseret pa de

respektive selskabers fremtidige ejerskab af det pageeldende aktiv.

Fremfgrte underskud i det indskydende selskab, kan ikke fradrages ved det modtagende
selskabs indkomstopggrelsen, uanset om disse underskud relaterer sig til den drift der er
tilfgrt det modtagende selskab. Dette kan kun det indskydende selskab anvendes ligesom
beskrevet ovenfor. Her geelder som beskrevet ovenfor undtagelsen i forhold til hvis de to

selskaber var sambeskattet forinden tilfgrslen, dette kan udledes af SKM2011.588LSR.

Retten til underskudsfremfgrsel er kompliceret ligesom ved skattefri fusion, derfor er det
meget vigtigt at ggre sig klart, hvorvidt tilfgrslen vil blokere for en optimal anvendelse af

et eventuelt stgrre fremfgrt underskud.

Man har jo som sagt mulighed for at vaelge mellem de to regelszt, henholdsvis med eller
uden tilladelse. Der er ikke den store forskel i processen for at kunne gennemfgre en
skattefri tilfgrsel af aktiver med eller uden tilladelse, da det giver det samme om man
spger tilladelse og afventer myndighedens svar pa dette, eller bruger det objektive
regelsaet og eventuelt afventer myndighedernes bindende ligningsvar pa, at man opfylder

betingelserne herfor.

Den store forskel ligger dog saerligt i at man nu kan gennemfgre en tilfgrsel af aktiver
uanset om det kan forretningsmaessig begrundes. Som oftest er der dog tale om
situationer hvor der er en forretningsmaessig begrundelse, det er primaert kun
aktieombytning og spaltninger der vedrgrer rene pengetankselskaber —hvor der kan gives

afslag pa omstruktureringen.
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Fordelen ved at anvende det subjektive regelseet, er muligheden for ved efterfglgende
andringer i de oprindelige forudsaetninger — primaert ved salg inden for 3 ar — at fa SKATs
tilladelse til at opretholde skattefriheden, dette vil ikke vaere muligt ved brug af det

objektive regelszet uden tilladelse.

Det objektive regelsaet er bedst egnet ved ukomplicerede omstruktureringer, hvor der
ikke foreligger en subjektiv forretningsmaessig begrundelse, men hvis man har forudset et

salg indenfor 3 ar — bgr man anvende det subjektive regelsat men forudgaende tilladelse.

Skattepligtig tilfgrsel af aktiver er regulereti FUL §15 C, hvorfor der sker beskatning af salg
af aktiver. Som der ogsd er tilfeeldet ved aktieombytning, modtager selskabet
kapitalandele som vederlag, og hvis der er stor gevinst og dermed en stgrre beskatning,
kan den skattepligtige metode derfor veere mindre attraktiv at anvende. Hvis man
derimod har tab fra tidligere ar der kan modregnes i gevinsten eller hvis der generelt er
tale om en minimal beskatning, kan den skattepligtige metode veere fordelagtig, isaer i de

tilfelde hvor man ikke har andre muligheder for at anvende sit underskud fra tidligere.

Ved gennemfgrelse af en tilfgrsel af aktiver skal man vaere opmaerksom pa at
overdragelsen af en gren af virksomheden eller virksomheden fra det indskydende til det
modtagende selskab i formueretlig henseende sidestilles med enhver anden form for

virksomhedsoverdragelse til 3. mand.

Det vil sige at man skal have styr pa flere forhold, herunder: kontraktpartners tiltraedelse,
berigtigelse af geeldsovertagelse/debitorskifte, indhentelse af eventuelle offentlige
godkendelser vedrgrende den indskudte virksomhed, afklaring af medarbejdernes

retsforhold, omregistrering af biler, 2endring af forsikringer m.v.

Der findes ikke saerlige regler om gennemfgrelse af tilfgrsel af aktiver selskabsretligt. Er
der tale om apportindskud (stiftelse af nyt selskab) sker det efter regelsaettet i SEL §§ 35-

38, mens kapitalforhgjelse (til eksisterende selskab) sker efter regelsaettet i SEL §160. Her

Side 66 / 93



Annika Gade Enevoldsen Vejleder: Birte Rasmussen Maj 2018
Studienr. 20126703 Cand. Merc. Aud. Studiet Speciale, AAU

skelner man ikke mellem skattefri eller skattepligtig tilfgrsel og henholdsvis med eller

uden tilladelse er ogsa irrelevant selskabsretligt.
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5. Spaltning

Ved spaltning sker der en opdeling af et selskabs aktiviteter, hvorefter en eller flere af de
opsplittede aktiviteter overgar til et eller flere andre selskaber. Aktionaererne i det
indskydende selskab modtager vederlag i form af aktier i det modtagende selskab,

alternativt vederlag i form af kontanter.

Det er muligt at gennemfgre en spaltning bade skattepligtigt og skattefrit i skatteretlig
henseende, hvor sidstnaevnte er szrlig relevant i praksis. Der skelnes mellem to typer af
spaltning enten ophgrsspaltning (egentlig spaltning) eller grenspaltning (uegentlig

spaltning).

Ophgrsspaltning er i det tilfaelde hvor der i forbindelse med spaltningen gennemfgres en
oplgsning af det spaltede selskab med deraf fglgende overdragelse af samtlige aktiver til
to eller flere selskaber. Det kan vaere savel allerede bestaende eller (i forbindelse med

spaltningen) nystiftede selskaber der kan veere modtagende selskaber. Det er skitseret

nedenfor:
Aktionaer
N
A Y Vederlag i form af aktier i
"| de modtagende selskaber +
.'l evt. kontant udligningssum
Selskab Selskab

B ApS

A ApS

Kilde: Egen tilvirkning

Grenspaltning er i de tilfelde hvor der i forbindelse med spaltningen sker en opdeling af
det indskydende selskabs hidtidige aktiviteter, hvor det indskydende selskab bevares og
dermed ikke oplgses. | disse tilfeelde sker der et indskud af en samlet virksomhedsgren af
aktiviteter i det modtagende selskab. Det kan veere savel allerede bestaende eller (i
forbindelse med spaltningen) nystiftede selskaber der kan vaere modtagende selskaber.

Grenspaltning er skitseret nedenfor:
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Vederlag i form af aktier i

i

Selskab
B ApS

Kilde: Egen tilvirkning

Hvis der er tale om en skattepligtig spaltning, vil der veere tale om afstaelse af aktiver med
deraf fglgende skattemaessige konsekvenser, dvs. normal afstaelsesbeskatning bade hos

aktionaeren samt hos det indskydende selskab.

Hvis der er tale om en skattefri spaltning kan den pa tilsvarende vis som aktieombytning
og tilfgrsel af aktiver ske bade med (subjektive regler) og uden (objektive regler) tilladelse.
| det objektive regelszet er det direkte forudsat, at der kan gennemfgres flere pa hinanden

felgende omstruktureringer, uden at det vil vaere i strid med anvendelsen af regelszettet.

Spaltning er jf. FUL §15 a, stk. 2, defineret som et selskab der overfgrer en del af eller
samtlige aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye selskaber ved i samme
forhold som hidtil, at tildele sine selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventuelt en

kontant udligningssum.

Der er forskellige krav til ophgrsspaltning kontra grenspaltning. Men i begge tilfeelde sker
der en overfgrsel af aktiver og passiver fra det indskydende til det modtagende selskab,
og aktionaererne i det indskydende selskab modtager vederlag i form af enten aktier i det

modtagende selskab og/eller kontanter.

Dette er derfor ogsa en af de grundlaeggende forudsaetninger for spaltning, hvilket kan
udledes af TfS1999.257LR, hvor der blev givet afslag pa anmodning om tilladelse til
gennemfgrelse af en skattefri spaltning, idet aktiverne i det indskydende selskab blev

overfgrt til aktionaererne uden vederlag i forbindelse med spaltning.
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Ligesom ved aktieombytning og tilfgrsel af aktiver, kan der alene ske skattefri spaltning
efter forudgdende tilladelse, safremt formalet ikke er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse. Herudover skal der ved forudgaende tilladelse konkret vaere en
forretningsmaessig begrundelse, men dette pases af SKAT i forbindelse med behandling af
ansggningen. Der er efterhanden en del praksis pa omradet, hvilket ggr vurderingen

nemmere fremover.

Sidst er det vigtigt at bemaerke, at der ved gennemfgrelse af en skattefri spaltning, ikke
kan opsta nye aktiver eller passiver. Det betyder at der ikke i forbindelse med spaltning
kan ske etablering af mellemregning mellem det indskydende og de modtagende
selskaber, ligesom der ej heller kan etableres en mellemregning blandt de nystiftede

selskaber ved en ophgrsspaltning.

Lovgrundlaget for gennemfgrelse af skattefri spaltning findes i fusionsskattelovens kapitel
4, §15 a og b, herudover er der en del praksis samt fa vejledninger og cirkuleerer pa

omradet, som danner grundlag for den skattemaessige behandling af skattefri spaltning.

Herudover finder ligningslovens §3 anvendelse ved omstrukturering, der har et

graenseoverskridende element, hvilket der er afgraenset for i denne afhandling.

Ligesom ved de gvrige foranstdende emner, starter jeg ferst med en gennemgang af de

grundlaeggende betingelser for en skattefri spaltning.

Ligegyldigt om der er tale om en skattefri spaltning med eller uden tilladelse, er det en
grundlaeggende betingelse, at det indskydende og det modtagende selskab er omfattet af
begrebet selskab i en medlemsstat i henhold til direktion 2009/133EF som tidligere
beskrevet. Transparente enheder er ikke omfattet, dvs. interessentskaber og

kommanditselskaber kan ikke anvende regelsattet.

Herudover er der naevnt helt specielle konkrete angivne selskaber som umiddelbart godt
vil kunne anvende regelsaettet jf. FUL §15 c stk. 3-6, herunder DSB, beskattede
elselskaber, vand- og spildevandsforsyningsselskaber m.v. Disse specifikke regler er ikke

naermere gennemgaet.
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Der gelder ingen seaerlige betingelser vedrgrende fordeling af aktiver og passiver i
forbindelse med ophgrsspaltning, men aktionaererne skal vederlaegges forholdsmaessigt i
forhold til deres aktiebesiddelse i det ophgrende selskab jf. FUL §15 a, stk. 2, 1 pkt. Der
stilles ikke krav til karakteren af det spaltede, og der er saledes ikke noget krav om at der
skal veere en samlet gren af en virksomhed, som er tilfaeldet ved grenspaltning, se

nedenfor.

Ved grenspaltning er der krav om, at de aktiver og passiver der tilfgres samlet udggr en
selvstaendig gren af en virksomhed. Der skal vaere tale om en selvsteendig organisatorisk
enhed, der kan fungere ved brug af egne midler jf. tidligere beskrivelse i afsnit 4.1.4 under
tilfgrsel af aktiver. Der kan dog vurderes pa noget retspraksis i henhold til spaltning jf. de

felgende eksempler.

SKM2012.321SKAT omhandlede et selskab der drev grusgravningsvirksomhed dels fra
egen ejendom og dels pa lejebasis ved graveindvindingsaftaler fra eksterne ejendomme.
Grenkravet ansas for at vaere opfyldt, ved spaltning af ejendom og rastof til et
modtagende sg@sterselskab, hvor det indskydende selskab skulle omfatte udvinding og

afseetning.

SKM2011.90SR omhandlede en spaltning af et selskab, hvor den primaere aktivpost
bestod i aktier i et andet selskab. Grenspaltningen blev ikke godkendt, da kapitalandele

ikke ansas for at veere en gren af en virksomhed.

Jf. FUL 8§15 a, stk. 1, skal der ske vederlaeggelse i form af aktiver og en eventuel kontant
udligningssum. | forbindelse med spaltning uden tilladelse, er der dog et forbud mod

kontantvederlaeggelse i visse situationer.

Vederlaeggelsen til aktionzererne i det indskydende selskab er med udgangspunkt i
veerdien af deres hidtidige ejerbesiddelse i det indskydende selskab. Uanset om der er
tale om en ophgrsspaltning eller en grenspaltning, ma der dog ikke ske en forrykkelse af

ejerforholdet mellem aktionaererne.
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Eksempel, hvis to aktionaerer A og B ejer et selskab M, der ophgrsspaltes hvor der bliver
stiftet to nye selskaber M1 og M2. | dette tilfaelde er der ikke noget til hinder for at A ejer
100% af M1 og B 100% af M2, eller en kombination heraf. Herudover kan vederlaeggelsen
frit kombineres med kontantvederlaeggelse (bade helt eller delvist) af en eller flere

aktionzerer.

Ved ophgrsspaltning hvor der frit kan ske en fordeling af aktiver og passiver i de nye
selskaber, vil der i langt st@rstedelen af tilfeeldene ikke vaere noget problem i henhold til

forrykkelse af ejerforholdet, da der via overflytning af likvider m.v. kan ske en regulering.

Ved grenspaltning, kan der ikke frit ske en fordeling af aktiver og passiver, fordi der i stedet
skal vaere tale om en gren af en virksomhed. Det vil derfor ikke veere muligt at foretage
forskellige overfgrsler, med det formal at udligne vaerdierne til de modtagende selskaber,
da det ville veere i strid med kravet om at alle omfattende aktiver- og passiver naturligt

skal tilhgrer grenen af virksomheden.

Som hovedregel kan en eller flere aktionzerer udelukkende vederleegges i form af
kontanter, forudsat at der udstedes mindst én aktie i det modtagende selskab/de
modtagende selskaber, og forudsat at vederlaeggelsen ikke er omfattet af FUL §15a, stk.
2. Ved kontantvederlaeggelse vil der ske udbyttebeskatning eller alternativt aktieavance-

beskatning jf. ABL §§8, 9 og 12.

Nar der er krav til at parterne skal vederlaegges i forhold til deres aktiebesiddelse, rejser
der sig et nyt spgrgsmal omkring veerdiansaettelse, hvilket derfor ogsa bliver interessant i
spaltningssammenhange. Er aktionaerkredsen interesseforbundne parter (lodret
forbundne, eks. far og sgn) traeder vaerdiansaettelsescirkulaererne/vejledninger i kraft.
Vandret forbundne, dvs. sgskende er som udgangspunkt ikke interesseforbundne parter.

Veardiansattelse er jf. afgraeensningen ikke analyseret yderligere i denne afhandling.

Fastsaettelse af spaltningsdatoen fglger FUL §5 stk. 1-3, jf. SEL §31 stk. 3. Udgangspunktet
i regelsaettet er at den skaeringsdato, der vaelges for gennemfgrelse af en spaltning, skal
veere sammenfaldende med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar

alternativt ved nystiftet selskab abningsstatussen (startdatoen).
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Hvis indkomsten i et af de i spaltningen deltagende selskaber opggres efter SEL §31, stk.
3, som fglge af koncernforbindelse, anvendes tidspunktet for ophgret henholdsvis
etableringen af koncernforbindelsen som skattemaessig spaltningsdato. Der kraeves ikke
samme skattemaessig spaltningsdag. Ved spaltning af et ultimativt moderselskab, som kun
har ét direkte ejet datterselskab, og det pageeldende indkomstar ikke har haft anden
erhvervsmaessig aktivitet end af eje datterselskabsaktier, vil koncernetableringen kunne
anses for sket med virkning fra start af indkomstaret. Dette kun i de tilfaelde hvor der ikke

etableres/ophgrer koncernforbindelse med andre selskaber.

| forbindelse med fastleeggelse af spaltningsdato, skal man saledes vaere opmaerksom pa
om der i forbindelse med omstruktureringen etableres eller ophgrer en
koncernforbindelse eller i gvrigt falder ind under undtagelsesbestemmelserne i SEL §31

stk. 3, 6-9. pkt.

Da der er dette kombinerede regelsaet mellem FUL §5 stk. 1-3 og SEL §31, stk. 3, 1.-4. pkt.
og 6-9. pkt. kan det veere svaert at fastleegge spaltningsdatoen, men her vil et bindende

ligningssvar fra SKAT vaere Igsningen i nogle tilfelde.

Nar der gennemfgres en skattefri spaltning, skal det indberettes til SKAT senest 1 maned
efter gennemfgrelsen, hvilket fremgar af FUL §6, hvor skatteministeren har udnyttet
bemyndigelsen til at fastsaette naermere regler herfor via bekendtggrelse nr. 1003 af 6.
september 2014 § 1, der henvises til afsnit 3.5.1.8 i denne afhandling. Indberetningen og
indsendelse af de respektive dokumenter er en gyldighedsbetingelse for, at lovens regler

kan anvendes.

Skattefri spaltning med forudgaende tilladelse fra SKAT sker efter reglerne i FUL §15 a,
stk. 1, 2. pkt. Ligesom ved skattefri aktieombytning og tilfgrsel af aktiver efter
forudgadende tilladelse, forudszetter tilladelsen fra SKAT, at der er tale om en

forretningsmaessig begrundelse.
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Spaltninger er seerdeles relevant i forbindelse med forberedelse af generationsskifte, fx i
situationer hvor der er et flerejet holdingselskab og det gnskes opsplittet sdledes at hver
af de hidtidige ejere fremover far hver deres eget holdingselskab — dog med den
forudsaetning, at der er en forretningsmaessig begrundelse. Der gives som naevnt tidligere
ikke tilladelse, safremt der er tale om skatteundgaelse eller skatteunddragelse, og kan der

veere risiko for, at det ville kunne forekomme, knytter SKAT vilkar til tilladelsen.

Man skelner mellem skatteundgdelse og en gyldig forretningsmaessig begrundelse.
Skatteudskydelse er ikke omtalt i fusionsdirektivet, fordi alle former for omstrukturering
vil indebaere et element af skatteudskydelse, selvom formalet er forretningsmaessig
begrundet eller ikke. Man kan dog sige at de dispositioner hvis hovedformal er undgaelse
af beskatning ikke accepteres. Vurderingen beror pa en konkret vurdering af de faktiske
forhold. Jeg vil dog i de fglgende gennemga nogle af de typesituationer, der er

fremkommet i praksis med spaltning vedrgrende den forretningsmaessige begrundelse.

| forbindelse med generationsskifte, kan det udledes af praksis, at der oftest stilles krav
til, at generationsskifte reelt er forretningsmaessig begrundet og ikke begrundet i at undga
en skat ved en aktionaers udtraeeden. Derfor vil et pataenkt salg/tilbagesalg efter
gennemfgrelsen af spaltningen, hvorved en af de oprindelige aktionaerer udtraeder, blive

anset for at veere skatteundgaelse. Se hertil SKM2005.26TSS og SKM2004.73TSS.

Hvis der er uenighed mellem aktionarerne, anvendes spaltning ogsa som veerktgj. Praksis
herfor viser dog, at der stilles strenge krav til dokumentationen af, at der foreligger en
egentlig uoverensstemmelse der kan pavirke selskabets drift, og dermed en
forretningsmaessig begrundelse. Det kraever god (ekstern) dokumentation, fx at det ene
selskab i koncernen skaber sd meget darlig omtale, at det gar ud over de gvrige selskaber
i koncernen (eksempel pa dokumentation: artikler i aviser, udtalelser, aftaler m.v.) Det
skal kunne dokumenteres tydeligt hvilke forskellige holdninger der er, og hvorfor der er

uenighed blandt aktionzererne, for at der er tale om en forretningsmaessig begrundelse.

Side 74 /93



Annika Gade Enevoldsen Vejleder: Birte Rasmussen Maj 2018
Studienr. 20126703 Cand. Merc. Aud. Studiet Speciale, AAU

Det er muligt at et efterfglgende frasalg af aktivitet eller aktier vil kunne foretages
skattefrit. Det vil dog som hovedregel medfgre avancebeskatning, og spaltning med
henblik pa frasalg vil medfgre en likviditetsbesparelse i forbindelse med at beskatningen
udskydes, derfor vil SKAT vaere seerligt opmeerksomme p3a, at spaltningen er
forretningsmaessigt begrundet. Nar spaltningen foretages med henblik pa et frasalg af en
aktivitet, vil der blive foretaget en meget konkret vurdering af lige netop hvor vidt
formalet reelt set er skatteundgaelse/unddragelse eller om der faktisk er en

forretningsmaessig begrundelse bag omstruktureringen.

Spaltningsvaerktgjet kan ogsa anvendes i forbindelse med separation eller skilsmisse, hvor
betydelige veerdier i et selskab skal fordeles mellem de nu tidligere segtefaller. Jf.
SKM2002.407TSS fremhaeves det faktum at der ikke ngdvendigvis skal vaere uenighed om
driften i selskabet, men den forretningsmaessige begrundelse i de mulige
samarbejdsvanskeligheder, der ville kunne opsta ved samlivets ophgr, altsa det faktum at
der kunne opsta uenighed om den fremtidige drift, var nok til at fa tilladelse. | dette
tilfelde var halvdelen af anparterne blevet udlagt til den tidligere aegtefzlle i forbindelse

med skilsmissen, hvorfor udfaldet blev som det blev, se modsat nedenfor.

Modsat blev der ikke givet tilladelse i forbindelse med et selskab (indtil separationen)
100% ejet af den ene agtefalle. Jf. SKM2005.284TSS, gav SKAT afslag pa anmodningen,
da der var tale om en eneejer med fuldstaendig kontrol over koncernen, og at der ikke var
risiko for ledelsesmaessige konflikter. SKAT fandt sdledes spaltningen begrundet i
skattemaessig fordelagtig bodeling for at undga udbyttebeskatning, hvilket ikke ansas for

at vaere en forretningsmaessig begrundelse.

Forskellen i forhold til ovenstaende er saledes at i sagen ovenfor modtog den segtefaelle
der indtil skilsmissen ikke ejede anparter i selskabet, en andel af alle aktiver og passiver,
for at muligggre en fortsat drift af selskabet, var spaltningen ngdvendig. | Sag 2 gnskede
man at anvende spaltningsmodellen som et alternativ til udlodning af udbytte og

fordelagtig bodeling, hvilket ikke var godkendt af SKAT.
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Det er endvidere muligt at anvende reglerne om spaltning i forbindelse med opdeling af
et pengetankselskab. Der er igen tale om skeerpede krav til begrundelsen for, at
hovedformalet bag spaltningen er forretningsmaessigt begrundet, nar aktivmassen

primaert bestar af likvider og/eller finansielle aktiver (obligationer/aktier).

Her skal det kunne dokumenteres, at der er konkrete planer for at opstarte en aktivitet
med midlerne fra et pengetankselskab, for at der kan veaere tale om en forretningsmaessig
begrundelse. Spaltningen ma naturligvis ikke begrundes i personaktionaerernes
privatgkonomiske interesser. Der kunne ogsa vare tale om at to aktionaerer kunne veere
uenige om placeringen/anvendelse af midlerne, men igen her vil SKAT stille strenge krav

til dokumentationen heraf.

SKAT kan ligeledes ved spaltning fastsaette vilkar til tilladelsen for at sikre, at spaltningen
har et forretningsmaessig formal. | praksis har det typisk vaeret vilkdar omkring ejertiden,
herudover har vilkdr omkring grenspaltning blot til formal at sikre at grenkravet

overholdes.

Der kraeves ikke dokumentation for, at spaltningen er forretningsmaessigt begrundet, hvis
man anvender regelsaettet uden forudgaende tilladelse fra SKAT. Til gengeeld er der
opstillet nogle yderligere (objektive) betingelser, der skal sikre at spaltninger uden

tilladelse ikke effektueres med formal som skatteunddragelse eller skatteundgaelse.

De grundlaeggende betingelser for skattefri spaltning er ligeledes geeldende for
spaltninger uden tilladelse, se afsnit 5.1. De yderligere betingelser for gennemfgrsel af

spaltning uden tilladelse er gennemgaet i de fglgende vaernsregler.

Der blev indfgrt en del veernsregler i 2007, hvor nogle af dem imidlertid er ophaevet igen
i 2009. Dette skete i forbindelse med indfgrelse af det objektive regelsaet i ABL §36 a og
FUL 8§15 a, stk. 1, 4 pkt., og § 15 ¢, stk. 1, 4 pkt. Hovedformalet med det indfgrte objektive

regelsaet var, at afstaelse ikke matte ske indenfor en periode pa 3 ar pa omstrukturerings-
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tidspunktet. Den udskudte skat pa aktierne i det modtagende selskab vil komme til
beskatning for aktionaererne, safremt der bliver afstdet indenfor 3 ar, hvorimod aktierne

ville kunne seaelges skattefrit efter 3 ar.

| forbindelse med andringen af dette regelsat, hvorefter at skattefriheden ikke haenger
sammen med ejertid, men derimod aktiebesiddelsens st@rrelse, er der blevet indsat en

ny vaernsregel, geeldende for visse selskabsaktionaerer (ikke personaktionzerer).

Denne vaernsregel fremgar af FUL §15 a stk. 1, 5 pkt., hvoraf det fremgar at selskaber, der
efter spaltningen minimum ejer 10% af kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke ma
afsta aktier i det eller de pagaldende selskaber i en periode pa 3 ar efter vedtagelsen af
spaltningen. Ejertidskravet gaelder ikke personaktionzerer, da afstaelsen i disse tilfaelde vil

veaere skattepligtig jf. ABL, ogsa for afstaelse indenfor den 3-arige periode.

Ejertidskravet gaelder heller ikke for selskabsaktionaerer med en ejerandel under 10%,
medmindre der er tale om skattefrie portefgljeaktier jf. ABL 8§4c. Skattefrie
portefgljeaktier kan ikke afstds skattefrit indenfor den 3-arige periode. Manglende
opfyldelse af veernsreglen betyder naturligvis at spaltningen gar fra udgangspunktet

skattefri til skattepligtig.

Det betyder samtidig at man ligesom ved aktieombytning skal ggre sig klart, hvornar der
rent skattemaessigt er tale om afstaelse. Der henvises til gennemgangen under afsnit

2.5.2.2.

Jf. FUL §154, stk. 1, 6 pkt. er det beskrevet, at kravet om afstaelse ikke forhindre en
eventuel yderligere efterfglgende skattefri omstrukturering som led i en stgrre
omstrukturering, dog vil det 3-arige ejertidskrav blive viderefgrt og finde anvendelse pa

det/de deltagende selskaber i den efterfglgende omstrukturering.

En anden vaernsregel som betingelse for opfyldelse af objektive regelsaet, er at der ikke
kan gennemfgres en skattefri spaltning uden tilladelse, hvis det indskydende selskab har
mere end én selskabsdeltager, og en eller flere af disse har vaeret selskabsdeltagere i
mindre end 3 ar uden at have haft raderet over flertallet af stemmerne, og samtidig er

eller ved spaltningen bliver selskabsdeltagere i det modtagende selskab, hvor de til
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sammen rader over flertallet af stemmerne. Dette skal forhindre spaltninger, hvor

formalet er at frasaelge en del af selskabet skattefrit.

| de situationer hvor der er lavet en overdragelse af aktier med succession efter ABL §34,
vil bgrnene succedere i foreldrenes ejertid og dermed opfylde ejertidsbetingelsen. Dette
har der vaeret konkrete sager pa, hvor skatterddet skriver at ejertiden i disse konkrete
sager optjent ved succession kan medregnes ved opggrelsen af, om aktionaererne i

selskabet har vaeret selskabsdeltagere i mere end tre ar.

En selskabsdeltager ma ikke vaere naeringsdrivende ved kgb og salg af aktier og samtidig
modtage skattefrit udbytte af disse aktier, hvilket ogsa er en vaernsregel for det objektive

regelsaet.

Det objektive regelszet kan ikke anvendes, hvis en selskabsdeltager der har bestemmende
indflydelse i det indskydende selskab jf. LL §2, har hjemsted i en stat udenfor EU/E@S,

eller en stat som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Jf. FUL 8§15 a, stk. 2, 3 pkt., er der krav om at forholdet mellem aktiver og gzeld, der
overfgres til det modtagende selskab, svarer til forholdet mellem aktiver og geeld i det
indskydende selskab. Dette skal forhindre at der i stedet for et skattefrit salg af aktiver,
sker en udspaltning til et modtagende selskab og samtidig overfgres geeld (der overstiger
forholdet mellem aktiver og geeld i det indskydende selskab) og dermed reducere den

skattepligtige avance ved senere afstaelse i det modtagende selskab.

Ligeledes forhindre denne bestemmelse at det indskydende selskab via en skattefri
spaltning bliver tgmt for vaerdier, ved at selskabet bliver efterladt med geeld, der
overstiger det hidtidige aktiv/geeld forhold, saledes den skattepligtige avance ved et salg

reduceres.

Denne bestemmelse vanskeligggre kravene i forbindelse med en grenspaltning, da dette
krav skal veaere opfyldt, samtidig med at grenkravet skal vaere opfyldt. Hvis forholdet

mellem aktiver og geld ikke svarer til forholdet i det indskydende selskab, kan det
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tilpasses i form af ikke-grenrelaterede likvide midler. Dette har i praksis givet anledning til

en del bindende ligningsvar.

Endelig er der en veernsregel om kontantvederlaeggelse, der begraenser saledes at der i
forbindelse med skattefri spaltning ikke kan tildeles kontantvederlag til selskaber, der ved
spaltningen ejer minimum 10% af kapitalen i det indskydende selskab. Denne
begraensning geelder ogsa for aktier omfattet af ABL §4 b og skattefri portefgljeaktier jf.
ABL §4 c.

Ved en ophgrsspaltning vil aktionzeren have afstaet hele aktieposten, hvor der ved en
grenspaltning er afstaet en del af aktieposten. Begge situationer vil medfgre beskatning.

Ved ophgrsspaltning som avance og ved grenspaltning som udbytte.

Det ophgrende/udspaltede selskab vil anses for at afstaet aktiver og passiver, der ved
spaltning udskilles til et nyt/eksisterende selskab. Det affgder saledes
afstaelsesbeskatning bade for de involverede aktionaerer samt for selskabet. For

aktionaerer vil der ske beskatning jf. ABL, og for selskaber jf. KGL, ABL, EABL, AL m.v.

Men anvendes regelsaettet i FUL §15a, udlgses der som udgangspunkt ikke skat hverken
for aktionzeren eller selskaberne, til gengaeld geelder succesionsprincipperne, hvilket er

uddybet i naeste afsnit.

Skattepligtig spaltning er naturligvis ogsa en mulighed, og bgr/kan anvendes i de tilfaelde
hvor beskatningsbelgbet er uvaesentligt. Det kan ligeledes vzere i de tilfelde hvor de
skattemaessige nedskrevne vaerdier svarer til handelsvaerdierne eller hvor der er store
underskud fra tidligere ar. Ved at anvende skattepligtig spaltning far man betalt skatten
med det samme og man er ikke afhaengig af at opfylde vaernsregler eller at formalet skal

veere forretningsmaessigt begrundet.
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Det ophgrende/udspaltede selskab medfgres ikke beskatning, da successionsprincippet
anvendes. Det modtagende selskab indtreeder i det ophgrende selskabs skattemaessige
stilling pa de enkelte aktiver, bade i forhold til anskaffelsessum, -tid, og hensigt, ligesom

der indtraedes i de foretagne af- og nedskrivninger.

Skattemaessige underskud fglger FUL &8 stk. 6, hvor hovedreglen er at underskud ikke
fradrages ved det eller de modtagende selskabers indkomster. Det vil det dog vaere sadan,
at underskud i et indskydende selskab, der ikke ophgrer i forbindelse med spaltning, kan
fradrage underskuddet i det indskydende selskabs egen indkomstopggrelse jf. SEL §12.
Det er relevant i forhold til grenspaltning, hvor 100% af underskuddet fra tidligere ar kan

fratraekkes i den ikke frasolgte grens indkomst.

| forbindelse med spaltning fra et moderselskab til dets datterselskaber kan underskud
opstaet mens de har veeret sambeskattet fradrages jf. FUL §8 stk. 6 2. og 3. pkt. Herudover
er der en begraensning i FUL § 8stk. 8, der begraenser muligheden for fremfgrsel af tab i

det modtagende selskab.

Kontantvederlag til aktionaerer beskattes jf. FUL §15 b, stk. 4, 3 pkt., der henviser til FUL

§9, hvor kontantvederlaget beskattes enten som udbytte eller aktieavance efter ABL.

Aktier i det indskydende selskab, der ikke er afhaendet, er ombyttet med aktier/anparter
i det/de modtagende selskaber efter forholdet mellem kursvaerdien af aktierne/
anparterne i hvert af de modtagende selskaber pa spaltningstidspunktet. Findes der flere

kategorier af aktier i det indskydende selskab, sker der en forholdsmaessig fordeling.

Hvis aktionaeren ombytter sine aktier med aktier i det modtagende selskab, sker der
succession som tidligere beskrevet. Anskaffelsessummen for aktierne i det indskydende
selskab fordeles forholdsmaessig ud fra handelsveerdien i de enkelte selskaber pa
spaltningstidspunktet, heri indgad ogsa underskud der kan fremfgres jf. SEL §12 samt
fradragsberettigede tab efter ABL, EABL, KGL i det indskydende selskab (forudsat at det

indskydende selskab ikke ophgrer i forbindelse med spaltningen).
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Spaltning med tilladelse vil vaere relevant ved grenspaltninger, hvor det kan vaere sveert
at opfylde bade grenkravet og kravet om at forholdet mellem aktiver og passiver skal veere

det i samme i det indskydende selskab som i det modtagende selskab.

Spaltning uden tilladelse er relevant i de tilfeelde hvor et pengetankselskab eller
holdingselskab skal spaltes, her vil fordelingen af aktiver og passiver ofte veere relativ
ukompliceret, og samtidig vil der sjeeldent foreligge den ngdvendige forretningsmaessige

begrundelse for at kunne anmode om tilladelse.

For at der kan foretages en spaltning skattemaessigt, skal der foreligge en spaltning i

selskabsretlig forstand jf. SL §254:

”Ved spaltningen overdrages aktiver og forpligtelser som helhed til flere bestdende eller
nystiftede aktie- eller anpartsselskaber mod vederlag til det indskydende kapitalselskabs

kapitalejere. Overdragelserne kan gennemfdres uden kreditorernes samtykke.”

Der sker universalsuccession i rettigheder og forpligtelser, da kreditorerne ikke behgver
at give samtykke, hvilket ellers normalt ville vaere ngdvendigt. Dette gzelder ligeledes for
fusioner, men ikke for tilfgrsel af aktiver, her vil kreditorernes samtykke vaere ngdvendigt.

Men derfor er der indsat solidarisk haeftelse, jf. beskrivelse nedenfor: (SL §254 stk. 2)

“Sdfremt en kreditor i et kapitalselskab, der har deltaget i spaltningen, ikke bliver
fyldestgjort, heefter hvert af de @vrige deltagende kapitalselskaber solidarisk for
forpligtelser, der bestod pa tidspunktet for spaltningsplanens offentliggarelse, dog hgjst
med et belgb svarende til den tilfarte eller resterende nettoveerdi i det enkelte

kapitalselskab pa dette tidspunkt.”

Hele systemet omkring registrering mv. fglger samme system som for fusion. Nar
erhvervsstyrelsen har registreret anmeldelsen, er spaltning selskabsretligt faerdiggjort og
geeldende. Denne selskabsretlige registrering er naturligvis ngdvendig for at der
selskabsretlig er tale om en spaltning, men altsa ogsa ngdvendig for at der kan forekomme

skatteretlige retsvirkninger.
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| det fglgende vil jeg komme ind pa nogle fiktive eksempler, hvor der naturligvis vil veere
flere Igsninger, men jeg vil preesentere den Igsning jer ser der er mest hensigtsmaessig ud

fra de givne fiktive forhold.

Jens Jensen ejer et anpartsselskab ved navn Jensen El-teknik ApS. Som arene er gaet, har
Jens faet flere entreprisekontrakter, og virksomheden er vokset fra 10 til 50 ansatte pa
bare 5 ar. Der er store udsving i daekningsgraden pa de enkelte entreprisekontrakter, dels
fordi kalkulationerne omkring tidsforbrug og materialeforbrug er for optimistiske og i
nogle tilfeelde er Jens presset pa prisen i forhold til konkurrenter m.v. Pa samme made er
Jens presset likviditetsmaessigt, da de store kunder vil have lang kredittid, og her ma Jens

tilpasse sig hvis han vil have opgaven.

Til gengzeld ligger daekningsgraden rimelig konstant pa omkring 50-60 % pa de mindre og
simple el-opgaver, samtidig med at kredittiden er 14-30 dage pa disse opgaver. Dette kan
Jens se ud fra de interne regnskaber og de efterkalkulationer der bliver lavet pa de enkelte

projekter.

Jens overvejer muligheden for at opdele selskabet i to, henholdsvis et selskab der tager
sig af entreprisekontrakter, og ét selskab der tager sig af de mindre almindelige el-

opgaver. Desuden har Jens et gnske om at starte en lampebutik pa et senere tidspunkt.

Ud fra ovenstdende beskrivelse teenker jeg som udgangspunkt, at det ville vaere en
fordelagtig l@sning fgrst at foretage en aktieombytning efterfulgt at en spaltning. De
grundleeggende betingelser for aktieombytning er opfyldt, herunder at der er tale om et
dansk anpartsselskab, at det nye holdingselskab vil opna 100% ejerskab (flertalskravet)

over driftsselskabet, og ejerandelene kan indga fordi der er tale om anparter jf. ABL §1.

For ikke at udlgse beskatning vil jeg som udgangspunkt foretage en skattefri
aktieombytning enten med eller uden tilladelse. P4 den made sker der succession i bade
anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessummer og anskaffelseshensigt. De gvrige krav der er

til skattefri aktieombytning, er ligeledes opfyldt, da selskabet er fuld skattepligtig til
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Danmark og vederlaget bestar af anparter i driftsselskabet. Desuden er fristen herfor, at

ombytningen skal veere gennemfgrt indenfor 6 maneder fra fgrste ombytningsdag

Jeg kan endvidere ikke se, at der kunne veere noget til hinder for, at man foretager
omstruktureringen med tilladelse, da man saledes er pa den sikre side i forhold til
afstaelse indenfor 3 ar, og da jeg godt mener, at der kan argumenteres for en

forretningsmaessig begrundelse i dette tilfaelde.
Den forretningsmaessige begrundelse kunne i hovedtraek beskrives som fglgende:

Der gnskes at foretage en skattefri aktieombytning efterfulgt af en skattefri grenspaltning
af det nuveerende driftsselskab Jensen El-teknik ApS. Hovedformalene bag
omstruktureringen er at etablere en enkel selskabsstruktur med et holdingselskab og flere
datterselskaber. Ligeledes gnskes der en risikoafgraensning da man har nogle risikofyldte
entreprisekontrakter, som man gnsker at adskille fra den mindre risikofyldte “afdeling”
med sma og mellemstore el-opgaver. Desuden vil omstruktureringen veaere med til at
forberede et generationsskifte pa laengere sigt, samt skabe mulighed for etablering af
selvsteendige datterselskaber, herunder skabe mulighed for stiftelse af nyt selskab i

forbindelse med opstart af lampebutik.

Ud fra ovenstaende vil min overbevisning vaere at SKAT godkender anmodningen ud fra
en helhedsvurdering, dog eventuelt med et ejertidsvilkar pa 3 ar. Men det vil naturligvis
ikke kunne siges med 100% sikkerhed, dog kan man ud fra de afggrelser der er fremhzevet
i denne afhandling kunne argumentere for at ovenstaende begrundelse ville vaere

fyldestggrende.

| forhold til den skattefrie spaltning, er de grundleeggende krav ogsa opfyldt, herunder at
der er tale om et dansk anpartsselskab samt at vederlaeggelsen sker i form af aktiver og
en eventuel kontant udligningssum. | forhold til grenspaltning er der krav om, at de aktiver
og passiver der tilfgres samlet udggr en selvstaendig gren af en virksomhed. Der skal veere
tale om en selvstaendig organisatorisk enhed, der kan fungere ved brug af egne midler.
Jeg antager ud fra beskrivelsen, at der er tale om en gren af en virksomhed, primeert pa
baggrund af oplysningen om interne regnskaber og efterkalkulationer, samt forskellige
kredittider og risikoafgraensning m.v. Men et bindende ligningsvar fra SKAT kunne vare

en lgsning herpa.
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Der er som udgangspunkt ikke noget anmeldelseskrav i forhold til skattefri
aktieombytning med tilladelse (med mindre det fremgar af tilladelsen), men nar der
gennemfgres en skattefri spaltning, skal det indberettes til SKAT senest 1 maned efter

gennemfgrelsen.

| forhold til selskabsretten, er det saledes at nar der sker nystiftelse af et selskab, skal det
ske i henhold til reglerne i selskabslovens kapitel 3, efter reglerne om apportindskud (SL
§35-38). Der skal naturligvis ske anmeldelse inden for de geeldende frister, og sker dette
ikke er konsekvensen at aktieombytningen er bortfaldet. Desuden er det vigtigt at fa

tilpasset ejeraftaler, ejerbgger m.v.

Udover ovenstaende skal man sgrge for at registrere den efterfglgende spaltning
selskabsretligt. Denne selskabsretlige registrering er naturligvis ngdvendig for at der
selskabsretlig er tale om en spaltning, men altsa ogsa ngdvendig for at der kan forekomme

skatteretlige retsvirkninger.

Lgsningen kan skitseres saledes:

ensen Holding
ApS

i« A
lensen o
Lampebutik > il
e " Entreprise ApS
ApS

Kilde: Egen tilvirkning
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Antikvitet-selskabet Antik og Retro ApS (ejet af Per Hansen) har sammen med Retro
Interigr ApS (ejet af Bent Jakobsen) laenge gnsket at sammenlaegge sig, for at blive stgrst
pa det nordjyske marked for retro antikmgbler og interigr. Nu er begge parter endelig
blevet enige om forskellige konditioner, herunder hvad navnet skal vaere og hvordan

rollerne skal fordeles, hvorfor de nu gnsker at sla sig sammen som en enhed.

| forhold til I@sning af ovenstaende problemstilling, vil jeg klart anbefale regelsattet om
fusion. | dette tilfelde vil der veere tale om en vandret fusion, hvor der er to muligheder.
Enten skal begge selskaber ophgre, ellers skal et af selskaberne besta, hvor det andet

selskab overdrager samtlige aktiver og passiver til det fgrste selskab.

Da begge parter er store aktgrer pa det nordjyske marked, er der dermed ikke er tale om
en direkte overtagelse (opkgb) af ét af selskaberne, men derimod en fusion af ligevaerdige,
hvorfor jeg umiddelbart teenker at begge selskaber skal ophgre, for at stifte et nyt selskab
sammen. Det udelukker dog ikke den anden mulighed for at overfgre samtlige aktiver og

passiver fra et af selskaberne til det andet.

Det kraever ikke en forudgaende tilladelse fra SKAT at gennemfgre en skattefri fusion, og
der skal ikke sgges om tilladelse hertil. Der er dog nogle betingelser der skal veere opfyldte.
For det fgrst er kravet om danske selskaber opfyldt, vederleeggelsen skal veere i form af
ejerandele i det nye eller fortsaettende selskab, plus et eventuelt kontant vederlag som vil
blive beskattet som udbytte. Kravet om at udstede til mindst én aktionaer er ligeledes
opfyldt. Ombytningsforholdet skal svare til handelsvaerdien, ellers vil den ikke veere
omfattet af fusionsskattelovens regelsaet. Fusionsdatoen vil veere datoen for den i
forbindelse med fusionen udarbejdede dbningsstatus, i forbindelse med nystiftelse vil det
vaere selskabets abningsstatus, og ved fortseettende selskab, er fusionsdatoen

sammenfaldende med abningsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar.

Der etableres eller ophgres ikke koncernforbindelse, ligeledes anvendes der ikke

skuffeselskaber i denne Igsning, hvorfor disse regler er irrelevante.

Den skattefri fusion skal anmeldes senest 1 maned efter gennemfgrelsen, herudover er

der nogle krav jf. BEK nr 1003 af 06/09/2014, hvor SKAT skal vide hvilken type
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omstrukturering der er gennemfgrt, hvilket selskab der indskydende henholdsvis
modtagende osv. Disse oplysninger skal indsendes til SKAT senest 1 maned efter fusionen

er vedtaget.

Der udlgses ikke beskatning i forbindelse med skattefri fusion, hverken hos aktionaeren
eller hos selskaberne. Derfor sker der en succession i to led som fglge af fusionen, altsa
bade hos aktionzeren der modtager ejerandele som vederlag og hos det modtagende
selskab der modtager aktiverne. Det er ikke i alle tilfelde at det modtagende selskab
succederer i aktiverne, eksempelvis ikke i relation til skattemaessige underskud fra

tidligere ar.

Der er i opgaven ikke nogen oplysning om de skattemaessige underskud, men det er helt
klart noget man skal have for gje i forbindelse med fusionen. Hvis der er skattemaessige
underskud i begge selskab, vil disse ga tabt i forbindelse med fusionen, hvorfor man inden

gennemfgrelse af en fusion skal forsgge at minimere tabet der gar tabt hvis muligt.
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De 4 omstruktureringsmuligheder kan som udgangspunkt anvendes af danske selskaber
(anpartsselskaber og aktieselskaber), de skal som udgangspunkt vaere fuld skattepligtige
til Danmark, og vederlaget skal besta af ejerandele og/eller i nogle tilfeelde en kontant

udligningssum.

Helt overordnet har man mulighed for at gennemfgre omstrukturering skattepligtigt, og
dermed lade sig beskatte med det samme i forbindelse med omstrukturering. P3 den
made udskydes skatten ikke via succession, til gengeeld er det relevant i de tilfaelde hvor
skattebetalingen er meget lav, eller alternativt hvis der er tidligeres ars tab der kan

modregnes i avancen og dermed mindske skattebetalingen.

Herudover har man altsa mulighed for at foretage skattefri omstrukturering i alle 4
metoder, hvor der altsa sker succession, hvor det modtagende selskab indtraeder i det
overdragerende selskabs skattemaessige stilling pa de enkelte aktiver, bade i forhold til
anskaffelsessum, -tid, og hensigt, ligesom der indtreedes i de foretagne af- og

nedskrivninger.

| de tre af tilfeeldene (ikke i forbindelse med fusion) er der ydermere to muligheder,
henholdsvis skattefri omstrukturering med og uden tilladelse. Med tilladelse kraever en
forretningsmaessig begrundelse som er meget styret af retspraksis, og kreever at man i en
periode skal anmelde alle zndringer af bl.a. ejerforhold. Ved omstrukturering uden
tilladelse skal selskabet hverken have en begrundelse, eller anmelde zndringer, derimod

ma selskabet ikke afsta kapitalandelene i de fgrste tre ar efter omstruktureringen.

| en aktieombytning ombytter aktionzaeren sine aktier i et selskab med aktier i et andet
allerede eksisterende eller nystiftet selskab. Ved at gennemf@gre en aktieombytning
etableres der en koncernstruktur, hvor der vil vaere mulighed for at opspare likvid kapital

i holdingselskabet, og samtidig slanke balancen i datterselskabet.

En fusion er nar to eller flere virksomheder sammenlaegges og herefter fremstar som en
samlet juridisk enhed. En fusion foreligger nar et selskab overdrager sin formue som
helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med dette. Der kan vare tale om bade

lodrette og vandrette fusioner, herunder ogsa de omvendt lodrette fusioner.
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En vandret fusion er hvor to eller flere selskaber enten overdrager deres samlede aktiver
og passiver til et nystiftet tredje selskab for derefter begge at ophgre, eller hvor et selskab
overdrager samtlige aktiver og passiver til et andet selskab, med sidstnaevnte som det

fortsaettende, og fgrstnaevnte som det ophgrende selskab.

En lodret fusion forstas ved at et moderselskab erhverver et datterselskabs aktiver og
passiver, hvorefter datterselskabet ophgrer med at eksistere. En omvendt lodret fusion
er i de tilfeelde hvor moderselskabet ophgrer og datterselskabet erhverver
moderselskabets aktiver og passiver og er det fortseettende selskab, og her anvendes

regelsaettet for vandrette fusion

Fusioner bliver udover foranstdaende typisk anvendt til at “rydde op” i forskellige
selskabskonstruktioner, hvor der maske ikke laengere er behov for det samme antal

selskaber mere, eller i generationsskiftegjemed.

Tilfgrsel af aktiver er hvor et selskab uden at blive oplgst, tilfgrer den samlede
virksomhed, eller en del af virksomheden, til et andet selskab. Grundlaeggende kraever
regelsettet at der er tale om tilfgrsel af en samlet virksomhed. Dette krav kan
imgdekommes bade ved at hele virksomheden indskydes eller en gren der kan betegnes
som en selvsteendig virksomhed i den hidtil drevne virksomhed indskydes. Det
modtagende selskab skal endvidere efter gennemfgrelsen af tilfgrslen kunne udggre en
selvfungerende enhed, bade i organisatorisk og gkonomisk forstand. Ved gkonomisk

forstand forstas at det modtagne selskab skal kunne fungere ved egne midler.

Ved spaltning sker der en opdeling af et selskabs aktiviteter, hvorefter en eller flere af de
opsplittede aktiviteter overgar til et eller flere andre selskaber. Aktionaererne i det
indskydende selskab modtager vederlag i form af aktier i det modtagende selskab,
alternativt vederlag i form af kontanter. Der skelnes mellem to typer af spaltning enten

ophgrsspaltning (egentlig spaltning) eller grenspaltning (uegentlig spaltning).

Ophgrsspaltning er i det tilfaelde hvor der i forbindelse med spaltningen gennemfgres en
oplgsning af det spaltede selskab med deraf fglgende overdragelse af samtlige aktiver til
to eller flere selskaber. Grenspaltning er i de tilfelde hvor der i forbindelse med

spaltningen sker en opdeling af det indskydende selskabs hidtidige aktiviteter, hvor det
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indskydende selskab bevares og dermed ikke oplgses. Ogsa her kraever det, at der er tale

om en gren af virksomhed, der kan fungere ved egne midler m.v.

| forhold til hvilken omstruktureringsmodel der er bedst, kan saledes ikke afggres med
mindre der er tale om konkret situation. Det er altid med udgangspunkt i en konkret
vurdering at man analyserer hvilken metode der er mest hensigtsmaessig i den givne
situation. | gennem afhandlingen er der givet eksempler pd hvornar de enkelte

omstruktureringsmetoder er bedst egnet og hvornar de oftest bliver anvendt.
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| forbindelse med en omstrukturering er der ofte tale om forberedelse af et senere
generationsskifte eksempelvis til sgnnen, men det kan ogsa vaere, at man er helt parat til
at lade virksomheden blive overdraget til tredje mand. | denne situation skal man beslutte
om salger skal have hele kgbesummen udbetalt pa én gang, og hvordan det i givet fald

skal ske.

Det er en mulighed at kgber afdrager ksbesummen via udbytte, men det kraever at szelger
har rad til at vente pa en andel af kebesummen. Szlger skal endvidere sikre sin betaling
via pantsaetning af kapitalandele eller via anden sikkerhed hos kgber personligt eller hos

eventuelle andre selskaber.

Herudover er der den mulighed at man forinden virksomhedsoverdragelsen slanker
selskabet gennem udbytteudlodning. Saelger kan i dette tilfeelde udlodde maksimalt
udbytte inden overdragelsen, hvorefter ksbesummen fastsaettes i overensstemmelse
hermed. P& denne made betales der ikke penge for penge, og hvis driftsselskabet der

overdrages, er ejet af et holdingselskab er udbyttet skattefrit.

Endvidere er der mulighed for opdeling i forskellige aktieklasser i den solgte virksomhed.
Kgber kan i dette tilfaelde indskyde ny aktiekapital ofte til kurs 100, mens slger beholder
sine “egne” aktier helt eller delvist med ret til forlods udbytte og evt. rentetilleeg eller
indlaesning ved selskabets kgb af egne aktier, nar likviditeten er til radighed. Stgrrelsen af
de fremtidige betalinger skal alt andet lige svare til kgbesummens stgrrelse kombineret
med et risikotilleeg. | dette tilfelde har selger medindflydelse og medindsigt pa de

samlede dispositioner i handelsaftalens Igbetid.

Desuden er der en mulighed i form af en earn-out-ordning, hvor betalingen af
kebesummen sker over tid og er afhangig af eksempelvis omsaetningen. Det har den

skattemaessige fordel, at en eventuel beskatning af saelgers avance ved salget udskydes.

Rent praktisk sker der det, at man etablerer en escrow-account, hvor en del af
kebesummen henstar til udbetaling pa forskellige tidspunkter, som er betinget af at
salger lever op til de Igfter der er afgivet m.v. Pa den made er der ogsa en sikkerhed for

keber for, at seelger har afgivet korrekte garantier om selskabets drift m.v.
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Selve escrow-aftalen kan indgas med banken, der sdledes regulerer, hvornar frigivelse af
de enkelte udbetalinger sker. Dette er en naturlig god aftale for begge parter i
handelsgjemed, der kan sikre begge veje i en aftale. Derfor er denne Igsning en relevant
Igsning i praksis, der helt sikkert er vaesentlig at have for gje i virksomhedsoverdragelses-

situationer. !

Earn-out anvendes ogsa hvis der er usikkerhed eller uenighed om virksomhedens vaerdi,
hvor szlger og kpber indgar en forelgbig pris for virksomheden, som udbetales til slger.
Herudover indgar man en aftale om vederlag til szlger der er indkomstafhangig i en
arraekke. Det skal besluttes hvor stor en del af overskuddet der skal betales til seelger og i
hvor mange ar, og sidst skal det vurderes hvor stor en indflydelse salger skal have i

virksomheden de pagaldende ar. ?

Earn-out kaldes ogsa salgerfinansiering, men det er dog oftest kgbers gnske og mulighed
for at tilvejebringe den ngdvendige likviditet til gennemfgrelse af virksomhedskgbet. |
praksis kan det veere ngdvendigt med en virksomhedsmaegler, da det kan vare en
udfordring at finde en Igsning der bade er realistisk og som tilgodeser begge parter i

handlen.

Salgerfinansieringen udgegr op til 25% af den samlede kgbesum, og kgber giver typisk
personlig kaution jf. normal praksis pa lige fod med vilkar i banken. Andelen kan vare
betinget af mange forhold, som eksempelvis stgrrelsen af goodwill, forskel mellem kgber
og sealgers prisforventninger, varierende/ustabile indtjeningsforhold, soliditetsgrad,
seelgers garantier og sikkerhed herfor, brancheafhaengighed, afhangighed af szelger,

kundeforhold m.v. Lgbetiden for szelgerfinansiering/Earn-out ligger typisk pa 3-5 ar.

Seelger kender ved Earn-out metoden ikke den endelige kgbesum, og saelger ma i
Igbetiden fortsat have interesser og indsigt i virksomhedens udvikling, men ogsa eksterne
forhold ggr sig geeldende i den sidste ende. Det vil sige, at hvis det gar det godt i den solgte

virksomhed, kan provenuet gges og omvendt.

Det er et kompliceret beregningsgrundlag at lave og jo leengere nede i resultatopggrelsen

beregningen baserer sig pa, des stgrre risiko Igber szlger. Derfor rader man typisk saelger

1 http://www.forumadvokater.dk/content/betaling-af-k%C3%B8besum
2 https://www.revision-plus.dk/earn-out/
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til at vaelge en Igsning hvor beregningsgrundlaget har udgangspunkt i omsaetning eller

daekningsbidrag eller EBITDA (resultat fgr renter, skat og afskrivninger)

Seelger skal beskattes af den samlede salgssum, og earn-outen skal i salgsaret kapitaliseres
til nutidsvaerdi, hvorved en hgj earn-out tillige medfgre en samlet hgj beskatning hos
salger i forbindelse med kgbers overtagelse. Hvis salger er usikker pa vaerdien, vil szlger
have interesse i at fa en lav veerdi, s& beskatningen i salgsaret bliver lav, da en hgj
forventning om vaerdien af selskabet i praksis kan betyde at salget giver et
likviditetsmaessigt underskud. Szelger har dog mulighed for at traekke tabet fra, hvis det
efterfglgende viser sig, at den realiserede indtjening ligger lavere end den forventede

indtjening i earn-outen.

Der skal kapitaliseres nar betalingerne raekker ud over aftaledret, hvis der er mere end en
milestone-betaling eller hvis der er usikkerhed om stgrrelsen af udbetalingerne. Og de tre
kriterier er typisk altid opfyldt i forbindelse med Earn-outs. Normalt bruger man DCF-
modeller som beregningsmodeller. Den kapitaliserede veerdi aftales af kgber og saelger og

de skal selvangive den kapitaliserede vaerdi i salgsaret.

Der er mange muligheder for finansiering af overdragelse af virksomheder, men det ma
altid anbefales at spge rad og vejledning hos en virksomhedsmaegler, der arbejder med

disse beregninger og udfordringer til dagligt. 3

3 http://www.virksomhedsborsen.dk/saelgerfinansiering-ved-virksomhedssalg/
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