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Abstract

Research and development are inextricably linked to companies' use of knowledge and innovation.
Itis also said that the knowledge area plays a central role in our societal and economic development,
thus linking innovation to the knowledge-based economy and becoming a key factor in our societal
and economic growth. Innovation can come in many colors and shapes and is usually an introduction
of new or significantly improved products or processes, which is usually a product of research and
development. In this way, research and development through knowledge and innovation can be an

important competitive parameter for Denmark.

There is no doubt that global attention has been paid to this area, and the strengthening of the area
has intensified over several years. The latest research shows - according to the report of the Ministry
of Education and Research from June 2017 that research and development contribute to an
economic return and socioeconomic gain when private as well as public invests in it, at the same
time, no risk should be excluded from such an investment, but the risk of investments are seen not
only in this area. Besides an economic gain, research and development also contribute to growth
and employment, while at the same time linking research and development, and greater
dissemination of knowledge, dynamic environments, attracting talent and top scientists, and the
field of entrepreneurship. Companies like Novo Nordisk, Danfoss and Arla Foods are all companies

that can bear witness about this.

Outside Denmark, one has also seen the advantage of investing and applying research and
development has also been noticed as an advantage. In a statistics by Eurostat back in 2014,
Denmark is ranked 3 in Denmark as the most innovative countries, only overtaken by Sweden and
Switzerland.

The reason for the inclusion of the statistics is to shows that Denmark is cultivating and raising the
area of research and development. The cultivation of research and development is found not only
in the business sector, but also in the public sector, as well as the importance of research and
development. At the same time, there are optimism among companies in the field and in an analysis
by Dansk Industri (DI) responding to the companies surveyed that they expect an increase in their

research and development investments.

2af 69




HD-R 2. del Afgangsprojekt 2018
Aalborg Universitet
Louise Holm Olesen

In April 2017, Statistics Denmark published a publication, innovation and research 2017, which
describes how much there, ware invested in the research and development area. In Denmark the
total investment in research and development has increased by 2.0% in 2000 to 3.0% in 2015 by
Denmark's GDP, but looking closer to an analysis from DI, companies' investment in own companies
does not follow developments in prosperity. That investment in research and development
decreased should not be thought, as there has been a significant growth in the acquisition of

research and development?.

Since such a large proportion of GDP goes to research and development, many Danish companies
must involve the area in either their businesses or work with it for everyday life, or an investment

in research and development may be a future plan.

Most often, the investment is high and the return on investment can wait if it comes. A development
project can be expensed at the due date in year 1, but there is also the possibility to activate a
development project, thus expensing costs for a period of time ex. Over 10 years, which allows the
expense to be expensed in line with any return on investment. This method is called the accrual

principle.

An account must give a true and fair view, which is a basic requirement for the annual report and
therefore it is contagious that some companies themselves have the opportunity to choose which
method they will use in their accounts within the laws and regulations of each company, can ask
guestions about the accounting's true picture This situation is complicated by the fact that research

and development are inseparable and therefore their recognized values are most discretionary.

To help readers to a true picture, requirements are presented for the presentation of these costs /
investments, as the presentation reflects the company's choice of method, and for the account

reader can help compare other companies

1 DI analyse, Danmark tilbage pd vidensporet IV, marts 2018, s. 5
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Indledning

Brancheorganisationen FSR- danske revisorer udgav i august 2016 et seernummer med titlen
‘Fremtidens Rapportering’ hvori FSR har et ydrer om at deltage i debatten om nutidens
digitalisering, fremtiden og den lovgivning og de standarder der i dag styre rapportens form, indhold

og praesentation.

Pa FSR’s hjemmeside findes tillige et tillaeg til deres magasins seernummer, hvori de ggr opmarksom
pa den hidtil udarbejdede arsrapport: den traditionelle drsrapport kritiseres for at veere for
bagudskuende og er ikke i tilstraekkelig grad god nok til at indregne immaterielle aktiver og andre

‘usynlige’ ressourcer.?

Efterspgrgslen pa virksomhedens fremadrettet information er steget i stil med, at virksomheders
"usynlige’ ressourcer fylder mere i nutidens digitalisering. En stor del af nutidens virksomheder
operere pa markedet indenfor viden og serviceydelser, og innovative virksomheder oplever, at en

stor del af deres vaekstskabende veerdier ikke fremgar af regnskabet?

Formar virksomhederne at synligggre deres usynlige ressourcer, kan det veere af altafggrende

betydning.

Denne opgave vil handle om hvordan de altafggrende usynlige ressourcer; immaterielle aktiver,
naermere betegnet forskning og udvikling, behandles regnskabsmassigt og om den nye
arsregnskabslov lever op til regnskabslaesers krav om synligggrelse. Sidst i opgaven, vil der vaere

eksempler p3a, hvordan revisor bgr behandle disse ressourcer.

Problemformulering
Da det er revisorens fornemmeste opgave, at agere som offentlighedens tillidsrepraesentant er det

yderst vigtigt, at arsrapporten tilbyder regnskabslaeser en aben, klar og rettidig information. Denne
procedure er vigtig for kun derigennem, kan regnskabslaeser og regnskabsafleegger tillegge
arsrapporten vaerdi. Information omkring udviklingsprojekter er en regnskabspost der ligger udover
det vante monetaere aktiv, hvilket saetter store krav til bade revisor og virksomheder, i forbindelse

med at skelne mellem omkostningerne til eksempelvis forskning eller udvikling af et fremtidigt

2 https://www.fsr.dk/Faglige_informationer/Fremtidens%20rapportering , 05.05.2018 kl.16.05
3 FSR — danske revisorer, Fremtidens rapportering, august 2016, s.
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produkt eller ydelse. Indregningen og malingen ma derfor veere af systematisk kvalitet og

virksomheders anvendelse af interne kontroller og procedurer ma veere i top.

Denne opgave har til formal, at undersgge begreberne forsknings - og udviklingsomkostninger i den
regnskabsmaessige behandling. Opgaven vil ligeledes redeggre for revisionsprocessen pa omradet.

Folgende hovedspgrgsmal vil derfor blive behandlet i denne opgave.

o Hvordan er den regnskabsmassige behandling af forsknings- og
udviklingsomkostninger?

o Hvordan revideres forsknings- og udviklingsomkostninger?

Opgavens fgrste del vil have fokus pa den regnskabsmaessig synsvinkel. Opgaven har saledes til
formal, at vise hvordan forsknings- og udviklingsomkostninger behandles i et regnskab. Forsknings-
og udviklingsomkostningerne vil blive defineret, og det vil blive forklaret hvordan de identificeres,
indregnes og males og hvordan de bliver praesenteret i regnskabet. Isaer aktiver der ikke er af fysisk
substans og er uden monetaer vaerdi, kan veere vanskelig at male, idet de er skgnsmaessigt
veerdiansat. For at eksemplificere denne pastand vil opgaven ligeledes indeholde et case-study hvor
indregning, maling og praesentation vil vurderes i forhold til de lovkrav og standarder der matte

veere pa omradet.

Anden del af opgaven, vil forklare hvordan en revisor kan tilrettelaegge sin revision for derigennem
at afdeekke omradet for forsknings- og udviklingsomkostninger. Hvilke tiltag der er gnskvzerdige, for
at det er muligt for revisor, at afdaekke eventuelle risici, fejl og mangler der er forbundet med

regnskabsaflaegningen. Dette er valgt for at belyse sa mange aspekter som muligt.

For at kunne besvare hovedspgrgsmalene fyldestggrende vil fglgende delspgrgsmal blive besvaret

undervejs.

e Hvad er definitionen pa forskning og udvikling?
e Hvordan indregnes og males omkostningerne til forskning og udvikling?
e Er der andringer til den regnskabsmassige behandling af forskning og

udviklingsomkostninger ifglge den nye arsregnskabslov?
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e Hvilke revisionshandlinger skal revisor udfgre ved revisionen af forskning- og

udviklingsomkostninger?

Metode, teori og analyse
En korrekt regnskabsbehandling munder ud i en retvisende finansiel rapport ogsa beskrevet som

arsregnskabet. Arsregnskabet har flere opgaver at udfgre, udover at vise virksomhedens
gkonomiske standpunkt, skal arsrapporten samtidig kunne skabe forstaelse og tillid hos den
heterogene mangde af regnskabslaesere. Ligeledes skal arsregnskabet skabe grundlag for
eventuelle interessenters ageren, indenfor de gkonomiske valg og fravalg de matte have behov for,
at treffe i forbindelse med virksomheden bag regnskabet. En arsrapport der indeholder et
retvisende billede, skal daekke regnskabsleeseres informationsbehov, dette kraever desuden at
revisor kender til de generelle- og saerregler der findes inden for det bestemte regnskabsomrade.
Kender revisor ikke til omradets lovgivning og standarder, er der endnu en risiko for, at tilliden til
rapporten, virksomheden og revisoren bliver brudt. Desuden vil revisor forbryde sig mod sine

forpligtelser, safremt han eller hun ikke overholder disse forpligtelser.

Som det fremgar af problemformuleringen, har denne opgave fokus pa regnskabsbehandlingen og
revisionen af virksomhedernes omkostninger til forskning og udvikling. Formalet med opgaven er,

at give leeser en dybere forstaelse for dette omrade.

Gennem opgaven vil jeg belyse forskellige fagomrader indenfor regnskabsbehandling og revision.
Opgaven vil med anvendelse af teorier og metoder fra blandt andet faget ekstern regnskab og

omradets geeldende lovgivning, munde ud en konklusion pa problemformuleringen.

Opgaven bygger pa de retningslinjer og standarder der er pakraevet indenfor regnskabsomradet der
vil derfor ikke veere en udfgrlig gennemgang af de bagvedliggende teorier, lovomrader og

standarder.

Den regnskabsmaessige behandling af omradet vil blive gennemgaet efter reglerne i

arsregnskabsloven og de danske og internationale regnskabsstandarder.
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Dernaest vil revisionsprocessen blive analyseret ved hjzelp af faserne planlaegning og udfgrelse efter
de standarder der gelder for omradet. Jeg vil anvende denne analyse vil besvare

problemformulerings spgrgsmal om arsregnskabet giver et retvisende billede.

Jeg vil i gennem rapporten udarbejde del-konklusioner der anvendes som opsamlinger og som

grundlag for efterfglgende analyse.

Jeg har valgt at bruge en overvejende del af opgavens indhold pa gennemgangen af teori og
definitioner. Dette er et bevidst valg, da det er vigtigt at definitionerne er preaecist forklaret saledes

at argumenterne til brug i analysen ikke bliver forkludrede og uklare.

Nar jeg har valgt at bruge forholdsvis meget plads pa teorien og beskrivelsen er det for at fa de
forskellige omrader og procedurer beskrevet sa praecist som muligt. Dette er valgt, fordi formalet
med denne opgave er at tydeligg@gre over for laeseren, hvordan selve den analyserende del af

opgaven nar frem til de konkluderende resultater.

Min forventning til opgaven er, at undersggelsens teori og analyse er forklaret sa tydeligt, at det
gerne skulle sta klart for laeseren og for eventuel senere undersggelse, hvorledes processen er
behandlet ud fra den eksisterende viden fra regnskabsfag og anden viden pa omradet og frem til

denne analyse.

Dernaest vil revisionsprocessen analyseres ved hjeelp af faserne planleegning og udfgrelse efter de
standarder der geelder for omrddet. Denne analyse vil besvare problemformulerings sidste
spgrgsmal som med et grundsyn pa arsregnskabets retvisende billede. Denne del vil ogsa afsluttes

med en del konklusion.

Delkonklusionerne der Igbende er i opgaven, vil herefter danne baggrund for en diskussion under
opgavens konklusion omkring hvilke problemstillinger og udfordringer der er for revisor i
forbindelse med den regnskabsmaessige behandling og revision af forskning og

udviklingsomkostninger.
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Afgraensning
For at kunne konkludere pa problemformuleringen er der taget fglgende afgransninger. Opgaven

vil udelukkende tage udgangspunkt i virksomheder, der er hjemmehgrende i Danmark. Her vil jeg
ligeledes tage udgangspunkt i virksomheder, der er klassificeret som klasse B og C. Dette begrundes
med, at disse regnskabsklasser har set, de stgrste indvirkninger inden for omradet efter vedtagelsen
af den nye arsregnskabslov. Da opgaven udelukkende tager udgangspunkt i virksomheders
forsknings og udviklingsomkostninger vil opgaven ikke belyse andre omkostninger ellerimmaterielle
aktiver, end netop forskning og udvikling. Desuden er erhvervede udviklingsprojekter ved kgb af

tredje mand og ved virksomhedssammenslutninger ogsa undladte.

Opgaven bergrer den regnskabsmaessige behandling af omrddet og har derfor ikke taget stilling til
skattemaessige og juridiske problemstillinger, der kunne opsta ved forskning og udvikling. Opgaven
har kun medtaget internt oparbejdet forskning og udviklingsprojekter, hvilket ggr, at andre
immaterielle aktiver som erhvervet udviklingsprojekter, rettigheder og goodwill mv. ikke indgar i

opgaven.

Opgaven har et sidemaessigt begraenset omfang og derfor vil en dyberegdaende behandling af
forskning- og udviklingsomkostninger for danske og udenlandske virksomheder ikke kunne

retfeerdiggores.

Litteraturbeskrivelse
Til brug for besvarelsen af opgavens problemformulering og til brug i den grundlaeggende teoretiske

del af opgaven, vil jeg benytte mig af bogen Finansiel Rapportering, teori og regulering af Jens O.
Elling. Forfatteren beskriver og definerer formen og formalet med en arsrapport. Ligeledes forholder
han sig til regnskabslaesers informationsbehov gennem begrebsrammen. Jens O. Elling beskriver
ogsa formalet med et praesentations- og formuebaseret regnskabsparadigme. Sidelgbende vil jeg
gore brug af arsregnskabsloven, for at sikre mig at den geeldende lovgivning pa omradet er

repraesenteret.

Til den teoretiske og analytiske del af opgaven danner de geldende love, vedtaget standarder og
internationale standarder grundlag for min undersggelse. Anvendelsen af disse er relevante for, at

eksemplificere hvad der kendetegner forskning og udvikling i den regnskabsmaessige behandling.
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De internationale standarder vil udelukkende optraede i opgaven, fordi den danske arsregnskabslov

ikke altid tilbyder en fyldestg@grende lovgivning indenfor omradet.

International Financial Reporting Standards (IFRS) er de internationale regnskabsstandarder
opgaven inddrager, nar specifikke omrader i den danske arsregnskabslov er manglende eller
omradet er utydeligt. Her har regnskabsafleegger mulighed for at findes en udfgrlig gennemgang af
omradet forskning og udvikling som man fra dansk side endnu ikke eller behandle i
arsregnskabsloven. Man har fra dansk side forsggt at konvergere og eliminere de forskelle der matte
vaere pa dansk og internationale regnskabsstandarder med vedtagelsen af den nye arsregnskabslov
i 2015. Denne har dog ikke formaet at inddrage og pa denne made vejlede virksomhederne pa dette

specifikke omrade.

Den ovenstaende beskrevet primaere data understgttes af sekundaere informationskilder som
faglitteratur herunder bogen Danske perspektiver pG revisorer og revision af Johansen, Lunden,
Harloff-Helleberg, Davidsen og Laursen, og artikler og tidsskrifter der matte have relevans indenfor

omradet.

Datagrundlaget for denne opgave bestar i hgj grad af kvalitative sekundaere data som beskrevet i
ovenstaende afsnit, af den nationale og internationale lovgivning og standarder som vurderes til at
veere af valide og palidelige kilder der ikke er underlagt subjektive fortolkninger. Den faglitteratur
der anvendes i opgaven kan derimod godt veere praeget af forfatterens fortolkning og synspunkter,
men i kontinuitet med anvendelsen af ovenstaende valide data, vil dette ikke seenke palideligheden

i vaesentligt.

Begrebsrammen
Da opgaven har til formal at belyse den regnskabsmaessige behandling af regnskabsposterne

forsknings- og udviklingsomkostninger vil det vaere naturligt, at redeggre for begrebsrammens
formal, indhold og definitioner i forbindelse ved aflaeggelse af virksomheders finansielle rapport og
revisionsprocessen heraf. Viden fra dette omrade skal danne grundlag for opgavens senere
sammenholdelse og vurdering af tydeligggrelsen af virksomheders forsknings- og

udviklingsomkostninger i regnskabet.
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Begrebsrammen har som udgangspunkt til formal at vejlede og danne en referenceramme for
Igsning af de regnskabsproblemer, som lovgivningen eller standarder ikke formar at Igse. Det
betyder derfor, at begrebsrammen ikke er en egentlig del af de internationale regnskabsstandarder.
Begrebsrammen er saledes lovens teoretiske fundament, af normativ karakter. Men det menes der,
at begrebsrammen har til formdl at fremme samfundets interesser med hensyn til finansiel

rapportering.*

Herudover har begrebsrammen til formal at reducere antallet af mulige alternative metoder, da det
giver stgj ved forspg pa sammenligning af og konsistens. Derudover forsgger den at modvirke
indflydelse af enkeltpersoners szerinteresser og politiske pres, den formar derigennem at reducere
analyseomkostninger i forbindelse med Igsning af tvivisspgrgsmal og derfor forsgger
begrebsrammen at skabe tillid mellem regnskabslaeser og arsrapporten ved hjalp af forstielse.’

Desuden omhandler den fglgende®:

e De kvalitative karakteristika af anvendelige regnskabsmaessige informationer,
e Definition, indregning og maling af arsrapportens enkelte bestanddele, og

e Koncepterne: kapital og kapitalvedligeholdelse

Begrebsrammen fastlaegger den overordnet ramme for udarbejdelse af et regnskab, heri er klarlagt
formalet med regnskabet og en definition af regnskabets grundleeggende elementer.
Begrebsrammen blev udviklet af Financial Accounting Standards Board (FASB) i arene 1978-85 og
danner grundlag for den danske begrebsramme, der er indfgrt i 2001. Den tidligere begrebsramme
opererede indtil da med periodiseringsprincippet, men dette er ikke leengere tilfeeldet, idet den
grundlaeggende forudsaetning for arsregnskabet er going concern. Altsa et princip, hvor man formar

at virksomheden fortseetter sine aktiviteter i en overskuelig fremtid.

Begrebsrammen er opdelt i seks niveauer, hvoraf de fgrste to niveauer er tilegnet regnskabslaesers

informationsbehov og regnskabets kvalitative egenskaber, disse bestar af de finansielle

4 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 196

> Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 196

6 Fedders, Steffensen og Lassen: Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 5.
udg. 2017, Karnov Group, s.93
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informationer der skal til for at dakke brugernes informationsbehov og skabe stgrst mulig

nytteveerdi.

De to gverste niveauer indeholder tilsammen begrebsrammens malsaetning, hvilken er den der
anvendes i opgaven, og derfor er det udelukkende malsaetningen der vil blive redegjort for herunder
i afsnittet. De efterfglgende fire niveauer repraesenterer arsrapportens malesystemer.
Begrebsrammens malesystemer referere dog kun til virksomhedens omkostninger til forskning og
udvikling. De sidste fire niveauer i modellen forklares udfgrligt og eksemplificeres gennem store

dele af opgaven.

Herunder er begrebsrammen vist.

* Brugernes informationsbehov

Malsaetning
* Kvalitative egenskaber

* Definition af elementer

Malesystemer

* Klassifikation og prassentation

| |
| |
| |
‘ i | * Indregning og maling |
| |
‘ * Grundlaeggende forudsaetninger |

Figur 1 Begrebsrammen. Kilde: Egen tilvirkning

Brugernes informationsbehov er begrebsrammens fgrste niveau og har til hensigt, at berige bade
den primaere og sekundare regnskabslaser. Det heterogene informationsbehov tilgodeser
regnskabslaesernes forskellige ekspertise fra den helt regnskabs ukyndige, som kraever et
letforstaeligt overblik, til analytikeren der kraever detaljerede oplysninger. Idet regnskabet ikke kun
tilgodeser en lille kreds af regnskabsbrugere, vil en standard arsrapport altid vaere problematisk.
Derfor bgr det diskuteres, om den primare regnskabsbruger far stgrre veerdi ud af en

prognoserapport med et fremtidigt syn, end en kontrolrapport med et historisk tilbageblik.

Begrebsrammens kvalitative egenskaber vedrgrer fgrst og fremmest den finansielle information

med de fundamentale kvalitative egenskaber som relevans og validitet.
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Relevansen af informationen forstas ved, at regnskabets givende information er i stand til at ggre
en forskel for brugerens beslutninger vedrgrende ressourceallokering’. Her kunne vaere tale om en
prognosevaerdiiform af et budget kombineret med en bekraeftelsesvaerdi der kan bekraefte tidligere
forventninger eller 22ndre dem péd grund af den nye information som er til rédighed®. Efterprgvelse

af arsrapporten vil altid vise palidelighed.

Validitet betyder, i dette tilfeelde, at begrebsrammen ikke acceptere syntaktiske poster i balancen,
men udelukkende semantiske. Dette er virksomhedens virkelige @konomiske ressourcer,
forandringer, transaktioner og andre begivenheder og omstaendigheder, som har medfert

andringer i virksomhedens gkonomiske ressourcer og forbedringer i balancen.?

Begrebsrammen behandler ikke det retvisende billede, der ellers anvendes i regnskabsmaessige
sammenhange, men resultat af begrebsrammens efterlevelse af de kvalitative egenskaber vil som

oftest give arsregnskabet den troveerdighed som det retvisende billede hviler pa.

Det retvisende billede betegnes som arsrapportens generalkonsul, behandlet i arsregnskabslovens
§11.1° Som tidligere beskrevet er kredsen af regnskabslasere stgrre end hidtil og er det retvisende
billede kan dermed blive subjektivt. Dette sker hvis regnskabsaflaegger ikke formar at tilgodese de
regnskabsleesere som har behov for finansiel og ikke finansiel information om virksomheden. For at
impdega det er der i arsregnskabslovens §11-13 bestemmelser for hvordan arsrapportens

grundlaeggende krav skal imgdegas.

Med arsregnskabslovens §11 skal det retvisende billede ikke kun ses igennem de finansielle
informationer, men der skal i ledelsesberetningen vaere en retvisende redeggrelse for
virksomhedens vasentlige aktiviteter og i denne sammenhang skal der i regnskabsklasse C og
opefter, samt virksomheder der indeholder en stor del forsknings- og udviklingsaktiviteter, belyses

dette i ledelsesberetningen, for at arsregnskabet skal kunne indeholde det retvisende billede.

7 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 205
8 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 205
9 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 206
0 EY, Indsigt i arsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 56
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Beskrivelsen af virksomhedens forsknings- og udviklingsaktiviteter skal i ledelsesberetningen skabe

et overblik.

Grunden til regnskabslaeser har nytte af at fa beskrevet forsknings- og udviklingsaktiviteter, er fordi
virksomheden kan ligge inde med et stort fremtidig potentiale som fglge af disse forsknings- og

udviklingsresultater.

Kredsen af regnskabslasere afhaenger af den enkelte virksomheds art, stgrrelse og offentlighedens
interesse.’ Men kan, som et eksempel, vare virksomhedsdeltagere som aktionarer,
anpartshavere, interessenter og kommanditister hvor den sekundsere gruppe kan veere
medarbejdere, alliancepartnere, langivere, leverandgrer, kunder, skattemyndigheder og
tilskudsmyndigheder. En ting er dog ens for gruppen af regnskabslaesere, arsrapporten skal kunne

stgtte dem i deres gkonomiske beslutninger, som kunne veere:

e Placering af regnskabsbrugernes egne ressourcer,
e Ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og

e Fordeling af virksomhedens ressourcer.

Ligesom i begrebsrammen, er kvalitetskrav til regnskabsinformationen. Denne skal vaere relevant
og udvise palidelighed/validitet. M@ man vurdere, at den internationale udvikling der fglger med
regnskabsstandarderne og lovgivningen gar i retning af, at man i stigende grad indregner til
dagsveerdii stedet for kostprismetoden, hvilket forklares naermere i afsnittet omkring indregning og

maling.

Sker det, at ovenstdende lovgivende bestemmelser strider imod kravet om det retvisende billede,
kan man ved hjalp af konkret og fyldestggrende oplysninger i noterne, fravige overstaende

bestemmelser.

Sidste punkt for de grundleggende krav er arsregnskabslovens §13 som sal opfyldes for at

arsregnskabet kan opfylde sit formal:

e Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made (klarhed).

1 EY, Indsigt i &rsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 61
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Der skal tages hensyn til de reelle forhold frem for formaliteter uden reelt indhold (substans).
Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, medmindre de er ubetydelige
(vaesentlighed).

Driften af en aktivitet formodes at fortseette (going concern) medmindre den ikke skal eller
ikke antages at kunne fortsaette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og opstilling samt
indregning og maling tilpasses med denne afvikling.

Enhver vaerdiaendring skal vises uanset indvirkningen pa egenkapital og resultatopggrelse
(neutralitet).

Transaktioner, begivenheder og vaerdisendringer skal indregnes, nar de indtraeffer uanset
tidspunktet for betaling (periodisering)

Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes ensartet pa samme kategori af forhold
(konsistens).

Hver transaktion, begivenhed og vaerdisendring skal indregnes og males hver for sig, ligesom
de enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden (bruttoveerdi).

Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimobalancen for det foregdende
regnskabsar (formel kontinuitet).

Regnskabsar, opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode, indregningsmetode og
malegrundlag samt den anvendte monetere enhed ma ikke aendres fra ar til ar (reel

kontinuitet)!2.

Evner regnskabsafleegger at fglge ovenstdende krav om malsaetning i begrebsrammen eller

arsregnskabslovens bestemmelser, kan virksomheder veere i stand til at kommunikere den

information den primzere og sekundazre regnskabslaser bifalder. Men overholdelsen af

overstaende, da er der udarbejdet et regnskab der indeholder et retvisende billede.

12 Arsregnskabsloven § 13

14 af 69



HD-R 2. del Afgangsprojekt 2018
Aalborg Universitet
Louise Holm Olesen

Regnskabsteori
Udviklingen i gruppen af regnskabslaeserne og virksomhedernes ggede internationalisering er

medvirkende til en forandring i det regnskabsmaessige informationsbehov. Som tidligere beskrevet
kan noget tyde pa, at der er flere forespgrgsler pa regnskabsmaessig information med en
forudsigende karakter, altsa en prognose i stedet for en kontrolrapport. Derfor ses en bevaegelse

fra den traditionelle transaktionsbaserede regnskabsbehandling til en veaerdibaseret.

Det preesentationsbaserede paradigme eller den transaktionsbaserede teori ser virksomheden som
transformationsproces, hvor driftsaktiviteten males direkte i resultatopggrelsen'®. Aktiver og
passiver males til historiske kostpriser, altsa de priser der som regel er givet for en vare eller en
ydelse. Balancen bliver saledes en teknisk hjelpekonto, hvor virksomhedens ubrugte ressourcer i

periodeovergange er vist. Kostprisen giver regnskabslaeser en bagudrettet gkonomisk information.

En kritik af det preesentationsbaserede paradigme er, at resultatopggrelsen er prioriteret over
balancen og at der ved anvendelse af dets matching princip ikke formar at indregne aktiver og
forpligtelser i tilstraekkelig grad. | stedet for at aktivere forsknings- og udviklingsomkostninger i
balancen, anvender virksomhederne i stedet forsigtighedsprincippet og omkostningsfgrer dem i
stedet i resultatopggrelsen. Men en balance med en mindre sum pa aktiver og en resultatopggrelse
der indeholder flere udgifter som fglge heraf, er det for regnskabsleeseren sveert at bedgmme
virksomhedens egentlige @gkonomiske og fremtidsmaessige situation. Virksomheden kan nu

indeholde "usynlige aktiver’.

Den formueorienterede teori har, modsat den prasentationsbaserede teori, sit fokus i balancen,
den ser virksomheden som et 'vaeksthus’ for aktiver og pa baggrund af udviklingen i nettoaktiverne
eller egenkapitalen fremkommer virksomhedens resultat. Den foretrukne maling af aktiver og
forpligtelser er efter dagsvaerdimodellen som findes pa balancedagen'* og med en sadan maling er
der fokus pa en indirekte maling af overskud via stigningen i dagsvaerdien af virksomhedens

nettoaktiver og egenkapital fra primo til ultimo.

13 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s.82
14 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s.83
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En kritik af dette paradigme er, at maling til dagsvaerdi kraever at der findes komplette og perfekte
markeder, hvori dagsveerdien skal opgg@res, men disse er sveere at finde. Et gkonomisk overskud vil
derfor i hgj grad afhaenge af den enkelte investors personlige forestillinger til fremtiden.
Delkonklusion

Indledningen henviser til FSR’s seermagasin "Fremtidens rapportering”, hvor emner som retvisende

billede, transparens og behovet for en 'ny’ type rapport med fremadrettet information, er i fokus.

Grundtanken er, at virksomheder ikke blot kommunikerer dets historiske finansielle data, men give
noget andre og flere informationer om hvilke fremtidige forventninger og udviklinger virksomheden
star overfor. De virksomheder der har opbygget en stgrre maengde vaerdi i form af vidensressourcer
og udviklingsprojekter kan ved hjelp af den fremadrettede information belyse de aktiver, der pa

nuveerende tidspunkt er usynlige i rapporten.

Vidensressourcer og udviklingsprojekter hgrer ind under immaterielle aktiver, hvilke far stgrre og
stgrre interesse for regnskabslaeser, idet der heri kan ligge en potentiel fremtidig indtjening og
sikring af den fremtidige drift. Da det immaterielle aktiver er uden substans, kan de vaere svaere at

identificere og vurdere, men kan forekomme mindst ligesa vigtig som et materielt aktiv.

Tidligere har rapporter vaeret stilet mod aktionzerer og investorer, men da gruppen af
regnskabsleesere er vokset, kraeves stgrre og flere krav til rapportens indhold. De finansielle forhold
der kraeves af virksomhederne er beskrevet i den danske arsregnskabslov, i IFRS og i gvrig lovgivning,
men de virksomheder der har opbygget en stor maengde vaerdi i form af udviklingsprojekter ma se
ud over de danske lovpligtige regler og standarder for at kunne tilfredsstille regnskabsleeseren og

det omgivende samfund.

Derfor ma informationsgrundlaget for specielt disse virksomheder styrkes, da det letter forstaelsen
for regnskabsleeser. Laeser kan med fremadrettet information opna en gennemsigtighed i
regnskabet og bevidst udvalge og male med den information der er tilgeengelig og saledes bliver
gennemsigtighed en central drivkraft for en kvalitetsudvikling. Dette giver ogsa regnskabet et

retvisende billede.
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For at klarificere regnskabet, kan der for regnskabslaeser vaere en ide i, at forstd regnskabets
‘grundlov’. Med grundlov, menes begrebsrammen, idet rammen har til hensigt at formidle

gennemsigtighed og styrke det retvisende billede, ved hjzelp af kvalitet og kontinuitet i regnskabet.

Begrebsrammen malsaetning tager under punktet omhandlende validitet udgangspunkt i
periodisering og generelt i going concern, hvorimod arsregnskabslovens kvalitative egenskaber skal
sikre et retvisende billede, ved hjalp af relevans og palidelighed. Grundet den forventningen om
den fremadrettede ggede efterspgrgsel af fremadrettet finansiel information og den generelle
udvikling af forskning og udvikling kan begrebsrammen syntes at tilgodese en formueorienteret
synsvinkel ved udarbejdelse af arsregnskaber og arsregnskabsloven en mere
praesentationsorienteret synsvinkel. Dog ses der ved vedtagelsens af den nye arsregnskabslovi 2015
et stgrre skifte henimod den formueorienteret synsvinkel, da denne anses for at gge nyttevaerdien

af regnskabs informationsveerdi.

Begrebsafklaring
| det fglgende afsnit tydeligggres definitionen pa et aktiv, et immaterielt aktiv og bagefter defineres

forsknings- og udviklingsomkostninger. Genkendelsen af et aktiv er yderst vigtig, eftersom kravene

hertil skal vaere opfyldt, inden et aktiv kan indregnes i balancen.

Definition af et aktiv
Internationalt og nationalt er definition pa et aktiv identisk. Den danske arsregnskabslov har i bilag

1 oplyst de elementer der skal til, fgr at et aktiv kan kategoriseres som et aktiv. | bilag 1 er et aktiv

beskrevet som ressourcer, der er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere

begivenheder, og hvorfra fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden®>.

IFRS skriver at et aktiv, bestar af fglgende:

Ressource controlled by the entity as a result of past events from which future economic benefits are

expected to flow to the entity.1®

15 Arsregnskabsloven bilag 1 — C, Arsrapportens elementer
16 http://media.ifrs.org/2013/Projects/Asset-Liability/Slides.pdf d.16.05.18 kl. 11:20
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Begge definitioner deler et fokus pa ejerforhold og periodisering, hvilket tydeligggres hvis man
bryder definitionen. Et aktiv skiller sig ud pa en sddan made, at der ikke kun er tale om en kgbt
gkonomisk gode, hvorved vzerdien er palideligt at male, men at et aktiv ligeledes kan oparbejdes
internt og derfor vaere sveert at vaerdianseette. Et aktiv skal blot repreesentere gkonomiske
ressourcer, som findes i virkeligheden, og som har potentiel vaerdi (fremtidige gkonomiske fordele)

for virksomheden.'’

Under virksomhedens kontrol tydeligggres ved, at virksomheden formar at afholde andre
virksomheder fra at fa en gkonomisk fordel af aktivet. Dette betyder ngdvendigvis ikke, at der er
tale om et ejerskab af aktivet, som eksempelvis ejendomsretten til en bygning, men om hvorvidt
virksomheden har dispositionsretten over aktivet eller ej. Desuden betyder kontrol ogsa, at

virksomheden ogsa Igber den eventuelle gkonomiske risici der er knyttet til aktivet.

Kravet om resultat af tidligere begivenheder knytter sig til periodiseringen. Dette krav betyder, at
det kun er begivenheder som allerede er foretaget inden og pa balancedagen, virksomheden ma

indregne i balancen og ikke anskaffelser som virksomheden forventer af fremtiden.

Fremtidige skonomiske fordele der forventes at tilflyde virksomheden er modsat overnaevnte
betydninger pa definitionen af et aktiv, koncentreret om karakteren pa det enkelte aktiv, men i
stedet hvilken fremtidig gkonomisk ressource aktivet vil tilkende virksomheden. Bidrager aktivet
ikke til virksomhedens fremtidige drift, da kan det ikke aktiveres som et aktiv balancen, men

udgiftsfgres.

Definitionen af et immaterielle aktiv
Nar et aktiv opfylder ovenstaende krav kan det kategoriseres som et aktiv, efterfglgende opggres

aktivet som et anlaegsaktiv eller et omsaetningsaktiv. Forskellen pa de to er, at et anlagsaktiv er
bestemt til vedvarende eje eller brug for virksomheden'® og et omsaetningsaktiv er aktiver der ikke

er anlaegsaktiver.’ |det opgaven fokusere pa forsknings og udviklingsomkostninger, som er et

7 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 3. udgave 2012, Gjellerup s. 226
18 Arsregnskabsloven bilag 1 — C, Arsrapportens elementer
19 Arsregnskabsloven bilag 1 — C, Arsrapportens elementer
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immaterielt aktiv, under anlaegsaktiver, fokuseres der kun pa omradet anlaegsaktiver og sidenhen

immaterielle aktiver.

Under anlaegsaktiver der er til vedvarende eje eller brug for virksomheden, findes de immaterielle,
materielle og finansielle aktiver. Akkurat som det lyder, er forskellen pa aktiverne, at de
immaterielle aktiver er uhandgribelige og oftest uhandterbare, hvorimod et materielt aktiv er fysisk
og handgribeligt og de finansielle aktiver er af monetaere karakter, og alle ovenstaende besiddes af

virksomheden.

| arsregnskabsloven under bilag 2 findes der et skema for balancen, dog findes der ikke en
praeciseret definition pa et immaterielt aktiv, som det fandtes med et aktiv. Om det immaterielle

aktiv er der anfert:

1. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignede rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter

2. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignende rettigheder

3. Goodwill

4. Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver

Den manglende definition pa et immaterielt aktiv i dansk lovgivning, betyder at man i stedet
overlades til fortolkningsbidraget IASB (international accounting standards board). Definitionen

findes under IAS 38 og er blevet retningsgivende for dansk praksis. Definition lyder saledes:
Et identificerbart, ikke-monetaert aktiv uden fysisk substans®°
Denne skal ses i forleengelse af de overnaevnte definitioner pa et aktiv.

Bryder man IAS 38 vidner det om, at et immaterielt aktiv ikke indeholder likvide midler og udelukker
derfor varedebitorer som findes under omsaetningsaktiver. Aktivet er uden fysisk substans, altsa
uhandgribeligt og sidst er et immaterielt aktiv identificerbart. Med identificerbart forstas at aktivet

skal kunne identificeres fra andre aktiver — det skal kunne separeres fra virksomheden.

20 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 3. udgave 2012, Gjellerup s. 234
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Identificerbarheden kan for nogen volde problemer og det kan for virksomheder vaere sveert at tyde
denne definition, derfor har IAS foretaget en yderligere stramning, af netop dette kriterie. Et aktiv

anses for at vaere identificerbart, nar:

- Det er muligt at udskille fra virksomheden som helhed og selge, overdrage, udlicitere, udleje
eller ombytte aktivet, enten saerskilt eller sammen med en tilhgrende kontrakt, et aktiv eller
en forpligtelse.

- Aktivet er en falge af kontraktmaessige eller anden juridiske rettigheder, uanset om disse kan

overdrages eller udskilles fra virksomheden eller andre rettigheder og forpligtelser.

Udfordringen finder sted ved internt oparbejdet immaterielle aktiver, idet et aktiv skal veere under

virksomhedens kontrol som naevnt tidligere.

Kontrolkravet indebaerer, at virksomheden skal have indflydelse pG og adkomst til de fremtidige
gkonomiske fordele, der genereres ved anvendelse af aktivet, og at virksomheden samtidig kan

begraense andres adgang til disse fordele.?!

Virksomheder kan derfor komme i problemer med de udviklingsprojekter de baerer udgifterne til.
Oftest har virksomheden ikke den kontrol det kraeves af et aktiv og et estimat om en fremtidig

pkonomisk fordel indeholder stor usikkerhed.

Derudover har et immaterielt aktiv ikke det samme marked som eksempelvis et materielt aktiv har.
Et udviklingsprojekt er som regel malrettet til et bestemt omrdade og har derfor ingen alternative
anvendelsesmuligheder, safremt det ikke er anvendeligt i det omfang eller omrade det var tiltaenkt.
Derudover opndr et immaterielt aktiv oftest fgrst en gkonomisk succes, i sammenspil mellem

virksomhedens investeringer, konkurrenternes reaktioner og den generelle konjunkturudvikling?.

21 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 3. udgave 2012, Gjellerup s. 236
22 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 3. udgave 2012, Gjellerup s. 237

20 af 69



HD-R 2. del Afgangsprojekt 2018
Aalborg Universitet
Louise Holm Olesen

Definitionen af forskning
Definitionen pa forskning og udvikling er ikke praciseret i arsregnskabsloven, som sa mange andre

begreber, derfor ma virksomhederne fglge regnskabsvejledningens anvisninger. Ifglge den danske

regnskabsvejledning 7, Forskning og udvikling, fra 1991 bestar forskning af:

Forskning omfatter grundlaeggende undersggelser ivaerksat af en virksomhed for at opnd ny

videnskabelig eller teknisk viden og indsigt?3.

| en udtagelse fra FSR vedrgrende Regnskabsvejledning 7, januar 2003 vurderes det, at denne
vejledning (fra 1991) stadig er brugbar, trods manglende ajourfgring, men henviser til at hente
inspiration i IAS 38, Intangible Assets. Den manglende vejledning fra dansk side, har gjort at mange
virksomheder har hentet inspiration fra de internationale regnskabsvejledninger i flere ar, da det

overstaende definition ikke er eksemplificeret.
I AS 38 findes der eksempler af forskningsaktiviteter for at tydeligg@re forskning.

e Aktiviteter, som har til formal at indhente ny viden.

e Sggen efter og evaluering samt endelig udveelgelse af forskningsresultaters og anden videns
anvendelsesmuligheder,

e Sggen efter alternative materialer, anordninger, produkter, processer, systemer eller
tjenesteydelser.

e Udformning, design, evaluering og endelig udvaelgelse af mulige alternativer til nye eller

forbedrede materialer, anordninger, produkter, processer, systemer eller tjenesteydelser.

Med disse eksempler har virksomhederne stgrre chance for at kunne praecisere om deres afholdte

omkostninger til udvikling og forskning er af udviklings- eller forskningsmaessig karakter.

Jens O. Elling har ligeledes forsggt sig med en definition pa forskning. Her opdeler han forskning i to
typer, en grundforskning og anvendt forskning, der fglger samme grundprincip, at opna en ny viden

og forstaelse. Grundforskningen har med dets resultat ikke nogen bestemt anvendelse i sigte,

23 Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder 2016 s. 39
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hvorimod den anvendte forskning viderefgrer grundforskningen rettet mod

anvendelsesomrader.
Eksempler pa forskning er:

e Laboratorieforskning med det formal at opna ny viden

e Udfgrelse af forsgg med henblik pa at finde nye mulige produkter eller
processer, herunder test af potentielle emners brugbarhed

e Formulering af koncept for mulige produkter eller processer samt
grundlaeggende design af disse

e Undersggelse af mulighederne for anvendelse af forskningsresultater

Definitionen af udvikling

bestemte

Som beskrevet i ovenstaende afsnit, findes ikke en klar definition af udvikling i arsregnskabsloven,

men ligesom definitionen pa forskning, kan den findes i regnskabsvejledningen.

Her i er udvikling omfattet af forskningsresultater eller anden viden til fremstilling af nye eller

vaesentlige forbedrede produkter eller processer forud for pdbegyndelsen af en erhvervsmaessig

udnyttelse.?* Definitionen er som den ovenstdende ikke tydelig og virksomheder ma derfor se sig

om for at finde mere brugbar information.

For at tydeligggre hvad der ligger til grunde for ordet udvikling, inddrages fglgende definition pa

udvikling.

Et udviklingsarbejde er et systematisk arbejde, der er baseret pd anvendelse af viden opndet gennem

forskning eller praktisk erfaring og har til formdl at frembring nye eller vaesentligt forbedrede

materialer, produkter, processer, systemer eller tjenesteydelser.?®
Eksempler pa udviklingsprojekter er:

e Udvikling af nye produkter, forskrifter, formler, modeller og design

e Konstruktion af prototyper pa nye maskiner

24 Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder 2016 s. 39
25 Danmarks Statistik: Innovation og forskning 2017, s. 10
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e Udvikling af testkgrsel af nye produktionssystemer

e Udvikling og design af prototyper pa vaerktgjer, der involverer ny teknologi

Overstaende definition er anvendt i Danmarks Statistiks publikation for innovation og forskning
2017 og er naesten lig med definitionen i regnskabsvejledningen, men heri er der flere eksempler pa

de elementer, udviklingen har mulighed for at bearbejde.

I IAS 38 ses udvikling som en produktudviklingscyklus der har sin start i ide — og forskningsstadiet,
for i sidste ende sta som et endeligt produkt der bidrager med gkonomiske fordele. Opdelingen af
eksempelvis et produkt kan veere sveer og virksomheder skal vaere meget preecise for, at kunne se

og registrere en idé- og forskning fase fra en udviklingsfase.

Udviklingen adskiller sig fra forskningen ved, at efterkomme de internationale krav stillet af IAS, der
stilles for at blive kategoriseret som et immaterielt aktiv. Udviklingsprojekter er et identificerbart,

ikke-monetaert aktiv uden fysisk substans?®

Samtidig praecisere IAS 38, Intangible Assets at der skal vaere dokumentation for, at det immaterielle
aktiv, udviklingsprojektet vil skabe en fremtidig gkonomisk fordel for virksomheden. Derfor skal der

for hvert udviklingsprojekt udarbejdes en projektbeskrivelse af projektet med tilhgrende budget.

Delkonklusion
Ovenstdende er der redegjort for hvad der kendetegner et aktiv og hvilke processer det skal

igennem for at blive betegnet som et immaterielt aktiv. | gennemgangen er der inddraget danske
og internationale standarder og eller lovforslag. Grunden til en inddragelse af de internationale
regnskabsstandarder er at den danske lovgivning pa nogen omrader ikke er sa tydelig og at der i
Danmark er valgfrihed mellem anvendelsen af arsregnskabsloven eller IFRS (IAS) kan der med fordel
drages inspiration dertil. Det skal dog navnes, at arsregnskabsloven skal anvendes som lovens
primaere fortolkningsgrundlag. Der vil ogsa senere i opgaven inddrages elementer fra IAS, da der

henvises hertil i arsregnskabsloven eller at IAS er mere tydelig.

Desuden er definition pa forskning og udvikling, beskrevet hvordan forskning adskiller sig fra

udvikling. Forskning opfylder ikke kriterierne for at kunne klassificere sig som et immaterielt aktiv,

2 EY, Indsigt i drsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 248
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derfor kan de afholdte omkostninger anvendt til forskning, ikke kunne indregnes som vaerende et
aktiv. | processen hvor man afggre om et aktiv er et immaterielt aktiv eller ikke, kan der drages nytte

af felgende spgrgsmal:

1. Findes der er kontrakt eller juridisk rettighed over aktivet?
2. Har virksomheden kontrol over aktivet?
3. Kan aktivet separeres fra virksomheden som en helhed?

4. Findes der fremtidige gkonomiske fordele?
Kan virksomheden svare ja, til alle disse 4 punkter, da ville der veere tale om et immaterielt aktiv.

Forskningens forskellighed fra udvikling sker ved, at forskning med sit forskningsresultat ikke har en
bestemt anvendelse i sigte og udelukkende er tilsigtet at opna ny viden. Derfor kan forskning virke
som vaerende uidentificerbar med et resultat uden et mal. Et immaterielt aktiv formodes, at veere
under virksomhedens kontrol enten i form af en kontrakt eller juridisk rettighed, hvilket forskning
nok kunne klare sig igennem. Men om resultatet af forskningen kan bidrage med fremtidige
gkonomiske fordele, der er det fjerde spgrgsmal, kan der rejses tvivl om. Udover overstaende
sporgsmal viser forskellen pa forskning og udvikling sig ogsa under den regnskabsmaessige
behandling. Arsregnskabslovens §33 beretter, at aktiver skal indregnes i balancen, nar det er

sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Men omkostninger anvendt til forskning opfylder ikke kravet om at kunne pavise en direkte
sammenhang mellem afholdte omkostninger og fremtidig indtjening, hvilket ggr at omkostninger
anvendt til forskning, Ipbende omkostningsfgres i resultatopggrelsen. Sker det, at virksomheden
ikke evner at adskille en forskningsfase fra et udviklingens projektet, sa skal alle omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen det ar omkostningerne afholdes.

Der har under beskrivelsen af definitionerne af forskning og udvikling veere inddraget nationale og
internationale regnskabsvejledninger, for at give et mere tydeligt billede af hvad forskelle pa disse
to definitioner er og hvad de indeholder. Som beskrevet gverst i afsnittet findes der ikke en

udtgmmende beskrivelse af omradet fra national side og man ma derfor se andet steds.
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Den nye arsregnskabslov af 2015
Et forslag om en @&ndring af arsregnskabsloven fra 2001 blev vedtaget i folketinget d. 21 maj 2015.

Vedtagelsen til en aendring af hele 181 punkter i arsregnskabsloven skyldes optil flere grunde. En af
dem, var at der i 2013 blev vedtaget et nyt EU-regnskabsdirektiv, hvilket havde medfgrt sendringer
og tilpasninger i den danske lov. Samtidig var der et gnske om en tilpasning af den danske
arsregnskabslov (ARL) til International Financial Reporting Standards (IFRS) i det omfang det var
muligt, saledes man i de danske regnskaber kunne undga en fortolkning af IFRS standarder og pa
den made imgdese rammebestemmelserne i arsregnskabsloven. | eksemplet med
udviklingsprojekter, har den nye arsregnskabslov ikke helt vaeret i stand til at udfylde de manglende

huller der har vaeret i den tidligere arsregnskabslov.

Zndringerne der har betydning for denne opgave er, at der sket en forhgjelse i regnskabsklasserne.
Et eksempel kan vaere, at en tidligere regnskabsklasse C virksomhed, hvor der har veeret krav om
indregning af udviklingsprojekter, nu er betegnet som en klasse C mellem virksomhed og dermed
selv ma tage stilling til om man vil aktivere sine udviklingsprojekter eller om man vil udgiftsfgre dem
i resultatopggrelsen. Dog skal virksomheden indregne deres udviklingsomkostninger, hvis en
udeblivelse af en sadan indregning, medvirker til at det retvisende billede af virksomheden

forringes.

Herudover er der som fglge af den nye arsregnskabslov kommet kravet om, at der ved indregning
af udviklingsomkostninger skal oprettes en sakaldt bunden reserve pa den veerdi der svare til
udviklingsomkostningen under egenkapitalen. Denne hedder ‘Reserve for udviklingsomkostninger’
og har til formal at udbytte mulighederne i virksomheden reduceres. De afskrivninger der er pa
udviklingsprojektet, skal den bundene reserve Igbende reduceres med. Hvilket beskrives yderligere

under maling.
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Krav til indregning af udviklingsprojekter
| ovenstdaende afsnit er definitionerne for et aktiv, det immaterielle aktiv og forskning og udvikling

daekket, samt hvilke forskelle der ved forskning og udvikling g@r, at det kun er udviklingsprojekter
der kan kategoriseres som et immaterielt aktiv. Hvilke forskelle den nye arsregnskabslov har

bidraget med af andringer til lige netop dette omrade.

For at kunne indregne virksomhedens afholdte omkostninger til udvikling ma virksomheden holde
sig for gje, hvilken regnskabsklasse virksomheden hgrer under, da denne beretter om, hvilke love,
regler og standarder man som minimum skal anvende ved udarbejdelsen af sit arsregnskab.
Regnskabsklasserne bygger pa en klodsmodel, hvor regnskabskravene er differentierede i forhold
til virksomhedens klasse. Den model med tilhgrende krav har til hensigt, at mindske mindre
virksomheders arbejde med regnskabsdata, da virksomheden i en klasse mindst skal overholde de
krav og regler der fglger selvsamme klasse. Der er derfor ingen behov for at saette sigind i de regler

der tilhgrer den naeste klasse.

Sker det at en virksomhed overskrider 2 af de 3 kriterier pa hinanden fglgende ar skal virksomheden

skifte regnskabsklasse og indga i de lovkrav der findes i denne klasse.

Herunder findes en tabel over regnskabsklasserne og de regler der tilhgrer regnskabsklasserne.

Regnskabsklasse Graenser Krav. om indregning af
udviklingsomkostninger i
balancen

Klasse A — virksomheder med | Virksomheder med personligt

personligt ansvar ansvar og sma virksomheder

med begraenset ansvar

Klasse B - microvirksomheder Balance 0-2,7 mio. kr.

Omsatning 0-5,4 mio. kr. Nej, dog krav hvis
Ansatte 0-50 arsregnskabet ikke bliver
retvisende

Klasse B - sma virksomheder Balance 0-44 mio. kr.

Omsaetning 0-89 mio. kr.
Ansatte 0-50
Klasse C — mellemstor Balance 44-156 mio. kr.
Omsatning 89-313 mio. kr.
Ansatte 50-250
Klasse C - stor Balance >156 mio. kr. Krav om indregning
Omsaetning >313 mio. kr.
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Ansatte >250
Klasse D Bgrsnoterede og  statslige | Krav om indregning

aktieselskaber uanset stgrrelse
Figur 2, Regnskabsklasserne og det tekniske regelszet i fire regnskabsklasser. Kilde: Egen tilvirkning

Som vist i figur 1, angiver regnskabsklassen om der er foreligger pligt for indregning af

udviklingsprojekter eller om indregningen af aktivet er af fri vilje.

| arsregnskabsloven kan man under § 33, generelle bestemmelser for regnskabsklasse B laese, at
udviklingsprojekter kan indregnes i balancen, sa snart indregningsbetingelserne er opfyldt. |
arsregnskabslovens § 83 under regnskabsklasse C, er der her er krav om, at udviklingsprojekter skal
indregnes safremt det tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en bestemt proces, som
virksomheden har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen. Det er

udviklingsprojekter og rettigheder, der hidrgrer fra udviklingsprojekter der kan indregnes.?’

Arsregnskabsloven praecisere dog, at en indregning af internt oparbejdede udviklingsprojekter i
regnskabsklasse B kan undlades, safremt arsrapportens retvisende billede bibeholdes uden denne
indregning. Endvidere har koncessioner og varemaerker tidligere vaeret betegnet som et internt

oparbejdet udviklingsprojekt, hvilket ikke laengere er tilfeeldet.

Grunden til at der ikke er krav om indregning af udviklingsprojekter i klasse B til C mellem, skyldes
at man fra politikernes side, gnsker at lempe de gkonomiske udgifter til en mere ressourcekraevende

arsrapport til mindre virksomheder.

Herudover kraeves det at virksomheden har mulighed for afgraense og adskille forskning fra
udvikling, hvilket kraever bade disciplin og gode registreringssystemer. En klarleeggelse af
udviklingsprojektets cyklus eller en projektbeskrivelse kan veere betydningsfuld for virksomheden,
da projektudviklingscyklussen oftest gar fra en idé- og forskningsfase til en udviklingsfase og sidst til

et salgsstadie (forventede fremtidig indteegt).

27 EY: Indsigt i arsregnskabsloven, 4 udgave 2017/18 s. 248
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Udviklingsfase

idé og forskningsfase

Figur 3 Udviklingsprojektets cykles. Kilde: Egen tilvirkning

Formar virksomheden ikke at adskille forskningsstadiet fra det enkelte udviklingsprojekt, den
kundespecifikke udviklingsopgave eller evner at sondre mellem den egentlig udvikling eller en
forbedring af et produkt, da skal alle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen. Med en
projektbeskrivelse kan virksomheden dokumentere og samtidig verificere projektet og hvilken

nutidsveaerdi der foreligger de forventede indtaegter.

Denne form for adskillelse stiller ogsa store krav til registreringssystemerne der har til opgave at
allokere omkostningerne til det enkelte udviklingsprojekt palideligt. Samtidig skal virksomheden
kunne demonstrere og dokumentere en sammenhaeng mellem afholdte omkostninger og en
forventet fremtidig indtjening, hvilket der er i regnskabsvejledningen er beskrevet ved at

udviklingsprojekterne skal opfylde fplgende betingelser?®:

e Den tekniske mulighed for at feerdigggre det immaterielle aktiv, saledes det
kan anvendes eller szlges.

e Selskabet har til hensigt at faerdigggre det immaterielle aktiv og anvende eller
seelge det.

e Selskabet kan pavise, hvordan det er i stand til at anvende eller sxlge det

immaterielle aktiv.

28 Fedders, Steffensen og Lassen: Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 5.
udg. 2017, Karnov Group, s. 1137
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e Det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige fremtidige gkonomiske
fordele.

e Selskabet skal rade over tilstreekkelige tekniske, gkonomiske og andre
ressourcer til at faerdigggre udviklingen og til at anvende eller szlge det
immaterielle aktiv.

e Selskabet skal kunne foretage en palidelig opggrelse af de omkostninger, der

kan henfgres til det immaterielle aktiv i Igbet af dets udvikling.

Regnskabsvejledningen skal udelukkende ses som et hjelpevarktgj som virksomhederne kan tage
i brug, ved udarbejdelse af en arsrapport med et informativt og retvisende fokus. Det skal dog
naevnes at ovenstaende i regnskabsvejledningen har sit udspring i de internationale standarder IAS

38 og ikke finder sted i arsregnskabsloven.

Derudover skal virksomhederne ogsa vaere opmaerksomme pa udviklingsopgaver, der kan have
karakter af at vaere kundespecifik. En opgave der bestilles af en anden virksomhed kan som oftest
betegnes som veerende en entreprise eller et salg af en ydelse og ma derfor behandles saledes.
Nogle virksomheder kan referere om delvise kundeopgaver og udviklingsprojekter, hvilket stiller
store krav til registreringen af hvilken del af projektet der er udviklet for kunden og hvilken del
virksomheden selv anvender i udviklingsgjemed. Ved hjeelp af budgettering og kalkulationer af den
enkelte opdelte opgave, kan virksomheden anvende udfaldet til indregningen af egen udvikling og

beregne avance af den salgsmaessige del.

En ydelse af udviklingsmaessig karakter, sender oftest tankerne mod udviklingen af software eller
en hjemmeside, men dette specifikke omrade har ingen adkomst i den nationale eller internationale
lovgivning. Derfor ma virksomhederne sgge de internationale fortolkningsbidrag for vejledning.
Kravene til virksomhedernes registreringssystemer og opdeling af ydelsens cyklus ved sadan former

for udviklingsprojekter er ligeledes essentielle.
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Planlaegning: o . o Drift:
- Udvikling: Design og udvikling: . Andet:
- rentabilitetetsanalyser o - opdatering :
- applikationer - layout - adm.omkostninger

- kravspecifikationer - nye funktioner

. - infrastruktur - information o - andre omkostinger
- evaluering A - registering og analyse
- evt. webshop

- backup

Figur 4, Udviklingsfaser under udvikling af software. Kilde: Egen tilvirkning

Med hjzelp fra SIC 32 og IAS 38 opdeles udviklingen af software/hjemmeside i fem faser. Registrering
fylder overvejende meget, med hensyn til om de afholdte omkostninger kan indregnes i balancen
som et immaterielt aktiv eller om de skal udgiftsfgres i resultatopggrelsen sa snart de er afholdt. En
enkelt fase skal efter SIC 32 indregnes i resultatopggrelsen straks, hvilket er planlagningsfasen.
Dette skyldes at planleegningsfasen er af samme art som forskning og indeholder ingen
dokumentation for en fremtidig indtjening. Fglgende faser har mulighed for indregning, safremt

kriterierne for indregning efter IAS 38 er opfyldt.

Nar softwaren er faerdiggjort efter hensigten, kan der forekomme omkostninger til udbedring af fejl
og mangler skal der veere en afgraensning mellem udvikling og vedligeholdelse.
Vedligeholdelsesomkostninger af et udviklingsprojekt hgre hjemme i resultatopggrelsen. |
forbindelse med videreudvikling (ny version) af softwaren kan virksomheden indga i en ny
udviklingsfase og derigennem oprette et nyt udviklingsprojekt. Virksomhederne skal dog veere
opmarksom p3, at dette kraever en konkret opdeling af forretningsgange. Eksempler sa sadanne

vedligeholdelsesomkostninger kan vaere?:

e Lgbende test eller analyser af feerdigudviklede produkter eller processer.

e Lgbende a&ndringer eller tilpasninger af eksisterende produkter eller processer.

29 Fedders, Steffensen og Lassen: Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 5.
udg. 2017, Karnov Group, s. 1135

30 af 69



HD-R 2. del Afgangsprojekt 2018
Aalborg Universitet
Louise Holm Olesen

e Uddannelse af medarbejdere i at benytte eb ny proces eller et nyt produkt.
Derfor er en grundig beskrivelse af udviklingsprojektet vigtig.

Indregning af udviklingsprojekter
Indregning af immaterielle aktiver har tidligere forsaget virksomheder problemer, da flere aktiver

opfylder de definitionskriterier der skal opfyldes for at der er beleeg for indregning. |
arsregnskabsloven der er ikke detailregler for indregningen af udviklingsprojekter, udover at

indregningen skal ske systematisk og konsekvent.

Arsregnskabsloven henviser herudover til det internationale fortolkningsbidrag IAS 383°. Med en
henvisning til IAS 38 kan det derfor forudsaettes, at safremt las 38’s aktiveringskriterier er opfyldt,

er de ogsa opfyldt efter drsregnskabsloven.3?
For at et aktiv skal kunne indregnes i balancen behgver det at opfylde to indregningskriterier:

1. Det er sandsynligt, at de forventede fremtidige gkonomiske fordele, som kan henfgres til
aktivet, vil tilga virksomheden, og vil tilflyde eller fraga virksomheden.

2. Posten skal kunne males valid til kostpris eller vaerdi.

Disse to indregningskriterier finder sted i den internationale regnskabsvejledning (IAS 38)
Tilsvarende finder man i arsregnskabslovens § 33 for indregning af udviklingsprojekter for
virksomheder i regnskabsklasse C og D. Det fgrste kriterie der skal passeres er af indregningsmaessig
karakter og bliver derfor gennemgaet herunder, det andet har karakter af maling og vil derfor blive

behandlet efterfglgende.

Som beskrevet under definitionen pa et aktiv, opfylder kravet for et aktiv, at det er kontrolleret af
virksomheden, som fglge af tidligere begivenheder og hvorfra der vil komme fremtidige gkonomiske
fordele. Derfor kan virksomheden pa balancedagen udpege et eksisterende gkonomisk ressource
som et aktiv. Det tvetydige ved naeste fase (overstaende fgrste punkt) er at begrebet sandsynligt

ikke er defineret, for hvad er graensen for at aktivet sandsynligt ville kunne frembringe eller fraga

30 EY, Indsigt i drsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 248
31 Fedders, Steffensen og Lassen: Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder — fra dansk praksis til IFRS, 5.
udg. 2017, Karnov Group, s. 1161
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gkonomiske fordele? IASB, de internationale regnskabsstandarder har forsggt at saette tal pa
sandsynligt. Med ordene ‘more probable than not’ finder de at sandsynligheden for at aktivet skal

kunne frembringe gkonomiske fordele med mere end 50 procent.3?

Derfor forudsaettes det for et udviklingsprojekt, at ledelsen formar at skabe dokumentation som er
rimelig og samtidig er et udtryk for ledelsens bedste sk@gn over de gkonomiske fordele projektet vil
kunne skabe. Skgn er tvivisomme og derfor bgr ledelsen veere kritisk og udfgre en projektbeskrivelse

som der er beskrevet i afsnittet om krav til indregning.

Dette kriterie har for mange virksomheder bidraget til, at man i stedet for at indregne et immaterielt
aktiv i balancen, har valgt at udgiftsfgre det i resultatopgg@relsen. Denne praksis kan dog efterlade
virksomheder med usynlige immaterielle aktiver, idet de udgiftsfgres er de ikke registeret i
regnskabet og regnskabslaser vil ikke kunne fa tilstraekkelig information om den vaerdiskabelse der
ligger i virksomheden. Grunden til at man veelger at udgiftsfgre aktivet kan vaere pa grund af
forsigtighedsprincippet. Et mislykkedes projekt er meget tydelig i resultatopggrelsen, da det
nedskrives til vaerende 0 kr. safremt der ikke er noget veerdi tilbage. En anden arsag kan vaere at en
indregning modsvarende en udgiftsfgrelse vidner om en manglende indtjening, saledes at man i
stedet for at fa et lavere resultat eller et stgrre underskud, aktivere nogle af afholdte udgifter i

resultatopggrelsen i balancen som udviklingsprojekter.
Tidsrammen:

Virksomheder har mulighed for indregning af afholdt omkostninger pa det tidspunkt hvor
overstaende kriterier for et immaterielt aktiv er overholdt. Er der i udviklingsprojektet et af de seks
punkter der ikke er overholdt, skal den omkostning der er afholdt omkostningsfgres i
resultatopggrelsen og der er senere ikke mulighed for at traeekke disse omkostninger ud igen for at

indregne dem som et aktiv.

Dog skal virksomhederne vaere opmarksomme pa, at medarbejdere, deres opleering og uddannelse

inden for projektet ikke indgar i udviklingsprojektet, idet virksomheden ikke har den forngdne

32 Elling, Jens O.: Finansiel rapportering, 4. udgave 2017, Gjellerup/Gads forlag s. 215
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kontrol over deres medarbejdere og kan derfor ikke aktivere de omkostninger det tilhgrer dem
selvom de udelukkende har med udviklingsprojektet at ggre.

Maling af udviklingsprojekter

F@rste gang der foretages en indregning af et udviklingsprojekt, skal indregningen forega til kostpris
jf. arsregnskabsloven § 36 og 40. Dertil kommer at der for regnskabsklasse B til D at kostprisen for
det internt oparbejdet aktiv indeholder alle de omkostninger der direkte er forbundet med at
oprette, fremstille og forbedre aktivet til dets tiltaenkte brug samt de indirekte omkostninger der
direkte kan henfgres til udviklingsprojektet. Dette geelder fra det tidspunkt, hvor aktivet fgrste gang
opfylder indregningskriterierne. Det vil sige de omkostninger som materialer, ydelser,
personaleydelser, afskrivninger pa patenter og licenser og de renter af rejst kapital, der er lant til
det enkelte udviklingsprojekt. Ved de indirekte omkostninger kan der vaere af betydelig veerdi, at
man ved hjelp af gode registreringer kan forma at allokere omkostningerne til de korrekte

projekter.

Omkostninger i form af salgs- og administrationsomkostninger, opstartsfaser, undervisning af
personale til projektet samt de omkostninger der vedrgrer elementer af udviklingsaktiviteter, som
kasseres, eller spild i gvrigt kan ikke indregnes som en del af kostprisen, idet virksomheden ikke

besidder den kontrol der er krav om, for at kunne indregne aktivet33,

Der er under den fgrste og efterfglgende maling en mindre forskel pa anvendelsen af
arsregnskabsloven og IAS. Efter IAS 38 er det for en virksomhed ikke muligt af indregne indirekte
henfgrbare omkostninger ved indregning af et udviklingsprojekt, men udelukkende indregning af
direkte henfgrbare omkostninger. Denne bestemmelse giver dog ikke den store forskel pa den
ferste indregning af udviklingsprojektet, da IAS 38 heller ikke beskriver om registreringen af disse
omkostninger skal vaere enhedsdirekte eller funktionsdirekte.3* Hovedreglen er, at der for maling af

immaterielle aktiver ggres brug af kostprismodellen.

Den efterfglgende maling foretages efter arsregnskabslovens § 43, hvor kostprisen fratrukket

restvaerdi, saledes vaerdien af projektet formindskes over dets brugstid.

33 EY: Indsigt i Grsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 253
34 EY: Indsigt i Grsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 252
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Brugstiden for udviklingsprojekter er foretages ud fra et palideligt skgn og har derfor mulighed for
at utydeligggre det retvisende billede af virksomhedens fremtidige gkonomiske fordele, derfor kan
virksomheder tage arsregnskabslovens §42, stk. 3 i brug. Her er det praeciseret, at immaterielle

aktiver som udviklingsprojekter og goodwill der ikke har en estimeret brugstid, afskrives over 10 ar.

Virksomhederne behgver ligeledes at tage hensyn til aktivitets restvaerdi, da udviklingsprojekter
sjeeldent har en sadan pa grund af manglende salg efter endt anvendelse eller at det er vanskeligt
at adskille det endelige projekt er restvaerdien som oftest 0. Denne holdning deler IAS 38.
Restvaerdien skal fratraekkes kostprisen pa aktivet. Der er mulighed for at give udviklingsprojektet
en anden restveerdi, dette kraever dog at en tredjepart har forpligtet sig til at kgbe aktivet, nar
brugstiden er udlgbet. Udviklingsprojektet har et aktivt marked for og det er sandsynligt at

markedet stadig er eksisterende, nar brugstiden pa aktivet er udlgbet.3>

Afskrivninger pa et udviklingsprojekt pabegynder pa det tidspunkt hvor udviklingsprojektet er
afsluttet og det endelige ‘produkt’ er faerdigudviklet. Dette sker pa trods af at aktivet endnu ikke er
taget i brug, dette er vejledt ud fra IAS 38. Det samme gealder ogsa for igangveerende
udviklingsprojekter. Afskrivningerne pa udviklingsaktivet skal veere systematiske og metoder som
linezer, prograssiv, dregressiv og unit og production kan anvendes3®. Afskrivningens perioden

ophgrer pa det tidspunkt hvor aktivet er fuldt afskrevet eller salges.

Ifglge IAS 38 kan afholdt omkostninger til forbedring af et udviklingsprojekt, som allerede er
indregnet i balancen, tillaegges kostprisen safremt udviklingsprojektet med disse forbedringer vil
kunne frembringe fremtidige gkonomiske fordele til virksomheden. Forbedringer skal kunne
frembringe en gkonomisk forbedring der ligger udover udviklingsprojektets oprindelige skgnnede
ydeevne. Forbedringen skal kunne males palideligt og dette skal kunne dokumenteres, ellers skal de

afholdte omkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

35 Pwc: Regnskabshdndbogen 2018, s. 413
36 EY: Indsigt i Grsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 254
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Ned- og opskrivninger af udviklingsprojekter
Immaterielle aktiver der males efter kostprismodellen er omfattet af kravene om nedskrivningstest
jf. arsregnskabslovens § 42. Det betyder at der skal foretages en nedskrivningstest safremt der er

indikatorer pa veerdiforringelse af aktivet. Desuden skal der aktivet nedskrives til

genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.3’

Arsagerne til nedskrivning kan vaere urealistiske forudsaetninger til udviklingsprojektets fastsatte
vaerdi og brugstid, dette er som regel skgnsmaessigt sat og kan derfor fra ledelsens side veere fastsat
med en optimistisk forventning om at projektet, udover projektets fgrste ar hvor det kraever flere
ressourcer end det vil frembringe gkonomisk indtjening, vil kunne bringe virksomheden indtjening.
Globaliseringens udvikling kan veere medvirkende til en &ndring af den optimistiske forventning og
kaste nye risici, lovkrav og @&ndrede behov med sig, hvilke kan have vasentlig indflydelse pa

udviklingsprojektets vaerdi.

Zndres et regnskabsmaessigt skgn skal anvendelsen af arsregnskabslovens § 52, stk. 1 om andring
af regnskabsmaessige sk@gn og fejl anvendes. Dette betyder for virksomheden, at skal regulere

aktivet over resultatopggrelsen i den periode, andringen finder sted®.

Ned- og opskrivning efter IAS
Modsat arsregnskabsloven er der ved anvendelse af IAS andre muligheder for nedskrivning af
udviklingsprojektet. IAS 38 skelner de immaterielle aktiver eller anvendt heri opgaven

udviklingsprojekter, i bestemmelig og ubestemmelig brugstid.

Med en ubestemmelig brugstid, vil et immaterielt aktiv ikke kunne afskrives, da der med en
ubestemmelig brugstid ikke er nogen forudsatning for, hvornar aktivet ikke lsengere formar at
generere fremtidige gkonomiske fordele til virksomheden. Immaterielle aktiver hvorpa dette ses er
udelukkende erhvervede immaterielle aktiver, hvilket grundet opgavens fokus ikke vil blev omtalt i

denne opgave.

ST EY: Indsigt i Grsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 254
38 EY: Indsigt i arsregnskabsloven, 4 udgave 2017/18 s. 229
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Et udviklingsprojekt med en bestemmelig brugstid skal males til kostpris eller dagsvaerdi. Denne
behgver fra ledelsens side dokumentation for dets brugstid samt en stillingtagen og dokumentation
for deres forventede anvendelse af aktivet. Dette kan ggres ved, at ledelsen foretager en
sammenligning af tilsvarende produkter og deres brugstid, teknisk foraeldelse, branchens forhold,
stabilitet og @ndringer. Samtidig skal ledelsen vurdere konkurrenternes forventede handlinger,
hvor stor en del der skal afsattes til vedligeholdelse ved anvendelse af aktivet, ved de forvende

pkonomiske fordel.

Egentlig fortages en nedskrivning af et sddan aktiv efter IAS 36, som ogsa finder sin anvendelse ved
nedskrivning af materielle aktiver. Heri star at der for et immaterielt aktiv med bestemmelig brugstid
stilles et krav om arlig vurdering pa veerdiforringelse af aktivet. En vaerdiforringelse kan vaere af bade

interne og eksterne karakter og herunder vil der veere eksempler pa begge typer:3°

e Interne indikationer pa veerdiforringelse:

e Aktivet er fysisk beskadiget eller foraeldet

e Anvendelsen af aktivet sendres eller vil blive a&ndret vaesentligt med negativ gkonomisk
betydning for virksomheden. Disse sendringer kan veere forarsaget af planer om at afvikle
eller omstrukturere et forretningsomrade, hvortil aktivet kan henfgres.

e Det fremgar af den interne regnskabsrapportering, at et aktiv har eller vil fa en lavere
ydeevne end forventet.

e Eksterne indikationer pa vaerdiforringelse:

e Vasentlige fald i det pageeldende aktivs (eller gruppe af aktivers) markedsveerdi ud over den
planlagte afskrivning ved brug af aktivet.

e Vasentlig andringer, der har en negativ effekt pa virksomheden, inden for teknologi,
markedsforhold samt det gkonomiske og lovgivningsmaessige omrade, i hvilket
virksomheden opererer, eller som aktivet tilhgrer.

e Enstigningidet generelle renteniveau eller andre markedsafkast, som formodes at have en
vaesentlig afsmittede virkning pa virksomhedernes diskonteringsfaktor og dermed aktivets

beregnede kapitalveerdi. Omvendt vil et fald i den risikofrie rente baseret pa

3% PWC: Regnskabshdndbogen 2018, s. 273
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statsobligationsrenterne ikke ukritisk forventes at fgre til en tilsvarende reduktion af
WACC’en. Det skyldes, at en stigning i afkastkravet vil kunne eliminere effekten af faldet i

den risikofrie rente.

Disse er eksempler er alle der tyder pa en veerdiforringelse og kraever derfor en nedskrivningstest.
Denne foregar ved, at aktivets regnskabsmaessige vaerdi (af det enkelte aktiv) sammenholdes med

genindvindingsvaerdien.

Genvendingsvaerdien indeholder den veaerdi, som aktivet vil koste virksomheden ved fortsat brug
eller aktivets ’salgsveerdi’. Er det tilfaeldet at den regnskabsmassige veerdi er hgjere end
genvendingsveerdien, da skal virksomheden nedskrive aktivet til genvendingsveerdien. Grunden til
at virksomheden er ngdsaget til at nedskrive aktivet er, at det ikke er tilset at arsregnskabets aktiver

er males til en hgjere vaerdi end dets aktuelle vaerdi.

Salgsveerdien indeholder desuden omkostninger til eksempelvis juridisk  bistand,
stempelomkostninger mm., men salgsveerdien kan vaere vanskelig at finde frem til, hvis der endnu
ikke findes noget marked for aktivet, et lignede marked eller andre omrader eller markeder hvori
virksomheden kan foretage en sammenligning af deres aktiv. Har virksomheden en bindene

salgsaftale pa aktivet, kan denne anvendes.

Genvendingsveaerdien kan ligeledes volde problemer, da denne skal opggres for hvert enkelt aktiv.
Det enkelte aktiv kan vaere afhaengig af virksomhedens andre aktiver eller grupper af aktiver og
derfor skal virksomheden beregne genvendingsvaerdien pa den ’‘enhed’ der er mindst

pengestrgmsfrembringende enhed ogsa kaldet Cash Generating Unit.

Denne enhed er den mindst identificerbare gruppe af aktiver, der uafhaengigt af andre aktiver

frembringer pengestrgmme ved forsat anvendelse.
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Opskrivning af udviklingsprojekter
Efter arsregnskabslov § 41 kan immaterielle aktiver nu opskrives, safremt de handles pa et aktivt

marked. Muligheden for opskrivning ses sjeldent, da et aktivt marked for udviklingsprojekter som
oftest ikke forekommer. Her er tale om nyteenkning og viden og som regel pa omrader, hvor der
ikke findes noget tilsvarende. | sjelene tilfelde kan dette komme pa tale, kan en skgnnet veerdi af

et udviklingsprojekt opskrives.

Arsregnskabsloven og IAS tillader denne opskrivning ved anvendelse af omvurderingsmodellen som
er naevnt ovenfor. Safremt vaerdien af aktivet i balancen er mindre end dagsveerdien, da skal der
foretages en opskrivning og sendringen skal bindes pa den bundne reserve i egenkapitalen. Dette
har tidligere udelukkende veeret IAS der har anvendt denne metode, men efter de vedtagende
andringer i arsregnskabsloven er der ligeledes mulighed for dette ved anvendelse af

arsregnskabsloven.

Har der tidligere veeret en nedskrivning pa aktivet skal denne ogsa fgres pa den bundene reserve,
hvilket fungere som en 'sum’konto og en eventuel opskrivning vil modregnes. Denne reserve
anvendes udelukkende i udviklingsgjemed og dets eventuelle overskud vil ikke kunne anvendes til
udlodning. Hvis udviklingsprojektet salges traekkes det ud som vaerende et aktiv og fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen, hvortil forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs

omkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi opggres.

Derudover skal der ske ved afvikling af et udviklingsprojekt i balancen, nar aktivet er overdraget til
en kgber ved et salg eller en overtagelse og de almindelige regler for salg indgar.

Delkonklusion

Overstdende beskrivelse af maling af et immaterielt aktiv, et udviklingsprojektet har draget laeser
fra de danske til de internationale love og standarder og tilbage igen, hvilket selvfglgelig kan virke
en smule indviklet. Det er ikke kun laeser der sidder tilbage med en sadan fglelse, men ogsa
virksomheder der leder efter hjaelp til udarbejdelse af deres arsrapport. Den danske arsregnskabslov
dateres til 2001 og tager man globaliseringen i mente, er der sket en hel del siden 2001. Med

globaliseringen fglger internationale reglementer der skal handhzeves og fglges disse er der
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mulighed for at kunne sammenligne virksomheders bagud skuende tal og fremtid ogsa kaldet

gennemsigtighed.

Efter vedtagelsen af den nye arsregnskabslov i 2015 er disse forskelle eller anvendelse af forskellige
regelsaet forsggt elimineret. Med hele 181 vedtaget andringer er forskellen mellem det nationale
og internationale regelsat ikke sa stort men pa dette omrade, specielt omradet af indregning og

maling af immaterielle aktiver findes der stadig en forskel.

IAS er kan med en mere udtgmmende gennemgang af standarderne give et mere helstgbt billede
af hvorledes virksomheder skal gribe omradet an og tilrettelaegge deres arbejdsgange og kontroller

af udviklingsprojekter. Arsregnskabslove henviser ogsa i visse tilfaelde til IAS 38.

Kravene til indregningen i Regnskabsvejledning 7 er pa samme made som i IAS 38, men IAS 38 kan
modsat Regnskabsvejledning 7 give laeser en raekke eksempler pa hvorledes virksomheden formar
at dokumentere deres tilgaengelighed af ressourcer til feerdigggrelsen af udviklingsprojektet,
hvordan det anvendes samt hvorledes virksomheden opnar fordelene fra et immaterielt aktiv.
Derudover finders der under afskrivninger endnu en forskel pa IAS 38 og arsregnskabsloven. Det er
kun i IAS 38 naevnt, at afskrivningerne foretages fra udviklingsprojektets feerdigggrelses tidspunkt

og ikke fgrst nar det tages i brug.

Derudover tillader arsregnskabsloven modsat IAS 38, at der tillades en aktivering af internt
oparbejdede patenter og varemaerker der hidrgrer fra udviklingsprojekter®®, hvilket set i blandt
andet medicinalbranchen fgr har veeret medvirken til mange diktioner, da disse har dannet
grundstenen for mange udviklingsprojekter. Foretager en virksomhed et udviklingsprojekt pa
baggrund af en ikke patenteret ’ide’, da er der stor sandsynlighed for at en konkurrerende
virksomhed vil tage patent pa produktet eller ydelsen og dermed taber fgrstnaevnte virksomhed
muligheden for et muligt fremtidig gkonomisk gode og de afholdte omkostninger virksomheden
allerede har holdt. | praksis vil dette ikke blive et problem, da man kan se patentet som en del af

udviklingsprojektet og kan dermed aktiveres.

40 EY: Indsigt i Grsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 246
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Samtidig andres bestemmelsen i arsregnskabsloven om at koncessioner og varemeerker ikke
leengere ma indregnes i balancen, safremt de er internt oparbejdede men ma udelukkende

indregnes hvis der er tale om erhvervede fra tredjemand mod vederlag.

Sveerhedsgraden pa omradet og konflikten mellem arsregnskabsloven og IAS 38 findes ved
fastleeggelsen af brugstiden for et immaterielt aktiv. Her mener man i arsregnskabsloven, at
afhaenger af markedet, idet udviklingsprojektets veerdi bliver vurderet ud fra sammenligninger af
andre lignende produkter eller ydelser kan et ikke eksisterende marked hurtigt udvikle sig til en

sk@nsmaessig omgang gaetteri fra ledelsens side.

Arsregnskabsloven tillader som beskrevet tidligere, at man ikke kan afskrive udviklingsprojekter
over en ubestemmelig tid, men en afskrivningsperiode pa 20 ar safremt projektet har en
"bestemmelig’ brugstid, er det ikke tilfeldet, da skal virksomheden efter arsregnskabslovens § 43
stk. 3 afskrive over 10 ar. Dette er for at give et mere retvisende billede af virksomhedens aktiver
og modvirke mange skgn i arsrapporten. Sjeldent vil det vaere tilfeeldet, at et udviklingsprojekt vil
kunne have en laengere ’levetid’ idet der konstant forskes, teenkes og udvikles i ny teknologi og

innovationen derfra er konstant.

Denne konstante udvikling vil med tiden ogsa udfylde hullerne i arsregnskabsloven med de
internationale standardarders vejledning og dermed vil arsregnskabsloven hzlde mod det
internationale regelseet mere end det har veeret tilfeldet med vedtagelsen af den nye
arsregnskabslov i 2015. Det er derfor vigtigt for de danske virksomheder, at fglge med i de
internationale standarder, da de formodningsvis selv skal samme vej, inden for en afgraenset

tidsperiode.
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Praesentationen af udviklingsprojekter
| arsregnskabslovens bilag to findes et skema, der viser hvordan balancen skal opstilles i

arsregnskabet. Et udviklingsprojekt er tidligere i opgaven blevet klassificeret som et immaterielt

aktiv og skal derfor praesenteres som enten:

e Faerdiggjorde udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter.

e Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Samtidig skal der i arsregnskabets afsnit ’‘anvendt regnskabspraksis’ redeggres for
udviklingsprojektets indregningskriterier og malegrundlag, hvilket skal ggres for hvert enkelt

udviklingsprojekt.

Indregningskriterierne skal beskrives, her kan der henvises til overstaende eksempel af Novo
Nordisk samt virksomhedens anvendelse og redeggre for den anvendte maling af
udviklingsprojektet. Afskrivningsmetoden samt udviklingsprojektets skgn over restvaerdi og
brugstid skal beskrives og i arsregnskabets noter skal der vises en sammenhzeng mellem

udviklingsprojektet kostpris med eventuelle til- og afgange, opskrivninger og ned- og afskrivninger.

Endvidere skal der som tidligere naevnt berettes som udviklingsprojektet i arsrapportens
ledelsesberetning, hvilket er et krav for regnskabsklasse A til D safremt der kun i virksomheden er

et medlem i virksomhedens ansvarlige ledelsesorgan.

Ledelsesberetningens opgave er at give en retvisende redeggrelse for udviklingen i virksomheden,
hvilket kan afkodes som fremadrettet information omkring eventuel fremtidige gkonomiske
resultater. Ledelsesberetningens retvisende redeggrelse star sammen med arsregnskabsloven
grundlaeggende forudszetninger sammen om et retvisende billede. Er der i virksomheden
udviklingsprojekter som virksomheden mener at vaere relevante i virksomhedens fremtidsudsigter
skal disse beskrives heri. Der findes ingen detaljer eller form for afgraensning pa dette omrade og

derfor er det op til virksomheden selv, at vurdere om specifikke projekter skal medtages.

Har virksomheden valgt at anvende de internationale regnskabstandarder skal disse fglges og derfor

vil virksomheden vaere ngd til at oplyse om yderligere:
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Der skal foretages en opdeling af internt oparbejdet udviklingsaktiver eller erhvervet
udviklingsprojekter i en anlaegsnote, hvori der skal indga samlingstal fra tidligere ar. Dernaest skal
der for aktiver med en ubestemmelige levetid, vaere angivet begrundelsen for den ubestemmelige
brugstid samt stgrrelsen af arets omkostningsfgrte forsknings- og udviklingsomkostninger. Dette

skal anfgres i noten som finder sted bagerst i regnskabet.

Analyse
| et forsgg pa at synligggre virksomheders eventuelle usynlig aktiver igennem identifikation og

definition og deekke den regnskabsmaessige behandling af et udviklingsprojekt igennem afsnittene
indregning, maling og prasentation skal en analyse af en arsrapport afdaekke om den

regnskabsmaessige behandling er opfyldt igennem reglerne i arsregnskabsloven.

Idet jeg ikke har kunne finde en virksomhed i klasse C stor, der i deres arsrapport har oplyst brugbare
oplysninger til anvendelse i opgaven, har jeg veeret ngdsaget til at anvend et arsregnskab fra en
virksomhed i klasse D. Jeg vil pa baggrund af oplysningerne i denne, gennemga den
regnskabsmaessige behandling af et udviklingsprojekt opgavens gjemed. Jeg vil ikke mene, at denne
analyse vil bidrage med ikke brugbare oplysninger til virksomheder i regnskabsklasse B og C. Da
virksomheders i disse regnskabsklasser har mulighed for at inddrage krav og muligheder for

virksomheder der ligger i en hgjere regnskabsklasse.

For at give et eksempel pa en virksomhed, der har indarbejdet overstaende punkter i deres
arsregnskab og, kan Novo Nordisk navnes. Denne virksomhed ligger ikke inden for opgavens
afgreenset omrade, idet her er tale om en virksomhed, der er i en anden regnskabsklasse. Med
inddragelsen vil opgaven blot vise punkternes anvendelse i praksis. Et internt oparbejdet
udviklingsprojekt kan veere vanskeligt at vurdere om det opfylder kravene for at vaere et immaterielt
anlaegsaktiv og derfor vil jeg sammen med analysen af regnskabsbehandlingen samtidig beskrive de

problematikker der matte vaere.

Man ma antage at der hos Novo Nordisk er en ide at forske og udvikle ideer til nye laegemidler og
derefter tage patent pa disse ideer, sdledes Novo Nordisk skaber et ejerforhold over
udviklingsprojektet og spar det en fremtidig gkonomisk fordel. Ved at tage patent pa eksempelvis

et fremtidigt laegemiddel, formar Novo Nordisk samtidig af afholde andre virksomheder at drage en
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gkonomisk fordel af ideen. Med patentet i handen er det saledes ogsa Novo Nordisk der, safremt
det udviklingsprojektet udvikler sig til et produkt/aktiv, der baere den gkonomiske risiko. Med et
patent eller udviklingsprojekt har virksomhedens saledes et identificerbart, ikke-monetaert aktiv

uden fysisk substans.

Punkterne der i regnskabsvejledningen skal opfyldes, for at der er tale om et udviklingsprojekt, disse

punker er beskrevet under krav til indregning af udviklingsprojekter og er fglgende:

e Den tekniske mulighed for at feerdigggre det immaterielle aktiv, saledes det
kan anvendes eller szlges.

e Selskabet har til hensigt at feerdigggre det immaterielle aktiv og anvende eller
saelge det.

e Selskabet kan pavise, hvordan det er i stand til at anvende eller szlge det
immaterielle aktiv.

e Det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige fremtidige gkonomiske

fordele.

Novo Nordisk kan pa fglgende punkter opfylde kravene til en indregning af et udviklingsprojekt, idet
de formar ved hjelp af indsamling af interne informationer og budgetter omkring de enkelte
udviklingsprojekter, at beskrive disse i deres projektbeskrivelse. Oplysningerne er ikke tilgaengelig
for offentligheden, men det formodes at projektbeskrivelserne udfgres. Dermed besidder
informationen i projektbeskrivelserne de fgrste to punkter i overstdende krav. Punkt nummer tre
og fire kan formodentligt tydes i drsrapporten, idet den beskriver de markeder der er voksende i
forhold til det enkelte praeparat. Eksempelvis er der pa arsrapportens s. 36 er der en beskrivelse af
det amerikanske marked og oplysninger om, hvor stor en del af amerikanerne der er overvagtige.
Dette ma pavise virksomhedens evne til og mulighed for at szlge udviklingsprojekter der relatere
til fedme og pa side 24 er en oversigt over de syv udviklingsprojekter der relatere sig til fedme. Pa
side seks og syv i arsrapporten, beskriver Novo Nordisk desuden, at der i 2017 er set en stigning pa

62% i deres salg af Saxenda (praparat for fedme) hvilket forudseetter, at der allerede findes et
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marked for udviklingsprojekterne samt en beskrivelse af et voksende marked for medicinsk

behandling indenfor fedme. 4

Et andet krav som er yderst vigtig i forhold til at matte indregne udviklingsprojekter i balancen, er
problematikken om adskillelse. Virksomheder skal kunne adskille deres forskningsproces fra deres
udvikling ved hjaelp, m& man formode at en virksomhed som Novo Nordisk har, idet de siden 1989%
har beskaeftiget sig med udvikling og forskning af bland andet insulin og den f@rste arsregnskabslov
kan dateres til 1981*% og regnskabsvejledning nr. 7 er fra 1991 ma man forudsaette, at Novo Nordisk
har om nogen har de registreringssystemer der skal til, for at opggre og adskille forskning og
udvikling. Novo Nordisk har pa side 24 en oversigt der viser de forskellige udviklingsprojekter og
hvor det enkelte projekt er i dets udvikling. For at fortseette med omradet fedme, viser Novo Nordisk

at de i 2017 har syv projekter i gang.

Oversigten viser fortaeller desuden noget om, at praeparater for fedme, er et omrade Novo Nordisk
har taget til sig og satser herpa. Af de syv udviklingsprojekter er seks af dem i en indledende fase
(fase 1) og man forventer i Igbet af 2018 en det sidste udviklingsprojekt nar fase 3. | beskrivelsen af
faserne beskrives det, hvilke af de fire faser der beskaftiger sig med omradet forskning og hvilke

der betegnes som udvikling jf. overstaende definitioner.

Desuden findes der i den engelske annual report fra 2017 en beskrivelse af forsknings- og
udviklingsomkostninger og den made hvorpa Novo Nordisk adskiller forskning og udvikling er efter
samme definitioner som er beskrevet under afsnittet her i opgaven. Jeg ser derfor en klar adskillelse
af forskning og udvikling samt adskillelsen af hvilke omkostninger der udgiftsfgres i
resultatopggrelsen og hvilke der aktiveres i balancen. Forskning er i arsrapporten pa side 70
beskrevet, som veerende de fgrste spaede faser af laegemiddelopdagelsen og frem til preeparatet er
klar til og har modtaget dets godkendelse af de retlige myndigheder. Det vil sige, at forskning gar
frem til fase 4 som er betegnet pa side 25 i arsrapporten. Dermed indgar virksomhedens afholdte
omkostninger til identifikation af laegemiddel, test pa dyr og indsamling af data og frem til

beslutningen om at igangsaette laegemidlet som udviklingsprojekt. Fase 1 og fase 2 som indeholder

41 Novo Nordisk: Arsskrift 2017, s. 21
42 http://www.novonordisk.dk/om-novo-nordisk/historie.html, d. 31.07.18, kl. 8:54
B EY: Indsigt i drsregnskabsloven 4. udgave 2017/18, s. 18
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afprgvning af praeparatet pa henholdsvis et mindre og en st@grre gruppe patienter og videreudvikling
af resultatet ved fase 2 overfgres til fase 3 som ender ud i fase 4 hvor en registrering eller
godkendelse fra myndighederne pa praeparatet venter fra mindst to af de tre markeder: USA, EU og

Japan.

Novo Nordisk indregner derfor f@rst deres afholdte omkostninger, efter der det enkelte
udviklingsprojekt har opnaet en registrering eller godkendelse fra de relevante myndigheder, dette
sker som fglge af kravet til det immaterielle aktiv. Her lyder det at et immaterielt aktiv forventer en
fremtidig gkonomisk fordel. | dette tilfeelde er det sdledes at hvis det enkeltstdende produkt ikke et
gyldig godkendelse, vil det ikke have nogen mulighed for en fremtidig indtjening. En indregning af
udviklingsomkostninger i en tidligere fase, vil efter Novo Nordisk betragtning vaere for risikofyldt.
Indregningen er derfor i overensstemmelse arsregnskabslovens fortolkningsbidrag IAS 38 samt

definitionen af et aktiv efter arsregnskabslovens bilag 1.

Der har i Igbet af 2017 ikke vaeret nogen projekter eller lzegemidler der ikke har opnaet en
godkendelse, i arsrapporten kan det laeses at man i 2017 har modtaget tre godkendelser op nye
preeparater. En sikkerhed ved ikke at indregne udviklingsprojekterne tidligere findes ogsa ved en
eventuel manglende godkendelse, da vil effekten af et sddan tab veere forholdsvis begraenset, idet

de flest omkostninger allerede er omkostningsfert.

Efter at have konkluderet at udviklingsprojekterne er indregnet efter IAS 38 kan der drages
paralleller til arsregnskabsloven, idet de overstaende krav ligeledes ggr sig geeldende heri. Efter at
der er konkluderet at udviklingsprojekterne er korrekt indregnet skal der herefter foretages en
vurdering af hvorledes Novo Nordisk maler og praesentere deres udviklingsprojekter/immaterielle

aktiver.

Ved fgrste maling males udviklingsprojekterne til kostpris, hvilket er beskrevet i afsnittet om maling
tidligere i opgaven. Kostprisen opggres efter reglerne herom, det vil sige at omkostningerne opggres
som de samlede omkostninger der direkte og indirekte kan henfgres til udviklingsprojektet. Dette
er kravet efter arsregnskabsloven. Forskellen pa dette eksempel er, at Novo Nordisk har aflagt deres
arsrapport efter IFRS og derfor lyder det, at kostprisen skal opggres som de samlede omkostninger

der direkte kan henfgres til udviklingsprojektet. | praksis har dette ikke en stgrre betydning, da IAS
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38 ikke har tydeliggjort om omkostningerne er enhedsdirekte eller funktionsdirekte og derfor kan
en husleje der indeholder et laboratorie til anvendelse af udviklingsprojekterne stadig indregnes
efter IAS 38. | udviklingsprojektets fgrste indregning er der derfor ikke betydelige forskelle imellem

arsregnskabsloven og IFRS.

Novo Nordisk har som tidligere beskrevet udgiftsfgrt en stor del af de afholdte omkostninger som
vaerende forskningsomkostninger, i 2017 er det et belgb pa 14.014 mio. kr. hvilket er en stgrre del
mod de 3.325 mio. kr. der er aktiveret som immaterielle aktiver. De 3.325 mio. kr. bestar
hovedsageligt af patenter og licenser (2.095 mio. kr.) der hidrgrer fra udviklingsprojekterne og
resten bestar af Igbende udvikling og feerdiggjort software. | regnskabet er ikke en egentlig opdeling
af erhvervede eller internt oparbejdet immaterielle aktiver, men udelukkende en opdeling i
ovenstdende patenter og licenser og Igbende og udviklet software. | en beskrivende note skriver
Novo Nordisk at internt oparbejdet udviklingsprojekter bliver indregnet, safremt de kriterierne for
de immaterielle aktiver opfyldes. Dette betyder at udviklingsprojektet, som beskrevet under

definition af immaterielle aktiver, at aktivet skal vaere til vedvarende eje eller brug for virksomheden.

Uden en yderligere opdeling af erhvervede og internt oparbejdede immaterielle aktiver kan jeg ikke
udelukke, at jeg vil kommentere og vurdere pa erhvervede udviklingsaktiver, nar jeg foretager en
vurdering af omradet som en helhed, men da jeg ikke har kunne finde et passende regnskab

anvendes dette.

Novo Nordisk anvender til den efterfglgende maling af de immaterielle aktiver kostprismetoden
med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsmetoden er linesere og der
afskrives ikke pa en leengere brugstid end 15 ar pa gruppen af patenter og licenser og 3-15 ar pa
gruppen for udvikling af internt oparbejdet software. Afskrivningen pa disse immaterielle aktiver
finder sted, nar projektet eller softwaren virker efter ledelsens oprindelige hensigt og ikke nar eller
hvis der er foretaget forbedringer. Afskrivningerne pabegyndes modsat materielle aktiver, sa snart

udviklingsprojekterne opnar deres godkendelse fra myndighederne og ikke fgrst ved anvendelse.

Den begraensede tid pa aktivet ggr at den efterfglgende maling af udviklingsaktiver foretaget efter

IAS er lignende arsregnskabsloven og derfor vil der i dette eksempel vaere en stor forskel. Forskellen
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finder sted, hvor et immaterielle aktiver har en ubegraenset brugstid. Her vil der efter IAS ikke

foretages nogen afskrivninger men en arlig nedskrivningstest.

Hos Novo Nordisk foretager man en nedskrivningstest, sa snart der ses faktorer der kan give negativt

udslag i det immaterielle aktivs vaerdi, eksempler pa faktorer for vaerdi forringelse kan veere:

- Udvikling af et konkurrerende laegemiddel
- /Andringer i den juridiske ramme for patenter, rettigheder og licenser
- Forskydninger i medicin og / eller teknologi, der pavirker de medicinske behandlinger,

- Negativ indvirkning pa omdgmme og / eller maerkenavne

Foretages der nedskrivninger, da nedskrives der til genindvindingsveerdien safremt denne er lavere
end den tidligere indregnet regnskabsmaessige veerdi. | arsrapporten er der i 2017 nedskrevet pa de
immaterielle aktiver med 195 mio. kr. og det beskrives at nedskrivningen er udfgrt pa grupperne af
aktiver diabetes og fedme. Det gruppemaessige nedskrivning af aktiver er ligeledes efter IAS et krav.
Samtidig pavirkes aktivets afskrivningsgrundlag fremadrettet. Det vurderes derfor at malingen af de
immaterielle aktiver er udfgrt korrekt efter IFRS og at der i modsaetning til arsregnskabsloven ikke
ville have vaeret sendringer safremt det var den lovgivning Novo Nordisk havde valgt at anvende pa

dette omrade. Desuden er praesentationen af oplysningerne ligeledes udfgrt efter gaeldende regler.

Efter arsregnskabsloven vil der efter § 83 veere krav om, at en binding et belgb, svarende til de
indregnede udviklingsomkostninger, pa egenkapitalen som i dette tilfeelde ville vaere et belgb pa
3.325 mio. kr. en gennemgang af arsregnskabet viser sig ikke som vaerende enkeltstdende i dette
tilfelde, men den ma findes som en del af egenkapitalen. Havde der veret et tilfaelde af opskrivning

ville en sadan andring reguleres over resultatopggrelsen.

Udover de overnavnte oplysninger finder man i arsregnskabet et brev fra bestyrelsesformanden
samt den administrerende direktgr som beskriver arets relevante begivenheder og deres
forventninger til fremtiden. | brevet fra den administrerende direktgr beskrives de produkter der i
2017 er godkendt og hvilket de ser frem til og tror pa bliver godkendt i 2018 hvilket er de krav der
stilles til ledelsesberetningen. | arsrapportens finder man ikke anvendt regnskabspraksis som
sammenhangende, men den er Igbende i de noterne efter resultatopggrelsen og balancen.

Derudover finder man en anlagsnote pa side 76 der viser fglgende:
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e Den regnskabsmaessige vaerdi primo og ultimo pa udviklingsaktiver med ubestemmelig
brugstid

e Bruttovaerdien samt de akkumulerede afskrivninger primo og ultimo

e Seerskilte linjer omkring til og afgange

e Sammenligningstal for den samme periode aret fgr

Med disse tal der er krav underlagt IAS 38 og ikke arsregnskabsloven er min vurdering at
virksomheden Novo Nordisk opfylder samtlige krav til praesentationen i arsrapporten.
Delkonklusion

Som der er beskrevet i analysen, aktiverer Novo Nordisk fgrst deres udviklingsomkostninger sent i
processen, dette sker fgrst nar praeparatet har modtaget en godkendelse fra de rette
myndighederne, altsa nar fase 4 er gennemfgrt. Grunden til den sene aktivering er, at det for Novo
Nordisk er umuligt at pavise en teknisk mulighed for at opnd de @nskede resultater for
udviklingsprojektet og dermed spa praeparatet dets fremtidige gkonomiske fordel. Dette er
geeldende for flere brancher, der har samme behov for en endelig godkendelse af produkter eller

praeparater. Eksempler kan vaere farmaceutiske virksomheder og biotech-virksomheder.

| afsnittet omkring begrebsrammen og regnskabsteori er der beskrevet at regnskabslaesere
efterspgrger den fremadrettet regnskabsinformation, hvilket ikke er tilfaeldet med overstdende
analyse. Novo Nordisk og andre virksomheder af samme karakter, indregner og maler deres
immaterielle aktiver meget sent i udviklingsfasen. Dermed springer de omkostningerne i denne fase
over, og behandler de afholdte omkostninger som alle andre omkostninger, ved at udgiftsfgre dem
over resultatopggrelsen. Ved at omkostningsfgre udgifterne til udviklingsprojekter formar

virksomheden ikke at vise aktivs egentlige vaerd, hvilket beskrives under afsnittet regnskabsteori.

Afsnittet om regnskabsteori indeholder ogsa en kritik af det preesentationsbaseret paradigme,
hvilket er ngjagtigt denne problematik. Problematikken lyder pa, at virksomheder der indregner
deres omkostninger til udviklingsprojekter i resultatopggrelsen, star tilbage med ’usynlige aktiver’
idet balancen ikke viser aktivernes oprindelige veerdi. Virksomhedernes holder sig pa denne made
til forsigtighedsprincippet og undviger dermed den efterspurgte prognose rapport. Virksomhederne

i denne branche vurdere dermed, at den transaktionsbaseret regnskabsteori er mindre
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risikobetonet og samtidig minimere den ogsa stgrre udsving i de regnskabsmaessige resultater.
Selvom analysen finder, at nogle virksomheder ggre brug af denne teori, vurderes det dog at man i

fremtiden vil forsgge at skifte til den veerdibaseret tankegang.

Den revisionsmaessige behandling af udviklingsprojekter

| det fglgende afsnit vil opgaven komme problemformulerings andet spgrgsmal nsermere, idet
opgaven vil belyse hvorledes de immaterielle anlaegsaktiver, neermere betegnet virksomheders

udviklingsprojekter revideres. Problemformulerings andet spgrgsmal lyder:
e Hvordan revideres forsknings- og udviklingsomkostninger?

Til besvarelsen af dette spgrgsmal vil opgaven indledningsvist begrunde behovet for revision og
dernaest beskrive hvilke omrader der under en revision af netop dette omrade kan imgdekomme de
vaesentlige risici der matte veere pa dette omrade. Grunden til at omradet for de immaterielle
aktiver er risikofyldte er, at de som beskrevet under afsnittet immaterielle aktiver, er uden substans
og kan vaere skensmaessigt vaerdiansat. Disse omrader skal gennemgas med tilhgrende forklaring af,

hvorledes disse omrader afdaekkes revisionsmaessigt.

Opgaven fravaelger at afdaekke revisionen af forskningsomkostninger, idet de efter definitionen i
opgaven viser og tydeligggre, at afholdte omkostninger til forskning ikke kan indregnes i balancen,

men skal omkostningsf@res i resultatopggrelsen, i den periode de er afholdt.

Til at gennemga og give en tilhgrende forklaring af, hvorledes revisionen forsgger at afdaekke
udviklingsprojekter vaesentlige risici vil jeg kort beskrive ISA’erne for omraderne planlagning og
identifikation og vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation og vaesentlig ved planlaegning og

udfgrelse af en revision. IAS 315, 320 og 330.

Behovet for revision
Revisorens fornemmeste opgave er igennem revisionen, at tilfgje regnskabslaeser veerdi i form af

troveerdig til den regnskabsmaessige information, der kommunikeres fra virksomhedens
arsregnskab til regnskabslaeser. Herigennem skal regnskabslaeser kunne drage sine konklusioner om

eventuelle fremtidige investeringer. | henhold til lov om statsautoriserede revisorer § 16 skal revisor
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udfgre sit hverv med omhu, ngjagtighed og den hurtighed, som deres beskaffenhed tillader, samt i

overensstemmelse med god revisorskik.

Ejerne driver som oftest deres virksomhed med et gkonomisk overskud for gje og anseetter derfor
en ledelse til at tage sig af den daglige ledelse af virksomheden, der sammen med en raekke ansatte
har denne opgave. Ejerne ¢nsker fra ledelsen af virksomheden at de rapportere omkring

virksomhedens drift og dermed opstar der et behov for revisor.

Behovet for revision forklares derfor forklares med principal- agent teorien**. Denne teori beskriver
at der findes en delegation og ansvarlighed mellem to individer. Her uddelegerer principalen

udfgrelsen af en opgave til agenten og principalen har et gnske om at agenten Igfte en given opgave.

Der findes nu et over- og underordnelsesforhold mellem principalen og agenten, idet agenten kan
have interesse i det modsatte. For at saette denne teori i sammenligning med ledelsens behov for
revisor kan det beskrives som fglgende hvor virksomhedsejer anses for at veere principal og ledelsen

og revisoren som agent der indgar et kontraktligende forhold.

Ledelsen kan forsgge at fa mest muligt ud ad virksomheden til egen fortjeneste, her kan lgn og
personalegode vaere eksempler, denne til den mindst mulige arbejdsindsats. Dette er desveerre for
ejerne af virksomheden en darlig strategi, idet et incitament for en ledelseslgn er virksomhedens
resultat. Dette kan for virksomheden ogsa vare en risiko, da en Ign ud fra virksomhedens resultat
kan bidrage til at ledelsen vil forsgge at fremstille resultatet som vaerende bedre end de egentlig er.
Ejeren har derfor behov for en revisor til at kontrollere at ledelsen da en virksomhedsejer muligvis

ikke har de kvalifikationer der skal til for at kontrollere virksomhedens regnskab.

Endnu en grund kan veere, at en virksomhed kan have flere ejere og der imellem ejerne kan vaere
asymmetriske forhold. Kvalifikationerne som revisor besidder kan bidrage til tillid overfor
virksomhedsejerne og ledelsen og imellem. Kontrakten mellem revisor og virksomhed afsluttes med

en erklaering pa arsregnskabet.

Teorien kan viderefgres til forholdet mellem revisor og ledelsen eller revisor og virksomhedsejerne.

For at undga dette udfgres der af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kontrol af revisor, den offentlige

4 https://tidsskrift.dk/ledelseogerhvervsoekonomi/article/view/35486/36421 d. 26.07.18 kl. 14:59 s. 162
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myndighed hvor der ikke stilles spgrgsmal til om teorien kan indga her i forholdt mellem revisor og

myndighed.

Revisionsprocessen
Hovedformalet med en revision er, at berige en arsrapport med en revisionspategning. En

revisionspategning er revisors konklusion om, hvorvidt regnskabet i alt vaesentlighed er udarbejdet i
overensstemmelse ned en relevant begrebsramme. Revision giver sdledes en hgj men ikke
fuldstaendig sikkerhed for at drsregnskabet er retvisende*. Dog fungerer den blanke
revisionspategning som en ‘godkendelse’ virksomheden kan vise offentligheden og denne kan drage
nytte af. Dette ses som en tillid til virksomheden og oftest vil der fglge interessenter, kunder,
leverandgrer mm med. For at revisor kan udarbejde en revisionspategning, kraeves det af revisor, at
han eller hun foretager sig en lang raekke af handlinger der medvirker til styrkelsen sikkerheden af

de retvisende billede. Disse handlinger er grundigt bearbejdet i lovgivning og standarder.

Opgaven tager udgangspunkt i virksomheders forsknings — og udviklings omkostninger, hvortil der
pa baggrund af opgaven er klarlagt, at kun udviklingsomkostninger kan indregnes som aktiver. Til
forskel fra materielle aktiver, behgver revisor at udfgrer en raekke revisionshandlinger, som udfgres
forskellig fra revisionshandlingerne under materielle aktiver. Problematikken ved revision af
immaterielle aktiver er, at de indeholder flere regnskabsmaessige skgn. Dette ggr omradet til en
kompleks og udfordrende grazone, som stiller store krav til egenetheden og tilstraekkeligheden af

revisors revisionsbeviser.

Revisor skal derfor veere i stand til, at identificere de omrader hvor regnskabsmaessige skgn, kan
udggre en risiko for at fejl behaefte et arsregnskab. Med fokus pa disse nggleomrader kan revisor
eliminere hans arbejde pa omrader, hvor risikoen for fejl og mangler er minimal eller ikke
eksisterende. Til at hjeelpe revisor med at identificere de omrader, hvor regnskabsmaessige skgn kan
udggre en risiko, udarbejdes en udfgrlig revisionsplanlaegning. Denne kan afhjeelpe og dermed
afvaerge disse risici og med den, er det muligt for revisor, at fokusere sin revision pa netop dette

omrade.

4 Johansen, Lunden, Harloff-Helleberg, Davidsen og Laursen, Danske perspektiver p3 revisorer og revision, Karnov
Group 2011, s. 20
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Revisionens start sker med en planlaegning af selve revisionen. Planlaegningen er en del af revisors
overordnet revisions-strategi, hvis mal er at ggre revisionen mere effektiv. Revisions strategien
indledes med at revisor fastleegger revisionens omfang, tidsmaessige placering og retning, og som

tiener som grundlag for udarbejdelsen af revisionsplanen.*®

Revisor indsamler virksomhedens informationer, identificerer og vurderer risici, designer
revisionshandlingerne, dokumentere den udfgrte revision, udarbejder pdategningen og sidst

varetager rapporteringen?®’.

| denne fase, den fgrste fase, indsamler revisor sit team af revisorer (safremt opgaven kraever et
team) og information omkring virksomheden og dets regnskabssystem. Informationen af
virksomheden og dets regnskabssystem er vigtig, idet revisor derigennem formar at forsta kunden
og de faktorer som ledelsen anser for at vigtige for at opna succes. Revisors kendskab til
driftsmetoder, gkonomiske situation og regnskabssystem er medvirkende til at udforme de

revisionshandlinger, der nedsaetter en eventuelt risiko for et fejlbehaeftet arsregnskab.

Planlaegningsfasen indeholder foruden informationsindsamlingen ogsa identifikation og vurdering
af risikoer, derigennem foretager revisor de risikovurderingshandlinger der identificere risiko for
vaesentlig fejlinformation i regnskabet. Handlingerne kan findes vaere den indledende

regnskabsanalyse og gennemgang af virksomhedens forretningsgange.
Nedenstdende er beskrevet planlaegningens funktion og tidsmaessige placering®.

e Den hjalper revisor med at rette opmaerksomheden mod vigtige revisionsomrader

e Den hjzlper revisor med at identificere og Igse mulige problemer rettidigt

e Den hjelper revisor med at organisere og lede revisionsopgaven ordentligt,
saledes at den udfgres pa en effektiv og gkonomisk made

e Den bidrager til, at der udveelges medlemmer ril opgaveteamet med de rette
feerdigheder og kompetencer til at reagere pa forventede risici, og til at arbejdet

fordeles mellem dem pa passende vis

46 Revisor handbogen 2017 — revision I, Karnov Group, s.1156
47 BDO'’s risikobaserede revisionsproces, s. 6
48 Revisor handbogen 2017 — revision I, Karnov Group, s.1155
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e Den letter instruktionen af og tilsynet med opgaveteamets medlemmer samt
gennemgangen af deres arbejde
e Den bidrager til at koordinere det arbejde, der udfgres af komponentrevisorer og

eksperter, nar dette er relevant

Planlaegningen er general og fglger ISA 300. Planlaegningens funktion og tidsmaessige placering skal
kunne hjelpe revisor med at opna en gkonomisk og effektiv arbejdsgang for bade revisor og

virksomhed.

Ved revisionens opstart udfgres planleegningen. En vurdering af virksomhedens stgrrelse og
kompleksitet sammen med eventuelle tidligere erfaringer danner baggrund for planlagningen.
Finder revisor zndringer til planlaegningen i Igbet af revisionsprocessen, skal aendringerne
dokumenteres heri. Revisors mulighed for at identificere og vurdere fejl og risici i virksomheden, er
stgrre, nar revisor kender til virksomhedens miljg. Et kendskab af en raekke branche- og
virksomhedsspecifikke forhold, kan i forbindelse med revisionen g@re det muligt, at afdaekke risici

der fglger med disse forhold.

| opgavens tidligere analyse er medicinalvirksomheden Novo Nordisk anvendt, denne virksomhed
har branchespecifikke forhold og faellestraek der kan vaere relevant for en revisor at vurdere.

Feellestraekkene for en sadan branche vil kan vaere:

e Typisk vaesentlige immaterielle anlaegsaktiver (udviklingsprojekter) med potentielt
nedskrivningsbehov, hvor der kan vaere behov for nedskrivning.

e Retssager relateret til patentbeskyttelse og produktansvar

e Stort finansieringsbehov til projektudvikling

e Meget restriktiv lovregulering i relation til produktgodkendelse*®

Idet denne opgave tager udgangspunkt i afholdte omkostninger til forsknings - og
udviklingsprojekter, vil risikoprofilen for en virksomhed der indebzere disse omkostninger veere hgj.

Revisors indsamling af information og kendskab til virksomheden vil i de fleste tilfaelde kunne

4 Johansen, Lunden, Harloff-Helleberg, Davidsen og Laursen, Danske perspektiver pd revisorer og revision, Karnov
Group 2011, s. 88
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udpege omrader, hvor der kan opsta en vaesentlig risiko for at ledelsen og revisor fejl behafter
regnskabet. | det efterfglgende afsnit fortages en beskrivelse af de forskellige risici, hvor de befinder

sig og hvilke tiltag revisor ma ggre for at finde dem.

Risici og vaesentlighed
Begreberne risici og vaesentlighed anvendes ofte i forbindelse med revisionsprocessen, med det er

ikke ligegyldigt hvorndr de optraeder. Risici er forbundet med identifikation af de risikofyldte
omrader i revisionsprocessen, hvori der kan opsta en vaesentlig fejlinformation. Den risiko der matte
vere, kan oftest Igses med den kendskab og forstdelse revisor opnar igennem
informationsindsamlingen og kendskabet til virksomhedens branche og omgivelser. Ordet
vaesentlighed anvendes om mangden af risikoen i regnskabet og er et gkonomisk tal, der antyder

en graense for antallet af fejlinformationer der kan accepteres.
Vasentligheden kan fastleegges pa felgende niveauer:

- For regnskabet som en helhed
- For bestemte poster i resultatopggrelsen, balancen eller under oplysningerne safremt de er
relevant
- Ved udfgrelse
| oversaende afsnit er ISA 300 omtalt som vaerende den generelle planleegning, med hovedvagten
pa, at planlaegge revisionen saledes, at den bliver udfgrt effektivt. | dette afsnit inddrages ISA 315

som lyder:

Denne ISA omhandler revisors ansvar for et identificere og vurdere risici for veesentlige
fejlinformation i regnskaber igennem forstdelse af virksomheden og dets omgivelser, herunder

virksomhedens interne kontrol.”°

Revisors mal er at identificere og vurdere risiciene for vaesentlig fejlinformation, tage stilling til et
vaesentlighedsniveau der skal kunne sikre, at revisor ikke overser betydelige fejl i regnskabet pa det

specifikke omrade. Dette gg@res ved hjzlp af risikovurdering og veesentlighedsbelgb.

50 Revisor hdndbogen 2017 — Revision Il, Karnov Group, s. 1169
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Sker det, at en fejl ikke opdages har dette betydning for savel virksomheds ejer, regnskabslaeser og
revisor. En fejl kan ogsa modarbejde arsrapportens retvisende billede. Vaesentligheden afhaenger af
hvad der skal til for, at en regnskabslaeser ville have handlet anderledes, safremt de havde haft de

"korrekte’ informationer.

Fejl skal opdages, saledes er revisionsrisikoen afdakket. Revisionsrisikoen er risikoen for, at
revisoren giver et regnskab en fejlagtig revisionspategning og arsrapporten saledes ikke giver det
retvisende billede. Et eksempel vaere at en revisor giver en revisionspategningen med et forbehold,

som ikke indeholder vaesentlig fejl og omvendt.

En revisionsrisiko bestar af flere risici, den iboende risiko, en kontrolrisikoen og en opdagelsesrisiko.
Har revisoren et godt kendskab til virksomheden, er der mulighed for at afdaekke disse risici og der

er stor chance for overstaende fejl ikke opstar.

De tre ovenstaende risici, er hvor fejl kan komme til syne. Den iboende risiko er risikoen for, at fejl
opstar, kontrolrisikoen er risikoen for at virksomheden ikke fanger fejlen og opdagelsesrisikoen er
risikoen for, at revisor ikke fanger fejlen. Jo stgrre den iboende risiko er, desto st@rre krav stilles til
omfanget af revisors vurderinger og dokumentation herfor. Den iboende risiko kan vaere afhaengig
af branchen, kunden og arsregnskabets poster. Det betyder at den iboende risiko for immaterielle
aktiver kan veere en skgnsmaessig vurdering af levetid og scrapveaerdier, regnskabsafdelingens
kompetencer og maling af immaterielle aktiver der ikke er rutinepraeget. Specielt for
egenproduceret immaterielle aktiver, kan den iboende risiko findes i vurderingen af den fremtidige

indtjening.

Kontrolrisikoen kan nedsaettes med virksomhedens egne interne kontroller, som eksempelvis
Ipbende ajourfgring og gennemgang af anlaegskartoteket, periodisk kontrol af de immaterielle
aktivers tilstedevaerelse og deres fortsatte anvendelse. Ligeledes kan virksomheden arligt tage
stilling til aktivets levetid og nedskrivningsbehov og sidst er ledelsens generelle holdninger til styring
og kontrol af virksomheden et eksempel pa et kontrolmiljg der bidrager til at nedbringe
kontrolrisiko. Er virksomhedens interne kontroller af kvalitet og der fremlaegger en behaendig
dokumentation herfor, vil risikoen nedseettes. Opdagelsesrisikoen er risikoen for, at revisor ikke

opdager en vaesentlighed fejl i arsregnskabet under revisionen.
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Nar revisor har vurderet den iboende risiko og kontrolrisikoen er det muligt at give virksomheden
en risikoprofil som afspejler det eller de omrader hvor der er den stgrste risiko for vaesentlige fejl.
Dermed er de omrader der indeholder en mindre risiko ogsa klarlagt og far saledes mindre
opmarksomhed fra revisors side. Virksomhedens branche, stgrrelse og kompleksitet er af
forskellige fra hinanden og derfor findes der ogsa forskellige risikoer selvom virksomheden kan virke

sammenlignelig.

Vaesentlighed
Revisors veerktgj til at finde frem til og vurdere om virksomheden har iboende og kontrol risiko, er

en vaesentlighedsberegning. Med et vaesentlighedsbelgb i handen, opnar revisor en graense, hvorpa
skillelinjen for, hvad er vaesentlig og hvad der ikke er vaesentligt udggres. Vaesentlighedsbelgbet er
en hjalp til en hurtig analyse af omrader hvor revisor skal rette sit fokus. Arsregnskabet skal

vurderes som en helhed, men ogsa ud fra de enkelte regnskabsposter.

Det er ikke udelukkende veaesentlighedsbelgbet der er fastsaetter graensen, men ogsa revisors
professionelle dgmmekraft, hensyntagen af virksomhedens branche, virksomhedens gkonomiske
stilling og kendskab til virksomheden. Er virksomheden revideret af samme revisor eller revisorteam

aret fgr, tages sidste ars veesentlighedsbelgb ogsa i betragtning.

Flere revisionsselskaber udregner et vaesentlighedsbelgb pa baggrund modeller, der bygger pa

virksomhedstype, benchmarks og intervaller.

Virksomhedstype Benchmarks Interval
Resultat og Resultat fgr skat 3%-10%
omkostningsbaseret

virksomheder Omszetning 05%-2%
Aktiebaseret eller | Aktiver 1%-2%
investeringsselskab Egenkapital 2%-5%
"Not  for profit” | Bruttoindtaegter 0,5%-2%
virksomheder Omkostninger 05%-2%

Figur 5: model til udregning af vaesentlighedsbelgb; egen tilvirkning
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Udregningen foretages pa baggrund af virksomhedens resultat fgr skat, egenkapitalen eller
omsatningen, som det er vist i ovenstaende tabel. Nar det fra revisors side, er fastgjort hvilken
virksomhedstype der er tale om, skal revisor vaelge en procentsats og herfra udregnes og fastlaegges

der et veesentlighedsbelgb.

Oftest vil virksomhederne vaere af resultatbaseret natur, det vil sige at de har et overskud for gje.
Nar et vaesentlighedsbelgb skal beregnes for en sadan virksomhed, skal der tages udgangspunkt i
regnskabets ‘resultat fgr skat’ og en procentsats mellem 3 og 10 veaelges. Er der tale om et

investeringsselskab med stor offentlig bevagenhed, vil der vaere belaeg for at bruge den lavere sats.

Revisoren skal forholde sig kritisk til det beregnede vaesentlighedsbelgb og samtidig vurdere belgbet
ud fra sit kendskab til virksomheden. | sidste ende er det revisorens professionelle demmekraft og en
faglig vurdering, som ligger til grund for fastlaeggelsen af vaesentlighedsbelgbet. Udregningen har
udelukkende til formal, at spore revisor ind pa det rette niveau. Fortaeller dgmmekraften og en faglig
vurdering revisoren noget andet, sa er det argumenterne herfor, der taeller. Det vil sige, at hvis
revisor vurderer, det er ngdvendigt at ga uden for det angivne interval, sa er det det der er det

vaesentlige.

Pa regnskabspostniveau skal der ligeledes bestemmes et vaesentlighedsniveau, intervallet ligger sa
mellem 50 % (Lav vaesentlighed) og 75 % (hgj veesentlighed) som beregnes ud fra samlet
vaesentlighedsbelgb. Nar revisoren vaelger den lave vaesentlighed, altsa 50 %, hvilket giver revisor
et lavere vaesentlighedsbelgb og muligvis flere poster og omrader at vurdere pa, er det efter BDO’s

kutyme disse forhold der har gjort udslaget:

- Historik for mange fundne fejl ved revisionen

- Der er ikke-rettede fejl fra sidste ar

- Ledelsen retter kun modvilligt fejl

- Mange regnskabsposter indeholder regnskabsmaessige skgn

- Regnskabet bestar af mange lokationer, enheder eller underkonti til regnskabsposterne,

saledes revisionshandlinger udfgres separat pr. lokalitation, enhed eller underkonto
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- Regnskabsposterne revideres i hgj grad baseret pa stikprgveudveelgelsesmetoder®?

Finder revisor derudover regnskabsposter, der er over vasentlighedsbelgbet pa
regnskabspostniveau, skal det enkelte omrade traekkes ud og revisor foretager de
revisionsinstrukser det kraeves af det enkelte omrade. Fejl der kan vaere i regnskabet, kan veere fejl
som kan vaere i strid med lovgivningen, fejlene kan vare systematiske eller enkeltstaende eller de
kan veere fejl der i relation til resultatet, egenkapitalen eller omsaetningens ggr, at fortegnet vendes.

Disse er eksempler pa typer af fejl som vaesentlighedsbelgbet gerne skulle finde.

Revisionshandlinger
Revisionshandlinger er forskellig fra virksomhed, situation, stgrrelse og risici og derfor er forstaelsen

af virksomheden og deres regnskabssystem vigtig for at kunne udarbejde en god revisionsstrategi.
Nar revisionen af immaterielle aktiver foretages, skal revisor sikre sig, at revisionshandlingerne skal
stile imod, at minimere risikoen for veesentlige fejl i regnskabet i relation til revisionsmalene.
Revisionsmalene anvendes sammen med planlaegningen og kan veaere en hjalp til, at vurdere hvor

risikoen for vaesentlig fejlinformation findes pa revisionsmalsniveau.
Herunder vil revisionsmalene efter ISA 315 blive beskrevet.

Revisionsmal for grupper af Revisionsmal for balanceposter og
transaktioner og begivenheder samt tilknyttede noter ultimo perioden:
tilknyttede noter for perioden:

Forekomst Transitioner og begivenheder, der er
blevet registeret eller oplyst i noter, har
fundet sted og angar virksomheden

Fuldstaendighed Alle transaktioner og begivenheder, der Alle aktiver, galdsforpligtelser og
skulle have vaeret registeret, er blevet kapitalinteresser, der skulle have
registeret, og alle tilknyttede noter, der veeret registeret, er blevet
skulle have vaeret medtaget i registeret, og alle relevante noter,
regnskabet, er medtaget der skulle have veeret medtaget i

regnskabet, er medtaget

51 BDO, Anvendelse af vaesentlighedsniveau, s. 4
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Ngjagtighed /
vaerdiansaettels

e og fordeling

Periode-

afgraensning

Klassifikation

Praesentation

Tilstedevaerelse

Rettigheder og

forpligtelser

Belpb og andre data, der vedrgrer
registrerede transaktioner og
begivenheder, er blevet passende
registeret, og tilknyttede noter er
blevet passende malt og beskrevet

Transaktioner og begivenheder er
blevet registeret i den korrekte
regnskabsperiode

Transaktioner og begivenheder er
blevet registeret pa de rigtige konti

Transaktioner og begivenheder er
passende sammendraget eller
specificeret og klart forklaret, og
tilknyttende noter er relevante og
forstaelige set i sammenhang med
kravene i den relevante
regnskabsmaessige begrebsrammen

Aktiver,
egenkapital er

geldsforpligtelser og
medtaget i
regnskabet med passende belgb,
afledte
veerdiansaettelses- eller

eventuelle

fordelingsjusteringer er registeret
pa passende vis, og tilknyttede

noter er passende malt og
beskrevet
Aktiver, geeldsforpligtelser og

egenkapital er registeret pa
korrekte konti
Aktiver,

egenkapital er

geeldsforpligtelser  og
passende
sammendraget eller specificeret og
klart beskrevet, og tilknyttede noter
er relevante og forstaelige set i
sammenhang med den relevante
regnskabsmaessige begrebsramme

Aktiver,
kapitalinteresser eksisterer

geldsforpligtelser og

Virksomheden ejer eller kontrollere
rettighederne til aktiver, og
geeldsforpligtelserne er

virksomhedens forpligtelser

Figur 6: Tabel over revisionsmalene; Egen tilvirkning

For at komme revisionsmalene narmere, vil de herunder tydeligggres.

Fuldstaendighed: ved regnskabsafslutning skal der sikres, at alt hvad der bgr fremga i arsregnskabets
forskellige punkter, ogsa fremgar. Et eksempel kan veere, at alle indtaegts — og udgiftstransaktioner,

som fandt sted i den aktuelle periode.

Tilstedevaerelse og ejendomsret: Tilstedevaerelse indebaerer at man sikrer sig, at alle de ting der er

opfert i regnskabet, tegner et preecist billede af virksomheden. Dette kan f.eks. vaere at man under
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aktiver og passiver, sikre sig at de reelt ejes af virksomheden ved arsafslutningstidspunktet. Det kan
ogsa veere at alle transaktioner der er opfgrt i resultatopggrelsen, faktisk har fundet sted. Det er ved
tilstedevaerelsen at man sikrer sig at alle punkter i regnskabet lever op til hvad virksomheden har

indberettet.

Ngjagtighed: er nar man sgrger for at alt er gjort korrekt. Dette kan f.eks. vaere kontering og
bogfgring. Man sikrer sig at alle belgb er bogfgrt under de rigtige kontoer og at alle kontoer
stemmer. Det kan ogsa vaere der hvor man sikrer sig at de forskellige overfgrsler der bliver lavet,

bade internt og eksternt, i virksomheden er korrekt lavet.

Veardiansaettelse er, nar man sikrer sig at resultatopggrelse, aktiver og passiver er blevet angivet
med de korrekte veerdier og som, eksempelvis, en ejendom er sat til anskaffelsessum og derefter

afskrevet over en arraekke.

| det fglgende afsnit vil jeg gennemga revisionshandlingerne der som oftest foretages, nar revisor

skal revidere udviklingsprojekter.

Revision af udviklingsprojekter
Nar en revisor skal revidere en virksomhed, hvor udviklingsprojekter er en del af virksomhedens

aktiver, er det for revisor muligt, at minimere risikoen for vaesentlige fejl i regnskabet ved revisionen
af disse udviklingsprojekter. Dette kan ggres ved at revisor foretager en risikovurdering og design af
revisionshandlingerne. Har en revisionspost eller et revisionsmal en betydelig risiko, skal revisor her

saette sit fokus igennem en grundig revisionsmalene.

Nar revisor skal vurdere hvilken kombination, der vil vaere mest hensigtsmaessig at anvende, skal
den tidligere omtalt revisionsstrategi inddrages. Revisor skal under udfgrslen af revisionen af
omtalte omrade stadig tage effektivitet og hurtighed i betragtning, da ISA 300 indgar som den

generelle planlagning.

Revisor skal tage virksomhedens iboende risiko og styrker i kontrolmiljget i betragtning, nar revisor

skal beslutte hvilke revisionshandlinger der skal anvendes under revisionen.

En virksomhed, der befinder sig i medicinalbranchen indeholder som oftest omkostninger til

forskning og udvikling og her vil revisor lokalisere den iboende risiko findes. Den iboende risiko
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findes to steder, nar der er tale om en medicinalvirksomhed der indregner udviklingsprojekter. Det
ferste omrade findes ved sondringen mellem forskning og udvikling, idet der er en risiko for, at en
virksomheden ikke formar at foretage en korrekt sondring mellem forskning og udvikling. Desuden
er der en risiko forbundet med, at et udviklingsprojekt har en laengere tidshorisont. Hvori der kan

veere usikkerheder omkring feerdigggrelsen.

Virksomhedens anden iboende risiko finder revisor under de allerede indregnet udviklingsprojekter.
Der kan vare en risiko for, at de har allerede har skulle veere nedskrevet eller at de skal det. Det
der kunne taler for, at risikoen her ikke er sa hgj er, at medicinalvirksomheders immaterielle aktiver
ikke indeholder stgrre veerdi, idet kutymen er, at medicinalvirksomheder fgrst indregner deres

udviklingsomkostninger sent i udviklingsforlgbet.

Revisor skal derefter tage bestik af virksomhedens interne kontroller, dette udggr kontrolrisikoen. |
medicinalvirksomheder findes der som oftest omfattende registreringssystemer, der blandt andet
skal anvendes til opna et effektivt kontrolmiljg til at felge projekterne igennem deres udvikling, for
til sidst, at sta tilbage med produkt der kan godkendes pa baggrund af blandt andet udfgrlige
dokumentationskrav. Selvom kontrolrisikoen er rette mod kontrol af produktet og driften deraf,
betyder den effektive kontrol dog, at kontrolmiljget i hele virksomheden er hgjt. Dog er risikoen for
at virksomheden selv opdager fejl under vaerdiansaettelsen lav, idet her er tale om et fastsat skgn,

fra ledelsens side.

Normalt vil en virksomhed med en normal risiko eller hvis virksomheden har interne kontroller af
hgj kvalitet, vil revisor kunne begraense sin substansrevision pa omradet. Her er der en hgj risiko og
dermed skal revisor tage yderligere substansrevision i brug, for herigennem at nedbringe risikoen

for vaesentlige fejl pa omraderne.

Opstart af revision

Omradet for immaterielle aktiver er vanskelig at revidere, idet de kan indeholde flere risikofyldte
omrader. Vaerdianszettelsen af et immaterielt aktiv er ofte vurderet pa baggrund af et skgn, der
forudsat er vurderet ud fra endnu et skgn, om en fremtidig indtjening. Derudover er brugstiden og

eventuelle revurderinger pa det enkelte aktiv ligeledes skgnsmaessigt sat.

61 af 69



HD-R 2. del Afgangsprojekt 2018
Aalborg Universitet
Louise Holm Olesen

| dette tilfeelde er de revisionsmal, revisoren ikke behgver at have samme fokus, er pa omraderne
ejerskab, periodisering og sidst prasentation. De resterende revisionsmal indeholder en hgjere

risiko og kraever revisors fokus. Dette er de omrader opgaven vil fokusere pa.

| ferst omgang indledes revisionen med, at revisor skal sikre sig, at abningstallene i balancen
stemmer overens med sidste ars regnskab. Herefter kan revisor, ved hjalp af revisionsmalene, sikre

sig, at udviklingsprojekterne er fuldsteendige, tilstedevaerende og korrekt veerdiansat.

Revisionsmalet fuldsteendighed og ngjagtighed opnas ved, at revisor igennem systemrevision
danner et kendskab til virksomhedens forretningsgange og interne kontroller, herigennem kan
revisor fplge udviklingsprojektet fra start til slut. En gennemgang af virksomhedens
forretningsgange og de interne kontroller, vil haeve revisors sikkerhed for, at alle
udviklingsprojektets transaktioner er medtaget i regnskabet og at de er findes pd balancedagen.
Revisor far ligeledes kendskab til hvor virksomheden sondre mellem forsknings - og udviklingsfasen
og de omkostninger der matte fglge forskningen og de der fglger udviklingen. Revisor kan herefter
have mulighed for kontrollere, til hvilke konti omkostningerne til henholdsvis forskning og udvikling

gar til.

Fuldstaendigheden skal sikre, at alle virksomhedens aktiver er registeret, hvilket kan ggres ved
afstemning af anlaegskartoteket til finansbogholderiet. Dette skal efterregnes og eftertzelles og arets

afskrivninger kan afstemmes til finansbogholderiets driftskonti.

Revisor skal sikre sig, at eventuelle til- og afgange er ajourfgrt pa anlaegskartoteket.
Anlaegskartoteket viser til tider ogsa de tab eller gevinster, der har veeret pa et salg af
udviklingsaktiv. Hvis der i arets Igb har veeret en afgang af et aktiv, eksempelvis i forbindelse med at
salg, kan revisor anvende salgsbilaget og indtaegten som dokumentation. Dette skal ggres til
underliggende dokumentation som eksempelvis en faktura eller slutafregning fra
udviklingsafdelingen. Denne skal bekraefte over for revisor, at en egentlig tilgang er fundet sted. En
opggrelse over afholdte omkostninger vedrgrende projektet kan ligeledes ligge som
dokumentation. Fuldstandighed er revisionsmalet, som revisor opnar ved en gennemgang af
anlaegskartoteket og en dertil sikring med underliggende dokumentation. Ligeledes b@r revisor

ligeledes kontrollere om de aktiver, der allerede er aktiveret, stadig er under virksomhedens
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ejerskab. Dette kan ggres ved, at kontrollere om virksomheden har indtjening fra aktivet. Dette

klassificeres ligeledes som tilstedevaerelsen indebeerer:

Revisor kan sikre tilstedeveerelsen af udviklingsprojekter ved at gennemga virksomhedens tekniske
muligheder for at feerdigggre sit udviklingsprojektet. Dette kan ggres ved at virksomheden
dokumentere deres planer for udviklingsprojektet eller vise anden dokumentation der kan bekraefte
at virksomheden har mulighed for feerdigggrelse. For at eksemplificere, kan interne notater,
referater fra bestyrelsen, ledelsen mv. og budgetter anvendes som dokumentation. Budgetterne
kan ligeledes vise om der er den reelle kapital til at feerdigggre projektet. Derudover er ledelsens
ord i forhold til udviklingsprojektet og revisors forespgrgsler hertil et god udgangspunkt. Det er

ledelsen, der skal udarbejde arsrapporten.

Revisor kan ligeledes gg@re brug af systemrevision. Dette gg@res ved stikprgvevist, at kontrollere en
eventuel tilgang til et eksternt bilag. Ved udviklingsprojektet kan det ogsa veere virksomhedens egne
notater fra et udviklingsudvalg eller en kapacitet beregning, der beretter om en tilgang til

anvendelse i udviklingsprojektet.

Revisionsmalene der anvendes til at afdaekke virksomhedens sidste risiko er vaerdiansaettelse. Her

skal revisor kontrollere, at alt er opfart til de korrekte belgb.

For at revisor kan nedbringe den iboende risiko ved indregning af udviklingsomkostninger, skal
dokumentationskravene for indregning af udviklingsomkostninger veere samlet i en
projektbeskrivelse. Disse krav er beskrevet under afsnittet, krav til indregning af
udviklingsomkostninger. Sa snart et udviklingsprojekt er klart til indregning, skal revisor kontrollere
malingen heraf. Ved indregningen skal de direkte og indirekte omkostninger, der kan henfgres til

udviklingsprojektet medtages i veerdien af udviklingsprojektet.

Nogle af de omkostninger der medregnes i aktivet, kan allerede vare revideret. Et eksempel herpa
kan vaere lgnomkostninger, hvor der er udfgrt lgnrevision pa samt revision pa kgb og kreditorer.
Revisor kan anvende substansrevision pa de omkostninger, der har veeret anvendt il

udviklingsprojektet.
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Sammen med ledelsen, kan revisor ligeledes sammenligne udviklingsprojektets allerede afholdte
ombkostninger, til budgettet og eller timesedler. Opdaterede forretningsplaner, markedsanalyser og
projektbeskrivelsen af udviklingsprojekterne gennemgas for, at revisor i sidste ende kan vurdere
udviklingsprojekternes vaerdiansaettelse. Dette sammenholdes med ledelsens vurdering og
understgttes af de overstaende dokumenter og revisors ellers kendskab pa omradet. Denne

vurdering foretages fra ar til ar.

Under afskrivningerne kan revisor kontrollere, hvorvidt afskrivningsmetoden stadig er korrekt, idet
afskrivningsmetoden afspejler det forbrug som virksomheden har af aktivet. Ledelse sammen med
revisor vurdere aktivets ‘brugstid’ og en eventuel scrapveerdi. Har der i Igbet af aret veeret
2ndringer, kan der foretages en sammenholdning til budgettet og projektbeskrivelsen. £ndringer

pa omradet, skal fra ledelsens altid fglges med en forklaring der ligger til grund for aendringen.

Herudover skal revisoren indhente og gennemga indikationer for nedskrivningen af
udviklingsaktiverne, ledelsen og revisor kan her se om der eventuelt har veeret en faldene indtjening

pa aktivet, om et patent udlgber eller om den teknologiske udvikling pa markedet er sendret.

Findes der indikationer op nedskrivning, foretages en nedskrivningstest eller tilsvarende
dokumentation for  beregningen pa  nedskrivningsbehovet. |  forbindelse  med
regnskabsafslutningen, kan revisor foretage en sammenligning af den bogfgrte veerdi og
genvendingsveaerdien. Sker det, at genvendingsvardien er lavere skal ledelsen nedskrive aktiverne
hertil. Revisor behgver at gennemga og efterregne nedskrivningstesten, for at efterprgve og vurdere

om nedskrivningen er det korrekte at ggre.
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Konklusion
Dette afsnit har til formal, at samle og foretage en logisk afslutning af opgaven, derfor vil jeg samle

opgavens teori og analyse, for derigennem at konkluderer pa opgavens hovedspgrgsmal. Opgaven
tydeligggr, at der har veeret en @ndring i gruppen af regnskabslaesere. Gruppen er udvidet i en sddan
grad, at regnskabsaflaegger nu behgver, at tage hgjde for en heterogen gruppe laesere, i stedet for
en homogen gruppe. Vigtigenden i at forstd, hvem og hvad regnskabslaeseren efterspgrger,
udmenter sig i den aflagte arsrapport. Arsrapportens formal er altovervejende at, at belyse

virksomhedens gkonomiske stilling, pa baggrund af det retvisende billede.

Arsregnskabets problematik udmgnter sig i, at et standardiseret regnskab skal forsgge at skabe
samme retvisende billede til den heterogene gruppe. Fgrst og fremmest beskriver opgaven, ved
hjeelp af regnskabsmaessig teori, at regnskabsafleegger har mulighed for, at tilbyde regnskabslaeser

samme arsregnskab. En kontrol- eller prognosepraeget arsrapport.

| dages videnssamfund, efterspgrger regnskabslaseren prognoser. Denne fremadskuende rapport,
har sit fokus pa balancen og den veaerdi virksomhedens aktiver indeholder pa balancedagen. Det
formuebaseret regnskabsparadigme tillader indregning af aktiver til dagsveerdi, hvilken viser
vaerdien af aktivet pa balancedagen. Dette kan vaere en hjelpende hand til eksempelvis investering.
Tidligere var arsregnskabet praesentationsbaseret og udarbejdet pa baggrund af historiske
kostpriser, hvilket ogsa beskrives som vaerende en kontrol rapport. Afleegger en virksomhed
arsrapport efter denne regnskabsteori, kan der derigennem opsta "usynlige’ aktiver, i form af en
vaesentlig endring af veerdien efter balancedagen eller risikoen ved, at internt oparbejdede aktiver
er skpnsmaessigt veerdiansat. Derudover fglger den preaesentationsbaseret regnskabsteori
forsigtighedsprincippet hvilket medfgrer, at virksomheden oftest omkostningsfgrer en stgrre del af

deres omkostninger af udviklingsprojektet.

Lovgivningen indeholder ikke regler omkring indregningen af immaterielle aktiver. Opgaven
definere og deler forskning fra udvikling og den efterfglgende regnskabsmaeessige behandling, med

tilhgrende case-study foretages derfor udelukkende pa udviklingsomkostningerne.
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Her kan det konstateres, at udviklingsprojekter indeholder mange krav til den regnskabsmaessige
behandling. For at virksomheder har mulighed for at indregne udviklingsprojekter som aktiver i

balancen, skal ledelsen opfylde en raekke krav:

Det skal veere teknisk muligt at faerdigggre udviklingsaktivet, der skal vaere intentioner om at

feerdiggg@re udviklingsaktivet og virksomheden skal have de ngdvendige ressourcer.

Efter ledelsen kan dokumentere overstaende krav, indregnes udviklingsprojektet i balancen. Fgrste
indregning skal ske til kostpris, den efterfglgende maling kan ske efter kostpris med fradrag for
akkumulerede afskrivninger eller til dagsvaerdi. Malingen tager desuden bestik af

udviklingsprojektet (aktivets) levetid, afskrivninger op- og nedskrivninger.

Opgavens case-study viser saledes, at de den regnskabsmaessige behandling foregar efter reglerne
i arsregnskabsloven og fortolkningsreglerne, IAS 38. En dansk virksomhed, kan valge at ggre brug

af arsregnskabsloven med tilhgrende fortolkningsbidrag eller anvende IFRS regnskabsstandarder.

Problematikken pa omradet, er metoderne til indregning og efterfglgende maling af
udviklingsomkostninger. | opgavens case-study sker indregningen fg@rst sent i udviklingsfasen og
mange afholdte omkostninger til udvikling omkostningsfgres i resultatopggrelsen. Grunden til dette
er, at virksomheden endelige produkt kraever en godkendelse af relevante myndigheder, for
produktet kan tilfgrer virksomheden fremtidige gkonomiske fordele. Virksomheden anvender

forsigtighedsprincippet pa dette omrade, men risikerer at der ophober sig usynlige aktiver.

Et andet problem er, at regnskabslaeserne der efterlyser en prognose rapport, ikke bliver tilgodeset.
Nar virksomheder vaelger at udgiftsfgre en stor del af deres omkostninger, men modtager deres

godkendelse pa produktet, indregnes aktivet med ledelsens vurderede vaerdi.

Under revisionen af udviklingsprojekter, foretager revisor en kontrol af de risikobetonede omrader
som oftest er de omrader, der under den regnskabsmaessige behandling indeholder vurderinger
eller valg. Via planlaegning, vaesentlighedsberegning og revisionsmalene kan revisor forma, at

dokumentere en sikkerhed for den vaerdi ledelsen har vurderet aktiverne til.

Er virksomheder papasselige med at registrere deres afholdte omkostninger og i stedet indregner

udviklingsprojektet tidligere i deres udviklingsfase, ville det for regnskabslaeser vaere en fordel.
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Prognoserapporten ville sta frem og virksomhedens reelle veerdi vil kunne ses i balancen. Holdes der
fokus pa udvikling og formar virksomheden at opretholde en kvalitetsmaessig registrering af hvor
udviklingsprojektet befinder sig i udviklingsfasen, kunne der muligvis vaere mulighed for en tidligere

indregning.

Man ma formode, at ikke alt udvikling gar spildt og en effektiv opdeling af udviklingens forskellige
faser kunne maske betyde, at man i stedet for at omkostningsfgre, et ikke godkendt
udviklingsprojekt, kunne genanvende det. Jeg taenker ikke pa en direkte videreudvikling, for hvilken

der allerede er fastsat krav og regler, men en indregning af udviklings delmal.

Forslaget vil blive afvist, grundet den gaeldende lovgivning, men idéen er, at ved et salg eller en
aktivering af et delmal ville give virksomheden en anden vardiansaettelse i regnskabslaeseren

gjemed. Virksomhedens gkonomiske vaerdi kan afbilledes saledes:

Figur 7, virksomhedens gkonomiske standpunkt, Egen tilvirkning.

Med en sadan mulighed, vil regnskabslaser fglge virksomhedens gkonomiske standpunkt og der
udsvingene i forbindelse med et godkendelse eller et afvist produkt, vil ikke resultere i sa store
udsving pa grafen. Men del Igbende indregning, formar virksomheden at opretholde en mere jaevnt

veerdi.

For bgrsnoterede selskaber, indarbejder markedet selv en prognose for veerdiudviklingen, idet
udviklingsprojekters immaterielle veerdi indarbejdes i vaerdifastsaettelsen gennem markedets
kursfastsaettelse. Markedet foretager saledes selv en prognose for udviklingsomkostningernes fremtidige

veerdi. Vaerdien af et bgrsnoteret selskab afviger saledes markant fra den bogfgrte veerdi.
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Jeg haber med denne opgave dels at have peget pa spaendet mellem den bogfgrte vaerdi og den
brede kreds af regnskabsleesere behov for, at vurdere virksomhedens reelle vaerdi og dels at have
peget pa hvilke muligheder det reviderede regnskab kan bidrage med, for i hgjere grad at

imgdekomme regnskabslaesernes behov for at fastseette virksomhedens aktiver.
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