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1 Executive summary

The overall topic of this thesis is a description and analysis based on the interest deduction rules in
Denmark.

The first rules of interest deduction were introduced in 1998, in the form of the rules concerning
thin capitalization in the corporate tax act (section 11). These rules were introduced to prevent
Danish tax liability to be transferred out of the country due to Danish companies being indebted by
their foreign parent company. The rules were changed in 2004, to ensure the Danish rules

conformed to the rules of the European Union

In 2007 a new set of rules were introduced, to complement the already existing rules of thin
capitalization. These were the rules of limitation of interest deduction (Section 11 B) and the EBIT-
rule (Section 11 C). These rules were implemented because there was still Danish tax liability being
transferred out of the country.

The purpose of the rules of thin capitalization (Section 11) is to reduce the deductibility on interest
cost, on controlled loans, if the loans are not at an arms lengths basis. The rules require that the
company have at least 10 mio. DKK in controlled debt and the companies is unable to prove, that
the same loans can be obtained from external lenders. Besides that, for the rules to set in, it is

required that the ratio between equity and foreign capital exceeds a ratio of 1 to 4.

The scope of the rules of limitation of interest deduction (Section 11 B) is to limit net financial costs
that exceeds a limit of 21,3 mio. DKK and if the financial costs exceeds the net tax value of the

company’s assets times the standard interest rate of 3,4 % (2016-value).

The purpose of the EBIT-rule (Section 11 C) is, to reduce the interest deduction to no more than 80

% of the companies earnings before tax and interests, if the financial costs exceeds 21,3 mio. DKK

These rules have proven to be very comprehensive and complex, and therefore the purpose of this
thesis is to conduct research on how these rules of interest deduction works, and what consequences
these might have on companies, and furthermore, to create a knowledge base that leads to an
analysis of the possibility for companies to reduce the deductible amount that are being reduced,
and if it is possible to avoid these rules of interest deduction. Besides that, it would be interesting to
conduct an analysis that might clarify, whether it is possible to improve the rules and make them

more effective and less complex.
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2 Indledning

I midten af 90°erne blev det i Danmark erkendt, at det var ngdvendigt med en tilfgjelse i
selskabsskatteloven i form af en veernsregel. Der var blevet gjort opmerksom pa, at koncerner
havde en mulighed for at fgre overskud, der var oparbejdet i Danmark, til udenlandske selskaber

ved at geeldsatte danske selskaber.

Ved at belane danske selskaber, kunne koncerner undga eller minimere den danske skattebetaling,
da renteudgifter er fradragsberettigede for danske selskaber efter Statsskatteloven 8 6, litra e, mens
renteindtaegterne typisk kun vil underga beskatning i det land, hvor det udenlandske selskab er
domicileret. Dette skyldes, at der er en raekke undtagelser i SEL, der gar, at Danmark typisk ikke
indeholder  kildeskat pad renteindtegter. Det var derfor ngdvendigt med en
rentefradragsbegraensningsregel, der kunne hindre, at dansk skattetilsvar blev flyttet ud af landet via
rentebetalinger, ved at begraense retten til rentefradrag. Dette medfarte, at der, i 1998, blev indfert et

nyt element i SEL, nemlig reglerne om tynd kapitalisering i SEL § 11.

Pa trods af indfgrelsen af reglerne om tynd kapitalisering, viste det sig, at der stadig var
skattetilsvar, der blev fgrt ud af landet. Derfor blev der, i 2007, lavet yderligere to veernsregler, som
er henholdsvis renteloftsreglen i SEL § 11 B og EBIT-reglen i SEL 11 C. Arsagen til at disse regler
blev indfert var, at det i 2007 blev registreret, at skattetilsvaret fra 7 starre koncerner var blevet
drastisk reduceret pa relativt kort tid. Dette skete, selvom selskaberne ikke havde betydelige
&ndringer i deres aktiviteter og drift. Den eneste betydelige forskel var efterfglgende, at de var
betydeligt hardere geldsat, og at fremmedkapitalen efterfalgende var gget markant i forhold til
egenkapitalen.

Reglerne om tynd kapitalisering, renteloft og EBIT-reglen er relativt omfattende og kan synes
komplicerede. Selskaber skal hvert ar foretage omfattende beregninger, der skal dokumentere,
hvorledes de er finansierede. Disse beregninger skal holdes op i mod udregninger omkring
selskabernes EBIT, skattemessige veerdi og handelsmassige veerd. Disse udregninger kan udgare

en betydelig administrativ byrde.



Aalborg Universitet Rentefradragsbegransningsreglerne 10. august 2016

Efter indferslen af reglerne, har en reekke praktikere og teoretikere beskrevet regelssettet som
veerende serdeles omfattende og kompleks. Bjarne Gimsing, der er formand i FSRs skatteudvalg,

har udtalt i en artikel, at:

"I International sammenheng md Danmark herefter anses for at have nogle af de

mest komplekse regler pa dette omrdade” (Gimsing & Korsgaard, 2007, s. 2).

Lysdahl og Sgnderholm har ydermere i deres artikel ”Beskeering af rentefradragsretten” beskrevet,
at reglernes kompleksitet ikke ngdvendigvis resulterer i en mere rimelig selskabsbeskatning. Derved
beskriver Lysdahl og Sgnderholm ligeledes, at der er en problemstilling forbundet med reglerne.
Lysdahl og Sgnderholm mener ligefrem, at kompleksiteten kan have en ikke-gavnlig effekt pa, hvor

rimelig selskabsbeskatningen er (Lysdahl & Sgnderholm, 2013, s. 14).

Pa baggrund af ovenstaende citat og reglernes kompleksitet, mener forfatterne af denne afhandling,
at det vil veere relevant at give en vurdering af, om der med en forenkling af reglerne, stadig kan

vaernes mod, at der flyttes skattetilsvar ud af landet.

Det synes umiddelbart oplagt at behandle ovenstaende problemstillinger ved at sgge inspiration fra
andre lande, og herved se pa, hvorledes disse lande lovgiver pa samme omrade. Dette for at vurdere,
om der, med inspiration fra andre lande, kan opnas den samme malopfyldelse, som var tilteenkt med
det nuveerende regelsat. Samtidig vil der inddrages alternative lgsningsmodeller, sasom CCCTB,
BEPS og ATA.
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3 Problemformulering

Pa baggrund af ovenstdende vil det veere denne afhandlings formal at afdeekke
rentefradragsbegraensningsreglerne og illustrere, hvilke konsekvenser reglerne har for selskaber.
Ligeledes findes det relevant at undersgge, hvad selskaber kan gare for at minimere eller undga en
eventuel rentefradragsbegransning. Slutteligt gives en vurdering af, om reglerne kan effektiviseres,
forbedres eller forenkles, for at minimere den administrative byrde, som selskaberne bliver palagt,
samtidig med at reglerne fortsat fungere som veernsregler. Dermed vil naerveerende afhandling tage

udgangspunkt i falgende problemformulering:

I naervaerende afhandling s@ges at afdeekke, hvilke konsekvenser
rentefradragsbegraensningsreglerne i SEL 8§ 11, SEL § 11 B samt SEL § 11 C kan have for
selskaber, og i hvilket omfang en eventuel fradragsbeskaring kan undgas eller minimeres.
Ligeledes sgges at afdekke, om de danske regler for rentefradragsbeskeering kan effektiviseres,

forbedres eller forenkles.

For at give en besvarelse pa problemformuleringen vil der i nervaerende afhandling blive redegjort
for SEL 8 11, 811 B og 811 C. For at give et mere fyldestgarende billede vil der ligeledes inddrages

relevante regler sasom transfer-pricing reglerne i Ligningsloven § 2.

For at besvare ovenstdende problemformulering, vil afhandlingen gare brug af underliggende

analysespgrgsmal. Analysespagrgsmalene lyder:
1. 1 hvilket omfang vil det veere muligt at minimere eller undga rentefradragsbegraensning?

Ovenstaende spgrgsmal er formuleret sdledes for at danne grundlag for en analysere af
problemformuleringens farste del, som lyder:

“I  ncerverende  afhandling  soges at  afdeekke,  hvilke  konsekvenser
rentefradragsbegraensningsreglerne i SEL § 11, SEL § 11 B samt SEL § 11 C kan have
for selskaber, og i hvilket omfang en eventuel fradragsbeskaering kan undgas eller

minimeres. ”’

I forbindelse med problemformuleringens  ferste  del, vil  konsekvenserne  af
rentefradragsbegraensningsreglerne samtidig illustreres ved en fiktiv koncern i afsnittet ”Anvendelse

af rentefradragsbegransningsreglerne”.
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Den anden del af problemformuleringen giver grundlag for at belyse omradet fra flere forskellige
vinkler. Denne del lyder:

“Ligeledes soges at afdcekke om de danske regler for rentefradragsbeskeering kan
effektiviseres, forbedres eller forenkles.”

For at give en grundig besvarelse, vil det undersgges, om ovenstaende kan lade sig gere bade ved
mindre inkrementelle e&ndringer, mere radikale @ndringer samt ved at hente inspiration fra udland
og nyere forslag fremsat af OECD og Europa Kommissionen. Dette gares for at gare regelsettet
mindre komplekst, saledes at det udger en mindre administrativ byrde for selskaber, samtidig med
at de kan udfylde den tilteenkte funktion, som varnsregler mod udflytning af skattetilsvar. Her er

der ligeledes opstillet en raekke analysespgrgsmal, som lyder:

2. Kan rentefradragsbegraensningsreglerne gares mindre komplekse ved at foretage andringer i

det nuveerende regelsaet?

3. Kan der undlades én eller flere af de nuvaerende rentefradragsbegraensningsregler ved at &ndre

andre regler, saledes at der stadig vaernes mod udflytning af skattetilsvar?

4. Findes der alternative fremgangsmader i udlandet, der vil kunne erstatte det nuveerende
regelseet?

5. Kan CCCTB-direktivforslaget og dens rentefradragsbegraensningsregulering erstatte de

nuvaerende danske rentefradragsbegraensningsregler?

6. Kan ATA-direktivforslagets samt OECD’s BEPS-anbefaling til en

rentefradragsbegraensningsregel erstatte det nuvaerende regelsaet?

7. Kan de danske regler om rentefradragsbegraensning overfladiggeres ved oftere at indeholde
Kildeskat pa rentebetalinger?
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4 Metode

Nerveerende afhandling tager udgangspunkt i en retsdogmatisk juridisk analyse, der sgger at
beskrive, fortolke og systematisere galdende ret indenfor reglerne om rentefradragsbegransning
(Hansen & Werlauff, 2013, s.175). Den analytiske metode benyttes til at besvare den farste del af
problemformuleringen. Forfatterne af naerveerende afhandling mener, at denne fremgangsmade vil
bidrage til at afdeekke, hvilke konsekvenser rentefradragsbegraensningsreglerne i SEL § 11, SEL §
11 B og SEL 8 11 C har for selskaber, samt i hvilket omfang en eventuel fradragsbegraensning kan

undgas eller minimeres.

At afhandlingen ogsa inddrager elementer af en mere normativ karakter, vil ikke kunne undgas, i
det omfang, at forfatterne sgger at give deres bud pa, om de danske regler for

rentefradragsbegraensning kan effektiviseres, forbedres eller forenkles.

Som tidligere navnt, vil problemformuleringen besvares ved at benytte analysespergsmal. Ved at
benytte disse analysespargsmal, vil der opnas en struktureret tilgang til at behandle afhandlingens
relativt brede emne og problemformulering. Selvom analysespgrgsmalene er subjektivt valgt af
afhandlingens forfattere, afspejler spargsmalene problemstillinger, som er fremfart af anerkendte
teoretikere og praktikere.

Afhandlingen vil ligeledes bruge en deduktiv metode, idet der tages udgangspunkt i generelle
principper, og at der herudfra drages konklusioner pa bergrte emner (Fuglsang & Olsen, 2009,
5.30).

Afhandlingen vil som navnt benytte et fiktivt regneeksempel. Dette er valgt bade for at illustrere
principperne i rentefradragsbegransningsreglerne, men ogsa for at gge laesevenligheden og
forstaelsen af problemstillinger samt tiltag, der bliver gjort igennem afhandlingen.

4.1 Kildekritik & dataindsamling

Afhandlingens primere litteratur bestar bl.a. af lovtekster, lovforarbejder og vejledninger, da disse
kommer fra de offentlige myndigheder og er dermed objektive og valide. Ligeledes anses domme
for at veaere objektive og valide, da disse afspejler domstolenes fortolkning af loven, og udger
dermed retspraksis, pa de omrader, hvor der er opstaet tvivisspgrgsmal omkring reglerne, sasom ved
udregninger, konsolideringskredse mv. Ydermere benyttes der litteratur fra anerkendte teoretikere
samt praktikere, hvor der hertil er taget hgjde for, at litteraturen kan veere preeget af forfatterens

subjektive holdning.
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4.2 Afgraensning
Der vil, i afhandlingen, ikke redegeres for reglerne om CFC-beskatning samt OECDs
modeloverenskomst til undgaelse af dobbeltbeskatning. Disse vil blive inddraget i det omfang det

matte vaere relevant.

Samtidig vil der ikke gives en redegerelse af EU-direktiver sasom rente-/royaltydirektivet. Derimod

vil EU-direktiver inddrages i det omfang, hvor det matte synes ngdvendigt.

Saldoopgerelsen efter SEL § 11 B, stk. 6, hvori det tidligere har veeret muligt at indregne 20 % pr.
ar af den samlede anskaffelsessum for selskabets direkte ejede aktier i koncernforbundne selskaber,
er under udfasning. Derfor vil denne bestemmelse ikke blive inddraget i naerveerende afhandling.

Dette pa baggrund af, at udfasningen sker med 2,5 % pr. ar og er helt udfaset i 2017.

Under behandlingen af BEPS, vil der kun inddrages artikel 4. Dette fordi artikel 4 omhandler
rentefradrag og finansieringsudgifter. PA& samme made vil der under behandlingen af CCCTB-
direktivforslaget og ATA-direktivforslaget primart inddrages de elementer, der vedrgrer

rentefradragsbegransning.

Der vil ligeledes ikke gives dybdegdende redegarelser af fremgangsmader til selskabers
veerdiansattelse. Det forudsettes, at laeseren har et grundleeggende kendskab til, at sadanne metoder
kan veere relativt omfattende og forbundet med en vis usikkerhed.

4.3 Forkortelser

Der vil her gives en oversigt over betydningen af de forkortelser, der vil benyttes i afhandlingen.

4.3.1 Forkortelser af lovtekster

ABL Aktieavancebeskatningsloven
AL Afskrivningsloven

ATA Anti-Tax Avoidance

KGL Kursgevinstloven

KUL Kulbrinteskatteloven

LL Ligningsloven

SEL Selskabsskatteloven

10
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SKL
SL

ARL

Skattekontrolloven
Statsskatteloven

Arsregnskabsloven

4.3.2 Andre forkortelser

BEPS

CCCTB

DBO

EBIT

EBITDA

FSR

OECD

Base Erosion and Profit Sharing

Common Consolidated Corporate Tax Base
Dobbeltbeskatningsoverenskomst

Earnings Before Interest and Tax

Earnings before interest and tax depreciation and amortization
Foreningen for Statsautoriserede Revisorer

Organisation for Economic Co-operation and Development

10. august 2016
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5 Renter, kursgevinst og kurstab

Der vil i falgende afsnit redegares for, hvad renter, kurstab og kursgevinster er, samt hvordan de
behandles. Ligeledes vil der redegeres for omgaelsesklausulen i LL § 3. Dette for at give en

forstaelse af, hvad begreberne deaekker over til videre brug i afhandlingen.

5.1 Renter

Renter defineres som et periodisk vederlag til en kreditor, for at stille kapital til disposition. Renter

beregnes som en bestemt procentdel af restgeelden (Kure, 2015, s. 81).

Renteindteegter behandles i SL § 4, stk. 1 Litra e, som i skattemassig henseende defineres, som
renter af udestadende fordringer og af kapitaler, udlante her i landet eller i udlandet. Saledes indgar
renteindteegter i den skattepligtige indkomst for selskaber hjemmehgrende i Danmark. Skatten

forfalder som hovedregel i den periode, hvor renteindtaegterne forfalder.

Ligeledes vil der, som hovedregel, kunne opnas fradrag for renteudgifter vedrarende geld efter SL

8 6, stk. 1. litra e, uanset om det er i privat eller erhvervsmaessig regi.

Udenlandske selskaber, der modtager renteindteegter fra Danmark, kan veere begraenset
skattepligtige til Danmark, og dermed skal de betale kildeskat. Det fremgar af SEL § 2, stk. 1, litra
d, hvornar et udenlandsk moderselskab skal betale kildeskat af sine renteindteegter. Af lovteksten
fremgar det, at den ferst og fremmest kun omfatter renter af geeld til juridiske personer, som naevnt i
SKL 8§ 3 B. Det vil sige, at der skal veere tale om renteindtaegter, som stammer fra kontrolleret geeld.
Jf. SEL 8 2, stk. 3, har Danmark ret til at indeholde 22% i kildeskat. | tilfeelde af, at et udenlandsk
moderselskab bliver begreaenset skattepligtig af sine renteindteegter til Danmark, og der foreligger en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, som er i overensstemmelse med OECD’s modeloverenskomst, vil
Danmark ikke indeholde kildeskat. Dette skyldes, at OECD’s modeloverenskomst giver kildelandet,
her Danmark, lov til at indeholde 10% i kildeskat, og det fremgar af SEL § 2, stk. 1, litra d, 6. pkt.,
at den begraensede skattepligt bortfalder, hvis beskatningen af renterne skal frafaldes eller nedszttes

efter en DBO indgaet med den stat, hvor det modtagende selskab er hjiemmehgrende.

| SEL § 2, stk. 1, litra d er der generelt s mange undtagelser i lovteksten, der medfarer, at
begraenset skattepligt af renter kun aktualiseres, safremt renterne betales eller viderebetales til et
land, der er hjemmehgrende i et lavskatteland (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 64).
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5.2 Omgaelsesklausulerne i Ligningsloven § 3
Det synes relevant, i forbindelse med ovenstaende, at nevne den relativt nye regel i LL § 3, "Den

internationale omgdelsesklausul”

Reglen blev indfert med lov nr. 540 af 29. april 2015, med virkning fra 1. maj 2015. Fokusomradet
for denne bestemmelse er, at favne de arrangementer eller serier af arrangementer, der er
konstrueret med det formal, at wudnytte de fordele, der er forbundet med
dobbeltbeskatningsoverenskomster eller EU-direktiver jf. LL 8§ 3 stk. 1. Hermed bliver det muligt,
for skattemyndighederne, at ophaeve fordelene ved dobbeltbeskatningsoverenskomster eller
direktiver, hvis det konstateres, at en serie af selskaber er oprettet med det formal at udnytte de
fordele, der er forbundet med dobbeltbeskatningsoverenskomsterne eller direktiverne (SKAT 1,
2016). Dette betyder, at hvis en DBO har nedsat Danmarks ret til at indeholde kildeskat pa
rentebetalinger, saledes at Danmark slet ikke indeholder kildeskat, vil dette bortfalde, hvis det
konstateres, at konstruktionen udelukkende er oprettet for at udnytte denne fordel.

I LL § 3 stk. 2 gives et fortolkningsredskab, der beskriver, at et arrangement eller en serie af
arrangementer anses som ikke verende reelle, hvis der ikke forligger en velbegrundet kommerciel
begrundelse for eksistensen af disse arrangementer. Ydermere fastslas det i LL § 3 stk. 3, at hvis der
med rimelighed fastslas, at opnaelsen af fordelen ved en DBO er det vasentligste formal med bade
transaktioner og arrangementer, vil fordelen fra DBOen bortfalde. Dette medmindre, at det kan
godtgares, at fordelen vil vare i overensstemmelse med indholdet af og formalet med den

pageeldende bestemmelse i overenskomsten.

5.3 Kursgevinst og tab

Hvad angar kursgevinst og kurstab, beskeaftiges der med to begreber, som er hhv. gzld og
fordringer. En fordring er et tilgodehavende, typisk i penge, som ofte stottes af et geeldsbrev, og
behandles i galdsbrevsloven. Dette vil ikke beskrives yderligere da det i nerveerende afhandling er

den skattemaessige behandling af tab og gevinst, der vil veere interessant.

Tab og gevinst pa gald og fordringer behandles i kursgevinstloven, som finder anvendelse, hvis
felgende tre betingelser er opfyldt (Kure, 2015, s. 123-124).

e Der skal vare tale om en kursgevinst eller et kurstab.
e Fordringen eller geelden skal vaere omfattet af KGL.

o Skattesubjektet skal veere skattepligtig til Danmark.
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Kursgevinstloven behandler kursgevinster og kurstab, der opstar ved afstaelse eller indfrielse af
pengefordringer, eller hvis der er tale om tab eller gevinst ved frigarelse for geaeld. Ligeledes finder
KGL anvendelse ved kurstab pa terminskontrakter og aftaler keberetter eller salgsretter (Kure,
2015, 5.123).

For selskaber galder reglerne i KGL kapitel 2, der som hovedregel skal medregne gevinst og tab pa
bade fordringer og geeld i selskabets resultatopgarelse. Til dette er der visse undtagelser. Verd at
bemaerke er, at tab pa fordringer pa koncernforbundne selskaber ikke kan fradrages jf. KGL § 4, stk.
1. Samtidig skal gevinst pa geld til koncernforbundne selskaber ikke medregnes til den
skattepligtige indkomst jf. KGL § 8. Her skal dog tilfgjes, at tab pa fordringer, der er erhvervet som
skattepligtigt vederlag for leverede varer, godt kan fradrages jf. KGL § 4, stk. 3.
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6 Transfer-pricing

Der vil i dette afsnit komme en kort redeggrelse af de danske transfer-pricing regler i LL § 2 samt
de oplysnings — og dokumentationskrav, der findes i SKL § 3 B.

6.1 Generelt

Transfer-pricing, som oversat til dansk, betyder koncerninterne afregningspriser, spiller en
veesentlig rolle i hele problematikken omkring udflytning af dansk skatteprovenu. Dette fordi
transfer-pricing reglerne stiller krav til, at transaktioner mellem interesseforbundne parter sker efter
armslaengdeprincippet, dvs. pad samme vilkar, som til tredjemand. Transfer-pricing reglerne er
dermed varnsregler, der skal forhindre, at transaktioner mellem interesseforbundne parter foretages
til priser og pa vilkar, som afviger fra, hvad uafhengige parter ville have aftalt (Schmidt, Tell &
Weber, 2015, s. 293). Ydermere har selskaber, jf. Skattekontrolloven § 3 B, en oplysnings og
dokumentationspligt, hvor selskaberne, i visse tilfelde, skal udarbejde et dokument, hvori det skal

dokumenteres, at de kontrollerede transaktioner er i overensstemmelse med armslengdeprincippet.

Transfer-pricing reglerne er dermed vigtige regler, fordi de skal forhindre, at koncerner ikke opnar
skattemassige fordele, og statskassen dermed gar glip af skatteindtaegter. Uden transfer-pricing
reglerne, vil udenlandske moderselskaber i princippet kunne forgeelde datterselskaber med lan, der
ikke opfylder vilkarene for at blive omfattet af reglerne om tynd kapitalisering, men til gengeeld har
hgje renter, og bl.a. pa den made flytte datterselskabets overskud ud af landet. Derfor fungerer
transfer-pricing reglerne godt i samspil med isar reglerne om tynd kapitalisering, hvor transfer-

pricing regulerer vilkarene, regulerer tynd kapitalisering geeldsforholdet.

6.2 Anvendelsesomrade

Transfer-pricing reglerne findes i LL § 2 og finder anvendelse pa kontrollerede transaktioner. Dette
er transaktioner mellem parter, der indgar i et interessefaellesskab, som er interesseforbundne parter.
DeteriLL § 2 stk. 1, nr. 1 — 6 angivet, hvad der menes med kontrollerede transaktioner. Dette er

transaktioner indgaet mellem:

o Skattepligtige, hvorover fysiske eller juridiske personer udgver bestemmende indflydelse.
o Skattepligtige, der udgver bestemmende indflydelse over juridiske personer
o Skattepligtige, der er koncernforbundet med en juridisk person

e Skattepligtige, der har et fast driftssted beliggende i udlandet
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e Skattepligtige, der er udenlandske fysiske eller juridiske personer med et fast driftssted i
Danmark.

e Skattepligtige, der er udenlandske fysiske eller juridiske personer med kulbrintetilknyttet
virksomhed omfattet af KUL 8§ 12, stk. 1, eller 4.

Ifalge lovteksten finder reglerne anvendelse pa handelsmessige og ekonomiske transaktioner”,
men det er ikke i lovteksten nermere defineret, hvad der menes med dette. Ifglge forarbejderne,
menes der alle forbindelser mellem parterne sasom levering af tjenesteydelser, laneforhold,
overfgrsel af aktiver, immaterielle aktiver, der stilles til radighed mv. (Winther-Sgrensen m.fl.,
2013, s. 402). Dette geelder uanset, om der er tale om en grenseoverskridende transaktion eller en

national transaktion.

Safremt der er indgaet en kontrolleret transaktion, der er i strid med armsleengdeprincippet jf. LL §
2, stk. 1, har skattemyndighederne hjemmel til at foretage en priskorrektion. Nar der foretages en
priskorrektion efter LL § 2, foretages der bade en primeer samt en korresponderende korrektion,
saledes at selskaberne beskattes pa samme made, som hvis transaktionen var foregaet mellem to
uafhaengige parter og dermed i overensstemmelse med armslengdeprincippet (Schmidt, Tell &
Weber, 2015, s. 315).

6.2.1 Interessefeellesskab

Som tidligere naevnt, geelder transfer-pricing reglerne kun ved kontrollerede transaktioner, hvilket er
transaktioner mellem parter, der indgar i et interessefellesskab, som omfattes af LL § 2, stk. 1. For
at forsta, hvornar der er tale om et interessefaellesskab, vil begreberne bestemmende indflydelse

samt koncernforbundne blive kort defineret.

Jf. LL § 2, stk. 2, forstds der ved bestemmende indflydelse direkte eller indirekte ejerskab af mere
end 50% af aktiekapitalen eller radighed over mere end 50% af stemmerettighederne. Ved
bedemmelse af, om den skattepligtige anses for at have bestemmende indflydelse, skal aktier og

stemmerettigheder, der indehaves af nedenstadende personer, medregnes.

e Koncernforbundne selskaber, som defineret i LL § 2, stk. 3
e Personlige aktionzrer og deres nartstaende, jf. LL § 16 H, stk. 6
e Fond eller trust stiftet af moderselskabet selv eller af de nsevnte koncernforbundne

selskaber, nartstaende m.v.
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e Ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med hvem

selskabsdeltageren har en aftale om udgvelse af feelles bestemmende indflydelse.

Arsagen til at overstdende personers aktier og stemmer skal medregnes skyldes, at der gnskes at
forhindre en omgaelse af transfer-pricing reglerne ved at sprede aktiebesiddelsen og/eller

stemmerne.

Derved menes, at der, ved opgerelse af selskabers reelle ejerskab af underliggende selskaber, skal
medregnes ejerandele, som matte ga igennem underliggende og sideliggende selskaber. Hvis der
foreligger en situation, hvor der igennem sideliggende og underliggende selskaber opnas ejerskab af
mere end 50% af selskabskapitalen, vil der saledes kunne fastslas bestemmende indflydelse (Tell,
2012, s. 60).

Hvad angar radighed over mere end 50% af stemmerettighederne, kan dette, som navnt, ligeledes
statuere bestemmende indflydelse. Her er det ikke nok at lave en beregning af direkte og indirekte
stemmeretter, men der skal her medregnes, hvis der foreligger fuldmagter, der giver raderet over
stemmerettigheder (Tell, 2012, s. 61).

Ved koncernforbundne juridiske personer forstas tilfelde, hvor samme kreds af selskabsdeltagere
har bestemmende indflydelse, eller hvor der er felles ledelse jf. LL § 2, stk. 3. Koncernbegrebet
folger den samme definition som i KGL § 4, stk. 2, hvor samme aktionarkreds direkte eller
indirekte skal eje mere end 50% af aktiekapitalen eller rdde over mere end 50% af stemmerne i
begge selskaber (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 298).

6.3 Skattekontrolloven § 3 B

Skattepligtige, som er omfattet af SKL § 3 B stk. 1 har en oplysnings — og dokumentationspligt
vedrgrende kontrollerede transaktioner. Der er her tale om de samme skattepligtige, som er navnt i
LL § 2, stk. 1. Det fremgar af SKL § 3 B, at skattepligtige, der opfylder betingelserne for at veere
omfattet af SKL 8§ 3 B stk. 1, i deres selvangivelse skal oplyse om art samt omfanget af
kontrollerede transaktioner. Oplysningspligten skal gives for hver enkelt skattepligtig enhed. Hvis
de samlede kontrollerede transaktioner overstiger 5 mio. kr. i indkomstaret, skal der ydermere
udfyldes blanket 05.021, som er et bilag til selvangivelsen. | blanketten skal der bl.a. oplyses om,
hvilken relation de interesseforbundne parter har samt antallet af enheder, der har veeret
kontrollerede transaktioner med osv. (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 321 — 322) | tilfelde af at
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den skattepligtige ikke overholder sin oplysningspligt, kan SKAT pélegge den skattepligtige,
skattetillzeg samt bader.

Ud over en oplysningspligt, har skattepligtige, der er omfattet af SKL § 3 B stk. 1, ogsa en
dokumentationspligt jf. SKL 8 3 B stk. 5. Den skattepligtige skal udforme og opbevare skriftlig
dokumentation for, hvorledes priser og vilkar, for de kontrollerede transaktioner, er fastsat.
Dokumentationspligten er, jf. SKL § 3 B stk. 6, begrenset for skattepligtige, der pa konsolideret
basis har under 250 ansatte samt enten en arlig balance pa under 125 mio. kr., eller en arlig
omsatning pa under 250 mio. kr. | sadanne tilfelde, skal den skattepligtige kun udarbejde
dokumentation for graenseoverskridende kontrollerede transaktioner med fysiske og juridiske
personer, herunder driftssted, der ikke er i EU eller med lande, som Danmark ikke har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 321). Dokumentationen,
der udarbejdes, skal bruges af skattemyndighederne til at vurdere, om de priser og vilkar der er
fastsat, ogsa havde vaeret det samme, hvis transaktionerne var foregaet mellem uafhengige parter,
altsd om armslaengdeprincippet er overholdt. Den skattepligtige skal udarbejde et dokument, som
skal indeholde:

1) Oplysninger om koncernen og de forretningsmaessige aktiviteter.

2) Oplysninger om de kontrollerede transaktioner.

3) En sammenlignelighedsanalyse.

4) Oplysninger om implementeringen af principperne for prisfastsattelsen.

5) En liste over eventuelle skriftlige aftaler (Schmidt, Tell & Weber, 2015, S. 322 — 326).

Konsekvensen af at den skattepligtige ikke overholder sin dokumentationspligt er, at den
skattepligtige kan blive palagt bgder af SKAT. Yderligere kan SKAT foretage en skansmassig
ansettelse, hvis den skattepligtige ikke opfylder sin dokumentationspligt tilstreekkelig. SKAT kan
jf. SKL 8 3 B stk. 8 kreeve, at den skattepligtige skal indhente en revisorerklaering omkring
dokumentet, hvori en revisor skal erklaere hvorvidt dokumentet giver et retvisende billede af den
skattepligtiges fastsattelse af priser og vilkar for de kontrollerede transaktioner (Schmidt, Tell &
Weber, 2015, s. 326)
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7 Tynd kapitalisering —SEL § 11

| dette afsnit vil der komme en gennemgang af reglerne om tynd kapitalisering i SEL § 11. Derefter
vil der komme en redegarelse af reglernes anvendelsesomrade samt konsekvensen af at vere

omfattet af reglerne.

Reglerne omkring tynd kapitalisering blev indfart ved lov nr. 432 af 26. juni 1998 og gjaldt for
indkomstaret, der begyndte den 1. januar 1998 eller senere. At et selskab er tyndt kapitaliseret
betyder, at selskabet er finansieret af en uforholdsmaessig stor geeld i forhold til selskabets
egenkapital. Reglerne omkring tynd kapitalisering blev indfgrt med det formal at modvirke
udflytning af dansk skatteprovenu, ved at et udenlandsk moderselskab finansierer sine danske
datterselskaber pa vilkar, som ikke vil kunne opnas mellem uafhangige parter. Dette medfgrende, at
koncernen fgrer penge ud af Danmark, ved at lade betalingerne til moderselskabet bestd af
fradragsberettigede renteudgifter i stedet for udbytter, som ikke er fradragsberettiget (Andersen,
2010, s.29). P4 den made kan koncernen nedbringe sine samlede skattebetalinger, hvis
moderselskabet er etableret i et land med en fordelagtig skatteprocent, og dattervirksomheden er i et

land, hvor der er en relativt hgj skatteprocent og dermed en god fradragsveerdi.

Reglerne omkring tynd kapitalisering skal dermed, sammen med transfer-pricing reglerne i LL § 2,
sarge for, at geeldsforholdet (SEL § 11) samt vilkarene (LL § 2) er pa armslengde, sa koncerner
ikke far utilsigtede fordele ved at afvige fra, hvad der kunne have veret opnaet, hvis parterne var
uafhaengige (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 342). Med reglerne er det dermed blevet muligt, for
de danske skattemyndigheder, at nagte selskaber fradrag for renteudgifter ved tilfeelde af tynd
kapitalisering. Siden 1998 er reglerne om tynd kapitalisering blevet andret en del gange. En
vaesentlig &ndring blev foretaget ved lov nr. 221 af 31. marts 2004, som fglge af, at de tidligere
regler om tynd kapitalisering viste sig at veere i strid med EU-retten. Dette skyldtes sagen
Lankhorst-Hohorst C-324/00, hvor et tysk selskab blev nagtet fradrag for sine renteudgifter til et
hollandsk moderselskab. Sagen rejste spegrgsmal om, hvorvidt reglerne harmonerede med
etableringsfriheden i EU. Dommen resulterede saledes i, at reglerne blev udvidet til ogsa at omfatte
geeldsforhold i rent danske koncerner og ikke kun grenseoverskridende geldsforhold (Schmidt,
Tell & Weber, 2015, s. 361 — 362).

7.1 Anvendelsesomrade

Jevnfor SEL § 11, stk. 1 skal skattepligtige opfylde fglgende kriterier, for reglerne om tynd

kapitalisering kan finde anvendelse:
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Nr. 1) er omfattet af SEL 8 1, stk. 1, nr. 1-2b,2d-2},3a-5b,
Nr. 2) har geeld til juridiske personer som navnt i ligningslovens § 2, stk. 1, (kontrolleret gaeld) og

Nr. 3) selskabets eller foreningens fremmedkapital (geeld) set i forhold til selskabets egenkapital

ved udlgbet af indkomstaret overstiger forholdet 4:1

Konsekvensen af at de 3 ovenstaende kriterier er opfyldt er, at der kan ske en fradragsbeskzring af
renteudgifter og kurstab. Der kan kun ske en fradragsbegraensning af de renteudgifter og kurstab,
som er forbundet med den del af den kontrollerede geeld, der skal omkvalificeres til egenkapital, for
en fradragsbegrensning kunne vare undgaet jf. SEL § 11, stk. 1, 6. Pkt. Reglerne kan dog ikke
anvendes, hvis skattepligtige kan pavise, at en lignede finansiering med samme vilkar kunne have
veeret opnaet hos en uafhangig part, eller hvis skattemyndighederne har hjemmel til at beskatte
kreditors renteindtegter efter SEL 8 2, stk. 1, litra d (Andersen, 2010, s. 31).

For at reglerne finder anvendelse, skal den skattepligtige have kontrolleret geeld for minimum 10
mio. kr. Hvis den kontrollerede gald overstiger 10 mio. kr., og skattepligtige opfylder ovenstaende
kriterier, vil skattepligtige bringes ind under reglerne i SEL § 11 med hele den kontrollerede geld
(Winther-Sgrensen m.fl., 2013, s. 365). Denne bundgranse er fastlast og vil saledes betyde, at

reglerne pa sigt vil omfatte flere og flere selskaber pa baggrund af inflation.

7.1.1 Omfattede selskaber

Eftersom formalet med reglerne om tynd kapitalisering er at modvirke udflytning af skatteprovenu
gennem geeld, der ikke er pa markedsvilkar, forudsettes det, at debitor er skattepligtig til Danmark,
og dermed er berettiget til at fa fradrag for sine renteudgifter. Som det fremgar af lovteksten i SEL §
11, stk. 1 nr. 1, skal den skattepligtige veere undergivet selskabsbeskatning efter SEL § 1, stk. 1, nr.
1-2 b, 2 d-2 j, 3 a-5 b. Reglerne kan ogsa komme pa tale ved et udenlandsk registreret selskab, der
anses for at veere skattepligtig til Danmark, jf. SEL 8 1 stk. 6, som fglge af, at ledelsens sade er her
i landet. Ydermere er faste driftssteder af udenlandske selskaber omfattet af SEL § 2, stk. 1, litra a
ligeledes ogsd omfattet af reglerne jf. SEL § 11, stk. 5. Arsagen til at reglerne ogsd geelder
udenlandske selskabers faste driftssteder er for at undga scenarier, hvor udenlandske selskaber, i
stedet for at oprette danske datterselskaber, driver forretning via faste driftssteder i landet, og
dermed undgar at blive omfattet af reglerne i tilfeelde af tynd kapitalisering. Det skal i denne
forbindelse navnes, at udenlandske selskabers faste driftssteder, seedvanligvis ikke har fradragsret

for renter og valutakurstab for geeld til hovedkontoret jf. TfS. 1993, 7 H. Denne geld og kurstab
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skal saledes heller ikke indga i beregningen for tynd kapitalisering (Andersen, 2010, s.35). Det er i
denne forbindelse vaerd at naevne, at hvis et ApS bliver omkvalificeret til fast driftssted efter SEL §

2 A, vil dette selskab dermed ikke kunne opna fradrag for rentebetalinger til hovedkontoret.

Hvis et dansk selskab velger international sambeskatning efter SEL 8 31 A, vil de udenlandske
datterselskaber anses for at vaere danske i henhold til SEL § 11, og de kan derfor blive omfattet af
reglerne om tynd kapitalisering. Dette geelder ikke udenlandske CFC-selskaber (Winther-Sgrensen
m.fl., 2013, s. 362). Kooperationsbeskattede andelsforeninger omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 3 samt
foreninger m.v. omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 6, er ligeledes ikke omfattet af tynd
kapitaliseringsreglerne (Tell, 2012, s. 54). Nedenstaende liste opridser hvilke skattesubjekter, der er
omfattet af SEL § 11:

e Aktie- og anpartsselskaber (SEL § 1, stk. 1, nr. 1)

e Andre kapitalselskaber (SEL § 1, stk. 1, nr. 2)

e Sparekasser og andelskasser (SEL § 1, stk. 1, nr. 2 a)

e DSB(SEL&1,stk.1,nr.2d)

o Elselskaber (SEL § 1, stk. 1, nr. 2 e og 2 f)

e Energinet.dk (SEL § 1, stk. 1, nr. 2 g)

e Vandforsyningsselskaber (SEL § 1, stk. 1, nr. 2 h)

e Naviair (SEL 8 1, stk. 1, nr. 21i)

e Brugsforeninger (SEL § 1, stk. 1, nr. 3 a)

¢ Indkomstskattepligtige andelsforeninger (SEL § 1, stk. 1, nr. 4)

e Gensidige forsikringsforeninger (SEL § 1, stk. 1, nr. 5)

e Akkumulerende investeringsforeninger (SEL 8 1, stk. 1, nr. 5 a)

e Realkreditinstitutter m.v., KommuneKredit og Dansk Eksportfinansieringsfond (SEL
§1,stk.1,nr.5b)

e Selskaber omfattet af SEL § 2 C

e Faste driftssteder i DK (SEL 8 2, stk. 1, litra a)

e lkke-hjemmehgrende sambeskattede selskaber m.v. omfattet af SEL 8 31 A

e Ejere af selskaber omfattet af SEL 8 2 A, da disse har fast driftssted efter SEL § 2, stk.
1, litra a, jf. SEL 8§ 2 A, stk. 8
(Tell, 2012, s. 52 — 53)
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7.1.2 Kontrolleret geeld

Det andet kriterium, der skal vere opfyldt, for at reglerne finder anvendelse, fremgar af SEL § 11 stk. 1 nr. 2.
Her er der tale om geld til en kreditor, der er en juridisk person som naevnt i LL § 2, stk. 1. Geld til

farnaevnte juridiske personer kaldes for kontrolleret geeld, og foreligger nar debitor har:

e Geld til juridiske personer som har bestemmende indflydelse over debitor, ved at kreditor
ejer direkte eller indirekte mere end 50% af aktiekapitalen/anpartskapitalen eller

stemmerettighederne hos debitor.

e Geld til juridiske personer som debitor har bestemmende indflydelse over, ved at debitor
ejer direkte eller indirekte mere end 50% af aktiekapitalen/anpartskapitalen eller

stemmerettighederne i selskabet.

e Geld til juridiske personer som debitor er koncernforbundet med.

e Geld til danske selskabers faste driftssteder i udlandet eller geeld til udenlandske juridiske

personer med fast driftssted i Danmark (Winther-Sgrensen m.fl., 2013, s. 362)

Kontrolbegrebet angaende bestemmende indflydelse er dikteret af LL § 2, og er tidligere defineret i

afsnit 6.2.1 omkring transfer-pricing. Ligeledes er koncernforbundne ogsa defineret deri.

Reglerne finder anvendelse, nar kreditor er en juridisk person, og ikke i tilfeelde hvor kreditoren er
en fysisk person. Selvom det i lovteksten er et kriterium, at gaelden skal veere til juridiske personer
som navnt LL § 2, stk. 1, for der er tale om kontrolleret geeld, kan debitor i visse tilfeelde blive
rentefradragsbegreenset af geeld til transparente enheder sasom interessentskaber og

kommanditselskaber, eftersom det fremgar af LL § 2, at;

Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvsteendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtagt.

Ydermere kan geld til tredjemand blive anset for kontrolleret geeld, hvis en juridisk person, som
nevnti LL § 2, stk. 1, har stillet direkte eller indirekte sikkerhed for lanet i form af enten en kaution

eller back to back-lan. Et back to back-lan kan vere, tilfelde hvor moderselskabets bank laner
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penge til datterselskabet, mod at moderselskabet giver tilsvarende belgb til banken (Tell, 2012, s.
75). | forhold til faste driftssteder, kan geeld til tredjemand ligeledes blive anset som kontrolleret
geeld, hvis hovedkontoret har stillet sikkerhed jf. SEL § 11, stk. 5, 3. pkt.

Ovenstaende kan undgas, hvis det danske selskab kan godtgere, at en lignende finansiering kunne
have veeret opnaet fra banken, hvis moderselskabet ikke havde kautioneret eller garanteret for lanet.
Det samme gar sig geldende, hvis det danske selskab kan bevise, at den kunne have faet tilsvarende
finansiering fra tredjemand i stedet for fra et koncernforbundet selskab, uden at koncernen har stillet
sikkerhed for galden. Dette kaldes ogsa for en kontrolleret geeld pa armslaengde, og det vil dermed

ikke blive omfattet af tynd kapitalisering.

Skatteministeren har tidligere udtalt, at hensigtserkleeringer kan medfere, at der foreligger
kontrolleret geeld. Der skal dog vurderes ved det enkelte tilfelde, om der foreligger en juridisk
forpligtelse. Hvis der ikke ger det, vil det ikke medfere kontrolleret geeld (Winther-Sgrensen m.fl.,
2013, s. 369). Dermed vil en geld til en bank fra et dansk datterselskab, eller eventuelt et fast
driftssted, ligeledes ikke blive anset som kontrolleret geeld, hvis hensigtserklaeringen ikke juridisk

forpligter moderselskabet eller hovedkontoret til at sikre debitors betalingsevne.

Reglerne om tynd kapitalisering finder, som navnt, kun anvendelse, hvis den kontrollerede geeld er
over 10 mio. kr., jf. SEL 8 11, stk. 1, 6 pkt. Denne minimumsgreense blev indfgrt ved lov nr. 221 af
31. marts 2004, for at lempe kravene for iser de sma og mellemstore selskaber (Tell, 2012, s. 79).
Hvis gelden overstiger minimumsgreensen pa de 10 mio. kr., er det ikke kun det belgb, der ligger

over, som bliver omfattet, men hele belgbet (Andersen, 2010, s. 32).

7.1.3 Solvenskrav

Det sidste kriterium fremgar af SEL § 11, stk. 1 nr. 3, hvor forholdet mellem den skattepligtiges
samlede geld og egenkapital overstiger 4:1, dvs. en solvensgrad, der er mindre end 20% ved
indkomstarets udlgb. Det er dermed irrelevant, hvordan stgrrelsesforholdet mellem gald og
egenkapital har varet i lgbet af aret, sa leenge at den opfylder kriteriet om 4:1 ved indkomstarets
udlgb. Dette kan medfare, at en kortfristet geld, der er optaget ved slutningen af indkomstaret, i
veerste fald, kan resultere i, at selskabet bliver fradragsbegranset. Det er ikke kun den kontrollerede
geeld, der ses pa, men hele debitors samlede gald, ogsa den ikke-kontrollerede del. Der skal derfor
ske en opgarelse af geldens vardi samt en opgerelse af debitors egenkapital, for at der kan ses pa
starrelsesforholdet.
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| SEL § 11, stk. 2 star der, hvad der anses for at veere geeld. Her gealder det, at som geaeld medtages
alt geeld i henhold til kursgevinstloven samt konvertible obligationer. Dette omfatter bl.a. bankgeld,
varekreditorer, realkreditlan samt selskabsskat, nar den er palignet og forfalden til betaling
(Andersen, 2010, s. 38). Det fremgar ligeledes af SEL § 11, stk. 2, at gelden skal opgeres til
kursvaerdien ved indkomstarets udlgb. Hvis geelden er i udenlandsk valuta, skal der ske en
omregning til danske kroner (Andersen, 2010, s. 38). Det er ikke et krav, at geelden er rentebzrende,

derfor vil et rentefrit 1an ligeledes skulle indregnes som gzld (Tell, 2012, s. 80).

Hvad angar egenkapitalen, skal den jf. SEL § 11, stk. 3, opggres som verdien af aktiverne opgjort
til handelsverdi med fradrag af geeld ved indkomstarets udlgb. Det er ikke praciseret i lovteksten i
SEL § 11 hvilke aktiver der preecis menes, men det fremgar af lovbemarkningerne til SEL § 11, stk.

3, at der menes debitors samtlige aktiver (Tell, 2012, s. 87).

Hvis debitors samlede aktiver skal indga, ma det ogsa betyde, at ikke-bogferte immaterielle aktiver
sasom internt oparbejdet goodwill skal medregnes. Det er vigtigt at bide merke i, at maden hvorpa
egenkapitalen opgeres efter SEL § 11, ikke er den samme made, som den regnskabsmassige vaerdi
fremkommer pa. Dette skyldes, at aktiverne, jf. SEL § 11, opgares til handelsvaerdien, og dermed

ikke korrigeres for eksempelvis afskrivninger.

Det er debitoren, der har bevisbyrden for, at aktiverne er medregnet til handelsvardien. SKAT har
med TSS-cirkulere nr. 2000-9 samt TSS-cirkuleere 2000-10 lavet en vejledning til selskaberne, om
hvordan de kan veerdiansatte henholdsvis aktier samt goodwill (Tell, 2012, S. 90).

Eftersom tynd kapitalisering beregnes ved indkomstarets udlgb, er der i SEL § 11, stk. 3 indsat en
vaernsregel, der skal sikre, at ejerkredsen ikke, ved indkomstarets udlgh, forgger egenkapitalen og
efterfalgende nedbringer den aret efter primo. Vernsreglen ger, at egenkapital indskudt af
ejerkredsen kun medregnes i det omfang, den forbliver i selskabet i mindst 2 ar. Hvis den indskudte
egenkapital ikke forbliver i selskabet i mindst 2 ar, kan SKAT ga tilbage i selskabets tidligere
skatteopgarelse for eventuelt at foretage en fradragsbegraensning, hvis det medfarer, at galden

overstiger 4 gange selskabets egenkapital (Tell, 2012, 5.104).

Som tidligere navnt, gelder reglerne om tynd kapitalisering ogsa for udenlandske selskabers faste
driftssteder i Danmark. Ved opggrelsen af gld og egenkapital for et fast driftssted indgar, jf. SEL §

11 stk. 5, alene veerdien af aktiver og geeld, som har tilknytning til det faste driftssted. Dette blev
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stadfaestet i en dom fra Landsskatteretten, SKM2010.270.LSR, der vedrgrer en dansk filial af et
hollandsk selskab, som var sambeskattet med det hollandske selskabs danske moderselskab efter

reglerne om obligatorisk sambeskatning i SEL § 31.

Spergsmalet gik pa, om hvorvidt det hollandske selskabs danske moderselskab samt den danske
filial skulle indga i en konsolideringskreds. SKAT mente, at de ikke skulle indga i en
konsolideringskreds, og dermed skulle den danske filial fradragsbeskares, eftersom filialen var
tyndt kapitaliseret efter SEL § 11.

Efter SKATs overbevisning, skulle det hollandske selskabs danske moderselskab og den danske
filial ikke konsolideres efter SEL § 11, stk. 4, 2.pkt, eftersom de ikke vil vaere koncernforbundne,
hvis det hollandske selskab holdes ude. Det fremgar af SEL § 11, stk. 4, at reglen kun finder
anvendelse pa danske selskaber, der ogsa uden at inddrage de udenlandske aktionerer eller et
eventuelt dansk ultimativt moderselskab kan anses for at veere koncernforbundne. SKAT mente
dermed, at filialer skulle behandles som selskaber, hvor begrebet “udenlandske aktionar” omfatter

udenlandske hovedkontorer.

Landsskatteretten var ikke enig med SKAT, og mente, at skattesubjektet efter SEL § 2, stk. 1, litra
a, er det hollandske selskab, og ikke den danske filial. Det hollandske selskab kan derfor heller ikke
anses for at vere aktioner 1 filialen, og dermed heller ikke omfattet af begrebet “udenlandske
aktioneer” 1 SEL § 11, stk. 4, 2. pkt., da filialen ikke er et selvsteendigt skattesubjekt. Ydermere kom
Landsskatteretten frem til, at der Ved vurderingen af hvilke selskaber, der er koncernforbundne
efter KGL § 4, stk. 2, ma det, som udgangspunkt, leegges til grund, at det ikke alene er direkte, men

ogsa indirekte ejerskab, der medfarer koncernforbindelse.

Landsskatterettens kendelse medfarte, at det hollandske selskabs danske moderselskab og det
hollandske selskab skulle konsolideres, men for det hollandske selskab skulle der kun medtages

aktiver og passiver, som havde tilknytning til det faste driftssted til Danmark.

7.2 Fradragsbeskaeringen
Safremt debitor er et dansk selskab eller fast driftssted i Danmark, der har kontrolleret geeld til
juridiske personer, som navnt i LL 8 2, der overstiger 10 mio. kr. og forholdet mellem geld og

egenkapital overstiger 4:1 ved indkomstarets udlgb, foreligger der tynd kapitalisering hos det
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danske selskab. Hvis starrelsesforholdet mellem gald og egenkapital er praecis lig med 4:1, eller
den kontrollerede geld er preecis 10 mio. kr., sa sker der ikke en fradragsbegraensning (Andersen,
2010, s. 33).

Konsekvensen af at der foreligger tynd kapitalisering er, at der sker en fradragsbeskering af
renteudgifter og kurstab, der vedrgrer den overskydende del af den kontrollerede geeld. Der kan
saledes kun ske en fradragsbegraensning af de renteudgifter af den del af den kontrollerede geld, der
skulle omkvalificeres til egenkapital, for at en fradragsbegraensning kunne vere undgaet jf. SEL §
11, stk. 1, 6. Pkt. Det vil sige indtil starrelsesforholdet mellem geeld og egenkapital pa 4:1 er
opfyldt. Dermed skal egenkapitalen udgere mindst 20% af veerdien af passiverne/balancesummen
(Winther-Sgrensen m.fl., 2013, s.366). Dette kan udregnes ved;

Omkvalificeringsbelpb = al geeld - (80% x aktiverne)

Huvis et selskabs egenkapital er negativ, bliver alle renter og kurstab af den del der skal konverteres,
for at egenkapitalen gar i nul, beskaret. Det er vigtigt at veere opmearksom pa, at
fradragsbeskaringen sker ud fra bruttoprincippet, og der dermed ikke kigges pa renteindtaegter eller
eventuelle kursgevinster pa fordringer og geeld. Det vil sige, at et selskab godt kan blive
fradragsbegraenset efter reglerne, selvom selskabet har nettorenteindtaegter, nar der ses samlet pa

selskabets renteudgifter og renteindteegter (Andersen, 2010, s. 34).

Efterfglgende vil rentefradragsbegraensningen ske efter falgende formel:

Samlede renteudgifter og kurstab pa geeld * omkvalificeringsbelgb

Fradragsbeskeaering =

samlede gaeld

I nerveerende afhandling benyttes ovenstaende to formler i et eksempel med en fiktiv koncern.
Udregninger kan derfor ses i afsnit 12.1, anvendelse af rentefradragsbegraensningsreglerne, tynd

kapitalisering.

Den fradragsret et selskab mister for sine renteudgifter, er tabt for altid, og kan dermed ikke
fremfares til senere ar. Dog kan et selskab ikke fradragsbeskares af renteudgifter, hvis kreditor
betaler kildeskat af renteindtegter jf. SEL 11, stk. 1, 10. Pkt. Grunden til denne regel er at undga
gkonomisk dobbeltbeskatning, ved at indeholde kildeskat pa renteindteegterne hos det modtagende

selskab og samtidig nagte det betalende selskab fradrag for de samme renter. Hvad angar
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kursgevinster, er det til gengeeld muligt at indeholde kildeskat pa kursgevinster jf. SEL § 2, stk. 1,
litra h, samtidig med at fradragsbegraense (Winther-Sgrensen m.fl., 2013, s. 368).

Hvad angar fradragsbeskeringen af kurstab, kan disse fradrages i kursgevinster pa samme lan i
efterfalgende indkomstar, jf. SEL § 11, stk. 1, 3. pkt. Det kan derfor vare fordelagtigt at fa opgjort,
hvor stor en del af beskeringen, der vedrgrer henholdsvis renter og kurstab. Skatteministeren blev
ved udvalgsbehandling under det lovforberedende arbejde af lov nr. 1026 af 23. december 1998 (L
53) spurgt, om han kunne bekrefte, at i tilfelde af, at et selskab eller fast driftssted bade har
renteudgifter og kurstab, der ikke er fradragsberettigede efter SEL § 11, kan selskabet hhv. det faste
driftssted selv veelge, om det er renteudgifterne eller kurstabet, der er fradragsberettigede. Hertil
svarede skatteministeren, at hvis fradragsbegransningen er mindre end de samlede renteudgifter og
kurstab, kan et selskab eller et fast driftssted i stedet veelge at lade fradragsbegraensningen omfatte
kurstabet, saledes at renteudgiften fratreekkes. Dette ger, at selskabet bevarer muligheden for at
modregne kurstab i en senere kursgevinst pa samme lan i det efterfalgende indkomstar (Winther-
Sarensen m.fl., 2013, s. 365 — 366)

Det har ingen betydning for sterrelsen af fradragsbeskaringen, hvor stor ejerkredsens ejerandel er i
det pagaldende selskab. Der skal blot veere tale om geeld til juridiske personer som omtalt i LL § 2,
stk. 1.

Som tidligere naevnt, kan fradragsbegraensningen jf. SEL § 11, stk. 1, 5. pkt. bortfalde, hvis
selskabet kan dokumentere, at et lignende 1an med samme vilkar kunne have veret opnaet mellem
uafhengige parter. Selskabets dokumentation kan eksempelvis vere branchesolidaritet,
kreditveerdighedsanalyser samt eksterne lanetilbud. Skatteministeren har tidligere udtalt, at det ma
afhenge af de konkrete omstendigheder, om et eksternt lanetiloud kan anses for at vere
tilstreekkeligt, ved vurderingen om et kontrolleret 1an kunne have varet ydet af en uafhangig part
(Tell, 2012, s. 120). Det vil dog veaere sveert at overbevise SKAT eftersom alle faktorer, der kan have
betydning for, om lanet ville kunne opnas, skal tages med i betragtningen. Vurderingen skal ske,
ved at se pa forholdene ved indkomstarets udlgb (Schmidt, Tell & Weber, 2015, 5.346). Dette kan
ses i dommen SKM2007.473.LSR, hvor et dansk selskab havde optaget et lan hos en bank, som
moderselskabet havde stillet sikkerhed for. Ifglge det danske selskab, ville banken uanset
sikkerhedsstillelsen fra moderselskabet, have ydet lanet, eftersom banken allerede havde sikkerhed i
selskabets b-aktier. Det danske selskab mente ikke, at sikkerhedsstillelsen var en absolut betingelse
for at fa lanet, men blev udstedt for at selskabet kunne fa en reduceret rentesats. Landsskatteretten
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fandt ikke i sin afgarelse, at selskabet havde godtgjort, at de kunne have faet en lignende
finansiering uden sikkerhedsstillelsen, eftersom det danske selskabs argument kun vedrgrte lanets
starrelse, men ikke om lanet kunne opnas pa lignende vilkar uden sikkerhedsstillelsen (Tell, 2012, s.
124).

Som foroven navnt, kan det veere svert at overbevise SKAT om, at en lignende finansiering kan
opnas hos en uafhengig part. | et bindende svar fra SKAT, SKM2008.171.SR lykkedes det
alligevel et dansk selskab at godtgare, at deres lan hos det schweiziske moderselskab ligeledes
kunne opnas, med samme vilkar, hos en dansk bank. Den samlede rentesats der kunne opnas hos
banken var 6,34%, samtidig med at banken skulle have handpant i selskabets obligationsportefalje.
Det danske selskab kunne derimod opna en rentesats pa 5% hos det schweiziske moderselskab. Det
er ifalge Michael Tell overraskende, at SKAT, i det bindende svar, ansa dokumentationskravet i
SEL § 11 stk. 1, 5. pkt. for opfyldt. Forudsetningen for at en fradragsbeskaring bortfalder, er jf.
SEL § 11 stk. 1, 5. pkt., at et selskab kan godtgare, at lignende finansiering kan opnas mellem
uafhangige parter. Dette ma her betyde, at det er et tilsvarende lan pa de givne vilkar, hvilket ifglge
Michael Tell ikke kan anses for opfyldt (Tell, 2012, s. 125-126).

En dansk kreditor omfattet af SEL § 1 eller SEL § 2, stk. 1, litra a er skattefri af renteindtsegter samt
kursgevinster, disse skal dermed ikke medregnes til selskabets skattepligtige indkomst, hvis debitor
fradragsbeskeeres af det tilsvarende belgb jf. SEL 11, stk. 6. Denne bestemmelse er med til at sikre
neutralitet i danske koncerner. Dette gelder ikke renter pa geeld til tredjemand, som den
kontrollerede ejerkreds eller en koncernforbundet selskab enten direkte eller indirekte har stillet
sikkerhed for, jf. SEL § 11, stk. 6, 2. Pkt. Denne undtagelse vedrgrende skattefrie renteindtaegter
hos en dansk kreditor, der blev indfart med loveendringen i 2004, medfgrte samtidig ogsa tvivl om,
hvorvidt reglerne om tynd kapitalisering fortsat er i strid med EU-retten (Winther-Sgrensen m.fl.,
2013, s. 378). Dette skyldes det forhold, at undtagelsen medferer, at danske koncerner tilgodeses

ved at sikre neutralitet.
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7.2.1 Prioritetsraekkefglgen
Fradragsbeskeringen af renteudgifter samt kurstab pa geld skal foretages i falgende reekkefalge jf.
SEL § 11, stk. 1, 8. 0g 9. pkt.:

1. Dansk koncernintern kontrolleret geeld.

2. Udenlandsk koncernintern kontrolleret geeld.
3. Dansk kontrolleret geeld til tredjemand.
4

Udenlandsk kontrolleret geeld til tredjemand.

Rentefradragsbeskeringen, som faglge af tynd kapitalisering, skal folge raekkefalgen, som star
foroven. Det vil sige, at for der kan fradragsbeskares af renteudgifter af kontrolleret geeld til et
udenlandsk koncernforbundet selskab, skal der farst fradragsbeskeeres af dansk koncernintern

kontrolleret geld, hvis der er sadan en geld.

7.2.2 Konsolideringsreglen

Danske selskaber, der indgar i en dansk koncern, skal jf. SEL § 11, stk. 4, anvende reglerne pa
konsolideret basis. Formalet med konsolideringsreglen er at modvirke en kaskadeeffekt, der er en
udtynding af egenkapitalen ved at etablere en keede af selskaber, hvor hvert selskab akkurat
opfylder kriterierne for ikke at veere tyndt kapitaliseret, men hvor selskaberne samlet set ikke
opfylder kriterierne, og dermed er omfattet af reglerne (PWC, 2016, s.630).

Koncerndefinitionen fglger ikke sambeskatningskredsen, som falger reglerne i SEL § 31 C.
Derimod benyttes der ved tynd kapitalisering, ligesom ved transfer-pricing, definitionen i KGL 8 4,
stk. 2 (Andersen, 2010, s. 41). Ved koncernforbundne selskaber forstas, jf. KGL § 4, stk. 2,
selskaber og foreninger m.v. hvor samme aktionarkreds direkte eller indirekte ejer mere end 50% af
kapitalen i hvert selskab eller direkte eller indirekte rader over mere end 50% af stemmerne i hvert
selskab. Faste driftssteder i Danmark, skal ligeledes indga i den konsoliderede opgerelse efter SEL
§ 11. Konsolideringen omfatter kun danske selskaber mv. samt faste driftssteder, der ogsa uden at
inddrage udenlandske aktionarer eller et eventuelt dansk ultimativt moderselskab, fortsat vil vaere
koncernforbundne jf. SEL § 11, stk. 4, 2. Pkt. Et ultimativt moderselskab et selskab, der ikke er
kontrolleret af et udenlandsk selskab. Et ultimativt moderselskab vil aldrig indga i konsolideringen,
hvorimod hvis det danske moderselskab er styret af et udenlandsk selskab, og dermed ikke er et
ultimativt moderselskab, sa vil det indga i konsolideringen sammen med de gvrige danske
datterselskaber (PWC, 2016, s. 631).
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Som det kan ses pa nedstaende figur, skal Datter 1, Datter 2 og Datter 3 ikke konsolideres, nar
moderselskabet er et udenlandsk selskab eller et ultimativt moderselskab. Dette fordi, selskaberne
ikke vil vaere koncernforbundne, hvis der ses bort fra udenlandske moderselskab eller det ultimative

danske moderselskab.

Figur 1. Koncernforhold uden konsolidering, egen tilvirkning

Hvis der derimod indskydes et holdingselskab, skal alle tre datterselskaber konsolideres, eftersom
de fortsat er koncernforbundne, hvis der ses bort fra udenlandske moderselskab eller det ultimative

danske moderselskab. Dette er illustreret forneden:

Figur 2: Konsolideret koncernforhold, egen tilvirkning

| et bindende svar fra Skatteradet, SKM2007.817.SR, blev der spurgt om, hvorvidt en selvejende

institution skulle betragtes som varende ultimativt moderselskab i en koncern, saledes at der i
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konsolideringsberegningen kun skulle indga et datterselskabs underliggende selskaber, og samtidig
om et selskab, Selskab G skulle udelades. Dette pa baggrund af, at der efter konsolideringsreglen i
SEL § 11 stk. 4, skal foreligge koncernforbindelse uden at inddrage ultimative moderselskab. Der
blev hertil svaret ”ja” til at Selskab G ikke skulle indga i konsolideringen efter SEL § 11, da der
ikke forela koncernforbindelse uden at inddrage ultimative danske moder.

Hvis konsolideringskredsen har kontrolleret geeld pa over 10 mio. kr. samt gaeld, der overstiger 4
gange egenkapitalen, skal der foretages fradragsbeskaring. Belgbsgraensen pa 10 mio. kr. geelder
samlet for hele konsolideringskredsen, og ikke for hvert selskab. Eftersom der ses samlet pa
konsolideringskredsen, skal der ses bort fra geeld mellem de sammenkonsoliderede selskaber
(Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 349). Ligeledes galder det, at hvis et konsolideret selskab har
stillet garanti for geld til tredjemand, kan renteudgifter pa sadan en geald heller ikke
fradragsbeskaeres. Hvis selskaberne har forskellige indkomstar, bliver den samlede
konsolideringsopgarelse foretaget for hvert indkomstars udlgb ved hvert selskab (Winther-Sgrensen
m.fl., 2013, s. 364)

Som navnt foroven, skal der ses bort fra kontrolleret geeld mellem de konsoliderede selskaber samt
sikkerhedsstillelser, hvis et selskab i konsolideringskredsen har stillet sikkerhed for, et andet
selskabs, geld til tredjemand. Dette fremgar af SKM2010.8.SR, der er et bindende svar fra SKAT,
som omhandler en koncern, hvor to af datterselskaberne havde store banklan, og eftersom nogen af
de gvrige koncernforbundne selskaber havde stillet sikkerhed for lanet, ville gelden blive anset for
kontrolleret geeld jf. SEL § 11 stk. 1, 4. pkt., og dermed kunne de to datterselskaber risikere en
fradragsbeskaering. SKAT kom, i det bindende svar, frem til, at ndr en gruppe af selskaber skal
konsolideres, skal de pagealdende selskaber betragtes som ét selskab. Eftersom sikkerhedsstillelsen
for de to datterselskabers banklan var stillet inden for konsolideringskredsen, og ikke af
koncernforbundne selskaber uden for konsolideringskredsen, var der ikke grundlag for en
fradragsbeskeaering efter SEL § 11.

Der bliver i opgarelsen af koncernens solvens set bort fra aktier i de andre konsoliderede selskaber
samt fodringer og geeld imellem dem. Det vil sige, at der skal ske eliminering imellem selskaberne.
Efterfglgende bliver fradragsbeskaeringen fordelt ud til de danske koncernselskaber pa baggrund af
det enkelte selskabs renteudgifter samt kurstab pa geeld set i forhold til koncernens samlede

renteudgifter samt kurstab pa geeld (Winther-Sgrensen m.fl., 2013, s. 375).
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7.3 Opsummering

For at der kan ske en rentefradragsbeskaring efter reglerne om tynd kapitalisering, skal der fgrst og
fremmest veere tale om en skattepligtig, der er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 1-2b, 2d-2j, 3 a-5 b,
eller af SEL § 2 stk. 1, litra a. Ydermere skal den skattepligtige have en kontrolleret geeld, der
overstiger 10.000.000 kr. Kontrolleret geaeld er geeld til en juridisk person, der er naevnt i LL 8 2, stk.
1. Geeld til en tredjemand kan blive anset for vaerende kontrolleret geeld, hvis en juridisk person,
som neaevnt i LL § 2, stk. 1, har stillet direkte eller indirekte sikkerhed for lanet. Det sidste kriterium,
der skal veere opfyldt, for at der kan ske en fradragsbeskering efter SEL § 11 er, at den
skattepligtiges samlede geeld er 4 gange starre end egenkapitalen ved indkomstarets udlgh. Her er
det ikke kun den kontrollerede geeld, der skal medregnes, men al geld i henhold til
kursgevinstloven samt konvertible obligationer. Hvad angar opggrelsen af den skattepligtiges
egenkapital, skal egenkapitalen opgeres som verdien af aktiverne opgjort til handelsverdi med
fradrag af geeld ved indkomstarets udlgb. Det er ikke kun bogfarte aktiver, som skal medtages, men
samtlige aktiver. Dermed kan internt oparbejdet goodwill ogsa indga i opgerelsen. Egenkapital
indskudt af ejerkredsen medregnes kun, hvis det forbliver i selskabet i mindst 2 ar.

Konsekvensen af at der foreligger tynd kapitalisering er, at der sker en fradragsbeskering af
renteudgifter og kurstab. Der sker kun fradragsbegraensning af de renteudgifter og kurstab af den
del af den kontrollerede geld, der skulle omkvalificeres til egenkapital, fer at en
fradragsbegraensning kunne vare undgaet. Den fradragsret et selskabet mister for sine renteudgifter
vil fortabes for altid, mens fradragsbeskarne kurstab derimod godt kan fradrages i kursgevinster pa
samme lan i efterfalgende indkomstar. Fradragsbeskaeringen kan bortfalde, hvis den skattepligtige
kan dokumentere armslengden, og dermed godtggre at et lignende 1an med samme vilkar kunne

have veeret opnaet mellem uafhangige parter.

Hvis den skattepligtige indgar i en koncern efter KGL § 4 stk. 2, skal der ske en konsolidering.
Konsolideringen omfatter kun de selskaber mv. samt faste driftssteder, der ogsa uden at inddrage
udenlandske aktionzrer eller et eventuelt dansk ultimativt moderselskab, fortsat vil veere
koncernforbundne. De fgrnavnte kriterier, for at der kan ske en fradragsbegraensning geelder samlet
for hele konsolideringskredsen, og ikke for hvert selskab, der indgar.
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8 Renteloftsreglen - SEL§ 11 B

| det fglgende afsnit vil der blive redegjort for renteloftsreglen i SEL § 11 B.
Der vil saledes blive gennemgaet baggrunden for, hvorfor reglerne blev indfert, hvordan den

opgeres samt konsekvensen af at veere omfattet af reglerne.

Rentefradragsbegraensningsreglerne i SEL 8 11 B samt SEL § 11 C blev indfgrt i juni 2007 ved lov
nr. 540 og geelder for selskabers nettofinansieringsudgifter, der vedrarer perioden fra juli 2007 og
fremefter. Som naevnt i indledningen var baggrunden for indferslen af reglerne, at en raekke af de
starre skattebetalere i Danmark var blevet overtaget af udenlandske kapitalfonde. | den forbindelse
offentliggjorde SKAT, i marts 2007, en status pa deres kontrolindsats vedrgrende kapitalfondes
overtagelse af syv danske koncerner. De syv koncerner havde sammenlagt en skattebetaling pa 2,4
mia. kr. aret inden de blev opkgbt, hvor skattebetalingen efterfglgende faldt til 0,4 mia. kr.
Ligeledes steg den samlede geeld fra cirka 65 mia. kr. til at udgere et sted mellem 130-150 mia. kr.
(Tell, 2012, s. 156). Dette var gjort med henblik pa at minimere skattebetalingen i Danmark ved at
placere renteudgifterne her (Andersen, 2010, s.47). Saledes at de indtegter som renteudgifterne
eventuelt skulle finansiere ikke var underlagt dansk beskatning (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s.
350).

De allerede bestaende regler om tynd kapitalisering var ikke effektive nok til at forhindre denne
udflytning af skattetilsvar, der skete, ved at placere starre geeldsposter i danske selskaber mens
indtegterne blev fort ud af landet via rentebetalinger. Hvor reglerne om tynd kapitalisering, kun
fradragsbeskaerer renteudgifter samt kurstab vedrgrende kontrolleret geeld, sa omfatter rentelofts-

samt EBIT-reglerne renter og kurstab vedrgrende al geeld.

Rationalet bag renteloftsreglen er, at hvis et selskab skal have fradrag for sine
nettofinansieringsomkostninger, skal selskabet have en stor aktivbase, som berettiger til, at
selskabet har sa meget gald. Har selskabet ikke det, kan det ikke opna fradragsret for sine renter.
Dette mal sgges, at opnas gennem to trin, hvoraf det farste trin er at identificere selskabets
finansieringsbehov gennem en opgearelse af selskabets aktiver. Dernast skal der ske en opgarelse af
de maksimale finansieringsudgifter, som kan henfgres til disse aktiver (Schmidt, Tell & Weber,
2015, s. 350).
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Tankegangen er saledes, at ved at tage selskabets aktivmasse ganget med standartrenten (ogsa
kaldet renteloftet) fratrukket nettofinansieringsudgifterne, kan der saledes identificeres hvor stor en
del af geelden, der ikke vedrgrer skabelsen af den skattepligtige indkomst. Dermed ogsa den del,

som selskabet ikke kan opna fradrag for.

8.1 Anvendelsesomrade

Folgende kriterier skal vaere opfyldt, fgr at en skattepligtig er omfattet af renteloftsreglerne jf. SEL
§ 11 B stk. 1.

Nr. 1) Er omfattet af SEL 81, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-g, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a og b eller
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4.

Nr. 2) Har fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter over 21,3 mio. kr.

Nr. 3) Nettofinansieringsudgifterne overstiger ligeledes standardrenten (3.4 % for 2016) ganget
med den skattemassige veerdi af selskabets aktiver.

Hvis de 3 overstdende kriterier er opfyldt, kan den skattepligtige ikke fa fradrag for de
nettofinansieringsudgifter, som overstiger henholdsvis bundgreensen pa 21.3 mio. kr. og
standardrenten ganget med selskabets skattemassige verdi af aktiverne. Fremgangsmaden ved
renteloftsreglen er illustreret pa figuren forneden:
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Figur 3: Fremgangsmade ved renteloftsreglen, Egen tilvirkning efter Andersen, 2010.

8.1.1 Omfattede selskaber

Selskaber der er omfattet af renteloftsreglen er beskrevet i SEL § 11 B, stk. 1 og reglerne finder
saledes anvendelse pa selskaber omfattet af SEL 81, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-g, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a
og b eller kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4. Dermed er de omfattede selskaber:

o Indregistrerede aktie- og anpartsselskaber
e Andre aktielignende selskaber

e Selskaber omfattet af SEL § 2 C

e Sparekasser samt andelskasser

e DSB

o Elselskaber

e Energinet.dk

e Vandforsyningsselskaber m.v.

e Brugsforeninger

o Indkomstpligtige andelsforeninger
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e Gensidige forsikringsforeninger

e Akkumulerende investeringsforeninger

o Realkreditinstitutter

e Andre foreninger m.v.

e Udenlandske selskaber med fast driftssted eller ejendom i DK jf. SEL § 2, stk. 1,
litraaogb

e Kaulbrintebeskattede juridiske enheder

e Udenlandske selskaber, der er omfattet af International sambeskatning jf. SEL 8§ 31

A.
(Andersen, 2010, s. 49)

Transparente enheder kan ogsd blive omfattet af renteloftsreglen i tilfelde af, at de bliver
omkvalificerede til at vaere selvsteendige skattesubjekter omfattet af SEL 8 1, stk. 1, nr. 2 som fglge
af SEL § 2 C (Tell, 2012, s. 162). Ligesom reglerne omkring tynd kapitalisering omfatter
renteloftsreglen ikke udenlandske CFC-selskaber samt kooperationsbeskattede andelsforeninger
omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 3. Det fremgdr ogsa af SEL § 11 B, stk. 11, at
livsforsikringsselskaber ikke er omfattet af reglerne.

8.1.2 Nettofinansieringsudgifter

Nettofinansieringsudgifterne er et centralt element i forbindelse med renteloftsreglen. Efter SEL §
11 B, stk. 1, 2. pkt., og SEL § 11 B, stk. 3, vil der ikke ske beskaring af nettofinansieringsudgifter
op til 21,3 mio. kr. Dette for at sikre, at der er tale om relativt store belgb, der beskares (Schmidt,
Tell & Weber, 2015, s5.356). De 21,3 mio. kr. er en form for et bundfradrag, som altid vil veere
fradragsberettiget. Tidligere blev belgbsgraensen pa 21,3 mio. kr. arlig reguleret, men reguleringen
blev afskaffet med lov nr. 1381 af 28. december 2011, og har dermed siden veeret fast. Opgerelsen
af nettofinansieringsudgifterne opgeres efter SEL § 11 B, stk. 4, og udger den eventuelt negative

sum af nedenstaende elementer.

1) Ferst og fremmest bestar nettofinansieringsudgifterne af selskabers fradragsberettigede
renteudgifter. Hertil skal papeges, at renteudgifter til varekreditorer og indtegter fra varedebitorer
ikke indgar. Ligeledes vil modtagne og ydede rabatter sidestilles med “renter vedrgrende vare-

debitorer og kreditorer” og derfor skal disse ikke indregnes.
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For selskaber, der er naeringsdrivende med kab og salg af fast ejendomme, vil et evt. tilgodehavende
i forbindelse med salg af fast ejendom, ligeledes blive anset som verende ’renteindtegter
vedrerende varedebitorer”. Derfor skal disse ikke medregnes 1 nettofinansieringsudgifterne. Det
samme ger sig geeldende, hvis der i stedet skabes geeld i forbindelse med et kgb af fast ejendom.
Gelden vil sdledes blive klassificeret som veerende “rente vedrerende varekreditorer” og skal heller

ikke medregnes i opgarelsen af nettofinansieringsudgifterne (Andersen, 2010, s.55).

2) Til nettofinansieringsudgifterne medregnes ogsa provisioner og lignende, der er

fradragsberettigede efter LL § 8, stk. 3. Der er her tale om:

a) lgbende provisioner eller preemier for lan eller forsikring af tilgodehavende,

b) premier samt lignende Igbende ydelser for kaution,

c) stiftelsesprovisioner, engangspreemier og lignende engangsydelser for lan, sikring af
tilgodehavender eller kaution, som navnt under a) og b), safremt Igbetiden er mindre end 2

o

ar.

Dermed skal eksempelvis stiftelsesprovisioner, som et debitorselskab betaler et kreditorselskab for
at fa et 1an, medregnes ved debitorselskabets opgarelse af nettofinansieringsudgifter. Samtidig vil
stiftelsesprovisionen, som kreditorselskabet modtager, som er skattepligtige, ligeledes indregnes
ved kreditors opggrelse af nettofinansieringsudgifter. Her er undtagelsen angaende vare-
kreditorer/debitorer ogsa geldende, og skal derfor ikke medregnes (Schmidt, Tell & Weber, 2015,
s5.354)

3) Som nettofinansieringsudgift medregnes virksomhedens skattepligtige gevinster og
fradragsberettigede tab pa geld, fordringer og finansielle kontrakter, som er omfattet af KGL
(Andersen, 2010, s. 56). Det skal navnes, at der er en reekke undtagelser, hvor gevinster og tab ikke

indgar i beregningen. Disse undtagelser er som fglger:

o Gevinster og tab pa varekreditorer og varedebitorer indgar ikke i

nettofinansieringsudgifterne.

o Selskaber der er neringsdrivende ved keb og salg af fordringer, her skal gevinst og tab

ikke medregnes i nettofinansieringsudgifterne.
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o Ligeledes skal det ikke medregnes, hvis selskabet har gevinst eller tab pa obligationer,
som er udstedt i forbindelse med finansiering af fordringer, der indgar i handel med
fordringer, hvis selskabet er naringsdrivende ved handel med sadanne fordringer. Hvis

medkontrahenten er koncernforbundet med selskabet medregnes tab eller gevinst.

o Gevinst og tab pa finansielle kontrakter, der tjener til formal at sikre driftsindtegter og

udgifter medregnes ikke.

o Urealiserede kursgevinster pa renteswaps, som vedrgrer lan med sikkerhed i fast
ejendom skal ikke medregnes i nettofinansieringsudgifterne. Disse skal i1 stedet
fremfares og modregnes i urealiserede kurstab pa samme kontrakt eller realiserede

kurstab pa samme kontrakt, der realiseres i indkomstaret, hvor kontrakten ophgrer.

4) Finansieringsomkostninger i forbindelse med finansielle leasingbetalinger skal medregnes hos

leasingtager, og leasinggiver indregner tilsvarende en finansieringsindteegt.

Denne bestemmelse har bl.a. til formal, at sikre at lanekeb ikke bliver erstattet med finansiel
leasing. Der skal saledes opgeres en rentedel, der bliver medregnet ved opgerelsen af
nettofinansieringsudgifterne.  Denne  lanerente  fastsettes ud fra de internationale
regnskabsstandarder IAS 17 (Tell, 2012, 5.184).

5) Tillige skal der i nettofinansieringsudgifterne medregnes den skattepligtige fortjeneste og

udnyttede tab ved handel med aktier omfattet af Aktieavancebeskatningsloven.

Samtidig indgar skattepligtige udbytter og skattepligtige afstaelsessummer, som er omfattet af LL §
16 B

Denne bestemmelse haenger sammen med det formal at beskere fradrag for renter forbundet med
finansieringsudagifter, der finansierer selskabers skattefrie indtegter (Winther-Sgrensen m.fl., 2013,
s. 384). Hvis summen er positiv, skal denne sum medregnes i selskabers nettofinansieringsudgifter.
Hvis den derimod er negativ, skal den negative sum fremfares til modregning i de efterfglgende ars
positive indkomst af omtalte udbytter og avancer jf. SEL § 11 B, stk. 4, nr. 5 (Andersen, 2010, s.
56)
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For nearingsaktier geelder det, at eventuelle gevinster og tab ikke medregnes. Til gengeld
medregnes naringsaktiernes skattemassige verdi i selskabets renteloftsaktiver (Andersen, 2010, s.
56)

8.1.3 Renteloftsaktiverne

Det fremgar af SEL § 11 B, stk. 5, at der ved renteloftsreglen skal foretages en opgarelse af den
skattemaessige veerdi af selskabets aktiver, ogsa kaldet renteloftsaktiverne, ved indkomstarets udlgb.
Dette skal geres, som navnt under det tredje kriterium, for efterfglgende at kunne gange
renteloftsaktiverne med standardrenten pa 3,4 % (2016), for at se de maksimale
nettofinansieringsudgifter, som selskabet kan have uden at blive fradragsbegranset. Der foretages
en samlet opgarelse for de selskaber, der indgar i sambeskatningskredsen. De aktiver, der skal

medregnes, fremgar af SEL § 11 B, stk. 5, og er beskrevet forneden.

8.1.3.1 Afskrivningsberettigede aktiver
De afskrivningsberettigede aktiver indgar med den vardi, som de repreasenterer i perioden ultimo.
Dermed skal arets afskrivninger ikke medga i beregningen jf. SEL § 11 B stk. 5, 2. pkt. Dette gar

sig geeldende for bade bygninger, driftsmidler, immaterielle aktiver osv. (Andersen, 2010, s. 59)

Det skal tilfgjes, at udgifter til forskning efter LL 8 8 B kun kan indregnes i det omfang, at de ikke
er fradraget eller afskrevet jf. SKM2008.240.DEP. Dette kan have den ulempe, at selskaber, som
eksempelvis medicinalvirksomheder, der har lant mange likvider til forskning, kan blive ngdt til at
undlade at udgiftsfere eller afskrive deres forskningsudgifter for ikke at blive ramt af en eventuel

rentefradragsbegraensning, og dermed ikke opnar fuldt fradrag for deres forskningsudgifter.

8.1.3.2 Ikke-afskrivningsberettiget aktiver
Som hovedregel indgar ikke-afskrivningsberettigede aktiver med deres anskaffelsessum tillagt
omkostninger til forbedringer jf. SEL 8§ 11 B, stk. 5, 3. pkt.

Hertil er der en raekke aktiver, som ikke skal indga i beregningen. Det skal bl.a. navnes, at
oparbejdet goodwill ikke indgar i grundlaget for beregningen, som det eksempelvis er tilfeldet ved
tynd Kkapitalisering. Ligeledes skal navnes, at aktier omfattet af ABL, fordringer,
preemieobligationer, finansielle kontrakter omfattet af KGL samt likvide midler ikke skal medtages
ved en opgerelse af selskabets aktiver jf. SEL § 11 B stk. 5, 4. pkt. Dog skal der medregnes en
mindre andel af veerdien af aktier i direkte ejede udenlandske datterselskaber indtil 2017.
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Ligeledes, skal Igbende ydelser, der bestar i en gensidigt bebyrdende aftale efter LL § 12B, ikke
indregnes i opggrelsen. Finansielle kontrakter, som ikke hgrer under KGL, hvis de er undtaget efter
KGL § 30, skal medregnes i opgerelsen, da disse netop ikke er omfattet af KGL (Andersen, 2010, s.
59)

8.1.3.3 Finansielt leasede aktiver

For finansielt leasede aktiver geelder det, at hvis leasingaftalen er af en sadan karakter, at de kan
karakteriseres som finansielt leasede aktiver efter de internationale regnskabsregler i 1AS 17, skal
de medregnes i opgerelsen af virksomhedens aktiver. Saledes bliver det den regnskabsmassige
behandling, som bliver udslagsgivende for om leasede aktiver skal medregnes i opggrelsen.
Ligeledes geelder det, at leasinggiver ikke skal medregne verdien af et finansielt udleaset aktiv jf.
SEL 8 11 B, stk. 5, 12. pkt. Det leasede aktiv skal jf. SEL § 11 B, stk. 5, 11. pkt. medregnes til den
regnskabsmaessige veerdi, medmindre der er tale om en finansiel leasing mellem sambeskattede

selskaber jf. SEL § 31 eller SEL 8 31 A, hvor der i stedet skal anvendes den skattemassige vardi.

8.1.3.4 Nettoveerdi af debitorer og kreditorer

Kontoer for debitorer og kreditorer skal indga i beregningen med den skattemassige nettoveerdi jf.
SEL 8 11 B, stk. 5. Dermed skal beregningen af selskabets aktiver indeholde den skattemassige
nettoveerdi af igangveerende arbejder, naringsaktiver, varelagre samt geeld og fordringer, der er

erhvervet ved salg af varer, tjenesteydelser og andre naringsaktiver.

For aktier gelder det, at der kun skal medregnes naringsaktier, der har undergaet lagerbeskatning
jf. SEL § 11 B, stk. 5.

Samtidig skal det bemaerkes, at Skatteministeriet har udtalt i SKM2008.240.DEP, at det i nogle
tilfelde kan forekomme, at gaeld, der er fremkommet som almindelig geeld til varekreditorer, kan
skifte karakter til 1an. Dette kan forekomme hvis gaeldens Igbetid udstraekkes over en periode, der er
leengere end saedvanligt for uafhaengige parter inden for det pagaeldende forretningsomrade.

8.1.3.5 Terminskontrakter m.v.
Anskaffelse af finansielle kontrakter skal ogsa medregnes i aktivmassen i den udstraekning, at de

finansielle kontrakter har til formal at sikre driftsindtagter og udgifter jf. SEL § 11 B stk. 5.

Saledes skal anskaffelsessummen pa finansielle kontrakter medregnes i aktivmassen i det omfang,

at de vedrgrer driften. Det skal samtidig navnes, at finansielle selskaber ikke kan medtage
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anskaffelsessummen i aktivmassen. Dette fordi, at for finansielle selskaber geelder det, at gevinster
og tab indgar i finansielle selskabers nettofinansieringsudgifter (Andersen, 2010, s. 61)

8.1.3.6 Gaeld
Geald og hensattelser indgar ikke i beregningsgrundlaget (Andersen, 2010, s. 61)

8.1.3.7 Skattemeessige underskud

Har selskabet fremfarselsberettigede skattemaessige underskud efter LL § 12, skal disse medregnes i
opgerelsen af virksomhedens aktivmasse jf. SEL 8§ 11 B stk. 5, 9. og 10. pkt., da dette er et
skatteaktiv. Her benyttes virksomhedens ultimo saldo for fremfgrselsberettigede underskud uden, at
der er foretaget den rentebeskeering, som matte komme efter rentelofts- og EBIT-reglen. Dermed
foretages der modregning med arets samlede nettoindkomst for alle sambeskattede virksomheder i
tidligere ars fremfarselsberettigede underskud, fer der sker fradragsbeskering. Skulle det
forekomme, at de sambeskattede virksomheders nettoindkomst er negativ, vil tidligere ars

underskud indga i beregningen af aktivmassen med det fulde belgb (Andersen, 2010, s. 62)

8.1.3.8 Faste driftssteder og ejendomme i udlandet
De aktiver, der forefindes i faste driftssteder og ejendomme skal kun medregnes i opgarelsen, hvis

der er valgt international sambeskatning (Andersen, 2010, s. 62)

8.1.3.9 Aktiver omfattet af tonnageloven
Hvis der i selskabet er aktiver, der er omfattet af tonnagebeskatningsloven, skal disse ikke

medregnes i opgerelsen af renteloftsaktiverne (Andersen, 2010, s. 62)

8.1.3.10 Veernsregel — aktiver der er indskudt af udenlandske koncernforbundne enheder

Det geelder at aktiver, som indskydes af koncernforbundne selskaber jf. SEL 31 C skal kun
medregnes, hvis aktiverne forbliver i selskabet i minimum 2 ar. Saledes anses aktiver, som
indskydes med formal om at indga i driften, som veerende aktiver, der forbliver i selskabet. Aktiver,
der ikke har til formal at forblive i selskabet i 2 ar, skal blot forblive i sambeskatningskredsen.
Derved kan de indskudte aktiver flyttes ved eksempelvis at foretage omstruktureringer, nar blot de
forbliver i sambeskatningskredsen (Andersen, 2010, s. 63)

8.1.3.11 Aktier i ikke-sambeskattede koncernforbundne datterselskaber

| opgarelsen af selskabets skattemassige vaerdi opgares ligeledes, efter SEL § 11 B, stk. 6, 20 %
(2007-niveau) af aktier, som selskabet direkte ejer i ikke-sambeskattede koncernforbundne
selskaber. Denne opgerelse af anskaffelsessummen sker lgbende, og anskaffelser medregnes
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forholdsmaessigt for den del af indkomstaret, hvor anskaffelserne pavirker saldoen (Andersen, 2010,
S. 65)

Dette er en regel, som er under udfasning, saledes at den medregnede %-del af aktierne vil vare
faldende hvert ar, for til sidst helt at udga fra den skattemaessige veerdi af virksomhedens aktiver.
Séledes falder %-andelen med 2,5% hvert ar indtil 2017, hvor andelen vil udgere 0 %. Det vil
dermed ikke laengere veere muligt at medregne aktierne, efter indkomstaret 2017. Udfasningen af
denne regel sker pa baggrund af, at regeringen tilbage i 2009 indgik aftale sammen med Dansk
Folkeparti om Forarspakke 2.0, hvor de blandt andet besluttede at fjerne fradragsretten for renter
ved kab af udenlandske selskaber (Andersen, 2010, s. 65)

Formalet med denne bestemmelse er dermed, at det ikke skal vaere muligt for selskaber, at

lanefinansiere opkeb af udenlandske aktiviteter og selskaber, som ikke er beskattede i Danmark.

8.1.4 Standardrenten
Standardrenten er den rentesats, som renteloftsaktiverne skal ganges med, for at afggre hvor mange

nettofinansieringsudgifter, der maksimalt kan veere, uden at selskabet bliver fradragsbegraenset.

Det fremgar af SEL § 11 B stk. 2, at standardrenten beregnes arligt pa baggrund af gennemsnittet pa
kassekreditrenten for ikke-finansielle selskaber i manederne juni, juli og august i det kalenderar, der
udger selskabets indkomstar. Beregningen udfares af Danmarks Nationalbank efter den Europeeiske
Centralbanks forordning nr. 63/2002 af 20. december 2011, ”Vedrerende statistik over de monetare
finansielle institutioners rentesatser pa indlan fra og udlan til husholdninger og ikke-finansielle

selskaber”.

Denne rente offentliggeres senest d. 15. december forud for det indkomstar svarende til
kalenderaret. Standardrenten for indkomstaret 2016 udger 3,4 % jf. SKM2015.761.SKAT.

8.2 Fradragsbeskaeringen

Konsekvensen af at veere omfattet af renteloftsreglen er, at et selskab maksimalt kan fa fradrag for
nettofinansieringsudgifter svarende til en standardforrentning af selskabets aktivmasse. Den del af
nettofinansieringsudgifterne, som overstiger henholdsvis belgbsgraensen pa 21,3 mio. kr. samt dette

renteloft, fradragsbeskeeres. Beskaeringen kan udregnes ud fra falgende formel.

Fradragsbeskaring = Nettofinansieringsudgifterne — (Aktivmasse x Standardrenten)

Et eksempel pa ovenstaende formel, kan veere et selskab, der har nettofinansieringsudgifter for 30
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mio. kr., samt en skattemaessig veerdi af selskabets aktiver pa 750 mio. kr., med standardrente pa 3,4
% (2016-niveau). Dermed bliver udregningen saledes:

Fradragsbeskaering = 30 — (750 * 3,4 %)
Fradragsbeskaering = 30 — 25,5 =4,5

Dermed bliver selskabet fradragsbeskaret med 4,5 mio. kr.

Efter SEL § 11 B, stk. 1, 6. pkt. fremgar det, at nettokurstab pa geeld og finansielle kontrakter skal

beskeres farst.

Det fremgar af SEL 8§ 11 B, stk. 1, 3. pkt., at der ikke sker fradragsbeskering i det omfang
nettofinansieringsudgifterne bestar af nettokurstab pa fordringer, der overstiger indkomstarets
renteindteegter jf. SEL § 11 B stk. 4. Denne lempelse blev indfert ved lov nr. 98 af 10/2 2009.
Sadanne nettokurstab fremfgres til modregning i skattepligtige nettogevinster pa fordringer og
renteindtaegter ved efterfalgende indkomstars opgerelse af nettofinansieringsudgifterne, jf. SEL §
11 B, stk. 2, 6. pkt.

Bestemmelsen i SEL § 11 B stk. 1, 3. pkt. har vist sig ikke at veere effektivt nok, eftersom at
velkonsoliderede selskaber og koncerner bliver fradragsbegraenset som fglge af et stigende
renteniveau og heraf faldende kurser pa obligationer og andre fordringer, som vil kunne medfare
kurstab. Dette skyldes at disse koncerner kan vere blevet lagerbeskattet af skattepligtige
kursgevinster pa deres obligationsbeholdninger som falge af et faldende renteniveau, og nar renten
efterfalgende stiger, sa kan disse koncerner lide kurstab pa deres obligationsbeholdninger, som de

kan risikere at blive fradragsbeskaret af (Ernst & Young, 2015)

Af denne grund vedtog Folketinget i februar 2015, ved lov nr. 202 af 27/2 2015, en &ndring til
loven, og indsatte en ny bestemmelse i SEL § 11 B stk. 1, 4. og 5. pkt. £ndringen medfarer, at der
som udgangspunkt ikke kan ske en fradragsbegransning, hvis nettofinansieringsudgifterne bestar af
nettokurstab pa fordringer, som overstiger indkomstarets nettorenteindtegter. Disse nettokurstab
skal dog fremfgres til modregning i de fremtidige nettogevinster pa fordringer samt
nettorenteindtaegter. Der er ved lovaendringen ligeledes indsat en vernsregel, som skal sikre, at
selskaber samt koncerner ikke far en utilsigtet fordel af ndringen. Vernsreglen medfarer, at
kurstab pa fordringer som falge af, at anskaffelsessummen er hgjere end den aftalte indfrielsessum,

bliver beskaret. Disse kurstab er dermed ikke omfattet af lempelsen, som har virkning for
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indkomstaret, der begyndte 1. marts 2015 eller senere (PWC, 2016, s. 635).

De nettofinansieringsudgifter, der begraenses som fglge af renteloftsreglen, vil ligesom ved tynd
kapitalisering, fortabes og ikke kunne fremfares til senere modregning. Dette gelder ikke i forhold
til beskarne kurstab pa fordringer, gald og finansielle kontrakter omfattet af KGL, herunder ogsa
valutakurstab. Det fremgar af renteloftsreglen, at hvis et selskab bliver fradragsbeskaret efter SEL §
11 B stk. 1, vil beskarne nettokurstab pa fordringer, geld og finansielle kontrakter, som er omfattet
af KGL kunne fremfares og fradrages i de kommende 3 ars kursgevinster jf. SEL § 11 B, stk. 10.
Hvis ikke de beskarne kurstab benyttes inden for den 3-arige periode, vil disse fortabes. Ved
modregning i fremtidige kursgevinster, skal de sldste kurstab modregnes farst. Hvis der er tale om
beskarne urealiserede kurstab pa renteswap vedrgrende lan med sikkerhed i fast ejendom, kan disse
fremfares til modregning i gevinster i hele kontraktens lgbetid (PWC, 2016 s. 634 - 635).

8.2.1 Konsolidering

Reglerne i SEL § 11 B benyttes ikke kun serskilt pa selskabet, men derimod pa hele kredsen af
selskaber, der indgar i sambeskatningskredsen. Dette er bade efter SEL § 31 om national
sambeskatning og SEL § 31 A om international sambeskatning, hvilket fremgar af SEL § 11 B, stk.
8.

Sambeskatningskredsen i SEL 8 31 felger koncerndefinitionen i SEL § 31 C, som er identisk med
definitionen i Arsregnskabsloven. Det fremgar af SEL § 31 C stk. 1, at et moderselskab sammen
med et eller flere datterselskaber udger en koncern. Et selskab vil blive anset for at veere et
moderselskab, hvis det opfylder et eller flere af kriterierne i SEL § 31 C, stk. 2 — 6. Disse kriterier er
falgende:

® Har bestemmende indflydelse over et selskab, hvilket vil sige befgjelsen til at styre et

datterselskabs gkonomiske og driftsmassige beslutninger.

® Har bestemmende indflydelse i form af direkte eller indirekte gennem et datterselskab at eje

mere end halvdelen af stemmerettighederne i et andet selskab

® Har pa baggrund af en aftale med de andre selskabsdeltagere raderet over mere end

halvdelen af stemmerettighederne.
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® Har ret til at udgve bestemmende indflydelse over de finansielle og driftsmassige forhold i

et selskab i henhold til en vedtaegt eller en aftale.

® Har befgjelse til at udpege eller afsztte flertallet af medlemmerne i selskabets gverste organ.

® Har raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa generalforsamlingen eller i et
tilsvarende organ og dermed har den faktiske bestemmende indflydelse over selskabet
(PWC, 20186, s. 660).

Hvis der er flere selskaber, som opfylder overstaende kriterier, er det jf. SEL § 31 C stk. 1, 3. Pkt.
kun det selskab, som faktisk udever den bestemmende indflydelse over datterselskabets
gkonomiske og driftsmassige beslutninger, der vil blive anset for at veere moderselskabet. Et
selskab vil dermed blive kategoriseret som et datterselskab, hvis et andet selskab, henover, opfylder
kriterierne for at veere et moderselskab. Dette medfererende, at datterselskabet skal sambeskattes

med moderselskabet, og dermed indgar begge selskaber i den samme sambeskatningskreds.

Som tidligere naevnt, skal reglerne om renteloft benyttes for hele sambeskatningskredsen. Det vil
sige, at danske enheder som er underlagt obligatorisk national sambeskatning skal opgare deres
nettofinansieringsudgifter samt de skattemassige aktiver samlet. Hvis der er valgt international
sambeskatning, skal de udenlandske selskaber samt faste driftssteder og faste ejendomme i udlandet
ligeledes indga i den samlede opgerelse med deres nettofinansieringsudgifter samt skattemaessige
aktiver. De selskaber, der indgar i konsolideringskredsen har en belgbsgranse pa 21,3 mio. kr.

samlet og ikke for hvert selskab

Hvis et selskab ikke har indgaet i sambeskatningskredsen i hele indkomstperioden, skal selskabet
indregnes forholdsmaessigt i forhold til hvor stor en del delperioden udger af kalenderar jf. SEL §
11 B stk. 8.

Efter fradragsbeskaringen er beregnet pa koncernniveau, skal beskeringen fordeles ud pa
selskaberne i sambeskatningskredsen. Fradragsbegraensningen fordeles forholdsmaessigt ud fra den
forholdsmaessige andel, de enkelte selskabers nettofinansieringsudgifter overstiger summen af de
skattemaessige aktiver ganget med standardrenten, hvilket fremgar af SEL § 11 B, stk. 8, 5. pkt.
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Dermed bliver det ngdvendigt at opdele nettofinansieringsudgifter og aktivmassen pa bade

koncernniveau og selskabsniveau.

Det fremgar af SEL § 11 B, stk. 10, 4. pkt., at kurstab fremfares samlet for sambeskatningskredsen
hos administrationsselskabet. Efterfglgende kan kurstabene benyttes af alle selskaber inden for
sambeskatningskredsen. Dette galder ogsa selskaber, der treeder ind i sambeskatningskredsen pa et

senere tidspunkt, end hvor kurstabet reelt er realiseret (Andersen, 2010, s.77)

Hvis et selskab indtreeder i en sambeskatningskreds og indtil indtreedelsen har realiserede og
fremfort beskarne kurstab, vil administrationsselskabet i den nye sambeskatningskreds blive
saldofgrende og eventuelt eksisterende saldi overfares til administrationsselskabet. Dette betyder, at
fremfarte kurstab pa fodringer fra far sambeskatningen indgar i den samlede opggrelse (Tell, 2012,
S. 266).

| det tilfeelde hvor et selskab, der har realiserede kurstab, treeder ud af sambeskatningskredsen, skal
kurstabet stadig fremferes af administrationsselskabet. Administrationsselskabet har dog mulighed
for at give en kompensation i form af et skattefrit tilskud efter SEL § 31 D (Andersen, 2010, s.78).
Det fremgar af SEL § 11 B, stk. 10, 6. pkt., at beskarne urealiserede kurstab pa en renteswap kan
fremfares i det selskab, der har indgaet renteswappen, hvis det pageldende selskab udtraeder af
sambeskatningen. Dermed er der mulighed for, at de beskarne kurstab pa renteswap kan falge det
udtraedende selskab og ikke administrationsselskabet. Dette geelder kun ved udtraedelsen, sa lenge
selskabet fortsat er i sambeskatningskredsen, skal kurstab fremfegres samlet hos

administrationsselskabet.

Hvis administrationsselskabet bliver ophgrsspaltet, vil de fremfarselsberettigede kurstab blive
fordelt forholdsmaessigt efter den skattemaessige veerdi af aktiverne efter SEL § 11 B stk. 5 og SEL
§ 11 B stk. 6, i de modtagende selskaber.
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8.3 Opsummering

En fradragsbeskaering efter SEL § 11 B vil ske efter en eventuel fradragsbeskaring efter reglerne

om tynd kapitalisering.

For at der kan ske en rentefradragsbeskaring efter renteloftsreglen, skal den skattepligtige vaere
omfattet af SEL 81, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-g, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a og b eller kulbrinteskattelovens §
21, stk. 4, og have fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter pa over 21,3 mio. Kkr.
Minimumsgransen pa 21,3 mio. kr. er fastlast, og nettofinansieringsudgifter under dette belgb, vil
altid veere fradragsberettigede. 1 modsetning til SEL 8 11, er det ikke kun finansieringsudgifter
vedrgrende kontrolleret geeld, der kan blive fradragsbeskaret, men al geld. Det sidste kriterium, der
skal veere opfyldt er, at den skattepligtiges nettofinansieringsudgifter overstiger den skattemaessige
veerdi af selskabets aktiver ganget med standardrenten, som er 3,4 % for 2016. Hvorledes
nettofinansieringsudgifterne og selskabets aktivbase skal opggres, star henholdsvis i SEL § 11 B
stk. 4 samt SEL § 11 B stk. 5 og stk. 6.

Safremt den skattepligtige bliver fradragsbegraenset som falge af at vaere omfattet af reglerne, vil de
fradragsbeskarne renteudgifter fortabes for evigt. Dette geelder ikke nettokurstab pa geld og
finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven, som kan fradrages i kursgevinster pa geld og
finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven i de 3 efterfalgende indkomstar. Der vil dog ikke
ske nogen fradragsbeskering af den skattepligtiges nettofinansieringsudgifter i det omfang, at de
bestar af kurstab pa fodringer, som overstiger enten indkomstarets renteindtegter eller
nettorenteindtaegter.

Hvis den skattepligtige indgar i en sambeskatningskreds, og dermed er underlagt obligatorisk
national sambeskatning, skal sambeskatningskredsen opgere deres nettofinansieringsudgifter samt
de skattemaessige aktiver samlet. Minimumsgrensen pa nettofinansieringsudgifter pa 21,3 mio. kr.,
geelder samlet for sambeskatningskredsen og ikke for hvert selskab, der indgar. Hvis koncernen har
valgt international sambeskatning, skal de udenlandske datterselskaber, faste driftssteder samt faste
ejendomme ogsa indgd i den samlede opggrelse. Efter fradragsbeskearingen er beregnet for
sambeskatningskredsen, bliver beskzaringen forholdsmassigt fordelt ud til selskaberne pa baggrund
af, hvor meget de enkelte selskabers nettofinansieringsudgifter overstiger summen af de

skattemaessige aktiver ganget med standardrenten.
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9 EBIT-reglen—SEL§ 11 C

| dette kapitel vil der blive redegjort for EBIT-reglen i SEL § 11 C, samt hvornar et selskab vil vere

omfattet af reglen, og hvilke konsekvenser, det kan have.

EBIT-reglen findes i SEL § 11 C og blev, sammen med renteloftsreglen, indfart ved lov nr. 540 af
6. juni 2007. EBIT-reglen er den tredje og sidste rentefradragsbegraensningsregel, der findes i dansk
skatteret, og blev indfert som et supplement til renteloftsreglen i SEL § 11 B. Hvor renteloftsreglen
skal sikre en sammenhzng mellem de fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter samt de
indkomstskabende aktiver, skal EBIT-reglen sikre sammenhang mellem de fradragsberettigede
nettofinansieringsudgifter og den skattepligtige indkomst fer nettofinansieringsudgifter(EBIT)
(Schmidt, Tell & Weber, 2015, S. 358).

9.1 Anvendelsesomrade

Foelgende kriterier skal veere opfyldt, fer den skattepligtige er omfattet af EBIT-reglen i SEL § 11 C.

Nr. 1) Er omfattet af SEL 81, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-g, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a og b eller
kulbrinteskatteloven § 21, stk. 4.

Nr. 2) Har fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter over 21,3 mio. kr.
Nr. 3) Nettofinansieringsudgifterne overstiger 80% af selskabets opgjorte EBIT.

Hvis de 3 overstaende kriterier er opfyldt, kan et selskab ikke fa fradrag for de
nettofinansieringsudgifter, som overstiger henholdsvis bundgrensen pa 21.3 mio. kr. og 80% af

selskabets EBIT. Fremgangsmaden er illustreret pa fglgende figur nr. 4:
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nettofinansieringsudgifter 1
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Figur 4: Fremgangsmade ved EBIT-reglen, egen tilvirkning efter Andersen, 2010

9.1.1 Omfattede selskaber

De selskaber, der er omfattet af EBIT-reglen i SEL 8§ 11 C, er de samme selskaber, som er omfattet
af renteloftsreglen i SEL 8 11 B. Det vil sige, at det vedrgrer selskaberne omfattet af SEL 81, stk. 1,
nr.1-2 a, 2 d-g, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a og b eller kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4.

Dette betyder, at udenlandske CFC-selskaber samt kooperationsbeskattede andelsforeninger
omfattet af SEL 8 1, stk. 1, nr. 3 ikke er omfattet af reglerne. Ligeledes er livsforsikringsselskaber
ikke omfattet af EBIT-reglen, hvilket fremgar af SEL § 11 C stk. 3.

9.1.2 Nettofinansieringsudgifter

EBIT-reglen har ligeledes en belgbsgraense pa 21,3 mio. kr. for nettofinansieringsudgifter, som
dermed altid vil veere fradragsberettigede. Det fremgar af SEL § 11 C, at beskaringen maksimalt
kan nedsette indkomstarets fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter til grundbelgbet efter
SEL 11 B, stk. 1, jf. SEL § 11 B, stk. 3 og stk. 7, 2. pkt.
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For nettofinansieringsudgifterne geelder der samme fremgangsmade som ved renteloftsreglen, dog
med nogle modifikationer. Eksempelvis skal nettokurstab, der ikke beskeres efter § SEL § 11 B
stk. 1, 3. pkt., som handler om, at der ikke sker nogen fradragsbeskeering i det omfang
nettofinansieringsudgifterne bestar af nettokurstab pa fodringer, som overstiger indkomstarets
renteindtaegter, ikke indgd som nettofinansieringsudgifter. Dette vil blive nermere beskrevet i
afsnittet nedenfor.

En beskering efter EBIT-reglen skal foretages efter en eventuel beskaring efter renteloftsreglen, og
derfor skal fradragsbeskarne nettofinansieringsudgifter efter renteloftsreglen ikke indga i EBIT-
reglen. Jeevnfer SEL § 11 C, stk. 1, 6. Pkt., skal nettofinansieringsudgifter, der fra tidligere ar er
blevet fradragsbeskaret efter EBIT-reglen, indgé i opgarelsen af nettofinansieringsudgifter. Arsagen
til dette er, at fradragsbeskarne nettofinansieringsudgifter, der beskares efter EBIT-reglen ikke

fortabes, men kan modregnes i de efterfglgende indkomstar jf. SEL § 11 C, stk. 1, 5. pkt.

9.1.3 EBIT

EBIT, der betyder Earnings Before Interest and Tax, skal opgagres som den skattepligtige indkomst
for indregning af nettofinansieringsudgifter jf. SEL 8 11 C stk. 1. | et svar fra Skatteministeren
fremgar det, at en eventuel fremfarsel af underskud efter SEL § 12 fra tidligere ar ligeledes ikke
skal indga i opgerelsen af EBIT (Andersen, 2010, s. 73).

Selskabets EBIT og nettofinansieringsudgifterne korrigeres for nettokurstab, der ikke beskeres efter
SEL 8 11 B, stk. 1, 3. pkt. jf. SEL 8 11 C, stk. 1, 2. pkt. Disse kurstab skal nedseette selskabets
EBIT og skal, som tidligere navnt, fjernes fra nettofinansieringsudgifterne i opgearelsen.
Nettokurstabene behandles som et fradragsberettiget tab, og anses ikke for at udgere en
finansieringsudgift. Denne lov blev indsat ved lov nr. 98 af 10. februar 2009, og har til formal at
forhindre, at selskaber, der har faet store kurstab pa deres obligationsbeholdninger rammes
(Andersen, 2010, s. 75).

Som fernavnt, er det kun nettofinansieringsudgifter, der overstiger EBIT-loftet, som er 80% af
selskabets EBIT, der fradragsbeskeeres. Det vil sige, hvis et selskab har et EBIT pa 30 mio. kr., vil
EBIT-loftet veere 24 mio. kr. og dermed vil de nettofinansieringsudgifter, der ligger over de 24 mio.
kr. blive fradragsbeskaret. Det er derfor ogsa vigtigt, at veere opmarksom pa, at afskrivninger kan
medfare et lavere EBIT-loft, eftersom de fradrages i resultatopgerelsen og mindsker selskabets
EBIT.
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9.2 Fradragsbeskaeringen

Nettofinansieringsudgifter, der overstiger henholdsvis belgbsgreensen pa 21, 3 mio. kr. samt EBIT-
loftet, vil blive fradragsbeskaret. Hvis den skattepligtige indkomst fer nettofinansieringsudgifter er
negativ, kan de fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter ikke overstige grundbelgbet, jf. SEL
8 11 C, stk. 1, 4. pkt. De nettofinansieringsudgifter, der fradragsbeskeares efter EBIT-reglen kan,
som tidligere neevnt, fremfares uden tidsbegraensning til senere indkomstar jf. SEL § 11 C, stk. 1, 5.
pkt.

Selskaber, der indgar i en sambeskatningskreds efter SEL § 31 eller SEL § 31 A skal, ligesom ved
renteloftsreglen, lave en samlet opgerelse. SEL 8§ 11 C stk. 2 regulerer, hvorledes sambeskattede
selskaber skal lave en opgarelse. Her geelder det for sambeskatningskredsen, at EBIT og
nettofinansieringsudgifterne skal opgeres samlet, samt at belgbsgraensen geelder samlet for de

sambeskattede selskaber.

Hvis der foretages en fradragsbeskering af koncernen, beskares selskabernes fradragsberettigede
nettofinansieringsudgifter forholdsmaessigt. Det vil sige, at der beskaeres ud fra, hvor meget det
enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter overstiger 80% af selskabets EBIT jf. SEL § 11 C stk. 2,
3.pkt. Hvis fradragsbeskeringen overstiger nettofinansieringsudgifterne i enkelte selskaber, vil den
overskydende fradragsbeskering fordeles forholdsmaessigt pa de andre sambeskattede selskaber jf.
SEL § 11 C stk. 2, 4.pkt.

Safremt koncernen er blevet fradragsheskaret, fremfares beskarne nettofinansieringsudgifter samlet
for de sambeskattede selskaber hos administrationsselskabet jf. SEL § 11 C stk. 2, 5.pkt. Det vil
dermed betyde, at hvis et af de sambeskattede selskaber treeder ud af sambeskatningskredsen, som
falge af et eventuelt salg, vil administrationsselskabet fortsat rade over de fremfarselsberettigede
finansieringsudgifter. Det blev bekreeftet i SKM2012.419.SR, der er et bindende svar fra SKAT, at
beskarne finansieringsudgifter, der fremferes hos administrationsselskabet, bevares hos
administrationsselskabet. Dermed far et selskab ikke sine beskarne fremfarselsherettiget

finansieringsudgifter med sig ved udtreedelse af sambeskatningskredsen.

Hvis administrationsselskabet opharer, vil de fremfarselsberettigede finansieringsudgifter blive
fordelt forholdsmaessigt efter den skattemeessige veerdi i de modtagende selskaber jf. SEL § 11 C
stk. 2, 6.pkt. Denne allokering er dog midlertidig, og vil efterfglgende blive allokeret til det
efterfelgende administrationsselskab (Tell, 2012, s. 295)
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9.3 Opsummering

En fradragsbeskeering efter EBIT-reglen i SEL § 11 C vil ske efter en eventuel fradragsbeskaring

efter reglerne om tynd kapitalisering og renteloft.

SEL § 11 C, som kommer i forlengelse af SEL 8 11 B, skal sikre en sammenhang mellem de
fradragsberettigede  nettofinansieringsudgifter og  den  skattepligtige  indkomst  far
nettofinansieringsudgifter, som ogsa kaldes for EBIT. Fer den skattepligtige kan blive
fradragsbeskaret efter EBIT-reglen, skal den skattepligtige veere omfattet af SEL 81, stk. 1, nr. 1-2
a, 2 d-g, 3 a-6, 8 2, stk. 1, litra a og b eller kulbrinteskattelovens 8§ 21, stk. 4. Derudover skal den
skattepligtiges nettofinansieringsudgifter overstige minimumsgraensen pa 21,3 mio. kr., og samtidig
overstige 80% af selskabets opgjorte EBIT. Den skattepligtiges nettofinansieringsudgifter skal, som

udgangspunkt, opgeres pa samme made, som i renteloftsreglen.

Konsekvensen af at den skattepligtiges nettofinansieringsudgifter overstiger henholdsvis 21,3 mio.
kr. og 80% af selskabets opgjorte EBIT er, at den skattepligtige bliver fradragsbeskaret. De
beskarne nettofinansieringsudgifter vil kunne fremfares, uden tidsbegransning, til de efterfalgende

indkomstar.

Hvis den skattepligtige indgar i en sambeskatningskreds efter SEL § 31 eller SEL § 31 A, skal der
laves en samlet opgarelse. Her gelder det, at EBIT og nettofinansieringsudgifterne skal opgares
samlet, samt at belgbsgraensen pa 21,3 mio. kr. gaelder samlet for hele sambeskatningskredsen. Efter
fradragsbeskeringen er beregnet for sambeskatningskredsen, bliver beskaeringen forholdsmeessigt
fordelt ud til selskaberne pa baggrund af, hvor meget de enkelte selskabers

nettofinansieringsudgifter overstiger 80% af selskabets EBIT.
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10 Forskelle mellem rentefradragsbegraensningsreglerne

For at give en bedre forstaelse af rentefradragsbegransningsreglerne, vil der i fglgende afsnit blive
redegjort for nogle af de mere betydelige forskelle mellem SEL 8 11, § 11 B og 11 C.

Som det farste skal nevnes, at der er fundamentale forskelle for, hvornar selskaber bliver omfattet
af de forskellige rentefradragsbegreensningsregler. Reglerne om tynd kapitalisering indtraeder, nar
folgende betingelser er opfyldt: at selskabet har en samlet geeld, der overstiger 4 gange
egenkapitalen og samtidig har kontrolleret geeld, der overstiger bundgrensen pa 10 mio. kr.

Hvorimod renteloftsreglen og EBIT-reglen kan indtreede, nar selskabets samlede

nettofinansieringsudgifter overstiger bundgreensen pa 21,3 mio. kr.

Samtidig skal det naevnes, at der er en mindre afvigelse blandt de selskaber, der kan blive begraenset
af de forskellige regler. Rentelofts- og EBIT-reglerne omfatter ogsa selskaber, der er omfattet af
SEL § 1, stk. 1 nr. 6. Disse er ikke omfattet af reglerne i SEL § 11 om tynd kapitalisering. Dette gar
sig ogsa gaeldende for Selskaber omfattet af kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4, som derved heller
ikke kan omfattes af SEL § 11.

Reglerne om renteloft og EBIT finder ikke anvendelse pa livsforsikringsselskaber, jf. SEL § 11 B
stk. 11 og SEL § 11 C, stk. 3. Dette begrundes bl.a. med, at livsforsikringsselskaber i forvejen er
underlagt udvidet tilsyn og kun kan optage geld i begrenset omfang (Tell, 2012, s. 164). Ud fra
lovteksten i SEL 8§ 11, kan livsforsikringsselskaber stadig veere omfattet af reglerne om tynd
kapitalisering.

Der er ligeledes den forskel, at udenlandske selskaber, der har fast ejendom i Danmark, efter SEL 8§
2, stk. 1 litra b, ikke er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering. Derimod er disse omfattet af
reglerne i bade SEL 8§ 11 B og SEL § 11 C. Faste driftssteder efter SEL § 2 stk. 1 litra a er omfattet

af alle tre rentefradragsbegraensningsregler.

Ligeledes vil transparente enheder, der bliver omkvalificeret til selvsteendige skattesubjekter, som
folge af SEL § 2 C, veere omfattet af alle 3 regler. Hvorimod selskaber efter SEL § 2 A, der bliver
anset for veerende et transparent selskab, er omfattet af reglerne om tynd kapitalisering men ikke

rentelofts- og EBIT-reglerne.

Kooperationsbeskattede andelsforeninger, efter SEL 8 1, stk. 1, nr. 3, er ikke omfattet af nogle af de
3 rentefradragsbegransningsregler. Pa samme made er CFC-selskaber efter SEL § 32 ikke omfattet

af nogle af reglerne. Ydermere er datterselskaber, faste driftssteder samt fast ejendom i udlandet
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heller ikke omfattet af reglerne, medmindre koncernen er internationalt sambeskattet efter SEL § 31
A.

Ved de forskellige rentefradragsbegraensningsregler er det ikke de samme selskaber, som skal
konsolideres. | reglerne for tynd kapitalisering geelder det, at den kreds af selskaber, der
konsolideres, er de selskaber, som er koncernforbundne efter KGL § 4, stk. 2. Ved konsolideringen
indgar saledes kun danske selskaber og faste driftssteder, der fortsat er koncernforbundne, hvis der
ses bort fra udenlandske aktionerer eller eventuelt ultimativt danske moderselskab. Hvorimod ved
reglerne efter SEL § 11 B og § 11 C ses pa en konsolidering for hele sambeskatningskredsen efter
SEL 8§ 31 eller SEL 31A.

Ligeledes er det veerd at leegge maerke til, at der efter reglerne om tynd kapitalisering udregnes en
egenkapital pa baggrund af selskabets samlede aktiver opgjort efter handelsveardier. Dette har den
vaesentlige betydning, at der kan medregnes selskabets internt oparbejdede goodwill. Derimod skal
der ved rentelofts- og EBIT-reglen laves en opgerelse af selskabets aktiver pa baggrund af deres

skattemaessige veerdi, dermed kan bl.a. internt oparbejdet goodwill ikke medregnes.

Hvad angar finansieringsudgifterne geelder det, at der ved tynd kapitalisering kun kan ske en
fradragsbegraensning af finansieringsudgifter pa den koncerninterne gald, som er den kontrollerede
geeld til en juridisk person, som navnt i LL § 2, stk. 1. Hvorimod, at det for henholdsvis
renteloftsreglerne og EBIT-reglen laves en opgarelse af nettofinansieringsudgifter for koncernens
samlede geeld, bade koncernintern og til tredjemand. Saledes gelder det for rentelofts- og EBIT-

reglerne, at det er hele koncernens nettofinansieringsudgifter, der kan fradragsbegranses.

Herudover skal det bemerkes, at ved reglerne for tynd Kkapitalisering benyttes
bruttofinansieringsudgifter, mens der ved rentelofts- og EBIT-reglerne  benyttes
nettofinansieringsudgifter. Dermed kan finansieringsindtaegter ikke have en udlignende effekt pa

opgerelsen ved tynd kapitalisering.

Det er samtidig vaerd at neaevne, at beskarne finansieringsudgifter efter tynd kapitalisering og
renteloftsreglen ikke kan fremfgres, mens de beskarne finansieringsudgifter efter EBIT-reglen godt
kan fremfares til modregning i efterfalgende indkomstar. Det skal hertil naevnes, at det ved alle tre
regler kan fremfares, hvis der er kurstab pa fordringer. Disse kurstab kan kun fremfares fil

modregning i kursgevinster pa samme lan i efterfalgende ar. Samtidig er det kun muligt, at fremfare
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kurstab pa geld og finansielle kontrakter i op til 3 ar ved renteloftsreglen, hvis denne geld eller
finansielle kontrakt er omfattet af KGL.

Der er samtidig veesentlig forskel pa, hvor stor galden er, for der sker rentefradragsbegrensning.
Med baggrund i de forskellige rentefradragsbegraensningsreglers minimumsgraenser, vil der veere
relativt stor forskel pa starrelsen af gelden, far selskaberne risikerer at blive fradragsbegraenset.
Séledes geelder det ved reglerne om tynd kapitalisering at graensen, der benyttes, er pa 10 mio. kr.
for den koncerninterne geld, og hvor det saledes er finansieringsudgifter fra hele den kontrollerede
geeld, der har mulighed for at underga fradragsbegraensning. Derimod er det geeldende, ved reglerne
om renteloft og EBIT, at der er en minimumsgranse pa 21,3 mio. kr. for nettofinansieringsudgifter.
De nettofinansieringsudgifter der ligger under minimumsgraensen vil ikke blive fradragsbeskaret.
Hvis et selskab skal have nettofinansieringsudgifter i denne starrelsesorden, skal selskabet have

geeld pa over 532 mio. kr., hvis det forudsattes, at geeldsrenten eksempelvis er 4 %.
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11 Metodikken ved rentefradragsbegraensningsreglerne

Der vil i nedenstaende afsnit redeggres for metodikken ved rentefradragsbegransningsreglerne.
Dette for at give et billede af, hvorledes fremgangsmaden er.

Reglerne om rentefradragsbegrensning felger den kronologi, hvormed de star i loven. Som det
fremgar af SEL § 11 B, stk. 9, skal en eventuel rentefradragsheskearing pa baggrund af
renteloftsreglen farst finde sted efter en eventuel beskering efter reglerne i SEL 8 11. Ligeledes er
det beskrevet i SEL § 11 C, stk. 1, at der farst kan foretages fradragsbeskering efter EBIT-reglen,
nar der er foretaget fradragsbeskering efter SEL § 11 B.

Der vil ske en korrigering af opgerelsen af nettofinansieringsudgifterne efter SEL § 11 C for de
fradragsbeskeeringer, der matte vere efter SEL § 11 og SEL § 11 B, uden at opgerelsen af EBIT-
loftet pavirkes (Tell, 2012, s. 297)

Dette  fremgar ogsa af  felgende  figur, der illustrerer — metodikken  ved

rentefradragsbegraensningsreglerne.
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Figur 5: Fremgangsmade ved rentefradragsbegransningsreglerne, egen tilvirkning efter

Andersen, 2010

Det kan veere serdeles fordelagtigt at holde samspillet mellem reglerne, for
rentefradragsbegraensning, for gje. Som det tidligere naevnes, vil fradragsbeskarne renteudgifter
efter SEL § 11 fortabes. Kurstab der matte opsta, kan fremfares til modregning i eventuelle
kursgevinster pa samme lan, i kommende ar. Samtidig vil fradragsbeskeering, der matte fremkomme
efter SEL § 11 B ligeledes fortabes. Beskarne nettokurstab pa geeld og finansielle kontrakter efter
KGL, kan fremfgres til modregning i de efterfglgende 3 ar. Beskarne urealiserede kurstab pa
renteswaps, vedrgrende lan i fast ejendom, kan fremfares i hele kontraktens lgbetid. Disse kan

fradrages i urealiserede kursgevinster i samme kontrakt og i realiserede kursgevinster pa samme
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kontrakt, hvis de realiseres i samme indkomstar, som de ophgrer. Naestefter skal det naevnes, at hvis
der sker beskeering efter SEL § 11 C, kan denne beskering fremfgres til fradrag i det falgende

indkomstar.

Med ovenstaende in mente, er det ikke utenkeligt, at det kan udlgse en rentefradragsbeskaering efter
SEL § 11 B, hvis et selskab udnytter fremfarte kurstab efter SEL § 11, stk. 1, 3. pkt. Ligeledes kan
det tenkes, at en udnyttelse af kurstab efter SEL § 11 B, stk. 10 vil udlgse en
rentefradragsbegransning efter SEL § 11 C (Tell, 2012, s. 297).

Samtidig vil der veere situationer, der gger selskabets nettofinansieringsudgifter. Her teenkes bl.a.
pa, at hvis selskaber udnytter de fremfarte ikke-beskarne kurstab pa fordringer i efterfglgende
indkomstars nettokursgevinster pa fordringer samt renteindtaegter, jf. SEL 11 B, stk. 1, 4.pkt.
Ligeledes kan det gge nettofinansieringsudgifterne, hvis selskabet udnytter nettoaktietab efter SEL
§ 11 B, stk. 4, nr. 5, 2. pkt. Det samme ger sig geeldende for urealiserede kursgevinster pa
renteswaps vedrgrende l1an med sikkerhed i fast ejendom efter SEL § 11 B, stk. 4, nr. 3, 6. pkt. og
ved udnyttelse af beskarne urealiserede kurstab pa renteswaps vedrgrende 1an med sikkerhed i fast
ejendom efter SEL § 11 B stk. 10, 2. pkt. (Tell, 2013, s. 297-298).
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| det fglgende afsnit gives et eksempel pa, hvordan fgromtalte rentefradragsbegrensningsregler

bruges. Dette for at give en forstaelse af, hvilken effekt de kan have pa et selskab. Eksemplet vil

blive illustreret med udgangspunkt i en fiktiv koncern.

Fremgangsmaden og sammenspillet mellem de forskellige rentefradragsbegraensningsregler kan

synes omfattende. Derfor vil der i dette afsnit laves et eksempel, som tager udgangspunkt i en fiktiv

koncern, der bestar af et udenlandsk moderselskab og to danske datterselskaber, der ikke har

indbyrdes ejerskab af hinanden. De to danske datterselskaber er aktieselskaber.

Koncernstrukturen er illustreret nedenfor:

l

Udenlandsk
Moderselskab

I

Figur 6: Koncernstruktur, egen tilvirkning

Ovenstaende koncerns datterselskaber har fglgende regnskaber, hvor der fremgar skattemassige og

handelsmeessige verdier. Belgbene er angivet i mio. kr.

Datter A:

Balance Skatteveerdi  Handelsvaerdi Skatteveaerdi  Handelsveaerdi
Varelager 150 160 | Egenkapital 103 98
Likvide midler 15 15 | Bankgzeld 425 425
Bygning 205 195 | Varekreditorer 7 7
Driftsmidler 202 195 | Geeld til Moder 100 100
Portefgljeaktier 33 33

Goodwill 10 12

Varedebitorer 20 20

Aktiveri alt 635 630 | Passiver i alt 635 630

Internt oparbejdet goodwill indgar i handelsvaerdien af goodwill

Figur 7: Balance datterselskab A, egen tilvirkning
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Datter B:
Balance Skattevaerdi Handelsveerdi Skatteveerdi  Handelsveerdi
Varelager 182 177 | Egenkapital 800 784
Likvide midler 41 41 | Bankgeeld 284 284
Bygning 379 372 | Varekreditorer 25 25
Driftsmidler 336 332 | Geeld til M 11 11
Portefgljeaktie 50 50
Goodwill 90 90
Varedebitorer 42 42
Aktiver i alt 1120 1104 | Passiver i alt 1120 1104
Figur 8: Balance datterselskab B, egen tilvirkning
Resultatopgerelserne for henholdsvis Datter A samt Datter B er illustreret forneden.
Resultatopggrelsen for Resultatopggrelsen for
Datter A Datter B
Omsatning 130 Omsaetning 77
Driftsudgifter -83 Driftsudgifter -62
EBIT a7 EBIT 15
Renteindtaegter 3 Renteindtaegter 8
Koncerneksterne renteudgifter -40 Koncerneksterne renteudgifter -18,3
Koncerninterne renteudgifter -9 Koncerninterne renteudgifter -1
Koncerneksterne kurstab pd
Koncerneksterne kurstab pa fodringer 0 fodringer -2
Gevinst pé portefgljieaktier 4 Gevinst pd portefgljeaktier 8
Tab pad portefgljeaktier -1 Tab pa portefaljeaktier -7
Udbytte -0,7 Udbytte -1
Nettoindkomst i alt 33 Nettoindkomst i alt 1,7

Figur 9: Resultatopggrelser datterselskaber A og B, egen tilvirkning

Som beskrevet i afsnittet omkring transfer-pricing, skal laneforhold mellem interesseforbundne

selskaber veere pa armslengdevilkar. | dette eksempel er Datter A’s rentesats pa den kontrollerede

geeld pa 9 %, hvor rentesatsen pa den ikke kontrollerede geeld er 9,3 %. Dermed antages det, at

datterselskabet har optaget lan hos moderselskab pa armslaengdevilkar.

12.1 Tynd kapitalisering SEL § 11

Ovenfor er der ikke anfart et konsolideret regnskab for de to selskaber. Grunden til dette er, at der

jf. afsnit 7.2.2, omkring konsolideringsreglen ved tynd kapitalisering, kun skal laves konsolideret
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regnskab for selskaber, der ogsa er koncernforbundne uden at inddrage udenlandske selskaber eller
evt. ultimative danske moder jf. SEL § 11 stk. 4.

Som nevnt i afsnit 7.1.3 vil udregningen af rentefradragsbegraensningen tage udgangspunkt i
samtlige af selskabernes aktiver opgjort til handelsveardier. Ved at kigge pa begge selskabers
balancer, kan det konkluderes, at Datter A er tyndt kapitaliseret. Dette skyldes at Datter A’s
samlede gaeld overstiger forholdet 4:1 af egenkapitalen, og samtidig er den kontrollerede geald pa
100 mio. kr., hvilket overstiger minimumsgransen. Datter B er til gengeeld ikke tyndt kapitaliseret.
Dette pa baggrund af, at selvom den kontrollerede geeld overstiger 10 mio. kr., er solvenskravet pa
4:1 overholdt.

Saledes er det kun Datter A, der skal fradragshegranses af sine renteudgifter. Dette gares ved, farst

at udregne et omkvalificeringsbelgb, ved at bruge formlen;

Omkvalificeringsbelpb = al geeld - (80% x aktiverne)

532 - (80% * 630) = 28 mio. Kr.

Omkvalificeringsbelabet er det belgb, der skal omkvalificeres fra geeld til egenkapital, for at en
fradragsbegraensning kan undgas. Dermed skal der i eksemplet omkvalificeres 28 mio. kr. fra geld
til egenkapital. Hvis dette geres i eksemplet, vil egenkapitalen stige fra 98 mio. kr. til 126 mio. kr.
Samtidig vil gaelden blive reduceret fra 532 mio. kr. til 504 mio. kr., hvilket lige akkurat vil give

starrelsesforholdet pa 4:1, som er pakravet for at undga en fradragsbegreaensning.

Det naeste trin er at udregne selve fradragsbeskaringen. Dette gares ved at bruge nedenstaende

formel.

Samlede renteudgifter og kurstab pa geeld * omkvalificeringsbelgb

Fradragsbeskeaering = samlede gaeld

49 x 28

35 = 2,58 mio.kr.

Dermed bliver resultatet, at Datter A vil blive nagtet fradrag for 2,58 mio. kr., hvilket ikke kan

fremfgres, og dermed vil veere tabt.
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12.2 Renteloft SEL§ 11 B

Rentefradragsbegransningsreglerne
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Beregningen af rentefradragsbegraensning efter reglerne i SEL § 11 B tager udgangspunkt i

selskabets skattemaessige verdier. Samtidig skal det naevnes, at renteloftsreglen finder anvendelse

samlet for sambeskatningskredsen, hvilket fremgar af SEL § 11 B, stk. 8. Det konsoliderede

regnskab ser ud som falger:

Skattemaessige vardier

Balance ultimo 2016 A B Samlet
Varelager 150 182 332
Likvide midler 15 41 56
Bygninger 205 379 584
Driftsmidler 202 336 538
Portefgljeaktier 33 50 83
Goodwill 10 90 100
Varedebitorer 20 42 62
Aktiver i alt 635 1120 1755
Egenkapital 103 800 903
Bankgaeld 425 284 709
Varekreditorer 7 25 32
Geaeld til Moder 100 11 111
Passiver i alt 635 1120 1755

Figur 10: Konsolideret balance for datterselskaberne A og B, egen tilvirkning
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Ligeledes ser resultatopgarelsen ud som falger:

Rentefradragsbegransningsreglerne 10. august 2016

Resultatopggrelse A B Samlet
Omszetning 130 77 207
Driftsudgifter -83 -62 -145
EBIT 47 15 62
Renteindtaegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pd

fodringer 0 -2 -2
Gevinst pd portefgljeaktier 4 8 12
Tab pad portefgljeaktier -1 -7 -8
Udbytte -0,7 -1 -1,7
Nettoindkomst i alt 3,3 1,7 5

Figur 11: Konsolideret resultatopgerelse datterselskaberne A og B, egen tilvirkning

Reglerne i SEL § 11 B kommer ferst i betragtning, hvis selskaberne samlet set har

nettofinansieringsudgifter for over 21,3 mio. kr., derfor opgeres mangden af
nettofinansieringsudgifterne farst.

Nettofinansieringsudgifter A B Samlet
Renteindtaegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pa fodringer 0 -2 -2
Gevinst pd portefgljeaktier 4 8 12
Tab pa portefgljeaktier -1 -7 -8
Allerede fradragsbeskdrne renteudgifter 2,58 0 2,58
Samlede nettofinansieringsudgifter -40,42 -12,3 -52,72

Figur 12: Nettofinansieringsudgifter for datterselskaber, egen tilvirkning

Som det kan ses foroven, har koncernen nettofinansieringsudgifter for 52,72 mio. kr. samlet, og er

dermed over bundgraensen pa 21,3 mio. kr. Vasentligt at bemaerke er, at de samlede udbytter pa 1,7

mio. kr. ikke er med i beregningen. Dette skyldes at udbytter ikke er en finansieringsudgift.

Derudover skal de 2,58 mio. kr., som Datter A allerede er blevet fradragsbeskaret efter tynd

kapitalisering, ikke indga i opgerelsen af nettofinansieringsudgifter efter § 11 B, stk. 4, netop fordi

disse finansieringsudgifter ikke er fradragsberettigede.
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Det naste trin er at opgere aktivmassen, hvor der jf. afsnittet om renteloft medtages varelagre,
bygninger og driftsmidler til den skattemassige verdi. Goodwill medregnes kun i det omfang, at
det har en skattemaessig verdi. Samtidig indgar nettoveerdien af varedebitorer og kreditorer, og
dermed skal de samlede varekreditorer pa 32 mio. kr. fratreekkes varedebitorer pa 62 mio. kr. Hvad

angar likvide midler og portefaljeaktier, skal disse poster ikke medregnes i aktivmassen.

Aktivmasse Samlet
Varelager 332
Bygninger 584
Driftsmidler 538
Goodwill 100
Nettoveerdi varedebitorer 30
Aktiver 1584

Figur 13: Samlet opgerelse af aktivmasse for datterselskaberne, egen tilvirkning.

Dette giver en samlet aktivmasse pa 1584 mio. kr. Det naste der skal ggres er at gange aktivmassen
med standardrenten pa 3,4% og se, om nettofinansieringsudgifterne pa 52,72 mio. kr., overstiger
dette. Hvis dette er tilfeeldet, skal der ligeledes ske en fradragsbegraensning efter SEL § 11 B.

Samlede nettofinansieringsudgifter 52,72
Aktivmassen 1584
Standardrenten(2016) 3,40%
Aktivmassen*standardrenten 53,86
Fradragsbeskzeringen 0

Figur 14: opgerelse af fradragsbeskeering efter renteloftsreglen, egen tilvirkning.

Foroven kan det ses, at de samlede nettofinansieringsudgifter udger 52,72 mio. kr. Aktivmassen
ganget med standardrenten giver 53,86 mio. kr., og dermed skal datterselskaberne ikke

fradragsbeskeres, eftersom deres nettofinansieringsudgifter ikke overstiger renteloftet.
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12.3 EBIT-reglen SEL§ 11 C

Den sidste regel, der kan ske fradragsbeskering efter er SEL § 11 C. Fradragsheskaringen er

illustreret forneden.

Nettofinansieringsudgifter A B Samlet
Renteindteegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pa fodringer 0 -2 -2
Gevinst pd portefaljeaktier 4 8 12
Tab pa portefgljeaktier -1 -7 -8
Allerede fradragsbeskdrne renteudgifter 2,58 0 2,58
Samlede nettofinansieringsudgifter -40,42 -12,3 -52,72
EBIT 47 15 62
80% af EBIT 37,6 12 49,6
Fradragsbeskaering efter SEL § 11 C -2,82 -0,3 -3,12

Figur 15: Opgerelse af fradragsbeskeering efter EBIT-reglen, egen tilvirkning

Som det fremgar af afsnittet om EBIT-reglen, skal nettofinansieringsudgifterne, som udgangspunkt,
opgeres pa samme made, som ved renteloftsreglen, dermed bliver nettofinansieringsudgifterne igen
opgjort til 52,72 mio. kr. Ved at kigge pa datterselskabernes resultatopgarelser, kan EBIT aflases til
samlet at udgere 62 mio. kr. Som det ligeledes fremgar af afsnittet om EBIT-reglen, skal
nettofinansieringsudgifterne overstige 80% af EBIT, fgr der sker en fradragsbeskering. Som vist
foroven, vil 80% af datterselskabernes EBIT wudgere 49,6 mio. kr. Datterselskabernes
nettofinansieringsudgifter overstiger derfor med 3,12 mio. kr., og dermed vil det overstigende belgb
ikke veere fradragsberettiget.

Nettofinansieringsudgifter, der fradragsbeskares efter EBIT-reglen, kan fremfgres uden
tidsbegraensning til senere indkomstar jf. SEL 8§ 11 C, stk. 1, 5. pkt. Som tidligere beskrevet geelder
det, at hvis der foretages en fradragsbeskeering af koncernen, beskares selskabernes
rentefradragsbegraensede nettofinansieringsudgifter forholdsmaessigt. Det vil sige, at der beskeres
ud fra, hvor meget det enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter overstiger 80% af selskabets
EBIT jf. SEL § 11 C stk. 2, 3.pkt. Dette er vist i tabellen foroven, hvor Datter A fradragsbeskares
med 2,82 mio. kr., og hvor Datter B fradragsbeskeares med 300.000 kr. Disse belgb kan saledes

fremfares til modregning i de kommende indkomstar.
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13 | hvilket omfang vil det veere muligt at minimere eller undga

rentefradragsbegraensning?

Med primert udgangspunkt i faromtalte fiktive koncern, vil der i dette afsnit redegeres for, hvad
selskaber kan gare, for at undga at blive omfattet af rentefradragsbegraensningsreglerne. Ligeledes
vil der blive diskuteret, hvad der vil veere mest fordelagtigt for koncernen at gere i tilfeelde af, at

fradragsbegransning ikke kan undgas.

13.1 Tynd kapitalisering

Der er en rekke tiltag, selskaber kan gere, for ikke at blive omfattet af reglerne om tynd
kapitalisering. Som det fremgik af afsnittet om tynd kapitalisering, skal et selskab have en
kontrolleret geeld pa over 10 mio. kr. samtidig med, at der er en samlet gzeld, der overstiger 4 gange
egenkapitalen, for at blive omfattet af SEL § 11. Hvis de farnaevnte kriterier er opfyldt, og et
selskab saledes er tyndt kapitaliseret, bgr der eventuel vurderes, om den kontrollerede geld kan
nedbringes til under 10 mio. kr., eller om der kan gares tiltag for at overholde solvenskravet pa 4:1.
I denne afhandlings eksempel, fremgik gik det, at Datter A var omfattet af reglerne. Dermed bar
Datter A enten valge at nedbringe sin kontrollerede geld til under 10 mio. kr. eller sgrge for, at

solvenskravet er opfyldt.

Den kontrollerede geeld kan farst og fremmest nedszettes, til under belgbsgraensen, ved at Datter A
veelger at afdrage pa noget af gaelden. Det udenlandske moderselskab kan ogsa valge at opgive
fodringen, dog skal der geres opmeerksom pa, at moderselskabet ikke kan fradrage kurstabet jf.
KGL 4, stk. 1.

Reglerne i SEL § 11 opgeres ultimo aret, og derfor kan reglerne undgas ved, at Datter A optager et
Ian i banken til at tiloagebetale den kontrollerede geeld. Primo aret efter kan Datter A velge at
tilbagebetale lanet til banken, og optage en ny geeld hos moderselskabet. Denne metode ber dog
holdes op imod de omkostninger, der er forbundet med at optage et lan i banken for derfor at

vurdere, om det kan betale sig.

| tilfeelde af at Datter A ikke kan overholde solvenskravet, bgr Datter A fremadrettet overveje at
undlade at optage lan hos det udenlandske moderselskab eller hos Datter B. | sa fald, at dette
alligevel er ngdvendigt, bar der ikke lanes mere end 10 mio. kr., for dermed ikke at blive omfattet af
reglerne om tynd kapitalisering. I tilfeelde af at Datter A skal bruge et koncerninternt lan pa over 10

mio. kr., bar dette gives som en kortfristet geeld, som ligger i primo aret, og som er tilbagebetalt
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ultimo. 1 sa fald, at Datter A skal bruge et langfristet lan pa over 10 mio. kr., bar det overvejes kun
at gares, hvis koncernen kan godtgare, at en lignende finansiering vil kunne opnas, hos en bank,
uden sikkerhedsstillelse fra hverken moderselskabet eller Datter B. Datter A kan eventuelt undlade
koncernfinansiering og i stedet valge at lane penge hos en ekstern part, sdsom en bank uden
sikkerhedsstillelse fra et koncernforbundet selskab, der er uden for konsolideringskredsen. Det har
den fordel, at selskabet ikke behgver at spekulere i hverken transfer-pricing eller tynd

kapitalisering, som kan udggre en administrativ byrde.

I tilfeelde af at det ikke er muligt at nedbringe Datter A’s gaeld, bar Datter A eller koncernen forsgge
at gere saledes, at solvenskravet er opfyldt. Dette kan eventuelt gares ved, at det udenlandske
moderselskab eller Datter B giver Datter A et skattefrit tilskud efter SEL § 31 D, saledes at
starrelsesforholdet mellem geeld og egenkapital bliver akkurat 4:1. For Datter A vil det sdledes
betyde, at der skal gives et skattefrit tilskud pa i alt 35 mio. kr. for at undga
rentefradragsbegreensning efter SEL § 11. Dette pa baggrund af, at den totale gald udger 532 mio.
kr., hvilket betyder, at egenkapitalen saledes skal udgere mindst 133 mio. kr., for at overholde

solvenskravet.

Der skal her geres opmaerksom pa, at den indskudte kapital skal veere i Datter A i mindst 2 ar jf.
SEL § 11, stk. 3. Samtidig gelder det, at et skattefrit tilskud ikke vil gge aktivmassen efter SEL §

11 B, da selskabets likvider ikke medregnes heri.

Alternativt til dette, kan der foretages en kapitaludvidelse, som evt. kan gares til overkurs. Dette
kan geres skattefrit, da et selskabs udstedelse af aktier til overkurs ikke medregnes til den
skattepligtige indkomst jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 1. Dette kan saledes tjene det formal at sikre, at
forholdet mellem fremmedkapital og egenkapital ikke overstiger forholdet 4:1.

Kapitaludvidelse er grundleggende en endring i vedtegterne, som kraever dobbelt 2/3.-dele
majoritet for at blive vedtaget, jf. selskabsloven § 106. Derfor er det vigtigt at veere opmarksom pa,
at hvis der er minoritetsaktionserer i selskabet, kan det vere problematisk, hvis ikke
minoritetsaktionaerer vil vaere interesseret i en kapitaludvidelse. Dette fordi, der i selskabsloven er
vedtaget regler, som har til formal at beskytte minoritetsaktionaerer og deres retsstilling, jf.
selskabsloven § 108. Hvis der pa generalforsamlingen bliver gennemfart tiltag, der kan skaffe visse
kapitalejere en utilberlig fordel, kan disse beslutninger gares ugyldige. Dette pa baggrund af, at hvis
der sker en kapitaludvidelse, hvor kun hovedaktionzr tegner aktier, vil der ske en forskydning af

ejerandele, som minoritetsaktionarer ikke ngdvendigvis vil vere interesseret i. Derfor kan en
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kapitaludvidelse, foretaget af majoritetsaktionaerer uden minoritetsaktionaerers samtykke, geres
ugyldig. Hvis hovedaktionar derimod har dobbelt 9/10.-dele majoritet kan hovedaktionaer
gennemfare kapitaludvidelse uden minoritetens samtykke. Dette pa baggrund af, at majoritetshaver
herved kan tvangsindlgse minoritetsaktionarer efter selskabsloven § 70, og derefter gennemfgre en

kapitaludvidelse.

| tilfeelde af at det hverken er muligt for koncernen at nedbringe den kontrollerede geeld eller
overholde solvenskravet, kan koncernen prgve at dokumentere, at et lignende lan mellem det
udenlandske moderselskab og Datter A, med samme vilkar, kunne vere opnaet hos en uafhangig
part. En sadan dokumentation kan for eksempel veare i form af et lanetiloud fra en bank.
Lanetilbuddet ma ikke vare betinget af, at enten det udenlandske moderselskab eller Datter B stiller

garanti.

Reglerne om tynd kapitalisering skal anvendes samlet pa konsolideringskredsen, som jf. SEL § 11,
stk. 4, 2. pkt. omfatter danske selskaber mv. samt faste driftssteder, der ogsa uden at inddrage
udenlandske aktionzrer eller et eventuelt dansk ultimativt moderselskab, fortsat vil veere
koncernforbundne. Den fiktive koncern i denne afhandling kan undga en fradragsheskering efter
SEL § 11, ved at foretage en aktieombytning og dermed indskyde et holdingselskab. Dette haenger
sammen med, at Datter A og Datter B skal konsolideres, hvis det udenlandske moderselskab
indskyder et holdingselskab. Eftersom Datter B har en god solvens, vil det medfare, at der ikke sker

en fradragsbeskaering efter reglerne om tynd kapitalisering.

Figuren nedenfor viser, hvorledes koncernstrukturen ser ud, efter der er indsat et holdingselskab.

Udenlandsk moder

Dansk Holdingselskab

L\

Figur 16: Koncernstruktur med Dansk holdingselskab, egen tilvirkning
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Dermed vil den sammenlagte balance for konsolideringskredsen se ud som falger:

Handelsveerdier
Balance ultimo 2016 A B Samlet
Varelager 160 177 337
Likvide midler 15 41 56
Bygninger 195 372 567
Driftsmidler 195 332 527
Portefgljeaktier 33 50 83
Goodwill 12 90 102
Varedebitorer 20 42 62
Aktiver i alt 630 1104 1734
Egenkapital 98 784 882
Bankgeld 425 284 709
Varekreditorer 7 25 32
Geld til Moder 100 11 111
Passiver i alt 630 1104 1734

— Alle tal er i mio. kr.
Figur 17: Konsolideret balance, egen tilvirkning

Som det fremgar ovenfor, vil den samlede egenkapital udgere 882 mio. kr., og den samlede geeld vil
udgere 852 mio. kr. Dette overholder solvenskravet pa 4:1, og derfor vil der ikke ske

rentefradragsbegraensning efter SEL § 11. Efter omstruktureringen har konsolideringskredsen en
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bedre solvens, hvilket medfarer, at der kan lanes flere likvider fra det udenlandske moderselskab,
uden at blive fradragsbegraenset efter SEL § 11. Der kan saledes optages geld op til 4 gange den
nye egenkapital, som er 4 x 882 mio. kr. = 3.53 mio. kr. Ydermere kan datterselskaberne
efterfalgende optage Ian hos hinanden uden at blive omfattet af reglerne om tynd kapitalisering,

eftersom der i opgarelsen ses bort fra fordringer og geeld imellem dem.

At indsatte et holdingselskab kan veere smart, hvis koncernen kun er omfattet af reglerne om tynd
kapitalisering. | denne fiktive koncerns situation, vil en undgaelse resultere i en merbeskaring efter
SEL § 11 B og SEL § 11 C. Derfor bar dette ngje overvejes af koncernledelsen, og en eventuel
besparelse bgr holdes op imod de ekstra udgifter, eksempelvis i form af revisionshonorar m.v., der

er ved at have et holdingselskab.

Fremadrettet kan koncernen overveje alternative koncernfinansieringsformer, for at undga at blive
omfattet af reglerne om tynd kapitalisering samt evt. renteloft og EBIT. Her tenkes der pa
koncernfinansiering via et egenkapitaltilskud efter SEL § 31 D, der giver sambeskattede selskaber
mulighed for at give skattefrit tilskud til hinanden. Hvis et sambeskattet koncernforbundet selskab
yder et skattefrit tilskud, vil selskabet ikke fa fradrag for tilskuddet jf. SEL § 31 D, stk. 3. Ligeledes
vil det modtagende selskab ikke veere skattepligtig af tilskuddet.

| takt med, at det modtagende selskab far flere likvider, kan det veelge at tilbagebetale det tidligere
modtagne tilskud ved at give et tilsvarende tilskud til det selskab, som det fik tilskuddet fra. Der
skal dog gares opmaerksom pa, at hvis det selskab, der modtager tilskuddet, ejer aktier i det selskab,
der yder tilskuddet, er der tale om udbytte (SKAT 2, 2016). Udbytter er som udgangspunkt
skattepligtige, og skal medregnes til den skattepligtige indkomst hos det modtagende selskab jf. LL
8 16A, stk. 1. Det modtagende selskab er ikke skattepligtig af udbyttet, hvis der er tale om
datterselskabsaktier, hvilket er, nar det modtagende selskab ejer 10% eller mere af kapitalen i det
udloddende selskab jf. ABL 8 4A, stk. 1. Det udloddende selskab har ikke fradrag for udbytter, der
udloddes jf. SL § 6, stk. 1, litrae.

Denne finansieringsform har den fordel, at selskabet ikke behgver at bruge ressourcer pa reglerne
omkring transfer-pricing samt tynd kapitalisering. Samtidig vil sandsynligheden for at blive
begreenset efter SEL § 11 B og SEL 8§ 11 C nedsettes, eftersom det kan medfere en nedgang i
selskabets samlede nettofinansieringsudgifter. Ulempen ved denne finansieringsform er, at den

ikke, ligesom et koncerninternt 1an, giver mulighed for at spare i skatteopgarelsen, ved at flytte
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beskatningen fra et land til et andet land. Dette forudsetter, at det land hvor det udlanende selskab
er skattepligtig, har en lavere skatteprocent, end hvor debitorselskabet er skattepligtig.

Skatteministeren har tidligere udtalt, at hvis fradragsbegrensningen er mindre end de samlede
renteudgifter og kurstab, kan et selskab eller et fast driftssted veelge at lade fradragsbegransningen
omfatte kurstabet. Datter A, i denne afhandling, har ingen koncerninterne kurstab til det
udenlandske moderselskab men kun koncerninterne renteudgifter. | tilfeelde af, at Datter A havde
haft koncerninterne kurstab, ville det have varet mest fordelagtig at lade fradragsbeskaringen
omfatte de koncerninterne kurstab frem for de koncerninterne renteudgifter, eftersom kurstabene,
som navnt, kan fremfares til modregning i en senere kursgevinst pa samme lan i de efterfalgende

indkomstar.

Der kan i denne forbindelse undres over, hvornar fradragsheskeringen vil vaere sterre end de
samlede renteudgifter og kurstab. Veard at bemarke er, at pa baggrund af formlerne, vil det ikke
veere muligt at have en situation, hvor fradragsbeskeringen er starre end samlede renteudgifter og
kurstab. Dette kan danne tvivisspgrgsmal, om hvorvidt skatteministeren i stedet har ment beskeering
af samlede renteudgifter og kurstab vedrgrende kontrollerede geeld, eller dette er skatteministerens
made at sige, at kurstab skal fradragsbheskeres farst.

13.2 Renteloft

Et selskab bliver omfattet af renteloftsreglen i SEL § 11 B, hvis selskabet har
nettofinansieringsudgifter over 21,3 mio. kr., og samtidig har nettofinansieringsudgifter, der
overstiger selskabets aktivmasse ganget med standardrenten pa 3,4 % (2016-niveau). Som det
fremgar af denne afhandling, er den fiktive koncern ikke underlagt rentefradragsbegraensning efter
denne regel. Dette pa baggrund af, at renteloftsreglen benyttes pa sambeskatningskredsen, og Datter
A samt Datter B har et starre renteloft, end de har nettofinansieringsudgifter.

Hvis en koncern er omfattet af renteloftsreglen, kan den farst og fremmest forsgge at gge de
omfattede selskabers aktiver. Dette kan blandt andet geres ved at undlade at foretage skattemaessige
afskrivninger i de ar, hvor sambeskatningskredsens samlede nettofinansieringsudgifter overstiger
aktivmassen ganget med standardrenten. Dette vil saledes have den effekt, at den skattemassige
veerdi af selskabets aktiver vil veere hgjere i indeveaerende ar. Pa denne made kan selskabet udskyde
afskrivningerne og derved heave belgbet for, hvornar selskabet vil blive fradragsbeskaret efter
reglen om renteloft. Dermed er der tale om en udskydelse af afskrivningerne, som kan ske pa

71



Aalborg Universitet Rentefradragsbegransningsreglerne 10. august 2016

baggrund af, at selskabet har en forventning om, at deres nettofinansieringsudgifter vil veere lavere i

kommende ar.

Dette kan synes som en udmeerket lgsning pa kort sigt, men det skal samtidig nevnes, at dette
ligeledes vil have en effekt pa selskabets rentefradragsbegraensning efter EBIT-reglen. Ved at
undlade at afskrive pa selskabets aktiver, vil disse ikke blive udgiftsfart i resultatopgerelsen,
hvorfor graensen for hvornar, der vil ske fradragsbeskering efter reglerne i SEL § 11 C, ogsa vil

ages.

Det kan dog veere problematisk, hvis selskabet gor dette, selvom de er vidende om, at selskabets
finansieringsudgifter i de kommende ar vil vaere det samme eller hgjere. Derved vil der vare en
kumuleret effekt, hvor selskabet sgger at undga fradragsbeskering ved at undlade at afskrive

skattemassigt og dermed ikke far fradrag for indkabte aktiver.

Det skal hertil navnes, at dette kun bar geres for aktiver, der er ubundne, hvilket afskrivninger efter
afskrivningsloven typisk er. Saledes vil undladelse af afskrivninger blive indhentet pa baggrund af
et hgjere afskrivningsgrundlag i kommende ar eller en leengere afskrivningsperiode. Dette er typisk
bygninger, som afskrives lineart og aktiver, der indgar i driften og afskrives degressivt (Michelsen
m.fl., 2013, s. 309).

Hvis sambeskatningskredsen har en god likviditet, vil det veere en fordel at betale sine kreditorer
inden indkomstarets udlgh, og udskyde tilgodehavender til primo i kommende indkomstperioder.
Dette skyldes, at det er nettoveerdien af sambeskatningskredsens debitorer, der indgdr i aktivmassen,
og samtidig vil det medfgre en nedgang i aktivmassen, hvis sambeskatningskredsens
tilgodehavende fra debitorer bliver konverteret til likvide midler, eftersom likvide midler ikke

indgar i opgarelsen.

Hvis der var tale om en dansk koncern med udenlandske datterselskaber, der har en stor aktivmasse
og fa nettofinansieringsudgifter, kunne det eventuelt overvejes at vaelge international sambeskatning
efter SEL § 31 A. Fordelen vil vare, at det vil gge sambeskatningskredsens samlede aktivmasse,
som kan resultere i, at en fradragsbegreensning undgas. Ulempen er, at det er samtlige udenlandske
datterselskaber, der skal indga, og at der, jf. SEL § 31A, stk. 3, er en 10arig bindingsperiode.
Samtidig skal de udenlandske datterselskaber efterfglgende betale dansk skat, hvilket ikke er
hensigtsmaessigt, hvis Danmark har en hgjere selskabsbeskatning, end landene hvori

datterselskaberne er domicilerede.
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En anden made at undga fradragsheskeringen er, at koncernen fremadrettet holder gje med
sambeskatningskredsens nettofinansieringsudgifter og sgrger for, at de ikke overstiger 21,3 mio. kr.

13.3 EBIT-reglen

Selskaber er omfattet af EBIT-reglen, nar de har nettofinansieringsudgifter for over 21,3 mio. kr.,
samtidig med at nettofinansieringsudgifterne overstiger 80% af selskabernes EBIT. Denne
afhandlings fiktive koncern er omfattet af EBIT-reglen, eftersom sambeskatningskredsens samlede

nettofinansieringsudgifter overstiger 80% af den opgjorte EBIT.

Som navnt tidligere i afsnittet ovenfor, vil det ligesom ved renteloftsreglen, veaere en fordel at
undlade at foretage skattemassige afskrivninger, eftersom afskrivninger indgar i driftsudgifterne pa

resultatopgerelsen, hvilket medfarer en lavere EBIT.

I modsatning til renteloftsreglen kan det veere fordelagtigt at udskyde betalingen til kreditorer, og

samtidig hurtigere indkassere sit tilgodehavende fra debitorerne for dermed at @ge omsetningen.

| forbindelse med varekreditorer og -debitorer, er der sdledes et sammenspil, hvor selskaber har
mulighed for, i begrenset omfang, at pavirke, om de bliver begrenset af henholdsvis
renteloftsreglen eller EBIT-reglen. Dermed er der mulighed for at optimere
rentefradragsbegransningen ved at gge og saenke varedebitorer og -kreditorer. Hvis selskabet i
forvejen har en stor aktivmasse, men en relativt lav EBIT, kan der saledes sgges at fa

tilgodehavender indbetalt.

Det vil saledes vaere mest fordelagtigt, at blive begrenset efter EBIT-reglen, da begransningen kan

fremfares til modregning i kommende ar.

Hvis der var tale om en dansk koncern med udenlandske datterselskaber, kan der overvejes
international sambeskatning efter SEL 8 31 A, hvis de udenlandske datterselskaber har relativt hgje
EBIT.

Slutteligt kan koncernen fremadrettet overveje at nedbringe mangden af nettofinansieringsudgifter

til under 21,3 mio. kr., hvis dette er muligt.
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14 Kan rentefradragsbegraensningsreglerne ggres mindre komplekse ved

at foretage aendringer i det nuvaerende regelsaet?

Der vil i dette afsnit vurderes, hvorvidt det nuvaerende regelsat kan @ndres, saledes at det kan
udgere en mindre administrativ byrde for selskaber og fortsat fungere som veernsregler mod

udflytning af dansk skattetilsvar.

Som tidligere beskrevet, kan disse regler udggre en relativt stor administrativ byrde for selskaber,
fordi de skal udarbejde opggarelser for, om de er omfattet af rentefradragsbegraensningsreglerne.
Derfor finder forfatterne af narveerende afhandling det relevant, at vurdere, om det er muligt at

foretage @ndringer af reglerne, saledes at de vil udgare en mindre byrde.

Far der bliver vurderet forskellige endringer, er det vigtigt at fastsla, at malet med denne del af
analysen er, at rentefradragsbegraensningerne stadig skal kunne opfylde de formal, som var den
bagvedliggende hensigt med, at reglerne blev indfert. Derfor finder forfatterne af naerverende
afhandling det relevant at papege, at formalet med rentefradragsbegraensningsreglerne er, at sikre at
der ikke sker udflytning af dansk skattetilsvar ved, at udenlandske koncerner placerer store lan i

danske selskaber.

14.1.1 Handelsmaessig veerdi

Et af de mere vasentlige elementer, der ligger til grund for den relativt store byrde er, at der ved
reglerne om tynd Kkapitalisering skal opggres en egenkapital pa baggrund af selskabets
handelsmassige veerdi af samtlige aktiverne. Selskabets handelsmassige veerdi er ikke
ngdvendigvis en opgarelse, som i forvejen eksisterer i selskabet, i modsetning til eksempelvis den
skattemaessige veerdi eller regnskabsmaessige veerdi. Derfor skal der udregnes en verdiansettelse af

selskabets aktiver i forbindelse med beregningen af tynd kapitalisering.

Begrebet “handelsverdi” er ikke klart defineret i SEL § 11, derfor antages det, at der skal foretages
en objektiv vardiansattelse pa baggrund af en gennemsnitlig markedsvurdering (Tell, 2012, s. 89).
At fastsztte en eksakt brugbar handelsverdi er ofte ikke muligt, og ma antages kun at kunne lade
sig gare i tilfeelde hvor der foreligger en barsnotering. | tilfelde af at der foreligger en bgrsnotering,
er det denne verdi, der skal benyttes til opgarelse af egenkapitalen. Dette fremgar blandt andet af
hgjesteretsdommen SKM2011.15.HR, hvor Chemlog mente, at selskabets handelsveerdi kunne
opgeres ud fra den pris, de betalte for selskabet. Her stadfaestede hgjesteret, at den bgrsnoterede
veerdi ikke kunne fraviges. Selskabers verdiansettelse efter berskursen bekreeftes yderligere i
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SKM2009.257.4LR i en sag, hvor S Ltd. ligeledes gnskede at benytte en hgjere verdi end
barskursen. | denne sag lagde selskabet til grund, at der for nyligt var sket en sammenlagning af to
selskaber, og der mentes séaledes, at der var opstaet en synergieffekt, der kunne ligge til grund for, at
egenkapitalen var hgjere end, hvad bgrskursen gav udtryk for. Dette blev farst afvist af Kabenhavns
byret, hvorefter S Ltd. klagede til @stre Landsret. Denne klage blev ligeledes afvist af @stre
landsret, og byrettens kendelse blev stadfaestet.

| tilfeelde hvor selskaber ikke er bgrsnoterede, ma den mest valide handelsvaerdi for selskaber,
antages at skulle stamme fra specialister, der bade kender til selskabets aktiver samt et eventuelt
marked (Tell, 2012, s. 89). Det kan saledes vare relativt omfattende at fa vurderet samtlige aktiver i

selskabet.

Ved opgerelse af selskabers handelsverdi, vil denne handelsverdi kunne veere genstand for mere
subjektive sken. Dette pa baggrund af, at selvom verdien skal opgeres efter en reekke cirkuleerer og
seedvaner inden for aktivtype og branche, vil opgarelserne tilsammen skulle fglge en sa lang reekke
forskellige parametre, der kan medfare at disse opgarelser kan vare i risiko for at blive genstand for
starre og starre fejlvurderinger. Derfor synes det neerliggende at stille det spgrgsmal, om ikke det vil
veere nemmere for selskaberne, hvis der i stedet benyttes selskabernes regnskabsmaessige- eller

skattemaessige veerdi ved opggarelsen af tynd kapitalisering?

Skatteministeren har udtalt, at det er debitors samtlige aktiver, der indgar i beregningen af
selskabets handelsmaessige verdi. Hertil skal naevnes, at et selskabs aktiver kan besta af en uendelig
liste af forskellige elementer. Maden hvorpa disse bliver veerdiansat, kan i princippet vurderes og
diskuteres separat, i forbindelse med spargsmalet om der kan benyttes en anden opgerelse, end den
handelsmessige veerdi, ved tynd kapitalisering. Forfatterne af nerveerende afhandling finder det
dog relevant at beskaftige sig med de mere overordnede forskelle i forbindelse med de forskellige
opgarelser, som eksempelvis indregning af goodwill. Dette pa baggrund af, at en analyse der
vurderer vaerdiansettelse af samtlige aktiver, ikke tjener det formal, at kunne svare overordnet pa,
om der er en anden opgerelsesform af selskabers egenkapital, der vil vaere mere hensigtsmaessig at
bruge, frem for en handelsbaseret.

En af de mere veasentlige forskelle ved opgerelserne er, at det i den handelsmassige opgarelse, efter
tynd kapitalisering, er muligt at indregne selskabets internt oparbejdede goodwill. Denne internt
oparbejdede goodwill kan udgere en betydelig post i selskabets handelsmaessigt opgjorte veerdi.
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Internt oparbejdet goodwill medregnes ikke i hverken selskabets skattemaessige- eller
regnskabsmaessige veerdi, og derfor kan disse opgerelser, alt andet lige, vere lavere end den
handelsmassige verdi. En beregning for tynd kapitalisering, pa baggrund af skattemassige eller
regnskabsmaessige verdier kan resultere i, at egenkapitalen vil veere mindre, og saledes kan

selskaber nemmere blive rentefradragsbegraenset, fordi de ikke kan overholde solvenskravet.

Ligeledes vil selskabets immaterielle aktiver indga i selskabets skattemaessige vaerdi med kostprisen
fratrukket afskrivninger. Her kan der ligeledes bestd en betydelig forskel pa baggrund af, at
handelsveardien af de immaterielle aktiver estimeres pa baggrund af forventede indtaegter, der kan
opgeres efter estimater, der baseres pa tidligere ars indtegt eller Relief-from-royalty-metoden.
Hertil kan findes stette i Cirkulere nr. 185 af 17. november 1982 (Tell, 2012, s. 98). Saledes kan
der vaere en forskel bestaende i, at den skattemaessige veerdi kan afskrives med 1/7 arligt jf. AL §
40. Hvorimod handelsveerdien som navnt ikke ngdvendigvis vil vare udsat for verdiforringelse.
Dermed kan det antages, at handelsverdien for immaterielle aktiver ofte vil veere stgrre end den

skattemaessige veerdi.

Ud over internt oparbejdet goodwill og selskabets immaterielle aktiver er det relativt sveert at give
en endegyldig antydning af, om selskabets aktiver generelt vil have en hgjere veerdi, hvis de er
opgjort til handelsveaerdi i forhold til regnskabsmaessig eller skattemaessig veerdi. Derfor vil det vaere
sveert at komme med et endegyldigt svar pa, om vardien vil vare signifikant anderledes ved at lade
beregningen om solvenskravet vare baseret pa regnskabsmaessig eller skattemaessig veerdi fremfor
den handelsmassige veerdi.

Derfor vil det vaere relevant at undersgge, om der skulle veere andre elementer, der kan veere arsag
til, at tynd kapitalisering ikke skal beregnes efter enten den skattemassige eller den
regnskabsmaessige veerdi.

14.1.2 Skattemaessig veerdi

Hvis beregningen for tynd kapitalisering bliver baseret pa den skattemaessige verdi, vil selskaber
have et starre incitament til at undlade at afskrive pa deres aktiver for sdledes at undga en
veerdiforringelse. Dette pa samme made som ved renteloftsreglen. Dermed kan man forestille sig, at
selskaber vil undlade afskrivninger og dermed ikke fa fradrag for aktiverne, men i stedet undga at
blive fradragsheskaret efter SEL § 11, da det beskarne rentefradrag fortabes. Pa trods af dette synes
det, at en beregning af tynd kapitalisering pa baggrund af selskabets skattemassige veerdi, godt vil

kunne opna reglens formal, som er at undga utilsigtet udflytning af skattetilsvar. Dette pa baggrund
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af, at ved at bruge en opgerelse af den skattemassige verdi, vil kunne undga det feromtalte
’subjektive sken” fra specialister og vurderingsmeend og samtidig er den skattemassige opgerelse

udgare en mindre administrativ byrde, da denne opgarelse i forvejen skal foretages.

En sadan opgerelse synes dog at vaere meget lig med opggrelsen for renteloft. Dette pa baggrund af,
at begge regler efterfalgende skal opgares pa baggrund af den skattemeessige verdi, hvor den ene
regel sammenligner med fremmedkapital, og den anden regel sammenligner med

nettofinansieringsudgifter.

14.1.3 Regnskabsmaessig veerdi

Umiddelbart kan det synes, at den regnskabsmaessige veerdi, ligesom den skattemaessige veerdi, godt
kan ligge til grund for en opgerelse af egenkapitalen ved reglerne om tynd kapitalisering.
Forfatterne af neerveaerende afhandling pointerer dog, at hvis beregningen for tynd kapitalisering
baseres pa selskabers regnskabsmaessige vardi, vil der veere incitament til, at selskaber vil sgge at
have lange regnskabsmaessige afskrivningsperioder, for sdledes at have den sterst mulige
egenkapital. Det kan taenkes, at selskaber, ved denne fremgangsmade, vil ende med situationer, hvor
de i sd hgj grad vil bestreebe sig pa at skabe argumentation for at opna disse lange
afskrivningsperioder, at det kan konflikte med generalklausulen i Arsregnskabslovens § 11, som er
kravet om, at selskabers regnskab skal give et retvisende billede af virksomhedens og koncernens

aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

14.2 Konsolideringskredsen ved tynd kapitalisering

Et andet element, ved reglerne om rentefradragsbegraensning, som vakker forundring er, at der er
forskel pa hvilke selskaber, der indgar i konsolideringen. Som navnt tidligere i afhandlingen vil
opgerelsen for henholdsvis rentelofts-og EBIT-reglen falge koncerndefinitionen efter SEL § 31 C,
hvorimod koncerndefinitionen ved reglerne om tynd kapitalisering opggares efter KGL § 4, stk. 2,
der beskriver, at ved koncernforbundne selskaber forstas, selskaber hvor samme aktionzrkreds
direkte eller indirekte ejer mere end 50 % af kapitalen i hvert selskab eller direkte eller indirekte
rader over mere end 50 % af stemmerne i hvert selskab. Samtidig skal der ved konsolideringen i
SEL § 11 indga alle selskaber, som ogsa vil veere koncernforbundne, hvis der ses bort fra

udenlandske aktiongrer eller ultimative danske moder.

Spergsmalet er saledes, om det vil have nogen nevneverdig effekt, hvis koncerndefinitionen i
stedet fulgte koncerndefinitionen i SEL § 31 C, og dermed blev opgjort pa samme made som ved

rentelofts- og EBIT-reglen.
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Reglerne i SEL § 11 er baseret pa at identificere kontrolleret geld med det formal at sikre, at
selskaber far begraenset rentefradrag for geeld, der ikke er pa armslengde. Hvis ikke reglerne om
tynd kapitalisering var bygget op pa baggrund af koncerndefinitionen i KGL § 4 stk. 2, var det
saledes muligt for samme hovedaktioner at udfgre dansk skatteprovenu ved at lade et andet selskab,
ikke-koncernforbundet efter SEL § 31 C, yde lan til datterselskabet, og derved opna fradrag for

renter i Danmark.

Dermed ma der svares afvisende pa spergsmalet om, hvorvidt det skulle vaere muligt at lade
konsolideringen af selskaber under reglen om tynd kapitalisering folge SEL § 31 C. Dette pa
baggrund af, at det efter KGL § 4 stk. 2 ikke er muligt at yde lan til et dansk datterselskab fra
udenlandske selskaber, der alle har samme fysiske hovedaktioner, og hvor der séledes ikke er et
juridisk bindeled, uden at risikere fradragsbeskaring efter tynd kapitalisering. Dette er illustreret

ved nedenstaende figurer:

/N

Figur 18: Koncernforhold efter KGL 8 4 stk. 2., egen tilvirkning

Ved ovenstaende figur er selskab 1 og selskab 2 koncernforbundne efter KGL § 4 stk. 2, men ikke
efter SEL § 31 C.
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/N

Figur 19: Koncernforhold efter KGL § 4 stk. 2 og SEL § 31 C, egen tilvirkning

Ved ovenstaende figur er Datter A og Datter B koncernforbundne ved bade KGL § 4 stk. 2 og SEL
§31C.

14.3 Opggrelsesmetode af fradragsbegraensningen ved tynd kapitalisering

Angaende beregningen af rentefradragsbegraensningen, er der forskellige opfattelser af, hvorledes
beregningen skal foretages. Under det forberedende arbejde angaende beregningen af
fradragsbeskeringen, blev der under udvalgsbehandlingen efter lovens 1. behandling, fremsat et
spargsmal af BDO SKAT. Spgrgsmalet gik pa, om beregningen skal foretages pa baggrund af
renteudgifter/kurstab pa kontrolleret geeld i forhold til den samlede kontrollerede geeld, jf. 4. og 9.
bilag til L 101 1997-98. Dermed Mente BDO SKAT, at det ville veere mere rigtigt, hvis
beregningen fulgte formlen:

Fradragsbeskzering = samlede renteudgifter og kurstab pa den kontrollerede geeld x

(omkvalificeringsbelgb / kontrollerede geeld)

Dette blev imidlertid forkastet under det lovforberedende arbejde. Hvorfor det ifalge

skatteministeriet stadig er den oprindelige formel, som benyttet i afhandlingen, der skal bruges.

BDO SKATSs holdning synes at bakkes op fra forskellige sider. Eksempelvis skriver Kim Wind
Andersen i sin bog “Selskabers renter” fra 2010, at udregningen af fradragsbeskeringen sker efter
BDO SKATs fremsatte formel (Andersen, 2010, s. 34). Det skal dog neavnes, at Kim Wind
Andersen ikke behandler dette dybere end blot at beskrive denne fremgangsmade, som vaerende den

gengse fremgangsmade for udregningen af beskearingen ved tynd kapitalisering. BDO SKATS
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fremgangsmade nyder stadig stor sympati, og bliver stadig taget i brug af eksempelvis PWC, der i
deres Regnskabshandbog fra 2016 ligeledes benytter BDO SKATs formel. Dette begrunder de ved,
at hvis prioriteringsreglen skal virke efter hensigten, bar renteniveau og kurstab pa ikke kontrolleret

geeld ikke have indflydelse pa selve rentefradragsbegransningen (PWC, 2016, s. 634).

Det er dog tankevaekkende, at en anerkendt skribent pa omradet, samt et af de farende revisionshuse
veelger at beskrive og tilslutte sig en fremgangsmade, som ikke umiddelbart er understattet af
lovgivningen. Derfor finder forfatterne af nearveerende afhandling det for relevant at undersgge,
hvad konsekvenserne af de to forskellige udregningsmetoder er, samt give deres holdning til,
hvilken metode forfatterne mener, vil vaere den mest korrekte made at opgere fradragsbeskeeringen

o

pa.

Michael Tell beskriver ligeledes problemstillingen 1 hans bog “Fradragsbeskering af
finansieringsudgifter”. Tell beskriver saledes, at den, af BDO SKAT fremsatte, beregningsmetode
ikke kan understettes af lovbemarkningerne, og han understreger, at forslaget blev direkte afvist.
Tell henviser ligeledes til lovbemarkningerne ved 9. bilag, L101 1997-1998 (Tell, 2012, s. 112).
Som tidligere beskrevet, er forfatterne af narveerende afhandling af samme opfattelse, at BDO
SKATSs beregningsmetode ikke understgttes af lovbemaerkningerne, og vil yderligere bidrage ved at
papege, at selvom der ved andringen ved lov nr. 221 af 31. marts bilag 39 (L119 FT 2003-2004)
blev indfgrt en ny beregningsmetode angaende tynd kapitalisering, vil selve beskaringen stadig

skulle udregnes pa baggrund af selskabets samlede renter og samlede geeld (SKAT 3, 2016)

For at forsta hvilken effekt de forskellige beregningsmetoder har, vil det veere relevant at se pa
hvilken matematisk effekt de to forskellige formler vil have, sdledes at identificere hvorledes
rentefradragsbeskaringen &ndres ved at a&ndre pa de to faktorer, som kan udgares af renteudgifter
og kurstab til kontrolleret geeld/samlede renteudgifter i teelleren, og henholdsvis kontrolleret

geeld/samlede geeld i naevneren. For simplicitetens skyld skrives BDO SKATSs formel saledes at:

FXO
= — %
Y

- Fradragsbeskeringen = F

- Renteudgifter vedr. kontrolleret geeld = X
- Kontrolleret geld =Y

- Omkvalificeringsbelgb = O
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Séledes vil der i denne gennemgang tages udgangspunkt i formlen med renteudgifter vedrgrende
kontrolleret geeld. Hvor der tilleegges den resterende ikke-kontrollerede geld, for at give en ide om

hvilken forskel dette giver.

Hvis der benyttes ovenstaende formel, vil der veere en sammenheng mellem selskabets
rentefradragsbeskaring og dens rentebetalinger divideret med den kontrollerede geld. Samme brgk
vil ligeledes give et udtryk for den gennemsnitlige rentebetaling for den kontrollerede geeld. Hvis
der saledes tilfgjes den resterende ikke-kontrollerede geeld og renter vedrgrende denne geeld i bade
teeller og naevner, vil denne have en udvandende effekt. Dette vil betyde, at hvis renten for den ikke-
kontrollerede geeld er lavere end renten for den kontrollerede geeld vil tillegget af ikke-kontrolleret
geld medfgre, at rentefradragsbeskearingen forholdsmassigt vil veere mindre end, hvis

fradragsbeskaeringen udelukkende blev udregnet pa baggrund af den kontrollerede geld.

Der hvor problemstillingen bliver mere alvorlig, er situationer hvor renten pa den kontrollerede
geeld er markant lavere end renten pa den ikke kontrollerede gaeld. Herved vil det faktum, at den
ikke-kontrollerede geeld indgdr i beregningen have en forsteerkende effekt, som vil resultere i, at

inddragelsen af den ikke-kontrollerede geeld vil forgge selskabets rentefradragsbegransning.

Hvis der betales relativt store renteudgifter pa den kontrollerede geld, i forhold til den ikke-
kontrollerede geeld, vil den totale fradragsbeskeering blive forholdsmaessigt starre ved at bruge BDO
SKATSs fremsatte formel. Dette pa baggrund af, at hvis der medregnes den totale gald og de totale
renteudgifter, som har en lavere renteprocent end den kontrollerede geld, vil tillegget af den ikke
kontrollerede geld have en udvandende effekt pa rentefradragsberegningen. Dermed kan der
konkluderes; at pa baggrund af formlen, vil fradragsbegraensningen for selskabet, ved at bruge den
lovmeessigt bestemte formel fremfor at bruge BDO SKATS formel, blive mindre ved en kontrolleret
geld med en hgjere rente end pa armslengdevilkar. Ligeledes vil fradragsbegraensningen vere
starre ved brug af den lovmassige formel fremfor BDO SKATS, hvis renteprocenten pa den

kontrollerede geeld er mindre end renteprocenten pa den ikke-kontrollerede geld.

P& baggrund af ovenstdende ma der konkluderes, at det pa dette omrade ikke er klargjort tydeligt
nok, hvorledes beregningen skal udfgres. Forfatterne af naervaerende afhandling er af den holdning,
at hvis reglerne skal fungere optimalt, skal der farst og fremmest foreligge klarhed om, hvordan
beregningen skal udfares.
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Forfatterne af denne afhandling tilslutter sig BDO SKATs foreslaede beregningsmetode. Dette
grundet i, at det synes som vaerende den mest korrekte made at beregne rentefradragsbegraensningen
pa. Samtidig anses det ikke fordrende for erhvervslivet, hvis eksempelvis et tyndt kapitaliseret
selskab bliver neaegtet fradrag for renter, hvis de har modtaget et lavt forrentet lan fra et
koncernforbundet selskab, men som saledes far en starre beskzaring pa baggrund af den geld, som
de har optaget hos tredjemand.

I denne athandlings fiktive koncern, vil Datter A’s fradragsbeskaering, hvis der benyttes BDO
SKATSs metode, blive 2,52 mio. kr. fremfor de 2,58 mio. kr. Dette skyldes, at Datter A har en lavere
rentesats pa den kontrollerede gald, som er pd 9%. Derfor bliver Datter A’s fradragsbeskearing
starre, nar den oprindelige formel bruges, fordi der er en hgjere rentesats pa den ikke-kontrollerede

geeld.
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15 Kan der undlades én eller flere af de nuvaerende
rentefradragsbegraensningsregler ved at a&endre andre regler, saledes at

der stadig vaernes mod udflytning af skattetilsvar?

I det falgende afsnit vil der blive vurderet om regelsettet, omkring rentefradragsbegreensning, kan
geres til en mindre administrativ byrde for selskaber, samtidig med at reglerne fortsat kan fungere
som veernsregler mod udflytning af dansk skattetilsvar, ved at fjerne én eller flere af de nuveaerende

rentefradragsbegraensningsregler og stramme andre regler.

En made hvorpa regelsattet omkring rentefradragsbegraensning kan forenkles pa, er ved at fjerne en
eller to af reglerne, som er enten reglerne om tynd kapitalisering, renteloft eller EBIT og eventuelt
foretage en stramning af de resterende regler. Forslaget vil kunne bidrage til en forenkling af den
administrative byrde, som regelsettet er forbundet med grundet kompleksiteten. Det efterfglgende

spgrgsmalet er, om regelszttets tiltenkte formal stadig kan opretholdes i samme grad.

Rentefradragsbegreensningsregler er ikke kun et dansk fenomen, men findes ligeledes i mange
andre lande i forskellige udformninger. Dette geelder dermed ogsa reglerne om tynd kapitalisering
samt EBIT-reglen, hvor lignende regler findes i andre lande. Hvad angar reglerne om renteloft,
findes der ikke lignende regler i udlandet (Tell, 2012, s. 273).

Eftersom der forefindes lignende regler om tynd kapitalisering og EBIT-reglen i udlandet, kan det
synes hensigtsmassigt at rette blikket mod udlandet, for at sgge inspiration til, om nogle af reglerne
eventuelt kan strammes op pa en saddan made, at de favner bredere, og dermed kan ligge til grund
for, at der kan fjernes andre regler pa omradet. Malet vil dermed vere at se om hele lovgivningen
omkring rentefradragsbegreensning kan opretholdes pa samme niveau, men ved brug af ferre

paragraffer.

Frankrig og Holland har, ligesom Danmark, rentefradragsbegraensningsregler, der baserer sig pa et
selskabs solvensgrad, ligesom de danske regler om tynd kapitalisering. Et af omraderne, hvor
Danmark, Frankrig og Hollands regler adskiller sig pa er i forhold til solvenskravet, hvor det i
Frankrig og Holland er pa henholdsvis 1,5:1 samt 3:1 mod Danmarks 4:1 (Tell, 2012, s. 106).
Samtidig geelder det i Holland, at et selskab kun skal eje 1/3 af aktiekapitalen i et andet selskab, for
der er et interessefelleskab, og der pa baggrund af dette kan opsta kontrolleret geld. Det kan

dermed konkluderes, at bade Frankrig samt Holland har strammere regler omkring tynd
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kapitalisering, og det er dermed nemmere for selskaber at blive omfattet af reglerne i disse to lande,
end det er i Danmark.

Ydermere findes der, i Tyskland og Italien, regler, der ligner EBIT-reglen. Disse lande har, i
henholdsvis 2007 og 2008, udskiftet deres tidligere regler om tynd kapitalisering med den lignende
EBIT-regel (Tell, 2012, s. 304). | Tyskland er det valgt, at EBIT-loftet skal veere pa 30% af den
skattepligtige indkomst fgr nettofinansieringsudgifter, skat og afskrivninger, altsi EBITDA, hvor
det i Danmark er pa 80% af den skattepligtige indkomst far nettofinansieringsudgifter og skat, altsa
EBIT. Hvis nettofinansieringsudgifterne overstiger 30% af selskabets EBITDA, vil der ske en
fradragsbeskaering, men det er, ligesom i Danmark, muligt at fremfgre de fradragsbeskarne

nettofinansieringsudgifter.

Det hensigtsmeessige ved at bruge EBITDA fremfor EBIT er, at der ikke bliver mulighed for at
spekulere i, om der skal foretages afskrivninger eller ej, eftersom disse ikke pavirker selskabets
EBITDA. Ved at den danske regel benytter EBIT, vil det veere bedst at undlade at foretage
afskrivninger eftersom afskrivninger indgar som driftsudgifter i resultatopgerelsen og dermed
nedsatter selskabets EBIT. | Tyskland gelder der ligeledes en minimumsgreense, hvor
nettofinansieringsudgifter under € 3 mio. ikke bliver fradragsbegraenset (Tell, 2012, s. 305). Hvis
der i 2007 i Danmark, ligesom Tyskland, var valgt at afskaffe de tidligere regler pad omradet, og
erstatte dem med EBIDTA-reglen, vil en fradragsbeskering i afhandlingens fiktive koncern se ud

som falger pa figurerne 20 og 21:
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Resultatopggrelse A B Samlet
Omszetning 130 77 207
Driftsudgifter -68 -52 -120
EBITDA 62 22 84
Afskrivninger -15 -10 -25
Renteindtaegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pd fodringer 0 -2 -2
Gevinst pa portefgljeaktier 4 8 12
Tab pd portefgljeaktier -1 -7 -8
Udbytte -0,7 -1 -1,7
Nettoindkomst i alt 3,3 1,7 5

Figur 20: Resultatopgerelse for den konsoliderede koncern efter EBITDA, egen tilvirkning

Nettofinansieringsudgifter A B Samlet
Renteindteegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pa fodringer 0 -2 -2
Gevinst pd portefgljeaktier 4 8 12
Tab pd portefgljeaktier -1 -7 -8
Samlede nettofinansieringsudgifter -43 -12,3 -55,3
EBITDA 62 22 84
30% af EBITDA 18,6 6,6 25,2
Fradragsbeskaering -24,4 -5,7 -30,1

Figur 21: Opgerelse af fradragsbegrensning efter EBITDA, egen tilvirkning
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Overstaende eksempel viser, at hvis Danmark havde afskaffet renteloftsreglen og reglerne om tynd
kapitalisering og i stedet havde indfart de samme regler som i Tyskland, ville det resultere i en
markant sterre fradragsbeskaering for denne afhandlings fiktive koncern. Hvor den samlede
fradragsbeskeering tidligere blev opgjort til 5,7 mio. kr., bliver den samlede fradragsbeskaring nu
30,1 mio. kr. Fordelen for selskabet er, at samtlige 30,1 mio. kr. kan fremfgres, hvorimod der
tidligere kunne fremfares 3,12 mio. kr., eftersom at de 2,58 mio. kr. blev fradragsbeskaret efter

reglerne om tynd kapitalisering.

Som det ses foroven, far Datter A en fradragsbeskering pa 24,4 mio. Kr., hvilket sammenholdt med
selskabets nettoindkomst pa 3,3 mio. Kr., giver et underskud for arets resultat pa 21,1 mio. kr. Det
er vigtigt at vaere opmaerksom pa, at underskuddet pa 21,1 mio. kr., som Datter A har faet, som en
konsekvens af fradragsbeskaring, ikke ngdvendigvis vil kunne modregnes fuldt ud i det naeste
indkomstar. P& baggrund af SEL § 12 stk. 2 kan underskud fra tidligere indkomstar fradrages fuldt
ud i den del af arets skattepligtige indkomst, der ikke overstiger grundbelgbet pa 7.852.500 kr. Et
herefter resterende underskud kan fradrages i 60% af den del af arets skattepligtige indkomst, der
overstiger grundbelgbet. Hvis Datter A efterfalgende opnar et overskud pa eksempelvis 10 mio. kr.,
vil Datter A kunne modregne 7.852.500 kr. uden begraensning og derefter 60% af de resterende
2.174.500 kr., hvilket udger 1.288.500 kr. Selskabet vil dermed kunne fremfgre 9.141.000 kr. af
deres underskud pa 21.100.000 kr. i indkomstaret. Dette vil give Datter A en skattepligtig indkomst
pa 859.000 kr. Det resterende fremfarselsberettigede underskud pa 11.959.000 kr. forbliver til de
efterfglgende ar.

Eftersom EBITDA-reguleringen kan give relativt store fradragsbeskaringer, kan reguleringen i
hgjere grad medfgre et underskud. Derfor bgr EBITDA-regulering ngje overvejes, da denne,
sammen med underskudsbegrensningsreglen i SEL § 12, kan ramme selskaberne hardt, da det ikke
ngdvendigvis vil veere muligt at opna fuldt fradrag for det fremfarselsberettigede underskud i det

naeste indkomstar.

Forfatterne af neerveerende afhandling er ikke af den opfattelse, at Danmark bgr indfgre en
regulering som er magen til den i Tyskland. Dette hverken som erstatning for det nuveerende
rentefradragsbegraensnings regelsat eller som erstatning for EBIT-reglen. Som erstatning for hele
regelsettet, synes det at veere retmassigt at have rentefradragsbegraensningsregler, som sikrer en
sammenhang mellem de fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter samt indkomstskabende

aktiver og den skattepligtige indkomst. Forfatterne af naervaerende afhandling mener derfor, at den
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tyske EBITDA-regulering mangler et element, der sikrer en sammenha&ng mellem de
indkomstskabende aktiver og de fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter. Hvis EBITDA-
reguleringen skal bruges som erstatning for den nuveerende EBIT-regel, er forfatterne af
narvaerende afhandling af den opfattelse, at hele regelsettet kan blive for stramt og saledes veere til
skade for dansk erhvervsliv. Alternativt kan det veelges, at EBITDA-reguleringen bruges sammen
med renteloftsreglen uden reglerne om tynd Kkapitalisering. Dette vurderes ikke at vere
hensigtsmaessigt, da  det stadig vil  bidrage til  nogle relativt  stramme
rentefradragsbegraensningsregler, hvilket ikke anses for at veere attraktivt for danske selskaber.
Samtidig kan stramme rentefradragsbegraensningsregler have den effekt, at den vil afholde
udenlandske investorer i at investere i Danmark i lige sa hgj grad, som hvis reglerne var mere

lempelige.

Forfatterne af naervaerende afhandling mener, at det vil kunne simplificere, regelsaettet omkring
rentefradragsbegraensning, at fjerne reglerne om tynd kapitalisering, og bibeholde EBIT-reglen og
renteloftsreglen, men nedsatte minimumsgraensen for nettofinansieringsudgifter. Arsagen til at
forfatterne af naervaerende afhandling foreslar at fjerne reglerne om tynd kapitalisering, skyldes farst
og fremmest, at det er den regel, der bliver vurderet til at udgere den sterste administrative byrde.
Dette er fordi reglerne om tynd kapitalisering blandt andet kraever en anden opggrelse samt en
anden konsolideringskreds end EBIT-reglen og renteloftsreglen. Derudover er forfatterne af
nervaerende afhandling af den opfattelse, at et selskabs solvensgrad ikke ngdvendigvis bgr have en
betydning for, hvorvidt et selskab skal fradragsbeskeres eller ej. Forfatterne af naerveerende
afhandling mener, at det er stgrrelsen af renteudgifterne, der bar fokuseres pa i forbindelse med en

eventuel beskering.

Ulemperne ved at fjerne reglerne om tynd kapitalisering er, at de mindre selskaber som ikke har
nettofinansieringsudgifter over 21,3 mio. kr., men som eventuelt er tyndt kapitaliserede og har store
Ian til et koncernselskab, ikke bliver omfattet. Dette giver et stgrre raderum for, at selskaber kan
udflytte dansk skattetilsvar. Derfor foreslar forfatterne af neerveerende afhandling, at graeensen for

nettofinansieringsudgifter pa 21,3 mio. kr. sa&nkes.

Hertil foreslas det, at den nedsatte bundgreaense lgbende justeres saledes, at den ikke vil omfatte flere

og flere selskaber i kraft af inflation.

Tillige skal navnes, at hvis minimumsgrensen saenkes for meget, vil dette kunne have flere

forskellige uhensigtsmassige konsekvenser. Hertil kan blandt andet navnes, at en for lav
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minimumsgranse kan have den effekt, at ”sunde selskaber”, der i perioder har behov for stgrre
finansiering til fremtidige projekter, vil risikere at blive fradragsbeskaret. Saledes kan en for lav

minimumsgreanse kunne fjerne initiativ til at foretage starre investeringer i Danmark.

Den rentefradragsbegraensningslovgivning som forfatterne af nearveerende afhandling mener kan
veere et alternativ til den nuveerende, er illustreret forneden med udgangspunkt i afhandlingens
fiktive koncern, hvor koncernen ikke undergar begransning efter tynd kapitalisering og

minimumsgransen for rentelofts- og EBIT-reglen senkes.

Renteloftsreglen A B Samlet
Varelager 150 182 332
Bygninger 205 379 584
Driftsmidler 202 336 538
Goodwill 10 90 100
Nettoveerdi varedebitorer 13 17 30
Aktivmasse 580 1004 1584
Samlede nettofinansieringsudgifter 43 12,3 55,3
Aktivmasse * standardrenten 19,72 34,14 53,86
Fradragsbeskzeering efter SEL § 11 B 1,44 0 1,44

Figur 22: Opggrelse af rentefradragsbegraensning efter renteloft uden begreensning efter tynd

kapitalisering, egen tilvirkning

Eftersom det kun er ved Datter A, at nettofinansieringsudgifterne overskrider aktivmassen ganget
med standardrenten, bliver den samlede fradragsbeskeering efter renteloftsreglen pa 1,44 mio. kr.
henfart til Datter A, jf. SEL 8 11 B, stk. 8.
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EBIT-reglen A B Samlet
Renteindtaegter 3 8 11
Koncerneksterne renteudgifter -40 -18,3 -58,3
Koncerninterne renteudgifter -9 -1 -10
Koncerneksterne kurstab pa fodringer 0 -2 -2
Gevinst pd portefgljeaktier 4 8 12
Tab pd portefgljeaktier -1 -7 -8
Allerede fradragsbeskdrne renteudgifter 1,44 0 1,44
Samlede nettofinansieringsudgifter -41,56 -12,3 -53,86
EBIT 47 15 62
80% af EBIT 37,6 12 49,6
Fradragsbeskaering efter SEL § 11 C -3,96 -0,3 -4,26

Figur 23: Rentefradragsbegrensning efter SEL § 11 B og SEL § 11 C, uden tynd

kapitalisering, egen tilvirkning.

Den samlede fradragsbeskering vil stadig udgere 5,7 mio. kr. Hertil er det dog veesentligt at
bemerke, at en starre andel af de 5,7 mio. kr. kan fremfgres. Herved kan der fremfares 4,26 mio.
kr., mens de 1,44 mio. kr. ikke kan fremfares, eftersom de fradragsbeskeres efter renteloftsreglen.

Som det ses foroven, bliver den fiktive koncern ikke bergrt af, at minimumsgreensen bliver seenket.

Som tidligere naevnt, foreslas det at beholde EBIT-reglen og renteloftsreglen, men stramme op pa
minimumsgraensen. Arsagen til, at begge regler bgr beholdes er, at renteloftsreglen sikrer en
sammenhang mellem de fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter og de indkomstskabende
aktiver, mens EBIT-reglen sikrer sammenhzng mellem de fradragsberettigede

nettofinansieringsudgifter og den skattepligtige indkomst far nettofinansieringsudgifterne.

15.1 Ledelsesberetning

| forbindelse med forslaget om at afskaffe tynd kapitalisering, kan det foreslas at indfare et krav om,
at selskaber beskriver deres finansieringsforhold i ledelsesberetningen, hvis der foreligger serlige
forhold.
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Igennem tiden har flere selskaber og personer vaeret i mediernes og SKATS sggelys, fordi de har
veeret under mistanke om at lave konstruktioner, der har muliggjort skatteflugt. Derfor er det
narliggende at tilteenke en metode, der kan skabe stgrre overskuelighed over den made, hvorpa
selskaber betaler deres skat. Et relativt nyt tiltag er, at det nu offentliggares, hvor meget selskaber

betaler i SKAT. Disse informationer er nu tilgengelige pa SKATSs hjemmeside.

Et muligt alternativ kan veere at gare det lovpligtigt for selskaber, af en vis starrelse, der betaler en
vis mangde af finansieringsudgifter, at oplyse hvorledes den skattemassige betaling er sammensat.
Dette kan geres ved at inkludere et krav om en redegerelse for selskabers skatteforhold i
ledelsesberetningen.

Der er i forvejen en raekke elementer, vedrgrende selskabet, som skal beskrives i
ledelsesberetningen, som eksempelvis CSR o.l. Derfor patenker forfatterne af neerveerende
afhandling, at det skulle veere muligt, at indskrive et mindre afsnit, der beskriver selskabets

skattemaessige forhold, herunder selskabets finansieringsudgifter og beskatning af disse.

Dette kan, ifglge forfatterne, medfare en raekke positive elementer pa baggrund af, at der saledes vil
gives en starre overskuelighed for selskabers interessenter, som nemmere kan danne sig et overblik
over, hvorledes selskabet betaler deres skat. Samtidig kan tiltaget motivere selskaber til at gere

noget aktivt for at kontrollere deres finansieringsudgifter.

Med dette forslag patenkes, at selskaber vil give en kortere redegarelse, hvis der foreligger forhold,
som i nogle dele af offentligheden, kan synes mistaenkelige, og som i andre selskabers tilfelde er
blevet benyttet til at skabe en form for skatteunddragelse. Heriblandt kan eksempelvis vare, hvis
selskaber har moder-, datter- eller skuffeselskaber beliggende i lande, der anses for at vere lande,
som andre selskaber har benyttet som skatteflugt. Ved at oplyse omkring dette og dermed berette
om, at selskabet ikke benytter sig af eventuelle konstruktioner, der kan give mulighed for
skatteunddragelse, kan selskaber benytte dette som en form for branding, og derved vinde anseelse
i offentligheden.

Der vil stadig veere behov for rentefradragsbegraensning, og derfor skal forslaget ikke ses som en
erstatning for hele regelsettet, men som et supplement til afhandlingens forslag om at fjerne tynd

kapitalisering og bevare rentelofts- og EBIT-reglerne med en lavere minimumsgreaense.

90



Aalborg Universitet Rentefradragsbegransningsreglerne 10. august 2016

16 Findes der alternative fremgangsmader i udlandet, der vil kunne

erstatte det nuvaerende regelsaet?

Der vil i dette afsnit kigges pa alternative veernsregler fra andre lande for at give en vurdering af,
om disse kan erstatte de nuveerende regler. Der vil blive kigget pa Notional Interest Deduction,

Worldwide Dept Cap samt en driftsomkostningstilgang.

16.1 Notional Interest Deduction

Notional Interest Deduction, ogsa kaldet NID-reglen, har til formal at reducere incitamentet til
geldsfinansiering ved at gere det dyrere at fortage geeldsfinansiering i forhold til finansiering ved
egenkapital (Tell, 2012, s. 378). Belgien bruger NID-reglen, som fungerer ved, at selskaber og faste
driftssteder i landet far et NID-fradrag, der bliver beregnet pa baggrund af den regnskabsmaessige
opgarelse af egenkapitalen ultimo forrige ar (Tell, 2012, s. 378). NID-fradraget udger 1,63% for
indkomstaret 2016 (Ernst & Young, 2016). Hvis NID-reglen fandtes i Danmark, vil det for Datter
A, hvis det antages, at den regnskabsmassige opgerelse af egenkapitalen var 105 mio. kr. aret

inden, betyde, at Datter A vil fa et NID-fradrag pa cirka 1,71 mio. kr. i resultatopggrelsen.

Reguleringen synes at vare smart, men reguleringen medfarer kun en lavere selskabsbeskatning,
hvis selskabet lader kapitalen blive i selskabet. Det kan derfor vaere godt for koncerner at opbygge
store egenkapitaler, for herved at fa et starre NID-fradrag. En ulempe ved NID-reglen, isar for
aktionererne, er, at det mindsker selskabernes lyst til at udlodde udbytte, eftersom dette vil medfare
et lavere NID-fradrag for det efterfalgende ar. Pa trods af NID-reglen, vil det stadigvaek veere mere
fordelagtigt for koncernen at flytte kapitalen ud af selskabet, via koncernintern lanefinansiering til
koncernforbundne selskaber, hvis det pagaldende selskab er etableret i et land med lavere
selskabsbeskatning.

Forfatterne af narveaerende afhandling anser ikke NID-reglen for at kunne erstatte de nuveerende
rentefradragsbegraensningsregler. Dette skyldes, at NID-reglen kun sikrer en lavere
selskabsbeskatning, men det kan fortsat veere fordelagtigt, for koncerner, at flytte kapital ud af

landet, hvis der er en lavere selskabsskat i det pageeldende land.

Indferelsen af en lignende regel i Danmark, anses ikke, af forfatterne af nervaerende afhandling, for
at kunne stoppe udflytning af skattetilsvar. Dette menes, eftersom NID-reglen ikke forhindrer
koncernerne i at fare kapital ud af de indenlandske selskaber, i form af store rentefradrag, men blot

giver de indenlandske selskaber et incitament til at opbygge store egenkapitaler for at fa et starre
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NID-fradrag, hvilket ligeledes vil resultere i, at Danmark gar glip af skattetilsvar. Derfor mener
forfatterne af naervaerende afhandling, at NID-reglens fokus er et forkert sted. Fokusset bar, ligesom
ved renteloftsreglen samt EBIT-reglen, veere pa stgrrelsen af de fradragsberettigede

finansieringsudgifter frem for stagrrelsen pa egenkapitalen.

Forfatterne af neerveerende afhandling er af den holdning, at hvis NID-regel bliver indfert i
Danmark, er det vigtigt at veere opmaerksom pa, at selskaber ikke modtager skattefrit tilskud efter
SEL § 31 D ultimo aret, for derefter at sende det tilbage primo aret, og pa den made opna et stgrre
NID-fradrag.

16.2 Worldwide Dept Cap

Worldwide Dept Cap er en regel i Storbritannien, der skal forhindre, at koncerner placerer geeld og
finansielle udgifter i landet, nar aktiviteterne og indkomsten herfra ikke beskattes i Storbritannien
(Tell, 2012, s. 381).

Koncerner i Storbritannien skal fortage en opgerelse af koncernens nettofinansieringsudgifter i
landet, og en opgarelse af hele koncernens samlede eksterne bruttofinansieringsudgifter. Den del af
koncernens nettofinansieringsudgifter i Storbritannien, der overstiger koncernens samlede eksterne
bruttofinansieringsudgifter, kan der ikke opnas fradrag for (Tell, 2012, s. 381). Worldwide Dept
Cap-reglen  anvender dermed de eksterne  bruttofinansieringsudgifter ~ som et
sammenligningsgrundlag, der viser om selskabsfinansieringen udnyttes til udflytning af
skattetilsvar (Tell, 2012, s. 381)

For at veere omfattet af Worldwide Dept Cap-reglen, skal selskaber som udgangspunkt have mere

end 250 medarbejdere og samtidig enten have en indkomst pa mere € 50 mio. eller en balance pa

mere end € 43 mio. (Tell, 2012, s. 381).

Forfatterne af naerveaerende afhandling anser ikke Worldwide Dept Cap-reglen, som en god kandidat
til at erstatte de nuverende rentefradragsbegraensningsregler. Dette skyldes, at der kan veere en EU-
retlig problematik, eftersom reglen muligvis er i strid med etableringsfrineden. Dette fordi, at
koncernintern finansiering fra hjemmehgrende selskaber neutraliseres i opgerelsen af koncernens
nettofinansieringsudgifter, hvor koncernintern finansiering fra et ikke-hjemmehgrende selskab @ger

nettofinansieringsudgifter, og kan dermed resultere i en fradragsbeskeering (Tell, 2012, s. 382).
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16.3 Driftsomkostningstilgang

I en raekke lande er rentefradrag direkte betinget af, at renteudgiften medgar til at erhverve, sikre og
vedligeholde indkomsten (Tell, 2012, s. 383). Hvis sadan en tilgang skal bruges i Danmark, kraeves
det, at der i SL 8 6, litra e, hvor rentefradraget har hjemmel i dansk ret, tilfgjes et krav om, at
renteudgiften er anvendt til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten. Ellers kan der laves en
henvisning til SL 8 6, litra a, hvor det netop er et krav, at en udgift har veeret anvendt til at erhverve

sikre og vedligeholde indkomsten, fgr den er fradragsberettiget.

Sadan en driftsomkostningstilgang kan ikke sta alene, hvilket bl.a. kan ses i Belgien og Tyskland,
hvor der stadig er brug for rentefradragsbegransningsregler (Tell, 2012, s. 383)

Forfatterne af neaerverende afhandling vedkender det hensigtsmaessige i at stille krav til, at
renteudgiften skal veere med til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten, fgr der gives fradrag.
Problemet ved metoden er, at det kan veaere svert for skattemyndighederne at dokumentere, hvorvidt
et laneprovenu er anvendt til at skabe skattepligtig indkomst eller ej. Dette er, ifalge Michael Tell,
formentlig arsagen til, at en sadan driftsomkostningstilgang er fravalgt i dansk skatteret (Tell, 2012,
s. 383).

Driftsomkostningstilgangen findes allerede, til dels, i SEL § 11 B og SEL 8§11 C. Renteloftsreglen
giver, som bekendt, maksimalt fradrag for finansieringsudgifter op til den skattemaessige veerdi af
selskabets aktiver ganget med standardrenten, hvor alt derudover ikke er fradragsberettiget. EBIT-
reglen kan ses som en skarpet driftsomkostningstilgang, hvor rentefradraget ikke er betinget af om
betalingen er sket med henblik pa at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten, men om der
faktisk er skabt skattepligtig indkomst (Tell, 2012, s. 384).
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17 Kan CCCTB-direktivforslaget og dens
rentefradragsbegraensningsregulering erstatte de nuveerende danske

rentefradragsbegraensningsregler?

Der vil i feglgende afsnit blive redegjort for CCCTB-direktivforslaget samt vurderes, om
direktivforslagets rentefradragsbegransningsregulering vil kunne erstatte det nuveerende danske

regelsat.

Som en konsekvens af Europa Kommissionens gnske om et felles EU-regelset omkring
selskabsbeskatning, fremsatte Europa Kommissionen direktivforslaget om Common Consolidated
Corporate Tax Base, ogsd kaldt CCCTB-direktivforslaget, den 16. marts 2011. CCCTB-
direktivforslaget er stadig ikke vedtaget (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 249). Europa
Kommissionen forventer at komme med et revideret CCCTB-direktivforslag i efteraret 2016
(Bundgaard & Schmidt, 2016). Umiddelbart synes det, at der, blandt medlemsstaterne i EU, er
relativt stor modstand mod indferslen af CCCTB-systemet. Dette ger det usikkert om, hvorvidt
CCCTB-systemet vil blive en realitet (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s.251).

Formalet med CCCTB-direktivforslaget er at give koncerner, med aktiviteter i flere EU-lande,
mulighed for at vaelge beskatning efter et feelles EU-regelset i stedet for at blive beskattet efter de
forskellige nationale skatteregler (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 249).

CCCTB-direktivforslaget leegger op til, at det skal veere valgfrit for koncernerne, hvorvidt de vil
veere omfattet af CCCTB-systemet og dermed ophere med at vare undergivet de nationale
skatteregler, eller om koncernerne fortsat vil veaere underlagt de nationale skatteregler. Hvis en
koncern valger CCCTB-systemet vil samtlige koncernselskaber, inden for EU, blive omfattet
(Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 249-250).

Skattegrundlaget skal opgeres samlet for hele koncernen og udger summen af indtegter minus
skattefrie indtegter, fradragsberettigede udgifter og andre fradragsberettigede poster jf. art. 11
(Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 250). Renteindteegter er skattepligtige og renteudgifter er
fradragsberettiget jf. art. 12, hvis de har til formal at erhverve eller sikre indkomsten. (Tell, 2012, s.
385). Dermed fglger CCCTB-direktivforslaget en driftsomkostningstilgang til renteudgifterne, som
tidligere er beskrevet i afhandlingen.
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Den konsoliderede opgerelse af beskatningsgrundlaget vil bidrage til, at en del veernsregler, inden
for CCCTB-systemet, bliver ungdvendige, men der vil fortsat veere brug for vaernsregler. Dette kan
eksempelvis veere i forhold til transaktioner med koncernselskaber, der er beliggende udenfor EU og
dermed ikke er omfattet af CCCTB-systemet. CCCTB-direktivforslaget indeholder derfor ogsa
transfer-pricing regler og rentefradragsfradragsbegraensningsregler (Schmidt, Tell & Weber, 2015,
s. 250).

Beskatningen skal herefter ske pa baggrund af de forskellige nationale skatteprocenter. Der skal
derfor ske en allokering af skattegrundlaget til de involverede lande. Allokeringen af
skattegrundlaget sker efter nedenstdende formel, der har tre ligeveegtige faktorer, som er
henholdsvis salg, arbejdskraft og aktiver (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 250).

1 Salg4 1/1 Lgnsum? 1  Antal ansatte? 1 Aktiver4
Andel A = +=
2 LgnsumKoncern = 2 Antal ansatteXoncern

3 3 AktiverKoncern

§5a1g1<oncern + 3 > * Konsol. skattegrundlag

(Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 251)

Omkring CCCTB-direktivforslaget, har Dansk Erhverv udtalt, at de er overordnet positiv over for,
at der kommer flere felles direkte skatteregler i EU. Dansk Erhverv mener, at en falles
selskabsskattebase pa en mere enkel made kan bekeempe skatteunddragelse, samtidig med at det vil
give nogle administrative gevinster. Dansk Erhverv mener, at der er valgt en administrativt tung
lesning, hvor de eksisterende forskelle mellem skattesystemerne kan spande ben for at lgse

skatteunddragelsesproblemerne (Europaudvalget, 2016).

Som skrevet tidligere, er det fortsat ngdvendigt med rentefradragsbegraensningsregler i forhold til
eksempelvis  transaktioner ~uden for EU. CCCTB-direktivforslaget har  ogsa
rentefradragsbegransningsregler, som er beskrevet i art. 81. Derudover indeholder direktivforslaget
en veernsregulering i form af en general misbrugsbestemmelse i art. 80, der har til formal at
forhindre selskaber i at foretage kunstige transaktioner, der udelukkende har til hensigt at undga
beskatning. Retsvirkningen af art. 80 er, at transaktionen lades ude af betragtning ved beregningen
af koncernens skattegrundlag (Tell, 2012, s. 386). Dermed kan art. 80 i nogen grad minde om
bestemmelsen i LL § 3, der favner transaktioner, der ikke bestar pa en baggrund af velbegrundede

kommercielle arsager.

CCCTB-direktivforslagets rentefradragsbegraensningsregulering i art. 81 har til formal at forhindre
udflytning af skattetilsvar via koncernintern finansiering til koncernforbundne selskaber beliggende

i et tredjelande, hvor der ikke er en aftale om udveksling af oplysninger med EU og hvor selskabet
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er lavbeskattet. Ved lavbeskattet menes der, at selskabet er beliggende i et tredjeland, hvor
selskabsskattesatsen er mindre end 40% af den gennemsnitlige nominelle skattesats blandt
medlemslandene, eller at selskabet er underlagt en speciel ordning, der medfgrer en markant lavere

beskatning end statens normalt geeldende selskabsskatteprocent (Tell, 2012, s. 386 - 388).

Hvad der forstas ved koncernforbundne selskaber, fremgar af CCCTB-direktivforslagets art. 78,

hvori koncerndefinitionen er. Der er tale om et koncernforbundet selskab:

e Hovis et skattesubjekt deltager direkte eller indirekte i ledelsen af, kontrollen med eller
kapitalen i et skattesubjekt eller et skattesubjekt, som ikke i den samme koncern, betragtes
de to virksomheder som forbundne virksomheder.

e Hvis de samme personer deltager, direkte eller indirekte, i ledelsen af, kontrollen med eller
kapitalen i et skattesubjekt og et ikke-skattesubjekt eller i skattesubjekter, som ikke er den
samme koncern, betragtes alle bergrte selskaber som forbudne virksomheder.

e Et skattesubjekt betragtes som en forbundet virksomhed til sit faste driftssted i et tredjeland.

e Et ikke-hjemmehgrende skattesubjekt betragtes som en forbundet virksomhed til sit faste
driftssted i en medlemsstat (Tell, 2012, s. 387).

Heraf geelder det, at der ved:

e Deltagelse i kontrol forstas, at der indehaves mere end 20% af stemmerettighederne.

o Deltagelse i kapital forstas en ejerandel pa mere end 20% af kapitalen.

e Deltagelse i ledelsen forstas det at kunne udgve en signifikant indflydelse pa ledelsen (Tell,
2012, s. 387).

Safremt overstaende er opfyldt, vil der ske en fradragsbeskeering. | visse tilfeelde kan der tillades
rentefradrag op til armslengderenten. Dette geelder, hvis renteindtegten i tredjelandet CFC-
beskattes efter art. 82, eller hvis det koncernforbundne selskab i tredjelandet er barsnoteret (Tell,
2012, s. 388).

Forfatterne af naervaerende afhandling anser CCCTB-direktivforslagets misbrugsbestemmelse i art.
80, som et godt veern bl.a. mod laneforhold, der ikke er pa armslengde og som udelukkende
gennemfares for at undga beskatning. Pa baggrund af, at der endnu ikke foreligger nogen praktisk
erfaring med CCCTB-direktivforslagets rentefradragsbegraensningsregulering i art. 81, er det sveert
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at wvurdere, i hvor hgj grad reglerne er brugbare som alternativ for de danske
rentefradragsbegraensningsregler.

CCCTB-direktivforslagets rentefradragsbegraensningsregulering fokuserer mere pa langivers
forhold, herunder hvordan skattebetalingen er i langivers hjemland, hvorimod de danske
rentefradragsbegraensningsregler fokuserer mere pa lantagers forhold som eksempelvis lantagers
solvensgrad samt mangden af kontrolleret geeld og nettofinansieringsudgifter. Dette kan synes som

et interessant alternativ til traditionelle rentefradragsbegransningsregler.

Som tidligere navnt, falger CCCTB-systemet en driftsomkostningstilgang til renteudgifterne, og
dermed kan alle renteudgifter, der ikke anses for at veere pataget for at erhverve eller sikre
indkomsten, fradragsbeskaeres. Denne fremgangsmade synes, ifalge forfatterne af narvarende
afhandling for problematisk, da denne sammenhgng kan vare sveer at dokumentere jf. afsnittet om
driftsomkostningstilgang.
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18 Kan ATA-direktivforslagets samt OECD’s BEPS-anbefaling til en

rentefradragsbegraensningsregel erstatte det nuvaerende regelsaet?

Der vil i dette afsnit redegeres for OECDs BEPS-projekt samt Europa Kommissionens ATA-
direktivforslag. Hertil vil der vurderes, om OECDs BEPS-anbefaling samt ATA-direktivforslagets

foreslaede rentefradragsbegraensningsregel kan erstatte det nuvaerende danske regelszat.

OECD iverksatte i 2013 et projekt, der skal bekempe BEPS, som star for Base Erosion and Profit
Shifting. BEPS-Projektet blev allerede i oktober 2015 fulgt op af en handlingsplan med 15
fokusomrader, der har fokus pa de multinationale koncerner. Handlingsplanen indeholder en raekke
BEPS-anbefalinger, der skal resultere i @ndringer og forbedringer af de internationale aftaler samt
landenes nationale skatteregler (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 281). Formalet med
handlingsplanen er overordnet at bekeempe og lukke de skattehuller i national samt international
skatteret, der ger skatteunddragelse og skatteudnyttelse muligt. (LETT, 2015).

De forskellige BEPS-anbefalinger i handlingsplanen er ikke retligt bindende, men det forventes, at
de forskellige OECD-lande implementerer dem i deres nationale skatteregler. Implementeringen er
allerede i gang, hvilket ses med LL § 3, som er blevet implementeret som et led i det 6.

fokusomrade, der vedrgrer bekeempelse af traktatmisbrug (LETT, 2015).

Denne afhandlings interesse, er handlingsplanens 4. fokusomrade, som handler om rentefradrag og
finansieringsudgifter. Her er OECD’s BEPS-anbefaling, at landene indferer en
rentefradragsbegraensningsregel, der begraenser rentefradrag til mellem 10% til 30% af EBITDA.
Der er midlertidig ikke sat et belgbsstarrelse pa en bundgranse for nettofinansieringsudgifter, da det
ifalge OECD, afhaenger af flere lokale faktorer. OECD anerkender, i rapporten, at landene kan have
andre rentefradragsbegraensningsregler, som understgtter den anbefalede EBITDA-regel
(Europaudvalget, 2016).

Til imgdekommelse af BEPS-projektet, har Europa Kommissionen den 28. januar 2016 fremlagt et
forslag til et Anti-Tax Avoidance Directive, ogsa kaldt ATA-direktivforslaget. Begrundelsen for
ATA-direktivforslaget er bl.a. at sikre en feelles implementering af BEPS-projektets anbefalinger i
EU-medlemslandene (Bundgaard & Schmidt, 2016). ATA-direktivforslaget skal dermed finde
anvendelse for skatteydere, der er undergivet selskabsbeskatning i et eller flere medlemslande.
Europa  Kommissionen har i direktivforslaget udvalgt 6  omrader, herunder

rentefradragsbegraensning, hvor der skal fastsettes et bindene minimum for vernsregler. ATA-
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direktivforslaget er et minimumsdirektiv, hvilket vil sige, at medlemslandene ikke ma have
lempeligere regler, end dem der fremgar af direktivet. Direktivforslaget forhindrer ikke
medlemslandene i at have strammere regler, hvis det er, hvad medlemslandene vil (Bundgaard &
Schmidt, 2016).

ATA-direktivforslaget indeholder i art. 4 en regel omkring rentefradragsbegraensning, der stemmer
overens med OECD’s BEPS-anbefaling. Europa Kommissionen forslar i ATA-direktivforslaget, at
fradraget for nettofinansieringsudgifter begraenses til det storste af enten 30% af EBITDA eller €
1.000.000. Dermed vil der vare en bundgrense pa, hvad der svarer til 7.5 mio. kr., som altid vil
veere fradragsberettiget. Denne bundgraense er markant lavere end den nuvaerende bundgranse pa
21,3 mio. kr., i henholdsvis SEL 8§ 11 B samt SEL § 11 C. Formandskabet foreslog, i maj 2016, at
have bundgraensen til € 3.000.000, hvilket er 22.500.000 kr., og dermed teettere pa den nuverende
danske bundgreense (Skatteudvalget, 2016).

Det fremgar af art. 4 stk. 3, at en fradragsbeskaering kan undgas, hvis selskabets forhold mellem
egenkapital og samlede aktiver svarer til eller overstiger det tilsvarende forhold for koncernen.
Vardiansattelsen hertil skal ske pa baggrund af aktivernes og passivernes regnskabsmaessige
veerdier. Overstdende undtagelse gelder ikke, hvis rentebetalinger mellem forbundne selskaber
overstiger 10% af koncernens samlede nettorenteudgifter (Bundgaard & Schmidt, 2016). De
fradragsbeskarne nettofinansieringsudgifter fortabes ikke, og kan ligesom SEL § 11 C, fremfares til

senere indkomstar.

Formandskabet har ydermere foresldet, at rentefradragsbegrensningsreglen skal opgeres pa
koncernniveau, hvis det pageldende medlemsland anvender sambeskatningsregler eller lignende,
der gar, at underskud kan overfgres mellem koncernforbundne selskaber, som det kan lade sig gere
i Danmark (Skatteudvalget, 2016).

ATA-direktivforslagets rentefradragsbegraensningsregel finder ikke anvendelse pa finansielle
selskaber.  Dette  skyldes, at der ikke er opnaet enighed om, hvordan

rentefradragsbegraensningsregler skal udformes for finansielle selskaber (Skatteudvalget, 2016).

Forfatterne af neerveerende afhandling statter ikke op omkring ATA-direktivforslagets EBITDA-
regel. Dette hverken som et alternativ for hele rentefradragsbegransningsregelsettet, eller som en
erstatning for den nuvaerende EBIT-regel i SEL 8§ 11 C. Dette skyldes, at EBITDA-reglen bliver
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vurderet til at ramme hardt, da reglen kan give nogle store fradragsbeskeringer, hvilket ikke synes
at vere hensigtsmassigt. Denne opfattelse bakkes op af FSR, som mener, at direktivforslagets
EBITDA-regel, i forhold til den danske EBIT-regel, i mange tilfelde vil medfgre en vasentlig
reduktion af selskabernes mulighed for at fradrage renteudgifter til skade for fremtidige

investeringer (Europaudvalget, 2016).

Yderligere udtaler Dansk Erhverv, at hvis Danmark overvejer at indfgre EBITDA-reglen, sa bar de
eksisterende rentefradragsbegraensningsregler fjernes, da dansk erhvervsliv ellers stilles darligere
end konkurrenterne i udlandet (Europaudvalget, 2016). Forfatterne af naerveerende afhandling
bakker op omkring Dansk Erhvervs udtalelse, og tilfgjer ydermere, at EBITDA-reglen vil kunne
ramme selskaberne hardt sammen med underskudsbegraensningsreglen i SEL § 12. Derfor bar

EBITDA-reglen ngje overvejes.
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19 Kan de danske regler om rentefradragsbegraensning overflgdigggres

ved oftere at indeholde Kildeskat pa rentebetalinger?

Der vil i fglgende afsnit blive vurderet, om der ved oftere at indeholde dansk kildeskat, pa

rentebetalinger, kan undlades rentefradragsbegraensningsreglerne.

Under afsnittet om “Renter” er nevnt, hvorledes Danmark kun undtagelsesvist indeholder kildeskat
af rentebetalinger fra selskaber domicileret i Danmark til selskaber i andre lande. Umiddelbart kan
det synes, at hvis Danmark i hgjere grad indeholdt kildeskat pa rentebetalinger, og pa denne made
sggte at forhindre, at skattetilsvar bliver flyttet ud af landet, vil dette kunne overfladiggare reglerne

om rentefradragsbegraensning.

| forbindelse med dette udsagn, skal det holdes in mente, at det ifglge OECDs modeloverenskomst
for dobbeltbeskatningsaftaler dikteres, at kildestaten kun kan beskatte rentebetalinger med op til 10
% af bruttobelgbet. Hvorefter der opnas lempelse for denne betalte skat ved creditmetoden eller
exemptionmetoden. Men som beskrevet i afsnit 5.1 "Renter”, sker det kun i sjeldne tilfelde. Dette
pa grund af, at retten til at indeholde kildeskat bortfalder pd baggrund af en raekke kriterier.
Heriblandt kan som nogle af de mere vaesentlige naevnes, at beskatningsretten bortfalder, safremt
beskatningen af renterne nedsettes efter en DBO med den pagaeldende stat, eller hvis selskabet kan
godtgare, at beskatningen for det udenlandske selskab udger minimum 3% af den danske
selskabsbeskatning jf. SEL § 2. litra d.

Hvis Danmark i stedet fastholder retten til at paligne kildebeskatning, og dermed foretager en
endring af Selskabsskatteloven, synes det muligt, i nogen udstrekning at overfladiggere
rentefradragsbegraensningsreglerne. Hertil skal navnes, at en sadan kildebeskatning, i nogle
selskabers gjne, kan have en afskrekkende effekt, og kan afholde selskaber fra at etablere sig i
Danmark, da der saledes kan synes at veere en starre gkonomisk udfordring ved at etablere sig i
Danmark.

For koncernforbundne selskaber indenfor EU, sker beskatning af rentebetalinger med hensyn til
rente-/royaltydirektivet (2003/49EF). Heri beskrives der i artikel 1, at betalinger af renter mellem
associerede selskaber fritages for enhver form for beskatning i kildestaten. Hertil skal navnes, at
ifalge direktivet foreligger der association mellem selskaber, hvis der er mere end 25 % direkte
ejerandel. SEL § 2 litra d tilfgjer, at selskaberne skal vaere associerede i minimum 1 ar, for at kunne
drage nytte af direktivet (Schmidt, Tell & Weber, 2015, s. 241-244). Hermed er det ikke muligt at
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paligne kildeskat pa rentebetalinger mellem associerede og koncernforbundne selskaber indenfor
EU. Dette medmindre, at der pa sigt, vil foreligge politisk velvilje til at &ndre dette.

Hertil skal holdes in mente, implementeringen af LL 8§ 3, der foreskriver, at hvis en serie af
selskaber bestar med det hovedformal, at udnytte fordelen ved direktivet, vil fordelen bortfalde og

renterne vil kunne palignes fuld kildeskat.

Dermed ma det konkluderes, at det ikke synes at vere fordrende for Danmark at overfladiggere
reglerne i hverken SEL § 11, SEL 8 11 B eller SEL § 11 C ved oftere at indeholde kildeskat.
Ligeledes afviser Michael Tell ogsa denne tanke, da han mener, at det vil kreeve en international
politisk velvilje, hvilket ikke synes muligt. Ydermere tilfgjer han, at et sadant tiltag vil kreve en

velkoordineret indsats fra domicilstaten for at undga dobbeltbeskatning (Tell, 2012, s. 372)

Derudover vil det ikke vaere muligt at indeholde kildeskat pa rentebetalinger mellem associerede
selskaber indenfor EU. Dette medmindre, der sker en omveltning af reguleringen. Dette synes ikke

at veere realiserbart.
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20 Konklusion

Til behandling af problemformuleringens ferste del, der omhandler hvilke konsekvenser
rentefradragsbegransningsreglerne i SEL § 11, SEL 8§ 11 B samt SEL § 11 C har for selskaber, er
der taget udgangspunkt i en fiktiv koncern. Det fremgar af afhandlingens fiktive koncern, hvorledes

rentefradragsbegraensningsreglerne medfarer en fradragsbeskering pa i alt 5,7 mio. kr.

Ligeledes er der spgt at afdekke, hvad selskaber kan gere, for at undga eller minimere en
fradragsbeskaering. 1 forhold til reglerne om tynd Kkapitalisering, kan selskaber undga
fradragsbeskeering, hvis den samlede geeld ikke overstiger 4 gange selskabets egenkapital, eller ved

at undga, at den kontrollerede geld overstiger 10 mio. kr.

Eftersom reglerne om tynd kapitalisering finder anvendelse for en bestemt konsolideringskreds, kan
koncerner pavirke omfanget af fradragsbeskering ved at @ndre i koncernstrukturen. Dette fremgar
ligeledes af afhandlingens fiktive koncern, hvor en fradragsbeskering efter tynd kapitalisering
undgas, ved at der bliver indskudt et holdingselskab. Ligeledes kan der, som alternativ, benyttes en
anden form for koncernfinansiering. Dette kan eksempelvis vaere i form af et skattefrit tilskud efter
SEL §31D.

| forhold til renteloftsreglen og EBIT-reglen, kan selskaber undgd beskeering, ved at holde
nettofinansieringsudgifterne under minimumsgreensen pa 21,3 mio. kr. Hvis selskaberne har
nettofinansieringsudgifter over minimumsgraensen, kan selskaberne wundlade at foretage
skattemaessige afskrivninger pa deres aktiver. Dette pa baggrund af, at afskrivninger reducerer
selskabets skattemaessige veerdi, hvilket kan resultere i en fradragsbeskaring efter renteloftsreglen.
Samtidig indgar afskrivninger som en driftsudgift pa selskabets resultatopggrelse, hvilket mindsker

selskabets EBIT, og dermed gger sandsynligheden for at blive omfattet af EBIT-reglen.

Ydermere er der sggt at besvare, hvorvidt de danske regler for rentefradragsbeskeering kan
effektiveres, forbedres eller forenkles. Dette for at reglerne kan udgere en mindre administrativ
byrde for selskaber, samtidig med at reglerne fortsat kan opfylde det tilteenkte formal, som er
veernsregler mod udflytning af skattestilsvar. Hertil har forfatterne af naerveerende afhandling
undersggt, om rentefradragsbegraensningsreglerne kan overfladiggeres ved oftere at indeholde
dansk kildeskat pa rentebetalinger. Dette forslag afvises, eftersom det bl.a. ikke er muligt at
indeholde kildeskat pa betalinger af renter mellem associerede selskaber, inden for EU. Yderligere
anses forslaget for at veere skadeligt for dansk erhvervsliv, da det kan medfere, at udenlandske
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selskaber undlader at etablere sig i Danmark. Dette bl.a. med frygt for at blive dobbeltbeskattet,

hvis der ikke foreligger en velkoordineret indsats for at undga dobbeltbeskatning i domicillandet.

Ydermere er der sggt inspiration i udlandet, for at se om andre lande har lavet regelsat, der vil
kunne erstatte de nuvaerende danske rentefradragsbegraensningsregler. Her er det blevet afvist, at
Notional Interest Deduction vil kunne erstatte det danske regelsat. Dette pa baggrund af, at reglen
kun sikrer en lavere selskabsbeskatning. Det kan saledes stadig vaere mere fordelagtigt, for
koncerner, at flytte kapital ud af landet, hvis det pageldende land har en lavere selskabsskat.
Samtidig afvises Worldwide Dept Cap-reglen, da reguleringen muligvis er i strid med EU-retten. En
alternativ fremgangsmade er at ggre fradragsretten for renteudgifter betinget af, at renteudgiften
medgar til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten. Denne driftsomkostningstilgang afvises,
da det kan vare svert, for skattemyndighederne, at dokumentere, om et laneprovenu er anvendt til

at skabe skattepligtig indkomst.

OECD har, i forbindelse med deres BEPS-handlingsplan, lavet en anbefaling til en
rentefradragsbegraensning. Europa Kommissionen har i et videre forlgb udsendt et ATA-
direktivforslag i 2016, som bl.a. bygger videre pda OECDs foreslaede EBITDA-regel. Den
foreslaede rentefradragsbegraensningsregel afvises af forfatterne af narvaerende afhandling, da den
bl.a. anses for at veere stram og skadeligt for dansk erhvervsliv. Dette er ligeledes illustreret i
afhandlingens fiktive koncern, hvor EBITDA-reglen giver en markant sterre fradragsbeskaring.
Samtidig anses de store fradragsbeskeringer, som EBITDA-reglen medferer, for ikke at harmonere
med underskudsbegraensningsreglen i SEL § 12.

CCCTB-direktivforslaget, der ligeledes er udsendt af Europa Kommissionen, indeholder en
rentefradragsbegraensningsregulering i art. 81. Denne rentefradragsbegransningsregulering synes at
vaere en interessant metode til at veerne mod udflytning af skattetilsvar. Hvorvidt regelsettet kan
erstatte det nuverende regelseet, er sveert at afgere, da der ikke foreligger nogen praktisk erfaring
med reguleringen. Ydermere bruger CCCTB-direktivforslaget en driftsomkostningstilgang til
renteudgifter, hvilket synes at vaere problematisk. Om CCCTB-direktivforslaget nogensinde bliver
en realitet, er sveert at spa om, men Europa Kommissionen forventer at udsende et revideret
CCCTB-direktivforslag i efteraret 2016.

Til effektivisering, forbedring og forenkling af regelsattet, foreslar forfatterne af narverende
afhandling to muligheder. Den ene mulighed er at beholde alle tre rentefradragsbegransningsregler,

og foretage nogle @ndringer i SEL § 11, sa regelsettet bliver mindre komplekst. Da det kan veere
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omfattende at foretage en opgarelse af selskabets handelsmassige verdi, samtidig med at denne
veerdi kan veere genstand for subjektive skean, argumenteres der for, at regelsattet kan gares mindre
komplekst, hvis opgarelsen sker pa baggrund af den skattemaessige eller den regnskabsmaessige

veerdi.

Ydermere argumenteres der for at benytte BDO SKATSs foreslaede beregningsmetode, idet den
synes at give en mere rimelig beskatning. Dermed foreslar forfatterne af naervaerende afhandling, at

beskaeringen, efter tynd kapitalisering, udelukkende sker pa baggrund af den kontrollerede geald.

Den anden mulighed er at afskaffe reglerne for tynd kapitalisering. Dette foreslas eftersom reglerne
for tynd kapitalisering synes at veere de mest administrativt tunge. Dette fordi, de kraever en
anderledes opgerelse af selskabers egenkapital samt en anden konsolideringskreds end de gvrige

rentefradragsbegransningsregler.

| forbindelse med dette foreslas det, at rentelofts- og EBIT-reglerne beholdes med en mindre
minimumsgrense, der lgbende justeres. Dette for at mindske det raderum, der opstar som falge af,
at reglerne om tynd kapitalisering fjernes.

Det illustreres i afhandlingens fiktive koncern, at fradragsbeskeringen udger den samme, hvis den
beregnes uden at inddrage reglerne for tynd kapitalisering. Hertil er det veesentligt at bemaerke, at en
starre andel af beskeeringen kan fremfgres, da et starre belgb beskaeres efter EBIT-reglen.

Ydermere foreslar forfatterne, at regelsaettet suppleres op med et tiltag, der paleegger selskaber at
beskrive deres finansieringsforhold i ledelsesberetningen. Dette for at motivere selskaber til, at gare
noget aktivt for, at kontrollere deres finansieringsudgifter.
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Figur 22:

Koncernforhold uden konsolidering, egen tilvirkning.
Konsolideret koncernforhold, egen tilvirkning.

Fremgangsmade ved renteloftreglen, egen tilvirkning efter Andersen, 2010.
Fremgangsmade ved EBIT-reglen, egen tilvirkning efter Andersen, 2010.

Fremgangsmade ved rentefradragsbhegraensningsreglerne, egen tilvirkning efter Andersen,

Koncernstruktur, egen tilvirkning.

Balance datterselskab A, egen tilvirkning.

Balance datterselskab B, egen tilvirkning.
Resultatopgerelser datterselskaber A og B, egen tilvirkning.

Konsolideret balance datterselskaberne A og B, egen tilvirkning.
Konsolideret resultatopgerelse datterselskaberne A og B, egen tilvirkning.
Nettofinansieringsudgifter for datterselskaber, egen tilvirkning.

Samlet opgerelse af aktivmasse for datterselskaber, egen tilvirkning.
opgaerelse af fradragsbeskearing efter renteloftsreglen, egen tilvirkning.
Opgarelse af fradragsbeskaring efter EBIT-reglen, egen tilvirkning.
Koncernstruktur med dansk holdingselskab, egen tilvirkning.
Konsolideret balance, egen tilvirkning.

Koncernforhold efter KGL § 4 stk. 2., egen tilvirkning

Koncernforhold efter KGL § 4 stk. 2 og SEL § 31 C, egen tilvirkning
Resultatopgarelse for den konsoliderede koncern efter EBITDA, egen tilvirkning.
Opggrelse af fradragsbegraensning efter EBITDA, egen tilvirkning

Opgarelse af rentefradragsbegraensning uden begransning efter tynd kapitalisering, egen

tilvirkning
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Figur 23: Rentefradragsbegreensning efter SEL 8 11 B og SEL § 11 C, uden tynd kapitalisering,

egen tilvirkning.
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