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Executive Summary
This thesis is part of the final exam on the cand. merc. aud. study. It deals with the ac-

counting for lease contracts regulated by IFRS. IASB plans to replace the current 1AS 17
Leases with the ED/2013/6 Leases.

Leases have been an increasingly popular option when financing equipment, land and
buildings. The rapidly changing markets, makes it especially popular to use operating
leases, which finance equipments, land and buildings under a short period of time. The
changing markets and the companies’ way of financing their activities have resulted in

the current IAS 17 being out of date.

This thesis wants to answer the question of how the implementation of the new lease
standard will affect the lessee's financial statement, and what the consequences are, par-

ticularly for the preparer of the financial statement, and for the credit rating of the com-

pany.
To answer this question a number of other questions have to be answered:

1. Why is there a need to change the current IAS 177

2. What are the differences between IAS 17 and ED/2013/6?

3. How will a transition to the new lease standard ED/2013/6 affect the company’s
financial statement?

4. What are the advantages and disadvantages for the preparer of the financial
statement when using the new lease standard ED/2013/67?

5. How will the new lease standard ED/2013/6 affect the credit rating of the com-
pany?
Question 1:
The current IAS 17 is criticized on the following aspects:

e The markets have changed. Operating leases’ share of the total leases is signifi-
cant. Therefore there is a need to recognize operating leases on the balance

sheet.
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e The current IAS 17 is not sufficiently specific in answering the question of
whether a lease is a finance lease or operating lease. This leads to a lack of com-
parability of financial statements.

e The standard affects the companies’ way of acting. It should only regulate the
recognition and measurement.

¢ Financial statements are adjusted frequently by users to recognize the operating
leases.

The criticism and a wish of harmonization of the rules, has lead to a need of changing the

current IAS 17.

Question 2:

The new lease standard ED/2013/6 is not an alignment of the current IAS 17. It is fun-
damentally different. The primary purpose with the ED/2013/6 is to recognize all lease
contracts on the balance sheet. The IAS 17 classifies leases as financial leases or operat-
ing leases, and the operating leases are not recognized on the balance sheet. The
ED/2013/6 classifies leases as type A or type B leases and both leases are recognized on

the balance sheet.

The classification is the major difference. The type A lease is similar to finance lease with
a number of minor differences. The type B lease is a completely new classification which

primary is used on land and buildings.
Question 3:

In answering the question of how the financial statement is affected by the new leasing
standard, we have used a case-company. We have prepared a financial statement by us-
ing the rules in the current IAS 17 “And A/S (IAS 17)” and a financial statement by using
the new rules in ED/2013/6 “And A/S (ED/2013/6)". Based on the comparison of And
A/S (IAS 17) and And A/S (ED/2013/6) we have analyzed the differences.

The major difference on And A/S (IAS 17) and And A/S (ED/2013/6) is, that all the op-
erating leases are not recognized on the balance sheet in And A/S (IAS 17) in contrast to

And A/S (ED/2013/6). When using the ED/2013/6, almost all lease contracts have to be
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recognized on the balance sheet. This results in a significant greater amount of assets

and liabilities in And A/S (ED2013/6), which is also affecting the key figures.

Question 4:

In answering the question of what the advantages and disadvantages are for the prepar-
er of the financial statement in the transition to the new lease standard, we have inter-
preted the differences found in question 3. Furthermore we have included comment let-

ters from the exposure draft and relevant articles.

Overall it is difficult to see the advantages for the preparer of the financial statement.
The new standard will require a lot of time and it will be expensive to implement. Every
lease contract has to be reviewed, classified and remeasured. The lease contracts need
to be reviewed by every reporting period, and the disclosure requirements are in-

creased.
Question 5:

In answering the question on how the new lease standard will affect the credit rating of
the company, we have cooperated with an anonymous bank. Through interviews with
the banks employees and through credit rating of And A/S (IAS 17) and And A/S
(ED/2013/6), we have analyzed how the different accounting principles affects the cred-

it rating of the company.

The results of the analysis shows, that the bank recognizes every significant lease liabil-
ity, which are not accounted for in the balance sheet, when they are rating large compa-
nies. This means, that the solvency ratio in And A/S (IAS 17) will be similar to the sol-
vency ratio in And A/S (ED/2013/6). The solvency ratio is very important for the credit
rating, and therefore the credit rating ends up at the same level. The bank does not
change the presentation or the timing of the costs, but this only has a minor effect on the

credit rating.

The analysis also shows, that minor companies with minor loans can be critically affect-
ed by the new rules in ED/2013/6. This happens because the bank does not always rec-

ognize operating leases in the credit rating, when it is a minor loan. Therefore the small
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companies will get a worse credit rating, when they start using the new standard

ED/2013/6.
Conclusion

The new lease standard ED/2013/6 will have a significant effect on the financial state-
ment in companies with many lease contracts. The major effect on the financial state-
ment is, that operation leases in the future are recognized on the balance sheet. This af-

fects the balance sheet and a number of key figures.

For the preparer of the financial statement, implementation and compliance of the

ED/2013/6 will be time demanding and expensive.

The credit rating of the company can also be affected by the new lease standard
ED/2013/6. The credit rating is highly influenced by the solvency ratio, which will be
significantly affected when implementing the ED/2013/6.
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Kapitel 1 - Problemstilling

1.1 Indledning

Leasing har vaeret et kendt begreb i mange ar, som alternativ til almindelig lanefinansie-
ring af virksomheders aktiver. Leasing udggr en stadig stgrre andel af finansieringen af
virksomheders aktiver.! Leasinggiverne markedsfgrer leasingproduktet med en raekke
fordele for leasingtager, men oplyser ikke om de ulemper der er ved finansieringsfor-

men.
Fordele:2

e Friggrelse af likviditet - Leasinggiver finansierer hele aktivet, og fgrstegangs-
ydelsen er i langt de fleste tilfelde meget mindre end udbetalingen ved alminde-
lig lanefinansiering.

e Bedre likviditet - omkostningerne ved aktivet fordeles ofte henover den periode,
hvor aktivet genererer indtjening.

e Leasinggiver opndr ofte rabatter pa indkgb af aktivet, og de servicer der udbydes,
som fglge af faste leverandgrer og samarbejdspartnere. Rabatter som leasingta-
ger indirekte far del i.

e Budgetteringen bliver nemmere, da leasingtager kender hele omkostningsforlg-
bet helt eller delvist.

e Mulighed for udskiftning ggr det muligt at opretholde en hgj standard af de lea-
sede aktiver.

e Fuld dispositionsret over aktivet - det er dispositionsretten, og ikke ejendoms-
retten, der skaber indtjeningen.

e Ingen udleeg til moms pa anskaffelsestidspunktet.

e Variable leasingomkostninger kan tilpasses virksomhedens sasonudsving.

e Forbedring af virksomhedens nggletal i balancen ved operationel leasing.

e Bevarer sin kreditveerdighed hos nuveerende bankforbindelse.

1 http://www.dst.dk/pukora/epub/Nyt/2010/NR500.pdf
2 http://www.fairlease.dk/page8/page3 /page3.html
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Den stgrste ulempe ved leasing er ggede omkostninger for leasingtager henover tid, da
leasinggiver skal tjene pa sit produkt. Derudover kan leasingkontrakterne veare vanske-

lige at komme ud af fgr tid. 3

For mange leasingtagere overstiger veerdien af fordelene, de ekstra omkostninger en
leasingaftale matte medfgre, i forhold til almindelig lanefinansiering, hvilket forklarer

den stigende tendens, der er til at indga leasingaftaler.

En anden forklaring pa at leasing bliver en mere attraktiv finansieringsform, kan veere at
virksomhedernes primaere kreditgivere, bankerne, stiller krav om gget sikkerhed for at
stille kapital til rddighed. Bankerne kan desuden haeve renten, enten ud fra en risikobe-
tragtning pa virksomheden, eller som fglge af interne forhold og lovregulering fra det
offentlige. Derudover kan det skyldes, at bankerne ikke vil stille yderligere lan til radig-

hed for virksomheden.

Den ggede tendens til anvendelse af leasing, pavirker virksomhedernes regnskab. Regn-
skabsmaessigt kan der vare stor forskel pa hvordan aktivet og forpligtelsen behandles,

afhaengig af om man leaser eller om man lanefinansierer.

Ved almindelig lanefinansiering, indregnes der et aktiv og en forpligtelse i balancen. Ak-

tivet afskrives og forpligtelsen amortiseres.

Ved leasing skelnes der mellem finansiel og operationel leasing. Ved finansiel leasing
skal man, som ved almindelig lanefinansiering, indregne et aktiv og en forpligtelse. Ved
operationel leasing skal der hverken indregnes et aktiv eller en forpligtelse, men der

skal blot oplyses om restleasingforpligtelsen.

Det har sdledes store konsekvenser for regnskabet om leasingkontrakten vurderes at
veere af finansiel karakter eller af operationel karakter. Finansielle leasingkontrakter
kreever veesentlig mere arbejde, da de skal indregnes, og nggletallene i regnskabet bliver

kapitaliseret.

3 http://ivaekst.dk/vaekst/0/5/3 /5 /fordele-og-ulemper-ved-leasin
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Det er en vurderingssag, hvorvidt en leasingaftale er af finansiel eller operationel karak-
ter, og dermed kan der vere et incitament til at vurdere en leasingaftale ud fra hvad der

passer virksomheden bedst.

DSV er et eksempel pa, hvor stor en effekt det har pa regnskabet, hvorvidt man vurderer
sine leasingkontrakter finansielle eller operationelle. I DSV’s arsrapport for 2012 er der
oplyst operationelle leasingforpligtelser pa 5.809 mio. kr., som derfor ikke er indregnet i
balancen. 4 De indregnede finansielle forpligtelser belgber sig til 17.409 mio. kr. > Der er
saledes tale om en relativ stor forpligtelse, der ikke er indregnet, og som ikke kommer til
at pavirke nggletallene. Hvis vi indregner denne forpligtelse under forudseaetning af, at
veerdien af de operationelle leasingaktiver har samme vaerdi som forpligtelsen pa 5.809
mio. kr., vil DSV’s soliditetsgrad i 2012 falde fra 23,5 %¢ til 18,7 % (eksemplet tager ikke
hgjde for tilbagediskontering til nutidsveerdier).

1.2 Problemformulering

Arsrapporten skal give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling, men hvordan kan dette lade sig ggre, hvis to identiske virksomheder, i
teorien, kan aflaegge to vidt forskellige arsrapporter, nar den eneste forskel pa de to
virksomheder er, at den ene lanefinansierer eller leaser via finansielle leasingkontrak-

ter, og den anden leaser via operationelle leasingkontrakter.

Pa internationalt plan er der stor fokus pa problemstillingen om, hvorvidt leasingaktiver
og forpligtelser skal indregnes. De store internationale standardudstedende organisati-
oner IASB og FASB har den holdning, at leasing som udgangspunkt skal indregnes, ogsa
selvom der er tale om operationel leasing efter IAS 17.7 Derfor har de to organisationer
ogsa et feelles mal om at udarbejde et forslag til en ny regnskabsstandard med det for-

mal, at alle leasingaftaler fremadrettet skal indregnes.

1 2009 blev et oplaeg sendt i hgring, hvilket modtog 302 kommentarbreve primaert med
kritik.8 1 2010 blev det fgrste udkast sendt i hgring, som modtog 786 kommentarbreve.?

4+ DSV Arsrapport 2012, side 64, note 23
5 DSV Arsrapport 2012, side 41
6 DSV Arsrapport 2012, side 6

7 http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/leases/Pages/leases.aspx
8 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC6
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Herefter er udkastet blevet tilrettet, og der er igen i 2013 blevet sendt et udkast i hgring
(ED/2013/6), som har modtaget 638 kommentarbreve. 10

Den seneste hgringsrunde er afsluttet i september 2013, og nu ventes der et langt forlgb
med mgder, forhandlinger og drgftelser af den nye standard, inden den kan blive effek-

tueret.

1.2.1 Hovedspgrgsmal
Hvordan vil implementering af den nye leasingstandard pavirke leasingtagers arsrap-
port, og hvad er konsekvenserne heraf, serligt for regnskabsafleegger og kreditgivning

af virksomheden?

1.2.2 Underspgrgsmal

Hvorfor skal den nuvaerende IAS 17 sendres?
Hvad er forskellen fra IAS 17 til den nye leasingstandard ED/2013/67?

Hvordan pavirkes virksomhedens arsrapport hvis reglerne i ED/2013/6 anvendes i ste-

det for reglerne i IAS 177

Hvilke fordele og ulemper bliver der for regnskabsafleegger ved anvendelse af

ED/2013/6?

Hvordan vil anvendelse af den nye leasingstandard ED/2013/6 pavirke kreditgivning af

virksomheden?

1.3 Afgraensning
Opgaven vil primeert have fokus pa @ndringerne i klassifikation samt indregning og ma-
ling af leasingkontrakter, herunder at begreberne operationel og finansiel leasing udgar,

og i stedet erstattes med type A og type B leasing samt short-term leasing.

Eventuelle eendringer vedrgrende sale and lease back, sub-leasing og leasing af ejen-
domme, der klassificeres som investeringsejendomme, vil ikke vaere omfattet af denne

opgave, da det ikke vurderes relevant i forhold til opgavens hovedtema.

9 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC7
10 Comment letter summary ED/2013/6, punkt 5

10
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Opgaven vil omfatte sendringerne for regnskabsbrugere, der afleegger regnskab i over-
ensstemmelse med IFRS, og vil derfor ikke omfatte seendringerne for regnskabsbrugere,

der aflaegger regnskab i overensstemmelse med US GAAP.

1.4 Metode

Opgavens hovedspgrgsmal vil blive besvaret ved hjzelp af ovenstadende underspgrgsmal.
Hovedspgrgsmalet besvares ud fra en analyse, men fgr analysen er det vigtigt, at fa be-
skrevet det grundlaeggende i IAS 17 og i ED/2013/6, samt hvorfor det er ngdvendigt

med en ny standard.
Opgavebesvarelsen er opdelt i 7 kapitler som ender ud i en konklusion:

IAS 17 Leasing

Hvorfor en ny leasingstandard?

ED/2013/6 Leases

Analyse af konsekvenserne for leasingtagers arsrapport
Pavirkning af regnskabsafleegger

Pavirkning af kreditgivning

S S - R

Konklusion

[ 2. kapitel vil vi give en kort beskrivelse af IAS 17, som omhandler indregning og maling
af leasing. Vi vil have fokus pa det grundlaeggende i IAS 17, og hvordan IAS 17 pavirker

arsrapporten.

[ 3. kapitel vil vi undersgge, hvorfor det er ngdvendigt med en ny leasingstandard. Vi vil
finde ud af hvorfor IAS 17 kritiseres, og vi vil undersgge hvilke gnsker der er i det inter-

nationale regnskabssamfund til en ny standard.

[ 4. kapitel vil vi beskrive indholdet af den nye leasingstandard ED/2013/6, og fremhae-
ve de grundlaeggende forskelle over til IAS 17. Derudover vil vi beskrive det grundlaeg-

gende forlgb fra ED/2010/9 til ED/2013/6.

I 5. kapitel vil vi i casevirksomhed And A/S analysere og vurdere konsekvenserne ved

anvendelse af den nye leasingstandard ED/2013/6 i stedet for IAS 17. Vi har selv udar-

11
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bejdet regnskaberne for casevirksomheden, for derved at kunne illustrere konsekven-

serne sa pracist som muligt.

[ 6. kapitel vil vi preecisere, hvilke konsekvenser ED/2013/6 har for regnskabsaflegger.
Vi vil her dels fremhzve nogle af de erfaringer, som vi har gjort os i forbindelse med an-
vendelsen af ED/2013/6 i kapitel 5, men ogsad ved at fremhave nogle af de kritikpunk-
ter, der er kommet frem via kommentarbreve, og via de artikler der er skrevet om em-

net.

I 7. kapitel vil vi analysere og vurdere, hvilke konsekvenser anvendelsen af ED/2013/6
far for kreditgivningen af vores casevirksomhed. Dette vil dels ske via konkrete kredit-

vurderinger og nggletalsanalyser samt via interviews med erhvervsradgivere.

1.5 Kildekritik

Den primeere kilde i denne opgave er den nye leasingstandard ED/2013/6 samt IAS 17.
Standarderne er udarbejdet af IASB og FASB, som er internationale anerkendte stan-
dardudstedende organisationer, og kilden vurderes derfor som palidelig. Seerligt for

ED/2013/6 er, at det er et udkast, og derfor fortsat kan andres.

Kommentarbreve er udtryk for interesseorganisationers og enkeltpersoners egne hold-
ninger. Disse kommentarbreve kan derfor kun bruges som inspiration i vores analyse-

arbejde.

Artikler kan baere preeg af interesseorganisationers og eller enkeltpersoners egne hold-
ninger og fortolkninger, men kan ogsa veere skrevet pa en neutral og analyserende ma-

de, og kan derfor bidrage med palidelig information.

Foldere fra interesseorganisationer sdisom KPMG og PWC forsgger at fremsta neutrale.
KPMG og PWC er store internationale revisionskontorer med en meget bred kundepor-
tefolje med forskellige interesser. Vi mener derfor, at foldere fra sidanne interesseorga-

nisationer bidrager med god, neutral og palidelig men fortolket information.

12
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Kapitel 2 - IAS 17 Leasing

2.1 Generelt

IAS 17 omhandler den regnskabsmaessige behandling af leasingkontrakter. Standarden
er udstedt i 1982 af IASC og er lgbende &ndret, senest 11.12.2012. Standarden indgar
som en del af IFRS, som er en anerkendt begrebsramme for regnskabsafleeggelse inden-

for blandt andet EU.11

Der er flere fortolkningsbidrag til IAS 17. IFRIC 4 vejleder ved vurderingen af om en afta-
le indeholder en leasingkontrakt. SIC-15 vejleder om hvordan man skal indregne incita-
menter, som leasinggiver giver leasingtager til at indga en kontrakt, vedrgrende opera-
tionel leasing. SIC-27 vejleder i vurderingen af indholdet af en reekke transaktioner, som

har juridisk form af en leasingkontrakt.

2.2 Definition

Definitionen pa en leasingkontrakt er ifglge IAS 17:

”..en aftale, ifplge hvilken leasinggiver for en aftalt periode overdrager brugsretten til et

aktiv til leasingtager mod en eller flere betalinger”.12

2.3 Klassifikation
Ved indregning af en leasingkontrakt i overensstemmelse med IAS 17, skal leasingkon-

trakten klassificeres som vaerende enten finansiel leasing eller operationel leasing.

Hvis en leasingaftale indeholder bade grund og bygning, skal leasingaftalen deles op og
klassificeres separat, med mindre grundens andel er uvasentlig. Dette skyldes, at de to
komponenter er forskellige, da bygninger veerdiforringes, hvilket som oftest ikke er til-

feeldet med grunde.13

11 http://ec.europa.eu/internal market/accounting/index en.htm (3. afsnit)
12]AS 17, punkt 4

13]AS 17, punkt 15A og 17
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Klassifikationen skal ske ved indgaelse af leasingkontrakten. Hvis kontrakten aendres, sa
klassifikationen @ndres, skal den ajourfgrte kontrakt anses som en ny kontrakt i hele

leasingperioden.4

2.4 Finansiel leasing
En finansiel leasingkontrakt er en kontrakt, hvor alle veesentlige risici og afkast forbun-
det med ejendomsretten til et aktiv overdrages. Det er i denne forbindelse uden betyd-

ning om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens udlgb.1>
Klassifikationen af en leasingkontrakt kan foretages ud fra fglgende model:

Figur 1:16

Eksampler pa situationar, der normalt vil fare til,
et lessingamangemant vil blive kiassificerst
sam finansiel leasing. Amvendt individuslt ellar | kombination.

Ejandomsrat averfaras til |sasingtager after
|leasingkontraktans udlab

Leasingkontrakt=n indeholder en favarabel kabsret

Laasingkontraktan labar over stamstadalen da
af sktivets akonomiske lavetid

Mutidsvaerdian af izasingkontraktens minimumsleasing-
ydslser udgar en veeseantlig del af aktivets dagsv=rdi

Specializerat karakter I

Ersubstansen | en transsktion af finansial lgasing |

J Mej

Andra indikatorer, som individuslt ellsr
| kombination, kan fara til, at en |essingaftals bliver
klassificerat som finansial lessing
Leasingtagar afholder omkostningar ved
annullering &f leagingkontraktan da

Gavinst/tab tifalder leasingtager vad esndringer i dan
residuslle daazvesrdl for l2esingskbvet

Leasingtagar har option p& forle=ngelse af
|gasingkontraktan til lav ydalsa

1 nej |

Opsrationel |easing Fnansisl |easing

14JAS 17, punkt 13
15]AS 17, punkt 8
16 Indsigt i arsregnskabsloven, 8. udgave 2013/2014, side 492
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Fglgende er eksempler pa forhold, der normalt vil medfgre klassifikation som en finan-

siel leasingkontrakt:17

e overdragelse af ejendomsret til leasingtager ved leasingperiodens udlgb,

e Kkgbsret til aktivet, hvor prisen er vaesentligt lavere end dagsverdien, og det
dermed er rimelig sikkert at kgbsretten bliver udnyttet,

e leasingperioden straekker sig over det meste af aktivets gkonomiske levetid,

e nutidsveardien af leasingydelserne svarer stort set til aktivets dagsvaerdi,

e aktivet er specialiseret til leasingtager, og kan dermed ikke anvendes af andre
uden at veesentlige eendringer foretages,

e leasinggivers tab ved ophavelse af kontrakt baeres af leasingtager,

e gevinst eller tab grundet udsving i dagsveerdi af restbelgb tilfalder leasingta-
ger, og

e leasingtager har mulighed for at forleenge kontrakten mod en ydelse vaesent-

ligt under markedslejen.

Dette er dog kun eksempler, og det vigtige ved klassifikationen af en leasingkontrakt
som finansiel leasing er, at alle veaesentlige risici samt afkast forbundet med ejendoms-

retten af aktivet er overdraget.18

Ved indgaelse af en leasingkontrakt, indregnes aktivet og forpligtelsen til dagsvaerdien af
det leasede aktiv eller til nutidsveerdien af ydelserne, hvis denne er lavere. Eventuelle
startomkostninger tilleegges aktivet, og kan dermed skabe en difference mellem det ind-

regnede aktiv og den indregnede forpligtelse.1?

Forpligtelsen skal ikke modregnes i det leasede aktiv, men indregnes som en seerskilt

forpligtelse, som opdeles i lang eller kortfristet.20

Ved efterfglgende maling deles ydelserne op i henholdsvis finansieringsomkostninger og
afdrag. Finansieringsomkostningerne indregnes i resultatopggrelsen under finansielle

omkostninger, og afdragene reducerer forpligtelsen. Hvis leasingkontrakten indeholder

17]AS 17, punkt 10 og 11
18JAS 17, punkt 12
19JAS 17, punkt 20
20JAS 17, punkt 23
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betingede ydelser (kan fx veaere betinget af omsaetning), indregnes denne del af ydelsen

som en driftsomkostning i resultatopggrelsen.21

Hvis aktivet er afskrivningsberettiget, skal der afskrives pa det indregnede aktiv. Af-
skrivningerne skal vaere systematiske og i overensstemmelse med den anvendte regn-
skabspraksis. Hvis ejendomsretten ikke med rimelig sikkerhed forventes overtaget ved
leasingperiodens udlgb, afskrives der over den korteste periode af leasingperioden og

brugstiden.?2

Da afskrivningerne pa aktivet og afdragene pa forpligtelsen sandsynligvis ikke er de

samme ar for ar, vil der lgbende vaere forskel pa aktivet og forpligtelsen.23

Aktivet skal herudover lgbende testes for veerdiforringelse, og nedskrives hvis der er
sket en verdiforringelse.24 Test af veerdiforringelse skal ske i henhold til IAS 36. En
eventuel nedskrivning skal fgres i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger. Ned-

skrivning af aktivet pavirker ikke leasingforpligtelsen.

Udover indregningen af den finansielle leasingkontrakt skal der i regnskabet fremga

folgende oplysninger:2>

e leasingaktivernes verdi for hver aktivgruppe,

e fremtidige ydelser inklusiv nutidsveerdien af ydelserne, og dette skal endvide-
re opdeles i hvad der forfalder inden for 1 ar, 1-5 ar og efter 5 ar,

e Dbetingede ydelser for aret,

e eventuelle fremtidige ydelser som forventes modtaget ved uopsigelige fremle-
jekontrakter, og

e en generel beskrivelse af forholdene i de vaesentlige leasingkontrakter, der er

indgaet.

211AS 17, punkt 25
22]JAS 17, punkt 27
23 JAS 17, punkt 29
24JAS 17, punkt 30
25]AS 17, punkt 31
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Eksempel

En virksomhed har indgdet en leasingkontrakt pa leasing af en maskine. Ejendomsretten
forventes ikke overdraget ved leasingperiodens udlgb. Kontrakten er klassificeret som
finansiel i overensstemmelse med IAS 17 punkt 10 og 11. Kontrakten lgber over 8 ar.
Den interne rente samt dagsveerdien af maskinen er ikke oplyst. Leasingtagers opgjorte
lanerente er 10 % og minimumsydelsen er 24.000 kr. pr. ar. Der er ingen startomkost-

ninger.

Nutidsveerdi kan herefter beregnes til 128.000 kr., som skal indregnes som et aktiv i ba-

lancen og som en forpligtelse.

Maskinens brugstid er vurderet til 5 ar i overensstemmelse med regnskabspraksis pa
tilsvarende ejede maskiner. Da man ikke regner med at overtage ejendomsretten ved
leasingperiodens udlgb, skal maskinen afskrives over den korteste periode af brugsti-

den, og leasingperioden. Maskinen afskrives derfor over 5 ar.

Den finansielle leasingkontrakts pavirkning pa virksomhedens regnskab vil dermed vae-

re som fglger:

Figur 2:
Ar Ydelse Rente Afdrag Afskrivning Aktiv Forpligtelse
0 0 0 0 0 128.000 128.000
1 24.000 12.800 11.200 25.600 102.400 116.800
2 24.000 11.680 12.320 25.600 76.800 104.480
3 24.000 10.448 13.552 25.600 51.200 90.928
4 24.000 9.093 14.907 25.600 25.600 76.021
5 24.000 7.602 16.398 25.600 0 59.623
6 24.000 5.962 18.038 0 0 41.585
7 24.000 4,159 19.841 0 0 21.744
8 24.000 2.256 21.744 0 0 0
192.000 64.000 128.000 128.000

Renter og afskrivninger vil lgbende blive omkostningsfgrt. Afdragene vil lgbende for-
mindske forpligtelsen, og afskrivningerne formindsker aktivets veerdi. Da afskrivninger-

ne pa aktivet og afdragene pa forpligtelsen ikke er de samme ar for ar, er der lgbende

17
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forskel pa aktivet og forpligtelsen. Kun i ar 0 og ar 8 har aktiv og forpligtelse samme

vaerdi.

2.5 Operationel leasing
En operationel leasingkontrakt defineres som en leasingkontrakt, der ikke er en finan-
siel leasingkontrakt. Det vil altsa sige en leasingkontrakt, hvor alle vaesentlige risici og

afkast forbundet med ejendomsretten til aktivet ikke er overdraget.2¢

Ved indregning af en operationel leasingkontrakt, omkostningsfgres leasingydelserne
under den driftsomkostningsgruppe, hvor den enkelte virksomhed finder det passende.
Omkostningsfgrelsen sker som udgangspunkt pa et linezert grundlag over leasingperio-
den, ogsa selvom betalingerne ikke foretages pa dette grundlag.?’ Operationel leasing

pavirker dermed som udgangspunkt ikke balancen.
Der skal herudover oplyses om fglgende i regnskabet:28

e de samlede fremtidige ydelser pa uopsigelige operationelle leasingkontrakter,
og dette skal opdeles i hvad der forfalder henholdsvis indenfor 1 ar, 1-5 ar og
efter 5 ar,

e eventuelle fremtidige ydelser som forventes modtaget ved uopsigelige fremle-
jekontrakter,

e Jdrets omkostningsfgrte belgb skal opdeles i leasingydelse, betinget leasing-
ydelse og modtaget ydelse ved fremleje, og

e en generel beskrivelse af forholdene i de vaesentlige leasingkontrakter, der er

indgaet.
Eksempel

Der tages udgangspunkt i samme leasingkontrakt som i eksemplet under finansiel lea-
sing. Den eneste forskel er, at kontrakten nu klassificeres som en operationel leasing-

kontrakt.

26 JAS 17, punkt 8
271AS 17, punkt 34
28 JAS 17, punkt 35
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Den operationelle leasingkontrakts pavirkning pa virksomhedens regnskab vil dermed

vaere som fglger:

Figur 3:
Ar Ydelse Rente Afdrag Afskrivning Aktiv Forpligtelse
0 0 0 0 0 0 0
1 24.000 0 0 0 0 0
2 24.000 0 0 0 0 0
3 24.000 0 0 0 0 0
4 24.000 0 0 0 0 0
5 24.000 0 0 0 0 0
6 24.000 0 0 0 0 0
7 24.000 0 0 0 0 0
8 24.000 0 0 0 0 0
192.000 0 0 0

Ved den operationelle leasing opdeles ydelsen rent regnskabsmaeessigt ikke i renter og
afdrag. Hele ydelsen omkostningsfgres lgbende pa et linezert grundlag og balancen er

upavirket.

19



Speciale, CMA (regnskab) Aalborg Universitet april 2014

Kapitel 3 - Hvorfor en ny leasingstandard?

3.1 Udviklingen i leasingmarkedet

[ 1970’erne skete der, pa internationalt plan, en stor vakst i antallet af leasingkontrak-
ter, og der blev derfor behov for regnskabsregler, der praciserede den regnskabsmaes-
sige behandling af leasingkontrakter. Mange nationer udviklede deres egne standarder
(bla. FAS 1311976 og IAS 17 i 1982), der regulerede dette omrade. Standarderne havde
et feelles traek, nemlig at leasingkontrakter, hvor leasingtager har alle veesentlige fordele

og risici, kraever indregning af et aktiv og en forpligtelse (finansiel leasing).2°

Figur 4:30

Table 3: Leasing volume by region (1991-2010) (USSbn)
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Figur 4 viser andelen af leasing fra 1991-2010 i milliarder amerikanske dollars. Fra

1991 til 2010 er der naesten sket en fordobling i vaerdien af leasingkontakter.

I takt med at leasing bliver en stadig mere udbredt finansieringsform, jeevnfgr figur 4,
har den regnskabsmaessige behandling af leasing vist sig, at give anledning til bekymrin-

ger, om hvorvidt regnskaberne giver et palideligt billede af de rettigheder og forpligtel-

29 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side iii
Preface

30 http://leasingnews.org/PDF/Global Leasing Report.pdf, side 4
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ser, som er forbundet med en leasingkontrakt. Her taenkes primaert pa de leasingkon-

trakter, som ikke indregnes (operationelle leasingkontrakter).3!

Figur 5 illustrerer omfanget af operationelle leasingkontrakter. Det er iseer interessant,
hvor meget de operationelle leasingforpligtelser udggr i forhold til de finansielle, og

hvor meget de udggr i forhold til den samlede balancesum.

Figur 5:
{Oversigt over aperationel leasing | udvalgte drsrapporter
Operationelle  Finansiells
lnasing: leasing

Virksomhed Saatus Valuts forpligtelser  forpligtelser  Aktiverialt  Egenkapital
fQantag 3.06.2012 M/USD 3507 113 11,178 5,889
fair Canada 31.1¥.20132 MCAD 7.5 363 0 0a6I0 3,342

DAy 31.12:201. WDKK 5.102 113 131794 5.385
A5 3112 2011 MSEK 17.BA1 Loa9 36.754 11,156

{Eqen tilvirkning

Pa internationalt plan er der samtidig gnsker om stgrre harmonisering af regnskabsreg-
lerne.32 Mange nationale leasingstandarder bygger pa principperne i FAS 13, dog med

flere detaljer, som medfgrer forskellige udfald. 33

Der er saledes ikke stor forskel pa de forskellige leasingstandarder, hvilket ggr proces-

sen med harmonisering af regnskabsstandarden lettere.

3.2 Kritikpunkter
1. Kritikpunkt

[ takt med at markedet kraever mere effektivitet hos virksomhederne for at kunne vaere

konkurrencedygtige, sgger flere virksomheder vaek fra at eje deres aktiver og i stedet

31 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side 1
Introduction

32 Financial Accounting Series(february 2000), Special Report - Leases: Implementation of a new Ap-
proach, Side iii

33 SAC and Trustee meetings, june 2006, punkt 17
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leje eller lease disse.3* Ved at indga leasingkontrakter af kortere varighed, har virksom-
hederne bedre mulighed for at omstille sig det skiftende marked, og samtidig er der mu-
lighed for, at indarbejde servicekontrakter i den operationelle leasing, sdledes virksom-

hederne ikke skal bruge tid og ressourcer pa vedligeholdelse af deres aktiver.

Som beskrevet i kapitel 2 skelner IAS 17 mellem finansiel og operationel leasing, hvor
kun finansiel leasing indregnes i balancen med et aktiv og en forpligtelse. Som det ses af
figur 5, kan den operationelle leasing udggre forholdsvis meget i forhold til den samlede
balance. Eksemplerne i figur 5 viser ogsa at operationelle leasingforpligtelser kan vare

meget stgrre end de finansielle leasingforpligtelser.

Da den nuveerende standard blev udviklet og implementeret i 1982 var den felles opfat-
telse, at et aktiv var noget man juridisk ejede.3> Det var dermed ogsa svert at fa indfgrt
en ny definition pa et aktiv, hvor ogsad "retten til at anvende” kunne indregnes som et
aktiv. Udfaldet blev derfor, at kun finansielle leasingaktiver, hvor alle vaesentlige risici og

afkast forbundet med aktivet overdrages, kan indregnes.

Eftersom operationel leasing efterhanden er blevet en meget veaesentlig og anerkendt
finansieringsform i mange virksomheder, er det kritikernes holdning at den nugaeldende
standard ikke lzengere giver et retvisende billede af virksomhedernes aktiver, forpligtel-
ser og finansielle stilling. Som fglge af den store finansiering via operationel leasing, er
der behov for ogsa at indregne denne form for leasing for at opna det retvisende bille-

de36
2. Kritikpunkt

Hvorvidt der er tale om en finansiel leasingkontrakt eller en operationel leasingkontrakt
er en vurderingssag, som baseres pa hvorvidt alle vaesentlige risici og afkast forbundet
med aktivet overdrages til leasingtager. Som beskrevet i kapitel 2 er der i IAS 17 opstil-

let forskellige punkter til at hjeelpe med denne vurdering. De omtalte punkter vurderes

34 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side
12

35 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side 7,
3. afsnit

36 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side
13 (conclusion)
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ikke at veere tilstraekkelig konkrete, og der er saledes for stor usikkerhed omkring hvor-

nar der er tale om finansiel leasing, og hvornar der er tale om operationel leasing.
3. Kritikpunkt

Som fglge af den usikkerhed der kan veere ved vurderingen af klassifikationen af lea-
singkontrakterne, samt virksomhedernes forskellige holdninger til, hvornar der er tale
om finansiel leasing, og hvornar der er tale om operationel leasing, kan medfgre forskel-

lige resultater i klassifikationen af leasingkontrakterne.

To identiske virksomheder med identiske leasingkontrakter, vil kunne tolke forskelligt
pa IAS 17, og ende ud med at Klassificere som henholdsvis finansiel leasing og operatio-
nel leasing. Virksomhedernes forskellige fortolkning af IAS 17 giver en hgij risiko for fejl-

information og manglende sammenlignelighed.
4. Kritikpunkt

Studier i USA og Australien har vist at virksomheder fravalger finansielle leasingpro-

dukter for at undga kapitalisering af nggletallene.3”

Som fglge af, at operationel leasing ikke indregnes efter geeldende standard, er der ten-
dens til at leasingkontrakter udformes, sa de ikke rammes af definitionen for et finan-
sielt leasingaktiv.38 Dette sker for at imgdega leasingtagers gnske om ikke, at skulle ind-

regne det pageeldende aktiv med heraf fglgende forpligtelse.

IAS 17 har til formal at regulere indregning og maling af leasingkontrakter, men har faet
den uheldige konsekvens, at den bliver styrende for virksomhedernes handlemade, hvil-

ket aldrig har veeret intentionen med standarden.3?
5. Kritikpunkt

Mange regnskabslasere, som skal vurdere og analysere virksomhedens regnskaber, an-

ser operationel leasing som almindelig lanefinansiering. Der kan her fx veere tale om

37 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side 4,
farste afsnit

38 Financial Accounting Series(July 1996), Special Report - Accounting for Leases: A new Approach, Side 3,
sidste afsnit

39 Leases Preliminary Views, DP/2009/1, punkt 1.12.c
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investorer eller kreditinstitutter. I deres bearbejdning af regnskabstallene, til brug for
deres analyser, indarbejdes de operationelle leasingforpligtelser ud fra de oplysninger
der er givet i noterne. Kritikken gar dels pa, at det ikke bgr vaere ngdvendigt for regn-
skabsbrugerne at indarbejde finansielle oplysninger i et retvisende regnskab, og dels p3,
at det ikke er muligt at indarbejde palidelige leasingforpligtelser og leasingaktiver pa

baggrund af de oplysninger der er givet i noterne.*0
Kritikken af IAS 17 er oplistet nedenfor:

e Markedet har eendret sig. Der er behov for ogsa at indregne operationel leasing.

e Standarden er ikke tilstraekkelig konkret. Hvornar der er tale om en finansiel lea-
singkontrakt og en operationel leasingkontrakt er for usikkert.

e Manglende sammenlignelighed af regnskaber.

e Standarden pavirker virksomhedernes handlemdade. Den bgr kun regulere ind-
regning og maling.

e Regnskaber justeres ofte af regnskabsbrugere for at indregne operationel leasing.

3.3 @nsker til den nye standard
I takt med at IASB og FASB er blevet de styrende organisationer i udviklingen af en ny
standard, er det ogsa et felles mal, at den nye standard bliver harmoniseret, sdledes at

nugeldende nationale og internationale standarder udskiftes med en ny standard.*!

Det er tilmed hensigten, at der udvikles en helt ny standard, da man i forarbejdet er

kommet frem til, at det ikke er muligt at tilrette eksisterende standarder for at na malet.

Den primaere arsag til at eksisterende standarder ikke blot kan tilrettes er, at man gn-
sker at bryde med opdelingen mellem finansiel og operationel leasing. Man gnsker at
leasingkontrakter som udgangspunkt vil medfgre, at der indregnes et aktiv og en forplig-
telse. Dette skulle gerne forbedre relevans, palidelighed, forstaelighed og sammenligne-

lighed af de finansielle oplysninger.42

40 Leases Preliminary Views, DP/2009/1, punkt 1.12.a
41 SAC and Trustee meetings, june 2006, punkt 17
42 SAC and Trustee meetings, june 2006, punkt 20
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For at opna ovenstidende mal, er det samtidig vigtigt at IASB og FASB kan dokumentere,
at omkostningerne for standardbrugerne ikke overstiger de fordele den nye standard
medfgrer. Fordelene forventes at veere i form af et mere retvisende regnskab, der i stgr-

re grad viser indholdet af de finansielle aftaler (leasingaftaler) der er indgdet.*3

Medarbejderne i IASB og FASB mener pa forhand, at fordelene overstiger de omkostnin-
ger der matte veaere ved den nye standard, men at dette vil blive analyseret i forbindelse

med udviklingen af den nye standard.44

43 SAC and Trustee meetings, june 2006, punkt 21
44 SAC and Trustee meetings, june 2006, punkt 22
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Kapitel 4 - ED/2013/6 Leases

4.1 Projektet ED leases
Hele projektet startede i marts 2009, hvor IASB og FASB lavede et oplaeg omkring lea-
sing. | opleegget blev det foreslaet, at aktiv og forpligtelse i en leasingkontrakt skulle ind-

regnes ved leasingperiodens begyndelse.*>

Oplaegget modtog 302 kommentarbreve samt input fra andre, som var interesseret i den
regnskabsmaessige behandling af leasing. Ud fra disse kommentarbreve og inputs, ud-

viklede IASB og FASB Exposure Draft Leases 2010.46

Exposure Draft Leases 2010 modtog 786 kommentarbreve. Der blev oprettet diskussi-
onsgrupper og aftholdt adskillige mgder og konferencer. Udkastet blev drgftet, og speci-
fikke omrader blev diskuteret med over 100 organisationer. Revisionsfirmaer, brugere
af arsrapporten samt de virksomheder, som vil blive pavirket af en andring i leasing-

standarden, deltog i drgftelserne.4”
De primeere tilbagemeldinger pa Exposure Draft Leases 2010 var som fglger:48

e Der var generelt enighed om, at der skulle indregnes et aktiv og en forpligtelse
ved indgaelse af en leasingkontrakt.

e Der var uenighed om indregningen i resultatopggrelsen, hvor udkastet foreslog
separat indregning af afskrivninger og renter. Nogle var enige i udkastet, da de
mente leasing skulle behandles pa samme made som anden finansiering. Andre
mente, at det ikke altid ville give et retvisende billede, fx ndr der var tale om
kortsigtet leasing af ejendomme.

e Naesten alle var bekymret for omkostningerne og kompleksiteten, som forslaget
medfgrte. Der var specielt bekymring omkring indregning af leasingtagers
geldsforpligtelse. Forslaget kreevede at variable leasingydelser samt ydelser

der vedrgrte perioder, som virksomheden overvejede at forlaenge kontrakten

45 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC5
46 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC6
47 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC7 og BC8
48 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC9
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med, skulle medregnes i geeldsforpligtelsen. Dette ville blive en sveer bedgm-

melse, og kraeve meget tid.

Disse tilbagemeldinger resulterede i fglgende primeere eendringer fra ED/2010/9 til
ED/2013/6:

Figur 10:
ED/2010/9 ED/2013/6
Klassifikation Ud fra risiko og afkast. Ud fra aktivets natur og
forbrug af aktivet.
Type A og B leasing Ingen opdeling. Altindreg- | Opdeling i type A og B lea-
nes som type A leasing. sing, og dermed forskellig

regnskabsmeessig behand-

ling afhaengig af typen.

Opggrelse af geeldsforplig- | Alle variable leasingydelser | Kun variable leasingydel-
telse medregnes. ser, som afhaenger af et
index eller en rente samt
variable ydelser som i sin
substans er en fast ydelse,

medregnes.

Short-term leasing Indregning. Ingen indregning.

Trods eendringerne, har ED/2013/6 modtaget 638 kommentarbreve med kritik og for-
slag til forbedringer.4® Der er derfor basis for en andring af det nuvaerende udkast, og
fremtiden vil vise, om den nye leasingstandard vil blive implementeret som den forelig-

geri ED/2013/6, eller om der kommer yderligere sendringer.

Vi mener, at udkastet vil blive aendret yderligere inden det bliver indfgrt, for at imgdega

en del af den omfattende kritik.

49 Comment letter summary (ED/2013/6), punkt 5 og 6
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4.2 Gennemgang af ED/2013/6
Det er hensigten, at ED/2013/6 skal erstatte IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 og SIC-27. Derud-

over vil der ogsa komme andringer til IAS 40.50

ED/2013/6 oplyser ikke om hvorndar man regner med, at den nye standard traeder i
kraft, eller om man ma anvende den inden den traeder i kraft. Dog virker det usandsyn-
ligt, at ikrafttraeden vil finde sted fgr 2017, hvor en ny standard vedrgrende omsatning

traeder i kraft.51

Virksomhederne skal som udgangspunkt indarbejde de nye regler i overensstemmelse
med reglerne om aendring af anvendt regnskabspraksis, som er neermere preeciseret i
IAS 8.52 Dette betyder en &endring med tilbagevirkende kraft, hvor egenkapital primo og

sammenligningstal skal tilrettes.

4.2.1 Definition

ED/2013/6 definerer en leasingkontrakt pa fglgende made:

"En leasingkontrakt er en kontrakt, som overdrager brugsretten til et aktiv (det underlig-

gende aktiv) for en periode mod betaling.” >3

4.2.2 Komponenter i en leasingkontrakt

Hvis udkastet ED/2013/6 bliver godkendt og implementeret, skal virksomhederne
fremover vaere sarligt opmarksomme pa indholdet af leasingkontrakterne. En leasing-
kontrakt kan indeholde forskellige leasingkomponenter samt servicekontrakter. Disse
forskellige komponenter i leasingkontrakten skal adskilles, og det skal vurderes om de
skal indregnes separat.>* Denne adskillelse er ikke i sig selv en andring fra den nuvee-

rende standard, hvor kravet om adskillelse er angivet i [FRIC 4 punkt 12-15.

Servicekontrakter knytter sig ofte til de operationelle leasingkontrakter, og begge dele
skal fgres i resultatopggrelsen i overensstemmelse med de nuvaerende standarder. Ifgl-

ge ED/2013/6 findes der ikke leengere operationel leasing, og langt de fleste leasingkon-

50 KPMG (IFRS), New on the horizon: Leases, May 2013, side 2
51 KPMG (IFRS), New on the horizon: Leases, May 2013, side 4
52ED/2013/6, punkt C2

53ED/2013/6, punkt 6

54 ED/2013/6, punkt 20-21
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trakter kraeves indregnet i balancen. Det bliver derfor vigtigt at skelne mellem leasing-
ydelse og serviceydelse fremover, da leasingydelser skal indregnes i balancen, mens ser-

viceydelser skal resultatfgres.

Adskillelse af leasingydelse og serviceydelse sker ud fra en vurdering af den enkelte
komponents "observable stand-alone price”. Dette er en pris pa en tilsvarende kompo-
nent hos leasinggiver eller tilsvarende leverandgr, hvor komponenten salges alene uden

andre tilhgrende komponenter.55

Hvis der kun findes en "observable stand-alone price” pa nogle af komponenterne i lea-
singkontrakten, skal disse priser allokeres til komponenterne, og resten af den samlede
ydelse i leasingkontrakten skal allokeres til de resterende komponenter uden "obser-
vable stand-alone price”. Hvis der ikke findes en "observable stand-alone price” pa no-
gen af komponenterne, skal hele den samlede ydelse indregnes i balancen, som bestod

kontrakten udelukkende af en samlet leasingydelse.>¢

Princippet er illustreret i figur 6.

Figur 6:
"Observable stand-alone price"? Opdeling

Ja Fuld adskillelse af komponenterne

Delvist Fuld adskillelse af komponenterne
med "observable stand-alone pri-
ce", og allokering af den resterende
ydelse til de resterende komponen-
ter.

Nej Alt vil blive betragtet som leasing-
ydelse, og skal dermed indregnes.

Hvis der er flere forskellige aktiver i en leasingkontrakt, skal klassifikationen foretages
ud fra det primeaere aktivs gkonomiske levetid, som er det aktiv, som kontrakten primeaert
omhandler, og hvor de andre aktiver blot er til, for at hjaelpe leasingtager med at udnytte

de gkonomiske fordele af dette aktiv. Hvis det er sveert at identificere det primaere aktiv,

55 ED/2013/6, punkt 24
56 ED/2013/6, punkt 23
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kan det veere et tegn pa, at kontrakten indeholder flere leasingkomponenter, som skal

indregnes separat.>?

4.2.3 Klassifikation
Ved indregning af leasing, i overensstemmelse med ED/2013/6, skal leasing klassifice-
res som veaerende enten type A leasing eller type B leasing. Denne klassifikation skal ske

ved indgaelse af kontrakten, og skal ikke revurderes efterfglgende.>8

Andres kontraktens betingelser og vilkar senere, skal den aendrede kontrakt behandles
som en ny leasingkontrakt fra datoen pa sendringen. Den @ndrede klassifikation medfg-
rer en ny indregning. Eventuelle aendringer i de regnskabsmaessige veerdier vil ske over

resultatopggrelsen.>®
En ejendom skal i det fglgende forstds som grund, bygning eller begge dele.50

Type A leasing er en kontrakt, der omhandler alt andet end leasing af en ejendom. Der er

dog fglgende undtagelser:

e Leasingperioden udggr en ubetydelig andel af den totale gkonomiske levetid
for det underliggende aktiv.
e Nutidsveerdien af leasingydelserne er ubetydelig i forhold til dagsveerdien af

det underliggende aktiv ved pabegyndelse af leasingperioden.

Hvis et af ovenstdende punkter er opfyldt, skal leasingkontrakten klassificeres som type

B leasing.61

Type B leasing er en kontrakt der omhandler leasing af en ejendom. Der er dog falgende

undtagelser:

e Leasingperioden udggr stgrstedelen af den resterende gkonomiske levetid for

det underliggende aktiv.

57ED/2013/6, punkt 32 og Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC122
58 ED/2013/6, punkt 28

59ED/2013/6, punkt 36

60 ED/2013/6, Appendix A

61 ED/2013/6, punkt 29
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e Nutidsveerdien af leasingydelserne udggr stort set hele dagsveardien af det

underliggende aktiv ved pabegyndelse af leasingperioden.

Hvis et af ovenstdende punkter er opfyldt, skal leasingkontrakten klassificeres som type

A leasing.6?

Leasingkontrakten skal endvidere klassificeres som type A leasing, hvis leasingtager har
et betydeligt gkonomisk incitament til at udnytte en mulighed for at kgbe det underlig-

gende aktiv.3

Til forskel fra IAS 17 afheenger klassifikationen ikke leengere af risiko og afkast, men af

det underliggende aktivs natur samt forbruget af aktivet.

Aktivets natur er nemt at bestemme ved at konstatere om det er en ejendom eller ej. Det
kan til gengeeld vaere sveert at vide hvornar leasingperioden udggr en ubetydelig andel af
den totale gkonomiske levetid, samt hvornar nutidsveerdien er ubetydelig i forhold til
dagsverdien, eller hvornar leasingperioden udggr stgrstedelen af den resterende gko-
nomiske levetid, samt hvornar nutidsveerdien udggr stort set det samme som dagsvaer-

dien.

[ [llustrative Examples Exposure Draft ED/2013/6 er der to eksempler pa klassifikatio-

nen af leasing.

[ eksempel 12, hvor det underliggende aktiv ikke er en ejendom, udggr leasingperioden
16,7 % af den totale gkonomiske levetid, og nutidsveerdien af leasingydelserne udggr
27,8 % af dagsveerdien. Disse to tal udggr ifglge eksemplet mere end en ubetydelig andel
af henholdsvis den totale gkonomiske levetid samt dagsveerdien, og klassificeres derfor

som type A leasing.

I eksempel 13, hvor det underliggende aktiv er en ejendom, udggr leasingperioden 37,5
% af den resterende gkonomiske levetid, og nutidsveerdien af leasingydelserne udggr 75
% af dagsveerdien. Disse to tal udggr ifslge eksemplet ikke stgrstedelen af den resteren-
de gkonomiske levetid, og vurderes heller ikke at udggre stort set hele dagsveerdien.

Kontrakten klassificeres derfor som type B-leasing.

62 ED/2013/6, punkt 30
63 ED/2013/6, punkt 31
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Der er udover eksemplerne ikke yderligere retningslinjer for hvordan "ubetydelig”,
"stort set det hele” samt "stgrstedelen” skal defineres. Virksomhederne skal derfor selv

vurdere, ved hvilken procentgraense de forskellige udtryk/kriterier gar.

Det er det underliggende aktiv, der er afggrende for klassifikationen. Hvis leasingperio-
den udggr 37,5 % af den resterende gkonomiske levetid, og nutidsvaerdien af leasing-
ydelserne udggr 75 % af dagsveerdien, sa er det type A leasing hvis det underliggende
aktiv ikke er en ejendom, og type B leasing hvis det er en ejendom. 37,5 % og 75 % vur-
deres ikke at vaere ubetydelig, men vurderes heller ikke at vaere stgrstedelen eller stort

set det hele.

Hvis leasingkontrakten indeholder bade grund og bygning, skal klassifikationen foreta-

ges ud fra bygningens gkonomiske levetid.®*

4.2.4 Indregning
Ved leasingperiodens begyndelse skal der indregnes et leasingaktiv og en leasingforplig-

telse.65

Leasingforpligtelsen skal males til nutidsveerdien af leasingydelserne. For at beregne
nutidsveerdien skal man kende diskonteringssatsen (renten), leasingperioden samt de

fremtidige leasingydelser.

Renten der anvendes ved beregning af leasingydelsernes nutidsvaerdi, skal vaere den
rente, som leasinggiver opkraever leasingtager. Hvis leasingtager ikke kender denne ren-
te, skal leasingtager anvende en sdkaldt opgjort lanerente.® Denne lanerente defineres i
ED/2013/6 appendix A som den rente, som leasingtager skal betale for at lane til et ak-
tiv til samme veerdi, over samme periode, med samme sikkerhedsstillelse og i et tilsva-

rende gkonomisk miljg.

Leasingperioden der anvendes, er den uopsigelige leasingperiode som leasingtager har

forpligtet sig til. Derudover inkluderer perioden ogsa:

64 ED/2013/6, punkt 33
65 ED/2013/6, punkt 37
66 ED/2013/6, punkt 38a
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e perioder, hvor leasingtager har mulighed for at forleenge leasingkontrakten,
men kun hvis leasingtager har et betydeligt skonomisk incitament til at ggre
dette og

e perioder, hvor leasingtager har mulighed for at opsige leasingkontrakten,
men kun hvis leasingtager har et betydeligt gkonomisk incitament til ikke at

gare dette.6”
Ved opggrelse af nutidsveerdien, omfatter leasingydelserne fglgende:

e faste leasingydelser,

e variable leasingydelser som afhaenger af et indeks eller en rente fx prisindeks
eller markedsrente. Opggres ved hjeelp af indekset eller renten ved leasingpe-
riodens begyndelse,

e variable leasingydelser, der i sin substans er faste ydelser, fx en ydelse pa
100.000 kr., som hvert ar stiger med 2 %,

e belgb der forventes betalt af leasingtager som garanti for restvaerdien,

e belgb der skal betales for at udnytte en kgbsret, hvis leasingtager har et bety-
deligt gkonomisk incitament til at udnytte denne kgbsret og

e Dbelgb der skal betales nar leasingtager udnytter en mulighed i leasingkon-
trakten for at ophaeve kontrakten, hvis denne ophavning er afspejlet i lea-

singperioden.68

Ved opggrelsen af bade leasingperioden samt leasingydelsen fremgar udtrykket "et be-
tydeligt gkonomisk incitament”. ED/2013/6 punkt B5 giver vejledning til, hvordan man
skal vurdere om leasingtager har et betydeligt gkonomisk incitament. Fglgende faktorer

skal indgd, nar man skal vurdere, om der er et betydeligt gkonomisk incitament:

e Kontraktens indhold, herunder betingelser og vilkar for en eventuel forleengel-
sesperiode eller en kgbsret.
e Selve aktivet, herunder vigtigheden af aktivet i produktionen, samt i hvilken grad

aktivet er specialiseret.

67 ED/2013/6, punkt 25
68 ED/2013/6, punkt 39
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e Virksomheden, herunder gkonomiske konsekvenser ved at forlaenge en leasing-
kontrakt, eller eventuelle tab som fglge af tabt produktion pa grund af opsigels af
en leasingkontrakt.

e Markedet, herunder markedspriser for tilsvarende aktiver samt love der regule-

rer omradet.

Selvom ED/2013/6 vejleder om hvilke faktorer, der skal tages i betragtning ved vurde-
ring af, om der foreligger et betydeligt gkonomisk incitament, er der stadig overladt en

stor vurderingsopgave til virksomhederne.
Nar leasingforpligtelsen er beregnet, kan leasingaktivet opggres pa fglgende made:

Leasingforpligtelse + forudbetalte leasingydelser + direkte startomkostninger = leasing-

aktiv®?

Forudbetalte leasingydelser er ydelser, der er betalt til leasinggiver fgr eller ved lea-

singperiodens begyndelse.

Direkte startomkostninger er omkostninger i forbindelse med forhandlinger og udar-
bejdelse af leasingkontrakten, og ville ikke have varet afholdt hvis man ikke havde ind-

gaet kontrakten.”0
4.2.5 Maling og praesentation

4.2.5.1 Galdsforpligtelsen

Nar geeldsforpligtelsen er indregnet, skal efterfglgende maling ske ved opdeling af lea-
singydelsen. Ydelsen skal opdeles i renter og afdrag pa leasingforpligtelsen. Renten skal
fordeles over hver regnskabsar i leasingperioden, sa der frembringes en konstant perio-

disk rente pa den resterende forpligtelse.”!

69 ED/2013/6, punkt 40
70 ED/2013/6, punkt B10
71ED/2013/6, punkt 41a
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Eksempel

En leasingkontrakt lgber over 8 ar. Den arlige leasingydelse er 5.000 Kr., og renten er 6

%. Leasingforpligtelsen er 31.050 kr.

[ slutningen af det fgrste ar betales der en leasingydelse pa 5.000 kr. Leasingydelsen

skal nu opdeles i renter og afdrag pa geeld.
Renter: 31.050 x 0,06 = 1.863 kr.
Afdrag: 5.000 - 1.863 = 3.137 kr.

Restgeeld herefter: 31.050 - 3.137 = 27.913 kr.

Leasingforpligtelsen skal altsd indregnes til amortiseret kostpris, og ma ikke indregnes
til dagsveerdi, hvilket er i overensstemmelse med indregning af lignende finansielle for-

pligtelser.72

Preesentationen af leasingforpligtelsen skal ske separat fra andre geeldsforpligtelser.
Derudover skal leasingforpligtelsen ogsa opdeles i hvad der hidrgrer fra type A leasing,

og hvad der hidrgrer fra type B leasing.”3

Sker der andringer i leasingydelsen, leasingperioden eller renten, skal der laves en ny

maling af leasingforpligtelsen.
Andringer i fglgende faktorer kreever revurdering af leasingydelsen:74

e leasingperioden,
e om leasingtager har eller ikke laengere har et betydeligt gkonomisk incita-
ment til at udnytte en kgbsret,

e belgb der forventes betalt af leasingtager som garanti for restvaerdien og

72 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC166-167
73ED/2013/6, punkt 54b og d
74ED/2013/6, punkt 44
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e index eller rente, som er brugt til at bestemme leasingydelserne med.
Andringer i fglgende faktorer kraever revurdering af leasingperioden:”>

e om leasingtager har eller ikke laengere har et betydeligt gkonomisk incita-
ment til at udnytte en mulighed for at forlaenge leasingkontrakten,

e om leasingtager har eller ikke laengere har et betydeligt gkonomisk incita-
ment til ikke at udnytte en mulighed for at opsige leasingkontrakten,

e hvis leasingtager velger at udnytte en mulighed, selvom det tidligere er vur-
deret at leasingtager ikke havde et betydeligt gkonomisk incitament til det,

e hvis leasingtager velger ikke at udnytte en mulighed, selvom det tidligere er

vurderet at leasingtager havde et betydeligt gkonomisk incitament til det.
Andringer i fglgende faktorer kreever revurdering af renten:”6

e leasingperioden,
e om leasingtager har eller ikke laengere har et betydeligt gkonomisk incita-
ment til at udnytte en kgbsret,

e enrente der benyttes til at bestemme variable leasingydelser med.

Hvis der er sendringer i renten skal den reviderede rente fastsaettes pa revurderings-

tidspunktet pa samme made, som det blev gjort ved leasingperiodens begyndelse.””

En eendring i leasingforpligtelsen medfgrer som hovedregel en justering af leasingakti-

vet. Der er dog to undtagelser:

e en endring af index eller rente, som er brugt til at bestemme leasingydelserne
med, og som er relateret til indeveerende regnskabsperiode, eller

e leasingaktivets regnskabsmaessige vaerdi er nul.

[ disse to situationer skal justeringen ske over resultatopggrelsen.’8

75 ED/2013/6, punkt 27
76 ED/2013/6, punkt 45
77 ED/2013/6, punkt 46
78 ED/2013/6, punkt 43
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4.2.5.2 Aktivet
Leasingaktivet skal efter fgrste indregning males til kostpris fratrukket akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger.”® Sker der lgbende eendringer af leasingforpligtelsen

kan dette have en effekt pa leasingaktivet, som beskrevet ovenfor.

Der er ogsa mulighed for at indregne leasingaktivet til dagsveerdi i overensstemmelse

med IAS 40 eller IAS 16.80

Afskrivning af aktivet afthaenger af om leasingkontrakten er klassificeret som type A lea-
sing eller type B leasing. Uafhaengig af klassifikationen skal leasingtager lgbende teste
leasingaktivet for veerdiforringelse, og indregne en eventuel veerdiforringelse i overens-

stemmelse med IAS 36.81

Praesentationen af leasingaktiverne skal ske separat fra andre aktiver. Derudover skal
leasingaktiver ogsa opdeles i hvilke aktiver der er type A leasing, og hvilke aktiver der er

type B leasing.82

4.2.5.2.1 Type A leasing
Et aktiv i en leasingkontrakt, der er klassificeret som veerende type A leasing, skal af-
skrives lineaert, med mindre en anden systematisk afskrivningsmetode bedre afspejler

det mgnster, hvorefter virksomheden forventes at forbruge aktivets gkonomiske forde-

le.83

Aktivet skal afskrives over den korteste periode af leasingperioden og aktivets brugstid.
Hvis leasingtager har et betydeligt gkonomisk incitament til at udnytte en kgbsret, skal

afskrivningsperioden svare til aktivets brugstid.8+

Afskrivningen skal fgres i resultatopggrelsen separat fra renterne pa leasingforpligtel-

sen.8s

79ED/2013/6, punkt 41b

80 ED/2013/6, punkt 52 0g 53
81ED/2013/6, punkt 51
82ED/2013/6, punkt 54a og c
83ED/2013/6, punkt 47

84 ED/2013/6, punkt 48
85ED/2013/6, punkt 56a
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Leasingrenterne skal i pengestrgmsopggrelsen praesenteres i henhold til IAS 7 nr. 31-34
om betalte renter. Renterne vedrgrende type A leasing indgar derfor sammen med gvri-

ge renter.86

Afdraget pa leasinggeelden skal i pengestrgmsopggrelsen praesenteres under finansie-

ringsaktiviteter.8”
Eksempel

En virksomhed har indgaet en leasingkontrakt. Der er tale om type A leasing. Kontrakten

lgber over 8 ar. Leasingtagers opgjorte lanerente er 10 %, og ydelsen er 24.000 kr. pr. ar.

Nutidsveerdi kan herefter beregnes til 128.000 kr., som skal indregnes som et aktiv og en

forpligtelse i balancen.

Der skal herefter afskrives pa aktivet, og her vurderes aktivets brugstid at veere ti ar. Da
leasingperioden er kortere end aktivets brugstid, afskrives maskinen over leasingperio-

den pa 8 ar.

Figur 7:
Ar Ydelse Rente Afdrag Afskrivning Aktiv Forpligtelse
0 0 0 0 0 128.000 128.000
1 24.000 12.800 11.200 16.000 112.000 116.800
2 24.000 11.680 12.320 16.000 96.000 104.480
3 24.000 10.448 13.552 16.000 80.000 90.928
4 24.000 9.093 14.907 16.000 64.000 76.021
5 24.000 7.602 16.398 16.000 48.000 59.623
6 24.000 5.962 18.038 16.000 32.000 41.585
7 24.000 4.159 19.841 16.000 16.000 21.744
8 24.000 2.256 21.744 16.000 0 0
192.000 64.000 128.000 128.000

Renter og afskrivninger vil Igbende blive fgrt i resultatopggrelsen under henholdsvis
renteomkostninger og afskrivninger. Afdragene vil lgbende formindske forpligtelsen, og

afskrivningerne formindsker aktivets veerdi. Da afskrivningerne pa aktivet og afdragene

86 ED/2013/6, punkt 57b
87 ED/2013/6, punkt 57a
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pa forpligtelsen ikke er de samme ar for ar, er der lgbende forskel pa aktivet og forplig-

telsen. Kun i ar 0 og ar 8 har aktiv og forpligtelse samme vaerdi.

Omkostningerne er stgrst i starten af forlgbet. Dette skyldes, at renten falder i takt med

nedbringelse af forpligtelsen.

4.2.5.2.2 Type B leasing
Afskrivning af et aktiv klassificeret som vaerende type B leasing, skal for den enkelte pe-
riode fastszettes som differencen mellem leasingomkostningerne og renterne pa leasing-

forpligtelsen.88

Afskrivningen skal fgres i resultatopggrelsen sammen med renterne pa leasingforplig-
telsen.8? Den samlede leasingomkostning skal omkostningsféres under den driftsom-

kostningsgruppe, som den enkelte virksomhed finder passende.

Leasingtransaktioner fra type B leasing skal indga som en del af driftsresultatet i penge-

stremsopggrelsen.??
Eksempel

Der tages her udgangspunkt i samme eksempel som ved type A leasing, men der er nu

tale om type B leasing.

Figur 8:
Ar Ydelse Rente Afdrag Afskrivning AKktiv Forpligtelse
0 0 0 0 0 128.000 128.000
1 24.000 12.800 11.200 11.200 116.800 116.800
2 24.000 11.680 12.320 12.320 104.480 104.480
3 24.000 10.448 13.552 13.552 90.928 90.928
4 24.000 9.093 14.907 14.907 76.021 76.021
5 24.000 7.602 16.398 16.398 59.623 59.623
6 24.000 5.962 18.038 18.038 41.585 41.585
7 24.000 4.159 19.841 19.841 21.744 21.744
8 24.000 2.256 21.744 21.744 0 0
192.000 64.000 128.000 128.000

88 ED/2013/6, punkt 50
89 ED/2013/6, punkt 56b
9 ED/2013/6, punkt 57¢
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Leasingforpligtelse og leasingaktiv indregnes pa samme made, som ved type A leasing.
Leasingforpligtelsen vil ogsa Igbende blive malt pa samme made som ved type A leasing.

Den lgbende maling af aktivet vil derimod veere anderledes end ved type A leasing.

Afskrivningerne svarer her til forskellen mellem leasingydelsen og renterne, og er der-
med identisk med afdragene. Leasingaktivet og leasingforpligtelsen vil dermed veere det

samme gennem forlgbet, med mindre der foretages nedskrivninger pa aktivet.

Pa denne made vil der i resultatopggrelsen blive indregnet en konstant leasingomkost-
ning gennem hele forlgbet. Omkostningen vil ikke blive opdelt i renter og afskrivninger,
men vil blive omkostningsfgrt samlet under den omkostningsart, som virksomheden

finder passende.

Afskrivningen ved denne metode vurderes altsa ikke ud fra bruget af aktivets gkonomi-
ske fordele, som ellers normalt er den anvendte metode ved afskrivning af materielle

anlaegsaktiver jeevnfgr IAS 16 punkt 60.

Type B leasing benyttes oftest ved leasing af ejendomme, som i dag oftest er operationel
leasing. Man foranlediges til at tro, at denne form for afskrivning af aktivet, og indreg-
ning af konstante omkostninger som ved operationel leasing, er udarbejdet for at den
nye standard skal minde om den gamle, og dermed vaere mere spiselig for virksomhe-

derne.

4.2.6 Oplysninger

For at regnskabslaeser skal kunne gennemskue og forsta den indregnede leasing i lea-
singtagers arsrapport, skal arsrapporten indeholde forskellige oplysninger om de indga-
ede leasingkontrakter. Leasingtager skal selv vurdere hvor meget vaegt, der skal laegges
pa de forskellige oplysninger, og hvor mange detaljer der skal med, for at give regn-

skabslaeser det mest retvisende billede.”!
Der skal i leasingtagers regnskab oplyses om fglgende:°2

e en generel beskrivelse af de indgdede leasingkontrakter,

e pa hvilke grundlag, betingelser og vilkar variable leasingydelser bestemmes,

91ED/2013/6, punkt 58 og 59
92ED/2013/6, punkt 60, 61, 64 og 65
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e eksistens af, samt betingelser og vilkar for muligheder for at forleenge eller
afbryde leasingkontrakterne,

e eksistens af, samt betingelser og vilkar for restveerdigaranti stillet af leasing-
tager,

e eventuelle begraensninger som fglge af indgdede leasingkontrakter, fx udbyt-
tebegraensning,

e information om leasingkontrakter, som endnu ikke er pabegyndt, men som
skaber betydelige rettigheder og forpligtelser for leasingtager,

¢ information omkring vaesentlige skgn og vurderinger der er taget, fx fastsaet-
telse af renten eller vurderingen af om kontrakten indeholder leasing, og
eventuel opdeling mellem leasingkomponenter og andre komponenter i kon-
trakten,

e en afstemning, der viser leasingaktivernes og leasingforpligtelsernes primo og
ultimo balance fordelt pa type A og type B leasing, samt de elementer der er
vigtig for forstaelse af eendringen i arets lgb og

e variable leasingydelser i arets lgb, som ikke er en del af leasingforpligtelserne.

Det er mange oplysninger, som leasingtager skal tage stilling til, men der gives dog den
frihed, at leasingtager selv skal vurdere hvor meget vaegt, der skal laegges pa de forskel-

lige oplysninger, og hvor mange detaljer der skal med.

Oplysningskravene i ED/2013/6 er mere omfattende end oplysningskravene i IAS 17.
Det er meningen, at den nye standard, ved indregning af aktiv og forpligtelse, skal give
regnskabsbruger bedre information, hvorfor man sa kan undre sig over de mere omfat-

tende oplysningskrav.

4.2.7 Short-term leasing

Definitionen pa short-term leasing findes under appendix A i ED/2013/6. Short-term
leasing defineres som leasing, der pa startdatoen har en maksimal leasingperiode, inklu-
siv enhver mulighed for forleengelse, pd 12 maneder eller mindre. Enhver leasingkon-

trakt, der indeholder en kgbsret er ikke short-term leasing.

En leasingkontrakt hvor leasinggiver og leasingtager skal veere enige for at forlange

kontrakten ud over den uopsigelige periode, vil kunne defineres som short-term leasing,
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hvis den uopsigelige periode sammen med et eventuelt opsigelsesvarsel udggr mindre

end 12 maneder.93

Leasingtager kan valge ikke at anvende reglerne om type A og type B leasing pa short-
term leasing. [ stedet skal leasingtager omkostningsfgre leasingydelserne linezert i resul-
tatopggrelsen over leasingperioden.®* Der skal altsa ikke indregnes et aktiv og en for-

pligtelse.
Hvis man veelger at benytte sig af short term leasing, skal dette oplyses i regnskabet.?>

Dette er en mere simpel metode end type A og type B metoden, men det kraever stadig at
virksomheden gennemgar alle leasingkontrakterne, for at kunne vurdere om denne me-

tode kan anvendes.

Den simplere metode kan skabe et incitament for virksomhederne til at forhandle betin-

gelserne i en leasingkontrakt, sa kontrakten kan defineres som short-term leasing.

4.3 Forskelle over til IAS 17
Der er omfattende sendringer fra IAS 17 til ED/2013/6. Der er tale om en helt ny stan-
dard og ikke blot en andring af den gamle. Det er derfor sveert at holde de to standarder

op mod hinanden. Figur 9 er dog lavet i et forsgg pa at illustrere de primaere andringer.

Figur 9 er konstrueret pa den madade, at overskifterne i venstre kolonne fglger
ED/2013/6 med reference til de enkelte punkter i standarden i parentes. I naeste kolon-
ne gives en kort beskrivelse af indholdet i ED/2013/6, og i sidste kolonne gives en kort

beskrivelse af det tilsvarende indhold i IAS 17, med reference i parentes.

93 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC109
94ED/2013/6, punkt 118
95 ED/2013/6, punkt 120
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Figur 9:

Aalborg Universitet

april 2014

ED/2013/6

IAS 17

Introduktion (1-2)

Standarden specificerer den regn-
skabsmaessige behandling af lea-
singkontrakter. Standardens formal
er at leasing skal indregnes pa ba-
lancen.

Ingen introduktion

Formal (3)

At foreskrive en hensigtsmaessig
regnskabspraksis med det formal at
give regnskabslaeser nyttige infor-
mationer om de indregnede veaerdi-
er, den tidsmaessige placering og
usikkerhederne der stammer fra
leasingkontrakters pengestrgmme.

At foreskrive en hensigtsmaessig
regnskabspraksis samt angivelse af
de oplysninger der skal gives i for-
bindelse med leasingkontrakter.
(IAS 17 punkt 1)

Anvendelsesomrade | Anvendelsesomradet er generelt det samme, men IAS 17 kan ikke anven-
(4-5) des til méaling af investeringsejendomme. (IAS 17 punkt 2)
Identifikation af en | Definitionen er den samme, men for IAS 17 skal vejledning hentes i IFRIC
leasingkontrakt 4.1 den nye standard er vejledning indarbejdet i standarden. (IAS 17
(6-19) punkt 4)

Adskillelse af kom- | Adskillelse af hver enkelt leasing- Adskillelse af leasingydelser og be-
ponenter i en lea- komponent samt udskillelse af ikke- | talinger vedrgrende andre elemen-
singkontrakt (20- leasingkomponenter (fx service- ter. (IFRIC 4 punkt 12-13)

21) komponenter)

Fordeling af lea- Fordeling pa baggrund af "obser- Fordeling pa baggrund af forholds-
singydelse vable stand-alone price”. meessig dagsveerdi. (IFRIC 4 punkt
(23-24) 13)

Leasingperiode Den uopsigelige periode + perioder |Den uopsigelige periode + perioder
(25-27) hvor leasingtager, har ret til at for- | hvor leasingtager, har ret til at for-

laenge, hvis der er betydelig gko-
nomisk incitament herfor + perio-
der hvor der er mulighed for opsi-
gelse, safremt leasingtager har be-
tydelig gkonomisk incitament til
ikke at opsige.

laenge, hvis der er rimelig sikkerhed
herfor. (IAS 17 punkt 4)

Klassifikation af en

Klassifikation som enten type A

Klassifikation som enten finansiel

leasingkontrakt leasing eller type B leasing. leasing eller operationel leasing.
(28-35) (IAS 17 punkt 8)

Serligt vedrgrende | Klassifikation ud fra bygningens Grund og bygning krzever saerskilt
Kklassifikation af gkonomiske levetid. Klassifikation. (IAS 17 punkt 15A)
grunde og bygnin-

ger (33)
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ED/2013/6 IAS 17

Modifikationer af Sker der indholdsmaessige @endrin- | £ndres en leasingkontrakt i sddan

leasingkontrakt ger af en leasingkontrakt, skal lea- | en grad at klassifikationen sndre

(36) singkontrakten betragtes som en ny | karakter, skal leasingkontrakten

leasingkontrakt pa datoen, hvor
@ndringerne trader i kraft. £n-
dringer i de indregnede vaerdier
fgres i resultatopggrelsen.

behandles som en ny leasingkon-
trakt i hele leasingperioden. (IAS 17
punkt 13)

Indregning af for-
pligtelse (37-38)

Nutidsveerdien af leasingydelserne.

Finansiel leasing: Laveste veerdi af
dagsveerdien eller nutidsveerdien af
minimumsleasingydelserne. (IAS 17
punkt 20)

Minimumsleasing-
ydelserne/leasing-
ydelserne (39)

Ydelser i leasingperioden der endnu
ikke er betalt, herunder faste beta-
linger, variable betalinger der fglger
et indeks eller lign., variable ydelser
som i substansen er faste betalin-
ger, en evt. restgaranti, en ret til at
kgbe hvis betydelig gkonomisk inci-
tament, erstatningsbelgb for ophee-
velse af leasingaftale, hvis denne
ophaevning er afspejlet i leasing-
perioden.

Ydelser som leasingtager er eller
kan blive forpligtet til at erleegge i
leasingperioden + en evt. restgaran-
ti + en ret til at kgbe, hvis udnyttel-
se af denne ret er rimelig sikker.
(IAS 17 punkt 4)

Indregning af aktiv
(40)

Den opgjorte leasingforpligtelse
tillagt betalinger fgr eller ved pabe-
gyndelse af leasingperioden samt
direkte opstartsomkostninger.

Finansiel leasing: Den opgjorte lea-
singforpligtelse tillagt direkte op-
startsomkostninger. (IAS 17 punkt
20 og 24)

Efterfslgende ma- Amortiseret kostpris. (IAS 17 punkt 25)

ling af forpligtelse

(41-42)

Efterfslgende ma- | Kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller evt. ved
ling af aktiv maling til dagsveerdi. (IAS 17 punkt 18,27 og 30)

(47-53)

Revurdering af lea-
singforpligtelse (43-
46)

Krav om revurdering af leasingfor-
pligtelse for hver rapporteringspe-
riode, hvis der sker sendringer i
leasingperioden, leasingydelserne
eller renten.

Inge revurdering.

Praesentation
(54-57)

Separat praesentation af leasingak-
tiver og leasingforpligtelser, samt
yderligere adskillelse mellem type
Aleasing og type B leasing.

Ingen krav til preesentation.
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ED/2013/6 IAS 17
Oplysninger (58- Mange omfattende oplysningskrav, |Fa overskuelige krav. (IAS 17 punkt
67) men hvor regnskabsaflaegger selv 31 0g 35)

har mulighed for at vurdere omfan-
get og detaljeringsgraden af oplys-
ningerne.

Kortvarige leasing- | Leasingaftaler med en leasingperi- | Tilsvarende findes ikke i IAS 17,
aftaler ode pa max 12 maneder kan fravige | men kan sammenlignes med opera-
(118-120) reglerne. tionel leasing.

Nedenfor gives en kort uddybning af ovenstdende forskelle, safremt det vurderes rele-

vant.
Anvendelsesomrade (4-5):

IAS 17 oplyser at standarden ikke kan anvendes som malegrundlag for investerings-
ejendomme. Maling af disse investeringsejendomme skal ske i henhold til IAS 40.
ED/2013/6 oplyser ikke om tilsvarende begreensninger i standardens anvendelse, men i
standardens punkt 52 preaciseres det, at investeringsejendomme skal males til dags-
veerdi jeevnfgr IAS 40. Anvendelsesomradet er saledes alligevel i altovervejende grad det

samme.
Identifikation af en leasingkontrakt (6-19):

Definitionen af en leasingkontrakt er i det store hele den samme, men sma forskelle i
vejledningen IFRIC 4, og den vejledning som er indarbejdet i ED/2013/6, kan medfgre
forskellige konklusioner pa hvorvidt, en aftale indeholder leasing. Forskellen opstar for-
di at vejledningen i ED/2013/6 har stgrre fokus pa leasingtagers mulighed for at kon-
trollere brugen af det underliggende aktiv, end IFRIC 4 har.

AdsKillelse af leasingkomponenter (20-21):

ED/2013/6 har stor fokus pa at adskille de enkelte leasingkomponenter i en leasingafta-
le samt at udskille ikke-leasingkomponenter. I IFRIC 4 ligger fokus udelukkende pa at

adskille leasingkomponenter fra ikke-leasingkomponenter. Selvom der er forskel i ord-
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lyden mellem standarderne, vurderes dette ikke at fa betydning, da man i praksis ofte vil

indregne to primeere aktiver i samme leasingkontrakt seerskilt.
Fordeling af leasingydelse (23-24):

Fordeling af en leasingydelse pa leasingkomponenter og ikke-leasingkomponenter, skal
efter IFRIC 4 ske ved en forholdsmaessig fordeling ud fra dagsverdier. Efter ED/2013/6
skal dette ske ud fra metoden "observable stand-alone price”. De forskellige fremgangs-
mader kan resultere i forskellige fordelinger af leasingydelsen. Dagsverdien for en ser-
viceydelse er muligvis den samme, som den "observable stand-alone price”, men hvor-
vidt dagsveerdien af en bil, der leases over 3 ar er den samme, som den "observable

stand-alone price”, er mere usikkert.

Den store forskel mellem de to standarder opstar som fglge af, at man efter IFRIC 4 al-
drig vil komme til at indregne ikke-leasingkomponenter i forpligtelsen og dermed akti-
vet. Hvis det ikke er muligt at foretage en palidelig adskillelse ifglge IFRIC 4, skal der
indregnes et aktiv og en forpligtelse svarende til dagsveerdien af leasingaktivet. Hvis det
ikke er muligt at foretage en palidelig adskillelse ifglge ED/2013/6, sa skal den samlede
ikke-allokerede leasingydelse knyttes til den/de tilbageveerende leasingaktiver. Ikke-
leasingkomponenter kan dermed fa betydning for veerdien af det indregnede aktiv og
forpligtelsen, hvis der ikke kan findes en "observable stand-alone price” pa samtlige lea-

singkomponenter i en leasingaftale.
Leasingperiode (25-27)

ED/2013/6 udvider leasingperioden med perioder hvor leasingtager har ret til at opsige
leasingaftalen, men hvor leasingtager har et betydelig gkonomisk incitament til ikke at

opsige. Hvorvidt den udvidelse af leasingperioden far nogen betydning i praksis er uvis.

IAS 17 bruger begrebet "rimelig sikkerhed”, hvor ED/2013/6 bruger begrebet "betydelig
gkonomisk incitament”. Det er uvist, hvilken effekt forskellen i begreberne far for lea-

singperioden i praksis.
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Hvorvidt forskellene far en betydning i praksis er sarligt interessant, eftersom leasing-
perioden er styrende for, hvor mange leasingbetalinger der skal medtages i beregnings-

grundlaget for aktivet og forpligtelsen.
Klassifikation af en leasingkontrakt (28-35):

Den helt store fundamentale forskel mellem de to standarder ligger i klassifikationen.
Fra at bruge klassifikationerne finansiel- og operationel leasing, hvor kun finansiel lea-
sing kreever indregning, klassificeres leasingaftalerne nu enten som type A leasing eller

type B leasing. Begge nye klassifikationer kraever indregning.

Ifglge IAS 17 bliver klassifikationen afgjort ud fra om alle vaesentlige risici og afkast for-

bundet med ejendomsretten til et aktiv overdrages.

Ifglge ED/2013/6 bestemmes klassifikationen ud fra aktivets natur og forbruget af akti-

vet,
Saerligt vedrgrende Klassifikation af grunde og bygninger (33):

IAS 17 foreskriver at grunde og bygninger skal klassificeres hver for sig. Dette kan med-
fare, at grunde som oftest vil blive klassificeret som operationel leasing og bygninger

enten som finansiel eller operationel atheengig af aftalens indhold.

Efter ED/2013/6 skal grunde og bygninger ses under et, hvor bygningen er styrende for

klassifikationen.

Grunde og bygninger vil fremadrettet altid blive indregnet i balancen. Som udgangs-
punkt vil grunde, isoleret set, altid blive klassificeret som type B leasing. Hvis der fglger
en leaset bygning med pa den leasede grund, kan klassifikationen ende som type A-
leasing, hvis bygningen, som er styrende for klassifikationen, leases over stgrstedelen af

bygningens gkonomiske levetid.

Den stgrste forskel bliver dog, at grunde og bygninger fremover bliver indregnet i balan-
cen, hvor de fgrhen, i mange tilfaelde, har veeret klassificeret som operationel leasing, og

har dermed vaeret udeladt af balancen.
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Modifikationer af leasingkontrakter (36):

Efter IAS 17 er det kun eendringer i leasingkontrakten, der vil betyde en aendret klassifi-
kation, der medfgrer at leasingkontrakten skal ses som en ny leasingkontrakt. Ifglge
ED/2013/6 skal der kun veere tale om indholdsmaessige aendringer i leasingkontrakten,
far leasingkontrakten skal ses som en ny kontrakt. Det er ikke ngdvendigt, at sendrin-

gerne er af en sddan karakter, at de medfgrer en sendret klassifikation.

Ifglge ED/2013/6 vil man skulle se leasingkontrakten som en ny leasingkontrakt pa da-
toen, hvor @&ndringerne traeder i kraft. Forskelle mellem de allerede indregnede verdier
og de nye veerdier, reguleres over resultatopggrelsen. Ifglge IAS 17 vil eendringerne
medfgre, at man vil se den nye leasingkontrakt geeldende for hele leasingperioden, hvil-

ket medfgrer eendringer tilbage i tid.
Indregning af forpligtelse (37-38):

Indregning af forpligtelsen efter ED/2013/6 skal ske til nutidsveerdien af leasingydel-
serne i leasingperioden. Efter IAS 17 er det den laveste veerdi af dagsveaerdien og nutids-

vardien.
Minimumsleasingydelserne/leasingydelserne (39):

[ ED/2013/6 er praciseringen af leasingydelserne mere detaljeret end i IAS 17. Desuden
starter ED/2013/6 ud med at praecisere, at der kun skal medtages leasingydelser, som
endnu ikke er betalt. Denne praecisering har IAS 17 ikke, men i praksis far dette ingen
betydning, da den hgjere gaeld i IAS 17, som fglge af at der er medtaget fx fgrstegangs-
ydelser, blot vil blive efterfulgt af en gjeblikkelig reduktion af geelden ved betalingen af
farstegangsydelsen.

ED/2013/6 medtager, modsat IAS 17, ogsa visse variable leasingydelser. Der er her tale
om ydelser der er afhaengige af et indeks eller en rente, med mindre indeks og rente
kraever en estimering af den fremtidige udvikling. °¢ Ydelserne omfatter ikke ydelser

som kan "undgas”, sdsom omsatningsathaengige ydelser.

96 Basis for Conclusions ED/2013/6, punkt BC148-BC155
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Begge standarder kraever at en eventuel restgaranti medtages i leasingydelserne. For-
skellen opstar i at IAS 17 kraever, at den maksimale restgarantiydelse medtages, hvor

ED/2013/6 kun medtager den forventede restgaranti.

Som beskrevet ovenfor under leasingperioden, anvender IAS 17 begrebet "rimelig sik-
kert”, mens ED/2013/6 anvender begrebet "betydelig gkonomisk incitament”. Hvorvidt
de forskellige begreber far betydning for, om en ret til at kebe skal medregnes i leasing-

ydelserne, er usikkert.
Indregning af aktiv (40):

Den eneste forskel er, at ED/2013/6 praeciserer at betalinger fgr eller ved pabegyndel-
sen af leasingperioden skal tilleegges, da de, som beskrevet under indregning af forplig-

telse, holdes ude af leasingforpligtelsen.
Revurdering af leasingperiode (43-46):

ED/2013/6 kraever, at der sker en revurdering af leasingforpligtelsen og eventuelt regu-
lering via leasingaktivet eller via resultatopggrelsen. Revurdering skal ske for hver rap-

porteringsperiode. Lignende krav findes ikke i IAS 17.
Praesentation (54-57):

IAS 17 har ingen krav til preesentation, hvorimod ED/2013/6 har en lang raekke krav
med det formal, at adskille leasingaktiver og forpligtelser fra andre aktiver og forpligtel-
ser, samt adskillelse af type A og type B leasing. Safremt adskillelsen sker i balancen, vil

det betyde flere balanceposter. Alternativt kan adskillelsen ske i noterne.
Oplysninger (58-67):

IAS 17 har fa ufravigelige oplysningskrav. ED/2013/6 har omfattende oplysningskrav,
men giver samtidig regnskabsafleegger mulighed for selv at vurdere omfanget og detal-
jeringsgraden af oplysningerne, sa de bedst muligt opfylder formalet med oplysnings-

kravene.
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Kortvarige leasingaftaler (118-120):

Modsat IAS 17 giver ED/2013/6 mulighed for at undlade anvendelse af reglerne i stan-

darden for kortvarige leasingaftaler.
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Kapitel 5 - Analyse af konsekvenserne for leasingtagers arsrapport

5.1 Indledning

For at kunne lave en fyldestggrende og udtgmmende analyse af konsekvenserne for lea-
singtagers arsrapport ved overgangen fra IAS 17 til ED/2013/6 vil vi, med udgangs-
punkt i en case, udarbejde virksomhedens arsrapport efter nugeldende regler. Herefter

vil vi udarbejde en ny arsrapport for virksomheden, hvor reglerne i henhold til

ED/2013/6 anvendes.

Virksomhedens drsrapport vil generelt blive aflagt efter IFRS, men fokus vil veere pa lea-
singomradet, hvorfor regnskabskravene, herunder oplysningskravene mv., ikke vil veere

fyldestggrende pa de gvrige omrader.

Der er i udarbejdelsen af arsrapporterne ikke taget hgjde for, at skatteprocenten i Dan-

mark i perioden 2014-2016 vil blive nedsat til 22 %.

Arsrapporterne er vedlagt som bilag 1 og 2. For at ggre regnskaberne s virkeligheds-
naere som muligt, er der sggt inspiration i DSV’s arsrapport for 2012. Der vil desuden
blive inddraget virkelige leasingkontrakter, som er vedlagt som bilag 3, 4 og 5. Leasing-
kontrakterne vil blive anvendt i deres helhed, dog med tilpasning af dateringer, sa de

passer ind i casen.

5.1.1 Case
Anders Andersen har i flere ar drgmt om at starte sin egen vognmandsforretning. Han

har store ambitioner, og har allerede opsparet 500.000 kr. til indskud i et aktieselskab.

Anders er godt klar over, at det kraever vaesentlig mere kapital end 500.000 kr., at an-
skaffe sig en lastbil. Han har overvejet banklan, men banken kraever at han stiller per-

sonlig sikkerhed, hvilket han ikke er interesseret i.

Anders har faet flere interessante tilbud fra leasingselskaber, hvilke i stgrre grad afspej-

ler hans behov i forhold til almindelig lanefinansiering.

Den 1. januar 2013 stifter Anders Andersen sit aktieselskab And A/S, og indgdr samme
dag en leasingkontrakt vedrgrende en Scania R480, som lgber i 6 ar, med en fgrste-

gangsydelse pa 500.000 og en manedlig ydelse pa 27.150 kr.
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Anders har allerede indgaet en samarbejdsaftale med en tysk grossist af autoreservede-
le. Aftalen giver gode muligheder for ekspansion, hvis samarbejdet forlgber tilfredsstil-

lende.

Anders ansaettes i selskabet som funktionaer med en startlgn pa 300.000 kr. plus pensi-

on. Selskabet drives fra starten hos Anders privat, for at spare huslejen.

Hele 2013 er en forrygende succes, og den tyske samarbejdspartner tilbyder at tredoble
arbejdsudbuddet. Den 1. januar 2014 anskaffer Anders sig derfor 2 nye leasinglastbiler,

og ansatter 2 nye chauffgrer.

2014 er ogsa en succes, og den 1. januar 2015 indgas der igen aftale om 3 nye leasing-
lastbiler og anseettelse af 3 nye chauffgrer. Samtidig indgas der en lejeaftale af et garage-
anleeg med tilstgdende kontor. Opsigelsesvarsel er 12 maneder, men kan dog tidligst

opsiges ved udgangen af 2. lejear.
2015 er et stabilt ar, men aktiviteten er usendret ind i 2016.

[ slutningen af 2016 stiger aktiviteten igen og udsigterne er gode. Den 1. januar 2017
indgas der igen leasingkontrakter pa 3 nye lastbiler samt 2 varebiler, og der anszttes 4

nye medarbejdere.

And A/S har nu overstaet sine fgrste 5 regnskabsar. Arsrapporten for 2017 er vedlagt

som bilag 1 for And A/S (IAS 17) og som bilag 2 for And A/S (ED/2013/6).

Det er vigtigt at pointere, at arsrapporterne bygger pa praecis de samme pengestrgmme
fra indtaegter og udgifter, og at den eneste forskel er den regnskabsmaessige behandling

af leasing.
Casen indeholder tre forskellige arter af leasingkontrakter.

Leasingkontrakterne vedrgrende lastbilerne er kendetegnet ved, at de kan vurderes som
veerende bdde operationel og finansiel leasing efter IAS 17, og er derved athaengig af
regnskabsaflaeggers vurdering. Dette kan resultere i, at de enten indregnes i balancen
eller blot oplyses som eventualforpligtelse. Disse leasingkontrakter vil fremover efter de

nye regler altid blive indregnet i balancen.
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Lejeaftalen vedrgrende ejendommen er kendetegnet ved, at den som altovervejende
hovedregel efter 1AS 17, har veeret klassificeret som operationel leasing, og dermed al-
drig har fremgaet af balancen. Fremadrettet vil denne lejeaftale efter ED/2013/6 blive

indregnet i balancen.

Leasingkontrakterne vedrgrende varebilerne er operationelle leasingkontrakter efter
IAS 17, men som indeholder andet end blot leasingkomponenter. Efter ED/2013/6 vil
denne form for leasingkontrakter, som udgangspunkt kun skulle indregnes med den del,

som kan henfgres til leasingkomponenter.

5.2 And A/S (IAS 17)

Som vi tidligere har gjort opmarksom pa, har vi i caseregnskaberne anvendt virkelige

leasingkontrakter som er vedlagt som bilag 3-5.

5.2.1 Leasingkontrakter lastbiler

Leasingkontrakterne vedrgrende lastbilerne er vedlagt som bilag 3 (alle lastbiler leases
pa praecis samme vilkar og med samme belgb). Leasingkontrakterne er juridisk set lea-
singkontrakter jf. IAS 17 punkt 3 og 4 samt SIC-27. Det er saledes ikke spgrgsmalet om,
hvorvidt leasingkontrakterne rent faktisk er leasingkontrakter, jeevnfgr begrebsram-

men, der kan give anledning til problemer.

Problemstillingen ligger i hvorvidt leasingkontrakten er af operationel eller af finansiel

karakter. Dette skal vurderes i henhold til IAS 17 punkt 10 og 11.
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Figur 11:

Aalborg Universitet

april 2014

Klassifikation af leasingkontrakt, lastbil

Indikationer pd finansiel leasing

Leasingkontrakt omfattet?

1| Overdragelse af ejendomsret til leasingta-
ger ved leasingperiodens udlgb.

Nej, Leasingtager skal blot pa anfordring an-
vise en kgber af lastbilen for min. DKK
250.000.

2 | Kgbsret til aktivet, hvor prisen er vaesent-
ligt lavere end dagsveerdien, og det der-
med er rimelig sikkert at kgbsretten bliver
udnyttet.

Det fremgar ikke af aftalen at leasingtager
har kgbsret til det leasede aktiv.

3 | Leasingperioden strakker sig over det
meste af aktivets gkonomiske levetid.

Leasingperioden lgber 6 ar, hvilket vurderes
at veere det meste af aktivets gkonomiske
levetid.

4 | Nutidsveerdien af leasingydelserne svarer
stort set til aktivets dagsveerdi.

Ja.

5 | Aktivet er specialiseret til leasingtager, og
kan dermed ikke anvendes af andre uden
at vaesentlige aendringer foretages.

Nej. Der er tale om et standard produkt dog
med tilkgb af kran.

6 | Leasinggivers tab ved ophaevelse af kon-
trakt baeres af leasingtager.

Ja jeevnfgr leasingkontraktens § 1.

7 | Gevinst eller tab grundet udsving i dags-
veerdi af restbelgb tilfalder leasingtager.

Nej. Kun tab beeres af leasingtager. Gevinst
tilfalder leasinggiver.

8 | Leasingtager har mulighed for at forlaenge
kontrakten mod en ydelse vasentligt un-
der markedslejen.

Dette fremgar ikke af leasingkontrakten.

Ovenstdende figur oplister til venstre de eksempler pa situationer, der ifglge IAS 17
punkt 10 og 11 separat eller kombineret, normalt vil medfgre klassifikation af en lea-
singkontrakt som en finansiel leasingkontrakt. Til hgjre er noteret, pa baggrund af for-
holdene i leasingkontrakten, hvorvidt leasingkontrakten er omfattet af de forskellige
eksempler pa situationer, der separat eller kombineret kan medfgre Klassifikation som

finansiel leasing.
Som det fremgar af figuren er leasingkontrakterne omfattet af punkt 3, 4 og 6.

Leasingperioden svarer til det meste af aktivets gkonomiske levetid, og kontrakterne

bliver derved omfattet af punkt 3.

Leasingkontrakterne bliver omfattet af punkt 4 blandt andet fordi, at leasingtager garan-
terer, at aktivet efter leasingperiodens udlgb kan szlges til 3. mand for minimum

250.000 kr. Denne garanti skal derfor medtages i minimumsydelserne, som tilbagedis-
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konteres til nutidsveerdi. Minimumsydelserne daekker siledes hele aktivets gkonomiske
levetid, hvilket giver en meget kraftig indikation p3, at nutidsveerdien af minimumsydel-
serne i alt vaesentlighed svarer til dagsveerdien af lastbilerne. En kraftig indikation er
selvfglgelig ikke nok til at afggre punkt 4, men den faktiske beregning af nutidsveerdien
svarer i dette tilfeelde til dagsveerdien af lastbilerne. Dagsveerdien er oplyst af leveran-

dor.

Leasingkontrakterne bliver ogsa omfattet af punkt 6. Hvis leasingtager opsiger kontrak-
terne fgr tid, skal der betales et kompensationsbelgb, svarende til de resterende mini-
mumsydelser tilbagediskonteret til nutidsveerdi. Nar dette belgb er betalt, vil leasinggi-
ver forsgge at seelge eller genudleje aktivet. Er salgsprisen eller genudlejningsveerdien
hgjere end det kompensationsbelgb leasingtager har betalt, refunderes hele belgbet.
Hvis verdien er lavere, refunderes kun den veerdi salget eller genudlejningsvaerdien

indbringer, og derved er det leasingtager der bzerer tabet ved opsigelse fgr tid.

Leasingkontrakterne pa lastbilerne er ikke med sikkerhed omfattet af de gvrige punkter
i figur 11. Leasingkontrakterne er saledes omfattet af 3 ud af 8 indikationer pa finansiel
leasing. Ifglge IAS 17 punkt 10 og 11 kan leasingkontrakterne sdledes veere finansiel. |
denne situation veelger vi at tilleegge punkt 1, 5 og 7 stor veerdi i vores overordnede vur-
dering. Nar vi tager disse punkter i betragtning, baerer leasingkontrakterne ikke praeg af

finansiel leasing.

Jeevnfgr punkt 1 fremgar der ingen steder i leasingkontrakterne, at leasingtager er be-
rettiget til at overtage ejendomsretten efter leasingperiodens udlgb. Leasingtager er kun
pligtig til at henvise en kgber, eller i sidste ende til selv at aftage aktivet, safremt leasing-
giver ikke selv har en kgber til aktivet til en veerdi pa over 250.000 kr. Safremt leasinggi-
ver selv har en kgber der vil aftage aktivet til over 250.000 kr., s ma leasingtager over-

byde, safremt denne er interesseret i at overtage aktivet.

Jeevnfgr punkt 5, er der ikke tale om et specialprodukt, som kun kan anvendes af leasing-
tager. Der er tale om et standard produkt, dog med tilkgb af en kran, men stadig et pro-

dukt, som vil vaere nemt at saelge videre til brug for andre.
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Jeevnfgr punkt 7, har leasingtager ingen fordele ved aktivets veerdiudsving. Ved opsigel-
se af kontrakt fgr tid, overtager leasingtager kun et eventuel tab, og hvis aktivet ved lea-
singperiodens udlgb er mere veerd end de 250.000 Kkr., som er garanteret af leasingtager,

sa tilfalder denne gevinst leasinggiver.

Der er sdledes indikationer pa at leasingkontrakterne bade kan veaere af finansiel karak-
ter, men ogsa af operationel karakter. Det er dog vores vurdering at punkt 1, 5 og 7 er
tydelige indikationer p3, at ikke alle vaesentlige risici, og sarligt afkast, forbundet med
ejendomsretten, er overdraget til leasingtager, og derfor klassificeres leasingkontrak-

terne pa lastbilerne som operationelle.

Eftersom at leasingkontrakterne pa lastbilerne er blevet klassificeret som operationelle,
skal der ikke indregnes en forpligtelse og et aktiv, men der kan dog forekomme en ak-

tivpost eller en passivpost til periodisering af det linezere omkostningsforlgb.

Figur 12:

Ar|  Ydelse Periodisering | Omkostning | Periodeafgraensningspost
0 500.000 -500.000 - 500.000
1 325.800 83.333 409.133 416.667
2 325.800 83.333 409.133 333.333
3 325.800 83.333 409.133 250.000
4 325.800 83.333 409.133 166.667
5 325.800 83.333 409.133 83.333
6 325.800 83.333 409.133 -

2.454.800 - 2.454.800

Figur 12 har i kolonnen ydelse oplistet det betalingsforlgb, der er naermere specificeret i
leasingkontrakterne. Ydelserne betales i lige store faste rater i 6 ar, og med en fgrste-
gangsydelse pa 500.000 kr. Jeevnfgr IAS 17 punkt 33, skal omkostningerne indregnes
lineaert henover leasingperioden. Derfor periodiseres fgrstegangsydelse pa 500.000 Kkr.
henover perioden. Dette resulterer i kolonnen "omkostning”, som viser et lineaert om-
kostningsforlgb pa 409.133 kr. pr. ar. Kolonnen "periodeafgransningspost”, som ind-
regnes under henholdsvis langfristede aktiver og kostfristede aktiver, er udtryk for fgr-
stegangsydelsen, der linezert reduceres henover leasingperioden. Periodiseringen af
farstegangsydelsen er forbundet med udskudt skat, da der skattemaessigt gives fradrag

for leasingbetalingerne, og ikke den lineaere omkostning.
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Det bemarkes at restforpligtelsen pa 250.000 kr., som leasingtager er forpligtet til at
betale, hvis ikke leasinggiver kan afszette aktivet til hgjere verdi, ikke er medtaget i om-
kostningsforlgbet. Ved en eventuel betaling af de 250.000 kr., overtager leasingtager den
fulde ejendomsret over aktivet, som vil veere at betragte som en tilgang af et materielt
aktiv. Den problemstilling der opstar i denne forbindelse er, at hvis leasingtager kommer
til at betale de 250.000 kr., sd er aktivet hgjst sandsynlig mindre veerd, ellers havde lea-
singgiver solgt aktivet til en hgje vaerdi hos 3. mand. Det tab der kan forventes at opsta i
denne forbindelse, bgr afspejles i det lineaere omkostningsforlgb. Som fglge af den usik-
kerhed der er ved dette regnskabsmaessige skgn, tages der i vores eksempel ikke hgjde

for det eventuelle tab restgarantiforpligtelsen er forbundet med.

Pa side 20 i arsrapporten for And A/S (IAS 17) er der i note 11 givet de oplysninger, som
er kraevet jeevnfgr 1AS 17 punkt 35. Det bemazerkes, at der i de samlede minimumsydelser
er indregnet en restgarantiforpligtelse pa 250.000 kr., som kan blive opkraevet ved lea-

singperiodens udlgb.

5.2.2 Leasingkontrakt ejendom

Lejeaftalen er vedlagt som bilag 4. Begrebet lejeaftale kan have en forvirrende effekt pa
Kklassifikationen af aftalen. Ofte er aftaler benaevnt leasing, nar de omfattes af IAS 17. Le-
jeaftaler er sidestillet med leasingkontrakter jeevnfgr IAS 17 nr. 4 og SIC 27 nr. 5, da de
omhandler aftaler, hvor brugsretten af et aktiv overdrages til lejer/leasingtager i en af-

talt periode.

Lejeaftalen vedrgrende selskabets ejendom giver lejer brugsretten til ejendommen, og

dermed mister udlejer sin brugsret over ejendommen, sa laenge lejeaftalen er gaeldende.

Det der ofte er specielt ved lejeaftaler vedrgrende ejendomme, ogsa i dette tilfeelde, er at
lejeperioden ikke er neermere defineret. Som regel er der kun aftalt et opsigelsesvarsel,
men ellers geelder lejeperioden ubegraenset indtil den dag, hvor lejemalet opsiges. Den-
ne form for aftale er ogsa omfattet af IAS 17, og dermed behandles lejeaftalen regn-

skabsmaessigt pd samme made som en leasingkontrakt.
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Figur 13:
Klassifikation af leasingkontrakt, ejendom
indikationer pd finansiel leasing Leasingkontrakt omfattet?
1 | Overdragelse af ejendomsret til leasingtager Nej.
ved leasingperiodens udlgb.
2 | Kgbsret til aktivet, hvor prisen er veesentligt Nej.

lavere end dagsveerdien, og det dermed er
rimelig sikkert at kgbsretten bliver udnyttet.

3 | Leasingperioden straekker sig over det meste Nej. Lejeaftalen kan opsiges med 12 maneders
af aktivets gkonomiske levetid. varsel, dog tidligst efter 2 ar, og det vurderes
ikke, at virksomheden vil benytte lejemalet i
en periode svarende til det meste af den gko-
nomiske levetid.

4 | Nutidsveaerdien af leasingydelserne svarer Ne;j.
stort set til aktivets dagsveerdi.

5 | Aktivet er specialiseret til leasingtager, og kan Nej. Der er tale om et standard lejemal inden-
dermed ikke anvendes af andre uden at vee- for transportomradet.
sentlige sendringer foretages.

6 | Leasinggivers tab ved ophaevelse af kontrakt Nej. Lejer er forpligtet til at betale leje indtil
beeres af leasingtager. lejemalet er fraflyttet efter geeldende opsigel-

sesregler.

7 | Gevinst eller tab grundet udsving i dagsveerdi Nej.
af restbelgb tilfalder leasingtager.

8 | Leasingtager har mulighed for at forleenge Nej. Lejekontrakten er ikke tidsbegranset.
kontrakten mod en ydelse vaesentligt under Lejen fortsaettes indtil den opsiges, og lejen
markedslejen. reguleres efter indeks.

Klassifikationen af hvorvidt lejekontrakten vedrgrende ejendommen er af finansiel eller
operationel karakter, afggres igen ved hjeelp af IAS 17 punkt 10 og 11. Dog skal der ske
en separat vurdering af den lejede grund og den lejede bygning jeevnfgr IAS 17 punkt
15A.

Jeevnfgr figur 13 ovenfor kan det hurtigt konkluderes, at der ikke er de store indikatio-
ner pa, at lejeaftalen er af finansiel karakter. Lejeaftalen kan derfor klassificeres som
operationel, da ikke alle vaesentlige risici og afkast forbundet med aktivet, er overdraget

til lejer. Dette geelder ogsa for den lejede grund.

Omkostningerne ved lejeaftalen skal derfor indregnes lineaert henover lejeperioden. Da
lejeaftalen hverken indeholder oplysninger om fgrstegangsydelse eller restveerdigaranti,

er ydelserne lig det linezere omkostningsforlgb.
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Pa side 20 i arsrapporten for AND A/S (IAS 17) under note 11 er lejeforpligtelsen oplyst.
Lejemalet kan opsiges med 12 maneders varsel efter en bindingsperiode pa 2 ar. Det vil

sige, at forpligtelsen efter IAS 17 pr. 31.12.2017 svarer til et ars leje, altsd 432.000 kr.

5.2.3 Leasingkontrakter varebiler
Leasingkontrakten er vedlagt som bilag 5. Leasingkontrakten indeholder juridisk set en

leasingkontrakt jeevnfgr IAS 17 nr. 3 og 4 samt SIC-27.

Figur 14:
Klassifikation af leasingkontrakt, varebil
indikationer pd finansiel leasing Leasingkontrakt omfattet?
1| Overdragelse af ejendomsret til leasingtager Nej. Aktivet skal returneres til leasinggiver.
ved leasingperiodens udlgb.
2 | Kgbsret til aktivet, hvor prisen er vaesentligt Nej.

lavere end dagsvaerdien, og det dermed er
rimelig sikkert at kgbsretten bliver udnyttet.

3 | Leasingperioden strakker sig over det meste Nej, kun 3 ar af en varebils levetid, som i dette
af aktivets gkonomiske levetid. tilfaelde ikke vurderes at veere det meste af
aktivets gkonomiske levetid.
4 | Nutidsveerdien af leasingydelserne svarer Ne;j.
stort set til aktivets dagsveerdi.
5 | Aktivet er specialiseret til leasingtager, og kan Nej, standard varebil.

dermed ikke anvendes af andre uden at vae-
sentlige eendringer foretages.

6 | Leasinggivers tab ved ophaevelse af kontrakt Ja.
bzeres af leasingtager.

7 | Gevinst eller tab grundet udsving i dagsveerdi Nej.
af restbelgb tilfalder leasingtager.

8 | Leasingtager har mulighed for at forlaenge Dette fremgar ikke af leasingkontrakten.
kontrakten mod ydelse vaesentligt under
markedslejen.

Kun punkt 6 giver en indikation pa at kontrakten er finansiel leasing. Det er ikke vores
vurdering, at denne indikation alene kan klassificere leasingkontrakten som finansiel.
Det er derfor vores vurdering, at alle vaesentlige risici og afkast vedrgrende varebilerne

ikke er overdraget til leasingtager.

Leasingkontrakten indeholder ingen krav om fgrstegangsydelse eller restveerdigaranti.

Den oplyste faste ydelse er derfor det linezere omkostningsforlgb.
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Problemstillingen ved denne leasingkontrakt er, at den udover at indeholde en leasing-
kontrakt vedrgrende en varebil ogsa indeholder en servicekontrakt. Disse komponenter
skal adskilles jeevnfgr IFRIC 4 punkt 12-15. Servicekontrakten giver i praksis ingen pro-
blemer, da leasingydelsen og serviceydelsen vil blive indregnet samme sted i resultatop-

gorelsen, nar der er tale om operationel leasing.

Der hvor problemet kommer til udtryk, er i forbindelse med oplysningskravene. I note
11 i arsrapporten for And A/S (IAS 17) skal leasingkontraktens forpligtelse oplyses. Det-
te betyder, at servicekontraktens veaerdi skal udskilles fra leasingkontrakten i de oplys-
ninger der gives i note 11. Hvis udskillelse ikke er muligt, skal den samlede forpligtelse

oplyses, og det skal oplyses at forpligtelsen indeholder en servicekontrakt.

5.3 And A/S (ED/2013/6)

Regnskabet for And A/S (ED/2013/6) er aflagt i henhold til ED/2013/6. Regnskabet er
aflagt, som havde reglerne ifglge ED/2013/6 veeret geeldende siden opstart af virksom-
heden. Regnskabet er derfor ikke aflagt efter principperne, som ved zndring af regn-
skabspraksis. Safremt reglerne traeder i kraft 1/1 2017, vil virksomhederne skulle ind-
arbejde de nye regler efter reglerne om andring af anvendt regnskabspraksis med tilba-

gevirkende kraft, som er naermere praeciseret i [AS 8.97

Definitionen pa en leasingkontrakt efter ED/2013/6 er i store treek den samme som de-
finitionen i IAS 17. Der er derfor ikke forskel fra IAS 17 til ED/2013/6 om hvorvidt vores

casevirksomheds leasingkontrakter har juridisk karakter af leasingkontrakter.

Vi har under ED/2013/6 saledes fortsat at ggre med 3 arter af leasingkontrakter, som vi
skal have indarbejdet korrekt i regnskabet for And A/S (ED/2013/6).

5.3.1 Leasingkontrakter lastbiler

Leasingkontrakterne vedrgrende lastbilerne er vedlagt som bilag 3 (alle lastbiler leases
pa preaecis samme vilkdr og med samme belgb). Jaevnfgr ED/2013/6 punkt 20 skal det,
efter det er afgjort hvorvidt der er tale om en leasingkontrakt, vurderes hvorvidt lea-

singkontrakten indeholder flere leasingkomponenter. Leasingkontrakterne for lastbi-

97 ED/2013/6, punkt C2
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lerne indeholder oplysninger om en lastbil og en kran monteret pa lastbilen. Disse er

ikke saerskilte leasingkomponenter, da kranen ikke kan fungerer uden lastbilen.?8

Vi har sdledes at ggre med en samlet leasingkontrakt, som herefter skal klassificeres

som enten type A leasing eller type B leasing.

Figur 15:
Klassifikation af leasingkontrakt, lastbil
Indikationer pd type B leasing Leasingkontrakt omfattet?

1| Er aktivet en ejendom? Nej, Der er tale om en lastbil.

2 | Leasingperioden strakker sig over en ubety- Nej. Leasingperioden straekker sig over 6 ar,
delig andel af aktivets samlede gkonomiske hvilket vurderes ikke at veere en ubetydelig
levetid. del af lastbilens samlede gkonomiske levetid.

3 | Nutidsverdien af leasingydelserne er ubety- Nej. Nutidsveerdien af leasingydelserne sva-
delig set i forhold til aktivets dagsveerdi pa rer til aktivets dagsveerdi.
starttidspunktet.

Da vi kan sige nej til samtlige punkter i ovenstaende figur 15, kan vi Kklassificere leasing-

kontrakten som type A.%°

Dette medfgrer, at der skal indregnes et aktiv og en forpligtelse. Aktivet skal afskrives

over den korteste periode af leasingperioden og aktivets brugstid, og forpligtelsen skal

amortiseres.
Figur 16:
Ar Ydelse Rente Afdrag Afskrivning Aktiv Forpligtelse
0 500.000 500.000 2.340.214 1.840.214
1 325.800 92.011 233.789 348.369 1.991.845 1.606.425
2 325.800 80.321 245.479 348.369 1.643.476 1.360.946
3 325.800 68.047 257.753 348.369 1.295.107 1.103.194
4 325.800 55.160 270.640 348.369 946.738 832.553
5 325.800 41.628 284.172 348.369 598.369 548.381
6 575.800 27.419 548.381 348.369 250.000 -
2.704.800 364.586 | 2.340.214| 2.090.214

98 ED/2013/6, punkt 20b
99 ED/2013/6, punkt 29
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Ovenstdende figur 16 illustrerer den regnskabsmaessige behandling af leasingkontrak-
ten. Ydelserne er praecis de samme som i figur 12, bortset fra at restgarantiydelsen pa
250.000 kr. er medtaget i ar 6, da denne indgar i minimumsydelserne som danner

grundlag for beregning af nutidsveerdien pa 2.340.214 kr.100

Da restgarantiydelsen er medtaget i minimumsydelserne, er der tilsvarende indsat en
scrapvaerdi pa lastbilen pa 250.000 kr., saledes at de samlede omkostninger i leasingpe-
rioden er identiske med regnskabet for And A/S (IAS 17). Der er stadig en usikkerhed
om lastbilernes restvaerdi, og et eventuelt tab er, ligesom i regnskabet for And A/S (IAS

17), ikke medtaget.

Renten der anvendes ved beregning af leasingydelsernes nutidsveerdi, skal vaere den
rente, som leasinggiver opkraever leasingtager. Hvis leasingtager ikke kender denne ren-
te, skal leasingtager anvende en sdkaldt opgjort ldnerente, som er den rente leasingtager
skal betale for at lane til et aktiv til samme vardi, over samme periode, med samme sik-

kerhedsstillelse og i et tilsvarende gkonomisk miljg.101

Det har ikke vaeret muligt at fa oplyst leasingkontraktens interne rentefod, sa derfor er

den opgjorte lanerente anvendt, som i dette tilfeelde er 5 %.

For hver rapporteringsperiode skal leasingtager revurdere de indregnede verdier af
leasingkontrakten. Regulering kraeves, jeevnfgr ED/2013/6 punkt 43-46, safremt der er

sket @ndringer i leasingperioden, leasingydelsen eller renten.

Derudover skal der, i henhold til ED/2013/6 punkt 51, arligt vurderes, hvorvidt der er
behov for at nedskrive de indregnede aktiver i henhold til IAS 36.

I note 15 pa side 25 i arsrapporten for And A/S (ED/2013/6) er der givet de oplysnin-
ger, som er kraevet i henhold til ED/2013/6 punkt 58-67.

5.3.2 Leasingkontrakt ejendom
Leasingkontrakten er vedlagt som bilag 4. Leasingkontrakten indeholder leasingkompo-

nenter i form af grund og bygninger. Jeevnfgr ED/2013/6 nr. 33 vil man skulle se lea-

100 ED/2013/6, punkt 39d
101 ED/2013/6, punkt 38a
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singkomponenterne under et. Ved vurdering af hvorvidt der er tale om type A leasing

eller type B leasing, er det bygningens gkonomiske levetid, der skal tages i betragtning.

Leasingperioden opggres jeevnfgr ED/2013/6 nr. 25 som den uopsigelige leasingperiode
plus den periode, som det er muligt at forleenge med, safremt lejer har et betydelig gko-
nomisk incitament til at forleenge perioden. I vores tilfeelde har lejer en budgetteret plan,
om at lejemalet kan deekke virksomhedens behov 10 ar frem i tiden. Sa selvom lejemalet
kan opsiges med 12 maneders varsel, dog tidligst efter 2. lejedr, sa er det 10 ar der er
udtryk for selskabets lejeperiode, da det vurderes, at selskabet har et betydeligt gkono-

misk incitament til ikke at skulle flytte i nye lokaler indenfor 10 ar.

Figur 17:
Klassifikation af leasingkontrakt, ejendom
Indikationer pd type A leasing Leasingkontrakt omfattet?

1 | Aktivet er ikke en ejendom. Jo, der er tale om en ejendom.

2 | Leasingperioden udggr stgrstedelen af akti- Nej. Man regner med at sidde til leje i 10
vets gkonomiske levetid. ar, hvilket ikke er stgrstedelen af ejen-

dommens gkonomiske levetid.

3 | Nutidsveerdien af leasingydelserne svarer i Nej. Nutidsvaerdien af 10 ars leje svarer
alt veesentlighed til aktivets dagsveerdi pa ikke til aktivets dagsveerdi.
starttidspunktet.

Ud fra ovenstdende figur 17, og da lejer ikke har mulighed for eller planer om at kgbe
ejendommen ved udlgb af lejeperioden, kan vi klassificere leasingkontrakten som vee-

rende type B leasing.

Dette medfgrer, at der skal indregnes et aktiv og en forpligtelse. Aktivet skal afskrives
med et belgb svarende til forskellen mellem leasingydelsen og den opgjorte rente, og

forpligtelsen skal amortiseres.
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Figur 18:

Ar Ydelse PV Rente Afdrag Afskrivning Aktiv Forpligtelse
0 - - 3.335.789| 3.335.789
1 432.000 411.429 166.789 265.211 265.211 | 3.070.579| 3.070.579
2 432.000 391.837 153.529 278.471 278.471| 2.792.108| 2.792.108
3 432.000 373.178 139.605 292.395 292.395 | 2.499.713| 2.499.713
4 432.000 355.407 124.986 307.014 307.014 | 2.192.699| 2.192.699
5 432.000 338.483 109.635 322.365 322.365| 1.870.334| 1.870.334
6 432.000 322.365 93.517 338.483 338.483 | 1.531.851| 1.531.851
7 432.000 307.014 76.593 355.407 355.407 | 1.176.443| 1.176.443
8 432.000 292.395 58.822 373.178 373.178 803.265 803.265
9 432.000 278.471 40.163 391.837 391.837 411.429 411.429

10 432.000 265.211 20.571 411.429 411.429 0 0

4.320.000| 3.335.789 984.211| 3.335.789| 3.335.789

Ovenstdende figur 18 illustrerer, hvorledes lejekontrakten efter reglerne for type B lea-
sing, skal behandles. Renter og afskrivninger indregnes under et i resultatopggrelsen
som en leasingomkostning, i modsaetning til type A leasing, hvor renter og afskrivninger

er opdelt og indregnet under henholdsvis renter og afskrivninger.

Det har igen ikke vaeret muligt, at fa oplyst lejekontraktens interne rentefod, sa derfor er

den alternative rente anvendt, som i dette tilfeelde er 5 %.

Ligesom det er tilfeeldet for lastbilen, type A leasing, skal man ogsa for ejendommen, ty-
pe B leasing, revurdere de indregnede veerdier, safremt der er sket zendringer i leasing-
ydelse, leasingperiode eller rente. Som det ogsa er tilfaeldet for lastbilen, skal ejendom-

men testes for veerdiforringelse jeevnfgr IAS 36.

Endelig skal der pa noteniveau gives en raekke oplysninger om leasingkontrakten, jeevn-
for ED/2013/6 nr. 58-67. Disse oplysninger er indarbejdet i note 15 i arsrapporten for
And A/S (ED/2013/6).

5.3.3 Leasingkontrakter varebiler
Leasingkontrakten er vedlagt som bilag 5. Leasingkontrakten indeholder bade en lea-
singkomponent og en servicekomponent. Leasingydelsen skal allokeres ud pa de enkelte

komponenter i leasingkontrakten, safremt det er muligt. Fordeling af ydelsen skal ske ud
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fra prisen pa en tilsvarende komponent hos leasinggiver eller tilsvarende leverandgr,

hvor komponenten szalges alene uden andre tilhgrende komponenter.102

Hvis fordeling af leasingydelsen ikke er muligt, vil ydelsen blive tilknyttet leasingkon-
traktens primare komponent, og dermed indga i beregningen af aktivet og forpligtelsen.
[ denne situation har vi allokeret 1.995 kr. af den manedlige ydelse ud pa serviceydelsen.

Serviceydelsen indregnes som en normal driftsomkostning i resultatopggrelsen.
Leasingperioden er oplyst til 3 ar uden mulighed for forlaengelse.

Figur 19:

Klassifikation af leasingkontrakt, varebil

Indikationer pd type B leasing Leasingkontrakt omfattet?

=

Er aktivet en ejendom? Nej, Der er tale om en varebil

2 | Leasingperioden straekker sig over en ube- Nej. Leasingperioden strakker sig over 3
tydelig andel af aktivets samlede gkonomi- ar, hvilket ikke vurderes at vzere en ubety-
ske levetid. delig del af varebilens samlede gkonomiske
levetid.

Nej. Nutidsveerdien udggr ca. halvdelen af
varebilens dagsveerdi.

3 | Nutidsveerdien af leasingydelserne er ube-
tydelige set i forhold til aktivets dagsvaerdi
pa starttidspunktet.

Da vi kan sige nej til samtlige punkter i ovenstaende figur 19, kan vi Klassificere leasing-

kontrakten som type A leasing.103

Dette medfgrer, at der skal indregnes et aktiv og en forpligtelse. Aktivet skal afskrives,

og forpligtelsen skal amortiseres.

Figur 20:

Ar| Ydelse Service | Leasing PV Rente Afdrag | Afskrivning | Aktiv | Forpligtelse
0 - - 155.621 155.621
1 81.085 | 23.940 57.145 | 54.424 7.781 49.364 51.874 | 103.747 106.257
2 81.085 | 23.940 57.145 | 51.833 5.313 51.833 51.874 51.874 54.424
3 81.085 | 23.940 57.145 | 49.364 2.721 54.424 51.874 - -

243.256| 71.820| 171.436| 155.621| 15.815| 155.621 155.621

102 ED/2013/6, punkt 24
103 ED/2013/6 punkt 29

65




Speciale, CMA (regnskab) Aalborg Universitet april 2014

Ovenstdende figur 20 illustrerer den regnskabsmaessige behandling af leasingkontrak-
ten. Servicedelen er adskilt fra den faktiske leasingydelse, og vi kan herefter beregne

nutidsveerdien af leasingaktivet til 155.621 kr.

Ligesom tidligere er renten fastsat til 5 %. Aktiv og forpligtelse skal revurderes for hver
rapporteringsperiode jevnfgr ED/2013/6 nr. 43-46, samt testes for vardiforringelse i
henhold til IAS 36.

Der skal herudover gives noteoplysninger om leasingkontrakten jeevnfgr ED/2013/6 nr.

58-67.

5.4And A/S (IAS17) vs And A/S (ED/2013/6)

[ kapitel 5.2 og 5.3 har vi pa leasingkontraktniveau beskrevet forskellene mellem 1AS 17
og ED/2013/6 pa de 3 arter af leasingkontrakter, som er gennemgaende i vores case. |
dette kapitel vil vi, med udgangspunkt i regnskaberne, beskrive de forskelle som er syn-

lig for regnskabslaeser.

5.4.1 Hoved- og nggletal

Pa side 6 i darsrapporterne fremgar casevirksomhedens hoved- og nggletal. I nedensta-
ende figur 21 har vi klippet et sammendrag ud af nggletallene for 2016 og 2017 for hen-
holdsvis And A/S (IAS 17) og And A/S (ED/2013/6).

Som det ses af oversigten er der en del forskel pa nggletallene. Kun arets omsaetning
samt det gennemsnitlige antal medarbejdere er identisk, pa trods af at pengestrgmmene

€er ens.

Hovedtallene vil ikke blive beskrevet i dette afsnit. Disse kommer vi naermere ind pa i
vores afsnit omkring resultatopggrelsen og balancen. Vi vil i dette afsnit fokusere pa

nggletallene nederst i figuren.
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Figur 21:

[ 1.000 kr.

Resultatopggrelse
Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af primeer drift fgr

afskrivninger (EBITDA)
Resultat af primeer drift
(EBIT)

Finansielle poster, netto
Ekstraordinaere poster
Resultat fgr skat

Arets resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Balancesum

Egenkapital

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere

Nggletal i % *)
Bruttomargin

EBITDA-margin
EBIT-margin (overskuds-
grad)

ROIC fgr skat
Egenkapitalforrentning
(ROE)

Soliditetsgrad

april 2014

Aalborg Universitet
And A/S (IAS 17)
2017 2016

12.174 7.508
1.973 1.149
1.213 449
1.213 449

-39 -62
1.175 387
881 290
1.667 1.167
1.764 1.126
512 218
885 921
3.431 2.292
2.035 1.154
10,0 6,0
16,2 15,3
10,0 6,0
10,0 6,0
43,6 22,6
55,3 28,7
59,3 50,3

And A/S (ED 2013)
2017 2016

12.174 7.508
5.770 3.603
5.010 2.903
1.771 813
-686 -494
1.084 319
813 239
15.060 11.259
1.014 626
10.388 8.160
3.961 2.812
16.074 11.885
1.726 913
10 6
47,4 48,0
41,2 38,7
14,5 10,8
11,4 7,0
61,6 30,1
10,7 7,7

Bruttomargin i And A/S (ED/2013/6) er veesentlig hgjere, end i And A/S (IAS 17). Dette

skyldes, at man efter IAS 17 har Kklassificeret alle leasingkontrakter som operationelle,

og de er derfor indregnet som direkte omkostninger, som er en del af bruttofortjenesten.

Efter ED/2013/6 er leasingkontrakterne for lastbilerne og varebilerne klassificeret som
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type A leasing, hvor omkostningerne indgar i afskrivninger og renter. Det vil sige, at man
flytter omkostningerne fra direkte omkostninger til afskrivninger og renter, som ikke er

en del af bruttofortjenesten.

De lgbende leasingomkostninger vedrgrende lastbilerne og varebilerne er endvidere
ikke de samme i And A/S (IAS 17) og And A/S (ED/2013/6), da der er forskel pa bereg-
ning af de lgbende omkostninger. Omkostningsforlgbet (den tidsmaessige placering) er
forskellig afhaengig af, om man indregner som operationel leasing, eller om man indreg-
ner som type A leasing (de totale omkostninger er stadig de samme). Lejeaftalen, som
efter ED/2013/6 er klassificeret som type B leasing, 2endrer derimod ikke pa de lgbende
omkostninger eller placering i resultatopggrelsen, i forhold til indregningen som opera-

tionel leasing. Lejeomkostningen er indregnet under andre eksterne omkostninger.

Den del som vedrgrer serviceomkostninger i leasingkontrakterne pa varebilerne behol-

der sin placering i resultatopggrelsen. Serviceomkostningen udggr 23.940 kr. pr. ar.
EBITA-margin pavirkes udelukkende af det samme som bruttomargin.

EBIT-margin pavirkes ud over ovenstaende ogsa af de afskrivninger, som er resultatet af
ED/2013/6 type A leasing. Afskrivninger er linezre, og fglger sidledes samme linezere
omkostningsprincip som ved operationel leasing efter IAS 17, blot med en anden place-

ring i resultatopggrelsen, og med et andet belgb.

[ And A/S (IAS 17) pavirker alle leasingomkostningerne margin-nggletallene, men dette
er ikke tilfaeldet i regnskabet for And A/S (ED/2013/6). Renterne har fgrst effekt pa re-
sultatet fgr skat. Derfor vil margin-nggletallene altid veere hgjere ved indregning i over-

ensstemmelse med ED/2013/6 end ved indregning i overensstemmelse med IAS 17.

Hvis vi kigger pa de balanceorienterede nggletal, sa er ROIC fgr skat veesentlig stgrre i
And A/S (IAS 17) end i And A/S (ED/2013/6), hvilket skyldes, at der for operationelle
leasingkontrakter efter IAS 17 ikke skal indregnes noget aktiv. I denne situation er der
dog indregnet et aktiv som fglge af den periodisering, der forarsages af lastbilernes fgr-
stegangsydelser, men den er meget mindre end den aktivmasse, som indregnes efter
ED/2013/6. EBIT er stgrre i And A/S (IAS 17) end i And A/S (ED/2013/6), og har der-

med ogsa en indvirkning pa nggletallet, men i den modsatte retning.
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Egenkapitalens forrentning i And A/S (ED/2013/6) er stgrre, pa trods af et mindre re-
sultat, end i And A/S (IAS 17). Dette skyldes, at omkostningerne ved type A leasing er
faldende henover leasingperioden, som fglge af en faldende renteomkostning. Renteom-
kostningerne er stgrst i starten af leasingperioden, hvor ogsa leasinggalden er stgrst.
Dette har resulteret i, at resultaterne i And A/S (ED/2013/6)’s fgrste 5 regnskabsar har
veeret lavere end i And A/S (IAS 17). Det vil sige, at egenkapitalen i And A/S
(ED/2013/6) ikke er vokset sa hurtigt, og dermed er det den relativt mindre egenkapi-

tal, der medfgrer en hgjere forrentning af egenkapitalen pa trods af et mindre resultat.

Soliditetsgraden er vasentlig stgrre i regnskabet for And A/S (IAS 17) end i regnskabet
for And A/S (ED/2013/6). Dette skyldes primeert at samtlige leasingforpligtelser er ind-
regnet i regnskabet for And A/S (ED/2013/6). I regnskabet for And A/S (IAS 17) er der
ingen leasingforpligtelser indregnet. Disse er kun oplyst i noterne. Egenkapitaludviklin-
gen beskrevet ovenfor, som fglge af leasingrenter (type A leasing), har ogsa en mindre

effekt pa soliditetsgraden.

5.4.2 Ledelsesberetning og anvendt regnskabspraksis

Ledelsesberetningen i And A/S (IAS 17) indeholder i afsnittet “udviklingen i aktiviteter
og gkonomiske forhold” tre procenttal, der beskriver udviklingen i gkonomien. I regn-
skabet for And A/S (ED/2013/6) er der behov for yderligere to procenttal, for tilsvaren-
de at kunne beskrive den gkonomiske udvikling. Arsagen hertil er, at leasingomkostnin-
ger som under IAS 17 er praesenteret som direkte omkostninger, er flyttet ned i resul-
tatopggrelsen under henholdsvis afskrivninger og renteomkostninger i regnskabet for
And A/S (ED/2013/6). For at kunne sammenligne stigningen i de direkte omkostninger i
And A/S (IAS 17) pa ca. 60 % med And A/S (ED/2013/6), skal man sammenholde med
udviklingen i de direkte omkostninger samt udviklingen i afskrivninger og renter i And

A/S (ED/2013/6).

[ beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis er der ikke forskelle fgr balancen. For And
A/S (ED/2013/6) er der, modsat And A/S (IAS 17), behov for at beskrive indregning og
maling af materielle aktiver, da ED/2013/6 kraever at leasingkontrakterne indregnes i
balancen. Havde selskabet materielle aktiver i forvejen, var der ikke behov for et nyt

afsnit i anvendt regnskabspraksis, men udelukkende tilfgjelser omkring indregning og
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maling af leasingkontrakterne. For leasingaktiver skal det beskrives hvordan kostprisen

opggres, da denne adskiller sig fra aktiver der er kgbt.104

Derudover skal beskrivelsen af materielle aktiver indeholde et afsnit, der beskriver
hvordan afskrivningsprofilen er for type B leasingaktiver, da disse aktiver ikke fglger et

linezert princip, som ellers er udgangspunktet for materielle aktiver.10>

Leasingaktivet afleder en forpligtelse, og denne skal ogsa omtales i anvendt regnskabs-
praksis. Under overskriften finansielle forpligtelser er der i And A/S (ED/2013/6) ind-

arbejdet en beskrivelse af hvorledes leasinggeeld er indregnet i balancen.106

Begge regnskaber har under overskriften leasing, en beskrivelse af hvordan leasing er
indarbejdet i regnskabet. Her er oplyst den overordnede metode for indregning af lea-

sing som geelder under henholdsvis IAS 17 og ED/2013/6.

104 And A/S (ED/2013/6), side 9 (6. Afsnit)
105 And A/S (ED/2013/6), side 10 (1. Afsnit)
106 And A/S (ED/2013/6), side 11 (afsnit 2)
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5.4.3 Resultatopggrelse, balance og pengestrgm
Figur 22:

And A/S (IAS 17) And A/S (ED/2013/6)

2017 2016 2017 2016
Nettoomszetning 12.173.775  7.508.496  12.173.775 7.508.496
Direkte omkostninger -10.200.475  -6.359.847 -6.403.988  -3.905.049
Bruttofortjeneste 1.973.300 1.148.649 5.769.787  3.603.447
Andre eksterne omkostninger -697.000 -637.000 -697.000 -637.000
Personaleomkostninger -63.000 -63.000 -63.000 -63.000
Resultat af primeer drift fgr af-
skrivninger (EBITDA) 1.213.300 448.649 5.009.787  2.903.447
Afskrivninger pa materielle aktiver 0 0 -3.239.068  -2.090.214
Resultat af primeer drift (EBIT) 1.213.300 448.649 1.770.719 813.233
Finansielle omkostninger -38.663 -61.991 -686.344 -494.208
Resultat fgr skat 1.174.637 386.658 1.084.375 319.025
Skat af drets resultat -293.659 -96.664 -271.095 -79.756
ARETS RESULTAT 880.978 289.994 813.280 239.269

Direkte omkostninger udggr i And A/S (IAS 17) 10.200 t.kr. Dette belgb indeholder, ud-
over direkte personaleomkostninger, alle direkte omkostninger i form af leasingafgift,
veaegtafgift, braendstof, forsikring og vedligeholdelse vedrgrende lastbiler og varebiler. I
And A/S (ED/2013/6) udggr de direkte omkostninger 6.404 t.kr., hvilket er 3.796 tkr.
mindre. Forskellen skyldes udelukkende at leasingomkostninger vedrgrende last- og
varebiler, som er klassificeret som type A leasing, ikke leengere er en del af de direkte

omkostninger.

Leasingomkostningerne (type A) indgar i And A/S (ED/2013/6) under afskrivninger og
renter. [ regnskabet for And A/S (IAS 17) er der ingen afskrivninger, og derfor kunne

resultatet af primeer drift fgr afskrivninger undlades.

Renterne bryder med det linezere omkostningsprincip, og er derfor arsagen til at arets

resultat ikke er identisk i de to regnskaber. Leasingrenterne er indregnet under finan-
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sielle omkostninger, og er et resultat af den effektive rente multipliceret med restlea-

singforpligtelsen. Renterne er sdledes stgrst i de fgrste ar af leasingperioden.

Skat af drets resultat er 25 % af arets resultat fgr skat korrigeret for permanente forskel-
le. Da resultatet fgr skat i And A/S (ED/2013/6) er mindre end i And A/S (IAS 17), er
skatten derfor ogsa tilsvarende mindre. Skattemaessigt gives der fradrag for de faktiske
leasingydelser (betalingerne), og derfor er der i disse regnskaber udelukkende tale om

skatteomkostninger i form af udskudt skat.

Figur 23:
And A/S (IAS 17) And A/S (ED/2013/6)

AKTIVER 2017 2016 2017 2016
Materielle aktiver 0 0 15.059.912 11.259.490
Andre tilgodehavender 1.666.670 1.166.671 0 0
LANGFRISTEDE AKTIVER I ALT 1.666.670 1.166.671 15.059.912 11.259.490
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.014.481 625.708 1.014.481 625.708
Andre tilgodehavender 749.997 499.998 0 0
KORTFRISTEDE AKTIVER I ALT 1.764.478 1.125.706 1.014.481 625.708
AKTIVERIALT 3.431.148 2.292.377 16.074.393 11.885.198

[ And A/S (IAS 17) er alle leasingkontrakter klassificeret som operationelle, hvilket med-
farer, at der som udgangspunkt ikke skal indregnes et aktiv eller en forpligtelse. For
lastbilernes vedkommende er der betalt en fgrstegangsydelse pa 500.000 kr., som skal
periodiseres henover leasingperioden, saledes at selskabet kan opfylde kravet om et
lineaert omkostningsforlgb. Andre tilgodehavender, som fremgar bade under langfriste-

de aktiver og kortfristede aktiver, er udtryk for denne periodisering.

I And A/S (ED/2013/6) er leasingkontrakterne klassificeret som henholdsvis type A og
type B leasing, som begge kraeves indregnet i balancen som materielle aktiver. Det er et
krav ifglge ED/2013/6 punkt 54, at det klart fremgar af regnskabet, hvorvidt de indreg-
nede aktiver og forpligtelser vedrgrer leasing. For overskuelighedens skyld, er disse op-

lysninger fgrt om i noterne.
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Kravet om indregning far den konsekvens, at balancesummen i And A/S (ED/2013/6) er
vaesentligt stgrre end i And A/S (IAS 17). Andre tilgodehavender, som var et resultat af
reglerne i IAS 17, er ikke leengere relevante at indregne i And A/S (ED/2013/6). Det far
den konsekvens, at selvom balancesummen i And A/S (ED/2013/6) er steget kraftigt, sa
falder veerdien af de kortfristede aktiver. Fgrstegangsydelsen er efter ED/2013/6 ikke
leengere ngdvendig at periodisere, da denne er en del af det indregnede materielle aktiv,

som afskrives lineaert over leasingperioden.

Figur 24:

And A/S (1AS 17) And A/S (ED/2013/6)
PASSIVER 2017 2016 2017 2016
EGENKAPITAL
Aktiekapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Overfgrt overskud 1.534.590 653.612 1.226.091 412.811
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 0 0
EGENKAPITAL I ALT 2.034.590 1.153.612 1.726.091 912.811
Udskudt skat 511.528 217.870 408.700 137.605
Finansielle forpligtelser 0 0 9.978.808 8.022.781

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSERIALT 511.528 217.870 10.387.508 8.160.386

Finansielle forpligtelser 750.454 834.739 3.826.218 2.725.845
Leverandgrgzeld og andre forpligtelser 134.576 86.156 134.576 86.156

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER I ALT  885.030 920.895 3.960.794 2.812.001

PASSIVERITALT 3.431.148 2.292.377 16.074.393 11.885.198

Egenkapitalen i And A/S (ED/2013/6) udggr i 2017 1.726 t.kr., hvilket er 308 t.kr. min-
dre end i And A/S (IAS 17). Denne forskel er opstaet som fglge af, at renterne i And A/S
(ED/2013/6) ikke indregnes linezert, men har en faldende omkostningsprofil. Det bety-
der, at selskabets resultat er stigende henover leasingperioden, og dermed er resulta-

terne mindre i starten af leasingperioden, hvilket forklarer den lavere egenkapital.

Udskudt skat er som det fremgar af henholdsvis note 8 i And A/S (IAS 17) og note 9 i
And A/S (ED/2013/6), sammensat af skattemaessigt underskud til fremfgrsel, og den

regnskabsmaessige veerdi af de indregnede leasingkontrakter.
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Underskud til fremfgrsel er ens i de to regnskaber, da det skattepligtige resultat er det
samme, lige meget om reglerne efter IAS 17 eller ED/2013/6 er anvendt.

Forskellen i udskudt skat er knyttet til den regnskabsmaessige veaerdi af leasingkontrak-
terne. Udskudt skat efter [IAS 17 kan opggres som 25 % af vaerdien af andre tilgodeha-
vender. Udskudt skat efter ED/2013/6 kan opggres som 25 % af veerdien af de indreg-
nede leasingaktiver fratrukket de indregnede leasingforpligtelser. Arsagen til at den ud-
skudte skat er mindre efter ED/2013/6, skyldes at forpligtelsen ikke reduceres linezert,
som det er tilfeeldet for aktivet. Forpligtelsen amortiseres, hvilket, i dette tilfaelde, bety-
der at reducering af forpligtelsen er mindst i starten af leasingperioden, og stgrst i slut-

ningen af leasingperioden.

De finansielle forpligtelser er den sidste store forskel mellem de to balancer. Som fglge
af at der i And A/S (ED/2013/6) er indregnet leasingaktiver, skal der ogsa indregnes
leasingforpligtelser. Leasingforpligtelserne er som udgangspunkt indregnet under lang-
fristede gaeldsforpligtelser, men med indregning af den geeld, som forfalder indenfor et

ar, som kortfristet.

De finansielle forpligtelser i And A/S (IAS 17) er udtryk for den bankgeeld, som selskabet
har oparbejdet til finansiering af driften. Bankgeelden er den samme i begge regnskaber

og i begge regnskaber er den klassificeret som kortfristet.
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Figur 25:
And A/S (1IAS 17) And A/S (ED/2013/6)

2017 2016 2017 2016
Arets resultat for skat 1.174.637 386.658 1.084.375 319.025
Reguleringer -711.335 561.989 3.925.414 2.584.421
Andringer i driftskapital -340.354 -14.457 -340.354 -14.457
Pengestrgmme fra drift for fi-
nansielle poster 122.948 934.190 4.669.435 2.888.989
Renteindbetalinger og lignende 0 0 0 0
Renteudbetalinger og lignende -38.663 -61.991 -686.344 -494.208
Pengestrgmme fra ordineer drift 84.285 872.199 3.983.091 2.394.781
Betalt selskabsskat 0 0 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTS-
AKTIVITET 84.285 872.199 3.983.091 2.394.781
Stiftelse af geeld 0 0 0 0
Afdrag pa leasinggeeld 0 0 -3.898.806 -1.522.582
Betalt udbytte 0 0 0 0
PENGESTROMME FRA FINANSIE-
RINGSAKTIVITET 0 0 -3.898.806 -1.522.582
Zndring i likvider 84.285 872.199 84.285 872.199
Likvider 1. januar -834.739 -1.706.938 -834.739 -1.706.938
LIKVIDER 31. DECEMBER -750.454 -834.739 -750.454 -834.739

Ifglge 1AS 17 ma ikke-likvide transaktioner fra leasingkontrakter ikke pavirke penge-
streamsopggrelsen.197 Den periodisering der sker for at opretholde det lineaere omkost-
ningsprincip er tilbagefgrt via posten reguleringer. Dermed indgar de faktiske leasingbe-

talinger i pengestrgmme fra driftsaktivitet.

Modsat IAS 17 er der i ED/2013/6 krav om hvordan transaktioner fra henholdsvis type
A og type B leasing skal praesenteres.108 Leasingtransaktioner fra type B leasing skal
indga som en del af driftsresultatet. For type A leasing er der krav om at leasingrenterne
skal praesenteres i henhold til IAS 7 nr. 31-34 om betalte renter. Renterne vedrgrende
type A leasing indgar derfor sammen med renterne fra bankgeeld i linjen "renteudbeta-

linger og lignende”.

107 JAS 7, punkt 43 og 44
108 ED/2013/6, punkt 57
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ED/2013/6 stiller ogsa krav om at afdrag pa leasinggaeld skal praesenteres under finan-
sieringsaktiviteter.19° Der er ingen seerlige krav om praesentation af tilgang af leasingak-
tiver og leasingforpligtelser, og derfor holdes de, jeevnfgr IAS 7 punkt 44, ude af penge-

strgmsopggrelsen.

Forskellen i praesentationerne medfgrer, at pengestrgmmene fra driftsaktiviteterne er
vaesentlig stgrre i And A/S (ED/2013/6), end i And A/S (IAS 17). Samlet set er der ikke

forskel pa pengestrgmmene jeevnfgr linjen ”"eendring i likvider”.

5.4.4 Noteoplysninger
IAS 17 indeholder modsat ED/2013/6 ingen praesentationskrav. Der er i regnskabet for
And A/S (IAS 17) derfor ikke behov for, som fglge af leasingkontrakterne, at udvide no-

teoplysninger af praesentationsmaessige arsager.

ED/2013/6 kreever at aktiver og forpligtelser fra henholdsvis type A og type B leasing
praesenteres separat fra andre aktiver og forpligtelser, og at aktiver og forpligtelser fra

type A leasing vises separat for aktiver og forpligtelser fra type B leasing.

Der er ikke krav til at preecisere, hvordan afskrivninger og renter fra type A og type B

leasing i resultatopggrelsen, adskiller sig fra andre afskrivninger og renter.
Figur 26:

NOTE 6 MATERIELLE AKTIVER

ROU aktiver Andre anlaeg,
Grund og driftsmateriel
bygninger og inventar
(type B) (type A)
Kostpris 1. januar 2017 3.335.789 14.041.287
Tilgang 0 7.331.885
Kostpris 31. december 2017 3.335.789 21.373.172
Afskrivninger 1. januar 2017 543.682 5.573.904
Arets afskrivninger 292.395 3.239.068
Afskrivninger 31. december 2017 836.077 8.812.972
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 2.499.712 12.560.200

109 ED/2013/6, punkt 57a
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Figur 26 er et uddrag af note 6 i arsrapporten for And A/S (ED/2013/6). Eftersom det i
balancen ikke er oplyst linje for linje, hvilke aktiver der vedrgrer type A og type B lea-
sing, er det praeciseret i noterne. Overskriften "ROU aktiver” praeciserer, at der er tale

om leasingaktiver.

Figur 27:
And A/S (ED/2013/6)
2017 2016
NOTE 10 FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Lan og kreditter 750.456 834.739
Leasinggeld (type A) 10.554.857 7.121.779
Leasinggald (type B) 2.499.713 2.792.108
13.805.026 10.748.626
Finansielle forpligtelser er indregnet saledes i balancen:
Langfristede forpligtelser
Lén og kreditter 0 0
Leasinggeld (type A) 7.786.109 5.523.068
Leasinggald (type B) 2.192.699 2.499.713
9.978.808 8.022.781
Leasinggzld (type A)
Forfalder indenfor 1 ar 2.768.748 1.598.711
Forfalder mellem ar 1 og ar 5 7.786.109 5.523.068
Forfalder efter ar 5 0 0
10.554.857 7.121.779
Leasinggzld (type B)
Forfalder indenfor 1 ar 307.014 292.395
Forfalder mellem ar 1 og ar 5 1.389.434 1.323.270
Forfalder efter ar 5 803.265 1.176.443
2.499.713 2.792.108

Figur 27 er et uddrag af note 10 fra arsrapporten And A/S (ED/2013/6). Eftersom det i
balancen ikke er oplyst linje for linje, hvilke forpligtelser der vedrgrer type A og type B
leasing, er det praeciseret i noterne. Leasingforpligtelserne er som udgangspunkt klassi-
ficeret som langfristede forpligtelser, og med den del som forfalder til betaling indenfor
et ar som Kortfristet. Derudover skal det oplyses, hvor meget af den samlede geeld, der

forfalder indenfor 2-5 ar og efter ar 5.
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I And A/S (IAS 17) er der i note 11 under eventualposter oplyst tilsvarende for de ikke

indregnede leasingforpligtelser (de operationelle leasingkontrakter).

For sa vidt angar grunde og bygninger er der i And A/S (IAS 17) kun oplyst en forpligtel-
se svarende til den husleje, der skal betales i opsigelsesperioden. 1 And A/S
(ED/2013/6) er der indregnet en forpligtelse svarende til den periode, som man forven-
ter at leje grunden og bygningen. Der er sadledes en stor forskel pa den oplyste forpligtel-

seiAnd A/S (IAS 17) kontra den indregnede forpligtelse i And A/S (ED/2013/6).

I And A/S (IAS 17) er de oplyste forpligtelser udtryk for den leasingydelse, der skal beta-
les for den resterende leasingperiode. I And A/S (ED/2013/6) er de indregnede forplig-
telser indregnet til en vaerdi svarende til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser.
Det er kun leasingydelser, og ikke serviceydelser der skal oplyses i And A/S (IAS 17).
Safremt en eventuel servicedel ikke kan udskilles fra hovedleasingydelsen, skal den sam-
lede leasingforpligtelse oplyses seerskilt.110 I And A/S (IAS 17) indeholder leasingkon-

trakterne pa varebilerne bade et leasingaktiv og en serviceaftale.

Note 11 i And A/S (IAS 17) indeholder oplysninger om, hvor meget operationel leasing
der er indregnet i resultatopggrelsen. Det oplyses ikke hvor i resultatopggrelsen om-
kostningerne er placeret. Endelig skal der gives en generel beskrivelse af de indgdende

leasingordninger. Dette er gjort nedersti note 11.

ED/2013/6 har flere oplysningskrav til selskabets leasingkontrakter. I And A/S
(ED/2013/6) note 15 er der givet de oplysninger, som vurderes relevant for regnskabs-

laeser, og som er i overensstemmelse med ED/2013/6 nr. 58-67.

110 JFRIC 4, punkt 15
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Kapitel 6 - Pavirkning af regnskabsaflaeegger

6.1 Indledning

I kapitel 4 har vi beskrevet de forskelle der er mellem IAS 17 og de nye regler i
ED/2013/6. I kapitel 5 har vi beskrevet og analyseret hvilken betydning disse forskelle
har pa regnskabet i praksis. I dette kapitel vil vi vurdere hvorledes forskellene kommer

til at pavirke regnskabsaflaegger.
6.2 Udarbejdelse af regnskabet

6.2.1 Adskillelse af komponenter i en leasingkontrakt

Regnskabsafleegger gor pa nuveerende tidspunkt ikke meget ud af at adskille forskellige
komponenter i en leasingkontrakt.111 Servicekomponenter i en operationel leasingkon-
trakt vil efter IAS 17 ofte skulle omkostningsfgres samme sted i resultatopggrelsen som
leasing, og derved far det ikke for regnskabet nogen betydning, hvorvidt servicekompo-

nenterne udskilles.

Fremover skal regnskabsaflaegger veere omhyggelig med at adskille servicekomponenter
fra leasingkomponenter. Konsekvensen ved ikke at adskille komponenterne er, at hele

belgbet i kontrakten vil blive indregnet i balancen.

Det vil kraeve en del tid og ressourcer af regnskabsaflaegger at skulle gennemga alle lea-
singkontrakter, og undersgge stand-alone price for hver enkel servicekomponent, for

korrekt adskillelse.

Eftersom operationelle leasingkontrakter ofte indeholder servicekomponenter forudser
vi, at denne udskillelse i overensstemmelse med ED/2013/6 vil give store udfordringer

for regnskabsafleegger, sarligt i forbindelse med overgangen til de nye regler.

Hvis vi fastholder vores pastand om, at regnskabsaflaegger efter de nuvaerende regler,
ikke har udskilt servicekomponenterne, sa skal denne udskillelse ske for samtlige lea-
singkontrakter der indgar i regnskabet, herunder ogsa for sammenligningstallene. Selv-

om udskillelse er sket, er udskillelsen sket ud fra forholdsmaessige dagsveerdier i over-

111 Vores pastand (vores erfaringer fra vores tid i revisionsbranchen)
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ensstemmelse med IAS 17, og ikke stand-alone price i overensstemmelse med

ED/2013/6. Revurdering af udskillelse vil derfor veere ngdvendig.

Udskillelsen via stand-alone price metoden skal for den enkelte leasingkontrakt ske ved
indgaelse af leasingkontrakten, og det er derfor ikke blot et spgrgsmal om, at udskille
servicekomponenterne pd baggrund af den stand-alone price, der kan opggres pa datoen

for overgangen til de nye regler.

Vi forudser at regnskabsaflagger ofte vil komme til den konklusion, at det ikke er muligt
at udskille servicekomponenterne. Dette far den konsekvens, at de indregnede leasing-

aktiver og forpligtelser bliver stgrre end det er hensigten.

Udskillelsen af servicekontrakter kan ogsa fa den konsekvens, at der vil ske en forringel-
se af regnskabernes sammenlignelighed, da nogle virksomheder vil udskille servicekon-

trakterne, mens andre ikke kan eller vil anvende ressourcer pa dette.

6.2.2 Klassifikation
Regnskabsaflaegger skal fremover klassificere leasingkomponenter som type A leasing

eller type B leasing eller eventuelt som short-term leasing.

Ved overgangen til de nye regler, vil de nye klassifikationer skulle vurderes for samtlige
af virksomhedens leasingkontrakter og ikke blot de operationelle. Det er ressourcekrae-
vende for regnskabsafleegger at skulle gennemga alle leasingkontrakter, og vurdere om
de skal klassificeres som type A leasing eller type B leasing eller eventuelt som short-

term leasing.

Ved indgaelse af nye leasingkontrakter, efter ED/2013/6 er tradt i kraft, vil klassifikati-
onen, efter vores vurdering, veere nemmere end efter de nuvaerende regler i IAS 17.
Klassifikation efter IAS 17 skal ske ud fra en vurdering af om alle vaesentlige risici og
afkast er overdraget til leasingtager. Ifglge ED/2013/6 er reglerne mere praecise om-
kring en leasingkontrakts klassifikation. Reglerne giver ikke i sammen omfang regn-

skabsafleegger mulighed for, at udgve skgn der kan pavirke klassifikationen.

Type A og type B leasing kraever begge indregning i balancen, hvorved regnskabsaflaeg-

ger ikke laengere, via sin Kklassifikation, kan pavirke balancesummerne. Dermed har
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regnskabsaflaegger ikke lzengere det samme incitament til at veelge den ene klassifikati-

on frem for den anden.

Der kan dog opsta lignende problematik ved short-term leasing. Short-term leasing skal
ikke indregnes i balancen, hvilket kan give et incitament for virksomhederne til at opsg-

ge leasingkontrakter, der kan indga under klassifikationen short-term leasing.

6.2.3 Indregning

Fremover skal alle leasingaktiver og leasingforpligtelser indregnes med undtagelse af
short-term leasing. Dette betyder, at regnskabsaflaegger skal beregne en nutidsverdi for
alle leasingkontrakter med undtagelse af short-term leasing. Efter IAS 17 har det kun
veeret leasingkontrakter klassificeret som finansielle, der har kraevet indregning, men
efter ED/2013/6 omfattes de operationelle leasingkontrakter ogsa af indregningskravet,

med mindre de kan holdes ude efter reglerne om short-term leasing.

Beregning af nutidsvaerdien foretages ud fra rente, leasingperiode samt leasingydelsen.
Det er et omfattende arbejde for regnskabsafleegger, da der er mange skgn og vurderin-

ger involveret i opgg@relsen af nutidsveerdien.

Hvis renten ikke er oplyst af leasinggiver, som den oftest ikke er, skal regnskabsafleegger

finde frem til en opgjort lanerente, hvilket kraever tid og ressourcer.

Leasingperioden vil ogsa kraeve en del vurdering, da man skal overveje om en mulighed

for at forleenge leasingperioden, skal medregnes.

Leasingydelserne kreever en del skgn af regnskabsaflaegger, da der er nogle variable
ydelser, der ogsa skal medregnes. Herudover skal det ogsa vurderes, om man vil udnytte

en kgbsret, og dermed medregne belgbet, der skal betales i denne forbindelse.

Lignende regler er efter IAS 17 geeldende for finansielle leasingkontrakter, men efter
ED/2013/6 bliver arbejdsbyrden stgrre, eftersom at alle virksomhedens leasingkon-

trakter bliver omfattet af indregningskravet.

De mange skgn og vurderinger kan friste virksomhederne til, at skgnne faktorer, der
pavirker nutidsveerdien, i retningen af hvad der passer bedst i virksomhedens regnskab.

Dette kan resultere i, at de indregnede aktiver og forpligtelser vil blive forskellige fra
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virksomhed til virksomhed selvom leasingkontrakterne, og forholdene i gvrigt, er ens.
Problemstillingen betyder, at der kan ske en forringelse af regnskabernes sammenligne-

lighed.

6.2.4 Maling

Hvis der sker aendringer i rente, leasingperiode eller leasingydelse, skal regnskabsaflaeg-
ger udarbejde en ny maling af leasingaktivet og forpligtelsen. Det skal hvert ar vurderes,
om der er sket aendringer. Det er meget tidskreevende for regnskabsafleegger, at skulle
gennemga alle virksomhedens leasingkontrakter hvert ar, for at vurdere, om der er sket

endringer.

Hvis der er sket sendringer, skal regnskabsaflaegger bruge tid pa at justere regnskabet

med disse sendringer.

Det bliver desuden svert for regnskabsaflaegger at budgettere, da man ikke ved med

sikkerhed hvilken pavirkning leasingkontrakterne vil have pa regnskabet i fremtiden.

Herudover vil der med den nye standard blive tre forskellige regnskabsmaessige meto-
der til at behandle leasing pa (type A, type B, short-term). Det vil kraeve en del ressour-
cer, at oprette et anleegskartotek eller et system, der kan handtere den lgbende maling i
overensstemmelse med de tre metoder. For virksomheder med mange leasingkontrak-
ter kan det vaere ressourcekravende, at skulle holde styr pa hvordan de enkelte leasing-

kontrakter indregnes.

Udover den lgbende revurdering af leasingaktiver og leasingforpligtelser, sa skal regn-
skabsaflaegger arligt vurdere vaerdiforringelsen af de indregnede aktiver jeevnfgr 1AS 36.
Denne vurdering af veerdiforringelse er tilsvarende ved anvendelse af IAS 17, men for de
operationelle leasingkontrakter kan veerdiforringelsen kun ske for den eventuelle peri-
odeafgreensningspost, der er indregnet som fglge af fx fgrstegangsydelser. Efter
ED/2013/6 er aktivmassen stgrre, hvilket medfgrer en gget arbejdsbyrde i forbindelse

med regnskabsaflaeggers vurdering af veerdiforringelse.

Virksomhedens lgbende registrering af leasingydelser bliver ogsd mere tidskraevende.
Ved operationel leasing efter IAS 17 vil en leasingydelse ofte kun krave en postering

med et eventuelt afledt momstreaek, lige meget om leasingkontrakten indeholder service-
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komponenter eller ej. Efter ED/2013/6 er der behov for vaesentligt flere registreringer i
forbindelse med en leasingydelse. Den egentlige leasingydelse kan med fordel debiteres
pa leasinggaeld med modpost pa banken (momstraek hvis aktuelt). Herefter skal amorti-
seringsplanen for den aktuelle leasingkontrakt findes frem, for at kunne udlede renten,
som krediteres leasinggeelden og debiteres renteomkostninger, for herefter at kunne
afstemme den tilbageveaerende leasinggeeld. Uathaengig af leasingydelsen skal der ogsa
lgbende omkostningsfgres afskrivninger. Transaktionerne bliver sdledes tredoblet, og er
forbundet med mere kompleksitet. Der er sdledes ikke laengere tale om en simpel trans-

aktion.

6.2.5 Praesentation og oplysninger
Kravene til preesentation og oplysninger er mere omfattende i ED/2013/6 end i den nu-

vaerende IAS 17.

Regnskabsaflaegger skal efter ED/2013/6 praesentere og oplyse om leasingaktiver og
leasingforpligtelser separat fra andre aktiver og forpligtelser, og derudover skal det op-

deles i type A leasing og type B leasing. Der skal ogsa oplyses om short-term leasing.

Selvom regnskabsafleegger nu skal indregne stort set alle leasingkontrakter, sd er der

alligevel stgrre krav til noterne end i den nuvaerende IAS 17.

Oplysningskravene i IAS 17 er udformet, sa de giver en overordnet forstdelse af virk-
somhedens leasingkontrakter, leasingforpligtelsernes forfaldstidspunkter samt oplys-

ninger om sezerlige leasingtransaktioner.112

Oplysningskravene i ED/2013/6 har til formal at give regnskabsleaeser tilstraekkeligt med
oplysninger til, at kunne forsta de indregnede verdier, den tidsmaessige placering og
den usikkerhed, der ligger bag leasingkontrakternes pengestrgmme.113 ED/2013/6 for-
sgger sdledes, at give regnskabslaeser fuld indsigt i virksomhedens leasingkontrakter,

herunder de forudsaetninger og skgn, der ligger til grund for de indregnede veaerdier.

12]JAS 17, punkt 31-32 og 35
113ED/2013/6, punkt 58- 67
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6.2.6 Andringer i regnskabet for And A/S

Overgangen fra IAS 17 til ED/2013/6 har stor indvirkning pa regnskabet, som vi kan se i
kapitel 5. 1 And A/S ar 2017 betyder overgangen et darligere resultat, et lavere ROIC
samt en lavere soliditetsgrad. Alt sammen noget der vil pavirke regnskabslaseres bille-

de af virksomhedens gkonomiske stilling.

Mange regnskabslaesere ved, at dette skyldes overgang til en ny standard, men der vil
stadig veere mange regnskabslaesere, som ikke kan gennemskue dette, og derfor tror at

virksomheden praesterer darligere.

I And A/S har overgangen til ED/2013/6 betydet en tidobling af geelden i ar 2017, samt
en egenkapital, der er 308.499 kr. mindre. Den mindre egenkapital betyder ogs3, at sel-
skabet ikke har samme mulighed, som fgr overgangen, for at udlodde udbytte. Udbyttet
der maksimalt kan udloddes fgr overgangen er 1.534.590 kr. Efter overgangen er udbyt-
tet der maksimalt kan udloddes 1.226.091 kr.

6.3 Kommentarbreve

[ kapitel 6.2 har vi beskrevet de konsekvenser, som vi har vurderet er en fglge af de nye
regler i ED/2013/6. Vi har i nedenstaende kapitel udvalgt nogle kommentarbreve, hvor
forskellige interessentgrupper har haft mulighed for at ytre deres mening om udkastet

til den nye leasingstandard.

Vi har udvalgt kommentarbreve fra tre forskellige afsendere, og vil i dette kapitel gengi-
ve hovedsynspunkterne i kommentarbrevene. Vi har udvalgt A.P. Mgller - Marsk A/S,
KPMG IFRG Limited og EFRAG. Disse afsendere er blevet udvalgt for at belyse tre for-
skellige virksomheders/organisationers synspunkter. Bdide kommentarbrevene fra ud-
kastet i 2010 samt kommentarbrevene fra udkastet i 2013 fra de tre afsendere er taget

med.

6.3.1 Kommentarbreve 2010
A.P. Mgller - Mzersk A/S, kommentarbrev nr. 340 fra udkasteti 2010

[ kommentarbrevet fra A.P. Mgller - Maersk A/S fra 2010, kritiseres udkastet pa en raek-
ke punkter. Hovedpunkterne som A.P. Mgller - Maersk A/S finder kritisable er som fgl-

ger:
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Definitionen af leasing omfatter kontrakter, hvor det ikke har veret hensigten
at opna finansiering.

@get kompleksitet i forhold til den nuvaerende IAS 17.

Mulighed for forleengelse af en kontrakt medregnes, dette gnskes indregnet se-
parat.

Ydelser, der athaenger af forbruget af aktivet eller af leasingtagers gkonomiske
praestation, medregnes, dette gnskes udelukket.

Kriterierne, der anvendes ved afgreensning af leasing og servicekontrakter er
uklare.

Indregning af leasingkontrakter med en leasingperiode pa under et ar. Der gn-
skes ingen indregning af disse kontrakter.

Noteoplysningernes omfang

Short-term leasing omfatter leasingkontrakter med en leasingperiode pa under
et ar. Perioden gnskes forleenget op til 5 ar, for aktiver som ikke benyttes direk-
te til at genere omsaetning, og hvis de ikke har betydelig indvirkning pa virk-

somhedens finansielle stilling.

KPMG IFRG Limited, kommentarbrev nr. 367 fra udkasteti 2010

KPMG'’s primeere kritik af udkastet fra 2010 er, at udkastet ikke er detaljeret og specifikt,

og er derfor sveer og omkostningstungt at implementere. Derudover har KPMG fglgende

hovedkritikpunkter:

Udkastets generelle kompleksitet.

Den lgbende méling af leasingforpligtelsen er for kompleks.

Kgbsmuligheder i kontrakterne medregnes ikke.

Lgbende maling af leasingydelse. Omkostninger overstiger fordelene.

Metoden til opdeling af leasingkomponenter og ikke-leasingkomponenter er for
kompleks og sveer for leasingtager.

Generelt er der for meget arbejde og for mange omkostninger ved implemente-
ring af den nye standard i forhold til fordelene, og kompleksiteten kan resultere

i forskellig og forkert indregning.
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EFRAG, kommentarbrev nr. 727 fra udkastet i 2010
De primeere kritikpunkter fra EFRAG er som fglger:

e Deter svart at skelne mellem leasing og servicekontrakter.

e Indregning af short-term leasing. Der gnskes ingen indregning af disse kontrak-
ter.

e Ydelser vedrgrende forlengelse af leasingperiode samt ydelser, der aftheenger af
forbruget af aktivet medregnes. Disse ydelser gnskes ikke medregnet.

e EFRAG er ikke overbevist om, at udkastet imgdekommer gnskerne om mindre
kompleksitet eller bedre sammenlignelighed af information, eller giver den rette

information til regnskabsbruger.

Det generelle kendetegn ved kritikken af udkastet fra 2010 i de tre kommentarbreve er,
at udkastet er for komplekst. Man er endvidere utilfreds med elementer i malingen af
geeldsforpligtelsen. Man finder det svaert at skelne mellem leasing og servicekontrakt, og

man mener ikke at short-term leasing skal indregnes.

6.3.2 Kommentarbreve 2013
A.P. Mgller - Mzersk A/S, kommentarbrev nr. 455 fra udkasteti 2013

Efter tilretning af udkastet fra 2010, har A.P. Mgller Marsk A/S bl.a. fglgende kritik til
det nye udkast fra 2013:

e Den nye standard bliver omkostningstung og en gget administrativ byrde.

e Selvom man nu vil indregne de fleste leasingkontrakter i balancen, sa er der flere
notekrav.

e Kilassifikationen som type A og type B leasing. Man gnsker samme klassifikation
som i den nuvarende IAS 17.

e Den progressive afskrivningsmetode, der bliver geeldende for type B leasing. Man
mener ikke, at dette afspejler forbruget af aktivet, men man risikerer i stedet at
foretage ungdvendige nedskrivninger.

e Mulighed for forleengelse af en kontrakt medregnes, dette gnskes indregnet sepa-

rat.
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e Adskillelse af leasing og ikke-leasing. A.P. Mgller Maersk A/S gnsker at der anven-
des et estimat, hvis der ikke findes en stand-alone price, og ikke-leasing kompo-
nenten udggr en vaesentlig del af leasingydelsen, i stedet for at man skal indregne

det hele i balancen.
KPMG IFRG Limited, kommentarbrev nr. 199 fra udkasteti 2013

Generelt er KPMG ikke laengere enig i seerlig mange punkter i det nye udkast. Man mener
ikke at udkastet vil eliminere de justeringer, som regnskabsbruger pa nuvaerende tids-
punkt laver, eller at det nye udkast vil give et bedre regnskabsmaessigt billede. Man me-
ner generelt ikke, at udkastet er en forbedring af den nuvaerende standard. Dette skyldes

ifglge KPMG primeert fglgende:

e Udkastet vil blive for omkostningstungt og komplekst at implementere.
e Udkastet er ikke i overensstemmelse med IASB’s og FASB’s gvrige begrebsram-
mer.

e Dervil veere behov for meget vejledning ved implementering,.
EFRAG, kommentarbrev nr. 618 fra udkasteti 2013
EFRAG har fglgende primaere kritikpunkter til det nye udkast fra 2013:

e Der er en gennemgaende uklarhed i udkastet. Formalet, og hvad man forsgger at
opna med de enkelte elementer i det nye udkast, er uklart.

e Opdelingen i type A leasing og type B leasing skal slettes, da den er kompleks, og
ikke i overensstemmelse med right-of-use princippet.

e Udkastet er komplekst og der er behov for simplificering.

e Mindre irrelevante leasingkontrakter bgr udelukkes, og den kontinuerlige revur-

dering bgr lempes.

Den generelle kritik i de tre kommentarbreve fra 2013 er, at udkastet er for komplekst
og omkostningstungt at implementere. Derudover er man generelt uenig i den nye opde-
ling i type A og type B leasing. Man mener generelt at opdelingen er et kompromis, og at

afskrivningen pa type B leasingaktiver ikke afspejler forbruget af aktivet.
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ED/2013/6 modtog mange kommentarbreve, mere pracist 638. Dette skyldes, at den

nye standard kommer til at pavirker mange virksomheder.114

I nedenstaende figur, kan man fa et overblik over hvem der er afsendere af kommentar-

brevene til ED/2013/6.

Figur 28:115

Respondent Type
Academ Regulator
= mia

User

Standard setber

Accounting firms Preparer

Individual

Professional
organization

Induskry
organization

Som det fremgar af figuren, er de fleste respondenter regnskabsafleeggerne.
Den generelle tilbagemelding pa ED/2013/6 var som fglger:116

e En generel tilslutning til at den nuveerende leasingstandard zndres, samt at
der skal ske indregning af et aktiv og en forpligtelse.

e ED/2013/6 er en forbedring af ED/2010/9.

e Uenigiregnskabsmodellen (type A og type B) for leasingtager.

e Bekymring angdende omkostninger og kompleksitet ved implementering af
ED/2013/6, herunder opdeling i type A og type B leasing, den lgbende revur-

dering af aktiv og forpligtelse samt omfanget af noterne.

Generelt var der blandt respondenterne en anbefaling om, at udfgre en detaljeret cost-

benefit analyse inden feerdigggrelse af en ny standard.

114 Comment letter summary ED/2013/6, punkt 5 og 6
115 Comment letter summary ED/2013/6, appendix A
116 Comment letter summary ED/2013/6, punkt 9-12
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6.4 Artikler
Udover kommentarbrevene, er ED/2013/6’s pavirkning ogsa blevet diskuteret i artikler.

Vi vil i dette kapitel se pa indholdet i nogle af disse artikler.

27.11.2013 FSR - Europaiske virksomheder er meget kritiske over for udkast til
leasingstandard1”

De europaiske virksomheder udtrykker, at udkastet vil veere svert at anvende i praksis.
Det er specielt de mange vurderinger og revurderinger, som virksomhederne finder

byrdefulde.

Derudover kritiseres omfanget og kompleksiteten af oplysninger, der skal gives. Virk-
somhederne havde forventet feerre oplysninger, nu hvor aktiver og forpligtelser skal
indregnes i balancen, men udkastet indeholder krav om yderligere oplysninger end den

nuvarende [AS 17.

Virksomhederne udviste ogsa bekymring for pavirkningen af nggletallene, og dermed en

eventuel pavirkning af virksomhedernes laneaftaler.

Den primeere kritik gik pa kompleksiteten i udkastet, herunder opdelingen i type A og

type B leasing, som man mener vanskeligggr regnskabslaeserens forstaelse.

10.09.2013 FSR - danske revisorer er Kritisk over for udkast til standard om lea-
sing118

FSR kritiserer opdelingen i type A og type B leasing, da de mener, at denne opdeling vil
tilfgre ny kompleksitet. Derudover kritiseres omfanget af oplysningskrav, da disse er

byrdefulde og udvidede i forhold til IAS 17.

117http: //www.fsr.dk/Faglige informationer/Regnskaber/Internationalt/EFRAG/Europaeiske%20virkso
mheder%20meget%20kritiske%200over%20for%20udkast%20til%20leasingstandard

118http: //www.fsr.dk/Faglige informationer/Regnskaber/Internationalt/IASB/FSR%20-
%20danske%20revisorer%20er%?20Kkritisk%200ver%20for%20dele%20af%20ny%20leasingstandard?u
tm medium=email&utm campaign=FSR%20Nyhedsbrev%20-

%2011%20september%202013&utm content=FSR%20Nyhedsbrev%20-
%2011%20september%202013+Version+B+CID 548545f004d3b05736384d1d65cfc03e&utm source=E
mail%20marketing%?20software&utm term=FSR%20-
%20danske%?20revisorer%20er%20kritisk%20over%z20for%20udkast%20til%20standard%200m%201
easing
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FSR stgtter dog forslaget om indregning af aktiver og forpligtelser ved alle leasingkon-
trakter med undtagelse af dem der klassificeres som short-term, og mener at udkastet er

en forbedring i forhold til udkastet fra 2010.

16.06.2013 Nye regnskabskrav afslgrer skjult gaeld pa 200 mia.11?

Artiklen er bragt i @konomisk Ugebrev nr. 22. @konomisk Ugebrev har lavet en opggrel-
se der viser, at balancen i de stgrste danske selskaber, der fglger IFRS vil stige med nee-
sten 200 mia. kr. Herefter har man interviewet forskellige personer, for at forhgre sig

om konsekvenserne for regnskabsaflaegger.
Statsautoriseret revisor Stig Enevoldsen, faglig direktgr i FSR udtaler:

"Jeg vil ikke udelukke, at det kan pavirke virksomhedernes aktiekurser og ldneaftaler i
bankerne. Aktieanalytikerne har forsggt at indregne disse forpligtelser ud fra grove be-
tragtninger, men de faktiske tal kan fgre til overraskelser. Samtidig har nogle virksomhe-
der bundet deres ldn i bankerne til nggletal, der nu sendres vasentligt, hvorfor der er en
risiko for, at bankerne kan opsige ldnene. Derfor ligger der en stor informationsopgave for

virksomhederne overfor bankerne og aktiemarkederne,”

6.5 Opsamling

Det kan umiddelbart vere svert, at se fordelene i ED/2013/6 for regnskabsafleegger.
Badde ved udarbejdelsen af regnskabet, via kommentarbrevene og via artiklerne fremgar
det, at den nye standard vil vere tidskraevende og omkostningstung. Dette skyldes, at
alle kontrakter skal gennemgas, og at der skal beregnes en nutidsvardi for stort set alle
leasingkontrakter. Herudover skal man lgbende revurdere de indregnede belgb og der-
med eventuelt foretage sndringer. Der er ogsa ggede krav til noteoplysninger og pree-

sentation. Alt dette er med til at gge virksomhedens administrative byrde.

Udover den ggede administrative byrde, er kommentarerne til ED/2013/6, at standar-

den er for kompleks, og at den bliver sveer at anvende i praksis.
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Implementeringen af den nye standard vil ogsd betyde endringer i virksomhedens
regnskab og en negativ indvirkning pa nggletallene, som potentielt kan have en pavirk-

ning pa virksomhedens laneaftaler i bankerne samt aktiekursen.
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Kapitel 7 - Pavirkning af kreditgivning

7.1 Indledning
Som beskrevet i kapitel 5 pavirkes regnskabet for vores casevirksomhed ved afleeggelse

efter de nye regleri ED/2013/6.

And A/S (ED/2013/6) har en meget stgrre balancesum end And A/S (IAS 17) og pree-
sentationen af omkostninger i resultatopggrelsen samt deres tidsmaessige placering er

ogsa forskellig i de to regnskaber.

Forskellene far som beskrevet ogsa stor betydning for nggletallene, som ofte ligger til
grund for bankernes kreditvurderinger. Der er sdledes en risiko for, at de nye regler i
ED/2013/6 vil pavirke virksomhedernes evne til at 1dne penge pa trods af, at virksom-

hedernes gkonomi reelt set ikke har sendret sig.

7.2 Artikel, Berlingske Business120
Berlingske Business fremhaver i deres artikel "Nye leasingregler strammer kreditskru-

en” en raekke problemstillinger, som de nye regler i ED/2013/6 vil medfgre.

Artiklen oplyser, at de nye leasingregler vil fa en raeekke danske virksomheders gaeldspo-
ster til at eksplodere fra den ene dag til den anden, og at de virksomheder der primaert

bliver ramt, er virksomheder indenfor rederi- og shippingbranchen.

Arsagen til at netop disse brancher bliver hardt ramt, er at disse brancher er flittige bru-
gere af leasede skibe og fly. Efter geeldende regler klassificeres leasingaftaler vedrgrende

skibe og fly ofte som operationelle, som ikke kraever indregning i balancen.

Med de nye regler, vil ogsa geeld vedrgrende operationelle leasingaftaler skulle indreg-
nes. Den ggede geeld vil svaekke virksomhedernes soliditet, og det kan ggre det sveerere

for virksomhederne at lane penge i bankerne.

120 http: //www.business.dk/oekonomi/nye-leasingregler-strammer-kreditskruen
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Den stigende geeld i balancen forgger de samlede passiver. Passiverne er naevneren i
brgken for beregning af soliditetsgraden, og forggede passiver vil medfgre en lavere so-

liditet.

Soliditetsgraden er ifglge Kim Kohler fra Ernst & Young selskabernes vigtigste nggletal.
Seerligt soliditetsgraden, men ogsa en reekke andre nggletal, er det som primeert ligger til
grund for laneaftalerne med bankerne, og en andring af disse nggletal, kan have konse-

kvenser for de allerede indgaede laneaftaler.

Kim Kohler ggr desuden opmaerksom p4, at der er tale om en vasentlig problemstilling
da leasingmarkedet alene i 2010 udgjorde 60 milliarder kroner, hvoraf 24 milliarder var
nyindgdede kontrakter. Han ggr ogsa opmerksom p4a, at oplysninger om operationel
leasinggaeld allerede fremgar bagerst i noterne, men at indregning i balancen vil betyde

en keempe forskel for balanceposterne og resultatopggrelsen.

Dorte Rolff fra Danmarks Rederiforening er meget kritisk overfor de nye regler, som hun
kalder bade misvisende og administrativt dyre. Hun mener, at de nye regler vil fa konse-
kvenser for geeldende laneaftaler, hvor en lang raekke af lanebetingelserne netop knytter

sig til nggletallene.

Analytiker i Sydbank, Jacob Pedersen, er enig med Dorte Rolff i, at de nye regler vil fa
konsekvenser for nogle selskaber, da lanebetingelserne er baseret pa nggletal, som vil
e@ndres markant med de nye regler. Jacob Pedersen mener modsat Dorte Rolff, at de nye

regler giver et mere retvisende billede af virkeligheden.

Danske Bank maner kritikkerne til ro. Her mener man ikke at de nye regler vil 2endre pa
hvordan, eller hvorndr banken vil give 1an eller kredit. Thomas Justinussen fra Danske
Bank oplyser, at man allerede indregner alle vigtige leasingforpligtelser i balancen, og

derfor mener han ikke, at de nye regler vil betyde nogen forskel.

Til gengzeld mener Thomas Justinussen, at de nye regler kan ggre det mere besvaerligt
for bankerne, fordi det kan betyde at bankerne skal regulere balancen, hvis bankerne
vurderer leasingforpligtelserne til at veere hgjere eller lavere, end det som virksomhe-

derne selv har indregnet dem til.
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Kim Kohler fra Ernst & Young er ikke enig med Thomas Justinussen, som allerede nu
radgiver virksomhederne til at veere opmarksomme pa regelaendringen, saledes at man
ikke pludselig star i problemer omkring forleengelse af kreditaftalerne nar de nye regler

treeder i kraft.

Plenborg, professor i finansiering pa CBS, mener, at de fleste stgrre banker har styr pa
leasingforpligtelserne, men at det kan fa fremtidige kreditmaessige konsekvenser i de
banker, som ikke er opmaerksomme pa de nye regler. Plenborg mener desuden, at de
nye regler kan fa den konsekvens, at leasing kommer til at spille en mindre rolle som

finansieringsform.

7.2.1 Opfglgning pa artikel

Artiklen er yderst aktuel i spgrgsmalet om, hvorvidt de nye regler i ED/2013/6 vil pa-
virke virksomhedernes lanemuligheder. Artiklen inddrager udtalelser og holdninger fra
flere relevante parter, som er bergrt af de nye regler, bade banker, revisor, branchefor-

ening og professor.

Ingen af de adspurgte parter er helt enige i hinandens udtalelser og holdninger, hvilket
signalerer, at der generelt ikke er afklaring pa, hvordan de nye regler vil pavirke virk-

somhedernes lanemuligheder athangig af hvilken bank de benytter.

De eksterne radgivere, Kim Kohler (E&Y) og Dorte Rolff (Danmarks Rederiforening), er
generelt skeptiske overfor de nye regler, og den made de vil pavirke kreditvurderinger-
ne hos bankerne pa. Nggletallene, sarligt i regnskaberne, vil blive vaesentlig pavirket af

de nye regler.

Hvorvidt bankernes beregnede nggletal zendres afthaenger af, hvordan bankerne har ind-
arbejdet noteoplysninger omkring de operationelle leasingaftaler. Bdde bankens bereg-
nede nggletal og regnskabernes nggletal danner grundlag for laneaftaler herunder lane-
betingelser. Medfgrer de andrede nggletal, at virksomhederne ikke laengere opfylder
lanebetingelserne, kan dette medfgre at laneaftalerne opsiges, hvilket kan have fatale

konsekvenser for den enkelte virksomhed.

Thomas Justinussen fra Danske Bank mener, at de allerede indregner alle veesentlige

leasingforpligtelser i forbindelse med deres kreditvurdering af kunderne, og at de nye
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regler derfor ikke far nogen konsekvens. Jacob Pedersen fra Sydbank er tilsyneladende
ikke enig. Han mener de nye regler kan risikere at give selskaberne problemer hos ban-
kerne. Det virker derfor ikke til, at Sydbank har det samme fokus pa at fa indregnet alle
vaesentlige leasingforpligtelser, som Danske Bank har. Bankernes differentierede kredit-
vurderingsmetoder kan derfor have stor betydning for de fremtidige kreditvurderinger,

nar de nye regleri ED/2013/6 traeder i kraft.

De eksterne radgivere er bekymrede for de fremtidige kreditvurderinger. En bekymring
der ikke er ubegrundet, eftersom bankerne ikke er enige i den made de behandler de
operationelle leasingforpligtelser pa i forbindelse med deres kreditvurdering, samt

hvordan de nye regler vil pavirke fremtidige kreditvurderinger.

7.3 Kreditvurdering af And A/S

Vi har, i samarbejde med en stor landsdeekkende bank, som gnsker at veere anonym, la-
det vores caseregnskaber, And A/S (IAS 17) og And A/S (ED/2013/6), gennemga en
kreditvurdering. Kreditvurderingen er foretaget i en erhvervsafdeling, som har befgjel-
ser til at udstede banklan op til 10 millioner kroner og realkredit 1an op til 25 millioner

kroner.

Kreditvurderingen tager fgrst og fremmest udgangspunkt i regnskabstallene (balance og
resultatopggrelse). | forbindelse med indtastningen af regnskabstallene i bankens sy-
stemer, sker der en udrensning af ekstraordineere poster, samt en isolation af sekundae-
re pengeskabende aktiviteter, sdledes at kreditvurderingen udelukkende afspejler virk-
somhedens primeere aktiviteter. Herudover kan der ske en rakke reklassifikationer af
de driftsgkonomiske regnskabsposter, til brug for beregning af mere retvisende finan-

sielle nggletal.
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Figur 44:
Oversigt nggletal And A/S (I1AS 17) And A/S (ED/2013/6)
2017 2016 2017 2016

Dakningsgrad 16,2 15,3 47,4 48,0
Overskudsgrad 10,0 6,0 14,5 10,8
Afkastgrad 35,4 19,5 11,0 6,8
Egenkapitalens forrentning 43,3 25,0 47,1 26,2
Bruttorentedaekning 31,1 7,2 2,6 1,6
Nettorentedaekning 31,1 7,2 2,6 1,6
Nulpunktsrente 161,7 53,7 46,7 32,8
Likviditetsgrad 126,3 98,9 23,2 21,2
Soliditetsgrad 59,0 50,0 11,0 8,0
Oms. hast. Debitorer 12,0 12,0 12,0 12,0
Omes. hast. Lager 0,0 0,0 0,0 0,0
Oms. hast. Kreditorer 90,9 87,3 90,9 87,3
Oms. hast. Aktiver 3,5 3,3 0,8 0,6

Ovenstdende figur 44 er et sammendrag af nggletallene fra bankens kreditvurdering af
And A/S. Det vigtigste nggletal er, ifglge vores kontaktperson i banken (assisterende
erhvervsradgiver), uden betankning soliditetsgraden, som vaegter langt stgrstedelen i
den samlede kreditvurdering. Soliditetsgraden er ogsa styrende for, hvor mange kvalita-
tive spgrgsmal der skal understgtte den samlede kreditvurdering. Den lave soliditets-
grad i And A/S (ED/2013/6) betyder, at antallet af kvalitative spgrgsmal, til brug for den
samlede kreditvurdering, er nzesten det dobbelte i forhold til And A/S (IAS 17)’s kredit-

vurdering.

Kreditvurderingen ender ud i en rating i intervallet 0-10, hvor 10 er den bedste rating.
And A/S (IAS 17) har faet tildelt en rating pa 8, som ifglge vores kontaktperson (assiste-
rende erhvervsradgiver) er en rigtig god rating, og som signalerer en staerk velfunge-
rende virksomhed med en rigtig sund gkonomi. Det er virksomheder som denne, banken
meget gerne vil have som kunder, og som vil blive tilbudt "den fulde bankpakke” pa rig-

tig gode vilkar.

Kreditvurderingen for And A/S (ED/2013/6) resulterer i en rating pa 3. Den lave solidi-

tetsgrad signalerer, at selskabet i forvejen har en stor fremmedfinansiering og/eller at
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selskabets gkonomi er darlig. En rating pa 3 er ifglge vores kontaktperson en meget dar-

lig rating, som banken generelt ikke har interesse i at tilbyde kredit til.

Vores kontaktperson i banken ggr opmarksom p4a, at kreditvurderingen for And A/S
(IAS 17) ikke har indarbejdet oplysningerne omkring de operationelle leasingforpligtel-
ser oplyst i note 11. Han ggr desuden opmaerksom p4, at det er normal praksis i hans

afdeling, ikke at indarbejde oplysninger om operationelle leasingforpligtelser.

Den @ndrede regnskabspraksis har i vores undersggelse siledes en meget stor effekt pa
virksomhedens muligheder for at opretholde eller optage ny kredit. Virksomheden gar
fra at veere en meget god bankkunde med en rating pa 8, til at veere en meget darlig

bankkunde med en rating pa 3.

7.4 Interview med risiko- og virksomhedsanalytiker

[ forleengelse af vores kreditvurdering af And A/S har vi interviewet en medarbejder i
staben, som til daglig arbejder med analyse af virksomheder og risici. Der er her tale om
en specialist med mange ars erfaring, og som sidder i stabsfunktionen med det formal at
servicere alle underliggende erhvervsafdelinger. Staben har primeert til formal at gen-
nemga eller udarbejde kreditvurderinger i de situationer, hvor virksomhederne skal
have bankkredit pa over 10 millioner kroner eller realkredit pa over 25 millioner kro-

ner.

Vi stillede vores analytiker en raekke spgrgsmal pa mail, som han valgte at besvare via

telefon.

Vi spurgte ham fgrst om, hvilke nggletal i kreditvurderingen af And A/S der vaegtede
mest. Vores analytiker havde ikke lyst til at ga i detaljer med nggletallenes vagtning,
men at det efter hans vurdering generelt var interessant, at kigge sarlig meget pa solidi-

tetsgraden og EBITDA.

Vi spurgte ham herefter om, hvordan banken indarbejder oplysninger om operationel
leasing i deres kreditvurderinger. Vores analytiker kunne oplyse, at alle vaesentlige lea-
singforpligtelser indarbejdes i deres kreditvurderinger. Han kunne desuden oplyse, at
det belgb der blev indregnet, var den forpligtelse der var oplyst i noterne. Belgbet blev

ikke tilbagediskonteret eller pd anden made reguleret. Han oplyste, at man i den "perfek-
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te” verden ville tilbagediskontere leasingforpligtelsen, men at effekten af dette ingen
vaesentlig betydning har for kreditvurderingen. Derfor undlader man i praksis at tilba-
gediskontere, da tilbagediskontering ogsa er tidskreevende. Resultatopggrelsen eller

egenkapitalen reguleres heller ikke ved indarbejdelse af de operationelle leasingaftaler.

Vi spurgte ham, om der er forskel pa bankens handtering af operationelle leasingforplig-
telser athaengig af kundens stgrrelse, og hvor store lanebelgb der er tale om. Vores ana-
lytiker oplyser, at der ikke bgr veere forskel, men at kreditvurderingerne udarbejdet i de
enkelte erhvervsafdelinger kan vare af svingende kvalitet, eftersom at erhvervsradgive-
re og deres assistenter ikke har den samme indsigt i de regnskabsmaessige begrebs-

rammer og sammenhange, som specialisterne i staben har.

Til sidst spurgte vi, hvorvidt ratingen har betydning for bankernes kapitalkrav og de
omkostninger, der er forbundet hermed. Vores analytiker svarede, at ratingen har stor
betydning for kapitalkravet og de omkostninger, der er forbundet hermed. Han oplyste,
at en kunde med en rating pa 0 er ca. 25 gange dyrere end en kunde med en rating pa 10.
Desuden har ratingen ogsa betydning for hvor ofte kunden skal revurderes. De bedste
kunder revurderes ofte kun hvert tredje ar, mens de darligste kunder kan blive revurde-

ret flere gange om aret.

7.4.1 Opfglgning pa interview

Vores specialist er enig med Kim Kohler fra Ernst & Young samt vores kontaktperson i
banken om, at soliditetsgraden er et af de vigtigste nggletal. Et nggletal som bliver kraf-
tigt pavirket af de nye regler i ED/2013/6. Vores specialist er desuden enig med Thomas
Justinussen fra Danske Bank i, at alle vaesentlige leasingforpligtelser indarbejdes i kre-
ditvurderingerne, men at der ogsa i deres organisation er undtagelser. Undtagelserne
opstar typisk ude i erhvervsafdelingerne, hvilke ogsa har reducerede udlansbefgjelser,

som for vores bank er 10 millioner for bankkredit og 25 millioner for realkredit.

Vores bank har sdledes allerede nu fokus pa at fa indarbejdet leasingforpligtelser. Dette
er i hvert fald gaeldende for stgrre engagementer og for vaesentlige leasingforpligtelser.
Vores specialist oplyser dog, at man i en presset hverdag ikke far indarbejdet leasingfor-
pligtelserne, som man burde ggre det i den "perfekte verden”. Han oplyser, at der ikke

sker tilbagediskontering af de oplyste leasingforpligtelser i noterne, og at der ikke sker
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en reklassifikation af leasingomkostningerne, saledes at leasingomkostningerne flyttes
fra deres nuveerende placering til afskrivninger og renter. Der sker desuden heller ikke
nogen tidsmaessig forskydning af omkostningerne. Dette sker ikke, fordi man ikke mener

at det far nogen vaesentlig effekt pa kreditvurderingen.

Vi har i samarbejde med vores kontaktperson i banken forsggt, at teste specialistens
pastande ved at udarbejde nye kreditvurderinger, hvor indregning af de operationelle
leasingforpligtelser sker i henhold til den af specialisten oplyste praktiske tilgang og

derefter i henhold til den "perfekte verden”.
Vi har sdledes korrigeret regnskaberne som fglger:
And A/S (IAS 17) [2]

Resultatopggrelsen er identisk med And A/S (IAS 17), men i balancen er der indarbejdet
de oplysninger der fremgar af note 11 (uden nogen form for regulering). Dette er den

made bankerne indarbejder operationelle leasingforpligtelser pa i praksis.
And A/S (IAS 17) [3]

Resultatopggrelsen er identisk med And A/S (IAS 17), men i balancen er der indarbejdet
de oplysninger der fremgar af note 11, tilbagediskonteret med 5 %. Dette er den made

bankerne i "den perfekte verden” vil indarbejde operationelle leasingforpligtelser pa.
And A/S (IAS 17) [4]

Resultatopggrelsen er identisk med And A/S (IAS 17), men balancen er identisk med
And A/S (ED/2013/6). Vi gnsker at teste om placering og tidsmaessig placering af om-

kostningerne har betydning.
And A/S (ED/2013/6) [2]

Resultatopggrelsen er identisk med And A/S (ED/2013/6), men balancen er identisk
med And A/S (IAS 17) [3]. Vi gnsker at teste om placering og tidsmaessig placering af

omkostningerne har betydning.
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Figur 45:
Oversigt nggletal (ar 2017)

And And And And And A/S And A/S

A/S A/S A/S A/S (ED/2013/6)  (ED/2013/6)

(1AS17)  (1AS17) (IAS17)  (IAS 17) (2]
[2] [3] [4]

Daekningsgrad 16,2 16,2 16,2 16,2 47,4 47,4
Overskudsgrad 10,0 10,0 10,0 10,0 14,5 14,5
Afkastgrad 35,4 7,6 8,5 7,5 11,0 12,3
Egenkapitalens forrentning 43,3 43,3 43,3 51,0 47,1 40,0
Nulpunktsrente 161,7 12,9 15,0 11,3 46,7 62,0
Likviditetsgrad 126,3 34,1 35,3 23,2 23,2 35,3
Soliditetsgrad 59,0 13,0 14,0 11,0 11,0 14,0
Rating 8 3 3 2 3

Rating af And A/S (IAS 17) [2] er udtryk for den rating, som vores specialist vil udarbej-
de. Her er aktiver og passiver forhgjet med de leasingforpligtelser, der star oplyst i no-
terne. Der sker ingen regulering af leasingforpligtelserne i form af tilbagediskontering

eller lignende. Denne kreditvurdering giver en rating pa 3.

Vores specialist pastod, at en tilbagediskontering af leasingforpligtelserne, som man
ville ggre i den "perfekte verden”, ikke ville have nogen vaesentlig pavirkning pa kredit-
vurderingen. And A/S (IAS 17) [3] er en test af denne pastand. Her er de oplyste leasing-
forpligtelser tilbagediskonteret med 5 %. Dette resulterer ifglge nggletallene i meget
sma forbedringer. Blandt andet stiger soliditetsgraden med 1, men den samlede rating

pavirkes ikke.

Vi kan, med udgangspunkt i vores eksempel, sdledes konkludere, at den made som vores
specialist indarbejder leasingoplysninger pa efter nugeeldende regler, giver den samme

rating som hvis forpligtelsen var tilbagediskonteret.

Vores specialist oplyste os, at ligesom man ikke tilbagediskonterer de oplyste leasing-
forpligtelser, 2endrer man heller ikke pa leasingomkostningernes placering i resultatop-

garelsen. Specialisten mente heller ikke, at dette havde nogen betydning for ratingen.
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Denne pastand er testet ved en kreditvurdering af And A/S (IAS 17) [4] og And A/S
(ED/2013/6) [2].

And A/S (IAS 17) [4] har en resultatopggrelse identisk med And A/S (IAS 17) men med
en balance identisk med And A/S (ED/2013/6). Vi fastholder dermed en uaendret resul-
tatopggrelse men indregner aktiver og forpligtelser efter de nye regler i ED/2013/6.
And A/S (IAS 17) [4] far en rating pa 2 sammenholdt med ratingen for And A/S
(ED/2013/6) som har en rating pa 3. Likviditetsgrad og soliditetsgrad er uendret, men
der sker et meget stort fald i deekningsgrad, og et noget mindre fald i overskudsgraden
og afkastgraden. Egenkapitalens forretning stiger en lille smule. Disse relativt store og

sma andringer i nggletallene resulterer i, at ratingen falder fra 3 til 2.

[ And A/S (ED/2013/6) [2] vender vi analysen om, og tager udgangspunkt i resultatop-
ggrelsen for And A/S (ED/2013/6), hvor leasingomkostningerne er praesenteret som
henholdsvis afskrivninger og renter, og medtager en balance identisk med And A/S (IAS
17) [3], hvor de operationelle leasingforpligtelser er indregnet med en tilbagediskonte-
ring pad 5 %. Kreditvurderingen ender ud i en rating pa 4. Sammenholder vi And A/S
(ED/2013/6) [2] med And A/S (IAS 17) [3], kan vi se at likviditetsgrad og soliditetsgrad
er uendret. And A/S (ED/2013/6) [2] har en vaesentlig bedre deekningsgrad og lidt bed-
re overskudgrad og afkastgrad. De relativt store og sma forbedringer i resultatpavirkeli-

ge nggletal resulterer i at ratingen stiger fra 3 til 4.

Ud fra vores kreditvurderinger af And A/S (IAS 17) [4] og And A/S (ED/2013/6) [2] kan
vi dermed konkludere, at placeringen og den tidsmeessige placering af leasingomkost-
ningerne kan have en betydning for kreditvurderingen. Overordnet kan vi konstatere, at
der skal forholdsvis store aendringer til i de resultatpavirkelige nggletal, fgr ratingen

endrer sig.

Ratingen af And A/S (ED/2013/6) [2] pa 4, stiller et nyt spgrgsmal. Hvorfor er denne
rating ikke identisk med den for And A/S (ED/2013/6)? Resultatopggrelsen er den
samme, og de indregnede leasingforpligtelser er tilbagediskonteret med 5 %, som det er
gjort i regnskabet for And A/S (ED/2013/6). Forklaringen skal findes under leasingfor-
pligtelser for grunde og bygninger. Efter reglerne i IAS 17 skal der kun oplyses om den
forpligtelse, der er knyttet opsigelsesvarslet. Efter de nye regler i ED/2013/6 indregnes
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der en forpligtelse svarende til opsigelsesvarslet, samt for den periode lejer forventer at
forleenge lejeperioden. I casen er denne periode opgjort til 10 ar fra pabegyndelsen af
lejemalet. Den indregnede forpligtelse i And A/S (ED/2013/6) er sdledes hgjere end den
for And A/S (ED/2013/6) [2]. Dette pavirker de balanceorienterede nggletal negativt,

herunder soliditetsgraden, hvilket igen resulterer i en lavere rating.

7.5 Opsummering

Hvorvidt de nye regler i ED/2013/6 vil pavirke virksomhedernes muligheder for at lane
penge og opretholde lan, kommer tilsyneladende meget an pa banken og engagementer-
nes stgrrelse. Vores undersggelse tyder pa, at sma virksomheder med sma engagemen-
ter kan blive hardt ramt, hvis de skal indregne leasing i overensstemmelse med

ED/2013/6.

Hvis banken, som i vores undersggelse giver de enkelte erhvervsradgiver mulighed for
pa egen hand, at udstede kredit op til et vis belgb, sa er der risiko for at kreditvurderin-
gerne, og den rating der fglger heraf, vil a&ndre sig vaesentligt. Dette sker som fglge af, at
erhvervsradgivere og deres assistenter ikke altid har den forngdne indsigt i de regn-
skabsmaessige begrebsrammer og sammenhange. De er derfor ikke altid opmaerksom-
me pa, hvor vigtigt det er for kreditvurderingen, at indregne alle vaesentlige leasingfor-

pligtelser.

Efter geeldende regler (IAS 17) indregnes operationel leasing ikke i balancen, og for
virksomheder i klasse B, er det ifglge arsregnskabsloven heller ikke et krav at indregne
finansiel leasing.121 Der kan sdledes gemme sig vigtige oplysninger pa noteniveau, som
ikke bliver indarbejdet korrekt i kreditvurderingen. Undlades leasingforpligtelserne i
kreditvurderingen, vil ratingen blive bedre, serligt som fglge af at soliditetsgraden bli-

ver bedre.

For de stgrre engagementer vil de nye regler ikke fa de store konsekvenser. Hvis ban-
kerne skal lade specialister gennemga kreditvurderingerne, sa vil alle vaesentlige lea-
singforpligtelser blive medtaget i vurderingen. Selvom disse specialister ikke ngdven-

digvis tilbagediskonterer leasingforpligtelserne eller @ndre pa placeringen af leasing-

121 Arsregnskabslovens § 33
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omkKkostningerne, sa vil ratingen lande pa tilnaermelsesvis samme niveau, som var ratin-
gen dannet pa grundlag af et regnskab aflagt efter de nye regler i ED/2013/6. Der hvor
bankerne skal veere opmaerksomme, i forhold til reglerne i ED/2013/6 er, at de forplig-
telser der er indregnet i regnskabet ikke altid, er udtryk for den forpligtelse, som lea-
singtager har forpligtet sig til. Den indregnede forpligtelse kan deekke over en laengere
periode, hvor leasingtager valgfrit gnsker at forleenge leasingperioden. Dette forgger
aktiverne og forpligtelserne, og det kan dermed betyde, at bankerne skal regulere de

indregnede veerdier, sa de kun afspejler de faktiske forpligtelser.

De sma virksomheder kan ud fra ovenstdende have haft saerlig gode lanevilkar, safremt

de har finansieret sig via operationel leasing.

For bankernes vedkommende har de givet kredit til virksomheder, som maske slet ikke

har vaeret berettiget til kredit, og pa vilkar som ikke har matchet virksomhedens risiko.

Ser vi pa Danmarks ca. 5.000 konkurser i 2013, sa er de kendetegnet ved at veere mindre
virksomheder med en gennemsnitlig omsaetning pa ca. 4,4 millioner, med gennemsnitlig
3 ansatte og en gennemsnitlig levetid pa 8 ar.122 Disse typer virksomheder far ofte bevil-
liget kredit direkte hos erhvervsradgiverne udenom specialisterne, som fglge af et min-
dre engagement. Der kan sdledes vaere en vis risiko for, at disse konkursramte virksom-
heder er blevet bevilliget kredit pa baggrund af en forkert kreditvurdering. Havde de
konkursramte virksomheder varet kreditvurderet pa baggrund af et regnskab aflagt
efter ED/2013/6, ville bankerne muligvis have opsagt/afslaet kreditten, og dermed lidt

et mindre tab.

De fleste mindre virksomheder i Danmark aflaegger dog regnskab efter arsregnskabslo-
ven og ikke efter IFRS. P4 denne baggrund vil de mindre virksomheder i Danmark ikke
blive pavirket af ED/2013/6. IFRS anvendes dog som fortolkningsbidrag til arsregn-
skabslovens bestemmelser, safremt de ikke er modstridende. Hvorvidt arsregnskabslo-
ven tilrettes, sa leasingreglerne er i overensstemmelse med ED/2013/6, er uvis. Det er
vores vurdering, at en sa markant andring af leasingstandarden vil pavirke arsregn-
skabsloven, sdledes at EU’s mal mod international harmonisering af regnskabsreglerne

folges.

122 DST, Erhvervslivet pa tveers, Virksomhedernes udvikling, Konkurser (jan. 2013 - dec. 2013)
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De mindre virksomheder i Danmark vil derfor, ifglge vores vurdering, ogsa blive pavir-

ket af den nye leasingstandard.
Specielt 1aneaftalerne i bankerne er vigtige for de mindre virksomheder.

FSR har lavet en spgrgeskemaundersggelse i 2013 om sundhedstilstanden i dansk er-
hvervsliv, hvor 589 revisorer bliver stillet en raeekke spgrgsmal. Spgrgeskemaundersg-

gelsen gav blandt andet fglgende konklusioner:123

e “Mere end otte ud af 10 revisorer vurderer at lettere adgang til likviditet og finan-

siering er en af de vaesentligste drivere for at skabe vakst i virksomhederne”.

e "Hver femte revisor forventer, at flere virksomheder vil gd konkurs det naeste dr.
Samtidig vurderer otte ud af 10 revisorer, at det er bankens opsigelse af ldn og kre-

ditter, der hyppigst er den udlgsende faktor, ndr konkursen indtraffer.”

Ud fra spgrgeskemaundersggelsen ses det, at adgangen til likviditet er en vigtig faktor,

bade nar virksomheden gnsker vaekst, men ogsa nar virksomheden er konkurstruet.

En indfgrelse af ED/2013/6 vil, ud fra vores vurdering, have store konsekvenser for de
mindre virksomheder, ligegyldig om der aflaegges drsrapport efter IFRS eller efter ars-

regnskabsloven.

123http: //www.fsr.dk/~/media/Files /Presse%200g%20nyheder/Analyser/FSR-

survey/2013/Temperaturm%C3%A5ling%?20final.ashx
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Kapitel 8 - Konklusion

Hvorfor skal den nuvaerende IAS 17 aendres?

Leasing er gennem arene blevet en mere anvendt finansieringsform, og den regnskabs-
maessige behandling af leasing er derfor blevet mere og mere relevant. I takt med at lea-
sing udggr en stadig stgrre andel i regnskaberne, er den nuvarende leasingstandard [AS
17 blevet kritiseret, og der er opstaet tvivl om det retvisende billede af regnskabet ved
indregning af leasing i overensstemmelse med IAS 17. Kritikken vedrgrer primaert den

operationelle leasing, som efter IAS 17 ikke indregnes i balancen.

Virksomhederne gnsker ofte at undga indregning af leasing i balancen, da indregning er
mere kompliceret. Ved indregning af leasing sker der desuden en kapitalisering af nggle-

tallene, som kan have en uhensigtsmaessig virkning.

Da virksomhederne ofte gnsker at undgd indregning af leasing i balancen, sgger virk-
somhederne at fa deres leasing klassificeret som operationel. Klassifikationen af en lea-
singkontrakt er, jeevnfgr IAS 17, en vurderingssag ud fra om risiko og afkast vedrgrende

det leasede aktiv vurderes at vaere overgaet til leasingtager.

Da klassifikationen sker ud fra en vurderingssag, kan virksomheden have et incitament
til at vurdere til fordel for virksomheden, eller fa udformet kontrakten, sa den kan klas-

sificeres som operationel leasing. Dette er en uheldig konsekvens af standarden.

En leasingkontrakt kan endvidere blive vurderet som finansiel leasing i en virksomhed
og som operationel leasing i en anden. Dette fgrer til forskellig regnskabsmaessig be-
handling i de to virksomheder, og dermed en forringet sammenlignelighed. Konsekven-
sen af den forringede sammenlignelighed er, at regnskabsbrugere selv indregner de
operationelle leasingforpligtelser ud fra oplysninger der er angivet i noterne, hvilket

ikke altid giver et retvisende billede af leasingkontrakterne.

De ovenstdende uhensigtsmaessigheder har fgrt til et gnske om, at indgdelse af en lea-
singkontrakt som udgangspunkt medfgrer indregning af et aktiv og en forpligtelse. Man
gnsker endvidere en stgrre harmonisering af regnskabsreglerne pa internationalt plan.
Uhensigtsmaessighederne og gnskerne har resulteret i, at man mener at den nuvaerende

IAS 17 skal aendres.
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Hvad er forskellen fra IAS 17 til den nye leasingstandard ED/2013/6?

IASB har i samarbejde med FASB udviklet ED/2013/6, som skal imgdekomme gnskerne
til en ny leasingstandard. Der er foretaget omfattende sendringer i den regnskabsmaessi-
ge behandling af leasing. Der er udarbejdet en helt ny standard, og ikke bare @ndret i

den nuvaerende IAS 17.

Den helt store forskel mellem de to standarder er klassifikationen. Fra at bruge klassifi-
kationerne finansiel- og operationel leasing, hvor kun finansiel leasing kraever indreg-
ning, klassificeres leasingaftalerne nu enten som type A leasing eller type B leasing. Beg-

ge nye klassifikationer kraever indregning.

ED/2013/6 kraever endvidere, at der sker en revurdering af leasingforpligtelsen enten
via regulering af leasingaktivet eller via resultatopggrelsen. Revurdering skal ske for

hver rapporteringsperiode. Lignende krav findes ikke i IAS 17.

IAS 17 har ingen krav til preesentation, hvorimod ED/2013/6 har en lang raekke krav
med det formal, at adskille leasingaktiver og forpligtelser fra andre aktiver og forpligtel-

ser, samt adskillelse af type A og type B leasing.

IAS 17 har fa ufravigelige oplysningskrav. ED/2013/6 har omfattende oplysningskrav,
men giver samtidig regnskabsafleegger mulighed for selv at vurdere omfanget og detal-

jeringsgraden af oplysningerne.

Modsat IAS 17 giver ED/2013/6 mulighed for at undlade anvendelse af regler i standar-

den for kortvarige leasingaftaler (short-term leasing).

Hvordan pavirkes virksomhedens arsrapport hvis reglerne i ED/2013 /6 anvendes

i stedet for reglerne i IAS 17?

De ovennavnte forskelle pavirker virksomhedens arsrapport, hvis virksomheden frem-
over skal afleegge regnskab i overensstemmelse med ED/2013/6. Dette er i opgaven il-

lustreret ved udarbejdelse af regnskaberne And A/S (IAS 17) og And A/S (ED/2013/6).

Der skal laves eendringer til den anvendte regnskabspraksis ved overgangen til

ED/2013/6, men den mest betydningsfulde forskel findes i taldelen af arsrapporten.
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De direkte omkostninger er stgrre i regnskabet for And A/S (IAS 17). Forskellen skyldes
at leasingomkostninger fremover altid skal indga under afskrivninger og renter i stedet

for direkte omkostninger.

Leasingrenterne i And A/S (ED/2013/6) bryder med det lineaere omkostningsprincip,
som er geldende for de operationelle leasingkontrakter i And A/S (IAS 17), og er derfor

arsagen til, at drets resultat ikke lgbende er identisk i de to regnskaber.

I And A/S (IAS 17) er alle leasingkontrakter klassificeret som operationelle, hvilket med-
farer, at der som udgangspunkt ikke skal indregnes et aktiv og en forpligtelse. | And A/S
(ED/2013/6) er leasingkontrakterne klassificeret som henholdsvis type A og type B lea-
sing, som begge kraeves indregnet i balancen. Dette resulterer i en vaesentlig stgrre ba-

lancesum i And A/S (ED/2013/6) end i And A/S (IAS 17).

Egenkapitalen i And A/S (ED/2013/6) er lavere end i And A/S (IAS 17). Denne forskel er
opstadet som fglge af lavere resultater i And A/S (ED/2013/6).

De ovenstdende @ndringer i tallene pavirker pengestrgmsopggrelsen og nggletallene.

Forskellen i pengestrgmsopggrelsen bestar udelukkende i praesentationen. Penge-
strgmmene fra driftsaktiviteterne er vaesentlig stgrre i And A/S (ED/2013/6), end i And

A/S (IAS 17). Samlet set er der ikke forskel pa pengestrgmmene.

I And A/S (IAS 17) pavirker de samlede leasingomkostninger margin-nggletallene, mens
dette ikke er tilfeeldet i regnskabet for And A/S (ED/2013/6). Renterne har fgrst effekt
pa resultatet fgr skat. Derfor vil margin-nggletallene altid veere hgjere ved indregning i
overensstemmelse med ED/2013/6 end ved indregning i overensstemmelse med IAS

17.

De ovennaevnte pavirkninger pa tallene i regnskabet medfgrer endvidere, at ROIC fgr
skat er stgrre i And A/S (IAS 17) end i And A/S (ED/2013/6), hvilket er en fglge af den
stgrre aktivmasse i And A/S (ED/2013/6). Egenkapitalens forrentning i And A/S
(ED/2013/6) er stgrre end i And A/S (IAS 17) primeert pa grund af den lavere egenkapi-
tal i And A/S (ED/2013/6). Soliditetsgraden er vaesentligt stgrre i regnskabet for And
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A/S (IAS 17) end i regnskabet for And A/S (ED/2013/6), da samtlige leasingforpligtelser
er indregneti And A/S (ED/2013/6).

Praesentation og noteoplysninger er ogsa forskellige i de to regnskaber.

IAS 17 indeholder modsat ED/2013/6 ingen praesentationskrav. Der er i regnskabet for
And A/S (IAS 17) derfor ikke behov for, som fglge af leasingkontrakterne, at udvide no-

teoplysninger af praesentationsmaessige arsager.

ED/2013/6 kraever at aktiver og forpligtelser fra henholdsvis type A og type B leasing
praesenteres separat fra andre aktiver og forpligtelser, og at aktiver og forpligtelser fra

type A leasing vises separat for aktiver og forpligtelser fra type B leasing.

I And A/S (IAS 17) er der kun oplyst en forpligtelse svarende til den husleje, der skal
betales i opsigelsesperioden. I And A/S (ED/2013/6) er der indregnet en forpligtelse
svarende til den periode, som man forventer at leje grunden og bygningen. Der er sale-
des en stor forskel pa den oplyste forpligtelse i And A/S (IAS 17) kontra den indregnede
forpligtelse i And A/S (ED/2013/6).

[ And A/S (IAS 17) er de oplyste forpligtelser udtryk for den leasingafgift, der skal beta-
les for den resterende leasingperiode. I And A/S (ED/2013/6) er de indregnede forplig-

telser indregnet til en veaerdi svarende til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser.

Hvilke fordele og ulemper bliver der for regnskabsafleegger ved anvendelse af

ED/2013/6?

Regnskabsaflaegger skal gennemga alle virksomhedens leasingkontrakter, for at klassifi-
cere dem korrekt sd de er i overensstemmelse med ED/2013/6. Stort set alle leasing-
kontrakter skal indregnes, og der skal dermed beregnes en nutidsvaerdi. Herudover skal
de indregnede belgb lgbende revurderes, og der skal eventuelt foretages andringer til

de indregnede belgb. Der bliver ogsa ggede krav til noteoplysninger og praesentation.

Disse @endringer betyder, for regnskabsaflaegger, en gget administrativ byrde. Udover
den ggede administrative byrde, er der flere der mener, at ED/2013/6 er for kompleks,

og at den bliver sveer at anvende i praksis.
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Forskellene pavirker endvidere virksomhedens regnskab, og har en negativ indvirkning

pa nggletallene, som kan have en pavirkning pa virksomhedens laneaftaler i bankerne.

Hvordan vil anvendelse af den nye leasingstandard ED/2013/6 pavirke kreditgiv-

ning af virksomheden?

Vores undersggelse tyder pa, at der kan opsta en forskel i kreditvurderingen athaengig
af, om man indregner leasingkontrakter i overensstemmelse med IAS 17 eller i overens-

stemmelse med ED/2013/6.

Seerligt sma virksomheder med mindre engagementer kan blive hardt ramt, hvilket
skyldes at banken giver de enkelte erhvervsradgiver mulighed for pa egen hand, at ud-
stede kredit op til et vist belgb. Erhvervsradgivere og deres assistenter har ikke altid
den forngdne indsigt i de regnskabsmaessige begrebsrammer og sammenhange. De er
derfor ikke altid opmaerksomme pa, hvor vigtigt det er for kreditvurderingen, at indreg-

ne alle vaesentlige leasingforpligtelser.

Der kan sdledes gemme sig vigtige oplysninger pa noteniveau, som ikke bliver indarbej-
det korrekt i kreditvurderingen. Undlades de operationelle leasingforpligtelser i kredit-
vurderingen, vil ratingen blive bedre for regnskabet udarbejdet i overensstemmelse
med [AS 17 end regnskabet udarbejdet i overensstemmelse med ED/2013/6, seerligt

som fglge af at soliditetsgraden bliver bedre.

Vores undersggelse tyder endvidere p3, at de stgrre engagementer ikke vil blive veesent-
ligt pavirket af overgangen til ED/2013/6. Hvis bankerne skal lade specialister gennem-
ga kreditvurderingerne, hvis engagementer er af en vis stgrrelse, sa vil alle vaesentlige

leasingforpligtelser blive medtaget i vurderingen.

Selvom specialisterne ikke ngdvendigvis tilbagediskonterer leasingforpligtelserne til
nutidsveerdi eller eendrer pa praesentationen og den tidsmaessige placering af leasing-
omkKkostningerne, sa vil ratingen ligge pa tilneermelsesvis samme niveau, som var ratin-

gen dannet pa grundlag af et regnskab aflagt efter ED/2013/6.

Ved anvendelse af ED/2013/6, er forpligtelserne der er indregnet i regnskabet ikke altid
udtryk for den forpligtelse, som leasingtager har forpligtet sig til. Den indregnede for-
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pligtelse kan daekke over en leengere periode, da forpligtelsen ogsa skal indeholde peri-
oder, som leasingtager valgfrit gnsker at forleenge leasingperioden med. Dette forgger
aktiverne og forpligtelserne, og det kan dermed betyde, at bankerne skal regulere de
indregnede veerdier, sa de kun afspejler de faktiske forpligtelser. Dette kan blive en ud-

fordring for bankerne.

Ifglge vores undersggelse, har et antal sma virksomheder seaerlig gode lanevilkar, safremt
driften er finansieret via operationel leasing. De bliver derfor hardt ramt ved indfgrelsen

af ED/2013/6.

Bankerne har givet kredit til virksomheder, som maske slet ikke har vearet berettiget til

kredit, og pa vilkar som ikke har matchet virksomhedens risiko.

Danmarks ca. 5.000 konkurser i 2013, har vaeret kendetegnet ved at veere mindre virk-
somheder. Disse typer virksomheder far ofte bevilliget kredit direkte hos erhvervsrad-
giverne udenom specialisterne, som fglge af et mindre engagement. Der kan derfor vaere
en vis risiko for, at disse konkursramte virksomheder er blevet bevilliget kredit pa bag-

grund af en forkert kreditvurdering.

Havde de konkursramte virksomheder veret kreditvurderet pa baggrund af et regnskab

aflagt efter ED/2013/6, ville bankerne muligvis have opsagt/afslaet kreditten.

De fleste mindre virksomheder i Danmark afleegger regnskab efter arsregnskabsloven
og ikke efter IFRS. Det er vores vurdering, at en sa markant andring af leasingstandar-
den vil pavirke arsregnskabsloven, sdledes at EU’s mal mod international harmonisering

af regnskabsreglerne fglges.

De mindre virksomheder i Danmark vurderes derfor ogsa at blive pavirket af den nye

leasingstandard.

Specielt laneaftalerne i bankerne er vigtige for de mindre virksomheder, og en indfgrelse
af ED/2013/6 kan derfor have store konsekvenser for de mindre virksomheder, ligegyl-

dig om der aflaegges arsrapport efter IFRS eller efter arsregnskabsloven.
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Kapitel 9 - Perspektivering

9.1 IASB Begrebsramme

Formalet med den nye standard er, som tidligere naevnt under kapitel 3, at forbedre for-
staelighed, relevans, palidelighed og sammenlignelighed af de finansielle oplysninger.
Dette er ifglge de internationale regnskabsstandarders begrebsramme de 4 primzere
kvalitative egenskaber for arsregnskaber. De kvalitative egenskaber er de egenskaber,

der ggr at informationerne i arsregnskabet bliver nyttige for regnskabsbrugerne.124

Arsregnskabet skal indeholde forstielig information. Dette betyder, at regnskabsbrugere
med et rimeligt kendskab til regnskabsvesen, skal kunne forstd informationen i ars-

regnskabet.12>

Informationen i arsregnskabet skal vare relevant. Dette betyder, at informationen skal
hjaelpe regnskabsbruger i sin vurdering af virksomhedens gkonomiske stilling, og der-
med hjalpe regnskabsbruger i sin beslutningstagen. Informationens relevans afthanger
blandt andet af informationens art og veesentligheden. En vasentlig information er en
information der, hvis den havde vaeret udeladt, ville zendre pa regnskabsbrugers beslut-

ninger, som er taget pa baggrund af arsregnskabet.126

Informationen i arsregnskabet skal ogsa vaere palidelig, hvilket vil sige, at informationen
er fri for veesentlige fejl og pavirkninger, og at regnskabsbruger skal kunne stole pa at
informationen faktisk indeholder det, som informationen kan forventes at indeholde.
For at opna palidelig information, skal informationen veere troveerdig, indholdet skal
prioriteres frem for formalia, og det skal vaere neutralt og dermed fri for diverse pavirk-
ninger. Derudover skal informationen veere fuldsteendig indenfor rammerne af veesent-

lighed og omkostninger, og der skal udvises forsigtighed ved udgvelse af skgn. 127

124 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 24

125 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 25

126 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 26, 29 og 30
127 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 31, 33, 35-38
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Regnskabsbrugeren skal kunne sammenligne virksomhedens tal med bade andre virk-
somheder og sidste ars tal. En vigtig del i denne sammenlignelighed er den anvendte

regnskabspraksis samt angivelse af eventuelle zendringer i denne.128
Spgrgsmalet er nu, om IASB med ED/2013/6 har forbedret disse kvalitative egenskaber.

Oplysninger om leasingkontrakter er ofte meget relevante oplysninger for regnskabs-
bruger, da de tilfgrer virksomheden gkonomiske fordele men ogsa forpligtelser. Ifglge
IAS 17 afhzenger informationen der gives til regnskabsbrugeren af om der er tale om
operationel eller finansiel leasing. Ved operationel leasing, gives den primeere informa-
tion til regnskabsbrugeren via noter, mens der ved finansiel leasing indregnes et aktiv

og en forpligtelse.

[ takt med at leasing, som tidligere nzaevnt er blevet mere udbredt, og operationel leasing
er blevet en anerkendt og meget anvendt finansieringsform, forsgger mange virksomhe-
der, at fa leasingkontrakterne klassificeret som operationel leasing, for at undga indreg-
ning og dermed kapitalisering af nggletallene. Dette er uhensigtsmaessigt, da regnskabs-
bruger far sveert ved at forsta leasingkontrakternes indhold, og leasingkontrakterne be-
handles ikke ngdvendigvis ens fra virksomhed til virksomhed, hvilket forringer palide-

lighed og sammenlignelighed.

Ifglge ED/2013/6 skal der altid indregnes et aktiv og en forpligtelse, med mindre lea-
singkontrakten kan klassificeres som short-term leasing. | ED/2013/6 opdeles leasing i
type A og type B leasing. Klassifikationen er mere konkret, og man har derfor svert ved
at konstruere kontrakten ud fra hvad der passer virksomheden bedst. Der vil altid skulle
ske indregning, med mindre man kan fa konstrueret kontrakten sa den kan klassificeres
som short-term leasing. Udover indregningen af leasingkontrakterne er preesentations-

og notekrav ogsa blevet skaerpet.

Vi vurderer, at arsregnskabet ved anvendelse af ED/2013/6 vil indeholde en forbedret
forstaelighed, da leasingkontrakterne i alle tilfeelde, med undtagelse af short-term lea-
sing, skal indregnes. Der er dermed taget hgjde for belgbene i balancen, og regnskabs-

bruger skal derfor ikke laengere bruge ressourcer pa at indregne og forsta den operatio-

128 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 39-42
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nelle leasing ud fra noterne. Det skaerpede prasentations- og notekrav vurderes ogsa at

gge forstaeligheden af leasingkontrakterne.

Indregning af og oplysninger om leasingkontrakter, er ofte en meget relevant informati-
on for regnskabsbruger lige meget om der indregnes efter 1AS 17 eller ED/2013/6. Det
vurderes dog, at relevansen er forbedret i ED/2013/6 i form af, at stort set alle leasing-
kontrakter nu skal indregnes, og at der er et gget praesentations- og notekrav. Dette vil
efter vores vurdering hjeelpe regnskabsbruger til en bedre vurdering af virksomhedens

gkonomiske stilling, og dermed hjeelpe regnskabsbruger i sin beslutningstagen.

Informationen i et arsregnskab udarbejdet efter ED/2013/6 vurderes ogsa at vaere mere
palidelig. Dette skyldes, at virksomheden ikke leengere har stor indflydelse pd, om en
leasingkontrakt skal indregnes eller ej, og at der er et skeerpet praesentations- og note-
krav. Dette medfgrer, at regnskabsbrugeren har lettere ved at stole p3, at informationen

faktisk indeholder det, som informationen kan forventes at indeholde.

Indregning af leasingkontrakter i overensstemmelse med ED/2013/6 vurderes at for-
bedre sammenligneligheden af virksomheders arsregnskaber. Dette skyldes, som naevnt
tidligere, at klassifikationen er mere konkret, og man har derfor sveert ved at konstruere
kontrakten ud fra hvad der passer virksomheden bedst, og der vil altid skulle ske ind-
regning, med mindre man kan fa konstrueret kontrakten sa den kan klassificeres som
short-term leasing. Dette sikrer en mere ensartet indregning af leasing, og forbedre

dermed sammenligneligheden.

Det er dermed vores vurdering, at IASB med de nye regler i ED/2013/6 har formaet at

forbedre arsregnskabets 4 primaere kvalitative egenskaber.

Det er positivt, at IASB har formaet at forbedre de kvalitative egenskaber, men IASB skal
ogsa kunne dokumentere at omkostningerne ved indhentelse af informationen ikke
overstiger nyttevaerdien af informationen. En sddan cost-benefit vurdering er sveer at
foretage, da det er regnskabsaflaegger, der bliver pafgrt omkostningen ved at fremskaffe

informationen, mens det er regnskabsbruger, der drager nytte af den.12?

129 Begrebsramme til Internationale regnskabsstandarder, punkt 44
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I konklusionen af vores analyse i kapitel 6, fremgar det, at man mener ED/2013/6 er
meget omkostningstung. Dette skyldes, at der er meget arbejde ved at fremskaffe de op-
lysninger, der forlanges ved indregning af leasingkontrakter. Ud fra kommentarbrevene
fremgar det endvidere, at respondenterne mener, at der skal udarbejdes en detaljeret

cost-benefit analyse inden faerdigggrelse af en ny standard.

Udover omkostningerne ved fremskaffelse af den kreevede information, ses det i kapitel
7, at ED/2013/6 kan have en negativ indvirkning pa nggletallene, som potentielt kan
have en pavirkning pa virksomhedens laneaftaler i bankerne. Dette kan medfgre store

omkKkostninger for virksomhederne.

Den stgrste udfordring ved at fa gennemfgrt ED/2013/6 vurderes derfor ikke at veere
spgrgsmalet om at drsregnskabets 4 kvalitative egenskaber forbedres, men naermere om
at IASB kan forsvare, at nyttevaerdien af ED/2013/6 overstiger de meget store omkost-
ninger, som ED/2013/6 ogsa medfgrer.

9.2 Forbedringsforslag
For at fa nytteveerdien til at overstige omkostningerne ved indfgrslen af ED/2013/6, vil

vi komme med vores vurdering af, hvordan ED/2013/6 kan forbedres.

Vi er overordnet enige i, at der skal ske indregning af et aktiv og en forpligtelse nar virk-

somheder benytter leasing som finansieringsform.

Vi er dog ikke enige i opdelingen i type A og type B leasing. Vi mener at nyttevardien vil
forbedres, hvis man i stedet indregner alle leasingkontrakter som type A leasing. Dette
skyldes, at der ved type B leasing afskrives progressivt pa aktivet. Da man kun afskriver
lidt i starten af leasingperioden, kan der opsta et behov for at nedskrive aktivet, hvilket
medfgrer en meget lav veaerdi af aktivet i slutningen af leasingperioden, da der er ned-
skrevet samtidig med, at der nu afskrives meget. Ved denne metode opstar der altsd en
risiko for ungdvendige nedskrivninger. Desuden afspejler den progressive afskrivning

sjeeldent forbruget af aktivet.

Udover ovenstdende forbedring af nytteveerdien, vil vi ogsd komme med forslag til,

hvordan omkostningerne minimeres.
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Vi mener ikke, at man lgbende skal revurdere leasingforpligtelsen. Revurdering af lea-
singforpligtelsen hvert ar, medfgrer en stor byrde for virksomheden. Revurderingen
medfgrer blot justeringer op og ned hvert ar i henholdsvis forpligtelse og aktiv, da man
som hovedregel skal foretage justering af forpligtelsen med aktivet som modpost. Vi
mener, at virksomhederne kun bgr justere indregning af leasingforpligtelsen, hvis den
nuveerende indregning medfgrer, at regnskabet ikke giver et retvisende billede af virk-

somhedens gkonomiske stilling.

For at minimere omkostningerne for virksomhederne yderligere, vil vi foresld, at der
indfgres en belgbsgraense, sd mindre leasingkontrakter ikke er omfattet af den nye stan-

dard. De mindre leasingkontrakter skal i stedet behandles ligesom short-term leasing.

Ved indfgrelse af vores forbedringsforslag, mener vi, at nyttevaerdien af ED/2013/6 vil

overstige de omkostninger, som standarden medfgrer.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for And A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vor opfattelse giver arsrapporten
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Andeby, den 1. februar 2018

Direktion

Anders Andersen

Bestyrelse

Ole Olesen Anders Andersen Arne Arnesen
Jormand



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til aktionzererne i And A/S

Vi har revideret arsregnskabet for And A/S for perioden 1. januar til 31. december 2017, der omfat-
ter, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet er udarbejdet efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, samt
valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udovelse af regnskabsmassige skon,
som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfe-
rer revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er, at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimeli-
ge samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Andeby, den 1. februar 2018
Fup og Fiduser
statsautoriseret revisionsaktieseiskab

Ole Bandit
statsautoriseret revisor



1 1.000 kr.

Resultatopgerelse
Nettoomsatning

Bruttofortjeneste

Resultat af primer drift for

afskrivninger (EBITDA)

Resultat af primer drift (EBIT)

Finansielle poster, netto
Resultat for skat

Arets resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Balancesum

Egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitligt antal

beskaftigede medarbejdere

Neagletali % *)
Bruttomargin
EBITDA-margin

EBIT-margin (overskudsgrad)

ROIC for skat

Egenkapitalforrentning (ROE)

Soliditetsgrad

HOVED- OG NOGLETAL

2017 2016 2015 2014 2013
12.174 7.508 7.333 3.580 1.165
1.973 1.149 973 425 147
1.213 449 283 247 28
1.213 449 283 247 28
-39 -62 -58 -15 0
1.175 387 225 232 28
381 290 169 174 21
1.667 1.167 1.667 917 333
1.764 1.126 1.111 548 210
512 218 121 65 7
885 921 1.793 705 15
3.431 2.292 2.778 1.465 543
2.035 1.154 864 695 521
10 6 6 3 1
16,2 15,3 13,3 11,9 12,6
10,0 6,0 3,9 6,9 2,4
10,0 6,0 3,9 6,9 2,4
43,6 22,6 11,0 18,2 5,4
55,3 28,7 21,7 28,6 4,1
59,3 50,3 31,1 47,4 95,9

*) For definitioner af negletal se i afsnit om anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af transportydelser af autodele pé det tyske
marked.

Uszedvanlige forhold
Ingen serlige

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen szrlige

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret er praeget af investeringen i 3 nye lastbiler, to nye varevogne samt fire nye medar-
bejdere. Denne investering har resulteret i en omsztningsstigning pé ca. 62 % mens de direkte om-
kostninger er steget med ca. 60 %. De faste omkostninger er steget med ca. 10 %, hvorefter selska-
bet ender ud med et resultat efter skat pa 881 t.kr. (290 t.kr. i 2016).

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Udsigterne for fremtiden ser lovende ud. Selskabets tyske samarbejdsparter er fortsat indc i en posi-
tiv udvikling, hvilket giver en afsmittende positiv effekt pa selskabets aktivitet.

Ledelsen har fortsat den holdning, at man ikke ensker at indga nye samarbejdsaftaler med andre
samarbejdspartnere for at opna risikospredning, s& lange den nuverende tyske samarbejdspartner
er velkonsolideret og ekspanderende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for And A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ér.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Arsrapporten er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Langfristede aktiver bestemt for salg males til den laveste verdi af enten regnskabsmessig veerdi for
den ndrede klassifikation elle dagsvardi fratrukket salgsomkostninger.

Den anvendte regnskabspraksis, som beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for
sammenligningstallene.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsztningen omfatter arets leverede speditioner og ydelser samt forskydningen i veerdien af
igangvaerende speditioner. Alle former for rabatter inklusive kontantrabatter indregnes i nettoom-
sztningen. Nettoomsztningen males eksklusive moms og afgifter opkrzvet pa vegne af tredjepart.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsztning. | om-
kostningerne indgér omkostninger til drift af lastbiler og varevogne, andre direkte omkostninger
herunder personaleomkostninger til eget personale, der anvendes til levering af ordren samt ovrige
primere udgifter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til marketing, it, husleje, uddannelse, kontor,
rejser, kommunikation samt gvrige salgs- og administrationsomkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger, pensioner, sociale omkostninger og evrige
personalerelaterede omkostninger, eksklusive personaleomkostninger, der indgar i direkte omkost-
ninger.

Finansielle indteegter og omKostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtgerelse ved skattebetaling. Finan-
sielle indtagter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i anden totalindkomst med den del, der direk-
te kan henfores til posteringer direkte i anden totalindkomst.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, Der nedskrives til imodegaelse af forventede tab op-
gjort p& grundlag af individuel vurdering.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-
de efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vardier
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder veerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle
udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som
folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

-9.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle forpligtelser

Gzld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved laneoptagelse til dagsvaerdi efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende periode males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarede til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, der altovervejende svarer til nettorealisationsvardi.

Leasing
Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt i finansielle og operationelle leasingforpligteiser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nér den i al veesentlighed overforer risici og fordele ved at
eje det leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle.

Selskabet har ikke indgaet finansielle leasingaftaler.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelscn over lea-
singperioden.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyn-
delse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat for skat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i driftskapital samt betalte renter og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter kob og salg af immaterielle-, materielle- og andre
langfristede aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensztning af ak-
tiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende gzld
samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfristede vaerdi-
papirer, der uden hindring kan omszattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig
risiko for vaerdiendringer.

-10 -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nogletal
De i hoved- og nogletalsoversigten anferte nogletal er beregnet séledes:

Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomsatning

EBITDA-margin Resultat af primeer drift for afskr x 100

Nettoomstning

EBIT-margin (overskudsgrad) Resultat af primeer ordinar drift” x 100

Nettoomsztning

" Resultat af primar drift korrigeret for andre driftsindtegter og -udgifter

ROIC for skat Resultat af primaer drift x 100

Investeret kapital

Egenkapitalforrentning Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

-11 -



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomstning
Direkte omkostninger

Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift fer afskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger pa materielle aktiver
Resultat af primeer drift (EBIT)

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort overskud
Udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

12

2017 2016
12.173.775 7.508.496
-10.200.475 -6.359.847
1.973.300 1.148.649
-697.000 -637.000
-63.000 -63.000
1.213.300 448.649
0 0
1.213.300 448.649
-38.663 -61.991
1.174.637 386.658
-293.659 -96.664
880.978 289.994
880.978 289.994
0 0
880.978 289.994




BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016

AKTIVER
Materielle aktiver 0 0

5 Andre tilgodehavender 1.666.670 1.166.671
LANGFRISTEDE AKTIVER I ALT 1.666.670 1.166.671
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.014.481 625.708
Andre tilgodehavender 749.997 499.998
KORTFRISTEDE AKTIVER I ALT 1.764.478 1.125.706
AKTIVERTALT 3.431.148 2.292.377




Note

10

11
12

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
EGENKAPITAL
Aktiekapital
Overfort overskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
EGENKAPITALIALT

Udskudt skat
Finansielle forpligtelser
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER I ALT

Finansielle forpligtelser
Leverandergeld og andre forpligtelser
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter

2017 2016
500.000 500.000
1.534.590 653.612
0 0
2.034.590 1.153.612
511.528 217.870
0 0
511.528 217.870
750.454 834.739
134.576 86.156
885.030 920.895
3.431.148 2.292.377




Note

PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat for skat

Reguleringer

Zndringer i driftskapital

Pengestramme fra drift fer finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

Kob af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Kob/salg af vaerdipapirer

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Stiftelse af geld
Afdrag til realkreditinstitutter

Betalt udbytte
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

/Endring i likvider

Likvider 1. januar
LIKVIDER 31. DECEMBER

15

2017 2016
1.174.637 386.658
-711.335 561.989
-340.354 -14.457
122.948 934.190
0 0
-38.663 -61.991
84.285 872.199
0 0
84.285 872.199
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
84.285 872.199
-834.739 -1.706.938
-750.454 -834.739




NOTER

Note 2017 2016
1 HONORAR TIL REVISOR
Lovpligtig revision 25.000 24.000
Skatte- og momsmassig radgivning 1.250 1.000
Andre ydelser 2.250 2.000
28.500 27.000

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

De samlede personaleomkostninger udger:

Len og gager 2.798.765 1.684.189
Pensioner 200.061 120.385
Andre omkostninger til social sikring 32.400 19.440
3.031.226 1.824.014

Overfort til direkte omkostninger -2.968.226 -1.761.014
63.000 63.000

Vederlag til bestyrelsen og direktion 335.790 335.790
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 6

Incitamentsprogrammer

Ingen

3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Renteomkostninger 38.663 61.991

38.663 61.991

Renteomkostninger vedrerer renter fra 1an, som indregnes til amortiseret kostpris.

4 SKAT AF ARETS RESULTAT

Beregnet skat af rets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 293.659 96.664
293.659 96.664

-16 -



NOTER

Note
5 ANDRE TILGODEHAVENDER
Periodeafgransningsposter

Heraf forfalder indenfor 1. ar

Periodeafgansningsposter vedrorer periodisering af leasingydelser.
6 TILGODEHAVENDER FRA SALG OG TJENESTEYDELSER

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser

Igangveaerende speditioner

Heraf nedskrevet

31/12 2017 31/12 2016
2.416.667 1.666.669
2.416.667 1.666.669

749.997 499.998
1.014.481 625.708
0 0
1.014.481 625.708
0 0

Selskabet har historisk set ikke realiseret tab p sine tilgodehavender. Selskabet har derfor ingen

garantistillelser s& lenge samarbejdsparterne betaler til tiden.
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Note
7

EGENKAPITAL
Aktiekapital

Overfort overskud 1. januar
Henlaeggelse af arets resultat

Overfort overskud 31. december

Foreslaet udbytte for sidste regnskabsar
Udbetalt udbytte
Henlaeggelse af arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 10 stk. 4 nom. 50.000 kr.

Som fremkommer siledes:
Aktiekapital 1. januar 2013

UDSKUDT SKAT
Udskudt skat pr. 1. januar
Arets udskudte skat

Udskudt skat fordeles saledes:
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteforpligtelse

NOTER

Indregnet udskudt skat vedrorer folgende poster:

Andre tilgodehavender
Skattevardien af fremforbare underskud

-18 -

31/12 2017 31/12 2016
500.000 500.000
653.612 363.618
880.978 289.994

1.534.590 653.612
0 0
0 0
0 0
0 0
2.034.590 1.153.612
500.000 500.000
500.000 500.000
500.000
500.000
217.869 121.205
293.659 96.664
511.528 217.869
-92.639 -198.798
604.167 416.667
511.528 217.869
604.167 416.667
-92.639 -198.798
511.528 217.869




Note
9

NOTER

FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Lén og kreditter

Finansielle forpligtelser er indregnet siledes i balancen:
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Lan og kreditter
Udleb Rente
Kassekredit 2018 Variabel

LEVERANDORGZALD OG ANDRE FORPLIGTELSER
Leverandorgeld
Anden geld
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317122017 31/122016
750.456 834.739
750.456 834.739

0 0
750.456 834.739
750.456 834.739
750.456 $34.739
750.456 834.739
134.576 86.156

0 0
134.576 86.156




Note
11

12

NOTER

31/122017 31/12 2016
EVENTUALPOSTER M.V.
Operationel leasing
Operationelle leasingforpligtelser pa grunde og bygninger forfalder:
Inden for 1 ar 432.000 432.000
Mellem 1| - 5 &r 0 0
Efter 5 &r 0 0
432.000 432.000
Operationelle leasingforpligtelser pa driftsmateriel forfalder:
Inden for 1 &r 3.344.370 1.954.800
Mellem | - 5 ér 8.678.170 6.061.200
Efter 5 ar 0 0
12.022.540 8.016.000
Af ovenstiende indgér der leasingaftaler hvor i der indgér
serviceaftaler for 324.000 0
I resultatopgerelsen er indregnet folgende:
Operationel leasing af ejendomme 432.000 432.000
Operationel leasing af driftsmateriel 3.844.367 2.454.798
4.276.367 2.886.798

Selskabet lejer sit domicil med et opsigelsesvarsel pa 1 ar plus lobende maned.

Selskabet leaser driftsmateriel under operationelle leasingkontrakter.
Leasingperioden er normalt mellem 3 og 6 &r.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for geld i pengeinstitut, 750 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa

nominelt 1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige

veerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg 1.014.000
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NOTER

Note

13 NZERTSTAENDE PARTER
And A/S’ nartstiende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Anders Andersen, der er hovedaktionzr.

Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-

merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Anders Andersen
Anders Andersens Vej 13
0000 Andeby



%f\ag 2

( 2.6 Sider)

And A/S (ED/2013/6)

CVR-nr. 12 34 56 78

Arsrapport

2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling, den  / 2018.

Dirigent
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

SELSKABSOPLYSNINGER

And A/S

Transportvej 99

0000 Andeby

Telefon: 12345678

Telefax: 12345679

CVR-nr.: 123456 78

Stiftet: 1. januar 2013
Hjemsted: Andeby

Regnskabsér: 1. januar —31. december

Ole Olesen, formand
Anders Andersen
Arne Arnesen

Anders Andersen

Fup og Fiduser A/S

Banken A/S
Stroget 13
0000 Andeby



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for And A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vor opfattelse giver arsrapporten
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Andeby, den 1. februar 20138

Direktion

Anders Andersen

Bestyrelse

Ole Olesen Anders Andersen Arne Arnesen
Jormand



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til aktionzererne i And A/S

Vi har revideret arsregnskabet for And A/S for perioden 1. januar til 31. december 2017, der omfat-
ter, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet er udarbejdet efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, samt
valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skon,
som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfo-
rer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er, at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimeli-
ge samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og peagestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Andeby, den 1. februar 2018
Fup og Fiduser
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ole Bandit
statsautoriseret revisor



[ 1.000 kr.

Resultatopgerelse
Nettoomsa&tning
Bruttofortjeneste

Resultat af primeaer drift for

afskrivninger (EBITDA)
Resultat af primar drift
(EBIT)

Finansielle poster, netto
Resultat for skat

Arets resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Balancesum

Egenkapital

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal

beskftigede medarbejdere

Nogletal i % *)
Bruttomargin
EBITDA-margin
EBIT-margin (overskudsgrad)
ROIC for skat
Egenkapitalforrentning (ROE)
Soliditetsgrad

HOVED- OG NOGLETAL

2017 2016 2015 2014 2013
12.174 7.508 7333 3.580 1.165
5.770 3.603 3.427 1.653 556
5.010 2.903 2737 1.474 437
1.771 813 647 430 89
-686 -494 -562 2280 -92
1.084 319 85 150 3
813 239 64 112 2
15.060 11.259 13.628  5.627 1.992
1.014 626 611 298 128
10.388 8.160 9972  3.862 1.361
3.961 2.812 3.594 1.454 261
16.074 11.885 14239 5926  2.119
1.726 913 673 610 498
10 6 6 3 1
474 48,0 46,7 462 47,7
412 38,7 37,3 41,2 37,5
14,5 10,8 8.8 12,0 7,6
11,4 7,0 4,6 7.4 42
61.6 30,1 10,0 20,2 (0,4)
10,7 7,7 4,7 10,3 23,5

*) For definitioner af nogletal se i afsnit om anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af transportydelser af autodele pa det tyske
marked.

Uszedvanlige forhold
Ingen szrlige

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen sarlige

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Regnskabsiret er praget af investeringen i 3 nye lastbiler, to nye varevogne samt fire nye medar-
bejdere. Denne investering har resulteret i en omsztningsstigning pa ca. 62 % mens de direkte om-
kostninger er steget med ca. 64 %. De faste omkostninger er steget med ca. 10 %. Afskrivningerne
er steget med 55 % og renterne er steget med 39 %. Selskabet ender ud med et resultat efter skat pa
813 t.kr. (239 t.kr. 12016)

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Udsigterne for fremtiden ser lovende ud. Selskabets tyske samarbejdsparter er fortsat inde i en posi-
tiv udvikling, hvilket giver en afsmittende positiv effekt pa selskabets aktivitet.

Ledelsen har fortsat den holdning at man ikke ensker at indgd nye samarbejdsaftaler med andre
samarbejdspartnere for at opna risikospredning, sé lenge den nuvzrende tyske samarbejdspartner
er velkonsolideret og ekspanderende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for And A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Arsrapporten er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Langfristede aktiver bestemt for salg méles til den laveste verdi af enten regnskabsmaessig vaerdi for
den @ndrede klassifikation elle dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Den anvendte regnskabspraksis, som beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for
sammenligningstallene.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPGOURELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsatningen omfatter &rets leverede speditioner og ydelser samt forskydningen i vaerdien af
igangvaerende speditioner. Alle former for rabatter inklusive kontantrabatter indregnes i nettoom-
setningen. Nettoomsztningen méles eksklusive moms og afgifter opkrevet pa vegne af tredjepart.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsetning. [ om-
kostningerne indgar omkostninger til drift af lastbiler og varevogne, andre direkte omkostninger
herunder personaleomkostninger til eget personale, der anvendes til levering af ordren samt evrige
primare udgifter.

Andre eksterne omKkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til marketing, it, husleje, uddannelse, kontor,
rejser, kommunikation samt evrige salgs- og administrationsomkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger, pensioner, sociale omkostninger og ovrige
personalerelaterede omkostninger, eksklusive personaleomkostninger, der indgar i direkte omkost-
ninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrorende transaktioner i fremmed valuta, amotisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtgerelse ved skattebetaling. Finan-
sielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i anden totalindkomst med den del, der direk-
te kan henfores til posteringer direkte i anden totalindkomst.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar malet til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For leasingaktiver opgeres kostprisen til laveste vardi af aktivernes dagsveerdi eller nutidsvardien
af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod eller en alternativ lanerente som diskonteringsfaktor. Leasingaktiver med en
okonomisk levetid under et &r indregnes ikke.

Der foretages linezre afskrivninger over de materielle aktivers forventede brugstid, der udger:
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar.
Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvardi og reduceres med even-
tuelle nedskrivninger. Scrapvarien fastsazttes pa anskaffelsestidspunktet og reduceres ailigt. Over-

stiger scrapvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivning.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller scrapveaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet, som en @&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhzndelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzssige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Type B leasingaktiver der omfatter bygninger afskrives ikke linezert men folger afdragsprofilen for
den indregnede forpligtelse.

Verdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige verdi af langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvendingsver-
di. Genindvendingsvardien er den hejeste af aktivets dagsverdi (for leasingaktiver nutidsvardien
af fremtidige minimumsydelser) med fradrag af forventede afhandelsesomkostninger eller kapital-
vaerdi. Kapitalverdien beregnes som nutidsvardien af forventede fremtidige pengestromme fra
aktivet eller den division, som aktivet er en del af.

Et tab ved vardiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, Der nedskrives til imodegéaelse af forventede tab op-
gjort pa grundlag af individuel vurdering.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedroren-
de efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitaler. Foresléet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemassige vrdier
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteakfiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle
udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved laneoptagelse til dagsvaerdi efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfolgende periode maéles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarede til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa leasingkon-
trakter.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gald, méles til amortiseret
kostpris, der altovervejende svarer til nettorealisationsveerdi.

Leasing
Leasingaktiver og forpligtelser opdeles regnskabsmassigt i type-A og type-B leasing.

Type A leasing er en kontrakt der normalt omhandler alt andet end leasing af en ejendom.
Type B leasing omfatter normalt kun ejendomme.

Den regnskabsmaessige behandling af leasingaktiver og forpligtelser er beskrevet henholdsvis i afsnittet
om materielle aktiver og finansielle forpligtelser.

Leasingaftaler med en skonomisk levetid p& under et &r indregnes ikke i balancen.

Pengestremsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyn-
delse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat for skat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i driftskapital samt betalte renter og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter kob og salg af immaterielle-, materielle- og andre
langfristede aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af ak-
tiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzrende geld
samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfristede veerdi-
papirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig
risiko for verdiendringer.

-1 -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomszatning

EBITDA-margin Resultat af primer drift for afskr x 100
Nettoomsatning
EBIT-margin (overskudsgrad) Resultat af primeer ordinzr drift” x 100

Nettoomsaetning

" Resultat af primer drift korrigeret for andre driftsindteegter og -udgifter

ROIC for skat Resultat af primar drift x 100

Investeret kapital

Egenkapitalforrentning Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

212 -



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomsztning
Direkte omkostninger

Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift for afskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger pa materielle aktiver
Resultat af primeer drift (EBIT)

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort overskud

Udbytte for regnskabséret

Disponeret i alt

2017 2016
12.173.775 7.508.496
-6.403.988 -3.905.049

5.769.787 3.603.447

-697.000 -637.000
-63.000 -63.000

5.009.787 2.903.447
-3.239.068 -2.090.214

1.770.719 813.233

-686.344 -494.208
1.084.375 319.025
-271.095 -79.756
813.280 239.269
813.280 239.269

0 0
813.280 239.269




BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016
AKTIVER
6 Materielle aktiver 15.059.912 11.259.490
LANGFRISTEDE AKTIVER I ALT 15.059.912 11.259.490
7 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.014.481 625.708
KORTFRISTEDE AKTIVER I ALT 1.014.481 625.708
AKTIVER I ALT 16.074.393 11.885.198




Note

10
11

12

P

13

15

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Overfort overskud

Foresléet udbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL I ALT

Udskudt skat
Finansielle forpligtelser
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER I ALT

Finansielle forpligtelser
Leverandergld og andre forpligtelser
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERT ALT

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter

Leasing

2017 2016
500.000 500.000
1.226.091 412.811
0 0
1.726.091 912.811
408.700 137.605
9.978.808 8.022.781
10.387.508 8.160.386
3.826.218 2.725.845
134.576 86.156
3.960.794 2.812.001
16.074.393 11.885.198




Note

PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat for skat

Reguleringer

Zndringer i driftskapital

Pengestromme fra drift fer finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

Kob af aktiver

Salg af aktiver

Kab/salg af vaerdipapirer

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Stiftlese af geeld

Afdrag pa leasinggzld

Betalt udbytte

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

/Endring i likvider

Likvider 1. januar
LIKVIDER 31. DECEMBER

16

2017 2016
1.084.375 319.025
3.925.414 2.584.421
-340.354 -14.457
4.669.435 2.888.989
0 0
-686.344 -494.208
3.983.091 2.394.781
0 0
3.983.091 2.394.781
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-3.898.806 -1.522.582
-3.898.806 -1.522.582
84.285 872.199
-834.739 -1.706.938
-750.454 -834.739




Note
1

3

NOTER

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Honorar til revisor

Lovpligtig revision

Skatte- og momsmassig radgivning
Andre ydelser

PERSONALEOMKOSTNINGER

De samlede personaleomkostninger udger:
Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Overfort til direkte omkostninger

Vederlag til bestyrelses og direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Incitamentsprogrammer

Ingen
AFSKRIVNINGER MATERIELLE AKTIVER

Bygninger

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

-17-

2017 2016
25.000 24.000
1.250 1.000
2.250 2.000
28.500 27.000
2.798.765 1.684.189
200.061 120.385
32.400 19.440
3.031.226 1.824.014
-2.968.226 -1.761.014
63.000 63.000
335.790 335.790
10 6
0 0
3.239.068 2.090.214
3.239.068 2.090.214




NOTER

Note 2017 2016
4 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Renteomkostninger 686.344 494.208
686.344 494.208

Renteomkostninger vedrerer renter fra lan og leasing, som indregnes til amortiseret kostpris.

5 SKAT AF ARETS RESULTAT

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 271.095 79.756
271.095 79.756

- 18-



Note
6

NOTER

MATERIELLE AKTIVER

Kostpris 1. januar 2017

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2017
Afskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning péa
afhendede aktiver

Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

ROU aktiver

Kostpris 1. januar 2017

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2017
Afskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning pa
afthendede aktiver

Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2017

-19-

Andre anlzg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0

0

0 0

Andre anlzg,

Grund og driftsmateriel

bygninger og inventar
(type B) (type A)

3.335.789 14.041.287

0 7.331.885

0 0

3.335.789 21.373.172
543.682 5.573.904
292.395 3.239.068
0 0

836.077 8.812.972
2.499.712 12.560.200




Note
6

NOTER

MATERIELLE AKTIVER (fortsat)

Kostpris 1. januar 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2016
Afskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning pa
afhandede aktiver

Afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmasessig veerdi 31. december 2016

ROU aktiver

Kostpris 1. januar 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2016
Afskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning pa
afthandede aktiver

Afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

220 -

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0
0
0 0
Andre anleg,
Grund og driftsmateriel
bygninger ng inventar
(type B) (type A)
3.335.789 14.041.287
0 0
0 0
3.335.789 14.041.287
265.211 3.483.690
278.471 2.090.214
0 0
543.682 5.573.904
2.792.107 8.467.383




NOTER

Note 31/12 2017 31/122016
7 TILGODEHAVENDER FRA SALG OG TJENESTEYDELSER
Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 1.014.481 625.708
Igangveerende speditioner 0 0
1.014.481 625.708
Heraf nedskrevet 0 0

Selskabet har historisk set ikke realiseret tab pa sine tilgodehavender. Selskabet har derfor ingen

garantistillelser s3, lenge samarbejdsparterne betaler til tiden.

8 EGENKAPITAL

Aktiekapital 500.000 500.000
Overfort overskud 1. januar 412.811 173.542
Henlaeggelse af arets resultat 813.280 239.269
Overfort overskud 31. december 1.226.091 412.811
Foreslaet udbytte for sidste regnskabsér 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Henlaggelse af arets resultat 0 0
Foresliet udbytte for regnskabsaret 0 0
1.726.091 912.811
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 10 stk. 4 nom. 50.000 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000
Som fremkommer saledes:
Aktiekapital 1. januar 2013 500.000

500.000



NOTER

Note 31/12 2017 317122016
9 UDSKUDT SKAT

Udskudt skat pr. 1. januar 137.605 57.849

Arets udskudte skat 271.095 79.756
408.700 137.605

Udskudt skat fordeles saledes:

Udskudt skatteaktiv -92.639 -198.798

Udskudt skatteforpligtelse 501.339 336.403
408.700 137.605

Indregnet udskudt skat vedrerer folgende poster:

Leasingaktiver 501.339 336.403
Skattevaerdien af fremforbare underskud -92.639 -198.798
408.700 137.605




Note
10

NOTER

FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Lan og kreditter

Leasinggeld (type A)

Leasinggeld (type B)

Finansielle forpligtelser er indregnet saledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Lan og kreditter
Leasinggzld (type A)
Leasinggeld (type B)

Kortfristede forpligtelser
Lan og kreditter

Leasinggald (type A)
Leasinggald (type B)
Lan og Kkreditter

Udleb
Kassekredit 2018
Leasinggald (type A) 2022
Leasinggald (type B) 2024

Leasinggzeld (type A)
Forfalder indenfor 1 &r
Forfalder mellem &r 1 og ar 5
Forfalder efter ar 5

Leasinggzld (type B)
Forfalder indenfor 1 ar
Forfalder mellem ar 1 og ar 5
Forfalder efter ar 5

223 -

Rente
Variabel
Fast
Fast

31/12 2017 31/12 2016
750.456 834.739
10.554.857 7.121.779
2.499.713 2.792.108
13.805.026 10.748.626
0 0
7.786.109 5.523.068
2.192.699 2.499.713
9.978.808 8.022.781
750.456 834.739
2.768.748 1.598.711
307.014 292.395
3.826.218 2.725.845
13.805.026 10.748.626
750.456 834.739
10.554.857 7.121.779
2.499.713 2.792.108
13.805.026 10.748.626
2.768.748 1.598.711
7.786.109 5.523.068
0 0
10.554.857 7.121.779
307.014 292.395
1.389.434 1.323.270
803.265 1.176.443
2.499.713 2.792.108




Note
11

13

14

NOTER

31/12 2017 31/122016
LEVERANDORGZALD OG ANDRE FORPLIGTELSER
Leverandergaeld 134.576 86.156
Anden geld 0 0
134.576 86.156
EVENTUALPOSTER MLV.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Ingen

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
Til sikkerhed for gald i pengeinstitut, 750 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg 1.014.000

NARTSTAENDE PARTER
And A/S’ nartstdende parter omfatter folgende:

Besternmende indflydelse

Direktor Anders Andersen, der er hovedaktionar.

Ejerforhold
Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-

merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:
Anders Andersen

Anders Andersens Vej 13
0000 Andeby
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Note
15

NOTER

LEASING

Type A leasing
Selskabet har indgéet en reekke leasingkontrakter vedrerende rullende materiel.

For sa vidt angar tunge koretojer bare selskabet hele risikoen og omkostningen for aktivets

drift herunder verdiforringelse. Der er normalt forbundet en sterre forstegangsydelse med

aftalen, ligesom selskabet indestar for at aktivets kan selges for en minimumspris ved aftalens
udleb.

Minimumsprisen ved aftalens udleb indgar i den indregnede forpligtelse.

Aftalerne bygger pa et fast ydelsesforlgb pa ca. 6 ar. Aftalerne kan afbrydes for tid pé selskabets
bekostning.

Aftalerne oplyser sjzldent om den interne rentefod. Til brug for tilbagediskontering af minimums-
ydelserne anvendes en rente pa 5 % svarende til den rente selskabets primare bankforbindelse

vil udléne til. Renten er uendret i forhold til sidste ar.

For lette koretojer bare selskabet kun en del af risikoen og omkostningen for aktivets

drifts herunder vardiforringelse. Der er normalt ikke forbundet nogen forstegangsydelse med
aftalen og selskabet indestér ikke for at aktivet kan s&lges for nogen minimumspris ved aftalens
udleb.

Aftalerne indeholder ofte begransninger i aktivets anvendelse, ofte i form af kilometer-
begrensninger.

Aftalerne indeholder ofte konponenter der ikke har karakter af leasingkonponenter sdsom service-
kontrakter. Disse delkomponter indgér ikke i det indregnede aktiv eller forpligtelse.
Delkomponenterne i leasingaftalen opdeles ved hjelp af oplysninger fra leasinggiver.

Aftalerne bygger pa et fast ydelsesforleb pa ca. 3 ar. Aftalerne kan afbrydes for tid pa selskabets
bekostning.

Aftalerne oplyser sjeldent om den interne rentefod. Til brug for tilbagediskontering af minimums-
ydelserne anvendes en rente pa 5 % svarende til den rente selskabets primare bankforbindelse

vil udléne til. Renten er uzndret i forhold til sidste &r.

Type B leasing

Der er indgéet lejeaftale vedrerende selskabets domicilejendom. Lejen er fast og der indgér ikke
andre komponeter i aftalen end leje af ejendom med titherende grund.

Lejeaftalen kan fra lejers side opsiges med 12 maneders varsel ved udgangen af en maned.

Det er ved lejemalets indgaelse i 2015, selskabets forventning af sidde til leje i 10 ér.

Aftalen oplyser ikke om intern rentefod. Til brug for tilbagediskontering af minimumsydelserne
anvendes en rente pa 5 % svarende til den rente selskabets primare bankforbindelse vil udléne til.

Renten er uendret i forhold til sidste ar.
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Leasingaftale
Leasel.

( " é@ex)

Nordama Leasﬁmg

Nordania Leasin
Aftalenr.

Side 1 af 11

P )

N . - <y /o Ay
Mellem Nordania Leasing. w som ¢jer (i det folgende betegnet Nordania og/eller

Leasinggiver) og

I“

(i det folgende betegnet bruger)

CVR-nr:

dags dato indgaet folgende aftale om Nordanias overladelse af brugsretten til de i det folgende specificerede

g mldndc (il bruger i det nedenfor angivne tidsrum og pa de nedenfor anforte vilkar:

1 Genstande

Leverandor: Scania Danmark A/S

Chassis-/maskinnr.:

Produkt: | stk. Scania R480 8x4

[.everandor: Fassi Kraner ApS

Chassis-/maskinnr.:

Produkt: I stk. Fassi FOSORA.2.26 kran med spil og fly jib.
Leverandor: G

Chassis-‘maskinnr.:

Produkt: Opbyening og montering af kran

Genstandene forventes endelig levere AT

I Installationssted

Transportmateriel



Leasing

Nordania

Leasingaftale Nordania Leasing
Lease L Aftalenr.

Side2af 11

H1 Leasingperiode

Leasingperioden begynder den (INo¢ lober i 72 maneder (i det folgende betegnet den primare leasingperi-

(J(l(i).

IV Leasingafgifter

I leasingperioden betales leasingafaift manedsvis forud med DKK 27.150.00 + moms. forste gang den (N
Den anforte leasingafeift er forelobigt beregnet og baseret pa forhold og vilkar som naevnt nedenfor.

Den for aftalen gasldende leasingafgift fastsattes af Nordania pa ikraftsettelsestidspunktet og baseres pa de pa
dette tidspunkt varende okonomiske forhold for bruger og markedsvilkarene for Nordania, herunder i relation til
rente-. kredit og pengemarkederne i ind- og udland. Nordania kan ikraftstte leasingaftalen. safremt Nordania fra
bruger har modtaget skriftlig meddelelse om. at udstyr. der skal varre omfattet af leasingaftalen. er leveret i
Kontraktmeessig stand.

Leasingafeifien er fast i leasingperioden.

Bruger er bekendt med. at leasingafgiften er individuelt fastsat, og at Nordania ved fastsattelsen af leasingafgiften
bla. har lagt veegt pa brugers ekonomiske forhold.

Ved underskrift af leasingaftalen betales ckstraordinzer 1. leasingafgift pa DKK 500.000.00 + moms. Advis
vedlagt.

Dokumentgebyr ved underskrift af leasingaftalen DKK 2.500.00 + moms.
Terminsgebyr ved hver fakturering/opkrazvaing p.t. DKK 0.00 + moms.

Gebyrer opkraeves i overensstemmelse med serskilt prisblad. som bruger har féet udleveret og er bekendt med.



~ Nordania [REEEE

Leasingaftale Nordania Leasing
Leasel Aftalenr.
Side 3af 11

V Leasingaftalens nzermere vilkar fremgar af det folgende:

Udlaeg, jf. Alm. vilkir § §

Safremt bruger har indgéaet aftale med teverandoren og Nordania om udlag i form af Torudbetaling. bekractter
bruger. at Nordania kan forudbetale leverandoren. Forudbetalingerne forudseetter en skriftlig anmodning fra bruger
samt en faktura fra leverandoren.

Nordania betaler leverandorfakturaer i den valuta. der cr fakturerct. P4 betalingstidspunktet omregner Nordania
udlaegsbelob (fakturabelob) i forhold til aftalevaluta efter folgende regler:

Aftalevaluta 1 DKK:
o Udlzgsbelob i valuta forskellig fra DKK omveksles p& baggrund af Danske Bank A/S’ salgskurs

Aftalevaluta forskellig fra DKK:
o Udlagsbelob i DKK omveksles pa baggrund af Danske Bank A/S” kebskurs
o Udlegsbelob i valuta forskellig fra DKK omveksles il beregnet krydskurs pa baggrund af Danske Bank A/S’

salgs- og kebskurs

Bruger forrenter udleegsbelobene inkl. eventuel moms fra Nordanias betalingsdag og indtil leasingaftalens ikraft-
tredelsesdato. dvs. nar udstyr. der skal vaere omfattet af leasingafialen. er leveret i kontraktmaessig stand. Renten
udgor p.t. 2.5000% p.a. og vil blive reguleret i takt med gndringer i | maneds CIBOR-rente pr. der: 20. eller den
sidste bankdag for den 20.. safremt denne ikke er en bankdag i opkrzevningsperioden. Renten opkraves ultimo
hvert kvartal

Betalingen af udlzgsbelobene sker for brugers regning og risiko, og Nordania kan ved pakrav forlange. at bruger
indbetaler det udlagte belob med renter og omkostninger i aftalens valuta eller stiller fuldgod sikkerhed for
belobene. indtil leasingaftalen treeder i kraft, dvs. nar udstyr. der skal veere omfattet af leasingaftalen, er leveret i
kontraktmessig stand. Manglende indbetaling af det udlagte belob med renter og omkostninger eller sikkerheds-
stillelse for samme er at betragte som veaesentlig misligholdelse af leasingaftalen.

Brugers indestielse for udstyrets vestvzerdi ved leasingaftalens udleb

Bruger er ved leasingaftalens udleb eller ved anden beherig opsigelse af leasingaftalen pa anfordring forpligtet til
at anvise en kober af det leasede udstyr for en kontantpris pa min. DKK 250.000.00 med tilleeg af moms.



o NQFdahia Leasing

Leasingaftale Nordania Leasing
Leasel Aftalenr.
Side 4 af 11

G

Forsikring

Bruger skal med virkning fra det i punkt I nevate leveringstidspunkt tegne ansvarsforsikring. der minimum
opfylder fwrrdselslovens krav. herunder eventuel forsikring for farligt gods. samt fuld kaskoforsikring for indkobs-
prisen for shvel forvogn som fastmonteret ekstraudstyr. herunder kraner.

Nordania er berettiget til at tegne tillegstorsikring for den dackning. som en finansieringsdeklaration ville give.

For kranen ezlder endvidere folzende:

e Bruger har pligt til at tegne sedvanlig erhvervsansvarsforsikring. der daekker kranen i dens egenskab af
arbejdsredskab og dakker den erstatningssum. som bruger matte blive pligtig at betale for skader forarsa-
get af den leasede genstand pa tredjemand eller tredjemands gods samt pa ansatte og ansattes gods. An-
svarsforsikringen skal deckke de til enhver tid almindelige gaeldende forsikringssummer for personskade og
tingsskade.

»  Bruger udsteder seedvanlig finansieringsdekiaration (R). som Nordania registrerer hos forsikringsselskabet.
Gebyr DKK 940.00 betales af bruger.

Net leasede skal veere behorigt forsikret af leverandoren eller bruger indtil levering pa brugers plads.

Bruger er forpligtet til at daekke ethvert krav, som uanset arsag ikke er deekket af den tegnede forsik-ing. herunder
selvrisikobelab. eventuel underforsikring. kurstab pa fremmed valuta myv.

Omkostninger

Omkostninger. herunder tinglysningsafgift. vedrorende eventuel sikkerhedsstillelse opkraeves swrskilt hos bruger. -

Miljoklausul

Bruger erklarer. at de til enhver tid geeldende miljobestemmelser og eventuelle miljogodkendelser gaeldende for
brugers virksomhed iagttages. Der henvises til Almindelige vilkar § 7.

Almindelige vilkar

Leasingaftalens almindelige vilkar fremgar af de efterfolgende sider.
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Leasingaftale
Leasel

ALMINDELIGE VILKAR

Disse vilkar finder anvendelse medmindre andet er aftalt.

§t.
l.

[R%]

>
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Leasingperioder, opsigelse

Fra leasingaftalens underskrift og indtil udlobet af den
primare feasingperiade han feasingaftalen [ra brugers side
alene opsiges efter bestemmelserne § stk 2 - 4 Hvis bruger
onsker at opsige aftalen tit den primaere periodes udlob. skal
dette ske skriftligt og med tre maneders varsel tif periodens
udiobsdute. Fra Leasinggivens side or teasingalialen uopsige-

lig.

Bruger er berettiget til at opsige leasingaftalen ved anbetalet
brev med 3 madneders varsel til en betalingsternin, par 24
maneder af’ den primare leasingperiode er forlobet. Bruger
kan dog ikke opsige alene med virkning for de sidste 6 ma-
neder af perioden.

I-fler opsigelse er brager torpligtet il pa opherstidspunktet at
betate et kompensationsbelob G Leasinggiver. Dette opgures
som de sumlbede uforfaldne leasingafzifier i den resterende
del af den primare leasingperiode (restperioden) med tilleg
at en eventuelt indregnet restveerdi tilbagediskonteret il
nutidsvaerdi med en rentesats. der ved faste feasingatgitier
svarer Gl den for Leasinggiver pa opgorelsestidspunktet
opunaelige anerente i restperioden. og som ved varjable
leasingafoifler svarer til den pa opgorelsestidspunkiet fastsat-
te manedlige Ciborsats tor et variabelt lan i restperioden.
begge tifelde anvendes dog hoist en tilbagediskonteringssats
svarende ul easingalialens indbyggede rente.

Nar kompensationsbelobet er betalt. indhenter Leasinggiver
snarest muligt tibud pa salg cller genudicining al' de leasede
venstande. Indhentet tilbud torclwegges for bruger. Kan bru-
eev ikke godkende detie. har bruger ret Gl inden 14 dage
herefter at soge opnact forhajet tithud il Leasinggiver, Lt
efterfoleende salg Gl tredjemand fir forst vetsvirkning. nar
Leasinggivers salgstakiura er blevet betalt. Nettoprovenuet
dog hojest svarende til forannas nte kompensationshelob.
godigores bruger.

1 den eventuelle sekundiere Jeasingperiode kan leasingalialen
af bruger bringex 1il ophor ved opsigelse med tre mineders
skriftlign varsel til en betalingstermin,

Forsinket levering

Hyis kontrakumeessig Tevering sker senere end angivet i punkt
I, torskades forfaldsdagene under punkt 1 og 1V tilsvarende
med Soeller flere hele maneder.

!»)

A

—
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Nordania Leasing
Aftalenr.

Side Saf 11

Ieasinggiver ska) omgaende underrettes. hvis levering atf
genstandence ikke sker til det tidspunkt. der er angivel under
punkt L

Leasinggiver har ret til at annuliere leasingaftalen. hvis
censtandene ikke or feveret | kontrakimassig stand inden
seks maneder cfier det tidspunkt. der or angivet under punkt
. Bruger or forpligtet til at godigore Leasinggivers ey entucllc
tab ved annuftationen.

Bruger har ikke ret i} at annullere Jeasingaltalen pa grund al’
forsinket levering.

Bruger han ikke rejse krav af nogen art over for | casinggiver
i anledning af forsinkelse,

Leasingafgifter
Huyis levering sker for den primare leasingperindes
begyndelse. betales forholdsmassig leasingafpift for denne

periode,

Feasinggiver er berettiget til at regulere leasingatgifton.

hivis leverandoren wadrer i salgsprisen efter et forbehold. der
er taget herom.

hvis der pa anden made foretages wendringer i salgsprisen.
f.cks. pa grund af offentlige afgifier. efler

satremt Leasinggivers anskaffelsessum for de leasede
genstande omregnet til aftalens valuta endres pa grund af’
kursandringer. Aliernativi kan Leasinggiver krpve. at broger
kontant betaler en eventuelt beregnet merpris i forhold il den
af Leasinggiver forventede anskatfelsessum i aftalens valuta.

Som tilleg til leasingafgifien skal der betales moms med den
til enhver td gacldende sats,

Fortaldsdagene er uden tillg af Tobedage. Bruger Ran ikhe
tithageholde forfaldne belob i Leasinggiver under pabera-
belse af forsinkelse af. mangler ved. beskadigelser. odelieg-
gelse cller bortkomst af de leasede genstande cller manglende
tilladelse.

[ easingaliiften er fustsat blandt andet pa basis af de
nuvacrende algifter. bidrag myv. Hvis omtalie endres. elier
der indfres afgifier. bidrag m.v.. uanset om disse palaegges
Leasinggiver som ejer eller virksomhed. er Leasinggiver
heretiiget til at foretage en forholdsmassig regulering afalle
betalinger 1 henhold Gl leasingaitalen.
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$4. Gebyrer og omkostainger
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For aflalen gaclder de gebyrer. som er fastsat af Leasinggiver.
Gebyrerne fremgar af ot prisblad. som bruger hur modtaget
ved indgielse at'leasingafialen. Feasinggiver Kan til enhver
tid uden varsel swette gebyret ned eller lade det helt bortfalde.

Leusinggiver Kan endvidere forhaje ot eller Here gebyrer med
en manuds varsel hvis

markedsmassige forhold. herunder bl.a. konkurrencemaessi-
ge forhold | ind- og'eller udland giver grund til en @endring
herat.

Feasinggiver onsker at @ndre sin generelie gebyrstruktur og
prisfastsiettelse af forretningsmaessige grunde. Det kan fieks.
vaere indgeningsmivssige arsager elier for at udnytte Lea-
singgivers ressourcer eller kapacitet pa en mere hensigts-
meessig made,

der er sket vasentlige aendringer i Torhold ul det grundlag.
brugers individuelle gebyrvilkar tidligere bley fastsat pa. Det
drejer sig her om wndringer § brugers forretningsmivssige
torbindelse med Leasinggiver. som feks. andringer i storrel-
sen og omfanget af brugers engagement med 1easinggiver,

Hvis Leasinggiver af forretningsmassige grande indforer nye
gebyrer i eksisterende lobende aftaleforhold sker det med en
maneds varsel. Der er her tale om gebyrer tor vdelser. som
Leasinggiver ikke for bar taget gebyr for, Grundene han bla.
varre indijeningsmasssige elfer for at udny (te Leasinggivers
ressourcer elfer kapacitet pa en mere hensigtsmassig made.

Oplysning om forhojelse af gebyrer eller introduktion af nye
gebyrer vil ske ved brev, faktura eller lignende meddelelse
eler ved annoneering i dagspressen, og vil i sa fald ligeledes
efterfoleende fremgd af brev, faktura eller lignende medde-
lelse.

Ud over de i stk | naevate gebyrer er Leasinggiver berettiget
til at krave bhetalt af bruger:

alle som tolge al aftaletorholdet opstaede direkte udleg.
f.eks. skater og afgifier. herunder tinglysningsalgifier. samt
forsikringspracmier. ekstraordinaere tejefon- og portoudgilter
v,

alle udgifter. eventuelt i form af gebyrer. som Leasinggiver
atholder for at sikre det aftalte torlob,

easinggivers udgifter i tilfrelde af aflalens misligholdelse.
herunder et af Leasinggiver fastsat gebyr for udsendelse af’
rykkerbreve, juridisk histand mo

Leasinggivers udgifter ved besvarelse af foresporgsler fra
oftentlige ms ndigheder i henhold il lovgiviingen. herunder
ot uf Leasinggiver fastsat gebyr for fremtindelse af udskriner
og bilag samt udlxerdigelse af fotokopier.

Ved forsinket betaling af feasingafgift eller andre sky idige
belob i henhold til denne aftale er Leasinggiver berettiget tl
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ud aver gebyrer at opkreve morarenter p.t. 2% pr. pabegynd(
maned af restancebelob.

Oplysning om geldende gebyrer gives ved skilining cller
efter anmodning fra bruger,

Lidlaeg og forudbetalinger

Indtil leasingafialen ey sat i kraft. hefter bruger over for
Leasinggiver for alle udlkey og forudbetalinger. som | ca-
singgiver matte udrede pa foranledning af bruger, Udlaeg
m.y. forrentes af brager med en af Leasing giver fastsat renie.

Palobne renter af leverandorkrav. der ikke skyldes forsinkel-
se fra Leasinggivers side. godtgores af bruger.

Ejendomsret

Lcasinggiver har ¢jendomsretten il de leasede genstande.
som folge heraf kan bruger ikke swlge. pantsette eller fore-
tage andre lignende dispositioner over de leasede genstande.

Bruger ma ikke ferne eller beskadige sarlige kendetegn
patort de leusede genstande. der gener 1l identifikation afl
disse, sasom fabrikationsmaerker og -numre. Leasinggiver har
ret (il at forlange. at der pa genstandene anbringes et marke.
der angiver. at genstandene tithorer Leasinggiver. Sadannce
marker ma ¢f heller fjernes eller beskadiges.

Brugsretten

Denne aftale giver bruger ret til at benvite de leasede
genstande | sin erhvervsvirksombed efter gonstandenes
almindelige bestemmelse. Forskrifierne i denne afiale. in-
siruktionshoger og lignende materiale fra leverandoren skal

firlpes.

Bruger er forpligtet til at overholde alle de offentlige og
private regler og forskrifter. der gielder for brugen af de
leasede genstande. herunder sikkerheds- og miljokrav. Bru-
ger er endvidere forpligtet (il at indhente alke pakravede
offentlige eller private autorisationer., tilladelser og godken-
delser i forbindelse med besiddelse cller brug af de leasede
genstande,

Bruger kan ikke over for Leasinggiver paberabe sig. at
fornoden autorisation. tifladelse elfer godkendelse ikke kan
opnis. eHer at brugen af genstandene albrydes cller ind-
skrankes ved offentlige elfer private forskrifer.

Bruger er ansvarlig for enhver omkostning. som Leasinggiver
matte blive palagt at betale tif det offentlige eler til tredie-
mand som lolge af brugers anvendelse af de leasede genstan-
de elfer brugers undladelse af at indhente fernodne offentlige
eller private autorisationer. tilladelser og godkendelser.
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Genstandene ma ikke pa nogen made udskiftes. wndres eller
omdannes uden Leasinggivers skriftlige samivkhe.

Leaset it-udstyr kan af bruger opgraderes eler omkonfigure-
res efter nwermere @ftale med Leasinggiver.

Bruger ma ikke udleje eller T avrigt overlade brugen il
tredjemand. medmindre det er sarligt aftalt med 1 casinggi-
ver ved en skriftlig overenskomst. der fastlegger de nermere
betingelser for det.

Installationssted

Genstandene skal forblive pa det sted, der er angivet under
punkt 11, De ma ikke flyttes uden Leasinggivers samtykhe.
medmindre andet er udirykkeligt aftalt. Genstandene ma
aldrig bruges uden for Danmarks greenser uden 1easinggivers
skrifilige samtvkke.

Motorkeretojer

Nar de leasede genstande skal registreres i Centralregisteret
for Motorkeretojer. skal registreringen ske med angivelse al
[easinggiver som ejer og med bruger xom bruger.

Genstandene ma ikke endres i strid med en eventuel
tvpegodkendelse. ji 87, stk 5.

HBruger ma. uden at tilladelse hertil er forneden fra Leasing-
giver. anvende indregistrerede motorkoretojer i Buropa og de
Jande uden for Europa. byvor grontkort-ordningen er gactden-
de. Det pahviler bruger forud for en sadan brug at indhente
alle fornodne tilladelser fra forsikringsselskaber, offentlige
myndigheder m.y,

. Vedligeholdelse

Bruger har pligt il at vedligeholde de Teasede genstande pa
egen bekostning. sa disse til enhver tid er i god og brugbar
stand og ikke forringes ud over almindelig slid og wlde.

Bruger skal ved vedligeholdelse noje overholde de instrakti-
oner. der er givel herom, herander instruktioner i instrukti-
onsboger og lignende materiale fra leverandoren.

Ved reparation og vedligeholdelse skal auvendes de originale
resers edele. somn er foreskrevet af leverandoren. og al repura-
tion og service skal foretages af leverundoren elier af en
reparator. som feverandoren har godkendt. Vacsentlige dele
ma ikke udskities. endres clier omdannes uden Leasinggi-
vers skrifthige samtvhke.

. Beskadigelse, odelweggelse og bortkemst

Bruger barer risikoen for enhver beskadigelse. forringelse.
odelaggelse eller bortkomst af de leasede genstande. vanset
om dette skvldes en uforudsigelig. hiendelig begivenhed.
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Brager fritages derfor ikke for i disse tillielde at betale fea-
singafaifier mov. i henhold il leasingafialen.

{ tilfaclde af beskadigelse. forringelse. odelaggelse eller
hortkomst or bruger forpligtet til straks at underretie l.ca-
singgiver og herefter bekoste udbedring eller genanskaffelse
clier Leasinggivers skriftlige anvisninger. V wsentlige dele
ma ikke udskifies. wadres cller omdannes uden [.casinggi-
vers skrifthige samiykke.

. Forsikringer

[ .casinggiver afgor alene. hvilke skadesforsikringer 0g
eventuchie ansvarsforsikringer. der som mmimum skal teg-
nes. Pa affalens indgaelsestidspunkt er disse krav angivel i
leasingaltaten. Under hele leasingperioden har 1.casinggiver
yet G} at kraeve @ndringer af forsikringerne og stille Krav om
me forsikringer.

Alle Torsikringsprasmicr betales af bruger.

Rruger er forpligtet til at orientere Leasinggiver om navn pa
forsikringsselskab samt policenr.. samt at give Leasinggiver
meddelelse om evt. wndring af forsikringssclskab og eller
poticenr.

{easinggiver er berettiget it enten at fade finansicringsdekla-
ration notere for brugers regning i brugers forsikringsselskab
eller at tegne en tillegstursikring for den dackning. somen
finansicringsdeklaration ville give. Gebyr herfor fremgar af
Leasinggivers prisblad. jf 8.

§13. Besigtigelse

1 casinggiver kan til enhver tid forlange at hesigtige de
leusede genstande. Leasinggiver kan overlide siadan besigti-
pelse til en seerlig teknisk kyndig. Hvis der ved besigtigelsen
papeges mangler ved vedligeholdelsen cller gores indsigelse
mod benyvitelsesmaden. skal brugeren straks cfierhomme
Leasinggivers anvisninger herom og afhjz:lpe de papegede
mangler i overensstemmclse med §§7 til og med 11.

§14. Adressezendring m.v.

15

Alle henvendelser til bruger kan ske pa den adresse. der er
angivet i leasingaftalen. AEndringer skal meddeles Leasinggi~
ver skriftligl

Fvis bruger er flere personer eller selskaber, kan Lcasinggi-
ver sende meddelelser til blot én af brugerne med bindende
virkning for dem alle.

§15. Tilbagelevering

Nar leasingafialen ophorer som folge al udiob. opsigelse eller
misligholdelse. skal bruger straks tilbagelevere de lcasede
penstande ) Leasinggiver. Tilbageleveringen skal ske uden
udgift for | casinggiver pi ol af Leasinggiver angivet sted
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inden for Danmarks graenser. Nar tilbageleveringen forudsaet-
ter demontering. skal bruger drage omsorg tor denne pa cgen
behostaing. Hyis dette ikke sker. har | casinggiver ret il at
forctage demonteringen og flvte genstandene for brugers
regning.

. Mangler og produktansvar

Brager har inden teasingperiodens begy ndelse valgt de
leascde genstande. leverandor. fabrikat. leveringshetingelser.
specitikationer ma. og har haft lejlighed til at foretage besig-
tigelse og afprovning. Breger brerer den fulde risiko for. at de
jeasede genstande med hensyn konstruktion, holdbarhed
og ovrige cgenskaber stedse svarer 1l brugers format og eri
besiddelse af den forudsatte hrugharhed. og bruger kan derfor
ikke over for Leasinggiver paberibe sig mangler ved de
Jeasede genstande, men er forpligiet til enhyer henseende at
oph Ide leasingaftalen.

Bruger buerer risikoen for eveotuelle farlige egenskaber ved
de leasede genstande og er derfor ansvarlig over for Leasing-
giver for ethvert krav. der som folge herat matte blive rejst
over for Leasinggiver.

Satremt bruger onsker at gore mangelskray eller andet
gacldende over for leverandor eller fabrikant af de leasede
genstande. kan Leasinggiver fordre, at bruger efter bemyndi-
aclse for egen regning selv forctager de fornodne retsskridt.
Bruger barrer samtlige omkostninger. som maite palobe i
anledning af sadanne tvister. herunder eventuclle udgifter
pafort Leasinggiver. Safremt kobet annulleres clier haves.
foretager | easinggiver opgorelse i henhold {it $f stk. 2 titog
med 4. saledes at brager godskrives eventuelle indkomne
belob. herunder erstatningshelob. Fastholdes kobet. men
opnas forboldsmassigt afslag eller erstatning. tilkommer
fordringen Leasinggiver. Eventuelle indkomne belob god-
skrives herefter bruger ved regulering af fremtidige leasing-
afgifter i feasingperioden efter princippet i §1 stk. 2 tif og
med 4.

. Driftstab

Palwgges Leasinggiver trods bestemmelserne § nervierende
leasingaftale ansvar over for bruger. or Leasinggiver under
alle omstendigheder fritaget for ansvur for driftstab.

. Misligholdelse

Leasinggiver kan uden varsel haeve leasingaftalen. safremt
bruger pa noget vassenligt punkt misligholder sine forpligtel-
ser ifolge leasingaftalen. sdsom at bruger

a. undlader at betale forfaldne leasingafgitier cler andre
skyldige belob senest 8 dage efter forfaldstid.

h. anvender de leasede genstande i strid mied de forskrifier
og instruktioner. der gelder for sadan brug. eller i strid
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med de leasede genstandes bestemmetse eller i strid med
fovgivningen. og i ovrigt ikke overholder sine forpligtel-
ser i henhold it §7.

overlader brugen helt eller dehvis til en anden. uden at

1 casinggiver skrifiligt har givel samtyvkke hertil. og uden
at det er hjemlet i leasingattalen, eller byis brugers cjer-
forhold mndres viesentligt. herunder at en besteramende
de} af hrugers aktie- eller anpartskapital athandes eller
panisalies.

fiyter de leasede genstande uden at have opnact
Ieasinggis ers shriftlige samtykke hertil, og uden aten
sadan {lvining er hjemiet i leasingaftarsn.

nar de feasede genstande omfatter keretojer. hvor brugers
anvendelse kraever tilladelse i henhold til “lov om gods-
korsel (gron tilladelse). anvender keretojet hertil. uanset
at brager ikke har opndet en sadan tilladelse.

forsommer at vedligeholde de leasede genstande cller
undlader behorig reparation eller genanska flelse derall

undlader at forsikre de leasede genstande eller at holde
pligtige forsikringer ved lige eller undlader at supplere
forsikringeme efter Leasinggivers pabud om det.

ikke giver Leasinggiver eller den af’ Leasinggiver
udpegede besigtigelsesmand adgang 1i! de feasede gen-
stande,

udsiettes for udlaeg eifer arrest. erklares konkurs eller
anden insolvent bobehandling. indleder forhandlinger om
eaeldssanering etler akkord, herunder beder Leasinggiver
eller anden kreditor om frivillig akkord. traeder i likvida-
tion eller dor. og boet ikke inden 8 dage cfter at have
modtaget opfordring indtrader i leasingaftalen og stiller
forneden sikkerhed.

ivarksactter en ikke anmeldt betalingsstandsning cller
bliver taget under rekonstruktionshehandling. medmindre
der med rekonstruktorens samiykke rettidigt or afgivet
erklzring om videreforelse af leasingafialen cfler kon-
kurstovens regler.

misligholder anden leasing- eller laneaftale med
Leasinggiver og/eller andre Leasinggiver forbundne kon-
cernselskaber.

aihaender vesentlige dele af sine erhvervsaktiver. eller at
brugers kapitalgrundlag viesentligt reduceres. cller

undlader pa anfordring at forelwgge regnskaber. jf. §22.
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Leusinggiver er efter ophwevelse af feasingaflalen berettiget
til uden varsel og for brugers regning at athente de leasede
genstande.

Leasinggiver er endvidere berettiget til udover forfaldne
belob at hracve betaling af et kompensationshelob, Dete
opgores som de samlede ikke forfaldne leasingafgifier t den
resterende del af den primeere leasingperiode (restperioden)
med titheg af en eventuelt indregnet restvierdi tithagediskon-
teret til nutidsvaerdi. Ved tilbagediskonteringen anvendes en
rentesats. der ved faste feasingalgifier svarer til den for

L casinggiver pa opgorelsestidspunkiet opnidelige lanerente i
restperioden minus 3 %o p.a., og som ved variable leasingal-
gifter svarer tii den pa opgorelsestidspunklet fastsatte maned-
lige Ciborsats tor ¢t variabelt lan i restperioden minus 3 %o, |
hegee tillielde anvendes dog hojst en tilbagediskonteringssuls
svarendv tl leasingafialens indbyggede rente. Kompensati-
onsbelobet forfalder ved pakray.

1 tiltelde af brugers konkars clier rekonstraktion efier
konkurslovens regler. or pligten til at betale tkke forfaldne
leasingatgifier i den resterende keasingperiode gaeldende tdet
omfung 1 easinggiver godigor, at disse leasingafgitier ma
sidestilles med afdrag. | modsat fald ov disse afgifter eftersti-
fet.

Leasinggiver er berettiget til forlods at inddakke sit krav pa
cllerstillede leasingatgifier i eventuelt stillet depositum ctler
anden sikkerhed og'eller § vaerdien af det leasede aktiv ved
salg herall

Leasinggiver indhenter snarest muligt tithud pa salg eler
senudlejning af de leasede genstande, Tt eflerfolgende salg
til tredjemand tar forst retsvirkning. var Leasinggivers salgs-
fuktuya er blevet betalt. Nettoprovenuet, dog hojst svarende
til forannwevate kompensationsbelob. godigores bruger.

Foventuelie pantesikkerheder og deposita iy, stitlet af bruger
gener tl sikkerhed for xamtliee easinggivers tilgodehaven-
der at enbver art hos bruger. Leasinggiver or bercttiget uif at
modregne uforfuhdne tileodehavender af enhver art | eventu-
clle belob, der matte titkomme bruger.

§19. Provision

Leasinggiver gor opmarksom pa. at Leasinggiver i nogle
tittelde G eller vder provision cfler andet vederlag. var
Leasinggiser hober etler formidler en samarbejdspartners
produkter.

§20. Leasinggivers adgang til modregning

Leasinggiver er berettiget til uden forudgaende meddelelse til
bruger at modregne med cthyert forfaldent eller ulorfuldent
tilgodehavende hos bruger 1 ethhvert tHgodehavende. som
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bruger matte have eller i hos Leasinggiver eller andet kon-
cerprelateret selskab.

§21. Overdragelse
Icasinggiver har tit enhver tid retnil helt eiler delvis at
omerdrage sine rettigheder og eller forpligtelser i henbold i
Jeasingatialen og eller de Jeasede genstande til trediemand

§22. Regnskabsoplysninger
Bruger er efter pakrav fra Leasinggiver forpligtet til inden
ks maneder efter sit regnskabsars afshutning at fremsende
kopi al det af den kompetente Torsamling vedtagne regnskab,
Bruger er endvidere forpligtet tl pa opfordring at lremsende
periodereanskaber og budgetter.

§23. Lov og vierneting
Eventuclic tvister vedrarende denne feasingaflale skal afgo-
res efter dansk ret og ved en dansk domstol. T titfielde af
sogsnd aflales Retten i Ly ngby som rette yvaemeting.

§24. Force Majeure
{easinggiver or erstatningsansvarlig, hvis Leasinggiver pa
erund af tejl etler forsommelser opfivider atalte Torpligichser
for sent eller mangetiuldt.

Selv pa de omrader. hvor der gaelder etstrepgere ansvar, or
1.casinggiver ikke ansvarlig for tab. som skyldes:

o nedbrud isimanglende adgang tl IT-svstemer elter beska-
digelser af data i disse systemer. der kan henfores til ne-
denngey nte betingelser. uansetom det or Leasinggiver
selv eller en ekstern leverandor, der star for driften af' sy -
stemerne,

o svigtistromforsyning eller telekommunikation. lovind-
erch eler forvaltningsakier. naturkatastroler. keig, opror.
borgerlige uroligheder, sabotage. terror eller harvacrk
(herunder computervicus og ~hacking .

»  sucjke. lockout. boyket elier blokade. vanset om konftik-
ten er rettet mod eller ivarksat af Leasinggiver seh cller
Leasinggivers organisation. og uanset konfliktens ar<ag.
Det gaelder ogsa. nar kontlikten rammr dele af Leasiog-
giver.

o andre omstandigheder. som er uden for Leasinggivers
Kontrol.

[ casinggivers ansvarstrihed gaclder ihke. hvis

o Leasinggiver burde have forudset det torhold, som er
arsag (il abet. da aftalen bley indgdet eiler burde have
undgact ciler overvandet arsagen til tabet.

+ lovgivningen under alle omstendigheder gor Leasinggi-
ver ansvariig for det forhold. som er arsag til tabet.
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Samtykkeerklaering

I overensstemmelse med det ovenfor under Almindelige vilkar §12 anforte er bruger indforstdet med. at Nordania
kan tegne en tillegsforsikring for den dackning, som en finansieringsdeklaration ville give.

Bruger er endvidere indforstaet med. at Nordania ma udveksle alle typer oplysninger om forsikringsforholdet.
herunder CPR/CVR-nr. med det til enhver tid varende forsikringsselskab (savel brugers forsikringsselskab som
Nordanias forsikringsselskab), til brug for administrative formal. herunder restancebehandling .

Bruger er bekendt med. at Nordania indgar som en del af Danske Bank koncernen. Sa lenge bruger er kunde i
Danske Bank A/S og/eller et med banken koncernforbundet selskab, giver bruger herved tilladelse til. at der til
brug for bankens. Nordanias og/eller ¢t med banken koncernforbundet selskabs lobende risiko- og kreditvurdering
kan udveksles og samkores oplysninger om brugers ekonomiske forhold. herunder reanskabsoplysninger. kredit-
vurderinger m.y. mellem banken. Nordania og ovrige med banken koncernforbundne selskaber.

Bruger giver i henhold til Markedsforingsloven samtyhke til. at Nordania Leasing og/eller Nordania Finans A/S ma
kontakte bruger telefonisk, pr. alm. post ogreller elektronisk med orientering om tilbud pé bilprodukter fra Norda-
nia Leasing. Nordania Finans A/S og/eller andre af Nordania Leasings og Nordania Finans A/S® samarbejdspartne-
re. Bruger er tillige indforstiet med at modtage elektroniske nyhedsbreve fra Nordania Leasing og/eller Nordania
Finans A/S.

Dette samtykke gielder uanset om bruger nedenfor har oplyst sit/sine telefonnumre/e-mail adresse(r) til Nordania
Leasing. Samtykket gaelder saledes ogsa. hvor Nordania Leasing har modtaget oplysning om telefonnumre/e-mail
adresse pa anden vis og siledes ogsa hvor Nordania Leasing bliver opmarksom pa nyt telefonnummer/e-mail

adresse. Dette samtykke kan til enhver tid tilbagekaldes ved skriftlig meddelelse til nordania‘@nordania.dk.

I forbindelse med ovennavnte samtvkke i henhold til Markedsforingsloven oplyser bruger folgende:

Telefon:... — ...........

E-mail. ﬁrma:...w
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Nordania %'Lgaasmg )

Leasingaftale Nordania Leasin
Leasel Aftalenr. é
Side 11 af 11

G

Séfremt bruger ikke onsker at give samtykke i henhold til Markedsforingsloven angives det ved kryds i boksen
nedenfor:

Onsker ikke at give ovennevnte samtykhe i henhold til Markedsforingsloven. D

Denne leasingafiale bestr af i alt 11 sider og udgor aftalegrundlaget mellem parterne. Andringer til aftalen skal
vaere skriftlige og underskrevet af begge parter for at vaere gyldige.

Ved sin underskrift bekrafter bruger samtidig at have modtaget et cksemplar af aftalen.

Brugers tegningsberettigede underskrift

) —
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ALLONGE II

til lejekontrakt af‘

mellem

G

vedrgrende lejemalet

G

Nedenstdende bestemmelser har forrang for de tilsvarende bestemmelser i leje-

kontrakt af QRSSO allonge of QRIS rclcm QR
D - gD

§ 2.

Lejem3lets omfang reduceres, idet lejeren afstr 2 fag/felter pd i alt ca. 168
kvm. umiddelbart indenfor porten i garageanlaegget pa i alt 1.015 kvm., der i
daglig tale af parterne benaevnes som “den gamle hal”.

Udlejer har efter eget valg ret til at anvende det afstdede areal sdvel til eget
brug som til genudlejning til tredjemand.

sével udlejer som eventuel ny lejer af det afstdede areal har ret til fri og uhin-
dret adgang med egen nggle.

1 garageanlagget, der efter lejekontrakten omfatter 320 kvm., har udlejer i alle
weekender med egen negle ret til fri og uhindret benyttelse af det i garagean-
laegget indrettede veerksted med vaerktgjer og udstyr.



*

§ 4.

Ved denne allonge har parterne aftait, at lejemalet fra lejers side er uopsigeligt i
2 ar fra den at regne, d.v.s. indtil G EMIEEEEE, cfter hvilket
tidspunkt lejemalet kan opsiges med 1 3rs varsel til udgangen af 1 maned.

§ 5.

Den arlige leje med virkning fra I - oftalt til kr. 432.000,00
ekskl. moms, svarende til kr. 36.000,00 ekskl. moms pr. maned.

§7.

Uanset den pristalsregulering, der er aftalt i § 7 i lejekontrakten reguleres den
ovenfor i § 5 fastsatte husleje ikke i perioden frem til O . Herefter
reguleres lejen efter udviklingen i nettoprisindekset, idet den fremtidige leje be-
regnes saledes:

Arlig leie x_nyt nettoprisindeks (januar 2014
Tilsvarende nettoprisindeks aret for (januar 201@)

Det gvrige indhold af lejekontraktens § 7 er fortsat geeldende, herunder de fast-
satte minimum- og maksimum stigninger.

RS

I pvrigt ratihaberes lejekontrakten og allonge hertil i alle dets ord og punkter.

Parternes aftale bestdr af folgende:

*  Lejekontrakt of GHjEEEED
x  Allonge I af

= Allonge I1 af d.d.

——
I .
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LEASINGAFTALE MED RAMMEAFTALE Dato:
Side: 1af6
Aftalen QD
l A. Mellem underskrevne LEASINGGIVER: og LEASINGTAGER:
Alm. Brand Leasing A/S Navn: QN

Adresse

CVR nr.:
er der dags dato indgaet leasingaftale pa folgende vilkar: Medarbejder;

| B. Objektet:

Leasinggiver overdrager leasingtager brugsretten il folgende objekt(er):

Meerke: Mazda Model: CX-52,2 Sky-D 175 Optimum aut. 4WD 5 ds Indregistreret 1. gang: (I INEEND
Farve: Hvid Metallak Indtraek: Stof Farve: Sort

Reg.nr.:— stel ne.q RN Argang: QD Km-stand:

Forsikret hos: Alm. Brand Ydelse Hk: 175 Beskatningsveerdi kr. 284.364,00
Fabriksmonteret ekstraudstyr: Hvid Metallak, Opbygning tit Varebil

Eftermonteret ekstraudstyr: Aftageligt treek, Navigation

C. Leverandor: j

De leasede objekter leveres af:
Navn:

Forventet leveringstidspunkt; “

Adresse:

Telefon nr.:

[ D. Leasingperiode:

Den ordinzere leasingperiode udger 36 maneder fra og med forstkommende 1. efter de leasede genstandes levering.

{ E. Leasingafgift m.v.:

Leasingafgift inkl. valgte tillaegsydelser (specificeret under pkt. G pa side 2), ialtpr. maned kr. 6.757,12

Leasingafgiften betales forud, hver den 1. i forfaldsmaneden, forste gang den ferstkommende 1. efter de leasede genstandes
levering. Leasingafgiften er fasti hele perioden jf. Aimindelige Betingelser for leasingaftaler §4.

Samtidig med den forste ordinzere leasingafgift betales kr. 1.100,00 til gebyr for panthaverdekiaration. Der betales ligeledes en
forholdsmaessig ydelse, der daekker leasingalgiften og valigte tillzegsydelser fra leveringstidspunktet til det tidspunkt, som er daekket
af den forste ordingere leasingafgift.

Evt. nye afgifter i tilleeg til eller som paleegges leasingafgiften er ikke omfattet af leasingafgiften, jf. §4 i Almindelige Betingelser for
leasingaftaler, og betales af leasingtager i tillaeg til leasingafgiften.

Alle ydeiser er ekskl. moms og tillaegges den til enhver tid geeldende moms.

sagsnr. (NN



LEASINGAFTALE MED RAMMEAFTALE F—
Side: 2afb

Aftalenr (D

l F. Forsikring:

Leasingtager tegner ansvars- og kaskoforsikring hos anerkendt forsikringsselskab:
Selskab: Alm. Brand
Kunde nr.:

Selvrisiko kr.

Leasingtager er altid forpligtet til at gore sig bekendt med det valgte forsikringsselskabs belingelser.

I leasingperioden er Alm. Brand Leasing A/S berettiget til at kraeve aendringer i de tegnede forsikringer og stille krav om tegning af
nye forsikringer, f.eks. erhvervs- og produktansvarsforsikring.

Eventuelle skader pa bilen skal udbedres hurtigst muligt. Skader, der ikke er udbedret, skal ved bilens tilbagelevering veere
anmeldt til forsikringsselskabet. Safremt forsikringsselskabet ikke er forpligtet til at deekke skaden, udbedres denne for
leasingtagers regning. Eventuel selvrisiko og ikke forsikringsdaekket skade betales af leasingtager.

e udgifter til forsikring afholdes af leasingtager,

G. Specielle aftaler:

Maksimum kilometer:

Maksimum kilometer er aftalt til ialt 135.000 i leasingperioden. Ved udlob af leasingperioden ma bilen herefter maksimalt have kert
135.000 kilometer. Overkerte kilometer betales til leasingiver med kr. 1,05 ekskl. moms pr. kilometer inkl. serviceomkostninger.

Serviceaftale:

Alle ordinzere eftersyn i henhold til bilens servicebog. Serviceaftaien er landsdaskkende og indeholder standarddeek, vinterdaek
med feelge opbevaring og skift, vejhjeelp.

For yderligere information vedrorende afholdelse af service henvises til rammeatftalen.

Braendstofkort
For retningslinjer vedrerende brug af evt. braendstofkort henvises til rammeatftalen.

Aftalen tilleegger leasingtagers medarbejdere og deres familie, ret til normal benyttelse af automobilen i overensstemmelse med
struktionsbeger og andet materiale fra billeveranderen. Leasingtager har pligt til at oplyse navn m.v. pa brugeren og evt. 2endringer
neri. Automobilen ma ikke kore uden for de nordiske lande, Schweiz og EU-landene uden forudgaende accept fra leasinggiver,

H. Gebyroversigt:

Leasinggiver er berettiget til at opkraeve betaling af gebyr jf. Almindelige Betingelser for leasingaftater §12.

Sagsnr. GIEEEEED



LEASINGAFTALE MED RAMMEAFTALE p—
Side: 3afé

Aftalenr Gl

[ l. Dvrige vilkar:

I'ovrigt henvises til Aimindelige Betingelser for leasingaftaler og rammeaftale indgaet imellem /S og Alm. Brand
Leasing A/S underskrevet den —og leasingaftale accepteret ved e-mail elier post den
Arlig ejerafgift kr. 5.020 - Heraf skal kr. 3.330.- tillzegges brugers personbeskatningsgrundlag.

Safremt forholdsmaessig registreringsafgift er indregnet i leasingydelsen for leasingaftalen, afregnes lobetiden med tillaeg af 1
maned.

[ J. Panthaverdeklaration:

Undertegnede leasingtager/forsikringstager erklarer sig hermed indforstaet med, at saelger eller ordre indiraeder i den tegnede
sikring hos det under pkt. F naevnte forsikringsselskab og parterne i den forbindelse udveksler CVR-nr. via Dansk Forsikring &
. ension.

Leasingtager bekraefter samtidig at vaere blevet bekendt med vilkarene i den panthaverdeklaration som forsikringsselskabet
noterer.

Betalingsform:

[] Betaling via PBSIPTG
Anfor REG nr. Konto nr.

D Manuel giroopkraevning



Dato: A
Side: 4af6

Aftalenr D

Almindelige betingelser for leasingaftaler med Alm. Brand Leasing A/S

§ 1 - Anvendelsesomrade:
1 Disse beunga'ser finder anvendeise ved frans:el leasing al lasara, hennger ‘easing af person. 05 varabier. onsa 1 ite uer cer &

Waigt ooaratarate yieisar ! §4 stk ¢

2. Ved finansie leasiry 'orsias en ransaklion ved hviken
3. tleasnggiver)indgar elier pveniager en alfale Heasng gt med an anten nan deasnglager), der gver der
g af en fabende ydeice i
5 ssafizien) med an vede pan sverande
< ieasnglager har haft muighed for 2t goduande e
d de ydelser. som izasnglager skal betsie eler nefer kot e siledes betagne i Al sgsgummaen for ds leaseds
gansiande.
3 Beungelsema finder anvendelse 03 alle fnanselle 'e3 Sreade [exare, dern § stamt Gl BIMETAT EES

-0
©

. = Ejendomsrat.

erens ejendom Lea gel i al smige parlsmita elier 08 arden mada rids ratigt

2 Typebetegnalser, fannkalicnsnumre og sgnenca. der tienar 1 antfvaton af ds leasade gensianden ma kke femes

T xan krave de leassde genstende forsynel med skite CF MBI, der angar leasnggeeer

4. Ved regisirenng al da leas=da genstanda 1 ofentige registre. nerundsr Centrairegisteret for Motorkaretejer. Luftlartsregistearat og Skinsregsieral angives
som brugar

JIVRTSGM €27 ag ‘egsnglager

3 Lsesm sral omiatier 1o

gwars glang

sensiande, Jerndfgey . eler erslatier dele ! dal ieasade.

6. Leasinggiver nar U1 entuer tid ret b at besigtge de leasece genstante,

- Brugsret.
Leasinglager har ret L a1 anvente de lezsade genstande  sin erhvenswiksombey

2. Deisasece genstande ma - med mindte altalen vednyer genstande, som efler dares an {orudsm:

T skiftenve benytialsessted - kka femes fra !

3. Detleasede genstande ma ikke fremlejes. udtines eter overlades U regiemand, medmindre saeskit skafilg ultadalse foreligger fra leasinggner

4 De leasece gerstande ma ikke mndres. omdannes elier udskiflas

5 Deleasede genstande mé ikke indfajes « bygminger atler andre ‘eseregenstande pa en sadan mide atleasmggivers elendomsre! gar tabt eller kan anfagtas

§ 4. - Leasingafgiften,

1. Som vederiag for brugen of de feasede genstandse ta'aler teasinglazaren en leasngalof, Nus slonelse og forfaidstd framgér af lnasingaftalen § uiimg U teasingafygdien netater inasinglagar
mUms §ami skatter og a'gifier. der paizegges leasingalgdlen eller teregnes pé grundlag al denne glar de Ul enfver LY gaidende regler. Gron siera’gdl og andre ydelser vedro
jeasingtager som pahviler leasinggver. belaes al leasinglager etlar refunderes af leas: Stager. has de opiraves hos leasnggser. Hys nuvamnde algifter og bidrag mov mndras, eler car
ngfores nye afgfter aller tdrag muv, uanset om disse paleegges lnasingguer som gier sller wrksombed. erfaasinggner bereltigel Ioretage en farhaldsomssis reg ~g af alie hetsing
1 neniold Wieasingafialen. Salrermi regisiranngsafgfen eler grundiage! for baregning heraf @ndras. ef ieasinggrar endvdere bereitiget ti atforange leasingpenoden med op i 12 maneder
Cersom leas:nglager har altall cperationelie ydelser sdsom vedigaholgeise. hrandsiol, 3180 gjeralgll forsknng mov, xan disse vlige indsa sammen med opkemiringen af tpagnga

2

Andres den ( ipssingatialen snfore anskafeisessum efier krav 113 laverandoren aler som ‘e ge af. at anskaffeisessummen erimgpes
ueregning 2l ieasingalgilten, reguleras cenne wWsvarende

mmed mant efter an anden Xurs end forudsat ved

3. Alterpativ fast rente: Dar orgingre leasingalGhi 6¢ fast: nela dan afialte leas
ediraeder @ndonger i leasinggivers referenceranta. | 53 fald andras leasingaly:

wngra cer tden fra be kaflelsessummans uabelal

o
&
g
o
Y
I
w
o
&
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©

W
&
]
@
&
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fradrag v ten aftaile ‘easingafgh

Leasingafiaien refererer 1 on refotencerente. der ef identsk med Almm. Bracd Base Rate.

Grundiagel for beregningen af Aim. Brang Base Rate er da gannemsnitige Ciborrentar 1, 3 og 6 manadar, Beregrmingen foretages den sidste frecag « hvar maned paseret pa de caghgt
regisiterede mddehwerdier for den seneste 5 ugers perode. Alm. Brand Base Rate er ig med dette gennemsnit, forhojel Ul nermesie hahve procent. Lnganger 1 Aim, Brand Base Rate trmder:
kraft Zen 1.: den falgende maney.

Bontfaider denne referancerente er leasinggiver berettige! L at vaelge en anden basisrente, der ar reprasentat for markedsrenten

wn

Har partema aftalt. al leas:ngafgiften hait eller dolvist skal variere med storreisen af en anden referancerente elier referencekurs end naevnls Pl 4, swal relerencerentenirelerencekursen sami
forugsatningerne for @ndhng al leasingafgifien angwves Ueasingaltaien. Anvendes en ke offentigt rotetel referencerente/reterencexurs. ska! leasinggiver underrelia leasinglager om enhver
@ndfing ; referencerenter’relerencekursen. Vad mndang al leasingafgfien skal de! tydeligl fremga. hvordan og pa hviket grundiag a’gifien er peregral Cpherer den offentige notenng af en
anvendt referenceranteire’arancekurs. aller kan leasinggiveren pause, at denne genersll har miste! sin betyaning, Kan leasnggveren anvende en anden referencerenieiraferancakurs, forudsat
al denne i cet vawsentiige stitter parteme umndret

£

8. Ved forsinkel betaling af ieas:ngalgifien eiler andra skyldige ydeiser « henhold 3l ¢
pabegyndt maned af restancebelob. Ved restancebeled farsids enhver skyithg ydelse nerundar ogsi erst

Y a7 leasinggiveren berethbge! M ud over pakravsgebyres al opkrave morarenier pl 2.5% pe
gskrav il §15.

7. Fejl effer mangiar vad de leasede gensiande samt bortkomst eller peskad:gelse al disse ved an begienned. der kke beror pa leasinggivers Jorhold, fntager ikke leasingtager ra at betate
teasingalgifien. Ved borkarmst elier total ‘se af de ! de gensianda samived ophielse af & faien, opgares partemes melemwaererde i hennold W § 15

2. Indyl jevenng har fundel sted, hafler teasinglager for o fomenter udlmg og orudbetainger. som leasingaver har foretaget { herhold 1) ieasing. elier kotsafialen PAlcore renter af
leverandarkray, som ikke skyldas forsinkeise ra leasinggivers s.de. gocigeres cenne af leasinglager.

§5. - Levering. ) )

i ‘Ved levenng al de ‘easeda gensiande sxal leasinglager siraks undarsege disse pa ‘orsvarhig made og ved konstatenny af fejl eer mangier rexiamers sxnNtigt ovarfor lavaranderen med koDt

leasinggver. senest 14 dage efier at levering har fundet sted

2. Ved levanng for den altaite feasingperiodes begyndeise batales forholdsmassig ieasingalgft for tiden ndti da. Ved lgvening senere end den aftale leasingrerioces begyndelse ugskydes
denres begyndelse U den forsie ordinzere bataingslenmin eftar at levenng er skel og der ertamgges fomoidsmamss g leasing.
afy:ft for tcen indti da

e raia Ld s b

Svargnel | hans ses:adelse. hey

3 Undiader leasinglager at afhente elier modiage de leasede jerstandae i relte o rar mans fortold v gvngl bevrkel at de

‘easinggner kray pa erstatrung, f §15.

Sagsnr. G EGEGD



Dato: <D
Side: 5af6
Aftalenr QD

§ 6. - Opsigelse.
i Leasingaftae

e
Lvas

wers side Leas rgiager xan onsige ieasngalaier mes n

riode g fonen

2 Mwer af panerns kan opsige leasngaftiaien uden varsel sala

f nEQNvEr « en gnedning ¥an n@ve
58 ze 3
xebsaltalen Dpsges leasngatatent nennoid b denne bestams

atalen yden var

esenigedeeals paronsn

s
1w
E]
&3

§ 7. - Leasinggivers ansvar:
4 Leasngtager has ingen leasingataien

2 Leasmgoivar o overky leasinglager riaget or atnve
: en fra igverandorens s:ga,

st pa grung af forsinker eiler manglende ‘evenng, fuklisks @ler Teuge mangler ced leasirggensiznden eler arden mslighcidaise 3¢

(=]

aWNGiver transponater U leannglager sne ralugheger som K

glager hervad perettiges bl at gore et evantuell xrav gaidende drekte inod leverandoren,

gl skal hened ynderrette laz e Om fi21 ning for gennemforzisen a' et sventualt Xrav. | enhyer henssends |
5 ¢ senare overiade det v leasinggiver pa ‘easinglagers vegre al soge o eventuet krav gannemipn

taverandpren at lea

23

saleces at

samt afier

4. Oonar teasnglager erstalning 101 vierdfornnge se ailar fomoldsmass 3! alsiag. bifader sddanre baksh - uanse! testernmalsen  pkt 3 - ‘eas:
reguieras : forhold b del belab. leasinggver faxssi mod: daren
Hagves kobsaftalon lifaldar Kobesummen lessinggover, 1 foratages en npgorelise af melamymrande
Erstatning for forsinkelise og foigeskadar &

ggiver

ELSE

o

5 leasrgiager barer

sinnger der gr forbundet med al gore krav peeldende imod leveranderan

§ 8. - Leasingtagers ansvar.

. Leasrglager er ansvarig for, &t savel privale som offentiige farsuntier, der g®ier for banyltelsen af de leasede ganstande, overncides og at !
riskoen for, at de fornedre tiladelser kan opnds og ikke bibagekalies.
Leasrgtager fritolder feasingaiver for ethvart ansyar, denne matte falde ovarlar det affentige ell
k%@ @7 iagitagel eller tiladelise kg |

cpdre Liaceisar indnentes. Leasinglage’ baver

vertar prvate pa grund af gen brug leas rgtager gor al cel leasede. harunder at

2 Leasnglager barer ngonr for skader som faige af farige egenskater ved den leasede genst
Dat vanwiler leasinglager aif

skader

var s0m ger al de ‘easede genstande pd grund af farige egenskaber vad

ACe feasnggriar skadesins med nensyn 1 krav, der maite bt

'en punkl B vedrarerde iessinglagers pigl it al tegne udvidedainya forsinnger.
dig sher ved uiah - ved. alhien saiges ¥ katar nd
ilte GOre gmidende overinr leasingpiier | aniadr

n

50m den pagedends kaber m

§9. - Vedligeholdetse.

Le slager skal ved

oy Brughas 8 4 rvag der !

Leasinglager skal ved vedhgenuideise nop overbaion ca nerfor galdende forsknfter som angn
der ke benyltes reservedele. der lorrnger dal leasedes

Lomstrukianshger of hgngnde maleraie fa levaranderen, Ved reparatisn o
@i og al recaration og servce ska! foretages af tevarande reparaty

ved vedt

seho raanngt

§ 10. - Risiko.
Les:

@ urdergang afler beskadizeiss fra levanngshdspunkie! og wndhl, der

opgores efter regierme § 15,

§ 11, - Forslkring.
wnglager er forphgtel vl indul tibageievering 1. §16 er 1ariagal for egen regring allegne Ruid Xaskoforsknng mod bonkomst ©3 beskanigeise al g
singlager som bruger piler leasinggiver. som ejer matte padrage g vad brugen af de feaseca genstande. fexs verd tagring a! erhverys- g 3
torsixnrgsgesiaration Jeasing) udsted: for leasingtagers ragring

2 leassce genstande sami mod def ansvar,
rsvarRioteinger Leannggeer xan wrave

£t selvrako betales af leasingiager.

Leasnggver ar . nele lnasingeernoden bareltget i al krmve enannger af fors:knngen edler st
Leas nggrver kan bl ennver td vasige for 'macnglagers regning selv 3l legre forsenng mog &

8 krav omnye forgiunnger
twomst o beskadigeise af 4o jeasens ga

§ 12. - Gebyrer.

23S ngger ef, v fr

:2nngsiomaidel gver aniedning tenid beraihget 1 at apvrmve neta

Rateadmunisy e 15.00
Rateasm we 4300
Ryxxer B34 25000
Kop af kontrakt K. 50000
Kontoudteg xr

ing af ydelseshenstang e
ingnenining af regisirenngsatiest ks
Daxningsios belakngsmadde! kr
288 atisming i
Forsikningsexspadition e 3004
Ryuring for belaling af ejaralg:!t X 369.00
Returnanng af ydeise nd indfnet shate xr 30000
OHfentige fpresporgsier wr 500.50
Exstracrdingr ®nanng - hmelign W S00.00
Aflaverngsgyebyr ke 1975.00
Nangienda aplysming am adressescit E 100,80
Gebyr 'or opiysning atingfnelsesbeiod 56000

" Sime gugifar 1 - angi P ¢ som ser. herun y ey O forsiningspraemer
Dvrige jenyrer opiyses pa forespargsal fra jeasinglager. Herutover ¥an (@asINGQver Opkreve sine udgifter 43fe'.agmsg al s’,»e interesser som gier, herunder et udieg b forsinngspraeme
myv Leasnggiver kan aibd uden varsel incfare eilar 'ornge eksisterende gebyrer, Alle gebyrer tl@egges dan i ennvar 1 gasidenta moms

Sagsnr,~



Dato: (N

Side: 6af6

Aftalenr. QD

§ 13. - Oplysningspligt.
Leasinglager skal eftar anmaudning udlevere seneste arsregrs‘v.ab nenederennsabe
leasinggreer om fornoid 8t viesenting betydning forieasinggvers xradinsixo

Leasnglager ska engvdere unaerele

§ 14, - Misligholdelse,
Leasinggier kan uden varsel have leasingafialen oy krave ar :
fo ,;n;st:«::é! foige lessingaltaien. narundar ;9

i leasngiager unciader 3l belale forfaidre lrasirgalgilie s2iop senest 8 dage aher forfaldstd

»N
o

ardardnrn
tapfondnn

‘easnglager gar konkurs, og boet kka mden ok

vier fornpgen

Snglager siandser sne betalnger o wenden olie dage efer al nave o

[asinggver

o

shoater seha

o

er et sindmed vikdrens hatfor,

0

10. leasngiager unciauer al tegne og oprathoide forsknnger s hennald b §1t

iy

leasnglager undrader pa anfordnng at forelmgge regrsxabet muyv : henhala 1 § 13

uncerpil. 3.11 nannte tif@ide kan altalen kun naeves, safreml teasirglager «ie senest olte dage elter at viere blevet opfordret sknaftigl herti. nar bragt mishghoidelsen b og

§ 15. - Opgoralse.
Haayes leasingafialen alleasinggiver, eiler oph
sy 1easxrg;»e'at betate:

gang eter 1o

3. Atle forfaldne ubetaite leasingafg fter samt andre skyldige ydelser med taeg af renter o3 omkestringer

b Aileikke forfaldre leasingafgfter for den resterende leasngpenode Livagediskonterel med den pa opgerelsestdspurilel gaeidends ¢ skonto fasisal af Danmarks Natonatbank, b nuidsvaerci
Se dog § 15, stk. &,

c. Uenvedleasingrenudens udion fonentede restvaerd: af de leasede gensiande ¥ bage
ubdsvaerds. Se dog § 15, stk. e

erel, med den pd opaarelsestdspunkiel gaidende d.skorio fasisat af Danmarks Naucnatbank, G

afigere 1ab, leaninggiver matte hide som faige af leasinglagers mig!

zholdaise og'eller leasingaltalens o

easngalpfien pd leasingaltaian oprndaigl o atali 1 al wmre fast: hele feasing
for bivagaciskontenngen af wke forfaiune leasngalgiiar og v resivaera:

censden. anvendes den pa jevern sekonto af Darmaras Natonsibark

(‘r m
4:)

0.00 exski moms, efier gasidende gebyrsatser for opgareise af det samiede

er opndr enten ved foryel udigjmng af da feaseds gentande for deni ¢
c»z c*a"da & e' ved mbeta; g a( for mncssu"‘ en med "a drag af 103% .3' genstandans connde ;n MUKODSHRS 0g sveniuaie $3igs-
es hened laasingguers kray, kan det overskydende belob ikke &f;rx.es udnatal

m 5 grund. som

§ 16. - Tilbagelevering.
Ved lsasingperiodens udian eder vad ophor af leas:

afiz'en. skal leasinglager tibagelevere de easeue genstande ¢ @l af leasinggeer angivel sted indenfor landels graenser Safremt dar ar
‘easinglager foraniadige, at der inden 14 dage for tibagelevenng/udiob af leasingpencden bhver foratage! et serdcesfiersyn
ndre omkostringer 6g har nsikoen for de leasede genstande ind l gfe\ﬂm“» har fundet sled.

indgae! servicekcontrakt pa da leasede gensiande, sk
Leasingiager betaler alle hermed for

§ 17, - Transport.
Isinggver er beretigel 1 at Gverdrage el'er pd anden mide rade over sine rattigheder (oige leasingaliaien og sin rel ! de leasede genstande. En sadan overdrage!se fritager ke leasinggver for
res forphgteiser delge leasingafialen og @ndrer ikke dennes karakter af fnanse! leasing

§ 18. - Vaernating.
Sogsmat om kray, der sieltes pa leasngahialen. kan kun aniagges ved relten r gen retskreds. hvor leasinggiver har s hovedlorretningssted. Parlerres retsfornold algores efler dansk ret

§ 19, - Ansvar
Leasinggnar ar erstatmingsansvarig, hiis leasinggiver pd grund al ‘el el'er forsemmelser opfyider alt

aien for sent eller mangaiuiat

Seiv p omrader, hvor der gmicer slrangere ansvar, er leasniggrer kke ansvanig ‘ot tab. som skyides:
. nedbrug ymanplende aagarg 4 4T-s mar elier heskadigeiser af data  dsse systemer. der wan henfores U nedenn®wita bagaenheder, vansel om del er leavnggaer selv elleren

. swgt: leaswagnefs siremforsyning elfer telekommunikalisn, lovntgreb elier forvaitmingsakter. naturkalastrofer. kAg. oprer, borgerige urokgnecer, sabclage. laror eller harvaBrk
{rerunder computenvrus og ~hacking}

* strajke, leckout, toykol eller bickade, uanset om kanhiien ef reltel mod eiler ivaarksat af ieasinggner selv elier dens orgamsaton. og vansel sordkians drsag Dot gasider ngsa.
konfikian kun rammee dele afleasinggiver

. andre omstandigheder, som r uden for lessinggrve’s xo!

Leasinggers ansvarsinned gaelder ke, b
. teasinggiver burde have forudses det forro!d, som o drsag ! tabet. U aRialen blev indgde!, eler burde have undgdet elier ovarvundet drsagen & tabet
. fovgreningen under ate omsiandighedar gar leasinggiver ansvariig for det forhold, som er arsag b tavet

Sagsnr.~



