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1 Indledning

Denne kandidatafhandling er skrevet med henblik pa at opnatitlen som cand. merc. aud. ved
Aaborg Universitet. Lektor John Engsig har vaget vejleder under udarbejdel sen af projektet.

| forbindelse med skattereformen 2009 (fordrspakke 2.0)* blev lovforslag L 202 ved sin
endelige og bearbejdede udformning fremsat den 18. april. Lovforslaget blev vedtaget af
folketinget d. 28. maj 2009 og bekendtgjort som Lov nr. 525 af 12. juni 2009. Behandlingen
af L 202 har derfor taget under 3 maneder at udarbejde, og som det vil vise sigi denne
kandidatafhandling, er der visse problemstillinger, som forarbejderne ikke har |ast, eller som
ikke fremgar tydeligt i den vedtagede lov nr. 525 af 12. juni 2009.

Skattereformen har til hensigt, at der skal ske en harmonisering af selskabernes aktie- og
udbyttebeskatning for at forenkle og ensrette beskatningen af aktieavancen og udbytte?.
Baggrunden for lovaandringen, er ud over harmonisering, en merbeskatning af selskaberne til
at kunne finansiere nedsadtel sen af marginal skatten for personer, som er fuldt skattepligtige
til Danmark. Regeringen forventer at opnd et varigt merprovenu pd 2,2 mia. kr.>, som primaat
kommer fra merbeskatningen af sel skabernes portefaljeaktier samt bortskaffel sen af nedslaget
pa 34 pct. af udbyttet fra portefaljeaktier. Nedslaget af de 34 pct. er en gammel regel, som pa
trods af efterfglgende ars nedreguleringer i procenten af udbyttebeskatningen (sel skabsskat)
ikke tilsvarende er nedreguleret.

Grundlaget for merbeskatningen af selskaberne til fordel for de fysiske personer er, at
sel skaberne herved lettere kan holde pa den fagligt dygtige men hgijt beskattede arbejdskraft.

Ved gennemfarelsen af L 202 i Lov 525 af 12. juni 2009 skete der grundlasggende aandringer
af beskatningen af udbytter og aktieavancer i selskaberne. Regeringen gnskede en beskatning
af portefgljeaktier efter reglerne om lagerbeskatning. Denne lovaendring beted, at
sel skabernes aktiebeholdning ikke laangere skulle beskattes i forhold til gertid, men i stedet i
forhold til gerskab.

L J. denr. 1i almindelige lovbemagkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
2 J. denr. 3.1i aimindelige lovbemagkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
3 J. denr. 3.1i almindelige lovbemagkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009



I lov nr. 525 af 12. juni 2009 |a der ogsa et gnske om at fjerne den nuvaarende mulighed for at
udlodde skattefrit udbytte op igennem selskabsstrukturen udelukkende via mindre ejerskab i
det underliggende selskab. Vaansreglen mod brugen af mellemholdingselskab betyder, at
indirekte gede dattersel skabsaktier og koncernselskabsaktier i visse tilfadde skal anses som
direkte gede af selskabsaktionagerne, som har gerskabet i det underliggende dattersel skab
eller koncernsel skab indirekte igennem et mellemhol dingsel skab.

Som det vil blive beskrevet i afhandlingen, giver denne vaarnsregel utilsigtede og uheldige
skattemaessige konsekvenser samt mange problemer, som med lov nr. 525 af 12. juni 2009

ikke vil give en administrationsmaessig | ettel se. Nagrmere tvaatimod.

1.1 Problemformulering

Denne opgaves overordnede hovedspgrgsma hedder » Hvordan er beskatningen af
selskabernes beholdning af aktier efter skattereformen 2009 og vil andringerne give
selskaberne en administrativ lettelse”.

For at kunne afdekke det overordnede hovedspegrgsmal vil fglgende delomrader blive
af daskket:

e Lovgivningen og den praktiske opgerelse af aktieavance for unoterede og noterede
aktier i selskaber far og efter skattereformen 2009

e Beskatningen af udbyttet fra aktierne fer og efter skattereformen 2009

¢ Méellemhol dingsel skabsproblematikken

e Vil skattereformen 2009 blive en administrativ |ettel se for selskaberne?

e Hvordan vil den fremtidige konstruktion af eerskab i selskaber se ud i forhold til
aktionagen



1.2 Afgreensning

Da lov nr. 525 af 12. juni 2009 er en ny lov og da der derfor i lgbet af udferelsen af
afhandlingen vil komme en del bindende svar m.m., vil der af hensyn til faadiggerelsen af

afhandlingen, ikke blive indarbejdet noget som er offentliggjort efter d. 1. januar 2010.

For at undga at besvarelsen ud fra problemformuleringen ikke skal blive bred og overfladisk,
vil falgende omrader ikke blive beskrevet:

Der vil ikke blive set pa beskatningen af konvertible obligationer far og efter
skattereformen

Der vil ikke blive beskrevet konsekvensen for beskatningen af koncerninterne
konvertible obligationer samt tegningsretten til disse patrods af, at endringernei ABL
ogsa omhandler beskatningen af disse.

Der vil ikke blive set pa |lagerbeskatningens skattemaessige konsekvens for fonde.

Der vil ikke blive set pa Kapitalfondspartneres overnormalafkast, som nu beskattes
som erhvervsindkomst.

Vaansreglen i lov nr. 525 af 12. juni 2009, ABL 8 4A, stk. 3 og 4B, stk. 2 og dens
konsekvens for sel skabsaktionaarerne til mellemhol dingsel skabet ved en likvidation

L 202 indeholder en rakke justeringer i en rakke love, som ikke vedrorer
aktieavancebeskatningen for selskaber, hvilket (i denne opgave) heller ikke vil blive
beskrevet eller undersagt.

1.3 Metodevalg
Udarbejdelsen af dette speciale vil blive baseret pa almindelige retskildemateriale, dvs. lovens

ordlyd, lovbemaakninger til lovforslag nr. 202, spergsmal / svar til skatteministeren og svar

pa interesseorganisationers m.v. spgrgsmal til skatteministeren under lovgivningsprocessen

Diverse artikler vil i denne opgave indg& med deres holdninger og diskussioner til specialets

omréde. Artiklerne er herudover medtaget i specidet, da de skal virke som inspiration.

Artiklerne vil i forbindelse med henvisning til lovgivningen samt bemagkningerne til denne,

ikke blive naevnt i fodnoterne, da de har en lav retskildemaessig vaadi.



| opgaven beskrives farst den gamle kontra den nye lov omkring beskatning af selskabernes
aktiebeholdninger og tilhgrende udbytte for at klargere, hvilke aandringer der er sket.

Herefter vil de problemstillinger og fordele / ulemper blive gennemgaet, som selskaberne kan
drage fordel af set i forhold til de nye andringer i aktieavancebeskatningslov.

For forstaelsen og set i forhold til afgramsningen vil analyse og forklaring til Lov nr. 525 af
12. juni 2009 kun ske i forhold til aktieselskaber. Loven nr. 525 af 12. juni 2009 gadder
herudover anparter i anpartssel skaber, andel sbeviser, omsadtelige investeringsbeviser og lign.

vaadipapirer®.

“ Bekendtgerelse nr. 171 af 6.3.2009 af lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved afstéelse af
aktier m.v. (Aktieavancebeskatningen), 8 1, stk. 2.
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1.5 Definitioner

Nar der henvises til skattereformen menes skattereformen, som er vedtaget i 2009 og som
bl.a. omhandler lovaandringen af beskatningen af sel skabernes beholdning af aktier.

Unoterede aktier er aktier, som ikke er optaget pa et reguleret marked eller en multilateral
handel sfacilitet®.

LBKG = lovbekendtgerel se.

DBO = dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Tamnkt eksempel = Dette betyder, at det er forfatterens egen opfundne eksempel, som benyttes
i f.eks. figuren.

Vaansreglen = vaarnsreglen jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, ABL 884 A, stk. 20og ABL 4 B,
stk. 2.

> Skatteudvalget L 202 — bilag 2, side 11 under overskriften ”Unoterede aktier”



2 Beskatning af udbytter og aktieavance fer lov nr. 525 af 12. juni 2009

| dette afsnit vil de overordnede hovedregler for beskatning af selskabernes beholdning af
aktier far ikrafttraedelsen af lov nr. 525 af 12. juni 2009 blive gennemgaet.

Som hovedregel beskattes vaardistigninger og vaaditab ikke for selskaber jf. statsskatteloven §
5, stk. 1, litra a Ved afstaelse af aktier skal avancen og tabet dog medregnes i den
skattepligtige indkomst jf. ABL 8§ 1, stk. 1 samt ABL 8§ 6 af LBKG nr. 1274 af 31.12.2007.

Beskatning af aktieavance og udbytter skal indtil ikrafttraeden af lov nr. 525 af 12. juni 2009
og de amndringer til den gaddende lov, der hertil kommer, beskattes efter den gaddende
aktieavancebeskatningslov af LBKG nr. 1274 af 31.10.2007.

Beskatningen efter den gaddende lov var baseret pa gjertid af aktierne pa mindst eller under 3
ar. Hvis aktierne i et selskab havde vaget gjet mindst 3 &, ville aktieavancen ved afstaelse
vage skattefri. Hvis der ved af stielsen blev konstateret tab, var der ikke fradrag for tabet i den
skattepligtige indkomst®.

Hvis aktierne i selskabet var gjet under 3 ar ved afstaelsen, ville selskabet blive skattepligtig
af aktieavancen ved afstaelsen. Konstateret tab ved afstaelse af aktier gjet under 3 ar, ville
kunne fratraskkes i aktieavancer ved salg af aktier gjet under 3 &r. Hvis den samlede opgarelse
af aktieavancer og tab af afstaede aktier ejet under 3 & blev et nettotab, ville nettotabet kunne
fremferes til de efterfglgende indkomstar som et kildeartsbestemt tab pa aktier. | de

efterfelgende ar ville det kildeartsbestemte tab pa aktier kunne fratraekkes i realiseret
aktieavance ved afstaelse af aktier ejet under 3 &r.

Opgerelsen af aktieavance eller tab ved af st&elsen skulle opgeres efter gennemsnitsmetoden’.
Ved kab og senere salg af en rakke aktier, skulle gertiden for de solgte aktier i forhold til
maangden af de kabte aktier opgeres efter FIFO-metoden (First In, First Out)®.

S LBKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL §9, stk. 2
"LBKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 26, jf. ABL § 24, stk. 1
8 LBKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 5, stk. 1

10



Disse to metoder kan bedst illustreres via et tamnkt eksempel:

Pr. 1. februar 2005 indkgbes 10 stk. aktier A til en pris pa 100 kr. pr. aktie — atsa til i alt
1.000 kr.

Pr. 10. december 2005 indkgbes 10 stk. aktier A til en pris pa 200 kr. pr. aktie — altsa til i alt
2.000 kr.

De indkabte aktier har efter gennemsnitsmetoden en anskaffel sessum pa 150 kr. (3.000 kr./20
stk.)

Selskabet afhaender 1. marts 2008 15 aktier til en salgspris pa 500 kr. pr. aktie.

Aktieavancen bliver 350 kr. pr. afstaet aktie. Beskatningen af aktieavancen skal, jf. FIFO-
metoden, deles op i aktie gjet mindst og under 3 &r. De ferste indkgbte aktier var 10 aktier
indkgbt pr. 1. februar 2005. Ejertiden indtil salget var mindst 3 ar, hvorfor aktieavancen heraf
er skattefri. De sidste 5 aktier blev indkebt pr. 10.12.2005 og havde ved salget en gertid
under 3 ar, hvorfor aktieavancen heraf er skattepligtig og skal indregnes i selskabets
skattepligtige indkomst.

De sidste 5 aktier vil ved salg efter d. 10.12.2008 have en gertid pa over 3 ar, hvorfor
aktieavancen ved salget vil vage skattefri, mens et tab ikke vil kunne fratraskkes i anden
indkomst.

Tegningsretter, fondsaktier og aktieretter blev anset som anskaffet pa samme
anskaffel sestidspunkt som det tilknyttede moderselskab®. Hvis en tegningsret blev solgt, ville
aktieavancen vazre salgsvaardien, da anskaffelsessummen var 0 kr.'°. Om aktieavancen skulle
beskattes eller g, afhang af, om det tilknyttede moderselskabs havde en gertid pa over eller
under 3 ar.

9LBKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 10
10| BKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 25, stk. 2

11



Hvis et selskab gjede aktier i forbindelse med selskabets naging, skulle aktierne beskattes i
forbindel se med afstael sen. Beskatningen var uanset gjertid. Realiseret aktieavance skulle ved
afstdelsen indregnesi den skattepligtige indkomst™.

Ved naging skulle realiseret tab pa aktier modregnes i realiseret gevinster pa aktier. Et
realiseret nettotab skulle fratraskkes i den skattepligtige indkomst. Nettotabet kunne dog kun
fratrackkes i den skattepligtige indkomst med den del af tabet pa aktier, som oversteg den del
af summen af de modtagende skattefri udbytter og tilskud, som selskabet i gertiden af de
pégad dende aktier har vaaret fritaget for at medregnei den skattepligtige indkomst™.

1 BKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 17.
21 BKG nr. 171 af 6. marts 2009, ABL § 17, stk. 1 og 2.

12



3 Beskatning af aktier efter lov nr. 525 af 12. juni 2009

| de falgende afsnit vil beskatningen af selskabernes beholdning af aktier efter indferelsen af
lov nr. 525 af 12. juni 2009 blive beskrevet.

3.1 Kategorier af aktier

Ved lov nr. 525 af 12. juni 2009 er der for aktieavancebeskatningsloven sket en rakke
lovandringer heriblandt aandringen af klassifikationen af aktier™. Desuden indferes der med
loven en helt ny sondring, hvor der ikke laangere sondresi gjertid, men nsamere i gerskab.
Med Lov nr. 525 af 12. juni 2009 er der indfert en ny klassifikation af aktiernei
aktiebeholdningen i selskaberne.

Det vil sige, at de enkelte aktier i aktiebeholdningen opdeles nu i:

o Dattersel skabsaktier
e Koncernsel skabsaktier
o Portefoljeaktier

Herudover er der indfert en saarskilt klasse for egne aktier, mens den gad dende bestemmel se

om nagingsaktier viderefares, sa den nu bade gad der for personer og sel skaber.
3.2 Datter selskabsaktier

Dattersel skabsaktier defineres som aktier i et aktiesel skab, som gjes direkte med minimum 10
% af aktiekapitalen af et andet selskab jf. ABL 4 A, stk. 1. De 10 % er sat ud fra den
tilsvarende gramse i EU’s moder-/dattersel skabsdirektiv, samt en afvejning af hvor graansen

ligger for kapitalanbringelse'.

Det er et krav, at datterselskabet er et selskab, som er omfattet af sel skabsskattelovens 8 1,
stk. 1, nr. 1-2,2d 2 h, 3a—-5Db, eller at beskatningen af udbyttet fra dattersel skaber frafaldes

13 J. denr. 3.1 amindelige lovbemaakninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
1 202, bilag 41, side 4
13



jf. moder/dattersel skabsdirektivet eller efter en DBO med Faagerne, Granland eller den stat,
hvor datterselskabet er hjemharende™. Dette betyder, at selskaber hjemhgrende i lande uden
for EU, som Danmark ikke har en DBO med, ikke er omfattet af definitionen af

dattersel skabsaktier.

Tidligere var kravet til skattefrit udbytte af datterselskabet jf. SEL § 13, nr. 2 at til den
skattepligtige indkomst medregnes ikke udbytte, somdei 81, nr. 1, nr. 1-2a, 2 d-2g og 3 a—
5 b, naavnte selskaber og foreninger m.v. modtaget af aktier eller andele i selskaber omfattet
af 81, stk. 1, nr. 2, 2e, 2f, eller selskaber hjemmehgrende i udlandet. Dette gad der dog kun,
hvis det udbyttemodtagende sel skab, modersel skabet, gjer mindst 10 pct. af aktie- og
anpartskapitalen i det udbyttegivende selskab, datterselskab, i en sammenhaangende periode
pamindst 1 &r, inden for hvilken periode udbytteudl odningstidspunktet skal ligge™.

For at forenkle systemet for beskatningen og for at opna ful dstaandig harmonisering af
beskatningen af udbytter og aktieavancer pa datterselskaber, er der ikke laangere et krav om
giertid af aktierne i datterselskaber med minimum 1 ar, men blot at de opfylder kravenei ABL
4A, stk. 1.

Aktieavancen eller aktietabet pa sel skabernes beholdning af dattersel skabsaktier er skattefri.
Selskabet skal derfor ikke medregne tab eller gevinster ved af stéelse af dattersel skabsaktier
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Realiserede aktieavancer pa salg af

dattersel skabsaktier skal herved ikke beskattes uanset gjertid, mens realiseret tab ikke kan
fradrages®”.

Beskatningen af tegningsretter og aktieretter skal behandles efter samme beskatningsprincip
som tilhgrende moderaktie. Hvis modersel skabet er klassificeret som et dattersel skab vil en
evt. avance pa tegningsretten eller aktieretten vaare skattefri uanset gjertid. Ved opgerelsen af
beholdningerne af aktier og om en gjerandel af aktier i et selskab skal klassificeres som

3L ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 4 A, stk. 2

16 3f. de nr. 9 og 10 i bemaarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af
12. juni 2009

Y Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 8, stk. 1
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dattersel skabsaktier eller andet, skal tegningsretter og aktieretter til det tilherende moderaktie

ikke medgdi klassifikationen®®.
3.3 Koncernselskabsaktier

Koncernselskabsaktier defineres som aktier, hvor aktionaaren og det selskab, hvori der ges
aktier, er sambeskattet efter SEL § 31 eller kanindgdi en international sambeskatning jf. SEL
§ 31 A™. Det er ikke en betingelse, at den internationale sambeskatning er valgt, men blot at
kravene til international sambeskatning er opfyldt.

Reglerne for beholdningen af tegningsretter og samt tilherende moderselskabsaktie for
dattersel skabsaktier, gadder ogsa for koncernselskabsaktier. Tegningsretterne og aktieretterne
skal ligeledes ikke medgdi vurderingen af klassifikationen af aktierne®.

Redliserede aktieavancer og udbytter fra koncernselskaber er som dattersel skabsaktier
skattefri. Realiserede aktieavancer skal derfor ikke beskattes, og realiserede tab kan ikke
fradrages™.

Tegningsretter og aktieretter tilharende koncernsel skabet, som vaaende moderaktie, skal som
datterselskaber beskattes efter samme lov som den tilhgrende moderaktie, hvorfor avancer
heraf er skattefri uanset gjertid. | bedemmelsen om en beholdningen af aktier i et selskab skal
klassificeres som datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, skal tegningsretter og
aktieretter til de tilhgrende moderaktie ikke medgai bedgmmel sen.

8 ). de nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009

9 ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 4 B, stk. 1

2 J. de nr. 6 i bemagkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009

2 Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 8, stk. 1
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3.4 Portefaljeaktier

Portefaljeaktier defineres som aktier gjes af et selskab, og hvor aktierne ikke kan klassificeres
som dattersel skabsaktier eller koncernsel skabsaktier®.

En af skatteministeriets begrundelser for aendring af selskabernes beholdning af aktier er, at
sel skabernes beholdning af aktier og obligationer skal beskattes ens®.

Som hovedregel beskattes portefaljeaktier efter lagerprincippet. Beskatning efter
lagerprincippet vil sige, at selskabets portefaljeaktier beskattes af forskellen mellem vaardien
af beholdningen primo og ultimo i indkomstaret jf. ABL § 23. Stk. 2**. Nettogevinsten eller
nettotabet p& portefaljeaktier indgdr herefter i selskabets skattepligtige indkomst®. Tab pa
aktier er hermed ikke laangere et kilde-/artshestemt tab til fremfarelse, men indgar direktei
den almindelige indkomstopgerel se.

Egne aktier skal ikke medregnesi beholdningen af portefaljeaktier jf. ABL § 10 (se afsnittet
”Egne aktier”).

Gevinster pa aktier realiseret den 22/4 2009 eller senere kan modregnesii kildeartsbestemt tab
paaktier opgjort i perioden & 2002 — 2009.

Mens urealiserede gevinster og tab pa noterede portefgljeaktier, som handles pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet skal opgeres efter lagerprincippet, kan sel skabet
vadge at lade beholdningen af unoterede portefaljeaktier beskattes efter
realiseringsprincippet® efter ABL § 23. Stk. 1. Hvis selskabet primo indkomstaret 2010 har
en beholdning af unoterede aktier, skal selskabet vadge, om de skal beskattes efter realisation
eller lagerprincippet. Denne mulighed var oprindelig ikke en del af lovforslaget i L 202’. Den
blev indfert efter en del kritik fraerhvervslivet.

2 ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 9, stk. 1

2 J. denr. 3.1i almindelige lovbemagkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009

#LBKG nr. 171 af 6. marts 2009

% Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 9, stk. 2

% Jf. de nr. 3.1 amindelige lovbemaakninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 20090g ABL § 23
stk. 6

%" Noteret andret i L 202, bilag 19, side 3
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Tab pa aktier, som opgares efter realisationsprincippet, modregnes i gevinster pa aktier, som
0gsd opggares efter realisationsprincippet®. Nettotab pé realiserede beskattede unoterede
aktier er kildeartsbestemt tab og skal fremfarestil fremtidige gevinster pareaiserede

unoterede aktier.

Det er tilladt at vadge realisationsprincippet for unoterede aktier i farste indkomstar og i
efterfglgende indkomstér at vadge lagerprincippet®. Aktier som ikke kan optages pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, vil i resten af opgaven blive refereret til
som unoterede aktier™. Hvis realisationsprincippet vadges for de unoterede aktier, er det et
krav, at realisationsprincippet benyttes for alle unoterede aktier.

Det er ikketilladt at vadge realisationsprincippet, efter at selskabet i eller efter farste
indkomstar fraindkomstaret 2010 valgte lagerprincippet for de unoterede aktier®:. N&r
lagerprincippet er valgt for de unoterede aktier, fanger bordet. Ogsa selvom at beholdningen

af unoterede aktier sedges og efter en periode fornyes med andre unoterede aktier®.

Som omtalt i afsnittet ”Dattersel skabsaktier” og K oncernsel skabsaktier” er der med lov nr.
525 af 12. juni 2009 en rakke krav til aktiernei et aktieselskab for, at de kan klassificeres
som en dattersel skabsaktie eller en koncernsel skabsaktie. | praksis kan tamkes et eksempel,
hvor andelen af aktiekapitalen og den bestemmende indflydelsei et selskab jf. SEL §31 C
ikke er tilstraekkelig til at kunne klassificeres som dattersel skab eller koncernsel skab.

Hvis et aktieselskab, som et andet aktiesel skab ejer 50 % af kapitalandelen i, er beliggende i
et sdkaldt skattely land uden for EU som f.eks. Cayman Island, som Danmark ikke har en

% ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 9, stk. 3
# J. § 23, stk. 6 i bemaarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009.
%0 Skatteudvalget L 202 — bilag 2, side 11 under overskriften Unoterede aktier”.
3L K. til nr. 9 og 10 i bemagkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af
12. juni 2009samt Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL § 23, stk. 6.
% 202 - bilag 41, side 4
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DBO med? Hvad vil det have af skattemaessige konsekvenser for beholdningen af aktier i
selskab 3 get af selskab 1, som er hjemhagrende i DK efter lov nr. 525 af 12. juni 20097?
Dade 50 % af beholdningen af aktierne for Selskab 3 i Selskab 1 ikke kan klassificeres som
dattersel skabsaktier eller koncernsel skabsaktier er aktierne portefaljeaktier jf. ABL 89 og
skal som udgangspunkt beskattes som portefgljeaktier. Det vides ikke med sikkerhed, om det
er sadan at loven skal forstds, men da aktierne kun kan vaare portefgaljeaktier ma det forventes,
at de skal beskattes som portefaljeaktier. Selskab 3 skal ved udlodning af udbytte derfor
afholde kildeskat af det samlede udbytte og herefter overfare nettobel gbet til selskab 1 og 2

ud fraderes gjerandel.

Figur 1
Selskab 1 Selskab 2
DK Cayman Island
50 % af aktiermne 50 % af aktierne
Selskab 3

Cayman Island

Figur 1 viser et selskab pa Cayman Island, som €jes 50 % af et dansk selskab, som er hjemhgrende i Danmark.

3.5 Udbyttefra aktier

Efter den gamle lovgivning var modtaget udloddet udbytte skattepligtig, hvis det var
modtaget fra andre aktier end datterselskabsaktier jf. SEL § 13, nr. 2. Udbyttet skulle dog
nedsadte med et fradrag pa 34 % af udbyttets sterrelse. De 34 % stammer oprindeligt fra den
tid, hvor selskabsskatten var 34 %, og selskaberne derfor ikke skulle betale 34 % i
udbytteskat, efter at de havde modtaget udbytte, da der allerede var betalt 34 % i udbytteskat.

Efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 skal udbytte fra portefeljeaktier beskattes fuldt ud. Denne
andring af fradragsretten ma antages at ligge i regeringens harmonisering af beskatningen af
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portefaljeaktier, samt for at selskaberne efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 ikke skal kunne
drage fordel af den lavere beskatning ved at fa frie reserver ud som udbytte frem for
aktieavance. Aktieavancen haanger som udgangspunkt sammen med det pagad dende sel skabs
villighed til at udlodde udbytte af arets overskud frem for at bruge overskuddet pa at forege
selskabets indre vaadi viainvesteringer. Udsagnet ”haanger som udgangspunkt sammen” skal
forstas pa den made, at barsnoterede aktiers vaardi ud over aktiernes indre vaardi ogsa er
pavirket af de frie markedskragter.

De nye regler om beskatning af udbytter fra portefaljeaktier trader i kraft pr. 1. januar 2010
og gadder derfor udloddet udbytte, som er vedtaget pa generalforsamlingen afholdt efter d. 1.
januar 2010 eller senere®. Beskatning af udbytte udloddet efter d. 1. januar 2010 skelner ikke
mellem opsparet overskud fra fer 1. januar 2010 og opnaet opsparet overskud efter denne
dato®.

3.6 Tegningsretter og aktieretter for portefoljeaktier

Tegningsretter pa aktier og aktieretter blev efter den gaddende ABL § 10 anset som anskaffet
pa samme tid som de underliggende aktier. Ved indigsning af tegningsretten eller aktieretten
skulle der derfor beregnes aktieavance som forskellen mellem den skattemasssige
anskaffelsessum og handelsvaardien ved afstael sen. Anskaffel sestidspunktet skulle, jf. ABL §
10, fastsadtes til anskaffel sestidspunktet for den tilharende moderaktie.

Den gaddende ABL § 10 ophaevesi forbindelse med lov nr. 525 af 12. juni 2009. | stedet skal
tegningsretter og aktieretter for de tilharende moderportefgljeaktier anses som erhvervet pa
tildelingstidspunktet. Tegningsretterne og aktieretterne skal lagerbeskattes som de tilhgrende
moderportefaljeaktier™®. Nedenfor er et eksempel p& hvordan tegningsretter for
lagerbeskattede portefgljeaktier skal beskattes:

Ari

% Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 5

%L 202, bilag 39, side 5

% Jf. til nr. 9 og 10 i bemaarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af
12. juni 2009.
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1 stk. tegningsret tildeles til O kr.

Handelsvaardien ultimo aret pr. tegningsret er 10 kr.

Selskabet skal i & 1 beskattes af 10 kr., da handelsvaardien ultimo er 10 kr.
0g den skattemaessige anskaffel sessum er O kr.

Ar2:
Tegningsretten udnyttes mod vederlag pa 100 kr.
Handel svaardien ultimo aret for aktien er 115 kr.
Beholdningen af tegningsretter ultimo er nul, da tegningsretten fratragkkes behol dningen
af tegningsretter ved udnyttelse. Det betyder, at selskabet skal beskattes af 5 kr. efter
lagerprincippet for portefaljeaktier.
Belgbet er fremkommet som forskellen mellem handel svaardien ultimo
og lagervaardien primo & 2 for tegningsretten + vederl aget
for udnyttelsen af aktien (115 — 110 = 5 kr.)*®.

Hvis et selskab for dens beholdning af unoterede portefaljeaktier har valgt
realisationsprincippet i stedet for lagerprincippet, skal de tilherende tegningsretter og
aktieretter beskattes efter realisationsprincippet, da beskatningen af moderaktiens afger
tegningsrettens eller aktierettens beskatning.

| forbindelse med opgerelsen over aktier primo indkomstaret 2010 indgar tegningsretter og
aktieretter ikke i afgearelsen, om aktier i et selskab er portefoljeaktier eller
dattersel skabsaktier’.

Tegningsretter eller aktieretter som ikke har en tilhgrende moderaktie, skal betragtes som
portefaljeaktier og skal beskattes efter lagerprincippet®. Hvis tegningsretterne eller

% Eksemplet er frit skrevet i forhold til beskrevet eksempel i lov nr. 525 af 12. juni 2009, bemagkninger il
|lovforslagets enkelte bestemmel ser, FSR side 1842.

37 J. til nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009

% Jf. til nr. 9 og 10 i bemaarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af
12. juni 2009
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aktieretterne senere realiseres med en gjerandel af aktiekapitalen i selskabet pa over 10 %, er
der sket et statusskifte, og tegningsretterne skal derfor af stael sesbeskattes.

3.7 Egne aktier
Egne aktier er en ny definition, som er medtaget i lov nr. 525 af 12. juni 2009%.

Gevinster og tab pa egne aktier medregnes ikke ved opgarelsen af selskabets skattepligtige
indkomst®. Egne aktier omfatter bade dattersel skabsaktier, koncernsel skabsaktier,
portefaljeaktier og nagingsaktier (se efterfalgende afsnit om Nagingsaktier). Beholdningen af
egne aktier skal ikke medtagesi beregningen af om aktiernei et mellemholdingselskab efter
lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL 88 4A, stk. 3 og 4B stk. 2 hos de enkelte

sel skabsaktionager skal klassificeres som portefaljeaktier eller dattersel skabsaktier. Se
efterfglgende afsnit om Mellemhol dingsel skabsproblematikken, ogsa kaldet ”omvendte

juletraeer”.

Avancen €eller tabet pa beholdningen af egne aktier er ligesom for beholdningen af
dattersel skabsaktier og koncernselskabsaktier skattefri uanset ejertid*.

Egne aktier skal i indkomstaret 2010 opgeres efter lagerprincippet. Herudover gadder at
gevinst og tab pa egne aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17, som er i behold
ved udgangen af indkomstaret 2009, medregnes ved indkomstopgarel sen for indkomstaret
2009, som om de var afstéet til vaadien pa dette tidspunkt”*.

¥ J. denr. 1i amindelige lovbemagrkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
“ ABL § 10

“LJf. denr. 1i amindelige lovbemagrkninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
“2Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 11
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3.8 Neeringsaktier

Nagingsaktier defineres, jf. ABL 8 17, som kgb og salg af aktier i forbindelse med et selskabs
naging. Definitionen af nagingsaktier og beskatningen af disse samt tilhgrende udbytte er som
sidan ikke aandret i forbindelse med lov nr. 525 af 12. juni 2009*.

Naaingsaktier er skattepligtige uanset ger tid, men skal dog beregnes efter lagerprincippet, jf.
lov nr. 525 af 12. juni 2009*.

Der er fortsat begramsninger for realiseret tab. Et realiseret tab kan modregnesi anden
skattepligtig indkomst med den del, som er overskydende efter modregning i tidligere ars
skattefri udbytte.

Eksempel:
1. & skattefri udbytte 1.000 kr.

. ar.  skattefri udbytte 2.000 kr.
3. ar. tab parediseret nagingsaktier 3.500 kr. — kun fradrag for tab pa 500 kr. i

indkomstaret.

Urealiserede gevinster og tab pa aktier, som i indkomstaret 2009 kan klassificeres som bade
egne aktier og naaringsaktier, skal efter prioritetsreglen klassificeres som egne aktier.

| forbindelse med overgangen til lagerbeskatningen i indkomstaret 2010 skal de urediserede
gevinster og tab ultimo indkomstaret 2009 geres op og indgd i indkomster for 2009, da
overgangen fra naaringsaktier til egne aktier skal sidestilles med afstaelse eller realisation.

3.9 Ikrafttreedelse og indgangsveer di

Reglerne for beskatningen af aktier og investeringsbeviser har som udgangspunkt virkning fra
og med indkomstaret 2010%.

3 J. denr. 1i amindelige lovbemaakninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009

“§23 otk. 5

“ Lov nr. 525 af 12. juni 2009, lovforslag L 202, bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser, FSR,
side 1882.

6 Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 2.
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Selskaber med bagud forskudt indkomstér gedder loven allerede for regnskabsaret alle
selskaber som har pabegyndt regnskabsperiode fra og med d. 2. april 2009.
For udbytte gadder loven dog farst for udbytte som er ydet fraog med d. 1. januar 2010%.

Indgangsvaadien ved overgang til beskatning efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 skal veare
handel svaardien ved indgangen i indkomstaret 2010. Indgangsvaardien skal sidestilles med
lagervaardien primo indkomstaret 2010 for noterede og evt. unoterede aktier. For de unoterede
aktier skal vaadiansadtelsen sker efter praksis om »19. maj kurser™®,

Ved indgangen i indkomstaret skal opgeres en nettotabskonto, hvis den oprindelige

anskaffel sessum er mindre end den opgjorte handel svaadi. Denne nettotabskonto skal opgeres

for at undga beskatning af en aktieavance, som selskaberne reelt aldrig har modtaget.

Som udgangspunkt skal indgangsvaadien i indkomstaret 2010 for et selskabs beholdning af
unoterede aktier beregnes til handelsvaardi. Hvis et selskab stiftes efter d. 25. maj 2009, eller
hvis selskabets indkomstér 2010 ikke er begyndt d. 25. maj 2009, og selskabet ikke ejer
portefaljeaktier d. 25. magj 2009 skal portefeljeaktierne ved farste opgarelse opgares til den
skattemaessi ge anskaffelsessum frem for handelsvadien®. Der vil ikke blive nettokurstab, da
indgangsvaadien af de lagerbeskattede portefoljeaktier er lig den skattemaessige
anskaffelsessum. Hvis der primo indkomstéret 2010 er en lavere handelsvaardi end aktierne
anskaffelsessummen i Igbet af indkomstaret 2010, og der i Igbet af indkomstaret 2010 er
modtaget skattefri udbytte (reglerne for udbytte er farst gaddende fra 1. januar 2010), skal den
skattemaessi ge anskaffel sessum nedsadtes med dette udbytte. Nedsadtel sen kan dog ikke vaae
sterre end forskellen mellem anskaffel sessummen og handel svaardien.

Dette kan ogsa udredes via et regneeksempel:

Et selskab med bagud forskudt regnskabsdr har ferste regnskabsar 1. juni 2009 — 31. maj
2010. Selskabet kabte d. 10. juni 2009 unoterede aktier i et andet aktieselskab til 100.000 kr.
Ejerandelen er 8 % af aktiekapitalen, og aktierne klassificeres derfor som portefaljeaktier.
Handelsvaardien for de pagaddende aktier var d. 1. juni 2009 80.000 kr.

“"Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 5

“ Ligningsvejledningen; selskabet og aktionaaer 2005-4, afsnit S.G.3.4 og Jf. til stk. 9 i bemazkninger til
lovforslagets enkelte bestemmel ser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009.

9 Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 9, nr. 2
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Den 1. oktober 2009 modtages udloddet udbytte fra aktierne pa 8.000 kr. Efter den gamle lov
skulle der ikke betales skat af 34 % af udbyttet. | forbindelse med opgerelsen af lagervaadien
for portefaljeaktier i selskabet pr. 31. ma 2010 skal aktiernes opgerestil den skattemaessige
anskaffel sessum pa 100.000 kr. minus de 34 % af de 8.000 kr., hvilket giver 97.280 kr. Hvis
handelsvaardien d. 10. juni 2009 for aktierne ikke havde vaaret de 100.000 kr., men i stedet
95.000 kr. ville lagervaadien for portefealjeaktierne vaaret 95.000 kr.

3.10 Prioritetsregel

Den raskkefglge som aktierne ud fra klassifikationen skal inddeles efter, og derved ogsa skal
beskattes efter, er bestemt af en indbyrdes prioriteringsregel. | prioriteringsreglen gar en
klasse af aktier forud for en anden™. En aktie som kan klassificeres som flere klasser, skal
herved beskattes efter den af de samtlige klasser, som har det hgjeste niveau efter
prioriteringsrakkef glgen. Nedenfor er vist prioritetsrakkefglgen for klasserne:

1. Egne aktier

2. Nagingsaktier

3. Dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier
4. Portefaljeaktier

Et eksempel pa en aktie, som kunne klassificeres som 2 klasser, kan naevnes egne aktiei et
selskab, hvor selskabets primaae naging er aktiehandel. Aktien villei dette tilfadde kunne
klassificeres som bade egne aktier og neeringsaktier. Da egne aktier er gverst i
prioriteringsreglen, skal den beskattes efter reglerne om egne aktier jf. lov nr. 525 af 12. juni
2009, som andrer ABL § 10 og ikke ABL § 17°%.

3.11 Prioritering af tab

Opgerelsen af urealiseret tab pa portefaljeaktier prioriteres efter en bestemt
prioriteringsrakkef gl ge:

0 Jf. til stk. 9 i bemazrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009
L Jf. de nr. 11 dmindelige lovbemaakninger til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009
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1. Indkomstarets tab pa portefaljeaktier modregnes i indkomstarets gevinster pa
portefaljeaktier™.

2. Kilde-/artshegramnsede tabskonto opgjort for &rene 2002-2009.

3. Nettotabskonto (se opgerelsen af denne konto i efterfal gende afsnit)™.

4. Fremfarte aktietab pa realisationsbeskattede aktier (unoterede aktier) realiseret i

indkomstaret 2010 eller senere™.

Hvis der er opgjort tab pa hver af de ovenstdende konto, skal de efterfglgende opgjorte
gevinster pa portefaljeaktier fra og med indkomstaret 2010 modregnesi de opgjorte tab konto
for konto i prioritetsrakkefalgen. Dvs. at gevinster pa portefgljeaktier i indkomstaret 2010
forst skal modregnes i tab pa portefgljeaktier fra indkomstaret 2010 jf. prioritet 1. Hvis
gevinster overgdr tabet jf. prioritet 1, skal den resterende gevinst overfarestil prioritet 2 osv.

3.12 Kilde-/artsbegreensede tabskonto

For at realiseret tab pa aktier gjet under 3 &r efter loven far lov nr. 525 af 12. juni 2009, og
som ikke har kunnet udnyttesi tilsvarende gevinster pa aktier gjet under 3 r, ikke skal gatabt
ved overgangen til lov nr. 525 af 12. juni 2009, er der lavet en overgangsregel.

For overgangsreglen gadder, at tab pa aktier skal modregnes i urealiserede nettogevinster pa
portefaljeaktier for indkomstaret 2010. Det er for visse selskaber en fordel, at den overferte
kilde-/artsbegraansede tabskonto kommer fer nettokurstabskontoen i prioritetsragkkefalgen.
Dette kan bedst beskrives med et eksempel vist efterfelgende:

Et aktieselskab har felgende bagud forskudt regnskabsar: 01.12.2008 — 30.11.2009. Selskabet
gjer felgende noterede aktier, med fglgende handelsvaardi pr. 30.10.2009, som ogsa antages at
vaae handelsvaardien primo efterfgl gende regnskabsar for sel skabet:

2 Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 9, stk. 2 og 3
% Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 43, stk. 3
* Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 9, nr. 1
*® Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 9, stk. 4 og andringsforslag til 2. Behandling til L 202,
vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009.
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100 stk. aktier i aktieselskab 1 til en samlet handelsvaardi pa 100.000 kr.
100 stk. aktier i aktieselskab 2 til en samlet handelsvaardi pa 200.000 kr.

Aktierne har vaget gjet under 3 &r og har fglgende skattemasssige anskaffel sessum:

Aktieselskab 1 — 50.000 kr.
Aktieselskab 2 — 300.000 kr.

Hvis aktieselskabet valgte at beholde aktierne til efter slutningen af indkomstaret 2009, ville
nettokurstabskontoen blive opgjort til 50.000 kr., da den skattemaessige anskaffelsessum er
50.000 hgjere end handelsvaardien primo indkomstaret 2010 pr. 1. december 2009. Se
forklaring til opgerelsen af nettokurstabskontoen i det efterfelgende afsnit af sammetitel.

Hvis aktieselskabet i stedet for at beholde begge aktiebeholdninger valgte at sedge ale aktier i
aktieselskab 2 til de 200.000 kr., ville der blive realiseret et kilde-/artsbestemt tab pa 100.000
kr. i stedet for et nettokurstab pa 50.000 kr. Dette tab ville kunne bruges i det efterfglgende
indkomstér 2010 pa urealiserede gevinster pa portefaljeaktier. Der vil ikke veae noget
nettokurstab, da handelsvaadien for aktierne i aktieselskab 1 er starre end den skattemaessige

anskaffel sessum.

3.13 Nettotabskontoen

For at undga at selskaberne i forbindelse med opgerel sen af handel svaardien primo og ultimo
indkomstaret 2010 bliver beskattet af en avance, som de aldrig har opnaet, skal der primo
indkomstéret 2010 opgares de samlede nettokurstabs for portefaljeaktiernei en
nettotabskonto™. | lovforarbejdernetil L 202 var det skatteministeriets hensigt, at vaardien for
portefaljeaktierne ved opgarel sen efter lagerprincippet primo indkomstaret 2010, skulle
opgares ud fra handel svaardien primo indkomstaret 2010. Dette gav dog en del rare fra
erhvervdlivet, da sel skabernes beholdninger af aktierne kunne blive beskattet af en

% /Endringsforslag til 2. Behandling til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009. Det kan undre at
opgarelsen af nettokurstab skal opgeres pr. definition i en nettotabskonto og ikke en nettokurstabskonto, men
arsgagen til dette valg af definition ma vagre usagt.
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aktieavance, som selskabet aldrig havde opnéet i forhold til den oprindelige

anskaffel sessum’.

Konsekvensen ved ikke at inddrage nettokurstab i den nye lov for aktieavancer er vist i
efterfel gende eksempel:

Ar 2005:
Et selskab anskaffer aktier for 100.000 kr.
Ar 2010:

Handel svaardien primo indkomstaret for aktien er 80.000 kr.

Handel svaardien ultimo indkomstaret for aktien er 95.000 kr.

Hvis der ikke skulle opgeres noget nettokurstab, ville selskabet skulle

indtaggtsfere 15.000 kr. (80.000 kr. — 95.000 kr.) som aktieavance efter lagerprincippet.
Selskabet ville herved blive beskattet af en avance, som det aldrig havde modtaget.

Da der skal opgares et nettokurstab, skal selskabet ikke indtagytsfere de 15.000 kr., men
i stedet modregne belgbet pa nettotabskontoen. Nettokurstabet for selskabet, som
opgares primo indkomstéret 2010, kan opgeres til 20.000 (100.000 kr. — 80.000 kr.)*®.
Efter modregningen af den urealiserede gevinst pd 15.000 kr. i nettokurstabet jf.
prioritering af tab,er der 5.000 kr. tilbage af nettokurstabet, som fremfares til fremtidige

gevinster.

Som det er vist i eksemplet, ville en ny aktieavancebeskatningslov uden en nettotabskonto
betyde beskatning af en aktieavance, som selskaberne aldrig havde opnaet.

"L 202, bilag 11

% Eksemplet er beskrevet ud fra eksemplet i andringsforslag til 2. Behandling til L 202, vedtaget ved Lov nr.
525 af 12. juni 2009. Nettokurstabet skal, som ogsa senere beskrevet, opgeres som forskellen mellem den
skattemaessige anskaffelsessum og handelsvaadien primo 2010. Det vil i dette eksempel sige 100.000 kr. —
80.000 kr. = 20.000 kr.
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Nettotabskontoen skal opgeres for alle noterede og unoterede portefaljeaktier aktier, hvis
handelsvaardien i begyndelsen af indkomstaret 2010 er mindre end aktiernes skattemasssige

anskaffel sessum™.

Hvis der for de unoterede portefaljeaktier er valgt realisationsprincippet som omtalt i afsnittet
”Portefgljeaktier” i indkomstaret 2010, skal der for de unoterede portefaljeaktier opgares en
separat nettotabskonto.

Hvis der for de unoterede portefaljeaktier ikke er valgt realisationsprincippet, skal de
beskattes efter hovedreglen lagerprincippet, hvor indgangsvaadien i indkomstaret 2010 er
handel svaardien. Handel svaardien for de unoterede aktier er umiddelbart ikke sa enkelt at gare
op, da de unoterede aktier normalvisikke handles sa ofte. Hvis der er en faktisk handel svaadi
patilsvarende aktier i selskabet, skal denne handelsvaardi benyttes. Ellers skal handelskursen
beregnes ud fra ligningsvejledningen S.G.3.4.2 handelskurs af 19. maj 1993%.
Ligningsvejledningen S.G.3.4.2 er opbygget ud fraflere bindende svar, og giver selskaberne
muligheder for at beregne vaadien af aktierne ud fra bl.a. f@lgende oplysninger og nggletal:

- Dokumenterede kabstilbud

- Kursen beregnes pa basis af den regnskabsmeessige indre vaadi for de seneste 3
regnskabsar®

- Bestemmel ser i selskabets vedtaggter eller aktionaaoverenskomst, der fastsadter
overdragel seskursen

- Price earning (P/E-metoden)

De samlede nettokurstab primo indkomstaret 2010 opgares, som omtalt i eksemplet paforrige
side, i en samlet nettotabskonto. De efterf@l gende indkomstars realiserede gevinster pa
unoterede aktier kan modregnesi denne opgjorte nettokurskonto for realisationsbeskattede

unoterede aktier.

* Lov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 9, nr. 1

| igningsvejledningen; selskabet og aktionager 2005-4, afsnit S.G.3.4 og Ji. til stk. 9 i bemazkninger til
lovforslagets enkelte bestemmel ser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009.

® Da dette valg i S.G.3.4.2 er beskrevet ud fra regnskaberne afsluttet fer d. 19. ma 1993 og da
lovbemagrkningerne henviser til denne beregningsvejledning, ma det antages at arsregnskaberne som pa

hinanden efterfelgende 3 ars, er de sidste 3 & frem til vurderingsdatoen.
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Indkomstarets gevinster pa portefeljeaktier skal jf. prioritetsrackkef @ gen modregnesi tab efter
en den opgjorte rakkefglge. Hvis eksemplet fraforrige side viderefgres il det efterfalgende
indkomstér, kan de efterfelgende indkomstars tab og gevinster fa falgende indflydelse pa
nettotabskontoen:

Ar 2010:
Nettokurstabskontoen var ultimo 5.000 kr.
Lagerbeholdningen af aktier ultimo var 95.000 kr.

Ar 2011:
Lagerbeholdningen af aktier ultimo er 70.000 kr., hvilket vil sige, at der er et
urealiseret tab pa 25.000 kr. De 25.000 kr. fradragesi anden skattepligtig indkomst, og
tillaegges altsd ikke i nogen saldi af tab.

Ar 2012
L agerbeholdningen af aktier ultimo er 80.000 kr., hvilet vil sige, at der er en
urealiseret gevinst pa 10.000 kr. De 10.000 kr. fradrages med 5.000 kr. i
nettotabskontoen, som herefter er nulstillet. De resterende 5.000 kr. skal indtaggtsfaresi
den skattepligtige indkomst.

For at undga at selskaberne efter ikrafttrasdel sen af den nye aktieavancebeskatningslov skulle
opna en skattefri avance pa aktier, som var gjet over 3 &, og som efter lov nr. 525 af 12. juni
2009 ville blive klassificeret som portefeljeaktier, er der indsat en vaarnsregel. Vaansreglen
forlyder, at realiserede tab eller avancer pa portefeljeaktier med en gjertid pamin. 3 ar, som er
solgt fraog med d. 25. maj 2009 og i resten af indkomstaret, modregnes i indkomstaret 2010 i
opgjorte nettokurstab.

Nettotabskontoen nedsaeates med den skattefri del af udbyttet pa aktier omfattet af pkt. 2 og 3
i ABL § 22, stk. 9, nr. 1 for indkomst&rene 2007-2009%. Fra regeringens side har man af

%2 ov nr. 525 af 12. juni 2009, § 22, stk. 9, nr. 1
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administrationsmaessige arsager valgt ikke at kraeve nedsadtelse af udbytter addre end fra
indkomstarene 2007-2009. Udbytte i indkomstaret og fremover kan ikke fratraekkes i
nettotabskontoen.

Opgerelsen af nettotabskontoen kan ud fra de ovenstdende oplysninger opgares med falgende
forenklet beregningsmodel:

+

Handelsvaadien af portefaljeaktierne primo indkomstaret 2010.

Den oprindelige anskaffel sessum for portefgljeaktiernei behold primo indkomstaret 2010.

Modtaget skattefrit udbytte fraindkomstarene 2007 — 2009 fra portefeljeaktier i behold
primo indkomstéaret 2010.

+  Afstéelsessummen for portefeljeaktier gjet min. 3 &r, som er afstaet fra og med d. 25.
maj 2009 og i resten af indkomstaret 2009.

Anskaffel sessummen for portefaljeaktier ejet min. 3 ar, som er afstaet fraog med d. 25.
maj 2009 og i resten af indkomstaret 2009.
=  Nettotabskontoen®.

Der er oplysningspligt til SKAT om nettokurstab opgjort ved indgangen i indkomstaret 2010.
Nettotabskontoen eller nettotabskontoerne primo indkomstaret 2010 indberettes via
selvangivelsen. Der er to nettotabskonti, hvis der for de unoterede aktier er valgt
realisationsbeskatning i indkomstaret 2010 og der tilmed er bersnoterede aktier.

Nettotabskontoen omfatter ikke nettokurstab pa aktier i et selskab, hvor selskabet har
modtaget skattefri udbytte efter SEL § 13, stk. 1, nr. 2, som er erhvervet i forbindelse med en
skattefri omstrukturering, der er vedtaget d. 25. mg 2009 eller senere.

% Formlen er lavet med inspiration af formlen i artiklen »Selskabers aktier kan blive skattepligtige” afsnit2.1

hentet frashttp://www.skatteinform.dk/78759616-57A 1-4E7F-92AF-4C772EE1D49C W5D o6

30


http://www.skatteinform.dk/78759616-57A1-4E7F-92AF-4C772EE1D49C.W5Doc

3.14 Statusskifte

Hvis en aktie skifter klassifikation fra portefaljeaktie til dattersel skabsaktie eller koncernaktie
eller omvendt, skal aktien betragtes som afstéet, og der skal ske afstdel sesbeskatning®. Hvis
aktien skifter klassifikation fra portefeljeaktie til datterselskabsaktie, skal aktien betragtes
som solgt ud af beholdningen af portefeljeaktier og kebt ind i beholdningen af
datterselskabsaktier. Vaadien af aktien ved afstaelsesbeskatningen og generhvervelsen
opgares som handelsveardien af aktien pa datoen for statusskiftet.

Hvis aktien gar fra datterselskabsaktie eller koncernaktie til at vame portefeljeaktie, er
af stéel sen skattefri.

Kravet om af stael sesbeskatning betyder, at en aktie skal behandles som afstaet i beholdningen
af portefaljeaktie, hvis gjerandelen stiger fra at vaare under 10 % til 10 % eller mere. Aktien
vil i dette tilfedde ga fra at veae klassificeret som portefaljeaktie til datterselskabsaktie,

hvorved en senere realiseret aktieavance er skattefri uanset gjertid.

Da lovfordaget L 202 blev vedtaget til lov nr. 525 af 12. juni 2009, var det for aktionaaren
vaad at overveje, om aktierne skulle afstas far eller efter beskatning af aktieavancen i
indkomstéret 2010. Issa set i forhold til de lave aktiekurser pa de noterede aktier pa
aktiemarkedet i 2009 var det for selskaberne og herigennem aktionaaen vaard at overveje, om
det ville vaae fordel agtigt at opna dattersel skabsstatus ved opkab af flere aktier for at opna en
gierandel pamin. 10 % fer eller efter indkomstaret 2010.

Hvis ejerandelen i et aktieselskab kom op pa min. 10 % fer indkomstaret 2010, ville aktierne
skulle klassificeres som dattersel skabsaktier ved indgangen i indkomstaret 2010.

Hvis gerandelen i aktieselskabet ferst blev klassificeret som datterselskabsaktier efter
indgangen af indkomstaret 2010, altsa ved opnaelse af min. 10 % ejerskab efter indgangen i
indkomstaret 2010, skulle der ske en afstael sesbeskatning af portefaljeaktierne far opkabet.
Hvis handelsvaadien af aktierne var lavere end den oprindelige skattemasssige
anskaffel sessum ville det vaare mest fordelagtigt for beholdningen af aktier i aktiesel skabet at
vente med skifte klassifikation efter indtraedelsen i indkomstaret 2010. Ved at vente ville der

% Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 33 A, stk. 1 og 2
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skulle opgeres en nettotabskonto pa forskellen mellem handelsvaardien primo indkomstaret
2010 og den oprindelige skattemaessige anskaffelsessum. Ved efterfelgende opkeb ville
aktierne blive klassificeret til datterselskabsaktier, og der skulle ske en af stael sesbeskatning.
Hvis handel svaardien var den samme som primo 2010, ville der ikke vaare nogen skattemaessig
avance. Den del af den opgjorte nettotabskonto, som kom fra de pagaddende aktier, ville
kunne fratraskkes i efterfelgende gevinster. Hvis selskabet ikke havde ventet med opkebet af
aktierne, ville dette nettokurstab vaare gaet tabt i de skattefri dattersel skabsaktier.

Ud over statusskiftet omkring indgangen til indkomstéret 2010 kan der ogsa vage andre
faktorer, som kan give selskabernes beholdning af aktier i et underliggende aktieselskab
denne skattemaessige konsekvens. Her kan nsavnes kapitalforhgjelse og opkebet af egne
aktier®™,

Overvejelserne omkring opnaelsen af klassifikation som datterselskabsaktier skal, ud over
overveelserne om nettotabskontoen, vurderes i forhold til gertiden af de omhandlede
portefaljeaktier (ejerskab over eller under 3 ar efter 25. maj 2009 — se tiddinjen i figur 2),
selskabets likviditet og forventningerne til fremtiden set i forhold til aktieselskabets solvens
og aktiemarkedet.

For de unoterede aktier, er det i stedet de enkelte aktionagers hensigt med og aktivitet i
aktierne, som pavirker handlen med de unoterede aktier frem for de frie markedskraeter.
Ejerskabet af unoterede aktier er i de fleste tilfadde indgaet for at udfare et erhverv frem for at

opna en skattefri aktieavance.

At der sker beskatning af aktieavancen ved aandring af aktieklassifikationen betyder ogsj, at
det udigser afstdelsesskat ved en skattefri omstrukturering®. En skattefri omstrukturering

kunne vaare en skattefri fusion som vist i den efterfaglgende figur 3.

% FSR har pr. 9. november 2009 indsendte en rackke opklarende spergsmdl til L 202 og spurgt efter hvordan
flere praktiske problemstillinger skulle behandles i praksis. Heriblandt er med spergsmal 3 til nettotabskontoen
side 16 spurgt efter om skatteministeren er enig i at overgangen til beskatningen af aktieavance efter lov nr. 525
af 12. juni 2009 ved en kapitalforhgielse i et underliggende datterselskab kan have stor betydning for de
overliggende selskaber hvad enten at kapitalforhgjelsen fortages fer eller i selskabernes indkomstér 2010.

% |ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 33 A, stk. 3
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Figur 3

— >

1 — s2 Fusion S1+82

.

T % af aktierne 8 % af aktierne ! 15 % af aktierne
D1 D1

Figur 3 viser en fusion mellem to selskaber, som begge gjer aktier i driftsselskabet D1. Eksemplet i figuren er et

taankt eksempel.

| det viste eksempel sker der statusskifte. Selskaberne S1 og S2 er feor den skattefri fusionen
begge portefgljeaktionager, men e efter den skattefri fusion samlet set
datterselskabsaktionag. Der skal derfor pga. statusskiftet ske beskatning af afstéelsen af
portefaljeaktier i bade S1 og S2, da begge aktiebeholdninger skifter status. Beholdningen af
dattersel skabsaktier bliver foraget med handelsvaardien af de 15 % af aktiekapitaleni D1.

Hvis S1’s beholdning af aktier var over 10 % af aktiekapitalen, og dermed skulle klassificeres
som datterselskabsaktier, er der ikke sket statusskifte for aktierne i S1, da beholdningen af
datterselskabsaktier blot er foroget. S2 skulle stadig beskattes af afstaelsen.
Afstéelsesbeskatningen skal beregnes af forskellen mellem den skattemaessige

anskaffel sessum og handel svaardien pa fusionsdatoen.

Afstael sesbeskatning ved skattefri omstrukturering omhandler ud over skattefri fusion ogsa
skattefri spaltning, skattefri tilfarelse af aktiver og skattefri aktieombytning med eller uden
tilladel se®’.

Kravet om afstéelsesbeskatning giver nogle praktiske problemer, da det som skulle have
vaget en skattefri fusion eller spaltning, ved at kaber succederer i sadgers sted og overtager
sadgers skatteforpligtel ser af aktierne, alligevel udlgser nogen beskatning.

7 X. til nr. 45 i bemaarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009. Der er et krav om at der farst ma sadges efter 3 &.
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3.15 Delkonklusion

Som det er beskrevet i de forrige afsnit, skal aktierne efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 opdeles
i klasserne egne aktier, nagingsaktier, portefaljeaktier, dattersel skabsaktier og

koncernsel skabsaktier. Beskatningen af portefealjeaktier skal som hovedregel beskattes efter
lagerprincippet, men for de unoterede portefaljeaktier kan vad ges realisationsprinci ppet.
Avancen pa dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier er uanset gjertid skattefri.

For at undgd at portefaljeaktierne efter indgangen i indkomstaret 2010 skulle beskattes af en
aktieavance, som selskabet aldrig har opnaet, skal der opgeres en nettotabskonto.
Nettotabskontoen indgdr i en prioriteringsrakkefglge, hvor gevinsten fra portefgljeaktier fra
og med indkomstaret 2010 bliver fratrukket i de opgjortetab i en bestemt rackkefelge.

Andringen for beskatningen af aktier far ogsa konsekvens for beskatningen af de
underliggende tegningsretter og aktieretter.

For udbyttet fra de forskellige aktieklasser skal det kun beskattes, hvis det kommer fra
portefaljeaktier og nagingsaktier, som er usandret i forhold til tidligere lovginvning.

Lov nr. 525 af 12. juni 2009 er for aktieavancer tradt i kraft fraindtreedelsen i selskabets
indkomstar 2010 og for udbytte pr. 1. januar 2010. Denne skaavvridning for beskatning af
aktieavancer i forhold til beskatningen af udbyttet fra aktierne vil blive gennemgéet i et
praktisk eksempel i efterfalgende afsnit 5.3.



4 M ellemholdingsel skabspr oblematikken ogsa kaldet »omvendte juletr aser”

Et mellemholdingselskab er et holdingsel skab, som udelukkende er stiftet for at etablere min.
10 % gjerskab til et underliggende (datter)selskab. Ved stiftelsen af en mellemhol dingsel skab
har selskaber med gad dende lovgivning kunne fa skattefrit udbytte fra et underliggende
selskab pta. deres indirekte gjerskab ikke har opfyldt de 10 %. De kunne fa skattefri udbytte
ud af det underliggende selskab, da udbyttet er gaet via mellemholdingsel skabet, som
minimum har ejet 10 % af det pageddende selskab, og selskabet selv har gjet minimum 10 %
af mellemholdingselskabet. | den efterfalgende figur 4 ses denne ejerstruktur.

for S1 er 1 % af aktierne |,

Figur 4
F S1 S2
. : P 10 % ;f aktierne :
10 % af aktiene ' Skattefri udbytte 10 % af aktierne 1
Skattefri udbytte / ¥ Skattefri udbytte I
1 :
(]
]
]
]

udbytte
aktierne

Ska‘ntte ri
]
Svare til indirekte ejerskab | Svare til indirekte ejerskah
for F er 1 % af aktierne for S2 er 1 % af aktierne |
>

i
1
:
I
|Svare til Indirekte ejerskab: | MH (mellemholding)
I
i
I
|

Figur 4 viser et eksempel pa en gerstruktur, hvor selskaber efter gaddende lov har etableret et
mellemholdingselskab for at opna skattefrihed af udbytte fra det underliggende driftsselskab D.

For at undga at lignende ejerstruktur, ogsa kaldet ”omvendte juletraser”, skal blive udnyttet i
praksis i forbindelse med indferelsen af lov nr. 525 af 12. juni 2009 og i denne forbindelse
reglerne om skattefrihed af bade aktieavancen og udbytte fra datterselskabsaktier og
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koncernselskabsaktier, er der etableret en vaansregel®®. Regeringens holdning til de omvendte
juletrager er via vaansreglen klar. De gnsker ikke oprettelse af mellemholdingsel skaber, der
udelukkende har til forma at konstruere en gerstruktur, som ger det muligt at opna 10 %
gjerskab. Vaansreglen kommer ikke kun til at gadde for gerforhold af selskaber etableret fra
og med indkomstaret 2010, men ogsa eksisterende indkomstar.

Veaansreglen medfarer, at €jerskabet mellem modersel skabet og
dattersel skaber/koncernselskaber skal opgeres ud fra det indirekte gerskab og ikke som
tidligere det direkte gerskab. Dattersel skaberne/koncernsel skaberne skal med andre ord anses
som direkte ejet af modersel skabets aktionaaer omfattet af selskabsskattelovens 8 1 eller § 2,
stk. 1, litraa, hvis alle fglgende betingel ser er opfyldt:

1. Moderselskabets primage funktion er eerskab af datterselskabsaktier og
koncernsel skabsaktier,

2. moderselskabet ikke udaver reel gkonomisk virksomhed vedrarende aktiebesiddel ser,
09

3. mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ges af
selskaber omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville
kunne modtage skattefrie udbytter ved direkte gerskab af aktierne i det enkelte
datterselskab, og

4. aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handel sfacilitet®.

Mens alle 4 betingelser skal vaae opfyldte for at vaansreglen skal gedde for et
mellemholdingselskab for en rakke datterselskaber, gedder betingelse 4 ikke for
koncernselskaber°. Denne forskel er ikke i lovforarbejderne begrundet.

At denne betingelse 4 ikke skal vaare opfyldt for koncernsel skabsaktier, ma derfor antages at
vaae en fel, og ber derfor blive rettet i en efterfelgende lovaandringspakke™.

8 J. til nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 20009.

% punkterne er en direkte afskrivning af lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 4 A, stk. 3.

| ov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL § 4B, stk. 2
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Betingelsen betyder, at den indirekte gjerandel af selskab D for hvert af selskaberne F, S1 og
S2 i figur 4 pa forrige side, er 3,33 % af aktiekapitalen. Aktierne er derved ikke laangere
datterselskabsaktier, men derimod portefaljeaktier, hvoraf aktieavancen samt modtaget
udbytte er skattepligtig.

Efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 vil salg af enten aktierne i mellemholdingsel skabet MH eller
aktiernei MH’s dattersel skabet udl @se af stdel sesbeskatning i selskaberne F, S1 og S22

Det er vigtigt for den samlede forstaelse af kompleksiteten i vaansreglen at fa analyseret de 4
betingelser i vaansreglen. Derfor vil betingelserne blive gennemgaet og analyseret i de
efterfelgende af snit.

4.1 Betingelse 1 — moder sel skabets funktion

Betingelse 1 i vaansreglen kreever at moderselskabets primage funktion er gerskab af
datterselskaber og koncernselskab. Moderselskabet skal altsd veae et holdingselskab. Dette
gjerskab kan derfor vagei et eller flere dattersel skaber og/eller koncernselskaber. Spargsmal et
er sa, hvad der skal til, for at ejerskabet af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier gar
fraen primaa til en sekundaa funktion?

| bemagkningerne til lov nr. 525 af 12. juni 2009 ligger vurderingen i, at g erskabet af anden
aktivitet skal vagei et ikke uvassentligt omfang, for at ejerskabet af dattersel skabsaktier eller
koncernsel skabsaktier ikke skal vage den primage funktion. Dette betyder, at det ikke er nok
at lade holdingselskabet have et reelt gkonomisk sekundaat erhverv, som intet har med
aktiebesiddelse at gere, s lange at erhvervet er i et uvasentligt omfang”. Det er heller ikke
tilstraskkeligt blot at pafere i selskabets vedtaggter, at selskabets primaae funktion er andet end
gjerskab af datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier. Det der er det afgerende, er de
faktiske reelle forhold i holdingsel skabet.

™ Anja Svendgaard Dalgas fra Deloitte er med artiklen Mellemhol dingsel skaber — endnu et kompliceret regel saet
i dansk selskabsskatteret pa side 271 enig i denne betragtning.
2 J. til nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009.
"L 202 - bilag 41, side 8
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Hvis holdingselskabets primagre funktion er portefgljeaktier frem for aktiebesiddelse af
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, er betingelse 1 ikke opfyldt. For at
holdingselskabets primaare funktion er gjerskab af portefaljeaktier, skal det vurderes, om
holdingselskabets aktivitet i besiddelsen af portefeljeaktier er sterre end aktiviteten af
dattersel skabsaktier og koncernselskabsaktier. Ligeledes har det betydning for vurderingen,
hvordan volumen og afkastet af de to beholdninger har vemet”®. Samlet set skal der
dokumenteres en sandsynliggerelse om, at holdingsel skabets primaae funktion er andet end
gjerskabet af dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier.

Det forhold, at holdingsel skabets primaae eller sekundage funktion er, at visse personer skal
have medgerskab af koncernen, er ikke tilstrakkelig til, at betingelse 1 g er opfyldt. Det er
ligeledes ikke tilstrakkeligt, at holdingsel skabets funktion er at optage og servicere gadd til
finansiering af kabet af aktier i det underliggende dattersel skab.

4.2 Betingelse 2 — moder selskabets reelle gkonomiske aktivitet ved aktiebesiddelse

Den anden betingelse i vaansreglen for omvendte juletrager eller mellemhol dingsel skaber er
betingelsen om ikke reel gkonomisk aktivitet ved aktiebesiddel se.

For at betingelsen for ikke reel gkonomisk aktivitet ved aktiebesiddelse ikke skal vaae
opfyldt, skal mellemholdingselskabet have en anden form for erhvervsvirksomhed ud over
besiddelsen af aktier, som er tilknyttet besiddelsen af aktier. Betegnelsen reel gkonomisk
virksomhed” skal behandles i overensstemmelse med ”Cadbury Schweppes dommen” (C-
196/04), hvor dommen ligger til grund for skatteministeriets fortolkning af “kunstige

arrangementer/svig > eller misbrug”.

"L 202 - bilag 41, side 20
> L 202, bilag 41, side 25. FSR betragter i deres brev til skatteministeriet af 9. november 2009, spargsmal 29,
denne praksisfor at stride mod EU-retten.
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Erhvervsvirksomheden skal have en fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og udstyr®.
Disse krav er ikke udtemmende. Der ma ikke vaae tale om blot en postkasseadresse eller et
sakaldt skearmselskab.

Der skal vege ansat personale, som benytter de fysiske lokaler, og som har det forngden
udstyr, de rette kvalifikationer og uddannelser til at varetage udavelsen af den gkonomiske
virksomhed. Det er ikke nok at outsource ale administrative opgaver til en ekstern udbyder.
Ledelsen skal deltage aktivt via deltagelse i direktionen og/eller via bestyrelsesmader.

Definitionen fysiske lokaler er af skatteministeren ikke specificeret prazist’’. Om lokalerne
skal vaae et eller flere rum pa en af dattersel skabernes adresser, og hvor store disse lokaler
skal vage for at opfylde betingelsen er ogsa uspecificeret.

Ligeledes er det ikke praiseret, hvor mange fysiske personer skal vage ansat, for at kravet
om personale er opfyldt. Er det nok med en direkter, en direkter og en ansat eller skal
selskabet Ignne flere medarbejdere? Opfyldelsen af betingelsen ma ligge i en
sandsynliggerelse af, at der er ansat tilstrakkelig personale til at varetage den gkonomiske
aktivitet.

Hvad med udstyret? Er en computer nok til, at kravet om udstyr er opfyldt? Kravet om fysiske
lokaler; er et lille kontor med en computer nok til at opfylde betingelsen? Pa nuvaaende
tidspunkt er det endnu ikke preeciseret, hvad der skal til for at opfylde disse krav i betingelsen.

Skatteministerens hensigt med betingelse 2 er at undga at investeringen blot er en aktionaas
kapitalanbringelse. Hvis holdingselskabets rent faktisk driver reel gkonomisk aktivitet ved
besiddelsen af datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, er betingelsen dermed ikke
opfyldt.

Via de fysiske krav til personalet, lokalerne og udstyret i betingelse 2 er der lagt op til, a
hol dingsel skaberne er ngdsaget til at bede om bindende svar, da kravet i forhold til selskabet
vil afhaange af dets aktivitet.

® J. til nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12.
juni 2009.
L 202, bilag 41
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4.3 Betingelse 3 - g erskab

Den tredje betingelse for, a vaanreglen for det omvendte juletree eller
mellemhol dingsel skaber bliver opfyldt, er betingelsen om at ”mere end 50 % af aktiekapitalen
i moderselskabet direkte eller indirekte gjes af selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1
eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter ved direkte ejerskab
af aktierne i det enkelte datterselskab eller koncernsel skab”.

Med moderselskabet skal forstds mellemholdingselskabet, som skal undersgges i forhold ftil
betingel sen. Betingel se 3 kan bedst beskrives pa efterfal gende figur 5.

Figur 5
A AIS B AIS C AlS
80 % af aktierne 10 %|af aktierne af aktierne
v
D AIS
20 %|af aktierne
Y
Svare tillndirekte ejerskab for Svare til Indirekte ejerskab for B A/S og
A ASS er 16 % af aktierne | E A/S C ASS er hver 2 % af aktierne | E AJS
- E A/S -

Figur 5 viser moderselskabet D A/S som gjes af selskaberne A A/S, B A/S og C A/S. Datterselskabet E A/S ges
med 20 % af aktiekapitalen af moderselskabet D A/S. Eksemplet i figuren er et tamkt eksempel.

| denviste figur 5 ger A A/S80 % af D A/S. Ejerforholdet i selskabsstrukturen ger at A A/S
indirekte gjer 16 % af E A/S. Det betyder at A A/S ved direkte gerskab ville kunne modtage
skattefri udbytte fra datterselskab E A/S. Betingelse 3 i forhold til D A/S er derfor ikke
opfyldt. Man siger, at moderselskabet bliver ~blastemplet”. Hvis moderselskabet ikke var
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blevet blastemplet, skulle det anses som vaaende transparent”, hvilket i figur 5 betyder, at
gerandelen i selskab E A/S skal anses som direkte get af selskaberne A A/S, B A/Sog C
A/S.

At moderselskabet blastemples betyder, at aktiekapitalen af datterselskabet D A/S i
selskaberne B A/S og C A/S skal behandles som dattersel skabsaktier, selvom de ved direkte
gerskab i selskab E A/S ikke ville kunne modtage skattefrit udbytte. Selskaberne B A/Sog C
A/S bliver altsa reddet af selskab A A/S gjerandel af selskab D A/S og dennes gjerandel af
selskab E A/S. Selskaberne B A/S og C A/S’s beholdning af aktier i selskab D A/S ska
herved klassificeres som dattersel skabsaktier.

Hvis moderselskabet D A/S ikke var blevet blastemplet ved denne betingel se, ville det betyde,
at selskabernes beholdning af aktier i selskab D A/S skulle behandles som portefeljeaktier.
Hvis der er sket en aandring fra dattersel skabsaktier til portefaljeaktier, skal der som tidligere
beskrevet ske af stael sesbeskatning.

Det er altsa utroligt vigtigt for selskaberne B A/S og C A/S at kende fordelingen af aktierne i
D A/S, og hvordan den har vaget fordelt i labet af indkomstaret. Det er ligeledes vigtigt for
aletre selskaber at kende gjerandelen i hinandens aktiebeholdninger af aktiekapitaleni D A/S
og beholdningen af aktier af E A/S i moderselskab D A/S igennem hele ger perioden. En
aandring kan fa drastiske konsekvenser for dem, da klassifikationen af aktierne i selskab D
A/S vil kunne aandre sig fra dattersel skabsaktier til portefaljeaktier og tilbage igen. FSR skrev
i L 202, bilag 41 til skatteministeren, at det for den enkelte aktionaa var urimeligt, at de skulle
holde gje med hvad de resterende aktionagrer foretog sig. Hvis der i eksemplet i figur 5 skete
noget i selskab A A/S ville det kunne fa alvorlige konsekvenser for beholdningen af aktier i D
A/S i selskaberne B A/S og C A/S. Skatteministeren valgte ikke at svare pa denne
betragtning, men valgte blot at henvise til, a mellemholdingselskaberne i fremtiden
udelukkende ville blive oprettet pga. ikke skattemaessige arsager.

Hvis selskab A A/Si figur 5 var udenlandsk og hvis det ikke havde fast driftssted her i
Danmark, ville betingelse 3 under alle omstamdigheder ikke vaae opfyldt. De resterende
aktionagrer udger ikke mere end 50 % af aktierne i moderselskabet, som er direkte eller
indirekte gjet af selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a.,, men
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kun 20 % af aktierne. Skatteministerens begrundelse for udeladel sen af udenlandske sel skaber
uden fast driftssted i Danmark i betingelse 3 i lovforarbejderne var, at det allerede var
behandlet i anden lovgivning om udbyttets retmaessige gjer (beneficial owner)™.

Safremt aktionaarerne var fysiske personer, kunne gjerstruktur illustreresi figur 6.

Figur 6

i
i
i

i
60 % am‘,’ 20 %"Erif aktierne 20 % af aktierne

)
]
i

Svare til indirekte ejerskab / MH (mellemholding)
for S1 er 8 % af aktierne

\ 10 %|af aktierne s .

Svare til indirekte ejerskab | Svare til indirekte ejerskah

for F er 2 % af aktierne for S2 er 2 % af aktierne |
-

Figur 6 viser moderselskabet MH A/S, som gjes af de fysiske personer F, S og S2. Datterselskabet D A/S ges
med 10 % af stemmerne af moderselskabet MH A/S™. Figuren viser et eksempel p&, hvor betingelse 3i lov nr.
525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8 4 A, stk. 3 ikke er opfyldt, og hvor ejerne er fysiske personer frem for
selskaber.

878 Jf. bemaarkninger nr. 1 i bemaakninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr.
525 af 12. juni 2009. Denne betragtning omkring beneficial owner, hvor selskaber har omgéet Danmarks
DBO’er med de forskellige lande ved at fare udbytte fra et selskab i et land, som Danmark ikke har en DBO
med, til et andet land, hvilke Danmark har en DBO med, ma forventes at ligge i forventede EU-domme i disse
sager. Umiddelbart er der ikke fundet nogen lovgivning, som understetter skatteministerens betragtning om, at
udenlandsk selskab uden fast driftssted i Danmark allerede var sikret i anden lovgivning.

" Specifikationerne i figuren er hentet ud fra oplysningernei J. til nr. 6 i bemagkninger til lovforslagets enkelte
bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009, eksempel B.
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| den viste figur 6 skal moderselskabet MH ikke undersagesi forhold til ABL §4 A, stk. 3, da
aktionagerne F, S1 og S2 er fysiske personer. Det ville vage det samme, hvis min. 50 % af
aktionagrerne var fysiske personer, og de resterende selskabsaktionager gjede under 50 % af
aktierne i MH, da ABL 8§ 4A, stk. 3, nr. 3 gpecifik kreever, at aktierne i
mellemholdingselskabet ees af mere end 50 % af selskaber, som er omfattet af
selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litraa.

Et eksempel pa hvor betingelse 3 er opfyldt, er vist i figur 7. | det viste eksempel er betingelse
31 ABL § 4 A, stk. 3 opfyldt, da de aktionager, som ved direkte gerskab kan modtage
skattefrit udbytte kun udger 40 %. Selskaberne F1, F2, F3 og F4 medgar ikke, daingen af den
ved direkte g erskab kan modtage skattefrit udbytte.

Figur 7
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Figur 7 viser holdingselskabet MH A/S, som gjes af selskaberne F1 — F4 og S. Datterselskabet D A/S gjes med
60 % af aktierne af moderselskabet MH A/S og 40 % aktierne af selskab S. Figuren viser et eksempel pd, hvor
betingelsen 31 ABL §4 A, stk. 3 er opfyldt.

Hvad det har af betydning, at eerandelen i en rakke selskabsaktionager kan redde de

resterende selskabsaktionaaer for at fa klassificeret deres beholdning af aktier i det sdkaldte
mellemholdingsel skab, er vist i eksemplet i figur 8.

Figur 8

A AIS B AIS CAIS D AIS E AIS

25 % 3rw 25% aftkllekaptaen 15 aktiekapitale
y:

F AIS

25 % af aktiekapitalen 10 % af aktiekapitalen

40 % a{akliekapitalen

G AIS

Figur 8 viser holdingselskabet F A/S som ejes af selskaberne A A/S, B A/S, C A/S, D A/S og E A/S.
Datterselskabet G A/S ejes med 40 % af aktiekapitalen af holdingselskabet F A/S. Eksemplet i figuren er et
taankt eksempel.

| den ovenstdende figur 8 ger selskaberne A A/S, B A/S og C A/S hver 25 % af
aktiekapitalen i holdingselskabet F A/S. Deres indirekte gjerandel af selskabet G A/Sville ved
gjerskab have vaget 10 %. Selskaberne A A/S, B A/S og C A/S kan herved hver ved direkte
gjerskab modtage skattefri udbytte fra selskab G A/S. Da de tre selskaber til sammen ger
mere end 50 % af aktiekapitalen i holdingselskabet (moderselskabet) F A/S; bliver det
blastemplet.

8 gpecifikationerne i figuren er hentet ud fra oplysningerne i Jf. nr. 6 i bemagrkninger til lovforslagets enkelte
bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr. 525 af 12. juni 2009, eksempel B.
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Herved reddes selskaberne D A/S og E A/S af selskaberne A A/S, B A/S og C A/S gjerskab af
F A/S og dennes gerandel af G A/S. Deres beholdning af aktier i F A/S skal derfor
klassificeres som dattersel skabsaktier.

| opgerelsen over gerskab i forhold til betingelse 3 jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, som
andrer ABL 8§ 4 A, stk. 3 skal medtages bade direkte og indirekte ejerskab af aktierne i det
underliggende aktieselskab til mellemholdingselskabet®. Praxist hvordan denne opgerelse
skal udarbejdes i praksis, blev besvaret i spargsmal 4 i SKM2009.639.SR. Ejerskabet til
spargsmal 4 er skitseret i den efterfalgende figur 9.

Det er i spergsma 4 i SKM2009.639.SR ikke afklaret, hvordan gjer strukturen bliver efter
henholdsvis frasalget af aktier i selskab C A/Si selskab B A/S’s beholdning og annulleringen
af egne aktier i selskab B A/S. Derfor er gerandelen et sted i intervallet i selskab A A/S 46,5-
51,9 % og i Fonden D 20,5-22,6 %. Det er oplyst, at selskab A A/S direkte gjerskab at det
barsnoterede selskab C A/S bliver min. 10 %, hvorved disse aktier klassificeres som
dattersel skabsaktier og derfor har ret til modtage skattefrit udbytte.

81 202, bilag 41
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Figur 9
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Figur 9 viser moderselskabet B A/S som gjes af selskaberne A A/S, Fonden D og personerne 1,2,3 og 4.
Datterselskabet C A/S gjes med 17,59 % af aktiekapitalen af moderselskabet B A/S. Mens A A/S ger 46,8-51,9
% af selskabet B A/S, gjer fonden 20,5-22,6 %. Figuren viser gjer strukturen i spergsma 4 i SKM2009.639.SR .

SKAT’s besvarelse af spargsmalet var lidt uklart. SKAT svarede ikke pg, hvordan aktierne
C A/Si A A/S, som delvis er get direkte og indirekte igennem B A/S skal behandles, hvis
gjerandelene er 46,8 % eller 51,9 %. De svarede blot ud fra, at gjerandelen var over 50 % af

aktierne.

SKAT svarede i spargsmal 4 ud fra, at aktierne i selskab B A/Si selskab A A/S ges direkte
med min. 50 %, og at aktierne i selskab C A/S ges direkte med min 10 %. Da aktierne i
selskab B A/S gjedes med min. 50 % af aktierne, og da selskab A A/S via det direkte gerskab
af selskab C A/S kan modtage skattefrit udbytte, opfylder selskab B A/S ikke betingelse 3 i
ABL 84 A, stk. 3. Moderselskab B A/S blastemples hermed.

Direkte og indirekte gjerskab i den gjede aktiebesiddelse skal begge medregnes, hvilket ogsa
er klarlagt i skatteministerens svar til FSR i L 202 - bilag 55.

Det var uden betydning, hvad den indirekte gjerandel af C A/Sigennem selskab B A/Svar, da
betingelse 31 ABL 84 A, stk. 3 var fuldt ud opfyldt via det direkte gjerskab.
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Hvis selskab A A/S havde get under 50 % af aktierne i moderselskab B A/S, eller via den
direkte og indirekte gjerandel i selskab C A/S havde get under 10 % af aktierne i selskab C
A/S, ville selskab B A/S skulle anses som transparent.

Hvis selskab B A/S skulle anses som transparent, ville gjerandelen af aktier i C A/S af selskab
A A/Sblive betragtet som indirekte g et frem for direkte get viaselskab B A/S.

For selskab A A/S ville dette ikke betyde noget for udbyttet udloddet fra C A/S, da de direkte
gjede min. 10 % af aktierne, hvorved der kunne modtages skattefrit udbytte efter moder- /
datterdirektivet. Ligeledes skulle aktiebeholdningen af aktier i selskab B A/Si selskab A A/S
stadig klassificeres som datterselskabsaktier, da de ved direkte gerskab i selskab C A/S
gennem selskab B A/S direkte og indirekte ejer min. 10 % af aktierne.

Hvis selskab B A/S skulle anses som transparent ville, beholdningen af aktier i selskab B A/S
i D Fonden blive klassificeret som portefgljeaktier.

Safremt et moderselskab ejer 2 datterselskaber eller flere, og hvis betingelserne 1, 2 og 4 |
ABL 84 A, stk. 3 gvrigt er opfyldte, skal gjerskabet i de 2 datterselskaber i modersel skabets
sel skabsaktionaaer beregnes dattersel skab for datterselskab®. Dette er illustreret i figur 10.

8 202, bilag 53— side 11
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Figur 10
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Figur 10 viser holdingselskabet MH A/S som gjes af selskaberne A A/S, B A/S, CA/S, D AIS, EA/Sog F A/S
med hver 1/6 af aktierne. Datterselskabet D1 A/S gjes med 40 % af aktiekapitalen af holdingselskabet MH A/S,
mens D2 A/S gjes med 75 % af aktiekapitalen. Eksemplet i figuren er et tamkt eksempel.

Selskaberne A A/S— F A/S ger indirekte hver under 10 % af aktiernei D1 A/S, hvorfor disse
aktier i selskaberne A A/S—F A/S skal klassificeres som portefaljeaktier.

Modsat er gaddende for selskaberne A A/S — F A/S’s indirekte gerskab af aktierne i selskab
D2 A/S, som for hvert af selskaberne indirekte ejes med 125 % af aktierne. Denne
beholdning af aktier bliver derfor klassificeret som dattersel skabsaktier.

Undersggelsen af vaarnreglen i mellemholdingselskabet i henhold til lov nr. 525 af 12. juni
2009, som aandrer ABL 84 A, stk. 3, nr. 3 gadder datterselskab for datterselskab, og ikke som
samlet set for mellemholdingselskabet. Hvis det modsatte var tilfaddet, ville vaanreglen i
praksis kunne omgas ved, at moderselskabet altid skulle have en beholdning af aktier i et
datterselskab, som ved indirekte egerskab i moderselskabets selskabsaktionaarers
aktiebeholdning ikke ville kunne opfylde betingelse 3 i lov nr. 525, som aandrer ABL § 4 A,
stk. 3.

Det antages, at det samme er gaddende for koncernselskabsaktier, hvorved det ma gadde, at
aktierne i koncernselskaberne under moderselskabet skal bedemmes koncernselskab for
koncernsel skab.



Efter offentliggerelsen af L 202 sendte FSR kommentarer og spergsma af flere omgange til
skatteministerens omkring veansreglen i L 202, som skulle aadrer ABL 88 4A, stk. 3, nr. 1 —
30g 4B, stk. 2%.

FSR’s indstilling til lovforslaget og skatteministerens efterfaglgende svar og kommentarer er
interessante i forhold til bl&stemplingen af en rakke holdingselskaber i en koncern.
Ejerstrukturen i koncern er vist i efterfaglgende figur 11. Det blev oplyst, at betingelse 2 i lov
nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL §4 A, stk. 3, nr. 2 ikke var opfyldt.

FSR ansa aktierne i selskab Drift som gjet indirekte af holdingselskaberne 1-6, hvorved
klassifikationen af disse aktier blev anset som portefgljeaktier. Skatteministeren var enig i
denne betragtning, men betragtningen gav ikke svar pd, hvordan holdingselskaberne i en
sel skabsstruktur skal undersages for vaanregleni L 202, som skulle aandrer ABL § 4A, stk. 3,
nr. 3 og den heraf efterfglgende lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8§ 4 A, stk. 3,
nr. 3.

Skal undersggelsen af selskaberne starte fra bunden, dvs. det nederste moderselskab eller fra
toppen med de gverste selskabsaktionager. | et senere svar fra skatteministeren svarede han
med udgangspunkt i figur 11, at undersggelsen skulle starte fra de everste datter-
/koncernsel skaber. Problemet med svaret var blot, at vaansreglen ikke var opfyldt, hvad enten
undersggel sen startede i bunden eller toppen.

8| 202 - bilag 35, 39, 41 og 55
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Figur 11
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Figur 11 viser FSR brugte eksempler i spargsmdl i L 202, bilag 39 omkring L 202, som skulle andrer ABL. §
4A, stk. 3 og ABL. § 4B, stk. 2, som nu er vedtaget som lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL. § 4A,
stk. 3. Alle holdingselskaberne var danske med undtagelse af Holding 11 og 12. De er blot oplyst til at vaze
udenlandske og at Holding 11 kunne modtage skattefrit udbytte. De fysiske personer” Merarb.” gede 0,5 % af
aktierne i selskab Drift.

De gverste sel skabsaktionaaer ud over Holding 12 var Holdingsel skaberne 1-6.

Hvis undersggel sen startede i toppen blev Holding 7 blastemplet af gjerskabet i Holding 1, da
det via det direkte gjerskab i Drift samt indirekte g erskab igennem Holding 7 kunne modtage
skattefrit udbytte, og da det ejede over 50 % af aktierne i Holding 7. At Holding 7 blev
blastemplet gjorde dog ikke, at Holding 9 ligeledes kunne blastemples, da det var gjet af
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Holding 8, 7 og 6 og ingen af selskaberne ved direkte gerskab af selskab Drift kunne
modtage skattefrit udbytte. Selvom at Holding 9 ikke blev blastemplet, blev Holding 10 dog
bléstemplet, da Holding 11 er udenlandsk og har min. 50 % af aktiernei selskab Drift.

Hvis undersggelsen var startet fra bunden, ville det have det samme resultat, da
moderselskabernes selskabsaktionagers gerandele op igennem selskabsstrukturen alle gav
den samme konsekvens for moderselskabet, som beskrevet oventil, jf. betingelse 3 i lov nr.
525, ABL §4A, stk. 3.

Ligeledes blev spergsmalet, om undersggelsen skulle starte fra toppen eller bunden, ikke
praecist besvaret i eksemplet fraL 202, bilag 41 (figur 12 pa efterfalgende side). | figur 12 var
de gverste dattersel skaber selskaberne A og B, da selskaberne P1 — P20 A/S og Q1 — Q20 A/S
var portefaljeaktionagrer. Undersagelsen om betingelserne i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som
andrer ABL § 4 A, stk. 3 startede herved i moderselskabet MH1 A/S. Resultatet i dette
eksempel blev, at moderselskaberne MH1 A/S og MH2 A/S opfyldte betingelserne i lov nr.
525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8 4 A, stk. 3, hvorfor de blev transparente, og den
indirekte gjerandel i selskab A A/S og B A/S af selskab D A/S blev 0,9 %. Betingelse 3 var
opfyldt, hvad enten undersagel sen var startet i bunden eller toppen.

Eksemplet og svaret i L 202, bilag 41 klargjorde herved stadigvak ikke, om undersagel sen af
betingelserne i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8§ 4 A, stk. 3 skulle starte fra

bunden eller toppen.
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Figur 12
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Figur 12 viser moderselskabet MH1, som gjes af selskaberne A A/S og B A/S med hver 30 %%, Selskab A A/S
ges af selskaberne P1 — P20 A/S, med hver en gierandel pa 5 % af aktierne. Selskab B A/S gjes ligeledes af
selskaberne Q1 — Q20 A/S med hver 5 % af aktierne. Selskaberne 1 — P20 A/S og Q1 — Q20 A/S er dle
portefg@ljeaktionagrer. Datterselskabet/moderselskabet MH2 A/S eges med 30 % af aktiekapitalen af
moderselskabet MH1 A/S og ger selv 10 % af aktiernei selskab D A/S. Figuren viser gjer strukturen i eksemplet
side 9 i bilag 41. Der stér i skatteministerens eksempel pa side 9 i bilag 41 ikke noget om de resterende

aktionager.

SKAT gjorde deres holdning til spargsmalet, om undersagelsen skulle starte fra toppen eller
bunden, tydeligt i det bindende svar i SKM2009.718.SR. SKM2009.718.SR er vist i figur 13
pa efterfglgende side.

8 | 202, bilag 41, side 9
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Figur 13

S1AS S2AIS SIAE

33 12 % af aktierne 33 113 %(af aktieme 33173 % af aktisme 33,3 % af anpanterne

-~

86,7 % af anparterne

D Holding AJS = E Holding Ap&
85 % af aktierna
l 15 % aktieme

D AlS

Figur 13 viser moderselskabet D Holding A/S, som ges af selskaberne S1 ApS, S2 ApS og B ApS med hver 1/3
af aktierne®. Selskab E Holding ApS gjes af selskabet D Holding A/S med 66,7 % af anparterne. De resterende
33,3 % af anparterne gjes af fysiske personer, som er kaldt P. Selskabet D A/S er get med 85 % af aktierne af
selskab D Holding A/S og 15 % af selskab E Holding ApS. Alle betingelser i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som
andrer ABL 8§ 4A, stk. 3 er opfyldte for bade D Holding A/S og E Holding ApS.

| SKM2009.718.SR ville betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. Juni 2009, som aandrer ABL § 4A,
stk. 3 for moderselskaberne D Holding A/S og E Holding ApS ikke vaare opfyldt, uanset om
der blev set fra toppen eller bunden. SKAT besvarede i spargsma 1, at det var det nederste
holdingselskab, som skulle undersages farst i forhold til de gverste selskabsaktionazrer®.
Selskaberne S1 ApS, S2 ApS og S3 ApS gjede hver isaa direkte igennem selskab D Holding
A/S 28 1/3 % af aktierne i selskab D A/S. Betingelse 3 i selskab D Holding A/S var derfor
ikke opfyldt, og Holding A/S blev blastemplet.

% Spergsmél 1i SKM.2009.718.SR
8 SKM2009.718.SR, spargsmal 1
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Hvad angédr selskab E Holding ApS, skulle det, pa trods af at selskab D Holding A/S var
blastemplet, underseges i forhold til ejerskabet i de pverste selskabsaktionaaer
(anpartshavere) S1 ApS, S2 ApS og S3 ApS. Deres gerandel i selskab D A/S var igennem
selskab E Holding ApS 3 1/3 % af aktiernei D A/S. Dade viaderes gerskab i selskab D A/S
igennem selskab D Holding A/S kunne modtage skattefrit udbytte, og da indirekte gjerskab,
som det tidligere er beskrevet, skal medregnes i undersggelsen af betingelse 3, blastemples
selskab E Holding ApS. Dette patrods af at selskaberne S1 ApS, S2 ApS og S3 ApS hver kun
ger 31/3% af aktiernei selskab D A/Sigennem selskab E Holding ApS.

SKAT undersggte altsa selskabsstrukturen i forhold til betingelse 3 fra bunden i forhold til de
overste sel skabsaktionagrer.

Betingelse 3 ville uanset, om selskabsstrukturen i figur 13 blev undersegt fra bunden eller
som i SKAT’s besvarelse fra toppen, ikke vaae opfyldt. Hvis undersggelsen startede fra
bunden, ville selskab E Holding ApS blive blastemplet af selskab D Holding A/S ejerskab af
selskab D A/S direkte og indirekte igennem selskab D Holding A/S. Selskab D Holding A/S
ville, uanset om det direkte gede de 85 % af aktierne i D A/S eller g, kunne modtage
skattefrit udbytte via det indirekte gjerskab igennem E Holding ApSi selskab D A/S.

Da det med SKM.2009.718.SR stadig ikke er fundet et praktisk eksempel pa, hvor SKAT har
blastemplet en raskke holdingselskab i en selskabsstruktur i forhold til betingelse 3 ved at se
pa selskabsstrukturen fra toppen er det derfor stadigt usikkert hvordan betingelse 3 skal
undersgges i praksis. FSR har ogsd i deres supplerende spergsmd til L 202 il
skatteministeriet, spgrgsma 12, erkendt usikkerheden om underspgelsen af betingelse 3 i
sel skabsstrukturen.

Hvordan en selskabsstruktur skal se ud for at fa skattefri udbytte op igennem
sel skabsstrukturen, hvad enten holdingselskaberne i forhold til betingelse 3 skal undersgges

fratoppen eller bunden, vil blive gennemgaet neamere i afsnit 5.4.

4.4 Betingelse 4 — bar snoter ede selskaber

Den 4. betingelse i vaanreglen er, at aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet. Denne regel synes at vaare indfert for at
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spare dattersel skabet for administrativt bevl ved at skulle styre den ultimative aktionaakreds
ved udlodningen af udbyttet®’. Betingelse 4 er kun opfyldt s& lange, at det ikke er
mellemholdingsel skabet, som er det barsnoterede selskab. | figur 13 er vist 3 eksempler pa

hvor betingelsen enten er opfyldt, ikke er opfyldt eller er uafklaret.

Figur 14

Eksempel 1

Eksempel 2

Eksempel 3

A1 AIS

60 % af aktierne

l

A1 AIS

A1 AIS
Bersnoteret

60 % af aktierne

l

MH1 AIS
Bersnoteret

60 % af aktierne

l

MH2 A/S
Bersnoteret

100 % af aktierne

!

15 % af aktierne

!

MH1 A/S

MH1 AIS

D1 A/IS

15 % af aktierne

!

15 % af aktierne

'

D1 AlS

8 Mellemholdingselskabet — endnu et kompliceret regelsat i dansk selskabsskatteret, SR-SKAT, side 271,

skrevet af Anja Svendgaard Dalgas, Deloitte.

D1 A/IS




Figur 14 viser 3 eksempler p& selskabsstruktur set i forhold til betingelse 4 i vaarnsreglen®. Eksempel 1 viser et
eksempel pa hvor betingelse 4 i lov nr. 525 af 12. juni af 2009, som aandrer ABL § 4A, stk. 3 ikke er opfyldt.
Eksempel 2 viser et eksempel pa hvor betingelse 4 er opfyldt. Eksempel 3 viser et eksempel pa hvor opfyldelsen
af betingelse 4 i forhold til selskabsstrukturen er ulgst.

Som det er vist i figur 14 er behandlingen af det barsnoterede mellemhol dingsel skab usikkert
set i forhold til betingelse 4 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aendrer ABL § 4A, stk. 3.

Det bersnoterede selskab MH2 i eksempel 3 opfylder ikke betingelse 4, hvor mod
mellemholdingselskab MH1 i eksempel 2 ger. Spgrgsmdlet er, hvordan eksempel 3 skal
behandles, hvad angar betingelse 4, nér et af selskabsstrukturens mellemholdingsel skaber er
et barsnoteret selskab.

Betingelsen er ikke gaddende for MH2 A/Si eksempel 3, men hvad far det af pavirkning for
undersggelsen af MH1 A/S? Dette spergsmal ma forventes at blive afklaret i en efterfglgende
opsamlingspakke til lov nr. 525 af 12. juni 2009 €eller via bindende svar fra SKAT. Det ma
dog forventes af en loveandring, at hvis selskabsaktionsaren(erne) er bersnoteret skal
holdingselskabet ikke undersgges i forhold til vaansreglen, da det var skatteministerens
intention at ramme de personlige aktionaaer, som ved brug af et holdingselskab, kunne
modtage skattefrit udbytte i deres holdingsel skab.

4.5 Delkonklusion

Det kan ud fra det bindende svar SKM.2009.639.SR konkluderes, at ndr et moderselskab skal
opfylde betingelserne i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL § 4A, stk. 3, nr. 3, skal
aktionagernes direkte gerandel i moderselskabet sammenholdes med den direkte gerandel |
modersel skabets dattersel skab.

Det kan endvidere konkluderes, at de enkelte aktionagers gerandel i moderselskab samt
indirekte ejerandel 1 moderselskabets datterselskab er at afgerende i forhold til
klassifikationen af moderselskabet i forhold til lov nr. 525 af 12. juni 2009, som sandrer ABL

8 Mellemholdingselskabet — endnu et kompliceret regelsat i dansk selskabsskatteret, SR-SKAT, side 271,
skrevet af Anja Svendgaard Dalgas, Deloitte.
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8 4A, stk. 3 og heraf klassifikationen af modersel skabets sel skabsaktionagrers beholdning af
aktier i modersel skabet.

Ved at en eler flere af modersel skabets store sel skabsaktionagrer blastempler modersel skabet,
opnar de mindre sel skabsaktionaarers beholdning af aktier i modersel skabet med min. 10 % af
aktierne i moderselskabet ogsa status som dattersel skabsaktier.

Det er i forhold til betingelse 31 ABL 8 4A, stk. 3 usikkert, hvordan sel skabsstrukturen skal
undersgges. Umiddelbart lagger lovforarbejderne og SKAT via det bindende svar
SKM2009.718.SR op til, at det nederste moderselskab skal undersagesi forhold til de everste
sel skabsaktionagrers indirekte gerandel af modersel skabets dattersel skab(er)s aktiekapital.

Hvis moderselskabet har flere datterselskaber, skal datterselskaberne undersgges i forhold
betingelse 31 ABL 8 4A, stk. 3, datterselskab for datterselskab.

Der gadder de samme regler for koncernselskaber jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer
ABL 8 4B, sk. 2, som for datterselskaber i forhold til undersggelsen som
mellemholdingselskab jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8 4A, stk. 3. Den
eneste undtagel se er, at modersel skabet som egjer en andel af en raskke koncernsel skabsaktier,
ikke skal undersages for betingelse 4. Denne forskel kan kun tolkes som en fejl, da der ikke
findes noget grundlag for forskelsbehandling mellem behandlingen af dattersel skabsaktier og
koncernselskabsaktier. Fejlen ma derfor vaae en forglemmelse ved udarbejdelsen af

lovgivningen. Fejlen ma forventes at blive rettet i en efterf@l gende opsamlingspakke.
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5 Praktiske problemstillinger

| de falgende afsnit vil en raskke praktiske problemstillinger blive gennemgaet i forhold til
beholdningen af aktier i selskaberne, og i forhold til udlodningen af udbytte fra unoterede
aktier.

5.1 Praktiske problemstillinger ved statusskifte

Der er flere praktiske problemstillinger omkring statusskifte ved lov nr. 525 af 12. juni 20009.

| det falgende vil et par af de vigtigste situationer blive beskrevet, som selskabsaktionagrerne
kan komme ud for efter indferingen af de nye bestemmelser i aktieavancebeskatningsloven
for selskaber.

For det farste vil klassifikationen af selskabernes beholdning af aktier i et bestemt selskab i
lgbet af indkomstarene fra 2010 afhaange af fordelingen af de resterende aktier i selskabet hos
de gvrige aktionager. Dette kan bedst beskrives med et eksempel, som er afbilledet pa
efterfelgende figur 15.
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Figur 15

A A/S B A/S CA/S D A/S E A/S

25 % af aktierng 25 9%gf aktierne 25 % af akliemne 15 %-af aktierne 10 % af aktierne

Salg af aktier tilbage til F AS

F AIS

40 % af aklierne

GAJS

Figur 15 viser moderselskabet F A/S, som ges af selskaberne A A/S, B A/S og C A/S med hver 25 % af
aktierne, selskab D A/S med 15 % af aktierne og E A/S med 10 % &f aktierne. Dattersel skabet G A/S ges med
40 % af aktiekapitalen af moderselskabet F A/S. Figur 15 har tilsvarende selskabsstruktur som tidligere viste
figur 8. Eksemplet i figuren er et taankt eksempel.

Hvis der sadges ud af beholdningen af aktier i selskab F A/S hos selskab A A/S tilbage til
selskab F A/S, som i SKM2009.639.SR, og de tilbagekabte aktier efterfelgende annulleres,
vil gerandelen i de resterende aktienagres beholdning af aktier i det pageddende selskab F A/S
andre sig. At andelen af egne aktier fearst annulleres efter en lang tidsperiode er uden
betydning, da egne aktier ikke medregnes i modersel skabets sel skabsaktionager ejerandel af
modersel skabet™.

Ved at moderselskab F A/S har tilbagekabt 25 % af egne aktier fra selskab A A/S ger, at de
resterende selskabsaktionaaers gerandel aandres fra 10 % - 25 % til 13 1/3 % - 33 1/3 %,
hvorfor betingelse 3i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8§ 4A, stk. 3 stadig ikke er
opfyldt.

8 J. bemaarkninger nr. 1 i bemaakninger til lovforslagets enkelte bestemmelser til L 202, vedtaget ved Lov nr.
525 af 12. juni 2009

59



For selskab F A/S opkabte egen aktier og efterfglgende annullerede de opkabte aktier, var
betingelse 3 i ABL 8§ 4, stk. 3 ikke opfyldt. Efter at selskab F A/S opkebte de 25 % egne
aktier og efterfglgende annullerede dem er betingelse 31 ABL 8§ 4A, stk. 3 stadig ikke opfyldit,
da selskaberne B A/S og C A/S begge kan modtage skattefrit udbytte og udger mere end 50 %
af aktiekapitalen i moderselskab F A/S. Hvis Selskab C A/S efter annulleringen af aktierne i
selskab F A/S havde solgt 9 % af aktierne i selskab F A/Stil selskab E A/S, ville selskab C
A/S’s gjerandel af selskab F A/S vage pa 24 1/3 %. Selskab C A/S ville derfor ved direkte
gjerskab af selskab G A/S ikke kunne modtage skattefrit udbytte. Selskab E A/S ville efter
kabet e 22 1/3 % af aktierne i selskab F A/S og ville stadig ikke kunne modtage skattefrit
udbytte ved direkte gjerskab af selskab G A/S. Betingelse 3 ville herved vaae opfyldt.

Hvis gjerandelen i hvert af selskaberne A A/S— E A/Si figur 15 stedet var 20 % af aktiernei
selskab F A/S, ville de far salget af aktier fra selskab A A/S tilbage til selskab F A/S vaae
portefaljeaktier. Efter at aktierne i selskab F A/S blev kabt tilbage fra selskab A A/S, ville
gjerandelen for de resterende selskabsaktionagrer B A/S — E A/S andre sig fra 20 % til 25 %.
Da deres indirekte gjerandel i selskab G A/S andres fra 8 % til 10 %, andres ogsa
klassifikation af aktierne i selskab F A/S fra portefaljeaktier til dattersel skabsaktier. Denne
andring af klassifikation forarsager en afstaelsesbeskatning af beholdningen af aktier i
selskab F A/S hos selskaberne B A/S — E A/S. Det er derfor vigtigt for sel skabsaktionagerne
til et mellemholdingsel skab, hvor betingelserne 1,2 og 4 i avrigt er opfyldte, at holde gje med,
hvad dette selskab foretager af kab og salg af egne aktier, samt om der evt. er sket
aktieannulleringer eller kapitalforhgjelser i 1abet af gertiden.

Hvis selskab A A/Si figur 15 i stedet for at sedge aktierne til F A/S valgte at sadge til to nye
tilkomne selskabsaktionager i lige store dele, hvilket gav dem en gjerandel hver pa 12,5 %,
ville de resterende sel skaber ikke kunne overholde betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009,
som aandrer ABL § 4A, stk. 3, da det kun er selskaberne B A/S og C A/S, som ved direkte
gjerskab kan modtage skattefrit udbytte, og disse to selskaber ikke udger mere end 50 % af
aktierne i selskab F A/S. Selskaberne B A/S og C A/Sville dog forsat skulle klassificeres som
dattersel skabsaktier.

En anden praktisk problemstilling omkring statusskifte er klassifikationen af modersel skabet
som vagende et mellemholdingselskab jf. ABL. § 4A, stk. 3. Som det blev beskrevet i afsnit
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4.2 samt omtalt ovenfor er den enkelte aktionazers gerandel meget afgerende for de
resterende aktionagers klassifikation af aktiebeholdningen i det enkelte selskab.

| afsnit 4.2 blev det bindende svar SKM2009.639.SR omtalt, og det blev sléet fast, at ved
undersggelsen af betingelse 31 ABL 8 4 A, stk. 3 i en selskabsstruktur skulle de gverste
sel skabsaktionagrers direkte og indirekte g erandel i modersel skabets dattersel skab tadles med.

Der er altsa en praktisk mulighed for at blastemple moderselskabet via direkte gjerskab af
moderselskabet samt direkte gjerskab af det underliggende selskab. Hvis der ikke er direkte
gjerskab af moderselskabets datterselskab eller koncernselskab, skal gjerskabet udelukkende
betragtes via indirekte gerskab. Denne praktiske betragtning vurderes ikke at have veaaet
meningen med reglen om de omvendte juletraser. Som tidligere beskrevet var det
skatteministerens og dermed regeringens intention helt at undgd mulig spekulation i ger-
strukturen for derigennem at udnytte skattefrit udbytte op igennem selskaberne samt skattefri
aktieavance i det pagad dende selskab.

Den enkelte selskabsaktionsg kan ved direkte egerskab af aktier i det underliggende
datterselskab eller koncernselskab til modersel skabet sikre bl&stempling af modersel skabet og
herved redde de resterende aktionager, som €llers ikke ville kunne fa skattefrit udbytte
igennem moderselskabet ved deres indirekte eerandel 1 datterselskabet eller
koncernsel skabet.

5.2 Praktiske overvejelser ved farste opger else af portefaljeaktier

Som omtalt i afsnit 3.4 ”Portefaljeaktier”, kan selskaberne vadge at lade beholdningen af
unoterede portefealjeaktier beskatte efter det gamle beskatningsprincip fer lov nr. 525 af 12.
juni 2009, hvilket vil sige redlisationsprincippet. Hvis realisationsprincippet vadges for
beholdningen af unoterede portefaljeaktier, skal princippet vadges for hele beholdningen af
unoterede portefaljeaktier, og princippet skal vadges fra farste indkomstar fra indkomstaret
2010, hvor selskabet har en beholdning af unoterede portefaljeaktier.

Hvis selskabet efter indkomstaret 2010 en gang har valgt lagerprincippet for de unoterede
portefgljeaktier, fanger bordet, og det er derfor ikke muligt senere at vedge
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realisationsprincippet. Dette gar sig 0gsa gaddende selvom, at selskabet i en arrackke ikke har
gjet unoterede portefoaljeaktier.

Det er meget vigtigt, at selskabet tamker langsigtet, ndr det farste gang fraindkomstaret 2010
skal vadge beskatningsprincip for beholdningen af unoterede aktier. Hvis selskabet vadger
lagerprincippet for beholdningen af unoterede portefaljeaktier, skal vaardien opgeres primo og
ultimo indkomstaret, og den opgjorte avance skal medtagesi den skattepligtige indkomst. Der
er dog mulighed for at modregne en evt. avance i tab jf. prioritering af tabsraskkefglgen™.
Veagdiansdtelsen af de unoterede portefgljeaktier kan som omtalt i afsnit 3.12
”Nettotabskontoen” vaae en beregningsmaessig tung proces. Denne administrative byrde ber

derfor tages med i overveelserne ved valg af beskatningsprincip.

Modsat avancen kan et urealiseret tab pa portefaljeaktier opgjort efter lagerprincippet,
modregnes i anden skattepligtig indkomst uden om prioritetsraskkef@ gen. Urealiserede tab vil
herved udgere en forbedring af likviditeten for selskabet i nedgangstider.

Det er derfor vigtigt for selskabet at vurdere, i hvilken retning de forventer vaadien af
beholdningerne af de unoterede portefeljeaktier gar. En forventet aktieavance kan blive meget
likviditetstung, da selskabsskatten skal afholdes Igbende uden at selskabet har faet tilfert
tilsvarende likviditet fra udbytte eller ved aktiesalg. Selskabet kan derfor blive presset til at
skulle afregne en beholdning af aktier, blot for at kunne afregne den skyldige sel skabsskat.

Hvis selskabet forventer, at der i en arraskke vil komme en kraftig stigning i aktievaardien, kan
det derfor vaare klogt at vadge realisationsprincippet. En forventet aktieavance kunne skyldes,
at fremtidige overskud skal brugestil finansiering og nyinvestering i driftssel skabet.

En anden overvelelse som selskabets bear tage med ved valg af beskatningsprincip fra
indkomstéret 2010 for de unoterede portefaljeaktier, er fordelene i opgerelsen af
nettotabskontoen. Som omtalt i afsnit 3.4 skal der opgeres en separat nettotabskonto for
beholdningen af unoterede aktier, hvis realisationsprincippet vadges. Denne nettotabskonto
kan kun modregnes i gevinster fra realiserede unoterede portefgljeaktier. Til gengadd vil de

% Se afsnit 3.10 “Prioritering af tab”
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unoterede portefgljeaktier ved opgerel se efter realisationsprincippet ikke indgai opgerelsen af
nettotabskontoen for de lagerbeskattede noterede portefaljeaktier primo indkomstaret 2010.
Der kan derfor vaae en optimeringsfordel i, at selskabet vadger realisationsprincippet for de
unoterede portefaljeaktier. Dette kan bedst forklares via fglgende eksempler:

Eksempel 1

Primo indkomstéaret 2010 har et selskab fglgende beholdninger af portefaljeaktier:

Handel svaadi Anskaffel sessum
Selskab A — noterede 100 500
Selskab B — unoterede 300 100

Hvis selskabet i eksempel 1 vadger lagerprincippet for hele beholdningen af portefaljeaktier,
bliver der opgjort en samlet nettotabskonto pd 200™. Hvis selskabet i stedet valgte at opgere
de unoterede portefgljeaktier efter realisationsprincippet, skulle nettotabskontoen for de
noterede portefaljeaktier opgeres til 400, og der ville ikke skulle medtages en nettotabskonto
pd de unoterede aktier, da disse havde en hgjere handelsveadi end den oprindelige

anskaffel sessum.
Eksempel 2

Handel svaadi Anskaffel sessum
Selskab A — noterede 300 100
Selskab B — unoterede 100 500

! FSR har via tillede opklarende spargsmélene til skatteministeriet pr. 9. november 2009, side 14 — 16, spurgt
om opgarelsen af nettotabskonto jf. ABL § 43, stk. 3, skal opgares pa tilsvarende vis som vist i eksemplet. De
overstdende eksempler er lavet med inspirationi 2 af de 3 viste eksempler paside 15 i de opklarende spergsmal.
De opstillede eksempler er simple eksempler, og tager udgangspunkt i, at der ikke er modtaget skattefrit udbytte
i indkomstarene 2007 — 2009 fra de opgjorte portefaljeaktier, og at der ikke er solgt gvrige portefaljeaktier fraog
med 25. mgj 2009 og i resten af indkomstaret 2009.

63




Hvis selskabet i eksempel 2 vadger lagerprincippet for hele beholdningen af portefaljeaktier,
bliver der opgjort en samlet nettotabskonto igen pa 200, som i eksempel 1. Hvis selskabet i
stedet valgte at opgere de unoterede portefaljeaktier efter realisationsprincippet, skulle
nettotabskontoen for de unoterede portefaljeaktier opgeres til 400, mens der ikke skulle
medtages en nettotabskonto for de noterede portefaljeaktier. Som det ses af eksempel 2, kan
det i forhold til opgarelsen af nettotabskontoen eller nettotabskontoerne godt svare sig for
selskabet a benytte sig af muligheden for realisationsprincippet for de unoterede
portefaljeaktier.

De to eksempler er meget smple, men illustrerer meget godt en vigtig del af de overvejelser,
som selskaber med beholdninger af bade unoterede og noterede portefaljeaktier bar fortage
ved farste indregning af de unoterede portefaljeaktier i indkomstaret 2010.

Herudover har selskaberne haft en anden mulighed for optimering af tab til fremferelse pa
portefaljeaktier. Dette kan ligeledes bedst illustreres med et eksempel:

Eksempel 3

Et selskab har bagud forskudt regnskabsar med start pr. 1. november og gjer inden indgangen
i indkomstaret 2010 en beholdning af noterede portefaljeaktier. Fra portefaljeaktierne er der,
som i de to forrige eksempler, ikke modtaget skattefrit udbytte fra i indkomstarene 2007 —
2009, og beholdningen af aktierne har vaaet den samme fraog med d. 25. maj 20009.

Handel svaxdi Anskaffelsessum
Selskab A — gjet over 3 ar 300 100
Selskab B — gjet under 3 &r 100 500

Hvis selskabet ikke foretager nogle handler med portefgaljeaktierne inden indkomstaret 2010,
vil nettotabskontoen kunne opgares til 200 primo indkomstaret 2010. Hvis selskabet i stedet
valgte at ssdge portefaljeaktier i selskab B til 100, ville der komme et kilde-/artsbegraanset tab
til fremfarelse pa 400. Det ville derfor vagre hensigtsmaessigt for selskabet at sadge aktierne i
selskab B inden indkomstaret 2010 for at kunne opna et sterre tab til fremfarelse frem for at
beholde aktierne ind i indkomstaret 2010. Hvis selskabet stadig ansker ejerandelen i selskab
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B, kan selskabet blot opkabe den tilsvarende mamngde aktier i selskab B pa et senere
tidspunkt®.

Alti alt kan det konkluderes, at selskaber med portefaljeaktier klassificeret efter lov nr. 525 af
12. juni 2009, har og ber overveje ngje, hvordan beholdningen af portefaljeaktierne skal
behandles op til og primo indkomstaret 2010. Som det er vist i eksemplerne og omtalt i den
ovrige tekst i dette afsnit, vil det i de fleste tilfadde vage en fordel for selskabet at lade
beholdningen af unoterede portefeljeaktier fra indkomstaret 2010 blive beskattet efter
realisationsprincippet.

5.3 Praktisk behandling af udloddet udbyttei kalender aret 2009

Som omtalt i afsnit 3.5 ”Udbytte for portefaljeaktier” traeder den nye beskatning af udbytte fra
portefaljeaktier i kraft pr. 1. januar 2010. Det vil sige at udloddet udbytte, som er godkendt pa
sel skabets generalforsamling fra og med d. 1. januar 2010, skal beskattes efter lov nr. 525 af
12. juni 2009. Til gengadd skal portefeljeaktierne som udgangspunkt beskattes efter
lagerprincippet fra og med indkomst 2010%,

Denne forskel af ikrafttrasdelsesdatoer for beskatningen af portefaljeaktier, hvad enten
vaadistigningen kommer fra aktieavance eller udbytte i 2009, giver en skaev beskatning for de
selskaber, som har bagud forskudt regnskabsar. Dette kan bedst forklares med et eksempel
visti figur 16.

% SKAT ligger i ligningsvejledningens S.G.2.3.2 op til at der skal g& nogle dage fra at aktien er kebt til at den
bliver solgt igen for at SKAT acceptere handlen. Der er dog i SKM2009.374.SR, spergsmd 1 blevet afgivet
godkendelse til kab og senere sdlg efter 4 timer af udloddende investeringsbeviser, da der er sket en del
kurssvingninger. Dette krav ma ogsd i praksis gadde for bersnoterede aktier, da de handles hvert sekund og
derfor i Igbet af 4 timer ma vaare udsat for en del kurssvingninger.
% Sei gvrigt eksemplet om nedsadtelsen af den skattemaessige anskaffel sessum med modtaget skattefrit udbytte i
afsnit 3.4 ’Portefgljeaktier”.
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Figur 16
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Figur 16 viser moderselskabet MH A/S, som ges af selskaberne A A/S — F A/S med hver 1/6 af aktierne.
Datterselskabet D1 A/S gjes med 40 % af aktiekapitalen af moderselskabet MH A/S. Eksemplet i figuren er et
taankt eksempel.

Selskabet A A/S har regnskabsperiode fra d. 1. juli 2009 til d. 30. juni 2010, og selskabet gjer
1/6 af aktiernei holdingselskabet MH A/S, som efter lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer
ABL 4A, stk. 3, nr. 3 klassificeret som portefaljeaktier.

Det underliggende driftsselskab D1 A/S udlodder i december 2009 1 mio. kr. til
holdingsel skabet MH A/S.

Af de 40 % af det udloddede udbytte pa 1 mio. kr. skal driftsselskabet D1 A/S som
udgangspunkt afholde kildeskat, da alle de overstaende selskaber over holdingselskab MH
A/S er portefaljeaktionaaer®. Der skal dog ikke afholdes kildeskat her, da udbyttet udloddes
far ikrafttreedelsen af ABL § 22, stk. 5i lov nr. 525 af 12. juni 2009, hvorfor udbyttet skal
beskattes efter de gamle regler. Disse regler ger, at udloddet udbytte fra aktier gjet med min.
10 % er skattefrit. Der skal altsa ikke betales kildeskat af udbyttet fra driftsselskabet, selvom
at aktierne i selskabet er klassificeret som portefaljeaktier. 8 22, stk. 9, nr. 2i lov nr. 525 &f
12. juni 2009 er ikke gaddende, da selskabet ejede portefaljeaktier i starten af indkomstaret
2010.

% Se afsnit 6.1 skattekonsekvensen af vaansreglen.
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Hvorfor skatteministeren har valgt denne forskel pa ikrafttrasdel sesdatoen for beskatningen af
portefaljeaktier i lov nr. 525 af 12. juni 2009, ma antages at vaage en praktisk lgsning i
forbindelse med overgangen til den nye beskatning a aktierne. Hvorfor skulle
skatteministeren ellers give selskaberne mulighed for at udlodde skattefrit udbytte op i
overliggende holdingselskaber indtil nytdr 2009, som efter nyt&r 2009 skal afholdes med
kildeskat, da aktierne i holdingselskabet jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8§88
4A, stk. 3 og 4B, stk. 2 bliver klassificeret som portefgljeaktier? Alle smuthuller til afvikling
af aktier gjet over 3 ar fer ikrafttraedelsen af lov nr. 525 af 12. juni 2009 var ellers afdaskket.
Det ma derfor antages at vagre en fejl, at selskaberne dermed far muligheden for at udlodde
skattefrit udbytte af de frie reserver i driftsselskabet op igennem selskabsstrukturen inden
nytaret 2009.

5.4 Skal under saggelsen for mellemholdingselskaber starte fratoppen eller bunden?

Det er i betamkningerne helt klart, at skatteministeren ikke gnsker de omvendte juletrager. Det
er dog via de udarbejdede svar i diverse bilag til L 202 ikke klarlagt, hvor i det omvendte
juletreeman skal starte med at undersgge selskaberne for betingelsernei lov nr. 525 af 12. juni
2009, som aandrer ABL §4 A, stk. 3. Skal man starte fra toppen eller fra bunden? Begge giver
stadig mulighed for omvendte juletraeer, hvor der kan udloddes skattefrit udbytte op igennem
sel skabsstrukturen.

Konsekvensen ved at starte fra bunden vil kunne udarbegjde sig i et nyt omvendt juletrae som

ervistifigur 17.

Betingelse 3 starter i figur 17 med udgangspunkt i de gverste sel skabsaktionaaers indirekte og
direkte gjerandele i det nederste (bunden) modersel skabets dattersel skab eller koncernsel skab.
De gverste selskabsaktionaaer er selskaberne B A/S og C A/S, da betingelse 3 ikke er opfyldt
I de to selskaber, da mere end 50 % af deres aktionsger ikke er et selskab jf.
”sel skabsskattelovens 8 1 eller 8 2, stk. 1, litraa” i betingelse 3.
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Figur 17
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Figur 17 viser, hvordan selskabsstrukturen kunne se ud, hvis betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, ABL §
4A, stk. 3 ikke var opfyldt ved at starte fra bunden. Det er sat som forudsadning, at alle betingelser pa nag
betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL 8 4A, stk. 3 er opfyldte. Eksemplet i figuren er et
teankt eksempel.

Figur 17 viser helt klart, at det er muligt at omga betingelse 31 ABL § 4A, stk. 3 ved at sikre,
at mere end 50 % af aktiekapitalen i det underliggende moderselskab er et af selskaber, som
kan modtage skattefrit udbytte ved direkte eerskab i moderselskabets dattersel skab.
Selskaberne A A/S — A A/S er ale datterselskaber eller koncernselskaber, da alle
moderselskaberne bliver blastemplet grundet mulighed for omgaelse af betingelse 3 via
gjerskab i udenlandske selskaber med fast driftssted i udlandet og personlige aktionager.

Hvis aktionsgerne D A/S, E A/S, J A/S og K A/Si figur 17 var danske selskaber, ville

betingelse 3 blive opfyldt for selskaberne A A/S, B A/S og C A/S, da de gverste
selskabsaktionager ikke ville kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab.
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M odersel skaberne over selskaberne B A/S og C A/S vil kunne blive blastemplet, men det er
uden betydning, da udbyttet fra Drift A/S under alle betingelser skal afholdes med kildeskat.
Hvis betingelse 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 88 4A, stk. 3 og 4B, stk. 2 i
selskaberne B A/S og C A/S ikke var opfyldt, ville det betyde, at de averste selskaber igen
bliver selskaberne B A/S og C A/S, og derfor kan skattefrit udbytte udloddes op igennem
sel skabsstrukturen.

Hvis undersggelsen i stedet startede fra toppen, og alle betingelser ud over betingelse 3 i lov
nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 8§ 4A, stk. 3 var opfyldte, kunne det stadig via brug
af direkte gerskab i det underliggende selskab undgds, at betingelse 3 i vaansreglen blev
opfyldt. Dette er vist viafigur 18.

Figur 18
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Figur 18 viser, hvordan selskabsstrukturen kunne se ud, hvis betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som
andrer ABL 8 4A, stk. 3 ikke var opfyldt ved at starte fratoppen. Det er sat som forudsagning, at alle betingel ser

pé naz betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, SOM andrer ABL § 4A, stk. 3 er opfyldte. K er en fysiske

personer. Eksemplet i figuren er et tamkt eksempel.
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Betingelse 3 i vaansreglen er, at mere end 50 % af aktiekapitalen i moderselskabet direkte
eller indirekte gjes af selskaber omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1 eller § 2, stk. 1, litra a,
der ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter ved direkte gjerskab af aktierne i det enkelte
dattersel skab.

Daselskaberne D A/S og E A/S begge er udenlandske sel skaber og de tilsammen gjer min. 50
% af aktiernei selskab B A/S er betingelse 3 ikke opfyldt for selskaberne over selskab B A/S.
Kravet i betingelse 3 var at mere end 50 % af aktiekapitalen skulle gjes af selskaber, som var
omfattet af selskabsskattelovens 8 1 eller 2, stk. 1. Litraa, hvilke selskaberne D A/Sog E A/S
ikke er, da de er udenlandske. De resterende selskaber F A/S — H A/S ger ikke mere end 50
% af aktierne. Derfor skal undersggel se starte fra selskab B A/S.

Da selskabet J A/S er udenlandsk og K er en fysisk person opfylder aktionaaerne over selskab
C A/Sikke betingelse 3, hvorfor selskab C A/S skal undersggesi forhold til betingelse 3.

De gverste sel skabsaktionager bliver derfor selskaberne B A/Sog C A/S,

Selskab B A/S gjer mere end 50 % af aktierne i selskab og kan vil ved direkte gerskab i
selskab Drift A/S kunne modtage skattefrit udbytte fra selskab Drift A/S. Betingelse 3 er
derfor heller ikke gaddende for selskab A A/S og det blastemples hermed sammen med resten
af de gverste selskaber.

Herved er lavet en selskabskonstruktion, som ligner et juletrag men som kommer uden om
vaansreglen mod omvendte juletraser blot ved at lave en gerstruktur, som formér at undga
opfyldelse af betingelse 3i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som andrer ABL 88 4A, stk. 3 og 4B,
stk. 2.

Det er altsa muligt ved brugen af udenlandske selskabsaktionager samt fysiske personer at
omga betingelse 3 i vaarnsreglen.

Som det vil blive beskrevet i det falgende er det ogsa muligt at omga betingelse 3 i
vaansreglen ved brug af direkte ejerskab.
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Figur 19
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Figur 19 viser selskabsstrukturen i spergsmélet til SKM pr. 9. juni 2009%. Aktieandelen mellem de fysiske
personer og selskaberne er 100 % hvor intet tal fremgér. Betingelsernei lov nr. 525 af 12. juni 2009, ABL § 4A,
stk. 3, nr. 1, 2 og 4 er opfyldte.

| forbindelse med et brev til skatteministeriet pr. 9. juni 2009 spurgte en skatterevisor fra et
revisionsselskab om, hvordan vaarnsreglen skulle forstds®. Figur 19 viser selskabsstrukturen
til dette spergsmal.

SKM valgte ud fra specifikationerne i spergsmalet at svare, at vaansreglen i den beskrevne
selskabsstruktur ikke skulle benyttes, og at det var korrekt, at bedemmelsen skulle foretages
led for led.

Der blev derfor ikke svaret direkte pa spargsmalet. Der blev svaret pa, om vaansreglen skulle
benyttes i den givne situation, men ikke hvordan den skulle bruges, nar de enkelte
modersel skaber skulle undersggesi forhold til betingelse 3.

% Spargsmal til SKM pr. 9. juni 2009 — se bilag 1 bagest i afhandlingen
% Spargsmal til SKM pr. 9. juni 2009 — se bilag 1 bagest i afhandlingen
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Skatterevisoren gennemgik i spargsmalet til skatteministeriet selskabsstrukturen neden fra og
opad. Selskab K blev blastemplet, fordi det var gjet af selskaberne C og G med henholdsvis
24,07 % og 47,22 %, og fordi de begge kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab
i selskab C. Derfor skulle der ikke indeholdes kildeskat ved udlodning af udbytte fra selskab
L til selskaberne A, B, C, | (H) og G.

Hvad angik selskab J, kunne ogsa denne blastemples, daD’s gjerandel i selskabet var 54 % og
selskab D ved direkte gerskab i selskab K kunne modtage skattefrit udbytte. Udbyttet fra
selskab K til selskab J og videre til selskab D og E kunne derfor udloddes uden indeholdelse
af kildeskat.

Betingelse 31 vaansreglen ville ved start fratoppen heller ikke vaare opfyldt. Begrundelsen er,
at selskaberne C og G begge ved indirekte gerskab kan modtage skattefrit udbytte. Til
sammen udgav de 71,29 % af aktiernei selskab K, hvorfor den kan blastemples.

Henvendelsen til SKM pr. 9. juni 2009 gav altsd ikke afklaring pa, om undersagelsen skulle

starte fratoppen eller bunden.

Om undersggelsen skal starte fra toppen eller bunden vil enten blive svaret pa via en
opsamlingspakke til loven eller via bindende svar fra SKAT. Hvad der kan lasses ud fra
lovforarbejderne og herigennem skatteministerens holdning til vaarnsreglen, ma vaansreglen i
forhold til betingelse 3 skulle starte fra toppen. Det er skatteministerens helt klare holdning, at
den nuvagende meget brugte selskabsstruktur med mulighed for udlodning af skattefrit
udbytte skal fjernes, da det er en form for kapitalanbringelse og da det efter ikrafttraedel sen af
lov nr. 525 af 12. juni 2009 ikke skal vaae muligt at udlodde skattefrit udbytte pad samme

made som fer. Ellers ville det forholdsvis enkelt med udgangspunkt i figur 17, kunne
konstrueres et omvendt juletrae hvor det er muligt, at udlodde skattefrit udbytte op igennem
sel skabsstrukturen.

5.5 Delkonklusion

Som det blev et fast i afsnittet om statusskifte, er det meget vigtigt for den enkelte
selskabsaktionag | et holdingselskab, hvordan ejerandelene er placeret hos de resterende
sel skabsaktionager i holdingsel skabet. Ejerandelenes placering hos sel skabsaktionaaerne har
stor betydning for, hvordan aktiebeholdningen af aktierne i holdingsel skabet skal klassificeres
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hos den enkelte selskabsaktionas. Det blev ligeledes sldet fast, at undersegelsen af
holdingselskabet i forhold til betingelsernei lov nr. 525 af 12. juni, som aendrer ABL 88 4A,
stk. 3 og 4B, stk. 2, skulle indeholde selskabsaktionaaernes direkte og indirekte ejerandel i
hol dingsel skabets dattersel skab eller koncernsel skab.

Hvor i selskabsstrukturen man starter i forhold til betingelse 3 i lov nr. 525 af 12. juni 2009,
som aandrer ABL § 4A, stk. 3 er som naavnt ikke klarlagt. Hvad enten undersggel sen starter i
bunden eller toppen, vil det kunne konstrueres en selskabsstruktur formet som et omvendt

juletrag hvori betingelse 3 ikke vil vaare opfyldt i modersel skaberne.

Skatteministeriet har derfor ved vedtagelsen af L 202 til lov nr. 525 af 12. juni 2009 ikke | ast
deres problemstilling omkring skattefrit udbytte op igennem selskaberne, som de ser som
skattemaessigt konstrueret i forbindelse med kapitalanbringel se.

Hvad angar beskatningen af udbytte fra portefaljeaktier, giver ikrafttraadel sestidspunktet i lov
nr. 525 af 12. juni 2009 en skaevvridning i forhold til ikrafttraedel sestidspunktet for beskatning
af aktieavancen pa portefeljeaktier. Denne skaevvridning har op til nytaret 2009 givet
sel skaberne med bagud forskudt regnskabsar mulighed for at udlodde skattefrit udbytte, som
ellersville blive beskattet efter nytar 2009.

Med hensyn til valg af beskatningsprincip for de unoterede portefaljeaktier fra indkomstaret
2010 er det derfor meget vigtigt, at selskaberne overvejer konsekvenserne af valget pa kort og
lang sigt. Hvis der en gang vadges lagerprincippet for de unoterede portefeljeaktier, fanger
bordet, og det vil ikke pa et senere tidspunkt kunne aandres princip til realisationsprincippet.
Som det er blevet beskrevet og vist i afsnit 5.2, vil det ogsdi de fleste tilfadde vagre til fordel
for selskabet at vedge realisationsprincippet - bade af hensyn til nettotabskontoen eller
nettotabskontoerne og af hensyn til det fremtidige likviditetsbehov til afregningen af
sel skabsskatten.
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6 Administrationen af aktiebeholdningen i selskaberne

For at kompensere for ekstra beskatning af selskabernes beskatning af beholdningen af
portefaljeaktier, var det skatteministerens intention at lette selskabernes administrative byrde
ved den skattemasssige opgerelse af aktierne. | de fglgende afsnit vil det blive gennemgaet,
om administrationen af beholdningen af aktierne efter indferelsen af lov nr. 525 af 12. juni
2009 vil medfare en administrativ |ettelse for selskaberne.

6.1 Klassifikationen af aktier i praksis

Efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 skal selskaber med beholdninger af aktier i andre sel skaber
behandle beholdningen pa en anderledes made end hidtil. Far skulle selskaberne blot holde
styr pa anskaffel sestidspunktet for at kunne planlaagge, hvornar de skulle sadge aktierne for at
opna en skattefri avance.

Efter den nye lovgivning skal selskabet i praksis hele tiden holde gje med hvilke andringer,
som sker i det pagad dende aktiesel skab, samt hvordan de andre sel skabsaktionaarer behandler
deres beholdning af aktier i det pagaddende aktieselskab. Administrationsbyrden ved
selskabets opmagksomhed overfor de @vrige selskabsaktionsger gadder ikke for aktier i
barsnoterede aktieselskaber, men naamere kun for aktier i unoterede aktieselskaber. Den
enkelte selskabsaktionaa med aktier i et bersnoteret aktieselskab, skal dog stadig holde gje
med administrationen i det pagaddende aktieselskab. Hvis det barsnoterede aktieselskab
vadger at foretage en omstrukturering eller opkaber egne aktier, kan det fa en konsekvens for
klassifikationen af aktiernei det bersnoterede aktieselskab hos sel skabet™’.

Som omtalt i afsnit 5.1, ”Praktiske problemstillinger ved statusskifte” kan der veare meget
vigtigt for de enkelte selskabsaktionaaer at vide, hvad de gvrige sel skabsaktionagrer foretager
sig af handler.

Som omtalt kan det faktum, at en selskabsaktionas, hvis gerandel i et mellemhol dingsel skab
har blastemplet denne, vadger at sadge en del af aktierne til anden ekstern part, fere til

" FSR har via de supplerende spergsmal til skatteministeriet pr. 9. november 2009, spergsmal 5, spurgt efter om
behandlingen af egne aktier i et holdingselskab i forbindelse med opgerelsen af selskabsaktionagrernes
gierforhold i forhold til vearnsreglen i ABL 88 4A, stk. 3 og 4B, stk. 2 ikke ogsd skulle gadde i andre situationer
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andring af klassifikation af aktierne i mellemholdingselskabet hos de gvrige
sel skabsaktionager.

| praksis kunne problemet med tydeliggerelsen af handlen med de unoterede aktier |@ses ved
oprettelse af et register, hvor selskaberne ved salg af unoterede aktier skulle indsende
oplysninger til registret, for derved at tydeliggare over for de gvrige selskabsaktionager deres
klassifikation af aktier i selskabet gennem hele indkomstaret. Pa den anden side ber et sadan
register undgas, da arsagen til gjerforhold i unoterede aktieselskaber i praksis er begrundet i
andet end blot en investering. Ejerskab af unoterede aktier er for det meste opstaet i
forbindelse med et eller andet interesseforhold mellem sel skabsaktionaaren og det pagad dende
aktieselskab.

Som udgangspunkt ma det derfor konkluderes, at selskabernes administrative byrde i
klassifikationen af aktierne i lgbet af indkomstdrene ma vage minimalt, da aktierne i
unoterede aktieselskaber normalt ikke ofte skifter ejerskab uden a de gvrige

sel skabsaktionager er opmaaksomme om det.

6.2 Skattekonsekvensen af veer nsreglen

Som omtalt i afsnit 4 betyder vaarnsreglen i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 88
4A, stk. 3 og 4B, stk. 2, a moderselskabet til en eller flere datterselskaber eller
koncernselskaber skal anses som transparent, hvis betingelser i vaansreglen er opfyldte. Det
betyder for modersel skabets selskabsaktionager, at deres indirekte gjerskab i de pagaddende
dattersel skaber eller koncernsel skaber skal betragtes som direkte gjet.

Ifalge lovforarbejderne synes gevinst og tab pa aktierne i det underliggende dattersel skab eller
koncernselskab at skulle opgeres efter moderselskabets eller mellemholdingselskabets
anskaffelsessum for aktierne. Anskaffelsestidspunktet er ligeledes den dato, som
modersel skabet har anskaffet aktierne i dattersel skaberne eller koncernsel skaberne.

Hvis datterselskabet eller koncernselskab til et moderselskab udlodder udbytte, og hvis
betingelsernei lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 88 4A, stk. 3, nr. 1-4 og 4B, stk.
2 ellers er opfyldt, skal der afholdes kildeskat for de gverste selskabsaktionager. Det er
moderselskabets datterselskab eller koncernselskab, som har pligten til at indeholde og
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afholde kildeskatten ved udlodningen, da selskaber kun kan udlodde skattefrit udbytte, hvis
selskabet positivt har pavist, at der udelukkende udloddes til klassificerede dattersel skaber
eller koncernselskaber®. Dvs. at det i det underliggende datterselskab eller koncernselskab er
overlagt en administrationsmaessig forpligtigelse til i forbindelse med udlodning af udbytte at
undersgge hvem af de gverste selskaber i selskabsstrukturen har portefaljeaktier, og hvem
dattersel skabsaktier eller koncernselskabsaktier. Det kan i praksis betyde, at hvis det nederste
datterselskab eller koncernselskab ikke kan holde styr pa klassifikationen af de everste
selskabers beholdning af aktier i det pageddende selskab, er selskabet i forbindelse med
udlodningen af udbytte tvunget til at afholde kildeskat af hele udbyttet. Ellers vil der kunne
komme et efterfelgende krav fra skattemyndighederne om at afholde den manglende
kildeskat. Det er herefter op til de datterselskaber eller koncernselskaber, som skulle have
modtaget udbyttet skattefrit, om at sege kildeskatten tilbage i forbindelse med en videre
udlodning af udbyttet fra modersel skabet.

Den efterfalgende figur 20 viser en sel skabskonstruktion, hvor en del af sel skabsaktionaaerne
skal anses som vaaende direkte ger af datterselskabet G A/S til moderselskabet MH A/S. Da
betingelserne i vaansreglen i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL § 4A, stk. 3 er
opfyldt, skal eerandelene i selskaberne B A/S, C A/Sog D A/Si selskab G A/S anses som
gjet direkte som portefgljeaktier.

Nar ikke alle selskaber kan modtage skattefrit udbytte, skal udbytteskatten afholdes hos de
enkelte selskabsaktionagrer, men selve betalingen skal afholdes af det udloddende selskab™.
Udbytteandelen til selskaberne B A/S, C A/S og E A/S skal derfor indeholdes med kildeskat
(25 %) af selskab G A/S'.

Den del af aktiernei selskab A A/S som blev anset som get direkte via MH A/S, skal ikke
indeholdes med kildeskat, da de overholder 10 % kravet ved direkte gjerskab. De sidste 10 %
i selskab A SIS som er direkte get i selskab G A/S, ska klassificeres som
dattersel skabsaktier, og udbyttet hertil skal ligeledes ikke afholdes med kildeskat.

Aktierne i MH A/S hos den sidste aktionag P1, som er en fysisk person, skal ikke anses som
get direkte i selskab G A/S, hvorfor den sidste del af udbyttet til MH A/S skal udloddes uden

% | 202, bilag 41, side 19
% 202, bilag 39, side 5
100 kil deskattelovens § 65, stk. 7
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afholdelse af kildeskat'™. Der skal ferst afholdes kildeskat af udbyttet til P1, nar det udloddes
viderefraMH A/S.

Figur 20

A A/S B A/S CA/S D A/S

25 % af aktierns 20 % aktierne 20 % af aktierne 15 %Af aktierne 30 % af aktierne

MH A/S

40 % af aktierne

|

G AIS

10 % af aktierne

Y

Figur 20 viser en selskabsstrukturen hvor alle betingelser i Lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL § 4A,
stk. 3 er opfyldte'®.

Hvis udbyttet fra G A/S til MH A/S blev udloddet direkte videre til MH A/S’s
sel skabsaktionager, ville udbyttet ikke yderligere skulle beskattes. Udbyttet fra MH A/S til
den fysiske person P1 skal dog afholdes med udbytteskat.

Hvis mellemholdingselskabet MH A/S ikke valgte at videreudlodde udbyttet, ville det ikke
have nogen forskel pa udbyttebeskatningen set i forhold til udlodningen af udbyttet fraG A/S
til MH A/S.

Hvis det modtagende udbytte fra selskab G A/Si selskab MH A/S bliver videreudloddet, skal
det deles pa traditionel vis ud fra mellemholdingsel skabets aktionaaers gjerandel i MH A/S.

1011 202, bilag 41, side 19
192 Figur 17 er et forfatterens ejet eksempel
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Det vil sige, at P1 og A A/S modtager en mindre del af udbyttet fra G A/S, da deres andel er
pavirket af den alerede indeholdte kildeskat for udbyttet til selskaberne B A/S, C A/S og D
AIS'®,

Dette kan ogsa forklares med udgangspunkt i udlodningen af udbytte fra selskab G A/Si figur
20 p& 1 mio. kr. brutto til MH A/S™*. Brutto vil det sige, at G A/S’s resterende aktionagrer har
faet deres del af udbyttet, og de 1 mio. kr. derfor udelukkende er MH A/S’s andel. G A/S har
atsaudloddet 2,5 mio. kr. i alt til dens aktionaaer.

Den del af udbyttet som skal henregnes til selskaberne B A/S, C A/S og D A/S bliver 55 %
(20%+20%+15%) af 1 mio. kr., hvilket giver 550 t.kr. Kildeskatten heraf bliver 137,5 t.kr.
Det udbytte som bliver udloddet op til MH A/S, bliver derfor 862.500 kr. efter afholdelsen af
kildeskat.

Hvis MH A/S vedger at videre udlodde dette, skal MH A/S’s aktionager dele de 862.500 kr.
ud fraderes gjerandelei selskab MH A/S.

Selskaberne B A/S og C A/S far hver 172500 kr. Selskab D A/S f& 129.375 kr., og
personaktionaaren P1 far 124.200 kr., efter at der er afholdt 28 % i udbytteskat.

Selskab A A/S far 215.625 kr., udover udbyttet via det direkte ejerskab i G A/S. For de
tilsvarende 10 % som er direkte get i G A/S har G A/S modtaget 250.000 kr. Hvis selskab A
A/S gede de indirekte gjede aktier i selskab D A/S direkte i selskabet, ville udbyttet for disse
ligel edes have vaaret 250.000 kr. frem for 215.625 kr.

Selskab A A/S har altsd sammen med personaktionagren mistet den del af udbyttet, som i
selskab G A/S er indeholdt kildeskat for selskaberne B A/S, C A/Sog D A/S. | praksis kunne
dette sidestilles med en gave til selskaberne B A/S, CA/Sog D A/SfraA A/Sog P1, men der
fremgdr ingen steder i lovforarbejderne, om at dette skulle behandles siledes'®. Der
forefindes heller ikke nogen hensigt med at ville give en gave ved den ufrivillige indeholdelse
af kildeskat af udbyttet.

103 Sk atteministerens svar pa FSR’s eksempel pd side 18-19 i L 202, bilag 41 indeholder ikke aktionagrer, som er
fysiske personer. Der er endvidere ikke fundet nogen steder i forarbejderne at videreudlodningen af udbytte til
mellemhol dingsel skabets aktionaarer skal fordeles pa samme méde, hvad enten disse aktionaaer er delvis fysiske
personer eller udelukkende selskabsaktionagrer. Det ma derfor antages, at fordelingen af udbyttet fraMH A/S er
den samme, hvad enten der kun er tale om delvis eller udelukkende sel skabsaktionaaer.
104 Beregningen er inspireret af eksemplet i ”Mellemholdingselskabet — endnu et kompliceret regelsad i dansk
selskabsskatteret, SR-SKAT, side 276.
195 Mellemhol dingsel skabet — endnu et kompliceret regelsat i dansk selskabsskatteret, SR-SKAT, side 276 og L
202, bilag 41
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At mellemholdingselskabet skal holde styr pa udbyttet, og hvordan det efterfglgende skal
udloddes, vil i praksis give en ekstra administrativ byrde. Hvis det modtagende udbytte kun
modtages fra et underliggende driftsselskab, og udbyttet direkte videreudloddes til de
overliggende aktionagrer, vil det som sadan ikke give nogen administrativ byrde ud over det
dlerede beskrevne. Byrden kommer ved modtagning af udbytte fra en eller flere
driftsselskaber, hvor en del eller intet udloddes videre. Mellemholdingselskabet skal som
beskrevet i teksten til figur 20 ikke afholde kildeskat for udbytte, som er modtaget fra et
datterselskab, der allerede har afholdt kildeskat. Mellemholdingselskabet skal dog afholde
kildeskat af udbytte fra et datterselskab, som ikke er forpligtet til at afholde kildeskat jf. Lov
nr. 525 af 12. juni 2009 samt udbytte fra egen get optjent overskud. Dette betyder, at
mellemholdingsel skabet skal holde regnskab pa, hvor det videre udloddende udbytte kommer
fra og hvordan det efterfalgende skal beskattes. FSR har i forbindelse med brevet med
supplerende spargsmdl til lov nr. 525 af 12. juni 2009 til skatteministeriet af 9. november
2009 spurgt efter dokumentationskravet til denne beskatningssaldo samt behandlingen af
denne saldo i forbindelse med indberetningen af selvangivelsen. Det er ikke salig
hensigtsmasssigt, at der ingen steder i lovforarbejderne fremgar lovkrav til behandlingen af
denne / disse beskatningssaldo / -saldi. Det forventes at dette vil blive taget op i forbindelse

med en efterf@lgende opsamling til loven.

Hvis datterselskabet D A/S er hjemmehgrende i udlandet, kan de danske sel skabsaktionaarer
fa kreditlempelse for udenlandsk betalt skat, uanset om den betalte kildeskat vedrarer udbytte
til mellemholdingsel skabet og ikke indirekte til den enkelte sel skabsaktionaa™®.

Hvis selskab MH A/S vadger ikke at videreudlodde udbyttet fra selskab D A/S, anses det ikke

som skattepligtigt tilskud™®”’.

Som det blev omtalt i afsnittet om udbyttebeskatning fra portefeljeaktier, er det vigtigt for
selskabet at sikre en tilpas udlodning af udbytte for at sikre, at der ikke skal afholdes unadig
udbytteskat ved udlodning efter d. 1. januar 2010. Ud fra eksemplet i figur 20 kan ses, at
udbytteskatten uanset om udbyttet videreudloddes fra MH A/S eler g, afholdes med

1% Mellemhol dingsel skabet — endnu et kompliceret regelsadt i dansk selskabsskatteret, SR-SKAT, side 275 og L
202, bilag 57, side 275 samt L 202, bilag 41, side 9
971 202, bilag 41, side 13
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udbytteskat i selskab D A/S for den del, som anses som gjet direkte som portefaljeaktier af de
ovenstéende selskabsaktionager. Det er derfor vigtigt i en koncern far indkomstaret 2010 at
udlodde sa meget som muligt op til det mellemholdingselskab, som er i en risiko set i forhold
til de ovenstéende selskabsaktionager for at blive transparent efter lov nr. 525 af 12. juni
2009, som aandrer ABL § 4A, stk. 3.

Hvis selskaberne allerede har afholdt generalforsamlingen for indkomstaret 2010, ma et ekstra
ordinaat udloddet udbytte inden 1. januar 2010 anses for udloddet efter de gamle regler og
derfor skulle kunne nedbringes med 66 % i skattemaessigt fradrag af det modtagende udbytte.

Hvis der fra indkomstéret 2010 er valgt lagerprincippet for de unoterede aktierne, skal
aktieavance eller aktietabet beskattes, som anses som direkte get af selskabsaktionaaerne
beskattes. Som omtalt i afsnit 5.12 ”Nettokurstabskontoen” skal der opgeres en
nettotabskonto for at undgd, at aktierne ikke beskattes af den avance, som de reelt aldrig har
opnaet. Hvordan denne nettotabskonto skal forenes med aktier, som via deres indirekte
gierskab i forhold til vearnsreglen skal anses som direkte gjet, ma vagre usagt, men forventes at

blive klarlagt i en senere opfalgning til loven'®,

Hvis betingelserne i vaanreglen blev opfyldt i Igbet af indkomstaret 2010 eller senere, skulle
der ske afstael sesheskatning af aktierne, som anses som direkte gjet i portefaljeaktierne. Hvis
disse tidligere var anset som datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, er afstaelsen
skattefri, og anskaffelsessummen for de ansete portefgljeaktier ma derfor vaae
handel svaardien pa af stael sesti dspunktet.

6.3 Delkonklusion

Den Igbende klassifikation af aktiebeholdning i selskaberne vil med indferelsen af lov nr. 525
af 12. juni 2009 som udgangspunkt give selskaberne en ekstra administrativ byrde. Byrden
ligger i a skulle holde gje med, om klassifikationen af aktier aandrer sig pga. aandret
gjerforhold hos de gvrige sel skabsaktionaaer, pga. omstrukturering i aktieselskabet eller pga.
opkab af egne aktier i aktieselskabet. Det er dog vurderet, at denne byrde vil blive minimal,

198 M ellemhol dingsel skabet — endnu et kompliceret regelsa i dansk selskabsskatteret, SR-SKAT, side 274
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da unoterede aktier normalt ikke skifter gjerskab, uden at de gvrige selskabsaktionager er
bekendte med dette.

Ved indfgrelsen af vaansreglen ved lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aandrer ABL 88 4A, stk.
3 og 4B, stk. 2 vil der opsta situationer ved udlodning af udbytte fra driftsselskabet, hvor
selskaber, hvis beholdning af aktier i driftsselskabet er klassificeret som dattersel skabsaktier,
ikke modtager det fulde udbytte fra driftsselskabet, som de har krav pa via deres direkte
gierandel. Hvis et mellemholdingselskab skal betragtes som transparent, pavirker det ikke kun
de selskabsaktionaarer, som ellers skulle klassificeres som dattersel skabsaktionagrer, men ogsa
de selskabsaktionsger, som under ale omstandigheder bliver klassificeret som
dattersel skabsaktionaarer.

Ved udlodning af udbytte fra et driftsselskab til et mellemholdingselskab, som er ikke er
blevet blastemplet i forhold til vaansregleni lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aadrer ABL 8§
4A, stk. 3 og 4B, stk. 2, vil mellemholdingselskabet fra 2010 skulle holde styr pa, hvor
udbyttet er modtaget fra, og hvordan der i forbindelse med udlodningen er afregnet kildeskat.
Hvordan disse saldi skal behandlesi forhold til indberetning til SKAT vil vaae usagt, men der
vil komme en administrativ byrde i forbindelse med styringen af udbyttet fra driftssel skaberne
og videre til selskabsaktionaaerne.
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7 Konklusion

Ved vedtagelsen af lov nr. 525 af 12. juni 2009 aandrede skatteministeren beskatningen af
aktiebeholdning hos de danske sel skaber radikalt. Beskatningen af aktierne gik fra beskatning
efter gertid til beskatning efter gerskab. | den forbindelse opstod en rakke nye
klassifikationer af aktier, som fremadrettet har stor betydning for beskatningen af de enkelte
beholdninger af aktier. Det var tydeligt af lovbemaarkningerne, at grundlaget for aendringen af
aktieavancebeskatningsloven var for at opna et ekstra skatteprovenu fra selskaberne.

L 202 som senere blev vedtaget som lov nr. 525 af 12. juni 2009, blev gennemfert pa relativt
kort tid nemlig ca. 3 maneder. | denne tid havde eksterne parter mulighed for at komme med
indvendinger til lovforslaget. Pa enkelte omrader sA som beskatningen af unoterede
portefaljeaktier samt overgangen til beskatning af portefaljeaktier efter lagerprincippet, havde
de eksterne parter held med at aadre pa beskatningen. P& trods af succesen med disse
aandringer indeholder lov nr. 525 af 12. juni 2009 omkring beskatningen af aktier en rakke
fejl samt ul gste praktiske problemstillinger. Som en fgjl kan naarnes, at lov nr. 525 af 12. juni
2009, som aandrer ABL § 4B, stk. 2, som vedregrer undersggelse af vaansreglen i et
moderselskabs i forhold til gerskab af koncernsel skabsaktier, kun henviser til betingelse 1-3 i
ABL 8 4A, stk. 3 og ikke til betingelse 4. Hvorfor denne forskel mellem dattersel skabsaktier
0g koncernselskabsaktier? Det kan kun forventes, at fejlene vil blive rettet i en samlet
opsamlingspakke til loven.

Beskatningen af udbytte far og efter lov nr. 525 af 12. juni 2009 har ogsa aadret sig meget.
Der kan stadig udloddes skattefrit udbytte op igennem selskabsstrukturen via min. 10 %
gierskab. Der er dog indsat en vaansregel, som ska forhindre en omgaelse af de nye regler
om gjerskab. Det tidligere fradrag pa 34 % for modtaget udbytte, som oprindelig var indfart
for at undga dobbeltbeskatning af udloddet udbytte, hvor der allerede var afholdt sel skabsskat
af, er fjernet pr. 31. december 2009. Fjernelsen af denne fradragsret er delvis foretaget for at
harmonisere den nye beskatning af aktieavancen og udbytte og delvis for at betale for
skattereformen 2009.

Lov nr. 525 af 12. juni 2009 trader for udbytte i kraft pr. 1. januar 2010. Beskatningen af
aktiebeholdningen med hensyn til aktieavancen traader i kraft primo selskabets indkomstar
2010. Disse to ikrafttraedel sesdatoer vil for selskaber med kalenderaret som indkomstar ikke
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have nogen skaavvridning. Til gengadd vil selskaber med bagud forskudt regnskabsdr med
f.eks. regnskabsaret pr. 1. juli til 30. juni opleve, at den nye beskatning af aktieavance gadder
for det sidste halvar af 2009, mens den nye beskatning af udbytte farst gedder fra 1. januar
2010. Det har derfor hos de selskaber som har bagud forskudt regnskabsar fra d. 2. april 2009,
i modsaetning til de farste selskaber med bagud forskudt regnskabsar starter deres indkomstar
2010, vaget muligt at modtage skattefrit udbytte, selvom at beholdningen af aktier i det
udloddende sel skab efter den nye lovgivning skulle klassificeres som portefgljeaktier.

Der er ikke fundet noget grundlag for denne forskel og skatteministeren har ogsa i
lovforarbejderne tydeligt udtrykt, at de nye regler for udbytte bade skulle gadde for det
udbytte af de frie reserver i selskabet, som far skattereformen var muligt at udlodde udbytte
af, og for det resultat som efter skattereformen var oparbejdet i selskabet. Det ma derfor

antages, at denne forskel er en fgjl i lovgivningen.

Skatteministeren indferte med den nye lovgivning en veansregel mod brugen &f
mellemholdingselskaber, hvis eksistensgrundlag var baseret pa at opna skattefri udbytte op
igennem sel skabsstrukturen udel ukkende med min. 10 % ejerskab. Indfarelsen af vaarnsreglen
kom ikke kun til at ramme fremtidige selskabsstrukturer, men ogsa eksisterende. Det var
tydeligt ved indfgrelsen af vaanreglen, at behandlingsperioden kun havde veget de ca. 3
maneder, da flere praktiske problemstillinger ikke var blevet behandlet i lovforarbejderne
samt tilhgrende bilag.

FSR har ogsa pr. 9. november 2009 efterfelgende til skatteministeriet sendt en lang raekke af
supplerende spargsmal, hvor de forsgger at afklare, hvordan veansreglen skal benyttes i
praksisi forskellige selskabskonstellationer. Svarene pa disse spargsmd afventes stadig.

Denne vaansregel vil fremadrettet komme til at betyde radikale aandringer af den
sel skabsstruktur, som vi kender i dag. Der er stadig en raskke praktiske problemstillinger, som
mangler at blive afklaret iss omkring vaansreglen. Det er helt klart skatteministerens
intention at undga den nuvaarende brug af mellemholdingselskaber for at kunne fere udbyttet
skattefrit op igennem selskabsstrukturen. Loven samt tilhgrende lovbemaakninger og bilag
har dog ikke lukket alle huller, sa det er stadig muligt at konstruere en selskabsstruktur, hvor
der kan udloddes skattefrit udbytte fra sel skab til selskab op igennem sel skabsstrukturen.
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Ved indfgrelsen af den nye lov nr. 525 af 12. juni 2009 palagde skatteministeren en ekstra
administrativ byrde for de selskaber, som har en beholdning af aktier. Umiddelbart vil de
selskaber som har 100 % egjerskab i underliggende dattersel skaber eller koncernsel skaber ikke
opleve nogen forandring i forhold til tidligere lovgivning. Aktieavancen fra disse aktier vil far
og efter den nye lovgivning vaare skattefri, men nu skal ejerskabet ikke laangere vaare min. 3
ar, for at kunne opna en skattefri avance ved salg af aktier. Til gengadd vil de selskaber med
beholdninger af aktier med forskellige g erandele komme til at opleve en administrativ byrde.
Disse selskaber skal efter den nye lovgivning holde gje med, hvad der sker i det selskab, som
de har en andel af aktierne i, og hvad de gvrige aktienagre fortager sig af handler med aktier i
det pagad dende aktieselskab. Det som klassificerer beholdningen af aktier i et aktieselskab, er
ikke blot det enkelte selskabs gjerandel af aktieselskabet, men ogsa de resterende aktionagers
gerandel. Hvis beholdningen af aktier skifter klassifikation fra portefeljeaktier til
dattersel skabsaktier, skal det sidestilles med salg, og der skal derfor ske af stael sesbeskatning.
Dette gadder ogs3, selvom amndringen af klassifikationen sker i forbindelse med en skattefri

omstrukturering.

De udloddende selskaber vil efter den nye lovgivning ligeledes blive palagt en ekstra
administrativ byrde, da de skal indeholde og afholde kildeskat af det udbytte, som udloddes il
selskaber, hvis beholdning i det udloddende selskab er klassificeres som portefgljeaktier. Det
kan vage svaat for det udloddende selskab at vide, hvilke af de ovenstdende
selskabsaktionager 1 en selskabsstruktur er de endelige modtagende selskaber. Hvis
betingelserne for vaansreglen i lov nr. 525 af 12. juni 2009, som aendrer ABL 88 4A, stk. 3 og
4B, stk. 2 er opfyldt for en rakke overliggende mellemholdingsel skabsaktionager, skal disse
mellemhol dingsel skaber ses som transparente, og det er derfor selskaberne laangere oppe i
selskabsstrukturen, som er de endelige selskabsaktionagrer. Konsekvensen heraf vil vage at
det selskab, som ikke er 100 % sikker pa klassifikationen af beholdningen af aktierne direkte
eller indirekte gjet i selskabet, vil afholde kildeskat af hele det udloddende udbytte. Ellers vil
selskabet senere blive opkraavet den manglende kildeskat til SKAT.

De holdingsel skaber, som bliver klassificeret som transparente efter vaarnsreglen, vil efter den
nye lovgivning blive administrativ belastet i forhold til modtagelse og videreudlodning af
udbytte. Hvis de modtager udbytte, hvor der allerede er afholdt kildeskat af, skal de
videreudlodde dette uden afholdelse af yderliggere kildeskat. Hvis de til gengadd modtager
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udbytte fra et andet datterselskab eller koncernselskab, hvor datterselskabet eller
koncernselskabet ikke har afholdt kildeskat af udbyttet, skal mellemholdingsel skabet afholde
kildeskat af det udbytte, som det videreudlodder til selskabsaktionaaer, som er klassificeret
som portefaljeaktienagrer i forhold til deres beholdning af aktier i mellemhol dingsel skabet.

Set | forhold til problemformuleringen stér selskaberne med beholdninger af aktier overfor en
stor udfordring ved opgerelsen af aktieavancen. En opgerelse som ogsa er pavirket af eksterne

faktorer, som selskabet ikke selv er herre over eller oplyst om.

Aaborg den 22. januar 2010

Thomas Pannerup
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8 Summery in english

This thesis deals with the taxation of the share portfolio of Danish companies after the tax
reform 2009. With the implementation of bill L 202 and subsequent executive order on Act
no. 525 of 12 June 2009 the taxation of the companies’ portfolio of shares was radically
changed from taxation on the basis of the period of ownership to taxation on the basis of

ownership.

The purpose of the tax reform 2009 was to harmonise companies’ share and dividend taxation
to simplify and harmonise the taxation of share profit and dividend.

The reason for amendments to the act, apart from harmonisation, was to obtain additional
taxation of the companies to be able to finance the reduction of the marginal tax rate for

persons which are fully liable to tax to Denmark.

This thesis describes how the share profit and dividend must be treated before and after
implementation of the tax reform 2009. When changing the taxation of the share portfoliosto
ownership, new share classifications have occurred. The shares are now divided into sharesin
subsidiaries, sharesin group enterprises and portfolio shares. Moreover, the shares are
classified as “own shares” and “shares held in a professional capacity”.

The portfolio of sharesin subsidiaries and shares in group enterprises is tax-exempt whereas
portfolio shares are taxable. The portfolio shares must — as a general rule — be taxed according
to the market value at the balance sheet date whereas for the unlisted portfolio shares, it is
possible to choose the realisation principle.

The opening value according to the taxation of portfolio shares according to the market value
at the balance sheet date is fixed as the market value at the beginning of the company’s
income year 2010. To avoid taxation of a share profit on the portfolio shares which the
company has never obtained, a net loss account must be calculated at the beginning of the
income year 2010.

With the preparation of L 202, there was a wish to remove the previous possibility of
distributing tax-exempt dividends up through the company structure exclusively through
lower percentage of ownership of the underlying company, which the Danish tax authorities
regarded as investment of capital. This anti-avoidance rule against the use of intermediary
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holding companies means that indirectly held shares in subsidiaries and group enterprise in
certain cases are to be regarded as directly held by the company shareholders who are the
owners of the underlying subsidiary or the group enterprise indirectly through an intermediary
holding company. As described and analysed in this thesis, the establishment of the anti-
avoidance rule results in an unfavourable taxation of the dividend from the underlying
subsidiaries and group enterprises. Moreover, after the implementation of Act No 525 of 12
June 2009 there are still some unsettled questions as to how the share holdings in the different
company structures shall be treated under the new legislation.

In the thesis it has aso been examined whether the tax reform 2009 has become an
administrative relief when it comes to taxation of share dividend as well as dividend for
companies. It has been concluded that the tax reform results in a number of administrative
burdens for the companies if some conditions are present. It will aso in future be more
difficult for the companies with share portfolios to manage the taxation on the portfolio.
When other shareholders with the same shareholding in a public limited company make
transactions in these shares, this may change the classification of the company’s sharesin the

company in question.

In the thesis it has been attempted to show how the company structure will appear after the
implementation of the anti-avoidance rule for intermediary holding companies. As there are
still a number of unsettled guestions as to how to understand the anti-avoidance rule in
practice, the company structure is subject to reservations. Moreover, the picture of the future
company structure is made based on the evasion of the anti-avoidance rule for intermediary
holding companies and not as a useful company structure in relation to the physica and
practical requirements of the companies operation.
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Definering af nettotabskonto — side 2028

Bilag 1

Spargsmal til SKM pr. 9. juni 2009

Hej Jesper

Haber, at du kan hjadpe mig.

Jeg har lidt problemer med at forstd, hvordan jeg skal anvende den nye bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens 8 4 A, stk. 3 om mellemholdingsel skaber. Jeg har forsagt at |eese mig til
det via de offentliggjorte fortolkningshidrag.

Vedhadtet falger en tegning med et eksempel pa en struktur, som illustrerer problemstillingen.

Det forudsadtes, at alle holdingsel skabernes primaere funktion er jerskab af dattersel skabsaktier, og at
ingen af holdingselskaberne udever reel gkonomisk virksomhed vedrgrende aktiebesiddelsen. Det
forudsadtes endvidere, at ingen af selskaberne er bgrsnoterede.

| ferste omgang skal det vurderes, om der kan udloddes skattefrit udbytte fra L til K. Udbytte fra L til
K ma vaeae skattefrit — ogsa for D, F og H, som indirekte ejer mindre end 10% af L. Det skyldes, at
mindre end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet (K) direkte eller indirekte ges af selskaber
omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1 eler § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytter
skattefrit ved direkte gjerskab af aktierne i det enkelte datterselskab (L). Eller med andre ord, omvendt
— at 50% eller mere gjes af selskaber, som godt ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte
gjerskab af aktiernei det enkelte datterselskab (L).

Det skal herefter vurderes, om der kan udloddes skattefrit udbytte fra K til C, J, G og |. Dette ma
umiddelbart vazre tilfaddet for udbytte fraK til C, G og |.
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Med hensyn til udbytte fra K til J, sa er det min forstéelse af reglen, at dette vil kunne udlioddes
skattefrit — ogsa for sd vidt angdr D og F. Det skyldes, at mindre end 50 pct. af aktiekapitalen i
modersel skabet (J) direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af selskabsskattelovens 8 1 eller §
2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktiernei det
enkelte datterselskab (K). Eller med andre ord, omvendt — at 50% eller mere gjes af selskaber, som
godt ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte gjerskab af aktierne i det enkelte datterselskab
(K). D gjer sledes 54% af J, og D har en indirekte gjerandel i K palige over 10%.

Selvom jeg faler mig rimelig sikker pa ovenstéende fortolkning, sa er jeg alligevel en anelse usikker
pa, om reglen kunne laeses sdledes, at der ikke vil kunne udloddes udbytte skattefrit fra L til K eller fra
K til Jsom felge af, at D har en indirekte ejerandel pa mindre en 10% i driftsselskabet L.

Men jeg synes, at de afgivne ministersvar understetter, at min fernaavnte fortolkning er den rigtige. |
Skatteministeriets svar til FSRs skatteudvalg af 15. maj 2009 (L202 — bilag 41) side 9 angives, at det
skal vurderes, om vaansreglen finder anvendelse i hvert led. Dette understatter, at der ikke skal ske
beskatning af udbytteudlodningerne, da betingelseni § 4 A, stk. 3, nr. 3 er overholdt i hvert led. Altsa
at 50% eller mere gjes af selskaber, som godt ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte
gjerskab af aktiernei det enkelte dattersel skab.

Af samme bilag fremgar pa side 28 om § 4 A, stk. 3, nr. 3: ”Denne del af vaansreglen er indsat for at
malrette den til de tilfadde, hvor flertallet af aktionagrerne har en interesse i mellemholdingsel skabets
eksistens af skattemaessige arsager. Det er sdledes et forsgg pa at fritage de tilfadde, hvor det (i hvert
fald i fremtiden) ma formodes, at mellemholdingselskabet eksisterer af andre grunde end af

skattemasssige.”

| den eksemplificerede struktur, hvor flertallet af aktionaarerne i bade K og J per definition ikke har en
interesse i mellemholdingselskabets eksistens af skattemaessige arsager, skal der sdledes ikke ske
beskatning af udlodninger op igennem koncernen. Betingel serne for skattefrit udbytte er opfyldt i hver
enkelt led.

Jeg hdber, at du kan bekradte min forstaelse af bestemmelsen. Jeg tror, at det er en situation, som man
vil stede pa med jeerne mellemrum, og det vil derfor vaare vigtigt at fa afklaret.
Svar fra SKM:

Jeg er enig i, at vaansreglen ikke finder anvendelse i dit eksempel. Det er korrekt forstaet, at
bedammel sen skal foretagesi hvert led.
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