Omstrukturertnger

Kandidatathandling cand.merc.aud

Udarbejdet af : Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sgrensen
Vejleder: Henrik V. Andersen

Afleveret 23. december 2009



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efteraret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sgrensen

Forord

Denne specialeafhandling er udarbejdet som et led i gennemfarelsen af cand.merc.aud. studiet ved
Aalborg Universitet i efteraret 2009.

Formalet med hovedopgaven er at udarbejde en starre selvstaandig opgave af relevans for en statsauto-
riseret revisor virke. Derudover vil specialeafhandlingen ogsa vise vores feadigheder i at foretage en

relevant afgraasning, hvor vi kan identificerer de helt centrale elementer i emnet.

Ma gruppen for denne specialeafhandling er teoretikere og praktikere, der har kendskab til omstruktu-
reringer, set ud fra et skatteretligt synspunkt, hvorfor nogle begreber formodes kendte af 1aeseren.

Vi gnsker god forngjelse med lassningen af opgaven.

Aalborg, den 23. december 2009

Sanne Petersen Charlotte Thrysge Sgrensen
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Summary

When an enterpriseis facing a restructuring, it is necessary to examine all possible alternatives. In this
thesis we shall concentrate on three of the four possibilities of restructuring, tax-exempt share ex-
change, demerger and contribution of assets. With Act no. 343 of 18 April 2007 it was possible to
carry out tax-exempt restructuring without permission so it is now possible to carry out al three kinds
of restructuring, either with or without permission from the tax authorities. The rules of tax-exempt re-
structuring for share exchange are laid down in Section 36 of the Danish Capital Gains Tax Act, for
demergers in Sections 15a and 15b of the Danish Merger Tax Act and for contribution of assets in
Sections 15 ¢ and 15 d of the Danish Merger Tax Act. What is best for the individual enterprise will
vary in each individual case asin some cases it might be best to make a taxable restructuring. In most
cases a tax-exempt restructuring is carried out, either with or without permission. In amost all cases,
an externa advisor will be used so that the enterprises do not overlook pitfalls in connection with the

restructuring as this may have large tax implications.

A share exchange is when a shareholder of a company exchanges his shares for shares in another
company and the shareholder in this way obtains a holding structure. Apart from exchange of shares,

payment may also be a cash consideration.

A demerger can be carried out as a split-off or a closing-down demerger. In case of a split-off, itisa
requirement that a whole branch of an enterprise is transferred which can function as an independent
enterprise by using own funds, whereas in case of a closing-down demerger there might be free alloca-
tion of assets and liabilities in the demerged company. The consideration for a demerger is to take

place in shares and perhaps a cash consideration.

In case of a contribution of assets, an enterprise is pushed downwards so that a holding structure is es-
tablished in which the contributing company functions as a holding company. Basically, this requires
the contribution of an entire enterprise or a branch of an enterprise. Contribution of assets differs from
the other restructuring alternatives as the consideration can only be made in shares. A cash considera-

tion isnot possible.

The big difference between carrying out a restructuring with or without permission is that if permis-
sion is applied for, there must be a business reason for the restructuring. Thisis not required if a per-
mission is not obtained. When a restructuring is made with permission from the tax authorities, they
often require that in the three subsequent years it has to be reported if there are significant changes,

and the origina permission may be withdrawn. The conditions made for performing a tax-exempt re-
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structuring, with as well as without permission, contribute to ensuring that there is no tax avoidance or

tax evasion.

In case of all three above tax-exempt restructurings no tax liability is created as these are regarded as

succession as the receiving company or companies take over the contributing company’ s tax position.

The tax reform 2009 has laid down significant changes to restructurings without permission. The main
issues in the new tax reform are cancellation of the dividend restriction and the implementation of a
holding requirement. The reason for the cancellation of the dividend restriction is that it does not have
any effect any longer after the changes of the taxation of capital gains for companies in the Danish
Capital Gains Tax Act. Instead a holding requirement has been laid down meaning that the shares in
the receiving company must not be sold within a three-year period. However, a new tax-exempt re-
structuring can be made provided the consideration is not a cash consideration.

As aresult of the new tax reform which enters into force for restructurings adopted on 22 April 2009
or later, restructurings adopted before this date and which have been carried out according to the pre-
vious rules will not be subject to the new rules, and nor will they be subject to the cancelled rules from
the income year 2010.

As aresult of the cancellation of dividend restrictions, it is possible to avoid the rules of disposa to a
third party by carrying out a restructuring without permission. This can be done by carrying out are-
structuring after which the third party makes a capital increase in the receiving company. After this,
dividend can be distributed to the contributing company and the third party’ s holding company free of
tax so that equity in the receiving company after the distribution is the same again as before the capital
increase, and in this way the contributing company has sold half the company to the third party.

There are some problems when making one of the above restructurings, e.g. loss limitation and limita-
tion of source/type limited loss. Thisis particularly important to note as an advisor when carrying out
a demerger or contribution of assets as it is only the contributing company which may use unused
losses and source/type limited losses after the restructuring. This requires that the contributing compa-
ny exists after the restructuring, which is not the case with a closing-down demerger where the possi-
bility of using unused losses and source/type limited lossesis|ost.

Moreover, in case of tax-exempt contribution of assets it is a requirement that shares are not paid in
cash when contributed and that there might be a risk that subsequently distributed dividend may be re-
garded as a cash consideration. The dividend restriction has been cancelled in the new tax reform and
may therefore give rise to doubt as to whether the receiving company can freely distribute the distri-
butable equity after contribution to the contributing company or whether this will be regarded as a
cash consideration.

Moreover, the tax reform has also changed the Capital Gains Tax Act on portfolio shares and changed

the tax situation, which are also issues which tax advisors must consider as the consequence of the
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shares changing from being subsidiaries’ shares into portfolio shares is that company shares must be

taxed according to the market-value principle.
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Forkortelser

ABL Aktieavancebeskatningsloven
AL Afskrivningsloven

EBL Ejendomsavancebeskatningsloven
FUSL Fusionsskattel oven

KGL Kursgevinstloven

LL Ligningsloven

LV Ligningsvejledning

PSL Personskattel oven

SEL Sel skabsskattel oven

SL Statsskatteloven

VSL Virksomhedsskattel oven
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1. Indledning

Der vil |gbende vaae et behov for, at virksomhederne tilpasser sin struktur i form af for eksempel om-
dannelse fra en personligdrevet virksomhed til et selskab, ved opdeling af et selskab i flere eller ved, at
der sker fusion af selskaber’. Det kan skyldes nye aktiviteter, og at der i den forbindelse er behov for at
sprede risikoen pa de enkelte aktiviteter i hvert sit selskab. Ejeren af virksomheden kan ogsa have et
gnske om frasalg af en del af virksomheden, hvilket vil vaae lettere, hvis de enkelte aktiviteter ligger i
hvert sit selskab. Det kan 0gsa vaare skattemaessige forhold der ger, at der er behov for en omstrukture-
ring. For eksempel er mange gjer blevet rédgivet til at stifte et holdingselskab, og dermed mindske ri-
sikoen for tab i deres driftsselskab samtidig med, at der er mulighed for skattefrit udbytte, som kan an-
vendes til at investere i nye aktiviteter. Omstruktureringer anvendes ligel edes ofte til at gare virksom-

hederne klar til et generationsskifte, da generationsskifte skal planlagygesi god tid.

| de senere & har der vaaet fokus pa mulighederne og fordelene ved at omstrukturer sin virksomhed.
Der har i Igbet af drene vaaet gennemfart en rackke lovaandringer, der har gjort de skattefrie omstruk-
tureringer langt mere tilgaangelige, og derved skabt en mere enkel adgang til at omstrukturer sin virk-
somhed skattefrit®.

EU’ s fusionsdirektiv, der blev implementeret i dansk ret ved lov 219 af 3. april 1992, ligger til grund
for de centrale dele af reglerne om omstrukturering i FUSL og ABL. Direktivet er et minimumsdirek-
tiv, hvor de enkelte medlemsstater kan indfare mere lempelige regler, end dem direktivet ligger op til,
men skal felge fusionsdirektivets minimums regler. Formalet med fusionsdirektivet var, at skabe mere
ensartede regler for omstrukturering. Alle landene i EU skal felge reglerne. Derudover var formalet
00s3, at omstruktureringerne i og mellem selskaber i de enkelte medlemsstater, skulle kunne ske skat-
tefrit.

| 2002 skete der lempelse af regler om spaltning, idet reglerne for spaltning om et maksimalt kontant-
vederlag pa 10 % blev ophaevet, samtidig med at pro rata-reglen ligeledes blev ophaavet. Det skete i
lov nr. 313 af 21. maj 2002. Det gjorde hermed muligheden for, at foretage skattefri spaltninger mere
attraktivt, og i dag er spaltning et af de mest anvendte omstruktureringsmetoder.

Ved lov nr. 426 af 6. juni 2005 blev der aandret i reglerne for sambeskatning. Det havde den péavirk-
ning for omstruktureringer, at der herefter skulle udarbejdes del periodeopgarelser, séfremt der skete

omstruktureringer med selskaber, der var koncernforbundne, nar koncernforbindelsen enten ophgrte

! Lagebog om indkomstskat, kap. 34
2 www.skat.dk ” Objektivering af reglerne om skattefri omstrukturering af selskaber”
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eller blev etableret. Det var en stor administrativ byrde for radgivere og selskaber i de situationer. Der
blev lempet i reglerne ved lov nr. 343 af 18. april 2007, sdledes at omstruktureringer, hvor selskaber
enten opharte eller etablerede koncernforbindelse, ansas for ophart eller etableret ved indkomstarets

begyndel se.

Derudover skete der en af de mere markante lovaandringer ved lov nr. 343 af 18. april 2007, hvor reg-
lernei FUSL blev lempet vedrarende omstruktureringer. Loven er et valgfrit aternativ til den gadden-
de tilladelsesordning. Der blev ved lovaandringen ikke andret pa mulighederne for at sage skattefor-
valtningen om tilladelse til skattefri omstruktureringer. Ved lov nr. 343 blev der indfert en ny dimen-
sion, et objektiveret system, der giver virksomheder mulighed for, at lave en skattefri omstrukturering
uden tilladelse®. For at fatilladelse til en skattefri omstrukturering, skal der vage en forretningsmaessig
begrundelse for omstruktureringen, hvilket ikke er nedvendig efter, sdfremt omstruktureringen gen-
nemfares uden tilladelse. Til gengadd er der indsat en rakke vaansregler i lov nr. 343, der skal sikre,
at der er forretningsmasssig begrundelse bag omstruktureringen henholdsvis ved skattefri aktieombyt-
ning, spaltning eller tilfarsel af aktiver.

Flere selskaber har i de seneste par ar benyttet sig af de naevnte lempelser i FUSL til at omstrukturere
sin virksomhed uden tilladelse. Da det ikke altid er lige simpelt, at omstrukturer en virksomhed, kan
det frygtes, at nogle virksomheder bliver rédgivet til, at lave en skattefri omstrukturering uden at réd-
giver har kunnet overskue, hvorvidt lovgivningen er overholdt, og der ved risikere at omstrukturerin-
gen bliver skattepligtig. Det kan fa store skattemaessige konsekvenser, hvis virksomheden gennemfg-
rer en omstrukturering uden tilladelse og skatteforvaltningen efterfalgende vadger, at omstade om-
struktureringen og derved gere den skattepligtig. Derfor vadger mange rédgivere, at radgive virksom-
hederne til fortsat at sgge om tilladelse til skattefri omstruktureringer, da de ikke ter 1gbe risikoen for,
at omstruktureringen kan blive skattepligtig.

| 2008 skete der igen lempelse af reglerne for omstruktureringer, idet kravet om indsendelse af sel-
skabsretlige dokumenter til skatteforvaltningen, ved en skattefri spaltning eller en skattefri tilfarsel af
aktiver, blev ophaevet i lov nr. 527 af 17. juni 2008. Det var en lempelse af reglerne for skattefri om-
strukturering med tilladelse, men aandringerne havde dog ikke den store virkning for radgiverne, idet

dokumenterne stadig skal udarbejdes.

Der er ved lov nr. 202 af 22. april 2009 igen sket aandringer til de skattefrie omstruktureringer, herun-
der andringer til lov nr. 343 fra 2007, idet der er sket lempelser i forhold til vearnsreglerne i forbindel-
se med skattefrie aktieombytninger, skattefrie spaltninger og skattefrie tilfarder af aktiver. Vaans-
reglerne fra 2007 forenkles, og udbyttebegramsningsreglen ophaaves og erstattes med et sdkaldt hol-
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dingkrav, hvor et tredrigt gjertidskrav skal overholdes. Derudover er lovgrundlaget for skattefri aktie-
ombytning uden tilladel se andret, saledes at reglerne er tilfgjet i ABL § 36, og § 36 A derfor er ophee
vet. Sdledes at reglerne for skattefrie aktieombytninger befinder sig i den samme paragraf, pa samme
vis som ved spaltning og tilfersel af aktiver. Reglerne trader i kraft med virkning fra og med ind-
komstar 2010, dog sdledes af den far virkning for alle skattefrie omstruktureringer uden tilladel se som
gennemfares den 22. april 2009 eller senere, hvilket ger, a emnet omkring omstruktureringer er meget
relevant og aktuelt”.

3 www.skat.dk ” Objektivering af reglerne om skattefri omstrukturering af selskaber”
4 www.skat.dk ” Omstrukturering af selskaber uden tilladelse fra SKAT”
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1.1. Problemstillinger

Nér der skal gennemfares en omstrukturering, kan det enten ske ved en skattepligtig eller skattefri om-
strukturering. Der er fordele og ulemper ved begge dele, hvorfor det kan veae svaat for radgivere at
foresla virksomheden, hvorndr den skal vadge det ene frem for det anden, da det negdvendigvis ikke er
det mest fordelagtige, at vedge en skattefri omstrukturering. Derfor vil bade den skattepligtige og skat-
tefrie omstrukturering blive behandlet i opgaven.

Som naevnt i indledningen er det muligt, at foretage skattefrie omstruktureringer med — og uden tilla-
delse, der er i den forbindelse, nogle problemstillinger med de krav og betingel ser, der skal vaae over-
holdt for at kunne anvende reglerne. | den forbindelse vil vi komme ind pa forskellen mellem de sub-
jektive og objektive regler i forbindel se med aktieombytning, spaltning og tilfarsel af aktiver, herunder

fordele og ulemper herved.

Der er i skattereformen 2009 kommet lempelser til de skattefrie omstruktureringer uden tilladel se,
hvorfor det vil vaare aktuelt at inddrage disse, og undersage hvilken betydning det far for de kommen-
de omstruktureringer, da skatteministeriet har vurderet, at det vil gge antallet af de skattefrie omstruk-

tureringer, der gennemferes uden tilladelse”.

1.2. Problemformulering

Ud fra ovenstaende problemstillinger er vi kommet frem til f@gende problemformulering:

Hvad er fordelene og ulemperne ved en skattepligtig kontra skattefri omstrukturering med eller uden
tilladelse, herunder en vurdering af, hvilken betydning aendringerne i den nye skattereform vil fa for

omstruktureringer uden tilladel se.

®"Forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love”, skatteministeriet
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1.3. Afgraensning

Der er i opgaven foretaget en rakke afgramsninger og forudsagninger for at begraanse omfanget af
kandidatafhandlingen, smat for at udarbejde en mere dybdegaende opgave.

Der er fireforskellige former for omstrukturering:

o Spaltning

o Aktieombytning

. Tilfarsel af aktiver
o Fusion

Vi vil i speciaeafhandlingen kun behandle de tre averste, hvorfor vi afgramser os frafusion, da denne
form for omstrukturering ikke er en del af det to strengede system, samt der ikke er sket aandringer
hertil i den nye skattereform.

Virksomhedsomdannel se fra en personlig drevet virksomhed til et selskab, vil ikke blive behandlet i
opgaven, davi har valgt at vores kandidatafhandling kun skal omfatte omstruktureringer i danske ak-
tie- og anpartsselskaber. Da reglerne for bade aktie- og anpartsselskaber er ens, vil vi i opgaven be-
naavne sel skaberne som aktiesel skaber.

Der er vedtaget ny selskabsov den 12. juni 2009, der er i neavagende opgave valgt, at henvise til den
nye selskabslovgivning, selvom denne ikke er tradt i kraft endnu.

Idet opgaven afgramses til at omhandle omstruktureringer i danske aktie- og anpartssel skaber, vil vi
derfor ikke behandle internationale omstruktureringer, international sambeskatning, herunder skygge-

sambeskatning eller international lovgivning i @vrigt i opgaven.

| opgaven vil vi kun fokusere pa de skatteretlige regler for omstruktureringen, og vil derfor kun kort

komme ind pa de selskabsretlige regler i de afsnit, hvor der er behov herfor.

Vi afgresnser os i opgaven fra at behandle de nye aktieavancebeskatningsregler i dybden, men vi vil
dog kort komme ind pa de aandringer, der er sket i skattereformen, herunder dattersel skabsaktier, kon-
cernaktier og portefaljeaktier. Vi vil ikke komme ind pa overgangssal doen for portefaljeaktier, og hel-
ler ikke nagringsaktier. Ligeledes afgramser vi os fra at behandle reglerne omkring beskatning af ud-
bytte, og forudsadter at disse er kendt af lasseren.

10
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| behandlingen af aktieombytning, spaltning og tilfarsel af aktiver vil vi ikke komme i dybden med
behandlingen af tegningsrettigheder, dette vil heller ikke blive behandlet i casene, hvorfor vi afgraanser

os herfra.

| teoriafsnittene om spaltning og tilfersel af aktiver, vil vi under behandlingen af den skattepligtige
omstrukturering ikke gai dybden med af stael se beskatning af aktiver og passiver efter reglernei EBL,
ABL, AL og KGL, dette forudsadtes at vaae kendt af laeseren. Vi vil i vores cases anvende reglerne i

det omfang, de er relevante.

| casene i opgaven afgramser vi os fra at behandle goodwill, da dette er et meget omfangsrigt omrade,

som ellersikke vil blive behandlet i opgaven.

1.4. Metodevalg

Vi vil i opgaven redegare for det teoretiske og grundlagggende omkring aktieombytning, spaltning og
tilfersel af aktiver. Vi vil i den forbindelse komme ind pa konsekvenserne af en skattepligtig og en
skattefri omstrukturering. Vi vil ligeledes behandle forskellen mellem en skattefri omstrukturering
med og uden tilladelse. Herunder vil der ske inddragelse af andringerne i den nye skattereform, hvor
vi vil komme med vores vurdering af, om det vil lette byrden for omstruktureringer uden tilladelse

fremover.

Opgaven vil blive inddelt i tre hovedafsnit/teoretiske aktieombytning, spaltning og tilfarsel af aktiver.
De enkelte afsnit vil herefter blive opdelt i skattefri med tilladelse, skattefri uden tilladelse, og med
inddragelse af andringerne i skattereformen og skattepligtig. Vi vil i opgaven inddrage mindre eksem-
pler for at belyse teorien omkring omstrukturering. Vi vil under hvert afsnit bruge relevante love, be-
maakninger til lovene, afgerelser og domme samt anden faglitteratur for, at redegere for det teoretiske
og grundlamggende omkring hver af de tre emner. Der vil i hvert afsnit blive inddraget relevante dis-
kussioner og problemstillinger. Afslutningsvis vil vi i hvert afsnit lave en delkonklusion for at fremme
overblikket.

Herefter vil vi i opgaven behandle problemstillingen om underskudsfremfarsel, nar der foretages om-
struktureringer. Vi vil her komme ind pd, hvilke situationer radgiverne skal vaae saalige opmagk-

somme pa underskudsfremfersien.

11
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Der vil herefter veare et afsnit omkring de problemstillinger, udfordringer og muligheder der opstér

ved andringerne i skattereformen i forbindelse med en omstrukturering.

Herefter vil vi i opgaven via opstillede cases redegere for de vaesentligste skattemaessige problemstil-

linger, overvejelser og konsekvenser, der er ved omstruktureringer.

Vi vil som afdutning pa opgaven konkludere ved at besvare de problemstillinger og problemformule-

ringen, som ovenfor er angivet, vi vil her inddrage delkonklusionerne fra hvert af de tre afsnit.

12
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2. Aktieombytning

Aktieombytning er den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet selskabs aktieka-
pital med den virkning, at det opnér flertallet af semmernei dette selskab, eller hvis det allerede har et
sadant flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengedd for vaardipapirer tilherende det aktionae
rerne i det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det farste selskab og eventuelt kontant ud-
ligningssum.

Som udgangspunkt udlgser en aktieombytning en beskatning hos aktionagren, da det anses som en af-
stéelse af aktier i det oprindelige selskab, og som en anskaffelse af aktier i det nye selskab. Beskatnin-
gen sker efter reglerne i ABL. Oftest vil en aktieombytning laves skattefrit, saledes at beskatning ud-
skydes fra ombytningstidspunktet til afstael sestidspunktet for aktionaaen. Det kan lade sig gere efter
reglernei ABL § 36 og 36 A, som giver adgang til beskatning efter FUSL 88 9 og 11.

Der kan vaze flere arsager til der laves en aktieombytning. Formalet med holdingstrukturen kan veae
for at fa de frie reserver ud af driftsselskabet og udloddet op til holdingselskabet, for hermed at kunne
investere dem i andre aktiviteter, samt for at mindske hagftelsen i driftssel skabet, séfremt det skulle ga

konkurs.

En aktieombytning kan illustreres pa felgende made:

-

Drift A Holding A

Drift A

Figur 1.

En af de mere simple, men meget anvendte, aktieombytninger er illustreret ovenfor, hvor aktionsar A1
ger Drift A. Ved en aktieombytning indssdtes Holding A imellem A1l og Drift A. Holding A stiftes
med apportindskud af aktiernei Drift A.

13
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De skatteretlige regler for aktieombytning findesi ABL 8§ 36 og 8 36 A. Reglerne for en skattefri ak-
tieombytning med tilladelse findes i ABL § 36, hvorimod ABL § 36 A behandler skattefrie aktieom-
bytninger uden tilladelse. Reglernei ABL 8 36 A er ophaavet som falge af skattereformen 2009, hvor-
ved de specifikke betingelser for at gennemfarer en aktieombytning uden tilladelse, i stedet er flettet
indi ABL 8 36, stk. 6 og 7. | det efterfagigende vil reglerne fra far skattereformen blive gennemgaet,

hvorefter de andringer, der er lavet i den nye skattereform, vil blive gennemgaet.

2.1. Skattefri aktieombytning

Der er mulighed for at lave en skattefri aktieombytning, hvor beskatningen udskydes fra ombytnings-
tidspunktet til af stéel sestidspunktet for de nyerhvervede aktier. Det kan ske for selskaber defineret i ar-
tikel 3i direktiv 90/434/EQF jf. ABL § 36, stk. 1, 1. pkt. og § 36 A stk. 1, 1. pkt. Der er her tale om
selskaber i en medlemsstat. | et bilag til direktiv 90/434/EQF er der oplistet, hvilke typer af selskaber
der er omfattet af en medlemsstat. Der er for de danske sel skaber tale om selskaber som uden valgmu-
lighed og uden fritagelse er omfattet af selskabsskat i Danmark, forudsat at deres skattepligtige ind-
komst beregnes og beskattes i henhold til de aimindelige skatteregler, der gadder for aktiesel skaber. Jf.
ABL 8§ 36, stk. 1, 1. pkt. og § 36 A. stk. 1, 1. pkt. er reglerne ogsa gaddende for selskaber, der er
hjemhgrende udenfor EU, hvis de svarer til aktie og anpartssel skaber. Det er derudover en grundlaay-
gende forudsagning, at der ikke er tale om en transparent enhed jf. ABL § 36, stk. 1, 5. pkt.

For at lave en skattefri aktieombytning er det et ubetinget krav, at der opnas stemmeflertal i det er-
hvervede selskab. Hvis der allerede er stemmeflertal, skal der opnas yderligere andele jf. ABL § 36,
stk. 2, 1. pkt. 0og 8 36 A, stk. 1, 2. pkt. Der stillesikke krav til énvisandel af aktiekapitalen, det vil si-
ge, at der ikke er noget krav til ombytning af majoritetsposter. Er et selskab opddt i stemmetunge A-
aktier og stemmesvage B-aktier, kan stemmeflertallet opnas ved en kapitalmaessig minoritetspost.
Stemmeflertallet skal vazre reelt og blivende, jf. TS 1999, 492 L SR, hvor to gjere, der hver issa gede
50 % af et selskab, lavede en aftale om, at den ene ger skulle have midlertidig stemmeflertal. Herefter
kunne der laves en skattefri aktieombytning, hvor stemmerne igen skulle vaae 50/50. Der blev her gi-
vet afslag pa den skattefrie aktieombytning, idet ssemmeflertallet ikke var reelt eller blivende for den
ene ger. | vurderingen af om der foreligger et redt og blivende stemmeflertal, indgar aftaler mellem
gerne, herunder aktionaaoverenskomster, proforma aftaler, og en anden aftale mellem gjerne, selvom
denne ikke er skriftlig. Det er ikke sikkert, at selvom der er skabt et selskabsretligt stemmeflertal, at
der kan foretages en skattefri aktieombytning. Er der for eksempel en minoritets beskyttelse i form af
vetoret pa generalforsamlings-, bestyrelses- eller direktionsniveau vil dette vaare til hindre for en skat-
tefri aktieombytning. Det afgarende er, om der reelt er etableret et funktionsdygtigt stemmeflertal. Jf.
TfS 2005, 132 LSR blev der givet afdag pa ansggning om tilladelse til skattefri aktieombytning, idet
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stemmeflertalskravet ikke var opfyldt. Tilladelsen blev nagtet selvom, det erhvervende selskab er-
hvervede 2/3 af stemmer i det erhvervede selskab, men idet vaesentlige beslutninger omkring driften af
virksomheden samt generelt beslutninger vedregrende selskabet kun kunne tragfes ved enstemmighed,
blev tilladel sen nasgtet, da der redlt ikke var opnaet stemmeflertal.

| de fleste tilfadde er det aktier eller anparter der ombyttes, der er dog mulighed for at lave en skattefri
ombytning af tegningsrettigheder, men derimod ikke af kaberettigheder til aktier. Dette skyldes, at ko~
berettigheder ikke beskattes efter ABL. Konvertible obligationer indgar heller ikke i begrebet gjeran-
dele, de er dog omfattet af ABL, men der er her tale om en fordring, og det har ikke varet hensigten
med § 36 at de skulle indgd. Der er pa ansggningstidspunktet intet krav om, at gjerandelene som en-
skes ombyttet, endnu ikke er kommet til deres eksistens. Derimod er der krav om, at der pa ansgg-

ningstidspunktet er en positiv egenkapital i det selskab, hvor gerandelene gnskes ombyttet.®

2.1.1. Skattefri aktieombytning med tilladelse

Ifelge ABL 8 36 skal der givestilladelse til en skattefri aktieombytning. Tilladelsen gives af skattefor-
valtningens kompetencecenter for omstruktureringer. Nar der skal indsendes en ansggning om tilladel -

se til skattefri aktieombytning til skatteforvaltningen, skal den indeholde oplysninger om:

Det erhvervede sel skabs driftsaktivitet
Fordelingen af aktiekapitalen i det erhvervede selskab, samt angivelse af hvornar og hvorledes
aktionazren har anskaffet aktierne

Arsagen til aktieombytningen

Fordelingen af vederlaget, herunder til hvem, der skal udbetales et eventuelt kontantvederlag,
samt hvorledes det skal udbetales

Planer for fremtidige andringer i gerstrukturen

I modsadgning til spaltning og tilfarsel af aktiver er der ved aktieombytningen ikke krav om, at de ud-
arbejdede dokumenter skal indsendes til skatteforvaltningen, séfremt de kraever dette. Skatteforvalt-
ningen har egentlig tre mader at give svar pa ansggningen om aktieombytning. De kan give tilladel se,
give tilladelse med vilkar, eller give afdag jf. ABL 8§ 36, stk. 1, 3. og 4. pkt. Gives der afdag pa an-
segningen om skattefri aktieombytning, eller er der efter ansggerens vurdering stillet nogle urimelige

vilkar, kan sagen indbringes for landskatteretten inden tre maneder efter afgerelsen.

® Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 8.2.3.3.
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Ud over ovenstdende generelle forhold der skal vaare overholdt for, at der kan laves en skattefri aktie-

ombytning, vil der nedenfor blive gennemgéet yderligere betingel ser, der ligeledes skal overholdes.

2.1.1.1. Forretningsmaessig begrundelse

For at der kan ske en skattefri aktieombytning med tilladelse, er det helt grundlaaggende, at der skal
vage tale om en forretningsmaessig begrundelse. En forretningsmaessig begrundelse er ikke nsarmere
defineret. Der er i LV afsnit S.D.2.7.4. naavnt nogle begrundelser, som med overvejende sandsynlig-
hed vil blive givet tilladelse til, samt hvilke der formentlig ikke vil. Selvom det ikke direkte er define-
ret, hvad en forretningsmaessig begrundelse er. Der er derimod i fusionsdirektivets art. 11, stk. 1, litraa
defineret, hvorndr skatteforvaltningen har mulighed for at give afslag pa tilladelsen, fordi den forret-
ningsmaessige begrundelse ikke er tilstraskkelig, eller fordi der helt eller delvist er tale om skatteund-
gaelse eller skatteunddragel se. Direktivet fastslar i artiklen, at der kan vaae en formodning om skatte-
unddragelse eller skatteundgaelse, hvis der ikke er en forsvarlig gkonomisk betragtning i transaktio-
nen. Ved Leur-Bloem dommen fortolkede EF-domstolen, hvorvidt en transaktion er skatteunddragel se
eller skatteundgéelse i direktivets forstand ud fra art. 11, stk. 1, litra a. Resultatet heraf blev at den en-
kelte myndighed skal vurdere alle faktorerne i den enkelte sag. Det blev hermed fastsldet at skattefor-
valtningen ikke kan give afdag, hvis der kan indsadtes vilkar i ansagningen, som forhindrer skatte-
unddragelse eller skatteundgaelse.

For at skatteforvaltningen kan vurdere, om der er en forretningsmasssig begrundelse, er der krav om
konkretisering af den forretningsmasssige begrundelse. Det er for eksempel ikke nok begrundelse, at
transaktionen foretages af hensyn til at opna en hensigtsmasssig koncernstruktur eller for at muliggere
et fremtidigt generationsskifte. Det er derfor vigtigt, at beskrivelsen udarbejdes omhyggeligt og ngje.
Skatteforvaltningen kan, hvis de finder det nedvendigt, fastsadte vilkar for tilladelsen, blandt andet
anmeldelse af vassentlige andringer i typisk tre ar, for at undgd, at der ikke forekommer skatteunddra-
gelse. Hvis disse vilkér ikke opfyldes, er der risiko for, at dispensationen om en skattefri aktieombyt-
ning bortfalder. Der er kort nedenfor oplistet nogen af de forretningsmaessige begrundelser for, at der

foretages en skattefri aktieombytning:

Nar en skattefri aktieombytning anvendes i forbindelse med generationsskifte er det vigtigt, at begrun-
delsen for aktieombytningen er med henblik pa sel skabets selvstaandige viderefarel se, samt det beskri-
ves hvordan generationsskiftet pataankes, og hvorfor det er nadvendigt, at det foretages ved en skattefri
aktieombytning.

" SU 1997,256 / C-28/95
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Hadftel sesbegramsning er et af de mest udprasggede motiver til en aktieombytning, det er dog ikke be-
grundelse nok, hvorfor det ofte angives sammen med andre motiver, sdsom generationsskiftepl anl asg-
ning eller koncernomstrukturering. Der er i den nye selskabslovgivning taget udgangspunkt i, at aktie
og anpartsselskaber har begramset hadftelse. Det vil sige, at séfremt der etableres en holdingstruktur,
hvorved der kan udloddes udbytte fra driftsselskabet til holdingselskabet, vil selskabets kreditorer vee
re afskaret fra de midler, der overfares til holdingselskabet. Der er i den nye selskabslov tydeliggjort
at, det skal vage forsvarligt at udlodde udbytte, samt at der kun kan udloddes udbytte af de frie reser-
ver. Derudover er der saalige bestemmelser for udlodning af ekstraordinaat udbytte. Safremt lovgiv-
ningen ikke er overholdt, skal udloddet udbytte til holdingselskabet tilbagebetales til driftssel skabet,
safremt der ikke har vaaret tilstraskkeligt med midler i driftsselskabet til at fyldestgere sel skabets kredi-
torer®. Der er ingen procentuelle retningslinjer for, hvor meget der kan udloddes, det er en vurdering
som selskabets bestyrelse tager ud fra, hvilket kapitalbehov selskabet har. Der vil dog normalt ikke i
en skattefri omstrukturering blive stillet vilkar omkring udbytteudl odning.

Ses der pa sagen omkring Midtfyns festivalen var der ikke begramset hadftelse, idet sgstersel skabet til
Midtfynsfestivalen kom til at betale kreditorerne, da sel skabet gik konkurs. Begrundelsen herfor var, at
de to selskaber ikke havde holdt deres aktiviteter tilstragkkeligt adskilte. Ligeledes kan et modersel skab
kontraktligt have forpligtet sig til at hadte for driftssel skabets kreditorer, hvorfor den begramsede had -

telse vil veare modificeret.

Omstrukturering — kan betegnes som en forretningsmasssig begrundelse, sa laange skatteundgael se €-
ler skatteunddragelse ikke er formalet. Der skal her bade ses pa selskabets og €jerens forhold i vurde-
ringen af, hvorvidt det er forretningsmaessigt begrundet.

Da en skattefri aktieombytning udskyder beskatningstidspunktet, ger det dét attraktivt at foretage, og
derfor spekulere nogen i det, for a opna skatteundgdelse eller skatteunddragelse. Safremt formdlet
klart er skatteundgéelse eller skatteunddragelse, gives der afsag pa den skattefrie aktieombytning.
Derimod er de sager, der ligger i en grdzone mere interessante. Det forhold, at der ligger et delvist for-
retningsmaessigt motiv bag ansagningen, er ikke nok til en tilladelse, séfremt der samtidig er det for-
mal, at det er skatteundgdelse eller skatteunddragel se.

® Den nye Selskabslov § 179, stk. 2, § 180, stk.2, § 182 og § 194, stk. 1
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2.1.1.2. Vederlagetsform og krav dertil

For at der er tale om en aktieombytning, skal vederlaget vaae gerandele i det erhvervende selskab,
derudover kan der vage et kontant vederlag jf. ABL 8 36, stk. 2, 1. pkt. Der er ikke laangere nogen
gramse for starrelsen af det kontante vederlag. Det kontante vederlag kan besta af kontanter, gedds-
brev og |gbende ydelser®. | ABL § 36 er der ikke noget krav til fastsadtelsen af vaardierne i en ombyt-
ning, men det er der til gengadd i den nye selskabslov, hvor der er krav om at der laves en vurderings-
beretning fra en uvildig vurderingsmand, nér der gennemfares en nystiftelse eller en kapitalforhgjelse
ved apportindskud, hvilket er de metoder der anvendes ved aktieombytning. Der ma ikke ske formue-

forrykkelse mellem de erhvervende parter ved aktieombytningen.

2.1.1.3. Aktieombytningsdatoen

Fastsatelse af aktieombytningsdatoen findesi FUSL § 5, stk. 1 og 3. Heraf fremgar det, at aktieom-
bytningsdatoen skal veae sammenfaldende med skagingsdatoen for det erhvervede selskabs regn-
skabsar. En aktieombytning kan ikke foretages med tilbagevirkende kraft jf. ABL § 36, stk. 4, 2. pkt.,
som en spaltning eller tilfersal af aktiver kan. Der er en undtagelse hertil i SEL 8§ 31 stk. 3. Stiftes der
et nyt selskab i forbindelse med aktieombytningen, vil ombytningsdatoen vaae den dag hvor sel skabet
stiftes. Er det erhvervede selskab derimod et eksisterende selskab, vil ombytningsdatoen vaae den dag
hvor kapitalforhgjelsen vedtagesi selskabet™.

Ophgrer dler etableres der en koncernforbindelse ved ombytningen jf. SEL § 31 C, anvendes ophars-
eller etableringsdatoen som ombytningsdato jf. FUSL § 5, stk. 3. | SEL § 31, stk. 3, 6.-9. pkt. star der,
at en koncernforbindelse vil blive anset som etableret ved indkomstarets begyndelse. Stiftes der et nyt
selskab i forbindelse med ombytningen, og selskabet ikke tilferer aktiver eller passiver fra selskaber,
som ikke er en del af koncernen. Endvidere gadder det at, hvis et selskab ved stiftelsen bliver ultima-
tivt moderselskab, vil betingelserne kun vaae gaddende, hvis der ikke etableres eller opharer en kon-
cernforbindelse mellem andre selskaber. | afsnit 3.3.1.3. under spaltning er der vist et eksempel herpa.

2114 Frister

En aktieombytning skal veae gennemfert indenfor en periode pa seks maneder fra ferste ombytnings-
dag, jf. ABL 8 36 stk. 4, som er den dag, hvor tilbuddet om ombytning sker, det vil sige at vederlaget
skal overdrages senest seks méaneder efter ombytningsdagen. Er der flere aktionazrer, der gjer det er-

® Generationsskifte - Omstrukturering, kap. 9 afsnit 1.1.2.
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hvervede selskab, kraever det at det erhvervende selskab har indgaet aftaler med s mange aktionaarer,
at der herved er opnédet flertallet af stemmerne. Den enkelte aktionag kan selv vadge, om de vil anven-
de reglerne om skattefrihed. De aktionaaer, der farst acceptere tilbuddet efter seks maneders fristen,
kan ikke bruge reglerne om skattefrihed.

Der kan gives dispensation fra seks maneders fristen i saglige tilfadde, for eksempel hvor vederlaget
afhaanger af selskabets fremtidige resultater, samt hvis der er tale om et nystiftet selskab. Det er skatte-
forvaltningen, der kan give dispensation fra seks maneders fristen. Overskrides fristen uden dispensa-
tion bliver aktieombytning skattepligtig."* Sker der vaesentlige andringer efterfalgende til tilladelsen,
er der en anmeldelsesfrist pa tre maneder forud for den pataankte disposition, nar der er tale om en for-
udsigelig disposition. Hvis der derimod ikke er tale om en forudsigelig disposition er fristen en maned
efter dispositionen. Overholdes fristen ikke kan det medfare, at hele tilladel sen andres, sdledes at det
bliver en skattepligtig aktieombytning. Der er i det efterfalgende afsnit oplistet hvilke vaesentlige aan-

dringer, der kan vaae tale om.

2.1.1.5. Veesentligt eendrede forhold

Et af de vilkdr skattemyndighederne i praksis stiller er, at der ved en skattefri aktieombytning skal ske
anmeldelse af vassentlige aandringer i en tredrig periode efter ombytningen, jf. LV afsnit S.G.18.7.
Formalet med kravet er at forebygge, at ombytningen bliver et redskab til skatteundgdelse. Ved der
kreaves anmeldelse af vassentlige aandrede forhold sikres det, at alle relevante oplysninger fremkom-
mer, samt at vassentligt aandrede forhold bliver vurderet i forhold til ombytningen. Den tredrige perio-
de kan dog lempes. Det er en vurdering skatteforvaltningen foretager, ud fra den konkrete sag. Ved
vurderingen af om en andring af et forhold er vassentlig, skal der tamnkes pd, hvorvidt forholdet havde
haft en betydning for den forretningsmaessige begrundelse, hvis det havde eksisteret pa ansggnings-
tidspunktet, samt om der ville have vaget givet tilladelse til ombytningen. Hvis det er tilfaddet skal
forholdet anmeldes. Skatteforvaltningen kontrollere i disse tilfadde, om aandringen er i overensstem-
melse med den oprindelige tilladel se, samt om aandringen kunne have vaaet forudset ved den oprinde-
lige ansagning, samt hvorvidt der er tale om skatteundgdelse. Safremt skatteforvaltningen finder at
forholdet er skatteundgaelse, vil den oprindelige tilladelse blive tilbagekaldt. Undlades det at oplyse
om andringerne, vil det hgjst sandsynligt medfere, at tilladelsen bliver tilbagekaldt. For at skattefor-
valtningen ikke skal tilbagekalde den oprindelige tilladelse, er der blandt andet et krav om, at de an-
drede forhold ligeledes har en forretningsmaessig begrundelse. Nedenfor er gennemgaet vaesentlig aan-

drede forhold, der skal anmeldes. Dette er ikke en udtemmende gennemgang:

19 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 8.4.1.
! Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 8.2.4.2.
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Afstéelse of gerandelei dattersel skaber:

Udgangspunktet for skattefri aktieombytning er, at der ikke sker afstdelse af aktierne i en periode pa
minimum tre &r. Det omfatter bade salg af aktier og kapitaludvidelse. Det er ikke udelukket at fatilla-
delse til en skattefri aktieombytning, sdfremt det ikke er hensigten at gje aktierne i tre ar, men det er
heller ikke typisk, at fatilladelsetil at gere det skattefrit. Hvis der er tale om en forudset beslutning ef-
ter tilladelsen, skal det anmeldes, og vil formentlig betyde at den oprindelige tilladel se vil blive tilba-
getrukken. Er der derimod tale om en uforudset beslutning, sasom ded eller anden invaliditet af en be-
tydningsfuld aktionas, der umuligger selskabets fortsatte drift, er salg en fornuftig forretningsmaessig
beslutning. Det skal vaae en uforudset haandelse for, at skatteforvaltningen vil godkende afgerelsen.
Den tredrige periode er ikke en fast ramme, men skatteforvaltningen kan heller ikke sadte et krav pa
ubestemt tid. Omvendt kan skatteyderen heller ikke planlasgge at saedge aktierne, efter de tre & udle-
ber, pa tidspunktet hvor tilladelsen gives, uden at oplyse det i ansggningen om skattefri aktieombyt-
ning eller meddele det efterfaigende. | et sadant tilfadde vil tilladelsen formentlig blive tilbagetrukket.
Der kan godt gives en tilladel se til en kapitaludvidelse efterfalgende, i det omfang, at der ligger en for-
retningsmaessig begrundelse herfor. Det kan for eksempel vaae, hvis aktiviteten i det erhvervede sel-
skab skal udvides, €eller der er behov for yderligere likviditet, som kapitaludvidelsen ville give, lige-
gyldigt om kapitalen kommer fra eksisterende aktionaarer eler tredjemand.

AEndring i dattersel skabets kapitalforhold:

En kapitalforhgjelse i et datterselskab, som er tegnet af andre end aktionagrerne. Det vil som udgangs-
punkt ses som en afstéelse af aktier, se afsnittet herom ovenfor. Der er dog ikke saalige regler om ud-
stedelse af aktier til medarbejdere, men en s&dan disposition vil normalt have en forretningsmaessig
begrundelse, og dermed mindske risikoen for skatteundgaelse. Det er derfor ikke usandsynligt, at en
anmeldelse heraf ikke vil have betydning for den oprindelige tilladelse. En kapital nedsadtel se skal li-
geledes meddeles til skatteforvaltningen. Er der her tale om en hel g erskabsombytning, altsd hvor akti-
onazen ger alle aktierne i ombytningen, og hvor holdingsel skabet efter gennemfgrelsen stadig har he-
lglerskab, vil det nagppe betyde, at den oprindelige tilladelse vil blive trukket tilbage. | andre kapital-
nedsaettel ses situationer skal det ses som en afstéel se.

AEndring i forholdet mellem aktieklasser eller aktionagerne indbyrdes:

Hvis der sker andringer i aktieklassernes status, enten ved der opdeles i flere aktieklasser, eller der
sker reducering til en aktieklasse, hvor der oprindeligt var flere aktieklasser eller aandringer i aktie-
klassernes rettigheder, skal anmeldes til skatteforvaltningen. Ligeledes gadder det, at hvis der laves
andringer i anparts-/aktionaaoverenskomster af samme karakter som naevnt ovenfor. Det skyldes, at
der reelt kan vaae tale om en afstaelse, for eksempel ved en indskramkelse af en aktieklasses ret til
udbytte. Et eksempel herpa kan vaare, hvor foraddre har en aktieklasse i et selskab og bernene en an-
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den, og der her sker en indskraakning af rettighederne, saledes at foraddrene ikke har ret til udbytte,

vil dette ses som af stéelse fraforaddrene til barnene.

Udlodninger:

Hvis der udloddes udbytte der overstiger arets resultat, hvad enten det er ordinaat eller ekstraordinaat
skal dette anmeldes, safremt det er til aktionagrerne, medmindre det er angivet i den oprindelige an-
segning. Det ses ofte i de Situationer, hvor der etableres en holdingstruktur, idet der anskes at de frie
reserver i driftsselskabet udloddes op i holdingsel skabet. Det vil ikke skulle anmeldes, men er det der-
imod udbytte til den enkelte aktionaa, skal det fremga af ansggningen, ellers skal det anmeldes efter-
falgende. Konsekvensen af manglende anmeldelse kan vaae, at den skattefri aktieombytning bliver

skattepligtig.

Omstruktureringstiltag:

Aktieombytning vil oftest vaae som et led i en omstrukturering eller generationsskifte, hvor der ud-
over aktieombytning oftest vil gennemfares en spaltning, tilfarsel af aktiver med videre. Safremt der
ikke ansagges om hele omstruktureringen samlet, skal der ved ansggning om de yderligere tiltag oply-
ses om den skattefri aktieombytning. Der gives nassten altid tilladelse hertil, safremt de subjektive og
objektive betingel ser for spaltning eller tilfarsel af aktiver er opfyldt.

Salg af aktivitet i dattersel skab:

Frasalg af aktiviteten i et driftsselskab eller en del af, den skal ligeledes anmeldes. Der er dog tvivl
om, hvorndr det skal anmeldes. Det skal anmeldesi de situationer, hvor hele aktiviteten sages, men er
det kun et driftsaktiv, der sadges, skal det ikke anmeldes. S&fremt der er tvivl, anmeldes det til skatte-

forvaltningen.

2.1.1.6. Skattemaessige konsekvenser

Arsagen til der kan laves en skattefri aktieombytning er, at situationer som generationsskifte eller
strukturtilpasning kan risikere, at forringe selskaberne likviditetsmaessigt, idet en aktieombytning el-
lers ville blive set som afstaelse af aktier og derfor udi@se en beskatning. | stedet vil der ved skattefri
aktieombytning ske en udskydelse af beskatningstidspunktet, og sel skaberne kan derfor bruge likvidi-
teten til at udvikle deres virksomhed. For aktionaaerne betyder det, at de ombyttede aktier ikke kom-
mer til beskatning pa ombytningstidspunktet, men derimod ved afstéelse af de nyerhvervede aktier.
Der sker fuld succession pa aktierne, saledes at anskaffelsessum og tidspunkt pa de tidligere aktier
overdrages til de nye aktier jf. FUSL § 11, stk. 1. Modtages der et kontantvederlag ved aktieombytnin-
gen beskattes det efter de amindelige regler i ABL. For det erhvervede selskab er aktierne erhvervet
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til den anskaffelsessum, der var p& ombytningstidspunktet. Der er ved aktieombytningen ikke nogen
saalige forhold omkring sambeskatning, der skal tages hgjde for, det kan etableresi overensstemmel se
med de almindelig gaeddende regler.

2.1.2. Skattefri aktieombytning uden tilladelse

| 2007 blev der i lov nr. 343 af 18. april 2007 abnet op for muligheden for at lave en skattefri aktieom-
bytning uden, at der skal ansgges om tilladel se fra skatteforvaltningen. Lovgrundlaget for en skattefri
aktieombytning uden tilladelse er i ABL 8 36 A. En aktieombytning uden tilladelse giver mulighed
for, at lave en skattefri aktieombytning uden der ligger en forretningsmaessig begrundelse, hvilken er
den store forskel i forhold til en aktieombytning med tilladelse. Der er derimod en regel om, at de om-
byttede aktier skal gjesi tre & efter ombytningen.

Betingelserne for en skattefri aktieombytning uden tilladelse, som vil blive gennemgéet nedenfor.

2.1.2.1. Vederlagetsform og krav dertil

Vederlaget for en skattefri aktieombytning uden tilladelse skal ske i aktier, samt et eventuelt kontant
vederlag. Der er ikke nogen gramse for sterrelsen af det kontante vederlag, der er derimod indsat en
betingelse om, at mindst én aktionaa mindst modtager én aktie i det erhvervede selskab jf. ABL § 36,
stk. 2. Det kontante vederlag skal beskattes som aktieavance efter ABL. Der er ikke forskel pa regler-
ne for vederlaget, ved en skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse. Det er ligel edes gaddende,
at vaadierne i en ombytning skal fastsadtelses, i en vurderingsberetning fra en uvildig og sagkyndig
vurderingsmand, Vurderingen skal ske ved nystiftel se og ved kapitalforhgjel se ved apportindskud. Der

ma ikke ske formueforrykkel se ved aktieombytningen mellem de erhvervende parter.

2.1.2.2. Frister

Som ved en skattefri aktieombytning med tilladelse er der uden tilladelse ogsa krav om, at aktieom-
bytning skal vaae gennemfert indenfor en periode pa seks maneder fra farste ombytningsdag jf. ABL
§ 36, stk. 4. Det vil sige at vederlaget skal overdrages senest seks maneder efter ombytningsdagen. Der
kan gives dispensation i saalige tilfadde, for eksempel hvor vederlaget afhaanger af selskabets fremti-
dige resultater. Det erhvervende selskab skal pa selvangivelsen, angive det &, hvor ombytningen er
sket, at der er sket en skattefri aktieombytning uden tilladelse jf. ABL § 36 A, stk. 9. Overholdes reg-
len om de seks maneder ikke, samt der ikke er sggt dispensation, kan det medfare at aktieombytningen
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bliver skattepligtig. Hvorimod hvis det ikke er angivet pa selvangivelsen, er der tale om, at selvangi-
velsen ikke er behgrig, men det vil ikke medfarer, at aktieombytningen bliver skattepligtig.

2.1.2.3. Succession

For at lave en skattefri aktieombytning er det et krav, at aktionagerne succederer i anskaffelsestid og
anskaffelsessum jf. FUSL 8 11, stk. 1. For en skattefri aktieombytning uden tilladelse er der et yderli-
gerekrav jf. ABL § 36 A, stk. 4, 2. pkt. Det har betydning for en aktiona, der fer en ombytning, bade
har aktier i det erhvervende og det erhvervede selskab. Alle aktierne skal behandles som var de an-
skaffet pa ombytningsdagen, herunder dem han besad far ombytningen. Det er ikke gaddende, hvis
han har gjet ale sine aktier i begge selskaber i mere end tre ar, forud for ombytningen. Der er ligeledes
et krav, at de aktier der er erhvervet ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse, skal behandles,
som om de var erhvervet pad ombytningstidspunktet for den oprindelige anskaffelsessum. De saalige
krav der er til en skattefri aktieombytning uden tilladelse, er for at sikre, at der ikke bliver spekuleret i
ABL, samt der indirekte ligger en forretningsmaessig begrundel se bag aktieombytningen.

2.1.2.4. Udbytte

Som naavnt i afsnit 2.1.1.5. er der for en skattefri aktieombytning med tilladelse krav om, at der skal
ske anmeldelse, séfremt der udloddes mere i udbytte end arets resultat i en tredrig periode fra ombyt-
ningstidspunktet til aktionagren. Ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse méa der ikke ske ud-
lodning ud over arets ordinaae resultat med tillaay af det erhvervende selskabs tidligere ars ordinaae
resultat som ikke tidligere er udloddet tilbage til det indkomstar far erhvervelsen jf. ABL § 36 A, stk.
7. Er der & med negativt resultat, skal dette modregnesi det belgb, der kan udloddes. Dette er klart en
begramsning i reglerne om skattefri aktieombytning uden tilladel se, idet det ikke er muligt at udlodde
overskydende likviditet fra et driftsselskab til et holdingselskab i de farste tre & efter ombytningen.
Hermed er det ikke muligt at reducere den driftsmasssige risiko, og fjerne den overskydende likviditet,
som kan investeresi andre aktiviteter fra holdingsel skabet. Skatteforvaltningen kan ikke give tilladelse
til at udlodde yderligere, nar ombytningen sker uden tilladelse. Formalet med reglen er, at det ikke er
muligt at udlodde de frie reserver og dermed fa vaardien til at falde i selskabet, for derefter at kunne
sad ge sel skabet med en mindre eller ingen avance.™

12 SR.2009.0146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som felge af skattereformen”

23



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

2.1.2.5. Skattemaessige konsekvenser

Grunden til at der laves skattefri aktieombytning uden tilladelse er den samme som ved med tilladel se,
nemlig at udskyde beskatningstidspunktet, sdledes bliver likviditeten i selskabet.

For aktionaaen sker der ved en skattefri aktieombytning fuld succession, saledes at den skattemaessige
position pa de ombyttede aktier overdrages til de nye erhvervede aktier, bade hvad gadder anskaffel-
sestidspunkt, anskaffelsessum og anskaffelsesintention jf. FUSL 8 11, stk. 1. Som naevnt i afsnit
2.1.2.3. anses alle aktierne for erhvervet pa ombytningstidspunktet, reglen er indsat for at sikre, at der
ikke sker omgaelse af reglen i ABL § 9 om skattefrihed for selskaber. Arsagen til, at det gadder for al-
le aktier er, at der ellers ved anvendelse af FIFO og gennemsnitsmetoden kan opnas en skattefrihed for
aktier, der reelt set er gjet under tre &r.

Konsekvensen for det erhvervende selskab ved aktieombytning uden tilladelse er, at aktierne anses for
at vaare erhvervet til den oprindelige anskaffel sessum pa ombytningstidspunktet, safremt denne ikke er
hgjere end handelsvaardi. Hvilket er anderledes end ved en aktieombytning med tilladelse, hvor aktier-
ne anses som erhvervet til handelsvaardi pd ombytningstidspunktet. Skatteforvaltningen har ikke mu-
lighed for at give tilladelse til andet. Der er i ABL § 36 A, stk. 6 indsat en betingelse for der erhver-
vende. Har det erhvervende selskab pa ombytningstidspunktet uudnyttede fradragsberettigede tab pa
aktier, kan disse tab ikke fradrages i gevinst ved afstaelse af aktier i det erhvervede selskab.

Er der sazrlige omstandigheder, sdsom sygdom eller uforudsete omstaandigheder, kan skatteforvaltnin-
gen givetilladelse til, at ombytningen bliver med tilladelse efter ABL § 36. Det kan vaae aktuelt, hvis
det er mest hensigtsmaessigt, at sedge aktierne fer den tredrig periode er gaet. Ellers vil sadan en situa-
tion blive skattepligtig og sel skabet skal beskattes af avancen ud fra den oprindelige anskaffel sessum.

2.1.2.6. Skattereformens aendringer til skattefri aktieombytning uden tilladelse

Folketinget vedtog den 28. maj 2009 lovforslag L 202, der blandt andet omhandler aandringer til skat-
tefrie omstruktureringer uden tilladel se for selskaber.

Tidligere stod reglerne om skattefri aktieombytning uden tilladelse i ABL 8§ 36 A, denne lov er blevet
ophaevet, og i stedet er reglerne blevet flettet ind i ABL § 36, som tidligere kun vedrarte skattefri ak-
tieombytning med tilladelse. De saalige regler der er for skattefri aktieombytning uden tilladel se, er nu
i ABL 8 36, stk. 6 og 7. Ellers er det som udgangspunkt de samme regler for en skattefri aktieombyt-
ning med tilladel se som en uden tilladel se.
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AEndringerne er i hovedtra:

o Holdingkravet
¢ Ingen udbyttebegramsning

| skattereformen er der indsat et nyt krav til skattefri aktieombytning uden tilladelse som er indsat i
ABL 8§ 36, stk. 6, 3. pkt., Det nye krav er et tredrigt holdingkrav. Dette betyder, at gennemfares der en
skattefri aktieombytning uden tilladel se, ma det erhvervende selskab ikke afsta aktier i det erhvervede
selskab i en periode pa tre ar efter ombytningstidspunktet. Der kan godt gennemfares en ny skattefri
omstrukturering, uden det medfere at afstaelsen bliver skattepligtig, safremt der ikke sker vederlagg-
gelse med andet end aktier. Sker der en efterfglgende skattefri omstrukturering, kan aktierne i selska-
bet vaare omfattet af bade restlgbetiden for den forudgdende aktieombytning samt et nyt holdingkrav
for den efterfalgende skattefrie omstrukturering. Hele den skattefrie omstrukturering vil blive skatte-
pligtig, hvis aktierne afstas inden de tre &r fra den forudgaende aktieombytning. Er der get tre a&r fra
den forudgdende aktieombytning, men ikke tre & fra den efterfalgende skattefrie omstrukturering, er

det kun den efterf @ gende omstrukturering, der vil blive skattepligtig, sdfremt aktierne afst&s™.

Holdingkravet er illustreret nedenfor:

Al
Drift A |:‘> Holding A
Holdingkrav
til d. 02.01.13
Drift A

Figur 2.

| figuren ovenfor er holdingkravet illustreret. Der er forst foretaget en skattefri aktieombytning uden
tilladel se, hvorefter der senere er foretaget endnu en skattefri aktieombytning uden tilladelse. | eksem-

S

Holdingkrav
til d. 02.01.13

Holdingkrav
til d. 02.07.13

Al

Holding A

Holding B

Drift A

3 UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010”
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plet har Al indskudt sine aktier i selskabet Drift A. Holding A’s ombytningstidspunktet er den 1. janu-
ar 2010, holdingkravet vil vaae frem til den 1. januar 2013, hvorefter aktierne i Drift A kan sadges
skattefrit. Herefter foretages der endnu en aktieombytning, hvor Holding A indskyder aktierne i Drift
A i Holding B. Der opstar her endnu et holdingkrav. Ombytningsdatoen er 1. juli 2010, der vil derfor
vage et holdingkrav fremtil d. 1. juli 2013, fer aktiernei Drift A kan sadges skattefrit.

Den tidligere regel om, der ikke kan udloddes mere end arets ordinagre resultat med tillasg af det er-
hvervende selskabs tidligere &rs ordinage resultat, som ikke tidligere er udloddet er ophaevet, siledes
at der ikke laangere er nogen begraansning for udlodning af udbytte. Grunden til, at dette krav er ophae
vet skyldes, at tredrs reglen for selskabers skattefrie salg af aktier er ophaevet, hvorfor udbyttebe-
gramsningen mister sin effekt.*Der ville tidligere have vagret ansegt om tilladelse, for at kunne udlod-
de de frie midler i driftsselskabet op i holdingselskabet for eksempel for, at investerer i nye aktiviteter
eller for a minimere risikoen for tab i driftsselskabet. Det vil have stor betydning for etablering af en
holdingstruktur, og det ma antages, at de skattefrie omstruktureringer uden tilladelse bliver mere at-
traktivt pa grund af ophaevelsen af udbyttebegraansningen.

Ud over de vassentlige aandringer som er naavnt ovenfor, er reglen i den tidligere ABL § 36 A, stk. 6
om, at det erhvervende selskab ikke kan fradrage uudnyttede tab pa aktier i gevinster ved afstaelse af
aktier i det erhvervede selskab udgaet. Derudover er reglen om aktiernei det erhvervede selskab er an-
skaffet pa ombytningstidspunktet til den oprindelige anskaffel sessum ophaevet. Aktierne i det erhver-
vede selskab er anskaffet pa ombytningstidspunktet til handel svaardien.

2.1.3. Sammenligning af skattefri aktieombytning med og uden tilladelse

Ud fra ovenstdende afsnit er der fordele og ulemper ved at foretage en skattefri aktieombytning hen-
holdsvis med — eller uden tilladel se.

En af de markante forskelle mellem en skattefri aktieombytning med og uden tilladelse er, at der ved
skattefri aktieombytning med tilladelse er krav om, at der skal vaare en forretningsmaessig begrundel se
for ombytningen, hvilket ikke er gaddende for en skattefri ombytning uden tilladelse. En skattefri ak-
tieombytning vil derfor kunne anvendes i de situationer, hvor der ikke er nogen forretningsmaessig be-

grundelse.

En anden forskel pa skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse er, at ved en ombytning med til -
ladel se kan skatteforvaltningen indsadte vilkar til ombytningen, blandt andet at i tre & efter ombytnin-

26



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

gen skal vaessentlige aandringer, anmeldes til skatteforvaltningen, og tilladelsen kan herved blive om-
stadt med den konsekvens, at den bliver skattepligtig.

Ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse er der krav om, at vederlagsaktierne og den eventuelle
udligningssum skal overfares til handelsvaadi. Det er ikke gaddende for en skattefri aktieombytning
med tilladel se.

Derudover er der ved lovforslag L 202 af 22. april 2009 indfert et holdingkrav, der betyder, at det er-
hvervende selskab ikke ma afstd aktierne i det erhvervede selskab i en tredrig periode efter ombyt-
ningsdagen af den skattefrie aktieombytning uden tilladelse. Der kan sages tilladelse til at af sta aktier-
ne far tid. Det vil ogsd veare muligt, at foretage en omstrukturering, hvis omstruktureringen ikke ve-
derlaagges med andet end aktier. Det tredrige holdingkrav er kun gaddende for skattefri aktieombyt-
ning uden tilladelse. Kravet er indsat, idet udbyttebegramsningen som tidligere var gaddende for skat-
tefrie aktieombytninger uden tilladelse, er ophaevet, som falge af andringerne i beskatningen af aktie-
indkomst for sel skaber.

Ophaavel sen af udbyttebegramsningen for skattefrie aktieombytninger uden tilladelse gar, at det i flere
situationer, hvor der indskydes et holdingselskab, vil veare mere fordelagtigt at foretage den skattefrie
aktieombytning uden tilladelse. Det forudsadter, at det ikke er en kompleks og omfangsrig aktieom-
bytning.

Der er andre forhold, der taler for at gennemfare aktieombytningen med tilladelse. Det er blandt andet,
at opgerelsen af handelsvaardier for vederlagsaktier og kontant vederlag kan vage svege at fastsadte.
Der er hermed en risiko for, at skatteforvaltningen har et anden synspunkt til handelsvaadierne, og
derved risikeres det, at aktieombytningen bliver skattepligtig. Specielt i situationer, hvor der er interes-
sefedlesskab, vil handelsveadierne vage svage at opgare, og skatteforvaltningen vil kunne anfagte
vaadierne, der er anvendt.

Har ledelsen en forventning om salg af det erhvervede selskab indenfor tre ar, skal der ligeledes sgges
om tilladelse. Holdingkravet ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse forhindre denne mulig-
hed, og ombytningen vil blive skattepligtig, hvisikke der er ansggt om tilladel se.

Der er ligeledes en fordel i at lave en samlet ansagning, safremt aktieombytningen er en del af en ster-
re omstrukturering, hvor der skal sgges om tilladelse til nogen af de gvrige omstruktureringer, idet der
elers kan vage en risiko for, at nogen af omstruktureringerne kan gennemfares, mens andre ikke kan,

og man derved stér med en halvt gennemfert omstrukturering.

Efter vedtagelsen af skattereformen er det blevet mere fordel agtigt, at gennemfarer skattefrie aktieom-
bytninger uden tilladelse i situationer, hvor der gnskes en simpel holdingstruktur, for eksempelvis at

14 SR.2009.0146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som felge af skattereformen”
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afgramse risikoen og udliodde udbytte. Der vil dog stadig vaae radgivere, som vil arbejde ud fra et
forsigtighedsprincip. Det vil issar vagre i situationer, hvor der er usikkerhed om sel skabernes fremtidige
planer om salg, hvor handelsvaadierne er svezre at fastsadte, eller hvis der er interessefadlesskab og i
situationer, hvor aktieombytningen er en del af en sterre omstrukturering. Det skyldes, at det vil fa en
stor skattemaessig konsekvens, hvis skatteforvaltningen anfaggter vaardierne ved gennemfarelsen af en
skattefri aktieombytning uden tilladel se.

2.2. Skattepligtig aktieombytning

Ved en skattepligtig aktieombytning anses aktierne, der ombyttes, som afstaet for den erhvervende, og
der sker beskatning af avancen efter ABL. Avancen opgeres som af stael sessummen fratrukket anskaf-
felsessummen. | skattereformen 2009 er der aandret pa reglerne for beskatning af aktier. Farst vil vi
gennemga de hidtidige regler, og herefter vil vi komme ind pa hvilke aandringer, der er sket som faglge
af skattereformen.

2.2.1. Hidtidigeregler:

Nér der ses pa de hidtidige regler for aktieavance, skal der skelnes mellem ejertid over eller under tre
ar, ndr det afstdende er et selskab. N&r den afstéende er en person, skal der skelnes mellem om det er

bersnoterede eller unoterede aktier.

2.2.1.1. Personer:

Gevinst pa aktier bliver jf. ABL § 12, stk. 1 indregnet i den skattepligtige indkomst som aktieindkomst
jf. PSL 8 4 a. Tab pa unoterede aktier bliver jf. ABL § 13, stk. 1 modregnet i anden aktieindkomst. Er
der negativ aktieindkomst, beregnes der er en negativ skat som modregnesi slutskatten. Jf. ABL § 13,
stk. 2 er tab pa barsnoterede aktier ikke omfattet af ABL § 13, stk. 1. Tab pa bersnoterede aktier bliver
derimod modregnet i udbytter og gevinster fra barsnoterede aktier jf. ABL 8§ 14, stk. 1. Yderligere tab,
der ikke kan fradrages i udbytter og gevinster, kan fradrages i efterf@lgende indkomstars udbytter og
gevinster frabarsnoterede aktier jf. ABL § 14, stk. 2. Jf. ABL § 14, stk. 3 kan tab overdrages til udbyt-
ter og gevinster ved barsnoterede aktier for aagtefadler.
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2.2.1.2. Selskaber:

Ji. ABL §8, stk. 1 bliver gevinster ved aktier, som er gjet mindre end tre ar, beskattet i den skatteplig-
tige indkomst og jf. ABL § 8, stk. 2 bliver tab pa aktier et under tre & modregnet i selskabets anden
aktieindkomst. Nar der er tale om aktier, gjet i mere end tre &, er gevinsten ved salg jf. ABL § 9, stk. 1
skattefri og skal ikke indregnes i den skattepligtige indkomst, derfor er tab pa aktier et mere end tre
ar ikke fradragsberettiget jf. ABL § 9, stk. 2.

2.2.1.3. Fadlesfor personer og selskaber

Opgerelsesmetode for afstéelse af aktier for bade selskaber og personer er efter realisationsprincippet
jf. ABL 8§ 23, stk. 1. Det vil sige, at gevinster og tab indregnesi den skattepligtige indkomst i det ind-
komstdr, hvor af stdelsen realiseres. Skatteforvaltningen kan give tilladel se til anden opgerel sesmetode
jf. ABL 8 23, stk. 3, som for eksempel lagerprincippet. Gevinster og tab skal opgeres efter gennem-
snitsmetoden jf. ABL § 24, stk. 1. Gennemsnitsmetoden er hvis der er kabt aktier i det samme selskab
af flere gange, s& skal den gennemsnitlige anskaffel seskurs anvendes ved opgarelsen af avancen. Det
har ingen betydning, hvis hele beholdningen afstas. Beskatningen af indkomst fra aktier for selskaber
sker med sel skabsskatteprocenten der i dag er 25 %. Beskatningen af aktieindkomst for personer sker i
2009 med en skatteprocent pa 28 % af de farste 48.300 kr. herefter 43 % af indkomsten mellem
48.300 kr. 0og 106.100 kr. og herefter beskattes resten med en skatteprocent pa 45 % jf. PSL § 8 a, stk.
1 og 2, safremt personen er gift, og aegtefadien ikke selv udnytter graansen for aktieindkomst, vil sat-
serne vaae det dobbelte, da det er muligt at anvende aggtefad|ens fradrag.

2.2.2. Skattereformens aendringer af beskatningen af aktieavance

For personer, er der ikke sket aandringer i maden aktieindkomst beskattes i forbindelse med den nye
skattereform, det eneste der er aandret er skatteprocenten. Til gengadd er der sket vassentlige aandringer
til selskabers beskatning af indkomst fra aktier. Den hidtidige gramse med g ertid over eller under tre
ar er fjernet. Derimod er der indfert en sondring mellem dattersel skabsaktier, koncernsel skabsaktier og
portefaljeaktier.
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2.2.2.1. Personer

/Andringerne i den nye skattereform, er for personer, at beskatningen af aktieindkomst pa henholdsvis
43 % og 45 % er afskaffet, og fremover skal der kun betales 42 % i skat af aktieindkomst, der oversti-
ger 48.300 kr. (2009) jf. 8 1, stk. 17 i lov nr. 459 af 12. juni 20009.

2.2.2.2. Selskaber

Den nye definition af aktier er baseret pa gjerskabet frem for gertid. Den prioriterede raskkefaige er
farst egne aktier, naest er naaringsaktier, herefter dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier og sidst
portefaljeaktier, reglerne der stér foran gér forud™. De nye regler traader i kraft fra indkomstar 2010,
bagud forskudte indkomstar er derfor alerede startet pa de nye regler, medmindre aktierne er afstaet i
perioden fra den 1. april til 22. april 2009. Nedenfor vil de nye regler blive opridset, der vil dog ikke
ses pa nagingsaktier, da der er afgramset herfrajf. afsnit 1.3.

Egne aktier:
| ABL er der indsat § 10, hvori det fremgar, at gevinster og tab ikke medregnes ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst. Dette gad der bade for g erskab over eller under 10 %.

Koncernsel skabsaktier:

Jf. ABL 8 4 B er koncernselskabsaktier aktier, hvor aktiegeren og det selskab, hvori der ges aktier,
sambeskattet efter SEL § 31, national sambeskatning og SEL § 31 A, international sambeskatning, der
skal ikke vazre valgt international sambeskatning, der skal bare kunne vadges international sambeskat-

ning.

> ov nr. 525 af 12. juni 2009
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Der er tale om sambeskatning, nér der er etableret et koncernforhold, jf. SEL § 31 C er det ndr et sd-
skab:

Besidder flertallet af stemmerettighedernei et dattersel skab,

Er selskabsdeltager, og har ret til at udnae/ne eller afsedte et flertal af medlemmernei et datter-
sel skabs averste ledel sesorgan,

Er selskabsdeltager, og har ret til at udeve bestemmende indflydelse over et datterselskabs

driftsmaessige og finansielle ledelse pa grundlag af vedtaegter eller aftale med dette,

Er selskabsdeltager og pa grundlag af aftale med andre deltagere réder over flertallet af stemme-
rettighederne i et datterselskab eller

Besidder kapitalandele i et datterselskab og udgver en bestemmende indflydelse over dets

driftsmaessige og finansielle ledel se.

Gevinster og tab ved afstéelse af koncernselskabsaktier skal ikke medregnes i den skattepligtige ind-
komst jf. 8 81 ABL. Dette gadder uanset gertiden. Ejer et koncernselskab 9 % af et koncernsel skab,
mens et andet selskab i koncernen ger de resterende 91 % kan det farste selskab med de 9 % stadig af -
sta skattefrit, da de indgdr i en koncern, og begge vil vaare omfattet af bestemmel serne om koncernsel -
skabsaktier.

Dattersel skabsaktier:

Dattersel skabsaktier er, hvor et selskab ger mindst 10 % af aktiekapitalen i et andet selskab, jf. den
nye 8 4 A i ABL. Gevinster og tab pa dattersel skabsaktier medregnes ikke i den skattepligtige ind-
komst jf. ABL §8.

Portefaljeaktier:

Ved portefaljeaktier forstds de aktier som ikke er koncernselskabsaktier eller datterselskabsaktier,
samt hvor der ikke er tale om egne aktier jf. ABL 8 9. Det er som udgangspunkt aktier, hvor der ges
mindre end 10 % af aktiekapitalen. Ejes der aktier i udenlandske selskaber, vil de ogsa blive betragtet
som portefaljeaktier, i detilfadde, hvor beskatningen af udbytte ikke frafaldes eller nedsadtes efter be-
stemmel serne om moder-/dattersel skabsdirektivet eller efter bestemmelserne i en eventuel dobbeltbe-
skatningsoverenskomst, uanset gjerandel.

Jf. ABL 8§ 9 indregnes gevinster og tab pa portefaljeaktier fuldt ud i den skattepligtige indkomst. Efter
ABL 8§ 23, stk. 5 skal portefgljeaktier beskattes efter lagerprincippet. Det vil sige, at gevinster og tab
opgeres som forskellen mellem aktiernes vaardi primo og ultimo indkomstaret. For aktier anskaffet i
indkomstaret opgares gevinster og tab som forskellen mellem anskaffel sessummen og vaerdien ultimo

indkomstaret, og ved afstéelse i indkomstaret som forskellen mellem vaadien af aktierne primo ind-
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komstaret og af stdelsessummen. Tab pa portefaljeaktier modregnes i den skattepligtige indkomst jf.
ABL 8§89, stk. 2.

Selskaber kan vadge at anvende realisationsprincippet pa gevinster og tab pa unoterede aktier jf. ABL
§ 23, stk. 6. Det er dog et krav, at princippet skal bruges pa ale selskabets unoterede aktier, og tab pa
sadanne aktier kan kun modregnes i gevinster pa realisationsbeskattede portefaljeaktier. Tab der ikke
kan anvendes i indkomstaret, kan dog anvendes i efterfalgende indkomstérs gevinster pa realisations-
beskattede portefaljeaktier. Har selskabet valgt, at anvende lagerprincippet pa de unoterede aktier, kan
dette ikke senere andres til realisationsprincippet, derimod kan det godt aandres, hvis der er valgt rea-
lisationsprincippet, og der senere gnskes lagerprinci ppet.

Skift af skattemaessig status:

| ABL er der indsat en ny paragraf omkring, hvis der sker skift i den skattemaessige statusjf. ABL § 33
A. Heri stér der, at sdfremt der sker skift i status pa aktier, skal det anses som afstaelse og ny anskaf-
felse til handelsvaardien. Hvis for eksempel en portefaljeaktie skifter status til en dattersel skabsaktie
eller koncernselskabsaktie, skal der ske beskatning af gevinsten eller tabet, der er pa portefaljeaktien.
Uanset om den er opgjort efter lagerprincippet eller realisationsprincippet, og aktien far herefter den
handelsvaardi, som den er beskattet af som anskaffel sessum. Sker det omvendt, siledes at en dattersel-
skabsaktie eller koncernselskabsaktie aandrer status til en portefaljeaktie, vil de pagaddende aktier f&
tildelt en ny anskaffelsessum i form af den handelsvaadi, som der er pa det tidspunkt, hvor der sker
skift i den skattemaessige status. Denne vaadi vil vage indgangsvaardien for aktierne, nar de skal be-
skattes som portefaljeaktier.

Reglerne om skift i den skattemasssige status anvendes bade ved kab og sa g til tredjemand, men ogsa
ved en kapitalforhgjelse eler kapitalnedsadtelse. Reglerne finder ligeledes anvendelse i forbindelse
med en skattefri spaltning, tilfarsel af aktiver og aktieombytning med eller uden tilladel se.

Vaansreglen:

Der er i ABL § 4 A stk. 3 indsat en vaansregel, ogsa kaldet " omvendte juletrager”. Hvor sel skabsaktio-
nagen skal anses som den direkte ger af et mellemholdingselskabs aktier. Denne vaarnsregel finder
sted, nar samtlige af f@lgende betingelser er opfyldt for mellemhol dingsel skabet:

¢ Méellemhol dingsel skabets primaere funktion er at gje datter- og koncernsel skabsaktier

¢ Méellemhol dingsel skabet ikke med aktiebesiddel sen udaver nogen reel gkonomisk virksomhed

e Mere end 50 % af aktiekapitalen i mellemhol dingselskabet direkte eller indirekte gjes af selska-
ber, der er skattepligtige heri landet, og som ikke ville kunne sadge aktierne skattefrit ved di-
rekte gjerskab af aktiernei det enkelte dattersel skab

o Aktiernei mellemholdingsel skabet ikke er noterede aktier
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Nedenfor er illustreret et eksempel, hvor vaarnsreglen finder anvendel se.

A2
Holding A Holding B Holding D Holding E Holding F
331/3% 3313% 3313%
40% 60%
Holding C Holding G
1% 29%
Drift A

Figur 3.

Hvis aktiernei Drift A afstas vil Holding D, Holding E og Holding F blive ramt af vaarnsreglen, da de
tilsammen ejer mere end 50 % af Holding G, og Holding G er et mellemholdingselskab. De vil ikke
ved direkte gjerskab kunne modtage skattefri avance ved afstaelse af aktiernei Drift A, da de ger un-
der 10 % af driftsselskabet, nemlig 33 1/3 % x 29 %, hvilket giver en gierandel pa 9 2/3 % af Drift A.
Holding A vil ikke blive ramt, da dette selskab ved direkte gerskab vil ge 28,4 % af Drift A, nemlig
40 % x 71 %.

Holding B vil heller ikke blive ramt, da dette selskab i direkte gjerskab gjer 42,6 % af Drift A, nemlig
60 % x 71 %. Det samme er gaddende for Holding C og Holding G, da de hver issa direkte gjer hen-
holdsvis 71 % og 29 % af Drift A.

Aktiernei Drift A vil for Holding A og Holding G vaae dattersel skabsaktier, da de g er mere end 10 %
af aktierne, der vil ikke vage tale om koncernsel skabsaktier, idet de ger under 50 %. Det antages at
stemmerettighederne falger €jerandel ene.

Holding C ger 71 % af Drift A og har ssemmeflertal, hvorfor de er sambeskattet. Ligeledes er Holding
B med i sambeskatningen, da dette selskab gjer 60 % af Holding C og ligel edes har stemmeflertal. Der
vil sdledes vaare sambeskatning af Holding B, Holding C og Drift A. Aktiernei Drift A er for Holding
B og Holding C koncernselskabsaktier, dade indgdr i en sambeskatning.
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2.3. Delkonklusion

En aktieombytning er, nar en aktionag i et selskab ombytter sine aktier med aktier i et andet selskab,
herved far aktionaaren en holdingstruktur. Ud over ombytning af aktier kan der ligel edes afregnes med

et kontant vederlag, bare aktionaaren som minimum modtager én aktie i det erhvervede selskab.

En aktieombytning kan bade gennemfares skattefrit og skattepligtigt. Ved en skattefri aktieombytning
er der krav til, at der som minimum skal opnas stemmeflertal, i det erhvervede selskab, for at aktieom-

bytningen kan vaare skattefri.

Den skattefrie aktieombytning kan gennemfares med tilladelse eller uden tilladelse. Ved en skattefri
aktieombytning med tilladelse, skal der ansgges om tilladelse, i tilladelsen skal der vage en forret-
ningsmaessig begrundelse, hvilket er den sterste forskel pa en skattefri aktieombytning med eller uden
tilladelse. Formalet med ombytningen ma ikke vagre skatteundgael se eller skatteunddragelse. En anden
forskel pa skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse er, at ved en ombytning med tilladelse
kan skatteforvaltningen indsadte vilkar til ombytningen, blandt andet at der i tre & efter ombytningen
skal vassentlige aandringer anmeldes til skatteforvaltningen, og tilladelsen kan herved blive omstadt,
med den konsekvens, at den bliver skattepligtig.

Ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse var der tidligere krav om udbyttebegramsning, det er
ophaevet i skattereformen, og erstattet med et holdingkrav pa tre & fra ombytningstidspunktet. Det er
for at forhindre, at formalet med ombytningen er skatteundgael se eller skatteunddragel se.

| situationer hvor handelsvaardierne for aktierne pa ombytningstidspunktet er lavere end anskaffel ses-
summen pa aktierne, kan det vage en fordel, at gennemfare aktieombytningen skattepligtigt, idet der
er en negativ avance pa aktierne, og der derfor ikke udlases beskatning af aktierne. Der vil ved en

skattepligtig aktieombytning ikke vaare begramsninger af efterfel gende dispositioner.




Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

3. Spaltning

En spaltning er en transaktion, hvorved et selskab overferer en del eller samtlige aktiver og passiver til
et eler flere eksisterende eller helt nye selskaber i samme forhold som hidtil at tildele selskabsdelta-
gerne aktier og eventuelt en kontant udligningssum jf. FUSL 8§ 15. En spaltning gar det muligt, at op-
dele selskabet og dets aktiviteter ud i hvert sit selskab. Der kan vaare mange forskellige arsager til, at et
selskab foretager en spaltning. Det kan veae for at gare selskabet mere salgbart, sdfremt overtageren
kun er interesseret i en del af driftsaktiviteten, eller hvis overtageren ikke har mulighed for at finansie-
re hele selskabet. Spaltningen kan ogsa ske om et led i et planlagt generationsskifte eller hvis gjeren
blot ensker, at sprede risikoen pa de enkelte aktiviteter.

Der er to typer af spaltning:

o Grenspaltning (uegentlig spaltning)
e Ophgrsspaltning (egentlig spaltning)

Der er forskellige krav til en spaltning, alt efter om der er tale om en ophars- eller en grenspaltning.

De skatteretlige regler for spaltning findes i FUSL kapital 4 88 15 a og 15 b. Farst definerer § 15 a
grenspaltning og opharsspaltning, samt hvilke enheder der kan spaltes, hvoraf konsekvenserne ved en
spaltning fremgar af § 15 b.

En spaltning kan bade ske som en skattefri spaltning med eller uden tilladelse, samt som en skatteplig-
tig spaltning. De forskellige former for spaltning vil blive beskrevet enkeltvis nedenfor.

3.1. Grenspaltning

Nér der gennemfares en grenspaltning sker der en opdeling af det indskydende sel skabs hidtidige akti-
ver, hvor en del af aktiviteterne indskydes i et eler flere modtagende selskaber mod vederlag til det
indskydende selskabs aktionagrer. Overdragelsen af aktiviteterne kan bade ske til nystiftede selskaber
eller allerede bestdende selskaber. Det indskydende selskab bliver ikke oplest i forbindelse med gren-
spaltningen, men eksistere stadig efter spaltningen'®.

18 srebog om indkomstskat, kap. 34.1.3.

35



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

En grenspaltning kan illustreres pa f @l gende made:

Holding A Holding A

=

Drift A Drift A Drift B

Figur 4.

Som omstaende figur illustrer gjer Holding A Drift A. Holding A indskyder en eller flere dele af akti-
viteterne ud i det modtagende selskab Drift B. Efter spaltningen eksisterer Drift A stadig. Der er ikke
noget krav i FUSL om, at aktionagerne i det indskydende Drift A skal modtage gerandele i det mod-
tagende selskab i forhold til g erandelenei det indskydende sel skab.

Ved grenspaltning er der krav om, at det indskydende selskab skal tilfere en samlet virksomhedsgren.
Skatteministeriets Departement har i TS 1996, 899 DEP udtalt sig om, hvad der forstds ved en gren &f
en virksomhed, jf. FUSL 8§ 15 g, stk. 3 0og 15 c, stk. 2. De overfarte aktiver og passiver skal opfylde det
amindelige virksomhedsbegreb. Herunder at det modtagende selskab skal have den ngdvendige egen-
kapital og likviditet samt de aktiver, der er nadvendige for, at der kan vage tale om en selvstaandig le-
vedygtig virksomhed, der kan fungere ved hjadp af egne midler jf. FUSL § 15 ¢, stk. 2.

De aktiver og passiver som naturligt vil here til virksomhedsgrenen vil vaae omfattet af spaltningen,
herunder kan blandt andet naasnes goodwill, driftsmidler, debitorer, medarbejdere, gaddsforpligtigel-
ser med videre. Hvis der er et aktiv som kan relaterer sig til bade det indskydende selskab som det el-
ler de modtagende selskaber, vil det vaae muligt, at selskaberne kan gje det i fadlesskab. Det kan for
eksempel vaze relevant ved fast gendom eller ved fadles driftsmidler. Selskaberne skal i den forbin-
del se vaae opmaarksomme p3, at der skal vaare et reelt behov for at gje aktivet i fadlesskab. Likviderne
i det indskydende selskab kan frit placeresi det indskydende selskab eller i det eller de modtagende
selskaber, uanset hvilken aktivitet, der har optjent likviderne'’.

Det helt centrale for at der er tale om en virksomhedsgren er, at denne gren skal kunne fungere ved
hjadp af egne midler. Det udtryk forudsadter ikke, at der skal tilfares aktiver i form af likvider til det
modtagende selskab, men blot at der tilfgres aktiver, der har den ngdvendige og selvstandige finansie-
ringsmulighed. Derudover skal selskabet kunne opfylde de kapitalkrav, der er i den selskabsretlige

17 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3.
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lovgivning. Alti alt skal det modtagende selskab efter spaltningen kunne fungere selvstaandigt, uden at
vage afhangig af det indskydende selskab™®.

Kravet til virksomhedsgrenen findesi FUSL § 15 ¢, stk. 2, 2. pkt. Arsagen hertil skyldes, at grenspalt-
ning og tilfarsel af aktiver minder meget om hinanden, og det derfor var nadvendigt at fastsedte kravet
i spaltningsreglerne, for at forhindre en omgaelse af reglerne om tilfarsel af aktiver™.

3.2. Ophgar sspaltning

Nar der gennemferes en opharsspaltning sker der en oplgsning af det spaltede selskab, hvorved samt-
lige aktiver i det indskydende selskab overdrages til to eller flere modtagende selskaber. Overdragel-
sen kan bade ske til nystiftede selskaber eller alerede bestaende sel skaber.

En ophersspaltning kan illustreres pa felgende made:

Holding A Holding A

=

Drift A Drift B Drift C

Figur 5.

Som omstaende figur illustrer ejer Holding A Drift A, som indskyder samtlige aktiver ud i to nye mod-
tagende selskaber, Drift B og Drift C.

Der er ved opharsspaltningen ikke krav til karakteren af det spaltede. Der skal sdledes ikke vage tale
om en virksomhedsgren, som der er tilfaddet ved grenspaltningen. Det er derfor muligt, at foretage
spaltningen efter aktionagernes gnsker, uden naamere baggrund herfor. Det ma ikke vaare tale om
skatteundgael se eller skatteunddragelse, som er formdlet for spaltningen. Der er derfor et krav, at der
skal vaare en forretningsmaessig begrundelse for ophgarsspaltningen, men derudover vil der ikke vaae

dtillet sealige krav.

'8 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3
9| srebog om indkomstskat, kap. 34.1.3.
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3.3. Skattefri spaltning

Indfersel af FUSL § 15 a, stk. 1, 4.-5. pkt. medfarer et to-strenget system, sdledes der frit kan vedges
mellem en skattefri spaltning med tilladelse efter § 15 astk. 1, 1. og 2. pkt. eller en skattefri spaltning
uden tilladel se efter § 15 a, stk. 1, 4.-8. pkt. Det er muligt, at foretage en skattefri spaltning i selskaber,
der er omfattet af selskabsdefinitionen i fusionsdirektivets artikel 3, dog under forudssgning af, at der
ikke er tale om en transparent enhed. Det er ligeledes muligt at foretage en gramseoverskridende spalt-
ning, hvor de to deltagende selskaber harer under mindst to forskellige EU/E@S-landes lovgivning.
Det vil ikke blive behandlet naamere, idet vi har afgramset os herfrajf. afgraansningen afsnit 1.3.

Der er tre generelle betingelser, der skal veae opfyldt, for at der kan gennemfares en skattefri spalt-

ning™:

o Det indskydende selskab skal overfgre aktiver og passiver til et andet selskab
o Det modtagende selskab skal erlaggge vederlag herfor til det indskydende sel skabs aktionaarer
e Vederlaget skal erlagyges uden formueforrykkel se mellem sel skabsdeltagerne

Det er de samme paragraffer i FUSL, som anvendes til en skattefri spaltning med — eller uden tilladel -
se. Der vil farst blive gennemgaet reglerne for en skattefri spaltning med tilladelse, hvorefter der vil
blive gennemgaet reglerne for en skattefri spaltning uden tilladelse efter de hidtidige gaddende regler.
Herefter vil der ske inddragel se af aandringerne ved vedtagel sen af lovfordag L 202 af 22. april 2009.

3.3.1. Skattefri spaltning med tilladelse

En skattefri spaltning med tilladelse skal vaare konkret begrundet, saledes skatteforvaltningen kan pa-
se, at der er tale om en forretningsmaessige begrundet spaltning. Nar der skal sgges tilladelse til en
skattefri spaltning skal felgende angivestil skatteforvaltningen:

e Det indskydende sel skabs balance far spaltningen

o Det eller de modtagende selskabers baance far spaltningen, hvis spaltningen sker til et eller
flere eksisterende sel skaber

e Overtagne aktiver og passiver

o Eventuellereguleringer

% Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 11.2.
2! Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.2.1.2.
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e Abningsbalance for det eller de modtagende selskaber
e Balance for det indskydende sel skab efter spaltningen, hvis dette ikke opherer

Det er skatteforvaltningens kompetencecentre for omstruktureringer, der behandler ansggningerne om

skattefri spaltning. Giver skattecentret afslag pa ansggningen, kan der klagestil Landsskatteretten.

Nér skatteforvaltningen giver tilladelse til en skattefri spatning, er de inde at se, at der ikke sker en
forrykkelse mellem aktionagrerne i det indskydende selskab. Gives der tilladelse til den skattefrie
spaltning, vil skatteforvaltningen ligeledes have taget stilling til de konkrete vaardier, for sa vidt angar
formueforrykkelsen. Der skal i den forbindelse geres opmeaksom pa, at selvom skatteforvaltningen
har givet spaltningstilladelse og har godkendt kravet om, at der ikke er sket formueforrykkelse, sa kan
skattemyndighederne efterfel gende tage stilling pa ny, safremt ansggningen viser sig ikke at have vae
ret korrekt eller har vearet baseret pd et uful dstandigt grundlag®.

Derudover vil tilladelsen ofte vaare betinget af, at de endelige dokumenter ikke giver anledning til en
andret bedemmelse. Skatteforvaltningen kan dog atid naegte tilladel sen, sdfremt der er tale om skat-
teundgdelse eller skatteunddragelse jf. fusionsdirektivets art. 11, stk. 1, litraa. Det er derudover mu-
ligt for skatteforvaltningen, at indsadte yderligere vilkdr i tilladelse. Er der ikke grund til at antage, at
der er risiko for skatteundgael se eller skatteunddragelse, er der ikke grundlag for at fastsadte vilkar -
ler nasgte tilladel se alene baseret pa, at spaltningen giver nogle skattemasssige muligheder i kraft af , at
der efter spaltningens gennemfarel se er to separate juridiske enheder.

Der er ikke en facitliste for, hvad skatteforvaltningen kraever, for at der kan gennemfares en skattefri
spaltning med tilladelse. Det er dog helt afgarende, at der ligger en forretningsmaessig begrundel se for

at gennemfare en skattefri spaltning, som vil blive beskrevet naamere nedenfor.

3.3.1.1. Forretningsmaessig begrundelse

Helt grundlaaggende skal der vage en forretningsmaessig begrundelse for, at der kan gennemfares en
skattefri spaltning med tilladelse. Som naevnt under aktieombytningen afsnit 2.1.1.1., er der ikke en
klar definition pa forretningsmaessig begrundelse. | fusionsdirektivets art. 11, stk. 1, litra a defineres,
hvornér der ikke er tale om en forretningsmaessig begrundelse, men derimod om skatteunddragelse € -
ler skatteundgael se.

Hvis der ikke foreligger en forretningsmasssig begrundelse, men der i stedet er tale om skatteundgae! -
ses- eller skatteunderdragelses, kan der ikke gives en tilladelse til spaltningen, idet det vil stride imod
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fusionsdirektivet og dermed FUSL. Det er som tidligere naevnt muligt, at tilknytte nogle vilkar til tilla-

delsen, hvis der kan vagre risiko for, at en sadan situation kan opsta.

Spaltningsredskabet er relevant i mange forskellige situationer, herunder i forbindel se med omstruktu-
reringer og generationsskifte. Vi vil kort nedenfor gennemga nogle af de situationer, hvor det kan vaae
relevant at foretage en skattefri spaltning med tilladelse. Det er vigtigt for alle situationerne, at den for-
retningsmaessige begrundelse er til stede, da det ellersikke er muligt at foretage en skattefri spaltning
med tilladel se.

Nar den skattefrie spaltning anvendes i forbindelse med generationsskifte skal den forretningsmaessige
begrundelse vage tilstede, og ikke kun vaae begrundet med, at undga en skat ved en aktionagens ud-
traaden. Generelt antages generationsskifte at vaae forretningsmaessigt begrundet, idet skatteministeri-
ets Departement i TfS 1996, 899 DEP har udtalt sig, at et eksempel pa en forsvarlig forretningsmaessig
betragtning er generationsskifteplaner. Det letter processen, hvis det fremgér af ansagningen, hvornar
generationsskiftet er planlagt, samt hvem der skal viderefgre selskabet.

Generelt for domspraksis pa generationsskifteomrade kan det siges, at der gives afslag, hvis omstruk-
tureringen sker for at forbedre selskabsstrukturen til et konkret salg af selskabet til tredjemand. Hvor-
imod hvis omstruktureringen sker som forberedelse til et glidende generationsskifte, hvor gerskabet
skal eksistere i en lamgere periode efter spatningen, vil det ofte veare muligt, at opna tilladelse fra
skatteforvaltningen.

Spaltningen kan ogsd anvendes i de situationer, hvor et selskab har flere aktionaarer, som er blevet
uenige. Det kan medfare, at det ikke er muligt at viderefere selskabet sammen, eller at det i givet fald
ikke vil vaare hensigtsmaessigt for selskabet. Uenigheden mellem gjerne vil sdledes kunne siges at veae
en forretningsmaessig begrundelse. Det har i praksis vist sig, at der stilles strenge krav til dokumentati-
onen for, at der ligger en egentlig uoverensstemmelse, der kan pavirke driften af selskabet. Dokumen-
tationen herfor kan blandt andet vaae fra en advokat, som har deltaget i forhandlingerne mellem de
uenige aktionazer eller lignende. | TfS 2005 944 blev den forretningsmaessige begrundel se accepteret,
idet der ved tilladel sen forel & adskillige advokatbreve vedrarende uenigheden.

En lang rakke af de spaltningssager, som skatteforvaltningen behandler, er begrundet i at selskaberne
efterf@lgende vil frasadge det eller de modtagende sel skaber. Umiddelbart vil det medfare, at selskabet
skal beskattes af en eventuel avance. En spaltning med henblik pafrasalg, vil derfor medfare en likvi-
ditetsbesparelse for kaberen, da beskatningen udskydes. Skatteforvaltningen vil derfor i de tilfadde

vage sazlig opmaarksomme pa, at den forretningsmaessige begrundel se foreligger.

“2 Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 11.2.2.
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Der er flere selskaber som ges af to agytefadler. Hvis der sker skilsmisse, er det naturligt at gjerne an-
sker, at spalte selskabet imellem sig, siledes at de ikke gjer det sammen efter skilsmissen. Det er mu-
ligt, at opnatilladelse til en skattefri spaltning, med den forretningsmaessige begrundelse, at det skyl-
des samarbejdsvanskeligheder efter samlivets ophar, samt det er nedvendigt for at selskabet kan for-
sadte sin drift, hvilket der blev givet tilladelse til i SKM 2002 407 TSS.

Det er dog ikke muligt, at opna tilladelse, hvis tilladelsen gnskes for at undga en skattepligtig disposi-
tion, og derved udlodning af likvider til brug i bodelingen, vil der ikke vaae tale om en forretnings-

maessig begrundel se, da det er i selskabsdeltagernes interesse og ikke sel skabets.

Hvis et selskabs aktivmasse primaat bestdr af likvider og finansielle aktiver, si som obligationer og
aktier, ogsa kaldes et pengetanksel skab, kan aktionaarerne have et gnske om, at spalte selskabet imel-
lem sig, siledes de f&r hver deres selskab. Arsagen hertil kan vage, at aktionagrerne er blevet uenige
om anbringelsen af likviderne i selskabet. | de sdkaldte pengetanksselskaber er der skaarpet krav til be-
grundelse for, om der er tale om en forretningsmaesssig begrundel se. Hvis skatteforvaltninger finder, at
spaltningen er begrundet i de enkelte aktionagrers personlige interesse, vil det ikke vaare muligt at opna
tilladelse til spaltningen, idet der nagpe er tale om en forretningsmaessig begrundelse. Kan det der-
imod dokumenteres, at der foreligger konkrete planer for at opstarte en aktivitet for midlernei et pen-
getanksselskab, vil dette medfare, at hovedformalet med spaltningen ma anses som forretningsmaessig
begrundet, og der vil derfor formentlig blive givet tilladel se hertil.

3.3.1.2. Vederlagetsform og krav hertil

Der har tidligere vagret krav om, at aktionagerne i det indskydende selskab maksimalt kunne modtage
10 % kontant vederlaeggelse ved spaltningen. Derudover har det ogsa vaaet et krav, at der skulle ske
pro-rate vederlagygelse af aktionagerne i det indskydende selskab. Hvilket betyder, at aktionagerne
skulle have den samme gjerandel i det eller de modtagende sel skaber, som de havde i det indskydende
selskab. Der er sket vaesentlige aandringer i FUSL tilbage i 2002, som har ophaavet disse krav.
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Ophaavelsen af pro rate-kravet betydning for en skattefri spaltning er illustreret nedenfor:

Nuvaaende sel skabsstruktur:

Holding A Holding B

50 % 50 %

Drift A

Sel skabsstruktur efter ophgrsspaltning:

Fer ophaevelse af pro rate-kravet Efter ophaevelse af pro rate-kravet
Holding A Holding B Holding A Holding B
50 % SN/G 50 % 100 % 100 %
Drift B Drift C Drift B Drift C
Figur 6.

Som det fremgdr af ovenstaende gjer Holding A og Holding B 50 % hver af Drift A. Der foretages en
ophgrsspaltning af Drift A, hvor aktiverne spaltet ud i to nye selskaber Drift B og Drift C. Far ophae
velse af pro rate-kravet var der ved gennemfarden af spaltningen krav om, at vederlasggel se af aktio-
nagen i det indskydende selskab skulle skei forhold til veerdien af deres hidtidige ejerbesiddelse, i det
indskydende selskab. Denne vederlamygel se skulle finde sted proratarisk, hvilket er illustreret i oven-
stéende figur til venstre, hvoraf det fremgdr, at efter spaltningen gjer Holding A og Holding B forsat
50 % i hver af de to nye selskaber. Efter ophaavelsen af pro rate-kravet, er der ikke laangere krav om, at
vederlagggel sen skal ske proratarisk. Det er nu muligt, at vederlasggelsen kan ske i form af aktierne i
enten Drift B eller Drift C eller en kombination heraf. Det er ogsd muligt, at kombinere med en kon-
tantvederlaeggelse, helt eller delvist, af en eller flere aktionaaer. | ovenstaende eksempel er det illustre-
ret, at Holding A kommer til at ge Drift B 100 % og Holding B kommer til a ge Drift C 100 %. Det
er en betingelse for, at spaltningen kan gennemfares efter FUSL, at der ikke sker en forrykkelse af
gerforholdet mellem de to aktionaaer. Dette er gaddende for bade ophars- og grenspaltning.
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Ved opharsspaltning kan der ske fri fordeling af aktiver og passiver i det eller de nye selskaber, hvor-
ved det er muligt, at sikre, at der ikke sker en forrykkelse af gerforholdet. Der kan ske en justering af
forholdet mellem aktiver og passiver. Derudover skal man veae opmagrksom pd, at der i forbindelse
med spaltningen ikke kan etableres en mellemregning mellem sel skaberne, idet en mellemregning ikke
kan betegnes som et aktiv eller et passiv i det indskydende selskab, hvilket er et ubetinget krav for at
gennemfare en spaltning jf. FUSL 8 15 g, stk. 2.

Ved grenspaltning er det ikke muligt, at foretage en fordeling som naevnt ovenfor ved opharsspaltning,
dader skal vage tale om en gren af en virksomhed, som udger en selvstaandig virksomhed, og som er i
stand til at fungere ved hjadp af egne midler, som er nsamere beskrevet ovenfor jf. afsnit 3.1. De akti-
ver og passiver som overflyttes skal naturligt tilhere den virksomhedsgren som spaltes. Likviderne i
det indskydende selskab kan dog frit placeres enten i det indskydende selskab eller i det modtagende
selskab, hvilket gar det muligt, at sikre, at der ikke sker en forrykkelse af gerforholdene.

Der er ikke lamgere nogen begramsning i starrelsen af kontantvederlasggelsen, og der kan derfor frit
ske vederlasggelse af de hidtidige aktionaarer i form af aktiver eller kontanter. Der skal dog mindst ske
vederlagggel se af én aktionaa med én aktie i det modtagende selskab. Er der flere modtagende selska-
ber, gadder det, at der skal ske vederlagggel se med én aktie i hvert af de modtagende selskaber. Derud-
over skal betingelserne for gennemfarelsen af skattefri spaltning i gvrige vaere opfyldt, er det ikke til-
faddet, kan der ikke opnas tilladel sen.

Ved gennemfersel af en skattefri spatning har ophaevelse af savel kontantvederlagsbegrasnsningen
som pro rate-kravet stor betydning for brugen af spatning, da der er skabt en betydelig fleksibilitet
med hensyn til hvilken dutposition, der kan nds ved anvendelse af spaltningsreglerne. Dette har med-
fert, at spaltningen er blevet en af de mest benyttede omstruktureringsmuligheder i FUSL .

3.3.1.3. Spaltningsdatoen

Fastlagggelse af spaltningsdatoen findesi FUSL § 5, stk. 1 og 3, samt SEL § 31, stk. 3. Det fremgar af
FUSL 85, stk. 1, at den skegingsdato, der vedges for gennemfarelsen af en spaltning, skal veare sam-
menfaldende med skaaingsdatoen for det modtagende sel skabs regnskabsdr. Dette betyder, at safremt
der er tale om et eksisterende selskab, sa skal spatningsdatoen vaare sammenfal dende med dbningssta-
tus for det paged dende regnskabsdr. Hvis det er et nystiftet selskab, skal spaltningsdatoen veae sam-
menfal dende med det modtagende sel skabs dbningsstatus ved stiftel sen.
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Skal indkomsten i et af de deltagende selskaber opgares efter reglernei SEL § 31, stk. 3, som falge af
koncernforbindelse jf. SEL 8 31 C er ophert eller etableret i forbindelse med spaltningen, anvendes
tidspunktet for ophgeret henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen som skattemaessige spalt-
ningsdato, for det pagad dende selskab jf. FUSL § 5, stk. 3.

Der er sket aandringer i SEL 8 31, stk. 3, 6.-9. pkt. som falge af lov nr. 343 af 18. april 2007, hvorved
retsvirkning for koncernforbindelsen finder sted for indkomstaret start, sa laange der stiftes et nyt sel-
skab, og dette selskab ikke modtager aktiver eller passiver fra selskaber, som ikke er en del af koncer-
nen. Det betyder, at hvis Selskab A indgér i en koncern, og der foretages en opharsspaltning af Sel-
skab A pr. 1. juli og der stiftes to nye selskaber, Selskab B og Selskab C, som indgdr i koncernen. Det
vil tidligere vaare sadan, at selskab A skattemaessige spaltningsdato ville vagre 1. januar, hvorimod Sel-
skab B og Selskab C skattemasssige spaltningsdato vil veere 1. juli, som var vedtagel sesdatoen. Her
ville indkomsten for 1. januar vedragrende de aktiver og passiver som tilhgrer henholdsvis Selskab B
0g Selskab C medregnes hos dem. Ved lovaandringen vil den skattemaessige spaltningsdato for ale tre
selskaber vaae 1. januar, sdledes at der ikke skal laves delérsopgerelse efter SEL § 31, stk. 3 for Sdl-
skab B og Selskab C, samt der kan beregnes fulde afskrivninger pa ale aktiver og passiver ved aret
udgang. Det er kun gaddende, hvis de modtagende selskaber forbliver i den samme koncern®. Der er
derudover indsat en serbestemmelse i SEL § 31 stk. 3, 8. pkt., hvoraf det fremgar, at koncernetable-
ringen ikke kan anses som etableret ved starten af indkomstaret, safremt selskabet ved stiftelsen bliver
et modersel skab.

Det er derfor sardeles vigtigt, at man i forbindelse med spaltningen er opmaaksom pa, om der i for-
bindelse med spaltningen etableres eller opherer en koncernforbindelse som nsevnt ovenfor. Da det
kan fa afgerende betydning for den skattemaessige spaltningsdato, ligeledes skal man veare opmaak-
som pa de ovenstdende regler i SEL § 31 stk. 3, 6.-9. pkt. Der kan i forbindelse med spaltningen
komme usikkerhed omkring hvilken dato, der ma anses som den skattemaessige spaltningsdato. Skatte-
forvaltningen har i TfS 2006, 282 SM meddelt, at der i givet fald ma ansgges om bindende lignings-
svar, da der ikke tages stilling hertil i forbindel se med ansggningen om spaltning.

%3 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.2.
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3.3.1.4. Anmeldelse

Ved lov nr. 527 af 17. juni 2008 blev det beduttet, at der ikke lamgere skal indsendes genpart af de
sel skabsretlige dokumenter. Skatteforvaltningen kan dog til enhver tid anmode om at se dokumenter-
ne, séfremt de gar det, er det fglgende dokumenter, der skal indsendes™:

e Spaltningsplan

e Spaltningsredegarelse

e Spaltningsregnskab med vurderingsmandens erklaging om vederlag og kreditorernes tilling
e Eventuel mellembalance

e Protokol frageneralforsamling, hvor spaltningen blev vedtaget

o Vedtagyter for de nye sel skaber

Selve anmeldelsen til skatteforvaltningen skal senest ske en maned efter spaltningen er vedtaget jf.
FUSL 8§ 6, stk. 4, og anmeldelsen skal vage rettidig, da det er en betingelse for, at spaltningen kan
gennemfares skattefrit.

Derudover har det eller de modtagende selskaber en solidarisk forpligtigelse til at pase, at der sker ind-
levering af selvangivelse for det indskydende selskab, séfremt det opherer ved spaltningen, skal der
indsendes selvangivelse for perioden fra udlgbet af sidste ssadvanlige indkomstar og indtil spaltnings-
datoen jf. FUSL 8 15 b, stk. 3. Derudover hadter det eller de modtagende selskaber solidarisk for et-
hvert skattekrav og badekrav, der efter skattelovgivningens bestemmelser vil kunne rettes mod det
indskydende selskab, uanset om det indskydende selskab ophgrer eller g ved spaltningen. Denne had-
telse er kun et omfattende krav frem til spaltningstidspunkter.

Som tidligere naevnt, vil der ofte i tilladelsen vaae vilkdr om, at vassentlige amdrede forhold skal an-
meldes til skatteforvaltningen. Anmeldelse af de vaesentlige aandringer er en forudssgning for, at tilla-
delsen kan opretholdes. Se naamere beskrivelse af vassentlig eandrede forhold i afsnit 2.1.1.4. under
skattefri aktieombytning.

% Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.2.1.8.
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3.3.1.5. Skattemaessige konsekvenser

Den skattemasssige behandling findesi FUSL § 15 b, stk. 1 og 2 bade for det indskydende og modta-
gende selskab. FUSL § 15 b, stk. 1 er selskaber hjemmehgrende i udlandet, og FUSL § 15 b, stk. 2 er
selskaber, der er hjemmehgrende i Danmark.

Nér det indskydende selskab gennemferer en skattefri spaltning, vil der ikke blive udlast af stael sesbe-
skatning i relation til de enkelte aktiver og passiver, da der sker succession. Der udl@ses derfor ingen
beskatning i det indskydende selskab, eftersom skattebyrden i forbindelse med spaltningen falger akti-
verne over i det eller de modtagende selskaber, der sdledes indtrasder i den skattemaessige position jf.
FUSL §8.

Det eller de modtagende sel skaber indtraeder i det indskydende selskabs skattemaessige position, da der
sker succession af de modtagne aktiver og passiver. Det medferer, at det eller de modtagende selska-
ber indtraeder i det indskydendes selskabs anskaffel sessum, anskaffel sestidspunkt og det indskydende
selskabs intention, her taankes pa om der er tale om naging jf. FUSL § 15 b, stk. 4.

| det omfang aktionaarerne modtager kontantvederlag bliver dette beskattet jf. FUSL § 15 b, stk. 4.
Hvis der er tale om ophgarsspaltning, beskattes vederlaget efter ABL, som hvis der var solgt til tredje-
mand til vaardien pa spaltningsdatoen i det omfang, der ikke vederlasgges aktier i det modtagende sel-
skab.

Er der i stedet tale om en grenspaltning, bliver kontantvederlaget beskattet som udbytte, idet aktionze
ren bevarer sine aktier i det selskab og dermed ogsd sin skattemaessige anskaffel sessum pa aktierne.
Vederlaget for spaltningen tildeles det indskydende selskabs aktionaaer og ikke det indskydende sel-
skab selv, hvilket er anderledesi forhold til tilfersel af aktiver, som vil blive behandlet i afsnit 4.1.1.3.
under tilfarsel af aktiver®. De aktier i det indskydende selskab, der ikke er afhaandet anses for ombyt-
tet med aktier i det eller de modtagende selskaber efter forholdet mellem vaadien af aktierne i hvert
enkelt af de modtagende selskaber og den samlede vaardi af aktiernei det eller de modtagende sel ska-
ber pa spaltningsdatoen. | det omfang det indskydende selskab ombytter deres aktier med aktier i det
eller de modtagende selskaber, vil successionsprincippet medfere, at de aktier, som det indskydende
selskab modtager som vederlag anses for anskaffet pa det tidspunkt, til den anskaffelsessum og i den
hensigt som aktiernei det indskydende selskab oprindeligt var jf. FUSL 8§ 15 b, stk. 4.

% Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 11.
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3.3.2. Skattefri spaltning uden tilladelse

Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 blev det muligt, at foretage en skattefri spaltning uden tilladelse. Der
er ikke indsat en selvstaandig bestemmel se med hjemmel til en skattefri spaltning uden tilladelse, men
reglerne blev indsat i de eksisterende bestemmelser i FUSL § 15 aog 8 15 b. Det kan godt vaze lidt
uhensigtsmaessigt, idet det kan vaare svaat at gennemskue, hvilke betingel ser, der stillestil henholdsvis

en spaltning med tilladel se og en spaltning uden tilladel se, samt konsekvenserne af de to regelsad.

| modsagtning til den skattefrie spaltning med tilladelse er der ikke krav om, at den skattefrie spaltning
skal veae forretningsmasssig begrundet, nar det sker uden tilladelse. Der er i stedet opstillet nogle
yderligere betingelser i forhold til skattefri spaltning med tilladelse, som skal sikre, at der ikke sker
skatteunddragel se eller skatteundgael se ved den skattefrie spaltning uden tilladel se.

Vadges en skattefrispaltning uden tilladelse er der en raskke betingel ser, forbud og konsekvenser, som

radgiver skal vaare opmagrksom pa. Betingelserne vil blive gennemgaet nedenfor.

3.3.2.1. Betingelser

Der er i FUSL 8§ 15 g, stk. 2, 2 pkt. indsat krav om, at vederlagggel sen ved en skattefri spaltning uden
tilladelse skal ske til handelsvaardi. Hermed menes, at vaadien af de tildelte aktiver og en eventuel
kontant udligningssum skal svare til vaadien af de overfarte aktiver og passiver. Begrebet handels-
vaadi kan vaze svaat at definere, og skatteforvaltningen kan have et andet synspunkt til handel svaardi-
en. Dakravet i FUSL § 15 a, stk. 2, 2. pkt. er ufravigelig, kan dette medfare, at den skattefri spaltning
uden tilladelse bliver skattepligtig.

Derudover er der indsat en veesentlige begramsning i loven for at gennemfare en skattefri spaltning
uden tilladelse, idet det er en betingelse at forholdet mellem aktiver og passiver, der overferes til det
modtagende selskab, skal svare til forholdet mellem aktiver og passiver i det indskydende selskab jf.
FUSL 8 15 g, stk. 2, 3. pkt. Denne bestemmelse er lavet for at hindre, at det indskydende selskab bli-
ver tamt for vaeardier ved en skattefri spaltning. Ved at selskabet, som falge af spaltningen, bliver efter-
ladt med en gadd, der overstiger det hidtidige forhold mellem aktiver og passiver, siledes at den skat-
tepligtige avance ved et salg af aktierne vil blive reduceret. Vaansreglen er ogsd med til at sikre det
omvendte, altsd at der overfares gadd til det modtagende selskab, som overstiger forholdet mellem ak-
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tiver og passiver i det indskydende selskab, og derved reducere den skattepligtige avance ved salg af
aktiernei det modtagende selskab?’.

Det medferer, at det stort set bliver umuligt, at foretage en grenspaltning uden tilladelse, idet alle akti-
ver og passiver der vedrgrer denne gren, skal flyttes over i det modtagende selskab og samtidig over-
holde kravet om forholdet mellem aktiver og passiver.

Det vil ligeledes begraanse brugen af spaltningsmodellen, hvor selskabet ophersspaltes sdledes at en
aktionag overtager driftsaktiviteten og en anden aktionaa overtager likvider samt aktie- og obligati-
onsbeholdningen. Idet det er svaat a dele forholdet mellem aktiver og passiver i de to modtagende
sel skaber efter samme forhold som i det indskydende sel skab.

| det tilfadde hvor to aktionagrer gjer et holdingselskab, som besidder aktierne i et driftsselskab, er det
muligt at foretage en skattefri opharsspaltning uden tilladelse, hvor de to aktionager far hver deres
holdingselskab, som gjer en andel af driftsselskabet, idet der her er tale om det samme gjerforhold far
og efter spaltningen.

3.3.2.2. Forbud

Der stilles krav om i FUSL § 15 &, stk. 1, 5. pkt., at der ikke kan gennemfares en skattefri spaltning
uden tilladelse, hvis det indskydende selskab har mere end én selskabsdeltager og en eller flere af dis-
se har vaget selskabsdeltagere i mindre end tre & uden at have radet over flertallet af stemmerne og
samtidig er eller ved spaltningen er blevet selskabsdeltager i det modtagende selskab, hvor de tilsam-
men réder over flertallet af stemmerne. Denne bestemmelse er indsat for at sikre, at den skattefri spalt-
ning uden tilladelse ikke anvendes som et alternativ til et skattepligtigt salg af en aktivitet til tredje-
mand, uden at der sker beskatning.

Det har betydning i de tilfadde, hvor aktionaearerne ensker hver deres holdingselskab. Det gares ved, at
aktionagrerne farst overdrager aktierne i deres driftsselskab til et fadles holdingselskab, for herefter at
ophgrsspalte holdingsel skabet i det antal holdingselskaber, der svarer til antal aktionagrer. Herved far
aktionagerne bestemmende indflydelse i hver deres holdingsel skab. S&fremt en eller flere af aktionse
rerne ikke har haft bestemmende indflydelse i det indskydende selskab, og ikke har vaget selskabsdel-

tager i tre ar, vil spaltningen ikke kunne gennemfares uden tilladel se.

Derudover er der i FUSL 8 15 &, stk. 1, 6. pkt. forbud mod at gennemfare en skattefri spaltning uden
tilladelse, hvis en selskabsdeltager, der kan modtage skattefrit udbytte af aktierne i det indskydende
selskab, og som helt eller delvist vil vaare skattepligtig efter ABL ved salg af disse aktier, vederlamgges
med andet end aktier i det eller de modtagende sel skaber.

%" Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.31.2.
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Det medfgrer, at det ikke er muligt, at lave en skattefri grenspaltning uden tilladelse i de tilfadde, hvor
en af aktionagrerne kan modtage skattefrit udbytte af aktierne i det spaltede selskab, og som helt eller
delvist vil vazre skattepligtig efter ABL ved salg af disse aktier, og hvor selskabsaktionazen vederlagg-
ges med andet end aktier i det eller de modtagende selskaber®.

Endvidere er der ogsa indsat en bestemmelse om, at hvis en selskabsdeltager, der er hjemmeherende i
udlandet, har bestemmende indflydelse i det indskydende selskab kan spaltningen ikke gennemfares
uden tilladelse jf. FUSL § 15 a, stk. 1, 7. pkt. Dette vil dog ikke blive behandlet neamere jf. afgrass-

ningernei afsnit 1.3.

3.3.2.3. Konsekvenser

Ferste konsekvens er anskaffel sestidspunktet for aktierne i bade det indskydende selskab og det eller
de modtagende selskaber jf. FUSL § 15 b, stk. 7. Hvis det indskydende selskab ikke ophgrer ved
spaltningen, herved menes en grenspaltning, anses aktiernei det indskydende selskab som anskaffet pa
tidspunktet for spaltningen. Ovenstdende medferer, at selvom sel skabsdeltageren har gjet aktierne i det
indskydende selskab i en laagere periode, falder den forudgdende gjertid bort, og aktionagren skal der-
for beholde aktiernei yderligere tre & for at opna skattefrihed. Reglen er indsat for at sikre, at der ikke
foretages en skattefri spaltning, og de aktiver som selskabsdeltageren egentlig ensker af afsta bliver i
det indskydende selskab, og dermed vil kunne sadge det indskydende sel skab skattefrit.

Aktierne i det eller de modtagende selskaber anses ligeledes for anskaffet pa tidspunktet for spaltnin-
gen, det er bade gaddende for ophars- og grenspaltning. Selvom aktiernei det indskydende selskab har
vaget get mere end tre &r, skal aktiernei det eller de modtagende selskaber gjesi tre &, far der kan ske
skattefri af stéelse.

Ejer selskabet allerede aktier i det eller de modtagende selskaber pa spaltningstidspunktet, vil det med-
fare, at de aktier ligeledes anses som anskaffet pa spal tningstidspunktet. Reglen er geddende for bade
ved ophers- og grenspaltning. Dette skal vaae med til at sikre, det ikke er muligt, at overfare vaadier
fraet selskab, der har vagret gjet under tre ar til et selskab, der har vaaet et mere end tre &, og derved
muligheden for at af st aktierne skattefrit.

Udlodning af udbytte skal ske i overensstemmelse med FUSL 8 15 b, stk. 8, for at spaltningen kan an-
ses som skattefri spaltning uden tilladelse. Selskabsdeltageren ma efter spaltningsdatoen for det ind-
skydende selskab og op til tre & efter vedtagelsen af den skattefri spaltning uden tilladelse ikke mod-
tage skattefrit udbytte. Der ma udloddes udbytte, safremt det ikke overstiger sel skabsdeltagerens andel
af det ordinaze resultat i de pagaddende selskabers godkendte arsrapporter for det regnskabsdr, som

%8 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.3.1.2.
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udlodningen vedrerer. Bestemmelsen siger dog, at der ogsa kan udloddes udbytte som svarer til sel-
skabsdeltagerens andel af tidligere ars ordinagre resultat, som ikke tidligere er udloddet for regnskabs-
ar, der svarer til indkomstaret fer det indkomstar, hvor spaltningen blev gennemfert, og de efterfel-
gende &r. Viser det paged dende sel skabs godkendte arsrapport et underskud, modregnes sel skabsdelta-
gerens andel af resultatet ved opgerelsen af det belgb, der kan udloddes til selskabsdeltageren. Reglen
er med til at sikre, at der ikke udloddes mere end det akkumulerede ordinagre resultat over den tredrige
periode. Denne modregning sker kun fremadrettet, hvorfor et negativt resultat i et senere & ikke med-
ferer, at alerede udloddet udbytte kommer i strid med veansreglen®.

Det er saadeles vigtigt, at vaare opmaaksom herpd, idet en overtrasdelse af de naevnte udbyttebegramns-
ninger ved en skattefri spaltning uden tilladelse vil medfare, at spaltningen bliver skattepligtig.

3.3.2.4. Anmeldese

Der er et krav, at det modtagende selskab senest samtidig med indgivelsen af selvangivelsen for det
indkomstar, hvor spaltningen har fundet sted, skal give skatteforvaltningen oplysning om, at selskabet
har deltaget i en skattefri spaltning uden tilladelse jf. FUSL § 15 a, stk. 6. Overholdes fristen ikke, er
tale om, at selvangivelsen ikke er behgrig, det medfarer dog ikke, at spaltningen bliver skattepligtig.

3.3.2.5. Skattereformens aendringer til skattefri spaltning uden tilladelse

Der er ved vedtagelse af lovfordag L 202 af 22. april 2009 sket lempelser af reglerne for skattefrit ud-
bytte og gevinst pa aktier, uanset gertid. Dette har hovedsagligt medfert, at der er sket aandringer i
reglerne for en skattefri spaltning uden tilladelse.

Tidligere har det vaaret muligt for et selskab at sadge aktierne skattefrit, ndr de har vaget gjet i en tre-
arig periode. Denne regel er ligeledes ophaevet i skattereformen, i stedet skal aktierne inddeles efter
gjerskabet jf. afsnit 2.2.2.2. under aktieombytningen.

Den mest markante aandring er ophaevelse af de hidtidige udbyttebegrasnsninger. Det er nu muligt for
de deltagende selskaber selv at disponere, hvor meget der skal udlioddes fra det eller de modtagende
sel skaber til selskabsdeltagerne.

| stedet for udbytte kravet og tredrs reglen for skattefrit salg af aktier, er der nu indsat et holdingkrav
ved skattefri spaltninger uden tilladelse. Selskaber der ejer mere end 10 % af kapitalen, i et af de del-
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tagende selskaber, ma ikke afstd aktierne i en periode pa tre ar efter vedtagelsen af spaltningen. Se
eventuelt aktieombytning afsnit 2.1.2.6 for naamere beskrivelse af holdingkravet.

Der er som tidligere nsevnt muligt, at fortage en yderligere omstrukturering i den tredrige periode,
uden at spaltningen bliver skattepligtig. For at det er muligt, er der krav om, at den yderligere omstruk-
turering ikke vederlasgges med andet end aktier. Restlgbetiden af den tredrige periode overfares her til
det eller de deltagende selskaber®. Derudover kan der gadde et nyt holdningskrav, som vedrgrer den
efterfalgende omstrukturering. Hvis aktierne afstas inden udigbet af restlgbetiden af holdingkravet
vedrgrende spaltningen, vil det medfere, at bade spaltningen og den efterfal gende omstrukturering bli-
ver skattepligtig. Hvis aktierne derimod afstas efter udlgbet af restlgbetiden vedrerende spaltningen,
men inden udigbet af den efterfalgende omstrukturering, vil alene den efterfelgende omstrukturering
blive skattepligtig®.

Som naevnt ovenfor vil en afstaelse af aktierne inden for den tredrige periode medfere, at dispositionen
bliver skattepligtig. Det kan dog undgés, hvis der sages om tilladelse jf. FUSL § 15 a, stk. 1, 2 pkt.
Hvis det kan argumenteres over for skatteforvaltningen, at der er tale om en forretningsmaessig be-
grundet af stéelse, kan det vaare muligt, at opretholde den skattefrie spaltning.

Det ovenfor naavnte holdingkrav gadder kun for selskaber. Personer bliver beskattet efter de alminde-
ligeregler i ABL, hvis de sadger aktierne i det modtagende selskab, uanset gjertid, hvorfor der ikke er
behov for et holdingkrav. Det skal radgiver vaare opmaarksom pg, idet det kan give nogle problemstil-
linger, safremt ejerkredsen af et selskab der spaltes, er en kombination af selskaber og personer, hvor
der foretages en ophgrsspaltning. Problemstillingen er, at dispositionen bliver skattepligtig for alle del-
tagende, herunder personerne, safremt et selskab afstar aktierne inden holdingkravets udigb. Det er li-
geledes tilfaddet, hvis der er tale om to selskaber, hvor det ene afstar aktierne far det tredrige holdning
krav, vil det medfere at spaltningen bliver skattepligtig for begge selskaber®. Idet det er en problem-
stilling som vi gnsker at behandle mere dybdegdende, vil det ikke blive behandlet neemere her, men
der henvisestil afsnit 6.3 under skattereformen 2009.

Derudover skal man i forbindelse med omstruktureringen vaae opmagksom pa om aktierne skifter
skattemasssig status. Dette vil ikke blive gennemgaet narmere her, der henvisestil afsnit 2.2.2.2. under

aktieombytning.

% |_agebog om indkomstskat, kap. 34.1.3.
3 UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010
%2 SR.2009.146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som fglge af skattereformen”
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Det ovenfor naa/nte forbud mod at sadge aktier, i en periode patre & efter gennemfersel af en skattefri
spaltning, traeder i kragft for spaltninger, der er vedtaget pa generalforsamlingen den 22. april 2009 -
ler senere. De omstruktureringer, der er vedtaget far denne dato, og som er gennemfart efter de hidti-
dige regler, vil ikke vaare omfattet af de nye regler, og vil fraindkomstar 2010 heller ikke veae omfat-
tet af de ophasevede vaansregler.

Derudover vil de hidtidige udbyttebegramsninger, som nae/nt ovenfor, bortfalde. | perioden fra lov-
fordlaget vedtagelse og frem til indkomstar 2010 vil de hidtidige veansregler fortsat finde anvendel se.
Herefter er det muligt, at udlodde udbytte uden hensyn til selskabet ordinaae resultat.

Derudover er reglernei FUSL § 15 b, stk. 7-9. ophaevet fraindkomstar 2010, hvilket indebager, at der
efterfalgende vil ske beskatning efter FUSL § 15 b, stk. 4. Det vil dog ikke blive behandlet neamere.

3.3.3. Sammenligning af skattefri spaltning med og uden tilladelse

Som det fremgar af ovenstdende, er der bade fordele og ulemper ved at foretage en skattefri spaltning
med eller uden tilladel se.

En af de helt store forskelle mellem en skattefri spaltning med og uden tilladelse er, at der ved skattefri
spaltning med tilladelse er der krav om, at der skal vaare en forretningsmaessig begrundelse for spalt-
ningen, hvilket ikke er kravet for en skattefri spaltning uden tilladelse. Det ma derfor antages, at en
skattefri spaltning uden tilladelse vil blive benyttet i de tilfadde, hvor der ikke vil foreligge den nad-
vendige forretningsmaessige begrundelse. Ved en spaltning med tilladel se kan skatteforvaltningen ind-
sadte vilkar til spaltningen, der indsaates typisk i praksis et vilkar om, at i tre & efter spaltningen skal
vassentlige andringer anmeldes til skatteforvaltningen. Tilladelsen kan herved blive omstadt, med den
konsekvens, at den bliver skattepligtig. Skatteforvaltningen kan dog altid omstede en skattefri tilfarsel
af aktiver, hvad enten den er med eller uden tilladelse, hvis formalet med tilfersien er skatteundgael se
eller skatteunddragel se.

Ved en skattefri opharsspaltning med tilladelse kan der ske fri fordeling af aktiver og passiver i det el-
ler de nye selskaber, salamnge der ikke sker en forrykkelse af jerforholdene. Ved grenspaltningen skal
der vagre tale om en gren af en virksomhed, som udger en selvstaadig virksomhed og som er i stand til
at fungere ved hjadp af egne midler.

Nar der er tale om en skattefri spaltning uden tilladelse, er det en betingelse, at forholdet mellem akti-
ver og passiver, der overferestil det eller de modtagende selskaber svarer til forholdet mellem aktiver
og passiver i det indskydende sel skab.
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Det ma derfor antages, at de fleste radgivere vil fortsadte med at indhente tilladelse ud fra et forsigtig-
hedsprincip. Dette forsigtighedsprincip vil issa vage, hvis der er tvivl om de modtagende aktiver og
passiver i det eller de modtagende selskaber svarer til forholdet mellem aktiver og passiver i det ind-
skydende selskab. Ligeledes med hensyn til kravet om, at der skal vaare tale om en virksomhedsgren,
som skal vagre opfyldt ved grenspaltning. Idet der bade skal vaare tale om en gren af virksomheden, og
forholdet mellem aktiver og passiver skal svare til forholdet mellem aktiver og passiver i det indsky-
dende selskab, vil det stort set vaare umuligt, at foretage en skattefri grenspaltning uden tilladelse fra
skatteforvaltningen.

Omvendt forventes det, at den skattefrie spaltning uden tilladelse vil blive anvendt meget i forbindelse
med spaltning af holdingsel skaber og pengetankssel skaber, da der ikke her vil vaae de store komplika-
tioner ved fordeling af aktiver og passiver i det modtagende selskab i samme forhold som i det ind-
skydende selskab, samt ophaevel se at udbyttebegramsningen, har gjort det mere attraktivt.

Ved den skattefrie spaltning uden tilladelse er der ligeledes krav om, at vederlagygelsen skal ske til
handelsvaardi. En handelsvaardi kan vaare svag at definere og fastsadte, hvorfor der kan vaae risiko for,
at skatteforvaltningen har et andet synspunkt til handelsvaardien, og derved risikere, at spaltningen bli-
ver skattepligtig. Der vil derfor fortsat blive sggt om tilladelse, hvis der er usikkerhed om vaerdierne,
der anvendes i spaltningen, eller hvis det er interesseforbudne parter, som kan give tvivl om vaadian-
sadtel sen.

Derudover er der ved vedtagelse af lovforslag L 202 af 22. april 2009 indfert regler om, at de delta-
gende selskaber ikke ma afsta aktierne i en tredrig periode efter vedtagelse af den skattefrie spaltning
uden tilladelse. Der kan dog seges tilladelse til at afsta aktierne fer tid. Det vil ligeledes veae muligt,
at foretage en ny skattefri spaltning, hvis omstruktureringen ikke vederlasgges med andet end aktier.
Det tredrige holdingkrav er kun ged dende for skattefri spaltning uden tilladel se.

Indgér spaltningen i en starre omstrukturering, hvor der skal seges om tilladelse til en del af de evrige
omstruktureringer, vil der i praksis udarbejdes en samlet ansggning. Idet der kan vaae en risiko for at
nogen af omstruktureringerne kan gennemfares, mens andre ikke kan, og man derved ender med en
halvt gennemfert omstrukturering. Der kan ogsa sgges om bindende svar, men safremt radgiver skal

sgge om bindende svar, kan radgiver lige s godt ansgge om tilladelse, hvilket det sker i praksis.

Alt dette gar, at der i defleste tilfadde vil veare en god ide, at sage om tilladel se, inden man gennemf a-
rer en skattefri spaltning uden tilladelse, idet det kan fa store skattemaessige konsekvenser, hvis der di-
sponeres forkert. Pa grund af kravet ved en spaltning uden tilladelse om, at der skal vaare samme for-
hold mellem aktiver og passiver i det eller de modtagende selskaber, som i det indskydende selskab,

vil der altid ansgges om tilladelse til grenspaltningen. Det vil dog vaae situationer, hvor der anvendes
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en ophgarsspaltning til at etablere holdingselskaber, til de enkelte aktionaarer, for hermed at udlodde
udbytte fra driftssel skabet, det vil her vaare oplagt, at foretage en spaltning uden tilladel se.

3.4. Skattepligtig spaltning

En spaltning kan ogsa ske som en skattepligtig spaltning. Det kan enten vaae fordi selskabet har valgt
at spaltningen skal vare skattepligtig, for eksempel pa grund af anvendelse af et skattemasssigt under-
skud, som vil blive behandlet i afsnit 5 under underskudsbegramsning. Det kan ogsa vage fordi, at
radgiver har foretaget en skattefri spaltning med eller uden tilladelse, som er beskrevet ovenfor, men
hvor der i den forbindelse er foretaget en forkert disposition, som har medfert at spaltningen er blevet
skattepligtig. Safremt det er tilfaddet, er det ikke muligt, at aendre dispositionen, og sa er spaltningen
gennemfart, som en skattepligtig spaltning. Derfor skal radgiver vagre saalig opmearksom pa de oven-

stédende regler, idet fejl og manglende forstael se kan fa store skattemaessige konsekvenser.

Hvis der er tale om en opharsspaltning, hvor selskabet opharer med at eksistere efter spaltningen, vil
der ske afstéelse af aktier, som medferer af stéel sesbeskatning i medfer aof reglernei ABL.

For det indskydende selskab som overdrager sine aktiver og passiver til det eller de modtagende sel-
skaber, vil en skattepligtig spaltning medfere afstaelsesbeskatning af handelsvaardien i medfer af
KGL, ABL, EBL, AL med videre.®,

For det modtagende selskab vil erhvervelsen af de nye aktiver og passiver ske til handel svaardien, som

vil danne grundlag for de nye anskaffel sessummer og af skrivningsgrundlag i det modtagende sel skab.

Set samlet for det indskydende selskab og det eller de modtagende selskaber vil den skattepligtige
spaltning medfare et vaaditab, som svarer til forskellen mellem de skatter, der udlgses i det indsky-
dende selskab, og nutidsvaadien af de fremtidige merafskrivninger, der vil komme i det eller de mod-

tagende selskaber, samt en vagrdiforringelse af den likviditetsmaessige position®.

Hos aktionagerne i det indskydende selskab vil der vaae grundlag for udlodningsbeskatning, af den
vaadi aktierne har pa spaltningstidspunktet. Hermed menes vaardien af de aktier, som aktionagerne i
det indskydende selskab far aktiernetil i det modtagende selskab. Der vil i den forbindelse skulle fast-

% Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 11.5
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sl&s et anskaffel sestidspunkt og beregnes en anskaffel sessum for de pagad dende aktier, som afspejler
den reelle vaardi af aktierne pa spal tningstidspunktet™.
Den skattepligtige spaltning vil ikke have nogen betydning for aktionaaerne i det modtagende sel skab.

3.5. Dekonklusion

En spaltning kan gennemfares som en gren- eller opharsspaltning. Ved grenspaltningen er det et krav,
at der overfares en samlet virksomhedsgren, som kan fungere, som en selvstaalig virksomhed, ved
hjedp af egne midler. Hvorimod ved opharsspaltning kan der ske fri fordeling af aktiver og passiver i
det spaltede sel skab.

En skattefri spaltningen kan gennemfeares med — eller uden tilladel se fra skatteforvaltningen, den store
forskel imellem de to er, om der ligger den forretningsmaessige begrundelse, som er et krav for en
skattefri spaltning med tilladelse. Betingelser for gennemfarsien af en skattefri spaltning bade med og
uden tilladelse er med til at sikre, at der ikke er tale om skatteundgdel se el ler skatteunddragel se.
Ophaavelse af pro rate-kravet og kontantvederlagsbegraansningen har gjort spaltningen til den mest be-
nyttede omstruktureringsmulighed, da det har skabt en betydelig fleksibilitet med hensyn til den slut-
position, der kan opnas ved spaltningen.

Ved en skattefri spaltning med tilladelse kan der ske fri fordeling af aktiver og passiver i det eller de
modtagende selskaber, hvorimod der ved en skattefri spaltning uden tilladelse skal ske fordeling i
samme forhold, som der var i det indskydende selskab forud for spaltningen, hvilket gar det umuligt at
foretage en grenspaltning uden tilladel se.

En af forskellene har ligeledes vaet, at der ved skattefri spaltning uden tilladel se har vaaet begrams-
ninger pd, hvor meget der ma udloddes efter spatningen. | skattereformen 2009 er begramsningerne
ophaevet, hvilket er med til at gare de skattefri spaltninger uden tilladelse mere attraktiv end tidligere. |
stedet for udbyttebegramsningerne er der nu indsat et tredrigt holdning krav, som ger, at det ikke er
muligt, at ssdge aktierne tre &r efter spaltningen skattefrit.

Ved de skattefrie spaltninger sker der succession, idet det eller de modtagende selskaber indtraader i
den skattemaessige position, og der udigses derfor ingen beskatning af de enkelte aktiver og passiver.
Ved en skattepligtig spaltning vil der ske afstaelses beskatning af de enkelte aktiver og passiver efter
KGL, ABL, EBL, AL med videre.

% Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 11.1.
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4. Tilfersd af aktiver

Tilfarsel af aktiver er ifalge FUSL den transaktion, hvor et selskab, uden at blive oplest, tilferer den
samlede virksomhed eller en del heraf, en sdkaldt virksomhedsgren, til et andet selskab. Det kan ogsa
defineres som et apportindskud. Vederlesggelsen sker i enten aktier eller anparter i det modtagende
selskab. Tilferslen af aktiver kan ske til et nystiftet eller et alerede bestdende selskab. Ved en gren af
en virksomhed forstas alle aktiver og passiver i en afdeling af et selskab, som ud fra et organisations-
maessigt synspunkt udger en selvstaandig enhed. Hermed menes en samlet enhed, der kan fungere ved
hjadp af egne midler jf. FUSL 8§ 15 ¢, stk. 2.

En tilfarsel af aktiver er en vertikal opsplitning af et selskab, hvorved der skabes en holdingstruktur.
Det adskiller sig fra en aktieombytning. Ved en aktieombytning er det dé& modtagende selskab, der
fungere som holdingsel skab, hvorimod ved tilfersel af aktiver skydes virksomheden nedad, sdledes det
er det indskydende selskab, der far karakter af et holdingsel skab.

Entilfersel af aktiver kan illustreres pa f@lgende made:

Selskab A

Indskud af aktiver og Betaling med aktier i det
tilhgrende passiver modtagende selskab

Selskab B

Figur 7.

Som ovenstaende figur illustrerer, indskyder det indskydende selskab, Selskab A aktiver med tilharen-
de passiver af en del af virksomheden til Selskab B. Betalingen heraf sker ved at Selskab A far aktier i
det modtagende selskab, selskab B.

En tilfersel af aktiver kan sammenlignes med en virksomhedsomdannelse pa flere omrader, idet der i
begge tilfadde sker indskud af en allerede igangvaaende virksomhed i et selskab med skattemaessig
succession, uden at der samtidig sker succession i selskabsretlig henseende, hvilket der modsat ger ved

for eksempel spaltning.
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Tilfarsel af aktiver adskiller sig pa en raskke punkter fra den skattefrie virksomhedsomdannelse. En
skattefri virksomhedsomdannel se kan altid finde sted uden tilladelse, hvorimod ved tilfarsel af aktiver
kreaver visse situationer altid tilladelse. Derudover kan en skattefri virksomhedsomdannel se kun ske til
nystiftet selskaber, hvorimod tilfersel af aktiver kan ske til et nystiftet eller et allerede eksisterende
selskab jf. ovenfor. Endeligt kraeves der ved skattefri virksomhedsomdannelse, at gerkredsen af den
hidtidige virksomhed gjer 100 % af det ved omdannelsen etableret selskab. Ved tilfersel af aktiver er
der ikke noget krav om 100 % egjerskab i det modtagende selskab, idet det modtagende selskab kan ha-
ve en bredere aktionagrkreds end det selskab, der hidtil har drevet den indskudte virksomhed®.

De skatteretlige regler for tilfarsel af aktiver findesi FUSL § 15 c og § 15 d. Farst definerer FUSL 8
15 c betingelserne for, at gennemfare en skattefri tilfarsel af aktiver, hvorimod FUSL § 15 d vedrarer
konsekvenserne af, at gennemfare en skattefri tilfarsel af aktiver.

Tilfarsel af aktiver kan bade ske som en skattefri tilfarsel af aktiver med — eller uden tilladelse, samt
som en skattepligtig tilfarsel af aktiver. De forskellige former for tilfarsel af aktiver vil blive beskrevet

enkeltvis nedenfor.

Reglerne for tilfarsel af aktiver og spaltning minder generelt meget om hinanden. En af forskellen er,
at det ved spatningen er aktionaaerne, der modtager aktier i det modtagende selskab, hvorimod ved
tilfarsel af aktiver er det det indskydende selskab, der modtager aktier i det modtagende selskab. Der

vil i det nedenstaende blive henvist til relevante afsnit ovenfor i spaltningen.

4.1. Skattefri tilfarsel af aktiver

Indfarsel af FUSL § 15 c, stk. 1, 4. og 5. pkt. medfarer imidlertid et to-strenget system, sdledes at akti-
onazerne kan vedge mellem at gennemfere en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse efter § 15 c,
stk. 1, 1. og 2. pkt., eler uden tilladelse efter § 15 c, stk. 1, 4. og 5. pkt. Det er muligt, at foretage en
skattefri tilfarsel af aktiver i dle selskaber, der er omfattet af selskabsdefinitionen i fusionsdirektivets
artikel 3, dog under forudsadning af, at der ikke er tale om en transparent enhed.

Selvom det er den samme paragraf i FUSL, der anvendes til en skattefri tilfarsel med — og uden tilla-
delse, vil der farst bliv gennemgaet regler for en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse, hvorefter
der vil blive gennemgaet reglerne for en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse, efter de hidtidige
regler. Herefter vil der ske inddragel se af aandringernei lovfordag L 202 af 22. april 2009, som trasder

% Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.1
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i kredft fraindkomstdr 2010 eller for tilfarsel af aktiver som gennemfares den 22. april 2009 eller sene-

re.

4.1.1. Skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse

FUSL 8 15 c, stk. 1 indeholder muligheden for, at gennemfere en skattefri tilfersel af aktiver med til-

ladel se, men der skal vaare tale om en forretningsmaessig begrundel se herfor.

Vurderes det, at der ved tilfarsel af aktiver er tale om skatteundgéel se eller skatteunddragelse, vil der
ikke blive givet tilladelse. | de tilfadde, hvor der kan vaae grund til at antage, at der ikke er tale om en
forretningsmaessig begrundet tilfersel af aktiver, kan der stilles vilkar til tilladelsen. Vilkérene skal vee
remed til at sikre, at tilferslen sker med forretningsmaessigt formal for gje.

Det kan vazre krav om en bestemt gertid, som skal vaare med til at sikre, at der ikke kan realiseres en
skattefri avance pa de aktier, det indskydende selskab har i det modtagende selskab forud for tilfars-
len. Ejertidskravet benyttes kun i et begraanset omfang i praksis, og typisk i de tilfadde hvor tilfarslen
sker til et allerede eksisterende selskab til en betydelig overkurs®. Et andet vilkér, der kan indsadtes i
tilladelsen er, at hvis der sker vassentlige aandringer i tre ar efter tilfarden, sa skal det meddel el ses til
skatteforvaltningen. Se neamere beskrivelse heraf i afsnit 2.1.1.5. under skattefri aktieombytning. Vil-
kéret indsadtesi praksis stort set i ale tilladel ser.

Pa samme méade som aktieombytningen og spaltning er det skatteforvaltningens kompetencecentre, der
kan give tilladelse til en skattefri tilfarsel af aktiver. Gives der afslag pa ansegningen dler hvis tilla-
delsen er behadftet med nogle urimelig vilkar, er det muligt at klage til Landsskatteretten.

4.1.1.1. Forretningsmaessigt begrundet

For at der kan ske en skattefri tilfarsel af aktiver skal formalet med tilfersien vaare forretningsmaessig
begrundet. Det er for at sikre, at der ikke er tale om skatteundgaelse eller skatteunddragelse. S&fremt
det er tilfaddet, gives der afdag pa ansggningen, eller hvis der er grund til at antage, at formalet er
skatteunddragel se eller skatteundgéel se kan der stilles vilkar til tilladelsen, som skal sikre, at dette ikke
sker jf. fusionsdirektivets art. 11, stk. 1, litraa. Se naamere beskrivelse heraf under aktieombytning af -
snit 2.1.1.1.

3" Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3.
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Hvornar der foreligger en forretningsmaessig begrundelse, vil ikke blive behandlet nearmere under det-
te afsnit, der henvisestil afsnit 3.3.1.1 under skattefri spaltning.

4.1.1.2. Tilfersel af en virksomhed eller en virksomhedsgren

Der er nogle materielle krav til en tilfarsel af aktiver i henhold til FUSL § 15 ¢, som skal vaae opfyldt,
for at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver.

Helt grundlasggende kraeves det, at der skal veare tale om en tilfarsel af en samlet virksomhed eller en
virksomhedsgren. Kravet kan opfyldes pa to forskellige mader. Enten ved det indskydende selskab
indskyder den virksomhed, som den driver, i det modtagende selskab. Eller ved det indskydende sel-
skab aene indskyder en gren af den hidtil drevne virksomhed, under forudsagning af, at denne gren
kan betegnes som en selvstaandig virksomhed. Det modtagende selskab skal efter tilfarden af aktiver
kunne fungere, som en selvstaadig virksomhed, ved hjadp af egne midler.

Det er et ubetinget krav, at der skal foreligge en virksomhed far, der kan foretages en skattefri tilfarsel
af aktiver med tilladelse. Derfor skal der foreligge en virksomhed i det indskydende selskab forud for
tilfarden til det modtagende selskab jf. FUSL § 15 c, stk. 2. Det vil ofte vaze tilfaddet, hvis det ind-
skydende selskab tilfarer det modtagende selskab dets samlede aktiver og passiver, men der vil dog
vage et par undtagel ser hertil.

Der kan vage tilfadde, hvor det indskydende selskabs aktiver og passiver forud for tilferslen ikke selv
udger en selvstaandig virksomhed, og der er derfor ikke grundlag for at foretage en skattefri tilfarsel af
aktiver med tilladel se.

Der kan ogsa vaae tilfaddet, hvor det modtagende selskab har nogle aktiver i forvejen, som tilsammen
med de i tilfarden overfarte aktiver vil udgare en virksomhed. Der vil her ikke vaare tale om en virk-
somhed forud for tilfarslen, og vil derfor ikke kunne gennemfares, som en skattefri tilfarsel af aktiver
med tilladelse.®®

Det er muligt, at der foreligger en gren af en virksomhed, selvom grenen ikke hidtil har fungeret selv-
staandigt, for eksempel pa grund af, at grenen bestar af flere delprodukter som produceres pa forskelli-
ge geografisk adskilte adresser, eller sammen med andre virksomhedsomrader, hvor der bliver aflagt
fadles &rsrapport. En division eller en afdeling som arbejder pa tvaas af flere divisioner, vil som ud-

gangspunkt stadig kunne anses som en virksomhedsgren jf. TfS 1996, 899 DEP.

% Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3.2.
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En gren af en virksomhed defineres pa samme made, som ved spaltning af selskaber, hvorfor der hen-
visestil afsnit 3.1. under spaltning.

Der ma tages en konkret vurdering i hvert enkelt tilfadde, idet det kan veae svaat at fastsadte de kon-

krete krav, som ger, at der er tale om en samlet virksomhed eller en gren af en virksomhed.

4.1.1.3. Vederlagetsform og krav dertil

Der kan kun vederlasgges med aktier i det modtagende selskab, det er ikke muligt at modtage nogen
form for kontant vederlasggelse af det indskydende selskab i forbindelse med tilfarslen. Herved adskil-
ler tilfarsel af aktiver sig fra de andre omstruktureringsmuligheder, idet det er muligt ved henholdsvis
aktieombytning og spaltning, at der sker en delvis kontantvederl agygel se.

Umiddelbart burde der ikke vaare de store problemer i at se, om vederlagggel sen kun sker med aktier
eller anparter, men i praksis volder det problemer. Arsagen hertil skyldes, at perioden hvor der er tale
om vederlag til det modtagende selskab for tilfarsel, kan stragkke sig til periode efter tilferselstids-
punktet. Dette medfarer, at efterfalgende udlodninger i form af udbytte, kapitalnedsedtelser og ved-
taggtseandringer kan vagre i strid mod vederlagskravet, og blive betragtet som et maskeret kontantve-
derlasggel se®.

Hvorvidt kravet i FUSL 8 15 c, stk. 2 er opfyldt, er en fastlaggelse af, i hvilket omfang der efterfal-
gende kan ske udlodninger til det indskydende selskab, fra det modtagende sel skab. Selvom vederlasgg-
gelsen er sket i form af aktier, er der en risiko for, at efterfalgende udbytteudlodning til det indskyden-
de sdlskab fra det modtagende selskab vil medfare, at det indskydende selskab bliver stillet, som om
der var sket delvis kontantvederlaeggel se ved tilfarden.

Det fremgér af EF-Domstolen snaevre fortolkning af begrebet kontant udligningssum i K ofoed-sagen,
SKM 2007.843 DEP (TfS 2008.45), hvor de fastslar, at begrebet en kontant udligningssum i artikel 2,
litrad, i direktiv 90/434 omfatter pengeydelser, der har karakter af en egentlig modydelse til gengadd
for erhvervelsen, hermed menes ydelser, der er bindende aftalt eller et tillagy til selskabsandelen i det
indskydende selskab, uafhaangigt af de eventuelle motiver for transaktionen. Derudover fremgér det, at
en pengeydelse ikke alene pa grund af den tidsmaessige eller anden form for forbindel se kan anses som
kontant udligningssum. Det er derfor nedvendigt i hvert enkelt tilfedde, at vurdere om ydelsen har ka-
rakter af en bindende modydelse, safremt det er tilfaddet vil det blive anset som en kontant udlignings-
sum. | kofoed-sagen var der ikke tale om et kontantvederlag i forbindelse med aktieombytningen, og
skatteministeriet opgave sagen i 2007.
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Der kan ogsa ske omgaelse af vederlagskravet pa grund af indholdet i det modtagende selskabs ved-
taggter. | de tilfadde, hvor det indskydende selskab modtager vederlag i form af aktier i det modtagen-
de selskab, men hvor vaadien af aktierne afviger vaessentligt i forhold til rettigheder og dermed veadi,
vil det medfare en afstdelse af aktierne for det indskydende selskab. Arsagen til det betragtes som en
af stéel ses skyldes, at vaardien af de aktier, som det indskydende selskab modtager som vederlag for til-
farden, er betydelig mindre vaad, end det vederlag, der blev indskudt ved tilfarden til det modtagende
selskab™.

Ejerandelene skal ske i form af aktier eller anparter til kursvaardi, ogsa kaldet indre vaardi. Det vil ikke
vage muligt, at foretage en vederlasggel se til nominelvaardi kombineret med en mellemregning, idet en
etablering af mellemregning i forbindelse med tilfarsel af aktiver vil stride imod kravet om vederlagets
form. Det har ikke nogen betydning om mellemregningen udlignes umiddel bart efter tilfarslen.

Tilfarsel af aktiver kan ske til et allerede eksisterende selskab. Der er ikke noget krav om at det ind-
skydende selskab skal ge aktier heri paforhand, men at det gerne ma kontrolleres af andre aktionager.
Det indskydende selskab vil efter tilfarden blive aktionag i det modtagende selskab, sammen med de
hidtidige aktionager, idet vederlagygel sen skal skei form af aktier.

Hvis der ved vederlamygel sen sker en delvis kontantvederlagggel se vil det medfare, at tilfarslen ikke er
omfattet af FUSL 8§ 15 c, og vil derfor ikke vaae skattefri. Det er derfor vigtigt, at man er opmaaksom
pa kravene il vederlaget, da det kan fa store konsekvenser for de deltagende selskaber.

4.1.1.4. Tilferselsdatoen

Tilforselsdatoen fastsadtes efter FUSL 8 5 som siger, at gennemfarslen for en skattefri tilfersel af akti-
ver skal vaae sammenfadende med skagingsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsdr. Hvis
tilfarsel sker til et alerede eksisterende selskab, skal tilfarsel sdatoen vaare sammenfaldende med &b-
ningsdatoen af det pagaddende regnskabsar. Sker tilfersien derimod til et nystiftede selskab, skal til-
farselsdatoen vae sammenfaldende med det modtagende selskabs dbningsstatus ved stiftelsen jf.
FUSL 85, stk. 1. Skagingstidspunktet kan tilbagedateres op til seks maneder, nér der er tale om tilfer-
sel til et nystiftet selskab jf. SEL § 4, stk. 5.

% Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 10.2.2.2.4.
“0 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3.7.
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Hvis et af de deltagende selskaber i tilfarden skal opgare indkomsten efter reglernei SEL § 31, stk. 3,
som felge af koncernforbindelse jf. SEL 8§ 31 C, er ophert eller etableret i forbindelse med tilfarslen,
sa anvendes tidspunktet for opheret eller etableringen af koncernforbindelse, som skattemeessig tilfer-
selsdatoen for det pageddende selskab jf. FUSL § 5, stk. 3.

Der er ved lov nr. 343 af 18. april 2007 sket aendringer til SEL 8§ 31, stk. 3, 6-9. pkt. Det har medfert,
at det er muligt ved tilfarsel af aktiver, at retsvirkningen af koncernforbindelsen finder sted for ind-
komstarets start, selvom tilfarden er omfattet af SEL § 31, stk. 3. Det er kun muligt, hvis der ved til-
farden stiftes et nyt selskab, og det ikke modtager aktiver eller passiver fra et selskab, som ikke er en

del af koncernen.

4.1.1.5. Anmeldelse

Nar der foretages en skattefri tilfarsel af aktiver skal der ske anmeldelse til skatteforvaltningen, for at
tilfarden er gyldig. Anmeldelsen skal ske senest en maned efter det er vedtaget i ale de involverede
selskaber jf. FUSL § 6, stk. 4. Ved lov nr. 527 af 17. juni 2008 blev det indfert, at dokumenter kun
skal indsendes til skatteforvaltningen, hvis skatteforvaltningen anmoder om at se dokumenterne. Do-
kumenterne skal dog udarbejdes uanset hvad. Der skal indsendes f@l gende dokumenter, safremt skatte-

forvaltningen anmoder om at se dem:*:

o Det indskydende sel skabs balance far tilfarslen

¢ Det modtagende sel skabs balance (ved tilfarsel til alerede eksisterende sel skaber)
e Overtagne aktiver og passiver

e Abningsbalance for det modtagende selskab

e Balance for det indskydende sel skab efter tilfarslen

e Baggrunden for og formdlet med tilfersien

Anmeldelsen til skatteforvaltningen er en betingelse, der skal vaare opfyldt for, at tilferslen kan ske
skattefrit. Tilladelsen vil amindeligvis altid vaare betinget af, at de endelige dokumenter ikke giver an-
ledning til aandret bedemmelse for skatteforvaltningen®.

Som tidligere naevnt, vil der ofte i tilladelsen vaae vilkdr om, at vassentlige amdrede forhold skal an-

meldes til skatteforvaltningen. Anmeldelse af de vaesentlige aandringer er en forudssgning for, at tilla-

! Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.3.
2 Generationsskifte — Omstrukturering, kap. 10.4.
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delsen kan opretholdes. Se naamere beskrivelse af vassentlig eandrede forhold i afsnit 2.1.1.5. under
aktieombytning.

4.1.1.6. Skattemaessige konsekvenser

Den skattemaessige behandling findesi FUSL § 15 d for bade det indskydende og det modtagende sel-
skab.

For det indskydende selskab udl@ses der ikke nogen form for beskatning ved afstaelse af aktiverne jf.
FUSL § 15 d, stk. 1, idet det sker med succession. Hermed menes, at skattebyrden i forbindelse med
tilfarsel af aktiverne flyttes over i det modtagende selskab, idet det modtagende sel skab indtraeder i det
indskydende sel skabs skattemaessige position, jf. FUSL § 8.

Da der er tale om succession, indtreeder det modtagende selskab i det indskydende selskabs skatte-
maessige position i forhold til de tilfarte aktiver og passiver. Det modtagende selskab indtraader som
om de havde anskaffet aktiver og passiver pa det tidspunkt, hvor de var erhvervet af det indskydende
selskab, og for de samme anskaffel sessummer og i det indskydende selskabs intention, hvis der for ek-
sempel er tale om naging jf. FUSL § 8 stk. 1. Det gar ingen forskel, om der tilfares en gren af en virk-
somhed eller om det er hele virksomheden, der indskydes i det modtagende sel skab, derudover har det
ikke nogen betydning, at tilfarden sker til et eller flere modtagende sel skaber.

De aktier som det indskydende selskab modtager i det modtagende selskab, som vederlag for tilfers-
len, skal opgeres efter FUSL § 15 d, stk. 4 svarende til de skattemasssige vaadier af de pageddende ak-
tiver og passiver.

Der vil ofte forekomme en lav anskaffelsessum pa aktierne, idet den skattemaessige anskaffel sessum
opgares ved at tage aktivernes handelsvaadi fratrukket den latente hvilende skat. Anskaffel sessummen
kan ogsa vaae negativ. Den lave anskaffel sessum er konsekvensen af den skattemaessige succession.

| de tilfadde hvor tilfarslen af aktiverne sker til et allerede eksisterende selskab med en negativ egen-
kapital, vil tilferden veae med til at daekke tidligere &rs underskud. Det er ikke til hindrer for gennem-
farden af tilfarden, der er dog krav om, at der i det modtagende selskabs frie egenkapital, efter tilfars-
len, skal vaare daskning for den latente skattebyrde™.

Sker der sag til tredjemand inden tre ar efter tilferslen, vil der ske beskatning heraf i det indskydende
selskab. Belgbet vil indgai selskabet skattepligtige indkomst, og beskattes efter ABL. Det optimale er

3 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2.4.
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derfor, at beholde aktierne i tre &r, idet det indskydende selskab vil kunne sadge aktierne til tredje-
mand, uden der skal ske beskatning heraf jf. ABL §9.

Hvis opgerelsen af aktiernes anskaffelsessum er negativ, skal man vaae opmearksom herpd. En af
grundene hertil er, at hvis det indskydende selskab vil afstd aktier i det modtagende selskab ved at
gennemfare et tilbagesalg af aktieportefaljen til det modtagende selskab. Udgangspunkter er her, at
udbyttet bliver betragtet som skattepligtigt i medfer af LL 8 16 B, stk. 1. Det er dog muligt, at modta-
ge et skattefrit datterselskabsudbytte jf. SEL § 13, stk. 1, nr. 2, men der er krav om, at der skal ges
mindst 10 % af kapitalen i selskabet i en sammenhaagende periode pa et &r. Der er i lov nr. 343 af 18.
april 2007 besluttet, at salg til et udstedende selskab ikke skal behandles som udbytte, i de tilfadde,
hvor aktierne afstas af et selskab, der opfylder betingelserne for at modtage skattefrit datterselskabs-
udbytte. Det er derfor ikke muligt, efter denne lov er vedtaget, at gennemfare et tilbagesalg uden be-
skatning, hvis det sker indenfor en tredrig periode efter tilfarslen. Derudover skal man vaae opmagk-
som pd, at den negative anskaffel sessum ikke omfattes af skattefriheden ved dattersel skabsudbytte jf.
FUSL § 15 d, stk. 6, og reglerne i ABL finder derfor ikke finder anvendelse ved opgerelser af fortje-
nester og tab, medmindre der sgges tilladelse hertil. Beskatningen skal ske efter ailmindelige regler i
ABL ved et tilbagesalg til det udstedende sel skab.

| detilfadde, hvor der er en negativ anskaffel sessum, og det modtagende selskab bliver konkurs ramt
inden tre & efter tilfarden, vil det medfere en beskatning i det indskydende selskab af forskellen mel-

lem den negative anskaffel sessum og nul.

4.1.2. Skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse

Ved lov nr. 343 af 19. april 2007 blev det muligt, at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilla-
delse. Det er ikke indsat som en selvstaandig bestemmelse med hjemmel til en skattefri tilfarsel af ak-
tiver uden tilladelse, men indsat i den eksisterende bestemmelse i FUSL § 15 c. Det er lidt uhensigts-
maessigt, idet der er tale om to forskellige muligheder med forskellige betingel ser og konsekvenser.

En skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse er, hvor det indskydende selskab indskyder en del af sine
aktiver og passiver til et modtagende selskab, og herved far aktier i det modtagende selskab som ve-
derlag. Der er her ingen andring i forhold til den skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse.

Som udgangspunkt vil betingelserne for at gennemfare en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse
vage de sammen som en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse. Der vil veae stillet et par yderlige
betingelser, nér det foregar uden tilladel se.
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Den starste forskel mellem en tilfarsel af aktiver med — og uden tilladelse er, at der ikke skal vagre en
forretningsmaessig begrundelse for tilfarden, som er et af de helt grundlagggende krav for tilfarse af
aktiver med tilladelse. De yderligere betingelser til en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse, skal
vage med til at sikre, at der gennemfares en forretningsmaessigt begrundet tilforsel af aktiver.

4.1.2.1. Betingelser

De aktier som det indskydende selskab modtager som vederlag for tilfersen anses som anskaffet pa
tilfarsel stidspunktet, og kan farst sedges skattefrit tre ar efter tilferslen. Safremt det indskydende sel-
skab gjede aktier i det modtagende selskab forud for tilfersien, sa skal de aktier ligeledes anses som
anskaffet pa tidspunktet fer tilfarden jf. FUSL § 15 d, stk. 4, 4 pkt., uanset hvor laange aktierne har
veget get for tilfarden.

Derudover er der ogsd indsat regler for udlodning af udbytte, nér tilfersien af aktiver sker uden tilla-
delse. Ifglge FUSL § 15 d, stk. 8 ma det indskydende selskab ikke modtage skattefrit udbytte fra det
modtagende selskab i op til tre ar efter tilferden, der overstiger det indskydende selskabs andel af det
ordinaae resultat for det regnskabsdr, som udlodningen vedrarer. Er der et negativt ordinaat resultat,
sa skal det modregnesi det indskydende selskabs andel, af hvad der kan udloddes fra det modtagende
selskab til det indskydende sel skab.

De ovenfor naevnte betingel ser skal vaare opfyldt, for at kunne gennemfare en skattefri tilfarsel af akti-
ver uden tilladelse, dog i langt de fleste tilfadde vil den farste regel vaae relevant, idet det indskyden-
de selskab ofte ikke gjer aktier i det modtagende selskab i forvejen®.

4.1.2.2. Anmeldelse

Ved gennemfarsel af tilfarsel af aktiver uden tilladelse er det et krav, at der senest samtidig med selv-
angivelsen gives oplysning til skatteforvaltningen om, at der er sket en skattefri tilfersel af aktiver
udentilladelse jf. FUSL § 15 c, stk. 5. Det medfarer, at selvangivelsen ikke er behgrig, men ikke at til-
farden bliver skattepligtig.

“ valg af selskabsform & omstrukturering af selskaber kap. 21, 1.4.
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4.1.2.3. Skattereformensaendringer til skattefri tilfersel af aktiver uden tilladelse

Som tidligere naevnt, er der fraindkomstér 2010 ikke laangere nogen udbyttebegramnsning, men til gen-
gadd en betingelse om, at det indskydende selskab i en tredrig periode efter vedtagelsen af tilfarslen
ikke ma afstd aktierne i det modtagende selskab, det skaldte holdingkrav. Det gedder dog ikke i for-
bindelse med yderligere skattefrie omstruktureringer, hvor restlgbetiden overfares til de deltagende
selskaber, samt der opstar nyt holdningskrav.

Det specielle ved tilfersel af aktiver, i forhold til de andre omstruktureringsmuligheder, er at vedlasm-
gelsen kun kan ske med aktier, men som tidligere naavnt, er der risiko for, at efterfglgende udbytter
kan blive anses som et maskeret kontant vederlasggel se. Ophaevel se af udbytte begramsningen kan der-
for give anledning til tvivl om, hvorvidt det modtagende selskab frit kan udlodde den frie egenkapital
efter tilfarsel op til det indskydende selskab, eller om det vil blive anses som kontantvederl seggel se™.

Derudover anses aktierne i det modtagende selskab, som det indskydende sel skab modtager i forbin-
delse med tilfarden, for erhvervet for et belgb, der svarer til handelsvaadien af de tilfarte aktiver og
passiver fraindkomstar 2010. | den tidligereregel i FUSL § 15 d, stk. 4 skulle bel gbet svare til den

skattemaessige veardi .

Safremt det indskydende selskab allerede pa tilfarsel stidspunktet ejede aktier i det modtagende selskab
skulle de anses som anskaffet patilfarselstidspunktet jf. FUSL § 15 d, stk. 4, 3. og 4. pkt., denne regel
er ophaavet. Derudover er FUSL 8§ 15 d, stk. 5 og stk. 6 omkring selvangivelse af anskaffel sessum for
vederlagsaktier og beskatning af negativ anskaffel sessum pa vederlagsaktier ligeledes ophaevet. Lige-
ledes er kilde/artshegramsnings regleni FUSL § 15 d, stk.7 ophaavet®’.

For en dybere gennemgang af den nye skattereform henvises der til afsnit 2.1.2.6. under skattefri ak-
tieombygning uden tilladelse og afsnit 3.3.2.5. under skattefri spaltning uden tilladel se.

“5 SR.2009.0146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som fglge af skattereformen”
46 UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010”
4" UFS20093355-01 ” Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010
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4.1.3. Sammenligning af tilfer sel af aktiver med —og uden tilladelse

Som det fremgar af ovenstdende er der bade fordele og ulemper ved henholdsvis tilfarsel af aktiver
med og uden tilladelse. Det er ikke muligt, at konkludere generelt om en tilfersel af aktiver skal gen-

nemfares med eller uden tilladel se, det er noget, der skal vurderes ud fra hver enkelt situation.

Den helt store forskel mellem skattefri tilfarsel af aktiver med eller uden tilladelse er den samme som
ved den skattefri aktieombytning og spaltning, idet der med tilfersel skal vaare en forretningsmaessig
begrundelse for omstruktureringen, hvilket ikke er nadvendigt, hvis tilfarsel sker uden tilladelse. Det
medferer, at séfremt der ikke den nadvendige forretningsmaessige begrundelse, vil den skattefrie til-
farsel blive gennemfeart uden tilladel se.

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse, vil skatteforvaltningen ofte indsadte vilkar til tilla-
delsen. Det vilkar der oftest er indsat er, at tre ar efter tilfarsen skal vassentlige aandringer meddel el ses
til skatteforvaltningen, og tilladelsen kan herved blive omstadt, hvilket vil medfere, at den bliver skat-
tepligtig. Skatteforvaltningen kan altid omstede en skattefri tilfersel af aktiver, hvad enten den er med
eller uden tilladel se, séfremt formalet med tilferslen er skatteundgael se eller skatteunddragel se.

For der kan ske tilladelse til en skattefri tilfarsel af aktiver, skal der vege tale om en samlet virksom-
hed eller en gren af en virksomhed, derudover ma vederlasggel sen kun ske med aktier i det modtagen-
de selskab. Hvorved tilfersel af aktiver adskiller sig fra de @vrige omstruktureringsmuligheder, hvor
der er mulighed for delvis kontantvederlssggel se.

Ved en skattefri tilfarsel af aktiver anses det indskydende selskab for at have erhvervet aktierne i det
modtagende selskab pa tilfarselstidspunktet og til handelsvaardi, hvor det tidligere har vaaet til den
skattemasssige vaardi, det er bade aandret for tilfersel af aktiver med og uden tilladelse fra indkomstar
2010. Ved komplicerede tilfarder kan handel svaardien veae svaa at fastsadte, hvorfor radgiver stadig
skal ansgge om tilladelse til tilfarden, for ikke at risikere, at skatteforvaltningen anfaegter de anvendte
vaadier, og herved ger tilfarslen skattepligtig.

Derudover er der ved den nye skattereform vedtaget, at de deltagende selskaber ikke ma afsta aktierne
i en tredrig periode fra vedtagelsen af tilfgrsien uden tilladelse, idet det vil medfaere, at dispositionen
bliver skattepligtig.

En anden forskel mellem en skattefri tilfersel med eller uden tilladel se har veaet, at der ved en tilfarsel
uden tilladelse er begramsning i det, der ma udloddes fra det modtagende selskab til det indskydende
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selskab i en tredrig periode efter tilfarslen. Det er fjernet ved vedtagelsen af lovforslag L 202 af 22.
april 2009, idet der herved ikke er nogen udbyttebegramsning laangere, hvorfor det nu er ens for bade
en skattefri tilfarsel med og uden tilladelse. At udbyttebegraansningen er ophaavet er en lempelse af

reglerne for tilfarsel uden tilladelse, hvilket vil pavirke rédgivers vurdering af omstruktureringen.

Nar der planlaggges en omstrukturering, er det nadvendigt at se fremad, herunder hvad planen med til-
farden af aktiverne er, idet der skal tages hgjde herfor i forbindelse med tilfarslen. Her taankes for ek-
sempel pd, hvis virksomheden har planer om, at sedge selskabet til tredjemand inden for en kort ar-
rakke, sa skal der foretages en skattefri tilfarsel med tilladelse, pa grund af den ovenfor naevnte hol-
dingkrav. Det skal derfor vurderesi hver enkelt situation, om det er mest fordelagtigt at foretage en til-
farsel med tilladelse eler uden.

Radgivere vil ligeledes anbefale, at der sgges tilladelse i situationer, hvor der foretages flere omstruk-
tureringer, hvor der skal sages om tilladelse til nogen af de gvrige omstruktureringer. Safremt der skal
ansgges om et bindende svar, kan der lige sa godt udarbejdes en ansggning om tilladelse, hvilket der

typisk garesi praksis.

4.2. Skattepligtig tilfarsel af aktiver

Som tidligere naevnt er det ogsa muligt, at lave en skattepligtig tilfersel af aktiver. Det kan enten vaae
fordi det er valgt bevidst, eller det er sket som falge af uheldig disposition, hvor ovenstéende krav ikke
er overholdt, og at dispositionen derfor bliver skattepligtig.

Det indskydende selskab afstér sine aktiver og passiver, hvorfor en skattepligtig tilfersel vil udlgse re-
alisationsbeskatning af de enkelte aktiver og passiver. Afstaelsen skal ske efter armsl aangdeprincippet,
hvilket betyder, at det skal ske'til en reel vaardiansadtelse af de enkelte aktiver og passiver, sdledes det
sker til markedsveardi. Hvis der er interessefadlesskab mellem det indskydende og modtagende sel skab
kan skatteforvaltningen ga ind og anfaggte handlen og fa aktiver og passiver omvurderet, séfremt de

vurdere at vaardiansadtel sen ikke er sket p& markedsmaessige vilkar®.

For det modtagende selskab vil erhvervelsen af de nye aktiver og passiver sketil det indskydende sel-
skabs af stéel sessum, som vil danne grundlag for de nye anskaffel sessummer i det modtagende selskab.

Det indskydende selskab modtager aktier i det modtagende selskab, hvor anskaffel sessummen svarer

til nettovaardien af de tilferte aktiver og passiver.

“8 Generationsskifte — det skatteretlige grundlag ved generationsskifte og omstrukturering, kap. 10.2
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Den skattepligtige tilfarsel har ikke nogen betydning for aktionagerne, hverken i det indskydende eller
det modtagende sel skab.

4.3. Delkonklusion

Ved tilfarsel aktiver skydes en virksomhed nedad, sdledes der skabes en holdingstruktur, hvor det ind-
skydende selskab fungere som holdingsel skab. Helt grundlagggende kraever det, at det skal vaare en til-
farsel af en samlet virksomhed eller en virksomhedsgren.

Tilforsel af aktiver adskiller sig fra de @vrige omstruktureringsmuligheder, idet vederlagygelsen kun
kan ske med aktier eller anparter, det er ikke muligt, at anvende en kontant vederlagggelse. Der kan
vage risiko for, at efterfglgende udbytteudlodninger kan blive anset som kontant vederlagggelse, hvor-
for radgiver skal vage salig opmagksom herpa De @vrige betingelser for tilfarsel af aktiver er de

samme som ved en spaltning.

En skattefri tilfarsel af aktiver kan gennemfares med og uden tilladelse fra skatteforvaltningen. Den
helt store forskel herimellem er, at der skal vaae en forretningsmasssig begrundelse, ved en skattefri
tilfarsel af aktiver med tilladelse. Betingelserne for henholdsvis en skattefri tilfersel med og uden til-
ladelse er med til at sikre, at der ikke sker skatteundgael se eller skatteunddragel se.

Der har ligeledes vagret en udbyttebegramsning, nér tilfarden sker uden tilladelse. Det er ophaevet i
forbindel se med den nye skattereform, hvor der i stedet er indsat et tredrigt holdingkrav.

Nar der er tale om de skattefrie tilfarder sker der succession, idet det modtagende selskab indtraeder i
den skattemaessige position i forhold til de tilferte aktiver og passiver. Hvis der derimod sker en skat-

tepligtig tilfersel, vil det udlgse realisationsbeskatning, for de enkelte aktiver og passiver.
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5. Under skudsbegraensning

En af de udfordringer der er, ndr der laves en omstrukturering, hvad enten det er ved aktieombytning,
spaltning eller tilfarsel af aktiver er, at der er en begramsning i udnyttelsen af underskud, opstaet far
omstruktureringen. Nedenfor vil vi gennemga de generelle regler for underskudsfremfarsel, og de be-

gransninger der er for henholdsvis aktieombytning, spaltning og tilfersel af aktiver.

5.1. Under skudsfremfer sel

| LL § 15, stk. 1 fremgar det, at underskud konstateret i den skattepligtige indkomst i et indkomstar
kan fremfares til modregning i efterfglgende indkomstéars skattepligtige indkomst. Underskuddet skal
anvendesi det farstkommende efterfalgende indkomstar, hvor det er muligt at anvende. Har der vamret
underskud i flere &, skal det addste underskud anvendes farst. Arsagen til det er muligt, at fremfere
underskud er, at der ellers vil ske en forskelsbehandling af skattesubjekter med svingende indkomster
over flere indkomstar, i forhold til skattesubjekter med konstante overskud, selvom deres indkomst
over en langere arraskke ville vaare den samme. Hvilket er en undtagelse til &rsindkomstprincippet i
SL § 4, da det heraf fremgar, at der i den skattepligtige indkomst skal indregnes den skattepligtiges

samlede arsindtaegter.

Der er undtagelser hertil i LL 8§ 15, stk. 2-12. LL § 15, stk. 2-5 som omfatter situationer, hvor der er
modtaget akkord eller akkordlignende indfrielser. Bestemmelsen gadder ikke for personer jf. LL § 15,
stk. 6, da personer reguleres efter PSL § 13,8 13 A og VSL §13.

Derudover er der begramsninger vedrarende vaesentlige aandringer i aktionagkredsen jf. LL 8 15, stk.
7-12. Begramsningen skal modvirke handel med de sakaldte underskudsselskaber. Selskaber der pa
overdragel sestidspunktet er erhvervsmaeessig aktive, og hvor mere end 50 % af aktiekapitalen eller
stemmeandelen ved indkomstarets udigb, ges af andre aktionager end ved begyndelsen af under-
skudsdret, har begramsninger i anvendelsen af underskud jf. LL § 15, stk. 7. | en s&dan situation, kan
tidligere underskud ikke anvendes til at nedbringe indkomsten til et mindre belgb, end selskabets posi-
tive nettokapitalindtasgter med tillaeg af indkomst fra udlgjning af af skrivningsberettigede driftsmidler
og skibejf. LL § 15, stk. 7. Begramsningen er lavet for, at sikre, at tidligere ars underskud ikke fradra-
gesi "sikker” kapitalindkomst, men stadig skal fradragesi egentlig erhvervsindkomst. Selskabets posi-
tive nettokapitalindtasgter er jf. LL § 15, stk. 8 renter, skattepligtige kursgevinster og fradragsberetti-
gede kurstab, udbytte omfattet af LL § 16 A, skattepligtig fortjeneste eller fradragsberettigede tab ved
afstaelse af aktier efter ABL og LL § 16 B samt provision omfattet af LL § 8, stk. 3. Tidligere ars un-
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derskud kan hermed fradrages, hvis indkomsten stammer fra for eksempel kab eller salg. Underskud,
der ikke kan anvendes i indkomstaret, gér hermed ikke tabt, men kan anvendes i efterfglgende ind-
komstdr i indkomst der stammer fra kab og salg. Andres aktionagkredsen efterfelgende, sa grasnsen
med de 50 % ikke laangere er geddende, bortfalder begramsningen igen.”

Begramsningernei LL § 15, stk. 7 er ikke geddende for barsnoterede selskaber og ved familieoverdra-
gelsetil sggtefad|e, foraddre, barn og saskende med videre, da underskudsbegramsning ikke anses som
nadvendigt i de tilfadde. Derfor bevares adgangen til underskudsfremfersel, selvom sel skabskapitalen
eller stemmerettighederne overfares. Derudover er pengeinstitutter, forsikringssel skaber, investerings-
selskaber med videre ligeledes undtaget for begramsningeni LL 8 15, stk. 7, jf. LL § 15, stk. 12.

5.2. FUSL 88, stk. 609 8

| FUSL § 15 b, stk. 1, 1. pkt. ogi FUSL § 15d, stk. 2, 1. pkt. stér der at, FUSL § 8 finder anvendelse
ved henholdsvis spaltning og tilfersel af aktiver. | FUSL § 8, stk. 6, 1. pkt. star der, at foreligger der et
underskud i et af de deltagende sel skaber ved omstruktureringen kan det modtagende sel skab ikke fra-
drage det i selskabets skattepligtige indkomst. Der stér derfor indirekte, at underskuddene stadig kan
anvendesi det indskydende selskab. Derudover stér der i FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt. en undtagelse hertil,
idet underskud i en omstrukturering af sambeskattede selskaber, som er opstaet, mens selskaberne var
sambeskattet, kan fradrages af det modtagende selskab, og indirekte af det indskydende sel skab.

| FUSL 8§ 8, stk. 8 behandles kilde/artsbegramset tab. Der stér heri, at foreligger der ved omstrukture-
ringen uudnyttet fradragsberettiget kilde/artsbegramsede tab, uanset bestemmelsernei ABL § 8, stk. 3
0g 8 9A, stk. 3, KGL 8§ 31, stk. 3 0g EBL § 6, stk. stk. 4, kan det modtagende selskab ikke fradrage det
i selskabets skattepligtige indkomst. Der stér ligeledes her indirekte, at kilde/artsbegramnsede tab stadig
kan anvendesi det indskydende sel skab.

5.3. Aktieombytning

Nér der foretages en aktieombytning, hvad enten den er skattepligtig eller skattefri, eller den er med
eller uden tilladelse, er der ingen begramsning ved at fremfare underskud jf. LL § 15, stk. 1.%

Nar der foretages en aktieombytning skal man vaare opmaarksom pd, at de underskud, der er etableret
far koncernforholdet, bliver til ssaunderskud, og kan derfor ikke anvendes i sambeskatningen, og kan
kun anvendes af det erhvervende selskab.

49 Skatteretten 2 afsnit V kap. 2.2.5
% Valg af selskabsform & omstrukturering af selskaber kap. 1.5.2.4
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Tidligere har der i ABL § 36 A, stk. 6 vagret en begramsning af kilde-/artsbegramset tab pa aktier, som
det erhvervende selskab métte fremfare pa ombytningstidspunktet, det kunne ikke fradrages i gevin-
ster ved salg af aktier i det erhvervede selskab ved en skattefri aktieombytning uden tilladelse.®* Efter
skattereformen 2009 er ABL 8 36 A ophaevet, og reglerne for skattefri aktieombytning uden tilladelse
er flettet ind i ABL § 36. | forbindelse hermed er den tidligere regel i 8§ 36 A, stk. 6 ikke overfert,
hvorfor kilde-/artsbegramset tab nu kan overfaresi alle situationer, hvor der foretages en aktieombyt-

ning.”

5.4. Spaltning

Spaltning opdeles i grenspaltning og opharsspaltning, da det har betydning for behandlingen af under-
skuddet, hvorvidt det indskydende selskab opharer eller fortsadter efter omstruktureringen.

5.4.1. Grenspaltning

Ved en grenspaltning fortsedter det indskydende selskab med at eksistere efter spaltningen. Er der
uudnyttede underskud i det indskydende selskab, kan det anvendes i det indskydende selskab efter
spaltningen, men det modtagende selskab kan ikke anvende underskuddene i sin skattepligtige ind-
komst jf. FUSL § 8, stk. 6. Eksisterer det modtagende selskab inden spaltningen, er der ingen pavirk-
ning af de eksisterende underskud, som det modtagende selskab havde far spaltningen.

Der er i FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt. en undtagelse hertil, som naa/mt i afsnit 5.2. Det betyder, at de uud-
nyttede underskud i det indskydende selskab, ved en grenspaltning, bevaresi det indskydende sel skab.
Det modtagende selskab kan efter spaltningen anvende egne uudnyttede underskud, uudnyttede under-
skud i det indskydende selskab via sambeskatningen, og uudnyttede underskud i gvrige sambeskattede
selskaber, sdfremt koncernforbindelsen med de selskaber bevares. Det er gaddende, safremt under-
skuddene fra det indskydende selskab og de gvrige sambeskattede selskaber, kunne anvendes for
spaltningen til det modtagende selskab, hermed at underskuddene er opstéet pa et tidspunkt, hvor det
indskydende og modtagende sel skab var sambeskattet.

Underskud der opstédr i spaltningsaret, for det indskydende selskab indgédr i sambeskatningen for spalt-
ningsaret, det modtagende selskab kan derfor anvende underskuddene, da selskabet indgér i sambe-

*! Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.5
°2 UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010

72



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

skatningen. Udnyttes underskuddet ikke fuldt ud, kan det udnyttes i fremtidig indkomst, for bade det
indskydende og det modtagende selskab.*®

Saaunderskud er underskud, der ikke kan anvendes af andre selskaber end selskabet selv. Det skyldes,
at det er opstéet far sambeskatningsforholdet var etableret. Ved en grenspaltning vil det indskydende
selskabs sarunderskud stadig vaere saarunderskud, for det indskydende selskab, og kan sdledes ikke
anvendes i sambeskatningen med det modtagende sel skab.

Jf. FUSL § 8, stk. 8 kan kilde-/artsbegraansede tab ikke overfares til det modtagende selskab. Det be-
tyder at, ved en grenspaltning vil kilde-/artsbegramset tab ikke ga tabt, da det fortsat kan anvendes i
det indskydende sel skabs egen kilde-/artshegramsede indkomst.

5.4.1.1 Eksempel pa under skudsbehandling ved en grenspaltning

| nedenstéende situation gnskes det at driften i Drift A, spaltesud i to selskaber ved en grenspaltning:

Holding A

= |

Drift A Drift A Drift B

Holding A

Figur 8.

| selskaber er der f@ gende underskud og overskud:

Under skud Over/underskud i

Saerunder - fra tidligere spaltnings-

skud ar aret

Kr. kr. kr.
Holding A 0 -10.000 -5.000
Drift A -100.000 -200.000 50.000
Drift B 0 0 150.000

Oversigt 1.

%3 Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.7
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Holding A vil i ovenstéende situation have mulighed for, at udnytte egne underskud fratidligere & pa
10.000 kr. samt eget underskud i spaltningsdret pa 5.000 kr. Derudover vil Holding A kunne udnytte
Drift A’s underskud fra tidligere & pa 200.000 kr. jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt., da de fer spaltningen
var sambeskattet. Da Holding A ikke har overskud i spaltningsaret, kan underskuddene ikke anvendes
i det indevagrende indkomstar, men de falder ikke bort, og kan derfor anvendes i efterfelgende ars po-
sitive indkomst.

Drift A har mulighed for, at udnytte egne underskud, bade ssarunderskud pa 100.000 kr., samt under-
skud fra tidligere ar pa 200.000 kr. Derudover kan Drift A udnytte underskud fra Holding A fra tidli-
gere & pa 10.000 kr. jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt. samt det underskud som Holding A har i spaltnings-
aret pa 5.000 kr. Drift A har i spatningsaret overskud pa 50.000 kr., og anvender derfor egne saarun-
derskud. Det er segrunderskud der anvendes farst, herefter vil der vaae ssaunderskud pa 50.000 kr.,
som udel ukkende kan anvendes af Drift A i efterfalgende indkomstar.

Drift B indgér farst i sambeskatningen efter spaltningen, hvorfor Drift B ikke kan anvende Holding A
og Drift A’s sarunderskud og overskud fra tidligere &. Derimod kan Drift B anvende underskud fra
spaltningsdret fra Drift A pa 100.000 kr. og fra Holding A pa 5.000 kr. Der vil herefter vaare en sam-
beskatningsindkomst p& 150.000 kr. —5.000 kr. = 145.000 kr. for spaltningsdret. Der vil ikke vaare no-
gen skattepligtig indkomst fra Drift A, da Drift A har anvendt sit searunderskud fratidligere .

5.4.2. Ophgar sspaltning

Ved en ophgrsspaltning opherer det indskydende selskab med at eksistere efter spaltningen. Det har
den betydning, at uudnyttede underskud gar tabt, da det indskydende selskab opharer, og derfor ikke
har fremtidig indkomst. Det modtagende selskab ikke kan anvende underskuddene i det indskydende
selskab jf. FUSL §8, stk. 6, 1. pkt.

Der eri FUSL 8 8, stk. 6, 2. pkt. en undtagelse hertil, som naevnt i afsnit 5.2. Det betyder, at ved en
ophgrsspaltning, hvor det indskydende selskab opharer, overfares de uudnyttede underskud til det
modtagende selskab. Det modtagende selskab kan efter spaltningen anvende egne uudnyttede under-
skud, det indskydende sel skabs uudnyttede underskud og gvrige sambeskattede sel skabers uudnyttede
underskud. Det er gaddende, safremt underskuddene fra det indskydende selskab og de gvrige sambe-
skattede selskaber, kunne anvendes far spaltningen til det modtagende selskab, hermed menes der, at
underskuddene er opstaet pa et tidspunkt, hvor det indskydende og modtagende selskab var sambe-
skattet.
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Underskud der er opstaet i spatningsaret, for det indskydende selskab, indgdr i sambeskatningen for
spaltningsdret, hvor det modtagende selskab kan udnytte det via sambeskatningen. Udnyttes det ikke
fuldt ud, gér det herefter tabt. >

Vedrgrende skattefrie opharsspaltninger er der tvivl omkring behandlingen af underskud, da skattemi-
nisteriet i et svar til Foreningen af statsautoriserede revisorer, refereret i TfS 2006, 173 giver udtryk
for, at uudnyttede underskud i det indskydende selskab, der opherer efter spaltningen, overfares til det
modtagende selskab, hvilket ikke er det samme som ved en skattepligtig spaltning. Vi vil dog mene, at
FUSL 8§ 8, stk. 6 gar forud for dette, og da her fremgar at underskud fratidligere &r, i det indskydende
selskab, ikke kan bringes til fradrag ved det modtagende sel skabs indkomstopgerelse, vil skattemini-

steriets svar ikke kunne skei praksis.

Saaunderskud i det indskydende selskab vil ved en ophersspaltning ga tabt, da det indskydende sel-
skab ophgarer efter spaltningen.

Kilde/artsbegramsede tab vil ligeledes ved en opharsspaltning ga tabt, idet det indskydende selskab
ophgrer, og det modtagende sel skab ikke kan anvende det jf. FUSL § 8, stk. 8.
5.4.2.1. Eksempel pa under skudsbehandling ved en opher sspaltning

| nedenstaende situation gnskes Drift A spaltet, siledes at der opstér to nye selskaber, Drift B og Drift
C. Drift A opherer efter spaltningen.

Holding A

= |

Drift A Drift B Drift C

Holding A

Figur 9.

> Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.7
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| situationen er der fglgende underskud og overskud i selskaberne:

Underskud Over/underskud i

Saerunder - fra tidligere spaltnings-

skud ar aret

kr. kr. kr.
Holding A 0 -5.000 -10.000
Drift A -150.000 -200.000 0
Drift B 0 0 90.000
Drift C 0 0 -50.000

Oversigt 2.

| opharsspaltningen gar underskuddene i Drift A tabt jf. FUSL § 8, stk. 6, da selskabet opherer ved
spaltningen. Holding A kan udnytte egne underskud fra tidligere ar pa 5.000 kr. og underskud i spalt-
ningsaret pa 10.000 kr. samt underskud fra Drift C pa 50.000 kr.

Drift B vil ikke kunne anvende underskud fratidligere ar pa 5.000 kr. fraHolding A jf. FUSL § 8, stk.
6, 1. pkt., da Drift B ikke har indgaet i sambeskatningen, da underskuddet opstod. Derimod kan under-
skud fra spaltningsaret bade fra Holding A pa 10.000 kr. og fra Drift C pa 50.000 kr. udnyttes af Drift
B.

Drift C kan ligeledes ikke udnytte underskud fratidligere & fra Holding A, men kan som Drift B ud-
nytte egne underskud i spaltningsdret pa 50.000 kr., samt Holding A underskud pa 10.000 kr.
Sambeskatningsindkomsten for selskaberne vil i spaltningsdret veare 90.000 — 10.000 — 50.000 =
30.000 kr.

5.5. Tilfersd af aktiver

Ligesom ved spaltning er reglernei FUSL 8§ 8, stk. 6 gaddende for tilfarsel af aktiver. Det betyder, at
det modtagende selskab ikke kan anvende for det indskydende sel skabs uudnyttede underskud. Da det
indskydende selskab ved tilfarsel af aktiver ikke ophgrer, har det indskydende selskab stadig selv mu-
lighed for at anvende tidligere ars uudnyttede underskud, safremt der genereres positiv skattepligtig
indkomst.

Der er ligeledes en undtagel se hertil, séfremt der er koncernforbindelse mellem det eller de modtagen-
de og det indskydende selskab jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt. Konsekvensen ved en skattefri tilfarsel, nar
der er tale om et koncernforhold er, at det indskydende selskab bevarer sine uudnyttede underskud ef-
ter tilfarslen. Det modtagende selskab kan anvende egne uudnyttede underskud, samt det indskydende
selskabs uudnyttede underskud, da selskaberne er sambeskattet, og @vrige sambeskattede sel skabers
underskud. Der er dog det krav, at underskuddene skal kunne anvendes inden tilferslen af aktiverne og
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sel skaberne var sambeskattede pa det tidspunkt, hvor underskuddet opstod. Denne regel er den samme

som for koncernforbindelse ved en spaltning.>

Underskud i tilfarselsdret kan indgd i sambeskatningen med det modtagende selskab, og det indsky-
dende selskabs uudnyttede underskud i tilferselsaret, kan anvendes i senere indkomstars sambeskat-
ning med det modtagende selskab. *°

Det er pa samme vis, ved tilfarsel af aktiver som ved en spaltning gaddende, at searunderskud ikke kan
fradrages i det modtagende selskab, men det indskydende selskab selv kan anvende saarunderskudde-
ne. Ved tilfersel af aktiver ophgrer det indskydende selskab ikke, hvorfor saarunderskuddene ikke gar
tabt.

Tidligere har der vaaet forskel pa fradraget for det indskydende selskabs kilde-/artsbegramsede tab i
det modtagende selskab. Nar der er tale om en skattefri tilfarsel af aktiver, er der ikke laangere forskel,
da FUSL § 15d, stk. 7 er ophaevet i den nye skattereform.”’Det er nu gaddende for bade en skatteplig-
tig og skattefri tilfarsel af aktiver, uanset om det er med eller uden tilladelse, a det modtagende sel-
skab ikke er pavirket af det indskydende selskabs fradragsret for kilde-/artsbegramsede tab. Det mod-
tagende selskab har ikke ret til fradrag af det indskydende selskabs kilde-/artsbegramsede tab jf. FUSL
§8, stk. 8.

% Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.8
% Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.8
" UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler 2010”
%8 Sambeskatning 2008/09 afsnit 6.3.8
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5.5.1. Eksempel pa under skudsbehandling ved tilfarsel af aktiver

| nedenstdende situation enskes en gren af driften i Drift A overfert til et nystiftet selskab, Drift B.
Dette geres ved en tilfersel af aktiver.

Holding A Holding A
Drift A Drift A
Drift B

Figur 10.

| selskaberne er der falgende underskud og overskud:

Underskud Over/underskud i

Saerunder - fra tidligere tilforsels

skud ar aret

kr. kr. kr.
Holding A 0 -5.000 -5.000
Drift A -100.000 -50.000 -20.000
Drift B 0 0 70.000

Oversigt 3.

Holding A vil i denne situation have mulighed for at udnytte egne underskud fratidligere & p& 5.000
kr. og egne underskud i tilferselssaret pa 5.000 kr. Derudover vil Holding A kunne udnytte Drift A’s
underskud fratidligere & pa 50.000 kr. jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt., dade fer tilfgrden var sambeskat-
tede.

Drift A har mulighed for at udnytte egne underskud bade saarunderskud pa 100.000 kr., underskud fra
tidligere & pa 50.000 kr. og underskud i tilferselssaret pa 20.000 kr. Derudover kan Drift A udnytte
underskud fra Holding A fra tidligere & pa 5.000 kr. jf. FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt. samt det underskud
som Holding A har i tilfarsel ssdret pa 5.000 kr.
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Drift B kan ikke jf. FUSL § 8, stk. 6, 1. pkt. anvende saarunderskuddet og underskud fra tidligere ar i
Drift A og Holding A, da Drift B ferst er med i sambeskatningen fra tilferselsaret. Derimod kan Drift
B anvende underskud fratilferselssaret fra Drift A pa 20.000 kr. og fraHolding A pa5.000 kr.

Der vil herefter vaae en sambeskatningsindkomst pa 70.000 kr. — 20.000 kr. — 5.000 kr. = 45.000 kr.
for tilfersel dret.

5.6. Delkonklusion

Det er isax vigtigt, at vaae opmaarksom pa underskudsbegramsningen, ndr der foretages en spaltning
eller entilfarsel af aktiver. Hovedlinjerne i underskudsbegraasning er, at ndr der er tale om grenspalt-
ning eller tilfarsel af aktiver, gar uudnyttede underskud i det indskydende selskab ikke tabt, men det
eller de modtagende selskaber vil ikke kunne fradrage dem i sin skattepligtige indkomst. Er der der-
imod tale om ophgrsspaltning, opherer det indskydende selskab, hvorfor der ikke er noget selskab til-
bage, der kan bruge de uudnyttede underskud, og de gar derfor tabt. Det samme er gaddende for kilde-
/artsbegraansede tab. Der er en undtagelse omkring koncernforbindelse, hvor det modtagende selskab
kan udnytte underskud der er opstéet far omstruktureringen, séfremt at det modtagende selskab og det
indskydende sel skab var sambeskattet da de uudnyttede underskud opstod.
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6. Skattefor men 2009

Folketinget vedtog den 28. maj 2009 lovforslag L 202, som blev fremsat af skatteminister Kristian
Jensen den 22. april 2009, de nye regler vedrerer blandt andet skattefrie omstruktureringer uden tilla-
delsei forbindelse med aktieombytning, spaltning og tilfarsel af aktiver™.

Den mest markante aandring er, som tidligere naavnt, at de komplicerede regler om udbyttebegrams-
ning for aktieombytning, spaltning og tilfersel af aktiver er ophaavet. Hvilket vil sige, a der fra ind-
komstar 2010 eller for omstruktureringer, der er vedtaget 22. april 2009 eller senere, ikke gadder noget
loft over, hvor meget der ma udloddes.

Der er i stedet indsat et tredrigt holdingkrav, som medfarer, at det ikke er muligt, at afstd aktiernei en
tredrig periode fra omstruktureringstidspunktet. Det er dog muligt, at foretage endnu en skattefri aktie-
ombytning, séfremt der ikke vederlaagges med andet end aktier. Der vil her opsta et nyt holdingkrav.
Safremt aktier afstdsinden udlgbet af den tredrige periode vil det medfere, at dispositionen bliver skat-
tepligtig. Hvis aktierne afstds inden udlgbet af begge de tredrige holdingkrav, vil det medfare, at hele
omstruktureringen bliver skattepligtig. Afstas aktierne derimod efter udigbet af det farste tredrig hol-
dingkrav, er det kun den efterf@l gende omstrukturering, der bliver skattepligtig. Det vil dog vaere mu-
ligt, at sege skatteforvaltningen og tilladelse til at sedge aktierne fer udigbet, af den tredrige periode,
safremt tilladel se opnas vil aktierne kunne sadges, uden omstruktureringerne bliver skattepligtige.

Derudover er der sket aandringer til reglerne for beskatning af aktier for selskaber. Tidligere har be-
skatningen vaaet baseret pa gertid, hvorimod de nye definitioner i skattereformen er baseret pa ger-
skabet. Aktierne opdeles nu i portefaljeaktier, datterselskabsaktier og koncernsel skabsaktier. Bade dat-
terselskabsaktier og koncernselskabsaktier kan afstas skattefrit, uanset gjertid. Der er i den forbindelse
indfart en saalig regel, om beskatning af aktier, i de tilfedde, hvor der sker aandring i den skattemaessi-
ge status™.

Vi har kort ovenfor i henholdsvis aktieombytning, spaltning og tilfersel af aktiver gennemgaet am-
dringer i skattereformen for de enkelte omstruktureringsmuligheder. Vi vil i dette afsnit ga lidt mere i
dybden med, hvilke problemstillinger og muligheder, der er ved den nye skattereform, som der ber ret-
tes fokus pa af radgiveren, n&r der gennemferes en skattefri omstrukturering. Derudover vil vi komme
med vores holdning til om aandringerne i skattereformen overhovedet har nogen betydning, for anven-
delsen af skattefri omstruktureringer uden tilladelse.

% UFS20093355-01 " Skattefri omstrukturering af selskaber uden tilladelse — nye regler fra 2010
% SR.2009.0146 ” Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som fglge af skattereformen”
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6.1. I krafttraeden og over gangsregler

Nér der skal ses pa ikrafttraaden og overgangsreglerne er det relevant, at inddele de skattefri omstruk-

tureringer uden tilladelse i falgende tre tidsintervaller:

o Gennemfart far 22. april 2009
e Gennemfart 22. april 2009 eller senere, men inden indkomstar 2010

e Gennemfart fraog med indkomstaret 2010

De tre tidsintervaller har forskellige overgangsregler, hvorfor det er relevant at se naamere pa dem
sarskilt, idet rédgiveren skal have vaaret opmaaksom herpd, i forbindelse med vejledning til kunderne
om allerede foretagne omstruktureringer far skattereformen eller de omstruktureringer der er foretaget
efter skatteformens vedtagel se. Overgangsreglerne fremgar af lov 525 af 12. juni 2009, § 22.

6.1.1. Gennemfert far 22. april 2009

For skattefrie omstruktureringer uden tilladelse, der er gennemfart far 22. april 2009, gadder de nye
andrede regler ikke jf. lov 525, 8 22, stk. 17. Idet de nye regler ferst finder anvendelse for aktieom-
bytninger og tilfarsel af aktiver, der gennemfares den 22. april 2009 eller senere. For spaltning er det
ikke skegringsdagen, der er afgarende, men derimod besl utningstidspunktet, hvilket vil vaare general-
forsamlingstidspunktet for vedtagelsen af spaltningen. Derfor vil de skattefrie omstruktureringer uden
tilladelse, der er gennemfert far den 22. april 2009, ikke vaare omfattet af det nye tredrige holdingkrav.
Derudover ophaeves udbyttebegramsninger fraindkomstar 2010 jf. lov 525. Det vil derfor medfare, at i
de tilfadde, hvor der er foretaget en skattefri aktieombytning, spaltning, tilfersel af aktiver uden tilla-
delse, der er gennemfart fer 22. april 2009 efter de hidtidige regler, vil fra og med indkomstar 2010,
hverken vaae omfattet af den tidligere udbyttebegramsning eller det nye holdingkrav. Der er derfor
vedtaget de mest lempelige overgangsregler for de omstruktureringer, der ligger far 22. april 2009.
Det vil derfor vaare muligt for selskaberne frit at kunne udlodde udbytte, samt det er muligt, at sedge
aktierne skattefrit i indkomstar 2010, uden at det medfarer en beskatning, safremt der er tale om dat-
terselskabsaktier eller koncernsel skabsaktier.
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6.1.2. Gennemfert 22. april 2009 eller senere, men inden indkomstar 2010

For de skattefrie omstruktureringer, der gennemferesi perioden fra den 22. april eller senere, men in-
den indkomstar 2010 vil de hidtidige udbyttebegramsninger vagre gaddende frem til indkomst & 2010.
For et selskab der har regnskabsar 1. januar — 31. december vil der veae begrasnsning pa, hvor meget
der kan udloddes frem til 31. december 2009, idet det ikke ma overstige selskabets ordinaae resultat.
Fra og med indkomstar 2010 er udbyttebegramsningen ophasvet, hvorefter selskabet frit ville kunne
udlodde udbytte, uanset selskabets ordinaare resultat.

Derudover vil selskabet vaare omfattet af det nye holdingkrav, jf. lov 525, § 22, stk. 17. Der er dog en
lille undtagel se hertil, idet reglerne ikke er gaddende for aktier der afstdsi indkomstar 2009 jf. lov 525,
§ 22, stk. 5. Det har den betydning, at safremt der gennemferes en skattefri omstrukturering 22. april
2009 eller senere, men inden indkomstdr 2010 vil de vaare omfattet af det nye holdingkrav. Der er her
indsat en overgangsregel, at safremt aktierne afstas inden indkomstér 2010, vil de ikke vaare omfattet
af holdingkravet, der er derfor en handlefrihed frem til i indkomstaret 2009.

6.1.3. Gennemfgrt fra og med indkomstar 2010

Gennemfares den skattefrie omstrukturering ferst i indkomstar 2010, er omstruktureringen omfattet af
det nye tredrige holdingkrav. Derudover vil der ikke vaae nogen udbyttebegramsning, idet reglerne
herfor er ophaevet fraindkomstér 2010 jf. lov 525.

6.2. Kapitalforhgjelse

Idet der i den nye skattereform er sket ophaevelse af udbyttebegraamsningen, giver det mulighed for
omgaelse af afstaelse pa aktier i et selskab, hvor aktionaaren gnsker at sedge en del af sel skabet.

| nedenstdende eksempel er den nuvaaende struktur, at aktionaren A1 gjer et driftsselskab, hvor der
farst foretages en skattefri aktieombytning uden tilladelse, derefter foretager der en kapitalforhgjelse
fra tredjemands holdingselskab, saledes de to aktionagrer kommer til at gje 50 % hver af driftsselska-
bet.
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De forskelle strukturer er vist i nedenstdende figur.

Nuvaaende struktur Midlertidig struktur Den endelige struktur

Drift A |:‘> Holding A |:> Holding A Holding B

50 % 50 %
Drift A Drift A

Figur 11.

Som det fremgar af ovenstaende figur gjer A1 Drift A 100 %. Ferst gennemfares der er en skattefri ak-
tieombytning uden tilladelse jf. ABL 36, stk. 6, 1. pkt., hvorved der indskydes et selskab imellem Al
og Drift A. Herved vil det efterfalgende vaare muligt, at udlodde skattefrit udbytte fra Drift A til hol-
dingselskabet. Idet aktieombytning sker efter de nye regler i skattereformen, kommer der ved aktie-
ombytningen et tredrigt holdingkrav jf. ALB 8§ 36, stk. 6, 3. pkt. Dette betyder, at safremt aktierne af -
stésinden for en tredrig periode efter ombytningen, vil det medfaere, at ombytningen bliver skatteplig-
tig, og aktierne anses som afstaet til tredjemand pa ombytningstidspunktet. Efter aktieombytningen fo-
retages der en kapitalforhgjelse af Holding B, som er af en sddan starrelse, at han opnar 50 %'s gjer-
andel af Drift A. Herefter vil det vaare muligt, at udlodde de overskydende frie midler op til de to hol-
dingselskaber, idet der ikke langere er nogen udbyttebegramsning. Herved vil A1 fa gnsket om at sad-
ge 50 % til tredjemand opfyldt, uden der sker beskatning heraf, hvilket fremgar af Drift A’s egenkapi-
tal nedenfor:

For Efter Efter Efter
aktie- aktie- kapital- udbytte-
ombytningen  ombytningen forhgjelsen  Udlodning

Aktiekapital 500.000 500.000 1.000.000 1.000.000
Frie reserver 1.500.000 1.500.000 3.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 2.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000
Oversigt 4.
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Holding B forhgjer kapitalen med 2.000.000 kr. i Drift A for at opna 50 % ejerskab, hvorefter der ud-
loddes 2.000.000 kr. skattefrit. A1 far herved 1.000.000 kr. for 50 % af selskabet skattefrit.

Skatteradet har bekraftet i bindende svar, SKM2009.646.SR, at selvom der er foretaget en skattefri
aktieombytning kan der derefter foretages en kapitalforhgjelse af tredjemand, sdledes at selskabet gjes
af de to holdingselskaber med 50 % gjerandel. Hvilket ogsa er bekragftet i SKM 2008.182.SR, hvoraf
det ligeledes fremgar at kapitalforhgjelsen ikke vil medfare, at skattefrineden for aktieombytningen
falder bort.

Tidligere har der vaaret udbyttebegramsning for de skattefrie aktieombytninger uden tilladel se, hvilket
er ophaevet i forbindel se med skattereformen. Det har derfor ikke tidligere vaaret muligt, at lave en ka-
pitalforhgjelse for derefter at udlodde de frie reserver skattefrit, men idet udbyttebegramsningen er op-
haevet i skattereformen, giver det mulighed for frit at kunne udlodde udbytte. Derfor er det blevet mu-
ligt, at afsta en del af sine aktier, uden egentlig at komme til at betale skat af afstaelsen, hvilket er en
stor fordel for selskaberne.

6.3. Afstaelse af aktier fer udlgb af holdingkravet ved spaltning

Som tidligere naevnt, er der ved den nye skattereform indsat et tredrigt holdingkrav. Holdingkravet er
kun gaddende for selskaber, der er sdledes ikke noget holdingkrav for fysiske personer. S&fremt sel-
skabet spaltes, kan den fysiske person herefter sedge sine aktier i det eler de deltagende selskaber
uden spaltningen bliver skattepligtig. Den fysiske person beskattes efter de almindelige regler i ABL,
hvis de sadger aktierne i det modtagende selskab, uanset gertid, hvorfor der ikke er behov for et hol-
dingkrav. Dette skal rédgiver veae opmagksom p3, idet det kan give nogle problemstillinger, hvis
gjerkredsen af et selskab, der spaltes, er en kombination af selskaber og personer®.

Nedenfor er illustreret en blandet g erkreds, som er bestdende af et selskab og to fysiske personer, hvor
der foretages en ophgrsspaltning:

Fer opharsspaltning:

Holding A

13 13 13

Drift A
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Efter opharsspaltning:

Holding A

Drift B Drift C Drift D

Figur 12.

Person A1, person A2 og Holding A ger hver lige meget af Drift A. Der foretages en ophgrsspaltning
af Drift A uden tilladelse. Drift A spaltes ud i tre nye selskaber, hvorefter Holding A gjer ale aktierne
i Drift B, person Al ger dle aktierne i Drift C og person A2 gjer alle aktiernei Drift D. Som tidligere
naevnt, er der ikke noget holdingkrav for personer, hvorfor det kun er Holding A, der har et tredrigt
holdingkrav. Da de fysiske personer ikke er omfattet af holdingkravet, er det muligt for henholdsvis
person Al og person A2, at sedge sine aktier, uden at spaltningen bliver skattepligtig. Problemstillin-
gen opstar, hvis Holding A afstar sine aktier i Drift B, Holding A skal e have mindst 10 % af aktie-
kapital. Det vil medfare, at opharsspaltningen bliver skattepligtig. Afstaelsen rammer Holding A, men
0gsa det oprindelige Drift A og dermed dette selskabs aktionagrer, herunder de to fysiske personer Al
og A2. Der er derfor en stor risiko, ved den ovenfor illustreret figur, da det kan fa store skattemasssige
konsekvenser for henholdsvis A1 og A2.

Det er ligeledes tilfaddet, hvis der er tale om to selskaber, hvor det ene afstér aktier far det tredrige
holdingkrav er udigbet, vil det ligeledes medfare, at spaltningen bliver skattepligtig for begge selska-
ber, séfremt selskabet gjer mindst 10 % af kapitaleni et af de deltagende selskaber®.

De ovenfor naevnte situationer er blevet bekradtet i adskillige haringssvar i forbindelse med lovforda-
gets vedtagel se. Skatteministeren har ikke fundet det relevant eller ngdvendigt, at indsadte sazlige reg-
ler i skattereformen, for at veane imod de ovenfor naavnte situationer®. Derfor er det vigtigt, at radgi-
ver er opmaarksom herpd, nar der laves skattefrie ophersspaltninger, sdledes at alle parter er informeret
om, at safremt et selskab, som ejer over 10 % af aktiekapitalen sadger sine aktier, medfarer det, at di-
spositionen bliver skattepligtig for alle deltagerne, uanset om det er selskaber eller fysiske personer.

Der er egentlig ikke noget nyt i denne situation, idet en tilsvarende situation kunne opsta i relation til
udbyttebegramsningerne, jf. den offentliggjorte afgarelse i SKM2008.692.SR. Her bekradter skattera-

6! SR.2009.0146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som falge af skattereformen”
62 5R.2009.146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som fglge af skattereformen”
% T£S 2009, 993 " Omstrukturering — overgangsregler med muligheder”
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det, at udbyttebegramsninger i FUSL § 15 b, stk. 8 alene finder anvendelse, nar selskabsdeltageren er
et selskab. Hvis udbyttebegramsninger ikke bliver iagttaget er transaktionen som helhed skattepligtig
for samtlige deltagende sel skabsdeltageren, uanset om dette er kapital sel skaber eller fysiske personer.

6.4. Ophaavning af udbyttebegraensningens betydning for tilfersel af aktiver

Nar der sker en skattefri tilfarsel af aktiver ma der kun ske vederlaeggelse med aktier, det er ikke til-
ladt, at der sker en kontant udligningssum, som er muligt ved henholdsvis aktieombytning og spalt-
ning. Loven indeholder ikke krav om, at det indskydende selskab efter tilferslen skal opretholde kapi-
talbindingen i det modtagende selskab, eller besiddelsen af de modtagende aktier skal opretholdes.
Praksis viser dog, at efterfelgende dispositioner under visse omstaandigheder kan anses som maskeret

kontantvederlag, som vil medfare, at tilfarsen bliver skattepligtig.

Udbytteudlodninger der finder sted inden for et til to ar efter tilfarsel, burde kunne anses som en inte-
greret og forudsat handling ved tilfgrslen. S&fremt det kan godtgeres, at en efterfglgende udbytteud-
lodning ikke har vaaret integreret og forudsat, vil udlodningen kunne gennemferes uden at pavirke den
oprindelige tilferselstilladelse. | TS af 12.08.2002%* havde Told- og skattestyrelsen ferst den opfattel-
se, a udlodningen matte anses som et maskeret kontantvederlag, pa grund af den tidsmaessige sam-
menhamng mellem tilfarden og udbytteudlodningen. Dog kom told- og skattestyrelsen frem til, at det
ikke ville pavirke tilladel sen til tilfarden, idet udbytteudlodningen ikke kunne anses som integreret e-
ler forudsat i forbindelse med den oprindelige tilfarsel. Der blev her lagt fast, at der ikke i fusionsskat-
teloven er hjemmel til generelt at forbyde kapitaludlodninger indenfor en given periode efter tilfarsen.
Denne afgarelse har derfor pavirket den fremtidige praksis pd omradet, som fremadrettet vil veare ba-
seret pd, at der ikke er hjemmel til, at anse, at efterfelgende udlodninger som maskeret udbytte, alene

pagrund af den tidsmaessige sammenhaang mellem tilfarsien og udbytte udlodningen.

Udbyttebegraansningen ophaaves ligeledes for tilfarsel af aktiver uden tilladelse i skattereformen. Op-
haevelse af udbyttebegramsningen kan derfor give anledning til tvivl om, hvorvidt det modtagende sel-
skab frit kan udlodde den frie egenkapital til det modtagende selskab, eller om store udbytteud| odnin-
ger vil blive anses som kontantvederlag.

| SKM.2009.91.8LR blev tilfarden skattepligtig pa grund af efterfelgende store udbytteudl odninger.
Udlodningen anses ikke som forretningsmaessig begrundet, hvilket medfarte, at tilferslen blev skatte-
pligtig. 1det dommen ikke ansa udbytteud| odningen som kontantvederlag, ma det vaae et udtryk for, at
det ikke er dette synspunkt, der gjorde tilfarslen skattepligtigt, men derimod den manglende forret-

ningsmaessi ge begrundel se.

8 Generationsskifte — Omstrukturering kap. 10.2.2.2.3.
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Dader ikke er et krav om forretningsmaessige begrundelse, nér tilfarslen gennemfares uden tilladel se,
kan efterf@ gende udbytteudlodninger umiddelbart ikke gare tilferden skattepligtig, idet der ikke lan-
gere er nogen udbyttebegramsning. Der foreligger dog ikke offentliggjort praksis herom®.

Det er derfor vores vurdering, at udbytteudl odninger ikke vil blive anses som kontantvederlag, safremt
det ikke har vaaret en integreret og forudsat del af tilfersien. Som rédgiver vil vi dog fortsat vadge, at
sgge om bindende svar, safremt der ligge store frie reserver i selskabet, som efterf el gende enskes ud-
loddet.

6.5. SKkift i skattemaessig status

Der er, som tidligere naavnt, indfert nye definitioner pa aktier i skattereformen, aktierne opdeles nu i
portefaljeaktier, datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier. Der er i ABL 8 33 A indsat en be-
stemmelse om, hvordan skift i den skattemaessige status skal behandles. Det er situationer, hvor datter-
selskabsaktier eller koncernselskabsaktier skifter til at veare portefaljeaktier eller omvendt. Reglerne
om skift af skattemaessig status gedder bade ved kab af og salg til tredjemand, der bringer gjerandelen
over eller under 10 %. Reglerne gadder ligeledes, hvor statusskiftet sker i forbindelse med kapitalfor-
hgjelse eller kapital nedsadtel se.

Det er regler som rédgiver ligeledes skal vare opmaarksom pa i forbindelse med omstruktureringer,
idet skift af den skattemasssig status ogsa gadder, selvom statusskiftet indtrasder i forbindelse med ak-
tieombytning, spaltning eller tilfarsel af aktiver jf. ABL 8 33 A, stk. 3, 2. pkt. Det har skattemaessige
konsekvenser, sifremt der sker sadan et statusskift.

Ved statusskifte fra portefaljeaktier til dattersel skabsaktier eller koncernsel skabsaktier, sker der en af -
stéelse of portefaljeaktierne til handelsveadi pa tidspunktet for skift af den skattemeessige status. Det
gadder for bade realisationsbeskattede og |agerbeskattede portefaljeaktier. Tab og gevinster skal opge-
res efter reglerne i ABL § 9. Der fastsadtes nye indgangsvaadier, som svarer til af stdel sessummen i

avanceopgarel sen.

Sker der statusskifte fra dattersel skabsaktier eller koncernselskabsaktier til portefeljeaktier, anses de
hidtidige dattersel skabsaktier eller koncernsel skabsaktier for afstaet skattefrit, og de pagad dende aktier
vil faen ny anskaffelsessum i form af handelsvaardien for tidspunktet for skift i den skattemaessige sta-
tus. Indgangsvaadierne fastsadtes for aktierne til brug for den fremadrettede beskatning af portefalje-

aktierne.

6 SR.2009.0146 " Skattefrie omstruktureringer — Nye regler som fglge af skattereformen”
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6.6. Skattereformen betydning for de skattefrie omstruktureringer uden tilladelse

Hvorvidt skattereformens andringer far betydning for de skattefrie omstruktureringer uden tilladelse,
er svaat at udtale sig om, idet reglerne pa nuvaarende tidspunkt kun er trédt i kragft for et begramset an-
tal af de gennemfarte omstruktureringer. Det er dog vores personlige holding, at ophaevelse at udbyt-
tebegramsningerne er en stor lempelse, né&r der foretages en aktieombytning, hvor de frie reserver i
driftssel skabet gnskes udloddet, eller hvor der er flere aktionagerne, hvor der ferst foretages en aktie-
ombytning, og dernasst en ophersspaltning. Tidligere har der vaaret sogt tilladel se til disse dispositio-
ner, idet der var begramsninger pd, hvor stor en del der matte udloddes til holdingsel skaberne. Er der
tale om holdingselskaber som kun ger kapitalandele eller er pengetanksselskaber, vurdere vi disse
omstruktureringer fremadrettet vil blive gennemfart uden tilladel se. Derudover vurdere vi ligeledes, at
det tredrige holdingkrav alt andet lige, ma vagre lettere at administrere end udbyttebegramsningsregler-
ne, hvorfor aandringerne er et positivt tiltag pa det pagad dende omréde.

Vi mener dog ikke, at skattereformen vil have den store betydning for de gvrige omstruktureringer,
idet det er vores overbevisning, at der fortsat vil blive sggt tilladel se ud fra et forsigtighedsprincip, idet
det kan fa store skattemaessige konsekvenser, hvis der disponeres forkert. Isaar ved vaardiansadtel se,
hvor skatteforvaltningen kan anfaegte vaardiansadtel sen, mener vi fortsat, ar rédgiverne vil sgge om til-
ladel se hertil. S&fremt der skal foretages mere end en omstrukturering, anbefales det, at der udarbejdes

en samlet ansggning, sdfremt nogle af omstruktureringerne skal gennemfares med tilladel se.

Er der forventning om, at der inden udigb af holdingkravet vil ske salg af aktierne, for eksempel fordi
virksomheden er i stort vakst, og der kan komme en investor, der har stor interesse for virksomheden.
Safremt dette vil veae tilfaddet, vil man i praksis ikke fortage en omstrukturering uden tilladelse, idet
det vil medfere, at dispositionen bliver skattepligtigt, séfremt aktierne sadges inden den tredrige perio-
de er udigbet. | detilfadde, skal der derfor ansgges om tilladelse, det kan dog veae svaat, at fatilladel-
sen, safremt tilladelsen har til forma at afsta aktierne, idet der her kan vaare tale om skatteunddragel se
eller skatteundgaelse. | praksis gennemfares omstruktureringen med tilladelse, safremt der foreligger
en forretningsmaessig begrundel se herfor. Safremt det bliver aktuelt, at der kommer en interesseret in-
vestor, sparges skatteforvaltningen om lov til at sedge aktier i selskabet, i praksis gives der i nogle til-
fadde tilladel se hertil, idet der kan veare aandrede forhold, som ger at tilladel sen opnas.

Derudover kan vi undre os over, at der ikke er taget hgjde for de omstruktureringer, som er naavnt i af-
snit 6.3., hvor dispositionen bliver skattepligtig for alle deltagere, séfremt et selskab som gjer 10 % af
aktiekapitalen afstér sine aktier inden udigbet af det tredrige holdingkrav. Dette vil medfere, at isa i

de situationer, hvor der er en blandet aktionagrkreds, af henholdsvis personer og selskaber, vil der sg-
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ges om tilladelse, idet det vil fa store skattemasssige konsekvenser for personer, sdfremt dispositionen
bliver skattepligtig.

Derudover ser vi nogle problemstillinger ved aandring i skattemaessig status, som kan fa betydning for

omstruktureringer, som i nogle tilfadde ville begraase muligheden for at foretage omstruktureringen.
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7. Cases

Na&r en virksomhed stér foran en omstrukturering, er det nedvendigt, at ale mulige alternativer gen-
nemgas, idet det i nogle tilfadde er mest fordelagtig, at foretage en skattepligtig omstrukturering. |
langt de fleste tilfad de foretages omstruktureringerne ved skattefrie omstruktureringer, enten med eller
uden tilladelse. Men hvad der er mest optimalt, for den enkelte virksomhed, vil variere i hvert enkelt
tilfadde, hvorfor der i stort set dle tilfadde inddrages en rédgiver, sdedes at virksomhederne ikke
overser faldgruberne i forbindelse med omstruktureringen, da det kan fa store skattemasssige konse-

kvenser.

Vi har udarbejdet tre cases, hvor vi vil behandle aktieombytning, spaltning og tilferse af aktiver. Ved
spaltning vil vi béde behandle ophears- og grenspaltning. | casen vil vi kommeind pa, hvilken omstruk-

tureringsmulighed den enkelte virksomhed skal anvende.

7.1. Case1-KlimaA/S

Case 1 tager udgangspunkt i Klima A/S, hvis hovedaktivitet er drift af kelefirma, herunder salg og
servicering af klimaanlagy/aircondition og fryseanleeg samt hermed beslaggtet virksomhed. Selskabet
ges personligt af tre hovedaktionaarer, som i det efterfagende kaldes henholdsvis Al, A2 og A3, de
tre aktionager ger hver 1/3 af Klima A/S. Derudover gjer Klima A/S selskabet Ejendomme A/S, som
har til formal, at investere i fast ggendom og udlgjning heraf. Klima A/S er stiftet tilbage i 2001, og
Ejendomme A/S er kabt i sommeren 2008. A1 og A2 er kommet til at kende hinanden igennem fadles
bekendte, og valgte derefter, at opstarte en virksomhed sammen. Idet de manglede kapital til stiftelsen,
valgte de at stifte selskabet sammen med A3, som er A2's far. De tre aktionagrers gnske med omstruk-
tureringen er, at opnd en risikoafgrassning samt mulighed for, at investere i nye aktiviteter uafhaangigt

af hinanden.

90



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

Den nuvaaende struktur kan illustreres pa el gende méde:

13 13 13

Klima
A/S

100 %

Ejendomme
A/S

Figur 13.

For at opna aktionaernes gnske om risikoafgramsning og mulighed for at investere i nye aktiviteter
uafhaangigt af hinanden, vil vi som rédgiver foresla dem, at der farst foretage en skattefri aktieombyt-
ning af samtlige aktier i Klima A/S med aktier i et nystiftet holdingsel skab, Fadles Holding A/S. Fed-
les Holding A/S kommer ved aktieombytningen til at eje hele aktiekapitalen i Klima A/S samt rade
over ale stemmerne i selskabet. Der har desvaare de seneste ar vaget stor uenighed mellem de tre ak-
tionagrer, da de ikke har kunnet blive enige om den fremtidige drift i Klima A/S og lgnningsformen
mellem personaktionagrerne. Vi ser os derfor ngdsaget til at 1ase denne uenighed, for at sikre Klima
A/S forsatte drift, og er i den forbindelse kommet frem til, at de tre aktionaaerne nok er nadt til at op-
hare samarbejdet, idet uenighederne efterhanden har staet pa sa laange, at samarbejdet ikke kan reddes.
Derfor er det besluttet i samréd med aktionagrerne, at der i forbindelse med aktieombytningen, skal A3
kabes ud. Derefter foretages der en yderligere aktieombytning, hvor Holding A/S stiftes. Holding A/S
ophersspaltes efterfalgende, sdledes at de to resterende aktionagrer far hver deres holdingselskab, hvor
de kan investere i nye aktiviteter uafhaangig af hinanden.

Ovenfor naavnte omstruktureringer kan gennemferes bade med og uden tilladelse, henholdsvis efter
regler i ABL 8 36 og FUSL § 15 aog § 15 b. Safremt ovenstdende omstruktureringer sker med tilla-
delse, skal der vage en forretningsmaessig begrundelse. Gennemfares aktieombytningerne uden tilla-
delse, vil det efter vedtagelse af den nye skattereform medfere, at der vil vaare et tredrigt holdingkrav,
hvilket ikke er gaddende, hvis aktieombytningerne gennemfares med tilladelse, men idet de to reste-
rende aktionager ikke har planer om at afhaande selskaberne, vil det ikke vaare en hindring for, at gen-
nemfare den gnskede struktur uden tilladel se. Holdingkravet er ligel edes gaddende for opharsspaltnin-

gen.
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For ophersspaltningen er der flere krav, som skal veae opfyldt, sifremt ophersspaltningen gnskes
gennemfart uden tilladelse. Jf. FUSL § 15 a stk. 2 fremgar det, at forholdet mellem aktiver og passiver
i det eller de modtagende selskaber skal svare til forholdet i det indskydende selskab, hvilket vil veare
muligt i ophgrsspaltningen, idet selskabet aktiver og passiver deles 50/50 imellem de to aktionazer.
Derudover vil de ligeledes kunne opfylde betingelserne i FUSL 8 15 a, stk. 1, 5. pkt., idet de to aktio-
nager hver far bestemmende indflydelse i hver deres holdingselskab, samt de to aktionagrerne har vee
ret selskabsdeltager i mere end tre ar.

Det der tidligere ville have talt imod en skattefri ophersspaltning uden tilladelse er, at det ikke vil vaae
muligt for de to aktionager at fa udloddet udbytte op til hver deres holdingselskab, som overstiger
Klima A/S ordinaze resultat. Herved ville det ikke have vaaet muligt for de to aktionsgerne at be-
gynde at investere i nye aktiviteter uafhaangigt af hinanden, men ved ophaevelse af udbyttebegraans-
ningen i skattereformen, er det nu muligt, for de to aktionaerer, selvom ophgarsspaltningen gennemf ares
uden tilladel se fra skatteforval tningen.

Da der er tale om interessefad|esskab mellem A2 og A3, dade er i familie sasmmen, er der stor risiko
for, at skatteforvaltningen kan anfaegte vaardiansadtelsen af aktierne Klima A/S, safremt det sker, vil
der vaae sket forrykkelse mellem aktionaaerne, hvorfor det vil gare omstruktureringen skattepligtig.
Vi har derfor som radgiver anbefalet, at der skal sages om tilladelse ved skatteforvaltningen.

Havde der ikke vaget tale om interessefadlesskab, men i stedet parter med modstridende interesse,
havde det vaaret muligt, at gennemfare ovenfor neante omstrukturering uden tilladelse. Arsagen hertil
skyldes, at der egentlig er tale om en overskuelig og forholdsvis simpel omstrukturering, som kan op-

fylde betingelserne for aktieombytningen og ophersspal tningen uden tilladel se.

Nér der er tale om flere omstruktureringer, der sker mere eller mindre lige efter hinanden, vadges der i
praksis ofte at ansgge om en samlet tilladelse for alle omstruktureringerne, i stedet for at sege saarskilt
tilladelse til nogle af omstruktureringerne samt gennemfere nogle af dem uden tilladelse. Det skyldes
ligeledes, at sdfremt der gives afslag pa en af ansggninger, hvis man anseger saarskilt, vil koncernen
herefter kun halvt kunne gennemfares omstruktureringen, hvorved der ikke opnas den gnskede struk-

tur.

Vi vil nedenfor gennemgd, hvorledes de skattefrie aktieombytninger og opharsspaltningen med tilla-

delse gennemfares, og hvilken konsekvens det vil have, hvis omstruktureringen gennemfares skatte-

pligtig.

Omstruktureringerne gnskes gennemfert i | gbet af foraret 2010.

92



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

7.1.1. Aktieombytning

Nedenfor vil vi ferste og anden aktieombytningen, samt overdragelse af Ejendomme A/S blive gen-

nemgaet, hvorefter vi samlet behandler formal, objektive og subjektive betingel ser.

7.1.1.1. Far ste aktieombytning

Som naavnt ovenfor er det farste, der sker i omstruktureringen, at der foretages en skattefri aktieom-
bytning, hvorved der indskydes et selskab over Klima A/S, som far navnet Fadles Holding A/S. | den
forbindelse kabes A3 ud, idet der er uenighed imellem de tre aktionagrer, som ger, at det er mest hen-
sigtsmaessige for Klima A/S forsatte drift, at A3 ikke lamgere er aktionag.

Dette kan illustreres i nedenstdende figur:

50 % 50 %
Kontant

vederlag

Fadles
Holding A/S

100 %

Klima
A/S

100 %

Ejendomme
A/S

Figur 14.

7.1.1.1.1. Baance

Aktierne i Klima A/S er fastsat til at have en vaardi pa 7.350.000 kr., som svarer til handelsvaardien.
De tre aktionagrer gjer 1/3 hver. Far aktieombytningen har de tre aktionagrer aktier til en veadi pa
2.450.000 kr. Efter ombytningen er de kun to aktionagrer, aktierne i Klima A/S vil forsat have den
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samme vaardi, men nu g er de to resterende aktionagrer 3.675.000 kr. A3 har sdledes solgt sine aktier il
Al og A2til en samlet vaardi af 2.450.000 kr. Balancen for Fadles Holding A/S vil efter ombytningen,
se sdledes ud:

Fadles
Holding
AlIS
Aktiver
Kapitalandelei Klima A/S 7.350.000
Aktiver i alt 7.350.000
Passiver
Aktiekapital 500.000
Overfart overskud 4.400.000
Egenkapital 4.900.000
Gadd til udtreedende aktionear 2.450.000
Gaddsforpligtigelser i alt 2.450.000
Passiver i alt 7.350.000
Oversigt 5.

Som det fremgér af ovenstdende balance er A3 blevet kebt ud for 2.450.000 kr., som han skal beskat-
tes af efter reglernei ABL. Der tagesi casen udgangspunkt i, at de tre aktionagrer har betalt en lige stor
del af aktiekapitalen, hvorfor A3's andel er 166.667 kr. A3 skal beskattes af avancen efter ABL § 12
stk. 1. Nedenfor er der farst beregnet en avance ved afstéelse af aktier og dernasst beskatningen heraf.

Afstéel sessum 2.450.000
Anskaffel sessum (500.000/3) -166.667
Avance 2.283.333
28 % af 96.600 27.048
42 % af 2.186.733 918.428
Skat til betaling 945.476
Oversigt 6.
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Som det fremgér af ovenstédende har A3 en avance pa 2.283.333 kr., hvoraf skatten udger 945.476 kr.,
nar der tages udgangspunkt i at A3 er gift, og aegtefadlen ikke selv har nogen aktieindkomst. Safremt
A3 ikke havde vaget gift, skulle der betales 952.238 kr.

7.1.1.2. Overdragelse af Ejendomme A/S

Efter den farste aktieombytning modtager Fadles Holding A/S udbytte pa 2.000.000 kr. fraKlima A/S,
sdledes Fadles Holding A/S har likvider til at overdrage Klima A/S for aktierne i Ejendomme A/S. De
2.000.000 kr. er de frie reserver, der er tilovers nede i Klima A/S, og udloddes derfor op til Fedles
Holding A/S. Herefter overdrager Klima A/S hele aktiekapitalen i Ejendomme A/S til Fadles Holding
A/S for 1.400.000 kr., som aktierne i Ejendomme A/S er vaad. Overdragelse sker som skattefrit salg,
dader er tale om koncernsel skabsaktier. Arsagen hertil er, at der gnskes at Fedles Holding A/S skal eje
bade Klima A/S og Ejendomme A/S, idet de to aktionazrer pa sigt gerne vil investere i flere selskaber,
hvorfor det optimale vil vaae, at det er Fadles Holding A/S, der kommer til at gje alle selskaber, i ste-
det for KlimaA/S.

Den nye struktur er illustreret nedenfor:

50 % 50 %
Fadles
Holding A/S
100 % 100 %
Klima Ejendomme
AlIS A/IS

Figur 15.

Som det fremgér af ovenstdende figur gjer Fadles Holding A/S, efter overdragelsen af aktiernei Ejen-
domme A/S, bade Klima A/S og Ejendomme A/S direkte.
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7.1.1.2.1. Balance

Nedenfor langst til venstre er Fadles Holding A/S balance vist inden de modtager udbyttet pa
2.000.000 kr., den midterste kolonne viser Fedles Holding A/S' balance efter de har modtaget udbytte,
og kolonnen laangst til hgjre viser, hvorledes balancen ser ud efter keb af Ejendomme A/S.

Udbytte Kab
Fadles Fadles Fadles
Holding Holding Holding
AlIS AIS AlIS
Aktiver
Ejendomme A/S 0 0 1.400.000
Kapitalandelei Klima A/S 7.350.000 5.350.000 5.350.000
Finansielle anlasgsaktiver i alt 7.350.000 5.350.000 6.750.000
Likvider 0 2.000.000 600.000
Aktiver i alt 7.350.000 7.350.000 7.350.000
Passiver
Aktiekapital 500.000 500.000 500.000
Overfert overskud 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Egenkapital 4.900.000 4.900.000 4.900.000
Gadd til udtraadende aktionsg 2.450.000 2.450.000 2.450.000
Gaddsforpligtigelser i alt 2.450.000 2.450.000 2.450.000
Passiver i alt 7.350.000 7.350.000 7.350.000
Oversigt 7.

Nar der udloddet skattefrit udbytte fra Klima A/S til Fadles Holding A/S bliver aktierne i Klima A/S
mindre vaad, og derfor reguleres kapitalandelen, samt udbyttet forager likviderne. Derefter kaber Fad-
les Holding A/S aktierne i Ejendomme A/S af Klima A/S. Aktierne i Ejendomme A/S bliver betalt
med det udbytte, der er udloddet fra Klima A/S, som star pa Fadles Holding A/S bankkonto. Derud-
over kommer vaadien af aktiernei Ejendomme A/S ind som kapitalandele, som fremgdr af ovenstaen-

de balances venstre kolonne.
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7.1.1.3. Anden aktieombytning

Dernaest gnskes der, at foretages endnu en skattefri aktieombytning, sdledes at samtlige af aktierne i
Fedles Holding A/S ombyttes med nye aktier i et nystiftet holdingselskab, Holding A/S. Holding A/S
kommer ved den skattefri aktieombytning til at eje hele aktiekapitalen i Fadles Holding A/S samt réde
over ale stemmerne i selskabet. Ved denne skattefrie aktieombytning sker vederlaaygel sen udel ukken-

de med aktier i forbindelse med gennemfarslen, der udbetales altsa intet kontantvederlag ved aktieom-

bytningen.

Strukturen kan illustreres nedenfor:

50 %

50 %

Holding
AlIS

100 %

Fadles
Holding A/S

100 %

100 %

Klima
A/S

Ejendomme
A/S

Figur 16.

Som det fremgar af ovenstdende figur er der nu indsat Holding A/S imellem de to aktionagrer og Fad-

lesHolding A/S.

97



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

7.1.1.3.1. Balance

Balancen for det nystiftede selskab, Holding A/S, kommer efter ombytningen af aktiernei Fadles Hol-
ding A/Stil at se ud som vist nedenfor:

Holding
AlIS
Aktiver

Kapitalandele i Fedles Holding A/S 4.900.000

Finansielle anlasggsaktiver i alt 4.900.000
Aktiver 4.900.000
Passiver

Aktiekapital 500.000
Overfart overskud 4.400.000
Egenkapital 4.900.000
Passiver i alt 4.900.000
Oversigt 8.

7.1.1.4. Formal

Formalet med de to aktieombytninger og dermed den nye gerstruktur er for henholdsvis A1 og A2, at
etablere en fleksibel ger- og finansieringsstruktur. Ved den ovenfor naevnte struktur, er det muligt, at
foretage en risikoafgraesning, sdledes at de frie reserver kommer op i Fadles holding A/S. For herved
at investere i yderligere aktiviteter sammen eller udlodde op til Holding A/S. Det har egentlig laange
vaget et gnske fra aktionagernes side med en struktur, hvor det er muligt, at foretage en risikoafgraes-
ning, men da det pa nag' de seneste par & har vaget lav aktivitet i Klima A/S, har der ikke vagret det
store behov for risikoafgramsningen. Efter der har vagret en vaessentlig omsagnings- og indtjenings-
fremgang de seneste par &, er det blevet bedluttet, at det nu er aktuelt med en ny struktur, idet Klima

A/S er blevet en sund og fornuftig virksomhed, som generer overskud.
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7.1.1.5. De objektive og subjektive betingel ser

De objektive betingelser for at gennemfare de to skattefrie aktieombytninger er, at det erhvervende
selskab ved aktieombytningen far bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, og mindst én ak-
tionaa mindst modtager én aktiei det erhvervede selskab jf. ABL § 36, stk. 2, 1. pkt. Denne betingelse
er opfyldt ved bade den ferste og anden aktieombytning, idet der ved den ferste aktieombytning er to
af de tre aktionaaer, der f& aktiernei Klima A/S, samt ligeledes ved anden aktieombytning, idet Hol-
ding A/S erhverver ale aktiernei Fadles Holding A/S.

Derudover sker vederlasggel sen med aktier og et eventuel kontant udligningssum. Derudover sker der
ikke en formueforrykkelse imellem de tre aktionager, idet den udtraadende aktionaa, A3 modtager et
kontantvederlag svarende til vaardien af hans aktier i Klima A/S. Aktionagrerne modtager sdledes vea-
dier af samme starrelse, uanset om de modtager kontantvederlaeggel se eller om de udel ukkende veder-
laeggel se med aktier | Klima A/S.

De objektive betingelser for at gennemfare en skattefri aktieombytning med tilladel se anses derfor for
at vagre opfyldt.

De subjektive betingel ser vil blive behandlet samlet for hele casen under afsnit 7.1.2.3.

7.1.2. Ophgarsspaltning

Dernaest ansgges der om en ophersspaltning af Holding A/S, hvor der stiftet to nye holdingsel skaber,
Holding 1 A/S og Holding 2 A/S, og hvor Holding A/S samtidig ophgrer. Holding 1 A/S gjes 100 % af
Al og Holding 2 gjes 100 % af A2. Der sker ingen kontant vederlsgggel se ved ophersspal tningen.
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Strukturen efter omstruktureringerne bliver derfor f@gende:

100 % 100 %
Holding 1 Holding 2
AlIS A/IS
50 % 50 %
Fadles
Holding A/S
100 % 100 %
Klima Ejendomme
A/S A/S

Figur 17.

Som det fremgar af ovenstéende figur er Holding A/S nu opharsspaltet, siledes der er kommet to nye
holdingsel skaber, Holding 1 A/S og Holding 2 A/S.

7.1.2.1. Balance

Fordeling af aktiver og passiver ved opharsspaltningen af Holding A/S er vist i nedenstaende oversigt
9, som viser spaltningsbalancen for det indskydende selskab inden spaltningen og for de modtagende
selskaber efter spaltningen. Opgarelsen kan bade ske efter sammenlaggningsmetoden eller overtagel-
sesmetoden. Overtagel sesmetoden er hvor de indregnede aktiver og passiver males til dagsveadi pa
tidspunktet, hvor spaltningen sker, hvor forskellen mellem kostprisen og dagsveardien indregnes som
enten goodwill eller negativ goodwill i det modtagende selskab. Hvorimod i sammenl asgningsmetoden
indregnes aktiver og passiver til den regnskabsmasssige vaadi. Ved sammenlaggningsmetoden indreg-
nes der ikke goodwill eller negativ goodwill i balancen, i stedet tillssgges/fratraskkes forskellen mellem
vederlaget og den regnskabsmaessige nettovaardi af aktiver og passiverne direkte i det modtagende sel-
skabs egenkapital. Der er her i casen valgt, at bruge overtagel sesmetoden, hvor der tages udgangs-
punkt i handelsvaardierne pr. 30. juni 2010, der er ingen goodwill da de regnskabsmaessige vaadier og

handel sveardierne er de samme.
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Efter spaltningen
Holding Regule- Holding 1 Holding 2

A/lS Ringer A/S AlS

Aktiver

Kapitalandele i Fadles Holding A/S 4.900.000 0 2.450.000 2.450.000
Finansielle anlasgsaktiver i alt 4.900.000 0 2.450.000 2.450.000
Aktiver 4.900.000 0 2.450.000 2.450.000
Passiver

Aktiekapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Overfert overskud 4.400.000 -500.000 1.950.000 1.950.000
Egenkapital 4.900.000 0 2.450.000 2.450.000
Passiver i alt 4.900.000 0 2.450.000 2.450.000
Oversigt 9.

7.1.2.2. Formal

Egentlig kunne de to aktionaaer have ngjes med kun, at lave en aktieombytning, som de efterfagende
ophersspaltede, og derved fik deres egne holdningssel skaber. Formalet med at lave begge aktieombyt-
ninger er, at de dermed for skabt den mest optimale struktur set ud fra hele koncernen. Farst og frem-
mest far de hvert deres holdning selskab, hvor de kan udlodde de frie midler fra Fadles Holding A/S,
og dermed foretage investeringer uafhaangig af hinanden af de midler, der ikke skal brugesi Klima
koncernen, som er bestaende af Fadles Holding A/S, Klima A/S og Ejendomme A/S. Formaet med at
have Fadles Holding A/S er, at er midlerne i Fadles Holding A/S forsat er fadles midler, sdledes de to
aktionazer ikke kan disponere over midlerne uafhaangigt af hinanden. Midlerne i Fedles Holding A/S
skal fungere som et fadles finansielt beredskab, sdfremt det bliver nedvendigt at tilfere kapital til de to
eksisterende selskaber, eler sdfremt de to aktionagerne ansker at investere i yderligere aktiviteter
sammen. P4 den made undgdr de to aktionagerne ogsa, at der ikke bliver uenighed om midlerne an-
vendes fornuftigt, og at midlerne derfor reelt udger et kapitalberedskab, idet de ikke kan disponere
uafhaangigt af hinanden i Fadles Holding A/S.
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Derudover opnas der ligel edes sambeskatning mellem Fadles Holding A/S, Klima A/S og Ejendomme
A/S. Eventuelle underskud fra de enkelte sdl skaber vil kunne anvendes af de andre selskaber i koncer-

nen.

De midler der udloddes il henholdsvis Holding 1 og Holding 2, er de midler som ikke skal anvendesii
Klima koncernen. Investeringsomfanget i Holding 1 og Holding 2 er naturligvis afhaangig af, i hvilket
omfang Klima koncernen kan generere overskud, som muligger udlodning til de to personligt eede
selskaber. Der er forventning til, at Klima A/S de kommende &r vil generere forholdsvis store over-
skud, som vil muligger en udlodning op til de personlig € ede holdingselskaber. Allerede pa nuvaaren-
de tidspunkter har A1 og A2 planer for investeringer uafhaangigt af hinanden, safremt der er penge til
det. Al har dtid dremt om at leje sommerhuse ud, hvorfor han pa sigt gerne vil kabe sommerhuse pa
vestkysten til udligining. A2 kunne godt tamke sig at vaare investor i virksomheder inden for trykkeri-
branchen, idet A2 er opvokset med, at hans far har haft hans egen trykkerivirksomhed, og har derfor
stor interesse for denne branche. Bade A1 og A2 fremtidsplaner for investeringer ligger langt fra hin-
anden samt langt vak fra Klima koncernens forretningsomrade, hvorfor det helt klart er det optimale
for dle parter, at de nye aktiviteter stiftesigennem deres personlig € ede holdingsel skaber.

Ved ansagning om tilladelse til de naevnte omstruktureringer, er det en fordel af A1l og A2 allerede pa
nuvaaende tidspunkt har planer om, hvad de skal anvende deres personlige holdingsel skaber til, idet
det i praksis ger det lettere at fatilladelse.

7.1.2.3. De objektive og subjektive betingel ser

De objektive betingelser for at gennemfare en skattefri ophersspaltning er, at der ved ophersspaltnin-
gen ikke ma ske en formueforrykkelse mellem aktionagrerne i det spaltede selskab, og der skal mindst
ske vederlasggel se af én aktionaa med én aktie i de erhvervende selskaber, hvilket der ogsa sker jf. fi-
gur 17. Heraf fremgér det, at A1 far aktier i Holding 1 og A2 fér aktier i Holding 2, hvorfor der sker
vederlasggel se af mindst én aktionaa med minimum én aktie i de to erhvervende selskaber, og der er

sdledesikke sket en formueforrykkel se mellem aktionagrerne, hvorfor betingel serne anses for opfyldt.

Derudover skal spatningsdatoen vaae sammenfaldende med skagingsdatoen for det eller de modta-
gende selskaber jf. FUSL 8§ 5, stk. 1, men idet spaltningen ikke sker til eksisterende selskaber, men
derimod nystiftede selskaber, kan der vadges, at spaltningsdatoen er sammenfaldende med stiftel sen af
de to holdingsel skaber. Inden ophgarsspaltningen var Holding A/S en del af Klima koncernen, men idet
sel skabet opharsspaltes og €jerandel ene for de to holdingsel skaber ikke er over 50 % opharer koncern-
forbindelse, hermed det ultimative modersel skab. Hvilket medfarer at spaltningstidspunktet bliver ved
begyndelsen af indkomstéret jf. SEL § 31, stk. 3, 9. pkt.
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Derudover er det et krav, a der skal ske anmeldelse til skatteforvaltningen, for at spaltningen er gyl-
dig. Anmeldelsen skal senest ske en maned efter spatningen er vedtaget pa generalforsamlingen jf.
FUSL 86, stk. 3.

Den subjektive betingelse er, at der skal vagre tale om en forretningsmaessig begrundelse, som er kra-
vet for bade de to aktieombytninger og opharsspal tningen. Safremt den forretningsmaessige begrundel -
se ikke er til stede, vil de to aktieombytninger og opharsspaltningen ikke kunne gennemferes med til-
ladel se fra skatteforval tningen.

Ved den gennemfarte omstrukturering, er der farst og fremmest skabt det mest optimale gerstruktur
for Klima A/S, idet A3 er blevet kabt ud, sdledes de to tilbagevaaende aktionaaer nu kan fokusere og
optimere Klima A/S fremtidige drift. Derudover er der opnaet den gnskede risikoafgrassning, men det
er stadig sikret, at der forbliver et kapitalberedskab i Klima koncernen i Fedles Holding A/S, safremt
der bliver behov for dette, idet de ikke kan disponere uafhaangigt af hinanden. Ligeledes kan Fedles
Holding A/S anvendesttil, at investere i nye selskaber sammen. Derudover kan der udloddes skattefrit
udbytte op til de to personlig ejede holdingsel skaber af de midler, der ikke skal anvendesi Klima kon-
cernen. Det er herved muligt, at de to aktionager kan investere i nye aktiviteter uafhaangigt af hinan-
den, og bade A1 og A2 har allerede nu investeringsplaner i sigte. Derudover kan de udlodde udbytte
fra deres personlig g ede holdingsel skaber til dem selv privat uafhaangig af hinanden.

De objektive og subjektive betingelser for at gennemfare de naavnte omstruktureringer med tilladel se,

ma anses for at vaare opfyldt.

7.1.3. Vurdering

Det er vores vurdering, at etableringen af Fadles Holding A/S og de to personlig € ede holdingsel ska-
ber udelukkende er begrundet i forretningsmasssige forhold. Det er saledes vores samlet vurdering, at
de to skattefrie aktieombytninger efterfulgt af den skattefrie ophgrsspaltning bar imadekommes, idet
bade de objektive og subjektive betingelser for at gennemfare omstruktureringer er opfyldt. Da hoved-
formalet med ombytningen og spaltningen eller et af disse ikke er skatteunddragel se og skatteundgael -
se.

Idet de naavnte omstruktureringer sker skattefrit, vil det ikke udlgse en skat, da der sker succession.
Der udl@ses derfor ingen skat i det indskydende selskab, idet skattebyrden flyttes over i det eller de
modtagende selskaber, der sdledes indtraader i den skattemaessige position.
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7.1.3.1. Vilkér for tilladelsen

Hvis der i ovenstdende case opnés tilladelse fra skatteforvaltningen til, at foretage henholdsvis aktie-
ombytning to gange samt en opharsspaltning, vil denne tilladelse blive givet med vilkar om, at ombyt-
ningen og spaltningen skal foretages senest seks maneder efter afgerelsen fra skatteforvaltningen, for
at tilladelsen er gyldig. Derudover vil der stort set altid i praksis veae vilkar om, at der efterfalgende
skal ske anmeldelse af aandringer i de forhold, der ligger til grund for tilladelsen inden for de ferste tre
ar efter, at ombytningen og spaltningen er gennemfert. Vilkaret er gaddende for alle de deltagende sel-
skaber.

Safremt der sker vaesentlige andringer skal de meddeles til skatteforvaltningen. Skatteforvaltningen
vil efter modtagelse af aandringerne tage stilling til, om tilladelsen kan opretholdes, eller om aandrin-
gerne vil medfgre, at der skal ske en tilbagekaldelse af tilladelsen, ud fra et synspunkt om skatteund-
dragelse dller skatteundgaelse. Hvis der ikke sker anmeldelse til skatteforvaltningen omkring aandrin-
gerne, vil dette medfare, at tilladel sen bliver anset som bortfaldet, hvilket vil medfare, at omstrukture-
ringen bliver skattepligtig.

7.1.4. Skattepligt omstrukturering

Safremt, ovenfor naevnte, dispositioner bliver skattepligtige enten fordi tilladelsen ikke opnas, eller be-
tingelserne ikke overholdes, skal der ske en beskatning. For de to aktieombytninger vil der vage tale
om afstaelse af aktier, og salg af Ejendomme A/S til Fadles Holding A/S vil vaare afstéelse af aktier
for selskaber, og ved ophersspaltningen vil der vagre tale om af staelse af aktiver og passiver. De aktier
A3 sadger i forbindelse med opharsspal tningen vil ikke blive behandlet igen, da dette blev behandlet i
afsnit 7.1.1.1.

Der er taget udgangspunkt i, at der ikke er underskud fratidligere ar, der kan modregnes.

7.1.4.1. Far ste aktieombytning

Den farste aktieombytning, hvor der indskydes et holdingsel skab imellem Klima A/S og aktionagerne
har felgende skattemaessige konsekvens. Som det fremgar af afsnit 7.1.1.1har Klima A/S en handels-
vaadi pa 7.350.000 kr., og de tre aktionaaer har den samme anskaffel sessum. Der henvises derfor til
beregninger, for den udtradte aktionaa i afsnit 7.1.1.1., idet aktieombytningen vil have samme konse-

kvens de to gvrige aktionager.
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7.1.4.2. Overdragelse af Ejendomme A/S

Den skattefrie overdragelse af Ejendomme A/S er sket til handelsvaardi, Ejendomme A/S har jf. afsnit
7.1.1.2. en vaadi pa 1.400.000 kr. Der vil her vagre tale om salg fra et selskab til et andet, hvor beskat-

ningen er anderledesi forhold til, hvis det var personer der solgte.

Beskatningen af selskaber er lavet om i forbindelse med skattereformen, hvor man ferst og fremmest
skal finde ud af, hvilken type af aktier det er. Det kan vaze portefaljeaktier, datterselskabsaktier og
koncernsel skabsaktier. Klima A/S gjer Ejendomme 100 %, der vil derfor her veare tale om koncernsel-
skabsaktier, idet der gjes over 50 % af stemmerne. Gevinster og tab pa koncernsel skabsaktier skal ikke
medregnes i den skattepligtige indkomst jf. ABL § 8, der sker derfor ikke nogen beskatning af over-
dragelsen af Ejendomme A/S.

7.1.4.3. Anden aktieombytning

Den anden aktieombytning er, hvor der indskydes et selskab i mellem Fadles Holding A/S og de to ak-
tionagrer. Idet bade aktieombytningen af Klima A/S og overdragelse af Ejendomme A/S er sket til
handelsvaardier vil vaadien i Fadles Holding A/S svare til egenkapitalen i selskabet, altsa selskabets
indre vaardi. S&fremt handel svaardien havde vaaret over den indre vaadi, ville beregningen skulle vaare
foretaget af handelsvaadien. Selskabets indre vaardi er 4.900.000 kr. jf. oversigt 8. De to aktionager
har betalt en lige stor del af aktiekapitalen, samt de ger selskabet 50/50, og de har derfor hver en af-
stéel sessum pa 2.450.000 kr. A1 og A2 skal beskattes af avancen efter ABL § 12 stk. 1. De to aktionae
rernes oprindelige anskaffel sessum er 166.667 kr., hvorfor beregningen vil svare til den udtradte akti-
onaa beskatning, hvorfor der henvisestil afsnit 7.1.1.1.

7.1.4.4. Ophgar sspaltning

Ved opharsspaltningen skal det indskydende selskab beskattes af af stael sen de enkelte aktiver og pas-
siver. Idet Holding A/Sjf. oversigt 16 kun har kapitalandele i Fadles Holding A/S vil der veae tale om
afstaelse of aktier. S&fremt der havde veaet andre aktiver og passiver, vil der her skulle opgeres en-

keltvis, hvilket vil blive gennemgéet i case 2.

Dabaancei Holding A/S ikke indeholder andet end kapitalandel e og egenkapital, vil der ligel edes her
vage tale om afstaelses af aktier for selskaber. Ovenfor var der tale om koncernsel skabsaktiver, hvor-
imod der her vil vaare tale om dattersel skabsaktiver, idet de to aktionaaer gjer selskabet ligeligt og der-
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for ikke ger over 50 % af kapitalen, men over 10 % af aktiekapitalen. Beskatningen ved koncernsel-
skabsaktiver og dattersel skabsaktiver er dog den samme. Gevinster og tab pa dattersel skabsaktiver
skal ikke medregnesi den skattepligtige indkomst jf. ABL 8§ 8, hvorfor der ikke sker nogen beskatning
I forbindel se med ophgrsspal tningen.

7.1.4.5. Vurdering

Gennemfares omstruktureringen skattepligtig for Klima A/S, vil det fa de konsekvenser, at den enkelte
aktionax skal betale 954.476 — 952.238 kr. i skat for den ferste aktieombytning. Overdragelse af Ejen-
domme A/S fra Klima A/S til Fedles Holding A/S vil ikke medfare en beskatning, idet der er tale om
koncernsel skabsaktiver. Den anden aktieombytning vil ligeledes medfere, at den enkelte aktionaa skal
betale 954.476 — 952.238 t.kr. i skat, arsagen til det samme belgb er at der kun gjes kapitalandele, og
der ikke er andre aktiver og passiver i Fadles Holding A/S. Ved ophgarsspaltningen er der tale om dat-
tersel skabsaktier, hvorfor der ligeledes ikke vil vaae beskatning, i den forbindelse. Det vil medfare, at

aktionazrerne far en hgjere anskaffel sessum pa aktierne.
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7.2. Case 2 - Handvaerker A/S

| casen gnsker seks gjere af et driftsselskab, hvis hovedaktivitet er at drive handveaker forretning, at
foretage en opsplitning af aktiviteterne i driftsselskabet. Arsagen hertil er at de p& nuvagrende tids-
punkt ikke kan styrer, hvilke aktiviteter der er profitable, samt at de ligeledes gnsker at mindske risi-
koen for tab ved de enkelte aktiviteter. Aktiviteterne i handvaaker forretningen bestér henholdsvis af
murer, temrer og vvs. Der er i dag syv murer, en tamrer forretning og en vvs forretning. Derudover er
der i at beskadtiget 70 ansatte, hvoraf 50 af dem er udlaate. Den nuvagrende ger- og sel skabsstruktur

1/6 16

er illustreret nedenfor:

16 1/6 1/6

1/6

Héna\'/aerker
A/S

Figur 18.

For at opna den enskede situation for de seks gjere, vil vi som radgiver foresla dem en skattefri aktie-
ombytning, sdledes der indskydes et holdingsel skab og efterfalgende en grenspaltning af driftsselska-
bet, hvor dette selskab bliver delt op i de tre forretningsomrader.

Egentlig kunne selskabet have opnaet den anskede struktur ved, at lave en tilfarsel af aktiver, i stedet
for en aktieombytning. Der vil ved tilfersel af aktiver vere et starre krav til omfang af dokumentation i
forbindelse med, at der indskydes et holdingselskab. Derfor vil vi som radgiver foresla en skattefri ak-
tieombytning. Aktieombytningen kan foretages bade med og uden tilladelse. Safremt det foretages
uden tilladelse, vil der for selskabet opsta et holdingkrav patre & jf. ABL § 36, stk. 6, 3. pkt. Idet ak-
tionagrerne ikke har nogen planer om, at de i den naameste fremtid vil sadge nogen af forretningsom-
raderne fra, vil dette krav ikke vaare en problemstilling for aktionagrerne. Foretages ombytning uden
tilladelse, er der ikke krav om en forretningsmeaessig begrundelse, dette ville der have vazret, hvis om-
bytningen foretages med tilladelse, i casen er der dog en forretningsmaessig begrundelse for, hvorfor

der gnskes en ombytning. Da vi som rédgiver vil foredd, at der efter ombytningen sker en skattefri
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grenspaltning med tilladelse, se afsnittet nedenfor, vil det vaare mest oplagt, at der ansages om bade
spaltningen og ombytningen pa en gang, selvom der ikke er noget der taler i mod, at ombytningen

gennemfares uden tilladel se.

Ved grenspatningen er det et krav, at der overfares en virksomhedsgren. Handvaarker A/S har tre for-
retningsomrader, er det muligt at dele selskabet op i tre selvstaandige virksomhedsgrene, det er dog nu
et krav at alle virksomhedsgrenene kan fungere ved egne midler jf. FUSL § 15 ¢, stk. 2, 2. pkt.

Kravet om en virksomhedsgren er ikke gaddende ved en opharsspaltning, arsagen til der vadges en
grenspaltning frem for en opharsspaltning er, at der i Handveaker A/S er et skattemasssigt underskud
fratidligere &, dette vil gatabt, hvis det indskydende selskab opharer, som det vil gare ved en ophars-
spaltning. Hvorimod det vil vaae muligt at det indskydende selskab selv kan udnytte uudnyttede un-
derskud, hvis det i fremtiden generer overskud, hvori det kan modregnesjf. FUSL § 8, stk. 6, 1. pkt.
Den skattefrie grenspaltning kan gennemfares enten med eller uden tilladelse, hvis den gennemfares
uden tilladelse, er der et yderligere krav om, at forholdet mellem aktiver og passiver, der overfares til
det modtagende selskab, skal svare til forholdet mellem aktiver og passiver i det indskydende selskab
jf. FUSL 815 g, stk. 2, 3. pkt. Da spaltningen gennemfares som en grenspaltning, er det nsamest umu-
ligt at opna samme forhold mellem aktiver og passiver i de modtagende selskaber, som der er i det
indskydende, og samtidig opfylde grenkravet hvorfor vi som rédgiver vil anbefale at der sages om til-
ladelsetil at gennemfarer grenspaltningen skattefrit efter FUSL § 15a0g § 15 b.

Ombytningsdatoen for den skattefri aktieombytning bliver den 1. juli 2010, hvor det nye holdingsel-
skab stiftes, og spaltningsdatoen for grenspaltningen er den 1. juli 2010, som er dbningsdatoen for det
pagad dende regnskabsar for det modtagende selskab.

| det efterfelgende vil vi gennemga, hvorledes den skattefrie aktieombytning og spaltning med tilladel-

se gennemferes, og hvilken konsekvens det vil fa, hvis omstruktureringen bliver skattepligtig.

7.2.1. Aktieombytning

Farst gennemfares der en skattefri aktieombytning, hvor der indskydes et holdingselskab i mellem de
seks aktionazrer og Handvaarker A/S. De seks aktionager ombytter samtlige af deres aktier i Handvaa-
ker A/S, med aktierne i Handvaarker Holding A/S. Handvaaker Holding A/S fér herved det fulde gjer-
skab af Handvagker A/S. Der modtages intet kontantvederlag i ombytningen. Aktieombytningen sker
efter reglernei ABL § 36.
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Herefter er der falgende sel skabsstruktur:

6 1/6 16 1/6 16 16

Handvaaker
Holding A/S

Handvazker
A/S

Figur 19.

7.2.1.1. Balance

Balancen for det nystiftede hol dingsel skab, Handvaarker Holding A/S, der blev stiftet den 1. juli 2010,
ved apportindskud af aktierne i Handvaarker A/S, kommer til at se ud som illustreret nedenfor:

Handva ker
Holding
A/S

Aktiver

Kapitalandelei Handvagker A/S 8.000.000
Aktiver i alt 8.000.000
Passiver

Aktiekapital 500.000
Overfart resultat 7.500.000
Passiver i alt 8.000.000
Oversigt 10.
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Vaadien af aktierne i Handvaaker A/S er opgjort til handelsvaardien pa ombytningsdatoen den 1. juli
2010.

7.2.1.2. Formal

Formalet med at indskyde Handvaerker Holding A/S er for, at opna en fleksibel gjer- og finansierings-
struktur. Derudover er aktieombytningen fortaget for at risikoafgraanse de efterfglgende grenspaltede
driftssel skaber i Handvagrker koncernen. Derudover bliver det muligt, at de frie midler fra driften kan
udloddestil holdingsel skabet, for her at kunne investere nye aktiviteter.

Aktionazrerne gnsker fortsat, at de frie midler, der er i driftsselskabet, og som udloddes til holdingsel-
skabet, skal vaae fadles midler, som de enkelte aktionagrer ikke kan réde over uafhaangigt af hinanden.
Dette sikre, at de fadles midler bliver i koncernregi, indtil parterne er enige om at udlodde midlerne til
dem selv privat. Der undgas herved uenighed om, hvordan de enkelte aktionagrer réder over deres mid-
ler, og midler udger derfor et reelt beredskab for Handvaaker koncernen, safremt dette skulle blive
nadvendigt.

Derudover opnés det at selskaberne vil udgare en koncern, og derfor vaare sambeskattet. Sdledes vil
eventuelle underskud fra de enkelte efterfalgende grenspaltede driftssel skaber kunne anvendes i kon-
cernen, da driftsselskaberne vil vaare sambeskattet med holdingsel skabet efter sel skabsskattelovens 8§
31C.

7.2.1.3. Objektive og subjektive betingel ser

De objektive betingelser for at kunne gennemfare en skattefri aktieombytning er, at det erhvervende
selskab ved ombytningen far bestemmende indflydelse i det modtagende selskab, og at mindst én af
aktionaaerne modtager mindst én aktie i det modtagende selskab jf. ABL § 36, stk. 2. Disse betingel-
ser er opfyldt i denne situation, idet Handveerker Holding A/S ved aktieombytningen erhverver hele
aktiekapitalen i Handvagrker A/S, og hermed har erhvervet stemmeflertal og mindst én aktie.

Den subjektive betingelse for at kunne gennemfere en skattefri aktieombytning er, at ombytningen
skal vagre forretningsmaessig begrundet. Ud fra formalet beskrevet ovenfor, er det udelukkende forret-
ningsmaessige forhold der gar, at ombytningen gnskes gennemfart.

Aktionazrerne i Handvaarker A/S far ved etableringen en optimal ger- og finansieringsstruktur, der un-
derstetter de fremtidige udfordringer. De seks aktionagrer har pa nuvaarende tidspunkt ingen planer om
fremtidige investeringer, da de farst skal have skabt sig et overblik over, hvor i koncernen, der skabes

overskud.
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De objektiver og subjektive betingelser for, at gennemfarer en skattefri aktieombytning anses for at
vage opfyldt.

7.2.2. Grenspaltning

Efter der er gennemfart en aktieombytning, som omtalt ovenfor, skal der gennemfares en skattefri
grenspaltning af selskabet Handvaaker A/S. Selskabet skal grenspaltes, siledes der stiftes to nye sal-
skaber Tamrer A/S og VVS A/S, og hvor det indskydende selskab aandrer navn til Murer A/S. Gren-
spaltningen sker efter reglerne i FUSL § 15 a og 8 15 b. Herefter kan selskabsstrukturen illustreres

som nedenfor:
1/6 16 16 1/6 1/6 16
Héandvaaker
Holding A/S
| 1
Tamrer Murer VVS
A/S A/S A/S
Figur 20.

7.2.2.1. Balance

Ved grenspaltningen skal der udarbejdes en balance for det indskydende selskab far spaltningen, og
dbningsbalance for de modtagende selskaber og det indskydende selskab, som skatteforvaltningen kan
kreeve indsendt.

Der er anvendt overtagel sesmetoden for grenspaltningen, forklaringen hertil er i afsnit 7.1.2.1. under
case 1.
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Balancen for det indskydende selskab far spaltningen, samt balancen for det indskydende og de to
modtagende selskaber, vil efter spaltningen komme til at se ud som illustreret nedenfor:

Aktiver
Balance Abnings- Abnings- Abnings-
01.07.2010 balance balance balance
Handvaer ker Regule- 01.07.2010 01.07.2010 01.07.2010

A/S ringer Murer A/S VVSA/S Tomrer A/S

Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
Hjemmeside 100.000 0 100.000 0 0
Immaterielle anlasgsaktiver 100.000 0 100.000 0 0
Grunde og bygninger 16.200.000 2.800.000 9.100.000 0 9.900.000
Indretning af lejede lokaler 100.000 -10.000 0 90.000 0
Instrumenter 4.200.000 -300.000 1.200.000 1.400.000 1.300.000
Inventar 5.500.000 700.000 1.500.000 800.000 3.900.000
Biler 2.200.000 -500.000 500.000 700.000 500.000
Hardware 30.000 -20.000 10.000 0 0
Software 20.000 -20.000 0 0 0
M aterielle anlaegsaktiver 28.250.000  2.650.000 12.310.000 2.990.000 15.600.000
Anlasgsaktiver 28.350.000  2.650.000 12.410.000 2.990.000 15.600.000
Varebeholdninger 4.500.000 0 1.100.000 1.400.000 2.000.000
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydel ser 6.600.000 0 1.400.000 2.500.000 2.700.000
Periodeafgraansningsposter 400.000 0 100.000 200.000 100.000
Andre tilgodehavender 3.500.000 0 400.000 2.600.000 500.000
Tilgodehavender 10.500.000 0 1.900.000 5.300.000 3.300.000
Likvide beholdninger 100.000 0 50.000 50.000 0
Omsatningsaktiver 15.100.000 0 3.050.000 6.750.000 5.300.000
Aktiver 43.450.000  2.650.000 15.460.000 9.740.000 20.900.000

112



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

Passiver
Balance Abnings- Abnings- Abnings-
01.07.2010 balance balance balance
Handveer ker Regule- 01.07.2010 01.07.2010 01.07.2010
AlIS ringer Murer A/S VVSA/S Tomrer A/S
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
Selskabskapital 3.000.000 0 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 3.400.000 1.987.500 3.087.500 500.000 1.800.000
Egenkapital 6.400.000 1.987.500 4.087.500 1.500.000 2.800.000
Udskudte skatteforpligtel ser 1.700.000 662.500 697.000 90.750 1.574.750
Hensatte for pligtelser 1.700.000 662.500 697.000 90.750 1.574.750
Prioritetsgedd 10.400.000 0 3.900.000 0 6.500.000
Amortiserede | &neomkostninger -300.000 0 -300.000 0 0
Pengeinstitutgadd 10.000.000 0 5.000.000 0 5.000.000
Langfristet gadd 20.100.000 0 8.600.000 0 11.500.000
Kassekredit 4.550.000 0 75.500 3.949.250 525.250
Leverandergadd 2.800.000 0 400.000 900.000 1.500.000
Skyldige omkostninger 1.400.000 0 200.000 700.000 500.000
Afsatte spaltningsomkostnin-
ger 500.000 0 200.000 100.000 200.000
Anden gedd 6.000.000 0 1.200.000 2.500.000 2.300.000
Kortfristet gadd 15.250.000 0 2.075.500 8.149.250 5.025.250
Gaddsforpligtelser 35.350.000 0 10.675.500 8.149.250 16.525.250
Passiver 43.450.000  2.650.000 15.460.000 9.740.000 20.900.000
Oversigt 11.

Aktiverne og forpligtelserne i balancen er opgjort til handelsvaardier, som er reguleret i forhold til ba-
lancen i det indskydende selskab, inden aktiverne og forpligtelserne er fordelt i de modtagende selska-
ber. Det er vurderet at der ikke opstar goodwill i de modtagende sel skaber.

De aktiver og forpligtelser, der vedragre Temreraktiviteten er fordelt til dette selskab, herunder de med-
arbejdere der arbejder med denne aktivitet, ligeledes er de debitorer og kreditorer som vedrarer Tam-
reraktiviteten spaltet over i dette selskab, sammen med de materielle anlagysaktiver der harer til denne
aktivitet. De gaddsforpligtel ser, der kan henfgres direkte til de overfarte aktiver er tilfert Tamrer A/S.
Pa samme méade er aktiver og forpligtelser fordelt til VVS A/S. De tilbagevaaende aktiver vedrarer s&
ledes Mureraktiviteten. Likvider og gadd til pengeingtitutter, der ikke kan henfgres direkte til en akti-
vitet er brugt til at til passe balancen.

Den udskudte skat er ligeledes fordelt efter, hvilken aktivitet den vedrarer. Reguleringen af handels-
vaadier pavirker den udskudte skat, hvorfor der ligeledes er lavet en regulering hertil. | bilag 1 frem-
gar fordelingen af den udskudte skat. Der pahviler kun udskudt skat pa materielle anlasgsaktiver og

underskud til fremfarsel. Underskuddet kan, som tidligere naavnt, ikke anvendes i andre end det ind-

113



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

skydende selskab, hvorfor dette forbliver heri. Der er en forventning om at murer aktiviteten er den
mest profitable, hvorfor denne aktivitet bliver i det indskydende selskab, for at udnytte de uudnyttede
underskud. Arsagen til, at der opstér udskudt skat i de modtagende selskaber er, at de indtrasder i det
indskydende selskabs skattemaessige position, og overtager derved de skattemasssige vaardier pa akti-

verne, da der sker succession.

7.2.2.2. Formal

Formalet med den skattefrie grenspaltning er, at skaape de enkelte virksomhedsomraders profil i mar-
kedet overfor deres kunder. Efter spaltningen vil det veare mere tydeligt overfor kunderne, hvilket spe-
cialomréde de enkelte sel skaber arbejder med.

Aktionazrerne havde, da selskabet blev stiftet, en forventning om, at der ville vaare en synergieffekt af
de forskellige forretningsomrader. Denne er tilsyneladende udeblevet, og det har gjort det umuligt for
aktionazrerne, at se hvilke virksomhedsomrader, der er profitable, og hvilke der ikke er. En opdeling af
virksomhedsomraderne vil fa den effekt, at der ikke er nogen selskaber, der subsidierer for et virk-
somhedsomréade der ikke er profitabelt.

Formalet med grenspaltningen er udelukkende, at opna en bedre strategisk position for yderligere ud-
vikling af de enkelte forretningsomréder, samt muligheden for at investere de frie midler i andre lig-
nende aktiviteter igennem holdingsel skabet, Handvaaker Holding A/S.

7.2.2.3. Objektive og subjektive betingel ser

De objektive betingelser, der skal vazre opfyldt for at kunne gennemferer grenspaltningen skattefrit er,
at mindst én af aktionagrerne modtager mindst én aktie i det modtagende selskab, samt at der ikke sker
formueforrykkelse af gerforholdene jf. FUSL § 15 a, stk. 2, og der er brugt den korrekte spaltningsda-
tojf. FUSL §5, stk.1. derudover skal der ske anmeldelse til skatteforvaltningen jf. FUSL § 6, stk. 3

Vederlaget for grenspaltningen er samtlige aktier i selskaberne Tamrer A/S og VVS A/S, hvorfor ve-
derlagskravet er opfyldt, der modtages ingen kontant vederlag i forbindel se med grenspaltningen.

Handvaaker Holding A/S kommer til at gje samtlige aktier i de modtagende selskaber og aktierne i det
indskydende sel skab, hvorfor der ikke sker forrykkelse af formuen for dette sel skab.
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Aktiver og forpligtelser fordeles efter felgende principper i Handvaaker A/S:

o Tamrer A/Stilfares de aktiver, der vedrare tamrer aktiviteten, og den del af forpligtelserne, der
har direkte relation hertil.

o VVSA/Stilfares de aktiver, der vedrarer VV S aktiviteten, og den del af forpligtelserne, der har
direkte relation hertil.

¢ Det indskydende selskab, der andrer navn til Murer A/S, beholder de aktiver, der vedrgre murer
aktiviteten, og den del af forpligtelserne, der har direkte relation hertil.

Balancetilpasningen er primaat sket ved fordeling af pengeinstitutgedd, begrundelsen herfor er, at
denne del af gadden ikke direkte kan relaterestil aktiviteterne.

Spaltningsdatoen kan vedges frit, idet spaltningen gennemfares efter reglerne om skattefri grenspalt-
ning, der er ingen koncernforbindelse, der opharer ved gennemfarsien af spaltningen, derimod etable-
res der koncernforbindelse mellem de to nystiftede selskaber og Handvaaker Holding A/S, hvorfor
spaltningstidspunktet skal vaare ved begyndelsen af indkomstéret jf. SEL § 31, stk. 3, 6.-9. pkt.

Derudover skal der ske anmeldelse til skatteforvaltningen, for at spaltningen er gyldig. Anmeldelsen
skal senest ske en maned efter spaltningen er vedtaget pa generalforsamlingen jf. FUSL § 6, stk. 3.

Den subjektive betingelse for at kunne gennemfarer grenspaltningen skattefrit er, at spaltningen skal

have en forretningsmaessig begrundel se.

Den forretningsmaessige begrundelse for at gennemfearer spaltningen er, at de enkelte virksomhedsom-
rader opdeles, og hermed opnas der en skarpere profil i markedet overfor deres kunder. Der opnas li-
geledes en opdeling af indtjeningscentrene, da virksomhedsomréderne ikke laangere er sammenblan-
det.

Derudover opnéar aktionagrerne ikke nogen skattemasssig fordel ved spaltningen, som de ikke havde i
forvejen. Aktiver og passiver i VVS A/S og Tamrer A/S vil vagre anskaffet pa spaltningstidspunktet,
til den skattemaessige anskaffel sessum, som de havde i Handvaarker A/S, efter spaltningen kaldet Mu-
rer A/S. Derfor er det reelle formd med omstruktureringen ikke skatteundgael se eller skatteunddrage! -

se.

De objektiver og subjektive betingelser for, at gennemfarer en skattefri grenspaltning er opfyldt.
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7.2.3. Vurdering

Efter vores vurdering kan ovenstdende aktieombytning og grenspaltning foretages skattefrit med tilla-
delse fra skatteforvaltningen. Da der som beskrevet ovenfor, er en forretningsmaessig begrundel se, og
formalet med omstruktureringen ikke er skatteundgaelse eller skatteunddragelse. At omstruktureringen
sker skattefrit, gar at selskaberne ikke skal betale skat nu, men derimod succederer, hvorfor likvidite-
ten bliver i selskaberne, og kan anvendes til udvikling af forretningsomraderne. Alle selskaberne kan
efter spatningen fungere ved egne midler.

Der er mulighed for, at aktionagrerne kan fa deres egne holdingsel skaber ved, at indskyde et yderligere
holdingsel skab ved en aktieombytning i mellem aktionarerne og Handvaarker Holding A/S, og deref-
ter ophgrsspalte dette i seks nye selskaber, som i case 1 om aktieombytning og ophersspaltning. Her-
ved kan de enkelte aktionaarer udlodde skattefrit udbytte fra Handvaarker Holding A/S, som de hver
issa kan vadge at investere i nye aktiviteter uafhaangigt af hinanden eller udliodde som udbytte til dem
selv personligt.

Idet de seks aktionager ger 1/6 hver, vil de ikke fa problemer med de nye regler om portefaljeaktier,
da de fortsat vil ge over 10 %, og derfor er det datterselskabsaktier. Der sker derfor ikke skift i den
skattemaessige status.

7.2.3.1. Vilkér for tilladelsen

Det er gaddende bade for aktieombytningen og for grenspaltningen, at séfremt der opnas tilladelse fra
skatteforvaltningen til at foretage omstruktureringen, kan skatteforvaltningen indsadte vilkér der skal
overholdes. Der bliver stort set altid i praksis indsat vilkar i tilladelsen om, at der efterfalgende skal
ske anmeldelse af aandringer i de forhold, der ligger til grund for tilladelsen inden for de farste tre ar
efter, at ombytningen og spaltningen er gennemfart. Dette vilkar er gaddende for alle de deltagende
sel skaber.

| denne case kunne der vage tale om salg af et af driftsselskaberne der skattefrit er grenspaltet eller
salg af holdingselskabet der er stiftet ved aktieombytningen, i disse situationer er der tale om vaesentli-
ge forhold der skal anmeldes til skatteforvaltningen, idet det kan aendrer pa hvorvidt omstrukturerin-
gen kan forblive skattefri.
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7.2.4. Skattepligtig omstrukturering

Kan der ikke opnas tilladelse til ovenstdende aktieombytning og grenspaltning kan omstruktureringen
gennemfares skattepligtigt. Dette vil fa den effekt, at aktieombytningen vil blive opfattet som afstaelse
af aktier for aktionagerne, og grenspaltningen vil blive opfattet som afstaelse af aktiverne og forplig-
telserne. Der vil af avancerne ske beskatning efter reglernei ABL, AL og EBL. Nedenfor vil vi vise
den betydning det far for aktionagrerne og sel skaberne som, falge af beskatningen.

7.2.4.1. Aktieombytning

Det antages, at de seks aktionager har stiftet selskabet Handvaaker A/S sammen for samme belab,
herved har de hver isaar en anskaffelsessum pé 1/6 af 3.000.000 kr. som er 500.000 kr. Idet selskabet
Handvaaker Holding A/S stiftes med indskud af aktierne i Handvaarker A/S, sker der herved afstéelse
af aktierne i Handvaaker A/S. Den enkelte aktionag vil derfor blive beskattet af avancen som aktie-
indkomst jf. ABL 8 12, stk. 1. Nedenfor kan opgerelsen af avancen og beskatningen ses:

Handvaer ker

A/S

Kr.
Afstéel sessum 1.333.333
Anskaffel sessum 500.000
Avance 833.333

Oversigt 12.

Afstéel sessummen er den opgjorte handelsvaadi af aktierne per 1. februar 2010, som er anvendt oven-

for i oversigt 10 pa 8.000.000 kr. fordelt ligeligt pa de seks aktionazrer. Beregningen af beskatningen
kan ses nedenfor:

28 % af 48.300 kr. 13.524

42 % af 783.033 kr. 329.714

Skat 343.238
Oversigt 13.

Safremt aktionaarerne ikke har anden aktieindkomst, og ikke har tab pa aktier, der kan modregnes, vil
den enkelte aktionaar skulle betale 343.238 kr. for at lave aktieombytningen. Har aktionaeren en agte-
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fadle, der ikke selv har nogen aktieindkomst, vil de kunne udnytte atefadlens graenser, og dermed
skulle betale 336.476 kr. for aktieombytningen.

Aktionagrerne vil have en anskaffelsessum pa aktierne i Handvaaker Holding A/S pa 1.333.333 kr.,
hvorimod de ved en skattefri aktieombytning ville have haft en anskaffel sessum pa 500.000 kr.

7.2.4.2. Grenspaltning

Ved grenspatningen vil det blive det indskydende selskab, der bliver skattepligtig af avancerne pa
salg af aktiver og forpligtelser til de enkelte selskaber. Kostprisen pa anlaggsaktiverne kan sesi bilag 1.
Handvagker A/S vil blive beskattet af avancerne i deres skattepligtige indkomst med 25 %. Se opge-
relsen af avancerne og beskatningen nedenfor:

VVSA/S

Skatte-

maessig Handels-

vaa di vaa di Avance

Kr. Kr. Kr.
Indretning af lejede |okaler 85.000 90.000 5.000
Varktg 1.340.000 1.400.000 60.000
Inventar 600.000 800.000 200.000
Biler 600.000 700.000 100.000
Hardware 2.000 0 -2.000
Software 0 0 0
| alt 2.627.000 2.990.000 363.000
Oversigt 14.

Avancen for driftsmidlerne i VVS A/S opgeres efter AL 8 9 som salgssummen for aktivet, som er
handelsvaardien fratrukket saldoveadien af aktivet, som er den skattemasssige vaadi. Avancen pa

driftsmidlerne kan derfor opgeres til 363.000 kr.
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Temrer A/S

Skatte-

maessig Handels

veer di veer di Avance

Kr. Kr. Kr.
Vaaktg 1.300.000 1.300.000 0
Inventar 2.100.000 3.900.000 1.800.000
Biler 700.000 500.000 -200.000
Hardware 1.000 0 -1.000
Software 0 0 0
| alt 4.101.000 5.700.000 1.599.000
Oversigt 15.

Avancen pa salg af driftsmidler til Tamrer A/S, er opgjort som beskrevet ovenfor, og giver en avance
pa 1.599.000 kr.

Avancen pa giendommen skal opgeres efter EBL og AL. De genvundne afskrivninger opgeres efter
AL §21. Se beregning nedenfor:

Tomrer A/IS

Genvundne af skrivninger

Kontant af stiel sessum 8.900.000

- Skattemaessigvaa di 4.200.000

4.700.000

Fortagne af skrivninger 1.800.000

Genvunde af skrivninger 1.800.000
Oversigt 16.

De genvundne afskrivninger kan ikke overstige de faktisk foretagne afskrivninger, hvorfor de gen-
vundne af skrivninger, der skal beskattes er 1.800.000 kr.
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Tomrer A/S

Kontant af stiel sessum 7.000.000
- Kontant anskaffel sessum 6.000.000
+10.000 kr'stillesg EBL 8 5 130.000
+ Genbeskatning af afskrivninger 2.900.000
Ejendomsavance 4.030.000
Oversigt 17.

Ejendomsavancen opgares efter reglernei EBL § 4 og 5. For at gere avanceopgerel sen mere ssmpel, er
der ingen kabsomkaostninger, salgsomkostninger eller forbedringsomkostninger, der skal fradrages i
opgerelsen. Ligeledes er den kontante afstael sessum og anskaffel sessum, den samme som kostprisen
0g handelsvaardien. Ejendommen er anskaffet i 1997, hvorfor der gives 10.000 kr.'s tillagy for i at 13
ar. | opgerelsen ovenfor af de genvundne afskrivninger, er der 2.900.000 kr. der ikke kommer til be-
skathing som genvundne afskrivninger, disse er medregnet i opgarelsen af g endomsavancen. Der bli-

ver derfor en avance pa ejendommen pa 4.030.000 kr. som skal beskattes.

Der er ingen avance pa grunden, der afstas til Tamrer A/S, da denne er kgbt for 1.000.000 kr. og har
en handelsvaardi pa 1.000.000 kr.

For de avrige aktiver og passiver svarer de skattemaessige vagdier til handelsvaardierne. Der er derfor

ikke nogen avancer eller tab som skal indgai Handvaakers A/S skattepligtige indkomst.

Beskatningen af avancerne, der er opgjort ovenfor, er vist i beregningen nedenfor:

Skatte-

pligtig

indkomst

Kr.

Avance pa driftsmidler til VVSA/S 363.000
Avance padriftsmidler til Temrer A/S 1.599.000
Genvundne af skrivninger 1.800.000
Ejendomsavance 4.030.000
7.792.000

25 % heraf 1.948.000

Oversigt 18.
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Handvaaker A/S skal betale 1.948.000 kr. i skat som konsekvens af den skattepligtige grenspaltning.
Dette forudsater, at de ikke har negative avancer fratidligere &, som kan modregnes. Der er i Murer
A/S et underskud fra tidligere & pa 1.000.000 som kan modregnes i de 7.792.000 kr. De modtagende
selskaber fér herefter handel svaardierne som anskaffel sessum pa aktiverne, hvorimod de ved den skat-
tefrie grenspaltning ville have overtaget de skattemaessige vaardier, som aktiverne havde i det indsky-
dende selskab. Det vil have den betydning, at der er sterre fradrag fremadrettet ved den skattepligtige
grenspaltning for de modtagende selskaber.

7.2.4.3.Vurdering

Gennemfares omstruktureringen skattepligtigt for Handvaerker A/S, vil det fa den konsekvens, at de
enkelte aktionazrer skal betale 336.000 — 343.000 kr. i skat for at gennemfarer aktieombytningen, og
Handvaaker A/S skal betale 1.948.000 kr. i skat for at gennemferer grenspaltningen. Til gengadd féar
aktionarerne en hgjere anskaffelsessum pa aktierne i Handvaaker Holding A/S, samt VV'S A/S og
Tamrer A/S far en hgjere anskaffel sessum pa deres aktiver, som de kan afskrive pa, og far dermed et
starre fradrag i deres skattepligtige indkomst fremadrettet.
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7.3. Case 3 - Tgjbutikken A/S

| casen gnsker selskabet Tgjbutikken A/S, at overfare en af aktiviteterne i Tgjbutikken A/S til et nyt
selskab, da der i selskabet Tgjbutikken A/S er to aktiviteter Teenager og Barnetgj. Selskabernes ho-
vedaktivitet er salg af tgj. Selskabet Tgjbutikken Holding A/S kabte i 2006 selskabet Barnetgj A/S, det
var planen, at dette selskab og deres datterselskab Tgjbutikken A/S skulle sammenlaggges til et sel-
skab. Dette blev gennemfart i 2007 ved en lodret fusion. Tgjbutikken Holding A/S havde en forvent-
ning om, at der kunne opnds synergi effekt ved sammenlaegningen. Den enskede synergi effekt kom
ikke ved sammenlaggningen, og da tgjbranchen pa grund af finanskrisen er hardt ramt, vil ledelsen
gerne, at de to aktiviteter kommer til, at ligge i hvert sit selskab. Selskabet Tgjbutikken A/S har fal-
gende fuldt gede dattersel skaber, Tgimand A/S, Dametgj A/S, Sportstgj A/S og Festtgi A/S. Ledelsen
ansker, at Tgjbutikken A/S bliver moderselskab for alle de opkabte selskaber, hvorfor de gnsker at ak-
tiviteten fra Barnetgj bliver overfart til et nyt selskab, under Tgjbutikken A/S. Den nuvaaende sel-
skabsstruktur for Tgjbutikken koncernen er som illustreret nedenfor:

Tgjbutikken
Holding A/S
Tgjbutikken
A/S
Tgimand Dametgj Sportstej Festtg) A/S
A/S AIS A/S

Figur 21.

For at opna den enskede selskabsstruktur, vil vi som rédgiver foresla dem, at tilfarer aktiviteten for
Barnetgj i et nystiftet selskab under Tgjbutikken A/S, ved en skattefri tilfarsel af aktiver.

Den anskede selskabsstruktur kan ikke opnas kun ved en enkelte af de gvrige omstruktureringsmulig-
heder, ud over tilfarsel af aktiver. Ved en spatning, kommer de nye selskab til at ligge ved siden af
Tgjbutikken A/S, og ikke som dattersel skab, som er gnsket fra ledelsen. Ved en aktieombytning vil ak-
tiviteterne ikke blive flyttet. Det er derfor det mest optimale, at der gennemfares en tilfarsel af aktiver.
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Tilfarden af aktiver kan foretages bade med og uden tilladelse. Foretages tilferslen med tilladelse, er
det en af betingelserne, at der skal ligge en forretningsmasssig begrundelse. Hvilket ikke er et krav,
hvis den foretages uden tilladelse. | casen er der en forretningsmaessig begrundelse for at gennemfarer
tilfarden, hvorfor denne betingelse er opfyldet.

Derimod er der krav om et holdingkrav patre ar, hvis tilfersien foretages uden tilladelse, det vil sdle-
des ikke vaare muligt at sadge aktierne i en periode patre ar efter tilferden. Ud fra ledel sens forvent-
ning til fremtiden, er det ikke som udgangspunkt planen, at dette selskab skal sadges, tilfarden kan
derfor foretages uden tilladelse. Dog udelukker ledelsen ikke, at sfremt der kommer en interesseret
kaber vil de overveje at sedge et af selskaberne fra, idet de er magket af finanskrisen. Derudover lig-
ger der en risiko i opgarelsen af de handelsvaxrdier, der skal overferes til det modtagende selskab.
Skatteforvaltningen har mulighed for, at anfaagte vaardierne. Der skal laves en vurderingsberetning fra
en uvildig person, da der stiftes et nyt selskab. Risikoen for at skatteforvaltningen ikke godtager de
anvendte vaardier, og hermed ger tilfarden af aktiver skattepligtig, taler for, at der ansages om tilladel-
setil at gennemfarer tilferden af aktiver efter regler i FUSL 8§ 15 c og 8§ 15 d. Der er ligeledes risiko
for at Tgibutikken A/S i den naameste fremtid er ngdsaget til at sedge et af datterselskaberne, hvilket
ogsa taler for at tilferslen skal gennemferes med tilladelse. Det er derfor, hvad vi som radgiver vil an-
befale ledelsen i Tgjbutikken koncernen.

Tilfarselsdatoen er den 1. januar 2010, som er sammenfaldende med det nystiftede selskabs regn-
skabsars begyndelse, og med Tgjbutikken koncernens regnskabsar, som Igber fra 1. januar til 31. de-

cember.

7.3.1. Tilfarsa af aktiver

For at opna den enskede struktur, foretages der en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladel se fra skatte-
forvaltningen. Tgjbutikken A/S tilfarer herved aktiviteten for Barnetgj til et ny stiftet selskab, som far
navnet Barnetgj A/S. Tgjbutikken A/S far som vederlag for aktiverne alle aktierne i selskabet Barnetgj
A/S.
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Efter en tilfarsel vil salskabsstrukturen se ud som nedenfor:

Tgjbutikken
Holding A/S

Tgjbutikken
A/S

Tgjmand Dametgj Sportstgj Festtg A/S Bornetg
A/S AlS AlS A/S

Figur 22.

7.3.1.1. Balance

Ved tilfgrden af aktiver skal der udarbejdes balance for det indskydende selskab fer tilfersien, og db-
ningsbalance for det modtagende selskab og det indskydende sel skab.

Der er anvendt overtagelsesmetoden for tilfarslen af aktiver, forklaringen hertil er i afsnit 7.1.2.1. un-
der case 1.

Balancen for det indskydende selskab fer tilfarden, samt balancen for det indskydende og det modta-
gende selskab, der bliver stiftet ved apportindskud af aktiverne, vil efter tilfarden komme til at se ud

som illustreret nedenfor:
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Aktiver

Software
Immaterielle anlaggsaktiver

Indretning af lejede |okaler

Andre anlagy, driftsmateriel og
inventar

M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Kapitalandel i Barnetgj A/S
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydel ser

Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder

Periodeafgraansningsposter
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Abnings-

Balance balance Abnings-

01.01.2010 01.01.2010 balance

Tgjbutikken Regule- Tgjbutikken 01.01.2010
AlIS ringer AlIS Barnetgj A/S

Kr. Kr. Kr. Kr.

15.000.000 0 14.500.000 500.000
15.000.000 0 14.500.000 500.000
900.000 0 900.000 0
8.000.000 -500.000 6.900.000 600.000
8.900.000 -500.000 7.800.000 600.000
14.500.000 0 14.500.000 0
0 1.100.000 1.100.000 0
14.500.000 1.100.000 15.600.000 0
38.400.000 600.000 37.900.000 1.100.000
28.000.000 0 9.400.000 18.600.000
15.000.000 15.000.000 0
5.900.000 0 3.900.000 2.000.000
3.200.000 0 1.700.000 1.500.000
52.100.000 0 30.000.000 22.100.000
1.400.000 0 1.100.000 300.000
53.500.000 0 31.100.000 22.400.000
91.900.000 600.000 69.000.000 23.500.000
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Passiver
Abnings- Abnings-
Balance balance balance
01.01.2010 01.01.2010 01.01.2010
Tgjbutikken Regule- Tgjbutikken Barnetgj
A/S ringer A/S A/S
Kr. Kr. Kr. Kr.
Sel skabskapital 2.100.000 500.000 2.100.000 500.000
Overfart resultat 1.400.000 225.000 1.400.000 225.000
Egenkapital 3.500.000 725.000 3.500.000 725.000
Udskudte skatteforpligtel ser 4.600.000 -125.000 4.375.000 100.000
Hensatte for pligtelser 4.600.000 -125.000 4.375.000 100.000
Pengeinstitut 10.600.000 0 10.600.000 0
Langfristet gedd 10.600.000 0 10.600.000 0
Afdrag palangfristet gadd 3.600.000 0 3.600.000 0
Kassekredit 7.500.000 0 6.975.000 525.000
Leverandergadd 47.000.000 0 28.000.000 19.000.000
Gadd til tilknyttede virksomhe-
der 6.000.000 0 6.000.000 0
Afsatte omstruktureringsom-
kostninger 100.000 0 50.000 50.000
Anden gadd 12.600.000 0 9.500.000 3.100.000
Kortfristet gadd 73.200.000 0 50.525.000 22.675.000
Gaddsforpligtelser 83.800.000 0 61.125.000 22.675.000
Passiver 91.900.000 600.000 69.000.000 23.500.000
Oversigt 19.

Aktiverne og forpligtelserne i balancen er opgjort til handelsvaardier, som er reguleret i forhold til ba-
lancen i det indskydende selskab, inden aktiverne og forpligtelserne er fordelt i det modtagende sel-
skab. Det er vurderet at der ikke er nogen goodwill i Barnetgj A/S.

De aktier som det indskydende selskab modtager i det modtagende selskab, er der foretaget regulering
af i balancen. Aktierne er opgjort til handelsvaardi, som udger Barnetgj aktivitetensindre vaardi.

De aktiver og forpligtelser, der vedrerer Bernetg) aktiviteten er fordelt til dette selskab. Det vil sige, at
de medarbejdere, der vedrarer denne aktivitet er flyttet over i det nye selskab, ligeledes er debitorer,
kreditorer og materielle anlaggsaktiver som vedrarer denne aktivitet tilfart det nye selskab. Likvider og
gadd til pengeinstitutter, der ikke kan henferes direktetil en aktivitet, er brugt til at tilpasse balancen.
Den udskudte skat er ligeledes fordelt efter, hvilken aktivitet den vedrarer. Reguleringen af handels-
vaadier pavirker den udskudte skat, hvorfor der ligeledes er lavet en regulering hertil i bilag 2, hvoraf
fordelingen af den udskudte skat fremgar. Der pahviler kun udskudt skat p& materielle anlaagsaktiver.
Arsagen til, at der opstér udskudt skat i det modtagende selskab er, at det indtrasder i det indskydende
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sel skabs skattemaessige position, og hvorved det overtager de skattemaessige vaardier pa aktiverne, da

der sker succession.

7.3.1.2. Formal

Formalet med at gennemferer en tilfersel af aktiverne til Barnetgj A/S, er at de andrede markedsmaes-
sige udsigter, som fglge af finanskrisen, har medfert, at ledelsen i Tgjbutikken A/S, har vurderet at
Barnetgj vil veae staarkere rustet og mere egnet til udvikling og vaekst ved at besta som en selvsteandig

virksomhed.

Det vil vaae den fremtidige strategi i Tgjbutikken koncernen, at tilkabte tgjbutikker skal vaae selv-
staendige selskaber, og veare dattersel skaber til selskabet Tgjbutikken A/S.

Den fusion som blev gennemfart i 2007 @nskes derfor "omgjort” af de markedsmasssige og forret-
ningsmaessige arsager, som naa/nt ovenfor, idet der ikke er opnaet den anskede synergieffekt ved at

ligge sel skaberne sammen.

7.3.1.3. Objektive og subjektive betingelser

De abjektive betingelser for at gennemfarer en skattefri tilfarsel af aktiver med tilladelse er, a over-
dragel sen udel ukkende mé ske med aktier jf. FUSL § 15 c, stk. 2, og at aktiviteten der tilfgres skal vee
re en selvstaandig virksomhedsgren, der kan fungere for egne midler jf. FUSL § 15 c, stk. 2, samt til-
farselsdatoen skal vere sammenfaldende med skagingsdatoen for regnskabsaret for Barnetgj A/S jf.
FUSL §5, stk. 1. Derudover skal der ske anmeldelsetil skatteforvaltningen jf. FUSL 8 6, stk. 3.

Der overdrages ikke et kontant vederlag ved overdragelsen, dette sker udelukkende med aktier i Bar-
netgj A/S, hvorfor denne betingelse er opfyldt.

Derudover har Bernetgj tidligere vaaet et selskab, der fungerede ved egne midler, er det ogsa vurde-
ringen, at denne aktivitet efter tilfarden igen kan fungere ved egne midler. Bernetgi har sin egen
hjemmeside og hermed ogsa sin egen kundekreds. Efter den tidligere fusion har de to aktiviteter i bog-
holderiet vaaet adskilt, hvorfor der ikke er noget problem, i at udskille de aktiver og forpligtelser der
vedrarer Barnetgj, og der er hermed tale om en selvstaandig virksomhedsgren, hvorfor denne betingel-
se ogsa er opfyldt.

Tilfarselsdatoen er den 1. januar 2010. Idet der etableres en koncernforbindel se mellem det nystiftede
selskab og Tejbutikken A/S, skal tilfarsel stidspunktet vaare ved begyndelsen af indkomstaret jf. SEL §
31, stk. 3, 6. — 9. pkt. Den sidste objektive betingelse er derfor ogsa opfyldt.
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Derudover skal der ske anmeldelse til skatteforvaltningen, for at tilferslen er gyldig. Anmeldelsen skal
senest ske en maned efter tilfarslen er vedtaget pa generalforsamlingen jf. FUSL § 6, stk. 3.

De subjektive betingelser for, at genfarer en skattefri tilfersel af aktiver med tilladelse er, at tilfarden
skal vaae forretningsmaessig begrundet, og formdlet ma ikke vage tale om skatteunddragelse eller
skatteundgael se.

Det er de amdrede markedsmaessige forhold, der er arsagen til, at tilferden gnskes, samt en andring i
ledelsens beslutning om selskabsstrukturen. Herved skal de opkgbte selskaber fremadrettet drives i
saarskilte selskaber under Tgjbutikken A/S. Arsagen til den tidligere fusion gnskes omgjort er derfor
udefrakommende omstaandigheder. Derfor er den subjektive betingel se om forretningsmaessig begrun-
delse opfyldt.

Der er ingen skattemaessige fordele for Tgjbutikken koncernen ved at foretage tilfarslen af aktiver, idet
aktierne i Barnetgj A/S efter tilfarden vil veae anskaffet pa tilfersel stidspunktet for Tgjbutikken A/S
og til den skattemaessige anskaffel sessum. Dette understreger at tilfarden ikke er begrundet i skatte-
forhold.

De objektiver og subjektive betingelser for, at gennemfarer en skattefri aktieombytning anses for at
vage opfyldt.

7.3.1.4. Vurdering

Efter vores vurdering kan ovenstaende tilfersel af aktiver foretages skattefrit med tilladel se fra skatte-
forvaltningen. Da der, som beskrevet ovenfor, er en forretningsmaessig begrundel se herfor, og formalet
ikke er skatteundgaelse eller skatteunddragelse. At omstruktureringen sker skattefrit ger, at selskaber-
ne ikke skal betale skat nu, men derimod succederer, hvorfor likviditeten bliver i selskaberne, og kan
anvendes til udvikling af forretningsomraderne i Tgjbutikken A/S. Barnetgj A/S kan efter tilfarsien

fungere ved egne midler.

7.3.1.4.1. Vilkér for tilladelsen

Det er gaddende for tilferslen af aktiver, at safremt der opnas tilladel se fra skatteforvaltningen til at fo-
retage omstruktureringen, kan skatteforvaltningen indsadte vilkar der skal overholdes. Der bliver stort
set altid i praksisindsat vilkar i tilladelsen om, at der efterfalgende skal ske anmeldelse af aandringer i
de forhold, der ligger til grund for tilladelsen inden for de farste tre ar efter, at tilfarslen er gennemfart.
Dette vilkar er gaddende for alle de deltagende sel skaber.
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| denne case kunne der vagre tale om salg af det driftsselskab, hvor aktiverne skattefrit er tilfart. | den-
ne situationer er der tale om et vassentligt forhold der skal anmeldes til skatteforvaltningen, idet det

kan aandrer p& hvorvidt omstruktureringen kan forblive skattefri.

7.3.2. Skattepligtig tilfer sl af aktiver

Kan der ikke opnés tilladelse til ovenstdende tilfarsel af aktiver kan tilfersien gennemferes skatteplig-
tigt. Det vil fa den effekt, at tilfarden af aktiver vil blive opfattet som af stéelse af aktiverne og forplig-
telserne. Der vil af avancerne ske beskatning efter reglerne i AL. Nedenfor vil vi vise den betydning,
det far for aktionaarerne og selskaberne, som falge af beskatningen.

7.3.2.1. Tilfersal af aktiver

Ved tilfarsen af aktiver til Barnetgj A/S, vil det indskydende selskab blive skattepligtig af avancerne
pa salg af aktiver og forpligtelser til det modtagende selskab. Tgjbutikken A/S vil blive beskattet af
avancerne i deres skattepligtige indkomst med 25 %. Se opgarelsen af avancerne og beskatningen ne-

denfor:
Skatte-
maessig Handds
v di vaar di Avance
Kr. Kr. Kr.
Software 0 500.000 500.000
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 700.000 600.000 -100.000
| alt 700.000 1.100.000 400.000
Oversigt 20.

Avancen padriftsmidlerne, der tilfares Bernetg A/S opgeres efter AL § 9. Avancen pa driftsmidlerne
kan derfor opgares til 400.000 kr.

For de avrige aktiver og passiver svarer de skattemasssige vaadier til handelsvaadierne, hvorfor der

ikke er nogen avancer €ller tab som skal indgdi Tejbutikken A/S skattepligtige indkomst.
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Beskatningen af avancen, der er opgjort ovenfor, er vist i beregningen nedenfor:

Skatte-
pligtig
indkomst
Kr.

Avance pa driftsmidler 400.000
25 % heraf 100.000

Oversigt 21.

T butikken A/S skal betale 100.000 kr. i skat som konsekvens af den skattepligtige tilfarsel af akti-
ver. Dette forudsadter dog, at de ikke har negative avancer fratidligere &, som kan modregnes. Barne-
tej A/S far herefter handel svaardierne som anskaffel sessum pa aktiverne, hvorimod de ved den skatte-
frie tilfersel ville have overtaget de skattemaessige vaadier, som aktiverne havde i det indskydende
selskab. Det vil have den betydning, at der er starre fradrag fremadrettet ved den skattepligtige ind-
komst.

7.3.2.2. Vurdering

Gennemfares omstruktureringen skattepligtigt for Tegjbutikken A/S, vil det f& den konsekvens, at Tgj-
butikken A/S skal betale 100.000 kr. i skat for at gennemfarer tilferslen af aktiverne. Til gengadd far
Tgjbutikken A/S en hgjere anskaffel sessum pa aktierne i Bernetgj A/S, samt Barnetgj A/S far en hgje-
re anskaffelsessum pa deres aktiver, som de kan afskrive pa, og far hermed et starre fradrag i deres
skattepligtige indkomst fremadrettet.

130



Special eafhandling cand.merc.aud. studiet efterdret 2009
Omstruktureringer
Sanne Petersen & Charlotte Thrysge Sarensen

8. Konklusion

Nér der skal gennemfares en omstrukturering, kan der anvendes forskellige metoder. Derfor inddrages
der ofte en radgiver, til at assistere med omstruktureringen, idet reglerne pa omradet er komplicerede,
0g det kan derfor vaare svaat for den enkelte virksomhed, at gennemskue mulighederne og faldgrup-

perne ved, at omstrukturere sin virksomhed.

Den helt grundlasgggende betingelse for at gennemfare en skattefri omstrukturering med tilladelse er, at
der skal vaae en forretningsmaessig begrundelse, hvilket ikke er et krav, sdfremt omstruktureringen
gennemfares uden tilladelse. Formdlet for omstruktureringen ma ikke veae skatteunddragelse eller

skatteundgael se, safremt der er risiko herfor, kan skatteforvaltningen indsadte vilkar eller give afdag.

Udover ovenstéende, er der for en skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse, ikke de store for-
skellei reglernei forhold til spaltning og tilfarsel af aktiver. For en skattefri aktieombytning, er det et
krav, at der som minimum skal opnas stemmeflertal i det erhvervede selskab.

Ved en grenspaltning med tilladelse er det et krav, at det spaltede udger en gren af det indskydende
selskab, som kan fungere ved hjedp af egne midler, hvorimod der ved en ophersspaltning med tilladel -
se, kan ske fri fordeling af aktiver og passiver. Gennemfares der en spaltning uden tilladel se fra skatte-
forvaltningen, er det en betingelse, at forholdet mellem aktiver og passiver i det eller de modtagende
selskaber svarer til forholdet i det indskydende selskab. Det medfarer, at det stort set er umuligt, at
gennemfare en grenspatning uden tilladelse, idet det ikke vil vaae muligt, at udskille en gren af en
virksomhed, og samtidig opfylde kravet om det samme forhold mellem aktiver og passiver i det ind-
skydende og det eller de modtagende sel skaber.

Ophaavelse af pro-rate kravet og kontantvederlasggel se har gjort spaltning til den mest benyttede om-
struktureringsmulighed, da der er skabt en betydelig fleksibilitet med hensyn til den slutposition der
agnskes. Vi vurdere, at spatningen ligeledes i fremtiden vil vaare den mest benyttede omstrukture-

ringsmulighed, pa grund af fleksibiliteten.

Tilforsel af aktiver adskiller sig fra de @vrige omstruktureringsmuligheder, idet vederlagygelsen kun
ma ske med aktier, i det modtagende selskab. Derudover skal tilfgrsen udgare en samlet virksomhed

eller en virksomhedsgren.

Nér der gennemfares en omstrukturering, skal radgiver vaae opmearksom pd, de saalige regler der er i
forbindel se med underskudsfremfersel. Underskudsbegraansningen er kun relevant for spaltning og til-
farsel af aktiver. Ved en ophersspaltning opharer det indskydende selskab, hvorfor det uudnyttede un-
derskud gar tabt. Hvorimod ved en grenspaltning eller en tilfersel af aktiver kan uudnyttede underskud
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fortsat anvendes af det indskydende selskab efter omstruktureringen. Sdfremt der er sambeskatning
imellem det indskydende og modtagende selskab far spaltningen eller tilfarden, er der en undtagelse
til underskudsbegraansningen, idet alle selskaber her kan anvende underskuddene. Idet det modtagende
selskab kan udnytte underskud fra det indskydende selskab fra tidligere ar, safremt selskaberne var
sambeskattet.

Der er i skattereformen 2009 indfert et tredrigt holdingkrav for omstruktureringer uden tilladelse, hvil-
ket er en vaessentlig forskel i forhold til omstruktureringer med tilladelse, hvor der ikke er et ger-
tidskrav. Selvom der er et tredrigt holdingkrav, er det fortsat muligt, at foretage omstruktureringer in-
den for den tredrige periode, safremt vederlasggel sen ikke sker med andet end aktier. Holdingkravet er
indfart som felge af ophaevelse af udbyttebegramsningen. Fraindkomstaret 2010 eller for omstrukture-
ringer, der er vedtaget den 22. april 2009, er det muligt, at udlodde udbytte frit, hvilket gar omstruktu-

reringer uden tilladelse mere tilgaangelig.

| den nye skattereform er der en rakke muligheder og problemstillinger, som rédgiver skal veare op-
maaksom pai forbindelse med en omstrukturering.

Der er i forbindelse med ikrafttraadel se af skattereformen indsat overgangsregler. For omstrukturerin-
ger, der er gennemfart far 22. april 2009, er fra indkomstaret 2010, hverken omfattet af det tredrige
holdingkrav og udbyttebegraansningen.

Som naevnt ovenfor ophaaves udbyttebegramsningen, hvilket ger, at der er mulighed for at omga reg-
lerne for afstaelse af aktier. Idet der farst kan gennemfares en skattefri aktieombytning efterfulgt af en
kapitalforhgjelse fra tredjemand, sdledes at tredjemand opndr den anskede gjerandel. Det er herefter
muligt, at udlodde et tilsvarende belgb skattefrit, hvorved aktionagen har afstaet aktierne, uden der er
sket beskatning heraf.

Det tidligere omtalte holdingkrav er kun gaddende for selskaber, idet fysiske personer beskattes efter
de almindelige regler i ABL. Safremt der gennemfares en ophersspaltning, hvor de enkelte aktionaarer
far hvert deres selskab, opstar der en problemstilling, sifremt ejerkredsen er bestdende af bade selska-
ber og fysiske personer. Afstar selskabet, som minimum ejer 10 % af aktiekapitalen, sine aktier inden
udlgb af holdingkravet, bliver den oprindelige spaltning skattepligtig for alle selskabsdeltager, herun-
der de fysiske personer.

Som falge af udbyttebegramsningen er ophaevet, forringer det skatteforvaltningen mulighed for at an-
tage, at udbytteudlodninger efter en tilfarsd af aktiver kan anses som maskeret kontantvederlag. Der-
for er det vores vurdering, at udbytteudlodninger efter tilfarslen ikke vil kunne anses som kontantve-
derlag, séfremt det ikke har vaaret en integreret og forudsat del af tilferden.

Derudover skal radgiver vaae opmaarksom pa de nye definitioner pa aktier, idet et skift i den skatte-
masssige status medferer en afstéelse af aktier. Dattersel skabsaktier og koncernsel skabsaktier kan af-
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stés skattefrit, hvorimod der ved portefaljeaktier vil ske en afstaelse til handelsvaardi for tidspunktet
for skift i den skattemaessige status.

Det er vores vurdering, at skattereformen har lempet mulighederne for, at foretage en skattefri aktie-
ombytning uden tilladelse, hvorved der etableres en holdingstruktur. Ligeledes i de situationer, hvor
der er flere aktionagrer, hvor der gennemfares en ophersspaltning for holdingsel skabet, sdledes aktio-
nagerne far hver deres holdingsel skab, idet udbyttebegramsningerne er ophaevet. Vi mener dog ikke, at
skattereformen vil fa den store betydning, for de evrige omstruktureringer, idet der fortsat vil blive
segt om tilladelse ud fra et forsigtighedsprincip. Isaa i de tilfadde, hvor omstruktureringen er kompli-
ceret, og hvor der kan vagerisiko for at skatteforvaltningen vil anfaggte vaadiansadtelsen eller ved in-
teressefad|esskab. Der vil ligeledes blive sagt om tilladelse i de tilfadde, hvor der forventes et salg in-
den udigb af holdingkravet, safremt der ligger en forretningsmaessig begrundelse. Det er dog svaat at
fa tilladelsen hertil, idet formdlet kan anses som skatteunddragelse eller skatteundgaelse, séfremt det
bliver aktuelt med et salg vil der i praksis sgges bindende svar pa om dispositionen ikke bliver skatte-
pligtig. At skattereformen ikke far den store betydning, for de mere komplicerede omstruktureringer

underbygges ogsa af de gennemfarte cases, hvor ingen af dem kan gennemfgres uden tilladel se.

For de skattefrie omstruktureringer vil der ske succession, idet de modtagende sel skaber indtraeder i

den skattemaessige position i forhold til overfearte aktiver og passiver.

Ved en skattepligtig spaltning eller tilfarsel af aktiver, vil der ske afstéelse af de enkelte aktiver og
passiver efter KGL, ABL, EBL, AL. Hvorimod de ved en aktieombytning er afstaelse af aktier. Over-
farderne sker derfor til handelsvaardi, hvilket vil medfare en hgjere anskaffelsessum for det eler de
modtagende sel skaber, hvorved der kan fradrages starre afskrivninger i deres skattepligtige indkomst,
idet afskrivningsgrundlaget er hgjere.

Der kan i nogle tilfadde vaae en fordel, at gennemfgre omstruktureringen skattepligtig, safremt an-
skaffel sessummen pa aktierne er hgjere end handelsvaardien pa omstruktureringstidspunktet, idet der
herved ikke er en avance, og det vil derfor ikke udl@se nogen beskatning, hvorfor det kan veae en for-

del at gennemfare omstruktureringen skattepligtigt.

Der kan derfor ikke konkluderes generelt hvornar, der skal gennemfares en omstrukturering skattefrit
eller skattepligtigt, og om det skal vaae med eller uden tilladelse. Det er en vurdering, som radgiver
skal foretage ud fra den enkelte situation, hvor der tages stilling til alle fordele og ulemper.
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