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1. Indledning

Den 24. februar 2009 fremlagde regeringen udspil til skattereform 2009. Efter forhandlin-
ger med folketingets partier og videre forarbejder fremsatte skatteministeren pa baggrund
heraf d. 22. april 2009 13 lovforslag. Disse blev videreforarbejdet og lgbende vedtaget og

udgar samlet Forarspakke 2.0 — skattereform 2009.

Formalet med reformen var at’ :
o Styrke vaekst og velstand pa kort og lang sigt
o @ge arbejdsudbuddet
o Forbedre miljg, klima og sundhed
o Bidrage til at bremse stigningen i ledigheden
o Forbedre den finanspolitiske holdbarhed

For at opna dette er hovedlinjerne i skattereformen, at sikre et mere enkelt skattesystem,

lempe skatten pa arbejde og ege afgifter pa forurening og usunde produkter.

For at dette er finanspolitisk forsvarligt, foreslas en finansiering ved faerre saerordninger
for erhvervslivet, agede gronne afgifter og lavere skatteveerdi af fradrag®. Som et delele-
ment i denne finansiering, samt en del af et enklere skattesystem indgik en harmonisering
af beskatningen af selskabers udbytter, avancer og renter. ifolge udspillet skulle dette
udgere en meget stor del af finansieringen, idet herfra forventedes en finansiering pa 2,0
mia. kr. ud af det samlede bidrag fra feerre seerordninger, mindre erhvervsstette og skat-

teplanieagning pa 4,465 mia. kr.”.

Det er en del af denne harmonisering, indevaerende speciale vil behandle, ved at satte
fokus pa aktieavancebeskatningen efter vedtageisen af 1195, L201 og 1L.202 d. 28. maj
2009.

De seneste ar for finanskrisens indtraeden var der en hastig udvikling pé aktiemarkedet,
som betad til tider meget store avancer, hvorfor beskatningen af sadanne avancer har

stor betydning. Siden finanskrisens begyndelse i 2008 er udviklingen pa aktiemarkedet

" Udspil til skattereform 2009 fremlagt af regeringen d. 24. februar 2000 ~ Forarspakke 2.05. 3
2 Udspil til skattereform 2009 fremlagt af regeringen d. 24. februar 2009 — Forarspakke 2.0s. 8
® Udspil tit skattereform 2009 fremlagt af regeringen d. 24. februar 2009 — Forarspakke 2.0 5. 17
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gaet hastigt den modsatte vej, hvorfor mange har lidt meget store tab. Behandlingen af

tab har dermed ogsa stor betydning.

Ovenstaende er en af grundene til, at aktieavancebeskatningen flere gange i de seneste
ar har veeret i fokus ved omlaegning af beskatningen, senest endringerne vedrarende
beskatning af personers aktieavancer efter 31. december 2005 og nu ved skattereform
2009. Med de meget store avancer og tab der er konstateret i nyere tid, har det stor be-
tydning, hvordan beskatningen/fradragsmulighederne for avancerftab er. Jeg er derfor
overbevist om, at fremtiden vil indebasre endnu flere eendringer og stadig stor fokus pa

detie omrade.
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2. Problemformulering

Indevaerende speciale har til formal, at beskrive hvilke skatteretlige regler, der geelder for
aktieavancebeskatning, samt hvilken betydning det nye regelszet har i praksis. | opgave-
besvarelsen vil indga en kort gennemgang af de hidtil gazidende regler, en gennemgang
af de nye regler samt overgangsreglerne, en analyse af de spekulationsmuligheder og
problemstillinger jeg ser i forbindelse med overgang til de nye regler, samt en analyse af

regeleendringernes betydning for skattefrie omstruktureringer.

Jeg har med udgangspunkt i de skatteretlige regler, opstillet nedenstaende hovedpro-
plemstillinger, som vil danne grundlag for opgavedispaneringen. Specialet indledes med
en redegorelse for de grundiseggende principper og metoder, der anvendes ved avance-

opgerelse. Herefter behandles de vaigte hovedproblemstillinger.

Hvordan var de hidtil gaeldende regler for aktieavancebeskatning? (fer skattereform
2009)

De regler der var geeldende fer skattereform 2009 gennemgas kort, for at give et perspek-
tiv i forhold til de nye regler. Da der er stor forskel pa beskatningen af personer og selska-
ber, opdeles gennemgangen i disse to kategorier. Gennemgangen vil omfatte tidspunkt og

metode for beskatning.

Hvordan beskattes aktieavancer ifolge de nye regler? (efter skattereform 2009)

Med skattereform 2009 er en del af de higtil gaeldende regler for aktieavancebeskatning
@ndret markant. Gennemgangen szetter derfor fokus pa de aendringer, der er sket, samt
det samlede regelszet fra og med indkomstar 2010. Som i det foregaende opdeles ligele-
des pa personer og selskaber. Gennemgangen vil omfatte tidspunkt og metode for be-

skatning.

Hvilke overgangsregler er der i indfasningen af den nye lovgivning?

| forbindelse med indfasningen af de nye regler bliver reglerne for aktieavancebeskatning
pa flere punkter skaerpet. Det er imidlertid et grundleeggende lovgivningsprincip, at en
skaerpende lov kun tillzegges tilbagevirkende kraft, hvis det er bydende nedvendigt. For at
nye regler ikke skal ramme avancer opstaet for reglernes ikrafttraeden, indferes der over-
gangsregler. Dette er ogsa lilfazidet med de nye akfieavancebeskatningsregler i skattere-
form 2009. Der foretages en gennemgang af det vaesentlige i disse overgangsregler, da
de har stor betydning for aktieavancebeskatningen i overgangsfasen.
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Hvilke skatteoptimeringsmuligheder giver det nye regelszet anledning til?

Der foretages en analyse af, hvilke skatteoptimeringsmuligheder der er ved overgangen til
de nye regler, herunder hvilke muligheder der er for at foretage skatteoptimering i ind-
komstar 2009. | gennemgangen vil primaert vaere fokus pa muligheder i forhold til skatte-
optimering ved kob og salg af aktier inden begyndelsen af indkomstar 2010.

Hvilke problemstillinger er der ved overgang til de nye regler?

Det nye regelsast skaber en del praktiske problemstillinger. | afsnittet seettes derfor fokus
pa udvalgte praktiske problemstillinger, der kan opsta ved anvendelsen af reglerne, samt
enkelte problemstillinger der opstar i form af konkrete situationer, hvor regelsasttet har en

utilsigtet virkning.

Hvilken betydning har de nye aktieavancebeskatningsregler for muligheden for at
foretage skattefrie omstruktureringer?

| dette afsnit analyseres, hvilken betydning de sendrede ejertidskrav har pa muligheden for
at foretage skattefrie omstruktureringer, og hvilke zendringer det giver i kravene hertil.
Herunder om de @endrede regler har gjort det lettere at gennemfare skattefrie omstrukiu-

raringer.
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3. Rammerne for specialet

| det efterfaigende vil rammerne for specialet blive gennemgaet og praeciseret. Den an-
vendte metode, specialets afgreensning, kildekritik samt begrebsdefinitioner uddybes i

dette afsnit.

3.1 Metode og disponering
Specialet er indholdsmaessigt valgt disponeret med hovedvaegt pa indholdet af de nye

regler for aktieavancebeskatning i skattereform 2009.

i forbindelse med opgavedisponeringen, er beregningseksempler hovedsageligt vaigt ind-
arbejdet i opgavebesvarelsen, hvor dette findes relevant. Dette er valgt frem for i bilag, da
jeg mener, det sger laesevenligheden og idet forstaeisen af eksemplerne er essentielle for

forstaelsen af principperne i regelsaettet.

Specialet tager primeert udgangspunkt i gennemgang af love, lovforarbejder og fortolknin-

ger fra skatteeksperter, idet der endnu ikke er doms- og administrativ praksis pa omradet.

Specialet indledes med en redeggrelse for de grundleeggende principper og metoder ved
avanceopgerelse, der anvendes gennem fremstillingen. Herefter foretages en kort gen-
nemgang af de hidtil geeldende regler for aktieavancebeskatning og efterfolgende en gen-
nemgang af de nye regler i sin helhed efter skattereform 2009. Begge gennemgange vil
vaere opdelt pa personer og selskaber. Idet de sterste sendringer er sket for selskaber, vil

dette indholdsmeessigt udgere en stor del af specialet.

Efterfoigende gennemgas overgangsreglerne i forbindelse med den nye lovgivning. Slut-
teligt ses pa de skatteoptimeringsmuligheder og problemstillinger, der er i forbindelse med

zendringerne, samt reglernes betydning for fremtidige omstruktureringer.

Specialet afsiuttes med en konklusion, hvor der konkluderes pa de behandlede problem-

stillinger.
3.2 Afgrensning

For at operationalisere ovennzevnte problemformulering, har jeg valgt at foretage en reek-

ke afgraensninger, hvilket begrundes med emnets bredde:
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Specialet tilsigter at give et overblik over beskatningen af aktieavancer, For at holde fokus
pa dette, vil beskatning af avancer pa ovrige veerdipapirer, herunder eks. obligationer,
investeringsforeningsbeviser, investeringsselskaber, konvertible obligationer, andele |
andelsforeninger mv. ikke blive behandlet. Yderligere behandles aktieretter, tegningsret-
ter, fondsaktier, aktier med boligret og aktier ejet af kapitalfondspartnere ikke.

|det det primeere fokusomrade er aktieavancer vil beskatning af gvrige indteegter fra akti-
er. herunder udbytter kun omtales i det omfang, det er nodvendigt for forstaelsen af det

gvrige | specialet.

For at holde fokus pa det essentielle og de hyppigst anvendte regler, bliver aktieavance-
beskatning ved til- og fraflytning til Danmark ikke behandlet. Yderligere behandies over-
dragelse ved succession, saerregler for hovedaktionaeraktier, egne aktier og naeringsaktier
ikke.

| forhold til overgangsregler behandles kun overgangregler i forbindelse med skattereform
2009 indgaende. Eksisterende gvrige overgangsregler behandles kun i det omgang de

findes relevante.

Afgreensningen er sket ud fra en vurdering af relevans i forhold til specialets emne. Af-
graensningen tager udgangspunkt i en prioritering af henholdsvis, hvor bredt og hvor dybt
emnet behandles. Her er vurderingen, at en dybdegaende behandling af de nye regler for
aktier er grundizsggende for specialet, samt for at opna forstaelse i forhold til specialets

efterfolgende afsnit.

3.3 Kildekritik
Fremskaffelsen af materiale til dette speciale sker primaert via desk research. Hovedpar-
ten af kilderne er officielle og almindeligt anerkendte. Litteraturen bestar af savel primaer

som sekundeer litteratur.

Den primeere litteratur omfatter lovtekster, lovforarbejder, cirkulzerer og vejledninger samt

artikler om emnet. Litteraturen er angivet i litteraturfortegnelsen bagerst i specialet.
Den sekundzere litteratur er udelukkende anvendt til inspiration | research fasen og er

derfor ikke angivet i litteraturfortegnelsen. Denne omfatter internettet, interne arbejdspapi-

rer ag notater samt officielle udtalelser og publikationer fra skatteeksperter.
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Hovedparten af det anvendte materiale bestar af lovtekst, lovforarbejder mv. og er derfor
direkte gyldigt. Artikler er udelukkende anvendt til illustration af problemstiliinger.

Der vurderes ud fra ovenstaende, ingen problemer at vaere i forhold til pregjudikatvaerdien

af de anvendte kilder.
3.4 Begrebsdefinitioner
Aktier: retten til en andel i aktiekapitalen, og dermed ejendomsretten til selskabet svaren-

de til forholdet mellem aktiernes palydende veerdi og den nominelle aktiekapital.

Skattemaessig anskaffelsessum: Den pris man har givet for de pageeldende aktier ved

anskaffelsen.

Positiv nettotabskonto: Forskellen mellem handelsveerdien og den skattemaessige anskaf-

felsessum pa et selskabs portefgljeaktier, nar handelsveerdien ved begyndelsen af ind-

komstaret 2010 er starre end den skattemaessige anskaffelsessum for aktierne.

Negativ nettotabskonto: Forskellen mellem handelsveerdien og den skattemeessige an-

skaffelsessum pa et selskabs portefsljeaktier, nar handelsveerdien ved begyndelsen af

indkomstaret 2010 er mindre end den skattemzessige anskaffelsessum for aktierne.

Overgangssaldo: Kursveerdi af bersnoterede aktier 1. januar 2007 tillagt unoterede sel-

skabers regnskabsmaessige egenkapital 1. januar 2007 fratrukket anskaffelsessum pa

aktierne®*.

3.5 Forkortelser

ABL Aktieavancebeskatningsioven
FUL Fusionsskatteloven

LL Ligningsloven

LV Ligningsvejledningen

PSL Personskatteloven

SEL Seiskabsskatteloven

SKL Skattekontrolloven

4 ABL § 45A. Denne blev indfert ved indfgrslen af progressionsgranse for beskatning af aktieind-
komst over 100.000 kr. fra 1. januar 2007. Progressionsgransen for aktieindkomst over 100.000
kr. treeder satedes forst i kraft nar overgangssaldoen er anvendt.
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4. Grundlaggende principper og metoder

| dette afsnit redegores for de grundleeggende principper og metoder, der er relevante i
forhold til aktieavancebeskatning. Disse er en forudseetning for forstaelsen af specialets

senere afsnit.

4.1 Realisationsprincippet

Realisationsprincippet fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 1. Princippet
indebaerer, at gevinst eller tab skal medregnes ved opgereisen af den skattepligtige ind-
komst i det indkomstar, hvor dette realiseres. Denne realisation sker ved afstaeise som
behandies i ABL § 30-33. Heraf fremgér, at afstaelse ikke kun er et salg, men ligeledes
kan vaere bytte, bortfald, borigivelse ved gave, arv, arveforskud, indskud pa pensionsop-

sparing elier fignende.

4.2 Lagerprincippet

Lagerprincippet fremgar af aktieavancebeskatningsiovens § 23, stk. 2. Princippet indebeae-
rer, at gevinst eller tab for indkomstaret opgeres som forskellen mellem aktiernes veerdi
ved indkomstarets siutning og aktiernes veerdi ved indkomstarets begyndelse. For aktier
der er erhvervet i indkomstaret, opgeres gevinsten eller tabet som forskellen mellem akti-
ernes vaerdi ved indkomstarets slutning og anskaffelsessummen for aktierne. For aktier
der er afstaet i indkomstaret, opgares gevinsten eller tabet som forskellen mellem afstael-
sessummen og aktiernes vaerdi ved indkomstarets begyndelse. Hvis aktierne bade er er-
hvervet og afstaet i aret, opgeres gevinsten eller tabet som forskellen mellem afstaelses-

sum og anskaffelsessum.

Lagerprincippet indebasrer saledes, at man i det pageeldende indkomstar beskattes af den
veerdistigning eller det veerditab, der kan henfgres il det pageeldende indkomstar. | forhold
til realisationsprincippet sker der altsa en fremrykning af beskatningstidspunktet.

4.3 FIFQO-princippet
FIFO-princippet fremgar af ABL § 5. FIFO-princippet er “first-in-first-out”, som betyder, at
hvis den skattepligtige ejer aktier med samme rettigheder, der er erhvervet pa forskellige

tidspunkter, anses de ferst erhvervede aktier for de forst afstaede.
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For at illustrere dette gennemgas nedenstaende et eksempel. Det anvendte simple ek-
sempel anvendes hele vejen igennem dette afsnit for forenklingens skyld. Fakta til ek-
semplet findes i bilag 1.

Den skattepligtige har kebt 100 stk. aktier d. 1/1 2003. Derefter har den skattepligtige kabt
yderligere 200 stk. den 1/1 2006.

Den 1/1 2007 afstar den skattepligtige 200 stk. aktier. De aktier der afstas ferst, er de
forst erhvervede. Her afstas saledes de 100 stk., der er kabt d. 1/1 2003 og 100 stk. af de
aktier, der er kebt d. 1/1 2006. Herefter er der 100 stk. af den pagaeldende aktie i behold,
der har anskaffelsestidspunkt d. 1/1 2006.

Den 1/1 2008 kebes yderligere 200 aklier.

Den 2/1 2009 afstar den skattepligtige igen 200 stk. aktier. De aktier der afstas her, er de
100 stk., der er tilbage fra 1/1 2006, samt 100 stk. af dem der er erhvervet 1/1 2008. Her-
efter er der 100 stk. af den pageeldende aktie i behoid, der har anskaffelsestidspunkt d.
1/1 2008.

Dette princip geelder, uanset om de pageeldende aktier ligger i flere forskellige depoter og
uanset hvilket depot der sselges aktier fra. De forst anskaffede anses altid for de forst

afstaede.

4.4 Gennemsnitsmetoden

Gevinst og tab ved afstaelse af aktier opgeres som hovedregel efter gennemsnitsmetoden
jf. ABL § 24. Denne er beskrevet | § 26, hvor stk. 6 er det essentielle. Gennemsnitsmeto-
den betyder, at hvis den skattepligtige afstar en del af sine aktier i et selskab (uanset om
borsnoteret eller unoteret), fordeles anskaffelsessummen forholdsmaessigt for hele aktie-

beholdningen i det pageeldende selskab.

Nedenstdende anvendes fakta i bilag 1 ligeledes.

Inden salget d. 1/1 2007 har man 300 stk. aktier, man har givet kr. 300.000 for, altsa en
gennemsnitskurs pa 1000. Man seelger 200 stk. og avanceopgarelsen ser ud som fglger:
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Salgspris 250.000 kr.
Kebspris 200 stk. a kurs 1000 200.000 kr.
Avance 50.000 kr.

Herefter er 100 stk. tilbage til en gennemsnitskurs pa 1000. Efter kabet d. 1/1 2008 ejer
man 300 aktier til en gennemsnitskurs pa 900 ((100*1000+170000)/300).

Ved salget af 200 stk. d. 2/1 2009 ser avanceopgerelsen saledes ud:

Salgspris 130.000 kr.
Kobspris 200 stk. a kurs 900 180.000 kr.
Tab 50.000 kr.

Herefter resterer 100 stk. a kurs 900.

4.5 Aktie for aktie-metoden

Aktie for aktie-metoden anvendes kun undtagelsesvist, eksempelvis ved opgerelse af
gevinst og tab ved afstaelse af aktieretter og tegningsretter til aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked jf. ABL § 24, stk. 2 og aktier, der er omfattet af overgangs-
reglen for personer med mindre aktiebeholdninger pr. 31.12.2005.

\Ved aktie for aktie-metoden opgeres gevinst og tab som forskellen mellem afstaelses-
summen og anskaffelsessummen pa de pageeldende aktier. Det er saledes den faktiske
anskaffelsessum og det faktiske anskaffelsestidspunkt for den pageldende aktie der lig-

ges til grund.

Hvis vi anvender aktie for aktie-metoden pa eksemplet i bilag 1, vil avanceopgerelsen |

stedet komme til at se saledes ud:

Ved salget d. 1/1 2007 seelges jf. FIFO-princippet 100 stk. fra d. 1/1 2003 og 100 stk. fra
d. 1/1 2006.

Salgspris 250.000 kr.
Kebspris (120.000+180.000/2) 210.000 kr.
Avance 40.000 kr.
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Ved salget af 200 stk. d. 2/1 2009 szeiges 100 stk. fra d. 1/1 2006 og 100 stk. fra d. 1/1
2008

Salgspris 130.000 kr.
Kobspris (180.000/2+170.000/2)  175.000 kr.
Tab 45.000 kr.

Herefter resterer 100 stk. af kurs 850 (170.000/200*100).
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5. Aktieavancebeskatning til og med indkomstar 2009

| dette afsnit gennemgas reglerne for aktieavancebeskatning inden skattereform 2008.
Disse regler fremgar af "Lovbekendtgerelse 2009-03-06 nr. 171 om den skattemaessige
behandling af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.", som den s& ud fgr aendringerne
som falge af vedtagelsen af L459, L 462 og L525 af 12. juni 2009. Reglerne i denne lov-
bekendtgerelse danner derfor grundlag for gennemgangen i dette afsnit og alle henvis-
ninger til ABL i dette afsnit er til denne lovbekendtgerelse for de omtalte sendringer.

Afsnittet opdeles i et afsnit for personer og et afsnit for selskaber, idet reglerne er forskel-

lige. Ferst gennemgas de principper, der er feelles for bade personer og selskaber.

5.1 Opgorelse af gevinst og tab
Gevinster og tab pa aktier skal for skattereform 2009 som hovedregel opgeres ud fra rea-
lisationsprincippet jf. ABL § 23 for bade personer og selskaber.

Yderligere skal gevinst og tab opgeres efter FIFO-princippet jf. ABL § 5 og gennemsnits-
metoden jf. ABL § 24. Disse principper er behandlet i afsnittet om grundizeggende princip-

per og metoder.

Realisationsprincippet, FIFO-princippet og gennemsnitsmetoden er principper, der er
geeldende for bade personer og seiskaber. | de folgende afsnit gennemgas de overordne-

de regler for avanceopgerelse, der er specifikke for henholdsvis personer og selskaber.

5.2 Personer

De personer der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven er personer, der er skatte-
pligtige® efter kildeskatteloven, og dedsboer, der er skattepligtige efter dedsboskatteloven
dvs. personer og dedsboer, der er skattepligtige til Danmark®.

ifelge aktieavancebeskatningslovens § 1 omfatter loven gevinst og tab ved afstaelse af
aktier. For personer skelnedes der mellem borsnoterede aktier og unoterede aktier. Den-

ne sondring blev foretaget vha. § 3, som havde feigende definition af barsnoterede aktier:

5 Herunder bade fuldt skattepligtige og begraenset skattepligtige for sa vidt geelder den indkomst,
der er omfattet af den begraensede skattepligt
*ABL§ 7
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Ved barsnoterede aktier forstas:
1. Aktier, som er noteret pa en fondsbers i et land inden for EU/E@S.
2. Aktier, der er noteret eller omsaettes pa en fondsbaers eller et andet reguleret mar-
ked, der er mediem af World Federation of Exchanges.

3. Omssaettelige investeringsforeningsbeviser.

Alle aktier noteret | overensstemmelse med kriterierne i denne paragraf kan defineres som
harsnoterede aktier, mens svrige aktier behandles efter reglerne for unoterede aktier. Da
den skattemaessige behandling af bersnoterede og unoterede aktier er forskellig gennem-

gas de nedenfor hver for sig.

5.2.1 Bersnoterede aktier

Gevinst: Gevinst ved afstaelse af barsnoterede aktier, skal for personers vedkommende
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 12. Denne gevinst
indgar jf. PSL § 4a, stk. 1, nr. 4 i den skattepligtige indkomst som aktieindkomst. Aktieind-
komst beskattes (far skattereform 2009) med 28 % af de farste kr. 48.300 (2009 niveau)
og derefter med 43 % op til kr. 106.100 og med 45 % for aktieindkomst pa over kr.
106.100 jf. PSL § 8a, stk. 1 og 2 (dageeldende). J. stk. 4 er greenserne det dobbelte for
zegtepar, idet de kan bruge hinandens grundbelgb. Dog er der seerlige regler om over-
gangssaldo for aktieindkomst over kr. 106.100, der indfortes sammen med reglernes ind-
farelse. Disse behandles dog ikke her, idet de ikke laengere er relevante (efter skattere-
form 2009) og ikke er vaesentlige for forstaelse af principperne for aktieavancebeskatning,
men forefindes i ABL § 45 A

Tab: Tab pa bersnoterede aktier behandles efter ABL § 14. Tabet er kildeartsbegreenset.
Tabet kan fratreekkes i summen af indkomstarets udbytter, gevinster og afstaelsessum-
mer efter LL § 16 B (salg af aktier til udstedende selskab), der vedrarer barsnoterede ak-
tier og som er aktieindkomst. Tab kan ligeledes modregnes i segtefzellens udbytter, gevin-
ster og afstaeisessummer fra barsnoterede aktier jf. stk. 3. Tab der derefter ikke er fra-
trukket, kan henfgres til modregning i senere indkomstars udbytter, gevinster og afstael-
sessummer fra borsnoterede aktier og ligeledes i zegtefeeliens. Der er ingen tidsbegraens-

ning pa denne fremfarsel.
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5.2.2 Unoterede aktier

Gevinst: Gevinst ved afstaelse af unoterede aktier behandies ligeledes efter ABL § 12 og
derfar pa samme vilkar, som gevinst ved afstaelse af bersnoterede aktier. Der foretages
derfor ikke yderligere gennemgang, men henvises biot til ovenstaende afsnit for barsnote-

rade aktier,

Tab: Tab pa unoterede aktier fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf.
ABL § 13, stk. 1. Dette behandies saledes modsatrettet gevinst og saledes som negativ
aktieindkomst. Tab pa unoterede aktier er saledes ikke som for bersnoterede aktier kil-
deartshegrasnset. Hvis der samlet opnas en negativ aktieindkomst, modregnes denne |
=gtefeeliens positive aktieindkomst jf. PSL § 8a, stk. 6. Hvis den negative aktieindkomst
overstiger eegtefzellens positive aktieindkomst beregnes en negativ skat af det resterende
belab’. Den negative skat modregnes i den skattepligtiges slutskat, og et eventuelt reste-
rende belgb fremfares til modregning i slutskatten for de falgende indkomstar jf. PSL § 8a,
stk. 5. Betingelsen for at anvende § 13 er, at aktien ikke har vaeret bersnoteret i ejertiden
(ABL § 13, stk. 2).

5.2.3 Overgangsregler

Der er en del forskellige overgangsregler, der er indfert gennem tiderne som folge af &n-
dringer i beskatningen af aktier. De overgangsregler der er relevante i denne fremstilling
er praesenteret i afsnit 7.4.3. Overgangsregler geeldende for skattereform 2009 er pree-
senteret i afsnittet om "Overgangsregler der er viderefart fra regelsaettet far skattereform
2009" i afsnit 7.4.3.

5.3 Seliskaber

De selskaber der er omfattet af aktieavancebeskatningsioven, er selskaber, fonde og for-
eninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsioven
if. ABL § 6. Det vil sige selskaber samt fonde og foreninger, der er skattepligtige til Dan-

mark®,

lfpige aktieavancebeskatningslovens § 1 omfatter loven gevinst og tab ved afstaelse af
aktier. For selskaber skeines der mellem aktier med ejertid over eller under 3 ar. Denne
sondring ger, at anskaffelsestidspunktet og afstaelsestidspunktet er ret veesentlige. Ved
afgorelsen af om ejertiden er over efler under tre ar, er det FIFO-princippet, der er geel-

" Med samme procentsats som ved positiv aktieindkomst
® |det fonde og foreninger er omfattet af enten fondsbeskatningsloven eller selskabsskatteloven
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dende jf. tidligere afsnit herom. Handelstidspunkiet er afgorende (og dermed hverken va-

lardag eller lignende).

5.3.1 Aktier ejet over 3 ar

For aktier der pa afstaelsestidspunktet er ejet mere end 3 ar, er gevinst skattefri jf. ABL §
9. stk. 1. Tab ved afstaelse af aktier ejet over 3 ar er ligeledes ikke fradragsberettiget jf.
ABL § 9, stk. 2. det gennemsnitmetoden anvendes til opgerelse af avance og tab, kan en
del af avancen/tabet dog blive konverteret til skattepligtig/fradragsberettiget avance/tab,
idet de indgar i gennemsnitsberegningen sammen med aktier ejet under 3 ar. Dette illu-

streres ved et eksempel i det falgende afsnit.

5.3.2 Aktier ejet under 3 ar

Hvis aktierne ved afstaelsen er ejet under tre ar, er gevinst ved afstaeise skattepligtig jf.
ABL § 8, stk. 1. Tab pa aktier ejet under 3 ar ved afstaelsen kan tilsvarende fradrages i
arets gevinster, dog kun i det omgang tabet overstiger summen af de modtagne udbytter
af de pageeldende aktier, som selskabet i ejertiden har vaeret fritaget for at medregne il
den skattepligtige indkomst. Dette folger af ABL § 8, stk. 2. Udbytte til modregning i tabet,
opgeres med 34 % af det modtagne udbytte, som if. den dageeldende selskabsskattelovs
§ 13, stk. 3 var skattefrit, hvis ejerandelen var under 10 %°. For aktier med ejerandel over
10 % modregnes hele udbyttet, idet det har veaeret modtaget skattefrit efter SEL § 13, stk.
1, nr. 2 (se ligeledes fodnote 9). Hvis der er yderligere tab, kan dette fremfores ubegreen-

set tit modregning i senere ars gevinster jf. stk. 3.

Til illustration af avanceopgerelse for selskaber for aktier ejet hhv. over og under tre ar

anvendes fakta i bilag 1 igen.

Ved salget d. 1/1 2007 er gennemsnitskursen som tidligere opgjort 1000. Der seelges 100
stk. aktier ejet over 3 ar og 100 stk. aktier ejet under 3 ar.

Avance pa aktier ejet over 3 ar: 250.000/200100 - 100*1000 25.000 kr.

Denne avance er som anfart ovenfor skattefri

Avance pa aktier ejet under 3 ar: 250.000/200*100 - 100*10000 25.000 kr.

®2009: 10%, 2007-2008: 15%, til og med 2006: 20%, fer 2002: 25%
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Denne avance er som anfert ovenfor skattepligtig og medregnes derfor ved opgerelsen af

selskabets skattepligtige indkomst.

Ved salget d. 2/1 2009 seelges der 100 stk. aktier, der er ejet over 3 ar og 100 stk., der er
ejet under 3 ar. Gennemsnitskursen er inden dette salg er jf. tidligere opgorelse 900'°.

Tab pa aktier ejet over 3 ar: 130.000/200*100 - 100900 25.000 kr.
Dette tab er som anfort ovenfor ikke fradragsberettiget.

Tab pa aktier ejet under 3 ar: 130.000/200*100 - 100*900 25.000 kr.
Dette tab er som anfart ovenfor fradragsberettiget, men kun i tilsvarende gevinster. Da det
antages, at der ikke er andre gevinster i indkomstaret, kan dette tab fremfares til modreg-

ning i senere ars gevinster.

5.4 Delkonklusion
Far skattereform 2009 blev gevinster og tab pa aktier for bade personer og selskaber op-
gjort efter FIFO-princippet, gennemsnitmetoden og realisationsprincippet.

For personer skelnedes der meilem barsnoterede aktier og unoterede aktier. Gevinster
var skattepligtige som aktieindkomst, mens tab pa bersnoterede aktier var kildearts-
begraensede (fradragsberettigede i gevinster, udbytter og afstaelsessummer efter LL § 16
B) og tab pa unoterede aktier var fradragsberettigede som aktieindkomst.

For selskaber skelnedes der mellem aktier med ejertid over 3 ar og aktier med ejertid un-
der 3 ar. Gevinst og tab pa aktier med ejertid i over 3 ar var skattefrit, men gevinst og tab

pa aktier med ejertid i under 3 ar var skattepligtigt.

' Opgjort i afsnittet om gennemsnitsmetoden
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6. Skattereform 2009

Folketinget vedtog den 28, maj 2009 de 13 lovforsiag pa Skatteministeriets omrade, der
udmontede hovedindholdet af Forarspakke 2.0. Heraf har lovforslag L195, L201 og L202
betydning for aktieavancebeskatning. Disse er udmentet | Lov nr. 459, 462 og 525 af 12.
juni 2009.

De folgende afsnit vil beskrive de nye regler for aktieavancebeskatning, som falge af ved-
tagelse af disse love. For at skabe et overblik, ridses konsekvenserne af lovene kort op

nedenstaende:

Personer {afsnit 7)

» Sondringen mellem bersnoterede aktier og unoterede aktier erstattes af en son-
dring mellem aktier optaget tit handel pa et reguleret marked og aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

% Der indfares indberetningspligt for erhvervelse af aktier optaget til handel pa et re-
guleret marked. Fremover vil tabsfradrag veere betinget af, at denne indberetning
er foretaget ved erhvervelsen.

% Skattesatserne for aktieindkomst nedsasttes fra 28, 43 og 45 pet. til 27 og 42 pet.

Reglene om overgangssaldo bliver derved overfladige og ophaeves.

Selskaber (afsnit 8)
> Sondringen mellem bersnoterede aktier og unoterede aktier erstattes af en son-
dring meliem aktier optaget til handel pa et reguleret marked og aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.
» Der foretages en harmonisering af peskatningen af selskabers udbytter og aktie-
avancer.
Sondringen meliem aktier ejet over eller under 3 ar udgér, saledes at aktier frem-

v

over beskattes ens uanset ejertid.

» Der indfores en sondring mellem datterselskabs- og koncernselskabsaktier og por-
tefoljeaktier. Herefter er datterselskabs- og koncernselskabsaktier skattefrie, mens
portefalieaktier beskattes fuldt ud uanset ejertid.

» Realisationsbeskatningen i de hidtil geeldende regler udgar og erstattes af lager-
beskatning. Realisationsbeskatning kan dog vaelges for portefaljeaktier, der ikke er

optaget til handel pa et reguleret marked.
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» Der indferes regler om indgangsveerdi ved overgang til beskatning efter de nye
regler og opgerelse af en nettotabskonto, der kan fremfares til modregning i ge-

vinster.

/Endringerne traeder i kraft med virkning fra indkomstaret 2010. Overgangsreglerne gar
dog, at keb og salg i indkomstar 2009 kan have betydning for den fremtidige beskatning,

idet dette kan pavirke nettotabskontoen.
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7. Aktieavancebeskatning personer fra og med indkomstar 2010

Som det fremgar af det foregaende afsnit, er sendringerne i reglerne for personer ikke
naert sa omfattende som zendringerne i reglerne for selskaber. Andringermne udmenter sig
i de tre punkter, der er oplistet i foregaende afsnit. Nedenstaende gennemgas de tre &n-
dringer indgaende, hvorefter der redegaeres for det samlede regelsaet for aktieavancebe-
skatning af personer fra og med indkomstar 2010. Regeleendringerne for personer frem-
gar af Lov nr. 462 af 12.6.2009 og Lov nr. 459 af 12.6.2009, som begge er @ndringslove i
forbindelse med skattereform 2009.

7.1 Nye begreber

Sondringen mellem barsnoterede aktier og unoterede aktier er behandlet i afsnittet om
aktieavancebeskatning for personer fer skattereform 2009. Denne sondring erstattes som
konsekvens af vedtagelsen af Lov 462 af 12.6.2009 af en sondring mellem aktier optaget
til handel pa et reguleret marked og aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret

marked.

ifolge lovforarbejderne’’ fremgar det, at eendringen i sondringen foretages, for at foretage
en tilpasning til de nye begreber, der er indfort i den finansielle lovgivning, som falge af

gennemforelsen af MiFID-diriktivet'.

Definitionen pa et reguleret marked findes | veerdipapirhandelslovens § 16, stk. 1, som
anforer "et muitilateralt system, hvor der indenfor systemet og i overensstemmelse med
dettes ufravigelige regler sammenfores eller befordres sammenfering af en flerhed af
tredjeparters interesser i keob og salg af veerdipapirer pa en sadan made, at der indgéas
aftaler om handel med veerdipapirer, der er optaget til handel efter dette markeds regler

eller systemer.”

Denne definition afviger fra den tidligere anvendte definition pa bersnoterede aktier. Aktier
der far var barsnoterede, vil i hovedreglen stadig falde ind under dette nye begreb, mens
nogle aktier der far var unoterede, vil blive omfattet af begrebet. Begrebet er saledes bre-

dere end begrebet bersnoterede aktier'®. | praksis vil dog hovedparten af de aktier som

' Bemaerkninger tit lovforslagets enkelte bestemmelser —tit § 1, nr. 3

2 Markets in Financial instruments Directive — har til formal at sikre skai sikre ens regler for veerdi-
papirhandel i EU

15 Bemasrkninger til lovforslagets enkelte bestemmeiser —til § 1, nr. 3
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“almindelige” personer og seiskaber har handlet med, falde ind under denne bestemmel-

se, hvis de var bersnoterede for og falde udenfor, hvis de var unoterede far',

Modpolen til aktier optaget til handel pa et reguleret marked, er aktier der ikke er optaget
til handel! pa et reguleret marked. Dette omfatter alle aktier, der ikke er omfattet af definiti-
onen af aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

7.2 Indberetningspligt for erhvervelse af aktier optaget til handel pa et reguleret
marked

Baggrunden for foveendringen om indberetningspligt er, at det er SKATs erfaring, at ge-
vinst og tab pa aktier i et stort omfang ikke selvangives. SKAT har foretaget en underse-
gelse der viser, at dette resulterer i, at avancer og tab for netto 1 mia. kr. ikke er selvangi-

vet'®,

For at sikre at gevinst og tab i hgjere grad end i dag beskattes og for at have mulighed for,
at fortrykke avancer og tab ved salg af aktier pa arsopgerelsen, udvides indberetningsplig-
ten pa aktier som vedtaget ved Lov 462 af 12.06.2009'.

Tidligere har indberetningspligtan udelukkende veeret reguleret i skattekontrolloven, hvor
depotfereren'” har haft indberetningspligt i forhold til udbytter, salg af aktier og aktiebe-
holdninger. Med de nye regler udvides indberetningspligten for depotfereren til at omfatte
anskaffelse af aktier. Saledes har den, der som led i sin virksomhed modtager aktier m.v. i
depot til forvaltning (depotfereren), fremover pligt til at indberette personers beholdninger
af aktier jf. SKL § 10, stk. 1, samt personers keb og salg af aktier jf. SKL § 10, stk. 3. Ind-
beretningspligten gaelder jf. SKL § 10 identiteten af aktierne, antallet, om aktierne er opta-
get til handel pa et reguleret marked, kursveerdien ved arets udieb og anskaffelses-

[afstaelsessum og — tidspunkt.

Idet sondringen p& det finansielle marked foretages mellem aktier, optaget til handel pa et
reguleret marked og aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, har de-

potfareren ikke mulighed for at skeine mellem bersnoterede og unoterede aktier, men

" Dog specielle forhold omkring omsaettelige investeringsforeningsbeviser jf. Bemaerkninger til
lovforslagets enkelte bestemmelser — til § 1, nr. 2 — behandles dog ikke i neervaerende fremstilling
if. afgraensningen

'8 Bemaerkninger til L201 afsnit 3.1.2.1

'® Bemaerkninger til L201 afsnit 3.1.2.1

7 Den der som led i sin virksomhed modtager aktier m.v. i depot til forvaltning
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udelukkende sondre mellem om aktierne er optaget til handel pa et reguleret marked eller
ej. Dette er saledes ogsa en del af baggrunden for andringen af sondringen i aktieavan-

cebeskatningsloven jf. forrige afsnit'®.

Ovenstaende medfarer, at SKAT for veerdipapirer der er i depot hos danske depotfarere,
vil vaere i stand til at kontrollere opgorelser af avancer og tab ved personers salg af aktier,
samt fortrykke disse pa selvangivelsen. Det er dog ikke muligt, at palszgge udenlandske
fondshandlere og tredjeparter indberetningspligt. Som falge heraf kan der alligevel vaere
avancer og tab, som ikke selvangives. For at undga dette, indsaettes der i aktieavancebe-
skatningsloven en ny § 14, som ger muligheden for at fa fradrag for tab pa aktier, optaget
til handel pa et reguleret marked betinget af, at SKAT inden udlebet af selvangivelsesfri-
sten for det indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted, har modtaget oplysninger om
erhvervelsen af aktierne med angivelse af aktiernes identitet, antallet, anskaffelsestids-
punktet samt anskaffelsessummen. Dette skaber saledes incitament til, at den skatteplig-
tige selv sarger for, at SKAT modtager de kraevede oplysninger, idet den skattepligtige
ellers ikke pa et senere tidspunkt vil have mulighed for at fa fradrag for tab pa aktierne.
Der kan dog vaere enkelte tilfaelde, hvor skatteyderen ikke har incitament tit at oplyse det-
te, eksempelvis i tilfaelde hvor aktierne er solgt igen inden arets udgang med gevinst. Der

er derfor stadig mulighed for at enkelte gevinster/tab ikke selvangives.

Reglerne om indberetningspligt har virkning for tab, der konstateres d. 1. januar 2010 eller
senere'®, Idet der ikke hidtil har vaeret indberetningspligt, er anskaffelser fra foregéende ar
ikke indberettet og indberetningspligten hermed ikke opfyldt. For at rade bod pa dette, er
der i sendringsioven indsat en bestemmelse i § 20, stk. 4, der anfarer, at indberetnings-
pligten anses for opfyldt, safremt aktierne indgar i oplysningen om aktiebeholdninger, der
er indberettet pr. 31. december 2009 jf. SKL. For aktier der ikke er omfattet af denne ind-
beretningspligt, anses betingelsen i den nye § 14, stk. 1 i ABL for opfyldt, safremt den
skattepligtige har oplyst SKAT om erhverveisen senest ved udlebet af selvangivelsesfri-

sten for indkomstéar 2010.

For at kunne fortrykke avancer og tab pa selvangiveisen, er der yderligere foretaget en
justering i reglerne om fradrag for tab pé aktier optaget til handel pa et reguleret marked

for aagtefeeller. Dette betyder, at modregning af overskydende tab i segtefeellens udbytter

'8 Bamaerkninger til L201 afsnit 3.1.2.1
| ov nr. 462 af 12.6.2009 § 20, stk. 4
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og gevinster fra og med indkomstar 2010 ikke leengere er frivillig men obligatorisk if. Lov
nr. 462 af 12.6.2009§ 1, nr. 6.

7.3 Skattesatserne for aktieindkomst nedsattes

| forbindelse med skattereform 2009 er der foretaget en nedsesttelse af beskatningen af
ionindkomst. Som folge heraf er der ligeledes foretaget en nedszettelse af beskatningen
af aktieindkomst, for at sikre at sammenhaengen i forhold til marginaiskatten pa lgnind-

komst fastholdes™.

Skatten pa aktieindkomst beregnes som fidligere ud fra en progressionsgraense. Skatte-
satsen pa aktieindkomst under kr. 48.300 (2009 niveau, dobbelt graense for gifte) udger
28 %. Denne sats seettes ned til 27 % fra og med indkomstar 2012 jf. sendringerne i PSL §
8 a, stk. 1. Skattesatsen pa aktieindkomst over kr. 48.300 var il og med indkomstar 2009
hhv. 43 % og 45 % (aktieindkomst udover 106.100 kr. der ej var omfattet af overgangs-
saldo — 2009 niveau). Denne nedsssttes til 42 % fra indkomstar 2010.

Som konsekvens af at der ikke fra indkomstar 2010 er forskel i beskatningen af aktieind-
komst hhv. over og under kr. 108.100 (2009 niveau), er der ikke lengere behov for reg-
lerne om overgangssaldo i ABL § 45 A. Disse ophaeves derfor jf. Lov nr. 459 af 12.6.2009,

§2

7.4 Gzldende ret for aktieavancebeskatning af personer fra og med indkomstar
2010
Efter ovenstaende eendringer er tradt i kraft fra og med indkomstar 2010, er reglerne for

aktieavancebeskatning af personer som falger.

De personer der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven er fortsat personer, der er
skattepligtige®' efter kildeskatteloven, og dedsboer, der er skattepligtige efter dedsboskat-

teloven dvs. personer og dedsboer, der er skattepligtige til Danmark®.

FIFO-princippet er stadig det geeldende princip jf. ABL § 5 og realisationsprincippet er
ligeledes stadig det geeldende beskatningsprincip jf. ABL § 23, stk. 1 (se dog § 23, stk. 2

og 4 vedr. naering). Gennemsnitmetoden anvendes ligeledes fortsat ved avanceopggrelse

% Bemaerkninger til L195

21 Herunder bade fuldt skattepligtige og begraenset skattepligtige for sa vidt gaelder den indkomst,
der er omfattet af den begraensede skattepligt

ZABLST
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if. ABL § 26 (dog om overgangsregler senere). De overordnede principper for avanceop-

gorelse er saledes ikke zendret.

7.4.1 Gevinst

Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opgereise af den skattepligtige indkomst jf.
ABL § 12. Gevinsten opgeres jf. ovenfor efter realisationsprincippet, FiFO-princippet og
gennemsnitmetoden i lighed med tidligere. Behandlingen af gevinst pa aktier svarer sale-
des til de regler, der tidligere var geeldende jf. tidligere afsnit herom. Denne gevinst indgar
if. PSL § 4a, stk. 1, nr. 4 i den skattepligtige indkomst som aktieindkomst. Aktieindkomst
beskattes med 28 % (til og med indkomstar 2011 og med 27 % fra 2012 og fremefter) af
de forste kr. 48.300 (2010 niveau) og derefter med 42 % af aktieindkomst, der overstiger
denne graense jf. PSL § 8a, stk. 1 og 2 {dobbelt grzense for gifte jf. stk. 4).

7.4.2 Tab
Ved tab pa aktier skelnes der ifglge de nye regler mellem tab pa aktier, der er optaget il
hande! pa et reguleret marked og tab pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et regule-

ret marked jf. sondringen i afsnittet herom.

Tab - aktier der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked

ABL § 13 anfarer, at tab ved afstaelse af aktier, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked, fradrages ved opgerelse af den skattepligtige indkomst. Dog behandles tab
ved afstaelse af aktier, der i sin ejertid har veeret optaget til handel pa et reguleret marked,
som aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked jf. reglerne i naeste afsnit. Be-
handlingen af tab pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, svarer
saledes til de regler, der tidligere var geeldende for tab pa unoterede aktier jf. tidligere af-

snit herom.

Tab — aktier der er optaget til handel pa et reguleret marked

Tab pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, behandles efter ABL 8§
13A. Tabet er kildeartsbegreenset. Tabet kan fratraekkes i summen af indkomstarets ud-
bytter, gevinster og afstaelsessummer efter LL § 16 B (salg af aktier til udstedende sel-
skab), der vedrarer aktier optaget til handel pa et reguleret marked og som er aktieind-
komst. Det er en betingelse for at fa tabsfradrag, at en gevinst ville skulle have veeret be-
skattet efter § 12. Der er saledes ikke tabsfradrag, hvis aktierne er omfattet af overgangs-
reglen for mindre aktiebeholdninger anskaffet fer 31.12.2005 i ABL § 44 jf. senere herom

Side 25 af 99



AALBORSG UNIVERSITET Aktieavancebeskatning

(dog fradrag i udbytter fra sadanne aktier). Yderligere er det en betingelse for fradrag, at
indberetningspligten i ABL § 14 er overholdt jf. tidligere afsnit herom.

Tab der overstiger den skattepligtiges samlede sum af udbytter, gevinster og afstaelses-
summer efter LL § 18 B, bliver fremover automatisk modregnet i segtefeellens udbytter,
gevinster og afstaelsessummer fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked
if. stk. 3. Der er saledes ikke laengere valgfrihed om denne modregning if. tidligere herom.
Tab, der derefter ikke er fratrukket, kan henfgres til modregning i senere indkomstars ud-
bytter, gevinster og afstaelsessummer fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret

marked og ligeledes i zegtefaellens.

Tab pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, behandles saledes skatte-
maessigt efter de regler, der for var geeldende for tab pa barsnoterede aktier, bortset fra at
der nu er krav om, at indberetningspligten er overholdt og at modregning i eegtefeelles

indkomst ikke laengere er frivillig men obligatorisk.

7.4.3 Overgangsregler for personer

Som falge af sendringerne i aktieavancebeskatningen hen over arene, er der indfart en
del overgangsregler for at undga beskatning med tilbagevirkende kraft ved lovaendringer.
Disse behandles nedenstaende.

Overgangsregler der er viderefart fra regelsattet for skattereform 2009

Indaangsveerdier 19. maj 1993

| 1993 indfertes der nye regler for aktieavancebeskatning. P& baggrund heraf indfertes
der en overgangsbestemmelse for aktier erhvervet for 19, maj 1993. Overgangsbestem-
melsen fremgar af ABL § 46, stk. 4 og anferer, at det for aktier, der er erhvervet far 19.
maj 1993, er muligt at anvende handelsvaerdien pr. 19. maj 1993 i stedet for anskaffelses-
summen ved opgerelse af avancen. Betingelserne for at anvende reglen er, at aktierne er
erhvervet for 19. maj 1993, at de har veeret ejet over 3 &r pa afstaelsestidspunktet og at
der ikke er tale om hovedaktionaeraktier eller aktier omfattet af ABL §§ 2 a, 2 c eller 3 i
lovbekendtgorelse 865 af 22. oktober 1992. | reglen er ligeledes indeholdt en
tabsbegraensningsregel, der anferer, at et fradragsberettiget eller modregningsberettiget
tab ikke kan overstige forskellen mellem afstaelsessummen og aktiernes handelsveerdi d.
19. maj 1983,
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Skattefrie beholdninger pr. 31. december 2005

Frem til 31. december 2005 var fortjeneste og tab pa aktier for personlige aktioneerer med
en beholdning pa under kr. 136.600 (2005 niveau, kr. 273.100 for gifte personer) skatte-
frie, hvis de pa afstaelsestidspunktet var ejet i mere end 3 ar. For at bibeholde skattefrihe-
den for disse aktier og dermed ikke lovgive med tilbagevirkende kraft, indsatte man ved
@endringen af loven pr. 1. januar 2008 en overgangsregel. Denne fremgar af ABL § 44 og
anfarer, at aktionaerer med en beholdning af bersnoterede aktier (efter den dagaeldende
definition), der ikke oversteg kr. 136.600 pr. 31. december 2005, ikke skal medregne for-
tieneste og tab pa disse aktier ved opgerelse af den skattepligtige indkomst. Betingelser-
ne er dog, at aktierne ferst afstas, nar de har vaeret ejet over 3 ar. Gevinst og tab pa sa-
danne aktier opgeres efter aktie for aktie-metoden, saledes de ikke pavirker gennemsnits-

kursen for senere erhvervede aktier.

Syntetisk indgangsveerdi

Denne overgangsregel er ligeledes indfert, for at modvirke konsekvenserne af, at sma
aktiebeholdninger fra 1. januar 2006 ikke lsengere er skattefrie som ovenstaende. Over-
gangsreglen fremgar af ABL § 46, stk. 1 og geelder bersnoterede aktier, der er kabt for
1/1 20086, og som pa kebstidspunkiet var under greensen pa kr. 136.600 (273.100 for gif-
te), men pr. 31. december 2005 var over denne graense. Der foretages en maling af den
samlede kursveerdi af beholdningen umiddelbart for hvert salg, efter hvert kab og ved
udlebet af et indkomstar. Hvis aktierne pa ingen af disse tidspunkter i de forste 3 ejerar
har veeret over greensen, fastsasttes en indgangsveerd svarende til veerdien pa det ferste
maletidspunkt, hvor den samlede aktiebeholdning overstiger graensen. | reglen er inde-
holdt en tabsbegraensningsregel, der anferer, at et fradragsberettiget eller modregnings-
berettiget tab ikke kan overstige forskellen mellem afstaelsessummen og den szerligt tii-

delte indgangsveaerdi.

Overgangsregler indfert i forbindelse med skattereform 2009

Personers tab pa bersnoterede aktier fra 2002 til 2005

Tab pa bersnoterede aktier (efter den dageeldende definition) der er konstateret i ind-

komstar 2002 eller senere, men for 1. januar 2006 kan fradrages i senere ars udbytter,
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gevinster og afstaelsessummer efter ligningsiovens § 16 B pa aktier optaget til handel pa
et reguleret marked®™ — jf. ABL § 46, stk. 2.

Personers tab pa unoterede aktier fra 2002 til 2005

Tab pa unoterede aktier (efter den dageeldende definition) der er konstateret | indkomstar
2002 eller senere, men for 1. januar 2006 kan fradrages i udbytter, gevinster, og afstael-
sessummer efter LL § 16 B, der vedrarer aktier, hvor gevinst er aktieindkomst omfattet af
§ 12 og i udbytter af aktier omfattet af § 44°, jf. ABL § 46, stk. 3. Dette tab kan saledes
fradrages i fremtidige gevinster, udbytter mv., uanset om dette vedrorer aktier, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked eller aktier, der ikke er optaget til handel pa et re-

guleret marked.

Personers tab pa bersnoterede aktier fra 2008 til og med 2009

Denne overgangsregel er indfart, som folge af at indberetningspligten ikke kan indferes
med tilbagevirkende kraft. Overgangsreglen i ABL § 46, stk. 16 anferer, at konstaterede
tab pa bersnoterede aktier i perioden 1. januar 2006 til 31. december 2009 kan fradrages

uanset indberetningspligten i § 14 ikke er overholdt.

Unoterede aktier optaget til handel uden at vesre bersnoterede

Denne overgangsregel i ABL § 46, stk. 17 omfatter aktier, der ifelge den dagaeldende de-
finition var unoterede, men opfyldt betingelserne for at vaere optaget til handel pa et regu-
leret marked. Hvis sadanne aktier inden 1. januar 2010 er overgaet til ikke at veere opta-
get til handel pa et reguleret marked, omfattes de ikke af kildeartsbegreensningen i ABL §
13 A. Dvs. de behandles saledes, som om de altid har haft status som aktier, der ikke er

optaget til handel pa et reguleret marked.

Ud over de ovenfor gennemgaede overgangsregler findes der yderligere overgangsregler
i ABL § 46, stk. 5-15 og § 47. Disse behandles dog ikke i neerveerende fremstilling, idet de

anvendes sjaeldent i praksis og derfor ikke findes relevante.

7.5 Delkonklusion
ffter skattereform 2009 opgeres gevinster og tab pa aktier for personer som tidligere efter
FIFO-princippet, gennemsnitmetoden og realisationsprincippet.

“% Betingelse at de kunne fradrages i gevinster konstateret d. 1. januar 2006 eller senere efter reg-
lerne i § 2, stk. 2 i lovbekendtggrelse nr. 835 af 29. august 2005
2 Betingelse at de kunne fradrages i gevinster konstateret d. 1. januar 2006 eller senere efter reg-
lerne i § 2, stk. 2 i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005
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Fremover skelnes der ikke mellem bersnoterede aktier og unoterede aktier, men i stedet
mellem aktier, optaget til handel pa et reguleret marked og aktier, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked. Gevinster er skattepligtige som aktieindkomst, mens tab
pa aktier optaget til handel pa et reguleret marked er Kildeartsbegreensede (fradragsberet-
tigede i gevinster, udbytter og afstaelsessummer efter LL § 16 B) og tabsfradraget er be-
tinget af, at indberetningspligten er opfyldt ved erhvervelsen. Tab pa aklier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked er fradragsberettigede som aktieindkomst.

Skattesatserne for aktieindkomst nedszettes i forhold il tidligere.
En del af de hidtil gaeldende overgangsregler er viderefert og der er indfert nye over-

gangsregler, for at bevare fradragsmulighederne for tab opstaet far indgangen til ind-
komstar 2010.

Side 29 af 99



AALBORG UNIVERSITEY Aktieavancebeskatning

8. Aktieavancebeskatning selskaber fra og med indkomstar 2010

Med vedtagelsen af skattereform 2009 sker der omfattende eendringer i reglerne for aktie-
avancebeskatning for selskaber. Dette betyder, at en stor del af det man tidligere vidste
om aktieavancebeskatning for selskaber ikke leengere er geeldende. Andringerne omfat-
ter indfgrslen af nye begreber, som gennemgas nedenstaende og derudover aendring af
avanceopgerelsesmetoderne. Efter gennemgangen af de nye begreber, der indfgres, fo-
retages en gennemgang af det samlede regelseet for aktieavancebeskatning af selskaber
fra og med indkomstar 2010. Regeleendringerne for selskaber fremgar af Lov nr. 525 af
12.6.2009, som er en andringslov i forbindelse med skattereform 2009.

8.1 Nye begreber

Sondringen mellem barsnoterede aktier og unoterede aktier erstaties, som i regelsaettet
for personer, af en sondring mellem aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked
og aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Denne aendrede sondring
og de to nye begreber er beskrevet i afsnit 7.1, hvorfor de ikke behandles yderfigere her.

Sondringen mellem aktier med ejertid over og under 3 ar udgar og der indferes i stedet en
sondring mellem datterselskabs-, koncernselskabs- og portefoljeaktier. Disse tre nye be-

greber gennemgas i det falgende.

8.1.1 Datterselskabsaktier

Datterselskabsaktier er defineret | ABL § 4 A, stk. 1 som aktier, der gjes af et selskab, der
ejer mindst 10 pet. af aktiekapitalen i datterselskabet. Definitionen gar saledes udelukken-
de pa ejerskab og stemmeandele har derfor ingen betydning i relation hertil. ifalge lovfo-
rarbejderne til L 202 er det kun direkte ejerskab, der teelles med i apgerelsen af ejerandel.

Tegningsretter indgar ikke i opgereisen.

[foige stk. 2 er det en betingelse, at datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d- 2 h og 3 a — 5b eller at beskatningen af udbytter fra datterselska-
bet frafaldes eller nedszettes efter bestemmelserne i direktiv 90/435/EQF om feelles be-
skatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Faergerne, Grenland eller den stat, hvor dattersel-
skabet er hjemheorende. Dette betyder, at datterselskabsaktier ikke omfatter selskaber,
der er skattefri enheder eller der beskattes af en procentdel af formuen. Dette ses som

falge af, at skattefrie investeringsforeninger og andele i selskaber omfattet af SEL § 1, stk.
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1. nr. 3 og andele i selskaber, der beskattes af erhvervsmaessig indkomst efter SEL §1,
stk. 1, nr. 8, ikke er omfattet af datterselskabsbegrebet®.

Der foretages en harmonisering af reglerne for beskatning af aktieavancer med udbyite-
reglerne, saledes at ejertidskravet pa 1 ar udgér for udbytte og definitionerne harmonise-

res. Pa den made opnas et enklere system, hvor udbytte og aktieavance behandles ens.

8.1.2 Koncernselskabsaktier

Definitionen pa koncernselskabsaktier er indsat i ABL § 4 B, der anferer, at koncernsel-
skabsaktier er aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aklier, er sambeskattede
efter SEL § 31 eller kan sambeskattes efter SEL § 31 A og derudover aktier, hvor en fond
m.v. og det selskab, hvori der ejes aktier, er koncernforbundne jf. SEL § 31 C, og hvor
selskabet kan indga i en sambeskatning. Jf. stk. 3 omfatter koncernselskabsaktier ikke
konvertible obligationer og tegningsretter hertil. Definitionen pa koncernselskabsaktier

folger saledes sambeskatningsreglerne i selskabsskatteloven.

25 | EF2008-2009.1..202 — Bemaerkninger tii lovforslagets enkelte bestemmelser —~ Til § 1 nr. 6
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For danske selskaber folger den obligatoriske nationale sambeskatning koncerndefinitio-
nen i SEL § 31 C som anforer™®: Et moderselskab udger sammen med datterselskaberne
en koncern.

Stk. 2. Et selskab, en fond, en trust eller en forening m.v. er et moderselskab, hvis det

1. besidder flertaliet af stemmerettighederne i et selskab (datterselskab),

2. er selskabsdeltager og har ret til at udnaavne eller afssette et flertal af medlemmer-
ne i et andet selskabs (datterselskabs) gverste ledelsesorgan,

3. er selskabsdeltager og har ret til at udeve en bestemmende indflydelse over et
andet selskabs (datterselskabs) driftsmaessige og finansielle ledelse pa grundlag
af vedtaegter elier aftale med dette,

4. er selskabsdeltager og pa grundiag af aftale med andre deltagere rader over fler-
tallet af stemmerettighederne i et andet selskab (datterselskab) eller

5. besidder kapitalandele i et andet selskab (datterselskab) og udever en bestem-

mende indflydelse over dettes driftsmaessige og finansielle ledelse.

8 Som en felgeaendring af vedtagelsen af den nye selskabslov (Lov 2009-06-12 nr. 470

om aktie- og anpartsselskaber), sendres denne definition. Denne @ndring treeder dog farst | kraft
sammen med ikrafttraedelsen af den nye selskabslov. Der er ikke fastsat ikraftreedelsestidspunkt
for denne, idet der i loven er givet bemyndigelse til @konomi- og erhvervsministeren om, at fast-
satte tidspunkt for dennes ikrafttreeden. Dette er endnu ikke fastsat, hvor koncermndefinitionen
ovenfor er den nutidigt gaeldende ret.

Den kommende definition er, at et moderselskab er det selskab, som faktisk udgver den bhestem-
mende indflydelse over virksomhedens ekonomiske og driftsmaessige beslutninger. Definitionen i
SEL § 31C @endres, sa den kommer | overensstemmelse med den nye selskabslovs §§ 6-7. | den-
nes § 7 defineres bestemmende indflydelse saledes:
Stk. 1. Bestemmende indflydelse er befejelsen til at styre en dattervirksomheds skonomiske og
driftsmaessige beslutninger.
Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en dattervirksomhed foreligger, nar moderselskabet
direkte eller indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halvdelen af stemmerettigheder-
ne i en virksomhed, medmindre det i saerlige tilfeelde kiart kan pavises, at et sadant ejerforhoid ikke
udger bestemmende indflydelse.
Stk. 3. Ejer et moderselskab ikke mere end halvdelen af stemmerettighederne i en virksomhed,
foreligger der bestemmende indflydelse, hvis moderselskabet har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre in-
vestorer,
2) befajelse til at styre de finansielle og driftsmeessige forhold i en virksomhed i henhold til en
vedtaegt eller aftale,
3} befajelse til at udpege eller afseette flertallet af medlemmerne i det averste ledelsesorgan
og dette organ besidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden eller
4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa generalforsamlingen eller i et tilsvarende
organ og derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse over virksomheden,
Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stermerettigheder, herunder tegningsretter og
kebsoptioner pa kapitalandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages i betragtning
ved vurderingen af, om et selskab har bestemmende indflydelse.
Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i en dattervirksomhed ses der bort fra stemmerettig-
heder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden selv eller dens datter-
virksomheder.
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Koncernselskabsaktier i danske selskaber er saledes aktier, hvor moderselskabet (sel-
skabet der ejer aktierne) falder ind under denne definition i forhold til aktiebesiddelsen |
det pageeldende selskab. Modsat definitionen pa datterselskabsaktierne gar denne defini-
tion pa opnaeise af bestemmende indflydelse, og altsd mere pa stemmeandelen og ind-

fiydelsen og ikke ejerandelen.

For udeniandske selskaber er definitionen de selskaber, der kan sambeskattes jf. SEL §
31 A (international sambeskatning), dvs. alle koncernforbundne udenlandske selskaber og
foreninger m.v., i hvilke ingen af deltagerne heefter personligt for selskabets forpligtelser,
og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes indskudte kapital. Aktier i sadanne
selskaber vil saledes veere omfattet af definitionen pa koncernselskabsaktier. Det afge-
rende er if. lovforarbejderne ikke, om der rent faktisk er vaigt international sambeskatning,

men udelukkende om det ville veere muligt at veelge det.

Yderligere omfattes aktier, hvor en fond m.v. og det seiskab, hvori der ejes aktier, er kon-
cernforbundne jf. SEL § 31 C, og hvor selskabet kan indga i en sambeskatning af definiti-

onen.

8.1.3 Portefoljeaktier
Portefglieaktier er ikke sarskilt defineret i den nye ABL, men jf. lovforslaget omfatter det
alle andre aktier, der ikke er omfattet af definitionen af datterselskabsaktier eller koncern-

selskabsaktier.

Ved afgerelse af hvilken kategori aktierne falder ind under, er der to yderligere kategorier i
ABL, nemlig egne aktier og neeringsaktier. Disse behandles ikke yderligere jf. afgreesnin-
gen. Der er dog en indbyrdes prioritering mellem de forskellige kategorier, som angiver
hvilke regler, der gar forud for hvilke regler. Den prioriterede raekkefoige er folgende?’:

1. Egne aktier -~ ABL § 10

2. Neeringsaktier — ABL § 17

3. Datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier - ABL § 8

4. Portefpljeaktier - ABL § 9

Ved afgerelsen af hvilken kategori aktierne i et selskab falder under, skal det forst afgeres
om de falder ind under definitionen pa egne aktier. Hvis de ikke gor det, afgeres det om

2T FF 2008-2009.L.202 — Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser —til § 1 nr. 8
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de falder ind under naeringsaktier. Hvis de heller ikke falder ind under dette kriterium, vur-
deres det om de falder ind under datterselskabs- eller koncernselskabsaktier jf. definitio-
nen i ABL §§ 4 A og 4 B. Safremt de ikke falder ind under nogle af de farste tre kategorier,

falder de automatisk ind under begrebet portefeljeaktier.

8.2 Gazldende ret for aktieavancebeskatning af selskaber fra og med indkomstar
2010
Efter sendringerne i ABL treader i kraft fra og med indkomstar 2010, er reglerne for aktie-

avancebeskatning af selskaber som falger.

De selskaber der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, er fortsat selskaber, fonde
og foreninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatnings-
loven jf. ABL § 6. Det vil sige selskaber, der er skattepligtige til Danmark samt fonde og

foreninger.®

FIFO-princippet er stadig det geeldende princip jf. ABL § 5 og gennemsnitsmetoden an-
vendes fortsat jf. ABL § 26. Men herefter herer lighederne til den tidligere aktieavancebe-
skatning ogsa op. | det nye regelsaet sondres ikke laengere mellem aktiers ejertid, men i
stedet skelnes mellem beskatning af datterselskabs- og koncernselskabsaktier og porte-

faljeaktier.

8.2.1 Datterseiskabs- og koncernselskabsaktier

Gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier medregnes
ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 8. Dette betyder, at gevinst
og tab ved afstaelse af disse typer aktier jf. definitionerne herpa i tidligere afsnit, fra og

med indkomstar 2010 er skattefrie uanset ejertid.

Skattefritagelsen for datterseiskabsaktierne er begrundet i, at man @nsker en harmonise-

ring af beskatningen af datterselskabsaktier og datterselskabsudbytter®.

Skattefritagelse for koncernselskabsaktier ses i forhold til sambeskatningsreglerne. Ved
sambeskatning beskattes datterselskabets indkomst som sambeskatningsindkomst. Der-
ved ville der ske dobbeltbeskatning, safremt avancen pa koncernselskabsaktierne ligele-

des skulle beskattes, idet det primaert er overskuddet, der pavirker kursen pa aktierne og

2 |det fonde og foreninger er omfattet af enten fondsbeskatningsloven eller selskabsskatteloven
22| FF2008-2009.L..202 — Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser - til § 1 nr. 8 0g 10
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tilsvarende dobbeltfradrag ved underskud. Ved udenlandske selskaber er der ligeledes
risiko for dobbeltbeskatning ved international sambeskatning. Derudover indebeerer terri-
torialprincippet og globalpuljeprincippet, at modregning af underskud i den danske sel-
skabsbeskatning kun kan opnas, hvis alle datterselskaber medtages i sambeskatningen
og det ber derfor heller ikke af den grund veere muligt, at fa fradag for tab pa koncernsel-
skabsaktier. Yderligere gares det lettere at lave eendringer i koncernstrukturen, da kon-
cernselskabsaktierne kan handles koncerninternt uden skat. Sambeskatningen indtreeder
ved etablering af koncernforbindelse og opherer ved afbrydelse af denne. Sambeskatning
sker fra dag ét efter koncernetablering og derfor ber der heller ikke veere krav om en vis

ejerperiode ved skattefritagelse for avancen og udbytterne.

Ovenstaende argumenter er sammen med gnsket om at fa et enklere system for beskat-
ning af aktiebesiddelser og en harmonisering mellem beskatningen af udbytter og avan-
cer, samt snsket om en EU-harmonisering, begrundelse for skattefritagelsen for dattersel-

skabs- og koncernselskabsaktier uanset ejertid i ABL § 8%,

8.2.2 Portefoljeaktier
Gevinst og tab pa portefsljeaktier medregnes ved opgerelsen af selskabets skattepligtige
indkomst og opgeres fra og med indkomstar 2010 efter lagerprincippet jf. ABL § 23, stk. 5.
Lagerprincippet er beskrevet i nzervaerende fremstillings afsnit 4.2 og behandles derfor
ikke yderligere her. For portefaljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, er der dog valgfrined, saledes at den skattepligtige har mulighed for at veelge realisa-
tionsprincippet for sadanne aktier jf. ABL § 23, stk. 6. Betingelserne og konsekvenserne
for at veelge realisationsprincippet er dog:
» Realisationsprincippet skal vaeiges samlet for alle aktier, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.
» Den skattepligtige har ikke tidligere anvendt lagerprincippet pa disse aktier. Man
kan saledes skifte fra realisations- til lagerprincip — men aldrig ga den modsatte
vej.

Tabet bliver kildeartsbegraenset jf. nedenfor om tab.

Y

Ved anvendelse af realisationsprincippet anvendes gennemsnitmetoden til opgerelse af

avancen jf. ABL § 24, stk. 1. Ved skift fra realisationsprincippet til lagerprincippet skal ak-

0 | FF2008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser —til § 1 nr. S og 10

Side 35 af 99



AALBOES UMNIVERSITET Aktieavancebeskatning

tiernes anskaffelsessum anvendes som vaerdi ved begyndeisen af ferste indkomstar, hvor
skiftet har virkning jf. § 24, stk. 3.

Gevinst
Gevinster pa portefoljeaktier medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst jf.
ABL § 9, stk. 1. Gevinster indgar saledes i selskabets skattepligtige indkomst, uanset om

gevinsten opgeres efter lagerprincippet eller realisationsprincippet.

Tab
Lagerbeskattede aktier: Tab pa aktier, hvor lagerprincippet anvendes, fradrages ved op-

gerelsen af den skattepligtige indkomst jf. ABL § 9, stk. 2. Tab pa aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked og tab pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked, men hvor lagerprincippet er valgt, kan saledes fradrages i selskabets skatte-
pligtige indkomst. Der er saledes ingen kildeartsbegraensning pa tab pa lagerbeskattede

aktier.

Realisationsbeskattede aktier: Tab pa realisationsbeskattede aktier kan fradrages i ind-

komstarets gevinster pa realisationsbeskattede aktier jf. ABL § 9, stk. 3. Tab der ikke kan
fradrages i indkomstaret, fremferes tit modregning | senere ars nettogevinster pa realisati-
onsbeskattede aktier jf. stk. 4. Tab pa aktier, der ikke er optaget til handel pa er reguleret
marked, for hvilke der er valgt realisationsprincippet, bliver saledes kildeartsbegraenset.
Tab kan jf. stk. 4 kun fremfgres til modregning i senere indkomstar, safremt det e kan

indeholdes i nettogevinster pa realisationsbeskattede aktier i tidligere indkomstar.

Ovenstaende giver en sneevrere anvendelse af kildeartsbegreensningen end hidtil, hvor
denne har vaeret gesldende, uanset om der var tale om bersnoterede eller unoterede akfi-

er.

Hvis der skiftes til lagerprincippet, kan fremferte tab fradrages i nettogevinster pa lagerbe-
skattede aktier jf. stk. 4, sidste pki.

Der er saledes flere hensyn, der skal tages, nar selskaber for indkomstar 2010 skal veel-
ge, om de vil opgere gevinster og tab pa aktier, der ikke er optaget til handel! pa et regule-
ret marked efter lagerprincippet eller realisationsprincippet. Lagerprincippet vil ved netto-
gevinster vaere likviditetskrasvende og ved nettotab likviditetsgivende, idet skatten skal

afregnes lobende i takt med indtjeningen. Til gengeeld er prisen for at vaelge realisations-
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beskatning en kildeartsbegreensning pa tabet. Valget skal saledes foretages ud fra om
man forventer gevinst eller tab samlet set pa sine aktier, der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked. Hvis der forventes tab ber lagerprincippet veeiges, man skal dog ha-
ve med i overvejelserne, at der ikke senere er mulighed for at ga tilbage til realisations-
princippet. Hvis der forventes nettogevinster, bor realisationsprincippet veelges. Hvis reali-
sationsprincippet veelges, kan man dog senere valge, at overga til lagerprincippet og

dermed flytte sine eventuelle tab ud af kildeartsbegraensningen.

| forbindelse med valg af lagerbeskatning for aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan dette skabe problemer i forbindelse med opgerelse af veerdier pa
disse aktier til brug for lagerbeskatningen. Der er stor subjektivitet i veerdianseettelsen af
aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Dette kan derfor skabe pro-

blemer i praksis. Problemstillingen behandies senere i specialet.

8.2.3 Vaernsregel i forhold til mellemholdingselskaber
Da avancer ved salg af datterselskabs- og koncernselskabsaktier fremover vil veere skat-
tefrie jf. afsnittet herom, vil det veere en fordel, at fa aklier placeret i denne kategori, hvis
man forventer gevinst pa aktierne. | den forbindelse vil der veere incitament til at skabe
koncernstrukturer, hvor der opnar ejerandele pa over 10 %. Hvis eksempelvis to aktionze-
rer hver ejer 6 % i et selskab, vil der vaere et incitament til, at de etablerer et feelles hol-
dingselskab, der ejer 12 %, hvor de sa hver ejer 50 %, saledes at kravet om ejerandel pa
over 10 % er opfyldt i alle led. For at undga denne omgaelse af 10 % kravet, er der indsat
en bestemmelse | ABL § 4 A stk. 3, der anferer, at datterselskabsaktierne anses for ejet
direkte af moderseiskabets selskabsaktionaerer omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller
§ 2, stk. 1, litra a, i tilfeelde, hvor
1. moderselskabets primaere funktion er ejerskab af datterseiskabsaktier og koncern-
selskabsaktier, jf. § 4 B,
2. moderselskabet ikke udsver reel skonomisk virksomhed vedrgrende aktiebesid-
delsen og
3. mere end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af
selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville
kunne modtage udbytter skaftefrit ved direkie ejerskab af aktierne i det enkelte
datterselskab, og
4. aktierne | moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en

multitateral handelsfacilitet.
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Selskaber der opfylder disse 4 kriterier, betegnes i lovforslaget som mellemholdingselska-
per. |det der i loven er anfart "og” mellem de fire kriterier, betyder det, at alle betingeiserne
skal vaere opfyldt, for at det mellemliggende selskab betegnes som et mellemholding og
reglen dermed finder anvendelse. Hvis dette er tilfeeldet, vil det betyde, at mellemholding-
selskabet i den henseende bliver transparent og overliggende selskaber, der derfor direk-

te ejer under 10 % af datterselskabet, vil fa status som portefalieaktionserer.

| forhoid il den forste betingelse skal moderselskabets primeere funktion vaere at eje dat-
terselskabsaktier (kan vaere aktier i flere datterselskaber). Dette betyder, at for at falde
uden for denne bestemmelse, skal moderselskabet {mellemholdingselskabet) i ikke uvae-

sentligt omfang have anden aktivitet end at besidde datterselskabsaktier’".

Den anden betingelse er, at moderselskabet ikke udever reel gkonomisk virksomhed ved-
rarende aktiebesiddelsen. Moderselskabet skal derfor udave en eller anden form for er-
hvervsvirksomhed, som har tilknytning til aktiebesiddelsen, for at bestemmeisen ikke fin-
der anvendelse. Herunder skal selskabet have fysisk eksistens (eks. lokaler, personale,

fysiske aktiver mv.)*.

Den tredje betingelse er, at mellemholdingselskabets aktiekapital er ejet med mere end 50
% af selskaber, der ikke vil kunne modtage skattefrit aktieudbytte ved direkte ejerskab af
datterseiskabet. For at afgere om denne betingelse er opfyldt, skal man se pa ejerforhol-
dene, hvis man ser bort fra mellemholdingselskabet. Her skal det afgeres, hvor stor en
andel af aktiongererne, der ville vaere portefaljeaktioneerer {ikke vil kunne modtage skatte-
frit udbytte), hvis mellemholdingselskabet ikke eksisterede. Idet der anfores "selskaber”
teelles fysiske personers aktiebesiddelser ikke med, da de ikke kan modtage skattefrit
udbytte.

Den fierde betingelse er en betingelse om, at aktierne i mellemholdingselskabet ikke skal
vaere optaget til handel pa et reguleret marked. Dette svarer til afgerelsen heraf jf. tidligere
i afsnit 7.1 og behandles derfor ikke yderfigere her.

| eksemplet ovenfor medferer dette, at aktierne anses for ejet af de sverste holdingsel-

skaber, der derved kun har en ejerandel pa 6 % hver. Saledes vil de gverste holdingsel-

3 | EE 2008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser —til § 1nr. 6
%2 | FF 2008-2009.L.202 — Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser — til § 1 nr. 6
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skaber vaere skattepligtige af aktieavance og udbytter fra det pageeldende datterselskab.
Bestemmelsen gaelder ligeledes for koncernselskabsaktier jf. ABL § 4 B, stk. 2.

De to forste betingelser er meget abstrakte og lovforslaget giver ikke meget vejledning
om, hvardan de skal tolkes i praksis. De vil derfor sandsynligvis give anledning til en del

praktiske problemer, som skal iases gennem domspraksis i de kommende ar.

Den tredje betingelse er lettere forstaelig ved illustration af eksempler. Derfor gennemgas

nedenstaende eksempler pa denne:

Eksempel 1:
M1 Mg M3
40% 30% 30%
MH
30%
D

Ved direkte ejerskab ville M1 eje 12 % og M2 og M3 hver 9 %. Det vil saledes kun veere
M1, der kan modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab af D. Som felge heraf finder
vaernreglen anvendelse for sa vidt geelder M2 og M3, idet mere end 50 % af MH er ejet af
disse aktionserer, der ikke ville kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab af D.

Betingelsen for vaernsreglen finder anvendelse er naturligvis, at de evrige betingelser og-

sa er opfyldt.
Eksempel 2:
M1 Mg M3
40% 30% 30%
MH
50%
D
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Ved direkte ejerskab ville M1 eje 20 % og M2 og M3 hver 15 %. De vil saledes alle kunne

modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab af D. Som felge heraf finder varnreglen

ikke anvendeise,

Eksempel 3:

60% 20% 20%

10%

60 % af MH er gjet af en fysisk person, der ikke medregnes under kategorien "selskaber
der ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte”. Som falge heraf finder veernreglen ikke an-

vendelse.

Eksempel 4;
sempe M, M,

50% 50%

MH

16%

Ved direkte ejerskab ville M1 og M2 eje 8 % hver. De vil saledes ikke kunne modtage
skattefrit udbytte ved direkte ejerskab af D. Som folge heraf finder vaernsreglen anvendel-

se, under betingelse af at de evrige betingelser ligeledes er opfyidt.

Side 40 af 99




AKLDOAT WMNIVERSITET Aktieavancebeskatning

Eksempel 5:
Xq x; X3 X4
25% 25% 25% 25%
MH, M,
60% 40%
MH.
35%
D

Ved direkte ejerskab af D ville X1-4 eje 5,25 % hver og M1 ville eje 14 %. Idet 60 % af
kapitalen er ejet af selskaber, der ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte
ejerskab af D, finder veernsreglen anvendelse for X1-X4 under forudseetning af, at de gv-
rige betingelser ligeledes er opfyldt. Her ville problemet i praksis kunne igses ved fusion af
to af X selskaberne, hvorved de ville komme til at eje 10,5 % og derved opfylde betingel-

sen for at kunne modtage skattefrit udbytte.

EU-reglerne giver ifalge moder-fdatterseiskabsdirektivet selskaber ret til at modtage skat-
tefrit udbytte, hvis der er en ejerandel pa over 10 %. Her findes ingen veernsregel. Dette
kan derfor skabe problemer i praksis, idet ovenstaende regel derfor er i strid med EU-

retten pa dette omrade.

Ved indferslen af vaernsreglen | ABL § 4 A, stk. 3 vil selskaber, der for ville have veeret
klassificeret som datterselskabs- eller koncernselskabsaktionserer, fremover falde ind un-
der bestemmelserne for portefeljeaktionzerer. Dette indebaerer et statusskifte i aktierne,
hvilket jf. nedenstaende sidestilles med afstaelse og generhvervelse og dermed medferer

afstaelsesbeskatning i indkomstar 2010.

8.2.4 Statusskifte

Da aktier fremover klassificeres i ovennasvnte kategorier, er der risiko for, at aktier skifter
status og saledes gar over i en anden kategori. Beskatningen i dette tilfeelde er reguleret
af ABL § 33 A. Efter denne bestemmelse anses skift af skattemaessig status, som afstael-

se og generhvervelse til handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet.
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Som statusskifte anses jf. stk. 2 nar gevinst og tab pa aktierne enten:
1. skifter fra at vaere omfattet af § 8 til at veere omfattet af §§ 9, 18 og 19, § 20, stk. 1,
eller § 20 A eller
o skifter fra at vaere omfattet af §§ 9, 17, 18 0g 19, § 20, stk. 1, eller § 20 A til at vee-
re omfattet af § 8.

Punkt 1 betyder, at aktierne skifter fra at veere datterselskabs- og koncernselskabsaktier til
at veere portefaljeaktier, andele | andelsforeninger eller investeringsforeningsbeviser elier
aktier i finansielle selskaber (investeringsselskaber). Punkt 2 er den omvendte situation,
nvar aktier skifter status fra at veere portefofieaktier, aktier ejet af kapitalfondspartnere,
andele i andelsforeninger eller investeringsforeningsbeviser eller aktier i finansielle sel-
skaber (investeringsselskaber) til at veere datterselskabs- eller koncernselskabsaktier.
Saledes sker der i begge tilfeelde et skift i skattemaessigt status fra at vaere skattefrie til at

vaere skattepligtige eller omvendt.

£Endringen i skattemeessig status kan enten forekomme, fordi den skattepligtige foretager
tilkab eller frasalg af aktiemne eller pa grund af endringer i selskabet aktierne ejes i, grun-
det eksempelvis omstruktureringer eller kapitaludvidelser/-nedszettelser. | nogle tilfseide
kan aktierne saledes skifte status, uden at ejeren der beskattes har mulighed for at forhin-
dre dette. AEndringen i skattemaessig status sker, uanset om aendringerne er led i en skat-
tefri transaktion jf. ABL § 33 A, stk. 3.

Idet statusskiftet betragtes som afstdelse og generhvervelse, sker der i situation 1 ingen
afstaelsesbeskatning, idet aktierne hidtil har vaeret skattefrie. Indgangsveerdien for den

fremtidige beskatning fastsasttes til handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet.

| situation 2 sker der afstaelsesbeskatning, hvor handelsveerdien pa tidspunktet for status-
skiftet anses som afstaelsessummen. Der er her ikke behov for at fastseette en indgangs-

veerdi, idet aktierne fremover vil vaere skattefrie.

Der vil ofte ikke vaere problemer i fastsaettelse af handelsveerdien for aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked i tilfeelde af statusskifte, idet der i de fleste tilfeel-
de vil vaere en afstaelsessum, anskaffelsessum eller veere udarbejdet en vurderingsberet-

ning, hvor aktiernes vaerdi fremgar™.

3| FE2008-2009.L.202 — Bemasrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser — til § 1 nr. 45
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Statusskiftet kan saledes have store konsekvenser for beskatningen af aktionaererne. Det-
te er specielt urimeligt for aktionaerer, der ikke har mulighed for at forhindre statusskiftet.

Dette kan give en uhensigtsmaessigt beskatning jf. senere herom.

8.2.5 Overgangregler

| forbindelse med skattereform 2009 er en raekke overgangsregler i den tidligere lovs § 43
ophaevet, som falge af de ikke lzengere er relevante. Den eneste af reglerne i den tidligere
§ 43, der er viderefgrt, er overgangsreglen i den tidligere stk. 3, som med loveendringen er
flyttet til stk. 1. Denne vedrarer aktier erhvervet far 18. november 1990 og anvendes kun
sjeeldent i praksis. Det findes derfor ikke relevant, at gennemga denne her. | forbindelse
med de nye regler om investeringsseiskaber i starten af 2009, indfertes der en regel om
tab pa disse, som falge af statusskifte fra almindelige aktier til investeringsselskab. Denne
er viderefort i ABL § 43, stk. 2. Idet reglerne om investeringsselskaber falder uden for
denne fremstilling jf. afgreensningen, gennemgas denne ligeledes ikke. Derudover er der i
forbindelse med skattereform 2009 indfart flere nye overgangsregler. Disse gennemgas i

det foigende.

Selskabers tab pa aktier fra 2002 i 2009

ABL § 43, stk. 3 omhandier tab pa aktier med ejertid under 3 ar, der er realiseret i 2002-
2009, men ikke er udnyttet pga. kildeartsbegraensningen og derfor er fremfart til senere
modregning. Overgangsreglen anferer, at disse tab kan anvendes til fradrag i nettogevin-
ster pa portefoljeaktier i indkomstar 2010 og fremefter. Der geelder dog visse begraens-
ninger for tab, der er realiseret d. 22. april 2009™ eller senere. Hvis den skattepligtige har
valgt at anvende realisationsprincippet pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked, kan tab pa sadanne aktier, der er realiseret d. 22. april 2009 eller senere,
udelukkende anvendes til fradrag i nettogevinster pa sadanne aktier. Tab pa egne aktier,
datterselskabs- og koncernaktier, der er realiseret d. 22. april 2009 eller senere, kan ikke
anvendes til fradrag i senere nettogevinster. Begraensningerne i bestemmelsen er indsat,
for at undga spekulation i reglerne, saledes at tab pa aktier, der fremover bliver kildearts-
begreensede (grundet valg af realisationsprincip) eller ikke fradragsberettigede (tab pa
egne aktier eller datterselskabs- eller koncernselskabsaktier), realiseres i indkomstar
2009, for at sikre, at tabet kan anvendes tit modregning i senere nettogevinster pa porte-

foljeaktier uden kildeartsbegraensning.

¥ Dato for fremsaettelse af lovforslaget
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Derudover indeholder ABL § 43, stk. 3 i sidste pkt. en prioritering af tab, der anfgrer, at de

forst realiserede tab anvendes forst, altsa FIFO-princippet.

Indgangsvardier for portefoljeaktier

Indgangsveaerdierne til brug for den fremtidige beskatning af portefglieaktier, var i det op-
rindelige lovforslag udformet pa baggrund af, om aktierne ville veere skattepligtige ved
realisation ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Derfor fik aktier, der ved begyndelsen
af indkomstar 2010, havde veeret ejet i mere end 3 ar, en indgangsveerdi svarende til han-
delsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, saledes at fortjenesten pa disse, der
tidligere havde veeret skattefri, ikke blev beskattet. Aktier der ved begyndelsen af ind-
komstar 2010 havde veeret ejet i under tre ar, fik en indgangsveerdi lig deres skattemaes-
sige anskaffelsessum, idet disse aktier ogsa efter de hidtil geeldende bestemmelser er

skattepligtige.

For aktier ejet over 3 ar kunne dette komme til at betyde, at man kunne blive beskattet af
en avance, man reelt ikke havde haft, hvis den skattemaessige anskaffelsessum var hgje-
re end handelsvaerdien ved indgangen til indkomstar 2010 og aktierne efterfolgende steg i
veerdi igen. Dette fandtes urimeligt specielt i relation tif den seneste udvikling pa aktiemar-
kedet, hvor mange aktier ligger med tab®. Derfor blev fremsat et sendringsforsiag, sale-
des at alle aktier, der er ejet ved indgangen til indkomstar 2010, vil fa en indgangsveerdi
svarende til handelsvaerdien pa dette tidspunkt®™. Som falge af denne sendring undgas
ogsa, at det far betydning, hvordan den samlede anskaffelsessum for aktier | et selskab
via gennemsnitsmetoden fordeles pa aktier, der har vaeret ejet i mere end 3 ar, og aktier,

der har veeret ejet i mindre end 3 ar®’.

Dette sendringsforsiag blev vedtaget og retsstilling er saledes efter vedtagelsen af Lov nr.
525 af 12. juni 2009, at portefeljeaktier, som ejes ved begyndelsen af indkomstar 2010,
far handelsvaerdien pa dette tidspunkt som indgangsveerdi til beskatning efter lagerprin-
cippet (eller en evt. valgt realisationsbeskatning) jf. Lov nr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk.
9. Der er dog to undtagelser il dette.

% Endringsforsiag til 2. behandling af forslag til lov om ndring af
aktieavancebeskatningsloven og forskeflige andre love (L202) — bemaerkninger til nr. 46
% fEndringsforsiag til 2. behandling af forslag til lov om eendring af
aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love (L202) - bemaerkninger til nr. 46
¥ fEndringsforsiag til 2. behandling af forslag til lov om zendring af
aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love {L202) — bemaerkninger til nr. 46
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Den forste undtagelse gar pa, at selskaber, der ikke har pabegyndt indkomstar 2010 den
25. maj 2009%, og ikke ejer portefaljeakiier pa dette tidspunkt, for evt. erhvervede aktier
skal anvende den skattemasssige anskaffelsessum som indgangsvaerdi og ikke handels-
veerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010. Den anden undtagelse vedrerer selskaber,
der er stiftet d. 25. maj 2009 eller senere. Disse selskaber skal ligeledes anvende den
skattemzessige anskaffelsessum for evt. erhvervede aktier som indgangsveerdi og ikke
handeisvaerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010. Hvis handelsvaerdien ved begyn-
delsen af indkomstaret 2010 er mindre end den skattemaessige anskaffelsessum, skal
anskaffelsessummen dog nedsaettes med de modtagne udbytter, som selskabet m.v. |
ejertiden har veeret fritaget for at medregne ved indkomstopgereisen. Nedszettelsen kan
maksimalt udgere forskellen mellem den skattemaessige anskaffelsessum og handels-
veerdien®®. Saledes kan indgangsvaerdien aldrig saettes lavere end handelsveerdien ved

indgangen til indkomstar 2010.

Baggrunden for disse undtagelser er, at retsstillingen uden disse undtagelser ville vaere
en asymmetri i beskatningen af portefeljeaktier for disse selskaber i perioden indtil sel-
skabet pabegynder indkomstaret 2010. Nettogevinst pa portefeljeaktierne i denne periode
ville saledes ikke vaere skattepligtig, hvis indgangsveerdien fastsaettes til handelsveerdien,
mens nettotab ville veere fradragsberettiget efter den foreslaede regel i stk. 9, nr. 1 (netto-

tabskonto jf. nedenfor herom)*.

Nettotabskonto

Efter sendringen af lovforslaget jf. ovenfor skal indgangsvzerdien for portefaljeaktier an-
saettes til handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010. Der ville saledes opsta
en retsstilling, hvor den skattepligtige, der havde et samlet tab pa sine aktier ved indgan-
gen til indkomstar 2010, kunne blive beskattet en gevinst, som den pagaeldende ikke hav-
de haft. Hvis eksempelvis den skattemaessige anskaffelsessum udgjorde tkr. 200, men
handelsvaerdien ved begyndelsen af 2010 udgjorde tkr. 150. Her ville indgangsveerdien
veere tkr. 150 og ved en stigning i 2010 tit tkr. 200, ville den skattepligtige beskattes af en
gevinst pa tkr. 50, selv om der reelt ingen gevinst havde veeret. For at undga at beskatte
gevinster, der reelt ikke er til stede, indebar eendringsforslaget ogsa indfgreisen af en net-

totabskonto.

% Datoen for fremsaetteisen af aendringsforsiaget

* Lov nr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk. 9 nr. 2

“ fEndringsforslag til 2. behandling af forslag til lov om aendring af
aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love (L202) — bemaerkninger til nr. 46

Side 45 af 99




ASLBOGRS UMIWER Aktieavancebeskatning

Selskaber kan saledes jf. Lov nr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk. 9, nr. 1 opgere en netto-
tabskonto, hvis den samlede anskaffelsessum pa portefgljeaktier overstiger den samiede
handelsveerdi ved begyndeisen af indkomstaret 2010. Dette nettokurstab kan fradrages
efter reglerne i § 9 i nettogevinster pa aktier omfattet af § 9, stk. 1 i indkomstaret 2010
eller senere. Ved modregning i arets nettogevinster anvendes de naevnte nettokurstab
efter kurstab omfattet af § 43, stk. 3 (kurstab realiseret i indkomstarene 2002-2008), men
far fremforte aktietab pa realisationsbeskattede aktier konstateret i indkomstaret 2010
eller senere*’. Modregningsraekkefalgen er saledes:

1. Fremfarselsberettigede (kildeartsbegraensede tab) pa aktier opstaet i 2002-2009.

2. Nettokurstab opgjort ved indgangen til indkomstaret 2010 jf. lov 525 af 12. juni

2009 § 22, stk. 9, nr. 1.
3. Tab pa realisationsbeskattede aktier konstateret i 2010 eller senere.

Opagerelse af nettotabskonto:

Nettotabskontoen opgores som forskellen mellem aktiernes samlede handelsveerdi og
selskabets samlede anskaffelsessum for portefaljeaktier ved begyndelsen af indkomstar
2010. Idet reglen som ovenfor anfart kun er geeldende, hvis de samlede anskaffelses-
summer overstiger de samlede handelsvaerdier, opgeres kun en nettotabskonto ved tab.
Der kan saledes ikke blive tale om, at medregne en nettogevinst i den fremadrettede be-

skatning.

Ved opgerelsen medregnes anskaffelsessummen henholdsvis afstaelsessummen for ak-
tier, som er afstdet d. 25. maj 2009 eller senere og som pa afstielsestidspunktet havde
veeret ejet i 3 ar eller mere. Dette betyder, at anskaffelsessummen for de afstaede aktier
ejet over 3 ar tilleegges den samlede anskaffelsessum for de portefelieaktier, som ejes
ved indgangen til indkomstaret 2010, og at afstaelsessummen for de afstaede aktier ejet
over 3 ar tillaegges handelsvaerdien af de aktier, som ejes ved indgangen til indkomstaret
2010. Uden denne regel ville selskaber have incitament til, at salge aktier med gevinst
ejet over 3 ar inden indkomstar 2010 pabegyndes, for at denne gevinst fortsat ville vaere
skattefri og ikke skulle modregnes i nettotabskontoen, mens der ville veere incitament til at
beholde aktier ejet over 3 &r med tab, idet man sa ville fa fradrag for tabet via nettotabs-
kontoen. Reglen er derfor indfert, for at undga at der spekuleres i denne, hvorved selska-
bet i realiteten vil fa fradrag for alle tab pa aktier ejet over tre ar, der er opstaet inden ind-

komstar 2010, mens alle fortjenester opstaet inden indkomstar 2010 ikke beskattes og

*! Endringsforsiag til 2. behandling af forslag til lov om &endring af aktieavancebeskatningsloven
og forskellige andre love (L202) — bemaeerkninger til nr. 46
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samtidigt sikre, at selskabet ikke far opgjort et uberettiget stort netiokurstab ved sasige
gevinstgivende portefoljeaktier skattefrit inden begyndelsen af indkomstaret 2010 eller at
selskabets neftokurstab mindskes, hvis selskabet szelger tabsgivende aktier ejet | mere
end 3 ar inden begyndelsen af indkomstaret 2010%.

Hvis den skattepligtige fra indkomstar 2010 vaelger at anvende realisationsprincippet pa
aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, kan nettokurstabet pa disse
aktier alene fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede aktier. Det betyder, at der sa-
ledes i disse tilfelde skal ske en opdeling af nettokurstabet. Handelsveaerdi ved begyndel-
se af indkomstaret 2010 og den skattemaessige anskaffelsessum pa disse aktier skal ikke
medregnes ved opgerelsen af nettotabskontoen for lagerbeskattede aktier, men skal ind-
ga i beregning af en nettotabskonto for realisationsbeskattede aktier. Denne begreens-
ningsregel er indfert for at sikre at tab, som fremadrettet vil veere kildeartsbegreensede,

ogsa bliver det for tab, der er opstaet inden indkomstar 2010%,

Yderligere bestemmes i aendringsiovens § 22, stk. 9, nr. 1, at nettokurstabet nedszeettes i
det omfang, selskabet i indkomstarene 2007-2009 har veeret fritaget for at medregne ud-
bytter i indkomstopgerelsen. Udbytter der er modtaget i denne periode, hvor kun 66 % har
skullet medregnes til den skattepligtige indkomst, nedseetter saledes nettotabskontoen
med de 34 % af udbyttet, der har vaeret skattefrit. Denne begraensning er en videreforelse
af de tidligere regler, hvor fradrag for tab begreensedes med skattefrie udbytter modtaget i
ejerperioden. Der burde egentlig ske en nedszettelse for sa vidt angar alle udbytter i ejer-
perioden, hvor selskabet har veeret fritaget for at medregne udbytter ved indkomstopge-
relsen. Jf. bemaerkningerne til nr. 46 i sendringsforslaget til 2. behandlingen af L 202, vil
selskaberne ikke altid veere i besiddelse af disse oplysninger, hvorfor der alene sker ned-
saattelse med udbytter modtaget i indkomstar 2007-2009. Da aktier kebt fer denne perio-
de for var skattefri, var denne bestemmelse ikke relevant, hvorfor selskaberne ikke nad-

vendigvis har opbevaret disse oplysninger.

Nettokurstabet omfatter ikke nettokurstab pa aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kun-
net modtage skattefrie udbytter efter SEL § 13, stk. 1, nr. 2*. Det vil sige, at nettokurstab

pa aktier der i ejerperioden har veeret datterseiskabs- eller koncernaktier, men ved ind-

“2 Endringsforslag til 2. behandling af forslag til lov om sendring af aktieavancebeskatningsioven
og forskellige andre love (L202) - bemaerkninger til nr. 46
% Endringsforslag til 2. behandting af forslag til lov om sendring af aktieavancebeskatningsloven
og forskellige andre love (L202) — bemarkninger ti nr. 46

Lovnr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk. 9 nr. 2
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gangen til indkomstar 2010 er portefoljeaktier, ikke medregnes i opgerelsen af nettotabs-
kontoen. Denne begraensning indsaettes af veernshensyn, idet der ellers kan opnas fra-
drag for tab, der skyldes udbetaling af udbytter, hvor udbytterne har veeret skattefrie. Ge-

vinst pa sadanne aktier medregnes derimod ved opgerelsen af nettokurstabet®.

Nettokurstabet omfatter ligeledes ikke aktier, der er erhvervet i forbindelse med skattefri
omstrukturering, der er vedtaget d. 25. maj 2009 eller senere®. Denne vaernsrege! ind-
saettes, for at undga, at selskabet opsplitter tabsgivende og gevinstgivende portefeljeakti-
er ved en skattefri omstrukturering og derved opnar fradrag for tab i det ene selskab og
ikke skal beskattes af gevinsten i det andet selskab, hvor nettotabskontoen bliver positiv.
Er der gevinst pa disse aktier, medregnes disse aktier ved opgerelsen af nettokurstabet.
Vaernsreglen vil ogsa kunne ramme aktier, som er erhvervet i forbindelse med omstruktu-
reringer, som ikke fgrer til en opdeling af tabsgivende og gevinstgivende portefaljeaktier.
Ved udformningen af sendringerne til lovforsiaget vurderedes det imidlertid ikke umiddel-
bart at vasre muligt at udforme reglen, sa dette kunne undgas og samtidig skabe sikker-
hed for, at det ikke bliver muligt at fare mere end selskabets samlede nettotab pa portefol-
jeaktier over i de nye regler. Sidstnaevnte hensyn vaegtedes derfor hejest, idet det blev

antaget, at det ville veere forholdsvis fa tilfeelde, hvor vaernsreglen ville finde anvendelse®’.

For at opsummere pa ovenstdende og overskueliggere opgarelsesmetoden for nettotabs-

kontoen opstilies nedenstaende.

Nettotabskontoen for lagerbeskattede aktier opgeres som forskellen mellem punkt 1 og 2,
fratrukket de punkter der er oplistet under punkter 3:

1. Anskaffelsessummen for aktier ejet ved begyndelsen af indkomstar 2010

+ anskaffelsessum pa aktier, der er afstaet d. 25. maj 2009 eller senere, som var ejet over
3 ar ved afstaelsen

- anskaffelsessummen pa aktier for hvilke der er valgt realisationsbeskatning fra ind-
komstar 2010

“ mndringsforslag til 2. behandling af forslag til lov om eendring af aktieavancebeskatningsloven
og forskellige andre fove {L202) ~ bemaarkninger til nr. 46

"L ov nr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk. 9 nr. 2

47 /Endringsforslag til 2. behandling af forslag til lov om gendring af aktieavancebeskatningsioven
og forskellige andre love (1.202) — bemaerkninger til nr. 46
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2. Handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010 for aktier ejet ved begyndelsen
af indkomstar 2010

+ afstiaelsessummen pa aktier, der er afstaet d. 25. maj 2009 eiler senere, som var ejet
over 3 ar ved afstaelsen

- Handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010 pa aktier, for hvilke der er vaigt

realisationsbeskatning fra indkomstar 2010

3. Denne forskelsveerdi fratreekkes derudover:
- skattefrie udbytte modtaget i 2007-2009
- nettokurstab pa aktier hvor der i ejertiden er modtaget skattefrie udbytter jf. SEL §
13, stk. 1, nr. 2
- nettokurstab pa aktier der er erhvervet i forbindelse med en skattefri omstrukture-

ring, der er vedtaget d. 25. maj 2009 eller senere

Derudover opgaeres en nettotabskonto for realisationsbeskattede aktier efter samme prin-

cip.

Selvangivelsespligt

For sa vidt angar veerdien ved begyndelsen af indkomstar 2010 (indgangsvaerdien) og
nettokurstabet opgjort efter Lov nr. 525 af 12. juni 2009 § 22, stk. 9, er der som felge af §
22 stk. 18 indfart selvangivelsespligt. Dette betyder, at selskaber pa selvangivelsen for
indkomstar 2010, skal anfere indgangsvasrdien og nettokurstabskontoen, og dette udger
en del af skatteansaettelsen for 2010.

Bestemmelsen indferes for at skabe sikkerhed om indgangsvaerdien, idet det efter en lang
arreekke kan vaere vanskeligt at vurdere handelsvaerdien pa aktier, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked, hvor der opstar tvister herom. Selvangivelsespligten har
kun reelt betydning, hvis realisationsprincippet vaelges anvendt, da der ved opgerelser
efter lagerprincippet ved anszettelsen af indkomsten for 2010 automatisk tages stilling til

indgangsvaerdien*®.

8.3 Delkonklusion
Efter skattereform 2009 opgeres gevinster og tab pa aktier for selskaber stadig efter

FIFO-princippet og gennemsnitmetoden.

8 | FF2008-2009.1..202 — Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser — til § 22, stk. 19
(stk. 19 i oprindeligt forslag med stk. 18 i endelig sendringslov)
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Fremover skelnes der ikke mellem aktier med ejertid over tre ar og aktier med ejertid un-
der tre ar, men i stedet imellem datterselskabs- og koncernselskabsaktier og portefoljeak-
tier. Datterselskabs- og koncernselskabsaktier vil fra og med indkomstar 2010 veere skat-
tefrie, mens portefgljeaktier beskattes fuldt ud uanset ejertid. Gevinst og tab pa portefolje-
aktier vil skulle opgeres efter lagerprincippet. Der er dog mulighed for at veeige realisati-
onsprincippet for aktier, der ikke er optaget tit handel pa et reguleret marked. Der er ikke
leengere kildeartsbegraensning pa tab pa aktier, hvor lagerprincippet anvendes, saledes
kan tab pa disse fradrages i selskabets ovrige indkomst. Tab pa aktier hvor reaiisations-
princippet er valgt, kan dog kun fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede aktier (kii-
deartsbegraensning).

Der er indfert en veemnsrege! for mellemholdingselskaber, for at forhindre at koncernstruk-
turer etableres med henblik pa at opna en ejerandel over 10 %. Vaernsreglen er behandlet
i afsnit 8.2.3.

Ved indgangen til indkomstar 2010 fastseettes en indgangsvaerdi pa portefeljeaktier, som
er lig handelsvaerdien pa dette tidspunkt. Derudover kan selskaber, hvor handelsvaerdien
af portefaljeaktierne ved indgangen til indkomstar 2010 er mindre end den skattemzessige
anskaffelsessum pa portefoljeaktierne, opgere en nettotabskonto, som kan fradrages i
senere gevinster. Ved opgerelsen af denne nettotabskonto skal tages hensyn til veerns-
regler om aktier ejet over tre ar afstdet d. 25. maj 2009 eller senere, modtaget skattefrit
udbytte, samt omstruktureringer d. 25. maj 2009 eller senere. Se principper for opgerel-

sen af nettotabskontoen i afsnittet herom.
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9. Muligheder for skatteoptimering

| dette afsnit analyseres hvilke muligheder for skatteoptimering det nye regeiseet giver,
herunder hvordan det er muligt, at foretage skatteoptimering ved handlinger inden pabe-

gyndelse af indkomstar 2010.

Idet det er i aktieavancebeskatningen for seiskaber, der er sket gennemgribende zendrin-
ger er det saledes her, der er mulighed for at foretage skatteoptimering gennem handlin-
ger i 2009. Nedenstdende gennemgang er derfor udelukkende koncentreret om seiska-

ber.

| forbindelse med indferslen af de nye regler er der indfert en raskke overgangsregler for
portefgljeaktier. | forbindelse hermed er der, som tidligere naevnt indsat en lang raekke
veernsregler for at hindre spekulation i det nye regelszet. Herunder er der indsat veerns-
regler for at forhindre, at selskaber ved kb og salg i indkomstar 2009 kan opna en anden
skattemaessig situation end ved at beholde aktierne frem til indkomstar 2010, samt vaarm-
regler for mellemholdingselskaber og vaesrnsregler i forhold til valg af realisationsprincip.
Det er dog ikke fuldt ud lykkedes, hvorfor der som omtalt nedenfor, fortsat er mulighed for
at spekulere i reglerne og derved optimere skatten. Forudszetning for dette er, at det pa-
geeldende selskab ikke har pabegyndt indkomstar 2010. Nar selskabet pabegynder ind-
komstar 2010, vil de nye regler nemlig traede i kraft for selskabet, hvorefter der ikke len-
gere er mulighed for at optimere den skattemaessige situation. Selskaber med regnskabs-
afslutning efter 1. april 2009, har allerede pabegyndt indkomstar 2010 og har derfor ikke

lzengere disse muligheder.

9.1 Muligheder for skatteoptimering ved keb og salg af portefaljeaktier inden pabe-
gyndelsen af indkomstar 2010

| visse situationer er der mulighed for, at spekulere i det nye regelsat og derved optimere
selskabers skattemaessige situation i relation til beskatning af portefgljeaktier. Ved ind-
gangen til indkomstar 2010 tildeles selskabets portefoljeaktier en indgangsvaerdi jf. tidlige-
re herom og derudover opgeres en nettotabskonto, hvis handelsveerdien for den samlede
aktiebeholdning er mindre end den skattemaessige anskaffelsessum. | opgerelsen af net-
totabskontoen er indsat flere vaernsregler jf. tidligere afsnit herom. indgangsveerdien kan
oftest ikke pavirkes, sa det selskaberne kan forsege gere er, at fa det samlede tab til
fremfarsel sa stort saom muligt (realiseret tab der kan fremferes plus nettotabskonto). Der
er flere muligheder herfor. Mulighederne skal vurderes konkret for det enkelte selskab og
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vurderingen skal foretages ud fra hele den samlede beholdning af portefaljeaktier. Det er
derfor ikke muligt, at give et entydigt svar pa, hvad det enkelte selskab skal gare for at
optimere skatten, idet det afhzenger af den konkrete situation. | nedenstaende afsnit for-
seges dog at give nogle retningslinjer for, hvad selskaber kan geore, for at optimere skat-

ten ved keb og salg af aktier i indkomstar 2009 under nogle generelle forudsaetninger.

Situationen er forskellig, alt efter om selskabets portefolie bestar af aktier med ejertid over
eller under tre ar, som folge af forskellen i beskatningen af gevinster og tab pa disse i ind-
komstar 2009 og som falge af, at der er indsat vaernsregler i forhold til nettotabskontoen
for aktier ejet over 3 ar. Derudover kan det have indflydelse, hvad den samlede nettotabs-
konto kan opgares til og om der forventes en veerdistigning pa aktierne frem til pabegyn-
delsen af indkomstar 2010 eller ej. Afsnittet er derfor delt op i tre, et afsnit hvor portefgijen
udelukkende bestar af aktier med ejertid under 3 ar, et afsnit hvor portefaljen bestar af
aktier med ejertid over tre ar og et afsnit hvor portefaljen bestér af bade aktier, der er med
ejertid under og over tre ar. | de tre afsnit gennemgas mulighederne for skatteoptimering

af aktieportefoljen.

9.1.1 Portefoljien bestar udelukkende af aktier med ejertid under 3 ar

For aktier der er ejet under tre ar, er der ingen veernsregler i forhold til nettotabskontoen,
der pavirker den skattemezssige situation. Det er derfor muligt, at foretage keb og salg og
derved pavirke nettotabskontoen. Nedenfor gennemgas tre forskellige situationer, hvor
aktiernes veerdi pa beregningstidspunktet vurderes i forhold til anskaffelsessummen pa

aktierne.

Alle aktier ligger med tab i forhold til den skattemeessige anskaffelsessum

Hvis alle aktier ligger med tab, har seiskabet en negativ nettotabskonto. Hvis man saelger
aktier og genkeber disse, vil man saledes blot opna en flytning af tabet fra nettotabskon-
toen til realiseret tab. ldet disse modregnes i den samme indkomst, har det i praksis ingen
betydning, om tabet er af den ene eller den anden slags. Der er derfor ingen fordel i at
saelge og genkebe. Dette illustreres med falgende eksempel (alle tal i tkr.):

Samilet tab pa aktier ejet under 3 ar 500
Hvis der intet fortages, vil selskabet ved indgangen tit indkomstar 2010 have en netto-

tabskonto pa tkr. 500 og intet realiseret tab (forudsat ikke noget fra tidligere ar). Hvis sel-

skabet derimod saelger aktierne og genkaber disse, vil selskabet have et realiseret tab pa
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500 og en nettotabskonto pa 0. Samlet set giver det saledes ingen fordel, idet man ude-

fukkende opnar en omfordeling af tabet mellem reaiiseret tab og nettotabskontoen.

Hvis det derimod forudseaettes, at der fra transaktionsdagen og frem til begyndelsen af
indkomstar 2010 forventes en veerdistigning pa aktierne er situationen en anden. Hvis
man anvender samme eksempe! som ovenfor og antager, at der samlet forventes en
veerdistigning pa 100 frem til begyndelsen af indkomstaret 2010, vil det have felgende

konsekvens:

Hvis selskabet intet foretager sig, vil der ved indgangen til indkomstar 2010 veere en net-
totabskonto pa 400 (500 i tab nu som udlignes af en veerdistigning pa 100). Hvis der der-
imod fortages salg 0g genkeb af tabsgivende aktier, vil seiskabet have et realiseret tab pa
500 og en nettotabskonto der er positiv med 100. Da en positiv nettotabskonto ikke skal
medregnes, vil selskabet derfor samlet have et tab, der er 100 starre end ved intet at fore-
tage sig. Veerdistigning fra transaktionen og frem til begyndelsen af indkomstar 2010 vil
saledes vaere skattefri. Hvis selskabet har foretaget transaktionen og den forventede vaer-
distigning ikke opnas, eller der sker veerdifald, vil selskabet skattemaessigt veere stillet pa
samme made, som hvis man transaktionen ikke var foretaget, jf. det forste eksempel. Der
er saledes ingen risiko i at foretage transaktionen, idet selskabet aldrig kan blive stillet
darligere end for (der er her set bort fra transaktionsomkostninger, da de forventes at vee-

re af ubetydelig starrelse).

Alle aktier ligaer med gevinst i forhold til den skattermnzessige anskaffelsessum

Hvis der er gevinst pa alie aktier, vil selskabet have en positiv nettotabskonto. Denne vil
ikke skuile beskattes, da kun en negativ nettotabskonto skal medregnes. Hvis selskabet
derimod saelger aktierne og genkeber disse, vil der vaere en gevinst pa aktier ejet under 3
ar, der er skattepligtig i indkomstar 2009. Ved at beholde aktierne bliver gevinsten saledes
skattefri for selskabet, mens et salg og genkeb af aktierne vil medfere beskatning af ge-
vinsten. Aktierne skal saledes beholdes og ma ikke szelges fer indkomstar 2010 er pabe-

gyndt. Dette illustreres med nedenstaende eksempel:
Samlet gevinst pa aktier ejet under 3 ar 500
Hvis aktierne beholdes frem til begyndelsen af indkomstar 2010, far de indgangsveerdi til

handelsvaerdien pa dette tidspunkt og den positive nettotabskonto beskattes ikke. Hvis
aktierne derimod saeiges og genksbes, beskattes selskabet af gevinsten pa 500 og netto-

Side 53 af 99




AL BOIRS UMIVERSITEY Aktieavancebeskatning

tabskontoen vil veere 0. Ved salg og genkeb kommer selskabet saledes til at svare skat af
de 500, hvilket ikke er tilfeeldet, hvis aktierne beholdes. Seiskabet ber derfor beholde akti-

erne, idet der herved opnas den lavest mulige skat.

Reesonnementet er det samme, safremt der er veerdistigninger frem til pabegyndeisen af
indkomstar 2010. Hvis der derimod er vaerdifald, der er sterre ned den positive nettotabs-
konto primo, vil der ikke veere samme krav om at beholde aktierne for at undga beskat-
ning af avancen, idet den positive nettotabskonto primo, der beskattes ved realisation i

2009, vil udlignes af en negativ nettotabskonto, der kan fremferes til senere indkomstar.

Portefalien indeholder bade aktier med ejertid under 3 ar med tab og aktier med ejertid

under 3 ar med gevinst i forhold til den skattemeessige anskaffelsessum

Ved at seelge og genkebe alle aktier der ligger med tab, vil selskabet dermed fa et realise-
ret tab og for de tilbagevaerende aktier have en positiv nettotabskonto. Selskabet vil der-
med opna en gunstigere skattemaessig situation end ved at beholde alle aktierne. Hvor
meget selskabet kan opna i fortjeneste ved at foretage transaktionen, afheenger af, hvor-
ledes nettotabskontoen ser ud, inden transaktionen foretages. Hvis nettotabskontoen er
positiv, kan selskabet forbedre sin skattemaessige situation med hele det realiserede tab.
Hvis nettotabskontoen er negativ, kan selskabet kun forbedre sin skattemaessige situation

med den gevinst, der ligger pa de gevinstgivende aktier. De to situationer illustreres ne-

denstaende:

Situation 1:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 500
Positiv nettotabskonto 500

Hvis der intet foretages, har selskabet ved indgangen til indkomstar 2010 en nettotabs-
konto, der er positiv med 500, som ikke beskattes. Hvis selskabet foretager salg af de
tabsgivende aktier i indkomstar 2009 og genkob af disse, vil der opnas et realiseret tab pa
500 og en positiv nettotabskonto pa 1000, der ikke beskattes. Selskabet har saledes for-
bedret sin skattemaessige situation med tabet pa 500, svarende til det samlede tab der var

pa tabsgivende aktier.
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Situation 2:

Aktier med gevinst 500
Aktier med tab 1000
Nettotabskonto 500

Hvis der intet foretages har selskabet ved indgangen til indkomstar 2010 en nettotabskon-
to pa 500, der kan fremfares til modregning i senere gevinster. Hvis der derimod fortages
salg og genkeb, vil selskabet opna et realiseret tab pa 1000 og en positiv nettotabskonto,
der ikke beskattes pa 500. Selskabet forbedrer saledes sin skattemagssige situation ved
salg og genkeb med 500, hvilket svarer til gevinsten pa de gevinstgivende aktier.

Hvis der sker vaerdizendringer frem til begyndelsen af indkomstaret 2010, kan beregnin-
gerne saledes sendre sig, men dette eendrer ikke pa, at der opnas en fordel i at saeige de
tabsgivende aktier og genkebe disse. Der sendres blot pa, hvor stor en forbedring af den
skattemaessige situation, der opnas. Hvis der sker store veerdizendringer, kan det dog
komme til at betyde, at fordelen ved salg og genkeb forsvinder helt, men selskabet kan
aldrig blive darligere stillet, end hvis der intet var gjort.

Situation 3

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 500
Positiv nettotabskonto 500
Veaerdifald frem til begyndelsen af indkomstar 2010 2000

Hvis der intet foretages, opnar selskabet en negativ nettotabskonto pa 1500, der kan
modregnes i senere gevinster. Hvis selskabet saelger og genkeber de tabsgivende aktier,
opnas et realiseret tab pa 500 og en negativ nettotabskonto pa 1000 - altsa samlet 1500
til modregning i senere indkomst. | dette tilfzelde har vaerdifaldet veeret sa stort, at fordelen
ved salg og genkeb er udlignet, men selskabet er stadig ikke stiliet darligere, end hvis der
intet var gjort, hvorfor der ikke er nogen risiko ved at foretage transaktionen.

Nedenstaende matrix er opstillet for at summere op pa, i hvilke tilfeelde der er incitament

til at foretage handlinger i indkomstar 2009 for at opna en skattemaessig fordel, hvis sel-

skabet udelukkende ejer aktier med ejertid under 3 ar. Matricen sammenholder status pa
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aktierne i forhold til den skattemaessige anskaffelsessum med forventningeme til vaerdi-

aendringerne pa aktierne frem til begyndelsen af indkomstar 2010%:

Ingen vardizendring | Vardistigning Veerdifald
Tab pa alle aktier Intet incitament Seaelg og genkab Intet incitament
Gevinst pa alle aktier | Behold Behold Behold (medmindre

vaardifald >positiv
nettotabskonto primo)

Bade aktier med Saelg og genkaeb aktier | Saelg og genkeb aktier | Saelg og genkab aktier
gevinst og tab med tab med tab med tab {(medmindre
veerdifald >gevinst pa

gevinstgivende aktier)

9.1.2 Portefoljen bestar udelukkende af aktier med ejertid over 3 ar

For aktier ejet over 3 ar er der, som tidligere anfonrt, indfert en veernsregel, der medfarer,
at der ved opgerelsen af nettotabskontoen, skal medregnes anskaffelsessummen hen-
holdsvis afstaelsessummen for aktier, som er afstaet d. 25. maj 2009 eller senere og som
pa afstaelsestidspunktet havde veeret ejet i 3 ar eller mere. Denne regel er indsat, for at
forhindre, at selskaber ikke far opgjort en uberettiget stor nettokurstabskonto ved szelge
gevinstgivende portefeljieaktier skattefrit inden begyndelsen af indkomstaret 2010, eller at
selskabets nettokurstab mindskes, hvis selskabet szelger tabsgivende aktier ejet | mere
end 3 ar inden begyndelsen af indkomstaret 2010. Pa trods af denne vaernregel er der
dog under visse forudsaetninger stadig mulighed for at foretage skatteoptimering ved keb
og salg af aktier med ejertid over 3 ar. Der er dog intet at hente ved udelukkende at fore-
tage salg og genkeb, men hvis selskabet derimod foretager tilkeb, salg og genkab vil det
vaere muligt at fordele et tabet pa aktier ejet aver og under tre ar. Derved opnas en gun-
stigere skattemaessig situation. Dog skal visse forudsaetninger vaere opfyldt, jf. gennem-

gangen i det nedenstaende.

Alle aktier ligger med tab i forhold til den skattemsaessige anskaffelsessum

Hvis alle aktier ligger med tab, vil der intet incitament vaere til at foretage nogle transaktio-

ner, idet det ikke vil forbedre den skattemzessige situation jf. nedenstaende eksempel

Samlet tab pa aktier ejet over 3 ar 500

“® Egen tilvirkning
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Hvis selskabet blot foretager et salg og genkab, vil der opnas et realiseret tab, der ikke er
fradragsberettiget | indkomstar 2009, idet det er pa aktier med ejertid over 3 ar. Tabskon-
toen er pa 500, uanset om selskabet foretager salg og genkab eller gj, idet det realiserede
tab pa aktier ejet i over 3 ar fragér i nettotabskontoen. Der vit saledes ikke opnas nogen

fordel.

Hvis selskabet foretager tilkeb og derefter seelger den samlede aktiebeholdning og foreta-
ger genkeb af de oprindelige aktier, vil man fa tabet fordelt pa aktier ejet i over og under
tre ar. Hvis det antages, at titkabet foretages i forholdet 1:1*® opnés folgende: Selskabet
realiserer et tab pa aktier ejet i over tre ar pa 250 og et tab pa aktier ejet under tre ar pa
250. Der bliver herved et realiseret tab pa 250 til fremfersel. Hvis vaerdien er uaendret ved
indgangen til indkomstar 2010, har selskabet en tabskonto pa 250, idet tabet pa aktier ejet
over tre ar medregnes her og et realiseret tab pa 250 til fremtidig modregning. Der opnas
derfor ingen fordet herved, idet dette blot indebaerer at tabet fordeles pa realiseret tab og
nettotabskonto. Forholdet man tilkeber i, har ikke indflydelse pa denne konklusion, idet
resultatet vil give det samme ved tilkeb i et andet forhold, blot vil fordelingen mellem reali-

seret tab og nettotabskonto vaere anderledes.

Hvis der derimod forventes en veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010, er
situationen en anden. Her kan man ved tilkeb, salg af alle aktierne og genkeb af de oprin-
delige opna en gunstigere skattemaessig situation, end ved intet at foretage sig. Dette

illustreres ved brug af samme eksempel som ovenstaende:

Samlet tab pa aktier ejet over 3 ar 500
Veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010 300

Hvis der foretages salg og genkab, opnar man et realiseret tab pa aktier ejet over 3 ar pa
500, der ikke er fradragsberettiget. Nettotabskontoen vil udgere 200 uanset om der intet
foretages eller om man foretager salg og genkeb, idet tabet pa aktierne ejet over tre ar

medgar heri. Der er saledes ingen fordel heri.

Hvis selskabet derimod foretager tilkab, seelger dem aile og foretager genkab af de oprin-
delige aktier, kan der opnas en fordeling af tabet pa tab pa aktier ejet over og under tre ar.
Vi antager, at der foretages tilkkeb i forholdet 1:1: Ved intet at gere opnas en nettotabskon-

5 per kabes en yderligere aktie for hver aktie der ejes
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to pa 200. Ved tilkkeb, salg og genkesb opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over 3 ar pa
250 og et realiseret tab pa aktier ejet i under tre ar pa 250. Nettotabskontoen udger sale-
des ultimo minus 50 (tab pa aktier ejet over 3 ar 250 + verdistigning 300), som ikke be-
skattes og der er et realiseret tab pa 250, der kan fremfgres. Her opnas saledes et forbed-
ring i den skattemaessige stilling pa 50 ved at foretage tilkab, salg og genkeb.

Hvis selskabet tilkgber i et starre forhold, vil den skattemzessige stilling forbedres yderli-
gere, idet en starre del af tabet henferes til aktier ejet under 3 ar. Hvis der saledes tilkg-
bes i forholdet 3:1, vil man opna et realiseret tab pa aktier over tre ar pa 125 og et tab pa
aktier ejet i under tre ar pa 375. Nettotabskontoen vil udgere minus 175 (tab pa aktier ejet
over 3 ar 125 + veerdistigning 300), som ikke beskattes og der er et realiseret tab pa 375,
der kan fremfgres. Her opnas saledes en forbedring i den skattemaessige stilling pa 175
ved at foretage titkeb, salg og genkeb. Man kan derfor i disse situationer, foretage tilkeb i
et storre forhold og derved opna en sterre fordel.

Forudszetningen for at opna en fordel ved ovenstaende er dog, at der ved tilkkebet er en
veerdistigning, der er sterre end det tab, der opnas pa aktier over 3 ar. Hvis den forvente-
de veerdistigning er lille, vil der derfor skulle tilkabes i et starre forhold for at kunne opna
en gevinst herved og gevinsten der ville kunne hentes er mindre. Hvis eksempiet ovenfor

anvendes igen blot med en mindre veerdistigning:

Samiet tab pa aktier ejet over 3 ar 500
Veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010 100

Mvis der foretages titkeb, salg og genkeb i forholdet 1:1, vil man opna et realiseret tab pa
aktier ejet i over 3 ar pa 250 og et realiseret tab pa aktier ejet i under tre ar pa 250. Netto-
tabskontoen vil ultimo udgere minus 150 (veerdistigning 100 minus tab pa aktier ejet over
tre ar 250), som kan fradrages fremadrettet og der vil vzere et realiseret tab pa 250. Det
samlede tab vil saledes udgere 400. Hvis der intet foretages, vil man have en nettotabs-
konto pa 400. Saledes opnas der her ingen skattemaessig fordel. Ved tilkeb i et starre
forhold vil man dog kunne opna en fordel (skal dog vaere mindst 5:1 i dette tilfselde).

Betingelsen for at man kan opna en fordel, er saledes at man tilkeber i minimum et for-
hold, der ger, at det samlede tab pa aktier ejet over 3 ar er mindre end veerdistigningen,
da selskabet ellers ikke opnar en positiv nettotabskonto, der i disse tilfzelde er ig det be-
Izb selskabet tjener. Den forde! seiskabet kan opna, afhaenger af, hvor stor veerdistignin-
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gen er, idet den maksimale fordel selskabet kan opna er veerdistigningen (ved genkab i

uendeligt forhold).
Forholdet selskabet skal tilkebe i kan udtrykkes ved denne formel:

Tilkabsforhold > Tab / Veerdistigning frem til begyndelisen af 2010.
Hvis selskabet saledes har et samlet tab pa 750 og der forventes en veerdistigning pa
250, skal selskabet tilkabe i et forhold, der er storre end 1:3, for at opna en forde! herved.
Vasrdistigningen er en ukendt faktor, hvorfor den faktor selskabet optimerer den skatte-

masssige stilling ud fra i praksis, vil vaere den forventede vaerdistigning.

Alle aktier ligger med gevinst i forhold til den skattemaessige anskaffelsessum

Hvis alle aktier ligger med gevinst, vil der intet incitament veere til at foretage nogle trans-

aktioner, idet det ikke vil forbedre den skattemaessige situation jf. nedenstaende eksem-

pel.

Samlet gevinst pa aktier ejet over 3 ar 500

Hvis selskabet blot foretager et salg og genkeb, vil der opnas en realiseret fortjeneste, der
ikke er skattepligtig i indkomstar 2009, idet det er pa aktier ejet | over fre ar. Tabskontoen
vil veere positiv med 500, uanset om selskabet foretager salg og genkab eller &, idet den
realiserede gevinst pa aktier ejet i over tre ar fragar i nettotabskontoen. Seiskabet vil sale-
des ikke opna nogen fordel ved at gennemfore transaktioner. | denne situation vil selska-
bet heller ikke kunne opna nogen fordel ved tilkab, idet fordelen her opnas ved en omflyt-
ning af en del af tabet til aktier ejet under tre ar, og idet der intet tab er, er der intet at for-

dele.

Portefolien indeholder bade aktier, der ligger med tab og aktier, der ligger med gevinst |

forhold til den skattemaessige anskaffelsessum pa aktier med ejertid over 3 ar

Argumentationen vil her veere den samme, S0m nar der kun er aktier med tab. Saledes
kan der ingen fordele opnas ved at foretage genkab og salg, men der skal i stedet foreta-
ges tilkeb, salg af beholdningen og genkeb af de oprindelige tabsgivende aktier, for der
kan opnas en fordel. Her er metodikken den samme. Det gaelder om at fordele det realise-
rede tab pa aktier over og under tre ar ved tilkab og beregning ud fra gennemsnitmeto-

den, for saledes at opna en fordel.
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(det der | dette tiifzelde ogsa er aktier med gevinst pa, kan der saledes uanset veaerdistig-
ning opnas en fordel ved titkkab, salg og genkab af alle aktier med tab, idet de gevinstgi-
vende aktier har en positiv nettotabskonto. Dette illustreres i nedenstaende eksempel:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 1500
Negativ nettotabskonto 500

ingen veerdizendring frem til begyndelsen af indkomstar 2010

Ved tilkob af de tabsgivende aktier i forholdet 1:1 fordeles tabet saledes, at der opnas et
realiseret tab pa aktier ejet i over tre ar pa 750 og et tab pa aktier ejet i under tre ar pa
750. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar kan fremfares, mens tabet pa aktier
ejet i over tre ar ikke er fradragsberettiget. Nettotabskontoen vil ved indgangen il ind-
komstar 2010 veare positiv med 250 (aktier med gevinst 1000 fratrukket tab pa aktier ejet
over tre ar 750), som ikke beskattes og selskabet vil have et realiseret tab pa aktier i
fremforsel pa 750. Samlet vil selskabet saledes opna et tab pa 750 og selskabet har sale-
des opnaet en fordel pa 250 i forhold til, hvis der intet var gjort. Her gaelder igen, at sel-
skabet kan opna en storre fordel ved at foretage tilkeb i et starre forhold. Den gevinst sel-
skabet maksimalt kan opna, er den avance der ligger pa de gevinstgivende aktier ved en
negativ nettotabskonto som udgangspunkt og maksimalt en gevinst svarende til tabet pa
de tabsgivende aktier ved en positiv nettotabskonto som udgangspunkt (ved tilkab i for-
holdet uendeligt i begge situationer).

Veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010

Hvis der foreligger en veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010, vil der kun-
ne opnas en yderligere fordel. 1 den situation kan selskabet ved en negativ nettotabskonto
opna en fortjeneste pa maksimalt vesrdistigningen tillagt den avance, der ligger pa de ge-
vinstgivende aktier (ved tilkeb i uendeligt forhold) jt. sammenholdelse af ovenstaende rae-
sonnementer. Ved en positiv nettotabskonto som udgangspunkt, kan selskabet opna en
fortieneste pa maksimalt tabet pa de tabsgivende aktier (ved tilkeb i uendeligt forhold).

Dette illustreres med folgende to situationer:
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Situation 1 — negativ nettotabskonto:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 1500
Nettotabskonto 500
Vaerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010 200

Ved tilkeb af de tabsgivende aktier i uendeligt forhold, allokeres stort set hele tabet il ak-
tier ejet under tre ar, saledes der opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over tre ar pa 0 og
et tab pa aktier ejet i under tre ar pa 1500. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar
kan fremferes. Nettotabskontoen vil ved indgangen til indkomstar 2010 vaere positiv med
1200 (aktier med gevinst 1000, tillagt veerdistigning pa 200), som ikke beskattes og sel-
skabet vil have et realiseret tab pa aktier til fremforsel pa 1500. Samlet vil selskabet sale-
des opna et tab pa 1500 og har saledes opnaet en fordel pa 1200 i forhold til, hvis der
intet var gjort (lig gevinsten pa de gevinstgivende aktier tillagt veerdistigningen som anfert

ovenstaende).

Situation 2 — positiv nettotabskonto:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 500
Positiv nettotabskonto 500
Veerdistigning frem til begyndelsen af indkomstar 2010 200

Ved tilkeb af de tabsgivende aktier i uendeligt forhold allokeres stort set hele tabet til akti-
er ejet under tre ar, saledes der opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over tre ar pa 0 og
et tab pa aktier ejet i under tre ar pa 500. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar
kan fremferes. Neftotabskontoen vil ved indgangen til indkomstar 2010 veere positiv med
1200 (aktier med gevinst 1000, tillagt veerdistigning pa 200), som ikke beskattes og sel-
skabet vil have et realiseret tab pa aktier til fremforsel pa 500. Samlet vil selskabet sale-
des opna et tab pa 500 og har séledes opnaet en fordel pa 500 i forhold til, hvis der intet
var gjort (lig tabet pa de tabsgivende aktier som anfert ovenstaende).

Vaerdifald frem til begyndelsen af indkomstar 2010

Hvis der derimod foreligger et veerdifald, er forudseetningen for at opna fortjeneste ved
tilkeb, salg og genkeb af tabsgivende aktier, at veerdifaldet ikke overstiger den fortjeneste,
der ligger pa de gevinstgivende aktier, idet seiskabet ellers ikke opfylder forudsaetningen

om, at kunne opna en positiv nettotabskonto. Hvis forudsaetningen er opfyldt, vil den for-
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tieneste der kan opnas, veere begraenset til forskellen mellem avancen pa de gevinstgi-
vende aktier og veerdifaldet ved en negativ nettotabskonto i udgangssituationen. Ved en
positiv tabskonto i udgangssituationen vil selskabet, nar veerdifaldet er sterre end den
positive tabskonto primo, maksimalt kunne opna en fortjeneste, som er lig gevinsten pa de
gevinstgivende aktier fratrukket vesrdifaldet. Nar veerdifaldet er mindre end eller lig den
positive tabskonto primo, vil selskabet maksimalt kunne opna en fortjeneste lig tabet pa

de tabsgivende aktier. Dette illustreres med nedenstaende situationer:

Situation 1 — negativ nettotabskonto:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 1500
Nettotabskonto 500
Veerdifald frem til begyndelsen af indkomstar 2010 200

Ved tilkeb af de tabsgivende aktier i uendeligt forhold allokeres stort set hele tabet til akti-
er ejet under tre ar, saledes der opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over tre ar pa 0 og
et tab pa aktier ejet i under tre ar pa 1500. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar
kan fremfares. Nettotabskontoen vil ved indgangen til indkomstar 2010 veere positiv med
800 (aktier med gevinst 1000, fratrukket veerdifald pa 200), som ikke beskattes og selska-
bet vil have et realiseret tab pa aktier til fremfersel pa 1500. Samlet vil salskabet saledes
opna et tab pa 1500 og har saledes opnaet en fordel pa 800 i forhold til, hvis der intet var

gjort (lig gevinsten pa de gevinsigivende fratrukket veerdifaldet som anfert ovenstaende).

Situation 2 — positiv nettotabskonto, veerdifald starre end positiv nettotabskonto primo:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 500
Positiv nettotabskonto 500
Veerdifald frem tii begyndelsen af indkomstar 2010 600

Ved tilkeb af de tabsgivende aktier i uendefigt forhold allokeres stort set hele tabet til akti-
er ejet under tre ar, saledes der opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over tre &r pa 0 og
et tab pa aktier ejet i under tre ar pa 500. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar
kan fremfores. Nettotabskontoen vil ved indgangen til indkomstar 2010 veere positiv med
400 (aktier med gevinst 1000, fratrukket veerdifald pa 600), som ikke beskattes og selska-
bet vil have et realiseret tab pa aktier til fremforsel pa 500. Samlet vil selskabet opna et
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tab pa 500 og har saledes opnaet en fordel pa 400 i forhold til, hvis der intet var gjort (lig

gevinsten pa de gevinstgivende aktier fratrukket veerdifaldet som anfert ovenstaende).

Situation 3 — positiv nettotabskonto, vaerdifald mindre end positiv nettotabskonto prima:

Aktier med gevinst 1000
Aktier med tab 500
Positiv nettotabskonto 500
Veerdifald frem tit begyndelsen af indkomstar 2010 200

Ved tilkeb af de tabsgivende aktier i uendeligt forhold allokeres stort set hele tabet til akti-
er ejet under tre ar, saledes der opnas et realiseret tab pa aktier ejet i over tre ar pa 0 og
et tab pa aktier ejet i under tre ar pa 500. Det realiserede tab pa aktier ejet i under tre ar
kan fremferes. Nettotabskontoen vil ved indgangen til indkomstar 2010 veere positiv med
800 (aktier med gevinst 1000, fratrukket veerdifald pa 200), som ikke beskattes og selska-
bet vil have et realiseret tab pa aktier til fremfarsel pa 500. Samlet vil selskabet opna et
tab pa 500 og har saledes opnaet en fordel pa 500 i forhold til, hvis der intet var gjort {lig

tabet pa de tabsgivende aktier som anfert ovenstaende).

For at summere op pa, i hvilke tilfeelde der er incitament til at foretage handlinger i ind-
komstar 2009, for at opna en skattemaessig fordel, hvis selskabet udelukkende ejer aktier
der har veeret ejet | over 3 ar opstilles nedenstaende matrix, der sammenholder status pa
aktierne i forhold til den skattemasssige anskaffelsessum med forventningerne tit vaerdi-

sendringerne pa aktierne frem til begyndelsen af indkomstar 2010°":

Vardifald

Ingen vaerdizendring

Vardistigning

Tab pa alle aktier

intet incitament

Titkob, szlg og gen-
keb®

Intet incitament

Gevinst pa alle aktier

Intet incitament

intet incitament

intet incitament

Bade aktier med
gevinst og tab

Tikkab, seelg og gen-
kab aktier med tab

Tilkab, saelg og gen-
kab aktier med tab

Tikkeb, seelg og gen-
kab aktier med tab
{medmindre vaerdifald
>gevinst pa gevinstgi-
vende aktier)

*' Egen tilvirkning

32 Tilkebsforhold > tab/veerdistigning
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Tilkebsforholdet for aktier ejet i over 3 ar har betydning for den opnaede forde i forhold til

ovenstaende opstilling.

9.1.3 Portefaljen bestar bade af aktier med ejertid over og under 3 ar

| praksis er det sjeeldent, at en portefalie kun bestar af aktier ejet enten over eller under
tre ar og enten aktier med tab eller gevinst. Derfor er beregningerne i praksis meget mere
komplekse og afheenger af den enkelte situation, samt forventninger tif veerdizendringerne
frem til begyndelsen af indkomstar 2010. Hvis der ses bort fra veerdigendringer frem il
begyndelsen af indkomstar 2010 og det antages, at der er aktier ejet bade over og under
3 ar og bade aktier med tab og gevinst kan dette opdeles i to situationer.

Positiv nettotabskonto

Hvis der samlet set er en positiv nettotabskonto, vil det altid kunne betale sig, at realisere
tab pa aktier ejet under tre ar og foretage genkeb af disse. Det vil ogsa kunne betale sig
at foretage filkeb, salg og genkeb af tabsgivende aktier ejet over 3 ar. Den forbedring i
skattemaessig stilling et selskab maksimalt kan opna, er lig tabet pa de tabsgivende aktier

(under forudseetning af tilkeb i uendeligt forhold af aktier ejet over tre ar).

Negativ netiotabskonto

Hvis der samlet er en negativ nettotabskonto, vil det stadig kunne betale sig at realisere
tab pa aktier ejet under 3 ar og foretage genkeb af disse, samt at foretage titkkeb, salg og
genkab af tabsgivende aktier ejet over 3 ar. Kravet er blot, at selskabet skal gare det i et
sadant omfang, at nettotabskontoen bliver positiv. Den forbedring | skattemaessig stilling
selskabet maksimalt kan opna, er lig gevinsten pa de gevinstgivende aktier (under forud-

szetning af tilkeb i uendeligt forhold af aktier ejet over tre ar).

For portefoljer der bade bestar af aktier med ejertid over og under tre ar, kan de to fore-

gaende matrixer sammenfattes, saledes der opnas nedenstaende overblik®*:

5% Egen tilvirkning
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H

Ingen vardizndring | Vardistigning Verdifald
Tab pa alle aktier | Intet incitament Seelg og genkeb aklier | Intet incitament
ejet under 3 ar
Tilkeb, szelg og genkeb
aktier ejet over 3 ar
Gevinst pa alle Behold aktier gjet Behold aktier ejet under | Behold aktier ejet under 3
aktier under 3 ar. Indifferent | 3 ar. Indifferent for akti- | ar, indifferent for aktier
for aktier ejet over 3 er ejet over 3 ar ejet over 3 ar (medmindre
ar vaerdifald >positiv netto-

tabskonto primo)

Bade aktier med | Szelg og genkab Seelg og genkgb aktier | Seelg og genkeb aktier

gevinst og tab aktier med tab ejet med tab ejet under 3 &r | med tab ejet under 3 ar
under 3 ar Tilkeb, saelg og genkeb | Tilkeb, saelg og genkeb
Tilketb, saelg og gen- | aktier med tab ejet over | aktier med tab ejet over 3
kob aktier med tab 3ar ar (medmindre vaerdifald
ejet over 3 ar >gevinst pa gevinstgi-

vende aktier)

Tilkabsforholdet for aktier ejet i over 3 ar har betydning for den opnaede fordel i forhold il

ovenstaende opstilling.

9.1.4 @vrige forhold der skal tages i betragtning ved skatteoptimering ved keb og
salg inden indgangen til indkomstar 2010

| ovenstaende beregninger er der set bort fra transaktionsomkostninger, kursrisiko og li-
kviditetstrask. Disse forhold er vaesentlige og de skal derfor tages med i overvejelserne,

nar beregningerne foretages i praksis.

Ved keb og salg af aktier er der transaktionsomkostninger i form af handelsomkostninger.
Disse udger en liile procentdel i forhold til handelsbelabet og derfor er de betragtet som
ubetydelige i foregaende afsnit. Hvis den fortieneste selskabet kan opna ved at foretage

transaktioner er meget lille, bar de dog tages med i betragtningen.
For at tilkeb og salg eller salg og genkeb betragtes som en reel transaktion, skal der ga et

vist fidsrum mellem transaktionerne. Tidsrummet er afhaengigt af den kursrisiko, der er i

forbindelse hermed. Der er i praksis ingen retningslinjer herom, men det ma antages, at
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nar der har veeret en reel kursrisiko, kan det ogsa betragtes som en reel transaktion™.
Kursrisikoen afheenger af, hvor ofte den pageseldende aktie handles. Ved bersnoterede
aktier der handles hele tiden. behaver der saledes ikke at vaere gaet ret lang tid, i forhold
il hvis det er unoterede aktier der handles sjaeldnere™. | og med at der skal veere en reel
kursrisiko, vit man derfor ikke kunne kabe og szelge til den helt samme kurs, som antaget i
eksemplerne ovenfor. Denne kursrisiko skal ligeledes tages med i betragtningen ved

overvejelserne.

| nogle tilfeelde er det ikke nok at foretage salg og genkeb for at opna en fortjeneste. Her
kreeves, at der i stedet foretages tilkeb, salg og genkeb. Og jo sterre en fortjieneste der
gnskes opnaet i jo sterre forhold skal der foretages tilkab. Disse transaktioner krasver
derfor likviditet. Man kan derfor ikke blot som ovenfor antage, at man kan tilkebe i et uen-
deligt forhold, men ma i overvejelserne tage med i betragtning, hvilken likviditet selskabet
har til at foretage tilkabet. | den forbindelse méa man tage i betragtning, at det | den nuvae-
rende finanskrise kan vaere vanskeligt lane midler til at foretage disse transaktioner, hvor-

for selskabets nuveerende likviditet er helt afgarende.

| de ovenstaende konklusioner er antaget, at beregningerne og handlinger foretages pa ét
tidspunkt i indkomstar 2009. Der er mulighed for, at foretage handler frem til pabegyndel-
sen af indkomstar 2010. Safremt beregningerne pa det pageeldende tidspunkt viser, at der
intet incitament er til at gore noget, skal man veaere opmaerksom pa, at forudsaetningerne
kan eendre sig og det kan derfor vaere relevant, at foretage beregningerne igen pa et se-
nere tidspunkt i indkomstéar 2009, hvor de maske vil give en anden konklusion, Derudover
kan handlingerne jo foretages flere gange, hvilket betyder at det kan veere relevant, at
foretage senere handler ud fra en ny beregning. Det er saledes ikke nok blot at foretage
beregninger og heraf afledte handlinger, man skal lebende frem til pabegyndelsen af ind-
komstar 2010 vaere opmaerksom pa om forudsastningerne sendrer sig, saledes at det kan

vaere en fordel at foretage yderligere handlinger.

Saledes er beregningerne i praksis endnu mere komplekse end i faregaende afsnit og der

er endnu flere forhold der skal tages i betragtning. | praksis vil man derfor ofte ikke foreta-

% Underbygges ogséa af SKM2009.374.SR, hvor det anfgres at salg og genkeb kan ske i samme
Eapir, forudsat der i perioden har veeret en reel usikkerhed om kursen.

5| SKM2009.374.SR er spurgt til et tidsinterval pa 4 timer, hvilket ansas at veere nok i forhold til
kursrisiko pa bersnoterede vaerdipapirer.
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ge handlinger med det formal at optimere skatten i den henseende, medmindre der er en

reel gevinst og ikke blot en ubetydelig fortjeneste herved.

9.2 Muligheder for skatteoptimering ved omgaelse af vaernsreglen om meliemhol-
dingselskaber

Med de nye regler indfares der fra indkomstar 2010 en veernsregel i forhold tit mellemhol-
dingselskaber, som er omtalt i afsnit 8.2.3. Formalet med denne er at undga, at der ska-
bes koncernstrukturer, der er indrettet udelukkende pa at opna 10 % ejerandel hele vejen
igennem ejerkredsen og dermed kunne opna skattefrie udbytter og aktieavancer. For at
vasrnsreglen finder anvendelse, skal fire betingelser vaere opfyldt jf. tidligere herom. For at
undga at blive ramt af denne vaernsregel, kan man derfor sage en situation, hvor en eller

flere af betingelserne ikke er opfyldt.

Den farste betingelse er, at det er moderselskabets primzere funktion at eje aktier i datter-
selskabet. Hvis der er anden akiivitet i moderselskabet eksempelvis ejerskab af udiej-
ningsejendomme, besiddelse af gvrige veerdipapirer mv. vil betingelsen ikke veere opfyldt.
Der er dog ingen definition af "primaere funktion” og det er derfor ikke fastlagt, hvilkket om-
fang anden aktivitet skal have, for at betingelsen ikke er opfyldt. Dette ma antages at blive

fastiagt i kommende domspraksis.

Den anden betingelse er, at moderselskabet skal udgve reel skonomisk virksomhed ved-
rerende aktiebesiddelsen for at komme ud af veernsreglen. Her er angivet, at dette inde-
peerer fysisk eksistens i form af eksempelvis lokaler, ansat personale, ejerskab af fysiske
aktiver mv. Man kan saledes forsege at skabe fysisk eksistens og rammer herfor, for at

falde udenfor vaernsreglen ved ikke at opfylde denne betingelse.

Den tredje betingelse er, at mere end 50 % af moderselskabet direkte eller indirekte skal
ejes af selskaber, der ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab af
datterselskabet. Denne betingelse kan omgas ved at andre koncernstrukiuren, saledes at
den ikke lzengere opfyldes. Da reglen kun omfatter situationer, hvor det er selskaber der
ejer mere end 50 %, kan selskabet i nogle situationer fa en fordel ud af at seelge aklierne i
mellemholdingselskabet over til de fysiske aktionzerer. Dette vil dog ikke altid veere hen-
sigtsmaessigt, idet udbyttet i givet fald blive | mellemholdingseiskabet for at undga beskat-
ning af dette og derved kan det ikke udloddes til de enkelte aktionaerers holdingselskaber,
hvor de individuelt kan bestemme hvad de vil have ud af udbytte. Hvis vi anvender de

eksempler, der er angivet i afsnittet om mellemholdingselskaber, kunne det | eksempei 1
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vaere relevant at seelge aktierne i MH, der er ejet af enten M2 eller M3 ud til den personli-
ge aktioneer, hvorved betingelse tre ikke leengere er opfyldt. Derved kommer seiskabet ud
af veernsreglens anvendelse. Derudover kan det i andre tilfaelde veere relevant, at fusione-
re nogle at de overliggende selskaber, for at komme ud af betingelsen. Dette kunne i for-
hold til eksemplerne veere relevant i tilfaelde 5, hvor man ved fusion af to af X selskaberne,
ikke leengere ville opfylde betingelse tre og derved ville komme ud af vaernsreglens an-
vendelse. Prisen for dette ville vaere, at to af aktionaererne i X selskaberne vil skulle tale,
at have et fzlles holdingselskab, men dette vil i mange situationer veere taleligt, for at
man stadig kunne opnéa skattefrit udbytte og skattefrie aktieavancer op gennem koncer-

nen.

9.3 Skatteoptimeringsmuligheder i forhold til valg af realisationsprincippet

Hvis seiskabet veelger realisationsprincippet for aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan selskabet fa en likviditetsfordel ved ikke at skulle afregne skatten
lobende ved gevinster. Nar selskabet vaelger princip er det saledes veerd at spekulere i,
om det har eller forventer gevinster eller tab pa sine aktier af den type. Hvis der er eller
forventes tab, bar lagerprincippet vaelges for at fa en likviditetsforde! og hvis der er eller
forventes gevinster, ber realisationsprincippet vaelges for at undga likviditetstraek. Prisen
for valg af realisationsprincippet er, som tidligere anfart, en kildeartsbegraensning pa ta-
bet. Denne opheeves dog ved overgang til lagerprincippet, saledes at hvis man i fremtiden

opnar tab, kan man blot senere skifte il lagerprincippet.

9.4 Deikonklusion

| forbindelse med indferslen af de nye regler er der indfert en raekke overgangsregler og
vaernsregler for at hindre spekulation i det nye regelsaet. Det er dog ikke fuldt ud lykkedes,
hvorfor der fortsat er mulighed for at spekulere i reglerne og derved optimere skatten, for-

udsat det pageeldende selskab ikke har pabegyndt indkomstar 2010.

Der er i visse situationer mulighed for at optimere selskabers skattemaessige situation i
relation til beskatning af portefeljeaktier ved at foretage keb og salg af aktier i indkomstar
2009. Vurderingen skal foretages i det enkelte tilfeelde og ses ud fra hele den samiede
beholdning af portefgljeaktier og de forudszetninger der ligger til grund. Det er derfor ikke
muligt at give et entydigt svar pa, hvad selskaber skal gare for at optimere skatten. | af-
snittet er dog forsegt, at give nogle retningslinjer for, hvad selskaber kan gare, for at opti-
mere skatten ved keb og salg i indkomstar 2009 under nogle generelle forudseetninger.

Konklusionerne er sammenfattet i en matrix i afsnit 9.1.3. Ved en negativ tabskonto som
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udgangspunkt er det dog vigtigt at vaere opmzerksom pa, at salg og genkaeb af aktier ejet
under 3 ar, samt tilkeb, salg og genkeb af aktier ejet i over 3 ar, for at opna en forbedret
skattemaessig situation, skal foretages i et forhold, saledes der slutieligt opnas en positiv
nettotabskonto. Derudover skal man vaere opmaerksom pa, at tilkebsforholdet for aktier
ejet i over 3 ar har betydning for den opnaede fordel.

Ved overvejelser om kob og salg af aktier i indkomstar 2009 ber der dog ogsa tages hen-

syn til transaktionsomkostninger, kursrisiko og ikke mindst likviditet.

Med hensyn til veernsreglen for mellemholdingselskaber kan der foretages skatteoptime-
ring, ved at forsgge at etablere sig saledes, at en eller flere af de fire betingeiser i veern-

reglen ikke er opfyldt og derved omga denne.

Ved valg meliem lagerbeskatning og realisationsbeskatning for aktier, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked, skal man i forhold til at optimere skatten foretage valget
ud fra om man har eller forventer gevinst eller tab pa sine aktier. Hvis man forventer ge-
vinst bor realisationsprincippet veelges, mens lagerprincippet bar vaelges hvis der forven-

tes tab.

Side 69 af 99



SALBORES LUMNIVER Aktieavancebeskatning

10. Problemstillinger

| dette afsnit saettes fokus pa udvalgte praktiske problemstillinger, der kan opsta ved an-
vendelsen af reglerne, samt enkelte problemstillinger der opstar i form af konkrete situati-

oner, hvor regelsaettet har en utilsigtet virkning.

10.1 Overgang til beskatning efter lagerprincippet for selskaber

Med vedtagelsen af skattereform 2009 er der for selskaber fra og med indkomstar 2010
indfort lagerbeskatning pa portefoljeaktier. Som konsekvens heraf skal selskaberne sale-
des afregne skat af den veerdistigning, der har vaeret pa portefgljeaktier i lobet af aret.
Tilsvarende kan veerdifald pa portefaljeaktier modregnes i den skattepligtige indkomst i

indkomstaret.

Ovenstaende vil ved samlet veerdistigning pa portefgljeaktier betyde. at skatten pa aktier-
ne skal afregnes sammen med den gvrige skat. | forhold til tidligere hvor der ferst skulle
afregnes skat ved realisation af aktierne, indebaerer dette en vasentlig forringelse af sel-
skabernes likviditet. Der skal saledes betales skat af en ikke realiseret kursgevinst, hvor-
fra der endnu ikke er modtaget likvide midler. Dette kan komme til at betyde, at selska-
berne er nadt til izbende at foretage delsalg af beholdningen af portefeljeaktier for at kun-

ne afregne skatten, hvis der likviditetsmaessigt ikke er andre muligheder.

Dette kan virke meget urimeligt, idet keb og salg af aktier baseres pa, hvornar selskabet
vurderer, at det er fordelagtigt at kebe og szelge og ikke baer pavirkes af likviditetsmaessige
forhold. Derudover er det, specielt | en tid med finanskrise, en hard likviditetsbelastning at
paleegge selskaberne. Dette er stik imod, hvad der indtil videre er gjort, for at hjzelpe de

erhvervsdrivende med udsatte frister for betaling af moms, a-skatter mv™.

Mvis der samlet set er tab pa portefoljeaktier, vil det dog fa den modsatte betydning for
selskabet. Her vil selskabet opna en likviditetsmeessig fordel, idet selskabet kan modreg-
ne tabet i den ovrige skattepligtige indkomst. Dette kreever dog, at der er anden skatte-
pligtig indkomst at modregne i. Hvis ikke dette er tilfaeldet, bliver tabet en del af det frem-

farbare underskud til senere ar. | disse finanskrisetider kan der veere en del situationer,

% Taenketanken bag skattereformen har arbejdet uafheengigt af finanskrisen og i to ar forud for
denne, hvilket nok er baggrunden for at finanskrisen ikke er taget i betragtning i forhold til indfarel-
sen af lagerprincippet.
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hvor der ikke er anden indkomst at modregne i, da der er underskud i selskabet i forvejen

og likviditetsfordelen vil derfor blive udskudt til senere.

Saledes rammes selskaber, der har avancer pa portefeljeaktier hardt likviditetsmeessigt,
mens der kun er hjaelp til de selskaber, der har tab pa portefpljeaktier, hvis de har over-
skud fra anden aktivitet eller sambeskatningsindkomst at modregne aktietabet i.

Jeg synes derfor ikke, at indfarslen af lagerbeskatningen er hensigtsmeessig, idet selska-
berne i nogle tilfeelde tvinges til aktiesalg og idet det er imod princippet om at hjzelpe de
arhvervsdrivende i en tid med finanskrise. Det eneste der kan tale for er, at seiskaberne
ved aktietab hjeelpes likviditetsmaessigt og dermed pavirkes situationen positivt. Der er i
markedet i ojeblikket stigende kurser, der delvist udligner de store fald. Derudover er en
del af de aktiebeholdninger, der er i depot, kebt inden markedet for alvor steg i de seneste
ar far finanskrisen og de vil derfor ligge med gevinst pa trods af de store veerdifald. Den
likviditetsmaessige fordel synes derfor kun eksisterende | fa situationer og indferslen af
lagerbeskatningen, kan derfor komme til at pavirke krisen negativt, hvilket antageligt ikke

er tilsigtet.

10.2 Vaernsregel mod mellemholdingselskaber
Vaernsreglen om mellemholdingselskaber indeholder flere betingelser, som ikke er klart

definerede og derfor kan skabe problemer i forhold til praksis, som tidligere anfort.

Den forste betingelse er, at det er moderselskabets primaere funktion, at eje aklierne i
datterselskabet. Der er dog ingen definition af "primaere funktion” og det er derfor ikke
fastlagt, hvor stort et omfang anden aktivitet skal have, for at betingelsen ikke er opfyldt.
Det kan derfor i praksis veere sveert at afgere, om denne betingelse er opfyldt, hvis der er
anden aktivitet i selskabet. Der skabes derved en usikker retsstilling for disse selskaber,
da det ikke med sikkerhed kan afgeres, om udbytter og aktieavancer op igennem Koncer-
nen bliver skattepligtige og dette kan derfor ikke tages i betragtning i nedvendigt omfang
ved fastlaeggelsen af udbyttepolitik samt beslutninger og keb og salg.

Den anden betingelse er, at moderselskabet skal udeve reel gkonomisk virksomhed ved-
rerende aktiebesiddelsen for at komme ud af vaernsreglen. Her er angivet | jovforarbej-
derne, at dette indebaerer fysisk eksistens i form af eksempelvis lokaler, ansat personale,
ejerskab af fysiske aktiver mv. Der er dog intet angivet om minimumskravene til fysisk

eksistens, samt hvad der anses for reel fysisk eksistens og hvad der anses som proforma.
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Det kan derfor i praksis ligeledes vaere svaert, at afgere om denne betingelse er opfyldt og

derfor skabes samme usikre retsstilling, som navnt under den forste betingelse.

10.3 Opgerelse af handelsvardi pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked

| forbindelse med valg af lagerbeskatning for aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan dette skabe problemer i forbindelse med opgereise af en veerdi pa
disse aktier tit brug for indgangsveerdi og lagerbeskatning. | bemaerkningerne til L 202
under § 22, stk. 9 er anfort, at fastsaetteisen af handelsveerdi opgeres ud fra de principper
for veerdianszettelse af aktier, som biev anvendt ved opgerelsen af de séakaldte 19. maj
kurser, jf. ogsa Ligningsvejledningen; Selskab og aktionzerer 2005-4, afsnit 5.G.3.4. Som
det fremgar af dette afsnit, er der forskellige forhold, der pavirker kursen. Denne giver
derfor ikke et entydigt svar pa kursfastsattelsen pa unoterede aktier, men angiver en
raekke forhold, der skal tages i betragtning ved fastseettelsen af handelskursen. Disse
forhold er oplistet i bilag 3. | praksis giver afsnittet tre selvstaendige hovedmetoder til op-
gerelse af handelsvaerdien. Hvis der er sket handel med de pagaeldende aktier, vil det
mest retvisende veere at laegge denne handelsveerdi til grund for fastsaetteisen af vaardien
pa selskabets aktier. | disse tilfeelde vil det ogsa vaere sveert at argumentere for valg af en
anden metode. Hvis aktierne ikke har veeret omsat, er dette ikke muligt, hvorfor skattekur-

sen eller hjzelpereglen finder anvendelse.

Skattekursen®™: Skattekursen har ferst og fremmest veeret benyttet som veerdiansaettel-

sesredskab for unoterede aktier og anparter til brug for den tidligere formueopggreise.
Told- og Skattestyrelsen udgav indtil 1997 en arlig kursliste, hvori skattekurserne var be-
regnet efter retningslinjer bestemt af Ligningsradet. En kurs efter skattekursmodellen er
som udgangspunkt opgjort pa den made, at kursen er beregnet som et gennemsnit af
henholdsvis 1) indtjeningsevnen 2) udbytteprocenten, hver iseer kapitaliseret med faktorer
fastsat af Ligningsradet og 3) 80 pct. af den skattemaessige indre vaerdi. Beregningen er i
avrigt karakteriseret ved, at der alene benyttes skattemaessige veerdier. Der er tale om et
lidt firkantet kursberegningssystem, som ofte har veeret kritiseret for at fore til for lave
veerdier, men som ogsa har veeret anvendt og anerkendt som et anvendeligt og nyttigt
hjeelpemiddel. Skattekursen har i vidt omfang veeret anvendt som veerdianseettelsesred-

skab til brug ved beskatning og afgiftsberegning.

5 htip:f/ww.skm.dklpub!ikationerludgivelserl 17781800/
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Hizelpereglen: Hjeelpereglen til veerdiansesttelse af unoterede aktier er beskrevet i LV
$.G3.2.4.6.2, som henviser til beregningsmetoden i TSS-cirkuleere 2000-9. Her anfgres, at
der skal tages udgangspunkt i summen af veerdien af den enkelte aktiv- og passivposter |
selskabet. Denne veerdi tilleegges goodwill. Derudover foretages korrektion af visse po-
ster, herunder fast ejendom til offentlig ejendomsvurdering, kapitalandele i associerede
virksomheder til vaerdi af disse opgjort efter hjeelpereglen, afszettelse af udskudt skat og
andre relevante forhold. Det er anfart, at goodwill beregnes efter LV E.1.4.1 .2.1. som hen-
viser til beregningsmetoden i TSS-cirkuleere 2000-10.

Som det fremgar ovenstaende, er der ikke en entydig beregningsmetode, der kan anven-
des og der er stor subjektivitet i metoderne. Det vigtige er saledes ikke, hvilke valg der
foretages, men hvordan disse valg begrundes i forhold til det enkelte selskab. Da der ikke
er entydige retningslinjer, betyder det, at kursberegningen i et stort omfang kan pavirkes
ved de valg der foretages. Da aktierne senere beskattes i forhold til den opgjorte ind-
gangsveerdi og nettotabskonto, er det fordelagtigt at opgere handelsveerdien ved begyn-
delsen af indkomstar 2010, sa hejt som muligt. Den efterfelgende beskatning kan pavir-
kes ved valg af beregningsmetode og der ber derfor veelges den beregningsmetode, der
giver en sa stor indgangsvaerdi som muligt, forudsat at der kan argumenteres for vaiget af

denne og det resultat den giver.

Som det fremgar, er metoderne ikke helt simple og kraever en del arbejde og beregning.
Der paleegges derfor selskaberne, der vaelger lagerbeskatning for deres beholdning af
aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, en byrde i at skulle opgere
disse handelsveerdier hvert ar, men gives samtidig mulighed for, at indgangsvzerdien for

beskatningen kan pavirkes.

10.4 Beskatning af fiktive gevinster ved statusskifte pa aktier

Da aktier, som folge af indfarslen af de nye regler fra og med indkomstar 2010, klassifice-
res i flere forskellige kategorier, er der mulighed for, at aktierne skifter status og saledes
gar over i en anden kategori. Efter de nye regler i ABL § 33 A anses skift af skattemaessig
status som afstaelse og generhvervelse til handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet.
Det betyder, at handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet danner grundlag for afsta-
elsesbeskatningen under aktiernes tidligere status og bliver indgangsveerdi for beskatnin-

gen under aktiernes nye status.
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Et statusskifte kan ske nar aktierne skifter fra at vaere datterselskabs- og koncernsel-
skabsaktier til at veere portefsljeaktier, andele i andelsforeninger eller investeringsfor-
eningsbeviser eller aktier i finansielle selskaber (investeringsselskaber). Her gar aktierne
saledes fra en situation med skattefrihed til en situation med skattepligt. Derudover kan
der forekomme statusskifte den modsatte vej, hvor aktierne skifter status fra at vaere por-
tefoljeaktier, aktier ejet af kapitalfondspartnere, andele i andelsforeninger eller investe-
ringsforeningsbeviser eller aktier | finansielle selskaber (investeringsseiskaber) til at veere
datterselskabs- eller koncernselskabsaktier. Her gar aktierne saledes fra at vaere skatte-

pligtige til at veere skattefrie.”®

Dette kan i visse situationer komme til at betyde, at der sker beskatning af en fiktiv gevinst
eller at der opnas fradrag for et fiktivt tab. Disse situationer kan forekomme uanset om
statusskiftet sker den ene eller den anden vej. Situationermne forekommer, nar der under
den ene status sker en veerdistigning og under den anden status sker et veerdifald. 1 bilag

2 er der angivet fire eksempler, hvor problemstiflingen forekommer.

Eksempel 1 og 2 er en situation, hvor aktierne gar fra at veere skattefrie datterselskabsak-
tier/koncernselskabsaktier til at veere skattepligtige portefgljeaktier. | eksempel 1 er aktier-
ne kabt med en anskaffelsessum pa 500 mio. kr. Vaerdien ved statusskiftet er 200 mio. kr.
Efter statusskiftet og frem til realisationen af aktierne forekommer der en veerdistigning,
saledes at aktierne igen bliver 500 mio. kr. vaerd, hvilket afstas til. Selskabet har saledes
samlet set hverken haft gevinst eller tab pa aktierne, men som falge af at tabet under sta-
tus som datterselskabs-/koncernselskabsaktier ikke er fradragsberettiget og gevinsten
under status som portefsljeaktier er skattepligtig, beskattes selskabet samlet set af en
gevinst pa 300 mio. kr. og kommer saledes til at betale 75 mio. kr. i skat af en gevinst, der

reelt ikke har veeret.

| eksempel 2 er kursudviklingen lige modsat. Her er aktierne kebt med en anskaffelses-
sum pa 200 mio. kr. Veerdien ved statusskiftet er 500 mio. kr. Efter statusskiftet og frem til
realisationen af aktierne forekommer der et veerdifald, saledes at aktierne igen bliver 200
mio. kr. vaerd, hvilket afstas til. Selskabet har saledes samlet set hverken haft gevinst eller
tab pa aktierne, men som fgige af at gevinsten under status som datterselskabs-
/koncernselskabsaktier ikke er skattepligtig og tabet under status som portefaljeaktier er

%8 Fglger af konklusionerne i afsnittet om statusskifte
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fradragsberettiget, far selskabet samlet set fradrag for et tab pa 300 mio. kr. og far sale-
des 75 mio. kr. til modregning i selskabsskat af et tab, som selskabet reelt ikke har haft.

Eksempel 3 og 4 er situationer, hvor aktierne gar fra at veere skattepligtige portefolieaktier
til at vaere skattefrie datterselskabsaktier/koncernselskabsaktier. | eksempel 3 er aktierne
kabt med en anskaffelsessum pa 500 mio. kr. Veerdien ved statusskiftet er 200 mio. kr.
Efter statusskiftet og frem til realisationen af aktierne forekommer der en veerdistigning,
saledes at aktierne igen bliver 500 mio. kr. vaerd, hvilket afstas til. Selskabet har saledes
samlet set hverken haft gevinst eller tab pa aktierne, men som falge af at tabet under sta-
tus som portefaijeaktier er fradragsberettiget og gevinsten under status som dattersel-
skabs-/koncernselskabsaktier ikke er skattepligtig, far selskabet samlet set fradrag for et
tab pa 300 mio. kr. og far saledes 75 mio. kr. til modregning i selskabsskat af et tab, de
reelt ikke har haft.

| eksempel 4 er kursudviklingen igen modsat. Her er aktierne kabt med en anskaffelses-
sum pa 200 mio. kr. Veerdien ved statusskiftet er 500 mio. kr. Efter statusskiftet og frem til
realisationen af aktierne forekommer der et veerdifald, saledes at aktierne igen bliver 200
mio. kr. veerd, hvilket afstas til. Selskabet har saledes samiet set hverken haft gevinst eller
tab pa aktierne, men som folge af at gevinsten under status som portefeljeaktier er skat-
tepligtig og tabet under status som datterselskabs-/koncernselskabsaktier ikke er fra-
dragsberettiget, beskattes selskabet samlet set af en gevinst pa 300 mio. kr. og kommer

saledes til at betale 75 mio. kr. i skat af en gevinst, der reelt ikke har vaeret.

/Endringen i skattemeessig status kan jf. tidligere afsnit herom, enten forekomme fordi
selskabet foretager tilkab eller frasalg af aktierne eller pa grund af sendringer i aktiebesid-
delsen, grundet eksempelvis omstruktureringer, kapitaludvidelser eller kapitainedszettel-
ser. Andringen i skattemaessig status sker, uanset om andringerne er led i en skattefri
transaktion jf. ABL § 33 A, stk. 3. | nogle tilfeelde kan aktierne saledes skifte status, uden
at aktieejeren har mulighed for at forhindre dette, hvilket ger det yderligere urimeligt at
beskatte aktionseren af en fiktiv gevinst. Der kan spekuleres i reglerne, ved eksempeivis
portefolieaktier, der ligger med store tab og hvor en fremtidig veerdistigning forventes at
udligne dette tab. Der kan foretages opkeb, saledes at aktierne skifter status til dattersei-
skabs-/koncernselskabsaktier, hvorefter der opnas fradrag for det hidtil opnaede tab,
mens den fremtidigt forventede gevinst, der udligner dette tab, ikke vil blive beskattet.
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Det forekommer uhensigtsmaessigt, at selskaber kan beskattes af en fiktiv gevinst eller fa
fradrag for et fiktivt tab,

Tallene i eksemplet kan virke meget haje, men i praksis er dette i nogen tilfselde situatio-
nen. Et eksempel herpa er hentet fra en artikel, som er gengivet i bilag 4. Her kan selska-
bet se frem til beskatning af en fiktiv gevinst pa 250 mio. kr. og saledes komme il at beta-
le 62,5 mio. kr. i skat af en fiktiv gevinst, hvis kapitalforhgjelsen i det selskab der er inve-
steret i bliver en realitet og aktierne efter finanskrisen igen stiger til deres oprindelige veer-
di. | den forekommende situation tvinger man saledes selskabet til at deltage i en kapital-
forhojelse, som de maske ikke ensker eller har likviditet til og konsekvensen af at ikke

deltage bliver beskatning af denne fiktive gevinst.

10.5 Delkonklusion
Som vist i dette afsnit giver indfarslen af de nye regler nogle praktiske problemstiliinger og

nogle formodentligt utilsigtede virkninger.

| forhold til indfgreise af lagerbeskatning pa selskabers poriefoljeaktier betyder dette et
petydeligt likviditetstraek i selskaberne. Dette kan i nogle tilfaeide betyde, at selskabet tvin-
ges til at foretage delsalg af sin aktiebeholdning, for at kunne betale skatten. Princippet
kan ogsa give en likviditetsfordel, men denne antages at forekomme i sjeeldnere tilfeelde if.
afsnittets konklusioner. | en tid med finanskrise er denne skaerpelse slet ikke i trdd med,
hvad der i avrigt er gjort for at hjzelpe erhvervsdrivende likviditetsmaessigt og det antages

derfor at veere en utilsigtet virkning.

Vaernsreglen for mellemholdingselskaber indeholder to betingelser, der ikke er klart defi-
nerede. Disse star derfor tilbage til at skulle loses i retspraksis, hvilket skaber usikkerhed
om retsstillingen pa dette omrade. Dette er saledes et praktisk problem skabt af det nye

regeisaet.

Ved anvendelse af lagerprincippet for aktier, der ikke er optaget tii handel pa et reguleret
marked, er der i lovforarbejderne henvist til forskellige metoder for opgereise af handels-
vaerdien pa disse aktier. Disse metoder indeholder ingen entydige retningslinjer og er i et
stort omfang baseret pa subjektive valg og vurderinger. Dette betyder, at der i et stort om-
fang er mulighed for at pavirke veerdien af aktierne. Beregningerne er i mange tilfeeide

komplekse og tidskraevende. Anvendelse af lagerprincippet pa sadanne aktier vil derfor
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vaere tidskrasvende og retsstillingen usikker, idet det ikke er sikkert, at SKAT er enig | de

foretagne valg og beregninger.

De nye regler om statusskifte skaber mulighed for, at der | nogle tilfeeide kan ske beskat-
ning af en fiktiv gevinst eller opnas fradrag for et fiktivt tab. Dette ma siges, at veere en
utilsigtet virkning af de nye regler, der kan fa store konsekvenser for enkelte aktionaerer.
Dette forekommer meget urimeligt, specielt henset til at aktionseremne i nogle tilfeelde ikke

selv har indflydelse pa om statusskiftet sker og i andre tilfeelde selv kan pavirke dette.
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11. Betydningen af de nye aktieavancebeskatningsregler i forhold til mulig-

hederne for at gennemfare skattefrie omstruktureringer

Reglerne for aktieavancebeskatning har i et vist omfang indflydelse pa reglerne for at fore-
tage skattefrie omstruktureringer, idet reglerne for skattefrie omstruktureringer forseges
indrettet saledes, at det ikke er muligt at omga reglerne for aktieavancebeskatning ved at
foretage omstruktureringer. Som falge heraf betyder de nye regler for akfieavancebeskat-
ning, at der ligeledes eendres i reglerne for at foretage skattefrie omstruktureringer. Dette
afsnit ser pa folgeaendringerne for skattefrie omstruktureringer i forhold til sendringerne i

aktieavancebeskatningsioven.

Da der med de nye regler, er indfert skattefrihed for datterselskabs- og koncernselskabs-
aktier, er der i visse tilfzelde ikke leengere behov for at benytte reglerne om skattefri om-
strukturering, idet aktierne vil kunne overdrages til et andet selskab, uden at dette vil ud-
ipse skat. | forhold til tidligere vil det kunne ske, uden at der er krav om 3 ars ejertid for

opné skattefrihed.

Dette er dog kun en lgsning, der kan anvendes i tilfeelde, hvor et selskab gnsker at over-
drage datterselskabs- og koncernseiskabsaktier til et andet seiskab. Der er mange andre
typer omstruktureringer, hvorfor reglerne om skattefrie omstruktureringer stadig er rele-

vanie.

Da det primeert er andringerne for seiskaber, der har betydning i forhoid tit omstrukture-
ring ses der i nedenstaende gennemgang bort fra omstruktureringer i form af skattefri
virksomhedsomdannelse. De nye regler for aktieavancebeskatning har betydning for reg-
lerne for omstruktureringer i de tilfselde, hvor der er saerlige veernsregler for skattefrie om-
struktureringer, idet de gennemferes uden tilladelse. | forhold til fusion er der ikke krav om
tilladelse og derfor heller ingen seerlige veernsregler, hvorfor fusion ikke er omfattet af ne-
denstaende gennemgang. | forhold til aktieombytning, spaitning og tiffarsel af aktiver er
der mulighed for, at foretage disse enten med eller uden tilladelse. Hvis de foretages med
tiladelse, har SKAT mulighed for at stille krav i tilladelsen, hvorfor seerlige veernsregler
ikke er geeldende. SKAT har ikke samme mulighed ved gennemferelse uden tilladelse,
hvorfor der her er saerlige krav, der skal opfyldes. Det er primzert disse krav, der er sendret
som felge af sndringeme i aktieavancebeskatningen. Nedenfor gennemgas derfor fal-
gesendringerne for skattefri aktieombytning, spaltning og tiffersel af aktiver uden tilladelse

og baggrunden herfor.
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11.1 Skattefri aktieombytning uden tilladelse

Reglerne for skattefri aktieombytning uden tiladelse fandtes tidligere i ABL § 36 A. Som
folge af sendringerne i aktieavancebeskatningen, er reglerne for akticombytning uden til-
ladelse forenkiet og derfor er § 36 A ophaevet og reglerne er i stedet indsat | ABL § 36,
stk, 6-7.

Tidligere var der i ABL § 36 Astk. 4 0g 5 regler for anskaffelsessum og -tidspunkt for akti-
emne. lfeige disse skulle aktier, som aktioneererne modtog som vederlag ved en ombyt-
ning, behandies som om de var erhvervet pa samme tidspunkt og for samme anskaffel-
sessum som de oprindelige aktier og aktier i det erhvervede selskab, som om de var er-
hvervet pa ombytningstidspunktet for den oprindelige anskaffelsessum. Disse reglers for-
mal var at forhindre omgaelse af tre ars kravet og idet tre ars kravet ikke laengere er tilste-
de, er disse regler afskaffet i den nye lovgivning™. Yderligere var der indsat en udbyttebe-
greensningsregel | § 36 A, stk. 7, som beted, at man for at opna, at aktieombytningen var
skattefri, ikke matte udlodde skattefrit udbytte, der oversteg det erhvervede seiskabs an-
del af resultatet i tre ar efter ombytningen. Denne regel var indsat, for at forhindre, at man
konverterede en skattepligtig avance pa aktier ejet under 3 ar til skattefrit udbytte. Idet
beskatning af udbytte og aktieavancer efter de nye regler behandles ens, er denne be-

stemmelse ikke leengere relevant, hvorfor denne ligeledes er afskaffet™.

Med de nye regler ville der vaere mulighed for, at en personlig aktionaer i stedet for at seel-
ge sit selskab og blive beskattet af avancen, kunne foretage aktieombytning og szelge
selskabet, saledes at avancen blev skattefri i holdingselskabet. For at dette ikke er muligt,
er der med de nye regler indfert et "holdingkrav” i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt., som betyder, at
det er en forudsaetning for skattefriheden, at aktierne i det erhvervede selskab ikke afstas i
en periode pa tre ar fra ombytningstidspunktet®'. Afstaelse kan dog ske i forbindeise med
efterfeigende skattefri omstrukturering, hvis der udelukkende sker vederlasggelse i akfier,
uden at dette far betydning for skattefriheden jf. ABL § 36, stk. 6, 4. pkt. For at have mu-
lighed for at fare kontrol med, at dette overholdes, er der i § 36, stk. 7, 2. pki. indsat et
krav om, at selskabet, hvis der sker afstaelse af aktierne inden 3 ar, skal give SKAT op-

lysning herom senest 1 méned efter afstaelsen.

59 | FE2008-2009.L 202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser— til § 1nr. 48 0g 49
80 | FE2008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser—til § 1 nr. 48 og 49
81 | FE2008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser—tit § 1 nr. 48 0g 49
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Hvis der efterfalgende sker sendringer i forudseetningerne, saledes at der alligevel foreta-
ges salg inden 3 &r, er der mulighed for at sege om tilladeise og derved, hvis denne op-
nas, gere akticombytningen skattefri efter reglerne om aktieombytning med tilladelse i

stedet.

11.2 Skattefri spaltning uden tilladelse

Tidligere var der i FUL § 15b, stk 7 regler for anskaffelsestidspunkt for aktierne. ifalge
disse skulle aktierne i det modtagende selskab og aktierne i det indskydende selskab an-
ses for anskaffet pa tidspunktet for spaltningen, hvis aktionzeren var et selskab. Denne
regels formal var, at forhindre omgaelse af tre ars kravet og idet tre ars kravet ikke leenge-
re er tilstede, er disse regler afskaffet i den nye Eovgivning“. Yderligere var der indsat en
udbyttebegraensningsregel i FUL § 19b, stk. 8, som betad, at selskabet for at opna at
spaltningen var skattefri, ikke matte udlodde skattefrit udbytte, der oversteg selskabsdel-
tagernes andel af resultatet i de respektive selskaber i tre ar efter spaltningen. Denne re-
gel var indsat, for at forhindre, at en skattepligtig avance pa aktier ejet under 3 ar blev
konverteret til skattefrit udbytte. ldet beskatning af udbytte og aktieavancer efter de nye
regler behandles ens, er denne bestemmelse ikke lzngere relevant, hvorfor denne ligeie-

des er afskaffet®.

For skattefri spaltning uden tilladelse er der med de nye regler, som ved aktieombytning,
indfart et "holdingkrav’ | FUL § 15a, stk. 1, 5. pkt., som betyder, at det er en forudsaetning
for skattefriheden, at selskaber der efter spaltningen ejer mindst 10 % af kapitalen i et af
de deltagende selskaber, ikke afstar de pagaeldende aktier i en periode pa tre ar fra spalt-
ningen. Bemaerkninger til lovforslaget henviser til bestemmelsen for aktieombytning med

hensyn til begrundelsen for 2ndringen.

Afstaelse kan dog ske i forbindelse med efterfelgende skattefri omstrukturering, hvis der
udelukkende sker vederlaeggelse i aktier, uden at dette far betydning for skattefriheden jf.
FUL § 15a, stk. 1, 8. pkt. For at have mulighed for, at fare kontrol med at dette overhol-
des, er der i FUL § 15a, stk. 6, 2. pkt. indsat et krav om, at selskabet, hvis der sker afsta-
else af aktierne inden 3 ar, skal give SKAT oplysning herom senest 1 maned efter afstael-

sen.

82 | FE2008-2009.L.202 — Bemagrkninger til lovforsiagets enkelte bestemmelser -t §8nr. 7
8 | FF2008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser—ti § 8 nr. 7
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Hvis der efterfalgende sker @endringer i forudseetningerne, saledes at der alligevel foreta-
ges salg inden 3 ar, er der i lighed med ovenfor naevnt under aktieombytning, mulighed for
at spge om tilladelse og derved, hvis denne opnas, gore spaltningen skattefri efter regler-

ne om spaitning med tilladelse i stedet.

11.3 Skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse

Tidligere var der i FUL § 15d, stk. 4 regler for anskaffelsessum og -tidspunkt for aktierne.
lfolge disse skulle aktierne i det modtagende selskab, som det indskydende selskab mod-
tager i forbindelse med tilforsien anses for anskaffet pa tidspunktet for tilfersien og til den
skattemaessige vaerdi af de tilforte aktiver og passiver pa tilfarselsdatoen. Denne regels
formal var, at forhindre omgaelse af tre ars kravet og idet tre ars kravet ikke lasngere er
tilstede, er disse regler afskaffet i den nye fovgivning®. Yderligere var der indsat en udbyt-
tebegrasnsningsrege! | FUL § 15d, stk. 8, som betgd, at selskabet for at opna at tilfersien
af aktiver var skattefri, ikke matte udlodde skattefrit udbytte, der oversteg selskabsdela-
gernes andel af resultatet i de respektive selskaber i tre ar efter tilforslen. Denne regel var
indsat, for at forhindre, at en skattepligtig avance fra salg af aktiver blev konverteret til
skattefrit udbytte. Denne bestemmelse er ikke laengere relevant som folge af de foretagne

aendringer, hvorfor den ligeledes er afskaffet®™.

For skattefri tilforsel af aktiver uden tilladelse er der med de nye regler, som ved aktieom-
bytning og spaltning, indfert et "holdingkrav” i FUL § 15c, stk. 1, som betyder, at det er en
forudsastning for skattefrineden, at det indskydende selskab ikke afstar aktierne i det mod-
tagende selskab i en periode pa tre ar fra vedtagelsen af tilfgrslen. Denne bestemmelse
er indsat, for at forhindre at skattepligtigt salg af aktiver konverteres til skatiefrit salg af
aktier, ved at tilfare aktiverne til et nyt selskab og derefter seelge dette skattefrit®.

Afstaelse kan dog ske i forbindelse med efterfalgende skattefri omstrukturering, hvis der
udelukkende sker vederleeggelse i aktier, uden at dette far betydning for skattefriheden if.
FUL § 15¢, stk. 1. For at have mulighed for at fore kontrol med at dette overholdes, er der
i FUL § 15c¢, stk. 5, 2. pkt. indsat et krav om, at selskabet, hvis der sker afstaelse af akti-

erne inden 3 ar, skal give SKAT oplysning herom senest 1 maned efter afstaelsen.

B | FED008-2009.L.202 — Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser — til § 8 nr. 14
85 | FF2008-2009.1.202 ~ Bemaerkninger til lovforsiagets enkeite bestemmelser -t § 8 nr. 14
5 | FF2008-2009.L.202 — Bemaerkninger il lovforslagets enkelte bestemmelser —til § 8 nr. 14
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Hvis der efterfolgende sker sendringer i forudsaetningerne, saledes at der alligevel foreta-
ges salg inden 3 ar, er der i lighed med ovenfor naevnt under aktieombytning og spaltning
mulighed for at sege om tilladelse og derved, hvis denne opnas, gere tilfgrslen af aktiver

skattefri efter reglerne om tilfarsel af aktiver med tilladelse i stedet.

11.4 Overgangsregler

Ved sendringen af disse regler ophaeves de vaernsregler, der i forhold til de tidligere regler
gjorde spekulation muligt. Dette betyder, at selskaber, hvor der er foretaget omstrukture-
ring tidligere, efter indgangen il indkomstar 2010 kan udlodde udbytte ubegraenset. Disse
er dog ikke omfattet af det nye tre ars ejertidskrav. For at forhindre, at der spekuleres [
reglerne, saledes at der foretages omstruktureringer i indkomstar 2009 med henblik pa at
vaere omfattet af de gamle vaernsregler, som forsvinder ved indgangen til indkomstar 2010
og derefter ikke vaere omfattet af det nye tre ars ejertidskrav fra indkomstar 2010, er der |
Lov nr. 525 af 12. juni 2009 indsat en overgangsregel i § 22, stk. 17, der anfarer, at hol-
dingkravene i de nye regler tilsvarende finder anvendelse pa omstruktureringer, der fore-

tages d. 22. aprit 2009 eller senere.

11.5 Betydning for omstruktureringer i praksis

Som det fremgar af det ovenstaende, erstattes de tidligere krav om fastseettelse af an-
skaffelsessum og anskaffelsestidspunkt samt udbyttebegraensningen, som falge af zn-
dringerne i aktieavancebeskatningen, saledes af et nyt holdingkrav, der betyder, at aktier-
ne ikke ma saeiges i tre ar efter omstruktureringen. Dette krav anses dog for opfyldt uan-
set senere omstruktureringer. Yderligere indferes en indberetningspligt ved salg inden 3

ar, for at kunne kontrollere dette.

| praksis kommer dette til at betyde, at selskaber ikke leengere er bundet af de tidligere
vaernsregler. Derfor er selskaber fremover ikke bundet af udbyttebegraensningen, hvorfor
der frit kan udloddes udbyite. Efterfalgende skattefri omstrukturering anses ikke som af-
hzendelse hvilket giver mulighed for, at der kan foretages flere omstruktureringer hurtigere
efter hinanden og der derfor ikke skal bruges sa mange ar som tidligere pa at den planlag-

te omstrukturering giver den gnskede koncernstruktur jf. nedenstaende.

Tidligere gav skattefri aktieombytning, tilforsel af aktiver og spaltning uden tilladelse frem-
rykkede anskaffelsestidspunkter. Dette betad, at der ved en efterfelgende spalining uden
tilladelse umiddelbart efter blev et problem, da reglerne for spaltning uden tilladelse ikke

kunne anvendes. hvis det indskydende seiskab havde mere end en selskabsdeltager og
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en eller flere af disse havde veeret selskabsdeltagere i mindre end 3 ar uden at have radet
over flertallet af stemmerne og efter spaltningen tilsammen rader over flertallet af stem-
merne jf. FUL § 15a, stk. 1. Hvis man forst havde foretaget aktieombytning, en anden
spaltning eller tilfersel af aktiver, ville man jo ikke have ejet aktierne i tre ar pa grund af det
fremrykkede anskaffelsestidspunkt og reglerne for spaltning uden tilladelse ville derfor
ikke kunne anvendes, hvis der var flere selskabsdeltagere. Der ville dermed skulle ga tre
ar mellem disse omstruktureringer. Med de nye regler er de fremrykkede anskaffelses-
tidspunkter afskaffet og idet efterfolgende omstrukturering ikke anses for afstaelse i for-
hold til holdingkravet, vil man dermed kunne foretage spaitningen umiddelbart derefter
(forudsat at selskabsdeltagere for den forudgaende omstrukturering havde ejet aktierne i

mere end 3 ar).

Dette illustreres med et eksempel. Tre aktionaerer ejer i feeliesskab | selskab. Ejerandelen
er hhv. 40 %, 40 % og 20 %. Aktionzererne ansker at fa hver deres holdingselskab som
overliggende til driftsselskabet. Strukturen fer og den onskede strukiur efter ser saledes

ud som nedenstaende:

For Efter

100% 100% 100%
H, H, Hs
40% 40% 20%

For at fa et holdingselskab over driftsselskabet, foretages der en skattefri aktieombytning
uden tilladelse. For at aktionsererne derefter kan fa hver deres holding, spaites det nye
holding i tre. Ifelge de gamle regler ville der ved aktieombytning uden tifladelse opnas
fremrykket anskaffelsestidspunkt, hvorfor spaltningen ikke kunne foretages uden tilladelse
for efter tre ar. Med de nye regler opstar der ikke fremrykket anskaffelsestidspunkt, hvor-

for spaltningen kan foretages med det samme, idet denne efterfaigende omstrukturering
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ikke anses som afstaelse i forhoid til holdingkravet. Denne omstrukturering der tidligere
tog tre ar at gennemfore uden tilladelse, vil saledes efter de nye regler kunne gennemfa-

res i en transaktion,

Det geres saledes i praksis lettere og hurtigere at foretage omstruktureringer uden tilla-

delse fremover.

11.6 Delkonklusion

Da der med de nye regler i ABL, er indfert skattefrihed for datterselskabs- og koncernsel-
skabsaktier, er der i visse tilfzelde ikke lsengere behov for, at benytte reglerne om skattefri
omstrukturering, idet man, hvis man gnsker at overdrage datterselskabs- og koncernsel-
skabsaktier fil et andet selskab, vil kunne overdrage aktierne, uden at dette vil udlase

skat.

| de tilfselde hvor omstruktureringsmulighederne benyttes, erstaties de tidligere Krav om
fastsaeftelse af anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt samt udbyttebegraensning, som
folge af eendringerne | ABL, saledes af et nyt holdingkrav, der betyder, at aktierne ikke ma
afstas i tre ar efter omstruktureringen. Dette krav anses dog for opfyldt uanset senere om-
struktureringer. Yderligere indfares en indberetningspligt ved salg inden 3 ar, for at kunne

kontrollere dette.

Derudover giver reglen om, at efterfelgende skattefri omstrukturering ikke anses som af-
haendelse mulighed for, at man kan foretage flere omstruktureringer hurtigere efter hinan-
den og derfor ikke behaver at bruge s& mange ar som tidligere pa at den planlagte om-
strukturering giver den enskede koncernstruktur if. ovenstaende. Omstruktureringer er

saledes i praksis i flere tilfeelde blevet lettere.
For at forhindre, at der spekuleres i reglerne i indkomstar 2009, er der indsat en over-

gangsrege!, der betyder, at holdingkravene i de nye regler tilsvarende finder anvendelse

pa omstruktureringer, der foretages d. 22. april 2009 eller senere.
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12. Konklusion

Med vedtagelse af skattereform 2009 er reglerne for aktieavancebeskatning eendret mar-
kant, herunder specielt reglerne for selskaber. Det nye regelszet har virkning fra ind-
komstar 2010. Som felge af overgangsreglerne far de dog i nogle tiffaelde virkning allere-
de fra fremsaettelsen af lovforslaget. Derudover giver regelsaettet mulighed for skatteopti-
mering, men der skabes 0gsa nogle problemer. Yderligere har sendringerne indflydelse pa

mulighederne for at foretage skattefri omstruktureringer.

For personer opgeres gevinster og tab pa aktier bade for og efter skattereform 2009 efter
FIFO-princippet, gennemsnitmetoden og realisationsprincippet. Fra indkomstar 2010
skelnes dog ikke laengere mellem baersnoterede aktier og unoterede aktier, men i stedet
mellem aktier, optaget til handel pa et reguleret marked og aktier, der ikke er optaget til
handel p& et reguleret marked. Gevinster er skattepligtige som aktieindkomst, mens tab
pa aktier optaget til handel pa et reguleret marked er fradragsberettigede i udbytter, ge-
vinster og afstaelsessummer pa tilsvarende aktier (kildeartsbegreensede). Tabsfradraget
er fremover betinget af, at den nyindferte indberetningspligt er opfyldt ved erhvervelsen.
Tab pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked er fradragsberettigede
som aktieindkomst. | forhold til de tidligere geeldende regler behandles aktier, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, skattemaessigt som bgrsnoterede aktier behandie-
des far. Aktier, der ikke er optaget tit handel pa et reguleret marked, behandles i trad med
reglerne for unoterede aktier fer skattereform 2009, bortset fra den nye regel om indbe-

retningspligt. Derudover er skattesatserne for aktieindkomst nedsat i forhold til tidligere.

For selskaber opgeres gevinster og tab pa aktier bade far og efter skattereform 2009 efter
FIFO-princippet og gennemsnitmetoden. Fra indkomstar 2010 skelnes dog ikke meliem
aktier ejet over tre ar, som far var skattefrie og aktier ejet under tre ar, som for var skatte-
pligtige, men i stedet imellem datterselskabs- og koncernselskabsaktier og portefsljeakti-
er. Datterselskabsaktier er defineret som aktier, der ejes af et selskab, der ejer mindst 10
pct. af aktiekapitalen i datterselskabet, mens koncernselskabsaktier er aktier, hvor ejeren
og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede efter reglerne om obligatorisk nati-
onal sambeskatning eller kan sambeskattes efter reglerne om international sambeskat-
ning. Portefaljeaktier er aktier, der ikke falder ind under nogle af de andre kategorier. Dat-
terselskabs- og koncernselskabsaktier vil fra og med indkomstar 2010 veere skattefrie,
mens portefoljeaktier beskattes og indgar fuldt ud i seiskabets skattepligtige indkomst
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uanset ejertid. Denne nye sondring medferer, at der fremover kommer overensstemmeise
mellem reglerne om beskatning af udbytter og aktieavancer.

Tidligere anvendte man realisationsprincippet ved beskatning af selskabers aktieavancer,
men fra indkomstar 2010 vil selskabers gevinst og tab pa portefoljeaktier skulle opgores
efter lagerprincippet. Der er dog mulighed for at vaelge realisationsprincippet for aktier, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Der er ikke laengere kildearts-
begrasnsning pa tab pa aktier, hvor lagerprincippet anvendes. Tab pa aktier hvor realisati-

onsprincippet er valgt, kan kun fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede aktier.

En del af de hidtil geeldende overgangsregler er viderefgrt og der er indfart nye over-
gangsregler, der sikrer bevarelsen af fradragsmulighederne for tab opstaet fer indgangen
til indkomstar 2010. Derudover er der for selskaber indfart overgangsregler om fastsaettel-
se af indgangsveerdi og nettotabskonto. Ved indgangen til indkomstar 2010 fastsaettes en
indgangsvaerdi pa portefaljeaktier, som er lig handelsveerdien pa dette tidspunkt. Derud-
over kan selskaber, hvor handelsveerdien af portefaljeaktierne ved indgangen til ind-
komstar 2010 er mindre end den skattemaessige anskaffelsessum pa portefaljeaktierne,

opgere en nettotabskonto, som kan fradrages i senere gevinster.

Der er | visse situationer mulighed for, at optimere selskabers skattemasssige situation i
relation til beskatning af portefgljeaktier, ved at foretage kab og salg i indkomstar 2009,
Her drejer det sig om at fa sa stort et samiet tab il fremfarsel som muligt. Vurderingen
skal foretages i det konkrete tilfaeide og ud fra hele den samlede beholdning af portefalje-
aktier. Det er forsegt at give nogle retningslinjer for, hvorledes skatten kan optimeres ved
keb og salg i indkomstar 2009 under nogle generelle forudszetninger. Konklusionerne er
sammenfattet i en matrix i afsnit 9.1.3. Ved overvejelser om keb og salg af aktier i ind-
komstar 2009 ber der yderligere tages hensyn til transaktionsomkostninger, kursrisiko og
likviditet.

Ved valg mellem lagerbeskatning og realisationsbeskatning for aktier, der ikke er optaget
til hande! pa et reguleret marked, skal der i forhold il skatteoptimering vurderes ud fra om
der er eller forventes gevinst eller tab pa aktier. Hvis der forventes gevinst bar realisati-

onsprincippet veelges, mens lagerprincippet ber vaelges, hvis der forventes tab.
Indferslen af de nye regler for aktieavancebeskatning giver nogle praktiske problemstillin-

ger og utilsigtede virkninger. 1 forhold til indforelse af lagerbeskatning pa selskabers porte-
foljeaktier betyder dette et betydeligt likviditetstreek i selskaberne. Dette kan i nogle tilfzel-
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de betyde, at selskabet tvinges til at foretage delsalg af sin aktiebeholdning for at kunne
afregne skatten. | en tid med finanskrise er detie en skaerpelse, der slet ikke er | overens-
stemmelse med, hvad der i ovrigt er gjort for at hjzelpe erhvervsdrivende likviditetsmaes-
sigt. Det antages derfor at veere en utilsigtet virkning. Hvis der yderligere veelges lager-
princippet pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, er der i lovforar-
bejderne henvist til forskellige metoder for opgereise af handelsveerdien pa disse aktier,
der ikke indeholder nogen entydige retningslinjer og i et stort omfang er baseret pa sub-
jektive valg og vurderinger. Anvendelse af lagerprincippet pa sadanne aktier vil derfor
yderligere veere tidskraevende og retsstillingen usikker for selskabet. En yderligere og me-
get vaesentiig problemstilling er, at de nye regler om statusskifte skaber mulighed for, at
der i nogle tiffeelde kan ske beskatning af en fiktiv gevinst eller opnas fradrag for et fiktivt
tab.

Da ejertidskravene er afskaffet med de nye regler for aktieavancebeskatning af selskaber
og der er indfert skattefrihed for datterselskabs- og koncernselskabsaktier, er der i visse
tilfeelde ikke laengere behov for at benytte reglerne om skattefri omstrukturering. Man vil,
hvis man onsker at overdrage datterselskabs- og koncernseiskabsaktier til et andet sel-
skab, kunne overdrage aktierne, uden at dette vil udlese skat. | de tilfselde hvor mulighe-
derne for skattefrie omstruktureringer uden tiladelse benyttes, erstattes de tidligere krav
om fastsasttelse af anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt samt udbyttebegraensning,
som folge af sendringerne i aktieavancebeskatningen, saledes af et nyt holdingkrav, der
betyder, at aktierne ikke ma szlges i tre ar efter omstruktureringen. Derudover er der ind-
fart en regel om, at efterfelgende skattefri omstrukturering ikke anses som afhzendelse,
hvilket i forhold til tidligere giver mulighed for, at man kan foretage flere omstrukiureringer
hurtigere efter hinanden. Derfor tager det i nogle tilfaside veesentligt kortere tid end tidlige-
re at opna den gnskede koncernstruktur. Det er saledes i en del tilfaelde blevet lettere, at

foretage skattefrie omstruktureringer.

Aktieavancebeskatningen har flere gange i de seneste ar har veeret i fokus ved omlaeg-
ning af beskatningen, senest nu ved skattereform 2009. Med de meget store latente
avancer og tab der er pa omradet, har det stor betydning, hvordan beskatnin-
genffradragsmulighederne for avancerftab er. Derudover er der med de nye regler skabt
nogle praktiske problemstillinger, der skal lgses gennem lovgivning og domspraksis. Jeg
er derfor overbevist om, at fremtiden vil indebsere endnu flere gendringer og stadig stor
fokus pa aktieavancebeskatning, hvorfor det hele tiden er vigtigt, at holde sig opdateret pa

dette omrade.
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13. Executive summary

The purpose of this thesis has been to describe which fiscal rules apply for capital gains
tax, and what significance the new rules of the 2009 tax reform have in practice. Therefore
the thesis includes a review of the new rules of capital gains tax, which are related to the
current rules, and also a review of the transitional rules. The presentation is solely focused
on shares, other securities are not reviewed. Furthermore the presentation contains an
analysis of what tax optimization possibilities the rules breeds, and also what practical
problems and unintended impacts it may create. In addition an analysis has been made to
show the impact of changing the rules, when thinking about the possibilities of making tax-
exempt reorganization. Below is given a summary of the main subjects and conclusions of

the thesis divided into various areas cf. the purpose.

The new rules for capital gains tax related to the current rules

Before and after the 2008 tax reform, profits and losses on shares for natural persons are
measured according to the FIFO method, the average cost formula and the realisation
principle. From the assessment year 2010 there is no longer distinguished between listed
and unlisted shares, but instead between shares, admitted to trading on a regulated mar-
ket and shares, not admitted to trading on a regulated market. Profits are taxable as eg-
uity income, while losses on shares, admitted to trading on a regulated market only is de-
ductible in dividends and capital gains. Furthermore the loss deduction in the future is
determined by the fulfilment of the newly introduced duty to report at purchase. Losses on
shares, not admitted to trading on a regulated market are deductible as equity income. In
comparison to the previous rules, shares admitted to trading on a regulated market are
fiscally handled as listed shares were handled before. Shares not admitted to trading on a
regulated market are handled according to the rules of unlisted shares before the 2009 tax
reform, except for the new rule of duty to report. in addition the rates of equity income tax

are reduced.

For companies profits and losses on shares the compilation principle, before and after the
2009 tax reform, is the FIFO method and the average cost formula. From the accounting
period 2010 there is no longer distinguished between shares owned more than 3 years,
which were tax-exempt, and shares owned less than 3 years, which were taxable. Instead
there is distinguished between subsidiary- and group company shares and portfolio
shares. Subsidiary shares are defined as shares, owned by a company, who owns at least

10 percent of the share capital in the subsidiary. Group company shares are shares,
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where the owner and the company who owns shares, are jointly taxed according to the
rules of statutory national joint taxation, or can be taxed jointly according to the rules of
international joint taxation. Portfolio shares are shares, which does not belong in the other
two categories. Subsidiary- and group company shares are from accounting period 2010
tax-exempt, while portfolio shares are taxable, and are included in the taxable income of
the company. This new distinction means that the future rules of taxation of dividends and

capital gains will be consistent.

Earlier the realisation principle was used in taxation of shares in companies, but from ac-
counting period 2010 the profits and losses on portfolio shares will be made up by the
stock principle. Yet there will be a possibility of using the realisation principle on shares,
not admitted to trading on a regulated market. When using the stock principle, losses on
shares can be deducted in other income. When using the realisation principle, losses on

shares can only be deducted in profits on shares measured by the realisation principle.

The transitional rules

Some of the previous transitional rules are kept in operation and there are established
new transitional rules, which ensure the preservation of the possibilities to deduct losses
occurred before the beginning of accounting period 2010. Furthermore for companies,
there have been established transitional rules of determination of entrance value and net
loss account. At the beginning of accounting period 2010 the entrance value is determined
on portfolio shares, which equals the trading value at the time. When the trading value on
portfolio shares are less than the fiscal acquisition price, companies have the opportunity

to assess a net loss account, which can be deducted in future profits.

Possibilities of tax optimization

In certain situations there is an opportunity to optimize the fiscal situation in the company,
related to the taxation of portfolio shares by buying and selling shares in accounting pe-
riod 2009. In each case, an evaluation has to be made and valuated in relation to the en-
tire portfolio of shares and the relevant conditions. It has been attempted to give guide-
lines for what to do, in attempt to optimize the tax, when buying and selling shares in ac-
counting period 2009 in generalized conditions. The conclusions are summed up in a ma-
trix in section 9.1.3. Considerations about buying and selling shares in accounting period
2009 should furthermore consider transaction costs, price exposure and liquidity

Side 89 af 99



AARLBORG UMRIWER Aktieavancebeskatning
When choosing between taxation by stock principle and realisation taxation on shares not
admitted to trading on a regulated market, the company should make the decision based
on whether the company expects profit or loss on the shares. When expecting a profit, the
company ought to choose the realisation principle, and when expecting a loss, the com-

pany ought to choose the stock principle.

Practical problems and unintended impacts

The introduction of the new rules of capital gains tax creates some practical problems and
unintended impacts. Compared to introducing taxation by stock principle on portfolio
shares in companies, this causes a considerably cash outflow for the companies. In some
cases this could force the company to sell part of its portfolio of shares, just to be able to
pay the taxes. In a time of financial crisis, this tightening is not suitable. Therefore it is
considered as an unintended impact. If the company furthermore chooses the stock prin-
ciple on shares, not admitted to trading on a regulated market, there is reference to differ-
ent ways of assessing the fair market value on these shares. This does not contain clear
guidelines, and is to a great extent based on subjective choices. Using the stock principle
on these shares will therefore be time-consuming and the legal position will be unsure.
Another very essential problem is that the new rules of change of state of affairs create a

possibility of taxation of a fictitious profit or deduction of a fictitious loss.

The significance of changing the rules for the possibility of tax-exempt reorganisa-
tion

In some cases there is no longer need for using the rules of tax-exempt reorganization,
because the requirements of ownertime has been repealed in the new rules of capital
gains tax for companies, and a tax exemption for subsidiary- and group company shares
has been established. Therefore it is possible to hand over the subsidiary- and group
company shares to an other company, without creating a tax liability. In cases where the
possibilities of reorganization are used, the previous requirements on determining a new
acquisition price and -time and the limitation of dividends are replaced, as a result of the
changes of capital gains tax, by a new holding requirement. This means that it is not al-
lowed to sell the shares in a period of 3 years after the reorganization. Furthermore a rule
has been established, which allows subsequent tax-exempt reorganization. This buys an
opportunity to make more succeeding reorganization. Compared to earlier, the company
does not need as many years on the planned reorganization, which creates the wanted

structure in the company. This way it is easier to make reorganization in many cases.
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With the large latent profits and losses on the share market, the way the rules of capital
gains tax are framed has great importance. In the future there will probably be even more
changes and an ongoing focus on capital gains tax. Therefore it is important to stay up-

dated in this area.
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Bilag 1: Fakta til gennemgaende eksempel

Handelsdato Handling Handelsbelab
1/1-2003 Kab 100 stk. kr. 120.000
1/1-2006 Kab 200 stk. kr. 180.000
1/1-2007 Salg 200 stk kr. 250.000
1/1-2008 Kab 200 stk. kr. 170.000
2/1-2009 Salg 200 stk. kr. 130.000
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Bilag 2: Beskatning af fiktive gevinster/fradrag for fiktive tab
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Bilag 3: Forhold, der tages i betragtning ved fastsattelse af handelskursen

for unoterede aktier®

Ligningsradet har ved fastsaettelsen af handelskursen pr. 19. maj 1983 bl.a. hen-
set til folgende:

o Formueskattekursen ifglge kurslisten pr. 1. januar 1991, 1. januar 1992 og
1. januar 1993.

o Skattekursen beregnet pa basis af sidste regnskab fgr 19. maj 1993. Slut-
tes regnskabet mindre end én maned efter den 19. maj 1993, er det dog
dette regnskab, der skal anvendes. Det er kapitaliseringsfaktorerne pr. 1.
januar 1993, der skal anvendes.

o Kursen beregnes pa basis af den regnskabsmaessige indre veerdi for de
seneste 3 regnskabsar for 19. maj 1993. Sluttes nzeste regnskab mindre
end én maned efter den 19. maj 1993, skal den indre-veerdi-kurs beregnes
p4 basis af dette regnskab, men saledes at der | alt oplyses tre kurser (1.
januar 1991, 1. januar 1992 og 1. januar 1993).

o Huvilken pct. primoegenkapitalen er forrentet med i situationer, nsavnt under
forrige punkt (indre vaerdi). Resultatet bade far og efter skat oplyses.

o Det bgr overvejes at indregne vaerdien af goodwill ved fastseettelse af kur-
sen beregnet pa basis af den regnskabsmaessige indre veerdi. Indregnes
goodwill, bgr der redegeres for beregningen. Eventuelle andre skjulte re-
server kan ligeledes indregnes, ligesom mindre veerdi i forhold til den indre
vaerdi ma fraga.

o Kursen beregnet pa basis af den skattemaessige indre vaerdi for de seneste
3 regnskabsér. Sluttes naeste regnskab mindre end én maned efter den 19.
maj 1993, skal den skattemzessige indre veerdikurs beregnes pa basis af
dette regnskab, men saledes at der i alt oplyses tre kurser.

o Safremt selskabets aktier har vaeret handlet i perioden 1. januar 1990 til 1.
januar 1994, ber det oplyses, hvor stor en post der er blevet overdraget, om
handlen er sket mellem interesseforbundne parter, og til hvilken kurs hand-
ten er sket.

o Dokumenterede kgbstilbud.

8 |igningsvejledningen; Selskab og aktioneerer 20054, afsnit 5.G.3.4
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o Selskabet og dets virksomhed.

-~ Bestemmeiser i selskabets vedtaegter eller aktionasroverenskomst, der
fastsaetter overdragelseskursen.

o Price earning (P/E-melodeon). Negletallet er et parameter, der kan medga
ved vurderingen af aktiernes kursvaerdi. Dog med et vaesentligt kursnedsiag
pa grund af aktiernes manglende omszaeftelighed (unoterede aktier). P/E-
metoden kan ikke anvendes som et enkeltstdende parameter, men skal
sammenholdes med andre kursrelaterede prisfastsaettelsesmetoder.

o Hijeelpereglen til veerdifastsaettelse af unoterede aktier. Det bemaerkes, at
det af hjeelpereglen til veerdiansestielse af unoterede akiier fremgar, at
goodwill fastsasttes under henvisning til de retningslinjer, der fremgar af LV
Erhvervedrivende afsnit E.1.4.1.2.1. Den vejledende anvisning til veerdian-
sattelse af goodwill, er udformet under hensyn til, at goodwill i dag er af-
skrivningsberettiget og skattepligtig ved afstaelse. | sager, hvor hjeelpereg-
len til vaerdianszettelse af unoterede aktier anvendes med henblik pa at
fastsaette handelsveerdien af unoterede aktier pr. 19. maj 1993, skal der ved
fastsaettelsen af goodwill efter den vejledende anvisning derfor tages hen-
syn til, at goodwill for den 19. maj 1993 var skattefri ved afstaelse og ikke
var afskrivningsberettiget. Om hjaelpereglen til vaerdifastseettelse af unote-
rede aktier, se afsnit 5.G.2.4.6.2.

Ovenstaende opregning af forhold, som Ligningsradet har henset til ved fastsaet-
telsen af handelsveerdien pr. 19. maj 1993, er ikke udtemmende, idet man i det
konkrete tilfeelde méa pase, om der eventuelt foreligger andre forhold, som pavirker
handelsvaerdien. En faktor der bar indgé i skennet er udskudt skat. | det omfang
vaerdien af negativ udskudt skat pr. 19. maj 1993 med tilstraekkelig sikkerhed ma

anses for konstateret, skal der tillige tages hensyn hertil.
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Bilag 4: Artikel - Ingen gevinst - 62,5 mio. i skat

Ingen gevinst - 62,5 mio. i skat

Familien Grundivig risikerer at skulle betale 62,5 mio. kr. i skat, selv om den ikke har haft nogen
indtjening.

Familien Grundtvig risikerer at seette en kedelig danmarksrekord som familien, der skal betale mest i skat af
ikke-eksisierende gevinster.

Den kan se frem til at betale 62,5 mio. kr. i skat ud af en samlet gevinst pa 0 kr,

Arsagen er nye skatteregler, som Venstre, Det Konservative Folkeparti og Dansk Folkeparti indfarte med
skattereformen.

»Jeg synes, det er uartigt, at man som skatteyder skal betale skat af en indtasgt, man ikke har haft og aldrig
far, « siger Lars Grundivig.

| 2006 solgte familien Grundtvig virksomheden Scanvaegt International til en islandsk koncern og kebte en
aktiepost i den nye kancern pa 350 mio. kr. Den er siden faldet i vaardi til 100 mio. kr.

Efter at familien kobte sig ind, er der udstedt nye aklier, s& familiens ejerandel er faldet fra 18 pct. tif 10,1 pet.
Ejerandelen er vigtig, for nar den kommer under 10 pct., skifter aktieposten status fra sakaldie
datterselskabsaktier til sakaldte portefaljeaktier. Det forventer familien Grundtvig vil ske i lgbet af det naeste
ar.

VKO's nye skatteregler betyder, at familien skal betale skat ud fra vaerdien af aktieposten den dag, den skifter
status, og ikke ud fra anskaffelsesprisen.

Fiktiv gevinst

Det betyder, at familien kan se frem til Isbende at skulle betale skat i takt med, at aktieposten stiger i veerdi fra
100 mio. kr.

Nar den en gang er steget til 350 mio. kr., har familien tkke haft nogen indtjening. Men den har betalt 62,5
mio. kr. i skat af en fiktiv gevinst pa 250 mio. kr.

Indtil da skat familien lgbende betale milionbelab i skat, selv om den har et samiet tab.

»Et flertal i Folketinget har vedtaget en lov, som medferer indkomstbeskatning af indkomst, som ikke
eksisterer. Folk tror ikke pa mig, nar jeg fortaeller dem, at det er virkeligheden i Danmark. Men det er det,«
konstaterer Lars Grundtvig, som kalder de nye skatteregler for destruktive og skadelige for det erhvervsliv,
som udgar livenerven i det danske samfund,

Overvejer fremtiden

»Vi har planlagt at kebe og udvikle danske virksomheder de kommende ar ved at tilfere risikovillig kapital,
som kan skabe vaskst. Men effekten af skattereformen har faet os til at overveje fremtiden. Hvis man vil
beskatte indteagter, som ikke eksisterer, hvilket i sig selv er pdelaggende, hvad bliver sa det nzeste, « sparger
Lars Grundtvig. ?

A KRISTOFFER BRAHM
ntfiggion 10.10.09 kL 0027
on dikfsardundioliik/anicls | B46429 ace
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