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1 Indledning

1.1 Indledning

Den stigende globalisering har skabt behov for at ensarte regnskabsaflasggelse pa tveas of
landegraanserne. Dette har bevirket, at ale begrsnoterede koncerner i Europa har aflagt
koncernregnskab efter IFRS siden 2005. Pr. 1. januar 2009 blev dette krav udvidet, sdledes at det

ogsa gad der for barsnoterede virksomheder, som ikke er koncerner.

De international e regnskabsstandarder er mere kraavende end de danske, og pa en rackke omréder er
der vassentlige forskelle pa indregning og maling efter de internationale regnskabsstandarder i
forhold til de danske regnskabsstandarder. Dette er bla. tilfaddet for goodwill, som efter de
international e regnskabsstandarder skal underkastes en &rlig nedskrivningstest, mens der efter ARL

af skrives over den forventede levetid.

Den gkonomiske krise startede for alvor for et & til to siden som en finansiel krise. Krisen har
udviklet sig til en industriel krise, da det ikke kun er finansiering, der er problematisk men ogsa
omsagning/indtjening, ligesom krisen har medfert stigende arbejdsl gshed og faldende privatforbrug.
Som en konsekvens af den gkonomiske krise er problematikken med nedskrivning af aktiver meget
aktuel. Der er ikke sket aandringer i regnskabsstandarderne, men mens der tidligere ikke har vagret
identificeret et nedskrivningsbehov, er dette nu aktuelt for mange virksomheder. Allerede i
forbindelse med 2008 regnskaberne har der vaaret meget fokus pa problematikken (det ses bla.
igennem en rakke artikler i R&R), og fokus vil med garanti ikke blive mindre i forbindelse med

2009 regnskaberne, da der ikke pa nuvaarende tidspunkt er klare tegn pa, at krisen er slut.

IAASB har vaget i gang med at omskrive og gourfgre de internationale revisionsstandarder for
revision af regnskaber (Clarity projekt). Arbegidet har udmantet sig i 1 ny standard, 16 standarder
som er blevet omskrevet og som indeholder nye og reviderede krav ("revised and redrafted 1SAS”)
0og 20 standarder som er blevet omskrevet ("redrafted 1SAs and redrafted ISQC 17). Clarity
standarderne er vedtaget i april 2009, og er gaddende for revision af regnskaber for perioder, der
begynder den 15. december 2009 eller senere.
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Nedskrivningstest er og vil altid vaae et svaat reviderbart omrade. Det skyldes, at omrédet i vid
omfang er pragget af skan over den fremtidige indtjening/udvikling, og mange af faktorerne, som er
afgarende i vurderingen, styres af den generelle gkonomiske udvikling og ikke af virksomheden.
Den gkonomiske krise har ikke gjort revision af nedskrivningstest lettere, da der nu er endnu starre
usikkerhed om fremtiden. Desuden vil der med garanti opsta flere situationer, hvor revisor ikke er
enig med virksomheden i deres vurdering. | disse tilfadde er det vigtigt, at revisor ikke lader sig
styre af virksomheden og i de tilfadde, hvor der er veesentlig uenighed, lader uenigheden pavirke
pategningen.

1.2 Problemformulering

Som det fremgar af indledningen, er revision af nedskrivningstest meget aktuelt, og det er en
problemstilling, som alle revisorer for barsnoterede virksomheder skal forholde sig til.
Problematikken er ogsd aktuel for ikke bersnoterede virksomheder, da ARL indeholder krav om
nedskrivning af bla. immaterielle og materielle anlaggsaktiver, hvis den bogferte vaadi overstiger
genindvindingsvaadien.

Formalet med opgaven er, at gennemga de vassentligste revisions-/ og regnskabsstandarder, som er
aktuelle i relation til revision af nedskrivningstest, og give en struktureret gennemgang af hvordan
revisor bar foretage revision af nedskrivningstest. Som det fremgar af opgaveteksten, vil fokus veae
rettet mod IAS 36 (vaadiforringelse af aktiver). Hvor det vurderes relevant, vil effekten af den
gkonomiske krise og dennes pavirkning pa nedskrivningstest blive inddraget.

Opgaven opdeles i en regnskabs- og en revisionsdel. Opgavens problemstilling behandles gennem
nedenstaende hovedspargsmal .

Regnskab
1. Hvordan foretages nedskrivningstest efter 1AS 367

e Det gnskes at belyse, hvordan IAS 36 regulerer nedskrivningstest, herunder hvilke metoder
og krav IAS 36 stiller til udarbejdelsen af nedskrivningstest. Endvidere gnskes IAS 36's
regulering af nedskrivningstest perspektiveret til arsregnskabsl ovens regulering.
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Revision

2. Hvordan foretages revision af nedskrivningstest, og hvilke ssalige overvejelser skal revisor
gerei forbindelse med revision af nedskrivningstest?
e Deenkeltefaser i revision af nedskrivningstest gnskes belyst, herunder hvordan revisor skal

forholde sig til de sken, der indgér i nedskrivningstesten.

1.3 Afgraensninger

For at sikre en dybdegaende behandling af opgavens problemstilling er nedenstaende afgraansninger
foretaget.

Regnskab
Der tages udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder. Den danske arsregnskabslov Vil

kun i begramset omfang blive inddraget, mens andre regnskabsstandarder (fx US GAAP) ikke vil
blive behandlet i opgaven.

Som anfert tidligere er opgavens fokus IAS 36 veadiforringelse af aktiver, hvorfor evrige
internationale regnskabsstandarder, som behandler nedskrivningstest, kun vil blive overfladisk
behandlet i opgaven.

Opgaven vil ikke omhandle andre vaadiansadtel sesmetoder end de anferte i IAS 36, ligesom den
bagvedliggende finansieringsteori for vaadiansadtelsesmetoderne ikke vil blive behandlet i

opgaven.

De afledte skattemaessige konsekvenser ved tab ved vaadiforringelse af aktiver vil ikke blive
behandlet i opgaven.

Revision

Opgaven tager udgangspunkt i de internationale revisionsstandarder (Clarified Standards).
Standarderne er endnu ikke implementeret i Danmark, men dette forventes at ske i Igbet af 2010. De
nugaddende danske revisionsstandarder vil blive anvendt som supplement til de internationale
revisionsstandarder (primaett i relation til protokollater). Andre revisionsstandarder vil ikke blive

inddraget i opgaven.
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Opgaven vil kun i begraanset omfang behandle de generelle forhold for revisor (revisorloven,
uafhaangighed mv.), da disse forudsedtes kendt af laeser.

Informationsindsamlingen er afsluttet ultimo oktober 2009. Informationer herefter indgar derfor

ikke i opgaven.

1.4 Metodevalg

Opgaven vil have en teoretisk tilgang til emnet "revision af nedskrivningstest - med fokus pa IAS
36”. Teorien vil blive anvendt som grundlag for en objektiv vurdering og analyse af revisions- og

regnskabsstandarderne vedragrende revision af nedskrivningstest.

Litteraturen, der er anvendt i opgaven, fremgar af kildefortegnelsen. Der er primaat tale om love,

standarder, publikationer, artikler samt informationer frainternettet.

1.5 Struktur

Opgavens struktur kan illustreres siledes:

Figur: Opgaves struktur
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Opgavens hovedproblemstillinger vil blive behandles sdledes i opgaven:
e Hovedspargsmd 1 - kapitel 2.
e Hovedspargsmd 2 - kapitel 3.

Opgaven er opbygget sdedes, at kapitel 2 omhandler den regnskabsmeessige regulering af
nedskrivningstest, mens kapitel 3 omhandler den revisionsmaessige regulering. Begrundelsen for
denne rakkefglge er, at kendskab til den regnskabsmaessige regulering er en forudssgning for at
kunne revidere de udfarte nedskrivningstest. Indholdet af de enkelte kapitler er omtalt nsamere
nedenfor. Hvert kapitel vil afslutningsvis indeholde en sammenfatning af kapitlets vaesentligste
indhold.

Kapitel 2: | kapitlet er IAS 36 (vaadiforringelse af aktiver) gennemgaet. Kapitlet indeholder en
vurdering og analyse af, hvilke problemer og usikkerhedsfaktorer der er forbundet med udferel se af
nedskrivningstest, og hvordan den nuvagende g@konomiske krise pavirker udferelse af
nedskrivningstest.

Kapitel 3: Kapitlet tager udgangspunkt i de internationale revisionsstandarder og indeholder en
vurdering af, hvordan revisor skal agere i forhold til planleggningen, udfarelsen og afslutningen af
revison af nedskrivningstest. Kapitlet indeholder desuden konkrete eksempler pa

revisionshandlinger.

1.6 Interessenter

Opgaven er skrevet som en del af cand.merc.aud-studiet pa Aalborg Universitet. Opgaven er skrevet

inden for fagene revision og eksternt regnskabsvaesen.

Primaze interessenter

Opgaven henvender sig primaat til vejleder (Lars Kiertzner) og censor. Det forventes, at lasserne
har en generdl forstdelse for revision og regnskab, hvorfor amindelige revisions- og

regnskabsmaessige begreber ikke vil blive behandlet i opgaven.
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Sekundagre interessenter
Da opgavens problemstilling er meget relevant i tiden, er det mit hab, at ogsa andre interessenter vil

kunne have interesse i opgaven. Andre interessenter kunne taankes at vage:
e Studerende pa cand.merc.aud-studiet.
e Revisorer.
e Ansattei regnskabsafdelinger.

Suderende vil kunne anvende opgaven som inspiration til specialeskrivning eller som supplerende

litteratur i forbindelse med studiet.

Revisorer vil kunne anvende opgaven som inspiration til, hvilke krav der stilles til revisor i
forbindelse med revision af nedskrivningstest, samt hvilke overvejelser og handlinger der skal
foretagesi forbindelse med revision af nedskrivningstest.

Ansatte i regnskabsafdelinger vil kunne anvende opgaven som inspiration til, hvilke krav
regnskabsstandarderne stiller til nedskrivningstest, samt hvordan nedskrivningstest udferes.
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1.7 Oversigt over anvendte forkortelser

Falgende forkortel ser er anvendt i opgaven:

IFRS - International Financial Reporting Standard.
ISA - International Standard on Auditing.
IAS - International Accounting Standard.
ISQC - International Standards on Quality Control.

IAASB - International Auditing and Assurance Standards board.

ARL - Arsregnskabsloven.

RL - Revisorloven.

RS - Revisionsstandard.

R&R - Revision og Regnskabsvassen.

10
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2 Nedskrivningstest efter |AS 36

Dette kapital indeholder en overordnet gennemgang af kravenei IAS 36 vaadiforringel se af aktiver.
Med udgangspunkt i standarden vil processen, kravene og problemstillingerne for udarbejdelse af

nedskrivningstest blive gennemgaet.

Kapitlet er opbygget efter samme struktur som IAS 36. Kapitlet vil blive indledt med en kort
introduktion til IAS 36's definitioner samt anvendelsesomrader. Herefter vil de enkelte
elementer/faser i udarbejdelse af nedskrivningstest blive gennemgaet. Gennemgangen vil tage
udgangspunkt i kravenei IAS 36, disse vil blive suppleret med bla. den gkonomiske krises effekt pa
udferelsen af nedskrivningstest, samt hvilke praktiske problemstillinger der er forbundet hermed.
Kapitlet afrundes med en perspektivering af kravene i 1AS 36 til kravene i ARL vedrgrende
nedskrivning af aktiver.

2.1 Generelt

IAS 36 kreever, at der udfgres nedskrivningstest, hvis der er indikationer pa, at et aktiv er
vagdiforringet. Der skal dog altid udferes nedskrivningstest pa goodwill/aktiver med uendelig
brugstid. IAS 36 kraever nedskrivning, hvis aktivets regnskabsmaessige vaardi overstiger aktivets

genindvindingsvaardi. 1AS 36 anvender fglgende definition for genindvindingsvaerdien™:

Genindvindingsveardien af et aktiv eller en pengefrembringende enhed er det hgjeste af dagsvaadien
med fradrag for salgsomkostninger og nyttevaadien.

Dagsvaadien med fradrag for salgsomkostninger er det belgb, som kan opnas ved salg af et aktiv
eller en pengefrembringende enhed ved en handel mellem kvalificerede, villige og indbyrdes
uafhaangige parter med fradrag for afhaandel sesomkostninger.

Nytteveardien er nutidsvaardien af de fremtidige pengestramme, som forventes at hidrare fra et aktiv

eller en pengefrembringende enhed.

1IAS 36, afsnit 6

11
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IAS 36 kraever, at aktivets genindvindingsvaadi skal opgeres, hvis der er indikationer pa, at aktivet
er vaadiforringet. Hvis det ikke er muligt at opgere aktivets genindvindingsveadi, skal
virksomheden opgere genindvindingsvaadien af den pengestramsfrembringende enhed, aktivet
tilherer (aktivets pengestramsfrembringende enhed)®. Ifelge IAS 36, afsnit 67 kan
genindvindingsvaadien af et enkelt aktiv ikke opgaresi f@l gende situationer:

e Aktivets nyttevaadi kan ikke skennes at vage tag pa dets dagsveadi med fradrag for
salgsomkostninger (eksempelvis nar fremtidige pengestramme fra fremtidig anvendelse af
aktivet ikke kan skannes at vaare ubetydeligt).

e Aktivet frembringer ikke pengestremme til virksomheden, som i a vaesentlighed er
uafhangig af pengestremme fra andre aktiver.

| IAS 36 og i opgaven anvendes udtrykket "et aktiv” eller "aktivet”. Udtrykket gadder béde for
enkelte aktiver og for pengestramsfrembringende enheder. Der henvises desuden til kapitel 2.5,
hvor pengestremsfrembringende enheder er behandlet.

2.2 Anvende sesomr ade

Udgangspunkter er, at IAS 36 gadder for ale aktiver. Standarden indeholder dog nedenstaende
afgramsning af aktiver, som ikke skal behandles efter IAS 36, men i stedet efter en anden
regnskabsstandard. Sterstedelen af de aktiver, der ikke er omfattet af IAS 36, malestil dagsvaadi:

e Varebeholdninger - IAS 2.

e Entreprisekontrakter - IAS 11.

e Udskudte skatteaktiver - IAS 12.

e Aktiver, som hidrgrer fra personaleydelser - IAS 19.

e Finansielle aktiver omfattet af IAS 39.

e Investeringsgjendomme, som maestil dagsvaadi - IAS 40.

e Biologiske aktiver tilknyttet landbrugsaktiviteter - IAS 41.

e Udskudte anskaffel sesomkostninger og immaterielle aktiver omfattet af IFRS 4.

e Anlamsaktiver klassificeret, som besiddelse med henblik pasalg - IFRS5.

2| AS 36, afsnit 66
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De vaesentligste aktiver, som er omfattet af IAS 36, er sdledes:
e  Goodwill.
e Immaterielle aktiver.
e Materielle aktiver, som ikke |gbende regulerestil dagsvaadi.
e Finansielle aktiver, som opgeres til amortiseret kostpris.

o Kapitalandelei datter- og associerede virksomheder.

2.3 Identifikation af mulig veerdiforringelse

Som anfert i kapitel 2.1 er et aktiv vaadiforringet, hvis aktivets regnskabsmaessige vaadi overstiger
genindvindingsvaardien. IAS 36 kraever, at virksomheden pa hver balancedag vurderer, hvorvidt der
er identifikationer pg, at virksomhedens aktiver er vaadiforringet. Hvis dette er tilfaddet, skal
virksomheden skgnne aktivets genindvindingsveadi®, og hvis denne er lavere end aktivets

regnskabsmaessige vaadi, skal der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadi.

Uanset om der er indikationer pa vaadiforringelse eller g, skal virksomheden arligt foretage
nedskrivningstest for:

e Goodwill.

e Immaterielle aktiver med uendelig brugstid.

e Immaterielle aktiver, som endnu ikke er disponibelt til brug.

Nedskrivningstesten kan udfares pa et vilkarligt tidspunkt i Igbet af aret. Det er dog et krav, at
testen udfgres pd samme tidspunkt hvert &“. Virksomheden vil i stor udstrakning gere brug af
denne mulighed, da udarbejdelse af nedskrivningstest er en tids/- og ressourcekraevende proces, som

ofte kraever draftelser internt i virksomheden, med eksperter og med revisor.

31AS 36, afsnit 9
41AS 36, afsnit 10
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Virksomheden kan genbruge sidste ars beregning af genindvindingsvaadien for en

pengestrgmsfrembringende enhed, n&r nedenst&ende forudsagninger er opfyldt®:

De aktiver og forpligtelser, der udger enheden, har ikke aandret sig vaesentligt siden den
seneste beregning af genindvindingsvaadien.

Den seneste beregning af genindvindingsvaardien resulterede i et belgb, som i vaesentlig grad
oversteg enhedens regnskabsmaessige vaadi.

Pa grundlag af en analyse af begivenheder, som er indtruffet, og forhold, som har andret sig
siden den seneste beregning af genindvindingsvaadien, er det meget usandsynligt, at den
aktuelle opgjorte genindvindingsvaardi ville vaae mindre end enhedens aktuelle

regnskabsmaessige vaadi.

Det skal bemagkes, at virksomheden i praksis gaddent vil (og kan) anvende ovenstdende

undtagelse, da forudsagningerne er vanskelige at overholde, og hovedparten er uden for

virksomhedens kontrol. Desuden vil tidsforbruget ved analysearbejdet ofte svare til tidsforbruget
ved udarbejdelse af nedskrivningstest®.

2.3.1 Indikatorer pavexdiforringelse
IAS 36 opstiller falgende indikatorer, som minimum skal indgd i vurderingen af, om et aktiv er

vaadiforringet”:

Eksterne indikatorer

Aktivets markedsvaadi er i regnskabsdret faldet vassentligt mere end det fald, som ma
forventes med tiden eller som faglge af normal anvendelse.

Der er i regnskabsdret konstateret vassentlige andringer vedrarende teknologi, marked,
gkonomi eller miljgforhold i branchen eller pa de markeder, hvor aktivet anvendes, som har
pavirket virksomheden negativt.

Markedsrenten eller andre markedsbaserede afkastmal er steget i regnskabsdret, og det er
sandsynlig, at disse stigninger vil pavirke den diskonteringssats, der er anvendt ved
beregning af aktivets nyttevaardi og reducere aktivets genindvindingsvaardi vaesentligt.

Den regnskabsmaessige vaadi af virksomhedens nettoaktiver er starre end den samlede

kursvaadi.

°|AS 36, afsnit 99

® Specialist (Tue Stensgérd Serensen) hos PricewaterhouseCoopers har bekragtet, at han aldrig har set en virksomhed
gare brug af undtagel sen.

"1SA 36, afsnit 12
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Interne indikatorer

e Der forelasgger dokumentation for ukurans eller fysisk skade pa et aktiv.

e De e i regnskabsaret konstateret vassentlige andringer i aktivets anvendelse eller
forventede anvendelse med negativ indvirkning pa virksomheden, fx manglende udnyttelse,
planer om opher eller omstrukturering af den aktivitet, som aktivet indgar i eller planer om
afhaandelse af aktivet far det hidtil forventede tidspunkt (forkortet brugstid).

e Der foreligger dokumentation fra den interne rapportering, som indikerer, at aktivets

ydeevne er eler vil blive lavere end forventet.

Ovenstéende indikationer er ikke udtemmende, og indikatorerne kan variere fra virksomhed til
virksomhed. Som falge af den nuvaarende finansielle krise kan fglgende forhold ligeledes indikere
et nedskrivningsbehov:
o Defaktiske resultater og pengestramme levede ikke op til budgettet.
o De foretages nedjusteringer af de forventede resultater og pengestremme samt den
forventede vaekst.

e Investeringer udskydes som fglge af manglende finansiering/likviditet.

Nedskrivningstest kan dog undlades, hvis tidligere test har vist, a en mindre stigning i fx
diskonteringsfaktoren ikke vil medfare et nedskrivningsbehov. Virksomheden skal kunne
dokumentere dette. Det gedder naturligvis ikke for goodwill mv., der er underlagt érlig
nedskrivningstest.

Hvis der er identifikationer, men nedskrivningstesten ikke viser, at der er et nedskrivningsbehov,
bar virksomheden genoverveje aktivets resterende brugstid, af skrivningsmetode og restvaadi, for at
vaae pa forkant med malingen/vaardiansadtelsen af aktivet.

2.4 Maling af genindvindingsveer di

Som anfert tidligere udger aktivets genindvindingsvaadi den hgjeste af aktivets dagsveardi med
fradrag for salgsomkostninger (kapitel 2.4.1) eller nyttevaadien (kapitel 2.4.2). Har virksomheden
opgjort enten dagsvaardi med fradrag for salgsomkostninger eller nyttevaadien, og denne overstiger
den regnskabsmasssige vaadi, er det ikke nadvendigt at beregne den anden vaadi, da der siledes
ikke er noget nedskrivningsbehov.

15



Revision af nedskrivningstest - med fokus pa | AS 36
Kapitel 2: Nedskrivningstest efter |AS 36

2.4.1 Dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger

Den mest korrekte dagsvaardi opnas, hvis der foreligger en bindende salgsaftale mellem villige,
kvalificerede og uafheangige parter. | praksis foreligger dette dog meget saddent, hvorfor

dagsvaadien skal findes pa anden vis.

Findes der et aktivt marked for det pagaddende aktiv, kan markedsprisen eller den seneste kabspris
laggger til grund for dagsvaadien. | praksis begramses de aktive markeder til:

e Handel med bersnoterede vaardipapirer.

e Handel med biler/motorkeretgjer.

e Handel med g endomme.

Findes der ikke et aktivt marked, skal dagsvaardien opgeres til det bedste skan, som aktivet ma
forventes at kunne sadges til pr. balancedagen. Dette sken kan fx bygge pa anerkendte
vaadiansadtelsesmetoder (mere herom jf. kapitel 2.4.2). Det skal dog kunne underbygges af
lignende transaktioner pa markedet.

Salgsomkostninger omfatter omkostninger, som har direkte tilknytning til salget. IAS 36 giver
falgende eksempler®:

e Juridisk bistand.

e Stempelafgifter.

e Omkostninger til at nedtage aktivet og bringe det i salgbar stand.

2.4.2 Nyttevexr di

Betegnelsen "nyttevaadi” i IAS 36 er den sammen som “kapitalvaadi”, som anvendes i anden
litteratur. Nyttevaardien defineres som nutidsvaadien af fremtidige pengestramme, som forventes at

hidrere fra et aktiv eller en pengefrembringende enhed®.

8 AS 36, afsnit 28
91AS 36, afsnit 6
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Folgende elementer skal indgdi vurderingen af nyttevaardien™:

e Sken over de fremtidige pengestramme virksomheden forventer at opna fra aktivet.

e Forventninger til mulige aandringer i belgb eller tidspunkt for de fremtidige pengestrgmme.

e Den tidsmaessige vaadi af penge opgjort som den aktuelle risikofrie markedsrente.

e Prisenfor den usikkerhed, der er forbundet med aktivet.

e Andre faktorer sasom illikviditet, som andre markedsdeltagere vil ligge til grund ved

prisansadtel se af de fremtidige pengestramme, virksomheden forventer at opna fra aktivet.

Processen for opgerelsen af nyttevaadien er sdledes farst at opgere de forventede fremtidige
pengestremme (behandles i kapitel 2.4.2.1), hvorefter disse tilbagediskonteres med en passende
diskonteringssats (behandlesi kapitel 2.4.2.2).

2.4.2.1 Fremtidige pengestr gmme

Opgerelsen af de fremtidige pengestramme skal tage udgangspunkt i virksomhedens budgetter eller
prognoser for aktivets fremtidige pengestramme. De fremtidige pengestremme skal opgeres for
aktivets resterende brugstid, ligesom ind- og udbetaling ved afhaendelse af aktiver skal medtages.
Som udgangspunkt ma budgetter mv. kun dakke en 5-arig periode, da usikkerheden herefter
vurderes for stor. | salige tilfadde kan en laangere budgetperiode anvendes. Dette kreever, at
virksomheden normal arbejder med laangere budgetperioder, og at ledel sen, pa baggrund af tidligere
erfaringer kan dokumentere, at skennene er pdlidelige. Det vil primaat vage kapitaltunge

virksomheder (fx tele- og forsyningsvirksomheder), som kan forsvare laengere budgetperioder.

Séfremt aktivet forventer at genere pengestremme laangere end budgetperioden, medtages disse
pengestramme ved at ekstrapolere det seneste budget og prognose & med en fastsat vakstfaktor
(terminalperioden). Anvendelse af det seneste budget eller prognose & kan dog afviges, hvis
ledelsen skanner, at dette ikke afspejler de gkonomiske forhold, der vil foreligge over aktivets
resterende brugstid™’. Vakstfaktoren skal som udgangspunkt vage konstant eller faldende, og p&
lang sigt bar den ikke overstige den gennemsnitlige historiske vakstrate. Saalig for aktiver med
uendelig eller meget lang brugstid (fx goodwill) er vaardien i terminal perioden meget vassentlig, og

smaamndringer i budgetter eller vaskstfaktor kan fa stor betydning.

101 AS 36, afsnit 30
11| AS 36, afsnit 38
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Ved bestemmelse af de fremtidige pengestreamme skal ledelsen vurdere rimeligheden af de
forudsagninger, som ligger til grund for de fremtidige pengestramme. Vurderingen skal tage
udgangspunkt i en historisk analyse af tidligere pengestremsprognoser og faktiske pengestramme.
De anvendte forudssgninger skal harmonere med tidligere udfald korrigeret for efterfalgende
begivenheder ller forhold, som ikke var til stede, da de faktiske pengestremme blev frembragt™.

IAS 36, afsnit 38 giver mulighed for at revurdere pengestrgmmene i terminaperioden, hvis
budgettet eller prognosen for ar 5 ikke afspejler de gkonomiske forhold for brugstiden, som
overstiger 5 ar. Det ma forventes, at dette vil blive relevant for mange virksomheder som falge af
den gkonomiske krise, da det er tvivisomt, om indtjeningen vil stabiliseres inden & 5. Det kan
derfor blive ngdvendigt at anvende en laagere budgetperiode, inden terminalperioden begynder.
Problemstillingen behandles i en artikel i R&R, hvor forfatterne kommer frem til, at det ber
tilsigtes, at terminalperioden hverken indtrasder pa toppen eller i bunden af en konjunkturcyklus,
men at terminalperioden reprassenterer en normaliseret tilstand med hensyn til bade veskst og
indtjening™. | artiklen anbefales 5 &rs reglen fraveget i falgende situationer:

e Begramset brugstid pa aktivet.

e Forventning om vaesentlig positiv eller negativ vakst.

e |Indtjeningsmagien er ikke normaliseret.

121 AS 36, afsnit 34
1B R&R nr. 12, december 2008
14 R&R nr. 12, december 2008
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Budgetter eller prognoser udarbejdes typisk i form af resultatbudgetter. Som det fremgar af
ovenstaende, skal de fremtidige pengestremme (det frie cash flow) anvendes, hvorfor resultatbudget

mv. skal konverterestil pengestramme. Konverteringen kan ske som vist i nedenstéende figur.

Frit cash-flow til anvendelse i DCF-modellen hsregnes SOIM:

Nf:ttooms.ammg
Dnmggammgtr {variable omk., kapacitetsomk. og afskrivninger)

= EBITsomi{3.1.1)

+  Afskrivninger og hensettelser og andre ikke likviditetskrevende omkost-
ninger

- Skat afEBIT (=EBIT x T¢)

+/-_/Fndring i udskudt skat'’

= (Cash Earnings

+/~ Forskydning i varedebitorer Forskydning 1 arbejdskapital

+/~ Forskydning i varekreditorer ogsi benazvnt som Net Working

+/- Forskydning i varelager Capital (NWC)

= Pengestrom fra driften

= Reinvesteringer

- Nyinvestering i anlzgsaktiver m.v.

+ _ Frasalg

= Frit cash-flow

Figur: Opgarelse af pengestrgmme™

Budgetter mv. skal vage redlistiske, veldokumenterede og vaae godkendt af selskabets gverste
ledelse. Budgetter mv. skal tage hgjde for de usikkerhedsfaktorer, den gkonomiske krise medferer.
Der skal sdledes vage tale om det mest sandsynlige udfald. De fremtidige pengestramme skal
opgeres med udgangspunkt i aktivets nuvaaende stand og anvendelse. | vurderingen skal der tages
hgjde for normal vedligeholdelse og reinvesteringer, men der skal korrigeres for planlagte
forbedringer, som andrer aktivets ydeevne. | budgettet ma effekter af fremtidige omstruktureringer
mv. ligeledes ikke indarbejdes, med mindre virksomheden har forpligtet sig til omstruktureringen.
Pengestrammene skal opgeres far finansiering og skatter. Safremt pengestremmene sker i fremmed

valuta, skal omregningen ske til spotkursen pa tidspunktet for beregningen af nutidsvaardien.

15 Corporate Finance, side 243
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2.4.2.2 Diskonteringssats

Som anfert tidligere er diskonteringssatsen den sats, som de fremtidige pengestramme skal
tilbagediskonteres med for at opgare aktivets nyttevaardi. Diskonteringssatsen skal opgeres far skat
og skal afspejle den aktuelle markedsvurdering af*°:

e Dentidsmasssige vaadi af penge.

e De risici, som specifikt er forbundet med aktivet, og for hvilke der ikke er foretaget

regulering i skan over fremtidige pengestrgmme.

Diskonteringssatsen far skat er vanskelig at opgere, hvorfor diskonteringssatsen efter skat ofte
anvendes i praksis'’. IAS 36 BCZ85 indeholder et eksempel p&, hvordan diskonteringsfaktoren far
skat beregnes. Heraf fremgér det, at der tages udgangspunkt i nyttevaardien beregnet pa baggrund i
pengestremmene efter skat og med diskonteringsfaktoren efter skat. Herefter "regnes baglaans’,
sdledes at pengestrammene korrigeret for skattebetalinger giver samme nyttevaadi.

| de situationer, hvor der findes et aktivt marked for aktivet, kendes markedsvurderingen af den
tidsmaessige vaadi af penge samt de specifikke risici, der er forbundet med aktivet. Det er dog
siaddent, at der findes et aktivt marked, hvorfor en tilnaamet diskonteringssats ma anvendes. Den
tilnarmede diskonteringssats kan tage udgangspunkt i*2:

e Virksomhedens vejede, gennemsnitlige kapitalomkostninger (WACC™).

e Virksomhedens |anerente.

e Andre lanerenter pa markedet

2.4.2.2.1 Virksomhedens vejede, gennemsnitlige kapitalomkostninger (WACC)

Beregningen af WACC tager hgjde for kapitalstrukturen, investorernes afkastkrav (afkastkrav til
egenkapital) og fremmedkapitalomkostninger. Som anfert oven for skal beregningen foretages far
skat, men da denne er vanskelig at beregne, anvendes WA CC efter skat i praksis.

®|AS 36, afsnit 55

7 Arsrapport efter international e regnskabsstandarder, side 603
181 AS 36, appendiks A, afsnit A17

¥ WACC = weighted average cost of capital
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Formlen for WACC efter skat er.

ka*D | ke “EK
D+EK D +EK

WACC=

Hvor

Kq = |anerenten efter skat

Ke = gers afkastkrav

D = markedsvaadi af nettorentebagrende gadd

EK = markedsvaadi af egenkapital
Figur: Formel for WACC efter skat®

| det efterfalgende vil de enkelte elementer i WACC blive behandlet overordnet.

Kapitalstruktur (D og EK)

Kapitalstrukturen angiver forholdet mellem egenkapital og fremmedkapital. Det er vigtigt, at
egenkapital og fremmedkapital er opgjort til markedsvaardi, daformaet med nyttevaardiberegningen
er a beregne aktivets markedsveadi. Markedsvaadien af fremmedkapitalen er typisk ikke
problematisk at opgere. Markedsvaadien af egenkapitalen for bgrsnoterede virksomheder vil vaae
barskursen pr. vurderingsdagen, mens markedsveadien for unoterede virksomheder kreever et
estimat p& markedsvaardien. Kapitalstrukturen skal afspejle en uafhangig kapitalstruktur® og ikke
sel skabets/aktivets aktuelle kapitalstruktur. Den anvendte kapitalstruktur ber derfor fastlaagges med

udgangspunkt i en gruppe sammenlignelige virksomheder.

2 R&R nr. 12, december 2008
2| AS 36, appendiks A, afsnit A19
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Den gkonomiske krise har pavirket forholdet mellem egenkapita og fremmedkapital, da
aktiekurserne er faldet veesentligt, og fremmedkapitalfinansieringen dermed er blevet sterre. Ved
vurdering af kapitalstrukturen skal det vurderes, om den nuvagende kapitalstruktur vil blive
fastholdt pa laangere sigt, eller om den vil blive aadret. Hvis kapital strukturen vil blive aandret, skal
den andrede kapital struktur anvendes. Falgende forhold ber indg&i vurderingen®:

e Hvordan har det historiske niveau aandret sig (fx hvilket niveau er anvendt ved seneste

nedskrivningstest)?

e Har selskabet en officiel kapitalstrukturpolitik?

e Hvilke muligheder har branchen for at justere kapital strukturen?

e Bestar virksomhedens (gruppe af sammenlignelige virksomheder) |an af fast eller variabelt

forrentede 1&n?

Lanerente efter skat (Kq)
L anerenten pa fremmedkapital efter skat estimeres sdledes.

Ka = (re + 1o)* (1-t)

Hvor

rs = risikofri rente

r« = selskabsspecifikt risikotilleay pa gadd
t = selskabsskattesats

Figur: L&nerente efter skat®

| praksis fastsadtes den risikofrie rente (ry) pa baggrund af en statsobligation med en Igbetid, som
modsvarer |gbetiden for aktivets fremtidige pengestramme (typisk 10 eller 30-arig statsobligation).
Dette er ikke den teoretisk korrekte metode, da dette kraever, at der tages udgangspunkt i en risikofri
obligation med en |gbetid, der prascist modsvarer aktivets fremtidige pengestramme.

Det selskabsspecifikke risikotillasg pa gedd (1) er udtryk for de eksterne og interne
forretningsmasssige og finansielle risici. Risikotillaegget skannes ud fra en konkret vurdering af

virksomhedens nuvaaende og fremtidsmaessig forhold/risici. Den gkonomiske krise har helt sikkert

2 R&R nr. 12, december 2008
B R&R nr. 12, december 2008
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oget risikotillagget. Det kan dog diskuteres, om det nuvagende niveau skal anvendes, da
risikotillaegget set i et historisk perspektiv md forventes at falde igen, nér konjunkturerne vender®*.

Ejers afkastkrav (ke)
Ejers afkastkrav efter skat estimeres sdledes.

ke = 1s +heta* MRP
Hvor
beta = den systematiske risiko (risiko pa egenkapital)
MRP = Markedsrisikopraamien
Figur: Ejers afkastkrav®

Den risikofrie rente er behandlet ovenfor.

Den systematiske risiko (beta) udtrykker den risiko, investor ikke kan sikre sig imod via fx
risikospredning. Beta bar estimeres pa baggrund af en historisk analyse mellem virksomhedens
aktieafkast og en markedsportefaljes afkast. Analysen ber foretages for en periode pa fx 5 ar,
sdedes bade den nuvegende og den historiske udvikling indgdr i vurderingen. Safremt
virksomheden ikke er bgrsnoteret, kan beta fra sammenlignelige barsnoterede virksomheder
anvendes. Til sandsynliggerelse af beta, kan vaardien sammenholdes med branchens generelle
risikoprofil og virksomhedens finansielle struktur. Nedenstdende oversigt givet et fingerpeg om

virksomhedens bata vaadi.

Driftsmeessigrisiko | Finansel risiko Samlet risko Gearet beta
Lav Lav Meget lav 0,4-0,6

Lav Neutral Lav 0,6-0,85
Lav Hgj Neutral 0,85-1,15
Neutral Lav Lav 0,6-0,85
Neutral Neutral Neutral 0,85-1,15
Neutral Hgj Hgj 1,15-14

Hgj Lav Neutral 0,85-1,15
Hgj Neutral Hgj 11514

Hgj Hgj Meget hgj 1,4+

Figur: Tommelfingerregel for generet beta®

* R&R nr. 12, december 2008

» R&R nr. 12, december 2008

% Fagligt notat om den statsautoriserede revisors arbejde i forbindelse med vaadiansadtelse af virksomheder og
virksomhedsandele
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Markedsrisikopraamien (MRP) udtrykker det merafkast, som investor forlanger for at investere i
virksomheden frem for risikofrie obligationer. Markedsrisikopraamien beregnes som det historiske
gennemsnitlige merafkast, investor har opnaet ved investering i aktier. PricewaterhouseCoopers har
siden 1998 foretaget undersggel se af markedsrisikopraamien. Som det fremgar af nedenstaende figur
har markedsrisikopraamien vaaet stabil pa4,5% - 4,7% de sidste 7 &.

1998 1999 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Figur: Udvikling i markedsrisikopraamie®

2" R&R nr. 12, december 2008
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Eksempel pa beregning af WACC

Neden for er givet et eksempel pa, hvordan WACC beregnes. Heraf fremgar det, at der beregnes et
afkastkrav for egenkapitalen og et afkastkrav for fremmedkapitalen, hvorefter det vaggtede
gennemsnitlige afkastkrav (WACC) beregnes pa baggrund af kapitalstrukturen.

Gennemsnitligt afkastkrav

Risikofri rente 4,5%
Markedsrisikopraamie 4,5%
Ugearet beta 0,8
Gearet beta 1,6
Afkastkrav til egenkapitalen 11,7%
Afkastkrav til fremmedkapitalen 5,0%
Marginal skattesats 25%
Afkastkrav til fremmedkapitalen efter skat 3,8%
Gadd / totalkapita 50%
Egenkapital / totalkapital 50%
Vaggtet gennemsnitligt afkastkrav 7,7%

Figur: Beregning af WACC

2.4.2.2.2 Andre metoder til opgerelse af diskonteringssats

Som tidligere anfert kan diskonteringssatsen ogsa opgeres med udgangspunkt i virksomhedens
lanerente og/eller andre lanerenter pa markedet. Sker opgerelsen pa baggrund af disse faktorer, vil
opgerelsen typisk vaare mere simplificeret og mindre nuanceret end ved opgerelsen af WACC, da

opgerel sen udel ukkende fokuserer pa fremmedkapitalen.

2.4.2.3 Beregning af nytteveerdien

Ifalge appendiks A til 1AS 36 findes der 2 metoder til opgerelse af nyttevaardien. Udgangspunktet
for metoderne er det samme, da de begge tager udgangspunkt i en diskonteret cash flow model, og
begge tager udgangspunkt i de fremtidige pengestramme samt markedsdiskonteringssats. De 2

metoder er kort gennemgaet nedenfor.

2.4.2.3.1 Den traditionelle metode

Som anfart oven for tager den traditionelle metode udgangspunkt i en diskonteret cash flow model,
hvor der foreligger et saet pengestramme og en diskonteringssats. Det forudsadtes sdledes, at alle
forventninger til fremtiden kan indarbgjdes i et ssg pengestrgmme og en diskonteringssats. Dette er
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naturligvis en grov antagelse, men princippet er det samme som ved budgetter mv., hvor der tages
udgangspunkt i det mest realistiske/sandsynlige scenarie.

2.4.2.3.2 Den forventede pengestrgmsmetode

Den forventede pengestrgmsmetode tager ligel edes udgangspunkt i en diskonteret cash flow model,
men i forhold til den traditionelle metode arbejder modellen med flere mulige pengestregmme og |
teorien ogsa diskonteringssatser. Sandsynligheden for de enkelte scenarier vurderes, hvorefter den
samlede vaggtede nyttevaadi beregnes. Metoden er illustreret i nedenstéende eksempler. Det farste
eksempel indeholder flere mulige pengestremme, mens det andet indeholder forskellige
diskonteringssatser (tidsmaessig usikkerhed).

Eksempel: Forskellige pengestramme?®

The expected cash flow approach also allows use of present value techniques
when the timing of cash flows is uncertain. For example, a cash flow of CU1.000
may be received in one year, two years or three years with probabilities of 10 per
cent, 60 per cent and 30 per cent, respectively. The example below shows the
computation of expected present value in that situation,

Present value of CU1,000 in 1 year at 5% ClU252.38
Probability 10.00% CUas.24
Present value of CU1,000 in 2 years at 5.25% Cu902.73
Probability 60.00% CUS541.64
Prasent value of CL1,000 in 3 years at 5.50% CuU851.61
Prabability 30.00%  CU255.48
Expected present value CLas2.36

Eksempel: Tidsmaessig usikkerhed®

B R&R nr. 2 februar 2009
% | AS 36, appendiks A, afsnit A8
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2.4.2.3.3 Metodevalg

Det kan diskuteres, om det giver et mere korrekt billede at opstille flere scenarier, og vurdere deres
indbyrdes sandsynlighed end at anvende den traditionelle metode, hvor der aene tages
udgangspunkt i det mest realistiske udfald. Der kan argumenteres for, at den forventede metode
sadtter mere fokus pa de mindre sandsynlige udfald (bedste og vaaste tilfadde) og derfor giver et
mere nuanceret billede. Modsat kan der argumenteres for, at sandsynligheden af de enkelte udfald
er indarbejdet i den traditionelle metode. Der findes ikke et klart svar pa, hvilken metode der er den
mest korrekte, men i praksis anvendes den traditionelle metode typisk.

2.4.2.4 Andre overvej el ser

IAS 36 afsnit 30 anfarer, at der i beregningen af nytteveardien skal tages hgjde for andre faktorer sa
som illikviditet. Anvendelse af illikviditetrabat kan vaae aktuel, hvis der ikke findes et aktivt
marked for handel med det pagaddende aktiv. Rabatten kan indarbejdes som en korrektion til
afkastkravet (diskonteringssatsen) eller som et fradrag i den beregnede nyttevaardi.

Efter beregningen af nyttevaadien for alle aktiver/CGU’ er bar virksomhedens samlede nyttevaardi
sammenlignes med virksomhedens markedsvaadi, forudsat at der findes en valid markedsvaadi
(barsnoteret). Ved denne sammenligning sikres, at de beregnede nyttevaadier ikke er vaesentlige
forskellige fra virksomhedens objektive markedsvaardi. Veesentlige afvigelser bar arsagsforklares.
Afvigelserne kan skyldes fglgende forhold:
o Assymetrisk information - aktiemarkedet har ikke adgang til de samme informationer som
virksomheden.
e Kontrolpraamie - nyttevaadiberegningen forudsedter at virksomheden er majoritetsaktioner,
mens barskursen udtrykker prisen som minoritetsaktionae.
e Omstruktureringer - nyttevaadien beregnes uden effekt af ikke vedtagende
omstruktureringer, mens bgrskursen tager hgjde for forventede effekter af forventede

omstruktureringer.

2.4.2.5 Den gkonomiske krise

Som omtalt i indledningen samt i kapitel 2.4.2 er der ingen tvivl om, at den gkonomiske krise
pavirker omfanget og resultatet af de foretagne nedskrivningstest. Problematikken bliver aktuel for
flere virksomheder som felge af faldende indtjening/forventninger til fremtiden, og flere
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virksomheder vil med garanti komme frem til, at aktiverne er vaadiforringet og dermed skal
nedskrives.

Overordnet set kan effekten af den gkonomiske krise indarbejdes i forventningerne til de fremtidige
pengestremme eller i diskonteringssatsen. Som det fremgar af ovenstéende, er der ingen tvivl om at
den gkonomiske krise har/og vil betyde faldende fremtidige pengestramme. Effekten pa
diskonteringssatsen er til gengadd mere problematisk at forudsige, da mange af faktorerne, der fx
indgdr i WACC, fastsadtes ud fra et historisk perspektiv, og med en forventning om at "normal”
forholdene genoprettes inden for overskuelig fremtid. Den gkonomiske krise ma derfor forventes at
pavirke diskonteringssatsen mindre end pengestremmene. Pa den baggrund vurderes det mest
hensigtsmaessigt at indarbejde effekten af den gkonomiske krise i de fremtidige pengestragmme frem
for at gere det i diskonteringssatsen. Denne opfattelse underbygges af 2 artikler i R&R¥®, som
desuden anfarer, at det er lettere at kvantificere risikoen i de fremtidige pengestremme end i
diskonteringssatsen.

2.4.2.6 Kritik af anvendelse af nyttevaerdien

Som det fremgar af ovenstaende, er opgarelsen af nyttevaadi prasget af skan og er dermed underlagt
stor usikkerhed, hvilket naturligvis er kritisabelt. Desuden kritiseres metoden for, at den ikke tager
hensyn til de forhold, som indgér i fastsadtelsen af kabsprisen pa en virksomhed. Som det fremgar
af ovenstdende, skal der ved opgerelse af nyttevaadi korrigeres for fremtidige forbedringer,
restruktureringer samt andre fremtidige tiltag, som har til hensigt at forbedre effektiviteten. Disse
forhold vil atid i praksis have indflydelse pa veadianssdtelsen af en virksomhed, da
effektiviseringstiltag mv. har en positiv vaardi. | praksis kan dette betyde, at en virksomhed skal
indregne et tab ved vaadiforringelse umiddelbart efter kab af et aktiven CGU med den
begrundelse, at nytteveardi af aktivet (CGU’en) i den nuvagrende anvendelse ikke overstiger
kabsprisen.

2.5 Pengestr amsfrembringende enheder (CGU)

Som anfert tidligere skal nedskrivningstest foretages pr. aktiv. For at kunne foretage
nedskrivningstest er det dog en forudssgning, at aktivet generer selvstaandige pengestremme. Pr.
definition generer aktiver som goodwill og virksomhedsaktiver ikke selvstamdige pengestrgmme,

% R&R nr. 12, december 2008 samt nr. 2, februar 2009
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hvorfor de som udgangspunkt skal vurderes sammen med andre aktiver. Andre aktiver sasom
produktionsbygning, maskiner og datter/- associerede virksomheder generer ligeledes ikke
nadvendigvis selvstaandige pengestramme. Derfor er det ofte aktuelt at vurdere, hvilke
pengestramsfrembringende enheder virksomheden bestér af og herunder vurdere, hvilke aktive der
hidrarer den enkelte enhed.

2.5.1 Identifikation af pengestr gmsfrembringende enheder

En pengestremsfrembringende enhed (CGU®!) er den mindste identificerbare gruppe af aktiver, der

frembringer pengestramme til virksomheden, som i a vasentlighed er uafhsangig af

pengestrgmmene fra andre aktiviteter eller grupper af aktiviteter®.

Som det fremgér af definitionen, skal CGU’ en opgares pa det lavest mulige niveau for at sikre, at et
nedskrivningsbehov ikke undlades. Dette illustreres af nedenstdende eksempel, hvor der er et
nedskrivningsbehov for CGU nr. 2 (hvor virksomheden er opdelt i 3 CGU’er), men intet hvis
nedskrivningstesten foretages pa virksomheden som helhed.

CGU1l| CGU2 [ CGU3 | Same
Regnskabsmaessig vaa di 1.000 1.000 1.000 3.000
Genindvindingsva d 1.200 700 1.100 3.000
Nedskrivningsbehov 0 300 0 0

Figur: Illustrering af nedskrivningsbehov

Ifalge IAS ska felgende forhold indga i vurderingen af, om et aktiv eller en gruppe af aktiver
generer selvstandige pengestramme™:
e Hvordan ledelsen kontrollerer virksomhedens drift (eksempelvis efter produktgruppe,
forretningsomrade, placering, distrikt eller region).
e Hvordan ledelsen tradfer beslutninger om fortsat anvendelse eller afhaandelse af aktiver og
aktiviteter.

| vurderingen af om et aktiv eller en gruppe af aktiver frembringer selvstaendige pengestrgmme,
skal ledelsen desuden vurdere, om pengestrammene er operationelt og kontraktmasssige

31 CGU = Cash generating unit
321 AS 36, afsnit 6
31 AS 36, afsnit 69
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uafhaangige. Operationel uafhaengighed betyder, at aktivet (eller gruppen af aktiver) reelt kan
fungere selvstandigt og dermed frembringe selvstaandige pengestramme. Kontraktmaessig
uafhaengighed betyder, at et aktiv (eller en gruppe af aktiver) ikke er kontraktlig forbundet med et
andet aktiv (eller gruppe af aktiver). Nedenfor er givet eksempler pa sadanne afhaangigheder.

Eksempel

Et mineselskab ejer en privat jernbane til brug ved sine mineaktiviteter. Den
private jernbane kan udelukkende s®lges til scrapvaerdi, og den frembringer
ikke pengestremme, som i al vaesentlighed er uafhangige af pengestramme fra
de andre aktiver i minen.

Det er ikke muligt at skemme den private jernbanes genindvindingsverdi, idet dens
nyttevaerdi kke kan opgores, og nytteverdien sandsynligvis afviger fra scrapveerdien. Derfor|
skenner virksomheden genindvindingsverdien af den pengestremsfrembringende enhed, den
private jernbane tilharer, dvs. minen som helhed.

Eksempel: Operationel afhaangighed™

Eksempel

Et busselskab har en kontrakt med en kommune om driften af minimum fem
forskellige busruter, Aktiver anvendt til hver rute og pengestremme fra hver
rute kan identificeres separat. En af ruterne drives med et vaesentligt tab. _
Idet virksomheden ikke har mulighed for at nedlzgge en af busruterne, er det loveste niveau
af identificerbare pengestromme, som { al vaesentlighed er uafhangige af pengestremmene
fra andre aktiver eller grupper af aktiver, de pengestromme, der frembringes af de fem ruter
tilsammen. Den pengestromsfrembringende enhed for hver rute er busselskabet som helhed.

Eksempel: K ontraktmaessig af heangighed™

Som udgangspunkt skal pengestremmene komme fra en ekstern part. Dette kan dog fraviges, hvis
der eksisterer et aktivt marked for aktivet/de enheder, som produceres fra aktivet (CGU’en)®. |
sadanne tilfad de skal koncerninternt salg ogsa anses for selvstaandige pengestramme. Det er vigtigt,
at det koncerninterne salg sker til markedspriser, da aktivets (CGU’ ens) pengestramme ellers ikke
vil vage retvisende. | praksis sikres dette typisk igennem selskabernes transfer pricing

dokumentation.

31 AS 36, afsnit 67
% 1AS 36, afsnit 68
%1 AS 36, afsnit 70
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| praksis vil virksomhedens CGU’er ofte svare til virksomhedens opdeling i forretningsomrader,
divisioner eler afdelinger (bade den formelde og den uformelde opdeling). IAS 36 giver en raskke
eksempler pa fastsadtelse af CGU’er, som fremgar af 1AS 36 IE (example 1). Opgerelsen af
CGU’er skal ske pa et ensartet grundlag fra regnskabsar til regnskabsdr, med mindre der sker
aandring i anvendelsen af aktivet/CGU’en®’.

2.5.2 Goodwill/virksomhedsaktiver

Som anfert ovenfor generer aktiver som goodwill og virksomhedsaktiver pr. definition ikke
selvstandige pengestramme, hvorfor de altid skal testes sammen med en CGU.

Goodwill opstar i forbindelse med virksomhedssammenslutning og er udtryk for en betaling fra den
overtagende virksomhed i forventning om fremtidige gkonomiske fordele fra aktiver, som ikke kan
identificeres individuelt og indregnes separat®®. Goodwill skal fra overtagel sestidspunktet allokeres
til den overtagende virksomheds CGU’er, som forventes at drage fordel af synergien ved
virksomhedssammens utningen. Allokeringen skal®:
e Reprasentere det laveste niveau i virksomheden, hvor goodwillen overvages til interne
ledel sesformdl.
e |kke vage starre end et driftssegment opgjort i overensstemmelse med IFTS 8
Driftssegment.

371AS 36, afsnit 72
% |FRS 3, afsnit 52
%9 1AS 36, afsnit 80
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Det fremgar direkte af 1AS 36, at allokeringen kan veare vanskelig at foretage, og allokeringen ikke
altid vil kunne foretages til de enkelte CGU’ er pa et ikke-vilkarligt grundlag, men kun til en gruppe
a CGUer®. | s&danne situationer alokeres goodwillen til gruppen af CGU’er, og
nedskrivningstesten foretages ligeledes for gruppen af CGU’er. Eksempel herpa fremgar nedenfor.
Goodwill allokerestil CGU4, og ska derfor indgar i nedskrivningstesten herfor.

OeIAL eks. segiﬁeﬁt] .

Grupper ,&f CGLr ere

et CGUE b CGU:- -

Figur: Allokering af goodW|II41

| detilfadde, hvor der er knyttet minoritetsinteresser til en CGU, hvortil der kan henfares goodwill,
skal der ved vurdering af tab ved vaardiforringel se tages hensyn til, at goodwillen kun er indregnet i
forhold til virksomhedens e€erandel. Pengestreammene, som anvendes til opgerelse af
genindvindingsvaadien, er for CGUen som helhed, hvorfor genindvindingsvaadien skal
sammenholdes med den regnskabsmaessige vaadi tillagt den ikke indregnede goodwill, som

vedragrer minoritetsinteresser. Problemstillingen er illustreret nedenfor.

CGU | indgir 1 et selskab, hvori der er 25%’s minoritetsinteresser. Koncer-
nen har opgjort genindvindingsveerdien af CGU 1 ol 1.000. Den regn-
skabsmessige veerdi af goodwill udger 250 og den regmkabsnmemge vaerdi
af ovrige ﬂktwm udgar 700,

_Goodwﬂl a?EttE:-, hereg_mnqsma&smgt til 250 divideret med { 100- 25%} 333.
Den beregningsmassige regnskabsmessige vaerdi af CGU'en udger her-
efter 700+333 eller 1.033. Nedskrivningsbehovet kan herefier opgeres il
1.033-1.000 eller 33. Herefter kan 25% eller 8 herifores til minoriteten.
Den indregnede goodwill skal herefter nedskrives med 33-8=25. Andelen
af nedskrivningen, som vedrerer minoriteten, indregnes ikke, eftersom :
- goodwill'en ikke er indregnet. : ;

Figur: Minoritetsinteresser*

“|AS 36, afsnit 81
“ Arsrapport efter international e regnskabsstandarder, side 606
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Virksomhedsaktiver defineres som aktiver bortset fra goodwill, som bidrager til fremtidige
pengestremme i den pagaddende pengestremsfrembringende enhed savel som i andre
pengestramsfrembringende enheder. Virksomhedsaktiver omfatter koncernens eller divisionens
administrationsbygninger, edb-udstyr eler forskningsudstyr®®. Virksomhedsaktiver frembringer
ikke selvstaandige pengestramme, med mindre ledelsen beslutter at afhaande aktivet. | forbindelse
med nedskrivningstest af pengestramsfrembringende enheder skal virksomheden identificere de
virksomhedsaktiver, som er tilknyttet den pagad dende CGU. Hvis virksomhedsaktivet parimelig og
ensartet made kan allokeres til den pagaddende CGU, skal virksomhedsaktivets regnskabsmaesssige
vaadi (eller den del som allokeres) indgd i nedskrivningstesten. Hvis virksomhedsaktivet ikke pa
rimelig eller ensartet m&de kan allokeres til den p&gaddende CGU, skal virksomheden™:

e Sammenligne enhedens regnskabsmasssige vaadi, eksklusive virksomhedsaktiver, med
genindvindingsvaardien og indregne et eventuelt tab.

e |dentificere den mindste gruppe af pengestramsfrembringende enheder, som omfatter den
pagad dende pengestremsfrembringende enhed, og hvortil en del af den regnskabsmaessige
vaadi af virksomhedsaktivet kan allokeres pa en rimelig og ensartet made.

e Sammenligne den regnskabsmaessige vaadi af den gruppe af pengestregmsfrembringende
enheder, herunder den del af den regnskabsmaessige vaardi af virksomhedsaktiver, som er
alokeret til den pagaddende gruppe af enheder, med genindvindingsvaardien af gruppen af
enheder.

“2 Arsrapport efter international e regnskabsstandarder, side 607
**1AS 36, afsnit 100
“|AS 36, afsnit 102
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2.6 Beregning af nedskrivningsbehov

Som anfert tidligere er der et nedskrivningsbehov, hvis aktivet eller CGU’ ens genindvindingsvaadi
er lavere end den regnskabsmasssige vaadi®. Jf. de forrige sider er beregningen af
genindvindingsvaardien gennemgaet. Aktivets regnskabsmaessige vaadi er det belgb, som et aktiv
indregnes med efter fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede tab ved
vaadiforringelse®. Den regnskabsmaessige vaardi for en CGU omfatter®”:
e Udeukkende den regnskabsmasssige vaadi af de aktiver, som direkte kan henfares eller pa
en rimelig ensartet méade allokeres til den pengestramsfrembringende enhed, og som vil
frembringe de fremtidige pengestramme til virksomheden, som anvendes ved opgerelse af
den pengestremsfrembringende enheds nyttevaardi.
e |kke den regnskabsmeessige veaadi af hensatte forpligtelser, med mindre
genindvindingsvaadien af den pengestreamsfrembringende enhed ikke kan opgeres, uden at

sadanne forpligtelser tagesi betragtning.

2.6.1 Indregning af tab ved vardiforringelse af aktiver
Tab ved vaadiforringelse af aktiver indregnes straks efter, tabet konstateres, og skal som hovedregel

indregnes i resultatopgerelsen. Vaadiforringelse af aktiver, som er indregnet til omvurderet vaadi
(opskrevet via egenkapitalen), skal dog behandles som en reduktion til omvurderingen®. Hvis tabet
ved vaadiforringelse er starre end aktivets regnskabsmaessige vaadi, skal der kun indregnes en
forpligtelse, hvis det er kreevet i en anden standard. Indregningen af tab ved veadiforringelse
pavirker de fremtidige regnskabsmaessige af skrivninger samt den udskudte skat.

> | AS 36, afsnit 59 og 104
41 AS 36, afsnit 6

471 AS 36, afsnit 76

81 AS 36, afsnit 60
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2.6.2 Indregning af tab ved vardiforringelse af pengestr gmsfrembringende enheder

Tab ved vegdiforringelse af pengestremsfrembringende enheder skal indregnes efter de samme
principper som tab ved vaadiforringelse af aktiver. Da en pengestramsfrembringende enhed bestar
af flere aktiver, skal tabet fordeles pd aktiverne. Fordelingen skal skei naavnte ragkkefal ge*:
e Farst reduceres den regnskabsmaessige vaadi af goodwill, som er alokeret til den
pengestramsfrembringende enhed.
e Herefter paet pro rata-grundlag til de andre aktiver i den pengestremsfrembringende enhed
baseret pa den regnskabsmasssige vaadi af hvert aktiv. Denne reduktion skal behandles som
ved tab ved vaadiforringel se af enkeltaktiver.

Den regnskabsmaessige vaardi skal ikke reduceres til mindre end™:
o Aktivets dagsvaadi med fradrag for salgsomkostninger (hvis dette kan opgares).
e Aktivets nyttevaadi (hvis dette kan opgeres).
e Nul.

| praksis vil dagsveadien med fradrag for salgsomkostninger samt nyttevaadien saddent kunne
fastsates, hvorfor fordelingen typisk vil ske ud fra en vilkarlig allokering.

2.6.3 Fglsomhedsanalyse

| forbindelse med udarbedelse af nedskrivningstest bar virksomhederne ligeledes udarbejde en
falsomhedsanalyse, da nedskrivningstesten er vaesentligt presget af skan. Analysen ska klarlagyge
effekten af andringer i de vassentligste sken. Analysen bar foretages pa effekten af eventuelle
aandringer i:

e Defremtidige pengestramme.

e Diskonteringssatsen.

e Vakst i terminal perioden.

e Andre vassentlige sken.

491 AS 36, afsnit 104
%01 AS 36, afsnit 105
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Et eksempel pa en sddan analyse fremgar nedenfor:

Falsomhedsber egning - nedskrivningsbehov (angives med positivt tal)

Arlig vakst efter &r 5

30%]  2,0%| 1,0%] 00%| -1,0%

6,2%)| (218.042)| (84.418)] (1.941)] 54.037| 94.519

5 6,7%)| (129.780)] (28.734)] 37.012| 83.205| 117.439
Eg 7.2%)| (62.438)] 16.264 | 69.680 | 108.300 | 137.546
Y 77%| (9.373)] 53377 | 97.466 | 130.140 | 155.324
c o 8.2%| 33514 | 84507 | 121.384 | 149.295 | 171.154
O 8,7%| 68.801 | 110.980 | 142.188 | 166.235 | 185.337
9,2%| 98.568 | 133.788 | 160.444 | 181.321 | 198.114

Eksempel: Fglsomhedsberegning

2.6.4 Tilbagefarelse af tab ved vaardiforringelse

IAS 36 foreskriver, at virksomheden pa hver balancedag skal vurdere, hvorvidt der er indikationer

af, at tab ved vaadiforringelse af et aktiv bortset fra goodwill som er indregnet i tidligere
regnskabsar, ikke laangere eksistere eller er reduceret. Hvis dette er tilfaddet, skal virksomheden

Foretage et skgn over aktivets genindvindingsvaadi®. Ved vurderingen skal virksomheden som

minimum tage f@l gende indikatorer i betragtning®.

Eksterne indikatorer

e Aktivets markedsvaadi er steget vassentligt i regnskabsaret.

e Vaesentlige aandringer, som har gunstig virkning pa virksomheden, er sket i regnskabsaret

eller vil ske inden for overskuelig fremtid i de teknologiske, markedsmaessige, gkonomiske

eller juridiske rammer for virksomhedens aktiviteter eller pa det marked, hvor aktivet

anvendes.

e Markedsrenten eller andre markedsbaserede afkastma er faldet i regnskabsaret, og det er
sandsynligt, at dette fald vil pavirke den diskonteringssats, der er anvendt ved beregning af

nyttevaadien og @ge aktivets genindvindingsvaadi vassentligt.

511 AS 36, afsnit 110
521 AS 36, afsnit 111
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Interne indikatorer

e Vaesentlige aandringer, som har en gunstig virkning pa virksomheden, er sket i regnskabsaret
eller forventes at ske inden for en overskuelig fremtid, i det omfang eller méden, hvorpa
aktivet anvendes eller forventes anvendt. Disse andringer omfatter omkostninger, som er
afholdt i regnskabsdret til at forbedre eller @ge aktivets ydeevne eller omstrukturere den
aktivitet, aktivet tilharer.

e Der foreligger dokumentation fra den interne rapportering, som indikerer, at aktivets

ydeevne er éler vil blive starre end forventet.

Hvis der er identifikationer af, at tab ved vaardiforringel se ikke laangere eksisterer eller er reduceret,
skal virksomheden revurdere aktivets restvaardi, brugstid samt af skrivningsmetode, selvom der ikke
sker tilbageferelse af tab ved veadiforringelse i tidligere regnskabsar. Tab ved vaadiforringelse i
tidligere regnskabsar skal udelukkende tilbagefares, hvis der er sket andringer i de sken, som er
anvendt ved opgerelsen af genindvindingsvaadien ved indregning af det sidste tab ved
vaadiforringelse™. Andringer i skan kan fx veae™:
e /Endringer i grundlaget for genindvindingsvaadien (hvorvidt genindvindingsveadien er
baseret pa dagsvaardi med fradrag for salgsomkostninger eller nyttevaardi).
e /Endring i belgb eller tidspunkt for skennede fremtidige pengestremme eller aandring i
diskonteringssats, hvis genindvindingsvaadien er baseret pa nyttevaadien.
e /Endring i sken over elementer af dagsveardien med fradrag for salgsomkostninger, hvis

genindvindingsvaardien er baseret pa dagsvaardi med fradrag for salgsomkostninger.

Hvis der er sket aandring i de skan, der ligger til grund for tab ved vaadiforringelse i tidligere
regnskabsar, skal aktivets regnskabsmasssige vaadi @ges til den nye genindvindingsveadi.
Tilbagefarelsen skal ske straks og efter de samme principper som afsnit 2.6.1 og 2.6.2. Aktivets
regnskabsmasssige vaadi efter tilbageferelsen ma dog ikke overstige aktives regnskabsmaessige
vaadi, som ville vaae blevet opgjort (med fradrag for afskrivninger), hvis der ikke var indregnet et
tab ved vaadiforringelse af aktivet i tidligere regnskabs&r™. Efter indregning af en tilbagefarelse af
tab ved vaadiforringelse skal fremtidige afskrivninger samt aktivets restvaadi tilpasses, saledes at
de afspejler aktivets regul erede regnskabsmaessige vaadi.

%3 1AS 36, afsnit 114
% AS 36, afsnit 115
%5 1AS 36, afsnit 117
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2.6.4.1 Pengestr gmsenheder samt goodwill

Tilbagefarelse af tab ved vaadiforringelse af en pengestramsfrembringende enhed skal allokeres til
aktiverne i enheden bortset fra goodwill pa et pro rata-grundlag i forhold til den regnskabsmasssige
vaadi af disse aktiver®. Tilbagefarelsen skal behandles efter de samme principper som
tilbagefarelse af tab ved vaardiforringelse af enkeltaktiver. Efter tilbagefarelsen ma enkeltaktivernes
(i den pengestremsfrembringende enhed) regnskabsmaessige vaadi ikke overstige den laveste af
falgende vaadier:

e Aktivets genindvindingsvaadi (hvis denne kan opgeares).

e Aktivets regnskabsmaessige vaardi, som ville vaare opgjort, hvis der ikke var indregnet et

tab ved vaadiforringelse af aktivet i tidligere regnskabsar®’.

Tab ved veaadiforringelse indregnet for goodwill skal ikke tilbageferes i et efterfglgende
regnskabsar*®, da dette alt andet lige er udtryk for internt oparbejdet goodwill. Ifglge IAS 38
Immaterielle aktiver er det ikke tilladt at indregne internt oparbejdet goodwill.

2.7 Oplysningskrav

IAS 36 afsnit 126 til 137 indeholder detaljeret angivelse af, hvilke oplysninger regnskabet skal
indeholde. Hvis virksomheden har tab ved vaadiforringelse (eller tilbagefarelse heraf), og dette
enkeltvise er vaesentlige, skal der for hver kategori af aktiver gives nedenst&ende oplysninger™:

e Den belgbsmesssige starrelse af tab ved vaadiforringelse, som er indregnet i
resultatopgerelsen i regnskabsaret, og i hvilke regnskabsposter i resultatopgerelsen disse tab
ved vagdiforringel se er medtaget.

e Den belgbsmasssige starrelse af tilbageferte tab ved vaadiforringelse, som er indregnet i
resultatopgerelsen i regnskabsaret, og i hvilke regnskabsposter i resultatopgerelsen disse tab
ved vagdiforringelse er tilbagefart.

e Den belgbsmaessige starrelse af tab ved vaadiforringelse af omvurderede aktiver, som er
indregnet direkte pa egenkapitalen i regnskabsaret.

e Den belgbsmassige starrelse af tilbagefarte tab ved vagdiforringelse af omvurderede
aktiver, som er indregnet direkte pa egenkapitalen i regnskabsaret.

% 1AS 36, afsnit 122
5"1AS 36, afsnit 123
%8| AS 36, afsnit 124
%91 AS 36, afsnit 126
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Skal virksomheden oplyse segmentoplysninger i henhold til IFRS 8 driftssegmenter skal

virksomheden give ovenstdende oplysninger for hvert preesentationspligtigt segment. Hvis

virksomheden har indregnet eller tilbagefart vaesentlige tab ved veadiforringelse i regnskabsaret for

enkeltaktiver, goodwill eller pengestramsfrembringende enheder, skal virksomheden oplyse
fel gende®™:

De begivenheder og omstaendigheder, som medfgrer indregning eller tilbagefarelse af tabet
ved vaadiforringelse.

Det indregnede eller tilbageferte tab ved vaardiforringel se (ved CGU opdelt efter kategori af
aktiv) opdelt pr. praesentationssegment.

En beskrivelse af aktivet/den pengestregmsfrembringende enhed.

En beskrivelse af eventuelle aandringer i skan for vurdering af pengestremsfrembringende
enheder.

Hvorvidt aktivets (den pengestramsfrembringende enhed) genindvindingsvaardi er
dagsvaadi med fradrag for salgsomkostninger eller nyttevaardien.

Hvis genindvindingsvaardien er dagsvaadi med fradrag for salgsomkostninger, det ved
opgerelsen af dagsveardi med fradrag af salgsomkostninger anvendte grundlag (eksempelvis
om dagsvaadien blev opgjort under hensyn til et aktivt marked).

Den anvendte diskonteringsfaktor for det aktuelle og tidligere sken over nyttevaadien, hvis

genindvindingsvaadien er nyttevaadien.

81 AS 36, afsnit 130
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Er der tae om nedskrivning eller tilbagefarelse af tab ved vaadiforringelse af en
pengestreamsfrembringende enhed, hvor der er henfert goodwill eller immaterielle aktiver med
uendelig brugstid, skal fglgende desuden oplyses™:
e Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill og immaterielle aktiver med uendelig brugstid,
som er allokeret til enheden.
e Hvisgenindvindingsvaadien er baseret pa nyttevaardien:

o0 De primage forudssgninger samt metode, som ledelsen har lagt til grund for
pengestremsprognoser  for den periode, der e omfattet af de seneste
budgetter/fremskrivninger.

o Den vagte vakstrate, der er lagt til grund for ekstrapolation &f
pengestramsprognoser ud over den periode, der er omfattet af de seneste
budgetter/fremskrivninger, og begrundelse for at anvende en vakstrate, der
overstiger branchens/produktets langsigtede vasstrate.

e Folsomhedsanalyse vedrgrende de primage forudssgninger ved opgerelsen af

genindvindingsvaadien.

2.7.1 Praesentation

IAS 36 indeholder ikke krav til, hvor i regnskabet ovenstdende oplysninger skal medtages, dog
giver standarden et eksempel pa, hvordan oplysningerne angdende pengestremsfrembringende
enheder kan medtages (IAS 36, eksempel 9).

IAS 1 Prassentation af arsregnskaber indeholder de overordnede retningslinjer for prassentation af
regnskaber efter IFRS. Heraf fremgar det, at regnskabet skal indeholde falgende elementer:

e Balance.

¢ Resultatopgerelse.

e Egenkapitalopgerelse.

e Pengestramsopgarel se.

e Noter, indeholdende anvendt regnskabspraksis.

o | edelsesheretning (ikke et direkte krav, men et saligt dansk krav).

11AS 36, afsnit 134
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Nedenfor er givet eksempler pd, hvor oplysningerne om tab ved vaadiforringelse af aktiver kan
medtages i regnskabet. For at eksemplificere behandlingen har jeg gennemgdet seneste
arsregnskaber for Vestas, Lego og Danisco for at pase, hvordan de har prasenteret tab ved
vaadiforringelse af aktiver i regnskabet.

2.7.1.1 Balance/resultatopger else

Oplysninger vedrarende vaadiforringelse af aktiver vil som udgangspunkt ikke fremga direkte af
balancen eller resultatopgerelsen, men indgd som en del af fx goodwill i balancen eler af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen. Safremt ledelsen skenner, at oplysningerne vil fremme
regnskabets informationsvaadi, kan oplysningerne dog indga som en saaskilt linje (typisk kun
aktuelt i resultatopgerelsen). Dette ger fx Lego og Danisco brug af, som i deres seneste
arsregnskaber har falgende linjer i resultatopgerel sen:

e Nedskrivning af langfristede aktiver®.

e Salige poster®.

| begge eksempler underbygges posten i resultatopgarelsen af en note. Som anfert ovenfor er det
ledelsen, der vurderer, om tab ved veardiforringel se skal fremga som en saarskilt post. Det afgarende

i denne vurdering er, om oplysningen er vassentlig for regnskabsbrugere.

2.7.1.2 Noter
Tab ved vaadiforringelse af aktiver vil atid skulle omtales i noterne til regnskabet. Omtalen skal
finde sted i falgende noter:

e Anvendt regnskabspraksis og andre beskrivende noter.

e Noter til resultatopgarel sen.

e Noter til balancen.

62 Arsrapport 2008 for Lego Koncernen, side 11
3 Arsrapport 2008/09 for Danisco, side 73
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2.7.1.2.1 Anvendt regnskabspraksis og andre beskrivende noter
Anvendt regnskabspraksis skal atid indeholde en beskrivelse af, hvordan virksomheden behandler
tab ved vaadiforringelse af aktiver. Beskrivelsen vil typisk vaare opdelt pr. aktiv/gruppe af aktiv og
vil typisk ske med udgangspunkt i falgende overskrifter:

e Immaterielle aktiver/goodwill.

e Vaadiforringelse af (langfristede) aktiver.

| bilag 7.1 er givet en rakke eksempler pa, hvordan tab ved veadiforringelse af aktiver kan
formuleresi anvendt regnskabspraksis.

Tab ved vaadiforringelse af aktiver er altid prasget af vassentlige skan foretaget af virksomhedens
ledelse. De veaesentligste forudsaetninger for disse sken ber ligeledes fremga af noterne. Dette kan

ske som en del af noterne til resultatopgaerel sen/balancen eller i en saarskilt note.

2.7.1.2.2 Noter til resultatopgerelsen

Tab ved vaadiforringel se af aktiver vil typisk indgai falgende noter til resultatopgerel sen:
e Segmentoplysninger.
e Noter relateret til ssarskilt linje i resultatopgerel sen vedrgrende tab ved vagdiforringelse af
aktiver.
e Notefor af- og nedskrivninger.

Eksempler pa noter fremgar af bilag 7.1.

2.7.1.2.3 Noter til balancen

Tab ved vaadiforringel se af aktiver vil typisk indgai falgende noter til balancen:
e Immaterielle aktiver.

e Materidle aktiver.

Eksempler pa noter fremgar af bilag 7.1.
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2.7.3 Ledelsesberetning
Som anfart tidligere er ledelsesberetningen ikke et krav, jf. IAS 1, men i praksis udarbejder ale

sterre danske virksomheder en ledelsesberetning (ledelsesberetning er et krav i henhold til den
danske arsregnskabslov). | ledel sesberetning har ledelsen mulighed for at give en verbal beskrivelse
af oplysningerne i regnskabet. Tab ved vaadiforringelse vil kun bliver omtalt i ledel sesberetningen,
safremt tabet har veesentligt indflydelse pa regnskabet, ellers hvis tabet skyldes usasvanlige
forhold. | de 3 &rsrapporter, jeg har gennemgaet, er tab ved vaadiforringelse ikke direkte omtalt i
|edel sesberetningen.

2.8 Per spektivering

| dette afsnit vil reglerne i IAS 36 bliver sammenholdt med &rsregnskabslovens regler for
vagdiforringelse af aktiver.

Arsregnskabslovens regulering af tab ved vaadiforringelse (nedskrivning) af aktiver er kun meget
overordnet. Reguleringen er delt op pa anlasgsaktiver og omsagtningsaktiver, men principperne for
nedskrivning er de samme. ARL foreskriver, at anlagsaktiver, der ikke Igbende reguleres til
dagsvaadi efter 88 37 og 38, skal nedskrives til en lavere genindvindingsvaardi. Hvis det ikke er
muligt at fastsedte genindvindingsvaadien for et enkelt aktiv, skal aktiverne vurderes samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsadtes en pdlidelig
genindvindingsvaardi®. Formuleringen for omsagtningsaktiver er stort set identisk, dog skal disse
nedskrives il nettorealisationsvaadi®. ARL anvender nedenstende definitioner®.

Genindvindingsvaadien for et aktiv er den hgjeste vaadi af kapitalvaadien og salgsveadien
fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

Kapitalveardien for et aktiv er den tilbagediskonterede vaadi (nutidsveardien) af de fremtidige
nettoindbetalinger, som aktivet forventer at indbringe ved fortsat benyttelse i den nuvaarende

funktion.

Salgsvaadien for et aktiv er den pris, aktivet kan sadgestil pa balancedagen.

5 ARL §42
% ARL § 46, stk. 2
 ARL bilag 2
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Nettorealisationsvaardien for et aktiv er summen af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa
bal ancedagen forventer at indbringe som led i normal drift.

Som det fremgar af ovenstdende, er behandlingen af vaadiforringelse af aktiver efter IAS 36 og
efter ARL stort set identiske. 1AS 36 og ARL anvender dog ikke 100% de samme
definitioner/betegnel ser, men indholdet er i a vassentlighed identisk. Dette underbygges desuden af
forarbejdet til ARL, som siger, at lovens rammeregler i stort omfang skal udfyldes af reglernei I1AS
36. Inden for nedenst&ende omréder er der dog forskel pa behandlingen efter IAS 36 og ARL.

1. Den sterste forskel findes i dybden af reguleringen. Som beskrevet pa forrige side anferer
ARL blot, hvorndr der skal foretages nedskrivning, men intet om hvordan vurderingen skal
foretages, og hvilke overvejelser der skal ligges til grund for vurderingen. IAS 36 er
derimod meget detaljeret i angivelsen af, hvorn& og hvordan nedskrivningstest skal
foretages. IAS 36 angiver desuden, hvordan nedskrivningstesten skal behandles i
virksomhedens regnskab.

2. Behandlingen af fx omstruktureringshensadtelser er ikke 100% ens mellem ARL og IAS. J.
ARL skal s&danne forpligtelser indregnes, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsen kan mdles palideligt, mens sadanne
forpligtelser efter 1AS ikke ma indregnes, med mindre de er offentliggjort inden
balancedagen. Effekten af omstruktureringer medtages farst i nedskrivningstesten, nér
virksomheden har forpligtet sig til det.

3. ARL og IAS behandling af goodwill/aktiver med uendelig brugstid adskiller sig ligeledes
fra hinanden. J. ARL skal goodwill/aktiver med uendelig brugstid afskrives over den
forventede brugstid, og der skal kun udfgres nedskrivningstest, hvis der er identifikationer
pa vaadiforringelse. Efter IAS 36 skal sadanne aktiver ikke afskrives, men der ska i stedet
udferes &rlig nedskrivningstest. ARL tillader desuden at foretagne nedskrivninger pé&
goodwill/aktiver med uendelig brugstid tilbageferes, hvis grundlaget for nedskrivningen
ikke laengere er til stede, dette tillader IAS 36 ikke.
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2.9 Sammenfatning - nedskrivningstest efter |AS 36

Nedskrivningstest skal som udgangspunkt foretages pr. aktiv. Da en lang ra&kke aktiver i praksis
ikke generer selvstaandige pengestramme, er det ofte ngdvendigt at foretage testen for en gruppe af
aktiver (GCU). En CGU skal have selvstaendige pengestremme og fastsadtes med udgangspunkt i,
hvordan ledel sen kontrollerer virksomhedens drift og tragffer beslutninger.

Processen for vaadiforringelse af aktiver efter IAS 36 Vexdiforringelse af aktiver er skitseret i

nedenstaende figur.

Er der en ekstern/intern indikation

Er aktivet goodwill eller et andet im-
materielt anlasgsakiiv, der ikke afskrives?

JA —
— JA NEJ

Der foretages ikke

Foretag vurdering af
genindvindingsvaerdi

yderligere

Den hajeste af P_,x’f H“-x
-

T,

- Hvis vazrdi er lavere end den
Kapitalvaerdien Nettosalgspris - regnskabsmeessige veerdi, skal
| derindregnes en nedskrivning

svarende til forskellen.

Figur: Model til test af tab ved vaadiforringel s’
Udarbejdelsen af nedskrivningstest efter IAS 36 kan opdelesi falgende faser.

Fase 1 — Identifikation af nedskrivningsbehov. | denne fase skal virksomheden vurdere, om der er
indtruffet begivenheder som reducerer aktivets genindvindingsveadi og aktivet dermed er
vaadiforringet. | vurderingen skal virksomheden medtage savel eksterne som interne informationer.
Hvis ledelsen identificerer indikationer pa vaadiforringelse, skal aktivet underlasgges
nedskrivningstest.

" Intern oversigt fra PricewaterhouseCoopers
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Goodwill eller immaterielle aktiver med uendelig brugstid skal underlaagges arlig nedskrivningstest,
uanset om der er indikation af veardiforringelse eller g.

Fase 2 — Opgerelse af aktivets genindvindingsvaardi. Aktivets genindvindingsvaadi er den hgjeste
vaadi af aktivets dagsvaardi med fradrag for salgsomkostninger eller aktivets nyttevaadi.

Aktivets dagsvaardi med fradrag for salgsomkostninger kan sjad dent opgeres, da dette kraever, at der
enten foreligger en bindende salgsaftale mellem uafhamngige parter, eller aktivet handles pa et aktivt
marked.

Aktivets nytteveadi beregnes pa baggrund af aktivets fremtidige pengestramme, som
tilbagediskonteres med en diskonteringssats, som afspejler den tidsmaessige vaadi af penge og de
risici, der er forbundet med aktivet. Opgarelsen af aktivets nyttevaardi er i stort omfang presget af
skan. Ledelsen skal derfor dokumentere, at de udferte sken er valide og velbegrundede.
Dokumentationen vil ofte ske via en analyse af historiske forventninger/sken sasmmenholdt med de
faktiske udfald.

Fase 3 — Nedskrivning af aktiver. Safremt aktivetsCGU’ ens regnskabsmaessige vaadi overstiger
genindvindingsvaadien, skal der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien. Nedskrivningen
skal naturligvis ske pa det aktiv, som nedskrivningstesten er foretaget for. Foretages
nedskrivningstesten for en CGU, skal goodwill ferst nedskrives, hvorefter evrige aktiver skal
nedskrives pa et pro rata-grundlag.

Hvis grundlaget for tidligere foretagne nedskrivninger ikke laengere er til stede, skal nedskrivninger
i tidligere regnskabsar tilbagefgres. Nedskrivninger pa goodwill foretaget i tidligere regnskabsar
kan dog aldrig tilbageferes.

Oplysninger om tab ved vaardiforringel se samt tilbageferel se af tab ved vaardiforringelse skal givesi

arsregnskabet. Oplysninger vil typisk indga som en del af noterne til regnskabet, men IAS 36 stiller
ingen krav til, hvor oplysningerne skal gives.
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3 Revision af nedskrivningstest

Formd med revision er at opna hgj grad af sikkerhed for, at regnskabet som helhed ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation. Hgj grad af sikkerhed relateres til det revisionsbevis revisor skal opna for
at kunne afgive en konklusion/pategning om regnskabet som helhed. Vassentlig fejlinformation er
fejlinformation, som med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sammenlagt pavirker de

gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af regnskabet®.

Som anfert | opgavens indledning tager opgaven udgangspunkt i de internationale
revisionsstandarder (Clarified Standards, som traeder i kraft for revision af regnskaber for perioder,
der begynder den 15. december 2009 eller senere). Disse er blevet gjourfert/omskrevet i |gbet af de
seneste ar og er blevet godkendt/vedtaget i ar, hvorfor de danske revisionsstandarder endnu ikke er
tilpasset til de internationale. | Danmark er processen i gang, men der vil ikke vaae et fuldt ssdt
danske standarder klar den 15. december 2009. Revisionsteknisk Udvalg udsendte i juli 2009 14
revisonsstandarder til kommentering, og vyderligere 8 i oktober 2009. De danske
revisionsstandarder kommer til at minde meget om de internationale revisionsstandarder suppleret
med saalige danske forhold. | bilag 7.2 er en samlet oversigt over gaddende revisionsstandarder. Af
nedenstdende oversigt fremgar strukturen i RS systemet.

88 SA 320, afsnit 2
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Etiske regler for revisorer

Ydelser deekket af REVUs udeivelser

RS 1-99

Revisionsstandarder vedrarende kvalitetskontrol

Begrebsramme for erkleringsopgaver med sikkerhed

Revision og review af historiske Andre erkleringsopgaver Beslegtede opgaver
finansielle oplysninger med sikkerhed end revision
eller review af historiske
finansielle oplysninger
| | J | |
RS 100-999 RS 2000-2699 RS 3000-3699 RS 4000-4699
Revisionsstandarder Revisionsstandarder Revisionsstandarder om Revisionsstandarder
om revision oI review andre erkleringsopgaver om beslegtede
med sikkerhed opgaver
] 1 I [
UR 1000-1999 UR Z700-2999 UR 3700-3999 UR 4700-4999
Udtalelser om Udtalelser om Udtalelser om andre Udtalelser om
revision teview erkleringsopgaver med sik- beslegtede opgaver
kerhed

Figur: Struktur i RS-systemet®

Kapitlet har en generel tilgangsvinkel til revision (ISA 200-810 eler RS 100-999), herunder
planlaegning, udfarelse og rapportering ved revision. Begrundelsen for denne tilgangsvinkel er, at
hovedparten af de kraevede handlinger gadder for revision generelt og ikke kun revision af
nedskrivningstest. Kapitlet vil dog have fokus pa de omréder, revisor skal veare saalig opmaarksom

paved revision af nedskrivningstest.

Kapitlet er struktureret sdledes, at faserne (planlaggning, udferelse og rapportering) i revision
behandles enkeltvis. Behandlingen af de enkelte fase tager udgangspunkt i en teoretisk
gennemgang, som efterfal gende suppleres med praktiske eksempler pa revisionshandlinger.

3.1 Planlasgning

De overordnede rammer for planlaggning af revision fremgar af ISA 300 Planning an Audit of
Financial Satements. Det overordnede ma med planlasgningen af en revision er, at revisionen
bliver udfert effektivt’®. Planlasgning skal desuden sikre, at revisor f& rettet passende
opmaaksomhed pa vigtige revisionsomrader, mulige problemstillinger bliver identificeret og last

5 Revision 2008/09, side 7
1 SA 300, afsnit 4
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rettidigt samt styring af opgavens tids/- og ressourceforbrug. Planlaggningen af en revision er en
kontinuerlig proces, som starter ved afslutningen af sidste ars revision og fortsagter indtil afslutning

af indevagrende &rsrevision.

Jf. 1SA 300 skal revisor udfare/vurdere falgende i forbindel se med planlasgning af revision:
e |Indledende opgaveaktiviteter.
e Revisionsstrategi.
e Revisionsplan.
e Instruktion, tilsyn og gennemgang med opgaveteamet.
e Dokumentation.

e Farstegangsrevision.

| forbindel se planlaggningen skal revisor desuden vurdere faglgende forhold:
e Vurdering af risiko for veesentlig fejlinformation (1SA 315).
e Vaesentlighed ved planlaggning af revision (1SA 320).
e Revisorsreaktion pavurderet risici (1SA 330).
e Kommunikation med den gverste ledelse (ISA 260).

| det falgende vil ovenstaende faser blive gennemgaet i relation til revision af nedskrivningstest.

3.1.1 Indledende opgaveaktiviteter
De indledende opgaveaktiviteter skal foretages inden pabegyndelse af planlaagningen, da resultatet
af disse er afgarende for, om revisor kan eller vil patage sig opgaven. Aktiviteterne bestdr i
vurdering af klientforholdet, vurdering af etiske krav og forstaelse af opgavens generelle vilkar.
Vurderingen af klientforholdet samt etiske forhold skal ske i henhold til 1ISA 220 Quality Control
for an Audit of Financial Satements, som i al vassentlighed kraever vurdering af falgende forhold:

e Accept/fortsat betjening af kunden.

¢ Revisionsteamets uafhaangighed.

e Sammensadning af opgaveteamet.
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Forstaelse af opgavens generelle vilkar skal skei henhold til ISA 210 Agreeing the Terms of Audit
Engagements. Aktiviteterne skal sikre, at der ikke opstar misforstael se om opgavens vilkar i forhold

til klienten.

3.1.2 Revisionsstrategi
| forbindelse med planlaegningen skal opgavens overordnede revisionsstrategi fastlasgges.

Revisionsstrategien skal fastlagyge revisionens omfang, tidsmaessige placering og retning samt tjene
som grundlag for revisionsplanen™. Ved etablering af den overordnede revisionsstrategi skal
revisor’%:

o Identificere de karakteristika ved opgaven, der definerer dens omfang.

e Fastlaagge mal for rapportering af opgaven med henblik pa at kunne planlasgge den
tidsmaessige placering af revisionen og arten af den ngdvendige kommunikation.

e Overvge de forhold, der efter revisors faglige vurdering er betydelige for styring af
opgaveteamets indsats.

e Inddrage resultater af de indledende opgaveaktiviteter og hvor aktuelt overveje, om viden
opnaet fra andre opgaver, som den opgaveansvarlige partner har udfert for virksomheden,
er relevant.

e [Fastsadte arten, den tidsmaessige placering og omfanget af de ressourcer, der er ngdvendige

for at udfare opgaven.

Appendiks til 1SA 300 giver en lang rakke eksempler pa forhold, revisor bar overveje ved
fastlagggelsen af den overordnede revisionsstrategi. Eksemplerne er meget konkrete og er
kategoriseret i ovenstédende 5 grupper.

" 1SA 300, afsnit 7
21SA 300, afsnit 8
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3.1.3 Revisionsplan

Revisionsplanen er mere detaljeret end revisionsstrategien angaende revisionens omfang, den
tidsmasssige placering samt de revisionshandlinger, der skal udferes af medlemmerne af
opgaveteamet. Revisionsplanen skal beskrive”™:
e Arten, den tidsmasssige placering og omfanget af planlagte risikovurderingshandlinger som
fastlagt i 1SA 315.
e Arten, den tidsmaessige placering og omfanget af planlagte yderligere revisionshandlinger
pa revisionsmal sniveau som fastlagt i 1SA 330.
e Andre planlagte revisionshandlinger, der kraeves udfert, sdledes at opgaven overholder

|SA’ erne.

Igennem revisionsprocessen skal revisor lgbende vurdere, om der er indtruffet begivenheder, der
kreever andringer i revisionsstrategien og revisionsplanen. Et eksempel pa en sddan begivenhed kan
vage, at revisor i vaesentlig omfang har planlagt at anvende kontrolbaseret revision, men pa grund af
forhold hos kunden er dette ikke muligt. | sddanne tilfadde skal revisionsstrategi og revisionsplanen
til passes, sdledes at revisionsstrategi og revisionsplan afspejler de faktiske forhold.

3.1.3.1 Risikovurderingshandlinger (1SA 315)

Ifalge ISA 315 er revisors ma at identificere og vurdere risiciene for vaesentlig fejlinformation pa
bade regnskabsniveau og revisionsmalsniveau, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel,
gennem en forstéelse af virksomhedens forhold og dens omgivelser, herunder interne kontroller, for
derved at skabe et grundlag for at udforme og implementere reaktioner pa de vurderede risici for
vassentlig fejlinformation™. Denne identifikation og vurdering skal ske med udgangspunkt i de af
revisor foretagne risikovurderingshandlinger. Risikovurderingshandlingerne har til formd at give
revisor forstéelse for virksomheden og dens omgivelser, herunder dens interne kontroller.
Risikovurderingshandlingerne skal foretages med udgangspunkt i forespargsel til den daglige
ledelse og andre ansatte i virksomheden, gennem analytiske handlinger og gennem observation og
inspektion.

3 1SA 300, afsnit 9
" |SA 315, afsnit 3
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Forst&elsen af virksomheden og dens omgivelser omfatter forstéelse af falgende™:

e Relevante brancheforhold, reguleringsmaessige og andre eksterne forhold, herunder den
rel aterede regnskabsmaessige begrebsramme.

e Virksomhedens art, herunder dens drift, gjerforhold, ledelsesstruktur, typer af investeringer
og finansiering.

¢ Virksomhedens regnskabspraksis.

e Virksomhedens mal og strategier samt tilknyttede forretningsrisici.

e Maling og kontrol af virksomhedens regnskabsmaessige praestation.

Revisor skal forholde sig kritisk til ovenstdende informationer om virksomheden og skal |gbende
vurdere, om fx regnskabspraksis harmonerer med virksomhedens karakter, eller om der er andre
forhold, som farer til @get risiko for vaesentlig fgjlinformation. Standarden indeholder en lang ragkke
konkrete eksempler pa forhold, revisor skal opna forstaelse af, disse eksempler fremgar af

Applications and other Explanatory Material til ISA 315.

Forst&else af virksomhedens interne kontroller omfatter forstéelse af falgende”:

e Kontrolmiljg, herunder virksomhedskultur og etisk adfaerd.

e Virksomhedens risikovurderingsprocesser, herunder virksomhedens processer for
identifikation af forretningsrisici samt vurdering af sandsynlighed og betydelighed af disse.

e Virksomhedens informationssystem, herunder virksomhedens processer for bogfaring,
regnskabsaflagygel se samt kommunikation af opgaver og ansvar i den forbindelse.

e Virksomhedens kontrolaktiviteter, herunder virksomhedens processer for opf@lgning og
forebyggelse af deidentificerederisici.

e Virksomhedens overvagning af kontroller, herunder virksomhedens aktiviteter for

overvagning af, at de interne kontroller fungerer og efterleves.

Efter at have opndet forstéelse af virksomheden og dens omgivelser, herunder interne kontroller,
kan revisor vurdere risikoen for vessentlig fejlinformation. Denne vurdering skal ske pa

regnskabsniveau’’ og pa revisionsm&sniveau’. | den forbindelse skal revisor vurdere, om de

™ SA 315, afsnit 11

°|SA 315, afsnit 12-24

" Regnskabsniveau - forholdet er gennemgribende for regnskabet som helhed og pévirker muligvis flere revisionsmal.
Eksempler pa sddanne forhold er besvigelser eller tilsidesadtel se af interne kontroller

"8 Revisionsmélsniveau - forholdet vedrarer enkelte/en gruppe af transaktioner eller enkelte poster i resultatopgerelsen
eller balancen
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identificerede risici anses som betydelige risici’”®. Ved vurderingen skal revisor mindst overveje
fel gende™:

Om risikoen er en risiko for besvigel ser.

Om risikoen er relateret til aktuelle betydelige gkonomiske, regnskabsmaessige eller andre
begivenheder og derfor kraever saarlig opmaaksomhed.

Transaktionernes kompleksitet.

Graden af subjektivitet ved malingen af finansielle informationer, der er relateret til risikoen,
isaa ved malinger, der er forbundet med et bredt interval for usikkerhed ved malingen.

Om risikoen vedrarer betydelige transaktioner, der ligger uden for virksomhedens normale

forretningsomrade, eller som pa anden made fremstar som usaadvanlige.

Risikovurderingen skal dokumenteres og kommunikeres til medlemmerne i opgaveteamet.

Risikovurderingen skal desuden skabe grundlag for udformning og udferelse af yderligere

revisionshandlinger samt fastlaeggel se af revisionsprocessen.

3.1.3.2 Vaesentlighed

Som det fremgar af ovenstdende, skal revisor i forbindelse med planlaggningen af revision,

identificere og vurdere risikoen for vassentlig felinformation. Reguleringen for fastsedtelse af

vaesentlighed ved planlasgning og udferelse af revision fremgér af 1SA 320 Materiality in Planning

and Performing an Audit. Fastsadtelsen af veesentlighed er en faglig vurdering, som pavirkes af

regnskabsbrugers behov for finansielle oplysninger. Vurderingen foretages ud fra falgende

forudsaetninger om regnskabsbruger®®:

Regnskabsbruger har rimelig viden om forretningsmaessige og gkonomiske aktiviteter samt
regnskabsvassen.

Regnskabsbruger forstar, at regnskabet udarbejdes, aflaagges og revideres ud fra
vaesentlighedsniveauer.

Regnskabsbruger anerkender, at der er iboende usikkerheder ved maling af belgb, som er
baseret pa sken eller fremtidige begivenheder.

Regnskabsbruger trafffer rimelige gkonomiske beslutninger pa grundlag af oplysningerne i
regnskabet.

" Betydelig risici - identificeret risici som kraever saglige revisionsmasssige overvejel ser.
8| SA 315, afsnit 28
8 1SA 320, afsnit 4
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Revisor skal fastsadte vassentlighed for regnskabet som helhed. Hvis virksomhedens specifikke
forhold ger, at grupper af transaktioner eller balanceposter er saalige veesentlige for
regnskabsbruger, skal revisor vurdere disse posters vaesentlighed individuelt og eventuelt anvende
forskellige vassentlighedsniveauer pa posterne. Vaesentlighed fastsadtes ofte som en procentsats for
et benchmark. Benchmark kan fx veae omsagning, balancesum, resultat mv. Revisor skal tage
udgangspunkt i det benchmark, som regnskabsbrugerne fokusere pa. Det er dog vigtigt at pointere,
at fastsaatel sen af vassentlighed altid skal bero pa revisors faglige vurdering.

Revisor skal dokumentere vassentlighedsniveauet (bade for regnskabet som helhed og for
transaktioner/balanceposter), samt hvilke overvgelser der ligger til  grund for
vaesentlighedsniveauet. Revisor skal igennem hele revisionsprocessen lgbende genovervee
vaesentlighedsniveauet. Hvis der identificeres forhold, som pévirker vurderingen af vassentlighed,
skal risikovurderingen samt de udferte revisionshandlinger tilpasses til det nye

vaesentlighedsniveau.

3.1.3.3 Planlaggning af revisionshandlinger (1SA 330)

Efter identifikation og vurdering af risko for vaesentlig felinformation skal revisor vurdere,
hvordan revisor mest effektivt opndr tilstragkkeligt og egnet revisionsbevis, som afdakker de
identificerede risici. Revisionsbeviset kan opns gennem substanshandlinger®, herunder detailtest
samt substansanalytiske handlinger, gennem test af kontroller®® eller gennem en kombination af
substanshandlinger og test af kontroller. | den forbindelse skal det vurderes, hvorndr pa éret der skal
udfares test af kontroller samt hvilke substanshandlinger, herunder eksterne bekragtelser, der skal
foretages.

8 gubstanshandlinger - er handlinger, der er udformet til at opdage vaesentlig fejlinformation pa revisionsméal sniveau
8 Test af kontroller - er handlinger, der er udformet til at vurdere kontrollernes funktionalitet med hensyn til at
forebygge, eller opbage og korrigere vassentlig fejlinformation pa revisionsmal sniveau
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3.1.3.4 Revisionsprocessen

Nedenfor er revisionsprocessen illustreret. Af modellen fremgar det, at revisors kendskab til
virksomheden danner grundlag for de udferte risikovurderingshandlinger. Risikovurderings-
handlingerne danner efterfelgende grundlag for vurderingen af risici for vaessentlig fgjlinformation,

som endelig danner grundlag for revisionshandlingerne.

Figur: Revisionsprocessen®

8 Department of business studies nr. 10, 2008
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3.1.4 Instruktion, tilsyn og gennemgang med opgaveteamet

Revisor skal planlagyge arten, den tidsmaessige placering og omfanget af instruktion og tilsyn med
opgaveteamets medlemmer samt gennemgang af deres arbejde®®. Omfanget af instruktion, tilsyn og
gennemgang er reguleret i ISA 220 Quality Control for an Audit of Financial Statements. Omfanget
skal tage hensyn til falgende forhold:

e Virksomhedens starrelse og kompleksitet.

e Revisionsomradet.

e Devurderederisici for vaesentlig fejlinformation.

¢ Faadighederne og kompetencerne hos de enkelte teammedlemmer.

3.1.5 Dokumentation

Revisor skal dokumentere felgendei relation til planlaegning af en revision®:
e Den overordnede revisionsstrategi.
e Revisionsplanen.
e Allebetydelige aandringer til den overordnede revisionsstrategi og revisionsplan, som er

foretaget i |@bet af revisionen.

ISA 300 indeholder intet krav om, hvordan dokumentationen skal foretages, men anbefaler, at
revisionsstrategien dokumenteresi form af et notat, som indeholder alle naglebeslutninger angaende
revisionens omfang, tidsmaessige placering samt udferelse. Til dokumentation for revisionsplanen
anbefaler ISA 300 en fortegnelse indeholdende den planlagte art, tidsmaessige placering,
risikovurderingshandlinger samt planlagte revisionshandlinger. De planlagte handlinger kan have

karakter af et tilpasset standardrevisionsprogram eller en revisionscheckliste.

8 sA 300, afsnit 11
8 | SA 300, afsnit 12
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3.1.6 Farstegangsrevision

Formdet med planlaagning af revisionen er det samme, uanset om det er en farstegangsrevision
eller en fortsadtende revision. Ved farstegangsrevisioner er revisor dog typisk ngdsaget til at udvide
planlasgningsaktiviteterne. Eksempler pa sadanne yderligere handlinger kan vage:
¢ Kommunikation med tidligere revisor og eventuel gennemgang af dennes arbejdspapirer.
e Udvidede dreftelser med virksomhedens ledelse angaende regnskabspraksis, revisions- og
regnskabsstandarder.
e Revisionshandlinger, der er ngdvendige for at opna tilstraekkelig og egnet revisionsbevis om

primobal ancen.

3.1.7 Kommunikation med ledelsen

De overordnede rammer for revisors kommunikation med virksomhedens everste ledelse er
reguleret i 1ISA 260 Communication with Those Charged with Governance. Der findes ingen
standard for revisors kommunikation med virksomhedens daglige ledelse, hvorfor omfanget af
denne kommunikation beror pa revisors professionelle vurdering. Det ma dog forventes, at
kommunikationen med den daglige ledelse er mere uformel, nuanceret og detajeret, end

kommunikationen til den gverste ledel se.
| forbindelse med planlaggningen af en revision skal kommunikationen bidrage til, at revisor far

indhentet alle relevante informationer, og revisor far en korrekt forstaelse af virksomheden. Revisor

skal orientere den gverste ledel se om revisionens omfang og revisionens tidsmaessige placering.
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3.1.8 S lige over vejelser samt praktiske handlinger ved revision af nedskrivningstest

Planlasgningshandlinger, som er gennemgaet pa de forrige sider, er generelle handlinger, som er
aktuelle for ale revisioner (og i teorien alle omrader). Nedenstdende oversigt viser, hvilke

planlasgningshandlinger revisor skal have saalig fokus pai relation til revision af nedskrivningstest.

Handlinger, som kreaever saerlige overvejelser Generelle handlinger
i relation til revision af nedskrivningstest

Revisionsstrategi Indledende opgaveaktiviteter

Revisionsplan Instruktion, tilsyn og gennemgang

Dokumentation

Farstegangsrevision
Kommunikation med ledelsen

Oversigt: Sealige overvejelser ved planlaggning.

Indledningsvis skal revisor vurdere, om der er identifikationer pa vaardiforringelse af aktiver, eller
om virksomheden besidder aktiver, som er underlagt krav om arlig nedskrivningstest. Hvis der skal
udarbgides nedskrivningstest, skal revisor indarbgde dette i1 revisionsstrategien og |

revisionsplanen.

For at kunne udarbejde revisionsstrategi og revisionsplan for revision af nedskrivningstest, skal
revisor have en grundlasggende forstaelse af virksomhedens interne og eksterne forhold. Revisor
skal som minimum have indgédende kendskab og forstéelse af forholdende, som indgar i
udarbejdelsen af nedskrivningstesten. Eksempler pa vaesentlige forhold fremgar nedenfor:
e Virksomhedens interne procedurer, herunder procedurer for:
0 Vurdering af nedskrivningsbehov samt udarbejdelse af nedskrivningstest.
0 Budgettering/udarbejdel se af forcast.
o Vurdering samt opfal gning pa regnskabsmaessige skan.
0 Vurdering af virksomhedens/koncernens praestation.
e Virksomhedensinterne kontroller.
e Virksomhedens aktiviteter (markeder, produkter, branche mv.).
e Virksomhedens forventninger til fremtiden.

e Branchespecifikke forhold, herunder udvikling samt forventninger til branchen.
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Hvis der er tale om en eksisterende revisionskunde, vil revisor typisk have ovenstaende viden om
virksomheden, og behgver derfor blot at gourfere den. Hvis det derimod er tale om en ny kunde,
eller hvis det er farste gang, virksomheden skal udarbejde nedskrivningstest, stiller det starre krav
til revisors informationsindsamling. Revisor vil typisk opna forstdelsen gennem falgende
handlinger:

e Drgftelse med selskabets ledelse, @gkonomifunktion samt andre relevante personer i
virksomhedens organisation. Dreftelsen kan ske pa et searskilt made eller i forbindelse med
andre planlaggningshandlinger (fx opstarts-/ planlasgningsmaede).

e Gennemgang af virksomhedens interne procesbeskrivelser.

e Gennemgang af intern og ekstern gkonomirapportering.

e Gennemgang af budgetter/forcast.

e Gennemgang af fondsbarsmeddelelser (hvis barsnoteret).

o Gennemgang o referater fra bestyrelses-/ og andre ledermader.

e Interne draftelser i revisionsvirksomheden om branchespecifikke forhold samt forventninger

til fremtiden.

Revisor skal herefter identificere og vurdere risiciene for vaesentlig fejlinformation i relation til
nedskrivningstest. Risiciene vil typisk vaae relateret til de regnskabsmaessige sken, ledelsen har
foretaget af bla. opdeling i CGU’ er, forventninger til de fremtidige pengestremme samt fastsedtel se
af diskonteringssats. Efter identifikation og vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation skal
revisor vurdere, hvordan revisor mest effektivt opnar tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis. |
praksis vil revisionsbeviset typisk blive opndet som en kombination af test af kontroller og
substanshandlinger. Dette skyldes, at der ofte er vaesentlig usikkerhed forbundet med revision af
nedskrivningstest, hvorfor omradet ikke alene kan revideres via test af kontroller. Samtidig er det
ikke hensigtsmaessigt at revidere kontrolmilj@ (interne kontroller) via substansrevision, hvorfor test
af kontroller ogsa udfares. Det skal dog bemaakes, at revisionshandlingerne skal tilpasses
virksomhedens forhold, sdledes at der fx kun udferes test af kontroller, séfremt virksomheden har

velfungerende kontroller pd omradet, som revisor kan opna egnet revisionsbevis igennem.
Endeligt skal revisor planlemgge den tidsmaessige placering af revisionen samt revisionsteamets

sammensaning. Den tidsmaessige placering vil ofte bero pa en konkret dreftelse med

virksomheden. | praksis vil test af kontroller typisk blive udfert i forbindelse med den "normale”
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Igbende revision. Som anfert i kapitel 2.3 kan virksomheden foretage nedskrivningstesten pa et
vilkérligt tidspunkt pa aret. Revisors substanshandlinger vil typisk blive udfert i forlaangelse af
virksomhedens udarbejdelse af nedskrivningstesten, sdledes at omradet bliver lukket ned inden
opstart af statusrevisionen. | praksis vil nedskrivningstest (og revision heraf) ofte blive foretaget i 3.
eller 4. kvartal, og dels af tids/ og ressourcemaessige arsager, dels giver det virksomheden
mulighed for at indregne og kommunikere effekten af eventuelle tab ved veaadiforringelse af
aktiver.

Revisionsteamets sammensagtning vil altid bero pa en konkret vurdering af opgavens kompleksitet
samt medarbejdernes faglige niveau. Generelt gadder det dog, at revision af nedskrivningstest er et
kompleks omrade, som kraever stor faglig viden samt forstéelse af virksomhedens forhold. Derfor
vil opgaveansvaret typisk vaae placeret pa” manager niveau”, som dog typisk assisteres af en yngre
medarbejder, som udfare noget af ”benarbegdet”. | planlaggningsfasen skal revisor desuden vurdere,
om der er behov for involvering af interne eller eksterne eksperter/specialister inden for
vaadiansadtelse af virksomheder, IFRS eller lignende. Hvis der vurderes behov for at tilknytte
specialister, skal revisor i planlaggningsfasen aftale tidsplan, omfang mv. med specialisten.
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3.1.9 Sammenfatning - planlaegning

Revisors handlinger i forbindelse med planlaggning af revision af nedskrivningstest er i stor
udstragkning de samme som ved planlaggning af revision af andre regnskabsposter eller revisionen
som helhed. Revisor skal dog allerede under planlasgning rette saalig fokus pa de poster, vurdering
og skan, som indgdr i udarbejdelse og revision af nedskrivningstest. Denne fokus skal sikre, at
revisionen bliver udfert effektivt, og revisor opndr tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis.
Planlaggningen er en kontinuerlig proces, som starter ved afsutning af sidste ars revision og
fortsatter indtil afslutning af indevaarende ars revision. Planlaagningsprocessen (efter opgaveaccept)

er illustreret i nedenstaende figur.

Figur: Planlaggningsprocessen

Fase 1 — Revisionsstrategi. Indledningsvis skal den overordnede revisionsstrategi fastsadtes. For at
kunne gere dette, skal revisor have kendskab og forstaelse til virksomhedens forhold.
Revisionsstrategien indeholder de overordnede rammer for revisionens omfang, den tidsmaessige

placering og retning, og skal tjene som grundlag for revisionsplanen.

Fase 2 — Revisionsplan. Revisionsplanen er mere detaljeret og konkret end revisionsstrategien.

Revisionsplanen indeholder de planlagte revisionshandlinger, den tidsmaessige placering samt
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medarbejderfordeling mv. | forbindelse med fastlagygelse af revisionsplanen skal revisor foretage
risikovurderingshandlinger, som sikrer, at revisor identificerer og vurdere risici for vaessentlig
fejlinformation pa regnskabs-/ og revisionsmal sniveau. Revisor skal desuden vurdere vassentlighed
for regnskabet som helhed. Vurderingen af vaesentlighed er en faglig vurdering, som skal begrundes
i virksomhedens forhold samt regnskabsbrugerens behov for finansielle oplysninger. Endelig skal
revisor planlaggge, hvilke revisionshandlinger der skal foretages for at opna tilstraskkeligt og egnet

revisionsbevis, som afdadkker de identificerederisici.

Fase 3 — Andre handlinger. Revisor skal planlaagge omfanget, arten og den tidsmaessige placering
af instruktion og tilsyn med opgaveteamets medlemmer samt gennemgang af deres arbejde. Revisor
skal desuden dokumentere den udfarte planlaggning, herunder revisionsstrategi, revisionsplan samt

aandringer i revisionsplan og revisiosnstrategi.

Fase 4 — Kommunikation. Kommunikationen mellem revisor og virksomhedens ledelse skal sikre,
at revisor modtager alle relevante oplysninger, og ledelsen er orienteret om revisionens omfang og
tidsmasssige placering. Revisor skal desuden kommunikere revisionsstrategi, revisionsplan,

risikovurdering samt vaesentlighedsniveau til medlemmerne af revisionsteamet.

Fase 5 — Genovervg planlaggningen. Safremt revisor i forbindelse med udferelsen af revisionen
identificerer forhold, som amndrer risikovurderingen eller vassentlighed, der er fastlagt under
planlaegning, skal revisor genovervee revisionsstrategien og revisionsplanen og tilpasse
revisionsstrategi og revisionsplan, hvis det er ngdvendigt for at opna tilstraskkeligt og egnet
revisionsbevis.
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3.2 Udfgrelse

De overordnede rammer for udferelse af revision fremgar af ISA 500 Audit Evidence. Heraf
fremgdr det, at det er revisors ma at udfere revisionshandlinger pa en sddan made, at revisor opnar
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis og bliver i stand til at drage rimelige konklusioner som
grundlag for revisionskonklusion®”. ISA 500 underbygges af en rakke andre standarder
omhandlende udfgrelse af revision®. Som anfert tidligere er nedskrivningstest i stor udstraskning
pragget af skensmaessige vurderinger. 1SA 540 Auditing Accounting Estimates, Including Fair Value
Accounting Estimates, and Related Disclosures er gaddende for revision af regnskabsmaessige skan,
herunder skan over dagsvaadi, hvorfor standard er central i relation til revision af nedskrivningstest.
Nedenstdende gennemgang tager udgangspunkt i ISA 540, mens de gvrige standarder kun i
begramset omfang bliver inddraget.

| henhold til ISA 540 (suppleret af ISA 500) skal revisor foretage/vurdere falgende i forbindelse
med udfarelse af revision af nedskrivningstest:

e Opnd forstdelse for virksomhedens processer for identifikation og udevelse af

nedskrivningstest.

e Vurdere revisionsbevisets egnethed.

e Vurdere behov for ekspertbistand.

e Test af virksomhedens maling og praesentation.

e Indhentelse af ledelsens udtalelse.

e Vurder resultatet af de udferte revisionshandlinger.

3.2.1 Opnaforstaelse af virksomhedens processer for identifikation og udevelse af
nedskrivningstest

Handlingen skal ses i sammenhaang med risikovurderingshandlingerne (kapitel 3.1.3.1) foretaget i
forbindelse med planlaggningen af revisionen. | forhold til risikovurderingshandlingerne foretaget i
forbindelsen med planlaagningen ska revisor opna dybere forstaelse for virksomhedens processer

for identifikation og udevelse af nedskrivningstest. Safremt revisor identificerer aandringer til

8 1SA 500, afsnit 4
8 | SA 501 til og med ISA 620
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vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation foretaget i forbindelse med planlagyningen skal
planlasgningen tilpasses til de nyerisici. Revisor skal opné forstael se for falgende®:
¢ Den regnskabsmaessige begrebsramme, der er gad dende for nedskrivningstest.
e Ledesens processer for identifikation af transaktioner, begivenheder og forhold, der kan
medfgre behov for nedskrivningstest.
e Ledelsens processer for udfarelse af nedskrivningstest samt forstaelse af de data, der ligger
til grund herfor.

Vurdering af den regnskabsmaessige begrebsramme for nedskrivningstest vil saddent volde revisor
problemer, da reglerne herfor er samlet i IAS 36 vaadiforringelse af aktiver. Problematikken er
mere aktuel for andre typer af regnskabsmaessige skan, hvor der er sterre usikkerhed om den

regnskabsmaessi ge begrebsramme og dermed indregnings- og méalemetode.

Det er ledelsens ansvar at identificere, udfgre og indregne resultatet af nedskrivningstest i
regnskabet. Revisor vil typisk opnd forstéelse af virksomhedens processer herfor gennem
forespargse til ledelsen. Denne forespergsel skal sikre, at revisor opnar forstael se for falgende:
e Virksomhedens transaktionstyper, herunder om der er nye transaktioner eller andringer i
behandlingen.
o Vaesentlige begivenheder, som pavirker tidligere ars vurderinger.
e Metoden (herunder model) som anvendes til udferelse af nedskrivningstest, samt om denne
er eller burde aandresi forhold til tidligere ar.
¢ Virksomhedens kontroller inden for nedskrivningstest.
¢ Virksomhedens anvendel se af ekspertbistand til vaardiansadtel se.
e Forudsagningerne, virksomheden ligger til grund for nedskrivningstesten.

e Ledesensvurdering af skensmaessig usikkerhed.

3.2.1.1 Revisionsrisiko

Pa baggrund af revisors forstéelse af virksomheden skal revisor planlasgge og udfere revisionen,
sdledes at revisor opnadr hgj grad af sikkerhed om regnskabet som helhed. For at opna hgj grad af

89 SA 540, afsnit 8
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sikkerhed skal revisor opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for at reducere revisionsrisikoen

til et acceptabelt lavt niveau™.

Revisionsrisikoen er udtryk for, at revisor giver en forkert/upassende revisionskonklusion, nar
regnskabet indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionsrisikoen er en funktion af risikoen for

vaesentlig fejlinformation og opdagel sesrisikoen®. Revisionsrisikoen kan illustreres sl edes.

Risiko for veesentlig
fejlinformation

RR = IR * KR * OR

Hvor

RR = Reuisionsrisikoen
IR = |boende risiko

KR = Kontrolrisikoen

OR = Opdagelsesrisikoen

Figur: Revisionsrisiko

Risikoen for vassentlig fejlinformation bestar af den iboende risiko og kontrolrisikoen. Den iboende
risiko er den eksponering, der enten enkeltvis eller sammenlagt med andre fejlinformationer kan
vage vaesentlig, inden eventuelle tilknyttede kontroller overvejes. Kontrolrisikoen er risikoen for, at
mulige fglinformationer, som enten enkeltvis eller sammen med andre fejlinformationer kan vaae
vaesentlige, ikke forebygges eller opdages og rettesi tide af virksomhedens interne kontrol.

Opdagelsesrisikoen er risikoen for, at de handlinger, som revisor har udfert for at reducere
revisionsrisikoen til et acceptabelt lavt niveau, ikke farer til, a en felinformation opdages, der

enten enkeltvis eller ssmmenlagt med andre fejlinformationer kan vaare vassentlige.

3.2.2 Vurdering af revisionsbevisets egnethed.

Efter gourfering og eventuel opdatering af risikovurderingen skal revisor vurdere, om de planlagte
revisionshandlinger skal tilpasses for a opnd tilstrakkeligt® og egnet®™ revisionsbevis.

% |SA 200, afsnit 17

%L |SA 200, afsnit 13

%2 Tilstrakkeligt revisionsbevis er mélestok for maangden af revisionsbevis, revisor skal opna.
% Egnet revisionsbevis er malestok for kvaliteten (relevans og pélidelighed) af revisionsbeviset.
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Tilstraskkelighed og egnethed er indbyrdes forbundet. Det er sdedes ikke muligt at opna
tilstraskkeligt revisionsbevis til at afdeskke revisionsrisikoen, hvis revisionsbeviset ikke er egnet og

omvendt.

Tilstraskkeligheden af revisionsbeviset vil typisk ikke vaae problematisk, da revisor pr. definition
bestemmer mamgden a revisionsbeviset ud fra omfanget og antallet af de udferte
revisonshandlinger. Egnetheden af revisionsbeviset afhsenger derimod i sterre grad at
virksomhedens forhold, herunder virksomhedens dokumentation, interne kontroller samt valg at
metode mv. Eksempelvis kan revisionsbevisets egnethed betvivles, hvis der er store skensmasssige
usikkerheder forbundet med udferelsen af nedskrivningstesten, eller hvis virksomheden anvender
aternative veadiansadtelsesmetoder end dem, den regnskabsmaessige begrebsramme anbefaler.
Vurderingen af revisionsbevisets tilstraskkelighed og egnethed vil atid bero pa en professionel
vurdering af virksomhedens forhold.

3.2.3 Anvendelse af ekspertbistand

Som anfert i kapitel 3.1.8 kan involvering af eksperter/specialister vaae ngdvendig for at opna
tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis. ISA 540 anfarer, at revisor ved revision af nedskrivningstest
skal vurdere, om der kraeves saalige faadigheder eller saalig viden med hensyn til et eller flere
aspekter ved revision af nedskrivningstest, for at opnd tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis™. De
overordnede rammer for anvendelse af ekspertbistand er reguleret i ISA 620 Using the Work of an
Auditor’'s Expert. Revisionsteamet bgr anvende eksperter ved ssalige komplekse
transaktioner/vurderinger, hvor ekspertisen ikke besiddes internt i opgaveteamet. Eksempler pa
sadanne vurderinger kan vame vaadiansadtelse af virksomheder/dele af virksomheder eller
vaadiansadtelse af saarlige aktiver. Ved anvendel se af ekspertbistand skal revisor:

e Aftale og vurdere/bestemme omfanget og den tidsmaessige placering af ekspertens arbejde.

e Vurderer ekspertens kompetencer og objektivitet.

e Vurdere arbgdet udfert af eksperten.

% | SA 540, afsnit 540
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Virksomhedens ledelse kan ligeledes vadge at anvende en ekspert til vurdering af saalige
komplekse transaktioner mv. Ved anvendelse af information udarbejdet af ledel sesudpeget ekspert
skal revisor®:

e Vurdere ekspertens kompetencer, faadigheder og objektivitet.

e Opnaforstaelse for ekspertens arbejde.

e Vurdere egnetheden af ekspertens arbegjde som revisionsbevis for det/de relevante

revisionsmal.

3.2.4 Test af virksomhedens maling og praesentation

Pa baggrund af revisors identifikation og vurdering af risici for veesentlig fejlinformation skal
revisor udfere revisionshandlinger, saledes at revisor opnar tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis,
som afdakker de identificerede risici. Revisor skal afgere, om ledelsen har udarbedet
nedskrivningstest i henhold til den regnskabsmaessige begrebsramme (IAS 36), og om metoder og
forudszgtninger er rimelige og anvendes konsistent i forhold til tidligere &. Der findes ikke et
generelt sad revisionshandlinger til revision af nedskrivningstest. De enkelte handlinger skal atid
til passes den konkrete situation. Nedenfor er givet en raskke eksempler pa revisionshandlinger, som
kan anvendes ved revision af nedskrivningstest™:

e Fastsd& om begivenheder, der er indtruffet frem til datering af revisionspategningen, giver
revisionsbevis. Et eksempel pa en sadan revisionshandling vil veae, hvis virksomheden har
solgt en CGU efter balancedagen, men inden pétegningsdatoen. | dette tilfadde vil
salgsprisen kunne anvendes til vaardiansedtel se af CGU’ en.

e Kontroller, hvordan ledelsen har udarbejdet nedskrivningstest og de data, som
nedskrivningstesten er baseret pa. Herunder kontrol af:

0 Hensigtsmasssigheden i den valgte ma emetode.
0 Rimeligheden i forudsagninger, ledelsen har anvendt.

o Foretag test af funktionaliteten af de kontroller, som daskker over, hvordan ledelsen har
udarbejdet nedskrivningstest samt udfere passende substanshandlinger. Et eksempel pa en
sadan handling er gennemgang af selskabets procedurer for budgettering samt opfalgning
patidligere ars budgetter.

% |SA 500, afsnit 8
% | SA 540, afsnit 13
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e Udarbejdelse af et punktestimat eller interval til vurdering af ledelsens punktestimat. Et
eksempel pad en sddan handling er, a revisor beregner dagsveadien (inkl.
falsomhedsanalyse) for en CGU ud fra de metoder og forudssgninger, revisor finder
passende.

o Kontroller, a praesentationen af nedskrivningstest (vaadiforringelse af aktiver) i regnskabet

er i overensstemmelse med kravene i den regnskabsmaessige begrebsramme.

Som behandlet flere steder i opgaven e ledelsens forudsagninger en meget central de i
udarbejdelsen og dermed ogsa revision af nedskrivningstest. Revisor skal sdledes vurdere
rimeligheden i ledelsens forudsagtninger. Forudsagtningerne skal overholde nedenstdende kriterier,
for at de kan anses som rimelige””:

e Relevans: Relevante kriterier bidrager til  konklusioner, der  understetter
besl utningsprocessen hos de tiltaankte brugere.

e Fuldstandighed: Kriterierne er tilstraskkelige fuldstandige, nar relevante faktorer, som
kunne pavirke konklusionerne i sammenhaang med opgavens omstaandigheder, ikke
undlades.

e Palidelighed: Palidelige kriterier resulterer i rimelig konsistens vurdering eller maling, nér
de er anvendt under lignende omstendigheder af andre revisorer med samme
kvalifikationer, herunder praesentation og oplysninger, hvor det er relevant.

o Neutralitet: Neutrale kriterier bidrager til konklusioner, der er upartiske.

e Forstaelighed: Forstéelige kriterier bidrager til konklusioner, som er klare, daskkende, og
som ikke kan fortolkes vaesentligt forskelligt.

Revisors test af virksomhedens maling og prassentation skal foretages, siledes at revisor effektivt
opnar tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis. Ifglge RS 500 kan revisor opna revisionsbevis gennem
falgende handlinger:
e Inspektion: Inspektion omfatter undersggelse af registreringer eller af interne eller eksterne
dokumenter.
e Observation: Observation bestér af at overvaae en proces €eller procedure, der bliver udfert
af andre.

" Begrebsramme for erklagingsopgaver med sikkerhed, afsnit 36
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o Ekstern bekradtelse: Ekstern bekradtelse udger revisionsbevis, som revisor har indhentet
som et direkte skriftligt svar til revisor fraen tredjepart.

e Efterregning: Efterregning bestér af at kontrollere dokumenters eller registreringers
matemati ske ngjagtigheder.

e Genudferelse: Genudferelse omhandler revisors uafhaangige udfarelse af procedurer eller
kontroller, som oprindeligt er udfert som en del af virksomhedens interne kontrol.

e Analytiske handlinger: Analytiske handlinger bestar af vurdering af finansielle
informationer og udferes ved at undersgge plausible sammenhaange mellem bade finansielle
og ikke-finansielle data.

e Forespergsel: Forespargsel bestar af opsegning af finansiel og ikke-finansiel information
hos vidende personer inden for og uden for virksomheden.

Der er fordele og ulemper forbundet med de enkelte metoder, ligesom tidsforbruget fra metode til
metode variere meget. Der er ligeledes stor forskel pa styrken af revisionsbeviset fra metode til
metode samt forskel pa hvilke revisionsmal, de enkelte metoder kan afdaskke. Revisor skal sdledes
sammensate revisionshandlingerne som en kombination af ovenstdende handlinger, sdledes at
revisor opnar tilstraskkelig og egent revisionsbevis, og revisionen samtidig udferes effektivt. |
nedenstaende figur fremgar eksempler pa forskellige revisionshandlinger i relation til revision af
nedskrivningstest, samt hvilke overvejelser revisor ber foretagei relation til de enkelte handling.

Revisionshandling Sarlige overvejelser
Inspektion Revisor gennemgar registrering af et Inspektion er en tidskreevende
aktiv/ICGU'’ s bogferte vaardi. proces, revisionsbevisets styrke
afhaenger af arten og kilde.
Observation Revisor overvaaer selskabets Observation er en tidskrsevende
procedurer for budgetopf @l gning. handling, som i relation til
nedskrivningstest udel ukkende

vil kunne brugestil test af
virksomhedens interne

kontroller.

Ekstern bekradtelse Revisor tager kontakt til ekspert for Stagrkt revisionsbevis, revisor
vaadiansadtelse af et enkeltaktiv (fx en  skal vurdere ekspertens
maskine eller en g endom). forudsagninger, uafhaangighed

mv.

Efterregning Revisor efterregner den af ledelsen Stagrkt revisionsbevis, som altid

udarbejdede nedskrivningstest. vil blive udfart, med mindre

virksomheden har et system til
at foretage beregningen.
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Revisionshandling

Saer lige overvejelser

Genudferelse

Analytiske handlinger

Revisor foretager selvstaandig
beregning af veaardiansadtelsen af
virksomhedens CGU' er.

Pa baggrund af revisors kendskab til
virksomheden, markedet mv. opstiller
revisor forventninger til nedskrivnings-
behov mv. Disse forventninger
sammenholdes med den af ledelsen
udarbejdede nedskrivningstest.

Det er en tidskraavende proces,
hvor revisor skal vaare sikker
paat have dle vasentlige
informationer, for at kunne
beregne en retvisende vaardi.
For at kunne opstille
uafhaangige og plausible
forventninger stiller det store
krav til revisors viden om
virksomhed, marked mv.

Forespargsel

Revisor foresparger ledel sen til
metode, forudsagninger mv. for
udferelse af nedskrivningstest i
forbindel se med opstart af revisionen.

Figur: Revisionshandlinger

Som ved efterregning og

anal ytiske handlinger vil
metoden sa godt som altid blive
anvendt. Styrken af revisions-
beviset er svag, hvorfor
metoden altid skal suppleres
med andre handlinger.

Styrken i det opndede revisionsbevis afhaanger af dets kilde og art samt de omstaandigheder,
revisionsbeviset er tilvejebragt under. Desuden afhaanger revisionsbevisets styrke af kontrollerne,
som er forbundet med udarbejdelsen af revisionsbeviset. Nedenfor er styrken i revisionsbeviset
opstillet skematisk.

Revisionsbevis Staerkt Svagt

Kilde Uafhaengig kilde Intern kilde

Tilknyttede kontroller Effektive Ineffektive eller ingen kontrol
Revisorsinvolvering Direkte af revisor Indirekte

Revisionsbevisets form Skriftligt Mundtligt

Revisionsbevisets stand Origind K opi/fax/scannet

Figur: Styrken i revisionsbeviset

| kapitel 3.2.8 bliver revision af nedskrivningstest i praksis behandlet. Dette kapitel indeholder
eksempler pa revisionshandlinger, som revisor kan/ber udfere for at opnad overbevisning om
ledel sens skan samt om de enkelte elementer i nedskrivningstesten.

3.2.5 Ledelsens udtalelse

Revisor skal indhente skriftlig udtalelse fra ledelsen om, hvorvidt ledelsen mener, at veesentlige

forudsagninger, ledelsen har anvendt til vurdering og udarbejdelse af nedskrivningstest, er
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rimelige®. De overordnede rammer for indhentelse af udtalelse fra ledelsen er reguleret i ISA 580
Written Representations. Heraf fremgar det, at ledelsen altid skal udtale sig om fuldstaandigheden af
de informationer, ledelsen har videregivet til revisor. | relation til nedskrivningstest skal revisor
desuden overveje at fa ledel sens udtalelse om fal gende:
e Metode samt forudsagninger for vaardiansadtel se er hensigtsmaessige og afspejler ledelsens
bedste skan.
e Metode samt forudsagninger anvendesi kontinuitet med tidligere ar.

e Vurdering af efterfelgende begivenheders indvirkning pa nedskrivningstesten.

3.2.6 Vurder resultatet af de udfarte revisionshandlinger

| forbindelse med afdutningen af revisionen af nedskrivningstest skal revisor vurdere, om der er
opnaet tilstrakkelig og egnet revisionsbevis for at kunne konkludere, om den af ledelsen udfarte
nedskrivningstest er rimelige i forhold til den regnskabsmaessige begrebsramme™. Ved revision af
nedskrivningstest, som er underlagt stor skensmasssig vurdering, vil revisor og ledelsens
punktestimat for vaardiansadtelsen ofte vaare forskellige. | sddanne situationer skal revisor vurdere,
om der foreligger en fgjl, eller om ledelsens estimat ligger inden for, hvad revisor kan acceptere.
Vurdering af, om der foreligger fejlinformation, er reguleret i ISA 450 Evaluation of Misstatements
Identified during the Audit. Effekten af fejlinformation pa revisors rapportering er behandlet i
kapitel 3.3, hvorfor der henvises hertil.

3.2.7 Kommunikation med ledelsen

| forbindelse med udferelse af revision ber revisor lgbende holde ledelsen orienteret, safremt
revisionen giver anledning til vassentlige bemagrkninger, sdledes at sadanne forhold afklares med
det samme, og eventuelle misforstéelser afklares. Hvor i organisationen forholdene skal
kommunikeres, afhaanger af forholdets natur. Typisk vil specifikke spergsmal/uoverensstemmel ser
blive dreftet med direktar/egkonomichef, mens kommunikationen til den gverste ledelse vil vaae
mere generel og formel. Den formelle kommunikation er reguleret i ISA 260 og 265, denne
behandlesi kapitel 3.3.

% | SA 540, afsnit 22 — tilpasset til nedskrivningstest
% |SA 540, afsnit 18

71



Revision af nedskrivningstest - med fokus pa | AS 36
Kapitel 3: Revision af nedskrivningstest

3.2.8 Sax lige over vejelser samt praktiske handlinger ved revision af nedskrivningstest

Som tidligere anfert skal revisor ved fastsadtelse af revisionshandlinger for revision of
nedskrivningstest have saalig fokus pa at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de
skan/forudsagninger, ledelsen ligger til grund for vurderingen af nedskrivningsbehovet. Revisor
skal tilpasse revisionshandlingerne, sdledes at revisor opndr revisionsbevis for ale relevante
revisionsmal. | det falgende vil eksempler pa revisionshandlinger bliver gennemgaet og vurderet.
Som anfert i kapitel 3.2 tager udferel sen udgangspunkt i f@lgende faser:
1. Opna forstdelse for virksomhedens processer for identifikation og udevelse af
nedskrivningstest. Herunder vurdering af revisionsrisiko samt revisionsstrategi.
2. Vurder egnetheden af virksomhedens malemetode i henhold til den regnskabsmasssige
begrebsramme.
3. Udfer test af virksomhedens maling og praesentation.
4. Vurdering af resultat af det udferte arbejde samt effekt pa rapporteringen.

Fase 1 og 2 har naa tilknytning til planlaggningen, hvorfor disse faser kun vil blive behandlet kort i
dette kapitel. Fokus vil vage rettet mod fase 3, hvor revisionshandlinger rettet mod de enkelte
elementer i nedskrivningstest behandles. Fase 4 vil blive behandlet i kapitel 3.3, hvorfor der

henvises hertil.

3.2.8.1 Opnéforstaelse for virksomhedens processer for identifikation og udevelse af
nedskrivningstest

| kapitel 3.1.8 er forholdende, revisor skal opna forstaelse for ved planlasgningen, gennemgaet.
Kapitlet indeholder desuden en raskke eksempler pd, hvilke revisionshandlinger revisor kan/bar
foretage for at opna denne forstaelse. For ikke at gentage dette henvises til kapitel 3. Revisor skal i
forbindelse med udferelsen af revisionen vurdere, om der er sket andring i virksomhedens
processer for identifikation og udferelse af nedskrivningstest. Denne vurdering vil typisk forega pa
baggrund af forespargse til virksomhedens ledelse. Dette vil desuden blive kontrolleret i

forbindel se med revisors test af maling og praesentation.

3.2.8.1.1 Vurdering af risiko for veesentlig fejlinformation

Pa baggrund af forstaelsen af virksomhedens processer skal revisor genovervejerisici for vassentlig

fglinformation. Vurderingen skal tage udgangspunkt i virksomhedens iboende risko og
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virksomhedens kontrolrisiko. Fglgende begr vurderes i relation til den iboende risko og
kontrolrisikoen.

Iboenderisiko Kontrolrisiko

Virksomhedens branche. Virksomhedens procedurer for identifikation af
vaadiforringel se.

Markedssituation. Virksomhedens procedurer for opgerelse af de

fremtidige pengestrgmme.
Virksomhedens erfaring med nedskrivningstest.  Virksomhedens procedurer for fastssdtelse af

diskonteringsfaktor.
Metodens kompleksitet. Virksomhedens procedurer for opgerelse af
CGU'’er, goodwill samt virksomhedsaktiver.
Graden af skensmaessig vurdering. Virksomhedens procedurer for overvagning og

opfelgning pa udfarte nedskrivningstest.
Figur: Risici for fejlinformation

Pa baggrund af ovenstdende vurdering vil revisor ofte komme frem til, at den iboende risiko er
moderat eller hgj. Dette skyldes primaat de skansmaessige usikkerheder, som er forbundet med
udferelse af nedskrivningstest. Der kan ikke siges noget generelt om niveauet af kontrolrisikoen, da
dette alene afhaanger af virksomhedens forhold.

3.2.8.1.2 Vurdering af effekt pa revisionsstrategi/revisionsplan

Efter vurdering af riskoen for veesentlig fglinformation skal revisor tilpasse
revisionsstrategien/revisionsplanen, sdledes at revisionsrisikoen reduceres til et acceptabelt lavt
niveau. Denne tilpasning skal ske gennem fastsadtelse af revisionshandlinger, som minimerer

opdagel sesrisikoen.

Som anfart ovenfor vil risikoen for vaesentlig fejlinformation ofte vaae moderat eller hgj, hvorfor
revisor skal udfere omfattende revision for at minimere risikoen til et acceptabelt niveau. Pa grund
af den moderate til hgje risikovurdering skal revisor i stor udstrakning anvende substanshandlinger
til at afdaskke risikoen.

3.2.8.2 Vurder egnetheden af virksomhedens malemetoder

Revisor skal vurdere, om virksomhedens metoder samt forudsadninger for udarbegdelse af

nedskrivningstest er i overensstemmelse med den regnskabsmaessige begrebsramme/amindelige
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anerkendte metoder. Vurderingen tager udgangspunkt i revisors kendskab til virksomhedens
processer og metoder og bar som minimum indeholde vurdering af falgende:

e Metode for fastsadtelse af genindvindingsvaadi.

e Pdlideligheden af den valgte vaardiansaetel sesmetode.

o Faststelseaf CGU'er.

Séfremt virksomhedens metode mv. harmonerer med, hvad den regnskabsmaessige begrebsramme
foreskriver, giver vurderingen ikke anledning til ssalige overveelser. Anvender virksomheden til
gengadd andre vaadiansadtel sesmetoder end de foreskrevne i 1AS 36, skal revisor ngje overvee,

om disse kan accepteresi henhold til IAS 36.

3.2.8.3 Test af virksomhedens maling og praesentation

Kapitlet er struktureret pa samme méade som kapitel 2 omhandlende nedskrivningstest efter IAS 36,
hvorved revisionshandlinger vedrgrende de enkelte elementer i nedskrivningstesten vil blive
behandlet saarskilt. Fokus er rettet mod revisors substanshandlinger, jf. kapitel 3.2.8.1.2, dog vil test
af kontroller og prassentation kort blive behandlet. Test af virksomhedens maling og prassentation
vil ofte tage udgangspunkt i en checkliste/arbejdsplan. Eksempel pa en sddan checkliste fremgar af
bilag 7.3.

3.2.8.3.1 Indikation pa vaerdiforringelse

Indledningsvis skal revisor vurdere, om virksomheden besidder aktiver, som pr. definition skal
underligges arlig nedskrivningstest, eller om der er identifikationer pa veadiforringelse af aktiver.
Vurderingen af om virksomheden besidder aktiver, som ska underligges arlig nedskrivningstest,
volder sjaddent problemer, da dette typisk vil fremga af virksomhedens seneste regnskab eller af
virksomhedens |gbende rapportering. Til vurdering af identifikation af mulig veadiforringelse ber

revisor udfere f@l gende revisionshandlinger.

Eksterneindikatorer Interneindikatorer

Vurderer markedsudviklingen. Gennemga  selskabets lgbende  gkonomi-
rapportering og sammenholde den med budget
(regnskabsanalyse).

Vurderer effekten af eventuelle andringer i Gennemga referater mv. fra bestyrelsesmader,

lovgivning. ledel sesmader eller lignende.

Vurderer vaesentlige andringer i teknologi.

Vurderer aandringer i renteniveau.
Figur: Revisionshandlinger til identifikation af mulig vaardiforringelse
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Séfremt virksomheden vedger at genbruge sidste ars beregning af genindvindingsvaardien eller
undlader at udarbejde nedskrivningstest, skal revisor desuden:
e Gennemga ledelsens begrundelse herfor, herunder ledelsens analyser, som viser, at
undladelsen er i overensstemmel se med den regnskabsmaessige begrebsramme.
e Vurdere om revisor er enig i ledelsens vurdering. Ved uenighed skal revisor udfere
yderligere handlinger, som kan underbygge revisors konklusion (fx udarbejdelse af
nedskrivningstest).

3.2.8.3.2 Test af dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger

Dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger kan kun anvendes som udtryk for aktivetsCGU’ens
genindvindingsvaardi, sifremt der foreligger en bindende salgsaftale mellem uafhaangige parter,
eller aktivet/CGU’ en handles pa et aktivt marked. Revisor ber sdledes kunne verificere dagsvaardien
fratrukket salgsomkostninger til ekstern dokumentation. Den eksterne dokumentation kan fx
omfatte:

e Underskreven salgskontrakt.

e Dagskursfor barsnoterede vaardipapirer.

o Tilsvarende offentliggjorte handler, som har fundet sted indenfor de sidste 3-12

maneder'®.

3.2.8.3.3 Test af nyttevaerdi

Som anfert tidligere i opgaven er beregningen af nyttevaadien i stor udstragkning prasget af sken,
hvor der ikke entydigt findes ét korrekt resultat. Beregningen bygger desuden primaat pa interne
oplysninger/kilder, hvorfor revisionsbevisets styrke svaskkes. Formalet med revisors test er sdledes
at vurdere, om de af ledelsen foretagende sken er foretaget pa et fornuftigt og veldokumenteret
grundlag og overordnet set virker sandsynlige. Nyttevaadien fastsedtes pa baggrund af
aktivetCGU’ens  fremtidige pengestramme, som tilbagediskonteres med virksomhedens
diskonteringssats. Nedenfor er test af de fremtidige pengestramme samt diskonteringssatsen

gennemgaet.

1901 zengden af perioden afhaanger af transaktionstypen samt udviklingen i markedet.
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Test af fremtidige pengestrgmme
Som behandlet | kapitel 2.4.2.1 dtiller IAS 36 en rakke krav til opgerelsen af de fremtidige
pengestramme. For at opna tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis om opgerelsen af de fremtidige
pengestramme, bar revisor udfere falgende:
e Pase at de anvendte pengestremme harmonerer med det af |edel sen godkendte budget.
e Vurdere rimeligheden af budgetperioden. Safremt denne overstiger 5 ar, skal ledelsen
dokumentere, at tidligere foretagne skan over laangere budgetperioder har vaaet palidelige.
e Vurdere rimeligheden af de forudsagninger, der ligger til grund for de fremtidige
pengestramme. V urderingen bar tage udgangspunkt i en historisk analyse.
e Gennemga konverteringen fra resultatbudget til frie pengestremme.
e P3dse a de fremtidige pengestremme ikke indeholder effekter af fremtidige

omstruktureringer, nyinvesteringer eller anderledes anvendel se af aktivet/CGU’ en.

Revisor skal endvidere opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis om de forudsatninger, de
fremtidige pengestramme er opgjort pa baggrund af, samt om opgarelsen er sket i kontinuitet med
tidligere &r. Det er vanskeligt at tilvejebringe dette revisionsbevis, da dokumentation mv. primaat er
internt genereret i virksomheden, og da ingen med sikkerhed kan spd om fremtiden. Revisors
konklusion vil derfor bero pa ledelsens dokumentation og argumentation, samt en vurdering af om
forudsagninger er redlistiske. RS 3400 (IASE 3400) Undersggelse af fremadrettede finansielle
oplysninger giver en rakke indikatorer pd, hvordan revisor skal forholde sig til ledelsens
forudsagninger. Det skal dog bemaakes, at maet med RS 3400 er at afgive en konklusion med
begramset sikkerhed, mens revisor skal opna hgj sikkerhed ved revision af nedskrivningstest.
Revisors test af forudssgninger og kontinuitet ber foretages gennem f@l gende handlinger:
e Forventninger til budgettets vaesentligste/styrende forudssgning (fx udvikling i
omsagning) verificerestil historiske data.
e Forventninger til budgettets vaesentligste/styrende forudsagning verificeres til branchens
forventning eller benchmark.
o De foretages anadyse a virksomhedens historiske performance i forhold til
branchen/benchmark.
e Revisor paser, at budgettet er udarbejdet efter samme principper som tidligere ar. Safremt
der er sket vassentlige aandringer, skal virksomhedens dokumentation herfor gennemgas.

e Budgetter mv. efterregnes, og det pases, at der er de forngdne indre sasmmenhaange.
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Ved vurdering af pengestremme i terminal perioden skal revisor udfere felgende:

e Pase at pengestremmene i terminalperioden er identiske med pengestrammene i det sidste
budgetar.

e Hvis sidste budgetér ikke ligger til grund for pengestremmene i terminalperioden, skal
revisor gennemgd virksomhedens dokumentation for at afvige dette, og vurdere
rimeligheden i afvigelsen.

e Revisor ska vurdere den anvendte vakstfaktor. Dette kan fx ske via en analyse af
virksomhedens historiske vakstfaktor i forhold til branchen.

Test af diskonteringssats
Som behandlet i kapitel 2.4.2.2 fastsates diskonteringssatsen typisk pa baggrund af virksomhedens
WACC. Diskonteringssatsen afspejler den tidsmaessige vaardi af penge samt de risici, der specifikt
er forbundet med aktivet/CGU’ en, som ikke er reguleret i de fremtidige pengestramme. Ved test af
diskonteringssatsen skal revisor opna revisionsbevis om de elementer, der indgdr i beregning af
WACC' en. Revisor skal i den forbindelse udfare falgende:
e Pdse at kapitalstrukturen er opgjort til markedsvaadi eller begrunde estimat for
markedsvaadien.
e Pase at der anvendes en uvildig kapitalstruktur. Fx via en analyse af kapitalstrukturen i
sammenlignelige virksomheder.
e Sandsynliggerelse af risikopraamier. Fx gennem analyse til sasmmenlignelige virksomheder.
e P3se aa WACCen er pa niveau med tidligere ar. Ved veesentlige afvigelser skal
dokumentation herfor gennemgsas.

3.2.8.3.4 Test af pengestrgmsfrembringende enheder

Aktiver, som ikke frembringer selvstaandige og uafhaangige pengestramme, skal ved udarbejdel se af
nedskrivningstest testes sammen med den mindste gruppe af aktiver, som frembringer selvstaandige
og uafhaagige pengestramme. Revisor skal i den forbindelse pase, at virksomhedens opdeling i
CGU'’ er harmonerer med, hvordan ledel sen kontrollere virksomhedens drift, og tradffer beslutninger
om fortsat anvendelse alle afhaandelse af aktiviteten. | den forbindelse ber revisor gennemga
virksomhedens interne gkonomirapportering, da den typisk er opdelt efter, hvordan ledelsen styrer
og vurdere virksomheden. Revisor skal desuden pase, at opdelingen i CGU’er er sket i kontinuitet
med tidligere ar.
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3.2.8.3.5 Test/udarbejdel se af fglsomhedsanalyse

Revisionen af nedskrivningstest, saaligt n&r nyttevaadien anvendes som genindvindingsvaadien,
ber atid suppleres med en fglsomhedsanalyse, da analysen giver et godt overblik over, hvilke
faktorer der pavirker nedskrivningstesten mest, og hvor meget " luft” der er i testen, inden et aktiv er
vaadiforringet. Séfremt fglsomhedsanalysen udarbejdes af virksomheden, skal revisor teste den
matematiske ngjagtighed (efterregne) af analysen. Revisor skal endvidere vurdere, om analysen er
foretaget pa baggrund af de vaesentligste faktorer/sken i nedskrivningstesten.

3.2.8.3.6 Test af kontroller

Som anfert tidligere vil revisionen af nedskrivningstest typisk ske med udgangspunkt i
substanshandlinger. Dette skyldes, at revision af nedskrivningstest ofte er forbundet med moderat til
hgj risiko, og at udarbejdelsen af nedskrivningstest er en proces, virksomheden typisk kun udferer
en gang om aret, hvorfor effekten af kontrolbaseret revision er moderat. Det skal dog samtidig
bemagkes, at antalet af substanshandlinger skal udvides vaesentligt, hvis revisionen &f
nedskrivningstest ikke udarbejdes ud fra en forventning om, at virksomhedens interne kontroller

fungerer og er effektive.

Det er vanskeligt at give generelle eksempler pa revisionshandlinger i relation til test of
virksomhedens interne kontroller for udarbgdelse af nedskrivningstest, da handlingerne skal
tilpasses til den enkelte virksomheds interne kontroller og procedurer. Handlingerne skal
tilrettelaagges sdledes, at revisor opnar revisionsbevis for, at kontrollerne har fungeret effektivt i
hele perioden. Nedenfor er givet en rakke eksempler pa, hvilke test revisor kan foretage af
virksomhedens interne kontroller (listen er ikke udtemmende):
e Forespargsel til ledelsen, gkonomifunktion eller andre i organisationen til procedurer mv.
for udarbejdel se af nedskrivningstest, herunder aandringer i forhold til tidligere ar.
e Kontrol af godkendelsesprocedure. Kontrollen kan bla. omfatte godkendelse af budgetter
eller godkendel se/gennemgang af de udarbedede nedskrivningstest.
e Kontrol af virksomhedens procedurer for opfalgning patidligere foretagne skan.
e Kontrol af virksomhedens procedure for anvendelse af specidist ved saalige

transaktioner/problemstillinger.
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3.2.8.3.7 Test af praesentation

Som behandlet i kapitel 2.7 stiller IAS 36 omfattende krav til, hvilke oplysninger regnskabet skal
indeholde, hvis virksomheden har tab ved vaadiforringelse af aktiver. Revisionen af praesentation i
regnskabet vil typisk blive udfart som checkliste revision. Anvendelse af checklister sikrer, at
revisor systematisk vurderer, om alle oplysningskrav i henhold til den regnskabsmaessige
begrebsramme er medtaget i regnskabet. | bilag 7.4 fremgér et eksempel pa en checkliste for
vagdiforringelse af aktiver. Det skal bemaakes, at bilaget er et uddrag af en samlet IFRS checkliste
pa 117 sider, som ber anvendes for regnskabet som helhed. Checklisten angiver, hvilke oplysninger
regnskabet skal indeholde, revisor skal kontrollere, at oplysningerne angivet i ledelsesberetning,

resultatopgerel se, balance og noterne harmonerer med resultatet af den udferte nedskrivningstest.

3.2.8.4 Konklusion pa de udfaerte handlinger

Pa baggrund af de udfarte revisionshandlinger skal revisor vurdere og dokumentere, om det udfarte
arbejde har givet tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for ale relevante revisionsmal, eller om der
skal udfaeres yderligere test. Vurderingen samt dokumentation herfor kan fx foretages pa baggrund
af en oversigt indeholdende de identificerede risici for vassentlig felinformation, de udferte
revisionshandlinger, hvilke revisionsmdl de enkelte handlinger afdakker samt resultatet af
revisionshandlingerne’. Efterfalgende skal revisor vurdere, hvordan resultatet af det udferte

arbejde pavirker revisors konklusion/rapportering (behandlesi kapitel 3.3).

101 gkal dokumenteresi henhold til 1SA 330 afsnit 28. | "PwC termer” kaldet dette en SoC (Summary of Comfort)
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3.2.9 Sammenfatning - udferelse

Revisor skal udfgre revision af nedskrivningstest, sa revisor opndr tilstraekkelig og egnet
revisionsbevis for ale relevante revisionsmd. De udfarte revisionshandlinger skal tilpasses sdledes,
at revisionsrisikoen nedbringes til et acceptabelt lavt niveau. Udfarelsen af revision er illustreret i

nedenstaende figur:

Figur: Udfarel sesprocessen

Fase 1 og 2 skal sesi nag tilknytning til planlaggningen af revisionen. Der er tale om en kontinuerlig
proces, som |gbende tilpasses i takt med opnaelse af revisionsbevis gennem test af maling og

praesentation.

Udarbejdelse (og dermed ogsa revision) af nedskrivningstest er prasget af skensmeessige
vurderinger. Revisors test af maling og prassentation skal derfor have salig fokus pa de
skgnsmaessige vurderinger og forudsagninger, ledelsen laggger til grund for udarbejdelsen af
nedskrivningstesten. Som falge af den skensmasssige usikkerhed vil det typisk vaae ngdvendigt at
udfgre omfattende substanshandlinger for at nedbringe revisionsrisikoen til et acceptabelt lavt
niveau. Revisors substanshandlinger vil typisk blive udfert umiddelbar i forlaangelse af ledelsens
udarbejdelse af nedskrivningstesten.
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Det er ikke muligt at definerer et generelt sad handlinger, som skal foretages ved revision af
nedskrivningstest. Revisor vil dog typisk anvende forespargsel til selskabets ledelse, efterregning
samt analytiske handlinger til revision af nedskrivningstest. Safremt revisor ikke opnar tilstraskkelig
0g egnet revisionsbevis gennem disse handlinger, er revisor ngdsaget til selv at foretage beregning
af nedskrivningsbehovet (genudferelse), alternativt sage ekstern bekradtelse for vaardiansadtelsen
(hvis dette er muligt). Styrken af det opnaede revisionsbevis er ofte svagt, da datagrundlaget typisk
stammer fra virksomheden, hvilket stiller yderligere krav til omfanget af de udferte

revisionshandlinger.

| praksis vil revision ske med udgangspunkt i checklister eller arbejdsplaner, hvorigennem det
sikres, at revisor har forholdt sig til og opndet revisionsbevis om ale vasentlige
elementer/forudsagninger i nedskrivningstesten. P& baggrund af det opnaede revisionsbevis skal
revisor vurdere effekten pa den formelle rapportering (pategning og protokol) samt den uformelle

rapportering til ledelsen (rapporteringen er behandlet i naeste kapitel).
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3.3 Rapportering

Rapportering mellem revisor og virksomhedens |ledel se/aktionaaerne er reguleret i 1ISA 260, I1SA
265, ISA 580, ISA 700, ISA 705 og ISA 706. Rapporteringen mellem revisor og ledelse skal
fungere som afslutning pa den udferte revision (bade |gbende samt status), samt delvis som opstart
pa det kommende &rs revision (forudsat genvalg). | dette kapital vil revisors rapporteringsformer
blive gennemgaet. Gennemgangen tager udgangspunkt i de internationale revisionsstandarder, som
suppleres med konkrete eksempler. Rapporteringen omfatter felgende:

o Afduttende made.

e | edelsens regnskabserklaaing.

e Kommunikation med den gverste ledel se (revisionsprotokollat).

e Revisionspategning.

3.3.1 Afduttende made

Afholdelse af afsluttende made er ikke direkte reguleret i de internationale revisionsstandarder. Det
er dog min opfattelse, at revisor og virksomhedens ledel se (direktion/gkonomichef) atid afholder et
afduttende made i forbindel se med afslutningen af revisionen. Formaet med madet er at gennemga
revisors bemagkninger identificeret gennem den udfarte revision samt dreftelse af revisionens
generelle forlgb. Formaliteten af madet varierer meget, men mgadet vil typisk tage udgangspunkt i
en agende eller et afduttende revisionsnotat, hvoraf revisors vaesentligste observationer og
bemagkninger fremgar.

| relation til revision af nedskrivningstest vil det afsluttende made typisk omhandle dreftelse af de
vaesentligste forudsagninger, dreftelse af folsomhedsanalyse samt dreftelse af revisors konklusion
om den udarbejdede nedskrivningstest. Draftelse af revisors konklusion skal ikke forstds, som om
konklusionen er til forhandling, men snarere som en orientering om, hvordan revisor har planlagt at
omtale vaadiforringelse af aktiver (og test heraf) i revisionsprotokollen til den everste ledelse og i
pategningen pa regnskabet.

3.3.2 Ledelsens regnskabserklaering

Som behandlet i kapitel 3.2.5 skal revisor i henhold til ISA 580 indhente udtalelse fra ledelsen
(ledelsens regnskabserklaging) ved afslutningen af revisionen. Regnskabserklaaringen skal
indhentes (underskrives af virksomhedens ledelse), umiddelbart inden revisor pategner regnskabet.
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Regnskabserklagingen skal supplere andet revisionsbevis opndet gennem de udferte

revisionshandlinger. | regnskabserklaaingen skal virksomhedens ledelse erklaae sig om fal gende'®:

e Ledelsens ansvar for a udarbgde et regnskab, som overholder den gaddende
regnskabsmaessi ge begrebsramme.

o Ledelsens bekradtelse af, at regnskabet er retvisende.

e Ledelsen har tillet ale relevante informationer til radighed for revisor.

e Transaktionerne og oplysninger er fuldstaendigt medtaget i regnskabet.

Ji. bilag 7.4 fremgdr et eksempel pa ledelsens regnskabserklaging. Ifglge ISA 580 indeholder
eksemplet de ledelsesudtalelser, som ISA 580 og andre ISA’erne kraever for regnskaber for
perioder, der begynder den 15. december 2009 eller senere. | relation til revison af
nedskrivningstest er det primaat denne formuleringen i ledelsens regnskabserklaaing, som er
relevant:

. Significant assumptions used by us in making accounting estimates, including
those measured at fair value, are reasonable. (ISA 540)

Eksempel: Formulering i ledel sens regnskabserklaeri ng103

Revisor kan frit tilfgje yderligere afsnit i regnskabserklagingen, hvis revisor finder behov herfor.
Det skal dog pointeres, at forholdende skal veare vaesentlige i forhold til regnskabet. Ved positiv
omtale af forholdene sater revisor fokus pa forholdene og sikre dermed, at ledelsen konkret har
forholdt sig til problemstillingerne. | forhold til revision af nedskrivningstest kunne sadanne forhold
omhandle:
o Specifikke hamndelser, fx forhold indtruffet efter balancedagen, som alt andet lige pavirker
eller ber indarbejdes i nedskrivningstesten.
e Ledelsens bekradtelse af, at de ikke har planer om at aendre anvendelse af virksomhedens
produktionsapparat, siledes en given CGU'’ s nyttevaardi falder vassentligt.

Hvis ledelsen af den ene dler den anden arsag ikke ensker at underskrive ledelsens
regnskabserklaaing, skal revisor indledningsvis drefte arsagen hertil med ledelsen. Hvis den

102 15A 580, afsnit 10 og 11
1031 SA 580, appendix 2
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manglende underskrivelse ikke skyldes misforstéelse eller lignede, skal revisor modificere
revisionskonklusionen pa grund af manglende revisionsbevis eller helt undlade at give en
konklusion (er behandlet i kapital 3.3.4).

3.3.3 Kommunikation med den gver ste ledelse (revisionspr otokollat)

Kommunikation med den gverste ledelse er reguleret i ISA 260 Communication with Those
Charged with Governance og i ISA 265 Communicating Deficiencies in Internal Control to Those
Charged with Governance and Management. ISA 265 er en ny standard, som er opstaet i

forbindelse med omskrivning af de internationale revisionsstandarder (Clarified Standards).

| det danske RS-system findes der i forvgjen en standard med dette nummer, RS 265
Revisionsprotokollen. RS 265 er en saalig dansk standard, som indeholder en raskke formelle og
indholdsmaessige krav til revisors protokoller til selskabets ledelse. | forhold til 1ISA 260 er de
indholdsmaessige krav stort set de samme, dog er RS 265 en anelse mere konkret i, hvad der
specifikt skal kommunikeres. RS 265 krav til formalia er betydeligt skarpere og detaljeret end
kravene i ISA 260. Hvad der sker med den danske RS 265 Revisionsprotokollen, er i skrivende
stund uvist, men det ma formodes, at den som minimum foretager nummeraandring, saledes at der
bliver pladstil ISA 265 i det danske system. Jeg har forhert mig hos vores faglige afdeling’®*, og de
forventer, at RS 265 forsvinder som en selvstaandig standard og i stedet bliver omfattet af 1SA 260.
Det kan fx ske som et appendiks eler lignende, n&r den danske clarity standard kommer. Pa
nuvagende tidspunkt er der ikke identifikationer pg, at vi i Danmark vil ga vak fra at bruge
protokoller til kommunikation med virksomhedens ledelse. Det vurderes derfor usandsynligt, at den
danske RS 265 ikke vil leve videre i de danske clarity standarder pa en eller anden méde.
Revisionsprotokollen er desuden et krav i henhold til Revisorloven 88 20 og 21. Pa den baggrund
har jeg valgt at inddrage krav mv. fraRS 265 i behandlingen af kommunikation med virksomhedens
averste ledelse.

Som det fremg&r af navnet pa ISA 260, e standarden gaddende for kommunikationen til
virksomhedens gverste ledelse. Den gverste ledelse er de personer eller organisationer, der i relation

til virksomhedens ansvarlighed har ansvaret for at fare tilsyn med virksomhedens strategiske styring

104 Faglig afdeling hos PricewaterhouseCoopers
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og forpligtelser’®. Dette tilsyn omfatter tilsyn med regnskabsafleeggelsen. | Danmark er
virksomhedens gverste ledelse virksomhedens bestyrelse. Med indfarelse af den nye selskabslov,
som delvis trader i kraft i 2010, vil virksomhedernes gverste ledelse ogsd kunne bestd af et
tilsynsrad. Tilsynsrédets opgaver omfatter udelukkende tilsyn med virksomheden, men bestyrelsen
ogsa deltager i vassentlige/strategiske beslutninger af driftsmasssig karakter.

Revisors kommunikation til den gverste ledelse skal ske rettidigt. Rettidigt vil som udgangspunkt
vage umiddelbart i forlaengelse af fx opgaveaccept, udferelse af revisionen, identifikation af
svagheder eller andre forhold, som giver anledning til kommunikation. Det er kun et krav, at
kommunikationen er skriftlig, hvis mundtlig kommunikation efter revisors faglige vurdering ikke er
hensigtsmaessigt’®. | praksis vil revisor primaat anvende skriftlig kommunikation, da der siledes
ikke er tvivl om, hvad der er kommunikeret, og hvorndr kommunikationen er sket. Revisors
kommunikation vil typisk ske gennem tiltreadelsesprotokollat, aftalebrev, protokollat i drets lab
samt i protokollat til arsrapporten. | det falgende vil fokus vaae rettet mod protokollat i drets lab
samt protokollat til arsrapporten, da disse typisk anvendes i forbindelse med revision af
nedskrivningstest. Tiltraadel sesprotokollat og aftalebrev er af generel karakter, og vil sa godt som
aldrig indeholde oplysninger om nedskrivningstest. Ifglige ISA 260 ska falgende forhold
kommunikeres il den gverste ledelse'®":

e Revisors ansvar ved revision af regnskaber. Forholdet vil normalt blive kommunikeret via
tiltraadel sesprotokoll at.

e Det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen. Forholdene vil typisk
blive kommunikeret via aftalebrev og eventuelt opstartsmade, hvor revisionens overordnede
ramme aftales.

e Betydelige resultater fra den udferte revision. Forholdene vil blive kommunikeret via
protokollat i arets|gb samt i protokollat til regnskabet.

e Revisors uafhaangighed. Forholdet vil blive kommunikeret via tiltraedel sesprotokollat eller
ved afgivelse af saarlig erklaging til virksomhedens ledel se.

105 | 3A 260, afsnit 10
106 | A 260, afsnit 29
107 | 3A 260, afsnit 14 til 17
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3.3.3.1 Protokollat i aretslgb

Revisor skal udarbejde protokollat i |gbet af ret, hvis der er udfert revisionsarbejde pa delomréder,
som kan danne grundlag for regnskabsmaessige konklusioner, og nar der er identificeret andre
forhold af |edel sesmaessige interesse som et resultat af de udferte revisionshandlinger'®. Indholdet
af sddanne protokollater vil typisk omhandle virksomhedens interne kontroller samt resultatet af
revisors test heraf. | henhold til ISA 265 skal revisor kommunikere betydelige svagheder/mangler i
de interne kontroller, samt hvordan svaghederne/manglerne pavirker risikoen for vaesentlig
fglinformation. Det er kun betydelige svagheder/mangler, der skal kommunikeres til den gverste
ledelse. Svagheder/mangler, som ikke vurderes betydelige, skal blot kommunikeres til den daglige

ledel se. Denne kommunikation sker typisk via et management |etter.

| relation til revision af nedskrivningstest skal der ske rapportering i Igbet af aret i falgende
Situationer:
¢ Revisionen foretages og afsluttes ikke i naa tilknytning af revisionen af regnskabet.
e Revisionen anvender i stort omfang revisionsbevis, som stammer fratest af kontroller.
e Revisor gnsker at gere den gverste ledelse opmagksom pd, at der i forbindelse med
revisonen af regnskabet skal foreligge nedskrivningstest. Typisk hvis problematikken for
nedskrivningstest ikke har vaaret aktuel far.

108 RS 265, afsnit 17
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3.3.3.2 Protokallat til regnskabet

Revisionsprotokollatet til regnskabet skal foreligge, forinden den gverste ledelse behandler og
godkender regnskabet. | praksis bliver protokollatet udarbejdet til udkast til regnskabet. Safremt der
i forbindelse med den gverste ledelses behandling og godkendelse af regnskabet foretages
aandringer, skal revisor udarbejde et yderligere protokollat om amndringerne. Protokollatet til
regnskabet skal indeholde falgende™®:
e Revisors holdning til betydelige kvalitative aspekter af virksomhedens regnskabsprincipper,
herunder anvendt regnskabspraksis, regnskabsmaessige skan og oplysninger i regnskabet.
e Betydelige vanskeligheder som revisor er stedt pa under revisionen (fx forsinkelser,
manglende dokumentation).
e Betydeige forhold som har vaget dreftet med virksomhedens daglige ledel se.
e Overordnet resultat af det udferte revisionsarbejde.
e Redegarelse for de udfarte revisionshandlinger, herunder udferelse og overholdelse af

lovgivning.

Som anfert tidligere i opgaven er nedskrivningstest (vaadiforringelse af aktiver) naesten altid en
vaesentlig og risikofyldt regnskabspost, som er forbundet med stor skensmaessig usikkerhed.
Nedskrivningstest vil derfor ofteindga som en del af protokollatet til regnskabet. Rapporteringen vil
typisk vaare opbygget sal edes:

¢ Indledning indeholdende en generel beskrivel se om begrebsramme mv.

e Beskrivelse af den af ledelsen udarbejdede nedskrivningstest, herunder de vaesentligste

forudsagninger.
e Revisorsvurdering af den af ledel sen udarbejdede nedskrivningstest.

Nedenfor fremgér et eksempel pa revisors formulering i protokollatet til regnskabet. Eksemplet
tager udgangspunkt i en konkret formulering i et protokollat, som er blevet anonymiseret (derfor pa
engelsk). Eksemplet tager udgangspunkt i test af vaardiforringelse af goodwill i en virksomhed, som
har flere CGU’er.

1091 AS 260, afsnit 16 samt RS 265, afsnit 20
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Goodwill (impair ment)

1 Management has prepared the impairment test in accordance with the requirementsin IFRS. The
annual report for 2008 for Selskab 1 is prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act
whereby goodwill is depreciated over maximum 20 year. In case the value in useis lower goodwill must be
written down to such lower value. An impairment test according to IFRS can a so measure the value in use of
goodwill, and the impairment test consequently used in the local annual report.

2 The impairment test was performed for Selskab 1 Group as a whole in November/December 2008.
Based on the way Selskab 1 Group operates and monitors its business, Management has concluded that,
pursuant to IFRS, Selskab 1 Group comprises 5 cash generating units (CGU) as follows: Selskab 1, Selskab
2, Selskab 3, Selskab 4 and Selskab 5 (impairment test for Selskab 5 is not considered relevant due to
performance). Goodwill has been allocated to these CGUs as part of the purchase price allocations and
adjustments to current business setup.

3 The impairment test shows atotal present value (enterprise value) of DKK 1,027.4 million
compared to atotal carrying amount of DKK 630.3 million. The breakdown of the calculationsis as follows:

CGU, DKK million WACC Present value Carrying amount Surplus/(deficit) Allocated goodwill

Sskab 1 6,4% 509,1 216,0 293,1 65,0
Sskab 2 6,4% 56,7 45,2 115 15,0
Selskab 3 8% 4239 353,0 70,9 197,8
Selskab 4 8% 37,7 16,2 21,6 39
Slskab 5 - 2,0
Total 1.027,4 630,4 397,1 283,6

Of the allocated goodwill of DKK 283.6 million only DKK 127 million is booked in Selskab 1. In the
Selskab 1 Group DKK 147 million is booked in Selskab 1, the difference of DKK 20 million relates mainly
to amortisation in accordance with the Danish Financia Statements Act. The remaining part is goodwill
booked locally in Selskab 1, Selskab 3 and therefore part of the investment in subsidiaries.

4 Management has informed us that the reason for the WACC used in Selskab 1, and Selskab 2 isthat
the business risk and borrowing rates are lower than normally expected.

5 The budgets and forecast used have been adjusted to reflect the recent negative trends in market
growth. These represent Management’ s best estimate at December 2008 as Management expects to be able to
maintain profitability due to initiatives taken to increase focus on sales and profitable customers,
renegotiating prices with suppliers, reduction in staff costs and other expenses. In addition increased focus on
working capital has already been implemented within the Group.

6 The budgets and forecasts used are updated to reflect the current economic situation. The model
does not include any synergies in other parts of the Modersel skab Group; such synergies might increase the
valuein use.

7 Risk factors which could have a potential impact on the calculations are changes in WACC
(elementsin WACC) or changes in budgets and forecasts.

8 We have audited the calculation of value in use, which has been prepared in accordance with group
instructions. Due to sensitivity, Management will update its estimates on May 2009 figures. We concur with
Management’ s judgement.

Eksempel: Formulering i protokollat til arsrapporten vedragrende vaardiforringelse af goodwill.
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3.3.4 Revisionspategning
Som anfert i indledningen til kapitlet skal revisor opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for at
regnskabet som helhed ikke indeholder veesentlig fejlinformation for a kunne give en
revisionspategning (hgj grad af sikkerhed). Revisionspategningen er reguleret i ISA 700 Forming
an Opinion and Reporting on Financial Satements. Denne standard suppleres af ISA 705
(omhandlende modificerede pategninger) og ISA 706 (omhandlende supplerende oplysninger). ISA
700 indeholder en raskke krav og overveelser, revisor skal foretage for at kunne afgive en blank
pategning. Samtidig giver ISA 700 en rakke retningslinjer for, hvordan pategningen formelt skal
udformes. Den formelle udformning vil ikke blive behandlet naamere, jf. bilag 7.5 fremgar et
eksempel pa den formelle opbygning. Felgende forhold skal vaare opfyldt, far revisor kan afgive en
blank pétegning i henhold til ISA 700™°;
e Regnskabet skal vaare udarbejdet i henhold til den regnskabsmaessige begrebsramme.
e Regnskabet skal give et retvisende billede i henhold til den regnskabsmaessige
begrebsramme.
e Revisor har opnaet tilstraskkelig overbevisning for, at regnskabet ikke indeholder vassentlig
fglinformation.
e Virksomhedens regnskabspraksis er hensigtsmaessig og anvendes i kontinuitet med tidligere
ar.
e Ledelsensregnskabsmaessige skan er rimelige.
e Regnskabets indhold er relevant, palidelige, sammenlignelige, forstéelige og indeholder de
oplysninger (fx noter), regnskabsbruger har behov for, og som er kreevet i den
regnskabsmaessi ge begrebsramme.

Séfremt ovenstéende forhold ikke er opfyldt, skal revisor vurdere, hvilken effekt den manglende
opfyldelse har pa revisionspategningen. Revisors modifikation af pategningen afhaenger af
forholdets karakter, ligesom det er forholdets karakter, som afgar, om konklusionen pavirkes. | det
falgende vil revisors mulighed for modifikation af pategningen blive gennemgaet. Gennemgangen
vil blive suppleret af konkrete eksempler pa modifikation af pategningen i relation til revision af
nedskrivningstest.

10| sA 700 afsnit 10 til 15
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3.3.4.1 Forhold der pavirker konklusionen (forbehold)

Forhold, som pavirker konklusionen, er reguleret i IAS 705 Modifications to the Opinion in the
Independent Auditor’s Report. | henhold til ISA 705 skal revisor modificere pategningen
(konklusionen), hvis™:
e Revisor pa baggrund af det opnaede revisionsbevis konkluderer, at regnskabet indeholder
vaesentlig fejlinformation (uenighed med ledelsen).
e Revisor ikke er i stand til at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis til at kunne
konkludere, at regnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation (begraansning i
omfanget af revisors arbejde).

Nedenstdende figur viser, hvordan forholdene pavirker pategningens konklusion. Heraf fremgar, at
konklusionen ogsa pavirkes af, om forholdet er gennemgribende i forhold til regnskabets retvisende
billede.

Figur: Modifikation af p&tegning™*

Konklusion med forbehold skal gives, nér regnskabet indeholder vaesentlig fejlinformation, eller der
har vaaret begramsninger i revisors arbegjde. Fejlinformationen eller begramsningerne ma dog ikke
vage gennemgribende for regnskabet (jf. nedenstdende). | forhold til en blank pategning vil der i
revisionspategningen blive indsat et afsnit, hvori forbeholdet beskrives. | konklusionen indszdtes
formuleringen; bortset fra virkning af det i forbeholdet anfarte, ellers er konklusionen uaandret i
forhold til den blanke pétegning.

11| sA 705, afsnit 6
12| 5A 705, afsnit Al
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Afkradtende konklusion skal gives, ndr regnskabet indeholder vassentlig og gennemgribende
fglinformation. Som anfart ovenfor indsadtes et afsnit, hvor forbeholdet beskrives. | konklusionen
indsattes formuleringen; det er vores opfattelse, at arsrapporten som falge af det i forbeholdet

anfarte ikke giver et retvisende billede.

Undladende konklusion skal gives, nar der har vaaret vassentlige og gennemgribende begraansninger
i revisors arbejde, og revisor derfor ikke har kunnet opna tilstraskkelig og egnet revisionsbevis. Som
anfert ovenfor indsadtes et afsnit, hvor forbeholdet beskrives. Konklusionsafsnittet omformuleres
fuldstaandigt, saledes at formuleringen bliver; Som falge af de forhold, der er beskrevet ovenfor, har
vi ikke kunne gennemfare revisionen, og kan derfor ikke udtrykke en konklusion om regnskabet.

3.3.4.1.1 Uenighed med ledelsen i praksis

Uenighed med |edel sen opstér, hvis det opndede revisionsbevis ikke harmonerer med det af ledelsen
udarbejdede regnskab, og revisor dermed vurderer, at regnskabet indeholder vassentlig
fejlinformation. Effekten pa pategningen afhaanger af graden af uenighed. Dette er illustreret i

nedenstaende figur.

Figur: Uenighed med ledelsen

| relation til revision af nedskrivningstest vil revisors uenighed med ledelsen typisk vedrere
ledelsens forventninger til den fremtidige indtjening (pengestremme), den anvendte
diskonteringssats, virksomhedens opdeling i CGU’er eler virksomhedens vurdering af, om der
foreligger indikationer pa vaadiforringelse eller ). Som det fremgar af ovenstaende, skal revisor
udtrykke en konklusion med forbehold, hvis revisor vurderer forholdet vaesentligt men ikke

gennemgribende. Dette vil eksempelvis vage tilfaddet, hvis ledelsen har indregnet et tab ved
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vaadiforringelse af fx goodwill, men revisor vurderer, at der skal indregnes et vaesentligt sterre tab.
Et sadan forbehold vil eksempelvis kunne formuleres sdledes (uddrag af pategning):

(Standard formulering, med sma tilpasninger, i henhold til bilag 7.5)

Forbehold

Virksomheden har indregnet et tab ved vaardiforringelse af goodwill pa xx mio. kr. Efter indregningen er goodwill
indregnet til xxx mio. kr. Det er vores opfattelse, at virksomheden ikke har nedskrevet goodwill tilstraskkeligt. Vi
vurderer vaadien af goodwill udger xxx mio. kr. Virksomheden mangler dermed at indregne xx mio. kr. i nedskrivning
pa goodwill, hvorved resultat og egenkapital er opgjort xx mio. kr. for hgjt. Vi tager derfor forbehold for
vag diansadtel sen af goodwill.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at regnskabet, bortset fra det i forbeholdet anfarte, giver et retvisende billede af ......

Eksempel: Konklusion med forbehold, uenighed med ledel sen.

Séfremt revisor vurderer, at forholdet ogsa er gennemgribende, skal revisor afgive en afkraftende

konklusion. Vurderingen af om forholdet er gennemgribende vil atid bero pa revisors

professionelle vurdering. Felgende forhold peger i retning af, at forholdet er gennemgribende™*:
e Forholdet er ikke begramset til ssalige transaktioner eller regnskabsposter i regnskabet.
e Forholdet er eller kan vaare essentielt (" substantial”) for regnskabet.

e Forholdet er fundamentalt for regnskabsbrugers forstael se for regnskabet.

En afkragftende konklusion vil eksempelvis skulle anvendes, hvis revisor er ”substantial” uenig i

ledelsens vurdering. Et sadan forbehold vil eksempelvis kunne formuleres sdledes (uddrag af
pategning):

(Standard formulering, med sma tilpasninger, i henhold til bilag 7.5)

Forbehold

Virksomheden har indregnet et tab ved vaadiforringelse af goodwill pa xx mio. kr. Efter indregningen er goodwill
indregnet til xxx mio. kr. Det er vores opfattelse, at virksomheden ikke har nedskrevet goodwill tilstraskkeligt. Vi
vurderer vaadien af goodwill udger O mio. kr. Virksomheden mangler dermed at indregne xxx mio. kr. i nedskrivning
pa goodwill, hvorved resultat og egenkapital er opgjort xxx mio. kr. for hgjt. Vi tager derfor forbehold for
vag diansadtel sen af goodwill.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at regnskabet, som fglge af det i forbeholdet anfarte, ikke giver et retvisende billede af ......

Eksempel: Afkragftende konklusion, uenighed med ledelsen.

113 |3A 705, afsnit 5
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3.3.4.1.2 Begraensninger i omfanget af revisors arbejde i praksis

Begramsninger i omfanget af revisors arbejde opstar, hvis revisor ikke kan opna tilstrakkeligt og
egnet revisionsbevis, uanset hvilke revisionshandlinger revisor udferer. Effekten pa pategningen
afheenger af graden af begramsningen i omfanget af revisors arbgde. Dette er illustreret i

nedenstaende figur.

Figur: Begramsninger i omfanget af revisors arbejde

| relation til revision af nedskrivningstest vil begraansninger i omfanget af revisors arbejde typisk
skyldes manglende eller gdelagt registreringssystem, eller ledelsen padlasgger begramsninger i
revisors arbejde. Som det fremgar af ovenstdende, skal revisor udtrykke en konklusion med
forbehold, hvis revisor vurderer forholdet vaesentligt, men ikke gennemgribende. Dette vil
eksempelvis vaare tilfad det, hvis virksomheden har allokeret goodwill til en CGU (fx et udenlandsk
dattersel skab), men pa grund af manglende oplysninger fra dattersel skabet har det ikke vagret muligt
at foretage nedskrivningstest. Et sadan forbehold vil eksempelvis kunne formuleres sdledes (uddrag

af pategning):

(Standard formulering, med sma tilpasninger, i henhold til bilag 7.5)

Forbehold

Som falge af manglende registreringer fra datterselskab X, har virksomheden ikke foretaget test af vaadiansadtelsen af
goodwill, som er allokeret til datterselskab x. Goodwill allokeret til datterselskab x er i regnskabet indregnet til xx mio.
kr. Beskaffenheden af virksomhedens registreringer har ikke gjort det muligt for os at opna tilstrakkeligt og egnet
revisionsbevis om vaadiansadtel sen af goodwill allokeret til datterselskab x.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at regnskabet bortset fra den mulige indvirkning som kunne have vearet afdaskket, hvis vi havde
vaget i stand til at opnd overbevisning om vaadiansadtel sen af goodwill, giver et retvisende billede af ......

Eksempel: Konklusion med forbehold, begraansning i omfanget af revisors arbejde.

93




Revision af nedskrivningstest - med fokus pa | AS 36
Kapitel 3: Revision af nedskrivningstest

En undladende konklusion vil eksempelvis skulle anvendes, hvis ledelsen i gennemgribende
omfang palasgger revisor begramsningerne i omfanget af revisors arbejde (fx ikke giver revisor
adgang til ngdvendige data for udarbejdelsen af nedskrivningstesten pa goodwill). Et sadan
forbehold vil eksempelvis kunne formuleres saledes (uddrag af pategning):

(Standard formulering, med sma tilpasninger, i henhold til bilag 7.5)

Revisorsansvar og den udfgrterevision
Vi har ikke kunne udfgre revisionen i henhold til IFRS, jaavnfer nedenfor.

Forbehold
Vi har ikke varet i stand til at vurdere vaardiansadtelsen af goodwill som felge af begramnsninger i vores arbejde palagt
af selskabets ledelse.

Konklusion
Som falge af det forhold, der er beskrevet ovenfor, har vi ikke kunne gennemfgre revisionen, og vi kan derfor ikke
udtrykke en konklusion pa regnskabet.

Eksempel: Undladende konklusion, begramsning i omfanget af revisors arbejde.

3.3.4.2 Forhold som ikke pavirker konklusionen (supplerende oplysninger)

Forhold, som ikke pavirker revisors konklusion, er reguleret i ISA 706 Emphasis of Matter
Paragraphs and Other Matter Paragraphs in the Independent Auditor’s Report. | Danmark omtales
forholdene som supplerende oplysninger, mens ISA 706 anvender betegnelsen supplerende
oplysninger og andre oplysninger. Jeg mener, betegnelserne i all vaesentlighed daekker over det

samme indhold, hvorfor jeg kun anvender betegnel sen supplerende oplysninger.
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Supplerende oplysninger anvendes til at rette regnskabsbrugers opmaarksomhed pa saalige forhold i
og uden for regnskabet, som er saalig relevant for regnskabsbrugers forstaelse af regnskabet eller
revisionen. Supplerende oplysninger pavirker ikke revisors konklusion i pategningen og kan ikke
anvendes som et forbehold pa regnskabet. Den/de supplerende oplysninger indsadtes i et afsnit
under konklusionen, hvor forholdet beskrives (der henvises typisk til ledelsesberetningen eller
noterne, hvor forholdet er beskrevet yderligere). Af den supplerende oplysning skal det tydeligt
fremga, at revisor ikke tager forbehold. Supplerende oplysninger vil typisk blive anvendt i falgende
Situationer:

e Revisor gnsker at fremhaeve vaesentlige forhold/oplysninger i regnskabet.

e Der er betydelig usikkerhed, som afhaenger af fremtidige begivenheder.

e Vasentlige going koncern problemer (som forventes |ast viafx ny aftale hos bank).

e Forhold som kan medfare erstatnings- og straffeansvar for ledel sen.

e Manglende overholdelse af lovgivning.

| relation til nedskrivningstest vil supplerende oplysninger primaat blive anvendt til fremhaevelse af
veesentlige/saalige forhold i regnskabet. Eksempler pa sddanne forhold kan vaare henvisning til
|edel sesberetning/noter, hvori ledelsen redeger for vaesentlige forudsagninger for fastsadtelse af de
fremtidige pengestramme, den anvendte diskonteringssats eller andre vaesentlige forudssetninger,
som nedskrivningstesten er udarbejdet pa baggrund af. Sadanne forhold vil eksempelvist kunne
formuleres sdl edes (uddrag af pategning):

Supplerende oplysninger

Uden at tage forbehold ger vi opmaaksom pa oplysningerne i ledel sesberetningen, afsnit xx, hvori ledelsen redeger for
anvendelse af en vakstfaktor, som overstiger markedets forventede langsigtede veekstfaktor, i forbindelse med
udarbejdelse af nedskrivningstest.

Uden at tage forbehold ger vi opmaaksom pé oplysningerne i ledel sesberetningen, afsnit xx, hvori ledelsen redeger for
anvendelse af en lav diskonteringsfaktor i forbindelse med udarbejdelsen af nedskrivningstest.

Eksempel: Supplerende oplysninger.
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3.3.5 Sammenfatning — rapportering

Revisor er i forbindelse med udferelse af revision underlagt en ragkke rapporteringskrav. Revisors

rapporteringskrav er illustreret i nedenstaende figur.

Figur: Revisors rapporteringskrav

Revisionspategningen er revisors formelle rapportering til virksomhedens aktionagrer/omverden.
Revisionspategningen er stramt lovreguleret og omhandler kun regnskabets overordnede
rammer/regnskabet som helhed. Nedskrivningstest vil kun blive medtaget i revisionspétegningen,
hvis resultatet heraf er arsag til modifikation af revisionspategningen. Modifikationen vil typisk ske

via et forbehold, men kan ogsa ske via en supplerende oplysning.

Protokollater og anden rapportering er rettet mod virksomhedens gverste ledelse, den daglige
ledelse eller andre personer internt i virksomheden. Rapporteringen i protokollaterne indeholder
revisors vaesentligste observationer samt bemagkninger. Nedskrivningstest, herunder revisors
vurdering heraf, vil stort set altid indgd i protokollaterne til selskabets ledelse. Formaliteten samt
indholdet af den @vrige rapportering er ikke direkte lovreguleret, hvorfor omfang, metode og
formalitet afgares af revisors professionelle vurdering. Nedskrivningstest vil ligeledes altid indga i

denne rapportering.
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4 Konklusion

Opgaven har behandlet emnet "revision af nedskrivningstest - med fokus pa ISA 36". Som anfart
gentagende gange i opgaven er udarbgidelse og revision af nedskrivningstest pragget af
skensmaessige vurderinger om fremtidige forhold, hvorfor der ikke findes ét korrekt resultat af den
udarbejdede nedskrivningstest. Det er siledes altid forholdende i den konkrete situation, herunder
argumentation, dokumentation og sandsynlighed i de anvendte forudssgninger, som afgar, om
revisor er enig med ledelsen i resultatet af de udarbejdede nedskrivningstest.

Opgavens behandling af emnet er foretaget med udgangspunkt i nedenstdende hovedspargsmal.
Hovedspgrgsmal ene samt besvarelse heraf vil blive opsummeret pa de fglgende sider:
1. Hvordan foretages nedskrivningstest efter 1AS 367
e Det gnskes at belyse, hvordan IAS 36 regulerer nedskrivningstest, herunder hvilke
metoder og krav IAS 36 stiller til udarbejdelsen af nedskrivningstest. Endvidere gnskes
IAS 36's regulering af nedskrivningstest perspektiveret til arsregnskabslovens
regulering.
2. Hvordan foretages revision af nedskrivningstest, og hvilke saerlige overvejelser skal revisor
gerei forbindelse med revision af nedskrivningstest?
e De enkelte faser i revisionen af nedskrivningstest gnskes belyst, herunder hvordan
revisor skal forholde sig til de sken, der indgér i nedskrivningstesten.

Hovedspargsmal 1

Hovedspgrgsmalet er behandlet i kapitel 2 med udgangspunkt i 1AS 36 veadiforringelse af aktiver.
Heraf fremgar det, at standarden gadder for goodwill, immaterielle aktiver, materielle aktiver, som
ikke lgbende reguleres til dagsvaadi, finansielle aktiver, som opgeres til amortiseret kostpris samt
kapitalandel i datter-/ og associerede virksomheder. Hovedparten af de aktiver, som ikke er omfattet
af IAS 36, malestil dagsvaadi, hvorfor der indirekte foretages nedskrivningstest af disse.

| henhold til IAS 36 ska virksomheden udfare nedskrivningstest, hvis der er indikationer pa, at et
aktiv er vaadiforringet. Indikationer pa vaadiforringelse kan stamme fra eksterne eler interne
kilder. Eksterne kilder kan fx vege barser eller lignende markedspladser (faldende

aktiekurser/markedsvaardi), mens interne kilder fx kan vaae intern gkonomirapportering (faldende
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ydeevne). Aktiver med ubestemmelig brugstid s som goodwill skal dog arligt underligges
nedskrivningstest, uanset om der er indikationer pavaadiforringelse eller €.

IAS 36 kreever nedskrivning, hvis aktivets regnskabsmeessige vaadi overstiger aktivets
genindvindingsveadi. Standarden definerer genindvindingsveadien som det hgjeste af aktivets
dagsvaadi med fradrag for salgsomkostninger og aktivets nyttevaadi. | praksis kendes aktivets
dagsvaadi kun meget gaddent, da dette kraever, at der forligger en bindende salgsaftale mellem
uafhaangige parter, eller aktivet handles pa et aktivt marked. Aktivets nyttevaardi vil sdledes typisk

ligge til grund for vurderingen af aktivets genindvindingsvaadi.

Aktivets nyttevaadi beregnes med udgangspunkt i de forventede fremtidige pengestramme, som
tilbagediskonteres til beregningstidspunktet med en passende diskonteringsfaktor. Fastsadtelsen af
de fremtidige pengestramme skal tage udgangspunkt i virksomhedens seneste budget godkendt af
ledelsen. Virksomhedens budget udarbedes typisk som resultatbudget. Dette skal konverteres til
frie pengestramme. Budgetperioden m& som udgangspunkt ikke overstige 5 &, med mindre
virksomheden kan dokumentere, at den er i stand til at foretage palidelige sken over en laangere
periode. Aktivets pengestramme, som overstiger budgetperioden, medtages ved at ekstrapolere det
seneste budgetar med en fastsat vaskstfaktor. Den anvendte vakstfaktor skal vaare konstant eller
faldende og bar pa lang sigt ikke overstige den gennemsnitlige historiske vakstrate. Det anvendte
budget skal afspejle de fremtidige forventninger ved aktivets nuvaarende stand og brug. Budgettet
ma saledes ikke indeholde effekter af omstruktureringer eller nye investeringer, som virksomheden
endnu ikke er forpligtet til. Virksomheden ska vurdere og dokumentere rimeligheden af de
forudsagninger, som ligger til grund for de fremtidige pengestremme. Dette sker typisk pa baggrund
af en analyse mellem tidligere pengestramsprognoser og til de faktiske pengestrgmme.

Diskonteringssatsen er udtryk for markedsvurderingen af den tidsmaessige vaardi af penge og de
risici, som specifikt er forbundet med aktivet, og for hvilke der ikke er foretaget regulering i de
fremtidige pengestramme. Diskonteringssatsen fastsedtes typisk til virksomhedens WACC,
aternativt til virksomhedens lanerente eller lanerenten pa markedet. WACC' en fastsadtes med
udgangspunkt i markedets kapitalstruktur, investors afkastkrav og afkastkrav til fremmedkapital,
hvorved virksomhedens vejede gennemsnitlige afkastkrav beregnes. Diskonteringssatsen skal
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opgares far skat. Diskonteringssatsen efter skat er dog vanskelig at opgare, hvorfor IAS 36 ogsa
accepterer anvendelse af en diskonteringssats efter skat.

Nedskrivningstest skal som udgangspunkt foretages pr. aktiv. For at kunne opgere aktivets
nytteveardi skal aktivet generere selvstaandige og uafhaangige pengestramme. Safremt aktivet ikke
generer selvstaandige og uafhaangige pengestramme, skal nedskrivningstesten foretages for den
mindste gruppe af aktiver, som tilsammen generer selvstamdige og uafhaangige pengestramme
(CGU). Visse aktiver sasom goodwill og virksomhedsaktiver generer pr. definition ikke
selvstamndige pengestremme, hvorfor sddanne aktiver altid skal testes sammen med den CGU,
aktivet er alokeret til.

Det kan diskuteres, hvordan den nuveaaende gkonomiske krise ska indarbgdes i
nedskrivningstesten. Jeg vil anbefale, at effekten af krisen indarbgdes i de fremtidige
pengestremme, da effekten herpa er lettest at forholde sig til, og da effekten af den krise er starst pa

virksomhedens pengestrgmme.

Tab ved vaadiforringelse af aktiver skal indregnes straks efter, tabet konstateres. Indregningen skal
som alt overvejende hovedregel indregnes i resultatopgerelsen. Konstateres tabet for en CGU,
hvortil der er allokeret goodwill, skal veardien af goodwill farst reduceres, hvorefter tabet skal
fordelestil de gvrige aktiver ud fra en pro rate-fordeling. Tab ved vaadiforringel se kan tilbagefares,
hvis de sken, der ligger til grund for tabet i tidligere ar, aandres. Tab ved veadiforringelse af
goodwill kan dog adrig tilbagefares.

IAS 36 indeholder omfattende krav til virksomhedens preesentation i regnskabet, safremt
virksomheden har tab ved veadiforringelse af aktiver. Virksomheden skal oplyse den
belgbsmasssige starrelse af tabet, herunder hvordan indregningen er sket. Virksomheden skal
endvidere give en rakke oplysninger om, hvordan nedskrivningstesten er udarbejdet, herunder
hvilke forudsagninger der ligger til grund, hvilke forhold der er skyld i vaadiforringelsen samt
specifikke oplysninger om goodwill og CGU’er. Praesentationen vil typisk finde sted i noterne til
regnskabet eller i ledelsesberetningen. IAS 36 indeholder ingen formkrav for, hvor praesentationen
skal finde sted i regnskabet.
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IAS 36 og ARL’s krav til udarbejdelse af nedskrivningstest er i a vassentlighed ens. ARL og IAS
36 anvender dog ikke 100% de samme definitioner/betegnel ser, men indholdet er i a vaesentlighed
det samme. Den starste forskel mellem I1AS 36 og ARL er dybden af reguleringen. Som det fremgér
af ovenstéende, er IAS 36 meget detaljeret i reguleringen, mens ARL er meget overordnet. Desuden
kreever ARL systematisk afskrivning af goodwill, mens IAS 36 udelukkende regulerer
vaadiansadtel se af goodwill via nedskrivning.

Hovedspargsmal 2

Hovedspargsmalet er behandlet i kapit!l 3 med udgangspunkt i de internationale
revisionsstandarder (Clerified Standards), som traader i kraft for regnskaber, som aflagyges efter
IFRS, der begynder den 15. december 2009 eller senere. Der findes endnu ikke et komplet sst
danske (clarity) revisionsstandarder. Processen med oversadtel se/lomskrivelse er pabegyndt, og det
maforventes, at de danske standarder er klar i lgbet af 2010.

Ved revision af nedskrivningstest skal revisor have saalig fokus pa opnaelse af tilstrakkeligt og
egnet revisionsbevis om de skan og forudsagtninger, nedskrivningstesten udarbejdes pa baggrund af .
Dette gadder saaligt i planleggnings-/ og udfarel sesfasen, da det er i disse faser, revisor skal sikre
opndelse af revisionsbevis. | rapporteringsfasen skal revisor vurdere hvordan resultatet af det
udfarte arbejde skal rapporteres til virksomhedens aktionaarer samt virksomhedens ledel se.

Planlaggning af revision er reguleret i ISA 300, suppleret af ISA 315 og 320. Ved planlaggning af
revision af nedskrivningstest skal revisor opna forstaelse af virksomhedens interne og eksterne
forhold. Forstaelsen af de interne forhold omfatter eksempelvis virksomhedens interne kontroller,
procedurer for udarbejdelse af nedskrivningstest og virksomhedens forventninger til fremtiden.
Forstéelse af de eksterne forhold omfatter eksempelvis markedsudvikling, saalige
branchespecifikke problemstillinger og den regnskabsmaessige begrebsramme virksomheden er
underlagt. P& baggrund af forstaelse af virksomheden skal revisor fastsadte revisionsstrategi samt
revisonsplan, herunder vurdere risici for vaesentlig felinformation samt fastsadtelse af
vaesentlighed. Revisionsplanen indeholder revisionens overordnede rammer, herunder revisionens
omfang og tidsmaessige placering. Revisionsplanen er mere detaljeret end strategien og indeholder
de planlagte revisionshandlinger, den tidsmaessige placering af de enkelte handlinger samt
medarbejderfordeling mv. Revisor skal endvidere planlasgge omfanget og tidspunkt for instruktion,
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tilsyn og gennemgang af opgaveteamets arbejde samt omfanget af kommunikationen med den
averste ledelse. Planlaggningen er en kontinuerlig proces, som skal tilpasses i takt med udfarel se af
revisionen, safremt der identificeres forhold, som aadrer den indledende risikovurdering. Ved
revision af nedskrivningstest skal revisor alerede ved planlasgningen have saalig fokus pa
vurdering af de skan og forudssgtninger, ledelsen ligger til grund for nedskrivningstesten, herunder
vurdere risici for vaesentlig fejlinformation, samt hvilke handlinger der skal udferes for at afdaskke

disserisici.

Udfarelsen af revison af nedskrivningstest er reguleret i 1SA 500 og 540. Revisor ska
indledningsvis gennemga og eventuelt gjourfare forstaelsen af virksomhedens procedurer i relation
til nedskrivningstest identificeret under planlaggningen. | den forbindelse skal revisor vurdere, om
de planlagte revisionshandlinger vil/kan give tilstraekkeligt og egent revisionsbevis til at reducere
revisionsrisikoen til et acceptabelt lavt niveau. Den iboende risiko ved revision af nedskrivningstest
er typisk moderat til hgj, hvorfor revisor ska udfere omfattende substanshandlinger for at reducere

revisionsrisikoen til et acceptabelt lavt niveau.

Som anfart ovenfor vil revisors test af virksomhedens maling og praesentation primaat blive udfert
via substanshandlinger. Substanshandlingerne vil dog blive suppleret af test af kontroller i det
omfang, virksomhedens kontroller gear det muligt at opnd overbevisning gennem dem.
Substanshandlinger vil veae rettet mod de enkelte elementer i nedskrivningstesten. Som ved
planlasgningen skal revisor have saalig fokus pa de sken og forudsaninger, ledelsen ligger til
grund for udarbejdelsen af nedskrivningstesten. Revisors revisionshandlinger skal tilpasses til den
konkrete situation. Revisor vil typisk anvende forespargsel til ledelsen/ledende medarbejdere,
efterregning samt analytiske handlinger. Hvis disse handlinger ikke giver tilstraekkeligt og egent
revisionsbevis, vil revisor typisk genudfere nedskrivningstesten eller fa en ekstern bekragftelse om
aktivets vaadiansatelse (hvis det er muligt). Styrken i det opnaede revisionsbevis er ofte svagt, da
hovedparten af de anvendte data er internt genereret i virksomheden. Det er derfor vigtigt, at revisor
udfearer revisionshandlinger, som understatter hinanden, darevisor kun i meget sjaddne tilfadde kan

opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis gennem en handling/type af handlinger.

| praksis vil revision af nedskrivningstest ssaligt praesentation af tab ved veadiforringelse blive
foretaget med udgangspunkt i checklister, som indeholder 1AS 36’s krav, guidelines til hvilke
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revisionshandlinger der kan/bgr udfagres samt guidelines for niveauet af fx WACC eller lignende
skensmasssige poster. Anvendelsen af sadanne checklister sikrer, at revisor positivet tager stilling
til, om der er opndet tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de enkelte elementer i

nedskrivningstesten, og fungerer sdledesi vidt omfang som revisors ” huskeliste”.

Pa baggrund af den udferte revision skal revisor vurdere effekten af den identificerede
fejlinformation pa revisionspategningen. Revisor skal modificere pategningen, hvis regnskabet
indeholder vasentlig fejlinformation, eller hvis ledelsen har pdlagt revisor begramsninger i
omfanget af det udferte arbejde. Safremt forholdene er vaesentlige, men ikke gennemgribende, skal
revisor angive fejlinformationen som et forbehold og konkludere, at regnskabet er retvisende pa nagr
det i forbeholdet anfaerte. Hvis forholdene derimod er gennemgribende, skal revisor afgive en
afkragftende konklusion eller helt undlade at give en konklusion om regnskabet.

Revisor skal endvidere vurdere, hvordan observationer og bemaakninger identificeret ved
revisionen af nedskrivningstest skal rapporteres til virksomhedens gverste ledelse. | praksis vil de
vaesentligste forhold samt revisors konklusion om nedskrivningstesten blive rapporteret i
revisionsprotokollatet til regnskabet. Resultatet af revisors revision vil desuden blive dreftet med
den daglige ledelse (direkter/akonomichef). Denne dreftelse sker typisk pa et afsluttende mede,
hvor revisors observationer, bemaakninger og konklusionen bliver gennemgaet. | forbindelse med
dette made/udarbejdelsen af protokollat til regnskabet skal revisor indhente skriftlig udtalelse fra
virksomhedens ledelse (ledelsens regnskabserklaging). Af denne udtaelse skal det fremgd, at
ledelsen har ansvaret for regnskabsaflaeggelsen, og ledelsen skal bekradte, at regnskabet er
retvisende, alle transaktioner og oplysninger er fuldstaendigt medtaget, og ledelsen har stillet ale

relevante informationer til radighed for revisor.

Hermed afsluttes opgavens behandling af "revision af nedskrivningstest - med fokus pa IAS 36".
Det er opgavelgsers hab, at opgaven har givet gget indsigt og forstaelse af den regnskabsmaessige
begrebsramme, som regulerer nedskrivningstest, samt hvordan revisor skal planlaggge, udfare og

foretage rapportering ved revision af nedskrivningstest.
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S Summery

The thesis has been written as the conclusive paper of my studies for M.Sc. in Business Economics
and Auditing at Aalborg University. The thesis focuses on Auditing and Financial Accounting. The
thesis has the following title:” Audit of impairment test - with focuson IAS 36”.

The reason for the choice of subject is that problems relating to impairment of assets/impairment
test have become very relevant in the current financial crisis. The crisis has affected the share price,
earnings and the future prospects of enterprises negatively which, all other things being equal,
means that more enterprises must prepare impairment tests and more enterprises will identify losses

asaresult of impaired assets.

To a large extent, impairment tests are characterised by estimates, including expectations to the
future. Based on this, an audit of an impairment test will always be a difficult procedure to perform,
and the current financial crisis has not made it any easier as the crisis has implied increased

uncertainty as to the future financial development.

The objective of the thesisis to review the most material auditing and accounting standards which
are relevant to the audit of impairment tests and to make a structured review of how the auditor
should perform the audit. The objective of the thesisisillustrated by the following main questions:
1. How isan impairment test made under IAS 36?
2. How does the auditor perform an audit of an impairment test and what particular
considerations should he/she make in connection with the audit of impairment tests?

The thesisis structured as follows. Chapter 2 discusses the accounting regulation of the impairment
of assets (impairment test), including the methods and requirements of 1AS 36 to the preparation of
an impairment test. Chapter 3 discusses the auditing regulation, including the individual stages of

the audit process and how the auditor should consider the estimates included in the impairment test.
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Chapter 2

Based on IAS 36, Impairment of Assets, | review the requirements, the process and the issues
related to the preparation of an impairment test. Under 1AS 36, an impairment test must be made if
there are internal or external indicators of impairment or if the asset has an indefinite useful life (eg
goodwill). The impairment test must be made for the individual asset or for the smallest group of
assets that generates cash inflows (CGU). The asset/CGU must be impaired if the carrying amount
of the asset/CGU exceeds the recoverable amount of the asset.

The recoverable amount of an asset/CGU is the higher of an asset’s fair value less costs to sell and
its value in use. In practice, the value in use is applied as the fair value less costs to sdll is only
known if there is a binding sales agreement between independent parties or if the asset is traded in

an active market.

The value in use is the present value of future cash flows expected to arise from an asset or a CGU.
The calculation of the value in use is based on the expected future cash flows which are discounted

at an appropriate discount rate.

Future cash flows

The future cash flows of the asset/CGU must be stated on the basis of budgets approved by the
executive management. The budget period should not go beyond five years unless specia
circumstances exist in the enterprise. Cash flows for periods beyond the budget period are

extrapolated from the most recent budget year by a determined growth factor (terminal value).

Discount rate

The discount rate used must reflect current market assessments of the time value of money and the
risks specific to the asset which have not been included in the future cash flows. The discount rateis
typically determined based on the WACC of the enterprise. The WACC of the enterprise is
determined on the basis of a formula in which the capital structure of the market, the rate of return

that investors would require and borrowing costs are included.
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Other matters

Certain assets such as goodwill and corporate assets do not by definition generate independent cash
flows. Therefore, such assets should, upon initial recognition, be allocated to the CGUs of the
enterprise. When making an impairment test such assets are tested together with the CGU(s) to
which the assets are allocated.

Presentation

IAS 36 includes extensive disclosure requirements if an enterprise realises impairment losses. We
review the IAS 36 requirements to the enterprise’ s presentation, and our review is supplemented by
examples of where and how the presentation may be made in the financial statements. The

examples are based on the most recent financia statements of three large Danish enterprises.

Chapter 3

The review and assessment of the audit of impairment tests are based on the International Standards
on Auditing (Clarified Standards) which are effective for audits of financial statements for periods
beginning on or after 15 December 2009. No complete set of Danish clarity auditing standards is
yet available, but the preparation process has been initiated.

The chapter discusses the phases planning, performance and reporting individually and is based on
atheoretical review of the requirements/regulations of the standards which is amplified by practical
examples of audit procedures and the specific considerations which the auditor should make to

obtain adequate and effective audit assurance.

Planning

The section is based on the regulation in the auditing standards of the planning of the audit of
financial statements. The planning is based on ISA 300 which is, however, supplemented by eg ISA
315 and 320. The planning is general in nature and is typically performed for the audit as a whole.
The section includes examples of the issues to which the auditor should pay specia attention in

relation to the audit of impairment tests.
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Performance

The section focuses on the audit procedures which the auditor must perform to obtain adequate and
effective audit assurance as regards the impairment test. The section is based on the theoretical
requirements of ISA 500 and ISA 540. These requirements are supplemented by examples of audit
procedures which ensure that the auditor obtains adequate and effective audit assurance about the
individual elements of the impairment test. Moreover, the section includes examples of check lists

which the auditor may use in connection with the audit of impairment tests.

Reporting

The section includes a theoretical review of the requirements of the standards for the auditor’s
reporting to the management and shareholders of an enterprise. Moreover, the section includes
examples of how impairment losses in respect of assets may be included in the auditor’s long-form

report and how it may affect the auditor’ s report on the financial statements.
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6 Litteraturliste

Love
Arsregnskabsioven
Revisorloven

Standarder
Regnskab
IAS 36 — vagrdiforringel se af aktiver.

Revision

ISA 200 — Overdl Objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit a
Accordance with International Standards on Auditing.

ISA 260 — Communicating with Those Charged with Governance.

ISA 265 — Communication Deficienciesin Internal Control to Those Charged with Governance and
Management.

RS 265 — Revisionsprotokollen.

ISA 300 — Planning an Audit of Financial Statements.

ISA 315 — Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement through Understanding the
Entity and Its Environment.

ISA 320 — Materiality in Planning and Performing an Audit.

ISA 330 — The Auditor’s Responses to Assessed Risks.

ISA 500 — Audit Evidence.

ISA 540 — Auditing Accounting Estimates, Including Fair Value Accounting Estimates, and Related
Disclosures

ISA 580 — Written Representations.

ISA 620 — Using the Work of an Auditors Expert.

ISA 700 — Forming an Opinion an Reporting on Financial Statements.

ISA 705 — Modifications to the Opinion in the Independent Auditor’ s Report.

ISA 706 — Emphasis of Matter Paragraphs and Other Matter Paragraphs in the Independent
Auditor’s Report.

RS 3400 (1A SE 3400) — Undersggel se af fremadrettede finansielle oplysninger

Bager
International e regnskabsstandarder (IFRS) bind 1 og 2, 2007, Magnus Informatik, ISBN: 978-87-
7762-705-7.

Arsrapport efter internationale regnskabsstandarder - fra dansk praksis til IFRS, 3 udgave, Jan
Fedders og Henrik Steffensen, Forlaget Thomsen, ISBN: 978-87-619-2137-6.

Revision 2008/09, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, ISBN: 978-87-619-2488-9.
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Corperate Finance, 1. udgave, 1. oplag, Per Vestergaard Andersen, Jurist- og @konomiforbundets
Forlag, ISBN: 87-574-0629-4.

Revisorhandbogen 2009 - Revision, Thomsen Reuters, ISBN: 978-87-619-2206-9.
Regnskabshandbogen 2009, PricewaterhouseCoopers, |SBN: 87-91837-11-1.

The IFRS Manual of Accounting, PricewaterhouseCoopers, ISBN: 1-84140-831-X.

IFRS - Introduktion til de international e regnskabsstandarder, Deloitte, ISBN: 978-87-89152-00-4.

IFRS i praksis 2006, udvalgte omrader med fokus pa prassentation, Ernst & Young, ISBN: 87-
88874-23-0.

Tidsskrifter/artikler
Revision & Regnskabsvaesen nr. 2 - februar 2009.

Revision & Regnskabsvaesen nr. 12 - december 2008.

Department of business studies nr. 10, 2008 — Ny revisionsstandardisering om revisionsprocessen —
en emperisk undersagelse af effekten pa revisionsplanlaggning | en dansk kontekst, Lars Kiertzner,
ISBN 978-87-91646-15-7.

Notat af 6. marts 2009 fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med titlen ”Udvalgte revisionsmaessige
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7 Bilag
7.1 Eksempler pa noteoplysninger

Nedenfor er givet en rackke eksempler pa, hvordan tab ved vaadiforringelse af aktiver bar omtalesii
noterne. Eksemplerne er fra seneste arsrapport for Vestas A/S, Lego A/S og Danisco A/S.

Vestas A/SH
Reqgnskabspraksis

Noter til resultatopgerel sen
Vestas A/S har ikke indregnet noget tab ved vaadiforringelse af aktiver, hvorfor jeg har valgt at

undlade at vise noterne. Til orientering er der tale om note 3 ” Segmentoplysninger” og note 5 ” Af-

0g nedskrivninger”.
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Noter til balancen
Vestas A/S har ikke indregnet noget tab ved vaadiforringelse af aktiver, hvorfor jeg har valgt at
undlade at vise taldelen af noterne herfor. Til orientering er der tale om note 12 "Immaterielle

aktiver” og note 13 "Materielle aktiver”.




Lego A/S™°
Regnskabspraksis

Nedskrivning af aktiver

Aktiver, der afskrives, gennerngds for vardiforringelse, nar begivenhe-
der eller @ndringer i forhold indikerer, at den regnskabsmaessige veerdi
eventuelt ikke kan genindvindes.

Nedskrivninger indregnes med det belab, hvormed aktivets regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien. Genindvin-
dingsvaerdien er den hajeste vaerdi af aktivets dagsvardi med fradrag
af salgsomkostninger og kapitalvaerdien. Med henblik pd en vurdering
af vaerdiforringelse samles aktiverne i den mindste gruppe af aktiver,
hvor der er separate identificerbare pengestramme (pengestrams-
frembringende enheder).

Noter til resultatopggrelsen

NOTE 7. Af- og nedskrivninger

2008 2007
Patenter 2
Immaterielle anlaegsaktiver 2
Bygninger og installationer 43
Produktionsanlaeg og maskiner 203 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 40 Al
00 T
Klassificeres som:
Produktionsomkostninger 201 I
Salgs- og distributionsomkostninger 25 o
Administrationsomkostninger ; 7
Nedskrivning af langfristede aktiver 20
Andre driftsomkostninger 3 o
90 7

Noter til Balancen

Tab ved veadiforringelse fremgar ikke direkte af noterne for balancen, hvorfor jeg har valgt at
undlade at vise noterne. Til orientering er der tale om note 15 " Materielle aktiver”.
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Danisco A/St®
Reqgnskabspraksis

Goodwill
Goodwill amortiseres ikke, men testes for verdiforringelse en
gang drligt eller hyppigere, hvis der er indikation for vaerdiforrin-

gelse,Ved test for vardiforringelse i koncernregnskabet er good-
will fordelt pa koncernens pengestremsgenererende enheder.
Medskrivninger indregnas | resultatopgerelsen og tilbagefares
ikke efterfalgende.Ved athendelse af kapitalandele i dattervirk-
somheder, associerede virksomheder eller felles kontrollerede
virksomheder medregnas goodwill i opgerelsen af gevinsten eller
tabet ved afhandelsen,

Immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider méles til
kostpris med fradrag af ak<umulerede nedskrivninger.

116 A rsrapport 2008/09 for Danisco A/S

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Ved regnskabsdrets zfslutning gennemgas de regnskabsmaessige
vardier af materielle og immaterielle langfristede aktiver med

bestemmelig brugstid med henblik pi at fastsztte, hvorvidt der
er indikationer pd veerdiforringelse. Hvis en sidan indikation er til
stede, skannes aktivets genindvindingsvaerdi med henblik pa at
fastsla omfanget af en eventuel veerdiforringelse,

Hvor aktivet ikke tilvejebringer pengestremme, der anses for uaf-
hangige af andre aktiver, estimeres genindvindingsveaerdien af den
enhed, som aktivet tilharer.

Alktiver med ubestemmelig brugstid, herunder goodwill, underka-
stes en &rlig test for vardiforringelse, og hvis der er indikationer
pé veerdiforringelse.

Genindvindingsvardien vurderes til dagsvaerdi med fradrag af
salgsomkostninger eller brugsvaerdi, hvor denne er hejere.Ved
vurdering af kapitalvaerdien tilbagediskonteres skennede fremti-
dige pengestramme til nutidsvaerdi ved hjelp af en diskonterings-
sats, der afspejler aktuelle markedsvurderinger af den tidsmaes-
sige vaerdi af penge og szrlige risici tilknyttet aktivet, for hvilke
der ikke er reguleret | de skannede fremtidige pengestramme.

Sifremt aktivets genindvindingsvaerdi skennes at veere lavere end
den regnskabsmaessige veerdi, nedskrives den regnskabsmaessige
veerdi til genindvindingsvaerdien, En eventuel nedskrivning indreg-
nes i resultatopgerelsen.

| tilfelde hvor nedskrivningen tilbageferes efterfelgende, forhojes
aktivets regnskabsmaessige veerdi til det korrigerede skan af gen-
indvindingsvaerdien, dog maksimalt til den regnskabsmassige
veerdi, som aktivet ville have haft, hvis aktivet ikke havde vaeret
nedskrevet. En tilbagefersel af nedskrivning indregnes i resultat-
opgerelsen, Nedskrivning af goodwill tilbagefares ikke.

For finansielle langfristede aktiver, der ikke males til dagsveerdi,
vurderes det pr. balancedagen, om der er objektive indikato-
rer for, at et aktiv eller en gruppe af aktiver er blevet vardi-
forringet, | givet fald opgeres aktivets genindvindingsveerdi, og
hvis denne er mindre end den regnskabsmaessige veerdi, ned-
skrives til genindvindingsvaerdien,



Noter til resultatopggrelsen

2 SEGMENTOPLYSMINGER

Forretningssegmenter 2008/09

Rapporteringssegmenterne er strategiske forretningsenheder, der tiloyder forskellige produkier og serviceydelsen

Enablers, Cultures og Sweeteners har en felles salgsorganisation (SAF), mens Genencors salg varetages inden for Genencorsegmentet,
Enablers producerer og markedsfarer produkter, der pavirker konsistensen og mundfylden i en rekde fede- og drikkevarer. Produkterne
wger desuden tolerancen ved den industrielle produktion og forlznger levetiden,

Cultures er blandinger af naturlige mikroorganismer eller stamrer, der er kendt for sikker anvendelse, De omfatier primart malkesyre-
bakterier, men ogsd andre typer af bakterier samt g=r og mug,

Sweeteners omfatter en raztkke produkter, der arvendes som erstatning for eller til at reducere indholdet af sukker. Cre fremstilles pa basis
af en reekke naturlige ridvarer, herunder trae, malkesukker og ogsd sakkarose (sukker),

Genencor fremstiller og markedsferer enzymer til fedevare- og foderindustrier som bagerier, mejerier og dyrefoden Desuden fremstilles
og markedsfares tekniske enzymer til feks, vaskemidler og bioethanal,

Erzymer er naturligt forekommende proteiner, der produceres af alle levende celler: Enzymer er vitale for liv, da de fremskynder bickemi-
ske reaktioner, der ellers ville vare for langsomime 1l at understatte [iv,

Regnskabspraksis for drifissegmenterme er identisk med de, der er beskrevet | noten for anvendt regrskabspraksis, Udviklingen i aktivite-
terme evalueres pa baggrund af operationelt resultat fer aktiebaserst aflanning. renteudgifter og skat, Salg og overfersler inden for segmen-
terne behandles som om), salget eller overferelserne var sket til tredjemand 1 overensstemmelse med Daniscos regler for intern afregning,

Food Ingredients

Bio Actives
(Mig. kr.) Enablers  Sweeteners Cultures Genencor | alt
Resultatopgorelse
MNettoomsatning 5.544 | 455 |.536 4065 | 3,040
Intern omsztning - - (19 (30) (49)
Ekstern omsatning 5544 |.495 |.917 4035 |2.99]
Operationelt resultat fer aktiebaseret aflanning
og ser|ige poster 646 77 320 401 | 444
Crganisk vakst (76) 6 ) 9 7 -
EBITDA. far szrlige poster 306 175 420 536 2137
EBITDA-margin (%) 16,3 17 217 15,6
EBIT-margin (%) .7 52 I8.5 2
Serlige poster 43 (578) (1) (o7 (738)
Operatienelt resultat fer aktiebaseret aflanning 603 (501) 3l 294 706
Indtegter fra associerede virksomheder
og joint ventures - - - (42) (42)
Vewesentlige ikke-kontante omkostninger
indehaldt | operationelt resultat
Afskrivninger og amortiseringer (260} (28) (oo [235) (693)
Medskrivainger - (%9) - ) s
Medskrivning af goodwill - (45 - - (459)
Andre vesentlige emkostninger indeholdt
i operatione|t resultat
Bia Chemicals-projekter (Goodyear) - - - 40 (40)
Alctiver 5.224 2.434 3.633 7.857 19.148
Information om aktiver
Keb af langfristede aktver® 343 77 163 291 874
Investeringer i jeint vartures - - - 102 102
Mettoarbejdskapital |.587 795 424 107 3913
Mettolangfristede aktiver eksklusive goodwill 2,002 785 B27 2,240 5,854
MNettedriftsaktiver 3.589 |.580 [.251 3.347 9.767
Gaoodwill 07 700 025 3906 7.538
Investeret kapital 4496 2.280 3276 7.253 |7.305
ROMNOA (%) IB3 48 254 |18

* Bortset fra finansielle aktiver




5 AFSKRIVNING, NEDSKRIVNING OG AMORTISERING
(Mio. ker.) 2008/09 2007/08

Arets afskrivning, nedskrivning og amortisering indregnet i nedennavnte omkostninger

Pradukticnsamkastninger [459) (484
Forsknings- og udviklingsomkostninger L) (44}
Distributions- og salgsomkostninger re (85)
Admiristrationsomkostninger (68} (6%
Andre driftsindtzgter og driftsomkostringer (2) ()
Serlige poster (632) (63)
| alt, fortsmttende aktiviteter {1.330) (756)
| alt, opharte aktiviteter (4%1) (592)
| alt (1.821) {1.748)

Saerlige poster i fortsttende aktiviteter omfatter tab pa nedskriviing af goodwill pa 460 mio. k. { 2007/08 O mio. ki), nedskrivhinger
pa materielle aktiver pd |42 mio. k. (2007/08 63 mio. kr) og nedskrivninger pd patenter, rettigheder og licenser pa 30 mio. kr.
(2007/08 0 mio, k),

Opharte aktiviteter inkluderer tab pd nedskrivning 2f goodwill p& 200 mio, kr, ( 2007/08 600 mio, kn) og nedskrivninger pi
materielle aktiver pa O mio. k. (2007/08 38 mio, kr),

8 S/ERLIGE POSTER
(Mio. kr) 2008/09 2007/08

Gevinst ved salg af aktivitet - 5
MNedskrivning af goodwill (460} -
MNedskriviing pa paterter, rettigheder og licenser 30 =
Medskrivning af materielle aktiver [142) {63)
Omstruktureringsomkostninger (108) (48)
Tilbagefarse| af henszttelse vedrerende frasolgte virksomheder - 7

I alke (738) (95)




Noter til balancen

|2 IMMATERIELLE AKTIVER

Immaterielle
Patenter, aktiver
rettigheder under
(Mig. kr.) Goaodwill Software o licenser udvikling Andre | alt
Kestpris |, maj 2008 8110 579 822 44 577 10,132
Walutakursregulering af primaovasrdi 174 |3 28 (2) 22 335
Tilgang ved kab af virksomheder og aktiviteter 354 - |9 - 58 43|
Dagsverdiregulering af sidste irs keb zf
virksomheder og aktiviteter 2 - - - - 2
Arets nedskrivninger (660 - - - - [
Tilgang - 16 84 23 I 134
Tilgang egenudviklede aktiver - - - |8 - |8
Afgang ved salg af virksomheder
og aktiviteter (542) (89) (188) - (270} (1.089)
Afgang - (4) (29) - - (33)
Cwerfert til (fra) andre poster - 65 2 (&7 - -
Kostpris 30. april 2009 7.538 580 738 16 398 9270
Amortiseringer |, maj 2008 - (383) (270) - {102 (755)
Walutakursregulering af primoveerdi - (5) (14 - 20y (39
Afgang ved salg af virksomheder og
aktivitetsr - 852 |8 - 38 |38
Arets nedskrivninger - - (30) - - (30)
Amortiseringer pa arets afgang - 2 27 - - 29
Arets amortiseringer - (83) (37} - (45 (169}
Amortiseringer 30. april 2009 - (387) (306) - (133) (826)
Regnskabsmassig vaerdl 30, april 2009 7.538 |93 432 |6 265 8444

Dagsveerdiregulering af sidste ars keb af virksemheder og aktiviteter
Dragsverdiregulering af sidste irs keb af virksomheder vedrerer Innovation Ingredierts (Pty) Ltd, og skyldes justering pd 2 mio, kr, af
en aftale om earn-out.

Andre immaterie|le aktiver

| patenter; rettigheder og licenser indgdr varemarkerettigheder, Andre immaterielle aktiver omfatter primart veerdi af kundekortrak-
ter og enzymteknologl, Varemarkerettigheder og enzymteknologi, der fortsat er i brug, har ubestemmelig brugstid og males til kost-
pris med fradrag af nedskriviinger. Disse aktiver er inkluderet | de drlige MNedskrivningstests af goodwill. Den regnskabsmaessige
vardi af immaterielle aktiver med ubestemmelig brugstid er |82 mic, kr, (2007/08 228 mic, kr) fordelt pa felgende pengestramsge-
nererende enheder: Emulsifiers 2 mio, kr, Gums & Systems |4 mio, kr, Cultures 86 mio, kr, og Genencor |00 mio, kn

MNedskrivningstests af goodwill

Den bogfarte veerdi af goodwill pd 7.538 mio, kr; er fordelt pd gruppens 5 pengestremsgenererende enheder: Emulsifiers 99 mia,
kr,, Gums & Systems B08 mio kr, Cultures 2,025 mig, kr, Sweeteners 700 mio, kr, og Genencor 3,206 mio, kr,

For goodwill gennemferes nedskrivningstests, hvorved genindvindingsvardien estimeres, Genindvindingsvaerdien er den hejeste vaerdi af
brugsveerdien (diskonterede estimerede pengestramme) og den estimerede markedsvaerdi reduceret med salgsomkostninger,
INedskrivningstests gennerferes, hvis der er indikation for nedskrivningsbehov, dog mindst arligt | forbindelse med bestyrelsens og
direktionens strategigennemgang Det sikres herved, at den bogferte investerede kapral ikke overstiger genindvindingsvardien,

| 200B/0% indikerede vanskelige markedsfarhold | Swesteners et potentielt nedskrivningsbehov, og en test blev gernemfert separat for
sweeteners, da indikationerne foreld, Den 2, marts 2009 blev en nedskrivning af goodwill p4 460 mio, k. annonceret, | forbindelse
med udferdigelse af drsrapparten er nedskrivningen blevet revurderet, hvilket viste at yderligere nedskrivning ikke er pikreevet ved
afslutningen af regriskabsiret,

Medskrivringstests for Emulsifiers, Gums & Systems, Cultures og Genencor viste, at der ikke var behov for nedskrivning af goodwill,
der er fordelt til disse enheder,

| de genremfarte test blev fremitidige pengestrernme baseret pd budgettet for 2009/ |0, strategibudgetter for 2010/] |-20] 1/12 og
fremskrivninger for de felgende to ar Der blev anvendt genere|le fremskrivningsparametre i ar 4 og 5 for alle enheder undtagen
Sweeteners, hvor specifikke vurderinger blev foretaget, De generelle fremskrivningsparametre for salg, EBIT og arbejdskapital var:
Emulsifiers og Gums & Systems 3,5%, Cultures og Genencor 4%, Generelle parametre for investeringer | faste aktiver blev sat til

| 5% af salgsveeksten,

Terminalverdier er pavirket af evig vakst, som er estimeret til 3%-4% afhzngig af en forsigigt skennet industrivekst for den pagzl-
dende enheds produktomride; Sweeteners 3%, Emulsifiers og Gums & Systems 3,5%, Cultures op Genencor 4%,

Satsen for tilbagediskontering er sat til en WACC pd 7,1 2%. og den kontante skat er sat til 30% for alle enheder for alle r.




|3 MATERIELLE AKTIVER

Produk- Andre anlzg, Forudbet. og
Grunde og tionsanleg driftsmateriel  anl®g under

{Mio. kr) bygninger og maskiner  og inventar udfere|se | alt
Kostpris |. maj 2008 4963 10,601 l.08s 721 17375
Walutakursregulering af primovardi E) (34) (%) 50 4
Tilgang ved keb af virksomheder og aktiviteter E 6 | - l&
Tilgang 78 |53 42 a0& |.079
Afgang ved salg af virksomheder og aktiviteter (1,868) (5,07 1) [(226) (29) (7,192}
Afgang (250) (378) (&9 - (697)
Owerfert til (fra) andre poster 243 524 52 (219) -
Kostpris 30. april 2009 3.170 5911 876 629 |0.586
Af- og nedskrivninger |, maj 2008 (2,368) (6,240) (7486) - (9,354}
Valutakursregulering af primovardi 4 4 21 - El

Afgang ved salg af virksomheder og akiiviteter [,070 3131 | 78 - 4,397
Afskriviinger pa arets afgang |70 365 &3 - 574
Arets afskrivninger HEE (557) {100y - (8207}
Arets nedskrivninger (49} @1 (2) } (142)
Owerfert (i) fra andre poster 5 (8) 2 - -
Af- og nedskrivninger 30. april 2009 (1.240) (3.404) {588) - (5.230)
Regnskabsmassig verdi 30, april 2009 |.930 2.507 230 629 5.356
Heraf finansielt leasede aktiver 65 - |8 - B3

Som falge af opher af enzymproduktionen pd Genencors fabrik | Rochester, USA, og en reduktion af xylitelproduktionen pa
Sweeteners' fabrik | Anyang, King, er produktionsfaciliteterne blevet nedskrevet med 142 mio, k. MNedskrivringer pd materielle aktiver
indregnes under serlige poster, se note 8, Serlige posten




7.2 Gaddenderevisonsstandar der

Internationale
ISAsand ISQC 1

The complete listing of the ISAsand ISQC 1 is set forth below, along with the Basis for
Conclusions for each project. These staff-prepared documents provide background information,
main comments received on the exposure drafts, and the IAASB's conclusions regarding these
comments in developing the final standard.

Although the IAASB previously released the standards following the Public Interest Oversight
Board's approval of due process, a consistency review of al standards, in connection with the
IAASB's December 2008 meeting, resulted in changes. The versions of the standards issued in
February 2009 (listed below) indicate in marked text the changes resulting from the review.

In finalizing the 2009 Handbook of International Standards on Auditing and Quality Control, minor
editorial and formatting changes were made to these marked versions of the standards. To assist
those using the marked versions of the standards as a basis for national purposes, a bridging
document has been prepared. This document shows the changes made subsequent to the IAASB's
consistency review in December 2008 to arrive at the final version of the standard that appearsin
the 2009 Handbook.

With the release of the 2009 Handbook, final clean versions of the individual standards, dated Apiril
2009, are now made available below.

| SA 200, Overall Objectives of the | ndependent Auditor and the Conduct of an Audit in
Accordance with I nternational Standards on Auditing

| SA 210, Agreeing the Terms of Audit Engagements

| SA 220, Quality Control for an Audit of Financial Statements

| SA 230, Audit Documentation

| SA 240, The Auditor's Responsibilities Relating to Fraud in an Audit of Financial Statements

| SA 250, Consideration of Laws and Regulationsin an Audit of Financial Statements

| SA 260, Communication with Those Charged with Governance

| SA 265, Communicating Deficienciesin | nternal Control to Those Charged with Governance
and Management

| SA 300, Planning an Audit of Financial Statements

| SA 315, I dentifying and Assessing the Risks of Material Misstatement through Understanding
the Entity and | ts Environment




| SA 320, Materiality in Planning and Performing an Audit

| SA 330, The Auditor's Responses to Assessed Risks

| SA 402, Audit Considerations Relating to an Entity Using a Service Organization

| SA 450, Evaluation of Misstatements | dentified during the Audit

| SA 500, Audit Evidence

| SA 501, Audit Evidence-Specific Considerationsfor Selected | tems

| SA 505, External Confirmations

| SA 510, I nitial Audit Engagements-Opening Balances

| SA 520, Analvtical Procedures

| SA 530, Audit Sampling

| SA 540, Auditing Accounting Estimates, | ncluding Fair Value Accounting Estimates, and
Related Disclosures

| SA 550, Related Parties

| SA 560, Subsequent Events

| SA 570, Going Concern

| SA 580, Written Representations

| SA 600, Special Considerations-Audits of Group Financial Statements (I ncluding the Work of
Component Auditors)

| SA 610, Using the Work of I nternal Auditors

| SA 620, Using the Work of an Auditor's Expert

| SA 700, Forming an Opinion and Reporting on Financial Statements

| SA 705, Modifications to the Opinion in the | ndependent Auditor's Report

| SA 706, Emphasis of Matter Paragraphs and Other Matter Paragraphsin the | ndependent
Auditor's Report

| SA 710, Compar ative | nfor mation-Corresponding Figures and Comparative Financial
Statements




| SA 720, The Auditor's Responsibilities Relating to Other | nformation in Documents Containing
Audited Financial Statements

| SA 800, Special Considerations-Audits of Financial Statements Prepared in Accordance with
Special Purpose Frameworks

| SA 805, Special Considerations-Audits of Single Financial Statements and Specific Elements,
Accounts or |tems of a Financial Statement

| SA 810, Engagements to Report on Summary Financial Statements

I nternational Standard on Quality Control (1SOC) 1, Quality Controlsfor Firms that Perform
Audits and Reviews of Financial Statements, and Other Assurance and Related Services

Engagements




Danske

AJOURFZRTE/OMSKREVNE REVISIONSSTANDARDER Ny  Ajourf Omskre
art og vet
om-
skrevet
RS1, Kuvalitetsstyringi firmaer, som udferer revision og review af
regnskaber, andre erklaaingsopgaver med sikkerhed samt X
beslaggtede opgaver

RS 200, Den uafhaangige revisors overordnede mal og revisionens
gennemferelse i overensstemmelse med danske X
revisionsstandarder

RS 210, Aftaler om revisionsopgavers vilkar

RS 220, Kvalitetskontrol ved revision af regnskaber

RS 230, Revisionsdokumentation

RS 240, Revisors ansvar vedragrende besvigelser ved revision af regnskaber

RS 250, Overvejelser vedrarende love og avrig regulering ved revision af
regnskaber

RS 260, Kommunikation med den gverste ledelse X

RS 265, Kommunikation med den gverste ledelse og den daglige ledelse
om mangler i intern kontrol X

X X x X X

RS 300, Planlaggning af revision af regnskaber X

RS 315, Identifikation og vurdering &f risici for vassentlig fgjlinformation
igennem forstéel se af virksomheden og dens omgivelser. X

RS 320, Vasentlighed ved planlaggning og udfarelse af en revision X
RS 330, Revisors reaktion pa vurderede risici X

RS 402, Revisions overve el ser ved en virksomhed der anvender
servicebureau X

RS 450, VVurdering af fejlinformation konstateret under revisionen X X
RS 500, Revisionsbevis

RS 501, Revisionsbevis — specifikke overvejelser for udvalgte poster X
RS 505, Eksterne bekraetel ser X

RS 510, Farstegangsrevis onsopgaver — primobal ancer X
RS 520, Analytiske handlinger
RS 530, Stikprever X

RS 540,"® Revision af regnskabsmaessige sken, herunder
regnskabsmaessige skan af dagsvaardi og tilknyttede oplysninger X

RS 550, Naatstdende parter X

X

X

7 Tidligere indeholdt i RS 320
118 | ndeholder RS 545, Revision af malinger til og oplysninger om dagsvaadi.



AJOURFORTE/OM SKREVNE REVISIONSSTANDARDER Ny Ajourf Omskre
art og vet
om-
skrevet

RS 560, Efterfa gende begivenheder
RS 570, Fortsat drift (Going concern) X
RS 580, Skriftlige udtalel ser X

RS 600, Saalige overvejelser — Revision af koncernregnskaber (Herunder
komponentrevisors arbejde) X

X

RS 610, Anvendelse af intern revisors arbejde X
RS 620, Anvendelse af en revisorvalgt ekspert X
RS 700, Udformning af konklusionen og rapportering pa regnskaber X

RS 705, Modifikationer til konklusionen i den uafhaangige revisors
erklaaing X

RS706,% Supplerende oplysninger og oplysning om andre forhold i den

uafhaengige revisors erklaging X
RS 710, Sammenligninger — Sammenligningstal og regnskab til

sammenligning X
RS 720, Revisor ansvar for andre informationer i dokumenter der

indeholder reviderede regnskaber X

RS 800, Saalige overvejelser — Revision af regnskabet udarbejdet i
overensstemmel se med en regnskabsmaessig begrebsramme med X
saaligt formal

RS 805, Saalige overvejelser — Revision af enkeltstdende
regnskabsmaessige opgarel ser, specifikke elementer, konti eller X
poster i et regnskab.

RS 810, Erklaaingsopgave pa regnskabssammendrag X

Oversigt over RS

9 Tidligere indeholdt i RS 701
120 Tidligere indeholdt i RS 800
121 Fglgeskrivel se om udkast til ajourfarte/omskrevne revisionsstandarder fra oktober 2009 fra Revisionsteknisk udvalg



7.3 Checklistetil at vurdere behovet for en nedskrivning pa koncer ngoodwill

Stamdata;
Klient:
Klientkode:

Ar sregnskab/del &r sregnskab:

Balancedag:
Checklisten er udarbej det af:

Checklisten er gennemgaet af:

1. | Oplysninger om koncer ngoodwill:
Bogfert veerdi pa balancedagen efter afskrivninger:
Anskaffelsestidspunkt:

Oprindelig veerdi ved anskaffel sen:

2. |Har specialafdelinger (TS, regnskabsfaglig afdeling eller andre) veeret involveret i
vurderingen af nedskrivningsbehovet?

Angiv navnet og afdelingen pa den person, der har veeret involveret:

Safremt ingen fra specialafdelingerne har vaeret involver et bedes dette begrundet.

3. | Er der indikationer pa, at koncerngoodwill skal nedskrives?

Eksterneindikatorer:

Der er sket vaesentlige andringer indenfor de
generelle markedsforhold, teknologi, eller
lovgivning, som har negativ indvirkning pa
CGU’ensindtjening;

Der er sket vassentlige andringer i kurserne pade
valutaer som CGU’ en handler i.

Der er sket en stigning i det generelle renteniveau,
som formodes at have en afsmittende virkning pa
CGU'’ ens diskonteringsfaktor og hermed
nytteveadien af CGU’en.

Der er sket vaesentlige aandringer i andre relevante
eksterne forhold som har negativ indflydelse pa
CGU'’ ens fremtidige indtjening.




Interneindikatorer:

Vaesentlige andringer i kunde- eller
leveranderforhold

CGU'’en rapporterer vassentlige budgetafvigel ser
eller den fremtidige indtjening bliver ringere end
forventet.

Der er opstaet behov for at gennemfere sterre
investeringer en hidtil forudset

Der er planer om en vassentlig omstrukturering af
CGU'’ en har negativ indflydelse pa CGU’ens
fremtidige indtjening.

Der er sket vaesentlige andringer i andre relevante
interne forhold som har negativ indflydel se pa
CGU'’ ens fremtidige indtjening

Konklusion — Er der indikationer pa et nedskrivningsbehov, jf. 3A og 3B?

Opgerelse af genindvindingsvaer di

Kommentarer: Genindvindingsveadi er den hgjeste vaardi af nettosalgsvaardien og
nyttevaadien af koncerngoodwill. Kan der ikke findes en nettosalgsvaardi, udtrykkes
genindvindingsvaadien alene udfra nyttevaadien.

Start med at finde den af deto starrelser — kapitalvaardi eller nettosalgsveardi — der

umiddel bart forekommer |ettest at finde. Er denne hgjere end den bogferte vaardi, vil videre
beregninger ikke vaare ngdvendige, da denne hgjere vaardi derved i alletilfadde vil "holde
vaadien” af genindvindingsvaadien oppe.

Opgerelse af nettosalgsveer dien

Kommentarer: Denne opgeres udfra et aktuelt bud fra tredjemand pa den virksomhed, som
koncerngoodwill knytter sig til. Den kan ogsa basere sig pa en konkret masglervurdering af
den aktuelle salgsvaardi. Denne salgsvaardi reduceres med forventede salgsomkostninger,
sdledes at nettosal gsvaardien fremkommer.

Hvorledes er nettosalgsveaa dien fastsat og til
hvilken veerdi?

Opgerelse af nytteveer dien

Kommentarer: Princippet i en kapitalveadiberegning er at vurdere nutidsvaardien of dle
forventede nettopengestremme (cash flows) i hele goodwillens levetid (dvs.
afskrivningsperiode).

Beregningen af nyttevaardien foretages efter falgende principper:

Etablering af forecast over forventede nettopengestr gmme

a. Der opstilles et forecast over de forventede pengestremme som baseres pa de seneste
|edel sesgodkendte budgetter. Forecastet ber maksimalt dackke en periode pa 5 &r, med




mindre en laangere periode kan berettiges. | aktivets resterende levetid ekstrapoleres
nettopengestrammene med en konstant eller faldende vakstrate, medmindre en stigende
vakstrate kan begrundes. Vakstraten bar ikke overstige den langsigtede gennemsnitlige
vackstrate for produkterne, industrierne eller landet/landene eller pa det marked, hvor
CGU'’ en driver virksomhed, medmindre en hgjere vakstrate kan begrundes.

b. Beregningen af pengestramme bear ikke inkludere pengestremme fra finansielle aktiver
eler forpligtelser.

Pengestrammene skal beregnes pa fer skat basis.

d. Pengestremmene skal estimeres pa basis af aktivets nuvaaende tilstand, og ma derfor
ikke indeholde nyinvesteringer til restrukturering, effektivisering og udvidelse af driften
som virksomheden endnu ikke har forpligtet sig til at gennemfare. Med restrukturering
menes, at: (1) forretningsenheden sadges eller afvikles (2) forretningsenheden lukkesii et
geografisk omrade eller at forretningsaktiviteterne overflyttes til et andet omréde eller
(3) Ledelsen aandres, for eksempel eliminering af dele af ledelsen eller (4) fundamental
reorganisering, som har vassentlig effekt pd forretningsaktiviteterne. Begrebet
"committed” udfyldesi af bestemmelserne i IAS 37 (70-83): "Committed” indebaer,
at ledelsen har en formel plan for en restrukturering. Se betingelser i IAS 37 (70-
83).Pengestremmene estimeres i den valuta, hvor de genereres. Nutidsveadien af
fremtidige cash flows kan omregnes efterf@lgende til DKK (ellen anden gnsket valuta)
ved anvendel se af spotkursen pa vaardiansadtel seti dspunktet.

Beregning af diskonteringsfaktor

a. Diskonteringsfaktoren skal fastlaagges i samme valuta som cash flow forecast.
Diskonteringsfaktoren beregnes med udgangspunkt i CGU’ ens vaggtede egenkapital - og
gaddsomkostninger.

b. Egenkapitalomkostningerne beregnes som den risikofri rente tillagt en riskopraamie.
Den risikofri rente fastlaegges pa basis af den effektive rente pa en lang statsobligation i
den aktuelle valuta. Risikopraamien udger pt. 4-5% (i Danmark, Vesteuropa og USA),
der justeres (betafaktor) i opad- eller nedadgdende retning afhaangig af CGU’ens
risikoprofil (konjunkturfalsomhed, geddsandel og andre forhold som bevirker at
pengestremme kan afvige fra det forventede). Det er muligt at beregne betafaktoren for
forskellige industrier med udgangspunkt i data for sammenlignelige bgrsnoterede
virksomheder. Den observerede beta for sammenlignelige virksomheder skal dog
korrigeres for evt. forskelle i kapitalstrukturen i forhold til CGU’en. Farst beregnes den
ugearede beta (eller beta for industrien) ved hjadp af formlen: beta (ugearet) = (1+(1-
skattesats)* gedd/egenkapital)* beta (gearet/observeret). Herefter beregnes beta (gearet)
for den konkrete CGU ved hjadp af samme ligning idet man nu anvender skattesats og
gad d/egenkapitalandel for CGU’en.  Bemrak: ved beta pa 1,0 svarer risikoprofilen til
KFX indekset (eller andet indeks). Beta ber som udgangspunkt ligge mellem 0,8 (lav
risiko) og 1,2 (hgj risiko).

c. Gaddsomkostningerne fastlagges med udgangspunkt i virksomhedens faktiske
gennemsnitlige renteomkostninger. Safremt gadden ikke forrentes pa markedsniveau,
og at man ma forvent, at re-finansiering vil ske pa et vaesentligt anderledes niveau er det
dette niveau, som skal lagges til grund. Gaddsomkostningerne reduceres med
skatteskjoldet (den effektive skattebesparel se pa renteudgifter).

d. Egenkapitalomkostningerne vaagtes i forhold til egenkapitalens andel af den samlede
kapital (gedd og egenkapital) og gaeddsomkostningerne vaggtes i forhold til gaddens
andel af den samlede kapital. Fastlagygelsen af kapitalstrukturen ber ske uafhaangigt af
CGU'ens faktiske kapitalstruktur. Ved beregningen af diskonteringsfaktoren for den




enkelte CGU anvendes en proforma kapitalstruktur, som med udgangspunkt i gaddende
normer indenfor den relevant branche sikrer, a den konsoliderede kapitalstruktur for
ale CGU' er svarer til virksomhedens samlede faktiske kapital struktur.

e. Diskonteringsfaktoren skal opgares far skat da den ska anvendes pa far-skat cash flows.
| praksis kan man opjustere diskonteringsfaktoren med den effektive skattesats, men det
anbefales (jvf IAS 36), at man beregner nyttevaardien af efter-skat cash flows med en
efter-skat diskonteringsfaktor, hvorefter man med udgangspunkt i den beregnede
kapitalvaadi og fer-skat cash flows fastlamgger fer-skat diskonteringsfaktoren.
Diskonteringsfaktoren skal som udgangspunkt svare til virksomhedens gennemsnitlige
afkastkrav (WACC) far skat, dog sdledes at aktiver/CGU’ er med en risikoprofil der er
hgjere end gennemsnittet for virksomheden eller en proforma gearing som er lavere
gennemsnittet for virksomheden belastes med en hgjere risikopraamie, og far dermed en
diskonteringsfaktor, som er hgjere end virksomhedens gennemsnitlige afkastkrav
(WACC). Det modsatte gedder for aktiver/CGU med en risikoprofil der er lavere end
gennemsnittet for virksomheden og/eller en proforma gearing som hgere end
gennemsnittet for virksomheden.

f. Det bemaakes, at diskonteringsfaktoren ikke ngdvendigvis svarer til det afkast som
ledelsen forventer at redisere eller forventede at realisere da aktivet blev erhvervet;
afkastkravet skal beregnes som det afkast en uafhamgig investor vil forlange for en
investering med tilsvarende risiko. Hvis ledelsen har lagt et saaligt lavt afkastkrav til
grund for investeringsbedlutningen (dvs. lavere end det som en uafhaangig investor
umiddelbart ma forventes at anvende) vil det kraeve en naamere forklaring sdfremt der
ikke foretages nedskrivning.

Beregning af nyttevaer dien

a Nutidsvaadien af forventede fremtidige cash flows (far skat) beregnes ved hjedp af
diskonteringsfaktoren (far skat).

b. Safremt cash flows (og diskonteringsfaktoren) er udtryk i en anden valuta omregnes
nutidsvaardien ved hjadp af spotkursen pa beregningstidspunktet.

c. Nyttevaardien beregnes som nutidsvaadien af de fremtidige pengestramme fratrukket
bogfert veadi af CGU’ens netoaktiver (excl. goodwill) og nettorentebaaende gedd
(rentebazrende gadd fratrukket overskydende likvide midler og vaardipapirer).

d. Hvis nyttevaadien overstiger den bogferte vaardi af goodwill skal der ikke foretages
nedskrivning. Hvis nyttevaadien er mindre end den bogferte veardi af goodwill skal der
ske nedskrivning af goodwill. Safremt den beregnede nyttevaardi er negativ ber der
testes for nedskrivning pa CGU’ ens avrige aktiver.

Saxligeforhold

Safremt der er tale om cash flows opgjort i eksotiske valutaer kan det anbefales at man
omregner cash flowstil DKK (eller anden valuta) ved hjadp af forward rates, og at
diskonteringsfaktoren beregnes med udgangspunkt i danske renter men med tillagg af en
landerisikopraamie. | dissetilfadde ber FAS kontaktes.

Nar |AS som forventet aandres sdledes at der ikke skal foretages afskrivning af goodwillskal
der foretages en komplet vear diansedtelse af alle materielle og immaterielle aktiver uanset
deres bogferte vaardi for at sammenholde den beregnede nytteveardi med goodwill pa

er hvervel sestidspunktet.




Etablering af forecast over forventede
nettopengestramme (opgerelsen af
pengestr gmmene dokumenter es saer skilt i et
bilag, der vedhagtes denne checkliste).

Ar 1
Ar 2:
Ar 3:
Ar 4
Ar5:

Herefter vil pengestrgmmene
normalt skullefastsagtesudfraen
konstant €ller faldende vaskstfaktor.

Ar 6:

Ar 7:

Ar 8:

Ar o

Ar 10:
Ar 11
Ar 12
Ar 13
Ar 14
Ar 15
Ar 16:
Ar 17:
Ar 18:
Ar 19
Ar 20:

Beregning af diskonteringsfaktor

a. Hvad udger den riskofrie rente — og

hvorledes  er den fastsat (udfra
statsobligationer eller andre papirer)?

Opgerelse riskopraamien — begrund hvilke
forhold som indgdr i vurderingen af
riskopraemien (brancheforhold, specifik
landerisiko, andreforhold etc.)

Hvordan er gaddsomkostningerne fastlagt
(far skat og efter skat) ?

Hvilken kapitalstruktur er lagt til grund for
beregningen af  diskonteringsfaktoren?
(begrund den anvendte kapitalstruktur og
beskriv afvigelsen fra aktuel
kapitalstruktur)

Hvad udger den samlede
diskonteringsfaktor (for skat og efter skat)?




f. Hvordan er nettorentebaarende gadd
opgjort? (beskriv de gaddsposter som
indgar i beregningen og argumentér for
opger e sen af over skydende likvider)

Hvad er nytteveerdien opgjort til?




7.4 Checkliste for praesentation









Uddrag af checkliste*®

IFRS disclosure checklist 2009 - PricewaterhouseCoopers



7.5 Ledelsensregnskabserklaering

Illustrative Representation Letter

The following illustrative letter includes written representations that are required by
this and other ISAs in effect for audits of financial statements for periods beginning
on or after December 15, 2009. It is assumed in this illustration that the applicable
financial reporting framework is International Financial Reporting Standards; the
requirement of ISA 570'° to obtain a written representation is not relevant; and that
there are no exceptions to the requested written representations. If there were
exceptions, the representations would need to be modified to reflect the exceptions.

(Entity Letterhead)
(To Auditor) (Date)

This representation letter is provided in connection with your audit of the financial
statements of ABC Company for the year ended December 31, 20XX'' for the
purpose of expressing an opinion as to whether the financial statements are presented
fairly, in all material respects, (or give a true and fair view) in accordance with
International Financial Reporting Standards.

We confirm that (, fo the best of our knowledge and belief, having made such inquiries
as we considered necessary for the purpose of appropriately informing ourselves):

Financial Statements

. We have fulfilled our responsibilities, as set out in the terms of the audit
engagement dated [insert date], for the preparation of the financial statements
in accordance with International Financial Reporting Standards; in particular
the financial statements are fairly presented (or give a true and fair view) in
accordance therewith.

. Significant assumptions used by us in making accounting estimates, including
those measured at fair value, are reasonable. (ISA 540)

. Related party relationships and transactions have been appropriately
accounted for and disclosed in accordance with the requirements of
International Financial Reporting Standards. (ISA 550)

1% ISA 570, “Going Concern.”

Where the auditor reports on more than one period, the auditor adjusts the date so that the letter
pertains to all periods covered by the auditor’s report.



All events subsequent to the date of the financial statements and for which
International Financial Reporting Standards require adjustment or disclosure
have been adjusted or disclosed. (ISA 560)

The effects of uncorrected misstatements are immaterial, both individually
and in the aggregate, to the financial statements as a whole. A list of the
uncorrected misstatements is attached to the representation letter. (ISA 450)

[Any other matters that the auditor may consider appropriate (see paragraph
A10 of this ISA).]

Information Provided

We have provided you with:

o Access to all information of which we are aware that is relevant to the
preparation of the financial statements such as records, documentation
and other matters;

o Additional information that you have requested from us for the purpose
of the audit; and

o Unrestricted access to persons within the entity from whom you
determined it necessary to obtain audit evidence.

All transactions have been recorded in the accounting records and are
reflected in the financial statements.

We have disclosed to you the results of our assessment of the risk that the
financial statements may be materially misstated as a result of fraud. (ISA
240)

We have disclosed to you all information in relation to fraud or suspected
fraud that we are aware of and that affects the entity and involves:

o Management;
o Employees who have significant roles in internal control; or
o Others where the fraud could have a material effect on the financial

statements. (ISA 240)

We have disclosed to you all information in relation to allegations of fraud, or
suspected fraud, affecting the entity’s financial statements communicated by
employees, former employees, analysts, regulators or others. (ISA 240)

We have disclosed to you all known instances of non-compliance or suspected
non-compliance with laws and regulations whose effects should be considered
when preparing financial statements. (ISA 250)

We have disclosed to you the identity of the entity’s related parties and all the
related party relationships and transactions of which we are aware. (ISA 550)



. [Any other matters that the auditor may consider necessary (see paragraph
All of this ISA).]

Management Management

Eksempel pé |edelsens regnskabserklaging™®

12 Kilde — ISA 580 Appendix 2



7.6 Eksempel pa revisors pategning



Eksempel p& revisionspétegning™*

1241SA 700, Appendix



