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Abstract

This report is the final thesis for the audit degree at Aalborg University. It is intended to examine
how an audit of impairment testing is performed after International Financial Reporting
Standard IAS 36. The thesis is on as largely a scale as possible using ISA’s clarity project
standards, to see that the work done in the report would be in line with the terms of good
auditing. Task focus is directed against property, plant and equipment but also deals with
circumstances which are more general to the impairment testing.

A preliminary review of the impairment tests after the IAS 36 is conducted initially as well as the
Danish accounting legislation regarding the topic is being treated. The focus is here not only
directed towards the calculation of recoverable amount but also how potential impairment is
identified, executed, disclosed and so on. This knowledge of the accounting treatment is
essential because it is these factors auditor must be familiar with to perform the audit to
satisfaction. Afterwards, a more audit-oriented framework is addressed, and placed among the
report's annex. It deals with necessary terms such as the audit risk, evidence, assertions and
more.

The identification and evaluation of risks for material misstatement relating to the impairment
test is carried out on both the assertion and accounting level, as well as guidelines to how the
assessment of whether the risks are significant is carried out, using the guidelines given by the
ISA 240, 315, 330 and 540. The risk is derived from the impairment test characteristics in
contrast to the circumstances in an individual company. The risk assessment showed how in
particularly the risks of error arising from the use of accounting estimates auditor the
forthcoming audit.

For the auditor, the balance sheet assertion valuation and allocation is essential to address. This
audit is addressed by the three components indication of impairment, calculation of recoverable
amount and the carrying out the impairment. Of these it is especially regarding to the calculation
of recoverable amount the auditor would have difficulty achieving the high level of security, and
especially the ISA 540 and 3400 are used as guidance on how this can be done. By this it stood
clear that the auditor only at rare occasions would be able to collect undisputable evidence
about a number of factors, such as expectations about the future developments in the entity
environment. Three audit assertions regarding the assertion group of presentation and
disclosure where also analysed in the thesis and the major problem for the auditor in those
situations is to asses whether adequate disclosure about the impairment has been reported in
the financial statement.

The auditor’s reaction to any detected misstatement is furthermore treated in the annex of the
report. This is done in accordance with the new standard ISA 450, and illustrates how the auditor
shall react upon almost any identified misstatement, as well as how the size of a misstatement is
identified through the ISA 540 when using accounting estimates.



The impact that the current financial crisis has had on both the accounting and auditing
regulatory treatment of impairment test is addressed at the end of the report. It is here shown
how the entity to a greater extent than before will have to make complete annual impairment
tests due to the external indications for impairment being more frequently, prolonging of the
budget period to secure normal growth for the terminal period, and how the crisis for the
auditor have lead to the need of having a greater focus on the estimation uncertainty and make
sure that it is disclosed adequate.
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Indledning

Denne opgave beskaeftiger sig med den regnskabs- og revisionsmaessige behandling af
nedskrivningstesten af materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstest er den regnskabsprocedure,
en virksomhed skal udfgre hvert ar for at sikre, at der ikke i den forgangne regnskabsperiode har
fundet vaerdiforringelse sted, der bevirker, at aktivet ikke kan indbringe sin bogfgrte veerdi. Er
dette tilfeeldet, skal aktivets bogfgrte veerdi korrigeres, og denne korrektion udggr da en
nedskrivning.

Nedskrivningstesten er dog i praksis ikke en sa problemfri proces for revisor, som det
umiddelbart kan fremsta af ovenstaende. Dels er den pa detaljeniveau meget regnskabsteknisk
kreevende samtidig med, at omradet er meget sporadisk reguleret i den danske regnskabs-
lovgivning, og der forudsaettes derfor et grundigt kendskab til IFRS-standarden i emnet IAS 36.
Samtidig forudsaetter omradet i hgj grad, at revisor anlaegger sin faglige vurdering i forbindelse
med revisionen, da der er tale om omfattende brug af regnskabsmaessige skgn, og da der ikke er
saerskilte revisionsstandarder, der kan vejlede inden for omradet.

Emnet er valgt ud fra en faglig interesse savel som en forstaelse for omradets aktuelle relevans i
en tid, hvor nedskrivninger og nedjusteringer har vaeret en dikterende trend pa de internationale
kapitalmarkeder. Der foretages af de danske virksomheder pa grund af afmatningen hyppigt
nedskrivninger pa finansielle aktiver og goodwill erhvervet ved virksomhedssammenlaegninger,
safremt der aflaegges regnskab efter IFRS. Dette er omrader, der allerede er behandlet
udtpmmende i litteraturen, men det meget tilsvarende nedskrivningskrav, der omfatter de
materielle anlaegsaktiver, er et mere overset emne. Dette pd trods af, at de samme
omstaendigheder, der typisk fgrer til nedskrivninger pa finansielle aktiver og goodwill, ogsa kan
resultere i, at der opstar et nedskrivningsbehov pa materielle anlaegsaktiver. Omradet er derfor
hgjaktuelt i forbindelse med revision af regnskaber de fglgende ar, pd samme made som
muligheden for at tilbagefgre nedskrivninger kan blive aktuel, efter markedets tilstand igen er
normaliseret.



Problemstilling

| det fglgende angives kort, hvilken rolle nedskrivninger spiller i den regnskabstekniske
behandling af materielle anlaegsaktiver, samt hvorfor nedskrivningstesten er et veaesentligt
revisionsobjekt.

Efter et givent materielt anlaegsaktiv har opfyldt aktivdefinitionen og indregningskriterierne, vil
det veere muligt at foretage den fgrste indregning vaerdiansat til kostprisen. For et indkgbt aktiv
udggres kostprisen af den eventuelt kontantomregnede anskaffelsessum tillagt omkostninger,
der vedrgrer aktivet, indtil det er klar til brug, samt eventuelle fremtidige nedrivnings-
omkostninger.” Ved egen fremstilling af aktiver udggres kostprisen af omkostninger direkte
forbundet med at ggre aktivet klar til brug. Indregning af de indirekte produktionsomkostninger
(IPO) er i henhold til arsregnskabsloven en mulighed for regnskabsklasse A og B, mens det for
klasse C er pakraevet.? Disse kan ogsd medtages efter bade regnskabsvejledning 10 og IAS 16,
dog tillader ingen af vejledningerne indregning af de mere generelle IPO, og de kan derfor kun
medregnes, nar der er en klar sasmmenhang mellem afholdelse af omkostningen og klarggring af
aktivet. Virksomheden skal herefter beslutte, hvordan aktivets veaerdiforringelse angives pa
virksomhedens balance. Der er her to overordnede muligheder; omvurderingsmodellen og den
mere geengse kostprismodel. | det fglgende redeggres for begge.

Vaerdiansattelse via omvurderingsmodellen - ogsa benaevnt dagsveerdimodellen forudsaetter
bade Ipbende op- og nedskrivninger, der sikrer, at aktivet indregnes til dagsvaerdi. Rammen for,
hvordan omvurderingsmodellen kan anvendes pa materielle anlaegsaktiver, er iseer angivet i
arsregnskabslovens § 37, der vedrgrer behandlingen og opdelingen af finansielle aktiver og
forpligtelser. Af denne fremgar det, at dagsveerdien bestemmes ud fra det dagsveerdihierarki,
der er angivet i stk. 1 pkt. 2-4 og udggres af fire forskellige veaerdier, som er estimater for
salgsprisen. Her er det ene af disse dagsveerdialternativer beregnet pa baggrund af kapitalveerdi,
og derfor indeholder omvurderingsmodellen pga. dens elementer en slags indlejret
nedskrivningstest. Dagsvaerdibestemmelserne for de af § 37 omfattede finansielle aktiver er
skal-regler, i modsatning til nar bestemmelserne anvendes som kan-regler pa de materielle
anlaegsaktiver.

Disse bestemmelser vedrgrende omvurderingsmodellens anvendelse ved verdiansattelse af
finansielle aktiver kan ogsa anvendes pa en rakke materielle anlaegsaktiver. Investerings- og
biologiske aktiver tillades Igbende omvurderet i henhold til ARL § 38, mens andre materielle
anlaegsaktiver kan medtages efter bestemmelserne i § 41. Anvendelse af § 38 medfgrer, at
bestemmelserne vedrgrende dagsvaerdihierarkiet til de finansielle aktiver overfgres pa de
pagaeldende investerings- og biologiske aktiver uden modifikationer og med eventuelle veerdi-

L RVL 10 afsnit 25-32
> ARL § 82



aendringer posteret direkte over resultatopggrelsen uden binding pa egenkapitalen.’
Omvurderingsmodellen efter § 38 stiller dog krav til, at de pagaldende virksomheders
hovedaktivitet skal vaere enten investeringsaktivitet eller omdannelse af biologiske aktiver
(landbrug).* Investerings- og biologiske aktiver, der er vaerdiansat efter bestemmelserne i ARL §
38, er undtaget fra arsregnskabslovens krav om af- og nedskrivning pa materielle anlaegsaktiver.’
Indtil 2004-zendringen af arsregnskabsloven var dagsveerdimodellens anvendelse pa
investeringsaktiver efter § 38 en skal-regel.® Anvendes ARL & 41, kan omvurderingsmodellen
ogsa paleegges materielle anlaegsaktiver, der ikke falder ind under sigtet af § 38. Dagsvaerdi-
hierarkiet suppleres da med genanskaffelsesveerdien og nettorealisationsveerdien, og
opskrivning af aktiverne forudsaetter direkte postering pa egenkapitalreserven reserve for
opskrivninger.” Af arsregnskabslovens specifikationer af denne reserve fremgar da ogs3, at de
materielle anlaegsaktiver opskrevet til dagsvaerdi efter ARL § 41 er underlagt nedskrivningstesten
i ARL § 42.2 Dette er ikke relevant ved de andre typer af aktiver, der Igbende vaerdiansattes
efter bestemmelser i ARL § 37, idet nedskrivningen her omfattes implicit.9 Materielle aktiver, der
via ARL § 41 behandles efter omvurderingsmodellen, er pa deprecieringsomradet behandlet som
aktiver indregnet efter kostprismetoden.'® Dette skyldes formentligt en forventning om, at
anvendelse af denne type aktiver i stgrre omfang resulterer i varierende veerdiforringelse
hidrgrende fra slitage m.m. end investeringsaktiverne, der i hgjere grad formodes at besiddes
med passiv kapitalforvaltning som formal.

Det mere almindeligt anvendte alternativ til en Igbende vardianssettelse efter
omvurderingsmodellen er kostprismodellen. Denne er baseret pa den oprindeligt indregnede
kostpris, der Ipbende deprecieres med af- og nedskrivninger. Afskrivningerne fastsaettes efter
bestemmelserne i ARL § 43, der angiver, at aktivet systematisk over dets brugstid skal afskrives
ned til scrapvaerdien.!! Estimater omkring den forventede brugstid og scrapveerdi skal i henhold
til de danske regnskabsvejledninger Igbende revurderes.'? Bestemmelserne for nedskrivningerne
er angivet i ARL § 42 og RVL 10 artikel 63-69, og intentionen med disse er at sikre, at et givent
aktiv aldrig er indregnet til en hgjere veerdi, end det kan indbringe virksomheden gennem brug
eller salg pa et givent tidspunkt. Denne veaerdi betegnes genindvindingsveerdien. Tilvejebringelsen
af genindvindingsvaerdi, som savel de materielle aktiver vaerdiansat efter omvurderingsmodellen
gennem ARL § 41 som aktiver fastsat efter almindelig kostprismodel nedskrives til, er typisk
forbundet med usikkerheder, der iszer hidrgrer fra brugen af regnskabsmaessige skgn. Dette
skyldes blandt andet, at genindvindingsveerdien udggres af den hgjeste af to i sagens natur altid
ubekendte veaerdier, der ydermere ved nedskrivning pa CGU kan vaere betingede af estimerede
fordelingsnggler til allokering af nedskrivningen imellem enkeltaktiver.

® Indtil 2008-andringen af arsregnskabsloven skulle urealiserede opskrivninger angives pa reserve for dagsveerdi pa
investeringsaktiver direkte over egenkapitalen. Med annullering af denne bestemmelse er arsregnskabsloven bedre
overensstemmende med IFRS.

* ARL§ 38 stk. 1 &3

> ARL §§ 42 stk. 1 & 43 stk. 1

® Steffensen m.fl. (2007) s. 104

7 ARL§ 41 stk.2 &3

® ARL § 41 stk. 3 nr. 2

° ARL § 42 stk. 1

% ARL §§ 42, 43

"ARL§43stk. 1&2

2 RVL 10 afsnit 57-62



En nedskrivning pa materielle anlaegsaktiver kan vise sig at vaere meget vaesentlig, da den ofte
vedrgrer veerdiansaettelsen af en af virksomhedens stgrre regnskabsposter og grundet det store
omfang af usikre og sveert handterbare faktorer i forbindelse med beregningen af
genindvindingsvaerdien ogsa vurderes som en betydelig risiko for veesentlig fejlinformation. | det
omfang, der er tale om malinger og processer med hgj risiko for vaesentlig fejlinformation, er
yderligere revisionshandlinger uundgaelige, men der foreligger, bortset fra den ret abenlyse
gennemgang af det beslaegtede emne verdiansaettelse og oplysning om langfristede
investeringer angivet i ISA 501, ingen sarskilt revisionsstandard, der giver specifik vejledning i,
hvordan disse bgr gennemfgres. Revision af nedskrivninger kan derfor udggre et stort problem i
praksis og ma sgges gennemfgrt via indhentning af inspiration fra flere standarder. Intentionen
med denne afhandling er saledes at skabe gennemsigtighed omkring, hvordan en
nedskrivningstest foretaget pa materielle anlaegsaktiver bgr revideres.

Problemformulering

Pa baggrund af ovenstaende problemstilling udledes fglgende problemformulering:
”Hvordan bgr en nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver revideres?”

Intentionen med denne problemformulering er at afsgge, hvilke revisionshandlinger der kan
sikre, at revisor opnar tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis til med hgj grad af sikkerhed at
kunne erklzere de foretagne nedskrivninger som retvisende.

Problemformuleringen forudszetter en grundig indsigt i risikovurderingsprocessen i relation til
nedskrivningstesten, der angiver, hvilke elementer der i nedskrivningstesten pga. store
skgnsmaessige overvejelser og andre usikkerheder er underlagt risiko for fejlinformation. Dette
vil ggre det muligt at identificere de seerligt risikobetonede revisionsmal tilhgrende revisions-
omradet nedskrivninger, og denne indsigt pa revisionsmalsniveau er en forudszetning for at
operationalisere den efterfglgende revisionsproces og er sdledes ngdvendig for at kunne
identificere mulige faldgruber og vaesentligt risikobetonede undersggelsesmal i forbindelse med
nedskrivningsprocessen. Derudover skal besvarelsen indeholde en analyse af, hvilke yderligere
revisionshandlinger der kan tilvejebringe revisionsbeviset ngdvendigt for, at revisor med hgj
grad af sikkerhed kan erklaere sig om nedskrivningen, dvs. en indsigt i hvordan en foretaget
nedskrivning pa materielle anlaegsaktiver, safremt den er vaesentlig, bgr revideres. Disse to
elementer indlejret i problemformuleringen vurderes bedst Igst via en inddeling i delanalyser og
overfgres saledes til metoden og undersggelsesdesignet ved at danne tilknyttede delspgrgsmal,
der hver isaer har til hensigt at besvare en delanalyse i henhold til ovenstaende delmal:

1. I hvilke omrader af nedskrivningstesten foreligger hgj risiko for fejlinformation,
og til hvilke revisionsmdl kan disse henfgres?

2. Hvordan bgr de i delspgrgsmdl 1 udledte revisionsmdl revideres, for at revisor
kan erklzere sig med hgj grad af sikkerhed?



De ovenstaende spgrgsmal daekker revisors arbejde i forbindelse med nedskrivningsomradet
hhv. forud for og under selve revisionen.

Brugen af en sa steerk faseinddeling af risikovurderingen og revisionen kan muligvis i lyset af det
store fokus pa revisionsprocessen som veerende en iterativ og kontinuerlig proces virke
paradoksalt. Det anfgrte skel herimellem bgr blot vurderes som vejledende for at sikre angivelse
af og overskuelighed over analysens struktur. Linjen mellem de to elementer af revisions-
processen bgr derfor - og vil i praksis typisk veere slgret og ikke sa klart optrukket, som det er
tilfeldet med afhandlingen.



Metode

| det fglgende illustreres og gennemgas det samlede projektdesign. Opremsningen af de
anvendte revisions- og regnskabstekniske standarder i forbindelse med denne redeggrelse er
ikke udtesmmende, og opgaven vil tage udgangspunkt i flere end disse. Som erstatning for de
danske revisionsstandarder (RS 100-999) vil de internationale revisionsstandarder udarbejdet i
forbindelse med IFACs aktuelle clarity projekt anvendes pa trods af, at disse fgrst treeder i kraft
ved revision af regnskaber af perioder fra den 15. december 2009.

Projektdesign

Folgende figur er udarbejdet med henblik pa at anskueligggre de overordnede metodiske
strukturer:

Problemformulering

Regnskabsmaessig Revisionsmaessig
referenceramme begrebsramme

Referencegrundlag
Fgrste delanalyse: Anden delanalyse:
Risikovurdering Revision

Risikovurderings- Indhentning af
handlinger tilstraekkeligt og egnet

revisionsbevis omkring
udledte revisionsmal

Identificering og
vurdering af risiko

for vaesentlig
fejlinformation pa
revisionsmalsniveau

Konklusion

Perspektivering



Referencegrundlag

Som illustreret ovenfor opstilles indledningsvis specialets overordnede referenceramme, der
udggr den ngdvendige regnskabs- og revisionsmaessige baggrundsviden for at kunne udfgre
revision af nedskrivningstesten. Hertil skal det dog naevnes, at der i den regnskabsmaessige
referenceramme er en raekke analytiske aspekter med vurderinger af, hvordan IAS 36 vil blive
fortolket, og at selv den mere velinformerede leeser formodes at kunne drage nytte heraf, om
ikke andet da det udggr forudsaetninger for den fremadrettede behandling. Dette er ogsa
begrundelsen for, at den regnskabsmaessige referenceramme er placeret fortlgbende i specialet,
mens den revisionsmaessige begrebsramme er bilagt.

Den regnskabsmaessige referenceramme vedrgrer omradet nedskrivninger og er navnlig udgjort
af vejledningen herom i IAS 36. Dog er omradets regulering i ARL og de danske regnskabs-
vejledninger ogsd gennemgaet. | denne behandling af nedskrivningstesten vurderes i de
situationer, hvor reguleringen ikke er fuldstaendig, hvilken tolkning, der fremadrettet vil danne
grundlag for opgaven. Det er denne tolkning og den store relevans af det behandlede emne, der
bevirker, at referencerammen ikke bileegges. Referencerammen er udarbejdet pa en sadan
made, at den ikke vedrgrer de mest basale forhold som f.eks. indregningskriterier pa trods af
dets relevans for omradet, hvorfor en vis grad af forstdelse for eksternt regnskabsvaesen
forudseettes.

Den revisionsmaessige begrebsramme udggr det revisionsfaglige supplement til ovenstaende.
Denne behandler seks revisionsbegreber, der er ngdvendige i besvarelsen af problem-
formuleringen. Disse vil alle blive behandlet saledes, at deres vigtighed i forhold til
nedskrivningstesten og den kommende analyses struktur tydeligt fremgar. Nedenfor
praesenteres disse begreber, og i parentes angives deres relation til det samlede
nedskrivningsomrade:

e Revisionsprocessen (metoden)

e Fejlinformation (fokus rettet mod fejl og besvigelser)

e Revisionsrisiko (fokus rettet mod iboende- og opdagelsesrisici)

e Revisionsmal (identificerede risici relateres til revisionsmal)

e Revisionshandlinger (bruges som indfgrsel i revisors muligheder for indhentning

af revisionsbevis i bade risikovurderingen og revisionen)
e Revisionsbevis (bruges som indfgrsel i de generelle forhold ved opndelse af

tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis)

Her udggr de to sidste punkter mere generelle aspekter af specialet. Disse generelle aspekter
vedrgrende revisionshandlinger og revisionsbevis er ngdvendige for opgaven, da de er
afggrende for, hvilke handlinger revisor kan udfgre, og hvornar disse har tilvejebragt deN



ngdvendige information. Der refereres i specialets to analyser Igbende til revisionshandlingernes
art, mens deres omfang, tidsmaessig placering og styrke af revisionsbevis indhentet fra disse
normalt vil vaere mere situationsbetingede forhold, der derfor ikke behandles Igbende ud over
det angivet i begrebsgennemgangen. Referencerammen er derfor pa dette omrade en generel
vejledning i fastsaettelse af de mere situationsbetingede forhold, sa analysen af den iboende
risiko forbundet med nedskrivningstesten ggres mere bredt anvendelig, og den
revisionsmaessige begrebsramme er altsa en gennemgang af forhold, som det er vurderet, at
den pa forhand informerede laeser kan vaelge at undlade, og afsnittet er derfor bilagt.

Analyse

Det skal af det samlede projektdesign iseer fremga, hvordan de to delanalyser begge har sit
ophav i den overordnede problemformulering, samt hvordan resultatet af fgrste delanalyse
viderefgres som undersggelsesobjekt i anden delanalyse. | det fglgende gennemgas de
metodiske overvejelser i forbindelse med de to delanalyser.

Fgrste delanalyse

Som tidligere nzevnt, skal fgrste delanalyse besvare det af problemformuleringen afledte
spgrgsmal:

I hvilke omrdder af nedskrivningstesten foreligger hgj risiko for fejlinformation, og
til hvilke revisionsmal kan disse henfares?

Dette spgrgsmal sgges besvaret ved gennemgang af risikovurderingens generelle omrader
risikovurderingshandlingerne og risikoidentificering og -vurdering. Strukturen i fgrste delanalyse
er tilrettelagt efter bestemmelserne i ISA 315, som klart er hovedstandarden inden for omradet.
Dette f@rste trin angiver, hvad revisor bgr indhente af baggrundskendskab forud for revision af
nedskrivningstest, samt hvilke risikovurderingshandlinger der kan give revisor den forngdne
information herom. Dette ggres ud fra en struktur baseret pa inddeling i baggrundsdimensioner
som den anvendt af ISA 315. Herigennem behandles ogsa de sarlige forhold af
risikovurderingen, der er ngdvendige ved risiko for besvigelser og brug af regnskabsmaessige
sken.

Forste delanalyse har til hensigt at vurdere, hvilke risici for fejlinformation pa regnskabs- og
navnlig revisionsmalsniveau, der af revisor i forbindelse med revisionen af nedskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver bgr betragtes som vaerende srligt risikobetonede og dermed skal
adresseres med hhv. generelle reaktioner og yderligere revisionshandlinger. Behandlingen heraf
vedrgrer derfor en identificering og vurdering af de iboende risici ved nedskrivningstesten. Dette
vil resultere i en fastsaettelse af hvilke revisionsmal, der skal behandles i anden delanalyse.



Fgrste delanalyse har saledes som formal at fungere som en slags risikoorienteret
emneindskrankelse for anden delanalyse. Men meget af det i fgrste delanalyse gennemgaede
vil pga. opggret med den faseinddelte revisionsproces spille en vasentlig rolle for anden
delanalyse, og en reducering af dennes rolle i specialet som vaerende ren emnefastsaettende vil
derfor vaere uberettiget.

Anden delanalyse

Anden delanalyse tager udgangspunkt i den foregaende og har det formal at besvare
spgrgsmalet:

Hvordan bgr de i delspgrgsmal 1 udledte revisionsmal revideres, for at revisor kan
erklzere sig med hgj grad af sikkerhed?

Udgangspunktet for analysen er som naevnt resultatet af den fgrste delanalyse, der er direkte
overfgrt i den forstand, at det er de udledte risici pa revisionsmalsniveau, der fgres videre til
anden delanalyse. Den vurderede risiko for fejlinformation pa regnskabsniveau fraveelges,
navnlig da denne vedrgrer konkrete svagheder i virksomheden snarere end iboende risici
relaterende til nedskrivningstesten. Delanalysen vedrgrer derfor i relation til referencerammen
tilvejebringelsen af tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis via yderligere revisionshandlinger.
Disse udformes som reaktion pa de udledte revisionsmal navnlig i henhold til bestemmelserne i
ISA 330 yderligere revisionshandlinger, og det enkelte undersggelsesmal vil afggre, hvilke af de
danske revisionsstandarder der anvendes. F.eks. vil ISA 540 hovedsageligt benyttes ved revision
af genindvindingsvaerdifastsaettelse. Derudover angives det, hvornar information indhentet via
risikovurderingshandlingerne i henhold til gennemgangen i fgrste delanalyse vil kunne virke som
revisionsbevis.

De to delanalyser vil udmunde i en samlet konklusion indeholdende refleksioner omkring
problemformuleringens besvarelse. Denne konklusion vil ikke indeholde en opsamling af det
samlede speciale, men i stedet angive de generelle konklusioner og refleksioner der kan ggres
ud fra analysen. Grunden til, at konklusionen ikke vil vaere opsamlende, er, at dette til dels vil
resultere i ungdvendige gentagelser, samt at de forhold, der er behandlet i detaljer, alle skal
tilpasses de omstaendigheder, der arbejdes under. Konklusionen vil derfor i stedet beskaeftige sig
med mere overordnede forhold. Der er ikke udarbejdet delkonklusioner eller opsamlingsafsnit
efter delanalyserne grundet den klare kontinuerlighed mellem de to delanalyser.

Afhandlingen behandler ydermere kort, hvordan revisor efter den nye ISA 450 bgr vurdere den
identificerede fejlinformation. Argumentationen for at behandle dette emne er, at det fungerer
som en naturlig forlengelse af problemformuleringen, men da det ikke omfattes af dennes
egentlige undersggelsesmal, er selve afsnittet bilagt.

Afslutningsvis perspektiveres opgaven til den aktuelle finanskrise og den heraf afledte effekt pa
nedskrivningstesten ud fra en savel revisions- som regnskabsorienteret tilgang.



Afgraensning

Fglgende afsnit vil angive afgraensningen af undersggelsesmalet. Denne vedrgrer forhold, der er
af relevans for problemstillingen, men som ikke vil blive behandlet. For at gge overskueligheden
er afgransningerne angivet i punktform.

e Den fgrste afgreensning vedrgrer de virksomhedsspecifikke forhold, revisor skal tage
hgjde for i henhold til regnskabs- og revisionsstandarderne. Den stgrste afledte virkning
af denne afgreensning er, at vaesentlighedsbetragtningen i forbindelse med risikoen for
fejlinformation anses som opfyldt a priori. Derudover vil f.eks. vaesentligheden, der
kraeves af indikatorerne for, at der er et nedskrivningsbehov, eller sandsynligheds-
kriteriet i risikovurderingen heller ikke blive behandlet dybdegaende. Denne
afgraensning skyldes, at fokus snarere vil vaere rettet mod nedskrivningsprocessens mere
risikomaessige karakter.

e Anden afgransning vedrgrer den aktivtype, der behandles. | problemformuleringen
angives, at sigtet er de materielle anlagsaktiver, og det er dermed isaer formuleringen af
denne, der virker emneindskraenkende. Hermed er opgaven afgraenset fra goodwill og
andre immaterielle aktiver pa trods af, at der i IAS 36 er saerskilte og stramme regler for,
hvordan disse nedskrivningstestes. Problemformuleringen er dermed ogsa afgraenset fra
finansielle aktiver, og nedskrivningskravet er her i gvrigt irrelevant. Ydermere afgraenses
helt fra omseetningsaktiver, da nedskrivning af disse skal foregd efter andre
bestemmelser og veerdiansaettelser end de materielle anlaegsaktiver.

e Opgaven vil dermed have fokus pa alle materielle anleegsaktiver uden sondring mellem,
hvorvidt de i regnskabet angives efter omvurderings- eller kostprismodellen, safremt de
er underlagt nedskrivningstesten i ARL § 42. Dette medfgrer, at ogsd materielle
anlaegsaktiver veerdiansat efter omvurderingsmodellen i ARL § 37 gennem hjemmel fra
ARL § 41 medtages samtidig med, at der ses bort fra investerings- og biologiske aktiver
behandlet efter omvurderingsmodellen i ARL § 38.

e Opgaven er ydermere afgraenset fra uoverensstemmelser mellem fuld anvendelse af
IFRS og drsregnskabsloven. Et eksempel herpd er, hvordan det i henhold til ARL er muligt
at indregne hensatte forpligtelser til omstruktureringer, som IAS 37 ikke anerkender
forud for tidspunktet, hvorpa virksomheden har indgdet en reel forpligtelse hertil."*
Grunden til, at aspekter som disse ikke inddrages, er, at IAS 36 betragtes som en
supplerende og uddybende vejledning til arsregnskabsloven frem for et alternativ.
Derfor vil spgrgsmalet omkring, hvorvidt fravigelses-bestemmelsen i arsregnskabsloven
bgr anvendes til opnaelse af et mere retvisende billede, ogsd veere omfattet af
afgraensningen.

B Problemstillingen er kommenteret i yderligere Fedders m.fl. (2008) s. 614-615



Opgaven vil ikke vere med en fuldstendig og metodisk korrekt gennemgang af
virksomhedens interne kontrol pa nedskrivningsomradet. Dette skyldes, at der ved
indflydelse fra intern kontrol er tale om relative og virksomhedsspecifikke forhold pa
samme made som den forrige afgraensning, og specialet er i henhold til “den mentale

IM

model” mere med fokus rettet mod nedskrivningsomrddets iboende risiko end
kontrolrisikoen. Samtidig vurderes den interne kontrols indflydelse pa omradet som
begraenset, da der med nedskrivninger er tale om en periodisk fungerende procedure
snarere end en Igbende proces, hvilket er omradet, disse typer handlinger normalt
adresserer bedst. Dermed naturligvis ikke sagt, at interne kontroller udelukkende finder

sted i form af periodiske procedure.

Denne afgraensning vil give udslag i en ikke altid logisk og strgmlinet behandling af intern
kontrol, da der som angivet ovenfor kun delvist er afgraenset fra emnet. Med dette
menes, at effekten af intern kontrol naturligvis vil oplyses og relateres til analysen i det
omfang, de vurderes relevante for revisionen af nedskrivninger, men at det som
selvstaendigt omrade af revisionen ikke vil blive omfattet af den fuldstaendige analyse.
Som et eksempel pa en effekt af denne afgraensning kan naevnes, hvordan revisors
opnaelse af kendskab til virksomhedens interne kontrol igennem risikovurderings-
handlingerne ikke vil blive behandlet, mens vurdering af den beregnede
genindvindingsvaerdi ved indhentning af ekspertvurdering bergres.

Opgaven er pa samme made delvist afgraenset fra besvigelser. Opgaven vil
overensstemmende med IAS-bestemmelserne beskaftige sig med revision rettet imod
afdaekning af alle typer af fejlinformation, hvad enten denne hidrgrer fra utilsigtet
fejlinformation eller fra besvigelser. Der afgreenses dog fra besvigelser af typen misbrug
af aktiver, da disse alt andet lige ikke vurderes som relevante for revisionen af
nedskrivninger.



Regnskabsmaessig
referenceramme

| den regnskabsmaessige referenceramme behandles fgrst nedskrivningstestens formal og
udfgrelse. | dette indledende afsnit gennemgas, hvilken regnskabsteknisk rolle nedskrivnings-
testen spiller, og helhedsbilledet omkring hvordan denne udfgres vil ogsa blive fremstillet. Dette
gores for at skabe et grundigt overblik over, hvilken rolle de herefter gennemgaede elementer
spiller i nedskrivningstesten. Det naeste punkt vedrgrer reguleringen af nedskrivningstesten i
arsregnskabsloven og relevante regnskabsstandarder. Her praesenteres det i arsregnskabsloven
§ 42 givne lovkrav om at udfgre nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, samt hvordan
denne ikke alene giver tilstraekkelig regulering i udfgrelsen af nedskrivningstesten. Rammelovens
supplerende vejledninger og standarder pa regnskabsomradet for nedskrivninger; RVL 10 og IAS
36 praesenteres ogsa her.

Efter indfgrelsen i nedskrivningstesten og dennes regulering i lov og standarder, vil det fglgende
afsnit omhandle nedskrivningstestens fgrste fase; indikation for veerdiforringelse. Denne
gennemgar de i IAS 36 og til dels RVL 10 opstillede interne og eksterne forhold, som de enkelte
virksomheder skal veaere opmeaerksomme pa som indikatorer for, at der er behov for at
gennemfgre en nedskrivningstest. Efterfglgende gennemgas emnet opggrelse af genindvindings-
veerdien, hvilket er processen, der kan be- eller afkraefte det nedskrivningsbehov, ovenstaende
indikationer kan angive et behov for. Dette afsnit indledes med en gennemgang af begrebet
genindvindingsveerdi for derefter at udmunde i underliggende afsnit vedrgrende henholdsvis
nettosalgsveerdi, kapitalveerdi og pengestrgmsfrembringende enheder (CGUer). Herefter er
behovet for nedskrivning pavist, og det efterfglgende emne vedrgrer derfor udfgrelse af
nedskrivningen, og herunder hvordan denne skal gennemfgres over resultatopggrelsen samt
hvilke fordelingsnggler, der skal anvendes, hvis et nedskrivningsbehov er pavist for en gruppe
aktiver. Angivelse af, hvordan udfgrelsen af nedskrivningen gennemgas og fglges op af et afsnit,
der vedrgrer, hvordan disse tilbagefgres.

Det sidste punkt i gennemgangen af nedskrivningstesten vedrgrer praesentationen og de
oplysninger, der skal gives i forbindelse med rapportering af nedskrivningen i det eksterne
regnskab. | denne vil kravene stillet i arsregnskabsloven blive gennemgdet uden supplering af IAS
36, da denne pa omradet ikke anses som en rammelov.



Formal og udfagrelse

Formalet med udfgrelse af nedskrivning er at sikre, at aktiver ikke er bogfgrt til hgjere veerdi,
end de kan forventes at indbringe virksomheden i salg eller anvendelse. En sadan regulering, der
sikrer, at der ikke bogfgres til en hgjere vaerdi end den, virksomhedens maksimalt kan tilegne sig
via aktivet, er et udtryk for det tidligere meget fremherskende forsigtighedsprincip. Denne
tolkning laener sig iseer op ad, hvordan der i regnskabslovgivningen ikke er angivet et tilsvarende
"opskrivningskrav” pa materielle anlaegsaktiver.*

Typisk anvendes IAS 36 til at beskrive de procedurer, en virksomhed skal foretage for at sikre, at
der ikke foreligger et ubehandlet nedskrivningsbehov.”® Nedskrivningstesten er ikke et
faenomen, der er kommet til verden ved indfgrelsen af IAS 36, men denne har sat en standard
for, hvordan den bgr gennemfgres.'® Den overordnede procedure vedrgrende nedskrivnings-
testen illustreres nedenfor:

Nej
Trin 1 Indikation for veerdifald? >

Sammenlign med

Beregn hgjeste belgb af

Trin 2 nettosalgsveerdi og regnskabsmaessig vaerdi

kapitalveerdi

Enkelt aktiv:
Trin 3 Nedskriv til hgjeste

Pengestrgmsgenerende
enhed:

Nedskriv til hgjeste
veerdi. Fordel

veerdi

nedskrivninger efter
saerlig model

Kilde: KPMG. Indsigt i Arsregnskabsloven 2007/2008 s. 246

Y Her ses bort fra dagsveerdireguleringer (omvurderingsmodel)
Y pwc 18.39
'®pwC 18.40



| trin 1 undersgges, hvorvidt der er indikationer for veerdifald pa det enkelte aktiv eller
pengestrgmsgenerende enhed. Retningslinjerne for, hvordan et sadant potentielt nedskrivnings-
behov afdaekkes, er angivet i IAS 36 med en meget konkret og ikke udtgmmende opremsning,
der, safremt det er ngdvendigt, suppleres med forhold, der er gzldende for den specifikke
virksomhed. Viser disse malepunkter ikke tegn pa veerdiforringelse, afsluttes nedskrivnings-
testen, og der anvendes ingen ressourcer pa at beregne genindvindingsveaerdien.

Trin 2 foretages dermed kun safremt, der er en begrundet mistanke om vaerditab pa de
pagaldende aktiver. Dette er en proces, der beregner genindvindingsveerdien og identificerer,
hvorvidt nedskrivningsbehovet, der var indikation for i trin 1, er en ngdvendighed. Trin 2
bekraefter altsa nedskrivningsbehovet og dets ngdvendige stgrrelse.

Trin 3 er udfgrelsen af den regnskabsmaessige depreciering pa de aktiver, hvor der er pavist et
nedskrivningsbehov. Denne er ikke kompleks, safremt det har vaeret muligt at opggre
genindvindingsvaerdien pa basis af enkeltaktiver, men er den fastsat pa et hgjere aggregeret
niveau som en pengestrgmsgenererende enhed (CGU), kraeves nedskrivningen fordelt via et
mere kompliceret mgnster.

De tre overordnede trin i nedskrivningsprocessen samt de angivne krav til prasentation og
rapportering af foretagne nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver er gennemgaet mere
dybdegaende i det fglgende.

Regulering

Nedskrivningstesten er ikke tilstreekkeligt reguleret i arsregnskabsloven og de danske
regnskabsvejledninger, og den gennemfgres derfor normalt efter vejledningen i den mere
uddybende internationale regnskabsstandard IAS 36 Impairment of Assets. | det fglgende
gennemgas den danske regulering af nedskrivningstesten, og der argumenteres for, hvorfor
denne afhandling primaert vil laene sig op ad IAS 36.

Nedskrivningstesten er i arsregnskabsloven alene reguleret af § 42 og dens bilag, hvor ARL § 42
angiver fglende:

Anlzegsaktiver der ikke Igbende reguleres til dagsveerdi efter §§ 37 eller 38 skal
nedskrives til lavere genindvendingsveerdi.

Stk. 2. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvendingsveerdi for det enkelte aktiv
skal aktiverne vurderes samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en
samlet vurdering kan fastsaettes en pdlidelig genindvindingsveerdi. En nedskrivning af
en sadan gruppe af aktiver fordeles systematisk pd de enkelte aktiver.



Genindvindingsvaerdien er i arsregnskabslovens bilag 1-D defineret som:

(...) den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved salg

Hvor kapitalveerdien er:

(...) den tilbagediskonterede veerdi (nutidsveerdien) af de fremtidige
nettoindbetalinger, som aktivet pd balancedagen forventes at indbringe ved fortsat
benyttelse i den nuvaerende funktion.

Og salgsveerdien for et aktiv defineres som:
(...) den pris aktivet kan saelges til pa balancedagen.

Et aktiv skal altsa efter ARL § 42, safremt det ikke males til dagsvaerdi, Isbende nedskrives til den
hpjeste veerdi, aktivet kan have for virksomheden, hvad enten denne opnas ved salg eller
afhaendelse. Dette skal ikke ses som et alternativ til afskrivninger, men snarere en justering af
afskrivningsgrundlaget, da disse jf. ARL § 43 ogs& forudseettes foretaget pa aktiver angivet til
genindvindingsvaerdi. Ydermere er det i ARL § 42 stk. 2 angivet, at genindvindingsvaerdien, hvis
denne ikke kan beregnes pa basis af enkelte aktiver, kan beregnes pa den mindst mulige samling
af aktiver, pa baggrund af hvilken der kan angives en palidelig genindvendingsveerdi. Herudover
fremgar det, at hvis et nedskrivningsbehov viser sig at veere aktuelt for en sadan gruppe af
aktiver, skal denne foretages systematisk. Hvordan, dette skal fortolkes, er dog ikke angivet.

Arsregnskabsloven fremstar tydeligvis ikke fyldestggrende i sin regulering af nedskrivnings-
testen, da det fx ikke er angivet, hvordan nedskrivningstesten regnskabsteknisk foretages, hvor
ofte den bgr gennemfgres, hvordan feelles nedskrivninger for en gruppe af aktiver bgr foretages
osv. Arsregnskabsloven er som bekendt en rammelov, og dermed er intentionen, at den skal
suppleres af standarder og vejledninger. De igennem tiderne mest almindelige af disse, er de
danske regnskabsvejledninger udgivet af FSR, hvor RVL 10 materielle anlaegsaktiver behandler
nedskrivningstesten. Disse regnskabsvejledninger er udarbejdet som et supplement til
arsregnskabsloven under hensyntagen til de internationale regnskabsstandarder."’

Regnskabsvejledning 10 beskaeftiger sig med nedskrivninger fra afsnit 63 til 69. Denne uddyber
arsregnskabslovens behandling af nedskrivninger ved f.eks. at oplyse, at nedskrivningen skal
indregnes og tilbagefgres over resultatopggrelsen.'® Regnskabsvejledningen supplerer dermed
rammeloven, men giver ikke i samme omfang som dens internationale alternativ en
velargumenteret og gennemgribende vejledning i, hvordan en nedskrivningstest bgr
gennemfgres, hvilket formentligt ogsa er grunden til, at regnskabsudarbejder i mindre omfang
end tidligere laener sig op ad de danske regnskabsvejledninger.

7 Forord til regnskabsvejledninger artikel 3 & 9
8 RVL 10 afsnit 67 og 69



Det generelle beleg for at anvende de EU-godkendte IFRS-standarder er, at den ny
arsregnskabslov af 2001 blev lavet med et generelt gnske om tilpasning til disse og var dermed
mere vidtgdende end direktivernes minimumskrav,” hvilket ogsa fremgar af bemaerkningen
hertil. Ydermere anvendes disse ifglge IFRS-forordningen af 2002 og ARL & 137 til
regnskabsaflaeggelse for de koncernregnskaberne og fra 2009 de bgrsnoterede virksomheder
(klasse D), hvilket er udtryk for, at disse standarder menes at give regnskaber med stgrst kreds af
interessenter det mest retvisende billede.

Nedskrivningstesten vil derfor primaert blive gennemgaet med henvisninger til angivelserne i
IASBs IAS 36 Impairment of assets. Denne anvendelse er uproblematisk, da IAS 36 i behandlingen
materielle anlaegsaktiver ikke er i strid med bestemmelserne i arsregnskabsloven og
regnskabsvejledning 10.%° IAS 36 kan derfor anskues som en mere dybdegdende og operationel
vejledning til rammelovens bestemmelser.”! IAS 36 vil dog ikke blive anvendt som uddybende til
bestemmelserne vedrgrende prasentation og oplysninger, da arsregnskabslovens bestemmelser
pa dette omrade ikke betragtes som en rammelov og dermed er udtgmmende. | de fglgende
afsnit vil bestemmelserne i arsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger dog stadig blive
gennemgaet, i det omfang reguleringen i disse omfatter emnet, der behandles.

Indikation af vaerdiforringelse

Nedskrivningstestens fgrste fase er som tidligere gennemgaet en vurdering af behovet for
nedskrivning pa pageeldende aktiver. Denne udggr nedskrivningstestens mindst mulige omfang,
og indikationen for nedskrivningsbehovet skal som minimum overvejes ved hver
regnskabsafslutning.”? Det er denne vurdering, der for de materielle aktiver indikerer behovet
for at beregne genindvindingsveerdien afhangigt af tegn pa vaerdiforringelse.”® Arsagen til, at det
er fordelagtigt at male behovet for nedskrivning pa en rakke indikatorer frem for at beregne
genindvindingsvaerdien arligt, er, at nedskrivningstesten ofte kan vaere en ressourcekraevende
proces, og den gennemfgres derfor kun, nar der via maling pa disse indikatorer er begrundet
mistanke for et reelt nedskrivningsbehov.

IAS 36 artikel 12 angiver minimumkravene til, i hvilket omfang en regnskabsenhed skal overveje
behovet for nedskrivning. Dette krav manifesteres i en raekke eksterne og interne forhold, der
som minimum skal inddrages i virksomhedens overvejelse af indikation for nedskrivningsbehov.

In assessing whether there is any indication of that an asset may be impaired, an
entity shall consider, as a minimum the following indications:

19 steffensen m.fl. (2007)5. udgave, s. 73

% RVL 10 Appendiks 1

2 Der opstar dog problemstillinger ved anvendelse af fuld IFRS, fx IAS 37s indvirkning pa beregningen af
kapitalveerdien. Problemstillinger som denne er udeladt i henhold til afgraensningen angivet under metoden.
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External sources of information

(a) During the period, an asset’s market value has declined significantly more than
would be expected as a result of the passage of time or normal use.

(b) Significant changes with an adverse effect on the entity have taken place during
the period, or will take place in the near future, in the technological, market,
economic or legal environment in which the entity operates or in the market to
which an asset is declined.

(c) Market interests rates or other market rates of return on investment have
increased during the period and those increases are likely to affect the discount
rate used in calculating an asset’s value in use and decrease the asset’s
recoverable amount materially

(d) The carrying amount of the net assets of t he entity is more than its market
capitalisation.

Internal sources of information

(e) Evidence is available of obsolescence or physical damage of an asset.

(f) Significant changes with an adverse effect on the entity have taken place during
the period, or are expected to take place in the near future, in the extent to which
, or manner in which, an asset is used or is expected to be used. These changes
include the assets becoming idle, plans to discontinue or restructure the
operation to which an asset belongs, plans to dispose of an asset before the
previously expected date, and reassessing the useful life of an asset as finite
rather than indefinite.

(g) Evidence is available from internal reporting that indicates that the economic
performance of an asset is, or will be, worse than expect“ed.24

Det fremgar af standarden, at listen ovenfor ikke er udtgmmende, og at den
regnskabsaflaeggende virksomhed selv kan supplere listen med yderlige indikatorer.”
Ovenstdende indikatorer og intentionen bag disse betragtes bedst som en bred afdeekning af
forhold, der kan taenkes at pavirke aktivets genindvindingsveerdi negativt. Ideen bag
anvendelsen af indikatorer er, at haendelser, der kan forventes at medfgre, at virksomheden vil
tjene mindre pa sin anvendelse eller eventuelle salg af det pageeldende aktiv eller en gruppe
heraf, udlgser en begrundet mistanke om vaerdiforringelse og berettiger derfor anvendelsen af
ressourcer til fastsaettelsen af genindvindingsvaerdien. IASB har derfor med sine obligatoriske
indikationer heraf formuleret dem sa bredt og abent, at disse, selvom de er angivet som
veerende ikke udtgmmende, formentligt vil veere tilstreekkeligt deekkende i langt de fleste
situationer. Disse anvendes derfor uden yderligere supplement i opgaven. En lignende
opremsning af forhold, der kan medfgre fald i genindvindingsveaerdien, er angivet i
regnskabsvejledning 10 artikel 64. Denne er dog ikke sa grundig og omfattende som den angivet
i IAS 36, og fokus vil derfor ikke vaere rettet mod denne.

Af de eksterne forhold vedrgrer (a) situationen, hvor et aktiv eller en gruppe af aktivers
dagsveerdi er faldet vaesentlig mere end forventet, hvilket relaterer direkte til det ene element i

*1AS 36. 12
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genindvindingsvaerdien - nettosalgsveerdien.”® Grunden til, at man skal veere opmaerksom pa
dennes salgspris, selvom der ikke er en reel intention om at seelge,?’” skyldes, at den kan anskues
som udtryk for den generelle udvikling i markedet. Det betragtes derfor som undersggelses-
veerdigt ud fra tesen om, at aktivets vaerdi for virksomheden kan vaere faldende pa samme made
som aktivets veerdi for markedet. Det er sandsynligt, at markedet er mere objektiv i sin
bedpgmmelse af aktivets muligheder for at generere pengestrgmme end ledelsen, der tester for
nedskrivning og det er derfor ogsa en relevant indikator for fald i kapitalvaerdien.?®

Litra (b) vedrgrer omverdenens negative pavirkning pa virksomheden af savel gkonomisk,
teknologisk og juridisk karakter. Denne er meget bredt formuleret og dermed ogsa meget bredt
dxekkende. F.eks. vil den hgjaktuelle finanskrise angiveligt kunne medfgre behov for
nedskrivnings-test som fglgende af den aftagende efterspgrgsels og ringe likviditet pa
finansmarkedets indvirkning pa genindvindingsvaerdien. Denne type indikatorer har relevans, da
de potentielt kan have indflydelse pa alle genindvindingsvaerdiens komponenter.

(c) vedrgrer stigninger i rente eller andet markedsbaseret afkastmal, der pavirker den
diskonteringsfaktor, der anvendes til at fastseette kapitalveerdien og derigennem reducerer
genindvindingsvaerdien vaesentligt. Grunden til, at denne medtages er, at et aktivs kapitalvaerdi i
henhold til IAS 36 ikke blot skal vaere i stand til at indbringe aktivets bogfgrte veerdi, men ogsa
daekke tidsveerdien af penge forbundet med aktivet.” IASB angiver dog to tilfeelde, hvor en
andring i rentesatser ikke medfgrer krav om udarbejdelse af genindvindingsvaerdi.*® Det ene er
tilfeldet ved zndring i en type rente, der ikke pavirker det pageeldende aktivs kapitalveerdi
vaesentligt, f.eks. er en @&ndring i den kortsigtede rente ikke en passende diskonteringsfaktor for
et aktiv med langsigtet brugstid, da denne ikke pavirker den afkastningsgrad, markedet
forventer fra investeringer med laengere Igbetid.>* Det andet er galdende i det tilfeelde, hvor
renteaendringen forventes opfulgt af ggede fremtidige pengestrgmme, eller hvis virksomheden
kan pavise, at renteandringen sandsynligvis ikke vil resultere i en vaesentlig nedskrivning.*

Den sidste af de eksterne indikationer for nedskrivninger (d) vedrgrer situationer, hvor den
regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne er stgrre end den samlede kursveerdi af
virksomhedens udestdende aktier. Dette skyldes, at et sadant scenario med vaerdifald i
virksomhedens markedsvaerdi antages at vaere en indikation for, at markedet ikke forventer, at
virksomhedens fremtidige pengestremme vil overga nettoaktivernes regnskabsmaessige veerdi
og er dermed meget tilsvarende (a). Dette er dog en meget generel formodning, og arsagen til
de faldende aktiekurser bgr derfor analyseres og sgges forklaret forud for antagelsen om denne
som udtryk for et nedskrivningsbehov.

Den fgrste af de interne indikatorer (e) vedrgrer, hvorvidt der foreligger bevis pa ukurans eller
fysisk skade pa et aktiv. Arsagen til denne indikation er logisk, da ukurans og skade alt andet lige

% 1AS 36. 18
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vedrgrer det enkeltes aktivs vaerdi i handel og vandel og har heraf afledt en mulig indvirkning pa
aktivets genindvindingsvaerdi.

Punkt (f) vedrgrer sendring i aktivets anvendelse eller forventning dertil med negativ gkonomisk
indvirkning pa virksomheden. Dette dakker over savel ledig kapacitet, ndrede planer om
ophgr, omstrukturering af produktionen mm. Punktet har til hensigt at vaere en bred daekning af
alle negativt sendrede mgnstre i aktivets virke, og den heraf afledte aendring pa aktivets
kapitalveerdi via forventningerne til de fremtidige nettopengestrgmme.

Den sidste af indikatorerne for veerdiforringelse (g) er baseret pa virksomhedens interne beviser,
der kan zndre forventningerne til de af aktivet genererede gkonomiske resultater. I1ASB
uddyber, hvilke typer interne indikationer, der her kan medtages.*® Blandt disse er; andring i de
negative pengestrgmme og omkostninger tilknyttet anvendelse og vedligeholdelse af aktivet
som vaesentligt overstiger de budgetterede. Eller omvendt en negativ afvigelse mellem positive
pengestrgmme genereret fra aktivet og de, der er budgetteret, og en kombination af begge der
vurderes som vaerende vaesentlig. Denne sidste indikator for vaerdiforringelse kan dermed helt
overordnet karakteriseres som ny viden, der medfgrer, at de budgetter og prognoser anvendt til
beregning af kapitalveerdien eller vaekstraten i terminalperioden ikke leengere kan forventes
indfriet.

Ovenstaende syv indikatorer angiver, hvilke forhold ledelsen skal se som udtryk for, at der
forelaegger et muligt behov for nedskrivninger og er dermed arsag til, at genindvindingsvaerdien
bgr beregnes. Ggr ingen af de ovenstaende indikationer sig gaeldende, skal dette tolkes som et
udtryk for, at der ikke er behov for at foretage nedskrivning. Ovenstdende indikationer for
vaerdiforringelser er dermed meget vigtige, da de bade kan indlede og afblaese en til tider meget
omfattende nedskrivningstest. | virksomhedens vurdering af om indikatorer for, at der foreligger
en verdiforringelse, bgr medfgre en beregning af genindvindingsveerdien, skal en
vaesentlighedsbetragtning inddrages, og en nedskrivningstest er ikke pakraevet i situationer, hvor
det formodes ikke at ville fgre til nedskrivninger. Som eksempel herpa angiver IAS 36, at det ikke
er ngdvendigt at revurdere et aktivs genindvindingsveerdi, hvis tidligere beregninger heraf har
vist en relativt stor margin til den regnskabsmaessige veerdi, og der ikke er grund til at formode,
at denne er blevet andret tilstraekkeligt til at resultere i nedskrivning.>* Det er dog vigtigt, at
virksomheden holder gje med indikatorernes udvikling over tid og er opmaerksom pa, hvordan
flere umiddelbart ubetydelige aendringer af indikationer tilsammen kan vise sig at veaere
vaesentlige. IASB bemaerker ydermere, at visse forhold, der indikerer, at et aktivt muligvis skal
nedskrives, ogsa kan indikere, at aktivets brugstid eller scrapveerdi kan have andret sig, hvilket
kan bruges som pastand til at revurdere og om ngdvendigt tilpasse pageeldende aktivs
afskrivningsmgnstre.*”

3 AS 36. 14
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Opgoarelse af genindvindingsvaerdien

Safremt ovenstaende indikerer et behov for at gennemfgre en fuld nedskrivningstest, skal
genindvindingsvaerdien beregnes. Genindvindingsvaerdien rolle er vyderst relevant i
nedskrivningstesten, da beregningen af denne er afggrende for, hvorvidt der skal foretages en
nedskrivning. Genindvindingsvaerdiens ophav og dens rolle i nedskrivningsprocessen er
illustreret nedenfor:

Regnskabsmaessig veerdi efter eventuel nedskrivning

Laveste af

Regnskabsmaessig veerdi far
eventuel nedskrivning

PWC 2007 s. 18013

Som det ogsa fremgar af illustrationen, defineres genindvindingsvaerdien som den hgjeste
dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger og kapitalvaerdi. Beregningen af disse er reguleret i IAS
36 fra artikel 18 til 57, mens der i den danske arsregnskabslov og regnskabsvejledning 10 ikke er
angivet en tilsvarende grundig guide i, hvordan veerdierne vurderes.

| det fglgende gennemgas, hvordan nettosalgsveerdien og kapitalveerdien tilvejebringes. Ofte vil
der i forbindelse med nedskrivningstesten reelt kun vaere brug for at finde den ene af de to, da
denne, safremt den er hgjere end den regnskabsmaessige vaerdi, vil kunne forkaste behovet for
at nedskrive pa aktivet,* og det vil derfor typisk vaere fordelagtigt at starte med at beregne den
lettest tilgeengelige af de to. Det er ydermere angivet, at hvis virksomhedens forhold bevirker, at
det kun er muligt at beregne den ene af genindvindingsvaerdiens to komponenter, vil denne
blive anvendt som estimat for genindvindingsveerdien.’’ Efter gennemgangen af, hvordan
genindvindingsvaerdien beregnes for et enkelt eller en gruppe af aktiver, angives, hvordan en
sadan gruppe aktiver ogsa kaldet en pengestrgmsgenererende enhed (CGU) fastsaettes. Dette er
et meget vaesentligt aspekt i gennemfgrelsen af nedskrivningstesten i praksis, da det reelt kun i
sjeeldne tilfaelde vil vaere muligt at beregne genindvindingsvaerdien pa enkelaktiver.

*1AS 36. 19
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Nettosalgsvaerdien

Nettosalgsveerdien, eller som den er angivet i IAS 36: net fair value less costs to sell, er defineret i
IAS 36 artikel 6. De relevante definitioner for nettosalgsveerdien er angivet nedenfor. De er mere
dybdegaende end definitionen angivet i arsregnskabsloven, da disse ogsa indeholder
dagsveerdiaspektet:

Fair value less cost to sell is the amount obtainable from the sale of an asset or cash
generating unit in an arm length transaction between knowledgeable, willing parties,
less the cost of disposal.

Hvor:

Costs of disposal are incremental costs directly attributable to the disposal of an asset
or cash-generation unit, excluding finance cost and income tax expense.

Det fremgar altsa, at nettosalgsveerdien udggres af dagsveaerdien fratrukket omkostningerne
relateret til salgstransaktionen. Dagsvaerdien er prisen, aktivet kan indbringe ved salg mellem
uafhaengige og velinformerede parter. Denne skal fratraekkes omkostninger direkte forbundet
med afskaffelsen af aktivet eller CGUen, dog er skatter og finansieringsomkostninger undtaget.
Grunden til, at den betegnes som nettosalgsveerdien og ikke nettodagsvzerdien, er angivet i
BCZ36 som varende den mest hensigtsmaessige efter standardsaetters overbevisning. |
indevaerende afhandling vil begge terminologier dog blive benyttet.

Det, at dagsveerdiaspektet ikke er angivet i arsregnskabslovens definition af salgsvaerdien, kan
ikke betragtes som en uoverensstemmelse imellem ARL og IAS 36, men snarere som en
ufuldsteendig angivelse i arsregnskabsloven. Det bgr hertil ogsa bemaerkes, hvordan dagsveerdi-
aspektet af nettosalgsprisen®® i RVL 10 fremgar tydeligt.*

Dagsveerdien er sjeldent let tilgaengelig, og der vil typisk eksistere flere estimater for dennes
vaerdifastsaettelse. Det er derfor ngdvendigt med en regulering af de mange dagsveerdi-
alternativer, og dette ggres i IAS 36 artikel 25-29 ved at opstille et dagsveerdihierarki.
Nedskrivningstestens dagsvaerdihierarki adskiller sig kun fra det normale pa to punkter, da det
som gverste alternativ har en bindende salgsaftale pd arms leengde imellem to af hinanden
uafhaengige parter, og da det pa sidste trin ikke indeholder mulig fastseettelse til kostpris. Disse
er begge logiske, da det fgrste alternativ svarer til en fremtidig afhaendelse til dagsvaerdi, og det
sidste ville resultere i, at nedskrivningstesten ikke ville vaere meningsfuld.

Det er i IAS 36 angivet, at det bedste estimat for nettosalgsveerdien er en bindende salgsaftale
foretaget pa arms leengde og justeret for omkostninger direkte knyttet til handlen.”® Det er
dbenlyst, hvorfor en sadan aftale vil veere at foretraekke, da usikkerheden forbundet med
anvendelsen af skgn i forbindelse med fastseaettelse af dagsveerdien her vil veere kraftigt

% Nettosalgsprisen er terminologien, der anvendes i de danske regnskabsvejledninger
%% RVL 10 afsnit 14, se hertil ogs3 13
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reduceret. En sadan aftale vil typisk have en hedging-lignende karakter og sjeeldent eksistere pa
materielle anlaegsaktiver, da f.eks. en aftale om afstaelse efter udlgb af leasingkontrakter ikke
opfylder intentionen hermed. Bestemmelsen herom er ydermere mangelfuld, da forhold
omkring, hvorvidt regulering for tidsvaerdien af penge, og hvorvidt der i aftalen er indregnet
forventninger omkring aktivets stand pa overtagelsestidspunktet, der ellers matte forekomme
som rimelige, ikke angives. Dette reguleringsbehov skyldes, at intentionen med den bindende
salgsaftale er, at den skal afspejle dagsveaerdien pa balancedagen, hvilket for visse handler ikke vil
veere tilfeldet, safremt der ikke korrigeres for disse. Kritikken heraf er yderligere behandlet i
forbindelse med vurderingen af revision af nettosalgsvaerdien baseret pa anvendelse af en
bindende salgsaftale.

En sadan aftale vil dog sjeeldent eksistere, og det naestbedste dagsveaerdiestimat vil efter IAS 36
veere den aktuelle efterspgrgselspris, aktivet handles til pa et aktivt marked. Safremt det
pagzldende aktiv ikke handles hyppigt, kan de senest tilgeengelige priser anvendes, forudsat at
der ikke er vaesentligt sendrede forudsatninger for handlen, der anvendes analogt som
dagsveerdiestimatet.*" For et marked der, bade angiver udbuds- og efterspgrgselspriser, bgr
efterspgrgselspriserne benyttes, da de jo netop repraesenterer, hvad tredje mand er villig til at
betale for aktivet. Betingelsen for at anvende disse priser som dagsvaerdiestimat er, at handlen
foregar pa et aktiv marked. Et aktivt marked er af IASB defineret som et marked, hvor der
omsattes homogene varer, og hvor der almindeligvis findes villige kgbere og szlgere, og hvor
de handlede priser er offentligt tilgaengelige.** For materielle anlagsaktiver, og iser de der
allerede er taget i brug, er en sddan handel pa et aktiv marked dog sjeeldent forekommende, og
man ma derfor ofte se sig ngdsaget til at anvende mindre sikre dagsveerdiestimater.*®

Dagsvardiestimaterne forbundet med stgrst sikkerhed forudsaetter altsa enten en bindende
aftale om fremtidig afhaendelse eller regelmaessig handel pa et aktivt marked. Er ingen af
ovenstaende dagsveerdiestimater tilgaengelige, bliver nettosalgsvaerdien praeget af usikkerhed,
da man herfra ma laegge best information available til grund for vurderingen.
Dagsvaerdihierarkiet er dermed reelt meget abent og kan beregnes ud fra adskillige modeller,
safremt der i forbindelse med vurderingen af nettosalgsveerdien tages hgjde for lignende
tidligere handler foretaget inden for samme industri. IAS 36 lsegger vaegt pa, at alle priser
hidrgrende fra disse sammenligningshandler er imellem villige og informerede parter, og at der
» 44

ikke er tale om sakaldte ”“panik afhandelser”.” Denne betingelse ma antages ogsa at omfatte
modsatte side af handelsforholdet, saledes at der altsa ikke ma vaere tale om en overivrig kgber.

Disse tidligere handler inden for samme industri, der skal bruges som stgtte i forbindelse med
udarbejdelse af dagsveerdiestimatet, er en meget vaesentlig del i ledelsens vurdering af
anvendeligheden af den skgnnede veerdi. Pa trods heraf er dette ikke dybdegaende behandlet i
standarden, og hensigten med betingelsen om, at handlen skal vaere nyligt foretaget med aktiver
af karakter lignende de, som er nedskrivningstestet, vurderes i det fglgende. At bestemmelsen
angiver, at der skal veere tale om nyligt foretagne handler, antages ikke at veere relateret til en
bestemt tidsfrist pd et givent antal maneder eller ar, som de, der kendes fra andre
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regnskabsbestemmelser. | stedet formodes det at relatere til, at handlen er foretaget pa et
gkonomisk marked underlagt forhold, der ikke er vaesentligt anderledes end de, der foreligger pa
balancedagen. Denne betragtning er dermed tilsvarende bestemmelserne angivet i standardens
artikel 26 ved brug af tidligere priser udledt af et aktivt marked. At aktivet, der handles, skal
veere tilsvarende det, der nedskrives, kan reelt medfgre komplikationer omkring vurderingen af,
hvorvidt en given handel er egnet som sammenligningsgrundlag. Det antages her, at der er tale
om aktiver, der ikke ngdvendigvis skal veere sammenlignelige pa forhold som fabrikant eller
teknologiske specifikationer, men som snarere ud fra et funktionsorienteret organisatorisk
synspunkt skal kunne opfylde samme funktion for virksomheden, og fokus er dermed rettet
imod aktiverne som substituerbare. Der bgr dog tages hgjde for aktivernes forskelligheder i
forbindelse med sammenligningen, da disse vil kunne retfeerdigggre afvigelser i priser. Det
fremgar ikke klart af standarden, hvorvidt denne sammenlignelige handel, der skal indga i
vurderingen, er en betingelse for benyttelsen af dagsveerdiestimering eller blot forhold, der bgr
inddrages i denne. Herom skriver Steffensen m.fl. i forbindelse med benyttelse af en cash flow-
opggrelse til estimering af dagsveerdien, at dette kun er tilladt, safremt en sddan sammenligning
har fundet sted, og denne opfattelse vil opgaven anlaegge fremadrettet.”> Sammenligning med
tidligere handler vurderes derfor som et krav snarere end en deklaratorisk regel eller anbefaling.

| praksis vil denne nettosalgsvaerdi som fglge af manglende aktivt marked ofte blive estimeret ud
fra en DCF-beregning. Denne skal afspejle handelsprisen og derfor indeholde alle de forhold, en
uafhaengig tredje mand ville leegge vaegt pa, herunder savel forretnings- som skattemaessige
forhold.*”® En sadan pengestrgmsopggrelse vil da typisk afvige fra den anvendt til at beregne
kapitalvaerdien, da denne er mere begraensende i de forhold, der kan medtages.

| ”Basis for Conclusions” angiver IAS 36 ydermere, hvordan en virksomhed, safremt den
anvender en model, der udelukkende er baseret pa ekspertvurdering til beregning af
genindvindingsvaerdien, skal veere overensstemmende med standardens gvrige bestemmelser,
pa trods af at denne ikke af IASC anerkendes som en selvstendig investeringsteknik.*’
Anerkendelsen som estimeringsteknik, er heller ikke tildelt metoden i IASBs Fair Value
Measurement Exposure Draft fra maj 2009,* sa hvorvidt, dagsvaerdiestimering pa baggrund af
vurderingsarbejde er en acceptabel teknik hertil, er lidt en ureguleret grazone. Det antages dog i
det fglgende, at dette er en mulighed til beregning af dagsvaerdien isaer baseret pa, at ”"Basis for
Conclusions” til IAS 36 bergrer emnet uden at tage afstand fra det, og at det i praksis er en
almindeligt udbredt fremgangsmade. Det, at der angives, at denne, safremt den finder sted, skal
overholde bestemmelserne i standarden, tolkes som et udtryk for, at sammenholdning med
tidligere handler pa arms laengde forudsaettes. Derudover formodes en opfordring lignende den,
som |IAS 40 stiller til beregning af dagsveerdiskgn i forbindelse med investeringsejendomme,
opfyldt. Hermed henvises navnlig til, at vurderingsmanden skal vaere kvalificeret og besidde en
ikke-forzeldet erfaring inden for det pagaeldende omrade. En sadan vurdering vil dog have stgrre
palidelighed, hvis den er foretaget af en for virksomheden ekstern og uafhaengig ekspert.

“ steffensen m.fl. (2007)s. 479
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Omkostninger, der fratreekkes dagsveaerdien og dermed tilvejebringer nettosalgsvaerdien,
indeholder de forventede udgifter, der vil vaere direkte forbundet med en afhandelse af aktivet.
Disse kan blandt andet vaere omkostninger til stempel, radgivere, flytning eller istandseettelse til
salgbar stand.”” Det understreges dog, at de af afheendelsen eller afviklingen afledte
omkostninger i forbindelse med afskedigelsen af medarbejdere® eller omstruktureringer i
kglvandet pa afhaendelsen ikke kan fratraekkes som vaerende direkte afledte omkostninger.™

Kapitalvaerdien

Kapitalvaerdien af et aktiv eller en pengestromsfrembringende enhed er defineret ens i
arsregnskabsloven® og IAS 36.%% Der er ikke angivet instruktioner til, hvordan kapitalveerdien
tilvejebringes i hverken arsregnskabsloven eller regnskabsvejledning 10°*, og IAS 36 vil derfor
blive brugt som erstatning herfor. IAS 36 behandler “value in use” fra artikel 30 til 57.

| processen vedrgrende beregningen af et aktivs kapitalvaerdi skal fglgende elementer estimeres
og tages hgjde for i forbindelse med vaerdianszettelsen: >

(a) an estimate of the future cash flows the entity expects to derive from the asset;

(b) expectations about possible variations in the amount or timing of those future
cash flows;

(c) the time value of money, represented by the current marked risk-free rate of
interest;

(d) the price for bearing the uncertainty inherent risk in the asset; and

(e) other factors, such as illiquidity, that market participants would reflect in pricing
the future cash flows the entity expects to derive from the asset

Det bgr bemaerkes, hvordan ovenstaende er tilsvarende det indhold, en dagsveerdiestimering
beregnet pa baggrund af en DCF-model skal indeholde. Operationaliseringen af ovenstaende
krav til kapitalvaerdiens indhold kan omdannes til to processer: >

e Beregning af de fremtidige nettopengestrgmme hidrgrende fra aktivets brug og endelige
afskaffelse

e Pafgring af en passende diskonteringsfaktor sa nutidsveerdien af de fremtidige
pengestrgmme udledes
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De ovenstaendes betingelser til indholdet i kapitalveerdien angives (a) i forventningerne til de
fremtidige pengestromme, mens (c) indgar som element i fastseettelsen af den passende
diskonteringsfaktor. De gvrige forhold, der skal tages hgjde for i beregningen af kapitalvaerdien
(b),(d) og (e), kan bade reguleres i forbindelse med estimering af de fremtidige netto-
pengestrgmme og fastseettelse af en passende diskonteringsfaktor.”” | det fglgende gennemgas
fgrst, hvordan estimeringen omkring de fremtidige pengestremme tilvejebringes, og dernaest
hvordan en passende diskonteringsfaktor fastsaettes.

Opgoarelse af nettopengestrgmme

. . . 58
In measuring value in use an entity shall:

(a) Base cash flow projections on reasonable and supportable assumptions that
represent management’s best estimate of the range of economic conditions that
will exist over the remaining useful life of the asset. Greater weight shall be given
to external evidence.

(b) Base cash flow projections on the most recent financial budgets/forecasts
approved by management, but shall exclude any estimated future cash inflows or
outflows expected to arise from future restructurings or from improving or
enhancing the assets performance. Projections based on these budgets/forecasts
shall cover a maximum period of five years, unless a longer period can be
justified.

(c) Estimate cash flow projections beyond the period covered by the most recent
budgets/forecasts by extrapolating the projections based on the
budgets/forecasts using of steady or declining growth rate for subsequent year,
unless an increasing rate can be justified. This growth rate shall not exceed the
long-term average growth rate for the products, industries or country or
countries in which the entity operates, or for the market in which the asset is
used, unless a higher rate can be justified.

Som det fremgar af ovenstdende, skal pengestrommene baseres pa rimelige og
velunderstgttede forudsaetninger til de fremtidige nettopengestremme med hgjdetagen for
aktivets resterende brugstid (litra a). Hvorvidt forventningerne til fremtidige pengestremme er
rimelige, vurderer ledelsen ved at analysere arsager til eventuelle forskelle imellem tidligere ars
budgetterede og faktisk realiserede pengestrgmme.> | ledelsens bedste skgn skal der altsd som
minimum inddrages en forstaelse for tidligere regnskabsars afvigelser fra de udarbejdede
prognoser og budgetter.

Ydermere forudsaetter (b), at der ved fastsaettelse af fremtidige pengestrgmme anvendes de
nyeste og af den gverste ledelse godkendte budgetter og prognoser. Det forudszettes, at
perioden dakket af de anvendte budgetter og prognoser ikke overstiger fem ar, da
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usikkerheden herefter anses som varende for stor. Det er dog muligt for ledelsen at anvende
budgetter og prognoser, der straekker sig over en lengere periode end fem ar, safremt det kan
pavises ud fra erfaringer med tidligere prognoser, at disse normalt er retvisende og palidelige.®
Perioder, der straekker sig leengere end fem ar, skal i henhold til (c) laves med udgangspunkt i de
af ledelsen godkendte og rimelige, op til femarige prognoser. | disse skal perioden forlaenges til
aktivets brugstid ved at bruge en stabil eller aftagende vakstrate. Perioden, der straekker sig
over de fem ar, betegnes terminalperioden. En stigende veekstrate eller én hgjere end den for
branchen, markedet eller andre af virksomhedens aggregerede omgivelser, tillades ikke,
medmindre denne kan retfeerdigggres.®' Argumentet herfor er, at en virksomhed ellers med en
sadan konstant vaekstrate pa sigt teoretisk vil befinde sig i en situation, hvor den udggr branchen
eller markedet, hvilket antages at veere urealistisk, bl.a. da virksomhedens konkurrenter pa
markedet typisk vil handle malrettet mod at reducere sine konkurrenters vaekstrater.”” Hgje
veekstrater som disse betragtes derfor med en vis grad af skepsis, og en retfeerdigggrelse af disse
skal derfor understgttes af objektiv tilvejebragt information omkring mgnstrene i en given
branche eller et pagaeldende produkts livscyklus.?> Men forudseettes der for en CGU uendelig
eller meget lang brugstid, vil en veekstrate i terminalperioden, der overstiger omgivelsernes,
aldrig kunne retfaerdigggres

Ovenstdende vedrgrte, hvordan estimeringen af de fremtidige nettopengestrgmme udfgres.
Nedenfor angives, hvilke af forholdene tilknyttet det pageaeldende aktiv disse skal vedrgre, samt
hvilke der skal holdes uden for estimeringen.

Estimeringen af de fremtidige nettopengestromme skal indeholde forventningerne til
pengestrgmme hidrgrende fra fortsat brug af aktivet samt de dertilhgrende budgetterede
negative pengestremme anvendt til at generere de pengestromme, der direkte og med rimelig
sikkerhed kan tillaegges ensartet og konstant til det pagaeldende aktiv eller gruppe heraf. ** Disse
omkostninger omfatter sdledes bade direkte service- og vedligeholdelsesomkostninger samt
fremtidige direkte overfgrbare kapacitetsomkostninger®®, og omfatter ogsa omkostninger
hidrgrende fra fgr aktivet eller CGUen var klar til ibrugtagning.®® Hertil medtages ogsa eventuelle
fremtidige pengestremme knyttet til afvikling af aktivet efter endt brugstid hidrgrende fra f.eks.
salg eller nedrivning osv.®” Det fremgar ydermere, at safremt der i diskonteringsfaktoren ikke er
taget hgjde for udviklingen i inflationen, skal forventninger til denne medtages i de fremtidige
nettopengestrgmme, der sa stadig skal beregnes til nutidsvaerdi, men med hgjdetagen for
forventninger til fremtidige priseendringer.®®

Blandt negative pengestrgmme, der fratreekkes ved beregningen af kapitalveerdien, er
vedligeholdelsesudgifter tilknyttet aktivet, og for CGU-omkostninger til udskiftning af
enkeltaktiver med en ift. den samlede CGU lav brugstid. Det samme forhold ggr sig geeldende
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ved et enkelt aktiv bestdende af komponenter med forskellig brugstid.®® Dette er et aspekt af
den dekomponering, der ses anvendt pa fastseettelse af afskrivninger’® og en manifestering af
beskuelsen af en CGU som et enkelt aktiv.

Ved opggrelse af nettopengestrgmmene medregnes ikke virkningen af fremtidige forbedringer
af aktivet eller omstruktureringer, som virksomheden ifglge IAS 37 endnu ikke er forpligtet til at
skulle gennemfgre.”* Dette skyldes, at pengestrsmme skal beregnes ud fra aktivets aktuelle
stand pa balancedagen,’? og derfor skal virksomhedens uforpligtende planer omkring fremtidige
effektiviseringer i produktionen eller udgiftsreduceringer ikke gengives i aktivets kapitalvaerdi.”
Ombkostninger til Ipbende vedligeholdelse skal dog medtages, og man skal derfor ved opggrelse
af de negative pengestrgmme sondre mellem, hvorvidt omkostningerne hidrgrer fra
vedligeholdelse eller forbedringer. For at undga dobbelt repraesentationer blandt de fremtidige
pengestrgmme skal der for CGUer ikke medtages pengestremme fra aktiver, hvis de genereres
naesten uafhaengigt af den CGU, der undersgges for nedskrivning, eller fremtidige omkostninger
hvis de er knyttet til allerede indregnede forpligtelser.”* De fremtidige pengestrgmme medtaget
i kapitalvaerdien skal ikke korrigeres for skatte- og finansieringsaktivitet’>, da dette vil vaere i strid
med den valgte diskonteringsfaktor, der opggres fgr skat og angiver pengenes nutidsvaerdi.”®

Nettopengestrgmmene, der forventes at tilga virksomheden som led i afskaffelse af aktivet efter
endt brugstid, skal angive prisen for handel til dagsveerdi med fradrag for omkostninger i
forbindelse med afhaendelsen.”” Det kan dermed afhaengigt af aktivets scrapveerdi og udgifter til
nedtagning bade vare en positiv og negativ nettopostering, der skal medtages i
forventningerne. Denne estimeres pa samme made som nettosalgsvaerdien angivet ovenfor med
forbehold for, at den sammenlignes med priser pa lignende aktiver underlagt tilsvarende slid,
som ogsa er med endt brugstid. Disse priser skal korrigeres for forventede fremtidige
priseendringer inklusiv den hidrgrende fra det generelle inflationsniveau, forudsat at denne ikke
er medtaget i diskonteringsfaktoren.”® Korrektionen skyldes, at det jo naturligvis er
pengestrgmme forbundet med en fremtidig afhaendelse, der skal angives og ikke balancedagen.

Pengestromsfrembringende enheder

Ovenstaende gennemgang af, hvordan man beregner et aktivs kapitalveerdi, er problematiseret
af, at det i sagens natur ofte vil medfgre, at et enestdende aktiv sjeeldent vil generere
pengestrgmme uafhaengigt af den gvrige virksomhed, hvilket vil umuligggre fastsaettelsen af et
aktivs kapitalveerdi og til dels dagsvaerdi, hvis den estimeres efter en DCF-model. Det er i bade
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IAS 36”°, ARL® og RVL 10% i disse tilfzelde muligt at beregne aktivers kapitalvaerdi pa gruppe af
aktiver kaldet en cash generating unit (CGU) eller pengestr@ems-frembringende/genererende
enhed. Termen er tidligere praesenteret, men vil i det fglgende uddybes. Brug af CGU er iseer
ngdvendigt for nedskrivninger pa de materielle anlaegsaktiver, der forudszetter driftsmaessig
interaktion med andre aktiver for at genere overskud. Dette er tilfeldet for naesten alle typer
aktiver, og stort set kun undtaget af investeringsejendomme, der ikke er behandlet efter
omvurderingsmodellen.®?

Ligesom med kapitalvaerdien er det ogsa muligt at anvende CGU-niveauer ved tilvejebringelsen
af nettosalgsvaerdien. Begrundelsen for, at CGU oftest vil anvendes pga. kapitalvaerdien, er, at
det oftest vil veere muligt at bestemme nettosalgsprisen for enkeltaktiver, hvis denne kan
opggres for en gruppe, der indeholder aktivet. Derudover anvendes nedskrivningstest pa CGU-
eller hele virksomhedsniveauer ogsa som et middel til at foretage den ifglge IFRS arligt
pakraevede nedskrivningstest pa goodwill. Denne anvendelse vil dog ikke blive behandlet i det
fplgende, da sigtet er pa de materielle anlaegsaktiver. RVL 10 behandler heller ikke emnet sa
fyldestggrende som IAS 36, hvorfor reguleringen omkring CGUer vil tage udgangspunkt heri.

Det er i IAS 36 angivet, at genindvindingsvaerdien i situationer, hvor aktivets kapitalvaerdi ikke
kan estimeres som vaerende neer dets nettosalgsvaerdi,®® og hvor pengestrgmmene genereret af
aktivet ikke er uafhaengige fra andre aktiver, skal beregnes for en gruppe af aktiver.®* |
standarden er et eksempel pa et sadant aktiv en privat jernbanestraekning i tilknytning til en
mine, der jo typisk ikke vil kunne indbringe mere end sin scrap vaerdi ved et eventuelt salg og
ikke genererer uafhangige pengestrgmme, som tilgar virksomheden. Det er i disse situationer,
at genindvindingsvaerdien skal opggres felles for en gruppe af aktiver, og i eksemplet vil
nedskrivningstesten derfor blive udfgrt for en mine med jernbanestraekning.

En pengestrgmsfrembringende enhed defineres i IAS 36 som:

(...) the smallest identifiable group of assets that generates cash inflows that are
largely independent of the cash inflows from other assets or group of assets.®

Det fremgar alts3, at en CGU udggres af den mindst mulige identificerbare gruppe af aktiver, der
uafhaengigt af virksomhedens gvrige aktiver genererer positive pengestrgmme til virksomheden.
Identificering af CGUer forudsaetter derfor brug af dsmmekraft til at vurdere, hvornar der er tale
om den mindst mulige samling af aktiver, som generer pengestremme, der overvejende er
uafhaengige,®® da standarden ikke definerer eller giver vejledning i, hvornar en pengestrgm er
overvejende uafhaengig. | vurderingen heraf angiver standarden dog, at virksomheden blandt
andet kan medtage gkonomistyringsaspektet i forbindelse med afgraensningen af CGU, som
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f.eks. styringen og overvagningen af forretningsomrader m.m.?’ | tillaeg hertil angiver IASB, at
safremt en gruppe af aktiver producerer en vare, der handles pa et aktivt marked, skal denne
beskues som en CGU.

Ydermere fremgar det, at selv hvis stgrstedelen af CGUens output anvendes internt i koncernen
eller virksomheden og handles efter transfer pricing, skal kapitalvaerdien udarbejdes som
ledelsens vurdering af de fremtidige pengestremme, der kan tilflyde virksomheden ved handel
pa arms leengde. Denne vaerdi skal ogsa bruges til estimeringen af de negative pengestrgmme
for andre nedskrivningstestede koncerninterne aktiver eller grupper heraf, der har handlet med
den pagaeldende CGU til transfer pricing.®® Dette er altsd et udtryk for, at evnen til at generere
pengestrgmme ved beregningen af et aktivs kapitalveerdi veegtes hgjere end de faktisk
realiserede pengestrgmme, hvilket ogsa er i overensstemmelse med genindvindingsvaerdien
som estimat for den maksimale vaerdi, aktivet eller gruppen heraf kan bringe til virksomheden.
Ved beregningen af kapitalvaerdien pa en CGU, der afsaetter sin produktion til transfer pricing—
vilkar, anvendes stadig budgetter og prognoser over virksomhedens forventninger, og de interne
priser korrigeres af ledelsens bedste skgn over, hvad det producerede eller ydede kunne szlges
for pa arms leengde.®

De identificerede CGUer skal udggres af den samme gruppe af aktiver pa hver af de forskellige
perioders balancedage, medmindre en andring er berettiget og kan retfeerdigggres af skiftende
forhold.”

For en gruppe af aktiver er vedtagelsen af den regnskabsmaessige vaerdi forskellig fra den for
enkeltstaende aktiver. Den regnskabsmaessige vaerdi for en gruppe aktiver skal udledes efter
samme principper som dens genindvindingsvaerdi.’® Det vil sige, at den kun ma indeholde de
regnskabsmaessige veerdier af de aktiver, der er identificeret som tilhgrende den givne CGU uden
at fratraekke indregnede forpligtelser forbundet med aktivet.”> Det er veesentligt, at alle
gruppens aktiver indgar i beregningen af den regnskabsmaessige veerdi, da behovet for en
nedskrivning ellers vil kunne overses eller vise sig at veere for lille.”® Til tider vil det veere
ngdvendigt at tage hgjde for visse forpligtelser i forbindelse med fastsaettelsen af en CGUs
regnskabsmaessige veerdi, safremt dette er en forpligtelse, der er knyttet til afhaendelsen af
aktivet som illustreret gennem et eksempel i IAS 36, hvor der er en udbedringsforpligtelse
tilknyttet aktivet.”

Virksomhedsaktiver

Kompleksiteten ved fordeling af virksomhedsaktiver imellem flere CGUer er ofte hgj, da det
forudszetter en forholdsmaessig allokering. Dette skyldes, at virksomhedsaktiver pr. definition er
aktiver, der bidrager til flere CGU, og hele aktivets bogfgrte vaerdi kan derfor ikke overfgres til en
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enkelt nedskrivningstestet gruppe af aktiver.” Afggrende for, hvornar dette er tilfeldet, er isaer
virksomhedens struktur, og blandt de mere konkrete eksempler pa virksomhedsaktiver kan
naevnes hovedkvarterets bygning, centrale edb- og forskningsanleeg m.m.*® Denne type
virksomhedsaktiver genererer naturligvis ikke selvsteendige pengestréemme, hvilket er
problematisk i forbindelse med udledning af genindvindingsveerdien, da denne derfor kun kan
fastsaettes ved salg af aktivet. Derfor skal virksomhedsaktiver testes for nedskrivning i den eller
de CGUer, virksomhedsaktivet bidrager med at generere pengestrgmme i.”’

Virksomhedsaktivernes regnskabsmaessige vaerdi skal derfor fordeles ud pa CGUer. Allokeringen
foregar, safremt muligt efter en af to mulige modeller angivet i standarden. Den fgrste mulighed
er en fordeling efter en rimelig og ensartet fordelingsnggle.”® Ved denne tages der samtidig
hgjde for forskellene i den forventede resterende brugstid af de nedskrivningstestede CGUer,
der drager nytte af virksomhedsaktivet.” Fordelingsngglen er varierende i henhold til hvilken
type virksomhedsaktiv, der fordeles og kan lyde pa alt fra kvadratmeter til medarbejderantal.*®

Er en sadan rimelig og ensartet fordeling ikke mulig, skal den foretages efter en angivet "to-
trins”-test, hvori der fgrst foretages en almindelig nedskrivningstest pa den pageeldende CGU
uden inddragelse af det ikke-allokerbare virksomhedsaktiv, hvorefter det pagaeldende
virksomhedsaktiv allokeres til den mindst mulige CGU i virksomheden, hvortil en andel af
virksomhedsaktivet rimeligt og ensartet kan allokeres. Det vil sige, at den konkrete CGU beskues
i den stgrrelse, der ggr en allokering efter fgrste mulighed anvendelig, fx ved at samle flere
CGUer.'® Denne forudsaetter, at selskabet bliver betragtet oppefra og ned, indtil den mindst
mulige CGU med rimelige og ensartede fordelingsmuligheder er udledt (f.eks. pa divisions- eller

segmentniveau).'”

Er det ikke muligt at fordele det fulde virksomhedsaktiv ved at anskue
virksomheden oppefra, henfgres det pageeldende virksomhedsaktiv eller den resterende del
heraf til hele virksomheden og nedskrives, dog forholdsmaessigt efter fuldstaendig nedskrivning

af en eventuel goodwill.'®®

Sidstnaevnte er derfor egentlig blot en bestemmelse, der legitimerer
anskuelsen af ovenstdende ”"to-trins”-test pa det hgjest aggregerede niveau - hele

virksomheden, pa trods af at den i standarden er angivet som en alternativ bestemmelse.

Hvad enten der er tale om nedskrivningstest pa en CGU med eller uden virksomhedsaktiver, er
muligheden for at udfgre den pa en gruppe af aktiver et uundveerligt redskab og formentligt den
mest anvendte model til at foretage nedskrivningstest i praksis pa trods af, at nedskrivningstest
pa CGU-niveau medfgrer en risiko for fejl pa enkeltaktivers nedskrivningsbehov. Disse fejl finder
sted i situationer, hvor et enkelt aktiv bgr nedskrives, men ikke kan pavises, da den samlede CGU
har en tilstraekkeligt hgj genindvindingsveaerdi, eller omvendt i situationer hvor et enkelt aktiv
isoleret set ikke bgr nedskrives, men er omfattet en CGU, der har en for lav
genindvindingsvaerdi. Denne risiko for fejl accepteres angiveligt som en slags iboende fejlkilde
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for med nedskrivningstesten at kunne opna et mere retvisende billede pa det aggregerede
niveau. Muligheden for at foretage samlede nedskrivninger pa CGU-niveau kan derfor betragtes
som et tiltag med et bagvedliggende raesonnement, der baseres pa accept af det mindste af to
onder.

Diskonteringsfaktor

De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres med en passende diskonteringsfaktor opgjort
fer skat for pa den made at vaere opgjort til nutidsvaerdien og for at angive risici forbundet med
investeringen i aktivet. Denne diskonteringsfaktor skal angive markedets vurdering af veerdien af
penge med tillaeg for risiko tilknyttet det specifikke aktiv i forhold til investeringens stgrrelse, der

ikke allerede er medregnet i forventningerne til de fremtidige pengestrgmme.*®*

Diskonteringen
skal svare til det afkast, investorerne ville forlange for en investering med samme tidshorisont og
risikomaessig karakter tilsvarende det aktiv, der testes for nedskrivning.'® Arsagen til, at
nutidsvaerdien og risikoen forbundet med aktivet gnskes angivet, er, at savel afkast og tid som

106
l.

risiko er afggrende kriterier for enhver investering af kapita At denne skal veere tidssvarende

og risikoangivende er grunden til, at der ikke anvendes historiske eller helt risikofrie renter i

forbindelse med fastseettelsen af diskonteringsfaktoren.'®’

Seerligt brugen af historiske renter
ville her kunne have gjort diskonteringen lettere for regnskabsudarbejder, men til gengzeld ville

den ikke veere tidssvarende i forhold til den risiko, investor patager sig.

Standarden angiver, at safremt der eksisterer en aktivspecifik lanerente, vil denne veere den
optimale diskonteringsfaktor. Denne rente kan estimeres ud fra markedets aktuelle
transaktioner af lignende aktiver eller som WACC for en bgrsnoteret virksomhed med et enkelt
aktiv eller en portefglje heraf, der har tilsvarende iboende risiko og indtjeningsmuligheder som

1% En sadan lanerente er dog i praksis sjeldent

det nedskrivningstestede aktiv eller CGU.
tilgaengelig,’® og virksomheden ma derfor fastsaette en erstatning herfor med tilsvarende
egenskaber. Hvordan denne udledes er behandlet i IAS 36 appendiks A, hvoraf det fremgar, at
de typisk anvendte diskonteringsfaktorer estimeres ud fra en tilpasning af en af virksomhedens
basisrenter som f.eks. WACC beregnet via en CAPM-model, virksomhedens marginale lanerente
eller en anden relevant markedsrente.® Disse med en korrektion for markedets opfattelse af
11 Af de tidligere

forhold er oplyst, hvordan IAS 36 angiver, at kapitalveerdien via diskonteringsfaktoren skal angive

risikoen pa investeringen, der ikke allerede er medtaget i pengestrommene.

tidsvaerdien af penge (den risikofrie rente), mens forventningen til variationer og tab pa
fremtidige pengestrgmme, iboende risici og usikkerheder forbundet med aktivet samt de gvrige
risikofaktorer som f.eks. illikviditet kan reguleres heri, safremt disse ikke allerede er medtaget i
de forventede pengestrgmme. Som eksempler pa risici, der her skal overvejes medtaget eller

9% 1A 36. 55

%5 1A 36. 56

196 |AS 36 BC BCZ52

97 |AS 36 BC BCZ53

PWC 18.209

Steffensen m.fl. (2007)s. 479-480
IAS 36. A17

IAS 36. A18
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112 Den

udskilt herfra, angives bl.a. de hidrgrende fra valuta, sektoren der investeres i m.m.
anvendte diskonteringsfaktoren skal ydermere korrigeres for inflation, safremt forventninger til
113 pette kan ved anvendelse af WACC

gores ved at inflationskorrigere den risikofri rente, den indeholder.

de fremtidige pengestrgmme ikke er reguleret herfor.

Anvendelse af ovenstaende type rente, der normalvis snarere vil veere virksomhedsrelateret end
aktiv-relateret, giver det mest egnede billede for nedskrivninger pa CGU, der udggr en relativt
stor del af virksomheden og dermed medfgrer, at brugen af de ”virksomhedsspecifikke” renter
er mere retvisende, end hvis disse pafgres enkeltaktiver testet for nedskrivning. Anvendes
eksempelvis virksomhedens WACC, som er den hyppigst anvendte basisrente til udledning af
diskonteringsfaktor, vil denne pa CGU, der udggr en relativt stor del af eller hele virksomheden,
veere retvisende, mens den ved tilbagediskontering af enkelte aktiver eller en i forhold til
virksomheden lille CGU vil vaere mindre retvisende, da afkastkravet her vil veere mindre
repraesentativt for det underliggende aktiv. Det er dermed en forudssetning, at en anvendt
basisrente tilpasses det nedskrivningstestede ved, i det omfang det er muligt, at vurdere,
hvorvidt de enkelte komponenter i WACCen kan tilpasses det enkelte aktiv. | forbindelse hermed
bgr indvirkningen fra virksomhedens samlede risiko overvejes, da denne pavirker ejerafkastkrav
og risikotilleegget pa gaeld. Hvis f.eks. en virksomhed, der hovedsageligt investerer i et hgj-risiko
omrade, ejer en CGU eller et aktiv, der kan betragtes som en lav-risiko investering, vil den
samlede virksomheds WACC for at kunne udggre en aktivspecifik diskonteringsfaktor for lav-
risiko-aktivets kapitalvaerdi, skulle tilpasses den risici forbundet hermed og ikke den for den
gvrige virksomhed, som pa forhand vil vaere indlejret i renten. Samtidig er WACC baseret pa
kapitalstrukturen i virksomheden, der angiver forholdet mellem fremmed- og egenkapital,
hvilket ogsa skal korrigeres i beregningen for at sikre, at der udledes en tilnsermelsesvis aktiv-
snarere end virksomhedsspecifik rente.’** Tidsvaerdien af penge (den risikofrie rente) vil typisk
vaere indlejret i den anvendte basisrente, selv hvis denne udggres af virksomhedens WACC.'*

Arsagen til, at det skal vaere en diskonteringsfaktor fgr skat, er ifglge Fedders m.fl. (2008), at
folgerne af udskudt skat ikke kan fremga af en diskonteringsfaktor korrigeret med en fastsat
procentsats. Kapitalveerdiens skatteudbetalinger er derfor i stedet angivet som faktiske
skatteudbetalinger medtaget i opggrelsen af pengestrammene.’™® Da IAS 36 angiver, at en
virksomhed kan anvende sin WACC, hvilket er en efter-skat-rente, forudsaettes det dermed, at
virksomheden omregner denne.*"’

Normalt er der til beregningen af kapitalvaerdien af et aktiv eller en CGU kun behov for at
arbejde med en enkelt diskonteringsfaktor, men IAS 36 A21 angiver, at safremt usikkerhed eller
endring i forhold medfgrer, at en diskonteringsfaktor ikke kan vaere retvisende for hele den
omfattede periode, benyttes flere til at angive hver af budgettets perioder.

2 pwc 18.212

113 redders m.fl. (2008) s. 605

1 1AS 36. A19

Plenborg m.fl. 2008

Fedders m.fl. (2008) s. 603 -604
IAS 36. A20
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Udfgrelsen af nedsKkrivningen

Udfgrelsen af nedskrivningen varierer i udfgrelse afhaengig af, om den foretages pa et enkelt
aktiv eller en gruppe heraf. Grundmodellen er udfgrelsen af nedskrivninger, som de foretages pa
et enkeltaktiv, og denne tilfgjes da en raekke fordelingsregler og aspekter, hvis nedskrivnings-
behovet er pavist for en gruppe af aktiver. | det fglgende gennemgas IAS 36-vejledningen i
udfgrelse af nedskrivninger pa enkelt aktiver fgrst, hvorefter de seerlige forhold for
nedskrivninger pa CGUer vil blive gennemgaet.

Er genindvindingsvaerdien for et enkelt aktiv lavere end den regnskabsmaessige veerdi, er der

8 Denne nedskrivning skal i

pavist et behov for nedskrivning af differencen imellem de to.
henhold til IAS 36 medtages i resultatopggrelsen, medmindre det pagezldende materielle
anlaegsaktiv er indregnet efter omvurderingsmodellen, i hvilket tilfelde det posteres pa den
bundne egenkapitalpost for foretagne opskrivninger i overensstemmelse med IAS 16 og

119

arsregnskabslovens § 41.7 Kravet om, at nedskrivningen skal forega over resultatopggrelsen,

fremgar af arsregnskabslovens & 49 stk. 1 nr. 1, og dette er samtidig angivet i

120

regnskabsvejledning 10.”~" Hvis nedskrivningstesten paviser, at et aktiv skal angives til en veerdi

lavere end nul, skal der ikke indregnes en forpligtelse, uden at dette forlanges af en saerskilt IFRS

121

eller anden omfattet referenceramme.”” Dette kunne eksempelvis vaere, hvis aktivet efter

nedskrivningen af IAS 37 eller ARL ville kunne indregnes som en hensat eller eventuel

122 Et eksempel pa en sadan situation er f.eks., nar et aktiv er gdet til, og

forpligtelse.
virksomheden er forpligtet til at udbedre et omrade efter det. Efter nedskrivningen er foretaget,
skal aktivets afskrivningsmgnstre tilpasses den nye regnskabsmaessige veerdi og eventuelle nye
forventninger til scrapveerdien. Det vil sige, at brugstiden og systematikken vedrgrende
aktivernes yderligere fremadrettede afskrivninger skal revurderes.'”?

Ved nedskrivninger pd CGU-niveau er der ydermere behov for en fordelingsmetode, der afger pa
hvilke af de involverede aktivers regnskabsmaessige vaerdier, nedskrivningen skal udfgres. Den
overordnede hovedregel er, at en eventuel goodwill fgrst afskrives til nul. Er der herefter stadig
et behov for nedskrivning, udfgres denne pa de g@vrige aktiver involveret i den pengestrgms-
frembringende enhed pro rata, det vil sige forholdsmaessigt efter de enkelte aktivers andel af

124 Disse behandles og indregnes pa samme made

CGUens samlede regnskabsmaessige veerdi.
som nedskrivninger pd enkeltaktiver angivet i ovenstdende. Denne nedskrivning foretaget pa
baggrund af test af CGUer er dog med et veesentligt forbehold. Et givent aktiv ma aldrig
nedskrives til en veerdi lavere end dets genindvindingsveerdi, det vil altsa sige, at det aldrig ma
nedskrives til en vardi lavere end enten nettosalgsvaerdien eller kapitalvaerdien. Dette
forudsaetter naturligvis, at disse er mulige at fastsaette pa basis af enkeltaktiver eller mindre

CGUer. Derudover er det angivet, at et aktiv testet som et element i en pengestrgms-

18 1AS 36. 59

9 1A5 36. 60

20 RVL 10 afsnit 67

IAS 36. 62

PWC 18.237

IAS 36. 63, ARL § 43 og RVL 10 afsnit 68
IAS 36. 104
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15| forbindelse med den

frembringende enhed aldrig ma nedskrives til en negativ veerdi.
tidligere naevnte pro rata-nedskrivning tages der hgjde for de for nedskrivningen fritagne aktiver,
og deres regnskabsmaessige veerdi holdes da udenfor CGUens.'”® Disse bestemmelser har til
hensigt at reducere en del af den risiko for fejl, der som tidligere naevnt er en uundgaelig fglge af
en nedskrivning pa CGU-niveau, da visse af de ellers paviseligt uberettigede foretagne

nedskrivninger herigennem kan forhindres.

Tilbageforsel af nedskrivninger

Det er ikke muligt at opskrive pa aktiver, der ikke indregnes efter omvurderingsmodellen, men
det er muligt for en virksomhed at tilbagefgre tidligere foretagne nedskrivninger. Dette ggres for

at forhindre, at der dannes hemmelige reserver.'?’

IAS 36 angiver her, at det udelukkende er
muligt at tilbagefgre en nedskrivning, hvis der er tale om en andring af den konkrete arsag og
begrundelse til, at nedskrivningen oprindeligt blev foretaget, og der illustreres dermed, hvordan
der er forskel pa en tilbagefgrsel af en nedskrivning og en opskrivning. Vurdering af behovet for

8

tilbagefgrsel af en nedskrivning skal foretages hvert regnskabsar.””® Denne vurdering

gennemfgres meget lig den, der indledningsvist skal vurdere, hvorvidt der er indikationer for

129 Disse

veerdiforringelse ved fem oplistede interne og eksterne indikatorer for veerdistigning.
behandles ikke dybdegaende her, da de hovedsageligt udggr de tidligere gennemgaede mulige
indikationer for veerdiforringelse, men med den omvendte positive indvirkning pa

genindvindingsvaerdien.'*

Tilbagefgrelsen foregar ved at lade aktivet indregne med en veerdi op til den nyopgjorte
genindvindingsveerdi, i det omfang der er tale om reel tilbagefgrsel som angivet ovenfor.
Dette er ogsa med forbehold for, at der ikke er tale om en nedskrivning, der er mulig at
tilbagefgre pa grund af en tidsfaktor, da det ggres klart, at en tilbagefgrt nedskrivning skal
hidrgre fra en stigning i aktivets indbringelsespotentiale."* Som eksempel pa en sadan tidsfaktor
kan gives, hvordan relativt hgje pengestrgmme sidst i et aktivs livsforlgb kan pavirke
kapitalveerdien, da tilbagediskonteringen vil pavirke disse mere tidligt i forlgbet."*® En

3% Nedskrivninger ma dog

nedskrivning tilbagefgres via postering direkte pa resultatopggrelsen.
aldrig tilbagefgres i et sddant omfang, at aktivets vaerdi overstiger, hvad den ville have veeret,
hvis den oprindelige nedskrivning ikke var blevet foretaget til at begynde med.™* | dette tages
hgjde for stgrrelsen af afskrivninger, der ville vaere foretaget pa aktivet, hvis det ikke var blevet

udsat for nedskrivningen. Da der er tale om en tilbagefgrsel af nedskrivninger samt en deraf

125 Med mindre der stiftes en forpligtelse der opfylder indregningskriteriet herfor. Jf. IAS 36. 108

IAS 36. 105

7 ARL § 52

128 |AS 36. 110

2% |AS 36. 111

139\ 36. 112 — for gennemgang se da afsnittet indikation af veerdiforringelse.
B1IAS 36. 114

B2 |AS 36. 116

Steffensen m.fl. (2007)s. 481

B4 ARL§ 52

B3 1AS 36. 117
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afledt tilpasning af afskrivninger, opfattes dette ikke som i strid med arsregnskabslovens forbud

136
S

angivet i dens § 52 mod at foretage tilbagefgrsel af afskrivninger over resultatopggrelsen. om

felge af tilbagefgrelse af en nedskrivning forventes det fortlgbende afskrivningsmgnster tilpasset
hertil pa samme vis som ved den oprindelige nedskrivning.’

Foretages der tilbagefgrsel af en nedskrivning, som oprindeligt er udfgrt pa en pengestrgms-
frembringende enhed, skal tilbagefgrelsen fordeles efter samme mgnster, som den oprindeligt
blev gennemfgrt. Det vil sige, at tilbagefgrslen, i det omfang den kan tilbagefgres pa de enkelte

138 Dette er

aktiver, gennemfgres pro rata efter andel i den samlede regnskabsmaessige veerdi.
forudsat, at de enkelte aktiver i CGUen ikke overstiger deres genindvindingsveerdi, safremt
denne kan opggres, eller den regnskabsmaessige veerdi CGUen ville have haft, safremt den

oprindelige nedskrivning ikke var blevet gennemfgrt.***

Oplysninger

Arsregnskabsloven er i dens krav til praesentation og oplysning udtsmmende, og fungerer pa
dette punkt af nedskrivningsomradet ikke som en rammelov. Dette medfgrer, at der ikke her er
et behov for at sgge uddybende vejledning i de internationale standarder. | arsregnskabslovens §
53 er det angivet, hvilke noteoplysninger der forlanges for regnskabsaflaeggelse efter
regnskabsklasse B, ligesom klassen hvori nedskrivningstesten introduceres er angivet, og i § 87
er tillaegskravene for klasse C opremset, men ingen af disse vedrgrer nedskrivningstesten. |
situationer, hvor der rapporteres en tilbagefgrsel af nedskrivninger, er oplysnings-
bestemmelserne angivet i arsregnskabsloven § 54 omkring eendring foretaget i regnskabs-
maessige skgn. For bgrsnoterede virksomheder i arsregnskabslovens klasse D afleegges
regnskabet efter fuld IFRS, hvilket ogsa omfatter oplysningsbestemmelserne.

Betingelsen, der stilles i arsregnskabslovens § 53 stk. 2 nr. 1 til uddybende oplysninger omkring
de foretagne nedskrivninger, er, at det skal angives; ”(...) efter hvilke metoder og grundlag der

foretages op-, ned- og afskrivninger (...)”.**° Det vil altsa sige, at forholdene omkring, hvordan

nedskrivningstesten er foretaget, skal oplyses.***

Dette vil typisk vaere verbale oplysninger uden
belgbsangivelse og kan vedrgre brugen af pengestrgmsfrembringende enheder til at foretage
nedskrivningerne og fordelingen af en falles nedskrivning pa enkeltaktiver. Derudover skal
eventuelle usikkerheder forbundet med malingen af aktivet beskrives.'*> Er der tale om
tilbagefgrsel af en nedskrivning, skal denne oplyses i henhold til kravene stillet i arsregnskabs-
lovens § 54, da der her er tale om en a&ndring i regnskabsmaessige skgn. Denne bestemmelse
forlanger, at endringen skal forklares og dens belgbsmaessige indvirkning pad aktiverne,

passiverne, den finansielle stilling og resultatet skal oplyses. Samtidig skal det tydeligggres, hvori

138 Steffensen m.fl. (2007)s. 481

37 1a5 36. 121
38 1AS 36. 122
IAS 36. 123
149 RRL § 53 stk. 2 nr. 1

Steffensen m.fl. (2007)s. 609

Steffensen m.fl. (2007)s. 612-613
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a&ndringen bestar, ligesom der skal redeggres for den belgbsmaessige indvirkning sa ngjagtigt

som muligt. **3

Der er altsa en meget bred og aben angivelse i arsregnskabsloven, der ggr det
muligt for virksomheden selv at vurdere hvilke szrlige forhold, der bgr medtages for at give
indsigt i den enkelte specifikke nedskrivningstest, og det retvisende billede ma her opfattes som
det baerende ideal, de bredt formulerede oplysningskrav skal tilpasses. Der er her en oplagt
mulighed for at beskue IAS 36s angivelser som inspiration til hvilke forhold, forudsat de er
relevante for regnskabsbrugeren, der kan valges som oplysninger omkring regnskabet.
Regnskabsvejledning nr. 10 bidrager ikke naevnevaerdigt pa omradet, og inspiration kan derfor

udelukkende indhentes fra IAS.

Blandt de specifikke oplysningskrav stiller IAS 36 her bl.a. krav til, at nedskrivninger inddeles i
segmentoplysninger i henhold til IFRS 8. Samtidig skal det for de enkelte nedskrivninger
oplyses, hvilke forhold der har medfgrt disse, hvilket ofte vil veere indikatoren for
nedskrivningsbehovet, der oprindeligt iveerksatte test af det enkelte aktiv. Derudover skal det
angives, hvad genindvindingsvaerdien udggres af. Hvis genindvindingsvaerdien udggres af netto-
salgsvaerdien, skal det f.eks. angives, om dagsvardien er estimeret eller udledt af et aktivt

145
d.

marke IAS forlanger ikke, at virksomheden oplyser hvilke forudsaetninger, der er anvendt

18 Hyis det besluttes

som grundlag for beregningen af nedskrivningen, men den opfordrer til det.
at oplyse om disse, vil det vaere oplagt, hvis der samtidig udarbejdes en fglsomhedsanalyse, der
angiver den skgnsmaessige usikkerhed relateret til de usikre nggleforudsaetninger. Hvis der
nedskrives pa CGU-niveau, skal der yderligere oplyses omkring sammensatning af denne,

fordeling af nedskrivningsbehovet og @ndringer i aktiverne, der i kombination udggr en CGU.

%3 steffensen m.fl. (2007)s. 616-617

IAS 36. 129
IAS 36. 130
IAS 36. 132

144
145
146



Forste delanalyse

Udledningen af risici for vaesentlig fejlinformation udfgres ved en indledende identificering af de
risici, der kan veere forbundet med foretagelsen af en nedskrivningstest pd materielle
anlaegsaktiver. Disse vil udledes af nedskrivningstestens iboende risici, da opgaven ikke er
casebaseret. Efter disse risici er identificeret, relateres de til specifikke revisionsmal og i
forbindelse hermed foretages en vurdering af, hvorvidt der er tale om generelle risici. |
fastsaettelse af, med hvilke yderligere revisionshandlinger revisor adresserer de udledte
specifikke risici for fejlinformation, sondres der i ISA 330 imellem, hvorvidt der er tale om
betydelige eller andre risici for vaesentlig fejlinformation, da disse skal tildeles seerlig
opmaerksomhed.'’

Ovenstaende proces er gennemlgbet ud fra de fire standarder; ISA 240, 315, 330 og 540, der alle
er vaesentlige i vurderingen af risici og tilhgrende identificering af revisionsmal. Strukturen er
fastsat efter ISA 315 og 330, mens serlige forhold vedrgrende besvigelser og anvendelsen af
regnskabsmaessige skgn Igbende vil supplere denne. Analysen vil ikke vaere med fuldstendig
gennemgang af standardernes bestemmelser, men en behandling af de omrader af standarden,
der vurderes som aktuelle for revisionen af nedskrivninger. Risikoidentificeringen er i ISA angivet
som en lgbende proces, der af revisor skal udfgres under indhentning af revisionsbevis fra savel
risikovurderingshandlingerne som de yderligere revisionshandlinger, men pa trods af dette vil
den i opgaven som fglge af begraensningen i muligheden for at gengive denne dynamik fremga
som en mere statisk proces.

Identificering af risici

Revisor identificerer risici ud fra sit grundlaeggende kendskab til virksomheden og udfgrelse af
risikovurderingshandlinger efter ISA 315. Denne er en omfattende proces, og revisor skal opna
det forngdne kendskab til virksomheden, dens omgivelser og interne kontrol for pa korrekt
baggrund at kunne vurdere risici for fejlinformation. ISA 315 angiver fem baggrundsdimensioner
udover virksomhedens interne kontrol, for hvilke revisor skal have kendskab til virksomheden og
vurdere mulige risici for vaesentlig fejlinformation ud fra. Derudover angives i ISA 240 og 540 en
reekke szerlige forhold, som revisor bgr opna kendskab til. Overvejelse af disse i forhold til
nedskrivningstesten er derfor en ngdvendig del af revisors arbejde med risikoidentificering og
vurdering. For specialet er det dog snarere behandlingen af de identificerede risici end revisors
arbejde forbundet med opnaelsen af kendskab til virksomheden, der er det vaesentlige, og dette
aspekt af fgrste delanalyse er derfor bilagt. Dermed vil fgrste delanalyse tage udgangspunkt i de
identificerede risici og ikke de risikovurderingshandlinger og overvejelser, disse er tilvejebragt
ved. For mere viden omkring betingelserne til revisors risikovurderingshandlinger og opnaelse af

Y715 315. 26



kendskab til virksomhedens fem baggrundsdimensioner efter ISA 240, 315 og 540 henvises
derfor til specialets bilag, hvor dette er behandlet i relation til nedskrivningstesten.

| det fglgende vil de for nedskrivningstesten vurderede iboende risici for fejlinformation angives.
Risici for fejlinformation identificeres som de hidrgrende fra:

e Manglende identifikation af nedskrivningsbehov

e Fejliunderliggende dokumentation og forudsaetninger

e Svagheder ivirksomhedens interne kontrol

e Usikkerhed ved veerdiansattelse af genindvindingsveerdi

e Matematiske fejl

e Forkert regnskabsmaessig behandling

e Risiko for regnskabsmanipulation ved omgaelse af intern kontrol eller udgvelsen

af regnskabsmaessige skgn

Ovenstaende er forhold, der vil vaere tilbgjelige til at resultere i fejlinformation i forbindelse med
udfgrelse af nedskrivningstesten. Det er alle forhold, der er vurderet ud fra en teoretisk
betragtning af nedskrivningstesten og vil derfor kunne afkraeftes for konkrete virksomheder.
Listen er selvsagt ikke udtgmmende, da fejl og forglemmelser aldrig helt kan udelukkes. For at
reducere risikoen for fejl som fglge udeladte forhold, sammenfattes de i mere generiske
fejlkategorier med mere vidde rammer. De risikobetonede forhold kan oplistes i kategorierne:

1) Mangel pd personale med passende feerdigheder pd regnskabs- og
rapporteringsomrdadet

2) Svagheder i intern kontrol

3) Begivenheder eller transaktioner der involverer usikkerhed ved mdling, herunder
regnskabsmaessige skan

Kategorierne er udvalgt ved anvendelse af de i ISA 315 bilag 2 angivne forhold og begivenheder,
der kan indikere risici for veesentlig fejlinformation.**® Der er veesentligt flere af de i bilag 2
oplistede indikationer for risici for vaesentlig fejlinformation, der kan relateres til nedskrivnings-
testens iboende risici, men disse vurderes ogsa som hgrende under de udvalgte brede
revisionsmal, sa disse vil i anden delanalyse ogsa adresseres. Flere af indikatorerne for mulig
nedskrivning angivet i IAS 36 som f.eks. @ndring i brancheforhold og forsyningskanaler samt
udvikling af nye produkter er ogsa angivet i bilaget til ISA 315, men forhold som disse, der
signalerer behov for nedskrivningstest, anses som latent omfattet af risiciene angivet i det
ovenstaende. Det vil i gennemgangen af de overordnede risici angives, hvordan revisors
overordnede kendskab kan pavirke disse. Dette vil dog ikke veere en udtgmmende gennemgang,
da der ellers vil veere for meget gentagelse af behandlingen af de fem baggrundsdimensioner, og
gennemgangen skal sadledes snarere ses som eksempler herpa. Grunden til, at teoretisk udledte

%8 Oversaettelser er hentet fra RS 315 af 2005.



iboende fejlkilder i den fremadrettede behandling ikke kan forenes bedre med den empiriske
information, revisor ville kunne tilvejebringe fra risikovurderingshandlingerne, er, at opgaven
ikke er casebaseret. Der henvises dog lgbende til de mulige formildende og skzerpende
omstaendigheder afdakket af risikovurderingshandlingerne. Da de ovenstdende risici som
bekendt er udledt af iboende forhold, vil revisors kendskab til virksomheden kunne bevirke, at
der i konkrete situationer ikke vil blive identificeret fejlinformation hidrgrende fra ovenstaende.

Med punkt 1), som vedrgrer mangel pa personale med passende faerdigheder pa regnskabs- og
rapporteringsomradet, menes de situationer, hvor personalet ansvarlig for at foretage
nedskrivningstesten og udarbejdelsen af den hertil underliggende interne dokumentation ikke
har de forngdne kompetencer til at ggre dette tilfredsstillende. Punktet vedrgrer dermed bade
risici for fejlinformation som fglge manglende kundskab i den matematiske beregning, som den
fra forkert regnskabsmaessige behandling samt manglende identificering af nedskrivnings-
testbehovet og fejl i udgvelsen af regnskabsmaessige skgn, safremt de hidrgrer fra utilstraekkelig
kompetence hos virksomhedens medarbejdere. Denne risiko vil revisor via sit kendskab til
virksomheden kunne vurdere aktualiteten af. Hertil vil revisors erfaring med, hvordan
nedskrivningstesten tidligere er blevet udfgrt af virksomheden samt revisors forespgrgsel blandt
de for nedskrivningstesten ansvarlige medarbejdere vaere den vigtigste kilde til indsigt.

Punkt 2) relater til de risici, der vedrgrer svagheder i den interne kontrol. Blandt disse vil det
typisk vaere svagheder i de manuelt udfgrte kontroller, der kan pavirke risici for fejlinformation i
forbindelse med nedskrivningstesten. Risikoomradet er i relation til afgraensningen kun med
fokus de omrader af intern kontrol, der vurderes at have direkte indvirkning pa
nedskrivningsomradet. Man vil typisk kunne forestille sig, at de hertil relaterede handlinger vil
veere udfgrt af de samme medarbejdere, som de refereret til i punkt 1). De interne kontroller,
som er relevante for nedskrivninger, vil her f.eks. vaere efterregning af genindvindingsvaerdien
eller indhentning af ekspertvurdering f.eks. til vurdering af regnskabsmaessige skgn over
dagsveerdi. Undersggelse af, hvorvidt indikatorerne for behovet for nedskrivningstest pa
enkeltaktiver eller CGUer er blevet identificeret er ogsa delvis omfattet heraf, og dermed interne
procedurer der sikrer, at forbindelsen imellem f.eks. en faldende forventning til den fremtidige
indtjening og den latente nedskrivning eksisterer. Denne risiko relaterer til savel svagheder i
virksomhedens mere gaengse interne kontrol som besvigelsesrisici i forbindelse med omgaelse
heraf. Blandt revisors risikovurderingshandlinger er det iseer revisors opnaede kendskab til
virksomhedens interne kontrol, der er relevant. Revisor vil have opnaet kendskab til disse ved at
udfgre risikovurderingshandlinger rettet mod de fem elementer i virksomhedens interne
kontrol. Derudover vil revisors eventuelle undersggelse af fysiske aktiver og af indfrielsen af
interne praestationsmal i forbindelse med risikovurderingen kunne give et indtryk af, om der er
indikatorer for nedskrivning, der ikke har udlgst en nedskrivningstest. Er der her indikationer for
velfungerende interne kontroller, og inddrages formodningen om disse i revisors risikovurdering,
skal der som yderligere revisionshandlinger udfgres bekraeftende test af kontroller.**® Er de
interne kontroller ikke-eksisterende eller af en ringe grad af palidelighed, skal revisor i sin
risikovurdering i stedet se bort fra disse eller revurdere de identificerede risici for vaesentlig
fejlinformation, safremt formodningen herom ikke er bekraeftet.
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Punkt 3) vedrgrer de risici for vaesentlig fejlinformation, der hidrgrer fra de komplekse processer
i forbindelse med fastsattelsen af behovet for nedskrivningen og dennes stgrrelse. Denne
vedrgrer altsa risikoen for, at der vil foreligge vaesentlig fejlinformation som fglge af usikkerhed
ved vardiansaettelsen af genindvindingsveerdien. Risikoen er isar knyttet til skgnsmaessig
usikkerhed i forbindelse virksomhedens opggrelse af elementer som dagsveerdi,
salgsomkostninger, scrapveerdi, fremtidige nettopengestremme, diskonteringsfaktor osv. Dette
er en usikkerhed, som er meget sveer for revisor at udelukke med sin viden om virksomheden
oppebaret af risikovurderingshandlingerne, da den store brug af skgn over forudszetninger,
veerdiansaettelse, hypotetiske salgspriser samt forventninger og budgetter for fremtiden altid vil
indeholde et element af usikkerhed som en fglge af forholdets natur. Det samme forhold
medfgrer, at IAS 240 beskuer regnskabsposter baseret pa betydelige regnskabsmaessige skgn,
der indeholder subjektive vurderinger eller er svere at underbygge, som en besvigelses-
risikofaktor. Revisors indsigt i virksomheden, dens omgivelser og interne kontrol er for dette hgj
risiko-omrade isaer ngdvendig pa trods af, at revisor grundet den iboende begraensning i mulig
opnaelse af sikkerhed omkring nedskrivninger sjeeldent vil kunne udelukke, at der kan veere
fejlinformation. Derudover kan revisors erfaringer opnaet i forbindelse med revision af tidligere
foretagne nedskrivninger iseer her angive en vaesentlig indsigt i, hvilke elementer af beregningen
af genindvindingsveerdien der tidligere ikke har vaeret retvisende.

Vurdering af de identificerede risici

| det fglgende vurderes, om de identificerede risici er risici for fejlinformation pa revisionsmals-
eller regnskabsniveau, og pa revisionsmalsniveau hvilke specifikke revisionsmal, disse kan
relateres til. Derfor relateres de identificerede risici fgrst til revisionsmal, hvorefter det
overvejes, om de fremstar som generelle risici. Afslutningsvist vurderes, hvorvidt de
identificerede risici kan betragtes som betydelige.

Risici for fejlinformation pa
revisionsmalsniveau

De tre identificerede iboende risici vedrgrende nedskrivningstesten skal efterfglgende relateres
til revisionsmal i det omfang, det er muligt. Dette ggres ved at fokusere pa, hvordan og hvilke
typer af fejlinformation, den identificerede risiko kan resultere i for regnskabet.
Nedskrivningstestens afledte risici vedrgrer primaert revisionsmalsgrupperne balanceposter og
afledt heraf praesentation og oplysninger, og kun sekundezert kategorien transaktioner og
begivenheder. Dette er pa trods af, at revisionsmalsgruppen transaktioner og begivenheder ogsa
daekker over fejlinformation, der relaterer til anlaegsaktiver produceret og k@bt i perioden, men
med fokus pa nedskrivninger er opgaven rettet mod den Igbende veerdiansaettelse heraf i
balancen snarere end transaktionens oprindeligt indregnede kostpris.



Det baerende revisionsmal for nedskrivningsomradet er veerdiansaettelse og fordeling, da dette
vedrgrer manifesteringen af de fleste fejl, der kan udledes fra de ovenstaende risici i regnskabet.
Revisionsmalet daekker savel, hvorvidt de materielle aktiver er bogfgrt hgjere end
genindvindingsvaerdien, stgrrelsen af nedskrivninger foretaget samt fordelingen af disse imellem
de aktiver, der udggr en CGU. De gvrige revisionsmal for balanceposter vedrgrer i relationen til
risici for fejlinformation pa materielle anlaegsaktiver snarere revisionsomradet som helhed,
under hvilket nedskrivning udggr et delomrade. Fokuseres der pa nedskrivningskravets
karakteristika, er det ogsa oplagt, at det er revisionsmalet vaerdianszettelse og fordeling, der isaer
pavirkes af nedskrivninger, da det er en regulering heraf, der finder sted. Nedskrivningsomradets
indvirkning fra f.eks. forventningen til aktivets scrapveerdi eller brugstid er opgaven afgraenset
fra, og andre typisk vaesentlige revisionsmal for materielle anlaegsaktiver som tilstedevaerelse og
fuldsteendigheden relaterer ikke til selve vaerdiforringelsen.

Blandt de revisionsmal, der tilhgrer gruppen praesentation og oplysninger er isaer
fuldsteendighed, klassifikation og forstaelighed samt vaerdianszettelse og fordeling vaesentlige at
adressere, da disse relaterer til, hvorvidt de af arsregnskabsloven stillede krav til praesentation
og oplysninger omkring nedskrivninger er blevet indfriet, hvorvidt den er passende prasenteret
og beskrevet samt udtrykt klart, og om informationen er oplyst ngjagtigt og med passende
belgbsangivelse. Disse er i forhold til vaerdianszattelse og fordeling sekundaere revisionsmal i den
forstand, at de vedrgrer rapporteringen og gengivelsen af de forhold, der revideres i forbindelse
med undersggelsen af selve nedskrivningstesten.

Transaktioner og Balanceposter Praesentation og
begivenheder oplysninger

Forekomst
Tilstedeveerelse

Ngjagtighed
Veerdianszettelse og fordeling

Fuldstendighed
Periodisering

Klassifikation (og forstaelighed)

Rettigheder og forpligtelser

Ovenstaende figur er en redigeret gengivelse af den anvendt i forbindelse med den
revisionsmaessige begrebsramme. | den er det angivet, hvordan veerdiansattelse og fordeling er
det primaere revisionsmal, samt hvordan de sekundezre hertil vedrgrer gengivelsen af
nedskrivningstesten i praesentation og oplysninger. Disse er revisionsmalene, der vil behandles i
forbindelse med anden delanalyse. De stiplede linjer angiver det indirekte forhold, der er



imellem veerdiansaettelse og fordeling og gruppen af revisionsmal vedrgrende transaktioner og
begivenheder, da nedskrivning reguleres gennem resultatopggrelsesaendring, og en fejl heri
derfor vil reflekteres i denne. Dette skyldes, at forkerte nedskrivninger ogsad pavirker
omkostningsposterne; af- og nedskrivninger af materielle- og immaterielle anlaegsaktiver for
artsopdelt resultatopggrelse og produktionsomkostninger, distributionsomkostninger eller
administrationsomkostninger ved funktionsopdelt resultatopggrelse. Derudover vil fejl i
omsatning eller omkostninger kunne medfgre fejlinformation i forbindelse med nedskrivningen,
da denne beskaftiger sig med forventet fremtidig indtjening fra enkelte aktiver, der bl.a.
estimeres ud fra allerede realiserede pengestrgmme. Forbindelsen mellem veerdianseaettelse og
fordeling af de materielle anlaegsaktiver og revisionsmalsgruppen transaktioner og begivenheder
kan derfor vaere vaesentlig pa trods af, at disse ikke behandles fremadrettet, da dette er vurderet
som hgrende til andre revisionsomrader.

Risici for fejlinformation pa
regnskabsniveau

Med risici for vaesentlig fejlinformation pa regnskabsniveau forstas risici, der gennemgribende
vedrgrer regnskabet som helhed og muligvis pavirker flere revisionsmal. Disse kan vedrgre
konkrete revisionsmal, men repraesenterer snarere omstaendigheder, der gger de generelle risici
for vaesentlig fejlinformation pa revisionsmalsniveau.*® Disse generelle risici skal adresseres af
revisor ved at udfgre generelle reaktioner som tidligere angivet. Vurderingen af, hvorvidt der er
tale om en generel risiko, udfgres iseer af revisor ved at sprede de identificerede risici for
fejlinformation ud pa hvilke typer konkret fejlinformation, disse kan resultere i pa
revisionsmalsniveau, da revisor herefter vil kunne vurdere, om de er gennemgribende og
vedrgrer regnskabet som helhed og muligvis har indvirkning pa flere revisionsmal.>*

De tre identificerede risici kan alle afhaengig af virksomhedens forhold betragtes som generelle
risici, hvilket understgttes af deres angivelse som typeeksempler pa generelle risici af bl.a.
Bisgaard (2005). Dette er en afledt effekt af, at de identificerede risici er generiske og ikke
angivet i en konkretiseret eller indsnaevret form. Manglende kompetence iblandt virksomhedens
personale udggr en risiko for fejlinformation pa regnskabsniveau, da sadanne generelle forhold
udover nedskrivningsomradet ogsa kan sla igennem pa mange andre omrader af regnskabet. En
sadan risiko vil af revisor skulle adresseres af generelle reaktioner som f.eks. gget fokus pa
substanshandlinger neer statustidspunktet. En tilsvarende generel reaktion adresseret mod risici
for fejlinformation som fglge af svaghederne i det interne kontrolmiljg ville da vaere gget skepsis,
tilsyn og uforudsigelighed, mens en passende respons pa risici som fglge af brugen af
regnskabsmaessige skgn ville vaere bedre tilpasset bemanding eller igen gget fokus pa status-
substanshandlingerne.™?
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Da opgavens fokus er rettet mod det isolerede revisionsomrade nedskrivninger af materielle
anleegsaktiver, giver det ikke megen mening at adressere de udvalgte risici med generelle
reaktioner. Det skyldes, at det isolerede nedskrivningsomrdde kan adresseres pa
revisionsmalsniveau alene, og anvendelse af generelle reaktioners vil afhaenge af hvor
gennemgribende de enkelte risici er for regnskabet som helhed og dermed virksomhedens
forhold. Identificeres og vurderes risici som generelle, skal disse udover at adresseres pa
revisionsmalsniveau som behandlet i anden delanalyse af revisor ogsd imgdegas af mere
generelle reaktioner.

Betydelige risici

Revisor skal vurdere betydeligheden af de risici for fejlinformation pa revisionsmalsniveau, der

133 Dette er ggres for at kunne inddele udledte risici i kategorierne betydelige

er blevet vurderet.
risici og andre risici, hvilket er en sondring, der isaer er relevant ved fastsattelse af yderligere
revisionshandlinger efter ISA 330 og 540. Vurderingen skal foretages ud fra forholdet iboende
risiko, da der skal ses bort fra effekten af identificerede kontroller, der er relateret til risikoen.™*
| sin vurdering vil revisor ogsa inddrage vaesentligheden og sandsynligheden, der overvejes som
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led i risikovurderingen suppleret med revisors faglige vurdering.” Der er dog angivet en raekke

forhold, som revisor som minimum skal inddrage i sin vurdering af, hvorvidt en risiko bgr
betragtes som betydelig:

In exercising judgement as to which risks are significant risks, the auditor shall
consider at least the following:

(a) Whether the risk is a risk of fraud;

(b) Whether the risk is related to recent significant economic, accounting or other
developments and therefore, requires specific attention;

(c) The complexity of transactions

(d) Whether the risk involves significant transactions with related parties;

(e) The degree of subjectivity in the measurement of financial information related to
the risk, especially those measurements involving a wide range of measurement
uncertainty and;

(f) Whether the risk involves significant transactions that are outside the normal

course of business for the entity, or that otherwise appears to be unusual. 156

ISA 315 angiver, at revisor, efter en risiko er vurderet som betydelig, skal opna forstaelse for

virksomhedens kontrolaktiviteter relevante for risikoen, mens vurderingen af, om der foreld en
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betydelig risiko, skulle foretages uden fokus pa disse.”’ Dette sikrer, at revisor i forbindelse med

sin vurdering af, om der foreligger en betydelig risiko, ikke ma have forhdndsformodning
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omkring effektiv intern kontrol. Krav omkring efterfglgende geninddragelse, efter vurderingen
som betydelig er foretaget, er dog implicit omfattet i det kendskab, revisor skal opna til

,*® og betingelsen betegnes derfor ogsa af Kiertzner (2006) som

virksomhedens interne kontro
varende en praciserende regel.’* Den primare effekt af, at der er tale om betydelige risici, vil
derfor veere betingelsen fra ISA 330, der angiver, at de af revisor skal adresseres med

substanshandlinger samt de saerlige bestemmelser herom i ISA 240 og 540.

For nedskrivningstesten vil iseer punkt e) vedrgrende risiko hidrgrende fra sk@nsmaessig
usikkerhed ved beregningen af genindvindingsveaerdien medfgre, at risici kan betragtes som
betydelige. For de to @vrige identificerede risici for fejlinformation vedrgrende svag intern
kontrol og mangel pa kompetente regnskabsmedarbejdere udledt fra nedskrivningens iboende
risiko vil revisor skulle anvende sin faglige vurdering af, hvorvidt de medfgrer betydelige eller
andre risici. Betydeligheden anses for de identificerede risici relateret til nedskrivningstesten
fremover som vaerende opfyldt a priori ud fra samme betragtning som den anvendt ved
vaesentligheds- og sandsynlighedskriteriet. De saerlige forhold omkring betydelige risici angivet i
ISA 540 er derfor aktuelle for revisionen af nedskrivninger og vil indgd i anden delanalyse.
Forholdende vedrgrende risiko for besvigelser angivet i ISA 240 behandles ikke i anden
delanalyse, da det, som risikovurderingen ogsa angav, kun var aktuelt for nedskrivningsomradet i
et begraenset omfang. En risiko for besvigelse er dog i henhold til ISA 240 nr. 27 altid betydelig,
og yderligere substanshandlinger rettet mod sadanne risici, safremt de matte forekomme, er
altid pakraevet af revisor.
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Anden Delanalyse

Formalet med denne delanalyse er at kortlaeegge, hvordan revisor gennem sine yderligere
revisionshandlinger kan opna hgj grad af sikkerhed for regnskabet pa nedskrivningsomradet.
Efterfglgende vurderes derfor, gennem hvilke overvejelser og yderligere revisionshandlinger
revisor kan tilvejebringe tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis omkring de i fgrste delanalyse
udledte risiko for vaesentlig fejlinformation pa revisionsmalsniveau. Da alle de udledte risici i
ferste delanalyse vurderes som betydelige, og vaesentlighedskriteriet antages opfyldt a priori,
adresseres de alle med substanshandlinger i overensstemmelse med ISA 330. Fglgende
delanalyse bygger pa antagelsen om, at revisor anvender en overordnet substansbaseret
revisionsstrategi, og der ses i henhold til afgraensningen bort fra interne kontroller, der ikke
vurderes som direkte influerende pa den periodisk udfgrte nedskrivningstest. Gennemgangen af
revisionen udfgres struktureret efter de i fgrste delanalyse udledte revisionsmal, der inddeles
efter de grupper af revisionsmal, som de befinder sig indenfor. Der fokuseres ikke saerskilt pa
tilbagefgrsel af nedskrivninger, da det som ogsa angivet i den regnskabsmaessige
referenceramme er den omvendte postering af nedskrivningen. Revisor bgr i forbindelse med en
tilbagefgrsel dog udover de i delanalysen angivne forhold ydermere vurdere, om at der er tale
om en velbegrundet tilbagefgrsel af en konkret nedskrivning og sikre, at der ikke sker fejl i
medtagning af afskrivninger, der ville veere udfgrt, safremt den oprindelige nedskrivning ikke
havde fundet sted.

Balanceposter ved periodens slutning

Under revisionsmalsgruppen balanceposter ved periodens slutning er det kun revisionsmalet
veerdianseaettelse og fordeling, der skal undersgges for fejlinformation.

Vaerdiansaettelse og fordeling

Revisionsmalet veerdianseaettelse og fordeling vedrgrer som angivet i fgrste delanalyse
"hovedrevisionsmalet” ved nedskrivningstest. Dette revisionsmal revideres ud fra en struktur,
der adresserer hver af de for revisionsmalet mulige fejlomrader kronologisk efter deres opstaen i
nedskrivningstestens udfgrelse:

e Indikation for nedskrivningsbehov
e Genindvindingsveerdien

e Udfgrelse af nedskrivningen



Disse angiver de tre omrader af nedskrivningstesten, i hvilke en fejl kan opsta, der resulterer i, at
aktivet bogfgres til en forkert veerdi enten pga. manglende elle uberettiget nedskrivning.
Identifikation af nedskrivningsbehovet vedrgrer risikoen for, at et aktiv ikke testes for
veerdiforringelse, pa trods af at det burde. Genindvindingsveerdien vedrgrer risikoen for fejl i
beregningen af nettosalgsveerdien og kapitalvaerdien, eller at denne af andre arsager ikke er
anvendelig som regnskabsmaessigt skgn. Dette udggr kerneomradet af revisionsmalet, og det er
navnlig her, nedskrivningstesten medfgrer risiko for fejlinformation. Sidste element vedrgrer
selve udfgrelsen af nedskrivningen og relaterer bade til, at nedskrivningen er foretaget korrekt,
samt at den pa en CGU er blevet fordelt behgrigt.

Indikation for nedskrivningsbehov

En virksomhed skal som gennemgaet i referencerammen pa hver balancedag vurdere behovet
for nedskrivningstest pa syv oplistede interne og eksterne faktorer frem for at udfgre den fulde
prove af genindvindingsveerdien pa periodebasis eller arligt, som det er tilfeldet med
nedskrivning pa goodwill og andre immaterielle aktiver med ubestemt brugstid. Revision heraf
er dermed ikke et spgrgsmal om, hvorvidt ledelsen burde foretage en nedskrivning, men om den
burde beregne genindvindingsvaerdien for givent aktiv eller CGU, og den vil derfor vaere mest
meningsfuld i regnskabsar, hvor virksomheden ikke har foretaget denne, da fejlinformation
ellers ikke vil hidrgre fra dette aspekt af nedskrivningstesten. Det er dog taenkeligt, at revisor kan
have en interesse i at vurdere virksomhedens procedure til identificering af behovet og derfor
alligevel udfgrer denne i perioder, hvor der er foretaget en fuld nedskrivningstest, men i disse
situationer vil revisionen heraf ikke reducere risikoen for fejlinformation i den indevaerende
periode, men snarere give indsigt i virksomhedens udfgrte processer. Derudover kan den
situation taenkes at opstd, hvor beregning af genindvindingsveerdien f.eks. pad grund af en let
anvendelig metode og observerbare input hertil af virksomheden er blevet fast procedure
uafhaengigt af indikationer for et nedskrivningsbehov. | sddanne situationer vil revision af
omradet naturligvis veere meningslgs.

De mest anvendelige revisionsstandarder pa omradet er ISA 315 og 540. ISA 315 udfgrer med
sine krav omkring vurdering af virksomhedens risikovurderingsproces som et element af intern
kontrol regulering af et emne, som er nart beslegtet identifikationen af muligt
nedskrivningsbehov. Dette skyldes, at der typisk er tale om den samme type faktorer, der udggr
en risiko og indikerer et behov for nedskrivninger. Anvendelsen heraf forudsatter, at ledelsen
samtidig relaterer disse identificerede risici til nedskrivningstesten. Til dette kan anvendelse af
ISA 540-bestemmelserne omkring ledelsens proces til identifikation af behov for at udgve
regnskabsmaessige skgn anvendes, da processen her vil virke som ledet, der forbinder
identificerede risici med virksomhedens nedskrivningstest. Derudover kan vejledningen til
samme hjzlpe revisor til vurdering af, om denne proces tager hgjde for de relevante af de syv
indikationer for nedskrivning i IAS 36, samt om der tages hgjde for yderligere indikatorer, og om
de indikatorer, der ikke opfanges af bestemmelserne i ISA 315 som f.eks. skader pad et
anlaegsaktiv, ogsa er medtaget.



Revisor bgr i sine indledningsvise risikovurderingshandlinger undersgge, om ledelsen har
udarbejdet en formaliseret risikovurderingsprocedure til savel identificering af mulige
indikatorer for nedskrivningsbehov samt til vurdering af, hvorvidt disse er tilstreekkeligt
vaesentlige til at udfgre en fuld nedskrivningstest. Vurderingen kan dog ogsa vaere af en mindre
formaliseret art og primaert veere baseret pa ledelsens anvendelse af sin viden og erfaring

180 Tj| forstaelse af dette kan revisor drage nytte af vejledningen herom

omkring virksomheden.
fra ISA 540."" Det fremgar bl.a. af bestemmelserne, hvordan det er ledelsens pligt at afggre, om
der er transaktioner, forhold eller begivenheder, der giver anledning til udgvelse af
regnskabsmaessige skgn,™®* hvilket ogsa omfatter, hvorvidt der er indtruffet indikationer for et
nedskrivningsbehov. Standarden angiver, at revisor i sin opnaelse af forstaelse herfor kan rette
forespgrgsler til ledelsen omkring @ndringer i forhold, der kan medfgre et behov for nye
regnskabsmaessige skgn, omkring dennes identificering og vurdering af vaesentligheden heraf
samt dens generelle bevdgenhed af kilder, der kan oplyse omkring sddanne forhold.’® |
forbindelse med en sadan forespgrgsel bgr revisor samtidig vurdere, om der muligvis foreligger
skaeevhed i ledelsens eventuelle fravalg af at udfgre nedskrivningstest, pa trods af at
indikatorerne herfor foreligger. ISA 315 angiver, at virksomhedens proces til identificering og
vurdering af risici skal veere passende, hvilket ogsa ma antages at veere geeldende for
vurderingen af indikatorer for nedskrivningsbehov. Hvorvidt denne er passende, afggres af
revisor i forhold til virksomhedens omstendigheder, herunder dens art, stgrrelse og
kompleksitet, og der er derfor her tale om en vurderingssag.'®* Dette tolkes som et udtryk for, at
der kan ggres for lidt ud af identificeringen heraf, men ogsa at dette kan teenkes overgjort fra
virksomhedens side. Revisor bgr dog ikke umiddelbart fokusere pa sidstnaevnte, medmindre der
er tale om en forvaltningsrevision eller radgivningsarbejde.

Efter opnaelse af et overordnet kendskab til virksomhedens proces omkring identificering af
regnskabsmaessige sk@n, vil revisor vaere i stand til at vurdere hensigtsmaessigheden af denne
hovedsageligt pa baggrund af viden indhentet fra risikovurderingshandlingerne. Hertil skal dog
naevnes, at revisionshandlingen forespgrgsler er begraenset i bevisstyrke pa en sadan made, at
det aldrig alene kan udggre tilstraekkeligt bevis omkring et forhold. ISA 540 angiver, hvordan
revisors viden fra tidligere revisioner og den opnaet gennem risikovurdering efter ISA 315 kan
hjeelpe revisor til selv at identificere forhold, der kan medfgre et behov for at udgve
regnskabsmaessige skon for efterfglgende at kunne teste dette for sammenhzang med

ledelsens.*®®

| fgrste delanalyse blev der i gennemgangen af revisors risikovurderingshandlinger
for hver af de fem baggrundsdimensioner angivet, hvordan forhold afdaekket af disse kan vaere
indikatorer for et nedskrivningsbehov opstaet i perioden. Dette udggr dermed et af de omrader,
hvori der typisk vil veere indhentet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis gennem
risikovurderingshandlinger, og direkte adressering af omradet med yderligere revisions-
handlinger vil sjeldent veere pakraevet. Denne betragtning er understgttet af ISA 315, der i A124

klart angiver, at en af de svagheder i intern kontrol, der kan identificeres alene ud fra den
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overordnede forstaelse af virksomheden, er svagheder i virksomhedens risikovurderingsproces,
hvilket som naevnt er et omrade nzert forbundet med virksomhedens vurdering af indikatorer for
vaerdiforringelse.

Som eksempel pa, hvilken viden revisor kan have indhentet fra sine yderligere
revisionshandlinger, vil det bedste her vaere tegn pa ukurans eller fysisk skade af et aktiv
omfattet nedskrivningskravet opdaget af revisor i forbindelse med fysisk undersggelse af aktiver
f.eks. i forbindelse med revision af tilstedevaerelse eller rettigheder og forpligtelser. Dette tegn
pa fysisk skade er en for revisor sveer identificerbar indikator, da et aktivs ydre ikke altid vil baere
praeg af, om sadanne forhold har fundet sted. Revisor bgr derfor ogsa ved opdagelse af
beslutninger om ikke at udfgre forudsatte opdateringer, vedligeholdelse, servicetilsyn eller ved
opdagelse af, at aktivet har vaeret udsat for skade f.eks. erfaret via faktura for reparations-
omkostninger o.l. vurdere, om en forudsaetningsaendring eller veerdiforringelse, som kan have en
negativ indvirkning pa genindvindingsvaerdien, kan vaere indfundet. En saerskilt handling udfgrt
med henblik pa opdagelse af denne type tegn pa veerdiforringelse vil typisk ikke vaere en
omkostningseffektiv reaktion fra revisors side i forhold til andre handlinger rettet direkte mod
identificering af et nedskrivningsbehov som f.eks. udarbejdelse af et uafhaengigt skgn efter ISA
540, men revisor bgr have revisionsmalet for gje i forbindelse med den gvrige udfgrsel af
revisionshandlinger. Ydermere kan revisors kendskab til den metode, virksomheden benytter til
at beregne genindvindingsveerdi opnaet i henhold til ISA 540 vaere nyttig ved identificering af,
om der foreligger indikationer ud over de syv angivet af IAS 36, som kan have negativ effekt pa
genindvindingsvardien, og hvorvidt virksomheden er bekendt med disse i sin risikovurderings-
proces. Dette kendskab kan mere konkret veaere til inputtet anvendt i matematiske modeller eller
forudsaetninger, der indgar i beregningen. En fuld nedskrivningstest bgr angiveligt ogsa, pa trods
af at dette ikke er behandlet i IAS 36, udarbejdes i de situationer, hvor der er opnaet mulighed
for at udarbejde genindvindingsvaerdien uden en sk@nsmaessig usikkerhed, der har indgaet i den
senest udfgrte nedskrivningstests. Hvis f.eks. en fglsomhedsanalyse over for usikre
forudsaetninger i tidligere perioder har pavist, at der forela skgnsmaessig usikkerhed, og der i et
efterfglgende regnskabsar er mulighed for at opna mere sikkerhed omkring de anvendte
forudsaetninger, bgr genindvindingsvardien beregnes igen, pa trods af at der i perioden ikke har
veeret indikationer for et nedskrivningsbehov. Dette er naturligvis forudsat, at den nye sikkerhed
i henhold til fglsomhedsanalysen indikerer, at der i den tidligere periode foreld et ikke
gennemfgrt nedskrivningsbehov.

Har revisor igennem ovenstdende opnaet kendskab til forhold, som virksomheden i sin
risikovurdering ikke har identificeret, vil vejledning herom kunne hentes i ISA 315 og dennes
bestemmelser vedrgrende svagheder i intern kontrol. Denne angiver, at revisor skal orientere

ledelsen pa det rette niveau omkring forholdene'®®

dog forudsat, at der er tale om en vaesentlig
svaghed. Hvorvidt dette er tilfaeldet, er en vurderingssag, men revisor bgr her overveje, om
stgrrelsen af den mulige fejlinformation er vaesentlig efter ISA 320. Dette vil dog i sagens natur
naesten altid vaere tilfeeldet for risiko for at undlade en potentiel nedskrivning, da det rent
teoretisk blot forudsezetter, at virksomhedens materielle anlaegsaktiver er angivet til en veaerdi

over vaesentlighedsniveauet.
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Genindvindingsvardien

Beregning af genindvindingsvaerdien er det ubestridt stgrste risikoomrade forbundet med
revision af nedskrivningstesten, og indvirkningen af fejlinformation kan her have en direkte
effekt pa veerdiansaettelse af balancen.

Genindvindingsveerdien udggres som bekendt af den hgjeste af enten nettosalgsvaerdien eller
kapitalveerdien, og behandlingen af disse er derfor gennemgaet som to separate handlinger i det
felgende. Dette er dog ikke et skel, som det i praksis vil vaere effektivt at fastholde, og fglgende
behandling vil for at reducere antallet af gentagelser heller ikke forsgge at skelne klart imellem
disse. Dette skyldes, at der for begge beregninger er tale om regnskabsmaessige skgn efter ISA
540, og dermed kan de fleste typer af overvejelser og handlinger, som det i det fglgende er
gennemgaet, at revisor bgr medtage i sin vurdering af nettosalgsvaerdien, normalt ogsa veere
meningsfulde at udfgre ved kapitalvaerdien, og vice versa.

Safremt ledelsens beregnede genindvindingsveaerdi kan afkreefte, at der pa balancedagen
foreligger et behov for at nedskrive pa veaerdien af de materielle anlaegsaktiver, og dette undrer
revisor evt. pa grund af staerke indikatorer for, at der foreld et sadant behov, eller at dette er
den generelle tendens inden for industrien, kan revisor gge sin omkostningseffektivitet ved kun
at vurdere det genindvindingsvaerdialternativ, ledelsen har beregnet som vaerende det hgjeste
af de to. Revisor kan, pa samme made som virksomheden kan velge ikke at udfgre en
nedskrivningstest pa trods af indikationer herfor, nar der i den sidst udfgrte blev pavist en
tilstreekkelig stor afstand til nedskrivningsbehovet, vaelge ikke at vurdere omradet som vaerende
behaftet med risiko for vaesentlig fejlinformation. Har ledelsen truffet en sadan beslutning, bgr
revisor dog vurdere dette og som revisionshandling evt. udgve sit eget uafhaengige skgn over
genindvindingsvaerdien.

Efter gennemgangen af revisionen af de to genindvindingsveerdi-muligheder, vil en raekke
szerlige problemstillinger relateret til anvendelse af disse blive praesenteret i et saerskilt afsnit.

Revision af nettosalgsvaerdien

Nettosalgsvaerdien beregnes i henhold til IAS 36 ved treekke estimatet for aktivets dagsveerdi pa
balancedagen fra omkostninger direkte forbundet med afhaendelsen heraf. Der vil i
vaerdiansattelse af disse pga. mangel pa aktivt marked ofte vaere tale om brug af regnskabs-
maessige skon, og vejledning herom vil derfor iseer vaere at finde i ISA 540.



Dagsveerdi

IAS 36 angiver, hvilke estimater der kan anvendes som surrogat for dagsvaerdien. Disse opstilles
hierarkisk efter deres palidelighed og angives fglgende prioritetsorden:

1. Bindende salgsaftale imellem uafhangige parter

2. Hvis et aktiv eksisterer for den pagaeldende type aktiver, opggres dagsveerdien ud fra
markedsprisen pa den aktuelle kgbspris. Findes ikke aktuelt opgjorte priser, kan den
seneste transaktion anvendes, safremt forholdene for denne handel ikke er &ndret

3. Bedste estimat over det belgb som virksomheden pa balancedagen vil kunne opna ved
salg af aktivet i en handel imellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhangige parter

Virksomheden og dennes revisor bgr Igbende vurdere, om et bedre dagsveerdialternativ er
opnaeligt. Revisors opnaelse af tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis omkring den anvendte
dagsveerdi vil derfor ogsa variere meget afhaengigt af, hvilke af de ovenstaende
dagsveerdiestimater der anvendes. Vejledning i revisionen af dagsvaerdien vil derfor inddeles i
tre underafsnit. Disse bgr ikke anskues isoleret fra hinanden, da de uundgaeligt vil vaere med
indbyrdes interaktion, f.eks. er der ved alle dagsveaerdialternativerne tale om en anvendelse af
regnskabsmaessige skgn over dagsveerdi. Bestemmelserne herom behandles dog i
gennemgangen af alternativ tre, da det er her, den skgnsmaessige usikkerhed er stgrst.

Bindende salgsaftale

Dagsvaerdien beregnes og revideres lettest i situationer, hvor der foreligger en bindende
salgsaftale foretaget imellem parter pd arms laengde. Omkring en sddan salgsaftale vil det
umiddelbart ikke veere vanskeligt at indhente tilstraekkelig og egnet revisionsbevis, da der vil
veere tale om en dokumenteret aftale indgaet af ledelsen. Det er dog vanskeligt for revisor at
vurdere hvilke salgsaftaler, der vil veere overensstemmende med bestemmelserne i IAS 36.

Revisor bgr forud for accept af en sadan salgsaftale som grundlag for estimering af dagsveerdien
anlaegge sin faglige vurdering. Dette skyldes, at en sadan aftale vedrgrende materielle
anlaegsaktiver kun vil forekomme yderst sjeeldent, mens det for grupper af omsaetningsaktiver
som f.eks. ravarer og fremmedvaluta (likvid beholdning) vil fremsta som hedging (sikring) og er
dermed et mere almindeligt forekommende element i risikoudjaevningen af en virksomheds
drift. Revisor bgr derfor, nar et aktivs dagsveerdi er estimeret ud fra en bindende salgsaftale,
vaere opmaerksom pa, hvorvidt det for begge parter er en meningsfuld aftale, og om indgaelsen
af aftalen medfgrer muligheder for besvigelser.

Revisionsbeviset indhentes, safremt der er tale om skriftlig aftale ved en undersggelse af
dokumentet. Revisionsbevis omkring dokumentets gyldighed og seelgers uafhangighed kan her
tilvejebringes ved ekstern bekraeftelse og undersggelse af ejer og ledelsesstrukturen samt
handelshistorikken med den aftagende virksomhed. Revisor bgr samtidig danne sig et overblik
over den aftagende virksomheds regnskab, herunder iseer at revisionserkleeringen ikke



indeholder forbehold omkring going concern forudsatning, da manglende gkonomisk formaen
til faktisk at overtage det nedskrivningstestede aktiv kan fremsta heraf. Foreligger der
udelukkende en mundtlig aftale, der i henhold til dansk ret er tilsvarende bindende, star revisor i
en situation, hvor han skal teste en pastand. Dette ggres bedst og med det steerkeste
revisionsbevis ved indhentning af oplysning gennem ekstern bekraeftelse af de af ledelsen
oplyste salgsvilkar eller ved at opfordre ledelsen til selv at fa dokumenteret salgsaftalen. Revisor
skal her vaere yderst papasselig og skeptisk i sin vurdering af ledelsens pastdede salgsaftale, da
forholdene kan virke meget usikre, navnlig hvis salgsaftalen medfgrer, at en af revisor forventet
foretaget nedskrivning ikke bliver udfgrt. Betingelserne og eventuelle omkostninger i forbindelse
med overlevering, erlagt depositum eller salgsforberedelse direkte forbundet med afhaendelsen
i henhold til den bindende kontrakt vil typisk ogsa vaere nyttig for revisor i beregningen af
nettosalgsvaerdien og bgr derfor ogsa indhentes revisionsbevis omkring.

En relevant bindende salgsaftale vil i sagens natur altid vedrgre en fremtidig overdragelsesdato
fastlagt efter balancedagen, da nedskrivningstest af allerede afhaendede aktiver jo vil vaere
meningslgs. Et forpligtende tilbud om tilbagekgb af aktivet til en given pris efter endt brugstid
evt. afgivet af den oprindelige slger heraf, er ikke anvendelig, da en sadan aftale snarere er et
udtryk for en slags vurdering af aktivets scrapveerdi, medmindre aktivets dagsveerdi kan
formodes at vaere tilsvarende denne. Samtidig vil en aftale indgdet ultimo i det reviderede
regnskabsar og vedrgrende en afhaendelse primo i det efterfglgende eller med lignende
begraenset forgangen tid imellem aftale og afhaendelsestidspunktet vaere hensigtsmaessig til
anvendelse som dagsveerdiestimat. Er der derimod en for aktivets eller CGUens samlede
livscyklus ikke uvaesentlig tidsperiode, der adskiller aftalens indgaelse fra aktivets overdragelse,
vil ledelsen ikke kunne anvende en sadan umodificeret bindende salgsaftale som estimat for
aktivets dagsveerdi, da denne, safremt prisfastseettelsen har vaeret pa armslangde, vil indeholde
en formodning om yderligere veerdiforringelse pa overtagelsestidspunktet, end den som aktivet
pa balancedagen allerede er underlagt. Denne vaerdiforringelse vil hidrgre fra eksempelvis brug,
teknologisk forzldelse, driftsmaessige risici, der afspejler sig i aktivets dagsvaerdi osv., og g@r
derfor prisen pa den bindende salgsaftale til et darligt estimat for aktivets dagsveerdi pa
balancedagen.

En anden problemstilling i forbindelse med denne brug af fremtidige bindende salgsaftaler er
den manglende angivelse af, om yderligere tilbagediskontering af den fremtidige salgssum bgr
foretages, sa den afspejler nutidsveerdien af aktivets dagsveerdi pa det fremtidige
overdragelsestidspunkt. En sadan angivelse af nutidsvaerdien vil umiddelbart virke mere korrekt
ud fra en analog anvendelse af IASBs holdning til beregningen af aktivet kapitalvaerdi samt til
hele konceptet omkring anvendelsen af DCF-modeller ved estimering af dagsvaerdi og vil derfor i
det fglgende betragtes som en ufuldsteendighed i vejledningen omkring udfgrelsen af
nedskrivningstesten. Dette og ovenstaende omkring indlejret forventning til aktivets fremtidige
stand i prisen bevirker, at visse salgsaftaler bgr behandles med diskontering og risikotillaeg
lignende det anvendt ved beregning af kapitalvaerdien.

Afggrende for, om en sadan behandling er ngdvendig, er revisors faglige vurdering af perioden,
der er forgangen imellem handlen og overdragelsen af aktivet. Vurderingen bgr baseres pa, om
perioden er sa lang, at handlen tager hgjde for forventede andringer af aktivet og omgivelserne,



og at tidsvaerdien af penge er meningsfuld at tage hgjde for. Perioden er altsa bade vaesentlig ud
fra en begivenheds- og tidsorienteret tilgang. Ovenstaende reguleringer vil dog medfgre, at der
er tale om en estimering af dagsveaerdien, og beregningen vil derfor ikke have fortrinsret over
muligheden for anvendelse af dagsveerdi udledt af fra et aktivt marked og vil derfor miste sin
position som gverste surrogat i dagsveaerdihierarkiet. Omstaendighederne omkring en bindende
salgsaftale kan sagar medfgre, at den bedste anvendelse heraf er som sammenligningshandel i
vurderingen af rimeligheden af en estimeret dagsveerdi. Er sidstnavnte tilfeeldet, vil en
tilbagediskontering med en risikofri rente veere ngdvendig for dens anvendelse, safremt
perioden er pa mere end et ar eller anden relevant termin. Fglgende er nogle af de forhold,
revisor bgr overveje ved vurdering af dagsveerdi-skgn angivet som en sadan tilpasning af en
bindende salgsaftale.

Revisor bgr derfor, safremt der er sa lang en tidsmaessig horisont imellem salgsaftalen og
overdragelsen af aktivet, sikre, at virksomheden tilbagediskonterer den fastsatte pris forud for
anvendelse af denne som dagsvaerdiestimat, uafhangig af om virksomheden kan pavise, at den
ikke-diskonterede vaerdi er et rimeligt estimat for dagsveerdien. Dette skyldes, at IAS 36 angiver,
at tidsveerdien af penge skal medtages ved beregningen af kapitalveerdien, og tilsvarende
formodes derfor at gelde for den bindende salgsaftale, uanset om den ikke-diskonterede vaerdi
matte forekomme rimelig pa balancedagen. Dagsvardien vil derfor udggres af et regnskabs-
maessigt skgn, og bestemmelserne i ISA 540 vil derfor veere aktuelle. En sadan beregning af
nutidsveerdi bgr udfgres ved brug af en risikofri rente med Igbetid svarende til perioden imellem
balancedagen og afhaendelsen af aktivet tilsvarende ved tilbagediskonteringen af
kapitalvaerdien. Revisor skal her have indsigt i, om der ved en sadan diskontering ogsa er
korrigeret for inflation. En sddan diskonteringsfaktor (eller salgspris) bgr ydermere reguleres for
den forventede vaerdiforringelse, som periodens brug vil medfgre, og andre risici knyttet til
aktivet der matte veaere forbundet med besiddelse og driften heraf, som er medgaet i
fastsaettelsen af prisen pa det fremtidige aktiv eller CGU. Dette kan f.eks. vaere forhold, der er
lagt vaegt pa i fastseettelse af prisen imellem de uafhaengige parter, der er relateret til perioden
imellem aftale- og aftagelsestidspunkt som forventninger til kommende andringer i lovgivning,
afdaekkes af revisor, ligesom det skal undersgges, hvorvidt disse ogsa er forsggt holdt udenfor i
forbindelse med ledelsens brug af bindende salgsaftale som dagsvaerdiestimat. Korrektion for
det almene slid og veerdiforringelse ggres f.eks. ved at traekke de fremtidige afskrivninger, der vil
blive foretaget pa aktivet frem til afhaendelsen, fra prisen pa salgsaftalen. Er ovenstaende
tilfeeldet, vil brugen af en bindende salgsaftale udggre et skgn, der formentlig altid vil vaere med
skgnsmaessig usikkerhed, og for yderligere omkring fastsaettelse af forudssetninger og
vaerdiansaettelse af forskelle henvises til fglgende behandling af dagsvaerdi udarbejdet ud fra
bedste estimat, og for forhold vedrgrende diskonteringen henvises til kapitalveerdiens
gennemgang af omradet. | situationer, hvor hensigtsmaessig anvendelse af en bindende
salgsaftale pga. ovenstdende bliver kompliceret og med stor skgnsmaessig usikkerhed, vil det for
ledelsen ofte veere fordelagtigt at overveje, om der er bedre fremgangsmader, hvorpa skgnnet
kan vurderes mere omkostningseffektivt. Eksempelvis vil revisionsbeviset ved dagsveerdi-
estimering ud fra en DCF-beregning, der udfgres af revisor som udgvelse af uafhaengigt skgn
efter ISA 540, ofte veere mere omkostningseffektiv end ved undersggelse af virksomhedens
metode og forudsaetninger til udgvelse af skgn.



Dagsveerdi udledt fra et aktivt marked

Udledes dagsveerdien af et aktivt marked, skal dagsvaerdien som angivet ovenfor, safremt det
handles tilstraekkeligt hyppigt, angives til den Igbende efterspgrgselspris. Er dette ikke muligt,
skal aktivet i stedet veerdiansattes svarende til senest foretagne handler med tilsvarende aktiver
i sammenlignelig stand. Ved anvendelse af markedets tidligere handelspriser som dagsvaerdi-
estimater er det forudsat, at der ikke er sket vaesentlige andringer i de gkonomiske forhold
imellem tidspunktet for transaktionen og balancedagen. Det vil pa sadanne aktive markeder
vaere muligt for revisor at indhente information om prisudviklingen, og det vil derfor veere muligt
at indhente staerkt og omkostningseffektivt revisionsbevis omkring ledelsens dagsveerdiskgn via
en genudfgrelse eller undersggelse af dokumentation for den anvendte dagsveerdi. Beviset og
verificeringen af det arbejde, ledelsen har udfgrt i forbindelse med udledningen af dagsvaerdien
af et givent aktiv ud fra et aktivt marked er dermed normalt ikke vanskelig revisor.

Revisor skal dermed snarere vurdere, om prisen, der er valgt som udtryk for dagsveerdien, er
egnet til formalet. Revisor skal i forbindelse hermed vurdere, om det nedskrivningstestede aktiv
svarer til de, der handles pa det aktive marked, og om der er sket gkonomiske andringer, der
bevirker, at priser fra tidligere handler med lignende aktiver ikke kan anses som reprasentative.
Et eksempel herpa kunne vaere andring i lovgivning eller skatte- og afgiftsregler for brugen af
aktivet. Derudover skal revisor opna sikkerhed for, at der er tale om de pa balancedagen senest
tilgeengelige og dermed mest aktuelle handelspriser, hvad enten disse er de senest handlet i
regnskabsperioden eller de fgrst handlede i den efterfglgende. Revisor vil kunne undersgge alle
disse forhold ved at anlaegge faglig vurdering og udnytte sin viden omkring aktivet og industrien.
Har revisor ikke opnaet den forngdne forstaelse for det aktuelle aktiv via sit forhandskendskab
til virksomheden, skal dette dog opnas f.eks. gennem fysisk kontrol og forespgrgsel. Derudover
forudseettes aktiverne der handles pa det aktive marked sammenlignelige med det eller de, der
nedskrivningstestes. For yderligere vejledning i vurderingen heraf henvises til anvendelsen af
sammenligningshandler i forbindelse med estimering af dagsvaerdien.

Et aktivt marked formodes dog meget sjeldent at forekomme for brugte materielle
anlaegsaktiver, da sadanne varer grundet det varierende slid ikke vil veere homogene.
Tilstedevaerelsen af sadanne markedspriser vil derfor sjeldent veere en reel mulighed for
nedskrivningstesten, medmindre de udledes fra bgrsnoterede aktier handlet for virksomheder,
der er sammenlignelige med en nedskrivningstestet CGU. Eksisterer et aktiv for nyproducerede
varer af tilsvarende karakter, kan dette formentlig indgd som input til udarbejdelse af et
regnskabsmaessigt skgn eller som sammenligningshandel til vurdering af rimeligheden som
behandlet nedenfor i gennemgangen af skgn. Usikkerheden og omfanget af skgnsmaessige
overvejelser afhaenger altsa af, hvor godt et dagsveerdiestimat der er tilgeengeligt, og hvorvidt
der er tale om en skgnnet eller aflaest dagsveerdi, vil vaere en vurderingssag.

Bedste estimat

Findes hverken en bindende salgsaftale eller et aktivt marked, hvorfra aktivets dagsveerdi kan
udledes, ma ledelsen i henhold til IAS 36 estimere dagsvaerdien efter den bedst tilgaengelige
information dog med hgjdetagen for rimeligheden vurderet gennem sammenligning af nylige



%7 Det er dermed ngdvendigt,

handler foretaget med lignende aktiver inden for samme industri.
at ledelsen udarbejder et regnskabsmaessigt skgn, der kan angive aktivets dagsveerdi. Disse
regnskabsmaessige skgn udledes normalt via en struktureret metode, der typisk udggres af en
beregning af diskonterede pengestramme, som eventuelt suppleres med ekstern ekspert-
vurdering. Et dagsveerdiestimat kan ogsa udggres af en sadan ekspertvurdering alene. Er der tale
om en mindre virksomhed, vil det ogsa hyppigt forekomme, at ledelsen udarbejder et mindre
struktureret skgn. Omradet regnskabsmeessige skgn indeholder derfor ofte skgnsmaessig
usikkerhed og vurderes som vaerende med betydelige risici, og behandles derfor saerskilt i
standarden ISA 540. Denne er en af de relativt fa standarder, der er blevet underlagt materielle
endringer i forbindelse med IFACs clarity-projekt, bl.a. fordi den udggr en sammenskrivning af
de snart aflgste standarder RS 540 og 545. ISA 540 nr. 12 - 14 angiver hvilke handlinger, revisor
skal udfgre som reaktion pa vurderede risici for vaesentlig fejlinformation og betydelige risici.
Disse gennemgas i det fglgende med fokus rettet mod dagsvaerdiestimeringen i forbindelse med
nedskrivning pa materielle anlaegsaktiver.

Artikel 12 angiver fgrst, hvordan revisor pa baggrund af vurderede risici skal afggre, hvorvidt
ledelsen har opfyldt kravene fra den relevante regnskabsmaessige begrebsramme korrekt, og
hvorvidt estimeringsmetoden er anvendt konsistent og hensigtsmaessigt, samt om andringer i
de regnskabsmaessige skgn eller metoden til udledning heraf er hensigtsmaessige efter
omstaendighederne. Revisor skal her sikre, at ledelsen har opfyldt sin pligt til at holde sig
ajourfgrt omkring mulighederne for dagsvaerdiestimering af det nedskrivningstestede aktiv som
eksempelvis et nyopstaet aktivt marked, hvorpa det nedskrivningstestede aktiv handles, og som

188 Hyorvidt virksomheden har opndet en korrekt

derfor overflgdigggr anvendelsen af skgn.
forstaelse af den regnskabsmaessige begrebsramme, vurderer revisor iszer ud fra informationen
oppebaret fra risikovurderingshandlinger.’®® Hvorvidt, der er konsistens i metoderne og
grundlaget for de foretagne aendringer, undersgges bl.a. ud fra en vurdering af, om disse er
vilkarlige eller understgttede, da vilkarlige andringer kan medfgre inkonsistente regnskaber,
fejlinformation eller indikere skaevhed i udfgrelsen af regnskabsmaessige skgn. Ledelsen vil i
forbindelse hermed ofte vaere i stand til at begrunde andringer i virksomhedens udarbejdelse af
regnskabsmaessige skgn som tilpasning til omstaendighederne.'’® Det er vaesentligt at have fokus
pa, hvorvidt virksomheden har den korrekte forstdelse af bestemmelserne omkring
nedskrivningstesten og formalet hermed, da nedskrivningstesten og dagsveaerdivurderingen
ellers kan udfgres forkert. Det, at ISA 540 angiver, at revisor typisk vil opna kendskab herom via
sine risikovurderingshandlinger, hanger sammen med, at de typiske handlinger forbundet
hermed som iszer forespgrgsel blandt ledelsen og de for nedskrivningstesten ansvarlige
medarbejdere samt undersggelse af virksomhedens metoder til fastseettelse af dagsveerdi-
estimater vil resultere i det bedst egnede revisionsbevis. Artikel 12 angiver altsa hvilke forhold,
revisor skal klarleegge forud for sin reaktion pa de vurderede risici med yderlige revisions-

87 |AS 36. 27

ISA 540. A56
ISA 540. A53 og A54
ISA 540. A57 og A58

168
169
170



handlinger. | forbindelse hermed giver artikel 13 en raekke yderligere revisionshandlinger, som
revisor skal udfgre en eller flere af:*”

(a) Determine whether events occurring up to the date of the auditor’s report
provide audit evidence regarding the accounting estimate.

(b) Test how management made the accounting estimate and the data on which it is
based. In doing so, the auditor shall evaluate whether:

(i) The method of measurement used is appropriate in the
circumstances; and

(ii) The assumptions used by management are reasonable in light of
the measurement objectives of the applicable financial reporting
framework.

(c) Test the operating effectiveness of the controls over how management made the
accounting estimate, together with appropriate substantive procedures.

(d) Develop a point estimate or a range to evaluate management’s point estimate.
For this purpose:

(i) When the auditor uses assumptions or methods that differ from
management’s, the auditor shall obtain an understanding of
management’s assumptions or methods of sufficient to establish
that the auditor’s point estimate or range takes into account
relevant variables and to evaluate any significant differences from
management’s point estimate

(ii) When the auditor concludes that it is appropriate to use a range,
the auditor shall narrow the range, based on the audit evidence
available, until all outcomes within the range are considered
reasonable.

Denne bestemmelse er suppleret i det forklarende materiale ved A59 til A95, og disse
gennemgas i det fglgende med fokus pa, hvordan revisor kan udfgre yderligere revisions-
handlinger mere direkte rettet mod usikkerheden relateret til dagsvaerdiestimaterne. Punkt (c)
gennemgas dog ikke i henhold til afgraensningen fra intern kontrol, da disse med forbehold for
kontroller som f.eks. ekspertvurdering, efterregning og tilsvarende i praksis forventes at have
meget begraenset indflydelse. Revisionshandlinger af regnskabsmaessige skgn kan dermed
inddeles i tre overordnede fremgangsmader, der fastlaegger strukturen i behandlingen. Disse er:

o [fterfglgende begivenheder
e Gennemgang og test af fremgangsmdden

e Udgvelse af uafhaengigt skan

Ovenstaende er ogsa den inddeling, der angives i den nu snart aflgste RS 540, men er pa trods
heraf stadig anvendelig som struktur for fremgangsmaden efter clarity-standarden, da forskellen
mellem disse er en ophgjelse af aspektet vedrgrende test af virksomhedens interne kontrol til
selvstaendig revisionstilgang.
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Efterfglgende begivenheder

Bestemmelserne i ISA 540 nr. 13 (a) vedrgrer afggrelse af, hvorvidt begivenheder, der kan
bidrage med viden omkring det regnskabsmaessige sken, er indtruffet frem til dateringen af
revisionspategningen.'’? Der vil her oftest veere tale om handlinger, hvorigennem der sgges ny
viden omkring ledelsens forudsaetninger for udarbejdelse af dagsveerdiestimatet, da en sadan
kort forgangen periode sjeldent vil kunne pavise specifikke metoder og modeller til
skgnsudgvelse som uanvendelige.

For nedskrivningsomradet kan det eksempelvis vaere relevant i situationer, hvor der er indgaet
en bindende salgsaftale eller anden afhaendelse af aktivet, der nedskrives eller et
sammenligneligt hermed, eller hvis et aktivt marked for det nedskrivningstestede aktiv i henhold
til hierarkiet for dagsveerdiestimater angivet i IAS 36 opstar. | disse situationer vil det
umiddelbart vaere ubesvaeret for revisor at vurdere virksomhedens beregning af dagsveerdi-
estimatet. Pavises skgnsmaessige afvigelser ved sadanne situationer, bgr dagsveerdiestimatet
2&ndres pa trods af, at denne udggr et ellers korrekt udgvet regnskabsmaessigt skgn, da det vil
vaere hensigtsmaessigt i henhold til den regnskabsmaessige referenceramme, der forudszetter, at
det bedste estimat benyttes. Ovenstaende vil dog kun forekomme vyderst sjeldent, og
muligheden for at teste begivenheder efter balancedagen er mere aktuel, hvis der er mulighed
for, at der inden for industrien eller sagar den pagaeldende virksomhed efter balancedagen er
opstdet en bedre egnet sammenligningshandel end den anvendt i forbindelse med det
udarbejdede skgn. | tilfeelde, hvor handlen med aktivet eller CGUen er foretaget med
virksomheden selv som part, bgr revisor, selv efter kravet omkring revisionen af
ledelsesberetningen er frafaldet, sikre sig, at dette eventuelt med moneteere belgb fremgar af
denne, safremt der er tale om en vaesentlig omstrukturering af virksomheden.*”

Derudover kan handelser, der be- eller afkraefter forudsaetninger indgaet i dagsvaerdiestimatet
ogsa forekomme i perioden forud for dateringen af revisionspategningen. F.eks. vil dagsvaerdien,
hvis den beregnes ud fra en metode baseret pa fremtidige pengestrgmme, indeholde bade en
forventet pris og maengde af det producerede, der vil afhaendes i det efterfglgende regnskabsar.
Disse forventninger vil revisor bedre kunne vurdere rimeligheden af sa sent som muligt, da en
stgrre del af de fremtidige forventninger da vil omdannes til mere handterbar historisk finansiel
information. Er der efter f@grste kvartal i det nye regnskabsar f.eks. kun opndet 10 % af det i de
anvendte forudsaetninger forventede overskud, og foreligger der ikke en saerlig seesonbetonet
aktivitet eller lignende, der kan begrunde denne, kan revisor med rette drage tvivl om
virksomhedens forudsatninger anvendt i budgettet.

Maden, hvorpa revisor bedst tilvejebringer en sadan information, afhaenger meget af, om den
kan indhentes fra interne eller eksterne kilder. Er det eksempelvis salgstal for starten af det nye
regnskabsar, der undersgges, vil undersggelse af bogfgringen vaere primaer, men er der tale om
eksterne forhold som f.eks. dannelsen af et aktivt marked eller 22ndrede omstaendigheder, vil
revisors kendskab til virksomhedens omgivelser og det pagzeldende aktiv veere ngdvendig, og en
genudfgrelse af risikohandlingerne vedrgrende virksomhedens eksterne forhold og art vil derfor
typisk kunne belyse forholdene herom. Undersggelsen af, hvorvidt der er indgaet en bindende
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salgsaftale, udfgres som angivet ovenfor, og hvorvidt aktivet er afhaendet kan bekrzeftes ved den
generelle undersggelse af det overordnede revisionsomrade materielle aktiver.

Revisionshandlinger rettet herimod kan naturligvis som de g@vrige handlinger angivet i
standardens artikel 13 fravaelges ved revisionen af regnskabsmaessige skgn, men bestemmelsen
er af mere obligatorisk art, da overvejelser og revisionshandlinger rettet mod perioden skal
udfgres efter I1SA 560."* Bestemmelsen herom i ISA 540 bidrager dermed egentlig ikke med
noget nyt, da dette betragtes som forudsat i situationer, hvor sadanne forhold kan bidrage med
relevant viden omkring det regnskabsmaessige skgn, men standardens detaljerede reguleringer
herom er naturligvis relevante for revisor, da disse ikke matches i ISA 560.

Gennemgang og test af fremgangsmaden

Nr. 13 (b) vedrgrer yderligere revisionshandlinger rettet mod vurdering af metoden samt de
data, pa baggrund af hvilke ledelsen har udgvet sit regnskabsmaessige skgn. ISA 540 angiver,
hvordan test af udarbejdelsen af regnskabsmaessige skgn er effektiv i situationer, hvor der
anvendes alle former for input,’”® samt nar der ikke er en formelt struktureret fremgangsmade
til vurdering af dagsveaerdier, da en sadan implicit metode normalt vil kunne udledes af
beregningen.'’® Testen af, hvordan ledelsen har udfgrt sine regnskabsmaessige skgn, kan bl.a.
omfatte undersggelse af det anvendte input ud fra savel en kilde- som oplysningsorienteret
tilgang. Derudover kan omberegning af det udarbejdede sk@n, gennemgang af oplysninger for
indre sammenhaeng samt overvejelser omkring ledelsens gennemgang og eventuelle

godkendelsesprocedurer udfgres.”’”’

Dette omfattende omrade er i ISA 540 gennemgaet som to
undersggelsesomrader; ét der evaluerer malemetoden anvendt af virksomheden, og ét der

vedrgrer forudsatningerne anvendt af ledelsen.'’®

Evaluering af mdlemetode

Nar der ikke er angivet en specifik malemetode i de relevante regnskabsstandarder, er det op til
revisor at vurdere savel rimeligheden af den valgte metode som anvendelsen heraf.
Hensigtsmaessigheden, samt hvorvidt malemetoden er passende under omstaendighederne, skal
derfor underkastes revisors faglige vurdering.”® Revisor bgr indledningsvist i sin vurdering af
metoden til udarbejdelse af dagsveaerdiestimatet overveje overordnede forhold vedrgrende
denne, sasom hvorvidt valget af model grunder i et rimeligt rationale, samt om ledelsen
understgtter valget heraf ved vurdering af hensigtsmaessigheden i forhold til den regnskabs-
maessige begrebsramme. Derudover bgr revisor undersgge, om metoden er hensigtsmaessig i
forhold til aktivets art og virksomhedens forretningsomrade og branche.’® Informationen, der
forudszettes for denne type overvejelser, kan revisor med fordel indhente i forbindelse med
risikovurderingen.
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Da IAS 36 ikke som ved opggrelse af kapitalveaerdi angiver hvilke modeller, der kan benyttes til
beregning af dagsvaerdien, men blot angiver, at rimeligheden af resultaterne af disse skal
vurderes i forhold til tilsvarende handler foretaget inden for samme industri, er anlaeggelsen af
en faglig vurdering pa omradet yderst veesentlig for revisionen. Der eksisterer adskillelige
modeller, efter hvilke en virksomhed kan beregne et aktivs dagsveerdi, og derfor gennemgas de
overordnede forhold, revisor bgr inddrage i sin vurdering af sadanne modellers hensigts-
maessighed. Revisor skal overveje modellens hensigtsmaessighed i forhold til omstaendigheder
som virksomheden, aktivet og omgivelserne'®" og inddrage overvejelser omkring, hvorvidt
modellen er kutyme for eller tilrettelagt den aktuelle sektor, eller om der er tale om en
egenudviklet model evt. ved brug af ekspertbistand.’® Standarden angiver her en rakke
eksempler pa de forhold, revisor efter omsteendighederne kan overveje ved test af ledelsens
anvendte model, der generelt relaterer til opdatering og Igbende sikring af egnethed heraf.'®
F.eks. skal revisor her vurdere, om modellen er valideret og periodevist gennemgaet for
egnethed til anvendelsen, samt underlagt periodevis kalibrering og fastseettelse af
2ndringsbehov. Hertil kan en sammenligning af modellens output med faktiske transaktioner
(estimerede dagsveerdier males for overensstemmelse med realiserede dagsveerdier) isaer vaere
nyttig til valideringen.

Dagsvaerdien estimeres ofte ud fra en model baseret pa nutidsvaerdien'® og/eller arbejde udfprt
af en ledelsesudpeget ekspert. Et estimat udledt fra en sddan model vil efterfglgende for at vaere
overensstemmende med IAS 36 skulle sammenlignes med lignende foretagne handler. Da disse
dermed er enten hyppigt anvendte modeller eller referencerammebestemmelser, vil de i det
felgende blive adresseret. Derfor vil de fglgende forhold angive strukturen for gennemgangen af
evalueringen af malemetoden anvendt til dagsveerdifastsaettelsen:

e Dagsveerdi udledt af en DCF-model
e Arbejde udfgrt af en ledelsesudpeget ekspert
e Inddragelse af overvejelser vedrgrende nylige sammenlignelige handler inden for

industrien

Dagsveerdi udledt af en DCF-model

Brug af en DCF-model, der er baseret pa forventning til fremtidige pengestrgmme, vil typisk
veere den mest almindeligt forekommende i forbindelse med dagsveerdiestimering og betragtes
almindeligvis som hensigtsmaessig, medmindre der er saerlige omstaendigheder, der bevirker, at
denne ikke kan benyttes som f.eks. usikkerhed omkring going concern forudsaetningen. Denne
type model minder til forveksling om den angivet af IAS 36, som maden kapitalvaerdien beregnes
pa, og de to modeller tager ogsa hgjde for de samme forhold. Modeltypen bruges i denne
kontekst som et estimat, der skal afspejle markedsvaerdien af aktivet og ikke dets brugsveerdi,
som nar den anvendes til beregningen af kapitalvaerdien, og de udarbejdede skgn vil derfor pa
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grund af brugen af forskelligartede forudsaetninger og restriktioner af hvilke forhold, der kan
medga i kapitalvaerdien, alligevel vaere forskellige fra hinanden. Dagsvaerdien ud fra en DCF-
model kan beregnes efter flere specifikke modeller, men fglgende generelle forhold skal disse
dog indeholde for at vaere i overensstemmelse med den regnskabsmaessige referenceramme:

(a) An estimate of the future cash flows for the asset or liability being measured

(b) Expectations about possible variations in the amount and/or timing of the cash
flows representing the uncertainty inherent in the cash flows

(c) The time value of money (...) (risk-free interest rates)

(d) The risk for bearing the uncertainty inherent in the cash flow

(e) Other factors that would be considered by market participants in the

. 185
circumstances

De ovenstaende fem forhold er angivet i appendiks til hgringsudkastet fra maj 2009 af IASBs
aktuelle projekt: Fair Value Measurement, der er tilsigtet som en samling af alle
regnskabsbestemmelser vedrgrende maling af dagsveerdi i en enkelt standard, og
bestemmelserne fremgar dermed ogsa i flere af de gvrige internationale regnskabsstandarder,
da den ny IFRS ikke er tilsigtet indfgrelse af nye materielle &endringer. De elementer, der skal
inddrages, er overordnet set identiske med de, IAS 36 angiver, at kapitalvaerdien skal indeholde,
og pa samme made er der for punkterne (b), (d) og (e) mulighed for at medtage forholdene via
enten de forventede pengestrgmme eller diskonteringsfaktoren. Resultatet af netto-
salgsvaerdien beregnet igennem en DCF-opggrelse og kapitalvaerdien er dog typisk forskellige pa
grund af de forhold, der tillades medtaget under punkt (e). Her er beregningen af dagsveerdien
nemlig mere lempelig, da der her kan inddrages effekten af stordrift, skattefordele, fremtidige
forbedringer osv. forventet for kgber af aktivet, hvilket er forhold, der ikke kan medtages i
virksomhedens beregning af kapitalvaerdien, der naesten udelukkende forudszetter en fortsat
brug af aktivet i den stand, det befinder sig i pa balancedagen. For vejledning i rimeligheden og
sandsynligheden af forudsaetningerne anvendt til en model baseret pa nutidsvaerdien af
forventningerne til fremtidige pengestrgmme henvises derfor til den kommende gennemgang
heraf i forbindelse med behandlingen af revision af kapitalveerdien, da anvendelsen her vil vaere
analogt anvendelig pa omradet. Denne analoge anvendelsesmulighed vedrgrer bade de
overvejelser, revisor skal ggre sig omkring valg af model og for de hertil anvendte
forudszetninger, valg af diskonteringsfaktor, forlaengelse af perioden man med rimelig sikkerhed
kan udarbejde prognoser ud fra osv. Forskellen mellem de to formals anvendelse af punkt (e) er
under kapitalveerdien kommenteret i forbindelse med estimeringen af de fremtidige
pengestrgmme.

Den store sammenlignelighed mellem typen af dagsvaerdiestimeringsmodel og beregningen af
kapitalveerdien vil ofte resultere i, at modeltypen vil veere den mest omkostningseffektive for
virksomheden, savel som det samme vil veere tilfeeldet i revision heraf for revisor.
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Arbejde udfgrt af en ledelsesudpeget ekspert
Arbejde fra en ledelsesudpeget ekspert vil i en virksomhed kunne:

e fungere som en kontrol af et af ledelsen udarbejdet dagsvaerdiestimat
e hjzlpe med udarbejdelse af input til virksomhedens dagsveerdimodeller

o fungere som udgver af hele vaerdiansaettelsen enten via faste metoder og modeller eller
via en mindre struktureret ekspertvurdering

Er den ledelsesudpegede ekspert hyret til at udarbejde forudszetninger til beregning af det
regnskabsmaessige skgn, vil disse forudsaetninger, safremt de benyttes, veere ledelsens
forudsaetninger. Der skal her sondres mellem udarbejdelse af forudszetninger og simpel
tilvejebringelse af prisdata omkring private transaktioner, da sidstnaevnte ikke kvalificeres som

%6 En ledelsesudpeget ekspert kan udover

anvendelse af ledelsesudpeget ekspertarbejde.
eksterne personer med sezrlig viden bragt ind af ledelsen pa opgavebasis ogsa omfatte
medarbejdere eller ledelse med sarlig viden omkring forhold, der kvalificerer dem til at udfgre
de ovenstdende opgaver. Dette kan f.eks. veere personale, der igennem sit arbejde med det
nedskrivningstestede aktiv er kvalificeret til at udgve skgn herom, f.eks. ansatte ingenigrer eller
lignende med seerligt kendskab til tekniske specifikationer og aktivets aktuelle stand eller

potentiale.

Vedrgrende muligheden for udelukkende at vurdere dagsveerdien ud fra et ustruktureret skgn
afgivet af vurderingsmand (appraisal value) angiver Basis for Conclusions til IAS 36, at
virksomheden da skal sikre, at vurderingen er i overensstemmelse med standardens

87 Der er ikke angivet yderligere omkring bestemmelsen, men der henvises

bestemmelser.
formentlig iseer til, at den estimerede salgsveerdi ikke ma afspejle et sakaldt paniksalg, dvs. at
rimeligheden skal bekraeftes ud fra en sammenligning med tidligere foretagne handler. Dette er
ikke i sig selv ret nyttig information, da hensigtsmaessigheden over for regnskabs-
bestemmelserne anses som selvsagt, men det bidrager dog med en slags ”“IASB-accept” af
anvendelse af ledelsesudpegede ekspertvurderinger som dagsveerdiestimater pa trods af, at de
ikke anerkender denne som vurderingsmetode. Det kan dermed umiddelbart virke som en lidt
kryptisk og ukonkret udmelding fra IASB, men vil i det fglgende tolkes pa den made, at
anvendelse af ekspertbistand til denne form for vurderingsarbejde betragtes som en mulighed,
der kun bgr anvendes i situationer, hvor andre beregningsmetoder er utilgaengelige eller
medfgrer urimelige omkostninger for virksomheden. En sadan anvendelse vil kunne taenkes at
aflede en problemstilling omkring opfyldelse af indregningskriteriet for et aktiv navnlig
vedrgrende betingelsen om tilstraekkelig palidelig maling heraf. Der vil i sddanne situationer dog
veere mulige forhold, der kan reducere usikkerheden herved som f.eks. indhentning af flere
uafhaengige ekspertvurderinger. | forbindelse med revision af virksomheder, der anvender
denne type rene vurderinger, vil den bedste revisionshandling for revisor udover indhentning af
revisionsbevis omkring ekspertens arbejde ofte vaere udarbejdelse af eget uafthaengigt skgn eller
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vurdering af rimeligheden ved at referere til det tilgeengelige sammenligningsgrundlag frem for
at teste den potentielt lidt flygtige vurderingsmetode. Anvendelsen af denne type sk@n vurderes
isaer at forkomne i mindre virksomheder.

ISA 500 giver sarlig vejledning i, hvilke forhold revisor bgr overveje forud for, at arbejde udfgrt
af en ledelsesudpegede ekspert kan anvendes som revisionsbevis. Det fremgar, at revisor bgr
vurdere forhold omkring kilden til informationen (ekspertens kompetencer, feerdigheder og
objektivitet) og opnaelse af en forstaelse for ekspertens arbejde samt vurdere dets egnethed
som revisionsbevis.'® Revisionshandlingernes art, omfang og tidsmaessige placering er som altid
pavirket af omstaendighederne, som f.eks. muligheden for indhentning af anden information,
kompleksiteten af kompetenceomradet m.m.***

| vurderingen af den ledelsesudpegede eksperts kompetence, faerdigheder og objektivitet er
kompetence og faerdigheder beslaegtet, da de vedrgrer hhv. arten og niveauet af ekspertisen
samt evnen til at udgve denne i de givne omstaendigheder, mens objektiviteten vedrgrer de
mulige utilsigtede pavirkninger, den ledelsesudpegede eksperts arbejde kan udsaettes for.'*
Manglende kompetences negative indflydelse pa revisionsbeviset er behandlet i forbindelse
med den revisionsmaessige begrebsramme. | forbindelse med vurdering af ekspertens
kompetence til Igsningen af dagsveerdievalueringen eller udarbejdelsen af input hertil bgr
revisor opna en forstaelse for, om eksperten er bekendt med bestemmelserne i IAS 36 og evner

91 Det kan f.eks. pavirke resultatet, hvis eksperten er af den overbevisning,

at arbejde efter disse.
at det udfgrte arbejde skal afspejle brugsveaerdien for pagezeldende virksomhed snarere end

markedsveaerdien.

Til vurderingen af den ledelsesudpegede eksperts kompetence, faerdigheder og objektivitet er
der ofte mange forskelligartede kilder, fra hvilke revisor kan indhente information. Disse kan
udggre savel revisors personlige erfaring med ekspertens arbejde som drgftelse med eksperten
eller andre, der er bekendte med dennes arbejde. Szerligt omkring ekspertens kvalifikationer kan
viden indhentes via en vurdering af ekstern autorisation/godkendelse som f.eks. licens til at
praktisere, offentliggjorte artikler og bgger eller udtalelse herom fra anden revisorudpeget

192

ekspert inden for omradet.””” Derudover bgr revisor i sin vurdering tage hgjde for, om

ekspertens arbejde er underkastet sarlige faglige standarder, lovmaessige eller @vrige

19 Dette kan f.eks. veere tilfeeldet ved anvendelse af autoriserede

reguleringsmaessige krav.
revisorer med saerlig specialiseret viden eller ejendomsmaeglere. Vurderingen af den ledelses-
udpegede eksperts kompetencer og faerdigheder vil derfor sjeeldent vaere vanskelig for revisor,
da der er mange kilder, hvorfra revisionsbeviset herom kan indhentes. Dette skyldes, at der
naeppe vil vere tale om en autodidakt ekspert, og diverse forhold som medlemskab i
organisationer, uddannelsesmaessig baggrund, professionelle autorisation/godkendelser, og

erhvervsmaessige erfaringer vil derfor ofte ggre vurderingen uproblematisk.
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Revisor bgr dog ikke alene vaegte relevant uddannelsesmaessig baggrund som veaerende
tilstraekkelig. Objektiviteten af den ledelsesudpegede ekspert og trusler imod denne objektivitet
bgr, safremt ingen relationer eller afhaengighedsforhold forsgges tildaekket, veere mulig for
revisor at opna indsigt i. Eksempler pa, hvilke omstaendigheder der kan udggre trusler mod
ekspertens objektivitet og hvilke sikkerhedsforanstaltninger, der iveerksaettes for at reducere
sadanne trusler, er angivet i ISA 500 A41-A43. Disse virker umiddelbart meget lig
bestemmelserne i Revisorloven og Retningslinjerne For Revisors Etiske Adfaerd omkring revisors
objektivitet og uafhaengighed. Revisor kan derfor ved at udnytte sin indsigt i bestemmelser,
vedkommende selv er underlagt i sit arbejde, vurdere den ledelsesudpegede eksperts
objektivitet. For mere generelle forhold omkring indvirkningen af objektivitet eller mangel pa
samme henvises til den revisionsmaessige begrebsramme, der behandler emnet. Objektiviteten
kan derimod vaere sveer at vurdere i situationer, hvor et tilhgrsforhold i forbindelse med en
besvigelse sgges tildaekket. | situationer, hvor revisor vurderer, at der er en risiko for dette evt.
gennem overvejelse af besvigelsesrisikofaktorerne, vil det sjeldent veere hensigtsmaessigt at
vurdere modellen, hvis denne baseres pa eksperten, i hvert fald ikke uden at revisor selv
ivaerksaetter szerlige foranstaltninger som f.eks. inddragelse af egen ekspert, da metoden ellers
ma betragtes som kompromitteret. Revisor bgr i sddanne situationer snarere overveje, om
revisionshandlinger som angivet i ISA 540 nr. 13 (d), der vedrgrer uafhaengigt udarbejdelse af
interval eller punktestimat, vil veere mere hensigtsmaessige til vurdering af ledelsens fastsatte
dagsveerdi.

Revisor skal, udover en forstaelse af de forhold der vedrgrer den ledelsesudpegede eksperts
kompetence, feerdigheder og objektivitet, ydermere opna en forstaelse for dennes arbejde.
Dette omfatter ogsad den fundamentale forstaelse af ekspertiseomradet, hvilket i henhold til ISA
500 med fordel kan opnas i forbindelse med revisors vurdering af, om vedkommende selv
besidder de forngdne kompetencer til vurderingen af det regnskabsmaessige skgn.'** En
overvejelse, der ogsd er sarskilt kreevet af ISA 540 i forbindelse med revision af de
regnskabsmaessige skgn. De aspekter af en ledelsesudpeget eksperts arbejde, der er relevante
for revisor, varierer meget med omradet, og revisor opnar indsigt i disse forhold gennem
udfgrelse af en type revisionshandlinger meget tilsvarende de allerede gennemfgrte i
forbindelse med risikovurderingen.

Beslutter revisor, at der er behov for at inddrage en ekspert, omfattes forholdet om anvendelsen
af ekspertens arbejde som revisionsbevis af ISA 620, der med indfgrelsen af clarity-standarderne
er med materielle @ndringer. En vaesentlig forskel i forhold til forgaengeren RS 620 er, at denne
behandlede brugen af alle former for ekspertarbejde, mens ISA 500 efter clarity-projektet nu
vedrgrer den ledelsesudpegede eksperts arbejde, og ISA 620 udelukkende vedrgrer den af
revisor udpegede ekspert. De forhold, revisor skal overveje i forbindelse med anvendelse af egen
ekspert, der er forskellige fra de ved anvendelse af en ledelsesudpeget, behandles saerskilt i
senere.

En vaesentlig kilde til information omkring forholdet mellem den ledelsesudpegede ekspert og
virksomheden er undersggelse af eventuel dokumentation imellem parterne som f.eks. et
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aftalebrev eller en ansattelseskontrakt.’®

Revisor kan herigennem evt. suppleret med
forespgrgsler opna indsigt i arten, omfanget og det tilsigtede mal med ekspertens arbejde,
ekspertens rolle og ansvarsomrade i forhold til ledelsen samt kommunikationen imellem
parterne og evt. saerlig rapportering omkring ekspertens arbejde. Denne type dokumentation vil
typisk foreligge, nar der anvendes ekstern ekspertise til vurderingsarbejdet, mens revisor vil
veere mere afhaengig af forespgrgsel til savel eksperten som virksomhedens @vrige
medarbejdere, nar der foreligger et ansaettelsesforhold.*®®

Afslutningsvis skal revisor vurdere egnetheden af den ledelsesudpegede eksperts arbejde som
revisionsbevis i henhold til omsteendighederne. Denne vurdering vedrgrer i henhold til ISA 500
isaer en overvejelse af relevans og rimelighed af savel resultatet af ekspertens arbejde som af de
forudszetninger og metoder anvendt i forbindelse med den pagaldende vurdering og til sidst

rimelighed, fuldstaendighed og ngjagtighed af data anvendt af eksperten.™’

Samtlige ovenstaende forhold vil ikke altid veere meningsfulde at adressere. Afggrende herfor er
iser omstaendighederne og maden, hvorpa ekspertvurderingen er tilvejebragt. Typerne af
yderligere revisionshandlinger, der vil vaere hensigtsmaessige i sddanne situationer, er dermed
ogsa varierende, da f.eks. genudfgrelse og efterregning ikke vil vaere meningsfulde i situationer,
hvor der ikke er udarbejdet en vurdering efter en struktureret model. Vurderingen af relevans og
rimelighed af padgaeldende eksperts resultat udfgres typisk af revisor ved at sammenligne dennes
arbejde med andre sammenlignelige handler. Denne estimering af dagsveerdi til anvendelse i
nedskrivningstesten er pga. kravet om sammenligning med lignende handler betinget af IAS 36
og gennemgaet yderligere nedenfor med en indlejret test heraf.

Overvejelse af nylige lignende handler inden for samme industri

Uanset hvilken metode, der anvendes til at estimere dagsvaerdien, omfatter den sammenligning
med nyligt foretagne handler med lignende aktiver inden for samme industri for at sikre
rimeligheden af dagsvaerdiestimatet. Er indhentning af et sddant sammenligningsgrundlag ikke
en mulighed for ledelsen, er det ikke tilladt for virksomheden at beregne dagsveerdien af et aktiv
eller en CGU gennem skgn i henhold til IAS 36 artikel 27, og virksomhedens genindvindingsvaerdi
udggres derfor i sadanne situationer alene af kapitalveerdien. IAS 36 har i gennemgangen af
nedskrivningstesten ikke yderligere uddybet meningen med bestemmelsen, og formodningen
omkring, hvad denne indebeerer, er angivet i gennemgangen heraf og laegges til grund for
vurderingen heraf.

Handlens egnethed som malestok for rimeligheden af dagsvaerdien udarbejdet fra skgn er et
baerende forhold i vurderingen af sammenligningshandlen. Denne egnethed vurderer revisor
iser ved at fad kendskab til ligheder og forskelle imellem omstandighederne for
sammenligningshandlen og virksomhedens aktuelle brug heraf. Samtidig vil en vurdering af
forskellene imellem de involverede aktiver, virksomheder og szrlige handelsbetingelser vaere
nyttig for at kunne forklare, hvordan afvigelse mellem disse kan taenkes at pavirke dagsveerdien.
Det kan med rette antages, at virksomheden altid kan dokumentere den anvendte handel, og
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revisor vil derfor kunne anvende denne som kilde. Hermed menes, at spredte rygter inden for
branchen omkring en handel ikke opfattes anvendelige som bekraeftelse af skgnnets rimelighed.
Der er ikke opstillet krav om, at det skal veere en handel, som den reviderede virksomhed indgar
som part i, og dokumentationen herom kan derfor vaere savel intern som ekstern. Ved ekstern
dokumentation kan det dog taenkes, at virksomheden vil have svart ved at tilvejebringe den
ngdvendige information omkring handlen vedrgrende savel pris som mere detaljerede
oplysninger omkring stand og art af aktivet eller CGUen. Dette er en problemstilling, der ikke
kommenteres af IAS 36, men situationen vil formentlig udggre den hyppigste arsag til, at det vil
veere umuligt at beregne nettosalgsvaerdien i forbindelse med nedskrivningstesten, da det
umuligggr anvendelsen af standardens sidste og lettest tilgeengelige dagsveerdiestimat. Ved en
internt dokumenteret handel kan savel salg som kgb af lignende aktiv anvendes som bevis,
forudsat at det er en handel foretaget pa arms leengde og dermed ikke mellem nzertstadende som
f.eks. koncernforbundne parter. Et handlet aktiv formodes dog ikke at kunne fungere som
sammenligningshandel for det selv samme aktivs dagsvaerdi, da dette kan resultere i en absurd
fredning af den oprindeligt indregnede kostpris og vil derfor fungere som en klar underminering
af intentionen bag ARLs bestemmelser. Det samme ggr sig gaeldende ved brug af listepriser for
handel med tilsvarende ubrugte aktiver.

| revisionen af handlens sammenlignelighed bgr revisor sikre sig, at de af IAS 36 stillede krav til
en sadan handel er opfyldt i den forstand, at handlen er foretaget pa arms laengde vilkar, at det
handlede aktiv er sammenligneligt med det, der nedskrivningstestes, at den gennemfgrte handel
stadig kan betegnes som vaerende nylig, og at den er foretaget inden for samme industri, samt at
der ikke er tale om paniksalg eller en overivrig kgber. Er informationen tilgaengelig, er det muligt
for revisor at vurdere egnetheden af handlen primaert ved anlaeggelse af en faglig vurdering
samt gennem det overordnede kendskab til virksomheden og dens industri, der er indhentet ved
risikovurderingshandlinger og tidligere revisionsopgaver m.m. Grunden til, at en faglig vurdering
er szrlig ngdvendig i denne situation, er, at revisor vil skulle tage stilling til en raekke ikke-
entydige og graduerbare vurderingsspgrgsmal som f.eks.: hvor forskelligartede kan aktiver vaere,
for de ikke leengere kan betragtes som lignende? og hvor gammel mé en handel vere for stadig
at kunne betegnes som nylig? Dette er dermed forhold, der af natur altid vil forudszette
anvendelse af dgmmekraft og vurdering af rimelighed, og revisor vil derfor i nogle situationer
kunne have besvaer med at vurdere hensigtsmaessigheden i forhold til IAS 36. Derimod er andre
forhold, som hvorvidt handlen er inden for samme industri, og om den er foretaget pa arms
leengde, mulige at vurdere mere entydigt for revisor, da disse er verificerbare. Derudover vil den
faglige dgmmekraft og ”“mavefornemmelse” veere vaesentlig i revisors overvejelse af
rimeligheden af den pris, der er handlet til, hvilket iseer kan veere indikation for, at der er tale om
en handel foretaget pa arms leengde.

| forbindelse med vurderingen af, hvorvidt handlen er nylig, er der som bekendt ikke angivet en
saerskilt tidsfrist eller lignende fra IAS, og revisor bgr i sddanne situationer ikke forholde sig til en
bestemt periode, men snarere vurdere, om der er sket vaesentlige sendringer af forhold, siden
handlen blev foretaget, der bevirker, at prisen ikke kan anvendes som en rettesnor for
dagsveerdiestimatet.



Denne betragtning vil veere overensstemmende med en anden dagsvaerdibestemmelse i IAS 36
artikel 26 vedrgrende, hvor gammel en handel pa et aktivt marked, der kan anvendes som
dagsveerdiestimering, ma veere, samt IASBs generelle betragtning omkring nedskrivningstesten
som veaerende betinget af aendringer frem for ufleksible tidsrammer. F.eks. vil der ved
indtreedelse af global gkonomisk afmatning og finansiel krise som i den aktuelle situation
umiddelbart ikke kunne anvendes en handel fra fgr denne til vurdering af rimeligheden af et
dagsveerdiestimat. Revisor bgr her som minimum vurdere, om nedskrivningstesten udfgres som
fglge af konkrete indikatorer for aendring i omstaendigheder, der kan tenkes at medfgre, at
handlen bliver uegnet til sammenligning.

Vurderingen af, hvorvidt aktivet eller CGUen er sammenlignelig med den pageeldende handel,
forudseetter ogsa dgmmekraft, og revisor skal have kendskab til sdvel det handlede som det
nedskrivningstestede aktiv. Der vil her formentlig altid vaere forskelle imellem aktiverne, hvad
enten de vedrgrer tekniske specifikationer, forskellige producenter eller blot variation i slid pa
de typisk allerede benyttede aktiver. Revisors arbejde vedrgrer her sammenligningsarbejde og
vurdering af forskelle og vil i disse situationer veaere sa situationsspecifik, at det er sveert at
opsaette normer for vurderingen.

Kendskab til forskellene imellem de sammenlignede aktiver og den heraf afledte forskel i
dagsveerdi er ogsa meget vaesentlig for revisor, da handlen jo som angivet kun giver en pejling
omkring rimeligheden. Revisor bgr savel som virksomheden her via sit kendskab til aktivet
vurdere, om forskellen mellem aktiverne virker rimelig som grundlag for forskellen mellem den
handlede pris og den estimerede dagsverdi og samtidig vurdere, om forskellene kan
retfeerdigggres, eller om skgnnet bgr tilpasses. Dette kan for virksomheden typisk ggres ved
oplistning af de szerlige kvaliteter og egenskaber, der adskiller de to aktiver fra hinanden og en
tilnaermelsesvis vurdering af disses indvirkning pa dagsveerdien i monetzere belgb. For revisor
kan dette efterfglgende vurderes ved indhentning af revisionsbevis omkring rimeligheden af
ekspertens eller virksomhedens veerdiansaettelse af forskellene pa aktiverne, ved undersggelse
af, om forskelle, revisor selv har identificeret, er medtaget, og via efterregning sikring af at de
vurderede belgb er benyttet korrekt.

Revisor bgr i forbindelse hermed ydermere, safremt det vurderes, at der foreligger risici for
besvigelser, gennem ekstern bekrzaeftelse eller tilsvarende indhente revisionsbevis til
undersggelse af handlens forekomst og ngjagtighed, iseer hvis der er tale om en handel, der
understgtter en for revisor umiddelbart urimelig dagsvaerdifastsaettelse. Revisor kan i situationer
som disse ogsa overveje, hvorvidt der er lagt tilstraekkeligt vaegt pa vurderingen af, om handlen
er foretaget pa arms leengde ved undersggelse af, om den er foretaget imellem nzertstaende
parter, f.eks. hvis der foreligger en uformel koncernstruktur.

Forudsaetninger

ISA 540 angiver som sagt i bestemmelse 13 (b)(ii), hvordan revisor udover vurdering af den
anvendte metode skal undersgge rimeligheden af ledelsens og modellens forudsatninger ved
udarbejdelse af regnskabsmaessige skgn. Ngdvendigheden heraf illustreres bedst med



henvisning til GIGO-princippet.*® For indsigt i selve konceptet forudsaetninger og standardernes
anvendelse heraf henvises til behandlingen i forbindelse med risikovurderingshandlingerne. Da
emnet revision af forudsaetninger er identisk for savel de, der ligger til grund for kapitalvaerdien,
som dagsveerdiestimeringen, forventes det, at vurderingen af disse laeses som felles behandling
af emnerne. De forskelligartede forhold, der pavirkes af det omrade, forudsaetningerne
anvendes pa, behandles i de respektive afsnit. Den vaesentligste forskel mellem de to omrader
er, at forudszetninger i forbindelse med fremtidige pengestrgmme relaterer til fremtiden, mens
de ved udarbejdelse af dagsveerdien vedrgrer markedsveerdien pa balancedagen. Dette er
naturligvis forudsat, at dagsveerdien ikke er beregnet via nutidsvaerdien af forventninger til
fremtidige pengestrgmme.

Revisor skal ved sin vurdering af ledelsens forudszetninger overveje, hvorvidt de fremstar
rimelige i forhold til savel virksomheden, dens omgivelser og andre opstillede forudsaetninger,
har indre sammenhang og hensigtsmaessigt afspejler de observerbare markedsforudsaetninger.
Dette vurderer revisor iseer gennem sit kendskab til virksomheden og dens omgivelser. Af ISA
500 fremgar det ydermere, hvordan revisor ogsa bgr opna indsigt i, hvilke forudsaetninger der er
anvendt af den ledelsesudpegede ekspert. Dette er formentligt uanset, om disse er til beregning
af dagsvaerdien, eller om de anvendes til udarbejdelse af andre forudszetninger. Dette er dog
ikke uddybet, og yderligere vejledning heri indhentes derfor fra ISA 540. For god ordens skyld
skal det naevnes, at en sadan anvendelse af en ledelsesudpeget eksperts arbejde i langt de fleste
situationer vil veere omfattet af definitionen af regnskabsmaessige skgn og dermed sigtet med
ISA 540. Forstaelsen for de anvendte forudseetninger tilvejebringes af revisor gennem
risikovurderingshandlingerne. Information herom kan vise, om forudsaetningerne for
beregningen er indhentet fra ledelsen, eller om de er ekspertudarbejdede. Dette spiller en
vaesentlig rolle ved adressering heraf gennem yderligere revisionshandlinger, men dette forhold
ses der i det fglgende bort fra, da det er en relativt simpel tilpasning af disse.

Forudseetninger, der relaterer til resultatet af specifikke mal og strategier eller intentioner om og
evne til at udfgre bestemte handlinger, er alt andet lige ikke relevante ved revision af vurdering
foretaget af en ledelsesudpeget ekspert, da denne type overvejelser naeppe vil indga i beregning
af vaerdien, som aktivet kan afhaendes til pa balancedagen. Forhold som disse er dog veesentlige i
forbindelse med beregningen af fremtidige pengestromme og adresseringen heraf i ISA 540
gennemgas derfor i forbindelse med revision af kapitalveerdien. Det fremgar af ISA 540, at
revisor serligt i forbindelse med forudsaetninger anvendt til udarbejdelse af dagsveerdi bl.a. kan
overveje, hvorvidt markedsspecifikke input indgar i udarbejdelsen af forudssetningerne, om de
er overensstemmende med det vaerdiansattes markedsforhold og karakteristika, om kilderne til
vurdering af markedsdeltagernes forudsaetninger er relevante og palidelige, og hvordan ledelsen
har udvalgt de anvendte forudsaetninger, nar der findes forskellige forudszetninger hos
markedsdeltagerne.’®® Dette er alle overvejelser, der har til hensigt at bringe revisor til at
overveje og evt. opspge yderligere revisionsbevis omkring, hvordan forudszetningerne er
opstaet, samt at sikre at disse ikke er opstdaet uden fagligt beleeg i virksomheden, dens
omgivelser og andre observerbare forhold. Nar der er tale om forudsaetninger udarbejdet pa
baggrund af observerbart input, er det typisk lettere for revisor at vurdere rimeligheden af disse.

%8 GIGo angiver input — output relationen: Garbage/Gold in Garbage/Gold Out.
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Er de derimod udarbejdet pa baggrund af ikke-observerbare input, vil det ofte vaere sveerere at
vurdere. Disse ikke-observerbare input er typisk dem, der anvendes i opstillingen af
forudszetninger for de gvrige markedsdeltageres ageren. Revisor bgr her overveje, hvordan
ledelsen  understgtter markedsdeltagernes relevante karakteristika i forhold til
dagsveerdiestimeringen, hvilke modificeringer den evt. har foretaget af sine egne forudsaetninger
for at lade disse afspejle forudsaetningerne, markedsdeltagerne ville anvende, og hvorvidt
forudsaetningerne indeholder de bedste, tilgaengelige oplysninger.’®® Navnlig ved
forudszetninger, der anvendes til vaerdianszettelsen af dagsveerdiestimater, fokuseres der i ISA
540 pa markedsdeltagerne. Med disse bgr fokus isaer rettes mod potentielle kgbere og szelgere
af et aktiv, der ligner det, der testes for veerdiforringelse ved vurdering af dagsveerdien, mens
der ved beregning med udgangspunkt i de fremtidige pengestremme snarere bgr fokuseres pa
forbrugerne af slutproduktet og leverandgrerne af ravarerne. Sidstnaevnte er dog kun den halve
sandhed, da resultatet af en dagsveerdiberegning baseret pd en DCF-beregning ikke bare skal
afspejle markedsveerdien og de forhold, som potentielle kgbere af aktivet ville veegte, men
samtidig veere baseret pa forventede pengestrgmme og dermed forudsaetninger omkring den
fremadrettede drift.

Det veaesentligste i forbindelse med vurdering af markedsdeltagernes forudsaetning ved
dagsveerdifastsaettelsen vedrgrer villigheden til at erhverve et aktiv af pageeldende karakter, da
dagsveerdien af aktivet, safremt kgbsvilje ikke er til stede, reelt vil udggres af scrapveerdien.
Revisor bgr derfor vurdere rimeligheden af forudseetninger herom i relation til aktuelle
markedsforhold og omstaendigheder som f.eks. den aktuelle gkonomiske afmatning, faldende
investeringsvillighed og sveerere tilgengelig lanekapital, som derfor vil kunne pavirke
dagsveerdien vurderet pa baggrund af forventninger til fremtidige pengestrgmme i en negativ
retning pa trods af uzendrede eller ggede forventninger til de fremtidige pengestrgmme. |
relation til den fulde nedskrivningstest vil et sadan scenario dog ikke resultere i et
nedskrivningsbehov, da genindvindingsvaerdien her udggres af aktivets kapitalveerdi. Samtidig
angiver ISA, hvordan revisor skal overveje, om ledelsen eller eksperten ved fastseettelsen af

forudsaetningerne har anvendt sammenlignelige transaktioner.””!

Dette element er analogt
omfattet af ovenstaende behandling af det sammenligningskrav, der forudsaettes anvendt af IAS
36. Overvejelser omkring de to typer sammenlignelser vedrgrer forskellige elementer i
dagsveerdiansaettelsen, da den ene vedrgrer det endelig estimat og den anden vedrgrer de
forudszetninger, der anvendes heri, men er dog stadig neert beslaegtede, da det, der undersgges,
jo reelt set er det samme, og behandlingen i forbindelse med forudsatningerne vil derfor ikke

tilvejebringe ny viden.

Hvis risikovurderingshandlingerne har fastslaet, at forudsaetningerne anvendt til vurderingen af
dagsveerdien er baseret pa ikke-observerbare input, er det sandsynligt, at revisors vurdering af
forudszetninger skal kombineres med flere handlinger for opnaelse af tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis. Dette skyldes den ellers svage bevisstyrke tilvejebragt fra revisionshandlingerne,
og standarden angiver, at den f.eks. kan suppleres med undersggelse af ledelsens godkendelses-
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af kontroller kan benyttes i tilfaelde, hvor substanshandlinger ikke alene kan tilvejebringe egnet
revisionsbevis. Grunden til, at dette kan give gget indsigt i forudsaetningernes rimelighed, er
dels, at de er blevet gennemgaet i endnu en instans, der formodes at have godt indblik i
markedet, branchen mm., dels at der gives indsigt i, hvorvidt ledelsen via eksempelvis analytiske
handlinger vurderer udviklingen i forudsaetningerne samt er kritiske som sadan over for savel de
feerdige beregninger som forudsaetningerne og sgger en forklaring pa afvigelser i forhold til det
forventede.

Denne problemstilling afledt af de ikke-observerbare input kan ikke Igses ved, at revisor
udarbejder egne uafhaengige skgn, da dette typisk baseres pa samme forudsaetninger, der ofte
vil ga igen selv ved brug af forskellige modeller. Har revisor mulighed for at anvende alternative
forudseetninger, vil handlingen dog vaere et oplagt valg. Revisor bgr dog, som ogsa angivet af
IFAC, overveje, om der efter omstandighederne findes mere tilgaengelige oplysninger.*®® En
meget stor del af revisionsbeviset omkring ledelsens forudsaetninger udggres altsa af viden, der
navnlig er indhentet fra revisors risikovurderingshandlinger. Yderligere supplering hertil vil typisk
udggres af konkrete forespgrgsler og undersggelser, der er rettet imod test af specifikke
forudsaetningers rimelighed og indre sammenhaeng. Derudover vil revisor ved de
forudszetninger, der baseres pa observerbare input, typisk veere i stand til at foretage en
afstemning af disse. Har revisor vurderet, at der i forbindelse med revisionen heraf var behov for
yderligere ekspertise pa revisions- og regnskabsomradet i henhold til ISA 540 afsnit 14, og er der
indkaldt bistand hertil efter ISA 620, vil den revisorudpegede specialists udtalelser omkring de
anvendte forudsaetninger udggre revisionsbeviset. Dette kan naturligvis ogsa hidrgre fra den
ledelsesudpegede ekspert, safremt revisor vurderer, at dennes arbejde er egnet hertil i henhold
til ovenstaende.

Udarbejdelse af uafthangigt skgn

Udarbejdelsen af et uafhaengigt skgn vil for revisor i mange situationer kunne udggre det bedst
egnede revisionsbevis omkring rimeligheden af det skgnnet udarbejdet af ledelsen. Et sadant
skgn udgves ved beregning af enten et interval eller et punktestimat, der snarere end at pavise,
hvad den eksakte dagsveerdi burde veere, bruges til at give revisor et billede af inden for hvilket
spaend eller omrade, denne bgr befinde sig. Der er dermed tale om en handling, som det for
revisor i sin vurdering af nedskrivninger foretaget af virksomheden sjaldent vil vaere muligt at
komme helt udenom. Hovedbestemmelsen herom er fra den tidligere citerede artikel 13 i ISA
540, og yderligere vejledning er angivet i A87-A95.

Standarden angiver i A87 en raekke omstaendigheder udover almindelig indhentning af
revisionsbevis, hvori udarbejdelse af et skgn kan vaere en hensigtsmaessig reaktion. Metoden kan
vare nyttig, nar det af ledelsen udarbejdede skgn ikke er en rutinemaessig behandling, eller hvis
de interne kontroller relevante for beregningen af skgn ikke er veludformede eller korrekt
implementeret. Disse er punkter, der bestemt kan vaere kilder til fejlinformation, og udgvelse af
et skgn vil ogsa kunne give indsigt heri, men ofte vil revisor vaere i stand til at indhente et pa
leengere sigt mere omkostningseffektivt revisionsbevis ved at undersgge ledelsens metode til
regnskabsmaessige skgn og efterfglgende hjelpe med at designe og implementere den interne
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kontrol samt sikre en kontinuitet i skgnsudgvelsen, og motiverne for handlingen kan derfor virke
en smule malplacerede i standarden. Som gvrige forhold er det angivet som nyttigt at udarbejde
et skgn i de situationer, hvor ledelsens proces hertil sandsynligvis er ineffektiv eller i situationer,
hvor begivenheder indtruffet i tidsrummet mellem balancedagen og datoen for revisions-
pategningen afkraefter ledelsens skgn, samt hvis revisor har adgang til alternative kilder end de
anvendt af ledelsen. Her vil handlingens anvendelse vaere mere nyttig, da det sgger at teste
resultatet af den udarbejdelse, virksomheden har foretaget samt opna kendskab til skgnnets
fglsomhed over for andringer i forudsaetninger og metode, men hvis et skgn udgves pga. en
formodning om, at virksomheden ikke udfgrer disse hensigtsmaessigt, vil det pa lang sigt alt
andet lige vaere mere effektivt for revisor at adressere metoden. Udgvelse af eget skgn kan dog
ogsa vere et led i denne evaluering af ledelsens metode til udarbejdelse af regnskabsmaessige
skgn, hvis revisor i forbindelse hermed overvejer alternative malemetoder. Hvorvidt, der
udarbejdes et punktestimat eller et interval, samt efter hvilken metode dette udarbejdes, er
betinget af, hvad der efter omstaendighederne vurderes som mest effektivt. Der kan f.eks.
indledningsvist udarbejdes et punktestimat, hvorefter revisor vurderer fglsomheden af denne
over for aendringer i forudsaetninger for til sidst at kunne fastsaette et interval, eller vice versa.*®*
Derudover kan den anvendte model, den skgnsmaessige usikkerhed og den tilgeengelige data
2% pette

skyldes, at et punktestimat er mere indskraenket end intervallet og dermed forudsaetter mere

medfgre, at der for revisor ikke er mulighed for at udarbejde et rimeligt punktestimat.

ngjagtighed i dets input.

Et punktestimat eller interval kan af revisor udarbejdes efter flere metoder. F.eks. kan revisor
anvende en model, ledelsens overvejelser af alternative forudssetninger og udfald, ansatte en
person med ekspertviden til enten at udarbejde eller anvende modellen eller til opstilling af
forudsaetninger, eller revisor kan udgve sit skon gennem henvisning til andre sammenlignelige
forhold.’®® Feelles for disse er dog, at metoden og/eller forudsaetningerne anvendt vil vaere
anderledes end de anvendt af ledelsen, da der ellers vil vaere tale om en efterregning
kombineret med undersggelse af de anvendte forudsaetninger, og en sadan revisionshandling
bgr derfor snarere udfgres til vurderingen af ledelsens anvendte metoder og forudsatninger.
ISA 540 angiver ikke klart i sin formulering®®”, at formalet med handlingen er at anvende
anderledes forhold end de, ledelsen udarbejder sine skgn efter, men det forudsaettes i det
felgende, da det anses som den eneste meningsfulde anvendelse af revisionshandlingen. Revisor
kan altsa udgve sit skgn ved enten at andre modellen, forudsaetningerne eller begge. Afggrende
herfor er, om revisor gnsker at tilvejebringe information omkring skgnnets fglsomhed i forhold
til udarbejdelse efter anderledes model eller forudsaetninger, eller om revisor vil udgve et helt
nyt skgn.

Hensigtsmaessigheden af den valgte model bgr revisor vurdere ud fra samme kriterier som de for
modellen anvendt af virksomheden gennemgaet i forbindelse med revisionen af ledelsens
anvendte metode og forudseetninger. Anvendelse af en model, der ikke er den mest
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ISA 540. 13 (d)(i) er f.eks. indledningsvist angivet som en bestemmelse, der skal anvendes “when the auditor uses
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hensigtsmaessige af de, der er tilgeengelige for revisor, kan afhaengigt af revisors intention veere
den mest fordelagtige, f.eks. safremt intentionen er at holde ledelsen skgn op imod et fra en
anden model, men med anvendelse af forudsaetninger der er tilsvarende. P4 samme made kan
forudsaetninger med stgrre skgnsmaessig usikkerhed af revisor f.eks. veere fordelagtige at
anvende i beregning af yderpunkterne i et interval eller i forbindelse med en fglsomhedsanalyse
over for usikkerhed heri. Revisors intention med sammenligningen af ledelsens udgvede skgn og
sit eget kan derfor retfaerdigggre, at de bedst tilgeengelige modeller, forudssetninger og
sammenligningsforhold ikke ngdvendigvis anvendes i fastsaettelsen af punktestimatet eller
intervallet, da skgnnets rolle i revisionsplanen kan variere.

Det er i standarden angivet, at nar revisor veelger at udarbejde det uafhaengige skgn efter
forudseetninger og metode, der er forskellige fra dem anvendt af ledelsen, skal der opnas en

forstaelse for disse forskelle.®®

Dette skyldes som angivet, at informationen kan veere relevant
for revisors udarbejdelse af punktestimat eller interval samtidig med, at afvigelser imellem
skgnnene udarbejdet af revisor og ledelse bliver nemmere for revisor at forstd og vurdere
felsomheden af. Et sadan kendskab kan bl.a. hjelpe revisor til at forsta den skgnsmaessige
usikkerhed, og hvorvidt det regnskabsmaessige skgn udggr en betydelig risiko. Standarden
angiver ydermere, hvordan revisors drgftelse af forskelligheden imellem anvendt metode og
forudseetninger med ledelsen kan vaere nyttig ved vurderingen af revisionsbeviset fra

handlingen.?®

Denne dialog er ydermere en forudszetning i den efterfglgende behandling af
fejlinformation angivet i ISA 450. Revisor er, safremt der beregnes et interval, forpligtet til at
indsnaevre dette, sa det udelukkende omfatter alle rimelige udfald, da det ellers er for bredt til
at veere nyttigt for revisionen. Intervallet anskues som nyttigt og effektivt, hvis det er
tilstraekkeligt snaevert til, at revisor kan konkludere, om det regnskabsmaessige skgn er behaftet
med fejlinformation.”™ Intervallet kan her vurderes som tilstraekkeligt indskraenket, nar dets
ydre graensers i sin afstand til ledelsens punktestimat befinder sig inden for
vaesentlighedsniveauet for regnskabet som helhed i henhold til bestemmelserne i ISA 320 nr. 10.
Er det ikke muligt at indskraenke intervallet tilstraekkeligt, kan dette veere en indikation for, at
det regnskabsmaessige skgn udggr en betydelig risiko, og yderligere reaktioner som respons
herpa kan derfor vaere ngdvendige.™* Indskraenkningen foretages ved udeladelse af
yderpunkter, der virker usandsynlige og brug af tilgeengelige revisionsbeviser til at vurdere

rimeligheden af de resterende udfald.?*?

Seerlige omrdder

| forbindelse med vurderingen af estimerede dagsveerdier og revisionen af regnskabsmaessige
skgn i sin helhed er der i ISA 540 angivet, at revisor skal overveje behovet for inddragelse af
ekspert og risiko for, at der er skaevhed i ledelsens udgvelse af skgn. Disse er overordnede
forhold, der er relevante ved bade revision af nettosalgsvaerdi og kapitalvaerdi og uafhaengige af,
hvilke af de ovenfor gennemgaede revisionshandlinger, der er udfgrt.
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Revisors anvendelse af ekspertbistand

ISA 540 nr. 14 angiver, at revisor i forbindelse med sin revision af regnskabsmaessige skgn har
pligt til at overveje, om der foreligger behov for assistance af personer med specielle
faerdigheder eller ekspertviden. Dette forudsaettes, nar revisors viden omkring et omrade ikke er
tilstraekkelig til, at revisionens hgje grad af sikkerhed kan opnas. Dette kan f.eks. skyldes store
skgnsmaessige usikkerheder, matematisk kompleksitet osv. For nedskrivningen er det dog oftest
relevant, hvis virksomheden i sin fastsaettelse af diskonteringsfaktor eller gvrige risici forbundet
med aktivet anvender svaert gennemskuelige finansieringstekniske modeller, men det kan ogsa
veere aktuelt i forbindelse med opnaelse af forstaelse for de materielle anlaegsaktiver ud fra en
mere teknisk ingenigrmaessig tilgang, der f.eks. kan veere ngdvendig ved vurdering af
sammenligningshandlers egnethed, safremt denne indsigt ikke kan tilvejebringes ved
forespgrgsel hos virksomhedens medarbejdere.

I henhold til ovenstaende omkring anvendelse af arbejde udfgrt af en ledelsesudpeget ekspert er
bestemmelserne vedrgrende den af revisorudpegede eksperts arbejde meget tilsvarende disse,
og revisor skal ogsa her vurdere ekspertens kvalifikationer, objektivitet, udfgrte arbejde samt
dets egnethed som revisionsbevis, og der henfgres derfor til en analog anvendelse af disse. Som
szerlige forhold for anvendelse af revisionsudpegede ekspert angiver ISA 620, at revisor udover
ovenstaende skal indgd skriftlig aftale med eksperten, og at der er szrlige forhold vedrgrende
tilfeelde, hvor reference til dennes arbejde i revisionspategningen er hensigtsmaessig for
forstaelse af revisor modifikationer foretaget pa baggrund heraf. Denne ekspertviden kan dog
ogsa af revisor tilvejebringes internt ved tilpasning af revisionsteamet

Skaevhed i ledelsens udgvelse af regnskabsmaessige skon

ISA 540 angiver, hvordan revisor gennem sin vurdering af de regnskabsmaessige skgn udarbejdet
af ledelsen skal overveje, om der er indikatorer for mulig skaevhed. Anlaeggelse af en sadan
skaevhed er ikke i sig selv en fejl, der kan anvendes til at konkludere, at der foreligger fejl i

213 gskaevhed defineres i standarden som manglende neutralitet i udarbejdelsen og

214

regnskabet.
praesentationen af information. Dette kan pavirke revisors vurdering af risikovurderingens
hensigtsmaessighed og pavirke pa den gvrige revision.”™> Denne ledelsesbias vil sjeeldent veere
tilsigtet og bevidst, men er det tilfeeldet, bgr revisor ved at anlaegge sin faglige vurdering
overveje, om der i stedet for skeevhed foreligger en besvigelse. Dette kan bl.a. ggres ved at
vurdere besvigelsesrisikofaktorernes tilstedeveerelse i den konkrete situation og evt. direkte

adressering igennem substanshandlinger.

Skaevhed kan indikeres ved en ubegrundet a&ndring i regnskabsmaessige skgn og metoden til
udarbejdelse heraf begrundet af ledelsens subjektive overbevisning, anvendelse af egne
forudsaetninger, der er inkonsistente med observerbare forudsaetninger i markedet, eller
tildeling af vaerdi til veesentlige forudsaetninger, der er fordelagtige for ledelsen. Derudover kan
generelle optimistiske eller pessimistiske tendenser ogsa veere indikatorer for manglende
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neutralitet.?!® Ved revision af nedskrivningstesten bgr revisor her i sin anlaeggelse af professionel
skepsis vurdere, om der foreligger en sadan skaevhed, og om den har indvirkning pa de
regnskabsmaessige skgn. Erfarer revisor, at en sadan skavhed resulterer i fejlinformation, bgr
denne sg@ges korrigeret efter angivelserne i ISA 450.

SalgsomKkostninger

Ledelsen beregner nettosalgsvaerdien ved at treekke de salgsomkostninger, der vil veere direkte
forbundet med et hypotetisk salg, fra dagsveerdien. Disse omkostninger skal som angivet i
forbindelse med behandlingen af regnskabsbestemmelserne indeholde alle udgifter direkte
forbundet med afhaendelsen af aktivet. Til disse direkte forbundne omkostninger hgrer ikke
dem, der afholdes i forbindelse med virksomhedens efterfglgende omstillinger. Bestemmelserne
i IAS 36 er pa omradet meget klare, og der vil kun i sjeeldne tilfelde opsta tvivl omkring, hvilke
omkostninger der bgr og ikke bgr fratraekkes dagsvaerdien. Revisor vil derfor ikke umiddelbart
have sveert ved at vurdere, hvorvidt de af ledelsen fratrukne omkostninger er berettigede, og i
det fglgende fokuseres i stedet pa revisors vurdering af de monetaere vaerdier disse tilleegges,
samt fuldstendigheden og tilstedevaerelsen af omkostninger. Mange af de belgb,
salgsomkostningerne angives til, vil ikke veere svaere at revidere, da de i nettosalgsveerdien skal
afspejle, hvad disse ville koste virksomheden pa balancedagen. En omkostning som stempel er
her tilstraekkeligt standardiseret til, at den ikke bgr give revisor det store besveaer. Dog kan
rimeligheden af teknisk radgivning fra ingenigrvirksomheder og lignende ydelser knyttet til de
specifikke omstaendigheder vaere mere komplicerede for revisor at vurdere. Hvis virksomheden i
forbindelse med indevaerende eller tidligere regnskabsar har indhentet tilbud pa eller faet udfgrt
disse typer af ydelser, kan revisionen foretages med udgangspunkt i disse. Er de derimod
estimeret, vil revisors forespgrgsler eller tidligere erfaringer fra nedskrivningstest i den
pagaeldende virksomhed eller evt. undersggelser omkring timesatser o.l. ved de forskellige typer
af radgivnings firmaer indga i vurderingen af disses rimelighed. Har virksomheden i sine
hypotetiske salgsplaner selv tenkt sig at sta for en raekke af disse omkostninger som f.eks.
flytning eller salgsklarggringen, bgr udgiften medga som virksomhedens kostpris og revisor tage
stilling til rimeligheden heraf. Revisor vil derfor pa omradet i hgj grad skulle anlaegge sin faglige
vurdering.

| forbindelse med vurderingen af, hvorvidt alle omkostningerne, der er fradragsberettigede i
dagsveerdien, er medtaget, bgr revisor anvende sin erfaring og anlaegge sin faglige vurdering
omkring den specifikke virksomhed og sit eventuelle szrlige kendskab til afheendelse af aktiver
af en sadan art. Navnlig bgr revisor sikre, at standardafhaendelsesomkostninger som f.eks. de til
stempel altid medtages. Afslutningsvist bgr revisor sikre sig, at der ikke medtages uberettigede
omkostninger. Dette vil naeppe veere i virksomhedens bedste interesse, da det kan resultere i en
stgrre risiko for nedskrivninger, men ikke desto mindre er fejlinformation af denne karakter en
mulighed. Revisor skal her tage udgangspunkt i de af virksomheden medtagne omkostninger og
bor ved at anlaegge sin faglige vurdering overveje, hvorvidt udgifter til f.eks. nedtagning, flytning
og radgivning forestar som vaerende nogle, virksomheden ville afholde hvis aktivet reelt skulle
afhandes.
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Revision af kapitalvzerdien

Kapitalvaerdien beregnes i to trin, som udggr en vurdering af de fremtidige nettopengestrgmme
efterfulgt af en tilbagediskontering heraf ved brug af en rimelig diskonteringsfaktor. Dette afsnit
fungerer udover som vejledning til revision af kapitalveerdien delvis ogsa som en analog
behandling af, hvilke forhold revisor bgr overveje, safremt ledelsen har valgt at estimere
dagsveerdien anvendt i genindvindingsvaerdien efter en model baseret pa en DCF-opggrelse. |
det fglgende gennemgas f@rst revisionen af tilvejebringelsen af de fremtidige
nettopengestromme efterfulgt af en gennemgang af, hvordan revisor kan vurdere den valgte
diskonteringsfaktor. | praksis vil revisionen dog ikke kunne inddeles i disse to omrader, uden at
der tages hgjde for disses felles interaktion, da det er det samme forhold, den endelige
kapitalveerdi skal reflektere, og en reekke af disse kan reprasenteres gennem begge
komponenter i kapitalveerdien. Revisor skal derfor bl.a. sikre sig, at samme forhold ikke er
medtaget dobbelt.

Revisor kan med fordel forud for undersggelse af hele kapitalvaerdien for at sikre opnaelse af
den bedste og mest omkostningseffektive revision vurdere hvilke omrader, der har den stgrste
indvirkning pa identificeringen af nedskrivningsbehovet ved udarbejdelse af fglsomhedsanalyser
for aendringer i de enkelte komponenter. Dette relaterer bade til forventningerne til fremtidige
pengestremme og diskonteringsfaktoren, men ogsa i valget imellem, om der i stgrre grad vil
fokuseres pa vaekstfaktoren i terminalperioden end de anvendte budgetter. Medfgrer en relativ
lille andring i diskonteringsfaktoren f.eks. et veesentligt udsving i kapitalvaerdien uden en
tilsvarende effekt ved andring i budgettet, bgr revisor have dette for gje og iseer sikre, at de
komponenter af kapitalvaerdien med stgrst indvirkning er retvisende. Denne betragtning bgr dog
naturligvis ikke udfgres uden, at der tages hgjde for de omstandigheder, der vedrgrer de
forskellige komponenter tilvejebragt gennem risikovurderingen. Er der f.eks. lav risiko forbundet
med diskonteringsfaktoren, kan revisor naturligvis retfaerdigggre at fokusere mindre herpa i
forhold til gvrige forhold.

Forventning til fremtidige nettopengestremme

Den fglgende metodiske gennemgang inddelt i afsnit er inspireret af faserne og de saerlige
problemomrader i IAS 36:

e Budget
e Pengestrgmme efter endt brugstid
e CGU-relaterede problemstillinger

e Terminalperioden



Budget

| det fglgende angives, hvordan revisor kan vurdere rimeligheden af forventningerne til
fremtidige pengestrgmme, der fremgar af det udarbejdede budget, der vil virke som
udgangspunktet for kapitalveerdiberegningen. Til dette vil ISA 540 omkring regnskabsmaessige
skgn samt en sidelgbende skelen til RS 3400, der vedrgrer udarbejdelse af erkleering pa
budgetter og fremskrivninger, anvendes. Bestemmelserne i ISA 540 gennemgas iseer med
reference til den del heraf, der er behandlet i forbindelse med risikovurderingen og beregningen
af nettosalgsveaerdien. Overordnede forhold, som IAS 36 forudszetter ved anvendelse af
budgetter, sdsom at det er de nyligst af ledelsen godkendte, der benyttes, og at der foretages
sammenligning med de tidligere afvigelser, behandles ikke szerskilt, da det kan tilvejebringes
som en del i risikovurderingen, og de fleste situationer for revisor vil vaere tjeklistearbejde.

RS 3400 Undersggelse af fremadrettede finansielle oplysninger (budgetter og fremskrivninger)
vedrgrer, som titlen angiver, retningslinjer for revisors undersggelse af og erklaering pa
fremadrettede finansielle oplysninger. Det er kun de af standardens bestemmelser relevante for
nedskrivningstesten, der er medtaget i det fglgende, og dens angivelser omkring sigtet for
anvendelsen af RS 3400, accept af opgave og udformning af erkleeringer vil ikke blive behandlet.
Det fremgar af standarden, hvordan fremadrettede finansielle oplysninger kan besta af savel et

budget, en fremskrivning eller en kombination heraf.?!” Et budget udggres af:

(...) fremadrettede finansielle oplysninger udarbejdet pG baggrund af forudseetninger
om fremtidige begivenheder, som ledelsen forventer, vil finde sted, og tiltag som
ledelsen pd tidspunktet for udarbejdelsen af oplysningerne forventer at udfgre
(forudseetninger baseret pd mest sandsynlige stm).218

| relation hertil udggres en fremskrivning af et "hvad hvis”-scenarie og dermed af hypotetiske
skgn, hvad enten disse er gennemfgrte og f.eks. vedrgrer opstart af virksomhed, eller om de
beskues i sammenhang med indvirkningen pa budgetter f.eks. ved andring af strategi,
outsourcing af et isoleret forretningsomrade eller lignende.?”® Hvorvidt det i nedskrivning-
srelationen er vejledningen til undersggelse af budgetter eller fremskrivninger, der er relevante
ved vurdering af de fremtidige nettopengestrsmme, udledes fra de tidligere gennemgaede
bestemmelser i IAS 36 angivet i den regnskabsmaessige referenceramme. Det fremgar klart
heraf, at det er de mest sandsynlige fremtidige pengestrsmme fra aktivets aktuelle stand pa
balancedagen, der skal indgd, og safremt en andring i pengestremme forventes hidrgrende fra
fremtidige driftseendringer eller omstruktureringer, kan disse kun medtages, safremt en
forpligtelse hertil er stiftet i henhold til IAS 37. Bestemmelserne i RS 3400, der vedrgrer
undersggelsen af et sadan “hvad hvis”-scenarie indeholdt i hypoteserne bag fremskrivningerne,
er derfor ikke egnede som en analog anvendelse pa de nettopengestromme, kapitalvaerdien skal
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indeholde, hvorimod budgetter som vaerende det mest sandsynlige skgn er overensstemmende
med bestemmelserne i IAS 36 til at udlede kapitalvaerdien.

| forbindelse med vurderingen af fremtidige pengestremme, der kan indga i beregning af
dagsveerdi estimeret fra en DCF-beregning, er det dog muligt at tage hgjde for mere hypotetiske
forhold, da der i stgrre omfang kan medgd ikke observerbare forudsaetninger omkring
markedsdeltagerne, hvad enten disse vedrgrer omstruktureringer eller endda en forventning til
opnaelse af stordrifts- eller skattemaessige fordele. Det fremgar af RS 3400, at fremskrivninger
kan udggres af savel rent hypotetiske forudsaetninger, men ogsa af en blanding af mest
sandsynlige udfald med hypotetiske forudsaetninger.”?® Her fremstar iseer det sidste alternativ
som anvendeligt ved vurderingen af den mest sandsynlige pris oppebaret fra hypotetisk salg af
et givent aktiv, da dagsveerdien for det konkrete aktiv naeppe vil kunne vurderes med rimelighed
ved udelukkende anvendelse af hypotetiske forudsaetninger. Betragtningen omkring budgetter i
RS 3400 vil pa trods af dette dog anvendes fremadrettet pa omradet, da de hypotetiske
forudsaetninger anvendt i fremskrivninger ikke er fritstillede fra det, der ma fremstd som
veerende rimeligt, hvilket dagsveerdien, om end den forudszetter en hypotetisk handel, skal
vere.

Det er angivet i RS 3400, at revisor forud for undersggelse af budgetter skal opna kendskab til
virksomheden og identificere alle de ngdvendige forudsaetninger for at udarbejde de
fremadrettede finansielle oplysninger meget lignende kravet angivet i ISA 540 forud for
vurdering af et regnskabsmaessigt skgn.””' Det er her serligt relevant at opna kendskab til
forhold som f.eks. interne kontroller, der pavirker udarbejdelsen samt ekspertisen og erfaringen
hos de ansvarlige medarbejdere, brugen af matematiske og computerbaserede statistikker,
metoder bag anvendte forudsatninger for den fremtidige udvikling og dokumentation heraf
222 Hertil bgr det seerligt i
forbindelse med nedskrivningstesten sikres, at der anvendes de nyeste budgetter godkendt af

ledelsen, og der i udarbejdelsen heraf tages hgjde for tidligere afvigelser i budgetter. Derudover

samt ngjagtigheden af eventuelle tidligere nu indfriede budgetter.

bgr rimeligheden af budgetter umiddelbart vurderes af revisor ud fra en test af sasmmenhange
savel indbyrdes imellem de for nedskrivningstestede aktiver som mere overordnet i forhold til
eventuelle ledelsesgodkendte budgetter udarbejdet for divisioner eller hele virksomheden.
Samtidig vil opnaelse af kendskab til en raekke forudsaetninger, som ikke er ngdvendige ved
dagsveerdiestimeringen, veere vaesentlige her som f.eks. de, der vedrgrer fremtidige
vedligeholdelsesprogrammer. Denne type forudsatninger vil ikke umiddelbart veere relevante
for dagsveerdien pa balancedagen, men kan vaere meget afggrende for forventningen til savel de
pengestrgmme forbundet med brug af aktivet og samt den overordnede brugstid.

Derudover angiver RS 3400, at revisor skal ggre sig en raekke overvejelser omkring perioden,

22 Tesen er her, at des lengere og mere uforudsigelig en periode, der

budgettet omfatter.
dxekkes af budgetterne, des sveerere bliver det for ledelsen at vurdere det fremtidige
handelsesforlgb. Der er samtidig angivet en begraensning for, hvor lange perioder revisor kan

erklere sig pa, da denne ikke kan straekkes ud over den tid, hvor ledelsen har et rimeligt
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grundlag for sine forudsaetninger omkring den fremtidige udvikling.?** | relation hertil angav IAS
36 tilsvarende, hvordan ledelsens budgetter skulle anvendes, sa lenge de kunne anses som
rimelige, dog hgjst fem ar frem medmindre palideligheden af lengere perioder kunne pavises,
for efterfglgende at overga til terminalperioden. RS 3400 kan altsa alt andet lige ikke bidrage ved
beregning af de fremtidige pengestrgmme for terminalperioden.

Den regnskabsmassige referenceramme angiver, hvordan budgettet anvendt skal vaere det
nyligst godkendte af ledelsen. Der er derfor umiddelbart ikke noget til hindring for, at
forventning til de fremtidige pengestromme baseret pa et budget udarbejdet i regnskabsar, der
er tidligere end det, der testes for nedskrivning, kan vaere hensigtsmaessig. Det bgr dog sikres, at
safremt den femarige periode efterspurgt af IAS 36 ikke er angivet heraf, men er palideligt
opnaelig, er omfattet af budgettet igennem opdatering. Revisor skal her anlagge sin faglige
vurdering og overveje muligheden og det generelle behov for opdateringer af det eksisterende
budget ved inddragelse af forhold omkring udviklingen i virksomheden og dens omgivelser, da
sadanne omstaendigheder kan bevirke, at budgettet ikke fremstar som palideligt, eller om en
ajourfgring heraf samtidig vil kunne styrke palideligheden. Palideligheden af et budget, der er
udarbejdet enten fgr eller under finanskrisen eller lignende skift i de gkonomiske omgivelser, vil
vaere meget tvivisomt for en periode, hvor forholdene igen er normaliseret. Brug af et sadan
2ldre budget kan dog vaere til gavn for revisor i forbindelse med revisionshandlinger rettet mod
efterfglgende begivenheder som angivet yderligere i det fglgende, da budgettet som skgn over
fremtidige pengestrgsmme da vil vaere delvist realiseret, men dog ofte ikke gavnligt i stgrre
omfang end en undersggelse af tidligere udarbejdede nu indfriede budgetter.

Seerligt for budgetter, der er en del af beregningen af kapitalveerdien til eller estimering af
dagsveerdien via en DCF-model, skal revisor indledningsvist ogsa danne sig et overblik over,
hvilke overordnede forhold disse vardier skal indeholde, der er indlejret i de fremtidige
pengestrgmme, samt hvilke der korrigeres for i diskonteringsfaktoren. Hermed menes isaer de
forhold, som vedrgrer forventede svingninger i belgb og tidsmaessig placering af de fremtidige
pengestrgmme, aktivets iboende risiko og andre forhold som markedsdeltagere ville vaegte.
Dette er forhold, det tidligere er angivet, at bade dagsveerdiestimering ud fra DCF-beregning og
kapitalveerdien skal medtage, men som samtidig frit kan reguleres i savel forventningerne til de
fremtidige pengestrgmme som diskonteringsfaktoren. Her vil risikoen for udsving i tidspunktet
for og tab pa indbetalinger typisk reguleres i budgettet som en medregning af hensattelse til
forventet tab pa tilgodehavender og periodeforskydning af en del af pengestrgmmene optjent i
perioderne. Det samme ggr sig geldende for de iboende risici forbundet med aktivet som f.eks.
dets haendelige undergang og teknologiske foraeldelse, da disse ogsa angives lettest i regulering
af de fremtidige pengestremme, mens forhold, der er mere relative i forhold til de fremtidige
pengestrgmme som f.eks. risiko forbundet med en given valuta, er mest oplagte at medtage i
diskonteringsfaktoren. Revisor skal for denne type forhold vurdere hensigtsmaessigheden til den
regnskabsmaessige referenceramme, samt hvorvidt forhold er blevet dobbeltrepraesenteret eller
helt undladt. Hvilke risici, der her skal medtages, bgr beskues ud fra den enkelte virksomhed og
dennes risikostruktur.
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Der er i RS 3400 angivet fplgende fire forhold, der af revisor skal opnas tilstreekkeligt og egnet
bevis omkring igennem sine arbejdshandlinger:

(a) Ledelsens mest sandsynlige skgn over forudseetninger, som de fremadrettede
finansielle oplysninger er baseret pd, ikke er urealistiske; og i tilfeelde af
hypotetiske forudsaetninger, at sddanne forudsaetninger er i overensstemmelse
medformdlet med oplysningerne,

(b) de fremadrettede finansielle oplysninger er behgrigt udarbejdede pa baggrund af
forudseetningerne,

(c) de fremadrettede finansielle oplysninger er behgrigt preaesenteret og alle
veesentlige forudsaetninger er tilstraekkeligt oplyst, herunder en tydelig angivelse
af, hvorvidt forudseetningerne er mest sandsynlige skgn eller hypotetiske, og

(d) de fremadrettede finansielle oplysninger er udarbejdet pd et grundlag, der er

konsistent med historiske regnskaber ved passende anvendt regnskabspraksis.225

Disse punkter er omrader, revisor skal indhente information omkring for at kunne vurdere de
budgetter, der laegges til grund for beregningen af de fremtidige pengestrémme. Punktet c) er
dog ikke relevant ved revision af nedskrivninger, da dette vedrgrer den retvisende praesentation
og opstilling af de udarbejdede fremadrettede finansielle oplysninger. RS 3400 indeholder ikke
en sarlig operationel guide i efter hvilke konkrete handlinger, revisor kan tilvejebringe sin
information omkring ovenstaende, men det angives dog, hvordan de bl.a. bgr fastsaettes ved

indledende overvejelser omkring en raekke situationsbetingede forhold.?*®

Dette er dog ikke en
behandling, der naevnevaerdigt adskiller sig fra de tidligere gennemgaet ved savel ISA 500 og

540, og disse behandles derfor ikke yderligere.

Samtidig er der i RS 3400 nr. 18-24 angivet en raekke revisionshandlinger, revisor kan udfgre i sin
undersggelse. Disse er i det fglgende praesenteret ud fra de af ISA 540 tidligere anvendte tre
revisionsstrategier, da der jo er tale om regnskabsmaessige skgn. De forhold, der i
gennemgangen af ISA 540 ved dagsvaerdiestimeringen ikke blev behandlet, da de primaert var
relevante for modeller baseret pa forventninger til fremtidige pengestremme, er medtaget i det
felgende. Revisionshandlingen vedrgrende udgvelse af et punktestimat eller interval er dog ikke
medtaget, da de overvejelser revisor skal ggre sig omkring forudsaetninger, modelanvendelse og
intervalindskraenkning m.v. ved udgvelse af skgn omkring forventningerne til fremtidige
pengestrgmme ikke anses som tilstraekkeligt forskellige fra de ved dagsvaerdiestimering, til at
omradet bgr veerdiges ”sendetid”. Derudover vil revisors udarbejdelse af eget budget for en
given CGU eller aktiv kun i sjeldne situationer fremsta som omkostningseffektiv og rimelig.
Samtidig bidrager RS 3400 heller ikke med nyt herom, da den fokuserer pa erklaering omkring de
allerede udarbejdede budgetter. Strukturen og de overordnede betingelser anvendt i det
felgende er altsa de fra ISA 540, mens de tre omrader, der sgges indsigt i er hentet fra den
analoge anvendelse af RS 3400.
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Efterfglgende begivenheder

Efterfglgende begivenheder vedrgrte som bekendt inddragelsen af forhold, der var opstaet
imellem udgvelse af det regnskabsmaessige skgn og datoen for revisionspategningen. Dette er
for beregningen af kapitalvaerdien navnlig givtigt i situationer, hvor der som fglge af den
forgangne tid er opstaet bedre mulighed for at vurdere rimeligheden af de forventede
pengestrgmme f.eks. kan indfrielse af en delperiode af budgettet bidrage med information
omkring rimeligheden af den resterende. Den potentielle relevans af denne er ogsa angivet i RS
3400, der beskriver, hvordan revisor, hvis en periode af budgetter er afsluttet, bgr overveje, om
den herfra tilgeengelige historiske finansielle information er nyttig at vurdere i forhold til
budgettet. | henhold til tidligere gennemgaede krav stillet til det anvendte budget af IAS 36 kan
en sadan delperiode uden at veere stridig hermed vaere omfattende og endda vedrgre hele
regnskabsar, hvorved en historisk test af budgettets retvisende muligggres. Samtidig vil det ved
vurdering af en dagsveerdiansaettelse gennem brug af nutidsveerdien af de fremtidige
pengestrsmme som tidligere behandlet kunne aflede bedre alternativer til maling eller ny
information omkring forudsaetninger, der indgar heri. Dette er ikke meget anderledes end det
tidligere gennemgaede, og laeser henvises derfor til dette.

Test af hvordan ledelsen udgver sit regnskabsmaessige skgn

Fglgende er igen fordelt pa et afsnit, der vedrgrer metode til udarbejdelse af skgn og et afsnit
for forudsaetningerne medtaget heri som svarende til skellet angivet i ISA 540 og anvendt under
revisionen af nettosalgsvaerdien.

Evaluering af mdlemetoden

| forbindelse med udarbejdelse af forventninger til fremtidige pengestremme som led i
kapitalveerdien bevirker den detaljepraegede regulering herom i IAS 36, at feerre overvejelser
overlades til virksomheden, da der her i kontrast til ved dagsveerdi ikke skal vaelges imellem flere
mulige modeller og metoder, samt da de forhold, der kan medtages, er bestemt pa forhand. Det
fremgar heraf, hvordan en DCF-beregning skal foretages med indskrankning i muligheden for,
hvilke forhold der tillades medtaget. Fokus er derfor i det fglgende rettet imod metodens
anvendelse frem for dens udvaelgelse.

Konkrete forhold omkring, hvordan budgettet udarbejdes, er dog ngdvendige at kende for, at
revisor kan vurdere resultatets rimelighed, f.eks. spiller de kortere underliggende tidshorisonter,
det samlede budget er udgjort af, samt hvilke risici der gnskes angivet i forventningen til
pengestrgmme frem for i diskonteringsfaktoren, en rolle. Revisor skal ogsa sikre rimeligheden af
de metoder, efter hvilke pengestramme for aktiver, der handles koncerninternt efter transfer
pricing, opggres. Dette vil for aktiver, der bade handles internt og eksternt ikke veere
komplicerede, da de eksterne priser leegges til grund, men for aktiver, der udelukkende
produceres til internt brug, skal revisor vurdere rimeligheden af de fastsatte priser. Derudover er
revisors kendskab til, hvilken periode terminalveerdiberegningen foretages pa, vaesentlig, da IAS
36 ikke angiver detaljeret, hvordan periodeforleengelsen bgr foretages. Det formodes dog, at det
oftest foretages som en forlaengelse af budgettets sidste ar, og dermed vil en mindre fejl i aret
kunne medfgre stgrre fejlinformation i den samlede kapitalvaerdi. Revisor bgr ved opnaelse af et



kendskab til den metode, budgettet udarbejdes efter, eventuelt via en fglsomhedsanalyse tage
hgjde for, om der er perioder i budgettet, som den samlede kapitalvaerdi er lettere pavirkelig
over for fejlinformation i. Det forudsaettes ogsa, at budgettets sidste ar, hvilket typisk er det, der
streekkes ud over hele perioden, skal kunne vurderes som repraesentativt for hele terminal-
perioden. Det vil sige, at denne delperiode ikke ma veere et ar, hvor der forudsettes
ualmindeligt gode eller darlige genererede pengestremme, men snarere et hvor der er mere
normale gkonomiske omstaendigheder.

Som handlinger relevante for undersggelse af rimelighed af den anvendte metode angiver RS
3400, hvordan revisor skal sikre, at der er tale om en behgrig udarbejdelse af et budget pa
baggrund af ledelsens forudsaetninger med henblik pd blandt andet beregningen og indre
sammenhange med de tiltag, ledelsen har planlagt.??’ At beregningen skal vaere korrekt i savel
udfgrelse som matematisk reesonnement er selvsagt, og revisor kan opna indblik heri ved
revisionshandlinger sasom undersggelse og efterregning. De indre sammenhange mellem
ledelsens planlagte tiltag og budgettet er mest relevante ved udarbejdelse af DCF-beregninger til
estimeringen af dagsveerdien, da IAS 36 er mere restriktiv med hensyn til hvilke af sddanne tiltag,
der tillades medtaget i beregningen af kapitalveerdien. Ydermere angiver RS 3400, hvordan
revisor skal sikre, at der er sammenhang imellem de fremadrettede skgn og de gvrige dele af

228 Dette er ikke yderligere uddybet i standarden, men det antages at vedrgre savel

regnskabet.
den anvendte regnskabspraksis som oplysningsniveauet. Hermed menes, at f.eks. kriterierne for
indteegtsindregning skal veaere ens i budgettet og regnskabet, samt at hvis der ved brug af
pengestrgmme til beregning af kapitalveerdien er medtaget forudsaetning omkring indvirkningen

fra fremtidige omstruktureringer, skal forpligtelsen til at udfgre denne fremga af regnskabet.

En indsigt i virksomhedens tidligere nu indfriede forventninger udarbejdet i forbindelse med
virksomhedens senest foretagne nedskrivningstest eller udarbejdede budgetter vil vaere nyttig
for revisor. Dette iszer, hvis de som i bestemmelserne til risikovurderingshandlingerne ved brug
af regnskabsmaessige skgn angivet af ISA 540 suppleres med en analyse af forskelle imellem
forventningerne og de indfriede pengestrémme og dermed udggr en slags historisk funderet
fejlvurdering af ledelsens metode til beregning af fremtidige pengestrgmme. Disse bgr
naturligvis vurderes i forhold til eventuelle sendringer og tilpasninger indfgrt i ledelsens proces til
beregning af de fremtidige pengestremme, samt de zndringer og tilpasninger der evt. bgr
gennemfgres som angivet af ISA 540. At, ledelsen inddrager en lignende vurdering i
udarbejdelsen af budgettet er seerskilt pakraevet af IAS 36, kan passende testes i sammen
forbindelse.

Sikringen af, at budgettet overholder den regnskabsmaessige referenceramme, er et meget
vaesentligt aspekt af regnskabsmaessige skgn, *° og for nedskrivningstesten skal revisor iseer
sikre, at der ikke medtages forventning til fremtidige indteaegter eller udgifter, der ikke bgr
fremgd. Dette ggres bedst ved undersggelse af budgettet og de retningslinjer, dette er

udarbejdet efter.
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Forudsaetninger

Forskellen imellem forudsaetninger anvendt af ledelsen til dagsveerdiestimeringen i forbindelse
med nettosalgsvaerdien og de til estimering af fremtidige pengestromme til brug i enten
kapitalveerdien eller beregning af nutidsveaerdien for at estimere dagsveaerdien gennemgas i det
felgende. De overvejelser, revisor bgr ggre sig samt sikre, at ledelsen eller den heraf udpegede
ekspert har gjort sig omkring forudszaetninger medtaget i dagsvaerdien, vil ogsa veere relevante i
forbindelse med fastszettelse af de fremtidige pengestrgmme, pa trods af at disse ikke gengives.
Fokus er i det fglgende rettet imod de forudsaetninger, der vedrgrer fremtiden, da disse er
afggrende for budgettet og vil behandles ud fra ISA 540 savel som RS 3400, der pa omradet er
meget sammenhangende.

ISA 540 angiver, at revisor kan udfgre revisionshandlinger for at vurdere rimeligheden og
sandsynligheden af de forudsaetninger, som er baseret p3a, hvad ledelsen forventer, der vil ske i
fremtiden. Dette udfgres f.eks. ved at sammenligne og vurdere sandsynligheden i forhold til det
gkonomiske miljg, virksomhedens planer, relevante forudsaetninger opstillet i den foregdende
periode, virksomhedens erfaringer og andre forudsatninger anvendt af ledelsen, der ikke
ngdvendigvis behgver at hidrgre fra udarbejdelsen af samme regnskabsmaessige skgn.”*°
Sammenligneligt hermed angiver bestemmelserne i RS 3400 lignende intentioner omkring
revisors arbejde.”*

Sandsynligheden af de anvendte forudsaetninger vurderes bedst af revisor ved at undersgge de
generelle forventninger til branchens eller markedets udvikling i relation til de savel positive som
negative forventninger medtaget i estimatet af de fremtidige pengestrgmme. Samtidig vil
analytiske handlinger kunne vurdere, om der er intern sammenhang imellem virksomhedens
gkonomiske og @vrige kapacitetsmaessige formaen og de opstillede forudszetninger. Som
eksempel herpa vil en forudsat stigning i produktiviteten med 30 % virke usammenhangende
for en CGU med et aktuelt kapacitetstreek pa 90 %. Er der ved sidstnaevnte tale om
pengestrgmme anvendt til beregning af kapitalveerdi, og foreligger der ikke en indregningsegnet
forpligtelse, der medfgrer forggelse af virksomhedens kapacitet, kan revisor formode, at
forudseetningen omkring veeksten er usandsynlig. Samme type overvejelser omkring indre
sammenhang skal i henhold til ISA ogsa udfgres internt forudsaetningerne imellem. Hvis
eksemplet forudszetter pengestrsmme anvendt til beregning af dagsveerdien, bgr revisor
derimod veere lidt mere bred i sin vurdering heraf, da estimeringen her beskaftiger sig med
tanken om et salg, og rimeligheden dermed ikke pa samme made er med restriktioner omkring,
hvad virksomheden selv kan fa ud af aktivet. Samtidig vil ledelsens overvejelser omkring
markedsdeltagernes forudsatninger som ved fastszettelse af forudsaetninger for dagsveerdi-
estimeringen vaere ngdvendige. Ved pengestrgmme til beregningen af kapitalveerdien vedrgrer
de dog snarere forbruger af slutproduktet og leverandgrer til ravarerne medgaet i produktionen
snarere end villighed til at overtage aktivet fra potentielle kgbere heraf.

De i ISA 540 A80 angivne forhold omkring ledelsens fremtidige intentionerede handlinger kan
ikke medtages, da den heraf afledte virkning pa pengestrémmene ikke ma indga i vurderingen af
pengestrgmme til beregningen af kapitalveerdien. Rimelighed og sandsynlighed af de anvendte
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forudsaetninger kan ikke vurderes af revisor uden anlaeggelse af faglig vurdering, da fokus jo er
rettet mod forhold, der i sagens natur er ubekendte og dermed kun kan indikeres og ikke
bevises.

Afslutningsvis betragtning omkring RS 3400 og ISA 540

Pa trods af at ISA 540 og RS 3400 er meget lig hinanden i vurderingen af rimeligheden af
ledelsens forudsaetninger, angiver ISA 540 i sin fgrste uddybende bestemmelse omkring emnet,
hvordan disse er med forskellige intentioner. Dette gg@gres ved klart at understrege, at
forudsaetninger gnskes undersggt som led i revisionen af virksomhedens regnskab og ikke for at
kunne udtrykke en konklusion omkring selve forudsaetningerne,”** hvilket er formalet med RS
3400.

Ved undersggelser af budgetter efter RS 3400 afgiver revisor normalt en erklaering, der
indeholder to forskellige grader af sikkerhed, hvor den begraensede sikkerhed gives omkring
ledelsens forudsaetninger, mens den hgje grad kan gives for anvendelsen af disse i budgettet.”*
Det fremgar dog af RS 3400, at det er tilladt at afgive hgj grad af sikkerhed omkring ledelsens
forudsaetninger, hvis beviset tillader det,”** hvilket yderst sjaeldent vil vaere en mulighed for de
forudsaetninger, der vedrgrer den fremtidige udvikling, og muligheden er nok mest anvendelig i
situationer, hvor der foreligger kontraktlige forpligtelser til at indga fremtidige betalinger. At RS
3400 har bestemmelser, der neermest anbefaler, at der kun gives begraenset sikkerhed omkring
ledelsens forudszetninger, skal ikke sidestilles med f.eks. bestemmelserne vedrgrende
review/gennemgang af regnskaber, hvor den begraensede sikkerhed er ambitionen. Det skal
snarere ses som en accept af de iboende begraensninger, der er knyttet til anvendelse af
fremadrettet finansiel information, der bevirker, at en hgj grad af sikkerhed oftest vil veere
uopnaelig, uafhaengig af tilpasningen af arten, omfanget og den tidsmaessige placering af de
yderligere revisionshandlinger, da det, der undersgges, jo netop er ubekendt.

Lignende bestemmelser er ikke medtaget i ISA 540, der ogsa beskeeftiger sig med
forudsaetninger ud fra hvilke, der kan opstd samme type situation, omkring hvilke hgj grad af
sikkerhed ikke er fuld opnaelig for revisor. At, denne begraensning omkring indsigt i
forudszetninger ikke er kommenteret i standarden, tolkes som en slags stiltiende accept af, at
revisor af regnskabsbestemmelser er underlagt forhold navnlig ved anvendelse af
dagsveaerdibegrebet, som det ikke er muligt at opna den hgje grad af sikkerhed omkring, som ISA
200 forudsaetter. Fokus skal derfor snarere veaere rettet imod identificering af forhold, der
indikerer, at forudsatningerne ikke kan vurderes som rimelige og sandsynlige frem for imod en
mere kategorisk pavisning af disse som retvisende, hvilket ogsa er betragtningen, som RS 3400
er bygget op omkring. Hertil skal det naturligvis ogsa naevnes, at ISA 540 er en standard, der
beskaeftiger sig med et bredere omrade, og at det inden for nogle af disse vil veere muligt at
opna den hgje grad af sikkerhed, og det derfor snarere er undtagelsen end reglen, at der reelt
kun kan opnas den begraensede grad af sikkerhed omkring forhold. ISA 540 indeholder dog en
bestemmelse, der i situationer med betydelig sk@gnsmaessig usikkerhed tvinger revisor til at
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overveje, hvorvidt regnskabsbestemmelserne for indregning af i dette tilfeelde et aktiv, i den

235

regnskabsmaessige referenceramme er opfyldt.” For veerdiansattelsesomradet vil det isaer

veaere kravet til palidelig maling, der pga. stor skgnsmaessig usikkerhed hidrgrende fra bl.a. usikre

forudsaetninger kan taenkes at medfgre, at indregningskriteriet ikke er mgdt.**°

Pengestrgmme efter endt brugstid

IAS 36 angiver, at der i opggrelsen af de forventede nettopengestrgmme kan medtages det
belgb, der forventes at ville tilga virksomheden i forbindelse med afhandelse af et aktiv eller en
CGU, efter den forventede brugstid er ophgrt. Fastsettelsen af denne afhaendelsessum
forudseaetter udgvelse af et slags kombineret regnskabsmaessigt skgn i henhold til det udgvet ved
fastsaettelse af dagsvaerdi (da det er en eventuel pris, tredjemand vil vaere villig til at betale for
aktivet og omkostninger forbundet med at skille sig af med aktivet) og det ved opggrelsen af
fremtidige pengestrgmme (da det er pa en fremtidig dato og indeholder forventning til aktivets
fremtidige stand). Der er altsd i estimeringen af fremtidige pengestrgmme forbundet med
afhaendelsen af aktivet tale om udgvelse af et regnskabsmaessigt skgn som tidligere
gennemgaet, og i det fglgende angives derfor blot de yderligere overvejelser, revisor bgr ggre sig
i sin vurdering af dette.

Her skal der ved fastsaettelsen inddrages sammenlignelige handler fra tidspunktet, hvor
estimeringen er foretaget, der viser, hvad afhandelsen af tilsvarende aktiver i samme stand kan
forventes at indbringe efter endt brugstid. Det er vaesentligt, at revisor har kendskab til ledelsens
metode i udveaelgelse og anvendelse af en sddan sammenligningshandel, men det kan forventes,
at denne vil veere tilsvarende den for dagsvaerdien. Revisor bgr i revisionen heraf ggre sig de
samme overvejelser omkring anvendeligheden af en sddan sammenligningspris, samt hvordan
denne bgr tilpasses for at veere anvendelig som udtryk for det nedskrivningstestede aktiv som
ved revision af dagsveerdi. Vurderinger omkring, hvorvidt der er forventning til brug af et aktiv,
til det er nedslidt, eller om det er i en funktionsdygtig stand, nar det afhaendes, vil veere
afggrende for, om aktivet kan szlges til mere end dets skrotpris. Derfor skal revisor sikre sig, at
de anvendte forudsaetninger i alle henseender er konsistente og rimelige i forhold til de anvendt
ved fastszettelsen af de fremtidige pengestrgmme. Har virksomheden f.eks. en forventning om
lavere efterspgrgsel pa det producerede, men uzendret efterspgrgsel pa det udtjente
produktionsmateriel efter endt brugstid, skal en sadan kunne retferdigggres. | beregningen
heraf medgar der som ved fastszettelse af de fremtidige pengestremme naturligvis heller ikke
indvirkningen af forventningen om forbedringer af aktivet.

Er forventningen til virksomhedens anvendelse af aktivet, at det efter den endte brugstid vil
vaere sa nedslidt eller teknologisk foraeldet f.eks. som konsekvens af, at de i pengestrgmmene
forventede medtagne omkostninger til forudsatte vedligeholdelsesudgifter er sat sa lave, at
aktivet kun kan antages at indbringe pengestremme i materialer eller skrot, skal revisor vaere
papasselig ved i sin vurdering af medtagede indtaegter fra det fremtidige salg. Dette er igen et
spgrgsmal om forudsaetningernes indbyrdes rimelighed, der kan medfgre, at forventningerne til
det fremtidige fremstar som urealistiske. Revisor bgr i nogle situationer overveje kun at tillade
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indregning af nedrivningsomkostninger og eventuelle priser pa de ravarer, som aktivet er
bestaende af. Ravarepriser fastsaettes ofte pa et aktivt marked, og dagsvaerdien heraf vil derfor
veere mulig at opggre palideligt. Omkostningerne til nedtagning af aktivet og den gvrige
afhandelse beregnes pa samme made som de, der fratreekkes dagsvaerdien ved fastszettelse af
genindvindingsvaerdien. Denne vil typisk veaere direkte anvendelig, da det beregnede er
omkostninger direkte forbundet med en afhandelse. Dog vil udgifter relaterende til stempel
m.m. ikke altid vaere relevante, afhangigt af hvilken form for afhaendelse der forudsaettes efter
endt brugstid.

Revisor bgr sikre, at safremt positive pengestremme forventes at tilflyde virksomheden ved
afhandelsen, fratraekkes disse de tilsvarende negative, der matte veere direkte forbundet
hermed. For nogle aktiver vil en virksomhed ikke kunne tilvejebringe positive pengestremme ved
afhaendelse af et aktiv efter endt brugstid, da omkostninger til nedtagning, transport osv. kan
vaere stgrre end de pengestremme, det udtjente aktiv kan indbringe. Meget af revisionen af
ovenstaende kan altsa udfgres ved sammenligning af forudsaetningernes interne rimelighed iszer
i forhold til de opstillet ved fastsaettelsen af de fremtidige pengestremme, da vedrgrer samme
forhold. Situationer, hvor virksomheden i beregningen af sin kapitalveerdi ikke har medtaget
pengestrgmme hidrgrende fra afhaendelsen af aktivet, er ikke utzenkelige. Revisor bgr i sin
vurdering af heraf undersgge, om dette er en vasentlig mangel, der pavirker
genindvindingsvaerdien, og safremt dette er tilfeldet, om udeladelsen resulterer i
fejlinformation.

CGU-relaterede problemstillinger

Udfgrelse af nedskrivninger pa CGU-niveau medfgrer en raekke szerlige overvejelser, revisor bgr
gore sig, da det bgr undersgges, om udvaelgelsen af de aktiver, der samlet udggr en CGU, er
passende samt efter hvilken metode, der fordeles virksomhedsaktiver.

De bestemmelser i IAS 36, revisor bgr sikre overholdelse af, er iszer, at disse grupper af aktiver er
samlet korrekt. Dels skal CGUen identificeres korrekt ved isolering af de selvsteendige
pengestremme, og revisor skal her sikre, at dette er gjort behgrigt. Herom angiver IAS 36, at der
foreligger en CGU, safremt der foreligger et marked for det slutproducerede, og revisor skal ogsa
vurdere, om identificeringen overholder dette. Det er ydermere vaesentligt at undersgge, om en
CGU indeholder fejlplacerede aktiver, der ikke bidrager i genereringen af pengestréemmene, og
omvendt skal det ogsa sikres, at en CGU ikke indeholder aktiver, der i overvejende grad
tilvejebringer egne pengestrsmme og dermed ikke bgr testes for nedskrivning i en gruppe af
aktiver. Det er ydermere vaesentligt i forbindelse med beregningen af den bogfgrte veerdi, at
allokeringen af de enkelte aktiver pa en CGU er foretaget korrekt. Revisor bgr ogsa overordnet
identificere, om den enkelte CGU indeholder aktiver, der bidrager med generering af
pengestremme i flere grupper af aktiver, da disse bgr fordeles som virksomhedsaktiver.
Hvorvidt, virksomhedsaktiverne er fordelt imellem CGUer og enkeltaktiver ved anvendelse af
den bedste tilgengelige fordelingsnggle, er for revisor ligesd vel som for ledelsen en
vurderingssag, der baseres pa hvilke muligheder, der foreligger efter omstaendighederne, hvilket
formentlig ogsa er grunden til, at IAS 36 ikke giver en mere konkret indfgring i, hvilke



fordelingsnggler der er anvendelige. Overordnet skal revisor dog sikre, at fordelingen foretages
efter en af de to metoder angivet hertil i IAS 36.

De szrlige reguleringer, der skal tages hgjde for ved anvendelse af CGUer, undersgges mest
omkostningseffektivt i detaljer ved indhentning af revisionsbevis omkring de forventede
fremtidige pengestremme medtaget i budgettet, da det her vil vaere oplagt at teste, hvorvidt de
seerlige bestemmelser for beregning af kapitalvaerdien for CGUer er anvendt korrekt. Suppleres
denne samtidig med information omkring foretagne aendringer i de anvendte CGU-grupperinger,
hvad enten disse relaterer til udskiftning af aktiver, udvidelse af eller inddeling i flere mindre
CGUer, zndring i metoden virksomhedsaktiverne fordeles pa eller fejl, kan revisor Igbende
vurdere og holde sig opdateret omkring samlingerne af aktiver. IAS 36 angiver ydermere, at
arsregnskaber omfattet af IFRS skal angive sadanne andringer, og viden herom kan vaere
ngdvendig for vurderingen af oplysningsbestemmelserne. Revisor bgr i forbindelse hermed
sikre, at sammensatningen af CGUer og anvendte fordelingsnggler m.m. ikke aendres
ubegrundet, da det generelt kan resultere i fejlinformation og veere en indikation for besvigelser
eller skaevhed i ledelsens udgvelse af regnskabsmaessige skgn. En uforklarlig sendring i den
bogfarte vaerdi for en CGU i forhold til det forrige ar vil kunne skyldes, at der er opstaet en fejl i
fordelingen af aktiver pa CGUer, og disse bgr derfor ogsa sammenlignes.

Revisor kan via vurdering af indre sammenhaeng teste for fejlinformation hidrgrende fra risikoen
for, at aktiver eller pengestremme er holdes udenfor eller dobbeltrepraesenteres i
virksomhedens nedskrivningstest. Analytiske handlinger som sammenligning af fremtidige
pengestrgmme allokeret ud pad alle CGUer eller aktiver testet for nedskrivning med de i
virksomhedens overordnede budget kan f.eks. vaere nyttige, da uforklarlige forskelle imellem
disse kan skyldes, at der forventes indteegter, der ikke er medtaget i nedskrivningstesten, eller at
der heraf fremgar pengestrsmme, som er dobbeltrepraesenteret. Virksomhedens budget kan
dog i modsaetning til de anvendt ved nedskrivningstest medtage forventninger til opnaelse af
synergieffekt, hvilket ikke vil reprasentere fejlinformation, og hvilket revisor skal have med i
sine overvejelser. En sadan handling forudsaetter dels, at alle virksomhedens CGUer og
enkeltstaende aktiver er nedskrivningstestet i perioden, men revisor kan ogsa ved at anlaegge sin
faglige vurdering overveje rimeligheden i forhold til de, der er udeladt bl.a. ved inddragelse af
overvejelser omkring, hvad disse tidligere er opgjort til. Tilsvarende handlinger kan udfgres pa
de medtagne materielle anlaegsaktivers bogfgrte vaerdi og angive, om der er aktiver, der ikke er
nedskrivningstestet eller medtaget i flere CGUer. Sadanne handlinger vil veere nyttige i
forbindelse med savel risikovurderingen og de yderligere revisionshandlinger, men beviset er
ofte sveekket af, at det ikke ngdvendigvis er alle aktiver og CGUer, der underlaegges
nedskrivningstesten i alle regnskabsperioder, og fordelingen af aktiver og pengestrgmme pa
CGU-niveau er derfor ikke altid foretaget. Dette svaekker den viden omkring indre sammenhang,
der ellers kunne tilvejebringes, men i disse finanskrise-tider med er der dog ikke mange
brancher, der pa grund af de eksterne indikatorer for vaerdiforringelse ikke er i en situation, hvor
de ma teste de fleste aktiver for vaerdiforringelser, hvilket styrker muligheden for anvendelse af
overordnede analytiske handlinger. Men aktiverne vil, hvad enten de er testet eller ej, hvis
virksomheden har struktureret nedskrivningsprocedure pa forhand, veere tildelt deres respektive
grupper, og sammenligning af den bogfgrt veerdi af CGUer med den hele virksomheds vil derfor



vaere en mulighed. En lignende type revisionshandling kan ogsa foretages for at teste, at der pa
virksomhedsaktiver ikke er allokeret mere eller mindre bogfgrt veerdi ud pa CGUer, end der bgr.

Et aktivs brugstid er ved beregningen af kapitalvaerdien et afggrende forhold. Brugstiden, som
anvendes i IAS 36, kan udggres af enten den periode, virksomheden regner med at kunne drage
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nytte af aktivet, eller det antal enheder denne forventes at producere.
veere mest hensigtsmaessig, hvis begge graenseveaerdier blev angivet, sa de bade fremstar som
stykbasis og arraekke, sa et aktiv ikke kan retfeerdigggres som vaerende med en urimelig lang
brugsperiode som fglge af en langsom udvinding af dens potentiale, og vice versa. For et aktiv,
der enkeltstdende testes for nedskrivning, vil der ikke foreligge tvivl om, hvor lang en periode
kapitalveerdien skal opggres over for at fremsta som hensigtsmaessig. For en gruppe af aktiver
angiver standarden dog ikke, hvordan disses faelles brugstid bestemmes. Det formodes, at
virksomheden i sit valg heraf er frit stillet til at lade et hvilket som helst aktiv i gruppen veere
dikterende for den samlede CGUs brugstid, safremt de beregnede pengestrgmme er tilpasset
dette. Veaelges f.eks. det aktiv med den hurtigst overstaede brugstid som dikterende for den
samlede gruppe, bgr pengestrgmmene ikke streekkes over en periode leengere end denne, og
estimeringen af de forbundet til afhaendelse af en CGU skal tage hgjde for, at de gvrige aktiver er
i bedre stand. Hvis perioden for det aktiv, der har laengst brugstid anvendes, skal der tilsvarende
medtages udgifter forbundet med udskiftningen af de med kortere brugstid, safremt deres
funktion er medtaget i CGUens fulde periode. Det synes dog ikke rimeligt, hvis en virksomhed
ved nedskrivning pa andet end sin goodwill eller andre immaterielle aktiver med ubestemt
brugstid opggr kapitalvaerdien over en periode, der er uendelig eller mere langtrukken, end hvad
der umiddelbart fremstar som rimeligt. F.eks. vil en periode, der straekker sig laengere end det
aktiv, der har gruppens laengste brugstid, ikke vaere hensigtsmaessig, da kapitalveerdien beregnet
da ikke langere vil vaere i relation til de pagaldende aktiver, men snarere virksomhedens
forventede livstid. Har ledelsen omvendt foretaget investeringer ud fra en reel forventning om,
at der kan oppebares pengestromme i en sa lang periode, vil en manglende medtagelse til
forventningen heraf heller ikke veere retvisende. Revisor skal derfor her anlaegge sin faglige
vurdering og skepsis, da der i en CGU kan vaere enkeltaktiver, der har en meget lang forventet
brugstid. Pga. ovenstaende usikkerhed vil en metode, der anvender et vejet gennemsnit af
brugstider for de enkeltaktiver, der medgar i CGUen ofte vaere bedst, da det til en vis grad sikrer
rimeligheden af perioden, en CGU forventes at indbringe pengestremme over.

| forbindelse med evalueringen af de pengestremme, der mad medga i beregningen af en
kapitalveerdi for en CGU, skal revisor ydermere i henhold til ovenstaende vurdere ledelsens
medtagning af behovet for udskiftning af aktiver, der nedslides hurtigere end gruppens samlede
brugstid. Revisor kan vurdere behovet for at medregne dette ved navnlig at betragte brugstiden
af de enkeltaktiver, CGUen bestar af. Der skal i forventningen til fremtidige pengestrgmme
tilvejebragt af en CGU derfor indga nettoudgiften til udskiftning heraf, hvilket, da det er baseret
pa fremtidige priser af et aktiv, er et regnskabsmaessigt sken. Revisors vurdering af detaljerne
heraf vil veere tilsvarende vurderingen af dagsvaerdiestimeringen og den kommende behandling
af scrapveaerdi. Dette skyldes en formodning om, at dagsveerdien pa et tilsvarende aktiv pa
balancedagen korrigeret for tidsvaerdien af penge vil veere anvendelig som estimat for, hvad en
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sadan udskiftning vil koste virksomheden pa det tidspunkt, den bliver aktuel. Samme behandling
kan udfgres pa udgifter forbundet med afhandelsen og evt. scrapveerdi, sdfremt denne vil vaere
vaesentlig. Anvendelse af disse veerdier pa balancedagen skal naturligvis korrigeres for rimelige
forventninger til fremtiden, der kan forventes at ville pavirke nettoudgiften til udskiftning af
enkeltaktiver i en CGU, og disse skal samtidig vaere sammenhangende med de, der er lagt til
grund for de forventede pengestremme og udviklingen i diskonteringsfaktoren.

Terminalperioden

IAS 36 angiver som bekendt, hvordan der normalvis kun kan udarbejdes budgetter for en
periode pa hgjst fem ar. De fremtidige pengestromme skal dog estimeres for hele aktivet eller
CGUens brugstid, og er denne laengere, end hvad der med rimelighed kan angives med
budgetter, forleenges denne ved brug af en stabil eller aftagende vakstfaktor. Denne tillades dog
stigende, safremt rimeligheden heraf kan pavises efter bestemmelserne i IAS 36, der overordnet
set angiver, at den skal fastsettes med forsigtighed, medmindre andet kan retfeerdigggres.
Denne forsigtighed medfgrer som tidligere gennemgaet, at den ikke kan overga vaekstraten for
virksomhedens branche eller gvrige omgivelser. Vaekstraten, der anvendes til forlaengelse af de
estimerede nettopengestremme, er i IAS 36 angivet som en faktor, hvoraf rimeligheden skal
vurderes af forholdet imellem forventningerne til virksomhedens historiske preestationer og
dens omgivelsers udvikling. De analytiske revisionshandlinger vil derfor normalt udggre revisors
baerende bevis omkring vaekstraten, da de jo netop beskzftiger sig med forholdet imellem to
eller flere faktorer. Styrket af dette bevis vil typisk afhaenge af kvaliteten af den underliggende
anvendte dokumentation.

Megen vejledning angivet i ISA 540 og RS 3400 til undersggelse af budgetter vil her kunne
genanvendes, da essensen af det undersggte grundleggende er den samme - nemlig en
vurdering af rimeligheden af de forudsaetninger, der opstilles for fremtiden. Der anvendes dog
ved terminalvaerdiberegning mindre konkrete forudsaetninger, og de baseres snarere pa en
forventning til udviklingstendenser,?*® og revisor vil derfor i forhold til budgettet typisk skulle
vurdere rimeligheden pa et mere overordnet niveau. Revisor kan dermed indhente meget af sit
revisionsbevis gennem analytiske handlinger, der viser virksomhedens forventede vaekstrater i
forhold til dem for landet, branchen, industrien o.l. ofte tilgeengelige via brancheorganisationer
og analyseinstitutter, men at en sadan revisionshandling beviser, at den valgte terminalrate ikke
overstiger den for virksomhedens omgivelser, er ikke ngdvendigvis en indikator for rimeligheden
heraf. Revisors skal for dette anlaegge sin faglige vurdering af rimeligheden af vaekstraten i
forhold til virksomhedens budget. Hvis en virksomheds estimerede fremtidige pengestremme i
budgettets sidste ar angiver et forventet fald pa -10 % p.a., vil en forventning til en fremtidig
stigning pa +2 % over hele terminalperioden umiddelbart virke urealistisk, safremt der ikke er en
rimelig begrundelse herfor. Revisor kan samtidig, hvis det drejer sig om en nedskrivningstest pa
aktiver med en langsigtet brugstid, teste de historiske vaekstrater for det pagaeldende aktiv og
sammenligne disse med de angivet af virksomheden til fremfgring af nettopengestremmene.
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Des laengere sigt en terminalperiode forudszetter en vaekstrate, der overstiger den for branchen,
des mindre urealistisk vil det fremsta, men veelger ledelsen alligevel at anvende en vakstrate,
der overstiger disse benchmarks for industrien eller konkurrenterne, skal dette retfeerdigggres.
Dette er muligt ved at understgtte disse med objektivt tilvejebragt information omkring mgnstre
for branchen eller produktets livscyklus i henhold til IAS 36. Da informationen herfor skal vaere
objektiv, kan historiske vaekstrater fra det pagaeldende CGU ikke anvendes som retfeerdigggrelse
heraf, men de kan naturligvis anvendes som underbyggende for revisors vurdering af
forholdene. Dette er et eksempel pa den generelle forsigtighed, virksomheden skal anlaegge i sin
forventning til en stigende terminalperiodevaekst, da historiske vaekstrater kan anvendes til at
beregne en stabil eller aftagende vakstfaktor. Revisor bgr szerligt ved vurderingen af beviset bag
denne type relativt hgje veekstrater anlaegge faglig vurdering.

Diskonteringsfaktor

Forventningerne til de fremtidige nettopengestrgmme skal tilbagediskonteres, sa de angiver
nutidsveerdien samt den risiko, investor Igber ved foretagelse af investeringen. Samtidig skal
diskonteringsfaktoren afspejle stgrrelsen af investeringen. Denne rentesats kan, safremt en
aktivspecifik markedsrente eksisterer, udggres heraf, men er dette ikke tilfeeldet, ma
diskonteringsfaktoren i stedet estimeres. Fokus i behandlingen af revision heraf vil navnlig veere
rettet mod den sidste af disse situationer, da denne er mest kompliceret at indhente
revisionsbevis omkring, og da der i stgrre grad her udgves skgn. Det kan forudsaette
finansieringsteknisk kunnen for revisor at vurdere denne, og inddragelse af en ekspert vil derfor
ofte vaere ngdvendig. Revisor skal ved en markedsudledt aktivspecifik rente f.eks. oppebaret ved
anvendelsen af WACC fra en tilsvarende bgrsnoteret virksomhed vurdere anvendeligheden af
denne, samt hvorvidt den bedst tilgeengelige rente benyttes som diskonteringsfaktor. Navnlig
skal det sikres, at den indeholder de risikoforhold, virksomheden ikke angiver i sin opggrelse af
pengestrgmme, og at virksomheden er sammenlignelig ud fra en aktivspecifik tilgang. Derudover
skal det overvejes, om kapitalstrukturen i virksomheden er repraesentativ for markedet og
investeringstypen, da WACC for en virksomhed med for stor eller lille andel af fremmedkapital i
forhold til det samlede marked ikke kan vaere repraesentativ for aktivtypen. Derfor kan nogle af
de i det fglgende behandlede forhold, en estimeret rente bgr underlagges, ogsa veere relevante
for den udledte aktivspecifikke, og den kan derfor til dels ogsa betragtes som en basisrente, der
underlaegges tilpasning.

| det felgende gennemgas, hvilke overvejelser revisor bgr ggre sig i vurderingen af en estimeret
diskonteringsfaktor. Det er her ngdvendigt, at revisor i sine risikovurderingshandlinger har
opnaet et tilstraekkeligt kendskab til virksomhedens risikoidentificeringsproces samt
udarbejdelse og evaluering af den udledte diskonteringsfaktor. Fglgende punkter angiver de
udvalgte omrader, som revisor iser bgr evaluere i forbindelse med sin estimering af en
diskonteringsfaktor, og som vil fastszette strukturen af den kommende behandling. Fokus vil isaer
vaere pa anvendelse af virksomhedens WACC, da denne grundet dens tilgaengelighed betragtes
som den mest udbredte basisrente:



e Qvervejelser omkring den anvendte basisrente
e Sikring af aktivspecificering af WACC
e Risikokorrektionen

e dvrige overvejelser

Hvis der ikke findes en aktivspecifik markedsrente, skal virksomheden estimere denne via en
tilpasset basisrente. Virksomhedens anvendte basisrente skal ikke ngdvendigvis udggres af dens
WACC eller marginale lanerente, da IAS angiver, at denne ogsa kan udggres af andre relevante
markedslanerenter, men disse skal dog indga i virksomhedens vurdering af den bedst egnede.
Revisor bgr vurdere, om den bedst egnede basisrente anvendes, undersgge om ledelsen ogsa
har overvejet alternativet til den udvalgte, samt om der af markedet kan udledes en egnet
diskonteringsfaktor, der reducerer omfanget af skgn.

Virksomhedens WACC vil pga. dens tilgeengelighed typisk vaere oplagt at anvende og isaer egnet i
situationer, hvor der er tale om en nedskrivningstest pa stgrre CGUer, da renten ukorrigeret vil
vaere bedst repraesentativ for et stgrre udsnit af en virksomhed. Er der tale om nedskrivning pa
enkeltaktiver eller en for virksomheden mindre dikterende CGU, forudsaetter det, at der
foretages tilpasning af den for hele virksomheden udledte basisrente, sa denne kan fremsta som
aktivspecifik. Hvordan en sadan tilpasning bgr foretages, er ikke angivet af IAS, men ved brug af
WACC vil det mest oplagte veere tilpasning af dens komponenter fgr beregningen snarere end en
korrektion efter. Dette bgr dog ikke g@res uden overvejelser omkring rimeligheden heraf i
forhold til den samlede virksomhedsstruktur pa omrader sasom den samlede
risikosammensatning og stgrrelse. Er der f.eks. tale om en nedskrivningstest pa en i forhold til
den samlede virksomhed lille CGU underlagt mindre forretningsrisici end den samlede
virksomhed, vil komponenterne i WACC-beregningen risikotilleegget pd gaeld og ejerafkastkravet
for virksomheden skulle korrigeres. Den anvendte WACC skal ydermere veere uafhaengig af
kapitalstrukturen i den enkelte virksomhed og derfor ogsa korrigeres for dette. Den anvendte
WACC skal i sddanne tilfeelde omregnes i henhold til Plenborg m.fl. (2008), sa den fremstar
uafhaengig af virksomhedens kapitalstruktur. Dette ggres bedst ved anvendelse af en
gennemsnitlig kapitalstruktur fastsat ud fra en gruppe sammenlignelige virksomheder (en peer
group), der baseres pa antagelsen, at den enkelte virksomheds kapitalstruktur pa sigt vil neerme
sig den gennemsnitlige for branchen og dermed for aktivtypen.? En virksomheds WACC udggr
en efter skat-rente, og anvendelsen af denne forudsaetter derfor, at den af ledelsen er tilpasset,
sa den fremgar fgr skat. Dette er en matematisk korrektion, der er mere omfattende end blot at
gange igennem med virksomhedens skattesats®*°
korrekt.

, 0g revisor bgr derfor sikre sig, at den er udfgrt
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Ved vurdering af, hvilke risikotilleeg virksomheden har medtaget i estimeringen af
diskonteringsfaktoren, vil revisors arbejde vaere meget tilsvarende undersggelsen af samme
forhold i forbindelse med revision af de risikotillaeg, der indgar i virksomhedens budget. Revisor
skal pa omradet navnlig vaere varsom i sin sikring af, at der ikke er fejlinformation i form af risici,
der er blevet dobbeltreprasenteret, medmindre der er tale om en bevidst spredning af en risiko
imellem bade pengestremme og diskonteringsfaktor. De risici, der bedst angives i monetzere
belpb, vil det for virksomheden veere mest oplagt at lade medga i forventningerne til de
fremtidige nettopengestrgmme, mens forhold, der af virksomheden kan beskues ud fra
forholdsmaessige variabler som f.eks. forholdsmaessigt opgjorte forventninger til tab pa
debitorer, med fordel kan medtages i diskonteringsfaktoren. Den samlede kapitalvaerdi bgr
ideelt set udggre det samme, uanset om de vurderede risici medtages i pengestremmene eller
diskonteringen, da der jo her blot er tale om en anderledes fordeling, og revisor vil dermed f.eks.
som et led i udgvelse af eget skgn eller anden vurdering af rimelighed frit kunne placere risici i
kapitalveerdiens to komponenter. Anvendes WACC, indeholder beregningen heraf dog den
systematiske risiko, hvilket er den, man ikke kan undga ved at holde en korrekt sammensat
portefglje af aktiver og markedsrisikopraemien, hvilket er det merafkast, investor vil forlange for
at foretage en investering i den type aktiv. Er disse komponenter i WACCen blevet
aktivspecificeret korrekt, vil basisrenten latent indeholde en del af den iboende risiko forbundet
med investering i aktivet, som kapitalvaerdien skal afspejle, hvilket er en stor fordel ved
benyttelse af WACC.

Forventninger til inflation kan ofte veaere indlejret i en basisrente f.eks. ved anvendelsen af
inflationskorrigerede rentesatser i beregningen af denne. Revisor bgr vurdere kilden til disse
inflationsprognoser, hvor de mest almindeligt forekommende og ofte bedst anvendelige vil veere
de udarbejdet af nationalbanken, ECB, OECD eller lignende. Szerlige sektor- eller
branchespecifikke inflationsforventninger er ogsa brugbare, men revisor bgr dog her, safremt de
er vaesentligt anderledes end de generelle forventninger til samfundet, g@re sig kildekritiske
overvejelser. Tidsveerdien af penge er et forhold, der normalt korrigeres for ved
tilbagediskontering med den risikofrie rente, hvilket ogsa er en komponent, der indgar i en
virksomheds WACC, da den afspejler ejerafkastkravet og risikotillegget pa geeld,**
efterfglgende regulering for disse kan derfor udggre fejlinformation via dobbeltkorrektion.

og en

Revisor bgr overveje diskonteringsfaktorens anvendelighed pa hele den belyste fremadrettede
periode ud fra sit generelle kendskab til forretningsrisici og virksomhedens omgivelser indhentet
via de indledende risikovurderingshandlinger. Revisor kan i forbindelse hermed med fordel
undersgge, hvorvidt ledelsen har gjort sig lignende overvejelser og i @vrigt er bekendte med
regnskabsrammens bestemmelser omkring muligheden for at udarbejde diskonteringsfaktorer
rettet mod delperioder. Behovet for en illikviditetsrabat bgr ogsa overvejes af revisor og
vurderes, safremt denne er medtaget af virksomheden. Vurderingen bgr altid veere ud fra en
betragtning af det pagaeldende aktiv, og aktiver med en kapitalvaerdi, der er hgjere end
dagsveerdien, kan formodes omsaettelige.**?

> For mere detaljeret gennemgang af forholdene henvises til gennemgangen af risikotilleg pa geaeld og

ejerafkastkravet Plenborg m.fl. 2008.
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Af ovenstaende fremgar en raekke korrektioner, en basisrente skal underleegges, men som en
virksomheds WACC allerede indeholder regulering af, og det er formentlig ogsa derfor, denne er
medtaget i IAS 36. Anvendes i stedet f.eks. virksomhedens marginale lanerente som basisrente,
vil korrektionen af denne dermed ogsa resultere i en beregning, der er sammenlignelig med den
anvendt ved en virksomheds WACC, og denne vil derfor oftest veere det bedst egnede
udgangspunkt for estimeringen af en diskonteringsfaktor.

Problemstillinger forbundet med brug af
genindvindingsvaerdien

| det fglgende vil to problemstillinger, revisor kan mgde i forbindelse med virksomhedens
anvendelse af genindvindingsvaerdien, kommenteres. Den fgrste vedrgrer situationen, hvor den
hpjeste af nettosalgsveerdien og kapitalveerdien er med sa stor skgnsmaessig usikkerhed, at den
ikke vil veere hensigtsmaessig at benytte, mens den anden problemstilling vedrgrer revisors
handtering af situationer, hvor genindvindingsveerdien ikke kan opggres tilstraekkelig palideligt
til at indregne aktivet. Sidstnaevnte er i hgjere grad end den fgrste en hypotetisk situation, der
kun vil forekomme yderst sjeeldent.

Opstar en situation, hvor nettosalgsveerdien er over kapitalvaerdien eller omvendt, men samtidig
forbundet med hgjere skgnsmaessig usikkerhed grundet formodede forudszetninger, skal denne
ved anvendelse af IAS 36-bestemmelserne udggre aktivets genindvindingsveerdi, uden at der
tages forbehold for, hvilket af de to skgn, der er mest retvisende. En sadan uhensigtsmaessighed
er ikke i strid med den regnskabsmaessige referenceramme, og revisor skal derfor ikke reagere,
safremt begge skgn er udarbejdet korrekt, males tilstraekkeligt palideligt, og ikke fremstar
misvisende i et sadant omfang, at generalklausulen omkring det retvisende billede bgr
anvendes. En sadan situation kan dog forekomme absurd, da det kan taenkes, at en for IASB
ellers velkendt type "most likely”-angivelse i IAS 36 ville kunne medfgre, at valget imellem,
hvilket surrogat for genindvindingsvaerdien, der anvendes, ikke blot blev afgjort af, hvilket der
var det hgjeste, men af virksomhedens skgn ogsa blev underlagt en sandsynlighedsvurdering.
Valget omkring udeladelsen af en sadan er heller ikke kommenteret i Basis for Conclusions til IAS
36, hvilket er uheldigt, da situationen vil veere tilbgjelig til at forekomme, og kravet om
medtagning af fglsomhedsanalyser til belysning af hvilke usikre forudsaetninger, der kan
medfgre nedskrivninger, ikke Igser problemstillingen tilstraekkeligt.

Den anden problemstilling vedrgrer, at genindvindingsvaerdien ikke er mulig at estimere
tilstraekkelig palideligt til, at aktivet kan opfylde indregningskriteriet. En sadan situation er
teoretisk, da den kun vil kunne opsta for en virksomhed, hvis omstaendigheder f.eks. pa grund af
krig eller anden gennemgribende gkonomisk usikkerhed er sa tvivisomme, at der hverken kan
forventes fremtidige pengestrgmme eller en mulig afhaendelse med tilstraekkelig sikkerhed. |
forbindelse med fgrste indregning vil en sadan problemstilling naesten ikke kunne forekomme,
da kostprisen her vil udggre den bogfgrte veerdi, men hverken revisionsstandarderne eller
regnskabsbestemmelserne beskaeftiger sig med, hvordan en virksomhed eller dennes revisor bgr
forholde sig, hvis en sadan situation opstar i forbindelse med den efterfglgende veerdiregulering.



Situationen er kun tzenkelig for nedskrivningstesten, da der for aktiver indregnet efter
omvurderingsmodellen i dagsvaerdihierarkiet er mulighed for at indregne til kostprisen som
sidste alternativ. | en sadan situation vil det umiddelbart ikke veere acceptabelt at undlade
nedskrivning, da de usikre omsteendigheder med sikkerhed vil berettige, at denne udfgres. De
reelle muligheder vil derfor vaere enten at lade indregningen ophgre eller foretage nedskrivning.
En aendring i afskrivningsmgnstret er ogsa en mulighed, men dette vil ikke vaere at foretraekke i
forhold til en nedskrivning, da afskrivninger ikke er mulige at tilbagefgre. Ophgrelse af
indregningen eller nedskrivning til nul suppleret med oplysninger omkring de szerlige
omstandigheder vil alt andet lige ikke virke retvisende, da der vil veere tale om en virksomhed,
der er gearet til en produktion med aktiverne og maske endda i gang med en sadan, og
regnskabet bgr derfor angive anlaegsaktivernes tilstedevaerelse, og en nedskrivning bgr derfor
foretages til den genindvindingsvaerdi, der afspejler disse usikre omstandigheder. Kan der for et
aktiv med en leengere brugstid f.eks. kun retfeerdigggres forventninger til pengestrgmme et ar
frem i tiden, ma denne udggre kapitalveerdien, selvom der ikke ngdvendigvis ville foreligge et
retvisende skgn. Sidste instans vil her vaere at nedskrive aktivets vaerdi til en krone, hvis
virksomheden ikke kan tilvejebringe et genindvindingsveerdiestimat. En nedskrivning under
sadanne omstaendigheder vil skulle suppleres med oplysninger, der kan orientere
regnskabsbrugere omkring de aktuelle forhold.

Udfgrelse af nedskrivningen

| relation til revisionsmalet veerdiansaettelse og fordeling er maden, hvorpd den egentlige
nedskrivning udfgres meget vaesentlig, da dette aspekt relaterer til selve nedskrivningen af det
behov, der er blevet identificeret og beregnet i henhold til ovenstaende. En fejl i behandling
heraf vil derfor enten resultere i en fejlinformation i de materielle anlaegsaktivers samlede vaerdi
eller i disses indbyrdes fordeling af den samlede bogfgrte veerdi. Fejl som disse kan medfgre
dannelse af skjulte reserver, forkert fordeling af nedskrivninger, fejl i egenkapitalen og de
fremadrettede afskrivninger osv. Sigtet med dette omrade af revisionsmalet er ikke at sikre, at
posteringen bliver fgrt over resultatopggrelsen, eller at den er angivet til det ngjagtige belgb,
men snarere at virksomheden ved et pavist nedskrivningsbehov pa en CGU forstar at fordele
dette korrekt. De forhold, som er relevante for revision af selve udfgrelsen af nedskrivning pa
enkeltaktiver, gennemgas fgrst, hvorefter fokus vil vaere rettet mod fordelingen af
nedskrivningen imellem de aktiver, der udggr en CGU.

For bade udfgrelsen af nedskrivninger pa enkeltaktiver og pa CGU skal revisor sikre sig, at de
overordnede nedskrivningsbestemmelser overholdes. Revisor skal her f.eks. sikre sig, at
genindvindingsveerdien udggr den hgjeste af de to, samt at nedskrivningen indgar som en
korrekt klassificeret omkostning i resultatopggrelsen og ikke over egenkapitalen. Samtidig skal
revisor sikre, at et enkeltstdende aktiv ikke bogfgres til en vaerdi lavere end nul, uden at denne
opfylder indregningskravene for en forpligtelse. Den primaere hindring for, at dette kan ske, er,
at der indtraeder en faktisk forpligtelse for virksomheden, hvilket revisor typisk vil kunne vurdere
ud fra sin viden omkring omstaendighederne og det nedskrevne aktiv. Dette vil dog meget



sjeeldent forekomme, da det forudsaetter, at aktivet indbringer negative pengestrgmme fra savel
brug som afhaendelse, hvor der ikke tages hgjde for finansieringen af aktivet.

For nedskrivninger pad CGU-niveau skal revisor vurdere, om den forngdne nedskrivning er fordelt
korrekt imellem aktiverne, der indgar heri. Udgangspunktet herfor er en pro rata nedskrivning,
men fordelingen skal ved aflaeggelse efter IFRS tage hgjde for, om der er unedskrevet goodwill
allokeret pa CGUen. Derudover skal det undersgges, hvorvidt det for enkeltaktiver er muligt at
pavise en selvsteendig genindvindingsveerdi, der ggr det muligt at holde dem uden for
nedskrivningen. En sadan genindvindingsvaerdi vil pga. de uidentificerbare pengestrgmme fra
enkeltaktiverne udggre nettosalgsveerdien, og aktiverne ma i sadanne situationer ikke
nedskrives til en veerdi lavere end denne. Den regnskabsmaessige begrebsramme angiver ogs3,
hvordan en nedskrivning pa CGU-niveau ikke kan fgre til, at enkeltaktiver indregnes som en
forpligtelse. Revisor skal sikre sig, at ledelsen er bekendt med og overholder de ovenstaende
nedskrivningsregler for CGU, hvilket dels kan ggres under risikovurderingen og med dybere
undersggelser af de udfgrte nedskrivninger. For virksomheder, der er af en sadan stgrrelse, at
deres test for nedskrivninger er sa omfattende, at revisor ikke kan undersgge fordeling af
nedskrivninger ved gennemgang af alle CGU, ma revisor indhente revisionsbevis herom ved at
udfgre stikprgver og vurdere, om der foreligger processer, der sikrer, at der tages hgjde for de
aktiver, hvorpad der kan beregnes en genindvindingsveerdi. En sadan stikprgve vil mest
omkostningseffektivt kunne foretages ved at fglge en CGU, for hvilken nedskrivningstesten
allerede er revideret, men andre forhold sasom stor repraesentation af virksomhedsaktiver eller
lignende kan ogsa medfgre, at en sadan udveelgelse ikke er den mest egnede. Foretages pro rata
nedskrivningen via en automatiseret proces, kan revisor med fordel opna et kendskab til denne,
samt hvorvidt aktiver, der skal holdes udenfor denne, identificeres automatisk eller via manuel
korrektion.

Tilpasningen i de fremadrettede afskrivningsmgnstre bgr revisor efter en nedskrivning sikre, at
ledelsen overvejer, samt at disse er tilpasset forudsaetningerne, der indgar i nedskrivningstesten,
da denne ellers vil veere beregnet ud fra et fejlagtigt grundlag. Nedskrivningstest, der ikke fgrer
til nedskrivninger, vil typisk ikke medfgre, at afskrivningerne bgr sendres, medmindre testen har
vist, at aktivet kan forventes at have en anden brugstid eller scrapveerdi, end afskrivningerne er
tilpasset. Foretages en nedskrivning, vil denne pavirke stgrrelsen af den arlige afskrivning uanset
det benyttede afskrivningsmgnster gennem enten en reducering af den bogfgrte veerdi, eller ved
at den kan andre forventninger til aktivets scrapvaerdi. Afskrivningsmgnstret skal dog fgrst
tilpasses fra aret, der fglger nedskrivningsaret, da aktivets bogfgrte veerdi jo netop rettes i
nedskrivningsaret. Revision heraf vil derfor fgrst medfgre fejlinformation i det regnskabsar, der
kommer efter nedskrivningen, men revisor bgr alligevel sikre sig, at ledelsen er bekendt med
behovet for tilpasning heraf, og at disse vil blive foretaget.



Praesentation og oplysning

| det fglgende gennemgas, hvordan revisor kan indhente hgj grad af sikkerhed omkring
revisionsmal hidrgrende fra gruppen praesentation og oplysninger. Disse er fglgende:

e Fuldstendighed
o Veaerdiansettelse og fordeling

e Klassifikation og forstdelse

Disse relaterer som bekendt alle til gengivelse af den ovenfor behandlede nedskrivningstest i
regnskabet, hvilket bevirker, at de alle vurderes lettest af revisor, hvis der allerede er indhentet
revisionsbevis omkring vaerdiansaettelse og fordelingen. De fglgende tre revisionsmal er spgt
besvaret ud fra en formodning om, at revisionen bliver foretaget for et regnskabsar, hvori en
nedskrivning er blevet foretaget.

Fuldstaendighed

Fuldsteendighed relaterer til, hvorvidt alle de oplysninger, der bgr medga i regnskabet, er blevet
medtaget. Dette er grundet den grundige behandling af oplysningskravene i IFRS ikke svaert at
vurdere for klasse D-virksomheder eller andre, der aflaegger regnskab efter de internationale
standarder, mens det for virksomheder, der aflaegger regnskab efter ARL forudsaetter mere
vurderingsarbejde.

Arsregnskabsloven angiver som bekendt blot, at det skal angives; “(...)efter hvilke metoder og
grundlag der foretages op-, ned-, og afskrivninger(...)”.*** Dette er en type oplysningskrav, der
lader meget veere op til virksomhedens vurdering. | regnskabet er prasentationen af
nedskrivningen dog ikke svaer at revidere fuldsteendighed af, da bade IAS 36 og ARL angiver ens
bestemmelser omkring, hvordan nedskrivningen bgr praesenteres pa disse. Her skal det for savel
nedskrivninger som tilbagefgrsel heraf oplyses i monetaere belgb, hvor stor en korrektion af den
bogfgrte vaerdi der er foretaget, og denne skal omkostningsfgres i resultatopggrelsen.

Ved noteoplysningerne er det derimod mere vanskeligt at fastseette normer for, hvilke detaljer
omkring nedskrivningstesten der bgr angives. Helt generelt angiver Steffensen m.fl. (2007), at
det kan forventes, at der ved tolkning af arsregnskabslovens brug af termerne metoder og
grundlag i det mindste angives, efter hvilken metode nettosalgsvaerdien er tilvejebragt, og
hvordan virksomheden anvender og fordeler nedskrivningsbehovet pa CGU og giver seerlige
oplysninger i noterne eller ledelsesberetningen omkring forhold, der har medfgrt seerlig
usikkerhed ved malingen.?** Andre forhold end ovenstdende, som kan veere relevante for

3 ARL§ 53 stk. 2 nr. 1
2 steffensen m.fl. s. 612-613



regnskabsbrugere og dermed bgr oplyses, er, hvad den underliggende arsag for, at
nedskrivningen er blevet foretaget, har vaeret, da denne information giver forstaelse for, hvad
der har forringet virksomhedens mulighed for at kapitalisere pa aktivet. Mange investorer vil
f.eks. ikke treekke deres penge ud af en virksomhed, hvis det er den aktuelle generelle
gkonomiske afmatning, der har resulteret i en nedskrivning, da sadanne betingelser ofte
vurderes som midlertidige forhold. Samtidig kan en angivelse af, hvorvidt genindvindings-
veerdien udggres af nettosalgsvaerdien eller kapitalvaerdien, veere nyttig for regnskabsbruger i
vurderingen af virksomhedens fremtid, da det alt andet lige ikke er et sundt tegn, hvis et aktiv er
mere indbringende for en virksomhed i handel end i brug, og indtraedelse af situationen bgr
medfgre, at virksomhedens ejere afhaengig af forventningerne til fremtiden overvejer
muligheden for salg af det nedskrevne eller sagar likvidering af hele virksomheden, hvis dette
fremstar som gkonomisk fordelagtigt. Revisor vil med fordel, i regnskab hvor der er foretaget
nedskrivning pa materielle anlaegsaktiver, kunne sikre sig, at disse oplysninger er medtaget. |
kontrast hertil vil revision af regnskaber omfattet IAS 36 for praesentation og oplysninger
forudseette mindre vurderingsarbejde fra revisors side, da standarden angiver en udtgmmende
liste over, hvilke forhold der skal oplyses. Disse kan naturligvis suppleres med yderligere, safremt
det er ngdvendigt i henhold til opnaelse af et retvisende billede, men som udgangspunkt vil
fuldsteendighed af IFRS-regnskaber ikke give revisor problemer, da der er tale om mere tjekliste-
lignende arbejde.

Derudover angiver ISA 540 en raekke overvejelser, som revisor kan ggre sig i sin vurdering af
tilstraekkeligheden af de oplysninger, som regnskabsbruger modtager omkring de foretagne
regnskabsmaessige skgn. Det fremgar heraf, hvordan de oplysninger, der typisk bgr gives, enten
frivilligt eller i henhold til regnskabsbestemmelserne er vedrgrende de anvendte
forudseetninger, den anvendte metode, grundlaget for udvaelgelsen af metoden, indvirkningen
af @ndringer i metoden ift. den forrige periode samt grunde til og indvirkningen fra den
skgnsmaessige usikkerhed.”*> Denne type oplysninger er ikke fierne fra de, der forlanges angivet
af IAS 36, men til gengaeld er de formentlig mere omfattende end de, arsregnskabsloven typisk
kan forvente at medfgre. | relation til netop maengden af oplysninger medtaget i regnskabet kan
det af arsregnskabsloven fravegne forsigtighedsprincip for revisor stadig forudseettes at vaere
aktivt, i den forstand at det her klart er bedre at afgive for mange oplysninger end for fa. |
relation hertil vedrgrer revisionsmalet fuldstaendighed jo netop ogsa, om alt er med og ikke,
hvorvidt der er overrepraesentation af oplysninger. Dette er naturligvis forbeholdt, at disse ikke
er misvisende over for regnskabsbruger eller i strid med arsregnskabslovens generelle
forudsaetninger vedrgrende vaesentlighed og substans. Det kan dog formodes, at revisor i sit
arbejde generelt vil veere mere tilbgjelig til at acceptere eller opfordre ledelsen til at overoplyse i
situationer, hvor der foreligger tvivl omkring, hvad der bgr medtages. Der kan dog ogsa veere
tale om en for regnskabsbruger uanvendelig information, og revisor bgr derfor ikke ubetinget
opfordre ledelsen at overoplyse.

ISA 540 angiver i relation hertil dog, at safremt, der foreligger sk@nsmaessig usikkerhed, der
medfgrer betydelig risiko, kan revisor pa trods af, at de relevante regnskabsbestemmelser er
overholdt, beslutte, at oplysningerne om denne er utilstraekkelige og tilskynde ledelsen at

%3 ISA 540. A120



2% Er en nedskrivning f.eks. undgdet pa

beskrive omstaendighederne bag dette i noterne.
baggrund af anvendelse af ikke-observerbare forudsaetninger og det bedst muligt indskraenkede
interval, inden for hvilket det regnskabsmaessige sk@n forventes at befinde sig bredt i forhold til
det generelle vaesentlighedsniveau, bgr dette forelaegges tydeligt over for regnskabsbruger. En
sadan oplysning kan f.eks. gives ved at kommentere de usikre forudsaetninger, som er indgdet i
beregningen af genindvindingsveerdien suppleret med en fglsomhedsanalyse, der viser
indvirkningen, hvis disse aendres samt den heraf afledte virkning pa aktiverne, egenkapitalen og
arets resultat. Fordelen herved er at oplyse regnskabsbrugerne omkring den risiko, der er i
regnskabet, som revisionen ikke kan ekskludere, sa de kan tage hgjde herfor, hvis gkonomiske
beslutninger traeffes pa grundlag af regnskabet. Det er for IFRS-aflaeggelse et saerskilt krav, at der
for nedskrivning pa goodwill eller andre immaterielle aktiver med ubestemt brugstid i
regnskabet skal indga en fglsomhedsanalyse, der angiver usikkerheden og evt. indvirkning af fejl
i de medtagede nggleforudsaetninger. Afslutningsvist bgr der dog ogsa gives oplysninger
omkring sadan skgnsmaessig usikkerhed i regnskaber aflagt efter ARL, hvis der er stor tvivl
omkring forudsaetningerne, og andringer i disse kan resultere i vaesentlige nedskrivninger. Dette
bgr revisor vurdere ud fra effekten af aendringer i forudsaetninger vurderet via
felsomhedsanalyser kombineret med det generelle vaesentlighedsniveau fastsat efter ISA 320.

Vardiansattelse og Fordeling

Revisionsmalet veerdianseettelse og fordeling for revisionsmalsgruppen preesentation og
oplysninger er i relation til det for balanceposterne ikke et spgrgsmal om, hvorvidt
nedskrivningen er identificeret, beregnet og udfgrt korrekt, men snarere hvorvidt denne er
oplyst ngjagtigt og til de korrekte belgb i regnskabet. Denne er dermed en undersggelse af, om
de beregnede belgb i forbindelse med nedskrivningstesten er angivet ngjagtige navnlig i
regnskabet, men ogsa med sammenhaeng i bogholderiet. Fordelingsaspektet omfatter snarere,
hvorvidt det er de rigtige enkeltaktiver, der i bogholderiet er blevet nedskrevet pa eller hvis
aktuelt holdt uden for nedskrivningerne. Revisor vil navnlig vurdere dette ved at teste
informationen i regnskabet, bogholderiet og pa anleegskartoteker for indre sammenhang og
vurdere disse i forhold til de udfgrte nedskrivningstest.

Revisor bgr indledningsvist teste for indre sammenhange ved at sikre, at nedskrivningerne
foretaget for det samlede regnskab stemmer overens med de nedskrivninger, der er pavist et
behov for i virksomhedens udfgrte test af vaerdiforringelse. Revisor kan opna yderligere indsigt
heri ved en supplerende undersggelse, hvor det testes, at hvert af de nedskrivningspakraevede
aktiver, eller hvis det er for omfattende en stikprgve af disse, er blevet posteret korrekt. Der vil
med fordel kunne testes en fuldsteendig CGU som stikprgve, da en sammenligning af
nedskrivningsbehovet pavist for denne med de faktiske nedskrivninger foretaget pa dens
underliggende enkeltaktiver f.eks. vil kunne angive, hvorvidt der er posteret for store eller sma
nedskrivninger pa de omfattede aktiver. Revisor bgr derfor i sin udvaelgelse af stikprgve
overveje, om den kan tilpasses, sa der vil veere mulighed for samtidig at teste for sammenhaeng,
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hvilket vil ggre det lettere at generalisere omkostningseffektivt omkring nedskrivningernes
ngjagtighed. Problemet ved en sddan test er dog, at den ikke giver revisor indsigt i, om der risiko
for fejlinformation hidrgrende fra nedskrivninger foretaget pa aktiver, hvor denne ikke har vaeret
berettiget, da en sadan blot vil teste, at de berettigede nedskrivninger er foretaget.

Er virksomheden derfor af en sddan stgrrelse, at alle foretagne nedskrivninger ikke kan testes
ved detaljerede substanshandlinger alene, vil den tilgeengelige information fra det aktuelle
bogf@ringssystem ofte muligggre, at revisor kan gennemfgre effektive substansanalytiske
handlinger afhaengig af den information, det er muligt at tilvejebringe i situationen. Eksempler
pa information, der her kan vaere anvendelig i vurderingen af revisionsmalet, er indsigt i det
samlede antal nedskrivninger udfgrt pa aktivniveau eller regnskabsarets samlede nedskrivning i
monetaere belgb pa virksomheds- og CGU-niveau. Arsagen til, at sadan information er
ngdvendig, er, at det ggr det muligt at vurdere indre sammenhang imellem bogholderiet,
regnskabet og resultatet af de foretagne nedskrivningstest. Dette vil kunne oplyse om, hvorvidt
de samlede nedskrivninger, der angives i regnskabet, er belgbs- eller antalsmaessigt forskellige
fra det behov, de udfgrte nedskrivningstests har pavist. Dermed vil der veere sikkerhed omkring,
hvorvidt der er angivet bade for store, sma, mange eller fa nedskrivninger i regnskabet som
helhed. Men viden omkring, om der er foretaget nedskrivninger pa de forkerte underliggende
aktiver, kan stadig ikke tilvejebringes, og dette forudsaetter derfor stikprgveudtagelse i henhold
til ovenstaende. Forudsaetningen for disse analytiske handlinger er, at den underliggende kilde
er palidelig, og revisor vil vurdere dette som et led i undersggelsen af den interne kontrol.

Klassifikation og Forstaelighed

Klassifikation og forstdelighed vedrgrer sikring af, at den finansielle information er passende
praesenteret og beskrevet, og at noteoplysningerne er udtrykt tydeligt. Aspektet vedrgrende
selve regnskabet bgr ikke give revisor problemer, da det som sagt angives pa en standardiseret
linje af resultatopggrelsen og anlaegskartoteket for hver gruppe af anlaegsaktiver. Det er dermed
snarere i relation til de under fuldstendigheden behandlede oplysninger i noterne eller
ledelsesberegningen, at forstaeligheden kan vaere problematisk.

Revisor skal for at vurdere forstaeligheden vaere bekendt med den information, der skal fremga,
og hvilket billede der skal gives af disse oplysninger, og revisor skal sikre, at disse for
velinformeret tredjemand fremstar korrekt. Dette sikrer revisor iszer ved at anvende sin faglige
vurdering og generelle erfaringsgrundlag.



Konklusion

Denne afhandling har haft til hensigt at besvare det i problemformuleringen stillede spgrgsmal:
”Hvordan revideres nedskrivningstester af materielle anlagsaktiver?”

Analysen har efter min overbevisning tilfredsstillende afdakket de forhold, en nedskrivningstest
skal angive, og analyseret, hvordan revisor bedst muligt kan sikre dette. Denne konklusion vil
dog ikke udggres af en repetition af de overvejelser, analysen er baseret pa, da det vil resultere i
en langtrukket gengivelse af detaljerede forhold, leeser pa forhand pa baggrund af analysen
allerede vil veere bekendt med. | stedet reflekteres i det fglgende over de mere generelle
forhold, som analysen beskeaeftigede sig med, som ikke er situationsbetingede, men i stedet
relaterer til de mere universelle iboende forhold forbundet med revision af nedskrivninger.
Dette er efter min overbevisning det mest hensigtsmaessige, da problemformuleringen ikke er
gearet til at tilvejebringe et kort svar pa, hvordan man i detaljer reviderer en nedskrivningstest.
For denne indsigt henvises til behandlingen af nedskrivningstestens enkelte komponenter i
analysen.

Analysen er blevet udfgrt ud fra bestemmelserne omkring nedskrivningstesten, som er angivet i
IAS 36 og har derfor ogsa omfattet en grundig gennemgang af standarden. Pa trods af den ofte
ytrede kritik af IFRS som vaerende en overstandardiseret referenceramme er der i behandlingen
af emnet opstaet flere situationer, hvor IAS 36 ikke har leveret en fuld redeggrelse og derfor
forudszetter en vurdering af hensigtsmaessighed. | forbindelse med analysen er denne type
overvejelser forsggt draget ved at veere i overensstemmelse med ambitionen med
nedskrivningstesten og den gvrige begrebsramme. Maden de uregulerede "grazoner” i IAS 36 er
blevet fortolket pa, kan derfor anses som generel vejledning.

Det er i risikovurderingen af nedskrivningstesten angivet, hvordan de identificerede risici kan
resultere i fejlinformation pa revisionsmalene:

e veardianseettelse og fordeling
e [klassifikation og forstdelighed
e fuldstaendighed

Her relaterede revisionsmalet veerdiansattelse og fordeling bade til fejlinformation pa
grupperne af revisionsmal balanceposter og praesentation og oplysninger. Det er min vurdering,
at der ikke af nedskrivningstesten kan forekomme risiko for fejlinformation direkte relateret til
andre revisionsmal end de tre ovenstaende. Disse kan dog som fglge af revisors risikovurdering
vurderes som vaerende uaktuelle i konkrete situationer.



Efter risikovurderingen fremstod det klart, hvordan det, der typisk vil veere den primare
udfordring for revisor, er indhentning af tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis omkring
revisionsmalet veerdiansaettelse og fordeling, og samtidig at ggre dette omkostningseffektivt, da
en fuldstaendig revision af samtlige komponenter som behandlet i anden delanalyse ofte vil veere
en overdrevet reaktion. Anvendelsen af fglsomhedsanalyser vil for revisor derfor vaere vaesentlig
i fastseettelsen af, hvilke omrader af genindvindingsvaerdien, der har sa stor indvirkning pa
nedskrivningen, at de bgr adresseres med revisionshandlinger. Eksempelvis vil en indledningsvis
betragtning af, om det for kapitalveerdien er budgettet, terminalvaerdien eller diskonterings-
faktoren, der bgr undersgges mest omfattede, styrke revisors fremadrettede omkostnings-
effektivitet. Det er derfor min anbefaling, at revisor i praksis udover sin vurdering af risici for
fejlinformation ogsa lader de enkelte komponenters indvirkning pa nedskrivningstesten indga i
sin vurdering af, hvordan de yderligere revisionshandlinger bgr udgves. For nedskrivnings-
omradet bgr det dermed bade ud fra veaesentligheds-, risiko- og fglsomhedsorienterede
overvejelser planleegges, mod hvilke konkrete omrader yderligere revisionshandlinger som de
preesenteret i selve analysen bgr rettes. Derudover er nedskrivningstesten et specielt
revisionsomrade i den forstand, at der er tale om en veerdiansaettelse, der i situationer ikke
engang vil fremga af regnskabet, hvilket revisor ydermere bgr lade sig pavirke af i sit arbejde.
Foreligger der en stor margin, fgr en egentlig nedskrivning bliver aktuel, kan revisor med fordel
udarbejde fglsomhedsanalyser, der viser, hvor meget de usikre forudsaetninger skal andres, fgr
der udlgses et nedskrivningsbehov, og dermed fgr regnskabet bliver pavirket af nedskrivnings-
testen. Sadan information kan hjalpe revisor med at vurdere, hvorvidt nedskrivningstesten, om
end der er hgj risiko for fejlinformation hidrgrende fra dens regnskabsmaessige skgn,
overhovedet er relevant.

Risikoen forbundet med nedskrivningstesten skyldes isser, at fastsaettelsen af
genindvindingsvaerdien er baseret pa udgvelse af regnskabsmaessige skgn, bl.a. som fglge af
anvendelsen af forudssetninger omkring en fremtidig udvikling og markedsdeltageres
forudsaetninger. Revisor vil ofte veere ngdsaget til at inddrage revisionsbeuvis fra flere kilder som
f.eks. eksperter, samtidig med at udgvelsen af uafhaengigt sk#n og anvendelse af
felsomhedsanalyser vil vaere mere aktuel. Disse omstaendigheder medfgrer, at revisors faglige
vurdering, professionelle skepsis og til tider endda umiddelbare mavefornemmelse i hgj grad
bliver ngdvendig, da det i modsatning til den mere vanlige revision af historiske oplysninger
vedrgrer en vurdering af rimelighed i forhold til omstendigheder og tendenser, der ikke kan
indhentes ustridigt bevis omkring. Tvivlsspgrgsmalet omkring nedskrivningsomradet vil derfor
nasten aldrig kunne manes helt til jorden, og planleegningen af revisionen bgr derfor i hgj grad
ogsa tilrettelaegges efter begraensninger i det tilgaengelige revisionsbevis. En af de store
konklusioner draget pa baggrund af analysen er derfor den relaterende til accepten af, at visse
forhold omkring den iboende risiko i nedskrivningstesten bevirker, at revisors arbejde i
situationer aldrig helt vil kunne udelukke fejlinformation, hvilket igen stiller stgrre krav til den
faglige vurdering.

| anvendelsen af revisionsstandarder er de fra IFACs Projekt Clarity anvendt for at sikre, at
specialet er tidssvarende i savel kildehenvisningerne som med hensyn til inddragelse af de nye
materielle sendringer. Alle de for omradet relevante vejledninger er blevet inddraget pa behgrig
vis, og det er derfor af min overbevisning, at revisor ved at handle efter de overordnede



retningslinjer angivet vil udfgre sin revision efter god revisionsskik og derigennem holde
revisornaevnet fra dgren — hvilket isaer er aktuelt i tider som disse, hvor nedskrivningsbehovet er
et aktuelt omrade underlagt offentlighedens bevagenhed. En gennemgaende behandling af
nedskrivningsomradet som den, der i analysen er redegjort for, vil dog sjeldent veere
tilstraekkelig omkostningseffektiv i revisors daglige virke og bgr derfor tilpasses bl.a. ved at tage
hensyn til regnskabets vaesentlighedsniveau og den konkrete risikovurdering. Det er ogsa
grunden til, analysen ikke kan betragtes som en operationel guide, revisor kan anvende i sin
vurdering af en given nedskrivningstest, men snarere en vejledende indfgring i de overvejelser
og muligheder, revisor kan og bgr medtage i sin vurdering og adressering af risici for vaesentlig
fejlinformation.



Perspektivering

| den aktuelle gkonomiske situation er regnskabsudarbejdelse og revision overordnet set blevet
mere vanskelig, hvilket uheldigvis er sammenfaldende med, at regnskabet og revisions-
erklaeringen ogsa pga. den finansielle situation tildeles en stgrre rolle end tidligere, da investorer
og banker generelt handler med gget forsigtighed. Den fglgende perspektivering til, hvilke
regnskabs- og revisionsmaessige konsekvenser, den aktuelle finanskrise har pa nedskrivnings-
omradet, er derfor meget aktuel.

Finanskrisen vil have stor indflydelse pa hyppigheden af foretagne nedskrivningstest, da der i et
stgrre omfang end tidligere vil fremsta indikationer for, at der foreligger et veerdiforringelses-
behov. Forhold som nedjustering af forventninger til fremtiden, stigning i de renter, der indgar i
diskonteringsfaktoren, endrede forretningsplaner og udskydelse af finansieringsmuligheder er
af Sgrensen (2009) angivet som nogle af de forhold, der kan indikere nedskrivningshehov og som
vil medfgre, at finanskrisen vil ggre den arlige nedskrivningstest selv pa de materielle
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anlaegsaktiver til en realitet.””” Revisor bgr derfor i disse tider neermest forvente et vaesentligt

nedskrivningsbehov og derfor anlaegge skepsis i situationer, hvor dette ikke foreligger.

Finanskrisen vil udover hyppigheden af nedskrivningstesten ogsa pavirke, hvordan denne
udfgres. Bl.a. skal usikkerheden og den ggede risiko forbundet med den fremadrettede drift af
aktivet eller CGUen medga i genindvindingsvaerdien. Denne reflekteres i kapitalveerdien ved at
risikojustere de fremtidige pengestresmme, hvilket ggres lettest ved, at der i de fremtidige
forventede pengestrgmme tages hgjde for den vaegtede sandsynlighed for de mulige udfald.**®
Dette er dog ikke forskelligt fra den sandsynlighedsveegtning, forventningen til fremtidige
pengestrgmme normalvis bgr underleegges, men den ggede generelle usikkerhed vil dog alt
andet lige have stgrre indvirkning pa kapitalvaerdien. Ved fastszettelse af diskonteringsfaktoren
vil de illikvide kapitalmarkeder og den faldene investeringsvillighed ogsa medfgre, at muligheden
for illikviditetsrabat i stgre omfang end tidligere vil veere ngdvendig at rette fokus imod. |
henhold til Plenborg m.fl. (2008) er den aktuelle illikviditet i markedet et midlertidigt forhold, og
der bgr derfor ikke indregnes vyderligere illikviditetsrabat. Denne holdning er jeg som
udgangspunkt enig i, men der burde dog vaere praesenteret et forbehold for aktiver eller CGUer
med en resterende brugstid, der ender fgr der igen er fuldt normaliserede forhold, da den ggede
illikviditet pa markedet her vil pavirke de pengestrgmme, der tilflyder virksomheden i
forbindelse med afhaendelse af aktivet og dermed bgr medtages i kapitalveerdien. Den anvendte
vaekstrate i forbindelse med terminalperioden i kapitalveerdien bgr ogséd vurderes ud fra
forventningen til den fremtidige udvikling i krisen. Det er dog af den generelle offentligheds og i
gvrigt ogsa min holdning, at den store usikkerhed, der i den sidste periode har praeget de globale
markeder, er en forbigdende trend. Den forventede udvikling i terminalperioden efter krisen vil
dog stadig vaere sveerere at udarbejde rimelige, langsigtede forventninger omkring. Her vil de
generelle forventninger til udviklingen i markedet kunne anses som rimelige, om end denne
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udvikling vil vaere mere usikker end under mere normale gkonomiske forhold. Der bgr her dog
rettes saerligt fokus imod risikoen for, at der foreligger skaevhed i ledelsens udgvelse af skgn
f.eks. relaterende til, om der foreligger en overdreven optimistisk vurdering af, hvornar
markedet normaliseres. Terminalperioden skal beregnes ud fra normaliserede fremtidige
pengestrgmme, og finanskrisens pres pa virksomheder kan derfor bevirke, at den femarige
budgetperiode skal forleenges. Kapitalveerdien vil dog, safremt sadanne korrektioner og
forbehold indarbejdes heri, stadig vaere anvendelig som genindvindingsvaerdi i en krisetid.

Omvendt vil estimerede nettosalgsveerdier i krisetider vaere sveerere at anvende som
genindvindingsvaerdi pga. kravet om vurdering af rimeligheden ud fra sammenligningshandel og
de forudsaetninger, der medtages i estimeringen af dagsvaerdien. Problemet skyldes, at
normalvis sammenlignelige handler, der er foretaget fgr balancedagen, i situationer ikke kan
vaere repraesentative grundet skift i forventninger til fremtiden, der naturligvis har veeret
udslaggivende i prisfastsaettelsen, og omvendt kan handler mere nyligt foretagne med stgrre
sandsynlighed end tidligere udggre den form for paniksalg, der ikke kan anvendes til
rimelighedsvurderingen. Denne problemstilling kan i henhold til Sgrensen (2009) til dels
udbedres ved at foretage ned- eller opjusteringer. Udfgres disse, skal dette dog ggres med stor
forsigtighed, og det vil derfor i nogle situationer vaere ngdvendigt at opgive sammenlignings-
handlen og dermed brugen af nettosalgsveerdien som genindvindingsvaerdi. Derudover vil det
overordnede fald i mangden af transaktioner kunne medfgre, at sammenlignelige handler i
mindre grad end tidligere vil kunne identificeres isaer pa handler med materielle anlagsaktiver,
samt at tidligere aktive markeder vil kunne blive inaktive, hvilket gger behovet for estimering.
Markedsforholdene kan bl.a. medfgre, at situationen, hvor der reelt ikke eksisterer villige
kpbere, er en teoretisk mulighed, og en dagsvaerdi i en sadan situation vil afspejle et paniksalg,
da markedsprisen da skulle findes i et urimeligt lavt lejde, hvilket gér det uanvendeligt i henhold
til IAS 36. Samtidig vil de ikke-observerbare input, som markedsdeltagerforudsaetninger oftest vil
veaere baseret pa, veere sveaere at opstille formodninger om i disse ustadige gkonomiske
situationer. En nettosalgsveerdi, der er hensigtsmaessig efter IAS 36, vil derfor i et mere
begraenset omfang end tidligere veere mulig at tilvejebringe, og kapitalvaerdien alene vil i
sadanne situationer udggre genindvindingsveaerdien.

Regnskabsmaessigt kan finanskrisen dermed andre, hvordan udarbejdelsen af nedskrivningen
finder sted, og pa omrader har finanskrisen endda resulteret i, at IASB har aendret i
standarderne. Lignende indvirkning har krisen ikke haft og vil formentlig heller ikke fa det pa
IAASB og de galdende ISAer. Denne antagelse skyldes en indstilling til ISAerne som vaerende
vejledninger udarbejdet til at stgtte revisorer af en allerede hgj faglighed, og det kan derfor i
hgjere grad formodes, at modtagerne af vejlederne arbejder ud fra en skepsis og hgj faglighed,
og at revisionen pa behgrig vis derfor tilpasses markedsforholdende. Naturligvis formodes der
ogsa en del vurderingsarbejde af regnskabsudarbejder ved anvendelse IFRS standarderne, men
disse er alligevel i hgjere grad en vejledning i detaljer end revisionsvejledningerne. Dette er dog
til dels ogsa grundet de forhold, der behandles, da der er tale om mindre situationsbetingede
forhold, og dermed er generalisering mere mulig i IFRS. Dog er den seneste ISA 540 udarbejdet
efter, at afmatningen og dennes besveerligggrelse af FVA blev en realitet, og denne er derfor til
dels tilpasset finanskrisen, da den er med gget fokus pa risiko, skeevhed i sken og regnskabs-



d.** Andringen i standarden var dog

maessige vurderinger og den sk@nsmaessige usikkerhe
velbegrundet, da besvigelser og regnskabsmaessige sken nok er de omrader, inden for hvilke

finanskrisen har medfgrt stgrst stigning i opdagelsesrisikoen.

IAASB har i forbindelse med finanskrisen i oktober 2008 udstedt en alert rettet til praktiserende
revisorer, der overordnet set ggr disse opmaerksomme pa, hvilke udfordringer dagsveerdi-
angivelse medfgrer, samt hvilke omrader inden for ISAerne der er szerligt betydelige i revision
heraf. IAASB angiver i sin alert ikke forhold, der er anderledes end de behandlet i specialet, og
der fokuseres overordnet set pa, at revisor ofte vil skulle anvende mindre egnet revisionsbevis,
end hvad der kan tilvejebringes under bedre forhold, og at ledelsen af samme arsag er blevet
mindre sikker i sin udgvelse af skgn. Dermed kan omrader, der fgr finanskrisen kunne veaere
rutinepraegede vurderingsopgaver, efter denne, vere kilder til betydelige risici.”® IAASB
understreger dog her, at selvom dagsveerdien er blevet sveerere at pavise, er det ikke en
umulighed, men at det dog medfgrer et gget behov for indhentning af revisionsbevis fra flere
kilder end tidligere f.eks. ved gget brug af ekspertvurderinger. Derudover vil revisor i hgjere grad
end tidligere skulle tilpasse revisionen til den ggede risiko for utilsete nedskrivningsbehov
grundet anvendelsen af usikre forudszetninger, og fglsomhedsanalyser vil derfor i stgrre omfang
veere ngdvendige.

Da revision som konsekvens af SOX har bevaeget sig mod en mere risikoorienteret betragtning af
fejlinformation, er der ingen tvivl om, at den med finanskrisen ggede usikkerhed omkring de
regnskabsmaessige skon vil og bgr pavirke revisors risikovurdering og indhentning af yderligere
revisionsbevis. IAASB har dog ikke handlet omfattende for at imgdega dette, og det er egentlig
heller ikke ngdvendigt, da de nuvaerende ISAer efter min overbevisning er tilstraekkelige, safremt
de anvendes med tilstraekkelig skepsis, erfaring og faglig vurdering. Det kan dog ikke udelukkes,
at IAASB i fremtidig retrospekt af finanskrisen vil udarbejde en ISA, der vedrgrer serlig
tilretteleeggelse af revision i forbindelse med stgrre skift i omgivelsernes gkonomiske tendenser.

| modsatning hertil er det ikke i samme omfang forudsat, at IFRS-standarderne i sin udfgrelse
paleegges den samme faglighed som ISAerne, da de i et stgrre omfang er tilsigtet som
operationaliserende frem for vejledende. Derfor er tilpasninger i disse mere aktuelle, og det kan
forventes, at der i de kommende nyudstedelser og opdatering af eksisterende standarder, hvor
det er ngdvendigt, vil fremga seerlige bestemmelser omkring tilpasning af regnskabs-
udarbejdelsen til krisetider. Som eksempel herpa er der i hgringsudkastet til IFRSs nye
dagsveerdistandard, pa trods af at denne primart er beregnet som opsamlende og
overbliksskabende over de spredte bestemmelser omkring emnet, medtaget vejledning i,
hvordan man agerer, hvis et marked bliver inaktivt, ligesom denne i gvrigt fokuserer meget pa
estimeringen af dagsvaerdi.”" Tilsvarende er det ikke utaenkeligt, at der i IAS 36 pa sigt vil blive
medtaget bestemmelser, der bl.a. angiver, at terminalperioden skal udarbejdes ud fra en
normaliseret forventning til de fremtidige pengestrsmme, og at budgetter skal anvendes, indtil
denne indtreeffer, eller at der skal inddrages et sandsynlighedsaspekt i valget imellem, om
genindvindingsvardien skal udggres af kapital- eller nettosalgsveerdien.
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Bilag 1: Den revisionsmaessige
begrebsramme

Den revisionsmaessige begrebsramme indeholder en kort gennemgang af seks udvalgte omrader
og begreber, for hvilke en forstaelse forudsaettes forud for analysen;

e Revisionsprocessen
e Fejlinformation
e Revisionsrisiko
e Revisionshandlinger
e Revisionsbevis

e Revisionsmal

Intentionen med begreberne revisionshandlinger og revisionsbevis er, at de udover at fungere
som baggrundsviden vil vaere afsnit, leeser Igbende kan ajourfgre sig med vedrgrende forhold,
der pavirker styrken af det revisionsbevis, revisionshandlingerne kan tilvejebringe. De gvrige
forhold er medtaget, da de praesenterer terminologi, der er ngdvendig for den fremtidige
forstaelse af opgaven.

Revisionsprocessen i relation til den
metodiske opbygning

Revisionsprocessen har tidligere vaeret bygget op omkring afsluttede faser. Dette blev aendret
med indfgrelsen af den nye revisionsrisikomodel, der blandt andet har medfgrt, at
revisionsprocessen i stedet beskues som en Igbende og iterativ proces. Hovedtraekkene i
processen er illustreret og beskrevet nedenfor via trinddeling og kategorisering, hvilket i henhold
til opggret med fasetaenkningen kan forekomme en smule ironisk.



Forstaelse for virksomheden og dens
omgivelser, herunder intern kontrol

> 1. delanalyse

Vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation

Substanshandlinger! Test af kontroller?

> 2. delanalyse

Vurdering af bevis

- Oprindelig risikovurdering
stadig gldende?

Kilde: Bisgaard 2005 J

Det fgrste trin i revisionsprocessen vedrgrer tilvejebringelse af en forstaelse for virksomheden,
dens omgivelser og interne kontrol. Vejledning i, hvordan denne tilvejebringes, findes primaert i
ISA 315 og for enkelte omrader ogsa i ISA 240 og 540. Fokus i specialet vil veere rettet mod den
indsigt, som forstdelsen af virksomheden kan give i relation til risikovurderingen af
nedskrivninger, og ikke de andre fordele revisor kan udlede af sit kendskab hertil. Revisor skal
Igbende i forbindelse med opnaelse af et generelt kendskab til virksomheden foretage en
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation pa bade revisionsmals- og regnskabsniveau. |
forbindelse hermed inddrager revisor betydelighed og vaesentlighed i udvaelgelsen af hvilke
risici, der skal adresseres med yderligere revisionshandlinger. Denne vurdering er i henhold til
den overordnede metodiske struktur behandlet i fgrste delanalyse.

Adresseringen via yderligere revisionshandlinger ggres primaert via substanshandlinger, der evt.
suppleres med test af interne kontroller, safremt dette enten er omkostningseffektivt for
revisor, eller formodninger herom anvendes i risikovurderingen. Dette omrade af revisions-
processen er behandlet i anden delanalyse.

| forbindelse med bevisindsamlingen overvejer revisor Igbende sin risikovurdering samt
muligheden for at kunne erklere sig pa regnskabet med hgj grad af sikkerhed. Beviset
tilvejebragt af de yderligere revisionshandlinger anvendes naturligvis ogsa af revisor i opnaelsen
af forstaelse for virksomheden, dens omgivelser samt intern kontrol, og skellet imellem, om
handlingers formal er opnaelse af overordnet kendskab til virksomheden eller indhentning af
revisionsbevis omkring konkrete risici, er derfor ofte uklart. Det er bl.a. denne proces med
endring af den dynamiske risikovurdering, der ggr, at revisionsprocessen betegnes som
vaerende iterativ, Igbende og kontinuerlig pa trods af, at den udggres af delelementer.



Fejlinformation

Nar revisor afgiver en blank erklering om, at et regnskab med hgj grad af sikkerhed er
retvisende, er dette udtryk for, at revisionen har indikeret, at regnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation. Begrebet fejlinformation omfatter forskelle imellem belgbet til klassificering,
praesentation eller regnskabsoplysning af en regnskabspost og det belgb, der skal angives for at

22 Hyilken type af

vaere overensstemmende med den regnskabsmaessige begrebsramme.
fejlinformation, der er tale om, afhaenger af, hvorvidt den underliggende handling, der har fgrt
til fejlinformationen, er bevidst eller ubevidst.?** Den utilsigtede fejlinformation er i ISA 450 A1l

angivet som noget, der opstar fra:

En ungjagtighed ved indsamling eller behandling af data der danner grundlag for
udarbejdelsen af regnskabet

e Manglende medtagelse af et belgb eller oplysning

e Ukorrekt regnskabsmeessigt skgn

e Urimelighed i ledelsens bed@mmelse af regnskabsmaessige sk@n eller

uhensigtsmeaessig anvendt regnskabspraksis.

Det fremgar tydeligt af definitionen, hvordan fejl udggres af utilsigtet misvisning i regnskabet.
Urimelighed i ledelsens skgn relaterer til utilsigtet skeevhed og fejl i subjektive vurderinger og
ikke tilsigtet fejlinformation, da denne hgrer under besvigelser. Besvigelser er i kontrast hertil
tilsigtet fejlinformation, der bevidst har til hensigt at vildlede regnskabsbruger og kan udfgres af
bade virksomhedens ledelse (ledelsesbesvigelser), medarbejdere (medarbejderbesvigelser) eller
af tredjemand positioneret til det. Sandsynligheden for, at revisor kan afdaekke fejlinformation
som fglge af besvigelser, vil typisk vaere lavere end for utilsigtet fejlinformation, da besvigelserne
>4 Muligheden for at afdaekke
besvigelser reduceres ydermere i det omfang, der er tale om ledelsesbesvigelser, hvor den, der

ofte vil vaere forsggt tildeekket af den eller de, der har udfgrt den.

foretager besvigelsen, har befgjelser til at omga de interne kontroller.*>®

Besvigelser kan have relevans for revisors arbejde i to forskellige former: regnskabsmanipulation
og misbrug af aktiver.”*® Ofte anvendes begge i forbindelse med samme besvigelse, hvor
regnskabsmanipulation bruges til at deekke over misbrug af aktiver. Den relevante form for
besvigelse ved revisionen af nedskrivninger er alt andet lige regnskabsmanipulation, og
opgavens besvigelsesaspekt vil vaere rettet imod denne.?”’ Dette skyldes, at misbrug af aktiver
typisk ikke vil pavirke revisionen af nedskrivningstesten som et isoleret omrade, bl.a. da
nedskrivningstesten ikke er indrettet til at forholde sig til, hvorvidt det er utilsigtet brug, tyveri

eller lignende der resulterer i vaerdiforringelse.
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Regnskabsmanipulation kan pavirke nedskrivningstesten gennem iser udregningen af
genindvindingsvaerdien pa en samling af aktiver, hvor hele regnskabet ofte vil indga i
fastszettelse af bade pengestrgmsprognoser og diskonteringsfaktor, og beregningen af
nedskrivninger kan derfor blive pavirket af regnskabs-manipulation. Regnskabsmanipulation kan
bl.a. udggres af manipulation eller forfalskning af bogfgring eller anden underliggende
dokumentation, der indgar som grundlag for regnskabsudarbejdelsen, forkert praesentation eller
en bevidst udeladelse af betydelig information samt anvendelse af forkert regnskabspraksis.**®
Der er dermed tale om en potentielt meget omfattende type besvigelse, som revisor aldrig med
sikkerhed vil kunne udelukke. Dog vil regnskabsmanipulation af nedskrivningerne typisk ikke
vaere et sadan omrade, der i samme grad som f.eks. omsaetninger vil veere med hgj risiko for
besvigelse. Det skyldes dels, at der ikke er mulighed for personlig berigelse af personen, der
udfgrer besvigelsen, dels at omradet nedskrivninger, safremt motivet til en sddan besvigelse i
stedet er pres pafgrt fra et hgjere ledelsestrin, typisk ikke vil veere i fokus. Nedskrivninger kan
naturligvis pavirkes via afledt effekt af, hvordan kapitalveerdien er forbundet med
virksomhedens omsatning og omkostninger, men denne type besvigelser vil revisor naeppe
identificere eller fa mistanke om i forbindelse med revisionen af virksomhedens
nedskrivningstest. Besvigelser er generelt sveere at karakterisere, da de kan forekomme i mange
forskellige former og variationer, og de vil derfor typisk veere sveere at adressere for revisor. Tre
forhold vil ofte veere til stede for, at besvigelser kan finde sted. Disse betegnes
besvigelsesrisikofaktorer og udggr incitament til og mulighed for at udfgre handlingen samt en
personlig retfeerdigggrelse heraf.”® | populaer tale er disse ogsa kendt som “de tre M’er”: Motiv,
Mulighed og Moral. | bilag 1 til ISA 240 er en raekke eksempler pa besvigelsesrisikofaktorerne
gennemgaet og vil forbindelse med risikovurderingen af nedskrivningstesten blive inddraget
efter relevans.

Revisionsrisiko

Termen revisionsrisiko vedrgrer risikoen for, at revisor afgiver en forkert revisionskonklusion pa

260

et regnskab, som er behaeftet med vaesentligt fejlinformation.”™ Det er denne revisionsrisiko,

som revisor skal reducere til et acceptabelt niveau gennem sine revisionshandlinger og dermed
ggre det muligt at erkleere sig om regnskabet med tilstraekkelig hgj grad af sikkerhed.”®
Revisionsrisikomodellen beskaeftiger sig med risiko for forkert pategning pa et regnskab, der
indeholder vasentlige fejl og ikke i den omvendte form, da denne type fejl anses som
selvkorrigerende af natur.?®® Revisionsrisikoen angives som en funktion af tre forskellige typer af

fejlrisici, hvilket kan illustreres i fglgende ligning:***

258
259

ISA 240. A3

ISA 240. 24 og Bilag 1
ISA 200. 13(c)

ISA 200. 17

ISA 200. A33
Kiertzner 2006 s. 62
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RR = IR x KR x OR

e RR udggr revisionsrisikoen

Hvor

e IR udggr den iboende risiko, som angiver risikoen for, at regnskabet indeholder
vaesentlig fejlinformation pa revisionsmalsniveau. Dette er uden hensyntagen til
de interne kontroller

e KR er kort for kontrolrisikoen og angiver risikoen for, at der er vaesentlig
fejlinformation pa revisionsmalsniveau, der ikke afdaekkes af virksomhedens
interne kontrol. Kontrolrisikoen vedrgrer bade de forbyggende, opdagende og
korrigerende kontrolaktiviteter

e OR daxkker over opdagelsesrisikoen, der angiver risikoen for, at revisor ikke
afdaekker fejlinformation inden for revisionsmal pa trods af yderligere udfgrte

revisionshandlinger.”®*

Her udger produktet af IR og KR den relative risiko, hvilket er risikoen for, at regnskabet
indeholder vaesentlig fejlinformation forud for revisionen pa revisionsmalsniveau,’®®> mens OR er
sandsynligheden for, at revisionen ikke afdaekker fejlinformationen. Dermed er det ogsa logisk,
at funktionen af risiko for, at regnskabet indeholder vaesentlig fejlinformation forud for
revisionen(IR*KR) og for, at denne ikke afdeekkes af revisor(OR), udggr risikoen for, at revisor
afgiver en forkert erkleering pa regnskabet. Den iboende risiko og kontrolrisikoen udggr dermed
ogsa den fare for uafdeekket fejlinformation, som eksisterer uafhaengigt af revisors arbejde,
mens opdagelsesrisikoen er pavirkelig af revisionshandlingernes effektivitet og revisors
anvendelse heraf og derfor relateret til arten, den tidsmaessige placering og omfanget af de

26 Opdagelsesrisikoen og den relative risiko er dermed omvendt

udfgrte revisionshandlinger.
proportionelle, da en vurdering af den relative risiko pa et givent revisionsmal som vaerende lav

vil medfgre, at en hgjere opdagelsesrisiko kan accepteres, og vice versa.”®’

Revisionsrisikomodellen anvendes ikke som et decideret operationelt redskab af revisor, men
snarere som en model der kan illustrere risikobetragtningen og dennes komponenters indbyrdes
pavirkning. Det er et redskab, der kan vise, hvordan og med inddragelse af hvilke elementer
revisor betragter risiko for fejlinformation og tilpasser sin reaktion herefter. Derfor er
revisionsrisikomodellen ogsa kendt under betegnelsen “den mentale model.” For opgavens
helhed kan modellen ydermere bidrage med forstaelsen af revisors arbejde i de to delanalyser. |

%% ISA 200. A38-39 og A43

ISA 200. A37
ISA 200. A43
ISA 200. A42
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den fgrste delanalyse vil malet veere at fa indsigt i den relative risiko, der grundet afgraensning
navnlig udggres af den iboende risiko, mens der i anden delanalyse primaert tages stilling til,
hvordan opdagelsesrisikoen da bgr tilpasses via indsamling af effektivt revisionsbeuvis.

Revisionshandlinger

Termen revisionshandlinger deekker bade over de risikovurderingshandlinger, revisor udfgrer i
forbindelse med sin opnaelse af kendskab til virksomheden og de yderligere revisionshandlinger
bestaende af substanshandlinger og eventuelle test af den interne kontrol. Opdagelsesrisikoen
tilpasses den relative risiko for fejlinformation pa revisionsmalsniveau ved regulering af de
yderligere revisionshandlingers art, omfang og tidsmaessig placering. Revisionshandlingernes art
vedrgrer typen af og formalet med revisionshandlingerne, og deres omfang refererer til det
kvantitative aspekt af revisionshandlingerne som f.eks. stikprgvestgrrelse eller antallet af
udfgrelser af den givne type handling, mens den tidsmaessige placering vedrgrer, hvornar
udfgrelsen af handlingen finder sted. Revisor skal tage hensyn til disse aspekter i sin vurdering
af, hvordan revisionshandlinger bedst anvendes til bade vurdering af den relative risiko og
reducering af opdagelsesrisikoen.

Revisionshandlingernes art er bade et relevant aspekt ved de yderligere revisionshandlinger og
ved risikovurderingshandlinger, mens aspekterne omfang og tidsmaessig placering i
standarderne primzaert behandles i forbindelse med de yderligere revisionshandlinger udfgrt som
respons pa risikovurderingen, hvilket vil afspejles i gennemgangen nedenfor. Denne skaeve
behandling kommenterer ISA ikke, men det skyldes muligvis en forventning om, at omfang og
tidsmaessigplacering iseer reguleres for at tilpasse revisionshandlinger, der kan afdeekke meget
specifikke forhold, og at denne type forhold oftest vil veere aktuelle ved tilpasning af yderligere
revisionshandlinger. Det kan dog vaekke undren, da det ikke medfgrer en hensigtsmaessig
struktur set i lyset det gnskede opggr med trin og faseinddelingen af revisionsprocessen.

Art

Revisionshandlingens art referer bade til typen af og formalet med revisionshandlingerne. Begge
disse aspekter gennemgas nedenfor.

Type
De syv fglgende forskellige typer af revisionshandlinger er angivet i “rammestandarden” ISA 500

Considering the Relevance and Reliability of Audit Evidence:*®®

%8 Udarbejdet via ISA 500. A10-A25, Kiertzner 2006 s. 66-68 og Eilifsen m.fl. s. 114-117



Undersggelse

Observation

Ekstern
bekraeftelse

Efterregning

Genudfgrelse

Analytiske
handlinger

Forespgrgsel

Revisionshandlingen Undersggelse daekker over gennemgang af registreringer, interne
og eksterne dokumenter samt inspektion af fysisk aktiver. Revisionsbevisets styrke er
ved underspggelse meget varierende, da der ogsa er stor variation i typehandlingerne.
Undersggelse af registreringer og dokumenter vil typisk udggre stgrstedelen af det
indsamlede revisionsbevis. Den fysiske undersggelse af et aktiv vedrgrer fx procedurer
som opteelling af kontanter m.m. og udggr palideligt revisionsbevis pa revisionsmalet
tilstedeveerelse, men ikke ngdvendigvis vedrgrende rettigheder og forpligtelser og
suppleres derfor typisk med undersggelse af kontrakten (dokumenter).

Observation vedrgrer overveeringen af, at en proces eller procedure bliver udfgrt af
andre. Typisk anvendes denne ved virksomhedens udfgrelse af lageroptzlling eller
kontrolaktivitet. Revisionsbeviset opnas her for, at der udfgres en proces, men det er
begraenset til at omhandle tidspunktet, hvor observationen finder sted, og det er ikke
muligt at fa indsigt i, hvorvidt overvagningen pavirker den udfgrte handling.

Ekstern bekraeftelse er en af revisor direkte indhentning af revisionsbevis omkring
konkrete forhold fra tredjemand. Ekstern bekrzeftelse kan bade anvendes til at be-
eller afkrzefte eventuelle sarlige forhold imellem virksomheden og tredjemand.
Ekstern bekraeftelse udggr typisk en staerk bevistype, forudsat at der er objektivitet
hos tredjemand. Eksterne bekrzeftelser er saerskilt behandlet i standarden ISA 505,
External Confirmations.

Efterregning har til hensigt at teste dokumenters eller registreringers matematiske
ngjagtighed og kan bade foretages manuelt af revisor samt ved brug af IT. Afggrende
for revisionsbevisets styrke er den underliggende datakvalitet. Revisionsbeviset
opfattes dog generelt som palideligt, da det er skabt af revisor, men det er vigtigt, at
revisor er bevidst om, at revisionshandlingen pga. den matematiske tilgang kun
adresserer en meget begraenset del af de enkelte revisionsmal.

Genudfgrelse finder sted, nar revisor udfgrer procedurer eller kontroller, som er en
del af virksomhedens interne kontrol.

Analytiske handlinger er, nar revisor vurderer mulige sammenhange imellem bade
finansielle og ikke finansielle data samt undersggelse af udsving og sammenhange,
der afviger vaesentligt fra de forventede belgb. Analytiske handlinger er behandlet i,
ISA 520 Analytical Procedures.

Forespgrgsel er, nar revisor opsgger viden af savel finansiel som ikke finansiel karakter
fra vidende personer bade indenfor og udenfor virksomheden, og de kan veere savel
skriftlige som mundtlige overleveret. Forespgrgsel er isoleret set et svagt
revisionsbevis og anvendes typisk for dens eksplorative og bekraeftende karakter og vil
derfor isaer veere en effektiv risikovurderingshandling.



Formal

Afggrende for revisionshandlingernes formal, hvilket er revisors hensigt med handlingerne, er,
hvorvidt  revisor anvender de forskellige typer af revisionshandlinger som
risikovurderingshandlinger til udarbejdelse af sin grundlaeggende forstdelse af virksomheden,
eller hvorvidt de anvendes som yderligere revisionshandlinger, der har til hensigt at tilvejebringe
revisionsbevis omkring mere specifikke forhold. | relation til den mentale model er forskellen
her, om den relative risiko gnskes vurderet eller adresseret ved tilpasning af opdagelsesrisikoen.
| det fglgende gennemgas fgrst revisors risikovurderingshandlinger og efterfglgende de
yderligere revisionshandlinger.

Risikovurderingshandlingerne er primart behandlet i ISA 315 og udggr den form for handlinger
udfgrt af revisor med henblik pd at opna et videns grundlag, ud fra hvilket det er muligt at
identificere risici for vaesentlig fejlinformation pa regnskabs- og revisionsmalsniveau®’, og kan
ikke alene udggre tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis som understgttelse il

279 Risiko for vaesentlig fejlinformation vurderes af revisor ud fra denne

271

revisionspategningen.
viden pa to niveauer: det overordnede regnskabsniveau og revisionsmalsniveauet.””" Risiko pa
regnskabsniveau er den type, der pavirker regnskabets retvisende billede pa et overordnet
niveau og muligvis flere underliggende revisionsmal.”’?> Risiko for fejlinformation pa
regnskabsniveau kan derfor ikke adresseres via revisionshandlinger rettet mod enkelte
revisionsmal, da risikoen er af en generel natur. Risiko for fejlinformation vurderes pa
revisionsmalsniveau for mere omkostningseffektivt at kunne tilpasse de yderligere

revisionshandlinger herefter.?”?

De yderligere revisionshandlinger udggres af substanshandlinger samt test af kontroller og er
primaert behandlet i ISA 330. Det er som tidligere naevnt szerligt i forbindelse med fastszettelsen
af de yderligere revisionshandlinger, at standarden fokuserede pa handlingernes omfang og
tidsmaessig placering. De yderligere revisionshandlinger skal udfgres som reaktion pa den
vurderede risiko for vaesentlig fejlinformation pa revisionsmalsniveau.”’* Revisor kan i sit valg af
arten af de yderligere revisionshandlinger pa specifikke revisionsmal beslutte, at risikoen herved
adresseres bedst ved udfgrelse af en kombination af substanshandlinger og test af kontroller
eller ved kun at udfgre substanshandlinger. Substanshandlingerne kan inddeles i to typer af
revisionshandlinger, der begge er rettet mod at opdage veaesentlig fejlinformation pa specifikke
revisionsmal. Disse udggr test af detaljer og analytiske handlinger. Substanshandlinger er i
relation til test af kontroller den primaere type yderligere revisionshandlinger, da revisor skal

udfgre substanshandlinger for alle vaesentlige grupper af transaktioner, balanceposter og
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oplysninger uafhaengigt af de udarbejdede risikovurderinger,?”> samt mod de risici for vaesentlig
fejlinformation der af revisor vurderes som vaerende betydelige.?’®

Test af kontroller defineres i ISA 330 som revisionshandlinger udformet for at vurdere
kontrollers funktionalitet til at forebygge, opdage eller korrigere vaesentlig fejlinformation pa
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revisionsmalsniveau.”’’ | kontrast hertil sgger revisor ikke i sine risikovurderingshandlinger af de

fem kontrolelementer at teste effektiviteten af de interne kontroller, men snarere at opna

kendskab til deres udformning og implementering.”’®

Det er dog muligt, at revisors
risikovurderingshandlinger rettet mod virksomhedens interne kontrol ”genbruges” som
revisionsbevis i forbindelse med test af kontroller, og omvendt kan de yderligere

revisionshandlinger ogsa pavirke risikovurderingen.””®

Revisionshandlinger med det formal at
teste intern kontrol udfgres i to situationer: enten nar revisors vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation forudseetter, at disse har fungeret effektivt, eller nar revisionsteamet med

substanshandlinger ikke alene kan indhente tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.?*°

De tre forskellige formal med revisionshandlingerne medfgrer variationer i, hvilke typer
revisionshandlinger det vil veere meningsfuldt at udfgre. Dette forhold er illustreret nedenfor:

Formal ————  » Risikovurderings-
handlinger Test af kontroller Substanshandlinger

Type

Bekraeftelse
Undersggelse
Efterregning
Genudfgrelse
Observation
Analytiske handlinger

Forespgrgsler

Kilde: Kiertzner 2006

De generelle reaktioner er de, der rettes mod de vurderede risici pa regnskabsniveau ogsa kaldet
generelle risici.”®* Disse risici udggres f.eks. af forhold som going concern-problemstillinger,
svagheder i intern kontrol, mangel pa kompetence blandt virksomhedens medarbejdere osv.
Pga. disse risicis omfattende karakter vil generelle reaktioner typisk vaere af et mere bredt
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omfang sdasom at oplyse revisionsteamet om behov for gget skepsis, at tilpasse bemandingen af
revisionsteamet, sa det er bedre rustet til at handtere den konkrete risiko, at gge tilsyn eller
uforudsigelighed eller anden tilpasning af substanshandlingerne.”®® De generelle reaktioner
betragtes derfor ikke som vaerende revisionshandlinger i den forstand, at der er tale om
isolerede malrettede udfgrelser af en given handling og er snarere en tilpasning af
revisionsstrategi. Grunden til, at de alligevel praesenteres i denne kontekst, er, at de som
yderligere revisionshandlinger er en reaktion pa vurderede risici for vaesentlig fejlinformation.

Omfang

Omfanget relaterer til det kvantitative aspekt af revisionshandlingernes udfgrelse,?®* som f.eks.
stikprgvers st@rrelser, antallet af observationer o.l. Omfanget skal af revisor vurderes i forhold til
den enkelte revisionshandling og ikke pa basis af formalet hermed pa trods af, at dette oftest
indfries ved kombinationen af flere typer handlinger. Omfanget gges ligesom antallet af
handlinger typisk i takt med hgjere risiko for vaesentlig fejlinformation.?®* Hvis resultatet af test
af kontroller viser et utilfredsstillende resultat i forhold til revisors oprindelige risikovurdering, vil

dette typisk fgre til et gget omfang af substanshandlinger.?®

Ved gennemfgrelse af
substanshandlinger af arten test af detaljer, er det ved fastszettelse af omfanget udover
stikprgvestgrrelser ogsa vaesentligt for revisor at forholde sig til den anvendte

udveelgelsesmetode.?®®

Tidsmeessig placering

Den tidsmaessige placering af revisionshandlingerne relaterer, som navnet antyder, til, hvornar
disse finder sted. De yderligere revisionshandlinger kan bade udfgres under den lgbende
revision eller ved periodens afslutning, da revisionskonklusioner hidrgrende fra handlinger
udfgrt under den Igbede revision, safremt det er muligt, udstraekkes til periodeafslutningen. Er
denne udstraekning ikke effektiv eksempelvis grundet risiko for besvigelser, vil revisions-
handlingerne typisk udfgres teettere op ad periodeafslutningen eller uanmeldt og med gget
uforudsigelighed.?®” | andre tilfaelde vil revisionshandlinger udfgrt fgr periodens afslutning kunne
% Enkelte

revisionshandlinger er dog af en sadan natur, at revisor ikke har mulighed for at flytte deres

hjelpe med at afdekke og Igse eventuelle problemer tidligt i forlgbet.

tidsmaessige placering. Disse er blandt andet; sammenholdelse af regnskabet med bogfgringen,
gennemgang af reguleringer foretaget i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen osv.?®° Af
andre forhold, som revisor skal medtage i sine overvejelser af revisionshandlingernes
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tidsmaessige placering, angiver ISA 330 bl.a., hvornar den gnskede information er tilgengelig,
arten af risikoen og den periode, som revisionsbeviset vedrgrer.

Revisionsbevis

Revisionsbeviset udggres af de informationer, revisor anvender for at na fem til de
delkonklusioner, som udggr revisionskonklusionen. Revisionsbeviset udggres bade af
information indeholdt i bogfgringen, der ligger forud for regnskabet og anden tilgeengelig
information.?®® Den relative risiko fastsaetter behovet for det forngdne revisionsbevis, da det er
revisionsbeviset og revisors anvendelse heraf, der reducerer opdagelsesrisikoen.
Revisionsbeviset males ud fra dets tilstraekkelighed og egnethed, hvilket gennemgas i det
felgende. Tilstreekkeligheden relaterer til revisionsbevisets kvantitet og egnetheden til dets
kvalitet. Disse er derfor indbyrdes forbundet, da den forngdne maengde af revisionsbevis
afhaenger af kvaliteten heraf.”!

Revisionsbeviset anses som egnet, nar det giver savel relevant som palidelig information, som
understgtter de underliggende delkonklusioner, som regnskabets overordnede revisions-
konklusion bygges pa.”®* Det afggrende for revisionsbevisets relevans er dets forhold til det
undersggte revisionsmal,”®® og dets palidelighed relaterer til, hvorvidt det angiver de sande
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forhold omkring revisionsmalet.”” Revisionsbevisets palidelighed pavirkes af dets kilde og art

samt de individuelle omstaendigheder, hvorigennem det er opnaet. Det er angivet, hvilke kilder
til revisionsbevis, der generelt betragtes som palidelige: **°

e Revisionsbevis tilvejebragt fra uafhaengige kilder uden for virksomheden
e Internt tilvejebragt revisionsbevis, nar tilknyttede kontroller er effektive
e Revisionsbeuvis tilvejebragt direkte af revisor selv

e Skriftlighed, frem for mundtlig overlevering

e Originale dokumenter er mere palidelige end kopier

Disse suppleres saedvanligvis med yderligere to: kildens kompetencer og objektivitet.*® At
kildens kompetence og objektivitet pavirker palideligheden fremgar blandt andet af
bestemmelserne omkring, hvordan revisor skal vurdere denne ved brug af ledelses- eller
revisionsudpeget eksperts arbejde angivet i ISA 500 og 620.

Koblingen mellem typer af revisionshandlinger, bevisstyrkevurderingen og daekning af
revisionsmalene er af Kiertzner (2006) illustreret i fglgende figur:
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Type af revisionshandlinger Bevisvurdering Deekning af revisionsmal

Staerkeste beviser
Bekraeftelse Ekstern + revisor styrer Potentielt bredt

Undersggelse Hvis revisor udfgrer fysisk Typisk kun tilstedeveerelse/

kontrol af f.eks. aktiv fuldstaendighed

Undersggelse Hvis revisor udfgrer Potentielt bredt
pa ekstern dokumentation

Efterregning Revisor udfgrer Meget snzaevert (ngjagtighed)
Genudfgrelse Revisor udfgrer Potentielt bredt

Moderat stzerke beviser
Observation Revisor udfgrer, men ikke Potentielt bredt
skriftlig og pavirkningsrisiko

Undersggelse Hvis revisor udfgrer pa internt Potentielt bredt

Analytiske handlinger Revisor udfgrer, og hvis gode Potentielt bredt
interne kontroller samt
tilstreekkelige data

Svageste beviser

Undersggelse Hvis revisor udfgrer pa internt Potentielt bredt
dokument og ikke god intern
kontrol

Analytiske handlinger Revisor udfgrer, og hvis ikke Potentielt bredt
gode interne kontroller eller
utilstraekkelige data

Forespgrgsler Internt bevis, ikke skriftligt Potentielt bredt
(jf. dog bekraeftelse som

udskilt type)
Kilde: Kiertzner 2006

Figuren angiver den hgjst mulige bevisstyrke indbragt fra de forskellige typer af revisions-
handlinger. Der vil i selve analysen af, gennem hvilke handlinger revisor kan tilvejebringe egnet
revisionsbevis, ikke fokuseres pa bevisets styrke, da dette ville vaere en gengivelse af
ovenstaende generaliseringer og handlingers begransninger. Revisionsbevisets tilstraekkelighed
relaterer som sagt til meengden af information indhentet ved revisionshandlinger. Denne er med
en invers relation til egnetheden, da kvaliteten af revisionsbeviset er afggrende for den
ngdvendige mangde. Samtidig er revisors opfattelse af den relative risiko betydelig for
opnaelsen af tilstraekkelighed, da den er betingende for den tilfredsstillende opdagelsesrisiko. Da
tilstraekkeligheden af revisionsbeviset er en funktion af disse, er revisors faglige vurdering
afggrende for, hvornar der er indsamlet tilstraekkeligt revisionsbevis, da forhold som f.eks. ikke-
entydigt bevis kan pavirke revisors beslutning om, hvorvidt det indsamlede revisionsbevis er
tilstraekkeligt.



Revisionsmal

De udledte risici skal, sa vidt det er muligt, relateres til revisionsmal. At arbejde med
revisionsmal er en pligt for revisor, men strukturen gengivet i det fglgende er blot standardens
eksempel pa inddelingen heraf og en redeggrelse for hvilke aspekter, der som minimum skal
daekkes. Revisors risikovurderingshandlinger skal foretages i relation til alle revisionsmal og for
at sikre, at dette indfries, vil anvendelsen af standardens struktur vaere oplagt.”®’ At arbejde med
revisionsmal vil ofte ogsa veaere det mest omkostningseffektive for revisor, da det skaber struktur
og overblik over, hvilke forhold revisionen skal understgtte og dermed hvilke revisions-
handlinger, der vil resultere i det mest effektive revisionsbevis omkring sa mange revisionsmal
som muligt og hjalpe med at identificere, hvornar det vil vaere effektivt at udfgre cykler.

Revisionsmal inddeles i tre kategorier eller grupper, der relateres til forskellige elementer af
regnskabet: transaktioner og begivenheder, balanceposter samt praesentation og oplysning og
angiver, pa hvilke omrader der kan foreligge fejlinformation. Kategorien transaktioner og
begivenheder vedrgrer haendelser i perioden knyttet til ssmme begivenhed og poster medtaget i
resultatopggrelsen. Balanceposter vedrgrer alle regnskabsposterne i balancen. Prasentation og
oplysninger vedrgrer al den supplerende information i arsrapporten som f.eks.
ledelsesberetningen, noter og anvendt regnskabspraksis. Revisionsmal udggres da af en
kombination af de tre overordnede omrader, hvor risici for fejlinformation kan give udslag i
mulige fejlinformationer, og otte former for fejltyper disse kan opsta som. De otte former udger;
forekomst, tilstedeveerelse, ngjagtighed, veerdianseettelse og fordeling, fuldstendighed,

periodisering, klassifikation samt rettigheder og forpligtelser.**®

Det vil ikke for alle grupper veaere
meningsfuldt at behandle de forskellige former for fejltyper, f.eks. vil periodiseringen ikke vaere
et relevant fejlbegreb i forbindelse med revision af praesentation og oplysninger. Denne
dekomponering ved afggrelse af, om der er overensstemmelse mellem det konkrete regnskab og
den regnskabsmaessige begrebsramme, er hensigtsmaessig, da der skabes et mere operationelt

% Derudover vil relatering til

veerktgj til udarbejdelse af yderligere revisionshandlinger.
revisionsmal ofte medfgre, at revisor vil kunne omkostningseffektivisere sin revision. Nedenfor
angives pa hvilke kategorier, de forskellige former for fejlinformation vil vaere meningsfulde.

Inddelingen anvendt er fra ISA 315, mens figuren er hentet fra Kiertzner (2006):

27 Kiertzner 2006 s. 74
2% |SA 315. A104

% Kiertzner 2006 s. 74



Transaktioner og Balanceposter Praesentation og
begivenheder oplysninger

Forekomst
Tilstedeveerelse

Ngjagtighed
Veerdiansaettelse og fordeling

Fuldsteendighed

Periodisering

Klassifikation (og forstaelighed)

Rettigheder og forpligtelser

Kilde: Kiertzner 2006

De forhold, figurens revisionsmal angiver, er gengivet i det fglgende®:

Forekomst Forekomst relaterer til, om alle registrerede transaktioner og begivenheder har fundet
sted og angar virksomheden.

Tilstedeveerelse  Tilstedevaerelse vedrgrer, hvorvidt aktiver, forpligtelser og kapitalinteresser eksisterer
pa balancedagen.

Ngjagtighed Ngjagtighed vedrgrer, hvorvidt belgb og anden data vedrgrende registrerede
transaktioner og begivenheder er registreret og oplyst korrekt.

Verdiansaettelse Veerdianszettelse og -fordeling vedrgrer, at aktiver, forpligtelser og kapitalinteresser er
og fordeling medtaget i regnskabet til passende belgb, samt at afskrivninger og lignende afledte
vaerdiansaettelses- eller fordelingsjusteringer er passende registreret.

Fuldsteendighed  Fuldsteendighed vedrgrer, hvorvidt alle transaktioner, begivenheder, balanceposter og
oplysninger, der skulle vaere registreret og medtaget, fremgar i regnskabet.

Periodisering Periodisering relaterer til, om alle transaktioner og begivenheder medtages i den
korrekte regnskabsperiode.

Klassifikation og  Klassifikation vedrgrer, hvorvidt der er foretaget korrekt kontering af transaktioner og

forstaelighed begivenheder. | forbindelse med gruppen praesentation og oplysninger er der
ydermere fokus pa forstaeligheden, der omhandler, hvorvidt den finansielle
informationen er prasenteret og beskrevet pa passende vis, og om oplysningerne
fremgar tydeligt.

390 Kilde: ISA 315 A 104, Kiertzner 2006 s. 76-78, Eilifsen s. 107-110



Rettigheder og Rettigheder og forpligtelser vedrgrer, hvorvidt virksomheden reelt er i besiddelse af

forpligtelser rettighederne og underlagt forpligtelserne angivet i regnskabet. Oplysninger angiver
her f.eks. oplysninger om serlige forhold omkring ejendomsretten, som det er
tilfeeldet ved leasede aktiver

Forekomst og tilstedeveerelse er i figuren ovenfor samlet, og dette indikerer, at begge principielt
beskaeftiger sig med det samme forhold - nemlig eksistensen af det underliggende. Det samme
er tilfeeldet ved revisionsmalene ngjagtighed samt veerdianseettelse og fordeling, da begge
vedrgrer angivelse af korrekte belgb m.m. samt korrekt oplysning herom.



Bilag 2: Risikovurderingshandlinger

Risikovurderingshandlingerne er de handlinger, revisor udfgrer for at opna kendskab til
virksomheden og dens omgivelser, og herunder dens interne kontrol for pa baggrund heraf at

01 Risikovurderings-

kunne identificere og vurdere risikoen for vaesentlig fejlinformation.
handlingerne behandles i det fglgende mere dybdegdende end den generelle indfgring i

omradet under referencerammen.

Risikovurderingshandlingerne er primaert behandlet i ISA 315. Fglgende gennemgang er dog
suppleret med de for nedskrivningsomradet relevante bestemmelser for besvigelser angivet i ISA
240 og de for regnskabsmaessige skgn relevante bestemmelser fra ISA 540. Dispositionen for
gennemgangen heraf er hentet fra ISA 315 og dennes fem baggrundsdimensioner. Indledningsvis
praesenteres f@grst de obligatoriske handlinger, revisor skal udfgre i henhold til ISA 240, 315 og
540, mens disse ved behandling af de fem baggrundsdimensioner vil blive relateret mere direkte
til nedskrivningstesten.

Minimumsbetingelser

Risikovurderingshandlingerne skal som minimum indeholde forespgrgsler til den daglige ledelse
samt andre i virksomheden, som revisor mener, kan hjelpe med at belyse risici for vaesentlig
fejlinformation, analytiske handlinger samt observation og undersggelser.®> Andre revisions-
handlinger kan ogsa inddrages, safremt de er meningsfulde som risikovurderingshandlinger, da

® Derudover har opggret med

ovenstdende blot udggr standardens minimumskrav.*
faseinddelingen af revisionsprocessen medfgrt, at alle revisionshandlinger potentielt opfylder
risikovurderingshandlingernes rolle. Genanvendes revisionsbevis omkring virksomheden
hidrgrende fra accept af klientforhold eller tidligere erfaring med savel revision som andre
beslegtede opgaver, skal revisor overveje, om der er sket andringer, der medfgrer, at
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informationen ikke leengere er aktue For at undersgge, hvorvidt en sddan andring i forhold

er indtruffet, kan revisor udfgre forespgrgsler eller andre egnede revisionshandlinger som f.eks.
gennemlgbstest af relevante systemer.>®

Det er samtidig angivet, at den opgaveansvarlige partner og andre ngglemedarbejdere som
saerskilt handling skal drgfte risikoen for, at regnskabet er med vaesentlig fejlinformation samt
anvendelsen af relevant regnskabsmaessig begrebsramme. Den opgaveansvarlige partner
beslutter efterfglgende, hvilke forhold der skal kommunikeres ud til de medlemmer af
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opgaveteamet, der ikke deltog i drgftelsen.”™ Formalet med drgftelsen er bl.a. at give de mere
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erfarne medlemmer mulighed for at dele deres viden, udveksle informationer omkring
forretningsmaessige risici og de mulige fglger heraf, hjeelpe enkelte medlemmer i opgaveteamet

med at forsta risici og konsekvenser af fejl pa de specifikke omrader, de tildeles samt at sikre, at
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der skabes en slags kommunikationsforum.”™’ For besvigelsesomradet forudsaettes i forbindelse

med risikovurderingen som naevnt ogsa drgftelse af besvigelsesrisici,*®

309

og kravet til den
generelle drgftelse i ISA 315 er inspireret af denne.”™” Det er derudover som nzvnt angivet, at
revisionsteamet skal drgfte bade risiko for besvigelser og den herfra afledte effekt pa
regnskabet. Betingelsen vedrgrende drgftelse af besvigelsesrisiko er i relation til tilsigtet og
eventuelt bevidst tildeekket fejlinformation isaer pakreaevet for at kunne sikre drgftelsen af
mistanker til samt indikation og mulighed for besvigelser i den reviderede virksomhed og i

relation hertil, hvordan revisionsteamet kan reagere pa disse.>'°

ISA 240 angiver ydermere, hvordan revisor i sin forespgrgsel af bade den daglige og den gverste
ledelse skal spgrge seerskilt ind til risikoen for besvigelser.>** Derudover skal revisor identificere
uventede eller usaedvanlige relationer og vurdere, om noget af den indhentede information kan

312 Relationerne vedrgrer

indikere risici for vaesentlig fejlinformation som fglge af besvigelser.
iseer muligheden for sammensvargelser og dermed omgaelse af det vaern imod besvigelser,
funktionsadskillelsen udggr. Revisor skal ogsa som tidligere angivet vurdere tilstedevaerelsen af
besvigelsesrisikofaktorer, da disse ofte vil forekomme i situationer, hvor besvigelser finder sted.
Dette vil typisk vaere forhold, der drgftes i opgaveteamet.?**

Samtidig er det i ISA 540 angivet, hvordan risikovurderingshandlingerne tilpasses for at ggre det
muligt at vurdere risikoen for vaesentlig fejlinformation som fglge af brug af regnskabsmaessige
skon. Disse regnskabsmaessige skgn er et meget udbredt element i beregning af
genindvindingsvaerdien, og bestemmelserne omkring risikovurderingens tilpasninger hertil er
derfor veaesentlige for opgaven. Det fremgar heraf, at revisor i forbindelse med
risikovurderingshandlingerne pa omrader med anvendelse af regnskabsmaessige skgn skal opna
en forstaelse for kravene stillet af den relevante regnskabsregulering som f.eks. IAS 36 i relation
til nedskrivningsomradet. Ngdvendigheden af dette er selvsagt, da det vedrgrer revisors
forstaelse for, hvad de udarbejdede skgn skal indeholde, samt hvordan de bgr udarbejdes for at
vaere retvisende. Et sddan kendskab g@r det samtidig muligt for revisor at drgfte forholdene med

ledelsen.?**

Derudover skal revisor opna kendskab til, hvordan ledelsen identificerer
omstaendighederne, der medfgrer et behov for anvendelse af regnskabsmaessige skgn, samt
hvordan ledelsen Igbende identificerer behovet for andringen heraf som f.eks. de i IAS 36
interne og eksterne indikatorer. Revisor skal ogsd opnd en forstdelse for, hvordan de
regnskabsmaessige skgn, er udarbejdet, herunder; beregningsmodel, relevante kontroller,

ekspertbistand, underliggende forudsaetninger, om metoden til beregningen burde veere
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315 Dette

er vaesentlige forhold for nedskrivningstesten, og de vil blive gennemgaet yderligere i
forbindelse med revisors kendskab til de herfor relevante baggrundsdimensioner.

@ndret, samt hvorvidt og hvordan usikkerheden ved estimeringen er blevet adresseret.

De fem baggrundsdimensioner af ISA 315

ISA 315 vedrgrer som bekendt det mere overordnede aspekt af revisors arbejde i forbindelse
med udledningen af risiko for fejlinformation pa revisionsmals- og regnskabsniveau. | det
folgende vil standardens bestemmelser vedrgrende revisors opnaelse af kendskab til
virksomheden blive gennemgaet og suppleret med konkrete eksempler med relation til
nedskrivningsomradet. Der fremgar heraf fem dimensioner af virksomheden, som revisor skal
have indsigt i for at kunne opna forstaelse for denne og dens omgivelser og dermed ogsa dens
nedskrivningstest.

Det er i ISA 315 nr. 11 angivet, at revisor skal opna en forstaelse for:

a. Relevant industry, regulatory, and other external factors including the
applicable financial reporting framework.

b. The nature of the entity, including:

i. Its operations;

ii. Its ownership and governance structures;

iii. The types of investment that the entity is making and plans to
make; and

iv. The way the entity is structured and how it is financed to enable
the auditor to understand the classes of transactions, account
balances, and disclosures to be expected in the financial
statements.

c. The entity’s selection and application of accounting policies, including
the reasons for changes thereto. The auditor shall evaluate whether the
entity’s accounting policies are appropriate for its business and
consistent with the applicable financial reporting framework and
accounting policies used in the relevant industry.

d. The entity's objectives and strategies, and those related business risks
that may result in risk of material misstatement.

e. The measurement and review of the entities financial performance.

Disse bestemmelser er alle uddybet i bilag 1 til ISA 315. Przecis hvilke forhold, revisor skal have
forstaelse for forud for revision og risikovurdering, uddybes i det fglgende. Derudover suppleres
disse med de serlige forhold, der vedrgrer vurdering af risiko for fejlinformation som fglge af
besvigelser og brug af regnskabsmaessige skgn.

Revisor skal i tillaeg til ovenstaende opna et kendskab til de af virksomhedens interne kontroller
af relevans for revisionen.*'® Revisor skal i forbindelse hermed vurdere deres udformning og

3% SA 540. 8



implementering gennem udfgrelse af handlinger ud over forespgrgsler til virksomhedens
medarbejdere.?"” Revisors kendskab til den interne kontrol er generelt et vigtigt element i
risikovurderingen, da den typisk vil have direkte indvirkning pa vurderingen af risici for veesentlig
fejlinformation og dermed pavirke revisors fastseettelse af art, omfang og tidsmaessig placering
af de yderligere revisionshandlinger. Men da udfgrelsen af nedskrivninger er en periodisk
procedure snarere end en Igbende proces, vil der alt andet lige kun i begraenset omfang veere
indflydelse fra intern kontrol. | det fglgende henvises derfor udelukkende til den interne kontrol i
de tilfeelde, den vurderes som vaerende relevant for revisionen af nedskrivninger, som f.eks. ved
efterregning eller indhentning af ekspertvurdering og lignende kontroller af relevans for

318 Revisors kendskab til elementerne i intern

udarbejdelsen af de regnskabsmaessige skgn.
kontrol som led i risikovurderingen gennemgas derfor ikke, da dette er et meget omfattende

omrade uden tilsvarende omfattende relevans for nedskrivninger.

Virksomhedens eksterne miljg

De eksterne faktorer (a), som revisor skal opna kendskab til, er i ISA 315 inddelt i branche- og
reguleringsmaessige samt andre eksterne faktorer.**

Blandt de branchemaessige forhold skal revisor have kendskab til de generelle forhold omkring
det konkurrencemaessige miljg, leverandgr- og kundeforhold, den teknologiske udvikling osv.
Som eksempler pa disse kan revisor bl.a. vurdere forhold som energiforsyning eller sezerlig

320 Det er ydermere angivet, at revisor bgr veere opmaeerksom pa,

saesonbetinget aktivitet.
hvordan en given branche kan medfgre specifikke risici for vaesentlig fejlinformation.*** De
reguleringsmaessige faktorer omfatter udover specielle lovgivninger, som den givne virksomhed
er underlagt, ydermere miljget, den agerer i. Dvs. det generelle juridiske og politiske miljg, samt
szerlige relevante regnskabsmaessige begrebsrammer, der f.eks. ofte eksisterer for finansielle
sektorer.®®”> Revisor bgr her bl.a. overvage regnskabs- og branchespecifik praksis, miljgkrav,
beskatning samt andre udefrakommende forhold, virksomheden skal indordne sig efter.>® De
gvrige eksterne faktorer, der bgr overvejes omfatter bl.a. de generelle makrogkonomiske
faktorer, der pavirker virksomheden som fx rente- og inflationsniveau, mulighed for finansiering

af fremmedkapital m.m.?**

Den type af revisionshandlinger, der typisk vil bidrage med mest indsigt er forespgrgsel til
ledelsen for opnaelse af kendskab til branchemaessige forhold, samt forespgrgsler til
virksomhedens interne juridiske radgivere for at opna information omkring virksomhedens
szerlige reguleringsmaessige forhold. Derudover kan undersggelse af materiale fra szerlige
brancheforeninger give indsigt omkring miljget, virksomheden operer i. Forespgrgsler til
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marketing- og salgspersonale kan samtidig supplere informationen indhentet fra ledelsen
omkring de mere konkurrence- og markedsmaessige forhold.>* Disse lidt obligatoriske
forespgrgsler og undersggelser kan med fordel suppleres med en yderligere udfgrelse af
analytiske handlinger, som fx en sammenligning af virksomhedens udvikling med de narmeste
konkurrenters og branchen via f.eks. nggletalsanalyser. Pavises der her f.eks. en ringere
udvikling end den for virksomhedens omgivelser, bgr revisor i tillaeg hertil vurdere herfra afledt
incitament til besvigelser som anfgrt i bilag 1 til ISA 240.

De eksterne forhold, virksomheden opererer under, er alle vaesentlige for revisionen som
helhed, men dette er ogsa tilfeldet for nedskrivningsomradet. Dette skyldes, at ovennavnte
forhold spiller en vaesentlig rolle for bade identifikationen af mulige nedskrivningsbehov og
beregningen af genindvindingsveaerdien.

IAS 36 artikel 12 angav de forhold, virksomheden som minimum skulle forholde sig til i sin
vurdering af behovet for nedskrivning. Denne angav i (b), at veesentlige andringer i det
teknologiske, reguleringsmaessige eller gkonomiske miljs, samt branchemaessige forhold kan
angive behovet for en nedskrivning, safremt udvikling ma antages at have en negativ indvirkning
pa aktivets genindvindingsvaerdi. Ydermere angives i (c), hvordan en andring i markedsrente
eller anden ROR,**® der er blevet anvendt til at beregne diskonteringsfaktoren, ogsa angiver et
behov for at gennemfgre en nedskrivningstest. Revisors kendskab til virksomhedens eksterne
forhold er saledes ikke blot ngdvendigt i forbindelse med den generelle risikovurdering, men
ogsa til fastsaettelse af eventuelle indikationer for, at genindvindingsvaerdien bgr beregnes for
savel risikovurderingen som eventuel revision af specifikke nedskrivningsrelaterede
revisionsmal.

Samtidig vil kendskabet til virksomhedens omgivelser hjelpe revisor med at vurdere
rimeligheden i beregningen af genindvindingsvaerdien. Dette skyldes, at beregningen af
genindvindingsvaerdien indeholder meget veesentlige forventninger til virksomhedens
omgivelser, da der i bade nettosalgsveerdien og kapitalvaerdien indgar forudsaetninger omkring
omverdenen, som revisor i henhold til iseer ISA 540 og til dels ogsa RS 3400 skal vurdere. Disse
forudseaetninger omkring omverden kan f.eks. vedrgre dens villighed til at aftage det
nedskrivningstestede aktiv til en given pris, at efterspgrgslen udvikler sig henhold til
forventningen i budgetterne og prognoserne, at omkostningerne for at tilvejebringe de positive
pengestrgmme (ravarepriser, elforsyning, m.m.) udvikles efter et forventet mgnster osv.
Kendskabet til den teknologiske udvikling er ogsa ngdvendig for revisor, da denne vil vaere en
faktor i revisionen af aktivets estimerede nettosalgspris, da denne typisk vil falde ved forzeldelse
og ogsa spille en rolle for udsigten til savel det producerede som produktionsmateriellets
livscyklus, da der indgar forudsaetninger herom i kapitalvaerdien.

32 |SA 315. A6

36 ROR = Rate Of Return



Virksomhedens art

Virksomhedens art kan i kontrast til den ovenstaende gennemgang af dens eksterne omgivelser
med fordel beskues som virksomhedens interne forhold. Revisor skal til denne dimension opna
en forstaelse for virksomhedens drift (i). Dette kan bl.a. indbefatte forstaelse for arten af
indtaegtskilder, produkter og markeder, driftsaktiviteters geografiske spredning og
branchesegmentering. Et kendskab til lager- og produktionsfaciliteter, ngglekunder og

327

leverandgrer m.m. kan ydermere vare forhold, revisor sgger oplyst. En anden del af

kendskabet til virksomhedens art er en forstaelse for, om virksomheden har en kompleks

struktur (i) grundet koncernforhold eller geografisk lokalitet.>*®

Revisor skal ydermere opbygge
et kendskab til virksomhedens investeringsaktivitet (iii). Denne vedrgrer forhold som planlagte
og allerede gennemfgrte kgb og salg, handel med vardipapirer og udlan, anlaegsinvesteringer og
investeringer i ikke-konsoliderede virksomheder (joint ventures) o.l.>*° Revisor skal samtidig
opna en forstdelse for ejerforholdet og relationen mellem ejere og andre personer eller
virksomheder (iv), da handel med nertstdende parter skal identificeres og pafgres
bestemmelserne fra ISA 550. | naturlig forleengelse heraf forudsaettes ogsa kendskab til

virksomhedens gzeldsstruktur.*

Revisors forstaelse for virksomhedens art kan iseer opnas igennem forespgrgsler til bade den
gverste og daglige ledelse, medarbejderne og eventuelt indflydelsesudgvende ejere. Dette kan
bidrage med indsigt i virksomhedens ejerforhold, investeringsaktivitet, struktur og
produktionsforhold. Derudover kan observation give et indblik i, hvordan produktionen foregar,
og undersggelse af referat fra bestyrelsesmgder samt stiftelsesdokumenter og lignende
oplysninger kan f.eks. understgtte resultatet fra forespgrgsler omkring virksomhedens tegnere
og eventuelle gvrige interessenter.

Det overordnede kendskab til virksomhedens art vil komme revisor til gavn ved revision af
nedskrivning. F.eks. vil virksomheden ved vurdering af, hvorvidt der er et nedskrivningsbehov,
skulle overveje andring i de interne forhold, der vedrgrer de mgnstre, aktivet anvendes efter.
Dette kan fx veere ved overskydende kapacitet eller planer om at afskaffe aktivet forud for et

tidligere planlagt tidspunkt.®!

Dette er dermed en viden, som revisor har behov for at tage
hgjde for i sin vurdering af, hvorvidt ledelsen i virksomheden er opmarksomme pa interne

indikationer for, hvornar der bgr gennemfgres en nedskrivningstest.

Samtidig er den tilvejebragte viden nyttig ved revision af eller udgvelse af et uafhaengigt skgn af
genindvindingsvaerdien. Dette skyldes, at der i revisors vurdering af bade forventede
nettopengestremme og diskonteringsfaktorens rimelighed skal indga et kendskab til
virksomhedens marked og produktion. Kapitalvaerdien skal jo netop angive vardien af et aktiv
eller en CGU for virksomheden, og kendskab til produktionen er derfor ngdvendig for at kunne
vurdere, hvad disse kan forventes at indbringe virksomheden. Derudover Vvil
diskonteringsfaktoren typisk fastsaettes efter virksomhedens WACC, som derfor forudsaetter
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kendskab til virksomhedens gearing og kapitalafkast. Ydermere kan kendskab til virksomhedens
struktur veere ngdvendig i identificeringen af situationer, hvor der afszettes til transfer pricing,
da der her i forbindelse med opggrelsen af pengestremme forudsaettes handel pa arms laengde.
Et generelt kendskab til virksomhedens aktiver og produktion er ogsa ngdvendig for revisors
vurdering af, om CGU og de dertilhgrende pengestrgmme er blevet identificeret korrekt, samt
om den forventede levetid heraf er realistisk i relation til lengden af perioden, som disse kan
forventes at oppebaere pengestrgmme.

Samtidig vil det i forbindelse med vurderingen af risici for regnskabsmanipulation vaere
ngdvendigt at kende forholdene omkring virksomhedens ledelses- og ejerstruktur samt
naertstaende parter. Dette vil iseer veere relevant i forbindelse med vurderingen af
ledelsesbesvigelser og skal indga i overvejelser af besvigelsesrisikofaktoren muligheder.

Virksomhedens valg og anvendelse af
regnskabspraksis

Den senest tilfgrte af de fem dimensioner, der skal afdaekkes i revisors opnaelse af kendskab til
virksomheden og dens omgivelser, er dens valg og anvendelse af regnskabspraksis. Denne
omfatter blandt andet kendskab til virksomhedens behandling af betydelige og usadvanlige
transaktioner, a&ndringer i virksomhedens regnskabspraksis, standarder samt love, der er nye for
virksomheden og dens implementering heraf.*®? Revisor skal her have kendskab til savel
begrundelsen for valget af regnskabspraksis, og til hvorvidt denne er passende for virksomheds-
typen, industrien m.m. ad hensyn til opnaelse af det mest retvisende billede. Revisor har altid
skullet opna et kendskab til virksomhedens valg og anvendelse af regnskabsmaessig
begrebsramme, men emnet er fgrst blevet tildelt sin nuvaerende ”status” som en selvstaendig
dimension i seneste andring af RS 315. Tidligere blev emnet behandlet efter relevans under de
fire gvrige baggrundsdimensioner. Bestemmelserne vedrgrende risikovurderingen knyttet til
virksomhedens identificering og brug af regnskabsmaessige skgn fra ISA 540 er behandlet som et
element af dimensionen.

For opnaelse af viden omkring baggrundsdimensionen vil revisor bl.a. anvende sit kendskab til
branchen og den type virksomhed, der er tale om. Derudover vil forespgrgsler rettet til de
ansatte, der deltager i igangsaetningen, behandlingen eller bogfgringen af komplekse eller
usaedvanlige transaktioner (som f.eks. en nedskrivning pa CGU-niveau eller tilbagefgrsel af
samme), samt de ansvarlige for regnskabsafleeggelsen kunne hjzlpe revisor med at vurdere, om

der anvendes en passende regnskabspraksis.**?

Ydermere kan undersggelse af szerlige
bestemmelser i den regnskabsmaessige referenceramme, virksomheden er omfattet af, bidrage
hertil. Det er herved ogsa relevant for revisor at vide, om virksomheden har det forngdne

kendskab til udfgrelse af nedskrivningstest.
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Risikovurderinger, rettet mod revisors opnaelse af en forstaelse for hvordan ledelsen udarbejder
regnskabsmaessige skgn, er en omfattende del ISA 540. Dette skyldes, at det som bekendt er
vaesentligt for revisors vurdering af den skgnsmaessige usikkerhed samtidig med, at det, safremt
omradet adresseres af yderligere revisionshandlinger, udggr forstaelsesgrundlaget herfor.
Ledelsens proces til udarbejdelse af de regnskabsmaessige skgn omfatter i henhold til ISA 540
A22 fglgende processer:

e Selecting appropriate accounting policies and prescribing estimation processes,
including appropriate estimation or valuation methods, including where
applicable, model.

e Developing or identifying relevant data and assumptions that effect accounting
estimates

e Periodically reviewing the circumstances that give rise to the accounting

estimates and re-estimating the accounting estimates as necessary.

Revisor kan i sin forstaelse af, hvordan disse skgn er udgvet, overveje, hvilken type transaktioner
de vedrgrer, f.eks. om nedskrivningstesten er en standardiseret rutinemaessig proces for
virksomheden, samt hvorvidt beregningen sker via de mere almindeligt anerkendte metoder
som f.eks. brug af WACC til estimering af diskonteringsfaktor eller nutidsveerdiberegning til
estimering af dagsveerdi, eller om der er tale om selvudviklede modeller evt. ved inddragelse af
ekspertbistand. Datoen, hvorpa de regnskabsmaessige skgn blev udarbejdet i relation til, hvilken
information der var tilgaengelig, vil ogsa vaere relevant for revisor*** navnlig i sin vurdering af, om
der er indtruffet efterfglgende begivenheder, der gennem yderligere revisionshandlinger kan
bidrage med viden omkring skgnnet.

Revisor skal i forbindelse med risikovurderingen opna et kendskab til, hvilke omrader af den
regnskabsmaessige referenceramme der er relevante for udgvelsen af det regnskabsmaessige
skgn.**
ved undersggelse af den regnskabsmaessige referenceramme og forespgrgsler. Revisors

Dette er ikke meget forskelligt fra det generelle forhold, ISA 315 angiver, og opnas isaer

forhands kendskab til den aktuelle referenceramme vil dog typisk veere tilstraekkeligt. Derudover

skal revisor opna et kendskab til, hvordan virksomheden identificerer behovet for at anvende og

3% Dette omrade vil dog forst behandles i anden delanalyse,

genudgve regnskabsmaessige skgn.
da det anvendes analogt som vejledning i, hvordan det revideres, om virksomheden identificerer

og handler pa indikatorer for, at der foreligger et nedskrivningsbehov.

Forstaelsen af, hvordan ledelsen udarbejder de regnskabsmaessige skgn, skal i henhold til ISA

540 opnas pa fglgende seks forhold:**’

3% 1SA 540. A23
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(a) Den metode eller model anvendt til udgvelse af det regnskabsmaessige skgn

(b) Relevante kontroller™®

(c) Hvorvidt ledelsen har anvendt ekspertbistand

(d) De forudsaetninger der ligger til grund for de regnskabsmaessige skgn

(e) Hvorvidt der i forhold til foregdende periode er eller burde veere foretaget en
a&ndring i metoden til udgvelsen af de regnskabsmeessige sk@n, og hvorfor

(f) Hvorvidt og hvordan ledelsen har vurderet effekten af den skansmeessige
usikkerhed

Virksomhedens malemetode og anvendelse af modeller kan til visse forhold vaere angivet af den
regnskabsmaessige begrebsramme.** Dette er tilfaeldet i IAS 36 ved beregning af kapitalveerdien,
men ved nettosalgsvaerdien udregnet via estimering af dagsveerdien kan revisor betragte det
som en hensigtsmaessig metode, hvis den er blandt de foresldede i IAS 36, i de illustrative
eksempler i standardens appendiks, hvilket legitimerer brugen af en DCF-beregning. Det er
angivet, at revisor i sin opnaelse af forstaelse for hvilken metode, der er valgt af virksomheden,
kan overveje, hvordan ledelsen har vurderet arten af aktivet, der udgves skgn over, samt om der
er en for branchen eller typen af aktiv almindeligvis benyttet model eller metode.** |
forleengelse heraf angiver standarden, hvordan der ved brug af en metode, som virksomheden
har udviklet internt eller som afviger fra metoden, der normalt benyttes inden for branchen, kan

veaere stgrre risiko for veesentlig fejlinformation.***

Denne ggede usikkerhed, der relaterer til
situationer, hvor modellen er internt oparbejdet, antages ogsa at omfatte de situationer, hvor
ledelsen benytter en ekspertvurdering. Revisor bgr dog generelt tillegge en sadan model mere
troveerdighed, end hvis den er udarbejdet af ledelse eller medarbejder uden ekspertviden inden

for omradet.

ISA 540 angiver, at revisor skal opna forstaelse for virksomhedens anvendelse af eksperter i
forbindelse med det regnskabsmaessige skgn. | de detaljerede bestemmelser hertil angiver
standarden hvilke situationer, der kan fgre til, at ledelsen eller virksomheden vurderer, at den
ikke har de forngdne kompetencer til at foretage det regnskabsmaessige sk@n og derfor kan have

2 Det veesentligste at indhente forstaelse for i

ansat eller engageret en ekspert.
risikovurderingen er her, om ledelsen identificerer de situationer, der matte forekomme, og
handler herpa ved at tilvejebringe den ngdvendige ekspertbistand. Disse situationer kan
forekomme i relation til nedskrivningstestens beregning af genindvindingsveerdien, seerligt i
situationer hvor virksomheden anvender en ekspertvurdering som led den interne kontrol af
dagsveerdiestimaters rimelighed, og hvis matematisk komplekse modeller eller utilgengelige

forudsaetninger benyttes.

Revisor skal opna forstaelse for virksomhedens brug af forudsaetninger ved udgvelsen af det
regnskabsmaessige skgn. Udover en generel vurdering af forudsaetningerne, samt hvilke af disse
der matte veere vaesentlige, kan revisor opna en forstaelse for, hvordan ledelsen vurderer, om
forudsaetningerne er relevante, fuldstaendige og konsistente i forhold til hinanden. | relation til
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nedskrivningsomradet er dette f.eks. ngdvendigt at have kendskab til, da der indgar
forudsaetninger omkring det fremtidige salg i forbindelsen med beregning af kapitalvaerdien.
Kapitalvaerdien skal efter IAS 36 af ledelsen baseres pa de mest sandsynlige forudsaetninger, og
indledende overvejelser omkring hvorvidt dette er tilfeeldet bgr revisor ogsa ge@re sig. Derudover
bgr revisor overveje, hvorvidt der er tale om forudsaetninger, virksomheden selv kan udgve
kontrol over. | nedskrivningsgjemed kan dette f.eks. veere indvirkning af vedligeholdelses-
programmer pa aktivet eller CGUens brugstid eller hvis forudsaetningerne relaterer til forhold,
som virksomheden ikke har kontrol over, sdsom markedets indvirkning pa fremtidige
nettopengestrgmme. Forhold som understgttende forudsatningerne, og hvorvidt de er opstillet
eller identificeret af en ekspert vil ydermere veare relevant for revisor i den fremadrettede
revision. Er sidstnaevnte tilfaeldet, vil forudsaetningerne, nar de tages i brug, veere ledelsens

33 | edelsen kan

forudszetninger, uanset at de er hidrgrende fra den ledelsesudpegede ekspert.
understgtte sine forudsatninger via oplysninger fra interne og eksterne kilder, hvilket kan
pavirke palideligheden af forudsaetningerne, da de pa omrade, hvor der ikke er tilstraekkelig
erfaring eller ekspertise, kan udggre subjektive vurderinger.**® Denne subjektivitet i
forudsaetningerne pavirker den skgnsmaessige usikkerhed og dermed risikoen for fejl-
information.>* Seerligt for brug af forudsaetninger til estimering af dagsveerdi angiver
standarden, hvordan revisor skal have forstaelse for, at forudsaetningerne ofte vil indeholde
forhold som kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige ville anvende til fastszettelse af

¢ Dette vil typisk ogsd veere tilfeeldet ved fastseettelse af dagsveaerdiestimatet i

dagsveerdi.
nettosalgsvaerdien via estimering, da disse veerdiansattelsesmetoder typisk tager hgjde for,
hvad markedsdeltagerne vil vaegte. Denne type input til dagsveerdiestimaterne kan inddeles i
observerbare og ikke-observerbare, og disse vil i hgj grad pavirke subjektiviteten og dermed den
skensmaessige usikkerhed. Forskellen er, om forudsaetningerne, som markedsdeltagerne ville
veegte i prisfastsettelsen af et aktiv, stammer fra kilder, der er uafhaengige af den
regnskabsafleeggende virksomhed (observerbare input), eller om de er estimeret efter de bedst
tilgeengelige oplysninger (ikke-observerbare input) som f.eks. overvejelser af, hvad den
regnskabsafleeggende virksomhed selv ville tillaegge betydning hvis denne besad markeds-

37 |kke-observerbare input og subjektive vurderinger gger sandsynligheden for

deltagernes rolle.
at der kan opstd skeevhed i de udgvede skgnhidrgrende fra ledelsens bias. Dette kan forega
uden den der udgver skgn med skaevhed er bevidst omkring det og risikoen er derfor ikke
tilsvarende den for besvigelser i forbindelse med virksomhedens udgvelse af regnskabsmaessige

skgn.>*®

Revisor skal vurdere, om der i perioden er og burde vzre sket en andring i metoden til
udgvelsen af de regnskabsmaessige skgn. Dette veere sig som reaktion pa savel en andring i
omgivelser som omstaendigheder, der pavirker virksomheden. F.eks. kan der i relation til
nedskrivningstestens dagsvaerdiestimat som fglge af en mulighed for tilvejebringelse af bedre
input laves tilpasninger eller sagar udskiftning af modellen, eller hvis der pa markedet opstar en
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aktivspecifik rente, som er mere hensigtsmaessig som diskonteringsfaktor. Ledelsens a&ndringer
skal kunne demonstrere, at den nye metode er mere hensigtsmaessig eller en reaktion pa
andringer i omgivelserne.?* Dette er overensstemmende med betingelser angivet i IAS 36 der
forudseetter at virksomheden i fastsaettelsen af budgetter til kapitalveerdien tager hgjde for
tidligere fejl heri, undersgger og tilpasser sig sa de fremadrettet ikke gentager disse. Dette er et
krav en betingelse som revisor alene vil kunne vurdere ud fra sit generelle kendskab, da det
afggrende herfor er kendskab til virksomhedens tidligere budgetter og eendring i
omstaendighederne for udarbejdelsen heraf. ISA 540 nr. 9 angiver yderligere relevante
bestemmelser herom, hvilket er behandlet senere i afsnittet.

Neert beslegtet til ovenstaende skal revisor i sin risikovurdering af ledelsens udgvelse af
regnskabsmaessige skgn opna kendskab til, hvordan ledelsen i processen vurderer indvirkningen

d.**° Dette emne relaterer isaer til forudsaetningerne men ogsa valget

fra skgnsmaessig usikkerhe
af model eller metode til udgvelse af skgn. De af ledelsen processer, som revisor her kan
overveje, er, hvordan skgnnet indkredses, hvis modellen anvendt resulterer i en raekke udfalds-
scenarier som f.eks. et interval, ligesom revisor kan vurdere indvirkningen fra usikre
forudsaetninger ved at foretage fglsomhedsanalyse. Dette kan give revisor et indtryk af, den
skensmaessige usikkerhed er handteret og forsggt reduceret i virksomheden, samt hvor

omfattende denne er for de enkelte regnskabsmaessige skgn.

Revisor skal ydermere gennemga udfaldet af regnskabsmaessige skgn, der er medtaget i
regnskabet for den foregaende periode, og hvis relevant efterfglgende opdateringer af disse

1 Dette er generelt en nyttig handling, da den forgangne

skgn fgr brug i indevaerende periode.
tid ofte vil kunne have be- eller afkraeftet skgnnet eller nogle af de heri indgaede forpligtelser.
De tidligere skgn vil ofte vaere forskellige fra skgn udgvet i den indevaerende regnskabsperiode,
og revisor skal i risikovurderingshandlinger indhente bevis til at forstad arsagerne til disse.**?
Derudover kan et sadant kendskab give revisor indsigt i, hvilke forhold der gger fglsomheden
over for skaevhed eller indikerer tilstedevaerelsen af samme.>*® Der eksisterer i ISA 240 nr. 10 en
lignende bestemmelse omkring revisors pligt til at vurdere regnskabsmaessige skgn med
tilbagevirkende kraft for at kunne vurdere risici for besvigelser i skeevhed af regnskabsmaessige
skgn, og betingelserne herom i ISA 540 vil med fordel kunne udfgres simultant hermed.*** En
forskel imellem det regnskabsmaessige skgn udgvet i det foregaende regnskab og udfaldet heraf
er ikke ngdvendigvis en fejlinformation i regnskabet, da der jo er tale om bedste estimat, men

> Denne vurdering af tidligere skgn skal

dette vil regnskabsmaessige begrebsramme regulere.
ogsa foretages af virksomheden efter IAS 36 og revisor vil omkostningseffektivt kunne

tilvejebringe en viden omkring hvorvidt dette overholdes simultant med sin risikovurdering.
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Mal og strategier samt tilknyttede
forretningsrisici

Virksomhedens ledelse vil typisk have fastsat en rakke mal for virksomheden, der angiver
virksomhedens overordnede planer og ambitioner, mens den fastsatte strategi er de tiltag,
igennem hvilke den daglige ledelse vil opna malene.>*® Forretningsrisici udggr i kontrast hertil
forhold med en negativ indvirkning pa virksomhedens mulighed for at opna dennes mal og

' Forretningsrisici kan f.eks. veere fejlsldede udviklingsprojekter,
|.358

udfgre sine strategier.”
utilstreekkelige markeder eller negativ indvirkning pa virksomheden fra produktfej

Arsagen til, at revisor skal opna en forstaelse for, hvilke forretningsrisici virksomheden er udsat

for, er, at stgrstedelen af disse pa sigt vil fa indflydelse pa regnskabet. Revisor skal kun
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der opstar dermed mulige afgransningsproblemer for revisor. | vurderingen af disse er det da

identificere de forretningsrisici, der giver risiko for vaesentlig fejlinformation pa regnskabet,

ogsa vaesentligt, at revisor er bevidst om virksomhedens risikovurderingsproces, som er et
element i den interne kontrol. Safremt denne er velfungerende og struktureret, kan revisor med
rette drage nytte af denne eller omvendt teste effekten heraf ved at anvende
risikovurderingen.*® Revisor kan ved hjaelp af sin opndede forstaelse for virksomhedens mal,
strategier og forretningsrisici, der kan fgre til risiko for vaesentlig fejlinformation, blandt andet
overveje de for virksomheden potentielle negative forhold, der er afledt af udviklingen i f.eks.
produkter, udvidelser, nye regnskabs- eller reguleringskrav eller tilvejebringelse af finansierings-
behov m.m.***

En forretningsrisiko kan udggre en risiko for fejlinformation pa alle tre grupper af revisionsmal
og regnskabsniveau. Derudover kan den enkelte virksomheds forhold bevirke, at en
forretningsrisiko kan vaere s gennemgribende, at der skabes tvivl om, hvorvidt going concern
forudszetningen er opfyldt. Netop derfor forudszetter ISA 570, at revisor i sin risikovurdering
overvejer, om der er forretningsmaessige risici af en sadan stgrrelse, at de udggr en trussel imod
formodningen herom.*®

Forstaelsen for virksomhedens mal og strategier opnas bedst gennem forespgrgsel hos ledelsen,
og i forhold til implementeringen og udfgrelsen heraf vil observation, undersggelse og
forespgrgsel iblandt medarbejdere og andre ledere pa lavere organisatoriske niveauer gavne
revisor. Derudover er emnet forretningsrisiko naert beslaegtet risikovurderingshandlinger rettet
mod virksomhedens art og omgivelser og disse vil typisk ogsa kunne belyse hvilke forretnings-
risici virksomheden er underlagt.

Indsigt i virksomhedens mal, strategier og forretningsrisici vil vaere ngdvendig for at vurdere,
hvornar de i IAS 36 artikel 12 oplistede indikatorer og eventuelle yderligere virksomheds-

%6 1SA 315. A25
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specifikke indikatorer for muligt nedskrivningsbehov bgr fgre til nedskrivningstest. Bl.a. angiver
(a), hvordan et aktivs markedsveerdi kan vaere faldet mere end hvad kunne vare at forvente fra
forgangen tid og brug. En sadan aftagende markedsvaerdi vil kunne hidrgre fra nye eller ggede
forretningsrisici, der pavirker markedsdeltagernes interesse eller mulighed for investering.
Blandt de interne indikatorer, der kan pavirkes af en endring i mal, strategi eller
forretningsrisiko kan naevnes (f), der vedrgrer det mgnster, det givne aktiv eller gruppe heraf
anvendes efter i virksomheden, da en strategisendring, der pavirker anvendelsen af et aktiv eller
en CGU, vil kunne pavirke de fremtidige pengestrgmme.

Denne indsigt i virksomhedens mal, strategier og forretningsrisici er revisor ogsa ngdt til at have
for at kunne revidere fastsaettelsen af genindvindingsveerdien. F.eks. skal disse kendes for at
kunne vurdere rimeligheden i de pengestromme, der kan forventes at tilkomme virksomheden
fra brugen af aktivet. Dette skyldes, at forventningen til de af forretningsrisiciene afledte
finansielle effekter skal indlejres i forventningen.*®* Samtidig vil en raekke mulige forretningsrisici
ogsa kunne forventes at have indvirkning pa aktivets nettosalgsveerdi, da prisen, som en villig og
velinformeret tredje mand pa arms laengde vil betale for et givent aktiv eller gruppe heraf,
afspejler de forretningsrisici forbundet med anvendelsen, uafhaengigt af om den er fundet via et
aktivt marked eller gennem udgvelse af regnskabsmaessige skgn. @gede forretningsrisici kan
ogsa have virkning pa risikoen for fejlinformation hidrgrende fra besvigelser, da dette i henhold
til besvigelsesrisikofaktorer ofte kan medfgre gget incitament til regnskabsmanipulation.®®*

Maling og kontrol af virksomhedens
regnskabsmaessige praestation

Det sidste omrade revisor skal opna indsigt i, vedrgrer maling og kontrol af virksomhedens
regnskabsmaessige praestation og dermed opnas et kendskab til, hvordan virksomhedens ledelse
maler og kontrollerer de forhold, denne anser for vaerende gode udviklingsmal. Revisors fokus
skal her veere rettet mod, hvorvidt virksomheden lever op til malsaetningerne fastsat af ledelsen
og ikke funktionaliteten af den interne kontrol, hvilket adresseres ved overvagningen af
kontroller.3®

ISA giver en raekke eksempler pa de typer af intern information, som anvendes af den daglige
ledelse til maling og kontrol af den regnskabsmaessige praestation, som revisor kan overveje.
Disse er bl.a. virksomhedens ngglepraestationsindikatorer, driftsstatistikker, budgetter, skgn,
benchmarks og mal for ansattes praestationer.*®® Opremsningen er ikke udtgmmende, og
afggrende for hvilke type praestations mal, der bgr overvejes af revisor, er, hvilke den daglige
ledelse anvender i styringen af virksomheden. Det er ikke udelukkende rapporterings mal af
internt ophav, revisor kan anvende for at opna kendskab til virksomheden og dens maling og
kontrol. Eksternt udarbejdede informationer som f.eks. rapporter fra finansanalytikere og

33 |AS 36. 33
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kreditvurderingsinstitutter kan ogsa vaere nyttige.*®’ Praestationsmal kan endvidere med fordel
anvendes i relation til virksomhedens mal og strategier sa den gverste ledelse kan sikre at, den
daglige styrer virksomheden i den rigtige retning.*®®

Den primaere kilde til de preestationsmal, efter hvilke virksomheden styres, er naturligvis
ledelsen, og den mest anvendelige type revisionshandling vil typisk veere forespgrgsel.
Derudover kan revisor med fordel undersgge virksomhedens internt udarbejdede rapporter med
angivelser af virksomhedens konkrete praestationer, fx kvartalsrapporter eller lignende og
undersgge hvilke analytiske handlinger eller benchmarks, ledelsen bruger i vurderingen af disse.
Revisor bgr her ogsa veere bekendt med, at disse mal udover at vaere praestationsmal samtidig
sender klare signaler til virksomhedens medarbejdere/ledelse om, hvilken adfeerd
ledelsen/bestyrelsen gnsker. Fokus pa de interne malinger kan ogsa belyse uventede resultater
og udvikling, der forudsezetter ledelsens indblanding og i visse tilfeelde rettidig opdagelse og
korrektion af fejlinformation ved udfgrelse af sammenhaengsanalyser 0.1.>*® Omradet er dermed
graensende op til virksomhedens interne kontrol. Revisor skal dog altid forud for anvendelse af
internt udarbejdet dokumentation i savel sin risikovurderingen som til de vyderligere
revisionshandlinger sikre sig, at kvaliteten af datagrundlaget er tilstraekkeligt hgjt, hvilket blandt
andet ggres ved at teste styrken af de interne kontroller. *”°

Kendskab til virksomhedens interne rapportering vil vaere nyttig for revisor i forbindelse med
vurderingen af indikatorerne for mulige nedskrivningsbehov. For de eksterne indikatorer for
muligt nedskrivningsbehov er kendskabet f.eks. relevant ved, sendringer i raten anvendt til at
beregne diskonteringssatsen (c), eller hvis revisor via den interne rapportering bliver bekendt
med andringer i miljget som et aktiv eller en CGU operer i (b). Denne vil i en sddan situation
veere sammenfaldende med indikatorer af internt ophav for, at aktivet kan forventes at
praestere gkonomisk ringere, end hvad der tidligere var forventet (g). Interne praestationsmal
herom vil ofte vaere udspecificerede pa aktiv- eller CGU-niveau, hvilket vil kunne hjalpe revisor
med at vurdere (g).

Derudover kan et godt kendskab til virksomhedens maling og kontrol af dens regnskabsmaessige
praestation bidrage til, at revisor vil have nemmere ved at identificere incitament til
regnskabsmanipulation hos de personer i organisationen med mulighed herfor. Af dette afledes
et pres pa virksomhedens aktgrer som kan fungere som incitament til/motiv for
regnskabsmanipulation, og kendskab hertil kan derfor hjalpe revisor i sine overvejelser omkring

371 E eks. vil en leder, der males efter

risiko for vaesentlig fejlinformation som fglge af besvigelser.
overskudsgrad fremsta bedre ved at undlade en ngdvendig nedskrivning, mens anvendelse af
formuens omsaetningshastighed som praestations mal vil kunne drage nytte af at foretage store
nedskrivninger. Det vil dog for nedskrivningsomradet alt andet lige vaere mere sandsynligt, hvis
fejlinformation som fglge af regnskabsmanipulation ville finde sted som en afledt effekt af

besvigelser relaterende til andre "hgj risiko”-revisionsomrader som f.eks. omsatningen.
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Bilag 3: Behandling af afdaekket
fejlinformation

Felgende er en gennemgang af de overvejelser, revisor skal ggre sig omkring fejlinformationen
afdaekket af revisionen af nedskrivningstesten. Dette er med clarity angivet i den nye ISA 450,
mens omradet tidligere blev behandlet i RS 320. ISA 450 er med clarity blevet underlagt
materielle andringer. Behandlingens placering i opgaven er begrundet med, at det ikke vurderes
som ngdvendig for besvarelsen af problemformuleringen, men dog stadig er et aspekt, der vil
veere dikterende for revisors passende reaktioner pa fejlinformation. Fglgende er ikke en
fuldsteendig gennemgang af ISA 450, da kun de forhold relevante for nedskrivningstesten er
medtaget.

For at vurdere den identificerede fejlinformation kan det veere en hjalp for revisor at skelne
mellem de tre typer heraf. Disse er faktuelle, skgnsmaessige og projicerede fejlinformationer, der
navnlig varierer fra hinanden i sikkerhed.?”? Den faktuelle fejlinformation udggr den type der
ikke kan bestrides, der hidrgrer fra klassifikationsfejl, besvigelser, matematiske fejl m.m.
Afdaekkede fejlinformationer af denne type vil revisor sjeeldent fa sveaert ved at sikre korrigeret,
da de jo netop ikke indeholder et tvivisspgrgsmal. Skgnsmaessig fejlinformation er derimod den
type, der opstar, nar revisor ikke mener, at ledelsens skgn er rimelige, eller at der anvendes
hensigtsmaessig regnskabspraksis. Her er der ofte, tale om vurderingssager, og korrektionen af
fejlen vil ledelsen derfor ikke altid varetage. Den sidste type fejlinformation vedrgrer
projiceringen af de faktuelle eller skgnsmaessige fejl, identificeret i en stikprgve, ud pa hele
populationen. Alle tre typer fejlinformation kan opstd i forbindelse med revision af
nedskrivningstesten, men szrligt den sk@nsmaessige vil behandles i det fglgende, da det er
denne, der typisk vil vaere aktuel.

Hvorvidt der foreligger skensmaessig fejlinformation, identificeres af revisor efter ISA 540 ved pa
baggrund af det indhentede revisionsbevis at vurdere, om det udgvede skgn er rimeligt eller
misvisende.’”® Der er overordnet set tale om fejlinformation, safremt revisionsbeviset ikke
understgtter ledelsens punktestimat, eller hvis dette er uden for revisors beregnede interval.
Afstanden imellem estimaterne udggr da fejlinformationen.?”* Derudover kan fejl hidrgre fra
skaevhed i ledelsens skgn, hvilket kan komme til udtryk ved en sndring af det regnskabsmaessige
sken ud fra en subjektiv vurdering af forudsaetninger, hvis revisor da pa baggrund af

1.7 For nedskrivningstesten er det dog en

revisionsbeviset kan konkludere, at der foreligger fej
selvfglge at der for at forskellen i skgnnet udggr en fejlinformation i regnskabet skal have faktisk
indvirkning pa nedskrivningen. Dette er ikke en selvfglge blot der foreligger sk@nsmaessig
fejlinformation, da denne fgrst pavirker i regnskabet nar belgbet samtidig er lavere end den

bogfgrte veerdi af det nedskrivningstestede.
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ISA 450 angiver, at revisor rettidigt skal kommunikere alle de fejlinformationer, der er
akkumuleret under revisionen til dette rette ledelsesniveau, sa disse kan korrigeres.?”®
Vasentligheden er sadledes ikke afggrende herfor, men revisor bgr dog overveje, om
fejlinformationen fremstar som veaerende klart ubetydelige, da disse ikke behgver at blive
kommunikeret videre til ledelsen. Er der tvivl omkring en fejlinformation, kan den ikke betragtes
som klart ubetydelig.*”’

Vealger ledelsen ikke at korrigere alle eller nogle af de viderekommunikerede fejlinformation,

378 Dette vil sjeeldent veere tilfeldet,

skal revisor opna forstaelse for ledelsens beslutning herom.
safremt det er en faktuel fejlinformation, der er blevet afdeekket og er mere aktuelt ved de
skensmaessige og projicerede, hvilket ogsa er, meget tilbgjelige til at opsta fra
nedskrivningstesten. Revisor skal efterfglgende vurdere den ikke-korrigerede fejlinformation ud
fra en revurdering af det i ISA 320 fastsatte vaesentlighedsniveau.’”® Dette ggres ud fra en
enkeltvis og sammenlagt betragtning af fejlinformationen, hvor der tages hensyn til omfanget og
arten af fejlinformationen, samt om en pavirkning fra tidligere perioders ikke-korrigerede
fejlinformationer kan medfgre vaesentlighed.*® Revisor skal efter disse overvejelser tage kontakt
til virksomhedens gverste ledelse, safremt denne ikke er repraesenteret i den daglige og igen
anmode om korrektion af fejlinformationen og oplyse disse om, hvilken indvirkning en
manglende udbedring af fejlinformationen vil fa pa revisionspategningen.*®*
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