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How many roads must a man walk down
Before you call him a man?

Yes, 'n’ how many seas must a white dove sail
Before she sleeps in the sand?

Yes, 'n’ how many times must the cannon balls fly
Before they're forever banned?

The answer, my friend, is blowin' in the wind,
The answer is blowin’ in the wind. ..

(Bob Divian; “Blowin in the wind”}
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Kapitel 1 — Indledning
1.1. Baggrund for emnevalg

Det dominerende teoretiske fundament for regnskabsudarbejdelse er 1 dag den
formueorienterede regnskabsteori, hvor indregning og méling af balancens poster er i
centrum. Hensigten er, at balancen skal afspejle de aktuelle veerdier pd statusdagen. Dette
seges bl.a. opndet ved et stadigt sget krav om anvendelse af det sikaldte dagsverdibegreb i
regnskabsafizggelsen.

En af de afledte konsekvenser af kravet om en vaerdibaseret tilgang til indregning og méling i
drsrapporten er en eget anvendelse af begrebet “regnskabsmassige sken” 1
regnskabsafleggelsen. FEt regnskabsmeassigt sken er udtryk for en (re)vurdering af de
regnskabsmassige veardier af balancens elementer, siledes at disse afSpejier den
onskede/pdkreevede vardi pd  statusdagen. Udevelsen af sken i forbindelse med
regnskabsafleggelsen er naturligt forbundet med en sterre eller mindre grad af usikkerhed.

Den teknologiske udvikling og stigende skonomiske kompleksitet har veret medvirkende til,
at omfanget af regnskabsposter, der involverer skan, er blevet yderligere foraget. Pa
aktivsiden udger immaterielle aktiver sdsom aktiverede udviklingsprojekter eller goodwill i
form af tilkebt synergi, saledes ofte en betydelig del af den samlede balancesum i moderne
virksomheder. P& passivsiden genfindes ofte derivater til sikring af virksomhedens
finansiering, ligesom anvendelse af aktiebaseret vederlmggelse er blevet stadig mere
populert. Hertil skal naturligvis legges de “gamle kendinge” sésom varcbeholdninger,
debitorer og diverse former for hensetielser, der ogsa typisk involverer en betydelig grad af
skem ved méalingen heraf,

Den regnskabsmassige vaerdi af regnskabsposter, hvori der indgar et sterre eller mindre
elemnent afl sken, er siledes som hovedregel serdeles afgerende for bedemmelse af
virksomhedens finansielle stilling og resultat. At man fra regnskabsbrugers side har fokus
herpé illustreres pa bedste vis ved, al de internationale regnskabsstander IFRS kraver, at
virksomhedens ledelse redegor for betydelige regnskabsmaessige sken foretaget i forbindelse

med udarbejdelsen af rsrapporten og i evrigt oplyser om usikkerhederne forbundet med disse
sken,

Revisors rolle som offentlighedens tillidsreprasentant og garant for "det retvisende billede” af
virksomhedens Arsrapport medferer, at revisor skal forholde sig til den af virksomheden
foretagne indregning og méling, herunder de anvendte regnskabsmaessige sken.
Regnskabsmassige sken er i sagens natur usikre og baseret pd ledelsens underliggende
forudsztninger. En verifikation af de regnskabsmessige sken vil folgelig veere behaefiet med
tilsvarende usikkerhed. Revisor vurderer det retvisende billede af arsrapporten i forhold til et
samlet vasentlighedsniveau. For at kunne foretage denne vurdering akkumulerer revisor de
eventuelle fejl, der er identificeret i forbindelse med revisionen af arsrapporten. Den serlige
problemstilling i relation til regnskabsmaessige skan er, at afvigelser mellem ledelsens valg af
indregning og méling og revisors egen vurdering som falge af den forbundne usikkerhed ikke
altid umiddelbart vil kunne kvantificeres og direkte indgé i opgerelsen af de akkumulerede
fejl. Denne usikkerhed og de problemer, dette matte medfare for revisor, friger dog ikke
revisor fra "ansvaret” over for regnskabsbruger, som har en berettiget forventning og tiltro til
revisionspategningen pa Arsrapporten.
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Muligheden for identificeringen og opgerelse af fejl 1 relation til regnskabsmassige sken er
siledes af central betydning for revisors fremtidige virke som “offentlighedens
tillidsreprazsentant”, hvorfor denne problemstilling onskes belyst narmere. Afledt af denne
problemstilling knytter sig ligeledes naturligt, hvilke rapporteringsforpligtelser revisor har,
sifremt der konstateres vasentlige fejl i foretagne regnskabsmassige sken, herunder hvorvidt
usikkerhederne forbundet med skennene medferer sarlige problemstillinger i relation til
revisors kommunikation med regnskabsbrugerne og selskabets ledelse.

Et andet element, der knytter sig til begrebet regnskabsmaessige skon, er bias i
regnskabsafleggelsen. Anvendelse af regnskabsmessige sken, som er baseret pa mere eller
mindre subjektive vurderinger, medferer en potentiel mulighed for virksomhedens ledelse for
at pavirke det samlede billede af Arsrapporten i en onsket retning. Graznsen mellem et
fejlagtigt  sken, en ubevidst Tfarvning” af de foretagne sken ftil decideret
regnskabsmanipulation er imidlertid glidende. Fokus pa eventuelle besvigelser i arsrapporten
har som folge af en reekke storre internationale regnskabsskandaler varet konstant stigende i
det seneste arti.

Denne tendens er ogsa afspejlet i den internationale udvikling. Revisionsstandarderne ISA
indeholder siledes en forudsatning om, at revisor forholder sig til besvigelsesrisikoen i
forbindelse med revisionen af arsrapporten. At dette, som skitseret, ikke er uden problemer i
relation til regnskabsmessige sken medferer, at ogsd denne problemstilling enskes belyst
nermere. [ tilknytning hertil ber revisors rapporteringsforpligtelser i relation til de
identificerede besvigelser ligeledes behandles.

IFAC har som felge af udviklingen inden for regnskabsaflasggelse og de hermed ogede krav
til revisor i februar 2008 udstedt en ny revisionsstandard; “ISA 540 (Revised and Redrafted):
Auditing accounting estimates and related disclosures, including those involving fair value
measurement and disclosures”, der omhandler revision af regnskabsmeassige skon. Kravene til
revisor synes at vere vaesentlig foraget i den nye standard i forhold til den regulering, der
gaeelder for omradet i dag. ISA 540 (Revised & Redrafted) treeder i kraft for revisioner, der
pabegyndes efter den 15. december 2009.

En ny standard, der udvider kravene til revisor, ber altid pakalde sig opmearksomhed. Dette er
serligt tilfeeldet med ISA 540 (Revised & Redrafied), hvor omradet for dens anvendelse er
. endog swmrdeles aktuelt som folge af de pagzldende regnskabsposters betydning og
bevagenhed ~ og aktualiteten synes samtidig kun at blive stadig mere aktuel 1 de kommende
ar. Standardens krav til revisor bar derfor underseges narmere.

1.1.1. "Finanskrisen”

Det sidste ars udvikling pa verdens finansmarkeder har varet sardeles negativ. Den negative
udvikling, der startede med krisestemning pd de finansielle markeder og en efterfalgende
kreditkrise i banksektoren, har siledes nu ndet et omfang, hvor samfundsekonomien i
wjeblikket stir stampe med fare for en decideret recession. At verdensekonomien séledes
beveger sig mod en potentiel ekonomisk recession med pres pa samfundsekonomien som
folge af faldende investeringer og forbrug; et negativt finansielt marked; nedjusteringer af
virksomhedernes resultatforventninger mv. aktualiserer kun yderligere behovet for anvendelse
af regnskabsmessige sken 1 forbindelse med regnskabsafliegpelsen. Regnskabsregulering
stiler sdledes eksempelvis krav om anvendelse af nedskrivningstest for selskabets aktiver,
sifremt der er indikationer for vardiforringelse. Herudover kan grundlaget for allerede
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udevede sken foretaget 1 tidligere regunskabsar, hvor den ekonomiske situation typisk var
mere fordelagtig og preeget af optimistiske forventninger til fremtiden, vere endret radikalt.
De udevede skon ber siledes underkastes en fornyet gennemgang med hensyn til anvendte
forudsaztninger mv.

En ekonomisk recession med nedgang i aktivitet og indtjening kan endvidere medfore et
foreget pres pé selskabets ledelse med hensyn il indfrielse af udmeldte
resultatforventningerne eller forud fastsatte performancekrav. Risikoen for ubevidste fejl eller
besvigelser i regnskabsafleggelsen vil 1 en sddan situation ofte vare foroget.

At virksomheder kastes ud i sddanne negative og usikre markedsforhold kan for nogle
virksomheder, der maske i forvejen har befundet sig pa et mere usikkert finansielt grundlag,
maske endda tillige medfere en risiko for, at virksomheden ikke vil kunne overleve pa sigt, og
saledes aktualisere behovet for en revurdering af selve forudsztningen for udarbejdelse af
arsrapporten efter ”going concern”-princippet.

Revisor bor veere opmerksom pé disse forhold i forbindelse med revisionen for de kommende
ar. Et kendskab til reguleringen for regnskabsmassige sken er som folge heraf yderligere
aktuelt og pakravet.

Narveerende opgave er ikke udarbejdet specifikt med henblik pa reaktioner som folge af
finanskrisen, men som en generel indfering 1 revision af regnskabsmeassige sken.
Regnskabsmassige skon forekommer jo siledes sével 1 opgangstider som 1 nedgangstider. Det
er dog som folge af den skitserede egede aktvalitet for emnet valgt at indfeje et serskilt afsnit
i opgaven, som omhandler sarlige forhold, som revisor ber forholde sig til 1 relation til
finanskrisen.
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1.2. Problemformulering

Med henvisning til den i foregdende afsnit skitserede aktualitet for emmnet revision af
regnskabsmasssige  sken vil narverende opgave beskeftige sig med felgende
hovedproblemstillinger:

1.

Hvilke revisionshandlinger forventes revisor at foretage sig for at opnd den enskede

grad af overbevisning om de udevede regnskabsmassige sken?

o I relation hertil enskes det belyst 1) hvilke wndringer den nyudstedte
revisionsstandard ISA 540 (Revised & Redrafted) vil medfere i revisionen af
regnskabsmassige sken, og 2) hvorvidt vedtagelsen og implementeringen af
standarden pé tilfredsstilende vis giver afklaring af de usikkerheder, der
uvilkarligt er forbundet med revision af regnskabsmaessige sken, eller om der
stadig synes at veere uafklarede forhold og dermed behov for yderligere regulering
og vejledning.

Hvordan opger revisor et eventuelt fejiniveau forbundet med regnskabsmaessige sken?

o Problemstillingen enskes belyst i relation i kravene i ISA 450 (Revised &
Redrafted) om kategorisering og akkumulation af identificerede fejl, herunder
hvorvidt det er muligt med tilstrekkelig sikkerhed at kunne opgere et fejlniveau i
relation til regnskabsmassige skon.

Hvordan skal revisor forholde sig til en mulig management bias i

regnskabsafleggelsen?

o T tilknytning hertil @nskes det belyst, hvilke indikatorer piA management bias
revisor ber vaere opmarksom pa; hvorvidt niveauet for bias, som per definition er
subjektiv, kan opgeres pélideligt af revisor samt endelig, hvilke konsekvenser
konstateringen af en eventuel bias i regnskabsafleggelsen ber fa for den samlede
revisionsstrategi.

Er der szrlige forhold, som ger sig geldende omkeing revisors

rapporteringsforpligtelser 1 relation til regnskabsmeessige sken og management bias i

regnskabsafleggelsen?

o Problemstillingen onskes belyst med hensyn tagen til de usikkerheder, der
naturligt er knyttet til regnskabsmessige skan og bias i regnskabsaflaeggelsen. |
tilknytning hertil anskes det belyst, hvorvidt den nuverende regulering p omradet
synes at gge eller begranse revisors kommunikation med regnskabsbruger og
selskabets ledelse.
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1.3, Afgrensning

Opgavens titel er “revision af regnskabsmessige skon - med scerlig fokus pé opgorelse af et
eventuelt fejlniveau o0g en mulig bias i regnskabsafleggelsen samt  revisors
rapporteringsforpligtelser i tillnytning hertil>. Som beskrevet 1 afsnit 1.1 omkring
baggrunden for emnevalget er regnskabsmaessige sken i dag et hejaktuelt emne og endvidere
et serdeles omfattende omrade. At revidere et regnskabsmessigt sken bliver falgelig ligesd
omfangsrigt. Det er derfor fundet nedvendigt at foretage en nmrmerc afgrensning af
behandlingen af emnet revision af regnskabsmaessige skon 1 opgaven.

En afgreensning af et emne kan enten udformes positivt eller negativt. Emnet revision af
regnskabsmiessige sken skal i nerverende opgave forstas séledes:

Positiv afgrensning:

e Revisors handlinger vil blive beskrevet med udgangspunkt i den af IAASB udstedte
regulering for omradet; ISA 540 (Revised og Redrafted)! og tilknyttede ISA-
standarder”.

e Ledelsens valg af indregning, méling og praesentation af regnskabsposter, herunder
anvendelse af regnskabsmassige sken og prassentationen knyttet hertil, vil tage
udgangspunkt i reglerne i Arsregnskabsloven og de af JASB udstedte internationale
regnskabsstandarder IFRS.

e Der vil for sivel revisionsstandarder og regnskabsstandarder blive taget udgangspunkt
i standarder, der pa nuveerende tidspunkt er vedtaget af henholdsvis IAASB og IASE.
Flere af disse standarder vil forst veere officielt gaeldende fra en fremtidig dato. Dette
er sket med henvisning til opfordringer om fertidig anvendelse af de vedtagne
standarder af de to organisationer. Der henvises til de enkelte standarder med hensyn
til ikrafttreedelsestidspunkt for disse.

s Gennemgangen vil veere baseret pd revisionen af en storre virksombed, idet
vaesentligheden og kompleksiteten af regnskabsmaessige skan oftest er sterre her end
ved mindre virksomheder. Der er udarbejdet et serskilt afsnit, hvor serlige forhold
omkring mindre og mellemstore virksomheder er beskrevet. ISA 540 (Revised &
Redrafted) er i al vaesentlighed opbygget tilsvarende (uddybes nermere i kapitel 3).

Negativ afgreensning:

e Inden for virkeomradet af ISA 540 (Revised & Redrafted) vil "Considerations specific
to Public Sector Entities” ikke blive behandlet.

e Der er i opgaven anvendt generiske eksempler, der bliver holdt pa et mere overordnet
niveau. Dette er sket ud fra en anerkendelse af, at regnskabsmessige sken er
situationsbetinget og folgelig forekommer i et utal af variationer. De anvendte
eksempler vil ligeledes ikke nedvendigvis indeholde samtlige detailkrav til de
pagzldende regnskabsposter.

» Opgaven vil alene koncentrere sig om den revisionsmessige behandling af emnet
regnskabsmassige skon.

' ISA 540 (Revised & Redrafied) udstedt i februar 2008. Der henvises til bilag 1 til opgaven hvor ISA 540
(Revised & Redrafted) er vedlagt. Der er som udgangspunkt tkke medtaget efterfalgende korrektioner til denne
som falge af revideringen af avrige eksisterende ISA-standarder eller udstedelse af nye ISA-standarder. 1 visse
tilfielde er korrektioner omtalt i fodnoten til de enkelte krav og vejledninger. En ajourfert udgave af ISA 540
{Revised & Redrafted) vil veere tilpaengelig pd IFAC’s hjemmeside efler endelig vedtagelse af de reviderede
ISA-standarder.

% Revisors kommunikation med selskabets ledelse, er i Danmark reguleret ved RS 265 for s& vidt angar
revisionsprotokollen, I international regi er disse forhold reguleret ved ISA 260 (Revised & Redrafied).
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Afgrensningen er foretaget ud fra felgende rationale:

e Opgavens primare og sekundere malgruppe antages i al vasentlighed at beskafiige
sig med regnskaber aflagt efter Arsregnskabsloven og/eller IFRS, der revideres af
revisorer tilknyttet IFAC gennem nationale organisationer, hvorfor fremstillingen
rettes mod disses behov. Valget medforer, at regulering udstedt af eksempelvis FASB
ikke behandles. Fravalget heraf antages ikke at pdvirke hensigten med opgaven
negativt,

e Opgaven er teenkt som en generel indfering i revision af regnskabsmessige skemn. Det
er folgelig valgt ikke at koncentrere gennemgangen omkring smrlige omfangsrige
detaitkrav eller anden specialregulering. Endvidere er behovet for udevelse af
regnskabsmeessige skan, som omtalt ovenfor, i alt overvejende grad situationsbetinget,
hvorfor det ikke er fundet hensigtsmeessigt (muligt) at udarbejde alt dackkende
eksempler eller vejledninger.

e« Fokus pid de revisionsmessige forhold folger naturligt af de identificerede
problemstillinger.

Materialeindsamlingen til nerverende opgave er afsluttet ultimo oktober 2008. Der er 1
enkelte tilfezlde medtaget materiale og oplysninger offentliggjort 1 perioden fra oktober 2008
frem til afleveringsdatoen primo 2009. Der henvises i det hele til opgavens “Litteratur- &
kildeangivelse”.

1.4. Metodevalg

Opgaven vil i sin tilgang til emnet overvejende vaere af deduktiv karakter. Valg af
tilgangsform er begrundet i opgaveemnets natur. Revision er for s& vidt i sig selv en delvis
praktisk ferdighed. Man kunne siledes forvente sig, at en opgave omkring revision af
regnskabsmassige skon (et delelement af den samlede revision af &rsrapporten) ville angribe
problemstillingen ud fra en praktisk indgangsvinkel og pd baggrund heraf udlede teorien
(induktion). Den deduktive metode er dog foretrukket anvendt frem for induktion idet:

e Revision er i dag 1 vidt omfang repuleret gennem standarder, der sztter stadig mere
specifikke krav til revisors handlinger og rapportering. Opgavens sigte er sdledes at
beskrive og analysere den nugeldende regulering pad omradet og herudaf udlede,
hvilke krav der stilles til revisor.

¢ Muligheden for at skenne over en geldende regulerings hensigtsmassighed 1 forhold
til en ensket tilstand er i sig selv deduktiv af natur.

¢ Revisionsbranchen er som bekendt underlagt tavshedspligt, hvorfor der ikke
offentliggares meget empiri for revision af konkrete regnskabsmassige sken. De
praktiske implikationer vil i evrigt blive illustreret via en rakke eksempler. Dette
nedtoner nedvendigheden af egentlig empiri

» Anvendelse af regnskabsmassige sken vil athange af den konkrete virksomhed og
specifikke situation. Dette gor sig serligt geldende 1 opgerelse af eventuelle fejl og
identifikationer pd potentiel management bias. Alternativerne er folgelig uendelige.
Det er derfor fundet mest hensigtsmeessig at holde gennemgangen pa mere generisk
niveau i stedet for at udlede “regler” af enkeltstaende sken.

Det anvendte teoretiske grundlag for opgaven udgeres i al vaesentlighed af den geldende
regulering pa omradet og fremgér af kildeangivelsen.
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Valg (og fravalg) af metode og datamateriale anses som relevant i forhold til emnets karakter

og hensigten med opgaven.
1.5. Rapportens struktur

Opgavens struktur kan illustreres séledes:

Kap. 1 - indledning

Kap. 2 -
Regnskabsmasssig
regulering
. Kap. 5 - Revisors
Kap. 3 - ISA 540 Kap, 4 - Fejl og .
- S . o rapporterings-
{Revised & Redrafted) management bias forpligtelser

——

Kap. 6 - Konklusion

Kap. 7 - English
summary

Bilag

Figur: Opgavestruktur (egen ilvirkning)
De identificerede hovedproblemstillinger vil blive behandlet siledes 1 opgaven:

"Problemstilling 1 ~ "Kapitel 37
"Problemstilling 2” — "Kapitel 4”
“Problemstilling 3” — "Kapitel 4"
“Problemstilling 4™ — "Kapitel 57

& ® & @

Opgavens struktur er opbygget efter falgende rationale:

Overordnet folger opgavens struktur felgende tankegang: En basal betingelse for udferelse af
revision af regnskabsmassige skon, herunder identificering og opgerelse af fejl og bias i
regnskabsaflzggelsen samt revisors rapportering herom, er naturligt et kendskab til selve
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begreberne og kravene i regnskabsreguleringen, herunder hvor og hvordan de optreder 1
forbindelse med regnskabsaflzggelsen. Opgaven indledes séledes med en overordnet
gennemgang af den regnskabsmassige behandling af regnskabsmeessige sken i kapitel 2.
Herefter folger en gennemgang af kravene og vejledningen i ISA 540 (Revised & Redrafted)
for revision af regnskabsmassige sken i kapitel 3. Kapitlet behandler s& at sige revisors
vaerktajskasse til brug for identificering og opgerelse af et eventuelt fejlniveau eller bias i
regnskabsaflzggelsen, som vil blive behandlet i de felgende kapitler. 1 kapitel 3 omtales
endvidere en raekke szrlige forhold og problemstillinger, som revisor skal vaere opmearksom
pa ved revision af regnskabsmassige sken. Opgarelse af et eventuelt fejlniveau og reaktioner
pé mulig bias i regnskabsafleggelsen er behandlet serskilt i kapitel 4. Det er valgt at placere
disse to forhold i et serskilt kapitel, idet de tilsammen udger det ene af opgavens
fokuspunkter. Slutproduktet af revisors arbejdshandlinger og vurderingen af resultatet heraf er
revisionspategningen pa Arsrapporten samt kommunikation med selskabets ledelse i form
revisionsprotokollen el.lign. Revisors rapporteringsforphigtelser behandles serskilt i kapitel 5.
Det er ligeledes valgt at placere dette forhold i et serskilt kapitel, idet det udger det andet af
opgavens fokuspunkter.

Et hurtigt kig nedover opgavens indholdsfortegnelse synes at indikere, at der er et umiddelbart
misforhold mellem opgavens hovedproblemstillinger og den tekstmaessige fremstilling. Den
relative fordeling skal dog ses i sammenheng med, at en storre del af det bagvedliggende
rationale og varktajer til opgerelse, vurdering samt reaktioner pa fejl og management bias er
medtaget i kapitlerne 2 og 3. Kapitel 4 og 5 kan sdledes koncentreres om de overordnede
vurderinger og refleksioner i relation til revision af regnskabsmessige sken.

[ det folgende er indholdet af de enkelte kapitier omtait nesrmere:

Kapitel 2: Kravene i regnskabsreguleringen til udavelse af regnskabsmeessige skeon
gennemgds, herunder hvorndr der er behov for udevelse af sken, hviltket malegrundiag der i
givet fald skal anvendes samt seerskilte praesentationskrav mv. Kapitlet er efterfolgende opdelt
i to selvsteendige dele omkring henholdsvis regnskabsmaessige sken, og sken der involvere
betragininger omkring maling til dagsvaerdi. | denne forbindelse omtales endvidere
sammenhaznge og forskelle mellem de to former for sken. Kapitlet indeholder endvidere en
omtale og gennemgang af anvendelse af regnskabsmeessige sken i praksis ud fra arsrapporten

for en rzkke selskaber noteret pd OMD{ Kapitlet vil hovedsageligt veere af beskrivende
karakter.

Kapitel 3: Kravene til revisor i relation til revision af regnskabsmaessige sken er givet 1 ISA
540 (Revised & Redrafted). Problemstilling ! vil folgelig blive besvaret via en gennemgang
af denne standard. Kapitlet vil inkludere en sammenholdelse af ISA 540 (Revised &
Redrafted) med regulering for omradet i dag; en vurdering af, hvorvidt der synes at vare
mangler ved ISA 540 (Revised & Redrafted) samt kommentarer og forslag til forbedringer
hertil. Der er indfert et serskilt afsnit omkring problemstillingerne i relation til skelnen
mellem  “almindelige”  regnskabsmessige sken, og sken der involvere
dagsvardibetragtninger. Kapitlet indeholder endvidere en omtale af serlige forhold som
revisors skal vare opmarksom pd i forbindelse med revisionen for de kommende 4r som
folge af finanskrisen. Kapitlet vil vaere af shvel beskrivende som analyserende karakter.

Kapitel 4: Med udgangspunkt i de i kapitel 3 beskrevne revisionshandlinger vil
problemstilling 2 og 3 Dblive besvaret. Besvarelsen vil ske ved inddragelse af ISA-
standarderne 450 (Revised & Redrafted) og 240 (Redrafied). Fejl i &rsrapporten og
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management bias i regnskabsaflaxggelsen vil blive behandlet i samme kapitel, idet det ikke
altid umiddelbart er muligt klart at adskille, hvilke forhold der udger ubevidste fejl, og hvilke
forhold der udger bevidst management bias. Fejl i management bias behandles i hvert sit
hovedafsnit. Problemstillingeme stiller som tidligere naevnt krav til revisors professionelle
demmekraft og egne vurderinger. Kapitlet vil derfor indeholde illustrative eksempler samt ¢n
mere problematiserende tilgangsvinkel til spergsmalet om opgerelse af et eventuelt fejlniveau
og/eller management bias i regnskabsafleeggelsen. Kapitlet vil veere af sivel beskrivende som
analyserende karakter med hovedvagten lagt pa det analyserende.

Kapitel 5: P4 baggrund af det i kapitel 4 opgjorte fejlniveau og eventuelle management bias
vil problemstilling 4 blive besvaret. Besvarelsen vil ske ved inddragelse af ISA 700
(Redrafted), ISA 705 (Revised & Redrafted) og ISA 706 (Revised & Redrafted) samt ISA
260 (Revised & Redrafted) og RS 2635. Kapitlet vil endvidere indeholde en omtale og
gennemgang af en reekke forhold, der naturligt knytter sig til revision af regnskabsmessige
sken samt revisors rapporteringsforpligtelser i relation hertil, herunder bl.a. den sékaldte
“forventningsklaft”, opher af revisionspligten mv. Kapitlet vil veere af save] beskrivende som
analyserende karakter med hovedvaegten lagt pa det analyserende.

Kapitel 2-5 vil afslutningsvis indeholde en kort sammenfatning af de vigtigste forhold
behandlet i hvert kapitel. Kapitel 6 udgar den samlede konklusion for opgaven.

Som bilag til opgaven er der vedlagt en genpart af: ISA 540 (Revised and Redrafted):
Auditing accounting estimates, including fair value estimates, and related disclosures”.
Bilaget er teznkt som en hjelp for lxseren, der ensker at nerlxse de enkelte krav til revisors
arbejdshandlinger i relation til revisionen af regnskabsmassige sken.

1.6. Interessenter

Primeere interessenter

Nerverende opgave er skrevet som en del af uddannelsen pé cand.merc.aud.-studiet.
Opgaven henvender sig siledes som udgangspunkt til den fagansvarlige eksaminator og
censor. Dette medfarer naturligt et vist fagligt niveau af den tekstmeassige behandling af de
identificerede problemstillinger. Der antages siledes implicit et vist forhindskendskab til de
anvendte begreber og den udvalgte litteratur mv.

Sekundeere interessenter
Det er herudover opgavelasers hib og vurdering, at ogsé andre vil kunne finde interesse i

opgaveemnet “revision af regnskabsmassige sken”. Opgaven vil siledes kunne teenkes
anvendt af felgende:

e Studerende pA CMA-studiet
e Praktiserende revisorer
e Regnskabsafleeggere og regnskabsbrugere

Studerende vil kunne anvende opgaven som supplerende litieratur pa studiet, alternativt som
input til egne specialeskrivninger.

Praktiserende revisorer vil kunne anvende opgaven som en ajourforing i den galdende
regulering pa omradet samt som vejledning i revisionen af regnskabsposter, hvori der indgér
et storre eller mindre element af sken foretaget af virksomhedens ledelse.
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Regnskabsafleggere og  regnskabsbrugere vil kunne anvende opgaven som
informationsgrundlag for, hvilke krav der stilles il dokumentation af foretagne
regnskabsmaessige skon, samt hvilke krav og forventninger man kan stille til revisors
arbejdshandlinger i relation hertil.

Til brug for iser den sekundere malgruppe er der igennem opgaven refereret til anvendt
litteratur og kilder, nar det er fundet nedvendigt, og materialet ikke tenkes kendt af en
bredere kreds. Der henvises endvidere til den i afsnit 1.7. udarbejdede oversigt over anvendte
begreber, definitioner og forkortelser. Den samlede litteratur- og kildeanvisning er gengivet
sidst 1 opgaven.
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1.7. Oversigt over anvendte begreber, definitioner og forkortelser

Indledningsvis geres der opmearksom pa, at begreber, definitioner og forkortelser fra
revisions- og regnskabsreguleringen som udgangspunkt ikke er oversat, men benaxvnt som i
de pagmldende standarder. Dette er gjort for at undgd eventuelle fortolkningsproblemer i
relation til en ikke-korrekt overszttelse eller flertydighed af begreber.

Herudover skal falgende begreber, definitioner og forkorteiser forstis sdledes i opgaven:

» Begrebsramme — Anvendt som synonym for “Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements” udstedt af JASB.

= ER - Etiske Regler for revisorer

»  Fejl ~ 1 ISA- og RS-standarderne er udtrykket “fejlinformation™ anvendt som et

samlebegreb dekkende over savel ubevidste fejl som fejl opstiet ved mulige

besvigelser (bevidste fejl). I opgaven er udtrykket "fejl” som udgangspunkt anvendt

med samme betydning. Hvor fokus sarlig rettes mod forhold, der kunne indikere

besvigelser, er dette nevnt eksplicit. Fejl anvendes endvidere som udtryk for sével

kvantitative fejl som kvalitative fejl. Fejl er anvendt som synonym for udtrykket

“misstatement” t ISA-standarderne.

FSR — Foreningen af Statsautoriserede Revisorer

IASB -~ International Accounting Standards Beard

IAASB - International Anditing and Assurance Standards Board

IFAC - International Federation of Accountants

IAS - International Accounting Standard

IFRS — International Financial Reporting Standard

ISA - International Standard on Auditing

ISA 540 (R&R) — "ISA 540 (Revised & Redrafted): Auditing accounting estimates,

including fair value accounting estimates, and related disclosures”. Omtales i opgaven

ogsd som “'standarden”,

=  Management bias — Omtales i opgaven ogsa som “bias”.

= Noteoplysninger — Anvendt som udtryk for den samlede pracsentation 1 arsrapporten.
Prazsentationen kan sdledes ske 1 enten ledelsesberetning (i dansk kontekst), i noterne
til arsrapporten eller andet steds.

= Nugeldende regulering ~ Som felge af opgavens behandling af ISA 540 (Revised &
Redrafted) samt valg af fokus pa de reviderede udgaver af de nuvarende standarder,
der endnu ikke er tradt i kraft, kan det i forlobet af opgaveteksten konstateres, at denne
regulering omtales som den “(nu)gzldende regulering”, Dette uantastet at denne forst
treeder 1 kraft pd et fremadrettet tidspunkt. Hvor der henvises til den geldende
regulering pr. dags dato, dvs. de standarder, der er gweldende for revisioner udfert
indtil de reviderede standarder treeder i kraft, vil udtrykket den hidtidige regulering”
blive anvendt.

» R og R&R — Anvendt som forkortelse for henholdsvis “Revised”/”Redrafted” og
"Revised & Redrafted”.

* Regnskabspost — Anvendt som udtryk for sivel kvantitative regnskabsposter som
noteoplysninger/prasentation heraf.

= Regnskabsregulering — Anvendt som samleudtryk for Arsregnskabslovens regler og
reguleringen i IFR S-standarderne.

= Regnskabsmassige skon - Safremt andet ikke er navnt, anvendes betegnelsen
"Regnskabsmassige skon” for sivel skan, der involverer hensyntagen til “fair value”-
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betragtninger som sken, der ikke involvere denne betragtning. Omtales i opgaven ogsa
som “sken”.

* Regulering — Anvendt som samleudiryk for kravene og vejledningen indeholdt i
Revisorloven, Erkleringsbekendtgorelsen, Etiske Regler og ISA-standarderne.

®=  RIL — Revisorioven

& RS - Revisionsstandard

= Virksomhed/Selskab - I opgaven anvendes udtrykkende “virksomhed” og “selskab”™
sidelgbende uden hensyntagen til den juridiske struktur.

#  ARL — Arsregnskabsloven
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Kapitel 2 — Regnskabsmzessig regulering

Dette kapitel vil indeholde en overordnet gennemgang af kravene il anvendelse af
regnskabsmacssige  sken 1 regnskabsaflzggelsen. Endvidere vil anvendeise af
"dagsvardibegrebet” i drsrapporten blive behandlet.

Kapitlet indiedes med en kort introduktion til regnskabsmaessige sken, herunder en kort
omtale af den formueorienterede regnskabsteori, og hvor behovet for udevelse af
regnskabsmessige sken opstdr i forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten. Herefter
gennemghs kravene i regnskabsreguleringen til regnskabsmaessige sken og dagsvaerdi i hvert
sit afsnit.

Indledningsvis erindres det, at bersnoterede selskaber skal anvende IFRS fra regnskabsaret
2009 (dog begraenset til de standarder, der godkendes via EU’s “endorsement mechanism™).
Frivillig anvendelse indtil denne dato har veeret tilladt, herunder tillige anvendelse for ikke-
bersnoterede selskaber’.

2.1, Intreduktion til regnskabsmaessige skan
2.1.1. Behov for regnskabsmassige sken i regnskabsaflaeggelsen

Et regnskabsmeessigt sken er kort fortalt et sken over, hvilken veerdi en regnskabspost skal
indregnes og males til i drsrapporten. Det udevede skon kan vaere pavirket af en storre eller
mindre grad af usikkerhed som folge af fravaeret af et konkret malingsgrundlag (se afsnit 2.2.1
for en narmere definition).

Behovet for regnskabsmassige skon i regnskabsafleggelsen kan illustreres ved fazigende
eksempel:

Et nyopstartet selskab inden for biotek-branchen stir i forbindelse med udarbejdelsen af irsrapporten for 2009
med en rakke konkrete udvikiingsprojekter, som der er anvendt betydelige ressourcer pd i regnskabsdret.
Ledelsen ensker naturligt disse medtaget i &rsrapporten. Ledelsen har ikke tidligere erfaring med den
regnskabsmassige behandling af sddanne aktiver og har sdledes ikke lobende forholdt sig til potentialet for de
konkrete projekter. I henhold til kravene i IAS 38 skal ledelsen bla. kunne sandsynliggere det fremtidige
potentiale samt kunne dokumentere de pilebne omkostninger for projekterne. For hvert enkelt projekt stir
ledelsen sdledes over for falgende muligheder:

indregning i balancen afhmnger af graden af sikkerhed - siledes at
en hejere grad af sikkerhed taler for aktivering af
udviklingsprojektet, mens lavere grad af sikkerhed taler for, at Omkostningsfares i
Indregnes i balancen udviklingsprojekiet skal omkostningsfares i arsrapporten regnskabsaret

I N
el N

| | | | l

Kan ikke opgeres
Kan opgores med Kan opgeres med haj Kan opgeres med Kan opggres med med nogen form for
100% sikkerhed sikkerhed* moderat sikkerhed* nogen sikkerhed sikkerhed

*) Graden af sikkerhed skal ikke sammentignes med graden af sikkerhed i forbindelse med erklzringsafgivelse

Figur: Eksempel pi situation, hvor et regnskabsmeessigt sken er pikrzvet (egen tilvirkning)

* Arsregnskabsloven § 137, stk. 1 og stk. 2.
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De to yderpunkter krever umiddelbart ikke anvendelse af et regnskabsmassigt sken, idet der
ikke synes at vaere usikkerhed forbundet hermed. I tilknytning hertil er det dog vigtig at vere
opmarksom pa, at regnskabsreguleringen i sddanne situationer stadig kan lxrave
noteoplysninger omkring udviklingsprojektet i rsrapporten (uddybes nermere i de folgende
afsnit).

Imellem de to yderpunkter opstir behovet for et regnskabsmassigt sken imidiertid. IAS 38
stiller nzermere krav til virksomhedens dokumentation for det fremtidige indtjeningspotentiale
for udviklingsprojektet; muligheden for at firdiggere projektet samt den lebende
registreringen af omkostninger medgaet til projekiet. Ledelsen skal siledes forholde sig til
disse krav i forbindelse med udarbejdelse af drsrapporten. Safremt de fastsatte krav ikke kan
opfyldes og dokumenteres pa tilfredsstillende vis, skal udviklingsprojekiet omkostningsferes i
regnskabsaret.

I parentes bemaerkes det, at revisor pé tilsvarende vis forholde sig til disse krav ved revisionen
af arsrapporten.

Det ma fremstd forholdsvis klart, at sddanne overvejelser og vurderinger kan have ganske
betydelig effekt pa arsrapporten for de sterre selskaber inden for biotek-branchen, sisom
eksempelvis Novo Nordisk A/S, Genmab A/S, Neurosearch A/S n.fl.

Af yderligere eksempler p# situationer, hvor et regnskabsmessigt sken er pakravet, kan
nevnes (ikke udtemmende):

o Afskrivningsperiode for materielle anlmgsaktiver (samt fastleggelse af en eventuel
scrap-veerdi for disse aktiver)

s Fventuel opskrivning af materielle anlagsaktiver

o Impairment test pd goodwill eller andre immaterielle anlegsaktiver

¢ Veardiansattelse af unoterede aktier

s Nedskrivningsbehov for ukurans pd varelager

e Vurdering af igangvaerende arbejder

s Nedskrivningsbehov pa debitorer

» Hensaxttelse til garantiforpligtelser eller retssager

e Hensezttelse til personaleydelser

Beregnede provisioner el.lign.

e m.il

Hertil skal generelt legges omtalen af de usikkerheder der forbundet med skennene og
arsrapporten som helhed.

Behovet for regnskabsmaessige skon varierer naturligvis mellem de enkelte regnskabsposter.
Séledes vil der typisk ikke vare behov for udevelse af sken ved eksempelvis “Likvide
beholdninger” (i DKK). Modsat vil vurderinger omkring dubigse debitorer eller nedskrivning

for ukurans pd varelageret ‘involvere udevelse af sken, tilsvarende ved hensattelser til
garantiforpligtelser.

Behovet for udevelse af sddanne sken er anerkendt og omtalt i regnskabsreguleringen. IAS 1
anerkender sdledes at: “determining the carrying amounts of some assets and liabilities
requires estimation of the effects of uncertain future events on those assets and liabilities at
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the end of the reporting periode™

nedenfor i afsnit 2.2,

. Regnskabsreguleringens krav vil blive omtalt nermere

De ovenfor skitserede eksempler har omfattet udovelsen af “almindelige” regnskabsmassige
skon. Sken skal ogsd udeves i forbindelse med indregning og maling til fair value, idet dette
jo per definition skal ske til en vurderet markedsvaerdi af de pagzldende regnskabsposter. Der
er serlige krav, der gor sig geldende i relation til fair value, hvilket vil blive gennemgdet i
afsnit 2.3.

ISA-standarderne indeholder pa tilsvarende vis en overordnet anerkendelse behovet for
regnskabsmassige sken i regnskabsafleggelsen. 1SA 200 (R&R): “Overall Objectives of the
Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance with International Standards
on Auditing” introducerer siledes en reekke interessante og essentielle begreber i relation til
regnskabsmaessige sken:

e Behovet for udpvelse af sken i regnskabsafleggelsen anerkendes siledes heri, samt
tillige revisors forpligtelse til at forholde sig til disse. Dette sker med henvisning til
ISA 540 (R&R)’. Det pointeres endvidere som gennemgéet ovenfor, at der er forskel
pé4 risikoen forbundet med de forskellige regnskabsposter — den sakaldte iboende
risiko ("inherent risk™). Regnskabsposter, hvori der indgar et sterre element af skon,
karakteriseres som havende en hajere iboende risiko®.

s Begrebet revisors professionelle vurdering og skepsis introduceres 1igeiedes7.

Disse to begreber skal vise sig at vare serdeles relevante i relation til regnskabsmassige
sken, herunder ved vurdering af indikatorer for potentiel management bias
regnskabsaflzggelsen. Begreberne vil ikke blive gennemgdiet yderligere for indevarende,
men omtales senere i opgaven.

2.1.1.1. ”Going concern”

De ovenfor givne eksempler omhandler alle konkrete regnskabsposter. Det synes indlysende,
at den ferste vurdering (sken) ledelsen - og efterfolgende revisor - skal foretage sig er,
hvorvidt virksomheden er eller vil blive pivirket af si veesentlige forhold, at selskabet kan
blive nedsaget til at stoppe driften indenfor det kommende regnskabsir. Sifremt dette er
tilfeldet vil arsrapporten ikke kunne aﬂmgges efter "going concern”-princippet men vil skulle
aflepges efter nettorealisationsprineippet’. Andring af regnskabsprincip fra going concern til
nettorealisation kan medfare betydelig effekt pa vurderingen af de enkelte regnskabsposter og
den samlede prazsentation af arsrapporten.

2.1.2. Formueorienteret regnskabsteori

Tendensen i moderne regnskabsafleeggelse er 1 de senere ar giet mod den formueorienterede
reguskabsteori, der i dag méd anses som det dominerende teoretiske fundament for
regnskabsudarbejdelse. 1 fokus er her vardien af virksomhedens aktiver og passiver pa
statusdagen (virksomhedens “formue™). Indregning og madling af balancens elementer er

*1AS 1, Paragraph 126.

* ISA 200 (R&R), Paragraph A46

® ISA 200 (R&R), Paragraph A38

7 ISA 200 (R&R), Paragraph 15 og 16

g Arsregnskabsloven § 13, stk. 1, nr 4 og ISA 570 (R), Paragraph 12-13
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siledes det primaere i det forraueorienterede regnskab modsat transaktionsorienteret
regnskabsteori, hvor resultatopgerelsen er det primeere’. [ fastleggelsen af den aktuelle
markedsvzardi af balancens elementer afkreves ledelsen siledes et regnskabsmaessigt skon.

At dagsverdien i dag er det foretrukne mélingsgrundlag i den internationale
regnskabsregulering skyldes bl.a. udviklingen p4 kapitalmarkedet, der er blevet stadig mere
internationaliseret igennem de senere ar. Investorerne har siledes adgang til egede muligheder
for placering af deres overskydende kapital. Kravene til virksomhedeme for at fa stillet denne
kapital til radighed er rettidig og retvisende regnskabsinformation, som samtidig er
sammenlignelig pa tvaers af brancher og landegranser.

Det er imidlertid vigtigt at pdpege, at regnskabsreguleringen ogsd tidligere har indeholdt et
krav om udevelse af regnskabsmeessige sken i forbindelse med regnskabsaflaggelsen. Efter |
det transaktionsorienterede princip var der séledes ogsd krav om anvendelse af
regnskabsmassigt sken i form af nedskrivaing af vardiforringede aktiver eller hens=zttelse til
tabsgivende kontrakter mv. Man kunne vel endog argumentere for, at det hidtidige sékaldte
“forsigtighedsprincip™ 1 nogle tilfielde medferte et @get brug af sddanne (negative)
reguleringer.

At anvendelsen af regnskabsmessige skon er blevet yderligere aktualiseret i de senere ar,
skyldes overordnet felgende forhold:

1. Forskning og udvikling inden for de forskellige brancher foregar med en stadig oget
fart, hvilket har resulteret i et stadig mere avanceret udbud af hejteknologiske og
immaterielle produkter og tienesteydelser. De pagzldende forhold er siledes typisk
omrdder, hvor verdien mere afhanger af fremtidige forhold end de historiske
regisireringer, hvilket fordrer nye indregnings- og méalingskriterier.

2. Som et resultat af, at vi i dag lever i et "videnssamfund” modsat tidligere tiders
“industrisamfund” har betydet, at immaterielle ressourcer og forhold si som
medarbejdernes kvalifikationer, trademarks, patenter mv. er blevet stadig mere
betydningsfulde.

3. De finansielle markeder er blevet stadig mere komplekse, begreber som finansielle
derivater, strukturerede produkter og aktiebaseret vederleggelse er séledes bare et
udsnit af "nyskabelserne” inden for de seneste artier.

4. De internationale regnskabsstandarder forudswetier indregning og maling til dagsvaerdi
i arsrapporten samt fyldestgerende information til regnskabsbruger, sdledes at
arsrapporten udviser et retvisende billede af virksomhedens aktuelle veerdi.

Forholdene er delvis internt forbundne, forstiaet pa den maéde, at kravet fra regnskabsbrugers
side om indregning og maling af eksempelvis immaterielle aktiver til dagsvaerdi 1 drsrapporten
alt andet lige mé indvirke p& udformningen af regnskabsreguleringen.

2.2. Regnskabsmzessige skan

2.2.1. Definition af regnskabsmzessige skan

Hverken Arsregnskabsloven eller IFRS indecholder en konkret definition pi
“regnskabsmeassige sken” (“accounting estimate™). Sivel Arsregnskabsloven som IFRS

® » Arsrapporten - teori og regulering”, side 83 og 84
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indeholder modsat et krav om indregning og méling til narmere fastsatte vardier, jf.
gennemgangen i det falgende.

Begrebet regnskabsmassigt sken forklares som omtalt indirekte i IAS 1, gennem denne
standards anerkendelse af behovet for udevelse af sken 1 forbindelse med
regnskabsafleggelsen (se ovenfor).

Som det vil fremga af kapitel 3, adskiller definition indehoidt i ISA 540 (R&R) sig ikke
vazsentligt fra "definitionen” 1 IAS 1.

2.2.2. Love, regnskabsstandarder og anden regulering
2.2.2.1. Indregning og miling

Kravet om anvendelse af regnskabsmassige skon i regnskabsafleggelsen er nevit 1 IAS 1,
gennem anerkendelsen af behovet for udevelse af sken i forbindelse med indregning og
méling af visse poster (se forrige afsnit). Der er herudover fastsat krav om, at de enkelte
aktiver og forpligtelser indregnes og males til nzrmere fastsatte mélegrundlag, herunder
under skyldig hensyntagen til eventuelle behov for korrektioner hertil.

For at de enkelte regnskabsposter skal indgé i virksomhedens &rsrapport kraeves naturligt, at
de opfylder selve definitionen pa henholdsws et aktiv, en forpligtelse, en indtegt, en
omkostning eller som en egenkapxtalpostermg . Dette vil ikke blive gennemgéet nsermere.

Nazste krav er, at de onylder visse indregningskriterier. Arsregnskabsloven og IFRS krever.
at felgende er opfylclti

e Det er sandsynligt, at fremtidige de eokonomiske fordele vil tilflyde/fragh
virksomheden '

= Regnskabspostens vardi kan opgares palideligt

Safremt kriterierne ikke er opfyldt, vil regnskabsposten sdledes ikke kunne/skulle indregnes i
arsrapporten. Arsregnskabsloven og IFRS krever dog i visse tilfielde stadig noteoplysninger
om regnskabsposten, eksempelvis omtale i noterne, i ledelsesberetningen (i dansk kontekst),
medtagelse som en eventualforpligtelse el.lign.

Arsregnskabsloven definerer ikke direkte, hvad “sandsynligt” betyder. IFRS definerer i
forbindelse med hensatte foxpligtelser, at dette skal forstds som vaerende “if the event is more
likely than not to occur'®. IFRS gor dog opmasrksom p&, at denne definition ikke
nedvendigvis gelder for samtlige ovrige omrader”. Vurdering af sandsynligheden skal
foretages af ledelsen pa tidspunktet for regnskabsafleggelsen. I denne vurdering skal ledelsen

" Arsregnskabsloven, Bilag 1, afsnit C * Arsrapportens elementer” samt “Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements”™, Paragraph 47-81.

' Arsregnskabsioven § 33 samt "Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements”,
Paragraph 82-98.

" 1AS 37, Paragraph 23

¥ IAS 37, “Fodnote” til Paragraph 23. Det bemarkes, at der pt. pAgar et arbejde med revision af IAS 37. 1
forbindelse med denne revisioen er det foresliet, at "sandsynlighedskravet” @ndres/bortfalde.
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tage hensyn til de informationer, der er til ridighed pi tidspunktet for udarbejdelse af
arsrapporten, og som vedrerer forhold opstaet senest pd balancedagen™*.

Speciclt i relation til regnskabsmemssige sken er dette sandsynlighedskrav relevant, idet
usikkerheden forbundet med regnskabsmeassige skon kan medfere, at de pagzldende
regnskabsposterne ikke anerkendes/skal indregnes i arsrapporten, men alternativt eventuelt
noteoplyses i arsrapporten. Revisors arbejdshandlinger til afdekning af sandsynlighedskravet
vil blive gennemgéet naermere 1 kapitel 3.

Safremt regnskabsposten opfylder indregningskriterierne, er neste step bestemmelse af,
hvilket mélegrundlag den konkrete regnskabspost skal opgeres og méles til i &rsrapporten.

Nar det indledningsvise malegrundlag er opgjort, skal det derefter vurderes, hvorvidt der er
behov for korrektioner hertil i form af enten nedskrivninger, opskrivninger eller anden

regulering.

Arsregnskabstoven og IFRS anvender folgende méalegrundlag":

Milegrundlag Definition

Amortiseret kostpris** “Amortiseret kostpris er den verdi, til hvifken et finansielt aktiv eller en finansiel
forpligtelse blev malt til ved farste indregning med 1) fradrag af afdrag, 2) tilleg
cller fradrag af den samlede afskrivning pd forskellen mellem det oprindelige beleb
og det beleb, der forfalder ved udleb og 3) fradrag af nedskrivninger”

Dagsvardi** "Dagsvardien er det belab, hvormed et aktiv kan udveksles eller en forpligtelse kan
udlignes ved transaktioner mellem af hinanden yathengige parter”

Genanskaffelsesprisen® | “For et aktiv er genanskaffelsesprisen den pris, der skal betales for at erhverve et
tilsvarende aktiv p& balancedagen”

Genindvindingsveerdien* | “For et aktiv er genindvindingsvardien den hejeste veerdi af kapitalveerdien og
salgsveerdien fratrukleet forventede omkostninger ved et salg”

Kapitalverdien “For et aktiv er kapitalverdien den tilbagediskonterede veerdi (nutidsvaerdien) af de
fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet p4 balancedagen forventes at indbringe
ved fortsat benyttelse i den nuvarende funktion. Kapitalverdien for en forpligtelse
er den tilbagediskonterede veerdi (nutidsveerdien) af de fremtidige nettoudbetalinger,
der skal ydes i forpligtelsens levetid”

Kostprisen *For et aktiv er kostprisen det beleb, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset
dette er anskaffet fra en ekstem part eller internt fremstillet. Kostprisen for en
forpligtelse er det belgb, der er modtaget som vederlag for forpligtelsen”

Nettorealisationsvaerdien | "For et aktiv  er nettorealisationsverdien summen af de fremtidige
nettoindbetalinger, som aktivet pd balancedagen forventes at indbringe som led i
normal drift. Nettorealisationsvardien for en forpligtelse er summen af de fremtidige
nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid”

Salgsvardien For et aktiv er salgsverdien den pris, aktivet kan s®lges til pid balancedagen,
Salgsvardien for en forpligtelse er den pris, der skal betales for at frigere sig af
forpligtelsen pd balancedagen.”

*) Fremgdr ikke direkte af definitionerne i IFRS. Mélegrundlaget kan dog, if. ovenstiende, udledes af de evrige
definitioner.

**Y Fremgdr ligeledes ikke af definitionerne i IFRS. Milegrundiaget er dog omtalt i de enkelte IFRS-standarder.

Figur: Milegrundlag, definitioner {egen tilvirkning)

Malegrundlaget er med enkelte fortolkninger det samme efter Arsregnskabsloven og IFRS.

 Arsregnskabsloven § 33, stk. 3 samt "Framework for the Preparation and Presentation of Financial
Statements”, Paragraph 85 '

' Arsregnskabsloven, Bilag 1, afsnit D "Malegrundlag” samt "Framework for the Preparation and Presentation
of Financial Statements”™, Paragraph 100.
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Arsregnskabsloven og IFRS specificerer, hvad de enkelte aktiver og forpligtelser skal méles
tit ved henholdsvis 1. indregning og de efterfolgende malinger samt, hvorvidt der er
nedskrivningspligt/mulighed for opskrivning eller anden regulering.

Der er udarbejdet falgende oversigt over kravene til malingsgrundlag:

Arsrepaskabsloven IFRS
JAktiver Mbleornnding Korrelrtioner Milegrandizpg Horrektioner
L.isdreg  |{ERerfoipesde wmbling Nedskriv-  §0pskebe 1. indreg-  (Efterfolpeade miling FNedalcrive  [Opaioriv-
fuing ning i foiss oy uis
Irmmaterielle (samlet) Kostpris Kostpris reduceret med 13 Noj Kostpris Kostpres reduoerel med Ja Mg {dog i
afskriviinger afskrivninger bvis “bestemmelig szrlige
bhrugstid™. Kostpris med tilfzide}
iznpairment 1est hvis
"ubeswemmlig brugsid™, Evt,
dagsvaerdi hvis der er & skbivt
narked aeidensy
Materells anlmgsaktiver, Kostpris Kostpris radwseret med Ta 1 Kostpris K ostpris reduceret med Ja Ta
eatreit afekrivninger cifer dagsvmrds lnfskrivninges elfer dapsveecdi
[nvesteringsejendomme Kostpris Digsviced Ul n/a Dagsverdi Dagsverdi n/a n/a
Dnpsvardi n'a n/a [Dugsvaerdi  |Dapeuerdi /i n/a
Dagevierdi nfa n/a Dagsvaerdi | |Dapsvaerdi F!n nia
Amortiseret kostpris Ja nfe Daosvatdi.  |Amortiseres kostpris i tr:;.’a
Amornisers! kostpris Ja nfa Dragevierdt | Arsortiseret kostpris Fa Ly
- - - - Dagsvierdi  iDapsvardi /A n/6
 apitalandeie ¢ Kostpris . Festprishngdee varhidagsverdi §1a /Ja fnia {35/ nfa i wa [Kostpris K ostprisidsgsvmrds in Ne / nfe
dattervirksombeder {kum ved inv. aksivitet)
Kapitatendels i essociereda Kostpris Kostprisfindre vesdisdagsverdd  [Ta/Ja/infa Pa/afad nfa {Kostprs K oipris/dagsvardi Jz Nej /n/a
virksomheder (un ved inv.aktivitet)
Joint ventutes Kostpris Kostprisfindre vediddagsverdt  [Ya/ 3z /a/a {Ja/nfainf [ostpris Kostpris/dagsvardi In Nej /nfa
(kun ved iov.aktvitet}
Vsaebeholdnt Rostpris  {Rostpreis/penanskattel di {la Ta [Kostpris is Tu Ta
Iganvarende arbojder for Salgsvaerdi / |Salgswerdi [ kostpris) Fa Nej (nfa) Salgsverdi / {Salgsverd [ kestprs} Fa Nez (nfa}
\femmed reming kosipris’ kostoris)
Perindeafzrznsnin tor Kostpris ris i e Kostpris ___ |Kostpsis i Nej
Leasing (finansiel} {leasingager)jKostpris Som det sktiv der leases Som det 2ktiviSom det akiiviNutidsvardi /|Nunid 5 f dagsveerdi JSom det akiiv]Som det aktiv]
der lcases  |der Jeases dagsvazdi der feases  [der leases
Paseiver
Finansietie forphiptelser, dor skke [Kostpeis Amortiseret kostpris el n/a Dagsverdi  [Amertiserst kostpris i nfa
indgdr i handelsheholdning
Finansialle forpligteiser, der Kostpris Dagsvaerdi nfa b/ Dagsveerdi  |Dagsverdi nfa e/
[indpds | handelsbeholdning
Afledte finansielle insrumenter [Kostpris Dagsvasdi infa n/a {Bapsverdi  |Dagsvardi i /a
Hensatte forpiigielser Kostpris Nettoreatisationsvandi / Ia fnfa Nej / n/a Kostpris Dagsvaordi Falnfa Ne fals
Begsverdi
Medarbeiderfomligteiser Kostpris Nettorealisationsvierd Ta / nia Mgy [nfa Kostpris Mattoroakisaonsvid Jainfa [Nei 4 n/a
;Sgd‘lge shatler Kostpris [Mettorealisationsvatd Ja/nle [Nei £ nia K ostoris Nettorealisationsymrdi Ja!ola NG § nia
Udskuds skeat Kostpris b lisati i Jafn/s Nej /n/a FKostpris Nettorealisationsvord Ta/nfa Nej  nfa
Dagsvardi
Aktreb et vedar] L [indregr Indregnes ixke / Dagsvardi n/a nfa Dagsverdi  [Dagsvardi n/a nia
liilm !
Dagsverd
Noteoptysulnger (ke
indregnede poater)
IEvmtuki sktiver og forpligtelser §- Omtales sdvidt muligt med - - Omitales sividt rauligt med -
betsbsangivelse {da rdi} Jbelebsanpivelse {dapsvmrdi)

- Figur: Malegrundlag for aktiver og passiver (egen tilvirkning)

Der henvises til de enkelte standarder for specifikke krav til indregning og maéling. Saledes
indgdr renter som en del af kostpris for nogle af regnskabsposterne, mens dette ikke er
tilfzeldet for andre. Ligeledes skal handelsomkostninger fratrackkes salgsveerdien for nogle af
regnskabsposterne, mens dette ikke er tilfaeldet for andre. Der er endvidere fastsat nzrmere

krav for, hvorvidt reguleringen af mdlegrundlaget skal fores via resultatopgerelsen eller
direkte pa egenkapitalen.

Som det fremgér af oversigten, er hovedbudskabet, jf. den tidligere omtale af tendensen i
modemne regnskabsafleeggelse, at aktiver og passiver skal maéles til dagsvardi altemativt il
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vardien af regnskabsposten for den enkelte virksomhed. Safremt et sddant malegrundlag ikke
kan opggres, er alternativet indregning til oprindelig kostpris.

Behovet for regnskabsmassige sken kommer til udtryk i folgende situationer:

e Indregning og maling til dagsveerdi
e Korrektioner til den oprindelig foretagne indregning og méling, enten i form af en
opskrivning elier nedskrivninger

Hertil skal naturligvis lwgges det indledningsvise valgte grundlag for udarbejdelse af
arsrapporten, jf. den tidligere omtale af kravene til valg af going concern forudsztningen som
regnskabsgrundiag. Valg af regnskabsgrundlag for tillige indflydelse pa, hvilket malegrundlag
de enkelte regnskabsposter skal indregnes om maéles til.

Indregning og maling til dagsveerdi
1 relation til regnskabsmassige sken er dagsveerdi-begrebet interessant, idet ISA 540 (R&R)
specifikt regulerer revisionen af dette omréde. Dagsvardi behandies narmere i afsnit 2.3.

Korrektioner til den oprindelig foretagne indregning og mdling, enten i form af en
opskrivning eller nedskrivninger

Korrektionsmulighederne er ligeledes interessante i relation til regnskabsmeassige sken.
Nedskrivning og opskrivning er relevante for regnskabsposter, der ikke lobende reguleres til
dagsveerdi, idet anvendelse heraf er medvirkende til, at regnskabsposterne kan méles til den
onskede verdi pad balancedagen. Denne veerdi er som oftest sammenfaldende med
markedsverdien eller en verdi, der tilnmrmelsesvis svarer til markedsverdien.
Regnskabsreguleringer er opbygget siledes, at der typisk er nedskrivningspligt, men mulighed
for opskrivning'®. Nedskrivning skal generelt foretages til genindvindingsveerdi, mens en
eventuel opskrivning foretages til “markedsvaerdi”. Der er fastsat narmere krav til disse
korrektioner i de enkelte regnskabsstandarder.

"Impairment test”

Et vigtigt element i relation til revision af regnskabsmacssige sken er, hvornar der er behov
for/krav om. nedskrivningstest, sikaldte “impairment test”. Arsregnskabsloven giver ikke
yderligere vejledning herom. IAS 36 giver derimod fyldig vejledning pd omrédet.
Forarbejderne il Arsregnskabsloven henviser sdledes ogsa hertil'”. Som udgangspunkt vil
ledelsen selv have foretaget disse vurderinger i forbindelse med udarbejdelsen af
srsrapporten. Revisor skal forholde sig til sivel tilstedeverelsen, fuldstendigheden og
nejagtigheden af disse nedskrivningstest i forbindelse med revisionen af &rsrapporten. De
nzrmere krav vil ikke blive gennemgaet, men overordnet kan falgende indikatorer pa behov
for nedskrivning nevnes'?:

1: Se shledes eksempelvis Arsregnskabsloven § 41 (opskrivningsmulighed) og § 42 (nedskrivaingspligt)
"7 K rsrapport — teori og regulering”, side 211
" IAS 36, Paragraph 12
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Eksterne faktorer
e Markedsveerdien af aktivet er faldet mere end forventet ved normalt brug
e Udviklingen inden for teknologi, markedsvilkdr, samfundsekonomi elier
lovgivning vil pavirke virksomheden negativt
e Renteniveaun eller andre markedsforhold, der er anvendt ved diskontering af den
fremtidige indtjening for aktivet, &2ndrer sig negativt
» Den samiede bersveerdi af virksomheden er mindre end de samlede nettoaktiver

Interne faktorer
e Skade eller anden ukurans pa aktivet
e /AEndring i strategier og —planer, der pavirker anvendelse af aktivet negativt
¢ Ydeevnen for aktivet er faldet

Herudover stiller regnskabsreguleringen for visse regnskabsposter krav om Arlige
nedskrivningstest, herunder f.eks. immaterielle anlaegsaktiver, der ikke afskrives som folge af

en "indefinete usefu} life'””.

Ved mulighed for opskrivning skal revisor naturligvis ligeledes forholde sig (kritisk) til
ledelsens bevaeggrunde og dokumentation herfor.

2.2.2.2. Prasentation og notecplysninger

Arsregnskabsloven indeholder krav om omtale af eventuelle usikkerheder og usedvanlige
forhold ved indregning og maling i érsrapporten. Safremt det er muligt, skal usikkerheden
kvantificeres. Herudover skal ledelsen ogsd oplyse om serlige risici udover almindelig
forekommende risici, som virksomheden kan blive pavirket af*’. Herudover indeholder
Arsregnskabsloven ikke krav om omtale af regnskabsmassige sken. Det erindres dog, at
selskabet tillige skal udarbejde en beskrivelse af regnskabspraksis for de vasentligste
regnskabsposter’’. Omtalen af regnskabsmessige sken vil siledes efter Arsregnskabslovens
regler skulle ske i ledelsesberetningen og/eller anvendt regnskabspraksis.

IFRS indeholder krav om, at ledelsen giver oplysninger omkring de negleforudsatninger og
andre skeon, som potentielt kan medfere vasentlige reguleringer af veerdien af de indregnede
aktiver og passiver”. Ligeledes skal virksomheden udarbejde en beskrivelse af
regnskabspraksis for de vasentligste regnskabspostelﬁ. IFRS angiver ikke hvor omtalen skal
ske, men oftest vil det fremga som en del af "notes to the financial statement™".

" [AS 36, Paragraph 24

¥ Arsregnskabsloven § 99 (galdende for klasse C virksomheder) og Arsregnskabsloven § 77 (gzldende for
klasse B-D)

' Arsregnskabsioven § 53

2 YAS 1, Paragraph 125

7 IAS 1, Paragraph 117-124

M IFRS stiller ikke pt. krav om udarbejdelse af en decideret ledelsesbereming, Der er dog igangsat et projeld
omkring udarbejdelse af vejledning for omridet. Projektet er endnu ikke afshuttet.
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Omtalen af regnskabsmaessige sken afhanger selvsagt af, hvilken regnskabspost og situation
der er tale om. Arsregnskabsloven indeholder ikke nzrmere vejledning. TAS 1 indeholder
derimod uddybende vejledning®:

"Examples of the types of disclosures an entity makes are:

e the nature of the assumptions or other estimation uncertainty;

o the sensitivity of carrying amounts to the methods, assumptions and estimates
underlying their calculation, including the reasons for the sensitivity;

o the expected resolution of an uncertainty and the range of reasonably possible
ouicomes within the next financial year in respect of the carrying amounts of the
assets and liabilities affected; and

e an explanation of changes made to past assumptions concerning those assets and
liabilities, if the uncertainty remains unsolved”

Herudover er der fastsat narmere krav for specifikke regnskabsposter i de enkelte
regnskabsstandarder.

Indeholdt i ovenstaende oplysninger er ligeledes implicit, at forhold, der ikke opfylder
indregningskriterierne, men stadig er af betydning for bedemmelse af &rsrapporten, ligeledes
skal omtales i &rsrapporten.

Det skal bemearkes, at det ilke 1 alle tilfeelde vil vere muligt for virksomheden at opgere
usikkerhederne. | sidanne situationer skal virksomheden som minimum oplyse, hvilken
regnskabspost der om muligt kunne blive pavirket, den regnskabsmassige verdi af
regnskabsposten pr. statusdagen samt, at it is reasonably possible, on the basis of existing
knowledge, that outcomes within the next financial year that are different from the assumption
could reoguire a material adjustment to the carrying amount of the asset or liability

affected®”.
I relation til regnskabsmeessige sken er yderligere to forhold s=rlige interessante:

e /Andring i regnskabsmaessige sken og regnskabspraksis
s Begivenheder efter balancedagen

Andring i regnskabsmeessige skan og regnskabspraksis

Der skelnes i regnskabsreguleringen mellem @ndring i regnskabspraksis?’ og zndring af
regnskabsmaessige sken’®. ZEndring af regnskabspraksis er mere “fundamental” end ®ndring i
sken. Dette synes ogsi at ligge i begreberne, idet regnskabspraksis omhandler, hvordan
virksomheden behandler den pigzldende regnskabspost, mens regnskabsmeassige sken sé at
sige indgdr som et delelement af regnskabspraksis.

Aindring af regnskabspraksis skal sdledes indregnes pd egenkapital primo, og
sammenligningstallene skal tilpasses tilsvarende.

» 1AS 8, Paragraph 129
¥ 1AS 8, Paragraph 131
¥ Arsregnskabsioven § 51 samt YAS 8, Paragraph 14-31
# Arsregnskabsloven § 52 samt IAS 8, Paragraph 32-40
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ZEndring af regnskabsmassige sken indregnes modsat alene for det pageldende &r og
eventuelt fremadrettet. Andring i regnskabsmaessige sken kan eksempelvis vare vurderingen
af det fremtidige potentiale for et udviklingsaktiv, andring i afskrivningsperiode for et
materielt anlegsaktiv eller  2ndrede  beregningsmetoder for  hensettelser il
garantiforpligtelser. Regnskabsreguleringen stiller krav om, at ledelsen omtaler ®ndringen af
vaesentlige regnskabsmaessige sken™.

Begivenheder efier balancedagen

Begivenheder efter balancedagen pévirker overordnet A&rsrapporten pa to omréder,
Regnskabsreguleringen kraever siledes, at der i forbindelse med indregning og maling skal
tages hensyn til forhold, der opstéar efter balancedagen og som vedrerer forhold opstiet senest
p& balancedagen. Forhold opstdet efter balancedagen kan siledes pdvirke indregningen og
malingen af de enkelte regnskabsposter. Herudover krazver Arsregnskabsloven og IFRS
noteoplysning om vasentlige forhold opstdet efter balancedagen®, eksempelvis udfald af
vaesentlige retssager, kapitalafgang, ny lovgivning mv.

2.2.3. Anvendelse i praksis — gennemgang af drsrapporter for OMX-selskaber

Gennemgangen af regnskabsreguleringen for regnskabsmessige sken i afsnit 2.2.2. har veeret
holdt pa et overordnet og generelt niveau. Som det er fremgéet, er vurderingen af, hvorndr der
er behov for anvendelse af et regnskabsmeassigt sken samt en supplerende omtale heraf i
arsrapporten situationsbetinget; hvad der for den ene virksomhed ma betragtes som swrlig
kritisk, er méaske ikke szerlig relevant for den anden. Det er saledes op til ledelsen for hver
virksomhed at vurdere, hvilke forhold der krver serlig opmarksomhed. Dette skal ikke
forstds saledes, at ledelsen selv valger, hvad den ensker at omtale, og hvad den helst vil
undlade. Budskabet er, at der for de enkelte brancher kan veere specifikke forhold, der gor sig
geldende, og som derfor kraever serlig omtale, mens andre forhold kan vere mere eller
mindre irrelevante indenfor den pagaldende branche. Omtalen af de forhold, som ledelsen
vurderer som serlig kritiske og relevante, kan som navnt enten ske i ledelsesberetningen (i
dansk kontekst) eller i noterne til &rsrapporten.

Til illustration af hvordan kravene { den gennemgéede regnskabsregulering er implementeret
og anvendt | praksis, er der lavet folgende oversigt (se folgende side) over omtalen af
regnskabsmassige skon og usikkerheder i1 arsrapporten for en rekke udvalgte virksomheder
noteret pd OMX. Selskabermne er udvalgt inden for forskellige branchekategorier for at
illustrere, de forskellige forhold og hensyn, som ledelsen prioriterer og vurderer som serlig
kritiske for netop deres type af virksomhed. Oversigten indeholder sével "risks” som
"significant estimates”. Regnskabsmassige sken herer umiddelbart ind under gruppen
“significant estimates”, der kan dog veere afvigelser i, hvordan virksomhederne valger at
behandle henholdsvis “risks” og significant estimates”, hvorfor begge er medtaget. Det
bemarkes, at oversigten alene indeholder en "overskrift” for hver af de omtalte forhold - den
fulde beskrivelse kan ses 1 &rsrapporten (se "Litteratur- & kildeangivelse).

% Arsregnskabsloven § 54 samt IAS 8, Paragraph 39
% Arsregnskabsloven § 99 samt IAS 10
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Figur: Oplysning om "risks” og "significant estimates” i drsrapporten for 2006/07 / 2007 / 2007/08 for
udvalgte selskaber noteret pd OMX Nordic Large Cap (egen tilvirkning)
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Som det fremgar af oversigten, er der visse forhold, som aile virksomhedeme medtager,
cksempelvis risici vedrerende likviditet, remte og eventuel valuta mv. Dette hanger
naturligvis sammen med kravene i regnskabsreguleringen, der angiver, at sddanne forhold
normalt ber omtales’'. Herudover er der selvfolgelig ogsa omrader, som i sterre eiler mindre
omfang er gzldende inden for alle brancher, sdsom vurdering af hensettelse pa debitorer mv.

Ser man bort fra disse feelles forhold, viser oversigten dog ogsa klart, at der er branche- og
virksomhedsspecifikke forhold. Saledes omtaler eksempelvis Novo Nordisk A/S og Coloplast
A/S udviklingsprojekter; Danske Bank A/S og TrygVesta A/S omtaler finansielle
instrumenter, mens Vestas A/S og Volvo AB omtaler garantiforpligtelser.

Det forhold, at der er branche- og virksomhedsspecifikke forhold, er vigtig for revisor at
holde sig for sje, ved revision af regnskabsmassige sken; revisor skal jo forholde sig til
tilstedevaerelsen, fuldstendigheden samt nejagtigheden af de regnskabsmasssige sken tillige
med prasentationen heraf i drsrapporten for den konkrete virksomhed.

En nermere gennemgang af omtalen af de udevede sken i de enkelte &rsrapporter for de
udvalgte virksombeder afslorer samtidig, at der er store forskelle i sivel kvantiteten som
kvaliteten af de informationer, der gives i arsrapporten. Det synes iszr at vere belabsmessige
angivelser for usikkerheden/folsomhedsberegninger, der mangler — sledes er kun A.P.
Moller-Maersk Group A/S, TrygVesta A/S samt til dels Novo Nordisk A/S, der synes at have
inkluderet belpbsmassige oplysninger omkring udsving i (udvalgte) neglefaktorer. De
resterende virksomheder oplyser alene den regnskabsmessige vardi af regnskabsposten
suppleret med en ikke-talmassig beskrivelse af usikkerheden forbundet hermed. Endvidere
synes omtalen at vare endog meget generel i flere af tilfeeldene. I den forbindelse ber det
erindres, at et led i revisionen af regnskabsmassige skon bestér i at vurdere tilstraekkeligheden
af presentationen af de anvendte regnskabsmeassige sken i Arsrapporten, herunder
usikkerheder forbundet hermed. Revisors arbejdshandiinger vil blive gennemgaet n®rmere i
kapitel 3, hvortil der henvises.

2.3. Dagsvaerdi-begrebet
2.3.1. Definition af "dagsverdi”

Arsregnskabsioven indeholder folgende definition pa “dagsveerdi™ “Dagsverdien er det
belob, hvormed et aktiv kan udveksles eller en forpligtelse kan udlignes ved transaktioner
mellem af hinanden uafhangige parter”>.,

IFRS indeholder folgende definition pa “fair value™: "The amount at which an asset could be
exchanged, or a liability settled, between knowledgeable, willing parties in an arm’s length
transaktion”™ . Det skal dog bemszrkes, at der er mindre afvigelser i denne definition inden for
IFRS-standardeme, jf. omtalen i det folgende.

Definitionen efter Arsregnskabsloven og IFRS er sdledes i det store hele identiske.

M Arsregnskabsloven § 99
22 Arsregnskabsloven, Bilag 1: "Definitioner”, afsnit D "Mélegrundlag”
International Financial Reporting Standards Bound volume, section ”Glossary”
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Der foregér i gjeblikket et arbejde i TAASB regi omkring at udarbejde én samlet definition for
fair value™®. Arbejdet er igangsat som en del af konvergens-projektet med baggrund i
"Norwalk Agreement”. Formélet med dette projekt er at opné konvergens mellem US GAAP
og IFRS. Projektet har ikke til hensigt at ege kravet om anvendelse af dagsvardi i
regnskabsaflaeggelsen, men alene at ensrette anvendelsen af begrebet “fair value”. Projekiet er
endnu ikke afsiutiet. Projektet forventes ikke at f& vasentlig indflydelse pa definitionen eller
anvendelsen af dagsverdibegrebet i regnskabsafleggelsen.

2.3.1.1. "Dagsvardi” kontra "regnskabsmzssige skon™

Dagsverdi medforer umiddelbart, at regnskabsposten indregnes og males til markedsvardien
pr. statusdagen. Som det er fremgdet af afsnit 2.2, er et af forméalene med kravet om udgvelse
af regnskabsmessige sken i forbindelse med regnskabsafleggelsen, at ledelsen skal korrigere
det opgjorte mélegrundlag for de enkelte regnskabsposter, safremt der er behov herfor — enten
i form af nedskrivninger (pligt) eller opskrivninger (frivillig). I denne vurdering skal ledelsen
tage hensyn til oplysninger, som er kendt pd datoen for udarbejdelse af arsrapporten. Som
oftest vil den foretagne opskrivning eller nedskrivning resultere i en veerdi, der svarer til
dagsvaerdi/en vaerdi svarende hertil. Det er dog vaerd at holde i erindring, at den foretagne
nedskrivning eller opskrivning kan veere til et andet mélegrundlag end dagsveerdi, jf.
ovenstiende oversigt. Umiddelbart kunne det synes som om, at de to former for regulering mé
fore til det samme resultat. Der er imidlertidig en vaesentlig forskel i indregning og méling til
dagsverdi kontra udevelsen af regnskabsmaessige skan:

o Dagsverdi’®: Ved estimering af dagsveerdien skal ledelsen tage afst i veerdien pa
balancedagen. Altsi den verdi, som en vathengig markedsdeltager vil betale/krzeve
for aktivet/passivet ud fra forholdende pd balancedagen (jf. iovrigt definitionen). Der
skal ikke tages hensyn (il eventuelle fremtidige forhold, ligesom
virksomhedsspecifikke forhold som udgangspunkt ikke skal medinddrages. Dette
modificeres dog ved, at safremt der er forhold, der ger, at den beregnede
markedsvardi bliver misvisende, skal der tages hensyn hertil, eksempelvis hvis
virksomhedens beholdning af veerdipapirer kan pavirke markedet; virksomheden er
nedsaget til at foretage ¢t salg inden for et kort tidsinterval, og prisen forventes at
blive negativt pavirket heraf el lign.

» Regnskabsmassige sken: Ved udevelsen af et regnskabsmessigt sken inddrager
ledelsen ofte forskellige vurderinger omkring fremtidige forhold samt eventuelt
virksomhedsspecifikke forhold.

Hvor stor forskellen mellem verdiansattelse efter dagsvardi-princippet og korrektion som
folge af et regnskabsmessigt sken vil blive, afhenger selvsagt af den konkrete situation.
Saledes vil et aktivt marked med observerbare data og relativt ukomplicerede regnskabsposter
tale for en begrenset afvigelse, mens ikke-aktive markeder, subjektive vurdering og
komplicerede regnskabsposter medforer storre udsving (se i ovrigt nedenfor omkring
dagsvardi-hierarkiet).

I forhold til revision af regnskabsmassige sken giver ovenstiende “definitionsforskel” sig
udslag t det forhold, at revision af "almindelige™ regnskabsmeessige skon og revision af sken,
der involverer “dagsvaerdi”-betragtninger principielt er af forskellig natur, men de indeholder

* Project "Fair value measurement” (se IASB’s hjemmeside, “www.iasb.org”)
" 1AS 39, Paragraph AG 69-82
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sa mange lighedspunkter, at de er behandlet samlet i ISA 540 (R&R). Der er dog givet
serskilt vejledning for fair value accounting estimates i standarden. Revisor skal holde sig
dette for aje ved revision af regnskabsmessige sken. Forholdet vil blive neermere gennemgaet
i forbindelse med gennemgangen af ISA 540 (R&R) i kapitel 3.

2.3.2. Love, regnskabsstandarder og anden regulering
2.3.2.1. Indregning og méling

Arsregnskabsloven og IFRS indeholder krav om, at en rekke regnskabsposter méales til
dagsvaerdi. Der henvises i denne forbindelse til oversigten i afsnit 2.2.2.1.

Som allerede gennemghet synes budskabet at vere, at hvor det er muligt, sa ber
regnskabsposter males til dagsveerdi. Indregning og maling til dagsverdi medferer sdledes, at
virksomhedens aktiver og passiver optages til markedsvardien pad balancedagen, hvorved
virksomhedens sande “vardi® pi statusdagen gerne skulle fremgd af den udarbejdede
&rsrapport - jf. endvidere den tidligere omtale af formueorienteret regnskabsteori. Dette er dog
ikke uden modifikationer, idet regnskabsreguleringen fastsetter sarlige indregningskriterier
for visse aktiver og forpligtelser, eksempelvis internt oparbejdede immaterielle aktiver®®.
Disse serlige krav for aktivering af eksempelvis internt oparbejdede immaterielle aktiver er
medvirkende til, at der i en tid, hvor en starre og storre del af sével den nominelle som
relative andel af virksomhedernes aktivitet og ekonomi er kayttet op mod sadanne aktiver,
kan opsta situationer, hvor der kan registreres en vasentlig forskel mellem virksomhedens
"barsveerdi”, som opfattet af investorerne og “den indre veerdi” ifelge virksomhedens
arsrapport’’. Modsat kan ikke-indregnede negative forhold selvivlgelig ogsé medfare en
forske! pa “bersvaerdien” og “den indre verdi” — men med modsat fortegn. De swmrlige
indregningskriterier omhandler oftest enten decideret forbud mod indregning (ex. internt
oparbejdet goodwill®®); serlige krav til dokumentationen for det ekonomiske potentiale af
akdivet (ex. udvzkhngspro;ekter ), krav om en vis sandsynlighed af udfaldet (ex. hensatte
forpligtelser®) el.lign. Herudover stiller regnskabsreguleringen ogsa i serlige tilfelde krav til

fedelsens hensigt omkring anvendelse af aktivet/forpligtelsen for, at denne skal indregnes til
dagsveerdi®'.

De szrlige indregningskriterier er relevante for revisor at erindre ved revision af
regnskabsmeessige sken, idet en stor usikkerhed forbundet med estimeringen af et immaterielt
anlegsaktiv eller en hensat forpligtelse kan medfore, at disse slet ikke skal indregnes i
balancen for det pageldende regnskabsér, men alternativt alene skal omtales i drsrapporten.

Dagsvardi er som beskrevet et udtryk for markedsveerdien pd balancedagen. Nu er det i
midlertidigt ikke altid, at der findes et aktivt marked for de konkrete regnskabsposter I disse
tilfelde fastsetter regnskabsstandarderne et hierarki til fastleggelse af dagsveerdien®:

* 1AS 38, Paragraph 48-67.

37 » Arsrapporten — teori og regulering”, side 194
3 IAS 38, Paragraph 48

* 1AS 38, Paragraph 57

“® [AS 37, Paragraph 23

* JAS 39, Paragraph 45-46 og 47

2 IFRS 3, Paragraph B16
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1. Markedstransaktion for identiske aktiver/forpligtelser
2. Markedstransaktion for lignende aktiver/forpligtelser
3. Andre vardianszttelsesmetoder

Man bevager sig siledes ned af i hierarkiet, hvor sidste mulighed udpgsres af “andre
verdiansztielsesmetoder”. Disse omfaiter afkastbaserede DCF-modeller og.lign. Det synes
oplagt, at jo lengere ned man kommer i hierarkiet, desto mere subjektive md vurderingerne
blive, idet der her indgr egne estimater pa rente, afsetning, priser osv. Det er i den
forbindelse vigtigt at erindre, at mélinger til dagsvaerdi skal afspejle, hvad uathengige
markedsdeltagere ville anvende. Input skal siledes i wvidest muligt omfang veare
“markedsdata” ("observable™) og ikke interne forudsztninger (“not observable™).

Det forhold, at indregning og méaling til dagsveerdi sker ud fra forholdene p& balancedagen,
medfarer naturligt, at de faktiske udfald kan variere betydeligt i forhold til konditionerne pd
balancedagen. En sidan afvigelse vil som udgangspunkt ikke veere en "fejl” i ledelsen skan,
men alene et resultat af efterfolgende markedsudvikling.

Revisor skal veere seerlig opmeerksom pd sével kravet om, at data skal veere "markedsbaseret”
ved revision af fair value accounting estimates, som det forhold, at udfaldet kan variere
betydeligt 1 forhold til det beregnede. Revisors arbejdshandlinger i forbindelse med revision
af regnskabsmaessige sken behandles i kapitel 3.

2.3.2.2. Prasentation og noteoplysninger

Regnskabsreguleringen indcholder serdeles omfattende krav om noteoplysninger for
regnskabsposter, der indregnes og males til dagsveerdi. Noteoplysningerne afthanger
selvfalgelig af, hvilken regnskabspost det vedrerer. Omtalen vil typisk skulle omfatte:
regnskabsmeessig behandling, metode/model, anvendte (negle)forudsztninger samt sarlige
usikkerheder forbundet hermed, herunder falsomhedsberegninger. Desforuden er der for flere
regnskabsposter fastsat szrlige detailkrav®,

Ledelsen skal endvidere vere opmearksom pi det generelle krav om oplysninger omkring
forhold, der i serlig grad har pavirket &rsrapporten (se ovenfor i afsnit 2.2.2.2.).

Revisor skal i forbindelse med revision af fair value accounting estimates vare szilig
opmarksom pa oplysningskravene, idet de som omtalt ovenfor ofte er betydelige, samt at der
kan vaere seerlige detatlkrav for specifikke regnskabsposter.

3 ARL § 53, IAS 38, Paragraph 118-128, IFRS 7 m.fl.
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2.4. Sammenfatning

_ Kapitel 2 har beskeftiget sig med den regnskabsmaessige behandling af henholdsvis
regnskabsmasssige sken og dagsvaerdibegrebet, herunder en kort introduktion til, hvad et
regnskabsmassigt sken er udtryk for, samt hvornér behovet for udevelse af sidanne skan kan
opstd i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen. -

Den herskende teori inden for regnskabsudarbejdelse er det formueorienterede princip. Denne
forudsaetter, at virksomhedens aktiver og forpligtelser fastsettes til markedsverdien pé
balancedagen. Anvendelse af dagsvaerdibegrebet i regnskabsafleggelsen er derfor sget i dag,
da “dagsvaerdi” netop er uditryk for den forventede markedsveerdi af aktiverne og
forpligtelserne péd balancedagen.

Et regnskabsmassigt sken er et sken over, hvilken vardi en regnskabspost skal indregnes og
males til i arsrapporten. Skemnet kan veere forbundet med starre eller mindre grad af
usikkerhed. Skennet udeves i forbindelse med regnskabsafleggelsen og har typisk til formél
at afspejle markedsveerdien af virksomhedens aktiver og forpligtelser pa balancedagen. En
negativ markedsudvikling kan siledes have medfert et nedskrivningsbehov pé virksomhedens
aktiverede udviklingsomkostninger, en konkurs blandt virksomhedens kunder kan medfare et
behov for oget henswmttelse til tab pd debitorerne, konstateringen af alvorlige fejl i
virksomhedens produkter kan medfore et behov for hensettelse til garantiforpligtelser mv.
Omvendt vil en verdistigning pd selskabets forretningsejendomme kunne forsvare en
regnskabsmaessig opskrivning heraf.

Arsregnskabsloven og IFRS fastsztter herudover krav om omtale og noteoplysninger omkring
serlipe  sken og usikkerheder forbundet med udarbejdelsen af  &rsrapporten.
Noteoplysningerne har til formal at gere regnskabsbruger opmerksom pé de usikkerheder, der
er forbundet med indregningen og mélingen i Arsrapporten.

Dagsveerdien skal sa vidt muligt baseres pa observerbare markedsdata pa balancedagen. Dette
medferer principielt en forskel mellem regnskabsmassige sken, der involverer fair value
accounting estimate, og “almindelige” regnskabsmassige sken, hvor revisor inddrager
forventede fremtidige forhold sdvel som virksomhedsspecifikke forhold.

Igennem kapitel 2 er der endvidere gjort opmeaerksom pa en rekke forhold, som revisor ber

veere serlig opmerksom pa ved revision af regnskabsmaessige sken. Disse omfatter falgende
forhold:

e En gennemgang af, hvornir der er bebov for udavelse af et regnskabsmassigt skon 1
regnskabsafleggelsen.

e Hvilke krav, der stilles til indregning og maéling af de enkelte regnskabselementer,
herunder malegrundlag samt krav om eventuelle noteoplysninger.

» En omtale af den definitionsmaessige forskel pa “almindelige” regnskabsmassige
sken, og sken der involverer betragtninger omkring dagsvardi.

Disse forhold vil alle blive behandlet nermere i de folgende kapitler omkring revisers
arbejdshandlinger i relation til afdekning af de regnskabsmaessige sken i kapitel 3 samt
opgerelse og vurdering af et eventuelt fejlniveau i kapitel 4 og 5.
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Kapitel 3 - ISA 540 (Revised & Redrafted)

Dette kapitel vil indeholde en gennemgang af ISA 540 (R&R). Med udgangspunkt i
standarden vil revisionsprocessen i forbindelse med revision af regnskabsmaessige sken blive
gennemgaet, herunder sammenspillet med avrige ISA’er. Gennemgangen vil vere suppleret
og illustreret ved en reekke eksempler pa de enkelte arbejdshandlinger i henhold til kravene i
standarden.

Kapitlet vil blive indledt med en kort introduktion over tilblivelsesprocessen for ISA 540
" (R&R), hvorefter revisionsprocessen efter ISA 540 (R&R) vil blive gennemgéet. Herefter
folger et afsnit, hvor kravene i ISA 540 (R&R) sammenholdes med den nuvarende
regulering, med henblik pa identificering af de vaesentligste endringer i kravene til revisors
arbejdshandlinger. Kapitlet afslutics med en gennemgang af omrader, der p4 forskellig made
krever serlig opmerksomhed fra revisors side, herunder omrider hvor vejledningen i
reguleringen ikke synes at vare tilstrackkelig/hensigtsmasssig.

Der er i kapitlet medtaget et serskilt afsnit om serlige forhold, som revisor ber vare
opmatksom pa ved de kommende ars revisioner som falge af finanskrisen.

3.1. Oversigt over tilblivelsesprocessen
3.1.1. Baggrund for ISA 540 (R&R)
Baggrunden for revisionen af den eksisterende ISA 540 var begrundet i falgende forhotd**:

e “To introduce greater rigour and scepticism into the audit of estimates

e To provide a framework for analysing, and communicating to those charged with
governance, not only misstatements and differences but also more subtle evidence of
aggressive earnings management

o Develop ISA 540 as a new overarching ISA dealing with measurement uncertainty”

Farste og anden bullit var knyttet til den nyintroducerede risikomodel for revisioner, som var
udviklet af IAASB. Der var fra IAASB’s side et enske om, at de enkelte revisionsstandarder
skulle afspejle denne nye approach. Dette skulle ikke mindst ses i lyset af en razkke
offentliggjorte erhvervsskandaler, hvori regnskabsmassige skon havde varet en medvirkende
arsag. Den gmldende ISA 540 anlagde en udpreget skematisk tilgang til revisionen af
regnskabsmassige skan, hvorved revisor ikke i tilstreekkelig omfang tog/blev pékrazvet at tage
stilling til helheden af de af ledelsen anvendte sken. Der skulle med andre ord sterre fokus pa
den professionelle skepsis. Som et led i dette skuile revisor overveje usikkerheden forbundet
med de enkelte sken samt 1 storre udstrekning kommunikere identificerede fejl.

Tredje bullit blev, som det vil fremga af nedenstaende, i forste omgang afvist af IAASB, men
i den endelige formning af ISA 540 (R&R) er det faktisk blevet til denne “samlede standard”.

3.1.2. Tilblivelsesproces

Tilblivelsesprocessen for den vedtagne ISA 540 (R&R) har veret en lang og snerklet proces,
hvor sdvel formal, form og indhold af standarden har &ndret sig over flere gange i forlabet.

“«ppenda item 6-A” for IAASB meeting December 2002
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En kort skematisk oversigt over tilblivelsesprocessen ser sdledes:

e Juni 2002 — IAASB godkender et projekt omkring “review” af 1SA 540: "Audit of Accounting
estimates”.

»  December 2002 — Issues paper (blandt andet diskuteres muligheden for at ISA 540 (Revised) kommer
1il at omfatte alle regnskabsmassig sken, inkl. dagsvardi-begrebet).

e Juli 2003 — Preliminary draft of exposure draft to [SA 540 (Revised): “Accounting estimates”

o TFebruar 2004 — Draft of exposure draft to ISA 540 (Revised): "Audting accounting estimates and
related disclosures (excluding those involving fair value measurement and disclosures” (1. read)

e  September 2004 — Proposed exposure drafi of ISA 540 (Revised): "Audting accounting estimates and
related disclosures {excluding those involving fair value measurement and disclosures” (2. read)

s December 2004 — Approval of expasure draft of ISA 540 (Revised): "Audting accounting estimates and
related disclosures (excluding those involving fair value measurement and disclosures”. Udsendes med
kommenteringsfrist d. 30. april 2005,

e Oktober 2005 — Proposed revised ISA 540 (Revised): “Audting accounting cstimates and related
disclosures (other than those involving fair value measurement and disclosures™ (1. read)

o Marts 2006 -- Approval of ISA 540 (Revised): “Audting accounting estimates and related disclosures
{other than those involving fair value measurement and disclosures™.

» September 2006 - Approval of ISA 540 (Revised): “Audting accounting estimates and related
disclosures (other than those invelving fair value measurement and disclosures™ samt proposed ISA
540 (Revised and redrafted): “Audting accounting estimates and related disclosures, including those
involving fair value measurement and disclosures” {1. read).

s December 2006: Exposure draft of ISA 540 (Revised and redrafted): “Audting accounting estimates and
related disclosures, including those involving fair value measurement and disclosures”. Udsendes med
kommenteringsfrist d. 30. april 2007.

e September 2007 - Proposed ISA 540 (Revised and redrafted): “Audting accounting estimates and
related disclosures, including those involving fair value measurement and disclosures” (1. read).

s December 2007 — Approval of ISA 540 (Revised and redrafied): “Audting accounting estimates and
related disclosures, including those involving fair value measurement and disclosures™,

o Februar 2008 - ISA 540 (Revised and redrafted) “Audting accounting estimates and related
disclosures, including those involving fair value measurement and disclosures™ udstedes. Geeldende for
revisioner der starter efter 15. december 2009,

s 2008-2009 — Som falge af revidering af eksisterende standarder samt introducering af nye standarder
mv. er der foretaget enkelte korrektioner til ISA 540 (R&R). En endelig standard forventes udstedt nér
samtlige standarder er revideret.

Tabel: Baseret pd "Main Agenda” for JAASE meetings Juni 2002 — Februar 2008

Det neermere indhold af de enkelte “Exposure draft” til ISA 540 (R&R) vil ikke blive
gennemgaet, idet ISA 540 (R&R) nu foreligger i sin endelige form. Den folgende
gennemgang af kravene og vejledningen i ISA 540 (R&R) vil dog enkelte steder inkludere en
omtale af veesentlige andringer foretaget 1 lebet af tilblivelsesprocessen, herunder isaer
endringen i tilgangen til, hvilke forhold der skulle anses som fejl og opgerelsen af niveauet
herfor samt vurderingen af risikoen for de enkelte skan.

Afsnit 3.3. indeholder en n&rmere omtale af bevaeggrunde for sammenlaegning af ISA 540 og
ISA 545, hvorti! der henvises,

Det bemearkes, at de omtaite efterfelgende korrektioner til ISA 540 (R&R) ikke forventes at
&ndre vaesentlig pa standardens formal, indhold eller udformning,

3.2. ISA 540 (R&R) — Gennemgang af standardens krav til revisors arbejdshandlinger

Gennemgangen af revisionsprocessen for regnskabsmaessige sken vil tage udgangspunkt i
opbygningen af ISA 540 (R&R). Som beskrevet i indledningen vil der ikke blive
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kommenteret pa tilfojelser omkring "Public entities.” Tilfgjelser omkring “smaller entities”
vil blive gennemgiet samlet i afsnit 3.4. Personlige kommentarer til standarden er
hovedsageligt sammlet under afsnittene 3.3, og 3.8.

Inden gennemgangen af standardens krav pabegyndes gores der opmarksom pa den 1 afsnit
3.8 udarbejdede oversigt over revisionsprocessen efter ISA 540 (R&R). Den efterfolgende
gennemgang vil med fordel kunne lases med dette flow-chart i erindring.

3.2.1. Oversigt

ISA 540 (R&R) er opbygget efter principperne 1 “clarity”-konceptet fra IAASB. Dette
medfarer, at selve “requircment”-delen er blevet veesentlig kortere, mens uddybningen og
vejledningen for de enkelte krav er placeret i ”apphcatlon”-deien af standarden, som til
gengald er af et betydeligt omfang. Standarden skal leses samlet®.

ISA 540 (R&R) er inddelt i folgende hovedafsnit:

Indhold Paragraph Application Other explanatory
[14] material (A} msterial

Introduction: 1-7 2-11 Appendix (1/1)

Scope

Effective date

Objective

Definitions

Requirements 8-23 12-128 -

Risk assessment procedures and Related activities | 8-9 12-44

Identifying and assessing the risks of material | 10-11 45-51 -

misstatement

Responses to the assessed risks of material | 12-14 52-101 -

misstatement :

Further substantive procedures to respend to | 13-17 102-115 -

significant risks '

Fvaluating the reasonableness of the accounting | 18 116-119 -

estimates, and determining misstatements

Disclosures related to accounting estimases 19-20 120-123 -

Indicators of possible management bias 21 124-125 -

Written representations 22 126-127 -

Documentation 23 128 -

Figur: Opbygning af ISA. 540 (Revised & Redrafted) (egen tilvirkning)
Der henvises til bilag 1 til opgaven, hvor en genpart af ISA 540 (R&R) er vedlagt.

3.2.2. "Introduction™

Scope

ISA 540 (R&R) omhandler revision af regnskabsmassige sken og opstiller krav og giver
vejledning til revisor i relation hertil. ISA 540 (R&R) skal ses som en udvidelse af, hvordan
kravene i ISA 315 (R) og ISA 330 (R) samt evrige relevante standarder anvendes over for de
saerlige karakteristika, som kendetegner regnskabsmeessige sken. Standarden indeholder

herudover krav og vejledning omkring potentiel management bias i regnskabsafleggelsen og
skal saledes tillige laeses 1 sammenh@ng med ISA 240 (R}).

** Preface to the Internationat Standards on Quality Control, Auditing, Review, Other Assurance and related
Services, Paragraph 19
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Revisor skal vere opmaerksom pa sammenspillet med de gvrige standarder. Konstatering af
management bias er siledes som udgangspunkt at betragte som besvigelser, hvorved de
skazrpede krav i ISA 240 (R) trder i kraft. Endvidere er der et naert sammenspil med ISA 706
(R&R) og ISA 260 (R&R) omkring rapportering af de usikkerheder, som er forbundet med
regnskabsmasssige sken. Dette vil blive nrmere gennemgdet i kapitel 4 og 5.

Effective date

ISA 540 (R&R) er geldende for revisioner af Arsrapporter med en pabegyndt
regnskabsperiode fra 15. december 2009. Indtil denne dato er ISA 540 og ISA 545 fortsat
geldende (p4 dansk ved RS 540 (ajourfert) og RS 545 (ajourfert)). Fertidig anvendelse
tilladt*. Den folgende gennemgang vil ikke indeholde en nsermere omtale af de hidtidige krav
til revision af regnskabsmeessige sken eller dagsvaerdi.

Objective
Formalet med anvendelse af ISA 540 (R&R) er ikke overraskende for revisor at opni
tilstreekkelig overbevisning om, hvorvidt':

s “accounting estimates, including fair value accounting estimates, in the financial
statements, whether recognized or disclosed, are reasonable; and
e related disclosures in the financial statements are adequate

in the context of the applicable financial framework”.

Som angivet i ISA 200 (R&R)*® er det vigtigt for revisor at notere sig formélet med de
pageldende revisionsstandarder, idet det i sidste ende er denne, der er malestok for, hvorvidt
revisors arbejde er tilstraekkeligt, sivel i relation til det overordnede formél med revisionen af
arsrapporten som de enkelte omrader. Er revisor siledes, efter udferelsen af de i det falgende
angivne handlinger, ikke i stand til at udtale sig om rimeligheden i de udevede
regnskabsmessige skeon, skal revisor modificere sin pategning, idet formélet ikke er opnaet.
Revisor klarer ikke frisag, bare fordi han/hun har udfert de enkelte handlinger, hvis dette ikke
har givet den tilstrazkkelige grad af overbevisning.

Definitions

Standarden indeholder en beskrivelse af regnskabsmassige sken, herunder hvilke
karakteristika, der er kendetegnende herfor. Herudover oplistes der en reekke definitioner i
relation til revision af regnskabsmeessige skeon:

Accounting estimates

Regnskabsmassige skan (“accounting estimates™) defineres sdledes: “An approximation of a
monetary amount in the absence of a precise means of measurement™® . Standarden
introducerer herudover en underkategori til “accounting estimates”, nemlig “fair value
accounting estimates®. Fair value accounting estimates kan overszttes til regnskabsmassige
sken, der involverer indregning og maling til dagsveerdi. I det folgende vil den originale
betegnelse for regnskabsmaessige sken, der involverer dagsveerdi-betragininger, blive anvendt

# preface to the International Standards on Quality Control, Auditing, Review, Other Assurance and related
Services, Paragraph 28 modsatningsvis

T ISA 540 (R&R), Paragraph 6

% ISA 200 (R&R), Paragraph 11 og 21

* ISA 540 (R&R), Paragraph 7 (a)
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(fair value accounting estimates). Hvor intet andet er nzvnt, er regnskabsmassige sken, som
fastslact i kapitel 1, deekkende for begge former for sken.

Standardens omtale og beskrivelse af regnskabsmasssige sken minder i al veesentlighed om
beskrivelsen i regnskabsreguleringen (se afsnit 2.2.1). Det pointeres 1 standarden, at
udferelsen af regnskabsmassige sken er baserct pd-den information, der er tilgengelig pa
tidspunktet for regnskabsafleggelse, hvilket naturligt medforer, at udviklingen kan blive
andsfi)rledes end forudsat. En anden udvikling end forudsat udger saledes ikke nadvendigvis en
feji™.

Standarden omtaler endvidere den principielie forskel mellem regnskabsmassige skon og fair
value accounting estimates’! (se afsnit 2.3.1.1).

Standarden opdeler regnskabsmaessige skon i skan, hvor estimeringsusikkerheden er relativ
fav og sken med en hejere grad af usikkerhed. Standarden bygger pa den forudsztning, at
risikoen for vesentlig fejlinformation i Arsrapporten er positiv korreleret med graden af
usikkerhed, siledes at en relativ hej estimeringsusikkerhed medferer en formget risiko for
fejlinformation i arsrapporten. Graden af estimeringsusikkerhed hanger sammen med den
iboende risiko af regnskabsposten, tilgwngcligheden af palidelige data samt tilstedevaerelsen
af generelt accepterede opgerelsesmetoder ?

Standarden gor opmearksom pé, at usikkerheden kan blive si hgj, at indregning udelukkes, if.
indregningskriterierne i regnskabsreguicringen”.

Management bias

Managemment bias defineres i standarden som fravaeret af peutralitet i ledelsens vurderinger i
maélingen af de enkelte regnskabsposters"‘. Standarden opfatter risikoen for bias som varende
positiv korreleret med graden estimeringsusikkerhed. Det pointeres, al management bias kan
veere savel tilsigtet som utilsigtet og af et udavet "fejlskon” saledes ikke altid er en indikator
for mulige besvigelser>. Ligeledes pointeres det, at management bias 1 regnskabsafleggelsen
eventuel farst kan konstateres, nir regnskabet vurderes som en hethed*®.

3.2.3. "Risk assessment procedures and Related activities”
3.2.3.1. "Risk assessment procedures”
ISA 540 (R&R) er som genmemget ovenfor opbygget efter risikomodellen. Farste skridt i

revisors arbejdshandlinger er siledes indledende risikovurderingshandlinger, hvor ISA 540
(R&R) uddyber og udfylder de generelle krav i ISA 315 (R).

* {SA 540 (R&R), Paragraph 9
S11SA 540 (R&R), Paragraph 3

52 YSA 540 (R&R), Paragraph A1-A4
% ISA 540 (R&R), Paragraph A4

5 ISA 540 (R&R), Paragraph 7 (d)
3 ISA 540 (R&R), Paragraph A9

%8 ISA 540 (R&R), Paragraph A10
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Revisor skal opna forstaelse af® :

1. Serlige krav i regnskabsreguleringen i relation til regnskabsmessige sken
2. Hvordan ledelsen identificerer de omrader, hvor der er behov for regnskabsmassige
skan

3. Hvordan ledelsen udever de regnskabsmassige skon

Som i de evrige standarder opbygget efter risikomodellen tiltrekker de indledende
risikovurderingshandlinger sig betydelig opmarksomhed og er forholdsvis detaljeret
beskrevet. En stor del af kravene og vejledningen kan genfindes i ISA 315 (R) (om end i mere
generel form).

1) Swrlige krav i regnskabsreguleringen i relation til regnskabsmessige skon

At opn4 kendskab til den geldende regnskabsregulering har til formal, at revisor selvstendig
kan identificere de omrader, hvor et regnskabsmassigt sken er pakravet, samt hvilke krav der
er geeldende herfor, herunder eksempelvis serlige indregningskriterier, hvilket malegrundlag
der skal anvendes, specifikke oplysningskrav mv.

Det er i den forbindelse vigtigt at holde for eje, at arbejdet omkring regnskabsmassige sken,
ikke nedvendigvis altid alene er en statushandling, siledes stiller eksempelvis IAS 38 krav
omkring dokumentation for det skonomiske potentiale og ledelsens mulighed og vilje til at
feerdiggere projektet samt et gkonomirapporteringssystem, der muliggor dataindsamling for
de enkelte projekter. Tilsvarende kraver IFRS 7 serdeles omfattende oplysningskrav omkring
finansielle instrumenter. Revisor ber saledes allerede som en del af den lebende revision
kontrollere, hvorvidt det er muligt at generere disse data. En manglende mulighed herfor, der
forst konstateres til status, kan saledes umuliggere indregning af de pégeldende
projekter/medfere at oplysningskrav ikke kan overholdes.

Kendskab til regnskabsreguleringen er selvsagt naturligvis ogsd nedvendigt for en
efterfolgende diskussion med ledelsen, herunder udfordring af de udevede regnskabsmessige
sken. Dette er sarligt tilfeldet, hvor regnskabsreguleringen oplister alternative
opgerelsesmetoder, der i parentes bermnerket, kan medfare betydelige forskelle i de indregnede
regnskabsposter.

2) Hvordan ledelsen identificerer de omrdder, hvor der er behov for regnskabsmeessige skon
Revisors forstaelse af, hvordan ledelsen identificere de omréider, hvor der er behov for at
foretage regnskabsmassige sken, er indirekte forbundet med punkt 1). Revisor skal
naturiigvis sikre sig, at ledelsen selv har kendskab til den gazldende regnskabsregulering mv.
Desforuden sidder ledelsen jo naturligt inde med den sterste viden om selskabets
forretningsomrader og de risici og usikkerheder, der er forbundet med disse omrader.

Overgang til et nyt forretningsomrade eller nye lovkrav kan sadledes medfere behov for
regnskabsmzssige sken. Tilsvarende kan endrede forudsatninger for allerede foretagne sken
nedvendiggere korrektioner af disse. Som cksempel vil en @ndret lov omkring
forbrugerbeskyttelse og garantibestemmelser alt andet lige fordre en reestimation af hensatte
garantiforpligtelser; en nedgang i samfundsekonomien vil kunne pavirke de bagvedliggende
kalkulationer og estimater for igangverende udviklingsprojekter, hvilket kan @mndre
forudsaetningen for indregning og méaling af immatericlle anlagsaktiver mv.

5T ISA 540 (R&R), Paragraph 8
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Revisor skal sammenholde dette med sin baggrundsviden om branchen mv.

Der kan ogsa vare tilfelde hvor ledelsens hensigt med aktivet/forpligtelsen er afgarende for,
hvordan denne regnskabsmaessigt skal behandles, eksempelvis finansielle aktiver efter IAS 39
eller investeringsejendomme efter IAS 40.

Revisor kan her sammenholde dette med kendskab til virksomhedens strategi, referater fra
bestyrelsesmader mv.

3) Hvordan ledelsen udaver de regnskabsmaessige skon

Mens forholdene i 1) og 2) har haft et overordnet praeg, er punkt 3) omkring, hvordan ledelsen
rent faktisk udever de regnskabsmassige sken mere detailreguleret. Standarden oplister
folgende 6 underpunkter, som hver iszr skal gennemgas®:

a) Hvilken metode og/elier model ledelsen har anvendt

b} Kontrolaktiviteter omring processen for udevelse af sken

¢) Hvorvidt der har veeret involveret en ekspert

d) Hvilke forudsztninger skonnet er baseret pa

¢) Hvorvidt der har vaeret (eller burde have veret) sendringer i metoden for udgvelsen og
opgerelsen af skennet

f) Hvorvidt der har varet estimeringsusikkerhed, og hvordan ledelsen i givet fald har
behandlet dette

a) Hvilken metode og/eller model ledelsen har anvendt

Helt grundizeggende vil revisor naturligt starte med at gennemg, hvordan de enkelte sken er
foretaget; er det “bedste bud”; markedsobservationer; er der anvendt en model, og i givet fald,
er denne s en anerkendt/branchespecifik/egen udviklet/nyere/sldre udgave mv. Safremt
regnskabsreguleringen tillader det, eller situationen 1 sig selv muligger anvendelsen af flere
forskellige alternative metoder, ber revisor ligeledes forholde sig til, hvilken af disse ledelsen
da har anvendt og hvorfor - ville de gvrige modeller eventuelt give et vaesentlig andet udfald?

Anvendelse af en anerkendt model kan vere med til at nedsztte estimeringsusikkerheden.
Revisor ber vare serlig opmarksom, hvor ledelsen synes at have udviklet en egen model

eller anvende en alternativ metode, der afviger i forhold til, hvad den evrige branche
anvender.

b) Kontrolaktiviteter omring processen

Kontrolaktiviteter omkring processen for udovelse af regnskabsmassige sken omfatter
forhold som kompetenceniveauet hos det involverede personale, -efterfolgende
godkendelse/review af ledelsen, fuldsteendigheden og palideligheden af selve datagrundlaget,

herunder den bagvedliggende interne skonomirapportering, hvordan eventuelle eksterne data
er indsamlet og medtaget mv. :

Vurderingen af kontrolaktiviteterne er umiddelbart identiske med kravene og vejledningen i
ISA 315 (R) og vil ikke blive gennemgéaet yderligere. Det ber vaere indlysende, at jo starre
tillid revisor kan have til den bagvedliggende tilblivelsesproces, desto mindre usikkerhed ber

* ISA 540 (R&R), Paragraph 8 (c)
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der alt andet lige vare forbundet med de regnskabsmeessige sken. Erfaringer fra tidligere
revisioner kan ogsa inddrages i denne vurdering.

Det er dog i den forbindelse vigtig at vaere opmerksom pa, at efterfolgende begivenheder kan
nodvendiggore korrektioner tii det fastlagte skan, selvom skonnet oprindeligt har synes at
have veaeret ndarbejdet pa betryggende vis (uddybes i afsnit 3.2.5).

¢) Hvorvidt der har veeret involveret en ekspert

Nogle skon kan vare af s& vasentlig bétydning eller involvere s4 komplekse beregninger, at
fedelsen vaelger at medinddrage en ekspert. Eksperten kan veere engageret til at foretage selve
skennet eller assistere ledelsen med udarbejdelsen af modeller til brug herfor el. lign. Det
udavede sken skal betragtes som udfert af virksomheden selv®’ og underkastes de samme
revisionshandlinger, dog med hensyntagen til, at arbejdet er udfert af en person med
ekspertise inden for omradet. Nér ledelsen valger at engagere en ekspert, skal revisor vurdere
ekspertens kvalifikationer. Forhold, der kan tages i betragtning ved vurdering af ekspertens
kvalifikationer, kunne veere®:

o FEventuel tidligere personlig erfaring med samarbejde med den pagaldende ekspert

s Diskussion med andre, der har erfaring med samarbejde med den pageldende ekspert

e Dokumentation af ckspertens erfaring og kompetence via uddannelsesbeviser,
medlemskab af anerkendte professionelle brancheforeninger mv.

e Relevansen af ekspertens kompetencer i relation til den konkrete opgave, herunder
endvidere ekspertens kendskab til regnskabsreguleringen og kravene heri

¢ Objektiviteten af eksperten i forhold til virksomheden, herunder hvorvidt ledelsen har
taget stilling til eventueile problemer i relation hertil (godkendelse, review el.lign.)

e Virksomhedens proces for engagering af eksperten, herunder ovenstdende forhold
samt den indledende anerkendelse af behovet for ekspertbistand.

Eksempler, hvor en ekspert kunne vazlges medinddraget, omfatter; vardiansattelse af
erhvervsejendomme, finansielle derivater, serlige typer af varelagre, vurderinger af udfald pa
retssager, beregninger af pensionsforpligtelser mv.

Safremt ledelsen ikke har valgt at anvende en ekspert, ber revisor sikre sig, at virksomheden
selv besidder de fornsdne kompetencer. En manglende stillingtagen til inddragelse af en
ekspert kunne eventuelt indikere en svaghed i de interne kontroller, som ber rapporteres til
selskabets ledelse.

d) Hvilke forudscetninger skonnet er baseret pd
Forudsetinger bag de udevede skon udger en meget vasentlig del af revisors vurdering af
rimeligheden af de regnskabsmessige skon samt usikkerheden forbundet hermed, idet brist af

en enkelt nogleforudsetning typisk vil kunne pavirke udfaldet af det regnskabsmeessige sken i
vaesentligt omfang.

zz ISA 500 (R), Paragraph 3 og 12 (c}, proposed “Conforming Amendments” in ED ISA 620 (R&R})
ISA 500 (R), Paragraph A 30 a-f, proposed “Conforming Amendments” in ED ISA 620 (R&R)
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Revisor skal sikre sig, at de enkelte forudsatninger er®h:

« relevante og palidelige — herunder, hvorvidt de er baseret pd eksterne, observerbare
datakilder eller er udtryk for egne subjektive vurderinger. Her galder de alment
gxldende principper for styrken af revisionsdokumentation®.

e fuldstendige — dvs. at alle relevante data er medtaget.

e hvorvidt de enkelte forudsetninger er inden for virksomhedens kontrolsfere -
virksomheden vil saledes typisk ikke kunne pévirke en forventet udvikling i
samfundsekonomien, kommende lovgivning mv.

o at de enkelte forudsatninger er internt konsistente - eksempelvis, at en planlagt
prisstigning er afSpejlet i den budgetterede afsatning; ligeledes vil en forventet
negativ udvikling i samfundsekonomien typisk afspejle sig i markedets efterspargsel
efter luksusvarer osv.

o serlig 1 relation il fair value accounting estimates skal revisor sikre sig, at
forudsetninger i tilstrzkkelig grad reflekterer, hvad vathengige parter vil anse som
markedsprisen.

Revisor skal som en del af ovenstiende handlinger vurdere, hvorvidt der er nogle af de
identificerede forudsetninger, der er smrlig kritiske, sikaldte “negleforudsetninger”
("significant assumptions”). Revisor skal foretage yderligere handlinger i relation til sadanne
nogleforudsetninger. Dette vil blive gennemgéet nermere i afsnit 3.2.6.

Revisionshandlinger i relation til budgetterede forudsmtninger kan sammenlignes med
revisors arbejdshandlinger i relation til gennemgang af fremadrettede finansielle oplysninger.
En del af disse handlinger vil med de nedvendige tilpasninger kunne anvendes tilsvarende her
(se ISAE 3400). Dog skal revisor naturligvis pase forskellen i den enskede grad af sikkerhed.
Kontrol af eksterne forudsetninger kan eksempelvis ske ved sammenholdelse til markedsdata
i form af officielle rentesatser, branche benchmarks og lovregulering mv. Kontrol af interne
forudsetninger kan ske ved sammenholdelse med data fra skonomirapportering, budget,
medereferater fra ledelsesmeder mv, Som en del af handlingeme ber revisor ligeledes
overveje udfaldet af tidligere perioders sken, idet defte kan give overbevisning om
palideligheden af ledelsens skem.

e) Hvorvidt der har veeret (eller burde have veeret) cendringer i metoden for udevelsen og
opgorelsen af skonner

Andring 1 metoden for opgerelse kan vere afledt af ny lovgivning eller tilpasninger i
regnskabsreguleringen, den skonomiske situation {internt svel som eksternt) mv. Séfremt
ledelsen kan begrunde mndringen pa tilfredsstitlende vis, er der umiddelbart ikke noget odiest
i dette. Revisor skal dog vaere opmeerksom pa eventuelle krav i regnskabsreguleringen
omkring prasentation af den zndrede indregning og maling. Endring i anvendt metode kan
imidlertid ogsi vazre begrundet i mindre hensigtsmassige overvejelser og vere en mulig
indikator pA management bias, som revisor ber vere opmeerksom pa (uddybes i afsnit 3.2.9).

£ Hvorvidt der har veeret estimeringsusikkerhed, og hvordan ledelsen i givet fald har
behandlet dette

Som en sidste, men si absolut ikke mindst vasentlig handling, skal revisor foresparge
ledelsen, hvorvidt der har varet usikkerhed i forbindelse med udarbejdelse af skemnet, og

1 ISA 540 (R&R), Paragraph A31
52 [SA 500 (R), Paragraph 11
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hvordan ledelsen i si fald har dokumenteret dette, herunder begrundelse for valg af faktisk
indregning og maling.

Revisors vurdering skal her medinddrage sit indledningsvist opndede kendskab til
regnskabsreguleringen og ledelsens metode for opgerelse af skennet. Vurdering af
usikkerheden omkring de regnskabsmessige sken, herunder eventuelle foretagne
falsomhedsanalyser, vil kunne anvendes i den senere revision og analyser af et eventuelt
fejlniveau (udbydes i kapitel 4). Revisor skal i den forbindelse overveje eventuelle
oplysningskrav i regnskabsreguteringen omkring betydelig usikkerhed i arsrapporten.

Safremt ledelsen ikke har taget stilling til usikkerheden, kan revisor veere nedsaget til selv at
skulle udfare disse vurderinger eller ndarbejde et eget estimat (omtales nzrmere nedenfor
under afsnit 3.2.5).

Svagheder i virksomhedens interne kontroller

Safremt revisor i forbindelse med risikovurderingshandlingerne identificerer veesentlige
svagheder i de interne kontroller, skal revisor som bekendt rapporterer dette til ledelsen®. En
sadan svaghed kunne eksempelvis vare, at ledelsen har overset et omrade, hvor et
regnskabsmaessigt sken var pakrevet, eller processen for udevelse heraf har veret
fejlbehzftet. Rapportering skal ske rettidigt. Herunder skal revisor vurderer konsekvenser for
den resterende revision, eksempelvis kan det veere, at revisor nu bliver nedsaget il at
kontrollere de sken, han tidligere har fundet som vaerende palidelige, som folge af tillid til det
interne kontrolmilje.

3.2.3.2. "Related activities”

Gennemgang af udfaldet af regnskabsmassige skon foretaget i tidligere perioder

Som et nyt krav fastslar ISA 540 (R&R), at revisor skal undersage udfaldet af
regnskabsmassige sken foretaget i tidligere perioder. Dette krav fremgér som en del af de
indledende risikovurderingshandlinger. Begrundelsen herfor er ifolge standarden®*:

e at det giver revisor information om effektiviteten og pélideligheden af de af ledelsen
foretagne sken, herunder input til revision af de aktuelle skon for regnskabséret

o at det kan give revisor information omkring den eventuelle usikkerhed, der er
forbundet med det regnskabsmassige skon og de hermed tilknyttede oplysningskrav i
regnskabsreguleringen

o at det kan give revisor indikationer omkring potenticl management bias i

regnskabsaflzggelsen. Det pointeres, at handlingen kan ses som en delmengde af
kravene 1 ISA 240 (R)

Kravet synes umiddelbart at gzlde for samtlige udevede sken. Standarden medgiver dog, at
ud fra en vurdering af graden af usikkerhed i de foretagne sken kan gennemgangen begranses
til analytiske handlinger for de mindst risikofyldte skon. Omvendt vil skem, der involverer
betydelige risici, krazve en neermere undersagelse.

% ISA 315 (R), Paragraph 32. NB: Der er udstedt ED ISA 265 "Communicating deficiences in internal control”,
Ifelge ED’et vil reguleringen for kommunikation af svagheder i intern kontrol til selskabets ledelse overgé til
denne i stedet for ISA 315 (R). I EDet er definition af “svaghed”, samt hvilket ledelsesnivean der skal
rapporteres til @ndret i forhold il det nugeldende. Forholdet vurderes ikke at mndre vasentligt pa revisors
pligter. Der skal siledes stadig rapporteres om identificerede svagheder, jf. ED ISA 265, Paragraph % og 10.

" ISA 540 (R&R), Paragraph A39 og A40
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Szrligt med hensyn til "fair value accouting estimates” skal revisor veere opmarksom pé, at
disse jo per definition er baseret pa aktuelle forhold pé den tidligere balancedag, hvorfor et
andet udfald end oprindelig beregnet ikke per se er ensbetydende med en fejl (eller bias) idet
forudsatningerne kan zndre sig. Denne undtagelse fritager dog ikke revisor fra at forholde sig
il udfaldet af de foretagne regnskabsmassige skon, idet de som sagt giver god information,
der kan anvendes i den igangvarende revision.

Eksempler p& denne gennemgang kunne vere; kontrol af efterfolgende salg af aktiver, sdsom
ejendomme eller varelagre; sendringer af internt tildelte ressourcer primo regnskabsdret;
endringer i anvendte satser; den faktiske udferelse af fastlagte handlingsplaner; prognoser
sammenholdt med den faktiske udvikling; de faktiske reklamationsomkostninger; faktiske
udbetalte pensioner mv.

Der henvises i denne forbindelse til afsnit 3.9 omkring forhold, som revisor bar vaere saerlig
opmerksom pa ved de kommende revisioner som folge af “Finanskrisen”. "Finanskrisen”
medferer netop, at revisor ikke “bare” kan fortsztte som tidligere &r, idet en af de
underliggende forudsztninger kan have zndret sig radikalt.

3.2.4. "Identifying and assessing the risks of material misstatement”

Andet step i risikomodellen er identifikation og vurdering af risikoen for vasentlig
information i Arsrapporten - i parentes bemerkes, at revision er en iterativ og kontinuerlig
proces, s& safremt revisor i forbindelse med de faktisk udforte revisionshandlinger eller i
ovrigt, bliver opmeerksom pé risikoforhold, skal risikoen for veesentlige fejl vurderes pé ny.

De udforte risikovurderingshandlinger kan have givet de forste indikationer af, hvor der kan
veere risiko for vasentlig fejlinformation i &rsrapporten. Herudover vurderer revisor selve
tekst- og taldelen af Arsrapporten med henblik pd identifikation af risikoomrader. Som led i
vurderingen indgar graden af usikkerhed forbundet med de enpkelte foretagne
regnskabsmaessige skon.

Graden af usikkerhed er pavirket af mange faktorer, herunder®:

« Den anvendte metode/model

o Er skennet baseret pa objektive el. subjektive forudswmtninger, herunder hvorvidt
dataene er eksternt eller internt generede

e Folsomheden af skennet ved @ndringer af forudsmtningeme, herunder iswer
negleforudsztningerne

e Den tidsmassige udstrakning af perioden som skennet vedrerer

s Har der veret inddraget uafhengige eksperter i skennet

e Resultatet af tidligere perioders skon

Jo storre usikkerhed, der er forbundet med skennet, desto storre opmarksomhed bay revisor
tildele omradet, idet risikoen for vmsentlig fejlinformation pavirkes heraf. En sterre
usikkerhed kan ogsa pavirke revisors vurdering af risikoen for eventuel management bias. En
vigtig pointe i relation hertil er, at regnskabsposter, der umiddelbart synes som uveesentlige,
stadig kan medfere en betydelig risiko for fejlinformation i &rsrapporten grundet en stor

5 1SA 540 (R&R), Paragraph A4S og Ad6
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usikkerhed forbundet med opgerelse heraf, siledes at forstd, at afvigelsen over til det
“korrekte” belab er haj.

Det er samtidig vigtigt at fastsla, at selve regnskabspostens eller skennets nominelle belgb
naturligvis tillige kan medfere en risiko for vasentlig fejlinformation ved selv smé
usikkerheder. Eksempelvis vil selv en mindre #ndring af den anvendte diskonteringssats
kunne pavirke maélingen af et ejendomsselskabs ejendomsportefelje betydeligt og dermed
sandsynligvis den samlede opfattelse af drsrapporten.

Revisor skal som en del af ovenstiende vurderinger omkring usikkerheden vurdere, hvorvidt
de foretagne sken giver anledning til betydelig risiko (“significant risk”), som krever serlig
overvejelse. ISA 315 (R) identificerer folgende forhold, der kan medfare betydelig risici®®:

a) "Whether the risk is a risk of fraud;

b) Whether the risk is related to recent significant economic, accounting or other
developments and, therefore, required specific attention;

¢} The complexity of transactions;

d} Whether the risk involves significant transactions with related parties;

e) The degree of subjectivity in the measurement of financial information related to the
risk, especially those measurements involving a wide range of measurement
uncertainty; and

S} Whether the risk involves significant transactions that are outside the normal course
of business for the entity, or that otherwise appear to be unusual”

Forholdene er yderligere uddybet i vejledningsdelen til ISA 315 (R), hvortil der henvises.

Som det fremgar af ovenstiende, er 1 hvert fald e) direkte knyttet til regnskabsmeessige sken,
jf. de foromtalte karakteristika for regnskabsmaessige sken. Endvidere erindres den faromtalte
risiko for management bias, hvilket karakteriseres som besvigelser (“fraud™) (punkt a).
Herudover kan de avrige punkter pa forskellig made tillige veere en del af det udevede skon.

ISA 540 (R&R) giver udover ovenstiende folgende indikatorer pa forhold, der kan medfare
en betydelig risiko for fejlinformation®’:

s Regnskabsmassige skem, der i hoj grad/kun er baseret pd subjektive vurderinger,
herunder iser vedrerende fair value accouting estimates anvendelse af interne
forudsatninger, der ikke i tilstreekkelig grad afspejler markedsforholdene

¢ Anvendelse af ikke-anerkendte metoder/modeller

e Udfald af tidligere perioders sken har afslaret vasentlige afvigelser i forhold til det
oprindelige sken

Revisors arbejdshandlinger i relation til afdackning af risici og betydelige risici udbydes i
afsnit 3.2.5 0g 3.2.6.

Graden af usikkerhed kan blive s& stor, at regnskabsreguleringen ikke anerkender
indregningen. Revisor skal i dette tilfeelde veere opmarksom pd eventuelle krav om
noteoplysninger i stedet. Komplementaren hertil er ikke-indregnede poster, der faktisk skulle

% 1SA 315 (R), Paragraph 27
7 ISA 540 (R&R), Paragraph 47
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vaere indregnet, idet de opfyldte indregningskriterierne. Hvor kendskab til
regnskabsreguleringskrav kan veere medhjelpende til at afdekke den forste problemstilling
omkring, hvilke poster der eventuelt ikke ber indregnes, si er den anden problemstillingen
straks sveerere. Fuldsteendighed (“completeness™) af regnskabsposter er som bekendt et af de
mere vanskelige assertions, idet revisor jo leder efter noget “der ikke er der”. Revisor skal i
den forbindelse viere opmarksom pé virksomhedens interne kontroller tilknyttet processen
med udevelse af regnskabsmassige skon, indikationer opndet via risikovurderingshandlinger
(nye forretningsomrader, lovkrav mv.) mv.

3.2.5. "Responses to the assessed risks of material misstatement”

ISA 315 (R) krmver, at revisorer identificerer og vurderer risikoen for vesentlig
fejlinformation pa®®;

a) “The financial statement level; and
b} The assertion level for

o classes of transactions

o account balances

o and disclosures”

ISA 330 (R) giver vejledning for reaktion pd de identificerede risici for veesentlig
fejlinformation pa sivel regnskabsniveau som assertions-niveau. [SA 540 (R&R) giver alene
vejledning for risici for vaesentlig fejlinformation pé assertions-niveau.

Safremt revisor saledes vurderer, at risikoen forbundet med det regnskabsmaessige sken
pavirker regnskabet som helhed, er revisor henvist til ISA 330 (R) for vejledning. Generelle
reaktioner involverer, men er ikke begranset 1%

2

" Emphasizing to the audit team need to maintain professional skepticism

e Assigning more experienced staff of those with special skills or using experts

e Providing more supervision

e Incorporating additional elements of unpredictability in the selection of further audit
procedures to be performed

e Making general changes to the nature, timing, or extent of the audit procedures, for

example: performing substantive procedures at the period end instead of an interim

date; or modifying the nature of the audit procedures to obtain more persuasive audit
evidence”

Altsi forhold, der relaterer sig til den overordnede revisionsstrategi og —plan.

Som felge af opdelingen af risiciene i risici for vasentlig fejlinformation og risici, der giver
en betydelig risici for veasentlig fejlinformation opdeler 1SA 540 (R&R) kravene i to
sektioner. | dette afsnit behandles de risici, der giver en risiko for veesentlig fejlinformation.

Det folgende afsnit vil behandle de risici, der giver en betydelig risiko for vesentlig
fejlinformation.

% {SA 315 (R), Paragraph 24
% 1SA 330 (R), Al
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Formalet med revisors arbejdshandlinger er at afgere, hvorvidt det regnskabsmessige sken er
rimelig (“reasonable™) set i forhold til den geldende regnskabsregulering for omridet.
Revisor skal endvidere pdse, at praesentationen af de regnskabsmaessige sken og
usikkerhederne forbundet hermed omtales pa tilstrekkelig vis.

Indledningsvis skal revisor sikre sig, at virksomheden har anvendt den korrekte og geldende
regnskabsregulering for omrédet, og at denne er anvendt korrekt, herunder hvorvidt eventuelle
®ndringer i anvendelse er tilstrekkelig begrundet (safremt dette ikke er tilfeidet, kan det vacre
indikation pé eventuel management bias).

Standarden oplister felgende alternative muligheder for verifikation af de konkrete
regnskabsmazssige skon. Standarden kraver, at revisor udferer en eller flere af disse
handlinger’":

1. Underspgelse af begivenheder 1 perioden frem til afslutningen af revisionen, der kan
be- el. atkrefte skonnet

2. Gennemga beregningeme bag skennet

Teste tilblivelsesprocessen for udarbejdelse af skennet

4. Udarbejde et eget estimat til sammenligning med skennet, enten i form af et pointe
estimate eller et range

i

Hvilke(n) af mulighederne revisor vaelger, afhenger af arten og kompleksiteten af de konkrete
sken samt det gnskede niveau af sikkerhed for de enkelte alternativer. [ det folgende vil de
fire alternativer blive gennemgaet enkeltvis tillige med nogie overordnede betragtninger.

Overordnede vurderinger

Ekspertbistand

Revisor skal veere opmearksom pa, om teamet besidder de nedvendige kvalifikationer til at
foretage de enkelte arbejdshandlinger’. Safremt revisor mener, det er nadvendigt at inddrage
eksperter, skal revisor overveje kravene i ED ISA 620 (R&R). Forhold, der kunne indikere et
behov for inddragelse af en ekspert, omfatter, men er ikke begrenset til:

e Aktivet/forpligtelsen er af szregen eller kompleks natur
e Meget stor usikkerhed forbundet med malingen

» Omfattende detailregulering

= Specielle metoder til brug for malingen er nedvendige

Fair value

Revisor ber endvidere vaere opmaerksom pé, hvorvidt de regnskabsmassige skon involverer
“fair value”-betragtninger. [ sd fald kan der veere seerlige forhold omkring de anvendte data,
der gor sig geldende. Forholdet udbydes narmere i afsnit 3.5 nedenfor.

™ [SA 540 (R&R), Paragraph 13

T{SA ED 220, Paragraph 13. Det bemarkes, at ED ISA 620 (R&R) opdeler ekspertbistand i "external expert”
og “expert” ud fra bl.a. hvad assistancen vedrerer, og hvorvidt eksperten udger en del af revisionstemaet. Der
stilles szrskilte krav til hver kategori. Der henvises til ED ISA 620 (R&R) for yderligere uddybning.

Side 46



Speciale pd cand.merc.aud.-studiet — "Revision #f regnskabsmaessige sken”

Management bias

Endelig bor revisor igennem forlabet veere opmarksom pé forhold, der kunne indikere en
potentiel management bias i regnskabsafleggelse. Forholdet udbydes narmere i afsnit 3.2.9
nedenfor.

1) Undersogelse af begivenheder i perioden frem til afslutning of revisionen, der kan be- el
afkreefie skonnet

Revision af efterfolgende begivenheder er kraevet af ISA 560 (R), og resultater opnaet herved
kan muligvis give information omkring indregnede regnskabsmaessige sken. Ved revision af
efterfalgende begivenheder er der overordnet tre forhold, der ger sig galdende:

» Den regnskabsmessige skelnen mellem forhold, som be- eller afkreefter forhold, der
eksisterede pi balancedagen (“regulerende begivenheder”) og forhold, som vedrgrer
forhold, opstaet efter balancedagen ("ikke regulerende begivenheder”)”?. Hvor alene
“regulerende begivenheder” skal inddrages i indregningen og malingen 1 arsrapporten.

e« Datoen for revisionspategningen for arsrapporten. Datoen indikerer, at revisor har
taget de fornedne hensyn til forhold op til denne dato™

¢ Eventuelt behov for modifikation af revxsmnspatcgmngen i form af supplerende
oplysninger eller forbehold™

Revisor skal siledes tage stilling til efterfalgende begivenheder, herunder hvilke der kreever
korrektion af en foretaget indregning og méling. Det er dog vigtig at vaere opmarksom pé, at
en i regnskabsmeessig henseende ikke-regulerende begivenhed ikke desto mindre kan give
revisor overbevisning om foretagne regnskabsmassige skon (be- eller afkreeftende), herunder
veere af en s& vaesentlig betydning, at revisor finder det nedvendigt at gere regnskabsbruger
opmarksom herpd. Udfaldet af en retssag, bortfald af kapital/finansieringsgrundlag kan
saledes eksempelvis medfore en "going concern” risiko, der skal oplyses 1 arsrapporten.

Hvorvidt revisor vurderer, at efterfolgende begivenheder vil give information omkring
regnskabsmaessige sken atheenger naturligvis af’™:

o sandsynligheden for at begivenheden rent faktisk indtraffer, og
¢ atden vil kunne give den tilstrekkelige overbevisning

Eksempelvis vil en gennemgang af efterfelgende indbetalinger kunne give god overbevisning
omkring dubisse debitorer; efterfolgende salg vil kunne give en indikation for ukurans af
varelageret; udfaldet af en retssag kan pavirke indregning af hensatte forpligtelser; de faktiske
omkostninger til en garantireparation kan give indikationer for niveauet af hensattelser hertil
mv. Omvendt kan grundlaget for aktiverede udviklingsprojekter ofte ferst konstateres flere ar
efter statusdagen; pensionsforpligtelser udleses typisk ogsé ferst efter en laengere arrakke. Se
i gvrigt afsnit 3.2.3.2 omkring udfaldet af tidligere perioders skon.

Revisor ber tillige altid indhente ledelsens erklzering for, at de ikke har kendskab til yderligere
forhold, der ikke er afspejlet i drsrapporten’.

™ 1AS 10, Paragraph 8 og 10

B ISA 700 {R), Paragraph A41. Eventuelle forhold opstiet efter datoen for revisors pategning er ikke omtalt
;'derligere Der henvises til vejledningen i ISA 560 (R).

* ISA 705 (R&R), Paragraph 6 og ISA 706 (R&R), Paragraph 6

" ISA 540 (R&R), Paragraph A62

" ISA 580 (R&R), Appendix 1
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Revisor skal serlig vere opmarksom pd karakteristikaene for fair value accounting estimates,
og de begrensninger disse medferer for anvendelsen af denne handling til afdekning af
skennet.

2} Gennemgd beregningerne bag skennet

En gennemgang af ledelsens beregninger vil f.eks. kunne vare relevant, nr der er tale om
rutineberegninger; resultatet af tidligere perioders sken ikke har udvist vasentlige afvigelser,
hvilket umiddelbart indikerer, at ledelsens beregninger er palidelige; de enkelte sken udger en
del af storre population uden veesentlig indbyrdes afvigelser, sdledes at der kan opnds
overbevisning om population ved disse “stikprever”. Metoden kan naturligvis ogsa anvendes
for swrlig vaesentlige enkeltstdende skon.

Selve gennemgangen involverer mange af de samme handlinger som udfert under
risikovurderingshandlingerne, saledes’ :

a) Gennemgang af metoden/modellen
) Kontrol af de anvendte data og forudsatninger
¢) Kontrol af tilblivelsesprocessen omkring skennet

Men hvor risikovurderingshandlingerne har et mere overordnet praeg, er tilgangsvinkel her
mere detailorienteret, det vil sige, at revisor gennemgér de enkelte skon.

a) Gennemgang af metoden/modellen

Indledningsvis ber revisor afklare, hvorfor ledelsen netop har valgt denne metode/model, og
hvorvidt denne er i overensstemmelse med regnskabsreguleringen. Safremt der er/har veeret
alternative metoder/modeller til radighed, ber revisor endvidere undersage hvilke udfald disse
evenfuelt ville have medfort. Denne kontrol af udfaldet ved de alternative metoder og
modetler kan udover at give revisor information om usikkerheden forbundet med skennet
tillige give input omkring en potentiel management bias.

En gennemgang af metoden/modellen omfatter forhold som:

s hvorvidt denne er en anerkendt branchemodel eller internt udviklet

s hvorvidt ledelsen serger for at opdatere og vedligeholde modellen med de nyeste
satser — herunder ogsa tester konsistensen med det faktiske udfald af skennenc

s hvorvidt modellen inddrager (alle) relevante forudsatninger

b) Kontrol af de anvendte data og forudseininger

Kontrol af forudsetninger er behandlet i afsnit 3.2.3.1, hvortil der henvises, Revisor bar iser
vaere opmarksom pi, hvorvidt nogle af de anvendte forudsztninger medforer en foroget
usikkerhed, siledes at der er tale om betydelig risiko for vesentlig fejlinformation, hvorved
der skal udferes yderligere handlinger (se afsnit 3.2.6).

c) Kontrol af tilblivelsesprocessen omhring skannet

Der henvises til omtale under punkt 3) nedenfor, idet mange af forholdene naturligt er
sammenfaldende.

7 18A 540, Paragraph A69
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Revisor kan herudover selvfelgelig velge at udfere en genberegning af skennet baseret pa
ledelsens data. Alternativ. kan revisor udfere sin  egen beregning, herunder
folsomhedsanalyser. Metoder til udevelse af et selvstendigt sken er gennemgéet under punkt
4,

3) Teste tilblivelsesprocessen for udarbejdelse af skannet
Kontrol af tilblivelsesprocessen vil vare relevant i mange af de samme tilfeelde som nzvnt
ovenfor under punkt 2. Endvidere er der s@rligt to forhold, der ger sig geldende:

e | relation til fuldstendigheden af regnskabsmeessige sken kan test af de interne
kontroller ofte vazre det bedste (eneste) alternativ revisor har for at opné overbevisning
herom. Det kan i den konkrete situation tillige vaere nadvendigt at supplere med denne
handling, sifremt der ikke kan opnés tilstrekkelig med overbevisning fra substantive
handlinger.

e Det er som bekendt et krav at teste effektiviteten af de interne kontrolaktiviteter,
sifremt revisor onsker at basere sig pa tillid til disse i forbindelse med sine evrige
arbejdshandlinger.

Test af tilblivelsesprocessen kan eksempelvis omfatte:

s Hvilke personer, der udarbejder beregningerne som danner baggrund for de
regnskabsmeassige skon, herunder vurdering af deres kompetencer

s Hvilken metode/model, der er anvendt, herander hvordan man sikrer palideligheden af
de anvendte data, herunder naturligvis at metoden/modellen medtaget alle relevante
data

e Om skonnet godkendes/reviewes af et hejere ledelsesnivean

e Hvorvidt der er en generel funktionsadskillelse

e Hvorvidt der har varet korrektioner til det udarbejdede sken, og i givet fald
foranlediget af hvem
mv.

Revisor kan hente yderligere vejledning til gennemgang af kontrolaktiviteter i ISA 315 (R).

4) Udarbejde et eget estimat til sammenligning med skonnet, enten | form af et pointe estimate
eller et range

Det sidste alternativ er udarbejdelsen af revisors eget estimat over skemnet. Udarbejdelse af et
selvsteendigt estimat kan is@r vere relevant:

s hvor der er tale om vasentlige enkeltstiende skon

s de udavede sken er uden et umiddelbart sammenligningsgrundiag

s hvor revisor umiddelbart ikke mener at kunne have tillid til tilblivelsesprocessen for
skemnnet

e gennemgangen af tidligere perioders sken indikerer, at ledelsens vurderinger ikke
umiddelbart svarer til den faktiske udvikling

» forbold synes at modsige ledelsens estimat

o -der er alternative data til rddighed og eller metoder/modelier, og den gazldende
regnskabsregulering ikke henviser til en bestemt af disse

e der synes at vere en betydelig usikkerhed forbundet med skonnet
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Udarbejdelse af et eget skon kan endvidere vaere en god handling til at opnd el overordnet
billede af rimeligheden af de udevede sken. Herefter kan revisor s& eventuelt udfere
yderligere handlinger til afdekning af de skem, der umiddelbart virker afvigende.

Hvordan revisor valger at udfere og udforme selve beregningen af estimatet, afh@nger
naturligvis af arten og kompleksiteten af skemnet, hvorfor standarden ikke fastlegger en
bestemt metode. Revisor kan eksempelvis arbejde videre med den af ledelsen anvendte
model; genberegne skemnet; udarbejde folsomhedsanalyser pd de anvendte data eller
introducere nye forudsatninger (ex. den indregnede omsztningsvakst, deckningsgrad,
diskonteringstente, valutakurs); udarbejde sin egen model; samarbejde med en ekstern part
omkring udarbejdelse af en model; foretage nutidsvardiberegninger af de fremtidige
pengestremme; indhente vurderinger og second-opinions fra eksterne parter; sammenholdel
med offentliggiorte branche tal eller benchmarks el.lign.

Uanset hvilken metode revisor veelger at anvende, har handlingen til formél at stille revisor i
en position, hvor revisor kan vurdere rimeligheden af det af ledelsen udevede sken.

- Standarden oplister felgende to former for estimater:

s “point estimate” - hvilket vil sige ét enkelt beleb

e “range” — hvilket er ensbetydende med et interval, inden for hvilket det af ledelsen
udevede sken skal befinde sig

Usikkerheden omkring skennet pavirker naturligvis revisors valg af estimat. Siledes vil en
sterre usikkerhed omkring skemnét trzkke mod at anvende et range, mens eksempelvis
observerbare og objektive data vil kunne muliggere et point estimate. Det er dog vigtigt, at
revisor ved anvendelse af et range forholder sig tif bredden heraf, sledes at dette ikke bliver
for bredt. Standarden henstiller siledes til, at det udarbejdede range begranses til “all
reasonable outcomes” over for “all possible outcomes™”. Endvidere ber det udarbejdede
range belobsmassigt begrenses til normalt ikke vaere over vasentlighedsniveauet for
arsrapporten som hethed”. Safremt dette ikke er muligt, skal revisor vare szrlig opmarksom
pa den usikkerhed, der knytter sig til skennet, idet der saledes sandsynligvis vil vaere tale om
en betydelig risiko, som kraver yderligere handiinger.

ISA 540 (R&R) nevner ogsa en kombination af point estimate og range, hvor:

o Revisor enten starter med et point estimate og s& udforer folsomhedsberegninger for
denne, og herved opnér viden om det potentielle usikkerhedsniveau for skennet, eller
« Revisor starter med at fastlegge et range, inden for hvilket skennet ligger, for herefter

at indsnaevre dette mere og mere, for til sidst at have ét estimat pd regnskabspostens
vardi

Situationen kan som omtalt medfere, at revisor ikke kan beregne ét bestemt beleb, men er
begranset til (alene) at fastsetie et interval indenfor hvilket ledelsens sken ber legge. Safremt

™ ISA 540 (R&R), Paragraph A93

" ISA 540 (R&R), Paragraph A94. Det bemerkes, at den reviderede ISA 320 (R&R) introducerer begrebet
*Performance materiality”, som fastsasttes sdledes, at der gives plads til uopdaget fejlinformation i revision af
&rsrapporten. "Performance materiality” erstatter “vasentlighed” i A94 (se "Conforming Amendments” i 1SA
320 (R&R). Ud fra en fortolkning af ordlyden af A94 samt “Performance materiality” vurderes det ikie at give
anledning til veesentlige ®ndringer i relation til fastleggelse at range.
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muligt ber revisor altid forsege at indsnmvre det indledningsvis fastlagte interval.
Indsnevring kan ske pd forskellig vis; udelukkelse af ekstreme tilfzlde;
sandsynlighedsdistribution pa intervallet; beregning af gennemsnit og spredning mv. Ved
anvendelse af siédanne metoder er der en reekke forhold og begrensninger, revisor ber holde
sig for gje. Eksempelvis har statiske modeller ofte implicitte forudsetninger der skal vere (il
stede/opfyldt fer anvendelse af modelien kan anvendes, Udvalgte problemstillinger i relation
til anvendelse af et interval som sammenligningsgrundiag vil blive omtalt i det folgende:

Smalt / bredt interval

Smait interval = bedre mulighed for
beregning af et point estimate/fastlaeggetse Bredt interval = sveart/umuligt at beregne et

af et range . point estimateffastleegge et range
Figur: Smalt/bredt interval (kontinuerlig fordeling) (egen tilvirkning)

Ved anvendelse af intervaller ber revisor iser vaere opmerksom pad bredden heraf, herunder
den yderligere usikkerhed er for bredt interval kan give i relation til beregning af et eventuelt
fejlniveau. Herudover gelder det ogsé generelt at et for bredt interval vil medfore en darligere
mulighed for beregning af en middelveerdi (egentlig et point estimate), idet man ganske vist
kan finde en beregnet (korrekt) middelveerdi, men den potentielle usikkerhed
(standardafvigelse/spredning) vil ofte vere (for) stor, siledes at der ikke opnés tilstrckkelig
sikkerhed for, at den beregnede middelvaerdi nu ogsé reelt er retvisende. Revisor vil under alle
omstendigheder skulle forholde sig til usikkerheden og pése eventuelle krav om
noteoplysninger - og 1 ekstreme tilfzelde, hvorvidt indregningskriterierne er opfyldt.

Indsneevring af interval

Kontinuerlig fordeling Diskret fordeling Regrassionsanalyse

+
+
'
1
.
‘
]
'
'

Mulighed for udelukkelse af Mulighed for udeiukkelse af

Mulighed for indsnzevring af intervat ekstreme udfaid ikka/mindre komrelerade udfald
Figur; Indsnsevring 2f interval (egen tilvirkning)
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Safremt revisor har mulighed for at indsnavre intervallet, vil dette ofte vere hensigtsmassigt.
Endvidere er det faktisk som nzvnt et “krav” i ISA 540 (R&R). En mulighed er udelukkelse
af ekstreme eller de meget usandsynlige tilfelde, herved vil intervallet blive begreenset til de
mere sandsynlige tilfzlde — hvilket vil forbedre intervallets brugbarhed som
sammenligningsgrundlag. Dette skal igen tillige ses i sammenhsng med muligheden for
beregning af et eventuelt fejlniveau.

Samme form for argumentation kan gores geldende idet tilfelde, hvor revisor maske
argumenterer for et bestemt punkt/omrade inden for intervallet, idet revisor f.eks. er mere
komfortabel ved punkter i den evre ende af intervallet. I sidanne tiifelde ber intervallet i
stedet tilpasses, sa det afspejler disse vurderinger ~ hvorefter fejlniveauet kan opgeres pa
baggrund af det nye interval.

Simpelt / veegtet gennemsnit

Safremt der er ens Séafremt der ikke er ens
sandsynlighed for udfaldet, sandsynlighed for udfaldet,
kan simpie gennemsnit {(eller bor der anvendes vaegtede
median) anvendes gennemsnit

Figur: Simpeltfvaegtet gennemsnit (diskret fordeling) {egen tilvirkning)

Ved anvendelse af gennemsnitsbetragtninger skal revisor vzere opmarksom pa forhold sasom,
hvilken sandsynlighed de enkelte udfald har. Safremt udfaldene ikke er lige sandsynlige, bar
der anvendes et veegtet gennemsnit. Ved anvendelse af “medianen” af populationen (den
midterste observation) ber overvejelserne indeholde forhold sisom det nominelle og relative
niveau for de enkelte udfald samt spandet i intervallet. Det er siledes umiddelbart ikke
retvisende at tage den midterste observation, safremt spzndet mellem farste og sidste
obscrvation er for stor. Omvendt kan metoden eksempelvis anvendes ved en rakke
teetliggende udfald.

Under alle omstendigheder ber der gives de nedvendige noteoplysninger om usikketheden
forbundet med skennet.

Brug af I[T-programmer

Revisor kan med fordel anvende IT-programmer sisom Excel eller statiske programmer til
brug for folsomhedsanalyser og alternative scenarier. Brugen af sddanne programmer
muligger siledes smidige “what if”-analyser; simulation af smé kontinuerlige zndringer i

eksempelvis i de anvendte forudsetninger; pivottabeller, hvor to eller flere variable @ndres
samtidig mv.
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Revisor skal forholde sig til ledelsens valg af metode og forudscetninger

Det er vigtigt at pointere, at ISA 540 (R&R) fastslér, at revisor ved udarbejdelse af sit eget
range som sammenligningsgrundlag stadig skal forholde sig til ledelsens valg af metode og
forudsetninger™. At dette er nedvendigt synes oplagt:

o Det kan hjzlpe revisor med at fastsla, hvilke data der skal medtages i beregningerne

e Det er medvirkende til, at revisor kan fastsld arsagen til og eventuelt begrunde
afvigelser mellem revisors estimat og ledelsens sken, der ellers ville vaere blevet
kiassificeret som en fejl

s Det kan afslere, hvilke forudsztninger der eventuelt er serlige folsomme, sakaldte
"nggleforudsaetninger” (jf. omtale i afsnit 3.2.6)

e Dt kan veere med til at afslare potentiel management bias

Som det vil fremgd af kapitel 4 og 5 omkring beregning og evaluering af fejlniveauet i
arsrapporten, er det ofte essentielt, at revisor kan fastsl, at "afvigelsen” (fejlniveauet) ikke i
sig selv er genstand for (for) stor usikkerhed, idet det stiller revisor i en uensket situation ved
vurdering af udformningen af revisionspategningen.

3.2.6. "Further substantive procedures to respond to significant risks”

Dette afsnit vil beskeeftige sig med de yderligere handlinger som [SA 540 (R&R) kraver som
reaktion pé identificerede betydelige risici i relation til regnskabsmassige skon. Handlingerne
skal udfares som et led i/som supplement til de generelle krav i ISA 330 (R)*.

For de regnskabsmassige sken, som revisor vurderer som havende en betydelig risiko for
vaesentlig fejlinformation, skal folgende yderligere handlinger udferes™:

1. Hvorvidt ledelsen har vurderet alternative metoder/modeller og andre udfald og i givet
fald, hvorfor de har forkastet dem

2. Hvorvidt de anvendte nogleforudsatninger er rimelige

3. Hvis relevant — hvorvidt virksomheden har viljen og evnen til at fore de indregnede
forudsetninger ud i Hvet '

4, Hvorvidt ledelsens valg af henholdsvis at indregne henholdsvis undladelse af at
indregne er i overensstemmelse med regnskabsreguleringen

5. Det anvendte milegrundlag er opgjort i overensstemmelse med regnskabsreguleringen

De enkelte handlinger vil blive gennemgaet i det felgende:

1) Hvorvidt ledelsen har vurderet alternative metoder/modeller og andre udfald og i givet
Jald, hvorfor de har forkastet dem

Handlingen har serlig fokus pa evaluering af den usikkerhed, der er forbundet med skonnet.
En hejere grad af uvsikkerhed omkring udevelsen af skonnet medferer felgelig en sterre
usikkerhed omkiring indregningen og maélingen af de omhandlede regnskabsposter. Detie
giver udslag i 1) krav om noteoplysninger omkring usikkerheden ogfeller 2} genovervejelse
omkring, hvorvidt regnskabsposten overhovedet skal indregnes (som folge af
indregningskriteriet i regnskabsreguleringen).

¥ ISA 540 (R&R), Paragraph 13 (d (i)
' ISA 330 (R), Paragraph 20
*2 [SA 540 (R&R), Paragraph 15-17
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2y Hvorvidt de anvendte nogleforudscetninger er rimelige

Vurdering af de anvendte forudsastninger er tidligere omtalt under revisors arbejdshandlinger
i relation til afdaekning af de identificerede risici, der ikke karakteriseres som betydelige risici.
(se afsnit 3.2.5). Forudsatninger der karakteriseres som negleforudsatninger skal imidlertid
underkastes en serlig grundig gennemgang, herunder processen hvorved de er fremkommet;
eventuel bekreftelse til eksterne kilder; felsomhed over for @ndringer mv.

3) Hvis relevant — hvorvids virksomheden har viljen og evnen til at fere de indregnede
Jorudscetninger ud i livet

Handlingen hanger delvis sammen med punkt 2} og vil serlig koncentrere sig om de
forudsectninger, som virksomheden har kontrol over, men vedrarer ogsa de forudsatninger,
hvor omverdenen udever pavirkning pa ledelsens handlemuligheder. Revisor kan eksempelvis
sammenholde med sin viden opnaet ved gennemlasning af strategiplaner, referater fra
bestyrelsesmeader, budgetter, kontrakter mv.

4) Hvorvidt ledelsens valg af henholdsvis at indregne henholdsvis undladelse af at indregne
er i overensstemmelse med den regnskabsregulering

Regnskabsreguleringen krazver som gennemgéet en vis sandsynlighed opfyldt, fer indregning
i arsrapporten tillades. Graden af usikkerhed i forbindelse med et regnskabsmaessigt sken kan
blive sa stor, at dette krav ikke kan anses som varende opfyldt. Revisor skal sdledes pase:

= at de indregnede poster opfylder denne betingelse, men ligesa vigtig, ogsé
¢ at de ikke-indregnede poster rent faktisk ikke opfylder indregningskriterierne, idet de
ellers skulle vare medtaget i arsrapporten

Safremt ledelsen har valgt ikke at indregne visse poster, kan regnskabsreguleringen ikke desto
mindre kreeve noteoplysninger herom i stedet.

3) Det anvendte malegrundlag er opgjort i overensstemmelse med regnskabsreguleringen
Séafremt revisor er enig i valget af indregning, er nwmste step at verificere méalegrundlaget.
Regnskabsreguleringen specificerer séledes i en razkke tilfzlde swmrlige krav il
mélegrundlaget, cksempelvis hvorvidt renter skal indgd i kostprisen, om indirekie
produktionsomkostninger skal medtages i kostprisen, hvorvidt handelsomkostninger skal
fratreekkes salgsprisen, om nettopengestrommene skal tilbagediskonteres mv.

Séfremt revisor ikke har opnaet den tilstreekkelige grad-af overbevisning, eller ledelsen ikke
har udarbejdet det pakreevede materiale, vil revisor typisk veere nodsaget til at udarbejde et
eget estimat over skennet til brug for sammenligning og vurdering af usikkerhederne
forbundet hermed. Forinden ber revisor dog igen opfordre iedelsen til at udarbejde materialet.
Estimatet vil typisk blive udformet som et range, jf. den tidligere diskussion omkring
usikkerheden forbundet med de enkelte former for sken. Udarbejdelsen af et range er
gennemgéet ovenfor (se afsnit 3.2.5).
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3.2.7. "Evalusting the reasonableness of the accounting estimates, and determining
misstatements”

ISA 540 (R&R) fastslar, at hvor revisors udferte arbejdshandlinger peger pa et andet belab
eller niveau for det regnskabsmassige sken end det af ledelsen anvendte, anses afvigelsen
mellem disse at udgere fejlinformation i &rsrapporten®’,

Opgerelsen af det potentielle fejlniveau athanger af, hvorvidt det har veret muligt at
udarbejde et point estimate, eller der (alene) er anvendt et range:

e Ved anvendelse af et point estimate: Den beregnede fejl opgeres som differencen
mellem det indregnede belegb (som si at sige udger ledelsens point estimate) og
revisors point estimate.

s Ved anvendelse af et range: Den beregnede fejl opgeres som ikke mindre end
forskellen mellem det indregnede beleb og den nzrmeste greense af revisors range.

ISA 450 (R&R) krever, at revisor foretager en kategorisering og akkumulation af de
identificerede fejl i folgende hovedgrupper (udover de der er klart irrelevante®) %

e "Factual misstatements
e Judgemental misstatements
e Projected misstatements”

Fejl i relation til regnskabsmaessige skan vil kunne falde i alle disse grupper. En fejl kan
saledes veere direkte konstaterbar sammenholdt med den relevante regnskabsregulering (ex.
anvendelse af fejlagtige indregningskriterier eller mélegrundlag); der kan vare usikkerhed
omkring de indregnede belob (ex. skennet over behovet for hensetielser il
garantireparationer), eller der kan vere tale om en estimeret fejl ud fra en delmengde af en
sterre population (ex. manglende nedskrivning for ukurans for det samlede lager estimeret ud
fra en stikpreve af det efterfolgende salg). Det synes klart, at en sterre andel af feil i relation
til regnskabsmassige sken vil vaere af "judgemental”-karakter, idet regnskabsmaessige sken jo
i sig selv er forbundet med usikkerhed og udtryk for et sken over en konkret regnskabspost.

Fejl 1 relation til regnskabsmaessige sken kan eksempelvis opstd ved beregning af
dagsveerdien af udlejningsejendomme, vardiansettelse af (ukurante) varebeholdninger,
vurdering af igangvarende arbejder, beregningen af skyldige personale ydelser eller en
manglende indregning af eller oplysning om udfaldet af en retssag.

Udover fejl skal revisor ligeledes veere opmearksom pd potentiel management bias |
arsrapporten. Bias er som tidligere omtalt et udtryk for manglende neutralitet i udevelsen af
de regnskabsmeassige sken; Management bias behandles nermere nedenfor i afsnit 3.2.9.

Opgerelse og klassifikation af fejl samt vurderingen af eventuel management bias vil blive
gennemgdet mere uddybende 1 kapitel 4, hvortil der henvises.

2 1SA 540 (R&R), Paragraph A116
5 ISA 450 (R&R), Paragraph A2
¥ ISA 450 (R&R), Paragraph 5
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3.2.8. ”Disclosures related to accounting estimates”

Som allerede omtalt stiller regnskabsreguleringen ofte krav til noteoplysninger og
prasentation af usikkerhederne omkring indregnede regnskabsmaessige skon (se afsnit 2.2.2.2
og 2.3.2.2). Revisor skal sikre sig, at der sker de kraevede oplysninger sdvel for indregnede
regnskabsposter som de regnskabsposter, der ikke er indregnet, men dog kraver
noteoplysninger.

Sarlig i relation til de estimater, der giver anledning til betydelige risici, kan der vere behov
for oplysninger udover det umiddelbart lovkrevede. Revisor skal overveje disse forhold i
relation til udformningen af pitegning pa 4rsrapporten.

Overvejelser og vurderinger i relation til prazsentation og noteoplysninger i irsrapporten vil
blive gennemgaet mere uddybende i kapitel 5, hvortil der henvises.

3.2.9. “Indicators of possible management bias”

- Revisor skal gennem hele revisionsprocessen som bekendt opretholde et passende niveau af

professione! skepsis. Som en del heraf skal revisor i f{orbindelse med revisionen af

regnskabsmaessige sken vaere opmearksom pa indikationer pa eventuel management bias®®.

Indikationer pi eventuel managements bias kan vare, men er ikke begranset til*":

¢ Anvendelse af en alternativ metode/model til udarbejdelse af det regnskabsmeessige
skamn, herunder pludselig ndringer af metode/mode! anvendt til udarbejdelse heraf

e Anvendelse af afvigende eller alternative forudsatninger, herunder pludselige
ndringer 1 anvendte forudsaetninger

s+ Valg af enten metoder/modeller eller forudsetninger, der medferer et tendentiost
positivt eller negativt udfald set i forhold til de gvrige alternative metoder/modeller

Det er vigtigt samtidig at pipege, at ovenstiende ikke per se er ensbetydende med bias.
Séfremt ledelsen pa tilfredsstillende vis kan begrunde en ®ndring i de anvendte metoder eller
forudsatninger, er der ikke grundlag for at karakterisere det som bias.

Omvendt vil en eventuel bias muligvis forst kunne konstateres pi et senere tidspunkt i
revisionen, hvor resultater fra flere regnskabsposter sammenholdes. Det er her vigtigt, at
revisor forholder sig til indvirkningen af den konstaterede management bias for den samlede
bedemimelse af arsrapporten. Revisor kan spge vejledning herom i ISA 315 (R) og ISA 240
(R), hvortil der henvises.

Revisors reaktioner pé eventuel management bias vil blive gennemgaet mere uddybende i
kapitel 4, hvortil der henvises.

3.2.10. “Written representations”

Revisor skal i henhold til kravene i ISA 580 (R&R) opnd en regnskabserklzering fra selskabets
ledelse i forbindelse med afslutningen af revisionen. Revisor ber i den forbindelse, alt

¥ ISA 540 (R&R), Paragraph 21
¥ ISA 540 (R&R), Paragraph A125
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afhengig af mveauet og arten af de foretagne regnskabsmassige sken, opnd ledelsens
bekrzftelse af, at*®

e At indregningskriterierne for de pageldende regnskabsposter henholdsvis er opfyldt
for de poster, der er valgt indregnet henholdsvis ikke opfyldt for de poster, det er
undladt at indregne i A&rsrapporten, samt at der er afgivet de nadvendige
noteoplysninger og praesentationer i gvrigt

e Det opgjorte mélegrundlag er korrekt og opgjort pd en hensigtsmaessig made, samt
baseret pa relevante, fuldstendige og palidelige data

# Ledelsen har ikke kendskab til efterfelgende begivenheder (interne eller eksterne), der
pé vasentlig vis kan indvirke pa de indregnede sken.

3.2.11. “Documentation®

Krav til revisors dokumentation i forbindelse med risikovurderingshandlinger fremgar af ISA
230 (R) samt af de anvendte ISA’er, Herudover skal dokumentationen indeholde®’:

e Revisors konklusion pé, hvorvidt de foretagne regnskabsmassige sken, der giver
anledning til betydelige risici og den tilknyttede noteoplysning, er rimelige
« Eventuelle indikationer pa management bias og hvordan revisor har forholdt sig hestil.

3.3. ISA 540 (R&R) ~ Vzesentlige endringer i forhold til ISA 540 og ISA 545
3.3.1. Skematisk sammenhoidelse

Som gennemgfet i afsnit 3.1 er ISA 540 (R&R) i sin endelig version en samling af de to
tidligere selvsteendige standarder ISA 540 og ISA 545. 1 forbindelse med sammenlagningen
af standarderne har IAASB udarbejdet et omfattende tillegsmateriale, hvori krav (fremhzevet
tekst i de tidligere standarder) og uddybende vejledning sammenholdes og indpasses 1 den nye
samlede feelles standard®. Det udarbejdede materiale har delvis vaeret medsendt sammen med
Exposure Draft til ISA 540 (R&R). Der har ikke veeret vasentlige kritiske bemarkninger til
den tekstmassige sammenlaegning af de to standarder. Der har dog varet enkelte overordnede

og generelle bemaerkninger til strukturen og omfanget af ISA 540 (R&R), jf. omtalen i det
folgende.

Som det ligeledes er fremgéet af afsnit 3.1, blev ISA 540 (R) i princippet vedtaget i lebet af
processen efter udsendt selvstendigt Exposure Draft herfor, JAASB valgte dog pa baggrund
af de modtagne "Comments”-letters at udarbejde en samlet faelles standard for revision af
regnskabsmessige skon og revision af méalinger til dagsvardi 1 &rsrapporten i form af ISA 540
(R&R). ISA 545 var af nyere dato end ISA 540 og var saledes allerede delvis opbygget ud fra
en risikobetragtning (omend ikke i samme omfang som den kombinerede ISA 540 (R&R)).
IAASB anerkendte de mange sammenhange, der var mellem regnskabsmassige sken og
revision af mélinger til dagsveerdi, hvorfor en del af kravene i ISA 545 kunne “udlignes” ved
overfersel til ISA 540 (R&R). Som det vil fremga af det falgende samt af afsnit 3.5, synes der
dog stadig at vere en vis opdeling i tilgangen til revision af de to former for sken i den

5 » ISA 540 (R&R), Paragraph A126

ISA 540 (R&R), Paragraph A127

# Materialet fremngar som “Agenda material” for JAASB meetings atholdt September 2{)(}6 sami som
“Supplement” til ED ISA 540 (R&R), udsendt December 2006
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kombinerede ISA 540 (R&R). Dette som folge af den definitionsmaessige forskel pa
dagsveerdi og "aimindelige” regnskabsmaessige sken.

Der er udarbejdet folgende oversigt til illustration af sammenlseegningen af ISA 540 og ISA
545:

ISA 540 (Revised & Redrafied) ISA 840 IS4 545
Tadhold Paragraph (P)  jApplication Other Indhoid Parsgraph (P) Tndhald Paragraph (P} [Other
materianl {A) explanarary explanerory
materisl materizl
Iniroduction: | i-7 N Appendix (171} Tatroduction 84+ 5-7 Introduction (-9 + 56 Appendix (i/1)
Scope
Effective date
Objective
Definitions
Reqnirements | 8-23 12-128 - Requirements  |8-27 Requirements | 10-65 -
Rigk 89 1244 Risk  assessment)- Risk 16-16+ 17-28 |-
procedures  and; procedures  xad] procedures  and
related activities related activities rojated activities
Identifying  and] 10-i1 45-31 Identifying  andf8-23 Tdentifying  andl
fassossing the risk| g the riskd tassessing the risk]
of material of material of material
isstatements i | misstatements
Responses to thel 12.14 §2-10 - Responses to the] Responses to thef 2032+ 33.55 |-
lassessed risks o4 ¢ risks of assessed risks o
[eateriat matertal material
i misstatement indsstaternent
Further 15-17 t02-115 B Further - Further
substantive substantive substantive
orocedures  to procedures 1o procedures  tol
respond ta respond 10§ respond to
significant risks sigmificant risks significant risks
Evaluating  the! I8 ile-119 B Evaluating  the|18 Eveluating  thef 6162 + 65 -
ressonablensss rezsorableness reascnableness
of the accounting of the accounting| of the. accounting)
estimates, anfl‘[ estimates,  and] estimntes, and}
{determining determining determining
{rsstaterments rsstatements Frisstatements
Discloswres 1924 120-123 - Disclosures 24.27 Disclosures 56-60
refated toj brefated 164 related 10;
accoanting accounting ACCOUTTRE
cstimates {estimates estimates
Hndicators off 2{ §24-128 - [ndicators off- Indicators ot} «
possible i possible possible
anagemen biss] management bias msnagement bias
Written 2, 126-127 - Written - Written 63-64 -
represeniations i ion ropr ion
D tation |23 128 ¥ ¢ At

Figur: Skematisk oversigt over sammenlegpingen af ISA 540 og ISA 545 til ISA 540 (R&R) (egen
titvirkning)

De nazrmere detailbestemmelser, herunder valg af, hvilke poster der er fremheaevet til
“requirements”, og hvilke der (alene) er “application material”, vil ikke blive gennemgaet
yderligere, idet ISA 540 (R&R) nu er vedtaget i sin endelige form. Den felgende gennemgang
vil koncentrere sig om de vasentligste forhold og @ndringer, som er opstéet i forbindelse med
udarbejdelse af ISA 540 (R&R). Der henvises til afsnit 3.5 for sa vidt angér en nmrmere
omtale af revision af fair value accounting estimates 1 ISA 540 (R&R).

3.3.2. Risikomodel efter ISA 315 (R)

ISA 540 (R&R) er som omtait opbygget efter IAASB’s risikomodel. I modsatning hertil har
den hidtidige ISA 540 veeret mere skematisk opbygget.
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Denne mere risikobetonede tilgang til revision af regnskabsmwmssige skon synes
hensigtsmessig. Opgaven skal ikke omfatte en generel gennemgang af IAASB’s risikomodel,
og hvilke (u)hensigtsmassigheder der er forbundet med denne. 1 relation ftil
regnskabsmaessige sken synes det fornufiigt, at revisor indledningsvis skal tage stilling til,
hvilke skon og vurderinger, der er pakrzevet som falge af virksomhedens branche, aktivitet,
finansielle position og det omgivende samfund, herunder lovgivning, konkurrencesituationen
og markedsudvikling mv., samt hvilke risici der kan vaere forbundet hermed. Identifikation af
og fokus pd de risici, der medforer den sterste risiko for fejl i arsrapporten synes ogsa
hensigtsmessig. Standarden bygger pd den forudsaztning, at regnskabsmassige sken, der er
forbundet med den sterste usikkerhed, ogsa udger den sterste risiko. Der er dog med rette
indfort et “men” i form af, at revisor tillige skal veere opmerksom pa sével den nominelle som
den relative belobsmassige sterrelse af selve regnskabsposten og det udovede sken samt
andre forhold, der kan medfore, at de pageldende sken kan udgere en risk/significant risk.
Dette tilleeg synes bestemt rimeligt, idet selv en mindre afvigelse i en vasentlig regnskabspost
kan pavirke det samlede billede af arsrapporien - og s& kan skennet jo have synes nok s
“ubetydeligt” (les: usikkert). Ligeledes er omtalen af ikke-indregnede poster relevant, idet
fuldstzendigheden af regnskabsmaessige sken og presentationen heraf er vigtige, og ofte
vanskelige, assertions at afdakke i forbindelse med revision af de regnskabsmasssige sken i
arsrapporten.

3.3.3. Vardering af udfaldet af sken foretaget i tidligere perioder

ISA 540 (R&R) medtager som et “requirement”, at revisor skal gennemga udfaldet af sken
foretaget i tidligere perioder. I den hidtidige ISA 540 (R) var denne handling alene medtaget
som en af alternativerne ved revision af regnskabsmeessige sken. ISA 545 indeholdte en
tilsvarende bestemmelse, men dog under skyldig hensyntagen til de serkarakteristika, der er
geldende for fair value accounting estimates.

Grunden til denne fremhavelse af vurderingen af udfaldet af sken foretaget i tidligere
perioder skal ses i sammenhazng med den egede fokus pi management bias i
regnskabsafleggelsen. Standarden henviser saledes ogsa til ISA 240 (R).

At handlingen kan give indikationer pd potentiel management bias synes korrekt. En
tendentigs vurdering af aktiver eller forpligtelser vil kunne konstateres ved den efterfolgende
realisation eller udligning heraf. Det er dog vigtig at vere opmarksom, at fravaeret af
management bias 1 en tidligere regnskabsperiode ikke udclukker at Arsrapporten, for
indevaerende ar ligeledes er fri herfor. Handlingen kan saledes naturligvis ikke std alene ti
afdzkning af en eventuel bias (hvilket standarden dog heller ikke postulerer).

Standarden pointerer samtidig, at handlingen kan give et godt input il sken foretaget i den
aktuelle periode. Dette ud fra en betragining om, at sifremt ledelsen si at sige “har ramt
rigtig” 1 de foregiende regnskabsér, s& mé dette ogsd geelde for indevarende regnskabsar.
Dette synes dog under forudsztning af, at forholdene ikke har =ndret sig fundamental, sé det
grundlag, som virksomheden og ledelsen tidligere udevede de (fornuftige) sken pa baggrund
af, ikke leengere er til stede, og revisor saledes ikke kan forvente den samme preecision for
indeveerende periode. Her tmnkes pd sével den inferne personalesituation, selskabets
finansielle position og omgivelser, udefrakommende begivenheder i evrigt mv.

Standarden synes at krave, at samtlige skon foretaget i tidligere perioder ber gennemgés. Der
er dog fornufligt nok indsat et tillaeg om, at revisor kan nejes med analytiske handlinger for de
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mindre vesentlige sken og saledes fokusere pa de skon, der har veeret prazget af en haj
usikkerhed eller pa anden made anset som havende en hesj risiko. Ud fra at handlingen er
mediaget som en “requirement”, synes det dog at kunne blive en forholdsvis
ressourcekrevende opgave, der vel ikke 1 alle tilfelde vil std mal med udbyttet heraf. Her
teenkes f.cks. pd dokumentationen af den faktisk foretagne gennemgang mv. Handlingen ber
vel tillige ses i sammenhang med gennemgang af efterfolgende begivenheder foretaget ved
den forrige revision, idet revisor allerede her kan opn overbevisning for de dengang udevede
sken. Endvidere kan gennemgang af eficrfolgende begivenheder for det foregdende
regnskabsdr jo generelt give information for indeverende regnskabsdr (feks. 1 form af
transaktioner | indeveerende regnskabsperiode). Som det vil fremgéa senere skal revisor vaere
opmarksom pa de folgevirkninger fejlagtige skon kan medfare fra den ene regnskabsperiode
til den anden (se afsnit 3.6.1).

3.3.4. Fejl og management bias

Et af formélene med revisionen af ISA 540 var som omtalt at muliggere en eget
kommunikation med ledelsen omkring fejl og management bias i regnskabsafleggelsen. T de
hidtidige ISA 540 og ISA 545 er der saledes ikke i tilstreekkelig omfang krav og vejledning til
henholdsvis opgerelse af et eventuelt fejlniveau 0g management bias cller rapportering
herom. Definitionen af fejl { den hidtidige ISA 540 er uden konkrete holdepunkter, idet en fejl
bliver defineret som ”When there is a difference between the auditor’s estimate of the amount
best supported by the audit evidence and the estimated amount included in the JSinancial
statements, the auditor would determine whether such a difference requires adjustment. If the
difference is reasonable, for example, because the amount in the Jfinancial statements fails
within a range of acceptable results, it may not require adjustment™". Definitionen i ISA 540
(R&R) muligger som gennemgaet heller ikke uden videre en kvantificering af fejlniveauet,
men er dog mere konkret end den hidtidige.

Kuvalitative fejl tildeles nu ogsd sterre opmearksomhed i ISA 540 (R&R). Dette haenger
sammen med det pgede fokus pd preesentation og noteoplysninger i arsrapporten. En del af det
ogede fokus er medoverfort fra ISA 545.

ISA 540 (R&R) lzgger som allerede omtalt et oget fokus pa identifikationen af potentiel
management bias i regnskabsaflieggelsen. En del af handlingemme i relation til afdaekning
heraf er fokus pa ledelsens valg af metode, modeller og forudswtninger i forbindelse med
udovelse af de regnskabsmeessige sken. I den hidtidige ISA 540 har denne handling ikke haft
samme fokus. Revisor skal siledes ifolge ISA 540 (R&R) sikre sig, at ledelsens begrundelse
for det konkrete valg er rimelig, men lige sd vigtigt at fravalg af de alternative metoder,
modeller og forudsetninger, herunder hvordan de afvigelser, der ville vere mellem
alternativerne, er tilstraekkeligt behandlet og eventuelt medtaget i drsrapporten. Tilsvarende
ved pludselige @ndringer i valget af de anvendte modeller og forudsatninger, som ledelsen
ikke synes at kunne begrunde tilstrakkeligt. '

Herudover stiller ISA 540 (R&R) lobende gennem revisionsprocessen krav til revisor om at
forholde sig til og vurdere risikoen for management bias i de udevede sken.

Problemstillinger i relation til identifikation og opgerelse af fejl og management bias er
behandlet mere uddybende i kapitel 4, hvortil der henvises.

* ISA 540, Paragraph 26
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3.3.5. Preesentation og noteoplysninger

Som felge af det ogede fokus pa prasentation og oplysninger i arsrapporten, illustreret ved
den "nye” opdeling af assertions i ISA-standarderne samt oplysningskravene i IFRS-
standarderne indeholder ISA 540 (R&R) naturligt et tilsvarende fokus herpa. En del af fokuset
er overfort fra ISA 545 omkring de swrlige noteoplysningskrav, der knytter sig til fair value
accounting estimates.

Revisor kraeves saledes at tage stilling til, hvorvidt de formelle oplysningsforpligtelser er
overholdt samt tillige at vurdere, hvorvidt der er behov for yderligere oplysninger omkring
ustkkerheden forbundet med skemnene i &rsrapporten.

3.3.6. Andre forhold

Udover de ovenfor gennemgaede punkter indcholder ISA 540 (R&R) szrskilt vejledning for
revision af regnskabsmeassige sken i sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) ("smaller
entitics”). Denne yderligere vejledning er indfart som en del af den generelle approach fia
IAASB’ side, hvor man har anerkendt behovet for at “think small first” samt samntidig for at
illustrere, hvordan de respektive 1SA-standarders krav kan anvendes for denne mélgruppe.
Udskillelsen/opdelingen i smé og mellemstore virksomheder er dog som sddan ikke noget nyt,
idet de hidtidige krav ogsd har skullet tilpasses virksomhedens storrelse. Med tilfgjelserne
tydeliggores vejledningen for sma og mellemstore virksomheder imidlertid. Forholdet vil
blive gennemgéaet s@rskilt i afsnit 3.4, hvortil der henvises.

Herudover indfaorer ISA 540 (R&R) i en rzkke tilfelde serskilt vejledning for henholdsvis
regnskabsmessige skon samt fair value accounting estimates. Dette sker som folge af de
serkarakteristika, der er geeldende for de to kategorier af skon. ISA 540 (R&R) er i avrigt
opbygget ud fra den betragtning, at de to kategorier er tilnmrmelsesvis sammenfaldende.
Opdelingen og den sarskilte vejledning vil blive gennemgaet serskilt i afsnit 3.5, hvortil der
henvises,

3.4. Smé og mellemstore virksomheder

ISA 540 (R&R) giver under det generelle applicationary material til standardens requirements
yderligere vejledning til revisor i relation til revision af “smaller entities”. Som omtalt
ovenfor, er dette fokus p4 smi og mellemstore virksomheder (SMV’er) en den del af en
generel approach hos IAASB (“think small first”).
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Serlig i dansk henseende mé denne nyopstiede fokus og interesse for smi og mellemstore
virksomheder hilses velkommen, idet mange danske virksomheder kan betragtes som smaller
entities,. [AASB definerer siledes smaller entities som virksomheder, hvor™ (ikke
udtemmende):

» Selskabets ejerforhold er koncentreret (én eller ganske fa ejere)
s Ukomplicerede transaktioner

+ Etenkelt bogholdent

¢ Fa forretningsomrader og produktgrupper

# Minimale interne kontroller

¢ [4 ledelsesniveauer

¢ Et begraenset antal ansatte

Endvidere bemarker IAASB, at smaller entities typisk ikke er bersnoteret, men dog kan veere
det.

Mange danske virksomheder falder siledes inden for denne definition.

Den yderligere vejledning for SMV’er sker typisk i form af enten lempelser til de angivne
krav i ISA-standarden eller anden form for anerkendelse af, at de oplistede krav ikke altid vil
kunne genfindes hos virksomheden/alternativt alene i tillempet form. De respektive ISA’ers
krav skal selvfelgelig som udgangspunkt altid tilpasses den enkelte virksombhed, siledes giver
de enkelte ISA’er jo heller ikke en standardlesning, men oplister forhold, som revisor skal/ber
vere opmeerksom pé.

I det folgende gennemgis de enkelte tilfojelser i ISA 540 (R&R) omkring SMV’er. Det
bemeerkes indledningsvis, at der er tale om yderligere vejledning i relation til SMV’erne. Der
er saledes ikke tale om sarskilte krav el.lign. Gennemgangen vil folge strukturen i standarden.
Der er knyttet bemzrkninger til de enkelte tilfojelser, hvor det er fundet nedvendigt samt
hertil tillige enkelte overordnede bemerkninger. Gennemgangen kan maske synes en smule
detailorienteret. Dette er dog fundet interessant at underspge denne szerskilie vejledning, idet
der som omtalt oftest er tale om lempelser til de generelle krav. Mange danske virksomheder
vil som omtalt tillige kunne falde indenfor denne kategori. Samlet er der altsi tale om et
omréde, hvor revisors arbejdshandlinger typisk kan “reduceres” og revision derved
effektiviseres,

Risk assessment procedures and related activities
ISA 540 (R&R} har to tilfojelser til denne del af revisionsprocessen:

= Paragraph A21 omkring hvordan ledelsen identificere behovet for regnskabsmeassige sken

e YParagraph A30 omkring ledelsens inddragelse af en ekspert ved udevelse af det regnskabsmasssige
sken

Paragraph A21

Iszr ved revisors opnéelse af kendskab til vitksomheden og identificering af, hvor der er
behov for regnskabsmeessige sken, vil de netop nevnte karakteristika for SMV’er ofte gore
sig galdende. Siledes vil risiciene typisk vere minimale, idet der er tale om et begrenset
antal forretningsomréder, og transaktionerne typisk ikke er videre komplekse.

2 ISA 200 (R&R), Paragraph A64
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Paragraph A30

Samme forhold ger sig geeldende med hensyn til behovet for medinddragelse af en ekspert.
Ledelsen vil sdledes ofte have et indgdende kendskab til de forretningsomrdder, hvorpé
virksomheden opererer og selv veere i stand til at udeve skonnet.

Disse forhold er selvfolgelig som udgangspunkt belejlige for revisor, idet revisionen herved
ofte bliver mindre kompleks eller ressourcekrzvende. Der er dog iser et forhold, der traekker i
den modsatte retning, og som revisor ber viere opmarksom pa:

e SMV’erer som bemarket typisk kendetegnet ved minimal intern kontrol
Den minimale interne kontrol dszkker bl.a. over manglende kontrol over processen for

udevelsen af skennet. Der kan séledes vare fare for, at ukorrekte eller ufuldsteendige data
forbliver vopdaget, hvilket kan pavirke det bagvedliggende beregningsgrundlag for skennet.

Endvidere er der risiko for, at ledelsens skeon forbliver uimodsagt/ledelsen ikke far

underbygget skennene tilstraskkeligt, idet det alene baseres pa ledelsens egen
“baggrundsviden”. Revisor skal vzre opmerksom ph, at der foreligger tilstrekkelig
dokumentation bag de anvendte skon.

Responses to the assesed risk of material misstatements
ISA 540 (R&R) har tre tilfejelser til denne del af revisionsprocessen:

»  Paragraph A67 omkring gennemgang af efierfelgende begivenheder til opnieise af overbevisning om
de udevede regnskabsmassige sken

s  Parapgraph A70 omkring test af, hvordan ledelsen udsver det regnskabsmassige skon til opndelse af
overbevisning herom

»  Paragraph A86 omkring test af tilblivelsesprocessen for det regnskabsmassige sken (il opndelse af
overbevisning herom

Paragraph A67

I relation til regnskabsmeessige skon kan den ofte udvidede periode, der forleber mellem
balancedagen og godkendelse af regnskabet, give revisor god mulighed for opndelse af
overbevisning omkring de regnskabsmassige sken. Endvidere vil dette alternativ ofte vare en
nedvendig arbejdshandling, idet ledelsen, som ovenfor gennemgdet, netop ikke har en
tilstreekkelig formaliseret og dokumenteret proces for udevelse af det regnskabsmassige skan,
hvorfor revisor mé& opna overbevisning via “eksterne” bekraeftelser i form af efterfolgende
realisation/udligning af skennet. Opmearksombeden henledes i denne forbindelse pa
serkarakteristikaene for fair value accounting estimates.

Paragraph A70 og A86

Som allerede omtalt er dokumentation for regnskabsmaessige sken i SMV’er ofte begranset.
Dette geelder 1 relation til tilblivelsesprocessen samt de bagvedliggende beregninger. Revisor
skal holde sig dette for gje i forbindelse med revisionen. “Fravaret” af dokumentation er dog
ikke ensbetydende med, at de regnskabsmessige skan ikke kan veere rimelige. Ledelsen kan
sdledes have et indgéende kendskab til produkterne eller branchen mv. Revisor mé imidlertid

opné yderligere korresponderende dokumentation, eksempelvis ved en ekstern bekraftelse,
udarbejdelse af eget skon el.lign,

Further substantive procedures to respond to significant risks
ISA 540 (R&R) har en enkelt tilfojelse til denne del af revisionsprocessen:
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« Paragraph A106 omkring gennemgang og vurdering af usikkerhed forbundet med det
regnskabsmessige sken

Paragraph A106

ISA 540 (R&R) angiver, at ledelsen 1 SMV’er ofte benytter sig af mere simple modeller til
beregning af regnskabsmaessige sken (herunder f.eks. en vurdering alene foretaget af ledelsen
selv). Det er ikke sikkert, at disse modeller pa tilstrekkelig vis inddrager alie
usikkerhedsfaktorer. Revisor skal i forbindelse med revisionen i fornedent omfang assistere
ledeisen med at identificere og opgere denne usikkerhed.

Det er vigtigt, at revisor i denne forbindelse er opmeerksom pi uafhengighedskravene i
Revisorloven og Etiske Regler®, siledes at der ikke opstdr problemer i relation hertil,
eksempelvis ved beslutningstagen for virksomheden eller egen-kontrol el.lign. Endvidere kan
revisor overveje at udarbejde et eget estimat til sammenligning og vurdering af usikkerheden
— som standarden korrekt anforer, treeder dette ikke i stedet for ledelsens udevelse af skon
eller fritager ledelsen for ansvaret for det retvisende billede af &rsrapporten. I forbindelse med
sadanne egne skon skal revisor som gennemgdet dog stadig forholde sig til de af ledelsen
anvendte forudsztninger og den eventuelle forskel over til sit eget estimat.

Revision af SMV 'ere — Udforte revisionshandlinger

Overordnet synes de foretagne tilfojelser fornuftige. Igen skal det dog erindres, at ISA-
standarderne generelt skal leses i sammenh®ng med den konkrete virksomhed og situation.
Saledes vil mange af tilfsjelserne sandsynligvis allerede have varet geldende, idet det jo for
eksempel er vanskeligt at verificere nogle kontroller, der ikke er til stede. Tilfjelserne
tydeligger midlertidigt disse tidligere implicit indlagte tilpasninger og antagelser.

Revision af SMV 'ere - Evaluering af det opndede revisionsbevis

Det er vigtigt at veere opmearksom pa, at trods disse lempelser skal revisor stadig opna det
overordnede formél ("objective”) for ISA 540 (R&R) - altsi opné tilstrekkelig overbevisning
om det rimelige i de anvendte regnskabsmaessige sken. Safremt de enkelte lempelser kan veere
modvirkende ti] dette, kan revisor ikke anvende disse.

3.5. ISA 540 (R&R) — Er der fortsat forskel pa revisionen af regnskabsmeessige skan og
fair valee accounting estimates?

Som gennemgéet under afsnit 3.1.1 var en af beveggrundene for revideringen af ISA 540 et
enske om at samle kravene og vejledning til revision af regnskabsmessige sken i én felles
standard. Som en del heraf skulle den tidligere serskilte regulering for fair value accounting
estimates inkorporeres i denne nye standard.

Det er allerede konstateret, at der er et overordnet sammenfald i formélet med revisionen af de
to kategorier for sken; der er saledes for begge tale om et skon over, hvilken veerdi en
regnskabspost skal indregnes og maéles til i arsrapporten — og qua den formucorienterede
regnskabsteori vil dette malegrundiag ofte vare et udtryk for (markeds)verdien pé
balancedagen. Standardens krav er sdledes som udgangspunkt dazkkende for begge kategorier.
Udtrykket “markedsveaerdi” som substitut for dagsvaerdi skal ses i sammenhang med
dagsvardihierarkiet omtalt i kapitel 2. Markedsvardien kan sdledes i nogle tilfielde skulle
vurderes som en beregnet kapitalverdi, hvor der ikke findes en tilsvarende

* RL § 24 og ER, Del B, sektion 290
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markedstransaktion el.lign. ISA-standarderne synes i mange tilfelde implicit at antage, at der
kan findes en filsvarende markedstransaktion. Begrebet ma dog skulle fortolkes i
sammenheng med regnskabsregulerings definitioner, herunder naturligt, hvorvidt der
overhovedet kan findes tilsvarende markedstransaktioner eller man er henvist til de “andre
metoder” (DCF-modeller el.lign.). I tilknytning hertil ber revisor tillige veere opmearksom P&,
hvorvidt ledelsens hensigt med aktivet/forpligtelsen eventuelt har/kan fi indflydelse pd,
hvilket malegrundlag der ska! anvendes, jf. regnskabsreguleringskrav herom.

Trods ovenstdende ligheder er det i midlertidigt ogsd konstateret, at der synes at vare
grundlaeggende definitionsmeassige forskelle mellem de to kategorier; saledes skal fair value
accounting estimates baseres pd markedsdeltagerens forudswtninger pd balancedagen, mens
regnskabsmeassige sken kan inddrage virksomhedsspecifikke og fremtidige forhold. Revisor
er siledes nadsaget til at holde sig dette for eje i forbindelse med sin revision af
regnskabsmeassige sken, da bevisindsamlingen og vurderingen heraf kan variere alt efter,
hvilken form for sken der er tale om.

IAASB har som falge heraf fundet det nadvendigt at indfere serskilt vejledning i relation til
fair value accounting estimates i ISA 540 (R&R). Overordnet bemzerkes det, at der netop er
tale om serskilt vejledning og altsa ikke specifikke krav i "requirements”-delen af standarden.
Den serskilte vejledning er i al vaesentlighed koncentreret omkring de sarlige karakteristika,
der for dagsveerdi som begreb, jf. omtalen heraf i kapitel 2, samt hvordan revisor skal forholde
sig til dette i relation til revision af skennet. Der synes siledes ikke indledningsvis at vare
vasentlig forskelle i hverken approach eller formal med selve revisionen. Man kan derfor
sperge sig selv, hvorvidt det har veret nedvendigt at indfere den ofte omfattende ekstra
vejledning. Der henvises i den forbindelse til afsnit 3.8 omkring en overordnet vurdering af
standarden, hvor der er givet et forstag til en alternativ fremstilling af kravene til revisor
omkring yderligere overvejelser i relation revision af fair value accounting estimates.

De enkelte tilfgjelser i standardens vejledningsdel vil ikke blive gennemgéet i detaljer. Den
swrskilte vejledning er i stedet opsummeret i to hovedsektioner:

¢ Revisionsapproach og udferte arbejdshandlinger
e Evaluering af resultatet af de udferte arbejdshandlinger

Den yderligere veiledning 1 relation til fair value accounting estimates er tekstmazssigt
inkorporeret i de enkelte paragraphs i Standarden eller indplaceret imellem disse.
Vejledningen fremstir saledes ikke som adskilt som det er tilfzeldet med “smaller entities”
eller "public entities”.

Det er vigtigt at understrege, at standardens evrige krav og vejledning selvfolgelig ogsé er
geeldende for fair value accounting estimates, og sdledes ogsd skal pases af revisor I
forbindelse med revisionen heraf (se afsnit 3.2 1 sit hele).

Revisionsapproach og udfarte arbejdshandlinger

Den definitionsmeassige forskel pa regnskabsmassige sken og fair value accounting estimates
ma naturligt give sig udslag i, hvilke handlinger der er hensigtsmaessige/ikke-hensigtsmacssig
for hver kategori. Dette er ogsd illustreret ved tilfojelserne i ISA 540 (R&R).
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Fair value accounting estimates

Som udgangspunkt er handlinger, der kouncentrerer sig om at teste beregning af verdien pa
balancedagen, mest hensigtsmessige i relation til afdekning af fair value accounting
estimates. Revisor skal endvidere sikre sig, at de anvendte forudsetninger (alene) afspejler,
hvad uafhazngige markedsdeltagere ville anvende ved veerdiansettelse af aktivet/forpligtelsen
pa balancedagen. Gennemgang af cfierfelgende begivenheder er siledes som udgangspunkt
ikke en optimal handling, idet forholdene kan have sendret sig vasentlig i den mellemliggende
periode. Udarbejdelse af falsomhedsanalyser kan give information om usikkerheden
forbundet med skemnet il brug for den revisionsmeassige afdeckning heraf samt tillige til brug
for noteoplysninger i arsrapporten.

Revisors udarbejdelse af egne estimater til brug som sammenligningsgrundlag er underlagt de
samme begrensninger og krav som til ledelsens beregninger. Dette stiller yderligere krav til
revisor. Eksempelvis kan det nedvendiggere indsamling af data tmt pa statusdagen,
samarbejde med eksterne samarbejdsparinere omkring udarbejdelse af en model eller
indsamling af markedsbaserede data mv.

Herudover er der en reekke specifikke krav til indregning, maling og noteoplysninger, der ger
sig gzldende i relation til fair value accounting estimates. Disse skal revisor naturligvis opna
forhandskendskab til, iszr idet oplysningskravene kan vare endog smrdeles detaljerede og
omfangsrige.

Regnskabsmaessige skan

Idet regnskabsmessige sken kan inddrage fremtidige forhold samt interne forudsaetninger - og
ofte gor det - er handlinger, der inddrager det faktiske udfald af skennet ofte hensigtsmaessige.
Det er i midlertidigt ikke altid muligt at afvente udfaldet af skennene, hvorfor evrige
alternative handlinger si som gennemgang af processen og beregningerne bag skemnet,
vurdering af ledelsens tidligere track-record med hensyn til udevelse af korrekte skon;
sandsynliggorelse af skonnet ved et eget estimat el.lign. i stedet vil skulle anvendes.

Der er saledes en vis forskel, i hvilke revisionshandlinger der mest hensigtsmassige kan
anvendes til revision af de to kategorier af sken. Men der er jo som bekendt “ingen regel uden
undtagelse”.

Evaluering af resultatet af de udferte arbejdshandlinger
De udferte revisionshandlinger skal som bekendt gere revisor i stand til at udtale sig om
rimeligheden 1 de udevede sken.

I relation 4l fair value accounting estimate skal revisor som en del heraf tillige opna
overbevisning om hvorvidt:

o Det opgjorte malegrundlag er i overensstemmelse med, hvad uathangige
markedsdeltagere ville anse som verende markedsprisen pa balancedagen

Som gennemgdet i kapitel 2 omkring malegrundlaget for de enkelte regnskabsposter og
behovet for en eventuel korrektion hertil, kunne man umiddelbart f3 det indtryk, at
regnskabsposter, der er indregnet og malt til dagsvaerdi, ikke skal korrigeres yderligere, idet
malegrundlaget jo netop pr. definition er lig den beregnede markedsveerdi pd balancedagen.
Séfremt revisor séledes indledningsvis har opnéet overbevisning om dagsveerdien af aktivet
eller forpligtelsen, synes der ikke behov for yderligere handlinger. Dette er dog en sandhed
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med modifikationer; bliver revisor siledes opmarksom pé forhold, der synes at indikere, at
den i evrigt korrekt beregnede dagsverdi ikke | tilstrekkelig grad tager hensyn til et potentielt
fremtidigt veerditab; et muligt udsving i markedsprisen, eksempelvis som felge af en
ekstraordinzr stor beholdning af et konkret vardipapir; at virksomheden kan vere nadsaget
til at foretage et hurtigt salg, hvilket vil pavirke markedsprisen vasentlig el.lign. skal revisor
underkaste regnskabsposten en narmere gennemgang med henblik pa estimering af denne
usikkerhed og om forngdent medinddrage dette i sin vurdering af indregningen og malingen
af regnskabsposten i Arsrapporten ~ altsd egentlig revision af et regnskabsmaessigt sken.

Svaret ph spergsmilet omkring, hvorvidt der fortsat er forskelle pd revision af
regnskabsmaessige skan og fair value accounting estimates, ma saledes blive:

»Ja” — Der er en principiel forskel pi revision af fair value accounting esimates og
regnskabsmassige sken, herunder hvilke arbejdshandlinger revisor typisk vil anvende samt
mélet hermed, idet fair value accounting estimates skal svare til, hvad uafh®ngige parter vil
anse for markedsverdien pi balancedagen, mens regnskabsmaessige sken kan inddrage
virksomhedsspecifikke og fremtidige forhold. Herudover kan der vere swmrlige
noteoplysningskrav der ger sig geldende for fair value accounting estimates. Forskellen er
dog heller ikke sterre end at mange af de forholde, som revisor skal tage hensyn
til/medinddrage, er de identiske.

3.6. Inddragelse af viden opndet ved tidligere revisioner

Som omtalt ad flere omgange gennem dette kapitel er revisionen af regnskabsmaessige sken
forbundet med en vis usikkerhed. En af de arbejdshandiinger, som revisor skal foretage, er en
gennemgang af udfaldet af sken foretaget i tidligere perioder. Dette til dels med henblik pé at
£ viden om ledelsens evne til at foretage korrekte skon og dermed altsé ogsé inddrage viden
om den tilknyttede usikkerhed forbundet med skennet. Denne viden giver bade information il
brug for vurdering af skennene foretaget i den aktuetle periode samt kan give indikationer om
potentiel management bias i regnskabsaflaggelsen. Man kan vel sige, at handlingen som
udgangspunkt har en negativ kontrollerende tilgangsvinkel til revisionen af de af ledelsen
udevede sken. Safremt ledelsen imidlertid gennem en Arrkke synes at have “ramt rigtigt”,
herunder pa loyal vis at have oplyst om de forbundne usikkerheder, ber revisor dog omvendt
som udgangspunkt kunne tillade sig at antage, at de af ledeisen foretagne sken er fornuftige -
en positiv indstilling.

Som cksempel pa ovenstende kan nzvnes en bilforhandler, der igennem en &rrekke synes at
have foretaget “korrekte” nedskrivninger pa brugtvognslageret, siledes at den vardi, de
enkelte biler er opgjort til pd balancedagen, i al vasentlighed svarer til den verdi, de
efterfolgende sxlges til. Safremt der ikke for indevarende regnskabsar ikke er sket vaesentlige
mndringer i de interne eller eksterne omgivelser forhold til tidligere &r, mé revisor siledes alt
andet lige kunne tillade sig at betragte de af ledelsen udevede sken som rimelige.

Der er dog et “men” i denne sammenhaeng. Siledes er “historisk afkast ikke lig fremtidig
afkast” som det (desvarre) alt for sjeldent fremgir af investeringsmateriale. At ledelsen
saledes har ramt rigtigt i tidligere perioder er ikke ensbetydende med, at ledelsen netop dette
ar ikke, bevidst eller ubevidst, fejlbedemmer situationen. Forholdene kan have andret sig i
forhold til de tidligere 4r sdvel internt i virksomheden som de eksterne omgivelser. De
samfundsmassige omgivelser, ledelsen skal udeve skennet i, kan vare pévirket af
ekstraordinzre begivenheder, sdsom naturkatastrofer eller mere generelle tendenser som
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faldende okonomisk aktivitet eller et stigende prisniveau. Internt i virksomheden kan der
cksempelvis have varet et brist i tilblivelsesprocessen bag skennet; en neglemedarbejder kan
have forladt virksomheden osv. Revisor er nadt til at forholde sig til disse @ndringer i de
bagvedliggende forudseetninger for udevelse af skannene. Hvilke forhold, der skal medtages i
disse forhold, samt hvor revisor kan opnd viden herom, er sammenfaldende med de tanker
revisor ger sig i relation til de indledende risk assessment procedures samt efterfelgende
begivenheder.

Eksemplet omkring bilforhandleren kan modificeres ved eksempelvis at introducere en
faldende okonomisk akfivitet i samfundet. En faldende efterspergsel i markedet vil siledes
typisk medfore, at de hidtidige anvendte nedskrivningsprocenter mé korrigeres, idet
salgsprisen for de enkelte biler skal nedsattes, sifremt virksomheden skal bevare sin
omsztning. Er der mulighed herfor, kan revisor eksempelvis kontrollere vardianszttelsen til
et efterfalgende salg eller markedspriser pi Internettet.

ISA 240 (R) anerkender siledes ogsd dette forbehold for anvendelse af viden opnéet i
tidligere revisioner™: "Although the auditor cannot be expected to disregard past experience
of the honesty and integrity of the entity's management and those charged with governance,
the auditor’s attitude of professional skepticism is particulary important in considering the
risk. of material misstatement due to fraud because there may have been changes in
circumsiances”. -

Nér dette er sagt, synes det omvendt oplagt, at ledelsen ber sidde inde med den sterste viden
omkring disse skensmassigt fastsatte regnskabsposter, hvorfor revisor alt andet lige
indledningsvis ber lIytte til ledelsens vurderinger. Revisor kan s underbygge dette med egne
beregninger, eller hvor situationen krever det, inddrage ekspertbistand til verificering af
ledelsens udsagn.

Det er endvidere vaerd at erindre, at sarlig i relation til revision af dagsveerdi, skal revisor
vare serlig opmarksom pé effekten af endrede forudsetninger i forhold til situationen pa
balancedagen. Afvigelser i udfaldet i forhold til det oprindelige udger saledes ikke per se en
feil.

Revisors erfaring opndet i tidligere revision er ofte af afgerende betydning sével i fastsaettelse
af, hvilke faktorer der reelt har indflydelse pa mélingen af aktivet/forpligtelsen, og hvor meget
disse faktorer (under normale omstendigheder) kan variere. Revision af regnskabsmaessige
sken, herunder vurdering af eventuelle fejl, stiller store krav til revisors professionelle
demmekraft. Revision af regnskabsmassige sken overlades folgelig ogsé oftere til den mere
erfarne del af revisionsteamet — netop med en erfaring fra tidligere revisioner, tilsvarende
klienter eller branchen som helhed i bagagen.

Der henvises i denne forbindelse til afsnit 3.9 omkring forhold, som revisor ber vare serlig
opmerksom pd ved de kommende revisioner som felge af finanskrisen. Finanskrisen
medforer netop, at revisor ikke “bare” kan fortsztte som tidligere ar, idet mange af de
underliggende forudsetninger har mndret sig radikalt.

™ [SA 240 (R), Paragraph A8
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3.6.1. Folgevirkning af fejl komstateret i tidligere perioder

Revisor skal som ved andre regnskabsposter vare opmarksom pé eventuelle "falgefejl” fra de
tidligere regnskabsér. Felgefejl er fejl i indeverende &r, der opstér som folge af fejl, der ikke
er blevet korrigeret i tidligere &r, feks. ud fra en betragtning om uveasentlighed i det
pageldende ér. Disse folgefejl ger sig ogsé geldende 1 relation til regnskabsmaessige skan -
méaske iser ved regnskabsmessige sken - idet et regnskabsmeaessigt sken jo netop per
definition er forbundet med en vis usikkerhed og typisk inddrager forudsetninger om
fremtidige forhold. Balanceposteme i A&rsrapporten kan saledes indeholde en vis
*forskydning™ mellem to perioder.

I forbindelse med planizgningen af rets revision samt vurdering af det samlede fejlniveau 1
arsrapporten for indeveerende vperiode skal revisor medtage disse eventuelle
folgefejl/forskydninger fordrsaget i de tidligere regnskabsperioder”., Det bemzrkes, at der er
forskellig opfatielse af, hvordan sddanne fejl relateret til tidligere perioder skal opgeres og
medtages i vurdering af det samlede fejlniveau for Aarsrapporten for indevarende 4r.
Grundlaggende er der felgende alternativer: 1) "Iron curtain method”; hvor man betragter
hver periode for sig, og sa at sige nedsatter et jernteeppe mellem de to regnskabsperioder. Og
2) "Roll over method”, hvor man betragter fejlene “samlet”, hermed kan fejl i den tidligere
periode “udligne” felgefejl i den indevarende periode. Hvilken af metoderne, der anvendes,
afhenger af reguleringen 1 de pageeldende juridisktioner. ISA-standarderne anerkender, at der
er alternative metoder til opgerelse og vurdering af fejl, Det pointeres samtidig, at fejl, der i
tidligere perioder har varet betragtet som uvasentlige, imidlertid for indevarende periode,
kan have overskredet greensen for veesentlighed® og saledes skal tages med i vurdering af det
samlede fejlniveau. Anvendelse af "Roll over method” medferer risiko for en sidan
“opbygning” af fejl sdledes, at arsrapporten for et fremtidigt regnskabsar eventuelt vil skulle
korrigeres for en akkumuleret folgefejl fra tidligere regnskabsperioder - med de
problemstillinger, dette métte give for virksomheden og revisor. Det er vigtigt at bemeerke, at
den anvendte metode ber anvendes konsekvent fra det ene til det andet regnskabsir, idet der i
modsat fald er foreget risiko for vilkérlige fejl i drsrapporten.

3.7. Revision af regnskabsmessige skon - Saerlig kritiske forhold og assertions

Revisionen af regnskabsmaessige skon kan overordnet opdeles i:

¢ Den grundliggende forudsztning for udarbejdelse af arsrapporten
s Grundlaget for de enkelte regnskabsposter og sken

Denne opdeling folger ledelsens proces med udarbejdelse af arsrapporten. Saledes vil ledelsen
indledningsvis skulle tage stilling til, hvilket grundlag arsrapporten skal udarbejdes pa
baggrund af; “going concern”-princippet eller nettorealisationsprincippet. Herefter vil

ledelsen kunne foretage indregning og méling af de enkelte regnskabsposter til det korrekte
malegrundiag.

* ISA 450 (R&R), Paragraph 11 (b)
% {SA 450 (R&R), Paragraph A18
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3.7.1. Revision af ”going concern”-forudsztningen

En af de grundliggende forudsztning for udarbejdelse af arsrapporten er som bekendt “going
concern”-princippet. Going concern fomdsaetmngen omhandler som bekendt det forhold, at
virksomheden forventes at fortsetie driften i minimum 1 4&r regnet fia baiancedagen
Revisor skal ved sin revision forholde sig til, hvorvidt ledelsens valg af princip for
udarbejdelse af arsrapporten er berettiget. Sifremt going concern forudsminingen ikke er
opfyldt, kan det siledes fi vasentlig indflydelse pd mélingen af de enkelte aktiver og
forpligtelser samt preesentationen af drsrapporten som helhed. Er virksomheden eksempelvis
nedsaget til at foretage et hurtigt frasalg af visse aktiver for at generere den nedvendige
likviditet eller realisere aktiverne i forbindelse med en likvidation vil dette 1 mange tilfelde
reducere vaerdien heraf vasentlig.

Hvordan revisor rent praktisk forholder sig til ledelsens vurdering afthenger naturligvis af den
konkrete situation. Det synes oplagt, at det ved en virksomhed, der f.eks. befinder sig i en
presset finansiel situation krazves flere overvejelser end ved en veldrevet virksomhed med
kapitalberedskabet i orden.

ISA 570 (R) omtaler en rekke forbold, der kan indikere going concern problemer%. I det
folgende er gengivet et udpluk heraf:

o Selskabets likviditet er presset, enten i form af et misforhold mellem langfristede og
kortfristede aktiver og forpligtelser eller ved en manglende mulighed for
(re)finansiering hos kreditinstitutter

s Selskabet har overtridt eller vil overtreede vazsentlige laneaftaler, eller der er
indikatorer pa, at langiver pa anden vis vil kreve vasentlige lan indfriet indenfor en
kortere tidshorisont

e Negative nagletal og/eller en negativ udvikling heri

e Selskabets kan ikke langere afswtte sine varer, enten som folge af den generclle
markedssituation, konkurs af vasentlige kunder, nye konkurrenter el.lign.

¢ Selskabet har/vil fi problemer med leverance af de nedvendige ravarer

e Brud pa vaesentlig lovgivning, regler eller kontrakter

s mv.

Der henvises i denne forbindelse til afsnit 3.9 omkring forhold, som revisor skal vare serlig
opmarksom pa som felge af finanskrisen, idet going concern forudsatningen som falge af
effekterne af finanskrisen kan vaere truet for flere virksomheder.

7%} ars kravet” fremgar af ISA $70 (R), Paragraph 13
8 ISA 570 (R), Paragraph A2
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Revisor skal som sagt forholde sig til disse indikatorer og hvilken pévirkning det fir pd
vurderingen af drsrapporten som helhed. Revisors arbejdshandlinger omfatter eksempelvis”:

e Gennemgang af veesentlige kontrakter

¢ Gennemgang af referater fra bestyrelsesmader

e Foresporgsel til eksterne parter omkring overholdelse af kontrakier

¢ Gennemgang af efterfalgende begivenheder

s  Gennemgang af budgetter for de kommende regnskabsar

s Opnielse af bekraftelser eller andet tilsagn fra vasentlige langivere eller andre
samarbejdspartnere

&« mv.

Som udgangspunkt ber ledelsen allerede selv have foretaget ovenstiende.

Revisor ber endvidere indhente ledelsens skriftlige bekraftelse for overholdelse/afklaring af

de vaesentligste af de identificerede problemstillinger'®.

Det synes oplagt, at det 1 mange situationer ender ud i en hethedsvurdering af virksomhedens
overlevelsesevne. Der kan tillige veere forhold, der trakker i hver sin retning. Denne
vurdering stiller betydelige krav til revisors professionelle demmekraft, hvorfor der ikke kan
gives et entydigt svar.

3.7.2. Vesentligste assertions ved revision af de enkelte regnskabsposter

Nir den indledningsvise berettigelse af going concern forudsatningen er afklaret, skal revisor
forholde sig til indregningen og malingen af de enkelte regnskabsposter og skennene
forbundet hermed.

Revision af regnskabsmassige sken er som gennemgaet oftest forbundet med en hoj iboende
risiko som folge af den forbundne usikkerhed og medfelgende risiko for vasentlige
fejlinformation i &rsrapporten. Revisionen af regnskabsmeessige sken tildeles derfor ogsa
oftest betydelige ressourcer og opmarksomhed. Som omtalt bliver revisionen typisk tillige
overladt til den mere erfarne del af revisionsteamet, idet revision af regnskabsmaessige sken
ofte kraever en betydelig grad af professionel demmekraft.

Det synes oplagt, at revisor naturligt vil koncentrere sin revision om de regnskabsmassige
sken, som vurderes som serlig kritiske. Vurderingen af de enkelte regnskabsmeessige sken,
herunder hvilke der kreever sarlig opmarksomhed, foretages naturligt i forbindelse
planizgningen af revisionen. Der er séledes ogsé et ressourcemassigt aspekt i dette. Revisor
planlegger sdledes revisionen ud fra en betragining om risiko og vasentlighed.
Regnskabsposter, der ikke vurderes som swrlig risikofyldte tildeles foelgelig mindre
opmarksom end poster med en sterre iboende risiko. Ved at “spare pa kraefterne” og fordele

ressourcerne hensigtsmaessigt er revisor netop bedre i stand til at rette revisionen mod de mest
risikofyldte poster.

Inden for de konkrete regnskabsmassige sken er der som for andre regnskabsomrader
specifikke assertions, som revisor anser for saerlig risikofyldte. Som gennemgaet i kapitel 2 er

" ISA 570 (R), Paragraph 16
¥ 13A 570 (R), Paragraph 16 ()
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en af hovedhensigterne med udevelse af regnskabsmassige sken i regnskabsafleeggelsen, at
de pagmldende aktiver og passiver derved vil kunne indregnes og males til en tilnermet
markedsveaerdi, siledes at formalet med den formueorienterede regnskabsteori kan realiseres.
Dette mal med anvendelse af regnskabsmassige sken ma naturligt medfere, at assertionet
»valuation” kommer i fokus for revisor. Revisor skal siledes opnd overbevisning omkring det
rimelige i udmélingen af de udevede regnskabsmessige sken. Det erindres dog samtidig, at
der stilles ganske betydelige krav til prasentationen og noteoplysninger om gsikkerheden
forbundet med de regnskabsmassige sken, hvilket revisor ogsi skal pése. I det felgende
omtales de vasentligste assertions i forbindelse med revision af regnskabsmassige sken samt
fair value accounting estimates i Arsrapporten. Gennemgangen tager udgangspunkt 1
opdelingen af assertions i ISA 315 (R)'*!, Metoderne til afdekning af de enkelte assertions er
omtalt overfor i afsnit 3.2.

3.7.2.1. Regnskabsmassige sken
3.7.2.1.1. Classes of transactions

Det vasentligste assertion indenfor classes of transactions omfatter:
s Compieteness

Balancen er som tidligere gennemgiet det vezsentligste regnskabselement i den
formucorienterede regnskabsteori. Resultatopgerelsen tillige med egenkapitalen, som
medtager sarskilte former for veerdireguleringer, er séledes indirekte afledt af forskydningen i
virksomhedens formue fra primo til ultimo og bliver derved sekundeer. Revisor vil felgelig
fokusere mest p4 balanceposterne i arsrapporten. Ved revision af balanceposterne kan opnés
viden om elementer, der skal indregnes i resultatopgerelsen eller over egenkapitalen, herunder
eksempelvis udviklingsomkostninger, der ikke opfylder indregningskriterierne, opgerelse af
acontoavance pa igangverende arbejder, vardireguleringer pd aktiver og forpligtelser mv.
Revisor skal sikre sig, at disse elementer behandles korrekt og medtages i resultatopgerelsen
eller direkte via egenkapitalen.

3.7.2.1.2. Account balances

De veasentligste assertions for account balances omfatter:
e Valuation and allocation
e Existence
¢ Completeness

Indregning og maling il en beregnet markedsveerdi er som sagt i fokus i den
formueorienterede regnskabsteori. Fastsattelse af den “korrekte™ vaerdi er ofte forbundet med

betydelig usikkerhed, hvorfor afdekningen af valuation bliver et kritisk assertion ved
revisionen af skennet.

Med hensyn til existence skal revisor veere serlig opmarksom pé indregningskriteriemne i
regnskabsreguleringen. Som gennemgéet kan usikkerheden blive for hej til, at indregning
tillades. Ledelsen skal ikke desto mindre stadig ofte omtale de regnskabsmassige skon og

usikkerheden i drsrapporten. Revisor skal saledes forholde sig til at de indregnede poster rent
faktisk overholder indregningskriterierne.

P ISA 315 (R), Paragraph 24 (b)
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Komplementaren til til existence er completeness. Fuldstendigheden af de regnskabsmassige
sken er naturligt forbundet med en tilsvarende usikkerhed. At revisor ved completeness
principielt skal lcde efter noget “der ikke er der” gor ikke sagen lettere. Revisor skal séledes
ikke alene undersege belab, som virksomheden i forste omgang har resultatfort eller medtaget
under balanceposterne, men tillige i nogle tilfelde forhold uden for virksomhedens bogfering,
der kunne indikere et forhold, som burde indregnes. Revisor skal opna tilstrekkelig
overbevisning om, at behovet for regnskabsmaessige sken er vurderet for de enkelte
regnskabsposter og i givet fald medtaget korrekt i &rsrapporten.

3.7.2.1.3. Disclosures

De vasentiigste assertions omkring disclosures omfatter:
e  Completeness
e Classification and understandability
»  Accurary and valuation

Som omtalt adskillige gange i opgaven, er “svaret” pa usikkerheden forbundet med de
regnskabsmassige sken ofte at der gives de tilstrekkelige noteoplysninger.
Regnskabsreguleringen  kraver siledes omtale af usikkerhed forbundet med
regnskabsafleggelsen samt noteoplysninger om s&vel de indregnede regnskabsposter som
vesentlige ikke-indregnede regnskabsposter, Det kan endog vaere nedvendigt at foretage
yderligere oplysninger udover det umiddelbart lovkreevede. Revisor skal veere komfortabel
med, at Arsrapporten samlet udviser et retvisende billede, og altsd siledes i tilstrakkelig
omfang medtager de nadvendige noteoplysninger om de usikkerheder, der er forbundet med
de regnskabsmassige sken. Det synes givet, at for at noteoplysninger kan veere til nogen
hjzlp for regnskabsbruger, skal disse naturligvis veere forstdelige og si vidt muligt med
belobsmassig angivelse, siledes at regnskabsbruger kan vurdere pavirkningen pa arets
resultat og selskabets finansielle stilling for indevarende regnskabsar samt de kommende
regnskabsar — og sa skal alle oplysninger gives; sével positive som negative forhold.

3.7.2.2. Fair value accounting estimates

Ved revision af fair value accounting estimates skal revisor udover de ovenfor gennemgaede
forhold yderligere veere satlig opmarksom pé:

Classes of transactions
e (lassification

Serlig 1 relation til dagsverdi angiver regnskabsreguleringen typisk, hvordan
veerdireguleringen skal indregnes i drsrapporten, herunder hvorvidt denne skal indregnes over
resultatopgerelsen, egenkapitalen eller en kombination heraf samt hvorvidt veerdireguleringen
kan/skal modregnes eventuelle andre poster mv. Revisor skal siledes naturligvis pése, at
eksempelvis en opskrivning, der skal fores direkte over egenkapitalen, ikke medtages i
resultatopgerelsen og derved pévirker drets resultat. '

Presentation and disclosure
Revisor ber vere opmarksom pd serlige krav 1 regnskabsreguleringen omkring
noteoplysninger for regnskabsposter, der indregnes og méles til dagsveerdi.
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Det bemerkes afslutningsvis, at revisor naturligvis skal pése, at assertions generelt er
afdeekket pa tilstreekkelig vis for samtlige regnskabsposter/sken i Arsrapporten. Der kan
ligeledes vaere tilfelde, hvor det er andre assertions, der er i fokus 1 den konkrete situation.

3.8. ISA 540 (R&R) — En overerdnet vurdering af standarden

ISA 340 (R&R) virker overordnet som en relevant og velstruktureret standard. Behovet for
selve standarden synes allerede givet i indledningen til opgaven.

Den foretagne revidering af standarden med de ®ndringer dette har medfort synes overordnet
ligeledes som relevante. De vassentligste @ndringer er omtalt ovenfor i afsnit 3.3 og omfatter:

e Medtagelse af vejledning omkring fair value accounting estimates

¢ Opbygningen efter risiko-modellen, saledes at revisors fokus rettes mod de mest
risikofyldie omrader

s Etsarskilt krav om gennemgang af udfaldet af skon foretaget i tidligere perioder

e Yderligere fokus pa preesentation og omtale af usikkerheden forbundet med skonnene

¢ Ftoget fokus pd management bias i regnskabsafleeggelsen

e Sarskilt vejledning i relation til revision af smaller entities

Standardens vasentlige mangler synes at vere koncentreret om falgende forhold:

e Omfanget af standarden
e Manglende vejledning omkring opgerelse af et eventuelt fejlniveau
¢ Placering af vejledningen omkring fair value accounting estimates

De enkelte punkter vil blive uddybet neermere 1 det folgende.

Omfanget af standarden

Omfanget af ISA 540 (R&R) er betydelig. “Clarity”-projektet har blandt andet haft til formal
at revidere de enkelte standarder, sa kravene i disse fremstar tydeligere og er mere
padagogisk opbygget. Vejledningen til standardens krav er henvist til application material.
Dette synes overordnet opndet ved ISA 540 (R&R). At vejledningsdelen er s& omfattende,
skyldes tildels karakteristikaene for regnskabsmassige sken, herunder den megen fokus pa
evaluering og beskrivelse af usikkerheden forbundet hermed, samt tildels at standarden tillige
omfatter fair value accounting estimates med de sserkarakteristika, der er gaeldende for disse.
Samlet ma omfanget af vejledning dog siges at n=rme sig gransen for det overskuelige.

I en reekke af de modtagne “comments”-letters til udkastet til standarden er det angivet, at en
oversigt over revisionsprocessen havde varet en kerkommen tilfajelse til standarden. En
sddan oversigt ville kunne vare medhjalpende til at holde fokus i lebet af revisionsprocessen
samt for revisor til bedre at kunne sammenka®de de enkelte delelementer, herunder opdelingen
i risk/significant risks samt fair value acconting estimates. Dette standpunkt kan tiltreedes. Der
er derfor udarbejdet et flow-chart over revisionsprocessen efter ISA 540 (R&R). Flow-chartet
er gengivet i det felgende. For at lette anvendelsen af flow-chartet i praksis er der i overordnet
form gengivet de vasentligste forhold, som revisor skal vare opmeerksom pa ved revisionen
af regnskabsmassige sken. Safremt der er behov for yderligere uddybning, er der endvidere
lavet referencer til de enkelte requirements i ISA 540 (R&R) - hvorfra revisor vil kunne soge
yderligere vejledning i application material.
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Flow-chart over revisionspraocessen efter ISA 540 (R&R) (se falgende sider):

Flow-chartet indledes med en razkke overordnede overvejelser revisor krwves at foretage sig.

Herudover anvendes folgende signaturer:

Signatur Betydning
+ - tegn Indikerer naturligt nok at revisor tillige skal udfore disse handlinger
Fuldoptrukken linie Indikerer at revisor efter udferelse af pigeldende handlinger kan g videre dl nzste

“led” (jf. dog den tidligere omtale af revisionen som en iterativ proces)

Spaltet linie

Indikerer at forholdet kan give information eller input til udevelse af de folgende
handlinger
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(fortsat)

VWritien reprosentation (P22)

HBaserst pa risikgen ved del pigaaidende shen!

Opna eritaering fra ledeisen omkring de indregnede
regnskabsmasssige sken, herunder valg af regnskabspraksis,
metode og anvendte forudsatninger

Opné erklzzring fra ledelsen omkring de ikke-indregneds
regnskabsmagssige sken - at betingelser for undladelse heraf
er opfyldt

Reasonableness of the accounting estimate (P 18)

Er de regnskabsmaessige ekan rimelige?
Er identificerade fejl (inkl. eventusiie merdifference}
acceptable?

Der kan afgives pategning uden modifikaltoner

+

Rapportering til selskabets ledeise om vasentlige sken
samt eventueile ldentificerede feji (korrigerede og Ikke-
korrigerede}

+

Eventuelie identificereds svagheder | vicksomhedens
interne kontrolter (Jf. ED ISA 265}

Documentation

Dokumenter basls for konklusion af rimeligheden af de
regnskabsmeessige shen samt tilknyttede noteoplysninger

Disclosures [P19-20)

Er noteoplysninger | drsrapporten i overenstemmelse med
regnskabsregtieringer? (P18)

Er der behov for ydetigere noteoplysninger utiover de
kraavede? (P19}

Er der oplyst tilstraekkelig om usikkerheden/falsomheden for
“significant risks"? (P20}

Overvef baggrund for follen

Kommuniker med ledelsen angaende afvigelse | anvendte
rmetoder og forudsaetninger

Kommuniker med ledelsen angdende manglende/ikke
retvisende noteoplysninger

Kan det udarbejde range indsnaevres?
Hvordan er fefiniveaust opgjort? |

I Er der opndet afklaring? !
1 Hodificer pitegning f
+

Rapporterny tit salaskabets fedelse om baggrunden for
modificeringen af pategning. Samt tiflige omkring evige
vmsantlige sken samt ldentificarede fejl (korrigerede og

Ikko-komigerede)
+

Eventuslie ldentificarade svagheder | vitksomhedens
interne kontroller (Jf. ED ISA 265)

e

*) NB: Er pakreevet, sbfrerst revisor basere sig ph de inteme
kentrolier for de mvrige handlinger, elfer de substantive
handinger ikke giver tilstreekkelig overbevisning.

Figur: Flow-chart over revisiensprocessen efter ISA 540 (R&R) (egen tilvirkning)
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Manglende vejledning omkring opgorelse af et eventuell fejiniveau

[ de tidligere udgaver af ED ISA 540 (R) var der medtaget taleksempler pa opgerelse af af et
eventuelt fejinivean i forbindelse med revision af regnskabsmassige sken. I den endelige
udgave af ISA 540 (R&R) er der ikke lzngere medtaget sadanne taleksempler. Adskillige af
de modtagne “comments”-fetiers til udkastet til standarden udirykte enske om illustrative
eksempler og vejledning i relation til netop identificering og opgerelse af eventuelt fejlniveau.
Endvidere er der i flere af "comments”-letters anfert, at vejledningen i, hvad der skal udgere
en fejl samt opgerelse heraf synes at vare mangelfuld/minimal. Dette standpunkt kan
tiltredes. Det er igennem nervarende opgave forsegt at illustrere de enkelte krav og
vejledning med eksempler. Herudover er der serligt i relation til opgerelse af et eventuelt
fejlniveau samt revisors evaluering heraf udarbejdet et par "cases”. Der henvises ti} kapitel 4,
hvor revisors arbejdshandlinger i relation til opgerelse af fejl og management bias behandles
narmere.

Placering af vejledningen omkring fair value accounting estimates

ISA 540 (R&R) specificerer i en rekke tilfxlde sazrskilte forhold, som revisior skal vere
opmerksom pa i relation til fair value accounting estimates. Som gennemgéaet i afsnit 3.5 er
en del af disse overvejelser og handlinger begrundet i de sarkarakteristika der er gaeldende for
fair value accounting estimates og synes i al veesentlighed som relevante og fornuftige. Sadan
som standarden er opbygget, er disse serskilte krav inkorporeret i den gvrige vejledning uden
at veere high-lighted, sddan som det er tilfeeldet for “smaller entities” eller *public entities”.
Dette er vel sket i erkendelse af sammenfaldet mellem de to kategorier af skem. Det kunne pé
mange mader have syntes bedre, hvis [AASB havde samlet de szrskilte krav og vejledning til
fair value accounting estimates inden for én enkelt overskrift — eller i det mindste have adskilt
handlingemne fra den evrige vejledning. En adskillelse af den trods alt begraensede ekstra
regulering inden for standarden synes ikke at sdelegge idéen bag én samlet standard. | det
udarbejdede flow-chart over revisionsprocessen efter ISA 540 (R&R) er de serlige forhold,
som revisor skal veere opmarksom pé i relation til fair value accounting estimates, medtaget
som en rakke overordnede indledningsvise betragtninger. Revisor kan herefter tilretieleegge
sine arbejdshandlinger pa passende vis.
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3.9. Oversigt over seerlige forhold vedrerende revision af regnskabsmaessige sken som
falge af "Finanskrisen™

Som omtalt i indledning til opgaven har udviklingen pd de finansielle markeder og 1
verdensekonomien generelt i haj grad aktualiseret behovet for udevelse af regnskabsmassige
sken 1 forbindelse med udarbejdelse af Arsrapporten, herunder sarligt i relation til
regnskabsposter, der indregnes til dagsvaerdi (fair value).

Dette afsnit skal ses som en overordnet gennemgang af de forhold, der kan vare af seerlig
interesse for revisor i forbindelse med revisionen af &rsrapporten for 2008 og de kommende
ar. Afsnittet er udarbejdet p& baggrund af opgavens gennemgang af kravene og vejledningen i
ISA 540 (R&R) samt et notat udsendt af IAASB i oktober 2008. Afsnittet udger ikke en
udtemmende behandling af de forhold, som revisor skal veere opmeerksom pé i forbindelse
med revision af regnskabsmessige sken ved de kommende ars revisioner, idet det som
tidligere omtalt vil athange af de konkrete situationer. Omvendt synes det klart, at der er flere
generelle forhold, der ger sig gaeldende.

Finanskrisen udvikler sig 1 skrivende stund stadig. Opmaerksomhe&en henledes i den
forbindelse pé det af IAASB udsendte notat, hvori fremgér at, “the task force and staff will
consider the need for additional information or guidance concerning auditing fair value™' .

3.9.1. Notat udarbejdet af IAASB

TAASB har udarbejdet et notat omhandlende forhold, som revisorer bar vaere opmarksom pé
ved revision af regnskabsposter, der involverer fair value-betragtninger; “Challenges in
auditing fair value accounting estimates in the current market environment”. Notatet er
udarbejdet pa baggrund af en rzkke konklusioner og resolutioner vedtaget pa et mode atholdt
i The Financial Stability Forum i april 2008. IAASB identificerer en rekke forhold, der
medforer, at der er grund til sterre opmerksomhed ved revision af fair value accouting
estimates 1 den nuverende markedssituation. Det omiales sidledes, at iser den
vanskeligere/(manglende)} mulighed for at opné palidelig information omkring markedspriser
for aktiver og forpligtelser som fodge af at flere markeder er “inaktive”, kan medfore
problemer ved indregning og maling i &rsrapporten. Dette medforer at ledelsen dels skal tage
stilling til setve kriteriet for indregning og maling til dagsverdi, dels valg af mélegrundlag
herfor, jf. den tidligere omtale af dagsveerdi-hierarkiet.

Notatet er som udgangspunkt rettet mod revision af regnskabsposter, der indregnes og méles
til dagsveerdi, herunder isar finansielle instrumenter. En razkke af forholdene kan herudover
ogsa anvendes ved revision af regnskabsmassige sken generelt. Hensigten med notatet er
ikke at udvide reguleringen for revision af fair value accounting estimates, men alene at rette

opmarksomheden pd de forhold i den nuvarende regulering, der krever samrlig
opmezrksomhed.

Revisor er som en del af risikovurderingshandlingerne pékracvet at opnd en viden om
virksomheden, dens branche og det skonomiske milje, den opererer i. Dette med henblik pa
at, identificere risikoen for vasentlig fejlinformation i arsrapporten. I den nuvarende situation
vil presset pa de finansielle markeder og den forveerrede skonomiske situation udgere en
“business risk” for virksomheden, som kan pavirke regnskabet'®, Afhaengig af forholdene ber

Y2 «Challenges in auditing fair value accounting estimates in the current market environment”
' [SA 315 (R), Paragraph 4 (b)
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revisor endvidere veere opmacrksom pé et eventuelt pres pé ledelsen fra markedets side til at
indfri forud fastsatte resultatkrav mv. Et sddant pres kan medfere en foreget
besvigelsesrisiko'®. Afhengig af virksomhedens risikoeksponering vil revisor ogsa skulle
overveje eventuelle going concern problemer. Sifremt denne risiko er aktuel, skal revisor
overveje henholdsvis indregnings- og malingskriterier, idet et nadtvungent salg/afvikling af
aktiver eller forpligtelser kan pavirke malingen af de enkelte aktiver og forpligtelser. Safremt
risikoen ikke kan elimineres ber revisor modificere revisionspategninger.

Den nuverende ekonomiske situation og de vanskeligheder, der er forbundet med hensyn til
opgorelse af malingsgrundlaget for dagsverdien medforer en foraget usikkerhed, som alt
andet lige vil krve yderligere praesentation og -noteoplysninger i arsrapporten. Revisor skal
pase, at ledeisen overholder disse oplysningskrav. Séifremt revisor ikke finder, at
oplysningeme er tilstrekkelig, ber pitegningen modificeres.

De ovenstiende forhold medfeorer tillige ef oget behov for kommunikation med ledelsen.
Kommunikationen omfatter bl.a. en erkizring fra ledelsens side i form af bekrzftelse af sdvel
de indregnede regnskabsposter som de ikke-indregnede regnskabsposter samt de foretagne
noteoplysninger for disse. Herudover skal der som bekendt ske rapportering til selskabets
ledelse omkring veesentlige regnskabsmaessige forhold og usikkerheder identificeret i lgbet af
revisionsprocessen.

3.9.2. Forhold som revisor skal vere opmerksom pé ved revision af regnskabsmeessige
skan

Baseret pi gennemgangen af revisionsprocessen efter ISA 540 (R&R) i afsnit 3.2,
identificeres i det folgende en raekke forhold, som revisor ber vare serlig opmeaerksom pa i
tilknytning til revision af regnskabsmassige skon.

Indregningskriterier og malingsgrundlag

Som tidligere omtalt i opgaven kan usikkerheden forbundet med regnskabsmassige skon
blive s hei, at indregning ikke tillades. Ikke desto mindre skal virksomheden méske alligevel
oplyse om de ikke-indregnede poster i drsrapporten.

Fravaeret af aktuelle markedspriser kan som gennemgéet medfere en ®ndring i malegrundlag
for dagsvardi. Tilsvarende kan ledelsens hensigt med et konkret aktiv eller forpligtelse,
hvilket grundiag denne skal optages til i arsrapporten. Dette er sdledes tilfzldet med mange
finansielle instrumenter. 1 den forbindelse er det vaerd t erindre, at det ikke alene er ledelsens
umiddelbare hensigt, der er gzldende. Ledelsen skal ogsd have en reel mulighed for at fere
hensigten ud i livet.

Endelig kan en usikkerhed omkring “going concern” medfore, at arsrapporten skal aflegges
efter nettorealisationsprincippet med de folgepavirkninger, det far for valg af mélegrundlag.
Indregning og méiling til nettorealisationspris vil siledes ofte medfere en lavere verdi af visse
aktiver, idet virksomheden tvinges til salg pa det nuverende ugunstige tidspunkt.

Revisor skal vare opmeerksom pa disse forhold 1 forbindelse med revisionen af &rsrapporten.

1 IS A 240 (R), Appendix 1.
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Planlegning af drels revision samt andre indledende handlinger

Revisor skal 1 henhold til kravene 1 ISA 315 (R) vurdere risikoen for vasentlig fejlinformation
i arsrapporten, herunder hvilke risici der udger “significant risks”. Som et element af denne
vurdering kan identificerede risk defineres som sékaldte “business risks”'®. Business risks er
risici, der kan pavirke selve grundlaget for virksombedens fortsatte drift.

Det synes klart, at den igangvazrende finanskrise for nogle virksomheder vil vere af et s&
vazsentligt omfang, at hele virksomhedens forretningsgrundlag kan forsvinde. Dette galder
sdvel 1 relation til omsetning og indtjening som til opretholdelse og optagelse af ny
finansiering.

Revisor skal sdledes i sin dokumentation for planlegning og udferelse af arets revision,
herunder afdazkning af de risici, der vurderes som serlig vaesentlige, medtage hvordan risici
som folge af finanskrisen er behandlet samt vurderingen af resultatet af de udferte handlinger.

Fair value accounting estimates
Regnskabsposter, der involvere udevelse af fair value accounting estimates, omfatter som
gennemgéet i opgaven kapitel 2 en vid razkke af regnskabsposter.

Som nevnt i det foregiende afsnit betyder de nuvaerende forhold pé de finansielle markeder,
at revision af fair value accounting estimates er en sarlig udfordring for revisor. Dette
skyldes, at safremt der ikke er et aktivi marked for de pageldende aktiver og forpligtelser,
hvilket er/vil blive aktuelt, safremt skonomien mere eller mindre gar i std, vil ledelsen veere
henvist til anvendelse af andre verdiansetielsesmetoder sdsom DCF-modeller el.lign. Disse
modeller kreever anvendelse af mere eller mindre subjektive faktorer som diskonteringssatser,
forventede vakstrater mv. Anvendelse af sidanne faktorer vil alt andet lige forege
usikkerheden forbundet med skennet. Et yderligere aspekt er, at den flygtige ekonomiske
udvikling typisk medferer sterre og uforudsigelige udsving af de anvendte faktorer, hvilket
yderligere eger usikkerheden og risikoen for vasentlige fejl i &rsrapporten.

Endvidere vil anvendelse af egne forudsatninger i stedet for observerbare markedsdata tillige
oge tisikoen for potentielle besvigelser i regnskabsafleggelsen. Risikoen for besvigelser kan
veere yderligere foreget, idet ledelsen méske er under pres for at indfri udmeldte
resultatforventninger. Ledelsen kan séledes vaere mere tilbgjelig til at anvende tendentisse
optimistiske forudsetninger i udevelse af skennene.,

Revisor ber i sidanne situationer udover at opretholde den professionelie skepsis forholde sig
ekstra kritisk til de af ledelsen anvendte metoder og forudsatninger. Dette ikke kun i relation
til nye estimater. Beregninger foretaget i tidligere &r kan vare baseret p& nu steerkt forandrede
forudsztninger og sdledes kreeve en fornyet gennemgang.

I relation til revision af fair value accounting estimates har IASB i september 2008 udsendt et
notat omkring indregning og maling af finansielle instrumenter i inaktive markeder'®, Notatet
henvender sig naturligt til regnskabsaflaggere, men revisor kan ligeledes finde inspiration og
vejledning heri, eksempelvis er der en omfattende behandling af oplysningsforpligtelser.

' [SA 315 (R), Paragraph 4 (b)

6 "I ASB Expert Advisory Panel: Measuring and disclosing the fair value of financial instruments in markets '
that are no longer active”, draft document.
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Impairment test of anlegsaktiver

Det synes oplagt, at den nuvarende skonomiske situation mé medfore et eget behov for
sakaldte nedskrivningstest (“impairment tests”). Nedskrivningstest anvendes for en rakke
regnskabsposter, herunder immaterielle anlagsaktiver med bestemmelig eller ubestemmelig
levetid, hvor der er krav om en arlig test af de aktiver med en ubestemmlig brugstid, jf.
kravene i IAS 36 og IAS 38, eller for materielle anlegsaktiver sisom udlejningsejendomme
mv.

Udpvelsen af en nedskrivningstest kan alt efter det konkrete aktiv medfere et behov for
medinddragelse af en ekspert pa det pageldende omrade, eksempelvis pa ejendomsmarkedet,
hvor det faldende prisniveau og antal af handler kan bevirke, at de hidtidige anvendte
forudsmtninger om feks. kvm.-pris. eller forretningskrav ikke lengere er gzldende.
Goodwill-beregninger kan pa tilsvarende vis vare baseret pé misvisende
diskonteringsfaktorer og forvenininger til fremtiden. Tilsvarende overvejelser ger sig
geldende ved igangverende udviklingsprojekter, der typisk er baseret pa forventninger til den
fremtidige afsetning af produktet, eller at virksomheden har de fornedne ressourcer il
ferdiggerelse. Selv en mindre @ndring i disse forudsetninger medfarer ofte vasentlige
udsving i den beregnede veerdi og kraever siledes ofte naje overvejelser.

Revisor skal pase, at ledelsen har taget stilling til de pikraevede nedskrivningstest, herunder at
det bagvedliggende datagrundlag synes rimeligt. Safremt der ikke er taget stilling hertil, ber
revisor selv foranledige de nedvendige handlinger til afdekning af behovet herfor. Dette
arbejde kan og skal ikke erstatte ledelsens ansvar for udarbejdelse af arsrapporten, men danne
grundlag for en vurdering af et eventuelt fejlniveau i arsrapporten.

Ukurans pd varebeholdninger og dubigse debitorer

En afmatning i samfundsekonomien vil alt andet lige for de fleste virksomheder medfare en
faldende afsztning. Virksomheden kan reagere pd forskellig vis, eksempelvis ved en
prisnedszttelse pd virksomhedens produkter. I varste fald vil en del af produkterne ikke
kunne afszttes, eksempelvis ved en sterre lagerbeholdning oprindelig beregnet for en eksport
som udebliver, og hvor hjemmemarkedet ikke kan aftage disse varepartier.

Revisor skal gennemgh ledelsens vurdering af behovet for nedskrivning af ukurans pd
varelageret. Hidtidige anvendte metoder og satser er méske ikke lengere tilstrekkelige. Der
kan vare specifikke varegrupper, der skal underkastes en nazrmere gennemgang. | "worst-
case”-scenarioerne, skal der maske endvidere endog tages hensyn til eventuelle
bortskaffelsesomkostninger.

Revisor kan endvidere std i den situation, at hvor man tidligere delvis har baseret sig pé det
efterfolgende salg til vurdering af behovet for nedskrivninger, kan denne mulighed nu maske
veere umulig/begrenset som felge af et manglende salg. Det kan séledes vare nedvendigt at
*udvikle” andre metoder til opgerelse og vurdering af nedskrivningsbehovet.

1 relation til revision af varelageret kan virksomheden have indglet kobs- eller
leveringskontrakter for en lengere drrazkke. Disse kontrakter vil ofte vaere indgdet i tidligere
perioder, hvor situationen var en ganske anden end i dag. De aftalte vilkdr kan derfor vare
seerdeles ugunstige for virksomheden, eksempelvis anskaffelsesomkostninger, der ligger
under de nuvarende salgspriser for produktet ellign. Det kan ogsa vere pé afsetningssiden,
der en problemstilling, eksempelvis underleveranderer til bilindustrien, hvor virksomhedens
(eneste) kunde afbryder samarbejdet eller stiller steerkt ugunstige vilkar 1 udsigt. Revisor skal

Side 82



Speciale p& cand.merc.aud, -studiet - "Revision af regnskabsmezssige sken”

da overveje den samlede pavirkning pd virksomheden, og hvorvidt og i givet fald hvordan
dette skal medtages 1 drsrapporten..

Den okonomiske afmatning - og den deraf medfelgende likviditetsmangel hos savel private
som virksomheder - vil udggre en potentiel risiko for dubisse debitorer. En leverander til
byggebranchen kan siledes blive ramt af betalingsstandsninger og konkurser hos mindre
hindvarksmestre; lineaftaler kan blive misligholdt uden mulighed for inddrivelse af
restfordringen mv.

Revisor skal vare opmarksom p, hvordan ledelsen fastlegger behovet for henseitelser til
dubiese debitorer, herunder tilstrekkeligheden heraf. I den forbindelse ber revisor overveje
tilsvarende forhold som gennemgéet ovenfor omkring varelageret.

I relation til debitorer ber revisor endvidere vere opmerksom pé, at et eventuelt stillet
sikkerhedsgrundlag for tilgodehavendet/udldnet maske ikke lengere er kurs pari vard,
herunder stillede garantier og kautioner mv. fra fysiske eller juridiske personer, som ikke vil
kunne indfri disse garantier eller kautioner. [ vurderingen af behovet for henswtielse og
nedskrivninger ber disse overvejelser tillige indga.

Gvrige regnskabsposter

Det synes klart, at de ovenstdende poster ligeledes mé indeve indflydelse pa revisors
vurdering af eventuelle udskudte skatteaktiver, herunder sxrligt ledelsens vurdering og
dokumentation for udnyttelse heraf inden for en overskuelig fremtid.

Selskaber, der har et internationalt engagement, opererer ofte i lande, hvor virksomheden har
en eller anden form for pensionsforpligtelse ellign. over for medarbejderstaben. Disse
forpligtelser er ofte baseret pa visse forudsetninger om et vist afkast af de underliggende
aktiver og beskaftigelsesgrader for medarbejderne. Den skonomiske afmatning og nedgang
pa de finansielle markeder kan udfordre disse forudsetninger, sdledes at virksomheder er
nedsaget til at enten foretage yderligere hensettelser eller oplyse om “underdakningen” i
arsrapporten.

Herudover kan poster, som delvis beregnes pa baggrund af faste faktorer eller belab, blive
pavirket. Det er siledes ikke sikkert at de anvendte faktorer eller belab lzngere er geeldende.
Det kan eksempelvis veere regnskabsposter som andre  tilgodehavender,
periodeafgraensningsposter og skyldige omkostninger.

Eventualforpligtelser

Det er ikke wualmindeligt, at eksempelvis moderselskabet i en koncern afgiver
kautionserkleringer overfor dattervirksomhedernes kreditinstitutter. Tilsvarende kan der veere
afgivet diverse former for “letier of intent”, tilbagetredelseserklaeringer mv. over for sével
koncernselskaber som samarbejdspartnere mv. Under normale forhold ville sidanne
erklzringer typisk ikke volde problemer i relation til revision af drsrapporten og alene fremgé
som en eventualforpligtelse i moderselskabets Arsrapport. Den negative udvikling kan i
midlertidig medfare, at disse forpligtelser aktualiseres og saledes skal indregnes i &rsrapporten
som en forpligtelse — méske som falge af at kreditinstituttet vil gere regres over for
kautionisten. Problemstillingen er eksempelvis aktuel ved indregning af kapitalandele i
dattervirksomheder med en negativ egenkapital, hvor moderselskabet kautionerer for dennes
forpligtelser.
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Revisor ber gennemgd lanedokumenter og kontrakter og forholde sig il
engagementsoversigter fra kreditinstitutter, saledes at sidanne forhold identificeres og
medtages korrekt i drsrapporten. Det kan i den forbindelse viere nedvendigt at indhente
oplysninger om de aktuelle forhold og forventede udvikling for de virksomheder, der er
afgivet erkleringer for.

Efterfolgende begivenheder

Revisor skal en del af sine arbejdshandlinger som bekendt forholde sig til efterfalgende
begivenheder, herunder savel forhold som be- eller afkrafter forhold opstaet pa balancedagen,
og som falgelig skal indregnes i Arsrapporten samt tillige forhold opstet efier balancedagen,
som kan give information til brug for vurdering af regnskabsmassige sken samt oplysninger,
der ber medtages 1 iedelsesberetningen i 4rsrapporten.

Dette forhold er yderligere aktualiseret af den flygtige udvikling pa de finansielle markeder.
Forholdene kan saledes =ndres vaesentlig inden for en kortere tidshorisont, hvilket revisor ber
vere opmeerksom pa.

"Going concern’”

Going concern problematikken er egentlig indeholdt som et delelement ved ovenstiende
forhold. Herudover kan der selvfalgelig veere almindelige betragtninger om den fremtidige
indtjening, opretholdelse af finansiering mv.

Revisor skal som en del af sin revision vere opmerksom pa forhold, som udger en mulig
trussel om going concemn forudsztningen. Sifremt der konstateres sidanne forhold, skal
revisor modificere revisionspitegningen med enten supplerende oplysninger eller forbehold
herom. Problematikken i relation til regnskabsmaessige skeon er som gennemgaet I opgaven
den usikkerhed, der er forbundet hermed. En eventuel afvigelse af et vasentligt sken og
dermed typisk ogsé en vmsentlig regnskabspost kan veere medvirkende til, at virksomheden
ikke kan fortseette drifien. Revisor star sdledes ofte i et dilemma, da en pitegning med et
uberettiget forbehold si at sige kan vise sig at blive en “selvopfyldende profeti”, idet
omverdenen naturligt vil reagere negativt pa drsrapporten.

Med hensyn til going concern betragtningen har den sékaldte "Kreditkrise” 1 banksektoren
bidraget med yderligere et issuc. Safremt virksomheden séledes ikke kan f stillet det
nedvendige kapitalgrundlag til fremtidig ekspansion til radighed, eller at den nuverende
finansiering sagar bliver kreevet indfriet, kan det i sig selv medfere grund til overvejelse hos
ledelse og revisor omkring virksomhedens fortsatte overlevelsesevne. Det synes givet, at dette
serligt gor sig geeldende, hvor der i forvejen er likviditetsmaessige problemer.

Preesentation I drsrapporten
Som gennemgdet i Arsrapporten stiller regnskabsregulering krav om prasentation og

noteoplysninger om vasentlige usikkerheder og sken fortaget i forbindelse med
regnskabsafleggelsen. :

Revisor skal veere opmearksom pa disse oplysningsforpligtelser. Safremt revisor ikke finder,
at virksomheden pé tilfredsstillende vis gar opmearksom pa disse forhold, ber revisor overveje
at modificere pategningen. :
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Besvigelsesrisiko

Den finansielle udvikling kan medfare et aget pres pd selskabets ledelse for at leve op til
tidligere udmeldte forventninger og strategier eller mere personlige méal si som performance-
aflonning mv. Dette medferer en oget risiko for besvigelser i forbindelse med
regnskabsaflzggelsen. De eventuelle besvigelser kan vise sig i mange afskygninger i
arsrapporten. Séledes kan der vare tale decideret regnskabsmanipulation, hvor ledelsen
indtegtsferer fiktiv omsaetning, undlader indregning af sterre omkostninger el.lign. Men der
kan ogsi vaere tale en mere generel bias i udevelse af sken og vurdering, saledes at der
eksempelvis anlegges et (over)optimistisk syn pad aktivposterne og en tilsvarende
undervurdering af forpligtelserne. En sidan bias er ofte svarere direkie at lokalisere og viser
sig ofte forst ved en samlet betragtning af arsrapporten. Besvigelsen kan ogsi vise sig ved, at
ledelsen uden videre ndrer metode for vurdering for de enkelte regnskabsposter eller &ndrer
i de anvendte forudsasetninger.

Revisor ber naturligvis pase og forholde sig til disse risici ved revision af arsrapporten og
opretholde sin professionelle skepsis, herunder skal ledelsens valg af forudsetninger og grund
til eventuelle @mndringer udfordres. Eksempelvis vil en mindre pessimistisk
nedskrivningspolitik eller en mere optimistisk forventning til den fremtidige omsetning
henset til markedsudviklingen umiddelbart virke pafaldende.

1 forbindelse med besvigelser har revisor endvidere en razkke rapporteringsforpligtelser, der
ber overholdes. I dette indgar ogsd kommunikation til selskabets ledelse omkring @ndrede
vaesentlige indregningskriterier og metoder samt andre usikkerheder i arsrapporten.
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3.10. Sammenfatning

Kapitel 3 har beskeftiget sig med revision af regnskabsmaessige skeon efter ISA 540 (R&R). |
den forbindelse er baggrunden for revideringen af standarden samt tilblivelsesprocessen
herfor kort gennemgaet. Kravene ifelge 1SA 540 (R&R) er blevet sammenholdt med den
hidtidige regulering for omradet, og de vasentligste @ndringer er blevet omtalt. Endvidere er
der givet forslag til forbedringer il standarden. Afslutningsvis er der omtalt en reekke forhold
som revisor skal veere opmaerksom pé som falge af den igangverende finanskrise.

Kapitel 3 skulle bla. besvare opgavens hovedproblemstilling 1. Problemstilling var
formuleret som:

s Hvilke revisionshandlinger forventes revisor at foretage sig for at opnd den onskede grad af
overbevisning om de udevede regnskabsmaessige sken?

o 1 relation hertil enskes det belyst 1) hvilke mndringer den nyudstedte revisionsstandard ISA 540
(Revised & Redrafied) vil medfere i revisionen af regnskabsmessige sken, og 2) hvorvidt
vedtagelsen og implementeringen af standarden pd tilfredsstillende vis giver afilaring af de
usikkerheder, der uvilkdrligt er forbundet med revision af regnskabsmassige sken, eller om der
stadig synes at vaere uafklarede forhold og dermed behov for yderligere regulering og vejledning.

[ det folgende opsummeres besvarelsen af problemstitlingen.

Indledningsvis ma det konstateres at ISA 540 (R&R) overordnet synes som en fornuftig og
relevant standard.

Baggrunden for revideringen af den hidtidige ISA 540 var et anske om en ny samlet standard
for revision af regnskabsmasssige sken, der i lighed med de reviderede kernestandarder fulgte
risikomodellens tilgang il revision af &rsrapporten. Herudover medferte det egede fokus pa
besvigelsesomradet ogsd behovet for revurdering af revisors rolle i relation til eventuel
management bias inden for regnskabsafleggelsen. Tilblivelsesprocessen har varet langstrakt
med sterre endringer i forlobet, herunder medinddragelse af de regnskabsmeessige skon, der
involverer betragtninger omkring fair value.

ISA 540 (R&R) er opbygget efter risikomodellen, hvilket medferer krav om indledningsvise
risk assessment procedures hvor revisor forholder sig overordnet til risikoen for vasentlige
fejl 1 arsrapporten som folge af virksomhedens forhold og branche. Herefter skal revisor
henholdsvis vurdere risikoen for vasentlige fejl pd sével regnskabsniveau som
regnskabspostniveau samt designe og udfere revisionshandlinger til afdakning heraf.
Opmarksomheden skal i den forbindelse sarlig rettes mod pé de risici, der klassificeres som
significant risks. Sluttelig vil revisor skulie vurdere de eventuelle identificerede fejl mod det
samlede vasentlighedsniveau for arsrapporten med henblik p4 en konklusion om, hvorvidt de
‘regnskabsmaessige sken virker rimelige. Hertil skal revisor sikre, sig at drsrapporten medtager
de pakrzvede og nedvendige noteoplysninger om usikkerheden forbundet med de udevede

sken, sdledes at &rsrapporten samlet kan siges at give et retvisende billede af selskabets
gkonomiske udvikling og finansielle position.

ISA 540 (R&R) giver udbydende vejledning i, hvilke metoder revisor kan anvende i
forbindelse med revision af regnskabsmessige skem. Disse metoder omfatter bl.a, en
gennemgang af baggrundsmaterialet og tilblivelsesprocessen for de udevede skon,
udarbejdelse af et eget estimat til brug for sammenligning samt gennemgang af efterfalgende
begivenheder. '
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Som noget nyt stiller ISA 540 (R&R) endvidere krav om, at revisor foretager en retrospektiv
gennemgang af regnskabsmassige sken foretaget i tidligere perioder. Denne handling skal
ses i sammenheng med det ogede fokus pd besvigelser og potentiel management bias i
regnskabsaflazggeisen, der har veeret i det seneste arti.

Selve vejledningen omkring opgerelse af et eventuelt fejlniveau ved de regnskabsmasssige
skon synes ikke at veere videre informativ. Problemstillingen vil blive behandlet mere
uddybende i kapitel 4, hvortil der henvises.

Revisor skal som en integreret del af revisionsprocessen og de udferte arbejdshandlinger
vurdere, hvorvidt de anvendte regnskabsmessige skan forekommer at vaere biased, idet dette
kan indikere en mulig besvigelsesrisiko. Dette krav skal ses i sammenheng med det
yderligere fokus pa besvigelser, der har vaeret i de senere ar. Safremt der konstateres forhold,
der kunne tyde pd en mulig bias i regnskabsafleeggelsen skal revisor udfore yderligere
arbejdshandlinger samt vurdere effekten pd &rsrapporten. Problemstillingen wvil blive
behandlet mere uddybende 1 kapitel 4, hvortil der henvises.

Som en del af [AASB’s generelle approach omkring “think small first”-konceptet giver ISA
540 (R&R) ydetligere vejledning omkring revision af sma og mellemstore virksomheder.
Dette forhold synes serlig relevant i dansk kontekst, idet mange danske virksomheder falder
ind under IAASB’s definition pa “smaller entities”,

Som en konsekvens af den i evrigt fomuftige sammenleegning af ISA 540 og ISA 545 ex
noget af vejledningen i ISA 540 (R&R) alene rettet mod fair value accounting estimate, mens
de pvrige krav anvendes for regnskabsmessige sken generelt. Denne opdeling har sin
baggrund i den principielle forskel, der er mellem dagsveerdi og regnskabsmassige skon
generelt. Revisor skal saledes i forbindelse med fair value accounting estimate forholde sig til,
hvorvidt de anvendte forudsetninger i tilstrmkkelig grad representerer, hvad uafhzngige
markedsdeltagere ville tage i betragining pad balancedagen. Det kan diskuteres, hvor
pxdagogisk disse krav er inkorporeret i ISA 540 (R&R).

Omfanget af standarden er betydelig. Opdelingen af de regnskabsmassige sken og de
tilknyttede risici i flere underkategorier samt forskelle i metoder til afdakning heraf mv.
medferer samlet, at standarden bliver sdvel omfangsrig og en smule uoverskuelig. Et flow-
chart over revisionsprocessen ville kunne afhjelpe denne mangel. Det er forsegt at udarbejde
et sddant flow-chart i kapitlet.

Afslutningsvis geres der i kapitlet opmarksom pé den igangverende finanskrise. Finanskrisen
er bla. med til at aktualisere et smrligt vasentlig issue i relation til revision af
regnskabsmessige skan, nemlig afklaring af forudsmtningen for udarbejdelse af arsrapporten
efter “going concern™-princippet. Revisor ber siledes i sin revision for de kommende
regnskabsér vare serlig opmearksom pé ledelsens dokumentation for overholdelse af denne
grundliggende forudsetning. Fr forudsetmingen ikke opfyldt vil &rsrapporten skulle aflegges
efter nettorealisationsprincippet i stedet. Dette kan f& veesentlig indflydelse p, indregningen
og malingen af de enkelte aktiver og passiver. Finanskrisen medferer ogsé et eget fokus pa
revisors vurdering af regnskabsmessige sken i relation til nedskrivningstest, ukurans for
varebeholdninger, hensettelse til tab pa debitorer, vurdering af udskudte skatteaktiver mv.
Herudover kan finanskrisen ogsd medfere at hidtidige anvendte arbejdshandlinger til
afdzkning af de udevede sken maske ikke lengere er mulige eller brugbare, f.eks. som falge
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af et manglende efterfolgende salg. Revisor kan séledes veere nodsaget til at finde alternative
metoder til afdeekning af de udervede sken.

Kapitel 3 skulle gerne have givet et indblik i revisors vaerktajskasse til revision af de
regnskabsmeessige sken i drsrapporten. Disse handlinger danner baggrund for opgerelsen af et
eventuelt fejiniveau ved de udevede sken samt tillige for identifikation af en mulig bias i
regnskabsaflzggelsen. Disse to forhold vil blive behandlet nermere i kapitel 4.
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Kapitel 4 — Fejl og management bias

Dette kapitel vil fokusere hvordan revisor opger et eventuelt fejlniveau ved revision af
regnskabsmassige sken, samt hvordan revisor skal forholde sig, safremt der konstateres
management bias i regnskabsafleeggelsen.

Kapitlet vil indledningsvist indeholde en kort omtale af forskelle og sammenhznge mellem
cgentlige fejl og management bias, herunder vanskeligheden ved at adskille disse entydigt fra
hinanden. Herefter vil opgerelsen af et eventuelt fejlnivean i Arsrapporten og management
bias i regnskabsaflaggelsen blive behandlet i hvert sit hovedafsnit. Opbygningen af afsnittene
omkring fejl og management bias felger samme struktur, hvor der forst gives en definition af
begrebeme, hvorefter problemstillinger omkring opgerelse af niveauet for fejl og management
bias behandles. Evaluering af det eventuelle fejlniveau og den potenticlle management bias
samt indvirkningen heraf pa revisionspitegningen pAd Arsrapporten samt rapporteringen til
selskabets ledelse behandles 1 kapitel 5.

4.1. Fejl i Arsrapporten og management bias i regnskabsafleggeisen

En del af revisors udfordringer ved identificering og opgerelse af eventuel management bias i
regnskabsaflzeggelsen bestar i vanskeligheden ved at adskille bias overfor “almindelige” fejl.
Afsnit 4.2.1 og 4.3.1 vil indeholde en narmere definition pa henholdsvis fejl og management
bias. Grensedragningen mellem disse er imidlertid ikke altid klar. Opdelingen af, hvad der
udger en simpel fejl, en mere eller mindre tendentios vurdering i mélingen af de enkelte
regnskabsposter og decideret regnskabsmanipulation, er siledes glidende. Management bias
indeholder imidlertid et “bevidstheds”-element, jf. greensedragningen i relation til besvigelser
omkring bevidste fejl (“intentional misstatements”) og ubevidste fejl (“unintentionally
misstatements™). Det synes klart, at nér et tilstreekkeligt stort omfang af de regnskabsmaessige
skon synes afvigende i forhold til, hvad revisor vil vurdere som rimeligt, tyder dette pa, at
afvigelsen er bevidst. Tilsvarende ved en meget stor uforklarlig afvigelse mellem det
indregnede belab og det belgb, som revisor umiddelbart havde forventet. Men hvor denne
grensedragning gér, er imidlertid vanskeligt at fastlegge. I vurderingen indgir bl.a. forhold
som erfaring opnéet ved tidligere revisioner; hvorvidt afvigelserne er koncentreret om visse
regnskabsposter eller sken; revisors viden omkring, hvilke forhold som offentligheden
fokusere pa. Typisk forhold, som ligeledes indgér i revisors overvejelser ved fastleggelse af
vasentlighedsniveauct for drsrapporten. Hertil skal naturligvis leegges de evrige forhold, som
normalt medtages i vurderingen af en eventuel besvigelsesrisiko; pres, incitament og
mulighed mv..

4.2. Fejii Arsrapporten
4.2.1. Definition af fejl

ISA 450 (R&R) definerer en fejl som'®’:

e A difference between the amount, classification, presentation, or disclosure aof a
reported financial statement item and the amount, classification, presentation, or
disclosure that is required for the item to be in accordance with the applicable
financial reporting framework. Misstatements can arise from error or fraud.”

W7 1S A 450 (R&R), Paragraph 4 (a)
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Der er altsi tale om et bredt spektrum af mulige fejl — af sdvel kvantitativ som kvalitativ
karakter,

Det bemerkes indledningsvis, at regulering anvender begrebet "fejlinformation” om samtlige
fejl 1 arsrapporten, altsa uanset om disse skyldes ubevidste fejl eller bevidste fejl i form af
besvigelser. Dette afsnit vil koncentrere sig om egentlige (ubevidste) fejl, mens det falgende
afsnit 4.3 vil behandle bevidste fejl i form management bias i regnskabsafleggelsen.

Som det er fremgaet af kapitel 2 omkring den regnskabsmeessige regulering, anerkendes det,
at der i forbindelse med regnskabsaflzggelsen er behov for udevelse af sken for visse
regnskabsposter, samt tillige at flere af disse skem eventuelt ikke vil kunne opgeres med 100%
sikkerhed, hvorfor der indferes krav om noteoplysninger om usikkerheden forbundet med
skonnet. Et regnskabsmassigt sken blev i kapital 3 defineret som vaerende'®:

o "An approximation of a an monetary amount in the absence of a precise means of
measurements”

Denne definition er i det store hele enslydende med den regnskabsmassige “definition”.

Det synes at give sig selv, at nér det i selve definitionen af det regnskabsmaessige sken
omtales, at der ikke altid vil vaere et precist malegrundlag til radighed - med den usikkerhed,
dette naturligt medforer, sA mi identifikationen og kvantificeringen af eventuelle fejl vare
forbundet med en tilsvarende usikkerhed.

Til illustration heraf kan falgende eksempel tenkes:

En ejendom skal miles til dagsvaerdi | 4rsrapporten. Ledelsen vurderer p& baggrund af tidligere rs erfaringer, at
ejendommens markedsvardi er pd ca. DKK 12-15 mio. Ejendommen er medtaget tii DKK 14,5 mio. i
drsrapporten.

Revisor setter umiddelbart spergsmalstegn ved denne maling, idet markedet det seneste halve dr har veret for
nedadgdende. Han erkender, at ejendommen har visse "kvalitative” egenskaber. Han vurderer markedsprisen til
at veere mellem DKK 10-15 mio., hvor DKX 10 mio. dog nok er pessimistisk, mens en pris pd DKX 15 mio.
efter revisors opfattelse er optimistisk (s4 at sige “alt indregnet”).

Spergsmalet er: Er der en fejl i arsrapporten? Og i givet fald med hvor stort et belob? Den foretagne indregning
og maling er stledes umiddelbart inden for revisors range — om end i den ene ende af skalaen.

Vi vil vende tilbage til eksemplet efter en gennemgang af kravene og vejledningen i ISA 540
(R&R).

En fejl i forbindelse med regnskabsmaessige sken adskiller sig altsd fra gvrige direkte
konstaterbare fejl ved den manglende grad af preecision, hvormed fejiniveauet kan opgeres.
En forkert omregning af en valutabeholdning, en manglende medtagelse af en salgs- eller
kebsfaktura eller en forkert klassifikation mellem lang- og kortfristede geeldsforpligtelser
lader sig umiddelbart kvantificere, Modsat hertil kan en fejl ved regnskabsmeessige sken ikke
altid umiddelbart beregnes, men mé soges opgjort ved alternative metoder — og vil i givet fald
ofte vaere et interval snarere end et enkelt beleb.

108 YA 540 (R&R), Paragrahp 7 (a)

Side 90



Speciale pa cand.merc.aud.-studiet - "Revision af regnskabsmassige sken”

4.2.2. Typer af fejl

%A 540 (R&R) opdeler fejl i falgende typer (parentes angiver fejltype efier ISA 450 (R&R))

* Misstatements about which there is no doubt (factual misstatements)

s Differences arising from management’s judgmenis concerning accounting estimates
that the auditor considers unreasonable, or the selection or application of accounting
policies that the auditor considers inappropriate (judgemental misstatements)

e The auditor’s best estimate of misstatements in populations, involving the projection
of misstatements identified in audit samples to the entire populations from which the
samples were drawn (projected misstatements)”

Som det fremgar heraf, folger opdelingen i ISA 540 (R&R) opdeling i ISA 450 (R&R). ISA
450 (R&R) kraever som bekendt, at revisor akkumulerer og opdeler de identificerede fejltyper
indenfor disse kategorier.

Nir man afger typen af fejl, mi man tage karakteren af et regnskabsmessigt sken i
betragtning, herunder den usikkerhed, der knytter sig til malingen heraf. En "factual” fejl mi
krzve, at det af revisor beregnede sammenligningsgrundlag ikke, eller i hvert fald i
ubetydelig grad, i sig selv er genstand for diskussion. Eksempelvis kunne ledelsen have
anvendt ubestridelige forkerte forudsetninger i den anvendte model eller ved en fejl have
misfortolket et notat udarbejdet af en ekstern konsulent. "Judgemental” og “projected” fejl er
omvendt pr. definition genstand for en vis subjektivitet og usikkerhed. Det synes vel oplagt, at
en storre andel af fejl i relation il regnskabsmaessige sken ma karakteriseres som
“judgemental”, da der jo er tale om skensmaessige forhold/sammenligninger. "Projected” fejl
kan opstd ved eksempelvis “opblasning” af fejl fundet indenfor en storre ensartet
datamezngde. Eksempelvis en stikprave for et varelager, hvor der synes at vere anvendt en
forkert valutakurs eller en forkert alderskode til beregning af en eventuel nedskrivning for
ukurans, Revisor kan i sadanne tilfelde antage, at det samme ger sig galdende for det
resterende varelager.

ISA 450 (R&R) krazver meget fomuftigt, at revisor kommunikerer rettidigt med ledelsen
omkring identificerede fejl med henblik pa 1) rettelse heraf eller 2) begrundelse pa, hvorfor
ledelsen ikke anser forholdet som veerende en fejl. Ledelsen kan séledes have velbegrundede
overvejelser for deres valg af indregning og méaling af regnskabsposten. Hensigten med denne
kommunikation er at reducere det samlede usikkerhedsniveau med hensyn fejlinformation i
4rsrapporten. En del af denne usikkerhed burde dog allerede véere elimineret ved kravet om, at
revisor skal forstd ledelsens valg af metoder/model og forudsatninger, séfremt revisor vaelger
at udarbejde et eget sammenligningsgrundlag''.

Fejl kan som nzvnt veere af sivel kvantitativ som kvalitativ karakter. Ovenstiende
gennemgang synes koncentreret omkring de kvantitative fejl. Kvalitative fejl kan imidlertid
ogsd indpasses i ovenstdende opdeling. Sdledes kan der vere en faktuel fejl i
noteoplysningerne, herunder eksempelvis manglende lovpligtige oplysninger; der kan veere
fortolkningsmessige forhold, der ger sig galdende, eksempelvis ordvalget eller den relative
fordeling mellem omtale af positive og negative forhold; og endelig kan revisor skemne ud fra

1 ISA 540 (R&R), Paragraph A118.
HP ISA 540 (R&R), Paragraph 13 (d (i)
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en nmrmere gennemgang af omtalen af et udsnit af selskabets udviklingsprojekter eller
investeringsejendomme, at de samme mangler ger sig geeldende for den resterende masse.

Det synes oplagt, at revisor som folge af det generelt ogede fokus pd presentationen i
arsrapporten samt serligt i relation til usikkerheden forbundet med regnskabsmessige skom,
ber ofre betydelig opmarksomhed pa afdeekning af eventuelle kvalitative fejl 1 drsrapporten.
Ledelsens beskrivelse af drets resultat og den forventede udvikling i &rsrapporten, herunder
eksempelvis virksomhedens portefolje af udviklingsprojekter, enten i form af ikke-indregnede
projekter eller det fremtidige potentiale for igangvarende projekter, kan, sifremt denne er
misvisende, medfore mindst lige s stor risiko for potentielle investorer og langivere, der
handler i tillid til denne, som en forkert talmassig opgerelse. Safremt revisor mener, at den
samlede prasentation i &rsrapporten ikke er tilstrekkelig, ikke er retvisende eller er direkte
misvisende, skal revisionspitegningen modificeres. Revisor ber i den forbindelse endvidere
erindre kravene til gennemlasning af andre dokumenter i tilknytning til arsrapporten' .

4.2.3. Opgorelse af fejlnivean i drsrapporten
4.2.3.1. Anvendelse af et point estimate eller et range

For at kunne opgere en fejl efter ISA 540 (R&R) krmves det ngdvendigvis, at revisor
indledningsvis udarbejder et uafhengigt sammenligningsgrundlag, hvormed det af ledelsen
udevede sken kan sammenlignes.

ISA 540 (R&R) oplister som gennemgaet i kapitel 3 folgende to hovedformer for
sammenligningsgrundlag:

e Point estimate (ét enkelt belab)
¢ Range (et interval)

Hvorvidt revisor valger at udarbejde et point estimate eller et range, afhenger af den konkrete
situation. Usikkerheden knyttet til selve skennet, tilgengeligheden af data samt selvielgelig
regnskabsregulerings krav mv. pavirker naturligt valget.

Det synes oplagt, at safremt revisor er i stand til at udarbejde et palideligt point estimate, eger
dette revisors mulighed for at kvantificere det eventuelle fejlniveau i det foretagne skon. Som
det vil fremga af nedenstiende, er det desverre ikke altid muligt at udarbejde et tilstrackkeligt
precist point estimate.

ISA 540 (R&R) fremhever sammenhengen mellem de to  former for
sammenligningsgrundlag, idet det navnes, at revisor enten 1) indledningsvis kan udarbejde et
range og herudfra indsnmvre dette til et point estimat eller omvendt 2) kan revisor med
udgangspunkt i point estimate udfore fislsomhedsanalyser herfor og derved udlede et range.

ISA 540 (R&R) giver ikke megen vejledning i, hvordan revisor skal opgere et point estimate.
Vejledningen er mere udferlig omkring udarbejdelse af et range - uden dog at kunne siges at

veere “afklarende”. Vi vil derfor starte gennemgangen med at se pa de tilfelde, hvor revisor
anvender et range.

"1ISA 720 (R), Paragraph 6-7
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Hvordan revisor opger et range og hvordan det udarbejde range eventuelt kan indsnavres er
nermere omtalt i kapitel 3, hvortil der henvises.

4.2.3.1.1. Range

I ti]blivelsesproceésen frem mod ISA 540 (R&R) har der veeret varierende vejledning i,
hvordan et range skulle anvendes, herunder hvor bredt dette skulle vaere, om, og i givet fald,
hvordan man kunne fastsla det “mest sandsynlige udfald” indenfor det udarbejdede range mv.

I forbindelse med revision af regnskabsmassige sken vil det opgjorte range skulle inkludere
det beleb, som ledelsen har anvendt ved indregning og maling i drsrapporten for, at revisor vil
kunne acceptere ledelsens sken. Ligger ledelsens sken udenfor det udarbejdede range, er
revisor nedsaget til at foretage yderligere handlinger, eller, sifremt der ikke opnés
tilstrskkelig afklaring, at betragte forholdet som udgerende en fejl. Med denne begrensning
kan det udarbejde range vare bredere eller smallere. Det udarbejdede range kan siledes
inktudere folgende: -

e de mulige verdier
» de sandsynlige veerdier
e de mest sandsynlige vaerdier

og endelig
) én{ enkelt verdi

Hvor “de mulige vasrdier” naturligvis ma anses som det bredeste range og "én enkelt vardi”
som det smalleste range. Alternativet “én enkelt vaerdi” er, som det vil fremgd af det folgende
afsnit, neermest at sammenligne med et point estimate.

Det synes indlysende, at den for omtalte mulighed for kvantificering af identificerede fejl er
omvendt proportional med bredden af intervallet. Forstdet pa den méde, at revisor indenfor et
smalt interval alt andet lige bedre vil kunne overskue og estimere et beregnet fejlniveau, hvor
dette vil kunne vere vanskeligere ved et meget stort interval, idet usikkerheden/de mulige
udfald, illustreret ved bredden af intervallet, her er meget sterre. Den sikkerhed hvormed
revisor kan udtale sig om de identificerede forhold udger en fejl, og i givet fald med hvor stort
et belpb, reduceres herved drastisk. Problemstillingen bliver swmrlig aktuel ved revisors
vurdering af fejlniveauet op mod vasentlighedsniveauet for arsrapport, som det vil fremgé af
kapitel 5,

Det oprindelige diskussionsopleg til ED ISA 540 (R&R) medtog som udgangspunkt alle “de
mulige veerdier” 2. Dog med den forudsatning, at revisor skulle forholde sig til bredden af
det udarbejdede range. Som det fremgir af ISA 540 (R&R) er et range heri defineret som et
interval, hvor *...all outcomes within the range are considered reasonable™ . "Reasonable”
skal her forstas som sandsynlige (rimelige).

"2 prejiminary Draft of ED ISA 540 (R&R), Paragraph 79-83
'3 1S A 540 (R&R), Paragraph 13 (d (ii))

Side 93



Speciale pa cand.merc.aud.-studiet — "Revision af regnskabsmassige skon”

Det synes bestemt fornuftigt at foretage denme indsnevring af det udarbejde range, idet et
interval, som medtagér alle mulige udfald, ikke er hensigtsmessig i relation til revision af
regnskabsmeassige sken, der jo i sig selv er usikre.

ISA 540 (R&R) definerer et range, som omfatter “all reasonable” og tkke "most reasonable” -
hvilket ville have indsn@vret intervallet yderligere. Hvorfor intervallet ikke indsnevres
vderligere, kan betragtes som:

e et udtryk for, at revisor ikke skal (cller er i stand til af) udarbejde egentlige statistiske
sandsynlighedsfordelinger

s en accept af usikkerheden i et regnskabsmassigt sken

Som det vil fremgé af afsnittet omkring beregning af fejlniveauet, har tidligere udgaver af ED
ISA 540 (R) indbefattet et krav til revisor om, sifremt muligt, at udarbejde en
sandsynlighedsdistribution p4 intervallet'™. Dette er ikke medtaget i ISA 540 (R&R).
Udeladelse heraf ¢r ifelge kommentarerne til udkastene netop sket med en begrundelse i
revisors manglende specialistviden pd dette omrade. En sédan begrundelse, kan vel
umiddelbart synes forundrende. Begrundelsen vel ses i sammenheng med, hvorvidt det
overhovedet er muligt statistisk at beregne et (korrekt) gennemsnit/mest sandsynlig udfald.
Hvor dette méske er muligt ved eksempelvis et sterre, ensartet datamateriale (ex.
reklamationsprocent for standardvarer), kan revisor sa med tilstrekkelig sikkerhed statistisk
beregne markedsverdien af et selskabs portefalje af udlejningsejendomme eller udfaldet af en
rekke retssager? Det synes oplagt af disse skensmassige forhold ma fastsettes pa anden vis.
Som det vil fremga af de folgende afsnit omfatter denne “pé anden vis” ikke sjeldent revisors
professionelle demmekraft. Revisor ber dog altid vare opmerksom pd at indsnavre
intervallet s2 meget som muligt, jf. den tidligere omtale af den ultimative indvirkning pa
udformningen af revisionspétegning pd arsrapporten.

ISA 540 (R&R) henstilier som tidligere gennemgéet til, at det udarbejdede range som
udgangspunkt ber indsnevres til et spend, der er mindre end det generelle
veesentlighedsniveau' . Det anerkendes dog samtidig, at dette ikke er muligt i alle tilfzelde.
Det udarbejdede range ber i sidanne tilfelde dog stadig begrenses til de “reasonable
outcomes”, jf. den ovenstaende argumentation.

En indsnavring af det udarbejde range til alene at omfatte én enkelt veerdi ma betragtes som
vaerende et ideal — og 1 givet fald ma beregningeme i relation til fejinivean foretages pé
samme made som ved et point estimate (se afsnit 4.2.3.1.2).

Hvordan revisor opger et range og hvordan det udarbejde range eventuelt kan indsnavres et
nzrmere omtalt i kapitel 3, hvortil der henvises.

4.2.3.1.2. Point estimate

Et point estimate er som nevnt én konkret sammenligningsverdi. ISA 540 (R&R) giver som
navnt ikke megen vejledning i, hvordan dette sammenligningspunkt beregnes. Dette er vel
sédan set ogsa rimeligt nok, idet det belt og holdent ma afhange af den konkrete situation.

1 Se saledes eksempelvis ED ISA 540 (R), Paragraph 70-73
5 ISA 540 (R&R), Paragraph A94
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Som omtalt i kapitel 3 er en af mulighederne, at revisor med udgangspunkt i et range,
indsnavre dettc gennem en iterativ proces, hvorved revisor til sidst har det bedste/mest
sandsynlige udfald tilbage som udtryk for sit point estimate. Metoden med en sadan
indsnzvring af det udarbejde range er oftest velegnet, idet den ikke kraver af revisor, at han
“rammer plet” med det samme, men via en iterativ proces kan revisor indkredse den mest
sandsynlige vardi.

4.2.3.2. Beregning af et eventuelt fejinivean efter 1SA 540 (R&R)

Opgeorelsen af fejlniveauet athaenger af, hvorvidt revisor har veeret i stand til at udarbejde et
point estimate eller (alene) har anvendt et range ved vurderingen af det af ledelsen udevede
skem.

Point estimate

Safremt tevisor har veret i stand til at beregne et point estimate, vil et fejiniveau kunne
opgeres som differencen mellem det indregnede beleb, som s at sige udger ledelsens point
estimate (og som revisor altsé ikke anser for retvisende) og revisors eget point estimate.

Dette kan illustreres ved folgende figur:

Revisors point estimate Maling iflg. regnskabsudkast

&
v

Fejiniveau
Figur: Opgerelse af fejlniveau ved hjzelp af et point estimate (egen tilvirkning)

Dette synes forholdsvis lige til. Processen til at nd frem til revisors point estimate ber dog
erindres i denne sammenhzang.

Range

Safremt revisor har anvendt et range i sin vurdering af skennet, udger fejlniveauet ifolge ISA
540 (R&R) som minimum differencen mellem det indregnede beleb og det naermeste punkt af
det udarbejdede range.

Dette kan illustreres ved folgende figur:

Revisor's range Maling iflg. regnskabsudkast

<8 .
- w®

F. N
9

. Fejlniveau, minimum
Figur: Opgerelse af fejinivesu ved hjzlp af et range (egen tilvirkning)
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Sammenholdt med det ovenstdende scenario med anvendelse af et point estimate synes det
storrelsesmaessige belab af fejlniveauet vel ikke ligesd indlysende, og dog:

1. Idet revisor ikke har veret i stand til at indsn®vre det udarbejde range yderligere,
hvilket han jo ber safremt muligt, er det ikke muligt pé palideligt grundlag at opgere et
starre fejlniveau end dette spaend.

2. ISA 540 (R&R) angiver tydeligt, at “the misstatement is no less (egen fremhavning)
than the differencen... e,

De to forhold omhandler samme forhold, men treekker principielt i hver sin retning. Saledes at
forstd, at punkt 1 er begrundelsen for at begrense fejlniveauet til dette spend, mens punkt 2
taler for, at fejlniveauet eventuelt kan vaere storre.

Andet led omtales i det folgende afsnit, mens forste led kan begrundes séledes: ISA 540
(R&R) henstiller adskillige gange til, at revisor udarbejder et point estimate p& baggrund af et
indledningsvist fastsat range ved at indsn@vre dette. I tidligere udgaver af ED ISA 540 (R)
synes det yderligere forudsat, at revisor kunne fastsla et punkt inden for det fastlagte range,
som var at betragte som det mest sandsynlige. Dette "best estimate” skulle sa anvendes som
beregningsgrundlag i forbindelse med opgercise af fejlen'!’. Hensigten bag et sidan “best
estimate” ma vel umiddelbart sammenstilles med et ”point estimate”, Hvis det viser sig ikke
at kunne lade sig gere at udarbejde et sidant point estimate, ma kvantificeringen af
fejlniveauet rimeligvis ogsd begrnses til forskellen mellem det indregnede belab og den
nermeste grense af revisors sammenligningsgrundlag, som jo s& udger det eneste “gikre”
sammenligningsgrundlag, revisor kan udtale sig om.

4.2.3.2.1. Fastimggelse af en eventuel merdifference

Til illustration af det andet led (punkt 2) i ovenstdende argumentation er der udarbejdet
folgende figur:

Revisor's range Mialing ifig. regnskabsudkast

&

v

A 4

Fejiniveau, minimum

Eventuel merdifference
Figur: Opgorelse af en eventael merdifference {egen tilvirkning)

"6 1SA 540 (R&R), Paragraph A116
"7 Draft ED ISA 540 (R), Paragraph 74
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At fejlniveauet er A-B burde vaere klart, jf. diskussionen ovenfor. At det er “no less™ synes
ogsa klart, idet der jo er tale om et interval inden for hvilken (det sande) mélegrundlag for
regnskabsposten antages at befinde sig. Det tilbagevaerende spergsmal er imidlertidigt: Er der
et yderligere fejlniveau? Dette kan illustreres ved punktet C i ovenstéende, hvor C verende
lig den "korrekte” veerdi af regnskabsposten/skennet.

Det samlede fejiniveau kan saledes opgeres til summen af A-B og B-Cx = A-C.

Problemet er interessant, idet revisor ved opgerelsen og vurderingen af det akkumulerede
fejlnivean i &rsrapporten jo principielt skal medtage stykket B-C. Vurderingen af det
akkumulerede fejlniveau skal som bekendt sammenholdes med det beregnede
vasentlighedsniveau for de enkelte regnskabsposter og arsrapporten som helhed. Der kan
saledes opstd et problem, safremt stykket B-C sammenlagt med de avrige identificerede fejl
overstiger vaesentlighedsniveauet,

Revisor kan saledes sti over for felgende tilfzide:

Identificerede fejl *Factua]” | *Judgementzl” | "Projected” Total
Forslag til eferposteringer 1-9 for gvrige 750.000 50.000 100.0G0 | 900.000
regnskabsposter

(fejl ikke relateret til regnskabsmeassige sken)

Forslag il efierpostering 10 vedrorende
varebeholdninger
(fejl i relation til regnskabsmassige skeon):

10. Fejlagtigt opgjort beregningsgrundlag for IPO pa 75.000 75.000
varelager; distributionsomkostninger er medtaget
(linjestykket A-B), anslaet niveau

Mellemresultat efter konstaterbare fefl, der 975.000
umiddelbart Jader sig opgere/sandsynliggore
14.1. De samlede afskrivninger kan ikke fordeles 50.000 50.000

med sikkerhed. Ledelsen har i deres IPO-beregning
medtaget en skennet andel af de samlede
afskrivninger. Der er séledes usikkerhed om,
hvorvidt de i distributionsomkostninger medtagne
afskrivninger er korrekte (liniestykket B-C)

Samlet fejiniveaun, efier inddragelse af eventuelle 1.025.000
merdifferencer
Samlet viesentlighedsnivean 1.000.000

Tabel: Evaluering af en eventuel merdifference (egen tilvirkning}
Er 4rsrapporten retvisende?

Revisor kan saledes ikke afslutte revisionen, forend han har opndet tilstrekkelig afklaring om, hvorvidt issue
10.1. faktisk er at betragte som en fejl. Hvor de identificerede fejl 1-9 er opgjort til DKK 900.000 (der alle ikke
relaterer sig til regnskabsmassige sken) naturligt skal tilleegges det opgjorte fejlniveau DKK 75.000 i relation til
skennet over IPO indeholdt i varebeholdninger (udgerende af liniestykket A-B i ovenstiende figur), sd er
spergsméalet, hvorvidt den eventuelle yderligere fejl som fulge af usikkerheden om fordeling og opgerelse af
afskrivningsgrundlaget pi DKK 50.000 (udgerende af liniestykket B-C i ovensthende figur) skal medtages i det
samlede fejiniveau for &rsrapporten. Er fordelingen af afskrivninger forkert bliver den samlede fejl for
varebeholdninger siledes DKK 125.000 og ikke "bare” de DKK 75.000. Er fejlen for varebeholdninger DKX
125.000 medfarer dette, at vaxsentlighedsniveauet er averskredet, hvorved revisionspategning ber modificeres.

Hvorvidt revisor finder det nedvendigt at beregne punktet C i den konkrete situation
afhznger bl.a. af bredden af det anvendte range (nominelt som relativt over for ledelsens
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point estimate); hvorvidt det udarbejdede range er under/over vaesentlighedsniveauet;
hvorvidt det er det eneste tilfzelde, eller der er flere af disse “merdifferencer” for andre poster.

Det mé dog erindres, at punktet C méske ikke kan findes. I sidanne tilfeelde er iseer vigtigt, at
revisor sikrer sig, at der gives de tilstrazkkelige noteoplysninger omkring usikkerheden
forbundet med skennene.

4.2.3.3. Klassificering af fejltype

Hvorvidt de opgjorte fejl skal klassificeres som *factual”, “judgemental” eller “projected” fejl
afhenger af den konkrete situation. Sdledes vil en pr. statusdagen beregnet
ukuransnedskrivning af varelageret stadig veere genstand for usikkerhed = “judgemental” fejl.
Hvorimod et efterfolgende salg af de pageldende lageremmer (andre forhold holdt uzndret)
vil medfore, at fejlen kan konstateres umiddelbart = "factual” fejl. Det afhenger endvidere af
bredden af revisors range. Det ma saledes anses for usandsynligt, at revisor ved et meget bredt
range vil kunne konstatere en “factual” fejl. Omvendt vil et veldefineret range véere et staerkt
sammenligningsgrundlag mod en af ledelsen mere subjektivt valgt indregning og méling.

I revisors vurdering af det samlede fejiniveau for &rsrapporten skal forhold som typen af fejl
medtages 1 overvejelserne. Ligeledes skal revisor overveje, om tilstraekkelige
noteoplysninger/preesentation i arsrapporten eventuelt vil kunne afhjaipe situationen. Forhold
omkring revisors vurdering af fejlniveauet i relation til regnskabsmeessige sken vil blive
nzrmere gennemgaet i kapitel 5 omkring revisors rapporteringsforpligtelser.

Efter gennemgang af kravene i ISA 540 (R&R) kan vi nu vende tilbage til det indledningsvise
opstiliede cksempel omkring verdianszttelse af et selskabs ejendom:

Revisors vurdering af ejendommens vardi pd DKK 10-15 mio. over for ledelsens vurdering pa2 DKK 12-15 mio.
indikerer ud fra ovenstiende gennemgang omkring anvendelse af et rapge som sammenligningsgrundlag
umiddelbart ikke en fejl i Arsrapporten. Dette synes dog ikke videre hensigtsmessig, jf. diskussionen omkring
effelcten ved et {for) bredt interval. Lad os antage, at revisor efter yderligere overvejeiser samt inddragelse af
ekspertbistand er i stand til at indsneevre intervallet til DKX 11,5-13,5 roio. Herved er der nu en eventuel fejl i
&rsrapporten pd minimum DKK 1 mio. {overvurdering af aktivet). Safremt dette er over vesentlighedsniveauet
for Arsrapporten, er revisor nedsaget til at foretage yderligere handlinger — eller alternativt modificere
revisionspitegningen. Revisor kunne eventuelt indsnevre intervallet yderligere — evt. via en
sandsynlighedsvurdering pd de enkelte vardier (hvor alternativet DKK. 12,5 eksempelvis tildeles den sterste
sandsynlighed), herefter vil den eventuelle fejl kunne beregnes med sterre sikkerhed. Revisor skal under alie
omstzndigheder opfordre ledelsen til at foretage den nadvendige omtale af usikkerheden i drsrapporten.

4.2.4, Fondsridets regnskabskontrol for regnskabsdret 2007

Erhvervs- & Selskabsstyrelsen har udsendt et notat til seiskaber noteret pa OMX, Notatet
omhandler de vasentligste mangler, som Fondsradet har konstateret i forbindelse med den

arlige kontrol af de barsnoterede selskabers Arsrapporter. Notatet omhandler drsrapporter for
regnskabsaret 2007,

18 Nrotat af den 6. februar 2008 om vesentlige forhold identificeret i forbindelse med Fondsradets
regnskabskontrol for 2007
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Der er serlig to omrader af notatet, der tiltrwkker sig opmaerksomhed i relation til revision af
regnskabsmzessige skem:

s Manglende revision af visse oplysninger i drsrapporten
e Mangelfuld dokumentation for ledelsens skon og vurderinger

Gennemgangen af notat er medtaget til illustration af de vanskeligheder revision af
regnskabsmessige sken kan medfere i praksis.

Manglende revision af visse oplysninger i drsrapporten

At der forekommer oplysninger i drsrapporten, som ikke er revideret, synes bestemt ikke som
nogen cadeau for revisors virke. Revisor skal siledes i forbindelse med revision af
regnskabsmassige sken tillige sikre sig, at preesentationen af skennene samt henvisninger til
oplysninger i tilknyttede dokumenter bliver underkastet samme verifikation som de
talmassige opgerelser'”®. Safremt revisor ikke mener, der er afgivet tilstrakkelige
oplysninger, eller de afgivne oplysninger ikke er retvisende, skal revisor anmode ledelsen om
at rette forholdene, og safremt dette ikke sker, modificere revisionspategningen.

Mangelfuld dokumentation for ledelsens skon og vurderinger

Selve det forhold at Fondsradet har kunnet konstatere denne manglende dokumentation
illustrerer pa bedste vis de vanskeligheder udevelse af regnskabsmassige sken i praksis
afstedkommer - det er selvfolgelig ikke i sig selv nogen undskyldning for den manglende
dokumentation.

En manglende dokumentation for ledelsens sken og vurderinger medforer som minimum to
problemstillinger: 1) virksomhedens interne kontrol synes ikke at fungere optimalt, og 2}
revisors arbejdshandlinger og evalueringen heraf synes at lade noget tilbage at anske.

Med hensyn til den interne kontrol i virksomheden har ledelsen af selskabet et ansvar for at
denne er tilrettelagt og fungerer pa tilfredsstillende vis'®. Et delelement heraf er processen og
dokumentationen for udarbejdelse af selskabets arsrapport. Ledelsen kan ifalde ansvar,
sfremt disse pligter ikke overholdes. Revisor skal endvidere gere opmarksom pa
identificerede vesentlige svagheder i den interme kontrol. Notatet omhandler selvsagt ikke
revisors intemne rapportering til selskabets ledelse. Det fremgér siledes ikke, hvorvidt revisor
har foretaget denne rapportering.

Selve grundlaget for revisors arbejdshandlinger i relation til revision af de regnskabsmassige
sken ma vare et tilstrekkeligt dokumenteret baggrundsmateriale udarbejdet fra
virksomhedens side, Som netop omtalt, er det ledelsen, der har ansvaret for udarbejdelsen af
&rsrapporten, herunder dokumentation for de indregnede poster. Revisor skal (alene) forholde
sig til disse — samt eventuel udarbejde eget internt materiale til brug for sammenligning og
vurdering af de af ledelsen udevede skon. At virksomheden ikke har udarbejdet tilstreekkelig
dokumentation, og revisor desuagtet har afgivet en pétegning uden modifikationer, synes
umiddelbart beteenkeligt. Forholdet kan dog fra revisors side veere afklaret ved, at der er
opndet tilstreekkelig overbevisning fra evrige kilder, eller revisor har fundet forholdet som
verende uvasentlig set i forhold til rsrapporten som helbed.

¥ Der henvises i denne forbindelse til omtate i kapitel 5 omkring ophavelse af revisionspligten af ledelses
beretningen i drsrapporten (se afsnit 5.5.3).
120 Aktieselskabsloven, § 54 og ARL § 8
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Notatet beskriver endvidere en rakke enkeltstiende sager, der karakteriseres som serlig
vasentlige. I blandt disse er et par sager omkring fejlagtig klassifikation af materielle
anlmgsaktiver og indregning af udviklingsomkostninger. Begge sager indeholder et betydeligt
element af regnskabsmessigt skem. Herved illustreres vanskelighederne ved sével den
regnskabsmaessige som revisionsmassige behandling af regnskabsmaessige sken 1 forbindelse

med regnskabsafleggelsen endnu engang (sagerne vil i evrigt ikke blive gennemgdet
narmere),

I den positive afdeling bemaerker Fondsradet, at de i forbindelse med regnskabskontrollen for
2007 fandt feerre fejl end i de foregende ar, samt at virksomhederne i flere tilfalde proaktivt
tog initiativ til diskussion med Erhvervs- & Selskabsstyrelsen omkring vaesentlige
regnskabsmassige problemstillinger.

4.3. Management bias i regnskabsafleeggelsen
4.3.1. Definition af management bias

Regnskabsreguleringen forudsetter og kraver, at arsrapporten udarbejdes p& et neutralt
grundlag'!. Dette er sammen med de evrige grundleeggende forudsetninger medvirkende il
at &rsrapporten kan udvise et retvisende billede (“true and fair view™) af selskabets finansielle
posttion.

ISA 540 (R&R) definerer management bias som'?%:

e "A lack of neutrality by management in the preparation and presentation of
information”

Revisor skal siledes i relation til revision af regnskabsmessige sken vere opmarksom pa,
hvorvidt det opgjorte malegrundlag og de udevede sken kan antages at vere neutrale og fri
for bias. Revisor er i forbindelse med sin revision af &rsrapporten pakravet at veere
opmarksom pi indikatorer for besvigelser, jf. kravene i ISA 240 (R). ISA 540 (R&R) ger
opmarksom pé, at subjektivitet i udevelsen af regnskabsmeassige skon er at betragte som
mulige indikatorer pa besvigelser'”. Safremt revisor konstaterer besvigelser, har revisor visse
rapporteringsforpligtelser over for selskabets ledelse, hvilket vil blive behandlet i narmere i
kapite! 5. Konstateringen af bias i regnskabsafleggelsen kan endvidere medfere, at den
samlede bedemmelse af arsrapporten ma korrigeres, og at der eventuelt skal udferes
yderligere revisionshandlinger,

¥ §f. saledes Arsregnskabsloven § 13 og Framework for the Preparation and Presentation of Financial
Statements, Paragraph 36

22 ISA 540 (R&R), Paragraph 7 (d)
B [SA 540 (R&R), Paragraph A 10
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4.3.2. Opgerelse af niveanet for management bias

Hovedproblemstillingerne i relation til management bias 1 regnskabsafleggelsen kan
opsummeres i falgende hovedpunkter:

Adskillelse af egentlig bias overfor ubevidste fejl

Hvilke indikatorer er der for en eventuel bias i regnskabsaflzggelsen?

Opgorelsen af niveauet for den eventuelle bias

Hvilke konsekvenser ber konstateringen af en- eventuel bias f& for den resterende
revision

B

De identificerede problemstillinger vil blive behandlet enkelt vis i det folgende.

Adskillelse af egentlig bias overfor ubevidste fejl

Grensen mellem ubevidste fejlsken, en vis bias i de udevede sken til decideret
regnskabsmanipulation er som omtalt glidende. Revisor er nedsaget til at forholde sig til
dette. Begge typer af fejl kreever som udgangspunkt action fra revisors side. Men hvor en
enkelt ubevidst (uveesentlig) fejl som udgangspunkt ikke bar forrykke revisors samlede
vurdering af arsrapporten og de evrige regnskabsposter indeholdt heri, kan dette vare
tilfeldet ved konstatering af en eventuelt gennemgaende bias i de udovede skon. Forholdet er
neermere omtalt i afsait 4.1, hvortil der henvises,

4.3.2.1. Indikatorer pd management bias

Management bias kan fremstd pi mange forskellige méder i Arsrapporfen og i
regnskabsafleggelsen. Der kan folgelig naturligvis ikke gives en alt dekkende tjekliste pa
forhold som revisor skal vere opmarksom pi. ISA 240 (R) giver i appendikset til denne
standard en rekke eksempler pa situationer hvor besvigelser kan forekomme. P& det er
overordnet plan, kan der gives folgende indikatorer pd management bias i
rc:gmskabsaﬂaeggelsen1 2,

« Pludselige, ubegrundede, skift i de anvendte metoder/modeller/forudseetninger

e Anvendelse af metoder og modeller, der afviger fra kutymen indenfor branchen

o Anvendelse af forudsetninger, der synes at afvige fra hvad der i evrigt anvendes
indenfor branchen/markedet, eller forudsztninger som strider mod hvad revisor
forventer ud fra en sammenholdelse med sin generelle viden om selskabet

o Ubegrundede korrektioner til de indledningsvise udarbejdede sken, som foretages af
ledelsen i forbindelse med regnskabsafleggelsen

o Udfaldet af skon foretaget i tidligere periode har varet vasentlig eller konstant
afvigende i forhold til det oprindelige forventede

e Uvillighed til at foretage rettelser foresldet af revisor

s mv.

24 [SA 540 (R&R), Paragraph A124-A125 samt ISA 240 (R), Appendix 1
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Hertil skal lzgges de generelle besvigelsesrisikofaktorer:

o Pres; eksempelvis fra den everste ledelse eller markedet om indfrielse af
bestemte resultatkrav, en vis vakst i aktiviteten, krav om overholdelse af visse
solvenskrav mv.

o Incitament; eksempelvis som folge af en resultatafheengig aflenning

o Mulighed; cksempelvis som folge af at subjektive vurderinger simpelthen er
nedvendige i forbindelse med regnskabsafleggelsen, fraveer af et egentlig
sammenligningsgrundlag, mulighed for at "override” interne kontroller, ingen
efterfelgende overordnet godkendelse af de foretagne sken mv.

Safremt revisor siledes konstaterer en eller flere af disse forhold i forbindelse med revisionen
af de regnskabsmawssige sken (eller i evrigt i lobet af revisionsprocessen), ber
opmerksomheden fra revisors side skerpes, og de nedvendige tiltag iverksattes (se afsnit
4.3.3).

4.3.2.2, Beregning af niveanet for management bias

Management bias kan som omtalt ovenfor fremstd i alle mulige afSkygninger i Arsrapporten
og de foretagne sken. Der kan siledes veere anvendt afvigende forudsztninger i beregninger
af et aktivs dagsvaerdi; konsekvent vaere nedskrevet for [idt pa varelageret; indregnet for haje
henszttelser, ud fra “man vil have ryddet op”-betragining (ex. ved et direktarskifte eller "turn
around”™) mv. Ved opgerelse af niveauet for en eventuel bias ved sidanne enkeltstiende
regnskabsposter, kan revisor anvende de samme metoder, som anvendes ved opgearelse af et
eventuelt fejlniveau i forbindelse med regnskabsmassige sken. Disse er gennemgéet ovenfor i
afsnit 4.2, hvortil der henvises.

Med hensyn til de tilfzlde, hvor ledelsen @ndrer metode for indregning og méling fra den ene
regnskabsperiode til den anden, kan der opstilles falgende princip-illustration for opgerelse af
niveauet for den potentielle management bias:

Hidtidig princip for maling:

pMaling Ifig. arsrapport
1 i
! |
i I

Interval for
regnskabspost

AEndret princip for maling:

Maling ifig.
raegnskabsudkast

Interval for
regnskabspost

e

Mullg bias
Figur: Opgorelse af niveauet for en potentiel management bias (egen tilvirkning)
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Denne principielle opgereise synes umiddelbart logisk. Problemstillingen opstar imidlertid
ndr intervalgrenserne i illustrationen skal fastszttes. Fastsettelse af granserne er underiagt
den samme usikkerhed som gennemgaet i forbindelse med fejl i de regnskabsmassige skan.

Det bar pointeres, at revisor skal vemre opmaerksom pé, at det ikke er sikkert, at det
ovenstiende interval udger egentligt bias. Kan ledelsen siledes fremlazgge overbevisende
atgumenter for, at &ndringen er berettiget, eksempelvis fordi det ikke lengere er muligt at
finde en markedsverdi via et prisindeks; der er fremkommet nye teknologier, der ®ndrer
forudsztninger for de hidtidige beregninger el.lign., ber revisor forholde sig til den fremlagte
dokumentation og revurdere sin antagelse om bias i udevelsen af skennene. I sin vurdering
ber revisor medtage tilsvarende forhold, som revisor normalt anvender ved fastleggelse af
vasentlighedsniveauet for &rsrapporten (se ISA 320 (R&R) og ISA 450 (R&R) for yderligere
vejledning herom).

Som eksempel pa en situation, hvor vurderingen af en eventuel management bias i
regnskabsafleeggelsen kan blive aktuel, kan felgende situation tzenkes:

Identificerede fejl "Factual” | "Judgemental” | "Projected” Total
Forslag til efterposteringer 1-8 for evrige 250.000 500,000 | (ingenidette | 750000
regaskabsposter tilfelde)

{fejl ikke relateret til regnskabsmeessige skan)

Forslag til efterpostering 9 og 10 vedrarende
henholdsvis aktiverede udviklingsomkostninger og
varebeholdninger

{fejl i relation il regnskabsmazssige skan).

9. Aktiverede udvikiingsprojekter. Der er anvendt 100.000 100.000
en diskonteringsfakior, der afviger fra den beregn.
markedsrente (medferer en for hej vurdering af
aktivet).

10. Varebeholdninger. 250.000 230.600
Ledelsen har wndret princip for nedskrivning for
ukurans (medfarer en for hej vurdering af aktivet)

Samlet fejlnivean for drsapporten 1.190.000

Samlet vesentliphedsniveau 1.000.000

Tabel: Evaluering af eventuel mansgement bias (egen tilvirkning)

Revisor stir i detic tilfelde uwdover vurdering af fejlniveauets indvirkning pé revisionspitegningen ph
rsrapporten tillige med overvejelser omkring bias i regnskabsafleeggeisen.

Forslag til efierpostering 9
Selskabets ledelse har anvendt en diskonteringsfaktor, der afviger fra markedet. Revisor ber foresperge
ledelsen, hvilken begrundelse, der er for anvendelse af denne diskonteringsfaktor; kan selskabet opni

finansiering pa forde[agnge vilk&r? Har ledelsen fejlagtigt medtaget forventninger omkring valutakursforheld &
denne faktor? osv.

Forslag til efterpostering 10
Selskabet har mndret princip for nedskrivning for ukurans. Revisor bar foresperge ledelsen om bevaggrunden

bag mudringen; er sammens®tningen af varelageret ®ndret veesentligt i forhold til tidligere &? Har seiskabet
fundet alternative anvendelsesmuligheder for lageremnerne? osv.

Sifremt ledelsen ikke kan begrunde forholdene tilstrakkeligt, ber revisor betragte forholdene som managersent
bias. En sidan konstatering af management bias ber tiltige f konsekvenser for den resterende revision.
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Det ber vel understreges, at bias i regnskabsafleggelsen naturligvis ogsd kan opsta 1
situationer, hvor vasentlighedsniveauet ikke er overskredet. Selvom vesentlighedsniveauet
ikke er overskredet, ber det stadig fa indflydelse pa revisors gvrige arbejdshandlinger samt
eventuel tillige pa bedemmelsen af Arsrapporten som helhed.

Det tidligere skitserede eksempel omkring varrdiansettelse af selskabets ejendom kan ogsa
anvendes 1 relation til potentiel management bias.

Forestiller vi os siledes, at ledelsen i en lang Arrkke forud har vaerdiansat ejendommen p& baggrund af en
vurdering foretaget af en ejendomsmagler — og méske endda i den forsigtige ende af skalaen. I det indevaerende
regnskabsar har man imidlertid anvendt en afkastbaseret model med interne (fra markedet afvigende)
forudsaeminger. Man begrunder zndringen med, at ledelsen anser den nye metode for mere retvisende. Revisors
kontakt til en uafhzngig ejendomsmagler angiver imidlettid en anden verdi end den af ledelsen fastsatte.
Endvidere konstateres det, at en indregning og maling efter den tidligere anvendte praksis ville have medfort et
behov for en vasentlig nedskrivning i &rsrapporten. Udover at ovenstdende udger en fejl i &rsrapporten, ber
ledelsens nye approach ogsd medfere en foreget opmarksomhed pa de evrige skensmessige poster i
arstapporten fra revisors side. Det er vard at bemarke, at det i detie tilfelde var muligt at £ en
maglervurdering. Sifremt dette ikke havde varet muligt, kunne ledelsens valg af at wndre metode til
afkastbaseret model have veeret velbegrundet, jf. kravene til dagsveerdi-hierarkiet i kapitel 2. Dette galder
naturligvis ikke, sifremt der er anvendt "forkerte™ forudsetninger i modellen.

4.3.3. Konsekvenser for den resterende revision af &rsrapperten

Management bias er defineret som en mangel pd neutralitet 1 arsrapporten. Neutralitet er
imidlertid ifelge Arsregnskabsloven og Begrebsrammen en del af de grundlazggende
forudsztninger for udarbejdelse af Arsrapporten. Mangel pa neutralitet i udevelse af
regnskabsmaeessige sken kan saledes medfere, at drsrapporien samlet ikke giver et retvisende
billede. Safremt revisor konstaterer eller fir mistanke om bias i regnskabsafleggelsen, skal
han tilpasse den resterende revision herefter. Reaktioner pa konstaterede besvigelser opdeles
traditionelt i overordnede reaktioner og reaktioner rettet med de enkelte regnskabsposterm.
Reaktioner pa den konstaterede bias kan vare (ikke udtemmende):

s Genovervejc vasentlighedsniveauet, sivel for regnskabet som helhed som for de
enkelte regnskabsposter

e Tildele revisionen af de mest risikofyldte poster/de poster, der er mest sandsynlig er
udsat for bias, flere ressourcer og mere erfaren personel

e (Rejvurdere den af selskabet valgte regnskabspraksis og anvendelse heraf

o Undersage dokumentation for udevede sken, der tidligere alene er modtaget mundtlig
orientering om — samt overveje kontakt ti} eksterne parter

e Gennemgi de enkelte sken igen, herunder vurdering af anvendte modeller og
forudsetninger — ville alternative metoder have resulteret i et andet resultat? Er de
anvendte forudsa:tninger tendentiose positive/negative

e Undersoge reguleringer omkring balancedagen

s Tage kontakt til personel uden for ledelseskredsen/ekonomiafdelingen for bekreeftelse
af skemn og det anvendte datagrundlag

I yderste tilfzlde kan konstatering af en eventuel management bias, der ikke lader sig
modbevise eller pa anden méde korrigere, medfere, at revisor ikke kan udtale sig om det

% ISA 240 (R), Paragraph 28-33 .
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retvisende billede af &rsrapporten, hvorfor revisionspategningen ma modificeres. Dette
forhold er behandlet narmere i kapitel 5, hvortil der henvises.
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4.4. Sammenfatning

Kapitel 4 har beskefiiget sig med, hvordan revisor opger et eventuelt fejlniveau ved revision
af regnskabsmassige sken, samt hvordan revisor skal forholde sig, sdfremt der konstateres
management bias i regnskabsafleggelsen.

Kapitel 4 skulle bl.a. besvare hovedopgavens problemstilling 2 og 3. Problemstillingerne var
formuleret som:

o Hvordan opger revisor et eventuelt fejiniveau forbundet med regnskabsmeessige skan?
o Problemstillingen enskes belyst i relation til kravene i ISA 450 (Revised & Redrafied) om
kategorisering og akkumulation af identificerede fejl, herunder hvorvidt det er muligt med
tilstraekkelig sikkerhed at kunne opgere et fejlniveau i relation tif regnskabsmaeessige sken.

o8

e Hvordan skal revisor forholde sig til en mulig management bias i regnskabsaflzggelsen?
o T tilknytning hertil enskes det belyst, hvilke indikatorer p4 management bias revisor bar vere
opmarksom pd; hvorvidt niveauet for bias, som per definition er subjektiv, kan opgeres palideligt
af revisor samt endelig, hvilke konsekvenser konstateringen af en eventuel bias i
regnskabsafleggelsen ber 3 for den samlede revisionssirategi.

I det folgende opsummeres besvarelsen af problemstillingerne.

Indledningsvis blev vanskelighederne ved at skelne mellem fejl 1 Arsrapporten og
management bias i regnskabsafleggelsen diskuteret. Det er sdledes ikke altid umiddelbart
muligt for revisor med sikkerhed at udskille en eventuel management bias fra ubevidste fejl.
Herudover vil en eventuel bias i nogle tilflde forst kunne identificeres ved en samlet
betragtning af drsrapporten.

Identificerede fejl skal klassificeres i henhold til kravene i [SA 450 (R&R) som enten "factual
misstatement”, “judgemental mistatements” og “projected mistatements”. Det serlige ved
revision af regnskabsmassige sken er den usikkerhed, som naturligt er forbundet med selve
skennet. Det beregnede fejlniveau vil alt andet lige vare underkastet en tilsvarende
usikkerhed og saledes ofte karakteriseres som “judgemental”. Dette forhold stiller store krav
til revisors professionelle demmekraft ved vurdering af det samlede fejlniveau for

arsrapporten.

Safremt revisor identificerer et regnskabsmaessigt sken, der vurderes at vare fejlbehzftet, skal
revisor som bekendt opgere det eventuelle fejlniveau. Til brug for denne beregning kan
revisor enten gere brug af et point estimate eller et range. Problematikken omkring
kvantificering af fejl i forbindelse med regnskabsmassige sken viser sig sarligt ved revisors
anvendelse af et range, idet en fejl her alene defineres som varende “no less” difference
mellem det indregnede aktivs eller passivs regnskabsmassige veerdi og det nermeste punkt
for revisors range. Der kan sdledes veere en potentiel merdifference inden for det udarbejde

range. Revisor skal tage hensyn til disse potentielle merdifferencer i sin vurdering af det
samlede fejlniveau for arsrapporten.

I forbindelse med opgerelse af et eventuelt fejlniveau ved regnskabsmassige skon, skal
revisor naturligt veere opmerksom péa usikkerhedeme forbundet hermed. Vasentlige
usikkerheder skal sdledes oplyses og omtales tilstreekkeligt i arsrapporten.
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Usikkerhederne kan imidlertid ogsé blive sa store, at indregning og méling i arsrapporten ikke
tillades. Regnskabsreguleringen kan i sddanne tilfwelde ikke desto mindre stadig krasve omtale
af skennene 1 drsrapporten.

At omradet smtter store krav til sivel ledelse som revisor illustreres af Fondsrddets
gennemgang af arsrapporter for 2007, hvor et af kritikpunkterne har veeret den manglende
dokumentation for de udevede regnskabsmassige sken.

I relation til management bias skal revisor opretholde en professionel skepsis gennem
revisionen. Revisor skal saledes vaere opmarksom pa forhold, der kan indikere en vis bias i de
af ledelsen udevede regnskabsmassige skem, sdvel for den enkelte regnskabspost som for
arsrapporten som helhed. Indikatorer p4 managements bias kan veere pludselige ubegrundede
endringer 1 hvilken metode/model, der anvendes; tendentiose  positive/negative
forudsatninger; uvillighed til at foretage forsliede korrektioner el.lign.

Problematikken med opgerelse af selve niveauet for en eventuel management bias er i det
store hele sammenfaldende med vanskelighederne ved opgerelse af et eventuelt fejlnivean ved
de regnskabsmassige skon 1 drsrapporten.

Konsekvenserne for den resterende revision, safremt revisor konstaterer management bias, er
opdeit i overordnede reaktioner samt reaktioner for de konkrete regnskabsposter. De
overordnede reaktioner omfatter bl.a, en stillingtagen til bemandingen pa opgaven og en
{fornyet) kritisk gennemgang af den af selskabet anvendte regnskabspraksis mv. Reaktioner
for de enkelte regnskabsposter kan omfatte inddragelse af ekspertbistand ved vurdering af
skennene; foresporgsler til personalegrupper, der ikke er aktivt involveret i beregningen af de
regnskabsmeassige skem samt kontrol af efterposteringer foretaget i forbindelse med
regnskabsafsiutningen mv.

Kapitel 4 skulle geme have givet et indblik, hvordan revisor kan opgere et eventuelt fejl ved
regnskabsmaessige sken i Arsrapporten, samt hvordan revisor ber forholde sig, safremt der
konstateres management bias i regnskabsafleggelsen. De nzrmere folger for revisors
pategning pa Arsrapporten samt rapportering til selskabets ledelse vil blive behandlet i kapitel
5.
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Kapitel 5 - Revisors rapporteringsforpligtelser

I dette kapitel behandles revisors rapporteringsforpligtelser i relation til et opgjort fejiniveau i
de udevede regnskabsmeassige sken i &rsrapporten samt ved konstatering af en eventuel
management bias i regnskabsaflseggelsen.

Kapitlet indledes med en overordnet gennemgang af lovgrundlag og ovrige regulering for
revisors erklering om arsrapporten samt rapportering til selskabets ledelse. Herefter falger et
afsnit omkring vurdering af det samlede fejlniveau for &rsrapporten. Den eksterne
rapportering i form af revisionspategningen pé drsrapporten samt den interne rapportering til
selskabets ledelse behandles herefter i hvert sit hovedafsnit. Kapitlet afsluttes med et afsnit
omkring udvalgte problemstillinger i relation til regnskabsmassige sken og revisors
rapporteringsforpligtelser.

5.1. Lovgrundlag, revisionsstandarder og anden regulering

Revisors arbejde er reguleret via Revisorloven, Erkleringsbekendtgerelsen samt
revisionsstandarder (nationale (RS) samt internationale (ISA)). Herudover er der anden
speciallovgivning og —regulering, der i de konkrete tilfelde, kan gore sig geldende.

Det er synes oplagt, at revisor er underlagt den samme regulering og rapporteringskrav ved
regnskabsmeassige sken som for andre revisionsmaessige forhold. Det serlige ved
regnskabsmeassige sken, er imidlertid den usikkerhed, der er forbundet med opgerelse af
fejlniveauet. Denne usikkerhed pévirker selve det grundlag, hvorpd revisor afgiver sin
pategning og/eller foretager kommunikation med selskabets ledelse.

Reguleringen og rapporteringskravene er overordnet gengivet i det felgende. Omtalen er ikke
tenkt som en fuldstendig gennemgang af kravene til revisors virke. Gennemgangen er
medtaget, idet der i de falgende afsnit vil blive refereret og henvist til reguleringen for
revisors virke - herunder hvorvidt der er semrlige der ger sig geeldende ved til revisors

rapporteringsforpligtelser i relation til regnskabsmassige skon og den usikkerhed, der knytter
sig hertil.

Revisionspategning pa arsrapporten

Det overordnede budskab i relation til revisors eksterne rapportering er, at revisor er
offentlighedens tillidsrepreesentant, nir denne udferer revision af selskabets érsrapportué.
Revisor skal udtale sig om, hvorvidt det retvisende billede af selskabets rapportering inden for
den gzldende regnskabsregulering er overholdt. Nér revisor har afsluttet revisionen af
arsrapporten, skal der sdledes afgives en revisionspategning herpa'?’. Revisionspategningen
kan enten vaere: 1) uden modifikationer ("blank™) i det tilfzlde, hvor revisor er enig i
ledelsens betragtning om, at &rsrapporten giver et retvisende billede, eller 2) modificeret enten
med forbehold eller supplerende oplysninger'?® i de tilfelde, hvor revisor ikke finder, at
drsrapporten giver et retvisende billede eller i ovrigt finder det nedvendigt at henlede
brugernes opmarksomhed pa specifikke forhold. De narmere krav til revisionspétegningen
fremgér af Erkleringsbekendtgerelsen samt ISA-standarderne (ISA 700 (R), ISA 705 (R&R)

128 pevisorloven, § 16, stk. 1.
7 Revisorloven, § 19, stk. 1.
' Erkleringsbekendtgorelsen, § 5.
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og ISA 706 (R&R)'®. Hvorvidt revisionspitegningen skal vere med eller uden
modifikationer, beror pa udfaldet af revisionen samt evrige identificerede forhold. Den
folgende gennemgang vil begrense sig til forhold vedrerende regnskabsmmssige skan.

Rapportering til selskabets ledelse

Revisor skal fere en revisionsprotoko! for virksomheder, der lader deres arsrapport
revidere!*’. Rapporteringen til selskabets ledelse har til formél at oplyse ledelsen om sarlige
forhold identificeret i forbindelse med revision, herunder konklusionen pé Arsrapporten samt
eventuelle svagheder i den interne kontrol. De nzrmere krav til rapportering fremghr af
Revisorloven samt ISA-standarderne (ISA 260 (R&R)"!, RS 265™%). Hvilke forhold der skal
omtales i revisionsprotokolien afhanger, neturligvis af den konkrete situation. Den falgende
gennemgang vil ligeledes begranse sig til forhold vedrerende regnskabsmessige skon.

Det ber understreges, at den interne rapportering ikke kan erstatte en eventuel modifikation af
revisionspategningen’™” - en yderligere understregning af revisors rolle som offentlighedens
tillidsrepracseniant. ' '

Ovrige rapporteringsforpligtelser

Udover ovenstiende rapporteringskrav er revisor underlagt forpligtelser i henhold til
lovgivningen omkring ekonomisk  kriminalitet, sort- og hvidvaskning  samt
terroriovgivningen”“. Erindres ber endvidere kravene i Erkleringsbekendtgerelsen omkring
supplerende oplysninger, safremt revisor identificerer overtrzdelse af bogferingsloven,
skatte- og afgifislovgivning mv."® I den folgende gennemgang er det implicit antaget, at
sadanne forhold ikke ger sig geldende.

2 et bemarkes, at ISA 700 (R), ISA 705 (R&R) og ISA 706 (R&R) forst er geldende for revisioner
dbegyndt efter 15. december 2009, Indtil denne dato er ISA 700 (R) og ISA 70! fortsat gzldende.
* Revisorloven, § 20, stk. L.
B! Det bemeerkes, at der er udstedt ED ISA 265 omhandlende rapportering til ledelsen omkring svagheder i det
interne kontolmilje. Forhold omkring svagheder i det inteme kentrolmilje skal ogsd i dag rapporteres tif
selskabets ledelse i henhold til kravene i de ovrige ISA-standarder, se ISA 315 (R).
12 RS 265 omkring revisionsprotokolien er en speciel dansk standard. Forhold omfattet af denne RS er typisk
ligeledes medtaget i ISA 260 (R&R).
* ISA 700 (R), RS 265
Revisorloven § 22
135 Erkiwringsbekendtgarelsen § 7

134
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5.2. Vurdering af det samlede fejiniveau for drsrapporten

Revisor skal som beskrevet ovenfor ved afsiutningen af revisionen vurdere, hvorvidt
arsrapporten som helhed er fri for veesentlig fejlinformation'*®. I denne vurdering skal revisor
medtage folgende forhold (ikke udtemmende):

o "The auditor’s conclusion whether uncorrected misstatements are material,
individually or in aggregate, in accordance with ISA 450 (R&R), “Evaluation of
misstatements identified during the audit »137

e “The accounting estimates made by management are reasonable

s The information presented in the financial statement is relevant, reliable, comparable
and understandable” "’

s “The financial statements provide adequate disclosures to enable the intended users
to understand the effect of material Iransactions and events on the information
conveyed in the financial statement... #1140

1138

Som det fremgar heraf, indgér sivel kvantitative som mere kvalitative faktorer. Der er sdledes
tale om en samlet vurdering og bedemmelse af arsrapporten.

Det kvalitative aspekt angar tilstrekkeligheden af korrekt og fyldestgerende information og
preesentation omkring foretagne regnskabsmassige skem. Forholdet afhanger setvsagt af den
konkrete situation, herunder regnskabsreguleringens krav til denne. Forholdet omtales
neermere under afsnit 5.3.2, hvortil der henvises.

Kvantitativt skal revisor tage stilling til, hvorvidt det veesentlighedsniveau, der er opstillet for
arsrapporten, er overskredet. Veesentlighedsniveauet er som bekendt et udtryk for det samlede
fejlniveau, som efter revisors vurdering kan accepteres ferend arsrapporten ikke lengere
udviser et retvisende billede'”'. Fastleggelsen af vasentlighedsniveauet krzver betydelig
overvejelser af sivel kvantitativ som kvalitativ karakter., Forhold konstateret i lgbet af
revisionen kan ligeledes nodvendiggere en korrektion til det indledningsvist fastlagte
vesentlighedsniveau, I fastizggelsen af vasentlighedsniveauet er det tilladt revisor at antage,
at brugerne af arsrapporten recognize the uncertainties inherent in the measurement of
amounts based in the use of estimates, judgment and considerations of future events” 2 Der
kan siledes implicit veere medtaget et vist hensyn til den usikkerhed, der knytter sig til
regnskabsmassige sken. Ved fastleggelse af vasentlighedsniveauet skal revisor endvidere
inddrage viden omkring sazrlige regnskabsposter, negletal eller andet, som regnskabsbruger
kan forventes at legge vegt pa. ISA 320 (R&R) opstiller krav og giver yderligere vejledning
til fastszttelse af vesentlighedsniveauet.

I forbindelse med revisors vurdering af, hvorvidt vasentlighedsnivean er overskredet, skal
revisor vurdere dette pd sivel disaggregeret som aggregeret niveau, alisd pd
regnskabspostniveau og pd regnskabsniveaum. Der indgar som sagt savel kvantitative som

36 ISA 700 (R), Paragraph 8.

B7 ISA 700 (R), Paragraph 9 (b)

BB ISA 700 (R), Paragraph 10 (c)

% ISA 700 (R), Paragraph 10 {d)

OIS A 700 (R), Paragraph 10 (e) (uddrag)
S A 320 (R&R), Paragraph 2

M2 IS A 320 (R&R), Paragraph 4 (c)

M3 1SA 450 (R&R), Paragraph 13
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kvalitative faktorer i begge vurderinger. Den folgende gennemgang vil koncentrere sig om
opgerelsen pd regnskabsniveau, idet det bemerkes, at de gennemgaede forhold med
nodvendige tilpasninger ligeledes kan anvendes pi regnskabspostniveau. De nedvendige
tilpasninger omfatter eksempelvis fastsettelse af vasentlighedsniveauet for de enkelte
regnskabsposter (dette skal ikke forstds som en egentlig fordeling af vasentlighedsniveauet,
men en vurdering af niveauet for vasentlighed for de enkelte poster, der kan variere
indbyrdes, jf. omtalen heraf i ISA 320 (R&R)'™); skemnets indvirkning pa specifikke
nogletal; serlige signalverdier mv.

Revisor skal i henhold til ISA 540 (R&R)'*® foretage en akkumulation af de identificerede fejl
p4 falgende hovedgrupper™*®:

e “Factual misstatements
o Judgmental misstatements
e Projected misstatements”

De opgjorte fejl i relation til regnskabsmessige sken skal ses i sammenhang med svrige
identificerede fejl i lobet af revisionen, dvs. fejl der ikke relaterer sig til regnskabsmessige
skon samt kvalitative faktorer. Det er det samlede fejinivean, der skal sammenholdes med
vaesentlighedsniveauet. Fejlene i relation til regnskabsmessige sken er som tidligere omtalt
ofte behzeftet med en vis grad af usikkerhed og derfor ofte af "judgmental” karakter.

Der kan principielt opstd felgende situationer ved revisors afsluttende vurdering af det
samiede fejlniveau for drsrapporten:

1. Det akkumulerede fejiniveau er under vasentlighedsniveauet

2. Det akkumulerede fejlniveau er indiskutabelt over veesentlighedsniveauet. Ledelsen
har ikke veeret i stand til at tilbagevise dette.

3. Det akkumulerede fejlniveau er over vasentlighedsniveavet. Ledelsen er ikke enig i
denne vurdering og ensker derfor ikke at rette de identificerede forhold. Denne
situation kan underopdeles i folgende to alternativer:

a. De identificerede forhold er diskutable og genstand for en vis usikkerhed.
Ledelsen fremlmgger tilstrackkelig dokumentation for deres valg af indregning
og maling. Revisor kan acceptere den fremlagte dokumentation.

b. Det er efter revisors kommunikation med ledelsen omkring de identificerede
forhold fortsat revisors opfatielse, at forholdene er at betragte som veaerende
fejlinformation.

Situationeme behandles enkeltvis i det folgende:

" {SA 320 (R&R), Paragraph 10
"5 Med henvisning til ISA 450 (R&R) (Paragraph A3)
16 ISA 540 (R&R), Paragraph A118
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1) Det akkumulerede fejlniveau er under veesentlighedsniveauet
Er vasentlighedsniveauel ikke overskredet, ber revisor som udgangspunkt kunne antage, at
arsrapporten er retvisende.

Folgende eksempel kan illustrere dette:

Identificerede fejl *Factual” | "Judgemental” | “Projected” Taotal
Forslag til efterposteringer 1-9 for 750.000 150.000 {ingenidette { 500.000
regnskabsposter ikke relateret til tilfelde)
regnskabsmaessige sken
Efterpostering 10 — relaterende sig ol 75.000 75.000
regnskabsmassige skon
Akkumulerede ideatificerede fefl 975.000
Samlet veesentlighedsnivean 1.080.000
Akkumulerede fejl er under vasentlighedsniveauet for drsrapporten: Der kan som udgangspunkt

_ afgives en umodificeret revisionspdtegning.

Figur: Evaluering af samlet fejiniveau: Fejlniveau er under veesentlighedsniveauet (egen tilvirkning}

Revisor skal kommunikere de identificerede fejl til selskabets ledelse og opfordre dem til at
korrigere arsrapporten. Dette med henblik pa at opretholde et retvisende bogholderi hos
selskabet'?’. Safremt ledelsen ikke ensker at rette fejlene, skal revisor nermere undersoge
begrundelsen herfor'*®, Modvillighed mod at rette identificerede fejl kan vare en indikator pa
management bias, jf. omtale heraf i afsnit 4.3.2.1.

Det skal bemerkes, at selvom veasentlighedsniveauet ikke er overskredet, kan der vare
forhold, som alligevel indikerer, at A&rsrapporten ikke er retvisende. Safremt feks. de
identificerede fejl vil pavirke vigtige negletal; medvirke til brud pd lovgivning eller
kontrakter; indikerer bias fra ledelsens side el.lign. kan det vare nadvendigt for revisor at 1)
foretage yderligere revisionshandlinger eller 2) modificere revisionspategningen pa
4rsrapporten. Der henvises i disse tilfeelde til situation 2).

Selvom vasentlighedsniveauet ikke er overskredet kan det dog ligeledes vare plkrevet at
give visse naermere oplysninger i arsrapporten, sifremt dette méa anses som nedvendigt for at
arsrapporten samlet giver et retvisende billede. Der kan ligeledes vare specifikke
oplysningskrav til de enkelte regnskabsposter. Det er naturligvis ledelsen, der skal give disse
oplysninger i arsrapporten. Revisor skal imidlertid pse, at oplysningeme gives, og sifremt
dette ikke er tilfzeldet, alternativt modificere sin pategning.

“T ISA 450 (R&R), Paragraph A9 og ISA 705 (R&R), Paragraph A25
8 ISA 450 (R&R), Paragraph 15
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2) Det akkumulerede fejlniveau er indiskutabelt over veesentlighedsniveauet. Ledelsen har
ikke veeret i stand til at tilbagevise dette.
Er vaesentlighedsniveauet overskredet, skal revisionspitegningen modificeres.

Felgende eksempel kan illustrere detie:

Identificerede fejl *Ractual” | "Judpemental” | “Projected” Total
Forslag til efterposteringer 1-9 for 750.000 150.000 (ingen idette | 900.000 |
regnskabsposter ikke relateret til titfxlde)
regnskabsmepssige skon

Efterpostering 10 - relaterende sig til 500.000 560.000
regnskabsmassige sken

Akkumaulerede identificerede fejl 1.400.000
Samlet viesentlighedsniveau £.000.600
Aklcumulerede feji er over vasentlighedsniveauvet for drsrapporten: Revisionspitegningen skal

modificeres.

Figur: Evaluering af samiet fejlniveau: Fejlnivean er over vaesentlghedsniveauet (egen tilvirksing)

Hvorvidt modifikationen skal vere et specifikt “forbehold” eller en overordnet “afkraftende
konklusion” afhenger af, hvor vasentligt forholdet er i forhold til den samlede arsrapport.
Hvilken form for modifikation der velges, afhenger af den konkrete situation. Udformning af
selve revisionspategningen er behandlet i afsnit 5.3, hvortil der henvises.

3a. De identificerede forhold er diskutable og genstand for en vis usikkerhed. Ledelsen
Fremleegger tilstrackkelig dokumentation for deres valg af indregning og méling. Revisor kan
acceptere den fremlagte dokumentation.

Er vasentlighedsniveauet overskredet, skal revisor som beskrevet under situation 2) som
udgangspunkt modificere revisionspategningen pa arsrapporten.

Et opgjort fejlniveau ved regnskabsmessige sken er imidlertid som omtalt ofte behaftet med
en vis usikkerhed. Det beregnede fejlniveau kan siledes variere fra direkte konstaterbare fejl
(eksempelvis ved anvendeise af forkerte beregningsmetoder/grundlag, deciderede
fejlberegninger el.lign.) til estimerede fejlbelob (eksempelvis ved hensettelse til tab pa
debitorer eller nedskrivning for ukurans pd varelagre). Er der tale om direkte konstaterbare
fejl, som ledelsen ikke ensker at rette, henvises til situation 3b) nedenfor, idet
argumentationen vil vere sammenfaldende hermed, Er der tale om et estimeret fejlniveau, ber
revisor overveje situationen endnu en gang.

Det opgjorte fejlniveau kan som tidligere gennemgéet vaere beregnet pa baggrund af enten et
point estimate eller et range.

Point estimate

Ved anvendelse af et point estimate mi revisor allerede ved beregningen af dette point
estimate antages at have fastsléet dette som vaerende det bedste estimat pa den “sande” veerdi
al’ regnskabsposten/skonnet. | forbindelse med beregningen af point estimate har revisor

endvidere forholdt sig til den af ledelsen anvendte fremgangsmade. Som udgangspunkt ber
den beregnede fejl altsa sté til troende.

Kan ledelsen imidlertid under den folgende diskussion med revisor omkring de identificerede
fejl fremlegge tilstreekkelig dokumentation for deres valg af indregning og maling, ber
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revisor overveje udformningen af pétegningen igen. Det synes klart, at niveauet for hvor
meget vasentlighedsniveauet er overskredet, typen af de identificerede fejl ("factual”,
“judgmental”, "projected”) mv. pavirker omfanget og bevisstyrken af det af ledelsen krevede
dokumentation. En “judgmental” difference er sdledes pr. definition genstand for en vis
usikkerhed, hvorved der nzrmest er tale om diskussion mellem revisor og ledelse. Omvendt
vil en storre afvigelse, der abenbart strider mod eksempelvis markedsniveauet for
regnskabsposter, kreve meget stere beviser (samt endvidere krve en omtale heraf i
arsrapporten). Der er givet eksempler pd en rakke faktorer og forhold, som revisor ber
acceptere/overveje nedenfor under “range”.

Range

Et udarbejdet range vil alt andet lige veere udtryk for, at revisor 1) anser det for tilstreekckelig
at vurdere rimeligheden af det regnskabsmessige sken i forhold tl et interval, 2)
regnskabsreguleringen erkender, at det ikke er muligt at opgere ¢t mélegrundlag, hvorfor
regnskabsposten indregnes og méles ud fra et nermere specificeret interval eller endelig 3}
revisor er ikke i stand 6! at beregne et point estimate og opstiller derfor alternativt (alene) et
range til bedemmelsen af regnskabsposten/skennet.

Fejl uden for revisors range

Revisor opger og vurderer siledes fejlniveauet i forhold til et nermere fastlagt interval.
Revisor anerkender herved, at sifremt ledelsens valg af indregning og maling ligger inden for
det udarbejde range, er der umiddelbart ikke forhold, der indikerer en vasentlig fejl. Ligger
ledelsens malingsgrundlag uden for det udarbejde range, er der som udgangspunkt et
fejlniveau svarende til afvigelsen mellem det indregnede belgb og den nzrmeste grense af det
udarbejde range. Igen erindres, at revisor som udgangspunkt allerede ved udarbejdelse af
range har forholdt sig til den af ledelsen anvendte fremgangsmade. Der kan dog i mellemtiden
vazre opstaet nye forhold som ber medtages i overvejelsen eller forhold, som revisor ikke har
veret bekendt med hidtidig, eksempelvis storre indgdede salgskontrakter, opnielse af
finansieringstilsagn hos kreditinstitutter, afklaring af retstvister mv. Kan ledelsen sdledes
fremlegge dokumentation for og begrunde forskellen imellem det af revisor valgte
sammenligningsgrundlag (range) og det indregnede belab, ber revisor genoverveje sin farste
vurdering af rimeligheden af det regnskabsmeassige sken. Revisor ber dog stadig overveje
brugen af en supplerende oplysning i &rsrapporten, séfremt ledelsen ikke har beskrevet
usikkerheden tilstreekkeligt eller forholdet i pvrigt er af vaesentlig betydning for &rsrapporten.
1 den forbindelse erindres kravene i IAS 1 om, at vesentlige usikkerheder 1 forbindelse med
udarbejdelsen af drsrapporten skal omtales. At ledelsen veelger at korrigere fejlen, er séledes
ikke ensbetydende med, at usikkerheden ikke ber omtales i arsrapporten »,

Fejl inden for revisors range

Som omtalt defineres en fejl, nar revisor anvender et range som sammenligningsgrundlag,
som verende minimum forskelien mellem det indregnede belab og den neermeste grense for
det udarbejdede range. Denne formulering synes som gennemgaet i kapitel 4 ikke at give
tilstrekkelig vejledning i, hvorvidt en eventuel merdifference indenfor det udarbejde range
skal medregnes og i givet fald, hvordan denne skal opgeres. Nér revisor vurderer det samlede
fejiniveau for arsrapporten, er han siledes nedsaget ti! “"mentalt” at medtage disse potentielle

merdifferencer i sin bedommelse. Det synes indlysende, at problemet bliver yderligere
kompliceret jo flere af sddanne skon, der er tale om.

% |AS, Paragraph 125
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Der kan principielt opsta falgende situationer:
1. Den potenticlle merdifference er ikke af et sddant niveau, at undladelse af indregning
heraf kan medfore, at Arsrapporten ikke er retvisende.
2. Den potentielle merdifference er af et sidant niveau, at undladelse af indregning
heraf kan medfare, at &rsrapporten bliver misvisende.

De to situationer kan illustreres ved folgende taleksempler:

1) Arsrapporten vil forblive retvisende:

Identificerede fejl "Factaal” | "Judgemental” "Projected” Total
1dentificerede fejl, hvorom der ikke er 500.000 150.000 (ingen i dette {  650.000
nevoevaerdig tvivl tilfeelde)
Aklumuleret fejiniveaun, forelobig 5506.000
Indregning af eventuelle merdifferencer 250.000 250.000
Samlet muligt fejinivean i drsrapporten 900.009 |
Samlet viesentlighedsnivean 1.000.000

Figur: Evaluering af samlet fejlniveau ved inddragelse af en eventael merdifference, samlet fejlniveau er
under vasentlighedsniveaut (egen tilvirkning)

Situationen omfatter eksempelvis de tilfeelde, hvor det anvendte range er mindre end
vaesentlighedsniveauet, eller der er plads til eventuelle merdifterencer indenfor det samlede
vazsentlighedsniveau.

Situation giver ikke anledning til yderligere handlinger udover normale overvejelser omkring
prazsentationen af skennet og usikkerheden forbundet hermed.

2) Arsrapporten vil ikke veere retvisende:

Identificerede fejl ?Factual” *Judgemental” "Projected” Total
Identificerede fejl, hvorom der 600.000 250.000 (ingen i dette 850,000
ikke er nzvnevardig tvivl titfalde)

Aldmmuleret fejiniveau, 850,000
forelabig

Indregning af eventuelle 300.000 300.000
merdifferencer

Samlet muligt fejluivean i 1.156.000
drsrapporten

Samlet viesentlishedsniveau ‘ 1.0006.000

Figar: Evaluering af samlet fejinivean ved inddragelse af en eventuel merdifference, samlet fejlniveau er
aver viesentlighedsniveaut (egen tilvirkning)

Denne situation krever derimod serlig overvejelse, idet revisor risikerer at afgive en forkert
revisionspategning p4 Arstapporten. Revisor er i en sidan situation nedsaget til at genoverveje
de hidtidige foretagne handlinger, og eventuel foretage yderligere alternative handlinger med
henblik pa at indsneevre det udarbejde range. Revisor ber naturligvis opfordre ledelsen til at
korrigere den foretagne indregning og méling, herunder at give de nadvendige
noteoplysninger omkring usikkerheden i forbindelse med skennet. Sifremt disse handlinger
ikke bibringer yderligere afklaring, ber (skal) revisor modificere sin revisionspdtegning pd
arsrapporten.
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3b) Det er efier revisors kommunikation med ledelsen omkring de identificerede forhold
fortsat revisors opfattelse, at forholdene er at betragte som veerende fejlinformation.

Safremt revisor efler diskussion med seiskabets ledelse og eventuelle yderligere
revisionshandlinger stadig er af den opfattelse, at der er tale om en fejl, vil
revisionspétegningen skulle modificeres som i situation 2 ovenfor. I sidanne situationer ber
revisor, med skyldig hensyntagen til selve naturen af regnskabsmassige skem, varetage rollen
som offentlighedens tillidsreprassentant. Dette synes serlig at gore sig gzldende, idet revisor
jo netop ved (forgwves) yderligere diskussioner med ledelsen og eventuelle yderligere
arbejdshandlinger har gjort alt muligt i relation til afklaring af usikkerheden i forbindelse med
skennet. Revisor bar siledes vaere tilstrekkelig overbevist om, at forholdet udger en fejl.

5.3. Den uathzngige revisors pitegning

Efter at revisor har vurderet det samlede fejiniveau for arsrapporten, herunder hvorvidt det
fastlagte vesentlighedsnivean er overskredet samt hvorvidt, der er behov for yderligere
omtale vesentlig foretagne sken eller usikkerheder i arsrapporten, er neste skridt udformning
af selve revisionspategningen pa drsrapporten.

En revisionspategning kan som bekendt vaere 0

e Uden modifikationer (*blank™)
e Med modifikationer
o Forhold, der pavirker revisors konklusion
= Forbechold
% Konklusion kan ikke afgives
e Afkreftende
o YForhold, der ikke pavirker revisors konklusion
= Supplerende oplysninger™’
e Henlede opmearksomheden pé forhold i Arsrapporten
e "Going concern”

I det folgende omtales de enkelte alternativer med hensyn til, hvornér de kan taenkes at
komme i anvendelse i relation til regnskabsmeessige sken 1 drstapporten.

*; ® Exklaringsbekendtgerelsen, § 5
"‘ Int.emationait benmvnes disse "emphasis of matter”. Hertil er der | Erkleeringsbekendtgorelsen angivet evrige
situationer, hvor revisor skal medtage en supplerende oplysning. Der kan endvidere vzere serlige forhold, som

revisor i henhold til lokal lovgivning, er pikrevet at medtage i sin rapportering. Disse er ikke medtaget i
ovenstiende.
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Uden modifikationer ("blank”)

Safremt revisor finder, at arsrapporten samlet giver et retvisende billede af virksomhedens
finansielle position inden for regnskabsreguleringskrav, kan der afgives en pétegning uden
modifikationer. I relation til regnskabsmassige skan vil dette sige, at revisor efter udforelse af
de nedvendige arbejdshandlinger og vurdering af et eventuelt fejlniveau, saledes finder at de
oplistede "objectives” for ISA 540 (R&R) er opniet, altsa at'>*:

a) “accounting estimates, including fair value accouting estimates, in the Sfinancial
statements, whether recognized or disclosed, are reasonable; and
b) elated disclosures in the financial statements are adequate

in the context of the applicable financial reporting framework®

ISA 700 (R) opstiller nzrmere krav til udformningen af selve pategningen. [ det falgende
gengives konklusionsafsnittet'>*:

“In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, (or “'give a
true and fair view of”) the financial pasition of ABC Company as at December 31, 20X1, and
of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards.”

Ovenstiende skal naturligvis tilpasses den faktisk anvendte regnskabsregulering (ex.
Arsregnskabsloven).

1 danske kontekst skal afsnittet omkring den udferte revision som bekendt endvidere
indeholde en omtale af, at revisionen ikke bhar givet anledning til forbehold"*.
Opmearksomheden henledes endvidere pd omtalen i afsnit 5.5.3 omkring revisors
gennemgang af ledelsesberetningen.

Med modifikationer

Safremt revisor ikke finder, at det retvisende billede er opnaet, skal revisor modificere sin
pétegning med:

e et forbehold
« og/eller en supplerende oplysning.

Der indgar savel kvantitative som kvalitative faktorer, nar revisor vurderer udformningen af
revisionspétegningen pa rsrapporten. ISA 705 (R&R) giver yderligere vejledning i relation
til *forbehold”, mens ISA 706 (R&R) giver yderligere vejledning i relation til “supplerende
oplysninger”. Selve udformningen af revisionspéitegning eller konklusionsafsnit heri vil ikke
blive gennemgaet i detaljer, da det vil afhange af den konkrete situation.

Forhold, der pavirker revisors konklusion

Forbehold

Safremt revisor anser et foretaget regnskabsmassigt sken for ikke at vaere rimeligt, og dette
overstiger det konkrete vasentlighedsniveau eller ikke er praesenteret i overenssternmelse med

Y2 ISA 540 (R&R), Paragraph 6
153 [SA 700 (R), Paragraph
¥4 Erkleringsbekendtgarelsen, § 5, stk. 3
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kravene 1 regnskabsreguleringen, skal revisor tage forbehold for dette i sin
revisionspdtegning.

En manglende nedskrivning for ukurans p4 varelageret, manglende hensatielse til tab pa
debitorer, ikke foretagne afskrivninger pa grunde og bygninger kan vaere eksempler herpd.

Konklusion kan ikke afgives

Safremt revisor ikke kan opné tilstrekkelig revisionsoverbevisning om, hvorvidt et foretaget
regnskabsmassigt sken er rimeligt, kan revisor ikke afgive en konklusion pa &rsrapporten. For
at revisor ikke kan afgive en konklusion, skal de omhandlede forhold vaere af vaesentlige og
gennemgribende karakter'>. Der skal siledes ikke bare vare tale om et enkeltstiende (ikke
gennemgribende) sken, idet revisor her typisk vil anvende et ordinert forbehold.

Eksempelvis vil et manglende/meget usikkert beregningsgrundlag for aktiverede
udviklingsprojekter for en software-virksomhed kunne medfore en s& vasentlig og
gennemgribende fejl i selskabets &rsrapport, at revisor ma vurdere, at der ikke kan afgives en
konklusion.

Afkrceftende

Safremt revisor ikke finder, at arsrapporten ikke giver et retvisende billede i henhold til den
anvendte regnskabsregulering, skal revisor afgive en afkrecftende konklusion. De omhandlede
forhold skal vere af vasentlige og gennemgribende karakter'®, jf. omtale heraf overfor under
"konklusion kan ikke afgives”.

Et aktiveret udviklingsprojekt, hvor kriterierne herfor ikke er til stede, en konsekvent fejlagtig
anvendt opgereisesmetode i relation til “fair value measurement” eller ikke-foretagede
"impairment test” pd vassentlige goodwill poster kan veere eksempler herpa.

Specielt i relation til going concern problematikken ber navnes de tilfelde, hvor den
potentielle effekt af et fejlagtigt regnskabsmassigt sken er af si stort et omfang, at revisor
vurderer, at den grundlaeggende forudsetning om fortsat drift vil kunne blive truet, hvorved
arsrapporten i stedet burde vere aflagt efter neftorealisationsprincippet'”’. Det er Klar at
usikkerheden omkring skennet og udfaldet spiller ind i en sédan situation.

Forhold, der ikke pdvirker revisors konklusion

Henlede opmarksomheden pa forhold i drsrapporten

Et regnskabsmassigt sken kan vere af sd vasentlig betydning for forstaelsen af arsrapporten,
at revisor finder det nadvendigt at henlede regnskabsbrugers opmarksomhed herpd. Dette
uanset om ledelsen eventuelt har korrigeret forholdet i Arsrapporten, saledes at dette svarer til
revisors sammenligningsgrundlag. Safremt ledelsen ikke har korrigeret skennet, henvises til
afsnittet "Forbehold” ovenfor. En henvisning til en regnskabspost eller omtale i érsrap}mrten _
skal vaere pracis og mé ikke treede i stedet for en selvstendig beskrivelse i arsrapporten %8,

Eksempelvis kan det vaere nedvendigt at omtale usikkerhed omkring udfaldet af en ikke
indregnet retssag; omtale serlige forudsetninger knyttet til opgereise af indregningen og

5 [SA 705 (R&R), Paragraph 8
% {SA 703 (R&R), Paragraph 9
57 Brkleringsbekendtgerelse § 6, stk 2, punkt 4
1% [SA 706 (R&R), Paragraph 7

Side 118



Speciale pa cand.merc.aud.-studiet - "Revision af regnskabsmemssige skon”

maling af udviklingsprojekter; omtale en ekstraordinzer nedskrivning pad selskabets
ejendomme mv,

Going concern

Indeholdi i ovenstiende omkring henledning af regnskabsbrugers opmerksomhed er det
serlige tilfelde, hvor der kan vare tvivi om selskabets evne til at fortseetie som going
concern, men hvor der dog ikke er forhold, der direkte indikerer, at selskabet ikke vil fortsaetic
driften. Safremt ledelsen pé tilstrekkelig vis har beskrevet usikkerheden omkring going
concern problematikken i &rsrapporten, og revisor er enig i denne beskrivelse, skal revisor
give en supplerende oplysning i Arsrapporten med henvisning til ledelsens omtale. Revisor
skal i den forbindelse erklare, at revisor er enig i denne vurdering. Safremt revisor ikke er
enig heri, henvises til afsnittet "Afkraeftende konklusion” ovenfor.

Eksemplerne kunne vere usikkerhed omkring udviklingen pé e endomsmarkedet, herunder at
selskabet har sikret sig den formnedne fortsatte finansiering; udfaldet af retssager eller
fremtidige forhold, der, safremt disse ikke falder ud til selskabets fordel, vil kunne pévirke
bedemmelsen af arsrapporten.

Revisor bar i disse tilfzelde altid genoverveje, hvorvidt forholdet ber pavirke konklusionen.

5.3.1. Konsekvenser af den manglende vejledning omkring opgerelse af et eventuelt
fejinivean ved regnskabsmaessige skon

Regnskabsmessige skon er som bekendt behwmfiet med en storre eller mindre graf af
usikkerhed. Revisors opgerelse af et eventuelt fejlniveau ved de udevede sken er pa
tilsvarende vis behaftet med en vis usikkerhed, idet der jo er tale om skensmaessige forhold
uden egentlig konkrete holdepunkter, hvorved den opgjorte fejl i sig selv ofte vil vaere af
“judgemental” karakter. Revisor har siledes brug for al den vejledning, der kan opnis, i
hvordan revisor skal forholde sig til en eventuel afvigelse mellem de af ledelsen udevede sken
og revisots egen umiddelbare vurdering af veerdien af de pageldende regnskabsposter/skent.
Som det er gennemgaet i kapitel 4 omkring opgerelse af et eventuelt fejiniveau ved de
regnskabsmessige sken synes den nuvarende regulering for omradet i form af ISA 540
(R&R) ikke pa tilfredsstillende vis at give fuld afklaring af, hvordan dette fejlniveau skal
opgeres. Dette synes szrligt at veere tilfeeldet ved revisors anvendelse af et range som
sammenligningsgrundlag. Denne manglende vejledning i, hvordan fejl et eventuel fejiniveau
skal opgeres, kan vare medvirkende til, at revisor kan std i et vasentligt “dilemma” i
forbindelse med udformning af revisionspategningen pa drsrapporten. Den sgede usikkerhed
omkring, hvad der skal anses som udgerende en fejl, kan i veerste fald medfare at der bliver
afgivet en forkert revisionspétegning pé érsrapporten.
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At dette forhold kan medfare vasentlige konsekvenser synes oplagt, idet"®:

e FEt uberettiget forbehold kan vise sig at blive “en selvopfyldende profeti”, idet
virksomheden da ferst kan komme i vanskeligheder med hensyn til for eksempel

opretholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter eller optagelse af ny finansiering el.lign.

e Omvendt vil et manglende forbehold udgere en professionel risiko for revisor, idet
revisor i sadanne tlfielde kan risikere et erstatningskrav for mangelfuldt arbejde -
foruden tab af offentligt omdemime.

Revisors professionelle demmekraft med hensyn til de udpvede regnskabsmassig skan
udfordres saledes yderligere i disse tvivlssituationer!

Usikkerheden omkring régnskabsmassige sken mé nok anses som sver, hvis ikke umulig, at
komme til livs. Spergsmélet er da, hvorvidt revisor pé anden vis kan komme denne
usikkerhed til livs og derved minimere risikoen for forkert revisionspategning pa frsrapporten
— her tmnkes naturligvis i ferste omgang pa, at regnskabsbrugerne geres opmarksom pé
usikkerheden forbundet med skennet, men tillige ogsd at revisor minimere den professionelle
risiko.

I det folgende er en rekke mulige losningsforslag pa problemstillingen omtalt.

Preesentation og omtale af usikkerheden forbundet med skannet

Et naturligt lesningsforslag er naturligvis en sget omtale og oplysning i arsrapporten om
usikkerheden forbundet med skennene. Dette forslag er som sadan ikke noget nyt, idet det jo
er allerede i dag er pikravet af regnskabsreguleringen. Budskabet er, at savel ledelsen og
revisor skal veere opmarksom pé, at der gives de tilstrekkelige oplysninger om usikkerheden
i rsrapporten, Forholdet er neermere omtalt i afsnit 5.3.2, hvortil der henvises.

Oget brug af supplerende oplysninger i revisionspdtegningen

Lasningsmuligheden med yderligere noteoplysninger om usikkerheden i drsrapporten kunne
eventuelt kombineres med et gget brug af supplerende oplysninger i revisionspdtegningen pa
arsrapporten. Dette med henblik p at gore regnskabsbruger opmaerksom pd usikkerhederne
forbundet med de udovede skon. Problemet med et sidant sget brug af supplerende
oplysninger er risikoen for, at der sé at sige gér inflation 1 brugen heraf, siledes at revisor for
at minimere sin professionelle ristko vil give supplerende bemarkninger om ?alle™ forhold,
der synes mere usikre end gennemsnittet. Hermed vil den emskede ekstraordingre effekt over

for regnskabsbruger ved en supplerende oplysning i revisionspategning eventuelt kunne
forsvinde i mangden.

Det er vigtigt at understrege, at revisor naturligvis allerede i dag kan og ger brug af
supplerende oplysninger i revisionspétegningen, sifremt der konstateres sterre usikkerheder 1

% Kan ogs4 omtales som “Type I error” og "Type 1 error”, jf. sammenhangen med statiske modeller, hvor
"Type 1 error” vil vaere lig et manglende forbehold (fejlagtig acceptere en test, hvor denne ikke burde vaere
accepteret) og “Type II error” vil viere lig et uberettiget forbehold (fejlagtig forkaste en test, hvor denne ikke
burde vare forkastet). Et manglende forbehold ("Type I error™) betragtes i lighed med statiske modeller som
vaerende den sterste risiko, hverfor man ofrer denne type af risiko den sterste opmarksomhed. Som det vil
fremgh af opgaveteksten, skal revisor dog ligeledes vere opmarksom pé de ofte serdeles negative folger en
*Type I error” vil £ for de pigmeldende virksomheder.
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arsrapporten. Budskabet i argumentationen er sdledes, hvorvidt den granse revisor naturligt
anlaegger i sin vurdering af hvilke forhold, der skal omtales, bar sznkes.

At give ggede noteoplysninger og eventuelt samtidig ege brugen af supplerende oplysninger
loser imidlertid ikke problematikken omkring, hvad der udger en egentlig fejl i drsrapporten.
ISA 450 (R&R) krever som bekendt akkumulation af identificerede fejl, hvorefter det er det
samlede fejlniveau, der skal holdes op mod det fastlagte vesentlighedsniveau for
arsrapporten. Det er siledes fejlniveauet, der er afgarende for, om der skal tages et direkte
forbehold i pategningen. Og som omtalt ovenfor kan supplerende oplysninger ikke erstatte et
forbehold.

Revidering af standarden jor en revisionspdtegning uden modifikationer

Ultimativt vil standarden for en revisionspategning uden modifikationer (“blank”) kunne
tenkes tlrettet, siledes at den sogede usikkerhed forbundet med de udavede
regnskabsmeassige sken omtales direkte heri. Revisor ville siledes pé en mere direkte made
kunne gore regnskabsbruger opmarksom pd de skensmessige forhold 1 &rsrapporten. Sa at
sige lidt 4 la tilfejelsen i en erklering om fremadrettede finansielle oplysninger, hvori det jo
fremgar at de fremtidige forhold vil kunne afvige i forhold til de forudsetninger, som danner
baggrund for det udarbejdede budget el.lign. (se ISAE 3400).

Igen er det vigtig at papege at standarden for en revisionspitegning uden modifikationer
allerede i dag medtager en omtale af, at en revision omfatter en stillingtagen til, hvorvidt de
udevede regnskabsmassige sken er rimelige. Budskaber i argumentationen er séledes,
hvorvidt revisor, henset til udviklingen i behovet for udevelse af regnskabsmessige sken i
regnskabsafleggelsen, ber ofre denne del en starre opmerksomhed.

Detailregulering for opgorelse af et eventuelt fejiniveau ved de regnskabsmeessige skon

Et andet losningsforsalg kunne vare en mere detailpraeget standard for opgerelse af
fejlniveauet ved regnskabsmessige sken, hvor det for eksempel specifik er angivet, hvordan
det eventuelle fejlniveau skal opgeres. Faren ved denne form for detailregulering er
imidlertid, at revisor fortaber sig i overholdelse af de enkelte detailbestemmelser og dermed
overser det sterre billede af arsrapporten, og hvorvidt denne samlet kan siges at veare
retvisende. Eksempler pa forhold, der siledes ofte forst springer i sjnene ved en
helhedsbedemmelse af de udevede sken er; tendentigs positive/negative anvendte
forudsetninger; manglende sammenhang med realiteterne i det omgivende samfund og/eller
den efterfolgende udvikling mv. Populzrt kunne dette omtales som behovet for, at revisor sa
at sige hever sig til et “helikopter view” af de udevede skon.

En sidan form for detailregulering ville endvidere kunne gd ud over fleksibiliteten i
regnskabsaflzggelsen og selve hensigten med det formueorienterede regnskab, der séledes

netop ofte er praeget af skensmzssige forhold; der ikke altid lader sig indplacere i specifikke
rubrikker el lign.

Modargumentet for dette “brud” med det formueorienterede regnskab er, at netop den
manglende regulering omkring opgarelse af et eventuelt fejlniveau kan veere medvirkende til,
at revisor ikke kommunikerer de identificerede usikkerheder, der er knyttet til de udavede
skem, til offentligheden. Begrundelsen herfor kan eksempelvis veare, at revisor jo ikke er
sikker p4, hvorvidt der er tale om en egentlig fejl. Kommunikationen af disse usikkerheder
bar vere et af de vigtigste elementer i revisors virke som offentlighedens tillidsrepraesentant --
iseer nar regnskabsafleeggelsen, som det er tilfxldet i dag, bevager sig i en retning, hvor de
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mere subjektive forhold i hajere grad kan pivirke det samlede retvisende billede af
arsrapporten. Skal revisor over for sclskabets ledelse kunme “true med”, at
revisionspitegningen bliver modificeret, séfremt et bestemt (skensmeessigt) forhold ikke
bliver korrigeret, si skal denne trussel kunne understottes af en ret til at foretage modifikation.
Altsa, at der sa at sige er hjemmel til at betragte de opgjorte afvigelser som varende egentlige
fejl, hvormed det kan dokumenteres, at det i forvejen fastlagte veesentlighedsniveau er
overskredet. Det synes oplagt, at referencerammen “det retvisende billede” naturligvis udger
et tilstraekkeligt solidt holdepunkt til denne diskussion i de mere grelle tilfaelde. Men med
henvisning til selve definitionen pa et regnskabsmassigt sken; hvad er da den “korrekte”
veerdi af regnskabsposten/skennet? - Der ma siledes naturligt veere et spillerum for en vis
grad af usikkerhed inden for det retvisende billede.

Den ovenforstiende argumentation ber dog altid holdes op mod det ubestridelige faktum, at
revisor optraeder som offentlighedens tillidsrepraesentant, hvilket er professionens berettigelse.
Dette hverv udferes imidlertid i den virkelige verden med de fordele og ulemper, dette
medforer i forhold til det ™juridiske laboratorium™ (las: regnskabsmassige og
revisionsmessige regulering).

5.3.2. Preesentation af regnskabsmessige skon i drsrapporten

Presentationen af regnskabsmaessige skon og usikkerheden forbundet hermed 1 &rsrapporten
er som tidligere omtalt kraevet af IAS 1% hvor det fremgér, at ledelsen skal beskrive de
vaesentligste sken udevet i forbindelse med regnskabsafleggelsen og den usikkerhed, der er
forbundet med disse. Som det er fremgaet af kapitel 3, indeholder ISA 540 (R&R) et
selvsteendigt hovedafsnit omkring tilstraekkeligheden af prasentationen og noteoplysningerne
omkring de regnskabsmzssige sken. Det synes kiart, at niveauet for, hvor meget information
der er pakrmvet, afhenger af selve omfanget af og usikkerheden forbundet med skennet.
Saledes krmver serlig kritiske skon udvidet og specifik omtale, hvorimod rutinebaserede sken
kan omtales med generelle formuleringer. Kapitel 2 indeholdte et afsnit omkring den
praktiske anvendelse af regulering i form af omtale af omtalen af regnskabsmaessige skon i
arsrapporten for en rakke selskaber noteret pA OMX (se afsnit 2.2.3). Det fremgik ogsé
tydeligt i dette afsnit, at der forekommer en lang razkke sken, hvorom der alene gives generel
omtale, mens hver virksomhed/branche omvendt ogsd har serlig kritiske sken, for hvilke de
foretager en mere detaljeret omtale.

Revisor ber veere seerlig opmarksom pé prasentationskravet. Safremt disse ikke overholdes
bor revisionspitegningen modificeres. Omvendt kan tilstrekkelig information og omtale af
usikkerheden forbundet med de udevede sken vere medvirkende til, at revisor ikke
modificerer pitegningen.

De serlige problemstillinger i relation til ophevelsen af revisionspligten for
ledelsesberetningen er beskrevet i afsnit 5.5.3, hvortil der henvises.

19 1AS 1, Paragraph 125
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5.4, Rapportering til selskabets ledelse
5.4.1. Fejl i drsrapporten — korrigerede og ikke-korrigerede fejl

Rapportering til selskabets ledelse er i Danmark reguleret via RS 265 for si vidt angér

revisionsprotokollen. Internationalt reguleres rapportering til selskabets ledelse via ISA 260
(R&R).

Det fremgar af ISA 450 (R&R), at revisor skal foreligge selskabets ledelse en oversigt over
identificerede fejl i forbindelse med revision af arsrapporten’®'. Oversigten ber indeholde
sivel korrigerede som ikke-korrigerede fejl (undtaget dem revisor finder som “clearly
trivial”'®?). Formalet hermed er dobbeltrettet:

1. Revisor skal opna den gverste ledelses bekreftelse af, at de akkumulerede ikke-
korrigerede fejl individuelt og samlet ikke har betydning for det retvisende billede af
selskabets drsrapport.

2. Den wverste ledelse har hermed mulighed for at vurdere den daglige ledelses
forvaltning af selskabets - drift og kvaliteten af den lobende modtagne
gkonomirapportering.

1) Revisor skal opnd den averste ledelses bekreefielse af, at de akkumulerede ikke-korrigerede
fejl individuelt og samlet ikke har betydning for det retvisende billede af . selskabets drsrapport
Det er som bekendt ledelsen, der har ansvaret for &rsrapporten (jf. ARL § 8). Det er derfor
ogsa naturligt, at ledelsen anerkender og accepterer de eventuelie fejl, drsrapporten matte
indeholde. Dette ansvar for érsrajpporten omtales direkte 1 ledelsespategningen pd &rsrapporter

aflagt efter Arsregnskabsloven'®”

Den oversigt, ledelsen prasenteres for er opdelt i akkumulerede'®*:

» “Factual misstatements”
e “Judgmental misstatements”
¢ “Projected misstatement”

Opdelingen i de enkelte fejlkategorier er omtalt 1 afsnit 4.2.3, hvortil der henvises.

Herudover kan der vere fejl, som ikke umiddelbart lader sig kvantificere, det vere sig
undladelser/forvridning el.lign. i selve praesentationen af skennene i &rsrapporten.

Hvilke forhold der medtages pa oversigten afhsenger af revisors valg af vasentlighedsniveau
samt omsteendighederne omkring skennet i evrigt, herunder hvorvidt der er indikationer pa
management bias.

Oversigten danner som tidligere gennemgéet udgangspunkt for en diskussion mellem revisor
og selskabet ledelse omkring de identificerede fejl. Det swrlige ved regnskabsmeassige skon,

'61 [SA 450 (R&R), Paragraph 8
12 [SA 450 (R&R), Paragraph A2
'3 | henhold tif IFRS er det ikke krzvet, at ledelsen udarbejder en “ledelsespitegning”. Ledelsen skal dog

underskrive og datere arsrapporten, jf. FAS 10, Paragraph 17, hvorved de ogsa (implicit) anerkender
udformningen af arsrapporten pr. denne dato.
' ¥SA 450 (R&R), Paragraph 5
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er _]0 den usikkerhed, der naturligt knytter sig hertil. Revisor ber derfor lebende under
revisionen kommunikere de identificerede fejl med ledelsen'®, siledes at den endelig oversigt
kan vare “renset” for eventuelle misforstdelser og forhold, hvor der kan opnds anden
dokumentation eller afklaring.

Kommunikation med ledelsen omkring identificerede forhold, som revisor anser som varende
fejlinformation, har tillige henblik pa at opretholde et korrekt bogholderi hos selskabet.

Revisors kommunikation med ledelsen ber tillige indeholde en omtale af srlige problemer
konstateret i lgbet af revisionsprocessen'®®. 1 relation til regnskabsmassige sken kunne
sadanne problemer omfatte vanskeligheden ved opgerelse af et datagrundlag til vurdering af
skennet; uvillighed fra den daglige ledelse til at afgive oplysninger; hvilke overvejelser
ledelsen har gjort sig i situationerne, hvor der har veret flere mulige alternative
opgerelsesmetoder, herunder begrundelse for det faktiske valg osv.

2} Den averste ledelse har hermed mulighed for at vurdere den daglige ledelses forvaltming af
selskabets drift og kvaliteten af den lpbende modtagne skonomirapportering

Selskabets averste ledelse har en naturlig interesse i, hvordan den daglige ledelse varetager
selskabets lobende drift, herunder swrligt, at der kan stottes tillid til den modtagne
wkonomirapportering. En oversigt over forhold, som revisor finder som ikke-korrekte, kan
udover den umiddelbart korrigerende virkning have en preeventiv effekt overfor den daglige
ledelse. Opmarksomheden henledes i den forbindelse p& muligheden for/kravet til interim
kommunikation, safremt der er udfert revision i lobet af &ret. Revisor skal ved
kommunikation af fejl i relation til regnskabsmessige sken dog vere opmerksom pa, at det
ikke er sikkert, at der er enighed mellem bestyrelse og direktion for 4 vidt angér udevelsen af
de konkrete sken. Dette kan grunde i en rekke af forhold. Fra bestyrelsens side kan man
siledes side inde med en (ikke-viderekommunikeret) viden om selskabets fremtidige forhold,
der kan pavirke vurderingen af de enkelte aktiver/passiver. Omvendt kan den daglige ledelse
have et starre kendskab til, hvad der aktuelt rorer sig pd markedet.

I forbindelse med kommunikation med den everste ledelse omkring identificerede mulige fejl
i regnskabsaflzzggelisen, skal revisor ogsd vere opmerksom pa, hvorvidt de fundne forhold
synes at indikerer en mere gennemgaende trend, idet dette kan veere en indikator for eventuel
management bias. Der henvises til afsnit 5.4.4 hvor dette forhold er behandlet nermere.

5.4.2. Anvendt regnskabspraksis

ISA 260 (R&R) kraver, at revisor som et led i kommunikationen med selskabets ledelse
medtager en omtale af den anvendte regnskabspraksis samt de udevede regnskabsmaessige
sken'®’. Dette sker med henblik pd at opnd en forstielse af den af virksomheden anvendte
regnskabspraksis, herunder mulighed for (i tide) at rette eventuelle misforstielser mv, ISA
260 (R&R) omtaler denne kommunikation som ‘covejs1 ¥, Kommunikationen giver siledes
revisor anledning til at kommentere den anvendte regnskabspraksis, herunder eventuelle
konsekvenser for regnskabsafleggelsen for de kommende regnskabsar; sammenhzng og
relevans 1 forhold til den aktuelle (og fremtidige) regnskabsregulering; hvorvidt
regnskabspraksis og udevede skon eventuelt baerer praeg af at vaere tendentios positiv/negativ;

1% ISA 450 (R&R), Paragraph 9.

165 ISA 260 (R&R), Paragraph 22.

“TISA 260 (R&R); Paragraph 12 samt ”Appendix 2”
% 1SA 260 (R&R); Paragraph 3
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hvorvidt den valgte regnskabspraksis stiller serlige krav til  virksomhedens
registreringssystemer osv. Det synes oplagt, at en sddan proaktiv kommunikation er at
foretrckke frem for, at ledelsen og revisor konstant er nedt til at slukke og bekempe opstiede
ildebrande.

5.4.3. Svagheder i den interne kontrel

ISA 330 (R&R)“”9 kraver, at sifremt revisor konstaterer svagheder i den interne kontrol i
forbindelse med revision, skal revisor kommunikere disse til selskabets ledelse. Svagheder i
den interne kontrol i relation til regnskabsmassige sken kan eksempelvis opsta som folge af:

e Manglende anerkendelse af behovet for udevelse af skeon 1 forbindelse med
udarbejdelsen af drsrapporten

o Brist eller mangler i indsamlingen af data til opgorelse af de enkelte skan

« Manglende godkendelse af sken foretaget af et lavere niveau i organisationen

e Vilkarlig korrektion of foretagne skem, foretaget af den daglige ledelse ved
regnskabsafslutning

s mv.

Som det fremgar af ovenstiende er flere af forholdene sammenfaldende med, hvad revisor
normalt vil rapportere til selskabets ledelse som en del af den generelle rapportering omkring
det interne kontrolmilje. Mange af forholdene vil endvidere veere identificeret under revisors
indledende risikovurderingshandlinger, Der henvises endvidere til omtale i afsnit 3.2.3 og
3.2.4 omkring revisors arbejdshandlinger i relation til det interne kontrolmilje og
tilblivelsesprocessen bag de udevede skon.

5.4.4, Management bias

Som et led i beskrivelsen af formélet med en revision af &rsrapporten I ISA 200 (R&R)
fremgar folgende statement: “...the overall objective of the independent auditor is to obtain
reasonable assurance whether the financial statements as a whole are free from material
misstatement, whether due to fraud or error... #1710 ISA 315 (R&R) kreever, at revisor
identificerer de risici, der vurderes som s&rlige kritiske (“significant risk”}"! med henblik pd
udferelse af serskilte handlinger til afdakning af sddanne risici. Risiko for besvigelser er
defineret som varende en “significant risk”'"?. Revisor skal saledes forholde sig til risikoen
for bias i regnskabsafizeggelsen. ISA 240 (R) regulerer og giver vejledning i revisors
arbejdshandlinger i relation til besvigelser. Det pointeres, at revisors arbejde i henhold til
besvigelser som udgangspunkt tager sigte pa forhold, som kan medfore veesentlige fejl i
arsrapporten' >, dog saledes at identificerede forhold i ovrigt skal rapporteres til selskabets
ledelse. Som omtalt i kapitel 4 er management bias defineret som en mangel pa neutralitet i
&rsrapporten. Management bias kan ifslge ISA 540 (R&R) vere en indikator for mulige
besvigelser i regnskabsaflaeggelsen'”, hvilket kan medfere vaesentlige fejl i &rsrapporten. Det

169 1SA 330 (R), Paragraph 32. Se den tidligere omtale af ED ISA 265 "Communicating deficiences in internal

control”, hvoraf det fremgr at rapporteringsforpligtelser omkring svagheder i den interne kontrol overgér til
denne standard.

0 1S A 200 (R&R), Paragraph 5

L ISA 315 (R), Paragraph 26

2 1S A 315 (R), Paragraph 27 (a) (og €)
1% IS A 240 (R), Paragraph

" ISA 540 (R&R), Paragraph A9
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er tidligere konstateret, at det umiddelbart kan indebaere problemer klart at opstille en
skillelinje mellem egentlige fejl og bevidst bias. Der er i afsnit 4.3.2.1 oplistet en rakke
faktorer, som umiddelbart kan indikere en mulig bias i regnskabsafleggelsen. Sifremt revisor
konstaterer bias og har en rimelig begrundet overbevisning om, at dette ikke skyldes
tilf=ldigheder, skal revisor rapportere det til den everste ledelse hurtigst muligt'”®. Udover
denne rapportering skal revisor overveje, hvilken effekt de konstaterede forhold ber fa for den
fortsatte revision af drsrapporten. Konsekvenser kan omfatte overordnede betragtninger samt
mere specifikke tiltag. Konsekvenserne for den fortsatte revision er nrmere omtalt 1 afsnit
4.3.3, hvortil der henvises. Ultimativi vil en mistanke om mulige besvigelser i
regnskabsafleggelsen kunne fi indvirkning pd udformningen af revisionspétegningen, idet
revisor da ikke kan udtale sig med sikkerhed om de indregne og opgjorte regnskabsposter i

Arsrapporten.

Det er klart, at forhold s& som hvilket ledelsesniveau, der medvirker ved besvigelserne; hviike
regnskabsposter, der er pavirket af besvigelserne mv. har indflydelse pd hvordan revisor ber
reagerer sifremt han har mistanke og mulige besvigelse i regnskabsafleggelsen. Er det alene
et lavere ledelsesniveau, der har udevet et overoptimistisk sken over en sarskilt kategori af
aktiver/forpligtelser, vil dette forhold sandsynligvis kunne lade sig korrigere elier pé anden
vis afklare. Safremt tilfzldet opstar, hvor det er den overste ledelse, der udever besvigelserne,
eller besvigelserne nér et niveau, hvor den samlede arsrapport kan veere pavirket heraf, skal
revisor overveje folgende forhold:

1. Hvorvidt det er passende at fortsatte revisionsengagementet''®
2. Pavirkning pa den fortsatte revision af arsrapporten’

3. Indflydelse pa revisionspétegningen pa arsrapporten’ "

4. Rapporteringsforpligtelser over for myndigheder'”

1) Hvorvidt det er passende at fortseette revisionsengagementel

Safremt revisor finder, at besvigelsesrisiciene er vasentlige og gennemgribende, siledes at
det ikke er muligt pa forsvarlig vis at fortsette revisionen, ber revisor overveje, hvorvidt det
er passende at fratrmde som revisor for selskabet. Revisor skal i den forbindelse pasc
forpligteiserne i relation til Revisorloven om revisors fratreeden'®, Endvidere fremgar det af
ISA 240 (R), at revisor skal kommunikere baggrunden for sin fratreeden til den gverste ledelse
og/eller til de, der har valgt revisor.

2) Pavirkning pé den fortsatte revision af drsrapporten
At den everste ledelse er involveret i besvigelserne kan medfere, at 4rsrapporten som hethed
mangler den krzvede neutralitet. De mulige besvigelser kan siledes muligvis udstrekke sig

til gvrige regnskabsposter ogsa. Konsekvenser for den fortsatte revision er omtalt nsermere i
afsnit 4.3.3, hvortil der henvises.

3) Indflydelse pa revisionspategningen pa drsrapporien
Konstaterede afvigelser i arsrapporten er at betragte som fejlinformation, hvad enten de er
forirsaget af besvigelser eller ubevidste feil. Szrlig besvigelser kan dog have en mere

5 S A 240 (R), Paragraph 40
176 YSA 240 (R), Paragraph 38
177 18 A 240 (R), Paragraph 37
"8 ISA 705 (R&R), Paragraph 6
' ISA 240 (R), Paragraph 43
1% Revisorloven § 18
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gennemgribende indvirkning pd revisors vurdering af det retvisende billede af den samlede
arsrapport. Den identificerede bias eller besvigelse skal saledes medtages i revisors samlede
vordering af fejlniveauet i Arsrapporten, herunder hvorvidt revisor er tilstraekkelig
komfortabel det opgjorte malegrundiag for de enkelte regnskabsposter/sken. Der henvises til
den foretagne gennemgang heraf i afsnit 5.2 og 5.3.

4) Rapporteringsforpligtelser over for myndigheder

Revisor skal altid tagehensyn til og varetage sit fortrolighedsforhold til klienten. Eventuelle
rapporteringsforpligtelser over for myndighederne gr dog forud for denne. Revisor skal i
denne forbindelse erindre reglerne omkring ekonomisk kriminalitet, hvid- og sortvaskning af
penge samt finansiering af terrorvirksomhed'®".

5.4.5. "Corporate governance”-anbefalingerne

Som en del af "Norby-udvalgets” anbefalinger om god selskabsledelse i Danmark anbefales
det, at bestyrelsen sammen med revisor gennemgar selskabets valg af regnskabspraksis samt
vaesentlig foretagne regnskabsmaessige skan'®, Denne gennemgang kan naturligt foretages i
tilknytning med gennemgangen af udkastet til ‘drsrapporten. En sidan gennemgang synes
relevant bade for sa vidt angér en ex-ante og ex-post betragtuning, idet det udover det allerede
forgange ar giver ledelsen og revisor mulighed for at drefte veesentlige fremtidige
regnskabsmasssige problemstillinger, eksempelvis ved indgang pa nye forretningsomrader
el.lign. Revisor far herudover en mulighed for at opna yderligere kendskab til kontrolmiljeet i
virksomheden. Begrensningerne i et sddant rligt mede er jo, at der ikke kan tages hejde for
ukendte fremtidige forhold — her ber muligheden for lebende kommunikation mellem
ledelsen og revisor erindres. Revisor ber endvidere veere opmarksom pa reglerne omkring
nafhengighed i Revisorloven'® og Etiske Regler generelt. Det er siledes selskabets ledelse,
der skal udarbejde og veelge regnskabspraksis samt foretage de regnskabsmeassige skon.

5.4.6. Kravene i Arsregnskabsloven om omtale af det interne kontrolmilje i relation til
regnskabsafleggelse

Arsregnskabsloven  stiller krav om omtale af selskabets interne  kontrol- og
risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaﬂ&:ggelsesprocesscn184. Omtalen skal ske
i ledelsesberetningen. En del af processen i forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten er
naturligt udovelse af regnskabsmessige sken, jf. omtalen heraf i kapitel 2. Ledelsen skal
udarbejde en overordnet omtale af, hvordan regnskabsmassige sken udaves. Det synes kiart,
at omtalen alene kan foretages i generelle termer, idet der jo vil vaere tale om principper, mens
de enkelte foretagne skem vil afhenge af den konkrete situation. Omvendt vil omtalen, for at
regnskabsbruger skal kunne f3 nogen informationsverdi af denne, dog vare tilstraekkelig
pracis og dakkende. Eksempelvis en omtale af hvordan selskabets ejendomsportefolje males
i arsrapporten; hvordan der foretages hensattelser til eventuelle reklamationssager osv.
Revisor skal som en del af sin revision af &rsrapporten forholde sig til denne omtale. Det
erindres, at revisionspligten af ledelsesberetningen er ophavet, men revisor skal dog stadig
forholde sig til indholdet heraf, herunder sammmenhangen med &rsrapporten (se afsnit 5.5.3
omkring ophzavelse af revisionspligten for ledelsesberetningen).

181 Revisorloven § 22

182 Reviderede anbefalinger for god selskabsledelse i Danmark, Afsnit ViII "Revision”, punkt 5.
'3 Revisorloven kapitel 4

184 Arsregnskabsloven § 107 b, punkt 6
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5.5. Udvalgte problemstillinger i relation til regnskabsmaessige sken

Dette afsnit vil behandle udvalgte problemstillinger, der pa forskellig vis henger sammen
med revision af regnskabsmessige skon og revisors rapporteringsforpligtelser over for
regnskabsbrugeme. Som det vil fremga, er de udvalgte problemstillinger ikke overraskende
alle pa en eller anden made relateret til den usikkerhed, der knyttet til regnskabsmessige
sken.

5.5.1. Offentlighedens tillidsreprasentant - Forventningsklsft

At revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant giver regnskabsbruger en vis berettiget
forventning til revisors arbejde samt kommunikation omkring resultatet heraf. Der er isar to
problemstillinger, der tiltraekker sig serlig opmarksomhed i denne forbindelse; den sakaldte
“forventningskleft” mellem regnskabsbruger og revisor samt revisors uathengighed — de to
forhold er, som det vil fremga af de felgende to afsnit, indirekte forbundet. Dette afsnit vil
behandle problemstillingen omkring forventningskleften, mens det folgende afsnit behandler
uafheengighedsaspektet.

Forventningskleften kan defineres som afvigelsen mellem det, regnskabsbrugerne forventer af
revisor og det revisor faktisk udferer'®. Forveniningskleften kan dekomponeres i en
’frimelighedsklef ” og en “prastationsklaft”.

Forventningskleften kan illustreres saledes:

"Farventningskisit"

"Preestationsklsft" "Rimelighedskigft”
r ™/ A
I | | |
| ! | I
Revisors eksisterende Samiundets
Leveret ydelse pligter Rimelighedsgraense forventninger
= Mangelfuldt arhejde < = Mangelfuld reguiering = Urimelige forventninger

Figur: Forventningsklaft (efter inspiration fra "Professionsetik for revisorer™, figur 1)

Forventningerne til revisors arbejde forandrer sig lobende 1 takt med udviklingen i samfundet.
Det synes klart, at udviklingen hen mod en mere formueorienteret regnskabsafleggelse ager
kravene til revisors arbejde. Hvor en hidtidig indregning og maling &} historisk kostpris,
eventuel korrigeret med Aremdl afskrivninger, siledes sandsynligvis vil kunne foretages uden
veesentlige vanskeligheder (idet der bortses fra vanskelighederne ved estimeringen af levetid,
scrapverdi for aktiverne mv.), medferer regnskabsregulerings krav om “impairment test”,
regulering til dagsvardier, indregning af afledte finansielle derivater, egenkapitalinstrumenter
mv. et behov for vderligere arbejdshandlinger fra revisors side. De yderligere

135 »professionsetik for revisorer”, afsnit 1.2
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arbejdshandlinger er i hej grad preeget af stillingtagen til mere eller mindre subjektive
vurderinger og skensmassige forhold, som er svaere at verificere. Alt i alt ma kravene til
revisor altsd siges at have veret stigende, iser fokuset pi og afhengigheden af revisors
professionelle demmekraft et eget, da revisor jo star som garant for det retvisende billede af
den samlede arsrapport, herunder at de indregnede skan heri er "korrekte”.

Samfundets forventning om, at revisor stir som garant for det retvisende billede af den
samlede arsrapport, leder naturligt til en diskussion omkring, hvilke forventninger samfundet
med rimelighed kan stille til revisor. Det synes sdledes at vare en udbredt opfattelse i
offentligheden, at en udfert revision er ensbetydende med, at samtlige fejl i arsrapporten er
fundet og korrigeret. Dette postulat skal naturligvis ses i sammenh®ng med, hvilken
brugergruppe, der betragter Arsrapporten. Saledes vil professionelle regnskabsbrugere alt
andet lige have en storre forstaelse for det grundlag, en &rsrapport udarbejdes pa baggrund af,
og at arsrapporten (alene) skal give et retvisende billede af selskabets finansielle stilling. Heri
ligger altsd implicit en accept af, at Arsrapporten ikke nedvendigvis er korrekt 1 ordets
snavreste forstand. Det er imidlertidig ikke sikkert, at den evrige offentlighed har denne
indsigt. Revisor forseger derfor via revisionspétegningen p& Aarsrapporten at gere
regnskabsbruger opmearksom pi begreensningerne i den udfarte revision, herunder at revision
alene giver haj grad af sikkerhed; er uden vesentlige fejl mv.'%¢, Revisionspategningen
indeholder endvidere henvisninger til sivel regnskabsreguleringen som ISA-standardemne.
Offentligheden har siledes mulighed for at gore sig bekendt med revisors arbejdshandlinger.
Nerverende opgave skal ikke veere en diskussion af paedagogikken i revisionspétegningen,
samt hvorvidt malet med kommunikationen synes opndet. Budskabet er, at offentligheden
synes at have en anden og udvidet opfatteise af revisors forpligtelser end umiddelbart forudsat
fra revisors side. Dette er medvirkende til, at den omtalte forventningskloft opstar.

Serligt i relation til regnskabsmewssige sken bliver forventningskleften aktuel. Et
regnskabsmassigt sken er siledes karakteriseret ved at vaere forbundet med en sterre eller
mindre grad af usikkerhed. Den netop omtalte forventning fra offentligheden om, at revisor
kan finde den ”sande” veerdi af sidanne skensmassige regnskabsposter ager naturligt risikoen
for et brud pi forventningsklafien. Det synes klart, at jo sterre betydning de
regnskabsmassige sken har pd den samlede vurderingen af drsrapporten, desto sterre er
konsekvenserne af et eventuelt brud pd forventningskleften. Bersnoterede selskaber er
naturligt underlagt en sterre offentlig interesse end de fleste andre virksomheder. Udover den
umiddelbare sgede interesse for selve selskabet, er de mere komplekse regnskabsomréder
ogsd naturligt oftere forekommende i disse virksomheder. Fokuset pa revisors arbejde, og
maske iser pa konsekvenserne ved et mangelfuldt arbejde fra revisors side, er folgelig ogsa
ofte sterre for barsnoterede selskaber end for de mere anonyme virksomheder.

I relation til ovenstiende er det dog vigtig at pipege, at regnskabsmassige sken naturligvis
ogsa forekommer i mindre og ikke-bersnoterede selskaber. De omtalte problemstillinger er
siledes ogsa relevant her ~ man kunne maske endda argumentere for, at forventningsklefien

er storre her, som folge af den mindre/manglende regnskabserfaring, nogle af
brugergruppeme har.

188 .ISA 700 (R), Paragraph 26. Denne begrensning er fastsliet i ISA 200 (R&R), hvor en revision begrenses til
haj grad af sikkerbed (reasonable assurance) og ikke fuld sikkerhed for, at #rsrapporten ikke indeholder
vasentlig fejlinformation (ISA 200 (R&R), Paragraph 4).
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Hovedspergsmalet er imidlertid, om revisor har mulighed for at minimere eller helt eliminere
denne forventningskleft? Med udgangspunkt i den ovenstiende figur kan der udledes
folgende faktorer, der har indflydelse pa forventningsklefien:

e Samfundets forventninger

s Rimelighedsgraense
Revisors eksisterende pligter
Leveret ydelse

De enkelte faktorer vil blive omtalt i det falgende:

Leveret ydelse

Af de nmvnte faktorer synes det oplagt, at mangler ved den leverede ydelse, alene ma
betragtes som dérligt arbejde fra revisors side, hvorfor denne ogsa kan ifalde ansvar i form af
erstatningskrav mv. for sddanne fejl. Denne faktor vil derfor ikke blive omtalt yderligere.

Samfundets forventninger, rimelighedsgraense og revisors eksisterende pligter

Samfundets forventning sztter naturligt den ene ydergreense for, hvad revisor ber forventes at
foretage sig. Samfundets forventning kan siledes opstilles som et “ideal mal”. Teorien
omkring revision er bygget op omkring et privatekonormisk “principal-agent”-synspunkt og
siledes pavirket af en “cost-benefit”-betragtning. Markedet er dermed med til at regulere
kravene til revisors arbejde via en afvejning af krav og emsker til den foretagne revision, over
for hvilken pris man er villig til at betale for denne ydelse. Den geeldende regulering kan
saledes ses som vaerende en form for kompromis mellem samfundet og revisor.

Problematikken og diskussionen . omkring forvenmingsklaften opstdr typisk forst, nar
skandalen er indtruffet. Regnskabsbruger erkender op til dette tidspunkt rimeligheden i
begreensningerne i den udferte revision. At skandalen indtreeffer, forrykker imidlertid
rimelighedskravet hen mod “samfundets forventninger”. Som oftest forrykkes forventninger
endog yderligere mod hajre i figuren. Disse nye samfundskrav og forventninger kan som
sadan synes rimelige - isar set i forhold til de forhold, der kommer frem ved afslering af
skandalerne. Det er imidlertid svart at indga en kontrakt om forhold, man ikke ved indgéelsen
af kontrakten har haft kendskab til eller ikke har antaget som kunne varende et potentiel

problem — og, i parentes bemearket, folgelig ikke fra samfundets side har ensket at honorere
revisor for.

De regnskabsmessige sken, der udeves i forbindelse med regnskabsaflazggeisen, er typisk
alle athengige af udfaldet af fremtidige forhold. Indregning og méaling af regnskabsposter vil
folgelig veere estimater pa den fremtidige udvikling. Den oplagte lesning pé denne del af
problematikken er som tidligere omtalt yderligere information i arsrapporten om usikkerheden
forbundet med skonnene, siledes at regnskabsbruger bliver bekendt hermed. Denne tendens
synes pa bedste vis illustreret ved de stigende krav til disclosures i de enkelte IFRS-standarder
samt det overordnede krav i IAS 1 omkring omtale af veesentlige usikkerheder i &rsrapporten.
At revisorbranchen ogsi har erkendt og accepteret tendensen, understreges af den “nye”
opdeling af assertions i ISA 315 (R), hvor disclosures er blevet en selvstendig kategori'*’,
Kravet til revisor er siledes, at den eventuelle usikkerhed, der er knyttet til indregning og
maling af &rsrapportens elementer, skal udmente sig i tilstrakkelige noteoplysninger herom 1

®71SA 315 (R), Paragraph 24
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arsrapporten. S&fremt ledelsen ikke afgiver de nedvendige oplysninger om usikkerheden, ber
revisor som udgangspunkt modificere sin pategning.

Det at give yderligere noteoplysninger omkring usikkerheden forbundet med de
regnskabsmaessige sken lpser dog kun delvis problemstillingen omkring skennets
afhengighed af fremtidige forhold, der ikke er erkendt pa balancedagen. Denne mangel méa
sandsynligvis accepteres - og skal herudover vejes op mod regnskabsbrugers krav om rettidig
information.

Det at give yderligere noteoplysninger omkring usikkerheden forbundet med de udavede skem
loser heller ikke revisors dilemma i relation til, hvad der skal anses som udgerende en
egentlig fejl og saledes medtages i revisors vurdering, nér revisionspategningen pa
arsrapporten skal udformes. Denne del af problemstillingen er omtalt i afsnit 5.3.1, hvortil der
henvises.

Offentlige myndigheders interesse i revisors arbejde

Ovenstaende har omhandlet den privatretlige interessesfaere. Hertil skal selvivlgelig medtages
offentlige myndigheders interesse i revisors virke. Revisionsbranchen er siledes kendetegnet
ved at vare savel privatretlig reguleret som offentligretlig reguleret. Fra offentlig side har der
de seneste ar veeret en tendens til ogede krav til revisors arbejde som folge af de ekonomiske
skandaler i USA og EU (Enron, WorldCom, Pharmalat mv.) og lovgivningen omkring
gkonomisk kriminalitet og terrorfinansiering mv. Revisorbranchen er dog stadig for en stor
dels vedkommende privatretlig reguleret via standarder udstedt af brancheorganisationerne.
Det ber i denne forbindelse bemerkes, at EU Parlamentet de seneste r synes at have vist en
tendens til en oget detailregulering, jf. siledes f.eks. den sikaldte "endorsement mechanism”
relation til IFRS-standarderne. Hvorvidt en tilsvarende tendens vil gere sig gldende for sa
vidt angar ISA-standarderne, er vel ikke utznkelig.

5,5,2, Offentlighedens tillidsreprssentant - Uafhengighed

Revisor har typisk flere roller hos klienten. Revisor kan sdledes optrezde som radgiver i
diverse forhold, assistere med regnskabsudarbejdelse samt naturligvis professionens
kerneydelse; revision af selskabets &rsrapport. Omfanget og den relative betydning af de
forskellige roller afhenger naturligvis af en flerhed af forhold sésom det storrelsesmassige
omfang af virksomheden; virksomhedens organisation; arten af de konkrete opgaver, som
revisor skal assistere med mv. I tilknytning til hvilke opgaver revisor kan/vil udfere for
virksomheden, ber revisor naturligvis pase reglerne om uafhengighed 1 Revisorloven'® og
Etiske Regler, herunder restriktioperne for bersnoterede virksomheder. Det er saledes
eksempelvis forbudt for revisor at deltage i bogforing og regnskabsudarbejdelse hos
bersnoterede selskaber. Herudover er det op til revisor at vurdere, hvorvidt vafhengigheden
vil blive pavirket ud fra de kendte trusler; Familiaritet, Advokering, Intimidering, Egenkontrol
og Lgeninteresse. Arsregnskabsloven kreever som bekendt, at store kiasse-C og klasse-D
virksomheder oplyser om honoraret til selskabets revisor for ”rédgivningsopgaver”m,

hvorved regnskabsbrugeme pd et overordnet niveau geres opmerksom pa samarbejdet
mellem revisor og selskabet.

Det synes oplagt, at det ikke kan udelukkes, at der kan opstd trusler mod revisors
uafheengighed, nir revisor patager sig radgivningsopgaver samtidig med, at revisor pategner

1% Revisorloven kapitel 4
1% Arsregnskabsloven, § 96, stk. 2
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selskabets arsrapport. En undersegelse blandt en rzkke private investorer har klarlagt,
hvorvidt forskellige rédgivningsopgaver har pévirkning p& opfattelsen af revisors
uatheengighed'®. Resultatet af undersegelsen var ikke overraskende, at den udferte
radgivning havde en negativ pavirkning pé opfatielsen af revisor som uafhengig (1 17 ud af
19 tilfelde). I underspgelsen indgik radgivningsopgaver omkring Pverdiansaetielse”,
“regnskabssystemer”, “bogfering” m.fl. Undersogelsens resultater er veerd at erindre i
forbindelse med regnskabsmeassige sken. Uanset at det er ledelsens ansvar at udfere de
regnskabsmassige skon ved afleeggelse af arsrapporten, er det som gennemgaet ikke altid, at
ledelsen i revisors @jne har udfert et tilstrakkeligt arbejde/fremlagt tilstrekkelig
dokumentation for skennene. Revisor kan folgelig veere nodsaget til selv at opstille enten
estimater til sammenligning eller alternativt udarbejde egne forslag”. Revisor star herved i en
situation, der udger en potentiel trussel mod vafhengigheden.

Problemstillingen i relation til mindre virksomheder er ikke mindre. Revisor vil sdledes typisk
udfore en storre del af radgivning/regnskabsmessig assistance for de enkelte virksomheder,
herunder ogsa opgaver omkring (forslag til) indregning og maling af regnskabsposter.
Virksomhedens interessenter er i disse tilfzlde dog ofte vidende om denne assistance.
Effekten af revisors assistance er siledes afvejning af to (modstridende) forhold; der kan
saledes pa tilsvarende vis som ved sterre virksomheder opsta problemstillinger i relation til
opfattelsen af revisor som varende uafhengig. Omvendt kan situationen krmve revisors
assistance, og i mange tilfelde vil revisors deltagelse tillige medfaore, at resultatet bliver mere
retvisende, som fwlge af revisors regnskabsmeessige kompetencer. Interessenterne ber herved
kunne have en storre tillid ti] de udevede sken, end hvis revisor ikke havde deltaget.

55.3. Revision af supplerende beretninger samt opher af kravet om revision af
ledelsesberetuingen

Revision af supplerende beretninger
Det fremgér af revisionspategningen, at denne alenc omfatter det finansielle regnskab, jf.
saledes indledningsafsnittet i en revisionspdtegning efter ISA 700 (R) oL,

"We have audited the accompying financial statements of ABC Company, which comprise the
balance sheet as at December 31, 20X1, and the income statement, statement of changes in
equity and cash flow statement for the year ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.” '

Revisor skal pase, at eventuel information udover det finansielle regnskab er tydeligt adskilt i
forhold til det finansielle regnskab'?, Dette kan eksempelvis ske ved at opdele arsrapporten i
selvstzendige dele, alternativt ved at revisor specificerer de omrader i regnskabet, der er
revideret. Revisor ber dog stadig pase, at informationerne ikke stadig indgar som en integreret
del af &rsrapporten, eksempelvis ved henvisninger i noter ellign. I sa fald ber henvisningen
slettes eller omtales med henvisning til, at der er tale om ikke-revideret information. Safremt
revisorer imidlertid konstaterer fejl, mangler eller uoverenssteumelser i de supplerende
beretninger, skal revisor pase kravene og vejledning i ISA 720 (R), som kravet af ISA 700

% Undersogelsen er foretaget af Bent Warming-Rasmussen m.fl. Resultatet af undersegelsen er bragt i
"Revision & Regnskabsva:sen” nr. 9/2008 i artiklen "Rédgivningsopgaver — og trusler mod revisors
uafhezngighed i fremtoning” : ‘
PLYSA 700 (R), Appendix, "Illustration 17

2 IS A 700 (R), Paragraph 44
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(R)'*. ISA 720 (R) omhandler som bekendt revisors ansvar i relation til anden information i
reviderede regnskaber samt dokumenter tilknyttet denne. Sifremt revisor konstaterer fejl,
mangler eller uoverensstemmelser, som revisor anser som veerende af vaesentlig betydning for
regnskabsbruger, og ledelsen ikke ensker at rette indholdet heraf, skal revisor modificere
revisionspategningen. Eksempler pé sidanne fejl, mangler eller uoverensstemmelser kunne
eksempelvis veere en omtale af selskabets portefelje af udvikiingsprojekter i et sarskilt
vidensregnskab, der ikke er i overenssternmelse med de indregnede og opgjorte poster 1
selskabets arsrapport.

Ophor af kravet om revision af ledelsesberetningen

Der er som bekendt ikke lengere krav om revision af ledelsesberetningen i arsrapporten’ .
Revisor skal dog stadig “afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med &rsregnskabet...”m. Revisor kan siledes ikke se¢ bort fra
oplysninger indeholdt heri. Oplysninger omkzing foretagne regnskabsmassige sken, herunder
forudsztningerne herfor, der efter revisors opfattelse ikke er i overensstemmelse med de
informationer, som indregningen og milingen i érsrapporten er foretaget pa baggrund af, skal
saledes korrigeres, alternativt ma revisor modificere pategningen.

FSR ligger op til, at revisor som et led i revisionspategningen under konklusionsafsnittet
afgiver folgende erklering, sifremt der ikke konstateres veesentlige forhold i forbindelse med
gennemgangen (ikke at forveksle med et egentlig review) af ledelsesberemingen‘%:

“Udtalelse om ledelsesberetningen
Vor revision har ikke omfattet ledelsesberetningen pa side x-x i drsrapporten.

I henhold til drsregnskabsloven har vi genmemlest ledelsesberetningen uden at foretage
yderligere handlinger i tilleg il den gennemforte revision of drsregnskabet. Efter vor
opfatielse er oplysningerne i ledelsesberetningen i overensstemmelse med det reviderede
arsregnsab”

Safremt der konstateres fejl, mangler eller uoverensstemmelser i ledelsesberetningen, skal
revisor som ved supplerende oplysninger pase kravene og vejledning i ISA 720 (R). Safremt
forholdene anses som veerende af veesentlig betydning for regnskabsbruger, og ledelsen ikke
emsker at rette indholdet heraf, skal revisor modificere revisionspategningen. Eksempler pd
sadanne fej!, mangler eller uoverensstemmelser kunne eksempelvis veere omtale af potentialet
for en razkke igangveerende entrepriseprojekter el lign.

5.5.4. Revision af regnskabsmaessige skon kontra review af fremadrettede finansiclle
oplysninger

Normalt vil revisor ved undersegelser og erkleringer vedrorende fremadrettede finansielle
oplysninger anvende ISAE 3400. ISAE 3400 titherer gruppen af “International Standards on
Assurance Engagements”, Revisor vil som oftest alene give begraenset sikkerhed i forbindelse
erkleringer vedrarende fremadrettede finansielle oplysninger. Revisor er dog ikke afskéret fra

193 1S A 700 (R), Paragraph AS4

19 Arsregnskabsloven § 135, stk. 5

95 Arsregnskabsloven § 135, stk. 5

"% UR 2008-1, Eksempel 13, FSR’s Revisionsteknisk Udvalg
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at afgive en positiv formuleret konklusion og dermed hej grad af sikkerhed'”", safremt der
opnis tilstrekkelig overbevisning. [ en erklering pd fremadrettede finansielle oplysninger vil
der ofte endvidere vaere henvist til, at indregning og maling er baseret pa usikre fremtidige
forhold, som kan afvige i forhold til det forventede'”".

I forbindelse med revision af regnskabsmzssige sken vil en stor del af revisors arbejde ofte
bestda i undersegelser af budgetter, prognoser og estimater pid fremtidige forhold.
Nedvendigheden af disse handlinger kan vere afledt af sivel manglen pa alduelle
markedspriser for regnskabsposterne eller direkte krevet af regnskabsreguleringen. Reviston
af de regnskabsmessige sken indgdr som en integreret del af revisionen af den samlede
arsrapport — og nogle tilfelde vil disse sken endog udgere et veesentligt element beri.

Revisor synes siledes at std i et "dilemma” med hensyn til den pakravede grad af sikkerhed
omkring de fremtidige forhold. Det er som beskrevet ikke udelukket, at revisor kan udtale sig
med hej grad af sikkerhed om fremadrettede finansielle oplysninger, jf. omtalen heraf i ISAE
3400. Sammenholdt med ISAE 3400°s generelle udgangspunkt synes det dog at stille
betydelige krav til revisors dokumentation, safremt revisor ensker at kunne udtale sig med hoj
grad af sikkerhed. For at en revision af regnskabsmassig sken kan udferes, bor der sdledes
opnis supplerende dokumentation fra en reekke af kilder. Det er imidlertid ikke altid muligt at
opné en sidan overbevisning. | disse tilfielde mé der krmves serlig meget af revisors
gennemgang af de af ledelsen udarbejdede estimater, herunder anvendte metoder og
forsetninger mv. (se afsnit 3.2.5 og 3.2.6 for en omtale af revisors mulige handlinger ti
afdekning heraf).

Den hidtidige version af RS 540 (ajourfort) angiver, at standarden ikke har til sigte at gelde
for gennemgangen af fremadrettede oplysninger, men at revisionshandlingerne til afdakning
af regnskabsmessige sken i mange tilfeelde vil kunne anvendes i forbindelse med en sidan
gennemgang'®’. Det samme ma i parentes bemerket veere geeldende for ISA 540 (R&R), om
end dette ikke er naevnt heri.

5.5.5. Lempelse af revisionspligien

En omtale af lempelsen’ af den generelle revisionspligt synes relevant, idet mange af de
forhold, der er bragt i spil, som argumentation for lempelsen, sa absolut ikke geor sig geeldende
i relation til regnskabsmaessige skem.

Danske selskaber er som udgangspunkt underiagt revisionspligt*®. Undtaget herfra er dog -
virksomheder af en begramnset sterrelse. Fritagelse for revisionspligt i EU-regi omfatter en
bredere vifte af selskaber end i Danmark, idet belebsgrenserne for, hvornér revision kan
undlades, er betydelig hojere her end i Danmark. Lempelsen af den danske revisionspligt skal
evalueres i 2009/10, nér “forsegsperioden™ er udlabet. Forméalet med evalueringen er ikke
alene at afklare, hvorvidt ordningen skal forisetie pa de nuverende vilkdr, men tillige at
diskutere en eventuel udvidelse af belobsgrenserne for, hvornar revisionspligten kan undgas.
I EU-regi pagar der ligeledes i ojeblikket diskussion om ophavelse af revisionspligten for
selskaber optil en sterrelse svarende til danske klasse-B/C virksomheder™".

¥7 ISAE 3400, Paragraph 9

98 ISAE 3400, Paragraph 28

%9 RS 540 (ajourfort), Punkt 1

0 Arsregnskabsloven § 135

U 1f omtale heraf i artiklen ”Sma firmaer uden kontrol”
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Dette giver selvfulgelig anledning til overvejelser i relation til regnskabsmassige sken, idet
ISA 540 (R&R) alene er direkte geldende for revisioner. Saledes skal regnskabsmaessige
sken i virksomheder, der ikke er underlagt revisionspligt, som udgangspunkt ikke underkastes
de skaerpede krav i standarden.

De hidtidige erfaringer omkring lempelsen af revisionspligten synes ikke at indikere, at et
vaesentligt antal virksomheder faktisk har fravalgt revisionen. Om dette s& skyldes, at
omfanget af et review ikke er vasentlig anderledes end ved en revision; revision er krevet af
vitksomhedens interessenter; et enske fra virksomheden selv el.lign. skal ikke behandles
vderligere. Spergsmalet er, hvorvidt en udvidelse af kredsen, der ikke er pakrevet at lade
. deres arsrapport revidere, til at omfatte eksempelvis hele "klasse-B”, vil medfere et aget antal,
der fravelger revisionen til fordel for enten 1) egen udarbejdelse af drsrapporten uden
efterfelgende kontrol, 2) valge at lade revisor assistere med regnskabsudarbejdeise eller 3)
lade revisor foretage et review af arsrapporten.

Det potentielle antal virksomheder, der reelt har mulighed for at fraveelge revisionen indenfor
regnskabsklassen, skal ses i sammenheng med de pigeeldende virksomheders interessenter,
og disses interesse i de pagaldende selskabers &rsrapporter. Skulle en storre andel af klasse-B
virksomhederne séledes fravaclge revision, mé det alt andet lige forventes, at en storre gruppe
af interessenterne stadig ville enske en eller anden form for gennemgang af de pagaldende
selskabers Arsrapport. For revisor vil det i overvejende grad vaere ensbetydende med et review
af &rsrapporten. Ved et review af drsrapporten giver revisor alene begraenset sikkerhed for det
retvisende billede. Et review af et regnskab er reguleret efter ISAE 2400/ASAE 2410°”, ISAE
2400/ISAE 2410 oplister en reekke handlinger, som revisor kraeves at udfore, samt endvidere
en reekke handlinger, der kan vere hensigtsmessige/nedvendige for at opné den enskede grad
af sikkerhed. En del af disse handlinger omfatier tilsvarende forhold, som udferes under ISA
540 (R&R) — dog oftest begreenset til forespargsler til ledelsen og analyse af regnskabstal.
Eksempler pd disse sammenfald er, vurderingen af henszttelse til tab pad debitorer,
nedskrivning af ukurans pd varelager, vurdering af nedskrivningsbehov pa anlegsaktiver mv.
Det erindres endvidere, at kendetegnet for vejledningen til ISAE-standarderne er, at der
henvises til ISA-standarderne for handlinger, der med fordel kunne udferes. Konklusionen af
dette ma saledes blive, at et review af regnskabsmeessige sken nok kan begraenses til opnaelse
af begreenset sikkerhed, men mange af handlingerne vil dog vere de samme.

Til ovenstéende betragtning skal endvidere legges, at netop omstzndighederne omkring
regnskabsmeessige sken, herunder de usikre faktorer og deres indvirkning pa balancen og det
fremadrettede resultat, samt det stadig stigende omfang heraf, alt andet lige ber medfore et
krav fra virksomhedens interessenter om en gennemgang af de vesentligste, skensmassige
fastsatte regnskabsposter, herunder hvilke forudsztninger disse er baseret pa. Denne
gennemgang kunne alternativt ske ved en saerskilt revision efter ISA 800 (R&R) eller review
efter ISAE 2400/ISAE 3000 af de konkrete poster eller ved aftalte arbejdshandlinger under
ISRS 4400. Saifremt et regnskab indeholder flere af sddanne serlige skensmaessige
regnskabsposter, for hvilke der anskes en gennemgang, mé man nok alt andet lige forvente, at
interessenterne vil stille krav om gennemgang af den samlede arsrapport i stedet. Revisor skal
endvidere vzre opmarksom pd eventuelle begrensninger i relation il en szerskilt

¥ Alt afhzengig af hvorvidt review foretages af selskabets smdvanlige revisor eller . Saledes at [SAE 2410
gaider for review foretaget ved selskabets sedvanlige revisor, mens ISAE 2400 er gzldende for review af
finansiel information generelt,
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gennemgang af konkrete regnskabsposter og s& 4rsrapporten som helhed, i s®rlig grad,
safremt der konstateres mangler eller uoverenssterimeiser her imellem™®.

5.5.6. Ny begrebsramme og fremtidige standarder

Ny begrebsramme

IASB/FASB har iverksat et projekt omkring en ny begrebsramme for udarbejdelse af
srsrapporten”’". Det synes oplagt, at sifremt der @ndres ved de grundlzggende indregnings-
og malingskriterier, vil det alt andet lige f indflydelse pa revisionen af regnskabsmassige
sken. Projektet er faseopdelt med otte selvstzendige faser. Der er pr. dato udarbejdet udkast
("ED™) pa fase A samt et diskussionsopleg ("DP”) pa fase D omfattende henholdsvis
"Objectives and qualitative characteristics” henholdsvis “Reporting enity coneept”. Der synes
ikke at vere vesentlige indholdsmassige endringer i fase A. Der er ikke pabegyndt
aktiviteter for de evrige faser endnu, ligesom der ikke er fastlagt en deadline for projektet pr.
dato.

Fremtidige standarder

Vedtagelsen af de seneste IFRS-standarder samt korrektioner til eksisterende har veeret
karakteriseret ved at omhandle henholdsvis komplekse regnskabsmassige forhold samt krav
om yderligere noteoplysninger og omtale i arsrapporten. Der er umiddelbart ikke noget, der
indikerer, at denne udvikling skulle vende. Komplekse regnskabsmazssige forhold er typisk
kendetegnet ved behov for inddragelse af skan og vurderinger i forskellig grad. Dette vil stille
yderligere krav til revisors kendskab til ISA 540 (R&R).

3 1S A 800 (R&R), Paragraph 19
¥ nConceptual Framework”-project, [ASB
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5.6. Sammenfatning

Kapitel 5 har beskeftiget sig med revisors rapporteringsforpligtelser over for
regnskabsbrugerne i form af revisionspitegningen péa Aarsrapporten samt den interne
rapportering til selskabets ledelse. I tilknytning hertil er forskellige udvalgte problemstillinger
relateret til regnskabsmacssige skon diskuteret.

Kapitel 5 skulle bla. besvare opgavens hovedproblemstilling 4. Problemstilling var
formuleret som:

o  Er der seerlige forhold, som ger sig geldende omkring revisors rapporteringsforpligtelser i relation til
regnskabsmzssige sken og management bias i regnskabsafteggelsen?

o Problemstillingen onskes belyst med hensyn tagen til de usikkerheder, der naturligt er knyttet til
regnskabsmassige sken og bias i regnskabsafleggelsen. I tilknytning hertil snskes det belyst,
hvorvidt den nuvmrende regulering pi omridet synes at ege eller begrense revisors
kommunikation med regnskabsbruger og selskabets ledelse.

I det folgende opsummeres besvarelsen af problemstillingen.

I relation til revisors eksterne rapporteringsforpligtelser er det naturligt vurdering af de
enkelte fejl samt det samlede fejlniveau for d&rsrapporten, der geor udger
hovedproblemstillingen. At dette forhold er serlig problemfyldt 1 relation il
regnskabsmassige skem skyldes den usikkerhed, der er knyttet til opgerelsen af disse. Revisor
skal siledes i sin vurdering af de samlede fejiniveau for arsrapporten tage hensyn til savel
typen af de enkelte fejl, hvoraf nogle er *judgemental” karakter, og derfor i sig selv genstand
for en vis diskussion, samt tillige de sakaldte eventuelle merdifferencer, der kan opstd som
folge af metoden for opgerelse af fejl i henhold til vejledningen i ISA 540 (R&R). Revisor
kan folgelig sta i situationer, hvor det samlede veesentlighedsniveau for arsrapporten vil vere
overskredet, safremt disse forhold indregnes i det akkumulerede fejlniveau for arsrapporten,
hvor dette ikke ville veere tilfzldet sifremt de identificerede forhold ikke betragtes som
veerende egentlige fejl. Bedemmelsen af de identificerede feji stiller siledes store krav til
revisors professionelle demmekraft. S&fremt veesentlighedsniveauet er overskredet skal
revisor modificere revisionspitegningen pé arsrapporten.

Serligt i relation til regnskabsmeessige skon skal revisor vaere meget opmarksom, at der gives
de tilstreekkelige noteoplysninger om usikkerheden forbundet med skennene 1 &rsrapporten.
Tilstrwkkelig information omkring de udevede skon, kan vare medvirkende til, at
revisionspategningen pa rsrapporten ikke modificeres, idet regnskabsburger hermed gores
opmearksom pa usikkerheden forbundet med indregningen og malingen, herunder
indvirkningen pé arets resultat og selskabets finansielle stilling pr. balancedagen samt tillige
indvirkningen pi de kommende &rs regnskabsmessige resultater mv.

Den nuvarende regulering synes ikke pa tilstraekkelig vis at give afklaring pa, hvordan et
eventuelt fejlniveau skal opgeres. Szrligt ikke ved anvendelse at et range som
sammenligningsgrundlag. En rekke lesningsforsiag til dette er blevet diskuteret. Udover
ovenstiende omkring vigtigheden af tilstrzkkelig noteoplysning og presentation af de
udevede skem, er en eget brug af supplerende oplysninger i revisionspategningen; en
revidering af standarden for revisionspitegning uden modifikationer samt en mere
detailpracget regulering omkring opgerelse af et eventuelt fejlniveau blevet omtait. Det blev
overordnet konstateret, at der umiddelbart ikke lader sig give ét lesningsforslag, der laser alle
problemstillingeme, i hvert fald ikke uden samtidig at give anledning til nye overvejelser.
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I relation til revisors rapportering til selskabets ledelse er det serligt forhold omkring
identificerede fejl i Arsrapporten og/cller bias i regnskabsaflaggelsen, svagheder i de interne
kontroller samt kommunikation omkring selskabets regnskabspraksis, der pékalder sig
opmerksombed.

Revisors skal rapportere identificerede fejl til selskabets ledelse. Det er vigtigt, at denne
kommunikation sker rettidigt, saledes at eventuelle misforstaelser kan afklares inden afgivelse
af revisionspategningen pa Arsrapporten. Rapportering om identificerede fejl, savel
korrigerede som ikke-korrigerede, giver endvidere den pverste ledelse mulighed for at vurdere
kvaliteten af den lobende modtagne skonomirapportering. Kommunikationen omkring
selskabets valg af regnskabspraksis mv. giver sével ledelse som revisor mulighed for
proaktivi at tage stilling til kommende problemstiilinger og derved undgd eventuelle
uoverensstemmelser for de kommende &r.

Indikatorer omKring management bias i regnskabsafleggelse vil kunne fA konsekvenser for
den resterende revision. Konstateringen af management bias, der ikke lader sig tilbagevise
eller pa anden méade afklare, kan i verste tilfclde f indflydelse pd revisionspétegningen pa
&rsrapporten, idet revisor i sadanne tilfelde ikke ville kunne udtale sig om det retvisende
billede af &rsrapporten som helhed. Endvidere skal revisor pése eventuelle
rapporteringsforpligtelser overfor selskabets ledelse og offentlige myndigheder.

En af de udvalgte problemstillinger i relation til revision af regnskabsmassige sken, der blev
omtalt, var den sékaldte forventningskleft mellem regnskabsbruger og revisor.
Regnskabsbrugerne forventning om, at revisor kan finde den “korrekte” verdi  af
skensmeassige regnskabsposter sisom medicinalindustriens pipeline af udviklingsprojekter
eller beholdning af patenter mv. synes i betydelig grad at aktualisere denne forventningskleft.
Det synes klart, at revisor ofte vil komme til kort i disse sammenheenge safremt begrebet “det
retvisende billede” ikke pa tilstrckkelig vis geres klart overfor regnskabsbruger. En mulig
losning pa denne forventningskleft synes at veere en tilstriekkelig omtale af usikkerheden
forbundet med de uevede sken i arsrapporten.

I relation il regnskabsmaessige sken skal revisor endvidere veere opmzerksom pa, at der tillige
ofte forekommer en presentation og omtale af disse sken i tilknyttede dokumenter til
&rsrapporten eller i svrige supplerende beretninger. En aktuel problemstilling er opharet af
revisionskravet for ledelsesberetningen i &rsrapporten. Det er vigtigt, at revisor erindrer, at
reguleringen tillige stiller krav om gennemgang af disse dokumenter og beretninger. Safremt
revisor konstaterer vassentlige afvigelser, og ledelsen ikke gnsker at korrigere forholdene, bar
revisor modificere revisionspategningen pa arsrapporten.

Endelig blev den mulige lempelse af den generelle revisionspligt omtalt. Det blev konstateret,
at selvom revisionspligten umiddelbart méatte blive ophaevet for en sterre gruppe af de danske
virksomheder, s& vil den stigende betydning som regnskabsmassige sken har for vurdering af
en virksomheds finansielle position og fremtidige potentiale, samt tillige den yderligere
usikkerhed, der knytter sig til sddanne regnskabsposter, sandsynligvis medfere, at
virksomhedens interessenter vil krzve en eller anden form for gennemgang af de udevede
regnskabsmassige sken. Hvorvidt denne gennemgang si vil blive i form af en serskilt

revision af de enkelte sken eller et review af den samlede arsrapport ellign. kan ikke siges
med sikkerhed,
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Kapitlet indeholdte afslutningsvis en henvisning til udviklingen indenfor for
regnskabsreguleringen. Budskabet er her, at behovet for udevelse af skon og omtale heraf i
Arsrapporten, kun synes at blive mere aktuel] i de kommende &z, hvilket synes at korrespondere
pa bedste vis med omtalen i indledningskapitlet til opgaven.
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Kapitel 6 — Konklusion

Opgaven har behandlet emnet revision af regnskabsmassige sken™. Regnskabsmassige skon
er, som indledningsvis beskrevet og gentagne gange refereret i lobet af opgaveteksten,
karakteriseret ved; usikkerhed, usikkerhed og usikkerhed. Denne usikkerhed medferer, at der
for mange af omraderne ikke kan gives et fuldstendigt entydigt svar — i hvert fald ikke uden
samtidig at modificere dette med “sdfremt...”, "dog mé der tages hensyn til...”, "i sé fald...”
eller lignende tilfgjelser. Denne mangel pa klarhed og konsekvens i besvarelserne ber ikke
komme som en sterre overraskelse, if. selve definitionen pa et regnskabsmassigt skan. Med
dette in mente vil opgavens besvarelse af hovedproblemstillingerne blive opsummeret i det
folgende.

De identificerede hovedproblemstillinger er gengivet nedenfor:

1. Hvilke revisionshandlinger forventes revisor at foretage sig for at opnd den pnskede grad af
overbevisning om de udevede regnskabsmassige sken?

o I relation hertil enskes det belyst 1) hvilke ®ndringer den nyudstedte revisionsstandard ISA 540
(Revised & Redrafied) vil medfore i revisionen af regnskabsmaessige skem, og 2) hvorvidt
vedtagelsen og implementeringen af standarden pd tilfredsstillende vis giver afklaring af de
usikkerheder, der uvilkérligt er forbundet med revision af regnskabsmassige sken, eller om der
stadig synes at vzere vatklarede forhold og dermed behov for yderligere regulering og vej fedning.

2. Hvordan opger revisor et eventuelt fejIniveau forbundet med regnskabsmessige sken?

o Problemstillingen enskes belyst i relation til kravene i ISA 450 (Revised & Redrafted) om
kategorisering og akkumulation af identificerede fejl, herunder hvorvidt det er muligt med
tilstrekkelig sikkerhed at kunne opgere et fejlniveau i relation til regnskabsmessige sken.

3. Hvordan skal revisor forholde sig til en mulig management bias i regnskabsafleggelsen?

o I tilknytning hertil enskes det belyst, hvilke indikatorer p4 management bias revisor ber vare
opmerksom p; hvorvidt niveauet for bias, som per definition er subjektiv, kan opgeres palideligt
af revisor samt endelig, hvilke konsekvenser konstateringen af en eventuel bias i
regnskabsafleggelsen ber fa for den samlede revisionsstrategi.

4. Er der smrlige forhold, som ger sig gaeldende omkring revisors rapporteringsforpligtelser i relation il
regnskabsmassige sken og management bias 1 regnskabsafizggelsen?

o Problemstillingen emskes belyst med hensyn tagen tit de usikkerheder, der naturligt er knyttet til
regnskabsmassige sken og bias i regnskabsafleggelsen. I tilkmytning hertil enskes det belyst,
hvorvidt den nuverende regulering pd omrddet synes at gpe cller begrense revisors
kommunikation med regnskabsbruger og selskabets ledelse.

Problemstilling 1

Problemstillingen blev behandlet i kapitel 3 med udgangspunkt i kravene ISA 540 (R&R).
Det blev overordnet konstateret, at ISA 540 (R&R) stiller betydelige krav til revisor - ogsé
krav udover, hvad den hidtidige regulering pa omradet har gjort.

ISA 540 (R&R) er opbygget efter risikomodellen, hvilket medferer krav om indledningsvise
risk assessment procedures hvor revisor forholder sig overordnet til risikoen for vasentlige
fejl i Arsrapporten som falge af virksomhedens forhold og branche. Herefter skal revisor
henholdsvis wvurdere risikoen for vesentlige fejl pd sdvel regnskabsniveau som
regnskabspostniveau samt designe og udfere revisionshandlinger til afdekning herafl
Opmarksomheden skal i den forbindelse srlig rettes mod pa de risici, der klassificeres som
significant risks. Sluttelig vil revisor skulle vurdere de eventuelle identificerede fejl mod det
samlede veesentlighedsniveau for drsrapporten med henblik pa en konklusion om, hvorvidt de
regnskabsmessige skon virker rimelige. Hertil skal revisor sikre, sig at arsrapporten
medtager de pakreevede og nadvendige noteoplysninger om usikkerheden forbundet med de
udovede sken, siledes at Arsrapporten samlet kan siges at give et retvisende billede af
selskabets gkonomiske udvikling og finansielle position.
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Som noget nyt stiller ISA 540 (R&R) endvidere krav om, at revisor foretager en retrospektiv
gennemgang af regnskabsmassige skon foretaget i tidligere perioder.

[SA 540 (R&R) giver udbydende vejledning i, hvilke metoder revisor kan anvende i
forbindelse med revision af regnskabsmessige sken. Disse metoder omfatter bla. en
gennemgang af baggrundsmaterialet og ftilblivelsesprocessen for de udevede skan,
udarbejdelse af et eget estimat til brug for sammenligning samt gennemgang af efterfulgende
begivenheder.

Hvilke handlinger, revisor foretager sig i relation til selve revisionen af de regnskabsmassige
skon, afhenger i hoj grad af, hvilken regnskabspost der er tale om, samt hvilket
informationsgrundlag der er til radighed.

Af serlig fokus for revisor er de af ledelsen anvendte modeller og forudsatninger, herunder
hvorvidt disse er forbundet med s stor usikkerhed, at selv en mindre zndring vil medfore
risiko for vamsentlige fejl i Arsrapporten. Usikkerheden kan endvidere blive sd hej, at
indregning i arsrapporten ikke tillades efter regnskabsreguleringen. I sidanne tilfeelde skal
revisor stadig pase, at der gives de nedvendige oplysninger om usikkerheden forbundet med
skennet.

Gennemgang af efterfolgende begivenheder kan nogle tilfeelde tillige give overbevisning om
de udgvede sken. Szrligt i relation til fair value accounting estimates skal revisor dog vaere
opmerksom p4, at denne handling ikke altid er hensigtsmassig, jf. de serlige karakteristika
og krav, der gzlder til indregning og méling til dagsveerdi.

En alternativ mulighed er, at revisor udaver et selvsteendigt sken til brug for sammenligning
med det af ledelsen udavede sken. Selv om revisor velger at udarbejde sit eget estimat, skal
han stadig forholde sig til ledelsens valg af indregning og maling.

Som en del af IAASB’s generelle approach omkring “think small first”-konceptet giver ISA
540 (R&R) yderligere vejledning omkring revision af smé og mellemstore virksomheder.
Dette forhold synes sarlig relevant i dansk kontekst, idet mange danske virksomheder falder
ind under JAASB’s definition p4 “smaller entities”.

I forbindelse med revision af regnskabsmassige sken skal revisor til stadighed vaere
opmarksom pd forhold, der kunne indikerer en eventuel management bias i
regnskabsafleggelsen. Revisor skal sdledes opretholde den professionelle skepsis gennem

hele revisionen og vaere opmarksom pé eventuelle gennemgiende tendentigse vurderinger
el.lign.

Som felge af sammenlegningen af standarderne for revision af regnskabsmeessige sken og
fair value accounting estimates er der gennem ISA 540 (R&R) gengivet swrskilt vejledning
for revision af de regnskabsmessige sken, der involvere betragtninger omkring fair value. Ud
. fra den definitionsmessige forskel, der er mellem de to typer af sken, synes den serskilte
regulering som relevant. Revisor skal siledes i forbindelse med fair value accounting
estimate forholde sig til, hvorvidt de anvendte forudswmtninger i tilstrekkelig grad
reprasenterer, hvad uafhengige markedsdeltagere ville tage i betragtning pé balancedagen.
Det kan diskuteres, hvor pazdagogisk disse krav er inkorporeret i ISA 540 (R&R).
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I forhold 6l den hidtidige standard for revision af regnskabsmessige sken ISA 540 er
omfanget oget betragteligt. Dette skyldes naturligvis til dels den ovenfor omtalte
sammenlzgning med ISA 545. Herudover synes revideringen af standarden at vaere
koncentreret om folgende forhold: Opbygningen efter risikomodellen, indforelse af kravet
om gennemgang af skon foretaget i tidligere perioder, et eget fokus pa tilstreekkeligheden af
prasentationen af skonnene i &rsrapporten samt seerskilte krav om revision med henblik pa
konstatering af en eventuel management bias i regnskabsafleggelsen.

Overordnet synes ISA 540 (R&R) som en relevant standard. De storste mangler synes at
koncentrere sig om selve omfanget og overskueligheden af standarden; placeringen af den
serskilte vejledning for fair value accounting estimates samt endelig den begrensede
vejledning omkring opgerelse af et eventuelt fejiniveau. Som lesning pa det ferste af disse
mangler og problemer er der udarbejdet i flow-chart over revisionsprocessen efter ISA 540
(R&R). 1 relation til den anden problemstilling, er det i opgaven foresldet, at vejledningen
omkring fair value accounting estiamtes i stedet blev samlet under et punkt i standarden eller
alternativt blev fremhzvet, som det er tilfldet med vejledningen for mindre virksomheder
og offentlige virksomheder. Den manglende vejledning for opgarelse af et eventuelt
fejlniveau er medtaget i besvarelsen af problemstilling 2 og 3 nedenfor.

Serligt med hensyn til den igangvarende finanskrise ber revisor vare opmarksom, idet den
negative udvikling p& finansmarkederne og i samfundsekonomien kan @ndrer radikait pa
tidligere anvendte forudsetninger, muligheden for anvendelse af hidtidige anvendte
revisionshandlinger samt tillige behovet for revurdering af “going concern”-forudsetningen
mv.

Problemstilling 2

Det blev indledningsvis konstateret, at vejledning i ISA 540 (R&R) omkring opgerelse af et
eventuelt fejlnivean ikke er overvazldende. Den manglende vejledning viser sig iser at
udgere et problem, nér revisor ikke er i stand til at udarbejde ¢t point estimate men i stedet
anvender et range til brug for vurdering af det af ledelsen udevede sken.

Safremt revisor konkluderer, at den af ledelsen valgte indregning og maling ikke er rimelig,
og der fulgelig er et muligt fejiniveau i de udavede skon, vil revisor af hensyn til kravet 1 ISA
450 (R&R) om akkumulation og kategorisering af de identificerede fejl skulle opgere
fejlniveauet for den pageldende regnskabspost. En fejl skal ifslge ISA 540 (R&R) opgeres
som differencen mellem det indregnede beleb og enten tevisors point estimate eller den
nermeste greonse af revisors range. 1 tilfieldet af anvendelse af et range som
sammenligningsgrundlag er fejlen “no less” differencen meliem det indregnede belgb og den
nermeste granse af revisors range. De identificerede fejl skal inddeles i de kendte kategorier;
“factual misstatements”, “judgemental misstatements” eller “projected misstatements”. Det
synes klart, at arten af de enkelte skon og det bagvedliggende datagrundlag mv. pavirker,
hvilken af disse kategorier fejlen bliver betragtet som tilherende. Det synes ligeledes klart, at
seerlig i relation til regnskabsmessige skon vil en storre andel af de opgjorte fejl i sig selv
veere behaeftet med en vis usikkerhed, hvorfor de ma kategoriseres som “judgemental”.

Et swrligt problem i relation til opgerelse af det eventuelle fejlniveau er den manglende
stillingtagen til de potentielle merdifferencer, der kan veere inden for revisors range. Revisor
skal saledes i sin vurdering af, hvorvidt det samlede vassentlighedsniveauet for arsrapporten
er overskredet medtage disse potentielle merdifferencer.
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Som folge af disse usikkerheder ved opgerelse af det eventuelle fejlniveau i relation til
regnskabsmassige skem, og den medfalgende risiko for en forkert revisionspétegning pa
arsrapporten, bar revisor forsege at indsnaevre det anvendte range mest muligt, sdledes at en
storre del af usikkerheden pi forhind kan elimineres. Det er dog netop som falge af
usikkerheden forbundet med regnskabsmassige skan ofte ikke muligt for revisor at foretage
en sidan indsnevring af det udarbejde range. Revisor skal i sddanne situationer overveje
indvirkningen pa revisienspategningen samt tilstreekkeligheden af omtalen af usikkerheden i
arsrapporten. De nermere falger for revisors pategning pé rsrapporten samt rapportering til
selskabets ledelse er medtaget i besvarelsen af problemstilling 4.

Fejlinformation i relation til regnskabsmassige sken kan ogsé forekomme i praesentationen af
skonnet eller den tilknytiede usikkerhed. Revisor skal vere opmarksom pa, at
regnskabsbrugerne ofte knytter en mindst lige sé stor interesse til ledelsens tekstmassige
beskrivelse af virksombedens udvikling og potentiale som til de rent talmessige opgerelser i
arsrapporten. Revisor skal derfor ogsi ofre stor opmarksomhed p4, at disse oplysninger er
retvisende og er i overensstemmelse med de talmeessige opgorelser.

Problemstilling 3

Management bias er udtryk for en manglende neutralitet i regnskabsaflesggelsen. Som
beskrevet i indledningskapitlet er grensen mellem et fejlagtigt sken, en ubevidst *farvning”
af de foretagne skon til decideret regnskabsmanipulation glidende. Revisor star sdledes over
for en vanskelig afgrensning. Denne afgreensningsproblematik skal szttes i forhold til det
stadigt egede fokus pa besvigelser i sdvel regnskabs- som revisionsreguleringen.

Indikatorer p& management bias kan vere pludselige, ubegrundede, ndringer i indregnings-
og malingskriterier; valg af ikke-anerkendte modeller; udokumenterede forudsatninger, der
enten synes overoptimistiske eller -pessimistiske; uvillighed mod at foretage nedvendige
korrektioner mv.

En serlig problemstilling i relation til management bias er, at det ikke altid lader sig
konstatere for de enkelte regnskabsposter, men forst fremtrazder, nér arsrapporten betragtes
som et samiet hele.

Kvantificeringen af niveauet for den potentielle management bias kan ligeledes volde revisor
betydelige vanskeligheder. Mange af vanskelighederne er sammenfaldende med opgerelse af
et fejlniveau ved de regnskabsmeassige sken. Revisor skal herudover tillige bevise et
eventuelt bevidsthedselementet i de (tendentiese) udevede sken,

Safremt revisor konstaterer management bias i regnskabsafleeggelsen, ber det fa
folgevirkninger for den resterende revision. Felgevirkningerne kan opdeles pa overordnede
reaktioner samt reaktioner for de enkelte regnskabsposter, siledes at de overordnede
reaktioner eksempelvis omfatter en stillingtagen til bemandingen pa opgaven og en {fornyet)
kritisk gennemgang af den af selskabet anvendte regnskabspraksis. Reaktioner for de enkelte
regnskabsposter kan omfatte involvering af en uafhengig tredjepart til at foretage en second-
opinion, forespergsler til personalegrupper, der ikke er aktivt involveret i udevelsen af det
regnskabsmassige sken, kontrol af efterposteringer foretaget 1 forbindelse med
regnskabsafslutningen mv. I yderste konsekvens kan konstateringen af management bias
medfore, at revisor ikke kan udtale sig om Aarsrapporten. De nermere folger for revisors

pétegning pi Arsrapporten samt rapportering til selskabets ledelse er medtaget i besvarelsen af
problemstilling 4.
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Problemstilling 4
Slutproduktet af revisors arbejdshandlinger er henholdsvis revisionspitegningen pa
arsrapporten samt rapporteringen til selskabets ledelse.

De sarlige problemstillinger i relation til revisors rapportering omkring regnskabsmassige
sken, er den usikkerhed, der knytter sig til disse samt vurdering af et eventuelt fejlniveau ved
de udevede sken. Denne usikkerhed pavirker selve det grundlag, hvorpd revisors skal basere
sin konklusion. Dette stiller falgelig store krav til revisors professionelle demmekraft.

I relation til revisors eksterne rapporteringsforpligtelser er det seerligt problematikken
omkring vurderingen af de enkelte fejl samt det samlede fejlniveau for arsrapporten, der gor
sig geeldende, Revisor skal saledes i sin vurdering af det samlede fejiniveau tage hensyn til
savel typen af de enkelte fejl, hvoraf nogle er “judgemental” samt tillige de eventuelle
merdifferencer, der kan opstd som folge af metoden for opgerelse af fejl i henhold til ISA
540 (R&R).

Safremt det samlede vaesentlighedsniveau for arsrapporten er overskredet, eller arsrapporten
pa anden vis ikke kan siges at vare retvisende, skal revisor naturligvis modificere sin
pategning. Hvilken form for revisionspitegning, der ber afgives, herunder typen og
udformning af en eventuel modifikation afhenger naturligt af den konkrete situation, hvorfor
der ikke kan gives et generelt svar herpa. Indenfor grenserne af den galdende lovgivning og
regulering skal revisor veere opmerksom pd, hvorvidt tilstreekkelige noteoplysninger og
omtale af usikkerheden forbundet med de udevede sken kan fjeme behovet for en
modifikation af pategning, alternativt alene i form af en supplerende oplysning.

Prasentationen af skennet og omtale af usikkerheden forbundet hermed udger et serligt issue
i relation til revision af regnskabsmassige sken. Som en del heraf skal revisor vare
opmrksom pa, om oplysninger i ledelsesberetningen og evrige supplerende beretninger er i
overensstemmelse med de indregnede regnskabsmeassige skon i arsrapporten. Sifremt revisor
ikke mener, at ledelsen pa tilstreekkelig vis har oplyst om usikkerhederne, elier der er
uoverensstemimelser imellem oplysningerne i drsrapporten og ledelsesberetningen og/eller de
supplerede beretninger, ber revisor modificere sin pategning.

Den nuverende regulering synes ikke pé tilstreekkelig vis at give afklaring pd, hvordan et
eventuelt fejlniveau skal opgeres. Searligt ikke ved anvendelse at et range som
sammenligningsgrundlag., En raskke losningsforslag til dette er blevet diskuteret. Udover
ovenstidende omkring vigtigheden af tilstreekkelig noteoplysning og presentation af de
udevede skon, er en wget brug af supplerende oplysninger i revisionspétegningen; en
revidering af standarden for revisionspdtegning uden modifikationer samt en mere
detailpraeget regulering omkring opgerelse af et eventuelt fejlniveau bievet omtalt. Det blev
overordnet konstateret, at der umiddelbart ikke lader sig give ét losningsforslag, der loser alle
problemstillingerne, i hvert fald ikke uden samtidig at give anledning til nye overvejelser.

Safremt revisor konstaterer management bias i forbindelse med revisionen, skal
indvirkningen pa arsrapporten som helhed vurderes. Niveauet for management bias bar om
muligt kvantificeres som en del heri. Der er tale om en kompliceret afvejning. Séfremt
revisor ma konkludere, at indvirkningen ikke kan opgeres med palidelighed, og forholdet kan
have vesentlig indflydelse pa &rsrapporten, skal revisor modificere revisionspitegningen.
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Endvidere ber revisor overveje det fortsatte klientengagement. Endvidere skal revisor pdse
eventuelle rapporteringsforpligtelser overfor selskabets ledelse og offentlige myndigheder.

I relation til revisors rapportering til selskabets ledelse er det sarligt forhold omkring
identificerede fejl i arsrapporten og/eller bias i regnskabsaflaegpelsen, svagheder i de interne
kontroller samt kommunikation omkring selskabets regnskabspraksis der péakalder sig
opmerksomhed.

Revisors skal rapportere identificerede fejl til selskabets ledelse. Det er vigtigt, at denne
kommunikation sker rettidigt, siledes at eventuelle misforstielser kan afklares inden
afgivelse af revisionspategningen pa drsrapporten. Rapportering om identificerede fejl, savel
korrigerede som ikke-korrigerede, giver endvidere den everste ledelse mulighed for at
vurdere kvaliteten af den lgbende modtagne ekonomirapportering. Kommunikationen
omkring selskabets valg af regnskabspraksis mv. giver sivel ledelse som revisor mulighed
for proaktivt at tage stilling til kommende problemstillinger og derved undgi eventuelle
woverensstemmelser for de kommende &r.

En af de udvalgte problemstillinger i relation til revision af regnskabsmassige sken, der et
blevet omtalt, er den sakaldte forventningskieft mellem regnskabsbruger og revisor.
Regnskabsbrugerne forventning om, at revisor kan finde den “korrekte” vaerdi af
skensmassige regnskabsposter sdsom medicinalindustriens pipeline af udviklingsprojekter
eller beholdning af patenter mv. synes i betydelig grad at aktualisere denne forventningsklaft.
Det synes klart, at revisor ofte vil komme til kort i disse sammenhenge safremt begrebet “det
retvisende billede” ikke pa tilstraekkelig vis geres klart overfor regnskabsbruger. En mulig
losning pa denne forventningskleft synes at vaere en tilstrekkelig omtale af usikkerheden
forbundet med de ugvede sken 1 drsrapporten.

I relation til regnskabsmassige sken skal revisor endvidere vare opmerksom pé, at der
tillige ofte forekommer en prazsentation og omtale af disse sken i tilknyttede dokumenter til
arsrapporten eller i avrige supplerende beretninger. En aktuel problemstilling er opheret af
revisionskravet for ledelsesberetningen i arsrapporten. Det er vigtigt, at revisor erindrer, at
reguleringen tillige stiller krav om gennemgang af disse dokumenter og beretninger. Safremt
revisor konstaterer vassentlige afvigelser, og ledelsen ikke @nsker at korrigere forholdene, ber
revisor modificere revisionspategningen pé &rsrapporten.

Endelig er den mulige lempelse af den generelle revisionspligt blevet omtalt. Det blev
konstateret, at selvom revisionspligten umiddelbart métte blive ophavet for en sterre gruppe
af de danske virksomheder, s vil den stigende betydning som regnskabsmessige sken har
for vurdering af en virksomheds finansielle position og fremtidige potentiale, samt tillige den
yderligere usikkerbed, der knytter sig til sidanne regnskabsposter, sandsynligvis medfere, at
virksomhedens interessenter vil krzeve en eller anden form for gennemgang af de udovede
regnskabsmessige sken. Hvorvidt denne gennemgang si vil blive i form af en szrskilt

revision af-de enkelte sken eller et review af den samlede arsrapport el.lign. kan ikke siges
med sikkerhed.
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Hermed afsluttes opgavens behandling af “revision af regnskabsmassige sken”. Med
henvisning til henholdsvis det indledningsvise givae citat af Bob Dylan og det folgende
afsluttende citat af Bob Marley, er det opgavelesers hab, at opgaven har givet et oget indblik
i og forstielse for de problemstillinger, der kmytter sig til regnskabsmessige skon 1
Arsrapporten samt naturligvis tillige, at gennemgangen og besvarelsen af de identificerede
hovedproblemstillinger har medfort en sget afklaring hos laseren i relation til revisionen af
de anvendte regnskabsmassige skan.

Med henvisning til indledningen til nerverende opgave, tyder alle forhold nemlig pd, at
emnet stadigt kun bliver mere aktuelt i de kommende ar...

Y
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Kapitel 7 — English summary

This thesis is about “the auditing of accounting estimates” and, as indicated by its subtitle,
“facuses especially on the calculation of any level of misstatements and potential bias in the
financial reporting as well as auditor’s reporting duties in this respect”.

The motives for choosing this subject are its topical nature. Financial reporting is to an
increasing extent characterised by items involving estimates, eg intangible assets, financial
instruments, provisions, etc. Accounting estimates are to a greater or lesser extent naturally
associated with uncertainty. Other things being equal, this uncertainty increases the risk of
material misstatement of the annual report either due to unintentional misstatements or
potential management bias in the financial reporting. Consequently, by virtue of his/her role
as the representative of the public, the auditor faces increased demands as to being critical to
the estimates made by management. The calculation of any level of misstatements in
accounting estimates is per se associated with some uncertainty due to lack of any actual basis
for comparison. Consequently, heavy demands are made on the auditor’s professional
judgment when assessing which matters are to be regarded as misstatements and/or potential
bias in the financial reporting.

As a result of the increased focus on and need of accounting estimates in financial reporting
IFAC has issued a new standard by way of ISA 540 (Revised and Redrafted): “Auditing
accounting estimates, including fair value estimates, and related disclosures” in order to
provide the auditors with further guidance in this area.

The main problems identified in this thesis, which are based on the above mentioned, are:

1. Which audit procedures are the auditor expected to perform in order to obiain the required level of
comfort with respeot to accounting estimates?

o In this relation the following is discussed: 1) the changes in the auditing of accounting estimates
implied by the newly issued standard on auditing ISA 540 (Revised and Redrafted) and 2) whether
the adoption and implementation of this standard adequately clarify the uncertainties invariably
associated with the auditing of accounting estimates or whether there still seems to be unclarified
matters and consequently need for further regulation and guidance.

2. How does the auditor calculate any level of misstatements associated with accounting estimates?

o The identified problem is discussed in relation to the requirements of ISA 540 (Revised and
Redrafted) on classification and accumulation of identified misstatements, including whether it is
possible with reasonable certainty to calculate a level of misstatements in relation to accounting
estimates.

3. How should the auditor respond to any potential managerent bias in the financial reporting?

o In this relation the indicators of management bias of which the auditor should be aware are
discussed as well as whether the level of bias, which per se is subjective, can be calculated reliably
by the auditor and finally, which effect the identification of any bias in the financial reporting
should have on the overall audit strategy.

4. Are there any special matters applying to the auditor’s reporting duties with respect to accounting
estimates and management bias in the financial reporting?

o The problem is discussed by considering the umcertainties normally associated with accounting
estimates and bias in financial reporting. It is further discussed whether the present regulation of

the area seems to increase or limit the auditer’s cornmunication with financial statements users and
company management.
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The thesis is structured as foliows:

Chapter 2 discusses the tequirements with respect to the application and exercise of
accounting estimates in applicable national and intemnational accounting regulation. This
chapter forms the basis of the thesis answer to the main problems identified.

Chapter 3 discusses the requirements of ISA 540 (Revised and Redrafied) for the auditor’s
procedures in relation to accounting estimates. This chapter answers the 1% main problem.
The chapter discusses so to speak the auditor’s tool box for auditing accounting estimates.
The audit procedures performed cnable the auditor to identify and calculate any level of
misstatements associated with accounting estimates as well as any bias in the financial
reporting.

Chapter 4 goes thoroughly into the requirements and guidance of ISA 540 (Revised and
Redrafted) with respect to calculation methods of any level of misstatements of the annual
report and any potential management bias in the financial reporting. This chapter answers the
2! and 3" main problems. The level of misstatements and/or potential management bias
identified form the basis of the wording of the auditor’s report on the annual report and
reporting to company management discussed in chapter 5.

Chapter 5 discusses the auditor’s reporting duties to the financial statements users by way of
the auditor’s report on the annual report and the reporting to company management. Selected
problems will be discussed in this connection which, in different ways, relate to the
accounting estimates and the uncertainty associated with these. This chapter answers the 4™
main problem of the thesis,

Chapter 6 provides the conclusion of the thesis and summarizes the consecutive answers to
the main problems identified made in chapter 3-5.

See section 1.5 of the thesis where the structure is outlined (not translated).

A copy of ISA 540 (Revised and Redrafted): “Auditing accounting estimates, including fair
value estimates, and related disclosures” is enclosed as an appendix to the thesis.

Comments are made below on the main contents of the individual chapters of the thesis. The
comments outline the answers of the thesis to the main problem identified. The comments are
based on the summary provided for each chapter.

Chapter 2

The prevailing theory in financial reporting is the asset-oriented principle. Under this
principle an entity’s assets and liabilities are measured at market price at the balance sheet
date. Today, the fair value concept is therefore more frequently applied in financial reporting

as the very term “fair value” expresses the expected market price of the assets and liabilities at
the balance sheet date.

An accounting estimate is an cstimate of the value at which an item is to be recognised and
measured in the annual report. The estimate may be associated with uncertainty to a greater or
lesser extent, The estimate is made in connection with the financial reporting and the purpose
is typically to reflect the market price of the entity’s assets and liabilities at the balance sheet
date. Negative market development may thus result in impairment of the entity’s capitalised

Side 148



Speciale ph cand.merc.aud.-studiet - "Revision af regnskabsmassige sken”

development costs, compulsory winding-up among the entity’s customers may require
increased provision for bad debts, ascertained serious defects in the entity’s products may
require provision for warranty commitments, etc. On the other hand a value increase of the
entity’s business property could justify a revaluation for accounting purposes.

The Danish Financial Statements Act and IFRS moreover require mention and note disclosure
of special estimates and uncertainty associated with the preparation of the annual report. The
purpose of note disclosure is to draw financial statements users” attention to the uncertainties
associated with the recognition and measurement in the annual report.

To the extent possible the fair value must be based on observable market data on the balance
sheet date, which in principle results in a difference between the accounting estimate
involving the fair value accounting estimate and “ordinary” accounting estimates where the
auditor includes expected future matters and company-related matiers.

Chapter 3

The background for revising the original ISA 540 was the request of a new overall standard
on auditing of accounting estimates, which, as in the case of the revised core standards,
followed the approach of the risk model to auditing of the annual report. Moreover, the
increased focus on fraud implied a reassessment of the auditor’s role in relation to any
management bias in financial reporting. The preparation process was drawn-out involving
comprehensive changes during the process, including the inclusion of accounting estimates
with fair value considerations.

ISA 540 (Revised and Redrafted) is based on the risk model, which initially requires risk
assessment procedures by which the auditor in general considers the risk of material
misstatement of the annual report due to the industry and circumstances of the entity. Then
the auditor is to assess the risk of material misstatements at financial statements level and
item level, respectively, and to design and perform procedures to detect this. In this
connection especially risks which are classified as significant risks should be considered.
Finally, the auditor will have to assess any identified misstatements against the materiality
level in order to conclude whether the accounting estimates seem reasonable. For this purpose
the auditor is to ensure that the required and necessary note disclosures on uncertainty
associated with the estimate are made in the annual report, so that the annual report gives an
overall true and fair view. '

ISA 540 (Revised and Redrafied) provides detailed guidance in methods applicable for the
auditors in connection with accounting estimates, including review of preparation process and
background material of the estimate made, formation of own estimate for comparative
purposes and review of subsequent events. Moreover, requirements have been introduced
with respect to review of the result of estimates made in earlier periods.

The guidance on calculation of any level of misstatements does not seem very informative.
The problems identified will therefore be discussed further in chapter 4.

As an integrated part of the process and the procedures performed the auditor is to assess
whether the accounting estimates made seem biased as this would indicate a possible risk of
fraud. This requirement should be viewed in the context of the focus on fraud which has
increased in recent years.
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As part of the TAASB’s approach “think small first”, ISA 540 (Revised and Redrafted)
provides further guidance on auditing small and medium-sized entities. This issue seems
especially relevant in a Danish context.

As a consequence of the otherwise reasonable combination of ISA 540 and ISA 545, some of
the guidance of ISA 540 (Revised and Redrafted) is directed only at the fair value accounting
estimate, whereas the remaining requirements are applied on accounting estimates in general.
This split is based on the fundamental difference between the fair value concept and
accounting estimates. Therefore, in connection with the fair value accounting estimate the
auditor must consider whether the assumptions applied adequately represent what
independent market players would consider at the balance sheet date. It is open to discussion
how educational these ISA 540 (Revised & Redrafted) requirements are.

The scope of the standard is comprehensible. The split of accounting estimates and the related
risks into several subcategories and different approaches to identifying these, etc imply that
the standard will be both extensive and somewhat confusing. A flow chart of the audit process
would remedy this. Such a flow chart is included in the chapter (see section 3.8 (not
transtated)).

Finally, the chapter includes comments on matters of which the auditor should be especially
aware due to the ongoing financial crisis. The financial crisis pushes up the agenda of an
especially material issue in relation to the auditing of accounting estimates, ie the clarification
of the assumpiions on which to prepare an annual report under the going-concern principle.
During his/her audit of coming financial years the auditor must be especially aware of
management’s documentation of compliance with this basic assumption. Moreover, the
financial crisis also results in previously applied procedures for identifying accounting
estimates made no longer being applicable or usable, of which of course the auditor must also
be especially aware.

Chapter 4

The difficulties in distinguishing between misstatement of the annual report and management
bias in the financial reporting are discussed as the first point. It is therefore not directly
possible for the auditor to distinguish with certainty any management bias from unintentional
misstatements. Moreover, any bias would in some cases not be identifiable unless the annual
report is considered as a whole.

Identified misstatements must be classified under the requirements of ISA 450 (Revised and
Redrafied) as either factual misstatements, judgemental misstatements or projected
misstatements. The special aspect of auditing accounting estimates is the uncertainty naturally
associated with the estimate. Other things being equal, the calculated level of misstatements
will be subject fo the same uncertainty and will therefore often be characterised as being
judgemental. This situation makes heavy demands on the auditor’s professional judgment
when assessing the total level of misstaternents of the annual report.

If the auditor has identified an accounting estimate which is considered misstated, the auditor
must, as is well known, calculate the level of any misstatements. For the purpose of this
calculation the auditor may either apply a point estimate or a range of values. The problems in
quantifying misstatements in connection with accounting estimates are particularly evident
when the auditor applies a range of values, as misstatements in this situation are only defined
as a “no-less” difference between the carrying amount of the asset or lability recorded and the
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nearest value of the auditor’s range. Thus, there may be a potential additional difference
within the interval. The auditor must consider these potential additional differences when
assessing the total level of misstatements of the annual report.

In connection with the calculation of any level of misstatements in accounting estimates the
auditor must of course be aware of the uncertainties associated with the estimates. Material
uncertainties must thus be adequately disclosed in the annual report.

However, uncertainties may be so considerable in value that recognition and measurement in
the annual report may not be made. Nevertheless, accounting regulation may still requite
mention of it in the annual report.

With respect to management bias the auditor must maintain a professional scepticism
throughout his/her audit. The auditor must be aware of matters indicating certain bias in the
accounting estimates made by management both with respect to the individual items and the
annual report as a whole. Indicators of management bias could be sudden, unfounded changes
to the method/model applied; biased positive/negative assumptions; unwillingness to make
recommended adjustments, etc.

The problems associated with calculating the level of any management bias are largely
identical with the problems in calculating any level of misstatements in accounting estimates
in the annual report.

Where the auditor ascertains management bias the effect on the remaining part of the audit
can be divided into overall responses and responses at item level. The overall responses
comprise eg evaluation of engagement staffing, a (renewed) critical review of the accounting
policies applied by the entity, etc. Responses at item level may comprise expert involvement,
inquiries to staff not actively involved in the calculation of accounting estimates, control of
journal entries made in connection with the closing of the books, etc.

Chapter 5

In relation to the auditor’s external reporting duties the main problem identified is the
assessment of the individual misstatements and the overall Jevel of misstatements in the
annual report. The fact that this matter is especially problematic with respect to accounting
estimates is due to the uncertainty associated with the calculation of the estimates. In his/her
assessment of the overall level of misstatements of the annual report the auditor must consider
both the type of the individual misstatements, some of which are judgemental by nature and
per se subject to some degree of discussion, and the so-called possible additional differences
which may be triggered off by the method of calculating misstatements under ISA 540
(Revised and Redrafted). The auditor may thus face situations where the overall materiality
level of the annual report is exceeded if these matters are included in the accumulated level of
misstatements of the annual report, which would not be the case if the matters identified were
not regarded as being actual misstatements. So the evaluation of the misstatements identified
makes heavy demands on the auditor’s professional judgment. The auditor’s report on the
annual report must be modified if the materiality level is exceeded.

Especially with respect to accounting estimates the auditor must be very much aware of
whether adequate note disclosures have been made as well as disclosure of the uncertainty
associated with the estimates in the annual report. Among other matters, adequate information
about the estimates made may prevent the auditor’s report from being modified as the
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financial statements users are thus informed about the uncertainty associated with the
recognition and measurement, including the effect on the results for the year and the entity’s
financial position at the balance sheet date as well as the implication on the results for futare
years etc.

The present regulation seems not to explain adequately how any level of misstatements is to
be calculated, especially not when the range of value is applied as the basis of comparison. A
mumber of solutions have been discussed. Besides the above comments on the importance of
adequate note disclosure and presentation of estimates made, there is increased use of
emphasis of matters in auditor’s reports. The revision of the standard on unmodified auditor’s
reports and a more detailed regulation of calculation of possible level of misstatements are
mentioned. In general, it is noted that it is not directly possible to offer one suggestion for
solving all the problems, at least not without giving rise to new considerations at the same
time.

In relation to the auditor’s reporting to company management the special circumstances of
identified misstatements of the annual report and/or bias in the financial reporting,
weaknesses in the internal controls and communication of the company’s accounting policies
attract attention.

The auditor must report any misstatements identified to company management. It is important
that this reporting is timely so that any misunderstanding can be settled before the auditor
reports on the annual report. Reporting identified misstatements, both adjusted and
unadjusted, furthermore provides top management with the possibility of assessing the quality
of the financial reporting received cwrrently. The communication of the entity’s choice of
accounting policies etc provides both management and the auditor with the possibility of
proactively considering future problems and, by this, avoiding any disagreements in the
coming years.

Indications of management bias in the financial reporting could affect the remaining part of
the audit. Ascertaining management bias which is not rejectable or in any other way
explainable may in worst case affect the auditor’s report on the annual report as the auditor
may in such cases be unable to express an opinion on the true and fair view of the annual
report as a whole. Furthermore, the auditor must honour any reporting duties to company
management and public authorities.

One of the selected problems in relation to auditing accounting estimates mentioned was the
so-called expectation gap between financial statements users and the auditor. The fact that the
expectation gap may be especially relevant with respect to such estimates is caused by the
expectation secemingly prevailing among financial statements users that the auditor can find
the “correct” value of items such as the pharmaceutical industry’s pipeline of development
projects or its holding of patents, etc. It seems clear that the auditor will often lose out in such
situations if the concept “true and fair view” is not made adequately clear to the financial
statement users. The solution to this expectation gap seems essentially to be adequate mention
of the uncertainty associated with the estimates made in the annuaj report.

With respect to accounting estimates the auditor must furthermore be aware that they are
often also presented and mentioned in documents related to the annual report or in any other
supplementary reports. A current problem is the lapse of the audit requirement of
management’s review in the annual report. It is important for the auditor to remember that the
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regulation also requires a review of these documents and reports. If the auditer notes any
material deviations and management is not willing to correct the matter, the auditor should
modify his/her report on the annual report.

Finally, the possible relaxation of the general audit obligation is mentioned. Even though the
audit obligation seemingly had to be abolished for a large group of enterprises, the increasing
importance that accounting estimates have on the assessment of an entity’s financial position
and future potential as well as the increased uncertainty associated with such items may
probably imply that the stakeholders of the entity will demand some sort of examination of
the accounting estimates made. Whether such examination should be in the nature of a
separate audit of the individual estimate or a review of the entire annual report cannot be said
with certainty.

The chapter concludes by referring to the development within accounting regulation. The
message is that the need to make estimates and the mention thereof in the annual report seem
to be only more relevant in the coming years. This postulate seems to correspond in the best
possible manner with the description provided in the opening chapter of this thesis.

) S
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- “Fair value measurement”-project: "Agenda material” anvendt ved meder aftholdt 1
JAASB fra 2006-2007. Materialet kan hentes pad [ASB’s hjemmeside (se nedenfor
under "Internet™)

- IFRS — vedtagne og geldende pr. 31. oktober 2008, IASB

- "ISA’er” — vedtagne og geeldende pr. 31. oktober 2008, IAASB

- "Revisorloven” (Lov 2008-06-17 nr. 468)

- “Revidere anbefalinger for god selskabsledelse i Danmark”, Nerby-udvalget, 2007

- “Revisionsudtalelse (UR) Nr. 2008-1, FSRs Revisionstekniske Udvalg, 2008

- RS§ 265, FSR, 2002

- "Arsregnskabsloven” (Lov 2006-06-15 nr. 647 m. efterfolgende endringer)

Hdandbager
- “Boundvolume 2008 - JFRS”, [AASB, 2008
- Bestyrelsesarbejde i Danmark — 2009”, PricewaterhouseCoopers, 2008
- ”Bershandbogen 20077, PricewaterhouseCoopers, 2006
- "Handbook 2008 — Part I og II”, IAASB, 2008
- “Internationale regnskabsstandarder (IFRS) — Bind 1 og 2”, Magnus Informatik, 2008
- "Regnskabshandbogen 2008”, PricewaterhouseCoopers, 2007
- ”Revisorhdndbogen 2008 - Regnskab og Revision”, Forlaget Thomson A/S, 2008

Andet materiale.
- Arsrapport for 2006-07 / 2007 / 2007-08 for:

¢ A.P. Maller — Marsk A/S s  Group 4 Securicor Plc.
e (Carlsberg A/S ¢ Novo Nordisk A/S
» Coloplast A/S e TrygVesta A/S
e Danisco A/S e Vestas A/S
e Danske Bank A/S e Volvo AB
Internet

- TASB’s hjemmeside: www.iasb.org
- IFAC’s hjemmeside: www.ifac.org

Side 155



Speciale pé‘cand.hlerc.aud.-smdiet - "Revision af regnskabsmassige sken”

Bilagsoversigt

1. ISA 540 (Revised and Redrafted): Auditing accounting estimates, including fair value
estimates, and related disclosures.
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Bilag 1: ISA 540 (Revised & Redrafted): Auditing accounting estimates, including fair
value estimates, and related disclosures

Genparten af [SA 540 (Revised & Redrafted): Auditing accounting estimates, including fair
value estimates, and related disclosures er downloaded fra IFAC’s hjemmeside www.ifac.org
og vedlagt i original version'.

' Der gares opmerksom pa, at der i forbindelse med revision af eksisterende standarder samt vedtagelse af nye
standarder er sket enkelte korrektioner i forhold til den vedlagte version. De vedtagne korrektionerne er i lighed
med ISA 540 (Revised & Redrafted) gzldende for revisioner der pabegyndes efter 15. december 2009. En
endelig udgave af ISA 540 (Revised & Redrafted) vil vaere tilgzngelig pd IFAC’s hjemmeside efter revidering af
samtlige standarder.
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Appendix: Fair Value Measurements and Disclosures Under Different
Financial Reporting Frameworks

International Standard on Auditing (iSA) 540 (Revised and Redrafted), “Auditing Accounting
Estimates, Including Fair Value Accounting Estimates, and Related Disclosures” should be read in
conjunction with [proposed} ISA 200 (Revised and Redrafted), “The Overall Objective of the

Independent Auditor, and the Conduct of an Audit in Accordance with International Standards on
Auditing.”
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Intreduction
Scope of this ISA

1.

This International Standard on Auditing (ISA) deals with the auditor’s responsibilities
regarding accounting estimates, including fair value accounting estimates, and related
disclosures in an audit of financial statements. Specifically, it expands on how [SA 315
(Redrafted)’ and ISA 330 (Redrafted)’ and other relevant ISAs are to be applied in relation
to accounting estimates. It also includes requirements and guidance on misstatements of
individual accounting estimates, and indicators of possible management bias.

Nature of Accounting Estimates

2.

Some financial statement items cannot be measured precisely, but can only be estimated.
For purposes of this [SA, such financial statement items are referred to as accounting
estimates. The nature and retiability of information available to management to support the
making of an accounting estimate varies widely, which thercby affects the degree of
estimation uncertainty associated with accounting estimates. The degree of estimation
uncertainty affects, in turn, the risks of material misstatement of accounting estimates,
including their susceptibility to unintentional or intentional management bias. (Ref: Para. Al-
Al

The measurement objective of accounting estimates can vary depending on the applicable
financial reporting framework and the financial item being reported. The measurement
objective for some accounting estimates is to forecast the outcome of one or more
transactions, events or conditions giving rise to the need for the accounting estimate. For
other accounting estimates, including many fair value accounting estimates, the
measurement objective is different, and is expressed in terms of the value of a current
transaction or financial statement item based on conditions prevalent at the measurement
date, such as estimated market price for a particular type of asset or liability. For example,
the applicable financial reporting framework may require fair value measurement based on
an assumed hypothetical current transaction between knowledgeable, willing parties
(sometimes referred to as “marketplace participants™ or equivalent) in an arm’s length
transaction, rather than the settlement of a transaction at some past or future date’

A difference between the outcome of an accounting estimate and the amount originally
recognized or disclosed in the financial statements does not necessarily represent a
misstatement of the financial statements. This is particularly the case for fair value
accounting estimates, as any observed outcome is invariably affected by events or
conditions subsequent to the date at which the measurement is estimated for purposes of
the financial statements.

ISA 315 (Redrafted), “Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement Through Understanding the
Entity and Its Envirenment,”

ISA 330 (Redrafied), “The Auditor’s Responses to Assessed Risks.”
Different definitions of fair value may exist among financial reporting frameworks,
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Effective Date

5. This ISA is effective for audits of financial statements for periods beginning on or after
December 15, 2009,

Objective
6. The objective of the auditor is to obtain sufficient appropriate audit evidence about
whether:

(a) accounting estimates, including fair value accounting estimates, in the financial
statements, whether recognized or disclosed, are reasonable; and

{b} related disclosures in the financial statements are adequate,

in the context of the applicable financial reporting framework.

Befinitions

7. For purposes of the ISAs, the following terms have the meanings attributed below:

(a) Accounting estimate — An approximation of a monetary amount in the absence of a
precise means of measurement. This term is used for an amount measured at fair
value where there is estimation uncertainty, as well as for other amounts that require
estimation. Where this ISA addresses only accounting estimates involving
measurement at fair value, the term “fair value accounting estimates” is used.

(b) Auditor’s point estimate or auditor’s range — The amount, or range of amounts,
respectively, derived from audit evidence for use in evaluating management’s point
estimate.

(c) Estimation uncertainty — The susceptibility of an accounting estimate and related
disclosures to an inherent lack of precision in its measurement.

(d) Management bias — A lack of neutrality by management in the preparation and
presentation of information,

(e} Management’s point estimate — The amount selected by management for recognition
or disclosure in the financial statements as an accounting estimate.

(f) Outcome of an accounting estimate - The actual monetary amount which results from
the resolution of the underlying transaction(s), event(s) or condition(s) addressed by
the accounting estimate.

Requirements
Risk Assessment Procedures and Related Activities

8. When performing risk assessment procedures and related activities to obtain an
understanding of the entity and its environment, including the entity’s internal control, as
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required by ISA 315 (Redrafted),” the auditor shall obtain an understanding of the
following in order to provide a basis for the identification and assessment of the risks of
material misstatement for accounting estimates: (Ref: Para. A12)

(a) The requirements of the applicable financial reporting framework relevant to
accounting estimates, including related disclosures. (Ref: Para. A13-A15)

(b} How management identifies those transactions, events and conditions that may give
rise to the need for accounting estimates to be recognized or disclosed in the financial
statements. In obtaining this understanding, the auditor shall make inquiries of
management about changes in circumstances that may give rise to new, or the need to
revise existing, accounting estimates. (Ref: Para. A16-A21)

(c) How management makes the accounting estimates, and an understanding of the data
on which they are based, including: (Ref: Para. A22-A23)

(i) The method, including where applicable the model, used in making the
accounting estimate; (Ref: Para. A24-A26)

{ii} Relevant controls; (Ref: Para. A27-A28)
(iii) Whether management has used an expert; (Ref: Para. A29-A30}
(iv} The assumptions underlying the accounting estimates; (Ref: Para. A31-A36)

(v) 'Whether there has been or ought to have been a change from the prior period in
the methods for making the accounting estimates, and if so, why; and (Ref: Para.
A37)

{vi) Whether and, if so, how management has assessed the effect of estimation
uncertainty. (Ref: Para. A38)

The auditor shall review the outcome of accounting estimates included in the prior period
financial statements, or, where applicable, their subsequent re-estimation for the purpose of
the current period. The nature and extent of the auditor’s review takes account of the nature
of the accounting estimates, and whether the information obtained from the review would
be relevant to identifying and assessing risks of material misstatement of accounting
estimates made in the current period financial statements. However, the review is not
intended to call into question the judgments made in the prior periods that were based on
information available at the time. (Ref: Para. A39-A44)

Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement

In identifying and assessing the risks of material misstatement, as required by ISA 315
(Redraﬁed),s the auditor shall evaluate the degree of estimation uncertainty associated with
an accounting estimate. (Ref: Para. A45-A46)

4

5

ISA 315 (Redrafted), paragraphs 5-6 and 11-12.
ISA 313 (Redrafted), paragraph 24.
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The auditor shall determine whether, in the auditor’s judgment, any of those accounting
estimates that have been identified as having high estimation uncertainty give rise to
significant risks. (Ref: Para. A47-A51)

Responses to the Assessed Risks of Material Misstatement

12.

13.

Based on the assessed risks of material misstatement, the auditor shall determine: (Ref: Para.

AS52)
{a)

()

Whether management has appropriately applied the requirements of the applicable
financial reporting framework relevant to the accounting estimate; and (Ref: Para. A53-
A5G}

Whether the methods for making the accounting estimates are appropriate and have
been applied consistently, and whether changes, if any, in accounting estimates or in
the method for making them from the prior period are appropriate in the
circumstances. (Ref: Para. A57-A58)

In responding to the assessed risks of material misstatement, as required by ISA 330
(Redrafied),® the auditor shall undertake one or more of the following, taking account of
the nature of the accounting estimate: (Ref: Para. A59-A61)

(a)

(b)

(©)

(d)

Determine whether events occurring up to the date of the auditor’s report provide
audit evidence regarding the accounting estimate. (Ref: Para. A62-A67)

Test how management made the accounting estimate and the data on which it is
based. In doing s0, the auditor shall evaluate whether: (Ref: Para. A68-A70)

(i) The method of measurement used is appropriate in the circumstances; and (Ref:
Para. A71-A76)

(i) The assumptions used by management are reasonable in light of the
measurement objectives of the applicable financial reporting framework. (Ref:
Para, AT7-AR3)

Test the operating effectiveness of the controls over how management made the

accounting estimate, together with appropriate substantive procedures. (Ref: Para. A84-
AS86)

Develop a point estimate or a range to evaluate management’s point estimate. For
this purpose: (Ref: Para. AB7-A91)

(i) When the auditor uses assumptions or methods that differ from management’s,
the auditor shall obtain an understanding of management’s assumptions or
methods sufficient to establish that the auditor’s point estimate or range takes
into account relevant variables and to evaluate any significant differences from
management’s point estimate. (Ref: Para. A92)

13

ISA 330 (Redrafied), paragraph 5.
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(i) When the auditor concludes that it is appropriate to use a range, the auditor
shall narrow the range, based on audit evidence available, until all outcomes
within the range are considered reasonable. (Ref: Para. A93-A95)

In determining the matters identified in paragraph 12 or in responding to the assessed risks
of material misstatement in accordance with paragraph 13, the auditor shall consider
whether specialized skills or knowledge in relation to one or more aspects of the
accounting estimates are required in order to obtain sufficient appropriate audit evidence.
(Ref: Para. A96-A101}

Further Substantive Procedures to Respond to Significant Risks

Estimation Uncertainty

5.

i6.

For accounting estimates that give rise to significant risks, in addition to other substantive
procedures performed to meet the requirements of ISA 330 (Redraﬁcd) the auditor shall
evaluate the following: (Ref: Para. A102)

(2) How management has considered alternative assumptions or outcomes, and why it
has rejected them, or how management has otherwise addressed estimation
uncertainty in making the accounting estimate. (Ref: Para. A103-A106}

(b) Whether the significant assumptions used by management are reasonable. (Ref: Para,
A107-A109)

(c) Where relevant to the reasonableness of the significant assumptions used by
management or the appropriate application of the applicable financial reporting
framework, management’s intent to carry out specific courses of action and its ability
o do so. (Ref. Para. A110)

If, in the auditor’s judgment, management has not adequately addressed the effects of
estimation uncertainty on the accounting estimates that give rise to significant risks, the
auditor shall, if considered necessary, develop a range with which to evaluate the
reasonableness of the accounting estimate. (Ref: Para A111-A112)

Recognition and Measurement Criteria

17.

For accounting estimates that give rise to significant risks, the auditor shail obtain
sufficient appropriate andit evidence about whether:

(a) management’s decision to recognize, or to not recognize, the accounting estimates in
the financial statements; and (Ref: Para. A113-A114)

(b) the selected measurement basis for the accounting estimates (Ref: Para. A115)

are in accordance with the requirements of the applicable financial reporting framework.

7

18A 330 (Redrafied), paragraph 20.



INTERNATIONAL STANDARD ON AUDITING 540 (REVISED AND REDRAFTED)

Evaluating the Reasonableness of the Accounting Estimates, and Determining
Misstatements

13, The auditor shall evaluate, based on the audit evidence, whether the accounting estimates
in the financial statements are either reasonable in the context of the applicable financial
reporting framework, or are misstated. (Ref: Para. A116-A119)

Disclosures Related to Accounting Estimates

19.  Theauditor shall obtain sufficient appropriate audit evidence about whether the disclosures
in the financial statements related to accounting estimates are in accordance with the
requirements of the applicable financial reporting framework. (Ref: Para. A120-A121)

20.  For accounting estimates that give rise to significant risks, the auditor shall also evaluate
the adequacy of the disclosure of their estimation uncertainty in the financial statements in
the context of the applicable financial reporting framework. (Ref: Para. A122-A123)

Indicators of Possible Management Bias

21.  The auditor shall review the judgments and decisions made by management in the making
of accounting estimates to identify whether there are indicators of possible management
bias. Indicators of possible management bias do not themselves constitute misstatements
for the purposes of drawing conclusions on the reasonableness of individual accounting
estimates. (Ref: Para, A124-A125)

Written Representations

22.  The auditor shall obtain written representations from management whether management
believes significant assumptions used by it in making accounting estimates are reasonable.
(Ref: Para. A126-A127)

Documentaiion
23. The audit documentation shall include:

(a} The basis for the auditor’s conclusions about the reasonableness of accounting
estimates and their disclosure that give rise to significant risks; and

" (b) Indicators of possibie management bias, if any. (Ref: Para. A128)

Aok

Application and Gther Explanatory Material
Natare of Accounting Estimates (Ref: Para. 2)

Al. Because of the uncertainties inherent in business activities, some financial statement items
can only be estimated. Further, the specific characteristics of an asset, lability or
component of equity, or the basis of or method of measurement prescribed by the financial
reporting framework, may give rise to the need to estimate a financial statement item.
Some financial reporting frameworks prescribe specific methods of measurement and the
disclosures that are required to be made in the financial statements, while other financial

H
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reporting frameworks are less specific. The Appendix to this ISA discusses fair value
measurements and disclosures under different financial reporting frameworks.

Some accounting estimates involve relatively low estimation uncertainty and may give rise
to lower risks of material misstatements, for example:

o Accounting estimates arising in entities that engage in business activities that are not
complex.

o Accounting estimates that are frequently made and updated because they relate to
routine transactions,

e Accounting estimates derived from data that is readily available, such as published
interest rate data or exchange-traded prices of securities. Such data may be referred
to as “observable” in the context of a fair value accounting estimate.

. Fair value accounting estimates where the method of measurement prescribed by the
applicable financial reporting framework is simple and applied easily to the asset or
ljability requiring measurement at fair value.

. Fair value accounting estimates where the model used to measure the accounting
estimate is well-known or generally accepted, provided that the assumptions or
inputs to the model are observable.

For some accounting estimates, however, there may be relatively high estimation
uncertainty, particularly where they are based on significant assumptions, for example:

. Accounting estimates relating to the outcome of litigation.

. Fair value accounting estimates for derivative financial instruments not publicly
traded.

. Fair value accounting estimates for which a highly specialized entity-developed
model is used or for which there are assumptions or inputs that cannot be observed in
the marketplace.

The degree of estimation uncertainty varies based on the nature of the accounting estimate,
the extent to which there is a generally accepted method or model used to make the
accounting estimate, and the subjectivity of the assumptions used to make the accounting
estimate. In some cases, estimation uncertainty associated with an accounting estimate may
be so great that the recognition criteria in the applicable financial reporting framework are
not met and the accounting estimate cannot be made,

Not all financial statement items requiring measurement at fair value, involve estimation
uncertainty, For example, this may be the case for some financial statement items where
there is an active and open market that provides readily available and reliable information
on the prices at which actual exchanges occur, in which case the existence of published
price quotations ordinarily is the best audit evidence of fair value. However, estimation
uncertainty may exist even when the valuation method and data are well defined. For
example, valuation of securities quoted on an active and open market at the listed market
price may require adjustment if the holding is significant in relation to the market or is
subject to restrictions in marketability. In addition, general economic circumstances

il
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prevailing at the time, for example, illiquidity in a particular market, may impact
estimation uncertainty.

A6.  Additional examples of situations where accounting estimates, other than fair value
accounting estimates, may be required include:

. Allowance for doubtful accounts.

@ Inventory obsolescence.

o  Warranty obligations.

s Depreciation method or asset useful life.

«  Provision against the carrying amount of an investment where there is uncertainty
regarding its recoverability.

.« Qutcome of long term contracts.

s Costs arising from litigation settlements and judgments.

A7.  Additional examples of situations where fair value accounting estimates may be required
mclude:

° Complex financial instruments, which are not traded in an active and open market,

. Share-based payments,

s Property or equipment held for disposal.

. Certain assets or liabilities acquired in a business combination, including goodwill
and intangible asseis.

«  Transactions involving the exchange of assets or liabilities between independent
parties without monetary consideration, for example, a non-monetary exchange of
plant facilities in different lines of business.

A8. Estimation involves judgments based on information available when the financial
statements are prepared. For many accounting estimates, these include making assumptions
about matters that are uncertain at the time of estimation. The auditor is not responsible for
predicting future conditions, transactions or events that, if known at the time of the audit,
might have significantly affected management’s actions or the assumptions used by
management.

Management Bias
A9. Financial reporting frameworks often call for neutrality, that is, freedom from bias.

Accounting estimates are imprecise, however, and can be influenced by management
judgment. Such judgment may involve unintentional or intentional management bias (for
example, as a result of motivation to achieve a desired result). The susceptibility of an
accounting estimate to management bias increases with the subjectivity involved in making
it. Unintentional management bias and the potential for intentional management bias are
inherent in subjective decisions that are often required in making an accounting estimate.
For continuing audits, indicators of possible management bias identified during the audit of

12
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the preceding periods influence the planning and risk identification and assessment
activities of the auditor in the current period.

Management bias can be difficult to detect at an account level It may only be identified
when considered in the aggregate of groups of accounting estimates or all accounting
estimates, or when observed over a number of accounting periods. Although some form of
management bias is inherent in subjective decisions, in making such judgments there may
be no intention by management to mislead the users of financial statements. Where,
however, there is intention to mislead, management bias 15 frandulent in nature,

Considerations Specific to Public Sector Entities

AllL.

Public sector entities may have significant holdings of specialized assets for which there
are no readily available and reliable sources of information for purposes of measurement at
fair value or other current value bases, or a combination of both. Often specialized assets
held do not generate cash flows and do not have an active market. Measurement at fair
value therefore ordinarily requires estimation and may be complex, and in some rare cases
may not be possible at all.

Risk Assessment Procedures ang Related Activities (Ref: Para. 8)

AlZ

The risk assessment procedures and related activities required by paragraph 8 of this ISA
assist the auditor in developing an expectation of the nature and type of accounting
estimates that an entity may have. The auditor’s primary consideration is whether the
understanding that has been obtained is sufficient to identify and assess the risks of
material misstatement in relation to accounting estimates, and to plan the nature, timing
and extent of further audit procedures.

Obtaining an Understanding of the Requirements of the Applicable Financial Reporting
Framework (Ref: Para. 8(a))

Al3.

Obtaining an understanding of the requirements of the applicable financial reporting
framework assists the auditor in determining whether it, for example:

] Prescribes certain conditions for the reco gnition,8 or methods for the measurement, of
accounting estimates.

. Specifies certain conditions that permit or require measurement at a fair value, for
example, by referring to management’s intentions to carry out certain courses of
action with respect to an asset or lability.

. Specifies required or permitted disclosures.

Obtaining this understanding also provides the auditor with a basis for discussion with
management about how management has applied those requirements relevant to the

8

Most financial reporting frameworks require incorporation in the balance sheet or income statement of items that

satisfy their criteria for recognition. Disclesure of accounting policies or adding notes to the financial statements
does not rectify a failure to recognize such iems, including accounting estimates.

13
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accounting estimate, and the auditor’s determination of whether they have been applied
appropriately.

Financial reporting frameworks may provide guidance for management on determining
point estimates where alternatives exist. Some financial reporting frameworks, for
example, require that the point estimate selected be the alternative that reflects
management’s judgment of the most likely outcome.” Others may require, for example, use
of a discounted probability-weighted expected value. In some cases, management may be
able to make a point estimate directly. In other cases, management may be able to make a
reliable point estimate only after considering alternative assumptions or outcomes from
which it is able to determine a point estimate.

Financial reporting frameworks may require the disclosure of information concerning the
significant assumptions to which the accounting estimate is particularly sensitive.
Furthermore, where there is a high degree of estimation. uncertainty, some financial
reporting frameworks do not permit an accounting estimate to be recognized in the
financial statements, but certain disclosures may be required in the notes to the financial
statements.

Obtaining an Understanding of How Management Identifies the Need for Accounting Estimates
(Ref: Parg. 8(b))

Al6.

AlT.

In preparing the financial statements, management has the responsibility to determine
whether a transaction, event or condition gives rise to the need to make an accounting
estimate, and that all necessary accounting estimates have been recognized, measured and
disclosed in the financial statements in accordance with the applicable financial reporting
framework.

Management’s identification of transactions, events and conditions that give rise to the
need for accounting estimates is likely to be based on:

° Management's knowledge of the entity’s business and the industry in which it
operates.

° Management’s knowledge of the implementation of business strategies in the current
period.

. Where applicable, management’s cumulative experience of preparing the entity’s
financial statements in prior periods.

In such cases, the auditor may obtain an understanding of how management identifies the
need for accounting estimates primarily through inquiry of management. In other cases,
where management’s process is more structured, for example, when management has a
formal risk management function, the auditor may perform risk assessment procedures
directed at the methods and practices followed by management for periodically reviewing
the circumstances that give rise to the accounting estimates and re-estimating the
accounting estimates as necessary. The completeness of accounting estimates is often an

9

Different financial reporting frameworks may use different terminology to describe point estimates determined in

this way.
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important consideration of the auditor, particularly accounting estimates relating to
liabilities.

The auditor’s understanding of the entity and its environment obtained during the
performance of risk assessment procedures, together with other audit evidence obtained
during the course of the audit, assist the auditor in identifying circumstances, or changes in
circumstances, that may give rise to the need for an accounting estimate.

Inquiries of management about changes in circumstances may include, for example,
inquiries about whether:

. The entity has engaged in new types of transactions that may give rise to accounting
estimates,

«  Terms of transactions that gave rise to accounting estimates have changed.

. Accounting policies relating to accounting estimates have changed, as a result of
changes to the requirements of the applicable financial reporting framework or
otherwise.

s Regulatory or other changes outside the control of management have occurred that
may require management o revise, or make new, accounting estimates,

s New conditions or events have occurred that may give rise to the need for new or
revised accounting estimates.

During the audit, the auditor may identify transactions, events and conditions that give rise
to the need for accounting estimates that management failed to identify. ISA 315
(Redrafted) provides guidance when the auditor identifies a material weakness in the
entity’s risk assessment processes.

Considerations Specific to Smaller Entities

A2l

Obtaining this understanding for smaller entities is often less complex as their business
activities are often limited and transactions are less complex. Further, often a single person,
for example the owner-manager, identifies the need to make an accounting estimate and the
auditor may focus inquiries accordingly.

Obtaining an Understanding of How Management Makes the Accounting Estimates (Ref: Para. §(c))

A22,

Management is responsible for establishing financial reporting processes for making
accounting estimates, including adequate internal control. Such processes include the
following:

. Selecting appropriate accounting policies and prescribing estimation processes,
including appropriate estimation or valuation methods, including, where applicable,
models.

. Developing or identifying relevant data and assumptions that affect accounting
estimates.

s Periodically reviewing the circumstances that give rise to the accounting estimates
and re-estimating the accounting estimates as necessary.
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Matters that the anditor may consider in obtaining an understanding of how management
makes the accounting estimates include, for example:

a The types of accounts or transactions to which the accounting estimates relate (for
example, whether the accounting estimates arise from the recording of routine and
recurring transactions or whether they arise from non-recurring or unusual
transactions).

° Whether and, if so, how management has used recognized measurement techniques
for making particular accounting estimates.

. Whether the accounting estimates were made based on data available at an interim
date and, if so, whether and how management has taken into account the effect of
events, transactions and changes in circumstances occurring between that date and
the period end.

Method of Measurement, Including the Use of Models (Ref: Para. 8(c)(ip)

A24.

A2S,

A26.

In some cases, the applicable financial reporting framework may prescribe the method of
measurement for an accounting estimate, for example, a particular model that is to be used
in measuring a fair value estimate. In many cases, however, the applicable financial
reporting framework does not prescribe the method of measurement, or may specify
alternative methods for measurement. '

When the applicable financial reporting framework does not prescribe a particular method
to be used in the circumstances, matters that the auditor may consider in obtaining an
understanding of the method or, where applicable the model, used to make accounting
estimates inciude, for example:

. How management considered the nature of the asset or liability being estimated when
selecting a particular method.

s Whether the entity operates in a particular business, industry or environment in
which there are methods commaonly used to make the particular type of accounting
estimate.

There may be greater risks of material misstatement, for example, in cases when
management has internally developed a model to be used to make the accounting estimate
or is departing from a method commonly used in a particular industry or environment.

Relevant Controls (Ref: Para. 8(c)(ii))

A27T.

Matters that the auditor may consider in obtaining an understanding of relevant controls
include, for example, the experience and competence of those who make the accounting
estimates, and controls related to:

. How management determines the completeness, relevance and accuracy of the data
used to develop accounting estimates.

. The review and approval of accounting estimates, including the assumptions or
inputs used in their development, by appropriate levels of management and, where
appropriate, those charged with governance.
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» The segregation of duties between those committing the entity to the underlying
transactions and those responsible for making the accounting estimates, including
whether the assignment of responsibilities appropriately takes account of the nature
of the entity and its products or services (for example, in the case of a large financial
institution, relevant segregation of duties may include an independent function
responsible for estimation and validation of fair value pricing of the entity’s
proprietary financial products staffed by individuals whose remuneration is not tied
10 such products),

Other controls may be relevant to making the accounting estimates depending on the

circumstances. For example, if the entity uses specific models for making accounfing

estimates, management may put into place specific policies and procedures around such

models. Relevant controls may include, for example, those established over:

«  The design and development, or selection, of a particalar model for a particular
purpose.

»  The use of the model.

o The maintenance and periodic validation of the integrity of the model.

Management’s Use of Experts (Ref: Para. 8(c)(iii})

A29,

Management may have, or the entity may employ individuals with, the experience and
competence necessary to make the required point estimates. In some cases, however,
management may need to engage an expert to make, or assist in making, them. This need
may arise because of, for example:

. The specialized nature of the matter requiring estimation, for example, the
measurement of mineral or hydrocarbon reserves in extractive industries.

° The technical nature of the models required to meet the relevant requirements of the
applicable financial reporting framework, as may be the case in certain
measurements at fair value.

- The unusual or infrequent nature of the condition, transaction or cvent requiring an
accounting estimate.

Considerations specific to smaller entities

A30.

In smaller entities, the circumstances requiring an accounting estimate often are such that
the owner-manager is capable of making the required point estimate. In some cases,
however, an expert will be needed. Discussion with the owner-manager carly in the audit
process about the nature of any accounting estimates, the completeness of the required
accounting estimates, and the adequacy of the estimating process may assist the owner-
manager in determining the need to use an expert.

Assumptions {Ref: Para, 8(c)(iv})

A3l

Assumptions are integral components of accounting estimates. Matters that the auditor may

consider in obtaining an understanding of the assumptions underlying the accounting
estimates include, for example:
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«  The nature of the assumptions, including which of the assumptions are likely to be
significant assumptions.

° How management assesses whether the assumptions are relevant and complete (that
is, that all relevant variables have been taken into account).

° Where applicable, how management determines that the assumptions used are
internally consistent,

«  Whether the assumptions relate to matters within the control of management (for
example, assumptions about the maintenance programs that may affect the estimation
of an asset’s useful life), and how they conform to the entity’s business plans and the
external environment, or to matters that are outside its control (for example,
assumptions about interest rates, mortality rates, potential judicial or regulatory
actions, or the variability and the timing of future cash flows).

o  The nature and extent of documentation, if any, supporting the assumptions.

Assumptions may be made or identified by an expert to assist management in making the
accounting estimates. Such assumptions, when used by management, become
management’s assumptions.

In some cases, assumptions may be referred to as inputs, for example, where management
uses a model to make an accounting estimate, though the term inputs may also be used to
refer to the underlying data to which specific assumptions are applied.

Management may support assumptions with different types of information drawn from
internal and external sources, the relevance and reliability of which will vary. In some
cases, an assumption may be reliably based on applicable information from either external
sources (for example, published interest rate or other statistical data) or internal sources
(for example, historical information or previous conditions experienced by the entity). In
other cases, an assumption may be more subjective, for example, where the entity has no
experience or external sources from which to draw.

In the case of fair value accounting estimates, assumptions reflect, or are consistent with,
what knowledgeable, willing arm’s length parties (sometimes referred to as “marketplace
participants” or equivalent) would use in determining fair value when exchanging an asset
or settling a liability. Specific assumptions will also vary with the characteristics of the
asset or liability being valued, the valuation method used (for example, a market approach,

or an income approach) and the requirements of the applicable financial reporting
framework.

With respect to fair value accounting estimates, assumptions or inputs vary in terms of
their source and bases, as follows:

(a) Those that reflect what marketplace participants would use in pricing an asset or
liability developed based on market data obtained from sources independent of the
reporting entity (sometimes referred to as “observable inputs” or equivalent).

(b) Those that reflect the entity’s own judgments about what assumptions marketplace
participants would use in pricing the asset or liability developed based on the best
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information available in the circumstances (sometimes referred to as “unobservable
inputs” or equivalent).

In practice, however, the distinction between (a) and (b) is not always apparent. Further, it
may be necessary for management to select from a number of different assumptions used
by different marketplace participants.

The extent of subjectivity, such as whether an assumption or input is observable, influences
the degree of estimation uncertainty and thereby the auditor’s assessment of the risks of
material misstatement for a particular accounting estimate.

in Methods for Making Accounting Estimates (Ref: Para. 8(c}(v})

In evaluating how management makes the accounting estimates, the auditor is required to
understand whether there has been or ought to have been a change from the prior period in
the methods for making the accounting estimates. A specific estimation method may need
to be changed in response to changes in the environment or circumstances affecting the
entity or in the requirements of the applicable financial reporting framework. If
management has changed the method for making an accounting estimate, it is important
that management can demonstrate that the new method is more appropriate, or is itself a
response to such changes. For example, if management changes the basis of making an
accounting estimate from a mark-to-market approach to using a model, the auditor
challenges whether management’s assumptions about the marketplace are reasonable in
light of economic circumstances.

Estimation Uncertainty (Ref: Para. 8(c){vi})

A38,

Matters that the auditor may consider in obtaining an understanding of whether and, if so,
how management has assessed the effect of estimation uncertainty include, for example:

. Whether and, if so, how management has considered altemative assumptions or
outcomes by, for example, performing a sensitivity analysis to determine the effect of
changes in the assumptions on an accounting estimate.

.  How management determines the accounting estimate when analysis indicates a
number of outcome scenarios.

«  Whether management monitors the outcome of accounting estimates made in the

prior period, and whether management has appropriately responded to the outcome
of that monitoring procedure.

Reviewing Prior Period Accounting Estimates (Ref: Para, 9)

A39.

The outcome of an accounting estimate will often differ from the accounting estimate
recognized in the prior period financial statements. By performing risk assessment
procedures to identify and understand the reasons for such differences, the auditor may
obtain:

«  Information regarding the effectiveness of management’s prior period estimation

process, from which the auditor can judge the likely effectiveness of management’s
current process. :
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. Audit evidence that is pertinent to the re-estimation, in the current period, of prior
period accounting estimates.

. Audit evidence of matters, such as estimation uncertainty, that may be required to be
disclosed in the financial statements.

A40.  The review of prior period accounting estimates may also assist the auditor, in the current
period, in identifying circumstances or conditions that increase the susceptibility of
accounting estimates to, or indicate the presence of, possible management bias. The
auditor’s attitude of professional skepticism assists in identifying such circumstances or
conditions and in determining the nature, timing and extent of further audit procedures.

A41. A retrospective review of management judgments and assum?tions refated to significant
accounting estimates is also required by ISA 240 (Redrafted). ® That review is conducted
as part of the requirement for the auditor to design and perform procedures to review
accounting estimates for biases that could represent a risk of material misstatement due to
fraud, in response to the risks of management override of controls. As a practical matter,
the auditor’s review of prior period accounting estimates as a risk assessment procedure in
accordance with this ISA may be carried out in conjunction with the review required by
ISA 240 (Redrafted).

A42. The auditor may judge that a more detailed review is required for those accounting
estimates that were identified during the prior period audit as having high estimation
uncertainty, or for those accounting estimates that have changed significantly from the
prior period. On the other hand, for example, for accounting estimates that arise from the
recording of routine and recurring transactions, the auditor may judge that the application
of analytical procedures as risk assessment procedures is sufficient for purposes of the
review.

A43. For fair value accounting estimates and other accounting estimates based on current
conditions at the measurement date, more variation may exist between the fair value
amount recognized in the prior period financial statements and the outcome or the amount
re-estimated for the purpose of the current period. This is because the measurement
objective for such accounting estimates deals with perceptions about value at a point in
time, which may change significantly and rapidly as the environment in which the entity
operates changes. The auditor may therefore focus the review on obtaining information that
would be relevant to identifying and assessing risks of material misstatement. For example,
in some cases obtaining an understanding of changes in marketplace participant
assumptions which affected the outcome of a prior period fair value accounting estimate
may be unlikely to provide relevant information for audit purposes. If so, then the auditor’s
consideration of the outcome of prior period fair value accounting estimates may be
directed more towards understanding the effectiveness of management’s prior estimation
process, that is, management’s track record, from which the auditor can judge the likely
effectiveness of management’s current process.

¥ ISA 240 (Redrafied), “The Auditor’s Responsibilities Relating to Fraud in an Audit of Financial Statements,”

paragraph 32(b)(ii).
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Ad4.  Adifference between the outcome of an accounting estimate and the amount recognized in
the prior period financial statements does not necessarily represent a misstatement of the
prior period financial statements. However, it may do so if, for example, the differcnce
arises from information that was available to management when the prior period’s financial
statements were finalized, or that could reasonably be expected to have been obtained and
taken Into account in the preparation and presentation of those financial statements. Many
financial reporting frameworks contain guidance on distinguishing between changes in
accounting estimates that constitute misstatements and changes that do nof, and the
accounting treatment required to be followed.

Identifying and Assessing the Risks of Material Misstatement
Estimation Uncertainty (Ref: Para. 10)

A45. The degree of estimation uncertainty associated with an accounting estimate may be
influenced by factors such as:

s The extent to which the accounting estimate depends on judgment.
® The sensitivity of the accounting estimate to changes in assumptions.

. The existence of recognized measurement techniques that may mitigate the
estimation uncertainty (though the subjectivity of the assumptions used as inputs may
nevertheless give rise to estimation uncertainty).

° The length of the forecast period, and the relevance of data drawn from past events to
forecast future events,

s The availability of reliable data from external sources.

“ The extent to which the accounting estimate is based on observable or unobservable
inputs.

The degree of estimation uncertainty associated with an accounting estimate may influence
the estimate’s susceptibility to bias.

A46. Matters that the auditor considers in assessing the risks of material misstatement may also
include:

. The actual or expected magnitude of an accounting estimate.

. The recorded amount of the accounting estimate (that is, management’s point
estimate) in refation to the amount expected by the auditor to be recorded.

¢ Whether management has used an expert in making the accounting estimate.

. The outcome of the review of prior period accounting estimates.

High Estimation Unceriainty and Significant Risks (Ref: Para. 11)

A47. Examples of accounting estimates that may have high estimation uncertainty include the
following:
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» Accounting estimates that are highly dependent upon judgment, for example,
judgments about the outcome of pending litigation or the amount and timing of
future cash flows dependent on uncertain events many years in the future.

» Accounting estimates that are not calculated using recognized measurement
techniques.

e Accaunting estimates where the results of the auditor’s review of similar accounting
estimates made in the prior period financial statements indicate a substantial
difference between the original accounting estimate and the actual outcome.

* Fair value accounting estimates for which a highly specialized entity-developed
model is used or for which there are no observable inputs.

A seemingly immaterial accounting estimate may have the potential to result in a material
misstaternent due to the estimation uncertainty associated with the estimation; that is, the
size of the amount recognized or disclosed in the financial statements for an accounting
estimate may not be an indicator of its estimation uncertainty.

In some circumstances, the estimation uncertainty is so high that a reasonable accounting
estimate cannot be made. The appiicabie financial reporting framework may, therefore,
preclude recognition of the item in the financial statements, or its measurement at fair
value. In such cases, the significant risks relate not only to whether an accounting cstimate
should be recognized, or whether it should be measured at fair value, but also to the
adequacy of the disclosures. With respect to such accounting estimates, the applicable
financial reporting framework may require disclosure of the accounting estimates and the
high estimation uncertainty associated with them (see paragraphs A120-A123).

Where the auditor determines that an accounting estimate gives rise to a significant risk,

the auditor is required to obtain an understanding of the entity’s controls, including control
PO

activities,

In some cases, the estimation uncertainty of an accounting estimate may cast significant
doubt about the entity’s ability to continue as a going concern. [Proposed] ISA 570
(Redrafted)'? establishes requirements and provides guidance in such circumstances.

Responses to the Assessed Risks of Material Misstatement (Ref: Para. 12)

AS2,

ISA 330 (Redrafted) requires the auditor to design and perform audit procedures whose
nature, timing and extent are responsive to the assessed risks of material misstatement m
relation to accounting estimates at both the financial statement and assertion levels.”
Paragraphs A53-A115 focus on specific responses at the assertion level only.

12

13

ISA 315 (Redrafted), paragraph 28.
[Proposed] ISA 570 (Redrafted), “Going Concern.”
ISA 330 (Redrafted), paragraphs 5-6.
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Application of the Requiremenis of the Applicable Financial Reporting Framework (Ref: Para.

12(2))
AS3.

AS54.

ASS.

AS56.

Many financial reporting frameworks prescribe certain conditions for the recogaition of
accounting estimates and specify the methods for making them and required disclosures.
Such requirements may be complex and require the application of judgment. Based on the
understanding obtained in performing risk assessment procedures, the requirements of the
applicable financial reporting framework that may be susceptible to misapplication or
differing interpretations become the focus of the auditor’s attention.

Determining whether management has appropriately applied the requirements of the
applicable financial reporting framework is based, in part, on the auditor’s understanding
of the entity and its environment. For example, the measurement of the fair value of some
items, such as intangible assets acquired in a business combination, may involve special
considerations that are affected by the nature of the entity and its operations.

In some situations, additional audit procedures, such as the inspection by the auditor of the
current physical condition of an asset, may be necessary to determine whether management
has appropriately applied the requirements of the applicable financial reporting framework.

The application of the requirements of the applicable financial reporting framework
requires management to consider changes in the environment or circumstances that affect
the entity. For example, the introduction of an active market for a particular class of asset
or liability may indicate that the use of discounted cash flows to estimate the fair value of
such asset or liability is no longer appropriate,

Consistency in Methods and Basis for Changes (Ref: Para. 12{b))

AST.

ASSE,

The auditor’s consideration of a change in an accounting estimate, or in the method for
making it from the prior period, is important because a change that is not based on a
change in circumstances or new information is considered arbitrary. Arbitrary changes in
an accounting estimate result in inconsistent financial statements over time and may give
rise to a financial statement misstatement or be an indicator of possible management bias.

Management often is able to demonstrate good reason for a change in an accounting
estimate or the method for making an accounting estimate from one period to another
based on a change in circumstances. What constitutes a good reason, and the adequacy of
support for management’s contention that there has been a change in circumstances that
warrants a change in an accounting estimate or the method for making an accounting
estimate, are matters of judgment.

Responses to the Assessed Risks of Material Misstatements (Ref: Para. 13)

AS9.

The auditor’s decision as to which response, individually or in combination, in paragraph

13 to undertake to respond to the risks of material misstatement may be influenced by such
matters as: ‘

o The nature of the accounting estimate, including whether it arises from routine or non
routine transactions.
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° Whether the procedure(s) is expected to effectively provide the auditor with
sufficient appropriate audit evidence.

o The assessed risk of material misstatement, including whether the assessed risk is a
significant risk.

For example, when evaluating the reasonableness of the allowance for doubtful accounts,
an effective procedure for the auditor may be to review subsequent cash collections in
combination with other procedures. Where the estimation uncertainty associated with an
accounting estimate is high, for example, an accounting estimate based on a proprietary
model for which there are unobservable inputs, it may be that a combination of the
responses to assessed risks in paragraph 13 is necessary in order to obtain sufficient
appropriate audit evidence.

Additional gnidance explaining the circumstances in which each of the responses may be
appropriate is provided in paragraphs A62-A95.

Events Occurring Up to the Date of the Auditor’s Report (Ref: Para. 13(a))

AG2.

A63.

Abd,

ABS.

Determining whether events occurring up to the date of the auditor’s report provide audit
evidence regarding the accounting estimate may be an appropriate response when such
events are expocted to:

. Oceur; and
o Provide audit evidence that confirms or contradicts the accounting estimate.

Events ocourring up to the date of the auditor’s report may sometimes provide sufficient
appropriate audit evidence about an accounting estimate. For example, sale of the complete
inventory of a superseded product shortly after the period end may provide audit evidence
relating to the estimate of its net realizable value. In such cases, there may be no need to
perform additional audit procedures on the accounting estimate, provided that sufficient
appropriate evidence about the events is obtained.

For some accounting estimates, events occurring up to the date of the auditor’s report are
unlikely to provide audit evidence regarding the accounting estimate. For example, the
conditions or events relating to some accounting estimates develop only over an extended
period. Also, because of the measurement objective of fair value accounting estimates,
information after the period-end may not reflect the events or conditions existing at the
balance sheet date and therefore may not be relevant to the measurement of the fair value

accounting estimate, Paragraph 13 identifies other responses to the risks of material
misstatement that the auditor may undertake.

In some cases, events that contradict the accounting estimate may indicate that
management has ineffective processes for making accounting estimates, or that there is
management bias in the making of accounting estimates.
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Even though the auditor may decide not to undertake this approach in respect of specific
accounting estimates, the auditor is required to comply with ISA 560 (Redrafted).” The
auditor is required to perform audit procedures designed to obtain sufficient appropriate
audit evidence that all events occurring between the date of the financial statements and the
date of the auditor’s report that require adjustment of, or disclosure in, the financial
statements have been identified"® and appropriately reflected in the financial statements.'®
Because the measurement of many accounting estimates, other than fair value accounting
estimates, usually depends on the outcome of future conditions, transactions or events, the
auditor’s work under ISA 560 (Redrafted) is particularly relevant,

Considerations specific to smaller entities

A6T.

When there is a longer period between the balance sheet date and the date of the auditor’s
report, the auditor’s review of events in this period may be an effective response for
accounting estimates other than fair value accounting estimates. This may particularly be
the case in some smaller owner-managed entities, especially when management does not
have formalized control procedures over accounting estimates.

Testing How Management Made the Accounting Estimate (Ref: Para. 13(b})

AGE.

A9,

Testing how management made the accounting estimate and the data on which it is based
may be an appropriate response when the accounting estimate is a fair value accounting
estimate developed on a model that uses observable and unobservable inputs. It may also
be appropriate when, for example:

»  The accounting estimate is derived from the routine processing of data by the entity’s
accounting system.

s The auditor’s review of similar accounting estimates made in the prior period
financial statements suggests that management’s current period process is likely to be
effective.

e  The accounting estimate is based on a large population of items of a similar rature
that individually are not significant.

Testing how management made the accounting estimate may involve, for example:

. Testing the extent to which data on which the accounting estimate is based is
accurate, complete and relevant, and whether the accounting estimate has been
properly determined using such data and management assumptions.

ISA 560 (Redrafted), “Subsequent Events.” [ISA 560 (Revised and Redrafied), which was approved by the [AASB
in December 2007, will be published when the Public Interest Oversight Board has confirmed that the IAASB has
followed due process in its development. In the interim, respondents can access the text of the ISA at
htip:/fwww.ifac.org/TA ASB/Meeting-Resource.php?MID=0093 &type=Updated+Agenda.]

ISA 360 (Redrafied), paragraph 6. [See footnote 14].

ISA 560 (Redrafied), paragraph 7. [See footnote 14].
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o Considering the source, relevance and reliability of external data or information,
including that received from external experts engaged by management to assist in
making an accounting estimate.

. Recalculating the accounting estimate, and reviewing information about an
accounting estimate for internal consistency. '

o Considering management’s review and approval processes.

Considerations specific io smaller entities

AT70,

In smaller entities, the process for making accounting estimates is likely to be less
structured than in larger entities. Smaller entities with active management involvement
may not have extensive descriptions of accounting procedures, sophisticated accounting
records, or written policies. Even if the entity has no formal established process, it does not
mean that management is not able to provide a basis upon which the auditor can test the
accounting estimate.

Evaluating the method of measurement (Ref: Para. 13(b)@)

ATl

AT2.

AT3.

A4,

ATS.

When the applicable financial reporting framework does not prescribe the method of
measurement, evaluating whether the method used, including any applicable model, is
appropriate in the circumstances is a matter of professional judgment.

For this purpose, matters that the auditor may consider include, for example, whether:
» Management’s rationale for the method selected is reasonable.

. Management has sufficiently evaluated and appropriately applied the criteria, if any,
provided in the applicable financial reporting framework to support the selected
method.

. The method is appropriaie in the circumstances given the nature of the asset or
liability being estimated and the requirements of the applicable financial reporting
framework relevant to accounting estimates.

® The method is appropriate in relation to the business, industry and environment in
" which 'the entity operates.

In some cases, management may have determined that different methods result in a range
of significantly different estimates. In such cases, obtaining an understanding of how the
entity has investigated the reasons for these differences may assist the auditor in evaluating
the appropriateness of the method selected.,

“Evaluating the use of models

In some cases, particularly when making fair value accounting estimates, management may
use a model. Whether the model used is appropriate in the circumstances may depend on a
number of factors, such as the nature of the entity and its environment, including the
industry in which it operates, and the specific asset or liability being measured.

The extent to which the following considerations are relevant depends on the
circumstances, including whether the model is one that is commercially available for use in
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a particular sector or industry, or a proprietary model. In some cases, an entity may use an
expert to develop and test a model.

Depending on the circumstances, matters that the auditor may also consider in testing the
model include, for example, whether:

. The model is validated prior to usage, with periodic reviews to ensure it is stil
suitable for its intended use. The entity’s validation process may include evaluation
of:

o The model's theoretical soundness and mathematical integrity, including the
appropriateness of model parameters.
o  The consistency and completeness of the model’s inputs with market practices.
o  The model’s output as compared to actual transactions.
«  Appropriate change control policies and procedures exist.

. The model is periodically calibrated and tested for validity, particularly when inputs
are subjective,

o Adjustments are made to the output of the model, including in the case of fair value
accounting estimates, whether such adjustments reflect the assumptions marketplace
participants would use in similar circumstances.

- The model is adequately documented, including the model’s intended applications
and limitations and its key parameters, required inputs, and results of any validation
analysis performed.

Assumptions used by management (Ref: Para. 13(b)(ii))

ATT.

ATE.

ATS.

The auditor’s evaluation of the assumptions used by management is based only on
information available to the auditor at the time of the audit. Audit procedures dealing with
management assumptions are performed in the context of the audit of the entity’s financial
statements, and not for the purpose of providing an opinion on assumptions themselves.

Matters that the auditor may consider in evaluating the reasonableness of the assumptions
used by management include, for example:

6 Whether individual assumptions appear reasonable.
® Whether the assumptions are interdependent and internally consistent.

. Whether the assumptions appear reasonable when considered collectively or in

conjunction with other assumptions, either for that accounting estimate or for other
accounting estimates,

. In the case of fair value accounting estimates, whether the assumptions appropriately
reflect observable marketplace assumptions.

The assumptions on which accounting estimates are based may reflect what management
expects will be the outcome of specific objectives and strategies. In such cases, the auditor
may perform audit procedures to evaluate the reasonableness of such assumptions by
considering, for example, whether the assumptions are consistent with:
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a The general economic environment and the entity’s economic circumstances.
. The plans of the eatity.
= Assumptions made in prior periods, if relevant.

° Experience of, or previous conditions experienced by, the entity, to the extent this
historical information may be considered representative of future conditions or
events.

«  Other assumptions used by management relating to the financial statements.

The reasonableness of the assumptions used may depend on management’s intent and
ability to carry out certain courses of action. Management often documents plans and
intentions relevant to specific assets or liabilities and the financial reporting framework
may require it to do so. Although the extent of audit evidence to be obtained about
management’s intent and ability is a matter of professional judgment, the auditor’s
procedures may include the following:

e Review of management’s history of carrying out its stated intentions.

. Review of written plans and other documentation, including, where applicable,
formally approved budgets, authorizations or minutes.

. Inquiry of management about its reasons for a particular course of action.

o Review of events occurring subsequent to the date of the financial statements and up
to the date of the auditor’s report.

0 Evaluation of the entity’s ability to carry out a particular course of action given the
entity’s economic circumstances, including the implications of its existing
commitments.

Certain financial reporting frameworks, however, may not permit management’s intentions
or plans to be taken into account when making an accounting estimate. This is often the
case for fair value accounting estimates because their measurement objective requires that
assumptions reflect those used by marketplace participants.

Matters that the auditor may consider in evaluating the reasonableness of assumptions used
by management underlying fair value accounting estimates, in addition to those discussed
above where applicable, may include, for example:

s Where relevant, whether and, if so, how management has incorporated market-
specific inputs into the development of assumptions.

a Whether the assumptions are consistent with observable market conditions, and the
characteristics of the asset or lability being measured at fair value.

o Whether the sources of market-participant assumptions are relevant and refiable, and
how management has selected the assumptions to use when a number of different
market participant assumptions exist.

. Where appropriate, whether and, if so, how management considered assumptions
used in, or information about, comparable transactions, assets or liabilities.
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Further, fair value accounting estimates may comprise observable inputs as well as
unobservable inputs, Where fair value accounting estimates are based on unobservable
inputs, matters that the auditor may consider include, for example, how management
supports the following:

o  The identification of the characteristics of marketplace participants relevant to the
accounting estimate.

o Modifications it has made to its own assumptions to reflect its view of assumptions
marketplace participants would use.

e Whether it has incorporated the best information available in the circumstances.

=  Where applicable, how its assumptions take account of comparable transactions,
assets or liabilities.

If there are unobservable inputs, it is more likely that the auditor’s evaluation of the
assumptions will need to be combined with other responses to assessed risks in paragraph
13 in order to obtain sufficient appropriate audit evidence. In such cases, it may be
necessary for the auditor to perform other audit procedures, for example, examining
documentation supporting the review and approval of the accounting estimate by
appropriate levels of management and, where appropriate, by those charged with
governance.

In evaluating the reasonableness of the assumptions supporting an accounting estimate, the
auditor may identify one or more significant assumptions. If so, it may indicate that the
accounting estimate has high estimation uncertainty and may, therefore, give rise to a
significant risk. Additional responses to significant risks are described in paragraphs A102-
Alls.

Testing the Operating Effectiveness of Controls (Ref: Para. 13(c))

AB4,

ABS,

Testing the operating effectiveness of the controls over how management made the
accounting estimate may be an appropriate response when management’s process has been
well-designed, implemented and maintained, for example:

»  Controls exist for the review and approval of the accounting estimates by appropriate
levels of management and, where appropriate, by those charged with govemance.

«  The accounting estimate is derived from the routine processing of data by the entity’s
accounting system,

Testing the operating effectiveness of the controls is required when:

(a) The auditor’s assessment of risks of material misstatement at the assertion level
includes an expectation that controls over the process are operating effectively; or

(b) Substantive procedures alone do not provide sufficient appropriate audit evidence at
the assertion level.”

17

ISA 330 (Redrafted), paragraph 8.
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Considerations specific to smaller entities

ARG,

Controls over the process to make an accounting estimate may exist in smaller entities, but
the formality with which they operate varies. Further, smailer entities may determine that
certain types of controls are not necessary because of active management involvement in
the financial reporting process. In the case of very small entities, however, there may not
be many controls that the auditor can identify. For this reason, the auditor’s response to the
assessed risks is likely to be substantive in nature, with the auditor performing one or more
of the other responses in paragraph 13.

Developing a Point Estimate or Range (Ref: Para. 13(d})

AT,

ABE.

AB9.

A90.

AD1.

Developing a point estimate or a range to evaluate managerment’s point estimate may be an
appropriate response when, for example:

. An accounting estimate is not derived from the routine processing of data by the
accounting system.

«  The audifor’s review of similar accounting estimates made in the prior period
financial statements suggests that management’s current period process is unlikely to
be effective.

«  The entity’s controls within and over management’s processes for determining
accounting estimates are not well designed or properly implemented.

«  Events or transactions between the period end and the date of the auditor’s report
contradict management’s point estimate.

s There are alternative sources of relevant data available to the auditor which can be
used in making a point estimate or a range.

Even when the entity’s controls are well designed and properly implemented, developing a
point estimate or a range may be an effective or efficient response to the assessed risks. In
other situations, the auditor may consider this approach as part of determining whether
further procedures are necessary and, if so, their nature and extent.

The approach taken by the auditor in developing either a point estimate or a range may
vary based on what is considered most effective in the circumstances. For example, the
auditor may initially develop a preliminary point estimate, and then assess its sensitivity to
changes in assumptions to ascertain a range with which to evaluate management’s point
estimate. Alternatively, the auditor may begin by developing a range for purposes of
determining, where possible, a point estimate.

The ability of the auditor to make a point estimate, as opposed to a range, depends on
several factors, including the model used, the nature and extent of data available and the
estimation uncertainty involved with the accounting estimate. Further, the decision to
develop a point estimate or range may be influenced by the applicable financial reporting
framework, which may prescribe the point estimate that is to be used after consideration of
the alternative outcomes and assumptions, or prescribe a specific measurement method (for
example, the use of a discounted probability-weighted expected value).

The auditor may develop a point estimate or a range in a number of ways, for example, by:
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® Using a model, for example, one that is commercially available for use in a particular
sector or industry, or a proprietary or auditor-developed model.

e Further developing management’s consideration of alternative assumptions or
outcomes, for example, by introducing a different set of assumptions.

» Employing or engaging a person with specialized expertise to develop or execute the
model, or to provide relevant assumptions.

° Making reference to other comparable conditions, transactions or events, or, where
relevant, markets for comparable assets or liabilities.

Understanding Management’s Assumptions or Method (Ref: Para. 13(d)(i))

AD2,

When the auditor makes a point estimate or a range and uses assumptions or a method
different from those used by management, paragraph 13(d){i) requires the auditor to obtain
a sufficient understanding of the assumptions or method used by management in making
the accounting estimate, This understanding provides the auditor with information that may
be relevant to the auditor’s development of an appropriate point estimate or range. Further,
it assists the auditor to understand and evaluate any significant differences from
management’s point estimate. For example, a difference may arise because the auditor used
different, but equally valid, assumptions as compared with those used by management.
This may reveal that the accounting estimate is highly sensitive to certain assumptions and
therefore subject to high estimation uncertainty, indicating that the accounting estimate
may be a significant risk. Alternatively, a difference may arise as a result of a factual error
made by management. Depending on the circumstances, the auditor may find it helpful in
drawing conclusions to discuss with management the basis for the assumptions used and
their validity, and the difference, if any, in the approach taken to making the accounting
estimate.

Narrowing a Range (Ref: Para. 13(d)(ii))

AD3.

AG4,

When the auditor concludes that it is appropriate to use a range to evaluate the
reasonableness of management’s point estimate (the auditor’s range), paragraph 13(d)(ii)
requires that range to encompass all “reasonable outcomes” rather than all possible
outcomes. The range cannot be one that comprises all possible outcomes if it is to be
useful, as such a range would be too wide to be effective for purposes of the audit. The
auditor’s range is useful and effective when it is sufficiently narrow to enable the auditor to
conclude whether the accounting estimate is misstated.

Ordinarily, a range that has been narrowed to be equal to or less than the amount lower
than the materiality level for the financial statements as a whole determined for purposes of
assessing risks of material misstatement and designing further audit procedures' is
adequate for the purposes of evalvating the reasonableness of management’s point
estimate. However, particularly in certain industries, it may not be possible to narrow the
range to below such an amount. This does not necessarily preclude recognition of the
accounting estimate. It may indicate, however, that the estimation uncertainty associated

-

See [proposed] [SA 320 (Revised and Redrafted), “Materiality in Planning and Performing an Audit.”
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with the accounting estimate is such that it gives rise to a significant risk. Additional
responses to significant risks are described in paragraphs A102-A115.

Narrowing the range to a position where all outcomes within the range are considered
reasonable may be achieved by:

(a) Eliminating from the range those outcomes at the extremities of the range judged by
the auditor to be unlikely to occur; and

(b) Continuing to narrow the range, based on andit evidence available, until the auditor
concludes that all outcomes within the range are considered reasonable. In some rare
cases, the auditor may be able to narrow the range until the audit evidence indicates a
point estimate.

Considering whether Specialized Skills or Knowledge are Required (Ref: Para. 14)

A96,

A97.

A98.

In planning the audit, the auditor is required to ascertain the nature, timing and extent of
resources necessary to perform the audit engagement.'” This may include, as necessary, the
involvement of those with specialized skills or knowledge. In addition, [proposed] ISA 220
(Redrafted) requires the engagement partner to be satisfied that the engagement team, and
any auditor’s external experts, coilectively have the appropriate capabilities, competence
and time to perform the audit engagement.” During the course of the audit of accounting
estimates the auditor may identify, in light of the experience of the auditor and the
circumstances of the engagement, the need for specialized skills or knowledge to be
applied in relation to one or more aspects of the accounting estimates.

Matters that may affect the auditor’s consideration of whether specialized skills or
knowledge is required include, for example:

e The nature of the underlying asset, liability or component of equity in a particular
business or industry (for example, mineral deposits, agricultural assets, complex
financial instraments).

o A high degree of estimation uncertainty,

® Complex calculations or specialized models are involved, for example, when
estimating fair values when there is no observable market.

#  The complexity of the requirements of the applicable financial reporting framework
relevant to accounting estimates, including whether there are areas known to be
subject to differing interpretation or practice is inconsistent or developing.

e  The procedures the auditor intends to undertake in responding to assessed risks.

For the majority of accounting estimates, even when there is estimation uncertainty, it is
unlikely that specialized skills or knowledge will be required. For example, it is unlikely
that specialized skills or knowledge would be necessary for an auditor to evaluate an
allowance for doubtful accounts.

19

20

ISA 300 (Redrafled), “Planning an Audit of Financial Statements,” paragraph 7{e).
[Proposed] ESA 220 (Redrafted), “Quality Control for an Audit of Financial Statements,” paragraph [13].
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A99. However, the auditor may not possess the specialized skills or knowledge required when
the matter involved is in a field other than accounting or auditing and may need fo obtain it
from an auditor’s expert. [Proposed] ISA 620 (Revised and Redrafted)” establishes
requirements and provides guidance in determining the need to employ or engage an
auditor’s expert and the auditor’s responsibilities when using the work of an auditor’s
expert.

A100. Further, in some cases, the auditor may conelude that it is necessary to obtain specialized
skills or knowledge related to specific areas of accounting or auditing. Individuals with
such skills or knowledge may be employed by the auditor’s firm or engaged from an
external organization outside of the auditor’s firm. When such individuals perform audit
procedures on the engagement, they are part of the engagement team and accordingly, they
are subject to the requirements in [proposed] ISA 220 (Redrafted).

A101. Depending on the auditor’s understanding and experience of working with the auditor’s
expert or those other individuals with specialized skills or knowledge, the auditor may
consider it appropriate to discuss matters such as the requirements of the applicable
financial reporting framework with the individuals involved to establish that their work is
relevant for audit purposes.

Further Substantive Procedures to Respend to Significant Risks (Ref: Para. 15)

A102. In auditing accounting estimates thit give rise to significant risks, the auditor’s further
substantive procedures are focused on the evaluation of:

(a) How management has assessed the effect of estimation uncertainty on the accounting
estimate, and the effect such uncertainty may have on the appropriateness of the
recognition of the accounting estimate in the financial statements; and

{(b) The adequacy of related disclosures.

Estimation Uncertainty
Management’s Consideration of Estimation Uncertainty (Ref: Para. 15(a))

A103, Management may evaluate alternative assumptions or outcomes of the accounting
estimates through a number of methods, depending on the circumstances, One possible
method used by management is to undertake a sensitivity analysis. This might involve
determining how the monetary amount of an accounting estimate varies with different
assumptions, Even for accounting estimates measured at fair value there can be variation
because different market participants will use different assumptions. A sensitivity analysis
could lead to the development of 2 number of outcome scenarios, sometimes characterized
as a range of outcomes by management, such as “pessimistic” and “optimistic” scenarios.

A104. A sensitivity analysis may demonstrate that an accounting estimate is not sensitive to
changes in particular assumptions. Alternatively, it may demonstrate that the accounting

estimate is sensitive to one or more assumptions that then become the focus of the auditor’s
attention.

# {Proposed] ISA 620 (Revised and Redrafted), “Using the Work of an Auditor’s Expert.”
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This is not intended to suggest that one particular method of addressing estimation
upcertainty (such as sensitivity analysis) is more suitable than another, or that
management’s consideration of alternative assumptions or outcomes needs to be conducted
through a detailed process supported by extensive documentation. Rather, it is whether
management has assessed how estimation uncertainty may affect the accounting estimate
that is important, not the specific manner in which it is done. Accordingly, where
management has not considered alternative assumptions or outcomes, it may be necessary
for the auditor to discuss with management, and request support for, how it has addressed
the effects of estimation uncertainty on the accounting estimate.

Considerations specific to smaller entities

Al106.

Smaller entities may use simple means to assess the estimation uncertainty. In addition to
the auditor’s review of available documentation, the auditor may obtain other audit
evidence of management consideration of alternative assumptions or outcomes by inquiry
of management. In addition, management may not have the expertise to consider
alternative outcomes or otherwise address the estimation uncertainty of the accounting
estimate. In such cases, the auditor may explain to management the process or the different
methods available for doing so, and the documentation thereof. This would not, however,
change the responsibilities of management for the preparation and presentation of the
financial statements.

Significant Assumptions (Ref: Para. 15(b))

Al07.

A108.

A109,

An assumption used in making an accounting estimate may be deemed to be significant if a
reasonable variation in the assumption would materially affect the measurement of the
accounting estimate.

Support for significant assumptions derived from management’s knowledge may be
obtained from management’s continuing processes of strategic analysis and risk
management, Even without formal established processes, such as may be the case in
smaller entities, the auditor may be able to evaluate the assumptions through inquiries of
and discussions with management, along with other audit procedures in order to obtain
sufficient appropriate audit evidence.

The auditor’s considerations in evaluating assumptions made by management are described
in paragraphs A77-A83. '

Management Intent and Ability (Ref: Para. 15(c))

Al10,

The auditor’s considerations in relation to assumptions made by management and
management’s intent and ability are described in paragraphs A13 and A80.

Development of a Range (Ref: Para. 16)

Alll,

In preparing the financial statements, management may be satisfied that it has adequately
addressed the effects of estimation uncertainty on the accounting estimates that give rise to
significant risks. In some circumstances, however, the auditor may view the efforts of

management as inadequate. This may be the case, for example, where, in the auditor’s
judgment:
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® Sufficient appropriate audit evidence could not be obtained through the auditor’s
evaluation of how management has addressed the effects of estimation uncertainty.

° It is necessary to explore further the degree of estimation uncertainty associated with
an accounting estimate, for example, where the auditor is aware of wide variation in
outcomes for similar accounting estimates in similar circumstances.

¢ It is unlikely that other audit evidence can be obtained, for example, through the
review of events occurring up to the date of the auditor’s report.

e Indicators of management bias in the making of accounting estimates may exist.

The auditor’s considerations in determining a range for this purpose are described in
paragraphs A§7-A95.

Recognition and Measurement Criteria

Recognition of the Accounting Estimates in the Financial Statements (Ref: Para. 17(2))

All3,

Alid

Where management has recognized an accounting estimate in the financial staternents, the
focus of the auditor’s evaluation is on whether the measurement of the accounting estimate
is sufficiently reliable to meet the recognition criteria of the applicable financial reporting
framewark.

With respect to accounting estimates that have not been recognized, the focus of the
auditor’s evaluation is on whether the recognition criteria of the applicable financial
reporting framework have in fact been met. Even where an accounting estimate has not
been recognized, and the auditor concludes that this treatment is appropriate, there may be
a need for disclosure of the circumstances in the notes to the financial statements. The
auditor may also determine that there is a need to draw the reader’s attention to a
significant uncertainty by adding an Emphasis of Matter paragraph to the auditor’s report.
[Proposed] ISA 706 (Revised and Redrafted)” establishes requirements and provides
guidance concerning such paragraphs.

Measurement Basis for the Accounting Estimates (Ref: Para. 17(b))

AllS.

With respect to fair value accounting estimates, some financial reporting frameworks
presume that fair value can be measured reliably as a prerequisite to either requiring or
perinitting fair value measurements and disclosures. In some cases, this presumption may
be overcome when, for example, there is no appropriate method or basis for measurement.
In such cases, the focus of the auditor’s evaluation is on whether management’s basis for
overcoming the presumption relating to the use of fair value set forth under the applicable
financial reporting framework is appropriate.

22

[Proposed] [SA 706 (Revised and Redrafted), “Emphasis of Matter Paragraphs and Other Matter(s) Paragraphs in

the Independent Auditor’s Report.”

35



INTERMATIONAL STANDARD ON AUDITING 540 (REVISED AND REDRAFTED}

Evaluating the Reasonableness of the Accounting Estimates, and Determining
Misstatemenis (Ref: Para. 18)

A116. Based on the audit evidence obtained, the auditor may conclude that the evidence points to
an accounting estimate that differs from management’s point estimate. Where the audit
evidence supports a point estimate, the difference between the auditor’s point estimate and
management’s point estimate constitutes a misstatement. Where the auditor has concluded
that using the auditor’s range provides sufficient appropriate audit evidence, a management
point estimate that lies outside the auditor’s range would not be supported by audit
evidence. In such cases, the misstatement is no less than the difference between
management’s point estimate and the nearest point of the auditor’s range.

Al117. Where management has changed an accounting estimate, or the method in making it, from
the prior period based on a subjective assessment that there has been a change in
circumstances, the auditor may conclude based on the audit evidence that the accounting
estimate is misstated as a result of an arbitrary change by management, or may regard it as
an indicator of possible management bias (see paragraphs A124-A125).

A118. [Proposed] ISA 450 (Re.:irafted)23 provides guidance on distinguishing misstatements for
purposes of the auditor’s evaluation of the effect of uncorrected misstatements on the
financial statements. In relation to accounting estimates, a misstaternent, whether caused
by fraud or error, may arise as a result of:

° Misstatements about which there is no doubt (factual misstatements).

o Differences arising from management’s judgments concerning accounting estimates
that the auditor considers unreasonable, or the selection or application of accounting
policies that the auditor considers inappropriate (judgmental misstatements).

«  The auditor’s best estimate of misstatements in populations, involving the projection
of misstatements identified in audit samples to the entire populations from which the
samples were drawn (projected misstatements).

In some cases involving accounting estimates, a misstatement could arise as a result of a
combination of these circumstances, making separate identification difficult or impossible.

A119, Evaluating the reasonableness of accounting estimates and related disclosures included in
the notes to the financial statements, whether required by the applicable financial reporting
framework or disclosed voluntarily, involves essentially the same types of considerations

~ applied when auditing an accounting estimate recognized in the financial statements.

Disclosures Related to Accounting Estimates
Disclosures in Accordance with the Applicable Financial Reporting Framework (Ref: Para. 19)

A120. The presentation of financial statements in accordance with the applicable financial
reporting framework includes adequate disclosure of material matters. The applicable
financial reporting framework may permit, or prescribe, disclosures related to accounting

2 [Proposed] ISA 450 (Revised and Redrafied), “Evaluation of Misstatements Identified during the Audit.”
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estimates, and some entities may disclose voluntarily additional information in the notes to
the financial statements. These disclosures may include, for example:

. The assumptions used.

. The method of estimation used, including any applicable model.

) The basis for the selection of the method of estimation.

° The effect of any changes to the method of estimation from the prior period.
. The sources and implications of estimation uncertainty.

Such disclosures are relevant o users in understanding the accounting estimates recognized
or disclosed in the financial statements, and sufficient appropriate andit evidence needs to
be obtained about whether the disclosures are in accordance with the requirements of the
applicable financial reporting framework.

Al12]. In some cases, the applicable financial reporting framework may require specific
disclosures regarding uncertainties. For example, some financial reporting frameworks
prescribe:

. The disclosure of key assumptions and other sources of estimation uncertainty that
have a significant risk of causing a material adjustment to the carrying amounts of
assets and liabilities. Such requirements may be described using terms such as “Key
Sources of Estimation Uncertainty™ or “Critical Accounting Estimates.”

e The disclosure of the range of possible outcomes, and the assumptions used in
determining the range.

. The disclosure of information regarding the significance of fair value accounting
estimates to the entity’s financial position and performance.

® Qualitative disclosures such as the exposures to risk and how they arise, the entity’s
objectives, policies and procedures for managing the risk and the methods used to
measure the risk and any changes from the previous period of these qualitative
concepts.

o Quantitative disclosures such as the extent to which the entity is exposed to risk,
based on information provided internally to the entity’s key management personnel,
including credit risk, liquidity risk and market rislc.

Disclosures of Estimation Uncertainty for Accounting Estimates that Give Rise to Significant Risks
(Ref: Para, 20}

A122. In relation to accounting estimates having significant risk, even where the disclosures are
in accordance with the applicable financial reporting framework, the auditor may conclude
that the disclosure of estimation uncertainty is inadequate in light of the circumstances and
facts involved. The auditor’s evaluation of the adequacy of disclosure of estimation
uncertainty increases in importance the greater the range of possible outcomes of the
accounting estimate is in relation to materiality (see related discussion in paragraph A95).

Al123. In some cases, the auditor may consider it appropriate to encourage management to
describe, in the notes to the financial statements, the circumstances relating to the
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estimation uncertainty. [Proposed] ISA 705 (Revised and Redrafted)™ provides guidance
on the implications for the auditor’s report when the auditor believes that management’s
disclosure of estimation uncertainty in the financial statements is inadequate or misleading.

Indicators of Possible Management Bias (Ref: Para. 21)

A124. During the audit, the auditor may become aware of judgments and decisions made by
management which give rise to indicators of possible management bias. Such indicators
may affect the auditor’s conclusion as to whether the auditor’s risk assessment and related
responses remain appropriate, and the auditor may need to consider the implications for the
rest of the audit. Further, they may affect the auditor’s evaluation of whether the financial
staternents as a whole are free from material misstatement, as discussed in {proposed} ISA
700 (Redrafted).”

A125. Examples of indicators of possible management bias with respect to accounting estimates
include:

Changes in an accounting estimate, or the method for making it, where management
has made a subjective assessment that there has been a change in circumstances.

Use of an entity’s own assumptions for fair value accounting estimates when they are
inconsistent with observable marketplace assumptions.

Selection or construction of significant assumptions that yield a point estimate
favorable for management objectives,

Selection of a point estimate that may indicate a pattern of optimism or pessimism,

Written Representations (Ref: Para. 22)

Al126. ISA 580 (Revised and Redrafted)26 discusses the use of written representations. Depending
on the nature, materiality and extent of estimation uncertainty, written representations
about accounting estimates recognized or disclosed in the financial statements may include
representations: '

L

About the appropriateness of the measurement processes, including related
assumptions and models, used by management in determining accounting estimates
in the context of the applicable financial reporting framework, and the consistency in
application of the processes.

That the assumptions appropriately reflect management’s intent and ability to carry
out specific courses of action on behalf of the entity, where relevant to the accounting
estimates and disclosures.

24

[Proposed] ISA 705 (Revised and Redrafied), “Modifications to the Opinion in the Independent Auditor’s Report.”
{Proposed] ISA 700 (Redrafied), “The Independent Auditor’s Report on General Purpose Financial Statements.”
ISA 580 (Revised and Redrafied), “Written Representations.” [ISA 580 (Revised and Redrafted), which was
approved by the IAASB in December 2007, will be published when the Public Interest Oversight Board has
confirmed that the TAASB has followed due process in its development. In the interim, respondents can access the
text of the ISA at http://www.ifac.org/l A ASB/Meeting- Resource.php?MID=0093&type=Updated+Agenda. |
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»  That disclosures related to accounting estimates are complete and appropriate under
the applicable financial reporting framework.

° That no subsequent event requires adjustment to the accountmg estimates and
disclosures inciuded in the financial statements.

A127. For those accounting estimates not recognized or disclosed in the financial statements,
written representations may also include representations about:

o The appropriateness of the basis used by management for determining that the
recognition or disclosure criteria of the applicable financial reporting framework
have not been met (see paragraph A114).

. The appropriateness of the basis used by management to overcome the presumption
relating to the use of fair value set forth under the entity’s applicable financial
reporting framework, for those accounting estimates not measured or disclosed at fair
value (see paragraph A115),

Documentation (Ref: Para. 23}

A128. Documentation of indicators of possible management bias identified during the audit
assists the auditor in concluding whether the auditor’s risk assessment and related
responses remain appropriate, and in evaluating whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement. See paragraph A 125 for examples of indicators
of possible management bias.
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Appendix
{Ref: Para. Al)

Fair Value Measurements and Disclosares Under Different Financial Reporting
Frameworks '

The purpose of this appendix is only to provide a gencral discussion of fair value measurements and
disclosures under different financial reporting frameworks, for background and context.

i.

Different financial reporting frameworks require or permit a variety of fair value
measurements and disclosures in financial statements. They also vary in the fevel of
guidance that they provide on the basis for measuring assets and liabilities or the refated
disclosures. Some financial reporting frameworks give prescriptive guidance, others give
general guidance, and some give no guidance at all. In addition, cerfain industry-specific
measurement and disclosure practices for fair values also exist.

Definitions of fair value may differ among financial reporting frameworks, or for different
assets, liabilities or disclosures within a particular framework. For example, International
Accounting Standard (IAS) 39%7 defines fair value as “the amount for which an asset could be
exchanged, or a liability settied, between knowledgeable, willing parties in an arm’s length
transaction.” The concept of fair value ordinarily assumes a current transaction, rather than
settlement at some past or future date. Accordingly, the process of measuring fair value
would be a search for the estimated price at which that transaction would occur.
Additionally, different financial réporting frameworks may use such terms as “entity-specific
value,” “value in use,” or similar terms, but may still fall within the concept of fair value in
this ISA.

Financial reporting frameworks may treat changes in fair value measurements that occur
over time in different ways. For example, a particular financial reporting framework may
require that changes in fair value measurements of certain assets or liabilities be reflected
directly in equity, while such changes might be reflected in income under another

framework. In some frameworks, the determination of whether to use fair value accounting

or how it is applied is influenced by management’s intent to carry out certain courses of
action with respect to the specific asset or liability.

Different financial reporting frameworks may require certain specific fair value
measurements and disclosures in financial statements and prescribe or permit them in
varying degrees. The financial reporting frameworks may:

. Prescribe measurement, presentation and disclosure requirements for certain
information included in the financial statements or for information disclosed in notes to
financial statements or presented as supplementary information;

. Permit certain measurements using fair values at the option of an entity or only when
certain ¢riteria have been met;

27

1AS 39, “Financial Instruments: Recognition and Measurement.”
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«  Prescribe a specific method for determining fair value, for example, through the use of
an independent appraisal or specified ways of using discounted cash flows;

o  Permit a choice of method for determining fair value from among several alternative
methods (the criteria for selection may or may not be provided by the financial
reporting framework); or

® Provide no guidance on the fair value measurements or disclosures of fair value other
than their use being evident through custom or practice, for example, an industry
practice,

Some financial reporting frameworks presume that fair value can be measured reliably for
assets or liabilities as a prerequisite to either requiring or permitting fair value measurements
or disclosures. In some cases, this presumption may be overcome when an asset or liability
does not have a quoted market price in an active market and for which other methods of
reasonably estimating fair value are clearly inappropriate or unworkable. Some financial
reporting frameworks may specify a fair value hierarchy that distinguishes inputs for use in
arriving at fair values ranging from those that involve clearly “observable inputs” based on
quoted prices and active markets and those “uncbservable inputs” that involve an entity’s
own judgments about assurmptions that marketplace participants would use.

Some financial reporting frameworks require certain specified adjustments or modifications
to valuation information, or other considerations unique to a particular asset or liability. For
example, accounting for investment properties may require adjustments to be made to an
appraised market value, such as adjustments for estimated closing costs on sale, adjustments
related to the property’s condition and location, and other matters. Similarly, if the market
for a particular asset is not an active market, published price quotations may have to be
adjusted or modified to arrive at a more suitable measure of fair value. For example, quoted
market prices may not be indicative of fair value if there is infrequent activity in the market,
the market is not well established, or small volumes of units are traded relative to the
aggregate number of trading units in existence. Accordingly, such market prices may have to
be adjusted or modified. Alternative sources of market information may be needed to make
such adjustments or modifications. Further, in some cases, collateral assigned (for example,
when collateral is assigned for certain types of investment in debt) may need to be
considered in determining the fair value or possible impairment of an asset or liability.

In most financial reporting frameworks, underlying the concept of fair value measurements is
a presumption that the entity is a going concern without any intention or need to liquidate,
curtail materially the scale of its operations, or undertake a transaction on adverse terms.
Therefore, in this case, fair value would not be the amount that an entity would receive or
pay in a forced transaction, involuntary liquidation, or distress sale. On the other hand,
general economic conditions or economic conditions specific to certain industries may cause
illiquidity in the marketplace and require fair values to be predicated upon depressed prices,
potentially significantly depressed prices. An entity, however, may need to take its current
economic or operating situation into account in determining the fair values of its assets and
liabilities if prescribed or permitted to do so by its financial reporting framework and such
framework may or may not specify how that is done. For example, management’s plan to
dispose of an asset on an accelerated basis to meet specific business objectives may be
relevant to the determination of the fair value of that asset.
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Provalence of Fair Valoe Measurements

8.

Measurements and disclosures based on fair value are becoming increasingly prevalent in
financial reporting frameworks. Fair values may occur in, and affect the determination of,
financial statements in a number of ways, including the measurement at fair value of the
following:

Specific assets or liabilities, such as marketable securities or liabilities to settle an
obligation under a financial instrument, routinely or periodically “marked-to-market.”

Specific components of equity, for example when accounting for the recognition,
measurement and presentation of certain financial instruments with equity features,
such as a bond convertible by the holder into common shares of the issuer.

Specific assets or labilities acquired in a business combination. For example, the initial
determination of goodwill arising on the purchase of an entity in a business
combination usually is based on the fair value measurement of the identifiable assets
and liabilities acquired and the fair value of the consideration given.

Specific assets or liabilities adjusted to fair value ona one-time basis. Some financial
reporting frameworks may require the use of a fair value measurement to quantify an
adjustment to an asset or a group of assets as part of an asset impairment
determination, for example, a test of impairment of goodwill acquired in a business
combination based on the fair value of a defined operating entity or reporting unit, the
value of which is then allocated among the entity’s or unit’s group of assets and
liabilities in order to derive an implied goodwill for comparison to the recorded
goodwill.

Apgregations of assets and liabilities. In some circurnstances, the measurement ofa
class or group of assets or liabilities calls for an aggregation of fair values of some of
the individual assets or liabilities in such class or group. For example, under an entity’s
applicable financial reporting framework, the measurement of a diversified loan
portfolio might be determined based on the fair value of some categories of loans
comprising the portfolio.

Information disclosed in notes to financial statements or presented as supplementary
information, but not recognized in the financial statements.
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CONFORMING AMENDMENTS

ISA 240 (Redrafted), “The Auditor’s Responsibilities Relating to Fraud in an Audit of
Financial Statements”

Ad6a. Aretrospective review is also required by ISA 540 (Revised and Redrafted).” That review
is conducted as a risk assessment procedure to obtain information regarding the
effectiveness of management’s prior period estimation process, audit evidence about the
outcome, or where applicable, the subsequent re-estimation of prior period accounting
estimates that is pertinent to making current period accounting estimates, and audit
evidence of matters, such as estimation uncertainty, that may be required to be disclosed in
the financial statements. As a practical matter, the auditor’s review of management
judgments and assumptions for biages that could represent a risk of material misstatement
due to fraud in accordance with this ISA may be carried out in conjunction with the review
required by ISA 540 (Revised and Redrafted).

ISA 540 (Revised and Redrafied), “Auditing Accounting Estimates, Including Fair Value Accounting Estimates,
and Related Disclosures,” paragraph 9.
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| can see clearly now, the rain is gone,
| can see all obstacles in my way

Gone are the dark clouds that had me blind

it's gonna be a bright (bright), bright (bright)
Sun-Shiny day

It's gonna be a bright (bright), bright (bright)
Sun-Shiny day

{Bob Marley; “l can see cisarly now’)






