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1 Indledning

Med lovforslag 110A 2006/07, der blev vedtaget som Lov nr. 343, 2007, har man lempet reglerne i
Fusionsskatteloven vedrerende omstrukturering af virksomheder. Lempelsen er gennemfort, for at
det skal vaere mindre bureaukratisk at omstrukturere, ved at man nu kan fortage omstruktureringer
skattefrit uden tilladelse fra Skat, efter de sdkaldte objektive omstruktureringsregler. Dog kan man
fortsat anvende de gamle regler om skattefri omstrukturering med tilladelse fra Skat samt skatte-

pligtig omstrukturering.

Lempelse med de objektive regler har dbnet op for flere omstruktureringer end tidligere, bl.a. fordi
de ikke krever en forretningsmeessig begrundelse. Ved behandling af lovforslag 110A 2006/07,
skrev skatteminister Kristian Jensen derfor som svar pa spergsmal 13 til lovforslaget, at han forven-
tede, at erhvervslivet i et sterre omfang ville benytte de nye objektiverede regler om skattefri om-

strukturering af selskaber end de subjektive regler.’

De nye objektive omstruktureringsregler kan efter vores opfattelse ikke vurderes, uden samtidig at
inddrage lov nr. 426, 6/6 2005, omkring tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne sel-
skaber, da sambeskatningsproblemstillinger ofte er et veesentligt motiv for omstruktureringer inden
for koncerner, og i mange tilfelde kan vere afgerende for om omstruktureringen gennemferes.
Reglerne omkring tvungen sambeskatning giver nemlig anledning til overvejelser omkring mulig-
heder for anvendelse af skattemaessige underskud i forbindelse med indtrzeden og udtraeden af sam-

beskatninger.

Flere selskaber har 1 2007 og 2008 benyttet sig af de neevnte lempelser i Fusionsskatteloven til at
omstrukturere uden tilladelse fra Skat. Da det ikke altid er lige simpelt at omstrukturere, kan man
frygte, at flere virksomheder valger at omstrukturere, uden at kunne overskue, hvor vidt lovgivnin-
gen faktisk er overholdt og derved om omstruktureringen faktisk kan ske skattefrit. Problemet ligger
i, at sdfremt en virksomhed vzlger at benytte de objektive regler om skattefri spaltning eller tilforsel
af aktiver, uden tilladelse fra Skat, og Skat efterfolgende ikke er enige i vaerdianseettelserne af akti-
verne eller vurderer, at de lovgivningsmasssige krav ikke er overholdt, sa vil Skat ikke anerkende
omstruktureringen som skattefri. Dermed risikerer virksomhederne, at hele omstruktureringen anses

for at vaere skattepligtig.

: http://www.folketinget.dk/doc.aspx?/samling/20061/menu/00000002.htm
? Lov nr. 426, 6/6 2005 er efterfolgende blevet praciseret med @ndringer, som felge af, at der var mange fortolknings-

spergsmal til den oprindeligt vedtagne lov.
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P.t. er der kommet mange aktuelle afgerelser pa dette omréade, der illustrerer, at de nye objektive
regler umiddelbart ikke er sd simple at anvende. Bl.a. viser folgende afgerelser, at virksomheder
fortsat seger om tilladelse til skattefrie omstruktureringer, da man bl.a. ikke vil risikere at gennem-
fore en omstrukturering skattefrit uden tilladelse, som efterfalgende omstedes af Skat eller lands-

skatteretten. En sddan omstedelse vil resultere i skattepligt.

T1S.2008.684.LSR viser et eksempel pé et afslag om tilladelse til at gennemfore en skattefri spalt-
ning, idet Skat ikke fandt, at der var en forretningsmassig begrundelse for spaltningen, og at spalt-
ningen sdledes kun havde skatteundgéelse eller skatteudskydelse til hovedformal. Derfor vil Skat

ikke acceptere, at spaltningen blev gennemfort skattefrit.

Endvidere er afgerelsen Tf5.2008.73.SR meget aktuel, da den omhandler et selskab der snskes op-
hersspaltet skattefrit efter de nye objektive regler uden tilladelse fra Skat. Dog ter de ikke anvende
disse regler uden forst at indhente bindende svar fra Skat pa bide vardiansattelse af aktiverne, pa at
forholdet mellem aktiver og passiver der overdrages til de modtagende selskaber er ens samt bin-
dende svar pd, at den skattemzassige spaltningsdag var 01.07.2007. Dette viste sig at veere en god
ide, da Skat faktisk ikke var enig i, at spaltningsdagen var 01.07.2007.

Pa baggrund af disse, samt en reekke andre afgerelser fra 2007 og 2008, kan vi derfor stille os selv

spergsmadlet om, hvorvidt de nye objektive regler reelt er en lempelse af Fusionsskattelovens regler,

eller om de objektive regler i praksis ikke har haft den tilsigtede lempende effekt.
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2 Problemformulering

Vi vil i denne opgave redegere for omstruktureringsreglerne i forbindelse med fusion, spaltning,
tilforsel af aktiver og akticombytning, samt den del af sambeskatningsreglerne som har indflydelse

pé omstrukturering i danske koncerner.

Efterfolgende vil vi analysere relevante problemstillinger for derved at redegore for forskellen pa de
subjektive omstruktureringsregler fra for april 2007 kontra de nye objektive omstruktureringsregler.
Afsluttende vil vi konkludere pé fordelene og ulemperne ved anvendelse af de subjektive regler i

forhold til de objektive regler.

Ovenstaende giver anledning til at stille spergsmélet, om i hvilket omfang de nye omstrukturerings-
regler fra april 2007, kombineret med sambeskatningsreglerne fra 2005, har gjort det mere medger-
ligt at gennemfore omstruktureringer af selskaber, eller om de nye regler i praksis ikke har haft den
tilsigtede lempende effekt.

3 Afgraensning

Der er i opgaven foretaget en rekke afgraensninger og forudsztninger for at begreense omfanget af

opgaven og for at have mulighed for en dybdegéende opgave.

e Vi har valgt, at afgrense vores speciale til at omhandle omstruktureringer i danske aktie-/

anpartsselskaber.

e Opgaven vil ikke omhandle internationale omstruktureringer, international sambeskatning

eller international lovgivning sdsom 1AS og lignende.
e Opgaven vil ikke omhandle skyggesambeskatning.

e Opgaven vil ikke beskeaftige sig neevneveardigt med personskatteloven, eller personbeskat-

ningsrelaterede problemstillinger i forbindelse med generationsskifte.

e Vi afgrenser os fra lovforslag, der blevet stillet til hering/behandling samt lovforslag, der er
endeligt vedtaget efter 15.12.2008.
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4 Metode

Vi vil i denne opgave redegare for nogle af de vasentligste skattemeassige problemstillinger og
konsekvenser, som folger af, at omstrukturere danske selskaber og danske koncerner uden tilladelse
fra Skat. Herunder vil vi leegge stor vaegt pd fordelene og ulemperne ved de objektive omstrukture-
ringsregler i forhold til de subjektive omstruktureringsregler, samt analysere hvilken indflydelse

sambeskatningsreglerne har for omstruktureringer i danske selskaber og danske koncerner.

Opgaven er bygget op omkring indledende teoretiske og grundleggende afsnit om begreberne fusi-
on, spaltning, tilfersel af aktiver, aktieombytning og sambeskatning. Disse afsnit er udarbejdet med
udgangspunkt i relevante love, forarbejder til disse love, bemaerkninger til lovene, relevante afgo-

relser og domme, samt anden relevant faglitteratur.

Herefter vil opgaven via en opstillet case redegere for de vasentligste skattemzssige problemstil-
linger, overvejelser og konsekvenser, som falger af, at omstrukturere danske selskaber og danske
koncerner skattefrit, uden tilladelse fra Skat.

Dette efterfolges af konklusioner og anbefalinger pd, hvorledes selskaberne i praksis ber forholde
sig, for ikke at risikere, at en omstrukturering efter de nye objektive regler tilsideseettes af Skat og

risikeres at blive skattepligtig.

Indledningsvis vil vi dog ferst beskrive og forklare koncernbegrebet samt den skattemassige tolk-
ning og forstéelse af begrebet forretningsmassig begrundelse. Koncernbegrebet vil vi gennemgs, da
vi anser koncernbegrebet for helt afgerende i forbindelse med laesning og forstaelse af opgaven, og
koncernbegrebet er siledes ogsa et begreb, der bliver refereret til gentagende gange igennem specia-
let. Tolkningen af begrebet forretningsmaessig begrundelse, i skattemassig forstand, er ligeledes et
meget centralt begreb, som vi anser for vigtigt at forstd, da netop kravet om forretningsmaessig be-

grundelse er en af de helt store forskelle pa de subjektive og de objektive omstruktureringsregler.
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5 Den forretningsmaessige begrundelse

Inden vedtagelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007 skulle der altid ligge forretningsmaessig begrun-
delse til grund for anvendelse af reglerne om skattefrie omstruktureringer. Efter vedtagelsen af lo-
ven er det blevet muligt at omstrukturere uden tilladelse fra Skat og dermed uden forretningsmzessig
begrundelse. Disse objektive regler har nogle betingelser og konsekvenser’, som man i visse tilfzlde
gemne vil veere foruden. Det er derfor fortsat muligt at omstrukturere efter de kendte subjektive reg-
ler, hvor omstruktureringen kraver tilladelse fra Skat.

Iser efter indferelsen af de objektive regler er der fra Skat kommet ekstra fokus pa det faktiske ind-
hold af disse ansggninger. Dette kommer til udtryk i udviklingen i domspraksis, som vil blive skit-
seret i det efterfolgende. Ligningsvejledningen for selskaber afsnit S.D.2.7.4 giver et overblik over
hvilke motiver for omstruktureringer, som med overvejende sandsynlighed kan give tilladelse til

skattefri omstrukturering og hvilke motiver der ikke vil.

Det er altid en subjektiv vurdering som ligger til grund for vurdering af ansegningen. Det er afgo-
rende for tilladelsen, om omstruktureringen som hovedformél eller et af hovedformalene er begrun-
det med udgangspunkt i skonomiske betragtninger i selskaber, der deltager i omstruktureringen.
Der skal imidlertid foretages en samlet vurdering af den konkrete situation. Hvis det i den konkrete
situation vurderes, at hovedformalet eller et af hovedformélene med en skattefri omstrukturering er
skatteunddragelse eller skatteundgéelse eller hvis hensynet til at opné en skattemaessig fordel reelt
har veeret den vaesentligste arsag til ensket om at gennemfore den pagzldende selskabsmassige
omstrukturering, er ingen begrundelse tilstreckkelig for at opna tilladelse til at foretage en skattefti
omstrukturering, jf. fusionsdirektivet artikel 11.

Ligningsvejledningen inddeler den nyeste praksis i en reekke hovedomrider med underpunkter af
forskellige motiver brugt som argument for ansegninger. 1 det efterfolgende vil vi analysere omra-

derne, som de er listet op.

5.1 Omstrukturering i forbindelse med bodeling

Umiddelbart vil et ord som skilsmisse ikke klinge godt i Skats erer i forhold til at give tilladelse til
omstrukturering. Dog bliver der givet tilladelse i sagen SKM.2002.407.TSS til skattefri spaltning af
to agtefeellers felles driftsselskab. Som begrundelse for anmodningen om skattefri spaltning blev
det anfort, at pd baggrund af separationen enskede @gtefellerne ikke at skulle arbejde sammen om

driften af selskabet med de mulige samarbejdsvanskeligheder, der ville kunne opst som folge af

: Betingelser og konsekvenser uddybes i efterfolgende teoriafsnit.
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samlivets opher. De ved spaltningen opstdede to holdingselskaber ville give mulighed for enten
gennem driftsaktivitet eller eventuel datterselskabsstiftelse at skabe grobund for fremtidig veekst,

uden at &gtefellerne behovede at deltage i driftsaktiviteterne sammen.

I sagen SKM.2005.284.TSS gives der derimod ikke tilladelse til skattefri ophersspaltning af selska-
bet. Argumentet var i princippet det samme som i sagen ovenfor, men her var der tale om, at kun
manden havde gjet aktier i selskabet. Tilmed var det formélet med spaltningen, at det ene modta-
gende selskab blot skulle modtage likvider og tilgodehavende og det andet selskab skulle modtage
driftsanparter. Afslaget blev givet med baggrund i, at der var tale om en eneejer og det kunne ikke
godtgeres, at &gtefallen havde deltaget i virksomheden i et sddant omfang, at der var risiko for le-
delsesmassige konflikter. At det ene selskab blot modtager likvider og tilgodehavender, indikerer
ogsa kraftigt, at der er tale om en bodeling, der har til formal at undgd beskatning. Det ligner ma-
skeret udlodning af udbytte.

De to domme traekker i hver sin retning, men giver alligevel en indikation af, at sandsynligheden for
at opnd tilladelse oges, ndr der er tale om dispositioner, som kommer selskabets drift il gode. 1
2005-dommen fokuseres der efter vores vurdering for meget i retning af selskabsdeltagernes inte-

resse frem for 1 selskabets interesse.

5.2 Spaltning af kapitalselskab/pengetankselskab/uenighed i aktionzerkred-
sen

Den typiske situation, hvor man ensker et kapitalselskab spaltet er, ndr to aktionarer bliver uenige i
anbringelsen af likviderne fra selskabet. Pro rata kravet ved udlodning af udbytte gor nemlig, at
aktionzreme skal vare enige om sterrelsen af udbyttet fra selskabet. Spaltes kapitalselskab i to,

deles formuen og hver enkelt aktioner kan frit disponere over formuen.

1 SKM.2005.232.TSS var der netop uenighed blandt aktionzreme om, hvorledes de likvide midler
skulle anvendes. Selskabet i dette tilfelde var i overvejende grad sa likvid, at selskabets hovedfor-
mél var passiv pengeanbringelse. Udover denne aktivitet kunne selskabsdeltagerne ikke komme

med forretningsmassig begrundelse for den skattefri spaltning. Skat lagde vagt pa, at der ikke var
skitseret nogen konkrete planer med opstart af aktiviteter i de modtagende selskaber efter spaltnin-

gen.

Modsat udfald ses i SKM.2006.324.Skat, hvor der blev givet tilladelse til spaltning af et kapitalsel-
skab. De to aktionerer ejede henholdsvis 87,5 % og 12,5 % af selskabet, som enskedes spaltet skat-
tefrit. Der var ogsa her uenighed om, hvorledes selskabets midler skulle investeres. Hovedargumen-
tet for Skats tilladelse her var, at hovedaktionzren havde konkrete investeringsplaner med en ikke
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uveesentlig del af egenkapitalen i det modtagende selskab. Der var altsé ikke tale om overvejende
passiv formuepleje. Yderligere fores til argument, at selskabet var under sidan en garantiforpligtel-
se, at det ikke ansds for muligt, at likvidere selskabet efterfalgende.

SKM.2005.429.TSS er en indikation om, at uenighed i ledelsen kan veere argument for, at det er i
selskabets bedste interesse at omstrukturere skattefrit. Ledelsen var i sagen sa uenige, at de korre-
sponderede gennem deres respektive advokater. Det var her Skats vurdering, at selskaberne var s&
handlingslammede som felge af de fundamentale uenigheder, at en skattefri spaltning var i selska-

bernes bedste interesse for fortsat drift.

5.3 Omstrukturering med henblik pa frasalg

Efter geldende skatteregler vil et frasalg af aktiver direkte fra et selskab medfare avancebeskatning.
Det er fristende at lave en udspaltning med henblik pa senere videresalg, hvorved avanceskatten
spares. Om det er tilfeeldet, at udspaltningen har til formal at unddrage eller udskyde skat, er en

konkret vurdering.

[ SKM.2006.323.Skat anmodes der om tilladelse til at lave en skattefri fraspaltning af ejendommen

med henblik pé senere frasalg af det udspaltede selskab. Alternativt skulle salget af egjendommen fra
det indskydende selskab have udlest avancebeskatning pa ejendommen. I sagen var der dog konkret
forretningsmaessig begrundelse, hvor hovedaktionaren havde givet udtryk for, at der ikke var enske

om at udtreede skattefrit uden umiddelbar afstdelsesbeskatning.

I SKM.2005.357.TSS* bliver der meddelt afslag pa ansegning om tilladelse til skattefri ophers-
spaltning, da formalet er skatteunddragelse i form af skattefri fraspaltning af to skibe. Ideen var at
tredjemand, umiddelbart for spaltningen, skulle indgd som minoritetsaktionaer og dermed vere med
i den skattefri fraspaltning af de to skibe. Alternativt skulle skibene have varet solgt til tredjemand
og avancebeskattes som et hvert andet aktiv i selskabet. Derfor kunne den forretningsmaessige be-

grundelse ikke imedekommes.

5.4 Generationsskifte

Skatteministerens svar i bilag 69 til lovforslag L 99 af 7. februar 2002 m4 tages som udtryk for, at
generationsskifte som begrundelse for at foretage en skattefii spaltning kan vere en gyldi g forret-
ningsmaessig drsag til at foretage en skattefii spaltning af et selskab. Dette fremgar ogsé af Skatte-
ministeriets Departements meddelelse, offentliggjort i TfS.1996.899.DEP, hvor det bl.a. fremgar, at

generationsskifteplaner mé betragtes som en forsvarlig forretningsmasssig begrundelse for omstruk-

4 Sagen forklares uddybende i afsnit 8.6.5.
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turering. Ligesom ved de evrige ovenstdende hovedomrader sker der en samlet vurdering i den
konkrete situation. Med fastholdelse i principperne i fusionsdirektivets artikel 11 holdes det for gje,

at hovedformélet ikke ma veere skatteunddragelse eller skatteundgielse.

Generelt for domspraksis pa generationsskifteomradet kan det siges, at man kan forvente afslag,
hvis aktieombytningen sker for at forberede et konkret salg af hele selskabet til tredjemand. Om-
vendt, hvis omstruktureringen sker som forberedelse til et glidende generationsskifte, hvor ejerska-

bet skal eksistere i en leengere periode, vil man ofte opn tilladelse.

5.5 Afdakning af driftsmaessige risici

Skat vil i visse tilfeelde kunne godkende ansegninger, hvor motivet for omstruktureringen er hurti g
afdekning af driftsrisici. Det skal dog underbygges ved, at pege pa nogle konkrete risici som vedro-
rer netop dette selskab eller denne branche. Man ma formode, at det skal veere forholdsvis hurtig
afdeekning, da man jo altid kan omstrukturere efter de objektive regler og udlodde alle frie reserver

efter endt udbyttebegrensning,.

5.6 Delkonklusion

Den helt klare linje i Skats positive svar pd ansegninger om tilladelser er, at den forretningsmaessi ge
begrundelse skal indeholde argumenter for selskabet som subjekt og ikke for personaktionerernes
privatekonomiske interesser. Der er ikke lzngere mulighed for at skrive en “sang fra de varme lan-
de”, men der skal derimod konkrete planer pa bordet, som p# ingen made indikerer skatteunddragel-
se eller udskydelse. Kan man fremhave, at koncernstrukturen er af varig karakter, vil det ogsa ogge
chancerne for at opna tilladelse. Igen skal dette fremga af konkrete planer for eksempelvis etable-

ring af nye driftsaktiviteter eller aktiv investering i andre virksomheder.
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6 Koncernbegrebet

For forstéelse af opgaven anser vi det for at veere essentielt ogsa at definere og redegere for kon-
cernbegrebet, da koncernforbindelse mellem selskaber i vores case senere i opgaven, samt i virke-
ligheden, ofte er afgerende for udfaldet af forskellige problemstillinger i forbindelse med omstruk-
turering og sambeskatning af selskaber.

6.1 Det skatteretlige koncernbegreb
I Selskabsskatteloven (SEL) § 31 C, defineres det almindelige skatteretlige koncernbegreb saledes:

§ 31Cstk. 1: Et moderselskab udger sammen med datterselskaberne en koncern.
§ 31C stk. 2: Et selskab, en fond, en trust eller en forening m.v. er et moderselskab, hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i et selskab (datterselskab),

2) er selskabsdeltager og har ret til at udnazvne eller afsette et flertal af medlemmerne i et
andet selskabs (datterselskabs) gverste ledelsesorgan,

3) er selskabsdeltager og har ret til at udeve en bestemmende indflydelse over et andet
selskabs (datterselskabs) driftsmaessige og finansielle ledelse pé grundlag af vedtagter
eller aftale med dette,

4) er selskabsdeltager og pd grundlag af aftale med andre deltagere rader over flertallet af
stemmerettighederne i et andet selskab (datterselskab) eller

5) besidder kapitalandele i et andet selskab (datterselskab) og udever en bestemmende

indflydelse over dettes driftsmassige og finansielle ledelse.

Det preeciseres endvidere i SEL § 31 C stk. 3 - 5, at et datterselskab kun kan have ét moderselskab,
og at der ved opgorelse af et moderselskabs stemmerettigheder, og rettigheder til at udnzvne eller
afseette medlemmer af ledelsesorganer bdde medregnes de rettigheder, som besiddes af modersel-
skabet og dets avrige datterselskaber. Dog skal der ses bort fra de stemmerettigheder, som det aktu-
elle datterselskab ejer via egne aktier, samt de stemmerettigheder, som det aktuelle datterselskabs
datterselskaber besidder i det aktuelle datterselskab.

I spergsmél 11 til lovforslag 110A, 2006/07 til ministeren, har skatteministeren endvidere forklaret
at skatteministeriet med de nye regler fér lukket et hul vedrerende muligt dobbelt fradrag p4 tab pa
fordringer mellem koncernforbundne selskaber. Ministeren skriver i sit svar:

Det foreslds, at der ikke gives fradrag for tab pd fordringer mellem sambeskattede

selskaber. I de nuveerende regler har selskaber ikke fradrag for tab pd fordringer pé selskaber, der
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er koncernforbundet efter reglerne i kursgevinstloven, Der er imidlertid en mindre Jorskel pa kon-
cerndefinitionerne i sambeskatningsreglerne og kursgevinstloven, der muliggor dobbeltfradrag i

visse situationer. Muligheden fjernes med forslaget.”

Det regnskabsretlige koncernbegreb er defineret flere steder, og er meget ens med definitionen i

SEL § 31 C. Bla. er det regnskabsmaessige koncernbegreb defineret i Aktieselskabsloven, Anparts-
selskabslove samt i artikel 1 i det 7. direktiv fra Radet for Europziske fellesskaber. Da disse defini-
tioner er tilnarmelsesvis ens i deres ordlyd, har vi valgt kun at gengive definitionen i aktieselskabs-

loven. I aktieselskabsloven defineres koncernbegrebet siledes:
§ 2 stk. 1: Et moderselskab udger sammen med datterselskaberne en koncern.
§ 2 stk. 2: Et aktieselskab er et moderselskab, hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i et aktie- eller anpartsselskab,

2)  er aktionr eller anpartshaver i et selskab og har ret til at udnavne eller afsatte et
flertal af medlemmerne i selskabets bestyrelse eller, hvor et anpartsselskab ikke
har nogen bestyrelse, direktion,

3)  er aktionzr eller anpartshaver og har ret til at udeve en bestemmende indflydelse
over selskabet pé grundlag af vedtaegterne eller aftale med dette i gvrigt,

4)  er aktionr eller anpartshaver og pa grundlag af aftale med andre aktionzrer eller
anpartshavere rdder over flertallet af stemmerettighederne i selskabet eller

5)  besidder aktier eller anparter i et selskab og udever en bestemmende indflydelse

over dette.

Som det ses, ligger disse to definitioner meget tat op af hinanden, og Skatteministeriet har i et svar
til Ernst og Young® udtalt at det regnskabsretlige og skatteretlige koncernbegreb er identiske, og at
fortolkning af det regnskabsretlige begreb derfor ogsa har betydning for forstielsen af SEL 31 C.

Dog er Ligningsmyndighederne ikke juridisk bundet af f.eks. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens for-
tolkning af det regnskabsretlig koncernbegreb, hvorfor der i visse afggrelser vil kunne vaere forskel-

lige vurderinger i en sag, uden at den ene myndighed er bundet af den anden.

Jan Guldmand Hansen, Nikolaj Vinther og Erik Werlauff’ har ligeledes i deres bog forklaret, at der
kun er nuanceforskelle mellem det skatteretlige og selskabsretlige koncernbegreb, f.eks. ved at SEL

2 www. folketinget.dl/doc.aspx?/samling/20061/menu/00000002. htm
%L 121 (2004/05-2) — bilag 16, s. 3.
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§ 31 C omfatter bdde selskaber, fonde, trusts, foreninger m.v. Men ifelge interview med Nikolaj
Vinther vil de to ovenstdende definitioner i over 99 % af tilfzldene vare ens, siledes at hvis der

regnskabsmassigt er koncernforbindelse, vil der ogsd veere det skattemassigt.

6.2 Afggrelser

Der er de seneste par ar, efter indferslen af obligatorisk national sambeskatning®, kommet flere skat-
temaessige afgerelser pd hvornar der er koncernforbindelse mellem to eller flere selskaber og der-
med ogsé tvungen sambeskatning af selskaberne. Bl.a., TfS.2008.1223.SR og TfS.2007.608.SR.

T1S.2008.1223.SR er en afgerelse der viser at en vetoret, som Selskab C A/S var tildelt, ikke kunne
sidestilles med en ret til at udeve bestemmende indflydelse over aktiviteterne i Selskab B A/S. Situ-
ationen er den at Selskab A A/S ejer 80 % af selskab B A/S og selskab C A/S ejer 20 % af Selskab
B A/S. T Aktionzroverenskomsten mellem Selskab A A/S og Selskab C A/S star der skrevet, at
selskab C A/S her en vetoret i Selskab B A/S’ bestyrelse til at blokere for beslutninger i selskab B
A/S. Dette er dog ikke det samme som at kunne udeve bestemmende indflydelse over selskab C
A/S, hvorfor skatterddet konkluderede, jf. SEL § 31 C, stk. 2, nr. 3, at selskab A A/S og Selskab B
A/S er koncernforbundne og skal sambeskattes og ikke selskab C A/S og Selskab B A/S.*

T£S.2007.608.SR er en afgerelse om Selskab A A/S, der har en aktiekapital der er opdelt i a-aktier
og b-aktier med tilherende differentierede stemmerettigheder. De samlede a-aktier udger 10.000
stemmerettigheder i A A/S, og de samlede b-aktier udger 9.000 stemmer i A A/S, p4 trods af, at a-
aktierne udger 10 % af aktiekapitalen, b-aktierne udger 90 % af aktiekapitalen i Selskab A A/S.
Alle a-aktierne ejes personligt af G, og alle b-aktierne ejes af Selskab D A/S. Umiddelbart er der
sdledes ikke koncernforbindelse mellem Selskab A A/S og Selskab D A/S, idet G, personligt, rader
over mere end 50 % af stemmerettighederne i Selskab A A/S. Dog ejer Selskab D A/S 90 % af ak-
tickapitalen i Selskab A A/S. — Men som vi med fra koncerndefinitionen i SEL § 31 C, er ejerandel

ikke nedvendigvis afgerende for om der er etableret koncernforbindelse.

Skatteradet har alligevel fundet, at der er koncernforbindelse mellem Selskab A A/S og Selskab D
A/S, og af Selskab A A/S derfor skal indgdr i den obligatoriske nationale sambeskatning med Sel-
skab D A/S, da vedtagterne i Selskab A A/S er lavet siledes at:

e B-aktierne udpeger flertallet af bestyrelsesmedlemmerne.

’ Forfattere til bogen: Sambeskatning 2007/08, af Jan Guldmand Hansen, Nikolaj Vinther og Erik Werlauff,
¥ Mere herom senere i afsnit 11 om sambeskatning.
? Uddybende beskrivelse og forklaring til afgerelsen kan ses i TfS 2008, 1223 SR.
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e Bestyrelsen udpeger formanden, hvis stemme er udslagsgivende ved stemmelighed i besty-
relsen.

e Bestyrelsen ansetter og afskediger direktionen.

o Selskabet tegnes af bestyrelsen.

e B-aktionaren eller, en af B-aktionaren anvist, keber har til enhver tid keberet til alle A-

aktierne.

Derfor er selskab A A/S og D A/S omfattet af koncernbegrebet i SEL § 31 C og skal underligges

tvungen sambeskatning. '°

6.3 Delkonklusion

Helt overordnet set kan det konkluderes, at en koncern foreligger skattemazssigt ndr et selskab har
stemmemajoriteten i et andet selskab. Stemmemajoritet forstds som ret til at rdde over mere end 50
pet. af stemmerne i datterselskabet. Hvorvidt moderselskabet ejer kapitalandele i datterselskabet
eller ¢j er siledes ikke afgerende. Det afgerende er, om moderselskaber kan udeve den bestemmen-
de indflydelse over datterselskabet via retten til at udpege bestyrelsen og den daglige ledelse i dat-

terselskabet.

Herunder har vi via TfS.2007.608.SR beskrevet, hvordan to selskaber er omfattet af koncernbegre-
bet i SEL § 31 C pa trods af, at moderselskabet umiddelbart ikke har flertallet af stemmerrettighe-
derne i datterselskabet. Dog har Selskab D A/S via vedtegter i datterselskabet, alligevel stemmema-
joriteten i datterselskab, da b-aktierne, ifolge vedtagterne i datterselskabet, giver retten til at udpe-

ger flertallet af bestyrelsen mv.

I praksis ses ofte eksempler, hvor der kan vere tvivl om hvilke selskaber, der er omfattet af kon-
cernbegrebet. Der ligger naturligvis ikke afgerelser pa alle problemstillinger, men ovenstiende to
afgerelser illustrerer efter vores vurdering meget godt tilfzlde fra praksis, hvor der er tvivl om sel-

skaberne skattemzssigt er koncernforbundne eller e;.

10 Uddybende beskrivelse og forklaring til afgerelsen kan ses i TS 2007, 608 SR.
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7 Fusion

I det folgende afsnit vil vi ferst og fremmest redegere for definitionen af begrebet fusion og yderli-

gere, hvordan det anvendes i praksis.

Den selskabsretlige definition af fusion reguleres i kapitel 15, § 134 i Aktieselskabsloven og An-
partsselskabslovens kapitel 10, § 65. Fusion defineres siledes:

"Der foreligger en fusion, ndr et selskab uden likvidation oploses ved overdragelse af selskabets
aktiver og geeld som helhed til et andet selskab, eller ndr to eller flere selskaber sammensmeltes til

et nyt selskab.”

Som illustreret nedenfor, findes der overordnet to metoder for fusion, en absorption/uegentlig fusion

og en kombination/egentlig fusion.

I en uegentlig fusion (figur 1) opherer et A/S eller et ApS uden likvidation ved overdragelse af akti-
ver og forpligtelser som helhed til et andet selskab. Det, der er essensen i denne forste metode, er at

kun et selskab opherer.

Selskab A Selskab A2 Selskab A Selskab B
Holding Holding Holding Holding
Fusion
Selskab B Selskab C Selskab BC
(indskydende) (modtagende) (fusioneret)

Figur 1: Uegentlig fusion

Modsat defineres en egentlig fusion (figur 2), som en sammensmeltning af to selskaber til et nyt

selskab. Der sker altsd det, at begge selskaber, som eksisterede fer fusionen, opherer.

Selskab A Selskab A
Holding Holding
Fusion
Selskab B 3 Selskab C Selskab D
(indskydende) : (indskydende) (modtagende)
f

Figur 2: Egentlig fusion

Ovenstdende illustrationer er simple konstruktioner, og der findes naturligvis ogsd mere komplice-

rede konstruktioner, hvor det kan veere mere vanskeligt at vurdere om der faktisk er tale om en
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egentlig eller en uegentlig fusion. Inden for begrebet fusioner findes der tre retninger, hvori man
kan fusionere; den horisontale fusion, hvor der sker vandret fusion mellem selskaber, som ikke er
moder-/datterselskaber. Det er ikke nedvendigvis sesterselskaber, men kan ogsa vare helt andre
grene 1 koncernen eller et selskab ude fra. Herudover findes den vertikale fusion, hvor der fusione-
res lodret i koncernen mellem moder og datter. Her er det afgerende, at moderen fortseetter med at
cksistere, mens datteren opherer. Den sidste metode er den omvendte vertikale fusion, hvor der igen

fusioneres lodret, men hvor datteren fortsztter med at eksistere og moderen opherer.

Felles for alle fusioner er, at der skal udarbejdes dokumenter som Skat pa opfordring kan rekvirere.
Det fremgik tidligere af FUSL § 6 stk. 1, at det modtagende selskab var pligtig til at indsende gen-
part af de dokumenter, der er krevet i selskabslovgivningen. Dette stykke i loven er nu fijernet, si
den gamle stk. 2 nu hedder stk. 1 osv. nedefter i paragraffen. Det selskabsretlige fusionsgrundlag
fremgér af ASL § 134 E. Heraf fremgar, at der skal udarbejdes og foreligge folgende:

1) Fusionsplan,

2) de fusionerede selskabers seneste regnskab,

3) eventuelt en mellembalance for tiden fra selskabernes seneste regnskabsmaessige status til ab-
ningsbalancens tidspunkt,

4) en redegerelse fra bestyrelserne, herunder en revideret feelles regnskabsopstilling samt udkast til
en dbningsbalance for det modtagende selskab og

5) en udtalelse fra vurderingsmaend/revisor om fusionsplanen.

Den felles regnskabsopstilling skal have en opgerelsesdag, der ligger inden for 6 maneder forud for
underskrivelse af fusionsplanen. Der skal altsd underskrives fusionsplan inden udlebet af forste
halvar af regnskabsaret. Ellers skal der udarbejdes mellembalancer for selskaberne til den fzlles

regnskabsopstilling.

Fusionsskattelovens § 1, stk. 3 bestemmer, at der foreligger en fusion i skattemeessig forstand, nér et
selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller sammensmeltes med dette. Der
er siledes samme skatteretlige definition af fusionsbegrebet som selskabsretligt. Alle selskaber har
mulighed for at lade sig fusionere skattefrit eller med beskatning, sifremt man opfylder kravet om,
at der kun vederleegges med aktier og eventuel kontant udligningssum for at kunne anvende Fusi-
onsskattelovens regler, jf. FUSL § 2.

7.1 FUSL’s kapitel 1's opbygning
Kapitel 1 er bygget op pé den méde, at de forste to paragraffer bestemmer hvem, der kan bruge be-
skatning efter FUSL og hvordan aktionzrerne skal vederleegges. De efterfolgende to paragraffer er
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ophavet jf. vedtagelsen af lov nr. 343, da der ikke lzengere kan seges tilladelse til fusionen. §§ 57
regulerer krav til dokumenter samt hvordan indkomsterne i de involverede selskaber skal periodise-
res. § 8 er den sterste del af kapitlet og indeholder lovtekst om, hvordan successionen mellem sel-
skaberne foregér. §§ 9 — 11 omhandler vederleggelsen samt beskatning af aktionzrerne. Fusionen
kan laves enten skattepligtigt eller skattefrit. Alternativerne beskrives i det efterfolgende.

7.2 Skattepligtig fusion

Det er muligt at veslge at lave fusionen skattepligtigt. Det er dog sj=ldent, at det vil vare relevant at
gennemfore en fusion skattepligtigt, eftersom det vil medfere ophersbeskatning. Det kan dog veere
en fordel i de tilfzlde, hvor fusionen ikke vil udlese beskatning for indskydende selskab eller sel-
skabets aktionarer. Dette forekommer, ndr den skattemassige anskaffelsessum af aktiverne oversti-
ger handelsvardierne, hvorved der skabes tab ved afstielse af selskabets aktiver. Ved fusion taler
man om et opherende selskab, et modtagende selskab og de deltagende aktionzrer. Det er vigtigt, at
skelne mellem disse definitioner af hensyn til de skattemzssige konsekvenser. De skattemaessige

konsekvenser opdeles i det folgende for de enkelte subjekter.

7.2.1Det indskydende selskab

Som ovenfor beskrevet, skal det indskydende selskab identificeres. Anvendes den typiske horison-
tale fusion, ved at et selskab fusioneres ind i et eksisterende selskab, vil det opherende selskab vare
det indskydende selskab, jf. figur 1. Der vil her kun vere tale om ét opherende selskab. Sker der
horisontal fusion, hvor begge fusionerende selskaber opherer, vil de begge anses som indskydende
selskaber, jf. figur 2. Det eller de indskydende selskaber anses altsa for oplest og udleser dermed
afstdelsesbeskatning. Der laves en vurdering af selskabets aktiver og passiver, hvormed de s over-
drages til handelsvardier pd fusionstidspunktet. Der anvendes de relevante lovgivninger for beskat-
ning af de enkelte af avancer. Fusioneres et ¢jendomsselskab anvendes som udgangspunkt f.eks.
EBL. Gennemferes fusionen som en omvendt lodret fusion, hvor moderselskabet opherer, skal ind-

skydende selskab opgere gevinst/tab pa sine aktier i det modtagende selskab efter reglerne i ABL.

7.2.2 Det modtagende selskab

Fusionen har ingen skattemassige konsekvenser for det modtagende selskab, ud over at det modta-
gende selskab anses for at have erhvervet aktiverne og passiverne i det indskydende selskab til han-
delsveerdien pa fusionsdagen. Dette gelder pr. tidspunktet for fusionens vedtagelse med mindre
sambeskatningsreglerne overruler og satter fusionsdagen til tidspunktet for etablering af koncern-
forbindelse. Fra denne dato medregner det modtagende selskab over- og underskud fra den aktivitet,
der hidrerer fra det indskydende selskab. Det modtagende selskab hzfier tilmed for avancebeskat-
ningen, som blev opgjort i det indskydende selskab, jf. FUSL § 7 stk. 2.

Side 19 af 115



Speciale cand.merc.aud. AAU 15. januar 2009

7.2.3 Aktionarerne
Aktion®rerne i det indskydende selskab anses for at have afstéet aktierne i det indskydende selskab

og erhverver samtidig aktier i det fusionerede selskab. Afstielsen behandles som afstielse af aktier
ved anvendelse af ABL, jf. FUSL § 9 stk. 2. Eksisterende aktionzrers ejerandele i det modtagende
selskab reguleres i forhold til sterrelsen af det indskudte selskab. Jo storre det indskudte selskab er,
desto mindre bliver det modtagende selskabs aktionarers ejerandel. Ejerandelene kan alternativt

forskydes gennem kontant afregning.

7.2.4 Fusionsdatoen

Et af de grundlzggende skatteretlige principper traeder i kraft, ndr vi taler fusionsdato. Aftaler og
dispositioner tillegges nemlig virkning fra det tidspunkt, hvor de er indgdet. Det medferer, at de
skattemassige virkninger indtraeder pa dispositionstidspunktet, altsd det tidspunkt, hvor fusionen er
vedtaget i alle de deltagende selskaber, reguleret i Selskabsskattelovens § 8 stk. 1, sammenholdt
med Aktieselskabslovens § 134 H. Undtagelse hertil findes dog i Selskabsskattelovens § 8 A, stk. 2,
1. pkt. séledes, at datoen for dbningsbalancen for det modtagende selskab kan bruges som skatte-
meessig skeringsdag for fusionen. Det er dog et krav, at denne dato er sammenfaldende med skee-
ringsdagen for det modtagende selskabs regnskabsér samt at de nedvendige dokumenter indsendes
til skattemyndighederne senest en maned efter den endelige vedtagelse. Denne undtagelse giver
muligheden for at kunne bruge verdiansattelsen pa skaringsdagen i stedet for vaerdiansattelsen pi
beslutningstidspunktet. En anden naturlig konsekvens er, at indteegter og udgifter anses for oppeba-
ret af det modtagende selskab fra og med skaeringsdatoen. Indkomstopgerelsen medregnes alts i
det modtagende selskab fra regnskabsarets begyndelse. Sifremt fusionen medferer ndringer i
sambeskatningskredsen, vil sambeskatningsreglerne treede i kraft og bestemme fusionsdatoen. Em-

net behandles mere uddybende i afsnittet omkring sambeskatning.

7.3 Skattefri fusion
Det er ogsé muligt at veelge at fusionere skattefrit. Efter vedtagelse af lov nr. 343 af 18. april 2007

er lovgivning om fusion pavirket séledes, at der ikke lengere skal soges tilladelse til skattefii fusi-
on, hvorved FUSL §§ 3 og 4 er ophavet. Ved fusion er der ikke tale om skel mellem objektive og
subjektive regler. I modsetning til spaltning, tilfersel af aktiver og aktieombytning er der altsd ikke
tale om et tostrenget system. Det kreever dermed ingen forretningsmassig begrundelse for den skat-
tefrie fusion. Andringen er geeldende for selskaber med fusionsdato den 1. januar 2007 eller senere.
SKM.2007.272 viser, at Skat efter vedtagelsen af loveendringen, negtede at tage stilling til en an-
modning om tilladelse til skattefri fusion. Der er dog stadig en rzkke betingelser, som skal vere
opfyldt for at gennemfore fusionen skattefrit. FUSL’s kapitel 1 regulerer reglerne for skattefrie fu-

sioner for aktie- og anpartsselskaber og ridses op i det falgende.
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7.3.1Hvilke selskaber kan fusionere

De selskaber, som kan indgé i en fusion, er beskrevet i Selskabsskatteloven, jf. dog undtagelsen i
FUSL § 1 stk. 1. Eksempelvis omfattes andre selskaber, i hvilke ingen af deltagerne hefter person-
ligt for selskabets forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes indskudte ka-
pital. Et eksempel herpa er kommanditselskaber, hvilke jf. FUSL § 1 stk. 1 sidestilles med aktiesel-
skab og kan derfor ogsé indgd i en skattefri fusion. Formuleringen i FUSL § 1 stk. 1 hedder, “at
selskaber har adgang til beskatning efter reglerne i dette kapitel”. Dette er samme formulering som
i Virksomhedsomdannelsesloven, hvilket i praksis betyder, at reglerne om skattefrihed kan veelges.

7.3.2Vederlaget

FUSL kapitel 1 angiver en raekke betingelser for, at en skattefri fusion kan ske. Forste betingelse er,
at mindst én af aktionzrerne i de indskydende selskaber skal vederleegges med mindst én aktie eller
anpart i det modtagende selskab. De udstedte aktier kan vere egne aktier eller nye aktier i det mod-

tagende selskab. Herudover kan der vederlaegges med en eventuel kontant udligningssum.

Tidligere var det sddan, at den kontante vederlaeggelse maksimalt matte udgere 10 % af disse ver-
dipapirers palydende verdi, eller deres bogforte veerdi, nir den pélydende veerdi ikke kunne opge-
res. Denne betingelse er dog ophavet for igen, at lette betingelserne for at gennemfare en skattefri
fusion. Dette har ogsa varet en stor lettelse for vurdering af udlodninger efter fusionen, da disse
kunne betragtes som omgaelse af kontantvederleggelseskravet. Et eksempel herpa kan vere
SKM.2002.213.TSS, der omhandlede kontant udlodning, hvilket blev anset som omggelse af kon-
tantvederlagskravet. Er det tilfeldet, at det modtagende selskab ejer aktier i det indskydende selskab
inden fusionen, gelder reglerne i FUSL § 2, stk. 1 ikke for denne del af aktierne efter fusionen.

Holding Holding Holding Holding

100 % Fusion >
Selskab C
Q,
20 % (modtagende) Aktier og
kontanter i

fusioneret
selskab Selskab BC
(fusioneret)

{ Selskab A Selskab A2 Selskab A ‘ Selskab A2

10 %

Selskab B
(indskydende)

Figur 3: Modtagende selskab ejer aktier i indskydende selskab far fusion

I ovenstiende eksempel ejer Selskab C aktier i Selskab B for fusionen. Ifolge FUSL § 2 stk. 2 skal
aktionzrerne (A) i det indskydende Selskab (B) ikke vederleegges med aktier i det modtagende Sel-
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skab (C) for den del, som det modtagende Selskab C har ejet det indskydende Selskab B med, i

ovenstaende tilfzlde de 10 %.

Mere simpelt er det ved lodret fusion, hvor moder/datterselskab fusioneres med moderselskabet
som det modtagende selskab. Nar datterselskabet overdrager samtlige aktiver og passiver til moder-
selskabet, annulleres aktierne i datterselskabet blot. Ved omvendt lodret fusion med datterselskabet

som det modtagende selskab, udlasgges moderselskabs aktier i datterselskabet til aktionarerne.

7.3.3 Det indskydende selskab

FUSL § 7, stk. 1 fastslér, at for det indskydende selskab anszttes den ordinare indkomst for perio-
den fra udlebet af det regnskabsér, der ligger til grund for den sidste ordinare skatteanszttelse og
indtil fusionsdatoen. Stk. 2 bestemmer, at det modtagende selskab skal st for indgivelse af selvan-
givelse for det indskydende selskab for den ovennavnte periode. Skulle der rettes skatte- eller be-
dekrav mod det indskydende selskab, vil det vare det modtagende selskab som haefter for dette. Det
modtagende selskab indtraeeder ligeledes i det indskydende selskabs krav mod skattemyndighederne
vedrerende tilleeg, godtgerelse og overskydende skat.

Har det indskydende selskab bagudforskudt regnskabsar og ligger fusionsdatoen efter det seedvanli-
ge indkomstdrs udleb, men inden vedkommende kalenderéars udleb, udger det indskydende selskabs
sidste indkomstér hele perioden fra indkomstarets begyndelse og indtil fusionsdatoen. Nedenfor

gives et eksempel:

1/10 2007 1/1 2008 30/92008 26/10 2007 31/12 2008
| ! I | | .
I \ I | \ o
Regnskabsar Kalenderar Regnskabsér Fusionsdato  Kalenderar
begynder begynder slutter slutter

Figur 4: Indkomstperiodens lengde

I ovenstéende figur 4 udleber regnskabsaret for det indskydende selskab 30/9 2008. Da fusionsdato-
en ligger inden kalenderarets udleb, vil indkomstéret 2008 indeholde en forlenget periode, nemlig
1/10 2007 til 26/10 2008. Havde regnskabsafslutningen vaeret 31/3 2008, ville indkomstéret have
vaeret forudforskudt og fusionsdatoen ville tilhere efterfelgende indkomstir. Man kan altsa forestille
sig helt op til en 21 méneders indkomstperiode for bagudforskudte indkomstr fra eksempelvis 2/4
2007 - 31/12 2008.
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7.3.4 Det modtagende selskab

FUSL § 8 regulerer, hvorledes det modtagende selskab skal behandles skattemeaessigt under skattefri
fusion. Skattefriheden kommer til udtryk gennem det generelle successionsbegreb, idet aktiver og
passiver i det indskydende selskab, ved det modtagende selskabs indkomst, behandles, som om de
var anskaffet p de tidspunkter, hvor de er erhvervet af det indskydende selskab og for de anskaffel-

sessummer, hvortil de er erhvervet af det modtagende selskab.

Er der, i det indskydende selskab, foretaget skattemassige afskrivninger, anses disse for at vere
foretaget af det modtagende selskab. Aktiver, som skal afskrives forholdsmeessigt i det indskydende
selskab, kan ogsé kun afskrives forholdsmaessigt i det modtagende selskab.

Det preciseres yderligere i FUSL § 8 stk. 2, at successionsprincippet ikke er til hinder for beskat-
ning pa grundlag af det modtagende selskabs forhold. Disse forhold er ofte, hvor det modtagende
selskab har spekulationshensigt eller driver neering med det pageldende aktiv eller passiv. I disse
tilfelde kan der altsa ske beskatning efter de almindelige regler pa trods af successionens gennem-

forsel.

FUSL § 8 stk. 4 bestemmer, at safremt det indskydende selskab har oppebéret skattefrit udbytte,
anses dette udbytte for modtaget af det modtagende selskab, i det tilfelde at det modtagende selskab
overtager aktierne i det selskab, hvorfra udbyttet er udloddet.

Underskudsfremforsel er relevant for den skattemzssige behandling af bade det indskydende sel-
skab samt det modtagende selskab. Vi har valgt, at omtale emnet i afsnit 11.6 om behandling af

underskud ved sambeskatning.

7.3.5 Aktionzererne

Det bestemmes i FUSL § 9-11, hvorledes den skattefrie fusion har indflydelse pa aktionererne. I
det omfang aktionarerne i det indskydende selskab vederleegges med aktier i det modtagende sel-
skab, finder successionsprincippet anvendelse pd de modtagne aktier. Aktierne behandles altsa, som
var de erhvervet pd samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum, som de ombyttede aktier. Var
de ombyttede aktier erhvervet som led i aktionzrens naringsvej, ma de fortsat anses som erhvervet

1 denne hensigt.

I det tilfeelde, hvor aktierne er anskaffet p forskellige tidspunkter, eller hvis en del af de ombyttede
aktier er omfattet af selskabsdeltagerens nzringsvej, anses denne andel for at vaere galdende for de

modtagne aktier. Andelen beregnes efter aktiernes kursverdi pa fusionsdatoen.
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Hvis der i forbindelse med fusionen, sker ombytning mellem unoterede aktier og bersnoterede akti-
er, anses aktierne som overgdet til en status som bersnoterede. Med andre ord, anses de oprindeligt

unoterede aktier, som introduceret pa bersen.

Séfremt aktionzrerne i det indskydende selskab vederlazgges med andet end aktier i det modtagende
selskab, anses aktierne for solgt, og der vil ske afstielsesbeskatning efter ABL, jf. FUSL § 9. Afisti-
elsen anses for sket til kursen pa fusionsdatoen. Sdfremt vederlaget bestar af dels aktier og dels an-
det vederlag, og er aktierne erhvervet pa forskellige tidspunkter, anvendes FIFO princippet. De tid-

ligst erhvervede aktier anses altsa for indlest forst.

7.3.6 Fusionsdatoen

ASL § 134 B, stk. 2 bestemmer, at der selskabsretligt skal udarbejdes en &bningsbalance for det
modtagende selskab. Skattemassigt betyder det, at denne dato er fusionsdato. Som fer navnt, er det
en betingelse for anvendelse af FUSL, at fusionsdatoen er ssmmenfaldende med skaringsdatoen for
det modtagende selskabs regnskabsir, jf. FUSL § 5 stk. 1. Dog vil der vare en undtagelse hertil i
konsekvens af sambeskatningsreglerne, jf. FUSL § 5 stk. 3. Dvs. medferer en fusion, at et selskab
skifter koncerntilhersforhold, vil dette tidspunkt anvendes som skeringsdag i stedet. Der vil siledes

ikke vaere krav om samme fusionsdato. Se gennemgang i figur nedenfor:

i Regnskabsafslutning: 3112 | 304 31712 : 30/4
Selskab A Selskab A2 Selskab A Selskab A2
Holding Haolding Holding ! Holding
i 5_"% ______ 100 % 100 % 10% 80 %
Selskab C Selskab D Selskab CD
; eikiab B {(indskydende) (modtagende) SaiskAliB ‘ : (fusioneret)

©  Afgrensning af koncemn

Figur 5: Fusion med aendring i koncemtilhgrsforhold

Ovenfor ses et eksempel pa en skattefri fusion, hvor der skiftes koncerntilhersforhold for det ind-
skydende selskab (C). Farste del af illustrationen viser to koncerner adskilt af den stiplede linje.
Reglerne for samhersforhold i koncerner er gennemgdet i afsnit 6 om koncerndefinition. Selskab C
herer altsi som udgangspunkt til koncernen inden for den stiplede linje, men overgdr til en anden
koncern efter fusionen. Da Selskab C skifter koncerntilhersforhold, skal man anvende datoen for
overgangen af den bestemmende indflydelse som fusionsdatoen, jf. sambeskatningsreglerne.
ovenstaende eksempel anvendes altsa 15/2 2008 og ikke 30/4 2007, som er skaringsdagen for det

modtagende selskabs regnskabsér.
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8 Spaltning

Begrebet spaltning defineres i FUSL § 15 som:

"Ved spaltning forstds den transaktion, hvorved et selskab overforer en del af eller samtlige sine
aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye selskaber ved i samme forhold som hidtil

at tildele sine selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventuelt en kontant udligningssum.”

Der sker altsé en opdeling af det hidtidige selskabs aktiviteter, hvorefter en eller flere af de opsplit-
tede selskabsdele overgar til et eller flere andre selskaber. Som vederlag herfor modtager aktionz-
rerne i de oprindelige selskab aktier i det modtagende selskab eller honoreres gennem kontant beta-

ling.

Lovgivningen opererer med to former for spaltning, nemlig ophersspaltning og grenspaltning. Ne-

denfor illustreres de to former.

8.1 Grenspaltning
En af to overordnede spaltningsformer er grenspaltning. Selskabet kan altsa veelge at overdrage en
del af sine aktiver og forpligtelser til et eller flere bestdende eller nystiftede selskaber mod vederlag

til det indskydende selskabs aktionarer.

Selskab A Selskab A Selskab B
Holding Holding Holding
Gren-
spaltning
Selskab B G ; Selskab B EGren Selskab C
(indskydende) , (indskydende) (madtagende)

Figur 6: Grenspaltning

Ovenfor ses et eksempel pa en simpel grenspaltning, hvor Selskab B fraspalter en del, som modta-
ges af Selskab C. Selskab B fortsatter altsd med at eksistere efter spaltningen. Der er ikke i FUSL
krav om, at aktionzrerne i det indskydende selskab skal modtage ejerandele i det modtagende sel-
skab i forhold til ejerandelene i det indskydende selskab. Derfor er det muligt, at foretage en spalt-
ning af et selskab i flere selskaber, der ejes af flere aktionaerkredse, som illustreret i figur 6 ovenfor.

Ved grenspaltning opherer det indskydende selskab altsé ikke, men der fraspaltes blot et gren af

virksomheden. I denne forbindelse blev FUSL § 15A stk. 3 indsat i lovbestemmelserne, som ger
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opmarksom pé grenkravet. Der skal altsa fraspaltes en gren af virksomheden. Definitionen af en

gren af virksomheden defineres i 15c stk. 2 som:

“Ved en gren af en virksomhed forstds alle aktiver og passiver i en afdeling af et selskab, som ud
Jra et organisationsmeessigt synspunkt udgor en selvstendig bedrift, dvs. en samlet enhed, der kan

Jungere ved hjelp af egne midler.”

Ifolge bemerkningemne til bestemmelsen skyldes dette krav, at grenspaltning og tilforsel af aktiver
mindede sd meget om hinanden, at det var nedvendigt at fastsatte kravet i spaltningsreglerne, for at

forhindre en omgaelse af reglerne om tilfersel af aktiver.

8.2 Ophgrsspaltning
Som det ligger i ordet, vil det indskydende selskab fuldsteendigt ophere efter ophersspaltningen.
Der er ikke noget grenkrav ved ophersspaltning, som skal veere opfyldt. Ophersspaltningen illustre-

res herunder:

Selskab A Selskab A
Holding Holding

Ophars-
spaltning

Selskab B Selskab C Selskab D
(indskydende) (modtagende) (modtagende)

Figur 7: Ophersspaltning

Ovenstéende figur illustrerer, hvordan Selskab B, som er indskydende selskab fuldstandig opherer,
mens der forekommer to modtagende selskaber. Disse to spaltningsmader kan begge gennemfores
ved bade skattepligtig spaltning og ved skattefri spaltning med eller uden tilladelse fra Skat. Reg-

lerne for disse metoder gennemgés i det folgende.

8.3 FUSL's kapitel 4’s opbygning

Kapitel 4 er delt op i to paragraffer, § 15 A og § 15 B, hvor ferstnavnte definerer ophersspaltning,
grenspaltning samt hvilke enheder, der kan spaltes. Konsekvenserne ved spaltning defineres i § 15
B. Der er pakket utrolig meget lovtekst ned i denne ene paragraf samtidig med, at der krydshenvises
flere steder. Det gor paragraffen sver tilgeengelig. Vi vil i det efterfolgende sztte et par overskrifter

pé, for at gere opbygningen mere overskuelig.
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8.4 Skattepligtig spaltning

Ligesom ved fusion er der mulighed for at lade sig beskatte af omstruktureringen med de konse-
kvenser, det indebzrer for deltagerne i spaltningen. Der opereres ogsd her med indskydende og
modtagende selskaber i spaltningen. I det folgende opgeres de skattemassige konsekvenser for de
enkelte subjekter.

8.4.1Det indskydende selskab

Ved en skattepligtig spaltning skal det indskydende selskab opgere skattemzssige tab og avancer pa
de aktiver og passiver, der overdrages som led i spaltningen. I de tilfzlde, hvor der sker ophers-
spaltning, behandles det indskydende (opherte) selskab som ved likvidationsbeskatning. Som ved
fusion, laves der en vurdering af selskabets aktiver og passiver pr. spaltningstidspunktet, hvormed

de overdrages til handelsverdier til det modtagende selskab.

8.4.2 Det modtagende selskab

Det modtagende selskab pévirkes ikke af spaltningen, bortset fra erhvervelsen af de nye aktiver og
passiver til handelsvardien pr. tidspunktet for vedtagelse af spaltningen. Det modtagende selskab
far siledes nye anskaffelsessummer og afskrivningsgrundlag p4 de modtagne aktiver. Sker der zn-
dring i koncernforhold overruler sambeskatningsreglerne ogsd her FUSL’s regler for spaltningsda-
toen og bestemmer séledes datoen for spaltningen. Det modtagende selskab medregner over- og
underskud fra den aktivitet, som hidrerer fra det indskydende selskab fra spaltningsdatoen.

8.4.3 Aktionzrerne

Det indskydende selskabs aktionarer skal opgere avance/tab pa aktierne i det indskydende selskab i
det tilflde, hvor selskabet opherer. Aktionzrerne anses for at have afstet aktierne i det indsky-
dende selskab og erhverver samtidig aktier i det modtagende selskab. Eventuelle vederlag medreg-

nes som udbytte.

8.5 Skattefri spaltning med tilladelse

Analogt med reglerne om fusion, havde man i FUSL § 15 A en bestemmelse om, at aktier og anpar-
ter skulle tildeles proratorisk samt, at ovenfor navnte kontante udligningssum maksimalt méatte ud-
gore 10 %. Disse krav blev ophevet i 2002 ved lov nr. 313. Ogs8 her gzlder, at vederlaget frit kan
sammenszattes af aktier og kontante midler. Det galder dog, at der skal ske vederleggelse af mindst
¢n aktionr med én aktie i det modtagende selskab. Hvis der er flere modtagende selskaber, galder

det, at der skal ske vederleeggelse med én aktie i hvert af de modtagende selskaber.

8.5.1Vederlaget
Nér pro rata kravet er ophert, betyder det samtidig, at flere aktionzrer kan opdele et eksisterende

selskab mellem sig. Vederlaggelsen af aktionarerne skal dog ske i samme forhold som hidtil. Rent
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praktisk betyder det, at emner som ejertidsvilkar efter pro rata kravet og udlodninger i forbindelse

med omstruktureringer, ikke leengere har relevans.

Niér selskabsdeltagerne i det indskydende selskab vederleegges med aktier, er dette tilladt med aktier
til overkurs. Aktierne kan enten vaere nyudstedte eller hidrere fra det modtagende selskabs behold-

ning af egne aktier.

8.5.2 Det indskydende selskab

Som ved fusion gelder det, at det indskydende selskabs sidste indkomstperiode laber fra udlebet af
seneste ordinare regnskabsafslutning og frem til spaltningsdatoen. Ligeledes galder det, at det
modtagende selskab skal sta for indgivelse af selvangivelse for det indskydende selskab for den
ovennavnte periode. Skulle der rettes skatte- eller badekrav mod det indskydende selskab, vil det
veere det modtagende selskab som hafter for dette. Det modtagende selskab indtraeder ligeledes i
det indskydende selskabs krav mod skattemyndighedere vedrerende tilleg, godtgerelse og over-
skydende skat, jf. FUSL § 15 B stk. 3.

8.5.3 Det modtagende selskab
Séfremt betingelserne for skattefrihed er opfyldt, vil det modtagende selskab succedere i det ind-

skydende selskabs skattemeessige stilling, for sd vidt angér:

e Anskaffelsessum

o Anskaffelsestidspunkt
e Afskrivninger

e Hensigt

e Lagerprincip

Dette fremgar af FUSL § 15 B stk. 2, som henviser til anvendelse af § 8. Her reguleres det generelle
successionsbegreb, som gzlder for bade spaltninger med opher og grenspaltninger. Andet punktum

1§ 15 B stk. 2 omhandler spaltninger, hvor det indskydende selskab opherer og henviser til § 7, som
omhandler opgerelsen af det indskydende selskabs skattepligtige indkomst i tiden frem til spalt-

ningsdatoen. Neeste punktum tydeligger, at denne opgerelse ikke har relevans ved grenspaltninger.

8.5.4 Aktionarerne

Hvis reglerne for skattefri spaltning er valgt, skal aktionarerne ogsa anvende FUSL’s regler. Som

ved fusion giver vederlzggelse med aktier succession for aktionzren. Aktionzremes eksisterende

anskaffelsessum bliver fordelt pa aktier i det modtagende selskab. Som navnt ovenfor, er pro rata

vederleeggelse ikke lengere et krav. Safremt vederlaget sker med andet end aktier, skal aktionzren
beskattes jf. FUSL § 15 B, stk. 4, 2. pkt. Er der tale om en ophersspaltning med samtidig kontant
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vederleggelse, beskattes aktionaren af det kontante vederlag som ved afstaelse af aktierne. Der
anvendes FIFO metode for at finde ud af, hvilke aktier som er solgt. § 15 B, stk. 4, 4. pkt. regulerer,
at der sker udbyttebeskatning i tilfeelde af kontant vederleggelse ved grenspaltning.

8.5.5 Spaltningsdatoen
Ligesom ved fusion gelder det, at spaltningsdatoen skal veere sammenfaldende med det modtagen-

de selskabs regnskabsér. Sambeskatningsregler kan dog stadig skabe en undtagelse hertil, idet den
fraspaltede del kan skifte koncernforhold, jf. FUSL § 15 B stk. 2, jf. § 5. Der gennemgss yderligere
i afsnit 11.7 om delperiodeopgerelse ved sambeskatning.

8.6 Skattefri spaltning uden tilladelse
Lov nr. 343 af 18. april 2007 har givet selskaber mulighed for at lave skattefri spaltning uden tilla-

delse fra Skat. Det er skatteyderen selv, der bestemmer om man valger at gennemfore en spaltning
med eller uden tilladelse. Veelges spaltning uden tilladelse er der en raekke betingelser, forbud og
konsekvenser, som man skal vare opmarksom pé. Reglerne omkring spaltning er pakket ned i kun
to paragraffer og kan derfor virke lidt kompakt og svar at lese. Vi oplister betingelser, forbud og

konsekvenser i punktform nedenfor og illustrerer en del via analyse af en konkret dom p& omréadet.

8.6.1Betingelser
Felgende betingelser skal vare opfyldt for at kunne gennemfore spaltningen skattefrit uden tilladel-

se fra Skat:
1. Spaltningen oplyses pa selskabets selvangivelse.

2. Verdien af de tildelte aktier eller anparter med tilleeg af en eventuel kontant udligningssum skal

svare til handelsvardien af de overforte aktiver og passiver.

3. Forholdet mellem aktiver og geeld, der overfores til det modtagende selskab skal svare til for-

holdet mellem aktiver og geeld i det indskydende selskab.

Hvis man velger spaltning uden tilladelse, skal Skat informeres senest samtidig med indgivelse af
selvangivelsen for det indkomstér, hvori spaltningen er foretaget. Armslangdeprincippet er gelden-
de for gennemforsel af spaltningen, séledes at der handles pd markedsvilkér til markedspris indenfor
koncerner sivel som eksternt. At forholdet mellem aktiver og passiver i selskaberne skal svare til
hinanden kan vere problematisk. Der vil ofte veere anledning for Skat til at anfzegte verdierne af
aktiver, som vil skubbe forholdet og dermed gere spaltningen skattepligtig. Det er dog muligt at
sege bindende forhandsbesked pa veerdiansattelse af de aktiver, hvor der er sterst risiko for at male
veerdien forkert. Dommen T£S.2008.73.SR giver et eksempel p4, at der indhentes bindende lig-
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ningssvar pa alle problematiske omrader, som vardiansattelse af aktiverne, forholdet mellem akti-

ver og gaeld samt spaltningsdatoen.

8.6.2Forbud
Safremt et af nedenstdende forhold er eksisterende ved en spaltning, kan den ikke gennemfores
skattefrit uden tilladelse fra Skat:

1. FUSL § 15 A stk. 1, 5. pkt.: Hvis det indskydende selskab har mere end én selskabsdeltager og
en eller flere af disse har veret selskabsdeltagere i mindre end 3 &r uden af have radet over fler-
tallet af stemmerne, og samtidig er eller ved spaltningen bliver selskabsdeltagere i det modta-

gende selskab, hvor de tilsammen rader over flertallet af stemmerne.

2. FUSL § 15 A stk. 1, 6. pkt.: Hvis en selskabsdeltager, der kan modtage skattefrit udbytte af ak-
tierne i det indskydende selskab, og som helt eller delvis vil veere skattepligtig efter aktieavan-
cebeskatningsloven ved salg af disse aktier, vederleegges med andet end aktier i det eller de

modtagende selskaber.

3. FUSL § 15 A stk. 1, 7. pkt.: Hvis en selskabsdeltager, der er hjemmeherende i udlandet, har
bestemmende indflydelse i det indskydende selskab.

Ad 1. Bestemmelsen er indsat for at undgé, at et aktiv ved spaltningsreglerne skattefrit overfores til
tredjemand ved, at denne umiddelbart forud for spaltningen bliver optaget som selskabsdeltager i
det indskydende selskab. Man har dermed elimineret et spekulationsmotiv ved at indfere 3-rs ejer-
tidsreglen, som vi kender fra ABL § 9.

Ad 2. Dette er begrundet med, at det modtagne vederlag beskattes som udbytte, nar der er tale om

en delvis spaltning.

Ad 3. Her er der tale om delvis spaltning, da lovbestemmelsen henviser til stk. 3, som omhandler
dette. Bestemmelsen er indsat for at undga, at en eventuel skattepligtig avance pa aktiverne i det

handlede selskab bliver konverteret til en avance pd aktier, som ikke bliver beskattet i Danmark.

8.6.3 Konsekvenser
Anvendes muligheden for skattefri spaltning uden tilladelse er der endvidere et par ikke uvesentlige

konsekvenser ved valget. Vi holder fast i forudsztningen om, at selskabsdeltageren er et selskab.

Forste konsekvens ved valget er, at aktierne i det modtagende selskab anses for anskaffet pa tids-

punktet for spaltningen. Er der tale om en grenspaltning, hvor det indskydende selskab ikke ophe-
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rer, vil aktierne i det indskydende selskab ogsa blive anset for anskaffet pa tidspunktet for spaltnin-
gen. Ejer selskabet aktier i det modtagende selskab p4 spaltningstidspunktet, vil disse tillige blive
anset for anskaffet pa tidspunktet for spaltningen. Dette geelder ved spaltning med opher sdvel som
ved grenspaltning. Reglerne indebzrer, at aktionzrerne nu skal beholde de aktier, som de maske

erhvervede for lang tid siden i 3 ar yderligere for at opn skattefrihed, jf. ABL § 9.

Anden konsekvens ved valget, er begrensning i udbytteudlodning. FUSL § 15 B stk. 8 regulerer, at
der ikke kan vere tale om skattefrihed, hvis selskabsdeltageren modtager skattefrit udbytte, som
overstiger selskabsdeltagerens andel af det ordinre resultat i de respektive selskabers godkendte
arsrapport for det regnskabsér, som udlodningen vedrorer, i op til 3 &r efter spaltningen. Der er her
ikke tale om en akkumulering af belebet, som kan udloddes. Det er altsi ikke muligt, at udlodde
mere end arets resultat i &r 2, fordi man ikke fik udloddet hele &rets resultat i ar 1. Har man under-
skud i &r 2 vil dette modregnes i muligheden for at udlodde i ar 3. Tidligere kunne man komme i
problemer, hvis man havde udloddet hele resultatet i &r 1 og efterfolgende havde underskud i &r 2,
fordi underskuddet i ar 2 pé det tidspunkt skulle modregnes med tilbagevirkende kraft. Dette er der

dog @ndret pd séledes, at selskaberne ikke kommer i problemer i disse situationer.

Ved opgerelse af udbytte medregnes ogsé tilskud ydet af alle, i spaltningen deltagende selskaber og
koncernselskaber, som det indskydende selskab har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse

over. Nedenfor illustreres eksempel med udbytteudlodning i forhold til genereret overskud:

Ar1 Ar2 Ar3
Ordinzere resultat 400 -900 500
Arets udbytte 400 0 0
Tilskud fra datter 0 0 0

Tabel 1: Udlodning af udbytte efter spaltning uden tilladelse

Ovenfor ses et eksempel, hvor 1. drs ordinzre resultat udloddes fuldt ud, mens 2. ar giver et regn-
skabsmeassigt underskud. Dette underskud dakker 3. ars overskud og der kan derfor ikke udloddes
udbytte eller modtages tilskud fra datter i ar 2 og 3.

[ praksis har det vist sig, at definitionen af “det ordinzre resultat” har veeret uklar. Det ses siledes i
SKM.2008.278.SR, hvordan Skatteudvalgets betenkning har veeret i forhold til definitionen oven-
for:
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"... det er det erhvervede selskabs ordincere resultat, dvs. resultatet for skat og ekstraordincere po-
ster, der er relevant ved bedommelsen af, hvor stort et belob der kan udloddes til det erhvervende

selskab efter ombytningen?"
"Det er den godkendte drsrapport for det regnskabsdr, som udlodningen vedrorer, der er relevant.”

I beteenkningen fremgdr det yderligere, at det ordinzre resultat fremgér af Arsregnskabslovens be-
stemmelser. Det vil altsd sige arsregnskabslovens § 23, som definerer, at drsrapporten afleegges i en
nzrmere defineret skemaform, som bl.a. indeholder mellemresultaterne "ordinzert resultat" og "eks-

traordinart resultat" og slutteligt "drets resultat",

Netop pa grund af denne lidt uklare definition, har det ikke vaeret svert at omgds udbyttebegraens-
ningsreglerne. Forestiller man sig en situation, hvor et moderselskab ejer datter/datter med ret til
skattefrit udbytte, vil en forskel i opgerelsesprincipperne af kapitalandelene vere nok til at omgas
reglerne. Scenariet illustreres nedenfor, hvor det antages, at Datter | har omstruktureret efter objek-

tive regler siledes, at de selv er omfattet af begraensningsreglerne.

Moder Datter 1 Datter 2

(indre vaerdi) (kostpris)
Egenkapital, t.kr. 5.000 2.500 5.000
Kapitalandele, t.kr. 2.500 500 0
Likvider, t.kr. 2.500 2.000 5.000

Tabel 2: Balancer ved indregning af dattervirksomheder efter forskellig regnskabspraksis

Som vi ser, er Datter 1’s kapitalandele indregnet efter kostpris, mens Moders kapitalandele indreg-
nes efter indre veerdis metode. Dette ger, at enhver udlodning fra Datter 2 (som ikke er omfattet af
begransningen) vil kunne optages i Datter 1 som en indtzgt og forheje det ordinare resultat. Der-
med opnés, som ensket, en bedre evne til at udlodde videre op til Moder, uden om begrensnings-
reglerne. Vi forestiller os, at Datter 2 udlodder t.kr. 4.000 til Datter 1:

Moder Datter 1 Datter 2

(indre veerdi) (kostpris)
Ordinzert resultat for skat, t.kr. 4.000 4.000 0
Egenkapital, t.kr. 9.000 6.500 1.000
Kapitalandele, t.kr. 6.500 500 0
Likvider, t.kr. 2.500 6.000 1.000

Tabel 3: Balancer efter udlodning af udbytter
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Datter 1 bruger kostpris til indregning af kapitalandele, og da udbytte i dette regnskabsprincip ind-
regnes som indtzgt i det ordinere resultat vil de t.kr. 4.000 frit kunne udloddes videre op til Moder.
Havde man brugt indre verdis metode, ville det skattefri udbytte ikke indga i resultatet og dermed
ikke forbedre evnen til udlodning af udbytte inden for begransningen.

Der er imidlertid kommet lovforslag den 12. december 2008, som forventes vedtaget den 18. de-
cember 2008. Lovforslaget 123 omhandler bl.a. dette hul i lovgivningen og lappes ved at tilfaje, at
skattefrit aktieudbytte samt skattefrie aktieavancer ikke indgar som en del af det ordinzre resultat.
Desuden stilles forslag til @ndring af definitionen af “det ordinzre resultat for skat” til “det ordinz-

re resultat effer skat”,

8.6.4 Hvorfor udbyttebegransning?

Nér spaltningen ikke skal forretningsmeassigt begrundes, skal lovgivningen selvfolgelig forsege at
lukke hullerne for skatteunddragelse/-udskydelse. En af vernsreglerne er udbyttebegransning i 3 &r
efter spaltning uden tilladelse fra Skat. I forarbejderne til vedtagelse af lov nr. 343, svares der p&
spergsmélet omkring udbyttebegransning. Reglen er indfort for at undgi, at veerdien af aktier i det
modtagende selskab bliver reduceret via skattefri udlodning af udbytter, siledes at aktierne kan sel-
ges uden nogen nevneverdig skattepligtig gevinst umiddelbart efter omstruktureringen. Med andre
ord, vil man alts& undgd temning af selskabet umiddelbart for salg for at slge aktierne sé billigt
som muligt. Udbyttebegransningen gelder dog ikke for spaltningen, sa hvilke dispositioner man
foretager for omstruktureringen, er der ingen begransninger for. Man kunne fi tanken at temme det
indskydende selskab gennem skattefii udbytter umiddelbart inden spaltningen. Det kreever dog
mange frie reserver i selskabet og man kan let komme i konflikt med reglen omkring lige forhold

mellem aktiver og gaeld i det indskydende selskab, som i det modtagende selskab.

8.6.5 Afggrelse vedr. FUSL § 15 A
Iseer T£3.2005.704.LR om maskeret salg af to skibe er interessant, ndr vi taler om varnsreglen i
FUSL § 15 A. Afgerelsen er fra 2005, altsa for man havde muligheden for at gennemfore spaltning

uden tilladelse, men det er bl.a. denne dom, som danner baggrund for indforelsen af § 15 A.

[ afgorelsen anmodes om tilladelse til skattefri ophersspaltning af selskabet A, hvilket afslas, da
Skat fandt, at spaltningen var et maskeret salg af to aktiver tilherende A. Vi vil i det folgende illu-
strere, hvorfor konstruktionen fandtes for skatteunddragelse.

Selskab A drev rederivirksomhed og ejede en reekke skibe, heriblandt Skib x1 og Skib x2. Selskab
A pnskede at gennemfare en ophersspaltning for at komme af med de to skibe. En potentiel keber
havde tilbudt at erhverve de to skibe via en spaltning til kebers selskab. Det var afgerende for A, at

friveerdien i de to skibe forblev i koncernen, altsi A’s modtagende Selskab F, til brug i rederivirk-
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somheden. Det andet modtagende selskab i ophersspaltningen var den potentielle keber G’s Selskab
H. Desuden var det hensigten, at G umiddelbart for spaltningen skulle erhverve én aktie i Selskab
A. Samtidig var det meningen, at Selskab A ville belane friveerdien i skibene og dermed spalte fi-
nansieringen med over i Selskab H, som det modtagende selskab. Scenariet illustreres nedenfor.

Person A Person A

Aktiehandel 99 %
Skib | Skib |
Selskab A x1ag i Selskab A x1og i Selskab H
X2 i x2 i

Figur 8: G keber aktier i Selskab A

Som beskrevet ovenfor bliver forste step i omstruktureringen at G keber en aktie i Selskab A. Dette
er for at kunne deltage lovligt i den skattefri ophersspaltning af Selskab A. Nzste step bliver selve

ophersspaltningen.

Person A Person A

Spaltning 100 %

b . Skib
| Selskab F Selskab H
Seisiakels x1x§g (indskydende) xlgg (modtagende)

Figur 9: Selskab A opharsspalles

Det ses nu, at spaltningen er gennemfart og skibene x1 og x2 er overdraget til Person G’s selskab,
som ogsd var den oprindelige hensigt. For spaltningen var der optaget 1an i skibene, som i forbin-
delse med spaltningen er overfort til Selskab H. Provenuet for linet star nu tilbage i A’s nye selskab

og er udtryk for betaling for skibene x1 og x2.
Hvis der var givet tilladelse til denne spaltning, ville Selskab A have solgt skibene uden nogen form

for beskatning trods det, at der 14 en vasentlig avance p4 aktiverne. Man m4 formode at G har haft

god interesse i at erhverve skibene og har vzret sikker pa at skulle beholde dem i en lzengere perio-
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de. Aktiverne overdrages jo skattefrit med succession i anskaffelsestid, -sum og hensigt. Altsé far G
aktiverne til oprindelig lav anskaffelsessum med stor latent skat, trods det, at han har givet fuld pris
for aktiverne i form af overtagelse af gelden, svarende til handelsvardien. Desuden ma det formo-
des, at G har planer om aktieombytning for at lave et holdingselskab, som har til formal at eje akti-

erne 1 Selskab H i mere end 3 4r for at opn3 skattefrihed.

Skat konkluderer dog ogs4, at planen var udtryk for maskeret salg af skibene. Alternativet til den
skattefrie fraspaltning ville jo vaere salg af aktiverne og dermed almindelig avanceberegning p4 ski-
bene. Det bliver tydeligvis skatteunddragelse, og der gives selvfalgelig ikke tilladelse dertil. Siden
dommen har vi 58 fiet de objektive regler, hvor tilladelsen ikke er nedvendig og den forretnings-
massige begrundelse irrelevant. For at ovenstdende konstruktion ikke kan lade sig gere, har man
lukket hullet med FUSL § 15 A

[ SKM.2007.818.8R, bindende svar stilles der spergsmal til, hvorledes ordet “selskabsdeltager” skal
opfattes i paragraffen. Sperger er i tvivl om aktioneren absolut skal have ejet samtlige anpar-
ter/aktier i det indskydende selskab i 3 &r for at opna skattefrihed, eller om skattefriheden kunne

opretholdes ved ejerskab i over 3 ar for 96 % af anparterne/aktierne.

Skat svarer hertil, at der ikke findes hjemmel til at tolke krav om ejerskab af 100 % af anpar-

ter/aktier 1 mere end 3 ar.
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9 Tilfarsel af aktiver

Lovgivningen for tilfersel af aktiver findes i FUSL §§ 15¢ og 15d. Ifelge FUSL § 15c stk. 2 define-

res tilforsel af aktiver sdledes:

"Ved tilforsel af aktiver forstds den transaktion, hvorved et selskab uden at veere oplost tilforer den
samlede eller en eller flere grene af sin virksomhed til et andet selskab mod af fi tildelt aktier eller

anparter i det modtagende selskabs kapital "

En gren af en virksomhed defineres her pd samme méde, som ved spaltning af selskaber, jf. afsnit

8.1, hvor grenkravet er forklaret,

Tilfersel af aktiver kan siledes forklares som et apportindskud af aktiver og passiver i et selskab,
mod at det indskydende selskab far aktier retur som vederlag i det selskab, som har fiet tilfort akti-

verne og passiverne. Se nedenstdende illustration.

Indskud af aktiver og
tilherende passiver
Selskab A Selskab B
(indskydende) (modtagende)

Betaling med aktier i det
modtagende selskab

Figur 10: Tilfarsel af aktiver

En tilforsel af aktiver kan gennemfores enten skattepligtigt eller skattefrit. Valger man at gennem-
fore tilforslen skattefrit, kan man efter lempelserne i Fusionsskatteloven fra 2007 velge at gennem-
fore tilferslen enten med eller uden tilladelse fra Skat. Disse tre mader, hvorved man kan foretage

en tilforsel af aktiver vil blive gennemgéet nedenfor. Ferst vil vi gennemga de bestemmelser der er

felles for de tre metoder:

Felles for de 3 metoder er, at der i forbindelse med tilforsel af aktiver ikke lzngere skal indsendes
dokumenter til Skat, i lighed med reglerne om fusion og spaltning. Det vil sige at de dokumenter,
der skal udarbejdes efter de selskabsretlige regler vedrerende kapitalforhgjelse i det modtagende
selskab, overdragelsesbalance, vurderingsberetning mv. i dag kun skal indsendes til Skat, sifremt
Skat beder om dette.
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Skattemeessigt er der krav om, at der ved den naste selvangivelse skal indsendes en opgorelse af
anskaffelsessummeme for vederlagsaktierne eller vederlagsanparterne til det indskydende selskab.

Séfremt nettoveerdien af de tilferte aktiver og passiver udger et negativt belgb ved verdianszttel-
sen, medregnes det negative beleb ved opgerelse af fortjeneste eller tab ved afstielse af de aktier,
som det indskydende selskab modtager ved tilfersel, jf. FUSL § 15 D, stk. 6.

9.1 FUSL’s kapitel 5’s opbygning

Kapitel 5 bestér, som ved spaltning, af to paragraffer. § 15 C definerer hvilke selskaber, der kan
benytte reglerne samt beskrivelse og definition af grenkravet. Den efterfalgende § 15 D regulerer,
hvorledes selskaber og aktionzrer, deltagende i tilfarslen, behandles ved brug af enten de objektive
eller de subjektive regler. I det efterfolgende vil vi sette overskrifter ps de relevante omrader inden-

for lovgivningen.

9.2 Skattepligtig tilfgrsel af aktiver

En gennemfarsel af en skattepligtig tilforsel af aktiver folger skattelovgivningens almindelige regler

om avancebeskatning. I det folgende gennemgds konsekvenser for de enkelte subjekter.

9.2.1Det indskydende selskab

Det betyder, at det indskydende selskab beskattes ligesom ved afstielse af aktiverne til det modta-
gende selskab. Denne afstielse skal ske efter armsl@ngdeprincippet, hvilket betyder, at der skal
foretages en reel veerdiansattelse af de aktiver og passiver, som tilfares det modtagende selskab,
sdledes afregningen sker til markedsverdi. Specielt i tilfzelde, hvor der er interessefellesskab mel-
lem det indskydende selskab og det modtagende selskab, skal man vzre opmeerksom pa, at transak-
tionen sker efter armslaengdeprincippet. Sifremt Skat vurderer, at transaktionen ikke er sket pa

markedsmzssige vilkar, vil Skat kunne anfagte handlen og far aktiverne og passiverne omvurderet.

Det indskydende selskab beskattes efter de almindelige skattemassige regler, da de afstir aktiverne
til handelsverdi. Endvidere modtager de, som navnt, aktier i det modtagende selskab som betaling i
stedet for kontanter. Anskaffelsessummen for aktierne vil svare til nettovardien af de tilforte aktiver

0g passiver.

9.2.2 Det modtagende selskab
Det modtagende selskab vil ved en skattepligtig tilforsel af aktiver erhverve aktiverne 0g passiverne
til handelsverdier, og derved opné en anskaffelsessum pa aktiverne svarende til det indskydende

selskabs afstielsessum.
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Det modtagende selskab vil fa et nyt afskrivningsgrundlag pa de modtagende afskrivningsberettige-
de aktiver, svarende til afstdelsessummen for det indskydende selskab, og derved ikke overtage af-

skrivningsgrundlaget pa aktiverne fra det indskydende selskab.

9.2.3 Aktionzererne
Tilferslen af aktiverne far ingen skattemeessig konsekvenser for aktionzrerne i det indskydende

eller aktionarerne i det modtagende selskab.

9.2.4Tilfgrselsdatoen

Skeringstidspunktet for en skattepligtig tilforsel af aktiver er beslutningstidspunktet. Dog kan skee-
ringstidspunktet dateres tilbage i op til 6 maneder, jf. SEL § 4, stk. 5, nir der er tale om en skatte-
pligtig tilfersel af aktiver til et nystiftet datterselskab, hvori det indskydende selskab bliver gjer af
samtlige aktier eller anparter. I dette tilfazlde accepteres en skeringsdato svarende til det nystiftede
modtagende selskabs dato for dbningsbalance. Datoen skal dog ligge efter udlobet af det indsky-
dende selskabs seneste afsluttede indkomstar. I andre tilfzelde bliver skzringsdagen for en skatte-

pligtig tilforsel af aktiver beslutningstidspunktet.

9.3 Skattefri tilfgrsel af aktiver med tilladelse

For at gennemfore en skattefti tilforsel af aktiver skal tilforslen ske mellem to selskaber, som er
omfattet af begrebet "selskab i en medlemsstat i artikel 3 i direltiv 90/434/EQF", jf. FUSL’s § 15¢,
stk. 1.

Endvidere skal tilforslen svare til hele virksomheden i det indskydende selskab, eller en gren af det
indskydende selskab.

Som neevnt skal vederlaget ved tilforsel af aktiver ske i form af aktier eller anparter. Ellers kan det
ikke gennemferes skattefrit. Dette er der flere afgerelser, som underbygger. Bl.a. TfS.1997.661
hvor der blev oprettet en mellemregning i det modtagende selskab, saledes at det modtagende sel-
skab fik en geld til det indskydende selskab. Dette blev ikke godkendt af Skat. Endvidere er der et
cksempel i TfS.1999.737, hvor der ved tilforslen af aktiverne blev oprettet to akticklasser i det mod-
tagende selskab, hvor den ene aktieklasse fik forlods ret til udbytte. Dette forlods udbytte blev anset
som kontant vederlag, og er derfor i strid med kravet om, at der kun mé vederlagges med aktier

eller anparter.

For at {3 tilladelse fra Skat til at gennemfore en skattefti tilforsel af aktiver, kraever det en forret-
ningsmessig begrundelse for ensket om omstruktureringen. Sifremt Skat ikke finder, at der er en
forretningsmeessig begrundelse for tilferslen og siledes vurderer, at tilforslen kun har til formal at
reducere selskabernes skattepligtige indkomst mv. vil tilladelsen fra Skat blive negtet. Dette er set i
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flere tilfeelde. Bl.a. kan navnes afgerelsen i TfS.2006.129.SM. Her blev der nzgtet tilladelse til
skattefri tilfersel af aktiver, idet Skat vurderede at tilforslen havde skatteundgéelse som hovedfor-

mal.

9.3.1Det modtagende selskab
Ved skattefri tilfersel af aktiver succederer det modtagende selskab i de tilfarte aktiver og passiver
fra det indskydende selskab med hensyn til:

e Anskaffelsestidspunkt

o Anskaffelsessum

e Anskaffelseshensigt

e Foretagne skattemassige afskrivninger

e Valg af skattemassige principper (for eksempel lagerprincip / realisationsprincip)

Ydermere er det kun aktiver og passiver med tilknytning til Danmark som kan tilferes efter Fusi-

onsskatteloven.

Skattemzessige underskud fra det indskydende selskab kan ikke overfores og anvendes i det modta-

gende selskab, men bevares i det indskydende selskab.

9.3.2Det indskydende selskab
Det indskydende selskab beskattes ikke af fortjeneste eller tab pé aktiver og passiver, da der er tale
om succession, jf. FUSL § 15 D, stk. 1.

Anskaffelsessummen for de erhvervede aktier i det modtagende selskab opgeres ligesom ved skatte-
fri virksomhedsomdannelse jf. § 4, stk. 2 i Lov om skattefri virksomhedsomdannelse. Det vil sige,
at aktier i det modtagende selskab, som det indskydende selskab erhverver i forbindelse med tilfors-
len, anses for erhvervet for et belgb, der svarer til den skattemassige verdi af de tilforte aktiver og
passiver p tilferselsdagen, jf. FUSL § 15d stk. 4. Anskaffelsestidspunktet for aktierne anszttes til
beslutningstidspunktet.

9.3.3Tilfgrselsdatoen

Tilferselsdagen i det modtagende selskab skal vare sammenfaldende med skaeringsdagen for det
modtagende selskabs indkomstar, hvilket betyder, at tilfarslen reelt kan ske med tilbagevirkende
kraft, alt efter datoen for beslutningsdagen, medmindre sambeskatningsreglerne fra 2005 regulerer
at et af selskaberne skal opgere deres skattepligtige indkomst efter reglerne om delperiodeopgerel-
ser, jf. FUSL § 15 D, stk. 2, jf. FUSL § 5. Sambeskatningsreglernes bestemmelser om delperiode-
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opgerelser kan kort forklares ud fra nedenstiende illustration. Det vil endvidere blive gennemgaet

mere detaljeret i afsnit 11.7.

Iustrationen nedenfor viser Selskab A, som ejer Selskab B 100 %. Dette betyder, at de er omfattet
af tvungen sambeskatning efter de danske sambeskatningsregler fra 2005.

Selskaberne snsker nu at gennemfore en skattefri tilforsel af aktiver, midt i et indkomstar, ved at
Selskab C indskyder en stor aktivitet i Selskab B. Efter denne tilforsel ejer Selskab A kun 40 % af
Selskab B og Selskab C ejer 60 % af Selskab B.

Selskab A

100 %

Aktier som vederlag

Selskab B ! Selskab C
(modtagende) (indskydende)

Indskud af aktiver

Figur 11: A£ndring af koncernforbindelse ved tilfarsel af aktiver

Den hidtidige koncernforbindelse mellem Selskab A og Selskab B er nu brudt med den konsekvens,
at Selskab B skal udarbejde en delperiodeopgerelse fra starten af indkomstéret og frem til det tids-
punkt, hvor tilferslen besluttes. Indkomsten for denne periode skal indg4 i sambeskatning med Sel-
skab A, og indkomsten i den resterende del af indkomstéret skal indg4 i sambeskatning med Selskab
C.

Det kan séledes ikke lade sig gare, at gennemfere skattefrie tilforsler af aktiver med tilbagevirkende
kraft, sdfremt der er tale om, at tilferslen &ndrer pa en koncernforbindelse mellem de involverede

selskaber.
En tilfersel af aktiver (bade skattepligtig og skattefri) mellem to koncernforbundne selskaber far

ingen konsekvenser for sambeskatningen i koncernen, da alle aktierne bliver i koncernen, og ingen

koncernforbindelse opherer derfor.
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9.4 Skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse

Velger man at anvende de objektive regler ved tilforsel af aktiver, gaelder der som udgangspunkt de
samme regler som ved skattefri tilforsel af aktiver efter de subjektive regler. Dog medferer en gen-
nemforsel uden tilladelse fra Skat ekstra krav, udvidede konsekvenser og ekstra bindinger for det

modtagende og indskydende selskab.

Séledes skal det modtagende selskab give Skat besked om, at man har gennemfert en tilforsel af
aktiver uden tilladelse fra Skat senest ved indgivelse af sin selvangivelse for det ar, hvor tilforslen
har fundet sted. Endvidere mé den tilforte aktivitet ikke veere et fast driftssted i Danmark, ejet af et
udenlandsk selskab, der samtidig har bestemmende indflydelse over det modtagende selskab.

Af konsekvenser medferer en skattefti tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat, at det indskyden-
de selskab, uanset aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 2 og 3., samt § 17 stk. 1 og 2, ikke kan
fradrage en fremtidig gevinst ved salg af aktier i det modtagende selskab i sine tidligere tab pa akti-
er, jf. FUSL § 15d, stk. 7.

Anskaffelsestidspunktet endres pé eksisterende aktier i det modtagende selskab, hvis det indsky-
dende selskab inden tilferslen ejede aktier i det modtagende selskab, til beslutningstidspunktet for
denne tilforsel af aktiver, jf. FUSL § 15d stk. 4, 4. pkt.

Herudover bliver der pélagt selskaberne en udbyttebegreensning, siledes at skattefrit udbytte o g
tilskud fra det modtagende selskab til det indskydende selskab bliver begranset til, i tre ar fra til-
ferslen, ikke at ma overstige det ordinare resultat i ombytningséret og de to efterfolgende ar, jf.
FUSL § 154, stk. 8.

Ydermere har sambeskatningsreglerne om periodeopgerelser ogsa her forrang i forhold til Fusions-
skattelovens muligheder for at gennemfare skattefrie tilforsler med tilbagevirkende kraft, jf. FUSL

§ 35

Den store fordel ved at gennemfore en skattefti tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat er, at det
ikke krever nogen forretningsmessig begrundelse. Dette kan give umiddelbar anledning til speku-
lation i forhold til skatteunddragelse, hvorfor ovenstaende restriktioner er indarbejdet i FUSL ved

gennemforsel af en skattefti tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat.
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10 Aktieombytning

Det sker fra tid til anden, at erhvervsdrivende ensker at omstrukturere med de formal, at forberede

generationsskift, eliminere driftsrisici eller blot opnd en mere hensigtsmzssig koncernstruktur.

En ofte anvendt model til lesning af disse problemstillinger er aktieombytning. Dette giver mulig-
hed for eksempelvis at skyde et holdingselskab ind mellem aktionaeren og driftsselskabet, som vist

nedenfor.

Aktier i Selskab A

Holding Person A Aktier i Selskab A

Person A

Selskab A (drift) SﬁmsgA
(erhvervende) (erhvervede)

Selskab A (drift)
(erhvervende)

Figur 12: Aktieombytning

Som ovenfor illustreret indskydes holdingselskabet mellem driftsselskabet og Person A sdledes, at
Person A afgiver sine aktier i driftsselskabet mod at modtage aktier i det nye holdingselskab. P& den
méade ombyttes aktierne og holdingkonstruktionen er skabt.

Lovgrundlaget til ombytning af aktier reguleres i ABL §§ 36 og 36 A, hvor ferstnavnte omhandler
ombytning med tilladelse og sidstnzvnte uden tilladelse. Ombytning defineres i § 36, stk. 2 som:

“den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapital med den
virkning, at det opndr flertallet af stemmerne i dette selskabet, ved til gengeeld for veerdipapirer
tithorende aktioneererne i det andet selskabet at tildele dem aktier i det forste selskab og eventuelt

en kontant udligningssum”
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Lovgivningen omkring aktieombytning er bygget op pa den méde, at de fleste regler i § 36 om tilla-
delse ogsé galder for § 36 A uden tilladelse, mens § 36 A blot yderligere satter betingelser for an-
vendelse af reglerne uden tilladelse fra Skat. Yderligere lovregulering findes i FUSL § 13 som fast-
sldr aktionzrernes adgang til beskatning efter FUSL §§ 9 og 11. I hovedtrak anses aktier i det er-
hvervende for at veere athaendet til tredjemand i det omfang der vederlagges med andet end aktier i
erhvervede. Aktier i erhvervede selskab, som selskabsdeltageren modtager som vederlag for aktier i
erhvervende, behandles ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, som om de var ethvervet pa
samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de ombyttede aktier. Successionsprincippet

gelder ogsé anskaffelseshensigten med aktierne.

Ombytning af aktierne kan ikke ske med tilbagevirkende kraft. Det er dog en betingelse, at transak-
tionerne vedrerende aktieombytningen er gennemfort inden for en periode pa hejst 6 maneder reg-
net fra den forste ombytningsdag, jf. ABL § 36 stk. 4.

Er motivet generationsskifie kan omstrukturering i form af aktiecombytning vise sig at veere den op-
timale lesning. Generationsskiftet kan ske i forhold til salg til familie sével som salg til 3. mand.
Ideen er, at trimme selskabet saledes, at kun den nedvendige kapital i form af f.eks. driftsmidler,
bygninger og goodwill er til stede. Der kan dog kun trimmes i det omfang, at der er lovpligtig kapi-
tal tilbage samt bundne reserver. Nér holdingselskabet har ejet aktierne i driftsselskabet i mere end
3 &r, kan aktierne salges skattefrit. Generationsskiftet kan siledes gennemfores, uden at det udloser
skatter i holdingselskabet eller hos aktionzren. Pengene fra salget tilflyder holdingselskabet og kan

her akkumuleres til lav beskatning og senere haves som udbytte til aktionaren.

En aktieombytning kan ogsé tjene til det formal, at skabe en mere hensigtsmeessig koncernstruktur.
Her teenkes specielt pd sambeskatning i det sjemed at udnytte fremtidige underskud. Man kan ek-
sempelvis veere interesseret i et indlemme et selskab i koncernen, som de naste par ar vil give skat-
temessige underskud, som vil kunne udnyttes i en sambeskatning. Alternativt ville der ga en &rreek-
ke, inden selskabet selv ville kunne skabe overskud til at udnytte egne srunderskud. Maske var
man lidt usikker pd om selskabet nogensinde vil komme til at give overskud. Dermed er det fordel-

agtigt at optimere koncernstrukturen, sa underskuddene bliver udnyttet.
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Iseer 1 disse tider med finanskrise, er det relevant at tale om eliminering af drifisrisici. Har man ek-
sempelvis et selskab med konjunkturfelsomme aktiviteter og et selskabet med mere “sikre” aktivite-
ter, eksempelvis udlejning af fast ejendom, kan det vare at foretreekke, at lave aktieombytning séile-
des, at ejendomsselskabet skydes ind mellem aktionaren og driftsselskabet, som vist nedenfor.

Aktier i Selskab A

BesssA Kapitalforhojelse Person A iT—”—T)‘
Ejendoms-
. Ejendoms- selskabet A/S
Selskab A (drift) L salckalset AZS ‘
Selskab A (drift)
Figur 13: Aktieombyining med eksisterende selskab

Det cksisterende ejendomsselskab bliver altsa til holdingselskab for driftsselskabet. Ombytningen
gennemferes som en forhgjelse af kapitalen i ejendomsselskabet, hvormed Person A afgiver aktier-
ne i driftsselskabet mod vederlag i form af yderligere aktier i ejendoms-/holdingselskabet. Denne
model veelges typisk, hvis det ene selskab ikke har vaesentlig driftsmassig risiko, i dette tilfzlde

ejendomsselskabet.

Hvis ombytningen sker med tilladelse fra Skat, hvilket kraver forretningsmeessig begrundelse,
overtager holdingselskabet ikke den oprindelige anskaffelsessum. Anskaffelsessummen er her veer-
dien af driftsselskabet pd ombytningstidspunktet, som det fremgar af holdingselskabets abningsba-

lance.

10.1 Aktieombytning uden tilladelse
Siden endringerne i april 2007 har det veeret muligt at foretage skattefti aktieombytning uden tilla-
delse fra Skat, jf. reglerne i ABL § 36 A. Denne rene objektivering af reglerne har helt udelukket

kravet om en forretningsmaessig begrundelse for ombytningen.

10.1.1 Seerlige betingelser
Der gelder dog betingelsen om begranset udlodning af udbytte fra drifisselskabet i en 3 Ari g perio-
de efter ombytningen, jf. ABL § 36 A stk. 7. Selskabet mé altsa ved valg af skattefri aktieombyt-

ning uden tilladelse ikke udlodde mere end, hvad der svarer til selskabets regnskabsmessige over-
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skud for skat. Nar de 3 ar er géet, ophaves udbyttebegraensningen fuldstandigt. Udbyttebegrans-

ningsreglerne er beskrevet i afsnit 8.6.3.

Udover begrensningen i udlodning af udbytte, ligger der i lovgivningen endnu en ikke uveasentlig
varnsregel i ABL § 36 A stk. 4. Denne bestemmer at aktierne i driftsselskabet overtages af holding-
selskabet til de oprindelige anskaffelsessummer, men pd ombytningstidspunktet. Dette gor sig geel-
dende i de tilfzlde, hvor den ombyttende aktionar er et selskab, der bade ejer aktier i det erhverve-

de selskab og erhvervende selskab. Scenariet illustreres i det efterfalgende.

Selskab A Selskab A Kobier
Holding Holding

Ejertid: z 3 5ar / 0ar
Selskab B ﬁf“ie? Selskab A
10 mio. kr. ?m ytning 10 mio. kr.

1ar

Selskab A
10 mio. kr.

Selskab B

Figur 14: Aktieombytning nar der ejes aktier i det erhvervende og det 10 mio. kr.
erhvervede selskab

Som udgangspunkt er det meningen, at halvdelen af aktierne i Selskab A og B skal szl ges til poten-
tiel keber. I udgangspunktet vil det udlese avanceskat, jf. ABL § 9, da aktierne i Selskab B kun har

veret ejet i 1 ar. Ideen er s, at der ombyttes aktier, s man far et mor/datter/datter forhold. Keberen
kan sa erhverve }4-delen af aktierne i Selskab A og ejer dermed indirekte Y%-delen af Selskab B.

Vearnsreglen hindrer dermed skatteunddragelse ved fraskrivning af succession i ejertid.

10.1.2 Ombytningen skal ske til handelsvaerdi
Ved ombytning uden tilladelse fra Skat stiller ABL § 36 A, stk. 3 krav om, at ombytningen skal ske

til handelsvardier.

Dette har givet anledning til spergsmal til opgerelsen af handelsveerdien, som det fremgar af forar-
bejderne til L 110. Det bliver heri afklaret, at handelsvardien af indskuddet i den typiske ombyt-
ningssituation, som i figur 12, altid vil svare til vederlaget (aktierne i holdingselskabet), da aktierne
i datterselskabet, i disse situationer, jo er det eneste aktiv i holdingselskabet. [ disse typiske tilfaelde
tager man ofte udgangspunkt i det seneste regnskab for datterselskabet, ndr man opger handelsveer-
dien af indskuddet. Dette bekrafter skatteministeren i forarbejderne pa side 107 over for Spergsma-
let fra FSR.
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Opgerelsen af handelsvardien vil derfor kun vare et reelt problem i de tilfelde, hvor man benytter
et eksisterende selskab som holdingselskab, hvor der i forvejen er andre aktiver 0g passiver, som
kan give anledning til usikkerhed om korrekt méling af bytteforhold. Hvis aktionzren ejer alle akti-
erne i bade det indskydende selskab og det modtagende selskab (holding), ma det formodes, at Skat
vil acceptere bytteforholdet, hvis det er opgjort sagligt og efter bedste overbevisning. Forekommer
der usikkerheder i forbindelse med opgerelsen af bytteforholdet, kan det vare en ide, at s@ge bin-

dende svar pa de vaerdiansattelser, som der kan vere usikkerhed omkring.

Ved ombytning, hvor aktionzerkredsen i det ombyttede selskab og det modtagende selskab ikke er
den samme, anbefaler FRR'', at man altid beder Skat om bindende svar pa handelsverdierne. 1 de
tilfzelde, hvor der er interessefallesskab omkring ansattelse af en eventuel hojere eller lavere han-
delsveerdi, vil Skat utvivlsomt veere mere opmarksom pa verdiansattelsen. Dette kan gore sig gal-

dende, hvor aktionzrerne er i familie, ansatte i selskab eller anden relation.

10.1.3 Vederlaget

Som ved fusioner og spaltning kan vederlaget udgere kontanter. Reglen om, at det kontante veder-
lag max métte udgere 10 % af holdingselskabets palydende aktiekapital, er ophaevet fra 1. juli 2002,
Man kan derfor kombinere vederlaget frit i forhold til kontanter og aktier, jf. ABL § 36 stk. 2. Hvis
ombytningen vederlagges med kontanter, beskattes denne del efter de normale regler i ABL. Tidli-
gere gjorde begrensningsreglen, at man ville 4 afslag fra Skat, hvis man tilkendegav, at det var

hensigten at udlodde fra datter til moder efter ombytningen.

10.1.4 Regnskabsar

Ved aktieombytning vil holdingselskabet altid komme til at eje mere end 50 % af stemmerettighe-
derne i driftsselskabet og dermed skabe tvungen sambeskatning. Selskaberne skal derfor have sam-
me regnskabsar. Regnskabsaret skal saledes tilrettelgges inden ombytningen, sa selskaberne far

samme regnskabsar.

1 Kompendium fra FRR, 4. udgave, marts 2008
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11 Sambeskatning

Siden 2005 har sambeskatning i danske koncerner ikke lengere veret et frivilligt spergsmal. 12005
blev det i dansk lovgivning sendret med lov nummer 426 af 6/6 2005 om sambeskatning, siledes at
der blev indfert tvungen sambeskatning for danske koncernforbundne selskaber. Dog er det stadig
frivilligt, om man vil inddrage udenlandske datterselskaber i sambeskatningen, eller om man vil

holde dem uden for koncernen i sambeskatningen.

Med denne lov udtaler eksperter som Erik Werlauff, Jan Guldmand Hansen og Nikolaj Vinther i
forordet til deres bog, Sambeskatning 2007/08, at Danmark nu har verdens mest komplekse sambe-

skatningsregler og fortsatter med at skrive folgende:

"Disse regler stiller uhort store krav, ikke blot til selskabernes rddgivere, som nu mé tage et
(med)ansvar for nogle meget vidtreekkende konselvenser af koncernens beslutninger, struktur myv.,
men ogsa til de lignende myndigheder, som ligesom koncernerne og disses radgivere skal omstille

sig til en helt ny tankegang, og dermed til helt nye muligheder — og faldgruber"’

Som vi naevnte i indledningen, er det netop nogle af disse faldgruber, som vi i denne opgave vil se

narmere pa.

Baggrunden for at regeringen &ndrede sambeskatningsreglerne i 2005 skal findes i et onske om at
lukke et hul i de gamle sambeskatningsregler, som bestod i, at man vurderede, at den tidligere LL §
5 H kunne omgés af selskaberne. Kort fortalt, bestod hullet i LL § 5 H i, at danske koncerner, som
havde valgt international sambeskatning kunne velge at lade sig sambeskatte med de udenlandske
filialer, som gav underskud, for derved at eliminere skatten i Danmark. Efter de nye regler skal man
enten lade sig sambeskatte med alle sine udenlandske datterselskaber i mindst 10 sammenhangende
ar, eller ogsa slet ikke lade sig sambeskatte med nogle af sine udenlandske datterselskaber. Det be-
tyder, at de i dag geeldende sambeskatningsregler bygger pa globalpuljeprincippet, hvilket de gamle
regler ikke gjorde.

Som beskrevet i afgreensningen vil vi i denne opgave ikke beskaftige os med international skatteret,

herunder international sambeskatning.

Spergsmalet om, hvorndr der er koncernforbindelse mellem selskaber er defineret i SEL § 31C,

samt beskrevet i afsnit 6 om koncernbegrebet.

= Sambeskatning 2007/08 af Guldmand, Vinther og Werlauff, side 3
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Fer sambeskatningsloven fra 6/6 2005 blev vedtaget, var der et krav om, at moderselskabet skulle
eje sit datterselskab 100 %, for at moderselskabet kunne f2 tilladelse til sambeskatning. Dette er,
som navnt blevet @ndret i forbindelse med, at man ogsd &ndrede det skatteretlige koncernbegreb.
Formélet med at &ndre reglerne fra et krav om 100 % ejerskab til obligatorisk sambeskatning, nar
to danske selskaber er koncernforbundet i henhold til SEL § 31 C var at undg3, at selskaberne ikke
kunne komme uden om den obligatoriske sambeskatning ved blot at salge nogle f3 aktier i datter-
selskabet sdledes, at man kun ejer 99,5 % af kapitalandelene i datterselskabet.

Koncernforbindelse mellem to selskaber kan, som gennemgaet, opsta pé flere mader. Nedenfor vil

vi kort illustrere de overordnede typer af koncernforbindelser.

11.1 Direkte koncernforbindelse

Nedenfor er illustreret det vi betegner som en direkte koncernforbindelse. I illustrationen er det for-

I udsat, at forholdet mellem ejerandel og stemmerettigheder er 1:1,

(moderselskab) 100% sdledes at 50 % ejerandel ogsa svarer til 50 % af stemmerettighe-
ejerandelog  derne i selskaberne. Illustrationen viser to danske selskaber. Selskab

ﬁ,:i?;?,::t A som ejer kapitalandelene i Selskab B 100 %. Dvs. at Selskab A

(diﬂfﬁjﬁ,ﬁb) ligeledes har 100 % af stemmerne i Selskab B. Der er siledes tale

om et moder/datter forhold, som udlgser tvungen sambeskatning

Figur 15: Direkte koncernforbindelse mellem de to selskaber.

Denne direkte koncernforbindelse opretholdes, sé lzenge stemmemajoriteten er over 50 % (50 %

ejerandel/stemmerettigheder er ikke nok).

11.2 Indirekte koncernforbindelse

Derimod bliver det mere kompliceret, nir der bliver tale om, hvorvidt der er indirekte koncernfor-

o bindelse mellem to selskaber. Det vil sige, hvis et under-
(moderselskab) liggende selskab ikke direkte ejes med over 50 % af mo-
' 100 % ejerandel derselskabet, men via andre datterselskaber alligevel er

underlagt bestemmende indflydelse fra et moderselskab.

Selskab B En sddan situation omfattes ogsé af koncerndefinitionen i
(detterselskab - 1) SEL § 31 og skal derfor indg i den tvungne sambeskat-

ning af de danske koncernforbundne selskaber.

41 % ejerandel

10 % ejerandel

Selskab C Den venstrestdende figur viser en situation, hvor der er

Hntieselstieh-2) indirekte koncernforbindelse og dermed tvungen sambe-

|
Figur 16: Indirekte koncernforbindelse
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skatning mellem alle selskaberne. Figuren'” viser Selskab A der ejer Selskab B 100 % og Selskab C
41 %. Endvidere ejer Selskab B 10 % af kapitalen i Selskab C. det betyder at Selskab A har den
bestemmende indflydelse i Selskab C, da Selskab A, via deres 100 % ejerskab i Selskab B, reelt
rader over 41 % + 10 %, i alt 51 % af kapitalen i Selskab C og dermed ogsd 51 % af stemmerettig-
hederne i Selskab C*,

Derfor bliver alle tre selskaber omfattet af den obligatoriske sambeskatning, jf. SEL § 31 C, pa
trods af, at der ikke er nogen akterer, der individuelt ejer over 50 % af kapitalen i Selskab C.

Endvidere kan der eksistere et indirekte moder-datterforhold mellem to selskaber, selvom modersel-
skaber hverken direkte eller indirekte ejer over 50 % af kapitalen/stemmerne i datterselskabet. Dette
skyldes, at der ifelge SEL § 31 C, stk. 5, skal ses bort fra et datterselskabs egne aktier, samt aktier i
datterselskabet, der er ejet af et underliggende datterdatterselskab, nir man opger stemmerettighe-
derne. Argumentet herfor findes i ASL § 67, stk. 3, som netop suspenderer stemmeretten, der ellers
ville veere knyttet til egne aktier. Nir stemmeretten for egen aktier er suspenderet, betyder det, at et
moder-datterforhold kan opstd, selvom moderselskabet kun ejer f.cks. 47 % af aktierne og dermed

47 % af stemmerne, hvis f.eks. datterselskabet selv ejer 10 % af sine egne aktier.

Ydermere vil der vere indirekte koncernforbindelse, hvis et selskab, via vedtagtsbestemte paragraf-
fer i et andet selskab, har retten til at udpege eller afsatte et flertal af medlemmerne i det andet sel-
skabs overste ledelsesorgan, eller p& anden made har retten til at udeve en bestemmende indflydelse
over det andet selskabs driftsmassige og finansielle ledelse pa grundlag af vedtagtsbestemmelser i
det andet selskab. Disse situationer vil skabe et moder-datterforhold, uanset om moderselskabet

ikke ejer over 50 % af kapitalen i det andet selskab. Se evt. afsnit 6 om koncernbegrebet.

Til sidst kan naevnes, at indirekte koncernforbindelse kan opsta ved, at et selskab bliver modersel-
skab for en koncern, ved at dette selskab, via aftaler med andre selskabsdeltagere, kommer til at

ride over flertallet af stemmerettighedeme i et datterselskab.

" Illustrationerne er hentet fra bogen: Sambeskatning 2007/08, af Guldmand, Vinther og Werlauff, side 28.
M ge forudsztninger omkring forholdet mellem stemmerettigheder og ejerandele under afsnittet direkte koncernforbin-

delse, afsnit 11.1.
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Jf. nedenstdende illustration vil det sige, at selskab A kan blive moderselskab for selskab D, pa
trods af, at selskab A kun ejer 30 % af kapitalen i selskab D og umiddelbart kun besidder 30 % af

stemme rettighederne i selskab D.

Selskab A Selskab B Selskab C
{moderselskab) (selskabsdeltager) (selskabsdeltager)
30 % ejerandel, ' 30 % ejerandel, : 40 % ejerandel, og
men 60 % men 0 % 40 % stemmeret
stemmeret stemmeret

Selskab D
(datterselskab)

Figur 17: Indirekte koncernforbindelse ved aftale med andre selskabsdeltagere

Dette moder-datterforhold vil saledes opstd, hvis selskab A f.eks. har en aftale med selskab B om, at
selskab A kan rade over alle stemmerrettighederne, der er knyttet til selskab B’s ejerandel i selskab
D. Dette vil fortsat kun give selskab A en ejerandel p& 30 % af kapitalen i selskab D, men 60 % af
stemmerrettighederne i selskab D. Dermed er der i henhold til SEL § 31 C, stk. 2 opstéet koncern-
forbindelse mellem selskab A og selskab D, hvorfor disse skal indga i en obligatorisk sambeskat-
ning. Selskab B og selskab C vil naturligvis ikke indga i sambeskatningen i dette tilfzlde.

11.3 Udehold af datterselskab i sambeskatningen

Efter vedtagelse af lov nummer 426 af 6/6 2005 blev der samtidig indfert regler for, hvornir et dat-

terselskab, pa trods af tvungen sambeskatning, kan holdes ude af sambeskatningen.

Bestemmelserne herfor findes i SEL § 31 C, stk. 6 — 8, der foreskriver, at et datterselskab kan hol-

des ude af sambeskatningen safremt:

1. Det er et datterselskab og betydelige og vedvarende hindringer i vasentlig grad begreenser

moderselskabets udgvelse af sine rettigheder over datterselskabets aktiver eller ledelse.
Denne bestemmelse svarer til bestemmelsen i koncernregnskabsdirektivet (7. selskabsdirektiv)

artikel 13, stk. 2, litra a, samt ARL § 114, Jf, Sambeskatning 2007/08 af Jan Guldmand Hansen,
Nikolaj Vinther og Erik Werlauff, side 31, vil udehold af et datterselskab, pa baggrund af denne
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bestemmelse typisk kreeve noget s ekstraordinzert som, at datterselskabet har hjemsted i et land

der er i krig eller undtagelsestilstand."

2. Det er et datterselskab og de nedvendige oplysninger ikke kan indhentes inden for en rime-
lig frist eller uden uforholdsmzssigt store omkostninger. Et datterselskab kan dog kun hol-
des ude for sambeskatningen, hvis skatteanszttelsen i datterselskabet ikke kan udarbejdes

forsvarligt.

Dvs. hvis der blot er usikkerheder om enkelte punkter i skatteberegningen, som ikke er betyde-
lige for det samlede billede, er dette ikke nok til at holde datterselskabet ude af sambeskatnin-
gen. Det kan derfor antages, at denne bestemmelse hovedsageligt finder anvendelse, hvis et sel-

skab har veeret udsat for tyveri, brand o.1.

3. Det er et datterselskab, der ikke tidligere er indgéet i sambeskatningen, og moderselskabet
udelukkende besidder kapitalandelene i datterselskabet med henblik pa efterfolgende at
overdrage det. Hvis der er fradraget eller hvis der vil kunne fradrages tab pa fordringer mod
selskabet efter kursgevinstlovens § 4, stk. 5 af et koncernforbundet selskab, skal selskabet

holdes ude af sambeskatningen.

Denne mulighed for udehold er ligesom muligheden under punkt 1 styret af bestemmelsen i
koncernregnskabsdirektivet og ARL. Se 7. selskabsdirektiv, artikel 13, stk. 2, litra ¢, samt ARL
§ 114 stk. 2 nr. 3. Séfremt denne undtagelse anvendes, ma datterselskabet kun gjes 1 forholdsvis
kort tid, og der skal gares serigse forseg pa at athznde aktierne i datterselskabet. Den regn-
skabsmessige skelnen mellem, om datterselskabets aktier er defineret som et omsatningsaktiv
eller et anlagsaktiv, mé kunne anvendes som beslutning for, hvorvidt datterselskabet er bestemt
for videresalg.'® Det skal dog neevnes, at selv om et datterselskab er bestemt til videresalg, mé
det fortsat gerne indgd i sambeskatningen med moderselskabet, jf. L 121 (2004/05-2) — svar pa

spergsmdl 46. Der er sdledes frit valg for moderselskabet i denne situation.

4. Hvis moderselskabet aflegger regnskab efter internationale regnskabsstandarder, s3 skal
moderselskabet anvende koncerndefinitionen, der findes i de internationale regnskabsstan-

darder, der muligvis resulterer i, at der ikke sker sambeskatning.

Koncernbegrebet efter internationale regnskabsstandarder fremgér af IAS 27, men vil ikke blive
behandlet yderligere i denne opgave, jf. afgrensningen til opgaven i afsnit 3.

* Jf. bemeerkninger til ARL § 114, stk. 2 nr. 1, i lov nr. 308 af 16/5 1990.
¢ Sambeskatning 2007/08, af Guldmand, Vinther og Werlauff, side 32.
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Den sidste mulighed for at udeholde sit danske datterselskab fra sambeskatninger er, hvis dattersel-
skabet er under konkursbehandling. 1 s4 fald skal datterselskabet holdes ude fra og med det ind-

komstér, hvori konkursdekretet afsiges.

Det vil saledes i visse tilfelde vare tilladt at udeholde sit datterselskab fra sambeskatningen, men
de ovenstiende muligheder for udehold af datterselskaber optrader dog ikke sa ofte i praksis. Bl.a,
er der en klar afgorelse fra 2008'7, hvor A A/S og A A/S’s danske datterselskab B A/S var ensket
holdt ude af sambeskatningen med andre koncernforbundne danske selskaber, sd som C A/S. A A/S
og C A/S var begge ejet af et hollandsk moderselskab og var siledes koncernforbundne via det hol-
landske selskab.

Skatterddets afgerelser bygger bl.a. pd spergsmal 45 til skatteministeriet fra vedtagelsen af lov 121
og konkluderer, at da det ultimative hollandske moderselskab anvender internationale regnskabs-
standarder, og da A A/S er et af det ultimative hollandske moderselskabs konsoliderede dattersel-
skaber, folger det direkte af selskabsskattelovens § 31 C, stk. 7, at selskabsskattelovens §31C,

stk. 6 ikke finder anvendelse. Da koncerndefinitionen i de internationale regnskabsstandarder er
opfyldt, kunne A A/S og B A/S ikke holdes ude af sambeskatningen med de gvrige danske koncern-

forbundne selskaber,

11.4 Obligatorisk national sambeskatning

I Selskabsskattelovens § 31, stk. 1, er der oplistet hvilke retssubjekter, der er omfattet af de danske
sambeskatningsregler. Den obligatoriske nationale sambeskatning indtrader pa det tidspunkt, hvor
koncernforbindelsen efter SEL § 31 C etableres.

Der skal i alle koncerner bestemmes, hvilket selskab der er administrationsselskab for sambeskat-
ningen. Dette vil typisk veare det ultimative moderselskab. Administrationsselskabet har pligt til for
hvert indkomstér at afgive en redegorelse til Skat for koncernens sammensa&tning samt ®ndringer
heri i forhold til det forrige indkomstar'®. Endvidere skal der redegeres for hvilke selskaber i kon-
cernen, der indgar i sambeskatningen, samt forklaring p& hvorfor der evt. er selskaber i koncernen,
der ikke indgér i sambeskatningen, jf. sambeskatningsbekendtgorelsens § 6, stk. 2. Administrations-
selskabet har endvidere pligt til at give Skat besked om dato for, hvornér selskaber er ind- eller ud-
trédt af sambeskatningen, samt hvilke indkomstperioder, der skal medregnes i sambeskatningen,
Denne besked til Skat skal ske hurtigst muligt, jf. sambeskatningsbekendtgerelsen §§ 2 og 5. End-

TS 2008, 870 SR
' Se SEL § 31.
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videre kan omstruktureringer have den konsekvens, at der i henhold til SEL § 31, stk. 4 sker &n-
dring af hvilket selskab i koncernen, som anses for administrationsselskabet.

11.5 Opggrelse af sambeskatningsindkomsten

Sambeskatningsindkomsten opgeres som summen af de sambeskattede selskabers skattepligtige
indkomst for indkomstéret. Opgerelsen for de omfattede danske selskaber sker efter dansk skatte-
lovgivnings almindelige regler. Endvidere er det hele den skattepligtige indkomst fra datterselska-

bet, der indgdr i sambeskatningen, uanset moderselskabets ejerandel i datterselskabet.

Sambeskatningsindkomsten indberettes til Skat af administrationsselskabet i koncernen. Typisk er
det, som tidligere naevnt, det gverste danske selskab i koncernen, som er administrationsselskabet.
Hvis der ikke er noget overste danske selskab i konceren, f.eks. hvis et udenlandsk moderselskab
har to sideordnede datterselskaber i Danmark, valges der blot et af disse selskaber som administra-

tionsselskab for den danske sambeskatning.

JI. SEL § 31 stk. 5 skal alle selskaberne i sambeskatningskredsen opgere deres skattepligtige ind-
komst for den samme periode som administrationsselskabet, anset om deres regnskabsar ikke folger
administrationsselskabets indkomstédr og regnskabsér. Dette reguleres af SEL § 10 stk. 5, hvor der
stér, at alle selskaber i en sambeskatning omfattet af § 31 eller § 31 A skal have samme indkomstir
som administrationsselskabet. Hvis et selskab ved etableringen af koncernforbindelsen har et ind-
komstdr, som afviger fra administrationsselskabets indkomstér omlaegges selskabets indkomstar, s&
det udleber samtidig med administrationsselskabets indkomstar. En eventuel omlaegning af et dat-

terselskabs indkomstér felger som udgangspunkt reglerne i SEL § 10, stk. 1 — 4.

Der er dog i praksis ogsé set eksempler p4, at det er administrationsselskabet, der ensker at omlzg-
ge sit indkomstdr, séledes at det passer til datterselskabets indkomstér. Dette er der bl.a. givet tilla-
delse til fra skatteradet i afgerelsen fra TfS.2007.195.SR, hvor administrationsselskabet af forret-

ningsmassige arsager, enskede at omlagge sit indkomstar til datterselskabets indkomstar.

11.6 Behandling af underskud i sambeskatningen

En af fordelene ved sambeskatning er, at skattemaessige underskud i et koncernforbundet selskab vil
kunne modregnes i anden positiv indkomst i sambeskatningen. Dog geelder der sarlige regler for
anvendelse af underskud fra udenlandske selskaber, faste driftssteder, samt danske selskaber, der
har oparbejdet et skattemeessigt underskud til fremfersel, inden dette selskab blev koncernforbundet
med resten af koncernen og dermed sambeskatnings-kredsen. Reglerne for udenlandske selskaber
og faste driftssteder i udlandet vil ikke blive gennemgéet yderligere, da det ikke vurderes relevant

for problemformuleringen til opgaven, jf. vores afgrensning af problemformuleringen.
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Fremforselsberettiget underskud i en koncern anvendes efter reglerne i den galdende lovgivning.
Det betyder, at man efter de nugeldende sambeskatningsregler opger sambeskatningsindkomsten
efter at hvert enkelt selskab i koncernen har modregnet fremfarselsberettiget underskud fra tidligere
indkomstér'®. Dette omfatter alle de enkelte selskabers fremforselsberettigede underskud bade fra

for indtreeden i sambeskatningen og efter indtraeden i sambeskatningen.

Anvendelsen af underskud i sambeskatningen skal ske i folgende rackkefolge:*°

1. Ferst modregnes egen szrunderskud (underskud fra for sambeskatning indtradte) i de enkel-
te sambeskatningsselskaber.
Herefter modregnes egne ikke benyttede underskud opstdet under sambeskatningen,
Herefter modregnes érets underskud i indkomstéret fra et eller flere sambeskatningsselska-
ber. (Det skal bemzarkes, at et selskab der indtreeder i sambeskatningen midt i indkomstaret,
via delperiodeopgorelser, ma betragte et evt. underskud i denne deldrsopgerelse som et un-
derskud der er opstaet i tidligere &r, og dermed et serunderskud)

4. Herefter modregnes andre selskabers skattemeassige underskud fra tidligere &r under sambe-
skatningen.

Er sambeskatningsindkomsten herefter positiv, fordeles sambeskatningsindkomsten forholdsmees-
sigt mellem de overskudsgivende selskaber. Er sambeskatningsindkomsten derimod negativ, forde-
les den negative sambeskatningsindkomst forholdsmessigt mellem de underskudsgivende selskaber
i koncernen til fremforsel i senere indkomstér. Det er séledes forst, nir denne fremforsel af under-
skud er gennemfort, at administrationsselskabet kan anses for at have opgjort sambeskatningsind-
komsten. Anvendelsen af underskud kan illustreres som i nedenstiende eksempel:

Szerunderskud Sambeskatnings- Resultat for

Indtradt i fra tidligere ar underskud fra  indevarende ar

Selskab indkomstaret Ejerandel t.kr. tidligere ar, t.kr. t.kr.
A ———— 100% 0 0 200
B e 100% 0 -100 -50
c | 100% -50 0 250
D Indtradt 30.06 100% -200 0 -560

Tabel 4: Anvendelse af underskud ved sambeskatning

Vi antager, at vi behandler indkomstaret 2008. (Regnskabsperiode 01.01.2008 til 31.12.2008). Det

antages endvidere, at selskab D, som er tilkebt midt i indkomstéret, har et serunderskud med sig fra

"% Se SEL § 31, stk. 2, 3. pkt.
** Sambeskatning 2007/08, af Guldmand, Vinther og Werlauff, side 50.
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perioden 01.01.2008 til 30.06.2008 p4 t.kr. -200 og i perioden 01.07.2008 til 31.12.2008 giver et
skattemessigt underskud til sambeskatningen p t.kr. -50.

Koncernstrukturen kan skitseres siledes:

Selskab A
Selskab B Selskab C Selskab D
(ejet hele (ejet hele (kebt efter 6 mdr.
indkomstaret) indkomstaret) af aret)

Figur 18: Koncernstruktur, sambeskatning og underskudsanvendelse

Umiddelbart har de fire selskaber et samlet positivt resultat for indkomstéret 2008 pa t.kr. 350.
Endvidere er der szrunderskud og sambeskatningsunderskud fra tidligere indkomstperioder pa t.kr.
-350. P4 trods heraf, bliver den skattepligtige indkomst ikke 0. Sambeskatningsindkomsten skal

nemlig opgeres i nedenstdende tabel 5:

Anvendelse
andre
Anvendelse  Skatte- Skatte-  selskabers
Arets Anven- cgne sambe-  pligtig pligtig sambe-
skatte-  delses@r- skatnings- indkomst indkomst skatnings- Indkomst
pligtige underskud underskud for fdrets Arets efter firets underskud  til sam-
indkomst tidligere ir tidligere &r fordeling fordeling  fordeling tidligere dr beskatning
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Selskab A 0 i} 200 (50) 150 (50) 100
Selskab B 0 0 (50) 50 0 100 0
Selskab C (50) 0 200 (50) 150 (50) 100
Tilkobte selskaber
Selskab D 0 0 (50) 50 0 0 0
(50) 1] 300 0 300 0 200
Anvendelse
sambe-
Sambeskat- Anvendelse skatnings- Sambeskat-
Smrunder- ningsunder- Anven- egne sambe- underskud Swmrunder-ningsunder-
skud til skud til  delse seer-  skatnings- andre skud til shud til
fremforsel fremforsel underskud underskud selskaber Underskud fremforsel fremforsel
01.01.2008 01.01.2008 2008 2008 2008 2008 31.12.2008 31.12.2008
t.kr, t.kr, t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Selskab A 0 0 0 0 0 0 0
Selskab B (100) 0 0 150 (50) 0 0
Selskab C 0 50 0 0 0 0 0
Tilkebte selskaber
Selskab D (200) 0 0 0 50 (50) (200) 0
(250) (100) 50 0 200 (100) (200) 0

Tabel 5: Opgerelse af sambeskatningsindkomst
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Der bliver séledes en skattepligtig indkomst for koncernen pa t.kr. 200. Endvidere har selskab D
fortsat et seerunderskud fra perioden inden indtraden i sambeskatningen pé t.kr -200, som kun kan
komme til anvendelse ved fremtidige overskud i selskab D. Men underskuddene, der er opstdet i
indkomstaret 2008, samt sambeskatningsunderskud fra tidligere indkomstér, er i ovenstiende ek-

sempel udnyttet til at nedbringe skatten for koncernen, hvilket anses for positivt.

Guldmand, Vinther og Werlauff fremhaver i deres bog to vigtige forhold vedrerende muligheden
for at anvende underskud i et andet selskab end det underskudsgivende selskab.

o For det forste kan underskud i et selskab fra tiden inden sambeskatningen kun modregnes i

det pigeldende selskabs fremtidige overskud (det eldste underskud anvendes forst).

e For det andet kan underskud i et selskab fra tidligere &r kun modregnes i overskud i et andet
sambeskattet selskab, hvis underskuddet er opstéet i et indkomstar, hvor de pagaldende sel-
skaber har varet sambeskattet, og hvor sambeskatningen ikke efterfolgende har veeret af-
brudt. Dette konkluderes ligeledes i afgerelsen T£5.2007.325.SR (en afbrydelse af sambe-

skatningen i bare én dag medforer, at underskuddet bliver seerunderskud.)

Eksemplet ovenfor viser séledes, hvordan selskaberne i en koncern kan udnytte hinandens under-
skud der er opstdet under sambeskatningen. En af de store udfordringer i forbindelse med fusioner
og spaltninger er dog, at sddanne underskud fra tidligere indkomstar ofte gér tabt, i henhold til
FUSL § 8 stk. 6, hvilket betyder, at ingen af de koncernforbundne selskaber kan fa glade af dette
underskud fra tidligere indkomstar. Et uudnyttet skattemessigt underskud gér f.eks. tabt, hvis et
sambeskattet selskab, med underskud fra tidligere 4r, opherer ved almindelig likvidation, eller ople-
ses ved skattepligtig fusion og spaltning.”' Derfor skal virksomhederne overveje, om det eventuelt
kan betale sig at udskyde en sddan likvidation, indtil det uudnyttede skattemassige underskud er
brugt af selskabet selv, eller andre selskaber i sambeskatningen. For at undgi at miste sidanne uud-
nyttede underskud, ndr man i en koncern har et likvidationsmodent selskab med skattemaessige un-
derskud til senere fremforsel, kan man ved at fusionere dette skattefrit med et andet koncernforbun-
det selskab, i henhold til FUSL § 8, stk. 6, 2. pkt., bevare de underskud, der er i det likvidations-
modne selskab. Disse underskud skal vere opstdet 1 de indkomstar, hvor de to selskaber i den skat-

tefrie fusion har veret sambeskattet.

Denne problemstilling med underskud, der kan g# tabt ved omstrukturering, samt hvilke krav og

konsekvenser forskellige omstruktureringer medferer, er nogle af de problemstillinger, som vi vil se

a Sambeskatning 2007/08, af Guldmand, Vinther og Werlauff, side 52.
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nzrmere pd i vores cases senere i opgaven, da det meget sandsynligt kan veere afgerende for, om en

fusion eller spaltning i praksis kan betale sig at gennemfore.

11.7 Delperiodeopggrelser

Safremt der i drets lob sker &ndringer i koncernen, siledes at der f.eks. bliver kebt et nyt dattersel-
skab i lebet af indkomstaret, skal der ifalge SEL § 31 stk. 3 opgeres en delperiodeindkomst, idet det
kun er resultatet for den periode, som det nye datterselskab har indgdet i koncernstrukturen, der skal
medregnes i sambeskatningen. Disse regler for delperiodeopgerelser har bade betydning ved etable-
ring af koncernforhold samt ved opher af koncernforbindelse. Tidspunktet for etablering eller opher
af' koncernforbindelse felger, som udgangspunkt, tidspunktet for overgangen af den bestemmende

indflydelse i selskabet, jf. tidligere gennemgang af koncerndefinition.

Reglerne for opgerelse af delarsindkomst har som tidligere beskrevet forrang for reglerne om skat-
tefri omstruktureringer med tilbagevirkende kraft. Det vil sige, at man f.eks. anvender tidspunktet
for vedtagelsen af en fusion, spaltning eller tilfersel af aktiver, som skaringsdag for en periodeop-

gorelse, ndr omstruktureringen @ndrer i sambeskatningskredsen.

Jf. FUSL § 5, stk. 2, 2. pkt. og stk. 3, 2 pkt. kreeves der ikke, at de deltagende selskaber har samme
skattemeessige fusionsdato. Dette er ogsé sliet fast i afgorelsen TfS.2006.986 SR, hvor A A/S og B
A/S skulle fusioneres ind i C A/S. A A/S og B A/S var inden fusionen, begge sambeskattet med
deres respektive holdingselskaber. C A/S var ikke sambeskattet med andre selskaber. Afgorelsen
blev, at C A/S fik en skattemassig fusionsdato, der hed 01.01., mens A A/S og B A/S fik en skat-
temassig fusionsdato der hed 01.06., da dette var datoen for vedtagelsen af fusionen. A A/S og B
A/S skulle endvidere udarbejde delperiodeopgerelser. Et andet eksempel er afgerelsen fra
T158.2006.830 SR, som ogsa viser, at det er vedtagelsestidspunktet for en omstrukturering, som er
den skattemassige omstruktureringsdato. Det bliver sdledes ogsa denne dato, hvor der skal udarbej-
des delperiodeopgerelse til og fra. Beregningen og opgerelsen af en delperiodeopgerelse sker efter
SEL § 31, stk. 3. Heri star der fra 1. Til 5. punktum.:

"Hvis der ikke har veeret koncernforbindelse med et selskab hele dret, medregnes indkomsten
i den del af indkomstdret, hvor der har veeret koncernforbindelse, jf. § 31 C, ved opgorelsen af sam-
beskatningsindkomsten. Skattemeessige afskrivninger, herunder straksfradrag efter afskrivningslo-
vens g 18, kan maksimalt foretages i forhold til, hvor stor en del indkomstperioden udgor af et ka-
lenderdr. Pa det tidspunkt, hvor koncernforbindelse etableres eller ophorer, jf. § 31 C, foretages en
indkomstopgorelse efter skattelovgivningens almindelige regler for den periode af det pigeeldende
selskabs indkomstdr, der er forlobet, som om perioden udgor et helt indkomstdr. De skattemeessige

veerdier og valg af periodiseringsprincipper m.v., der er lagt til grund ved indkomstopgorelsen pé
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dette tidspunkt, anvendes ved indkomstopgorelsen for den resterende del af indkomstéret. 1.-4. pkt.
geelder, uanset om det pageeldende selskab i forbindelse med eller efter koncernforbindelsens ophor
eller etablering deltager i en omstrukturering, der gennemfores med skattemcessig virkning tilbage

til et tidspunkt for koncernforbindelsens ophor henholdsvis etablering.”

Dog skal det pointeres, at der i 2007 i SEL § 31, stk. 3, 6. til 9. pkt. er kommet nogle lempelser som
i visse situationer, fritager selskaber for at udarbejde deldrsindkomster. Jf. SEL § 31, stk. 3, 6. pkt.
stér der, at hvis en omstrukturering skaber koncernforbindelse med et selskab, som ikke har drevet
erhvervsmessig virksomhed forud for etableringen af koncernforbindelsen, og har selskabets egen-
kapital fra stiftelsen af selskabet henstiende som et ubehzftet kontant indestiende i et pengeinstitut,
sé anses denne etablerede koncernforbindelse for etableret ved indkomstirets begyndelse. Der skal
saledes ikke udarbejdes periodeopgerelse i denne situation. SEL § 31, stk. 3, 6. pkt. finder ogsd an-
vendelse ved stiftelse af et nyt selskab, som i forbindelse med stiftelsen ikke tilferes aktiver eller

passiver fra selskaber uden for koncernen.

Hvis der ved omstruktureringen stiftes et nyt selskab, som bliver det ultimative moderselskab i kon-
cernen, skal der heller ikke udarbejdes periodeopgerelser, hvis der er tale om aktieombytninger,
hvor der ikke etableres eller opherer koncernforbindelse mellem andre selskaber, jf. SEL § 31, stk.
3, 8. pkt.

Reglerne om periodeopgerelse i SEL § 31, stk. 3, 1.-4. pkt. gaelder ikke ved spaltning af et ultima-
tivt moderselskab, som kun har ét direkte ejet datterselskab, og som i det pigzzldende indkomstar
ikke har haft anden erhvervsmeessig aktivitet end at eje aktierne i datterselskabet, hvis de modta-
gende selskaber stiftes ved spaltningen eller er selskaber der ikke har drevet erhvervsmaessig virk-
somhed forud for etableringen af koncernforbindelsen, og har selskabets egenkapital fra stiftelsen af
selskabet henstdende som et ubehzftet kontant indestiende i et pengeinstitut, og der ikke ved spalt-
ningen etableres eller opherer koncernforbindelse mellem andre selskaber, jf. SEL § 31, stk. 3, 9.
pkt.

Hvis man kan planlzgge sine omstruktureringer séledes, at overgangen af den bestemmende indfly-
delse sker med udlebet af koncernens indkomstér, skal der i henhold til SEL § 31, stk. 3 som ud-
gangspunkt ikke udarbejdes delperiodeopgerelser. Dette kan i praksis spare betydelige ressourcer.

Ifelge interview med Nicolai Vinther™ dekker SEL § 31, stk. 3 over nogle meget komplicerede
problemstillinger, hvis konsekvenser i praksis nermest er umulige af gennemskue. Skatteministeriet

2 Cand. Merc. Jur., ph.d., og medforfatter til bogen "Sambeskatning 2007/08".
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har dog i bemarkningerne til lovforslag L 110 (2006/07) samt i et svar til FSR*’ efter lovens vedta-
gelse givet deres vurdering af reglernes konsekvenser. Disse konsekvenser vil ikke blive behandlet
yderligere her, men inddrages i vores case i det omfang de er relevante for besvarelse af casen og

problemformuleringen.

J1. citat ovenfor af SEL § 31, stk. 3, 1.-5. pkt. skal de skattemasssige verdier og valg af periodise-
ringsprincipper, der er lagt til grund for den forste del af indkomstéret ogsé anvendes ved opgerel-
sen af delindkomsten for den resterende del af indkomstéret. For disse to delperiodeopgerelser gal-
der den serlige regel, at de skattemassige afskrivninger efter Afskrivningslovens § 18 maksimalt
kan foretages i forhold til, hvor stor en del den pigeeldende indkomstperiode udger af et kalenderar.
Det betyder, at den szlgende koncern kan beregne afskrivninger uden hensyntagen til, om det solgte

selskab far omlagt sit indkomstér.>*

Eksempelvis betyder dette, at hvis det modtagende selskabs indkomstar forlanges til et indkomstar
pé 18 méaneder i forbindelse med omstruktureringen, og de forste 11 maneder vedrorer den forste
delarsopgerelse til den gamle koncerns sambeskatningsindkomst, og de resterende 7 maneder ved-
rorer den anden delarsopgerelse til sambeskatningen i den nye koncern, sa bliver de skattemasssige
afskrivninger til den forste deldrsindkomst 11/12 gange (afskrivningsgrundlag gange afskrivnings-
sats). For anden delérsindkomst bliver de skattemassige afskrivninger til sambeskatningen i den
modtagne koncern 7/12 gange (afskrivningsgrundlag gange afskrivningssats). Totalt giver dette for
driftsmidler en netto afskrivningssats for indkomstaret p4 over 25 %. Man skal dog huske, at de
skattemeessige afskrivninger for forste delarsindkomst nedbringer driftsmiddelsaldoen, som bliver
udgangspunktet for de skattemeassige afskrivninger i anden deldrsindkomstsopgerelse. Hvis ind-
komstdret for det solgte selskab ikke @ndres og saledes fortsat udger 12 maneder i omlaegningsiret,
vil de skattemssige afskrivninger pd driftsmidler for de to delindkomstperioder totalt set blive un-
der 25 %, da afskrivningsgrundlaget for anden delarsindkomst bliver reduceret med afskrivningerne
for forste delarsindkomstsopgerelse. Endvidere kan man ikke overfore uudnyttet del af straks-
fradrag fra ferste delindkomstperiode til den anden delindkomstperiode.

Skatteministeren har tilkendegivet, at det i forbindelse med fusioner, kan vere vanskeligt at opgere
de skattemeessige afskrivninger pa driftsmidler ved indkomstirets slutning (anden delindkomstspe-
riode). Skatteministeriet har endvidere tilkendegivet, at afskrivninger ved indkomstarets udlgb kan

opdeles efter forholdet mellem afskrivningsgrundlaget i det opherende og det fortsaettende selskab

2 TfS 2006, 173
24 Eksempler pa forholdsmaessige afskrivninger ved opgerelse af delperiodeopgerelser kan ses i bogen Sambeskatning
2007/08, af Guldmand, Vinther og Werlauff, fra side 79 og frem,
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pé fusionsdatoen. Herefter kan man beregne forholdsmessige afskrivninger pa den aktuelle del af
afskrivningsgrundlaget.?

Reglerne om delperiodeopgerelser betyder, at bestemmelserne om underskudsbegrensning ved
gjerskifte, jf. LL § 15, stk. 7-12, efter skatteministerens opfattelsezf’, ikke finder anvendelse i relati-
on til indkomstopgerelsen for den szlgende koncern. Den kebende koncern kan saledes, uden be-
greensning, anvende underskud i det kobte selskab, der er opstdet i den del af indkomstaret, hvor
den kebende koncern har ejet det kebte selskab, jf. ogsa tidligere gennemgang af regler for under-
skudsfremforsel. Underskud i det kebte selskab fra perioder for omstruktureringen, vil dog vere
omfattet af underskudsbegransningsreglerne i LL § 15, stk. 7-12.

Reglerne i SEL § 11 vedrerende tynd kapitalisering har ogs betydning for opgerelse af delrsind-
komster, hvorfor der i disse tilfzelde skal foretages opgerelser over om der skal ske rentefradragsbe-
grensning. Da reglerne om tyndkapitalisering ikke indgar i situationerne i vores case senere i opga-

ven, vil de ikke blive behandlet yderligere her i teoriafsnittet.

P ge lovforslag nr. L 121 (2004/05-2) — bilag 35, samt bemzrkningerne til @ndringsforslag nr. 3 og 5 i beteenkningen til
lovforslag nr. L 121 (2004/05-2)
* Se lovforslag nr. L 121 (2004/05-2) — bilag 18, side 9
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12 Delkonklusion til teoriafsnittene

Skattefriheden ved spaltning, fusion, tilfersel af aktiver og aktieombytning har fer indforelsen af de
objektive regler vaeret betinget af den forretningsmeessige begrundelse med forbud mod skatteund-
dragelse/-udskydelse. Ved indferelsen af de objektive regler, kan man undga den forretningsmaessi-
ge begrundelse, og man kan nu gennemfere omstruktureringer uden tilladelse fra Skat. Umiddelbart
giver det motiv for spekulation imod skatteunddragelse/-udskydelse, men det har efter vores vurde-
ring ikke gget muligheden for at spekulere i skatteunddragelse i szrlig grad. Dette skyldes, at de
objektive regler indebarer en rakke betingelser og konsekvenser i form af udbytte begransning,

nye ejertider pé aktier o.1., som hver iszr afdzkker deres omrade for spekulation.

Flere af disse vaernsregler er indskrevet i loven pd baggrund af afgerelser. Bl.a. ser man, hvordan
man har brugt rederisagen Tf5.2005.704.LR til at lukke hullet omkring skattefrit salg af aktiver
maskeret i skattefri spaltning. Dommen danner tydeligvis baggrund for indforelse af FUSL § 15 A
stk. 1, 6. Pkt.

Sambeskatningsreglerne er samtidig styrende for omstruktureringsdatoen og opgerelser af delperio-
deindkomster, jf. FUSL. Dette lukker ogsé mulige huller for spekulation i omstruktureringer med
tilbagevirkende kraft. Dog er der vedtaget lempelser i 2007 i SEL § 31, stk. 3, 6. — 9. pkt., som i
enkelte situationer fritager selskaber for at udarbejde delérsindkomster. Dog skal der overordnet set
veere tale om omstruktureringer af selskaber, der ikke har haft erhvervsmaessig aktivitet siden stif-

telsen samt nystiftede selskaber.

Der findes dog stadig huller i de objektive regler, hvor det er yderst tvivlsomt, om Skat ville have
givet tilladelse, hvis der var anmodet om en sddan. For eksempel vil en skattefri tilforsel af aktiver,
efter de objektive regler fra et holdingselskab til et eksisterende datterselskab, medfore at holding-
selskabet fir nye anskaffelsessummer pd bide de nye og de gamle aktier i datterselskabet. Umid-
delbart ser det ud til at denne restriktion kan omgas, sidan som ordlyden i loven er nu. Det vi umid-
delbart vurderer kan lade sig gere er, at foretage en skattefti tilfersel af aktiverne, uden tilladelse fra
Skat, til et nystiftet selskab, som dermed vil komme til at ligge, som et nyt datterselskab til holding-
selskabet og som et sosterselskab til det oprindelige datterselskab. Herefter kan de to sesterselska-
ber fusioneres skattefrit uden tilladelse fra Skat, sdledes der igen kun er holdingselskabet og det
oprindelige datterselskab tilbage. Dette giver umiddelbart ikke nye anskaffelsessummer til holding-
selskabets gamle aktier i datterselskabet, men kun til de nye aktier fra fusionen af de to sestersel-

skaber.
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Vi har i et interview forespurgt Nikolaj Vinther”’ om hans vurdering heraf. Han er umiddelbart enig
1 vores vurdering af, at dette ifolge lovteksten ikke er ulovligt. Han bekrzfter endvidere, at dette
efter hans viden ikke har varet prevet i praksis, men at han meget nedigt vaere den forste i Danmark
til at af preve dette i praksis i en sag mod Skat, da han vurderer at det muligvis vil blive anset for at
vere omgdelse af reglerne i FUSL. Dette vil dog ogsa kun eliminere én af de tidligere oplistede
konsekvenser ved anvendelse af de objektive regler frem for de subjektive regler.

*7 Medforfatter til bogen Sambeskatning 2007/08
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13 Case: Omstruktureringsproblemstillinger

13.1Hvorfor opstilling og gennemgang af case

For at skabe grundlag til at besvare vores problemformulering, vil vi nu opstille en case for at illu-
strere, beskrive og analysere nogle af de vaesentlige skattemeessige problemstillinger, som selskaber
stilles overfor i forbindelse med omstruktureringer, herunder hvordan sambeskatningsreglerne pé-
virker omstruktureringerne. I forbindelse hermed vil vi sammenligne konsekvenserne, fordelene og
ulemperne, ved at anvende de nye objektive omstruktureringsregler i forhold til de subjektive om-
struktureringsregler. Casens klare formal er séledes at skabe grundlaget til at konkludere pé vores
problemformulering.

13.2 Beskrivelse af casen

Vi har opstillet en case, som efter vores opfattelse, er tilstreekkelig bred til, at vi far behandlet de

problemstillinger, der er relevante for vores problemformulering.

Casen tager udgangspunkt i 3 individuelle virksomhedsstrukturer og er illustreret nedenfor, ligesom

de enkelte problemstillinger er illustreret szrskilt lobende i casen:

Regnskabsafslutning: 312 3112 30/6

Person A Person B Person D
Selskab AB )
(temrer + Selskab C Holding Selskab 3 Holding
ejendom) (ejendom)
Selskab C Selskab D
(murer) (maler)

Figur 19: Case - udgangspunkt

1. Person A og person B, der sammen ejer Selskab AB, som er en temrervirksomhed.
2. Person C, der via sit holdingselskab ejer Selskab C, som er en murervirksomhed.
3. Person D, der via sit holdingselskab ejer Selskab D, som er en malervirksomhed.
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Casen er bygget op omkring felgende baggrundshistorie. I gennem de sidste &r har alle tre virksom-
heder i casen nyt godt af hejkonjunkturen i det danske samfund inden for byggeri- og hindvarks-
sektoren. Alle tre virksomheder er dog kommet ud af indkomstéret 2008 med darlige resultater i
deres respektive driftsselskaber, bide regnskabsmessigt og skattemassigt, som folge af den ver-
densomspeendende finanskrise i sidste halvar af 2008 samt stagnation inden for byggeri og hand-

varksopgaver i Danmark i 2008.

De fire gjere af de tre driftsselskaber har derfor talt ssmmen om at fi deres driftsselskaber fusione-
ret, for derved at kunne opna nogle stordriftsfordele i form af fzrre lokaler, ferre ansatte til admini-
strative opgaver o.1., samt for at opnd synergieffekter mellem selskaberne i form af at kunne lave

totalentrepriser og ikke som hidtil kun vaere underleveranderer pa forskellige projekter.

Selskabsdeltagerne er sammen blevet enige om, at de gerne vil ende ud med folgende virksomheds-

struktur sdfremt dette kan lade sig gore.

Regnskabsafslutning: 3112

Person A Person B Person C Person D

'

Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding

b

Selskab ABCD
Holding

1/

Ejendoms-

TOTALENTREPRISE A/S selskabet A/S

Figur 20: Case - mal med omstrukturering

I temrervirksomheden ligger der p.t. en ejendom. Det er en betingelse fra de enkelte aktionzrers
side, at denne ejendom skal kunne salges fra, da hele aktiviteten i det nye totalentrepriseselskab

skal samles i den ejendom, hvor det nuvzrende malerselskab driver virksomhed. I denne ejendom
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er der nemlig rigeligt med plads, og man slipper séledes for at vere spredt ud pa flere forskellige

adresser samt for at sidde til leje, som murerselskabet gor nu.

I den endelige koncernstruktur, er det fra selskabsdeltagerne et klart enske at have et ejendomssel-
skab med domicilejendommen og et driftsselskab i to forskellige selskaber, for bl.a. at have ejen-
dommen beskyttet mod kreditorer fra driften af totalentrepriseselskabet, sdfremt det ikke kan lykkes

at vende udviklingen i selskaberne til en positiv og overskudsgivende forretning.

Endvidere er gnsket, at de fire ejere skal ende med hver at eje 25 % af Selskab ABCD Holding, via
deres respektive holdingselskaber. Dette gores ved at tilpasse veerdierne af driftsselskaberne inden
omstruktureringerne ved at traekke udbytter op i deres holdingselskaber sdledes, at vardierne passer
til den ejerandel, de skal have. Alternativt kan nogle af aktionarerne vederlzgges med aktier og
kontanter for at f3 ejerandelene til at stemme med 25 % til hver aktioner i Selskab ABCD Holding.

Dette vil ogsé blive gennemgdet yderligere i de enkelte steps i den folgende casegennemgang.

Denne holdingstruktur anses for at vare optimal, da den giver selskabsdeltagerne mulighed for at
treekke udbytte ud fra driftsselskaberne skattefrit og treekke skattefrit udbytte videre ud af det felles
holdingselskab til de enkelte aktionzerers egne holdingselskaber siledes, at de hver iser kan investe-

re udbytteudlodningerne, som de ensker med den risikoprofil, som de ensker.

I den folgende beskrivelse af selskaberne antages det, at balanceposternes vardier svarer til han-

delsvaerdierne pa omstruktureringstidspunkterne.

13.2.1 Beskrivelse af de 5 selskaber i casens udgangspunkt
Selskab AB:

e Selskab AB er en temrervirksomhed, der drives i selskabsform.

e Efter en rekke gode ar har Selskab AB i indkomstéret 2008 realiseret et skattemaessigt un-
derskud pa kr. 400.000. Selskabet er ikke sambeskattet med andre selskaber i udgangspunk-
tet, hvorfor temrervirksomheden endnu ikke har kunnet udnytte det skattemassige under-
skud fra indkomstaret 2008. Selskabet har séledes kr. 400.000 stiende i skattemzssigt un-
derskud til fremfarsel og modregning i senere positive indkomstar.

e Person A og Person B har ejet Selskab AB 1 2 4r.

o Selskab AB ejer, som tidligere illustreret, en ejendom hvorfra virksomheden drives i dag.
Denne ejendom skal szlges i forbindelse med omstruktureringerne, hvor alle aktiviteterne
skal samles i den ejendom, der p.t. ejes af Selskab D Holding.

e Selskabet har regnskabsafslutning 31.12.
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Balancen ser pr. 31.12.2008 séledes ud:

Ar 2008 Ar 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Ejendom (dagsveerdi) 2.000.000 Aktiekapital 500.000
Driftsmidler * 1.100.000 Overfart overskud 2.500.000
Inventar * 350.000 Egenkapital 3.000.000
Materielle anlaegsaktiver 3.450.000
Udskudt skatteaktiv 100.000
Finansielle anlegsaktiver  100.000

Prioritetsgeeld (dagsveerdi) 1.500.000
Anlagsaktiver i alt 3.550.000 Langfristede galdsforpligtelser 1.500.000
Lagerbeholdning * 500.000
Tilgodehavender fra salg * 550.000
Tilgodehavende husleje 100.000
Tilgodehavender 650.000
Likvide beholdninger 300.000 Leverandergesld * 350.000

Anden geeld * 150.000
Omsaetningsaktiverialt 1.450.000 Kortfristede gzldsforpligtelser 500.000
Aktiver 5.000.000 Passiver 5.000.000

* Temrergrenen af Selskab AB: Nettovaerdi kr. 2.000.000.

Tabel 6: Balance pr. 31,12.2008 for Selskab AB
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Selskab C Holding

Selskab C Holding er et rent holdingselskab som ejer alle aktierne i selskab C.

Selskab C har en del likvider og en stor obligationsbeholdning.

Selskab C Holding har de seneste 5 4r haft bide regnskabsmessige og skattemaessig over-
skud, som felge af finansielle indtaegter fra obligationerne og likviderne i selskabet, og har
siledes ikke noget skattemzssigt underskud fra indkomstéret 2008 eller fra tidligere &r, der
kan fremfores.

Person C har ejet Selskab C Holding i 7 &r.

Selskab C Holding har ejet Selskab C i 7 4r.

Selskab C Holding og Selskab C har veeret sambeskattet siden indforsel af tvungen sambe-
skatning for danske selskaber.

Selskab C Holding har regnskabsafslutning 31.12.

Balancen for Selskab C Holding ser pr. 31.12.2008 siledes ud.

Ar 2008 Ar 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Kapitalandele i datterselska-
ber 2.000.000 Aktiekapital 500.000
Obligationer 3.500.000 Opskrivning af kapitalandele 1.500.000
Finansielle anlaegsaktiver 5.500.000 Overfart overskud 3.990.000

Egenkapital 5.990.000
Anlagsaktiver i alt 5.500.000
Likvide beholdninger 500.000 Anden geeld 10.000
Omsaetningsaktiver i alt 500.000 Kortfristede galdsforpligtelser 10.000
Aktiver 6.000.000 Passiver 6.000.000

Tabel 7: Balance pr. 31.12.2008 for Selskab C Holding

Selskab C

Selskab C er en murervirksomhed, der drives i selskabsform.

Efter en reekke gode ar har dette selskab i indkomstéret 2008, ligesom selskab AB, realiseret
et skattemaessigt underskud, dog kun pé kr. 200.000.
Selskabet er, som navnt, sambeskattet med Selskab C Holding, der i indkomstaret 2008 har
anvendt kr. 150.000 af dette underskud i sambeskatningen. Selskab C har siledes fortsat kr.
50.000 i fremforselsberettiget underskud fra indkomstéret 2008, som ikke er brugt endnu.

Selskab C har veret gjet af Selskab C Holding i 7 ar.
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e Selskab C Holding og Selskab C er sambeskattet.

e Selskabet har regnskabsafslutning 31.12.

Balancen ser pr. 31.12.2008 séledes ud:

Ar 2008 Ar 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Driftsmidler 4.250.000 Aktiekapital 500.000
Inventar 1.600.000 Overfort overskud 1.500.000
Materielle anlaegsaktiver 5.850.000 Egenkapital 2.000.000
Udskudt skatteaktiv 12.500
Finansielle anlaagsaktiver 12.500

Anlagslan 3.000.000
Anlagsaktiver i alt 5.862.500 Langfristede gaeldsforpligtelser 3.000.000
Lagerbeholdning 250.000
Tilgodehavender fra salg 637.500
Andre tilgodehavender 150.000
Tilgodehavender 787.500

Bankgasld 750.000
Likvide beholdninger 100.000 Leverandergzld 1.000.000

Anden geeld 250.000
Omsatningsaktiverialt 1.137.500 Kortfristede galdsforpligtelser 2.000.000
Aktiver 7.000.000 Passiver 7.000.000

Tabel 8: Balance pr. 31.12.2008 for Selskab C

Selskab D Holding:

e Selskab D Holding er stiftet den 01.05.2000.

e Selskab D Holding er et holdingselskab og et ejendomsselskab.

o Selskab D Holding ejer en sterre investeringsejendom, der er opdelt i fire lejemal. Lejemal 1

og 2 er kontorlokaler, som p.t. er udlejet til to mindre virksomheder. Lejemal 3 og 4 er store

lager- og produktionslokaler. Selskab D bor selv til leje i det ene af disse lokaler. Det andet

lokale star tomt.

 Deter planen, at det nye store totalentrepriseselskab skal drive virksomhed fra Lejem3l 3 og

4 og péa sigt overtage det ene kontorlejemal.
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e Selskab D Holding ejer endvidere alle aktierne i selskab D, samt har lidt likvider og en stor

prioritetsgzaeld.

e Selskab D Holding har de seneste 3 indkomstér haft et resultat, der svinger omkring kr. 0.

Dog med et lille underskud i indkomstaret 2008.

o De skattemzssige underskud fra tidligere &r er anvendt i Selskab D, siledes at der totalt pr.
30.06.2008 er fremferselsberettiget underskud i Selskab D Holding for kr. 100.000. Skatte-
vardien heraf udger kr. 25.000.

e Selskab D Holding og Selskab D er sambeskattet.

o Selskab D Holding har regnskabsafslutning 30.06.

Balancen for Selskab D Holding ser pr. 30.06.2008 siledes ud.

30.06.2008
Passiver kr.
Aktiekapital 500.000
Opskrivning af kapitalandele 150.000
Opskrivning af ejendom 450.000
Overfert overskud 0
Egenkapital 1.100.000
Udskudt skat pa ejendommen 150.000
Hensatte forpligtelser 150.000
Banklan (kursveerdi) 795.000
Prioritetsgaeld (kursvaerdi) 3.695.000

Langfristede geeldsforpligtelser  4.490.000

30.06.2008
Aktiver kr.
Investeringsejendom 5.000.000
Materielle anlaegsaktiver 5.000.000
Udskudt skatteaktiv 25.000
Kapitalandele i datterselskab 650.000
Finansielle anlaegsaktiver 675.000
Anlagsaktiver i alt 5.675.000
Likvide beholdninger 75.000
Omsaetningsaktiver i alt 75.000
Aktiver 5.750.000

Anden geeld 10.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.000
Passiver 5.750.000

Tabel 9: Balance pr. 30.06.2008 for Selskab D Holding
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Kebsoplysninger vedrerende anskaffelsen af investeringsejendommen folger af nedenstiende tabel:

Note vedrerende investeringsejendommen

Anskaffelses tidspunkt 01.04.2006
Anskaffelsessum 4.400.000
- heraf grund 400.000
- Heraf bygning 4.000.000
Lejemal 1, 10 % af bygningsarealet Udlejet til kontor

Lejemal 2, 10 % af bygningsarealet Udlejet til kontor

Lejemal 3, 30 % af bygningsarealet Udlejet til malervirksomhed
Lejemal 4, 50 % af bygningsarealet Tomt lejemal

Kun lejemél 3 har veeret afskrivningsberettiget siden anskaffelsen af efendommen.

Tabel 10: Note vedrerende investeringsejendom

De skattemessige specifikationer til investeringsejendommen i Selskab D Holding ser saledes ud
pr. 30.06.2008.:
Skattemaessig afskrivningsnote

Afskrivningsberettiget del af bygningen, 30 % 1.200.000
Afskrivning i 2006, 5 % -60.000
Afskrivning i 2007, 5 % -60.000
Afskrivning i 2008, 4 % -48.000
Afskrivninger i alt -168.000

Skattemaessig vaerdi af investeringsejendommen

Anskaffelsessum 4.400.000
Akkumulerede afskrivninger -168.000
Skattemeessig vaerdi 4.232.000
Tabel 11: Skattemzessige specifikationer til investeringsejendommen pr. 30.06.2008
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Selskab D
Selskab D er en malervirksomhed, der er stiftet 01.05.2000.

Malervirksomheden har ligesom temrer- og murervirksomheden nydt godt af hejkonjunktu-

Balancen for Selskab D ser pr. 30.06.2008 siledes ud.

ren, men er i indkomstéret 2008 kun kommet ud med et lille overskud, der dog skattemaes-
sigt blev udlignet af et underskud i Selskab D Holding.

Der er ingen skattemessige underskud til fremforsel og modregning i positiv skattepligtig

indkomst i fremtidige indkomstér i Selskab D.

Selskab D er sambeskattet med Selskab D Holding.

Selskab D har regnskabsafslutning 30.06.

30.06.2008
Passiver kr.
Aktiekapital 500.000
Overfart overskud 140.000
Egenkapital 640.000
Anlaegslan 600.000

Langfristede gzldsforpligtelser 600.000

Leverandergeeld 200.000
Anden gseld 60.000

Kortfristede galdsforpligtelser 260.000

30.06.2008
Aktiver kr.
Driftsmidler 600.000
Inventar 100.000
Materielle anlaegsaktiver 700.000
Anlagsaktiver i alt 700.000
Lagerbeholdning 50.000
Tilgodehavender fra salg 450.000
Andre tilgodehavender 50.000
Tilgodehavender 500.000
Likvide beholdninger 250.000
Omsztningsaktiver i alt 800.000
Aktiver 1.500.000

Passiver 1.500.000

Tabel 12: Balance pr. 30.06.2008 for Selskab D
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13.2.2 Lgsningsmodel til casen
Vi har, som rddgivere for de tre virksomheder, analyseret deres udgangspunkt, deres ensker om en
fremtidig struktur samt muligheden for, hvordan disse ensker opnés. Lesningen af disse udfordrin-

ger har vi delt op i 6 steps, som vi i den folgende del af opgaven vil gennemga enkeltvis.

De 6 steps bestar af:

1. Kombinationsspaltning, hvor der skal stiftes et holdingselskab over Selskab AB ved aktie-
ombytning. Efterfolgende skal dette holdingselskab spaltes siledes Person A og Person B
far hver sit holdingselskab.

Tilfersel af aktiver, hvor investeringsejendommen i selskab D Holding tilferes til Selskab D.

3. Spaltning af selskab AB séledes, at ejendommen udskilles i et serskilt selskab og temrer-
virksomheden fusioneres ind i Selskab C. Efterfolgende skal ejendommen fra temrervirk-
somheden szlges.

4. Fusion af temrer/murerselskabet og malerselskabet til Totalentreprise samt @ndring af Sel-
skab D Holdings regnskabsar til 31.12.

5. Aktieombytning saledes, at der opstar et felles holdingselskab ind i koncernstrukturen over
totalentrepriseselskabet, men under selskabsdeltagemes individuelle holdingselskaber.

6. Spaltning af totalentrepriseselskabet siledes, at investeringsejendommen udskilles i sit eget

ejendomsselskab, som et sosterselskab til totalentrepriseselskabet.
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13.3 Step 1: Kombinationsspaltning

Formalet med 1. step i omstruktureringen er, at fa skudt to holdingselskaber ind mellem de to aktio-
nzrer og temrerselskabet. Dette skaber en mere hensigtsmessig koncernstruktur samtidig med, at
det i fremtiden kan bruges til at eliminere driftsrisici i den mere konjunkturfelsomme temrervirk-
somhed. P4 denne méde er der tilmed mulighed for, p4 sigt, at temme selskabet skattefrit for frie

reserver, sa lenge det er forsvarligt for selskabets drift.

Selskab AB
tep 1. !
(tomrer + Step 1.1 Sﬂi‘iﬂ; AB @ Selskab A Holding Selskab B Holding
ejendom) 9

Selskab AB Selskab AB
(temrer + (tomrer +
ejendom) ejendom)

Figur 21: Case — kombinalionsspallning i koncemn AB

Kombinationsspaltningen foregér i 2 step. I forste omgang skal der stiftes et holdingselskab. Nar
stiftelsen af et holdingselskabet ved aktieombytning er sket, skal der efterfelgende ske spaltning af
holdingselskabet efter reglerne om skattefri spaltning i FUSL § 15 A. Der er altsa mulighed for at
lave omstruktureringen efter reglerne med eller uden tilladelse fra Skat, jf. ABL § 36 og § 36a.

13.3.1 Skattefri kombinationsspaltning uden tilladelse

Ombytningen og den skattefrie spaltning uden tilladelse fra Skat foregér efter reglerne i § 36 A og
FUSL § 15 A og B. Som gennemgéet i afsnit 8 om spaltning og afsnit 10 om aktieombytning er den
vasentligste betingelse begraensning i udlodning af udbytte i de farste 3 ar efter spaltningen. Udbyt-
tebegrensningen ber kun veere et problem, hvis holdingselskaberne A og B ensker at temme tom-
rerselskabet, inden dette skal spaltes over i murerselskabet i step 3. Det viser sig dog i beregninger-
ne af ejerandelene, at det ikke er hensigtsmeassigt at udlodde udbytte fra temrerselskabet inden step
3. Sker der udlodning, vil temrerdelen veere for lidt veerd i forhold til murerselskabet, o g aktionze-
reme vil ikke kunne opna 1/3 hver af stemmerne i det nye driftsselskab uden kontant vederlaggelse.

Den konsekvens, at holdingselskaberne far ny ejertid p4 de ombyttede aktier, er ikke nogen ulempe
i forhold til regler om succession i de subjektive regler. Det er nemlig ikke sandsynligt, at Skat vil
acceptere et skattefrit salg af aktierne inden for de ferste 3 &r efter ombytningen, ligesom det heller

ikke er planen, at der faktisk skal ske et salg af aktierne.
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Oprindeligt i ferste udkast til lovforslag L 110 var det faktisk ikke muligt at lave kombinations-
spaltningen skattefrit uden tilladelse, trods det, at man havde ejet aktierne i det oprindelige driftssel-
skab i mere end 3 4r. FUSL § 15 A stk. 1, 7. pkt. regulerede nemlig, at uanset succession i step 1.1,
anses Person A og Person B for at have erhvervet aktierne i Selskab AB Holding pa ombytnings-
tidspunktet. Som lovforslaget var formuleret, kunne holdingselskabet altsé forst spaltes skattefrit
uden tilladelse efter 3 &r pga. § 15 A stk. 1, 6. pkt. Revitax har dog den 24/1 2007 stillet spargsmal
til dette, da det virkede uhensigtsmeaessigt, at ovenstdende kombinationsspaltning ikke kunne gen-
nemferes uden tilladelse (figur 21). Skatteministeren svarede kort, at dette ikke var hensigten med
paragraffen, og at der stilles forslag til ndring heraf. I nzestkommende @ndringsforslag fremgér
det, at 7. punktum foreslas slettet. Som loven er i dag, kan det lade sig gore, at lave kombinations-
spaltningen uden tilladelse. § 15 A er dog stadig sé kringlet formuleret, s man sagtens kunne fore-

stille sig, at en omskrivning heraf ville veere hensigtsmeessig,

13.3.2 Skattefri kombinationsspaltning med tilladelse

Som gennemgdet i afsnittene 8 og 10 kan ombytningen og spaltningen ske skattefrit efter reglerne i
ABL § 36 og FUSL § 15 A og B, altsd med tilladelse fra Skat. Det betyder, at der er krav om en
forretningsmaessig begrundelse, hvilket dog ikke anses for at vere et problem i ovenstiende case,
ndr man ser hele casen som en helhed. I forhold til de objektive regler betyder det, at der ikke er
udbyttebegransning. Dette kan vaere en fordel i en efterfolgende fusion med murerselskabet. Gen-
nemfores fusionen med tilladelse og uden udbyttebegransning, vil det veere @rgerligt, at have en
begrensning med fra kombinationsspaltningen. Hvis de evrige fusionerende selskaber ikke har ud-
byttebegrensning med fra tidligere omstruktureringer, vil de blive fanget af pro rata kravet ved ud-
lodning af udbytte fra det fusionerede selskab.

13.3.3 Konsekvenser hvis kombinationsspaltningen bliver skattepligtig

Ved anvendelse af de objektive regler, er der som altid risiko for at lave fejl i fastsatning af han-
delsveerdierne. I mange tilfelde anbefales det at sege bindende svar pd omrader, som kan vere
kompliceret at vurdere. Nar sddan en kombinationsspaltning bliver skattepligtig, vil handelsvardien
pd aktierne i det oprindelige driftsselskab sattes til salgssum og den skattemassige anskaffelsessum
pd aktierne veere den kapital de i sin tid stiftede aktierne med. Med foruds=tning om, at veerdierne i
tabel 6 er handelsvardier, vil de to aktionzrer tilsammen skulle beskattes af kr. 3.000.000 —

kr. 500.000 = kr. 2.500.000, som udger fortjenesten pé salg af aktier. Dette er uden hensyntagen til
overgangsreglerne i de opherte ejertidsbestemmelser for personlige aktionrer. Der udleses ikke
yderligere skat som falge af den efterfalgende nu skattepligtige spaltning. De to steps foregér jo pa
samme tidspunkt, sd kebs- og salgspris er lig hinanden pa spaltningstidspunktet,
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13.3.4 Delkonklusion

Det der bliver afgerende for valget mellem de objektive og de subjektive regler, er de ovrige hol-
dingselskabers behov for modtagelse af udbytte fra det ultimativt fusionerede drifisselskab. Da det
forholder det sig saledes, at brug af de objektive regler ved kombinationsspaltning medfarer udbyt-
tebegreensning i 3 4r i den endelige koncernstruktur, vil det ikke vere fordelagtigt, at benytte de
subjektive regler. Er der enighed i de andre steps, om at benytte de objektive regler og ses der stort
pé udbyttebegrznsning i den endelige koncern, vil man naturligvis benytte de objektive regler til

denne kombinationsspaltning.

At spaltningen kan lade sig gore, ser vii en nylig afgerelse TfS.2008.847.SR. Denne kombinations-
spaltning enskes gennemfort som en dobbelt aktieombytning séledes, at der skabes to holdingsel-

skaber, hvorefter det everste holdingselskab spaltes. Bortset fra den dobbelte akticombytning ligner
denne afgerelse forste step i vores case. Skat giver svaret, at skattefri akticombytning ikke er under-
lagt krav om ejertid, sa det kan lade sig gere, at foretage to pd hinanden folgende aktieombytninger
uden tilladelse sdfremt de almindelige betingelser er opfyldt. Med henvisning til at FUSL § 15 A, 7.
pkt. aldrig blev vedtaget, svarer Skat, at den efterfelgende spaltning uden tilladelse ogsa kan lade

sig gore.

Hvis ombytningen sker med tilladelse fra Skat, overtager holdingselskabet ikke den oprindelige
anskaffelsessum. Anskaffelsessummen er her vardien af driftsselskabet pd ombytningstidspunktet,
som det fremgér af holdingselskabets &bningsbalance. Det betyder dog ikke, at man af den grund
skal velge at sgge om tilladelse fra Skat. Skat vil som regel ikke acceptere salg inden for 3 4r fra
ombytningen. Hvis man alligevel szlger inden for 3 4r, er konsekvensen typisk, at tilladelsen annul-

leres, og ombytningen bliver skattepligtig.
Alt i alt vil det eneste argument for at veelge de subjektive regler vare, at man ensker at undgi be-

greensning for udlodning af udbytte i den fremtidige struktur. Set isoleret pa dette step, vil det hur-
tigste dog vere at gennemfore akticombytningen skattefrit efter de objektive regler.
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13.4 Step 2: Tilfgrsel af aktiver

Det andet step i vores omstrukturering er at udskille investeringsejendommen i Selskab D Holding,
da man i den endelige struktur, ensker et felles ejendomsselskab, som sesterselskab til det endelige
driftsselskab.

Denne udskilning af investeringsejendommen kan ske p4 flere mader. Dette kan gores bl.a. ved
spaltning af Selskab D Holding eller ved tilfersel af aktiver. S&fremt man valger, at spalte investe-
ringsejendommen ud af Selskab D Holding, vil dette resultere i, at investeringsejendommen kom-
mer til at ligge i et selskab, der er sideordnet med Selskab D Holding i koncerndiagrammet. Det
betyder ogs, at person D vil komme til at eje det nye ¢jendomsselskab personligt. Da det umiddel-
bart ikke er dette, der er snskeligt, er vores anbefaling derfor, at man udskiller investeringsejen-
dommen ved tilfersel af aktiver. Det vil sige, at investeringsejendommen overfares fra Selskab D
Holding til et andet selskab, ved at Selskab D Holding fir aktier i det modtagende selskab som ve-
derlag. Med andre ord kommer investeringsejendommen til at ligge i et underliggende selskab til
Selskab D Holding.

Spergsmalet er sd, om Selskab D Holding skal tilfere investeringsejendommen til Selskab D, eller
om ejendommen skal tilfores et nystiftet ejendomsselskab. Vi har valgt, at tilfore ejendommen til
Selskab D for at undg, at der skal opstd komplikationer med forskydning i ejerandele ved etable-
ring af det fzlles holdingselskab i step 5. Som alternativ skulle investeringsejendommen tilfores til
et nystiftet datterselskab til Selskab D Holding. P& denne made vil man, i den samlede omstrukture-
ringen, kunne spare den spaltning, som vi beskriver i vores step 6, da investeringsejendommen alle-
rede nu vil ligge i sit eget ejendomsselskab. Problemet ved denne lasning er, at det kan blive van-
skeligt at lave aktieombytningen i step 5, hvis vi ved denne aktiecombytning skal have det fzlleseje-
de totalentrepriseselskab, og det 100 % ejede ejendomsselskab til Selskab D Holding med ind under
det feelles holdingselskab. For allerede at tage
hajde for denne problemstilling i step 2, har vi
Person D Person D valgt at tilfere investeringsejendommen fra Sel-
skab D Holding til Selskab D.
Grafisk kan den valgte tilforsel af aktiverne og

) passiverne illustreres som vist til venstre herfor.
Selskab D Holding :
(ejendom) Step 2 Selskab D Holding

Selskab D Selskab D
(maler) (maler + ejendom)

Figur 22: Case - tilfersel af aktiver i koncern D
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Spergsmalet er, hvilke mader dette kan geres pé i praksis med hensyn til skattepligt eller skattefri-
hed. Om det skal vere med eller uden tilladelse fra Skat samt hvilke konsekvenser og faldgruber,
der vil vaere ved den ene metode frem for den anden. Umiddelbart vil vurderingen vere, at vi an-
vender de subjektive regler om skattefti tilforsel af aktiver med tilladelse fra Skat. Alternativt kan
de nye objektive regler om skattefii tilforsel anvendes, safremt dette findes mere fordelagtigt. Vi vil
derfor analysere fordele og ulemper ved de subjektive regler i forhold til de objektive regler samt

afslutte med en redegerelse af konsekvenserne ved at gennemfore tilfarslen skattepligtigt.

En af de afgerende skatteretlige betingelser for gennemforelse af en tilforsel af aktiver er, at gren-
kravet er opfyldt, jf. FUSL § 15c, stk. 2. Det betyder i dette tilfzlde, at tilforslen kommer til at om-
fatte béde investeringsejendommen og den tilherende prioritetsgzld samt bankgzld. Vi antager, at
vi opfylder grenkravet og séledes ikke rammer nogle konflikter p dette omrade.

13.4.1 Skattefri tilfgrsel med tilladelse

Séfremt vi veelger at lave en skattefii tilforsel af investeringsejendommen med tilladelse fra Skat,
kraever det, at tilferslen har en klar forretningsmaessig begrundelse. Ellers vil Skat ikke give tilladel-
sen til den skattefrie omstrukturering. Vi anser klart denne tilfersel af aktiver for at have en forret-

ningsmassig begrundelse, i henhold til den tidligere beskrivelse af casen.

En skattefri tilfersel af aktiver betyder, at selskab D, som beskrevet under teoriafsnittene, succede-
rer i Selskab D Holding med hensyn til anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaffelseshensigt,
foretagne skattemaessige afskrivninger og valg af skattemzssige principper for opgerelse af den
skattepligtige indkomst for den tilferte investeringsejendom og tilherende geld, jf. FUSL § 8, stk.
1-4,jf. § 15D, stk. 2.

Det indskydende selskab, som 1 dette tilfelde er selskab D Holding, beskattes saledes ikke af fortje-
neste eller tab pé aktiver og passiver, da der er tale om succession, jf. FUSL § 15 D, stk. 1.

Vederlaget fra Selskab D til Selskab D Holding skal ske udelukkende i aktier i Selskab D for at om-
struktureringen accepteres som skattefri af Skat. Anskaffelsessummen for de aktier som Selskab D
Holding modtager i Selskab D, opgeres efter § 4, stk. 2 i virksomhedsomdannelsesloven. Det bety-
der, at aktierne anses for erhvervet for et belgb, der svarer til den skattemeessige veerdi af de tilforte
aktiver og passiver pa tilferselsdagen, jf. ogsd FUSL § 15d stk. 4.
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Den skattemessige vardi af den tilforte gren af Selskab D Holding antages at udgere folgende pr.
01.01.2009, jf. VOL § 4, stk. 2:

Handelsverdi af ejendommen 5.000.000

Ejendomsavance (se beregning under skattepligtig tilfersel af aktier) (532.000)
Genvundne afskrivninger (se beregning under skattepligtig tilforsel af aktiver) (168.000)
Skattemaessig veerdi af geeld i ejendomme (4.450.000)
Skattemzessig veerdi af den tilferte gren (190.000)

Tabel 13: Skattemaessig veerdi af tilfort gren

Der er altsd tale om en skattemaessig negativ anskaffelsessum pé disse nye aktier i selskab D. Dog
far Selskab D Holding stadig aktier for tilferslen, da grenen af virksomheden har en regnskabsmaes-
sig veerdi. Dette er pé trods af, at den skattemaessige veerdi af denne gren af virksomheden er nega-
tiv. Det betyder blot, at denne negative anskaffelsessum skal medregnes ved opgerelse af fortjeneste
eller tab ved afstéelse af disse aktier som Selskab D Holding modtager i Selskab D ved tilforslen, jf.
FUSL § 15 D, stk. 6. Det resulterer i en fremtidig sterre fortjeneste ved salg af aktierne. Dog skal
blot Selskab D Holding beholde disse aktier i 3 ar fra skaringsdagen for tilferslen, for at aktierne
kan selges skattefrit. Det vil derfor ikke have de store konsekvenser for Selskab D Holding, at de

stir med en negativ anskaffelsessum pé nogle af deres aktier i Selskab D.

Anskaffelsestidspunktet for de nye aktier i Selskab D ansattes til beslutningstidspunktet, som for-
udszettes at veere 01.01.2009. Tilferselsdagen i det modtagende selskab skal skattemaessigt vaere
sammenfaldende med skeringsdagen for det modtagende selskabs indkomstar. Dette betyder, at
tilferslen reelt kommer til at ske med tilbagevirkende kraft. I dette tilflde vil tilferselsdagen derfor
blive 01.07.2008, da dette er skzeringsdagen for Selskab D’s indkomstar.

Hvis der var sket @ndringer i koncernstrukturen og dermed ogsd ®ndringer i sambeskatnings-
strukturen, ville tilferselsdagen have veret beslutningsdagen, den 01.01.2009, da sambeskatnings-
reglerne fra 2005 om opgerelse af delarsindkomster overstyrer reglerne i Fusionsskatteloven, jf.
FUSL § 15d, stk. 2, jf. FUSL § 3, jf. SEL § 31, stk. 3.

Anskaffelsestiderne pd aktier som Selskab D Holding ejede i Selskab D inden tilforslen pavirkes
ikke med hensyn til ejertid, idet der er segt tilladelse til tilferslen hos Skat.

Der er ikke noget krav om samme forhold mellem aktiver og forpligtelser for den tilforte gren af
virksomheden, fra Selskab D Holding til Selskab D, ligesom der er ved skattefri spaltning, jf. FUSL
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§ 15a, stk. 2. Arsagen hertil er sandsynligvis, at der ved skattefri spaltning, hvor kravet eksisterer, er
risiko for, at der ved en grenspaltning kan tages for meget geld med over i det modtagende selskab.
Herefter kan det tilbagevarende indskydende selskab salges skattefrit til en sterre veerdi, safremt
det har veret ejet af et moderselskab i over 3 &r. Dette problem eksisterer ikke ved tilforsel af akti-
ver, da det tilbagevearende selskab fortsat indirekte vil eje den gren af virksomheden, der nu er vaek

via aktier i det modtagende selskab og med nye anskaffelsestider pa disse nye aktier.

13.4.1.1 Opsummering
Hvis valget bliver en skattefri tilfersel af aktiver, vil dette resultere i at:

e Der skal vere en forretningsmassig begrundelse for omstruktureringen for at 3 tilladelsen
fra Skat.

e Selskab D Holding bliver ikke afstaelsesbeskattet, men fir en negativ anskaffelsessum pa de
nye aktier i Selskab D.

e Selskab D Holding modtager aktier i Selskab D for en netto regnskabsmassig veerdi pa kr.
510.000, men en netto skattemassigverdi pa kr. -190.000.

* Anskaffelsestidspunktet for Selskab D Holdings nye aktier i Selskab D bliver beslutnings-
tidspunktet.

o Anskaffelsestidspunktet for Selskab D Holdings gamle aktier i Selskab D andres ikke, da
der er sogt tilladelse til omstruktureringen hos Skat.

* Selskab D modtager investeringsejendommen og den tilherende gzld i henhold til grenkra-
vet.

e Selskab D succederer i Selskab D Holdings anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaf-
felseshensigt, foretagne skattemassige afskrivninger og valg af skattemzssige principper for

opgerelse pa ejendommen.

13.4.2 Skattefri tilfgrsel uden tilladelse

Safremt vi vaelger at anvende de nye objektive regler i FUSL ved at lave en skattefti tilfarsel af in-
vesteringsejendommen uden tilladelse fra Skat, skaerpes kravene yderligere i forhold til den oven-
stdende opsummering. Fordelen i praksis er dog, at den skattefrie tilforsel af aktiver uden tilladelse

fra Skat ikke kreever nogen forretningsmeessig begrundelse for at kunne gennemfores.

Tilferslen uden tilladelse fra Skat er stadig skattefri, hvilket medferer, at Selskab D succederer i
Selskab D Holding med hensyn til anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaffelseshensi gt,
foretagne skattemassige afskrivninger og valg af skattemessige principper for opgerelse af den
skattepligtige indkomst for den tilferte investeringsejendom og tilherende geeld. Vederlaget fra Sel-
skab D til Selskab D Holding skal stadig ske udelukkende i aktier i Selskab D.
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Anskaffelsessummen for aktierne bliver, som ovenfor beskrevet, skattemaessigt negativ med kr.
190.000. Dog er der den restriktion, nir man gennemforer den skattefrie tilforsel af aktiver uden
tilladelse fra Skat, at Selskab D Holding ikke vil kunne fradrage en fremtidig gevinst ved salg af
aktier i Selskab D i sine andre/tidligere tab pd aktier, jf. FUSL § 15d, stk. 7. Dette gelder uanset
aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 2 og 3., samt § 17 stk. 1 og 2.

Endvidere @ndres anskaffelsestidspunktet pé de eksisterende aktier, som Selskab D Holding ejer i
Selskab D til beslutningstidspunktet for denne skattefrie tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat,
jf. FUSL § 15d stk. 4, 4. pkt.

Herudover bliver der pdlagt Selskab D Holding og Selskab D en udbytte- og tilskudsbegransning,
JE.FUSL § 154, stk. 8. Udloddet skattefrit udbytte fra det modtagende selskab til det indskydende
selskab bliver begreenset til, i tre &r fra tilforslen, ikke at ma overstige resultatet fra ombytningsaret
og de to efterfelgende ar. Ligeledes er der begrensning pa, hvad der m4 ydes i tilskud fra Selskab D
Holding til Selskab D.

Tilferselsdagen i det modtagende selskab skal veere sammenfaldende med skzringsdagen for det
modtagende selskabs indkomstar, hvilket betyder, at tilforslen reelt sker med tilbagevirkende kraft.
[ dette tilfeelde vil tilferselsdagen skattemaessigt blive 01.07.2008, da dette er skaeringsdagen for
Selskab D’s indkomstér.

Til sidst kan naevnes, at det modtagende selskab har pligt til at give Skat besked om, at man har
gennemfort en tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat. Dette skal ske senest ved indgivelse af sin

selvangivelse for det ar, hvor tilforslen har fundet sted.

Den helt store faldgrube i de objektive regler er, at Skat efter modtagelse af selvangivelsen og be-
skeden om at omstruktureringen har fundet sted skattefrit uden tilladelse, naturligvis vil gé ind og se
pé, om omstruktureringen ogsa felger lovgivningen. Safremt Skat ved denne gennemgang vurderer,
at veerdiansettelsen af aktiverne ikke er korrekte, f.eks. verdiansettelsen af investeringsejendom-
mien, betyder det, at Selskab D Holding ikke har fAet det korrekte antal nye aktier i Selskab D, hvil-
ket vil sige, at kapitalforhgjelsen i Selskab D ikke er i overensstemmelse med lovgivningen. Dette
vil resultere 1, at Skat ikke accepterer den skattefrie tilforsel af aktiver, hvorved hele tilforslen ender

med at blive skattepligtig.
Vi har interviewet Nikolaj Vinther om denne faldgrube. Han har i denne forbindelse ogsa klart ud-

trykt, at det netop er denne risiko for at noget man troede var skattefrit pludseligt bliver skatteplig-
tigt, der gor, at mange ikke ter benytte de nye objektive regler. Hvis man alligevel snsker at benytte
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disse regler, anbefaler Nikolaj Vinther, at man inden tilforslen forst seger bindende svar fra Skat pa
veerdiansettelse af alle aktiver, der kan vere tvivl om. Spargsmalet er derfor, om man s ikke lige
sé godt kan lave tilfarslen af aktiverne skattefrit med tilladelse fra Skat, da man ved brug af de ob-

jektive regler alligevel bliver nedt til at sege bindende svar hos Skat.

13.4.2.1 Opsummering
Hvis valget bliver en skattefti tilforsel af aktiver uden tilladelse fra Skat, resulterer dette i at:

e Selskab D Holding ikke afstaelsesbeskattes, men far en negativ anskaffelsessum p3 aktierne
1 Selskab D.

e Selskab D Holding modtager aktier i Selskab D for en netto regnskabsmeessig veerdi pa kr.
510.000, men en netto skattemeessigvaerdi pa kr. -190.000.

o Anskaffelsestidspunktet for Selskab D Holdings nye aktier i Selskab D bliver beslutnings-
tidspunktet.

e Selskab D Holdings anskaffelsestidspunkter pa eksisterende aktier i selskab D @ndres til be-
slutningstidspunktet for denne tilforsel af aktiver.

o Selskab D Holding kan ikke fradrage en fremtidig gevinst ved salg af aktier i Selskab D i si-
ne tidligere tab pd aktier.

® Der bliver ydermere pélagt selskaberne en udbyttebegransning i 3 &r fra tilforslen af akti-
verne.

* Selskab D modtager investeringsejendommen og den tilherende gald i henhold til grenkra-
vet.

e Selskab D succederer i Selskab D Holdings anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum, anskaf-
felseshensigt, foretagne skattemaessige afskrivninger og valg af skattemaessige principper for
opgerelse pa ejendommen.

® Selskab D skal give Skat besked om tilferslen, senest ved indgivelse af den naste selvangi-
velse.

e Hele tilferslen risikeres at blive skattepligtig, hvis Skat f.eks. vurderer investeringsejen-
dommens vardi anderledes end den anvendte handelsveardi ved udstedelse af nye aktier i
Selskab D til Selskab D Holding,

13.4.3 Konsekvenser ved at tilfgrslen bliver skattepligtig

Safremt man har forsegt at gennemfore tilferslen skattefrit efter de objektive regler, og Skat vurde-
rer vaerdianseettelsen anderledes saledes, at tilforslen ender med at blive skattepligtig, eller hvis man
blot har valgt at lave en skattepligtig tilforsel af investeringsejendommen, skal vi, som beskrevet
under teoriafsnittene, folge de almindelige regler i skatteloven for avancebeskatning. Det betyder, at
selskab D Holding skal tilfere investeringsejendommen efter armslaengdeprincippet og betale skat

af fortjenesten efter reglere i ejendomsavancebeskatningslove. Vi forudsetter, at ejendommen i
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den foregdende balance opstilling ved beskrivelsen af casen er vardiansat til dagsveerdi i henhold til
praksis for indregning af investeringsejendomme, og denne verdi fortsat er geeldende pr. tilforsels-
dagen. Ejendommen har saledes en dagsveerdi pa kr. 5.000.000 og den tilhorende geeld udger kr.
4.490.000. Det vil sige, at der netto tilfores aktiver fra Selskab D Holding til Selskab D for kr.
510.000 malt til dagsveerdi efter armslangdeprincippet.

Selskab D Holding skal ved tilferslen beskattes af afstielsen af ejendommen efter reglerne om ejen-
domsavancebeskatning, ligesom hvis de havde solgt ejendommen til Selskab D. Det vil sige, at der

skal udarbejdes ejendomsavanceberegning samt opgerelse af genvundne afskrivninger.

Disse to beregninger er kort skitseret nedenfor ud fra de oplysninger, der er givet i den foregiende

beskrivelse af casen:

13.4.3.1 Avance ved salg af ejendom
Opgerelse af ejendomsavance ved salg af investeringsejendommen i Selskab D Holding.

Ar kr. kr. kr.

Afstielsessum 2009 5.000.000
Salgsomkostninger 2009 38.000
Reguleret afstielsessum 4.962.000 4.962.000
Anskaffelsessum 2006 4.350.000
Handelsomkostninger 2006 50.000

4.400.000
Tilgang pa bygningen i ejerperioden 0

4.400.000
10.000 k. tilleeg (3 4r) 30.000

4.430.000 4.430.000
Skattepligtig avance 532.000

Tabel 14: Avance ved salg af cjendom
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13.4.3.2 Genvundne afskrivninger ved afst3elsen

kr.
Kontantomregnet salgssum, ekskl. grundveerdi 4.600.000
Skattemassig anskaffelsessum, ekskl. grundvaerdi. 4.000.000
+ afskrivninger (168.000)
3.832.000 3.664.000
Fortjeneste 768.000
Genvundne afskrivninger i alt 168.000

Tabel 15: Genvundne afskrivninger ved salg af ejendom

Totalt vil Selskab D Holding saledes blive beskattet af kr. 532.000 + kr. 168.000, hvis investerings-
ejendommen tilfares Selskab D ved en skattepligtig tilforsel af aktiver. Dette udleser selskabsskat i
indkomstéret 2009 pa kr. 175.000 med en selskabsskatteprocent pa 25 %.

Til gengeeld vil det modtagende selskab, Selskab D, fi nye anskaffelsessummer p4 investerings-

¢jendommen og et hejere afskrivningsgrundlag p4 investeringsejendommen.

Selskab D Holding modtager, som vederlag for investeringsejendommen og den tilherende geld,

aktier til en veerdi af kr. 510.000 i Selskab D, og tilfarslen af aktiverne far saledes ingen konsekven-

ser for Person D og hans aktiebeholdning.

Skeeringstidspunktet for en sadan skattepligtig tilforsel af aktiver er beslutningstidspunktet. Vi for-
udseetter, at det er 01.01.2009. Skeeringstidspunktet kan ikke dateres tilbage i tid da tilferslen ikke
sker til et nystiftet selskab, jf. SEL § 4, stk. 5.

Selskab D Holdings anskaffelsestid pa de nye aktier i Selskab D bliver derfor 01.01.2009.

13.4.3.3 Opsummering
Huvis tilferslen ender med at ske skattepligtigt, resulterer dette i at:

Selskab D Holding afstaelsesbeskattes af en samlet avance pa kr. 700.000.

Selskab D Holding modtager aktier i Selskab D for en nettoveardi af kr. 510.000.
Anskaffelsestidspunktet for Selskab D Holdings nye aktier i Selskab D bliver beslutnings-
tidspunktet.

Selskab D modtager investeringsejendommen og den tilherende geeld i henhold til grenkra-
vet.

Selskab D fér et nyt afskrivningsgrundlag pa ejendommen svarende til den faktiske handels-

veerdi af den afskrivningsberettigede del af ejendommen pa tilferselsdagen.
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13.4.4 Konsekvenser for sambeskatningen mellem Selskab D Holding og Selskab D
Selskab D Holding og Selskab D er, som beskrevet tidligere, sambeskattet, hvilket de har varet de
seneste par indkomstér. Det faktum at vi tilferer aktiver fra Selskab D Holding til Selskab D har

ingen konsekvenser for koncernstrukturen eller sambeskatningskredsen.

Da der ikke sker @ndringer i koncernstrukturen og sambeskatningskredsen, skal der ikke udarbejdes
delperiodeopgerelser pr. tilferselsdagen, jf. SEL § 31 stk. 3.

Selskab D Holding har et skattemzssigt underskud fra indkomstar 2008 til fremfersel i fremtidige
overskud i sambeskatningskredsen pd kr. 100.000. Dette underskud fortabes ikke ved omstrukture-
ringen, men bevares, da omstruktureringen sker inden for sambeskatningskredsen, og ingen kon-
cernforbindelse séledes opherer, jf. FUSL § 8, stk. 2, 2. Pkt. Endvidere bliver underskuddet oppe i
Selskab D Holding, og folger altsé ikke med ejendommen ned i Selskab D. Der er siledes ingen
konsekvenser for underskuddet i Selskab D Holding, der skal overvejes, inden tilferslen vedtages.

13.4.5 Delkonklusion

Vores anbefaling er, at man foretager en skattefri tilforsel af aktiver med tilladelse fra Skat. Vi vzl-
ger séledes ikke at lave en skattepligtig tilfersel af aktiver eller at anvende de nye objektive regler
om skattefri tilfersel af aktiver uden tilladelse fra Skat, da disse to muligheder har nogle klare
ulemper i forhold den faktiske situation som Selskab D Holding og Selskab D stir i.

Ulempeme ved at benytte de nye objektive regler er primert, at man risikerer at hele tilfarslen bli-
ver skattepligtig, hvis Skat veerdiansztter investeringsejendommen anderledes end den vardianszt-
telse, som er anvendt ved kapitalforhejelsen og udstedelsen af nye aktier i selskab D. Endvidere er
der den ulempe at anskaffelsestidspunktet pé aktier i selskab D, som Selskab D Holding ejede inden
tilferslen af ejendommen, @ndres til beslutningstidspunktet for denne tilforsel af aktiver og skal
derfor ejes i yderligere 3 ar, inden de kan szlges skattefrit. Selskab D Holding vil ikke kunne fra-
drage en fremtidig gevinst ved salg af aktier i Selskab D i sine tidligere tab pa aktier. Ydermere
bliver der pdlagt en udbyttebegraensning mellem selskab D og Selskab D Holding i 3 &r, hvilket kan
veere et problem, hvis Selskab D Holding gerne vil have udbytte skattefrit fra Selskab D, inden step

3 — 6 i den samlede omstrukturering foretages.
Fordelen ved, at der ikke er et krav om en forretningsmessig begrundelse ved skattefri tilforsel af

aktiver uden tilladelse fra Skat er ligegyldig i dette tilfelde, idet der faktisk er en forretningsmeessig
begrundelse.

Side 84 af 115



Speciale cand.merc.aud. AAU 15. januar 2009

Konsekvenserne hvis tilferslen af ejendommen bliver skattepligtig er, at Selskab D Holding bliver
afstéelsesbeskattet af overdragelsen af ejendommen. Dette udleser en aktuel skat pa kr. 175.000,
som selskabet kan slippe for at betale, hvis tilferslen sker skattefrit. Fordelen er dog, at der skabes et
sterre afskrivningsgrundlag pa ejendommen nede i Selskab D. Da denne tilfersel af aktiver kun er
en lille del af en stor samlet omstrukturering, og da selskab D Holding i sidste ende kun vil eje 1/4
del af ejendommen, ser vi umiddelbart ikke grund til at lave denne tilforsel skattepligtig.

Vores konklusion er derfor, at der skal foretages en skattefri tilforsel af aktiver med tilladelse fra
Skat, da dette ikke udleser en aktuel ejendomsbeskatning i forbindelse med tilforslen. Endvidere er
kravet om en forretningsmzssig begrundelse efter vores vurdering klart opfyldt. Ydermere bliver
der ingen problemer med nye anskaffelsestider pd Selskab D Holdings gamle aktier i Selskab D,
eller begreensninger pé fremtidigt skattefrit udbytte fra Selskab D til Selskab D Holding, ud over de
almindelige udbytteregler, da tilferslen sker med tilladelse fra Skat.
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13.5Step 3: Spaltning

3. step 1 omstruktureringen er spaltningen af Selskab AB s#ledes, at temrervirksomheden spaltes
over i murervirksomheden Selskab C. Subsidiert vil ejendommen efter spaltningen vere i sit eget
selskab, hvorefter det er planen pa leengere sigt at athnde selskabet med ejendommen. Herefter vil

man vere kommet et skridt nzzrmere totalentrepriselesningen med sammenlagning af de to fagom-

o
rader.
e e , e e ,
Selskab A Halding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding
:S‘EP> W
SelskabAB | Gren | Selskab G Selskab AB Gren Selskab C
(ejendom) (tomrer) | (murer) (ejandom) {temrer) {murer)
£

Figur 23: Case — grenspaltning | koncem A med Selskab C som modtagende

Spaltningen kan gennemferes pa flere méader. Spergsmaélet er hvilken méide, der bedst kan betale
sig, hvilke konsekvenser er der ved eksempelvis spaltning uden tilladelse og hvad er konsekvensen
ved en eventuel fejl ved anvendelse af disse objektive regler. I det efterfolgende beskrives og analy-

seres de 3 situationer.

13.5.1 Skattefri spaltning med tilladelse

Velger man at fraspalte temrervirksomheden som en skattefri grenspaltning efter de subjektive reg-
ler med Selskab C som modtagende selskab, vil den tilbagevearende ejendom sté alene i det oprin-
delige selskab med anskaffelsestid, -sum og -hensigt som fra fer spaltningen. Dette er grundet suc-

cessionsprincippet i spaltningsreglerne med tilladelse.

Det er dog yderst tvivlsomt, at man vil fa tilladelse fra Skat til at udskille ejendommen med det
formadl, at szlge ejendomsselskabet skattefrit. For spaltningen ville et eventuelt salg af ejendommen
veere omfattet af regler om ejendomsavance, si et salg umiddelbart efter spaltningen, vil anses for
veerende skatteunddragelse. Hvis der kan fremstilles tilstreekkelig forretningsmeaessig begrundelse
for spaltningen, vil vi vurdere, at der kan gives tilladelse hertil. Dog med forbehold om, at aktierne i
ejendomsselskabet ikke kan salges skattefrit for efter en periode pa 3 ar.
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Den forretningsmassige begrundelse vil i casen vere, at ejendommen ikke kan bruges i den endeli-
ge struktur. Ejendommen er begraenset til temrervirksomhed og vil ikke kunne bruges i forbindelse

med en totalentrepriselosning.

I strukturen i dette step enskes der lige ejerandele, altsa 1/3 til hver aktionzr. Tabel 8 viser, at det
modtagende selskab har en egenkapital pa t.kr. 2.000 tilsvarende egenkapitalen i temrergrenen i det
indskydende selskab. Inden spaltningen udloddes derfor t.kr. 1.000. fra Selskab C til Selskab C
Holding, séledes at aktionzrerne i det indskydende selskab kommer med verdier pa 2/3 af det fusi-
onerede selskab. Dermed undgds salg af aktier mellem de to holdingselskaber. Der sker heller ingen
kontant vederleeggelse fra modtagende selskab, men kun udstedelse af aktier. Det har derfor ingen
betydning for aktionarerne, om der foretages grenspaltning eller spaltning med opher. Havde der
veeret kontant vederleggelse ved grenspaltningen ville selskabsdeltagerne Selskab A Holding og
Selskab B Holding blive beskattet, som ved modtagelse af udbytte fra det modtagende Selskab C.
Ved ophaersspaltning ville aktierne i det indskydende selskab blive anset for at veere afhandet til
tredjemand til kursen pa spaltningsdagen, i det omfang Selskab A Holding og Selskab B Holding
vederlegges med andet end aktier i det modtagende Selskab C.

Det antages, at den skattemassige veerdi af den fraspaltede gren er tet pa den regnskabsmassige
veerdi. Dermed bliver den skattemaessige anskaffelsessum pé aktierne i modtagende selskab positiv,
da driftsmidler og inventar overstiger den tilherende geld. Anskaffelsestidspunktet for aktierne for-
bliver de oprindelige 2 ar, da Selskab A og B Holding succederer i de gamle aktiers anskaffelsesti-

der fra for spaltningen.

Der er i Selskab AB fremfort underskud pd i alt kr. 400.000, som er opstiet i indkomstar 2008. Sel-
skabet kan ikke anvende underskuddet til modregning inden spaltningen. Spergsmélet er s nast
hvilke konsekvenser det har for underskuddet, at der sker en spaltning. **Der foreligger ikke umid-
delbare afgerelser omkring anvendelsen af sddanne underskud ved skattefri spaltning, og der har

derfor veret en del tvivl om, hvorvidt underskuddet gér tabt eller hvor det kan anvendes,

Ved spaltning med opher skulle man umiddelbart tro, at ikke udnyttede underskud gér tabt, men
ifelge Skatteministeriets svar til FSR, jf. TfS.2006.173, vil det modtagende Selskab C indtrede i
Selskab AB’s uudnyttede underskud. Denne meddelelse strider umiddelbart mod hele fusionsideen
med at underskud gér tabt ved sammenl@gning af virksomheder fra én koncern til en anden. Der er
derfor ikke meget logik i ministeriets meddelelse, hvilket ogsé understettes af, at der ikke ligger

afgerelser pd omradet.

¥ Afsnittet bygger pé uddrag fra bogen Sambeskatning 2007/08 samt interview med forfatter Nikolaj Vinther
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Naér der er tale om ophersspaltning, vil der veere flere modtagende selskaber, hvilket ogsé giver an-
ledning til spergsmél vedrerende underskudsfordeling. Skatteministeriet anferer her, at fordelingen
af det indskydende selskabs uudnyttede underskud kan ske pd baggrund af en konkret vurdering,
som tager hensyn til, hvordan aktiviteterne fordeles mellem de modtagende selskaber. Gladen af
underskuddet i det modtagende selskab m4 ogsa siges at vaere kortvarig, da FUSL § 8 stk. 6 afskee-
rer det modtagende Selskab C’s adgang til at anvende underskuddet. Jf. FUSL § 15 B, stk. 2 finder
§ 8 stk. 6 nemlig ogsé anvendelse pé skattefrie spaltninger, hvor det anferes at underskud fra tidli-
gere ar ikke kan bringes til fradrag i det modtagende selskabs indkomstopgerelse.

Konsekvensen af en eventuel ophersspaltning vil dermed vere, at underskuddet, som kan tilskrives
det fraspaltede temrerselskab, gér tabt. Jf. forudsatningerne er det temrervirksomheden, som er

ramt af finanskrisen og dermed vil det veere stort set hele underskuddet, som vil g4 tabt.

*Ved grenspaltning er det opfattelsen, at underskuddet fortsat kan fremfores i det fortsattende Sel-
skab AB, saledes at det tilbagevarende ejendomsselskab kan have glede af underskuddet fremad-
rettet. Det er derfor klart at foretraekke, at lave spaltningen som en grenspaltning, hvormed skatte-
veerdien af underskuddet er sparet, sdfremt der kan skabes overskud i ejendomsselskabet til fremti-

dig modregning.

Det skattemassige underskud, som findes i Selskab C, gar dog tabt ved denne spaltning/fusion. Jf,
begraensningsreglerne for at fremfore skattemeaessige underskud i selskaber nér der omstruktureres
pd tveers af koncerner. Dette underskud gr tabt, uanset om man valger grenspaltning eller ophers-
spaltning af Selskab AB, samt uanset om omstruktureringen sker med eller uden tilladelse fra Skat.

13.5.1.1 Opsummering
Folgende konsekvenser skal overvejes ved valget af skattefri spaltning med tilladelse:

e Tilladelsen skal gives pa baggrund af en forretningsmessig begrundelse.

e Det indskydende Selskab AB sparer skatten af eventuel avance pa aktiver og geld.

o Skattevaerdien af aktierne i det modtagende Selskab ABC er positiv.

e Det indskydende Selskab AB beholder gamle anskaffelsestider pé aktierne i det modtagende
selskab.

* Anskaffelsestidspunktet for Selskab A og B Holdings aktier i det tilbagevaerende ejendoms-
selskab @ndres ikke, men Skat vil sandsynligvis lave et forbehold mod salg indenfor 3 &r.

e Det modtagende Selskab ABC succederer fuldsteendigt i temrergrenen.

® Afsnittet bygger pd uddrag fra bogen Sambeskatning 2007/08 samt interview med forfatter Nikolaj Vinther
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o Underskuddet fra Selskab AB fremfores i ejendomsselskabet, sdfremt der valges grenspalt-
ning.

e Underskuddet i Selskab C gar tabt.

e Selskab C Holdings aktier i modtagende selskab pavirkes ikke mht. sum og tid.

13.5.2 Skattefri spaltning uden tilladelse

Alternativt kan man valge af lave spaltningen uden tilladelse. Den umiddelbare fordel er her, at der
ikke kraves nogen forretningsmeessig begrundelse for spaltningen. Nér der ikke skal ligge forret-
ningsmassig begrundelse for omstruktureringen, kreever det derimod, at man overholder betingel-
serne for brug af de objektive regler. Den storste udfordring bliver at fa aktiver og gzld vurderet til
den korrekte handelsvaerdi og eventuelt tilfort den rigtige maengde likvider siledes, at forholdet
mellem aktiver og geeld i den fraspaltede temrergren svarer til forholdet mellem aktiver og geeld i
det tilbagevaerende ejendomsselskab. Selvom man efter bedste formaen har fiet sat handelsverdier-
ne, vil der altid vzare risiko for, at Skat vurderer anderledes. Forholdet forskydes dermed og hele
spaltningen omgeres til veerende skattepligtig. Alternativt kan man, som forberedelse til spaltnin-
gen, sege bindende ligningssvar pa de omrader, som synes svere at vurdere. Nar disse veerdianset-
telser er pd plads, kan man sztte forholdet mellem aktiver og geld og videre lave spaltningen uden
tilladelse.

FUSL’s § 15 A giver anledning til undersegelse, om hvorvidt spaltningen kan blive fanget heri.
Formuleringen i paragraffen brydes ned i det efterfolgende og vurderes i forhold til step 3:

FUSL§15A Omfattet?

”... det indskydende selskab har mere end én

selskabsdeltager...” Ja - Selskab A og B Holding.

"... og én eller flere af disse har veeret sel- Ja - Selskab A og B Holding har veret ejet i
skabsdeltagere i mindre end 3 ar...” max. 2 ar.

"... og én eller flere af disse har veeret sel-
skabsdeltagere i mindre end 3 dr...”, "...uden
at have rddet over flertallet af stemmerne..."”

Ja - begge har ejet 50 %.

"... og samtidig eller ved spaltningen bliver
selskabsdeltagere i et modtagende selskab, hvor | Ja - tilsammen kommer de til at ride over 2/3 af

de tilsammen rdder over flertallet af stemmer- stemmerne, da selskaberne trimmes for at fa

ne.” ejerandelene ens, jf. forudsaetningerne til casen.

Umiddelbart vil spaltningen blive fanget af forbuddet i FUSL § 15 A, da alle betingelserne er op-

fyldt som vist ovenfor. Som formuleringen er i lovteksten vil vi vurdere, at Skat i princippet vil
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kunne omstede spaltningen og gere den skattepligtig. § 15 A’s formal er dog at forhindre, at et aktiv
ved spaltningsreglerne skattefrit overfores til tredjemand ved, at denne umiddelbart forud for spalt-
ningen bliver optaget som selskabsdeltager i det indskydende selskab. Dette lzses i forarbejderne til
loven og giver umiddelbart ikke udtryk for, at skulle omfatte situationen illustreret i casen. Det Sy-
nes ikke at vare formalet med bestemmelsen, at fange situationer som denne. Umiddelbart rammer

bestemmelsen blot bredere end ferst tilsigtet.

Det antages derfor, at spaltningen faktisk kan gennemfores uden tilladelse og uden problemer med
opfyldelse af betingelserne i FUSL § 15 A. Som ovenfor er omstruktureringen stadig skattefri, men
netop det, at den er udfert uden tilladelse har konsekvenser for en rekke omrader, som er beskrevet
1 teoriafsnittet. For denne omstrukturering er det relevant, at aktierne i det modtagende Selskab C
anses for anskaffet pa spaltningstidspunktet. Da der her er tale om en grenspaltning, vil aktierne i

det tilbageverende ejendomsselskab ogsd blive anset for anskaffet pa spaltningstidspunktet.

Ydermere skal selskaberne vere opmarksomme pa udbyttebegreensningsreglen, der begrenser de-
res ret til udlodning af skattefrie udbytter til holdingselskaberne til det ordinzre resultat for skat.
Her virker veernsreglen isar pa det tilbagevarende ejendomsselskab. Planen er jo et salg af ejen-
domsselskabet, hvilket har fiet nye anskaffelsestider p4 sine aktier. Hvis ikke der havde veeret ud-
byttebegreensning, kunne man forestille sig, at de tilbagevarende aktionzrer ville temme selskabet

for likvider og dermed reducere avancen pa salget af aktierne i selskabet.

Reglerne for underskud i indskydende og modtagende selskaber kerer parallelt med reglerne for de

subjektive regler.

13.5.2.1 Opsummering
Felgende konsekvenser skal overvejes ved valget af skattefri spaltning uden tilladelse:

e Der krazves ikke forretningsmeessig begrundelse.

e Detindskydende Selskab AB sparer skatten af eventuel avance p aktiver og geld. Skatte-
veerdien af aktierne i det modtagende Selskab ABC er positiv.

e Detindskydende Selskab AB fér nye anskaffelsestider pa aktierne i det modtagende selskab.

® Det modtagende Selskab ABC succederer fuldsteendigt i temrergrenen.

* Aktionzrerne Selskab A og B Holding fir nye anskaffelsestider pa aktierne i det tilbagevee-
rende ejendomsselskab.

¢ Underskuddet fremfores i ejendomsselskabet, séfremt der valges grenspaltning.

e Underskuddet i Selskab C gér tabt.

o Selskab C Holdings aktier i modtagende selskab pavirkes siledes, at de far ny anskaffelses-
tid.
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13.5.3 Konsekvenser hvis spaltningen bliver skattepligtig

Som for beskrevet, er der en risiko for,at Skat er uenige i vardiansattelsen af de handlede aktiver,
som skal veere vaerdiansat til handelsveardi ved brug af de objektive regler. Sdfremt Skat kan anfaeg-
te veerdien pa veerdiansattelserne, vil spaltningen blive anset som skattepligtig med de konsekven-
ser det indebzrer. Brydes én af de andre ovenfor beskrevne vaemsregler, som f.eks. udbyttebe-
grensningen, vil spaltningen ogsé blive anset som verende skattepligtig. Det skal navnes, at spalt-

ningen ogsa frivilligt kan valges som skattepligtig.

Hovedsagligt pga. af bevarelse af underskuddet i det indskydende selskab, er der valgt grenspalt-
ning, hvor temrerdelen overfores til modtagende selskab og ejendomsselskabet forbliver. Selskab
AB skal derfor opgere handelsveerdien af de aktiver og den gald, som spaltes over i det modtagen-
de selskab. I tabel 6 fremgér handelsvaerdierne for temrergrenen og nettovaerdien heraf udger t.kr.
2.000. Denne udgeres bl.a. af en razkke driftsmidler og tilherende geeld. Nr spaltningen gennemfo-
res skattepligtigt, skal det indskydende selskab opgere avancen pa disse og beskattes som ved afsta-
else. Det modtagende selskab erhverver nye aktiver og gald som ved almindelig keb.

Selskab A og B Holding modtager aktier i det modtagende Selskab C som vederlag for temrerdelen,
mens det ikke har konsekvenser for aktionzren i Selskab C. Der sker kapitalforhejelse i Selskab C,

hvor de to nye aktionzrer hver erhverver 1/3.

13.5.4 Delkonklusion

De subjektive regler er umiddelbart ikke mere fordelagtige end de objektive, nir det kommer til den
fastsatte positive anskaffelsessum pa de erhvervede aktier i det modtagende Selskab ABC. Anskaf-
felsessummen er jo den samme, om man bruger det ene eller det andet regelszt. Den store forskel
ligger i, at de objektive regler begraenser successionsmuligheden i og med, at der skabes nye anskaf-
felsestider pa aktierne. Dette har iser afgerende betydning, hvis man har negativ anskaffelsessum
pé de erhvervede aktier, hvor der kan ligge potentiel stor beskatning, sifremt man forventer et sal g
inden for de 3 4r. Selskab C Holding har ejet driftsselskabet i 7 &r inden spaltningen. Det kan veere
afgorende for valget mellem de objektive og de subjektive regler, at det modtagende Selskab C’s

aktionar far ny anskaffelsestid pa sine aktier, hvis de objektive regler benyttes.

Ved grenspaltning efter de objektive regler vil aktierne i ejendomsselskabet vzre anset for anskaffet
pé spaltningstidspunktet. Dette vurderes dog ikke for varende afgorende for valget mellem de ob-
jektive og de subjektive regler. Som beskrevet ovenfor, vil Skat sandsynligvis lave forbehold mod
salg af ejendomsselskabet inden for 3 &r ved anvendelse af de subjektive regler. Derfor vil anskaf-

felsestidspunktet ved begge alternativer i princippet blive sat til spaltningstidspunktet.
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3. step i casen viser netop et eksempel pd at omstruktureringer, som blot er en smule komplekse, i
de fleste tilfelde vil blive behandlet som skattefii omstruktureringer med tilladelse. Risikoen ved
anvendelse af de objektive regler er her, at fa handelsveerdierne vurderet forkert, s Skat kan gore
spaltningen skattepligtig. Denne risiko skal altid opvejes og vurderes sammen med sandsynligheden
for at sztte handelsvaerdierne forkert i forhold til Skats verdianszttelser. Den eneste umiddelbare
fordel ved de objektive regler er, at man spares for den forretningsmassige begrundelse. Hele om-
struktureringen holdt for gje, vil vi vurdere, at der er forretningsmeessig begrundelse, som kan god-
kendes ved Skat og gennemfores skattefrit. Anbefalingen bliver derfor at spalte efter de subjektive

regler.
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13.6Step 4: Fusion af driftsselskaber

Det fjerde step i vores omstrukturering bliver at fusionere de ny to driftsselskaber, Selskab D og
Selskab ABC, siledes man fér det samlet driftsselskab, kaldet Selskab ABCD eller Totalentreprise.

Denne fusion kan gennemferes pa flere mader. Man kan bl.a. gere det ved enten en uegentlig eller
en egentligt fusion. Vi har valgt at lave dette som en uegentlig fusion siledes, at selskab D opherer
ved at blive fusioneret ind i selskab ABC. Selskab ABC bliver saledes det fortszttende selskab, og
kommer til at hedde Selskab ABCD. Alternativt kunne vi have fusioneret Selskab ABC og Selskab
D sammen i et helt nyt selskab (en egentlig fusion), men i dette tilfzlde er der ingen grund til ikke
at anvende et af de allerede eksisterende selskaber som det fortszttende selskab.

Persan A Person B Person D
Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
Ejendoms- Selskab ABC Selskab D

selskabet AB (murer + temrer) {maler + ejendom)
<
.
£
n
p
Person A Person B Person D
Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
e W i
Ejendoms- Selskab ABC Selskab D i
selskabet AB (murer + tamrer) (maler + ejendom) |

Figur 24: Case - fusion i koncern ABC med D
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En uegentlig fusion kan gennemfores ved en skattepligtig fusion, eller en skattefri fusion uden tilla-
delse fra Skat. Umiddelbart er vores valg en skattefri fusion. Vi vil derfor gennemga konsekvenser-
ne ved at gennemfore en skattefri fusion uden tilladelse fra Skat, og konkludere om dette er at fore-
treekke 1 forhold til en skattepligtig fusion, ndr man ogsé skal tage sambeskatningsproblemstillinger

1 betragtning.

Udgangspunktet for denne fusion er felgende to antagne balancer for Selskab ABC og Selskab D:

Ar 2008 Ar 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Driftsmidler 5.350.000 Aktiekapital 1.500.000
Inventar 1.950.000 Overfert overskud 1.500.000
Materielle anlaegsaktiver 7.300.000 Egenkapital 3.000.000
Anlzagsaktiver i alt 7.300.000 Anleegslan 3.000.000

Langfristede geldsforpligtelser 3.000.000
Lagerbeholdning 750.000

Tilgodehavender fra salg 1.187.500

Andre tilgodehavender 150.000
Tilgodehavender 1.337.500
Bankgesld 1.750.000
Likvide beholdninger 100.000 Leverandergeeld 1.350.000
Anden geeld 387.500

Omsatningsaktiverialt 2.187.500 Kortfristede geeldsforpligtelser 3.487.500

Aktiver 9.487.500 Passiver 9.487.500

Tabel 16: Balance for Selskab ABC for fusion

Som det ses af ovenstdende balancer, er Selskab ABC en sammenslutning af temrergrenen af Sel-
skab AB og Selskab C. Endvidere ses det, at det udskudte skatteaktiv fra Selskab C er giet tabt ved
spaltningen i step 3, hvorfor det naturligvis er fjernet fra den nye balance for Selskab ABC. Egen-
kapitalen i Selskab ABC er ansat til kr. 3.000.000, hvilket vi, i dette step 4 antager, svarer til han-
delsveerdien af Selskab ABC. Selskab ABC har p.t. 3 aktionzrer, som hver ejer 1/3 del af selskab
ABC.
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Selskab D, efter tilforslen af investeringsejendommen:

2008 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Investeringsejendom 5.000.000 Aktiekapital * 500.000
Driftsmidler 600.000  Opskrivning af ejendom ** 450.000
Inventar 100.000  Overfert overskud 50.000
Materielle anlaegsaktiver 5.700.000 Egenkapital 1.000.000
Anlagsaktiver i alt 5.700.000 Udskudt skat pa ejendommen 150.000

Hensatte forpligtelser 150.000
Lagerbeholdning 50.000

Banklan (kursvesrdi) 795.000
Tilgodehavender fra salg 450.000  Prioritetsgeeld (kursvaerdi) 3.695.000
Andre tilgodehavender 50.000 Anleegslan 600.000
Tilgodehavender 500.000 Langfristede gaeldsforpligtelser 5.090.000
Likvide beholdninger 250.000 Leverandgrgeeld 200.000

Anden geeld 60.000
Omsatningsaktiver i alt 800.000 Kortfristede geeldsforpligtelser 260.000
Aktiver 6.500.000 Passiver 6.500.000

* Aktiekapitalen er nedsat til 500.000 igen efter tilfarslen af aktiverne.

** Frie reserver efter endringer i arsregnskabsloven med virkning fra september 2008.
Tabel 17: Balance for Selskab D fer fusion

Selskab D har, som det ses af ovenstiende tabel, fet tilfort investeringsejendommen fra Selskab D,
sammen med den tilherende gzld. Efter tilferslen af investeringsejendommen, er Selskab D blevet
“slanket” en smule ved udlodning af udbytte ekstraordinzert til Selskab D Holding, siledes balancen
for Selskab D viser en egenkapital pd kr. 1.000.000. Vi forudsatter i denne case, at dette svarer til
handelsveardien af Selskab D p4 fusionstidspunktet.

V1 har séledes en situation, hvor Selskab ABC har en handelsveerdi pa kr. 3.000.000, der p.t. ¢jes
ligeligt af tre aktionzrer, og Selskab D, som har en handelsveerdi pa kr. 1.000.000, og som p.t. ejes
af Selskab D Holding. Disse vardier af selskaberne passer nu med, at en fusion vil medfore et nyt
samlet driftsselskab med en egenkapital pa kr. 4.000.000, der ejes med 25 % til hver aktionzr.
Veerdierne pd henholdsvis kr. 3.000.000 og kr. 1.000.000 passer precis efter de fire ejers aftale om
endeligt ejerskab i det samlede driftsselskab, og er opndet ved inden fusionen at slanke selskab D
ved udlodning af udbytte, sledes at den enskede verdi af selskab D, pa 1/3 del af Selskab ABC
veerdi opnas. Dette udbytte beskattes selvfolgelig efter de almindelige regler for udbytteudlodning i
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selskab D Holding, og vil her veere skattefri. For at denne slankning kan gennemfores, er det ogsé
vigtigt, at tilferslen af ejendommen i step 2 ikke er sket efter de objektive regler. Dette ville nemlig

have givet udbyttebegraensning mellem Selskab D og Selskab D Holding.

Hvis man ikke havde slanket selskab D inden fusionen, kunne man alternativt, i forbindelse med
fusionen have vederlagt Selskab D med béde aktier og kontant vederlag i det nye driftsselskab, for
derved at f ejerandelene pa 25 % til hver af de fire aktionarer til at stemme. Et sddant kontant ve-
derlag vil vaere skattepligtigt, ogsa selv om fusionen sker skattefrit. Vederlaget vil blive beskattet
hos modtageren som aktieindkomst, hvilket i vores case ville have varet skattefrit, da Selskab D

Holding har ejet aktierne i Selskab D i over 3 4r.

13.6.1 Skattefri fusion

For at gennemfore fusionen skattefrit, skal betingelserne i FUSL kapitel 1 vare opfyldt. Det bety-
der, at Selskab D Holding skal vederleegges med mindst én aktie eller anpart i Selskab ABC. Her-
udover kan der vederlagges med en eventuel kontant udligningssum, jf. FUSL § 2. - Ellers kan fu-

sionen ikke gennemfores skatteftit.

I det omfang Selskab D Holding vederleegges med aktier i Selskab ABC, finder successionsprincip-
pet anvendelse pd de modtagne aktier. Selskab D Holdings nye aktier i Selskab ABC behandles
altsd som var de erhvervet pa samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de ombyttede
aktier fra Selskab D, jf. FUSL § 11. Safremt Selskab D Holding vederlzgges med andet end aktier i
Selskab D Holding, anses den del af de oprindelige aktier for solgt, og der vil ske afstielsesbeskat-
ning efter ABL, jf. FUSL § 9 stk. 1 og 2.

Fusionsdatoen bliver ved en skattefii fusion som udgangspunkt skeringsdagen for det modtagende
selskabs regnskabsér, med mindre sambeskatningsreglerne i SEL § 31, stk. 3. overstyrer dette.

I dette step overstyrer netop SEL § 31, stk. 3 reglerne i FUSL, da der i henhold til sambeskatnings-
reglerne skal udarbejdes en deldrsindkomst for Selskab D til sambeskatning med Selskab D Holding
for perioden fra indkomstarets begyndelse og frem til beslutningsdagen for fusionen. Fusionsdagen
bliver sdledes datoen for afstaelsen af den bestemmende indflydelse som Selskab D Holding havde
over selskab D, hvilket ogsa er datoen for opharet af sambeskatningen mellem Selskab D og Sel-
skab D Holding. Jf. TS.2006.896 SR ligger der ogsa en afgerelse pa dette, som siger, at den skat-
temassige fusionsdato bliver tidspunktet for opheret af koncernforbindelsen, og at der skal udarbej-

des perioderegnskaber og deldrsindkomster.

Efter fusionen hafter Selskab ABCD for skatte- og badekrav mod det tidligere Selskab D, ligesom
Selskab ABCD indtraeder i Selskab D’s krav om skattemyndighederne, jf. FUSL § 7, stk. 2.
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Da Selskab D har bagudforskudt regnskabsar, skal indkomstaret forleenges frem til fusionsdagen
safremt fusionsdagen ligger efter det sdvanlige indkomstérs udleb, men inden vedkommende ka-
lenderdrs udleb. Det vil sige, at hvis fusionsdagen ligger i datointervallet 30.06 til 31.12, vil de
sidste indkomstér for Selskab D blive forleenget, og udgere mere end 12 maneder. Vi ma dog antage
at fusionsdagen forst ligger efter 31.12, da vi i case beskrivelsen allerede har balance tallene for
Selskab AB og Selskab C pr. 31.12.2008. Denne problemstilling med forlengelse af Selskab D’s
indkomstar vil siledes ikke veere relevant. Til gengzld vil Selskab D sidste indkomstar blive afkor-
tet, og kun lebe fra 30.06.2008 og frem til fusionsdagen i forste halvér af 2009.

Selskab ABC succederer i aktiverne og passiverne fra Selskab D, hvilket naturligvis betyder at Sel-
skab ABC ved opgerelse af deres skattepligtige indkomst skal behandle aktiverne og passiverne fra
selskab D, som om de er anskaffet pd de tidspunkter, hvor de faktisk er erhvervet af Selskab D, og
for de anskaffelsessummer, hvortil de faktisk blev erhvervet af Selskab D, jf. FUSL § 8. Denne suc-
cession omfatter ligeledes begransninger i afskrivningsmulighederne, som folger af, at aktiverne fra
Selskab D er omfattet af reglerne forholdsmassige afskrivninger og delarsindkomstopgerelse i SEL
§ 31, stk. 3. Selskab ABC overtager siledes alle anskaffelsestider, anskaffelsessummer, skattemaes-

sige afskrivningsgrundlag og nedskreven vardi p4 aktiverne fra Selskab D.

Der er ingen krav til en forretningsmeessig begrundelse for at gennemfere en skattefri fusion, hvor-
for en sddan fusion heller ikke kraver tilladelse fra Skat. For lov nummer 343 af 18/4 2007 blev
vedtaget, blev der kraevet tilladelse for at kunne gennemfore skattefrie fusioner i de tilfelde, hvor
der kunne vere risiko for, at overdragelser imellem selskaber og aktionrer kunne medfore utilsig-
tede skattemeessige virkninger. Disse krav om tilladelse er ophavet, da skattereglerne er udviklet sa

meget at kravene er vurderet overflodige.

Da fusionen i dette tilfeelde sker imellem to uathangige parter, ber der ikke vare noget, som Skat
kan anfegte ved vaerdiansettelserne af virksomhederne, da udgangspunktet ma vere, at ingen af de
uatheengige parter vil acceptere at f& en mindre ejerandel og evt. kontant vederlag, end deres virk-

somhed reelt berettiger dem til.

13.6.1.1 Opsummering
Gennemferes denne fusion skattefrit medferer dette:

o Selskab ABC succederer i aktiverne og passiverne fra Selskab D.
e Vederlaget til Selskab D Holding skal ske med minimum 1 aktie i Selskab ABC.
e Der skal opgeres en delarsindkomst i Selskab D, da sambeskatning med Selskab D Holding

opharer.
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e Fusionsdatoen bliver beslutningsdagen. (Dagen for Selskab D Holdings afstelse af den be-
stemmende indflydelse over Selskab D)

e Ingen krav om forretningsmassig begrundelse.

13.6.2 Skattepligtig fusion

Alternativet til den skattefrie fusion vil vaere, at gennemfare fusionen skattepligtigt. Valger man at
gennemfore en skattepligtig fusion af Selskab ABC og Selskab D, skal der laves en vurdering af
selskabernes aktiver og passiver, sdledes at fusionen sker til handelsvzerdier pa fusionstidspunktet.
Selskab ABC modtager herefter Selskab D’ aktiver og passiver til handelsverdier pé fusionstids-
punktet, og Selskab ABC fir derved nye anskaffelsessummer og afskrivningsgrundlag p de mod-

tagne aktiver og passiver.

Overordnet set kan en skattepligtig fusion betragtes som et skattepligtigt salg af hele Selskab D’s
aktivitet til Selskab ABC. I denne forbindelse skal Selskab D naturligvis opgere en skattepligtig
indkomst for salg af aktiviteten til Selskab ABC.

Forpligtelsen til at betale den opgjorte skat, som folge af en skattepligtig overdragelse af hele aktivi-
teten 1 Selskab D til Selskab ABC, overgir til Selskab ABC sammen med aktiviteten.
Jf. Ligningsvejledningen afsnit SD1.

Endvidere opherer selskab D med at eksistere, hvorfor Selskab D Holding skal avancebeskattes
efter aktieavancebeskatningslovens regler for afstdelse af aktierne i Selskab D. Til gengald modta-
ger Selskab D Holding helt nye aktier i det modtagende selskab, Selskab ABC, som provenu for
fusionen, samt evt., en kontant udligningssum for at ejerandelene kan passe efter den indgdede fusi-
onsaftale, jf. FUSL § 2

Alt i alt vil en skattepligtig fusion saledes udlese en stor del skat, bade i det fusionerede selskab,
samt hos det indskydende selskabs aktionzrer. Dog skal det nzvnes at der alligevel ikke udleses
skat i Selskab D Holding for afstdelse af aktierne, da de har ejet aktierne i Selskab D i over 3 ar, i
henhold til bestemmelserne i aktieavancebeskatningsloven § 9. Til gengald vil ejendomsavancen pa
investeringsejendommen realiseres i Selskab D, hvilket vi tidligere har beregnet til en avance p4 kr.

700.000, samt avance pé de evrige aktiver i Selskab D.

Fusionstidspunktet for denne skattepligtige fusion er tidspunktet for aftalens indggelse.

Fusionen kan ikke ske med tilbagevirkende kraft til skeeringsdatoen for det modtagende selskabs
regnskabsdr, da koncernforbindelsen mellem Selskab D Holding og Selskab D opherer pr. fusions-
dagen. Dette betyder, at sambeskatningen ogsé opherer. Derfor skal der udarbejdes en delarsind-
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komst for selskab D, for perioden fra indkomstérets start til fusionsdagen, som skal indgé i sambe-
skatningen med Selskab D Holding, jf. FUSL § 5, stk. 3, jf. SEL § 31, stk. 3.

Efter fusionen hafter det modtagende selskab for skatte- og badekrav mod det indskydende selskab,
ligesom det indtrader i det indskydende selskabs krav om skattemyndighederne, jf. FUSL § 7, stk.
2,

Der er ingen krav til en forretningsmaessig begrundelse for at gennemfore en skattepligtig fusion, da

en sddan omstrukturering vil resultere i at al skat realiseres.

13.6.2.1 Opsummering
Gennemferes denne fusion skattepligtigt, medferer dette:
e Afstdelsesbeskatning af aktier efter aktieavancebeskatningsloven hos Selskab D Holding.
o Realisationsbeskatning i selskabet for salg af aktivitet fra Selskab D til Selskab ABC.
e Opgerelse af deldrsindkomst i Selskab D, da sambeskatning med Selskab D Holding ophe-
Ter.
e Fusionsdatoen bliver beslutningsdagen. (Dagen for overgangen af den bestemmende indfly-
delse)
o Selskab ABC modtager aktiver og passiver til handelsverdi, og far dermed nye anskaffel-
sessummer og afskrivningsgrundlag pé aktiverne.

e Ingen krav om forretningsmaessig begrundelse, da fusionen udleser skat.

13.6.2.2 Skattemzessige forhold

Angéende underskud til fremfersel, som evt. vil gé tabt i forbindelse med fusionen er der ingen pro-
blemstillinger i dette step i relation hertil. Jf. casebeskrivelsen er der nemlig ingen skattemaessige
underskud i selskab D fra tidligere &r til fremfersel og modregning i fremtidige skattemassige over-
skud. Endvidere har vi i Step 3 konkluderet, at det skattemassige underskud, som var i Selskab C
ved casens begyndelse, gik tabt, da Selskab AB blev spaltet ind i Selskab C. Se ogsa ovenstaende
balance for Selskab ABC i tabel 16, som ikke indeholder et udskudt skatteaktiv. Der er saledes in-
gen skattemassige underskud fra tidligere indkomstar til senere fremforsel indblandet i denne fusi-
on og derfor ingen problemer i relation hertil. Havde der veret underskud til fremforsel i et af de to
selskaber, var det gaet tabt, jf. FUSL § 8, stk. 6.

13.6.3 Delkonklusion

Overordnet set er en fusion af selskab ABC og Selskab D forholdsvist simpel. Det handler bare om,
at alle aktiver og passiver i Selskab D ligges oven i aktiver og passiver i Selskab ABC, og Selskab
D Holding far blot aktier i Selskab ABC, i stedet for de eksisterende aktier i Selskab D.
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Fusioner krver ingen forretningsmaessig begrundelse, da de evrige skattelove er sd udbyggede, at

de tager hejde for spekulationsmulighederne i fusioner.

Sé spergsmalet er reelt bare, om vi vil anbefale selskaberne at foretage denne fusion skattefrit eller
skattepligtigt.

Foretages fusionen skattepligtigt, udleser dette realisationsbeskatning i selskabet for realisation af
alle aktiver og passiver, som hvis Selskab D blot havde solgt alle sine aktiver og passiver til Selskab
ABC. Dette vil i vores eksempel udlese en stor skat. Taget casebeskrivelsen i betragtning, med den
aktuelle finanskrise og dérlige resultater i indkomstaret 2008, vil det af likviditetsmeaessige hensyn i
driftsselskabet sandsynligt vaere anbefalelsesveerdigt ikke at udlese skatten nu ved en skattepligtig

fusion, men i stedet gennemfore fusionen skattefrit.

Ydermere udleser en skattepligtig fusion som navnt ogsé aktieavance beskatning i Selskab D Hol-
ding for afstdelse af aktierne, men til gengeeld med en hajere anskaffelsessum pé de nye aktier i
Selskab ABC. Dette er dog ligegyldigt, da Selskab D Holding har ejet aktierne i Selskab D 1 over tre
ar, og derfor ikke skal beskattes af avancen, i henhold til aktieavancebeskatningsloven § 9. Derfor

kunne dette faktisk vare et argument for at gennemfore fusionen skattepligtigt.

Vores konklusion er dog, at vi anbefaler at foretage en skattefri fusion af de to selskab, da dette ikke
udleser realisationsbeskatning pé alle aktiverne i Selskab D. Dette vil spare koncernen for en mar-
kant likviditetsmaessig belastning ved opgerelse af den skattepligtige indkomst for indkomstéaret
2009. Dette vil dog ikke give nye anskaffelsessummer pé aktiverne fra Selskab D, og dermed heller
ikke nye afskrivningsgrundlag, hvilket ellers ville have veret en anden motivationsfaktor for at

gennemfore fusionen skattepligtigt.

Efter fusionen, ejer de fire aktionaerer hver 25 % af aktiekapitalen i det nye driftsselskab, som
kommer til at hedde Selskab ABCD.

13.6.3.1 Omlaegning af Selskab D Holdings regnskabsar til 31.12
Til sidst i dette step 4, skal vi have omlagt regnskabsaret for selskab D Holding, siledes at dette

selskab far 31.12 som regnskabsafslutning, i lighed med alle andre selskaber i casen.

Den forretningsmaessige begrundelse for at regnskabséret skal omlagges er sdledes, at Selskab D
Holding er en del af den samlede omstrukturering, og hvis ikke regnskabséret omlaegges, vil Sel-
skab D Holding veere det eneste af alle selskaberne i den endelige koncernstruktur, som stér tilbage

med et forskudt regnskabsér og indkomstér. Da alle de underliggende selskaber i den endelige kon-
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cernstruktur vil have 31.12. som skeeringsdag for deres regnskabsar og indkomstér, er det af prakti-
ske drsager ogsd bedst, at Selskab D Holding har denne dato som skaeringsdato for deres regnskabs-

ar og indkomstar.

De skattemzssige regler for omleegning af et selskabs indkomstar findes i SEL § 10, stk. 2. Heri
star der, at et benyttet indkomstar kan veelges omlagt til et andet indkomstar, hvis det er begrundet i
de forhold, der gor sig gzldende for selskabet, sdsom nye forretningsforbindelser eller @ndringer i
koncernforhold. Omlagningen kan dog kun ske, sifremt alle indkomstperioder kommer til beskat-

ning, saledes at ingen indkomstperioder overspringes eller dubleres.
Omlagningen af indkomstéret krzever dog, at Selskab D Holding inden udlebet af indkomstéret
2009 (inden 30.06.2009) giver meddelelse til Skat om, at indkomstéret onskes omlagt, saledes at

indkomstaret 2009 bliver forlenget med 6 maneder, og fremadrettet fir skaering den 31.12.

Problematikker omkring omlagning af indkomstér vil ikke blive behandlet yderligere i denne af-
handling, da det ikke anses relevant for besvarelse af vores afhandlings problemformulering,.
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13.7 Step 5: Aktieombytning
Step 5 i omstruktureringen handler om at f skabt et fzlles holdingselskab mellem de enkelte aktio-

nzrers holdingselskaber og driftsselskabet. Dette udferes, som nedenfor vist, som en almindelig

omstrukturering,.
Person A Person B Person D
Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
Ejendoms- Selskab ABCD
selskabet AB (Totalentreprise + ejendom)
Person A Person B Person D
——
Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
Ejendoms- Feellesholding
selskabet AB ABCD

Selskab ABCD
(Totalentreprise + ejendom)

Figur 25: Case - aktieombytning til faelies holdingselskab
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Aktieombytningen vil foregé efter reglerne i ABL § 36 eller § 36 A. De objektive regler setter, som
for naevnt, begrensning for udlodning af udbytter, mens de subjektive giver mere frihed i forhold til
temning af driftsselskabet. Det skal derfor overvejes, om det findes nedvendigt, at f temt drifissel-

skabet inden for de naste tre ar.

Anvendes de subjektive regler skal der foreligge forretningsmaessig begrundelse for ombytningen.
Tidligere fik mange selskaber afslag pa ansegningerne, typisk fordi man ikke havde gjort sig kon-
krete tanker om, hvorfor man enskede sig et holdingselskab. Den forretningsmeessige begrundelse
skal derfor konkretiseres. Begrundelsen i ovenstdende case er den typiske omkring hurtig afdek-
ning af driftsrisici 1 driftsselskabet. Det er FRR’s>° opfattelse, at Skat vil give tilladelse, hvis man er
1 stand til at beskrive de konkrete risici ved netop denne branche eller type virksomhed. For totalen-
trepriseselskabet vil argumenterne gé i retning af afmatning i byggebranchen pga. af kraftig ned-
gang i salget af boliger.

Hvis de forudgéende omstruktureringer har givet aktierne i drifisselskabet nye ejertider, vil ejer-
tidskonsekvensen ved de objektive regler ikke vare relevant for valg af det ene eller det andet re-

gelset.

Umiddelbart vil vi anbefale at lave akticombytningen efter de subjektiver regler, sifremt der kan
fremlaegges tilstrekkelig forretningsmaessig begrundelse. Der vil i selskabet under det fzlles hol-
dingselskab vere en del fii reserver, som kan udloddes til holdingselskabet. Det fzlles holdingsel-
skab virker nu som en slags pengetank, hvorfra de overliggende holdingselskaber kan traekke udbyt-
te ud skattefrit. Det tilbagevaerende driftsselskab kan nu forsvarligt slankes séledes, at eventuelle

krav mod selskabet alene kan rettes mod de tilbagevarende veerdier.

0 Kompendium fra FRR, 4. udgave, marts 2008
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13.8Step 6: Grenspaltning

Sidste step i vores omstrukturering bliver en grenspalining, hvor vi skal have spaltet ejendommen
ud af driftsselskabet, séledes at vi fir to sesterselskaber, bestdende at et reelt drifisselskab og et
gjendomsselskab. Den forretningsmeessige begrundelse herfor er bl.a. risikospredning. Det skal for-
stés sdledes, at ved at have ejendommen ovre i sit eget selskab, (sin egen juridiske enhed) s& er
ejendommen beskyttet mod kreditorer fra driften af totalentrepriseselskabet, sifremt det ikke kan
lykkes at vende udviklingen i totalentrepriseselskabet til en positiv og overskudsgivende forretning.

Step 6 kan illustreres pa folgende made:

Person B Person D

Person A

Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
Ejendorns- Feellesholding
selskabet AB ABCD
Selskab ABCD

(Totalentreprise + ejendom)

sl

w
(=
— .2
wn
Persan A Person B Persan D
Selskab A Holding Selskab B Holding Selskab C Holding Selskab D Holding
Ejendoms- Fallesholding
selskabet AB ABCD
Selskab ABCD Ejendoms-
(Totalentreprise + ejendom) selskabet ABCD

|
Figur 26: Case — fraspaltning af ejendomsselskan

i
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Som tidligere beskrevet kan en sidan spaltning foretages som en grenspaltning eller en ophersspalt-
ning. Endvidere kan den foretages skattefrit efter de subjektive regler eller de objektive regler, samt

alternativt kan spaltningen gennemfores skattepligtigt.

Vi har valgt, at gennemfore spaltningen som en grenspaltning, idet vi ikke ser nogen fordel i at
skulle etablere to nye selskaber i forbindelse med en ophersspaltning. Ved at gennemfore en gren-

spaltning beholder driftsselskabet samtidig sit CVR-nummer fra tidligere.

Vi antager at vi inden spaltningen stir med felgende balance for Selskab ABCD, samt at balancen

er vaerdiansat til handelsverdier:

2008 2008

Aktiver kr. Passiver kr.
Investeringsejendom 5.000.000 Aktiekapital 2.000.000
Driftsmidler 5.950.000 Opskrivning af ejendom * 450.000
Inventar 2.050.000 Overfart overskud 1.550.000
Materielle anlaegsaktiver 13.000.000 Egenkapital 4.000.000
Anlaegsaktiver i alt 13.000.000 Udskudt skat pa ejendommen 150.000

Hensatte forpligtelser 150.000
Lagerbeholdning 800.000

Banklan (kursveerdi) 2.545.000
Tilgodehavender fra salg 1.637.500 Prioritetsgeeld (kursveerdi) 3.695.000
Andre tilgodehavender 200.000 Anlzegs lan 3.600.000
Tilgodehavender 1.837.500 Langfristede gaeldsforpligtelser  9.840.000
Likvide beholdninger 350.000 Leverandergzeld 1.550.000

Anden gesid 447.500

Omseztningsaktiver i alt 2.987.500 Kortfristede gzldsforpligtelser 1.997.500

Aktiver 15.987.500 Passiver 15.987.500

* Frie reserver efter sendringer i arsregnskabsloven med virkning fra september 2008.
Tabel 18: Balance for Selskab ABCD fer spaltning

13.8.1 Skattefri grenspaltning med tilladelse

Hvis vi veelger at gennemfore grenspaltningen efter de subjektive regler, skal vederlaget til Selskab
Feellesholding ABCD ske med mindst én aktie. I dette tilfzlde vil vederlaget ske udelukkende i ak-
tier, idet vi omstrukturerer inden for koncernen/sambeskatningskredsen, hvorfor der ikke er grund
til ogsa at vederlegge med kontant vederlag. S&fremt vederlaget sker med andet end aktier, skal
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aktionzeren beskattes jf. FUSL § 15 B, stk. 4, 4 pkt., som regulerer, at der sker udbyttebeskatning i
tilfeelde af grenspaltning.

Da der ikke sker zndringer i koncernforhold, ejerkredsen eller ejerstrukturen, bliver spaltningsdato-

en datoen for det modtagende selskabs regnskabsar, hvilket antages at veaere 01.01.

Konsekvensen af skattefrihed er, at Ejendomsselskabet ABCD succederer i Selskab ABCD skatte-
massige stilling, for s& vidt angar anskaffelsessum, anskaffelsestidspunkt, afskrivninger, hensigt og
skattemessigt lagerprincip, jf. FUSL § 15 B stk. 2, med henvisning til FUSL § 8.

13.8.2 Skattefri grenspaltning uden tilladelse
Velges spaltning uden tilladelse, er der, som gennemgdet i teoriafsnittet en razkke yderligere betin-

gelser, forbud og konsekvenser, som man skal vare opmarksom pa.

For det ferste skal vaerdien af de tildelte aktier i Ejendomsselskabet ABCD svare til handelsvaerdien
af den overforte investeringsejendom med tilherende gzld, og samtidig skal forholdet mellem akti-
ver og geeld, der overfores til Ejendomsselskabet ABCD svare til forholdet mellem aktiver og gzld,
der bliver tilbage i Selskab ABCD.

Det er helt centralt, at spaltningen sker til handelsverdi efter armslengdeprincippet. Elles vil Skat
ikke vurdere, at forholdet mellem aktiver og gzld i de to selskaber efter spaltningen er ens. Hvis
dette er tilfldet, vil Skat ikke anerkende spaltningen uden tilladelse som skattefri, hvilket vil udle-

se skat, svarende til en skattepligtig spaltning.

Konsekvenserne ved en skattepligtig spaltning er i dette tilfalde, at Selskab ABCD skal opgere
skattemessige avancer pé de aktiver og passiver, der overdrages som led i spaltningen. Som gen-
nemgéet tidligere vil dette udlese en aktuel ejendomsavance pa ejendommen p4 kr. 700.000 inkl.

genvundne afskrivninger.

Det modtagende selskab pavirkes ikke af en skattepligtig spaltning, bortset fra erhvervelsen af de

nye aktiver og passiver til handelsvaerdien pr. tidspunktet for vedtagelse af spaltningen.

Endvidere er der indfort folgende konsekvenser i FUSL, for at veerne om spekulationer ved skatte-
frie spaltninger uden tilladelse fra Skat. I vores tilfzlde er szrligt den indforte udbyttebegransning
pé 3 dr, som rammer spaltningen af Selskab ABCD. Udbyttebegraensningen betyder, at Felleshol-
ding ABCD ifelge FUSL § 15 B stk. 8, ikke ma modtage udbytte skattefiit, der overstiger det ordi-

neere resultat i de respektive datterselskabers godkendte &rsrapport i en periode pa 3 4r.
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De positive sider ved en skattefri spaltning efter de objektive regler er i dette konkrete step, at det
ikke kreever nogen forretningsmeessig begrundelse, samt at der i dette step ikke bliver problemer
med at Feellesholding ABCD fér nye anskaffelsestider pd gamle aktier i det modtagende selskab, da
det modtagende selskab i dette tilfeelde er et nystiftet selskab.

13.8.3 Delkonklusion

Vikan konkludere, at vi ikke er interesseret i at gennemfore denne spaltning skattepligtigt, idet det-
te vil udlese en stor ejendomsavance pd investeringsejendommen, samt beskatning af genvundne
afskrivninger pd ejendommen. P& baggrund af ovenstiende gennemgang, vil vi derfor anbefale, at

der gennemfores en skattefri grenspaltning med tilladelse fra Skat, efter de subjektive regler.

Argumentet for, i modsat fald, at gennemfere spaltningen efter de objektive regler skulle vere at det
ikke kreever nogen forretningsmassig begrundelse, samt at begrensningen med nye ejer tider pa
gamle aktier i det modtagende selskab, som ovenfor beskrevet, ikke har betydning i denne konkrete

situation.

Ulempen er, at man fir en udbyttebegransning i 3 4r, der ger, at de store frie reserver i Selskab
ABCD ikke kan udloddes til Fellesholding ABCD for efter 3 &r. Endvidere er der en stor risiko for,
at Skat ikke vurderer at handlen er sket til handelsverdi, hvilket vil rykke forholdet mellem aktiver i
geeld ved spaltningen, hvilket i veerste fald kan gere spaltningen skattepligtig. Derfor vil en spalt-
ning efter de objektive regler som minimum krzeve, at man indhenter bindende svar fra Skat om at
veerdiansettelsen af ejendommen er i overensstemmelse med armslzngdeprincippet, og at forholdet
mellem aktiver og geld er korrekt. Hvis man alligevel skal indhente bindende svar p4 disse to for-
udsztninger i spaltningen, mener vi, at man lige sd godt kan sgge tilladelsen til skattefri spaltning

efter de subjektive regler, og derved samtidig undgdr udbyttebegraensningen pa 3 ar.
Efter spaltningen har vi opnéet den enskede struktur i den nye koncern, og de to endelige driftssel-

skaber vil sdledes have balancer med verdier til at fortsztte deres aktivitet (jf. tabel 19 og 20 pa

efterfolgende side).
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Totalentreprise

2008 2008
Aktiver kr. Passiver kr.
Driftsmidler 5.950.000 Aktiekapital 1.500.000
Inventar 2.050.000 Overfart overskud 2.000.000
Materielle anlaegsaktiver 8.000.000 Egenkapital 3.500.000
Anlagsaktiver i alt 8.000.000 Banklan (kursvaardi) 1.750.000
Anlzegslan 3.600.000
Lagerbeholdning 800.000 Langfristede galdsforpligtelser 5.350.000
Tilgodehavender fra salg 1.637.500
Andre tilgodehavender 200.000
Tilgodehavender 1.837.500
Likvide beholdninger 150.000 Leverandergzeld 1.550.000
Anden gaald 387.500
Omsatningsaktiveri alt 2.787.500 Kortfristede galdsforpligtelser 1.937.500
Aktiver 10.787.500 Passiver 10.787.500
Tabel 19: Balance fra Selskab ABCD
Ejendomsselskab
2008 2008
Aktiver kr. Passiver kr.
Investeringsejendom 5.000.000 Aktiekapital 500.000
Materielle anlaagsaktiver 5.000.000 Opskrivning af ejendom * 450.000
Overfart overskud -450.000
Anlaegsaktiver i alt 5.000.000 Egenkapital 500.000
Udskudt skat pa ejendommen 150.000
Hensatte forpligtelser 150.000
Banklan (kursvesrdi) 795.000
Pricritetsgeeld (kursveerdi) 3.695.000
Langfristede galdsforpligtelser 4.490.000
Likvide beholdninger 200.000
Anden geeld 60.000
Omsatningsaktiver i alt 200.000 Kortfristede galdsforpligtelser 60.000
Aktiver 5.200.000 Passiver 5.200.000

* Frie reserver efter aendringer i arsregnskabsloven med virkning fra september 2008.

Tabel 20: Balance fra Ejendomsselskabet
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14 Konklusion

Efter vedtagelse af lov nr. 426 fra 2005 samt lov nr. 343 fra 2007 er der gennemfort vasentlige &n-
dringer af de regler, der afger de skattemeaessige konsekvenser af omstruktureringer i koncerner.
fremtiden bliver et af de vaesentligste spergsmaél, om virksomhederne skal anvende de subjektive

eller de objektive regler ved omstrukturering.

Skatteminister Kristian Jensen har anfert i sine bemerkninger til lovforslaget L 110A 2006/07, at
regelsattet om skattefri omstrukturering uden tilladelse indeholder en veesentlig forbedring af sel-
skabernes retssikkerhed. Men samtidig ma vi konkludere, at det sger ridgivernes opgaver, idet rad-
givere nu skal kunne rddgive om og overskue de to regelsat (subjektive og objektive regler), herun-
der bl.a. betingelserne for at anvende de to regelset, vurderinger af fordele, ulemper og konsekven-
ser ved anvendelse af de to regelsaet i forhold til hinanden samt afvejning af de usikkerhedsfaktorer,
der kan ligge i restriktionerne i op til 3 ar frem i tiden. Derfor vil rddgivere sandsynligvis, ud fra et
forsigtighedsprincip, fortsatte med at rddgive om anvendelse af de subjektive regler i tilfzelde, hvor
der kan vare den mindste tvivl om verdiansatielser. Dette er ogsd Nikolaj Vinthers vurdering, som
i vores interview tilkendegiver, at der skal vaere tale om en forholdsvis simpel omstrukturering, for
han vil anbefale at gennemfere en skattefri omstrukturering efter de objektive regler. Ved anvendel-
se af de objektive regler vil han endvidere anbefale, at selskaberne indhenter bindende svar pé alle
usikkerhedsfaktorer i omstruktureringen, for derved at fa en stillingtagen fra Skat inden omstruktu-
reringen gennemfores. Seren Halling-Overgaard og Birgitte Selvkar Olesen antager ogsa i deres
bog Generationsskifte, at de nye objektive regler kun vil blive anvendt ved ganske ukomplicerede
omstruktureringer samt i situationer, hvor aktionzrerne er helt afklaret med, hvilke planer om salg
og forventninger til udbytte som aktionaren har i fremtiden, og i situationer, hvor der ikke er nogen

forretningsmaessig begrundelse for at gennemfore omstruktureringen.

Skatteminister Kristian Jensen var dog af den opfattelse, da han svarede pa spergsmal 14 til lovfors-
lag L 110A 2006/07, at de nye objektive regler ikke ville tilskynde til, at skatteyderen fortsat vil
soge tilladelse til skattefri omstrukturering for at undgé de stramme vilkar, der er ved brug af de

objektive regler.

Gennem analyser og vurderinger af teori og domme og med casen som praktisk supplement, er det
vores vurdering, at vi i de fleste tilfzlde vil anbefale at omstrukturere skattefrit efter de subjektive
regler. Dog har vi 1 enkelte steps diskuteret, hvorvidt de nye objektive regler er at foretraskke. 1
praksis vil de 6 steps 1 vores case sandsynligvis blive gennemfort som én stor omstrukturering. Med
det udgangspunkt for gje vil vi anbefale, at man anvender de subjektive regler om skattefri omstruk-

turering ved at ansege Skat om tilladelse til hele omstruktureringen samtidig, for derved ogsi at
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synliggere den klare forretningsmaessige begrundelse for den samlede omstrukturering. Hvis Skat
ikke vil give tilladelse til hele omstruktureringen, og eksempelvis nagter tilladelse til spaltning af
Selskab AB Holding, ma man i praksis tage stilling til hvorledes, man loser dette konkrete problem.
De deltagende selskaber ma tage stilling til, om de vil anvende de objektive regler pa dele af om-
struktureringen. Alternativt kan de velge at acceptere, at den endelige koncernstruktur bliver lidt
anderledes end forst planlagt, for derved at opna4 tilladelsen fra Skat.

Vores case viser, at det vil vare begranset, hvor meget de objektive regler vil blive anvendt, uden
forst at indhente bindende svar pa alle usikkerhedsfaktorer i omstruktureringen. Nar der spaltes efter
objektive regler, hvor balancetilpasningsreglen gor sig geldende, vil det nemlig veere vanskeligt at
overholde denne vaernsregel i kombination med grenkravet. Det vil i praksis umiddelbart vzre et
serligt tilfeelde, hvis disse to krav kan vaere opfyldt pd én gang, idet grenkravet legger vaesentlige
restriktioner for hvilke aktiver og passiver, der kan og skal overfores til det modtagende selskab.
Hertil kommer betingelsen om handelsvardier pa aktiver og geld, som kan vere vanskelige at fast-
szette uden at indhente bindende svar fra Skat. Dette medferer, at de objektive regler sandsynligvis
kun vil blive anvendt ved ophersspaltninger. De objektive regler ved spaltning vil sledes kun blive
anvendt i praksis i de tilfeelde, hvor aktiver og gesld fordeles forholdsmessigt lige mellem de mod-
tagende selskaber. Dette er bl.a. tilfaldet 1 kombinationsspaltninger, hvor der sker skattefri aktie-
ombytning med efterfolgende ophersspaltning af det nystiftede holdingselskab samt ved spaltning
af pengetankselskaber. Endvidere vil de objektive regler ved tilfersel af aktiver sandsynligvis ogsé
kun blive anvendt ved simple tilfersler, hvor der ikke er problemstillinger i relation til veerdianseet-
telse, eller hvor man ferst indhenter bindende svar pd veerdiansattelsen ved Skat. Vi er dermed eni-
ge med Nikolaj Vinthers vurdering om begraenset anvendelse af de objektive regler i mere kom-

plekse situationer.

Anderledes er det dog for de nye objektive regler for aktieombytning. Her skriver FRR i deres
kompendium om aktieombytning, at de nye regler for skattefri aktiecombytninger uden tilladelse fra
Skat har medfert, at et driftsselskab nu altid vil kunne fa lagt et holdingselskab ind som modersel-
skab, og at det er FRR’s erfaring, at 80 % af alle akticombytningerne i dag forgar efter de nye ob-
jektive regler, da betingelserne i netop denne type omstruktureringer er klare og lette at overholde.

Vedrerende sambeskatningsreglernes samspil med Fusionsskatteloven kan vi konkludere, at de ste-
der, hvor Fusionsskatteloven abner lidt for omstruktureringer med tilbagevirkende kraft, gir sambe-
skatningsreglerne ind og bliver styrende for den skattemeassige omstruktureringsdato. S&ledes kan
omstruktureringen i alle de tilfaelde, hvor der sker @ndringer i sambeskatningskredsen, ikke ske
med tilbagevirkende kraft alligevel. Det skal dog navnes, at der er vedtaget lempelser til SEL § 31,
stk. 3. via 6. — 9-. pkt., som fritager selskaber for at udarbejde delarsindkomster i visse situationer.
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Endvidere styrer sambeskatningsreglerne muligheden for at anvende skattemassige underskud fra
tidligere dr, hvilket ogsa kan vare meget haemmende for gennemfarsel af omstruktureringer, idet
selskaber ofte ikke ensker at lade deres skattemessige underskud fra tidligere 4r g tabt i forbindel-

se med omstruktureringer.

Har selskabsdeltageren ikke forretningsmzassig begrundelse for omstrukturering, kan der nu vzlges
de objektive regler. Dette er i sig selv en stor lempelse, men man skal gere sig klart, at konsekven-
sen ved en fejl i anvendelse af de objektive regler er skattepligt. Samtidig har de objektive regler
den konsekvens, at aktionzren skal have rimeligt overblik over sine dispositioner 3 &r frem i tid,
inden omstruktureringen igangszttes. Som casen ogs illustrerer, kan det have vesentlige skatte-
meessige konsekvenser, hvis der sker fejl ved anvendelse af de objektive regler. Det er efter vores
vurdering et stort problem i det objektive regelsat, at konsekvensen er sa hard, og at der ingen repa-
rationsmuligheder er. Her teenker vi bla. pd at hvis Skat ikke vurderer at en skattefri spaltning efter
de objektive regler er sket til handelsveerdier, eller hvis balancekravet ikke er overholdt, sa bliver
hele spaltningen skattepligtig. Dette vil givet vis holde mange radgivere pa den sikre sti, som hed-
der anvendelse af de subjektive regler. Man kunne tenke sig et forslag analogt med reglerne for
skattefri virksomhedsomdannelse, hvor der gives “en chance til”, hvis ferste ansettelse af anskaf-
felsessummen pd aktierne har veret forkert. — Men dette har Skatteministeren afvist. Argumentet,
jf. forarbejderne til L 110A var, at sé ville der jo ikke veere omstruktureringer, som blev skatteplig-

tige.

Ved omstrukturering efter de subjektive regler skal aktionzrerne naturligvis ogsa have et godt
overblik over sine dispositioner de kommende 3 4r, men her er der ikke de samme restriktive vearns-

regler, som skal tages 1 betragtning.

Henset til vores problemformulering kan vi sdledes konkludere, at de nye omstruktureringsregler fra
april 2007, kombineret med sambeskatningsreglerne fra 2005, kun i begranset omfang har gjort det

mere medgerligt at gennemfore omstruktureringer af selskaber. Man m& formode, at succeskriteriet

med indferelsen af de objektive regler har vaeret hajere sat end 80 % af de simple akticombytninger.
De objektive regler vurderer vi sdledes til ikke have haft den tilsigtede lempende effekt, bortset fra

ved aktieombytninger og evrige helt simple omstruktureringer.

Aalborg den 15. januar 2009
Christian Haaning 7 I(%%M/I\He/lls/é/
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16 Summary

This thesis deals with the difference between the subjective and objective restructuring rules of tax-
exempt restructuring of Danish companies. The thesis primarily deals with the advantages and dis-
advantages of choosing one set of rules rather than another and how the Danish joint taxation rules

for 2005 affect these restructuring rules.

The thesis consists of an examination of legislation in the area as well as the theoretical possibilities
of restructuring Danish private and public companies. The theoretical examination will be followed
up by a case dealing with many of the problems which Danish companies and Danish groups are
facing in connection with restructuring. Finally, the conclusion consists of a description of the ad-
vantages and disadvantages of objective restructuring rules compared to the subjective restructuring

rules and which set of rules we expect to be most widely used.

Based on our examination of legislation we can conclude that tax exemption in connection with
demerger, merger, addition of assets and exchange of shares, before the implementation of the ob-
Jective rules, has depended on a business justification, which is to ensure that restructurings are not
made for the purpose of tax evasion or postponement. With the implementation of objective rules,
the business justification can be avoided as it is now possible to implement restructurings without
submitting an application to the Danish tax authorities. This makes it possible to speculate in tax
evasion, but we assess, however, that the new objective rules have not improved the possibility of
highly speculating in tax evasion. The reason for this is that the objective rules involve a number of
conditions and consequences such as dividend restrictions, new ownership periods for shares, etc

which each has their area of speculation.

The joint taxation rules also govern the restructuring date as interim income has to be prepared in
case of changes in the joint taxation participants. This also closes possible loopholes for speculation

in restructuring retrospectively.

Furthermore, the joint taxation rules govern the possibility of using tax losses from previous years,
which may widely hamper the implementation of restructuring as companies seldom want to re-

nounce their tax losses from previous years in case of restructuring.
In our case we also conclude that due to all restrictions and implications in the wake of the objective

rules in preference to the subjective rules we will, in most cases, recommend using the subjective

rules if a business justification exists.
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The problem with implementing a restructuring according to the objective rules is that if the tax
authorities assess that not all requirements, restrictions, etc have been observed as prescribed by
law, the entire restructuring may be invalidated and will then become subject to tax. And this is
probably not what is wanted when the idea was to implement a tax-exempt restructuring. For in-
stance, there might be uncertainties relating to demergers as the balance sheet adjustment rule shall
apply when using the objective rules. This rule may be difficult to observe together with the split-
off requirement, which also applies. In practice, this would be a special case if both of these re-
quirements are met at a time as the split-off requirement sets very important restrictions as to which
assets and liabilities can be and must be transferred to the receiving company. Consequently, the
objective rules will probably only be used in case of closing-down demergers.

To this must be added the condition relating to fair market values of assets and liabilities which can
be difficult to determine without obtaining a binding advance ruling from the tax authorities for

which reason the objective rules of demerger will only be used in practice in cases where assets and
liabilities are distributed proportionately equally between the receiving companies, which is the

case of combined demergers where there is tax-exempt exchange of shares with subsequent closing-
down demerger of the newly established holding company and by demerger of cash pile companies.
Furthermore, the objective rules of addition of assets will probably also only be used in case of sim-
ple additions where there are no problems with the valuation at fair market value or where a binding

advance ruling relating to the valuation is obtained from the tax authorities.

One of the places where the new objective restructuring rules are widely used, however, is in case
of tax-exempt exchanges of shares where it has now become possible to put a holding company

above its operating company without having to present any business justification.

Other cases where we regard it as advantageous to use the objective rules are cases where it is not
possible to meet the business justification, in cases of a very simple restructuring and in situations
where the shareholders are entirely clarified as to which plans the sharcholder has for sale and ex-

pectations for dividend.

Overall, we do not think, however, that the objective rules have made it easier to carry out restruc-
turings of companies, but the objective rules have made it possible always to restructure a company
exempt of tax without having a business justification.

This is seen today in practice in case of exchanges of shares, combined demerges and other quite

simple restructurings.
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