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1.1 Indledning
Når en virksomhed påbegyndes er det oftest økonomisk fordelagtigst at starte virksomheden som en personlig ejet virksomhed. Fordelene kan være mangeartede, der er ingen formelle kapitalkrav der skal overholdes, som i de traditionelle kapitalselskaber. I de gængse anpart og aktieselskaber er der via regler krav om en indskudskapital, samt regler om beskyttelse af denne kapital. Kravene er en følge af at ejerne ikke hæfter personligt med mere end den indskudte kapital.
De fleste nystartede virksomheder begynder deres eksistens med underskud i de første år, et sådan underskud kan modregnes i en evt. ægtefælles skattemæssige indtægt eller fradrages i kommende positiv indkomst. 
Hvis virksomhedens juridiske ramme er et kapitalselskab, kan underskuddet alene modregnes i selskabets kommende overskud og kun med selskabsskatteprocenten. Hvis ejeren foretager udlodninger til sig selv enten i form af løn eller udbytte beskattes disse fuldt ud hos modtageren uanset virksomhedens økonomiske resultat. 
Den begrænsede hæftelse i kapitalselskaberne overfor virksomhedens kreditorer er oftest illusorisk i startfasen, idet banker og større leverandører normalt kræver personlig kaution af ejeren. For at etablere et kapitalselskab kræves tilstedeværelse af en kapital på mindst kr. 125.000 i et anpartsselskab og kr. 500.000 i et aktieselskab. Dette kapitalkrav kan være en hindring for nogle i startfasen, hvorfor selskabsformen må opgives.
Mange virksomheder har påbegyndt virksomhed startet med en meget ringe kapital og vokset sig større, når en sådan virksomhed når en vis størrelse er det ofte lettere at tiltrække kapital ved at udvide ejerkredsen hvis den juridiske ramme er kapitalselskab, da især aktieselskaber er meget detailreguleret. En anden grund til at omdanne virksomheden til et kapitalselskab kan være risikomomentet, hovedreglen er at ejerne af et kapitalselskab alene hæfter med deres indskudte kapital. 

Virksomheder der har vist sig levedygtige har ofte behov for en begrænsning af hæftelsen til den indskudte kapital samt de akkumulerede værdier i selskabet, eller at øge mulighederne for at tiltrække kapital fra passive investorer.

Personlige ejede virksomheder har derfor ofte behov for at lave en omstrukturering til en juridisk konstruktion, der besidder disse fordele.

 Hvis den personligt ejede virksomhed omdannes til et selskab og dermed lader den personlige virksomhed indgå i kapitalselskabet, uden at benytte reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse, vil dette ofte udløse store skattebetalinger. Situationen betragtes som et salg af personlig virksomhed, der skal derfor finde en ophørsbeskatning sted. Denne beskatning kan være i form af genvundne afskrivninger, ejendomsavancebeskatning, goodwill m.m., det er ofte store skattebeløb der udløses. Da en sådan metode er meget likviditetskrævende, er det derfor ofte ikke muligt at fortsætte virksomheden. 

Ved at benytte virksomhedsomdannelseslovens bestemmelser er det under visse betingelser muligt at omdanne virksomheden skattefrit. Kapitalselskabet succederer i den personlige virksomheds skattemæssige stilling, og indtræder i kommende skattebetalinger på samme måde som hvis virksomheden stadig var en personlig virksomhed.
En omdannelse af en virksomhed, som beskattes efter reglerne i VSL, skal forberedes på en omdannelse. Der skal evt. foretages indskud, reguleringer samt tages stilling til evt. opsparet overskud og blandede aktiver. Det er derfor nødvendigt med en beskrivelse af de vigtigste regler i VSL for at kunne beskrive en omdannelse.
1.2 Formål 
Formålet med denne afhandling er at synliggøre betingelserne for anvendelse af ”Lov om skattefri virksomhedsomdannelse”, samt at belyse hvorledes en sådan omdannelse kan effektueres. Det er nødvendigt at beskrive de vigtigste regler i virksomhedsskatteloven, da nogle af disse har betydning for selve omdannelsen. Dette er f.eks. problemstillingerne vedrørende opsparet overskud, blandede aktiver samt udligning ved flere ejere.
Historisk udvikling.
Virksomhedsordningen.

I 1980`erne var opsparingen i Danmark beskeden, dette samtidig med en relativ høj inflation gjorde, at der var et politisk ønske om at vende udviklingen. Politikerne ønskede at begrænse forbruget i den private sektor og samtidig nedsætte marginalskatten for at sætte mere skub i aktiviteten i virksomhederne. Overforbruget i den private sektor bevirkede et underskud på handels og betalingsbalancen. Instrumenterne til dette var en ny skatteberegningsmetode frem for store ændringer i de materielle skatteregler.
Situationen var, at den maximale fradragsret for renteudgifter var optil 73 %, den store fradragsret var medvirkende til et stort incitament til øget gældsætning. Da marginalbeskatningen af arbejdsindkomst for at stort antal lønmodtagere ligeledes var 73 %, fandt politikerne at denne høje beskatning var en hindring for at virksomhedernes medarbejdere motivation til at påtage sig en øget arbejdsbyrde. Da der fra politisk side samtidigt var et ønske om at øge opsparingen i samfundet, blev der i sommeren 1985 opnået enighed om en skattereform. 
De væsentlige elementer var to nye love, personskatteloven og virksomhedsskatteloven. Hovedtrækkene i personskatteloven var en indkomstopdeling i personlig indkomst og kapitalindkomst. Kapitalindkomst blev beskattet mere lempeligt og som en konsekvens heraf blev fradragsværdien, som f.eks. renteudgifter ligeledes reduceret.
 For at imødegå at personligt ejede virksomheder ikke kunne opnå fuldt fradrag for erhvervsmæssige renteudgifter i virksomheden, blev virksomhedsskatteordningen en realitet. Denne ordning som alene er en beregningsmodel, bevirker at erhvervsmæssige renter kan fratækkes uændret, samt at virksomhederne blev beskattet lempeligere, hvis ejeren lod virksomhedens overskud blive stående i virksomheden. Der kunne beregnes et såkaldt kapitalafkast, som blev opgjort på en bestemt måde, dette kapitalafkast blev beskattet som kapitalindkomst. Formålet med de to love var kort fortalt at øge opsparingen, og dermed nedsætte det private forbrug, samt at øge lysten til at gøre en ekstra indsats. Ved at gøre dette ville betalings og handelsbalancen blive væsentligt forbedret.
Virksomhedsomdannelsesloven
Efter indførelsen af afskrivningsloven i 1957 og lov om særlig indkomstskat i 1958, blev der indført beskatning ved salg af en række aktiver, der tidligere kunne afstås skattefrit, såfremt salget ikke var et led i den konkrete erhvervsvirksomhed almindelige handel eller ikke var erhvervet i spekulationshensigt.
Statsskattelovens § 5, mistede, med indførelsen af disse 2 love, sin virkning, de nye love havde forrang frem for statsskatteloven fra 1922, der var derfor skabt grundlag for beskatning af erhvervsaktiver som udelukkende var anskaffet som et led i virksomhedens drift. 
Disse love blev en hindring for at en personlig ejet virksomhed blev omdannet til et kapitalselskab, idet de ofte betragtelige skattebetalinger umuliggjorde denne.
Med det formål at lempe lidt på reglerne i de tilfælde hvor de samme ejere alene ønsker at videreføre den samme virksomhed i et selskab udsendte det daværende Ligningsdirektorat den 12. okt. 1962 et cirkulære
, derefter blev praksis at beskatningen afhang af aktivernes art samt de konkrete omstændigheder. Efter praksis kunne en stor andel af aktiverne nu overføres uden beskatning. 

I 1982 blev Lovforslag nr. l 80. fremsat, begrundelsen var at lette generationsskifte til næste generation, samt at alle erhvervsmæssige aktiver kunne overføres uden at udløse skattebetaling før en senere afståelse. Loven blev vedtaget den 8.juni 1983, den var alene et supplement til de almindelige regler, der var stadig mulighed for at overdrage virksomheden skattepligtig. Loven bevirker ikke skattefrihed, men udskyder alene beskatningstidspunktet. Der vil senere blive redegjort for betingelserne for at anvende loven om skattefri virksomhedsdannelse.  
1.3 Problemformulering 
En personligt drevet virksomhed, har ofte efter en veloverstået opstartsfase et behov for at omstrukturere virksomheden til et kapitalselskab. Begrundelserne for omdannelsen kan være mange forskelligartede, de væsentligste forskelle mellem selskabsformerne behandles indgående i afsnit 2.. Mange ejere af personlig drevne virksomheder omdanner deres virksomhed til et selskab. Derfor opstilles følgende problemformulering:

Betingelserne for at en personlig drevet virksomhed under virksomhedsskatteordningen skattefrit kan omdannes til et kapitalselskab. 

Et sigte med denne afhandling er afdækning af virksomhedens situation før omdannelsen og efter omdannelsen, samt især betingelserne for at en omdannelse kan ske efter VOL. Der vil derfor blive fokuseret på væsentlige dele af VSL, for at opstille et grundlag for en stillingtagen til en omdannelse. 
1.4 Afgrænsning

Afgrænsningen i dette speciale er foretaget med henblik på at fokusere på de problemområder, der formentlig er af størst praktisk relevans. Udgangspunktet er alene en virksomhed der drives i personlig regi i virksomhedsordningen. Personlige virksomheder der omdannes har normalt anvendt virksomhedsordningen, derfor behandles virksomhedsordningen i denne afhandling. Beskrivelsen af virksomhedsordningen er ikke hovedsigten med denne opgave, hvorfor denne alene beskrives overordnet. Personlig drevne virksomheder der beskattes efter kapitalafkastordningen eller PSL vil ikke blive behandlet i denne fremstilling, disse virksomheder er normalt ikke relevante mht. omdannelse til selskab. 
Litteratursøgningen er afsluttet den 20. oktober 2008.  

1.5 Metode

Metode.

Med udgangspunkt i litteraturen, lovgivningen, retspraksis (inddragelse af nyeste domme), kendelser fra landskatteretten, forarbejderne til lovgivningen beskrives og diskuteres den opstillede problemstilling. Der er endvidere, hvor dette er hensigtsmæssigt blevet anvendt regneeksempler til belysning af emnet.
1.6 Forkortelser

VSL
Virksomhedsskatteloven

PSL
Personskatteloven
 
VOL
Lov om skattefri virksomhedsomdannelse
KSL
Kildeskatteloven
LL 
Ligningsloven
SMH
Skattemyndighederne

LL
Ligningsloven
ABS
Aktiebeskatningsloven

AFL
Afskrivningsloven 

SEL 
Selskabsskatteloven 
LV
Ligningsvejledningen

ML
Momsloven

KGL
Kursgevinstloven
ÅRL
Årsregnskabsloven

LSR
Landsskatteretten
LR 
Ligningsrådet

HR
Højesteret

SR
Skatterådet
2.0 Valg af virksomhedens juridiske ramme

2.1 Generelt
I Danmark er princippet om den selskabsretlige aftalefrihed grundlæggende. Der er alene begrænsninger indenfor visse typer erhvervsvirksomheder, dette gælder Banker, pensionsselskaber og forsikringsselskaber. Disse må kun drives som aktie og anpartsselskaber. Andre erhverv må ikke drives i selskabsform som f.eks. apoteker, tolke og auktionsholdere. Andre erhverv må kun drives i selskabsform på visse betingelser, dette bevirker at de bliver reelt bliver en blanding mellem et kapitalselskab og et personselskab. Dette gælder for advokater, revisorer og praktiserende læger, disse såkaldte liberale selskaber adskiller sig på den måde at den handlende medejer er personlig ansvarlig med hele sin formue. Derudover hæfter selskabet også for evt. fejl, som den handlende har gjort sig skyldig i ved at arbejde for selskabet. 

Hovedreglen om den meget vide aftalefrihed suppleres desuden af en ret til at konstruere nye selskabsformer, samt at kombinere disse på en ny måde. Betingelsen er alene at disse selskabsformer ikke strider mod gældende ret. 
Selskabsdeltagerne kan desuden vælge at udforme vedtægterne og selskabskontrakten frit, altså udpræget kontraktfrihed. Der er dog mindre præceptive begrænsninger i aftalefriheden fastsat i lovgivningen for aktie og anpartsselskaber. 
Når der er valgt en juridisk ramme at drive virksomheden i er ejeren bundet af de regler der regulerer den valgte selskabsform. Det er derfor vigtig at vælge den form der passer bedst til den virksomhed som man påbegynder. En løbende vurdering om den valgte form stadig er den bedst egnede, er ligeledes vigtigt. 
De vigtigste kriterier til valg af selskabsform er normalt hæftelsen overfor kreditorer, skattemæssige hensyn, kapitalfremskaffelse/behov, indskud, adgangen til at udtræde af virksomheden, offentlighed omkring virksomheden samt generationsskifte. 
2.2 Hæftelsen           
Et hovedkriterium for valget af selskabsform er næsten altid hæftelsen overfor selskabets kreditorer. I de selskabsformer hvori hæftelsen er begrænset må deltagerne ofte i praksis påtage sig kaution eller anden sikkerhedsstillelse overfor banken og evt. større leverandører. Det er derfor normalt ikke muligt at stifte et APS med en kapital på kr. 125.000, og dermed undgå personligt hæftelse overfor visse kreditorer, hæftelsesbegrænsningen er ofte illusorisk. Udvikler selskabet sig positivt, opnås ofte en bedre forhandlingsposition overfor kreditorerne der gør at den personlige hæftelse kan bortfalde eller reduceres.  
Personlige virksomheder med en ejer

Ejeren hæfter med hele sin formue, både de private og de erhvervsmæssige aktiver. En kreditor kan gøre krav gældende i hele personens formue, uanset om der et tale om privat eller erhvervsmæssig gæld. Hæftelsen er personlig og principalt.
Interessentskaber
I et interessentskab hæfter deltagerne personligt, principalt og desuden solidarisk overfor selskabskreditorerne. En særkreditor kan foretage udlæg på grundlag af en dom, i de rettigheder og fordringer som interessenten selv har imod interessentskabet. Der er aftalefrihed til at aftale reduceret hæftelse overfor enkelte kreditorer.

Kommanditselskaber og stille selskaber

I disse selskaber hæfter mindst en deltager personligt og principalt, hvis der er flere personlig hæftende tillige solidarisk. De øvrige deltagere, kommanditister eller stille deltagere, hæfter ikke overfor kreditorerne, såfremt de har indbetalt den fulde tegnede kapital.

Partnerselskabet

Komplementaren hæfter personlig og principalt, og tillige solidarisk hvis flere, overfor kreditorerne. Kommanditistaktionærernes risiko er alene deres indestående i aktieselskabet. Dette består at den indskudte kapital samt evt. opsparet overskud.

Kapitalselskaber med begrænset ansvar

Disse selskaber er omfattet af LEV § 3. Deltagerne hæfter alene med deres indskudte, samt optjente overskud, ligesom i aktie/anpartsselskaber. Disse selskaber er ikke undergivet den omfattende regulering i ASL og APS lovene. Der er ikke krav om en bestemt indskudskapital, eller præceptive regler om beskyttelse af kapitalen.  
Aktie og anpartsselskaber
I disse selskaber hæfter deltagerne alene med deres indskudte kapital, samt evt. opsparet overskud. I praksis er ejerne i mindre kapitalstærke selskaber tvunget til at kautionere for banklån m.m.. Ofte kræver større leverandører også en personlig kaution eller en bankgaranti. Derfor kan hæftelsen ofte vise sig at være illusorisk, men normalt reduceres risikoen ved selskabsstiftelse.  
2.3 Indskud
Der er alene krav til kapitalindskud i aktie og anpartsselskaber. I de andre selskabsformer er der ingen lovmæssige krav til kapitalindskud, det er alene nødvendigheden for at drive den konkrete virksomhed som er afgørende for størrelsen på den indskudte kapital. Der er intet i vejen for at starte en virksomhed uden kapitalindskud.

ASL § 1.stk.3 og APS § 1. stk.3 opremser minimumskravene til kapitalindskuddet til kr. 500.000 henholdsvis kr. 125.000. Der kan indskydes andre formueværdier end kontanter
, såfremt en del eller hele indskuddet består af formueaktiver skal der udarbejdes en vurderingsberetning
. Denne vurderingsberetning, der er en værnsregel, skal sikre at de indskudte aktiver eller en hel virksomhed mindst har en værdi svarende til det foretagne apportindskud. 
Kapitalgrundlaget kan blive udhulet på 2 måder. Selskabet kan give underskud og ejerne kan trække kapitalen ud af selskabet. I ASL og APS er der fastsat værnsregler til beskyttelse af kreditorerne der sikrer imod ejernes udhulning af kapitalgrundlaget. Et selskab kan derimod ikke hindre at et underskud opstår, der er derfor indført regler som foreskriver genoprettelse af den nominelle selskabskapital såfremt 50 % henholdsvis 40 % af kapitalen er tabt. Såfremt den nominelle kapital, overstiger minimum kapitalen, kan den nominelle kapital nedskrives til et beløb der overfylder lovens krav om minimumskapital.   
 Et nystartet anpartsselskab risikerer let at støde imod disse regler allerede i de første leveår, såfremt den indskudte kapital kun opfylder minimumskravet. Et underskud på min. kr.50.000 kan ofte konstateres i opstartsfasen, underskuddet betyder at kapitalkravene ikke længere opfylder bestemmelsen i APS § 52. Bestemmelsen er lempet pr. 1/7 2004, den tidligere udformning krævede en redegørelse overfor EOGS, hvorimod den gældende bestemmelse alene kræver en redegørelse overfor anpartshaverne. Det kan være påkrævet at iværksætte foranstaltninger til genopretning af kapitalen eller opløsning af selskabet. 
2.4 Offentlighed
Selskabsdeltagerne har normalt ingen interesse i at selskabet forhold bliver tilgængelig for offentligheden. Ofte etableres konstruktioner hvis eneste formål er at sløre selskabsforholdene, det kan være ejerforholdene, selskabets årsrapport m.m.. Denne sløring sker ofte ved konstruktion af en kompleks juridisk ramme, der ofte er en kombination af person og kapitalselskaber. Anstrengelserne er oftest virkningsløse, disse bevirker alene et øget tidsforbrug for analytikeren at få et billede af virksomhedens økonomiske situation. 

Selskaber hvor alle deltagere hæfter begrænset, skal indsende årsrapporten til Erhvervs og Selskabsstyrelsen. Denne indsendelse har den konsekvens at regnskaber, ejerforhold og en række forhold omkring selskabet bliver offentlige, enhver kan bare rekvirere regnskabet. Erhvervs og selskabsstyrelsen har udsendt en bekendtgørelse om offentliggørelse og indsendelse af Årsrapporter, bemyndigelsen er fastsat i ÅRL. 
Selskaber der er omfattet af aktie og anpartslovgivningen eller andre selskaber med begrænset ansvar jf. LEV, og som ikke omfattes af undtagelsesbestemmelserne i ÅRL §§ 4-6, skal indsende årsrapport i overensstemmelse med ÅRL og indsendelsesbekendtgørelsen
. 
2.5 Regnskabskrav
Kravene til kapitalselskabernes årsrapport skærpes efter virksomhedens størrelse, visse selskaber kan alene indsende en undtagelseserklæring til EOGS. Selskaberne kan fravælge revision, hvis de i 2 af følgende år ikke overskrider 2 af følgende grænser på statustidspunktet

· En balancesum på 1,5 mio. kr.

· En nettoomsætning på 3 mio. kr.

· Gennemsnitlig 10 heltidsbeskæftigede i regnskabsåret
Desuden kræves opfyldelse af vedtagelse på generalforsamlingen, overensstemmelse med vedtægter samt oplysning i ledelsespåtegningen.
Økonomi og erhvervsminister Bent Bentsen har den 12. marts 2008 fremsat et lovforslag som blev vedtaget den 17.06.2008, dermed blev selskabernes muligheder for at fravælge revision forøget. 
De nye grænser blev:

· En balancesum på 7 mio. kr.

· En nettoomsætning på 14. mio. kr.

· Gennemsnitlig 10 heltidsbeskæftigede i regnskabsåret

Loven træder først i kraft for regnskabsår som påbegyndes 1.september eller senere, men beløbsgrænserne og de øvrige ændringer må gerne benyttes straks.

For at fravælge revision skal selskabet vedtægter indeholde dette, foruden at det skal meddeles Erhvervs og Selskabsstyrelsen.

Hvis en virksomhed er underlagt revisionspligt medfører det større omkostninger til revisor, men samtidig en større tillid til årsrapporten. Interessenternes større tillid til årsrapporten medfører ofte en forøget lyst til kapitalindskud og kreditgivning. Omfanget af kravene til årsrapportens materielle indhold, og evt. revisionsomfanget afhænger af virksomhedens størrelse, de største krav stilles til børsnoterede virksomheder.

2.6 Beskatning af resultat
Personselskaber

Disse selskabsformer er transparente, hvilket betyder at beskatningen alene sker hos deltagerne. Selskabets overskud overføres til ejerne, hvis flere i forhold til aftale eller ejerforhold, hvor beskatningen finder sted. Deltagerne har mulighed for at benytte VSL, deltagerne kan individuelt beslutte størrelsen af afskrivning på aktiver, samt benytte opsparingsordningen  i VSL. Deltagernes beskatning afhænger af deres individuelle forhold, såsom andre skattepligtige indtægter og fradrag samt ægteskabelige status. Deltagernes mulighed for at opspare i virksomhedsordningen, afhænger af om det skattepligtige overskud overstiger størrelsen af hævninger i den udvidede hæverækkefølge. 
Kapitalselskaber       

Et selskab er et selvstændigt skattesubjekt, et overskud beskattes i selskabet med 25 %. Deltagerne kan foretage udlodninger til ejerne på 2 måder, som løn og udbytte. Uanset om virksomhedens resultat er negativt, beskattes ejerne af hævet lønindtægt fra selskabet. Denne lønindtægt beskattes på samme vis som andre lønmodtagere. Dette medfører i modsætning til personselskaber at ejeren beskattes af udlodninger i form af lønindtægt, uanset virksomhedens resultat. Hvis virksomheden var drevet som en personlig virksomhed, ville udlodninger til ejeren ikke bevirke beskatning, såfremt resultatet er negativt. Derimod kan dette underskud efter visse regler fradrages i en evt. ægtefælles skattepligtige indtægt. 
Udbytte kan udbetales efter reglerne i A/S lovens §§ 109-100, APS § 45.. Udbytte kan udloddes på baggrund af det godkendte regnskab hvis kravene er opfyldt. Der kan alene udbetales udbytte af årets overskud, overført overskud fra tidligere år, frie reserver, samt ved en nedsættelse af aktie/anpartskapitalen. Udbyttebetalinger til ejerne skal vedtages af generalforsamlingen, samt accepteres af virksomhedens bestyrelse. Beskatningen foretages ved den ejer der på tidspunktet for udlodningen er ejer af aktien/anparten. Udbyttet
 er allerede beskattet i selskabet, derfor beskattes modtageren med en endelig skat på 28 % for udbytte indtil kr. 46.700, udbytte over dette beløb beskattes med 43 %.
Ved nyetablering af virksomhed, hvor der budgetteres med underskud i de første år, er det mest fordelagtigt at starte i personlig regi.  
2.7 Kapitalbehov

Virksomheder som har stort kapitalbehov i form af egenkapital, kan normalt lettere tiltrække denne fra passive investorer, ved etablering af et traditionelt kapitalselskab. Det er muligt at opnå nøjagtig de samme fordele for passive investorer i personselskaberne, via udformning af vedtægterne og aktionæraftaler. Koncipiering af sådanne kræver normalt bistand af en juridisk kyndig person.  
Hvis mange indskyder kapital i selskabet, bør virksomheden drives som et kapitalselskab. Indskyderne har størst kendskab til de traditionelle kapitalselskaber, hvilket forøger mulighederne for at fremskaffe kapital. 
2.8 Generationsskifte
Et generationsskifte kan gennemføres uanset hvilken juridisk form virksomheden har valgt. Selve processen er derimod forskellig da der anvendes forskellige regler. Personselskaber kan overdrages ved succession efter reglerne i KSL § 33 C, dette kan ske uden beskatning for overdrageren. Erhververen indtræder i den tidligere ejers skattemæssige stilling i enhver henseende. Dette betyder at den nye ejer overtager den tidligere ejeres afskrivningssaldo på driftsmidler og inventar. 
3. Virksomhedsskatteordningen
3.1 Generelt om virksomhedsskatteloven

Loven giver mulighed for at selvstændige, der driver virksomhed i personlig regi kan benytte denne lov. Den erhvervsdrivende kan frit vælge mellem beskatning efter VSL eller PSL. Det er næsten altid en fordel at anvende VSL, især muligheden for at fratrække renteudgifterne i den personlige indkomst, samt henlæggelse af ikke hævet overskud til senere beskatning er fordelagtigt for mange.
Den skattepligtige kan samtidig med indsendelse af selvangivelsen beslutte, om der ønskes beskatning efter VSL, PSL eller kapitalafkastordningens regler. Hvis den skattepligtige ikke positivt tilkendegiver tilvalg af virksomhedsordningen eller kapitalafkastsordningen, sker beskatningen efter personskattelovens bestemmelser.
Der er mulighed for at ændre beslutningen om valget af beskatningsform. Dette skal meddeles SKAT inden 30/6 året i det andet kalenderår efter udløbet af indkomståret jf. VSL § 2. stk.2.. 
3.2 Selvstændig erhvervsdrivende

Betingelserne for at anvende VSL er, at personen kan kvalificeres som selvstændig erhvervsdrivende jf. VSL § 1.  Der eksisterer ingen entydig definition for begrebet. I flere skattelove nævnes begrebet, men visse specielle skattelove stiller mere vidtgående krav end SL. Dette er tilfældet i VSL og VOL. De forøgede krav er en konsekvens af ønsket om at undgå utilsigtede virkninger af lovens formål.
I relation til VSL er selvstændig virksomhed karakteriseret ved at arbejdet udføres for egen regning og risiko, og formålet med driften er at opnå et overskud. En yderligere forudsætning er, at der foregår en vis form for kontinuerlig aktivitet.  
Det er oftest relativt uproblematisk at kvalificere selvstændig virksomhed, men grundet fordele ved at blive betegnet som selvstændig erhvervsdrivende, forsøger skatteydere ofte at blive kvalificeret som selvstændige erhvervsdrivende. Med hjælp fra en lang række kendelser og domme kan der foretages en afgrænsning, men nedenstående momenter er alene vejledende for en kvalifikation. 
Selvstændig virksomhed ctr. hobbyvirksomhed

Virksomheder der har karakter af hobbyvirksomhed kan ikke anvende ordningen, og et evt. underskud kan ikke fratrækkes i anden skattepligtig indkomst. Afgrænsningen mellem selvstændig virksomhed og hobbyvirksomhed er derfor vigtig. Det karakteristiske ved hobbyvirksomheder er, at virksomheden udføres udelukkende for at tilfredsstille ejerens private interesser. Typiske eksempler på virksomheder som skattemyndighederne har karakteriseret som hobbyvirksomheder, er hestehold, udlejning af sejlbåde, kunstnerisk virksomhed, forfattervirksomhed, hundekennel m.m.. 
Ud fra afsagte domme, adm. Afgørelser, ligningsvejledningen samt cirkulære nr.129 af 4. juli 1994 kan udledes nogle kriterier for om en virksomhed skattemæssig anses som hobbyvirksomhed. Årsagen til skatteyderens ønske om at opnå skattemæssig status som selvstændig erhvervsdrivende er muligheden for at fratrække underskud, fuldt rentefradrag, fradrag for andre driftsudgifter, kørselsgodtgørelse samt opsparing i virksomhedsordningen. 
De vigtigste momenter der indgår i en afgrænsning mellem hobbyvirksomhed og selvstændig virksomhed er:
· Er virksomheden etableret på et forsvarligt grundlag, er der lavet markedsundersøgelser og budgetter.
· Drives virksomheden på et fagligt forsvarligt fagligt grundlag.
· Er hensigten at opnå overskud på sigt. 
· Omfanget af aktiviteterne og ressourceforbrug.
· Er der andre end erhvervsmæssige hensyn til at drive virksomheden.

· Kan virksomhedens aktiver anvendes privat

· Kan virksomheden evt. sælges til tredjemand

· Besidder ejeren de nødvendige faglige forudsætninger for at drive virksomheden.
En konkret vurdering af ovenstående momenter skaber et grundlag for at vurdere om der er tale om selvstændig virksomhed eller hobbyvirksomhed. Men ingen af de opremsede kriterier er alene afgørende, der foretages en samlet vurdering. I mange af afgørelserne er rentabilitetskriteriet lagt til grund. I afgørelserne er der lagt betydeligt vægt på en rimelig forrentning af den investerede kapital samt et rimeligt afkast til indehaveren.   
Selvstændig virksomhed ctr. Lønarbejde 
En anden sondring er mellem lønarbejde og selvstændig virksomhed. Problemet opstår når der udbetales ”løn” via en faktura, i stedet for en normal udbetaling af løn. Ofte kan det være en fordel for arbejdsgiveren at konstruere det således. Fordelene kan være følgende: administrativ lettelse, modtageren er ikke omfattet af funktionær - og ferielovgivning. For modtageren kan fordelene være flg.: opsparing af overskud i VSL, vidtgående fradrag for udgifter i forbindelse med kørsel, telefon, fradrag for diverse udgifter, overførsel til medarbejdende ægtefælle m.m.. Der har været en række afgørelser som fastslår hvilke momenter der indgår i en bedømmelse af hvorledes relationen skal klassificeres. 
De vigtigste momenter for lønarbejde:    

· Indkomstmodtageren har kun en eller få hvervgivere.
· Hvervgiveren har instruktions og kontrolbeføjelser.
· Modtager periodisk aflønning og evt. feriepenge.
· Hvervgiver afholder omkostninger i forbindelse med arbejdet.
· Indkomstmodtager oppebærer feriegodtgørelse.
· Indkomstmodtager har krav på opsigelsesvarsel.
De vigtigste momenter for selvstændig virksomhed:

· Indkomstmodtageren tilrettelægger selvstændig arbejdets udførelse.
· Indkomstmodtager har flere hvervgivere.
· Indkomstmodtager har en økonomisk risiko.
· Registreret som arbejdsgiver og har ansatte.
· Betalingen for arbejdes udførelse erlægges når dette er fuldført – ikke periodisk.
Honorarmodtagere som udfører foredrags og forfattervirksomhed som nært tilknyttet til en fuldtidsstilling, kan ikke benytte virksomhedsordningen. Dette fremgår af SKM.2007.35. ØLR.

I denne afgørelse fandt 2 af dommerne, at der ifølge forarbejderne til VSL var nævnt, at honorarindtægter ikke i almindelighed kunne indgår i VSL. Henset til den efter disse dommernes opfattelse ringe økonomiske risiko, forelå der ikke momenter, som talte for at indtægterne kunne indgå i VSL. Den sidste dommer fandt derimod, at der reelt var en økonomisk risiko ved forfattervirksomhed og ville hjemvise sagen til fornyet behandling. I denne afgørelse tillægges risikomomentet stor betydning. På trods af at der er en vis økonomisk risiko, blev anvendelse af VSL nægtet med 2 dommere imod 1.    
Det beror på en samlet konkret vurdering af alle momenterne, hvorledes indkomstmodtageren kvalificeres. En indkomstmodtager kan således godt besidde nogle lønmodtagerkarakteristika og alligevel blive kvalificeret som selvstændig. 
Øvrige krav
Et andet krav
 er, at der udarbejdes et selvstændigt regnskab, der opfylder bogføringslovens bestemmelser, samt at der foretages en opdeling af virksomhedens og ejernes økonomi. Der må ikke ske en sammenblanding mellem virksomheden og privatøkonomien. Hvis regnskabet ikke er opstillet retvisende kan skattemyndighederne nægte ejeren at benytte ordningen, og denne vil blive beskattet efter reglerne i personskatteloven. Desuden er der bestemmelser om bogføring af overførsler mellem virksomheden og ejerens privatøkonomi. I VSL § 2. stk.2 er der særegne  specifikationskrav, hvor der afkræves oplysninger om indskudskonti, opsparingskonti, kapitalafkast og grundlag for dette, herom senere. 
Hvis den skattepligtige driver flere virksomheder skal disse ved anvendelse af VSL behandles som en virksomhed
, og alle virksomhederne skal indgå i VSL. Det er ikke muligt at holde en virksomhed udenfor ordningen. 

Efter VSL § 1. kan både fuldt og begrænsede skattepligtige personer som driver selvstændig virksomhed benytte virksomhedsskatteloven.
3.3 Aktiver og Passiver

Måling og indregning foregår på normal vis efter ÅRL §§ 18-21 om klasse A virksomheder. Desuden kræver en anvendelse af virksomhedsloven flere specielle opgørelser. Disse opgørelser er lovhjemlet i VSL. Disse opgørelser vil der blive redegjort for under afsnittene om indskudskonto og kapitalafkastgrundlag.

Aktiver

Hovedreglen er, at alene erhvervsmæssige aktiver kan indgå i VSL, derfor skal der finde en opdeling af erhvervsaktiver og privatsfæren
. De erhvervsmæssige aktiver, der normalt indgår i VSL, er bygninger, grunde, tekniske anlæg, maskiner, inventar, varelager, bankindestående samt debitorer. 
Hovedreglen, er at rene erhvervsaktiver skal indgå i virksomhedsordningen. Som hovedregel kan blandede aktiver ikke indgå
, en undtagelse er dog den erhvervsmæssige del af en fast ejendom. 
En fast ejendom skal opdeles i en erhvervsmæssig og en privat del, den erhvervsmæssige andel kan indgå i VSL. Blandede benyttede biler kan ligeledes indgå i virksomhedsordningen, dette medfører anvendelse af de regler der er gældende for lønmodtagere med fri bil. Hvis bilen benyttes privat skal virksomhedens overskud forøges efter reglerne i LL § 16. stk. 4.

Visse aktiver, såsom aktier, uforrentede obligationer m.m.
  kan kun indgå i VSL, såfremt virksomheden driver handel med sådanne aktiver.
 Såfremt virksomheden investerer overskudslikviditeten i aktier eller andre værdipapirer, anses værdien for overført til den skattepligtige i hæverækkefølgen. Dette medfører at hævningerne bliver forøget med beløbet, hvilket reducerer muligheden for opsparet overskud eller tvungen hævning af tidligere opsparet overskud, samt en evt. korrektion af indskudskontoen. Korrektionen af indskudskontoen kan, hvis denne bliver negativ betyde, at der skal beregnes rentekorrektion. 
Faste ejendomme, der udelukkende benyttes til udlejning, anses for erhvervsmæssige aktiver og kan derfor indgå i VSL. Hvis den erhvervsdrivende har mulighed for selv at benytte aktiverne kan disse ikke indgå i VSL. Også sommerhuse kan indgå, såfremt ejeren fuldt ud har fraskrevet sig retten til at benytte sommerhuset. En sådan fraskrivelse kan være en kontrakt med et udlejningsbureau. Desuden indgår størrelsen af udlejningsindtægterne også ved vurderingen.  
Vederlagsfri udlejning af aktiver kan ikke indgå i VSL, da dette ikke kan betegnes som erhvervsmæssig virksomhed.

Passiver skal behandles på samme måde som aktiver, hele den erhvervsmæssig gæld skal indgå i VSL. Normalt accepterer SKM den erhvervsdrivendes egen opdeling af passiver men med mulighed for korrektion.
Inddragelse af privat gæld i VSL ved første anvendelse, bevirker at indskudskontoen reduceres. Hvis kontoen bliver negativ beregnes rentekorrektion efter reglerne i VSL § 11. stk. 1. Den indskudte private gæld bevirker også, at et evt. kapitalafkastsgrundlag reduceres. Indskydelse af privat gæld i en virksomhed, der anvender VSL, bevirker foruden ovenstående, at den indskudte gæld betragtes som hævet i virksomheden. Denne hævning har indvirkning på opsparet overskud, som skal hæves, samt mulighederne for at opspare i virksomheden. Ovenstående bevirker, at inddragelse af privat gæld normalt ikke medfører markante fordele for ejerne. Dette bevirker at det oftest tillades at inddrage privat gæld i virksomheden. LSR har i SKM2007.588. LSR accepteret inddragelse af et privat realkreditlån i VSL mod rentekorrektion. 
SKM har mulighed for at efterprøve om de indskudte aktiver og passiver er erhvervsmæssige. Hvis der alene foreligger en skattemæssig begrundelse for at medtage aktiver/passiver kan SKM tilsidesætte dispositionen. Dette har SMH gjort i enkelte tilfælde, men SKM foretager sjældent selvstændige vurderinger af afgrænsningen mellem private og erhvervsmæssige aktiver. Dette skyldes at ordningen er selvregulerende. 

 3.4 Kapitalafkastgrundlag og kapitalafkast
Hovedsigten er en opgørelse af det beløb, som anses for investeret i virksomheden. Kapitalafkastgrundlaget fastsættes ved starten og opgøres derefter årligt. Opgørelsesprincipperne er fastsat i VSL §§ 8 og VSL § 3. stk.4, 2.-9.pkt.. Kapitalafkastgrundlaget er forskellen mellem værdien af aktiverne fratrukket værdien af virksomhedens gæld. Men kapitalafkastgrundlaget er ikke et udtryk, der nødvendigvis afspejler størrelsen af egenkapitalen, idet der sker fastlåsning af værdien af fast ejendom m.m.. Opgørelse af kapitalafkastgrundlaget svarer til opgørelsen af indskudskontoen ved indtræden i virksomhedsordningen, fast ejendom fastsættes dog enten til den kontante anskaffelsessum, eller hvis ejendommen er anskaffet før 1.januar 1987 til den 18. alm. vurdering, værdien af den faste ejendom reguleres ikke efterfølgende. Kapitalafkastgrundlaget reguleres årligt ved indkomstårets begyndelse
. Virksomhedens aktiver og passiver værdiansættes, som beskrevet i afsnit 3.5 nedenfor, derefter fratrækkes beløb hensat til senere hævning og indestående på mellemregningskontoen.

Kapitalafkastet beregnes som et multiplum af kapitalafkastgrundlaget og en kapitalafkastsats. Resultatet af denne beregning betegnes som kapitalafkastet og beskattes som kapitalindkomst. Kapitalafkastsatsen fastsættes årligt med basis af den gennemsnitlige effektive obligationsrente.   
Hvis kapitalafkastgrundlaget er negativt sættes værdien til 0.   
3.5 Indskudskontoen

Det første år som den erhvervsdrivende benytter virksomhedsordningen skal der opgøres en indskudskonto
. Indskudskontoen er en værdimæssig opgørelse af de aktiver og passiver som indskydes i virksomheden. Baggrunden for opgørelsen er fastsættelse af en talmæssig værdi for hvor stort et beløb som ejeren har indskudt i virksomheden. Beløbet har indflydelse på beregning af en evt. rentekorrektion efter VSL § 11. stk.1, samt angiver hvor stort et beløb som indehaveren kan hæve uden beskatning efter reglerne i hæverækkefølgen jf. VSL § 5. 

Indskudskontoen reguleres efterfølgende, hvis ejeren har hævet beløb udover det skattepligtige overskud og opsparet overskud, eller indskudt aktiver i virksomheden. Værdisvingninger på aktiver og kursreguleringer på passiverne påvirker ikke indskudskontoen.    
Beløb som overføres fra privatøkonomien til virksomheden anses som indskudt i virksomheden jf. VSL § 3. stk.1. Bestemmelsen sikrer at indehaveren ikke kan yde lån til virksomheden, for derefter at tilbageføre disse udenom hæverækkefølgen.  Hvis beløbet derimod bogføres på mellemregningskontoen, kan beløbet udbetales til indehaveren udenom hæverækkefølgen. 
Opgørelse af indskudskontoen
Første gang indskudskontoen benyttes skal indeståede på indskudskontoen opgøres ved indkomstårets begyndelse. 
Aktiver 

Fast ejendom medtages til kontant anskaffelsessum, eller ejendomsværdien ved indkomstårets begyndelse. Denne værdi skal endvidere benyttes i 5 år ved genindtræden i virksomhedsordningen. Denne regel
 sikrer at det ikke er muligt at udtræde af ordningen i et enkelt år med stigende ejendomsvurderinger, for at opnå en forøgelse af indskudskontoen. 

Blandede bygninger indgår alene med den erhvervsmæssige andel. Ændringerne i areal benyttelsen må ikke bogføres på indskudskontoen som et nettobeløb.

I en afgørelse fra 2005
 fraflyttede en skatteyder der drev landbrug og vognmandsforretning sit stuehus. Klageren indskød derefter den private andel af ejendommen i virksomheden. Dette blev tilsidesat da klageren havde opgjort det indskudte beløb netto. LSR udtalte at indskuddet skulle ske med bruttoværdier, således at indskuddet af ejendommen var et indskud og prioritetsgælden var en hævning efter VSL § 5.
Afskrivningsberettigede aktiver medtages til den uafskrevne værdi ved årets begyndelse. Blandede afskrivningsberettigede aktiver medtages alene med den uafskrevne erhvervsmæssige andel.   

Øvrige aktiver medtages medregnes til handelsværdien med fradrag af skattemæssige afskrivninger, varelagre opgøres VL § 1. stk. 1-3. 
Ved løbende ydelser anvendes den kapitaliserede værdi af ydelserne.

Finansielle aktiver der ikke omfattes af VSL § 2. stk.2 til ansættes til kursværdien.

 Indestående på indskudskontoen opgøres ved starten af det indkomstår hvor virksomheden første gang anvendes. Efterfølgende reguleres indskudskontoen årligt ved indkomstårets udløb jf. VSL § 3 stk. 6. Kontoen reguleres for indskud, mens overførsler til den skattepligtige der ikke er overskud eller opsparet overskud fratrækkes.  
Passiver
Gæld værdiansættes til kursværdien.  
3.6 Rentekorrektion

Rentekorrektion efter reglerne i VSL § 11. stk. 1 og 2 giver hjemmel til at beregne en fiktiv rente, disse bestemmelser er værnsregler. Formålet er, at ordningen skal være selvregulerende, og at den erhvervsdrivende ikke kan opnår privatøkonomiske fordele ved medtagelse af privat gæld i VSL, eller låne i virksomheden til private formål.      
VSL § 11. stk. 1. – negativ indskudskonto
Når indskudskontoen er negativ, er dette normalt udtryk for at ejeren har lånt i virksomheden. Ved at foretage en korrektion neutraliseres den privatøkonomiske fordel ved at låne i virksomheden frem for benyttelse af en anden finansieringskilde. Hvis indskudskontoen er negativ ved opstart i VSL tillader SKM at denne kan nulstilles såfremt den skattepligtige kan sandsynliggøre at hele gælden er erhvervsmæssig. 

Når indestående på indskudskontoen er negativt primo eller ultimo året, beregnes rentekorrektion. Den beregnede korrektion er et multiplum af det beløbsmæssige største negative beløb og kapitalafkastsatsen efter VSL § 9. Korrektionsbeløbet kan dog ikke overstige det største negative kapitalafkastsgrundlag ganget med kapitalafkastsatsen. Rentekorrektionen kan heller ikke overstige de samlede skattemæssige nettofinansieringsudgifter for indkomståret.     

VSL § 11. stk. 2.

Såfremt den skattepligtige overfører værdier efter VSL § 5 og foretager indskud i samme indkomstår, skal der beregnes rentekorrektion. Beregningen foretages som det overførte beløb fra indskudskontoen ganget med kapitalafkastsatsen
. Rentekorrektionsbeløbet kan ikke overstige indskuddet ganget med kapitalafkastssatsen efter VSL § 3. stk. 1

Konsekvenserne af rentekorrektionen, er at rentekorrektionsbeløbet tillægges den personlige indkomst, og samme beløb fratrækkes i kapitalindkomsten. Den samlede skattepligtige indkomst påvirkes derfor ikke, men skattetilsvaret forøges. Når den personlige indkomst forøges med rentekorrektionen bliver skattebetalingen større skat pga. den stigende marginalskat samt betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

3.7 Hævning fra virksomheden 
Overførsler af aktiver fra virksomheden til privatsfæren opgøres på en bestemt måde i VSL. Formålet med denne opgørelse er at sikre at beskatningsgrundlaget opgøres korrekt.
Overførslerne opdeles i faktisk overførte beløb, beløb som anses som overført samt beløb, der er hensat til senere faktisk hævning. 

Faktisk overførte beløb er beløb til privatforbrug, personlige skatter, pensionsindbetalinger m.m..
Beløb som anses for overført er forbrug af egne produkter, privat brug af virksomhedens aktiver samt overførsel af virksomhedens aktiver til privat brug. Værdiansættelsen af et overført aktiv til privat brug skal ansættes til handelsværdien. Indskud af privat gæld i VSL betragtes også som hævet i virksomheden.

Beløb som hensættes til senere hævning anses også som overført. Denne hensættelse til senere hævning foretages enten for at opfylde bestemmelserne om hævninger, eller for at undgå uønskede fluktuationer i ejerens personlige indkomst.

 I VSL § 5 opremses i hvilken rækkefølge overførslen til privatsfæren anses som foretaget. Nogle overførte beløb indgår ikke i den almindelige rækkefølge for hævninger, disse beløb kan overføres via mellemregningskontoen eller den udvidede hæverækkefølge. På mellemregningskontoen kan der overføres beløb til udlægsrefusion, overførsel til medarbejdende ægtefælle
 samt kørselsgodtgørelse til ejeren. Hvis der foretages henlæggelse til opsparet overskud, indgår virksomhedsskatten ikke i hæverækkefølgen. 
Såfremt den erhvervsmæssige benyttelse af en blandet ejendom ændres, betragtes denne ændring som en hævning eller et indskud i VSL. 
En øget erhvervsmæssig anvendelse af den blandede ejendom skal betragtes som et indskud. Dette bogføres på indskudskontoen. En mindre anvendelse af ejendommens areal skal behandles som en hævning fra virksomheden. Beløbet medregnes derfor som en hævning fra virksomheden.  
3.8 Opgørelse og fordeling af virksomhedens resultat 
Opgørelse af virksomhedens skattemæssige resultat opgøres efter de almindelige regler. Anvendelse af VSL giver dog nogle undtagelser i forhold til beskatning efter PSL. De vigtigste undtagelser er fuldt fradrag for renteudgifter i den personlige indkomst og mulighed for indkomstudjævning. Denne udjævning kan foregå via reglerne om henlæggelse til opsparing samt hensættelse til senere hævning. Hvis hævningerne i hæverækkefølgen er mindre end virksomhedens skattepligtige overskud har ejerne mulighed for at opspare forskelsbeløbet. Via denne henlæggelse kan ejerne reducere den personlige indkomst imod at betale en foreløbig virksomhedsskat på 25 %. Beløb som er overført eller anses som overført indgår i hæverækkefølgen. En opremsning af hvad der indgår i hæverækkefølgen findes i VSL § 5. 
Hævningerne anses for fortaget i den angivne rækkefølge:

1. Kapitalafkast efter VSL § 7, fra forrige indkomstår og som hæves inden fristen for indgivelse af selvangivelse.

2. Resterende overskud, fra forrige indkomstår og som hæves inden fristen for indgivelse af selvangivelse.

3. Kapitalafkast i indkomståret, der overføres, fra forrige indkomstår og som hæves inden fristen for indgivelse af selvangivelse.

4. Resterende overskud i indkomståret

5. Opsparet overskud

6. Indestående på indskudskonto

I hæverækkefølgen indgår ikke refusioner til indehaveren, ligeledes den virksomhedsskat som fremkommer såfremt der henlægges til opsparet overskud. 

Eksemplet nedenfor illustrerer hvorledes opsparet overskud i VSL beregnes. 
	Eksempel - Hævningerne mindre end den skattepligtige indkomst 

	
	
	
	
	
	

	Kapitalafkastgrundlag primo
	200.000
	
	

	Kapitalafkastgrundlag Ultimo
	300.000
	
	

	
	
	
	
	
	

	Indskudskonto primo
	
	20.000
	
	

	Indskudskonto ultimo
	
	20.000
	
	

	
	
	
	
	
	

	Opsparet overskud 
	300.000
	
	

	Skattepligtig indkomst
	
	500.000
	

	
	
	
	
	
	

	Kapitalafkast 5 % af primosaldo
	
	-10.000
	

	
	
	
	
	
	

	Resterende overskud
	
	
	490.000
	

	
	
	
	
	
	

	Faktisk hævet inkl.. Virksomhedsskat
	-290.000
	

	
	
	
	
	
	

	Til opsparet overskud
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	Virksomhedsskat af opsparet overskud
	50.000
	

	
	
	
	
	
	

	Til beskatning som personlig indkomst
	240.000
	

	
	
	
	
	
	

	Til beskatning som kapitalindkomst
	10.000
	

	
	
	
	
	
	

	Til virksomhedsbeskatning
	
	250.000
	

	
	
	
	
	
	

	i alt fordelt 
	
	
	500.000
	

	
	
	
	
	
	


Egen tilvirkning
Derimod anses indskud i virksomheden af privat gæld som hævet i hæverækkefølgen. Dette er også tilfældet hvis en fast ejendom med tilhørende gæld indskydes i ordningen. 
Skatterådet fandt i SKM.2006.721.SR at indskud af en hidtil privat ejendom i virksomhedsordningen alene kan ske med bruttoværdier, det betyder at der sker hævninger og indskud i samme år. Indskud af prioritetsgælden skulle betragtes som en hævning i henhold til VSL § 11 stk. 2, hvorefter der skal beregnes rentekorrektion.  
Hvis ejeren hævninger overstiger det skattepligtige resultat, hæves først opsparet overskud derefter hæves på indskudskontoen. Hvis denne bliver negativ beregnes rentekorrektion. Dette er vist på nedenstående eksempel.    
	Eksempel - Hævningerne større end den skattepligtige indkomst 

	
	
	
	
	
	

	Kapitalafkastgrundlag primo
	200.000
	
	

	Kapitalafkastgrundlag Ultimo
	50.000
	
	

	
	
	
	
	
	

	Indskudskonto primo
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	Indskudskonto ultimo
	
	-180.000
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	Kapitalafkast 5 % af primosaldo
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	Hævet i hæverækkefølgen 
	
	-1.000.000
	

	
	
	
	
	
	

	Hævet udover overskud
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	Til beskatning som personlig indkomst
	490.000
	

	Hævet opsparet overskud inkl. 25 % skat
	300.000
	

	Til beskatning som kapitalindkomst
	10.000
	

	
	
	
	
	
	

	Hævet opsparet overskud
	300.000
	
	

	Hævet på Indskudskonto
	200.000
	
	

	i alt fordelt 
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	Opsparet overskud ultimo
	0
	
	

	
	
	
	
	
	

	Personlig Indkomst:
	
	
	
	

	Resterende overskud
	490.000
	
	
	

	Hævet opsparet ov.
	375.000
	
	
	

	Rentekorrektion
	9.000
	
	
	

	Personlig Indkomst incl. Amb
	
	874.000
	

	
	
	
	
	
	

	Kapitalindkomst
	
	
	
	

	Kapitalafkast
	10.000
	
	
	

	Rentekorrektion
	-9.000
	
	
	

	Kapitalindkomst
	
	
	1.000
	

	
	
	
	
	
	


Egen tilvirkning
Denne opsparing medfører øget likviditet til brug i virksomheden grundet skatteudskydelsen. Hvis ejerne i efterfølgende år opnår et mindre skattemæssigt overskud kan det opsparede beløb hæves i virksomheden. Beløbet medtages med tillæg af virksomhedsskatten som personlig indkomst. Ved beregningen af de samlede skatter fragår den allerede betalte virksomhedsskat.       
3.9 Specifikations- og regnskabskrav 
Anvendelse af VSL forudsætter at bogføringsloven er opfyldt. Endvidere kræves, at der foretages en klar opdeling af den samlede økonomi i den erhvervsmæssig og den private
. 
Der skal jf. VSL § 6. stk. 2. yderligere foretages en renteperiodisering over den periode som disse vedrører.
Endvidere har Skatteministeren bemyndigelse til at fastsætte yderligere krav til skatteregnskabet, dette er sket ved to bekendtgørelser
, en mindstekravsbekendtgørelsen for store henholdsvis mindre virksomheder. Disse bekendtgørelser indeholder et særligt kapitel, der angiver hvilke specifikationer, der skal oplyses ved anvendelse af VSL. Der skal oplyses om indskudskontoen, kapitalafkastgrundlaget, kapitalafkast, rentekorrektion, evt. mellemregningskonto samt om foretagne reguleringer. Denne oplysningspligt findes også nævnt i VSL § 2. stk.2.

En tilsidesættelse af de formelle krav i bogføringsloven, kan ikke i sig selv bevirke at anvendelse af VSL nægtes. I en afgørelse fra LSR, nr. 719, 1998, var der sket en sammenblanding med den private økonomi og ikke foretaget en løbende bogføring. Men henset til at de løbende transaktioner måtte anses for enkle, og at der efterfølgende var foretaget en opdeling i den erhvervsmæssige og den private økonomi, kunne VSL anvendes. Det må imidlertid antages, at en forudsætning for at benytte ordningen er, at det er muligt at foretage de nødvendige beregninger, som VSL kræver på et sikkert grundlag.

  4. Skattepligtig virksomhedsomdannelse 
En personlig drevet virksomhed kan forsættes i selskabsform på 2 måder, en skattepligtig og en skattefri omdannelse efter VOL. Ved en skattepligtig omdannelse sker der beskatning efter de alm. regler samt de særlige bestemmelser i VSL. En omdannelse der ikke sker efter reglerne i VOL, er en skattepligtig omdannelse. I realiteten sker der et salg til en juridisk person, denne juridiske person er ikke identisk med ejeren, der skal derfor finde en ophørsbeskatning sted. En omdannelse sker skattemæssigt efter afståelsesprincippet, det er valgfrit om hele virksomheden skal omdannes eller kun udvalgte aktiver. Ejeren i den personligt drevne virksomhed kan fortsætte denne med enkelte aktiver og lade de resterende aktiver indgå i kapitalselskabet. Det er et krav
 at alle virksomhedens aktiver og passiver indgår i omdannelsen. Ved en delvis omdannelse af en personlig virksomhed, skal der foretages en konkret vurdering om hvilke aktiver og passiver der tilhører den del der skal omdannes. Ved fordelingen tages udgangspunkt i virksomhedens historiske regnskaber og indkomstopgørelser.  
Grundlaget er at virksomhedens aktiver vurderes til handelsværdier. Afhængig af aktivtype opgøres avance/tab på enkeltaktiverne efter reglerne om kapitalgevinstsbeskatning. Normalt er det ikke problematisk med værdiansættelsen, hvis parterne er uafhængige parter. Da køberen og sælgeren i dette tilfælde er identiske, har skatteyderen interesse for en lav værdiansættelse. En lav værdiansættelse medfører en mindre realisationsbeskatning. Told og skat har udarbejdet nogle vejledende cirkulærer
, cirkulærerne er alene vejledende og omhandler de oftest mest betydende poster i balancen. Når aktiverne indskydes i selskabet som apportindskud, skal aktiver vurderes efter reglerne om apportindskud som beskrevet i ASL § 6a og ASL § 6b eller APS § 7. stk. 2., for at opfylde reglerne om indskud i selskabet. Reglerne i selskabslovene er værnsregler, der skal sikre at de indskudte aktiver mindst har den værdi de indskydes med.  

Afståelse af fast ejendom omfatter både en opgørelse efter ejendomsavancebeskatningsloven og efter afskrivningsloven. 
Avance på salg af driftsmidler og inventar beskattes jf. afskrivningsloven som forskellen mellem handelsværdien og saldoen på den skattemæssige afskrivningssaldo. 
Endvidere skal der ske beskatning af et evt. opsparet overskud i virksomhedsordningen
. Oparbejdet eller købt goodwill skal beskattes som personlig indkomst. 
Normalt er det meget likviditetskrævende at omdanne sin personlig drevne virksomhed via realisation, derfor anvendes denne omdannelse hvor der ingen eller kun udløses mindre skattebetalinger.  

En skattepligtig virksomhedsomdannelse kan foregå på 2 måder. 
Den ene metode er at stifte selskabet gennem et indskud af den personlige ejede virksomhed. Selskabsretligt behandles dette efter reglerne i ASL §§ 6a og 6b, eller APS § 7. stk. 2.. Reglerne skal sikre at den indskudte virksomhed mindst har en værdi svarende til det i virksomheden indskudte beløb.

Det er også muligt at stifte et selskab med kontantindskud eller erhvervelse af et skuffeselskab med efterfølgende overdragelse af virksomheden til selskabet. Sker overdragelsen indenfor 2 år efter at selskabsstiftelsen er registreret, skal overdragelsen godkendes på en generalforsamling og der skal udarbejdes den samme vurderingsberetning som ved ovenstående metode. En undtagelse er hvis vederlaget for den overdragne virksomhed ikke udgør mere end 10 % af kapitalen
.  Ved en selskabsstiftelse ved apportindskud skal der udarbejdes stiftelsesdokumenter, vedtægter, åbningsbalance, vurderingsberetning samt evt.
 afholdes en stiftende generalforsamling. 
Det er muligt at stifte et selskab med skattemæssig tilbagevirkende kraft
 på optil 6 måneder. Dette betyder at resultatet i den omdannede virksomhed kan beskattes i virksomheden, reglen medfører også at aktiver og passiver i virksomheden overføres til selskabet på denne dato. Denne skattemæssige tilbagevirkende kraft har ingen betydning selskabsretligt. Virksomhedens ejere hæfter således overfor kreditorerne indtil registreringen har fundet sted.  Denne skattemæssige regel ændrer ikke ved reglen om sammenfald mellem det skattemæssige og formueretslige erhvervelsestidspunkt. Dette betyder at virksomhedens aktiver først anses for afstået til selskabet på omdannelsestidspunktet, hvilket svarer til stiftelsestidspunktet. Hvis selskabet ønsker at gøre brug af adgangen til skattemæssig tilbagevirkende kraft er der en række krav i SEL § 4. stk. 4 som skal være opfyldt:

Alle deltagerne i den personlige virksomhed skal hæfte personligt.
Overdragelsen skal omfatte hele virksomheden.
Overdragelsen skal ske til et nystartet selskab. Hvis omdannelsen sker efter reglerne i VOL kan et skuffeselskab benyttes hvis visse krav er opfyldt.

De tidligere ejere skal modtage alle aktier/anparter i selskabet og i forhold til deres ejerandele i virksomheden, en del af vederlaget må ydes som et tilgodehavende i selskabet

Regnskabsåret skal løbe fra skæringstidspunktet og der må højst forløbe 6 måneder fra dette og til stiftelsestidspunktet. 

En yderligere betingelse er at der sker indsendelse af genparter af selskabsdokumenterne til Erhvervs og Selskabsstyrelsen og SMH senest en måned efter stiftelsen.      
5 Omdannelse efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse

En virksomhedsomdannelse bliver som hovedregel betragtet som et almindeligt salg, hvilket medfører at der skal finde en ophørsbeskatning sted af den personlige virksomhed. En sådan beskatning vil ofte medføre betydelige skattebetalinger, som ofte vil umuliggøre en omdannelse til et kapitalselskab. Virksomhedsejeren vil normalt ikke have rådighed over den nødvendige kapital til skattebetalingerne i forbindelse med ophør af den personlig drevne virksomhed, der betales intet vederlag for overdragelsen. Pengene til skattebetalingerne skal ofte trækkes ud af det nystiftede selskab, hvormed kapitalgrundlaget forringes. Ejeren kan alene trække penge ud af det nystiftede selskab som løn eller udbytte. Ejeren skal derefter beskattes af modtaget udbytte eller løn. 
.  
Et udtræk af løn eller udbytte til de tidligere ejere vil medføre yderligere personlige skattebetalinger, med en marginal skattesats på ca. 62 %, det er derfor nødvendigt at der hæves store beløb i virksomheden. Disse uheldige virkninger gjorde at lov
 om skattefri virksomhedsomdannelse blev en realitet i juni 1983. 
Loven bygger på princippet om at en personlig drevet virksomhed kan indskydes i et selskab, uden at dette udløser beskatning. Selskabet succederer i overdragerens skattemæssige stilling. Beskatningen af de skattemæssige fortjenester der konstateres ved omdannelsen, finder først sted på det tidspunkt hvor overdrageren afstår de aktier eller anparter, som blev ydet som vederlag for virksomheden. Beskatning finder ligeledes sted, når selskabet afstår de aktiver som blev overdraget ved omdannelsen eller at selskaber likvideres.

Selskabet kan dog ikke udnytte uudnyttede fradrag
 for tab på fordringer, ejendomme eller aktier, som ville være tilfældet med fortsat drift af den personlige virksomhed. 
Loven er ændret flere gange siden, senest den 6.juni 2007. Den mest omdiskuterede ændring var lov nr. 252 af 28. april 1999. Før ændringen kunne ejeren af den personlig drevne virksomhed få et tilgodehavende i selskabet på indtil 25 % af vederlaget for virksomheden. Dette vederlag kunne så umiddelbart efter omdannelsen hæves skattefrit i virksomheden. Med lovændringen skal hele vederlaget for virksomheden erlægges i aktier/anparter.  
Det er derfor normalt meget kapitalkrævende at omdannelsen sker skattepligtig, og ofte er den eneste reelle mulighed at benytte VOL til omdannelsen. Alene i de tilfælde hvor der kun udløses mindre skattebetalinger, kan skattepligtig omdannelse blive aktuel. 
5.1 Generelle betingelser

Benyttelse af loven kræver opfyldelse af en række betingelser, ved manglende opfyldelse af disse bliver omdannelsen betragtet som en skattepligtig omdannelse. Hvis en omdannelse bliver erklæret ugyldig og dermed omkvalificeres til en skattepligtig omdannelse, er der mulighed i skatteforvaltningsloven § 29 for at omgøre denne disposition, såfremt betingelser for omgørelse er opfyldt. 
En omgørelse kræver opfyldelse af en række krav:
Dispositionen må ikke i overvejende grad have haft til formål at spare eller udskyde skatter. Dispositionen skal utvivlsomt have haft utilsigtede skattemæssige virkninger. Disse utilsigtede virkninger skal være væsentlige. Desuden skal dispositionen skal være lagt klart frem for SKM og desuden skal de privatretslige virkninger af skattedispositionen være enkle og overskuelige. Endelig skal alle der berøres af en omgørelse give sit samtykke. Desuden skal der være fortaget en civilretlig disposition der skal kunne ændres. Selskabsretlige regler sætter begrænsninger for omgørelsesmulighederne. Hvis virksomheden allerede er indskudt i et selskab, kan denne disposition ikke omgøres. Men ofte kan manglerne ved betingelserne i VOL udbedres.
I en udtalelse
 fra ligningsrådet blev en omgørelse efter den daværende skattestyrelseslov § 37 givet. Sagen drejede sig om at skatteyderens revisor havde overset reglen om at regnskabsperioden efter VOL § 3 stk. 2 højst må vare 12 måneder. Revisoren havde valgt en regnskabsperiode på 18 måneder, dette var efter det oplyste gjort af hensyn til revisionsvirksomhedens arbejdsbelastning.

SKM ville ikke godkende en omgørelse. Begrundelsen var at klageren og hans rådgivere burde have forudset at omdannelsen ikke kunne godkendes pga. overtrædelsen af reglen. Told og skattestyrelsen udtalte at der skal være foretaget en privatretlig disposition og at denne ændres. Det fremgår ikke af lovteksten hvornår den civilretslige ændring skal være foretaget. Desuden fremgår det heller ikke om ændringen nødvendigvis skal være tillagt retsvirkninger tilbage i tid til det tidspunkt hvor den oprindelige disposition blev foretaget, eller om der kan tillades en skattemæssig omgørelse der først har retsvirkninger fra ændringstidspunktet. Til sidst udtalte Told og skattestyrelsen at forudsætningerne for omgørelse er opfyldt. Ligningsrådet tilsluttede sig dette.   
I denne afgørelse var de øvrige betingelser for omgørelse opfyldt. Dispositionen var ikke foranlediget af skattemæssige hensyn. Dispositionen havde store utilsigtede skattemæssige virkninger idet omdannelsen i så fald blev skattepligtig. De privatsretslige virkninger af dispositionen var utvivlsomt enkle og overskuelige. Den eneste tvist omhandlede tidspunktet for retsvirkningerne af ændringerne.

I en udtalelse fra ligningsrådet blev der gives tilladelse til omgørelse på betingelse af at skatteyderen indbetalte det manglende beløb for at aktiekapitalen var intakt på omdannelsestidspunktet.

Striden
 omhandlede en sag hvor skatteyderen ikke havde medtaget en blandet benyttet bil samt nogle malerier. De udeholdte aktiver blev sener overdraget til selskabet mod vederlag. Efterfølgende ansøgte skatteyderen om omgørelse. SKM meddelte skatteyderen at de anså omdannelsen som skattepligtig idet ikke alle aktiver og passiver var medtaget i omdannelsen. 
Told og skattestyrelsen fastslog i deres udtalelse, at spørgsmålet om betingelsen, en privatretslig disposition, skal i forbindelse med en omdannelse anskues lidt bredere end selve udeladelsen af enkelte aktiver. Det forhold at en udeladelse af enkelte aktiver ikke er en privatretslig disposition forhindrer ikke at situationen anskues på den måde at omdannelsen er selve dispositionen. Derfor var betingelserne for omgørelsen opfyldt.
 Problemet var derefter at overdragelsen af de udeladte aktiver ville påvirke virksomhedskapitalen, således at kapitalkravet på kr.500.000 ikke var opfyldt. Ligningsrådet tillod omgørelse på betingelse af indbetaling af vederlaget for de senere overdragne aktiver, samt indbetaling for manglende udskudt skat af den opgjorte fortjeneste på bilen samt den udskudte skat. Skatteyderen blev dermed stillet som hvis aktiverne var medtaget på omdannelsestidspunktet. Skatteyderen skulle dermed betale kr. 24.578 til en overkursfond samt kr. 63.603 for det ulovligt udbetalte vederlag for overdragelsen af de senere indskudte aktiver.    
Afgørelsen er udtryk for en stor vilje til at tillade omgørelse når betingelserne er opfyldt.

Betingelserne for en skattefri omdannelse efter VOL.
Fuld skattepligtig

VOL § 2, stk. 1.nr. 1 kræver at den tidligere ejer på tidspunktet for omdannelsen er fuldt skattepligtig jf. KSL § 1. og ligeledes hjemhørende i Danmark efter dobbeltbeskatningsoverenskomsterne.  

VOL kan alene anvendes såfremt at de virksomheder, som ønskets omdannet er personlige virksomheder. Hvis en virksomhed har flere ejere kræver en omdannelse efter VOL som hovedregel at samtlige ejere er personlige virksomheder. Hvis ejerkredsen i et I/S består af et eller flere kapitalselskaber kan VOL ikke anvendes.  
5.2 Aktiver og passiver

Alle aktiver og passiver i den personlig ejede virksomhed skal som hovedregel overdrages til selskabet ved omdannelsen
. Hele den personlige virksomhed kan omdannes til et kapitalselskab efter VSL § 16, efter denne regel medtages samtlige aktiver og passiver. Fast ejendom der helt eller delvist benyttes i virksomheden kan udelades eller medtages. Hvis den faste ejendom medtages skal denne medtages fuldt ud. Såfremt den blandede ejendom indgår i omdannelsen, er det alene den erhvervsmæssig del der indgår i selskabet successionsgrundlag. Ligeledes kan beløb hensat til senere hævning, indestående på mellemregningskonto og opsparet overskud holdes udenfor.
Ved en omdannelse hvor ikke alle aktiver og passiver overdrages til selskabet
, indgår vederlaget for den afståede virksomhed i virksomhedsordningen. Vederlaget debiteres indskudskontoen, og krediteres mellemregningskontoen. Vederlaget kan derefter overføres til ejeren udenom hæverækkefølgen. 

Kapitalafkastgrundlaget reguleres med de aktiver der indgår i den omdannede virksomhed. Dette medfører at kapitalafkastgrundlaget i den tilbageblevne personlige virksomhed reduceres.   Desuden betragtes en forholdsmæssig andel af evt. opsparet overskud som hævet i omdannelsesåret, hvilket medfører beskatning. Såfremt ejeren fortsat driver virksomhed i personlig regi, må aktiernes anskaffelsessum ikke være negativ. En negativ anskaffelsessum skal udlignes, jf. VOL § 2, stk. 1. nr. 5, inden omdannelsen. Såfremt den erhvervsdrivende omdanner sin personlige virksomhed i flere kapitalselskaber efter VOL, er det tilladt at aktiernes anskaffelsessummer er negative.    
Ved en omdannelse efter VOL er det et krav at den omdannede virksomhed kan fungere selvstændigt. 
Højesteret stadfæstede en landsretsdom
, dommen omhandlede et tandlæge interessentskabs  udeholdelse af et kontantbeløb, obligationsbeholdning samt en fast ejendom. Højesteret fastslog at udeholdelse af en fast ejendom i omdannelsen ikke berettigede til også at udeholde en kontantbeholdning og obligationsbeholdning i VSL. Det blev konkret fastslået at det likvide beløb relaterede sig til tandlægevirksomheden og ikke til ejendommen. Højesteret stadfæstede at betingelserne for skattefri virksomhedsomdannelse ikke var opfyldt, og at omdannelsen dermed var skattepligtig. 
En skatteyder klagede over et tab på virksomhedens debitorer blev nægtet af de stedlige skattemyndigheder i en kendelse fra landskatteretten
. Sagen var den at skatteyderen havde omdannet sin personlige virksomhed til et APS efter VOL. Ved omdannelsen blev debitorerne ej blev medoverdraget. Grunden var at der var stor usikkerhed om værdien af disse debitorer, der også efterfølgende viste sig at være værdiløse. 

SKM mente at debitorerne rettelig tilhørte selskabet, idet disse var driftsrelevante aktiver der ikke kunne holdes uden for omdannelsen. Derfor blev klageren nægtet fradrag i sin personlige skatteansættelse. 
LSR fastslog at det ikke kunne anses som et ubetinget krav at samtlige aktiver blev overført ved omdannelsen. Men om det overdragne kunne anses som en virksomhed, hvilket beroede på en konkret vurdering. LSR udtrykte at overdragelsen efter VOL ikke kunne anfægtes. LSR medgav slutteligt klageren fradrag for tabet, såfremt betingelserne for dette i øvrigt var opfyldt efter kursgevinstlovens § 3. De stedlige skattemyndigheder blev opfordret til en nærmere prøvelse om betingelserne var opfyldt.

Derudover kan aktiver der er holdt udenfor VSL overdrages til selskabet såfremt disse har betydning for driften. Dette gælder f.eks. aktiebesiddelse som udgør et element for virksomheden med henblik på deltagelse i et erhvervsmæssigt samarbejde.     

Andre blandede aktiver skal indgå i omdannelsen, og overgå til udelukkende erhvervsmæssig anvendelse.
5.3 Vederlaget
Hele vederlaget til ejeren skal erlægges som aktier eller anparter, muligheden for stiftertilgodehavende er afskaffet. 
En kendelse fra landsskatteretten
 fastslår dette. Sagen drejede sig om, hvorvidt der kunne opføres et stiftertilgodehavende vedrørende indskud af den private del af den blandede ejendom i omdannelsen. Klageren havde anvendt VSL og havde en negativ indskudskonto på kr. 314.094, han ønskede at indskyde den private del af ejendommen som havde en værdi på kr. 297.006 for at reducere denne. Han ville samtidig afsætte beløbet i balancen som et stiftertilgodehavende til ham selv. Skattecenteret ville alene anerkende en forhøjelse af aktiernes anskaffelsessum, og henviste til VOL § 2. stk. 1. nr. 3 om at hele vederlaget for virksomheden skal ydes i form af aktier eller anparter i selskabet. En kontorchef i SKAT hovedcenter havde tidligere oplyst om at ”den private del af et aktiv som udgangspunkt ikke er omfattet af virksomhedsomdannelsesloven, og at man derfor i normalsituationen kan vælge at få et tilgodehavende når den private del overdrages sammen med den erhvervsmæssige del”. LSR henvist i sin afgørelse alene til de gældende regler og gav ikke klageren medhold i tilgodehavendet, men accepterede naturligvis at den private del af ejendommen kunne medoverdrages tilligemed at aktiernes anskaffelsessum blev forøges med værdien. 
Værdiansættelsen af aktiernes/anparternes værdi fastsættes efter regler som beskrives under punkt 5.4.
Hvis den personlig ejede virksomhed overdrages til et allerede stiftet selskab, er det ikke nødvendigt at udstede nye aktier/anparter. Begrundelsen er at et indskud af en virksomhed, forøger virksomhedens værdi. Dermed sikres at beskatning finder sted, når aktiverne afhændes eller virksomheden overdrages til tredjemand. 
5.4 Opgørelse af anskaffelsessum for anparterne/aktierne

For at sikre at der sker beskatning, når virksomheden realiserer de indskudte aktiver når selskabet enten afvikles eller afhændes, skal der ske en værdiansættelse af de aktier eller anparter som erhverves ved omdannelsen.

Aktiernes eller anparternes anskaffelsessum må ikke være negativ for virksomheder der ikke anvender virksomhedsordningen. Hvis en erhvervsdrivende driver flere virksomheder og ikke omdanner samtlige, må aktiernes anskaffelsessum ligeledes ikke være negativ.
Værdiansættelsen foregår efter reglerne i VOL § 4 stk. 2. 

Som hovedregel skal værdiansættelse af aktiverne tage udgangspunkt i handelsværdien, fra handelsværdien fratrækkes den skat som udløses af salget.
Eksempel – Driftsmidler

Hvis handelsværdien fastsættes til kr. 500.000, og den skattemæssige saldo udgør kr. 100.000, vil der ved et salg blive realiseret en skattepligtig fortjeneste på kr. 400.000. Grundlaget for beskatning er 90 % af fortjenesten jf. AFL § 9 stk. 4..

Beregningsgrundlaget bliver således 90 % af kr. 400.000 = kr. 360.000. Værdien som indgår i beregningen af aktiernes værdi er således kr. 500.000 – 360.000 = kr. 140.000.
Eksempel – fast ejendom

Handelsværdi kr. 1.000.000, nedskreven værdi kr. 400.000. Der realiseres en skattepligtig fortjeneste på kr. 600.000. Efter AFL § 21 stk. 5 gives nedslag på 10 %, der foreligger således et grundlag for opgørelse på kr. 90 % af kr. 600.000 = kr. 540.000. Værdimæssigt skal ejendommen dermed indgå med kr. 1.000.000 – 540.000 = kr. 460.000.

Goodwill kan både være købt eller oparbejdet i virksomheden. Værdien af den goodwill der evt. findes, kan opgøres efter Told og Skat`s vejledende cirkulære TS 2000-10. Cirkulæret er alene vejledende og kan fraviges, men hvis det benyttes er SKM mere tilbøjelige til at acceptere den fremkomne værdi.

Principielt skal værdien af goodwill modsvare handelsværdien, parterne er identiske er det nødvendigt at beregne en værdi. 

Beregningen sker med udgangspunkt i virksomhedens 3 sidste regnskaber, resultatet før finansiering vægtes med forskellige faktorer. Virksomhedens udvikling de seneste 3 år indgår desuden, sammen med den aktuelle situation for virksomheden. 
Debitorer, varelagre, samt andre tilgodehavender ansættes til den i regnskabet angivne værdi, det er et krav at disse er opgjort efter årsregnskabsloven regler.

Passiver ansættes til kursværdien. Anfordringsgæld ansættes til pålydende værdi. Løbende ydelser kapitaliseres.
Opgørelsen foregår med udgangspunkt i virksomhedens balance ultimo. Virksomhedens aktiver og passiver forudsættes værdifastsat i overensstemmelse med Årsregnskabslovens bestemmelser. 
Derefter korrigeres de enkelte poster enkeltvis med den skattepligtige fortjeneste som ved en realisering af posten. Når aktiverne og passiverne er korrigeret fratrækkes evt. opsparet overskud. Det deraf fremkomne beløb anses som anskaffelsessum for aktierne/anparterne. 
Ved omdannelse af en virksomhed der ikke året forud for omdannelsen anvendte VSL, er det et krav at den evt. negative anskaffelsessum udlignes inden omdannelsen. Det er ligeledes et krav at en person som driver flere virksomheder og anvender VSL, ved en omdannelse af den ene virksomhed udligner en negativ anskaffelsessum. 
Det er ligeledes et at krav at en deltager i et interessentselskab der driver virksomheden sammen med personer, som driver flere personlige virksomheder og hvis disse personer skal udligne den negative anskaffelsessum for aktierne, også skal indskyde samme beløb i forbindelse med omdannelsen som de personer som driver flere personlige virksomheder. Dette blev resultatet af en kendelse
 i LSR. Dette forekommer også at være i overensstemmelse med kravene i VOL.    
	
	
	
	
	
	

	Regnskabsposter
	Balance
	Skatte
	Åbning
	successions
	Aktierne

	
	Personselskab
	værdier
	selskab
	grundlag
	anskaffelsessum

	
	
	
	
	
	

	Goodwill
	0
	0
	4.000.000
	0
	0

	Ejendom
	1.200.000
	700.000
	1.200.000
	700.000
	750.000

	Driftsaktiver
	800.000
	300.000
	800.000
	300.000
	350.000

	Varelager
	900.000
	900.000
	900.000
	900.000
	900.000

	Debitorer
	200.000
	200.000
	200.000
	200.000
	200.000

	Bankindestående
	80.000
	80.000
	80.000
	80.000
	80.000

	
	
	
	
	
	

	Aktiver
	3.180.000
	2.180.000
	7.180.000
	2.180.000
	2.280.000

	
	
	
	
	
	

	Egenkapital
	1.580.000
	
	2.890.500
	
	

	Udskudt skat
	
	
	2.689.500
	
	

	Bankgæld
	1.000.000
	1.000.000
	1.000.000
	1.000.000
	1.000.000

	Kreditorer
	600.000
	600.000
	600.000
	600.000
	600.000

	Gæld i alt
	1.600.000
	1.600.000
	4.289.500
	1.600.000
	1.600.000

	Passiver
	3.180.000
	
	7.180.000
	
	

	
	
	
	
	
	

	Subværdi: Aktionernes anskaffelsessum
	
	
	680.000

	Opsparet overskud i tidligere år
	
	
	
	-700.000

	
	
	
	
	
	

	aktionernes anskaffelsessum
	
	
	
	-20.000


Eksempel egen tilvirkning
5.5 Indskudskontoen og konti for opsparet overskud

Indskudskontoen
Personlig drevne virksomheder der anvender VSL skal udligne en eventuel negativ indskudskonto inden omdannelsen. Dette sker normalt ved at indehaveren overfører et beløb til indskudskontoen, således at denne bliver nul eller positiv. Udligningen
 skal finde sted ved indskud i perioden fra indkomstårets udløb til omdannelsen sker. Men i VOL § 4. stk. 5 er der en frist på en måned fra modtagelse af en meddelelse fra SMH om at indskudskontoen er negativ, til at udligne denne. Opfyldes dette har benyttelse af dispensationsadgangen ingen skattemæssige konsekvenser. 
Hvis indehaveren samtidig med omdannelsen indskyder en blandet ejendom i omdannelsen kan værdien af denne reducere indskudskontoen. Det er ikke nogen betingelse at den blandede ejendom kunne havde indgået i VSL. I en kendelse
 fra 2005 tilsidesatte LSR en bindende forhåndsbesked om indskud af en blandet ejendom der ikke var medtaget i VSL samt en aktiebeholdning ikke kunne indgå i omdannelsen. Klageren drev virksomhed med fragt og vognmandskørsel, og det var en betingelse for at køre rutefragt at man samtidig var aktionær i aktieselskabet der drev fragtcentralen. Ligningsrådet fastslog at det var en betingelse at de indskudte aktiver kan indgå i virksomhedsordningen. Der blev konkret påpeget at boligdelen og en aktiebeholdning jf. VSL § 1. stk.2 ikke kan indgå i ordningen. LSR lagde vægt på at der normalt kan tilføres aktiver, der normalt ikke kan indgå i VSL. Spørgsmålet var derfor alene om aktiverne kunne anses som indskudt på indskudskontoen ultimo jf. VSL § 16. stk. 2. 
LSR henviste til kendelsen SKM.2003.454.LSR, der skulle en udeholdelse af en blandet ejendom anses for overført med virkning for indskudskontoen ultimo.
Klageren fik medhold og aktiebeholdningen og den blandede ejendom blev anset som indskudt ultimo året før omdannelsen.

LSR udtalte sluttelig at indskud til reduktion af en negativ indskudskonto ikke forudsætter, at der er tale om aktiver, som udenfor omdannelsessituationen kan indgå i VSL.

En privat benyttet personbil kunne ikke indskydes med tilbagevirkende kraft
, dette skyldes at private aktiver ikke omfattes af successionsreglerne i VOL. Bilen blev anset for indskudt på tidspunktet for underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.   

Opsparet overskud
Det er frivilligt om opsparet overskud skal medtages i omdannelsen eller anses som hævet
. 

Hvis det opsparede overskud skal medgå i omdannelsen, nedsættes aktiernes anskaffelsessum med indeståendet. Hvis det opsparede overskud medtages bliver den foreløbige virksomhedsskat endelig. 

Hvis indestående på konti for opsparet overskud ikke fratrækkes i aktiernes anskaffelsessum, anses beløbet tillagt den foreløbige virksomhedsskat som personlig indkomst. 
Hvilken metode der bør anvendes afhænger af den konkrete virksomhed og ejerens behov for udlodninger til privatøkonomien. Hvis virksomheden ikke har problemer med at opfylde kapitalkravene i det nye selskab, er det en fordel at hæve det opsparede overskud før omdannelsen. Grunden til dette er at betalingen af den allerede betalte a`conto skat på p.t. 25 % reducerer skatten af det hævede beløb.  
5.6 Udskudt skat

For at selskabets åbningsbalance giver et retvisende indtryk af selskabets økonomiske situation, skal enhver skat, som realiseres ved salg af selskabets aktiver til den bogførte værdi afsættes i balancen. Denne betingelse i omdannelseslovens VOL § 2. stk. 1. nr.7 gælder uanset reglerne i årsregnskabsloven. Der er overensstemmelse med reglerne p.t., da et kapitalselskab mindst skal opfylde regnskabsreglerne for en klasse B virksomhed. Dette uanset et evt. fravalg af revisionspligt, reglen har derfor alene den betydning at en evt. ændring af reglerne i årsregnskabsloven § 47 ingen betydning får for indregningen direkte i balancen. Grunden til at reglen er indsat i VOL er formentlig at der ofte er betydelige udskudte og latente skatter ved en virksomhedsomdannelse, da overdragelsen foregår ved succession.
Som eksempel kan nævnes goodwill i forbindelse med omdannelsen. Hvis en personlig virksomhed har en betydelig goodwill, skal dette beløb indregnes i selskabets åbningsbalance. Hvis denne goodwill er oparbejdet i den personlige virksomhed, vil hele det i selskabets indregnede beløb være skattepligt ved salg af virksomheden. Hvis den beregnede goodwill udgør kr. 4.000.000 vil den latente skat udgøre kr. 1.000.000 ved den nuværende skattesats på 25 %.       
Den i åbningsbalancen afsatte skat indgår ikke i aktiernes anskaffelsessum. 
Såfremt den udskudte skat ikke er medtaget eller beregnet forkert, er der ingen dispensationsmulighed i VOL. Dette vil som hovedregel medføre at omdannelsen bliver skattepligtig. Der er ingen afgørelser på denne svigtende forudsætning, dette skyldes formentlig SKM ikke ofrer megen opmærksomhed på skattebetalinger der forfalder i fremtiden. 
5.7 Omdannelsestidspunktet

Der er mulighed for at stifte et selskab med skattemæssig tilbagevirkende kraft. Bestemmelsen findes i SEL § 4. stk. 4,5.. Selskabet er skattepligtig for de indtægter og udgifter, der er afholdt i perioden før stiftelsen, beskatningen sker i selskabet og ikke hos ejeren personligt. Den maximale periode at beskatning kan overgå til selskabet er 6. måneder. Den tilbagevirkende kraft medfører at det er aktivernes og passivernes værdi på den skattemæssige skæringsdag, der lægges til grund ved overdragelsen. Skæringstidspunktet har alene skattemæssig betydning, det formueretslige erhvervelsestidspunkt er omdannelsestidspunktet. 
Forskellen mellem det formueretlige erhvervelsestidspunkt og skæringstidspunktet har normalt ingen skattemæssig betydning, idet selskabet succederer i det faktiske anskaffelsestidspunkt, hensigt m.m. 
Såfremt den skattepligtige har omdannelsesdato den 1/1 2008 og selskabet stiftes den 1/6 2008, er det normalt at den skattepligtige har hævet penge fra selskabet til privatforbrug. Såfremt selskabet registres som stiftet, anses det hævede beløb for hævet løn i selskabet. Der skal derfor udarbejdes en lønseddel, indeholdes A-skat m.m. Udbetaling af løn uden indeholdelse af A-skat er normalt ulovligt, men i denne situation tillader SKM fremgangsmåden. Dette er en fremgangsmåde der ikke strider imod andre lovregler fordi ejeren af virksomheden driver virksomhed i personlig regi indtil stiftelsen. Derimod skal lønudbetalinger til ansatte foregå normalt med indeholdelse af A-skat, AMB, ATP og feriepenge.  
Personselskabet balance på skæringstidspunktet er normalt udgangspunktet for udarbejdelsen af selskabets balance.  
5.8 Flere ejere af virksomheden

En personlig dreven virksomhed med flere ejere kan også omdannes skattefri efter VOL når visse betingelser er opfyldt. I 1999 blev der med en lovændring gennemført en lettelse for omdannelse af interessentskaber, indtil ændringen var det en betingelse at hver interessent skulle blive hovedaktionær i selskabet, samt have det samme afskrivningsgrundlag. Samtlige ejere skal deltage i en omdannelse. Det er ikke muligt at omdanne en ideel andel af en virksomhed, men omdannelsen skal omfatte hele virksomheden. Det er ligeledes et krav, at alle ejere af den personlige virksomhed omdanner til samme selskab. Desuden er det også et krav at alle ejerne opfylder lovens betingelser for omdannelse. 
Betingelserne for en omdannelse af et interessentskab er at alle deltageren skal være fysiske personer. Ved omdannelse af et interessentskab eller et kommanditselskab med et selskab som interessent, henholdsvis komplementar uden ejerandele, kan en omdannelse alligevel tillades. Det tillades ikke længere at en komplementar ingen ejerandel har jf. AS § 173 stk. 8. Denne regel præciserer kravet om at en komplementar både har økonomiske og forvaltningsmæssige beføjelser. Men gamle selskaber kan stadig have en komplementar uden ejerandele og kan derfor omdannes efter VOL. 

I en udtalelse fra ligningsrådet
 fandt dette at et kommanditselskab kunne omdannes efter VOL. Der var tale om et anpartsselskab som ikke modtog andel af overskuddet og ingen ejerandele besad. Ligningsrådet anførte at det var betænkeligt at tillægge det betydning at komplementaren var et anpartsselskab, hvor dette ingen ejerandele besidder.
Det er desuden et krav at alle personerne anvender VOL og har samme regnskabsperiode. I en udtalelse fra ligningsrådet
 ansøgte en skibsfører om at omdanne sine andele i 3 partsrederier til selskabsform. De øvrige partredere ønskede ikke at omdanne deres andele. Ligningsrådet afslog med begrundelsen, at ansøgeren alene havde ejerskabet til en del af partsrederiets aktiver og passiver. Det var et krav at alle partshaverne skulle omdanne til selskabsform.

 Ligeledes skal ejerforholdet efter omdannelsen svare til deres andele i den personlige virksomhed der omdannes. Ophævelsen af kravet af ens afskrivningsgrundlag blev afløst af VOL § 2. stk.3 der forskriver at der skal finde en udligning sted, såfremt deltagerne ikke har foretaget lige store skattemæssige afskrivninger.     
Alle deltagerne i et interessentskab har deres egen indskudskonto ved anvendelse af VSL, dette kan resultere i at nogle af interessenterne har hævet beløb udover indskudskontoen. Hævning af beløb på indskudskontoen, således at denne bliver negativ, er udtryk for at ejeren har lånt i virksomheden til private formål. Derfor skal nogle af deltagerne foruden udligning af de skattemæssige afskrivninger også udligne indskudskontoen, hvis denne er negativ. 
Hvis en eller flere ejere får en negativ anskaffelsessum for aktierne i forbindelse med omdannelsen, vil den skattefri omdannelse alene kunne gennemføres såfremt alle virksomhederne under virksomhedsordningen omdannes eller der tilføres yderligere kapital.

Eksempel på omdannelse med flere ejere.
	
	
	
	
	
	
	

	Flere ejere af personselskabet
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Interessent
	A
	B
	C
	D
	Samlet

	Ejerandel pct.
	10
	20
	30
	40
	100

	Skattemæssige værdier:
	
	
	
	
	

	Goodwill
	
	0
	0
	0
	0
	0

	Driftsmidler
	10.000
	140.000
	200.000
	100.000
	450.000

	Gæld
	
	20.000
	3.000
	60.000
	50.000
	133.000

	
	
	
	
	
	
	

	Regnskabsmæssige værdier:
	
	
	
	
	0

	Goodwill
	
	200.000
	400.000
	600.000
	800.000
	2.000.000

	Driftsmidler
	80.000
	160.000
	240.000
	320.000
	800.000

	Gæld
	
	50.000
	3.000
	1.000
	40.000
	94.000

	Sum
	
	230.000
	557.000
	839.000
	1.080.000
	2.706.000

	
	
	
	
	
	
	

	Indestående kapitalkonti:
	
	Pct. 
	
	
	

	Ejer A
	
	230.000
	8,50
	
	
	

	Ejer B
	
	557.000
	20,58
	
	
	

	Ejer C
	
	839.000
	31,01
	
	
	

	Ejer D
	
	1.080.000
	39,91
	
	
	

	Sum
	
	2.706.000
	100
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Udligning af kapitalandele i virksomheden
	
	
	
	

	
	
	Gældsandel
	indskud
	Hævning
	
	

	Ejer A
	
	9.400
	40.600
	0
	
	

	Ejer B
	
	18.800
	0
	15.800
	
	

	Ejer C
	
	28.200
	0
	27.200
	
	

	Ejer D
	
	37.600
	2.400
	0
	
	

	Sum
	
	94.000
	43.000
	43000
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Regnskabsmæssige værdier:
	A
	B
	C
	D
	Samlet

	Goodwill
	
	200.000
	400.000
	600.000
	800.000
	2.000.000

	Driftsmidler
	80.000
	160.000
	240.000
	320.000
	800.000

	Gæld
	
	9.400
	18.800
	28.200
	37.600
	94.000

	Sum
	
	270.600
	541.200
	811.800
	1.082.400
	2.706.000

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Indestående efter regulering:
	
	Pct. 
	
	
	

	Ejer A
	
	270.600
	10,00
	
	Indskudt
	40.600

	Ejer B
	
	541.200
	20,00
	
	Hævet
	-15.800

	Ejer C
	
	811.800
	30,00
	
	Hævet
	-27.200

	Ejer D
	
	1.082.400
	40,00
	
	indskudt
	2.400

	Sum
	
	2.706.000
	100
	
	Sum
	0

	
	
	
	
	
	
	

	Udligning af skattemæssige værdier
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Interessent
	A
	B
	C
	D
	Samlet

	Ejerandel pct.
	10
	20
	30
	40
	100

	Skattemæssige værdier:
	
	
	
	
	

	Goodwill
	
	0
	0
	0
	0
	0

	Driftsmidler
	10.000
	140.000
	200.000
	100.000
	450.000

	Gæld
	
	20.000
	3.000
	60.000
	50.000
	133.000

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Regnskabsmæssige værdier:
	A
	B
	C
	D
	Samlet

	Goodwill
	
	200.000
	400.000
	600.000
	800.000
	2.000.000

	Driftsmidler
	80.000
	160.000
	240.000
	320.000
	800.000

	Gæld
	
	9.400
	18.800
	28.200
	37.600
	94.000

	Udskudt skat, 25 %
	67.500
	105.000
	160.000
	255.000
	587.500

	Sum
	
	203.100
	436.200
	651.800
	827.400
	2.118.500

	
	
	
	
	
	
	

	Udskudt skat i Pct. 
	
	
	
	
	

	at regnskabsværdi
	24,11
	18,75
	19,05
	22,77
	27,73

	Udligningsprocent
	5,36
	0
	0,30
	4,02
	

	Udligningsbeløb
	15.000
	0
	2.500
	45.000
	62.500

	Egenkapital
	218.100
	436.200
	654.300
	872.400
	2.181.000

	
	
	
	
	
	
	

	Aktiernes anskaffelsessum:
	
	
	
	
	

	Goodwill
	
	0
	0
	0
	0
	0

	Driftsmidler
	10.000
	140.000
	200.000
	100.000
	450.000

	Gæld
	
	9.400
	18.800
	28.200
	37.600
	94.000

	Nedslag i fortjeneste
	7.000
	2.000
	4.000
	22.000
	35.000

	Udligningsbeløb
	15.000
	0
	2.500
	45.000
	62.500

	
	
	
	
	
	
	

	Anskaffelsessum
	22.600
	123.200
	178.300
	129.400
	453.500

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Egen tilvirkning
5.9 Delvis omdannelse

En virksomhed kan omdannes helt eller delvist
 efter reglerne i VOL. En delvis omdannelse er en omdannelse hvor ikke alle aktiver og passiver i VSL overføres til selskabet. Hvis de tilbageblevne aktiver og passiver ikke udgør en virksomhed, anses disse for overført til privatøkonomien. Tidspunktet for overførslen til privatøkonomien anses for at være sket med virkning fra udløbet af indkomståret før omdannelsen. Ved en overførsel til privatøkonomien skal der finde en ophørsbeskatning sted, dette foregår efter de almindelige regler. 

Såfremt ejeren fortsætter med at drive virksomhed i VSL, samtidig med omdannelse af en virksomhed skal der foretages reguleringer i den virksomhed som forbliver i personlig regi. Anvendelse af VSL kræver at den skattepligtige behandler samtlige virksomheder som en virksomhed ved anvendelse af VSL jf. VSL § 2. stk. 3. Derfor er visse af de særegne opgørelser fælles for samtlige virksomheder. Indestående på indskudskonti, kapitalafkastgrundlag og konto for opsparet overskud er fælles for virksomhederne. Ved omdannelse af en virksomhed efter VOL og fortsat drifts i VSL skal disse konti reguleres, således af de fremtidige konti i VSL og aktiernes anskaffelsessum kan beregnes.    
	Eksempel - ejeren omdanner en virksomhed og fortsætter i VSL med den anden.
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Virksomhed nr. 1
	
	
	
	
	
	

	
	Balance
	Skatte
	Åbning
	successions
	Aktierne
	

	
	Pesonselskab
	værdier
	selskab
	grundlag
	anskaffelsessum

	
	
	
	
	
	
	

	Goodwill
	0
	0
	4.000.000
	0
	0
	

	Driftsaktiver
	800.000
	300.000
	800.000
	300.000
	350.000
	

	Varelager
	100.000
	100.000
	100.000
	100.000
	100.000
	

	Debitorer
	200.000
	200.000
	200.000
	200.000
	200.000
	

	Aktiver
	1.100.000
	600.000
	5.100.000
	600.000
	650.000
	

	
	
	
	
	
	
	

	Egenkapital
	600.000
	
	3.635.000
	
	
	

	Udskudt skat
	
	
	965.000
	
	
	

	Gæld i alt
	500.000
	500.000
	500.000
	500.000
	500.000
	

	Passiver
	1.100.000
	
	5.100.000
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Subværdi: Aktiernes anskaffelsessum
	
	
	
	150.000
	

	
	
	
	
	
	
	

	Virksomhed nr. 2
	
	
	
	
	
	

	Ejendom 
	1.000.000
	500.000
	1.000.000
	
	
	

	Aktiver
	1.000.000
	
	1.000.000
	
	
	

	Egenkapital
	200.000
	
	200.000
	
	
	

	Prioritetsgæld
	800.000
	800.000
	800.000
	
	
	

	Passiver
	1.000.000
	
	1.000.000
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Opgørelse i VSL
	
	
	
	
	
	

	Indskudskonto
	500.000
	
	
	
	
	

	Kapitalafkastgrundlag
	800.000
	
	
	
	
	

	Opsparet overskud 
	1.000.000
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Reguleringer i virksomhed nr.2
	
	
	
	
	

	
	Fælles 
	Regulering
	Saldo
	
	
	

	Indskudskonto
	500.000
	-3.635.000
	-3.135.000
	
	
	

	Kapitalafkastgrundlag
	800.000
	-600.000
	200.000
	
	
	

	Opsparet overskud
	1.000.000
	-750.000
	250.000
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Den omdannede virksomhed
	
	
	
	
	

	Aktiernes anskaffelsessum
	
	
	
	
	
	

	Fra ovenstående
	150.000
	
	
	
	
	

	Opsparet overskud
	-750.000
	
	
	
	
	

	Aktiernes anskaffelsessum
	-600.000
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Opsparet overskud fordeles efter reglen i VSL § 15 a
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Kapitalafkastgrundlag virk. 2 * sum af opsparet overskud
	
	
	

	Samlet Kapitalafkastgrundlag
	
	
	
	
	


 6 Specielle forhold

6.1 Generelt om værdiansættelse

I forbindelse med en virksomhedsomdannelse skal der anvendes forskellige værdiansættelser af virksomhedens aktiver og passiver. Årsagen til denne er at de tjener forskellige formål. Beregningen af aktivernes anskaffelsessum tjener VOL primære formål, nemlig at skatten udskydes til et senere tidspunkt. 
Selskabets åbningsbalance er en normal indregning og måling af de indskudte aktiver og passiver i selskabet. Denne skal udarbejdes efter de retningslinier som er udstukket af årsregnskabsloven og suppleret med anerkendte revisionsstandarder. Kravene til udarbejdelsen afhænger af virksomhedens størrelse.
Ved udarbejdelsen af åbningsbalancen skal indregning af aktiver kun ske hvis ”det er sandsynligt der vil tilflyde virksomheden fremtidige økonomiske fordele”. Det kræver desuden at aktivet kontrolleres af virksomheden og at aktivets værdi kan måles pålideligt.    
Ved udarbejdelsen af åbningsbalancen er udgangspunktet at aktiver og passiver skal måles til handelsværdier. Men da der ikke sker et normalt salg til en tredjemand, må aktivernes værdi fastsættes på anden måde. Udgangspunktet er en sammenligning med tilsvarende aktiver, hvis handelsværdien kan bestemmes. En mulighed er en udtalelse fra en sagkyndig, uafhængig vurderingsmand. Men ofte kan det være problematisk at værdiansætte specielle aktiver.

Told og skattestyrelsen har udarbejdet nogle vejledninger til brug for overdragelse mellem interesseforbundne. Disse vejledninger er alene vejledende og kan derfor fraviges af både SKM og skatteyderen, den beregnede skal reguleres såfremt denne ikke afspejler hvad tredjemand måtte antages at ville betale for aktivet.    
6.2 Værdiansættelse af Driftsmidler
Hvis der forefindes et effektivt marked for aktivet, er det forholdsvis ukompliceret at fortage en måling. Ligeledes hvis aktivet er forholds nyanskaffet er udgangspunktet den oprindelige anskaffelsessum korrigeret med et nedslag for den forløbne brugsperiode. Hvis aktivet allerede er overhalet af en ny teknologi, kan denne reducere værdien væsentligt evt. til værende værdiløs. Dette kan forekomme hvis den nye teknologiske udvikling gør fortsat anvendelse urentabel. Ved normalt driftsmateriel kan en udtalelse fra en sagkyndig indenfor det pågældende område bidrage til at fastslå værdien af aktivet. Specielle produktionsfaktorer har kun værdi hvis den bestemte produktionsproces opretholdes, det skal derfor indgå om dette må anses for værende sandsynligt. Told og skattestyrelsen har ikke udarbejdet vejledninger til prisfastsættelse af driftsmidler. 
6.3 Værdiansættelse af Goodwill
Goodwill er den værdi som virksomheden har i kraft af dens kundegrundlag, dygtige medarbejdere sortiment, beliggenhed m.v. Goodwill kan være købt eller oparbejdet i virksomheden. Det kan være problematisk at fastslå hvad en uafhængig tredjemand vil give for dette. Normal afhænger det af tredjemands konkrete situation, hvis denne kan opnå nogle markedsmæssige fordele, kan køb af virksomheden resultere i at køberen er villig til at betale et uforholdsmæssigt stort beløb for goodwill. Denne værdi kan alene fastslås ved et normalt salg af virksomheden. Det er ligeledes svært at vurdere udviklingsprojekters evne til at generere fremtidig indtjening til virksomheden.

Til brug for værdiansættelsen af goodwill har told og skattestyrelsen udsendt et vejledende cirkulære
, dette cirkulære kan anvendes som inspiration ved fastsættelsen. Udgangspunktet er virksomhedens overskud før finansiering i de seneste 3 år. Desuden indgår en vægtning af de enkelte år, samt en udviklingstendens, baseret på udviklingen i overskuddet. 
Derefter fratrækkes en driftsherreløn på mellem kr. 250.000 og 1.000.000. Yderligere beregnes en forrentning af virksomhedens aktiver. 

Den beregnede værdi kapitaliseres med en levetidsfaktor. Det fremkomne beløb korrigeres såfremt dette synes misvisende, den beregnede værdi kan evt. være så stor at det virker usandsynligt at selskabet kan forrente denne med sin indtjening.  

Nedenfor viser et konstrueret eksempel på en beregning af goodwill efter cirkulæret
	Beregning af Goodwill
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Virksomhedens resultat
	
	
	

	
	
	
	2005
	2006
	2007

	Resultat
	
	
	1.000.000
	550.000
	1.200.000

	
	
	
	
	
	

	Reguleringer:
	
	
	
	

	Renteindtægter
	
	-100.000
	-150.000
	-50.000

	Renteudgifter
	
	150.000
	200.000
	80.000

	Ektraordinære poster
	
	
	
	

	Korrigeret resultat
	
	1.050.000
	600.000
	1.230.000

	Vægtning
	
	
	1
	2
	3

	Sum
	
	
	1.050.000
	1.200.000
	3.690.000

	Vægtet resultat
	
	
	
	990.000

	Udviklingstendens      ( 990.000 - 1.050.000)/2 =
	-30.000

	Korrigeret resultat
	
	
	
	960.000

	
	
	
	
	
	

	Driftsherreløn sat til 
	
	
	
	-450.000

	Korrigeret resultat efter driftsherreløn
	
	510.000

	
	
	
	
	
	

	Forrentning af aktiver ( 4+3% af 2.000.000)
	
	-140.000

	Rest til forentning af goodwill
	
	
	370.000

	
	
	
	
	
	

	Kapitaliseringsfaktor 
	10 år, rente 13 % = 3,25
	

	Beregnet værdi af goodwill 
	
	
	1.202.500

	
	
	
	
	
	


Egen tilvirkning

6.4 Værdiansættelse af fast ejendom 

Normalt er det ukompliceret at fastsætte værdien af en fast ejendom, dette kan gøres af en erhvervsmægler i det pågældende område. Nogle erhvervsejendomme er imidlertid opført til ganske specielle produktionsformål, hvilket gør at værdiansættelsen meget afhængig købers behov. 
 Til brug for værdiansættelsen af goodwill har told og skattestyrelsen udsendt et vejledende cirkulære
. Værdifastsættelsen kan efter cirkulæret ske til den seneste offentliggjorte ejendomsvurdering, denne anses som udtryk for ejendommens handelsværdi. 
Dette forudsætter at denne kan anses som retvisende, hvis ikke ejendomsvurderingen kan anses som retvisende kan den fraviges. Fravigelsen kan ske både af ligningsmyndighederne og skatteyderen. 
Cirkulæret opremser, at ejendommen kan være mangelfuld, eller foretagne ombygninger samt moderniseringer kan foranledige at ejendommen ikke har den værdi som fastsat i ejendomsvurderingen. Ligningsmyndighederne kan anmode skatteregionen om en udtalelse om den konkrete ejendom.   
6.5 Værdiansættelse af Igangværende arbejder 
Udgangspunktet for værdiansættelsen er handelsværdien på omdannelsestidspunktet. Denne ansættelse er meget usikker på grund af at arbejdet endnu ikke er afsluttet. Værdien baseres på et kvalificeret skøn. Told og skattestyrelsen har i TFS.1991.96 udtalt følgende:

Hvor det som følge af sagernes art og antal samt salgsgenstandenes størrelse vil være forbundet med betydelige vanskeligheder at foretage en opgørelse af igangværende arbejder, og hvor værdien må antages ikke at være betydelig, kan styrelsen efter omstændighederne acceptere, at der ved omdannelsen ikke tages hensyn til igangværende arbejder.  
Det betyder hvis opgørelsen er besværlig og beløbsmæssigt uvæsentligt, kan indregning i balancen udelades.
I Åbningsbalancen skal igangværende arbejder opgøres efter reglerne i årsregnskabsloven, dette medfører at der skal metoden til målingen afhænger af selskabsstørrelsen. Klasse A og B virksomheder er ikke pligtige til at anvende produktionsmetoden. Men kan vente med at indtægtsføre en forventet avance til færdiggørelsestidspunktet. Dette betyder at omkostningerne til løn, direkte materialer aktiveres. Indirekte produktionsomkostninger kan indregnes i værdien. 
Store virksomheder skal benytte produktionsmetoden, dette betyder at forventet avance skal indtægtsføres løbende. De med indtægterne forbundne omkostninger udgiftsføres i det år de afholdes. 
Skattemæssigt skal arbejder der har en varighed der strækker sig over flere år, først beskattes på færdiggørelsestidspunktet. Dette gælder dog ikke visse liberale erhverv, såsom advokater, revisorer og lignende.

6.6 Værdiansættelse af varelagre

Alle virksomhedens varelagre skal ligesom andre aktiver værdiansættes til handelsværdien på omdannelsestidspunktet. Skattemæssigt er der flere metoder til værdiansættelsen.

· Dagsprisen ultimo
· Indkøbspris med tillæg af fragt, told og lignende

· Fremstillingsprisen

Den skattepligtige kan jf. varelagerloven § 1. stk. 1 og 3., frit vælge hvilken metode som skal anvendes, dog skal ændring af metode meddeles SKM. Det er også et krav at ultimo værdien er den samme som primo værdien. Den skattepligtige kan desuden selv vælge om indirekte produktionsomkostninger skal indgå i værdiansættelsen.
Dagsprisen 

Dagsprisen er den pris som varen kan anskaffes til ultimo. 

Indkøbsprisen

Indkøbsprisen er prisen inkl. de med købet direkte forbundne omkostninger. Indkøbsprisen for de sidst indkøbte varer svarer normalt til dagsprisen.

Fremstillingsprisen

Fremstillingsprisen er de omkostninger som virksomheden har afholdt til fremstillingen af halv og hel færdige varer. I værdien indgår omkostninger til råvarer, fragt og told, løn, underleverandøromkostninger, tilsatsmaterialer, emballageudgifter samt energiforbrug til fremstillingsprocessen. 
6.7 Værdiansættelse af Finansielle aktiver og passiver 
Værdiansættelse af finansielle aktiver og passiver skal ske til handelsværdi. Ved værdipapirer hvor der findes et effektivt marked er det ukompliceret. Hvis der ikke forefindes et velfungerende marked kan der tages udgangspunkt i det vejledende cirkulære
. Cirkulæret foreskriver blot at aktiernes værdi skal ansættes til egenkapitalen med tillæg af goodwill, dog skal der foretages enkelte korrektioner. 
Andre finansielle aktiver og passiver skal ansættes til kursværdi.    

6.8 Blandede aktiver

Driftsaktiver der kan anvendes både i virksomheden og i privat regi, som det også er tilfældet med fast ejendom. Ved en skattefri virksomhedsomdannelse skal disse driftsmidler indgå i åbningsbalancen, og ejendomsretten overgå til selskabet. I forbindelse med opgørelsen af den udskudte skat er det alene den erhvervsmæssige andel af fortjenesten der fragår i aktiernes anskaffelsessum. Som det er tilfældet med andre aktiver er det handelsværdien der indregnes i åbningsbalancen. 
Det er oftest biler der benyttes både erhvervsmæssigt og privat der overføres til selskabet.  
Nedenstående eksempel viser opgørelsen for en bil der har været benyttet erhvervsmæssig og privat.
	
	
	
	

	Anskaffelsessum Blandet Bil
	500.000

	
	
	
	

	
	
	
	

	År 1
	
	
	

	skattemæssige afskrivninger 
	125.000

	Erhvervsmæssig andel 50 %
	62.500

	
	
	
	

	
	
	
	

	År 2
	
	
	

	Saldo 
	375.000
	
	

	skattemæssige afskrivninger
	75.000

	Erhvervsmæssig andel 30 %
	22.500

	
	
	
	

	År 3. Omdannelsesåret 
	

	Saldo
	300.000
	
	

	
	
	
	

	Erhvervsmæssige afskrivninger
	85.000

	Samlede afskrivninger
	200.000

	Erhvervsmæssig andel i %
	43

	
	
	
	

	Successionsgrundlag, Erhverv
	127.500

	
	
	
	

	Handelsværdi, omdannelsesdato
	400.000

	Privat andel
	
	230.000

	
	
	
	

	Samlet afskrivningssaldo
	357.500

	(Dette udgør saldoen for 
	

	fremtidige afskrivninger)
	

	
	
	
	

	Erhvervsmæssig handelsværdi
	170.000

	Erhvervsmæssig afskrivningssaldo
	127.500

	Forskel
	
	
	42.500

	
	
	
	

	Indgår i aktiernes anskaffelsessum
	

	med kr. (170.000-42.500*,90)
	131.750

	
	
	
	

	Indregnes i åbningsbalancen med
	400.000

	
	
	
	


6.9 Omkostninger til omdannelsen
Til en virksomhedsomdannelse medvirker normalt både revisorer og advokater. Omkostningerne til disse rådgivere blev tidligere fordelt og tillagt de enkelte aktivers anskaffelsessum og skulle afskrives efter de gældende regler for afskrivninger. 
Efter LL § 8 j gives der fradrag for advokat og revisorudgifter der afholdes i forbindelse med etablering og udvidelse af en erhvervsvirksomhed.   
Bestemmelsen fortolkes bredt og omfatter også advokat og revisorudgifter i forbindelse med en omstrukturering af en personlig virksomhed. Opremsningen af udgiftsarter der giver et skattemæssigt fradrag skal derimod fortolkes snævert, der gives f.eks. ikke fradrag for udgifter til udgifter til rådgivning i bank. Betegnelsen revisorer omfatter statsaut. og reg. revisorer og personer som kan sidestilles med disse. Personer som udøver erhverv som revisor anses som kan sidestilles med medlemmer af Foreningen Danske Revisorer. 

Gebyrer til Erhvervs og selskabsstyrelsen til etablering af et selskab kan ligeledes fratrækkes i den skattepligtige indkomst. 

Ved overdragelse af aktiver, som led i omdannelsen, hvor der skal foretages tinglysning som sikringsakt skal der alene betales kr. 1.400 jf. tinglysningsafgiftsloven § 6a. Der skal ikke betales o,6 % af skødesummen som ved en overdragelse mellem uafhængige parter. Det er derimod tvivlsomt om tinglysningsafgiften kan fradrages. Det skal i stedet tillægges anskaffelsessummen for den faste ejendom.  

6.10 Moms 
Ved ændringer af anvendelsen af driftsmidler, fast ejendom samt reparationer m.m., hvor der er fratrukket moms, skal der finde en regulering sted. Reguleringen skal alene foretages indenfor 5 år efter anskaffelsen. Bestemmelsen i ML § 43 skal sikre at der ikke opnås momsfradrag for driftsmidler m.m. der indenfor 5 år overgår til privat benyttelse. Overdragelse af en virksomhed sker uden moms, og den tidligere ejer har så denne reguleringsforpligtelse, idet overdragelsen af en virksomhed sidestilles med overgang til ikke fradragsberettiget anvendelse. 
Reguleringsforpligtelsen kan overdrages til selskabet:

· såfremt at den nye virksomhed har samme fradragsret som den overdragende virksomhed

· såfremt den modtagende virksomhed erklærer at den overtager reguleringsforpligtelsen

· at den modtagende virksomheds regnskab vil være tilgængeligt, således at reguleringsforpligtelsen vil kunne beregnes senere

Da ejeren af den personlig drevne virksomhed og ejeren af selskabet er identiske giver denne bestemmelse normalt ingen problemer.
7.0 Selskabsstiftelse

Stiftelse af aktie eller anpartsselskaber, kræver udfærdigelse af en række dokumenter. Det er som hovedregel en betingelse at reglerne er opfyldt for at stiftelsen effektueres. Dokumenterne skal indsendes til EOGS, som påser at de formelle stiftelseskrav er opfyldt. Når de indsendte dokumenter er accepteret anses selskabet for gyldigt stiftet. Fra stiftelsestidspunktet har selskabet selvstændig retsevne. 
Et selskab kan stiftes af en eller flere personer eller juridiske personer efter AS § 3.stk.2. I APS lovgivningen er der ingen krav til hvilke juridiske personer, som kan stifte selskabet. Det eneste der kan kræves er formentlig at den stiftende juridiske person har retsevne.

Hvis selskabet påbegynder sin virksomhed før stiftelsen på trods af AS og APS § 12. stk.1 der foreskriver at ” et selskab der ikke er registreret ikke erhverve rettigheder eller indgå forpligtigelser”, hæfter de handlende solidarisk eller dem der har et medansvar. Når registreringen i EOGS har fundet sted overgår hæftelsen til selskabet, uanset om forpligtelsen var forfalden før registreringen.    
7.1 Generelle betingelser

Et selskab skal være erhvervsdrivende, et selskab er erhvervsdrivende hvis det fremgår af vedtægterne at virksomheden drives med henblik på at opnå økonomisk udbytte. Der er intet krav om hvad overskuddet anvendes til, et selskab må gerne anvende hele sit overskud til almennyttige formål. Deltagerne må ikke hæfte personligt for selskabets forpligtelser, og må ikke være et andelsselskab, i et andelsselskab fordeles overskuddet i forhold til medlemmernes handel med selskabet. Desuden stilles der krav om en vis minimumskapital, som er kr. 500.000 i aktieselskaber og 125.000 i anpartsselskabet.

7.2 Stiftelsesdokumentet
Stifterne skal underskrive et stiftelsesdokument, dokumentet skal indeholde en lang række oplysninger om selskabet. 
Stifterne skal oplyse deres navn og bopæl, og for et aktieselskab stifternes stilling. 
Der er mindre formelle krav til stiftelsen af et anpartsselskab, dette kan forklares med at anpartsselskaber ofte kun har en aktionær hvor mange aktieselskaber har flere deltagere. Kravene til vedtægterne er stort set ens og skal som minimum indeholde en række forhold som er opremset i AS § 4 og APS § 5. 

Aktieselskabslovens krav til vedtægterne er udformet på en sådan måde at der tages i langt højere grad tages hensyn til evt. passive investorer, idet der i modsætning til vedtægterne i et anpartsselskab skal oplyses om:

· Forhold om bestyrelsen

· Antal og valgperiode for selskabets revisor

· Indkaldelse til generalforsamlinger, samt dagsorden for denne

· Regnskabsår

Og hvis der er truffet bestemmelser om visse forhold såsom 

· Om aktierne skal være negotiable
· Særlige rettigheder for nogle aktier 

· Indløsningspligt af aktier

· Aktionærernes adgang til at se aktiefortegnelsen

· En direktion på mere end 3 medlemmer
· Om anvendelse af elektronisk post til erstatning for papir
skal disse oplyses.
I stiftelsesdokumentet skal desuden oplyses om der skal tilkomme stifterne særlige fordele, og hvorvidt kapitalen tilvejebringes helt eller delvis ved apportindskud. 

Hvis en del af kapitalen tilvejebringes ved indskud af aktiver eller en hel virksomhed, skal der til stiftelsesdokumentet vedhæftes en vurderingsberetning. Indskydes en hel virksomhed skal der desuden vedlægges en åbningsbalance, denne åbningsbalance skal udarbejdes efter reglerne i årsregnskabsloven.   
7.3 Vedtægterne 
Selskabslovene opremser mindstekravene til vedtægterne, reglerne fastsættes alene af deltagerne. En potentiel investor bør være omhyggelig med at læse vedtægterne før beslutningen tages. Vedtægterne er bindende for selskabets virksomhed, desuden for samvirket mellem de forskellige selskabsgrupper. 
Vedtægterne betegnes i daglig tale som selskabets grundlov, dette er udtryk for vigtigheden i at udforme disse korrekt efter den konkrete situation. Vedtægterne vedrører de generelle forhold omkring selskabets virkemåde, hvem der kan indgå bindende aftaler med virkning for selskabet. 
Men også forhold omkring indløsningspligt af aktier, særlige rettigheder for enkelte aktionærer m.v. kan fremgå af vedtægterne. 

Vedtægtsændringer kræver kvalificeret flertal efter selskabslovene, enkelte beslutninger kræver absolut flertal.  

7.4 Vurderingsberetningen 

For at sikre at apportindskud mindst har den værdi som det indskydes til, kræves en vurderingsberetning jf. AS § 6 a, denne kan alene udarbejdes af registrerede og statsautoriserede revisorer eller personer der er udpeget af justitsministeriet. Normalt er det en revisor der foretager vurderingen, evt. med bistand af ejendomsmæglere m.v.. Revisor udarbejder erklæringer efter RS 3000, denne revisionsstandard omfatter afgivne erklæringer med sikkerhed, og kræver at der opnås et tilstrækkeligt sikkert grundlag for at værdiansættelsen af virksomheden, således at denne mindst svarer til det fastsatte vederlag for aktierne.
Vurderingsberetningen skal indeholde en beskrivelse af hvert enkelt indskud, oplysning om den metode som værdifastsættelsen bygger på samt en erklæring om at den ansatte værdi mindst svarer til det aftalte vederlag. Selskabsretligt er det ikke noget problem hvis aktiverne eller den indskudte virksomhed vurderes for lavt, det kan derimod være et skatteretsligt problem.

De valgte vurderingsmænd skal have adgang til at foretage de undersøgelser de finder nødvendige, og kan forlange den hjælp de anser for nødvendig af stifterne.
Hvis selskabet er pålagt revisionspligt, skal åbningsbalancen være forsynet med en revisionspåtegning.      
7.4 Aktionær/anpartshaveroverenskomst
Overenskomsten er en aftale mellem alle eller enkelte aktionærer. Disse aftaler, som alene er gyldige mellem aftaleparterne, kan bestå i omsætningsbegrænsninger, forkøbsret, aftaler om afkald/overdragelse af stemmeretten m.v..

Sådanne aftaler mellem aktionærer/anpartshavere konciperes ofte både i små og store selskaber, det er vigtig at en overtrædelse af den indgåede aftale kan sanktioneres med en konventionalbod.      
Aktionæroverenskomsten er en aftale som normalt ikke kendes af andre end aftaleparterne, fungerer altså i det skjulte og skal derfor ikke medsendes til registreringen af selskabet.
7.5 Omdannelsesplanen
En skattefri kræver overholdelse af en række tidsfrister, en manglende overholdelse kan medføre at omdannelsen skal gennemføres som en skattepligtig omdannelse. Da en skattepligtig omdannelse normalt er forbundet med et større likviditetstræk, er det særdeles vigtigt at overholde disse frister. Ligeledes er det vigtigt at grundlaget der indsendes til EOGS samt SMH er udarbejdet korrekt.
Derfor er der nedenfor forsøgt at omridse en tidsplan for omdannelsen.
Før omdannelsen:

· Beslutning om hvilke aktiver og passiver der skal indgå i omdannelsen 
· Ved udarbejdelsen af årsrapporten for den personlige, skal aktiver og passiver overføres til den private del.

· Overførsel af biler til privat

· Blandede biler der overføres til udelukkende privat benyttelse, skal ske primo indkomståret jf. VSL § 2. stk. 5

· Optagelse af lån 

· Dette skal ske inden omdannelsen, hvis en del, eller hele, provenuet overføres til indehaveren skal dette ske i hæverækkefølgen
· Udligning af negativ indskudskonto
· Skal ske inden omdannelsen, dog 1. månedsfrist efter VOL § 4. stk.5
· Overdragelse af aktiver og forpligtelser der ikke har indgået i virksomhedsordningen

· Aktier der er nødvendige for at drive virksomheden, blandede ejendomme
· Diverse meddelelser 

· Finansielle långivere, forsikringsselskaber, kreditorer, debitorer, ansatte, omregistrering af biler, tinglysning af ejendomme, postvæsenet, SKAT

· Overførsel af beløb hensat til senere hævning

· Skal overføres inden omdannelsen

· Udligningsbeløb
· Indbetaling af udligningsbeløb, hvis flere ejere af den personlige virksomhed

· Udarbejdelse af årsrapport for den personlige virksomhed 

· Tidspunktet afhænger af omdannelsestidspunktet og tidsfristen for indsendelse af selvangivelse
· Udarbejdelse af vurderingsberetning
· Skal finde sted umiddelbart inden omdannelsen 

Efter omdannelse

· Udarbejdelse af diverse stiftelsesdokumenter, disse kan naturligvis laves før omdannelsen, men skal indsendes til EOGS og SMH senest 1. måned efter stiftelsen.

· Stiftelsesdokument, vedtægter, vurderingsberetning, åbningsbalance   
8 Konklusion 
Den juridiske ramme for virksomheden, er en konkret afvejning af fordele og ulemper af de eksisterende muligheder. Motiverne til at foretage valget er ofte både rationelle og irrationelle. De rationelle motiver er begrundet i virksomhedens udviklingsmuligheder. De irrationelle motiver er præget af uvedkommende hensyn. 
Denne afhandling redegør for hvorledes en personlig ejet virksomhed omdannes til et selskab efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse. Den personlige virksomhed kan også omstruktureres til andre selskabsformer. Disse muligheder omtales ikke i ovenstående afhandling. Men ejeren og dennes rådgivere bør overveje flere muligheder for omdannelse end en omdannelse til et kapitalselskab. Andre selskabsformer kan evt. efter en konkret vurdering af ejerens behov, måske i højere grad tilfredsstille behovet og ligeledes tilgodese virksomhedens udviklingsmuligheder.

Før en omdannelse iværksættes skal der foretages en konkret vurdering om det hensigtsmæssige i at foretage en omstrukturering til selskabsform. Beskatningsmæssigt er der ikke noget der taler for selskabsformen ved en løbende drift. Hvis ejeren derimod har ønske om at afstå virksomheden indenfor en overskuelig årrække, bør selskabsform overvejes. Et generationsskifte kan gennemføres uanset strukturen, men ofte indebærer kapitalselskaber betydelige fordele. Etablering af en holdningsstruktur medfører nogle betydelige fordele ved et salg af virksomheden. Ligeledes foretages et glidende generationsskifte lettere hvis virksomheden drives som et kapitalselskab. 

Drift af en virksomhed med ringe kapitalgrundlag fritager næppe ejeren for at kautionere personligt overfor bankforbindelser, større leverandører og store kunder. Det er derfor reelt begrænset hvor meget den personlige hæftelse reduceres ved selskabsformen. Først når virksomheden har bevist sin levedygtighed kan en kautionsforpligtelse undgås.  

Uanset hvilke motiver der iværksætter omdannelsen, skal der foretages en række beslutninger. Indehaveren af den personlige virksomhed, der anvender virksomhedsordningen, skal beslutte om hele virksomheden skal omdannes. Blandede aktiver kan medtages eller udelades, det er en beslutning som indehaveren skal foretage. Ofte er der ingen valgmuligheder, idet kapitalkravet i selskabslovene skal opfyldes. Det kan derfor være nødvendigt at medtage blandede aktiver i omdannelsen for at opfylde kravene.     
Som udgangspunkt vil en omdannelse efter VOL, være at foretrække pga. udskydelsen af skattebetalingerne. Men i tilfælde med tab på salg af aktiver, kan det være en fordel at omdanne virksomheden efter afståelsesprincippet. Disse tab kan ikke fratrækkes i selskabet, og reguleres ikke i opgørelsen af aktiernes anskaffelsessum.

Anvendelse af VOL, kræver at en række betingelser opfyldes samtidigt. Ejerne af den personlige virksomhed skal eje aktierne i samme forhold som var tilfældet i den personlige virksomhed. Selskabet skal stiftes efter reglerne i selskabslovgivningen, der skal udarbejdes et stiftelsesdokument, vedtægter, åbningsbalance og vurderingsberetning af apportindskuddet. Desuden skal der iagttages en række tidsfrister. Der er restriktive krav forbundet med en omdannelse efter VOL. 

Kravene er en konsekvens af at lovgiverne ikke ønsker at det skal være muligt at undgå fremtidig beskatning via VOL. 

Tidsfristerne og kravene bevirker at det er vigtigt at planlægge en virksomhedsomdannelse i god tid. Ved en manglende overholdelse af frister og kravene i lovgivning kan omdannelsen evt. blive kvalificeret som en skattepligtig omdannelse. 
I virksomhedsomdannelsesloven indgår 3 opgørelser, en åbningsbalance for selskabet, et successionsgrundlag samt en beregning af aktiernes anskaffelsessum. Opgørelsernes funktion er sikring af lovens formål opnås og rigtigheden kan kontrolleres af skattemyndighederne.   
Åbningsbalancens formål er at vise værdien af selskabet ved etableringen. Udgangspunktet for denne er regnskabet for den personlige virksomhed. Desuden skal der beregnes goodwill og afsættes udskudt skat. 
Successionsgrundlaget opgøres for at vise det fremtidige grundlag for afskrivninger og beskatning ved afståelser af aktiver. Udgangspunktet er de almindelige skatteregler. Selskabet succederer i omdannerens skattemæssige stilling med hensyn til anskaffelsestidspunkt, anskaffelseshensigt, og anskaffelsessum. 
Aktiernes anskaffelsessum er en opgørelse af værdien af de aktier som ydes som vederlag ved omdannelsen. Princippet er at den skattemæssige avance fratrækkes handelsværdien. Såfremt der kan konstateres tab på aktiver medtages dette ikke. Såfremt opsparet overskud medtages i omdannelsen fratrækkes dette beløb i anskaffelsessummen. Beløbet kommer hermed til beskatning ved afståelse af aktierne på et fremtidigt tidspunkt.

Personlige virksomheder med flere ejere skal desuden udligne deres kapitalkonti og andele af udskudt skat, således at de indgår som aktionærer i det nye selskab på lige vilkår. Dette sikrer at alle aktionærerne behandles ens i skattemæssig henseende. 
8.1 SUMMARY IN ENGLISH.

Most companies in Denmark are established as personally owned companies. One of the reasons for this is, that most newly established companies have deficits in the first years due to start-up costs. 

These deficits are tax deductable in the personal income returns of the owner and/ or his spouses, whereas in capital companies these deficits only are deductable in the surplus incomes of  the fol-lowing years. Another reason is liability, which in the personal company  rests on the owner as opposed to the capital company, where it rests solely on the company. Banks and major creditors will though in the latter case most often require a letter of personal liability from the personal owner in addition in order to extend credits.

The possibility to attract the required capital is easier in a capital company. Passive investors are more inclined to participate with financial means in a capital company, as this is a known structure legally, giving investors a feeling a higher security. In addition to the allready mentioned reasons for the preference of the capital company form, is the possibility for an easy form of generational transfer of the ownership of the capital company over that of a personally owned company.

Over time the personally owned company often faces a need to restructure due to development and accumulation of capital. Also a change in structure may be based on the desire to free the owner from personal liability or on a desire to realize a generational transfer of ownership.

Allmost all personally owned companies use “Virksomhedsordningen”, as these legal rules in general are the most favorable to use. These rules are based on a model for tax calculation which

offer the possibility of full deduction of interest costs as well as a possibility to smoothe out  chan-ges in income over the years for the tax liable person.

A restructuring of a personally owned company, which has used  ”Virksomhedsordningen”, to be a capital company, can take place in two ways.

The first is restructuring according to the usual rules, which often implies heavy tax payments, which are demanding liquidity wise and might be inhibitive for a realization of the desired restruc-ture due to the fact , that owners need to extract large amounts from the company for tax payments, which might in turn cripple the comapny.

The second way can take place according to  “Lov om virksomhedsomdannelse”. This requires certain conditions fullfilled in order to obtain tax deferment. 

All personally owned companies can be restructured according to this law, providing all participants are persons and all participate. The effect is, that the tax liability for the restructure is transferred to the capital company., i.e. there is a tax succession made by the company regarding the tax position of the previous personal owner of the company. The capital company steps into the latters tax posi-tion with respect to realized depreciations, assets purchase amounts, - intentions and - time.

The personal owner can only receive shares, the amount of which are obtained in a fixed regulated way, as compensation for the restructure. Later sale of these shares implies taxation of a possible profit realized , i.e. the personal owner obtains tax deferment, but not tax avoidment, of the taxes incurred as a result of the restructure.

A restructure in this manner to form a capital company is regarded as a normal company creation by way of input of physical assets. When a complete existing company is the input for the creation of a capital company,  there has to be made an official valuation of the value of the input taking place, in order to secure, that the value of the inputted company is at least equivalent to the value of the received shares. This law required valuation has to be undertaken by a qualified person, this could be done by a CPA.

Further, to create a capital company there are legal requirements for statutes, creation documents and for opening accounting balance sheets.

The tax authorities demands a calculation made of the value of the received shares issued in con-nection with the restructure as well as full documentation for the whole transaction in tax terms.

Besides these formalities with respect to documents and time limits, further considerations and choises often have to be made. These have to made based on the personal companys and the per-sonal owners actual situation and financial status, and can influence and limit the decisions taken,

for example as to whether to create an “aktieselskab” with a legal capital requirement of 500.000 kr. or instead an “anpartsselskab” with 125.000 kr. 

This thesis seeks to describe, how ”Virksomhedsordningen” works in regard to a restructure of a personally owned company to a capital company. Only the main conditions in relation to the re-structure are discussed. The aim is to describe, how a restructure can be undertaken, resulting in a deferment of the – otherwise – heavy taxation payments incurred as well as describe the related problem areas of the process. 

The focus is set upon, who can restructure, and which assets and liabilities have to be taken into account according to the law.

In general it is easier to restructure a personally owned company without use of  “Lov om virk-somhedsomdannelse” and thus tax deferment, but the normally incurred heavy tax payments often makes it more preferable to use “Lov om virksomhedsomdannelse” in the restructure process
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