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Forord

Denne kandidatafhandling er udarbejdet i forbindelse med afsdutningen af cand.merc.aud.
studiet ved Aalborg Universitet i foraret 2008. Processen og tilblivelsen af specialet er forlabet i
perioden februar 2008 til maj 2008.

Formdlet med afhandlingen er at udarbejde en sterre selvstandig opgave af relevans for en
statsautoriseret revisors virke. Afhandlingen skal dokumentere den studerendes faardigheder i at
anvende videnskabelige teorier og metoder under arbejdet med et afgramnset fagligt emne.

Naavagende kandidatafhandling omfatter en teoretisk analyse af behovet for en fadles
international regnskabsstandard i segmentet for sma og mellemstore virksomheder, samt en
teoretisk analyse af hensigtsmaessigheden af to afgramsede omrader i IASB's udkast til IFRS for
Small and Medium-sized Entities.

Det er et relevant og aktuelt emne grundet det foreliggende udkast fra IASB, som pa nuvaaende
tidspunkt er under behandling og farst forventes endeligt vedtaget i efteraret 2008.

Kandidatafhandlingen henvender sig som udgangspunkt til bedgmmerne — vejleder og censor.
Som falge af problemstillingens karakter, henvender den sig imidlertid ogsa til personer, som
medvirker i tilblivelsen af regnskabsstandarder. Afhandlingen kan tilmed anvendes af
regnskabsproducenter, der gnsker et nsarmere indblik i og kendskab til SMV -standarden.

| forbindelse med udarbejdelsen af kandidatafhandlingen vil vi gerne sige tak til vores vejleder
Frank Thinggaard, som har vaget behjadpelig gennem hele processen med henvisning til

relevant litteratur og nye vinkler pa problemstillingen.

Informationsindsamlingen er afsluttet medio maj 2008.

Aalborg, den 30. mg 2008

Jannie Bendtsen Nielsen Marie Lyngklip Nicolgjsen
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International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

Indledning
Nagvagende afhandling omhandler fedles international regnskabsaflasggelse for sma og
mellemstore virksomheder.

Indledningsvist praesenteres samfundsmaessige aspekter som peger i retning af, at der er et latent
behov for en sadan fadles regnskabsregul ering.

Anaysen er todelt og indeholder dels en analyse af, hvorvidt der eksisterer et behov for
international regulering af regnskabsaflasggelsen for sma og mellemstore virksomheder og dels
en stillingtagen til, og en vurdering af, to afgraansede omrader i det konkrete udkast til et fedles
internationalt regelsad i form af Exposure Draft IFRS for Small and Medium-sized Entities
(fremover omtalt udkast til IFRS for SMV).

1. Globalisering

Begrebet globalisering er grundlagggende en betegnelse for stadig stigende gkonomisk og
kulturel udveksling mellem lande og verdensdele. Globalisering kan karakteriseres som
bestdende af to drivkragdfter hhv. en teknologisk og en politisk drivkragft. Den teknologiske
drivkradt har gjort transport og handel billigere og dermed gjort graanseoverskridende handel
mere attraktivt. Den politiske drivkragft angar internationale politiske aftaler med det formdl at
fjerne tekniske hindringer for handel." Som eksempel herpd kan naevnes den internationale
organisation for frihandel WTO, der i dag har opbakning fra 151 lande. WTQO's principper
handler grundlaeggende om ikke-diskrimination af varer og producenter fra forskellige lande.?
Endvidere kan naavnes reglerne i EF-traktaten (ogsa kaldet Rom-traktaten) om kapitalens fri
bevagyelighed (artikel 56), den frie etableringsret (artikel 43), arbejdskraftens fri bevaagyelighed
(artikel 39) samt den frie bevaegelighed af varer (artikel 28) og tjenesteydelser (artikel 49).

Disse teknologiske og politiske drivkragter har bevirket, at den internationale samhandel er
steget markant gennem de seneste artier.

Af nedenstdende figur ses, hvorledes eksport og import i Danmark har vaget stet stigende siden
anden verdenskrig.



http://da.wikipedia.org/wiki/Globalisering
http://da.wikipedia.org/wiki/WTO
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Figur 1: Import og eksport i Danmark (1945-2005) 3
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Som figuren indikerer, er bade eksport og import steget markant siden 1945. Importen i
Danmark i 2005 udger sdledes ca. 30 pct. af BNP og eksporten udger ca. 33 pct. af BNP.
Overordnet kan det ud fra ovenstaende figur konkluderes, at ogsa Danmark har maaket den
stigende globalisering som ferer til gget samhandel.

2. Regnskabsregulering

Den stigende globalisering, har gennem de seneste artier ikke blot sat sit preag pa den danske
samhandel med gvrige lande, men ogsa pa den danske regnskabsregulering. Tidligere havde
Danmark sit eget organ under FSR (naamere herom senere), som udstedte selvstaendige
regnskabsvejledninger til brug for danske virksomheder med udgangspunkt i den danske
arsregnskabslov. | dag frembringer dette organ ikke selvstandige vejledninger. De love og
veledninger, som danner grundlag for den danske regnskabsregulering i dag, er derimod udstedt
pa baggrund af direktiver og forordninger fra EU med det formdl, at den danske regulering skal
ligge sa taet op af den regulering, som EU anbefaer sine medlemsstater. Der vil efterfglgende
komme en beskrivelse af de organer, som i dag har indflydelse pa den danske
regnskabsregulering og deres betydning for den danske regnskabsregul ering gennem tiderne.

EU

EU er i dag den veesentligste akter indenfor regnskabsreguleringen i Danmark. Det formelle
udgangspunkt for regnskabsharmoniseringen i EU blev pabegyndt allerede i 1957 i forbindelse
med vedtagel sen af Rom-traktaten, hvis formal var at skabe et gkonomisk fadlesmarked mellem
landene i EU. De ovenfor omtalte bestemmelser om fri bevasgelighed af varer, tjenesteydelser,
kapital og arbejdskraft har netop sit udgangspunkt i Rom-traktaten.

3 Statistisk Arbog 2007
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Rom-traktaten er udstedt som et forsgg pa at imadekomme den stigende samhandel pa tvaa's af
graanser, som opstod efter anden verdenskrig. Med udgangspunkt i Rom-traktaten udstedte EU
4. selskabsdirektiv (arsregnskabsdirektivet) og 7. selskabsdirektiv (koncernregnskabsdirektivet),
for at harmonisere regnskabsaflagggelsen i EU og imadekomme globaliseringen. Direktiver skal
implementeres i national lovgivning for at fa retsvirkning. Disse direktiver er implementeret i
den danske arsregnskabslov, og er derfor gaddende for de danske virksomheder, der er omfattet
af regnskabspligten, dvs. virksomheder fra og med regnskabsklasse B (herom senere). EU har
desuden udstedt en rakke forordninger bl.a. med henblik pad a harmonisere
regnskabsaflagygelsen i EU. Forordningerne har direkte retsvirkning for medlemslandene uden
implementering i de pagad dende landes lovgivning. Der er blandt andet udstedt en forordning
(IFRS-forordningen), som pdlasggger barsnoterede virksomheder pligt til at aflasgge
koncernregnskabet efter regnskabsstandarder (IFRS - International Financia Reporting
Standards) udstedt af IASB (International Accounting Standards Board). | Danmark er der
desuden udstedt en bekendtgerelse, som palaggger danske barsnoterede virksomheder at aflasgge
(moder)sel skabsregnskabet efter IFRS fra 2009. Det er imidlertid, som et led i harmoniseringen,
i et forsag til andring af arsregnskabsloven pa tale, at det skal vae frivilligt at aflasgge
modersel skabsregnskabet efter IFRS for at f@lge de europad ske normer.*

Nationalt

Arsregnskabsloven er det gaddende regelsa for danske virksomheder i deres aflasggelse af
arsrapport. De af EU udarbejdede direktiver er implementeret i arsregnskabsloven og dette
skaber en gget harmonisering mellem den danske regnskabsregulering og regnskabsregul eringen
i de pvrige europadske lande. Arsregnskabsloven er dog blot en rammelov, som indeholder de
overordnede krav til regnskabsaflaeggelsen, men uden naamere specifikation af, hvorledes disse
krav skal udfyldes. Derfor udarbejdes der regnskabsvejledninger (nationat) og
regnskabsstandarder (internationalt) med nsamere specifikation af, hvorledes disse krav
opfyldes, og arsregnskabsloven geres dermed mere handterbar for virksomhederne. Den
gaddende lovgivning indenfor dansk regnskabsafleaggelse er dermed ogsa et resultat af den
stigende globalisering, da denne laggger sig op ad EU’s direktiver og forordninger, som har til
formal at harmonisere regnskabsaflaaggelseni EU.

Nationalt har vi én akter inden for udformning af regnskabsvejledninger. Dette er
regnskabsteknisk udvalg under FSR (Foreningen af Statsautoriserede Revisorer), som tidligere
udarbejdede danske regnskabsvejledninger til danske virksomheder. | dag udarbejdes danske

* E& S, Forslag til andring af &rsregnskabsloven (December 2007), § 137.
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regnskabsvejledninger pa grundlag af oversadtelser og bearbegjdning af IFRS/IAS er udarbejdet
af IASB. Disse vejledninger er tiltaankt de store virksomheder. Regnskabsteknisk udvalg har dog
udarbejdet en regnskabsvejledning for mindre virksomheder for at imadekomme denne gruppes
behov. Vejledningen stiller en raskke yderligere krav i forhold til ARL. Det er vores opfattelse,
at denne vejledning aldrig rigtig har vundet indpas. Vi finder, at dette bl.a. kan begrundes med,
at vejledningen kvalitetsmaessig ikke har vaet god nok samt det forhold, at den er frivillig at
benytte.

I nternationalt

Globalt er der to store aktarer indenfor regnskabsregulering; FASB og |ASB.

FASB (Financial Accounting Standards Board) er den amerikanske standardsedter, som
udsteder regnskabsstandarderne SFAS. SFAS er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i
de etiske regler US GAAP, som er anerkendt af det amerikanske berstilsyn, SEC. FASB har
vaget en rollemodel for resten af verden mht. regnskabsregulering i den private sektor. FASB’s
begrebsramme (Conceptual Framework) er blandt andet blevet implementeret af en rakke lande
og af IASB. Den af FASB udarbejdede begrebsramme, danner derfor indirekte grundlag for
begrebsrammen i Danmark, da arsregnskabsl ovens begrebsramme er forankret i begrebsrammen
i IFRS.

IASB (the International Accounting Standards Board) er en uafhamngig, privatfinansieret
standardsagter indenfor regnskab og har sit hovedszade i London. Formalet for IASB er at
udarbejde forstdelige regnskabsstandarder af hgj kvalitet, som opfylder kravene til
gennemsigtighed og sammenlignelighed i regnskaberne jf. begrebsrammen. |ASB samarbejder
med de enkelte nationale standardsadtere (for Danmarks vedkommende regnskabsteknisk
udvalg under FSR) for at opna konsistensi standarderne verden over.

Opsummerende kan det siges, at harmoniseringen af regnskabsaflagggelse kun er fuldt ud
gennemfert for de bersnoterede virksomheder i form af IFRS-forordningen udstedt af EU.
Forordningen pdlasgger barsnoterede europadske virksomheder at aflaagge regnskab efter IFRS
standarder udarbejdet af IASB sdledes, at disse er sammenlignelige pa tvaas af landegraanser.
For ale gvrige virksomheder findes der ikke en decideret fadles regulering udover de
forordninger, som EU udsteder samt de direktiver som implementeres i nationa lovgivning.
Implementering af direktiver i nationa lovgivning foregdr imidlertid kun pa
rammelovgivningsniveau, og udfyldningen af disse rammebestemmelser er meget forskellig
landene imellem.
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For danske virksomheders vedkommende betyder ovenstdende, at regnskabsaflasggelsen skal
ske enten efter arsregnskabsloven eller efter IFRS. Regnskabspligtens omfang efter IFRS er
imidlertid meget omfattende i forhold til omfanget efter &rsregnskabsloven. |
harmoniseringshenseende er det sdledes ikke redlistisk at gare IFRS gaddende for ale
virksomheder, idet regnskabsaflaggel se efter IFRS for de fleste af de virksomheder, som ikke er
barsnoterede vil udgere en urimelig og omkostningsfuld administrativ byrde.

Saledes kan det konstateres, at den ggede globalisering gennem de seneste ar har givet anledning
til en harmonisering af regnskabsreguleringen som har bevirket, at de internationale akterer
indenfor regnskabsaflasggelse har faet stigende indflydelse pa den danske regulering.
Harmonisering vedrerer imidlertid primaat de bersnoterede virksomheder i Danmark (klasse
D).

® Klasse D virksomheder er statslige aktiesel skaber og virksomheder, hvis kapitalandele, gaddsinstrumenter eller
andre vaardipapirer er optaget til notering eller handel pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked. ARL § 7, stk. 1, nr. 4
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Problemformulering

Essensen af de ovenstdende afsnit er, at der gennem de seneste artier er sket en globalisering
som har gget den internationale samhandel. Reguleringsmaessigt er der, for at imgdekomme den
gkonomiske gevinst af gget globalisering, sket en harmonisering af regnskabsaflasggel sen for de
barsnoterede virksomheder i form af IFRS forordningen. For gvrige danske virksomheders
vedkommende, er harmoniseringen af regnskabsaflaeggelsen begraanset til implementering af
enkelte direktiver i den danske lovgivning. Saledes eksisterer der for danske virksomheder et
stort gab imellem de to muligheder for regnskabsaflagygelse, idet dette skal ske efter enten
&rsregnskabsloven (ARL) eler IFRS, hvor sidstneevnte er meget omfattende.

Er der pa denne baggrund et behov for international regulering af regnskabsaflaaggelsen for
SMV-segmentet? Og er 1ASB's udkast IFRS for SMV hensigtsmaessigt? Disse betragtninger
leder os frem til nedenstédende problemformulering.

Er der med udgangspunkt i danske brugere og producenter i SVIV-kategorien et behov
for international regulering af regnskabsaflaeggelsen i form af et internationalt fadles
regel sst?

Vil regnskabsaflaeggel se efter IFRSfor SMV vaare hensigtsmaessig for hhv. regnskabs-
brugere og regnskabsproducenter i SMV-kategorien i forhold til regnskabsaflaeggelse
efter hhv. ARL og IFRS?

Som led i besvarelsen af problemformuleringens farste del besvares f@l gende underpunkter:
e Hvem er brugernei SMV-kategorien og hvad er disses behov?
e Hvem er producenterne i SMV-kategorien og hvad er disses behov?
e Hvem bgr varetage en sdan regulering?

Som led i besvarelsen af problemformul eringens anden del besvares f@l gende underpunkter:

e Hvad bestdr udkast til IFRS for SMV af?

e | hvilket omfang er IFRS for SMV forskelligt fra de nuvaaende regelsedt i form af
hhv. ARL og fuld IFRS. Herunder om den regnskabsmaessige byrde forages
vassentligt i forhold til ARL og om der er tale om en betydelig lempelsei forhold til
fuld IFRS.

o Analyse af to specifikke omréder




International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

e Enanayse af hensigtsmaessigheden af IFRS for SMV for hhv. regnskabsbrugere og
regnskabsproducenter i forhold til hnv. ARL og IFRS med begrebsrammen som
analyseredskab.

3. Afgreensning

Under hensyntagen til opgavens omfang har det vemet ngdvendigt at afgreanse
hensigtsmaessighedsanalysen (delanalyse 2) til to relevante omréder i udkast til IFRS for SMV.
Argumentationen for omrédernes relevans angives i forbindelse med beskrivelsen af de
respektive omréder. Med en detailanalyse af to relevante omrader er det vores ma at vurdere
hensigtsmaessigheden af reguleringen i SMV standarden for netop disse omrader, samt at give et
bud pa, hvordan en fuld hensigtsmaesssighedsanalyse metodisk kan gribes an.

Geografisk tages der udgangspunkt i danske regnskabsproducenter og regnskabsbrugere i SMV -
kategorien. Nar tales implementering af en fadles international regnskabsstandard, er det
forudindtaget at dette sker i EU-regi.

Herudover afgraanses der fra at behandle virksomheder, som ikke er selskaber, da disse ligger
uden for brugergruppen af SMV standarden. Regul eringsmaessigt tages der udgangspunkt i ARL
pr. 15. juni 2006, samt IFRS pr. 1. januar 2007 sdledes, at der afgramses fra en stillingtagen til
aandringer efter disse tidspunkter.

@vrige relevante afgramsninger angives Igbende i forbindel se med de respektive afsnit.

4. Kildekritik

| forbindelse med udarbejdelse af afhandlingen har vi benyttet en ragkke empiriske undersggel ser
med det forma empirisk at underbygge den teoretiske analyse af, hvem der er hhv. brugere og
producenter i SMV gruppen og hvad disses behov er i forhold til teorien. Vi har ikke udarbejdet
undersggelser af omradet, men tager udgangspunkt i allerede foreliggende undersggelser
indenfor omradet. Dette pavirker den repraesentative gyldighed af de benyttede kilder, da disse
ikke nadvendigvis er udarbejdet ud fra netop det forma som vi eftersparger, hvilket ville have
vaget tilfaddet séfremt vi selv havde gennemfert undersggel serne.

Den rapport som hovedsagligt har dannet baggrund for delanalyse 1 er EAA's comment letter til
discussion paper 2004. Del 111 i dette comment letter har til forma at opsummere eksisterende
forskning og undersagel ser indenfor omradet. Det pagad dende comment letter er sdledes bygget
op omkring henvisninger til undersggelser og forskning og det er disse undersggelser vi har lagt
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til grund for vores delanalyse 1. Vi har sdledes ikke selv indhentet de rapporter, som er
udarbejdet pa baggrund af undersggelserne, men har alene taget udgangspunkt i EAA's
gengivelse af disse. Dette pavirker ligeledes den repraesentative gyldighed, da vi i forbindelse
med disse rapporter ikke kender baggrunden for gennemfarsel af undersegel sen.

Det samme ger sig gaddende for de to rapporter omkring mikrovirksomheder; Micro-Entity
Financial Reporting: Perspectives of Preparers and Users og Micro-Enitity Financial
Reporting: Some Empirical Evidence of the Perspectives of Preparers and Users, hvor vi tillige
har taget udgangspunkt i de enkelte rapporters gengivelse af undersggelserne.

Ingen af de ovennaante rapporter indeholder undersegelser, som vedregrer Danmark. Der tages
hovedsageligt udgangspunkt i undersggelser fra lande som samfundsmaessigt ligner Danmark,
herunder isse UK. Dog inddrages ogsd i begramset omfang undersggelser fra lande som
samfundsmaessigt ikke umiddelbart ligner Danmark.

Vi begrunder ovennaavnte mangler i det empiriske grundlag med, at der primaat er tale om en
teoretisk afhandling, hvor empirien derfor kun benyttes sekundsat til at underbygge de
teoretiske konklusioner.
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5. Metodiske overvejelser
Projektet bygges op ud fra nedenstdende design:
Figur 4: Projektdesign

Er der med udgangspunkt i danske brugere og producenter i SMV-kategorien et behov for
international regulering af regnskabsaflagggel sen i form af et internationalt fadles regel sst?

Vil regnskabsaflagygel se efter IFRS for SMV vaare hensigtsmaessig for hhv. regnskabsbrugere og
regnskabsproducenter i SVIV-kategorien i forhold til regnskabsaflssggel se efter hhv. ARL og IFRS?

Delanayse 1
v
Behovet for fadles international regnskabsregulering i SMV gruppen
- brugerne
- producenterne

\4

Hvem skal varetage en sadan fadles regnskabsregulering?

Delkonklusion 1

Delanayse 2

Konklusion
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For at besvare den opstillede problemformulering laves en todelt analyse, hvor ferst behovet for
et internationalt fadles regelsad analyseres og dernsest hensigtsmasssigheden af to udvalgte
omréder i det konkrete udkast IFRS for SMV. Sdledes besvares problemformuleringens to
delspargsmd hver for sig. Under hvert delspgrgsmd behandles de underpunkter som
problemformuleringen er opsplittet i.

Under den ferste delanalyse analyses behovet for en fadles international regnskabsregulering ud
fra bade brugernes og producenters karakteristika. Farst analyseres brugerne og disses behov ud
franiveau 1 og 2 i begrebsrammen og dernasst analyseres producenterne og disses behov ud fra
de tre kriterier; omkostninger, kvalitet og konkurrencehensyn. Nar det er fastlagt, hvorvidt der er
et behov for hhv. bruger og producent, vil der blive redegjort for, hvem der bgr udarbejde en
sadan standard; er det IASB, som pa nuvagrende tidspunkt har lavet et udkast eller bar opgaven
varetages af andre aktarer indenfor regnskabsafl aaygel se.

Under den anden delanalyse laves der, jf. afgramsning, en sammenligning med den nuvaerende
regulering af omrédet (IFRS og ARL) inden for to relevante omréder, hhv. leasing og den
efterfaglgende behandling af goodwill. Der bliver derfor tale om en to-strenget tilgang, hvor ferst
hensigtsmaessigheden af reguleringen af leasing i SMV vil blive analyseret i forhold til hhv.
IFRS (IAS 17) og ARL og dernaest analyseres hensigtsmeessigheden af reguleringen af den
efterfglgende behandling af goodwill i SMV i forhold til hhv. IFRS (IAS 36) og ARL.
Hensigtsmaessigheden af SMV standarden analyseres ud fra de fire niveauer i begrebsrammen;
kvalitetskrav (niveau 2), definition af elementer (niveau 3), indregning og maling (niveau 4) og
klassifikation (niveau 5).

Formdlet hermed er at vurdere, hvorvidt regnskabsaflasggelse efter IFRS for SMV er
hensigtsmasssig (omkostningsmasssigt og kvalitetsmaessigt) pa disse to omréder i forhold til de
nuvagende aternativer.

6. Operationalisering
For at besvare problemformuleringen, er det ngdvendigt at operationalisere centrale begreber,
der er indeholdt heri, for hermed at gare besvarelsen handgribelig.

Omdreningspunktet i problemformuleringen er, hvorvidt der er tale om et behov for et fadles
internationalt regelssd, og hvorvidt det konkrete udkast er hensigtsmeessigt i henhold til
regnskabsaflaagggel sen. For at vurdere, om der blandt danske producenter og brugere er et behov
for et fadles internationalt regelsad, tages udgangspunkt eksisterende litteratur og forskning
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vedregrende disse to grupper. Det er imidlertid ngdvendigt at opstille kriterier for, hvad der
skaber eller ikke skaber et sddant behov. Da behovet afhaanger af, fra hvilket synspunkt man ser
regnskabsaflaagggelsen, vil det endvidere vaare ngdvendigt at definere, hvem der er hhv. brugere
0g producenter.

For at vurdere om regnskabsaflasggelse efter det konkrete udkast er hensigtsmaessig, er det
nedvendigt at have nogle kriterier a holde begrebet hensigtsmesssig op imod.
Hensigtsmaessigheden afhaenger ligeledes af, fra hvilket synspunkt regnskabsaflasggelsen ses,
dvs. om det er fra regnskabsproducenternes eller regnskabsbrugernes synspunkt.

Derfor defineres farst overordnet hvem gruppen af regnskabsbrugere teoretisk kan besta af og
dernasst hvem gruppen af regnskabsproducenter teoretisk kan besta af, for til sidst at opstille
kriterier indenfor disse to grupper, der er afgarende for hhv. behovet for et fadles regelssg og
hensigtsmaessigheden af det konkrete udkast. Stillingtagen til, hvem under de naa/nte grupper
der reelt kan vaae brugere og producenter i SMV gruppen udger en del af delanalyse 1.

6.1. Regnskabsbrugere

Ved regnskabsbrugere forstar vi de fysiske og juridiske personer, der har et informationsbehov i
form af, at de allokerer eller overvejer at alokere ressourcer til en virksomhed. De allokerede
ressourcer kan bestd i finansielle ressourcer, fysiske ressourcer samt tjenesteydelser.
Virksomheden vil derfor oftest fremsta som bade regnskabsproducent og regnskabsbruger i en
forsyningskeede.® | ARL § 12 laves ikke en decideret afgramsning af, hvem brugerne er, i stedet
opremses blot nogle af brugerne. Det vage sig nuvagende og potentielle gere (investorer),
langivere, ansatte, kunder, leveranderer, alliancepartnere, samfundet samt tilskudsgivende og
fiskale myndigheder. De omtalte brugere angives overordnet at vaare personer, virksomheder,
organisationer og offentlige myndigheder mv., hvis gkonomiske beslutninger normalt ma
forventes at blive pavirket af en arsrapport.

6.2. Regnskabsproducenter

Ved regnskabsproducenter forstér vi de regnskabsaflasggende virksomheder, eller naamere
betegnet ledelsen i virksomhederne, der i henhold til ARL §8§ 8-10 har ansvaret for aflssggel se af
arsrapporten.

® Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 17-19
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6.3. Kriterier for hensigtsmaessig regnskabsafleeggelse

6.3.1. Regnskabsbruger

e Hgj kvalitet
Samfundsmaessigt tales der om, at knaphed opstar som en konsekvens af, at ressourcerne i
samfundet er begramsede, mens behovene tenderer til at vase umadtelige.” | henhold til
regnskabsaflasggel se kan man sige, at brugernes informationsbehov pa sin vis er umadtelige - jo
bedre afdakning af relevante informationer, des bedre beslutningsgrundlag. Spergsmalet er
dernaest, hvad der ger kvaliteten af regnskabsaflasggel sen god.

Begrebsrammen

| perioden 1978-85 udarbejdede FASB en generel struktur i en begrebsramme som efterfalgende
har dannet grundlag for ale efterfelgende begrebsrammer, herunder begrebsrammen i ARL jf.
afsnit 2 om regnskabsaflasggelse. Hovedformalet med begrebsrammen er at give generelle
retningslinier for, hvorledes regnskabsaflaeggel sen bar udformes af regnskabsproducenterne for
at opnd sterst mulig nytteveadi for brugerne. Bestemmelserne i ARL's begrebsramme er
vaesentligt mere kortfattede end de tilsvarende amerikanske bestemmel ser, men indeholder dog
samme substans.?

Der er imidlertid en tendens til, at arsregnskabslovens begrebsramme er stakeholder-orienteret
(interessentorienteret), mens den amerikanske og internationale begrebsramme er staarkt
shareholder-orienteret (aktionagrorienteret). | den amerikanske og internationale begrebsramme
anses investorerne for at vage den vaesentligste brugergruppe. Argumentet herfor er, at
investorerne har de starste informationsbehov, fordi deres gkonomiske forhold bergres mest
direkte, nar det gar bade godt og darligt i den regnskabsaflasggende virksomhed. Man
argumenterer derfor for, at nar investorernes informationsbehov er opfyldt ma de evrige
interessenters informationsbehov ligeledes vaae opfyldt. Denne argumentation er ikke helt
godtaget i ARL's forarbejder, idet man som ovenfor naevnt tilkendegiver at rette regnskabet mod
ale, hvis gkonomiske beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket af en arsrapport.
Motivet for denne bredere brugergruppe skal findes i et gnske om at tilfredsstille andre behov
end de rent gkonomiske — et sarkende herved er, at der pa omrader vedrgrende fx socialt ansvar,
viden, medarbejderforhold og miljgforhold, i form af supplerende beretninger, er mulighed for
at give informationer, som ligger ud over de rent gkonomiske. Det er imidlertid nagppe
tilfaddigt, at investorerne naavnes farst som mulige brugerei ARL § 12.°

" Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 17-19
8 Kiertzner, Lars, Handbog i &rsrapport (2004), pp. 37-38
° Kiertzner, Lars, Handbog i &rsrapport (2004), p. 39

-12 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

Analyseredskaber
Begrebsrammen og kvalitetshierarkiet (neamere herom senere) er de centrale analyseredskaber i
savel delanalyse 1 som delanalyse 2. Disseto figurer er endvidere vedlagt i bilag 1 og 2.

Strukturen i begrebsrammen bestadr af fem niveauer som er illustreret i figur 2.

Figur 2: Begrebsrammens 5 niveauer

M alszetning N . Brugernes
veau informationsbehov
v
Niveau 2 Kvalitetskrav
v
M &lesystemer Niveau 3 Definition af
elementer
v
Niveau 4 Indregning og maling
v
Niveau 5 Klassifikation
v
: Grundlagygende
Niveau 6 forudsagninger

Niveau 1 Brugernes informationsbehov og niveau 2 Kvalitetskrav udger tilsammen
malsagningen for regnskabsproduktionen og uddyber dermed generalklausulen et retvisende
billede". Disse gverste niveauer i begrebsrammen tydeligger, at regnskabet er til for brugernes
skyld. Niveau 3 praiserer en rackke definitioner pa aktiver og forpligtelser, mens niveau 4-6
angiver de generelle kriterier og krav, der skal tilles til malesystemerne for, at malsagtningen
kan opfyldes.

| niveau 3 definition af elementer fremgar det, at begrebsrammen og dermed &rsregnskabsl oven
knytter sig til den sdkaldte balanceorientering. Dvs. at regnskabets grundlasggende definitioner
er kendetegnet ved, at de vedregrer balanceposter — aktiver og forpligtelser - mens

19 Flling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p. 161
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resultatopgerel sens poster i princippet afledes heraf. De balanceorienterede definitioner stammer
fra den angel saksiske tradition som har vagret repraesenteret af bl.a. USA og UK og knytter sig til
dagsvegdier frem for historiske kostpriser. Historiske kostpriser er central 1 den
transaktionsbaserede kontinentaleuropaaske tradition, der issa har veaet reprassenteret af
Tyskland.**

Da begrebsrammen sdledes udger en rakke kriterier med det formal at opna en ypperlig kvalitet
I regnskabsaflaeggel sen, tages der udgangspunkt i denne i henhold til at vurdere hhv. om der er
et behov for international regnskabsaflaaggelse, og hvorvidt IFRS for SMV kvalitetsmaessigt er
hensigtsmaessig for regnskabsbrugere og regnskabsproducenter.® Med henblik p& at definere de
overordnede krav til kvalitet, tages der udgangspunkt i begrebsrammens niveau 1 og 2. Disse to
niveauer vil udgere det kriteriessd, som vi benytter til at afgere, om der er et behov blandt
brugere og producenter for en international regnskabsregulering i den 1. delanalyse. De to
averste niveauer vil ligeledes udgere de overordnede kriteriesed i 2. delanalyse, men her vil de
avrige niveauer 3-5 endvidere blive behandlet nsamere, idet det netop er i implementeringen af
niveau 3-5, at regnskabsaflagggelsen efter hhv. IFRS, IFRS for SMV og ARL indeholder
forskelligheder.

Kvalitetshierarkiet
| begrebsrammens niveau 2 Kvalitetskrav arbejdes der med et kvalitetshierarki, som opererer
med to taaskelvaadier; hhv. vassentlighed og nytte > omkostninger. Kvalitetshierarkiet anlaagyger
saledes en cost benefit betragtning, hvor brugerens nytteveardi skal overstige producentens
omkostning. Sammenhaangen mellem de forskellige niveauer i kvalitetshierarkiet er illustreret i
nedenstaende figur.

" Kiertzner, Lars, Handbog i &rsrapport (2004), pp. 43-44
2 Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 160-161
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International regnskabsregulering

Figur 3: Kvalitetshierarkiet™
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Vaesentlighed udger en taaskelvaadi forstaet sdedes, at information er vaesentlig, hvis den har

indflydelse pa brugernes beslutning (= nyttevaadi for brugeren). Medtages der derimod
uvassentlige informationer i arsrapporten opstar der en risiko for, at brugeren mister overblikket

og tredfer dérlige beslutninger (Information Overload). De informationer, som har nytteveadi

for regnskabsbrugerne, er imidlertid forskellige afhamgigt af brugerens karakteristika

Oplysninger som er vasentlige for én bruger, er maske uvasentlige for en anden bruger.

Informationsbehov kan sdledes siges at vage heterogene, idet fx investorer har interesse i

oplysninger om afkast og risiko (Shareholder Value), mens ansatte ogsa er interesserede i

virksomhedens gkonomiske fremtid, men derudover har saalige interesser i virksomheden som

arbejdsplads (Stakeholder Value).*

3 Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p. 169

¥ Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 162-171
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Relevans og palidelighed

| henhold til kvalitetshierarkiet arbejdes der endvidere med to primaae egenskaber; relevans og
palidelighed. Begge disse kvaliteter ma til et vist minimum vage opfyldt, idet fuldstandigt
irrelevante og updidelige informationer ikke har nogen nyttevaadi for besutningstageren.
Sdledes er der et minimumskrav for begge kvaliteter, men derudover kan der lempes pa kravet
om palidelighed, hvis relevansen hermed kan gges og vice versa.

Begrebet relevans skal knyttes til en konkret beslutningssituation, far det kan fa et meningsfuldt
indhold. Om information er relevant afgeres ud fra, om informationen ger en forskel i en given
beslutningssituation. Relevansbegrebet inddeles i kvalitetshierarkiet | yderligere tre
komponenter: vaadi for prognose-, kontrol eller fordelingsopgaverne, feedbackvaadi og
aktualitet. Disse komponenter behandles nsarmere i analysen.

For at informationer er pdlidelige, som er den anden primaare kvalitet, er det ngdvendigt, at de er
sande, dvs. i overensstemmelse med kendsgerningerne. En &rsrapport vil imidlertid aldrig kunne
indeholde én objektiv sandhed, idet der i rsrapporten indgér en rakke malinger, som i nogen
grad vil vaare baseret pa skan. Palidelighedsbegrebet er ligeledes sammensat af tre komponenter:
verificerbarhed, reprassentativ gyldighed og neutralitet, som behandles neamere i analysen.™

Der er desuden to sekundaare egenskaber i kvalitetshierarkiet; ssmmenlignelighed (konsistens)
og forstéelighed. Disse uddybes naamere under kriterierne for hensigtsmaessig
regnskabsaflaeggel se for regnskabsproducenten.

Nytte > omkostninger
Den anden taaskelvaadi nytte > omkostninger behandles ligeledes naamere under
hensigtsmaessig regnskabsaflaaygel se for regnskabsproducenten.

6.3.2. Regnskabsproducent
Efterfelgende beskrives tre overordnede kriterier, som vi finder er med til at skabe
hensigtsmaessighed for producenterne i regnskabsaflagggelsen. De tre kriterier  er;
omkostningseffektivitet, rimelig kvalitet, hensyn til konkurrenceevnen.

e  Omkostningseffektivitet
Kvalitetshierarkiet i begrebsrammens niveau 2 arbejder endvidere, som ovenfor naevnt, med en
nedre taarskelvaardi, som regnskabsinformationen skal passere; en omkostningstaaskel. Her er
der en risiko for, at regnskabsproducenterne vil blive pafart for store omkostninger i forhold til

> Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 170-172

-16 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

nyttevaadien (Standards Overload). Sdledes ber omkostningerne balanceres i forhold til
nyttevaadien af informationerne.

e Rimelig kvalitet

Selv om regnskabsproducenten har en interesse i at holde omkostningerne sa lavt som muligt, er
det ogsd i hans interesse, at regnskabsaflasggelsen har en rimelig kvalitet. En rimelig kvalitet
sikrer, at de eksterne brugere far en nyttevaadi, der kan give virksomheden adgang til savel
materielle som finansielle ressourcer. Endvidere vil regnskabsproducenten i forhold til en
forsyningskaade selv komme til at optraade som regnskabsbruger overfor andre virksomheder, og
derfor ogsa vage interesseret i en rimelig kvalitet. Definitionen af kvalitet vil sdledes vaae den
samme som for regnskabsbruger, dvs. med udgangspunkt i kvalitetshierarkiet.

e Hensyn til konkurrenceevnen
Barsnoterede virksomheder har i sagens natur en rakke aktionaarer, der skal tages hensyn til,
hvorfor der kraeves en vis grad af offentlighed omkring disse virksomheder. For virksomheder
der ikke er noteret pa en offentlig markedsplads, vil der oftest vaae en interesse i at holde
kortene taet til kroppen sdledes, at indsigten i forretningen begraanses overfor konkurrenterne.
Sédledes vil hensigtsmaessig regnskabsaflaaggel se for disse regnskabsproducenter indebaae, at der
gives et minimum af oplysninger, dog saledes at der stadig opnas en rimelig kvalitet.

Af figur 3 fremgédr endvidere to sekundaae egenskaber: sammenlignelighed (konsistens) og
forstaelighed. Sammenlignelighed er nadvendigt i relationen mellem to eller flere ens poster i
forbindelse med tids- eler virksomhedssammenligninger. Det er netop ved sidstnaevnte at
regnskabsproducenterne kan have en interesse i at holde visse oplysninger fortrolige. Hvis fx
igangvaarende arbejder indregnes efter én metode i en entreprengrvirksomhed og efter en anden
metode i en anden entreprenarvirksomhed, vil det ikke vaae muligt at lave en sammenligning af
de to virksomheders igangvaaende arbejder. At informationen skal vaare konsistent indebagrer, at
de samme regnskabsbegreber, metoder og teknikker skal anvendes fra periode til periode.

Om informationen er forstaelig afhaanger af den enkelte regnskabsbrugers forudsagninger, men
producenten ma aldrig udelade en information, fordi den er kompliceret at forstad*® M&et er med
udgangspunkt i love og standarder at skabe et fadles sprog som regnskabsbrugeren forstar.

'8 Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 171-174
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Delanalyse 1
| besvarelsen af delanalyse 1 analyseres, hvem der er hhv. brugere og producenter i SMV
segmentet, samt hvad disse behov for en fadles international standard bestar i.

Til analyse af brugernes og producenternes behov tages udgangspunkt i de evre og nedre
teagskler i kvalitetshierarkiet, som hedder, at nyttevaadien af regnskabet for brugeren skal
overstige de omkostninger, der er forbundet med at udarbejde det for producenten (cost/benefit
betragtningen). Af denne arsag anayseres farst brugerens behov og dernasst producentens
behov.

Afdutningsvist redegares for, hvad der taler hhv. for og imod IASB som udsteder af standarden.

7. Regnskabsbrugere indenfor SMV gruppen

Vores analyseredskab vil i naavagrende analyse vaae begrebsrammens to gverste niveauer hhv.
niveau 1; Brugernes informationsbehov og niveau 2; Kvalitetskrav, jf. afsnit 3
Operationalisering, idet disse to niveauer udger det overordnede formd med
regnskabsaflagggelsen. Der henvises til den overordnede beskrivelse af begrebsrammen i
operationaliseringsafsnittet, og herudover vil enkelte omrader i begrebsrammen blive uddybet
undervejs i analysen. Analysen struktureres saledes, at den eksisterende forskning/litteratur
diskuteres med udgangspunkt i de to omtalte niveauer. De to gverste niveauer haenger imidlertid
ted sammen og kan ikke helt adskilles, da brugernes informationsbehov er betingede af
kvalitetskravene. Selv om niveau 1 sdledes indikerer at omhandle brugernes behov, vedger vi,
farst at behandle disse under niveau 2, idet de afhaanger af kvalitetskravene. | niveau 1
bestemmes i stedet en potentiel brugergruppe i forhold til en evt. international
regnskabsregulering for SMV, idet dette niveau kan siges at svare til arsregnskabslovens valg af
brugergruppei § 12.

e Niveau 1. Brugernes informationsbehov
0 Her undersgges hvem potentielle brugere er.
e Niveau 2: Kvalitetskrav
0 Her undersages, hvad potentielle brugeres behov bestér i og hvilke kriterier, der
skal opfyldesfor at skabe kvalitet for disse regnskabsbrugere.
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7.1. Niveau 1: Brugernes informationsbehov

| begrebsrammens 1. niveau, svarende til drsregnskabslovens § 12, er valgt den brugergruppe
der er genstand for arsrapporten. Som tidligere neevnt udgeres denne bl.a. af nuvaaende og
potentielle ejere (investorer), langivere, ansatte, kunder, leveranderer, aliancepartnere,
samfundet samt tilskudsgivende og fiskale myndigheder — alle kendetegnet ved at deres
gkonomiske beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket af en arsrapport.

For at afgere, hvem der reelt er potentielle brugere indenfor SMV-segmentet, tages
udgangspunkt i eksisterende forskning pa omrédet. European Accounting Association (EAA) er
en organisation, der har som sit primage formd at udgere en fadles europadsk platform for
praktikere og forskere, der agerer indenfor regnskabsmasssig forskning. Sdledes sager EAA at
opsamle forskning pa regnskabsomradet og dermed danne grundlag for og forbedre
mulighederne for at udbrede den europadske regnskabsforskning.'” Vi finder det siledes oplagt
at starte undersggelsen med udgangspunkt i EAA's materialer. En stor del af de materialer EAA
har kendskab til, er endvidere benyttet i IFAC's undersggelser, som der ligeledes tages
udgangspunkt i (nearmere herom senere).

EAA har i de 11l comment letter SME standards til discussion paper 2004 lavet en
opsummering over den foreliggende regnskabsmaessige forskning/litteratur, som omhandler
SMV-brugere og disse brugeres behov for regnskabsmaessige oplysninger. Hovedkonklusionen
er her, at der ikke findes litteratur, som repraesenterer alle EU-medlemmer, hvorfor der mangler
oplysninger om, hvem SMV brugergruppen i Europa er og hvad brugernes behov bestar i. EAA
mener derfor, at der ber laves yderligere dybdegaende forskning herom, fer der skal arbejdes
videre med SMV projektet. EAA har imidlertid samlet op pa forskningen fra de enkelte lande,
hvor der er produceret forskningsmateriale indenfor omrédet.*®

En vaesentlig del af den litteratur EAA har fundet stammer fra UK, hvor der er lavet et betydeligt
antal undersggelser om differentieret rapportering for sma og mellemstore virksomheder. Meget
af denne litteratur omhandler sma og mellemstore virksomheders brugere og disses behov for
finansielle oplysninger.

Ifalge denne litteratur bestar den primaae SMV brugergruppe af ansatte, ledere, banker,
handel skreditorer og skattemyndigheder (ICAS, 1998, p.12, Collis and Jarvis, 2000, Collies et al.

________________

18 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 1
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2001 og desuden Riistama and Vehmanen, 2004 mht. til Finland).®® En af disse UK undersgagel ser
viser endvidere, at 51 pct. af de sma virksomheder (ledelsen) lasser konkurrenternes regnskaber,
hvilket indikerer at ogsé konkurrenterne udger en del af brugergruppen (Collies et al. 2001).%°
Marriot and Marriot, 1999 (UK) mener, at gerledere og banker udger en primaa brugergruppe,
mens en italiensk undersggelse (Paolini and Demartini, 1997) identificerer skattemyndigheder og
ledelsen, som vaaende hovedbrugergrupperne blandt SMV-brugerne. Demartini 2005 (Italien)
angiver endvidere at udbydere af venturekapital (venture capital investors)® er vigtige brugere,
men at disse brugeres informationsbehov er s omfattende, at de ikke kan opfyldes af ekstern
regnskabsrapportering, hvorfor yderligere informationer under ale omstandigheder ma
produceres af virksomhederne (Paolani, Cesaroni and Demartini, 2003).%

Vaad at bemagke, ved de brugere der i ovennaa/nte undersggelser peges pa, er, at der ikke
naevnes almindelige aktionaarer (investorer) som en vassentlig brugergruppe. Investorerne og det
internationale kapitalmarked er netop primaare brugere i henhold til den shareholderorienterede
internationale begrebsramme, jf. afsnit 3.3.1., hvor der argumenteres for, at dakkes
aktionagernes omfattende behov, vil gvrige interessenters behov ligeledes vaare daskket. Det er
imidlertid en almen opfattelse, at brugernes informationsbehov er heterogene. Sdledes er der
atsd noget der tyder pa a der vil opstd disharmoni imellem den nuvagende
sharehol derorienterede begrebsramme og den SMV-brugergruppe, der empirisk peges pa, idet
sidstneevnte ikke omfatter kapitalmarkedet, som er den primaxe brugergruppe i I1ASB's
begrebsramme.

De sma og mellemstore virksomheder er kendetegnet ved, at de ikke er noterede pa en
markedsplads, hvorfor aktierne ikke i samme grad som noterede aktier er omsadtelige.
Aktionagrerne i sma og mellemstore virksomheder er derfor ofte hovedaktionagrer eller aktierne
gies af fa personer/investorer eller af andre selskaber. | litteraturen skelnes endvidere mellem
gjerledere og ikke-gjerledere, hvor sidstnaevnte skal forstds som ejere, der er passive mht. driften
af virksomheden og derfor ikke har noget med den daglige ledelse at gere, herunder ogsa
ventureinvestors.

19 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 11

% |FAC, Micro — Entity Financial Reporting: Perspectives of Prepares and Users (2006), pkt. 3.29

2L \Venturekapital er en form for risikovillig kapital, som ofte udbydes af ventureselskaber, hvis forméal det er, p&
baggrund af den viden og kompetence som falger med venturekapitalen, at tilfgre virksomheden en vaaditilvakst,
der er starre end den vaekst, der skyldes kapitaltilfarslen. Venturesel skaber er ofte organiseret omkring en eller flere
kapitalforvaltere, som forvalter indskud fra passive investorer. Center for Erhvervsgkonomisk Forskning,
@konomiske konsekvenser af venturekapital — en litteraturoversigt (1999), pp. 6-7

2 |FAC, Micro — Entity Financial Reporting: Perspectives of Prepares and Users (2006), pkt. 3.34
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UK undersagelser viser, at gjerledere ikke opfatter det eksterne regnskab som brugbart (Collies
and Jarvis, 2000).”® Dette kan givetvis forklares ved, at mange ejerledere er entreprengrer og
derfor ikke har et tilstraskkeligt regnskabsfagligt kendskab. Der kan i forbindelse med
gjerlederne argumenteres for, at disse har adgang til alle informationer i virksomheden og derfor
iIkke nadvendigvis bar udgere en del af brugergruppen i henhold til en evt. regnskabsregulering
af SMV-segmentet. Da vi er tilhaangere af dette synspunkt, afgraanses der fra en yderligere
analyse af gerlederes behov.

| nogle lande (fx Tyskland) er skatteformdl vigtige i forbindelse med regnskabsaflaaggel sen.
Men da skattereglerne er meget forskellige patvaas af landegramser, mener vi at det er umuligt
0g uhensigtsmaessigt, at en eventuel SMV-standard skal sgge at tilfredsstille skattemyndigheders
behov. Vi argumenterer derfor for, at skattemyndighederne ikke ber indga i den primaae SMV
brugergruppe i henhold til en eventuel international regnskabsregulering for segmentet.

Konklusionen pa, hvem der er potentielle regnskabsbrugere er derfor, at brugergruppen er bred
og mere stakeholderorienteret end den internationale begrebsramme laggger op til. Vi finder
derfor, pa baggrund af ovenstdende, at den primeare brugergruppe indenfor SMV-segmentet i
henhold til en evt. international fadles regnskabsregulering bestar af handelskreditorer,
konkurrenter, banker, ansatte, ledere, og passive investorer. Mht. passive investorer taakes her
imidlertid pa udbydere af risikovillig kapital, dvs. enkelte eller fa investorer der investerer i
virksomheden og ikke amindelige aktionager, der er kendetegnet ved, at aktierne er mere
omsadtelige. Det er vores opfattel se, at disse passive investorer vil vaae vigtige brugere af SMV
regnskaber, men at de endvidere vil have yderligere behov, som det eksterne regnskab ikke kan
opfylde.

Selv om det ikke direkte papeges empirisk, at kunder udger en del af brugergruppen, mener vi at
dette er tilfaddet ud fra den betragtning, at vi anlaggger en B2B tilgang. | en forsyningskaade vil
virksomheden (producenten) vil vaae kunde hos sin leverander og dermed i sin egenskab af
kunde have interesse i leveranderens finansielle oplysninger med henblik pa at vurdere forhold
som fx leveringssikkerhed.

7.2. Niveau 2: Kvalitetskrav
Med henblik pa at vurdere hvad ovennaevnte brugeres behov bestar i, og hvilke kriterier der
skaber kvalitet, tages der udgangspunkt i kvalitetshierarkiet, jf. figur 3.

Z|FAC, Micro — Entity Financial Reporting: Perspectives of Prepares and Users (2006), pkt. 3.30
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Kvalitetshierarkiet bygger bl.a. pa, at informationerne skal vaae relevante og palidelige i en
konkret beslutningssituation for at skabe nytte for brugeren. Den enkelte beslutningssituation er
imidlertid afhaangig af en konkret brugers karakteristika, illustreret i toppen af figur 3. Saledes er
modellen egentlig mentet pa konkrete brugere og konkrete beslutningssituationer. Vi finder dog
patrods heraf, at modellens overordnede tankegang og betragtninger, med visse modifikationer,
godt kan benyttestil at analysere SMV brugernes behov generelt.

Empirisk tages der igen udgangspunkt i materialer som EAA og IFAC har opsummeret.

7.2.1. Beslutningstagernes karakteristika og veesentlighed
Bedlutningstager nes kar akteristika
Essentielt er det med udgangspunkt i kvalitetshierarkiet at finde ud af, hvad der karakteriserer
den ovenfor identificerede primaae brugergruppe.
Handelskreditorer er karakteriseret ved, at de leverer fx ramaterialer og halvfabrikata mod
betaling. Leveringen vil ofte ske med en kreditramme, hvorved handel skreditoren |gber en risiko
for ikke at modtage sin betaling. Handel skreditoren er derfor interesseret i, at virksomheden har
likviditet og er gkonomisk rentabel pa kort sigt, slledes at vedkommende kan fa sine penge
hjem. Er der tale om mere permanente forretningsforbindelser, vil informationsbehovene dog
vage mere langsigtede. Handelskreditorens informationsbehov bestdr derfor i indsigt i
virksomhedens evne og viljetil at betale.
Kunden vil omvendt have en interesse i, at handelskreditoren kan levere. Kundens
informationsbehov vedrgrer derfor forhold som den generelle @konomiske udvikling,
produktions- og beskadtigel sesforhold m.v.
Konkurrenterne er interesserede i at leese hinandens regnskaber med det formd at opna
oplysninger om salg, indtjening, produktudvikling, likviditet osv. Disse oplysninger kan give
antydninger om markedsandel og konkurrencemaessig styrke. Samfundet har ligeledes en
interesse i, at konkurrenterne kan lasse hinandens regnskaber, idet det kan skabe @get
konkurrence og dermed lavere priser. Der er imidlertid en nedre graanse for, hvor mange
oplysninger samfundet er interesseret i, at der skal vage tilgaangelige, idet overdreven dbenhed
omkring forretningen kan skade virksomhederne.
Banken er kendetegnet ved at stille kapital til rédighed mod til gengadd at modtage vederlag i
form af renter samtidig med at |an afdrages. Banken laber ligesom handel skreditoren en risiko
for ikke at fa sine penge hjem, og er derfor ogsa interesseret i, at virksomheden har likviditet og
er gkonomisk rentabel, dog ofte pa mere langsigtet basis end handelskreditoren har interesse i.
Bankens informationsbehov ligner derfor handel skreditorens og for allerede bevilgede |an bestér
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informationsbehovet i at kunne vurdere sikkerheden. Banken vil desuden i mange situationer
kraeve oplysninger udover det eksterne regnskab.

Ledelse og medarbejdere er kendetegnet ved, at de yder en arbgjdsindsats i virksomheden og
modtager vederlag i form af gager eller lan. Medarbejdere er naturligvis interesseret i, at
virksomheden er gkonomisk rentabel pa laangere sigt, men herudover er ogsa faktorer
vedrgrende et godt arbejdsmiljg betydningsfulde for at medarbejderens personlige behov
tilfredsstilles. Medarbejdernes informationsbehov handler derfor om forhold som lgn og
frynsegoder, sikkerhed i ansadtelsen, uddannel se, karrieremuligheder m.v. Ledelsen har ansvaret
for, a virksomheden er gkonomisk rentabel, herunder om der likviditet til at betae
handel skreditorer, banker og medarbejdere. Sdledes er ledelsen udover at vage en selvstaandig
interessegruppe den magler, der skal sgrge for, a de @vrige interessegruppers behov
tilfredsstilles.®

Passive investorer, der er kendetegnet ved at vaare udbydere af risikovillig kapital, vil antageligt
indskyde kapital i virksomheden med henblik pa at skabe vakst, hvorfor oplysninger om
ledelsens forvaltning af kapitalen samt udviklingen i virksomheden gkonomiske forhold er
centrale. Da der netop er tale om risikovillig kapital, vil disse investorer dog have
oplysningsbehov, der ligger ud over, hvad det eksterne regnskab kan tilfredsstille.

Vaesentlighed

Vedrgrer oplysninger nogle af ovennsevnte behov kan oplysningerne siges at overskride
vaesentlighedstaarsklen i kvalitetshierarkiet. Oplysningerne skal imidlertid vaae bade relevante
og pdlidelige for at skabe nyttevaadi for brugeren og sekundeat skal oplysningerne veae
sammenlignelige og forstaelige. Sammenlignelighed og forstéelighed, som er sekundeare
egenskaber, nedtones i denne analyse netop fordi de er sekundaae og fordi det som naevnt er den
overordnede tankegang i modellen der benyttesi den farste delanalyse. Begreberne er imidlertid
stadig vigtige, idet en international SMV standard netop er motiveret af, at brugere pa tvag's af
landegramser skal kunne sammenligne og forsta regnskaber aflagt efter en SMV-standard. |
nedenstaende af snit er farst relevanskriteriet behandlet og derefter pdlidelighedskriteriet.

7.2.2. Relevans og palidelighed
Relevans
Relevans er i kvalitetshierarkiet inddelt i tre omrader hhv. aktualitet, feedbackveadi og
prognose-, kontrol- og fordelingsopgaver. Kravet om aktualitet giver sig selv, idet uaktuel
information ikke er brugbart. Der kan generelt sates spargsmalstegn ved aktuditeten af det

* Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 33-40
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eksterne regnskab, da dette er bagudrettet og endvidere farst endelig faardiggeres flere maneder
efter balancedagen.

De ovennaavnte interessenters behov kan inddeles i 3 opgaver, hhv. prognoseopgaven,
kontrolopgaven og fordelingsopgaven. Prognoseopgaven tager udgangspunkt i, at fx
handelskreditorer, banker og medarbejdere alokerer deres ressourcer pa baggrund af
forventninger til virksomheden fremtidige indtjening, likviditet, risko m.v. | arsrapporten
eftersparger de derfor oplysninger, der giver sikkerhed om disse forhold. Feedbackveadi er
knyttet til prognoseopgaven og handler om, at brugeren af finansielle oplysninger har mulighed
for at bekradte eller korrigere tidligere forventninger. Kontrolopgaven er derimod bagudrettet og
omfatter brugernes interesse i, at ledelsen forvalter de ressourcer som tilflyder virksomheden og
bindes i virksomheden péa en forsvarlig made. Fordelingsopgaven er rettet mod de beslutninger,
der tradfes internt i virksomheden af ledelsen/bestyrelsen og vedrgrer beslutninger om
overskuddets anvendelse, fx til bonustil ledelse eller andre medarbejdere.?

Empirisk argumenterer Riistama and Vehmanen (Finland) for, at SMV-brugernes behov er
forskellige fra de behov, som brugerne af noterede virksomheders regnskabers har. Bl.a. mener
de, at virksomhedens veadi pa et givet tidspunkt i mindre grad er relevant for en SMV-bruger i
forhold til oplysninger om virksomhedens profitabilitet og evne til a genere positive
pengestramme. Dette haanger givetvis sammen med, at SMV-virksomheder er karakteriseret ved
at aktierne ikke er omsadtelige pa en offentlig markedsplads. ICAS 1998 (UK) peger ligeledes
pd, a SMV-brugerne har behov for oplysninger om profitabilitet, solvens, tidligere
begivenheder, fremtidige forventninger og kvalitet i ledelsen.®® Det p&peges endvidere, at
virksomheder i SMV gruppen har begramset fokus pa profitmaksimering og vaekst, som er i stor
fokus blandt de noterede virksomheder og at der blandt SMV'erne fokuseres mere pa overlevelse
og stabilitet (Collis and Jarvis, 2000, Hamilton and Lawrence, 2001).2

Disse undersagel ser indikerer saledes, at isaa prognoseopgaven er central for den identificerede
brugergruppe, men at der ogsa er fokus pa kontrolforma som fx kvalitet i ledelsen. Herudover
antydes det, at kravet om aktualitet kun tillaagges begraaset betydning, idet virksomhedens
vaadi pa et givet tidspunkt bl.a. pga. aktiernes begramsede omsadtelighed ikke er relevante for
brugerne.

% Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p. 42, p.171
% CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 11
2" CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 15
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Mht. til brugergruppernes nytte af eksterne finansielle oplysninger viser undersggelserne
uoverensstemmende resultater. Dugdale et al. (1998) (UK), peger pa at det eksterne regnskab er
en brugbar informationskilde til ledelsesmaessige formad i meget sma virksomheder, men at
denne brugbarhed falder i takt med, at virksomhederne bliver sterre, og dermed er i besiddelse
af mere specifikke informationssystemer. | henhold til kvalitetshierarkiet kan dette forklares ved
relevanskriteriet; jo mere specifikke oplysningerne er, i forhold til en given beslutningssituation,
jo mere relevante bliver de og herved skabes en starre nytte for brugeren. Omtalte resultater
understattes af Collies et a. (2001) (UK) og Paolini et a. (1999) (Spanien). For SMV gruppen
som helhed finder Collis and Jarvis 2002 (UK) imidlertid, at ledelsen ikke opfatter det eksterne
regnskab som brugbart i forhold til andre informationer, si som det interne regnskab,
pengestregmsoplysninger, budgetter og bankoplysninger. Dette synspunkt bakkes op af John and
Heales 2000 (UK).? Det kan s8ledes konkluderes, i henhold til ledelsen, at nér mere specifikke
oplysninger er tilgaangelige i virksomheden nedprioriteres det eksterne regnskab i kraft af, at der
findes andre oplysninger i virksomheden som er mere relevante.

Alle de ovenfor naevnte empiriske undersggelser understreger imidlertid, at det sterste problem
for de regnskabsregulerende organer er, at der er et stort gab i litteraturen om SMV brugerne. Fx
er det ikke undersagt, hvorledes kreditorer og andre brugere benytter eksterne
regnskabsoplysninger. Jarvis 1996 peger pa, at manglen pa en markedspris pa virksomheder,
som ikke er noteret pa en markedsplads, betyder, at de eksterne finansielle oplysninger bliver
mere vigtige for SMV-brugere end de ger for brugere af noterede virksomheders regnskaber,
hvor markedsdataene er mere objektive. |1 henhold til kvalitetshierarkiet kan de finansielle
oplysninger saledes sige at veae mere relevante for SMV brugerne pga. en mangel pa mere
palidelige og verificerbare markedsdata. Jarvis 1996, Dugdale 1998, Collis and Jarvis 2000
advarer, pa baggrund af den manglende forskning om brugerne og deres behov mod, at lave en
forhastet deregulering i forhold til fuld IFRS pa SMV omradet, idet en sddan kan skabe
yderligere informationsasymmetri i forhold til fuld IFRS, samt have gdelaggende effekter for
investeringer og vaksten i SMV-segmentet. Collis et al. 2000:182 understreger vigtigheden af,
at en deregulering i forhold til fuld IFRS ber vaae motiveret af at skabe en regulering, der har
sterre nyttevaadi for brugerne, og ikke udelukkende er motiveret af at nedbringe
omkostningerne.?®

%8 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 12
% CL72-EAA (Discussion Paper 2004), pp.12-13
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Palidelighed

Palidelighed er en egenskab, der er svag at diskutere pa et generelt niveau i forhold til den
identificerede brugergruppes behov. Ikke desto mindre er betragtninger herom vigtige, hvorfor
vi vadger at uddybe det teoretiske indhold heraf.

Palidelighed bestér af hhv. verificerbarhed, repraesentativ gyldighed og neutralitet. Ideelt set skal
oplysninger vage "sande', dvs. i overensstemmelse med kendsgerningerne. Arsrapporten
indeholder imidlertid en raskke sken der ger, at der ikke findes nogen objektiv sandhed. Man
seger derfor at gge graden af palidelighed ved at gare oplysningerne verificerbare, dvs. at de kan
efterproves af uafhaangige parter. Repraesentativ gyldighed handler om, at man mdler de
famomener, man gnsker at male. Da arsrapporten kun udger en delmaangde af en starre helhed,
er det vigtigt, at de oplysninger der medtages, er repraesentativt gyldige for helheden. Nér en
virksomhed sdledes, via fx et videnregnskab under supplerende beretninger, sgger at tiltraskke
nye medarbejdere, indebagrer kravet om repraesentativ gyldighed, at sdvel positive som negative
forhold skal medtages. Herved er der ved dette kriterium en direkte sammenhaag til
relevanskriteriet. Gennem de senere & er udviklingen gadet mod, at kravet om verificerbarhed
nedtones, for i stedet at laagge mere veagt pa reprasentativ gyldighed. Herved adbnes der
mulighed for at inddrage relevante, men meget subjektive data i arsrapporten. Repraesentativ
gyldighed hanger derfor ogsa ted sammen med neutralitet, som handler om, at
regnskabsinformationer ikke ma give et farvet resultat.*

Empirisk er det som sagt svaat at sige noget om palideligheden generelt, idet dette begreb i hgj
grad afhaanger af konkrete oplysninger og malinger. | forhold til analysen af SMV-brugernes
generelle behov, er det derfor relevanskriteriet, der er det dominerende. Meget relevante
informationer, som kun kan males updideligt vil imidlertid ikke have nogen nytteveadi for
brugerne.

Spargsmalet om, hvad der ber vaagtes hgjest af repraesentativ gyldighed (og relevans) og
verificerbarhed har vaaet genstand for en lang debat gennem de seneste &. Som sagt er
tendensen gennem de seneste ar, at repraesentativ gyldighed vaagtes hgjest. Dette ses bl.a. af
IASB's arbejder pa at opdatere begrebsrammen Conceptual Framework. Af arbejdspapiret
Conceptual Framework—Phase A: Objective and Qualitative Characteristics (marts 2008)
fremgdr det, at relevans og reprasentativ gyldighed er fundamentale egenskaber, mens
verificerbarhed, sammenlignelighed, aktualitet og forstéelse er egenskaber, som skal
komplementere de fundamental e egenskaber.*!

% Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp. 170-173
13 N el A sl Sty S asipty iy Sy gl S
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Brugergruppen

Pa baggrund af, den i EAA rapporten, gengivne forskning, mener vi, at den primeae SMV —
brugergruppe udgeres af handelskreditorer, kunder, konkurrenter, banker, ansatte, ledere, og
passive investorer. Overordnet er konklusionen i EAA-rapporten, at brugerne i SMV-gruppen
har andre oplysningsbehov end brugerne af store noterede virksomheders finansielle
oplysninger. Der kan argumenteres for, at aktualitet (dagsvaadier) i henhold til omsadteligheden
af aktierne er vigtigere for aktionager, der er den primage brugergruppe i de noterede
virksomheder, mens prognoseopgaven derimod er meget central for SMV-brugerne. Dette
underbygges af, at undersegelser fra bl.a. UK indikerer, at oplysninger om virksomhedens
profitabilitet og evne til at generere positive pengestramme vurderes vigtige, mens oplysninger
om virksomhedens veadi pa et givet tidspunkt er mindre relevant. Meget mere pragcis end det er
rapporten imidlertid ikke mht. hvem der reelt er brugere, og hvad disses behov bestar i. Dette
begrundes bl.a. i den manglende forskning pa omradet. Herudover papeges det i rapporten, at
presset for en international regnskabsregulering for SMV segmentet ofte er drevet af
akademikere og praktikere, mens producenter og brugere ikke har deltaget i debatten (Harvey
and Walton, 1996).32

Mht. praktikere har de store internationale revisionsfirmaer, herunder PWC, Ernst & Young,
Deloitte, KPMG, BDO og Grant Thornton alle i comment letters til udkast til IFRS for SMV
givet entydigt udtryk for, at de mener der er et behov for en SMV standard. Der er blandt disse
aktarer general enighed om, at malgruppen for en SMV-standard, dvs. alle virksomheder, som
ikke har offentlighedens interesse, er for bred. EAA-Rapporten konkluderer, i trdd hermed,
endvidere, at der indenfor SMV-segmentet er betydelige forskelle pa brugernes behov.
Sidstnaa/nte problemstilling har IFAC taget op til nearmere behandling.

IFAC (International Federation of Accountants) er den globale organisation for
regnskabsprofessionen, hvilket betyder, at IFAC er talergr for den internationale profession i en
lang raskke sammenhaange.® | forbindelse med IASB's arbejde p& en SMV-standard, har IFAC i
december 2006 udarbeidet en rapport om producenter og brugere af mikrovirksomheders
finansielle oplysninger; Micro-Entity Financial Reporting: Perspectives of Prepares and Users.
Rapporten er motiveret af en bekymring om, at IASB's foresldede SMV-standard maske ikke er
velegnet for de mindste virksomheder indenfor SMV -spektret. Mikrovirksomheder defineres i
den forbindelse som virksomheder med under 10 ansatte (incl. virksomheder uden ansatte).

% CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 9
% Kiertzner, Lars, Handbog i &rsrapport (2004), p. 19
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Meget af den litteratur, som rapporten henviser til vedrerer imidlertid hele SMV-segmentet, idet
mikrovirksomhederne forskningsmaessigt oftest har vaaret opslugt i dette segment. Den litteratur,
der henvisestil, er derfor for en stor dels vedkommende den samme, som den litteratur EAA har
benyttet. Konklusionen i ovennaevnte rapport lyder som falger:

"The findings of this paper indicate that very little research has been previously conducted
looking specifically at micro-entities as these tend to be subsumed in the term SME.
Furthermore much of the published literature is restricted to studies conducted in devel oped
countries and does not reflect the very different environment in which micro-entities operate in
developing, emerging or transition economies. This gap in the literature indicates that thisis an

area that isripe for further in-depth examination and research."®*

Som reaktion pa de ovennaevnte resultater iveaksatte IFAC en empirisk undersegelse af
mikrovirksomheders brugere og producenters behov. Denne empiriske undersggelse er i januar
2008 mundet ud i rapporten: Micro-Entity Financial Reporting: Some Empirical Evidence on
the Perspectives of Prepares and Users.

Undersgagel sen bygger pa empiri fra primaat London og Nairobi, dog suppleret med empiri fra
Italien, Polen og Uruguay. Selv. om rapporten sdledes ikke er globalt reprassentativ,
reprassenteres bade et U-land og et I-land. Det empiriske grundlag er udarbejdet pa baggrund af
tre primage interessentgruppers synspunkter — hhv. ejere, langivere og producenter (ledelse).
UK er kendetegnet ved, at IFRS er indfert for noterede virksomheder, mens Kenya derimod er
kendetegnet ved at have indfert fuld IFRS, som har vaget anvendelig for bade noterede og
unoterede virksomheder siden 1999. UK er endvidere kendetegnet ved, at der allerede eksisterer
en national vejledning Financial Reporting Standard for Smaller Entities (FRSSE) for sma
selskaber.® Danmark kan pd flere méder relateres til UK; 1) IFRS er indfert for noterede
virksomheder i Danmark, 2) Arsregnskabsloven er balanceorienteret i overensstemmelse med
den angelsaksiske tradition og 3) i Danmark eksisterer der ligeledes en regnskabsvejledning for
mindre virksomheder, denne kan dog ikke direkte sasmmenlignes med FRSSE (naamere herom i
producentanalysen).

Konklusionen i ovennaavnte undersegelse er bl.a, at respondenterne i UK generelt er
tilbageholdende mht. at stette en international standard, som omfatter mikrovirksomhederne,

% |FAC, Micro-Entity Financial Reporting: Perspectives of Prepares and Users (2006), p. i
% |FAC, Micro-Entity Financial Reporting: Some Empirical Evidence on the Perspectives of Prepares and Users
(2008), p. 6
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idet de opfatter tiltaget som et yderligere reguleringsniveau i forhold til FRSSE, der kun vil
bidrage med en margina yderligere nyttevaadi i forhold til FRSSE. | Kenya stetter
respondenterne derimod en international regulering for mikrovirksomhederne, maske fordi der
ikke eksisterer en vejledning, som der ger i UK. Sdledes giver denne undersggelse ikke noget
entydigt svar pa, hvorvidt brugerne af mikrovirksomheders regnskaber er tilhaangere of et fadles
internationalt regelsad. Der kan imidlertid argumenteres for, at Danmark mht. reguleringen af
regnskabsomradet ligner UK pa sd mange punkter, at det ma formodes at lignede resultater ville
fremkomme, sifremt en tilsvarende undersggelse blev udfert blandt mikrovirksomheder i
Danmark.®

Sammenholdes saledes resultaterne fra UK med pointen i EAA rapporten om, at presset for en
international regulering ofte drives af praktikere og akademikere, er der meget der tyder pa, at
der ikke blandt mikrovirksomhedernes brugere findes et behov for en international
regnskabsregulering. Synspunktet forstaarkes af det faktum, jf. producentanalyse, at det kun er
de faareste af mikrovirksomhederne, der agerer internationalt.

7.3. Opsummering

Pa baggrund af ovenstaende er det vores opfattelse, at den primeae SMV-brugergruppe i
henhold til en evt. udformning af et fadles internationalt regelsagt bestér af handel skreditorer,
kunder, konkurrenter, banker, ansatte, ledere og passive investorer. Selv om forskningen om
brugerne og brugernes behov er mangelfuld, peges der i retning af, at isea prognoseopgaven har
betydning for de omtalte brugere. Herunder oplysninger om virksomhedens evne til pa sigt at
have en profitabel forretning og skabe positive pengestramme. Der er endvidere
forskningsmaessigt samt i revisorbranchen enighed om, at det vil vagre at favne for bredt, at en
SMV-standard skal omfaite ale virksomheder, som ikke har offentlighedens interesse.
Undersggelser fra UK, som pa mange mader i regnskabsreguleringshenseende ligner Danmark,
indikerer, at der ikke blandt brugere af mikrovirksomheder er et behov for en international
standard.

Essentielt i kvalitetshierarkiet er imidlertid, at den nytteveadi som brugeren opndr ikke ma
overstiges af den omkostning, som producenten har ved at fremstille regnskabet. Naeste skridt er
derfor at analysere hvem producenterne er, og hvad deres behov bestér i.

% |FAC, Micro-Entity Financial Reporting: Some Empirical Evidence on the Perspectives of Prepares and Users
(2008), p. 9
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8. Regnskabsproducenter indenfor SMV gruppen

| analysen af regnskabsproducenterne indenfor SMV gruppen og deres behov lagyges ud med en
analyse af, hvem producenterne indenfor gruppen er, og hvad deres karakteristika er. Dernaest
analyseres deres behov ud fra de tre kriterier i operationaliseringen; omkostninger, kvalitet og
hensyn til konkurrenceevnen.

8.1. Hvem er regnskabsproducenter indenfor SMV gruppen?

| analysen af, hvem producenterne indenfor SMV gruppen er, tages udgangspunkt i statistikker
0g undersagelser af virksomhederne i SMV gruppen. De undersggel ser, der tages udgangspunkt
I, er til dels de samme som beskrevet ovenfor under analysen af brugerne, hvorfor
organisationerne bag og hensigterne med de rapporter som genbruges, ikke vil blive beskrevet
neamere.

Virksomheder i bade EU og Danmark defineres ud fra de kvantitative kriterier; omsagning,
balancesum og antal ansatte. Disse kriterier afger, hvorvidt en virksomhed skal defineres som
lille, mellemstor eller stor.

Ifelge EU's 4. selskabsdirektiv?’ defineres smé og mellemstore virksomheder siledes:

- Ved mellemstore virksomheder forstds virksomheder, som beskadtiger under 250
personer, og som har en arlig omsagning paikke over 35 mio. EUR eller en arlig samlet
balancesum paikke over 17,5 mio. EUR.

- Ved sma virksomheder forstas virksomheder, som beskaftiger under 50 personer, og
som har en &rlig omsagning pa under 8,8 mio. EUR eller en samlet arlig balancesum pa
ikke over 4,4 mio. EUR.*®

EU kommissionen har lavet en undersggelse, der viser, at SMV'erne i praksis udger 99 pct. af
virksomhederne i EU og de stér for to tredjedele af alle jobs i den private sektor.® Starstedelen
af SMV'erne er mikrovirksomheder med under 10 ansatte, mens de mellemstore virksomheder
udger under 1 pct. af alle virksomheder i 2001 (Jaruga and Fijalkowska, 2004).%

37 Senest andret 14. juni 2006

% EU, Radets 4. Selskabsdirektiv, art. 11 og art. 27

% Europa Kommissionen, SMV'erne i farste ragkke (2007). | undersegel sen er smé virksomheder defineret som
virksomheder med under 50 ansatte og mellemstore virksomheder som virksomheder med under 250 ansatte.
40 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 8
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| Danmark inddeles virksomheder i regnskabsklasser at efter deres sterrelse. Sma og
mellemstore virksomheder defineres i Danmark, som virksomheder i hhv. regnskabsklasse B
(smd) og regnskabsklasse C-mellemstor i overensstemmelse med arsregnskabsiovens
definitioner. Klasse B og klasse C-mellemstor defineres i forhold til nedenstdende
sterrel sesgramser.

Tabel 1: Regnskabsklasse B og regnskabsklasse C - mellemstor

Regnskabsklasse B Regnskabsklasse C — mellemstore
Balancesum 0-29 mio. 30-119 mio.
Nettoomsadning 0-58 mio. 59-238 mio.
Antal ansatte 0-50 50-250

Det vil sige, at efter danske termer kan ale virksomheder med op til 250 ansatte, 238 mio. i
nettoomsadning og 119 mio. i balancesum defineres som SMV'er. Det er dog et krav, at
virksomheden er et selskab. Det betyder, at virksomheder drevet i personligt regi ikke betegnes
som en klasse B eller C-mellemstor virksomhed, men som en klasse A virksomhed og er dermed
ikke en del af SMV gruppen. Derudover er de bersnoterede og finansielle virksomheder
automatisk klasse D virksomheder, da disse antages at have offentlighedens interesse, og herer
derfor heller ikke med i SMV gruppen, selvom de maske rent sterrelsesmaessigt er klasse B eller
C-mellemstor.

Pa nuvagrende tidspunkt er et aandringsforslag til arsregnskabsloven under behandling, hvilket
0gsa indebager amdringer af sterrelsesgramserne for virksomhedsklasserne med henblik pa at
harmonisere arsregnskabsloven i forhold til EU. Dette forslag indebager en forhgjelse af
sterrel sesgraanserne for omsagning og balancesum pa 20 pct., sdledes at disse stemmer overens
med de sterrelsesgramser, som findes i 4. selskabsdirektiv. Antal ansatte er ikke en del af
andringsforsiaget.** Dette ger, at en endnu stgrre del, at de danske virksomheder i fremtiden vil
hare ind under SMV gruppen, hvis andringsforslaget vedtages.

Ogsai Danmark udger SMV'er sterstedelen af det samlede antal virksomheder, som det ogsa er
tilfaddet i EU generelt. Nedenstdende figur viser fordelingen af virksomheder i Danmark efter
starrelse pa baggrund af antal ansatte.

“! @konomi- og Erhvervsministeriet, Lovforslag L 100 fremsat 12. marts 2008
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Tabel 2: Virksomheder fordelt efter storrelse (2004) *?

Antal fuldtidsansatte

0 1-9 10-19 20-49 50-99 100 + | alt

Antal 156.361 102.813 12.309 7.203 2.136 2.146 282.968
virksomheder

Heraf ses, at kun en meget lille del af de danske virksomheder falder uden for den danske (og
europadske) definition af SMV'er pd baggrund af deres starrelse. Kun ca. 8 pct. af ale
virksomheder i Danmark har over 100 ansatte og da SMV i henhold til bade EU's og den danske
definition, defineres som virksomheder med under 250 ansatte betyder dette, at kun en meget
lille del af danske virksomheder gér ind under definitionen af store virksomheder. Omvendt er
92 pct. af virksomhederne mikrovirksomheder (under 10 ansatte). Det skal dog papeges, jf.
ovenfor, at ogsa starrelseskriterier vedr. balancesum og omsagning er afgerende i forhold til
definitionerne, hvorfor ovennae/nte fordeling pa baggrund af antal ansatte kun udger et
pejlemaarke mht. til andelen af store virksomheder.

Der er i ovenstéende heller ikke taget hensyn til, at virksomheder drevet i personligt regi ikke
indgdr i SMV gruppen, og de barsnoterede og finansielle virksomheder heller ikke er en del af
denne gruppe.

Der er dog delte meninger omkring det at opdele virksomheder efter starrelse, da flere mener, at
det ikke er ideelt at opdele efter kvantitative kriterier, da virksomhedernes starrelse er relativ, og
ogsd afhaanger af andre faktorer s&som fx branche (Bollen, 1996).*

Patrods af ovenstéende kritik mod definitionerne af SMV'er i hhv. Danmark og EU, er der dog
behov for nogle objektive kriterier at opdele virksomheder efter, da det vil vaae en umulig
opgave rent subjektivt at skulle vurdere samtlige virksomheder og deres individuelle behov pa
baggrund af kvalitative kriterier. Arsregnskabsloven &bner dog op for, at man som f.eks. klasse
B virksomhed, kan felge kravene til den sterre klasse C-mellemstor virksomhed, safremt dette
giver et mere retvisende billede af virksomheden.*

Hvis virksomhederne udel ukkende vurderes efter de sterrelseskriterier, som fremgar af hhv. 4.
selskabsdirektiv og ARL, er andelen af SMV'er, i sdvel EU som Danmark, markant. SMV
virksomhederne dakker en bred gruppe af virksomheder, fra helt sma mikrovirksomheder il

“2 Danmarks Statistik, Satistisk Arbog 2007, p. 245
43 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 17
“ Kiertzner, Lars, Handbog i &rsrapport (2004), p. 77
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store virksomheder med op til 250 ansatte. Dette spaand i virksomhedsstarrelse, vil at andet lige
betyde, at der indenfor SMV gruppen er stor forskel pa virksomhedernes karakteristika.

| den ene ende af spektret findes de helt sma mikrovirksomheder. Mikrovirksomheder er
virksomheder med under 10 ansatte.* Disse virksomheder bestér oftest af holdingselskaber og
ejerledede selskaber, hvor gjeren af virksomheden tillige star for den daglige ledelse.

Kendtegnet ved denne gruppe af virksomheder er, at det oftest er gerlederen selv eller en
ekstern bogholder, som stér for udarbejdelse af virksomhedens regnskab og selskaberne har
dermed ikke en intern funktion til at varetage denne opgave.”® En undersegelse fra UK viser, at
57,2 pct. af de sma ejerledede selskaber har en ekstern bogholder til at udarbejde regnskabet.*’
En problematik omkring det, at det eksterne regnskab udarbejdes internt af gjerlederen selv er, at
der er en tendens til manglende fokus pa det finansielle regnskab og budgetter, som grunder i
gerlederens manglende kompetencer og viden inden for regnskabsomradet (UNCTAD, 2002,
Nayak and Greenfield, 1994).%8

| den anden ende af SMV gruppen befinder de store klasse C-mellemstore virksomheder sig. Det
er virksomheder med op til 250 ansatte og en omsagtning pa op til 238 mio. og en balancesum pa
op til 119 mio. Denne starrelse virksomhed er langt mere kompleks end mikrovirksomheder.
Der er tit flere giere i en sadan virksomhed, og der er oftest forskel pa gjeren og den daglige
ledelse. | disse virksomheder findes der, som regel, en intern regnskabsfunktion, som varetager
virksomhedens bogfering.

Ovenstdende underbygger vores formodning om, at der er stor forskel pa virksomhederne
indenfor SMV gruppen.

Spargsmalet er dernsest, om det, set fra producentens side, er muligt, a udarbejde en
international regnskabsstandard, og om der er brug for en sddan indenfor denne mangfoldige
gruppe af virksomheder. For at kunne besvare dette, er det nedvendigt at finde ud af, om SMV
virksomhederne overhovedet har international samhandel, da dette ma antages at vege et
hovedkriterium for at efterspgrge en international regnskabsstandard. Til undersggelse af
internationaliseringen blandt SMV  virksomheder tages udgangspunkt | rapporten

> |FAC, Micro-Entity Financial Reporting: Some Empirical Evidence on the Perspectives of Preparers and Users
(2008), p. 6

“6 |FAC, Micro-Entity Financial Reporting: Perspectives of Preparers and Users (2006), p. 13

“"|IFAC, Micro-Entity Finansial Reporting: Perspectives of Preparers and Users (2006) p. 14

“ |FAC, Micro-Entity Finansial Reporting: Perspectives of Preparers and Users (2006) p. 13
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Internationalisation of SME's som er udgivet af EU kommissionen. Ved brug af rapporten
forudsadtes det, at det samme mgnster ger sig gaddende i Danmark.

EU Kommissionen har i de seneste ar udgivet en ragkke rapporter, som giver et overblik over
strukturen og udviklingen i SMV-sektoren med fokus pa udvalgte omrader. Senest er udgivet
2003 Observatory of European SME's (Highlights from the 2003 Observatory). Undersggel sen
bygger pa 7.837 interviews. | rapportens kapitel 7 er hovedpunkter fra rapporten
Internationalisation of SME's gengivet. Denne undersggel se er udarbejdet med baggrund i antal
ansatte i virksomheden.*

Undersggelsen viser, at den mest amindelige form for internationalisering er relationer med
udenlandske leverandarer. 30 pct. af SMV'erne har sadanne relationer. Den anden mest udbredte
form for internationalisering er eksport (udenlandske kunder), som omfatter 18 pct. af
SMV'erne. 3 pct., af de i undersggelsen omfattede SMV'er, har en eller anden form for
samarbejde med udenlandske SMV'er og yderligere 3 pct. har etableret udenlandske filialer eller
dattersel skaber.”

| nedenstéende figur ses udbredelsen af de forskellige internationaliseringsformer blandt
SMV'erne. Udbredelsen er opdelt pa de forskellige mader, som virksomhederne er
internationaliserede, herunder en separat kategori, for de virksomheder der er
internationaliserede pd mere end én méde.>

Figur 5: Internationaliseringen blandt SMV >
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“9 Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SME's — Highlights from the 2003 Observatory

* Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SVIE's — Highlights from the 2003 Observatory, p.27
*! Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SVE's — Highlights from the 2003 Observatory p.27
*2 Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SVE's — Highlights from the 2003 Observatory, p. 27
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Det er vaad at bemaake, at hele 63 pct. af SMV'erne i 2003 slet ikke er internationaliseret pa
nogen mader. Dette haanger givetvis sammen med, at en stor del af SMV'erne er meget sma. Af
undersagelsen fremgdr det, at 92 pct. af virksomhederne er mikrovirksomheder (0-9 ansatte), 7
pct. er sma virksomheder (10-49 ansatte), mens kun 1 pct. er mellemstore virksomheder (50-249
ansatte).>

Undersggelsen viser dog, a sterre virksomheder indenfor SMV-gruppen oftere er
internationaliseret pa en af de ovennaevnte mader end de mindre virksomheder indenfor SMV-
gruppen. Dette er illustreret i nedenstaende figur.

Figur 6: Internationalisering blandt SMV'er fordelt efter antal ansatte™
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Heraf fremgar det, at over 60 pct. af mikrovirksomhederne slet ikke er internationaliseret, mens
dette kun er tilfaddet for hhv. godt 40 pct. af de sma virksomheder og ca. 35 pct. af de
mellemstore virksomheder. Endvidere ses det, at markant flest af de mellemstore virksomheder
har etableret dattervirksomheder eller er internationaliserede pa mere end én made.

Man kan sdledes konkludere, at producenterne i SMV gruppen udgeres af en bred gruppe af
virksomheder, som starrel sesmaessigt spaander helt fra O til 250 ansatte og denne starrelse spiller
ind pa graden af internationalisering. Mens de helt sma mikrovirksomheder kun i meget lille
grad interagerer internationalt gges internationaliseringen i takt med, at virksomhedens sterrelse
forgges. Sammenholdt med, at 92 pct. af de danske virksomheder hgrer under betegnelsen
mikrovirksomheder betyder det, at der er en meget begramset internationalisering af de danske
SMV'er.

*3 Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SVIE's — Highlights from the 2003 Observatory, p. 9
> Europa K ommissionen, 2003 Observatory of European SVIE's — Highlights from the 2003 Observatory, p. 28
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8.2. Producenternes behov for en international regnskabsstandard

For at kunne vurdere producenternes behov for en international regnskabsstandard tilegnet sma
og mellemstore virksomheder tages udgangspunkt i de Kkriterier, som er listet op i
operationaliseringen som vaesentlige for producenterne i forbindelse med regnskabsafl agggel se.
Det vage sig; omkostninger, kvalitet (set i forhold til omkostningerne forbundet hermed) og
hensyn til konkurrenceevnen. | den forbindelse antages det, at producenten har et behov, hvis
denne kan opna fordele p& bekostning af de ovenstdende faktorer, den sdkaldte cost/benefit
betragtning.

8.2.1. Omkostninger

Omkostningsperspektivet skal sesi sammenhaang med, at producenterne gnsker en vis kvalitet i
deres regnskabsaflaaggelse, sdledes at brugerne far en nyttevaadi ud af de oplysninger, som
regnskabet frembringer og dermed skaber en effekt for producenten i form af, at det kan pavirke
brugerens handleméde i konkrete situationer til gavn for producenten. | forbindelse med
afvejningen mellem kvalitet og omkostninger er der en nedre omkostningstaaskel, som ikke ma
overstiges, da det i safald giver producenten ungdige omkostninger i forhold til den nyttevaardi
brugeren f& af det finansielle regnskab.>™ Producenten har slledes kun en interesse i en
international regnskabsstandard, séfremt dette ikke medfarer unadige omkostninger.

| forbindelse med de undersggelser, der er lavet omkring SMV'er, har omkostningsspargsmalet
for producenter ogsa vaaet vendt. Er producenterne villige til at betale den pris det koster at
falge en fadles international standard frem for de nuvaaende nationae reguleringer, og vil
nyttevaadien for brugerne og dermed den effekt som producenterne oplever, overstige de
omkostninger der er forbundet hermed?

Der er ikke lavet undersggel ser om danske virksomheder inden for omradet. Der er dermed ikke
noget empirisk materiale pa, hvorledes danske virksomheder ser pa den omkostning, det er, at
udarbejde regnskab. Derimod er der, som naevnt i analysen af brugerne, lavet adskillige
undersggelser i bl.a. UK og Polen, som der tages udgangspunkt i.

En undersggel se fra Polen viser bl.a., at selv meget simpel regnskabsaflagggel se bliver opfattet af
producenterne som en kostbar og tidskraevende proces, hvor den nyttevaadi, og dermed den
effekt som producenten oplever, ikke vejer op pa de omkostninger producenten har haft i

% Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p. 70.
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forbindelse med udarbejdelsen af regnskabet. (Jaruga and Fijalkowska, 2004).%° Ud fra denne
betragtning vil det ikke vaare i producenternes interesse, at lave yderligere krav, som de skal leve
op til, dadet blot vil vaae en omkostning at skulle implementere denne.

Et andet syn pa denne problematik vedrarende nyttevaardien i forhold omkostningerne er
behandlet i en UK undersggel se som peger pa, at jo mindre en virksomhed er, jo mindre fordel
kan producenterne drage af den nyttevaadi, som brugerne opndr (Keasey and Short, 1990).%
Andre empiriske undersagelser peger ligeledes pd, at virksomhedernes starrelse er en relevant
faktor, n&r man ser pa afvejningen mellem omkostninger og nytteveadi, og at fordelene af
brugerens nyttevaadi, for det meste tilflyder selskaber med en omsagning pa over £ 1 mio. (ca
10 mio. dkr.), mens regnskabsaflasggelsen kan feles som en urimelig omkostning for de
selskaber, som har omsagtning herunder, da de ikke opndr de samme fordele herved som starre
selskaber (Collis and Jarvis, 2000).% Der er dermed indikationer pd, at de sterre virksomheder
drager sterre fordele at den nyttevaardi, som brugeren opnar, som fglge af det eksterne regnskab,
og det antages herudfra, at de pa den baggrund tillige vil have nemmere ved at overvinde den
omkostning det er, at skulle implementere en fadles international regnskabsstandard.

For SMV'er er der kun begramset brug for at kunne sammenligne internationalt (Haller, 2003),”
hvilket stemmer overens med ovenstdende analyse af internationaliseringen, da kun en
begramset del af SMV'erne agerer internationalt, taget i betragtning, at langt sterstedelen af
selskaberne er mikrovirksomheder. Ud fra dette synspunkt, vil det kun vaae en omkostning for
mikrovirksomhederne, da de ikke vil kunne drage nytte af at kunne sammenligne internationalt.

Som ovenfor naevnt i analysen af brugerne, er der i UK en standard for mindre virksomheder,
FRSSE. Dette er en standard, hvor der er lempet pa notekravene i forhold til den nationale
standard, som de store selskaber i UK fglger (herefter benaavnt fuld UK standard). Indregning og
maling er derimod pa samme praamisser, som i den fulde UK standard. Dvs. det giver stadig det
fundamentale retvisende billede, men standarden er mere en kosmetisk lempelse end en
fundamental.*® Regnskabsvejledning for mindre virksomheder, som vi har i Danmark, er
derimod et supplement til arsregnskabsloven og stiller dermed en rakke yderligere krav i
forhold til udgangspunktet, hvorfor denne vejledning ikke direkte kan sammenlignes med
FRSSE.

% CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 9

" CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 10
% CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 10
% CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 14
8 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 10
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| en empirisk undersggelse af Institute of Chartered Accountants of Scotland (ICAS), havde 49
selskaber ud af 100 taget FRSSE i brug, mens 51 ikke havde. For disse 51 selskabers
vedkommende, ville implementering af den lempeligere standard ikke have vaesentlig
indflydelse pa deres notekrav, og de ville dermed ikke opna de lempelser, som var pateankt i
forbindel se med udarbejdel sen af standarden for mindre virksomheder.®*

Dette indikerer, at det ikke er nok blot med notelempelser i en fadles international standard.
Dette indikerer, at det er ngdvendigt, hvis der skal udarbejdes en fadles international standard at
lave lempelser i forhold til indregning og maling i forhold til de krav, der er til de starre
virksomheder, sdledes at omkostningerne mindskes. Dette kraever imidlertid en aandring af
begrebsrammen sa denne tilpasses brugernes behov for informationer og dermed de krav de
stiller til indregning og méling. (Pacter, 2004, Hittche, 2002).%?

Hvis det bliver op til de enkelte lande (evt. helt ned pa virksomhedsniveau) selv at vadge, om de
vil benytte en international standard eller g, vil dette hgjest sandsynligt fere til, at kun en meget
lille del tilvadger denne pa grund af de ggede omkostninger, som er forbundet med at asndre
regnskabspraksis. Dette kan skabe starre disharmoni mellem regnskaberne bade pa tveas af
gramnser, men ogsa nationalt og formalet med en international standard vil dermed ikke vaae
opnaet. Denne antagel se understettes af Haller, som papeger, at en fadles international standard
vil skulle implementeres i national lovgivning for at der kan opnas fuldt udbytte af den (Haller,
2003).% Dette ville ogsd skabe en konsistent national regnskabsregulering mellem EU landene
(Haller and Eierle, 2004).%*

Sazligt implementeringen er det omkostningstunge i forbindelse med en fadles internationa
SMV standard, sa derfor vil det pa kort sigt veare meget omkostningsfuldt at skulle faige en
international regnskabsstandard. Som naavnt ovenfor, viser empirien en tendens til, at
mikrovirksomhederne fér relativt lidt nytte ud af at aflaagge regnskab. Kombineret med den lave
internationalisering blandt mikrovirksomheder kan det dermed konkluderes, at disse
virksomheder sandsynligvis ikke vil opna markante fordele ved en SMV standard og
omkostningerne ved at implementere denne vil pa lang sigt angiveligt ikke kunne opvejes af de
fordele som tilflyder virksomheden.

For de starre virksomheder i SMV gruppen, antages det dog pa langere sigt vaae en fordel at
implementere en international regnskabsstandard, da disse vil kunne drage fordel af, at

61 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 10
62 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 18
63 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 15
6 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 15
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regnskabet kan bruges patvaas af gramser og dermed vil nytten overstige de omkostninger, som
har vaaret forbundet med implementeringen.

Ud fra et omkostningssynspunkt kan det konkluderes, at mikrovirksomhederne ikke umiddel bart
har et behov, da dette afhaanger af, om de kan opna en fordel ved at benytte standarden og ud fra
ovenstédende empiriske undersggelser, er dette ikke tilfaddet. For de sterre virksomheder i
gruppen vil der dog kunne opnas fordele og der kan argumenteres for, at der blandt disse
virksomheder er et behov.

8.2.2. Kvalitet

Som tidligere naevnt, gnsker producenterne, at deres regnskab opfylder et vist kvalitetskrav,
sdedes at brugerne far en nytteveadi af regnskabet som vil resultere i fordele for
virksomhederne. Dette kan fx ske i form af, at langiverne fx far de oplysninger, det kraever at
yde et |an til virksomheden, eller at leverandarer pa baggrund af virksomhedens regnskab far en
tilfredsstillende garanti for, at virksomheden kan betale, og derfor vil levere. Omvendt har
kunderne brug for en indikation af, om virksomheden vil vage i stand til at levere og maske pa
den baggrund vadger at lasgge deres ordre hos denne virksomhed frem for andre. Producenterne
har dermed en interesse i at @ge kvaliteten og som falge heraf omkostningerne, hvis blot dette
resulterer i en nyttevaardi for brugeren, som vil komme producenten til gode.

Dette leder frem til den naeste betragtning som er, at den enkelte virksomhed er et led i en
forsyningskeade, hvor den pa den ene side er leverander til sine kunder og dermed selv har en
interesse i kundernes regnskab og likviditet og pa den anden side er kunde hos sine leverandarer
og dermed er interesseret i fremtidsudsigterne for denne leverander inden virksomheden vadger
at placere sine ordrer der.®®

Der vil ikke blive beskrevet naamere, hvilke krav til kvalitet, de enkelte brugere stiller, men der
henvisestil analysen af brugerne af regnskabet.

8.2.3. Konkurrenceevne
Der er ikke lavet specifikke empiriske undersggelser omkring virksomhedernes tendens til at
minimere de offentliggjorde oplysninger af konkurrencemasssige hensyn. Det antages dog, at
virksomhederne forsgger at beskytte sig selv mod konkurrenterne ved at offentliggere sa fa
oplysninger som muligt.®®

% Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p. 19
% Dette understattes af DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 8
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En enkelt undersagelse af Collis og Jarvis, 2000 omtaler dog problemstillingen, men mener
imidlertid ikke, at det bliver set som en byrde af SMV'erne at skulle give yderligere
noteoplysninger i regnskabet (Collis and Jarvis, 2000).%”

Vi mener dog, at enhver virksomhed vil forsage at offentliggere sa fa oplysninger som muligt,
medmindre de kan se en tydelig fordel ved det. Dermed antages det, at virksomhederne kun er
villige til at fravige hensynet til konkurrenceevnen, hvis dette betyder en yderligere nyttevaardi
for brugeren, som kan komme producenten til fordel.

8.3. Opsummering

SVM'er i Danmark udger en markant andel af de samlede virksomheder. Sterstedelen af
SMV'erne er mikrovirksomheder (92 pct.), mens under 1 pct. er mellemstore virksomheder. Der
er stor forskel pa disse virksomheders internationaliseringsgrad. Kun knap 40 pct. af
mikrovirksomhederne er internationaliseret, mens dette er tilfaddet for ca. 65 pct. af de
mellemstore virksomheder.

Mht. omkostningerne ser mange virksomheder det som en omkostningsfuld og tidskreevende
proces at aflasgge regnskab, og har svaat ved at opna de fordele, der skulle vaae forbundet
hermed. Empirien peger pa, at jo sterre virksomhederne er, jo sterre fordele kan de drage af at
udarbejde regnskab. Pa kort sigt er det omkostningsfuldt for virksomhederne at implementere en
fadles standard, men det er vores opfattelse, at de store virksomheder i SMV gruppen pa lang
sigt vil kunne drage nytte af, at der aflasgges regnskaber efter ens standarder pa tveas af
landegraanser, da de agerer internationalt.

Kvaliteten spiller ind pa den nytte producenterne kan drage af regnskabet. Jo bedre kvalitet, jo
bedre nyttevaardi for brugeren og dette kan skabe en positiv effekt hos virksomheden idet, at det
kan vae med til at pavirke brugerens handlemade. Producenten er dermed villig til at @ge
kvaliteten og dermed omkostningerne, hvis blot dette medfarer en fordel for producenten. En
anden arsag til, at producenten stiller et vist krav til kvaliteten i regnskabet er, at producenten
ogsa selv er bruger af regnskaber, da denne indgar i en forsyningskaade, og er derfor bruger pa
samme praamisser som kunder og leveranderer til producenten selv.

Tab af konkurrenceevne er ifglge empiriske undersggelser ikke den store problematik i
forbindelse med spargsmalet om en international standard. Vi mener dog, at virksomheder som
udgangspunkt ikke vil vaae interesseret i at give flere oplysninger end hgjst nadvendigt. For at
overvinde denne barriere skal de kunne se en fordel, som opvejer den omkostning, det er at give
ekstra oplysninger. Producenterne antages dermed at vage villige til a fravige de
konkurrencemaessige hensyn, hvis blot dette medfarer en fordel for producenten selv.

67 CL72-EAA (Discussion Paper 2004) p. 10

-40-



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

Det dtafgarende for producenterne er sdledes, at de skal opna fordele i form af at pavirke
brugernes handlemade, hvis de skal aadre deres regnskabsaflasggel se. Dette gad der bade hvis de
skal gge omkostninger, gge kvaliteten eller lempe pa konkurrencehensynet.

9. Hvem skal udforme en international regnskabsstandard

| spargsmalet om, hvem der skal udforme en international standard ses pa, hvilken organisation,
som kunne varetage denne opgave, herunder hvilke ting, der taler for denne organisation som
standardsadter for SMV gruppen, samt hvilke ting der taler imod.

Et oplagt udgangspunkt til standardsadter for SMV gruppen er IASB, som er den nuvagende
standardsadter for noterede virksomheder i en stor del af verden jf. nedenfor. IASB har opndet
stor anerkendelse for de standarder de pa nuvaarende tidspunkt har udstedt. EU har udstedt en
forordning (IFRS-forordningen), sdledes at disse standarder er lovkrav for noterede
virksomheder i alle EU lande f. afsnit 2.

Nedenstéende figur illustrerer IFRS standardernes globale udbredelse, da det ikke blot er EU,
som har implementeret disse.

Figur 7: Anvendelsen af IFRS globalt®

&

B

De granne lande er de lande, som enten kraever eller tillader IFRS, mens de bla lande er de lande
som forsgger godkendelse af IFRS eller forsgger at skabe konvergens mellem IFRS og deres
respektive regnskabsstandarder. Her kan fx naevnes samarbejdet mellem IASB og FASB, der
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gennem de seneste & har forsegt at ensrette US GAAP/SFAS og IFRS. De to
standardudstedende organer indgik i 2002 en aftale benas/nt Norwalk-aftalen, som har til formal
at skre, at begge standardudstedende organer forpligter sig til udvikling af ensartede
regnskabsstandarder af hgj kvalitet, searligt med henblik p&international anvendelse.®®

IASB har sdledes formaet at skabe et anerkendt internationalt regelsad, som benyttes i en stor
del af verden, men samtidig ogsa er i overensstemmelse med f.eks. US GAAP og SFAS, som er
de amerikanske standarder indenfor regnskab.

Formdlet med en international standard for SMV'er, vil pa samme made vage at skabe en
ensartet praksis blot for de sma og mellemstore virksomheder og med mindre restriktive krav og
mindre omfattende sdledes, at ogsa de sma virksomheder kan opfylde kravene uden urimelige
byrder. Sdledes er malgruppen en anden end den der omfattes af IASB og FASB's
harmoniseringsprojekt. Hvis IASB kan skabe den samme anerkendel se samt ensretning med de
evrige standardsadtere ved udstedel se en regnskabsstandard for SMV virksomheder, vil formalet
med en international standard for SMV vaare opnaet.

Med udgangspunkt i den anseelse som IASB’s arbejde, i form af IFRS erne, har opnaet verden
over, kan det antages, at IASB vil vaae en accepteret og respekteret organisation til at udforme
et internationalt standardsad for sma og mellemstore virksomheder.

IASB har dog et problem i forhold til det at udforme og implementere et standardssd til SMV
gruppen. Den begrebsramme og de underliggende teorier og principper, som ligger bag IASB’s
arbejder er udarbejdet med henblik pa at tilfredsstille brugere af noterede virksomheders behov,
herunder primaat investorer. Da SMV-brugere, jf. brugeranalysen angiveligt har andre behov
end brugere af noterede virksomheders regnskaber, er det nadvendigt at lave en begrebsramme,
der specifikt opfylder SMV brugernes behov.

Dette understettes af bl.a. Collis and Jarvis, som mener, at der er et begrebsmaessigt gab i
forhold til, at IASB skulle udarbegjde og implementere en standard for SMV virksomheder. Bl.a.
har virksomheder i SMV gruppen begramset fokus pa profitmaksimering og vakst, som er i stor
fokus blandt de noterede virksomheder, mens SMV virksomhederne fokuserer mere pa
overlevelse og stabilitet (Collis and Jarvis, 2000, Hamilton and Lawrence, 2001)."

% INSPI, Harmonisering af regnskabsstandarderne p& internationalt plan (IFRSog USGAAP), nr. 2, 2008, pp. 11-
14
0 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 15
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Flere undersagel ser indenfor omradet taler derfor for at udarbejde en begrebsramme specifikt for
SMV gruppen, hvor der tages hensyn til, til hvem brugerne i gruppen er og hvilke behov disse
har (Collis and Jarvis, 2000)."*

Ideelt set ber der imidlertid ikke vagre forskel pa det retvisende billede, som begrebsrammen
skal opfylde afhaangig af virksomheds sterrelse og g erforhold.

Dette synspunkt understettes af en del italiensk litteratur, som taler imod at arbejde med flere
begrebsrammer, men mener i stedet, at man ber arbejde ud fra en universal begrebsramme. De
mener dog ikke, at den begrebsramme som IASB arbeder ud fra er universel nok til, at kunne
daskke bade de noterede virksomheders informationsbehov samt SMV gruppens. Det anferes, at
denne ikke er baseret pa en general masagning omkring formalet med regnskabsaflasggel se,
men i stedet er baseret pa virksomheder, som er noterede pa international e kapitalmarkeder, dvs.
virksomheder med offentlig interesse.”

Et spargsmdl afledt deraf er, om det er muligt at udarbejde en begrebsramme sa generel, at den
kan dakke alle brugernes behov uanset producentens starrelse, eller om der er behov for at
differentiere mellem mikrovirksomheder, noterede og de gvrige (Amodeo, 1970, Onida, 1974,
Ferrero, 1991)."

Vi er af den opfattelse, selvom det ikke er i overensstemmelse med, at der ideelt set kun ber
vage ét retvisende billede, at det ikke er praktisk muligt at udarbejde én begrebsramme, som kan
opfylde alle brugergruppers behov.

IFAC's rapport Micro Entity Finnasiel Reporting: Perspectives of Preparers and Users har
forholdt sig kritisk til IASB's kompetencer i forhold til at udarbejde en fadles internationa
standard for SMV virksomheder. De ting de mener taler for IASB som udsteder er, at IASB er
opmagksom pa, at deres nuvagende standarder ikke altid er egnede for SMV'er, da disse er
udarbejdet med virksomheder pa kapitalmarkeder som malgruppe, og derfor ikke nedvendigvis
opfylder de behov som SMV'er har. En anden ting der taer for IASB som udsteder, er
argumentet for international sammenlignelighed. EU har alerede pa nuvagrende tidspunkt
indikeret, at de vil stette en SMV standard, hvis denne er en forbedring i forhold til 4. og 7.
selskabsdirektiv. Et avrigt argument for IASB som udsteder er, at det vil vaae nemmere for

™ CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 15
2 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), p. 16
3 CL72-EAA (Discussion Paper 2004), pp. 15-16
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virksomheder, som endnu ikke er noteret pa et kapitalmarked at blive noteret, dadei safald skal
falge fuld IFRS udarbejdet af 1ASB. Problematikken omkring dette er blot, at kun en lille del af
SMV'erne har en strategi om at blive noteret pa et kapitalmarked.

Argumenterne imod er bl.a., som flere empiriske undersggelser har indikeret, at det er IASB's
plan at udarbejde en standard pa baggrund af begrebsrammen for fuld IFRS og denne medtager
ikke den cost/benefit betragtning ved implementering, som er essentiel for SMV'er. | Micro-
Entity Finansiel Reporting: Perspectives of Preparers and Users udtrykker Flower (2004)
meget praecist sin kritik af 1ASB's kompetencer: ™

"Only a handful of the present members have any experience with SMESs"

Pa trods af disse observationer er der dog en generel stette til IASB som udsteder. 77 pct. af
respondenterne pa discussion paper 2004 (naamere herom senere) stetter IASB som udsteder af

en standard og af disse stetter ogsa en stor del, at den kommende standard skal ligne fuld
IFRS."™

Dette taler overordnet for IASB som udsteder af standarden. Vi finder sdledes, at IASB er en
kompetent standardsadter, men at et grundigt forarbejde er en forudssgning for, at kunne udvikle
en begrebsramme, som tilfredsstiller brugernes behov i SMV segmentet.

" |FAC, Micro-Entity Finansiel Reporting: Perspectives of Preparers and Users (2006), p. 7
" |FAC, Micro-Entity Finansiel Reporting: Perspectives of Preparers and Users (2006), p. 5-7
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10. Delkonklusion — delanalyse 1

| ovenstéende analyse har vi forsegt at besvare problemformuleringens farste delspergsmal, der
handler om, hvorvidt der blandt danske brugere og producenter i SMV-segmentet er et behov for
international regnskabsregulering i form af et internationalt fadles regel sad.

Pa brugersiden er det empiriske grundlag meget begramset, hvorfor det er med en vis grad af
forsigtighed, vi har afgramset en primaa brugergruppe. Pa baggrund af den foreliggende empiri,
mener vi imidlertid, at kunne pege pa handelskreditorer, kunder, konkurrenter, banker, ansatte,
ledere og passive investorer som vagende primage brugere i SMV-segmentet. Pafaldende ved
denne brugergruppe er, at den ikke indeholder investorer, som netop er den primage
brugergruppe i den international e begrebsramme (Conceptual Framework).

Empirisk angives det, at issa prognoseopgaven har relevans for SMV-brugerne. Herunder
oplysninger om virksomhedens profitabilitet og evne til at skabe positive pengestrgmme.
Oplysninger om kvalitet i ledelsen (kontrolopgave) vurderes dog ogsa som betydningsfulde for
brugerne, mens oplysninger om aktualitet som falge af, at virksomhedernes aktier kun i mindre
grad er omsadtelige, vurderes mindre relevante.

En undersggel se om brugere og producenter i segmentet for mikrovirksomheder peger pa, at der
blandt brugere i UK, som pa mange mader i regnskabsreguleringshenseende ligner Danmark,
ikke er et behov for en international standard. Dette underbygges af revisionsbranchens
generelle tilkendegivelse af, at det vil vage for bredt at en standard skal omfatte alle
virksomheder i SMV -segmentet.

Pa producentsiden er afgramsningen af hvem producenterne er mere tilgeangelig, idet der findes
kvantitative og dermed mere objektive kriterier for, hvornar en virksomhed falder ind under en
SMV-definition. Der findes imidlertid flere SMV-definitioner, men desuagtet disse afvigende
definitioner er det et faktum, at langt sterstedelen af alle virksomheder i bade Danmark og EU
generelt udgeres af sma og mellemstore virksomheder. Ifglge en underspgelse lavet af EU
kommisionen udger SMV'erne 99 pct. af alle virksomheder i Europa. Dette kan i sig selv tale
for, at der er et latent behov for international regnskabsregulering pa omradet.

SMV-spektret er imidlertid meget bredt. En EU-undersggelse om internationaliseringen af
SMV'erne viser, at 92 pct. af virksomhederne er mikrovirksomheder (0-9 ansatte), 7 pct. er sma
viksomheder (10-49 ansatte) og kun 1 pct. er mellemstore virksomheder. Samme undersggelse
viser, at hele 63 pct. af SMV'erne ikke er internationaliseret, samt at der er en klar tendens til at
de starre virksomheder indenfor segmentet i hgjere grad er internationaliseret end de mindre
virksomheder i segmentet.
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For producenten er det altafgerende, at den effekt der opnas i kraft af, at brugeren opnar en
nyttevaardi, skal overstige omkostningen ved at fremstille regnskabet. Empiriske undersagel ser
peger pa, at omkostningen ved at fremstille regnskabet er relativt sterre for sma virksomheder
og endvidere, at sterre virksomheder har relativt starre nytte ved at frembringe eksterne
regnskaber. De sma virksomheder har sdledes, ud fra en cost benefit betragtning, sveat ved at se
fordelen ved en international regnskabsregulering, idet omkostningerne alt andet lige vil
overstige den nytte, de far ved at frembringe et regnskab efter en international standard.
Konkurrencemaessige hensyn betyder endvidere, at virksomhederne som udgangspunkt ikke vil
vage interesseret | at give flere oplysninger end hgjst nedvendigt. For at overvinde denne
barriere skal de atsa kunne se en tydelig fordel, som opvejer den omkostning det er at give
ekstra oplysninger. Dette sammenholdt med, at mikrovirksomhederne kun i meget ringe grad er
internationaliseret indikerer tydeligt at, der ikke blandt de helt sma virksomheder i SMV-
segmentet, er et behov for en international regnskabsregulering.

Pa lidt langere sigt vurderes det, at de starre virksomheder i SMV-segmentet vil kunne have
tilstraekkelig nytte af en international standard til at overstige omkostningen herved. Det er
imidlertid vores opfattelse, at det er en nadvendighed, at virksomhederne bliver palagt pligt til at
anvende standarden. Sker dette ikke vil langt de fleste virksomheder antageligt ikke kunne
overvinde den omkostning det er, pakort sigt, at ga over til at benytte standarden.

Slutteligt har analysen af behovet for en international regnskabsregulering indeholdt en
vurdering af hvem der kan varetage opgaven som standardudsteder. K onklusionen herpa er uden
tvivl, a IASB er den eneste kompetente organisation til at varetage opgaven. |IASB har
imidlertid en meget vigtig opgave i forhold til at afklare problemstillingen omkring den
nuvagende begrebsramme (Conceptual Framework), da denne er lavet med henblik pa at
tilfredsstille en anden brugergruppe end SMV brugergruppen.

Svaret pa problemformuleringens ferste delspgrgsmd, er derfor, at der blandt de starre
virksomheder i SMV gruppen er et behov for en international standard. Tilsvarende er der et
behov for en sddan standard blandt brugerne af de sterre virksomheders regnskaber, idet
statistikker viser, a de sterre producenter i SMV-spektret interagerer med potentielle
internationale brugere. Pt. er det imidlertid praktikere og akademikere, der gar i spidsen for en
international standard, idet de tydeligt ser fordelen ved et fadles regelsad. Mht. til udstedelse af
en fadles international regnskabsstandard finder vi, at IASB er en kompetent standardudsteder,
men at en afklaring af problemstillingen vedregrende begrebsrammen er ngdvendig.
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Delanalyse 2

| foregdende delanalyse var den overordnede konklusion, at der blandt de sterre virksomheder i
SMV segmentet og brugerne af disses regnskaber, er et latent behov for en internationd
regnskabsstandard. | naavagende analyse ser vi naamere pa IASB's udkast til en sadan
international standard for sma og mellemstore virksomheder i form af udkast til IFRS for SMV.

Farst beskrives standarden helt overordnet, hvor der ses pa baggrunden for standarden, hvilke
virksomheder denne er tiltaankt og indholdet i standarden. Derneest kommenteres en mulig
implementering af standarden i Danmark.

Herefter vurderes hensigtsmasssigheden af to udvalgte omrader; leasing og den efterfalgende
behandling af goodwill. Hensigtsmasssigheden af hele standarden kan darligt vurderes ud fra en
analyse af to udvalgte omréader i Udkast til IFRS for SMV. Med udvedgelsen af de to omrader
vil vi imidlertid illustrere, hvordan en fuldstaendig hensigtsmaessighedsanalyse af standarden
kunne vaze foretaget. Herudover finder vi, at de to udvalgte omréder er relevante i forhold til
den brugergruppe, som vi har identificeret i afhandlingens ferste delanalyse. Sdledes er malet
med nagvagende delanalyse ikke at vurdere hensigtsmaessigheden af hele standarden, men at
vurdere hensigtsmaessigheden af to relevante omrader heri, samt at angive en mulig metode, til
hvordan en fuldstaandig analyse af standardens hensigtsmaessighed kan gribes an.

11. IFRS for SMV

Nedenstéende beskrivelse giver et indblik i IASB's arbejde med IFRS for SMV, samt pa hvilke
omréder standarden overordnet adskiller sig fra fuld IFRS. Der er i beskrivelsen ikke lagt vt
pa konkret at beskrive, hvordan den adskiller sig, da dette af afgraansningsmasssige arsager kun
vil blive analyseret naamere for to udvalgte omrader.

Den felgende beskrivelse tager udgangspunkt i Basis for Conclusions on Exposure Draft IFRS
for Small and Medium-sized Entities samt artiklen IFRS for sma og mellemstore virksomheder -
ny regnskabsregulering for sma og mellemstore virksomheder med internationalt perspektiv.
Artiklen har sit udspring i Basis for Conclusions.

Basis for Conclusions er udarbejdet af IASB med det formd kort at skitsere formaet med
standarden og redegare for de valg, der er truffet i forbindel se udarbejdel se med standarden.
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11.1. Baggrunden for IFRS for SMV

Baggrunden for IASB's arbejde med en international standard startede alerede i & 2000, da
IASB overtog hvervet efter IASC, ud fra den betragtning, at der var et behov for en specid
version af IAS for mindre virksomheder.” Kun ca. 8.000 virksomheder i EU er p& det tidspunkt
barsnoterede og derfor brugergruppe for 1AS-standarderne. Langt sterstedelen af de @vrige
virksomheder er sma og mellemstore virksomheder, som ogsa agerer internationalt, og derfor
ogsa har behov for en international standard af hgj kvalitet, som blot er mere enkel end fuld
IFRS. Det er den hgje kvalitet, som er i hgjsaadet for IASB, men de mener tillige, at mange
virksomheder vil kunne drage nytte af at kunne anvende regnskaber pa tvaa's af landegramnser.
Ogsd EU kommissionen har gjort sig nogle overvejelser omkring det begramsede anta
barsnoterede virksomheder i EU og de @vrige virksomheders behov for at kunne aflagyge
regnskaber, som kan bruges af en bredere kreds end blot de nationale brugere. EU
kommissionen har derfor stettet op omkring 1ASB's arbejde og givet udtryk for, at det skal
vurderes, som standarden kan vaae en del af europadsk regnskabsregulering, som fuld IFRS er
det p& nuvaaende tidspunkt. Projektet har siden & 2001 vaget det vigtigstei IASB regi.”’

| juni 2004 udsendte IASB et discussion paper Preliminary Views on Accounting Standards for
Small and Medium-sized Entities, med henblik pa at fa gang i debatten om en international
standard. Hovedpunkterne i dette handlede bl.a., hvorvidt det skulle vaae IASB, der skulle
udarbejde en saalig standard for SMV, hvad der skulle vaae malsagning i denne standard, og
hvem standarden skulle omfatte. De modtog 120 svar pa dette discussion paper.
Tilbagemeldingerne var generelt positive og udviste et klart behov for en international standard
til denne gruppe af virksomheder. Flere respondenter gav desuden udtryk for, at ville
implementere IFRS for SMV i stedet for de nationalt udarbejdede standarder.” IASB besluttede
pa den baggrund at fortsadte arbejdet med udarbejdelse af et Exposure Draft (udkast) til
standarden.

| forbindelse med tilbagemel dingerne pa discussion paperet |agde flere respondenter vaagt pa, at
der var behov for lempelser i forhold til indregning og maling, men kun meget fa kom med
konkrete forslag. Pa den baggrund besluttede IASB at holde offentlige round-table mader med
de potentielle producenter og brugere af standarden, hvor hovedformdlet var at fa klarlagt, pa

“BC1
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hvilke omrader det var muligt at lempe pa indregning og maling og hvilke regnskabsomrader,
som var uvassentlige for SMV.

Udkast til IFRS for SMV udger i at 250 sider mod fuld IFRS som udger i alt 2.500 sider fordelt
pa separate standarder. Udkastet er ikke kun lavet pa engelsk, men ogsa oversat til fransk, tysk
og spansk med henblik pa at @ge dialogen med interessenterne.

Dette udkast blev sendt i hering i februar 2007, med heringsfrist 1. oktober 2007 (udskudt til 30.
november 2007). En endelig standard forventes dog farst endelig vedtaget i fjerde kvartal 2008.

11.2. Standardens malgruppe

Som naevnt i delanalyse 1 definerer bade arsregnskabsloven og 4. selskabsdirektiv sma og
mellemstore virksomheder ud fra kvantitative kriterier. IASB definerer derimod SMV'er ud fra
falgende kvalitative kriterier;

o virksomheder som ikke har offentlig interesse (public accountability) og
e som producerer generelle regnskabsoplysninger til eksterne brugere.

Y derligere uddybes det, at der ved virksomheder som ikke har offentlighedens interesse forstas
virksomheder, som ikke er barsnoterede eller pa vej til at blive det og virksomheder der ikke er
finansielle virksomheder, som forvalter andres midler, herunder banker, forsikringsselskaber,
pensionskasser og investeringsforeninger. Det fremgér desuden, at der ved eksterne brugere
forstas, ejere som ikke er en del af den daglige ledelse, nuvagende og potentielle
samarbejdspartnere samt |1&ngivere (credit rating agencies).”

Denne definition daskker over en bred gruppe af virksomheder, men IASB har besluttet at rette
deres standard mod virksomheder med ca. 50 ansatte, som de anser som en typisk SMV og som
er skillelinien mellem, hvornar en virksomhed er lille og hvornar den er mellemstor. De har
udarbejdet udkastet til standarden ud fra, hvilke behov virksomheder i denne starrel sesorden har
for at rapportere, og hvilke behov brugerne til denne sterrelse virksomhed har.®

| Basis for Conclusions angives det endvidere, at

S VAVA
80 BC45
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"|FRSs are designed to apply to the general purpose financial statements." &

Ved general purpose skal indirekte forstas, at standarden ikke er malrettet brugere, der er i en
position, hvor de kan forlange skreeddersyede oplysninger, der passer til deres
informationsbehov. Skattemyndigheder og €jerledere anses for at veage i en sadan situation,
hvorfor disse to grupper ikke udger en del af brugergruppen.?? Omvendt anses brugere af
mikrovirksomheder at udgere en del af brugergruppen ud fra den betragtning, at disse ikke er i
en situation, hvor de kan kraeve skraaddersyede oplysninger. IASB tilsidesadter sdledes de
mange comments, der argumenterer for, at standarden ikke ber rettes til mikrovirksomheder.®

Baggrunden for, at IASB ikke benytter en kvantitativ vurdering i forbindelse med definition af
SMV'er er, at de ikke mener det vil vaare muligt at udarbejde kvantitative kriterier, som vil vaae
brugbare og holdbare i samtlige lande, som benytter IASB's standarder. IASB har derfor valgt at
lade det vaae op til de lokale myndigheder at fastlasgge, hvilke virksomheder, der skal eller kan
benytte standarden.®*

De virksomheder som forventes at ville benytte standarden i Danmark er, jf. IFRS for sma og
mellemstore virksomheder, falgende;®

o Dattervirksomheder af barsnoterede virksomheder

e Virksomheder som gnsker at tiltraskke international e investorer

e Virksomheder som har internationale kreditorer, herunder leverandgrer

e Virksomheder som har internationale kunder

e Virksomheder som forventer barsnotering inden for en &rragkke ®

11.3. IFRS for SMV

Begrebsrammen i IFRS for SMV udspringer af begrebsrammen for fuld IFRS, og er stort set en
forkortet udgave heraf, og der er derfor ikke grundlagygende forskelle mellem de to
begrebsrammer. IASB pdpeger dog, at der er mindre forskelle mellem de enkelte detailomrader
baseret pa brugerne af SMV regnskabers behov og cost/benefit betragtningen.?’ Dette er modsat
opfattelsen i IFAC omkring mikrovirksomheder, som jf. farste delanalyse argumenterer for, at

81 BC28

%2 BC30, BC31

% BC46

8 BC43, BC44

# Revision og regnskabsvaesen, IFRSfor smd og mellemstore virksomheder, nr. 9 2007, p. 58
% Dette harmonerer ikke med IASB's egen definition af malgruppen jf. tidligerei afnsittet.

8 Revision og regnskabsvaesen, IFRSfor smd og mellemstore virksomheder, nr. 9 2007, p. 58
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begrebsrammen ikke er tilpasset magruppen. Hvis man ser pa begrebsrammen i fuld IFRS,
indeholder denne en beskrivelse af, hvem brugerne til regnskabet er, og hvilke behov regnskabet
skal opfylde for disse brugere. Her er oplistet en lang ragkke brugere, med investorerne gverst og
efter oplistningen af brugerne argumenteres for, at hvis investorernes behov opfyldes, ma det
antages, at de evrige brugergruppers behov tillige er opfyldt, da investorernes behov er sa
omfattende. | begrebsrammen til IFRS for SMV indeholder scopet ikke en fastlasggel se af, hvem
brugerne er, men kun hvilke virksomheder der kan bruge standarden. Vi er i den forbindelse
enige med IFAC, der argumenterer for, at |ASB ikke har udarbejdet en begrebsramme i SMV -
standarden med udgangspunkt i brugerne og disses behov. Dette forudsadter en undersggelse af
hvem brugerne er.

Standarden er som far naavnt opbygget som et enkelt dokument med henblik pa at kunne sta
alene. Det er dog besluttet, at alle indregnings- og malemuligheder, som er en del af fuld IFRS
skal vaae mulig for SMV at anvende, men kun den mest simple mulighed er medtaget i SMV
standarden. Hvis de gvrige muligheder skal anvendes, skal der krydshenvisestil fuld IFRS.®

Der er tillige nogle transaktioner og regnskabsposter, som ikke er omfattet af standarden. Far
virksomheder alligevel brug for regulering af en transaktion eller en regnskabspost i
regnskabsaflagggel sen, som ikke er reguleret i standarden, skal de anvende falgende hierarki;®

e De ska farst vurdere om nogle af standardens evrige regler som behandler tilsvarende
transaktioner kan finde anvendel se.

o Derefter kan de overveje andre regler fra enten fuld IFRS eller et andet regelsagt sasom
arsregnskabsloven, der er baseret pa samme begrebsramme.,

Enkelte regnskabsomrader er ogsa helt udeladt af standarden, da disse ikke vurderes som
vaaende normalt forekommende for virksomheder med ca. 50 ansatte, og hvis disse var
medtaget, ville standarden vagre blevet betydeligt Iaangere.* Disse omréder er;

e Hyperinflation (IAS 29)
o Maling af egenkapitalbaserede ordninger (IFRS 2)
e Landbrug (IAS41)

8 BC56A
8 BC56C
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o Delérsrapportering (IAS 34)

e Regnskabsmaessig behandling af finansiel leasing hos leasinggiver (IAS 17)

e Earningsper share (IAS 33)

e Segmentrapportering (IFRS 8)

o Forskring (IFRS 4)

Hvis det alligevel skulle vaae tilfaddet, at en virksomhed skulle fa brug for regulering pa en af
ovenstdende omréader henvisestil fuld IFRS.™

Formalet med standarden har vagret at |lempe regnskabsaflaaggel sen for SMV'er i forhold til fuld
IFRS. IASB har implementeret forskellige typer af lempelser, dels lempelser i indregnings- og
malemetoder, dels lempelser i form af, at der for en raskke regnskabsposter alene beskrives den
mest simple regnskabsmaessige behandling, hvor der i fuld IFRS som oftest er valgmuligheder.
Herudover er indarbejdet en raskke lempel ser af oplysningskravene.

Der er i standarden implementeret lempelser i indregnings- og maemetoder pa felgende
omrader;

e Finansielle instrumenter

o Vaadiforringelse af goodwill

e Udviklingsomkostninger

e Associerede virksomheder og Joint Ventures
e Indkomstskat

e Y delseshaserede pensionsordninger

e Aktiebaseret vederlasggelse

e Leasing

e Overgang til SMV standarden

Ovenstéende omrader beskrives ikke naarmere pa nuvagrende tidspunkt, men vaadiforringel se af
goodwill og leasing vil vaare genstand for en dybdegaende analyse efterfalgende.

Som ovenfor naevnt, er der tillige indarbejdet en rakke lempelser i oplysningskravene i IFRS for

SMV i forhold til fuld IFRS. Dette er sket pa baggrund af fire principielle betragtninger;

o Noglekrav er udeladt, fordi de relaterer sig til omrader som ikke er en del af IFRS for SMV.

e Nogle krav er udeladt, fordi de knytter sig til indregnings- og maleprincipper i fuld IFRS
som er blevet erstattet af den simpleste metode i IFRS for SMV

%1 BC56B, BC57
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e Nogle krav er udeladt, fordi de relaterer sig til muligheder som ikke er en ddl af IFRS for
SMV, men stadig er mulige at anvende ved krydshenvisning til fuld IFRS.
« Nogle krav er udeladt med udgangspunkt i brugernes behov og cost/benefit betragtningen.”

Med hensyn til den sidste bullet anser IASB fglgende omrader for vigtige i forhold til brugernes

behov og cost/benefit betragtningen;

o Kortsigtede pengestremme samt rettigheder og forpligtelser, hvad enten disse er indarbejdet
som et aktiv eller g

e Likviditet og solvens

e Skeni forbindelse med maling

e Virksomhedernes regnskabspraksis™

11.4. Implementering af IFRS for SMV

Vi finder, at det ma vaare en betingelse for en succesfuld implementering, at EU skal lave et
tiltag i lighed med |FRS-forordningen, som palaggger virksomhedernei SMV gruppen at benytte
standarden. Safremt dette ikke sker, vil formdet med standarden, nemlig at ensrette
regnskabspraksis pa tvaas af landegramser, antageligt ikke blive opfyldt, idet nogle lande vil
fravadge at benytte standarden.

| henhold til delkonklusion 1 finder vi endvidere, at IFRS for SMV ber gares lovpligtigt for de
starste virksomheder i SMV segmentet, som i Danmark vil svare til virksomheder i klasse C
mellemstor og klasse C stor, idet det antages, at virksomheder i den sterrelsesorden ma
formodes at vaare internationaliseret i et sadant omfang, at fordelen ved at benytte standarden pa
lang sigt vil overstige den omkostning det er at implementere standarden pa kort sigt. Vi mener
desuden, at standarden skal gares frivillig for klasse B virksomheder, sdledes at disse kan
benytte den sifremt de kan drage fordel heraf. IASB er imidlertid af den opfattelse, at
standarden ogsa er rettet mod mikrovirksomheder, jf. afsnit 11.2 Standardens malgruppe. Da de
udelukkende opstiller kvalitative kriterier for standardens magruppe, overlader de imidlertid
den gvrige definition af malgruppen til de nationale standardsadtere og hermed kan de nationale
standardszdtere eller eksempelvis EU angive en naamere malgruppe, som skal omfattes af
standarden.

Vi mener i forlamgelse heraf, at det er ngdvendigt, at de nationale standardsadtere eller evt. EU
opstiller kvantitative kriterier for, hvem der skal bruge standarden, herunder fx de
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starrel seskriterier, der definerer virksomhederne i regnskabsklasse C mellemstor og C stor, idet
vi finder, at kvalitative og dermed mere subjektive kriterier vil vaare vanskelige at handtere i
praksis. For evrige virksomheder skal standarden vaae et frivilligt valg.
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12. Leasing

| dette afsnit analyseres behandlingen af leasing i regnskabet. Farst beskrives baggrunden for
valget af dette emne, og dernaest beskrives helt overordnet hvad leasing er og hvordan dette
klassificeres, da dette er fadles for bade fuld IFRS, SMV standarden og ARL. Dette gares med
udgangspunkt i begrebsrammens niveau 3 (definition af elementer) og niveau 5 (klassifikation).
Efterfalgende beskrives farst behandlingen af leasing i IFRS, dernaest i SMV standarden og til
sidst i ARL. Beskrivelsen vil tage udgangspunkt i niveau 4 (indregning og méling) og 5
(klassifikation - i denne sammenhaang krav til oplysninger i &rsrapporten) i begrebsrammen.
Afslutningsvis ses pa hensigtsmasssigheden af behandlingen af leasing i SMV standarden i
forhold til fuld IFRS og ARL, hvor hensigtsmassigheden, for béde bruger og producent,
vurderes ud fra kvalitetshierarkiet (begrebsrammens niveau 2).

Vi har valgt at behandle emnet leasing med baggrund i, at dette er faanomen, som bliver mere og
mere aktuelt for virksomheder. Omrédet er endvidere meget komplekst og klassifikationen af en
leasingkontrakt har vaesentlig indvirkning pa arsrapporten. Desuden er der i SMV'erne stor fokus
pa likviditet. Dette kan indikere en tendens til, at de kunne vaze tilbgjelige til at lease sig til
deres aktiver frem for at kebe disse for at forbedre likviditeten pa kort sigt.

12.1. Definition af leasing og klassifikation af leasingkontrakter

| definitionen af leasing tages udgangspunkt i de centrale elementer i begrebsrammens niveau 3.
Disse bagrer pragg af, at begrebsrammen er balanceorienteret, og indeholder derfor definitioner af
hhv. aktiver og forpligtelser.

Aktiver defineres overordnet som;

"ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af en tidligere begivenhed, og
hvorfra fremtidige fordele forventes at tilflyde virksomheden.” %

Et aktiv ska indregnes i balancen, nér det sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden og aktivets vaadi kan males pdideligt. Sdledes skal et aktiv, som
hovedregel, uanset om det er leaset eller g, indregnes i balancen, sdfremt det er under
virksomhedens kontrol, det indebaarer fremtidige gkonomiske fordele og man kan male vaardien
af aktivet plideligt.

“ARL, bilag1Cnr.1
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Forpligtel ser defineres overordnet som;

"eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis
indfrielse forventes at medfere afstielse af fremtidige gkonomiske fordele."®

En forpligtelse ska indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga virksomheden og forpligtelsens vaadi kan mdls pdlideligt. Sdledes skal en
forpligtelse, ogsa selvom det er en forpligtelse til at aflaagge leasingydel ser, indregnesi balancen
séfremt det indebagrer en gkonomisk byrde for virksomheden, vaardien af de fremtidige ydelser
kan males palideligt og det er et resultat af tidligere begivenheder.

For yderligere uddybning af, hvad leasing er, og hvordan leasing skal klassificeres, skal man sei
detailreglerne omkring leasing. | det efterfalgende tages udgangspunkt i definitionerne og
Klassificeringen af leasing i RV 21, som i store traek svarer til IAS 17.

En leasingkontrakt er en aftale, ifalge hvilken leasinggiver overdrager brugsretten til et aktiv til
en leasingtager for en aftalt periode mod en eller flere betalinger (Rv 21.6).

Leasing dakker over to hovedbegreber; finansiel leasing og operationel leasing samt begrebet
sale-and-lease back. Det er vigtigt at fa den enkelte kontrakt klassificeret som enten finansiel
eller operationel leasing, da det er klassifikationen som afger, hvordan leasingaftalen skal
behandles. Da disse begreber er ens, hvad enten man benytter IFRS, SMV standarden eller ARL,
defineres disse begreber her indledningsvist. Definitionerne beskrives med udgangspunkt i
leasingtager.

Nar det skal vurderes, hvorvidt der forelaagger en finansiel eller operationel leasingkontrakt, skal
dette geres med baggrund i substansen i kontrakten, og ikke blot den juridiske formulering. Det
handler sdledes om, hvad der redlt er det gkonomiske indhold i den kontrakt som foreligger, og
ikke det juridiske indhold jf. RV 21.28 (indhold frem for formalia).

Finansiel leasing er en kontrakt eller aftale, hvorved alle vaessentlige risici og fordele, som er
knyttet til ejendomsretten over det leasede aktiv, overdrages til leasingtager uanset, om
giendomsretten overgar ved leasingperiodens ophgr. Risici kan omfatte tab som felge af
uudnyttet kapacitet, teknologisk foraddelse eller indtjeningsudsving som falge af aandringer i de
samfundsgkonomiske vilkar. Fordele kan omfatte udsigten til Ignsom drift over aktivets

® ARL, bilag1Cnr.5
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gkonomiske levetid, en gevinst i form af veadiforegelse af aktivet eller en gevinst ved
realisation af aktivet (RV 21.7, RV 21.27).

De forhold som indikerer finansiel leasing er felgende (RV 21.31, RV 21.32);

1 Leasingtager overtager gjendomsretten til aktivet ved udlagbet af |easingperioden
Leasingtager har en kabsoption til det leasede aktiv, der er s fordelagtig, at det ved
indgaelse af leasingkontrakten er rimeligt sikkert, at denne udnyttes

3 Leasingperioden dakker hovedparten af |easingaktivets gkonomiske levetid

4 Nar leasingkontrakten indgas, svarer nutidsveardien af minimumsleasingydelserne til den
vaesentligste del af dagsvaadien af det |easede aktiv

5 Det leasede aktiv er af si specialiseret art, at det alene kan benyttes af leasingtager,
medmindre der foretages vaesentlige aandringer

6 Leasingtager skal dakke leasinggivers eventuelle tab ved annullering af aftalen
Gevinster og tab som felge af aandringer i dagsveardien for det leasede aktiv ved udigb af
leasingperioden tilfalder leasingtager, fx viareduktioner i den sidste |easingydelse

8 Leasingtager kan forlamge leasingkontrakten efter udigb til en fordelagtig ydelse

1-5 medfarer normalt, at der er tale om finansiel leasing, mens 6-8 ogsa kan medfare at en
leasing kontrakt klassificeres som finansiel. Man kan dog ikke altid vurdere disse forhold
enkeltvis, men kontrakten skal vurderesi sin helhed.

Overordnet set betyder det, at alle leasingkontrakter, hvor fordele og risici af aktivet i dets
levetid tilfalder leasingtager, skal defineres som finansiel leasing. Finansiel leasing kan sdledes
sidestilles med kab pa afbetaling og skal regnskabsmaessigt behandles derefter. Finansiel leasing
opfylder dermed definitionerne pa hhv. et aktiv (under virksomhedens kontrol - leasingtager
overtager fordele og risici) og en forpligtelse (resultat af tidligere begivenheder - indgaelse af
|easingkontrakten som forpligter), og skal af den arsag indregnesi balancen.

Operationel leasing afgraanses negativt i forhold til finansiel leasing, og enhver leasingkontrakt,
som ikke er finansiel leasing er dermed operationel (Rv 21.8). Operationel leasing kan fx vaae
en tidsbegramset lgje af lokaler eller anden form for lege, hvor risikoen samt fordelene ved
aktivet tilfalder leasinggiver. Operationel leasing opfylder sdledes ikke definitionen pa et aktiv,
da aktivet ikke er under virksomhedens kontrol, og det opfylder heller ikke definitionen pa en
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forpligtelse. Den er derimod en eventualforpligtelse, som bagrer pragy af, at forholdene omkring
forpligtelsen er usikre, og derfor kun skal medtages som en noteoplysning.

Det tredje begreb, som er essentielt i forhold til leasing er begrebet sale-and-leaseback. Dette
indebager, som begrebet antyder, at leasingtager sadger et aktiv til leasinggiver, som derefter
leaser dette aktiv tilbage til leasingtager. Behandlingen af selve leasingaktivet og forpligtelsen i
sale-and-leaseback transaktioner afgeres ligeledes af, om den leasingkontrakt som er indgaet
mellem leasinggiver (kaber) og leasingtager (ssdger) er finansiel eller operationel (RV 21.70).
Problematikken omkring sale-and-leaseback er eventuelle forskelsbelgb mellem salgsprisen og
dagsvaadien (og den regnskabsmaessige vaadi).

Salgsprisen som kaberen skal erleggge i forbindelse med en sale-and-leaseback transaktion og de
samlede leasingydelser som sadger i fremtiden skal betale leasinggiver, er som oftest indbyrdes
afhaangige, da de er forhandlet i en samlet aftale med henblik pd et sale-and-leaseback
arrangement.

| den videre analyse afgraanses der fra behandlingen af betingede lejeydelser i regnskabet.

12.2. IAS 17 - Leases
| felgende afsnit behandles IAS 17 - Leases, med udgangspunkt i omraderne; behandling i
leasingtager regnskab, behandling i leasinggivers regnskab samt sale-and-leaseback.

12.2.1. Behandling i leasingtagers regnskab
Behandlingen af leasing i leasingtagers regnskab er todelt, og er afhaengig af, om den
pagaddende leasingkontrakt er klassificeret som en finansiel leasingkontrakt eller en operationel
leasingkontrakt.

Indregning

Séfremt der er tale om en finansiel leasingaftale, skal leasingtager indregne et leasede aktiv
som et aktiv palinie med de @vrige aktiver i virksomheden alt efter arten af aktivet (IAS 17.20).
Den forpligtelse, som kommer til at pahvile leasingtager i forhold til leasinggiver i forbindelse
med |easingarrangementet, skal indregnes som en forpligtelse i balancen (IAS 17.20). Som ved
avrige forpligtelser, som indregnes i balancen, skal der skelnes mellem den kortsigtede del af
leasingforpligtelsen (under 1 &) og den langsigtede del (over 1 ar) jf. IAS 17.23.
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Safremt der er tale om operationel leasing, ma dette aktiv ikke indregnes i balancen og
ligeledes skal forpligtelsen heller ikke indregnes i balancen jf. definitionerne pa hhv. aktiver og
forpligtelser. Operationel leasing skal i stedet fares i resultatopgerelsen som en omkostning
lineaat fordelt over leasingperiodens |gbetid, medmindre en anden systematisk metode giver et
mere retvisende billede (IAS 17.33). Forpligtelsen skal dog angives som en eventualforpligtelse i
noterne.

Maling i forbindelse med fear ste indregning af finansiel leasing

Safremt der er tale om finansiel leasing, skal det leasede aktiv ved farste indregning indregnes
til et belgb svarende til den laveste vaadi af dagsvaadien af det leasede aktiv og nutidsveadien
a de fremtidige minimumsleasingydelser®™. Den diskonteringsfaktor som skal bruges til at
beregne nutidsvaadien af minimumsleasingydelserne er den interne rente i leasingkontrakten,
hvis dette er praktisk muligt, hvis ikke, skal leasingtagers alternative |anerente anvendes (IAS
17.20). Hvis leasingtager har haft direkte omkostninger i forbindelse med opstart af
leasingarrangementet, skal dette belgb medregnes det belgb, som leasingaktivet indregnes til
(IAS 17.24).

Der skal tilsvarende indregnes en forpligtelse i leasingtagers balance svarende til aktivets vaadi
ved aftalens indgael se bortset fra de eventuelt tillagte startomkostninger (IAS 17.22). Dvs. at der
ogsa her tages udgangspunkt i den laveste veadi af dagsveadien pa leasingaktivet og
nutidsvaardien af minimumsleasingydelserne. Starrelsen af gaddsforpligtelsen svarer sdledes til
vaadien af det indregnede aktiv pa indgael sestidspunktet, safremt der ikke har vaget afholdt
direkte omkostninger.

Efterfalgende maling af finansiel leasing

Efterfelgende skal leasingaktivet afskrives pa lige fod med, og efter den samme
regnskabspraksis, som tilsvarende aktiver, hvortil virksomheden selv har det juridiske g erskab.
Hvis der ikke er udsigt til, at leasingtager vil fa ejerskab over aktivet efter endt |easingperiode,
skal leasingaktivet afskrives over den korteste periode af leasingperioden og aktivets reelle
levetid (IAS 17.27). Hvis der er udsigt til, at leasingtager far det juridiske gjerskab over aktivet
efter leasingperioden, og den reelle levetid pa aktivet overstiger denne, skal der afskrives over
den redlle levetid (IAS 17.28). Afskrivningerne skal fgres som en nedsadtelse af aktivets vaadi
samt som en omkostning i resultatopgerelsen pa lige fod med evrige afskrivninger (IAS 17.27)

% De ydelser som leasingtager over leasingperioden skal eller kan afkraeves at foretage.
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Et leasingaktiv skal som alle @vrige aktiver testes for vagdiforringelse. | den sammenhaang
henviser IAS 17 til 1AS 36 - vaadiforringelse af aktiver (IAS 17.30). Der vil i naavagende
analyse af leasing ikke blive beskrevet yderligere omkring vaadiforringelse af aktiver.

Forpligtelsen skal som ale gvrige forpligtelser forrentes i leasingperioden, og der afdrages
|gbende pa gadden i takt med at leasingydelser erlasgges. De samlede minimumsl easingydel ser
skal opdelesi hhv. finansielle omkostninger og afdrag pa forpligtelsen overfor leasinggiver. De
samlede finansielle omkostninger skal allokeres til hvert regnskabsar i leasingperioden ud fra en
fastlagt rente (den interne rente i kontrakten eller en aternativ lanerente). Den del af
leasingydelsen, som ikke er rente, er afdrag pa forpligtelsen. Renterne skal indregnes i
resultatopgerelsen pa lige fod med @vrige renteomkostninger og afdraget skal fares som en
reduktion af forpligtelsen (IAS 17.25). | praksis kan leasingtager benytte en tilnaamet metode for
at forenkle beregningen, nér renten skal allokeres over leasingperioden (IAS 17.26).

Den regnskabsmeessige veadi af aktivet og leasingforpligtelsen vil dermed udvikle sig
forskelligt over leasingperioden afhaangigt af afskrivningerne pa leasingaktivet og de beregnede
afdrag pa leasinggadden, hvorfor de indregnede veadier saddent vil have samme sterrelse
gennem hele leasingperioden.

Maling af operationel leasing

Operationel leasing kan sidestilles med et lgjeforhold, hvor de erlagte leasingydelser indregnes
som en omkostning i resultatopgarelsen linesat over leasingperioden efterhanden som
leasingydel serne forfalder, medmindre en anden systematisk metode bedre giver et retvisende
billede, ogsa selvom betalingerne ikke ngdvendigvis foretages pa dette grundlag (IAS 17.34).

Oplysninger i arsrapporten

Ved benyttelse af finansiel leasing knytter der sig en rakke oplysningskrav (IAS 17.31).

Efterfalgende naavnes blot de vaesentligste af disse;

e For hver aktivklasse, skal den regnskabsmaessige vaadi pa balancedagen oplyses, for de
aktier, som er indregnet i balancen og som virksomheden ikke har den juridiske gjendomsret
til.

o Der skal oplyses om gaddsforpligtelsens fordeling pa kort- og langfristet gadd og gives
oplysning om gaddsforpligtelser, som forfalder efter 5 ar fra balancedagen.
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Der knytter sig tillige en raskke oplysningskrav til operationel leasing (IAS 17.35). Ogsa her

opridses blot den vassentligste;

o Den gkonomiske forpligtelse vedrarende operationel leasinggadd skal oplyses samlet og for
hver af felgende perioder; indenfor 1 ar, mellem 1 og 5 & og senere end 5 &r. Dette skal
oplyses som en eventualforpligtel se.

12.2.2. Behandling i leasinggivers regnskab
Behandlingen af leasing i leasinggivers regnskab er tillige todelt og er afhaengig af, om den
pagad dende leasingaftale er en finansiel leasing aftale eller en operationel leasing aftale. Det er
derfor, ogsafraleasinggivers side, veesentligt at fa fastlagt dette.

Indregning
Leasinggiver skal indregne finansielt leasede aktiver som et tilgodehavende i balancen (I1AS
17.36).

Ved operationel leasing har leasinggiver stadig risikoen og fordelene ved aktiver og
leasinggiver skal derfor indregne leasingaktivet i balancen i forhold til aktivetsart (IAS 17.49).

Maling i forbindelse med far ste indregning af finansiel leasing

Ved ferste indregning skal tilgodehavendet i leasingtagers regnskab indregnes til
nettoinvesteringen® i leasingkontrakten (IAS 17.36). Hvis leasinggiver ikke er producent eller
forhandler af det pagad dende aktiv, tillaagges eventuelle startomkostninger tilgodehavendet ved
farste indregning (IAS 17.38).

Hvis leasinggiver er producent eller forhandler af det leasede aktiv, skal denne indregne arets
salgsavance eller tab i overensstemmelse med regnskabspraksis for direkte salg, dog under
hensyntagen til markedsrenten, som ikke ma vaae kunstigt lav (IAS 17.45). Safremt leasinggiver
en producent eller forhandler, skal omkostninger som afholdes i forbindelse indgaelse af
|easingkontrakten, indregnes som omkostninger nar avancen indregnes (IAS 17.46).

Efterfaglgende maling af finansiel leasing

Leasinggiver har overdraget alle vassentlige risici og afkast forbundet med g endomsretten til
leasingtager og behandler derfor de modtagne leasingydelser som en tilbagebetaling af
tilgodehavendet og renter pa dette (IAS 17.37).

9" Nettoinvestering = bruttoinvestering diskonteret med |easingkontraktens interne rente. Bruttoinvestering =
|easinggivers tilgodehavende minimumsl easingydel ser.
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Indregningen af finansielle indtaagter, skal allokeres til de enkelte regnskabsdr i leasingperioden
og skal afspejle et konstant periodisk afkast af leasinggivers udestdende nettoinvestering i
leasingkontrakten (IAS 17.39).

Maling af operationel leasing

Det operationelle leasingaktiv skal i leasinggivers regnskab afskrives efter samme
regnskabspraksis som g@vrige tilsvarende aktiver. Disse afskrivninger ska feres i
resultatopgerelsen. (IAS 17.53). Direkte startomkostninger som leasinggiver har haft i
forbindelse med pabegyndelsen af den operationelle leasingkontrakt lasgges til den
regnskabsmaessige veadi af det leasede aktiv og indregnes som en omkostning over
|easingperioden pa samme grundlag som |easingindtaggterne (IAS 17.52).

Leasingindtaggter pa operationel leasing skal indregnes som en indtaegt i resultatopgarelsen
linesat over leasingperioden, med mindre en anden systematisk metode giver et mere retvisende
billede (IAS 17.50).

Oplysninger i arsrapporten

I tilknytning til finansiel leasing skal leasinggiver jf. IAS 17.47 give faglgende oplysninger i

arsrapporten (kun den vassentligste er oplistet);

o afstemning af bruttoinvesteringen i leasingkontrakten pa balancedagen og nutidsvaadien af
de totale tilgodehavende fremtidige minimumsleasingydelser pr. balancedagen. Der skal
tillige gives oplysninger om bruttoinvesteringen i leasingkontrakten og nutidsvaardien af
tilgodehavende minimumsleasingydelser for hver af felgende perioder; inden for 1 &r,
mellem 1 og 5 & og senereend 5 &r.

| forbindelse med operationel leasing skal leasinggiver give felgende oplysninger i tilknytning

til arsrapporten jf. IAS 17.56 (kun den vassentligste er medtaget);

e de fremtidige minimumsleasingindtasggter i henhold til uopsigelige leasingkontrakter som et
samlet belgb og hver for sig og fordelt pa hhv. inden for 1 &, mellem 1 og 5 & og senere end
5ar.

12.2.3. Sale-and-leaseback
| forbindel se med sale-and-leaseback skal selve leasingkontrakten behandles som hhv. finansiel
og operationel leasing. Problematikken i forbindelse med sale-and-leaseback opstér, hvis der er
forskel mellem salgsprisen og dagsvaardien (og den regnskabsmaessige vaadi).
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Hvis en sale-and-leaseback transaktion medfarer en finansiel leasingkontrakt, skal eventuelle
belgb hvormed salgsprisen overstiger den regnskabsmaessige vaadi, ikke straks indregnes som
en indteggt af leasingtager (sadger). Belgbet hvormed salgsprisen overstiger den
regnskabsmaessige vaadi skal udskydes og amortiseres over leasingperioden (IAS 17.59).

Behandlingen af eventuelle avancer og tab for leasingtager (sadger) i forbindelse med sale-and-
leaseback af operationel leasingaktiver er oplistet i nedenstaende figur.

Tabel 3: Behandling af sale-and-leaseback ved operationel leasing

Omsteendighed Regnskabsmaessig behandling
Det fremgdr klart, at transaktionen er aftalt til | Eventuel avance eller tab skal indregnes med det samme
dagsveardi. Dvs. salgspris = dagsvaadi - svarer til en normal salgstransaktion.

Tabet skal indregnes med det samme, undtagen hvis
tabet godtgares med lavere fremtidige leasingydelser

Salgsprisen er aftalt til under dagsvaardi end markedsprisen. | s3danne tilfadde skal tabet
udskydes og amortiseres hen over perioden, hvor aktivet
forventes anvendt.

Det belgb hvormed salgsprisen overstiger dagsvaardien

Salgsprisen er aftalt til over dagsvaardi skal udskydes og amortiseres hen over perioden, hvor

aktivet forventes anvendt.

Dagsvaadien pa transaktionstidspunktet er lavere end | En nedskrivning svarende til forskellen skal indregnes
den regnskabsmaessige vaardi med det samme.

12.3. SMV 19 - Leases

SMV 19 er opbygget efter samme princip som IAS 17. | efterfalgende afsnit tages udgangspunkt
i de samme afsnit som under gennemgangen af |AS 17; behandling i leasingtagers regnskab,
behandling i leasinggivers regnskab og sal e-and-leaseback.

| detilfadde, hvor der er fuldsteandig overensstemmel se mellem reguleringen i IAS 17 og SMV
19, henvises der blot til ovenstaende beskrivelsei IAS 17.

12.3.1. Behandling i leasingtagers regnskab
Behandlingen af leasing i leasingtagers regnskab jf. SMV 19, er todelt som ved IAS 17 og er
sdledes afhaangig af, om den pagad dende leasingkontrakt er finansiel eller operationel.

Indregning

Ved pabegyndelsen af leasingaftalen, skal leasingtager indregne den rettighed og den
forpligtelse som de patager sig i forbindelse med en finansiel leasingaftale som hhv. et aktiv og
en forpligtelsei balancen (SMv 19.8).
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Operationel leasing skal indregnes i leasingtagers regnskab som en omkostning i
resultatopgerel sen (SMV 19.13). Forpligtelsen skal angives som en eventualforpligtelse i noterne.

Maling i forbindelse med fer ste indregning af finansiel leasing
Ved farste indregning skal det finansielle leasingaktiv indregnes til dagsvaadien af det leasede
aktiv ved pabegyndelsen af leasingaftalen plus eventuelle direkte startomkostninger (SMV 19.8).

Den finansielle leasingforpligtelse skal tilsvarende indregnes til dagsveardien af leasingaktivet,
sdledes at aktivet (med fradrag for startomkostninger) og forpligtelsen stemmer overens ved
pabegyndelsen af leasingaftalen (SMV 19.8).

Efterfalgende maling af finansiel leasing

Leasingaktivet skal afskrives pa lige fod med evrige tilsvarende aktiver i virksomheden. Hvis
der ikke er udsigt til, at leasingtager vil fa ejerskab over aktivet efter endt leasingperiode, skal
aktivet afskrives over den korteste periode af |easingperioden eller aktivets levetid (SMV 19.11).
Afskrivningerne skal faresi resultatopgarel sen.

Leasingydelserne skal fordeles mellem finansielle omkostninger og reduktion af
leasingforpligtelsen. De finansielle omkostninger skal allokeres hen over leasingperioden for at
opna en konstant rente pa den tilbageveaende del af forpligtelsen (SMv 19.9). Den rente som
beregnes, kan vaae tilneamet for at simplificere beregningen (SMv 19.10).

Maling af operationel leasing

Operationel leasing kan sidestilles med et Igeforhold, hvor de erlagte leasingydelser indregnes
som en omkostning i resultatopgerelsen linesat over leasingperioden efterhdnden som
leasingydel serne forfalder, medmindre en anden systematisk metode bedre giver et retvisende
billede, ogsa selvom betalingerne ikke ngdvendigvis foretages pa dette grundlag (SMv 19.13).

Oplysninger i arsrapporten

Leasingtager skal bl.a. opstille falgende noter for finansiel leasing (SMv 19.12);

e For hver aktivklasse skal oplyses, hvor meget heraf der er leasing ved regnskabsdrets
afslutning

o Detotale minimumsleasingydelser ved udgangen af regnskabsaret og for hvert efterfelgende

o

ar.
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Leasingtager skal bl.a. opstille fglgende note for oper ationel leasing (SMV 19.14);
e De totale minimumsleasingydelser i henhold til uopsigelig kontrakt samlet og for hvert
efterfalgende ar

12.3.2. Behandling i leasinggivers regnskab
Behandlingen af leasing i leasinggivers regnskab er todelt som ved IAS 17 og behandlingen i
leasingtagers regnskab.

Indregning
Ved indregning af finansiel leasing i leasinggivers regnskab krydshenvises til IAS 17, stk. 36-
46 (SMV 19.15).

Ved operationel leasing skal leasingaktivet praesenteres i leasinggivers regnskab alt efter
aktivets art pa lige fod med virksomhedens gvrige aktiver (SMV 19.16).

Maling ved far ste indregning og efter felgende maling af finansiel leasing
Her henvisestillige til IAS 17, stk. 36-46 (SMV 19.15).

Maling af operationel leasing

Ved ferste indregning skal leasingaktivet tillasgges eventuelle direkte startomkostninger, som
skal afskrives over samme periode som leasingaktivet (SMv 19.19). Afskrivning pa
leasingaktivet skal efterfelgende skal ske efter samme regnskabspraksis og principper som
virksomhedens @vrige aktiver i samme gruppe (SMvV 19.20). Disse afskrivninger skal
omkostningsferesi resultatopgerelsen (SMV 19.18).

Leasinggiver skal indregne indteegter fra operationel leasing i resultatopgerel sen ud fraen linesar
metode fordelt ud over |easingperioden medmindre en anden systematisk metode giver et mere
retvisende billede (SMv 19.17).

Oplysninger i arsrapporten
Ved finansiel leasing henvisestil IAS 17, stk. 47 (SMV 19.15).

Ved operationel leasing skal leasinggiver bl.a. oplyse falgende i arsrapporten (IAS 19.23);
e De fremtidige minimumsleasingindtaaggter i henhold til uopsigelige leasingkontrakter skal
angives samlet og for hvert enkelt &r.

- 65 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

12.3.3. Sale-and-leaseback
Behandlingen af sale-and-leaseback i leasingtagers regnskab jf. SMV 19 er tilsvarende
behandlingen i IAS 17, hvorfor der henvises hertil (SMV 19.24 - SMV 19.27).

12.4. Arsregnskabsloven

Arsregnskabsloven er som fer naavnt blot en rammelov, og indeholder af denne grund ikke
direkte detailkriterier for indregning og maling af leasingkontrakter i regnskabet. |
lovbemagkningerne til ARL § 136 omkring lovgivningsorganer i Danmark specificeres
baggrunden bag dette yderligere.

Det fremgar heraf, at man ikke har til hensigt at lave lovgivning for de meget tekniske omrader i
regnskabet, men derimod at give standardudstederne et ordentligt afssd ved at skabe nogle
rammebestemmelser, som kan udfyldes med standarder eller vejledninger. Lovgiver kan derved
styre omradet ved at sarge for, at denne rammelovgivning suppleres med hensigtsmeessige
detailregler, udarbejdet af fagfolk. Dette indebaaer, at der for de tekniske omrader, sdsom
leasing, kun indszetes ganske fa basale lovregler i lovgivningen, som skal danne ramme for en
uddybende regulering i standarderne.®®

Falgende afsnit deles derfor ikke op som de to foregdende, men pa den made, at det forst
gennemgas, hvilke paragraffer i ARL, som danner rammebestemmelserne for behandlingen af
leasing, og dernasst en kort beskrivelse af de standarder, som kan udfylde disse
rammebestemmelser. Afdutningsvis forseges det at skitsere ARL's rammekrav til hhv.
indregning, maling og oplysninger i arsregnskabet.

12.4.1. Paragraffer i ARL vedr. leasing
De paragraffer i ARL som omhandler behandlingen af leasing er 88 33 (klasse B), 60 (klasse B),
64 (klasse B), 78 (Klasse C), 83a (klasse C).

8§ 33 lyder i uddrag sdledes;

"... Uanset definitionen af aktiver i bilag I, C, nr. 1, kan virksomheden dog undlade at indregne
aktiver, der ikke gjes af virksomheden, selvom virksomheden har alle vaesentligerisici og fordele
forbundet med ejendomsretten over aktivet ... "

Det fremgér hermed af ARL, at klasse B virksomheder ikke er forpligtede til at indregne
finansielle leasingkontrakter i deres regnskab.

% KPMG, Arsregnskabsioven med bemarkning til lovforslag og vedtagne andringsforslag (2007), p. 507
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§ 60 affattes sdledes;
"Har virksomheden valgt at indregne aktiver, som ikke ges af virksomheden, skal det oplyses,
hvilke indregnede aktiver der ikke ges af virksomheden, og med hvilken veardi de er indregnet.”

Heraf fremgar det, at sdfremt en virksomhed har valgt at indregne deres finansielt leasede
aktiver i balancen, skal det fremga af noterne, hvor stor en andel, af de enkelte aktivgrupper
samt de samlede aktivgrupper, disse aktiver udger.

8§ 64, stk. 2 lyder sdledes;
"Har virksomheden indgaet leje- eller leasingkontrakter, skal forpligtelserne i henhold til
kontrakter ne saarskilt angives, medmindre de er indregnet i balancen.”

Heraf fremgar det, at enhver forpligtelse, som virksomheden har pétaget sig i henhold til en
leasing kontrakt, skal fremga af regnskabet. Hvis dette ikke fremgar af balancen, skal det
oplyses som en eventualforpligtelse. Det fremgar af lovbemagrkningerne, at dette betyder, at
finansiel leasing skal indregnes (ikke ngdvendigvis for klasse B virksomheder), mens
operationel leasing blot er en eventua forpligtelse, som pahviler virksomheden.®

§ 78 lyder i uddrag sdledes;
"... Endvidere finder reglerne i 88 23-76 og 79-101 anvendelse. Kommer regler i 88 23-76 i
strid med reglerne i 88 79-101, har regler i 88§ 79-101 forrang..."

Dette betyder sdledes, at reglerne for klasse B virksomheder tillige finder anvendelse for klasse
C virksomheder, sifremt disse ikke er i strid med de specifikke regler for klasse C
virksomheder, som fremgér af ARL §§ 79-101. Som udgangspunkt finder §8 33, 60 og 64, stk. 2
sdledes ogsa anvendel se for virksomheder i regnskabsklasse C.

§ 83 afor klasse C virksomheder lyder sal edes;
"virksomheden skal indregne aktiver, som ikke gjes af virksomheden, nar virksomheden har alle
vaesentlige risici og fordele forbundet med gjendomsr etten over aktivet.”

§ 83 a er en specifik regel for klasse C virksomheder og det fremgar heraf, at aktiver som ikke
gies af virksomheden skal indregnes nér virksomheden har alle vasentlige risici og fordele

% KPMG, Arsregnskabsloven med bemarkning til lovforslag og vedtagne andringsforsiag (2007), p. 302
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forbundet med jendomsretten over aktivet. Dette er siledes ikke i overensstemmelse med § 33,
som giver mulighed for ikke at indregne i pageddende aktiver, men jf. § 78, har § 83 aforrang
frem for 8 33, og klasse C virksomheder skal derfor indregne finansielt |easede aktiver.

12.4.2. Uddybende regulering i standarderne
| lovbemaakningerne til ARL er der henvist til IAS 17 som inspiration, sdfremt man indregner
100

leasingkontrakter i regnskabet.

Der findes dog ogsa en dansk regnskabsvejledning pa omradet; RV 21.

Der er kun ganske fa forskelle mellem RV 21 og IAS 17, da regnskabsvejledningerne, som

naevnt i afsnit 2 er udarbedet med baggrund i IAS standarderne. De vessentligste af disse

forskelle opridses her:

e | IAS 17 ska startomkostninger til en operationel leasingkontrakt for leasinggiver indregnes
over hele leasingperioden som en korrektion til leasingindtasgten. | RV 21 er der
valgmulighed mellem dette og straksindregning i resultatopgerel sen.

e | RV 21 praxiseres det, at en gevinst i forbindelse ved en sale-and-leaseback transaktion,
som resulterer i en finansiel leasingkontrakt, skal klassificeres som en
periodeafgraesningspost. |AS 17 tager ikke stilling til, hvorledes den gevinst skal
klassificeres blot at den skal amortiseres over |easingperioden.

Patrods af denne danske regnskabsvejledning ma det dog formodes, at det med henvisningen i
lovbemagkningen fralovgivers side til IAS 17, er denne standard som lovgiver anser som bedst
opfyldende de rammebestemmel ser, som der er i ARL.

12.4.3. Indregning, maling og oplysning i rsrapporten jf. ARL
Som naavnt indledningsvist forsages det her afslutningsvist at opssate ARL's rammekrav til hhv.
indregning, maling og oplysninger i arsrapporten saledes som de ovenstdende omréder har veaet
opdelt for at skabe et sammenligningsgrundlag og dermed ogsd afgere, om der er
overensstemmel se mellem disse rammebestemmel ser og behandlingeni IAS 17.

Indregning

Alle virksomheder med undtagelse af klasse B virksomheder under ovennaa/nte forudsagninger
skal indregne aktiver i deres balance, safremt de har de vaesentligste fordele og risici forbundet
med gendomsretten over aktivet (ARL 8§ 33, 1. pkt. og 83 a). Dvs. klasse C har pligt til at

100 K PM G, Arsregnskabsioven med bemaarkning til lovforslag og vedtagne sndringsforslag (2007), p. 219
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indregne finansielle leasingkontrakter og klasse B tillige safremt undladel se medferer fravigelse
af det retvisende billede, under henvisning til generalklausulen i ARL § 11 og de underliggende
grundlasggende forudsaeninger i ARL § 13.

Maling

Leasingaktiver skal males pa lige fod med ale gvrige finansielle anlasgsaktiver, og dette er som
udgangspunkt til kostpris med tilleeg af eventuelle omkostninger foranlediget af anskaffelsen
(ARL § 40). Efterfglgende skal der tillige af skrives palige fod med gvrige aktiver (ARL § 43).

Oplysninger i arsrapporten

Der skal oplyses falgendei &rsrapporten jf. ARL;

o hvilke indregnede aktiver der ikke ges af virksomheden, og med hvilken vaadi de er
indregnet. (ARL § 60)

o forpligtelserne i henhold til kontrakterne skal angives saaskilt, medmindre de er indregnet i
balancen (ARL § 64, stk. 2).

Overordnet set kan man sige, at der kun med hensyn til undtagelsen for klasse B virksomheder
til a indregne finansielle leasingkontrakter er uoverensstemmelse mellen ARL's
rammebestemmelser og detailbestemmelserne i IAS 17. Der tages pa baggrund af dette
udgangspunkt i IAS 17 i den videre analyse, dog under hensyntagen til lempelsen for klasse B,
da denne standard opfylder rammebestemmelserne og der i lovbemagkningerne til ARL er
henvist til denne.

12.5. Hensigtsmaessigheden af SMV 19

Som udgangspunkt for analysen af hensigtsmasssigheden af SMV 19 i forhold til IAS 17 og
ARL opsummeres indledningsvis hovedpunkterne fra de enkelte beskrivelser. De felter som er
markeret med grét er de omrader, hvor der er veesentlig forskel mellem de forskellige
reguleringer og disse omrader vil blive genstand for en analyse efterfalgende, mens de bla felter
illustrerer, hvor der er krydshenvisning til IAS 17.

IAS 17 SMV 19 ARL (1AS17)
Behandlingen af Indregning af | Aktiv: Aktiv: Aktiv:
leasing i finansiel Som aktiv paliniemed | Som aktiv paliniemed | SomIAS 17, dog €
leasingtagers leasing avrige aktiver af samme | gvrige aktiver af samme | tvungen indregning
regnskab art. art. for klasse B
virksomheder
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Forpligtelse: Forpligtelse: Forpligtelse:
Som en forpligtelse i Som en forpligtelse i Som forpligtelse
balancen balancen hvis indregnet -
aternativ som
eventuaforpligtelse
Indregning af | Feresi Foresi Der henvisesi
operationel resultatopgarel sen som resultatopgarel sen som lovbemaakningerne
leasing en omkostning en omkostning til lAS 17
Maling i Aktiv: Aktiv:
forbindelse Dagsvaadi eller Dagsvaadi med tillagg af
med farste nutidsverdien af eventuelle
indregning af | fremtidige startomkostninger. Der henvises i
finansiel minimumsl easingydel ser lovbemagkningerne
leasing med tillasg af eventuelle til IAS 17
startomkostninger.
Forpligtelse: Forpligtelse:
Samme vaadi som aktiv | Samme vaadi som aktiv
dog ikke med tillegg af dog ikke med tillaeg af
startomkostninger. startomkostninger.
Efterfalgende | Aktiv: Aktiv:
maling af Afskrives efter samme | Afskrives efter samme
finansiel regnskabspraksis som regnskabspraksis som
leasing pvrige lignende aktiver | gvrige lignende aktiver
Forpligtelse: Forpligtelse: Der henvises i
De samlede De samlede lovbemaakningerne
minimumsleasingydelser | minimumseasingydelser | til IAS 17
skal opdelesi hhv. skal opdelesi hhv.
finansielle omkostninger | finansielle omkostninger
og afdrag paforpligtel- | og afdrag paforpligtel-
sen over for leasing- sen over for leasing-
giver. Afdrag reducerer | giver. Afdrag reducerer
forpligtelsen og de forpligtelsen og de
finansielle omkostninger | finansielle omkostninger
faresi resultat- faresi resultat-
opgarelsen. opgarelsen.
Maling af Som en omkostning i Som en omkostning i Der henvises i
operationel resultatopgarelsen over | resultatopgerelsen over | lovbemaakningerne
leasing |easingperioden. leasingperioden. til lAS 17
Oplysninger i | Aktiv: Aktiv:
arsrapporten | Leasingaktivernesvaadi | Leasingaktivernes vaadi
- finansiel Der henvises i
leasing Forpligtelse: Forpligtelse: lovbemagrkningerne
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Den samlede forpligtel se
samt specificeret for

Den samlede forpligtelse
samt specificeret for

til IAS 17

under 1 &, mellen 1og | efterfalgende ar
5 &r og over 5 4.
Oplysninger i | Forpligtelse: Forpligtelse:
arsrapporten | Den samlede forpligtelse | Den samledeforpligtelse | Der  henvises i
- operationel | samt specificeret for samt specificeret for lovbemagkningerne
leasing under 1 &, mellem 1og | efterfelgende & til IAS 17
58rogover 5.
Behandlingen af
leasing i Indregning af | Tilgodehavendei balan- | Krydshenvisningtil IAS | Der henvisesi
leasinggivers finansiel cen. 17 lovbemaakningerne
regnskab leasing til IAS 17
Indregning af | Som et aktiv i balancen | Som et aktiv i balancen | Der henvisesi
operationel afhaangig af aktivetsart. | afhaangig af aktivetsart. | lovbemaakningerne
leasing til lAS 17
Maling i Nettoinvesteringen i lea-
forbindelse singkontrakten plus ev- Der henvisesi
med farste entuelle startomkost- Krydshenvisning til IAS | lovbemagkningerne
indregning af | ninger (g hvis 17 til IAS 17
finansiel producent eller
leasing forhandler).
L easingydel ser
Efterfelgende | indregnes dels som Krydshenvisning til IAS | Der henvisesi
maling af afdrag patil gode- 17 lovbemaakningerne
finansiel havendet og dels som til lAS 17
leasing finansielle indtaagter.
Aktiv: Aktiv:
Maling af Afskrives palige fod Afskrives palige fod
operationel med @vrige lignede med @vrige lignede
leasing aktiver. aktiver. Der henvisesi
lovbemagkningerne
L easingindtaagter: L easingindtaagter: til lAS 17
Indregnesi Indregnesi
resultatopgarelsen over | resultatopgerel sen over
|easingperioden. leasingperioden.
Oplysninger i | Afstemning af
arsrapporten | bruttoinvesteringen og
- finansiel nutidsveardien af frem- Der henvisesi
leasing tidige minimumsleasing- | Krydshenvisning til IAS | lovbemaakningerne
indteggter samt oven- 17 til IAS 17
staende for falgende
perioder; under 1 ar,
mellem 1 0g 5 &r og
over 5 &r.
Oplysninger i | Fremtidige minimums- Fremtidige minimums- Der henvisesi
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arsrapporten | leasingindtesgter samlet | leasingindtesgter samlet | lovbemaarkningerne
- operationel | ogklassificeret under 1 | og for efterfglgende &r. | til IAS17
leasing ar, mellem10g5é&rog
over 5 4.
Sale-and-leaseback
Finansiel Salgspris > regnskabs- | Salgspris > regnskabs-
leasing maessig vaadi > maessig vaadi > Der henvisesi
avancen amortiseres avancen amortiseres lovbemagkningerne
over leasingperioden. over |leasingperioden. til lAS 17
Operationel Salgspris = dagsveardi Salgspris = dagsveerdi
leasing - straksindregning af - straksindregning af
evt. avance evt. avance
Salgspris < dagsvaxdi Salgspris < dagsvaxdi
—> straksindregning. —> straksindregning.
Dog hvisleasingydelser | Dog hvis leasingydel ser
lavere end markedslgjen | lavere end markedslejen | Der henvisesi
amortisering over amortisering over lovbemagkningerne
|easingperioden. |easingperioden. til IAS 17
Salgspris > dagsveerdi Salgspris > dagsveerdi
-> amortiseres over -> amortiseres over
leasingperioden. leasingperioden.
Dagsveadi < regnskabs- | Dagsvaadi < regnskabs-
maessig vaadi > maessig vaadi >
nedskrivning foretages nedskrivning foretages
straks. straks.

Selve analysen starter med en generel beskrivelse af omfanget af reguleringerne. Herunder
beskrives holdningen i praksis til krydshenvisningen til 1AS 17 for indregning, maling og
oplysning om finansiel leasing i leasinggivers regnskab.

Dernaest analyseres de punkter, hvor der er forskelle mellem SMV 19 og enten 1AS 17 eller
ARL. Disse punkter er jf. ovenfor fglgende to omréder; indregning af finansiel leasing i
leasingtagers regnskab samt maling af finansiel leasing i forbindelse med ferste indregning af
finansiel leasing i leasingtagers regnskab.

Disse forskelle analyseres ved, at der ferst gives en kort beskrivelse af de forskelle som
eksisterer og dernaest ses der pa, om de enkelte forskelle medfaerer et yderligere krav eller en
lempelse i forhold til enten IAS 17 og ARL. Hernaest gennemgés de kvalitetsmaessige
konsekvenser af de enkelte forskelle ud fra kvalitetshierarkiet i begrebsrammens niveau 2 og
afslutningsvist inddrages synspunkter fra praksis omkring disse forskelle til at underbygge den
teoretiske analyse af de kvalitetsmasssige konsekvenser.
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12.5.1. Generelt
Omfanget af IAS 17 omkring behandlingen af leasing er 14 sider, hvortil der felger 7 sider med
appendiks, basis for conclusions pa standarden og guide til implementering. Behandlingen af
leasing i SMV 19 fylder kun 6 sider og der er intet supplement til standarden. Kort fortalt er
indholdet og strukturen i de to standarder det samme, der er blot uddybet mere under de enkelte
hovedpunkter i IAS 17, mens SMV 19 er holdt kort og prascis.
Rent indholdsmaessigt, har SMV 19 det der skal til, for at kunne behandle leasing i et regnskab.
At standarden er sd kort og praecis, vil kunne reducere risikoen for, at det skulle opsta Standards
Overload, dvs. at de omkostninger der bliver afholdt ved at opfylde standarden er starre end den
nyttevaadi brugerne opnar. Jo kortere og mere pragcis en standard er, jo mindre ressourcer skal
der benyttes for at sadte sig ind i standarden og jo mindre ressourcer der benyttes, jo mindre
omkostninger. | og med standarden er mindre i omfang reducerestillige risikoen for Information
Overload, da dette ger, at risikoen for, at brugerne mister overblikket pga. for mange
informationer, reduceres.
Som skemaet ovenfor viser, er der kun begramsede forskelle mellem 1AS 17 og SMV 19, og
brugeren vil pa den baggrund muligvis kunne opna ligesa stor nyttevaardi af de oplysninger som
fremkommer ved at benytte SMV 19, som af de oplysninger der fremkommer ved, at
producenten har benyttet I1AS 17. Disse forskelle analyseres senere for netop at vurdere
brugerens nyttevaadi i forhold til producentens omkostninger. Pa den baggrund kan vi
efterfalgende konkludere, hvorvidt behandling af leasing jf. SMV 19 er hensigtsmaessig |
forhold til behandling efter hhv. IAS 17 og ARL (IAS 17).

Krydshenvisning til IAS 17

IASB's baggrund for at undlade behandlingen af finansiel leasing i leasinggivers regnskab og i
stedet krydshenvise til IAS 17 er, at en stor del af de virksomheder som leaser aktiver til andre
virksomheder er finansielle virksomheder.'™ Disse m& derfor ikke benytte standarden, da denne
ikke henvender sig til virksomheder med offentlighedens interesse, herunder finansielle
virksomheder jf. definitionen af malgruppen.

Blandt praktikere er der ikke umiddelbart tildlutning til, at finansiel leasing i leasinggivers
regnskab blot er en krydshenvisning.!”” De mener, a behandlingen af finansiel leasing i
leasinggivers regnskab tillige er relevant for SMV'er og ikke blot for finansielle virksomheder.

101 BCE2
102 CL114-Deloitte, p. 24, CL86-Ernst & Young, p. 6, CL142-IFAC, p. 20, CL92-Grant Thornton, p. 6, DRSC
Report on the Field Tests in Germany (2008), p. 15
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Grant Thornton henviser bl.a. til bilforhandlere, som leaser biler. Dette er en ikke finansiel
virksomhed, og kunne meget vel tilhare SMV gruppen. Der har ikke i nogen af de gennemlaeste
comment letters vagret tilslutning til, at dette omréde blot skulle vaae en krydshenvisning, og
starstedelen har argumenteret for, at der ber indssdtes et simplificeret afsnit omkring
behandlingeni SMV 19.'%

Y derligere generelle kommentarer vedr. SMV 19

En gennemgdende kommentar omkring SMV 19 i de gennemlasste comment letters er
udeladelsen af behandlingen af grunde og bygninger. | IAS 17 er der argumenteret for, at disse
bar klassificeres saaskilt (IAS 17.15). | SMV 19 er denne problemstilling slet ikke behandlet.
Grant Thornton udleder heraf, at det i SMV standarden er en simplificering at grunde og
bygninger kan klassificeres under ét, men at der bar redegares for baggrunden bag dette, da
dette ikke er gjort i basis for conclusion pa linie med de evrige fravalg.'™ KPMG taler tillige for
denne simplificering i SMV 19, da de mener, at det kan vaae vanskeligt at adskille grunde og
bygninger og vurdere disse separat, og mener derfor, at det skal vaae muligt for SMV'er at
vurdere disse samlet.'® Deloitte og BDO giver ikke udtryk for, hvorledes de mener man skal
behandle problematikken omkring grunde og bygninger i SMV 19, men mener blot, at dette ber
vageen del af standarden.’®

12.5.2. Indregning af finansiel leasing i leasingtagers regnskab

Forskelle

| forbindelse med indregning af finansiel leasing i leasingtagers regnskab er der forskel mellem
behandlingen i ARL og SMV 19, da ARL tillader, at klasse B virksomheder undlader at
indregne finansiel leasing i balancen, men blot oplyser om finansielle leasingforpligtelser i
noterne, mens SMV 19 kreever indregning af alle finansielle leasingkontrakter uanset
virksomhedens starrelse. Efterfalgende analyse omhandler sdledes kun indregning for klasse B
virksomheder.

Lempelseeler yderligere krav
Pa dette punkt stiller SMV standarden et yderligere krav til klasse B virksomheder i Danmark,
som har finansielle leasingkontrakter, da de pa nuvaaende tidspunkt ikke ngdvendigvis skal

103 CL114Del itte p. 24, CL92-Grant Thornton, p. 6, CL95-KPMG, p. 16, CL135-BDO, p. 14
104 CL92-Grant Thornton, p. 18

15 CL95-KPMG, p. 16

196 CL114-Deloitte, p. 24, CL135-BDO, p. 14
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indregne dette, mens de, hvis de overgar til at aflaagge regnskab efter SMV standarden skal
indregne ale finansielle leasingkontrakter i regnskabet.

De kvalitetsmaessige konsekvenser

De kvalitetsmaessige konsekvenser for brugerne afhamnger af, om disse opnar en nyttevaadi. For
at brugerne kan opna en nyttevaadi skal den information de modtager vagre vassentligt pa den
made at det kan pavirke brugernes beslutninger. Den nyttevaardi som brugerne opnar afgeres ud
fra de primege egenskaber relevans og palidelighed og de sekundaae egenskaber
sammenlignelighed (konsistens) og forstaelighed i begrebsrammen. Kun de relevante
egenskaber for omradet gennemgas.

Det afgarende ved relevans er, at informationen skal vage i stand til at gere en forskel i en
konkret beslutningssituation. Relevansegenskaben bestdr jf. operationaliseringen af de
underliggende egenskaber prognose-, kontrol- og fordelingsopgave, feedbackvaadi og aktualitet.
| denne situation, hvor forskellen ligger i, om der indregnes et aktiv og en forpligtelse eller g, er
det prognoseopgaven der bergres mest, da denne gar ud pa at give en sa ngjagtig forudsigelse
som muligt af udfaldet af tidligere begivenheder i relation til fremtidig indtjening.

Ved at aktivet, og dermed forpligtelsen, er indregnet far brugeren en indikation af, at der er
indgaet en forpligtelse fra virksomhedens side, og at dette vil medfare fremtidige omkostninger,
mens brugeren modsat, nér aktivet og forpligtelsen ikke er indregnet, ikke far det reelle billede
af virksomhedens fremtidige forpligtelser. Forpligtelsen skal dog indregnes som en
eventuaforpligtelse i arsrapporten.

For at oplysninger kan antages at veare palidelige, skal disse ideelt set vage sande. Da der ikke
findes én objektiv sandhed er pdlidelighedsbegrebet defineret ved tre underliggende begreber,
som skal gge kvaliteten; verificerbarhed, reprassentativ gyldighed og neutralitet.

| problematikken omkring, hvorvidt et aktiv og en forpligtelse skal indregnes, er det begreberne
repraesentativ gyldighed og neutralitet som bergres mest. | henhold til repraesentativ gyldighed
betyder det, at de indregnede aktiver og forpligtelser skal vaare reprassentative for de aktiver og
forpligtelser, som virksomheden reelt har. Baggrunden for, at virksomheder vadger ikke at
indregne finansiel leasing kan vaae at undga at vise en forpligtelse i balancen, hvilket anfaegter
den reprassentative gyldighed, da dette kan vagre et forsgg pa at undga at vise de mindre positive
sider af virksomheden. Repraesentativ gyldighed haanger sdledes tae sammen med begrebet
neutralitet, da virksomheden, hvis den fravadger at indregne finansiel leasing p& baggrund af,
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ikke at ville give mindre positive oplysninger, siledes ikke forholder sig neutralt til
virksomhedens gkonomiske situation.

Der kan argumenteres for, at begrebet verificerbarhed ligeledes bergres af, at en virksomhed
fravadger at indregne et aktiv og en forpligtelse, idet det alt andet lige er svegrere at efterprave
oplysninger, som er udeladt af regnskabet end oplysninger som er medtaget i regnskabet. Dette
vees dog til dels op af, at forpligtelsen dog stadig skal visesi regnskabet, dog kun i form af en
eventualforpligtelse.

Ogsa den sekundazre egenskab sammenlignelighed kommer i spil i denne sammenhaang. Hvis
virksomheden vadger ikke at indregne et aktiv og en forpligtelse, vil virksomhedens
soliditetsgrad alt andet lige blive hgjere. Dette kan vaare misvisende for brugeren, hvis denne
ensker at sammenligne to virksomheder. Hvis virksomheden gér fra at eje et aktiv til at lease et
aktiv kan dette tillige skabe problemer i forbindelse med tidsmaessige sammenligninger i
virksomhedens eget regnskab, da det vil pavirke virksomhedens nggletal, at den gar fra at have
indregnet aktiver til ikke at have indregnet nogen.

Nytteveer dien for brugeren kan sdledes siges at vaae hgjere ved anvendelsen af SMV end ved
anvendelsen af ARL, da bade kvalitetskriterierne relevans (prognoseopgaven), pdidelighed
(repraesentativ gyldighed, neutralitet og til dels verificerbarhed) og sammenlignelighed er bedre
opfyldt i SMV standardens behandling af omrédet end ved anvendelse af ARL. For at kunne
vurdere hensigtsmaessigheden af SMV -standardens behandling af leasing er det dog nedvendigt
at afveje, hvor store omkostninger der er forbundet med at skulle indregne aktivet og
forpligtelsen for producenten.

Det vil alt andet lige medfare en omkostning for producenten at skulle indregne aktiver og
forpligtelser, da disse ska males indledningsvist og reguleres efterfglgende. Omkostningen
vurderes dog ikke at vaae markant, da virksomheden i forveen skal indregne de aktiver de selv
gier. Muligheden for at undlade at indregne finansiel leasing gadder kun safremt disse er
uvassentlige og det pa den baggrund ikke anfasgter det retvisende billede. Hvis virksomheden
ikke selv ger nogle aktiver, kan der stilles spargsmastegns ved, om virksomhedens finansielle
leasingkontrakter er s uvasentlige, at det ikke anfaegter det retvisende billede, da det i sa fald
vil svaretil, at det retvisende billede er en virksomheder uden aktiver.

Opsummerende kan det konkluderes, at SMV standardens indregning af finansiel leasing er
mere hensigtsmasssig end ARL's regler omkring indregning af finansiel leasing, da det er vores
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umiddelbare opfattelse, at indregningen medfarer en nytteveardi for brugeren, som opvejer de
omkostninger, der er forbundet med indregningen for producenten.

Synspunkter fra praksis

Dette omrade er ikke direkte blevet omtalt i de comment letters, som IASB har modtaget i
forbindelse med udkastet til SMV standarden. Dette grunder i, at undtagelsen for klasse B
virksomheder er en specifik dansk regel og disse comment letters hovedsagligt har forholdt sig
til standarden ud fra den nuvaarende regulering i IAS 17.

Dog har BDO forholdt sig til den problematik, at |ASB overvejede at ale leasingkontrakter
skulle indregnes som operationelle leasingkontrakter i SMV standarden. Dette er den samme
problemstilling som opstar ved, at klasse B virksomheder i Danmark har tilladelse il at indregne
alle leasingkontrakter som operationelle, hvis blot dette ikke strider mod det retvisende billede.
BDO mener, at det strider mod det retvisende billede, hvis aktiver som virksomheden i det store
hele ejer, men blot ikke har det juridiske ejerskab over, ikke fremgér af balancen.’”’ IASB's
argumentation for at forkaste fordaget er, at finansielle leasingkontrakter er en transaktion som
har samme karakteristika som kgb pa afbetaling og kreditkeb og informationer omkring disse
kontrakter er vaesentlige for 18ngivere og andre kreditgivere.'®

Vores holdning er, at det retvisende billede vil blive anfasgtet i en sadan grad, at det gar
afgerende ud over brugerens nytteveardi, sdfremt finansiel leasing ikke indregnes. Det er ganske
vist en lempelse, at klasse B virksomheder ikke skal indregne finansiel leasing, men vi finder
iIkke, at det er en yderligere byrde at indregne finansiel leasing i forhold til at skulle indregne
aktiver som virksomheden selv gjer. Man skal ogsa vurdere, i hvor mange tilfadde de finansielle
leasingkontrakter er si uvassentlige, at de ikke anfaegter det retvisende billede, med baggrund i
substanskriteriet i de grundlasggende forudsagninger (ARL § 13, stk. 1, nr. 2). Dette siger, at for at
opna et retvisende billede skal man vise det reelle indhold og ikke blot formaliteter, og hvis det
reelle indhold er, at der er indgdet en finansiel leasingkontrakt, betyder dette, at virksomheden
har overtaget de fordele og risici der felger med aktivet og aktivet bar derfor behandles som de
avrige aktiver, som virksomheden selv ger. Dette stemmer ogsa overens med den teoretiske
andyse af de kvalitetsmasssige konsekvenser, som peger pa, at indregning af finansielle
leasingkontrakter gger kvaliteten af regnskabet og dermed brugerens nyttevaadi uden dette
medfarer betydelige omkostninger for producenten. Vi mener derfor, at SMV standardens

107 CL135-BDO, p. 8
108 g7
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behandling af indregning af finansiel leasing er den mest hensigtsmaessige for brugere og
producenter i SMV-segmentet.

12.5.3. Maling ved farste indregning af finansiel leasing i leasingtagers
regnskab
Forskelle
| forbindelse med maling ved farste indregning af finansiel leasing i leasingtagers regnskab er
der forskel mellem behandlingen i SMV 19 og IAS 17 (og ARL, da denne henviser hertil).
Ifelge IAS 17 (ARL) skal leasingtager ved farste indregning at indregne det finansielt |leasede
aktiv og den tilherende forpligtelse til den laveste vaadi af dagsveardien og nutidsveadien af
minimumsleasingydelserne (IAS 17.20), mens SMV 19 udelukkende giver mulighed for at
indregne aktivet og forpligtelsen til dagsvaardi (SMvV 19.8).

Lempelseeler yderligerekrav

Det, at der kun er én mulighed i SMV 19, er umiddelbart en lempelse for regnskabsaflaggger, da
de med de to muligheder i IAS 17 er nadsaget til at kende begge vaadier for pa den baggrund at
kunne tage stilling til, hvilken veardi der er den laveste. Dog taler flere praktikere for jf.
nedenfor, at det er mere simpelt at beregne nutidsvaadien af minimumsleasingydel serne end det
er at fastsda en dagsvaadi og at behandlingen derfor kunne vaae yderligere simplificeret ved at
have ladet denne anden malemulighed vaare tilbage.

De kvalitetsmaessige konsekvenser

Forskellene i malemulighederne imellem de forskellige reguleringer anfaegter i forbindelse med
relevansen umiddelbart de to begreber prognoseopgave og aktualitet. Prognoseopgaven gar som
for neavnt pd, en sa korrekt forudsigelse af fremtiden som muligt pa baggrund af tidligere
begivenheder. Hvis der indregnes til nutidsvaadien af minimumsleasingydelserne, giver det et
relevant billede af fremtiden, da de fremtidige leasingydelser er kendte og den rente der er
benyttes for at beregne nutidsvaardien er den samme som den rente der benyttes for at opsplitte
leasingydelserne i hhv. afdrag og renter. Pa den baggrund er nettoleasingydelserne og de
finansielle omkostninger som afholdes i forbindelse med indfrielse af forpligtelsen lagt til grund
I forbindelse med at hhv. aktivet og forpligtelsen skal indregnes. Hvis man indregner til
dagsvaadi, giver dette blot et gjebliksbillede af |easingkontrakten.

Dette leder videre til en af de gvrige komponenter under relevans; aktualitet. Hvis man ser pa
aktualitet, er dagsveardien den mest aktuelle vaardi pa indregningstidspunktet. Dvs. med hensyn
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til prognoseopgaven opfylder nutidsvaadien af minimumsl easingydel serne bedst dette kriterium,
mens indregning til dagsveardi bedst opfylder aktualitetskriteriet.

Det er som sagt en afvejning som ska laves mellem, hvad der vasgter mest for brugeren;
prognose eller aktualitet. Som fer naevnt under analysen af brugerne er der indikationer pa, at
brugerne i SMV gruppen vaggter prognoseopgaven hgjt, mens aktualitet er mindre relevant for
denne gruppe af brugere. Der kan sdledes argumenteres for, at mht. relevans vil brugerne fa den
starste  nyttevaadi af, at leasingkontrakten indregnes til  nutidsvaadien  af
minimumsl easingydel serne, da dette opfylder prognoseopgaven bedst.

| forbindelse med palidelighed er det med hensyn til verificerbarheden de to forskellige former
for maling adskiller sig fra hinanden. Verificerbarhed handler om, hvorvidt det er muligt for
udenforstdende at opna de samme resultater. Jo laangere man kommer op i balancen jo mindre
objektive bliver de malinger som er foretaget, og jo vanskeligere bliver det at verificere disse —
med de immaterielle anlagsaktiver som de svagest verificerbare. Nutidsvaadien af
minimumsleasingydelser kan efterproves af andre udenforstdende, ndr blot de rigtige
forudsagninger er tilgeangelige og den udenforstéende kan sdledes forholde sig til, om de
forudsagninger som er lagt til grund er pdlidelige. Leasingydelserne som leasingtager skal
erlasgge kan verificeres ved hjadp af leasingkontrakten, mens den rente som er lagt til grund kan
vaae subjektiv, men stadig er det muligt for en ekstern part at forholde sig kritisk til, hvordan
renten er fremkommet.

Dagsvaadien kan derimod vage vanskelig at verificere, da det afhaanger af, om det er et
omsadteligt aktiv. Hvis det leasede aktiv er et speciafremstillet aktiv kan det vaae vanskeligt at
efterprave om en dagsvaadi er pdidelig, da der ikke er et marked at sammenligne med. Er der
dermed et aktivt marked for det pagaddende aktiv, fx for biler, vil dagsvaadien vaae det nemt
verificerbar og dermed udtryk for en meget palidelig maling.

Mht. palidelighed kan det dermed konkluderes, at nutidsveardien af minimumsleasingydelserne,
er det mest verificerbare af de to malingsmetoder, hvis ikke der findes et aktivt marked for det
leasede aktiv. Safremt dette findes, vil det vaae dagsveardien, som opfylder palidelighedskravet
bedst, men en pdlidelig dagsveardi er kun saddent mulig at opgere, da der kun i meget fa
tilfad de findes et aktivt marked for det paged dende aktiv.

Med hensyn til sammenlignelighed, vil det alt andet lige altid veare nemmere at sammenligne to
virksomheder som benytter samme metode frem for to virksomheder som benytter hver sin
malingsmetode. |AS giver valgmulighed og derfor kan to virksomheder na frem til forskellige
indregninger p& selv samme aktiv, at efter om de finder frem til, at nutidsveadien af
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minimumsleasingydelserne er den laveste eller det er dagsvaadien. Ved at benytte SMV
standarden, skabes et bedre sammenligningsgrundlag imellem virksomhederne, da disse skal
bruge den samme malingsmetode for at indregne finansielt |easede aktiver.

Nytteveaer dien for brugerne kan dermed umiddelbart siges at vaare starst for SMV brugerne, hvis
IAS 17 benyttes, da denne giver mulighed for, at der kan indregnes til nutidsveardien af
minimumsl easingydel serne, hvilket opfylder prognoseopgaven bedst, som der er indikationer pa
er blandt de vaesentligste kvalitetskrav for brugernei SMV gruppen. Nutidsvaadien er derudover
ogsa den vaadi, som er mest verificerbar safremt der ikke findes et aktivt marked for det
pagad dende aktiv. Det der taler i mod IAS 17 som bedst opfyldende brugernes behov er, at der i
IAS 17 er to valgmuligheder og dette svakker sasmmenligneligheden mellem virksomheder.

Omkostninger ne for producenten i forbindelse med kun at skulle finde frem til dagsvaardien er
alt andet lige mindre, end hvis producenten bade skulle finde en dagsvaadi og en nutidsvaardi af
de fremtidige minimumsleasingydelser. Dermed er omkostningerne lavere for producenter som
felger SMV standarden end for producenter som falger IAS 17, da denne ikke skal bruge sa
mange ressourcer for at finde frem til, hvilken vaardi aktivet skal indregnestil.

Dvs. at producentens omkostninger bliver mindsket ved benyttelse af SMV standarden, men til
gengadd bliver brugernes nytteveardi af informationerne ligeledes mindsket fordi
prognoseopgaven svakkes. Spargsmalet er derfor, om nytteveardien mindskes sa meget, at det
vil kunne pavirke brugernes bes utningsgrundlag og producenten derfor i stedet mister fremtidig
indtjening ved at anvende standarden. Der er ud fra ovenstaende teoretiske analyse af de
kvalitetsmaessige konsekvenser indikationer pa, at nytteveardien er sterst nar der indregnes til
nutidsvaadien af minimumsleasingydelserne og omkostningerne er mindst, nar der kun skal
beregnes én vaadi.

Synspunkter fra praksis

Som ovenfor naevnt har flere praktikere kommenteret 1ASB's simplificering af maling af
finansiel leasing ved ferste indregning i leasingtagers regnskab. Generelt er holdningen, at
leasingtager 1 leasingkontrakten som oftest har ale de oplysninger som skal benyttes for at
beregne nutidsvaadien af minimumsleasingydelserne, mens dagsvaadien ofte kan veae svag at
fastsl& og medfgrer unadige omkostninger.’® Deloitte taler for, at der for at simplificere
beregning af nutidsveardien af minimumsleasingydelserne kan tillades, at der i alle tilfadde

109 CL114-Deloitte, p. 24, CL142-IFAC, p. 20, CL95-KPMG, p. 16, DRSC Report on the Field Testsin Germany
(2008), p. 15
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bruges en alternativ lanerente, og dette ikke blot kan bruges som en erstatning safremt den

interne rente i leasingkontrakten er vanskelig at fastsl&°

Desuden mener en rakke praktikere
tillige, a det oftest vil vaae nutidsveardien af minimumsleasingydelserne som vil udgere den
laveste vaardi og at det derfor vil vage denne vaardi som der skal indregnestil jf. IAS 17."*! Kun
Grant Thornton taler for, at der i SMV 19 skal veae samme behandling som i 1AS 17; dvs.
aktivet og den tilhgrende forpligtelse skal indregnes til den laveste vaadi af dagsvaadien og

nutidsvaerdien af minimumsl easingydelserne.**?

Vores holdning er, at reguleringen i SMV standarden skal holdes sa simplificeret som muligt
under hensyntagen til det retvisende billede. Hvis nutidsvaardien af minimumsleasingydelserne
som oftest bade er den laveste, og dermed indirekte den IASB anbefaler gennem IAS 17, og nar
praktikere taler for, at denne vaardi er nemmere at fastsla for leasingtager, mener vi, at det bar
vage denne mulighed som er gaddende i SMV 19. Vi mener ikke man ber indsadte en enten
eller mulighed som i 1AS 17, da meningen med en standard for SMV'er er, at denne skal veae
simplificeret og mindre kompleks i forhold til fuld IFRS. Den teoretiske analyse af de
kvalitetsmaessige konsekvenser taler tillige for nutidsvaardien af minimumsleasingydel serne som
mdemetode, da nytteveadien for brugerne er sterst, hvis producenter anvender denne
ma emetode og omkostningerne minimeres, hvis producenten kun skal beregne én vaadi.

Den mest hensigtsmaessige Iasning vil derfor vaare, fra vores synspunkt, at det kun skal vaae
muligt at indregne til nutidsvaerdien af minimumsl easingydel serne for leasingtager.

10 C|114-Deloitte, p. 24
M CL127-E&S, p. 3, CL116-FSR, p. 5
12 CL92-Grant Thornton, p. 18
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13. Den efterfglgende behandling af goodwill

| naavagende analyse behandles den efterfalgende regnskabsmaessige behandling af goodwill
erhvervet ved virksomhedssammenslutninger. Der er delte meninger om, hvorvidt
virksomhedssammenslutninger er et ofte forekommende faanomen blandt sma og mellemstore
virksomheder. Vi finder imidlertid, at fesnomenet er amindeligt for de starre virksomheder i
SMV segmentet, dvs. de danske virksomheder, som vi mener bgr palaagges af SMV standarden.
Den efterfalgende behandling af goodwill erhvervet ved virksomhedssammenslutninger er
endvidere et omréde, hvor der er betydelige forskelle i reguleringen efter hhv. IFRS, udkast til
IFRS for SMV og ARL. Da omrédet i den fulde IFRS har vazret genstand for meget debat pga.
dets udprasgede grad af kompleksitet, finder vi det interessant at undersgge og vurdere, hvordan
IASB har handteret problemstillingen i udkast til IFRS for SME, som netop har til hensigt at
udgere en mindre kompleks regulering for sma og mellemstore virksomheder. Omradet er
desuden et emne, der har givet anledning til mange kommentarer i diverse comment letters fra
forskellige aktarer indenfor branchen for revision og regnskab.

| forhold til begrebsrammens 5 niveauer bevaager vi osind i de tre nederste niveauer hhv. niveau
3 Definition af elementer, niveau 4 Indregning og maling og niveau 5 Klassifikation. Disse tre
niveauer skal opfylde kravene i niveau 1 og 2 for at kunne implementere malsatningen om et
retvisende billede.

Afvegningen af hensigtsmaessigheden i forhold til brugere og producenter vil derfor ske med
udgangspunkt i begrebsrammens niveau 1 Brugernes informationsbehov og niveau 2
Kvalitetskrav, herunder med kvalitetshierarkiet som analysevaaktgj. Der henvises derfor til
kvalitetshierarket for en uddybning af de begreber, der benyttes undervejs til at vurdere de
kvalitetsmaessige konsekvenser.

Farst gives en definition af begrebet goodwill. Herefter gennemgas reglerne for den
efterfalgende regnskabsmaessige behandling af goodwill efter IFRS og dernsest behandles
bestemmelserne i udkast til IFRS for SMV, hvor lempelserne i forhold til fuld IFRS fremhaaves.
Efterfalgende beskrives reglerne i ARL og danske regnskabsvejledninger (RV) for til slut at lave
en sammenligning af de tre reguleringer, hvor hensigtsmasssigheden af reguleringen af omrédet i
udkast til IFRS for SMV vurderes.

13.1. Definition af goodwill
| forbindelse med virksomhedssammenslutninger defineres goodwill pa tvaa's af de tre regelsaat
som vagende forskellen mellem kostprisen og dagsvaadien af de identificerbare aktiver og
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forpligtelser pa overtagel sestidspunktet. Goodwill kan siledes vaae bade positiv og negativ.
Positiv goodwill kan siges at vegre udtryk for den overtagende virksomheds betaling for
forventede fremtidige positive pengestremme. Negativ goodwill er derimod et udtryk for
forventede fremtidige tab eller udgifter i den overtagne virksomhed.'* Der afgremses fra en
yderligere behandling af negativ goodwill.

| henhold til begrebsrammens niveau 3 Definition af elementer er et centralt spergsmd om
goodwill opfylder definitionen pa et aktiv. Begrebsrammen i ARL er som sagt forankret i
IASB's begrebsramme og vedrgrende definitionen af et aktiv er der fuld overensstemmelse
imellem de to begrebsrammer. Definitionen af et aktiv lyder som falger:

"Aktiver er ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere

begivenheder, og hvorfra fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden."

Herudover defineres et immaterielt aktiv efter IAS 38 Intangible Assets som et ikke-monetaat
aktiv uden fysisk substans. ARL indeholder ingen definition af immaterielle aktiver. Der er
generel enighed om nationalt og internationalt, at erhvervet goodwill opfylder definitionen pa et
immateriel aktiv. Dvs. at erhvervet goodwill opfattes som vaxende under virksomhedens
kontrol, et resultat af tidligere begivenheder og en ressource, hvorfra gkonomiske fordele
forventes at tilflyde virksomheden. Ved sidstnaavnte er imidlertid den kralle, at goodwill ikke
selvstandigt genererer pengestramme, hvorfor det ma henferes til et aktiv eller en gruppe af
aktiver (neamere herom senere).

Det naeste filter vedrarer niveau 4 Indregning og maling i begrebsrammen og bestar i et szt
overordnede indregningskriterier som et aktiv skal opfylde for at kunne indregnes:

1. Det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden.
2. Aktivet skal kunne méles pdlideligt.®

| sardeleshed punkt 2, at aktivet skal kunne males palideligt har givet anledning til, at der mht.
goodwill skal skelnes mellem erhvervet goodwill og internt oparbejdet goodwill. Antagelsen er,
at goodwill der erhverves ved en virksomhedssammenslutning fastsadtes pa baggrund af en

13 KPMG, Indsigt i &rsregnskabsioven (2006), p. 113, RV 18, pkt. 61-62 og pkt. 84-85, IAS 36 pkt. 81
U4 ARL, Bilag1Cnr. 1
15 Elling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), p.176
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salgsaftale mellem to uafhaangige parter, hvorved man kan opna en rimelig og palidelig maling
af goodwill. Internt oparbejdet goodwill vil derimod vaae en subjektiv og arbitraa sterrelse, der
ger at en palidelig maling ikke er mulig. Internt oparbejdet goodwill méa derfor aldrig indregnesi
balancen.''® Kravet om sandsynlighed i punkt 1 antages imidlertid ogsa altid at vaare opfyldt ved
erhvervet goodwill, idet det er erhvervet fra en ekstern uafhaangig part. Der skal imidlertid
erindres om fokus pa parternes uafhaangighed og eventuelle over- eller underpriser.

En folge a indferslen af IFRS 3 Business Combinations er, at sandsynlighedskriteriet
(forventning om fremtidige @konomiske fordele) er lempeligere for immaterielle aktiver
overtaget ved virksomhedssammensutninger end for evrige immaterielle aktiver, der er
erhvervet uden for virksomhedssammenslutninger, idet det antages, at sandsynlighedskriteriet
pr. definition anses for at vaae opfyldt ved en virksomhedssammenslutning. Det betyder, at
goodwillmassen mindskes, safremt sddanne immaterielle aktiver er til stede, da flere aktiver i
princippet skal indregnes.™’

Denne antagelse om, at sandsynlighedskriteriet for immaterielle aktiver erhvervet ved
virksomhedssammenslutninger pr. definition er opfyldt, er viderefert i udkast til IFRS for SMV,
jf. SMV 18.14. (Business Combinations and Goodwill)

| RV 18 hedder det sig, i modsagning til IFRS 3 og SMV 18, at sandsynlighedskriteriet skal
vage opfyldt for a indregne immaterielle aktiver, som er erhvervet ved
virksomhedssammenslutninger, i balancen. Det betyder, at en raskke immaterielle aktiver, som
kan indregnes efter de internationale standarder (fx forskningsprojekter overtaget |
virksomhedssammenslutning), ikke vil blive ssaskilt indregnet efter RV 18, men i stedet vil
blive indeholdt i et relativt sterre goodwillbel gb.

Angivelse af avrige relevante definitioner vil blive ske under de respektive reguleringer.
Ligeledes vil de evrige krav til indregning og maling i begrebsrammens niveau 4, samt
bestemmel serne om klassifikation i niveau 5 blive behandlet under de respektive reguleringer,
idet det er pa de to neevnte niveauer, der forekommer forskelligheder imellem hhv. IFRS, udkast
til IFRS for SMV og ARL.

18 Flling, Jens O., Arsrapporten — teori og regulering (2002), pp.176-177
17 Deloitte, IFRS- Introduktion til de international e regnskabsstandarder (2005), IFRS 3, p. 36
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13.2. IAS 36 — Impairment of assets
13.2.1. Generelt

| IFRS standarderne findes reglerne om nedskrivningstest i IAS 36 Impairment of assets, som er
en relativt omfattende standard pa ca. 40 sider eksklusiv appendiks mv. Den gvrige behandling
af anlagysaktiver er indeholdt i de respektive standarder, hvorfra der henvises til reglerne om
nedskrivningstest i 1AS 36. IAS 36 samler reglerne om nedskrivning for de fleste typer
anlaggsaktiver og indeholder endvidere saalige bestemmelser om nedskrivningstest af goodwill.
Sidstnaevnte er fokus for denne analyse.

IAS 36 er senest opdateret i marts 2004 i forbindelse med indfarelsen af IFRS 3 Business
Combinations. De seneste aandringer vedrarer derfor primaat nedskrivningstest af goodwill. Den
sterste aandring er, at aktiver med ubegramset levetid, herunder goodwill, ikke laengere skal
afskrives Igbende, men at der i stedet skal laves en arlig nedskrivningstest. Endvidere er det en
falge af opdateringen, at tidligere nedskrevet goodwill ikke laangere kan tilbageferes, uanset
hvad &rsagen til nedskrivningen var.'*®

Den farste indregning og maling af goodwill foretages efter principperne i IFRS 3 Business
Combinations. Forskellen mellem kostprisen og dagsvaadien af de identificerbare aktiver og
forpligtelser pa overtagelsestidspunktet udger goodwill. Herved indregnes et eventuelt
goodwillaktiv ved farste indregning til en kostpris, der svarer til det belgb, hvormed den
opgjorte kostpris for den overtagne virksomhed overstiger dagsvaadien af de overtagne aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtel ser.

13.2.2. Pengestrgmsfrembringende enheder (CGU'er)

Udgangspunktet er, at det enkelte aktiv skal vaae genstand for en nedskrivningstest, hvor der
skal nedskrives til genindvindingsveardien (neamere herom senere) safremt denne er lavere en
den regnskabsmassige vaadi. Safremt det imidlertid ikke er muligt at opgere
genindvindingsvaadien for et enkelt aktiv skal genindvindingsvaadien bestemmes for den
mindste pengestremsgenererende enhed, en sdkaldt Cash Generating Unit (CGU), hvortil
aktivet kan henfgres. Da goodwill pr. definition i henhold til 1IAS 36.81 ikke genererer
selvstamndige pengestramme er det ngdvendigt, at der sker en allokering af goodwill til CGU'er
far en nedskrivningstest kan foretages. | 1AS 36.6 defineres en CGU som:

118 Revision & Regnskabsvaesen, 1AS 36 —Impairment test, nr. 1 2005, p. 18
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"Den mindste identificerbare gruppe af aktiver, der frembringer indgdende pengestramme, som
i al vaesentlighed er uafhaangig af indgdende pengestrgmme fra andre aktiver eller grupper af
aktiver "1

Goodwill skal pa overtagel sestidspunktet allokeres til de CGU'er i den overtagende virksomhed,
som forventes at drage fordel af de synergier, der opstar ved virksomhedssammenslutningen.
(IAS 36.80) Hver enhed eller gruppe af enheder der tilskrives goodwill skal i henhold til 1AS
36.80;

(a) repreesentere det laveste niveau i virksomheden, hvor goodwill overvages til interne
ledel sesformadl, og

(b) ikke veae starre end et driftssegment opgjort i overensstemmelse med IFRS 8
Driftssegmenter

Safremt goodwill ikke allokeres til det laveste CGU niveau, vil der vaae en latent risiko for, at
nedskrivningsbehov pa enkelte CGU'er skjules, idet et sadan nedskrivningsbehov kan blive
udlignet af vaadien af andre CGU'er, som ikke har nedskrivningsbehov. Det kan sdledes
antages, at behovet for nedskrivninger vil blive reduceret jo starre CGU'er der identificeres.'?

Udgangspunktet er, at goodwill allokeres til den CGU som forventes at opna fordele som falge
af goodwill. Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill kan imidlertid i visse tilfadde ikke
alokeres il de enkelte CGU'er som den er tilknyttet, uden at det bliver pa et vilkarligt grundlag.
| tilfadde hvor det ikke er muligt at allokere den regnskabsmasssige vaadi af goodwill pa en
hensigtsmaessig og ensartet made, skal der ske en identifikation af den mindste CGU som
omfatter den CGU, der skal vurderes, og hvortil den regnskabsmaessige vaadi af goodwill kan
allokeres pa en hensigtsmaessig og ensartet made. Sdledes vil det laveste niveau i virksomheden,
hvor goodwill overvéges til interne ledelsesformd nogle gange bestd af et anta CGU'er som
goodwill er knyttet til, men som den ikke kan allokerestil. (IAS 36.81)

| henhold til ovennaavnte definition af en CGU kan det vaae vanskeligt generelt at sige noget
om, hvad der forstas ved den mindste identificerbare gruppe af aktiver. Men som anfert, tages
der udgangspunkt i virksomhedens interne rapporteringssystemer, som er ledelsens grundlag for
at kontrollere driften. Der vil, fra virksomhed til virksomhed, imidlertid veae stor forskel pa,
hvor mange CGU'er en virksomhed skal opdelesi.

"9 1AS 36.6
120 Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaardiforringel sestest, Del 1(2007), p. 12
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Bestar en koncern eksempelvis af tre forskellige divisioner, som opererer indenfor tre forskellige
brancher med separate kunder, og én division vil kunne sadges uden at de gvrige divisioner

pavirkes, vil der med stor sikkerhed vaae tale om tre CGU'er.*#*

Selv om der kan tages udgangspunkt i de interne rapporteringssystemer er det vassentligt, at der
er tale om, at de indgaende pengestrgmme er uafhaangige. Det betyder, at to produktgrupper som
salgsmaessigt er uafhaangige ikke kan aggregeres til én CGU blot fordi de deler de samme
medarbejdere og produktionsudstyr ( dvs. de udgaende pengestramme fra produkti onsprocessen
er fadles).

Hvis de ovennaevnte tre divisioner eksempelvis begyndte at have fadles markedsfaring under et
fadles brand ville de indgéende pengestramme sandsynligvis ikke laangere vaare uafhangige.
Dette skyldes, at en fadles branding formodes at skabe synergier imellem produkterne. Sdledes
ville de indgdende pengestramme fra de tre divisioner ikke laangere vaae uafhaangige med den

konsekvens, at der bliver tale om et hgjere aggregeringsniveau i form af kun én CGU.'?

13.2.3. Tidspunkt for maling samt identifikation af mulig veerdiforringelse

Nar der er foretaget en inddeling i CGU'er, skal virksomheden identificere de forhold, der vil
kunne danne grundlag for en nedskrivningstest. Goodwill skal mindst én gang arligt testes for
nedskrivning. Dette gadder uanset om der er indikationer pa vaadiforringelse. De forskellige
aktiver eller grupper af aktiver, hvortil goodwill er allokeret, ma gerne testes pa forskellige
tidspunkter i |gbet af aret forudsat, at testen pa hvert af de enkelte aktiver eller grupper af aktiver
gennemfgres pa samme tidspunkt hvert ar. (IAS 36.10, IAS 36.96) | dentidligere IAS 36 var det et
krav, at der skulle foretages nedskrivningstest, safremt der var indikationer pa vaadiforringel se.
Denne bestemmelse er bibeholdt i den opdaterede IAS 36, og betyder derfor, at der udover en
arlig nedskrivningstest skal foretages nedskrivningstest, hvis der er indikationer pa
vaadiforringelse, dvs. at virksomheden kan risikere, at der skal foretages nedskrivningstest mere
end én gang om aret .(IAS 36 IN5 og IAS 36.90)

| IAS 36.12 er angivet fglgende indikatorer pa vaardiforringel se:

12! Revision & Regnskabsvaesen, 1AS 36 — Impairment test, nr. 1 2005, p. 19
122 Revision & Regnskabsvaesen, I1AS 36 — Impairment test, nr. 1 2005, p. 19
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Tabel 4: Indikatorer pa vaerdiforringelse

Eksternekilder

Internekilder

Aktivernes markedsvaadi er i perioden faldet betydeligt
mere end forventet i forhold til norma brug og
tidsmaessig foraddel se.

Synlige tegn pa foraddelse eller fysisk beskadigelse af et
aktiv.

Der er i perioden, eller kan i den nsameste fremtid
konstateres vassentlige aandringer med en ugunstig
andring for virksomheden, fx negativ udvikling
vedrgrende  teknologi, marked, g@konomi, eller
miljeforhold i branchen eller pa de markeder aktiverne
er henfert til.

Der er i perioden eler kan i den nsameste fremtid
konstateres vaessentlige andringer med en ugunstig
virkning for virksomheden med hensyn til den planlagte
anvendelse af et aktiv. Disse andringer kan vage
forérsaget af planer om afvikling eller omstrukturering
af et forretningsomréde, hvortil aktivet kan henfares

Markedsrenten eller andre markedsbaserede afkastmal
er steget i perioden og disse stigninger vil sandsynligvis
pavirke diskonteringsrenten, som benyttes til at beregne
kapitalveadien og dermed reducere  aktivets
genindvindingsvaadi.

Indikationer fra den interne rapportering om, at et aktivs
gkonomiske afkast ikke er som forventet.

Den regnskabsmaessige veaadi af virksomhedens
nettoaktiver er hgjere end dens samlede kursvaadi.

Séfremt virksomheden finder, at nogle af ovennaavnte indikatorer peger i retning af
vagdiforringelse, skal der gennemferes en nedskrivningstest. Listen er imidlertid ikke
udtegmmende og kreever derfor, at ledelsen ogsa er opmaaksom pa andre forhold der kan have
indflydelse pa den konkrete virksomhed. Det er imidlertid vassentligt at understrege, at det er
nedvendigt med en aktiv stillingtagen til disse indikatorer fraledelsens side.

13.2.4. Nedskrivningstest af goodwill - maling og indregning

Nedskrivningstest af goodwill handler overordnet om at vurdere, om dagsvaardien af goodwill er
lavere end den regnskabsmaessige vaardi. Safremt dette er tilfaddet skal der ske en nedskrivning
af goodwill. Sdledes kan det siges, at den seneste aandring af 1AS 36, hvorefter goodwill ikke
langere skal afskrives, men udelukkende nedskrivningstestes, er et udtryk for, at reguleringen
gar i retning af den mere balanceorienterede tilgang, hvor dagsvaadier er i fokus. IAS 36
kraever, at der skal ske nedskrivning safremt genindvindingsvaadien er lavere end den bogferte
vaadi.

De overordnede principper i nedskrivningstesten er illustreret i nedenstéende figur.
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Figur 8: Nedskrivningstest af goodwill

Bogfert veerdi CGU'ens gen- Udfar
af CGU indvindings- —_ nedskrivnings-
veerdi test

Den hgijeste af hhv.:

Dagsveerdi fratrukket Kapitalveerdi
salgsomkostninger

Genindvindingsvaar di af pengestr gmsfrembringende enhed
Genindvindingsvaadien defineres som den hgjeste af et aktiv eller en CGU's dagsvaadi
fratrukket salgsomkostninger og kapitalvaadi.

Dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger
IAS 36 indeholder en prioriteringsraskkefglge for malingen af dagsveadi fratrukket
salgsomkostninger:

e Hvisder er en bindende salgsaftale imellem uafhaangige parter, anvendes salgsprisen
ifalge aftalen minus salgsomkostninger'?. Denne maling anses for det bedste udtryk
for et aktivs eller gruppe af aktivers dagsvaadi. (IAS 36.25)

o Hvisder er et aktivt marked™® for den pdgaddende type af aktiver, skal dagsvaadien
minus salgsomkostninger opgeres ud fra markedsprisen. Markedsprisen defineres
som den aktuelle kabspris, hvis en sadan findes. Alternativt kan prisen for den
seneste transaktion anvendes. Dette forudssdter imidlertid, at de gkonomiske forhold
iIkke har aandret sig betydeligt siden transaktionen. (IAS 36.26)

e Hvisder ikke findes en bindende salgsaftale eller et aktivt marked, skal dagsvaadien
fratrukket salgsomkostninger opgeres til det bedste sken over aktivets salgspris

122 1fglge IAS 36.29 er salgsomkostninger kun de omkostninger der er direkte forbundet med afhaandel sen, ikke fx
finansierings- og skatteomkostninger.

12 1tglge IAS 36.6 er et aktivt marked defineret ved falgende 3 forhold; 1) De handlede varer er homogene, 2)
Villige kagbere er til stede pa et hvert tidspunkt og 3) priserne er offentligt tilgeangelige.
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minus salgsomkostninger. Det bedste sken skal bygge pad informationer om
afhaendel se pa armslaangdevilkar og kan tage udgangspunkt i en sammenligning med
et tilsvarende salg indenfor samme industri (dog ikke tvungent salg). (IAS 36.27)

Det er ikke atid nadvendigt at opgere bade dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger og
kapitalvaardien. Hvis blot ét af disse belgb overstiger den regnskabsmasssige vaadi, er aktivet
ikke verdiforringet, og det er ikke ngdvendigt at skenne eller beregne det andet. (IAS 36.19) Det
skal papeges at det i mange tilfadde ikke er muligt at bestemme en dagsvaadi, i ssardeleshed
fordi et aktivt marked for mange aktivers vedkommende ikke eksisterer.

Kapitalveerdi
Kapitalvaardien er et udtryk for nutidsvaeardien af de forventede fremtidige pengestramme, der vil
tilflyde fra et aktiv eller en CGU og kan derfor siges at udgere et estimat af dagsvaardien.

Maling af kapitalvaardien kraever felgende:
a) Ken over de frenmtidige pengestrgmme til og fra virksomheden, som hidrarer fra aktivets
fortsatte brug og endelige afhaandel se, og

b) tilbagediskontering af disse fremtidige pengestremme ved anvendelse af en relevant

diskonteringssats.'®

Ifalge IAS 36.30 skal falgende elementer indga ved beregningen af kapitalveadien:
e Et sken over de pengestramme aktivet forventes at frembringe.
e Forventninger til eventuelle udsving i de sk@nnede pengestrgmme.
e Den tidsmaessige vaadi af penge udtrykt ved en aktuel markedsmaessig risikofri rente
e Prisenfor at patage sig den risiko, der er forbundet med aktivet.
e Andre faktorer, som en investor vil tillasgge betydning, hvis denne skulle investere i det
pagaddende aktiv, herunder likviditet.

Ad a) Fremtidige pengestrgmme

De forventede pengestramme skal fastleggges ud fra dokumenterbare forudsagninger, fx
godkendte budgetter og prognoser. Da goodwill som sagt skal allokeres til det laveste niveau af
CGU'er med udgangspunkt i den interne rapportering, vil allokeringen ofte ske til det niveau,
hvor der laves budgetter, fx afdelinger, divisioner mv. Ifglge IAS 36.33 ma budgetperioden ikke
udgere mere end 5 &, medmindre saalige forhold kan retfeardiggere andet. De langsigtede

125 Deloitte, IFRS— Introduktion til de internationale regnskabsstandarder (2005), IAS 36
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pengestramme, som ligger udover den 5-arige budgetperiode, skal baseres pa en ekstrapolering
af de pengestramme, der ligger indenfor 5-ars perioden med anvendelse af en stabil eller
faldende vakstrate, medmindre saarlige forhold kan retfaardiggere andet. (IAS 36.33)

Det er vigtigt, at de fremtidige pengestremme skannes for aktivet i dets aktuelle tilstand. Saledes
skal skennet ikke indeholde pengestramme til eller fra virksomheden, som stammer fra en
fremtidig omstrukturering, som virksomheden endnu ikke har forpligtet sig til, eller fra

fremtidige anlagysinvesteringer der vil pavirke aktivets aktuelle ydeevne.**®

Betalinger der forventes modtaget eller betalt i forbindelse med afhaendelsen af et aktiv eller
CGU ved udligbet af dets brugstid, skal indga i pengestrammene med et belgb der svarer til det
belgb  virksomheden forventer a kunne opnda ved afhendelsen  fratrukket
afhaendel sesomkostninger. ™’

Ad b) Diskonteringssats
Diskonteringsfaktoren er det andet vigtige element ved beregningen af kapitalvaadien. Denne
indeholder f@lgende elementer:

1) Enrisikofri rentesats (far skat) og

2) en mark-up, der udtrykker derisici der specifikt er forbundet med aktivet.'®

Safremt riskkoen pa aktivet allerede er afspejlet i de estimerede pengestramme, skal de
naturligvis ikke samtidig afspejles i diskonteringsfaktoren. | praksis er diskonteringsfaktoren i
90 pct. af tilfaddene mellem 7-10 pct. En lavere diskonteringsfaktor kan retfaardiggeres, nar der
ikke er stor usikkerhed forbundet med aktivet, samt nar en del af usikkerheden allerede er
afspejlet i de estimerede fremtidige pengestremme. Estimeringen af de elementer der indgdr i
diskonteringsfaktoren kreever et stort kendskab til generel risikovurdering af aktiver og kan
derfor vaare vanskelig i praksis, idet der kraaves hgj faglig ekspertise.'®

Safremt der ikke findes en specifik markedsbestemt diskonteringssats for det pagad dende aktiv
(CGU), er det nadvendigt at anvende en skannet diskonteringssats, som skal afspejle den

126 Deloitte, IFRS— Introduktion til de internationale regnskabsstandarder (2005), IAS 36
27 Deloitte, IFRS— Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, (2005) IAS 36
128 Revision & Regnskabsvaesen, 1AS 36 — Impairment test, nr. 1 2005, p. 25
129 Revision & Regnskabsvaesen, 1AS 36 — Impairment test, nr. 1 2005, p. 25
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tidsmaessige vaardi af pengestremmene over aktivets brugstid.*® Ifglge appendix 17 i IAS 36
kan fglgende starrel ser anvendes som udgangspunkt:

a) Virksomhedens vejede gennemsnitlige kapitalomkostning (WACC).
b) Virksomhedens marginale lanerente.
c) Andre |anerenter pa markedet.

De pagaddende satser ma ikke anvendes ukritisk, idet det er nedvendigt, at der tages hgjde for
specifikke risici, som markedet vil tillasgge det enkelte aktivs pengestramme. Herunder skal der
tages hensyn til forhold som fx lande- omrade- valuta- og prisrisici. Ligeledes skal der tages
hensyn til den usikkerhed, der er forbundet med at estimere de fremtidige pengestramme, hvis
denne usikkerhed ikke alerede er indeholdt i de estimerede fremtidige pengestrgmme
(budgettet).

Sammenhamngen mellem opgerelsen af de fremtidige pengestremme og diskonteringssatsen er
illustreret i nedenstaende figur 9.

Figur 9: Kapitalveerdi**

Budgettering

fremtidige
cash flow
start
diskonterings-
Kapitalvaerdi faktor

Tilbagediskontering

Den regnskabsmaessige vaer di af pengestr gmsfrembringende enheder

Af IAS 36.75 fremgar det, at den regnskabsmasssige vaadi skal opgares pa et grundlag, som
svarer til det, der er anvendt ved opgerelsen af CGU'ens genindvindingsvaadi. Det er en
betingel se, at den regnskabsmaessige vaadi udel ukkende skal omfatte de aktiver som direkte kan

130 Deloitte, IFRS— Introduktion til de internationale regnskabsstandarder (2005), IAS 36
13! Christensen, Charlotte Ngrgaard, Nedskrivningstest af goodwill ifgige I1AS 36, p. 44
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henfares eller pa en rimelig og ensartet made kan alokeres til CGU'en. Den regnskabsmaessige
vaadi omfatter ikke vaadi af indregnede forpligtelser, medmindre genindvindingsveardien af
CGU'en ikke kan opgares uden at disse tagesi betragtning.’** (IAS 36.76)

Indregning

Hvis genindvindingsvaadien er lavere end den regnskabsmaessige vaadi af en CGU (eller
gruppe heraf) skal CGU'en nedskrives til genindvindingsvaardien. Nedskrivningen skal som
farste prioritet henferes til goodwill og herefter pro ratatil enkelte aktiver i CGU'en pa baggrund
af disse aktivers regnskabsmasssige vaadi. (IAS 36.104) Der ma imidlertid maksimalt nedskrives
til den hgjeste vaadi af hhv. dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger (hvis denne kan opgeres),
kapitalvaardi (hvis denne kan opgeares) og nul. (IAS 36.105)

| henhold til IAS 36.104 og IAS 36.60 skal det pagaddende tab ved vaadiforringelse pa CGU'en
indregnes straks i resultatopgarel sen.

13.2.5. Tilbagefarsel af nedskrivninger
Som felge af den seneste opdatering af 1AS 36 ma tidligere nedskrevet goodwill ikke laangere
tilbagefares. Dette gadder uanset den oprindelige arsag hertil. Bestemmelsen begrundes med, at
det ikke vil veae muligt at adskille internt oparbejdet goodwill, som ikke ma aktiveres, fra
goodwill der skal tilbagefares berettiget af aandringer i de oprindelige nedskrivningsarsager. (IAS
36.124-125)

13.2.6. Oplysninger i arsrapporten
IAS 36.126-137 indeholder en omfattende ragkke oplysningskrav. Her skal blot overordnet
naevnes de mest centrale oplysningskrav.
Virksomheden skal i henhold til IAS 36.126 give supplerende oplysninger om den
bel gbsmasssige starrelse af nedskrivninger foretaget i regnskabsaret og under hvilke poster i
resultatopgerel sen nedskrivningerne er medtaget. Herudover skal der ifglge IAS 36.130 angives
de arsager, der har medfert nedskrivningerne samt oplysninger om inddelingen i CGU'er.
Virksomheden skal endvidere give en raskke supplerende oplysninger for CGU'er, séfremt den
regnskabsmasssige vaadi af goodwill for de pagaddende CGU'er udger en vassentlig del af
virksomhedens samlede goodwillmasse. Fglgende oplysninger skal bl.a. gives ifglge 1AS
36.134:

e Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill allokeret til CGU'en

132 Dette kan fx forekomme, hvis afhaandelse af en CGU medfarer af keber skal overtaget forpligtelsen. IAS 36.78
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e Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle aktiver med uendelig brugstid som er
tilknyttet CGU'en

e Det grundlag som er basis for beregningen af genindvindingsvaadien (dvs. dagveadi
fratrukket salgsomkostninger og kapitalvaardi)

e Hvis genindvindingsvaadien er baseret pa kapitalvaadien skal der gives en neamere
beskrivelse af |edelsens forudsagninger for de beregnede fremtidige pengestremme og
forudssgningerne for den valgte diskonteringssats.

e Hvis genindvindingsveadien er baseret pa dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger, skal
der oplyses om de forudsagninger og overvejelser som ledelsen har lagt til grund herfor.

13.2.7. Danske virksomheders erfaringer med nedskrivningstest efter IAS 36
Med henblik pa senere at vurdere hvilke problemstillinger brugere af SMV standarden evt. vil
st overfor, og hvorvidt reguleringen af nedskrivningstest i SMV standarden er hensigtsmasssig i
forhold til den efterfelgende behandling af goodwill, gives her kort et indblik i, hvorledes
danske bgrsnoterede virksomheder, der aflagyger regnskab efter IFRS, har klaret at
implementere nedskrivningstest efter IAS 36 og hvilke problemstillinger det har givet anledning

til. Dette geres med udgangspunkt i Danske erfaringer med vaa diforringelsestest, del 1 og del
2.133

Undersggelsens del 1 viser at de adspurgte virksomheder gennemfarer nedskrivningstests pa
meget forskellig vis. | ca havdelen af virksomhederne udarbejdes der manualer for
nedskrivningstesten, mens dette ikke er tilfaddet for de evrige respondenter. | 49 af de
adspurgte virksomheder sgges der aktivt efter indikationer pa vaadiforringelse, mens dette ikke
er tilfaddet for 12 af respondenterne.’® Sidstnaevnte handler dermed i strid med IAS 36.
Undersagelsen viser endvidere, at angivelsen af CGU'er giver anledning til problemer, som
falge af de skan, der er forbundet hermed. Der er stor spredning i den made, hvorpa CGU'erne
dannes.**® Resultaterne peger endvidere ikke overraskende pd, at virksomhederne er pragmatiske

133 Rapporten er en empirisk undersegelse lavet af to lektorer og en professor tilknyttet Copenhagen Business
School, Institut for Regnskab og Revision. Undersggelsen er koncentreret om danske bgrsnoterede virksomheders
evnetil at implementere og gennemfere en vaardiforringel sestest og bygger pa svar fra 76 barsnoterede sel skaber
der alle har bogfert goodwill i balancen. Pr. 1. marts 2006 var der i alt 165 barsnoterede selskaber, heraf havde 80
selskaber bogfert goodwill. En population pa 76 deltagende virksomheder med bogfert goodwill, antages derfor at
udgere en reprassentativ maangde.

13 Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaa diforringelsestest, Del 1 (2007), p. 11
1% 15 virksomheder anvender segmenter til at repraesentere en CGU, mens 36 virksomheder har flere CGU'er end
der er segmenter og 5 virksomheder har faare CGU'er end der er segmenter. Sidstnaevnte kan vaaei strid med IAS
36, idet de grupper af CGU'er hvortil goodwill allokeres ikke mé vaare stare end virksomhedens primaare og
sekundaere segmenter.
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ved fastlagygelsen af CGU'er, idet mange af respondenterne stetter, at et stort antal CGU’er vil
medfere et betydeligt antal veadiforringelsestest og dermed gere vaadiforringelsestest mindre

operationelle.**®

Det fremgdr i underspgelsens del 2, at de adspurgte virksomheder primeat anvender
kapitalvaadien til fastlasggel se af genindvindingsvaadien — kun fem af respondenterne anvender
udelukkende dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger.™*’

Deni praksis anvendte metode til beregning af kapitalvaadien er meget ensartet, idet 56 ud af de
57 virksomheder som anvender kapitalveadien, benytter den sdkaldte tilbagediskonterede
cashflow model (DCF)**®. Komplikationer ved metoden har imidlertid resulteret i, at halvdelen
af de respondenter som anvender DCF-metoden maler kapitalvaardien ud fra en efter-skat
beregning i modsaning til anbefalingernei IAS 36.%°

Undersagel sen bekradter den af forfatterne (bag undersggel sen) forudindtagede antagel se om, at
gennemfersel af vaadiforringelsestest efter IAS 36 er teknisk udfordrende for virksomhederne
og dette ses bl.a. ved, at der er en relativ uensartet regnskabspraksis blandt de medvirkende
respondenter. Problemerne tilskrives imidlertid delvist det faktum, at der er tale om forholdsvist
nye standarder (IFRS 3 og IAS 36) som kraever en indkeringsperiode, far virksomhederne
forstar at fortolke og implementere standarderne efter hensigten. Herudover tilskrives den
relativt uensartede regnskabspraksis blandt respondenterne, at IAS 36 i mange henseender ikke
er saalig peedagogisk opbygget. Eksempelvis er det problematisk, at standarden indeholder
mange vagmuligheder, ligesom de mange sken der er forbundet med bade fastlaaggelse af
CGU'er og beregning af genindvindingsvaadien stiller store krav til ledelsens kendskab til bl.a.
udviklingen i markedet og kapitalveardiberegninger.’® De bersnoterede virksomheders
problemer med det komplekse regelsag bekradter, at der er behov for en kraftig smplificering
for virksomheder i SMV segmentet, da disse langt fra er i besiddelse af lignende ressourcer
gkonomisk som fagligt.

1% Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaa diforringel sestest, Del 1 (2007), p. 12
13" Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaa diforringelsestest, Del 2 (2007), p. 3
%8 Der afgramses fra en yderligere uddybning af DCF metoden, da dette falder uden for opgavens fokus.

¥ Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaa diforringel sestest, Del 2 (2007), pp.
3-7

140 Hansen, Carsten Krogholt m.fl., Danske virksomheders erfaringer med vaa diforringel sestest, Del 1 (2007), pp.
16 og Del 2 (2007), p. 19-21
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13.3. SMV 26 — Impairment of Non-financial assets
13.3.1. Generelt

Udkast til IFRS for SMV er opbygget pa samme made som IFRS standarderne sdledes, at SMV
26 Impairment of Non-financial Assets indeholder reglerne om nedskrivningstest, mens den
evrige behandling af disse aktiver behandles under de enkelte aktivers respektive omrader,
hvorfra der henvises til SMV 26. Fx er regleene om den g@vrige behandling af
virksomhedssammenslutninger og goodwill indeholdt i SMV 18 Business Combinations and
Goodwill, hvorfra der i afsnit 18.21 henvises til reglerne om nedskrivningstest i SMV 26.
Overordnet kan det siges, at SMV 26, der regulerer samme omrade som |AS 36,
omfangsmaessigt er formindsket betydeligt, idet SMV 26 blot fylder 6 sider, mens |AS 36 fylder
ca. 40 sider eksklusiv appendiks mv.

| den fglgende gennemgang af bestemmelserne om nedskrivningstest af goodwill i udkast til
IFRS for SMV vil kun de omréder som adskiller sig fra reguleringen i IAS 36 blive uddybet,
idet udkast til IFRS for SMV netop udspringer af den fulde IFRS. Sdledes vil fokus vaare pa de
patamnkte lempelser, som udkastet indeholder i forhold til fuld IFRS.

13.3.2. Pengestrgmsfrembringende enheder (CGU'er)

SMV 26 indeholder ikke direkte bestemmelser om identifikation af CGU'er, men anlagyger efter
vores opfattelse en mere pragmatisk tilgang til allokeringen af goodwill. | SMV 26.20 hedder
det sig, at dagvaadien (nermere herom senere) af goodwill ma afledes fra malingen af en starre
gruppe af aktiver til dagsvaadi, til hvilken goodwill tilhgrer. Principperne for indregning og
maling falger bestemmelserne for de avrige ikke-finansielle aktiver. Det betyder i henhold til
SMV 26.9, at safremt dagsvaardien af et enkelt aktiv ikke kan bestemmes (hvilket altid vil veere
tilfad det med goodwill, da det ikke er et selvstaandigt aktiv), ma dagsvaadien bestemmes for den
gruppe af aktiver, som det enkelte aktiv tilhgrer. Der skal vage tale om den mindste
identificerbare gruppe af aktiver som

a) inkluderer det aktiv, for hvilket der er indikationer pa veadiforringelse og
b) hvor dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger kan bestemmes. (SMV 26.9)

| SMV 26.22 fremgar det endvidere, at goodwill skal allokeres til den eller de komponenter af
virksomheden, som nyder fordele af goodwill. En komponent af en virksomhed defineres som
falger:

- 06 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

"Operations and cashflows that can be clearly distinguished, operationally and for reporting
purposes, from the rest of the entity."***

Kravet om, at de indgéende pengestramme fra gruppen af aktiver i a vaesentlighed skal vege
uafhangig af indgdende pengestremme fra andre aktiver eller grupper af aktiver, som
kendetegner en CGU, fremgar sdledesikke direkte. Vi fortolker ordlyden sdledes, at vaagten skal
laagges pa, at komponenterne driftsmasssigt og i forhold til den interne rapportering skal kunne
adskilles, og i den henseende mener vi, at kravet om, at indgaende pengestramme skal veae
uafhaangige, er nedtonet til fordel for, hvad der operationelt er mest oplagt i virksomheden. Det
formodes, at denne mere pragmatiske tilgang nemmere vil kunne tilpasses virksomhedens
interne rapporteringssystemer, da disse i mange tilfadde er baseret pAd de udgdende
pengestramme (omkostninger). Det betyder, at fx to salgsmaessigt uafhaangige produktgrupper,
der deler produktionsudstyr og medarbejdere godt kan udgere én gruppe af aktiver, hvortil
goodwill kan allokeres efter SMV standarden.

Det skal imidlertid understreges, at bade EFRAG og IFAC ikke deler denne fortolkning af
standardens ordlyd. Dette fremgar indirekte af deres comment letters til udkastet:

"Leave out the requirements related to cash generating units; replace them with concise
guidance for testing group of assets including goodwill" (EFRAG)**

"We believe that the impairment should be determined based on a group of assets rather than a
cash-generating unit to which the asset belongs" (IFAC)**

Pa baggrund af ovenstaende fortolkning af ordlyden, samt det faktum, at der i udkast til IFRS for
SMV dlet ikke tales om CGU'er eller findes en definition herpd, og der ligeledes heller ikke er
krydshenvisninger til fuld IFRS pa omrédet, deler vi ikke EFRAG og IFAC's fortolkning om, at
der er krav om opdeling i CGU'er.

13.3.3. Tidspunkt for maling samt identifikation af mulig veerdiforringelse
Ifelge SMV 26.5 skal en virksomhed pa balancedagen vurdere, hvorvidt der er indikationer pa
vaadiforringelse pa et aktiv eller en gruppe af aktiver, og en nedskrivningstest skal gennemfares

1 Udkast til IFRS for SMV, Glossary, Component of an entity
142 CL161-EFRAG, p. 13
143 CL142-IFAC, p. 22
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safremt der er indikationer paveadiforringelse. | forhold til IAS 36 betyder det en lempelse, idet
nedskrivningstest og dermed bestemmelse af dagsveardi fratrukket salgsomkostninger, ikke
ngdvendigvis skal foretages arligt, men kun safremt der er indikationer herpa

De generelle eksterne og interne kilder, der angives som mulige indikatorer (der som minimum
skal tages hgjde for) pa vaadiforringelse i SMV 26.6 er stort set identiske med IAS 36. | det
sidste punkt under de interne kilder er det imidlertid tilfgjiet, at forringelse af et aktivs
gkonomiske afkast, ogsainkluderer afspejlinger pa driftsresultat og pengestramme.

Udover disse generelle indikatorer nsernes der i SMV 26.21 endvidere 3 yderligere faktorer som
virksomheden skal overveje vedrgrende goodwil|

a) Hvorvidt den overtagne virksomhed som goodwill relaterer sig til, siden overtagelsen har
prassteret betydeligt darligere end forventet;

b) om den overtagne virksomhed som goodwill relaterer sig til er blevet omstruktureret, sat til
salg, nedlagt eller

c) om betydelige tab ved vaadiforringelse er blevet identificeret for andre aktiver i den
overtagne virksomhed som goodwill relaterer sig til.

Substansen i de indikatorer der naavnes vurderes, at vaae stort set identisk med indikatorerne i
IAS 36.

13.3.4. Nedskrivningstest af goodwill = maling og indregning
Safremt der er indikationer pa vaadiforringelse af goodwill skal virksomheden gennemga en to-
trins procedure for at afgere, hvorvidt der skal indregnes et tab som falge af vaadiforringelse.
(SMV 26.22)

Trinl

a) Alloker goodwill til den eller de komponenter i virksomheden som har gavn af goodwill
(generelt det laveste niveau i virksomheden, hvor goodwill overvagestil |edel sesmaessige formal
I den interne rapportering)

b) Ma dagsvaadien inklusiv goodwill af hver komponent, som indgdr i det laveste
rapporteringsniveau

¢) Sammenlign komponenternes dagsvaardi med den regnskabsmasssige vaadi
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d) Hvis dagsvaadien er hgjere end eller lig med den regnskabsmaessige vaadi er hverken
goodwill eller komponenten vaardiforringet. Hvis komponentens dagsveardi er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi er differencen et tab ved vaadiforringelse og skal indregnes i
overensstemmelse med trin 2.

Trin 2

a) Nedskriv komponentens goodwill med et belagb svarende til det tab, der er bestemt i trin 1 og
indregn et tab ved vaadiforringelse i resultatet.

b) Hvis det tab der identificeresi trin 1 (d) overstiger den regnskabsmaessige vaadi af goodwill
som er henfart til komponenten, skal det belgb hvormed den regnskabsmeessige vaadi af
goodwill er oversteget fares som et tab i resultatopgerel sen. Dette bel gb skal nedskrives pro rata
pade gvrige aktiver pa baggrund af disse aktivers dagsveer di.

Denne to-trins angivelse af bestemmelserne for nedskrivning pa goodwill forekommer mere
paadagogisk end fremstillingen i 1AS 36 og substansen er umiddelbart den samme, bortset fra
den ikke uvassentlige detalje, at fordeling af nedskrivning som overstiger goodwill, skal ske pa
baggrund af de enkelte aktivers dagsvaadier og ikke de regnskabsmaessige vaadier som i 1AS
36. Endvidere refereres der mht. maling til dagsveadi og ikke genindvindingsvaadi, jf.
nedenstdende af snit.

Genindvindingsveer di af pengestr amsfrembringende enheder

Ifalge IAS 36 skal der ske maling til genindvindingsvaardi defineret som den hgjeste af hhv.
dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger og kapitalvaadien. Dette andet led, kapitalvaardien, er
udeladt i SME 26, hvor der kun er mulighed for mdling til dagsveerdi fratrukket
salgsomkostninger .

Definitionen af dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger i SMV-standarden er i
overensstemmelse med IAS 36. | SMV 26.10 er endvidere tydeligt i hierarkisk form angivet
retningslinierne for, hvilke forudsagninger der er mest palidelige at basere dagsveadien pa
Disse fire punkter hhv. 1) bindende salgsaftale, 2) markedspriser pa et aktivt marked, 3) den
seneste transaktion og 4) det bedste skgn evt. baseret pa sammenligning med lignende brancher,
svarer stort set til 1AS 36.25-27. Under punkt 3 er imidlertid fjernet en ssgning der kraever, at
brug af den seneste transaktion forudsadter, at der ikke har vaaet betydelige aandringer i de
gkonomiske forhold siden transaktionen. Det formodes imidlertid, at denne forudsagning stadig
ma vaare gaddende, men blot er udeladt af hensyn til simplificeringen. Under sidste punkt, er det

-99-



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

fremhaevet, at skannet skal reflektere dagsveadien i Sutningen af regnskabsperioden, og ikke pa
balancedagen somi IAS 36.

Indregning

Reglerne om indregning af tab ved veadiforringelse pa goodwill er beskrevet under to-trins
proceduren og svarer med enkelte undtagel ser til bestemmelsernei IAS 36.

13.3.5. Tilbagefarsel af nedskrivninger
Bestemmelserne om tilbagefarsel af nedskrivninger pa goodwill er i overensstemmelse med IAS
36. SAledes ma der ikke ske tilbagefarsel af nedskrivninger pa goodwill. (SMV 26.24)

13.3.6. Oplysninger i arsrapporten
Oplysningskravene findes i SMV 26.25-26 og omfatter alle ikke-finansielle aktiver. Her skal
blot naevnes de krav der er relevante ved nedskrivning af goodwill.

For hver klasse af aktiver'* skal oplyses falgende:
e Den belgbsmaessige starrelse af tab ved vaadiforringelse som er indregnet i resultatet i
perioden og den post i resultatopgarel sen, hvor tabet er medtaget.

Safremt der ikke er givet sagskilt information om samlede nedskrivninger skal felgende
oplysninger gives:

e De hovedgrupper af aktiver, hvorpader er fart nedskrivninger

e De primage arsager og forhold, som har fert til indregningen af tab ved vaadiforringel se

Ifelge SMV 1825 skal den overtagende virksomhed endvidere oplyse om den
regnskabsmaessige vaardi af goodwill primo og ultimo i regnskabsperioden. Herunder skal det
specificeres, hvorvidt amndringer skyldes nye virksomhedssammenslutninger, tab ved
vaadiforringelse, afhaandel se af tidligere opkabte virksomheder eller andre aandringer.

Oplysningskravene vedrarende bel gbsmaessige sterrelser, fordelinger og arsager er stort set de
samme som i |IAS 36. Herudover er oplysningskravene imidlertid generelt meget mere
omfattende i IAS 36. Dette skyldes til dels, at der i IAS 36 er krav om en opdeling i CGU'er.
Opdelingen i CGU'er kan have indflydel se pa nedskrivningsbehovet, og derfor er det nadvendigt
at give oplysninger om, hvilke overvejelser, der ligger bag de pageddende CGU'er. Herudover er

14 \/ed en klasse af aktiver forstas en gruppe af aktiver, som er lignende af natur og benyttes ensartet i
virksomhedens drift, SMV Glossary.
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der i IAS 36 krav om beregning af genindvindingsveadien i form af hgjeste af dagsveadi
fratrukket salgsomkostninger og kapitalvaadien. Begge starrel ser, herunder isaa kapitalvaadien,
er forbundet med mange sken og hg faglig ekspertise, hvorfor det er beherigt at give
oplysninger herom. Det kan sdledes konstateres, at det er en lempelse i oplysningskravene, at
der i SMV 26 ikke skal gives oplysninger vedrarende de overvejelser der ligger bag malingen af
aktiver eller CGU'er til dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger.

13.4. Arsregnskabsloven
13.4.1. Generelt

| ARL findes der ikke en samlet regulering af nedskrivningstest ligesom i de internationale
standarder. Reglerne findes derfor pd et overordnet niveau under de enkelte omrader, fx
anlesgsaktiver ARL § 42, bestemmelser om afskrivninger i § 43 og indregning i
resultatopgerelsen i § 49. Herudover findes der yderligere vejledning i regnskabsvejledningerne,
herunder RV 18 Virksomhedssammenslutninger. Bestemmelserne om oplysningskrav findes i
ARL §53 0g § 88 samt RV 18.

ARL indeholder slledes kun overordnede bestemmelser om, hvorledes mélingen af
nedskrivningsbehovet skal opgeres og da der ikke findes en regnskabsvejledning, der specifikt
omhandler omrédet henvises der i lovbemaakningernetil ARL § 42 til IAS 36, som sdledes skal
udfylde lovens rammebestemmel ser.

13.4.2. Pengestrgmsfrembringende enheder (CGU'er)
| ARL § 42, stk. 2 fremgér det, at hvis det ikke er muligt at fastsate en genindvindingsveadi
(neamere herom senere) for et enkelt aktiv, skal aktivet vurderes samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der kan fastsadtes en palidelig genindvindingsvaadi. | lovbemagrkningerne til ARL
§ 42 fremgar det endvidere, at denne gruppe af aktiver skal identificeres i overensstemmelse
med definition af en CGU i IAS 36. Der henvises derfor til beskrivelsen under IAS 36.

13.4.3. Tidspunkt for maling samt identifikation af mulig veerdiforringelse
Der skelnes mellem goodwill der har en levetid pa hhv. under 20 ar og over 20 ar. Safremt
goodwill har en levetid pa mere end 20 ar, hvilket kun er i ganske saglige tilfadde, skal der
foretages nedskrivningstest minimum arligt, uanset om der er indikationer pa veadiforringelse.
Er levetiden under 20 ar, skal der kun laves nedskrivningstest, safremt der er indikationer pa
vaadiforringelse. (RV 18.75)
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| RV 17 angives eksempler pa indikatorer pa veadiforringelse, herunder bl.a. aendringer i
teknologiske, markedsmaessige, og politiske forhold. Herudover ma henvises til de eksterne og
interne kilder, som er angivet i IAS 36, idet der i lovbemaakningerne henvisestil denne standard
for udfyldelse af ARL's rammebestemmelser.

13.4.4. Nedskrivningstest af goodwill = maling og indregning
| modsagning til de internationale standarder skal goodwill i henhold til i ARL § 43 afskrives
over den forventede gkonomiske levetid, dog hgjst 20 &r. En eventuel nedskrivning vil derfor
pavirke de efterf@l gende afskrivninger.

Genindvindingsveer di
Henvisningen til IAS 36 i lovbemaakningerne betyder, at genindvindingsvaardien skal opgeres
efter bestemmelserne i denne standard, hvorfor der henvisestil den tidligere beskrivelse.

Den regnskabsmaessige vaer di

Ifalge RV 18.64-66 skal goodwill afskrives systematisk over den gkonomiske levetid, hvor den
linesare metode skal anvendes medmindre andet kan godtgeres. Regnskabsvejledningen giver i
ganske saalige tilfadde mulighed for at den gkonomiske levetid kan overstige 20 &r. (RV 18.67,
RV 18.71) Dvs. at opgerelsen af den regnskabsmaessige vaardi indeholder af skrivninger.

Indregning

Safremt genindvindingsvaardien af goodwill tilhgrende en CGU (eller gruppe) er lavere end den
regnskabsmaessige veadi af CGU'en (eller gruppen) skal der indregnes et tab ved
vaadiforringelse. Af ARL § 42 stk. 2, fremgér det, at

"En nedskrivning af en sddan gruppe af aktiver fordeles systematisk pa de enkelte aktiver."

At fordelingen ska ske systematisk giver ledelsen en sterre fortolkningsfrihned end
bestemmelserne i de internationale standarder, hvor der er krav om nedskrivning af goodwill
farst og dernaest prorata nedskrivning af de avrige aktiver i en CGU.

Nedskrivningen af goodwill skal omkostningsferes i resultatopgerelsen. Ved nedskrivningen
reduceres det fremtidige afskrivningsgrundlag for goodwill for den pageddende CGU (eller
gruppe) med nedskrivningsbelgbet. Det reducerede afskrivningsgrundlag fratrukket allerede
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foretagne afskrivninger fordeles systematisk over den resterende gkonomiske levetid for
goodwill. (Rv 18.79-80)

13.4.5. Tilbagefarsel af nedskrivninger
| modsadning til de internationale standarder giver RV 18 mulighed for at tilbagefere
nedskrivning af goodwill under ganske ssalige omstaandigheder. Goodwill kan kun tilbagefares
i en senere periode, nar

a) nedskrivningen var forarsaget af en enkeltstaende begivenhed af usaadvanlig karakter uden
for virksomhedens kontrol, og

b) en efterfelgende aandring af forholdene har medfert, at den negative effekt af ovenstaende
forventes at vaare elimineret for fremtiden. (Rv 18.81)

Udgangspunktet er, at nedskrivninger pa goodwill ikke ma tilbagefares, fordi det ikke er muligt
at adskille dette fra internt oparbegjdet goodwill, som ikke ma aktiveres. | RV 18.82 er
argumentet for undtagelsen hertil, at ganske saalige forhold, som er uden for virksomhedens
kontrol, fx ussedvanlige politiske eller gkonomiske forhold, som ikke laangere er til stede, kan
berettige en tilbagefarsel.

En tidligere foretaget nedskrivning tilbageferes i resultatopgerelsen. Tilbagefarslen skal
endvidere formindskes med den yderligere afskrivning, der ville have vaaet fortaget, séfremt
nedskrivningen ikke havde fundet sted.

13.4.6. Oplysninger i arsrapporten

ARL § 53 indeholder de generelle bestemmelser om anvendt regnskabspraksis. Heraf fremgar,
at bl.a oplysninger om indregningsmetoder og mélegrundlag skal fremgd af anvendt
regnskabspraksis, herunder efter hvilke metoder og grundlag der foretages af- og
nedskrivninger. ARL § 88, stk. 1 angiver, at der for virksomheder i regnskabsklase C og D i
anlaggsnoten skal gives en rakke oplysninger om kostpris, samt af- og nedskrivninger. | RV
17.120 angives det endvidere, at der skal vaae en specifikation af, hvorledes afskrivning og
nedskrivning af goodwill indgdr i resultatopgerelsen. Herudover indeholder RV 17.121 krav om,
at der hvert & skal gives oplysninger om kostpris, samt af - og nedskrivninger af goodwill.

Disse oplysningskrav er mere overordnede end de krav der stillesi de internationale standarder,
men det ma formodes at substansen ikke afviger meget fra den fulde IFRS, hvor der ligeledes
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kreaves detaljerede oplysninger om de beregninger og sken, samt bel gbsmaessige starrelser der
ligger bag nedskrivningstesten.

13.5. Hensigtsmaessigheden af SMV 26

| naavagende afsnit laves en vurdering af hensigtsmasssigheden af reguleringen af den
efterfaglgende behandling af goodwill efter udkast til IFRS for SMV, hvor der sammenlignes
med de nuvagende reguleringsalternativer i form af hhv. fuld IFRS og ARL. Et aspekt heraf er
bl.a. at undersage, hvorvidt IFRS for SMV udger en lempelsei forhold til fuld IFRS og hvorvidt
IFRS for SMV i forhold til ARL indeholder yderligere krav — afgramnset til reguleringen
vedrgrende den efterfelgende behandling af goodwill. Forskellene i de tre reguleringer er
overordnet opsummeret i nedenstdende skema og disse forskelle vil i de efterfalgende af snit vil
vage genstand for en analyse.

IFRS-1AS 36 SMV 26 ARL

Generdlt Nedskrivningstest er Nedskrivningstest er ARL indeholder kun
detailreguleret i saarskilt detailreguleret i searskilt overordnede

standard; IAS 36, somer | sektion; SMV 26, som har | bestemmelser — der
omfattende i omfang. et begramset omfang. henvisestil IAS 36 for
detailregulering.

Pengestr amsfrembringende Goodwill skal alokerestil | Goodwill skal ikke

Enheder (CGU'er) CGU'er. alokerestil CGU'er, men | Goodwill skal allokeres
til mere simple grupper af | til CGU'er.
aktiver.
Tidspunkt for maling samt Nedskrivningstest Nedskrivningstest For goodwill med
identifikation af mulig foretages som minimum foretages arligt, hvis der levetid > 20 ar, skal der
verdiforringelse arligt, samt nér der er er indikationer pa nedskrivningstestes
indikationer pa vaadiforringelse. minimum arligt. For
vegdiforringel se. goodwill med levetid <

20 &r, skal der kun
nedskrivningstestes,
séfremt der er
indikationer pa
vaadiforringel se.

Standarden angiver Standarden angiver RV 18 angiver faktorer
eksterne og interne eksterne og interne der skal overvejes,
indikatorer, der som indikatorer samt herudover henvises il
minimum skal tages specifikke faktorer IAS 36.
stilling til. vedrgrende goodwill.
Nedskrivningstest af goodwill | Nedskrivning hvis Nedskrivning hvis Nedskrivning hvis
—maling og indregning genindvindingsvaerdi < dagsvaadi fratrukket genindvindingsvaadi <
regnskabsmasssig vaerdi. salgsomkostninger < regnskabsmaessig
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Genindvindingsveardi =
den hgjeste af dagsvaadi
fratrukket
salgsomkostninger og
kapitalvexdi.

Nedskrivning indregnes
straksi resultatet. |
balancen reduceres
nedskrivningen farst i
goodwill, dernaest pro rata
paenkelt aktiver i CGU
pa baggrund af disses
regnskabsmasssige vaadi.

regnskabsmaessig vaadi.

Nedskrivning foretages
efter to-trins procedure,
hvor substansen er den
samme somi IAS 36,
bortset fra den vaesentlige
detalje, at pro rata
fordeling skal ske pa
baggrund af aktivernes
dagsvaadi.

vazdi.
Genindvindingsveadi =
den hgjeste af
dagsvaadi fratrukket
salgsomkostninger og
kapitalveadi.

Der er krav om
afskrivning af goodwill.

Nedskrivning indregnes
straksi resultatet. |
balancen fordeles
nedskrivningen
systematisk pa de
enkelte aktiver. Det
fremtidige
afskrivningsgrundlag
reduceres med
nedskrivningen og
fordeles systematisk
over aktivets resterende
levetid.

Tilbagefar sel af Der maikke foretages Der maikke foretages Der ma foretages

nedskrivninger tilbagefarsel af tilbageforsel af tilbagefarsel af
nedskrivninger pa nedskrivninger pa nedskrivninger pa
goodwill. goodwill. goodwill under sarlige

omstamndigheder.

Oplysninger i &rsrapporten Der skal givesen Oplysningskravene Oplysningskravene er
omfattende ragkke omfatter bl.a. oplysninger | mere overordnede end i
supplerende oplysninger om nedskrivningernes fuld IFRS, men

om bl.a
nedskrivningernes
starrelse, arsager,
indregning i resultat og de
skan der ligger bag
malingen.

sterrelse, arsager og
indregning i resultatet.
Der er derimod ikke krav
om oplysning om de skan
der ligger bag méling til
dagsvaadi.

substansen varierer ikke
vasentligt. Der skal
oplyses om andrede
afskrivninger i
anlagysnoten for C og D
virksomheder.

Som naav/nt under operationaliseringen bestar vurderingen af hensigtsmaessigheden i, at vi holder

de aternative reguleringsmuligheder op mod begrebsrammens begreber, der er udtryk for,

hvordan man opndr en kvalitet i regnskabsaflasggelsen, der bevirker at kravet om et retvisende

billede kan opfyldes. Naamere laves der en cost benefit betragtning, hvor kvalitetshierarkiets

begreber udtrykker, hvilke forudsagninger, der skaber fordele i form af vaesentlige informationer

for brugeren og desuden indeholder en hensyntagen til producentens omkostning ved at

fremstille regnskabet.
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Herudover underbygges denne teoretiske stillingtagen til, hvad der er hensigtsmaessig for hhv.
brugere og producenter med kommentarer, som diverse aktgrer indenfor revisions- og
regnskabsbranchen har tilkendegivet i comment letterstil udkast til IFRS for SMV.

Vi har endvidere kendskab til én field test rapport vedragrende udkast til IFRS for SMV, Report
on the Field Tests in Germany (April 2008), som ogsa kort vil blive inddraget, ligesom
undersogelsen  vedrgrende  bersnoterede  virksomheders Danske  erfaringer  med
vag diforringel sestest, del 1 og del 2, som er omtalt under afsnit 13.2.7 tages i betragtning.

13.5.1. Generelt
IAS 36 indeholder en omfattende detailregulering af nedskrivningstest for de fleste
anlaggsaktiver, herunder saalige bestemmelser om goodwill. SMV 26 er opbygget pa samme
méde, men er vasentligt mindre i omfang. ARL eller danske regnskabsvejledninger indehol der
ikke en sagrskilt regulering af nedskrivningstest — reglerne om nedskrivning findes kun pa et
overordnet niveau sammen med de gvrige bestemmelser om fx anlasgsaktiver og der henvises il
IAS 36 for udfyldelse af rammebestemmel serne.

Det forhold, at SMV 26 er vaesentligt mindre i omfang end fuld IFRS kan vaae en fordel for
brugerne, idet risikoen for, at brugerne mister overblikket pga. for mange informationer
(Information Overload) mindskes. Dette forudsadter imidlertid, at de oplysninger, der gives er
relevante og desuden pélidelige, hvilket undersgges neamere i de falgende afsnit. Endvidere kan
der vage en risiko for, at relevante informationer udelades ved en sadan simplificering. Set fra
producentens side betyder et mindre omfattende regelsad, at omkostningsbyrden alt andet lige
vil blive mindre, hvorved risikoen for, at producenten bliver pafart for hgje omkostninger i
forhold til nyttevaardien (Standards Overload) reduceres.

| forhold til ARL kan SMV 26 ikke siges at udgare en mere omfattende regulering, idet ARL i
lovbemagkningerne henviser til IAS 36 for udfyldelse af rammebestemmelserne vedrarende
nedskrivningstest. Virksomheder der aflesgger regnskab efter ARL og dermed har fulgt
henvisningen vil derfor som udgangspunkt ikke blive palagt en strengere regulering ved af falge
SMV 26. Andre forhold omkring krav om afskrivning af goodwill i ARL ger imidlertid, at
byrden ved at udfere nedskrivningstest kan blive sterre ved at felge SMV 26.

Séledes kan det siges, at SMV 26 pagrund af dets begramsede omfang giver indikationer om en
mere overskuelig regulering. Hvorvidt der imidlertid bliver tale om en mindre kompleks
regulering og en mindsket risiko for hhv. Information Overload og Standards Overload
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afheenger af, hvorledes de konkrete bestemmelser er udformet i forhold til de alternative
reguleringer — dette er genstand for en analyse i de faglgende afsnit.

13.5.2. Pengestrgmsfrembringende enheder (CGU'er)
Forskelle
Efter IAS 36 ska goodwill alokeres til CGU'er som skal opgeres efter ngje bestemte
retningslinier. SMV 26 indeholder efter vores opfattelse en mere pragmatisk tilgang til
alokeringen af goodwill, idet vi finder, at kravet om, at indgaende pengestramme skal veae
uafhaangige er nedtonet. | stedet skal goodwill efter SMV 26 allokerestil mere simple grupper af
aktiver. ARL henviser til IAS 36's definition af CGU'er.

Lempelseeler yderligerekrav

Det er vores umiddelbare opfattel se vedrarende alokering af goodwill, at der i forhold til fuld
IFRS er tale om en lempelse og at der ligeledes vil vagre tale om en lempelse i forhold til ARL,
da denne henviser til IAS 36. Spargsmalet er dernaest, hvad den kvalitetsmaessige konsekvens er
ved, at goodwill allokerestil en mere simpel gruppe af aktiver frem for en CGU.

De kvalitetsmaessige konsekvenser

Da goodwill jf. definitionen i afsnit 13.1 er et udtryk for den overtagende virksomheds betaling
for forventede fremtidige positive pengestramme er det logisk at allokere sterrelsen til de
enheder, som genererer disse forventede pengestramme (CGU'er). Det forhold, at goodwill i
stedet allokeres til grupper af aktiver, som ikke ngdvendigvis genererer uafhaangige indgaende
pengestramme, kan give et arbitraat billede af, hvorvidt de pageddende forventede
pengestramme er udsat for en veadiforringelse. Sdledes kan der ske en anfaggtelse af malingens
palidelighed, idet en gruppe af aktiver ikke nadvendigvis er reprassentativ gyldig for de
indgdende pengestrgmme, som synergieffekten af goodwill knytter sig til. | forbindelse hermed
er der endvidere en risiko for, at neutralitetskravet tilsidesadtes, da en upraeis allokering af
goodwill kan resultere i at nedskrivningsbehov skjules. Allokeringen af goodwill er imidlertid
ikke det eneste forhold, der har indflydelse pa malingens pdlidelighed, jf. senere afsnit.

Set fra producentens side er opgerelse af CGU'er relativt besvagligt og dermed
omkostningstungt. Spargsmalet er derfor, om den nyttevaadi brugeren opnar ved, at der laves
en allokering til CGU'er overstiger omkostningen ved at lave inddeling i CGU'er. Umiddelbart
er det vores opfattelse, at omkostningen ved at lave en alokering til CGU'er ikke vil kunne
opvejes af den nyttevaardi brugeren opnar.
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Synspunkter fra praksis

Dette synspunkt underbygges bl.a. af EFRAG og IFAC, jf. de ovennaevnte citater, afsnit 13.3.2.
Endvidere har det vist sig, jf. Danske erfaringer med vaadiforringelsestest, del 1 og del 2, at
identifikation af CGU'er er et omrade, der har givet anledning til problemer blandt danske
bersnoterede virksomheder — og disse ma at andet lige antages, at have flere ressourcer til
radighed end virksomheder i SMV-gruppen, hvorfor en opdeling i CGU'er antageligt vil give
problemer blandt SMV'erne.

13.5.3. Tidspunkt for maling samt identifikation af mulig veerdiforringelse

Forskelle

Ifalge IAS 36 skal nedskrivningstest foretages arligt, samt nar der er indikationer herpa. | SMV
26 ska der kun skal foretages nedskrivningstest arligt, safremt, der er indikationer pa
vagdiforringelse. | ARL skelnes der mellem goodwill, der har en levetid p& hhv. under eller
over 20 & (kun salige tilfedde). Goodwill med en levetid pa under 20 & ska
nedskrivningstestes, séfremt der er indikationer pa veadiforringelse og goodwill med en levetid
pd over 20 & skal nedskrivningstestes mindst arligt uanset, om der er indikationer pa

vaadiforringel se.

Der skal som minimum overvejes et antal eksterne og indikatorer pa veadiforringelse, disse
adskiller sig ikke nsevnevaadigt i de tre reguleringer.

Lempelseeler yderligere krav

Det er vores opfattelse mht. tidspunktet for malingen, at der er i SMV 26 er tale om en lempelse
i forhold til IAS 36 pga. at nedskrivningstest kun skal foretages arligt, safremt der er
indikationer pa vaadiforringelse. Det ma antages, at bestemmelserne i SMV 26 i overvejende
grad svarer til kravene i ARL, idet goodwill med en levetid pa over 20 & forekommer yderst
sjaddent og nedskrivningstesten derfor i langt de fleste tilfadde kun skal foretages safremt der er
indikationer pd vaadiforringelse. Det forhold, at der efter ARL skal foretages afskrivning af
goodwill vil imidlertid resultere i at sandsynligheden for, at en nedskrivningstest skal
gennemfgares vil vage mindre ved regnskabsaflagygel se efter ARL end ved regnskabsaflagygel se
efter SMV 26.

De kvalitetsmaessige konsekvenser
Det forhold, at der efter IAS 36 arligt skal foretages en nedskrivningstest hgjner palideligheden
i form af, at verificerbarheden @ges. Safremt der ikke er sket en veadiforringelse i en
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virksomhed, vil en nedskrivningstest nemmere kunne efterpreves af uafhaangige parter end
ledelsens tillingtagen til, at der ikke har vaet indikationer pa vaadiforringelse. Der vil
ligeledes vaae en risiko for, at ledelsen udlader at tage aktivt illing til indikatorer pa
vaadiforringelse, hvilket er en anfaggtelse af kontrolopgaven (relevans), som vedragrer brugernes
bedemmelse og disciplinering af ledelsen.

En tvungen nedskrivningstest vil endvidere @ge sammenligneligheden, idet ledelsens
stillingtagen til indikatorer p& vaardiforringelse kan vaae svaat sammenlignelige pa tvaas af
virksomheder.

Producenten har til gengadd mange omkostninger ved at gennemfgre en nedskrivningstest
arligt uden hensyntagen til, om der er indikationer pa vaadiforringelse. Vi finder ikke
umiddelbart, at den nyttevaadi der opnas i form af, at der foretages nedskrivningstest arligt
uanset indikationer pa veardiforringelse vil kunne opveje de omkostninger producenten har ved
at udfare en arlig nedskrivningstest.

Synspunkter fra praksis

Dette synspunkt underbygges ved, at mange respondenter, herunder IFAC, PWC, BDO og
KPMG, i de pagaddende comment letters giver positivt udtryk for, at de stetter lempelsen om, at
nedskrivningstest kun skal udfgres &rligt, séfremt der er indikationer pa vaadiforringelse.'”
Danske erfaringer med veardiforringelsestest, del 1 og del 2, viser imidlertid, at 12 ud af 49
barsnoterede virksomheder ikke tager aktivt stilling til indikationer pa vaadiforringelse — det ma
sdedes formodes, at der er en riskko for, at virksomheder i SMV-segmentet, der i
udgangspunktet har faare ressourcer, ikke vil tage aktivt tilling til indikationer pa
vagdiforringelse. Selv om denne risiko tages i betragtning, finder vi, at reguleringen i SMV 26
er hensigtsmaessig med begrundelse i, a en kraftig simplificering er ngdvendig for
virksomhederne i SMV segmentet og at arlig nedskrivningstest vil udgere en betydelig
omkostning, der ikke umiddelbart kan overstiges af nyttevaardien for brugeren.

13.5.4. Nedskrivningstest af goodwill —= maling og indregning
Forskelle
| IAS 36 ska der foretages nedskrivning safremt genindvindingsvaadien er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi. Genindvindingsvaardien defineres som den hgjeste af dagsveadi
fratrukket salgsomkostninger og kapitalveadien. | SMV 26 skal der foretages nedskrivning
safremt dagsvaardi fratrukket salgsomkostninger er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

145 CL142-1IFAC p. 21, CL137-PWC p. 9, CL135-BDO p. 4, CL95-KPMG p. 16
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Slledes er der udeladt en méalingsmulighed i forhold til IAS 36. ARL henviser til
bestemmelserne i IAS 36 om nedskrivning. Herudover stilles der i ARL krav om, at goodwill
afskrives over maksimum 20 & og i ganske salige tilfadde over en periode pa over 20 &r.

Efter IAS 36 skal en nedskrivning indregnes straks i resultatet. | balancen skal nedskrivningen
farst reduceres i goodwill og herefter pro rata pa de enkelte aktiver i CGU'en pa baggrund af
disse aktivers regnskabsmasssige vaadi. Reglerne i SMV 26 indebager indregning efter samme
princip som bestemmelsernei IAS 36, men er beskrevet i en to-trins procedure og indeholder én
vaesentlig forskel, nemlig at nedskrivninger, der overstiger goodwill skal fordeles pro rata pa de
enkelte aktiver p& baggrund af disses dagsvaadier. Efter ARL fares nedskrivningen ligeledes
straks i resultatet. | balancen reduceres en nedskrivning systematisk pa de enkelte aktiver.
Nedskrivningen reducerer det fremtidige afskrivningsgrundlag og dette reducerede
afskrivningsgrundlag fordeles systematisk over CGU'ens resterende levetid. Saledes er der ikke
krav en bestemt fordelingsraskkefelge i ARL, idet kravet om en systematisk fordeling af
nedskrivningen pa de enkelte aktiver giver ledelsen frihed til at foretage en mere vilkarlig
fordeling.

Lempelser eller yderligerekrav

Umiddelbart er der tale om, at SMV 26 er lempet i forhold til IAS 36, idet en til tider relativ
besvealig maleattribut, kapitalvaadien, er udeladt. Dette kan imidlertid stille virksomheden i et
andet dilemma, som behandles neamere under de kvalitetsmaessige konsekvenser. Herudover
finder vi, a der i SMV 26 endvidere er et yderligere krav i forhold til IAS 36, idet fordeling af
nedskrivning som overstiger goodwill skal ske pa pro rata baggrund af de enkelte komponenters
dagsvaadier. | forhold til arsregnskabsloven ma det antages, at SMV 26 stiller yderligere krav.
Det faktum, at der efter ARL skal ske nedskrivning af goodwill betyder, at sandsynligheden for,
at der forekommer indikationer pa vaadiforringelse vil blive mindre, og dermed, at der alt andet
lige skal foretages fagre nedskrivningstests efter ARL. Endvidere m& det siges, at vage et
yderligere krav i SMV 26, at nedskrivningen af goodwill farst skal reduceres i goodwill og
dernaest pro rata p& de evrige aktiver pa baggrund af disses dagsveadier, idet der i ARL blot er
krav om en systematisk fordeling af nedskrivningen pa de enkelte aktiver.

De kvalitetsmaessige konsekvenser
De kvalitetsmaessige konsekvenser behandles under tre overordnede omrader, hvor der er
konstateret  forskelle imellem de tre reguleringer, hhv. 1) Mading til
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genindvindingsvaadi/dagsvaardi  fratrukket salgsomkostninger, 2) Nedskrivninger og
afskrivninger og 3) Fordeling af nedskrivninger.

1) Genindvindingsvaadi/dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger

Dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger anses for at veare den mest palidelige maling, der kan
opnas, men er imidlertid betinget af, at en rakke forhold er til stede herunder fx en bindende
salgsaftale, et aktivt marked mv., jf. prioriteringsrakkefglgen i hhv. IAS 36 og SMV 26.
Kendetegnet ved disse forhold er, at de @ger verificerbarheden af malingen. Endvidere er

dagsveardien udtryk for den mest aktuelle maling, hvilket pavirker relevansen. Da eksempelvis
et aktivt marked gaddent vil vage til stede, kan der argumenteres for at kapitalvaadien i nogle
tilfad de vil kunne opgeres mere palideligt.

Kapitalvaardien kan vaare en relativ besvaalig og dermed omkostningsfuld sterrelse at beregne,
pga. de skon og den faglige ekspertise, der er forbundet hermed. Dette er imidlertid ikke
nadvendigvis altid tilfaddet, idet de nedvendige oplysninger i form af fx budgetter og
diskonteringssats (fx wacc) i mange virksomheder vil vaze tilgaangelige. Grunden til at maling
til kapitalvaardi anses som mindre palidelig end maling til dagsvaardi (forudsat aktivt marked el.
lign. er stede) er bl.a., at de sken der er forbundet med opgerelsen af kapitalveardien, kan vaae
svage at verificere og derfor endvidere gger risikoen for, at neutralitetskravet tilsidessdtes.

Det forhold at SMV 26 undlader kapitalvaardi som maleattribut kan imidlertid betyde, at der vil
ske en updlidelig maling af dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger i de tilfadde, hvor de
nedvendige forudssgninger for bestemmelse af denne sterrelse ikke er til stede (fx vil aktivt
marked ofte ikke veae til stede). Det ma i den forbindelse antages, at opgerelse af
kapitalvaadien ma veae bedre end en updlideig maing til dagsvaadi fratrukket
salgsomkostninger.

Endvidere er der en problematik vedregrende det forhold, at dagsveadien fratrukket
salgsomkostninger kan siges at vaae udtryk for et afhaandel sesscenario, mens kapitalvaadien,
som kan siges at vage et estimat af dagsvaadien, derimod er et udtryk for nutidsvaardien af de
fremtidige pengestramme, der vil tilflyde fra en CGU, s3fremt denne CGU fortsat er en del af
driften. Denne problematik kan uddybes i en diskussion af de begreber, der ligger bag
relevanskriteriet. Afvejningen af hvad der skaber sterst informationsvaadi vil afhaange af en
konkret beslutningssituation, men safremt prognoseformalet vaagtes hgjt (hvilket ofte vurderes at
vage tilfaddet for den identificerede brugergruppe i delanalyse 1) vil en maling til kapitalvaadi
angiveligt give brugeren en stgrre nyttevaadi end en maling til dagsveadi, der udtrykker, at
aktualitetskriteriet vaagtes hgjt. Jf. delanalyse 1 peger empirien pd, at brugergruppen i SMV
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segmentet har en begramnset nyttevaardi af dagsvaadier i forhold til oplysninger, der siger noget
virksomhedens evnetil at genere fremtidige pengestremme, herunder at have en stabil forretning
0g skabe positive pengestremme.

Formdlet med at eliminere kapitalvaardi som maleattribut er angiveligt at skane producenten for
en besvaalig og omkostningstung beregning. Som naevnt behgver det imidlertid ikke vaare
tilfaddet, at denne beregning er mere besvaalig end opgerelsen af dagsveadi fratrukket
salgsomkostninger. Der kan dog argumenteres for, at det letter den administrative byrde, at der
er fjernet en valgmulighed i de tilfadde, hvor det er ngdvendigt at beregne béde dagsveadi og
kapitalvaadi, dvs. n&r den farste sterrelse der beregnes er lavere end den regnskabsmasssige
vaadi.

En fordel ved denne eliminering af kapitalvaardi som maleattribut kan imidlertid anskues ud fra
den sekundaare egenskab sammenlignelighed. Nar der kun findes én maleattribut vil grundlaget
for sammenlignelighed patvaa's af virksomheder alt andet lige blive forbedret.

Overordnet finder vi imidlertid, at ulemperne ved at eliminere kapitalvaardi som maleattribut
overstiger fordelene herved. Dels fordi dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger ikke altid kan
opgares pdlideligt og dels fordi kapitalveadien ikke ngdvendigvis behever at vage
omkostningstung at beregne. Endvidere kan der argumenteres for, at kapitalveadien er mere
relevant i forhold til prognoseopgaven, som vurderes central blandt SMV brugerne. Dog taler
hensynet til sammenlignelighed for elimineringen af en malemulighed - men da dette er en
sekundag egenskab finder vi, at ovennaavnte argumenter ber vaagtes hgjere.

Dette synspunkt underbygges endvidere af synspunkter fra praksis. jf. nedenfor.

2) Afskrivninger og nedskrivninger

| Basis for Conclusions angives det, at mange respondenter har foreslaet, at goodwill ber
afskrives, da en afskrivningstilgang er ssmplere og dermed forbundet med betydeligt faare
omkostninger end en nedskrivningstilgang. IASB har fraveget dette forslag af tre arsager; 1) En
afskrivningstilgang kreever stadig vurdering af vaadiforringelse, og dermed bliver tilgangen
mere kompleks, 2) Afskrivning er en systematisk fordeling af omkostninger, som ikke afspejler
et retvisende billede af virkeligheden, idet fx goodwill ofte vil have en ubegramset levetid, der
ger det umuligt at bestemme en passende af skrivningsperiode og 3) ved tidligere undersggel ser
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har respondenter givet udtryk for, at de fandt en begramset informationsvaadi i afskrivninger af
goodwill over en arbitraa periode.**

Problemet med afskrivninger er, at de afspejler en arbitraa omkostningsfordeling og dermed
reduceres graden af relevans for brugeren, idet der kan blive tale om uaktuel information.
Nedskrivninger er derimod et udtryk for den vaadiforringelse, der sker med aktivet afspejlet i

dagsvaadien eller et estimat heraf.

Fordelen ved en afskrivningstilgang er, at metoden er nem at udfa@re for producenten pga. at der
er faare sken forbundet hermed og endvidere vil metoden som felge heraf skabe gget
sammenlignelighed imellem virksomhederne.

Ideelt set finder vi, at det er i strid med det retvisende billede udelukkende at foretage
afskrivninger af goodwill. Pa trods af, at SMV 26 pa nogle omrader udger en simplificeret
regulering af nedskrivningstest, er det alligevel en procedure, der kan vaae ganske kompleks og
omfattende i praksis — saaligt for virksomheder i SMV segmentet, idet gkonomifunktionen i
disse virksomheder ikke vil veme i besddelse af samme faglige ekspertise som
gkonomifunktionen i barsnoterede virksomheder. Afvejningen af, om en nedskrivningstilgang er
hensigtsmasssig i SMV 26 ma imidlertid bero pa den nytteveadi som brugeren tillasgger en
nedskrivningstilgang. Da empirien omkring brugernes behov er meget mangelfuld, er det
vanskeligt at vurdere, om en nedskrivningstilgang vil vaare hensigtsmasssig. Safremt brugernes
nyttevaadi ved en nedskrivningstilgang ikke overstiger producenternes omkostninger ved at
gennemfare nedskrivningsprocedurerne, mener vi i givet fald at en eventuel afskrivningstilgang
bar kombineres med nedskrivning, nér der er indikationer pa veadiforringelse (ligesom ARL
regulerer omradet nu). Afskrivningerne vil alt andet lige resultere i, at faare nedskrivningstests
skal gennemfgres og dermed faare omkostninger, men afskrivningerne vil anfaggte
informationens relevans samt sammenligneligheden imellem virksomhederne.

3) Fordeling af nedskrivning
Det forhold, at de internationde standarder angiver ngje bestemmelser om

fordelingsraskkefglgen af nedskrivninger (farst reduceres goodwill, herefter pro rata de avrige
aktiver) skaber at andet lige mere konsistens og bedre sammenlignelighed pa tvaas af
virksomhederne end fx en systematisk fordeling, der overlader en vis fortolkningsfrihed til
ledelsen. Endvidere kan der argumenteres for, at goodwill i sin egenskab af residualkategori

146 BC8o
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(alle de aktiver som ikke kan identificeres) har den laveste informationsvaardi, hvilket berettiger
at denne lidt "brogede masse" nedskrives farst.

| SMV 26 er det imidlertid angivet, at nedskrivninger som overstiger goodwill skal fordeles pro
rata pa baggrund af de enkelte aktivers dagsveardier. Fordeling pa baggrund af dagsvaardier vil
give mere relevante oplysninger i henhold til aktualitetskriteriet. Vi stiller os imidlertid
tviviende overfor den nyttevaadi brugeren opnar herved — bl.a. henset til, at virksomheder, der
aflasgger regnskab efter fuld IFRS blot skal foretage en fordeling p& baggrund af de
regnskabsmasssige vaadier og endvidere henset til indikationerne pa, at brugerne kun finder
begramset nytte i aktualitetskravet.

Vi finder ikke umiddelbart, at den angivne fordelingsrakkef@lge vil give producenten urimelige
omkostninger, derimod mener vi, at fordelingen pa baggrund af dagsvaadier er ungdvendigt
besvaalig for producenten.

Synspunkter fra praksis
Synspunkterne fra praksis naevnes under de tre omrader, hvor der er konstateret forskellei de tre
reguleringer.

1) Genindvindingsvaadi/dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger

| comment letters til udkast til IFRS for SMV er der blandt respondenterne bred enighed om, at
udel adelse af kapitalveardi som maleattribut i SMV 26 ikke er hensigtsmaessig.

EFRAG argumenterer for, at kapitalveardi skal genindfares af tre arsager; 1) Fordi dagsvaadi

fratrukket salgsomkostninger langt fra altid er nem at bestemme, 2) Nar aktivet er i brug er
kapitalveardien mere relevant end veardiansadtelse, som er baseret pa et afhaandel sesscenario og
3) Fordi nogle aktiver, herunder goodwill, ma testes som en CGU — goodwill kan altsa ikke
afheendes separat.™*’

IFAC finder, at genindvindingsvaadi ber basers pa enten dagsveadi eller kapitalvaadien,
hvorved der gives mulighed for, at virksomheden kan tage hensyn til, om den har intentioner om
enten at beholde og benytte aktivet eller at sedge det.**® | Report on the Field Tests in Germany
er en del af konklusionen vedrgrende nedskrivningstest ligeledes, at kapitalvaadien ber

genindfares, begrundet i, at dagsvaardien ikke afspejler de brugerspecifikke synergier.**®

147 CL161-EFRAG, p. 13
148 CL142-IFAC, p. 21
1% DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 18
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PWC er ligeledes uenig i, at der kun skal vaae mulighed for maling til dagsvaardi fratrukket
salgsomkostninger og mener, at budgetter og prognoser ofte er tilgaengelige i virksomhederne,
hvorfor det ofte vil veare simplere at beregne kapitalvaardien.*

En raskke andre respondenter deler disse opfattelser og KPMG foresldr endvidere, at der kan
benyttes en modificeret kapitalvaardi, der baseres pa banklnerenten.” Der er s8ledes generel
enighed om, at kapitalvaardi som maleattribut bar genindfaresi SMV 26.

Denne generelle holdning kan endvidere underbygges med, at danske barsnoterede
virksomheders erfaringer med nedskrivningstest viser, at langt sterstedelen af virksomhederne
anvender kapitalvaadien.™® Beregningen af kapitalvaardien har imidlertid givet anledning il
forskelligartet praksis blandt virksomhederne, hvorfor det med fordel kan anferes, at
virksomhederne i SMV segmentet kunne anvende en modificeret kapitalvaadi. Eksempelvis i
form af bankrenten som diskonteringssats som KPMG anferer. Herved ville beregningen blive
mere tilgaangelig og samtidig skabe et bedre sammenligningsgrundlag imellem virksomhederne.

2) Afskrivninger og nedskrivninger
EFRAG finder, at goodwill bar afskrives over maksimum 20 & og mener ikke, at brugerne

tillaggger dagsvaadi af goodwill vaesentlig betydning.**® Deloitte og KPGM deler den opfattelse,
at det er for besvamligt for sma virksomheder at identificere immaterielle aktiver, og
argumenterer for, at disse ma indregnes som en del af goodwill, som dernaest ber afskrives
samlet over maksimum 20 &.*>*

IFAC opfatter stadig reglerne om nedskrivning som ungdvendigt komplekse og
omkostningsfulde i forhold til veardien af den information der opnas. De foreslar en kombination
af afskrivning over 20 & og en trigger-baseret nedskrivning (kun nedskrivningstest ved
indikationer), med det argument at afskrivning vil reducere sandsynligheden for, at der skal

% Dennetilgang stettes af Grant Thornton>®

foretages nedskrivningstest.
| Report on the Field Tests in Germany (April 2008) er erfaringen vedrgrende nedskrivningstest,

at "the triggering event" gav anledning til problemer, dvs. det at vurdere, om der er indikationer

130 CL139-PWC, p. 9

Bl CLO95-KPMG, p. 17

132 Det angivesikke i rapporten, hvorfor langt de fleste virksomheder anvender kapitalvaadien om det eksempelvis
er fordi det er den hgjeste vaadi eller om det er fordi dagsveadien ikke kan opgares paliddigt.

158 CL161-EFRAG, p. 13,

1% CL95-KPMG, p. 15, CL114-Deloitte, p. 23

135 CL142-IFAC, p. 21

1% CL92-Grant Thornton, p. 9
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pa vaadiforringelse. Rapporten konkluderer derfor vedrgrende SMV 26, at der ber anlasgges en
af skrivningstilgang.*’

Det forhold, at en rakke respondenter peger pa en afskrivningstilgang (evt. kombineret) giver
tydelige indikationer om, at nedskrivningsreglerne fortsat er meget komplekse for
virksomhedernei SMV-segmentet. BDO papeger som en af defa, at de er enigei, at afskrivning
af goodwill ikke mé& foretages, idet det vil skabe for stor asymmetri i forhold til fuld IFRS™®

3) Fordeling af nedskrivning
IFAC har kommenteret fordelingen af nedskrivning, og finder det ungdvendigt besvaaligt for
virksomheder i SMV segmentet at fordele nedskrivning, som overstiger goodwill, pa baggrund

af de enkelte aktivers dagsvaardier.™

13.5.5. Tilbagefarsel af nedskrivninger
Forskelle
| sdvel IAS 36 som SMV 26 ma der ikke ske tilbagefersel af nedskrivninger. Det ma der efter
ARL under ganske saarlige omstaandigheder.

Lempelseeler yderligerekrav

Proceduremasssigt mé det ses som et yderligere krav, at der efter ARL skal ske tilbagefersel af
goodwill under saarligt givne omstaandigheder, idet det antages at vaae nemmere slet ikke at tage
stilling til om goodwill evt. skal tilbageferes. | forhold til den vaardi, som en tilbagefersel af
nedskrivninger kan afspgjle i regnskabet, kan producenten imidlertid godt have en interesse i at
tilbagefare nedskrivninger.

Kvalitetsmaessige konsekvenser

Konsekvensen af at tilbagefere nedskrivninger pa goodwill er, at der opstdr en risiko for, at
internt oparbejdet goodwill (imod reglerne) indregnesi balancen. Internt oparbejdet goodwill er
en abitreg stearrelse, som det antages ikke kan maes palideligt. | henhold il
palidelighedsbegrebet kan det, mht. internt oparbejdet goodwill, uddybes, at der er stor risiko
for, at kravet om neutralitet tilsidesadtes, idet en producent vil have en iboende interesse i at
indregne en unaturlig stor veadi, som sdedes ikke er reprasentativ gyldig for den reelle

37 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 18
%8 CL135-BDO, p. 5
19 CL142-IFAC, p. 22
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goodwillmasse. Denne latente rissko sammenholdt med, at veadien af internt oparbedet
goodwill er svaat verificerbar kan begrunde, at internt oparbejdet goodwill ikke ma indregnes.
Omvendt kan der argumenteres for, at internt oparbejdet goodwill godt kan have relevans for
brugerne i forhold til prognoseopgaven. Men argumentet er i denne sammenhaang, at
palideligheden ma vaagtes hgjere pga. af den store iboende risiko for, at indregning af internt
oparbejdet goodwill resulterei en updidelig maling.

Ligeledes kan der argumenteres for at tilbagefersel af nedskrivninger kan have relevans for
prognoseopgaven, men vi mener, at den saalige mulighed, som ARL &bner for at tilbagefare
nedskrivninger er ungdvendig bl.a. under hensyntagen til ekstra opgave det vil vage og
endvidere fordi det samtidig indebaarer en risiko for, at internt oparbejdet goodwill indregnes.
Derfor finder vi, at bestemmelseni SMV 26 er hensigtsmaessig.

Synspunkter fra praksis

Vi er ikke stadt pa kommentarer fra praksis vedrerende denne problemstilling, hvilket
underbygger en opfattelse af at reguleringen pa omrédet er hensigtsmasssig i SMV 26. Det skal
endvidere pointeres, at problemstillingen primaat er dansk, idet tilbagefarsel er en mulighed i
ARL. De pégaddende comment letters er udarbejdet med udgangspunkt i SMV-satndarden og
fuld IFRS, hvor tilbagefarsel ikke er en mulighed.

13.5.6. Oplysninger i arsrapporten

Forskelle

Efter IAS 36 skal der gives en omfattende rakke supplerende oplysninger om bl.a
nedskrivningernes sterrelse, arsager, indregning i resultat og de sken der ligger bag malingen til
enten dagsvaadifratrukket salgsomkostninger eller kapitalveardi. Efter SMV 18 (Business
Combinations and Goodwill) og SMV 26 omfatter oplysningskravene bl.a. oplysninger om den
regnskabsmasssige vaadi af goodwill primo/ultimo, nedskrivningernes starrelse, arsager og
indregning i resultatet. Der er derimod ikke krav om oplysning, om de sken der ligger bag
méling til dagsveadi fratrukket salgsomkostninger. | ARL er oplysningskravene angivet mere
overordnet, men substansen varierer ikke vaesentligt fra IAS 36. Der skal desuden oplyses om
aandrede af skrivninger i anlaggsnoten for C og D virksomheder.

Lempelseeler yderligerekrav

| forhold til b&de IAS 36 og ARL indeholder SMV 26 en lempelse i og med, at der ikke kraaves
oplysninger om de skgn og forudsagninger, der ligger bag malingen til dagsveadi fratrukket
salgsomkostninger.
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Kvalitetsmaessige konsekvenser

Oplysningskravene er med til at styrke kontrolopgaven, idet oplysningerne angiver de
forudssgninger og evt. sken ledelsen ligger bag opgerelsen af de forskellige poster. Det kan
sdledes siges, at undladelse af oplysningskrav om de forudsegtninger, der ligger bag maling til
dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger er en anfaggtelse af relevanskriteriet i form af at
kontrolopgaven svakkes. | henhold til palidelighedskriteriet kan det endvidere anfares, at de
udel adte oplysninger svaekker verificerbarheden.

Set fra producentens side bgr der ikke veare en betydelig omkostning i at give supplerende
oplysninger, idet oplysninger om fx malegrundlag i teorien er til stede i virksomheden eftersom
de ligger til grund for beregningen af en given post. Omkostningen ved at give supplerende
oplysninger er imidlertid mere indirekte i form af, a oplysningerne kan svakke
konkurrenceevnen.

Det er svaat at sige noget om hvilke oplysninger, der vil svakke en given virksomheds
konkurrenceevne. Vi mener imidlertid, at oplysninger om de forudsagninger der ligger bag
malingen til dagsveardi er sa vassentlige for brugerne, at det er uhensigtsmasssigt at de udelades
og hensyntagen til konkurrenceevnen kan ikke opveje dette. Dette synspunkt forstaakes af det
faktum, at dagsveadi er den eneste maleattribut der er tilbageladt i SMV 26, og virksomheden
derfor kan blive nadt til at lave en relativ updlidelig maling, hvis de rette forudsagninger ikke er
til stede. Hvis det eksempelvis ikke er muligt, at bestemme dagsveadien efter de farste 3
prioriteringer i SMV 26 som er hhv. 1) bindende salgsaftale, 2) markedspriser pa et aktivt
marked og 3) den seneste transaktion, ma dagsvaardien opgeres efter det det fjerde kriterium, der
bestdr i det bedste sken evt. baseret pa sammenligning med lignende brancher. Sdledes vil
palideligheden af malingen falde, som falge af at verificerbarheden svakkes, jo laangere ned i
hierarkiet man bevaager sig. Vi finder sdledes, at det er en vassentlig oplysning for brugeren at
vide, om dagsvaadien eksempelvis er opgjort pa baggrund af en bindende salgsaftale eller pa
baggrund af det bedste skan.

Synspunkter fra praksis

Der har vaaet mange kommentarer vedrgrende den efterfelgende behandling af goodwill
generelt, men disse vedrarer ikke oplysningskravene. Det haanger givet vist sammen med, at de
overordnede kommentarer fores&r nogle relativt markante aandringer i forhold til reguleringen i
SMYV 26, og at oplysningskravene derfor bar tilpasses eventuelle aandringer.
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14. Delkonklusion — delanalyse 2

| ovenstdende analyse af to udvalgte omrader har vi sggt at besvare problemformuleringens
andet delspargsmal, der handler om, hvorvidt regnskabsaflsaggel se efter IFRS for SMV vil vage
hensigtsmaessig for hhv. regnskabsbrugere og regnskabsproducenter i SMV-kategorien i forhold
til regnskabsaflasggelse efter hhv. ARL og IFRS. Af afgramsningsmaessige arsager er analysen
ikke en fuldstaendig hensi gtsmaessighedsanalyse, men derimod en hensi gtsmaessighedsanalyse af
to relevante omréder, samt et bud p& en metodisk tilgang til, hvordan en fuld analyse kan gribes
an. Her konkluderes derfor pa, hvorvidt to udvalgte omrader er reguleret hensigtsmasssigt efter
SMV standarden for hhv. regnskabsbrugere og regnskabsproducenter.

Behandling af leasing

SMYV 19 Leases, der behandler leasingkontrakter i regnskabet er vaesentligt mindre i omfang end
IAS 17. Strukturen og opbygningen i de to standarder er den samme, mens IAS 17 er mere
uddybende og specifik omkring de enkelte omréder. ARL behandler kun leasingkontrakter pa et
overordnet plan og henviser til IAS 17 for udfyldelse af de rammebestemmelser som denne
opsadter. Det, at SMV 19 er mindre i omfang, er som udgangspunkt positivt, da formalet med at
udarbejde standarden er at give en simplificeret og mindre kompleks regulering, hvilket som
udgangspunkt er formaet med reguleringeni SMV 19.

Der blev ved gennemgangen af de enkelte reguleringer konstateret enkelte afvigelser mellem
behandlingen i SMV 19 og henholdsvis IAS 17 og ARL.

Ved indregning af finansiel leasing i leasingtagers regnskaber er der skaapet pa kravenei SMV
19 i forhold til de krav som ARL stiller til indregning af finansiel leasing. SMV 19 kraaver
indregning i balancen for ale finansielle leasingkontrakter, mens ARL har indsat en
lempel sesparagraf, som giver tilladelse til, at klasse B virksomheder kan undlade at indregne
disse, og dermed kan behandle alle leasingkontrakter som operationelle, séfremt dette ikke
anfaggter det retvisende billede.

Det forhold, at klasse B virksomheder skal indregne finansielle leasingkontrakter, pavirker
brugerens nyttevaadi af regnskaber, udarbejdet efter SMV standarden, positivt i forhold til
nyttevaardien af regnskaber udarbejdet efter ARL. Dette begrundes i, at indregning forbedrer
prognoseopgaven, den repraesentative gyldighed og neutraliteten. Producentens omkostninger
antages ikke at blive ikke ungdigt hgje ved indregning, og vurderes derfor ikke at overstige den
nyttevaardi som brugeren opndr af, at klasse B virksomheder indregner finansielle
leasingkontrakter frem for, at disse ikke er indregnet.
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Pa denne baggrund konkluderes det, at regnskabsaflasggelse efter SMV 19 er mere
hensigtsmaessig end regnskabsaflssggel se efter ARL i forbindelse med indregning af finansielle
leasingkontrakter.

Vedrgrende maling ved farste indregning af finansiel leasing er der identificeret en lempelse ved
at anvende SMV standarden i forhold til at anvende IAS 17 (og ligeledes ARL). IAS 17 kraever,
at finansielle leasingaktiver og den tilhgrende forpligtelse ved farste indregning méales til den
laveste vaadi af nutidsveardien af minimumsleasingydelserne og dagsvaadien, mens SMV 19
kreever, at der indregnes til dagsvaardi. Dvs. hvis SMV standarden benyttes, skal der kun
beregnes én vaadi som efterfglgende indregnes, mens der ved IAS 17 skal beregnes to vaadier,
som efterf@lgende skal sammenlignes.

| analysen af de kvalitetsmaessige konsekvenser, er der taget udgangspunkt i, om brugeren opnar
den sterste nyttevaardi ved at der indregnes til dagsveardi eller nyttevaardien er starre safremt det
er muligt at indregne til nutidsvaardien af minimumsl easingydelserne.

Safremt der indregnes til nutidsvaardien af minimumsleasingydelserne, tilgodeser dette
prognoseopgaven, mens indregning til dagsveadi bedre tilgodeser aktualitetskravet (relevans).
Anaysen af brugernes behov indikerer, at brugere i SMV gruppen sadter prognosekriteriet
hgjere end aktudlitet, og det kan pa den baggrund udledes, at brugerne i henhold til
relevansegenskaben opnar starre nyttevaardi, sifremt der indregnes til nutidsveardien af
minimumsleasingydel serne.

Ogsa med hensyn til palideligheden gger indregning til nutidsveadien af minimumsleasing-
ydelserne nyttevaardien for brugeren, da det ager verificerbarheden.

Sammenligneligheden er starre ved anvendelse af SMV standarden, da der kun er én
malemulighed, mens der ved IAS 17 er to maemuligheder.

Ogsa producentens omkostning vil blive reduceret ved anvendelse af SMV standarden som falge
af, at der kun foreligger en maemulighed. Dog formodes det ikke, at reduceringen af
omkostningerne vil veje op pa den faldende nyttevaardi, som opstér felge af, at der er indregnet
til dagsvaadi. Det kan pa den baggrund konkluderes, med hensyn til malingen, at SMV
standarden er mindre hensigtsmaessig end |AS 17. Denne hensigtsmaessighed kan dog forbedres
safremt nutidsveardien af minimumsleasingydelserne gares til eneste malemulighed i SMV 19
frem for dagsvaadien.

Den efterfalgende behandling af goodwill
SMV 26 Impairment of non-financial assets, der behandler reglerne om nedskrivningstest,
herunder saalige bestemmelser om den efterfalgende behandling af goodwill, er vaesentligt
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mindre i omfang end IAS 36. ARL behandler kun nedskrivningstest pé et overordnet plan og
henviser til 1AS 36 for udfyldelse af rammebestemmelserne. At SMV 26 er kortfattet er i
udgangspunktet godt, idet formalet netop er at lave en simplificeret regulering.

Vi har imidlertid konstateret, at regelsatet fortsat er komplekst pa trods af, at der lavet visse
lempelser i forhold til IAS 36.

Vi finder, at der er lempet pa omrédet for allokering af goodwill til grupper af aktiver, idet der
laegges vaagt pd, at allokeringen skal ske til et niveau, hvor aktiverne operationelt udger en
selvstandig gruppe og ikke til CGU'er. Denne fortolkning deles imidlertid ikke af EFRAG og
IFAC, men uanset fortolkningen af standardens ordlyd, mener vi, henset til den nytteveadi
brugeren opnér, at det er for besvaaligt og dermed omkostningstungt for producenten, at lave en
opdeling i CGU'er.

En tydelig lempelse i forhold til IAS 36 er det imidlertid, at der i SMV 26 kun skal foretages
nedskrivningstest arligt, safremt der er indikationer pa veadiforringelse. Dette svarer omtrent til
bestemmelserne i ARL, hvor samme regler gadder for goodwill med en levetid pd under 20 &r,
som er det mest gaangse. Her betyder kravet om af skrivninger imidlertid, at sandsynligheden for,
at en nedskrivningstest, skal gennemfares vil mindskes. Vi finder, at denne lempelse, i forhold
til fuld IFRS, er hensigtsmaessig, hvilket bl.a. underbygges af, at mange respondenter i comment
letters positivt har udtrykt, at de stetter dette tiltag.

Det punkt som har vaaet genstand for mest rere i den generelle debat og som udger en vaesentlig
forskel i forhold til bade IAS 36 og ARL vedrgrer mélingen til genindvindingsvaadi/dagsveadi
fratrukket salgsomkostninger. SMV 26 har udeladt muligheden for at fortage mdling til
kapitalvaadi. Vi finder, at dette tiltag har nogle kvalitetsmaessige konsekvenser (bl.a. i form af,
at det kan resultere i en updlidelig maling), som ikke kan opveje den eventuelle omkostning
producenten sparer ved at undlade denne beregning. Endvidere mener vi, der kan stilles
spargsmalstegn ved, hvorvidt det i det hele taget er en ekstra omkostning for producenten og
desuden finder vi, at der kan argumenteres for, at kapitalvaadien er mere relevant, idet den
afspejler de brugerspecifikke synergier ved en CGU. Der er bred enighed om blandt diverse
akterer i revisions- og regnskabsbranchen, at det er uhensigtsmaessigt at udelade kapitalvaadi
som maleattribut.

Vedrgrende fordelingen af nedskrivninger finder vi, at SMV 26 indeholder yderligere krav i
forhold til béde IAS 36 og ARL. | forhold til IAS 36 bestdr det yderligere krav i, at
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nedskrivninger der overstiger goodwill skal fordeles pa baggrund af enkeltaktivers dagsvaardier
— et tiltag vi finder ungdvendigt omkostningsfuldt. | forhold til ARL bestér det yderligere krav i,
at der ikke blot skal ske en systematisk fordeling af nedskrivningen, dette finder vi dog
hensigtsmaessigt.

At reglerne fortsat er meget komplekse viser sig bl.a. ved, at der fra diverse respondenter
foredds en afskrivningstilgang eller en kombineret af- og nedskrivningstilgang frem for
udelukkende at basere den efterf@lgende behandling af goodwill pa nedskrivning. Det er svaat at
vurdere om brugerne tillaggger en nedskrivningstilgang en vaesentlig informationsvaadi, men vi
mener, at afvejningen af om der skal anlasgges en afskrivnings eller en nedskrivningstilgang ma
bero pa brugernes informationsbehov, og at der derfor ber forskes yderligere heri, da omradet
vedrgrende brugernes behov, forskningsmeessig pd nuvagende tidspunkt, er mangelfuldt.
Safremt en afskrivnings-tilgang anlaegges, mener vi imidlertid under hensyntagen til de
kvalitetsmaessige konsekvenser, at denne bar kombineres med en nedskrivningstilgang.

Vedrgrende tilbagefarsel af nedskrivninger adskiller ARL fra de internationale standarder ved,
at der under ganske saalige omstaandigheder ma ske tilbagefarsel af nedskrivninger. Vi finder at
dette indebazrer en ungdvendig risiko for, at internt oparbejdet goodwill indregnesi balancen, og
mener derfor, at SMV 26 er hensigtsmaessigt reguleret pa dette omrade.

SMV 26 indebaarer vedrerende oplysninger i arsrapporten en lempelse i forhold til bade IAS 36
og ARL, idet der ikke er krav om at give oplysninger om de forudsagtninger der ligger til grund
for madlingen til dagsvaadi fratrukket salgsomkostninger. Denne lempelse finder vi
uhensigtsmaessig under hensyntagen til de kvalitetsmaessige konsekvenser.
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Konklusion
| neavaaende afhandling er f@ gende problemformulering segt besvaret

Er der med udgangspunkt i danske brugere og producenter i SVIV-kategorien et behov
for international regulering af regnskabsaflasggel sen i form af et internationalt fadles
regel ssdt?

Vil regnskabsaflaeggel se efter IFRSfor SMV veaa e hensigtsmeessig for hhv.
regnskabsbrugere og regnskabsproducenter i SMV-kategorien i forhold til
regnskabsafl asggel se efter hhv. ARL og IFRS?

Svaret pa problemformuleringens farste delspargsmdl er, at der blandt de sterre producenter i
SMV gruppen er et behov for en international regnskabsstandard. Grunden til, at dette behov
hovedsagligt findes blandt de starre virksomheder i SMV kategorien er, at der er en tendens til,
at de mindre virksomheder, herunder saarligt mikrovirksomhederne, kun i meget begramset grad
er internationaliseret. Tilsvarende er der et behov for en sadan standard blandt brugerne af de
sterre virksomheders regnskaber, idet statistikker viser, at de sterre virksomheder i SMV-
spektret interagerer med potentielle internationale brugere. Pt. er det imidlertid praktikere og
akademikere, der gar i spidsen for en international standard, idet de tydeligt ser fordelen ved et
fadles internationalt regelssd. Empirien vedrgrende brugernes informationsbehov i SMV
segmentet er meget begramset og er ikke internationalt repraesentativ, men undersggelser fra
issg UK viser, a de informationer, som brugerne vaggter hgjest vedrarer prognoseopgaven og
til dels kontrolopgaven, mens aktualitetkriteriet umiddelbart er mindre relevant for brugerne i
SMV gruppen.

Svaret pa problemformulerings andet delspgrgsmal er todelt som falge af, at vi udelukkende har
analyseret hensigtsmaessigheden pa to relevante omrader; henholdsvis behandlingen af leasing i
regnskabet og den efterfglgende behandling af goodwill.

Vedrgrende behandling af leasingkontrakter i regnskabet kan det konkluderes, at aflaaygelse af
regnskab efter SMV 19 p& nogle omréder er mere hensigtsmaessig end aflaggelse efter ARL,
mens SMV 19, ikkei sin nuvagrende udformning, er hensigtsmaessig i forhold til aflaeggel se efter
IAS 17. En fuld hensigtsmasssig regulering af omradet i SMV standarden foreligger ikke pa
nuvaaende tidspunkt og vi finder, at dette kan begrundes i, at IASB ikke har et tilstrakkeligt
indblik i brugernes behov og dermed ikke har det forngdne kendskab til, hvad der skaber

- 123 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

nyttevaadi for brugerne. Dette indikeres ved den lempelse som IASB har lavet i SMV 19, idet
aktualitetskriteriet vaegtes hgjere end prognoseopgaven. Jf. analysen af brugernes behov, er der
indikationer pa at brugerne tillaagger prognoseopgaven sterre vaardi end aktualitet.

Med hensyn til producenternes omkostninger, ages disse ved aflagggel se af regnskab efter SMV
19 frem for ARL for klasse B virksomheders vedkommende. Vi finder dog, at denne
omkostning opvejes af den mernyttevaardi som brugerne opnar ved, at finansiel leasing
indregnes i balancen. Ved regnskabsaflasggel se efter SMV standarden i forhold til 1AS (ARL)
mindskes producentens omkostninger som feglge af, at producenten kun skal beregne én vaadi
ved farste indregning af finansiel leasing, hvorimod der ved brug af |AS 17 skal beregnes to
vaadier for at finde frem til den laveste. Denne reducering af omkostningen medfarer dog ogsa,
at brugernes nyttevaadi, ved regnskabsaflaeggelse efter SMV 19, reduceres, da der skal ske
indregning til dagsveadi (aktualitet), mens nutidsvaadien af minimumsleasingydelserne
(prognoseopgaven) set ikke er en mulighed.

Samlet set kan det konkluderes, at hvis SMV 19 skal vaae hensigtsmaessig for savel brugere som
producenter ber den eneste mulighed for indregning i SMV 19 vage nutidsveadien af
minimumsleasingydelserne frem for dagsvaadi, da dette bedre opfylder brugernes kvalitetskrav
og producenternes omkostninger mindskes som faglge af, at de kun skal beregne én vaadi.

Vedrgrende den efterfelgende behandling af goodwill stilles spgrgsmalstegn  ved
hensigtsmaessigheden, idet reguleringen efter SMV 26 fortsat er kompleks pa trods af, at der er
foretaget visse hensigtsmaessige lempelser i forhold til IAS 36. Af hensigtsmaessige lempel ser er
den veesentligste, at nedskrivningstest kun skal udfegres safremt, der er indikationer pa
vagdiforringelse. Der er imidlertid ogsd foretaget lempelser, som vi ikke finder
hensigtsmaessige, herunder saaligt det forhold, at kapitalveadi er udeladt som maemulighed. Vi
finder, at dette tiltag tilsidesadter bade brugere og producenters behov.

For virksomheder der aflasgger regnskab efter ARL kan det konstateres, at reguleringen efter
SMV 26 pa vaesentlige omrader ikke udger yderligere krav vedrgrende reguleringen af selve
nedskrivningstesten, idet ARL henviser til 1AS 36 for udfyldelse af rammebestemmelserne.
Derimod betyder kravet om afskrivning af goodwill, at der at andet lige skal foretages faare
nedskrivningstests efter ARL end efter SMV 26.

Afgarende for spergsmdlet om, hvorvidt reguleringen af den efterfelgende behandling af
goodwill efter SMV standarden er hensigtsmaessig i forhold til reguleringen efter fuld IFRS og
ARL er, om brugerne tillasgger en nedskrivningstilgang s vaesentlig betydning, at nyttevaadien
herved kan overstige den betydelige omkostning, det vil vaae for producenterne at skulle
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efterleve en nedskrivningstilgang — et spergsma der vanskeligt kan besvares uden et ngjere
kendskab til brugernes informationsbehov i SMV gruppen.

Sdledes er det gennemgaende for savel delanalyse 1, som begge de analyserede omrader i
delanalyse 2, at der er et behov for, at grundlaget for begrebsrammens niveau 1 — brugernes
informationsbehov, empirisk granskes yderligere, da det er vores opfattelse, a en fuld
hensigtsmasssig standard ikke kan udformes uden et indgaende kendskab til brugerne i SMV
gruppen og disses behov.
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Perspektivering

Efter at have taget stilling til behovet for en international regnskabsregulering for sma og
mellemstore virksomheder, samt gaet i dybden med en detailanalyse af to udvalgte omrader i
udkast til IFRS for SMV, vil vi nu i perspektiveringsgjemed forsgge at anlasgge en mere generel
vinkel pa problemstillingen, idet vi inddrager branchens generelle holdning til udkastet med
henblik pa give et billede af, hvilke centrale omréder i standarden branchen finder
problemfyldte.

Adskillige revisionsfirmaer og andre aktarer indenfor regnskabsaflssggel se har i comment letters
til udkast til IFRS for SMV tilkendegivet deres mening omkring udkastet. Vi har i det fglgende
set naamere pa den overordnede holdning og kommentarerne blandt ”The big 4” og Grant
Thornton, som er de store internationale aktarer indenfor regnskabsaflseggel se.

IASB har desuden opfordret til, at der udarbejdes Field Tests omkring IFRS for SMV. ASCG
(Accounting Standards Committee of Germany) har pa nuvagende tidspunkt udarbejdet en
rapport pa baggrund af deres field test. Hovedkonklusionerne i denne rapport vil afslutningsvist
blive beskrevet.

Udkastet er generelt blevet meget positivt modtaget, idet mange respondenter giver udtryk for,
at en sidan standard kan afhjadpe den disproportionale byrde det er for mange virksomheder
"uden offentlige interesse" at aflagyge regnskab efter fuld IFRS og endvidere skabe et mere
anvendeligt grundlag for "virksomheder uden offentlig interesse” som gnsker at aflasgge
regnskab efter internationalt anerkendte regnskabsstandarder. Sdledes er det den generelle
opfattelse, at der er et behov for, at det tomrum der regnskabsreguleringsmaessigt er i SMV
segmentet ber udfyldes.*®

Pa trods af den positive velkomst til udkast IFRS for SMV knytter samtlige aktgrer mange
kommentarer til forandringer og forbedringer hertil. Der er bred enighed om at regel sadtet stadig
er for komplekst og yderligere simplificeringer derfor er nedvendige, saaligt pa omrader
vedrgrende finansielle instrumenter, udskudt skat, personaleydelser og veadiforringelse af
goodwill. 1%

En gennemgaende og mere overordnet problemstilling er imidlertid, at respondenterne mener, at
IASB ikke har retfaardiggjort, hvordan de foretagne tiltag mader brugernes behov og endvidere
henser til producenternes omkostninger (cost benefit betragtningen). Centrat i denne
problematik er det, at IFRS for SMV anlasggger en mere dagsvaadiorienteret tilgang end fuld

160 C|86-Ernst & Young, p. 1, CL114- Deloitte. p. 1, CL95.KPMG, p. 1, CL137-PWC, CL92-Grant Thornton, p. 1,
161 Fx CL137-PWC, p. 2, CL86-Ernst & Young, CL114-Delaitte, p. 20, 27
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IFRS ger. Dette ses bl.a. ved, at IASB flere steder har ladet maling til dagsveadi vege den
eneste malingsmulighed (fx Leasing og vaadiforringelse af goodwill) og at der er indfart
dagsveardi som malemulighed pa omrader, hvor der ikke er det i fuld IFRS (associates and joint
ventures). Vedrgrende brugernes behov angiver IASB | BC 24 fglgende;

"...Users of fincial statements of SVIEs may have greater interest in short-term cash flows,
liquidty, balance sheet stength and interest coverage, and in the historical trends of earnings
and interest coverage, than they do in information that is intended to assist in making forecasts

of an entity's long-term cash flows, earnings and value."'%?

Kritikken gér pa, a mding til dagsveadi ikke tilgodeser de behov som IASB selv har
identificeret, idet det bl.a. fremfares, at maling til kostpris minus vaadiforringelse baseret pa en
"value-in-use" tilgang (kapitalvaadi) har sterre nyttevaardi i forhold til de identificerede behov
end maling til dagsvaardi. Herudover er dagsvaadimetoden alt andet lige mere omkostningsfuld
og cost benefit afvejningen sates dermed helt ud af proportioner. 1%

Ernst & Young og EAA udtrykker kritikken meget pracist;

"It's not appropriate to use the IFRS for SMES as a vehicle for extending the use of fair value
measurement.” (Ernst & Y oung)*®*

"Thereis further concern that the |ASB has taken the opportunity of the SME project to push its
own agenda, notably on issues like fair value." (EAA)*®

Sdledes er der indikationer pa, at problematikken med hensyn til at made brugernes behov, som
vi ligeledes har papeget i analysen, er gennemgaende for hele standarden. Da brugernes behov er
det gverste niveau i begrebsrammen, er der derfor meget der peger pa, at det grundlasggende
fundament for SMV - standarden ikke er gennemarbejdet.

Som far naevnt, har IASB pa nuvaarende tidspunkt faet respons pa én Field Test gennemfart af
Accounting Standards Committee of Germany (ASCG). Denne omhandler tyske
"forsggsvirksomheders" erfaring med brug af standarden (udkastet). IFRS for SMV ligger langt
fra den nuvaarende regulering i Tyskland (German GAAP), som er kendetegnet ved, at have til

2pCc24

163 CL114-Deloitte, p. 2, CL86-Ernst & Young, p. 4
164 CL86-Ernst & Young, p. 4

165 CL72-EAA., p. 10
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formd at tilfredsstille skattemyndighedernes behov og det eksterne regnskab og
skatteregnskabet er sl edes det samme.**®

15 virksomheder deltog i Field Testen. Generelt for disse 15 er, at de er starre virksomheder,

som er internationalt involverede og disse er dermed starre end den gennemsnitlige SMV i

Tyskland. Ca. halvdelen af de deltagende virksomheder benytter allerede pa nuvaende

tidspunkt fuld IFRS eller har overvejet at implementere standarderne, mens den gvrige halvdel

g finder IFRS eller for den sags skyld IFRS for SMV relevant for deres virksomhed, da de ikke

har et internationalt behov og regul eringen ikke er bedre end den nuvaarende regulering.*®’

De fordele som de deltagende virksomheder har pointeret ved udkastet er falgende;*®

e Standarden er international forstaet og accepteret og er tillige simplificeret i forhold til
fuld IFRS

e Standarden kan tilfredsstille virksomhedernes behov for at kommunikere pa tvaas af
graanser

e Standarden skaber en ensretning i regnskabsaflseggel sen blandt SMV'er

e Standarden kan vaae nyttig i internationale koncernforhold

e Standarden kan bruges som farste skridt mod implementering af fuld IFRS

Der er dog i Tyskland pa nuvagrende tidspunkt ikke planer om at gare SMV standarden til et

krav og patrods af, at de deltagende virksomheder palang sigt kan se fordelen i standarden, vil

de dog ikke frivilligt implementere den, da omkostningerne pa kort sigt vil overstige den

nyttevaadi som brugere opnér.'®°

De ulemper som de deltagende virksomheder ser er fglgende;*"

e At standarden er kompleks og byrdefuld i forhold til German GAAP

e Standarden er ikke attraktiv ud fra en cost/benefit betragtning

e Der er tvivl om, hvorvidt standarden vil blive internationalt anerkendt eller blot vil blive
ses som en "second hand" standard i forhold til fuld IFRS.

166 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 1
7 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 3-5
188 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 6
189 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 6
p.7

10 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008),
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Opsummerende kan det konkluderes, at de deltagende virksomheder pa kort sigt mener, at
implementeringen vil vaare for omkostningsfuld i forhold til de fordele der opnas. De mener dog
at standarden pa lang sigt kan vagre hensigtsmaessig, da tendensen i virksomhederne gar mod
yderligere internationalisering og brugerne pa denne baggrund med tiden vil eftersperge
regnskaber aflagt efter en international regulering.*

Hvis det engang bliver aktuelt for disse virksomheder at benytte en international standard, mener
de trods alt, at IASB er kommet med et godt udkast, som er struktureret og forstaeligt. De har
dog nogle ting, som de eftersperger i forhold til standarden, herunder et stand-alone dokument
uden krydshenvisninger til fuld IFRS, samt et separat appendiks med eksempler, som ger det
muligt at se, hvordan standarden skal brugesi praksis.'’

™ DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 7
12 DRSC, Report on the Field Testsin Germany (April 2008), p. 7-8
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Executive Summary

This Master’s Thesis deals with; firstly an analysis of whether there in the segment of small and
medium-sized entities (SME) among Danish prepares and users of financial statements exists a
need for a common international regulation of the presentation of financial statements (anaysis
part 1), and secondly whether the regulation of two relevant fields in Exposure Draft IFRS of
Small and Medium-sized Entities is appropriate in relation to financial reporting from the
Danish Financial Statements Act and IFRS (analysis part 2).

We are dealing with a mainly theoretical analysis, in which the evaluation of the need and the
appropriateness is made with basis in the conceptual framework, which states the overriding
requirements that the financial statements have to fulfil to give atrue and fair view.

Analysispart 1

The first part of the analysis shows that the empirical foundation of the users and their needs is
very limited, that is why it is to a certain extent of caution, we on behalf of the existing
empirical data have delimitated following stakeholders as primary in the SME segment; trading
creditors, customers, competitors, banks, employees, managers and inactive investors. What
becomes strikingly with this user group is that it does not include investors, who just are the
primary user group in the international conceptual framework that makes the foundation of
IFRS. The limited empirical data indicates that especially the task of projection has relevance
for the SME users; among these information about the company’s profitability and ability to
bring about favourable cash flows.

With regards to the preparers there are several definitions of when these can be classified as
SMEs. Despite these diverging definitionsit is afact, that by far the majority of al companiesin
Denmark and EU in general are constituted of SMEs (Small and Medium-sized Enterprises).
This could indicate that there is alatent need for international accounting regulation in thisfield.
For the preparersit is however al-important that the effect gained from the users achievement of
the utility has to surpass the cost from preparing the financial statements, and it will al else
equal be an extra cost to implement an international financial reporting standard.

The conclusion on the first part of the anayss is therefore; that among the bigger Danish
preparers in the scope there is a need for an international financial reporting standard.
Corresponding there is a need for such a standard among the users of the bigger companies’
financial statements, because the statistics shows that the bigger preparers in the SME scope
interacts with potential international users, while especially micro companies only to a very
limited extent interacts internationally. Thus it is the perception that it is only the bigger
companies in the SME segment in which the users’ utility in the long run will be able to exceed

- 130 -



International regnskabsregulering
for sma og mellemstore virksomheder — IFRS for SMV?

the cost of the preparers connected with the implementation of an international standard. At
present it is however practitioners and academics, who lead the way for an international
standard, as they have a clear image of the advantages of a common code of practice.

Analysispart 2

In the second part of the analysis the Exposure Draft IFRS of SMEs is described, and it is
evaluated that a precondition for a successful implementation of the standard is that it should be
implemented so that it becomes mandatory to use for a quantitative defined group of companies
in EU.

Furthermore this second part of the analysis consists of an evaluation of, whether the regulation
of both leasing and the subsequent treatment of goodwill is appropriate in relation to the
financia reporting of the Danish Financial Statements Act and IFRS.

Leases

Concerning the treatment of leasing contracts in the financial statement, it can be concluded that
the presentation of financial statement by SME 19 in some fields is more appropriate than
presentation by Danish Financial Statements Act, while SME 19 not in its current configuration
is evaluated to be more appropriate compared to presentation in IAS 17. A fully appropriate
regulation of the field is not yet available, and we find that this can be substantiated because
IASB do not has a sufficient insight into whom are the users and what are their needs, and in the
light of that aspect, they do not have the necessary knowledge to determine what is creating
utility for the users. In example the measurement to fair value is the only optional tool left with
theinitial recognition of leasesin the financial statements of lessee.

With regards to the costs of the preparers, the costs increase with presentation of the financial
statement in SME 19 compared to a presentation in relation to Danish Financial Statements Act
on the behalf of class B companies. It is though our perception that this cost is being
compensated of the surplus utility that the users gain from the fact that the financial leases are
recognised in the balance sheet. By financial reporting in the SME standard in relation to IAS
(and Danish Financial Statements Act), the cost of the preparers are reduced because they only
have to calculate just one value by the first recognition of financial leasing, whereas it by the use
of IAS 17 hasto be calculated two valuesto find the lowest.

In total it can be concluded, that if SME 19 has to be suitable for both users and preparers, the
only possibility for measurement in the SME 19 should be the present value of the minimum
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lease payments rather than the fair value, as this fulfils the users’ quality requirements better and
the costs of the preparers decrease because they only have to calculate one value.

The subsequent treatment of goodwill

With regards to the subsequent treatment of goodwill (impairment test) the appropriateness is
guestioned, as the regulation of SME 26 is continued to be complex even though it has been
undertaken certain suitable modifications in relation to IAS 36. The most suitable modification
of the important ones is that the impairment tests only have to be conducted if there is any
indication on decrease in value. There has however also been carried out modifications that we
do not find suitable. Most significant is the fact that the value in use is excluded as measurement
option. We find that thisinitiative is overriding the need of both the users and the preparers.

For the companies that report its financia statements referring to Danish Financial Statements
Act, it can be stated that the regulation of SME 26 in the most significantly fields do not
constitute further requirements regarding the regulation of the actual impairment test, as Danish
Financial Statements Act refersto IAS 36 for filling in the framework regulations. On the other
hand the requirement of amortisation of goodwill means that there all else equal shall be carried
out fewer impairment tests in Danish Financial Statements Act than in SME 26.

Determining for the question, whether the regulation of the subsequent treatment of goodwill of
the SME standard is suitable compared to the regulation in IFRS and in Danish Financia
Statements Act, depends on whether the users of financial statements prepared in accordance
with IFRS for SME ascribe an impairment test approach such a considerable importance, that
hereby the utility can surpass the considerable cost it will take from the preparers to comply with
an impairment test approach — a question that can hardly be answered without any careful
knowledge about the users and the users’ need of information in the SME group.
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