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1 Indledning

Erhvervslivet i Danmark er karakteriseret ved mange smé og mellemstore virksomheder. Det
vere sig bade virksomheder drevet i personligt regi samt virksomheder drevet i selskabsform.
I mange af disse virksomheder, er generationsskifte en problemstilling der indenfor en
arrekke skal behandles. Dette er naturligvis ensbetydende med, at generationsskifte er en stor
udfordring for det danske erhvervsliv som helhed, og at de kommende ér vil fa afgerende

indflydelse pé den fremtidige struktur i erhvervslivet i Danmark.

Hvad enten man driver virksomhed i personligt regi eller i selskabsform, er et forestdende
generationsskifte som oftest forbundet med mange overvejelser samt en lang
planlegningsfase. Planlaegningsfasen i forbindelse med et forestdende generationsskifte er

altafgerende for et et optimalt generationsskifteforleb.

Det er naturligt, at mange virksomhedsejere ensker, at den virksomhed de har drevet gennem
en arrekke skal fortsaette efter virksomhedsejeren traekker sig tilbage fra arbejdsmarkedet.
Dette kan lade sig gore pa flere forskellige mader. Safremt ejeren af en virksomhed ensker, at
dennes bern skal viderefore virksomheden, er der lempeligere skatteregler, idet der i dette
tilfeelde vil kunne overdrages i henhold til gaeldende regler om skattemaessig succession. Dette
gor sig ligeledes geldende, safremt der overdrages til en medarbejder, der opfylder kriterierne
for naere medarbejdere. Endelig kan der overdrages til tredjemand, hvorved overdragelsen vil

ske efter skattemassige afstéelsesprincipper.

Skattemaessig succession og skattepligtig overdragelse er begreber der relaterer sig til
overtageren. Men det er bestemt ikke uvasentligt for overdrageren, at der er mulighed for at
overdrage en virksomhed efter reglerne om skattemessig succession, idet dette som
udgangspunkt betyder, at overtagelsen ikke er forbundet med nzer sé stor betaling for
virksomheden, da overtageren samtidig overtager en udskudt skatteforpligtelse. Derved opnas
der mulighed for, at eksempelvis en ner medarbejder, der ellers ikke kunne stille med det

nedvendige kapitalberedskab, kan overtage virksomheden.

For overdrageren er der ligeledes en raeekke tiltag der kan lette processen i forbindelse med et
generationsskifte. Det er i denne forbindelse, at diverse former for omstrukturering kan vare

en stor hjelp, og dermed ogsé en stor fordel for overdrageren. Ved hjelp af omstruktureringer
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kan en overdrager af en virksomhed béde opné fordele med hensyn til skat, samt i form af; at

virksomheden kan geres mere tilgengelig for potentielle overtagere.

Omstruktureringer er en naturlig del af et generationsskifte for en given virksomhed. Dette
uanset, om det forestdende generationsskifte foretages med udgangspunkt i en personlig

drevet virksomhed eller en virksomhed drevet i selskabsform.

Der findes en rekke omstruktureringsmodeller der med fordel kan anvendes i forbindelse
med, eller i forberedelserne til et forestdende generationsskifte. Bevaeggrunden for, at der ofte
er omstruktureringer forbundet med generationsskifte, kan vaere forskellige. Der kan, som
tidligere nevnt, vere tale om skattemessige incitamenter, mens der 1 andre tilfeelde kan vere

tale om, at man ensker at gore den nuverende virksomhed mere tilgengelig.

Der er ikke en facitliste for, hvordan det rigtige forleb i en generationsskifteproces skal se ud.
Det er forskelligt fra virksomhed til virksomhed. Der er mange forskellige hensyn der skal

tages, og det er ikke altid de skonomiske hensyn der automatisk er de styrende.

Skattefrie omstruktureringer og generationsskifte er bestemt ikke blevet mindre relevant de
senere ar. Der er gennem de senere ar gennemfort en reekke lovaendringer, der har gjort
skattefrie omstruktureringer langt mere tilgengelige. Dette har naturligvis haft den
konsekvens, at der gennemfores vaesentligt flere skattefrie omstruktureringer i dag, end hvad
der var tilfeldet for der skete @ndringer af lovgivningen. En af de meget vesentlige og
skelsaettende @ndringer indenfor skattefri omstrukturering skete, da man i 2002, indenfor
skattefri spaltning, eliminerede kravet om pro-rata vederlaeggelse samt kravet om en
maksimal kontant udligningssum pa 10 %. Dette har medfert, at ophersspaltninger er blevet et
meget anvendeligt og populert omstruktureringsverktoj i forbindelse med et forestdende
generationsskifte, idet man hermed har mulighed for, at fordele aktier i et driftsselskab til en
part og likvider til en anden part. En anden gennemgribende og relevant lovaendring fandt sted
i2007%. Ved vedtagelsen af denne lov, er der blevet indfert objektive regler indenfor skattefti
omstrukturering, som et valgfrit alternativ til de direktivstyrede regler der kraver tilladelse fra
SKAT. Denne lovendring abner mulighed for, at gennemfore skattefrie omstruktureringer

uden forudgéende godkendelse fra SKAT. Dog er der i forbindelse med de nye muligheder

" Lov nr. 313 af 21. maj 2002
? Lov nr. 343 af 18. april 2007
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for gennemforelse af skattefrie omstruktureringer uden tilladelse indfert en rakke
vaernsregler, der har til hensigt, at varetage de hensyn vedrerende skatteomgaelse og

skatteunddragelse, som alternativt bliver varetaget gennem en forudgéende tilladelse fra

SKAT.

Endvidere ligger der pa nuvarende tidspunkt et lovforslag®, der &bner mulighed for, at
anvende successionsreglerne ved overdragelse af aktier i langt flere tilfzelde. Dette i form af,
at det ifolge det foreliggende forslag fremover skal veere muligt at anvende reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 34 om skattemassig succession ved overdragelse af aktier
der udger 1 % af den samlede aktiekapital. For at anvende aktieavancebeskatningslovens §
34, som den lyder nu, skal der ske overdragelse af minimum 15 % af den samlede

stemmeveardi.

Vores intention med denne athandling er, at gennemga processen med omstrukturering og
generationsskifte af en virksomhed helt fra bunden. Vi vil sdledes starte med en personlig
drevet virksomhed, der ved hjelp af forskellige omstruktureringsmodeller tilpasser
virksomheden til et forestdende generationsskifte. Dette vil ende ud i en virksomhed, der via

skattefrie omstruktureringer er optimalt tilpasset et generationsskifte.

1.1 Problemformulering
Formalet med denne athandling er, med udgangspunkt i en skattemeessig tilgang, at redegere

for og analysere essentielle omstruktureringsmodeller i forbindelse med et generationsskifte
af en given virksomhed. I den forbindelse enskes det, at give laeseren forstaelse samt overblik
over fordele og ulemper forbundet med forskellige former for tilpasning af en given

virksomhed med henblik pa et forestdende generationsskifte.

Vi gnsker i forbindelse hermed, trin for trin, at gennemga teorien bag de
omstruktureringsmodeller vi finder mest vasentlige, samt gennemga reglerne for overdragelse
af aktier med skattemaessig succession. Formélet hermed er, at danne et serigst og
velovervejet beslutningsgrundlag, som senere i athandlingen, i form af et praktisk eksempel,
skal danne grundlag for gennemforelse af omstruktureringerne i forbindelse med

gennemforelse af et generationsskifte.

? Lovforslag nr. L167 — Mere ensartet beskatning af generationsskifte
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Vi gnsker slutteligt, at gennemfore et generationsskifte med udgangspunkt i de
omstruktureringsmodeller vi har behandlet. Herunder ensker vi, at redegere for eventuelle

skattemaessige fordelagtige tiltag i forbindelse med gennemforelsen af generationsskiftet.

1.2 Afgreensning
Afhandlingens formal er praciseret i problemformuleringen. Ud fra en foretaget vurdering af

relevans samt vaesentlighed for athandlingen, har vi valgt at foretage folgende afgreensninger.

Da athandlingens formél er, at behandle forskellige omstruktureringsmodeller som led i en
generationsskifte proces, forudsattes det, at selve generationsskiftet foretages i levende live,

hvorfor dedsbobeskatning i forbindelse med et generationsskifte ikke vil blive behandlet.

Vivil i de enkelte kapitler fokusere pa de omrader der, efter vores opfattelse, er vaesentlige.

Behandlingen af de enkelte omréder er séledes ikke nedvendigvis udtemmende.

Det forudsettes, at opgavelaser har kendskab til de skattemassige aspekter ved skattepligtig
afstielse i forbindelse med omstruktureringer, hvorfor vi i denne athandling vil behandle de

skattefrie omstruktureringsmodeller.

Gennemforelse af det egentlige generationsskifte, hvor reglerne om skattemaessig succession
anvendes, vil i denne athandling alene tage udgangspunkt i reglerne om overdragelse af aktier
med skattemassig succession. Vi vil sdledes ikke behandle reglerne om skattemaessig

succession ved overdragelse af personligt drevne virksomheder.

1.3 Metodevalg
Vivil i denne athandling starte med at gennemgé den teoretiske del af de forskellige

hovedafsnit 1 athandlingen. I forbindelse med den teoretiske gennemgang af de forskellige
omrader, vil vi ved hjelp af mindre eksempler lette tilgangen til teorien. Vi vil afslutte
athandlingen ved at belyse den gennemgaede teori i form af et eksempel, hvor der foretages
skattefri virksomhedsomdannelse, skattemaessig succession, skattefri aktieombytning og

skattefri spaltning som led i generationsskifte.
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For at give laeser det bedste overblik, samt at skabe et naturligt flow i opgaven, vil vi som

afslutning pd hvert enkelt hovedafsnit udarbejde delkonklusion.

Delkonklusionerne vil blive sammenfattet som afslutning pa athandlingen, og dermed udgere

den endelige konklusion.
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2 Skattefri virksomhedsomdannelse
Nér man pétaenker at starte virksomhed, er der nogle overvejelser man skal have gjort med

hensyn til hvilken form man vil velge. Der er mulighed for at oprette en personlig ejet

virksomhed eller stifte et selskab.

For at stifte et selskab skal man indbetale minimum 125.000/500.000 for at overholde
kapitalkravet®. Vealger man at stifte et selskab skal man selv have almindelig lon og betale A-
skat. Da de forste ar ofte er forbundet med investeringer og opstartsomkostninger, risikerer
man at skulle beskattes af sin lon, men selskabet opnér ikke fradrag, hvis der i forvejen er

underskud. Hvis man i stedet driver virksomhed i personligt regi, kan man valge at lade sig

beskatte efter PSL, KAO eller VSO.

Langt de fleste selvstendige erhvervsdrivende, som kerer i personligt regi, lader sig beskatte
efter reglerne i VSO. Derved beskattes man kun af arets faktiske overskud. Opnar man
overskud der overstiger drets haevninger, kan man opspare det til en forelgbig skat, der er den

samme som selskabsskatten.

Ovennavnte scenarier er derfor medvirkende til, at personer ofte starter op i personligt regi.
Senere er det sa muligt, at omdanne den personlige virksomhed til et selskab. Vi vil derfor
gennemga reglerne for skatteftri virksomhedsomdannelse, da der herved er mulighed for at

udskyde beskatningen.

2.1 Krav for at anvende virksomhedsomdannelsesloven
Safremt en virksomhedsejer, der driver virksomhed i personligt regi, ensker at omdanne sin

virksomhed, séledes at virksomheden overgar til selskabsform, kan dette ske i form af
gennemforelse af en virksomhedomdannelse. Denne virksomhedsomdannelse kan bade
gennemfores som skattepligtig samt skattefri virksomhedsomdannelse. Sdfremt man ensker at
foretage en skatteftri virksomhedsomdannelse, er der naturligvis en raekke betingelser der skal

opfyldes. Disse betingelser fremgar af virksomhedsomdannelseslovens § 1 og § 2.

Ovennavnte betingelser har vi valgt at dele op i fire forskellige kategorier. Det vere sig

betingelser til den omdannende virksomhed, betingelser til det nye selskab, betingelser til

* ASL §1, stk. 3
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omdanneren samt betingelser til selve omdannelsen. Disse fire kategorier vil vi gennemgé
hver for sig i det efterfolgende. Det skal for god ordens skyld navnes, at loven ikke er
opbygget pd samme made, som vi har lagt op til jf. ovenstdende. Det er dog vores klare
opfattelse, at dette vil give et bedre overblik samt gge forstdelsen for de mange betingelser,

der er forbundet med at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse.

2.2 Krav til den omdannende virksomhed
Ifolge virksomhedsomdannelseslovens § 1, stk. 1 kan loven for skattefti

virksomhedsomdannelse finde anvendelse, nir der er tale om omdannelse af en personlig ejet
virksomhed til virksomhed drevet i selskabsform, hvad enten der er tale om anpartsselskab

eller aktieselskab.

Seneste storre lovaendring, som ligger helt tilbage til 1999, gav mulighed for, at virksomheder
med flere ejere ogsa kunne anvende reglerne for skattefri virksomhedsomdannelse. Denne
lovendring endrede dog ikke det faktum, at sdkaldte anpartsvirksomheder ikke kan benytte
reglerne i virksomhedsomdannelsesloven. Dette er virksomheder, der er omfattet af
personskattelovens bestemmelser 1 § 4, stk. 1, nr. 10, 12 og 13. Disse bestemmelser
omhandler folgende virksomheder, hvis ejeren ikke i veesentligt omfang deltager i

virksomhedens drift’:

e Virksomheder der har flere end 10 ejere

e Virksomheder der beskattes efter ligningslovens § 8 K, stk. 2, nér antallet af
personlige ejere er storre end 2

e Udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe uanset antal ejere i
virksomheden.

e Udlejning af afskrivningsberettiget fast ejendom og inventar heri uanset antal ejere,
nér formidling eller administration af lejemalet varetages af en anden virksomhed for
flere end 10 personer som led i faelles udlejning udlejer afskrivningsberettiget fast

ejendom til samme lejer.

De ovennavnte virksomheder kunne indtil lovendringen i 1999 omdannes efter reglerne i

virksomhedsomdannelsesloven, safremt ejerne af disse efter omdannelsen blev

> Kilde: Nygaard, J. og Weldike, L. — Skattefri virksomhedsomdannelse 2. udgave side 22
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hovedaktionarer i det nye selskab. Dette er blevet aflgst af et forbud mod at anvende reglerne
i virksomhedsomdannelsesloven. Grunden til dette er, at de tidligere regler havde den
utilsigtede virkning, at de nermest umuliggjorde skattefri virksomhedsomdannelse af
virksomheder med flere ejere. Efter loveendringen er begreensningen blevet mere malrettet
mod at opnd den begransning af lovens anvendelsesomrade, der var formélet fra starten.
Nemlig en begrensning der gor, at skattebetingede anpartsprojekter ikke har mulighed for at

anvende virksomhedsomdannelsesloven.

2.3 Krav til det nye selskab
Loven om skattefri virksomhedsomdannelse stiller en raekke krav til det selskab, hvortil den

personligt ejede virksomhed skal overdrages. Selskabet, der skal vere et nystiftet selskab eller
et skuffeselskab®, skal vare registreret i Danmark som et aktieselskab eller et anpartsselskab’.
Selskabet skal registreres hos erhvervs og selskabsstyrelsen jf. ASL § 11. Heraf folger, at
selskabet dermed er ubegrenset skattepligtigt i henhold til SEL § 1, stk. 1, nr. 1. Hermed
sikrer den danske stat sig den fulde beskatningsret af selskabet.

Nar der er tale om omdannelse af virksomhed til et allerede eksisterende selskab, er det en
betingelse, at selskabet er stiftet senest pd omdannelsestidspunktet. Ydermere er det en
betingelse, at der ikke i det eksisterende selskab forud for virksomhedsomdannelsen har
foregéet nogen form for erhvervsmaessig aktivitet. Dette er ydermere specificeret ved, at det er
en betingelse, at hele selskabets egenkapital siden stiftelsen har henstéet som ubehafiet
kontant indestaende i pengeinstitut. Herudover er det en betingelse, sdfremt overdragelsen
sker til et allerede eksisterende selskab, at ejeren af den personligt drevne virksomhed, der
omdannes, ejer hele aktiekapitalen i selskabet. Safremt der er tale om omdannelse af
virksomhed med flere ejere, skal ejerne eje aktiekapitalen i samme forhold, som de ejede den

personligt drevne virksomhed®.

Grunden til, at man ikke kan omdanne sin virksomhed til et selskab, hvor der forud for
omdannelsen har foregiet erhvervsmeessig aktivitet, er at der i det nye selskab hermed ikke

kan henstd uudnyttede skattemaessige underskud, der kan modregnes i det nye selskabs

% Et skuffeselskab er et selskab, der allerede pa omdannelsestidspunktet eksisterer, men hvor der ikke tidligere
har veret erhvervsmaessig aktivitet.

TJf. VOL § 1, stk. 1 og 2.

¥ Afsnittets naevnte krav er jf. VOL § 1, stk. 2

11
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fremtidige skattepligtige indkomst. Hermed er der blevet lukket for muligheden for

spekulation pé dette omrade.

2.4 Krav til omdanneren
For at kunne anvende reglerne i lov om skattefri virksomhedsomdannelse, er der en raekke

krav til omdanneren, der skal opfyldes. Disse krav vil blive gennemgéet i nedenstéende.

For at kunne anvende loven om skattefri virksomhedsomdannelse er det jf. VOL § 2, stk. 1 et
krav, at ejeren af den personligt drevne virksomhed der enskes omdannet pa
omdannelsestidspunktet skal vaere undergivet fuld skattepligt til Danmark efter KSL § 1 eller
DL § 1, stk. 2. Samtidig er det et krav, safremt den skattepligtige er omfattet af en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, at den skattepligtige anses for hjemmeheorende i Danmark,

hvilket vil sige, at Danmark er domicilland.

Skulle omdanneren senere fraflytte Danmark eller blive hjemherende i et andet land efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, sikres det, at der sker beskatning af avancen pa aktierne
eller anparterne jf. ABL § 38 stk. 1, da det faktum at skattepligten til Danmark opherer
ligestilles med, at aktierne eller anparterne afstds. Det er muligt at fa henstand med skatten
uden at stille sikkerhed, hvis fraflytningen foregér til et land inden for EU’s graenser jf. ABL
§38 og KSL 73E.

2.5 Krav til indsendelse af dokumenter og indsendelsesfrister
For at undgé, at der spekuleres i, hvorvidt det overhovedet var fornuftigt at gennemfore en

virksomhedsomdannelse, er der udarbejdet nogle retningslinier til indsendelse af dokumenter
i forbindelse med omdannelsen. Fristen er siledes en maned” for at indsende de kraevede
dokumenter til skattecentret. Denne indsendelsesfrist lober fra vedtagelsen af omdannelsen.
Dette er for aktieselskabers vedkommende ensbetydende med den stiftende generalforsamling
i det nye selskab, og for anpartsselskaber ensbetydende med datoen for underskrivelse af

stiftelsesdokumentet.

? Jf. VOL §2, stk. 1, nr. 6
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Inden for en méaned skal skattecentret modtage stiftelsesdokument for det nye selskab,
selskabets abningsbalance, dokumentation for aktiernes eller anparternes anskaffelsessum
samt dokumentation for, at selskabet er anmeldt hos erhvervs og selskabsstyrelsen. Sker
omdannelsen til et eksisterende selskab, skal der yderligere vedleegges en vurderingsberetning

pa de indskudte verdier.

Er der tale om skattefri virksomhedsomdannelse af virksomheder med flere ejere skal der,
udover det ovennavnte, indsendes en opgerelse over, hvorledes udligningsbelobene mellem

de enkelte interessenter er fremkommet.

2.6 Vederlaget
Vederlaget, som omdanneren erleegges med i forbindelse med virksomhedsomdannelsen skal

opgores efter selskabsretlige regler. Dette betyder, at vederlaget opgeres til den nettoveerdi,
omdanneren overdrager til det nye selskab ved omdannelsen. Dette betyder, at vederlaget
opgeres som vardien af de indskudte aktiver fratrukket den kontante vaerdi af de passiver der,
i forbindelse med omdannelsen, bliver fort ind i virksomheden. Hele omdannerens vederlag i
forbindelse med en skatteftri virksomhedsomdannelse, skal erlegges i form af aktier eller

anparter jf. VOL § 2, stk. 1. nr. 3.

Der er ikke noget til hinder for, at virksomhedsejeren kan have penge ud af virksomheden
inden denne omdannes, for pa denne made at sikre sig likviditet i privaten. Omdanneren skal i
denne forbindelse blot vere opmarksom pé, at man er i stand til at opfylde kapitalkravene for

henholdsvis et aktieselskab og et anpartsselskab.

Det, at hele vederlaget i forbindelse med en virksomhedsomdannelse skal erlegges i form af

aktier eller anparter, er ikke til hinder for, at omdannelsen kan ske til overkurs.

2.7 Palydende pa aktierne
Den pélydende vaerdi af de aktier eller anparter, der erlegges som vederlag for den

omdannede virksomhed, skal jf. VOL § 2, stk. 4 svare til den samlede aktiekapital eller
anpartskapital i1 selskabet. Dette er dog med hensyntagen til VOL § 1, stk. 2.

13
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Det kan med andre ord siges, at der skal veere ssmmenhang mellem den samlede aktiekapital
eller anpartskapital og det vederlag, der ydes for den omdannede virksomhed. Altsa skal
samtlige aktier eller anparter indga som vederlag for den omdannede virksomhed, uanset den

palydende verdi pa disse.

Denne bestemmelse betyder, at det i aktieselskaber ikke er muligt at bevare en del af
aktiekapitalen som egne aktier. Dermed er det ikke muligt at opné en fordel pa denne méde 1i,

forbindelse med eventuel optagelse af yderligere aktionarer i selskabet.

2.8 Omdannelsestidspunktet
Det fremgar af VOL § 2, stk. 1, nr. 6, at omdannelsen af en virksomhed skal finde sted senest

seks méneder efter den 1 VOL § 3 anferte dato. VOL § 3, stk. 1 siger, at omdannelsesdatoen
er den dag, der folger efter statusdagen for sidste arsregnskab i den omdannede personligt

drevne virksomhed.

Den i loven beskrevne omdannelsesdato har udelukkende en skattemessig betydning for
omdanneren. Dette er tilfzeldet, idet virksomheden selskabsretligt og heftelsesmassigt

fortsetter som personligt drevet virksomhed frem til omdannelsesdagen.

Derudover fremgar det af VOL § 3, stk. 2, at det nye selskabs forste regnskabsperiode lober
fra omdannelsesdatoen, og regnskabsperioden skal udgere 12 maneder.

Dette betyder, at loven tillader, at den aktivitet, der foregar i virksomheden i perioden mellem
omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen, indgér i det nye selskabs skattemassige situation.
Det skal dog navnes, at der jf. VOL § 3, stk. 3. i serlige tilfzelde kan gives dispensation fra
Skat’s side, til at den forste regnskabsperiode i det nye selskab kan omfatte en anden periode
end den 1 VOL § 3, stk. 2 anforte. Det vil altsa sige, at Skat i specielle tilfaelde kan give

tilladelse til, at det nye selskabs forste regnskabsperiode ikke omfatter 12 maneder.

Ovennavnte regler betyder for langt de fleste virksomhedsomdannelser, at
omdannelsesdatoen bliver den 1. januar, idet de personligt drevne virksomheder i1 overvejende
grad har regnskabsér, der folger kalenderaret. Hermed bliver seneste frist for selve

omdannelsesdagen den 1. juli.

14
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Omdannelsesdagen og omdannelsesdatoen er illustreret i nedenstaende figur:

Kilde: Egen tilvirkning

2.9 Omdannelse med tilbagevirkende kraft
Det er muligt at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft i

indtil seks méneder'’. Safremt omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen ikke er den samme,
indtreeder det nye selskab i den skattemassige situation i den personligt drevne virksomhed.
Det vil sige, at virksomhedens drift i den mellemliggende periode skattemaessigt foregér i
selskabsform. Dette betyder, at der i denne periode ikke sker dobbeltbeskatning af den
personligt drevne virksomhed og det nye selskab.

Den skattefrie virksomhedsomdannelse anses for at have fundet sted:
e Naér den konstituerende generalforsamling har vedtaget at stifte aktieselskabet, eller
e Naér stifteren af et anpartsselskab har underskrevet stiftelsesdokumentet, eller

e Nar virksomheden overdrages til et allerede eksisterende selskab.

Selve omdannelsesdatoen anses for det skatteretlige omdannelsestidspunkt'', hvorfor det er de
aktiver og passiver, der var til stede pd omdannelsesdatoen, og dermed ikke nedvendigvis de
aktiver og passiver, der er til stede den dag abningsbalancen udarbejdes, der skal indga i
virksomhedsomdannelsen. Dermed anses aktiver, der er erhvervet efter omdannelsesdatoen

samt eventuelle medfelgende passiver, som anskaffet af det nye selskab. Det er samtidig den

YVOL § 2, stk. 1, nr. 6
""VOL § 3 stk.1
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vaerdi de enkelte aktiver og passiver havde pa omdannelsesdatoen, der skal indgé i den

skattefrie virksomhedsomdannelse.

Man kan ikke foretage en virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft langere tilbage
itid end til omdannelsesdatoen. Man kan altsa ikke, safremt den personligt drevne
virksomheds regnskabsar folger kalenderéret, omdanne sin virksomhed med omdannelsesdag
den 1. april og s& omdanne med tilbagevirkende kraft til 1. oktober &ret for. Dette er ikke
muligt, idet VOL § 2, stk. 1 siger, at omdannelsesdatoen er den dag der folger efter
statusdagen for sidste arsregnskab for den personligt drevne virksomhed, og man kan som
navnt ovenfor ikke ga leengere tilbage end omdannelsesdatoen, ndr man foretager en skattefii

virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft.

Ilustreret i nedenstaende figur:

2.10 Omdannelse med tilbagevirkende kraft 6 maneder, dog kun til
omdannelsesdatoen.

Kilde: egen tilvirkning

En problemstilling, der opstar i forbindelse med de fleste skattefrie virksomhedsomdannelser,
er de hevninger, der foretages af virksomhedens ejer i den periode, der ligger mellem
omdannelsesdatoen og selve omdannelsesdagen. Dette er et tilbagevendende problem, idet
langt de fleste skattefrie virksomhedsomdannelser foretages af virksomheder, der inden

omdannelsen finder sted, bliver beskattet efter reglerne i virksomhedsskatteloven. Hermed
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forefindes der ikke decideret lon til virksomhedsejeren i virksomheden, idet ejerens lon i en
personlig drevet virksomhed bestér i det resultat, virksomheden kan prastere. Dette betyder,
at lon til virksomhedens ejer i personligt drevne virksomheder, reelt set bestér af de

havninger ejeren foretager i virksomheden i drets lob.

Det resulterer i, at safremt omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen ikke er den samme, vil
der vere en periode imellem de to fernavnte tidspunkter, hvor virksomhedens ejer haver
penge i virksomheden, der pa tidspunktet for haevningen beskattes efter reglerne i
virksomhedsskatteloven. Efter det er vedtaget, at foretage en skattefti
virksomhedsomdannelse med tilbagevirkende kraft, vil der dermed opsté en grazone hvad
angér virksomhedsejerens havninger i virksomheden. Dette sker fordi, at den periode der
ligger mellem omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen, rent skattemeessigt foregér i

selskabsform.

Naér der er tale om havninger, der foretages efter omdannelsesdagen, er der ikke noget at vaere
i tvivl om, idet alle mellemvarender mellem virksomhedens ejer og virksomheden skal veare
udlignet inden selve omdannelsesdagen'”. Her er der tale om decideret lon, hvilket skal
lenoplyses som A-indkomst. Derudover er det nye selskab forpligtet til at tilbageholde skat og

arbejdsmarkedsbidrag af det beleb, der udbetales til ejeren, som nu er blevet aktioneer.

Det egentlige problem opstdr som sagt, nar ejeren foretager haevninger i virksomheden
imellem omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen. Disse havninger kan kategoriseres i to
forskellige omrdder. En mulighed er, safremt ejeren har et tilgodehavende hos selskabet, at
havningen reelt set er en skattefri haevning, der blot fragar den mellemregningskonto ejeren
har i virksomheden. Den anden mulighed der foreligger, er, safremt ejeren ikke har et

tilgodehavende hos virksomheden, at haevningen betragtes som en skattepligtig lon.

Safremt der er tale om den ovennavnte forste mulighed, hvor der er et mellemvarende
mellem ejeren og virksomhed, og der hermed bliver tale om en skattefri heevning, opstér der
ikke umiddelbart skattemaessige problemstillinger i forbindelse med ejerens havninger i
virksomheden. I praksis betyder dette, at man i forbindelse med virksomhedsomdannelsen

opger ejerens havninger i den periode, der gar fra regnskabsérets start til tidspunktet for selve

2 J£. VOL § 2, stk. 1, nr. 2
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omdannelsen. Viser det sig, at ejeren har haevet mere i virksomheden, end hvad
mellemvarendet udgjorde primo, vil den overskydende havning blive betragtet som
skattepligtig lon, hvilket samtidig betyder, at dette beleb kan indga i det nye selskabs

resultatopgerelse.

Nér der pa tidspunktet for de haevninger, ejeren foretager i virksomheden i den periode der
ligger mellem omdannelsesdatoen og omdannelsesdagen, ikke er tale om udligning af
mellemvarende, betyder det, at der er tale om decideret lon til ejeren, som nu er direktor i det

nye selskab.

I henhold til VOL § 2, stk. 1, nr. 2 skal alle mellemverender mellem virksomheden og dennes
ejer udlignes, inden der foretages en skattefri virksomhedsomdannelse. Det vil sige inden
omdannelsesdagen. Safremt mellemvarendet ikke er udlignet inden virksomhedsomdannelsen

treeder 1 kraft, vil belgbet af mellemvarendet indgé i selskabets egenkapital.

Dermed vil det som udgangspunkt vere en fordel for ejeren at udligne mellemvarendet med
virksomheden inden selve omdannelsesdagen, idet dette belab vil vare skattefrit. Det skal i
denne forbindelse navnes, at det ikke for alle virksomheder er muligt at udligne et eventuelt
mellemvarende med virksomhedens ejer. Det kan for nogle virksomheder vaere umuligt rent
likviditetsmaessigt, at foretage udligningen med ejeren. Er det tilfzeldet, at virksomheden ikke
er i stand til at udligne et eventuelt mellemvarende med ejeren af virksomheden, vil dette
belab som sagt indgé i det nye selskabs egenkapital. Dette betyder, at selskabet hermed kan
udlodde belgbet som udbytte til ejeren, idet dette bliver til en del af de frie reserver i
selskabet. Hermed kommer ejeren til at svare udbytteskat af det udloddede beleb efter
gaeldende regler, hvorimod det havde vearet skattefrit, safremt belebet var blevet udlignet
inden man havde foretaget den skattefrie virksomhedsomdannelse. Det skal dog siges, at
aktiernes anskaffelsessum samtidig vil blive foreget, sifremt mellemverendet ikke udlignes
inden omdannelsen. Hermed vil ejeren af virksomheden opna en lempeligere beskatning i
forbindelse med et eventuelt salg af selskabet, idet avancen pé aktierne vil blive mindre som

folge af den forhejede anskaffelsessum pa disse.
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2.11 Hvilke aktiver og passiver skal medtages ved omdannelsen
Ifolge loven' er det alle aktiver og passiver der skal medtages ved en

virksomhedsomdannelse. Dog er det muligt at holde ejendomme samt mellemregning med

. . . 14
indehaver og hensat til senere havning udenfor omdannelsen .

Det er ikke et krav, at ejeren foretager en omdannelse af alle sine virksomheder. I henhold til
loven om skattefri virksomhedsomdannelse betragtes virksomhederne nemlig som
selvsteendige virksomheder, der kan omdannes sarskilt. Dog kan det vere lidt vanskeligt at
holde dem adskilt, hvis omdanneren har benyttet sig af virksomhedsordningen. Nér man
beslutter sig for, om man vil bruge virksomhedsordningen eller ej, er det nemlig samtidig et
valg der har betydning for alle sine virksomheder, da denne ordning gelder for alle sine
virksomheder. Det er altsé ikke muligt for en selvstendig erhvervsdrivende, kun at tilmelde

nogle af sine virksomheder i virksomhedsordningen.

Om der er tale om flere virksomheder eller der kun er tale om en selvstendig virksomhed,
kommer an pd, om der foretages felles indkeb, administration, kassekredit m.v. Om der er
tale om en eller flere virksomheder, har altsi betydning for omdannelsen, da alle aktiver og

. . 1
passiver skal medtages i omdannelsen'’.

Med hensyn til fast ejendom kan den, hvis den er udelukkende erhvervsmassigt benyttet,
betragtes som en virksomhed i sig selv, og kan derfor omdannes til et selskab for sig selv.
Dog skal man huske, at geelden, som er knyttet til ejendommen, skal med i omdannelsen af
denne. Hvis ejendommen er blandet benyttet, det vil sige at den bruges bade privat og
erhvervsmaessigt, sa er det op til ejeren, om han vil have den med i den skattefri omdannelse,

eller han vil holde den helt udenfor.

2.12 Selskabets abningsbalance
Nér man foretager en skattefri virksomhedsomdannelse, skal der udarbejdes 2

abningsbalancer. Det er henholdsvis en regnskabsmaessig og en skattemeaessig dbningsbalance.
Den regnskabsmessige abningsbalance, er selskabets vaerdi pa omdannelsestidspunktet og

skal registreres hos Erhvervs- og selskabsstyrelsen senest en méaned efter stiftende

B VOL § 2 stk. 1 nr. 2 1. pkt.
" VOL § 2 stk. 1 nr. 2 2. og 3. pkt.
VOL § 2. stk. 1 nr. 2 1. pkt

19



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

generalforsamling for aktieselskaber og senest en méned efter underskrivelse af

stiftelsesdokument for anpartsselskaber.

Det er handelsvaerdien for de omdannede aktiver og passiver, der indgar i den
regnskabsmaessige balance. Den beregnede goodwill indgér ogsé i balancen, da denne jo er et
udtryk for selskabets vaerdi pd omdannelsestidspunktet. Derfor skal den udskudte skat af
avancen pa aktiverne ligeledes afsattes i abningsbalancen, uantastet hvad der star naevnt i
arsregnskabsloven.'® Man skal veere opmarksom p4, at aktier i eksempelvis
indkebsforeninger m.v., som ikke indgar i den regnskabsmeessige balance for den omdannede
virksomhed, pd grund af kravene i virksomhedsordningen, skal medtages i den
regnskabsmaessige dbningsbalance i det nye selskab. Ellers risikerer man, at

skattemyndighederne omger omdannelsen og ger den skattepligtig.

For blandet benyttede driftsmidler, skal det ligeledes vere handelsvaerdien der medtages i
abningsbalancen og ikke bare den erhvervsmassige del'’. Man skal ogsa huske at afsatte
hensat til senere havning og mellemregningskontoen som gaeld i abningsbalancen, hvis disse

onskes udeladt af omdannelsen.

I den skattemaessige balance er det de vaerdier, som selskabet succederer i fra den omdannede
virksomhed, som fremgér. Det betyder altsé at de indgér til handelsvaerdien fratrukket den
beregnede avance'®. Som det ogsa fremgar af vores praktiske eksempel senere i opgaven,
indgér blandet benyttet driftsmidler ikke til handelsvaerdien. I stedet indregnes den
erhvervsmassige del af den skattemessige nedskrevne vardi og den andel af handelsveardien,

der svarer til den private anvendelse.

2.13 Omdannerens skattemaessige stilling
Nér der foretages en skattefri virksomhedsomdannelse bliver omdanneren ikke i forbindelse

med omdannelsen beskattet af den fortjeneste eller, i modsat fald, fradrag for det tab som der
bliver opgjort i forbindelse med virksomhedsomdannelsen, hvilket ville have veret tilfeeldet

ved et seedvanligt salg af en virksomhed.

' VOL § 2, stk. 1 nr.7
7 VOL § 6 stk. 4
" VOL § 4 stk. 2 3 pkt.
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I henhold til VOL § 4, stk. 1 skal omdanneren anvende successionsprincippet, hvilket betyder,
at den manglende beskatning pd omdannelsestidspunktet, hvad enten der er tale om
fortjeneste eller tab, har betydning for anskaffelsessummen pé de aktier omdanneren
modtager som vederlag i forbindelse med omdannelsen af den personligt ejede virksomhed.
Hermed bliver der blot tale om en udskydelse af skatten frem for skattefritagelse. Dette sker
fordi, beskatningen af omdanneren vil finde sted den dag, de modtagne aktier athaendes, idet

der her tages udgangspunkt i aktiernes anskaffelsessum.

Det skal i denne forbindelse navnes, at der udelukkende er successionsadgang til de aktiver
og passiver, der er en del af den personligt ejede virksomhed. Dermed skal en eventuel privat

del, der inddrages i omdannelsen, beskattes som ved sadvanligt salg'’.

Safremt der ved virksomhedsomdannelsen er tale om omdannelse til et nystiftet selskab, anses
anskaffelsestidspunktet pa aktierne at vaere datoen for stiftelsestidspunktet®, altsa tidspunktet
for det nye selskabs stiftende generalforsamling®'. Dette uagtet at denne dato ikke
nedvendigvis er den samme som selve omdannelsesdatoen, som der tages udgangspunkt i, nar

der sker vardianszttelse af aktierne i det nye selskab™.

I tilfelde af at der sker overdragelse til et allerede eksisterende selskab, eller naermere
betegnet et skuffeselskab, er det tidspunktet for overdragelsen af virksomheden, der anses for
anskaffelsestidspunktet af aktierne™. Dette betyder, at trods det at skuffeselskabet er erhvervet
af ejeren forud for virksomhedsomdannelsen, er det ikke erhvervelsen af aktierne i
skuffeselskabet, der skattemessigt ses som anskaffelsestidspunktet for de aktier,

virksomhedens ejer modtager som vederlag i forbindelse med omdannelsen af virksomheden.

2.14 Aktiernes anskaffelsessum
Aktiernes anskaffelsessum i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelse skal 1

henhold til VOL § 4, stk. 2 opgeres til den skattemassige verdi af virksomhedens samlede

aktiver og passiver pd omdannelsesdatoen fratrukket den beregnede avance.

" Indfert ved lov nr. 958 af 20/12 1999.

20 Jf. VOL § 4, stk. 3

I Kilde: Nygaard, J. og Weldike, L. — Skattefri virksomhedsomdannelse
> Jf. VOL § 4, stk. 2, 1 pkt.

2 Jf. VOL § 4, stk. 3
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Den skattemaessige vaerdi udger det belob som man kunne opna, hvis virksomheden blev solgt
til tredjemand, eller nzermere betegnet opgjort til handelsvaerdier™. Denne omtalte
skattemessige verdi skal opgeres som handelsvaerdien mellem uathangige parter. Dette er et
problem, idet virksomhedsomdannelse foretaget efter reglerne i
virksomhedsomdannelsesloven altid finder sted mellem interesseforbundne parter. Dermed
opstér der risiko for, at den skattemassige verdi, der opgeres i forbindelse med
virksomhedsomdannelsen, ikke afspejler den handelsverdi, der ville have optradt mellem
uathaengige parter. Dette faktum ger, at skattemyndighederne har mulighed for at korrigere
vaerdiansattelsen, sdfremt det menes, at den skattemaessige vaerdiansettelse er praeget af den

manglende interessekonflikt™.

VOL § 4, stk. 5 omhandler konsekvenserne af, at en skattefri virksomhedsomdannelse er
foretaget pa trods af, at den skattefrie virksomhedsomdannelse medferer en negativ
anskaffelsessum pa aktierne i det nye selskab, eller at den skattefrie omdannelse af en
virksomhed, der anvendte virksomhedsskattelovens regler omdannes efter
virksomhedsomdannelseslovens regler pé trods af, at der i den personligt drevne virksomhed
var en negativ indskudskonto. Disse svigtende betingelser kan have forskellige arsager. Der
kan vaere tale om en fejl fra omdannerens side, som folge af at denne ikke havde det
nedvendige kendskab til virksomhedsomdannelseslovens regler, og dermed var uvidende
omkring problemstillingen med de svigtende betingelser. Men der kan ogsé veare tale om, at
der efter den skattefrie virksomhedsomdannelse er gennemfort, fra skattemyndighedernes side
er foretaget @ndringer i omdannerens indkomstforhold i regnskabsér der ligger forud for
virksomhedsomdannelsen. Uagtet arsagen til den negative anskaffelsessum pé aktierne eller
den negative indskudskonto, giver man omdanneren mulighed for at korrigere den svigtende
betingelse i form af kontantindskud, inden man fra skattemyndighederne valger at omgere
den skattefrie virksomhedsomdannelse. Omdanneren har, fra den dag de svigtende

omstzndigheder bliver ham bekendt, en méned til at fa bragt forholdet i orden™.

Det er ikke muligt at foretage en virksomhedsomdannelse hvor aktiernes anskaffelsessum
bliver negativ, med mindre man aret for har benyttet sig af virksomhedsordningen®’. Det

skyldes, at man med denne lov ikke vil risikere, at man eventuelt beldner ejendommens

*VOL § stk. 2 3. pkt.

P VOL § 4, stk. 5 0g 6
®VOL § 5 stk. 1, 2 pkt.
"VOL § 2 stk. 1nr. 2, 2. pkt.
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friveerdi inden omdannelsen finder sted og udtager provenuet til privat brug. En sddan model
ville ikke tidligere have nogen skattemassig konsekvens, da private udtraek ikke bliver
beskattet, hvis man anvender personskattelovens regler. Dette er forhindret ved denne lov,

samtidig med, at det er praciseret, at alle aktiver og passiver skal indgd i omdannelsen™.

Hvorvidt anskaffelsessummen er negativ, beregnes inden reduktionen af kontoen for opsparet
overskud fratrakkes i anskaffelsessummen. Det er altsa ikke muligt at have en negativ
anskaffelsessum®, hvis virksomhedsordningen ikke var brugt inden. Dette skyldes, at det ikke

skal vaere muligt at haeve midler ud til privat brug og lade geelden sta i virksomheden.

Nér man benytter sig af virksomhedsordningen, hvor alle virksomhederne ses som en
virksomhed, er det et krav, at de alle omdannes, hvis der er en negativ anskaffelsessum pa
aktierne™. Det er dog ikke et krav, at de omdannes til det samme selskab men blot at de

omdannes samtidigt.

Det er dog muligt at opna dispensation, saledes at alle ejere ikke nedvendigvis skal omdannes
til et selskab. Det kraever dog, at den person der gnsker at omdanne indbetaler et belob,
saledes at der ikke leengere er en negativ anskaffelsessum’'. Belobet tillegges aktiernes

anskaffelsessum og nedbringer beskatningen ved afstielse.

Nér man opger anskaffelsessummen, er der ogsa kapitalkrav i det nye selskab, der skal tages
hensyn til. For henholdsvis anparts- og aktieselskaber er det kr. 125.000 og kr. 500.000°>. Den
udskudte skat vedrerende avancerne pa aktiverne bliver fratrukket i egenkapitalen, mens den
udskudte skat vedrerende opsparet overskud kan modregnes i aktiernes anskaffelsessum. Det

betyder, at den forelobige beskatning, der tidligere er foretaget, nu geres endelig.

2.15 Saerlige forhold ved virksomhedsskatteloven
Det er meget populart for selvsteendige erhvervsdrivende at benytte sig af

virksomhedsordningen. Den giver blandt andet et storre rentefradrag, af de renter der knytter

sig til den erhvervsmassige virksomhed. Renterne i virksomheden bliver modregnet i den

2 VOL § 2. stk. 1, nr. 2

¥ VOL § 2 stk. 1 nr. 5, 1. pkt.
vl § 2 stk. 1 nr. 5, 3. pkt.
'VOL § 4, stk. 5

32 ASL og APSL § 1 stk. 3
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personlige indkomst og har dermed en fradragsveardi pa op til 59 % hvis der er et overskud i
virksomheden, der kan overstige topskattegraensen. Hvis man benytter sig af de almindelige
skatteregler, for personligt drevne virksomheder, bliver renterne i virksomheden medtaget

som kapitalindkomst, hvor fradragsverdien kun er pa godt 30 %.

Udover fordelen ved fradraget pa sine renter i virksomheden, giver virksomhedsordningen
ogsd mulighed for, at man kan opspare overskud i virksomheden, som man ikke har udtrukket
til private formal. Muligheden bestér i, at man betaler en forelobig skat pa 25 %, og dermed
opsparer man den resterende del. Nar det sé senere skal haeves, foretages den endelige
beskatning. Hvorledes ejeren vil benytte sig af ordningen, kan han tage stilling til ar efter ar,
men man skal lige vaere opmaerksom pé, at udtreeder man af ordningen, skal man beskattes af

hele sit opsparede overskud.

2.16 Indskudskonto
Nér man forste gang beslutter sig for at indtreede i virksomhedsordningen, skal man opgere en

indskudskonto. Denne konto afspejler alle sine aktiver fratrukket gelden. Er indskudskontoen
negativ ved opstart, kan den dog nulstilles, hvis det udelukkende skyldes erhvervsmaessig
geld og ikke privat. Bliver indskudskontoen sd negativ i arenes lab, skyldes det af ejeren har
trukket mere ud til privat brug, end virksomheden har kunnet genere af overskud. Det er et
ufravigeligt krav, at hvis indskudskontoen er negativ, skal denne minimum udlignes, for at det
er muligt at foretage den skattefri omdannelse®®. Tidligere blev ejeren jo “straffet” via
rentekorrektion, men da dette ikke er muligt at foretage i et selskab, og der heller ikke ma

vere privat geeld, er det drsagen til at denne regel er blevet indfert.

2.17 Hensat til senere haevning og mellemregningskonto
Hensat til senere haevning er et skatteteknisk instrument, som bruges i virksomhedsordningen

for at udnytte loftet op til topskattegreensen. Hensat til senere haevning er udtryk for, hvor
meget indehaveren har overfort til neste indkomstar, som han s kan traekke ud af

virksomheden, uden at han skal beskattes af udtraekket. Kontoen kan aldrig blive negativ.
Hensat til senere hevning skal oplyses til skattevasenet, i forbindelse med indsendelse af

selvangivelse, men fremgér ikke af virksomhedens balance.

¥ VOL § 2 stkl, nr. 5
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Mellemregningskontoen fremgér, modsatningsvis af hensatning til senere havning, af
balancen, men den ma ikke vaere negativ. Mellemregningskontoen bruges til at fore eventuelle
private ting, som bliver betalt eller indsat i virksomheden. Der skal nemlig ske en klar
adskillelse af virksomhedens og indehaverens private gkonomi for at benytte sig af
virksomhedsordningen. Mellemregningskontoen mé som sagt ikke blive negativ. Sker dette,
skal den straks udlignes over haeverekkefolgen. Dermed undgér man, at ejeren ikke haver

midler ud af virksomheden, som ikke er endelig beskattet.

Det er valgfrit for omdanneren, om han vil medtage hensat til senere haevning og
mellemregningskontoen i virksomhedsomdannelsen®*. Hvis han udelader dem i omdannelsen,
skal de udbetales inden omdannelsen. Hvis dette ikke er sket, medtages de som en gaeldspost i
abningsbalancen og vil blive betragtet som en del af vederlaget for virksomheden. Dermed

oges aktiernes anskaffelsessum.

Hvis omdanneren vil have dem til at medga i omdannelsen, gir de bare ind i selskabets
egenkapital, og dermed oges anskaffelsessummen pa aktierne. Hvis selskabets kapitalkrav er
opfyldt, gér belebet ind som overkurs ved stiftelse. Overkursen kan udloddes som udbytte, og

dermed skal ejeren beskattes af belobet.

Umiddelbart virker det ikke logisk at overfere et skattefrit beleb til selskabet som derefter
skal beskattes, nar de haves igen. Man skal dog huske p4, at anskaffelsessummen pa aktierne
samtidig foreges, sa dette udligner sig. Ofte, ndr man overforer mellemregningskontoen og
hensat til senere havning til det nye selskab, er det enten for at opfylde kapitalkravene eller

for at likviditeten i virksomheden ikke kan udbetale belabet til indehaveren.

2.18 Konto for opsparet overskud
Det overskud, som ligger ud over sine havninger, kan opspares, s& man undgar at betale

topskat af den sidst tjente krone. Man betaler derimod en midlertidig skat pa 25%, og resten
beskattes forst, nar det igen haeves. Konto for opsparet overskud fremgar ikke af balancen,

men der skal vare afsat udskudt skat af den.

*VOL § 2 stk. 1 nr. 2, 3. pkt.
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I forbindelse med en virksomhedsomdannelse vil det vaere meget likviditetskreevende, hvis
man nu skulle betale den latente skat vedrerende opsparet overskud. Derfor kan man 1 lighed
med skattepligtige avancer pé aktiverne, succedere i skatten, s man ikke skal indbetale
skatten nu>>. Det betyder dermed, at aktiernes anskaffelsessum nedsattes med det opsparede
overskud. Derfor kan man ogsa, i tilfelde med store opsparede overskud, komme ud for, at

der bliver en negativ anskaffelsessum pa aktierne.

Det er vigtigt at bemaerke sig, at aktionaren succederer personligt i skatten, der vedrerer
opsparet overskud, da de jo er fratrukket anskaffelsessummen pa aktierne. Derved risikerer
aktionzren, at det tidligere opsparede overskud ryger til fuld beskatning, hvis selskabet
eventuelt gar konkurs. Derfor skal man overveje situationen en ekstra gang, for man foretager

en skattefri virksomhedsomdannelse for virksomheder, som gar en sver fremtid i mede.

Hvis selskabet derimod konsolideres i de efterfolgende ar, er der neermest en mulighed for, at
udskyde beskatningen ved omdannelsen i det uendelige. Det kan ske ved, at der foretages et
generationsskifte til aktionarens bern eller barnebern. Ved sddanne modeller er det vigtigt at
planlegge generationsskiftet i god tid, da der er mange hensyn der skal tages. Et af de forste

skridt pa vejen er en virksomhedsomdannelse.

2.19 Uudnyttede skattemaessige underskud
Hvis indehaveren af den personlige virksomhed har uudnyttede skattemessige underskud til

fremforsel kan disse ikke overfores til det nye selskab og derved modregnes i det
skattemzssige resultat i selskabet’. Dette skyldes, at det i mange tilfzelde vil vare svart at
opgere precist, om de skattemassige underskud stammer fra den omdannede virksomheds

okonomi, eller de stammer fra omdannerens gvrige gkonomi.

Reglen modvirker altsa sammenblandingen af underskud, som stammer fra den omdannede
virksomhed med den hidtidige ejers ovrige skonomi. Det har dog ikke indflydelse pa den
tidligere ejers ret til at fradrage det uudnyttede underskud, herunder at fremfore underskuddet
til senere indkomstar, uanset at selskabet succederer i omdannerens gvrige skattemassige

stilling.

3 VSL § 16 stk. 1
*VOL § 8 stk. 1
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2.20 Avance for omdanneren
Den skattepligtige avance, som omdanneren opnar ved overdragelsen af sine aktiver til et

selskab, udleser ikke umiddelbart en skattebetaling. Selskabet succederer i skatten, og det
medvirker, at anskaffelsessummen for aktierne nedsattes. I visse tilfeelde kan det oven i kebet

vere ensbetydende med, at anskaffelsessummen bliver negativ.

Det betyder séledes, at skatten forst udleses, den dag omdanneren af virksomheden athander
sine aktier i det nye selskab, eller selskabet likvideres. Hvis den skattemassige
anskaffelsessum for aktierne eller anparterne er negativ, medregnes det negative belab ved
opgerelsen af den skattepligtige fortjeneste eller tab pé tidspunktet for afstaelsen af aktierne

eller anparterne.

Safremt anskaffelsessummen er negativ for skatteyderen, vil det fa skattemeessige
konsekvenser, den dag afstaelsen finder sted, idet der herefter vil vaere en storre beskatning.
Eksempelvis vil en aktionar ved en konkurs, hvor afstaelsessummen er 0, stadig blive

beskattet, safremt anskaffelsessummen for aktierne var negativ.

2.21 Vaerdianseettelse
Ved omdannelse af en personlig virksomhed, er det meget vigtigt, at der er foretaget en

korrekt vaerdiansattelse til handelsvaerdier’’, s& man far de rigtige indgangsvardier i selskabet
og der kan beregnes en korrekt avance i forbindelse med overdragelsen®®. Vi har beskrevet

serskilt hvorledes aktiverne og passiverne verdiansattes i en personlig ejet virksomhed.

2.22 Goodwill
Uanset om goodwill er opstéet ved keb, eller den er oparbejdet gennem arenes lob, skal den

pa omdannelsestidspunktet veerdiansattes til handelspris. Goodwill opstér f.eks. ved at
firmaet har en fast kundekreds, eksempelvis i form af et kundekartotek, som virksomheden

dermed forventer en fast indtjening fra.

TLL§2
®¥VOL §4, stk. 2
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I et bindende ligningssvar™’, hvor et revisionsinteressentskab skulle omdannes til et selskab,
anmodede man om, at der ikke bare skulle beregnes goodwill ud fra kundekartoteket, men
ogséd ud fra de personer og deres kompetencer, som firmaet havde til rddighed.
Skattemyndighederne fastslog dog, at det kun er den goodwill, der direkte er knyttet til

virksomheden, som kan accepteres som det skattemaessige goodwillbegreb.

Da goodwill ikke umiddelbart kan males er det svart at lave vaerdiansattelse af dette
immaterielle aktiv. Er man inden for en bestemt branche, hvor der er udviklet en fast kutyme
til at veerdiansatte goodwill, vil skattevasenet som udgangspunkt acceptere dette. Det drejer
sig for eksempel om laege- og tandlegevirksomhed, hvor en procentdel af tidligere érs
bruttoindtegter vil svare til handelsvaerdien. Tidligere har denne beregningsmodel ogsa veret
brugt indenfor revisorbranchen, men procentsatsen indenfor branchen er meget varierende, sé

den er ikke anvendelig l&ngere.

Ligningsradet har derudover udstedt nogle retningslinier*’, som er anvendelige til
vaerdiansattelse af goodwill. Denne model tager udgangspunkt i virksomhedens overskud de
seneste 3 ar inden omdannelsen, og vagter det sidste &r som 3/6, 2. ar som 2/6 og 3.ar som
1/6. Herefter reguleres der for udviklingstendens, som er forskellen pé resultatet i det 1. og det
3. ar divideret med 2. Lon til indehaver og aegtefelle reguleres ogsa samt visse aktiver. De
aktiver, der holdes udenfor beregningen, er de aktiver, som ikke umiddelbart er relevante for
driften. Det drejer sig for eksempel om verdipapirer og likvide midler. Derfor er finansielle
indtegter og omkostninger ikke medregnet. Er der ikke medregnet lon til indehaver, skal der
ogsé fratrekkes den sikaldte driftsherrelon, som er 50% af resultatet man er kommet frem til
ud fra ovennevnte udregninger. Driftsherrelonnen skal minimum udgere kr 250.000 og max.

1.000.000.

Herefter skal der tilleegges en forrentning af de driftsfremmende aktiver. Forrentningen
foretages med 3% plus kapitalafkastsatsen®', som for tiden er 4%. Derefter skal den beregnede
goodwill kapitaliseres med en faktor, som er beregnet ud fra den forventede levetid samt en
forrentning af goodwillen. Kapitaliseringsfaktoren beregnes med kapitalafkastsatsen + 8%

divideret med den forventede levetid.

* TFS 2004, 106
40 TSC 2000, 10 (vedlagt som bilag 1)
“yVSL §9
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Nedenfor et vist et eksempel pa beregning af goodwill. Skemaet er i hele tusinde og tager

udgangspunkt i det regnskabsmaessige resultat for skat:

3. dr for omd. 2. ar for omd. 1. ar for omd.
Regnskabsmeessig res. 737 984 677
- Medarbejdende cegtefcelle -175 -180 -188
- Finansielle indtcegter -3 -6 -18
+ Finansielle udgifter 46 38 16
+/- Ekstraordincere poster 0 72 0
Reguleret resultat 605 908 487
Multipliceret med veegten pr. ar 1 2 3
Veegtet resultat 605 1816 1461

Kilde: Egen tilvirkning.

Veagtet resultat for de seneste tre ar er altsd: (605+1.816+1.461)/ 6= 647

Herefter skal der foretages korrektioner som tidligere omtalt. De er vist i det naste skema,

hvor den beregnede goodwill findes.

Veegtet gennemsnitligt resultat 647
Driftsherrelon, 50% -323
Forrentning af aktiver,7% af aktiver -228
Rest til forrentning af goodwill 96
Kapitalisering, 12% /4 = 1,63

Beregnet goodwill, 1,63 x 96 156

Ud fra ligningsradets retningslinier har vi i dette eksempel beregnet en goodwill pé kr.

156.000. Levetiden pa goodwill i dette tilfzelde er beregnet til 4 ar.

Det er sjeldent, at goodwill pavirker aktiernes anskaffelsessum ved en
virksomhedsomdannelse. Det skyldes, at aktiernes anskaffelsessum beregnes ud fra
handelsvaerdien af goodwill fratrukket avancen pa goodwill ved omdannelsen. I de fleste
tilfeelde er handelsvaerdien og avancen ens, da der kun er forskel, hvis der pa et tidspunkt er

tilkebt goodwill.
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Veardiansattelsen af goodwill har betydning for, hvor stor veerdi det nyoprettede selskab far.
Hvis den beregnede goodwill skal betales som lebende ydelser, er det muligt at opna henstand

med skatten, sdledes at skatten betales i takt med at man modtager de lebende ydelser.

Ved en skattefri virksomhedsomdannelse, hvor selskabskapitalen ikke er sa stor, kunne det
umiddelbart vere en fordel med en stor goodwill. Avancen bliver jo ikke skattepligtig, da det
nyoprettede selskab succederer i skatten, og avancen pa goodwill ved omdannelse har, som
nevnt tidligere, ingen betydning for aktiernes anskaffelsessum. Denne effekt vil dog blive

udlignet over afskrivningsperioden, da man opnadr et storre afskrivningsgrundlag.

Typisk vil det vaere indenfor de felgende 3 ér efter omdannelsen, at skattemyndighederne vil
gennemga selskabets regnskaber. Her vil de, ved at belyse de seneste ars overskud, vurdere
om den goodwill, som blev beregnet var rimelig set i forhold til de folgende ars indtjening.
Dog kan skattemyndighederne ikke bare gennemfore korrektioner med tilbagevirkende kraft.
Der skal vaere en saglig begrundelse, og den beregnede goodwill kan ikke korrigeres, hvis der
er tale om forhold, som ikke var kendt pd omdannelsestidspunktet. Saledes kan
verdianseattelsen ikke @ndres ud fra uforudsete forhold som forst er kommet til

virksomhedens kendskab efter tidspunktet for omdannelsen.

Set ud fra revisors synspunkt, anses vardiansattelsen af goodwill som et meget vanskeligt
omrade, hvor der ogsé ud fra vores dagligdag som revisorer, hersker en del debat om, hvor
ledes dette aktiv skal veerdiansattes. Derfor mener vi, at det i mange tilfelde vil vaere
fornuftigt med en bindende ligningssvar, s man undgér senere tvister med
skattemyndighederne. En ligningssvar er billig, og kan spare virksomhedsomdanneren for en
lang juridisk konflikt med en stor skatteregning til folge. Endvidere kan det ogsé vere en god

ide, set ud fra revisors synspunkt, sa han kan undgé eventuelle erstatningssager.

2.23 Fast ejendom
Verdianszttelse af fast ejendom skal ske til handelsverdien, men oftest tager man

udgangspunkt i den offentlige ejendomsvurdering som bliver udsendt fra det lokale
skattecenter. Dog kan man ogsa fa foretaget en vurdering af en ejendomsmaegler. For de fleste
ejendomstyper er der et homogent marked hvorfor en megler forholdsvis nemt vil kunne

fastsaette handelsprisen.
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Ved storre og specialindrettede bygninger, kan det dog vere svart for ejendomsmaegleren, at
fastsaette en handelsverdi. Det athaenger meget af, om der lige pracis kan findes en keber, der
eftersperger en ejendom, der er indrettet til ssamme formal, eller om det kreever en storre

ombygning, inden lokalerne kan tages i brug.

Det er ofte meget anvendt, at man bruger den offentlige ejendomsvurdering +/- 15%.

Nér ligningsmyndighederne ser pa om en ejendomshandel er sket pa armslaengdevilkar, vil
det kunne anses for et udtryk for ejendommens handelsverdi, hvis ejendomsvurderingen er
brugt. Det skal lige navnes, at det er muligt at fi omvurderet* ejendommen, hvis man ikke

mener ejendomsvurderingen svarer til en reel handelsverdi.

Som udgangspunkt anbefales det derfor, at man bruger den offentlige ejendomsvurdering til
vaerdiansattelsen af fast ejendom. Dog kan den ikke bruges, hvis der siden vurderingen er
foretaget forbedringer pa ejendommen. I visse tilfeelde kan det derfor forekomme, at
ligningsmyndighederne anmoder det lokale skattecenter om at udtale sig om en handelspris pé

den overdragede ejendom.

Den skattemaessig avance ved salg af fast ejendom beregnes efter EBL, hvor der bade
beskattes ejendomsavance og genvundne afskrivninger. Dog skal ejendomme der har vaeret

brugt som led i neringsvej beskattes som salg af et almindeligt omsatningsaktiv.

Det er muligt for indehaveren selv at bestemme, hvorvidt ejendommen skal medtages i
omdannelsen eller holdes udenfor®. Ejendomme betegnes nemlig som vaerende en hel
virksomhed for sig selv. Man skal blot huske, at hvis man omdanner ejendommene til et
selvsteendigt selskab, skal den tilherende geeld knyttes til ejendommene, saledes at gelden
ikke placeres i et andet selskab end ejendommene. Det er ogsa lige meget, hvordan
ejendommen benyttes, om enten det er til udlejning, privat eller til anvendelse i flere af
ejerens virksomheder.

Hvorvidt det er en fordel eller ulempe at medtage ejendommene omdannelsen, athaenger
meget af det enkelte tilfelde. Man kunne ogsa overveje at omdanne ejendommen til et

selvstaendigt ejendomsselskab og dermed alligevel fé isoleret risikoen for at driftsselskabet

*2 Lovbekendtgerelse nr. 648 1999 om vurdering af fast ejendom
¥ VOL §2 stk. 1 nr. 2, 2 pkt.
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gar konkurs. I et tilfelde hvor bygningernes vaerdi athenger af, at firmaet er aktivt, er det
uheldigt at std med bygningerne privat, hvis driftsselskabet gar konkurs. Omvendt er det
ligesd uhensigtsmassigt, hvis der er en frivaerdi i ejendommene, at de gir ned sammen med
driftsselskabet. Derfor kunne en konstruktion med et selvsteendigt ejendomsselskab vaere ideel

1 sddanne tilfzlde.

2.24 Driftsmidler
Driftsmidler omdannes ogsa til handelspriser, men den regnskabsmaessige verdi er ikke altid

et udtryk for den reelle vaerdi pé driftsmidlet. Det er pa samme made som princippet omkring
”Going Concern”, at det kan vaere meget vanskeligt, at skulle selge nogle driftsmidler med
kort varsel. Eksempelvis store og specialindrettede maskiner kan vere svare at verdiansatte,
da der muligvis ikke er interesserede kebere pad markedet. Modsat kan biler og andre let
omsettelige driftsmidler, nemt veerdiansettes af meaglere eller forhandlere, da der her er

daglige kebere og man derfor har et solidt sammenligningsgrundlag.

I praksis foregér det ofte, at man far de driftsmidler, hvor det er muligt, vurderet hos 3. mand,
som enten er magler eller forhandler. De driftsmidler, som ikke umiddelbart kan vurderes,
bruger man sa i stedet genanskaffelsesprisen og nedskriver s denne i forhold til aktivets

levealder.

2.25 Varelager
Et varelager er ligeledes svert at opgere. Det er ikke blot feerdigvarer, men ogsé varer som

indgar i produktionen, som skal verdiansettes.

Der vil ofte vaere varer, som enten er beskadigede eller sa gamle, at de er faldet meget i veerdi,
sa de stort set er veerdilese. Derfor er det ikke anskaffelsesprisen, men genanskaffelsesprisen,
nedskrevet for ukurans, der bruges som handelspris. Is@r indenfor visse brancher, sdésom
modebranchen, kan der vere kraftige nedskrivninger, da varernes pris hurtigt kan falde i
verdi pga. alder. Skattemyndighederne godkender i praksis at handelsprisen til brug for

omdannelsen, er den samme som den skattemassige vardi af varelageret.
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2.26 Igangveerende arbejde
Verdiansattelsen af igangvarende arbejder, sker ofte til den bogferte vaerdi. Det er dog ikke

praksis, at alle firmaer vardiansetter deres igangvarende arbejder. Isaer indenfor sektoren for
serviceydelser, er det ikke altid kutyme. Derfor kan dette séledes udelades i en

virksomhedsomdannelse.

2.27 Debitorer
Handelsprisen for debitorer skal ansettes til den bogferte vaerdi. Dog skal man vere

opmerksom pa, at skattemyndighederne kun vil acceptere at allerede realiserede tab, eller i
hvert fald sandsynliggjorte tab kan fratrekkes. Det er dog ogsa muligt at nedskrive
debitormassen med en procent, som er almindelig indenfor branchen, eller hvad

virksomheden har oplevet i tidligere regnskabsar.

2.28 Veerdipapirer
Handelsvardien for verdipapirer skal opgeres pd omdannelsestidspunktet. Der skelnes

mellem om omdannelsen sker med eller uden tilbagevirkende kraft. Berskursen ved
omdannelse uden tilbagevirkende kraft, er den berskurs der er pa omdannelsesdagen. Sker
omdannelsen med tilbagevirkende kraft, vil det vaere den forste dag efter sidste regnskabsars

afslutning.

Med hensyn til bersnoterede verdipapirer, sésom aktier, obligationer, investeringsbeviser
m.v. er der ikke de store problemer forbundet med, at lave en korrekt verdiansattelse pa
omdannelsestidspunktet, da man bare bruger den seneste kurs. Det er langt sverere at
verdiansztte unoterede vardipapirer. Ligningsradet har udsendt retningslinier** for,
hvorledes man vaerdiansatter unoterede aktier og anparter. Virkningerne af denne lov tradte i
kraft fra d. 14. april 2000 og finder séledes anvendelse pé interesseforbundne parters
overdragelser af aktier og anparter, hvor overdragelse ikke er omfattet af cirkulere nr. 185 fra

1982 om verdiansattelsen af aktiver og passiver i dedsboer.

For at lave en sd korrekt vaerdiansattelse som muligt benyttes den sdkaldte hjelperegel, som i

korte traek tager udgangspunkt i den indre veerdi, som jo er selskabets faktiske vaerdi, hvortil

4“TSC 2000, 9
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der laves enkelte korrektioner. Opgerelsen foretages pa baggrund af det seneste aflagte

arsregnskab.

Folgende korrektioner foretages:

Der tillegges vardien af goodwill opgjort efter cirkulaere udsendt af

ligningsradet.

e Ejendomme skal medtages til seneste offentlige ejendomsvurdering tillagt
forbedringsudgifter som endnu ikke er indeholdt i ejendomsvurderingen.

e Beholdninger af unoterede aktier eller anparter i associerede eller tilknyttede
selskaber medtages til veerdier opgjort efter hjelpereglen.

e Verdi af egne aktier medtages ikke. Den nominelle aktiekapital reduceres 1
stedet med vardien af egne aktier.

e Udskudt skat medtages ligeledes og reguleres ud fra ovennavnte korrektioner.

Negativ udskudt skat medtages ligeledes, dog kun til en vardi under pari.

Det er ogsa muligt at fravige hjelpereglen i enkelte tilfaelde, hvis det anses for veesentligt for

den korrekte veerdi af de overdragne aktier.

2.29 Blandede benyttede aktiver
Det er ogsa muligt at overfore blandede benyttede aktiver til et nyt selskab, men den private

del kan ikke indga i omdannelsen®, da der ikke er tale om en overdragelse af en del af en
virksomhed. I stedet afstds den private del serskilt til det nye selskab. Derfor succederer det
nye selskab ogsd kun i den del af det blandede benyttede aktiv, der er erhvervsmaessigt

benyttet.

Det blandede benyttede aktiv vaerdiansattes til handelsverdier som tidligere nevnt under
driftsmidler og bygninger. Den erhvervsmeessige del beregnes sd, som forholdet mellem de
afskrivninger, som ejeren har fratrukket, og den del som ejeren ville have fratrukket, hvis den
var benyttet udelukkende erhvervsmassigt. Der @ndres ikke péd afskrivningsprocenten som er
benyttet, ndr man skal opgere de afskrivninger, som ejeren kunne have fratrukket ved 100%

erhvervsmassig benyttelse.

¥ VOL §6 stk. 4
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Herefter tilleegges den resterende erhvervsmassige saldo driftsmiddelsaldoen, og det er dette
belab selskabet succederer i. Efterfolgende overfores den private andel af den resterende
saldo, ligeledes til driftsmiddelsaldoen. Den tidligere private del og erhvervsmaessige del, er
nu begge blevet samlet i en saldo som udelukkende er erhvervsmassig, og der kan nu
afskrives fuldt ud pd denne samlede saldo. Herefter er det ikke muligt at benytte driftsmidlet
som blandet, men hvis det f.eks er en bil, skal man nu beskattes af fri bil, men det er ikke

noget, der vedrorer selskabets skattemaessige stilling.

Et blandet benyttet driftsmiddel overfores dermed til det nye selskab til handelsvaerdi. Vi har
lavet nedenstaende eksempel, for at illustrere hvordan en bil, som er et typisk blandet benyttet
aktiv, overferes ved en virksomhedsomdannelse, hvor den inden overdragelsen blev benyttet

bade erhvervsmaessig og privat.

Forudsatninger:
Anskaffelsessum 450.000
Handelsvardi pad omdannelsesdagen ~ 225.000
Afskrivningssats 25%
Privatbenyttelse ar 1 25%
Privatbenyttelse ar 2 50%
Afskr. ved 100% ben. Saldo Fradragsb. Afskr.
Saldo primo dr 1 450.000
Afskrivning dr 1 112.250 28.125
Saldo primo dr 2 337.750
Afskrivning dr 2 84.438 42.219
Saldo pa omdannelsesdatoen 196.688 253.312 70.344

Kilde: Egen tilvirkning.

Den erhvervsmassige benyttelse af bilen opgeres til forholdet mellem de faktiske
afskrivninger og afskrivningerne der maksimalt kan fratraekkes. I dette tilfeelde ser

beregningen saledes ud: 70.344/196.688 = 35,76 %

Den erhvervsmeassige del som altsd er beregnet til 35,76 %, er den skattemassige nedskrevne

verdi, som selskabet succederer i pd omdannelsesdatoen. Den privat benyttede del af bilen
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afstas til selskabet til den privat benyttede del af handelsverdien pa omdannelsesdatoen. I
nedenstaende tabel er det vist, hvorledes afskrivningsgrundlaget, som selskabet i fremtiden

kan afskrive pa, er opgjort.

Overdragelse af den erhvervsmaessigt benyttede del, 35.76% af 253.312 90.584
Afstéelse af den privat benyttede del, 64,24% af 225.000 144.540
Skattemzessigt afskrivningsgrundlag 235.124

Kilde: Egen tilvirkning.

Belobet péd de 235.124 er den skattemessige vaerdi, der indgér i opgerelsen af aktiernes

skattemaessige anskaffelsessum, samt den saldo selskabet fremover kan afskrive pa.

2.30 Geeld
Hvis gaelden kan indfries til kurs pari, medtages den til kursverdi eller nominel vardi. Da det

normalt ikke er muligt at indfri kortfristet geeld til en lavere kurs end 100, medtages det til den
bogforte veerdi. Ofte er det dog sddan, at langfristet gaeld kan indfries til under kurs 100.

Det er ogsa muligt at overfore privat geeld ved omdannelsen. Det er for eksempel muligt, hvis

man har en ejendom hvor den private del af geelden stér i den private del af balancen

2.31 Udskudt skat
Den udskudte skat udger den forpligtelse, som pahviler alle aktiver og passiver ved en

athandelse i fremtiden. Den udskudte skat beregnes ud fra de midlertidige forskelle mellem

de regnskabsmessige verdier og de skattemaessige verdier.

Regnskabsmassige og skattemaessige forskelle opstar hyppigst i forbindelse med
afskrivningen pa driftsmidler og inventar, hvor man regnskabsmaessigt afskriver ud fra den
forventede levetid pé aktivet, hvor man modsat skattemaessigt afskriver 25% efter
saldometoden. Der kan dog ogsa opsta forskelle i afskrivninger pa ejendomme, debitorer,

goodwill m.m.

Man kan dog ikke bare medtage den udskudte skat, der er i balancen. Det er sddan at man

ifolge arsregnskabsloven ikke nedvendigvis behover afsatte udskudt skat af alle aktiver, men
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ifolge virksomhedsomdannelsesloven®® er det et krav at der i 4bningsbalancen er afsat udskudt
skat af alle midlertidige regnskabsmaessige og skattemassige forskelle pa samtlige aktiver og

passiver, der er med i omdannelsen.

Det skal naevnes, at hvis der i den tidligere balance er afsat et skatteaktiv i forbindelse med
tidligere fremforte underskud, kan dette aktiv ikke overfores til det nye selskab, men kan kun

benyttes af ejeren selv.

Da de enkelte aktiver i &bningsbalancen er vaerdiansat, som om de var athaendet pa
omdannelsestidspunktet, skal den udskudte skat i abningsbalancen ej heller medtages i

beregningen af aktiernes anskaffelsessum.

2.32 Bindende ligningssvar
Det vaere en fordel at fa foretaget et bindende ligningssvar hos skattemyndighederne, da der

nemt kan vere divergerende opfattelser af, hvordan aktiver og passiver skal verdiansettes.
Derfor kan omdanner altsa foretage en foresporgsel pa, hvilke konsekvenser en péatankt
disposition vil have. Omdanneren skal sgge om det bindende ligningssvar inden dispositionen

foretages.

Nér der ansgges om et bindende ligningssvar, skal alle faktorer vare nevnt, for at den skal
vere bindende. Er der blot nogle enkelte faktorer, der ndrer sig, er den ikke leengere
bindende. Et bindende ligningssvar er kun bindende for myndighederne og ikke for
omdanneren. Han behgver altsé derfor ikke rette sig efter svaret, men ma godt disponere

omdannelsen pd en anden made.

2.33 Skatteforbehold
Det er ogsa muligt at lave et skatteforbehold, for at sikre sig mod indgribende skattemassige

korrektioner fra skattemyndighedernes side pa de aftaler, der er indgaet mellem overdrageren
og erhververen. Det er is@r aftaler mellem interesseforbundne parter, hvor skatteforbeholdet
benyttes, da det er sjeeldent, at der opstar situationer hvor skattemyndighederne skal lave
korrektioner mellem uathangige parter. Dette ses kun i praksis safremt overdrager og

erhverver ikke har modstridende interesser. Dette kan eksempelvis ske hvis erhverver skal

*VOL § 2 stk. 1 nr. 7
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bruge en bygning til et afskrivningsberettiget formal. Han har derfor interesse 1, at

kebssummen bliver hgj for den afskrivningsberettigede del.

Skatteforbeholdet traeder i kraft hvis skattemyndighederne tillegger dispositionen en anden
skatteretlig betydning end tidligere forudsat. Hvis dette sker, betyder det, at den mellem

parterne indgaede aftale falder bort eller indholdet i aftalen endres.

2.34 Omgorelse
Det er ogsa muligt at foretage en omgerelse af en foretaget disposition, hvis den efterfolgende

far uhensigtsmassige og vasentlige konsekvenser for beskatningen af omdanneren. I
modsetning til det bindende ligningssvar og skatteforbeholdet, er muligheden for omgerelse
forst muligt efter dispositionen er foretaget. Det er altsa i situationer hvor en a&ndring far

betydning for den allerede foretagne skatteansettelse.

Det er dog blevet svearere at fa foretaget en omgerelse, da der pa forhdnd er muligt at fa
foretaget et bindende ligningssvar samt skatteforbehold. Forst og fremmest kreves det, at den
foretagne disposition ikke ma have haft til formal at spare eller udskyde skatter. Dog er det
praksis, at omgerelser godt ma foretages i situationer, der er opstaet i forbindelse med en
skattefri virksomhedsomdannelse, selvom en sddan omdannelse resulterer 1 succession, altsa
en udskydelse af skatten. Det er ogsé en betingelse, at dispositionen skal have haft hidtil
utilsigtede samt vasentlige skattemassige konsekvenser. Det er ogsa et krav, at dispositionen
fra start skal have vaeret lagt klart frem og virkningerne af omgerelsen skal vare enkle og
overskuelige, samt at alle de parter der skatteretligt vil blive berert af omgerelsen skal tiltrede

anmodningen.

2.35 Delkonklusion
Arsagen til, at mange virksomhedsejere valger at fortage skattefri virksomhedsomdannelse

er, at man herved udskyder skattebetalingen, idet skattefri virksomhedsomdannelse bygger pa
successionsprincippet. Dermed bliver de i forbindelse med den skattefrie
virksomhedsomdannelse opstdede avancer, ikke beskattet for omdanneren athender de aktier

eller anparter denne har modtaget som vederlag i forbindelse med omdannelsen.

Skattefri virksomhedsomdannelse er undtagelsen til hovedreglen nar man foretager en

virksomhedsomdannelse. Dette betyder, at man skal foretage et valg af denne
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omdannelsesmetode sdfremt man ensker, at omdannelsen skal vere skattefri. Der er en rekke
krav forbundet med at foretage skattefri virksomhedsomdannelse. Dette vere sig krav til den
omdannende virksomhed, omdanneren og til det nye selskab. Safremt de i
virksomhedsomdannelsesloven opstillede krav ikke overholdes, kan skattemyndighederne
veelge, at omgere den skattefrie virksomhedsomdannelse, sdledes denne bliver skattepligtig.
Virksomhedsomdannelsen bliver som udgangspunkt skattepligtig i tilfzelde af, at der er tale
om svigtende betingelser. Der eksisterer dog i enkelte tilfaelde mulighed for, at omdanneren
kan reparere de svigtende betingelser, sdledes den skattefrie virksomhedsomdannelse kan

gennemfores.

Det er et krav, at de aktiver og passiver der indgar i den skattefrie virksomhedsomdannelse
skal udgere en hel virksomhed. Ejendom betragtes i denne forbindelse som en selvstendig
virksomhed, hvorfor det er op til omdanneren hvorvidt denne skal indgé i den skattefrie
virksomhedsomdannelse eller ej. Dette uagtet benyttelsen af ejendommen. Det er ogsé et krav
at samtlige aktiver og passiver i den selvstaendige virksomhed skal omdannes.

Nér man veelger at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse er det muligt at foretage
denne med tilbagevirkende kraft i op til seks maneder. Det er dog ikke muligt at gé langere
tilbage end til omdannelsesdatoen, som er den forste dag i det nye regnskabsar i

virksomheden.

Den i forbindelse med skattefri virksomhedsomdannelse kraevede dokumentation skal
indsendes til Skat senest en maned efter vedtagelsen af omdannelsen, hvilket vil sige stiftende
generalforsamling for aktieselskaber, samt underskrivelse af stiftelsesdokument for

anpartsselskaber.

Vederlaget til omdanneren i forbindelse med den skattefrie omdannelse skal besté
udelukkende af aktier eller anparter. Det er altsd ikke muligt for omdanneren, at modtage en

del af vederlaget i form af kontanter.

Aktiernes anskaffelsessum skal ved skattefri virksomhedsomdannelse opgeres til
handelsvaerdien af aktiver og passiver, fratrukket den avance der er forbundet med
omdannelsen, idet denne bliver beskattet senere pa grund af successionsprincippet. Eventuelt
opsparet overskud hos omdanneren fratrackkes aktiernes anskaffelsessum, hvorimod

mellemregning mellem omdanneren og virksomheden, samt belgb hensat til senere haevning
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tilleegges aktiernes anskaffelsessum, safremt disse ikke er havet i selskabet inden datoen for
den skattefrie omdannelsesdato af virksomheden. Det er nemlig muligt for indehaveren at
veelge hvorledes disse skal medtages i omdannelsen eller de skal holdes udenfor. Udelades de,

skal de afsattes som geeld i dbningsbalancen og haeves inden omdannelsesdatoen.

Aktiernes anskaffelsessum mé ikke vare negativ med mindre virksomhedsskatteloven er
anvendt inden omdannelsen. Eventuel negativ indskudskonto i virksomhedsordningen skal

udlignes inden den skattefrie virksomhedsomdannelse finder sted.

De balanceposter der indgar i den skattefrie virksomhedsomdannelse skal veerdiansattes til
handelsvaerdier. Disse handelsvardier udger det nye selskabs regnskabsmaessige

abningsbalance.

Ved salg af de aktier omdanneren har modtaget som vederlag i forbindelse med omdannelsen,
skal eventuel negativ anskaffelsessum tilleegges salgssummen, hvorefter det samlede belab
beskattes. Det betyder derfor at en konkurs kan vere meget dyrt for aktioneren, da han pa

trods af konkurs bliver beskattet af den negative anskaffelsessum.

Med hensyn til verdiansettelsen af virksomheder ved omdannelse galder det for alle
virksomhedens aktiver og passiver, at de opgeres til handelsvardi. Det vil sige, at de opgeres
til det kontante beleb, som ejerne ville opna ved et seedvanligt salg af virksomheden. Da man
omdanner virksomheden til de skattemaessige vaerdier, betyder det samtidig, at der er
mulighed for, at selskabet succederer i den hidtidige ejers skattemassige stilling. Derved
opnas den fordel, at beskatningen af fortjenesten ved en normal afstéelse nu kan udskydes, til

de modtagne aktier i selskabet afstés.

Problemet ved omdannelse er, at ejeren, i modsatning af salg til 3. mand, ikke er uathengig,
nér han skal vaerdiansatte sine aktiver og passiver. Det kan dog vere vanskeligt for
omdanneren at vaerdiansette det pageldende aktiv, hvis der ikke umiddelbart findes et
marked for det. Hvis han derfor ikke kan fastsatte en korrekt markedsvardi, kan omdanneren
enten fa en sagkyndig vurderingsmand til at vurdere aktivet, eller bruge nogle af de cirkularer

til veerdiansettelsen, som ligningsmyndighederne har udsendt.
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Det er specielt goodwill, som kan vaere vanskelig at veerdiansatte, da det er noget, man har
oparbejdet gennem sine ar som selvstendig erhvervsdrivende. I denne forbindelse, har
ligningsmyndighederne udarbejdet et cirkuleere omkring beregningen af internt oparbejdet

goodwill, som med fordel kan anvendes i forbindelse med skattefri virksomhedsomdannelse.

Modellen viser, at man blandt andet skal vurdere levetiden pa den beregnede goodwill. Som
navnt et omrade der kan vere vanskeligt, sa derfor anbefales det ogsa at fa et bindende

ligningssvar, hvis man er i tvivl, om dispositionerne kan fa store skattemaessige konsekvenser.

For at sikre sig mod korrektioner foretaget af skattemyndighederne, er det muligt at fa lavet et
bindende ligningssvar eller et skatteforbehold. Derved kan man minimere de @&ndringer, der
senere kan dukke op, og som ogsa kan bevirke, at en eventuel skattefii
virksomhedsomdannelse gores skattepligtig, og dermed fér store skattemassige konsekvenser
for omdanneren. Safremt omdanneren ikke har benyttet sig af disse muligheder, kan der dog i
specielle tilfeelde vaere mulighed for en omgerelse af en foretaget skattemaessig disposition fra
omdannerens side. Dispositionen skal dog have veret foretaget utilsigtet og vere af vesentlig

karakter.
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3 Skattefri aktieombytning

Aktieombytning er blevet et meget anvendt verktej indenfor omradet omstruktureringer.
Selve formélet, er at man simpelthen bytter sine aktier i et selskab, til aktier i et andet selskab,
enten nystiftet eller et allerede oprettet selskab. Derved far man et ekstra led ind mellem sine
selskaber, saledes at det gares muligt at foretage et mere smidigt generationsskifte og man

samtidig ogsé har mulighed for at foretage risikominimering.
Ideen med aktieombytning er, at det skal foretages skattefrit, da der ellers blot er tale om
almindeligt kob/salg af aktier. Derfor er vores omrdde omkring aktieombytning kun

omhandlende skattefri ombytning.

Eksempel pa struktur i forbindelse med aktieombytning.

For Efter
Lars Larsen LL Lars Larsen
personlig Holding 100 % personlig
ApS [0
100 %
100 %
Y
Lars Lars
Larsen Larsen
A/S A/S

Kilde: Egen tilvirkning

Vi vil behandle mulighederne for at foretage skattefri akticombytning. Der er efter indfersel
af aktieavancebeskatningslovens § 36A abnet op for, at aktiecombytninger ikke kun kan
foretages med tilladelse som efter § 36. Der er dog visse krav og begrensninger, der knytter
sig til aktieombytning uden tilladelse. Vi har derfor behandlet begge omrader hver for sig, og

til slut sammenlignet fordele og ulemper ved de 2 fremgangsmader.
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3.1 Aktieombytning med tilladelse
Muligheden for at bytte aktier fremgéar som sagt af ABL § 36. Denne lov bygger pé

fusionsdirektivet 90/434/EQF, som senere er @ndret 1 2005. Ombytning skal vaere gennemfort

. . . o o 4
indenfor en periode, der maksimalt ma lobe over 6 méneder®’.

Muligheden for at opna tilladelse, kan til tider vaere vanskelig, da der er opsat nogle kriterier

som skal vere opfyldt.

Vivil i det folgende behandle disse kriterier.

3.2 Selskabet
Det er muligt enten at ombytte aktier i et udenlandsk selskab eller ombytte aktier til et

udenlandsk selskab. Det kraeves dog, at selskabet skal vaere sidestillet med et dansk A/S eller
ApS™, for at Skat vil godkende ansegningen. Her er det specielt kapitalkrav og haftelsen

overfor aktionaren som Skat ligger til grund for, om de vil godkende ansggningen.

3.3 Stemmerflertal
Der stilles ogsé krav om, at det erhvervende selskab skal opnéd stemmeflertallet i det

erhvervede selskab. Dette krav ger, at det er umuligt at opna tilladelse hvis der ikke er en
aktionar, der besidder mere end 50 % af stemmerne. Der har varet flere kreative forseg pé at
omga denne regel. Saledes var der en ansegning™, hvor den ene aktionar ejede 51 % af
stemmer og kapital. Skattemyndighederne afslog dog ansggningen, da
anpartshaveroverenskomsten udvaskede dette flertal, da alle afgerelser skulle afgeres

enstemmigt.

Det er dog ikke i alle tilfeelde, at der skal foreligge stemmeflertal for at opna tilladelse til
skattefri aktieombytning. Hvis nu det erhvervende selskab allerede ejer aktier i det erhvervede

selskab, er det blot et krav, at aktionaeren fir aktier i det oprindelige selskab’.

T ABL § 36, stk. 4
S ABL § 36 stk. 1

* Tf5 2001 607 TS
% ABL § 36, stk. 3
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I en anden ansegning’', havde ansegerne tilkendegivet, at de umiddelbart efter ansogningen
ville foretage en kapitalforhgjelse med 100 %. Dette tiltag ville sa, sa snart forhgjelsen var
gennemfort, medfore at det erhvervede selskab kun havde stemmeflertallet®® i en begraenset

periode. Ud fra denne arsag valgte skattemyndighederne at afsla ansegningen.

Efter lovaendringen i 2002 er det nu blevet muligt at foretage aktiecombytning til
holdingselskaber, hvor det erhvervende selskab ikke opnar stemmeflertallet. Ombytningen af
aktier kan dog ikke ske direkte, men reelt er det dette der sker. Vejen er bare blevet lidt
leengere. Hvis vi forestiller os, at der er 3 ejere af et driftsselskab der gerne vil eje hver deres
holdingselskaber, kan det ikke umiddelbart lade sig gore, da ingen af dem opnér
stemmeflertallet. Det kan dog lade sig gere ved, at der forst foretages en ombytning af aktier
til et felles ejet holdingselskab, som ejer samtlige aktier i det erhvervede selskab. Nar dette er
foretaget er det dernaest muligt at foretage en ophersspaltning af det tidligere erhvervende
selskab. Derved far de 3 ejere nu deres eget holdingselskab. Selve spaltningen vil blive

behandlet i kapitel 5.

3.4 Forretningsmaessig begrundelse
Det typiske problem der opstar, nar man ensker tilladelse, er den forretningsmaessige

begrundelse. Langt de fleste ansggninger falder p4, at dette krav ikke vurderes som varende

opfyldt, men at tilladelsen hovedsageligt enskes for at opné skatteundgéelse.

Kravet om forretningsmeessig begrundelse skal forstds meget bogstaveligt, og det er ikke nok
at skrive en kort ansggning hvori man blot navner, at det vil forbedre mulighederne for et
fremtidigt generationsskifte. Selvom intentionerne kan vare nok sé reelle, er det virkningerne
der skal vurderes. Det betyder, at selvom en aktieombytning enskes foretaget ud fra en
fornuftig forretningsmaessig begrundelse, bliver den afslaet hvis dens virkning hovedsageligt
vil betyde en skatteundgielse. I en kendelse fra landsskatteretten’, blev ansegningen afvist,
da man nok kunne se der var forretningsmessige begrundelse, men virkningen ville

hovedsageligt resultere i en udskydelse af aktieavancen pa de solgte aktier.

3 T£5 2003 315 TSM

2 ABL § 36, stk. 2

> Lov nr. 313 af 21. maj 2002
3 T£5 2002 809 LSR
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3.5 Krav
Der stilles ofte krav fra Skat om at der skal ske anmeldelse™ af vasentlige @ndringer i de

efterfolgende 3 ar fra aktieombytningen har fundet sted. En vasentlig @ndring vil typisk vere
salg af aktier eller kapitalforhgjelser, sddan at det oprindelige erhvervende selskab mister
stemmeflertallet. Som beskrevet under afsnittet om stemmeflertal, ville en tilladelse aldrig
gives, hvis det erhvervende selskab ikke fik stemmerflertallet. Derfor vil en afstaelse af
stemmeflertallet indenfor de efterfolgende 3 ar, ogsé i langt de fleste tilfeelde veere
ensbetydende med, at tilladelsen vil blive trukket tilbage.

Det skal dog bemerkes, at der ved efterfolgende kritisk sygdom eller dedsfald, kan opnas
tilladelse til et frasalg indenfor 3 ar, uden at den oprindelige tilladelse trackkes tilbage.

Et af formalene med at oprette et holdingselskab, er at placere formuen et sikkert sted, s& den
ikke forsvinder ved en pludselig konkurs. Denne risikominimering sker ved, at datterselskabet

via udbytteudlodninger, overforer frie reserver til holdingselskabet.

Man skal dog vaere opmarksom pa, at udlodninger der overstiger arets resultat, skal anmeldes
i bade datterselskabet og holdingselskabet. Bestyrelsen skal ogsa veere opmaerksom p4, at
udlodningerne er forsvarlige. Der méa séledes ikke foretages udbytteudlodninger, der gor at
kapitalberedskabet i datterselskabet bliver sa svaekket, at der kan opsta risiko for problemer
med going concern. Sker dette alligevel, kan der opstd haftelsesgennembrud, hvilket betyder
at kreditorerne alligevel kan rette krav mod holdingselskabet. Det er dog vanskeligt at bevise,

at bestyrelsen har handlet uagtsomt, da de jo netop kun kan udlodde frie reserver.

3.6 Anskaffelsessummer
Ved aktieombytning med tilladelse succederer aktionaren fortsat i den oprindelige

anskaffelsessum, da den blot bliver overfort til de aktier han modtager i det erhvervende

selskab®.

For det erhvervende selskab, bliver anskaffelsessummen identisk med handelsverdien pa
ombytningsdatoen og der tages derfor ikke hgjde for den oprindelige anskaffelsessum pa

aktierne i det erhvervede selskab, da de er omfattet af reglerne om apportindskud®’. Ved

>% Vejledning af 28. oktober 2003
S FUSL § 11 stk. 1
ST ASL § 6A
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ombytningen af aktierne til holdingselskabet, skal der foretages en vurderingsberetning af
revisor, som skal erklare sig pa verdien af de indskudte aktiver. Da ombytningen foregar til

handelsvardi, skal der ogsé beregnes eventuel goodwill.

Sker aktieombytningen til et eksisterende selskab, bliver der beregnet en gennemsnitlig

anskaffelsessum pa samtlige aktier for aktionaeren i det erhvervende selskab™®.

3.7 Vederlaget
Lovandringen i 2002 gjorde, at det var muligt at erlaegge en storre andel i kontanter. Hidtil

havde det kun vaeret muligt at vederleegge aktionaererne med maksimalt 10% i kontanter.

Selve aktiecombytningen sidestilles med afstaelse, men der kan succederes i
anskaffelsessummen jf. ABL § 36 stk. 3. Vederlegges der i andet end aktier, er det ikke
muligt at succedere i anskaffelsessummen. Jf. Fusionsskattelovens §9, vil en vederleggelse i
kontanter betyde, at der skal ske beskatning efter de almindelige regler i ABL. Salgskursen

for kontantvederlaeggelsen er identisk med kursvzaerdien pa fusionsdatoen®.

Det er ikke et krav at anden vederleggelse end aktier, skal vaere i kontanter. Aktionzeren kan
ogsé sagtens lade pengene blive i selskabet og dermed fa et tilgodehavende. Typisk anvendes
denne fremgangsmade ikke sarlig ofte, da det som sagt udleser skat. Det er i hvert fald
vigtigt, at man som radgiver har gjort klienten opmerksom pa dette, da der i tilfeelde af en lav

anskaffelseskurs, kan udleses en betragtelig skat.

Nedenfor er vist et lille eksempel pa skattebetaling ved vederleggelse i bade aktier og
kontanter i forbindelse med akticombytning. Den samlede anskaffelsessum pa de oprindelige
aktier er negativ, da de er anskaffet i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdannelse,

hvor opsparet overskud har resulteret i en negativ anskaffelsessum pé kr. 300.000.

Handelsvardien p4 ombytningstidspunktet er 1.000.000 og vederleggelsen sker med 40% 1

kontanter.

S FUSL § 11 stk. 2
 Lov nr. 313 af 21. maj 2002
8 Fusionsskatteloven § 5
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Anskaffelsessum pa aktier, 40% -120.000
Handelsvardi pa afstaede aktier, 40% 400.000
Aktieavance 520.000
Likviditet:

Modtaget kontanter 400.000
Skat af aktieindkomst, 43% -223.600
Samlet provenue 176.400

Ved overstaende eksempel ses det, at skatten tager en stor del af kontantvederleggelsen. Der
kan dog vaere forhold, som ikke er skatterelaterede, der taler for kontantvederlaeggelse.
Hovedaktionaren kan eksempelvis std og mangle pengene her og nu, og kan derfor ikke vente
pa kommende ars udlodninger. Der er jo heller ikke tale om en skattebesparelse der gér tabt,
men blot om en udskudt skat der bliver indfriet, som alligevel ville veere fremkommet pa et

senere tidspunkt.

3.8 Sambeskatning
Ved indferelse af loveendring i 2005°', blev alle selskaber, der efter SEL § 31 tilherte en

koncern tvunget til automatisk sambeskatning. Derfor skal man som radgiver veare
opmerksom pa, at der ved aktiecombytning oprettes koncernforhold, som ger at det bliver

holdingselskabet, som skal opgere og afregne selskabsskatten.

3.9 Aktieombytning uden tilladelse
Vi har i det foregaende afsnit behandlet skattefri aktiecombytning med tilladelse. Vi vil i det

folgende afsnit behandle skattefri aktiecombytning uden tilladelse.

Det er nu blevet muligt, at foretage en akticombytning uden tilladelse®*. Loven blev indfert
for at lempe reglerne for at foretage aktiecombytning. Som nevnt under afsnittet om
forretningsmaessig begrundelse, var den store hurdle ved ombytning med tilladelse, at
ansggningen skulle godkendes ud fra en forretningsmaessig begrundelse. Det er dog ikke

blevet sdledes, at der er givet frit slag mht. at foretage ombytning uden tilladelse. Der er i

11 112 af 2005
62 Lov nr. 343 af 18. april 2007
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stedet opsat nogle varnsregler® som ger, at en ombytning uden tilladelse skal folge visse
regler i de efterfolgende 3 ér, og dermed mener man at ombytningen er sikret en forholdsvis

forretningsmaessig begrundelse.

3.10 Selskabet
Det er i lighed med aktieombytning med tilladelse, muligt at bytte aktier i enten et udenlandsk

selskab eller til et udenlandsk selskab, nér selskaberne er sidestillet med et dansk aktie- eller
anpartsselskab®. Man skal dog hafte sig ved, at mens man opnér en stillingtagen fra Skat’s
side ved en ansegning, opndr man ikke denne stillingtagen, nar man foretager ombytningen
uden tilladelse. Derved kan man risikere at Skat efterfolgende ikke vil godkende det
pageldende selskab, og dermed geres akticombytningen skattepligtig.

3.11 Stemmeflertal
Det er i lighed med ombytning med tilladelse, et krav at det erhvervende selskab skal opna

stemmeflertallet i det erhvervede selskab®. Det er her et krav, at stemmeflertallet er reelt og

ikke bliver udvasket i en aktionzroverenskomst eller lignende.

Er man i tvivl om der er reguleringer i en aktionaroverenskomst som strider mod
stemmeflertallet, er det ikke ensbetydende med, at man skal ansgge Skat om tilladelse. I

stedet kan det afgeres ved, at man sender et bindende ligningssvar.

3.12 Krav
Som naevnt tidligere i dette afsnit, er der opstillet en raekke krav i de forste 3 ér efter

ombytningen, hvis den er foretaget uden tilladelse®®. Kravene er iser opstillet, siledes at
aktionzren ikke opnér skattefordele, som ved ombytning med tilladelse, ville have resulteret i
et afslag pd ansegningen, da de ikke ville have opfyldt kriterierne angédende

forretningsmaessig begrundelse.

5 ABL § 36A stk. 7
 ABL § 36A stk.1
5 ABL § 36A stk. 1, 3 pkt.
% ABL § 36A stk. 7
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Et krav er, at man ikke ma foretage en aktieombytning uden tilladelse til et udenlandsk
selskab indenfor 3 érs ejerskab af de pagzldende aktier®’. Derved undgér man at Danmark
mister beskatningsretten, som ellers ville veere udlest pa aktier ejet under 3 ar. Der kunne
ellers hurtigt veere opstéet et hul i denne forbindelse, da man tidligere har set en del sager,
angdende ombytning af aktier til Irland, som sa efterfolgende er athandet til en meget

lempelig skattebetaling.

Det er som ved aktiecombytning med tilladelse, et krav at den gennemferes indenfor 6
méneder fra forste ombytningsdag®. Derudover skal der ogsi selvangives, at det erhvervende
selskab har foretaget en akticombytning uden tilladelse®.

Sker der nystiftelse i forbindelse med aktieombytningen, skal der samtidig indsendes de

sedvanlige dokumenter i den forbindelse.

3.13 Anskaffelsessummer
Ved aktieombytning uden tilladelse succederer ejeren i den oprindelige anskaffelsessum’’.

Det betyder altsé, at den anskaffelsessum han havde for aktierne i det erhvervede selskab, nu
bliver anskaffelsessummen pa aktierne i det erhvervende selskab. Derimod bliver der ikke

beregnet en ny anskaffelsessum pé aktierne imellem selskaberne’".

At det erhvervende selskab ikke opnar en ny anskaffelsessum pa aktierne i det erhvervende
selskab, er en @endring 1 forhold til aktiecombytning med tilladelse.

Nedenfor er skitseret hvorledes anskaffelsessummerne er fordelt ved henholdsvis en
aktieombytning med tilladelse og en uden tilladelse, hvis der oprindeligt var en negativ

anskaffelsessum pa -230.000 og en anskaffelsessum pa 350.000 pa ombytningsdatoen.

7 ABL §36A stk. 10

% ABL § 36A stk. 2, 2 pkt.
% ABL § 36A stk. 9

" ABL §36A stk. 4

" ABL § 36A stk. 5
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Med tilladelse

LL
Holding
ApS

-230.000

Lars
Larsen
A/S

A

350.000

Kilde: Egen tilvirkning

Lars Larsen
personlig

Uden tilladelse

LL
Holding
ApS

-230.000

A

l -230.000

Lars
Larsen
A/S

Lars Larsen
personlig

Ud fra denne skitse kan vi se, at der er en betydelig forskel pa anskaffelsessummerne

indbyrdes selskaberne imellem. Nedenstdende beregningen viser hvor stor avancen bliver ved

en konkurs indenfor 3 ar efter ombytningen, henholdsvis med tilladelse og uden tilladelse.

Anskaffelsessum pé aktier i datter

”Handelspris” ved konkurs

Tab til fremforsel / avance

Med tilladelse

350.000
0

-350.000

Uden tilladelse

-230.000

0

230.000

Det er meget vigtigt, at rddgiver er meget opmarksom pé denne regel, da den kan have stor

betydning ved enten salg eller konkurs indenfor de folgende 3 forste ar efter en

aktiecombytning foretaget uden tilladelse. Som eksemplet illustrerer, fremkommer der altsé en

avance pa kr. 230.000 som kunne vere undgéet, hvis aktiecombytningen var foretaget med

tilladelse.

Skat haber derved, at denne regel gor, at selskaber der har ombyttet aktier, ikke athander

disse aktier indenfor de naermeste 3 &r. Dermed skulle den forretningsmessige begrundelse

indirekte vaere opfyldt.
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3.14 Ombytning til eksisterende selskab
Onsker man at ombytte sine aktier til et allerede eksisterende selskab, skal man vaere

opmerksom pa at der bliver beregnet nogle nye anskaffelsestidspunkter, hvis man foretager

aktiecombytningen uden tilladelse og er aktionar i begge selskaber’”.

Dette sker for at imedekomme et hul der ellers ville opsta.

Hvis nu en aktionzr, der skal vare et selskab, ejede aktierne i et selskab, som var anskaffet
indenfor mindre end 3 ar og gerne ville selge, men helst uden beskatning, kunne man
aktieombytte til et andet selskab som havde veret ejet i mere end 3 ar. Disse aktier kunne sa

selges skattefrit.

Nedenfor er scenariet skitseret:

3.15 Uden vaernsregel

Moder A/S
Datter 1 A/S

Der er forudsat at aktierne i Datter 1 er ejet i 2 ar og aktierne i datter 2 er ejet i 4 &r. Hvis nu

Datter 2 A/S

koncernen har faet et stort tilbud pa aktierne i Datter 1, kunne selskabet foretage en

aktiecombytning uden tilladelse som ville medfere folgende:

Datter 2 A/S

A 4

Datter 1 A/S

Kilde: Egen tilvirkning

2 ABL § 36A, stk. 4
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De eksisterende aktier i Datter 2 kunne sa s&lges skattefrit, da disse aktier ville vere ejet i
mere end 3 ar. Det er denne omgéelse som er lukket ved ABL §36A, stk.4 som siger at, er der
en aktionzer som ejer aktier i bade det erhvervende og det erhvervede selskab, sa bliver
anskaffelsestidspunktet den samme for alle aktier, som dagen for ombytningen. Derved skal

der igen gé en 3 ar periode inden aktierne i det erhvervende selskab kan afthendes skattefrit.

Der er dog den undtagelse, at hvis aktierne i begge selskaber pa forhiand er ejet i mere end 3

ar, sa skal der ikke @&ndres pa anskaffelsestidspunktet for de oprindelige aktier.

3.16 Udlodning af udbytte
Ved udlodning af udbytte efter en skattefri akticombytning med tilladelse, er det ofte et krav,

at der skal ske anmeldelse af udbytter som overstiger resultatet i de efterfolgende 3 ar efter
ombytningen. Dette krav bliver yderligere skaerpet ved akticombytning uden tilladelse”, da
man her siger, at udbyttet ikke ma overstige arets ordinare resultat i de 3 folgende ér efter

aktiecombytningen har fundet sted.

Denne skarpelse af udbyttekravet er igen med til at gere en ombytning mere
forretningsmaessig begrundet, da man undgér en utilsigtet overforsel af midler fra selskabet.
Oprindeligt var lovforslaget faktisk saledes, at man sa de 3 ar under et. Det havde s& den
betydning, at udloddede man arets fulde resultat i ar 1 og de efterfolgende 2 ar fremviste et

negativt resultat, ville man faktisk komme i klemme i reglen om udbyttebegransning’*.

Blev der udloddet storre udbytter end arets resultat, ville det ekstraordinare udbytte blive
betragtet som afstaelse og dermed som beskatning til folge. Denne regel kunne altsa fa fatale
folger, da det er sveert at spd om fremtiden. Derfor blev det ogsa endeligt vedtaget, at loven
skulle vaere som den er i sin nuverende form, sdledes at man ser hvert ar under et og

efterfolgende resultater ikke far indvirkning pa reglen om udbyttebegransning.

3 ABL § 36A, stk. 7
" ABL § 36A, stk. 7
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3.17 Sammenligning af de 2 modeller
Nér man skal sammenligne de 2 fremgangsmader, henholdsvis aktieombytning med

tilladelse” og ombytning uden tilladelse’®, kan man ikke ubetinget sige, at den ene model er

mere anvendelig end den anden. Det kommer helt an pa den enkelte sag man stér overfor.

Ved at veelge en aktiecombytning med tilladelse, far man Skat til at tage stilling til sine planer
og opnér dermed en godkendelse. Problemet er hvis de ikke vil godkende modellen, da den
ikke er tilstraekkelig forretningsmaessig betinget. I de eksempler kan man si i stedet foretage
en akticombytning uden tilladelse, med de begransninger det sa vil medfore. Det skal dog
bemerkes, at man uden tilladelse ogsé kan fa Skat til at tage stilling til enkelte

problemstillinger ved at sgge om et bindende ligningssvar.

3.18 Arsager der taler for aktieombytning med tilladelse
Har aktion@ren overvejelser om et salg indenfor de nermeste 3 ar efter en aktiecombytning,

skal han helt klart vaelge at soge om tilladelse, da der vil blive beregnet en ny anskaffelsessum
ved aktieombytningen. Derved undgar han en eventuel hgjere beskatning, som der jf. tidligere
eksempel, kan blive en konsekvens, iser hvis der tidligere er foretaget en skattefri

virksomhedsomdannelse med en deraf folgende negativ anskaffelsessum.

Det er samme begrundelse der skal bruges, hvis der kan vere risiko for en eventuelt konkurs
indenfor de folgende 3 &r. Det kan eksempelvis vaere at aktiecombytningen foretages som led i
en rekonstruktion af selskabet pga. begyndende ekonomisk nedtur. Der er det pa samme made
som ved salg, at avancen opgeres ud fra den anskaffelsessum som blev beregnet ved

aktiecombytningen.

Den forventede udbytteudlodning i de efterfolgende 3 ar, skal ogsa med i overvejelserne.
Hvor man ved aktiecombytning uden tilladelse er bundet af begraensningsreglen’’i de
efterfolgende 3 ar, skal man blot anmelde det, hvis man har foretaget ombytningen med
tilladelse.

Det kan is@r blive relevant, hvis man har foretaget den nye struktur ud fra en

forretningsmaessig begrundelse, hvor holdingselskabet skal investere i nye aktiviteter. Selvom

> ABL § 36
" ABL § 36A
" ABL § 36A, stk. 7
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der sé er fri egenkapital i datterselskabet kan det ikke udloddes til holding, med mindre

ombytningen er foretaget med tilladelse.

En arsag der taler for tilladelse er ogsé, at man far Skat til at tage stilling til sin enskede
omstrukturering. Iser der hvor sagerne er lidt mere komplicerede, men hvor ombytningen
sker med overvejende forretningsmeessig begrundelse, vil det vaere yderst fornuftigt at sege

om tilladelse.

3.19 Arsager der taler for aktieombytning uden tilladelse
Det er vores opfattelse, at det hovedsageligt er i de mindst komplicerede akticombytninger, at

det kan anbefales at undlade ansggning. Nar det sa er sagt, sa er vores fornemmelse, at en stor
del af de aktieombytninger der foretages, er temmelig ukomplicerede og foretages i god tid
inden et eventuelt generationsskifte. Ud fra vores teoretiske gennemgang, kommer vi frem til
at de sterste fareelementer ved en aktieombytning uden tilladelse er:

e Salg indenfor 3 ar

e Konkurs

¢ Udlodning af udbytte

I de fleste tilfelde er ledelsen jo klar over pa forhand, hvad fremtiden vil bringe pa den korte

bane. Derved tenker vi pa et eventuelt salg indenfor 3 ars ejertid, samt behovet for udlodning
afudbytte til holdingselskabet. Er der ikke planer om at overskride disse 2 regler, er det faren
for konkurs man skal veere opmaerksom pé. Er firmaet nu godt konsolideret og der foreligger

gode forventninger til fremtiden, mener vi, at man sagtens kan foretage aktiecombytninger

uden tilladelse.

Det skal dog bemarkes at der kan findes mange eksempler pa akticombytninger der er
komplicerede, uden det har noget med de fernavnte 3 ting at gere. Her teenkes der blandt
andet pa aktieombytninger i forbindelse med rekonstruktion og ombytninger hvor der kan

vaere mange aktionarer og der sd eventuelt skal foretages en masseansggning.
Foretages der en aktiecombytning uden tilladelse, er det ogsa tidsbesparende i forhold til hvis

der forst skulle udarbejdes en ansggning, som sa skulle godkendes. Ved langt de fleste

aktiecombytninger vi ser, kan egenkapitalen i det erhvervede selskab tillagt goodwill laegges til
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grund for handelsvardien. Revisor skal sa udarbejde en vurderingsberetning, hvori han
erklerer at de omhandlede verdier er til stede. Det er der dog sjeeldent de store problemer

med, da han allerede har revideret verdiansattelserne ved afslutningen pa seneste arsrapport.

Det er helt sikkert ogsé blevet nemmere efter indforelse af ABL § 36A, at foretage
aktiecombytninger af pengetankselskaber. Tidligere var det ofte svert at ombytte aktier af
disse, da det var vanskeligt at overbevise skattemyndighederne om den forretningsmeessige

begrundelse.

3.20 Eksempel pa aktieombytning
Vi har foretaget et lille regneeksempel, for at illustrere en skattefri aktieombytning.

Ombytningen er ukompliceret og er derfor foretaget uden tilladelse. Det kraever sa blot at der
tilkendegives pa forst kommende selvangivelse for selskabet, at den har deltaget i en

omstrukturering uden tilladelse.

Lars Larsen har ved en skattefri virksomhedsomdannelse stiftet aktieselskabet Lars Larsen
A/S med en negativ anskaffelsessum til folge. Lars Larsen gnsker at stifte et holdingselskab
ved hjelp af en skattefri aktiecombytning og ensker samtidig udbetalt en kontant
udligningssum péd 200.000

Der foreligger folgende oplysninger:

e Nominel aktiekapital 1.000.000
e Anskaffelsessum i Lars Larsen A/S -235.000
e Kontant udligningssum 200.000
e Egenkapital i Lars Larsen A/S 3.125.000
e Beregnet goodwill 425.000

Der vil ikke ske det mindste med hverken de regnskabsmassige vardier eller de
skattemaessige vardier 1 Lars Larsen A/S, da det jo er en ombytning af aktier, som bruges til

indskud 1 et nyt selskab.
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Den regnskabsmessige balance i det nystiftede selskab indregnes til handelsverdien pa
ombytningsdagen. I dette tilfzelde er handelsvardien beregnet ud fra egenkapitalen tillagt
goodwill.

Abningsbalancen LL Holding ApS skitseres siledes:

Aktier i Lars Larsen A/S 3.550.000
Finansielle anlaegsaktiver 3.550.000
Aktiver 3.550.000
Anpartskapital 125.000
Overkurs 3.225.000
Egenkapital 3.350.000
Udligningssum 200.000
Geald 200.000
Passiver 3.550.000

Den merverdi som Holdingselskabet har givet for aktierne i Lars Larsen A/S er goodwill og
afskrives regnskabsmessigt efter reglerne i ARL. Da aktierne i datter er ombyttet uden

tilladelse overtager holdingselskabet den oprindelige anskaffelsessum pa aktierne’

Jt. tidligere beskrevet i opgaven under afsnittet om vederleggelse, sidestilles en
kontantvederleggelse med afstéelse””. T dette eksempel, afstas der en andel i forhold til
handelsprisen, det vil sige 200.000 ud af 3.550.000.

Der afstas nominelt;

200.000 x 1.000.000 = 56.338
3.550.000

"8 ABL § 36A stk. 4
" FUSL § 9 stk. 1
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Der skal sé beregnes en forholdsmessig anskaffelsessum pa de afstadede aktier i forhold til den

oprindelige skattemassige anskaffelsessum.

56.338 x -235.000 =-13.239
1.000.000

Beskatningsgrundlaget beregnes saledes:

Anskaffelsessum -13.239
Salgssum -200.000
Avance 213.239

Avancen beskattes efter de normale regler i ABL.

Da aktieombytningen er foretaget skattefrit, succederer aktioneren i den oprindelige
anskaffelsessum han havde pé aktierne i Lars Larsen A/S. Da der er solgt nogle af aktierne

kan aktionarens skattemassige anskaffelsessum pé anparterne i LL Holding ApS beregnes

saledes:

Oprindelig anskaffelsessum -235.000
Allerede afstéet 13.239
Ny anskaffelsessum -221.761

3.21 Delkonklusion
Vi har behandlet de vasentligste regler og muligheder i forbindelse med skattefti

aktieombytning, hvad enten det onskes foretaget efter de hidtidige regler om tilladelse eller de
nye regler uden tilladelse. Gennemgangen er ikke udtemmende, men er udarbejdet ud fra de

problemstillinger vi mener, er relevante nér vi taler om generationsskifte.

Vi synes, at mulighederne efter indferslen af ABL § 36A er blevet bade storre men samtidig

ogsd mere smidig. Det gor sig iser geldende indenfor de mindre komplekse situationer, hvor
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en aktieombytning uden tilladelse vil vaere ideel, da den kan foretages indenfor en relativ kort

tidshorisont.

Man skal dog have for gje, at der er indsat adskillige varnsregler® for at imedekomme
uhensigtsmaessige dispositioner. Derfor er det ogsa vigtigt at man pé forhand grundigt
overvejer, hvilken model man vil anvende, da der indenfor de folgende 3 ar kan opsta

uheldige folgevirkninger af en aktieombytning uden tilladelse.

Vi vil ikke anbefale den ene model frem for den anden, da det helt kommer an pa den enkelte
situation. Som radgiver er det utrolig vigtigt, at man kender mulighederne og iser
begransningerne indenfor omraderne og det er derfor vigtigt, at et generationsskifte bliver

planlagt i god tid, si der er mulighed for at udnytte lovgivningen optimalt.

% ABL § 36A stk. 7
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4 Skattefri tilforsel af aktiver
Ved tilforsel af aktiver, udskiller man en del af virksomheden til et underliggende selskab.

Det er ogsd muligt at udskille flere grene af virksomheder til flere forskellige selskaber®'.
Tilforsel af aktiver hidrerer tilbage fra fusionsdirektivet® og er inkorporeret i dansk ret via

fusionsskattelovens § 15C.

Lars Apportindskud af virksomhed Lars Larsen
Larsen » ejendomme
A/ S < A/ S
Aktier

Kilde: Egen tilvirkning

Efter lovandringen i 2007 er det blevet muligt, at foretage tilfersel af aktiver uden
forhandsmessig godkendelse. Lovaendringen har ikke betydet indsattelsen af en ny paragraf,

men myndighederne har blot skrevet til den hidtidige®*.

Nér vi snakker tilforsel af aktiver, gennemgar vi kun den skattefti tilforsel, da en skattepligtig
tilforsel sidestilles med afstaelse. Dette er ikke interessant i forhold til vores opgave, s& derfor

omhandler vores gennemgang kun skattefri tilfersel.

Tilforsel af aktiver og spaltning minder i hovedtrak om hinanden, men hvor det ved spaltning
er aktionzrerne der modtager aktierne i det modtagende selskab, er det ved tilforsel af aktiver,

det indskydende selskab der modtager aktierne®.

4.1 Forretningsmeessig begrundelse
Det er, som ved andre former for omstruktureringer med ansegning, et krav, at der skal

foreligge en forretningsmaessig begrundelse safremt man ensker forudgéende tilladelse fra

skattemyndighederne.

S FUSL § 15C stk. 2
%2.90/434/EQF

% Lov nr. 343 af 18. april 2007
% FUSL § 15C

% FUSL § 15C, stk. 2
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Hvornar der foreligger en forretningsmaessig begrundelse vil vi ikke komme yderligere ind pa
under dette afsnit, da det er behandlet under skattefri akticombytning afsnit 3.4, og der

henvises derfor til dette afsnit.

Kravene til, at den skattefti tilforsel af aktiver skal vare forretningsmaessig begrundet, er dog
noget lempeligere end ved andre former for omstruktureringer. Arsagen til dette er, at modsat
ved skattefri aktiecombytning beregnes der en anderledes anskaffelsessum pé
datterselskabsaktierne®. Ved en aktiecombytning opgeres aktiernes anskaffelsessum til
handelsvaerdien pad ombytningstidspunktet. Derfor vil et salg umiddelbart efter
aktieombytningen ikke udlese yderligere skat, hvis man forudsetter at handelsprisen var

korrekt pa ombytningstidspunktet.

Forskellen over til skattefri tilforsel af aktiver er, at her beregnes anskaffelsessummen godt
nok ogsa ud fra handelsvardier, men ved tilforsel af aktiver modregnes den skat, som et salg
ville have udlost®’.

Det betyder dermed, at der ved et hurtigt efterfolgende salg af aktierne, vil ske en beskatning
af fortjenesten i forhold til den oprindelige vaerdi. Det begranser dermed mulighederne for, at
bega skatteundgaelse, da der jo ikke er nogen ide med at foretage en skattefri tilforsel af
aktiver, hvis man allerede pa forhand havde planlagt et salg, da det alligevel vil udlese den

latente skat, da de er modregnet anskaffelsessummen pa aktierne.

Det kan dog fortsat vaere muligt, at der via skattefri tilforsel af aktiver, kan opnés
skatteundgaelse og skatteunddragelse, hvis det indskydende selskab allerede eksisterede pa
tilforselstidspunktet og dette skete til overkurs. I disse tilfelde kan skattemyndighederne
opsztte et ejertidsvilkdr pa aktierne®™, men det er sjeldent set, at myndighederne bruger disse

vilkar ved skattefri tilforsel af aktiver.

% FUSL § 15D stk. 4
T FUSL § 15D stk. 4
% FUSL § 15C stk. 1

60



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

4.2 Grenkrav
Skattefti tilforsel af aktiver til et underliggende selskab, skal altid omhandle en selvstendig

gren af en virksomhed, pd samme méde som ved omdannelse af personlig virksomhed. Det er

i den henseende vigtigt at virksomheden kan fungere som en selvstendig enhed®’.

Immaterielle aktiver skal ogsa folge den virksomhed, som det oprindeligt hidrerer fra. Et
immaterielt aktiv, sdsom goodwill, kan vere vanskeligt at klassificere, fra hvilken virksomhed
det stammer. Det er derfor ogsa vanskeligt at klassificere, nar det skal udskilles fra en del af

virksomheden.

I en bindende forhindsbesked fra 1993%°, blev det i en ansegning om tilforsel af aktiver,
praeciseret fra skattemyndighederne, at goodwill skulle folge den gren, som den oprindeligt
stammede fra. Det drejede som om et selskab, som egnskede at udskille 3 selvsteendige
virksomheder 1 hvert deres datterselskab. Aktiviteterne bestod af henholdsvis transport,
minkfarm og ejendomme. Da skattemyndighederne ikke mente, der kunne opsta goodwill i
relation til drift af minkfarm eller udlejning af ejendom, skulle hele den oparbejdede goodwill

udskilles sammen med transportvirksomheden.

En anden problemstilling i forbindelse med udskillelse af en virksomhed, er hvorvidt
medarbejderne skal medga i den ene eller anden virksomhed. Det er dog vanskeligt at komme
med et entydigt svar pa dette spergsméal, da medarbejdere ikke indregnes som en vaerdi i en
arsrapport. Til at lose dette, m& man narmest vurdere hvert tilfaelde isoleret for sig selv. I
tilfeeldet med minkfarmen og transportvirksomheden, er det jo ret enkelt at udskille de
personer der har den daglige gang i minkfarmen, eller kerer lastbil. Det er dog lidt sverere at
udskille den administrative del. Det er dog vor opfattelse, at hvis opdelingen sker ud fra et
fornuftigt synspunkt og man kan dokumentere, at de har noget med virksomheden at gore,
skulle det ikke kunne give de store problemer. Er man stadigveek usikker, kan man dog sege

Skat om besked pa forhind.

Ved faelles benyttelse af enkelte aktiver, skal der ogsa ske en fordeling, s& udgiften bliver

fordelt, som hvis aktivet var ejet mellem uathaengige parter. Som et godt eksempel pa dette,

% FUSL § 15C stk. 2
% Tfs 1993 279 TSM
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kan navnes fast ejendom. Her vil det veere nedvendigt, at det ene selskab ejer bygningerne,

men at man sa opkreaver en leje af det andet selskab, som svarer til en markedsleje.

Med hensyn til likvider og verdipapirer, er der ret stor frihed forbundet med, i hvilket selskab
disse skal placeres. Arsagen er nok, at det er svart at sige hvilke aktiviteter disse stammer fra.
Derimod er det praksis, at debitorer skal folge den aktivitet, som de er opstdet pa baggrund af.
Der har vaeret flere afgerelser’’, hvor klageren har postuleret at debitorer, straks efter de er

opstéet, overgdr til at vaere et finansielt omseatningsaktiv.

Hvad angar forpligtelser er det ikke muligt at fordele forpligtelsen og provenuet i hvert sit
selskab. Dette understottes meget godt i en landsretsdom®. Her ansegte man om, at provenuet
fra lanet ikke skulle udskilles sammen med den forpligtelse, der opstod i forbindelse med
laneoptagelsen. Skattemyndighederne godkendte ansggningen, men med det krav, at

provenuet skulle folge forpligtelsen.

4.3 Anskaffelsessummer
Nér der foretages skattefri tilforsel af aktiver, fir man en koncernstruktur der minder meget

om den der opnés ved akticombytning. Forskellen er, at man modsat aktiecombytning udskiller

aktiviteten og der derved ikke rores ved hvilket selskab aktionaren ejer.

For det indskydende selskab er udgangspunktet, at tilferslen til et nyt selskab sidestilles med
afstaelse. Ideen med tilforslen er dog séledes, at man via apportindskud af en selvstaendig
virksomhed, stifter et nyt selskab og i stedet modtager aktier i dette, som kaldes det
modtagende selskab. Anskaffelsessummen”® pa aktierne i det modtagende selskab, beregnes
ud fra handelsvaerdien pa indskuddet fratrukket den skattepligtige avance, som var

fremkommet hvis virksomheden var afstaet til 3. mand.

For det modtagende selskab, ville et normalt keb af en virksomhed til handelspris betyde, at

man fik et nyt afskrivningsgrundlag pé sine aktiver, beregnet ud fra de vaerdier man kebte til.

o' Tfs 1996 821 LR
%2 Tfs 1999 297 LR
% FUSL § 15D, stk. 4
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Dette gores ikke ved en skattefri tilforsel, da man her overtager aktiverne til den

skattemassigt nedskrevne veerdi’*.

4.4 Kapitalforhold
Det er et krav, at den udskilte virksomhed kan fungere ved hjelp af egne midler”. Det

accepteres altsé ikke at en fuldt ud belant ejendom udskilles i et selskab for sig selv. Her vil
der hurtigt kunne opsta likviditetsproblemer som vil kunne resultere i, at selskabet kommer 1

nad.

Det mé derfor antages, at det som minimum kraeves, at der skal vare et frirum, bestaende af
en egenkapital som opfylder kravene i aktie- og anpartsselskabslovgivningen. Er der
noteoplyst om en udskudt skat, skal der ydermere vere stillet fri egenkapital til radighed for

daekning af denne.

4.5 Vederleeggelse
Det er, modsat skattefri akticombytning, ikke muligt at blive erlagt i kontanter i forbindelse

med tilforsel af aktiver’®. Vederleggelse skal altsa forega i enten aktier eller anparter.
Dette kan godt skabe visse problemer, da der nemt kan oprettes mellemregninger i forbindelse

med udbytte etc.

4.6 Skattefri tilforsel af aktiver uden tilladelse
Der er efter lovaendringen i 2007°7 &bnet op for, at foretage skattefri tilforsel af aktiver uden

forudgéende tilladelse. Hjemlen til at udfere tilferslen uden tilladelse, er flettet ind i FUSL §
15C, og ikke skrevet for sig selv. Det kan til tider gore det lidt sveert, at overskue den nye lov
i forhold til tidligere lov. §15D gennemgér betingelserne for en skattefti tilforsel af aktiver

uden tilladelse.

% VOL § 4 stk. 2

% FUSL § 15C stk. 2

% FUSL § 15C stk. 2

7 Lov nr. 343 af 18. april 2007
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4.7 Krav
Selvom tilferslen af aktiver kan foretages uden tilladelse, er der en raekke krav der stadigveek

skal opfyldes. Kravet om forretningsmassig begrundelse skal ikke vaere opfyldt, da der jo

ikke skal foreligge en ansegning med en konkretisering af formalet.

Derimod er det stadigveek et krav, at det skal vere en hel virksomhed eller en gren af en

virksomhed, som kan fungere ved hjelp af egne midler’®.

Vederlagskravet om, at det modtagende selskab udelukkende mé modtage aktier og ikke
kontantvederlag, skal stadig overholdes, som det er tilfzeldet ved skattefri tilforsel med

tilladelse”.

Ved tilforsel af aktiver med tilladelse, opstér der tillige en situation hvor det er nedvendigt for
skattemyndighederne at paleegge en 3 ars ejertidsvilkar'®. Skattemyndighederne bruger ofte
denne regel til at imedekomme skattespekulation. Hvis nu et selskab tilferte aktiver til et
andet selskab og solgte de modtagende aktier indenfor 3 ar, ville der blive beregnet en
gennemsnitlig anskaffelsessum pa samtlige aktier, og det ville kunne medfere en lavere

samlet beskatning.

Ved tilforsel af aktiver uden tilladelse, kan man selvsagt ikke indsatte dette ejertidsvilkar,

o - 101
men man har sé i stedet lavet den vernsregel

, at hvis der sker tilforsel af aktiver til et
allerede eksisterende selskab og tilferslen foretages uden tilladelse, sa beregnes der et nyt
anskaffelsestidspunkt for samtlige aktier og ny anskaffelsestidspunkt. Det gor sé, at der ikke

kan opnés en skattebesparelse ved et hurtigt frasalg.

Der er, ligesom ved aktiecombytning uden tilladelse, indsat en vaernsregel om udlodning af
102

udbytte ". Denne regel medferer, at der i de folgende 3 ar efter tilforselsdagen, ikke ma

foretages udlodning af udbytte, der overstiger arets ordinare resultat.

% FUSL § 15C stk. 2
% FUSL § 15C stk. 2
'FUSL § 15C stk. 1
""" FUSL § 15D stk. 4
2 FUSL § 15D stk. 8
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4.8 Anskaffelsessummer
Ved tilforsel af aktiver uden tilladelse er det fortsat successionsprincippet der bygges pa.

Derfor sker der ingen @ndringer i forhold til anskaffelsessummen pa aktierne i forhold til en
tilfersel, hvor der forinden var indhentet tilladelse. Der er dog indsat en vaernsregel, der gor at
uudnyttede tab pé aktier, ikke kan anvendes til modregning af gevinst pa aktier i det

modtagende selskab'”’.

Vedrerende de afskrivningsberettigede aktiver, opgeres disse pa samme méde, som om
tilferslen var foregéet med tilladelse. Det betyder altsa, at det modtagende selskab overtager

det hidtidige afskrivningsgrundlag og fortsetter afskrivningen af disse'**.

1% FUSL § 15D stk. 7
" VOL § 4 stk. 2
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4.9 Eksempel pa skattefri tilforsel af aktiver
Vi har foretaget en beregning pd, hvorledes en skattefri tilforsel af aktiver kunne finde sted i

forbindelse med et generationsskifte.

Vi har "opfundet” tallene i dette eksempel og de er som folger:

Handelsverdi af den indskydende virksomhed 2.325.000

245.000

Skattemaessig anskaffelsessum

Lars Larsen

Lars Larsen

Sgren Sarensen

Sgren Serensen

A/S —far A/S — efter drift A/S - efter
Udviklingsomkostninger 250 0 0 250
Grunde og bygninger 1.400 0 0 1.400
Inventar og driftsmidler 625 0 0 625
Aktier 0 2.325 0 0
Varebeholdninger 325 0 0 325
Igangveerende arbejder 225 0 0 225
Tilgodehavender fra salg 475 0 0 475
Likvide beholdninger 400 0 500 900
Aktiver 3.700 2.325 500 4.200
Aktiekapital 500 500 500 500
Overfart resultat 1.825 1.825 0 2.325
Egenkapital 2.325 2.325 500 2.825
Hensat til udskudt skat 125 0 125
Langfristet geeld 875 0 875
Kortfristet geeld 375 0 375
Passiver 3.700 2.325 500 4.200

Kilde: Egen tilvirkning

Lars Larsen

Lars Larsen udskiller en gren af sin virksomhed fra Lars Larsen A/S ved hjelp af skattefti

tilforsel af aktiver til et nystiftet selskab som hedder Seren Serensen A/S. Ved denne mangvre

opnar han dermed at fa oprettet en koncernstruktur, hvor det indskydende selskab stér tilbage

med ejerandelene i det modtagende selskab i1 form af aktier. Efter 3 ars ejertid kan Seren
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Serensen enten valge at kebe aktierne eller de kan valge at foretage en kapitalnedsattelse i
Seren Serensen A/S. Der er ingen forskel for Lars Larsen, da han i begge tilfeelde ikke skal

beskattes, da aktierne er ejet over 3 ar.

Derved vil Lars Larsen sta tilbage med et holdingselskab, som ejer kontanter og han kan enten
investere dem andetsteds, eller trekke dem ud fra sit holdingselskab i takt med han skal bruge

dem og forst da blive beskattet efter reglerne i ABL.

Seren Serensen

Seren Serensen, som vil overtage Lars Larsens virksomhed, stifter kontant et selskab med kr.
500.000 i aktiekapital, som er minimum for at overholde kapitalkravene i et A/S'®’. Efter
denne mangvre indskyder Lars Larsen sin gren af virksomhed og modtager i stedet ejerandele

i form af aktier. Seren Serensens ejerandel i selskabet bliver derefter 500/2.825 = 17,7 %.

Efterfolgende kan Seren Serensen vealge, at kebe de resterende aktier af Lars Larsen A/S og
dermed opna 100 % ejerskab af selskabet. Dette kan enten gores ved at Seren Serensen keber
aktierne af Lars Larsen A/S eller der bliver foretaget en kapitalnedsattelse af de aktier som

Lars Larsen A/S ejer.

Seren Serensen vil nok foretraekke modellen med kapitalnedsettelsen, da det her er selskabet
der skal finansiere handlen, mens hvis tilfeldet var, at han ville kobe aktierne, kraevede det, at

han skulle foretage handelen i privat regi og dermed lane belabet privat.

4.10 Delkonklusion
Vi har gennemgéet de, ud fra vort synspunkt, mest relevante krav og muligheder i forbindelse

med skattefri tilforsel af aktiver, henholdsvis med og uden tilladelse.

Der er ikke den store forskel pa hvilken model man gnsker at benytte, men det ma tilrades, at
indhente tilladelse fra skattemyndighederne, sa snart der opstar nogle tvivlsspergsmal. Her

tenkes specielt pa klassificeringen af enten en hel eller en gren af en virksomhed.

195 ASL § 1 stk. 3
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Ved tilforsel af aktiver indskydes der et underliggende selskab, som ger at der skabes en
holdingkonstruktion, der ger det lettere at foretage et senere generationsskifte, da aktierne i

datter efter 3 ars ejertid kan athendes skattefrit.
Som radgiver skal man vare opmarksom pé, at det ved skattefri tilforsel af aktiver, uantastet

om det sker med eller uden tilladelse, ofte beregnes en meget lav anskaffelsessum, som gor at

et salg eller konkurs inden 3 ar, kan fa store skattemassige konsekvenser.
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5 Skattefri spaltning

5.1 Indledning
Der kan vaere forskellige aspekter der spiller ind, nér et selskab ensker at foretage en

spaltning. Et selskab kan i sin livscyklus gennemgéa en udvikling der geor, at aktiviteten bestar
af flere forskellige forretningsomréder. I visse tilfelde kan det af forskellige arsager vere
hensigtsmeessigt, at opsplitte det eksisterende selskab i flere selskaber, saledes at de
forskellige forretningsomrader indgér i1 hvert sit selskab. Dette er iser hojaktuelt, safremt et af
forretningsomréderne er forbundet med serlig hgj risiko. Herved kan man foretage en
risikoafgrensning, séledes et eventuelt tab pé det risikobetonede forretningsomrade ikke vil

medfere tab, og i veerste fald konkurs, pa de evrige forretningsomrader i virksomheden.

Spaltning er endvidere et se@rdeles relevant omstruktureringsvaerktej i forbindelse med et
forestdende generationsskifte. Hvad enten der er tale om et salg til tredjemand eller tale om
overdragelse med succession. I denne forbindelse kan man ved gennemforelse af spaltning
foretage en opdeling af likvider og selve driften. Herved bliver det selskab, hvori selve driften
juridisk er hjemmeherende, lettere tilgaengeligt, hvilket betyder, at der fra overtagers side

kraeves et mindre kapitalberedskab.

Som det tidligere er naevnt i afhandlingens kapitel 3, er der efter lovandringen i 2002'% nu
mulighed for, at foretage en skattefri aktieombytning med efterfolgende skattefri spaltning.
Endvidere blev de tidligere regler om pro-rata vederlaeggelse samt kravet om en maksimal
kontant udligningssum pa 10 % fjernet i forbindelse med samme lovandring. Herved er
reglerne om skattefti spaltning blevet meget mere anvendelige, hvilket i sagens natur har
medfort, at der gennemfores vasentlig flere skattefrie spaltninger nu, end tilfaeldet var for

lovaendringen 1 2002.

5.2 Lovhjemmel
Det skatteretlige grundlag for gennemforelse af skattefri spaltning findes i fusionsskattelovens

§§ 15A og § 15B. Fusionsskattelovens § 15B, stk. 2 definerer spaltning pa folgende made:

1% Lov nr. 313 af 21. maj 2002
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"Ved spaltning forstds den transaktion, hvorved et selskab overforer en del af
eller samtlige sine aktiver og passiver til et eller flere eksisterende eller nye
selskaber ved i samme forhold som hidltil at tildele sine selskabsdeltagere aktier

eller anparter og eventuelt en kontant udligningssum.”

Dette regelseet om skattefri spaltning gaelder, hvad enten der er tale om skattefti spaltning med
tilladelse fra skattemyndighederne eller skattefri spaltning uden tilladelse fra
skattemyndighederne i henhold til lov nr. 343 af 18. april 2007. Der er siledes ikke, i
modsatning til hvad der er geeldende ved skattefri akticombytning'®’, i loven indsat en
serskilt bestemmelse, der giver mulighed for at gennemfere en skattefri spaltning uden
tilladelse fra skattemyndighederne. Disse bestemmelser er ved lov nr. 343 af 18. april 2007
indsat i de allerede eksisterende bestemmelser i fusionsskattelovens §§ 15A og 15B. Denne
fremgangsmade er efter vores opfattelse ikke serlig hensigtsmaessig, idet det hermed kan
vaere endog meget vanskeligt, at lokalisere og skelne mellem de krav der stilles til skattefii
spaltning med tilladelse henholdsvis uden tilladelse fra skattemyndighederne. Dette kan, efter
vores opfattelse, medvirke til, at der i visse tilfaelde vil blive begaet nogle fejl i forbindelse
med gennemforelse af en skattefii spaltning uden tilladelse fra skattemyndighederne. Her
mener vi naturligvis fejl, som uden problemer kunne vere undgéet, sfremt forskelle pa
skattefri spaltning med tilladelse henholdsvis uden tilladelse fra skattemyndighederne havde

veret mere overskuelige, som det er tilfeldet med skattefri aktieombytning.

Selvom der er tale om de samme paragraffer, i form af paragrafferne 15A og 15B i
fusionsskatteloven, for gennemforelse af skattefti spaltning henholdsvis med og uden
tilladelse fra SKAT, vil vi i dette kapitel vedrerende skattefti spaltning foretage en opdeling i
2 hovedafsnit. Vi vil séledes forst gennemga og analysere skattefri spaltning med forudgéende

tilladelse fra SKAT.

Efterfolgende vil vi fokusere pa det nye lovgrundlag'®, hvorved der er dbnet mulighed for at
gennemfore en skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra SKAT. Dog med en raekke
vaernsregler som folge. I dette afsnit vil vi fokusere og kommentere pa disse vernsregler samt
pa vasentlige forskelle og eventuelle faldgruber og ulemper, der kan vere forbundet med at

vaelge den ene fremgangsmade frem for den anden.

7 ABL § 36A
1% Lov nr. 343 af 18. april 2007
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5.3 Former for spaltning
Der findes to forskellige metoder, hvorpé en skattefri spaltning kan gennemfores'®. Det vaere

sig ophersspaltning, ogsa kaldet egentlig spaltning, samt grenspaltning, ogsé kaldet delvis
spaltning. I det folgende vil de to forskellige spaltningsmodeller blive behandlet, ligesom det

vil blive analyseret, i hvilke situationer de to former for skattefri spaltning er anvendelige.

5.4 Ophorsspaltning
Ophersspaltning er et populaert omstrukturerings- og generationsskifteveerktej. Dette isaer

efter, at der i 2002 blev foretaget en lovaendring''®, der blandt andet afskaffede de dagaeldende
regler om pro-rata vederleggelse i forbindelse med gennemforelse af en skattefri spaltning.
Ophersspaltning er kendetegnet ved, at der i forbindelse med den skattefrie spaltning, sker
opher af det spaltede selskab. Der stiftes séledes to eller flere nye selskaber i forbindelse med

gennemforelse af en skattefri ophersspaltning.

Skattefri ophersspaltning, hvor der kun er en aktionzar, kan illustreres saledes:

For ophersspaltning Efter ophersspaltning

Aktioner Aktioneer

Drift Drift 1 Drift 2
AJS A/S A/S

Kilde: Egen tilvirkning

Som det kan ses af ovenstaende figur, opherer det spaltede selskab i forbindelse med en
skattefri ophersspaltning. Drift A/S opherer, mens der stiftes to nye selskaber i form af Drift 1
A/S og Drift 2 A/S. Aktionaren er i besiddelse af den samme formue bade for og efter den

skattefrie ophersspaltning, men ejer nu to selskaber i stedet for et.

Skattefri ophersspaltning er som sagt et meget anvendeligt redskab i forbindelse med
gennemforsel af et generationsskifte. Det der gor ophersspaltning til et serligt godt veerktoj i

forbindelse med generationsskifter er, at ophersspaltning dbner mulighed for, at et fellesejet

% FUSL § 15A, stk. 2-3
" Lov nr. 313 af 21. maj 2002
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holdingselskab kan deles op i to selskaber, hvor det ene selskab overtager aktier i et
underliggende driftsselskab og det andet selskab overtager likvide beholdninger. Det er dog et
krav, at ejerforholdet mellem aktionererne skal vere det samme bade for og efter
gennemforelsen af den skattefrie ophersspaltning. Dette fordelingskrav vil blive gennemgéet
senere i athandlingen. Er der tale om et, af far og sen, fxllesejet holdingselskab, abnes der
saledes herved mulighed for, som led i et generationsskifte, at sennen i forbindelse med den
skattefrie ophersspaltning overtager driftsselskabet, mens faderen overtager det selskab hvor

likviderne nu befinder sig.
Ovenstdende scenario kan illustreres saledes:

For ophersspaltning Efter ophersspaltning

50%\ '/50% 100% 100%

- Likvid Drift Holding
Holding Holding A/S A/S
(EKAZ/ S ) (EK 1 mio) (EK 1 mio)
mio
l 100% ll 00%
. Drift A/S
(EDIr;fI 121/1 i) (EK 1 mio)

Kilde: Egen tilvirkning

Som det fremgér af ovenstdende eksempel, har faderen efter den gennemforte skattefrie
ophersspaltning, af det med sennen faellesejede Holding A/S, ikke laengere nogen ejerandel i
det oprindelige driftsselskab Drift A/S. Efter gennemforslen af den skattefrie ophersspaltning
har faderen nu et holdingselskab, der udelukkende bestér af likvider. Egenkapitalen i Likvid

111

Holding A/S udger efter ophersspaltningen kr. 1 million' ". Hermed har man gennemfort et

generationsskifte, idet sennen efter den gennemforte skattefri ophersspaltning, via Drift

150 % af egenkapitalen i Holding A/S inden der gennemfores skattefri ophersspaltning. Fordelingskrav i
forbindelse med skattefri ophersspaltning behandles senere i dette kapitel.
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Holding A/S, ejer 100 % af Drift A/S. Egenkapitalen, i det af sonnen 100 % ejede
holdingselskab Drift Holding A/S, udger ligeledes kr. 1 million. Men i modsatning til
faderens nye holdingselskab, bestdr sennens holdingselskab af aktier i driftsselskabet Drift
A/S. Der er séledes sket en ligelig fordeling af aktiverne i det ophersspaltede Holding A/S,
saledes at faderen har faet likvider i et nyoprettet holdingselskab, mens sennen har overtaget

aktierne i det oprindelige driftsselskab, ligeledes i et nyoprettet holdingselskab.

Som det i indledningen i dette kapitel er naevnt, er denne form for generationsskifte ved
gennemforelse af en skattefri ophersspaltning, hvor der sker en vilkérlig fordeling af det
ophersspaltede selskabs aktiver, forst blevet mulig efter gennemforelse af lovandringen''? i
2002. Denne lovaendring fjernede det indtil da gaeldende lovkrav omhandlende pro-rata
vederlaeggelse. Denne lovaendring har betydet ganske meget for anvendelsesmulighederne
indenfor skattefri ophersspaltning. Netop pro-rata kravet var meget heemmende for
anvendelsesmulighederne af skattefii ophersspaltning som led i et generationsskifte, idet dette
krav gjorde, at der skulle ske en fuldsteendig lige fordeling af alle aktiverne i det
opharsspaltede selskab. Dette havde den betydning, at man ikke, som illustreret i foregaende
eksempel, kunne foretage en opdeling af likvider og kapitalandele i underliggende

driftsselskaber.

Scenariet, som vi har illustreret i ovenstdende eksempel, ville ikke have veret muligt at
gennemfore som en skattefri ophersspaltning, inden afskaffelse af kravet om pro-rata
vederleggelse. Dette fordi, at de, i forbindelse med den skattefrie ophersspaltning, nye
holdingselskaber, Likvid Holding A/S og Drift Holding A/S, hver iser skulle eje 50 %' " af
henholdsvis likvider og kapitalandele i datterselskaber. Herved var det tidligere ikke i samme

omfang muligt, at anvende skattefri ophersspaltning som led i generationsskifte.

5.5 Grenspaltning
Som det tidligere 1 dette kapitel er naevnt, findes der to forskellige former for skattefti

spaltning. I det foregdende har vi gennemgaet den skattefrie ophersspaltning. Vi vil i dette

afsnit behandle den anden mulighed. Det vaere sig skattefri grenspaltning.

"2 Lov nr. 313 af 21. maj 2002
'3 Samme ejerandel som inden gennemforslen af den skattefri spaltning.
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Begrebet grenspaltning stammer fra FUSL § 15A, stk. 3. Af denne paragraf fremgar det, at
safremt det indskydende selskab ikke opherer i forbindelse med spaltningen, skal de aktiver
og passiver, der i forbindelse med spaltningen er overfort til det eller de modtagende
selskaber, udgere en gren af en virksomhed. Med hensyn til definitionen af, hvornar der
foreligger en gren af en virksomhed, henviser FUSL § 15A, stk. 3 til FUSL § 15C, stk. 2.
Denne definition af, hvornar der efter fusionsskattelovens regler foreligger en gren af en

virksomhed, vil blive behandlet som et selvsteendigt afsnit senere i dette kapitel.

Grenspaltning er, som navnet antyder, kendetegnet ved, at der er tale om en gren af en
virksomhed, der spaltes ud fra den allerede eksisterende virksomhed. I modsatning til den
tidligere behandlede ophersspaltning, vil det spaltede selskab i forbindelse med en skattefri
grenspaltning fortsatte med at eksistere. Blot med den forskel, at den udspaltede gren af

virksomheden efter spaltningen vil indga i et andet selskab.

Grenspaltning kan illustreres saledes:

For grenspaltning Efter grenspaltning

Aktioner Aktioneer

Drift Drift Ejendom
A/S A/S A/S

Kilde: Egen tilvirkning
Som det ses af ovenstaende, eksisterer Drift A/S ogsa efter, at der er gennemfort en skattefti

grenspaltning. Herudover er der opstéet et nyt selskab i form af Ejendom A/S. I dette tilfelde

er der saledes tale om, at man har spaltet en ejendom ud af Drift A/S.
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5.6 Gren af en virksomhed
Som det i foregdende afsnit er nevnt, er det jevnfor fusionsskatteloven''*, et ultimativt krav,

ndr man ensker at foretage en skattefri grenspaltning, at der skal vaere tale om en samlet gren
af en virksomhed. Med hensyn til, hvornér der, i fusionsskattelovens forstand, foreligger en
gren af en virksomhed, henvises der i FUSL § 15A, stk. 3 til FUSL § 15C, stk. 2. Ordlyden af
FUSL § 15C, stk. 2 er séledes:

"Ved en gren af en virksomhed forstds alle aktiver og passiver i en
afdeling af et selskab, som ud fra et organisationsmcessigt synspunkt
udgor en selvstendig bedrift, dvs. en samlet enhed, der kan fungere

ved hjcelp af egne midler.”

Som det fremgér af ovenstdende lovtekst, er der siledes to grundleggende krav der skal veare
opfyldt, for at der i fusionsskattelovens forstand er tale om en gren af en virksomhed. Det
vere sig dels, at den fraspaltede del skal udgere en selvstaendig bedrift set ud fra et
organisationsmaessigt synspunkt, dels at den fraspaltede del skal vere i stand til at fungere

ved hjelp af egne midler.

I det folgende vil vi behandle de to grundleeggende krav, der skal vaere opfyldt, safremt der

kan opnas tilladelse til at gennemfore en skattefri grenspaltning.

5.7 Selvstaendig bedrift ud fra et organisationsmaessigt synspunkt
Det kan i mange tilfeelde veere bade svart og uoverskueligt, at klarlegge hvorvidt der i

konkrete tilfaelde er tale om en selvsteendig bedrift ud fra et organisationsmeessigt synspunkt.
Derfor er det naturligvis ogsa et omrade der giver anledning til tvister. [ Tfs 1996.899
bemerkede skatteministeriet, at der i forbindelse med opfyldelse af grenkravet, i hgjere grad
skulle anlaegges en organisationsmassig synsvinkel. Man bemarkede siledes blandt andet

folgende:

”Departementet opfatter lovens ordlyd sdledes, at der skal veere tale om en
materielt identificerbar enhed i selskabet, og at vurderingen heraf baserer sig pd

forholdene, inden den pdtcenkte opdeling gennemfores. Ved denne vurdering kan

"4 FUSL § 15A, stk. 3
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der efter Departementets opfattelse herefter ikke som det overvejende veesentlige
leegges veegt pd sporgsmdalet om evnen til at fungere ved hjcelp af egne midler.

Der skal i hajere grad anleegges en organisationsmeessig synsvinkel. Dette
indebcerer, at der skal tages stilling til, om den gruppe af aktiver og passiver, der
onskes tilfort, tilsammen udgor en selvstendig bedrift eller en samlet enhed. I den
forbindelse kan en reekke vejledende kriterier inddrages, uden at opfyldelsen af
enkeltkriterier dog i sig selv vil veere udslagsgivende for den samlede
bedommelse.

Gruppen af aktiver og passiver skal udgore et eller flere afgreensede
forretningsomrdder i forhold til den samlede virksomhed. Denne afgreensning
mellem forretningsomrdder kan f.eks. veere begrundet i, at der er tale om
forskellige emneomrader eller om forskellige geografiske omrader og lign.
Sdledes vil en division eller en afdeling, der arbejder pa tveers af flere divisioner,
som udgangspunkt kunne anses som en virksomhedsgren. Der kan dog ikke
ubetinget stilles krav om, at der er tale om en decideret afdeling eller filial af

virksomheden, eksempelvis med egen bogholderifunktion.”

Som det fremgér af ovenstdende uddrag af Tfs 1996, 899, endrede man fra skatteministeriets
side praksis. Saledes skulle der i hgjere grad end hidtil, nar der skulle foretages bedemmelse
af, hvorvidt der var tale om en gren af en virksomhed, anleegges en organisationsmaessig
synsvinkel. Der skulle saledes ikke l&ngere legges overvejende vagt pa hvorvidt det
udspaltede kunne fungere ved hjelp af egne midler. Det praciseres endvidere af
skatteministeriets bemarkninger, at der ikke kan opstilles klare og specifikke retningslinjer.
Der skal i hgj grad legges vagt pa de faktiske forhold, og siledes ske en konkret vurdering
fra sag til sag.

5.8 Evne til at fungere ved hjaelp af egne midler
Som det er behandlet i ovenstaende afsnit, var det tidligere saledes, at der i overvejende grad

blev lagt veegt pa, hvorvidt det udspaltede havde evne til at fungere ved hjelp af egne midler,
nér der skulle foretages bedemmelse af, om der i et givet tilfeelde var tale om en gren af en

virksomhed. Séledes var kravet om, at det udspaltede skulle vere i stand til at fungere ved
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hjeelp af egne midler, det vigtigste at de to formelle krav''®. Dette blev der sendret pa i 1996.

Dette i form af, den i foregdende afsnit behandlede praksisendring, Tfs 1996, 899. Hermed er
det geeldende praksis, at der i hver enkelt sag skal ske en konkret vurdering og afvejning af de
to fundamentale krav, ndr der skal foretages beslutning om hvorvidt der er tale om en gren af

en virksomhed.

5.9 Vederleggelse
Vi har tidligere i athandlingen n@vnt, at der indenfor spaltning skete en vesentlig lovendring

12002'"°. Der er her tale om lovandringen, der medforte 2 vasentlige andringer i henhold til
skattefri spaltning. Den ene vesentlige @ndring var, at kravet om pro-rata vederlaeggelse 1
forbindelse med skattefri spaltning bortfaldt. Dette havde, som det tidligere i afsnittet
vedrerende skattefri ophersspaltning er naevnt, stor indflydelse pa antallet af gennemforte
skattefrie ophersspaltninger. Iser som led 1 generationsskifte var denne lovandring velset.
Den anden veasentlige @ndring bestod i, at det tidligere geeldende krav om maksimal kontant

vederlaeggelse pa 10 % blev afskaffet.

Anvendelsesmulighederne, hvad angar skattefti spaltning som led i generationsskifte, er som
sagt blevet forbedret betragteligt i forbindelse med afskaffelse af kravet om pro-rata

vederlaeggelse. Nedenstaende figur illustrerer hvorledes skattefri ophersspaltning er blevet et
serdeles relevant redskab i forbindelse med generationsskifte, efter reglerne blev @ndret ved

lov nr. 313 af 21. maj 2002.

!5 Kravene om, at det udspaltede i forbindelse med en skattefri grenspaltning, ud fra en organisationsmazessig
synsvinkel skal udgere en selvsteendig bedrift samt skal vare i stand til at fungere ved hjelp af egne midler, jf.
FUSL § 15C, stk. 2.

" Lov nr. 313 af 21. maj 2002
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For skattefri ophersspaltning

Aktioner 1 Aktioner 2

Drift
A/S

For ophavelse af pro-rata krav Efter ophavelse af pro-rata krav

Aktioner 2

Aktioner 1 Aktioner 2

Aktioner 1

Ny drift 1
A/S

Ny drift 2
A/S

Ny drift 1 Ny drift 2
A/S A/S

Kilde: Egen tilvirkning

Som det ses af ovenstaende illustration, kan der efter ophavelse af kravet om pro-rata
vederlaeggelse, ske opsplitning af forskellige aktiviteter, uden at aktionarerne skal modtage
vederlaeggelse proratarisk, altsd uden at begge aktionzrer skal eje 50 % af bade Ny drift 1 A/S
og Ny drift 2 A/S. Séledes kan et driftsselskab splittes op i 2 nye selskaber, med hver deres
eneaktionar, hvor eksempelvis det ene selskab bestar af en ejendom og det andet selskab

bestér af den oprindelige drift, hvilket eksempelvis kunne vaere driften af et murerfirma.

Det er et krav, at vederlaeggelsen skal ske efter samme ejerforhold, som var tilfaeldet for den
gennemforte skattefrie spaltning''”. Der ma saledes ikke ske en skavdeling i ejerforholdet
mellem de to aktionarer. Det vil med andre ord betyde, at der i det ovenfor illustrerede
eksempel, skal vere den samme egenkapital i henholdsvis Ny drift 1 og Ny drift 2, idet begge
aktionzrer inden gennemforslen af den skattefrie ophersspaltning ejede 50 % af
driftsselskabet, Drift A/S. Udgjorde egenkapitalen i Drift A/S inden ophersspaltningen kr. 2
millioner, skal egenkapitalen efter ophersspaltningen i henholdsvis Ny drift 1 A/S og Ny drift
2 A/S saledes udgere kr. 1 million i begge selskaber.

aktier eller anparter...”
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Kravet om, at vederleggelsen til selskabsdeltagerne skal ske i samme forhold som tidligere,
gaelder bade nér der er tale om skattefri ophersspaltning og nér der er tale om skattefii

grenspaltning''®.

Der er ved skattefri ophersspaltning, i modsatning til skattefri grenspaltning, ikke nogen krav
til, hvordan fordelingen mellem aktiver og passiver skal veere mellem de, i forbindelse med
ophersspaltningen, nye selskaber. Derved er der ved skattefri ophersspaltning ikke de store
problemer forbundet med kravet om, at vederleggelsen skal ske i samme forhold som
tidligere. Dette fordi, at man frit kan fordele eksempelvis likvider mellem de nye selskaber.
P4 denne made kan man tilpasse egenkapitalen i de nye selskaber, og séledes pad denne made
justere egenkapitalen, sd man overholder kravet om vederlaeggelse til aktionarerne efter

samme forhold som tidligere.

Vederlaeggelsen i forbindelse med en skattefri spaltning kan bade ske i form af aktier og i

form af kontantvederlaeggelse. Det er i FUSL § 15A, stk. 2 anfort:

”...at tildele sine selskabsdeltagere aktier eller anparter og eventuelt en kontant

’

udligningssum...’

Det er saledes et ultimativt krav jf. FUSL § 15A, stk. 2, at der skal ske vederlaeggelse til
aktionzrerne med minimum 1 aktie. Efter kravet om en maksimal kontantvederlaeggelse pa
10 % blev fjernet i 2002'"’, kan der siledes i teorien ske vederleeggelse af aktionaren med
99 % kontanter, bare den sidste del af vederleeggelsen sker i form af 1 aktie i det nye selskab,

ogsé kaldet det modtagende selskab.

Safremt en del af vederleggelsen til aktionaererne sker i form af kontant vederlaeggelse, skal
der ske beskatning af denne del af vederleggelsen jf. FUSL § 15B, stk. 4. Det bemaerkes 1
denne forbindelse, at der er forskel pa, hvorledes kontantvederleggelsen beskattes, hvad enten

der er tale om skattefri ophersspaltning eller skattefri grenspaltning.

Sker der vederlaeggelse i andet end aktier i det modtagende selskab i forbindelse med en

skattefri ophersspaltning, skal der ske beskatning af aktionaren. Beskatningen bestér i, at den

"8 FUSL § 15A, stk. 2, 1. pkt.
"9 Lov nr. 313 af 21. maj 2002
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del af vederleeggelsen der er sket i form af kontanter anses for afstéelse af de tilherende

120

aktier ~. Kontantvederleggelsen vil séledes blive beskattet efter reglerne i

aktieavancebeskatningsloven.

Sker der vederlaeggelse i andet end aktier i det modtagende selskab i forbindelse med en
skattefri grenspaltning, skal der ligeledes ske beskatning af aktioneren. Dog ikke efter samme
retningslinjer som er geldende ved skattefri ophersspaltning. FUSL § 15B, stk. 4, 5. pkt.

angiver folgende vedrerende kontant vederleeggelse 1 forbindelse med skattefri grenspaltning:

”...Ophorer det indskydende selskab ikke ved spaltningen, anses vederlag i andet

end aktier eller anparter i det eller de modtagende selskaber som udbytte...”

Som det fremgér af ovenstdende, skal kontantvederlag i forbindelse med en skattefti

grenspaltning saledes beskattes som udbytte hos aktionaren.

5.10 Skattefri spaltning med forudgaende tilladelse fra SKAT
Som det tidligere i dette kapitel er nevnt, findes reglerne om skattefti spaltning i

fusionsskattelovens §§ 15A og 15B. Som det er beskrevet i vor afgrensning, vil vi i denne
athandling beskaftige os med den skattefrie spaltningsmodel, hvorfor skattepligtig spaltning
ikke vil blive behandlet.

5.11 Indhentning af tilladelse fra SKAT til at foretage en skattefri spaltning
Ligesom det er tilfzeldet ved en skattefri akticombytning, skal der vare tale om en konkret

begrundelse for, at man kan opna tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning. Det
faktum, at en ansggning om gennemforelse af en skattefri spaltning skal vare konkret
begrundet, betyder i praksis, at der skal vare tale om en forretningsmaessig begrundet
spaltning. Dette kan med andre ord forklares saledes, at incitamentet til at gennemfore en
skattefri spaltning ikke ma vere skatteundgéelse og skatteunddragelse. Det helt essentielle er i
denne forbindelse dermed, hvorledes SKAT fortolker begreberne skatteundgéelse og
skatteunddragelse. Begreberne forretningsmeessig begrundelse, skatteundgéelse samt

skatteunddragelse nedstammer fra EU’s Fusionsdirektiv'*'. Hermed kommer muligheden for,

20 FUSL § 15B, stk. 4, 3. pkt.
121 EU’s Fusionsdirektiv 90/434/EQF

80



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

at gennemfore en skattefri spaltning med forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne, til

at bero pa, hvorledes skattemyndighederne valger at fortolke EU’s fusionsdirektiv.

Det er i sagens natur meget afgerende for muligheden for, at gennemfore skattefrie
spaltninger med forudgiende tilladelse fra skattemyndighederne, hvorledes praksis indenfor
de enkelte fortolkningsbegreber forholder sig. Hvad angar begreberne skatteundgaelse og
skatteunddragelse, er det, efter vores mening, begrebet skatteundgéelse der har den sterste
relevans i praksis. Hermed mener vi, at der i forbindelse med en ansggning til SKAT om
tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning, meget vel kan vere nogle forudsatninger
der gor, at SKAT ikke vil give tilladelse til en skattefri spaltning, grundet manglende
forretningsmaessig begrundelse eller muligvis grundet skatteundgaelse. Modsat mener vi ikke,
at der i praksis vil opsta situationer, hvor SKAT ikke vil give tilladelse til at gennemfore en
skattefri spaltning grundet skatteunddragelse. Dette fordi, at begrebet skatteunddragelse
knytter sig til decideret skattesvig. Det er vores opfattelse, at det vil vaere forbundet med dels
uvidenhed og dels en smule dumhed, safremt man sender en ansegning om tilladelse til at
gennemfore en skattefri spaltning til SKAT, hvoraf skattesvig er en del af begrundelsen for at

opna tilladelsen.

For skattefrie spaltninger, med forudgaende tilladelse fra SKAT, er der gennem de senere ar
kommet storre fokus pa begrebet forretningsmassigt begrundet, idet antallet af gennemforte
skattefrie spaltninger er steget. Dette grundet, som tidligere naevnt, endringen af reglerne

vedrerende pro-rata vederleggelse, som blev gennemfort ved lov nr. 313 af 21. maj 2002.

En i praksis meget anvendt forretningsmassig begrundelse i forbindelse med en ansggning,
med henblik pé at opna tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning, er ensket om at
gennemfore eller forberede sig til generationsskifte. Som udgangspunkt, er det i dansk
retspraksis en kendsgerning, at generationsskifte er godkendt som varende en
forretningsmaessig begrundelse. Der kan dog 1 mange tilfelde veaere en hérfin grense mellem
forretningsmaessig begrundelse og skatteundgéelse i forbindelse med argumentationen for, at
opna tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning. Dette er i sagens natur et omrade, der
giver anledning til en del diskussioner. Dette er isar illustreret ved, at en gennemforelse af en
skattefri spaltning, i vid udstrakning, samtidig vil vaere forbundet med en mulig udskydning

af skat. I denne forbindelse, vil en tilladelse fra SKAT afhange af en konkret vurdering af,
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hvorvidt den skatteudskydelse, der vil opsta i forbindelse med den skattefrie spaltning, finder

sted som folge af et forretningsmaessigt begrundet hovedformal.

Som folge af, at det i mange situationer kan vere svert at vurdere, hvorvidt der i forbindelse
med en skattefri spaltning, er tale om en forretningsmassig begrundet skatteudskydelse eller
om der er tale om en decideret skatteundgaelse, er der visse krav der skal vaere opfyldt, for at
SKAT vil godkende en skattefti spaltning. Typisk vil situationer, hvor SKAT ikke vil give
tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning, vaere forbundet med formodning om, at
generationsskiftets hovedformal er, at undga skattebetaling ved en aktionaers udtreden. Dette
er serligt relevant i tilfeelde, hvor det selskab der enskes spaltet ved en skattefri spaltning, har

en ejerkreds pa mere end en aktionzr.

Et eksempel pd ovenstaende situation ses i TS 2004 206 TSS. I denne afgerelse godkendtes i
forste omgang en skattefri spaltning, idet SKAT konkluderede, at der anseggningens
udformning ikke var forhold der gjorde, at den skattefri spaltning ikke var forretningsmeessig
begrundet. Efterfolgende blev SKAT forespurgt hvorvidt der stadig kunne gives tilladelse til
at gennemfore en skattefri spaltning, sdfremt en af de tidligere aktionarer, i umiddelbar
forlengelse af den skattefti spaltning, atheendede sine aktier, enten til den tilbageverende
aktioner eller ved tilbagesalg til det udstedende selskab, idet den aktionar der enskede at
athande sine aktier var blevet syg. Konsekvensen heraf ville vare, at athendelsen af aktierne
ville blive skattefri. Herefter vurderede SKAT, at hovedformélet med den skatteftrie spaltning
ikke leengere ville vaere forretningsmaessigt begrundet. Dette blandt andet fordi, at der efter
SKAT’s opfattelse ikke var en forretningsmaessig begrundelse for, at gennemfore en skattefri
spaltning af et fzllesejet holdingselskab, for straks herefter, at lade en af de to aktionaerer
udtraede af ejerkredsen i driftsselskabet. Dette sakaldte generationsskifte kunne efter SKAT’s
opfattelse lige s& vel gennemfores uden forudgaende skattefri spaltning af holdingselskabet,
med den konsekvens, at athandelsen af aktierne ville blive skattepligtig i henhold til
aktieavancebeskatningsloven. Hermed mente SKAT saledes ikke, at der var tilstreekkelig
forretningsmaessig begrundelse for at gennemfore den skattefrie spaltning, og der blev siledes

ikke givet tilladelse hertil.

I den konkrete sag, er det vigtigt at veere opmaerksom pé, at det ikke 1 sig selv udelukker
muligheden for at gennemfore en skattefri spaltning, at der i forbindelse hermed, opnés en

skattemessig fordel. Problemet, i denne konkrete sag var, at der efter SKAT’s opfattelse ikke
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laengere var en forretningsmaessig begrundelse, idet den ene af de to aktionerer straks efter
gennemforelsen af den skattefrie spaltning, ville udtraede af ejerkredsen i driftsselskabet. Der
ville ifolge SKAT ikke vere forretningsmaessige arsager der gjorde, at salget ikke lige sa vel

kunne gennemfores med den gaeldende selskabsstruktur.

Problemstillingen omkring generationsskifte som forretningsmeessig begrundelse, i
forbindelse med ansggning om tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning, er naturligvis
et omrdde SKAT har meget fokus pa. Dette illustreres med stor tydelighed ved, at
skatteministeriets departement i 2000 udsendte et udkast til afgerelse efter fusionsskatteloven.
Af dette udkast fremgik det, at generationsskifte ikke kunne betragtes som forretningsmeessig
begrundelse, idet det var opfattelsen, at generationsskifte skulle betegnes som
skatteudnyttelse. Dette udkast blev senere trukket tilbage, men viser med stor tydelighed, at
omradet er under stor bevagning. Dette er, efter vores opfattelse, en naturlig konsekvens af, at
der er en harfin greense mellem intentioner om et forestdende generationsskifte og skjulte

intentioner om skatteundgaelse.

Der findes ikke en facitliste for, hvad der specifikt kraeves, for at SKAT giver tilladelse til at
gennemfore en skattefri spaltning. Som det tidligere er nevnt, er det afgerende punkt, at der
skal foreligge en forretningsmessig begrundelse for at gennemfore den skattefrie spaltning.
Endvidere kan der veare tilfelde, hvor der kan vare forhold, der gor, at SKAT ikke
nedvendigvis pa spaltningstidspunktet, kan argumentere for, at der ikke er en
forretningsmaessig begrundelse for gennemforelse af den skattefrie spaltning. Men safremt der
i selv samme situation er risiko for, at der senere vil opsté en situation der geor, at
hovedformalet med den skattefrie spaltning ikke leengere er forretningsmaessigt begrundet,
men derimod skatteundgaelse, kan SKAT 1 forbindelse med tilladelsen udstede vilkar der skal

22 Der er

overholdes, safremt den foretagne skattefrie spaltning ikke skal blive skattepligtig
saledes tale om vilkar, der skal forebygge eventuel skatteundgaelse i forbindelse med

gennemforelse af en skattefri spaltning.

5.12 Skattemaessige konsekvenser for de involverede parter
Nér der er tale om parter i forbindelse med skattefri spaltning, menes de i spaltningen

involverede parter i form af involverede selskaber samt aktionarerne. Vi vil i det folgende

22 FUSL § 15A, stk. 1, 3. pkt.
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behandle de skattemaessige konsekvenser for henholdsvis de involverede selskaber samt

aktionarerne.

5.13 Skattemaessige konsekvenser for de involverede selskaber
Nér der sker skattefri spaltning, er det ensbetydende med, at der sker skattemaessig

succession'”’. Der vil sledes ikke ske afstielsesbeskatning i forbindelse med en skattefri
spaltning. Dette betyder, at det modtagende selskab indtrader i det indskydende selskabs
skattemessige position. Hermed behandles aktiver og passiver i det modtagende selskab, i
forbindelse med en skattefti spaltning, som om de var anskaffet pd samme tidspunkt, og til

samme anskaffelsessum, som var tilfzeldet for det indskydende selskab'?*.

Endvidere succederer det modtagende selskab i det indskydende selskabs anskaffelseshensigt
ved en skattefri spaltning'>. Det modtagende selskab overtager dermed som udgangspunkt
anskaffelseshensigten pa de aktiver der modtages i forbindelse med en skattefti spaltning.
Herved skal eksempelvis aktier, der i det indskydende selskab er anskaffet med
naeringshensigt, sdledes ogsa som udgangspunkt behandles som aktier med neringshensigt i
det modtagende selskab. Dog er der mulighed for, at aktierne kan skifte anskaffelseshensigt,
safremt aktierne i det modtagende selskab ikke ville blive betragtet som anskaffet med

naringshensigt'*°.

Ovenstdende gaelder ogsd omvendt. Saledes kan eksempelvis aktier, der i det indskydende
selskab ikke er anskaffet som led i n&ring, i forbindelse med en skattefti spaltning, overga til
neringsbeskatning, sdfremt dette ville veere tilfeldet, hvis det modtagende selskab selv havde

anskaffet de, i forbindelse med den skattefrie spaltning, modtagne aktier.

Aktiver og passiver, som det modtagende selskab ikke har erhvervet fra det indskydende
selskab, vil ikke blive berort af gennemforelsen af den skattefrie spaltning, safremt de med

den skattefrie spaltning forbundne aktiver og passiver fremgér som sarskilte poster'?’.

23 FUSL § 8

24 FUSL § 8, stk. 1

125 FUSL § 8, stk. 2

126 FUSL § 8, stk. 2, sidste pkt.
27 FUSL § 8, stk. 5

84



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

5.14 Skattemaessige konsekvenser for de involverede aktionserer
Det er ligeledes kendetegnende for de skattemassige konsekvenser for de involverede

aktionzrer, at der i forbindelse med en skattefri spaltning sker skattemaessig succession.
Saledes vil aktierne, som aktionarerne modtager som vederlag for aktierne i det indskydende
selskab, blive betragtet som var de anskaffet pd samme tidspunkt, med samme
anskaffelsessum samt med samme hensigt, som det var tilfeldet med de oprindelige aktier i

det indskydende selskab'*®.

Safremt en del af vederleggelsen til aktionarerne, i forbindelse med en skattefri spaltning,
sker i form af kontantvederlaeggelse, skal der ske beskatning af denne del af
vederleggelsen'”. Der er forskel pa hvorledes aktionarerne bliver beskattet, hvad enten der
er tale om skattefri ophersspaltning eller skattefti grenspaltning. For naermere uddybning af
den skattemeessige behandling af aktionarerne i forbindelse med kontantvederleggelse,

henvises til tidligere afsnit vedrerende vederleggelse.

5.15 Skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra SKAT
Som vi i indledningen til dette kapitel kort har behandlet, skete der i 2007 en lovendring

indenfor omstruktureringsomradet der 4bnede mulighed for, at gennemfore blandt andet
skattefri spaltning, uden der forud for gennemforelsen skal indhentes tilladelse fra

skattemyndighederne'*’.

Den helt abenlyse fordel ved at vaelge skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra
skattemyndighederne er, at det hermed ikke er et krav, at den skattefrie spaltning skal vaere

forretningsmaessig begrundet.

Der er i sagens natur ikke, ved indferelse af de nye regler, der &bner mulighed for at
gennemfore skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse, tale om lovlgshed indenfor
omradet skattefri spaltning. Der er sdledes indfert en reekke varnsregler samt yderligere
betingelser, der skal vaere opfyldt safremt man valger, at foretage den skattefrie spaltning
med udgangspunkt i det nye lovgrundlag. Altsi uden forudgiende tilladelse fra
skattemyndighederne. Disse vernsregler har til hensigt, at forebygge skatteundgéelse og

8 FUSL § 11
2 FUSL § 15B, stk. 4
B0 Lov nr. 343 af 18. april 2007
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skatteunddragelse i forbindelse med gennemforelse af en skattefri spaltning. Der er séledes,
indenfor visse omrader ved skattefri spaltning, strengere og mere omfattende lovkrav séfremt
man vealger at gennemfore en skattefri spaltning uden forudgiende tilladelse fra

skattemyndighederne.

Vivil i dette afsnit fokusere pa disse vaernsregler og yderligere betingelser. Vi vil séledes
behandle de omréder indenfor skattefri spaltning, hvor der er yderligere og mere strikse
lovkrav der skal overholdes, sdfremt man ensker at gennemfore en skattefri spaltning uden

forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne.

Endvidere vil vi behandle de fordele og ulemper, der er forbundet med de nye muligheder for
gennemforelse af skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne,

indfert ved lov nr. 343 af 18. april 2007.

5.16 Lovhjemmel
Lovgrundlaget for gennemforelse af skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra

131 °
31 Der er séledes tale

skattemyndighederne skal findes i fusionsskattelovens §§ 15A og 15B
om de samme paragraffer, som er geldende nar man gennemforer en skattefri spaltning med
forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne. Dette i form af, at de nye muligheder der
blev indfert ved lov nr. 343 af 18. april 2007, blev indfert i det, pa davaerende tidspunkt,
allerede eksisterende lovgrundlag. Vi er, som det tidligere i kapitlet er omtalt, skeptiske
overfor denne opbygning. Det ville efter vores mening, have varet mere hensigtsmeaessigt for
alle parter, sdfremt de nye muligheder var indskrevet i fusionsskattelovens afsnit vedrerende

spaltning, som selvstaendige punkter.

Der er i sagens natur en raekke yderligere regler der skal overholdes, safremt man foretager en
skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne, set i forhold til, hvis

der inden spaltningen var indhentet tilladelse til gennemforelsen fra skattemyndighederne.

! Direkte hjemmel til gennemforelse af skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra SKAT findes i
FUSL § 15A, stk. 1, 4. pkt.
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Af fusionsskattelovens § 15A, stk. 2, 2. og 3. pkt. fremgér det:

“Det er en betingelse for anvendelsen af stk. 1, 4. pkt., at veerdien af de tildelte
aktier eller anparter med tilleeg af en eventuel kontant udligningssum svarer til
handelsveerdien af de overforte aktiver og passiver. Det er endvidere en
betingelse for anvendelsen af stk. 1, 4. pkt., at forholdet mellem aktiver og geeld,
der overfores til det modtagende selskab, svarer til forholdet mellem aktiver og

geeld i det indskydende selskab.”

Fusionsskattelovens § 15A, stk. 2, 2. pkt. vedrerende kravet om, at skattefri spaltning uden
tilladelse fra skattemyndighederne skal ske til handelsverdier kan, efter vores opfattelse, fa
stor betydning for antallet af gennemforte skattefrie spaltninger uden forudgéende tilladelse
fra skattemyndighederne. Dette fordi begrebet handelsverdier kan vare sveart at definere.
Saledes kan det fa vidtrekkende konsekvenser, safremt skattemyndighederne anlegger et
andet synspunkt hvad angéar de anvendte handelsverdier i en skattefri spaltning, der er
gennemfort uden forudgaende tilladelse. Som det fremgar af FUSL § 15A, stk. 2, 2. pkt. er det
jo netop et ufravigeligt krav, at skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse skal ske til
handelsvaerdier. Hermed kan forskellige tolkninger af begrebet handelsvardier medfore, at en

skattefri spaltning gennemfort uden forudgdende tilladelse, bliver skattepligtig.

Endvidere er fusionsskattelovens § 15A, stk. 2, 3. pkt. en ganske vasentlig bestemmelse. Af
denne paragraf fremgér det séledes, at forholdet mellem aktiver og geld, der overfores til det
modtagende selskab skal svare til forholdet mellem aktiver og geld i det indskydende selskab,
safremt man egnsker at foretage spaltning uden forudgaende tilladelse fra
skattemyndighederne. Denne bestemmelse har efter vores opfattelse stor betydning, for
antallet af gennemforte skattefri spaltninger uden forudgéende tilladelse. Dette bade hvad
angar skattefri grenspaltning og skattefri ophersspaltning. Skattefri grenspaltning bliver
vanskeliggjort, da det vil vare ganske sveert bade at opfylde grenkravet'*” samtidig med, at
forholdet mellem aktiver og geeld i det indskydende selskab skal svare til forholdet mellem

aktiver og geeld, der overfores til det modtagende selskab.

12 For uddybning af begrebet “grenkravet” henvises til afsnittene 5.6 til 5.8.
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Muligheden for at gennemfore skattefri ophersspaltning uden forudgaende tilladelse fra
skattemyndighederne, er ogsé blevet reduceret kraftigt ved indferelse af bestemmelsen i
fusionsskattelovens § 15A, stk. 2, 3. pkt. Dette iser, nar der er tale om skattefri
ophersspaltning i som led i et generationsskifte. Her taenker vi iseer pa den model, hvor der i

forbindelse med en skattefri ophersspaltning, sker fordeling af likvider og driftsaktiviteter'*”.

En anden vasentlig betingelse for, at en skattefri spaltning kan gennemfores uden
forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne, findes i fusionsskattelovens § 15B, stk. 8.
Heraf fremgér det, at der i en periode pa 3 ar fra spaltningstidspunktet, kun kan ske udlodning
af skattefrit udbytte til selskabsdeltageren, fra de i spaltningen deltagende selskaber, der ikke

overstiger det ordinare resultat i de udloddende selskaber.

5.17 Vaernsregler ved skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra SKAT
Udover de i ovenstaende behandlede yderligere krav, findes som sagt en ra&ekke varnsregler,

der skal sikre, at der ikke sker skatteundgéelse eller skatteunddragelse i forbindelse med
gennemforelsen af en skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne.
Der er séledes tale om varnsregler, der i forlengelse af lovteksten, hvoraf det fremgar, at man
kan foretage skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne,
beskriver situationer, hvor det ikke er muligt at gennemfore en skattefti spaltning uden
forudgéende tilladelse. Der er som udgangspunkt tale om tre overordnede varnsregler
indenfor skattefri spaltning. Disse vaernsregler fremgér af fusionsskatteloven § 15A, stk. 1, 4.

til 8. pkt. Heraf fremgér:

”...4. pkt. finder ikke anvendelse, hvis det indskydende selskab har mere end én
selskabsdeltager og en eller flere af disse har veeret selskabsdeltagere i mindre
end 3 dr uden at have rddet over flertallet af stemmerne og samtidig er eller ved
spaltningen bliver selskabsdeltagere i det modtagende selskab, hvor de tilsammen
rader over flertallet af stemmerne. 4. pkt. finder heller ikke anvendelse pd
spaltning omfattet af stk. 3, hvis en selskabsdeltager, der kan modtage skattefrit
udbytte af aktierne i det indskydende selskab, og som helt eller delvis vil veere
skattepligtig efter aktieavancebeskatningsloven ved salg af disse aktier,

vederleegges med andet end aktier i det modtagende selskab. 4. pkt. finder heller

133 Se figur under afsnit 5.4 omkring ophersspaltning
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ikke anvendelse, hvis en selskabsdeltager, der er hjemmehorende i udlandet, har

bestemmende indflydelse i det indskydende selskab.”

Af ovenstaende uddrag af fusionsskattelovens § 15A, stk. 1 fremgér det saledes, at der er tre

situationer, hvor fusionsskattelovens § 15A, stk. 1, 4. pkt."** ikke finder anvendelse.

Forste vernsregel, i forbindelse med gennemforelse af en skattefri spaltning uden
forudgéende tilladelse, findes i fusionsskatteloven § 15A, stk. 1, 6. pkt. Heraf fremgar, at
reglerne i fusionsskattelovens § 15A, stk. 1, 4. pkt. ikke finder anvendelse, safremt det
indskydende selskab har mere end en selskabsdeltager, og en eller flere af disse har varet
selskabsdeltager i mindre end tre &r uden at have radet over flertallet af stemmerne, og
selskabsdeltagerne i1 forbindelse med den skattefrie spaltning bliver selskabsdeltagere i det
modtagende selskab, i hvilket de tilsammen rader over flertallet af stemmerne. Der er her tale
om en varnsregel, der har til hensigt, at forhindre en konvertering af skattepligtig afstaelse af
aktivitet til skattefri afstaelse af aktivitet. Dette i form af; at tredjemand, der allerede er
aktionar i et af de modtagende selskaber, inden gennemforelsen af spaltningen, keber sig ind
i det indskydende selskab. Saledes kan der i forbindelse med den skattefrie spaltning ske
vederlaeggelse til denne tredjemand i form af aktier i det modtagende selskab, uden der sker
beskatning af denne vederlaeggelse. Denne vearnsregel bliver i mange sammenhange betegnet

som en vaernsregel mod maskeret salg.

Den anden overordnede vernsregel, i forbindelse med gennemforelse af en skattefri spaltning
uden forudgéende tilladelse, findes i fusionsskatteloven § 15A, stk. 1, 7. pkt. Af denne
fremgar det, at fusionsskattelovens § 15A, stk. 1, 4. pkt. ikke finder anvendelse pa spaltning
omfattet af fusionsskatteloven § 15A, stk. 313 hvis en selskabsdeltager, der kan modtage
skattefrit udbytte af aktierne i det indskydende selskab, og som helt eller delvis vil vere
skattepligtig efter aktieavancebeskatningsloven ved salg af disse aktier, vederleegges med
andet end aktier i det modtagende selskab. Dette betyder saledes, at der ikke kan gennemfores
skattefri grenspaltning uden forudgéende tilladelse, nar aktioneren i det spaltede selskab er et
selskab, der i henhold til aktieavancebeskatningsloven kan modtage skattefrit udbytte fra det
spaltede selskab, og som helt eller delvis er skattepligtig ved salg af aktierne i det spaltede

13 Bestemmelsen der giver mulighed for at gennemfare en skattefri spaltning uden forudgaende tilladelse fra
skattemyndighederne
13 Grenspaltning
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selskab, og en del af vederleggelsen i forbindelse med grenspaltningen sker i form af andet

end aktier.

Sidste overordnede varnsregel i forbindelse med skattefti spaltning uden forudgéende
tilladelse fra skattemyndighederne, findes i FUSL § 15A, stk. 1, 8. pkt. Heraf fremgér det, at
der ikke kan gennemfores skattefri spaltning uden forudgéende tilladelse fra
skattemyndighederne, safremt en selskabsdeltager, der er hjemmeheorende i udlandet, har
bestemmende indflydelse i det indskydende selskab. Dette betyder, at safremt en
selskabsdeltager, hvad enten der er tale om en person eller et selskab, er hjemmehegrende 1
udlandet, skal der seges tilladelse fra skattemyndighederne, safremt det enskes at foretage en

skattefri spaltning.

5.18 Sammenligning af skattefri spaltning med og uden forudgaende tilladelse
Der findes naturligvis situationer, hvor det kan vare en fordel at benytte det nye

lovgrundlag'®, der gor det muligt, at gennemfore en skattefri spaltning uden forudgiende

tilladelse fra skattemyndighederne.

Det kan i mange tilfeelde veere sveert, at gennemfore skattefri spaltning uden forudgéende
tilladelse. Dette grundet de, i kapitlet tidligere behandlede, vaernsregler og yderligere strikse
krav der skal vaere opfyldt. Disse gor, at det, efter vores opfattelse, i mange tilfelde vil veere

mest relevant, at sege tilladelse inden man gennemforer skattefri spaltning.

Som det tidligere i kapitlet er naevnt, er det endog meget vanskeligt, at gennemfore skattefri
grenspaltning uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne. Herved er det vores klare
opfattelse, at det stort set kun er i forbindelse med gennemforsel af skattefri ophersspaltning,
at det er interessant, at undersege muligheden for at gennemfore ophersspaltningen uden

forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne.

Men der er ogsa ulemper forbundet med at gennemfore skattefri ophersspaltning uden
forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne. Her taenker vi iser pa skattefri
ophersspaltning som led i et generationsskifte. Naermere betegnet situationen, hvor man i

forbindelse med den skattefrie ophersspaltning ensker, at foretage en opdeling af likvide

136 Lov nr. 343 af 18. april 2007
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beholdninger og driftsaktivitet, som er en populer generationsskiftemodel. Dette er ikke
muligt at gennemfore uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne, idet det af
fusionsskattelovens § 15A, stk. 2, 3. pkt. fremgér, at forholdet mellem aktiver og geeld i det
indskydende selskab skal svare til forholdet mellem aktiver og geeld i det modtagende selskab.
Der er naturligvis ogsé situationer, hvor det kan vaere fordelagtigt, at foretage en skattefri

spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne.

Det er, efter vores opfattelse, oplagt at anvende det nye lovgrundlag'’, i forbindelse med
skattefri ophersspaltning af et fellesejet holdingselskab, uden at der skal ske udskilning af
eksempelvis likvider. Her vil der som oftest vere tale om forberedelse til et generationsskifte,
idet alle selskabsdeltagere ogsa efter den skattefrie spaltning af et holdingselskab, vil have
ejerandele i et underliggende driftsselskab. Der eksisterer ikke hverken vaernsregler eller
yderligere lovkrav, der er til hinder for, at denne form for skattefri ophersspaltning, kan ske
uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne. Dog skal man naturligvis, i denne
forbindelse, vaere opmarksom pa det tidligere behandlede krav vedrerende
udbyttebegraensning. Det er vigtigt, at dette krav'*® overholdes, idet manglende overholdelse

af kravet vil medfere, at den gennemforte spaltning bliver skattepligtig.

En anden oplagt situation, hvor det er fordelagtigt, at gennemfore en skattefri spaltning uden
forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne, vil vaere nar der kan vaere tvivl om hvorvidt
der i forbindelse med spaltningen foreligger tilstreekkelig forretningsmaessig begrundelse. Det
er i denne situation naturligvis en forudsetning, at man kan opfylde betingelserne der er

forbundet med spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne.

57 1ov nr. 343 af 18. april 2007.
B8 FUSL § 15 b, stk. 8.
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5.19 Delkonklusion
Spaltning er et seerdeles anvendeligt omstruktureringsverktej. Bade som folge af udvikling i

et selskabs livscyklus, samt i forbindelse med et generationsskifte eller som led i

forberedelserne til et forestdende generationsskifte.

Spaltningsvarktejet er blevet mere anvendeligt siden man ved lov nr. 313 af21. maj 2002
afskaffede tidligere geeldende regler om pro-rata vederleggelse samt tidligere krav om

maksimal kontant udligningssum pa 10 %.

Der findes to forskellige former for spaltning. Det vere sig ophersspaltning og grenspaltning.
Ophersspaltning er kendetegnet ved, at det indskydende selskab opherer i forbindelse med

spaltningen. Herved stiftes to eller flere nye selskaber.

Ophersspaltning er seerdeles anvendeligt i forbindelse med, eller som led i et forestdende
generationsskifte. Dette fordi der, i modsatning til grenspaltning, ikke ved ophersspaltning er
krav om, at der skal vere tale om en gren af en virksomhed. Herved kan et feellesejet
holdingselskab ophersspaltes, saledes at alle selskabsdeltagere far deres eget holdingselskab,
men stadig ejer samme andel af driftsselskabet som var tilfeldet inden spaltningen blev
gennemfort. Pa denne méde er hver enkelt selskabsdeltager bedre rustet til et kommende

generationsskifte.

Endvidere er ophersspaltning anvendeligt nar der skal ske generationsskifte, og eksempelvis
far og sen ejer aktier i et driftsselskab gennem et fellesejet holdingselskab. I denne
forbindelse, kan der ved ophersspaltning ske fordeling af likvider og aktier i driftsselskabet,
saledes at sennen efter spaltningen ejer driftsselskabet mens faderen ejer likvider. Dog skal
man vaere opmarksom pa, at det ved ophersspaltning er et krav, at ejerforholdet mellem

selskabsdeltagerne er det samme béade for og efter spaltningen er gennemfort.

Grenspaltning er kendetegnet ved, at det udspaltede skal vaere en samlet gren af en
virksomhed. Ved gren af en virksomhed skal forstas, at der skal vere tale om en selvstaendig
bedrift ud fra et organisatorisk synspunkt samt at det udspaltede skal vere i stand til at
fungere ved hjelp af egne midler.
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Vederleggelsen i forbindelse med skattefri spaltning kan ske i form af aktier i det

modtagende selskab samt i form af kontantvederleggelse. Dog skal der som minimum

vederlaegges med 1 aktie. Safremt en del af vederlaeggelsen sker i form af kontanter, skal der

ske beskatning af denne del.

Der kan efter gennemforelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007 gennemfores skattefti spaltning

bade med og uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne. Man kan altid vaelge, at
soge tilladelse inden man foretager en skattefri spaltning. Safremt man ikke segger tilladelse,

er der en rekke varnsregler samt skaerpede krav der skal overholdes.

Det er vores opfattelse, at det i de fleste situationer vil vare mest hensigtsmassigt, enten at
soge tilladelse fra skattemyndighederne eller anmode om bindende ligningssvar, inden man

gennemforer en skattefri spaltning.
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6 Succession i forbindelse med overdragelse af aktier

Det er muligt at overdrage aktier med succession til enten familie'*® eller nere
medarbejdere'*’. Succession kan vzre eneste udvej i situationer, hvor en overdragelse ellers
ville udlese skat. Her taenkes specielt pa tilfaelde, hvor aktier i et driftsselskab skal overdrages,
uden der har veeret mulighed for at etablere holdingkonstruktion, hvor et salg ellers kunne

foretages skattefrit efter 3 ars ejertid.

Vi vil behandle reglerne og konsekvenserne ved overdragelse af aktier med succession, og
derefter kommentere pa anvendeligheden og mulighederne indenfor de forskellige modeller,

der er til radighed ved generationsskifte.

6.1 Hyvilken kreds kan overtage med succession
Hjemlen til at foretage succession skal findes i ABL, narmere betegnet § 34 stk. 1 og § 35

stk.1. Heraf fremgar det hvilke personer der kan overdrages til. Det galder blandt andet:

e Born

e Bornebern

o /Egtefaller til ovennavnte
e Soskende

e Soskendes bern

e Noglemedarbejdere'*!

For overdragelse af aktier med succession til neglemedarbejdere galder det, at man skal have
veret ansat i 3 af de seneste 4 indkomstér og at man fortsat skal veere ansat pa

overdragelsestidspunktet'**.

19 ABL § 34 stk. 1 nr. 2
10 ABL § 35 stk. 1

U ABL § 35

142 ABL § 35 stk. 1
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6.2 Betingelser for overdragelse af aktier med succession
For at overdrage aktier med succession, kraeves det, at personen der overtager aktierne er

skattepligtig til Danmark'*. Det er selvfolgelig for at sikre, at en latent skat der er oparbejdet

i Danmark, ikke kommer til beskatning i et andet land.

Det er ogsé en betingelse, at aktierne der overdrages i selskabet er hovedaktionaraktier'**.
Hovedaktionaraktier defineres ved, at overdrageren indenfor de seneste 5 ar har ejet mindst

25 % af aktiekapitalen eller 50 % af stemmerettighederne'*.

Ved opgerelsen af ejerandelen, medtages ikke blot aktionarens egen beholdning, men ogsa de
beholdninger i selskabet, som er ejet af foreldre, bern eller bernebern samt disses

egtefaeller'*,

Det er ikke muligt, at overdrage aktier i et sakaldt pengetankselskab. Sadan et selskab
defineres ved, at den overvejende bestar at likvide midler, eller forestar udlejning af fast
ejendom'*’. 12006 blev denne regel lempet til dens nuvarende ordlyd, hvor et

pengetankselskab, som er kendetegnet ved ovennavnte aktivitet, er defineret séledes:

o  Mindst 75 % af selskabets indtcegter opgjort som gennemsnittet af de seneste 3
regnskabsdr stammer fra sddan en aktivitet

eller

e Hvis handelsveerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontanter, veerdipapirer
eller lignende enten pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet af de
3 seneste regnskabsar udgor mindst 75% af handelsveerdien af selskabets samlede
aktiver. Bortforpagtning af fast ejendom, som benyttes til landbrug, gartneri,
planteskole, frugtplantage eller skovbrug, jf. vurderingslovens § 33 stk. 1 eller 7,

anses i denne forbindelse ikke som udlejning af fast ejendom.

143 ABL § 34 stk. 3

44 ABL § 34, stk. 1 nr. 2
145 ABL § 4 stk. 1

16 ABL § 4 stk. 2

T ABL § 34 stk. 1 nr. 4
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Arsagen til at reglerne blev lempet fra de tidligere 50 % til de nuvarende 75 %, var at mange
@ldre virksomheder ikke kunne overdrage deres aktier med succession, da de qua en stabil

konsolidering, havde skabt en stor likvid beholdning.

Der ligger mange afgerelser pa hvornar et selskab vurderes til at vaere en pengetank. Tfs 2003
848 og Tfs 2005 397 LR har 2 forskellige afgarelser. I det ene selskab bestod likviderne af
meget store forudbetalinger fra kunderne, hvor selskabet sa var forpligtet til at levere nogle
fremtidige ydelser. I det andet selskab bestod likviderne ligeledes af indbetalinger fra

kunderne, men her var de indbetalt pd en advokats klientkonto.

Det blev afgjort, at likviderne i det forste eksempel skulle medregnes til bedemmelsen af om
der foreligger pengetankvirksomhed, mens der i det andet tilfelde med advokaten, ikke skulle
ske en medtagen af likvider i forbindelse med bedemmelsen. Argumentet var, at indbetalinger
pa klientkonti civilretligt tilherer klienterne, mens forudbetalinger fra kunder der si senere
skal have leveret en form for ydelse, ikke civilretligt tilherer klienterne. Det skal dog
bemerkes, at likvider i et advokatfirma, som vedrerer forudbetalinger til advokatens honorar,

skal medregnes i bedemmelsen af pengetankreglen'*®.

Det skal bemarkes, at séfremt et holdingselskab udlejer en fast ejendom til datterselskabet,

skal denne ikke medregnes i bedemmelsen af hvornér der foreligger en pengetank'*.

Det er ogsé et krav'*’, at stemmevzrdien af de overdragne aktier, skal udgere mindst 15 % af
selskabets samlede stemmer. Denne regel skal man vaere meget opmarksom pé, da den ofte
bliver relevant i tilfelde, hvor man enten ensker at overdrage aktierne i mindre bidder eller til

en storre personkreds.

Nér man udregner stemmeveardien pa aktierne, skal man vare opmarksom pa, at hvis et
foreeldrepar tilsammen ejer aktierne i et selskab, er det ikke nok at de overdrager 15 % af
aktierne til eksempelvis sennen, da man i sadan et tilfelde faktisk skal overdrage 15 % fra

hver af foreldrene. Dette var nemlig tilfaeldet 1 Tfs 2000 368 LSR. Hvis man overdrager en

48 ABL § 34 stk. 1 nr. 4
149 ABL § 34 stk. 6
'S0 ABL § 34, stk. 1 nr. 3
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mindre del af aktierne skal man vare opmerksom pa, at der stadig resterer 15 % af aktierne,

sa det ogsa er muligt at overdrage de resterende aktier med succession.

Det er pa samme méde ikke muligt at overdrage 15 % af aktierne til for eksempel 3 af sine
bern. Her skal der ligeledes ske er overdragelse af 15 % til hver enkelt barn. Det skal dog
bemerkes, at der her er mulighed for at overdrage aktierne til sameje mellem bernene. Det
kan dog give visse komplikationer i fremtiden, da de nermest kommer til at eje aktierne som i

et I/S, hvor det vil fa betydning for alle bernene, hvis en af dem ensker at athaende sine aktier.

Der er fremsat et nyt lovforslag'' som nedsztter gransen fra de navnte 15 % til 1 %, som vil
gore det meget lettere, at overdrage aktier til barnene med succession. Da der efterhdnden er
kommet mange investorer pa banen i form af serligt kapitalfonde, ser man oftere og oftere
tidligere familieejede virksomheder, hvor en kapitalfond har kebt en stor aktiepost. I disse
tilfelde, kan det derfor blive svert, at overdrage aktier med succession, da det vil betyde
afstaelse af en meget stor aktiepost for overdrageren. Hvis lovforslaget om nedsattelse af
kravet til 1 % af stemmerne bliver vedtaget, vil det dog vaere muligt at overdrage mindre

andele af aktierne 1 selskabet.

6.3 Skattemaessige konsekvenser
Ved afstaelse af aktier, vil der normalt ske beskatning efter de galdende regler i ABL. Det er
dog muligt at foretage en overdragelse med succession, saledes at der ikke sker beskatning af

152

avancen hos overdragen ~. Det er kun muligt at foretage overdragelse af aktier med

succession, hvis der foreligger en avance. Det er altsé ikke muligt at overdrage tab'>>.

For erhververen af de overdragne aktier, bliver anskaffelsessummen og tidspunktet identisk
med overdragerens. Dermed overtager erhververen altsa den fulde latente skat og indtreder

fuldt ud i den latente skat der pahviler aktierne'>*.

BlL167

152 ABL §34 stk. 2
153 ABL §34, stk. 4
3 ABL § 34 stk. 2
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6.4 Vederlaget
Udover den latente skat der bliver overdraget i forbindelse med at erhververen indtreeder i

overdragerens skattemassige situation, skal han ogsa betale for aktier enten i form af kontant
vederlag eller beskattes som gave. Det kan dog sagtens vare en kombination af disse 2

muligheder.

Det er dog ikke muligt at nedsatte veerdien af aktierne med den latente skat. Det vil
skattemyndighederne i stedet opfatte som en yderligere gave, som derefter skal beskattes hos

. . 1
modtagen, hvis den overstiger bundgransen' .

Ved overdragelse af aktier med succession, skal der beregnes en passivpost'>®. Passivposten
beregnes ud fra den avance som fremkommer, nér aktierne overdrages. Passivposten
modregnes i det belab, som modtageren af aktierne enten skal betale eller beskattes af som

gave. Passivposten pé aktier udger 22 %.

Det er et krav jf. KSL 33D stk. 1, at der skal veere givet en gave, for at der kan beregnes en
passivpost. Der skal man som radgiver vaere opmarksom pa, at selvom modtageren tilherer
den kreds, hvortil der kan overdrages aktier med succession, er det ikke alle indenfor denne
kreds, der ogsé kan modtage gaver skattefrit under bundgransen pa 55.300 (2007). Her

teenkes pa soskende og dennes personkreds samt naere medarbejdere.

6.5 Vaerdiansaettelse af aktierne
Verdianszttelsen af aktierne skal ske til handelspris. Tidligere blev der brugt kurslister ud fra

1982-cikularet, men efter afskaffelsen af disse, bruger man nu cirkulaere nr. 9 af 28. marts

2000.

Udgangspunktet tages i selskabets indre veerdi ud fra seneste arsrapport. Hertil beregnes der
goodwill og ejendomme indregnes til senest offentliggjort ejendomsvurdering tillagt endnu ej

registrerede ombygningsudgifter.

Ejer selskabet kapitalandele i tilknyttede eller associerede selskaber, skal disse ligeledes

opgeres efter ovennavnte metode.

S BAL § 22 stk. 1
¢ KSL § 33D
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6.6 Eksempel pa beregning vedr. overdragelse af anparter med succession
Vi har foretaget en beregning ud fra vilkérlige tal, for at vise et eksempel pa udregning af

passivpost og gave i forbindelse med overdragelse af anparter fra fader til sen. Til grund for

eksemplet har vi ansléet folgende:

e Anparternes handelsvaerdi opgjort efter 2000 cirkuleere kr. 1.247.824
¢ Nominel anpartskapitalkapital i selskabet kr. 300.000

e Anparternes oprindelige anskaffelsessum kr. -240.299

e Der overdrages nominelt 100.000 eller 33,33 % af anpartskapitalen

Da der overdrages 1/3 - del af skattegelden, er det som behandlet tidligere, tilladt at beregne
en passivpost, sd der tages hgjde for denne ved overdragelsen saledes, at denne skattegeld i

et vist omfang kan modregnes.

Den beregnede passivpost udger 22 % af den skattepligtige fortjeneste som sennen

indtrader i. En overdragelse til sennen pa en 1/3 — del kan skitseres séledes:

Overdragelse af nom. 100.000 anparter til indre veerdi ~ 415.941
der berigtiges séledes:

Afgiftsfri gave der svarer til passivposten kan

udgere (1.488.123/3)*22 % -109.129
Yderligere afgiftsfri gave, bundgrense -55.300
Resterende beleb, geld faderen 251.512

Galden kan hensté rente— og afdragsfrit nar det aftales, at det henstar som et
anfordringstilgodehavende, hvilket betyder, at faderen i princippet kan kraeve belobet indfriet
straks. Det er ogsa muligt, at anmelde hele belgbet som gave og sennen skal dermed betale 15

% 1 gaveafgift.

Umiddelbart virker det ikke fordelagtigt for sennen at overtage en latent skat som beregnes

saledes:
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Anskaffelsessum, 240.299 / 3 -80.100
Handelspris ved overdragelse 415.941
Avance 496.041

Han overtager dermed en latent skat pé kr. 213.298 (496.041 x 43%), men bliver kun
godskrevet med 109.129 i form af passivposten. Arsagen til dette er, at man kan udskyde
beskatningen nermest uendeligt og myndighederne derfor fremsatter det synspunkt, at der

foreligger en stor kursregulering.

6.7 Delkonklusion
Overdragelsen af aktier med succession kan med fordel anvendes i de situationer, hvor man

ikke tidlig nok har etableret holdingkonstruktion. Der kan eksempelvis opsta sygdom eller

dedsfald, som ger, at det er direkte nedvendigt at overdrage aktierne med kort varsel.

Der er ébnet op for bedre muligheder for at overdrage aktier med succession efter &ndringen
af pengetankreglen. Denne regeleendring betyder, at pengetanksvirksomheden hgjst ma
udgere 75 %, af den samlede virksomhed. Der er ligeledes, som omtalt, fremsat et lovforslag,
som vil gere de muligt at overdrage aktier med succession, selvom hovedaktionarens

ejerandel af de overdragne aktier kun udger 1 %.
Det er dog vor opfattelse at der via en holdingkonstruktion, kan oprettes en mere smidig made

at foretage generationsskifte pd, men dette kraever, at man allerede tidligt planleegger hvordan

man vil generationsskifte.
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7 A/B modellen som led i generationsskifte
Det er selvsagt et faktum, at der i visse tilfzlde, i forbindelse med et generationsskifte stilles

et stort finansieringskrav til erhververen af en given virksomhed. Dette finansieringskrav kan
i visse tilfelde vere af en sé uoverskuelig storrelse, at der ikke eksisterer en reel mulighed

for, at den nye generation kan overtage virksomheden.

I denne forbindelse kan det i visse tilfelde vare en ide, at benytte sig af
generationsskiftemodellen, der er betegnet som A/B modellen. Denne generationsskiftemodel
lader, i modsetning til hvad der er geeldende ved skattemassig succession, selskabet
finansiere generationsskiftet. Dette i form af, at der etableres forskellige aktieklasser i det
selskab der enskes generationsskiftet. Saledes kan der ske differentiering af det udbytte der

udloddes fra selskabet, alt efter hvilken aktieklasse der er tale om.

Anvendelsen af A/B modellen i forbindelse med et generationsskifte er en relativ ny
mulighed, idet der forste gang blev givet tilladelse hertil af ligningsradet i 2002. Formalet
med modellen er, som tidligere naevnt, at mindske finansieringskravet til erhververen i

forbindelse med generationsskifte af et selskab.

Grunden til, at der ved denne form for generationsskifte ikke kraves sa stort et
kapitalberedskab er, at man tegner nye aktier i det selskab der enskes generationsskiftet. Disse
aktier tegnes som B-aktier, hvilket i denne forbindelse betyder, at disse B-aktier i en periode
ikke har ret til udbytte. Kursen pé disse B-aktier vil sdledes naturligvis vere lavere, da

udlodning af udbytte i en periode kun tilfalder A-aktierne.

Rent praktisk gennemfores generationsskifte i form af A/B modellen ved, at der, i det selskab
der gnskes generationsskiftet, sker en kapitalforhgjelse. Denne kapitalforhgjelse sker ved, at
der udstedes sékaldte B-aktier, der ikke er udbyttegivende. Da disse aktier ikke er
udbyttegivende, vil den beregnede kurs pa aktierne saledes ikke vare ner si hgj som det er
tilfeldet med de allerede eksisterende A-aktier. Sdledes vil finansieringskravet vere
vesentligt mindre for erhververen. Dette kan illustreres ved, at den ret til forlodsudbytte der
er knyttet til de eksisterende A-aktier, svarer til den rabat erhververen opnar pa B-aktierne.
Med rabat skal forstas forskellen pa B-aktiernes tegningskurs og den indre

verdi/markedsveardien pa selskabet som enskes generationsskiftet. Havde de nytegnede B-
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aktier haft ret til udbytte pad samme vilkar som de eksisterende A-aktier, ville kursen pa disse

B-aktier selvsagt vere hgjere.

Nér den forlods udbytteret der er tilknyttet A-aktierne er udbetalt, vil der ske ophavelse af de
forskellige aktieklasser. Séledes vil de aktionarer der ejer B-aktier fa del i selskabet
eventuelle indtjening, i den periode der ligger efter A-aktiernes forlods udbytteret er udnyttet.
Hermed vil de tidligere B-aktionarer vare fuldsteendig ligestillede med de tidligere A-

aktionzrer, og dermed modtage eventuel udbytte i forhold til deres respektive ejerandele.

I henhold til Tfs 2003.943 vil etableringen af B-aktier uden udbytteret ikke udlese beskatning
for de deltagende aktionarer. Ligeledes vil ophavelsen af de forskellige aktieklasser efter det
fastsatte belob til forlods udbytte er udloddet, heller ikke medfere beskatning af de deltagende
aktionzrer. Dette fordi, i henhold til Tfs 2003.943, der ikke i forbindelse med gennemforelsen

af A/B modellen sker nogen formueforskydning.

Ejerne af A-aktierne vil naturligvis vaere skattepligtige af det forlods udbytte de modtager.
Preaecis som det ville veere tilfeldet, safremt der havde varet tale om udbytte inden
gennemforelsen af A/B modellen. Dette vil dog i langt de fleste tilfaelde, safremt der er tale

om holdingkonstruktion, vaere skattefrit, ndr krav om ejertid og ejerandel er opfyldt'’.

7.1 Kursfastseettelse pa B-aktier samt forlods udbytte
Det er i sagens natur en af de vanskeligere opgaver, at fastsatte kursen pa de nytegnede B-

aktier samt fastsatte det belob, der skal tildeles ejerne af A-aktierne i forlods udbytte. Iser
fastsettelsen af storrelsen af retten til forlods udbytte, synes at veere forbundet med visse

vanskeligheder.

I henhold til SKM.2004.416LR skal de nye aktionerer give afkald pa en del af deres udbytte

svarende til deres uberettigede andel.

Den del af udbyttet, som de nye aktionarer (B-aktionarerne) skal give afkald pa, skal i
henhold til SKM.2004.416LR opgeres efter folgende formel:

ST SEL § 13, stk. 1, nr. 2
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Ejerandel af (selskabets veerdi + tegningsbelob) - tegningsbelob

Ovenstdende formel er udtryk for det beleb, som de nye aktionarer, altsa ejerne af de
nytegnede B-aktier, skal give afkald pa. Séledes skal dette belob divideres med 50 %, eller
ganges med 2 om man vil, for at finde frem til det beleb, som de hidtidige aktionerer skal

have forlods udbytteret til.

Ovenstaende kan illustreres i form af nedenstdende eksempel.

Et driftsselskab (Drift A/S) har inden der tegnes nye B-aktier som led i gennemforelsen af
A/B modellen en egenkapital pé kr. 5 mio. Heraf udger den nominelle aktiekapital kr. 1 mio.

Der tegnes herefter nye B-aktier i Drift A/S nominelt kr. 1 mio. Dette sker til kurs 100,
saledes at der indskydes kr. 1 mio. i Drift A/S.

B-aktionzrerne skal hermed give afkald pa en del af deres udbytte svarende til deres

uberettigede andel, som udger kr. 2.000.000 jf. nedenstaende.

50 % af (5.000.000 + 1.000.000) — 1.000.000 = kr. 2.000.000

A-aktionarernes forlods ret til udbytte udger hermed 2.000.000/50 % = kr. 4.000.000.

Dette betyder, at safremt der i ovenstdende tilfaelde genereres et overskud pé kr. 1 mio. aret
efter kapitaludvidelsen og samtidig udloddes kr. 4 mio. i udbytte, svarende til den ovenfor

beregnede forlods udbytteret, vil egenkapitalen i selskabet udgere kr. 3 mio. jf. nedenstaende:

EK(5 mio.) + Kapitaludvidelse(l mio.) + RES(I mio.) — Udbytte (4 mio.)= 3 mio.

Da den forlods udbytteret hermed er indfriet, vil B-aktionarernes ejerandel af Drift A/S
udgere 50 % af 3 mio. svarende til 1,5 mio. Dette svarer til kapitaludvidelsen pa kr. 1 mio.
tillagt halvdelen af arets resultat. Saledes har B-aktion@rerne, trods den lave kebssum for
halvdelen af aktiekapitalen i Drift A/S, ikke faet del i den, pa kebstidspunktet, eksisterende
egenkapital i Drift A/S. B-aktionarerne har saledes udelukkende faet andel i de aktiviteter der

foregéar efter kapitaludvidelsen er gennemfort. I dette tilfeelde betyder det, at B-aktionarerne
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har faet del i 50 % af resultatet i Drift A/S, vel at mearke 50 % af resultatet der er genereret

efter der er foretaget kapitaludvidelse.

Fastsettelsen af storrelsen pa retten til forlods udbytte, skal ske pa grundlag af
markedsverdier. Man skal séledes veere opmarksom p4, at der eksempelvis skal beregnes

goodwill nér selskabets vardi skal opgeres.

Beregningen af retten til forlods udbytte, der er tilknyttet A-aktierne, skal indeholde risiko og
rentetilleeg. Der er ikke faste rammer for, hvad risiko og rentetilleeg skal udgere. Der er
saledes tale om, at der i en konkret situation skal tages stilling til, om der forligger en reel
risiko for, at udbyttefordelen ikke kan indfries samt over hvor lang en periode udbyttefordelen
skal udbetales. Séledes kan der i situationer, hvor der ikke foreligger en reel risiko for, at
udbyttefordelen ikke udnyttes, undlades at beregne et risikotilleeg. Dette er eksempelvis
tilfeeldet i SKM2004.416LR hvor skattemyndighederne i den konkrete situation vurderer,
under hensyntagen til virksomhedens generelle tilstand, at risikotillegget kan sattes til kr. 0.
Renteberegningen skal afspejle markedsrenten, og fastsattes under hensyntagen til, over

hvilken periode retten til forlods udbytte forventes anvendt.
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8 Praktisk eksempel

Efter behandlingen af de teoretiske modeller, vil vi nu gennemga praktiske eksempler pa,

hvorledes de forskellige omstruktureringsmodeller kan anvendes.

Vi har opdigtet en produktionsvirksomhed, der ejes 100 % af en person. Vi vil gennemfore
et fiktivt generationsskifte, startende med virksomhedsomdannelse, succession,

aktiecombytning og slutteligt spaltning.

8.1 Virksomhedsomdannelse
Ejeren er hidtil blevet beskattet efter reglerne i virksomhedsskatteloven. Da ejeren er blevet

beskattet efter reglerne i1 virksomhedsordningen er der opsparet overskud pa kr. 951.500

Vi har udarbejdet nedenstdende skema for at beregne aktiernes anskaffelsessum samt det

nye selskabs dbningsbalance.
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Virksomhed X

Regnskab pr. 31/12 200X

Selskabets

abningsbalance

Beregning af skattefri Regnskabs- Skatte- Regnskabs- Succes- | Anskaffelses-
virksomhedsomdannelse maessige maessige maessige sions- sum
veerdier veerdier veerdier grundlag for aktier
Aktiver:
Anlzegsaktiver:
Goodwill 0 0 156.000 0 0
Ejendom 475.000 388.200 1.000.000 795.000 807.000
Maskiner 331.745 227.542 331.745 227.542 237.962
Inventar 12.000 3.500 12.000 3.500 4.350
Personbil 0 38.334 56.500 38.334 38.334
Omsaetningsaktiver:
Debitorer 698.344 698.344 698.344 698.344 648.344
Hensat til tab -50.000 0 -50.000 0 0
Varebeholdning 312.750 312.750 312.750 312.750 312.750
Andre tilgodehavender 43.500 43.500 43.500 43.500 43.500
Likvide beholdninger 897.534 897.534 897.534 897.534 897.534
| Aktiver i alt 2.720.873| 2.609.704|  3.458.373| 3.016.504|  2.989.774|
Passiver:
Egenkapital /
aktiekapital 497.110 385.941 1.124.143 792.741 766.011
Udskudt skat 110.467
Geeld:
Leverandgrgeeld 1.523.145| 1.523.145 1.523.145| 1.523.145 1.523.145
Anden geeld 453.897 453.897 453.897 453.897 453.897
Bankgeeld 246.721 246.721 246.721 246.721 246.721
Geld i alt 2.223.763 | 2.223.763 2.223.763| 2.223.763 2.223.763
| Passiver i alt 2.720.873| 2.609.704|  3.458.373| 3.016.504|  2.989.774|

Kilde: Egen tilvirkning

Nedenfor er det forklaret, hvorledes vi er kommet frem til handelsvardierne pé de respektive

aktiver og passiver.

8.11

Immaterielle anlaeegsaktiver

Goodwill er fastsat til kr. 156.000 pé grundlag af beregninger med udgangspunkt

i de sidste 3 érs regnskabsmassige resultat, korrigeret for driftsfremmede og ekstraordinaere

poster. Beregningerne er foretaget efter reglerne 1 TS-cirkulaere nr. 2000-10. Beregningerne

fremgér i kapitlet om virksomhedsomdannelse under afsnittet om verdiansettelse.
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8.1.2 Materielle anlaegsaktiver
Ejendommen er primo indregnet til anskaffelsessum fratrukket regnskabsmaessige

afskrivninger. Da der i forbindelse med virksomhedsomdannelse skal ske vaerdiansettelse til

handelspris, har vi i stedet indregnet ejendommen til seneste offentlige ejendomsvurdering som
er kr. 1.000.000.

Maskiner og inventar er méalt til skennet handelsveerdi, som er
fastlagt til oprindelige anskaffelsessummer afskrevet lineaert med 20 % p.a. med tilleg af

forsigtig vurderet handelsveerdi af tidligere perioders straksafskrevne investeringer.

Personbil kr. 56.500 er malt til handelsvaerdi. Handelsvaerdien er fastsat af ekstern forhandler.
En blandet benyttet bil ma ikke indgé i1 virksomhedsbalancen, men skal medtages ved

omdannelse, da det vedrerer alle virksomhedens aktiver.

Der er lavet nedenstaende beregninger:

Personbil

Personbilen er anskaffet i 2002 og er benyttet som blandet benyttet driftsmiddel. Da blandet
benyttede aktiver ikke ma indga i1 virksomhedsordningen, har bilen stéet opfert i den private
balance. Derfor skal det nu opgeres, hvor meget der erhvervsmaessigt er afskrevet pa bilen, og
hvor stor saldoen er. Beregningerne ses nedenfor. Nar bilen efterfolgende benyttes i selskabet,

kan den ikke leengere bruges som en blandet benyttet personbil.

Hvis omdanneren fortsat vil have bilen placeret i selskabet, skal han enten udelukkende benytte
den erhvervsmessigt, eller han skal beskattes af fri bil, som er 25 % af minimum kr. 160.000. I
dette tilfzelde, hvor den skattemessige vaerdi er sa lav, og aktionaeren minimum skal beskattes
af kr. 160.000, vil det vere en fordel, at han beskattes i en maned af fri bil, hvorefter han
personligt keber bilen af virksomheden og derefter forer karselsregnskab med de km., han

karer for selskabet, sa han kan blive godtgjort efter statens takster.
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Anskaffelsessum 2002 202.257
Afskrivninger 1 2002 (100% erhvervsmassig) (60.677)
141.580
Afskrivninger 1 2003 (100% erhvervsmassig) (42.474)
Overfort til nedskrevet veerdi i 2004 99.106
Afskrivninger 1 2004 (30% erhverv/70% privat) (24.776)
Afskrivninger 1 2005 (30% erhverv/70% privat) (18.583)
Afskrivninger 1 2006 (30% erhverv/70% privat) (13.937)
Afskrivninger 1 2007 (30% erhverv/70% privat) (10.453)
Saldo ultimo
2007 31.357
Foretagne afskrivninger i alt 170.900
Fordeles sdledes
Fratrukket skattemaessigt 123.476 72,25
Privat 47.424 27,75
170.900 100,00
Salg til forhandler uden keb jf. internetvurdering 56.500
Saldo ultimo kan fordeles saledes
Erhverv 22.655
Privat 8.701
Folgende skal tilleegges selskabets skattemassige driftsmiddelsaldo
Erhvervsmassig del af uafskreven veerdi 22.655
Handelsverdien af privat andel 15.679
38.334
Erhvervsmassig andel af fortjeneste ved overgang til privat ultimo 2007
Salgssum 56.500
Saldoverdi (31.357)
25.143
Erhvervsmassig andel 18.166
Privat andel 6.977
25.143
Den erhvervsmessige del af fortjenesten skal fraga i aktiernes
anskaffelsessum, dvs. 18.166
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Fremkommer saledes

Handelsvaerdi 56.500
Skattemaessig veerdi (38.334)

18.166

8.1.3 Varebeholdninger
Varebeholdninger pa kr. 698.344 er malt til anskaffelsespriser. Der er foretaget nedskrivning,

safremt nettorealisationsvardien er lavere.

8.1.4 Tilgodehavender
Tilgodehavender er mélt pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

8.1.5 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender er milt til nominel veerdi.

8.1.6 Udskudt skat
Der er afsat fuld udskudt skat. Den udskudte skat er beregnet med 25% af forskellen mellem

regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier pa de overdragne aktiver.

8.1.7 Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser er mélt til den nominelle vaerdi af gaelden til de pagaldende leveranderer og

ovrige kreditorer.
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8.1.8 Skattemaessige vaerdier
Vi har opgjort de skattemassige vaerdier pa folgende méade:

Skattemaessig veerdi af maskiner

Handelsveerdi 331.745

Skattemeaessig saldoveerdi 227.542

- handelsveerdi 331.745

Avance -104.203 -104.203

+ 10% nedslag af avance 10.420

Skattemeaessig veerdi 237.962

Skattemaessig veerdi af inventar

Handelsveerdi 12.000

Skattemeessig saldoveerdi 3.500

- handelsveerdi 12.000

Avance -8.500 -8.500

+ 10% nedslag af avance 850

Skattemaessig veerdi 4.350

Skattemaessig veerdi af biler

Handelsveerdi 56.500

Skattemeaessig saldoveerdi 38.334

- handelsveerdi 56.500

Avance -18.166 -18.166

Ingen 10% nedslag pga bl. benyttet

Skattemaessig veerdi 38.334

Skattemaessig vaerdi af ejendom

Ejendomsveerdi 1.000.000

- genvundne afskrivninger -120.000

+ nedslag, genvundne afskrivninger 12.000

- ejendomsavance -85.000

Skattemaessig veerdi i alt 807.000

Opgorelse af udskudt skat

Avance pa maskiner 104.203

Avance pa inventar 8.500

Avance pa personbil 18.166

Genvundne afskrivninger pa ejendom 120.000

Ejendomsavance pa ejendom 85.000

Goodwill 156.000

Tab pa debitorer -50.000

| alt 441.869
Skatte%

Udskudt skat 25 110.467
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8.1.9 Materielle anlaegsaktiver
Der er opgjort skattemassige vaerdier pd materielle anleegsaktiver. Der er mulighed for 10 %

nedslag pa avancer jf. AL §9. Der er dog ikke mulighed for at opna nedslag pa avancen af den
blandede benyttede bil.

8.1.10 Grunde og bygninger
Da selskabet overtager bygningerne til den skattemaessigt nedskrevne veaerdi, skal der afsettes

udskudt skat af bade den latente ejendomsavance samt genvundne afskrivninger. Der er

mulighed for 10 % nedslag pa genvundne afskrivninger'*®.

8.1.11 Udskudt skat
Den udskudte skat er beregnet ud fra forskellen mellem de regnskabsmaessige verdier 31/12

2007 og de skattemaessige handelsverdier. Den udskudte skat er beregnet som 25 % af

forskellen og er placeret som en hensattelse i balancen.

8.1.12 Anskaffelsessum for aktierne
Aktierne er anskaffet til den skattemaessige veerdi som er lig med successionsgrundlaget bortset

fra to omrader. Der er tillagt et 10% nedslag fra avancen pa maskinerne og inventaret. Arsagen
til, at nedslaget bliver tillagt anskaffelsessummen er, at der sa sker en mindre beskatning, den
dag aktierne afstds, da avancen dermed er mindre. Dertil er der tillige fratrukket det opsparede

overskud 1 aktiernes anskaffelsessum.

8.1.13 Opsparet overskud
Der er indregnet opsparet overskud fra virksomhedsordningen med kr. 951.500, som har

reduceret aktiernes anskaffelsessum.

8.1.14 Aktiernes anskaffelsessum
Nedenfor vises hvordan aktiernes skattemaessige anskaffelsessum er beregnet. Da indehaveren

har benyttet sig af virksomhedsordningen, er det helt legalt at have en negativ anskaffelsessum

pa aktierne.

S8 AL § 21
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Opgorelse af skattemaessig anskaffelsessum for aktier

Skattemaessig egenkapital 766.011
Opsparet overskud 951.500
Aktiers skattemaessige veerdi -185.489

Afstemning af skattemaessig veerdi

Aktiekapital 1.124.143
Aktiers skattemaessige veerdi -185.489
Avance ved salg til kurs 100 1.309.631

Belgbet specificeres saledes:

Goodwill 156.000
Avance pa driftsmateriel 130.869
Nedslag pa avance pa driftsmateriel -11.270
Genvundne afskrivninger 120.000
Nedslag pa genvundne afskrivninger -12.000
Ejendomsavance 85.000
Opsparet overskud, netto 951.500

1.420.099
Heraf afsat udskudt skat -110.467

1.309.631

Ovenstaende afstemning af den skattemassige veerdi viser, hvor meget selskabets vardi er pa
omdannelsestidspunktet. Den indre verdi i selskabet er kr. 1.124.143, og det betyder, at
aktierne er sat til kurs 100. Avancen ved afstaelse af aktierne er derfor de kr. 1.124.143 tillagt
anskaffelsessummen pé aktierne, da denne var negativ med kr. 185.489. Det giver en samlet
avance pa kr. 1.309.632 ved et eventuelt salg. Belobet er specificeret 1 skemaet ovenover, for at
illustrere hvor verdistigningerne er placeret og for at lave en afstemning af den skattemeessige

veerdi.
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8.2 Succession
Neaste skridt er nu, at vores ejer optager sine bern i ejerkredsen. Da helbredet begynder at

skrante, vil han gere det hurtigst muligt og ensker ikke at vente 3 ar pa, at han kan salge
aktierne skattefrit via et holdingselskab. Da han har 2 senner skal de hver isar overtage 25 %
af selskabets aktier. Dermed overstiger overdragelsen minimumsgransen pa 15 % og det er

derefter muligt at foretage overdragelsen med succession.

Der er opstillet folgende forudsaetninger for at foretage overdragelsen af 25 % af aktierne til

hver af sine bern.

e Aktiernes anskaffelsessum -185.489
e Handelsverdi af aktierne 1.848.232
e Aktiekapital 500.000
e Aktier der overdrages til hver af de 2 senner 25 %

Der skal derefter beregnes en avance og ud fra denne, skal der beregnes en passivpost, som

udger 22 % af avancen. Avancen pa aktierne for hver af de 2 sgnner beregnes séledes:

Anskaffelsessum pa aktierne, 25 % -46.372
Handelsvardi ved overdragelse, 25 % 462.058
Avance 508.430

Overdragelse af nom. 125.000 aktier til indre verdi 462.058
der berigtiges séledes:

Afgiftsfri gave der svarer til passivposten kan

udgere (508.430)*22 % -111.854
Yderligere afgiftsfri gave, bundgrense -55.300
Resterende beleb, geld faderen 294.904

Belobet kan hensta rente- og afdragsfrit, nar faderen kan krave belebet indbetalt med
gjeblikkelig virkning. Man ser hyppigst at belgbet hvert ar, enten nedskrives med

gavegrundbelgbet eller at gaelden afdrages med sennens modtagne udbytteudlodninger.
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Hver af de 2 senner overtager dermed en latent skat som kan opgeres pé folgende vis:

Anskaffelsessum/successionsgrundlag -46.372
Handelspris ved overdragelse 462.058
Avance 508.430

Ved et hurtigt salg af aktierne, kan sennerne altsa risikere at skulle betale 43% af kr.
508.430. De overtager dermed en latent skat, som overstiger den passivpost de bliver

godskrevet med. Forskellen beregnes séledes, forudsat 43 % aktieindkomstskat.

Skat ved salg af aktier umiddelbart efter kab 218.625
Modregnet passivpost -111.854
Forskelsverdi 106.771

Forskelsverdien skal ses som et udtryk for, at myndighederne mener der foreligger en

kursregulering pa den latente skat, da den kan udskydes mange &r ud i fremtiden, samt at

restgaelden kan nedbringes med gaveafgift ar efter ar. Derfor udger passivposten pa aktier

kun 22 % selvom man i realiteten overtager en forpligtelse pa op til 43 %.
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8.3 Skattefri aktieombytning
Ud fra foregaende eksempel, onsker parterne nu, at der i forbindelse med det endelige

generationsskifte, etableres en holdingkonstruktion, da parterne har vidt forskellige krav til
udbytteudlodning. Ved at etablere holding, kan aktionererne frit vaelge, hvorledes de vil
udlodde deres andel af overskuddet.

Da ingen af aktion@rerne besidder stemmeflertallet, er det ikke er muligt direkte, at
omdanne til 3 forskellige holdingselskaber. For at komme frem til samme resultat alligevel,
er det nedvendigt ferst, at foretage en skattefri aktiecombytning til et feellesejet
holdingselskab og efterfolgende spalte det 1 3 forskellige, sa de derefter ejer hver deres
selskab.

Viudarbejder derfor nedenstdende skattefri akticombytning uden tilladelse. Tallene i drift
A/S er forudsat séledes:

Egenkapital, indre veerdi 2.442 828
Beregnet goodwill 305.632

Vederlaget for de afstdede aktier i Drift A/S, som faderen og de 2 senner modtager,

vederlaegges siledes:

Anpartskapital 125.000
Overkurs 2.623.460
I alt indskudt 2.748.460

Da det blot er en ombytning af aktier der foretages, sker der ikke nogle @ndringer med
regnskabstallene i Drift A/S. Derimod oprettes der et holdingselskab. Virkningen af
aktieombytningen i Holding ApS fremstar pa folgende vis:
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Aktier i Drift A/S 2.748.460
Finansielle anlaegsaktiver 2.748.460
Aktiver 2.748.460
Anpartskapital 125.000
Overkurs 2.623.460
Egenkapital 2.748.460
Gald 0
Passiver __2.748.460

Forskellen pa egenkapital i Drift A/S til indre verdi, og kapitalandelen i Holding ApS, er den
beregnede goodwill/mervardi, som afskrives i de efterfolgende ér efter reglerne 1

arsregnskabsloven.

8.3.1 Anskaffelsessummer
Ved en skattefri aktiecombytning beregnes der ikke en ny anskaffelsessum pé aktierne som

Holding ApS ejer i Drift A/S. Den bevarer den oprindelige anskaffelsessum pé aktierne, som
er -185.489, fordelt ud pa henholdsvis 50 % pa faderens aktier og de resterende 50 % pa
bernenes aktier, som de overtog med succession og dermed bevarer de oprindelige negative

anskaffelsessummer.

For de anparter, som de 3 selskabsdeltagere modtager i Holding ApS, bevares ligeledes de

oprindelige negative anskaffelsessummer, som er séledes:

Fader -92.745
Sen 1 -46.372
Sen 2 -46.372
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8.4 Skattefri spaltning
Efter der er gennemfort en skattefri aktiecombytning, ser selskabskonstruktionen ud som

folger:
50% 25% 25%
Holding
ApS

(ek 2.748.460)

1 00%1

Drift A/S

Som det fremgéar af ovenstéende, ejer faderen og de 2 senner holdingselskabet Holding ApS i
fellesskab. Dette kan give anledning til problemer i forhold til udbytteudlodning fra Holding
ApS til de enkelte aktionarer. Dette i form af, at der fra de enkelte aktionaerers side, kan vere
forskellige holdninger til, hvor meget udbytte der enskes udloddet til privaten, med
skattebetaling til folge.

I forbindelse med ovenstdende problemstilling, er det oplagt, at overveje mulighederne for, at

foretage en skattefri spaltning af det fellesejede holdingselskab, Holding ApS.

Safremt der udelukkende er tale om uenighed omkring udbytteudlodningen fra Holding ApS,
ber der, efter vores opfattelse, gennemfores en skattefri ophersspaltning uden forudgaende
tilladelse fra skattemyndighederne. Der vil i denne situation ikke vaere yderligere betingelser
eller vaernsregler, forbundet med at gennemfore den skattefrie ophersspaltning uden

forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne.
Hermed kan der gennemfores en skattefri spaltning af Holding ApS, séledes alle aktionarerne

far deres eget holdingselskab, og kan siledes hermed selv bestemme, hvor stor

udbytteudlodningen til privaten skal veere.

117



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

Nedenstaende beregninger er foretaget med udgangspunkt i de samme forudsaetninger, som er
anvendt hidtil i eksemplet. Egenkapitalen i Holding ApS udger hermed kr. 2.748.460 og i
Drift A/S 2.442.828. Herved vil ovenstdende omtalte skattefrie spaltning af Holding ApS

kunne foretages saledes:

100% 100% 100%
Holding far Holding sen 1 Holding sen 2
ApS ApS ApS
(EK 1.374.230) (EK 687.115) (EK 687.115)

Drift A/S
(EK 2.442.828)

I ovenstaende eksempel er det oprindelige holdingselskab, Holding ApS, opsplittet i tre nye
selskaber. Det oprindelige selskab er saledes ophert i forbindelse med spaltningen. Vederlaget
til selskabsdeltagerne er sket i form af anparter i de nye selskaber i samme forhold som var
galdende inden spaltningen. Saledes ejer faderen stadig 50 % af driftsselskabet, Drift A/S,

mens sennerne hver iser stadig har en ejerandel pa 25 %.

For god ordens skyld bemarkes, at forskellen pa egenkapitalen i Drift A/S (kr. 2.442.828) og
den samlede egenkapital i de tre holdingselskaber (kr. 2.748.460) udger kr. 305.632. Dette
belab er den beregnede goodwill i forbindelse med tidligere gennemfort skattefti

aktiecombytning.

Efter gennemforelsen af ovenstdende, kan der, sdfremt kravene hertil er opfyldt, udloddes
skattefrit udbytte fra Drift A/S til de tre holdingselskaber. Herefter kan selskabsdeltagerne
hver is@r bestemme, hvor stor udbytteudlodningen fra holdingselskaberne til privaten skal

v&Ere.
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Hvad angar udbytteudlodning skal det dog preaciseres, at da den skattefrie ophersspaltning er
gennemfort uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne, er spaltningen underlagt

udbyttebegreensning i en periode pa tre ar.

Ovenstdende eksempel tog udgangspunkt i, at grunden til, at selskabsdeltagerne enskede at
foretage en skattefri spaltning af deres fzllesejede holdingselskab var, at der mellem

selskabsdeltagerne var uoverensstemmelser vedrerende udlodning af udbytte.

Alternativt kunne det veere en mulighed, at selskabsdeltagerne stod overfor en problemstilling
vedrerende et forestdende generationsskifte. Hermed menes, at faderen ensker, at sennerne

skal overtage driftsselskabet, Drift A/S.

I denne forbindelse er skattefri ophersspaltning ogsé en oplagt mulighed. Dette kan geres ved,
at faderen, i forbindelse med den skattefrie spaltning, modtager anparter i et nystiftet selskab
der udelukkende bestér af likvide midler. Sennerne modtager derimod anparter i et nystiftet

selskab, der ejer aktierne i Drift A/S.

Det er i denne forbindelse naturligvis en forudsetning, at der er likvider tilstede 1 det
holdingselskab der enskes spaltet. Dette kan dog sagtens athjelpes i form af, at der udloddes
skattefrit udbytte fra Drift A/S til Holding ApS.

Vi tager udgangspunkt i de samme vardier, som er anvendt tidligere i eksemplet. Sdledes
udger egenkapitalen i Holding ApS kr. 2.748.460, hvoraf beregnet goodwill ved skattefti
aktieombytning udger kr. 305.632.

Det forudsettes, at der i aret efter den skattefrie aktiecombytning er gennemfort, genereres et
overskud i Drift A/S pé kr. 3.000.000. Hele resultatet udloddes som skattefrit udbytte til
Holding ApS. Hermed udger egenkapitalen i Drift A/S stadig kr. 2.442.828, mens
egenkapitalen i Holding ApS nu udger kr. 5.687.334. Specificeret sdledes:
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Kapitalandele i Drift A/S primo 2.748.460
Arets resultat i datter 3.000.000
Modtaget udbytte fra datter -3.000.000
Afskr. goodwill kapitalandele, 5 ar -61.126
Likvide beholdninger 3.000.000
I alt 5.687.334

Der er hermed tilstraekkelige likvide midler i Holding ApS til, at der i forbindelse med en

skattefri ophersspaltning kan ske en fordeling, saledes faderen modtager anparter i et selskab

udelukkende bestdende af likvider, mens sennerne modtager anparter i selskaber der i

feellesskab ejer Drift A/S.

Dette er illustreret i nedenstaende:

100% 100% 100%

Holding far
likvid ApS
(EK 2.843.667)

Holding sen 1
ApS
(EK 1.421.833)

Holding sen 2
ApS
(EK 1.421.833)

Kapitalandele i Drift A/S
Likvide beholdninger

Drift A/S

(EK 2.442.828)

1.343.667
78.166
1.421.833

Egenkapitalen i sennernes holdingselskab kr. 1.421.833 kan specificeres séledes:
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Ovenstdende eksempel, hvor der sker et generationsskifte i forbindelse med den skattefrie
spaltning, kan ikke gennemfores uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne. Dette
fordi, kravet om, at aktiver og gald der overfores til et modtagende, skal svare til forholdet

mellem aktiver og geld i det indskydende selskab, i dette tilfeelde ikke er opfyldt.
Efter gennemforelsen af den skattefrie ophersspaltning, er der sket et generationsskifte, idet

faderen ikke laengere har ejerandele i det oprindelige driftsselskab, Drift A/S. Dette er, efter

den skattefrie spaltning, ejet af sonnernes nye holdingselskaber i fellesskab.
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9 Konklusion
Vi har i denne athandling behandlet en reekke muligheder indenfor omstruktureringer i

forbindelse med generationsskifte. Denne athandling er struktureret saledes, at der er taget
udgangspunkt i en personlig ejet virksomhed, hvorefter vi har behandlet hvilke muligheder og

begransninger, der er forbundet med, at gennemfore et generationsskifte.

Arsagerne til, at en virksomhedsejer der driver virksomhed i personligt regi, onsker at
gennemfore en virksomhedsomdannelse, kan vaere mange. Er der i en given virksomhed
planer om, inden for en arrakke, at foretage et generationsskifte, er det en naturlig del af
processen, at foretage en omdannelse af virksomheden. Dette fordi, de fremtidige muligheder
for at foretage generationsskifte bliver flere, sdfremt der er tale om virksomhed drevet i

selskabsform, frem for virksomhed drevet i personligt regi.

Vardiansattelsen af virksomheden ved en skattefri virksomhedsomdannelse, skal ske til
handelsvardi. Da det kan vere svert, at fastsette en handelspris i forbindelse med
overdragelser af aktiver mellem uathangige parter, har ligningsradet, udarbejdet cirkularer til
brug for dette. Der er blandt andet udarbejdet et cirkulere til beregning af goodwill. Vi har i

athandlingen udarbejdet et eksempel, som illustrerer hvorledes beregningen foretages.

Skattefri virksomhedsomdannelse bygger pa successionsprincippet. Dette betyder, at det nye
selskab succederer i den omdannede virksomheds skattemessige situation. Herved udskydes
beskatningen af eventuelle avancer til den dag, hvor omdanneren athander aktierne eller

anparterne.

Det faktum, at vaerdiansattelsen af virksomheden skal foregé til handelsverdier, betyder at
vardierne opgeres til de kontante belegb, som ejeren kunne have faet ved salg til tredjemand.
Beskatningen af fortjenesten kan indgé i omdannelsen, saledes at den forst skal afregnes, den
dag ejeren afstar sine aktier. Der er siledes ikke tale om en skattefritagelse men derimod en

udskydelse af skatten.
De avancer, der opstar i forbindelse med den skattefrie virksomhedsomdannelse, bliver

fratrukket aktiernes eller anparternes anskaffelsessum. Det er ved skattefri

virksomhedsomdannelse ikke muligt for omdanneren, at modtage kontanter. Dette fordi
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virksomhedsomdannelsesloven siger, at hele vederlaget for den omdannede virksomhed skal

vederlaegges i form af aktier eller anparter.

Anskaffelsessummen pé aktierne eller anparterne ma ved den skattefrie
virksomhedsomdannelse ikke vere negativ, med mindre omdanneren aret inden
virksomhedsomdannelsen har fundet sted, har veret beskattet efter virksomhedsskattelovens

regler, og samtidig omdanner alle sine virksomheder.

Nér der er foretaget skattefri virksomhedsomdannelse til selskab, er det efterfolgende muligt
at foretage en skattefri akticombytning, saledes der oprettes holdingkonstruktion. Dette giver
aktionzren mulighed for, at udlodde skattefrit udbytte til et holdingselskab, sé risikoen bliver

mindre ved en eventuelt konkurs 1 driftsselskabet.

Nér der forst er etableret holdingkonstruktion, dbnes der samtidig mulighed for, at aktionaeren

efter 3 ars ejerskab, kan athande aktierne i datterselskabet skattefrit.

Efter Lov nr. 343 af 18. april 2007, som resulterede i ABL § 36A, er det nu muligt at foretage
skattefri aktiecombytning uden tilladelse. Dette gor det muligt, at foretage skattefii
aktiecombytninger af selskaber, som inden indferelsen af loven ikke kunne fa tilladelse
grundet manglende forretningsmassig begrundelse. Man skal vaere opmarksom pa, at det
ikke er muligt at udlodde udbytter, der overstiger arets ordingre resultat, nir ombytningen er
foretaget uden tilladelse. Det skal ligeledes bemaerkes, at der ikke beregnes nye
anskaffelsessummer pé kapitalandele selskaberne imellem, hvilket kan have betydning for en

konkurs eller salg indenfor 3 ar efter gennemforelsen af den skattefrie akticombytning.

Det er, efter vores opfattelse, i mange tilfaelde en forbedring med indferslen af ABL § 36A,
men det er vigtigt at have for gje, at en ansegning stadig er at foretraekke, i de tilfeelde hvor
der er tvivispergsmal. Det er dog ogsa muligt, at ansege skattemyndighederne om et bindende

ligningssvar i konkrete tvivlsspergsmal.

Ved skattefti tilforsel af aktiver, etableres der ligeledes en holdingkonstruktion, som det er

tilfeldet med skattefri aktiecombytning.
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Det er muligt, at foretage et generationsskifte via skattefri tilforsel af aktiver. Kombineres det
med en efterfolgende kapitalnedsattelse er generationsskiftet foretaget. Dette kraever dog, at
den oprindelige aktionar ejer aktierne i det nye selskab i minimum 3 ar efter tilforslen, inden
han via en kapitalnedsettelse kan athaende aktierne. Af denne arsag, er denne form mere
tidskreevende end andre modeller, og derfor vaelges det ofte i praksis, at foretage

generationsskiftet via skattefri akticombytning med efterfolgende spaltning.

Som navnt ovenfor, er skattefri spaltning et meget relevant omstruktureringsvaerktej med
henblik pa generationsskifte. Der findes to forskellige former for skattefri spaltning. Det vaere

sig skattefri ophersspaltning og skattefri grenspaltning.

Onskes det, at foretage en skattefri grenspaltning, er det et ultimativt krav, at det udspaltede
skal udgere en selvstendig gren af en virksomhed. Det kan i mange tilfeelde vaere svaert at
definere, hvornar der er tale om en selvsteendig gren af en virksomhed. Der er som
udgangspunkt to overordnede krav der skal vaere opfyldt, safremt der foreligger en gren af en
virksomhed. Fusionsskatteloven definerer en gren af en virksomhed ved, at den udspaltede del
skal udgere en selvstaendig bedrift, set ud fra et organisationsmaessigt synspunkt samt, at det
udspaltede skal kunne fungere ved hjelp af egne midler. Det er nedvendigt, at foretage en
konkret vurdering i hver enkelt sag, nar det skal vurderes hvorvidt der er tale om en
selvsteendig gren af en virksomhed. Skattefri grenspaltning har mange ligheder med skattefri
tilforsel af aktiver. Dog er der en vesentlig forskel. Denne bestér i, at vederlaeggelsen ved

skattefri grenspaltning tilfalder de hidtidige aktionaerer.

Omtalte grenkrav eksisterer ikke, nar der er tale om skattefri ophersspaltning. Her er det blot
et krav, at selskabsdeltagerne vederlaegges efter samme ejerforhold, som var geldende inden
den skattefrie spaltning. Herved bliver skattefri ophersspaltning et serdeles relevant
omstruktureringsveaerktej i forbindelse med gennemforelsen af et generationsskifte. Dette i
form af, at det ved skattefri ophersspaltning er muligt, at foretage en opdeling mellem
kapitalandele og likvide midler. P4 denne méde kan kapitalandele i et driftsselskab erstattes af

likvider.

Det er et krav, bade hvad angér skattefri grenspaltning og skattefri ophersspaltning, at der skal
ske vederleggelse med mindst 1 aktie. Den del af vederleeggelsen, der ikke sker i form af

aktier, skal beskattes hos selskabsdeltageren.
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Det er, efter vedtagelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007, muligt at gennemfore en skattefri
spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne. Dog er der en raekke
yderligere krav og vernsregler, der skal vaere opfyldt, safremt den skattefrie spaltning
gennemfores uden tilladelse fra skattemyndighederne.

Det er vores opfattelse, at disse yderligere krav og veernsregler indenfor skattefri spaltning, er
af s omfattende karakter, at der fortsat vil blive gennemfort mange skattefrie spaltninger,
hvor der forud for gennemforelsen er indhentet tilladelse fra skattemyndighederne. Dette er
vores opfattelse, idet en skattefri grenspaltning vil vaere endog meget vanskelig at
gennemfore, uden forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne. Endvidere er en meget
anvendt model indenfor skattefri ophersspaltning ikke mulig at gennemfore uden forudgaende
tilladelse fra skattemyndighederne. Her teenkes pa skattefri ophersspaltning, hvor der i
forbindelse med spaltningen sker fordeling af kapitalandele og likvider. Denne form for

skattefri spaltning kraever forudgaende tilladelse fra skattemyndighederne.

Der findes dog situationer, hvor det ma betragtes som fordelagtigt, at gennemfore skattefri
spaltning uden forudgéende tilladelse fra skattemyndighederne. Dette vare sig situationer,
hvor der er tale om ukomplicerede sager, eksempelvis sager, hvor et selskab med flere ejere
har gennemfort en skattefri aktieombytning, og efterfolgende ensker at foretage spaltning af
det fellesejede holdingselskab, séledes selskabsdeltagerne opnar hver deres
holdingkonstruktion. Endvidere kan det i gvrige situationer, hvor det vurderes, at
skattemyndighederne vil anfegte, hvorvidt der foreligger den nedvendige forretningsmaessige
begrundelse, vare fordelagtigt, at gennemfore den skattefrie spaltning uden forudgéende

tilladelse.

Der er ogsad mulighed for at generationsskifte aktier ejet i personligt regi. @Onsker en
selskabsdeltager, at athaende sine aktier, uden der er etableret holdingkonstruktion, sker der
ikke pr. automatik beskatning af aktierne. Der er nemlig mulighed for, at overdrage aktier
med succession, hvis de hertil opstillede krav er opfyldt. Succession kan foretages til
medlemmer i1 familien samt naere medarbejdere. Der kan ikke succederes i
pengetankselskaber. Der er fremsat nyt lovforslag, som vil gere reglerne om succession endnu
mere anvendelige, da kravet om, at der minimum skal overdrages 15 % af aktierne, foreslds

nedsat til 1 %.
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Nér aktier overdrages med succession, sker der ikke beskatning hos overdrageren.
Erhververen af aktierne indtraeder fuldt ud i overdragerens skattemaessige stilling, med hensyn
til anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum. Ved overdragelsen af den udskudte skat, er det
muligt at beregne en gave, som betegnes passivpost. Ved overdragelse af aktier er
passivposten 22 % som beregnes af den avance, der ville vare opstaet ved et normalt salg af

aktierne. Passivposten modregnes det belab, som erhververen skal betale for aktierne.

Et andet relevant generationsskifteverktej, findes 1 form af A/B modellen. Denne
generationsskiftemodel udmeerker sig iser ved, at generationsskiftet ved brug af denne model,
finansieres af selskabet. Dette er serligt relevant i situationer, hvor der ellers stilles et
urealistisk hejt krav til kapitalberedskab fra erhververen. Det faktum, at der gennemfores
kapitalforhgjelse, hvor ejerne af de nytegnede aktier giver afkald pa deres ret til udbytte
svarende til deres respektive ejerandel medferer, at tegningskursen pa aktierne bliver
tilsvarende lavere. Derved undgar erhververen, at skulle finansiere selskabet reelle verdi,

mod til gengald at give afkald pa tilsvarende fremtidigt udbytte.

Ud fra de i athandlingen behandlede problemstillinger, er det generelt vores opfattelse, at det
er tilradeligt, at forberede generationsskifte i god tid. Saledes kan en given virksomhed
tilpasses optimalt. Séfremt et forestdende generationsskifte planlaegges i ordentlig tid, er det
vores opfattelse, at det er mest optimalt at generationsskifte via selskabskonstruktioner. Pé
denne made kan beskatning udskydes. Vi er samtidig af den opfattelse, at generationsskiftet
kan optimeres pa denne méde, idet selskabet via skattefrie omstruktureringer kan geres mere
smidigt, og dermed abne for flere muligheder i forbindelse med et forestdende

generationsskifte.

Det er vores opfattelse, at reglerne om skattemassig succession i aktier, som udgangspunkt
kun ber anvendes, séfremt et generationsskifte pludseligt bliver aktuelt. P4 denne made sker
der ogsé en skatteudskydelse, men passivposten kan i denne forbindelse ikke opveje den

overtagne udskudte skat.
Der er dog ikke en endelig facitliste for, hvornir den ene metode skal vaelges frem for den

anden. Dette skal vurderes konkret fra sag til sag, idet der er forskellige forudsatninger,

incitamenter og ikke mindst holdninger til, hvordan et generationsskifte skal forlebe.
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10 Summary
The purpose of this dissertation is to account for and analyze different restructuring models

concerning a generational change in a given company with tax increase as the starting point.
In this connection it is desirable to give the reader an understanding as well as an overview of
pros and cons in connection with the different types of adaption of a given company in

reference to an upcoming generational change.

We have dealt with a number of possibilities in the area of restructuring in connection with
generational change. This dissertation will firstly take a privately owned company as the
starting point, which will be followed by a discussion of limitations and possibilities

connected with completing a generational change.

There are many reasons why an owner of a privately run company would want to do a
conversion. If there are plans of a generational change in a given company within a number of
years it is a natural part of the process to convert the company. This is due to the fact that
carrying out a generational change it is a process which is far less difficult, if the company is
run as a limited company as opposed to a privately run company.

Tax exempt conversions of companies are based on the principle of succession. This means
that the new company succeeds the converted company’s tax situation. The taxation of
possible profits is hereby deferred until the day where the converter party sells the stocks or

the shares.

When a conversion into a company has occurred it is possible to exchange stocks into a new
holding company. This allows for the stockholder to distribute tax exempt dividend to a
company of its own in order to minimize the risk of possible bankruptcy in the operating
company.

Once a holding construction has been established, it simultaneously allows for the stockholder
to sell the stock exempt from tax in the subsidiary after 3 years of ownership.

A very relevant tool for restructuring in connection with a generational change is splitting
exempt from tax. There are two types of splitting a company exempt from tax; splitting

resulting in closure and branch splitting.

If branch splitting exempt of tax is desired, it is ultimately demanded that the splitted

company is an independent branch of a company. This branch demand does not exist when

127



Athandling foraret 2008
Omstruktureringer — som led i generationsskifte

dealing with splitting resulting in closure. In this connection it is only demanded that the
shareholders are given the same ownership as were applicable before the tax exempt splitting.

Thus shares in an operating company can be replaced by liquid funds.

In our opinion the additional existing demands and rules of protection in connection with
splitting without permission is of such extensive nature that many tax exempt splittings will
continue to be carried out in cases where approval from the tax authorities has been acquired.
This is our opinion given the fact that tax exempt branch splitting will be very difficult to
carry out without prior permission from the tax authorities. Furthermore, a greatly used model
concerning tax exempt splitting resulting in closure is not possible to implement without prior
approval from the tax authorities. This is regarding tax exempt splitting resulting in closure
where a splitting of shares and liquid funds takes place in connection with the splitting. This

type of tax exempt splitting demands prior permission from the tax authorities.

If a sale of one’s stocks is desired without having established a holding construction, a
taxation of one’s stocks does not automatically occur. There is a possibility of transfer stocks
with succession if the demands, which have been stated to this point, are met. The succession

can be made to family members as well as close employees.

When a transfer of stocks with succession takes place, the transferor is not taxed. The
transferee of the stocks fully assumes the fiscal position of the transferor in regards to the time
of acquisition and the acquisition price. At the transfer of the deferred tax, it is possible to
allow for a gift which is marked as a liability post. At the transfer of the stocks the liability
post is 22 % which is calculated from the profit which would have occurred at a normal sale

of the stocks.

Another relevant tool for generational change is the A/B model. This model for generational
change has especially distinguishes itself by the fact that when using this model the
generational change is financed by the company. This is particularly relevant in situations

where an unrealistic demand is otherwise made on the equity of the transferee.
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12 Bilag 1

TSC 2000, 10
TSS-cirkulaere nr. 2000-10 af 28. marts 2000 om vejledende
anvisning om vardiansattelse af goodwill

Ligningsradet har i medfer af skattestyrelseslovens § 18, jf. § 13, vedtaget folgende
vejledende anvisning:

Told- og Skattestyrelsen har samtidig besluttet, at anvisningen skal finde anvendelse i
forbindelse med ligningen af juridiske personer, bortset fra dedsboer.

1. Indledning

Goodwill, der handles mellem interesseforbundne parter, vaerdiansattes efter et sken over
handelsvaerdien under hensyntagen til de konkret foreliggende omstaendigheder.

I visse brancher eksisterer der en kutyme for vaerdiansattelse af goodwill ved overdragelse
mellem uathangige parter. Sddanne kutymer kan ligeledes danne grundlag for
vaerdiansattelse ved overdragelse mellem parter med interessefallesskab.

I situationer, hvor der ikke foreligger branchekutymer eller gvrige holdepunkter for
verdiansattelsen af goodwill, kan denne baseres pa den nedenfor beskrevne
beregningsmodel.

2. Beregningsmodellens vejledende karakter

Beregningsmodellen er udtryk for en standardiseret beregning af goodwill. Der kan derfor
foreligge konkrete omstendigheder, der gor beregningsmodellen mindre anvendelig. I disse
tilfeelde skal der korrigeres i resultatet, saledes at den endelige veerdiansettelse skonsmaessigt
svarer til den pris, som en uathangig tredjemand antages at ville betale for goodvill under de
foreliggende omstaendigheder.

Ved anvendelsen af beregningsmodellen er det siledes afgerende, at der tages stilling til,
hvorvidt beregningsmodellen giver en realistisk vaerdiansattelse af goodwill, samt om der i
situationen foreligger omstaendigheder, der skal tages hgjde for.

Eksempelvis kan en uathengig keber vare villig til at betale et belob for goodwill, uanset
om goodwill-vardien beregnet efter den vejledende anvisning er nul eller negativ.
Tilsvarende kan der vere situationer, hvor der kan beregnes en positiv vaerdi efter
anvisningen, men hvor en uathaengig tredjemand ikke vil betale for goodwill.

3. Den vejledende beregningsmodel

3.1. Grundlaget for beregningen

Grundlaget for beregningen er de regnskabsmaessige resultater for skat for de seneste 3
regnskabsér opgjort efter reglerne i arsregnskabsloven.

Safremt virksomheden ikke udarbejder et arsregnskab efter arsregnskabsloven, tages i stedet
udgangspunkt i virksomhedens skattepligtige indkomst for de seneste 3 indkomstér.
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En virksomhed, der ikke udarbejder arsregnskab efter arsregnskabsloven kan ogsé valge at
opgore et regnskabsmeessigt resultat for de seneste 3 indkomstar og anvende dette som
udgangspunkt for beregningen.

Safremt denne mulighed valges, kan det af hensyn til en korrekt opgerelse af de
regnskabsmaessige afskrivninger, vaere nedvendigt at opgere de regnskabsmaessige resultater
for flere &r inden overdragelsen.

3.2. Regulering i de enkelte ar

Safremt der tages udgangspunkt i de regnskabsmessige resultater for skat, korrigeres for
folgende poster:

* - Tkke udgiftsfgrt lgn eller vederlag til eventuel medarbejdende
xgtefzlle

* - Finansielle indtegter

* 4+ Finansielle udgifter

* +/- Eventuelle ekstraordinazre poster i henhold til arsregnskabsloven
* + Afskrivninger pa tilkebt goodwill

Safremt der tages udgangspunkt i opgerelsen af virksomhedens skattepligtige indkomst
korrigeres for folgende poster:

- Medarbejdende &gtefalle

Finansielle indtegter

Finansielle udgifter

Investeringsfondshenlaggelser (sidste indkomstar 1998)
+ Forskudsafskrivninger

+/- Andre ikke skatterelevante driftsmaessige poster

* + Afskrivninger pa tilkebt goodwill

3.3. Vagtet gennemsnit af resultatet/indkomsten

S T
+ 4+ 1

Det korrigerede resultat for tredjesidste regnskabsar ganges med 1, det korrigerede resultat for
andetsidste regnskabsér ganges med 2 og det korrigerede resultat for sidste regnskabsér
ganges med 3.

Herefter divideres med 6, hvorved en vagtet gennemsnitsindtjening fremkommer.

3.4. Korrektion for udviklingstendens

Safremt der har varet en konstant resultatmassig udvikling (positiv/negativ) inden for de 3 ér,
der danner udgangspunkt for beregningen, beregnes der et tilleg/fradrag for
udviklingstendens.

Beregningen af udviklingstendens tager udgangspunkt i den resultatmaessige udvikling, der
har veeret fra det tredjesidste regnskabsar for overdragelsen til det sidste ar for overdragelsen.

Som udtryk for gennemsnittet af udviklingen (stigningen/faldet) i de to udviklingsperioder
(ar 1til &r 2 og ar 2 til ar 3) divideres den samlede udvikling (ar 1 til &r 3) med 2.

Det beregnede tilleg for udviklingstendens tilleegges/fratraekkes den vagtede
gennemsnitsindtjening.

3.5. Driftsherrelgn

Ved overdragelse af en personligt ejet virksomhed anses halvdelen af det herefter fremkomne
belab for driftsherrelon og fratrackkes.
Der fratraekkes dog mindst 250.000 kr. og hgjst 1.000.000 kr. som driftsherrelon.
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Ved overdragelse af en selskabsejet virksomhed foretages der i almindelighed ikke fradrag
for driftsherrelon, idet samtlige medarbejdere - herunder eventuelt ansatte aktionerer - typisk
vil have modtaget lon for deres arbejde for selskabet.

3.6. Forrentning af virksomhedens aktiver

Herefter fratreekkes en forrentning af samtlige aktiver i virksomhedens seneste balance forud
for overdragelsen bortset fra driftsfremmede aktiver som f.eks. obligationer og pantebreve
samt bogfert veerdi af tilkebt goodwill. Forrentningsprocenten fastsattes til den pa
overdragelsestidspunktet gaeeldende kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9, plus 3
pct.

3.7. Kapitalisering

Kapitaliseringsfaktoren udtrykker forholdet mellem det forventede arlige aftkast i form af en
forrentningsprocent og goodwillens forventede levetid som udtryk for, i hvor mange &r man
kan forvente et afkast pa den erhvervede goodwill.

Forrentningen fastsettes til den pa overdragelsestidspunktet geeldende kapitalafkastsats, jf.
virksomhedsskattelovens § 9, plus 8 pct.

Goodwill kan have varierende levetid og kapitaliseringsfaktoren ma ansettes i forhold
hertil.

Folgende faktorer kan nevnes som eksempler pa, hvad der mé antages at vare afgerende
for levetiden for erhvervet goodwill:
*  Type og kompleksitet af virksomhedens produkter og/eller tjenesteydelser
Eksempelvis ma det antages, at goodwill typisk har en lengere levetid, hvor der er tale om
produktion og/eller salg af helt unikke produkter/tjenesteydelser.
Modsat hvor der er tale om produktion/salg af standardiserede og masseproducerede
produkter.
* Produktion/forhandling af et indarbejdet og anerkendt varemerke mé antages at have en
forleengende effekt pa goodwillens levetid.
* Huvis keber 1 lobet af kort tid ved etablering af en helt ny virksomhed kan opbygge en
goodwill svarende til den der er knyttet til den aktuelle virksomhed, ma goodwill antages at
have en forholdsvis kort levetid. Dette gelder eksempelvis mindre handverksvirksomheder.
Eksempler pa levetidens betydning for kapitaliseringsfaktoren under forudsetning af en rente
pa 13 pct. (kapitalafkastsats pa 4 pct. + 8 pct.):

Levetid Kapitaliseringsfaktorl)
5 a&r 2

9 ar 3

14 ar 4

17 a&r 4,5

1) Ved beregningen er anvendt felgende formel, hvor:
n= levetid,

t= tidspunkt (&r) og

r=renten
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4. Eksempler pa elementer, der kan have betydning for
vaerdiansaettelsen og kan fore til justering af den
goodwillanszttelse, der fremkommer ved anvendelse af
beregningsmodellen:

*  Velbegrundede forventninger til fremtiden, evt. baseret pa indgaede aftaler om fremtidige
ydelser.

* Udviklingen fra afslutningen af sidste regnskabsperiode til tidspunktet for overdragelsen.
* Situationer, hvor indehaver(e) eller medarbejdere med afgerende indflydelse pa
virksomhedens indtjening ikke folger med virksomheden.

* T tilfaelde, hvor virksomhedens indtjening udelukkende eller i det vaesentlige er baseret pa
én eller ganske fa meget store kunder, vil beregningsmodellen vare mindre anvendelig. Der
bor saledes ske et nedslag som udtryk for den usikkerhed, der er forbundet hermed.

* Hvis virksomhedens indtjening i de foregdende ar har varet pavirket af store
éngangsindtagter- eller udgifter herunder f.eks. betydelige forsknings- og udviklingsudgifter,
ekstraordinzrt store debitortab eller ekstraordinzrt store finansielle indtegter eller udgifter.

5. Hvis virksomheden har eksisteret i under 3 ar

Udgangspunktet for anvendelse af anvisningen er, at virksomheden har aflagt
arsregnskab/skatteregnskab for de seneste 3 regnskabsér/indkomstéar. Safremt dette ikke er
tilfeldet, méd anvisningen anvendes med de fornedne tilpasninger.

6. Eksempler

Eksempel 1

Der er tale om en virksomhed, der udarbejder arsregnskab efter arsregnskabsloven.
Skatteyders repraesentant og kommunens skatteforvaltning er i fellesskab naet frem til, at
virksomhedens goodwill ma antages at have en levetid pé 9 ar.

Regnskabmessige resultater for de seneste 3 ar:

3. sidste &r 2. sidste a&r Sidste ar
Resultat: 50.000 210.000 430.000
Reguleringer:

Tkke udgiftsfegrt lgn til

medarbejdende agtefazlle 0 0 O
Renteindtegter -12.000 -10.000 -8.000
Renteudgifter 62.000 50.000 54.500
Ekstraordinare poster 0 0 -76.500
Reguleret resultat 100.000 250.000 400.000
Vegtning 1 2 3

100.000 500.000 1.200.000

Sum 1.800.000

Vegtet reguleret resultat

(divideret med 6) 300.000
Udviklingstendens (400.000-100.000)/2 150.000
450.000

Driftsherrelgn 50 pct.

(min. 250.000 og maks. 1 mio.)

-250.000
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200.000

Forrentning af aktiver 7 pct. af 1.000.000 -80.000
Rest til forrentning af goodwill 120.000
Kapitaliseringfaktor 3 (13 pct. over 9 ar) 360.000
Den beregnede goodwillverdi bliver sdledes 360.000

Eksempel 2
Som eksempel 1, men der er her tale om en virksomhed, der for ca. 80 pct. vedkommende er
ordreproducerende. For det naste regnskabsar har virksomheden, modsat tidligere, alene
modtaget ordrer svarende til ca. 30 pct. af den normale omsatning. Det er saledes
overvejende sandsynligt, at virksomheden i det/de kommende &r vil fa vanskeligt ved at
forrente en goodwill pa ca. 360.000 kr.

Henset til den forventede omsetningsnedgang fastsattes goodwill ud fra en vurdering til et
lavere beleb.

7. lkrafttraeden

Anvisningen finder anvendelse pa afgerelser, der treffes fra og med den 1. april 2000.

134



