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Executive Summary

This thesis discusses the presentation of annual reports of agricultural companies in
accordance to the Danish Financial Statements Act (DFSA). The subject in this
thesis is accounting treatment of biological assets, farming property and intangible
assets. Biological assets include livestock and crop. The thesis does not discuss

accounting treatment of related biological asset such as forestry and fishing.

Biological assets

Biological assets — for instance cows and pigs — can be measured and recognised at
fair value according to DFSA article 38, section 3 if the main activity of the
company is production of biological assets. In accordance with DFSA article 38,
section 3 the fair value adjustments are recognised in the income statement and not
directly in the equity. The taxed fair value adjustment has to be transferred to the
revaluation reserves in the equity and can not be transferred to the company’s
distributable reserves. Usually stocks are recognised at cost in the balance sheet and

are not normally revaluated.

This thesis discuss whether the total stock ought to be presented together as current
assets or presented separately where the breeding strains is presented as a non-
current asset in the balance sheet. It was concluded that the presentation depends on
the specific company’s purpose. It was further concluded that companies that apply
DFSA article 38, section 3 presents financial statements based on fair value

reporting for the assets in question.

Farming property

The general regulations under the DFSA concerning non-current assets were
analysed. Recognition of unrealised increase in value of the farming land shall be
directly in the equity which is inconsistent with the requirements of recognition of

depreciation and impairment loss in the income statement. It was concluded that a
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statement of changes in equity presenting the comprehensive income in the annual

accounts would alleviate the observed lack of symmetry.

The main activity of agricultural companies was discussed. There was conducted a
non-statistic examination of the main activity of agricultural companies based on
annual accounts. The examination consisted mostly of an analysis of financial key
figures especially the composition of the equity. It was found that revaluation of the
property recognised directly in the equity constituted a significant share of the total

equity.

The Danish “investment-activity-concept” was discussed and compared to
agricultural companies. An entity can according to DFSA only have one main
activity. If the main activity is other then investment activity the entity can not
apply the use of DFSA article 38, section 1 (investment activity), which allows the
entity to recognise fair value adjustments of non-current assets in the income
statement. The farming property was compared to the investment-property-concept
and it was found that only the farmland could be classified as investment-property if
the use of the land is insignificant. It was concluded that the classification depends
on the specific company’s purpose. It was found that if the property was owned by
one company and the agricultural activity was owned by another company it would
be possible to classify the farming property — buildings and land — as an investment
property and apply DFSA article 38, section 1. It was concluded that measurement

and recognition methods of the property depend on the specific entity in question.

Intangible assets

Intangible assets relating to agricultural companies were discussed. Entitlements
which give the company the right to claim Single Payments were classified as an
intangible asset. The entitlements can be awarded to the agricultural company by
the government or it can be purchased from another agricultural company. The asset

is special and is not comparable to most other intangible assets. It was concluded
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that entitlements should be measured and recognised at cost in the balance sheet.
The DFSA requires that intangible assets are to be amortised over its estimated
useful life. It was found that the Single Payment should be recognised in the income
statement when the requirements are meet. Furthermore, it was concluded that the
Single Payment scheme should be disclosed in the specification of accounting
policies to help external users of the financial statement to understand the effects of

the scheme.

Milk quota gives the right to produce and sell milk. Milk quotas were classified as
an intangible asset. Milk quota can be awarded to the agricultural company by the
Danish Milk Board and it can be purchased on the Milk Quota Exchange. It was
concluded that milk quota should be measured and recognised at cost in the balance
sheet. The milk quota gives the holder the right to produce and sell milk. It limits
the quantity that can be produced and sold in a period of 12 months and are not
consumed otherwise. It has an indefinite useful life. The required amortisation of
the asset is inconsistent with the indefinite useful live of the milk quota. It was
concluded that milk quota ought to be measured and recognised at cost at initial
measurement. At subsequent measurements, the milk quota should be assessed for
impairment. The recommendation does not meet the requirements of DFSA and the
method was therefore rejected. Milk Quota shall be amortised over the useful life

which is limited to 20 years.
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1. Problemformulering
Okonomisk rapportering, herunder traditionelle regnskaber mv. har gennem tiden udviklet sig. I

dag findes et kompleks regelsat af sdvel danske love og vejledninger samt internationale standar-

der, som virksomhederne skal overholde samt sgge stotte i ved regnskabsudarbejdelsen.

Med den nye arsregnskabslov kom begrebet “verdibaseret regnskabsafleeggelse”. Tidligere tog
regnskabsaflaeggelse udgangspunkt i transaktioner og kostpris. I loven er elementerne 1 arsrappor-
ten defineret, fx omkostning, indtaegt, aktiver og forpligtelser. Arsregnskabsloven er en “ramme-
lov”, hvor lovgiver udstikker retningslinier pa et overordnet niveau. Megen detailregulering skal
findes i regnskabsvejledninger, eksempelvis udstedt af FSR. Internationalt findes eksempelvis
regnskabsstandarder som IAS/IFRS. En drsrapport skal, jf. arsregnskabslovens § 12 stk. 2, “stotte
regnskabsbrugerne i deres okonomiske beslutninger”. Et beslutningsgrundlag er selvsagt bedst
egnet, safremt det er udarbejdet pa en sddan made, at det giver brugeren flest og bedst mulige op-

lysninger.

Et regnskab, hvis resultatopgerelse afspejler regnskabsperiodens samlede afkast og hvis balance
er opgjort til dagsverdi, ma alt andet lige kunne tjene som et godt og brugbart styringsvaerktej for
ledelsen. Beslutningstager kan vare andre end virksomheden selv, fx kreditinstitutioner og ban-
ker. Saddanne parter vurderes at anvende arsrapporter og andet regnskabsmateriale 1 vurderingen af
virksomhedens risikoprofil i forbindelse med kreditvurdering, langivning og rentefastsattelse. Det
antages, at jo bedre regnskabsmateriale der foreligger, jo bedre kredit- og lanevilkar vil der kunne

opnas.

Landbrugsvirksomheder, omfattende jord, kvaeg- og svinebrug mv., er et eksempel pa en branche-
type som i alt overvejende grad er homogen, hvorfor udarbejdelse af en branchestandard er mere
end en teoretisk mulighed. Dermed ikke pastéet, at alle landbrugsvirksomheder er ens. Branche-
specifikke vejledninger kan dog i nogle sammenhange vere enskelige ved sammenligning/
benchmarking af ensartede virksomheder. Arsrapporten for en landbrugsvirksomhed indeholder
potentielt ’specielle” elementer, eksempelvis biologiske aktiver i form af dyrehold og afgreder pad
rod'. Den regnskabsmassige behandling af disse aktivtyper er serskilt omtalt i arsregnskabsloven,
jf. § 38 stk. 3. Endvidere synes klassifikationen af landsbrugsejendommen i forhold til investe-
ringsaktivitet, jf. arsregnskabslovens § 38 stk. 1., at vaere en interessant problemstilling. Landbru-

get er kendetegnet ved et relativt lavt afkast fra driften (resultatopgerelsen), men med store kapi-

! Ikke hestede, men plantede afgroder
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talgevinster pa ejendom mv.”. Prisen pa ejendomme og jord er i de senere ar steget markant, dette
galder ogsa for landbrugsejendomme og -jord. En hektar er eksempelvis steget fra 89.500 kr. til
165.000 kr. i gennemsnit i Senderjylland, en fordobling pa 2 ar’. Tillige findes der i erhvervet
forskellige immaterielle aktiver, som eksempelvis kvoter og betalingsrettigheder, vis regnskabs-

massige behandling synes at indeholde spandende problemstillinger.

Landbrugsvirksomheder er omfattet af relativ megen lovregulering omkring miljepavirkning, her-
under harmoniregler, som kraver et vist forhold mellem hektar og dyreenheder’. Sadanne krav
pavirkes af politiske stromninger fra ind- og udland, hvorfor eventuelle skarpelser mv. alt andet
lige som minimum ma pavirke malingen af jordens verdi og ultimativt vurderingen af den samle-
de virksomhed. Om landbrug findes der ingen egentlige officielt vedtagne danske regnskabsve;j-
ledninger. Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret har i tidens lgb udstedt forskellige anbefa-
linger og retningslinier, eksempelvis ”Arsregnskabsloven, Med anbefalinger til praksis for land-
brugsvirksomheder, november 2002”, "Handbog — Regnskabspraksis i landbruget, 2. udgave af
31. august 1999°° Det skal her naevnes, at Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret i skrivende
stund arbejder med et "udredningsarbejde med henblik pd revision af de nuveerende retningslinier
for anvendt regnskabspraksis og opstilling af den lovpligtige del af drsrapporten’. 1 denne for-

bindelse er dokumentet ”Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper” publiceret.

Landbrugsvirksomhedernes regnskabsfering og -udarbejdelse varetages i overvejende grad af
lokale landboforeninger, der samarbejder under Dansk Landbrugsradgivning. Disse udarbejder
38.061 regnskaber og 19.313 arsrapporter®. Landbrugsvirksomhederne er derved i nogen grad
isoleret fra pavirkninger fra andre mere generelle erhverv, hvor radgivning og assistance i forbin-
delse med regnskab og bogfering mv. varetages af generalistrevisorer. Endvidere har landbrugs-
virksomheder historisk vaeret drevet og ejet 1 privatregi, hvorfor krav i regnskabslovgivningen for
kapitalselskaber ikke i samme grad har influeret pa regnskabspraksis. Landbrugsvirksomheder er

dog omfattet af arsregnskabsloven.

* 10% af egenkapitalen stammer fra driftsrelateret indtjening og 90% fra kapitalgevinster (ikke en undersegelse) “Ho-
ringssvar vedrerende nyt regnskabsprincip” 22/9 2006 "Nordjysk Familielandbrug” laest pa www.Ir.dk.

? ”Jordprisen stiger steerkt”, landbrugsavisen.dk 9/2 2007af Himmelstrup

* Bekendtgerelse om husdyrbrug og dyrehold for mere end 3 dyreenheder, husdyrgedning, ensilage m.v. kapitel 10 §
27

> Landskontorerne for Driftsekonomi, Landbrugets Radgivningscenter, “Regnskabspraksis i landbruget” — findes pa
www.Ir.dk

® Opremsningen er ikke udtemmende.

7 ”Baggrund for udvikling af Arsrapporten”, 22/6 2006 www.lr.dk af Torben Udsen

% Arsnyt 2006, udgivet af Landsudvalget for Driftsekonomi, Dansk Landbrugsradgivning , side 32 (opdelingen pa
regnskaber og arsrapporter er foretaget i heeftet.
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Markedet for revision og radgivning, herunder regnskabsmassig assistance for landbrugsvirk-
somheder vurderes at vere interessant for generalistrevisorer. Ved en forudsetning om, at gen-
nemsnitsprisen for udarbejdelse af arsrapport og skatteopgerelse udger 10.000 kr., udger marke-
det 381 mio. kr. i omsatning’. Trenden i branchen gér imod sterre enheder og mere brug af sel-
skaber i forhold til tidligere. Endvidere driver danske landmand landbrugsvirksomhed i udlandet,
vasentligst Osteuropa. Den ogede internationalisering og de hermed forbundne udfordringer for-

ventes 1 nogen grad at dbne adgangen til dette markedssegment for generalistrevisorer.

Motivationen for at skrive speciale inden for dette emne er, at de regnskabstekniske problemstil-
linger, sarligt i relation til indregning og maling af aktiver samt resultatpavirkningen heraf, anses
som vearende interessante. Ydermere synes den igangvarende udvikling af regnskabspraksis for
landbrugsvirksomheder at bibringe specialet en onskelig aktualitet. Erhvervet som helhed synes
overset i den offentlige debat om udvikling af regnskabspraksis og -metoder, hvorfor emnet i sig
selv, er interessant at diskutere i dette forum. I relation til mit daglige arbejde som revisor ved en
storre dansk revisionsvirksomhed, vil specialet bibringe mig specialviden og en grundleggende
forstaelse for problemstillingerne inden for en branche, jeg normalvis ikke arbejder med og vil
dermed virke udfordrende for min faglige kunnen, hvorfor jeg fremover vil kunne virke inden for

dette kundesegment.

Sigtet med specialet er at skabe et grundlag for udarbejdelse af en branchespecifik arsrapportmo-
del for landbrugsvirksomheder, til brug for udarbejdelse af arsrapporter hos min arbejdsgiver. Det
forventes, at arsrapportmodellen alene vil afvige fra den sadvanlige model omkring den regn-
skabsmassige behandling af besa@tninger og afgreder, herunder betalingsrettigheder og kvoter

(immaterielle aktiver), og slutteligt ejendommen.

? Beregnet pa baggrund af Dansk Landbrugsradgivnings tal.
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Med baggrund i ovenstaende kan folgende hovedspergsmal opstilles:

1.1. Hovedspgrgsmal

e Hvorledes kan biologiske aktiver behandles regnskabsmessigt efter arsregnskabslovens
bestemmelser?

e Hvorledes kan landbrugsejendomme behandles regnskabsmassigt efter arsregnskabs-
lovens bestemmelser?

e Hvorledes kan immaterielle aktiver (betalingsrettigheder og kvoter) behandles regnskabs-

meessigt efter arsregnskabslovens bestemmelser?

1.2. Vaegtning, struktur og metode
Specialets hovedvegt er pa indregnings-, malings- og klassifikationsproblematikker af de land-

brugsrelaterede aktiver i forhold til arsregnskabslovens krav. Det vurderes indledningsvist, at den
regnskabsmassige behandling af bes@tninger og afgrader er veesentligt anderledes end sadvanli-
ge beholdninger, hvorfor dette omrade tildeles ca. 40 % af specialet. Analysen omkring land-
brugsejendommen tildeles ca. 40% og slutteligt tildeles analysen omkring immaterielle aktiver
(betalingsrettigheder og kvoter) de resterende 20%. Den regnskabsmassige behandling af imma-
terielle og materielle aktiver er i nogen grad sammenfaldende, hvorfor store dele af regelsattet

ikke vil blive gentaget under afsnittet om immaterielle aktiver.

Da specialets emne er omfattet af lovregulering vil analyse, vurderinger og beskrivelser tage ud-
gangspunkt 1 den danske arsregnskabslov, stettet af generelle danske regnskabsvejledninger og
eventuelt internationale standarder. I det omfang det vurderes relevant, vil synspunkter og vurde-
ringer blive belyst i forhold til foreliggende materiale udarbejdet af Dansk Landbrugsradgivning,
Landscenteret samt udarbejdede arsrapporter mv. Omkring branchespecifik viden vil der blive
indhentet udtalelser mv. fra branchepersoner i nogen grad. Der vil ikke blive udfert egentlige em-
piriske tests af regnskabspraksis for landbrugsvirksomheder. Da regnskabspraksis for denne bran-
che er under revurdering, synes det ikke hensigtsmaessigt at anvende denne metode. Der vil dog
blive udfert en mindre undersegelse omkring landbrugsvirksomheders regnskabsmaessige oplys-
ninger i forhold til vurdering af hovedaktiviteten. Den videnskabelige tilgang vil veksle mellem

analyse i deskriptiv (beskrivende) og normativ'® perspektiv.

' Et normativ er en fordring om hvordan noget bor vare, modsat et deskriptiv, der beskriver hvordan noget er.
http://da.wikipedia.org/wiki/Normativ
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1.3. Afgraensning

Specialet vil i overvejende grad omhandle regnskabsspecifikke problemstillinger i relation til
landbrugsvirksomheders afleeggelse af arsrapporten. I naerverende speciale forstas landbrugsvirk-
somheder som virksomheder, der producerer landbrugsprodukter i form af slagtesvin, keer, malk
og afgreder. Andre lignende aktiviteter som skovbrug, fiskeopdret mv. vil ikke blive behandlet.

Skatteret vil perifert blive inddraget i forbindelse med omtale af eksempelvis udskudt skat mv.

Specialet vil i overvejende grad omhandle regnskabskrav for klasse B virksomheder. Dog vil spe-

cialet med sedvanlige modifikationer kunne finde anvendelse pa klasse A virksomheder.

Specialet er skrevet pa revisor-kandidatuddannelsen (Cand.Merc.Aud), hvorfor det forventes, at
det vil henvende sig til brugere med en vis regnskabsmeessig ballast. Der vil i opgaven blive an-
vendt gengse regnskabstekniske termer og begreber, som forudsattes at vaere kendt for leseren
uden yderligere forklaring. Landbrugsfaglige termer og begreber vil blive beskrevet, idet det vur-

deres nodvendigt 1 forhold til forstaelsen.
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2. Besztning, afgreder og andre beholdninger
Afsnittet omhandler diskussion af eventuel indregning, maling, klassifikation mv. af elementerne

“bes@tning, afgreder og andre beholdninger”. Afsnittet tager udgangspunkt i klassifikationspro-
blematikken i forhold til geengse definitioner i ARL og supplerende standarder. Herefter analyse-
res indregningskriterier og metoder. Dette vil blive efterfulgt af en analyse af de tilherende poste-
ringer og registreringer pd indtegts- og omkostningssiden. Afsnittet rundes af med et eksempel

om krav til oplysning mv. om den anvendte regnskabspraksis.

Landbrugsvirksomheder er specielt karakteriseret ved at producere dyr og afgreder (landbrugs-
produkter), hvorfor det ma forventes, at virksomhederne har levende (biologiske) beholdninger i
form af besatning, eksempelvis keoer og grise samt afgrader. Som navnt tidligere karakteriseres
virksomhedstypen tillige ved at have beholdninger pd mark samt eventuelt feerdighestede afgro-
der. Virksomhederne kan have forskellige miks af dyr og afgrader, hvilket ikke forventes at influ-

ere pa den regnskabsmessige behandling af de enkelte elementer.

2.1. Klassifikationen i forhold til regnskabselementer
Aktiver er et regnskabselement som vedrerer balancen. Populert beskrevet udger aktiver summen

af investeringer i virksomheden, og passiverne udger den hertil heorende finansiering/kapital-
fremskaffelse. Det betyder implicit, at et givent element skal méles pr. en given dato, sedvanlig-

vis pr. statusdagen, da balancen er et ’gjebliksbillede” af virksomheden.

Definition af aktiver'' “Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidli-
gere begivenheder, og hvorfra fremtidige okonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.”
Af definitionen ses det, at der skal vaere tale om en “ressource”. En given beholdning af eksem-
pelvis malkekveeg kan karakteriseres som en ressource, idet emnet eller produkter udvundet herfra
vil kunne sazlges, eller anvendes til videreforarbejdning, hvorfor emnet reprasenterer en vaerdi.
Tillige kan beholdning af eksempelvis korn klassificeres som en ressource. Af definitionen ses det
endvidere, at emnet skal vaere under virksomhedens kontrol. Dette tolkes sadan, at virksomheden
skal have raderetten over emnet, og dermed have beslutningskompetencen vedrerende emnet. Det
er dog ikke et krav, at virksomheden i juridisk forstand skal vaere ejer. Det antages dog, at land-
brugsvirksomheder sadvanligvis vil vare ejere af beholdninger af dyr. Beholdning af afgreder pé

egen som lejet jord antages endvidere ogsa at vaere ejet af virksomheden. ”Som et resultat af tidli-

" ARL Bilag 1C 1.
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gere begivenheder” betyder, at emnet skal bestd pd balancedagen, eksempelvis som folge af for-
udgaende keob eller avl. Sidste led i definitionen “ekonomiske fordele” falder ind under definitio-
nen af indtaegter'” og tolkes siledes, at emnet skal kunne indbringe en okonomisk gevinst for virk-

somheden, enten ved afthendelse eller videreforarbejdning.

Pé baggrund af ovenstdende, ses det, at beholdning af dyr kan defineres som aktiver. Tillige ses
det, at beholdning af afgreder, sdvel hostede som pa rod ogsa kan defineres som aktiver, idet disse

har lignende karakteristika.

2.2. Klassifikation af aktivet

Ovenfor blev det konkluderet, at beholdninger af dyr og afgreder falder ind under definitionen af
aktiver og skal derfor indregnes i balancen, under forudsatning af, at vardien kan males palide-
ligt. Aktiver opdeles sedvanligvis i anlegs- og omsatningsaktiver, jf. regnskabsskemaerne i ARL
bilag 2 (kontoform). Anlagsaktiver defineres som “Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller
brug for virksomheden. > Omsatningsaktiver defineres som aktiver, der ikke er anleegsaktiver, jf.

ARL Bilag 1D 3.

Efter IAS 1.57 defineres omsatningsaktiver positivt i modsatning til ARL.

"Et aktiv skal klassificeres som veerende et omscetningsaktiv, hvis det:

a) forventes realiseret eller besiddes med salg eller forbrug for oje i lobet af virksomhedens
normale driftscyklus; eller

b) primcert besiddes med handel for gje eller pa kort sigt og som forventes realiseret inden for et
ar efter balancedagen; eller

c) bestar af likvider, som ikke er begreenset i anvendelse.

Alle andre aktiver skal klassificeres som anleegsaktiver.”

2.2.1. Hvorfor sondring mellem anlaegsaktiver og omsatningsaktiver?
Det vurderes, at eksterne regnskabsbrugere kan finde informationen nyttig 1 vurdering af virk-

somhedens mulighed for at realisere kapital (penge). Omsatningsaktivernes andel af balance-
summen oplyser regnskabsleser om virksomhedens finansielle mobilitet. Tillige indgér regn-

skabsposten 1 opgerelsen af arbejdskapitalen, hvor de kortfristede forpligtelser fratreekkes omsaet-

"> ARL Bilag 1C 10.
' ARL Bilag 1C 2.
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ningsaktiverne'*. Anlzgsaktiverne kan ses som rammen til skabelsen af produktionen, hvor om-
satningsaktiverne vedrorer kob, produktion og salg “varekredsleb”'”. I det naste delafsnit vil be-

setning af dyr blive gennemgdet serskilt fra afgroder som gennemgas efterfolgende.

2.3. Besatning
Landbrugsvirksomheders beholdning af dyr kaldet besatning kan opdeles i 2 hovedgrupper'®;

stambescetning og handelsbescetning. Stambesatning defineres ud fra ejerens forventning til an-
vendelsen af dyrene. Stambesatning antages at vaere en gruppe af dyr som anvendes til avl af dyr,
altsd et “produktionsapparat” til fremavl af yderligere dyr. Endvidere synes eksempelvis malke-
kveeg, som 1 gvrigt har en levetid vesentligt over et r ogsa at kunne defineres som et anlaegsaktiv,
naturligvis under den forudsetning, at de ikke forventes solgt. Malkekvaeg har eksempelvis 2

funktioner; at levere melk og til avisformal.

Klassifikation mellem anlaegsaktiv og omseatningsaktiv, ma saledes bero pa det enkelte dyrs an-
vendelse 1 produktionen. Stambesatning vurderes at have karakter af et anlegsaktiv” (produkti-
onskapacitet), hvorimod handelsbesatning vurderes at vere et omsatningsaktiv, da anvendelsen
falder ind under definitionen heraf, jf. ovenfor, jf. delafsnittet omscetningsaktiver, efter nedensta-

ende afsnit.

Forventet produktionsflow vedrerende produktion af dyr'’ (landbrugsprodukter)

Dyret indkebes/kommer til verden
Under processen forventes det at

@ dyrene eventuelt tilses af dyrlaege,
og eksempelvis medicineres. Til-
Opfodring lige skal dyret naturligvis fodres.

=V

Slagtning

'* Arsregnskabsteori i analytisk perspektiv af Jens O. Elling 3. udgave side 187

1% Arsregnskabsteori i analytisk perspektiv af Jens O. Elling 3. udgave side 187

'® Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper marts 2006 side 8 og 12, udgivet af Landscentret
' eksempelvis produktionen af slagtesvin
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Forventet produktionsflow/levetid vedrerende producerende dyr'® (landbrugsprodukter)

Dyret indkebes/kommer til verden
Under processen forventes det at

@ dyrene eventuelt tilses af dyrlege,
og eksempelvis medicineres. Til-

lige skal dyret naturligvis fodres.

Leverer melk, kalve/smégrise 18 Skl CYTEL nAtTIgvs foares

Slagtning \/

Tiden hvor aktivet er i drift som producerende vurderes at vere betydeligt lengere end 1 ar. I

driftsperioden avles der eksempelvis smagrise til slagtning, kalve og eksempelvis malk.

2.3.1. Anlaegsaktiver

Jf. balanceskemaet i ARL opdeles anlegsaktiver i folgende 3 hovedgrupper; immaterielle, materi-
elle og finansielle anlaegsaktiver. Det er givet, at besatningerne ikke tilherer forste og sidste grup-
pe, hvorefter opmerksomheden rettes mod gruppen materielle anlaegsaktiver. Materielle anlags-
aktiver omfatter sedvanligvis grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre
anleg, driftsmateriel og inventar. Umiddelbart synes det segt at kategorisere en bes@tning af ek-
sempelvis malkekveg som “materiel”. Det er dog brugt, jf. eksempelvis arsrapport 2005/06 for
Antoniegérden ApS'®. Modsatningsvis klassificeres besetning samt ravarer og hjelpematerialer

som “beholdninger og biologiske aktiver”, i arsrapport 2005 for Sund Agro A/S*.

Det vurderes, at en alternativ gruppering med fordel kan tages i anvendelse, eksempelvis benavnt
”Biologiske anlaegsaktiver”. Placeringen foreslas at veere mellem materielle og finansielle anlaegs-
aktiver. Denne gruppering synes at vare relevant, idet disse aktiver vurderes at have regnskabsla-
seres fokus og derfor ber vaere presenteret sammen med ensartede aktiver. Disse biologiske akti-
ver adskiller sig endvidere veasentligt fra materielle aktiver med deres art, idet de er levende.
Sadvanlige materielle anlegsaktiver sdsom ejendomme og maskiner er ”dede”. Tillige vurderes
det at en landbrugsvirksomhed kan have flere produktionsgrene, eksempelvis grise, kvegbrug og
markbrug som bor fremg af samme gruppe. Termen “biologisk aktiv” findes i ARL og i IAS 41.

Jf. ARL § 23 skal arsrapporter opstilles i overensstemmelse med skemaerne i bilag 2 i loven. Jf.

'8 eksempelvis kvaeg der anvendes til avl af kalve
9 cvr-nr 14 21 11 44 side 10
20 cyr-nr. 21 82 42 75
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stk. 2 er der mulighed for at tilfeje arabertalsposter. Der er som udgangspunkt ikke mulighed for
at indarbejde en supplerende romertalspost. Det skal dog bemarkes, at Dansk Landbrugsradgiv-
ning, Landscenteret ikke har en sddan anbefaling. I deres forslag til regnskabsstandard grupperes
stambesaetning under materielle anlagsaktiver’'. Begrebet anvendes dog i “Detailbeskrivelse om

2% side 8. Arsregnskabslovens § 11 “det retvisende billede” tillader dog fra-

regnskabsprincipper
vigelse af § 23, jf. § 11 stk. 3, séfremt anvendelse af skemapligten strider mod kravet om retvi-
sende billede. Som udgangspunkt vurderes det, at der ikke er hjemmel i medfer af denne paragraf

til &ndring 1 skemaet.

2.3.1.1. Stambesaetning under fremstilling
Af hensyn til fuldsteedigheden vil begrebet anlaegsaktiver under fremstilling blive belyst. Sedvan-

ligvis praesenteres anlegsaktiver under fremstilling sarskilt 1 sdvel anlaegsnoten som 1 balancen.
Relevansen ath@nger dog 1 hej grad af, hvorledes den enkelte virksomhed avler ”produktionsap-
paratet”, under den forudsatning at avlsdyr kebes, antages det, at dyrene er klar til brug ved keab.
Safremt der avles til stambesatning, er klassificeringen relevant, idet det pagaeldende dyr ikke
indgéar 1 handelsbeholdningen og ikke indgér 1 produktionen. I en eventuel opstartsfase, eller ved
vasentlige udskiftninger, produktionsomlaegning mv., eksempelvis ved sygdom, kan en sddan

gruppering vere relevant.

2.3.2. Omseaetningsaktiver
Ovenfor blev det konkluderet, at en delmangde af den samlede besatning, kaldet stambesatning,

kunne klassificeres som anlagsaktiv, idet formél og brug af denne delmangde havde anlegslig-
nende karakter. Mods@tningsvis ma den gvrige delmangde kategoriseres anderledes. Handelsbe-
setningen vil sdledes omfatte beholdning af dyr bestemt for videresalg. Denne type besatning
vurderes at have karakteristika som varebeholdninger. Varebeholdninger er ikke direkte defineret

1 arsregnskabsloven. IAS 2.6 definerer varebeholdninger séledes:

Varebeholdninger er aktiver:
a) som besiddes til videresalg som led i det normale forretningsforlob,

b) under fremstilling med henblik pad et sadant salg eller

' Arsrapport — Opstilling efter klasse B”, downloadet fra www.Ir.dk
** Downloadet fra www.Ir.dk
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c) iform af ravarer og hjelpematerialer til brug i produktionsprocessen eller levering af tjene-

steydelser.

Besatninger vurderes at falde under ovenstaende definitioner punkt a og b. Vurderingen baseres
vaesentligst pa, at handelsbeholdningen af dyr besiddes til videresalg og er et led i det normale
forretningsforlab og er fremstillet eller er under fremstilling. Jf. ARL bilag 2.1 balance i konto-

form har varebeholdninger en serskilt romertalspost og bestar af folgende 4 undergrupperinger:

I. Varebeholdninger

1. Ravarer og hjelpematerialer

2. Varer under fremstilling

3.  Fremstillede varer og handelsvarer
4

Forudbetalinger for varer

Alt andet lige ma handelsbesatningen skulle indregnes som varer under fremstilling eller fremstil-
lede varer og handelsvarer eller en lignende post. Besatning vurderes ikke at kunne klassificeres
som ravarer. Eventuelle forudbetalinger pd eksempelvis smagrise skal indregnes under arabertal

post 4.

2.3.2.1. Afgreder

Det blev tidligere konkluderet, at afgreder (markbrug) falder under definitionen af aktiver, jf. den
indledende klassificering. Sondring af grupperingen mellem anlaegs- og omsatningsaktiver vurde-
res ikke at vare af stor relevans, idet det vurderes, at afgrader s@dvanligvis dyrkes og hestes in-
den for en tidsperiode pd mindre end 12 maneder. Endvidere vurderes det, at formalet med aktivet
oftest er at producere det, for derefter enten at selge udbyttet eller anvende udbyttet som foder i
produktionen af eksempelvis grise og keer. P4 denne baggrund konkluderes det, at afgrader tilho-
rer balancegruppen omscetningsaktiver. Jf. afgresningen i1 specialet er der afgrenset fra skovbrug

og lignende.
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Nedenfor er den forventede produktionsproces illustreret™:

Marken klargeres
) , . 9 Marked
Sasaed indkebes (ravarer) behandles
ﬂ lebende,
eksempel-
Marken sas vis med
ukrudtsbe-
kaempelse
~~ mv. samt
Afgroder vokser gades for at
optimere
< L udbyttet.
Afgroder hostes

Varigheden af processen athenger af den enkelte afgrode. Den anvendte gadning ma i nogen grad

forventes at stamme fra "biproduktionen” af dyr mv.

Det mé sté klart, at de sdede afgroder er plantet pd given mark, hvor processen fra fro til ferdig
host foregdr. Marken ses som katalysator for produktionen — et produktionsapparat. P4 denne
baggrund vurderes det, at afgrader 1 vaekst (plantede) skal behandles som enkeltaktiver uden kob-
ling til marken, hvorpa de vokser. I skattemessig henseende behandles afgrader pd roden som en
del af ejendommen. Dog kan der fraviges fra dette udgangspunkt pa szrlige betingelser”. Den
regnskabsmassige behandling af jorden vil blive diskuteret 1 serskilt omradeafsnit 1 forbindelse
med analysen af den regnskabsmassige behandling af ejendommen, hvortil jorden alt andet lige

ma tilheore.

Som det fremgér af ovenstdende illustration gennemgar afgroden en udvikling fra fre til ferdigt
udbytte. Alt efter produktionsstadiet og rapporteringsdatoen vil afgrederne enten vere under ud-
vikling eller vaere faerdighestet. I det omfang afgreden endnu ikke er hestet pd rapporteringsda-
gen, ma afgreden skulle klassificeres som “varer under fremstilling” eller anden tilsvarende klas-
sifikation. En hestet afgrede md som udgangspunkt skulle klassificeres som fremstillede varer.
Udbyttet skal klassificeres 1 overensstemmelse med den forventede anvendelse. Hvis udbyttet

forventes solgt, ndr afgraden er fardig vil en klassifikation som fremstillede varer eller lignende

* Egen tilvirkning - Hvorvidt reekkefolgen reelt er anderledes vurderes som uvasentligt.
* Det forventes ikke at der i stor udstraekning bruges “egen avl”
» Ligningsvejledningen E.E.2 pkt. 4.
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vaere korrekt. I det omfang hestudbyttet forventes anvendt til foder af besetningen vil en anden
klassificering vare relevant. Det vurderes, at en klassifikation som rdvarer eller lignende vil vaere

relevant.

2.3.2.2. Biprodukter
Til sikring af fuldstedigheden omkring produktionscyklusen i landbrugsvirksomheder med flere

produktionsgrene, markbrug og besatning, ber det overvejes, hvorledes de separate grene pavir-
ker hinanden. Ovenfor blev klassificering af afgroder dreftet og forinden klassificering af beset-
ning. Vi sé, at 1 det omfang afgreder var feerdigproduceret og formélet hermed var at anvende dis-
se 1 produktionen af besatning (foder), ville en klassificering som révare vere oplagt. Dette gor

sig geeldende uanset om der er tale om egentlige kornprodukter eller eksempelvis hg og halm.

Det er almindeligt kendt, at produktion af kvaeg og grise affeder biprodukter — husdyrgedning.
Det er tillige almindeligt kendt, at husdyrgedning anvendes som gadning af marken under produk-
tionsprocessen af afgreder. Heraf folger, at det burde overvejes, om dette biprodukt kan/skal klas-

sificeres som et regnskabselement og dermed indregnes.

I det omfang en husdyrgedningsbeholdning reprasenterer en ressource for virksomheden og der-
med klassificeres som et aktiv, ber indregning overvejes. En beholdning heraf ville skulle klassi-
ficeres som ravare, hvilket folger af forangdende argumentation omkring ravarer 1 form af foder. I
det omfang husdyrgedningen 1 sin anvendelse som gedning substituerer et fremtidigt indkeb af
kunstgedning, taler dette ogsa for aktivering. Modsatningsvis viser folgende citat, at husdyrged-
ning i realiteten repraesenterer en “forpligtelse”: “Det er almindeligt kendt, at husdyrgoedning ud-
leveres udlagt hos gylleaftager uden beregning . Dette betyder, at husdyrgedningen udspredes
uden beregning, hvorfor fremtidige omkostninger i forbindelse hermed i nogen grad vil kunne
klassificeres som forpligtelse. Det vurderes dog, at vaerdien at en sddan beholdning alt andet lige

ma betragtes som uvasentlig for det retvisende billede, hvorfor diskussionen herom afsluttes.

2.3.2.3. Klassificering af biologiske omsztningsaktiver
Som anfert under analysen af anlegsaktiver ber det vurderes, om biologiske omsatningsaktiver,

afgrader sdvel som besatning ber klassificeres sarskilt. Eksempelvis som biologiske omsat-

*% Beregnede smégrisenotering - juni 2007 www.dansksvineproduktion.dk/
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ningsaktiver som selvstendig romertals post for “normale” varebeholdninger. Nedenfor folger
forslag til undergruppering for biologiske omsztningsaktiver®’ til prasentationen i balancen:
X. Biologiske omsatningsaktiver

1. Dyrkede foderbeholdninger

2. Afgroder pa rod

3. Stambes@tning

4.  Handelsbes®tning

5.  Hoestede afgroder beregnet for videresalg

Det vurderes, at disse aktiver er sa seregne, at de ikke umiddelbart er sammenlignelige med andre
mere gaengse vare-/lagerbeholdninger, hvilket taler for en serskilt klassificering. Som anfert un-
der afsnittet om anlagsaktiver, er der ikke umiddelbart hjemmel til at lave nye romertalsposter, jf.

skemapligten.

2.4. Klassifikation i et andet perspektiv
Ovenfor er klassifikationsproblematikken diskuteret i klassisk perspektiv vedrerende opdeling i

anlaegs- og omsatningsaktiver. Hvorvidt der overhovedet er muligt at foretage en eksplicit opde-
ling, er ikke undersogt nermere. Det forventes dog, at der lebende sker udskiftning af de specifik-
ke dyr i stambesatningen, idet det mé forventes at gode egenskaber vil enskes fremavlet. Endvi-
dere synes det muligt at anleegge en anden synsvinkel pa besatningen. Over tid vil alle dyr blive
slagtet, og dermed i en hvis udstrekning vare en del af salgsbeholdningen. Det kan saledes over-
vejes om det giver megen mening at opdele biologiske aktiver pd grupperne anlaegs- og omset-
ningsaktiver. I henhold til ARL er det ikke et eksplicit krav at omsatningsaktiver skal omszattes til
andre aktiver (penge) inden for 12 méaneder. Jf. ARL § 26 skal der gives oplysninger om tilgode-
havender der forfalder senere end et ar efter regnskabsérets udleb — disse anses som “langfristede
aktiver”. Sammenlignet med igangvarende arbejder for fremmed regning kan disse tillige straekke

sig over flere ar.

Jf. diskussionen i foregdende afsnit blev det fremfort, at biologiske aktiver i nogen grad burde
klassificeres sarskilt, der fandtes dog umiddelbart ikke hjemmel hertil inden for lovens rammer i
forhold til den foreslaede klassifikation for savel anlaegs- som omsetningsaktiver. Det blev tillige

omtalt, at der inden for lovens rammer er mulighed for at tilfoje nye arabertalsposter, jf. ARL § 23

7 Udarbejdet med inspiration af ARL’s skema
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stk. 2. P4 denne baggrund kan det overvejes om de biologiske aktiver burde indregnes i én post i
balancen under varebeholdninger, eksempelvis benavnt biologiske aktiver. I tilherende note kan

de biologiske aktiver specificeres i henhold til det tidligere foreslaede under diskussionen af om-

setningsaktiver:

1. Dyrkede foderbeholdninger

2. Afgreder pé rod

3. Stambesatning

4, Handelsbesatning

5. Hostede afgreder beregnet for videresalg

Stambesatningen kan eventuelt indregnes sammen med handelsbesatningen, og blot oplyses i
tilherende tekstforklaring til tallet. Denne klassifikation synes at oge overblikket 1 balancen, og
opmerksomheden kan henledes til én samlet note med specifikation af de biologiske aktiver.
Endvidere kan klassifikationen holdes inden for lovens rammer, hvilket naturligvis er enskeligt.
Det vurderes, at regnskabslaser alt andet lige vil modtage tilsvarende oplysninger omkring an-
leegsbasen og kan dermed lave samme analyser mv. af arsrapporten, som hvis aktiverne var ind-
regnet sarskilt som anlegsaktiver. Den valgte metoder mé athaenge af den pigeeldende virksom-

heds specifikke forhold.

2.5. Andre beholdninger

Klassificeringen af andre beholdninger, eksempelvis foderbeholdninger, plantevarn®, forventes
ikke at overraske. Disse aktiver vil blive klassificeret som ravarer og hjelpematerialer. Til denne
gruppe vurderes, at beholdning af indkebt sdsad, som endnu ikke er sdet, tillige vil henhere. Som
udgangspunkt vurderes det, at disse aktiver ber klassificeres serskilt 1 forhold til de serlige biolo-

giske aktiver.

Det er sedvanligt 1 branchen, at der indgds kebekontrakter med eksempelvis leverander af foder-
stoffer. Ikke modtagne varer i henhold til bindende kebekontrakt skal ikke indregnes i varelage-
ret”. Jf. ARL § 64 skal en sadan forpligtelse fremga af arsrapporten. Indregning af en eventuel
regnskabsmeessig effekt ved indgéelse af en sadan kontrakt diskuteres i folgende afsnit om ind-

regning. De relevante beholdninger er nu gennemgéet og klassificering i henhold til ARL’s defini-

¥ Populert kaldet sprojtegifte
* Hvor risikoovergangen ikke har fundet sted (ikke svemmende varer)
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tioner af regnskabselementer er gennemfort, hvorfor en diskussion af indregning og maling er

relevant.

2.6. Indregning og maling i balancen
Delafsnittet vil indledningsvis starte ud med en vurdering af relevant lovgrundlag i henhold til

arsregnskabsloven omkring indregning og maling for regnskabselementerne. De fundne paragraf-
fer vil blive kommenteret og vurderet i relation til indhold samt i forhold til specialets formal. I
det omfang det findes relevant vil nationale vejledninger og internationale standarder blive ind-
draget. Herefter vil maling og indregning blive analyseret, med baggrund i den teoretiske gen-
nemgang. | denne forbindelse vil der blive udarbejdet eksempler pa anbefalede metoder 1 form af

eksempler pa indregning og opstilling. Udskudt skat vil blive behandlet serskilt.

2.6.1. Generelle regler for indregning af aktiver
"Virksomhedens aktiver og forpligtelser samt indtegter og omkostninger indregnes og mdles sy-

stematisk og konsekvent i overensstemmelse med almindeligt anerkendte retningslinjer under hen-
syntagen til virksomhedens art og omfang.” Denne bestemmelse gelder for klasse A virksomhe-
der og folgende klasser. Jf. den indledningsvise beskrivelse, vil naervaerende speciale vasentligst

fokusere pd klasse B. Nedenfor folger bestemmelser for klasse B i kronologisk reekkefolge.

Af ARL § 33 folger det at "Et aktiv skal indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidi-
ge okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets veerdi kan mdles palideligt.” Paragraf-
fen henviser til for omtalte definition af aktiver og tilfgjer endvidere, at aktivets vaerdi skal kunne
males palideligt. Det ma séledes sta klart, at malingen skal kunne foretages pélideligt og at dette
er en forudsatning for indregning — et aktiv der ikke kan maéles pélideligt vil ikke kunne indreg-

nes.

Af ARL § 36 folger det at: “Aktiver og forpligtelser skal pd tidspunktet for forste indregning md-
les til kostpris. Efter forste indregning skal aktiver mdles til kostpris og forpligtelser til nettoreali-
sationsveerdi, medmindre andet folger af denne lov.” Det folger heraf, at aktiver (og forpligtelser)
skal indregnes til kostpris ved forste indregning. Kostpris er defineret som: "For et aktiv er kost-

prisen det belab, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset dette er anskaffet fra en ekstern part
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eller internt fremstillet.””" Det ses, at méleattributten relaterer sig til transaktionen. For internt

fremstillede aktiver defineres kostprisen tillige som vederlaget for fremskaffelsen af aktivet.

2.6.2. ARL § 38 stk. 3
Af sarlig relevans findes ARL § 38 stk. 3, der lyder som folger "virksomheder, der som hovedak-

tivitet omdanner levende dyr eller planter biologisk med henblik pd salg, forarbejdning, forbrug
eller avl af yderligere dyr og planter, kan efter forste indregning lobende regulere disse aktiver til
dagsveerdi”. Landbrugsvirksomheder, hvis hovedaktivitet omfattes af ordlyden, har saledes mu-
lighed for at indregne beholdninger af levende dyr og planter til dagsvaerdi. Anvendelsen af denne
paragraf er ikke et krav. Hovedaktivitetsproblematikken vil blive adresseret i hovedafsnittet om
landbrugsejendommen. Det ses af sidste led 1 setningen af stk. 1, at paragraffen alene kan anven-
des efter 1. indregning, hvorfor beholdninger ved 1. indregning skal indregnes efter anden metode

med udgangspunkt i kostprisen, jf. § 36.

Stk. 5 1 samme paragraf lyder sdledes: ”Et belob svarende til arets nettoopregulering som folge af
cendret dagsveerdi efter stk. 1 eller 3 skal indregnes i posten...»Reserve for dagsveerdi for biologi-
ske aktiver« under egenkapitalen. Denne reserve kan ikke elimineres med virksomhedens under-
skud eller formindskes pd anden mdde, jf- dog 3. pkt. Reserven skal oploses eller formindskes, i
det omfang de opregulerede aktiver

1) realiseres eller udgar af aktiviteten,

2)  reguleres ned pd grund af lavere dagsveerdi,

3)  erforbundet med udskudt skat, der skal henscettes, jf. § 47, eller

4)  tilbagefores pd grund af cendret regnskabsmeessigt skon, jf. § 52.”

Det ses af stk. 5. at den ikke realiserede indtagt skal bindes péa en reserve pa egenkapitalen i po-
sten Reserve for dagsveerdi for biologiske aktiver. Bindingen pa reserven sikre blandt andet, at den
urealiserede indtaegt ikke kan udloddes som udbytte og kan tillige ikke mindskes af underskud.
Belgbet vurderes at skulle beregnes som dagsverdi fratrukket, den efter reglerne opgjorte, kost-
pris. Kravene til en eventuel formindskelse af reserven fremgar klart af ovenstaende. Indregning
af aktiver til dagsverdi med resultatfering af “opskrivningen” var en nyskabelse ved implemente-

ringen af den nye arsregnskabslov. Indregning til dagsvardi betyder i princippet, at beholdningen

* ARL Bilag 1D 6.
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opskrives fra kostpris®' til salgspris. Det tillades siledes, at ikke realiserede avancer indregnes i

resultatopgerelsen som indtaegt.

Indtaegter’” er defineret siledes: “Stigninger i okonomiske fordele i regnskabsperioden i form af
tilgang eller veerdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medforer stigninger i egenkapi-
talen. I indteegter indgdr dog ikke indskud fra ejere.” Regulering til dagsveerdi ses omfattet af
definitionen af indtegter, "vardistigning af aktiver”. Definitionen af indtegter giver ingen yderli-
gere klarhed over, hvornar en indtegt/verdistigning kan indregnes. Af ARL § 49 fremgar det
klart, at indtaegter efter § 38 stk. 3 altid anses for indtjent, dermed er der hjemmel til at indregne
disse verdistigninger 1 driftsresultatet. Det bemarkes, at RVL 22 “Indtaegter” ikke omfatter ind-
teegter af biologiske produkter™.

2.6.2.1. Baggrunden for denne indregningsmetode
Saedvanligvis tillades det ikke at indregne varelager til salgsverdi, idet dette er ensbetydende med

at indregne indtaegten forinden et salg har fundet sted. Indtegten er dermed ikke indtjent og reali-
seret 1 klassisk forstand. Baggrunden for, at verdistigninger péd aktiver omfattet af § 38 stk. 3 kan
indregnes 1 resultatopgerelsen, skal ses 1 lyset af disse aktivers s@rlige karakteristika 1 forhold til
“normale” beholdninger. Markedsforholdene og konkurrencesituationen for landbrugsprodukter
vurderes at kunne defineres som “fuldkommen konkurrence”**. Fuldkommen konkurrence er de-
fineret som et marked med mange udbydere og ingen praferencer. Denne konkurrenceform er
kendetegnet ved, at udbyderen af produkterne (landmendene) ikke kan pavirke prisen, idet antal-
let af udbydere er sd stort. Endvidere ses produkter som varende ens i kvalitet og egenskaber,
hvorfor prissetningen alene relaterer sig til malbare kvaliteter som eksempelvis maengde, vaegt og
fedtprocent — varerne er homogene. Udbyderne af varen er pristager. Det er uden betydning, fra
hvilken producent varerne oprinder fra. Endvidere antages det, at produkterne pd markedet er let
omsattelige, idet der er mange kabere til produktet. Det vurderes, at ovenstdende beskrivelser i al
vasentlighed danner baggrunden for den udvidede mulighed for at indregne biologiske behold-

ninger til dagsverdi, idet produkterne er let omsattelige.

*! Se senere i afsnittet

*ARL Bilag 1 C 10.

» RVL 22 punkt 8.D.

* Afsztningsokonomisk Modelsamling udgivet af Samfundslitteratur ME — Danske Markedsekonomer side 15.
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For at drage paralleller til andre regnskabselementer kan disse beholdninger eksempelvis sam-
menlignes med en beholdning af bersnoterede aktier. Disse finansielle instrumenter s@lges pa
lignende vilkar, idet udbyder som oftest ikke bestemmer prisen og er dermed pristager. Keber
skelner ikke mellem, hvilken aktie der kebes, da de udbudte aktier inden for samme selskab er
ens™. T det omfang disse finansielle instrumenter indgér i en handelsbeholdning, males disse til

dagsvardi, jf. ARL § 37.

Indregningsmetoden har tillige visse ligheder med indregning af igangverende arbejder for frem-
med regning (produktionsmetoden som indtaegtskriterium). Igangvarende arbejder for fremmed
regning er karakteriseret ved, at der er en keber til aktivet. Ved denne metode indregnes omsat-
ningen eksempelvis ved opmédling mv. af det udferte arbejde pd baggrund af timer og anden res-
sourceforbrug. Indtaegten indregnes saledes 1 takt med, at den skabes, uathangigt af tidspunkt for
fakturering. Afslutningsvis vil fokus blive rettet mod dagsverdibegrebet i relation til landbrugs-

virksomheder.

2.6.3. Opgorelse af dagsvaerdi

Dagsveerdi’® defineres som: ”...er det belob, hvormed et aktiv kan udveksles eller en forpligtelse
kan udlignes ved transaktioner mellem af hinanden uafhcengige parter.” ARL § 38 stk. 4 henviser
til ARL § 37 2-4 punktum, som lyder: “Denne mdles til den salgsveerdi, der kan konstateres for
de pdgeeldende aktiver eller forpligtelser pd et velfungerende marked. Kan salgsveerdien ikke
umiddelbart konstateres for aktiverne eller forpligtelserne, males de ud fra markedets salgsveerdi-
er pd aktivets eller forpligtelsens enkelte bestanddele. Eksisterer der heller ikke et velfungerende
marked for disse bestanddele, skal dagsveerdien sa vidt muligt males til en tilncermet salgsveerdi
ved hjcelp af den for aktivet eller forpligtelsen relevante kapitalveerdi, hvis denne kan beregnes
ved hjcelp af almindeligt accepterede veerdianscettelsesmodeller og -teknikker. Kan en tilncermet
salgsveerdi ikke beregnes, skal aktivet eller forpligtelsen males til kostpris.” Af den kommentere-
de udgave af arsregnskabsloven henvises der til lovbemarkningerne, hvoraf det fremgar, at IAS

41 skal bidrage til praksis og standarder for omradet.

IAS 41 ”Behandling og presentation af landbrugsaktiviteter” omhandler indregning af biologiske
aktiver, pkt. 1. Denne standard kreaever, at “et biologisk aktiv skal ved forste indregning og pa hver

* Der ses bort fra forskellige aktieklasser mv.
% ARL Bilag 1D 2.
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balancedag mdles til dagsveerdi med fradrag af skonnede salgsomkostninger, ...”"". 1 forhold til
definitionen i ARL afviger IAS umiddelbart med kravet om at modregne skonnede salgsomkost-
ninger. Salgsomkostninger er i standarden defineret som omkostninger til vekselerere og dealere,
afgifter til offentlige myndigheder og handelsomkostninger samt skatter og afgifter. Transportom-
kostninger indgér ikke heri’®. Af lovbemzrkningerne til ARL § 38 stk. 3 fremgar der, som tidlige-
re nevnt, at [AS 41 forventes at skulle bidrage til praksis pa omradet, hvorfor det forventes, at de

navnte nedslag fra dagsvardi ma skulle fragd efter ARL.

ARL tager udgangspunkt i, at der findes et aktivt marked, jf. henvisningen til § 37, hvor prisen
kan aflaeses, ligesom IAS 41, jf. pkt.17. Der findes i Danmark aktive markeder, hvor priser pa
korn, kvaeg og svin kan afleses direkte.”” Det bemarkes, at det er dagsvardien pa det marked
hvorpa landbrugsprodukterne forventes afsat, der skal anvendes. I tilfelde af at en markedspris pa
statustidspunktet ikke direkte kan aflaeses 1 offentlige berslister, kan dagsvaerdi opgeres efter en
tilnermet metode. ARL navner anvendelse af kapitalvaerdimodeller. IAS 41 bringer andre meto-
der i forslag, eksempelvis seneste transaktionspris og markedspriser for lignende aktiver. Safremt
dagsveaerdi ikke lader sig identificere ved hjelp af foranstdende metoder, skal aktiverne indregnes
til kostpris. I resten af specialet vil det blive forudsat, at dagsvaerdi af biologiske aktiver lader sig

identificere ved opslag i1 offentligt tilgeengelige berslister.

2.6.3.1. Salgskontrakter (futures)

Specialet har tidligere omtalt branchens anvendelse af keabekontrakter, jf. afsnittet ”Andre behold-
ninger”. Branchen anvender tillige salgskontrakter vedrerende eksempelvis salg af dyrket korn
eller producerede dyr. Omfanget ses endvidere tydeliggjort af, at Saxo Bank har indledt et samar-
bejde med landbrugets radgivningsvirksomhed Agrovi®’. Alt andet lige ville det vere narliggende
at anvende den i kontrakten aftalte salgspris som substitution for dagsverdi. ARL tager ikke stil-
ling hertil, da der alene henvises til dagsverdi. Omradet er dog omtalt i IAS 41, hvorfor der soges
stotte heri. IAS 41 pkt. 16 foreskriver, at dagsvardien skal afleses pad markedet pa det pdgaeldende
tidspunkt. I tilfelde af at den indgdende kontrakt er tabsgivende®' i forhold til dagsveerdi, skal
denne forskelsverdi behandles sarskilt efter IAS 37 ”Provisions, Contingent Liabilities and Con-

tingent Assets”. Umiddelbart kan det foreckomme udenforstaende omsonst at opdele dette 1 2 for-

7TAS 41 pkt. 12 og 13

¥ TAS 41 pkt. 14

¥ Bl.a. p4 www.landbrugsavisen.dk/noteringer

* »Finansdrenge giver staldtips om korn”, http://borsen.dk/finans/nyhed/109723/ af Troels Pedersen
1 At den i kontrakten aftalte pris er lavere end markedsprisen/dagsvaerdi.
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skellige transaktioner. Baggrunden for dette krav vurderes at skulle findes i1 karakteren af de 2
separate begivenheder. Indgéelse af en kontrakt med aftale om salg af en given mangde til en
given pris, skal ses som en sarskilt disposition — en sikringstransaktion. Det sikrede er i denne
forbindelse dagsvardien af beholdningen af eksempelvis afgreder pé rod, ferdigproducerede af-
groder eller slagtesvin eller sikring af salgsprisen af fremtidig produktion. Det vurderes, at for-
skellige typer af salgsaftaler er i anvendelse. Der findes egentlige futures, som handles pa berser
verden over og salgskontrakter indgdet med det lokale foderstof. Nedenfor analyseres disse

salgskontrakter i relation til indregning.

Futures defineres saledes: "A futures contract is a standardized contract, traded on a futures ex-
change, to buy or sell a certain underlying instrument at a certain date in the future, at a specified
price. The future date is called the delivery date or final settlement date. The pre-set price is
called the futures price. The price of the underlying asset on the delivery date is called the settle-
ment price. The futures price, normally, converges towards the settlement price on the delivery
date.”** Prisen pa det underliggende aktiv (fx korn eller svin) er aftalt i kontrakten ligesom
mangden. Det bemerkes, at virksomheden er forpligtet til at opfylde kontrakten vedrerende salg
af den givne mangde til den aftalte pris, modsat optioner hvor optionshaver har en ret, men ikke

en pligt.

Det bemarkes, at en futures er et afledt finansielt instrument ogsa kaldet et derivat. Et sadant in-
strument er et omsatteligt finansielt aktiv. Salgskontrakter indgaet med det lokale foderstof er
seedvanligvis ikke omsetteligt.’ Finansielle instrumenter kreeves indregnet i arsrapporten, jf.
ARL § 33 for klasse B-selskaber. Det forudszttes, i forhold til specialets fokusomrade, at virk-
somhederne alene investerer i afledte finansielle instrumenter (futures) i forbindelse med sikring
af henholdsvis dagsveerdi af indregnede beholdninger eller sikring af fremtidige pengestromme,
der afgraenses fra situationer, hvor virksomheden spekulerer i disse finansielle instrumenter. Fi-
nansielle sikringsinstrumenter der sikrer dagsverdi af andre balanceelementer (det sikrede, ek-
sempelvis beholdning af korn), skal indregnes til dagsvaerdi 1 balancen og modposten resultatfo-
res**. I det omfang landbrugsvirksomheden har indgiet kontrakt (futures) om salg af eksempelvis
hvede, som endnu ikke er indregnet i balancen, vil et sidant instrument skulle behandles anderle-

des. Instrumentet tjener saledes til sikring af fremtidige pengestromme. Dagsverdi af kontrakten

** http://en.wikipedia.org/wiki/Futures_contract
* Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg
* http://www.bdo.dk/upload/files/kurssikringsinstrumenter_i_aarsrapporten.pdf
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vil séledes skulle indregnes i balancen (som sikring af dagsverdi), modposten vil derimod skulle
behandles vasentligt anderledes. Modposten “parkeres” pd egenkapitalen, indtil de underliggende

aktiver indregnes i balancen.

Det vurderes, at den vasentligste forskel mellem bersnotede futures og salgskontrakter indgéet
med den lokale foderstof, er omsatteligheden af kontrakten. Jf. tidligere i afsnittet er det oplyst, at
en “simpel” kontrakt ikke er omsattelig. Omsatteligheden vurderes at have indflydelse pa mulig-
heden for maling af instrumentets verdi. Dagsverdi af bersnotede futures kan uden problemer
males ved opslag 1 barsliste. Den ikke omsettelige kontrakt kan derimod ikke males direkte. Vaer-
dien af kontrakten vurderes vasentligst at veere pavirket af den i kontrakten aftalte pris i forhold
til dagsveerdi pa maletidspunktet®. Det vurderes saledes, at dagsveerdi af en ikke omsettelig kon-
trakt 1 al vaesentlighed kan substitueres af forskelsverdien mellem den aktuelle dagsvardi pé det
underliggende aktiv i forhold til kontraktprisen. Malemetoden vurderes at vare 1 overensstemmel-
se med ARL § 37. I det omfang kontraktprisen er lavere end dagsvardi, har virksomheden p4 mé-
letidspunktet en forpligtelse og modsatningsvis har virksomheden et aktiv, sdfremt dagsverdi er
lavere end kontraktprisen. Det bemarkes dog, at dette forum ikke er egnet til egentlig teoretisk
diskussion af prisfastsattelse af sédanne kontrakter. Den beskrevne sammenheng er séledes alene

en antagelse, som dog synes at vare valid i det vaesentligste.

Det vurderes at vaere hensigtsmassigt at indgaede aftaler, som ovennavnte afledte finansielle in-
strumenter og simple salgskontrakter, i videst mulige omfang behandles ens i &rsrapporten. De
afledte finansielle instrumenter vurderes at skulle indregnes under andre tilgodehavender, i det
omfang de reprasenterer et aktiv (gevinst). I det omfang instrumentet reprasenterer en forpligtel-
se (tab), anbefales denne at skulle klassificeres som anden gzld*’. Argumentationen for denne
klassificering beeres hovedsageligt af, at instrumentet vedrorer periodisering af tab/gevinst pa fi-
nansielle instrumenter (sikring). Det bemaerkes, at vaerdien af instrumentet lebende vil a&ndre sig i
forhold til udviklingen 1 prisdannelsen pd det underliggende aktiv. Modposten til balanceposterin-
gen (tabet/gevinsten) ved indregning 1 resultatopgerelsen vurderes, at skulle indregnes som en
omkostning henholdsvis indtegt i samme regnskabspost som dagsverdireguleringen af aktivet

foretages. Det vurderes, at belobet med fordel ber klassificeres serskilt i specifikationen til regn-

* Soren Willemann, Ph.d i finansiering fra Handelshejskolen i Arhus
 ARL Balanceskemaer 1. Skema i kontoform aktiver I nr. 5
47 ARL Balanceskemaer 1. Skema i kontoform kortfristede forpligtelser nr. 5
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skabsposten (pa egen linie i noten). Den sarskilte prasentation giver regnskabsleser, i serdeles-

hed ejeren, brugbar information om udfaldet af kontrakten og dermed “prisen” for sikringen.

2.6.4. Forskel i forhold til anbefaling af kontrakter efter IAS 41
Som det fremgar tidligere i delafsnittet, anbefaler IAS 41 pkt. 16, at i det omfang en salgskontrakt

er tabsgivende, skal dette tab behandles efter IAS 37. Det vurderes, at dette vil medfere postering
af en hensattelse. IAS 41 beskriver intet om den modsatrettede situation, hvor der kan konstateres
en gevinst pa instrumentet. Den anbefalede metode i IAS 41 minder om metoden for nedskrivnin-
ger af eksempelvis igangverende arbejder for fremmed regning, hvor der indregnes en forpligtel-
se, 1 det omfang kontrakten vurderes at vare tabsgivende. Umiddelbart ber en kontrakt, hvorpa
der ved maling kan konstateres en gevinst*®, skulle behandles ligesom en kontrakt, hvorpa der kan
konstateres et tab — med modsat fortegn. Set i forhold til de grundleggende forudsatninger i ars-
regnskabsloven®, specielt neutralitet og konsistens, ber en eventuel positiv forskelsveerdi (kon-
trakten og dagsverdi imellem) indregnes. Safremt disse kontrakter alene indregnes ved tab, vurde-
res dette at vaere inkonsistent og mélingen vil ikke vare neutral. Dette folger tillige af seedvanlige
metode for regnskabsmaessig behandling af sikringstransaktioner. Sdfremt indregning af salgskon-
trakterne (futures) behandles som sikringsinstrumenter, som ovenfor anbefalet, vurderes det at
give et retvisende billede. De biologiske beholdninger bliver indregnet til dagsvardi og et eventu-
elt tab eller gevinst i forhold hertil bliver serskilt indregnet. I et tabsscenarie ber resultatopgerelse

1 al vaesentlighed udvise samme nettopavirkning uanset metodevalget.

2.6.5. Indregning til dagsverdi — hvornar?
Af ARL 38 stk. 3.’s ordlyd kan landbrugsprodukter indregnes til dagsveerdi efter 1. indregning.

Paragraffen forteeller intet om, hvor langt 1 produktions- og beholdningsforlebet metoden skal
anvendes, hvorfor det ma antages, at sa lenge biologiske aktiver er i behold skal disse indregnes
til dagsveerdi. Endvidere skelner paragraffen ikke mellem biologiske aktiver (anlaegslignende, jf.
forrige afsnit) og landbrugsprodukter (det hostede udbytte af biologiske aktiver), hvilket adskiller
sig fra IAS 41. Af punkt IAS 41 pkt. 3 fremgéar det, at i det gjeblik afgroden hostes eller besatnin-
gen er klar til slagtning, opherer aktivet med at vaere omfattet af vejledningen. Aktivet skal heref-
ter behandles efter anden standard, eksempelvis IAS 2 ”Varebeholdninger”. Af punkt 13 fremgar

det, at malingen af dagsvardien pd hesttidspunktet anvendes som kostpris ved efterfelgende ind-

* At den i kontrakten aftale pris er hojere end markedsprisen/dagsvardi.
¥ ARL§ 13
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regning. Dette er en forskel til ARL, hvor der ikke skelnes imellem produktionsstadier. Hvorvidt
landbrugsvirksomheder er lagerforende i hostede afgrader er svert at vurderer. Alt efter markeds-
prisen og den enkeltes forventninger slges eller lagerfores afgraderne. I det omfang, udbyttet er
bestemt til at skulle indga i produktionen af en anden driftsgren, fx kveegbrug, vurderes det, at
anvendelse af pkt. 3 vil finde anvendelse, ligesom hvis virksomheden var lagerforende i hostede
afgroder bestemt for videresalg, i det omfang IAS/IFRS finder anvendelse. ARL stiller ikke krav
om anvendelse af anden indregningsmetode efter hesttidspunktet, hvorfor det konkluderes, at s&

leenge et produceret aktiv er 1 behold skal dette lobende indregnes til dagsverdi.

2.6.6. Stambesatning og dagsvaerdi

Tidligere 1 afsnittet “klassifikation af aktivet” blev det konkluderet, at besa@tninger kunne opdeles
pa henholdsvis stam- og handelsbesztning. Stambesatning skal i henhold til ARL indregnes til
dagsveerdi, ved anvendelse af ARL § 38. stk. 3.

Saedvanligvis indregnes anlagsaktiver til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger. I dansk

regnskabspraksis opskrives sddanne aktiver sjeldent’.

2.6.7. Biologiske aktiver under fremstilling
I forhold til feerdighestede afgroder ber indregning efter dagsveardi alt andet lige ikke medfere

storre vanskeligheder. Modsatningsvis affeder ikke ferdigproducerede afgrader nogen udfordrin-
ger. Det antages, at der ikke findes et marked for ikke-hestede afgreder, kaldet jordbeholdnin-
ger’'. IAS 41 pkt. 20 og 21 anbefaler, at sddanne beholdninger indregnes med baggrund i nutids-
vardi af skennede fremtidige nettopengestromme. Anbefalingen vurderes dog at have storst rele-
vans for biologiske aktiver med lang produktionstid, eksempelvis en skov. Ved dyrkning af afgre-
der og produktion af grise mv. er produktionstiden langt mindre og oftest under et ar. Pa denne
baggrund vurderes det, at dagsvaerdi ber opgeres pd en mere hensigtsmassig made. Eksempelvis
bor dagsveerdi af afgrader pd rod kunne bestemmes ud fra ferdiggerelsesgraden og den nu geel-
dende dagsverdi pa et tilsvarende faeerdigproduceret aktiv. Det vurderes, at vaerditilveksten i alt
vaesentlighed ber vare linezr 1 produktionstiden. Det forudsattes implicit, at omkostninger ved

dyrkning og opdrat allokeres labende over produktionstiden. Dagsvardi kan sdledes bestemmes

% Forfatterens subjektive holdning.
>! Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper marts 2006 side 12 ”B: kobte og egenproducerede beholdninger”, udgi-
vet af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret downloadet fra www.Ir.dk
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pa de biologiske aktiver efter deres biologiske vakst. Synspunktet stottes dog ikke umiddelbart af
Dansk Landbrugsradgivning, jf. Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper side 12°2, hvor det
anbefales, at aktivet opgeres pa baggrund af fremtidige pengestromme. I praksis vil vurdering af
nettopengestromme fra fx hvede i produktion vare en tidskrevende og relativ kompliceret opge-
relsesmetode. Metoden vurderes ikke at have sarlige fordele i forhold til den foreslaede metode
med anvendelse af faerdiggerelsesgrad i forhold til lineaer verditilvakst, som 1 realiteten blot er
procentregning. Metoden har endvidere indlysende fordele, idet beregningen er nemt at validere
ved eventuel revision af arsrapporten. Af dette folger at sé lenge et biologisk aktiv er under pro-
duktion eller er producerende i sig selv, skal det pageeldende aktiv indregnes til dagsverdi, even-

tuelt opgjort med baggrund i ferdiggerelsesgraden.

Det blev indledningsvist konstateret, at ARL § 38 stk.3 alene finder anvendelse ved efterfolgende
indregninger senere end 1. indregning. Endvidere er det et krav, at verdireguleringer som folge af
anvendelsen af dagsverdimetoden skal bindes til en bunden reserve pa egenkapitalen; Reserve for
dagsveerdi for biologiske aktiver, jf. tidligere omtale af paragraffens ordlyd. Safremt biologiske
aktiver enskes indregnet efter anden metode folger dette af arsregnskabslovens almindelige be-
stemmelser, jf. paragraf 40, 44 og 45 samt 46. Indregning efter disse metoder vurderes at vare

almindeligt kendte, hvorfor en analyse heraf ikke vil blive gennemfort.

2.6.8. Egen avl

I forhold til bes@tninger finder 1. indregning anvendelse ved decideret keb af dyr. Nér en so ek-
sempelvis foder smégrise, antages det ikke, at begivenheden resulterer i en postering med mindre
der anvendes “lager/produktionsstyring” pa dyreenhedsniveau. Der er séledes ikke umiddelbart en
transaktionsbaseret indregning ved avl. Det antages dog, at omkostningerne (kostpris) ved fremavl
af eksempelvis smégrise ber kunne beregnes og dermed anvendes ved opgerelsen af den bundne

reserve.

2.6.9. Indkabte varer

Indregningen af indkebte varer, tidligere benavnt, andre beholdninger, ber ikke volde storre van-
skeligheder. Disse skal indregnes efter almindelige principper til kostpris, jf. tidligere om opgerel-
se af lagerbeholdninger. For separate varegrupper kan anvendelsen af FIFO finde anvendelse.

Tidligere i omradeafsnittet sd vi, at branchen i nogen grad anvender kebekontrakter (futures). Det

2 Udgivet af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret downloadet fra www.Ir.dk
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vurderes, at den regnskabsmessige behandling af disse kontrakter folger af den regnskabsmeessige

behandling af salgskontrakterne.

2.6.10. Afrunding af indregning pa balancesiden

Det ses af ovenstdende analyse, at biologiske aktiver kan indregnes efter vesentlige anderledes
principper end andre aktiver, sifremt § 38 stk. 3 valges. Dette vurderes at styrke argumentationen
om den tidligere forslaede klassificering af sével biologiske anlegsaktiver som biologiske omsat-
ningsaktiver, sidfremt denne opdelingsmetode enskes. Meget taler for en sarskilt klassifikation
uden sammenblanding med andre aktiver opgjort efter konventionelle metoder. Vi sé sdledes, at
savel stam- som handelsbes@tning kan indregnes til dagsverdi. Samme mélemetode finder an-
vendelse pé afgroder 1 produktion. Forskelsbelobet mellem dagsverdi og direkte henforbare om-
kostninger, svarende til opskrivningen til dagsveerdi, skal bindes pa egenkapitalen. Klassifikatio-
nen, indregning og maling af biologiske aktiver er séledes analyseret og diskuteret i forhold til
geeldende arsregnskabslov, suppleret med regnskabsstandarder — pa balancesiden. Blikket vil nu
blive rettet mod resultatopgerelsen, herunder klassifikation, indregning og maling af indtagter og

omkostninger.

2.7. Indtaegter og omkostninger — indregning i resultatopggrelsen
Resultatopgerelsen er som balancen omfattet af skemapligten i ARL. Der findes 2 skemaer, der

kan finde anvendelse, den funktionsopdelte og den artsopdelte resultatopgerelse™. Der er frihed til
at vaelge imellem disse. I relation til emnet vurderes begge skemaer som udgangspunkt at vare
lige anvendelige. Den vasentligste forskel mellem de omtalte skemaer 1 relation til emnet, vurde-
res at vaere allokeringen af lenomkostninger vedrerende produktionen, samt allokeringen af af-
skrivninger pa eksempelvis stalde mv. Sifremt det funktionsopdelte skema onskes anvendt, vur-
deres dette at stille hgje krav til registreringen af timerforbruget. Det formodes, at medarbejder-
staben udferer arbejde i alle produktionsgrene. Dog synes behovet for opdeling af lon og gager
ikke udpraget stort, idet det forventes, at andelen af lenninger der ikke kan henferes til produkti-
onen er begrenset. Der vil 1 det efterfelgende blive taget udgangspunkt i den artsopdelte resultat-
opgorelse, idet det vurderes, at specielt reguleringen af dagsverdi ber praesenteres tydeligst muligt

for regnskabsleser. Analysen vil folge en kronologisk orden af skema 3, dog alene i relation til de

> ARL Bilag 2, skema 3 og 4.
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tidligere i specialet behandlede regnskabselementer. Der vil 1 naerverende afsnit blive set bort fra

undtagelsesbestemmelsen om sammendrag af regnskabsposter efter ARL § 32.

2.7.1. Indregning af dagsvaerdiregulering og andre resultatposter
Det er tidligere konkluderet, at reguleringen af dagsvardi skulle indregnes i resultatopgerelsen,

idet vaerdireguleringen altid anses som indtjent. I naerverende delafsnit vil den resultatorienterede
indregning af besatninger og afgreder mv. blive analyseret. Analysen vil starte ud med realiseret
salg, hvorefter fokus vil blive rettet mod dagsvardireguleringen af biologiske aktiver. Slutteligt

rettes opmarksomheden mod indregning af vareforbrug mv.

2.7.1.1. Solgte biologiske aktiver

Solgte biologiske aktiver skal indregnes under elementet Nettoomsetning, jf. definitionen heraf.
Nettoomsatning vil 1 relation til emnet omfatte salgsverdien af realiseret salg, herunder afgroder,
dyr og malk>*. Et realiseret salg indregnes efter faktureringsprincippet hvor levering og dermed
risikoovergangen har fundet sted. Omsetningen kan med fordel opdeles pd produktionsgrene i

tilherende note. Indregning af solgte afgreder efter samme princip.

2.7.2. Biologiske beholdninger indregnet i balancen (ikke solgte)
Der kan argumenteres for, at vaerdireguleringen kan indregnes under omsatningen. Nettoomsaet-

ning defineres sdledes: “Salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser m.v., der henhaorer under
selskabets ordincere aktiviteter med fradrag af prisnedslag, merveerdiafgift og anden skat, der er
direkte forbundet med salgsbelobet”. Det ses, at det er salgsvardien af produkter, der indregnes
1 denne post, hvilket i al vasentlighed svarer til dagsverdien. Dette taler for at indregne vaerdire-
guleringen her. Til sammenligning indregnes salgsverdien af igangverende arbejder 1 omsatnin-
gen, jf. RVL 6. pkt. 47. Pkt. 2 1 skemaet er benevnt “£ndring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling” Andringer 1 lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling skal indregnes i
denne post. I forhold til indregning af forskydninger i bes@tning og afgreder (biologiske aktiver)
synes elementet at vere velvagt til dette formél. Det synes endvidere fornuftigt at indregne og
presentere dagsvardireguleringen serskilt fra egentlig realiseret omsatning. Pa denne baggrund

anbefales det, at dagsvardireguleringen skal prasenteres i denne gruppe. Benavnelsen kunne med

> Naturligvis alt efter produktionen.
> ARL Bilag 1.C. pkt. 11.
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fordel @ndres til £ndring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger, hvilket
vil veere i trdd med virksomhedens aktiviteter og produktion. Klassifikationen bringes tillige i an-

vendelse af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret™.

2.7.2.1. Besztning

Vedrerende beholdningen af dyr (lagerregulering) vil denne postering alene finde sted ved regn-
skabsudarbejdelsen. I det omfang virksomheden udarbejder kvartals- eller ménedsrapporter, skal
vaerdiendringen naturligvis indregnes 1 disse deldrsrapporter. Metoden svarer dermed til gaengse

metoder til indregning af lagerreguleringer.

2.7.2.2. Stambesatning vs. handelsbesatning
Ovennavnte indregningsmetode synes ikke at vakke undren og folger af normale anerkendte ind-

regningsmetoder, vedrerende indregningen af vardiendringer pd handelsbes@tningen (omset-
ningsaktiverne). Den resultatmassige effekt af anlaegsaktiver behandles sadvanligvis pa anden
made, end det tidligere er konkluderet for biologiske anlagsaktiver, idet disse afskrives. Jf. skema
3 pkt. 7 indregnes afskrivninger pd immaterielle og materielle anlegsaktiver pa sarskilt linie i
resultatopgerelsen efter andre omkostningstyper af mere indirekte karakter. Om end det tidligere
er konkluderet, at biologiske aktiver med anlegslignende karakter (avlsdyr, malkekvaeg mv.) kun-
ne indregnes som biologiske anlegsaktiver, s ber vardireguleringen ikke behandles som afskriv-
ninger pd almindelige anlagsaktiver. Det vurderes, at det er mest hensigtsmaessigt, at dagsvaerdi-
reguleringen pa denne besatningstype indregnes i samme gruppe som handelsbesatningen. I rela-
tion til lebende udskiftning af stambes@tningen vurderes denne prasentation hensigtsmaessigt.
Det formodes, at en del af handelsbesatningen lobende omklassificeres til stambesatning og om-

vendt, pa baggrund af en fysisk vurdering af dyrene.

Det formodes, at stambes@tningen formerer sig labende. Det er tidligere belyst, at tilgangen af
nyfedte dyr 1 sig selv ikke resulterer i en bogholderimassig transaktion. Tilveeksten i antal dyr
(gevinsten) vil blive indregnet i neestkommende regulering af dagsvaerdi. De nytilkomne dyr pa-
virker implicit antallet af enheder, hvorpd beregningen foretages. Regnskabsposten kan med for-
del suppleres med en note, hvor de enkelte typer af reguleringer prasenteres sarskilt (handels- og

stambesatning for sig). Af ovenstdende folger, at vaerdien af handels- og stambesatning opgeres

26> Arsrapport — Opstilling efter klasse B”, downloadet fra www.Ir.dk
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til dagsvaerdi pr. rapporteringsdatoen og indtaegtsfores i regnskabsposten £ndring i lagre og

dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger .

Indregning af afgrader folger i vid udstreekning af ovenstdende. Reguleringen af beholdninger pé
rod skal bogferes i samme element som besatningen. Dagsverdireguleringen ber som ovenfor

omtalt klassificeres serskilt fra de ovrige dagsvaerdireguleringer.

2.7.2.3. Salgskontrakter (futures)
Til posten £ndring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger vil dagsvaerdi-

reguleringen af salgskontrakter (futures) tillige skulle medregnes, som tidligere konkluderet. Jf.
ARL § 50 kan indtaegter og omkostninger, hidrerende fra sikrede aktiver modregnes med indtag-
ter og omkostninger hidrerende fra sikringsdispositionerne. Det er tidligere vurderet, at omkost-
ninger og indtegter bor prasenteres sarskilt 1 regnskabet, idet dette giver regnskabsleser den
bedst mulige information af udfaldet af sikringsdispositionen. Det skal bemarkes 1 denne sam-
menha&ng, at "indtegter og omkostninger, der hidrorer fra aktiver og forpligtelser, som virksom-
heden udelukkende benytter til at sikre veerdien af aktiver og forpligtelser, som virksomheden for-
venter at modtage eller pdtage sig, og tilbageforsel af sidanne belob,..””’, ikke mé indregnes i
resultatopgerelsen. De omtalte indtegter og omkostninger, skal indregnes “parkeres” direkte pd
egenkapitalen. Ovenstdende relaterer sig til sikringsdispositioner af ikke indregnede aktiver og

passiver (ogsa kaldet sikring af fremtidige pengestromme), eksempelvis kebekontrakter af fremti-

digt foder, og salgskontrakter pd naste ars hest, som endnu ikke er sdet.

2.7.2.4. Nettoproduktion

Regnskabselementerne Nettoomscetningen og Andring i lagre og dagsveerdiregulering af bescet-
ning og beholdninger ber summeres, eksempelvis benavnt Nettoproduktion. Denne sum udviser
arets totale produktion til salgsvaerdi (dagsverdi), bestaende af realiseret salg af handels- og stam-
besatning samt forskydning i veerdien besatning og beholdninger. I relation til vurdering af brut-
tofortjeneste vurderes det, at summeringen er nedvendig, idet dekningsgraden alt andet lige mé
blive beregnet for lavt, hvis den alene beregnes pa arets realiserede salg. Daekningsgraden vurde-
res at skulle beregnes pa arets samlede produktion. Anvendelsen af denne summering stottes

umiddelbart ikke af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret®.

°7 Citat af ARL § 49 stk. 2 pkt. 3
> Arsrapport — opstilling efter klasse B, downloadet fra www.Ir.dk
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Til forskel fra virksomheder der producerer konventionelle varer, viser denne summering arets
faktiske produktion opgjort til en tilnermet salgsvardi. Andre typer virksomheder kan, som tidli-
gere konkluderet, ikke medregne avance pa ikke solgt lagervarer/varer under fremstilling’, hvor-
for en tilsvarende summering vil bestd af realiseret salg og verdi af lager til kostpris, eventuelt
tillagt TPO. I dette perspektiv vil landbrugsvirksomheder, der anvender bestemmelsen i § 38. stk.
3, 1 vid udstraekning rapporterer et langt mere vardibaseret regnskab end andre brancher — sdvel
balancen som resultatopgerelsen er opgjort til dagsverdi, vedrerende salg, produktion og lagerbe-

holdninger.

2.7.3. Vareforbrug

I forlengelse af ovenstaende analyse af indregningsmetoder og prasentation for indtaegter, synes
det naturligt at drefte de medgéede omkostninger i forhold til indregning og klassifikation. Afsnit-
tet tager udgangspunkt i registreringerne omkring biologiske aktiver, i1 forhold til salg, dagsverdi-
indregning, hest, forbrug af hestede landbrugsprodukter mv., hvorefter mere gengse forbrugsva-
rer omtales. Omkostninger defineres saledes: ”Fald i okonomiske fordele i regnskabsperioden i
form af afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller stigning i forpligtelser, som medforer fald i
egenkapitalen. I omkostninger indgdr dog ikke udlodning eller uddelinger til ejere.”” Omkost-
ninger vedrerende salg (vareforbrug) indregnes sadvanligvis 1 resultatopgerelsen, efter nettoom-

setningen i posten omkostninger til ravarer og hjelpematerialer®'.

2.7.4. Omkostninger vedrgrende solgte biologiske aktiver
Tidligere 1 afsnittet er salgstransaktionen af biologiske aktiver, dyr og afgrader omtalt. En salgs-

transaktion resulterer sedvanligvis i en korresponderende omkostningstransaktion, hvor kostpri-
sen af det solgte indregnes i resultatopgerelsen og modposteres pa lageret®®. Dette folger af perio-
diseringsprincippet i ARL’s grundlaeggende forudsatninger § 13 pkt. 6 “Transaktioner, begiven-
heder og veerdicendringer skal indregnes, ndr de indtreeffer, uanset tidspunktet for betaling (peri-

odisering).”

> Arbejder for egen regning

% ARL Bilag 1 C pkt. 12

" ARL skema 3. pkt 5.b.

%2 Er et tenkt eksempel, athznger af designet af gkonomiprogrammet
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2.7.4.1. Afgreder

Afgroder formodes at vaere den eneste type af biologiske aktiver, hvor en landbrugsvirksomhed i
praksis kan vare lagerforende i feerdigproducerede aktiver. Jf. tidligere analyse af indregning pé
balancesiden blev det konkluderet, at afgroder pa hesttidspunktet skulle opgeres til dagsverdi,
vasentligst af hensyn til perioderapportering. Pa hesttidspunktet ber der derfor foretages en regi-
strering 1 bogholderiet. Registreringen vurderes at skulle foretages saledes: Kredit £ndring i lagre
og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger og debet Hostede afgrader beregnet for
videresalg. Pa salgstidspunktet vil der ved fakturering skulle bogferes et lagertreek (omkostning).
Posteringen forventes at vaere sddan: Kredit Hostede afgroder beregnet for videresalg og debet

Andring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger.

Det ses af ovenstdende, at det anbefales, at dagsvardien af hostet korn indtaegtsfores og udgiftsfo-
res 1 samme gruppe. I det omfang, at det hestede korn bliver solgt i samme rapporteringsperiode
vil regnskabsposten £ndring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger ikke
vare pavirket netto af dagsvaerdireguleringen. Det ses endvidere at i det omfang hele beholdnin-
gen ikke salges, vil £ndring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning og beholdninger og
dermed resultatopgerelsen vere pdvirket positivt af dagsvardien pa restbeholdningen, hvilket er
malet med indregningsmetoden. Safremt en anden gruppe var blevet foresléet, efter summeringen
Nettoproduktion, ville salget af landbrugsproduktet blive indregnet, dels som omsatning (ind-
taegt), dels som @&ndring 1 lager (indtegt) og til slut “vareforbrug” (omkostning). De 2 sidstnavnte
registreringer vil dog udligne hinanden — men ikke pa samme side af dekningsbidraget. Dette vil
pa ingen made vaere hensigtsmassigt, da metoden vil pavirke dekningsbidraget og den numeriske

veerdi af nettoproduktionen.

2.7.4.2. Afgreder som foderbeholdning

Hostede afgreder som forventes anvendt til foder i forbindelse med produktionen af andre land-
brugsprodukter ber tillige indregnes under £ndring i lagre og dagsveerdiregulering af bescetning

0g beholdninger. (ved indtegtsforingen)

2.7.4.3. Besztning

Indregningen af vareforbruget for solgt besatning differentierer sig ikke vaesentligt fra indregning
af vareforbruget for solgte afgrader. Det vurderes dog, at transaktionen ved ferdiggerelse i nogen

grad er overfledig. Landbrugsvirksomheder forventes ikke at vaere lagerforende i faerdigproduce-
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rede dyr, dog med undtagelse af stambesatningen. Det antages, at eksempelvis slagtesvin leveres
til slagtning pa tidspunktet, hvor de er feerdigproducerede. Det samme vurderes at gore sig gel-
dende ved eksempelvis malk og kadkvag. Det ses, at der i praksis ikke vil opsta en mellemperio-
de fra feerdiggerelsen til levering, hvorfor posteringen af ferdiggerelsen ikke vurderes at tjene et
egentligt formal. Salget registreres til salgsprisen under nettoomsatningen. Den eventuelle tidlige-
re indregnede dagsveardiregulering vil blive tilbagefort ved bogferingen af lagerforskydningen af
besatningen, der er i behold. Det erindres, jf. ovenstdende, at over tid er det aktivets salgspris i
forhold til medgéede omkostninger der skaber indtjeningen. Dagsvardireguleringerne vedrerer i
realiteten alene landbrugsprodukter i produktion eller som indregnet i balance som eksempelvis
avlet foderstoffer. Analysen vil nu blive koncentreret omkring behandlingen af indkebte rivarer,

herunder smégrise, foder mv.

2.7.4.4. Indkebte ravarer til produktionen
Omkostningerne der er medgaet til frembringelsen af landbrugsprodukterne, savel solgte som un-

der produktion, skal i henhold til skemaet indregnes under posten Omkostninger til ravarer og
hjcelpematerialer, jf. pkt. 5 a. De medgéede omkostninger kan eksempelvis vare sdsed, medicin,
plantevaern, indkeb af smégrise og avlsdyr mv. Det bemarkes, at alle &rets indkeb hvorpé der
foretages dagsverdiregulering, vaerende indkeb af dyr, korn der er sdet mv., skal indregnes som
en omkostning. Der skal séledes ikke foretages indtagtsforing af lagervardien ultimo til kostpri-
ser. Der skal alene ske indtegtsforelse af lager (lagerregulering) af beholdninger, hvor disse ikke
indgar under de dagsveardiregulerede poster — altsa egentlige lager af rdvarer mv. Foderforbruget
af avlet korn vurderes at skulle indregnes som en omkostning i denne regnskabspost, pa linie med
indkebte foderstoffer. Andre produktionsomkostninger, eksempelvis maskinstation, dyrlege mv.
vurderes at skulle indregnes under posten Andre eksterne omkostninger, jf. skema 3 pkt. 5.b. Efter
denne post foreslas det, at der laves en summering Bruttofortjeneste, jf. skemaet. Bruttofortjene-
sten beregnes ved at traekke ovennaevnte omkostninger fra posten Nettoproduktion. Posten udviser
arets/periodens samlede indtjening, opgjort pa baggrund af salgspriser og dagsvardiregulering
(produktion) fratrukket arets medgdede omkostninger. Ved denne indregningsmetode ses det, at
arets afholdte omkostninger udgiftsfores i den periode hvori de atholdes. De matches til periodens
indtaegter af salg og dagsvaerdiregulering og den hermed forbundne vardistigning. Dette differen-
tierer sig fra normal praksis, idet afholdte omkostninger sedvanligvis matches til det direkte salg

og lagerregulering til kostpriser.
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2.7.5. Den anbefalede metode i forhold til § 38 stk. 3

Den foresldede resultatmaessige indregningsmetode, jf. ovenfor, vil her blive sammenholdt med
ARL’s krav om indregning. Jf. tidligere gengivelse af § 38 stk. 3 huskes det, at dagsveerdiregule-
ringen kan foretages efter 1. indregning. Paragraffen fortaller i sig selv intet om, hvor denne 1.
indregning skal bogferes. Jf. ovenstdende analyse, konkluderes det, at indkebte smégrise, sased
mv. skal indregnes som en omkostning i den periode, hvor omkostningen afholdes. For indkebt
sased som ikke er sédet, skal der dog foretages lagerregulering. For avlede afgreder pa rod og av-
lede dyr vil de medgdede omkostninger lgbende blive udgiftsfort i form af eksempelvis foder,
inseminering, brendstof og lenninger (svarende til 1. indregning). Det vurderes at vare uhen-
sigtsmaessigt lobende at registrere medgédede omkostninger i bogholderiet. Labende registrering
pa “griseniveau” vurderes at stille vaesentlige krav til sivel registreringssystem som bogholderi-
tekniske ferdigheder. Den anbefalede metode vurderes pa denne baggrund at harmonere med pa-

ragraffens krav, da 1. indregning svarer til en omkostningsfering af kostprisen.

2.7.6. Opsummering pa indregningsmetoder pa resultatsiden.
Den resultatmaessige side af indregningen er nu analyseret og belyst. Det blev konkluderet, at

sedvanligt salg af varer (biologiske aktiver) skal indregnes under nettoomsatning, helt pa linie
med andre brancher. Varesalget og regulering i dagsvardi af lagerbeholdningerne matches med
periodens afholdte direkte omkostninger. Vardistigninger og -fald pd biologiske aktiver indregnes
serskilt og medregnes i summeringen Nettoproduktion. Forbrugte faerdigproducerede aktiver om-
kostningsfores tillige 1 denne gruppe. Indkebte rdvarer og lignende medregnes som omkostning i
den periode de er aftholdt, uanset om de heraf producerede aktiver er i behold pa balancedagen.
Blikket vil nu rettes imod branchesadvane og i denne forbindelse vurdere og sammenligne syns-

punkter mv.

2.7.7. Beskrivelse af tidligere praksis
Ovennavnte indregningsmetoder vedrarende den balancemessige indregning til dagsverdi (mar-

kedspriser) er ikke en nyskabelse. Landbruget har i en arreekke anvendt produktionskriteriet. Den-
ne fortolkning af produktionskriteriet resulterer i, at balancen udviser beholdninger og besatnin-
ger indregnet pd baggrund af markedsvaerdier. Markedsvardien er i nogen grad blevet substitueret

af normalhandelsveerdier opgjort af skattevaesnet, eller produktionsverdier opgjort af Landbrugets
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Radgivningscenter®. Med hensyn til afgroder pa rod er disse tidligere blevet indregnet efter kost-
prisprincippet. Det er sdledes forskelle pa tidligere praksis, i forhold til hvad der tidligere er kon-
kluderet i specialet®. Omkring indregning i resultatopgerelsen er der markante forskelle. Vedro-
rende besatninger er verdireguleringen ikke fuldt ud indregnet i resultatopgerelsen. Landbruget
har anvendt et begreb konjunktur ved indregning i resultatopgerelsen. Forskydningen mellem
primo og ultimo lager opgeres, jf. ovenfor til markedsverdi”. Forskydningen opdeles herefter pd
realforskydning og konjunktur. Realforskydningen indregnes i resultatopgerelsen og konjunktur
indregnes direkte pa egenkapitalen. Konjunktur opgeres pa baggrund i prisudviklingen fra primo
til ultimo adderet med gennemsnitlige antal dyr. Det ses saledes, at udviklingen i lagerverdien
ikke slar fuldt ud igennem 1 driftsresultatet. Det vurderes, at metoden medferer uheldige folge-
virkninger ved vurdering af trend i indtjeningen. I forhold til balancesum og egenkapital har me-
toden ingen effekt og det er dermed alene resultatopgerelsen, der pavirkes. Det bemarkes, at
regnskabspraksis i skrivende stund er under revurdering. Et af @ndringspunkterne er opheret med

anvendelsen af konjunktur-begrebet pr. 1. januar 2005%.

2.7.8. Skatter

Den teoretiske analyse vedrerende klassifikation, prasentation og indregning af besztning og
afgrader er nu gennemfort. Gennemgangen har indtil nu ikke omhandlet relaterede skattemessige
problemstillinger. Jf. afgreensningen for specialet vil skatteretlige problemstillinger ikke blive
analyseret. Afsnittet vil omhandle afledte skattemassige problemstillinger 1 forbindelse med op-
gorelse af udskudt skat, herunder presentationen af skatteomkostninger og -indtagter. Det skal
her bemarkes, at i personligt ejede virksomheder, herunder interessentskaber, indregnes der ikke
en skatteomkostning i driftsresultatet, idet skatten er athengig af andre faktorer end virksomheden
alene. Det vurderes, at der efter seedvanlig god skik skal afsattes udskudt skat 1 balancen for per-

sonligt drevne virksomheder, med undtagelse af interessentskaber.

Skat af arets resultat indregnes sa@dvanligvis pa linien for drets resultat, jf. resultatopgerelsesske-
maet. Skatteomkostningen eller -indtegten bestdr af den beregnede skat af arets skattepligtige
indkomst samt forskydning i udskudt skat. Det vurderes, at skatteindtegter og -omkostninger fal-

der ind under ARL’s definitioner af indtzgter og omkostninger. I det omfang skatten kan henfores

% Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg og bl.a af arsrapport 2002 for Sund Agro A/S, cvr-nr.
21824275

# Handbog - Regnskabspraksis i landbruget 2. udgave 1999 afsnit 3 m.fl. udgivet af Landbrugskontorerne for drifts-
okonomi, Landbrugets Radgivningscenter "Regnskabspraksis i landbruget”. downloadet fra www.Ir.dk

% Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper marts 2006 side 8, udgivet af Landscentret
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til beleb indregnet direkte pd egenkapitalen skal den eventuelle skatteomkostning eller -indtegt
medregnes heri. Dette er i relation til emnet gaeldende for finansielle instrumenter til sikring af

fremtidige pengestromme.

2.7.8.1. Skat af drets indtzegt i relation til dagsveerdi
Det ma forventes, med baggrund i sedvanlig praksis, at skatten af arets resultat korrigeret for

permanente afvigelser® skal udgere den til enhver tid gzeldende skatteprocent, pt. 25% af resultat
for skat. Denne skatteomkostning vil oftest besta af savel aktuel®” som regulering af udskudt skat.
I relation til opgerelsen af arets skattepligtige indkomst skal der foretages en raekke korrektioner
af det driftsekonomiske resultat, der er baseret pd dagsverdi. I ligningsvejledningen E.E.2 findes
de skatteretlige opgerelsesmetoder for disse regnskabselementer. Forskellene 1 opgerelsesmeto-
derne danner grundlaget for beregning af udskudt skat pa biologiske anlaegsaktiver. I skattemaes-
sig henseende skal besatninger oftest indregnes i den skattepligtige indkomst til normalhandels-
vardier. Normalhandelsverdier opgeres arligt af SKAT. Normalhandelsveardier er ikke udtryk for
dagsverdi, eller for produktionsvaerdi opgjort med baggrund i henferbare omkostninger, men et
sted herimellem®. Den udskudte skat skal saledes ikke beregnes pa baggrund af de opgjorte kost-

priser, der skal anvendes til beregningen af den lovpligtige reserve pa egenkapitalen.

2.7.8.2. Skat i balancen
Den beregnede udgiftsforte og skyldige skat skal indregnes som en forpligtelse. Skyldig skat vur-

deres at vare omfattet af ARL’s definition af forpligtelser™. I det omfang der er betalt acontoskat-
ter, skal der foretages modregning heri. Teoretisk kan arets skat i balancen vare et aktiv, 1 det
omfang der er betalt mere i acontoskat end der er beregnet som skyldig skat, eller hvis eventuelle
underskud benyttes af sambeskattede koncernselskaber. Den udskudte skat opgeres pa baggrund
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier. Af summen af
disse forskelle beregnes der en skatteverdi med den galdende skatteprocent. Udskudt skat kan
vare savel en forpligtelse som et aktiv. I det omfang den opgjorte skatteveardi er negativ, skal den
indregnes som en forpligtelse. Udskudte skatteforpligtelser indregnes saedvanligvis under hensatte

forpligtelser, idet naturen af forpligtelsen falder ind under definitionen heraf™®. I det omfang skat-

% Eksempelvis ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtzegter.
%7 Den betalbare skat af arets skattepligtige indkomst

% Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg

% ARL Bilag 1C 5.

" ARL Bilag 1C 7.
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teverdien er positiv og dermed klassificeres som et aktiv, vil indregningen finde sted som et ud-
skudt skatteaktiv”’ under eksempelvis tilgodehavender under omsatningsaktiver. Det ses af oven-
staende, at de skattemaessige effekter af indregningsmetoderne ikke adskiller sig fra mere gangse
virksomhedstyper. I relation til tidligere omtale af § 38 stk. 3 skal det erindres, at den beregnede
udskudte skat pd dagsvaerdierne kan fragd i den beregnede reserve. Det skal bemarkes, at den
udskudte skat er beregnet pa baggrund af normalhandelsverdier, og ikke pa baggrund af forskel-
len mellem kostpris og dagsvaerdi’'. Den beregnede udskudte skat af dagsveardireguleringen skal
ikke posteres pa egenkapitalen, men skal blot fraga i reserven. Ovenstaende beskrivelse af de rela-
terede regnskabsmassige problemstillinger 1 skattemaessigt perspektiv synes at fuldstendiggere

omradet i relation til indregning, maling og preesentation.

2.8. Anvendt regnskabspraksis
Tal der star alene giver sjeldent regnskabslaser fuld information. Regnskabsleser har, 1 forbin-

delse med analyser, sammenligninger mv., brug for information om hvorledes de presenterede
belob er malt, grundlaget herfor, hvorledes de er prasenteret og klassificeret. Dette benavnes
sedvanligvis ”Anvendt regnskabspraksis”. I det folgende vil krav og ensker til beskrivelse af an-
vendt regnskabspraksis blive vurderet og analyseret, i forhold til det tidligere gennemgéede om-

kring bes@tninger og beholdninger af biologiske aktiver.

Krav til beskrivelse af indregningsmetoder og mélegrundlag findes i ARL § 53. Paragraffen stiller
krav om at “der skal redegores for de indregningsmetoder og malegrundlag (veerdianscettelsen),
der er anvendt pd posterne i balance, resultatopgorelse, noter og ledelsesberetning.””. Stk. 2
kraever, at der af redegorelsen mindst skal fremga “Indregningsmetoderne og mdlegrundlag for
aktiver og forpligtelser, herunder om, hvorvidt renter indregnes i kostprisen, og efter hvilke meto-

der og grundlag der foretages op-, ned- og afskrivninger samt op- og nedreguleringer...”.

IAS 41 er tidligere blevet omtalt til stette og inspiration i forbindelse med indregning og méling.
IAS 41 afsnittene 40-56 omhandler oplysningsforpligtelse ved brug af standarden. Overordnet set
stiller IAS 41 specifikke krav til oplysningerne, i forhold til ARL’s mere generelle. Det erindres,
at drsrapporten skal afleegges efter arsregnskabsloven, hvorfor det alene er dennes krav, der skal

overholdes. Det vurderes, at de 1 n&rverende delafsnit gennemgdaede indregningsmetoder og klas-

"' Dog alt efter hvad skattemaessigt regelsaet der anvendes og hvilke aktiver der er tale om.
" Uddrag af § 53.
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sificeringer er relativt seeregne’, hvilket betinger en fyldestgerende redegerelse under &rsrappor-
tens redegorelse om indregningsmetoder ”Anvendt regnskabspraksis”. Nedenfor er der udarbejdet
et forslag til hvorledes indregningsmetoder og malegrundlag for besatninger og beholdninger kan

formuleres, i forhold til overholdelse af &rsregnskabsloven og god regnskabsskik i ovrigt’*.

Nettoomsatning
Nettoomsatning ved salg af besetning og afgreder indregnes i resultatopgerelsen, safremt leve-
ring og risikovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes

ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andring i lagre og dagsveaerdiregulering af besaetning og beholdninger

Andring 1 lagre og dagsveardiregulering af besatning og beholdninger (biologiske aktiver) ind-
regnes 1 resultatopgerelsen pa baggrund af beregnet vardi af beholdningerne pa balancedagen.
Dagsverdireguleringer af futures og andre lignende salgskontrakter indgaet til sikring af dags-

verdi af indregnede beholdninger indregnes tillige i denne post.

Biologiske aktiver

Stam- og handelsbes®tning, afgrader pa rod og hestede afgrader males efter forste indregning til
dagsveerdi, jf. arsregnskabslovens § 38. stk. 3. Ved forste indregning indregnes kebte dyr, sased
mv. under posten ravarer og hjelpematerialer 1 resultatopgerelsen til kostpris pd baggrund af di-
rekte omkostninger. Ved efterfolgende méling indregnes biologiske aktiver til dagsverdi 1 balan-

cen.

T det mindste i forhold til normale kostprisbaserede regnskaber.
™ Egen tilvirkning med inspiration fra BDO’s modelregnskaber , ARL IAS 41, arsrapport 2005/06 for Antoniegarden
ApS, cvr-nr 14 21 11 44 og arsrapport 2005 for Sund Agro A/S, cvr-nr. 21 82 42 75.
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Biologiske aktiver (fortsat)

Dagsvardi er opgjort pd baggrund af fysiske beholdninger. Dagsverdi svarer til seneste aflaeste
bersvardi for de pageldende aktiver med fradrag af forventede salgsomkostninger. I det omfang
dagsverdi ikke direkte kan afleses af barsliste, opgeres dagsvardi med baggrund i dagsverdi for
lignende aktiver. Safremt dagverdi ikke kan identificeres for enkelte aktiver indregnes disse til
kostpris. For aktiver under produktion opgeres dagsverdi i forhold til feerdiggerelsesgraden pa

maéletidspunktet.

Folgende dagsverdier er anvendt ved opgerelsen:

Dagsveerdi med fradrag af

salgsomkostninger
Soer (StAMDESEINING) ...c..eeiiiiiieieie ettt ettt e X.XXX
Slagtesvin (handelsbesa@tning) .........ccceeecvieeiiieeiiieiie e e X.XXX
Korn pé rod pr. forventet hastet tOn ..........ooveeiiiiiiiiiiie e, X.XXX

Biologiske aktiver
Bes@tningen indregnes under biologiske aktiver i balancen under varebeholdning. Stam- og han-
delsbesatning klassificeres sarskilt og er specificeret 1 note. Afgrader pa rod og hestede afgreder

indregnes tillige under dette regnskabselement.

Forskelsverdien mellem beregnede kostpriser og dagsvaerdi bindes pa egenkapitalen under reser-
ven Reserve for dagsveerdi for biologiske aktiver. Reserven er reduceret med beregnet udskudt
skat af den midlertidige forskel mellem dagsvardi og skattemaessige vardi. Den geldende sel-
skabsskatteprocent pa 25 % er anvendt ved beregningen. Den udskudte skat er indregnet i resul-
tatopgerelsen og 1 balancen og er ikke posteret pd egenkapitalen, da den ikke vedrerer egenkapi-

talposteringer.

Ovenstdende 3 afsnit vurderes at opfylde lovens krav til redegerelse omkring indregning og mé-
ling. Forslaget er naturligvis alene vejledende, idet beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal
tilpasses den enkelte virksomhed. Arsregnskabsloven har tidligere haft formkrav til anleegsnoten,
jf. § 57 stk. 2. Men dette er nu ophevet for klasse B selskaber med den seneste administrative

lettelse for erhvervslivet.
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Nedenfor vil det blive prasenteret forslag til egentlig prasentation. Eksemplet er tilvirket med
udgangspunkt i BDO ScanRevision’s modelregnskab for klasse B virksomheder”, tilpasset de
anbefalede metoder og klassificeringer. I eksemplerne vil der eksempelvis ikke blive prasenteret
en komplet resultatopgerelse, da indregning af evrige elementer synes naturlige og dermed ikke
har direkte relation til emnet. Det skal i denne sammenheng bemarkes, at de oplyste tal ingen

indbyrdes sammenhang har og i evrigt alene er illustrerende.

2.9. Forslag til preesentation af resultatopgorelse, artsopdelt (ud-

drag)
RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Note 2006 2005
kr. tkr.
NEHOOMSEINING. ... eveevenreereeriereeetirereesite st easseeseseseeessasessesseseens 1 20.000.000 18.000
ZAndring i lagre og dagsverdiregulering af besatning
0g beholdNINGeT .......covieiiiiiiiiiie e 2 975.000 -400
NETTOPRODUKTION ......ccooooiiiiiiiiiee e 20.975.000 17.600
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer............c.ccoveveneee. -18.000.000 -15.500
Andre driftSIndtaegLer ........ccoveieveiiieeeecee e 200.000 0
Andre eksterne OmKOStNINGET «......c.ceveeveeeiereinieiiieeeeeeicceeeene 3 -1.700.000 -1.400
BRUTTORESULTAT ..ottt 1.475.000 700

5 Kan downloades fra www.bdo.dk
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NOTER Note
Nettoomszetning Afgreder Svin Kvag I alt 1
Salg..coiviiiiiii 6.000.000 8.200.000 7.200.000 21.400.000
Kvantumrabat..................... -500.000 -200.000 -700.000 -1.400.000

5.500.000 8.000.000 6.500.000 20.000.000

ZEndring i lagre og dags- 2
veerdiregulering af be-

seetning og beholdninger Afgreder Svin Kvaeg I alt
Dagsvardi af biologiske

aktiver ultimo ..........ccoceeeee. 2.600.000 4.000.000 2.200.000 8.800.000
Dagsvardi af biologiske

aktiver primo ..........cccoeeene. -1.900.000 -4.500.000 -1.750.000 -8.150.000
Regulering af dagsverdi

pa futures og salgskontrak-

BT et ereee e 400.000 -75.000 0 325.000
1.100.000 -575.000 450.000 975.000
NETTOPRODUKTION ... 6.600.000 7.425.000 6.950.000 20.975.000

Note med sidste ars tal ber indarbejdes efterfelgende til sammenligning.

2.10. Forslag til praesentation af aktiver i balancen (uddrag)

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2006 2005
kr. tkr.

Biologiske aKtiVer........c.cooveivriiiniinnicer e 3 8.800.000 8.150

Révarer og hjeelpematerialer...........covevveveveiereicreireiereereeeeenas 170.000 50

Varebeholdninger ..................coooovvioieoeniioieeieiieeeeieeeee e, 8.970.000 8.200
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NOTER Note
2006 2005
kr tkr.

Biologiske aktiver 3
Dyrkede foderbeholdninger..........cc.ccocevvinviinninninniinicnens 1.600.000 1.200
ALrader PATOd ....ocvieiieiieie e 500.000 550
StambesaEtnINg, SVIN......cccveeeveerieerrieriiesieereeieeieeeeneeseenees 1.800.000 1.600
Stambesaetning, KVa&Z.......cccccvivvieriienieriecie e 800.000 900
Heostede afgrader beregnet for videresalg...........ccoeevevvvenenne 500.000 150
Handelsbesa®tning, SVIN........c.cccccveeeveeeciieeceiesieeesiie e 2.200.000 2.900
Handelsbesatning, KVag.........ccccvveviieniieeeiieceiecie e 1.400.000 850
8.800.000 8.150

Af ovenstdende udger stambesatningen™:

Stambes@tning 1 alt ....cc.eeiieniiiiiiiee e 2.600.000 2.500

*Forventes ikke omsat 1 nestkommende regnskabsperiode.

3. Landbrugsejendommen

Afsnittet omhandler diskussion af klassifikation, maling og indregning af landbrugsejendommen.
Der tages udgangspunkt i diskussion af ejendommen i forhold til ARL’s definitioner af aktiver og
klassifikation. Herefter analyseres jordens karakteristika i forhold til regnskabselementer mv. Det-
te bliver fulgt af en neermere analyse af driftsbygningerne 1 forhold til seedvanlig indregning, her-
under gennemgang af drsregnskabslovens krav til afskrivning, ned-, opskrivning mv. Efterfelgen-

de vil eventuelle alternative indregningsmetode blive belyst og diskuteret.

Landbrugsejendommen er omdrejningspunktet i landbrugsvirksomheden. Det forudsettes 1 naer-
vaerende afsnit, at bygninger og jord ejes af landbrugsvirksomheden. Ejendommens bestanddele
kan opdeles i driftsbygninger, eksempelvis stald (-e), maskinhus, lagerbygninger. Stuehus (bebo-
else) kan forekomme, i det omfang dette er ejet af selskabet. Endvidere omfatter ejendommen jord
(grund). Regnskabsteknisk m& maskiner som eksempelvis traktorer, plove, samaskiner mv. klassi-
ficeres sarskilt. Disse typer driftsmateriel vurderes at skulle behandles efter samme metode som
ejendommen i al veesentlighed, hvorfor aktiverne ikke vil blive omtalt yderligere. For virksomhe-
der der er omfattet af klasse B i ARL vurderes det ikke at vare sedvanligt at stuehuset ejes af
virksomheden, hvorfor den regnskabsmessige behandling af stuehuset ikke vil blive adresseret.
Endvidere antages det, at i det omfang stuehuset ejes af selskabet, vil den regnskabsmeessige be-

handling i vid udtrakning folge af indholdet i afsnittet. I forhold til ARL’s definition af elementer,
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jf. gennemgang heraf i afsnittet om beholdninger og afgreder, vil ejendommen som helhed veare
omfattet af definitionen af aktiver. Det ma sta klart, at driftsbygninger og jord repreesenterer en
ressource for virksomheden. Som udgangspunkt vil der vaere tale om klassifikation som materiel
anlegsaktiv. Denne klassifikation vurderes at vare sa dbenbar, at klassifikationen ikke vil blive
diskuteret naermere. Jf. balanceskemaet skal grunde og bygninger indregnes i balancen under ma-
terielle anleegsaktiver. Den videre diskussion omkring ejendommens bestanddele vil blive videre-
fort 1 to afsnit, hvor selve jorden vil blive behandlet sarskilt fra bygningsbestanddelen, da det an-
tages at vaere vesentlige forskelle herimellem. Jorden vil tillige blive inddraget under analysen

omkring bygningerne 1 nedvendigt omfang.

3.1. Jorden

I afsnittet omkring bes@tning og afgreder blev det konstateret, at jorden var at betragte som en
katalysator for avlen af afgreder samt 1 forbindelse med opfodring af dyr ved grasning mv. Jorden
er ikke omtalt i ARL § 38. stk. 3. Tillige bemarkes det, at jorden ikke er omfattet af IAS 41. Jor-
den kebes sedvanligvis 1 forbindelse med keb af ejendommen. Jord handles tillige sarskilt, ek-
sempelvis ved nedleggelse af landbrug. Jorden salges siledes fra den oprindelige ejendom. Ko-

ber af jordloden forventes at veere en anden landbrugsvirksomhed.

3.1.1. Indregning og maling
Jord skal efter ARL § 36 indregnes til kostpris. Med henvisning til tidligere omtale af ARL § 40

skal eventuelle folgeomkostninger 1 forbindelse med kebet tilleegges. Ved keb af jord bliver der
sedvanligvis udarbejdet en kebsaftale og et skade. Heri er ejendommens bestanddele sedvanlig-
vis opdelt og sarskilt veerdiansat. Opdelingen sker af skattetekniske hensyn. Anskaffelsessummen
for jorden forventes sdledes, at kunne dokumenteres og indregnes pd denne baggrund. Efterfol-
gende jordforbedringer, eksempelvis drening af jorden, plantning af levende laehegn vurderes
tillige at kunne aktiveres, idet det forbedrer jorden og afkastet herfra og dermed kan defineres som
en ressource. Det er branchekutyme at aktivere kalkning af jorden og afskrive omkostningen over
den okonomiske levetid, som alt efter valget af afgrader udger ca. 5 ar’®. Seedvanligvis afskrives
der ikke pa grunde, idet disse ikke vurderes at vaere karakteriseret ved en begranset brugstid, jf.
ARL § 43. Som udgangspunkt vurderes dette synspunkt tillige at gaelde for landbrugsjord. I denne

sammenhang skal ARL § 42 tillige omtales. Paragraffen kraever, at anleegsaktiver nedskrives til

76 Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg
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lavere genindvindingsvaerdi. Nedskrivningsproblematikkerne behandles yderligere ved analysen

af ejendommen, jf. efterfolgende.

3.1.1.1. Harmoniregler
Landbrugsvirksomheder er underlagt harmoniregler, der kraver et givent forhold mellem dyreen-

heder og hektar. Harmonireglerne er tilteenkt at sikre miljoet, da husdyrgedning i sterre mangder
kan forurene drikkevand mv. Det er séledes afgerende for en landbrugsvirksomhed med beset-
ning, at der er tilstreekkelig jord under virksomhedens kontrol i forhold til overholdelse af regler-
ne. Det er givet, at jo flere dyr en virksomhed har jo flere hektar behoves der. Virksomheden kan
forpagte (leje) en delmangde af de kraevede antal hektar i forhold til antal dyr’’, der kraeves séle-
des ikke at virksomheden er den egentlige ejer af jorden. I fald af at virksomheden ikke kan opret-
holde en tidligere indgéet forpagtningsaftale, kan den dermed tvinges til at nedsette storrelsen af
besatningen. Om end dette forhold ikke direkte kan relateres til den regnskabsmassige behand-
ling af ejendommen, ber problemstillingen dog adresseres. Det vurderes, at overholdelse af de
geeldende harmoniregler er sa vasentlige for vurderingen af virksomheden fremadrettet, at arsrap-
porten ber indeholde omtale heraf. Omtale heraf sker i praksis: “Det vurderes, at den planlagte
produktion ikke giver problemer med harmoni- og ejerkravet, idet der er tilstreekkeligt med gylle-

spredningsareal til gdrden.””

Velvidende at klasse B virksomheder med den seneste @ndring af ARL (§ 77) ikke langere er
forpligtiget til at udarbejde ledelsesberetning, vurderes det, at oplysning om overholdelse af har-
moniregler 1 forbindelse med forpagtning ber omtales i ledelsesberetningen. Omtalen ber som
minimum indeholde oplysning om forpagtningens lgbetid og forventninger til opretholdelse og
genforpagtning, herunder oplysninger om eventuelle forventede reduktioner i produktionen som
folge heraf. I forhold til indregning af den forpagtede jord, vurderes det at folge af sedvanlig be-
handling af operationel leje med indregning af lejeomkostningen 1 resultatopgerelsen. Operationel

leje skal naturligvis behorigt omtales i arsrapporten’”.

77 Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg
7 Arsrapport for Annasminde Landbrug ApS 2005/06 CVR-Nr 16 52 18 84, side 4
" ARL § 64.
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3.1.1.2. Jord — en produktionsrettighed?

Af ovenstidende beskrivelse af de geldende harmoniregler ses det endvidere, at adgang til jord er
en forudsetning for at drive en landbrugsvirksomhed med besatning. Ved keb af jord folger ret-
tigheden™ til at producere svin, keer og andre typer dyr omfattet af harmonireglerne. I dette per-
spektiv ber det overvejes hvorvidt jordkebet i realiteten er udtryk for en produktionsrettighed. I
dette perspektiv bestar den samlede jordpris af en pris for selve jorden og en pris for den rettighed
der er tilknyttet jorden i form af produktionsrettigheden som foelge af harmonireglerne. Rettighe-
der falder ind under det regnskabsmassige begreb immaterielt aktiv. Immaterielle aktiver er ka-
rakteriseret ved at vere ikke-monetart og uden fysisk substans. Immaterielle aktiver skal i hen-
hold til ARL § 33 indregnes i balancen til kostpris, jf. § 36. Der er afgorende forskelle mellem
indregning og maling mellem jord og immaterielle aktiver. ARL stiller krav om afskrivning pa
immaterielle aktiver. ARL § 43. stk. 3, tillader ikke en afskrivningshorisont p4 over 20 ar. En af-
skrivningsperiode over 5 &r kraver sarskilt konkret og fyldestgarende begrundelse for afvigelsen
til lovens udgangspunkt, jf. § 53. stk. 2a. Som beskrevet ovenfor skal anskaffelsessummen pa sel-
ve jorden og pé rettigheden maéles sarskilt, safremt elementerne vurderes at skulle klassificeres
enkeltvist. Maling af aktivers vardi kan teoretisk beregnes ved anvendelse af matematiske model-
ler med baggrund i indtjeningen fra eksempelvis bes@tningen og fra jorden. Kapitalverdi (nutids-
vaerdi af tilbagediskonterede pengestremme) ses anvendt som méalegrundlag i henhold til ARL, jf.
bilag D nr. 5. Det er sdledes ikke en forhindring i sig selv, at veerdien af en eventuel rettighed ikke
kan aflases 1 et skede. Anvendelse af sdidanne modeller er sedvanligt beheftet med nogen usik-
kerhed, idet de bygger pé en reekke forudsetninger. Cash-Flow modeller er implicit svare at vali-

dere i forbindelse med en eventuel revision.

Perspektivet om produktionsrettighed stottes af en landbrugsfaglig artikel®', tanken synes dermed
at indeholde mere end blot regnskabsteknisk tankespind. I den neevnte artikel foreslas prisen for
produktionsrettigheden opgjort saledes: “Prisen for produktionsrettighederne er den merpris, der
betales for jord i forhold til jordens forrentningsevne ved dyrkning.” Denne metode svarer til den
ovenfor foreslaede. Den eventuelle rettighed er ikke tidsbegranset. Dens funktion er at begranse
storrelsen af samtidige dyreenheder og har dermed ikke en begraenset brugstid eller en maksimal
ovre grense for produktion over tid. Miljepolitiske stremninger synes at pavirke rettighedens

vaerdi. Det antages, at gronne stromninger, alt andet lige, vil stramme arealkravet. En sddan

% Der er tillige andre krav i forbindelse med at drive en landbrugsvirksomhed, herunder krav om ”grent bevis” m.fl.
81 »Retten til at producere svin — prisen for produktionsrettigheder” af Chefkonsulent Nicolaj H. Nergaard, Landbo-
Nord og forskningsassistent Jesper T. Graversen, Fodevareokonomisk Institut set pa
http://www.landbonord.dk/artikler/view2.asp?id=515
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stramning antages at oge vardien af rettigheden og en opbledning pa omradet forventes at medfe-
re et fald i vaerdien (omvendt proportional). Mekanismen forventes dog alene at have gyldighed
under en given gvre graense, da det forventes, at kravene kan blive sa hérde, at det ikke leengere er
okonomisk rentabelt at holde dyr.*” Disse karakteristika synes ikke at harmonere med lovgivnin-
gens krav om érlig afskrivning. Afskrivningens funktion er at allokere kostprisen for et givent
aktiv 1 resultatopgerelsen over en reekke perioder. De atholdte omkostninger bliver i nogen grad
matchet til indtjeningen. Endvidere nedbringer afskrivninger implicit verdien af aktiver i balan-
cen. I det omfang at aktivet faktisk undergir en vardiforringelse giver udgiftsforelse af afskriv-
ninger og dermed nedbringelse af verdien 1 balancen god mening. Synspunktet om at en del-
mangde af jordprisen udgeres af en produktionsrettighed, synes ikke at finde anvendelse i1 prak-
sis, jf. eksempelvis foromtalt “Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper”™’. Heri anbefales det, at
jord indregnes til kostpris med efterfolgende dagsvardiregulering. I den tidligere omtalte &rsrap-
port for Sund Agro A/S indregnes jorden tillige som materielt anlaegsaktiv. Det vurderes saledes

at det er branchekutyme at behandle jord som et materielt aktiv.

At na til en egentlig konklusion omkring eksistensen af produktionsrettighedshypotesen vil kreve
omfattende analyser og undersggelser blandet andet af prissammenhange 1 markedet. Endvidere
synes det svert at adskille rettigheden fra jorden, idet den synes at vare en integreret del af jor-
den. I et fremtidigt perspektiv forventes det, at der indferes egentlige produktionsrettigheder inden
for branchen. Pa denne baggrund sluttes diskussion 1 forhold til klassificering af jord som delvis
immaterielt aktiv. Tanken synes dog relevant og spendende i forhold til den fremtidige udvikling
af regnskabspraksis for denne branche. Det folger af ovenstdende analyse, at den regnskabsmas-
sige behandling som udgangspunkt ikke adskiller sig vasentligt fra seedvanlige male- og indreg-
ningsmetoder, pd trods af, at jordprisen i nogen grad vurderes at indeholde mere end blot jord.
Den tidligere omtale omkring opskrivning til dagsverdi, adresseres under diskussionen af den
regnskabsmessige behandling af bygningsbestanddelene. Fokus vil nu blive rettet mod ejendom-

mens bygningsbestanddele.

3.2. Bygningerne

Det er indledningsvist konkluderet, at bygninger klassificeres som materielle anlaegsaktiver. Som

jorden omfattes bygningerne af paragrafferne 40-43 i ARL. Jf. § 36 skal aktiver ved forste indreg-

%2 Det forventes ikke at virksomhederne samlet vil kunne oge priserne og dermed overvalte omkostningen pa forbru-
geren, da kravene ikke er geldende i udlandet.
% Udgivet af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret (side 10, A. grunde (jord) )
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ning indregnes til kostpris. Kostprisen som skal indeholde alle omkostninger, der er foranlediget
af anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Som tidligere omtalt kan renter af
kapital lant til finansiering af fremstillingen indregnes i kostprisen. Eget arbejde kan i det omfang
det udferes i1 forbindelse med opbygning eller forbedringer tillige indgd i kostprisen. Det synes
tillige naturligt, at efterfolgende forbedringer pd bygningerne, herunder eventuelle tilbygninger
indregnes i balancen. Det er naturligvis en forudsatning for efterfolgende aktivering, at aktivet
kan klassificeres som en ressource for virksomheden. I det omfang der atholdes omkostninger til
eksempelvis et nyt tag til en svinestald ber det oprindelige tag udrangeres fra regnskabsposten
vedrerende bestanddelens andel af kostpris og andel af afskrivninger. Dette kraever implicit, at
anlaegskartoteket indeholder oplysninger herom og at anskaffelsessummen péa bygningerne er op-
delt pa bygningsbestanddele. ARL kraver ikke direkte at aktiver dekomponeres. I den kommente-
rede ARL® fremfores det, at opdeling i bestanddele folger af substanskriteriet.

3.2.1. Afskrivninger
Bygningsbestanddele vil i medfor af ARL § 43 skulle afskrives over brugstiden. Det antages, at

driftsbygninger har en begranset brugstid, idet det vurderes, at anvendelsen over tid vil forarsage
vasentlig nedslidning af bygningerne. Afskrivningsgrundlaget tager udgangspunkt i kostprisen for
aktivet. Jf. § 43 stk. 2 skal der ved beregning afskrivningerne tages hgjde for aktivets forventede
restveerdi (scrapvaerdi) efter afsluttet brugstid. I det omfang, at de enkelte bygningsbestanddele har
forskellige afskrivningshorisonter skal de enkelte bestanddele afskrives i overensstemmelse her-
med. Afskrivningsgrundlaget opgeres sdledes med baggrund i kostprisen fratrukket forventet rest-
vaerdi. Dette belob skal afskrives systematisk over brugstiden, jf. § 43. Omkring afskrivningsme-
toden kan flere metoder finde anvendelse. ARL kraever, at aktivet formindskes med systematiske
afskrivninger. I kommentaren til ARL § 43*° navnes blandt andre linear, progressive og degres-
sive afskrivning som relevante afskrivningsmetoder. Afskrivningerne kan tillige beregnes med
baggrund 1 et forventet output fra det pdgeldende aktiv. Ved denne metode stipuleres storrelsen af
aktivets kapacitet og afskrivningerne beregnes og indregnes pa baggrund heraf. Umiddelbart vur-
deres den lineere metode at vaere mest hensigtsmaessigt, da verdiforringelsen antages at manife-
stere sig over tid. Som udgangspunkt er der ingen indikationer p4, at verdiforringelsen af bygnin-

ger er specielt udtalt i starten eller slutningen af brugstiden. Det skal i tilknytning hertil bemarkes,

% Arsrapporten Kommentarer til 4rsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 43.
% Arsrapporten Kommentarer til drsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 43.
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at der skal foretages afskrivninger uanset, om ejendommen pa statusdagen er mere verd end den

bogfoerte verdi.

Restvaerdien skal opgeres siledes®®: “Restveerdien bestemmes forste gang ved indregningen af
aktivet. Den skal fastscettes til det belob, som virksomheden pd det aktuelle tidspunkt kan fa for et
tilsvarende aktiv, der har den alder, som det erhvervede aktiv har ved afslutningen af brugstiden.
Det skal sdledes ikke vurderes, hvilket nominelt belob, det pdgeeldende aktiv forventes at kunne
indbringe pd tidspunktet for brugstidens ophor, eftersom dette belob i sagens natur er pavirket af
fremtidige prisstigninger.” Det fremgar endvidere, at restbelabet skal fastsettes ud fra prisforhol-

dene pa indregningstidspunktet. Der ma ikke tages hensyn til fremtidige prisstigninger pa aktivet.

Brugstiden skal fastsattes i forhold til den forventede levetid®’. Det folger af neutralitetsprincip-
pet, at afskrivningsperioden ikke ma vare for kort eller for lang — hverken optimistisk eller forsig-
tig. I fald af, at bygningerne bliver afskrevet for hurtigt (forsigtig vurdering af brugstiden) vil det-
te skabe en "hemmelig reserve”. En for kort afskrivningshorisont kan bevirke, at trenden i virk-
somhedens resultater ikke kan afleses korrekt ved sammenligning af resultater over tid. Endvide-
re vil resultaterne efter endt afskrivning veere misvisende, idet der ikke vil vaere en matchende
omkostning til indtjeningen. Dermed kan et givent resultat blive tolket som positivt, selvom der i
realiteten kan vare tale om en tilbagegang. Modsatningsvis vil en for lang afskrivningsperiode
resultere i en for hej vaerdi af bygningerne i balancen. Der er efter ARL § 53 stk. 2 a. krav om, at
der skal oplyses om de valgte afskrivningsmetoder, restveerdi og brugstid. Ved en optimistisk vur-
dering af brugstiden vil resultaterne implicit over tid blive vurderet for hejt 1 forhold til hvad akti-
vet er vaerd. Af den kommenterede arsregnskabslov fremgar det, at brugstiden skal revurderes
arligt. Restvardien ma som udgangspunkt ikke andres. Dog skal restverdien @ndres i det omfang
af forudsatningerne @ndres. Brugstiden og restverdien kendes af gode grunde ikke pa forhand og
er 1 ovrigt ikke hadndgribelige storrelser. Fastsattelse af disse storrelser er dermed et udtryk for et
regnskabsmeessigt skon. Det kan forekomme situationer, hvor der er behov for @ndring 1 disse
skeon, da de rapporterede tal ellers ikke vil vere retvisende. Andringer 1 regnskabsmassige skon
er reguleret i ARL § 52. Paragraffen lyder siledes: "4ndres belob, der blev indregnet for et tidli-
gere regnskabsdr, som folge af et cendret regnskabsmcessigt skon, skal indvirkningen af cendringen
behandles pd tilsvarende made som det oprindelige skon. Afskrivninger, der er foretaget i tidlige-

re dr, kan ikke tilbagefores.” Det fremgéar klart af paragraffen, at der ikke er hjemmel til at tilba-

% Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 43. stk. 2
87 Arsrapporten Kommentarer til drsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 43.
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gefore tidligere ars foretagne afskrivninger over resultatopgerelsen. Safremt afskrivningshorison-
ten har veret for lang skal der foretages korrektion af afskrivningerne over resultatopgerelsen. I
det omfang, at der foretages @ndringer i regnskabsmassige skon, skal “de eendrede skon forkla-
res, ligesom den belobsmcessige indvirkning pd aktiver, passiver, den finansielle stilling og resul-
tatet sd vidt muligt skal oplyses.”, jf. ARL § 54. Af ARL § 52 stk. 2. fremgar det hvorledes kor-
rektioner skal foretages, séfremt arsrapporten tidligere har varet fejlbehaftet i sd vesentlig grad,
at arsrapporten ikke har givet et retvisende billede. Ved séddanne fejl (fundamentale fejl) skal kor-
rektionerne foretages direkte pa egenkapitalen primo og sammenligningstal for tidligere ar skal
tilpasses. Som udgangspunkt vurderes det, at anvendelsen af denne paragraf i relation til indreg-

ning og maling af ejendomme vil forekomme yderst sjeldent.

3.2.1.1. Modposten til afskrivninger

Afskrivninger skal bogferes 1 resultatopgerelsen som en omkostning. Afskrivninger omfattes af
definitionen af omkostninger, jf. ARL®. Specialet har tidligere omtalt klassificering af resultatpo-
ster i forhold til de gaeldende skemaer. Af skema 3% (artsopdelt) fremgér det, at afskrivninger skal
indregnes under punkt 7 " Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver”. 1
det omfang, at det funktionsopdelte skema valges, skal afskrivningerne indregnes under de enkel-
te funktioner. De vasentligste afskrivninger vil belaste dekningsbidraget i denne version, idet
hovedvagten relaterer sig til skabelsen af omsatningen. Foruden afskrivningsmetoden opererer
arsregnskabsloven med et tilsvarende begreb til nedbringelse af aktivernes verdi. I ARL § 42 fin-

des kravet om nedskrivninger.

3.2.2. Nedskrivninger

Paragraffen finder anvendelse pa alle anlagsaktiver, herunder bygninger og grunde. Nedskrivnin-
ger adskiller sig fra afskrivninger, vasentligst omkring systematikken. Indregning af nedskrivnin-
ger er ikke en systematisk arlig begivenhed som afskrivninger. “Den regnskabsmcessige veerdi af
immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeceldet, fore-
tages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.”” Af citatet beskrives det, at den regn-

skabsmassige verdi af indregnede anlagsaktiver arligt gennemgés for indikationer af verdifor-

% ARL Bilag 1. C 12
% ARL Bilag 2. 3.
% BDO ScanRevision’s modelregnskab for klasse B virksomheder, generelt om regnskabspraksis.
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ringelse. En arlig gennemgang resulterer nedvendigvis ikke i en nedskrivning. Nedskrivning skal
afspejle en konkret opstaet verdiforringelse, hvor afskrivninger systematisk fordeler omkostnin-
gen ved anvendelse af aktivet over brugstiden’'. Paragraffen antages i relation til emnet at finde
anvendelse ved markant faldende priser92 1 markedet, i denne forstand, at driften (eksempelvis
produktion af svin) ikke kan forrente investeringen. Nedskrivninger kan tillige komme pa tale i
det omfang politiske vinde svaekker rentabiliteten for branchen vedvarende. Endvidere synes léne-
renten tillige at kunne pavirke vardien af ejendommen vesentligt. Genindvindingsverdi er defi-
neret som “For et aktiv er genindvindingsvceerdien den hajeste veerdi af kapitalveerdien og salgs-
veerdien fratrukket forventede omkostninger ved et salg.” Kapitalvaerdi er defineret i ARL
som’: “For et aktiv er kapitalveerdien den tilbagediskonterede veerdi (nutidsveerdien) af de frem-
tidige nettoindbetalinger, som aktivet pd balancedagen forventes at indbringe ved fortsat benyttel-
se i den nuveerende funktion.” Der findes vejledning i opgerelse af kapitalvaerdier 1 eksempelvis
IAS 36 “Impairment of Assets”. Af denne fremgér blandt andet, at kapitalverdien skal beregnes
pa “den mindste identificerbare pengestromsfrembringende enhed ("cash-generating unit"), som
aktivet tilhorer™ Det vurderes, at sammenfaldet mellem driftsgrenene i en landbrugsvirksomhed
med savel markbrug som besatning, er s udpraget, at virksomheden skal ses under et. Argumen-
tet herfor er, at besaetningen er betinget af jorden, samt at de enkelte driftsgrene pavirker hinanden
vasentligt (vaerdien af jorden barers af dyrene, jf. harmonireglerne). Tillige synes det problema-
tisk at henfore alle relevante omkostninger, eksempelvis lon, til de enkelte driftsgrene. En dybde-
gaende analyse af beregningsmetoder kan af hensyn til afgrensningen og omfanget ikke gennem-

fores her.

Safremt kapitalvaerdien ved drift af ejendommen er hgjere end regnskabsmassig vaerdi (driften
kan forrente aktivet), skal der ikke foretages nedskrivning blot fordi priserne pa landbrugsejen-
domme er faldende. Modsatningsvis skal der heller ikke foretages nedskrivninger alene fordi drif-
ten ikke kan forrente investeringen, naturligvis under den forudsatning, at salgsverdien er hgjere
end eller pa niveau med den regnskabsmeessige verdi. Fornavnte kan bedre ses i et eksempel. Det
antages, at priserne pd landbrugsejendomme falder qua faldende svinepriser (pévirker penge-
strommene negativt). Safremt den pageldende landbrugsvirksomhed drives mere effektivt end

gennemsnittet er det teoretisk muligt, at kapitalvaerdien af nettopengestrommene fra en specifik

°! Arsrapporten Kommentarer til drsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 42.

%2 Faldende priser pa landbrugsprodukterne.

% ARL Bilag 1 D. 4.

* ARL Bilag 1 D. 5.

% Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 42. og IAS 36
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landbrugsvirksomhed kan begrunde, at en nedskrivning undlades, da kapitalverdien kan vere
hojere end salgsprisen. Det forudsattes naturligvis, at kapitalvaerdien er hgjere eller pa niveau
med den regnskabsmassige vardi. Modsatningsvis kan nedskrivning teoretisk vaere unegdvendig,
safremt dagsveerdi kan retferdiggere den regnskabsmassige verdi af ejendommen, selvom virk-
somheden drives ineffektivt med tab til folge. Alt andet lige formodes det, at safremt rentabiliteten
1 branchen generelt falder, vil dette implicit pavirke prisen pa landbrugsejendommene. Rentabili-
teten og prisen for en landbrugsejendom forventes at vere korreleret i hoj grad. Et prisfald pd ek-
sempelvis slagtesvin vil dermed indikere, at det potentielt kan vere behov for nedskrivning af
savel bygningerne som jorden. Andre forhold, eksempelvis darlig vedligeholdelse kan tillige indi-
kere behov for nedskrivning af ejendommen. I relation til emnet forventes det, at salgsvardien for
en landbrugsejendom kan identificeres uden vasentlige forhindringer. Det vurderes, at der findes
et aktivt marked for landbrugsejendomme. Landbrugsejendomme salges ved almindelige ejen-
domsmeglere. Endvidere findes der ogséd specialiserede maglere, eksempelvis Landbrugsmeeg-

lerne 1/S%.

Det formodes, at de vaesentligste faktorer ved prisfastsattelse af landbrugsejendomme relaterer sig
til antal hektarer ejendommen rdder over herunder kvaliteten af jorden, samt kapaciteten i stald-
bygningerne. Tillige vil faktorer som vedligeholdelse og &rgang pévirke prissatningen 1 nogen
grad. En anden vasentlig faktor for prisen for en landbrugsejendom er beliggenheden. Dog ikke i
forhold til vand og havudsigt mv., men i forhold til andre landbrugsejendomme. Dyretaetheden i
omradet har vesentlig indflydelse pa prisen af jorden qua de feromtalte harmoniregler. Det er
saledes vigtigt, at vurderingen foretages med hjelp fra en kvalificeret fagmand, der besidder det
rette lokalkendskab. Det er givet, at konjunkturen generelt og specifik for branchen pavirker pri-
sen lgbende. Det vurderes, at salgsverdien af en given ejendom kan opgeres pélideligt. En palide-

lig salgsverdi vurderes bedst at kunne estimeres ved observationer af handelsvardier.

I det omfang der foretages nedskrivninger af aktiver skal dette begrundes i arsrapporten, idet ind-
regning af nedskrivninger i regnskabsmaessige sammenhange sidestilles med @ndring i1 regn-
skabsmessige skon, jf. tidligere omtale heraf. Ved indregning af nedskrivninger reduceres af-
skrivningsgrundlaget hermed.”” Reduceringen i afskrivningsgrundlaget betyder, at de folgende ars

afskrivninger bliver reduceret.

% www.landbrugsmaeglerne.dk

97 RVL 10 "Materielle anlaegsaktiver pkt. 40 og 68
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Ovenfor blev det konstateret, at ARL direkte forbyder tilbageforsel af afskrivninger. I modsatning
hertil kan indregnede nedskrivninger tilbagefores. Af den kommenterede arsregnskabslov”® frem-
gér det, at i det omfang, at “forudscetningerne for den foretagne nedskrivning ikke leengere eksi-
sterer, skal denne altid tilbagefores.” Baggrunden herfor er at modvirke dannelsen af hemmelige
reserver. En tilbageforsel af tidligere foretagne nedskrivninger skal omtales og begrundes pa
samme made som @ndring i regnskabsmassige skeon. Ved en eventuel senere tilbageforsel af en
nedskrivning skal denne tilbageforsel reduceres. “Tilbageforslen reduceres med de yderligere
afskrivninger, der ville veere foretaget, sdfremt nedskrivning ikke var sket.” °*° De afskrivninger
der ville have veret indregnet, sdfremt nedskrivningen ikke havde varet fortaget, vil séledes ikke
blive tilbagefort. Den regnskabsmassige vardi af ejendommen vil dermed veare enslydende med
hvad den ville havet varet, safremt nedskrivningen ikke havde varet foretaget. Det er séledes ikke
muligt at “skubbe” de kravede afskrivninger ved forkert anvendelse af nedskrivningsinstrumen-
tet. Nedskrivningsinstrumentet kan, hvis forkert anvendt, bruges til resultatudjeevning og dermed
regnskabsmanipulation. Det vurderes séledes, at der skal ligge veegtige argumenter bag indregning

af nedskrivninger og 1 s@rdeleshed ved tilbageforsel heraf.

3.2.2.1. Modposten til nedskrivninger

Som det fremgar af analysen under afskrivninger, skal nedskrivninger af materielle anlegsaktiver
indregnes under samme post som afskrivningerne. Dette gelder for savel den artsopdelte som den

funktionsopdelte resultatopgerelse.

3.2.3. Opskrivning

Som modvagt til afskrivninger og nedskrivninger, der begge nedbringer vardien af aktivet med
udgiftsforelse til folge, findes der tillige et opskrivningsinstitut. Opskrivninger af aktiver behand-
lesi ARL i § 41. ARL § 41 lyder séledes: “Virksomheden kan veelge at opskrive materielle an-
leegsaktiver ... til dagsveerdi.” Det ses af paragraffens ordlyd, at materielle anlegsaktiver kan op-
skrives til dagsvaerdi. Det er som udgangspunkt ikke et krav, at der skal indregnes opskrivninger. |
relation til kravet om retvisende billede, jf. ARL § 11 stk. 3, kan overholdelse heraf betinge ind-
regning af opskrivninger, safremt en given landbrugsvirksomhed har vesentlige hemmelige re-

server” 1 form af verdistigninger pa eksempelvis ejendommen. Af den kommenterede arsregn-

% Arsrapporten Kommentarer til drsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 42.
% RVL 10 "Materielle anlzegsaktiver pkt. 69
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skabslov'® henledes opmarksomheden pa, at dagsvaerdi kan oplyses i noterne, jf. ARL § 11 stk. 2
og dermed kan kravet om retvisende billede overholdes. For klasse C selskaber er det et krav, at

offentlig ejendomsvurdering oplyses i arsrapporten, jf. ARL § 90.

Opskrivningsinstituttet folger af begrebet “vardibaseret” regnskabsprincip, som stir i kontrast til
det transaktions- og kostprisbaserede regnskabsprincip. Generelle vaerdistigninger, eksempelvis pd
ejendomme folger implicit ikke af en transaktion med 3. mand og er dermed ikke realiseret i regn-
skabsmaessig forstand. Det har veret diskuteret hvorvidt en arsrapport, baseret alene pa historiske
kostpriser, giver et restvisende retvisende billede af anlaegsaktiver indkebt for eksempelvis 20 ar
siden og som stadig er i virksomhedens brug. Anlagsaktiver som eksempelvis grunde stiger, alt
andet lige, 1 veerdi over tid. Den historiske kostpris giver dermed ikke altid regnskabslaser et
retvisende billede af virksomhedens ressourcer — under tiden kan dette princip medfere, at drsrap-
porten er decideret misvisende. Arsregnskabsloven kompenserer for dette ved at tillade opskriv-
ning af ikke realiserede gevinster. Som det fremgér af ARL § 36 er lovens udgangspunkt, at mate-
rielle anlegsaktiver indregnes til historisk kostpris ved forste indregning. I relation til emnet, er
det tidligere beskrevet, at Dansk Landbrugsradgivning, Landscenteret, anbefaler, at landbrugsjor-
den indregnes til dagsverdi i1 balancen. Det fremgér af § 43, at afskrivninger skal beregnes pa
baggrund af den indregnede vardi. Afskrivningerne skal saledes beregnes pa baggrund af kostpris
tillagt opskrivningen. Driftsresultatet bliver siledes efterfolgende negativt pavirket af en eventuel
foretagen opskrivning, idet afskrivningsgrundlaget forhgjes. Opskrivningen skal afskrives over
den resterende brugstid'”'. Et tilvalg af opskrivningsinstituttet bliver ikke behandlet som en prak-

1'2, Af den kommente-

siseendring, men alene fremadrettet, uden tilpasning af sammenligningsta
rede arsregnskabslov'® fremgér det modsatningsvis, at “En ny praksis, hvorefter materielle an-
leegsaktiver opskrives, skal principielt medfore tilpasning af sammenligningstal. ” Af samme afsnit
fremgar det dog, at det ofte er umuligt. Umuligheden antages at knytte sig til milemetoden og
tidspunktet for denne maling. I tilknytning hertil kan det tillige diskuteres hvornar opskrivningen
foretages. Det vurderes, at en opskrivning saedvanligvis vil blive foretaget ultimo, da tidspunktet

for malingen antages at veere omkring statustidspunktet.

Safremt en landbrugsejendom opskrives til dagsveerdi skal dette beherigt beskrives, jf. ARL § 54.

Beskrivelsen skal indeholde de i paragraffen kreevede punkter. Beskrivelsen vil sedvanligvis blive

19 A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41.

"' RVL 10 pkt. 77

192 RVL 10 pkt. 74

193 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 51stk.2.
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omtalt under afsnittet om anvendt regnskabspraksis. Anvendelse af opskrivningsinstituttet stiller
krav om systematik i opskrivningerne. Efter RVL 10 pkt. 75 skal der foretages opskrivninger pé
alle aktiver i samme kategori, hvilket betyder, at sdfremt én landbrugsejendom enskes opskrevet
til dagsveerdi skal alle landbrugsejendomme opskrives. Kravet vurderes at vare en naturlig folge
af ARL’s krav om konsistens i indregningsmetoder og malegrundlag. Der er dog ikke krav om, at
alle materielle anlaegsaktiver skal omvurderes til dagsvardi. Anvendelse af opskrivningsinstituttet
stiller tillige krav om lobende revurdering af aktivet. Kravet er formuleret saledes'”: " Veerdiregu-
lering af et opskrevet materielt anlegsaktiv skal foretages sa regelmeessigt, at den regnskabsmces-
sige veerdi ikke afviger veesentligt fra dagsveerdien pd balancedagen.” 1 den kommenterede ars-
regnskabslov beskrives det, at vurdering af dagsveerdi i mekanisk cyklus nappe kan accepteres'®.
Aktivet skal lobende omvurderes, safremt der konstateres veesentlig vardistigning eller -fald'®. T
det omfang en opskrivning tilbagefores, eksempelvis pd grund af fejl eller @ndrede regnskabs-
massige skon skal opskrivningen eller en del heraf tilbagefores. Tilbageforelsen tager ikke hen-
syn til afskrivninger, der er udgiftsfort af den tidligere opskrivning.'”’ Forbudet imod tilbageforsel
af afskrivninger folger af fornevnte § 52. Dette er asymmetrisk i forhold til metoden for tilbage-
forsel af nedskrivninger. En tilbageforsel af en tidligere fortaget nedskrivning er ikke at betragte
som en opskrivning i denne sammenheaeng. Safremt regnskabspraksis @ndres sd der ikke lengere
indregnes opskrivninger skal hele opskrivningen tilbagefores. Modsat @ndring 1 regnskabsmeessi-
ge skon skal afskrivningerne tilbagefores, jf. folgende citat: ”En eendring i regnskabspraksis, sa
der ikke leengere opskrives, medforer at reserven fjernes for at tilpasse balancens verdier, som
om opskrivning aldrig havde fundet sted. I samme forbindelse tilbagefores de forogede afskriv-
ninger ogsd. ' Det fremgér dog ikke klart, om de foretagne afskrivninger skal tilbagefores som
en del af balanceposteringen eller via resultatopgerelsen. Det forudsattes, at tilbageforslen méa

skulle ske som en del af balanceposteringen pa egenkapitalen primo, jf. ARL § 51.

3.2.3.1. Opskrivningsmaélet
ARL § 41 Stk. 2. omhandler opskrivningsmailet: ~Bestemmelserne i § 37, stk. 1, 2.-4. pkt., finder

anvendelse, dog sdledes at genanskaffelsesveerdi eller nettorealisationsveerdi kan anvendes, hvis
en tilncermet salgspris ikke kan opnds.” Paragraffen prioriterer opskrivningsmalet: 1. salgspris, 2.

genanskaffelsesvaerdi, 3. nettorealisationsverdi. Stk. 2 adresserer begrebet dagsverdi i relation til

9 RVL 10 pkt. 78

195 A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 51stk.2.
19 A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 51stk.2.
197 A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 51stk.2.
198 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 51stk. 3.
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opgerelsesmetoden og henviser til foromtalte § 37, hvor metoderne for opgerelse af dagsverdi
beskrives. Som det fremgar, kan nettorealisationsverdien eller genanskaffelsesvaerdien tillige an-
vendes som maleattribut, i det omfang en salgspris efter opgerelsesmetoderne i § 37 ikke kan fin-
des. Nettorealisationsvardien defineres siledes: "For et aktiv er nettorealisationsveerdien summen
af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa balancedagen forventes at indbringe som led i
normal drift.”'” Genanskaffelsesvardien defineres siledes: “For et aktiv er genanskaffelsesveer-

2110
Det er

dien den pris, der skal betales for at erhverve et tilsvarende aktiv pa balancedagen.
tidligere argumenteret for, at salgsverdien af landbrugsejendomme i forhold til andre ejendomme
lader sig identificere relativt nemt qua deres karakteristika, jf. omtalen under afsnittet om ned-
skrivninger. Det synes dermed irrelevant i forhold til emnet at studere de gvrige opskrivningsmal
nermere. Ved indregning af opskrivning til dagsvaerdi har arsregnskabsloven klare regler for be-

handlingen af modposten, jf. nedenstaende afsnit.

3.2.3.2. Modposten til opskrivningen
ARL § 41 Stk. 3. omhandler modposten til opskrivningen: “Et belob svarende til opskrivningen

skal indregnes direkte i posten »Reserve for opskrivning« under egenkapitalen.” Det ses af stk. 3,
at en eventuel opskrivning skal indregnes direkte pa egenkapitalen — altsd udenom resultatopge-
relsen. Posteringen skal bindes pa en sarskilt reserve. Stk. 3. indeholder tillige oplysninger om,
hvorledes en formindskelse af reserven kan finde sted. Indtagtsforelse af opskrivninger foretaget
efter § 41 méa ikke passere resultatopgerelsen, jf. ARL § 49 stk. 2 nr. 1. Safremt opskrivningen
medferer en regulering i den udskudte skatteforpligtelse, skal skatteomkostningen beregnet af
opskrivningen, modregnes i reserven. Det bemerkes, at det er den fulde opskrivning der skal bin-
des og posteres pa reserven og ikke forskellen mellem dagsvardi og kostpris. Den akkumulerede
afskrivningssaldo kan sdledes ikke bringes til modregning i posteringen. I forhold til definitionen
af indtegter, “Stigninger i okonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdi-
stigning af aktiver..., som medforer stigninger i egenkapitalen.”, synes reglen om postering direk-
te pa egenkapitalen ikke at vare 1 overensstemmelse hermed. Som det ses af ovenstdende analyse,
betinger en opskrivning, at der foreligger en vardistigning pa det pdgaldende aktiv. Den identifi-

cerede vardistigning er en stigning i aktiver og medforer en stigning i egenkapitalen.

19 ARL Bilag 1 D pkt. 7.
19 ARL Bilag 1 D pkt. 3.
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Metoden er asymmetrisk i forhold til indregningen af af- og nedskrivninger. Omkostninger/tab
fores i resultatet og gevinster fores uden om resultatopgerelsen. Dette synes ikke at harmonere
med &rsregnskabslovens grundleggende krav, jf. ARL § 13. Opgerelsesmetoden synes ikke at
vaere neutral (5) og konsistent (7). Forbudet mod indregning i resultatopgerelsen af “’indtegter”
som folge af verdistigning pd materielle anlegsaktiver folger af 4. direktivs art. 33, stk. 2, litra c,

2. afsnit'!!

. Forbudet mod indtagtsfering stammer fra det tidligere transaktions- og kostprisprin-
cip. Det vurderes pd denne baggrund, at forbudet ikke er i overensstemmelse med lovens definiti-
on af indtaegter. Indregning af en opskrivning 1 resultatopgerelsen vil vare en klar overtredelse af
arsregnskabsloven, som ville krave et forbehold fra revisionen. Indregning i resultatopgerelsen af
en opskrivning med henvisning til det retvisende billede vurderes ikke at kunne finde sted.
Asymmetrien behandles tillige 1 den kommenterede arsregnskabslov, hvorfra folgende citat er
bragt''*: “Af Regn.rap., s. 115, fremgdr folgende om balancepostering af opskrivningshenleggel-
ser: Det er beklageligt, at direktivet hindrer en resultatforsel af opskrivninger i takt med opskriv-
ningen, idet dette kunne udrydde en veesentlig del af den usystematik, som preeger de nuveerende
regler. En symmetri i reglerne ville ellers have veeret den mest hensigtsmeessige losningsmodel,
fordi hvert dar derved ville komme til at beere sin gevinst.” Regnskabsrapporten anbefaler brug af
en mere synlig egenkapitalforklaring, hvoraf posteringerne vedrerende opskrivningen fremgar, jf.

naeste delafsnit.

3.2.4. Totalindkomst

Brugen af egenkapitalforklaringer relaterer sig til begrebet ”comprehensive income”. Begrebet
defineres siledes'"™: “The change in equity [net assets] of a business enterprise during a period
from transactions and other events and circumstances from nonowner sources. It includes all
changes in equity during a period except those resulting from investments by owners and
distributions to owners.” Udtrykket kan oversettes til “Totalindkomst”. Totalindkomsten inde-
holder alle vardistigninger og -fald i regnskabsperioden, sdvel dem der er fort over resultatopge-
relsen, som dem der er indregnet direkte pa egenkapitalen. Dog holdes transaktioner med ejer-
kredsen udenfor. Nedenfor er der vist et eksempel pa en egenkapitalopgerelse der indeholder to-

talindkomst' ',

" Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41. stk. 3.

"2 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41. stk. 3

"> FASB Statement 130: Reporting Comprehensive Income (June 1997)

!4 Udarbejdet med baggrund i IFRS-master udviklet af BDO ScanRevision (kan hentes pi www.bdo.dk)
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Forslag til egenkapitalopgerelse:

Reserve for
dagsveaerdi for
Reserve for biologiske Overfort
Belob i tkr. Aktiekapital opskrivning aktiver resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2006.......................... 4.000 1.000 400 2.042 7.442
Dagsveardiregulering af ejendom.................... 200 0 200
Arets forskydning i dagsveerdi af biologi-
SKe aKtIVET ..vviiiiiiieeceiiie e 50 -50 0
Skat af egenkapitalbevegelser ....................... -50 0 -50
Arets resultat ..........o.oooveeveveeveeeeeeeeeeeean 0 1.299  1.299
Arets totalindkomst......................coooenn.... 150 50 1.249 | 1.449
Udloddet udbytte.......c.ceeveeeiierieeiieiieiieieeene -530 -530
Arets egenkapitalbevaegelser....................... 0 -530 -530
Egenkapital 31. december 2006................... 4.000 1.150 450 2.761 8.361

Af ovenstdende kan arets samlede “indkomst” afleses, jf. indramningen. Som det fremgar af fol-
gende citat kan placeringen ikke vere 1 forlengelse af resultatopgerelsen; “Kapitalforklaringen
md dog ikke falde sammen med resultatopgorelsen, idet man derved kommer i konflikt med direk-
tivets skemakrav."”” Jf. ARL § 56 synes ovenstiende eksempel at indeholde kravene heri. Af §
22 i ARL fremgér det, at en arsrapport aflagt efter reglerne i klasse B skal indeholde en opgerelse
over bevagelser i egenkapitalen. Af ARL § 17 fremgar det endvidere, at egenkapitalopgerelsen
kan vises under noterne, eller som en regnskabsopstilling. I det omfang af ejendommen opskrives
til dagsveerdi, vurderes det, at regnskabsaflegger vil enske mest mulig fokus pa opgerelsen af
totalindkomsten. Opgerelsen vurderes bedst prasenteret umiddelbart efter balancen. Om end los-
ningen giver regnskabslaser indblik i regnskabsperiodens “’totalindkomst™ synes lesningen dog
ikke optimal. Det vurderes, at seedvanlige regnskabslasere ikke tilskriver informationen i egenka-
pitalopgerelsen samme verdi som informationen der afleses 1 resultatopgerelsen. En indtagt ind-
regnet direkte pd egenkapitalen (uden om resultatopgerelsen) synes ikke at blive vurderet som en
indtegt pa lige fod med indtegter i1 resultatopgerelsen. I forhold til pengeinstitutters rentabilitets-
analyser bliver indtaegter indregnet direkte pa egenkapitalen ikke godskrevet''®. T afsnittet om
anvendt regnskabspraksis kan virksomheden med fordel henlede regnskabslasers opmerksomhed

pa egenkapitalopgerelsen og totalindkomsten.

5 A rsrapporten Kommentarer til rsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41. stk. 3
¢ Henrik Abildhauge Andersen, Erhvervsradgiver ved Nordea Viborg.
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3.2.5. Realisation
Som det fremgar af § 41 stk. 2. nr. 1 skal reserven opleses eller formindskes i det omfang, at de

opskrevne aktiver realiseres eller udgér af driften. Af dette kunne det konkluderes, at opskrivnin-
gen ved realisation af aktiver (salg) skulle tilbagefores, hvorefter avancen males pd baggrund af
afskrevet kostpris 1 forhold til salgspris fratrukket omkostninger 1 forbindelse med salget. Denne
metode er dog ikke en mulighed efter loven. Af den kommenterede arsregnskabslov''’ fremgar
det, at avanceopgerelsen skal beregnes pa baggrund af den regnskabsmassige vardi (kostpris
fratrukket afskrivninger, tillagt opskrivning). Metoden felger endvidere ogsa af RVL 10 pkt. 80
og 81. Baggrunden herfor skal findes i definitionen af indtagter. Safremt en ejendom er opskrevet
til dagsvaerdi og denne svarer til salgsprovenuet ved et efterfolgende salg, sd konstateres der ikke
en yderligere stigning i aktiver og egenkapital. Der er sdledes ikke sket en foregelse i aktiver, op-
skrivningen omklassificeres til andre aktiver''®. Indtaegten (stigningen i aktiver) er siledes konsta-
teret pa opskrivningstidspunktet. I det omfang der konstateres et tab ved realisation (regnskabs-
massig verdi er storre end salgspris fratrukket salgsomkostninger) skal tabet indregnes i resultat-
opgerelsen. Baggrunden herfor er, at begivenheden medferer et fald 1 aktiver og egenkapital og
dermed falder under definitionen af omkostninger. Ved realisation omklassificeres (omposteres)
den bundne reserve til frie reserver, hvorefter den kan udloddes, eller bringes til modregning i

tidligere ars underskud.

3.2.6. Beskrivelse af praksis og anbefalet metode for indregning

I relation til praksis'"

opskrives bygningerne “normalt” ikke, men indregnes til kostpris med fra-
drag af afskrivninger. Der anbefales alene opskrivning pa jorden. Baggrunden for denne betragt-
ning er, at ejendommene nedslides over en relativ kort periode, hvorimod jorden tilherende ejen-
dommen sa@dvanligvis stiger over tid'*’. Som tidligere set, forventes jorden ikke at undergd en
verdiforringelse 1 forhold til nedslidning. En eventuel vardiforringelse vil manifestere sig ved
@ndrede forhold 1 form af @ndringer i arealkrav og rentabilitet i driften. For andre typer erhvervs-
ejendomme forventes det ikke, at jord og bygninger vil kunne behandles sarskilt. Det vurderes, at

grunde og bygninger som udgangspunkt ber vurderes pd ensartet made, jf. tidligere omtalt RVL

10 pkt. 75. Dog vurderes de serlige karakteristika ved landbrugsejendomme at tale for en diffe-

"7 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41. stk. 3.1

'8 Frit efter Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 41. stk. 3.1

"9 »Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper” Udgivet af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret (side 10, B.
bygninger )

"% Torben Udsen, svar i mail om stillet spergsmal om baggrunden for denne opdeling. (Han er forfatter til en mangde
af artikler om regnskabspraksis for landsbrugsvirksomheder — disse er publiceret pa www.Ir.dk)
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rentieret behandling. En differentieret regnskabsmeessig behandling af jord og bygninger vurderes

at give det mest retvisende billede af virksomhedens ressourcer.

3.2.7. Opsummering

Den regnskabsmassige behandling af landbrugsejendommen i forhold til sedvanlige indreg-
ningsmetoder og malegrundlag er nu diskuteret. Det ses af ovenstéende, at driftsbygningerne som
udgangspunkt kan behandles efter seedvanlig praksis. Det ses dog ogsa, at de i loven beskrevne
indregningsmetoder omkring opskrivningsinstituttet i forhold til nedskrivninger og afskrivninger
medforer vaesentlig asymmetri i forhold til driftsresultatet. Dog kan en hensigtsmassig brug af
egenkapitalopgerelsen delvis athjelpe denne uhensigtsmassighed. Der findes andre indregnings-

metoder, som vil blive analyseret i neste afsnit.

3.3. Ejendommen og opskrivninger i et andet perspektiv
I ovenstaende analyse er landbrugsejendommen behandlet i forhold til seedvanlig indregningsme-

tode for erhvervsejendomme. Det blev konkluderet, at balancen kan prasenteres pa en hensigts-
massig made, ved brug af de tilladte metoder, 1 det omfang regnskabsaflaegger onsker, at regn-
skabet skal afspejle virksomhedens ressourcer 1 form af eksempelvis dagsverdi pa landbrugsjor-

den. Dog synes den resultatmessige side af opskrivningsinstituttet at lade noget at enske.

Saedvanligvis er det driften af virksomheden der er i fokus og det er arets resultat af driften og
dermed resultatet af virksomhedens aktivitet der males 1 resultatopgerelsen. De anlaegsaktiver
virksomheden har investeret i, for at kunne fremstille produkter mv., er sekundere i forhold hertil.
Som det blev konstateret ovenfor bliver disse indregnet lobende i driften som afskrivninger. Af
kommentarerne til § 28 fremgér det, at "Resultatopgorelsen skal beskrive en virksomheds veerdi-
tilveekst for et givet regnskabsdr. Traditionelt betegnes veerditilveekst som periodens indtjening
(preestationer) og preesenteres i en resultatopgorelse, der kan betragtes som en oversigt over virk-
somhedens indteegtsskabelse og ressourceforbrug.” Ved et tilbageblik til den indledningsvise be-
skrivelse under problemformuleringen huskes det, at landbruget er kendetegnet ved et relativt lavt
afkast fra driften (resultatopgerelsen), men med store kapitalgevinster pa ejendom mv.'*". Der
ligger ikke en egentlig empirisk undersogelse bag udsagnet. Det vurderes dog, at et sddant udsagn

fra en branchespecialist ma veare velbegrundet og baseret pd fakta. P4 denne baggrund ber det

121 10% af egenkapitalen stammer fra driftsrelateret indtjening og 90% fra kapitalgevinster (ikke en undersegelse)
”Heringssvar vedrerende nyt regnskabsprincip” 22/9 2006 “Nordjysk Familielandbrug” leest pd www.Ir.dk.
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vurderes hvad formalet og dermed aktiviteten for en landbrugsvirksomhed i realiteten er, i forhold
til vurdering af de tidligere gennemgéede indregningsmetoder. Nedenfor er der foretaget en min-

dre undersogelse af offentligt tilgeengelige arsrapporter.

3.3.1. Stikpreveundersggelse af beskrivelse af aktiviteter sammen-
holdt med regnskabsmaessige nggletal

For at vurdere, hvorledes landbrugsvirksomheder karakteriserer aktiviteten, er der foretaget en
undersogelse af landbrugsvirksomheders offentlige drsrapporter, hvoraf beskrivelse af "vasentlig-
ste aktiviteter” fremgér. For at belyse og perspektivere beskrivelsen af virksomhedernes aktivite-
ter, sammenholdes disse med regnskabsmessige oplysninger fra rsrapporterne. De udvalgte oko-
nomiske oplysninger omfatter beskrivelse af regnskabspraksis for landbrugsejendommen, arets
resultat, regnskabsmaessig verdi af ejendommen, balancesum, egenkapital samt opskrivningshen-
leeggelser. De mest interessante forholdstal vurderes at vare opskrivninger i forhold til egenkapi-
tal (maling af indtjening). Til undersogelsen er der udvalgt en stikpreve pa 15 landbrugsvirksom-
heders seneste arsrapporter. Populationen er udvalgt pa baggrund af branchekode 013000 Plante-
avl kombineret med husdyravl (blandet drift)”. Baggrunden for valget af denne malgruppe er, at
virksomhederne registeret herunder, har kombineret drift, hvilket vurderes fornuftigt i forhold til
en generel analyse af landbrugsvirksomheder. Undersogelsen omfatter alene langbrugsvirksom-
heder med en balancesum over 15 mio. kr. Dette kriterium er valgt for at sikre, at mindre hobby-
brug frasorteres. Endvidere enskes det, at stikpreven indeholder landbrugsvirksomheder, hvor
ejendommen indgar i rsrapporten. Stikproven er udvalgt igennem NN Markedsdata'*>. Den
fremkomne population, udvalgt pd baggrund af de udvalgte kriterier, udger 1 alt 81 virksomheder.
Af denne population er stikpreven udvalgt. Virksomhederne er udvalgt simpelt tilfaeldigt af popu-
lationen. Undersogelsen kan ikke karakteriseres som en egentlig statistisk undersegelse, hvorfor
konklusioner draget af undersegelsen ikke kan anvendes som statistisk bevis og dermed ikke ned-
vendigvis er reprasentativ og statistisk valid. Dog synes metoden at veere anvendelig til formélet.
I det omfang der er blevet udvalgt virksomheder som ikke synes anvendelige'* qua tilstedevaerel-
sen af andre vasentlige aktiviteter mv., er disse frasorteret og ny udvalgelse er foretaget. De op-
samlede data fremgér af bilag bagerst. I bilaget findes identifikation af de pidgaldende selskaber,
oplysning om regnskabséret, den oplyste aktivitet og de feromtalte ekonomiske og regnskabs-

massige oplysninger.

"2 http://www.nnmarkedsdata.dk (BDO ScanRevision’s varktej til fremskaffelse af oplysninger om selskaber, ejer-
forhold mv.)
123 Subjektiv vurdering
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3.3.1.1. Konklusioner pa undersegelse

Beskrivelse af vaesentligste aktiviteter
Alle udvalgte virksomheder omtaler, at de vesentligste hovedaktiviteter omfatter eksempelvis

landbrugsdrift, produktion af svin og produktion af afgreder. En enkelt omtaler investeringsaktivi-
tet, som dog er tolket generelt i forhold til veerdipapirer. Ingen beskriver hovedaktiviteten som

investering 1 landbrugsvirksomhed eller landbrugsejendomme.

Regnskabsmaessige oplysninger
De regnskabsmassige oplysninger er grupperet i 2 grupper. Gruppe 1) Middelvardien af de regn-

skabsmessige oplysninger for hele stikproven er beregnet. Gruppe 2) Tillige er middelvardien af
de regnskabsmessige oplysninger, for de virksomheder som anvender opskrivningsinstituttet,

grupperet for sig. 11 ud af de 15 virksomheder havde foretaget opskrivning. Af analysen ses fol-

gende:
Regnskabs-
maessig
veerdi af
ejen- Egenka- Reserve for
Resultat dommen Balance- pitali opskrivning
(tkr.) (tkr.) sum alt (tkr) (tkr.)
Total StIKPIrove.......ccoveerieeiieiiiiiiee 495 43.684 73.310 26.814 10.182
Delmangde af stikpreven med anven-
delse af opskrivningsinstituttet.............. -285 50.307 79.245 23.086 13.884
Forholdstal beregnet pa baggrund af ovenstdende:
Andel med
Total stikpre- brug af op-
Element ve skrivning
Jord og bygninger i forhold til balancesum...........cc.ccccveervrreneee. 59,6% 63,5%
Beskattet opskrivning i forhold til regnskabsmaessig verdi af
ejendommen (opskrivningerne forudsattes at vere efter skat)... 23,3% 27,6%
Beskattet opskrivning i forhold til balancesum........................... 13,9% 17,5%
Beskattet opskrivninger i forhold til samlet egenkapital............. 38,0% 60,1%
Egenkapitalens fOrretning ........cocceeveeeeeiienniinnieeie e 1,8% -1,2%

Egenkapitalens forretning (ekskl. opskrivninger) ..........c............ 3,0% -3,1%
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Af ovenstaende ses det, at

investering i jord og bygninger (opskreven som uopskreven) udger 60% eller mere af ba-
lancesummen.

opskrivningen udger over 20% af den regnskabsmaessige vaerdi af ejendommen.
opskrivningen udger henholdsvis 14% og 17% af den samlede balancesum.

opskrivningen udger henholdsvis 38% og 60% af egenkapitalen. Der er vasentlige spred-
ninger 1 strikproven. Eksempelvis er egenkapitalen 1 &rsrapporten for Hagesholm Gods
ApS negativ med 12 mio. kr. uden opskrivningen af ejendommen pa 36 mio. kr. Modseet-
ningsvis har opskrivningen langt mindre effekt pa arsrapporten for Stenbogard ApS, hvor
opskrivningen udger 9 mio. kr. af den samlede egenkapital pd 33 mio. kr. De markante

125 4] sel-

spredninger kan have rod i flere forhold'*. Sifremt en virksomhed er omdannet
skab 1 nyere tid, vil ejendommens kostpris” vaere dagsvaerdi pa omdannelsestidspunktet.
Modsa&tningsvis vil kostprisen vare lavere, sdfremt virksomheden har varet drevet 1 sel-
skabsform 1 en laengere periode.

driftsresultatet og dermed egenkapitalens forrentning er beskeden (3% eller negativ) i for-
hold til den investerede kapital. Driftsresultaterne kan vaere negativt pavirket af forhgjede
afskrivninger i nogen grad. Dette kan dog ikke konkretiseres yderligere, da det ikke er op-

lyst hvorvidt der er opskrevet mere pa jorden end pa bygningsbestanddelen. Det vurderes

dog, at opskrivninger pa ejendommen oftest vil blive henfort til jorden'*.

Analysen savner 1 hgj grad oplysning om dagsverdi af ejendommene pr. rapporteringsdagen for

alle selskaberne, idet den ”sande” egenkapital og kapitalgevinst herved kunne méles. Ved denne

maling vil det endvidere vare muligt at male hvorfra indtaegterne skabes i landbrugsvirksomhe-

der. Det formodes, at opskrivningsinstituttet ikke nedvendigvis vil blive brugt med samme inten-

sitet virksomhederne imellem. En virksomhed der ikke er i kapitaltabsproblemer og 1 ovrigt ikke

har “brug” for at prasentere en hgj soliditet og stor egenkapital vil givetvis ikke indregne op-

skrivninger pa ejendomme'?’. Hvorvidt en analyse af landbrugsvirksomheder registeret under

anden branchekode vil give et andet billede er ikke undersegt. Branchekoden vurderes dog ikke at

have vaesentlig indflydelse.

"* Ikke udtemmende

123 Eksempelvis ved en skattefri virksomhedsomdannelse
12 Forfatterens subjektive vurdering.

127 Forfatterens subjektive vurdering.
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Regnskabspraksis

En virksomhed (Lerbjerggard - Over Lojstrup P/S'*®

) har valgt at indregne opskrivningen af land-
brugsejendommen pa i alt 27 mio. kr. (eksklusiv skat) som ekstraordiner post i resultatopgerel-
sen'”. De ovrige virksomheder har, i det omfang ejendommen er opskrevet, indregnet denne di-
rekte pd egenkapitalen. Det ses endvidere af de padgaldende arsrapporter i stikpreven, at virksom-
hederne tillige ejer stuehuset, da "udlejningsejendomme” ofte omtales under afsnittet om anvendt

regnskabspraksis.

3.3.1.2. Sammenfatning pa analysen
Det vurderes pa baggrund af ovenstaende analyse, at arsrapporterne er vasentligt pavirket af den

regnskabsmassige vardi af landbrugsejendommen, hvilket ikke er uventet. De foretagne opskriv-
ninger pédvirker egenkapitalen 1 meget hegj grad og udger over 60% af den numeriske vardi.
Driftsresultaterne i forhold til balance og egenkapital er relativt lave'”. P4 denne baggrund kan
der diskuteres hvad landbrugsvirksomheders vasentligste aktivitet bestdr i, under den forudsaet-
ning at analysen er repraesentativ. Resultatet af analysen afkrafter ikke den tidligere omtalte ud-
meldelse fra Nordjysk Familielandbrug om, at "10% af egenkapitalen i landbruget stammer fra
indtjening og 90% fra konjunkturstigninger”. Det vil naturligvis vaere onskeligt, om der foreld en
egentlig statistisk analyse over indtjeningen i landbrugsvirksomheder fra forste til sidste regn-
skabsar, hvor de samlede indtegter er grupperet pa “’kapitalgevinster” og pa driftsindtjening. En
sadan analyse kan desvarre ikke foretages i dette regi og det har ikke varet muligt at fremskaffe
en sddan. P4 denne baggrund viderefores analysen nedenfor med afset i ovenstiende konklusio-
ner. | det omfang analysen er reprasentativ for landbrugsvirksomheder, ber regnskabspraksis om-
kring indregning af ejendommen, overvejes i1 forhold til andre og méske mere retvisende metoder.
Alt andet lige vurderes det ikke at vere retvisende, at over 50% af indtegten indregnes udenom

resultatopgerelsen.

3.3.2. Investeringsvirksomhedsbegrebet
Med den nye arsregnskabslov kom investeringsvirksomhedsbegrebet. ARL § 38 (stk. 1) lyder som

folger: "Virksomheder, der som hovedaktivitet udover investeringsvirksomhed, kan efter forste

indregning lobende regulere de i stk. 2 ncevnte aktiver, som er omfattet af investeringsaktiviteten

128 Se bilag til undersegelsen for identifikation af virksomheden

2 Der gives ikke begrundelse for den anvendte metode. Det vurderes, at metoden ikke er i overensstemmelse med
ARL’s forskrifter, jf. den tidligere gennemforte analyse.

130 Forfatterens subjektive vurdering.
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og dermed forbundne finansielle forpligtelser, til dagsveerdi.” Af stk. 2 fremgér det, at “Bestem-
melsen i stk. 1 finder anvendelse pd investeringer i... investeringsejendomme, ... lignende materi-
elle aktiver samt finansielle forpligtelser, der er forbundet dermed. Anvendelse kan ske pa samtli-
ge investeringsaktiver eller pa enkelte kategorier af investeringsaktiver samt de finansielle for-
pligtelser, der er forbundet dermed.” Det bemarkes, at § 38 er spendende at diskutere i denne
kontekst, idet dagsverdireguleringen af investeringsobjektet skal resultatferes i resultatopgerel-
sen, 1 modsatning til “almindelige” opskrivninger efter § 41. Paragraf 38 stk. 3 er tidligere be-
handlet i forhold til landbrugsvirksomhedens daglige drift vedrerende beholdning af biologiske

aktiver. Den eventuelle "dobbeltanvendelse” af paragraffen adresseres efterfelgende.

Begrebet “hovedaktivitet” er ikke nermere defineret i arsregnskabsloven, hvilket lader noget at
onske. Da investeringsvirksomhedsbegrebet er relativt nyt, er der endnu ikke dannet megen prak-
sis omkring paragraffens udstrekning og tolkningsmuligheder. Af den kommenterede arsregn-
skabslov fremgér det med henvisning til lovbemerkningerne, at detailreguleringen skal udfyldes
af regnskabsstandarder'". T relation til det beslaegtede begreb investeringsejendomme, findes der
stotte 1 den danske regnskabsvejledning 16, Investeringsejendomme og i den internationale stan-
dard IAS 40, Investeringsejendomme. Forend landbrugsejendommen vurderes i forhold til den
foreliggende danske regnskabsvejlednings definition af investeringsejendomme vil hovedaktivi-

tetsproblemstillingen blive adresseret.

3.3.2.1. Hovedaktivitet og andre aktiviteter
Det fremgér tillige af den kommenterede arsregnskabslov, at Fondsriddet 1 en afgerelse har slaet
fast, at en virksomhed kun kan have én hovedaktivitet. P& Fondsrddets hjemmeside findes den

omtalte afgorelse, der omhandler afgorelse af hovedaktivitetsproblematikken'*

. Afgorelsen om-
handler en koncern der administrerer udlejningsejendomme (egne og andres) samt investerer i
investeringsejendomme. Investeringsejendommene er juridisk placeret i et datterselskab. I denne
afgerelse identificerer Fondsrddet den pageldende koncerns hovedaktivitet, som varende andet
end investeringsvirksomhed. Der blev blandt andet lagt vaegt pd, at koncernens nettoomsatning
fra administrationsaktiviteten var vasentligt hojere end nettoomsatningen fra investeringsaktivite-

ten. Hvorvidt nettoomsatning isoleret er det bedste vurderingsgrundlag, vil ikke blive kommente-

ret, men metoden kan diskuteres. I relation til nervaerende problemstilling synes et vurderings-

B A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 38.
132 Fondsréadets afgorelse i 2. halvér af 2005 om indregning og maling af en koncerns ejendomme. Laest pa
http://www.ftnet.dk/sw19191.asp
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grundlag i form af vardistigning/indkomst dog mere relevant. Jf. ovenstdende analyse udgjorde
opskrivningerne gennemsnitligt 60% af egenkapitalen for de virksomheder, der havde valgt at
opskrive. Af den kommenterede arsregnskabslov'” felger dette citat vedrerende hovedaktivitet
vs. biaktiviteter: "Brugen af udtrykket indebcerer ikke nodvendigvis, at investering skal veere virk-
somhedens eneste aktivitet, men en virksomhed kan ikke have mere end en enkelt hovedaktivitet.”
Investeringsaktivitet er karakteriseret ved at der investeres i et objekt for at fi et lobende afkast
og/eller en kapitalgevinst. Dette kan sammenlignes med besiddelse af en aktieportefelje, hvor
investor modtager udbytte som lobende afkast og kursgevinst'** pa veardipapiret. I forhold til in-
vesteringsejendomsbegrebet vurderes det, at hovedvegten af virksomheder, der har investerings-
ejendomsvirksomhed som hovedaktivitet, tillige har andre aktiviteter, eksempelvis udlejning af
disse ejendomme. Udlejningsaktiviteten af investeringsejendommene er en integreret del af inve-
steringsaktiviteten, da denne aktivitet frembringer afkastet af investeringen. I det folgende ansku-
es en landbrugsvirksomhed i denne kontekst. Det antages, at der investeres i en landbrugsejen-
dom, for dels at opna et lobende afkast af investeringen i form af frembringelse af biologiske akti-
ver og/eller dels at opné en kapitalgevinst ved eventuel senere afstaelse. Uden at drage sammen-
ligninger 1 evrigt, har udlejningsaktiviteten visse traek, som kan sammenlignes med driften af en
landbrugsvirksomhed. I den betydning, at den lebende drift af landbrugsvirksomheden, i form af
dyrkning af marken og fremavl mv. af dyr (frembringelse af biologiske aktiver), kan sidestilles
med udlejning vedrerende driftsafkastet. Andre forhold som vurderes at skulle tages i betragtning
ved identificering af hovedaktiviteten i en given landbrugsvirksomhed, er virksomhedens formaél
og strategi og dermed hensigten med investeringen. Endvidere vurderes det, at forhold som ek-
sempelvis ejerens baggrund influerer pd bedemmelsen, i det perspektiv, at en given person inve-
sterer i en landbrugsejendom og lader den drive som landbrug ved hjelp af bestyrer for at over-
holde landsbrugspligten og uddannelseskravet'®. I et sidan scenario synes en klassifikation af

investeringsvirksomhed som hovedaktivitet at vare relevant.

Det vurderes pa denne baggrund, at investering i landbrugsejendomme med nogen ret kan klassi-
ficeres som hovedaktivitet. Argumenterne herfor er vasentligst, at over halvdelen af egenkapita-
len udgeres af opskrivninger og at det lebende driftsafkast er relativt beskedent. Endvidere udger
selve landbrugsejendommen 60% af balancesummen. Ydermere forventes det, at investering i en

landbrugsejendom er en langsigtet investering. Det er endvidere sedvanligt, at landbrugsvirksom-

133 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 38.
1% Naturligvis under den forudseetning af objektet stiger i kurs.
133 Jf. eksempelvis http://www.vestamt.dk/natur/landbrugskov/jordbrkomm/jordbr_landbrugspligt.htm
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heder kober andre girde op (investerer)'*°. Da omdrejningspunktet i diskussionen er landbrugs-

ejendommen, synes det fornuftigt at diskutere investeringsejendomsbegrebet i denne kontekst.

3.3.2.2. Definition af begrebet investeringsejendomme
Investeringsejendomme er defineret i regnskabsvejledning 16. Af vejledningen fremgér det, at

ejendomme klassificeres i 3 hovedgrupper; 1 domicilejendomme, 2 handelsejendomme og 3 inve-
steringsejendomme. Handelsejendomme synes ikke at vare relevant at behandle i nervaerende
speciale. Afgrensningen skal derfor foretages mellem domicilejendomme og investeringsejen-
domme, 1 det omfang regnskabsvejledning 16 enskes anvendt. Det fremgar af vejledningens pkt.
Sa, at denne ikke omfatter “ejendomme, der i veesentligt omfang anvendes i virksomheden til ad-
ministration, produktion eller i forbindelse med handel med varer eller tjenesteydelser mv. (do-
micilejendomme)”. Produktionskriteriet vurderes at vare det storst betydende kriterium 1 relation
til emnet. Hvad der ngjagtigt ligges i begrebet “produktion” kan diskuteres. Det forventes, at af-
grensningen vedrerer egentlige produktionsejendomme, eksempelvis fabrikshaller som virksom-
heden besidder, ligesom andre nedvendige aktiver. Besiddelsen af domicilejendomme er ikke
primer 1 forhold til virksomhedens aktiviteter, formal og indtjening. I forhold til emnet foretages
der megen produktion i landbrugsbygningerne. Som det tidligere er skrevet, kan denne produktion
i nogen grad sidestilles med udlejningsaktiviteten. I relation til investeringsejendomsbegrebet kan
”produktionskriteriet” ogsa diskuteres. Det er givet, at der ikke kommer et egentligt fysisk pro-
dukt ud af udlejningsaktiviteten, da ydelsen er mere af “immateriel” karakter. Ikke desto mindre
er det denne ydelse der ’produceres” ved anvendelsen af ejendommen. Begrebet produktion defi-
neres saledes: "Produktion er fremstilling af et produkt gennem en eller flere processer med hen-
blik pd salg.”"”” Udlejningsaktiviteten synes ikke at vare omfattet af dette begreb. Modsatnings-
vis synes produktion af melk, smégrise mv. dog at veere af en sé intensiv karakter, at bygningerne
umiddelbart vurderes at skulle klassificeres som domicilejendom. Alt andet lige synes bygninger-
ne i forhold til produktionen af animalske landbrugsprodukter sekundar. Omkring brugen af jor-
den synes anvendelsen bedre, at kunne sidestilles med udlejningsaktiviteten som en ”let” aktivitet.
Afkastet af jorden kan dels vare afkast i form af afgrader og dels for diskuterede ”produktions-

ret”, hvor afkastet er indirekte.

1% Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg
7 http://da.wikipedia.org/wiki/Produktion
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Begrebet Investeringsejendomme defineres i pkt. 6, der lyder som folger: “Investeringsejendomme
er investering i grunde, bygninger, en del af en bygning eller i bade grunde og bygninger med det
formdl at opnd afkast af den investerede kapital i form af lobende driftsafkast og/eller kapitalge-
vinst ved videresalg.” Begrebet perspektiveres og eksemplificeres i pkt. 11 som lyder séledes:
“Investeringsejendomme besiddes med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital. Afka-
stet bestdr af lejeindtcegter fra udlejning af ejendommene med fradrag af omkostninger forbundet
med udlejning af ejendomme og/eller kapitalgevinst ved videresalg. I modscetning til domicilejen-
domme genererer investeringsejendomme pengestromme, der stort set er uafhcengige af virksom-
hedens ovrige aktiver.” Definitionen synes at kunne tolkes indskreenkende og udvidende. En ind-
skraenkende tolkning af definitionen tyder pa, at der alene kan vare tale om “’passiv virksomhed”,
forstaet som investering 1 en udlejningsejendom, hvor investorvirksomheden alene modtager leje-
indtaegt, uden at drive egentlig udlejningsvirksomhed, eksempelvis udlejning af fabrikshal med én
lejer. Dog synes der at vaere rum til en mere intensiv udlejningsaktivitet, med udlejning af eksem-
pelvis lejligheder. I relation til emnet kan en udvidet tolkning, som tidligere navnt, forstas mere
bredt som afkastet af afgreder og brugsretten. I forhold til landbrugsejendommen synes pkt. 14 i
RVL 16 at vere interessant. Pkt. 14 lyder saledes: “Visse ejendomme omfatter arealer, der an-
vendes til udlejning eller for at opna kapitalgevinst, samt arealer, der anvendes til produktion,
administration eller salg af varer og tjenesteydelser. Hvis de enkelte arealer kan frascelges sepa-
rat, behandles hvert areal separat regnskabsmcessigt. Hvis hvert areal ikke kan scelges separat,
behandles ejendommen kun som investeringsejendom, hvis en uveesentlig del anvendes til produk-
tion, administration eller salg af varer og tjenesteydelser.” Under afsnittet om indregning og ma-
ling i forhold til de almindelige regler, blev det konkluderet, at en differentieret behandling af
bygninger og jord ville vaere mest retvisende qua de vasentlige forskelligheder bestanddelene
imellem. Landbrugsjorden kan szlges fra landbrugsejendommen, ligesom yderligere jord kan
kebes til. Kravet 1 pkt. 14 for at behandle ejendommens bestanddele forskelligt synes dermed
overholdt. Et eventuelt salg af jorden kan dog fa konsekvenser for den evrige landbrugsaktivitet,
jf. tidligere omtale af harmoniregler. Det lobende afkast kan, som tidligere n@vnt, i nogen grad
sidestilles med anvendelsen af jorden til overholdelse af harmonireglerne samt lebende hostudbyt-
te. Punkt 14 synes tillige at 4bne muligheden for en udvidet tolkning, idet der indirekte tillades, at
dele af ejendommen anvendes til andre formél, herunder produktion. Det ma dog sta klart, jf. di-
skussionen om hovedaktivitet, at produktionsaktiviteten forudsattes at vere en biaktivitet i for-

hold til investeringsaktiviteten. Afgreensningen mellem domicilejendom og investeringsejendom
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er eksemplificeret i IAS 40.12"%* hvoraf det fremgar, at en virksomhed, som ejer en hotelejendom
og som driver hotelvirksomhed, ikke kan klassificere ejendommen som investeringsejendom, idet
tjenesteydelserne til geesterne udger en vasentlig del af det samlede produkt. Hvorvidt drift af en
hotelvirksomhed er mere intensiv anvendelse af ejendommen end eksempelvis boligudlejning af
en investeringsejendom, er svart at afgere generelt. Klassifikationen mé bero pa et skon i den

konkrete situation. I forhold til emnet synes klassifikationen tillige at skulle bero pé et sken.

I det omfang en given landbrugsvirksomhed, hvor landbrugsaktiviteten er intensiv og vasentlig,
er ejet af flere forskellige ejere, eksempelvis organiseret i et interessentskab, vurderes det, at en
passiv investor vil vere berettiget til at behandle investeringen efter reglerne om investeringsakti-
vitet, og dermed indtzgtsfore en eventuel opskrivning i resultatopgerelsen'”. Hvorimod en ejer
der aktivt deltager intensivt i driften af virksomheden givetvis vil skulle postere opskrivningen
over egenkapitalen. En lebende dagsvardiregulering i en given landbrugsvirksomhed vil dermed

blive behandlet serskilt 1 ejerselskaberne alt efter ejerselskabernes hovedaktivitet.

3.3.2.3. Hyvad siger en branchespecialist?
For at vurdere investeringsvirksomhedshypotesens praktiske anvendelighed, er der rettet henven-

delse til en branchespecialist, Torben Udsen, Konsulent (Ret & Regnskab, @konomi IT) ansat ved
Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret. Torben Udsen blev spurgt, om de havde overvejet
anvendelse af rsregnskabslovens § 38 stk. 1 vedrorende indregning af landbrugsejendomme, eller
dele heraf med baggrund i investeringsvirksomhedsbegrebet. Han svarede folgende: "I den eks-
terne del af arsrapporten har vi besluttet at veerdicendringer (stigninger) ikke skal pavirke resulta-
tet (hovedreglen) men henregnes under reserver. Hvis der kommer veerdifald teeres pd reserverne
og hvis disse opbruges skal yderligere veerdifald ind over resultatet som nedskrivning. Men vi har
samtidig ogsd dbnet op for at hvis landbruget defineres som en investeringsvirksomhed, hvor
f.eks. den landbrugsmcessige udnyttelse er sekundcer (f.eks. en natur ejendom der drives eksten-

140

sivt) '* sd er der jf ARL mulighed for at indregne veerdicendringer direkte over resultatet.” Det

ses af citatet, at investeringsvirksomhedsteorien har nogen berettigelse i praktisk gjemed.

% Anvendt som fortolkningsbidrag

139 Naturligvis under forudsatning om at ejerselskabet har investeringsvirksomhed som hovedaktivitet, jf. i ovrigt
ARL § 34 om pro rata-konsolidering.

10K an oversettes til “ikke rationelt udnyttet” — www.ordbogen.dk
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3.3.3. Sammenfatning
Klassifikationen athenger i meget hoj grad af hovedaktivitetsbegrebet og hvordan dette méles. I

det omfang, at hovedaktiviteten skal identificeres i forhold til indtaegtsskabelsen, og at en given
landbrugsvirksomheds vegtigste indtegtsskabelse i1 realiteten stammer fra kapitalgevinster pa
jorden, synes klassifikation af investeringsvirksomhed rimelig. Det bemarkes, at der i internatio-
nale sammenhange (IFRS), ikke er krav om at hovedaktiviteten skal vare investeringsvirksom-
hed. En ejendom vil godt kunne indregnes efter regler som investeringsejendomme, naturligvis
under den forudsatning, at den pageldende ejendom kan klassificeres som en investeringsejen-
dom (dermed forstéet, at ejendommen ikke anvendes som domicilejendom i forbindelse med virk-
somhedens gvrige aktiviteter), selvom den givne virksomhed ikke har investeringsvirksomhed

som hovedaktivitet.

Endvidere ses det af den gennemforte analyse, at driftsintensiteten af ejendommen ikke ma vare
signifikant 1 forhold til investeringsaktiviteten, safremt ejendommen (jordbestanddelen) enskes
klassificeret som investeringsejendom. Det vurderes ikke at vere muligt, inden for lovens ram-

mer141

, at klassificere landbrugsbygningerne som investeringsejendom, idet driftsintensiteten af
disse forventes at veere signifikant'*>. Modseetningsvis vurderes det, at jordbestanddelen vil kunne
omfattes af paragraf 38 stk. 1, naturligvis under den forudsatning, at investeringsaktiviteten kan
klassificeres som hovedaktivitet og landbrugsdriften dermed er sekundeer 1 forhold til savel inve-
steringsaktiviteten som i forhold til anvendelsen af ejendommen. Som tidligere skrevet, er der
ikke megen praksis at soge stotte 1. Alt efter den enkeltes holdning til investeringsvirksomhedsbe-
grebet og motiverne bag vurderingen, kan forskellige konklusioner givetvis treffes pa det forelig-
gende grundlag — det er ikke entydigt. I relation til den tidligere omtalte fondsradsafgerelse, synes
argumentationen for at klassificere investeringen i landbrugsejendommen som hovedaktivitet (in-
vesteringsvirksomhed) i forhold til den i afgerelsen omtalte klassifikation'** dog bedre funderet,
dog under forudsaetning om at hovedaktiviteten méles pa baggrund af verdiskabelsen, og denne
vasentligst stammer fra kapitalgevinster samt at driften af landbrugsvirksomheden ikke reelt er
hovedaktiviteten. Det synes ikke at veere muligt, at drage en generel konklusion, idet klassifikati-
on af hovedaktiviteten beror pa den enkelte virksomheds sarlige karakteristika. Det vurderes, at
der er forskellige holdninger hertil, ogsa i branchen. Holdningerne forventes at vare spredte i for-

hold til sterrelsen af landbrugsvirksomhederne. De smé virksomheder forventes at have mere fo-

! Suppleret af regnskabsvejledning 16.
"2 Naturligvis alene i det omfang virksomheden har besatning.
143 Her menes den af virksomheden foretagne klassifikation.
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kus pa den daglige drift omkring biologiske aktiver, hvorimod sterre landbrug, givetvis vil have
mere fokus pd den langsigtede investering og afkastet af investeringen. Det forventes, at land-
brugsvirksomheder gerne ser deres aktivitet omfattet af arsregnskabslovens paragraf 38, idet dette
implicit lovligger indtegtsforing af ”opskrivninger” i resultatopgerelsen. Det er dog de ekonomi-
ske realiteter der skal vere afgerende herfor. Som skrevet tidligere i afsnittet ville en egentlig op-
gorelse af indtegtsskabelsen i landbrugsvirksomheder vare enskelig i forbindelse med denne
klassifikation, ligesom en konkret definition af hovedaktivitetsbegrebet ogsd synes at mangle.
Selvom det ikke er muligt at treeffe en entydig konklusion, synes det relevant at analysere, hvorle-
des det vil pavirke arsrapporten, sdfremt en given landbrugsvirksomheds hovedaktivitet er inve-
steringsvirksomhed, og jordbestanddelen af ejendommen lader sig klassificere som investerings-

ejendom.

3.3.4. Konsekvenser ved klassifikation af investeringsvirksomhed
Safremt en landbrugsvirksomheds hovedaktivitet vurderes at vaere investeringsvirksomhed i land-

brugsjord vil denne klassifikation medfere, at de biologiske aktiver ikke kan indregnes efter § 38.
stk. 3, jf. det faktum, at muligheden for at anvende denne indregningsmetoder betinger, at hoved-
aktiviteten er at omdanne levende dyr eller planter biologisk. Det er tidligere beskrevet, at en virk-
somhed omfattet af arsregnskabsloven alene kan have én hovedaktivitet. Det vurderes ikke at vee-
re muligt at lempe dette inden for lovens rammer — der ma foretages et begrundet valg. Fravalget
af dagsveerdiindregning af de biologiske aktiver vil medfere en mindre'* periodeforskydning ved
indregning af indtaegten 1 resultatopgerelsen, da de biologiske aktiver alene vil blive indregnet til
kostpris (eventuelt tillagt IPO). Balancen vil naturligvis alene udtrykke produktionsverdien af
aktiverne malt til kostpris. Opskrivningsadgangen for lagerbeholdninger, jf. § 46 vil ikke blive

adresseret.

Det synes dog paradoksalt, at hovedaktivitetskravet udelukker brug af begge paragraffer, idet det
vurderes, at anvendelse af begge vil give det mest retvisende billede af virksomhedens ressourcer
og resultat — naturligvis under forudsetning, af at virksomheden i ovrigt er berettiget hertil. Det
vurderes ikke at vere muligt at anvende savel stk. 1. og stk. 3 i paragraf 38 med henvisning til
“det retvisende billede”, jf. ARL paragraf 11 stk. 3. En arsrapport hvor hovedaktiviteten er inve-
steringsvirksomhed (i landbrugsjord) vurderes ikke at vaere kunne karakteriseres som vasentlig

forkert, det er jo saedvanligt, at lagerbeholdninger indregnes til kostpris.

1% Forfatterens subjektive vurdering — det antages, at indtjeningsmarginalen er relativt lav.
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3.3.5. Maling af investeringsejendommen
Safremt ejendomme, eller bestanddele heraf indregnes efter ARL § 38 stk. 1. er maleattributten

angivet som dagsveardi. Dagsverdi er tidligere omtalt og defineret i henhold til rsregnskabsloven
under diskussionen omkring indregning af biologiske aktiver. Det er givet, at dagsverdi af ejen-
domme og jord ikke lader sig finde ved opslag i en kurstabel. Jf. diskussionen under afsnittet om
nedskrivninger pd materielle aktiver, blev det fremfort, at salgsvaerdien, som anvendes som maél
for dagsveerdi'®, for en landbrugsejendom vil kunne findes ved observationer i markedet og ved
brug af en sagkyndig vurderingsmand. Regnskabsvejledning 16 pkt. 24-37 behandler malemeto-
derne ved opgerelse af dagsverdi. I relation til emnet synes en konkret vurdering stottet af obser-

vationer af handelspriser 1 neromréddet at vare at foretreekke ved opgerelse af vaerdien.

Afkastbaserede modeller'*® vurderes at egne sig bedst til maling af eksempelvis lejlighedsejen-
domme, idet vaerdien af en sddan investeringsejendom i1 vasentlig grad baseres pa lejeindtegter.
Som tidligere navnt, under afsnittet om nedskrivninger, er prissa@tningen pa en landbrugsejendom
(jord) mere kompleks, idet den pavirkes af faktorer som eksempelvis beliggenheden i forhold til
andre ejendomme og anvendelsen af disse. Endvidere er afkastet af investeringen 1 jord ikke sé
konkret som lejeindtegten af en udlejningsejendom. Det er tidligere i afsnittet omtalt at afkastet af
jorden forventes at bestd, af sdvel afgrader som af den indirekte verdi af “rettigheden”, jf. omta-
len tidligere vedrerende harmonireglerne. Som naevnt ovenfor anvendes salgsverdien som maél for
dagsvardien. Dette forudsatter dog, at salgsvaerdien kan observeres pd et velfungerende mar-
ked'". Det fremgér af kommentaren, at eksempelvis ejerlejligheder og kontorejendomme handles
pa velfungerende men ikke perfekte markeder. Det vurderes i relation til emnet, at dette ogsa er

geeldende for landbrugsejendomme, herunder landbrugsjord.

3.3.6. Indregning af investeringsaktiviteten
Under den forudsatning, at en given landbrugsvirksomheds hovedaktivitet kan klassificeres som

investeringsvirksomhed i landbrugsjord vil dette medfere behov for analyse af indregningen heraf.
Det bemarkes, at anvendelse af § 38 medferer krav om, at de tilherende forpligtelser, eksempel-

vis realkreditforeningslén, tillige skal indregnes til dagsvardi. Finansielle forpligtelser indregnes

15 A rsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 38.

“ORVL 16.34

"7 Arsrapporten Kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til § 38, under et velfungerende
marked”.
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seedvanligvis til amortiseret kostpris, jf. ARL § 39 stk. 2 nr. 3. Det forventes, at langt hovedparten
af kapitalfremskaffelsen sker ved optagelse af almindelige realkreditlén eventuelt suppleret med
banklin. Dagsverdien af sadanne lanetyper kan findes ved opslag i kurstabeller. Ejendommens
opdeling pa bestanddele medferer implicit behov for opdeling af de tilherende forpligtelser. Den-
ne fordeling vurderes, at kunne foretages i forhold til bestanddelenes regnskabsmessige verdi,
umiddelbart efter praksisendringen. Fordeling pa baggrund af historisk kostpris vurderes ikke at
medfore en hensigtsmassig fordeling. Ved refinansiering vil en ny fordeling af forpligtelserne
skulle finde sted. Omklassificering af ejendommens bestanddele vil vere en @ndring af regn-
skabspraksis, som skal behandles efter ARL § 51. Som tidligere beskrevet medferer praksisan-
dring indregning direkte pa egenkapitalen. I det omfang landbrugsjorden allerede er opskrevet til
dagsverdi via § 41 vil der alene skulle finde en omklassificering sted i anleegsnoten'®® fra op-
skrivning til veerdiregulering'®’ og pa egenkapitalen mellem Reserve for opskrivninger og Reserve
for dagsverdi pd investeringsaktiver'™. Fremtidige dagsveardireguleringer skal indregnes i resul-
tatopgerelsen. Det vurderes, at ejendommens bestanddele ber prasenteres sarskilt 1 balancen;

bygninger og jord for sig. Denne opdeling er muligt, jf. § 23.

3.3.6.1. Indregning i resultatopgorelsen
Som udgangspunkt vurderes det, at dagsvaerdireguleringen ber prasenteres isoleret fra den gvrige

aktivitet. Om end den lebende drift (afkastet af investeringen) nu mere har karakter af en biaktivi-
tet, synes en selvsteedig maling heraf stadig aktuel, idet malingen sidestilles med afkastet af inve-
steringen. Endvidere er det den lebende drift der er likviditetsskabende. Dagsverdireguleringen
kan prasenteres sarskilt i resultatopgerelsen, eksempelvis efter driftsresultat”™' og for finansie-
ringsposterne. Ved en séddan placering opnas en fornuftig preesentation af resultatet af den lebende
drift og tillige en selvstendig preesentation af dagsvaerdireguleringen. Dagsverdireguleringen af
de tilherende finansielle forpligtelser vurderes mest hensigtsmessigt presenteret under finansielle
poster. En prasentation af samlet dagsverdiregulering kan ogséd komme pa tale, idet omfang brut-

tobelabene vises 1 tilherende note.

% Det forudsaettes, at anlegsnoten stadig vil finde anvendelse

" RVL 16.60

50 ARL § 38 stk. 5.

3 Defineret som resultat efter afskrivninger, jf. ARL bilag 2 skema 3 pkt. 7
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3.3.6.2. Egenkapitalen

Det fremgar af § 38 stk. 5, at arets nettoopregulering skal bindes pa reserven “Reserve for dags-
vardi pa investeringsaktiver”. Det er altsd summen af dagsverdireguleringen af jorden og tilhe-
rende finansielle forpligtelser der skal bindes. Reserven skal dog formindskes med den af netto-
dagsvardireguleringen beregnede udskudte skat, jf. pkt. 3 i stk. 5. Foranstdende opridser det ve-
sentligste omkring indregning af investeringsvirksomhed. RVL 16 stiller relativt heje krav til op-
lysningsniveauet, jf. pkt. 50-72, hvortil der henvises. Nedenfor er der udarbejdet forslag til beskri-
velse af virksomhedens “vasentligste aktiviteter” og beskrivelse af regnskabspraksis. Forslagene
er udarbejdet med afsat i investeringsvirksomhedsperspektivet. Beskrivelserne vurderes, at om-

fatter lovens krav hertil, jf. tidligere omtalt § 53.

3.3.6.3. Forslag til beskrivelse af investeringsaktiviteten

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter omfatter investeringsvirksomhed i landbrugsjord, herunder

drift af den tilknyttede landbrugsvirksomhed. Landbrugsaktiviteten bestar veesentligst af produkti-

on af smagrise, slagtesvin samt planteavl.

Anvendt regnskabspraksis

Veardiregulering af investeringsvirksomhed (under beskrivelse til resultatopgﬂrelsen)152
Verdireguleringer af investeringsvirksomhed indregnes i resultatopgerelsen under posten Veardi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardireguleringen af de forbundne forpligtelser indreg-

nes under finansielle poster.

132 Frit efter BDO ScanRevision’s standardmodel for investeringsejendomme
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Materielle anlzegsaktiver (under beskrivelse til balancen)'*

Investeringsejendomme males til dagsvardi svarende til ejendommenes handelsverdi. Investerings-
ejendomme defineres som jordbesiddelser. Dagsvardien fastlegges ved anvendelse af en ekstern

vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand.

Domicilejendomme, omfattende stalde og maskinhus, méles til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restverdi efter
afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der foretages linezre af-

skrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi

Domicilejendomme............ccceeeevieriiieeiieeeiieennns 15-25 ar 15 % af kostpris

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Opmerksomheden vil nu blive vendt mod en anderledes lasningsmodel, hvor muligheden for at

anvende dagsvardiregulering efter ARL § 38 stk. 1 og stk.3. synes at vere til stede.

3.4. Koncernmodellen
Som det fremgik af den tidligere analyse omkring investeringsaktivitetet kontra hovedaktivitet og

landbrugsdrift, kan der ikke ske en samtidig anvendelse af sével paragraf 38 stk. 1 som 38 stk. 3
inden for samme juridiske enhed. Anvendelse af flere selskaber (koncern) er set anvendt i andre
erhverv. Anvendelsen ses ogsa inden for mindre selskaber, herunder klasse B selskaber. Begrebet

koncernvirksomhed er i ARL defineret siledes: “En modervirksomhed og dens dattervirksomhe-

der 15154

133 Frit efter BDO ScanRevision’s standardmodel for investeringsejendomme og standardmodel
13 ARL bilag 1 B. Koncerner nr. 3
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En koncern kan illustreres saledes'>:

"""""""
o

Datterselskab I A/S Datterselskab II A/S

..............

I det omfang moderselskabets eneste aktivitet er at eje datterselskaberne anvendes betegnelsen
“holdingselskab” ofte om moderselskabet. Konstruktionen af flere selskaber i samme koncern-
virksomhed kan have flere begrundelser, herunder risikoafgraensning, ensket om at isolere for-
skellige aktiviteter mv. En koncern kan etableres ved forskellige selskabsretlige og skatteretlige
metoder. Det er ikke en forudsatning, at koncernselskaberne stiftes inden aktiviteten pabegyndes,
idet der er vide muligheder for at etablere en koncern efterfolgende. Det er muligt at starte ud med
en personligt ejet virksomhed og via omtalte selskabs- og skatteretlige metoder at omstrukturere
virksomheden, s& den bagefter er organiseret juridisk som illustreret overfor. Da omstrukturering
ikke er emnet i nerverende opgave vil disse metoder ikke blive belyst yderligere. I relation til
emnet kan landbrugsejendommen juridisk ejes af et datterselskab (ejendomsselskab) og land-
brugsdriften kan ejes og drives i et andet datterselskab (driftsselskab), begge ejet af holdingsel-

skabet. Nedenfor vil effekterne af en sddan juridisk opdeling blive belyst.

3.4.1. Ejendomsselskabet
Som beskrevet vil det juridiske ejerskab af ejendommen blive placeret i ejendomsselskabet. Dette

selskabs hovedaktivitet kan med god ret defineres som investeringsaktivitet, idet det forudseettes,
at selskabet ikke har andre aktiviteter. Ejendomsselskabet kan saledes anvende ARL § 38 stk. 1,
uden at hovedaktivitetsproblematikken aktualiseres og dermed indregne ejendommen til dagsvaer-
di i balancen med resultatforing af dagsvardireguleringen. Hele ejendommen (jord savel som

bygninger) vil, til forskel fra det tidligere gennemgaet, vaeere omfattet af investeringsaktiviteten.

133 Selskabstypen A/S eller ApS har ingen betydning i eksemplet - Moderselskabet kan eje datterselskaberne fuld-
steendigt eller delvist.
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Der vil som udgangspunkt ikke skulle indregnes afskrivninger pa bygningsbestanddelen, idet
vardiforringelsen vil manifestere sig 1 dagsvardien af den samlede ejendom. Ejendomsselskabet
vil modtage lejeindtaegt (lobende atkast) af ejendommen fra sesterselskabet, hvori driften af land-
bruget er placeret, jf. nedenfor. Det ses af ovenstaende, at der ved denne lgsning vil vare tale om
en ren” investeringsaktivitet i forhold til arsregnskabsloven. I forhold til problematikken omkring
den driftsmessige intensitet af ejendommen (domicilejendom vs. investeringsejendom), vil denne

tillige vaere elimineret, jf. den tidligere gennemforte analyse herom.

3.4.2. Driftsselskabet

Den egentlige landbrugsaktivitet, omdannelse af biologiske aktiver, vil juridisk vere placeret i
driftsselskabet. I dette selskab drives landbruget som hovedaktivitet, hvorfor selskabets aktiviteter
vil vaere omfattet af ARL § 38 stk. 3. Jf. specialets forste hovedafsnit om biologiske aktiver bety-
der dette, at selskabet kan indregne bes@tning og andre biologiske beholdninger til dagsverdi med
resultatforing af verdireguleringen. Som navnt ovenfor vil dette selskab skulle betale for anven-
delsen af landbrugsejendommen i form af leje'™. Det er tidligere beskrevet, under analysen af
landbrugsjorden, at lejeomkostninger ved forpagtning af jord, alt andet lige, skal indregnes som en
omkostning. Af denne konstruktion ses det endvidere, at driftsselskabet 1 resultatopgerelsen vil
blive belastet med en omkostning, svarende til veerdien af ressourceforbruget ved anvendelse af
hele ejendommen, og ikke kun bygningerne 1 form af afskrivninger. Under den forudsetning, at
den betalte leje svarer til markedslejen, vil indtegtsskabelsen fra de 2 aktiviteter sarskilt blive
malt. Der vil dermed vare stor fokus pa rentabiliteten i driftsselskabet. Safremt et selskab ejer
ejendomme og driver landbruget vil det veere den samlede rentabilitet der er i fokus, hvilket im-

plicit ikke forteller noget om indtaegtsskabelsen fordelt pa aktiver og aktiviteter.

3.4.3. Holdingselskabet

Som tidligere skrevet forudsettes det, at holdingselskabets vasentligste aktivitet vil vere at eje
aktier/anparter i datterselskaberne. Aktier og anparter skal som udgangspunkt indregnes til kost-
pris, jf. ARL § 36. Sadvanligvis indregnes kapitalandele enten til kostpris eller efter indre vardis
metode, jf. ARL § 43A. I det omfang det onskes, at moderselskabets resultat skal udtrykke datter-
selskabernes samlede resultat kan ingen af de navnte paragraffer og metoder finde anvendelse.

Ved indregning til kostpris opskrives kapitalandelen ikke i moderselskabet, det er alene udloddet

13 Eventuelle overvejelse om finansiel leasing mv. vil ikke blive inddraget.
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udbytte der indtaegtsfores'”’. Datterselskabernes resultater og bogforte egenkapitaler vil dog kun-
ne oplyses i moderselskabets arsrapport. ARL § 37 kan ikke finde anvendelse for kapitalandele.
Safremt ARL § 43A (indre veerdi) vaelges vil dette medfore, at datterselskabernes regnskaber skal
@ndres, qua det forhold, at kapitalandelene skal méles til indre vaerdi, opgjort efter moderselska-
bets regnskabspraksis, jf. ARL 43A stk. 2. Det er tidligere konkluderet, at en virksomhed kun kan
have én hovedaktivitet, hvorfor der skal fores argumention for hvilken af aktiviteterne der er mo-
derselskabets hovedaktivitet, jf. tidligere omtale af brugen af § 38 stk. 1 og stk. 3. Som udgangs-
punkt vurderes det ikke muligt, at indregne begge aktiviteter i moderselskabet, jf. den tidligere
analyse herom. Der findes dog en anden lgsningsmodel i ARL. Det er indledningsvist omtalt, at
holdingselskabets hovedaktivitet er at besidde aktier/anparter. Besiddelse af aktier i kapitalandele
kan tillige henfores til paragraf 38 stk. 1 som investeringsvirksomhed. Moderselskabet synes at
kunne opfylde kravet om hovedaktivitet. Anvendelsen af paragraffen ved indregning af dattersel-
skaber synes ikke at vare sadvanligt, det fremgar dog af kommentaren til paragraf 43A i den
kommenterede arsregnskabslov, at metoden er anvendelig. Af hensyn til omfanget og relevansen
vil denne metode ikke bliver analyseret naermere. Den efter forholdene bedst egnede model vurde-
res pa denne baggrund at vare at indregne datterselskaberne til kostpris suppleret med oplysnin-
ger om indre verdi. I relation til koncern-lgsningen skal valget af en sddan lesning dog overvejes
ngje 1 forhold til meromkostninger ved eksempelvis revision og regnskabsassistance i forhold til
informationsverdien som modellen medferer. Sdfremt der ikke er andre forhold der taler for en
koncerndannelse, end ensket om at praeesentere den bedst mulige drsrapport, bor en sddan omstruk-

turering ikke igangsattes.

3.5. Sammenfatning om landbrugsejendommen
Landbrugsejendommen er nu analyseret i forhold til rsregnskabslovens generelle og alternative

indregnings- og malemetoder. Det blev diskuteret om prisen for landbrugsjord udgeres af mere
end blot jord i forhold til “produktionsrettigheden” udledt af harmonireglerne. Arsregnskabslo-
vens sa&dvanlige krav til indregning og maling af (domicil-)ejendomme, herunder bygninger og
jord er gennemgéet og analyseret i forhold til landbrugsejendommen. I forhold til kapitalgevin-
sterne pa jordbestanddelen synes opskrivningsinstituttet ikke at give et retvisende billede af ind-
tjieningen i landbrugsvirksomheden. Dog synes brugen af egenkapitalopgerelse (totalindkomst),
eventuelt serskilt praesenteret efter balancen, dog at athjelpe den manglende indtegtsforing i re-

sultatopgerelsen. Landbrugsejendommen og landbrugsvirksomheden er analyseret i forhold til

7 Der skal naturligvis foretages nedskrivning til lavere genindvindingsverdi, jf. ARL § 42
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investeringsvirksomhedsbegrebet, herunder investeringsejendomsbegrebet. Til stotte for diskussi-
onen blev der udfert en mindre stikproveundersogelse omkring landbrugsvirksomheders “vasent-
ligste aktiviteter”. Undersggelsen omfattede analyse af regnskabsmaessige oplysninger vedrorende
beskrivelse af de vasentligste indtaegtsomrader, i det perspektiv, at det storste indtegtsomrade
(maske) definerer hovedaktiviteten. Med denne synsvinkel blev landbrugsejendommen analyseret
og det blev fundet, at landbrugsjorden i nogen tilfeelde synes at kunne klassificeres som investe-
ringsvirksomhed, naturligvis under forudsatning af at driftsintensiteten af jorden er relativt be-
skeden og dermed sammenlignelig med udlejning af eksempelvis boligejendomme. Klassifikatio-
nen betinger, som skrevet, at det er investeringsaktiviteten der er landbrugsvirksomhedens hoved-
aktivitet. Som det fremgik af analysen, synes der ikke at veere mulighed for at ét selskab kan an-
vende savel § 38 stk. 1 som stk. 3, idet de hver isar stiller krav om hovedaktivitet for at kunne
finde anvendelse. I diskussionen blev koncernlesningen inddraget, hvor ejendommen forslés pla-
ceret juridisk i et ejendomsselskab og landbrugsdriften blev juridisk placeret i1 et sosterselskab,
begge ejet af et holdingselskab. Ved denne metode kunne begge aktiviteter behandles efter savel
ARL § 38 stk. 1 og stk. 3., idet hovedaktivitetskravet dermed blev overholdt. I forbindelse med
indregning i moderselskabet blev det konstateret, at den mest pragmatiske losning vurderedes at
vaere ARL’s udgangspunkt, indregning til kostpris, suppleret af oplysninger om indre vardi. Blik-

ket vil nu blive rettet mod sidste emne i specialet, de tilknyttede immaterielle aktiver.

4. Immaterielle aktiver
Landbrugserhvervet er ud over at vare karakteriseret ved omdannelse af biologiske aktiver og

store investeringer i ejendomme, tillige karakteriseret ved flere typer af immaterielle aktiver. Be-
grebet er perifert omtalt under analysen om landbrugsjorden og “produktionsrettigheden”. Neden-
for vil de relevante aktivtyper blive beskrevet, ligesom tidligere og nutidig praksis vil blive belyst

forinden analysen viderefores.

Relevante aktivtyper'>®:
e Me=lkekvote
e Betalingsrettigheder
e Leveringsrettigheder til salg af kartofler
e Avlsrettigheder til salg af dyr

e Leveringsrettigheder for sukkerroer

138 Oplistet pa baggrund af Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper marts 2006 side 7, udgivet af Landscentret
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Den regnskabsmessige behandling i branchen har tidligere bygget pa skattemassige regler, hvor
eksempelvis malkekvoterne blev verdiansat sammen med ejendommen, idet disse blev beskattet
efter ejendomsavanceloven. I "Handbog — Regnskabspraksis i landbruget 2. udgave”"” fremgar
der intet om indregning og maling af disse aktiver, pad ner malkekvoter. Folgende citat stammer
fra for nevnte handbog fra afsnittet 5.1.2 afskrivning:

"Afskrivning mcelkekvote

Som hovedregel afskrives der ikke pad eksisterende mcelkekvoter eller kob af ny kvote. Begrundel-
sen herfor er blandt andet, at veerdien af kvoten inden for en arreekke anses for at veere af bliven-
de karakter. Afskrivningsperiodens leengde er dermed sd usikker, at det ikke tjener noget formal at
afskrive. Der er dog fortsat mulighed for at afskrive pd kob af ny meelkekvote. Afskrivningsgrund-
laget bor i sd fald svare til det belob kvoten er kobt for”

190 anbefales folgende ind-

I den tidligere anvendte “detailbeskrivelser for regnskabsprincipper
regningsmetoder for disse aktivtyper (alle er klassificeret som immaterielle):
e Melkekvoter
o Aktivet skal indregnes til dagsvaerdi 1 balancen. Dagsvardien sidestilles med sene-
ste offentliggjorte pris pd bersen for melkekvoter. Vardien skal korrigeres 1 for-
hold til basisfedtprocent, da bersverdien er beregnet pd grundlag af en basisfedt-
procent'®. (det fremgar ikke klart om vardireguleringen anbefales indregnet i re-
sultatopgerelsen eller pd egenkapitalen. Af omtalen til resultatposten af verdiregu-
leringer af immaterielle aktiver omtales maelkekvoter ikke)
e Betalingsrettigheder
o Aktivet indregnes til kostpris med efterfolgende dagsvardiregulering over resultat-
opgerelsen.
e Leveringsrettigheder til salg af kartofler
o Anbefales behandlet som betalingsrettigheder.
e Avlsrettigheder til salg af dyr
o Anbefales behandlet som betalingsrettigheder.

e Leveringsrettigheder sukkerroer

¥ Downloadet fra www.Ir.dk — Landskontorerne for Driftsokonomi, Landbrugets Radgivningscenter. (er dateret 31.
august 1999 og er ikke gaeldende leengere)

1%°Side 7 i "Detailbeskrivelser om regnskabsprincipper” downloadet fra www.Ir.dk

11 Fedtprocenten varierer fra landbrug til landbrug — vaerdien skal siledes omregnes i forhold til det enkeltes land-
brugs fedtprocent.
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o Anbefales behandlet som malkekvoter.

Det kan af ovenstiende ses, at der er 2 hovedgrupper: Betalingsrettigheder og kvoter. Af hensyn
til omfanget, vil analysen alene omhandle de 2 hovedomréder, betalingsrettigheder og maelkekvo-
ter, idet de vurderes som de mest betydningsfulde. Det vurderes, at den regnskabsmaessige hand-
ling af de ovrige rettigheder méd kunne udledes af analysen. Analysen vil derfor viderefores i 2
separate afsnit. Forste afsnit omhandler betalingsrettighederne, hvorefter analysen omkring kvo-

terne folger.

4.1. Betalingsrettigheder

Betalingsrettigheder er en nyskabelse. Betalingsrettigheder er indfert som erstatning for de tidlige-
re tilskudsordninger. Tilskudsordningen er nu “afkoblet” 1 forhold til hvad landbrugsvirksomhe-

den producerer. Ved @&ndringen er stotten overfort til betalingsrettigheder som blev tildelt de re-

spektive landmand'®

163

. Betalingsrettigheden udgeres af en basisvardi og af eventuelle kvag- eller
malketilleeg ™. Disse individuelle tilleeg er opgjort for hvert landbrug, ved indferelsen af ordnin-
gen, pa baggrund af bedriftens sarlige forhold. Enkeltbetalingen (péalydende vardi) udbetalt pa
baggrund af betalingsrettigheden varierer fra 500 kr. til ca. 37.000 kr. pr. rettighed. Basisvardien
udger ca. 2.300 kr. pr. rettighed. Udsvinget imellem disse ydrepunkter skyldes, at virksomheder
med relativt store kvagbesatninger, hvilket gav store tilskud, fik disse tilskud omlagt til beta-

lingsrettigheder i forhold til antal hektarer'®

. Der gelder endvidere serlige regler omkring redu-
cering af visse tilleeg 1 perioden ar 2009-2012. Det skal bemarkes, at der ikke er krav om, at der
produceres noget pa jorden. Tildelingen var gratis'®. Omrédet er relativt kompleks og qua, at
ordningen er ny, findes der ikke megen litteratur endsige praksis om emnet. Landbrugsstetten
bena@vnes nu enkeltbetaling og retten til stotten benaevnes betalingsrettighed. | Danmark modtager

ca. 70.000 jordbrugere hvert &r omkring 7 mia. kr. i landbrugsstette i form af enkeltbetaling'®.

192 EU-stotten afkobles i 2005. Laest pa www.Ir.dk Udgivet d. 4/12 2004 af Knud Erik Jensen.

193 EU-stotten afkobles i 2005. Laest pa www.Ir.dk Udgivet d. 4/12 2004 af Knud Erik Jensen.

1% Jan Rasmussen, Landmand og revisor ved BDO i Silkeborg

103 »Veerdien af betalingsrettigheder” af Charlotte Sode http:/193.89.230.8/jord/bruger/vis.asp?which=12648
1 »Formél med ordningen” http://www.dffe.dk/Default.asp?ID=20575
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167.

Rettigheden har folgende karakteristika ~":

o

For at opné udbetaling af stotte, skal virksomheden rade over 1 hektar pr. rettighed. Sa-
fremt virksomheden rader over flere rettigheder end hektarer, udbetales der ikke stotte til
flere rettigheder end der er hektarer.

Udbetaling af den arlige enkeltbetaling fordrer en arlig ansegning.

o De sarlige udtagningsrettigheder skal ved ansegning om d&rlig stette anvendes

forst.'®
Virksomheden skal rdde over rettigheden i 10 méneder for at fa stetten udbetalt.
Rettigheden skal udnyttes mindst én gang inden for 3 &r, ellers inddrages den.
Rettigheden kan frit selges (eller kebes) med eller uden jord.
Rettigheden kan udlejes”. Udlejningen skal dog ske sammen med et tilsvarende antal
hektarer.
Rettigheden er ikke omfattet af ejendommens pant.
Der kan soges om tildeling af rettigheder under nermere fastsatte regler. I 2006 modtog
Direktoratet for FedevareErhverv 58 ansegninger om tildeling af rettigheder'®.
Krav til miljo og husdyrvelfaerd'™

o I det omfang nermere definerede krav ikke overholdes, kan stottebelobet reduce-
res.

Ordningen leber indtil &r 2012'”". Det vides ikke hvad der sker efter dette tidspunkt.
Det tilskudsberettigede areal mindskes'’*.

o "Gennem de seneste 10 ar er landbrugsarealet gennemsnitligt reduceret med 11
ha. drligt” Dette betyder i nogen grad at der over tid vil vare et overudbud af ret-
tigheder i forhold til antal hektarer.

Der findes 4 forskellige typer betalingsrettigheder' .

o "Almindelige betalingsrettigheder

o hvoraf hver bedrift tildeles et antal, der svarer til bedriftens stotteberettigede areal

i 2005, udtrykt i hektarer, efter fradrag af folgende rettigheder.

17 EU-stotten afkobles i 2005. Laest pa www.Ir.dk Udgivet d. 4/12 2004 af Knud Erik Jensen.

1% EU-stotten afkobles i 2005. Laest pa www.Ir.dk Udgivet d. 4/12 2004 af Knud Erik Jensen.

199" Betalingsrettigheder fra den nationale reserve i 2007 - 12/1 2007
http://www.dffe.dk/Default.asp?ID=33937&M=News&PID=336351&NewsID=6336

"9 Disse krav er omfattende og benzevnes ogsa Cross-compliance

"I »Betalingsrettigheder som veerdipapir” af Torben Wiborg og Jens Juul Jacobsen 4/12 2004 lzst pd www.Ir.dk
172 »Betalingsrettigheder som veerdipapir” af Torben Wiborg og Jens Juul Jacobsen 4/12 2004 lzst pd www.Ir.dk
'3 »Prisdannelsen pé betalingsrettigheder samt landbrugsreformens betydning for vaerdien af maelkekvoter og fast
landbrugsejendom” side 2 af Jens Hansen, Fodevaregkonomisk Institut, afdeling for Jordbrugspolitik 4/4 2005 J.nr.
23/1-03 (kan seges pa www.google.dk ved journal nummeret)
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o Udtagningsrettigheder
»  hvoraf bedriften modtager er antal svarende til det antal hektarer, bedriften
skal udtage (braklegge) i 2005.
o Betalingsrettigheder for permanente greesarealer
» antallet heraf svarer til landmandens areal med permanent grees den. 21.
april 2003.
o Betalingsrettigheder med tilladelse til at dyrke beerfrugter og gronsager mv.

» antallet heraf svarer til landmandens areal med disse afgroder i 2003.”

Oplistningen synes at rumme de vasentligste karakteristika for elementet.

4.1.1. Klassifikation af elementet

Elementet synes at have “aktiv-lignende” egenskaber, jf. ARL’s definition af aktiver'*

. Elementet
giver ret til at modtage penge (ressource hvorfra der tilflyder ekonomiske fordele). Den er tildelt
den enkelte virksomhed, eller kan kebes (ejes og er under kontrol). Omkring kontrolbarheden skal
det bemarkes, at enkeltbetalingen alene udbetales ved ansggning herom. Virksomheden kan, sa
leenge ordningen gelder, forbruge ressourcen. Det er dog klart, at de navnte betingelser skal
overholdes for at opné stetten. Mods@tningsvis ma det sta klart, at ordningen 1 sig selv er under
politisk kontrol, idet omradet implicit er underlagt EU lovgivningen. Virksomheden synes dermed
ikke at have fuld kontrol over elementet. Modsatningsvis er stort set alle parametre i samfundet
underlagt det politiske klima. Det der vaesentligst baerer en klassifikation som et aktiv er, at rettig-
heden kan overdrages til anden landbrugsvirksomhed. Tidligere blev retten til offentlige tilskud
ikke indregnet. Det vurderes, at tilskudsmuligheden var tillagt eksempelvis vardien af ejendom-

men.

Som navnt ovenfor er elementet klassificeret som immaterielt af Dansk Landbrugsradgivning,

175

Landscentret. Immaterielle aktiver er i IAS 38 defineret som et “identificerbart ™, ikke-monetcert

aktiv uden fysisk substans”'”® Monetare aktiver defineres som likvide beholdninger og aktiver

"7 ARL Bilag 1.C. arsrapportens elementer 1. aktiver
' Elementet kan identificeres — rettigheden er skriftlig og kan ikke sammenlignes med goodwill
" TAS 38.8 definitioner
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der modtages med et kontant belob, der enten er fast eller kan opgores”'””. T ARL defineres fi-

nansielle aktiver som'’:

"Aktiver i form af

1) likvider,

2) aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver fra tredjemand,

3) aftalt ret til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med tredjemand pa vil-

kar, der kan veere gunstige, eller...”

Alt andet lige, vurderes elementet betalingsrettighed at veere omfattet af én af ovenstaende defini-
tioner eller eventuelt en hybrid herimellem. At elementet benavnes “rettighed” klassificerer ikke
nedvendigvis elementet som immaterielt, jf. ovenstdende definition herpa (ikke-monetert). Ek-
sempelvis er besiddelse af en obligation ogsé en ret til at modtage penge. Jf. definitionen pé finan-
sielle aktiver ovenfor, vil en obligation skulle klassificeres som et finansielt aktiv. Substansen af
elementet er, at indehaveren modtager penge arligt, under forudsatning af, at indehaveren har
raderetten over det kreevede antal hektarer samt, at indehaveren overholder miljoreglerne, samt at
der indsendes en arlig ansegning. Af dette kan tolkes, at indholdet af elementet er, at indehaveren
har retten til at udferdige en ansegning om tilskud. P4 det foreliggende grundlag vurderes det, at
elementet i overvejende grad har karakteristika, der bedst lader sig sammenligne med immateriel-
le aktiver (ret til at indsende en ansegning om tilskud). Betalingsrettigheden lader sig ikke sam-
menligne fuldstendigt med eksempelvis en obligation eller anden lignende fordring, idet den ikke
kan indfries. Klassifikationen er enslydende med den af Landscentret foretagne klassifikation. Jf.
tillige arsrapporten 2006 for Hallumgade ApS'”, hvor betalingsrettigheden indregnes under im-
materielle anlegsaktiver. Det fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis, at rettigheden
indregnes til dagsverdi. Af egenkapitalopgerelsen fremgar det, at opskrivningen indregnes direkte

heri, netto efter udskudt skat'®

4.1.2. Maling og indregning
Analysen omkring indregning og méling tager udgangspunkt i tildelte betalingsrettigheder. Idet

aktivet er seregent i forhold andre immaterielle aktiver, tager analysen udgangspunkt i forskellige

tilgange og perspektiver.

""71AS 38.8 definitioner
78 ARL Bilag 1.C. arsrapportens elementer 4. finansielle aktiver
7% cvr-nr. 25 81 96 83

"0 Opskrivningen af betalingsrettigheden udger 250% af egenkapitalen, som uden opskrivningen ville vaere negativ
med 778 tkr.
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4.1.2.1. Tildelte betalingsrettigheder

Omkring veerdien af rettigheden kan folgende anskues'®'. Stotten, som rettigheden giver ret til at
soge, kan overvejes at tilbagediskonteres. Hvis det forudsattes, at en given landbrugsvirksomhed
rader over 100 hektarer og 100 betalingsrettigheder med ret til udbetaling af 2.300 kr. pr. rettig-

hed, kan kapitalvardien svinge mellem folgende vaerdier'®*:

Scenario Verdi i kr.
Det antages, at ordningen udleber efter &r 2012 og ikke erstattes af en lignen-
de ordning. Det forudsettes, at virksomheden overholder alle krav og i alle
arene far udbetalt maksimum enkeltbetaling (nutidsveerdi ved tilbagediskonte-

11NZ MEd €N TENLE PA 7Y0) c.nveeeieeiieeeeeie e e 1.173.000

Det antages, at ordningen ikke @ndres efter &r 2012. Det forudsattes, at virk-
somheden overholder alle krav og i alle drene far udbetalt maksimum enkelt-
betaling (nutidsvaerdi af en uendelig annuitet ved 7% - ydelse delt med ren-

BEIL) .. ettt et s e a e s et e e e e e 3.286.000

I dette perspektiv vil indregning af den tildelte betalingsrettighed kunne sidestilles med indregning
af den samlede fremtidige stotte pd dagen for aktivering. I dette lys er rettigheden udtryk for et
“tilgodehavende tilskud”. Tilskud er behandlet i regnskabsvejledning 22 “Indtegter”. Af punkt 43
fremgar det, at tilskud kan indregnes nar'®:

a) virksomheden har opnaet endeligt tilsagn fra tilskudsgiver,

b) det er sandsynligt, at virksomheden vil opfylde de betingelser, der er knyttet til

tilskuddet, og

c¢) det er overvejende sandsynligt, at virksomheden ikke skal tilbagebetale tilskuddet.

Det endelige tilsagn synes, at blive opndet ved godkendelse af indsendt ansegning (&rligt), jf.
ovenstaende beskrivelse af rettighedens karakteristika. Det erindres, at udbetaling af enkeltbeta-
lingen ikke er givet, da flere forudsatninger skal overholdes. Omkring sandsynligheden for over-
holdelse af betingelserne mé dette bero pa den konkrete situation, idet dette ikke er en generel

problemstilling. Vedrerende tilbagebetalingsrisikoen mé denne vurdering ligeledes foretages i den

I Der er her set bort fra eventuelle sarlige rettigheder mv.

"2 Beregningerne er alene illustrative. Den anvendte renten er ikke overvejet nzermere i finansieringsteoretisk oje-
med, da beregningen blot er illustrerende.

'8 Forudsat at de generelle betingelser er opfyldt, jf. RVL 22.20
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konkrete situation. De oplistede krav barer prag af at vaere baseret pa en drlig udbetaling eller en
enkeltstiende modtagelse af tilskud. Af RVL 22 punkt 20 fremgar de generelle betingelser for
indregning af indtaegter. IAS 20 “Regnskabsmessig behandling af offentlige tilskud og oplysning
om andre former for offentlig stotte” omhandler dette emne. Det fremgar dog, at standarden ikke

omfatter offentlige tilskud omfattet af IAS 41'*. AfIAS 41'® fremgér det, at:

o "Lt betingelsesfrit offentligt tilskud i forbindelse med et biologisk aktiv, der mdles til dags-
veerdi med fradrag af skennede salgsomkostninger, skal udelukkende indregnes i resultat-
opgorelsen, ndr det offentlige tilskud tildeles.

e Hvis et offentligt tilskud i forbindelse med et biologisk aktiv, der males til dagsveerdi med
fradrag af skonnede salgsomkostninger, er betinget, herunder hvor et offentligt tilskud er
betinget af, at virksomheden ikke beskceftiger sig med ncermere angivet landbrugsaktivitet,
md virksomheden udelukkende indregne det offentlige tilskud i resultatopgorelsen, ndr be-

tingelserne for modtagelse af det offentlige tilskud er opfyldt.”

Det forhold, at rettigheden alene kan erhverves af landbrugsvirksomheder tolkes séledes, at stotten
gives 7’1 forbindelse med et biologisk aktiv”’, hvorfor enkeltbetalingen vurderes at vaere omfattet af
IAS 41, safremt regnskabet afleegges efter IAS/IFRS. Jf. forste punkt ovenfor, kan tilskuddet ale-
ne indregnes nar det tildeles. Tildeling er 1 denne sammenhang tolket som den arlige tildeling af
enkeltbetalingen efter ansegning herom. Det skal dog her bemarkes, at IAS 41 ikke omfatter im-
materielle aktiver, jf. IAS 41.2.b. IAS 41 behandler alene tilskud, hvilket kan sidestilles med ud-
betalingen fra rettigheden. Rettigheden giver, som tidligere skrevet, ret til at soge om stetten, men
ikke nedvendigvis udbetaling af stotten, da denne athanger af flere faktorer. At kapitalisere stot-
ten i rettigheden (tilbagediskontere fremtidig forventet pengestremme) synes ikke at veere muligt,
idet udbetalingen ikke er givet pa forhdnd. Safremt aktivet var klassificeret som et finansielt aktiv,
kunne en tilbagediskontering, korrigeret for risiko for at udbetaling af stotten nagtes, give me-
ning. Dette vurderes dog at kunne sidestilles med indtegtsforing af fremtidige offentlige tilskud,

hvilket ikke vurderes at kunne lade sig gore.

For at vurdere hvordan betalingsrettigheder hindteres i praksis, er der rettet henvendelse til Land-

brugsmaglerne 1/S, tidligere omtalt som branchespecialister. Christian Schulin-Zeuthen'®, oply-

"**1AS 20.2.D
"3 1AS 41 pkt. 34+35
'8 Ansat ved Landbrugsmaglerne I/S, uddannet statsautoriseret ejendomsmagler
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ste telefonisk, at betalingsrettigheder sedvanligvis handles i forbindelse med handel med land-
brugsejendomme. Christian Schulin-Zeuthen oplyste tillige, at almindelige betalingsrettigheder,
hvorfra der udbetales ca. 2.300 kr. seedvanligvis handles til 3.000 kr., svarende til en faktor 1,3 i
forhold til pélydende veardi. For diverse tilleg som eksempelvis malketilleeg eller kvagtilleg,
bliver der lagt yderligere oveni prisen ved anvendelse af beregningsfaktorer. For disse er der in-
gen fast omregningsfaktor. Under den forudsatning, at omregningsfaktoren er 1,3 for alle typer
tilleg, synes anskaffelsessummen at vere beskeden i forhold til de lebende indbetalinger. Det
tolkes heraf, at rettighederne i sig selv ingen vasentlig verdi har. Vardien skabes 1 samspillet
mellem raderetten over jord og overholdelse af de omtalte krav. Det antages, at de modtagne op-

lysninger generelt er geeldende.

En anden synsvinkel pa rettigheden er, at den ber males sammen med landbrugsjorden, idet disse
2 elementer er forbundet. Tilskudssggningen betinger blandt andet, at landbrugsvirksomheden har
raderetten over jorden. I kontrast hertil stir ARL § 13. pkt. 8. “Hver transaktion, begivenhed og
veerdicendring skal indregnes og males hver for sig, ligesom de enkelte forhold ikke ma modregnes
med hinanden (bruttoveerdi)”. Heraf ses det, at aktiver skal indregnes og males separat. Det for-
hold, at betalingsrettigheden kan handles separat taler imod at behandle elementer under ét. I rela-
tion til landbrugsejendommen, skal der ved maling heraf tages sarlige hensyn til betalingsrettig-
hederne, sa der ikke sker en “sammenblanding” ved maling af jordens dagsverdi, jf. foregaende
hovedafsnit. Af ovenstdende analyse sluttes det, at betalingsrettigheden skal behandles separat i

arsrapporten.

Det fremgar af ARL § 36, at immaterielle aktiver skal indregnes til kostpris pa tidspunktet for
forste indregning. Som tidligere beskrevet kan immaterielle aktiver ikke opskrives i henhold til
ARL § 41. Forbudet mod opskrivninger af immaterielle anleegsaktiver folger af EU’s 4. direktiv.

Direktivet er nu andret'®’

, men den danske arsregnskabslov, senest @ndret i foraret 2007, har ikke
taget hensyn hertil, hvorfor det mé formodes, at en @&ndring 1 dansk regnskabspraksis ikke er nert
forestdende vedrerende opskrivning af immaterielle aktiver. P4 denne baggrund vurderes der ikke

at vaere mulighed for at indregne tildelte betalingsrettigheder til andet end nul kr. efter ARL.

187 »Handbog i arsrapport” side 152 redigeret af Lars Kiertzner, 1. udgave 2004 Forlaget Revifora.
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4.1.2.2. Kebte betalingsrettigheder

Som navnt ovenfor kan betalingsrettigheder erhverves ved keb, i forbindelse med handler af
landbrugsvirksomheder eller ved enkeltstiende keb. Ved keb af landbrugsejendomme vurderes
det, at verdien af betalingsrettigheden i overvejende grad fremgér af kebsaftalen eller skodet, jf.
den tidligere argumentation under afsnittet om landbrugsejendommen. Keabte betalingsrettigheder

skal séledes indregnes til kostpris pa tidspunktet for kebet, jf. ovenfor.

4.1.2.3. Afskrivning af kebte betalingsrettigheder

Jf. ARL § 43 skal immaterielle aktiver afskrives over brugstiden. En afskrivningsperiode over 5 ér
skal begrundes. Ordningen gelder som udgangspunkt frem til ar 2012, hvorfor en afskrivningspe-
riode fra anskaffelsestidspunktet frem til &r 2012 vil veere oplagt. I det omfang politiske stremnin-
ger fremover giver begrundede forventninger om en laengere brugstid, ber afskrivningshorisonten
naturligvis @ndres i overensstemmelse hermed fremadrettet. Det erindres, at foretagne afskrivnin-

ger ikke kan tilbagefores, jf. ARL § 52.

4.1.3. Omtale af rettigheden

Det mi forventes, at eksterne regnskabslasere tilskriver betalingsrettighederne og den heraf fol-
gende enkeltbetaling nogen verdi ved vurdering af arsrapporten, eksempelvis 1 kreditvurderings-
gjemed, hvorfor oplysninger herom synes at vare vasentlige for regnskabslaser. Omtalen af ele-
mentet vurderes at skulle indeholde oplysninger om antal betalingsrettigheder og den palydende
vaerdi af disse (enkeltbetalingen). Endvidere ber omtalen indeholde oplysning omkring antal hek-
tarer virksomheden rdder over. Tillige ber der vere omtale af forventede tilskud i de kommende

ar. Omtalen kan med fordel prasenteres under tilherende note til det immaterielle aktiv.

4.1.4. Afstaelse af rettigheden

Som skrevet kan rettigheden afstés til anden landbruger. I det omfang rettigheden afstas, skal ge-

vinsten indregnes i resultatopgerelsen, jf. ARL’s definition af indtaegter'™

. Det vurderes, at gevin-
sten bedst presenteres i resultatopgerelsen hvor indregning af enkeltbetalingen prasenteres, jf.

nedenfor.

188 Stigning i okonomiske fordele
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4.1.5. Forskelle mellem konklusion og anbefaling fra Dansk Land-
brugsradgivning, Landscentret
Ovenstdende analyse har resulteret i en markant anderledes vurdering af indregnings- og méleme-

toder, end den i indledningen beskrevne, som er foresldet af Dansk Landbrugsrddgivning, Lands-
centret. Det bemarkes i ovrigt, at Landscentret tillige anbefaler, at dagsvardireguleringen af det
immaterielle aktiv resultatfores, hvilket heller ikke lader sig gore efter IAS/IFRS. Under omtalen
af anbefalingen argumenteres der siledes: “Der er i den danske lovgivning ikke hjemmel til ind-
regning af immaterielle anlegsaktiver til dagsveerdi. Mdlingen strider mod 4. og 7. direktiv. Der
er dog flere indikationer af, at denne anstrengte praksis er under opbladning bl.a. i Arl § 43. for
aktiver, som er omfattet af ARL § 38 (Biologiske aktiver).”'® Det fremgér klart af den kommente-
rede arsregnskabslov 1 kommentaren til § 43, at aktiver omfattet af § 38 ikke skal afskrives.
Landscentret har saledes en udvidet tolkning af hvilke aktiver, der kan henregnes til landbrugsak-
tiviteten. Af paragraffens ordlyd, synes der ikke at vare indikationer pa, at andre aktiver end de
biologiske kan omfattes af paragraffen. Lovkommentaren til ARL § 38 henviser til IAS 41, som
tidligere skrevet. Det fremgér klart af IAS 41.2.b, at denne ikke omfatter immaterielle aktiver,
hvorfor der ikke efter min vurdering, ikke er mulighed for at immaterielle aktiver omfattes af be-

grebet biologiske aktiver.

Konklusionen er konservativ og forsigtig — omvendt synes indregning i balancen til en kapitalise-
ret vaerdi eller ”dagsverdi” at vaere en aggressiv regnskabspraksis. En anden konklusion kan gi-
vetvis treffes pa det foreliggende grundlag, alt efter hvordan rettighedens natur anskues. Blikket

vil nu vendes mod indregning af enkeltbetalingen.

4.1.6. Indregning af enkeltbetalingen

Som tidligere beskrevet folger indregning af den arlige enkeltbetaling af sével regnskabsvejled-
ning 22 og TAS 41. IAS 20.14/15" opererer med 2 fremgangsmader til indregning af stotte: kapi-
talmetoden og indtegtsmetoden. Kapitalmetoden bygger blandt flere pa en betragtning om, at til-
skuddet ikke er indtjent, hvorfor det skal indregnes direkte pa egenkapitalen. Modsatningsvis
bygger indtegtsmetoden blandt flere pa en betragtning om, at indkomstskatter indregnes i resul-

tatopgerelsen, hvorfor det er logisk at indregne tilskud fra det offentlige i resultatopgerelsen.

"% Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper marts 2006 side 7, udgivet af Landscentret
%0 Som dog ikke gzlder for tilskud til landbrugsvirksomheder generelt, men fremgangsméden for indregning synes at
vere interessant i almindelighed.
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Det modtagne beleb kan indregnes i resultatopgerelsen, hvis det er overvejende sandsynligt, at
betingelserne for tilskuddet er opfyldt og tilskuddet dermed ikke skal tilbagebetales. Tilsagnet om
tilskud synes at folge af udbetalingen, som sker ved godkendelse af ansegningen. I det omfang der
er risiko for, at virksomheden kan blive tvunget til at tilbagebetale hele eller dele af enkeltbetalin-
gen, skal denne del passiveres under forpligtelser og ma dermed ikke indregnes i resultatopgerel-
sen. Tilskuddet synes ikke at have nogen tilknytning til erhvervelse af eksempelvis aktiver eller
andet, hvorfor periodisering og modregning af den modtagne enkeltbetaling ikke synes at vere
relevant. | for omtalte arsrapport 2006 for Hallumgade ApS indregnes enkeltbetalingen under fi-
nansielle poster. Det vurderes dog mest hensigtsmaessigt at indregne tilskuddet 1 resultatopgerel-
sen under andre driftsindtaegter, enten prasenteret 1 tilherende note, eller eventuelt pa saerskilt

191

linie 1 resultatopgerelsen. Dette stottes af den kommenterede drsregnskabslov ~. Nedenfor folger

forslag til afsnit under anvendt regnskabspraksis omkring betalingsrettigheder og enkelt betaling.

4.1.7. Forslag til formulering af afsnit under anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af betalingsrettigheder (under beskrivelse til resultatopgerelsen)

Indtegter af betalingsrettigheder (enkeltbetaling) indregnes 1 resultatopgerelsen under posten en-
keltbetaling. Indtegterne indregnes nar der er opnaet endeligt tilsagn fra Direktoratet for Fodeva-
reErhverv, under forudsetning af, at det er overvejende sandsynligt, at tilskuddet ikke skal tilba-
gebetales og alle betingelser er overholdt. Hvis der konstateres risiko for, at det modtagne tilskud

kraeves tilbagebetalt, indregnes hele eller dele af det modtagne tilskud under forpligtelser.

Betalingsrettigheder (balancen)

Erhvervede betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Stetteordningen lgber indtil ar 2012. Betalingsrettigheder afskrives lineart over perioden fra an-
skaffelsestidspunktet til ar 2012, som er vurderet til at veere den pt. maksimale brugstid. For tildel-
te betalingsrettigheder er kostprisen nul. Betalingsrettigheder er nermere omtalt i noten for regn-

skabselementet.

Ovenstdende formulering synes at rumme regnskabslovens krav til oplysning om regnskabsprak-

sis, jf. ARL § 53. Blikket vil nu vendes mod det tidligere omtalte element maelkekvoter.

191

3.

Arsrapporten Kommentarer til rsregnskabslovens bestemmelser — kommentar til “andre driftsindtaegter”, skema
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4.2. Malkekvoter

Indledningsvis folger beskrivelse af emnet mealkekvoter: I begyndelsen af 1980'erne var der
overproduktion af meelk og mejeriprodukter i Europa. Derfor besluttede landbrugsministrene i det
daveerende EF, at produktionen skulle begreenses og reguleres. Derfor blev der lagt loft over pro-
duktionen i 1984. De enkelte medlemslande fik tildelt et maksimum for meelkeproduktionen i et dar
(kvotedret er 1. april - 31. marts). Danmarks landekvote blev dengang pa 4.932 tons meelk. Det er
EU’s Landbrugsministerrad, der fastscetter landekvoten. Overskrides landekvoten, skal landet
betale en afgift (tillcegsafgift), som svarer til overskridelsen. Afgifien bliver herefter pdlagt de
meelkeproducenter, som har produceret for meget meelk.” Kvoten bevirker, at indehaveren har ret
til at levere det antal kilo malk til mejeriet, som kvoten lyder pa. Kvoten er en forudsatning for at
der kan salges melk. Safremt landbrugsvirksomheden driver erhverv, ved at producere malk er
kvoten dermed altafgerende. Det skal bemerkes, at salget af maelk i1 realiteten sker til maelkeud-

2 Dette udvalg selger malken videre til mejeriet. Dette er for at der er fuld kontrol over

valget

den producerede mengde 1 forhold til landekvoten. Lovgivningen omkring disse kvoter vurderes

at vere meget kompleks og svert gennemskuelig. Pa baggrund af den udferlige omtale af kvoter-
ne pd malkeudvalgets hjemmeside kan felgende karakteristika opsummeres:

o “kobsberettigede er fysiske og juridiske personer, der som ejer eller forpagter rdader over
en landbrugsbedrift pa det tidspunkt, hvor den kobte kvote overfores til bedriften. Bedrif-
ten skal veere noteret som en eller flere landbrugsejendomme.””

e Kvote kan kabes pd kvotebersen, som afholdes af malkeudvalget, pt. 4 gange arligt.

e Kvote kan overdrages fra en anden producent. Ved en direkte handel mellem 2 landbrug,
inddrages halvdelen af den handlede kvote (kaldet toldning). Safremt hele bedriften kebes
sker der ikke toldning af den kebte kvote. Det ses, at kvote kan handles med eller uden
ejendommen (individuelt aktiv).

e Kvote kan tildeles. “En nyetableret producent kan soge Mcelkeudvalget om at fd tildelt
kvote. Kvoten kabes pd kvoteborsen. Ud over tildelt kvote kommer en gratis del, som ud-
deles fra den nationale reserve. Puljens storrelse varierer fra dr til ar. Puljen fordeles li-

geligt mellem de ansogere, der har faet tildelt kvote. Den gratis meengde kan ikke oversti-
ge, hvad der svarer til 50 % af den tildelte kvote.”"**

92 Malkeudvalget opkeber laest pA www. maelkeudvalget.dk
193 Kvotebersen 1. maj 2007 side 3 laest pd www.maelkeudvalget.dk
194 Citat fra www.maelkeudvalget.dk under menuen Mzlkekvote under punktet “Sadan fir man malkekvote”.
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o Ligevagtspris'”:

o "En producent, der onsker at kobe, bestemmer selv, hvilken pris han vil byde. Li-
geveegtsprisen beregnes ved, at alle afgivne salgsbud afscettes pa en udbudskurve
efter stigende pris, og afgivne kobsbud afscettes pa en eftersporgselskurve efter
faldende pris. Hvor de to kurver skcerer hinanden, dannes en ligeveegtspris.

o Det er den endelige ligeveegtspris, som danner grundlaget for kob og salg pa den
pdgceldende kvotebors. Efter afvisning af de haje bud og den afsluttende endelige
fastleeggelse af ligeveegtsprisen fdr folgende handlet pa kvoteborsen:

" Producenter, der har angivet at ville scelge til en pris lavere end eller lig
med ligeveegtsprisen, far solgt til ligeveegtsprisen.

"  Producenter, der har angivet at ville kobe til en haojere pris end eller lig
med ligeveegtsprisen, fdr kobt til ligeveegtsprisen.

" Ved salg af kvote pa borsen er der en reduktion pa 1% af den solgte
meengde. Den fratrukkede meengde indgar i puljen til gratis-uddeling ved
nyetablering”

[lustration af ligevaegtsprisen'*:
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Ligevagtsprisen er beregnet ved en basisfedtprocent pa 4,36 procent. Det svarer til Danmarks

”gennemsnitlige basisfedtprocent”.

193 Sadan fungerer kvoteborsen lest pd www. maelkeudvalget.dk
1% Sadan fungerer kvotebersen www. maelkeudvalget.dk
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e Séfremt en kvote overdrages, selges helt eller delvis pd kvotebersen inden for de forste 5
ar efter overforsel af den gratis mangde, inddrages denne uden kompensation.'’

Nedenfor ses en graf over prisudviklingen pa malkekvoter i perioden ar 2000-2007'*:

Veerdi af meelkekvote malti Kr. pr. kg
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1. oktober 2002 og 1. april |

1. juli 2007
1. april 2007

1. juli 2006
1. april 2006

1. juli 2005 |

1. januar 2006
1. april 2005

1. oktober 2004 og 1. april |
1. april 2004

1. oktober 2003 og 1. april |
1. april 2003
1. april 2002

1. oktober 2001 og 1. april |
1. april 2001

1. januar 2007
1. oktober 2006
1. oktober 2005
1. oktober 2000 og 1. april
1. april 2000

Ovenstdende beskrivelse synes at karakteriserer miljoet omkring malkekvoter og hvorledes det

handles og prissettes.

4.2.1. Klassifikation af elementet
Elementet kan klassificeres som et aktiv, jf. ARL’s definition heraf. Ressourcen vurderes, at vare

under virksomhedens kontrol. Ressourcen er dog omfattet af EU lovgivningen, hvilket kan pavir-
ke kontrolbarheden af elementet. Det vurderes dog, at ressourcen er under virksomhedens kontrol,
i det omfang, der ikke er indikation pa vasentlige politiske @ndringer. Elementet er erhvervet som
et resultat af tidligere begivenheder, da kvoten enten er kobt eller tildelt efter ansegning. Fremti-
dige okonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden, i det omfang der produceres malk.

Som tidligere skrevet, er kvoten en forudsatning for produktionen af maelk. Med henvisning til

%7 Orientering til nyetablerede 2006/07, side 2 udgivet af Danske Mejeriers Mzlkeudvalg — laest piA www. maelkeud-
valget.dk

'8 Grafen er tilvirket pa baggrund af data fra pa www. maelkeudvalget.dk under “Fakta og statistik”/Priser for kebt
og solgte kvoter.
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den tidligere beskrevne definition af et immaterielt aktiv, jf. IAS 38'”, vurderes det, at aktivet har

egenskaber som et immaterielt aktiv, hvorfor det klassificeres som et sadant.

4.2.2. Maling af mzelkekvote

Landbrugsvirksomheden kan komme i besiddelse af melkekvoter ad 2 veje; tildeling og keb. Som
beskrevet under afsnittet om betalingsrettigheder, er maleattributten for immaterielle anlaegsakti-
ver kostpris ved ferste indregning. Det betyder, at tildelt melkekvote ikke bliver indregnet til en
veerdi, idet dette vil vaere at sidestille med en opskrivning efter ARL, hvilket ikke kan lade sig
gore, jf. ARL § 41. Det er tidligere konkluderet, at immaterielle anlagsaktiver skal afskrives i

medfer af ARL § 43 over maksimalt 20 &r*”.

Det skal bemzrkes, at kvoten er uudtemmelig” som udgangspunkt. Den fastsatter alene den
tilladte totalproduktion inden for 12 méneder og har ikke et sluttidspunkt. Den 1 &rsregnskabslo-
ven kravede afskrivning stir derfor 1 misforhold til de ekonomiske realiteter, idet der ikke er et
ressourceforbrug ved brug af kvoten (fald i aktiver og egenkapital). En eventuel vardiforringelse
af kvoten, er ikke betinget af anvendelsen af kvoten, men af eventuelle politiske stromninger eller
udefra kommende ekonomiske pavirkninger. Safremt en landbrugsvirksomhed har besiddet det
samme antal kvoter i en arreekke og har afskrevet dem 1 henhold til loven, kan &rsrapporten teore-
tisk blive misvisende i stedet for retvisende, i det omfang, at kvoterne reprasenterer en vasentlig
verdi. Hvorvidt der 1 praksis kan forekomme situationer, hvor en given arsrapport vil vaere ikke-

retvisende i sddan en grad, at ARL § 12 kan finde anvendelse kan ikke vurderes generelt.

Nedenfor vil teoretiske eksempler pa afhjelpning af misforholdet blive analyseret. Alle mélinger
skal naturligvis foretages under hensyn til den tidligere omtalte inddragelse af tildelte kvoter, der

afstds inden 5 ar fra tildelingstidspunktet.

4.2.2.1. Ikke et selvsteendigt aktiv?

Det vil vere naturligt at tage udgangspunkt i den af Dansk Landbrugsrddgivning, Landscentret
foresldede losning. Som nevnt anbefales der i “Detailbeskrivelse om regnskabsprincipper”, at

malkekvoter indregnes til dagsverdi i balancen. Denne anbefaling bygger pd den under betalings-

199 ARL indeholder ikke en definition heraf.
0 En afskrivningsperiode over 20 ar kraever sarskilt oplysning, jf. ARL § 53 stk. 2 b.
! Under den forudsatning, at landekvoten ikke zndres.
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rettigheden citerede antagelse om, at denne type aktiver kan henfores til definitionen af biologiske
aktiver og dermed omfattes af ARL § 38 stk. 3. Som konkluderet tidligere under analysen af beta-
lingsrettigheder, vurderes det ikke at vaere muligt. Dog athanger en eventuel malkeproduktion af,
at virksomheden rader over maelkekvoter, idet malken ellers ikke ville kunne salges. Maelkekvo-

ten synes dermed at vare mere tilknyttet til et biologisk aktiv end betalingsrettigheden.

En tilsvarende synsvinkel péd kvoten er, at den er tet tilknyttet ejendommen, hvorfor den ikke kan
males sarskilt. Denne argumentation anvendes i arsrapporten 2006 for Viderupgaard A/S*™. Af
omtalen om anvendt regnskabspraksis anfores det at: "Mcelkekvote og kartoffelleveringsrettighe-
der anses at have sa ncer tilknytning til ejendommens dagsveerdi, at den ikke selvstendigt kan
veerdianscettes, idet det ma formedes, at cendringer i kvoteprisen vil medfore en tilsvarende cen-
dringer pd dagsprisen pa ejendommen. Den totale dagsveerdi for ejendommen inkl. kvote anses
sdledes for upavirket af cendringer i kvoteprisen.” Sammenhangen mellem disse aktiver og den
totale dagsverdi vurderes at have nogen ret. Alt andet lige, er det den totale investering, der skal
forrentes af virksomhedens drift, hvorfor pavirkninger i én aktiv gruppe godt kan have indflydelse
pa andre aktivgrupper. Selvom aktivgrupperne kan have nogen indbyrdes indflydelse, ber de ma-
les sarskilt, jf. tidligere omtale af bruttovardi-princippet. At aktiverne pavirker hinanden, er ikke
ensbetydende med, at de skal indregnes efter samme metode, uden hensyntagen til lovens forskrif-
ter. Jf. beskrivelsen af kvotens natur, kan denne handles separat pa kvotebersen, hvilket taler for
en sa&rskilt behandling. Ovenstidende folger endvidere af den tidligere diskussion omkring beta-
lingsrettigheden. Det konkluderes her, ligesom for betalingsrettigheden, at malkekvoten er et

selvstaedigt aktiv og derfor skal behandles som et sadant.

4.2.2.2. Reducering af afskrivningsgrundlaget med restveerdi
Det fremgar af ARL § 43 stk. 2, at afskrivningerne skal tage hensyn til aktivets restvardi efter

endt brugstid. Det kunne overvejes at anvende en restvardi svarende til kostprisen, hvorfor af-
skrivningsgrundlaget og dermed afskrivningerne vil vare nul. Det fremgér af den kommenterede
arsregnskabslov, at immaterielle aktiver “normalt” har en restverdi pé nul kr. Den kommenterede
arsregnskabslov henviser til IAS 38 omkring krav til restvaerdi. Af IAS 38.100 fremgar det, at
restverdien som udgangspunkt antages at vere nul, medmindre der enten foreligger en salgsaftale

eller der er et aktivt marked for aktivet og*”:

202 CVR-nr. 21 48 33 89
23 1AS 38.100
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e restverdien kan opgeres under henvisning til dette marked og

e det er sandsynligt, at et saidant marked vil foreligge ved udgangen af aktivets brugstid.

Et aktivt marked defineres som>**:
e de varer, som handles pa det pdgaeldende marked, er homogene,
o villige kebere og selgere kan normalt findes til enhver tid og

e priserne er tilgengelige for offentligheden.

I relation til kvoterne er disse homogene. Det vurderes, at kvoter i de fleste tilfelde kun vil blive
solgt pa kvotebersen, idet et salg mellem 2 landmaend omfattes af reglerne om “toldning”*®. Pri-
serne kendes ikke pa forhand, idet ligevaegtsprisen opgeres 4 gange arligt efter indsendelse af
kobs- og salgstilbud. Det vurderes, at 2 ud af de 3 krav til et aktivt” marked ikke kan opfyldes.
P& denne baggrund sluttes diskussion om anvendelse af restverdi til reducering af afskrivnings-

grundlaget, idet det vurderes, at kravene ikke kan overholdes.

4.2.2.3. Nedskrivningsmetoden (Uendelig brugstid)
Af TAS 38.89/107 fremgér det, at immaterielle aktiver med uendelig brugstid ikke skal afskrives.

Af pkt. 108 fremgar det, at denne type i stedet skal underkastes en nedskrivningstest i forhold til
aktivets genindvindingsverdi, kontra regnskabsmeessig vardi. Nedskrivningsmalet er enslydende
med ARL, jf. § 42. Som tidligere anfert, er genindvindingsveerdien den hojeste af kapitalverdien
eller salgsvardien. Nedskrivningstesten skal foretages arligt eller nir der er indikationer pa, at
aktivet kan vere verdiforringet. Standarden henviser til IAS 36 “Impairment of assets”. Ned-
skrivningstest er tidligere kort gennemgéet ved analysen af ejendommen. Det fremgar af 1AS
38.109, at brugstiden skal revurderes hvert ar. I det omfang, at brugstiden @ndres fra uendeligt til
endeligt skal dette behandles som en @ndring i1 regnskabsmaessige skon. I relation til emnet kan
eksempelvis vesentlige @ndringer 1 landbrugspolitikken medfere, at melkerettigheder udleber
eller p4 anden vis pavirkes. Nedskrivninger skal som tidligere skrevet tilbagefores, jf. ARL § 52,
safremt at der pa et fremtidigt tidspunkt ikke laengere eksisterer grundlag for at bibeholde ned-
skrivningen. Nedskrivningsmetoden synes dermed at vere ideel vedrerende méling af malkekvo-
ter, idet der dermed vil vaere mulighed for at indregne kvoten til kostpris og alene foretage ned-

skrivninger af vardien, safremt der er indikationer af verdiforringelse. Det star dog klart, at an-

2 1AS 38.8
350% af den handlede kvote inddrives, jf. beskrivelsen om kvoten.
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vendelse af denne metode som udgangspunkt vil vare en overtreedelse af ARL’s bestemmelser
om afskrivning af immaterielle aktiver. Metoden kan derfor ikke finde anvendelse i arsrapporter,

aflagt efter arsregnskabsloven.

4.2.2.4. Sammenligning af forslag

Relevante malemetoder er diskuteret i forhold til malkekvotens natur og ekonomiske karakteri-
stika. Det blev konkluderet, at der ikke synes at vaere mulighed for at indregne maelkekvoterne til
dagsverdi, som anbefalet af Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret. Det synes ikke at vare
muligt at klassificere kvoter som (eller sammen med) biologiske aktiver. Som skrevet, er det en
grundlzeggende forudsztning i ARL, at begivenheder og transaktioner skal indregnes og méles
hver for sig. Det blev endvidere konkluderet, at afskrivningsgrundlaget ikke kunne reduceres helt
eller delvist, idet kravene til et aktivt marked ikke kunne opfyldes. Nedskrivningsmetoden vurde-
res at vaere den bedst passende metode for indregning af maelkekvoterne, idet anvendelsen af den-
ne metode pd passende vis skildre de ekonomiske realiteter. Metoden er dog som udgangspunkt
ikke lovlig efter ARL, da der heri kraeves afskrivning af immaterielle anlegsaktiver over maksi-
mum 20 ar. En generel branchemaessig overtradelse af afskrivningspligten, med henvisning til det
retvisende billede, synes ikke at vaere en velbegrundet argumentation. P4 denne baggrund konklu-
deres det, at melkekvoter skal indregnes til kostpris ved forste indregning og afskrives over den
forventede brugstid. Sammenfattende kan det konkluderes, at ARL ikke giver rammerne til en

passende indregningsmetode for immaterielle anlagsaktiver der ikke forbruges.

4.2.2.5. Andre forhold

En eventuel afstielse af malkekvoten skal indregnes 1 resultatopgerelsen efter seedvanlig metode.
I det omfang en malkeproducent bliver palagt en straf, som felge af overproduktion, skal denne
omkostning indregnes i resultatopgerelsen 1 den periode hvor overproduktionen har fundet sted,
hvilket folger af ARL § 33. Den anvendte regnskabspraksis skal omtales, jf. tidligere omtale om-
kring krav hertil.

4.3. Opsummering om immaterielle anlsegsaktiver
De vasentligste landbrugsrelaterede immaterielle anlaegsaktiver er nu analyseret. Hvoraf det

fremgar, at aktiverne er kendetegnet ved at vare seregne i forhold til seedvanlige immaterielle

aktiver. Det blev konkluderet, at betalingsrettigheder ber indregnes til kostpris, uanset denne vil
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vare nul for de fleste virksomheders vedkommende 1 &rene frem. Kostprisen/vaerdien bliver forst
synliggjort ved handel med disse aktiver. Opskrivning af aktiverne vurderes ikke at vare hverken
lovlig eller hensigtsmassig, idet dette sidestilles med en indtegtsforing af fremtidige tilskud,
hvilket efter seedvanlige periodiseringshensyn ikke er muligt. Da ordningen pt. gelder indtil ar
2012 blev det vurderet mest hensigtsmassigt, at kostprisen afskrives over perioden frem til denne
dato, hvilket er i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Som skrevet er der ikke megen
litteratur eller praksis at sege stotte og inspiration i, da ordningen i skrivende stund har eksisteret i
ca. 2 ar. Det blev konkluderet, at betalingsrettigheder bedst lader sig prasentere ved en udferlig
omtale. Enkeltbetalingen indregnes bedst i resultatopgerelsen pa det tidspunktet der er opnéet
endeligt tilsagn. Det skal i denne sammenhang navnes, at Dansk Landbrugsradgivning, Lands-
centret har anlagt en markant anderledes synsvinkel, idet de anbefaler indregning til dagsveardi i

balancen med vardiregulering over resultatopgerelsen.

Det blev tillige konkluderet, at malkekvoten skal indregnes til kostpris ved forste indregning, med
efterfolgende afskrivning. Kvoten kan ikke behandles efter de gkonomiske realiteter 1 drsrappor-
ten. Kvoten forbruges ikke, idet brugstiden pt. er uendelig. Det giver sdledes ikke megen mening,
at afskrive en eventuel kostpris, idet en eventuel verdiforringelse alene har relation til udefra
kommende faktorer. Det blev konkluderet, at den mest hensigtsmassige mélemetode er at under-
kaste kvoten for en nedskrivningstest arligt og derved afgere, om der skal indregnes en nedskriv-
ning. Om end denne metode synes at vaere den mest optimale, synes der ikke at vare hjemmel 1
arsregnskabsloven, idet afskrivning pa immaterielle aktiver ikke kan fraviges. Det blev konklude-
ret, at om end de immaterielle aktiver vedrerer biologiske aktiver, sd synes der ikke at vere mu-
lighed for at anvendes ARL § 38. stk. 3. (biologiske aktiver) ved indregning og méling, idet para-
graffen alene omtaler biologiske aktiver i form af dyr og afgreder. IAS 41, som kan anvendes som
fortolkningsbidrag, omhandler ikke immaterielle aktiver, hvorfor der ikke kan findes hjemmel

heri (lovbemarkningerne henviser til IAS 41).

De fornevnte konklusioner ath@nger dog i1 hej grad af den enkeltes tolkninger og vurderinger —
det er ikke entydigt, jf. det forhold at Dansk Landbrugsrddgivning, Landscentret anbefaler en
markant anderledes indregning og maling. Analysen af de immaterielle anlaegsaktiver anses nu

som gennemfort.
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5. Konklusion

Analysen af landbrugsvirksomheden i relation til afleeggelse af drsrapport efter arsregnskabsloven
er nu gennemfort for de udvalgte regnskabselementer; biologiske aktiver, landbrugsejendomme
og immaterielle anlaegsaktiver. I analysen er der blandt andet sogt hjelp og inspiration i sdvel
danske regnskabsvejledninger som internationale regnskabsstandarder, ligesom disse er anvendt
som tolkningsbidrag. Dette er tillige stottet af udtalelser fra udvalgte personer, ligesom érsrappor-

ter er anvendt som eksempler.

Biologiske aktiver er blevet vurderet i forhold til arsregnskabslovens bestemmelser. Indregning og
maling, 1 sdvel balance som resultatopgerelse af disse aktiver, er blevet analyseret og diskuteret.
Preesentationen 1 balancen af biologiske aktiver kan foretages pa flere mader. Besatninger kan
opdeles pa stam- og handelsbesatning som i nogen grad modsvarer anlegs- og omsatningsakti-
ver. En alternativ preesentation, hvor savel stam- og handelsbesatning prasenteres som omset-
ningsaktiver, blev diskuteret. Det formodes, at stambes@tningen undergér en lebende udskiftning
og dermed over tid er en del af handelsbeholdningen, hvilket taler for en samlet prasentation.
Metodevalget afhenger af den konkrete virksomhed. Anvendelsen af ARL § 38. stk. 3 medforer,
at beholdninger 1 balancen opgeres til dagsverdi og at dagsverdireguleringen bliver indregnet i
resultatopgerelsen til forskel fra ”almindelige” produktionsvirksomheder, hvor der ikke kan ind-
regnes avance pa arbejde udfort for egen regning. Opskrivningen i forhold til kostpris skal bindes
pa reserver for dagsvaerdi for biologiske aktiver, dog reduceret med udskudt skat. For dette omra-
de giver loven mulighed for at afleegge en arsrapport, der er opgjort med afset i den vaerdibasere-
de tankegang. ARL § 38 stk. 3 kan alene anvendes af virksomheder der, som hovedaktivitet om-

danner levende dyr eller planter biologisk.

Arsregnskabslovens generelle bestemmelser om materielle anlegsaktiver blev analyseret i forhold
til landbrugsejendommen. Det blev konkluderet, at &rsregnskabslovens generelle bestemmelser
om, at veerdistigninger specielt pa landbrugsjord ikke ma indregnes 1 driftsresultatet, stir i kontrast
og misforhold til behandling af vardifald i form af af- og nedskrivninger. Begrebet totalindkomst
blev inddraget i analysen, og det blev fundet, at en hensigtsmessig anvendelse af egenkapitalop-
gorelser kunne athjelpe den omtalte asymmetri. Safremt overholdelse af de sarlige harmoniregler

er betinget af forpagtning af jord, ber &rsrapporten indeholde oplysninger herom.




Cand.Merc.Aud — Aalborg Universitet Regnskabspraksis i landbruget Side 101 af 108

Landbrugsvirksomheden blev endvidere analyseret i forhold til hovedaktiviteten. I denne analyse
blev der udfert en mindre ikke-statistisk undersogelse af landbrugsvirksomhedernes, omtalte akti-
viteter, suppleret med analyse af regnskabsmassige oplysninger, vasentligst sammensatningen af
egenkapitalen. Det blev fundet, at opskrivning pd ejendomme udger en vasentlig del af egenkapi-
talen i stikpreven. I dette lys blev investeringsvirksomhedsbegrebet diskuteret i forhold til land-
brugsvirksomheden. Arsregnskabsloven stiller krav om, at hovedaktiviteten skal vare investe-
ringsaktivitet forend metoden kan anvendes. Endvidere kan en virksomhed kun have én hovedak-
tivitet. Hvis hovedaktivitet kan males pa hvorfra verdiskabelsen kommer fra, synes der at vare
mulighed for at klassificere hovedaktiviteten som investeringsvirksomhed, for visse typer af land-
brugsvirksomheder. Landbrugsejendommen blev tillige analyseret i forhold til regnskabsvejled-
ning 16 om investeringsejendomme. Hele landbrugsejendommen synes ikke at kunne klassificeres
som investeringsejendom, da driftsintensiteten af bygningerne vurderedes at vere betydelig. Mod-
sat synes jorden og driften heraf at kunne sammenlignes med udlejningsaktiviteten af udlejnings-
ejendomme, om saedvanligvis lader sig klassificere som investeringsejendom. Det har dog ikke
vaeret muligt at traeffe en generel konklusion omkring investeringsaktiviteten og investeringsejen-
domsbegrebet, da det er den enkelte virksomheds karakteristika, der er afgerende ved klassifikati-
onen. Det blev konkluderet, at safremt hovedaktiviteten blev klassificeret som investeringsvirk-
somhed, kunne ARL § 38 stk. 3 ikke finde anvendelse pa de biologiske aktiver inden for samme
juridiske enhed. I forlengelse heraf blev ”holding-modellen” diskuteret. Sdfremt landbrugsvirk-
somheden bliver opdelt i flere juridiske enheder, ejendomsselskab, driftsselskab og holdingsel-
skab kan datterselskaber anvende henholdsvis ARL § 38 stk. 1 og stk. 3. I holdingselskabet kan
datterselskaberne indregnes efter forskellige metoder; kostpris (udgangspunkt), indre vaerdi (dog
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis) Sammenfattende kan det konkluderes, at indreg-

ningsmetoden ma bero pa den enkelte virksomheds karakteristika.

Landbrugsrelaterede immaterielle anlegsaktiver er blevet analyseret. Omradet blev afgraenset til 2
aktivtyper, betalingsrettigheder og malkekvote. Betalingsrettighederne er retten til at modtage
landbrugsstette (enkeltbetaling). Aktivets natur blev beskrevet pa baggrund af foreliggende oplys-
ninger. P4 denne baggrund er aktivet klassificeret som et immaterielt aktiv. Rettigheden kan er-
hverves ved enten gratis tildeling fra staten eller ved keb. Aktivet er saregent og lader sig ikke
umiddelbart sammenligne med andre typer af immaterielle aktiver. Der blev diskuteret om enkelt-
betalingen kunne kapitaliseres i1 aktivet ved maling. Konklusionen herpa var dog, at dette ville
vare at sidestille med en indtagtsforelse af fremtidig landbrugsstette, hvilket ikke synes at vare

muligt. Det blev konkluderet, at aktivet bedst indregnes til kostpris. Da ordningen pt. leber til ar
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2012 blev det foresléet, at aktivet skulle afskrives over perioden fra anskaffelsen til &r 2012, hvil-
ket er 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Det blev konkluderet, at enkeltbetalingen
(landbrugsstetten) skulle indregnes som en indtegt, nar det er overvejende sandsynligt, at betin-
gelserne for tilskuddet er opfyldt og tilskuddet dermed ikke skal tilbagebetales. Det blev tillige
konkluderet, at aktivet og den heraf folgende enkeltbetaling ber omtales i &rsrapporten séledes, at

regnskabslaser s&ttes 1 stand til at vurdere betydningen heraf for virksomheden.

Mezlkekvoterne blev beskrevet 1 forhold til deres natur, pd baggrund af offentlige informationer
fra maelkeudvalget. Malkekvoter kan erhverves pd 2 méder, ved keb og ved tildeling. Det blev
konkluderet, at den eneste anvendelige male- og indregningsmetode efter arsregnskabsloven er
kostpris. Kvoterne er ikke tidsbestemte og fastsatter alene et loft over produktionen inden for en
12 méneders periode. Aktivet forbruges siledes ikke. Vardien af aktivet relaterer sig til andre
faktorer end forbrug, eksempelvis miljepolitiske stromninger og eksterne gkonomiske forhold.
Dette stér 1 kontrast til arsregnskabslovens krav om afskrivning. Det blev konkluderet, at den bed-
ste mdlemetode efter forste indregning vil vaere at underkaste aktivet en nedskrivningstest i for-
hold til genindvindingsvaerdien. Denne metode synes dog ikke at overholde arsregnskabslovens
krav om systematiske afskrivninger. Det blev i1 forlengelse heraf diskuteret, om afskrivnings-
grundlaget kunne reduceres med en restvaerdi. Denne metode blev tillige forkastet. Malkekvoter

skal saledes afskrives over maksimalt 20 ar, som andre immaterielle aktiver.

Det har veret en savel spendende som udfordrende opgave at udforske landbrugsvirksomheders
serlige forhold og specielle elementer i forhold til besvarelsen af problemformuleringens hoved-
sporgsmdl. Det er min vurdering, at omradet fortjener mere opmarksomhed end hvad der har vae-

ret muligt af hensyn til specialets omfang.
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6. Perspektivering
I nervaerende afsnit vil udvalgte problemstillinger kort blive belyst i forhold til ensker til en retvi-

sende og hensigtsmassig rapportering. Omkring regnskabsafleggelsen for de biologiske aktiver
synes anvendelsesmulighederne i loven at opfylde behov og ensker til en moderne vardibaseret

regnskabsafleggelse.

Landbrugsejendommen blev belyst i1 investeringsvirksomhedsperspektivet. Det blev konkluderet,
at landbrugsjorden givetvis vil kunne klassificeres som investeringsejendom efter sivel regn-
skabsvejledning 16 og IAS 40. En sadan klassifikation vil medfere, at vardistigninger vil kunne
indregnes i resultatopgerelsen pé linie med andre veardistigninger. Arsregnskabslovens sazrlige
krav om hovedaktivitet, forhindre denne lgsning, i tilfeelde hvor hovedaktiviteten ikke kan klassi-
ficeres som investeringsaktivitet. Endvidere udelukker arsregnskabsloven en samtidig anvendelse
af § 38 stk. 1 og stk. 3, hvilket synes paradoksalt, idet anvendelse af begge paragraffer vurderes at
medfere et mere retvisende billede af resultatopgerelsen. Sdfremt landbrugsvirksomheder aflaeg-
ger drsrapport efter IAS/IFRS, vil arsrapporten kunne aflegges til dagsverdi vedrerende sdvel
landbrugsjorden®”, som de biologiske aktiver med indregning i resultatopgerelsen af dagsveerdi-
reguleringerne. Arsregnskabslovens bestemmelser om hovedaktivitet forekommer som konserva-
tiv og forsigtig i forhold til IAS/IFRS. Det kan overvejes, hvorvidt det danske hovedaktivitetskrav
er hensigtsmaessigt, specielt set 1 lyset af, at bersnoterede virksomheder skal aflegge arsrapport
efter IAS/IFRS, hvor dette krav ikke findes. Det vurderes mest hensigtsmaessigt, at arsrapporter
aflegges efter samme grundlaeggende regelsat af hensyn til sammenligneligheden. Valgmulighe-
den om anvendelse af IAS/IFRS ved afleggelse af &rsrapporten, jf. ARL § 137 stk., kan teenkes at

leegge pres pé arsregnskabslovens saerbestemmelser i et fremtidigt perspektiv.

I relation til den regnskabsmeessige behandling af landbrugsrelaterede immaterielle anlaegsaktiver,
serligt malkekvoter, synes arsregnskabsloven tillige at kraeve en konservativ og forsigtig tilgang.
Lovens regler kraever afskrivning, hvilket ikke er 1 overensstemmelse med de ekonomiske realite-
ter af kvoten. Ved anvendelse af IAS/IFRS (IAS 38) synes der at veere mulighed for at behandle
dette element hensigtsmaessigt ved eksempelvis at underkaste aktivet en arlig nedskrivningstest.
Det vil vere onskeligt, at reglerne om tvungen afskrivning opblades og bringes i overensstemmel-

se med IAS 38, i de tilfeelde hvor immaterielle aktiver ikke forbruges over tid.

26 Forudsat, at driften er jorden ikke er intensiv
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For at sikre en fornuftig rapporteringsmodel for denne erhvervsgruppe burde der forfattes en
dansk branchestandard, der sikrer en korrekt og ensartet rapportering. En saddan standard kunne
med fordel tage afsaet i IAS/IFRS, i stedet for arsregnskabsloven, idet indregningsmetoderne i

disse standarder synes at resultere i en drsrapport der er bedre tilpasset branchen.
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