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1 Executive summary

On 1stJanuary 2005 the Danish public entities started to use the international
accounting standards issued by IASB, when accounting for a business combination. By
issuing IFRS 3, the IASB finished the first phase of the joint project on business
combinations and made changes in the treatment of goodwill. The focus has since
then been on accounting for goodwill. IASB contributed more to make focus on
goodwill, when they on 30t June 2005 published exposure draft of proposed changes
to IFRS 3, and relates to the second phase of the joint project on business
combinations, and a part of the convergence project to reduce differences between
IFRS and US GAAP. By publishing this exposure draft IASB made some changes to the
method for accounting for goodwill. One major impact of the proposals would be to
require an acquired business to be measured at the fair value of the entire entity, and
accordingly for 100 % of its goodwill to be recognized by the acquirer, even where
less than 100 % is acquired. These changes make the measurement of goodwill very

interesting.

In this thesis the differences between the IFRS 3 and the exposure draft of proposed
amendments to IFRS 3, with focus on the two different methods for measurement of
goodwill, are discussed and evaluated. In discussing the methods for measurement of
goodwill, the qualitative characteristics of financial statements and the users and
their information needs in the framework for the preparation and presentation of
financial statements and in the discussion paper “preliminary views on an improved
conceptual framework for financial reporting” are taken in to evaluate with the two
different methods impact on the users of the consolidated financial statement and
their information needs. The different varieties of assumptions on business
combinations within the purchase method are taken into consideration to evaluate if
IASB changes their view on which the primary users of the consolidated financial

statement are.

When discussing the changes between IFRS 3 and the exposure draft, we take into
consideration if goodwill meets the definition of an asset in the way it's measured in

IFRS 3 and in the exposure draft. After discussing this we can conclude that goodwill
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measured after both the IFRS 3 and the exposure draft are meeting the definition of

an asset.

The most significant difference between IFRS 3 and the exposure draft in the
measurement of goodwill is that they in the exposure draft recognize goodwill for the
non-controlling interest, which we mean is showing that IASB is changing their
assumption on business combinations from the entity theory to the enterprise theory,
because they recognize goodwill for the non-controlling interest, instead of just

recognizing goodwill for the controlling interest, like in IFRS 3.

In changing the method for measuring goodwill in a business combination, they also
impact the users of the consolidated financial statement and their information needs.
We mean that by changing the method IASB meets the users and their information
needs better than with the IFRS 3. Because in recognize goodwill for the non-
controlling interest, the value of the acquired entity is more useful to a wide range of

users’ than in not recognizing goodwill for the non-controlling interest.

We can conclude that by issuing the exposure draft on proposed amendments to IFRS
3, IASB are making changes to the measurement of goodwill, and by doing this also
changing their assumption on a business combination to the enterprise theory. In our
point of view this is making the usefulness of the consolidated financial statement

better for other than just the controlling interest in the entity.
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2 Problemfelt

2.1 Indledning

1.januar 2005 blev det et krav for danske bersnoterede virksomheder, at aflegge
koncernregnskab efter [IFRS 3Business Combinations udstedt af IASB, 1 forbindelse med
en virksomhedssammenslutning. IASB afsluttede med udsendelsen af IFRS 3 forste fase af
projektet ’business combinations” som var en del af ”the improvement project” som de
havde pabegyndte 1 2002. I samme forbindelse indgik IASB et samarbejde med FASB, The
Norwalk Agreement, som havde det formal, at ensrette de to standardudsteders
regnskabsstandarder for derved, at forbedre sammenligneligheden af &rsrapporterne
mellem de divergerende lande. Dette samarbejde har medfort en lang raekke @ndringer af
de davaerende regnskabsstandarder. I forhold til goodwill har der ogsa veret betydelige
lovaendringer, hvilket skal ses af, at danske bersnoterede koncerners overgang til de

internationale regnskabsstandarder.

Der har efter ikrafttraeedelse af IFRS 3 veret fokus pé opgerelsen og behandlingen af
goodwill ved en virksomhedssammenslutning. Den 30. juni 2005 udsendte IASB et udkast
til @ndring af IFRS 3, nemlig Exposure Draft of Proposed Amendsments to IFRS 3 —
Business Combinations, og bidrog 1 den forbindelse vasentligt til diskussionen om
opgorelse af goodwill. Dette udkast var anden fase af projektet “business combinations” og
en af de veesentligst @ndringer 1 forhold til IFRS 3 er, at der skal ske en opgerelse af
goodwill for hele den overtagne virksomhed 1 forbindelse med en
virksomhedssammenslutning ogsa selvom der overtages mindre end 100 % af
virksomheden. Dermed laegges der med udkastet op til, at goodwill ikke kun skal opgeres

for den overtagende virksomhedsandel, men ogsa for minoritetsinteressen i koncernen.

Vi finder det derfor interessant at undersoge, hvilke overvejelser IASB har haft 1
forbindelse med udarbejdelsen af udkastet og den &ndrede metode til opgerelse af
goodwill. Derfor vil vi i nerverende athandling behandle de internationale regler for den
regnskabsmeessige opgerelse af goodwill samt vurdere, om der i denne kontekst er sket

@ndringer 1 [ASBs koncernopfattelse. Endvidere undersege om @ndringerne af opgerelsen
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af goodwill er hensigtsmaessig set i forhold til koncernregnskabets interessenters

informationsbehov.

2.2 Problemstilling

e Er deri forbindelse med IASBs udkast til &ndringer af IFRS3 lagt op til @ndringer
i metoden til opgerelsen af goodwill i forbindelse med

virksomhedssammenslutninger?

e Andrer IASB i denne forbindelse koncernopfattelse, og hvorledes pavirker en
eventuel @ndring koncernregnskabets informationsverdi 1 forhold til regnskabets

interessenter?

2.2.1 Arbejdsspoergsmal

For at kunne arbejde videre med problemstillingen har vi opstillet nogle spergsmal, som
skal hjelpe os med, at komme frem til en konklusion pé ovenstdende problemorienterede
sporgsmdl. De enkelte spergsmél vil 1 analysen blive behandlet, og der vil vaere en
delkonklusion, nér et spergsmal er blevet behandlet, da de enkelte svar er afgerende for,
hvordan den videre analyse vil komme til at udforme sig. De enkelte delkonklusioner

skulle sé til sidst give os mulighed for at besvare problemstilling i den endelige

konklusion.

Det forste spergsmél, som skal besvares, er, om der pa nuvaerende tidspunkt sker
@ndringer af, hvorledes goodwill skal opgeres og indregnes. Vi vil 1 forste del af analysen

arbejde med dette, hvortil folgende spergsmal er udarbejdet:

Boks 1 - Arbejdsspgrgsmal 1

Vimener i forbindelse med opgerelsen af goodwill at det er relevant et foretage en
diskussion af om goodwill opfylder IASBs definition pa et aktiv, dette leder frem til

folgende sporgsmal:
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Boks 2 - Arbejdsspgrgsmal 2

Safremt det vurderes, at der i udkastet er lagt op til @ndringer af opgerelsen og indregning
af goodwill, finder vi det interessant at vurdere, hvorledes denne &ndring stemmer overens
med den koncernopfattelse, som IASB har pa nuvarende tidspunkt, og om denne har

@ndret sig i forhold til det udkast, der er udsendt. Dette giver anledning til felgende

sporgsmal:

Boks 3 - Arbejdsspgrgsmal 2

Sker der en &ndring af opgerelsen af goodwill og samtidig en @ndring af IASBs
koncernopfattelse, finder vi det interessant at vurdere, hvilken betydning dette far for
informationsverdien af koncernregnskabet 1 forhold til regnskabsbrugernes

informationsbehov, hvilket forer til folgende sporgsmal:

Boks 4 - Arbejdsspgrgsmal 3

Sa frem goodwill i den nuvarende form opfylder definitionen og der efter udkastet til
@ndring af IFRS3 sker @ndringer til opgerelsen af goodwill, mener vi det relevant at
foretage en diskussion af om goodwill i den @endrede form stadig opfylder definitionen pa

et aktiv, hvilket giver anledning til folgende sporgsmal:
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Boks 5 - Arbejdsspgrgsmal 5

Efter at have besvaret disse arbejdsspergsmal i analysen vil det vaere muligt for os, at

konkludere pé den fremsatte problemstilling.
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3 Metode

Formalet med denne athandling er, at skabe en dybere forstaelse af det valgte emne,
hvilket gares ved at behandle problemformuleringen og arbejdsspergsmalene, for

afslutningsvis at kunne konkludere pé disse.

Som det fremgér af problemformuleringen vil grundlaget for fremstilling af athandlingen,
tage udgangspunkt i de gaeldende internationale regnskabsstandarder, herunder med
hovedvagt pa den nuverende IFRS 3 — Business Combinations samt de fra [ASBs side
foresldede @ndringer, som er udarbejdet og beskrevet 1 udkastet til 2ndringer af IFRS 3.
Dette bevirker, at vi udelukkende beskaftiger os med bersnoterede virksomheder, hvorfor
vi anser det som varende ikke relevant, at beskeftige os med den danske regulering af den
regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutninger, da danske bersnoterede
virksomheder skal folge de internationale standarder. Da udviklingen af IFRS 3 — Business
Combinations Phase 2 er sket 1 teet samarbejde med det amerikanske standardudstedende
organ FASB, vil der 1 enkelte tilfelde forekomme inddragelse af FASBs bestemmelser
omhandlende virksomhedssammenslutninger. Dette begrundes med, at IASB og FASB 1
oktober 2002 indgik en formel aftale om, at de to standardudstedende organer forpligtigede
sig til, at fa deres regnskabsstandarder til at konvergere og dermed eliminere de forskelle
der matte vaere. Grunden til samarbejdet mellem disse organer skyldes hovedsageligt de
mange regnskabsmassige skandaler som har veret i USA, hvorfor man fra FASB’s side
havde et onsket om, at blive mere princip-baseret, hvilket IASB er. Endvidere kunne begge
organer se en fordel ved dette samarbejde da deres begrebsrammer bygger pa stort set de
samme forudsatninger. Det skal dog pépeges, at inddragelse af FASBs bestemmelser
forekommer yderst sjeldent og at regnskabsstandarder udstedt af IASB benyttes gennem

hele opgaven.

Den teoretiske del af athandlingen tager udgangspunkt i nuvarende og fremtidige
regnskabsstandarder, som understottes af artikler og beger, der matte have relevans for den
pagzldende problemstilling. Hertil skal det dog papeges, at en del af de anvendte artikler

er praeget af forfatternes subjektive overbevisning, hvorfor vi forholder os kritisk til
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artiklernes argumentation. Der vil i athandlingen blive anvendt en raekke forkortelser, og

safremt der matte herske tvivl om deres betydning henvises der til Bilag 1.

3.1 Afhandlingens struktur

Dette afsnit har til formal at illustrere opbygningen af athandlingen, herunder opbygningen
af de enkelte afsnit og klarlegge formalet med disse. Til dette formal illustreres der
efterfolgende en designfigur, hvorefter en beskrivelse af de medtagne afsnit vil

forekomme.
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3.2 Afhandlingsbeskrivelse

Kapitel 4 — Historisk udvikling

Afsnittet omkring den historiske udvikling, omhandler de &ndringer der skete ved
overgangen fra den davaerende IAS 22 til den nuvarende IFRS 3. Dette afsnit medtages for
at give leseren indsigt 1 hvordan udviklingen af den regnskabsmassige behandling af
virksomhedssammenslutninger har udviklet sig gennem tiden. Dette anser vi som varende
relevant, da vi i den resterende del af athandlingen vil behandle og diskutere de fra IASB’s

side foresldede @ndringer til IFRS 3 i forhold til den nuvaerende IFRS 3.
Kapitel 5 — Afhandlingens referenceramme

De grundlaeggende teoretiske elementer er medtaget for, at danne et fundament for den
regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutninger. Til brug for
afthandlingens referenceramme anvendes IASBs begrebsramme, der foreskriver hvorledes
arsregnskabet skal udarbejdes, séledes det tilfredsstiller regnskabsbrugernes
informationsbehov. Der er 1 afsnittet endvidere medtaget et diskussionspapir omhandlede
foreslaede @ndringer af begrebsrammen, som tilpasses sa der ikke er uoverensstemmelse
mellem begrebsrammen og regnskabsstandarderne. Disse foresldede @ndringer er
udarbejdet, da den nuvarende begrebsramme fra 1989, traenger til at blive opdateret. Det
skal dog papeges, at selvom de foresldede @ndringer bliver vedtaget, kan der stadig

forekomme uoverensstemmelser mellem denne og regnskabsstandarderne.

Herefter folger der et afsnit omhandlende det teoretiske fundament, hvor de to traditionelt
herskende regnskabsteorier hhv. den praesentationsorienterede teori og vaerdibaserede teori,

som danner fundamentet for regnskabsafleeggelsen, blive prasenteret.
Kapitel 6 - Virksomhedssammenslutninger

Dette afsnit vil behandle den regnskabsmaessige behandling af
virksomhedssammenslutninger, da det er i forbindelse med disse opstér et goodwillbelgb,
hvorfor opgerelsen af goodwill er vaesentlig. Dette tager udgangspunkt i IFRS 3, eftersom
denne regnskabsstandard danner grundlaget for den regnskabsmessige behandling af

virksomhedssammenslutninger. Endvidere vil der i forbindelse hermed ogsa blive
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praesenteret @ndringer i forhold til den kommende IFRS 3 - Business Combinations Phase

2.

Afslutningsvis vil vi 1 dette afsnit inddrage de kommentarer, som [ASB/FASB har
modtaget efter, at have sendt udkast til @ndringer af IFRS 3 1 hering blandt brugerne af
standarderne og andre interessenter. Dette element er medtaget for, at belyse hvilke
meninger interessenterne og brugerne af regnskabsstandarderne méatte have til de

foresldede @ndringer.
Kapitel 7 — Opgorelse af goodwill

Dette kapitel indeholder indledningsvis en diskussion af kostprisens pavirkning af
goodwillbelobet. Dernast folger der et afsnit omhandlende indregning af identificerbare
aktiver og forpligtigelser i overtagelsesbalancen, da denne indregning udelukkende kan
foretages, hvis indregningskriterierne for de pageldende poster er opfyldt. Herefter
behandles eventualforpligtigelser, da disse efter bestemmelserne i den nuvarende IFRS 3
ogsé udger et vaesentligt element ved opgerelse af goodwillbelobet, og afslutningsvis
behandles minoritetsinteresserne. Elementerne 1 dette kapitel behandles efter
bestemmelserne i den nuvarende IFRS 3 og sammenholdes med de foresldede @ndringer,

da disse vil medfere vaesentlige @ndringer vedrerende opgerelsen af goodwill.
Kapitel 8 — Er goodwill et aktiv

I dette kapitel vil der indledningsvis forekomme en definition af begrebet goodwill.
Herunder hvilke elementer IASB betragter som varende en del af goodwill. Dette er
medtaget da der i praksis stadig eksistere en del usikkerhed om, hvorvidt goodwill ber
indregnes som et aktiv, hvorfor indregningskriterierne efterfolgende diskuteres, hvor der
vil blive fokuseret pa, om goodwill opfylder definitionen pé et aktiv. Dette ser vi som en
relevant problemstilling, da det vil have meget store konsekvenser for regnskaber, hvis
goodwill ikke indregnes som et aktiv. Hvis det ikke indregnes som varende et aktiv, far
man ikke et udtryk for den veerdi som den overtagende virksomhed har vaeret villig til at

betale mere for den overtagne virksomhed.

Det er i dette kapitel der ogsé sker inddragelse af FASBs regnskabsstandard omhandlende

virksomhedssammenslutninger, nemlig FAS 141, i vores diskussion.
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Kapitel 9 — Andringer af opgerelsen af goodwill kontra koncernopfattelser

I dette kapitel vil udviklingen af IASBs koncernopfattelser. Efterfolgende vil der vere en
diskussion af, om de @ndringer, der er fremkommet 1 forbindelse med udkastet til &ndring
af [FRS 3, medferer en @ndring af [ASBs koncernopfattelse, og dermed af hvem

koncernregnskabet udarbejdes for.
Kapitel 10 - Regnskabsbrugernes informationsverdi og eendringer af IFRS 3

I dette kapitel vil vi diskutere @ndringerne af IFRS 3 1 forhold til @ndringernes indflydelse
pa regnskabsbrugernes informationsvardi. Der vil blive taget udgangspunkt 11 de
kvalitative egenskaber, som er i den nuvarende begrebsramme og diskutere @ndringerne af
IFRS 3 1 forhold til disse. Vi vil 1 den forbindelse ydermere diskutere de aendringer
omkring regnskabsbrugerne og de kvalitative egenskaber, som IASB ligger op til med

diskussionspapiret til &ndring af begrebsrammen.
Kapitel 11 - Er goodwill et aktiv

Her forekommer der en diskussion af om goodwill efter &@ndringerne af IFRS 3 stadig

opfylder definitionen pa et aktiv og dermed stadig kan indregnes i1 balancen.
Kapitel 12 — Konklusion

Pé baggrund af de behandlede kapitler vil der som afslutning pa denne athandling vare en
konklusion, hvor vi konkluderer pa de fremkomne resultater, for derved at besvare vores

problemformulering samt de arbejdsspergsmal som vi har konstrueret.

3.3 Afgraensning

I relation til problemstillingen har vi valgt at foretage folgende afgraensninger i forhold til

afthandlingen.

Der vil i athandlingen udelukkende fokus pa bersnoterede virksomheder, hvilket er
ensbetydende med, at vi afgrenser os fra at arbejde med regnskabsklasserne A-C. Denne
afgraesning begrundes med, at det kun er de bersnoterede virksomheder, der har pligt til at

folge de internationale regnskabsregler.
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Da vi vil fokusere pa goodwill i forbindelse med virksomhedssammenslutninger, behandler
vi dermed ikke alle omrader af IFRS 3. Eftersom IFRS 3 ikke finder anvendelse pé joint
ventures, virksomheder under samme bestemmende indflydelse, gensidige virksomheder
og sammenslutninger pa baggrund af kontrakter uden overtagelse af ejerandele, behandles
disse ikke. For at kunne anvende sammenlaegningsmetoden er der en lang raekke
betingelser, der skal vaere opfyldt. Da dette i praksis ma anses som varende umuligt eller i
hvert fald yderst sjeeldent, at kunne opfylde dem, vurderes metoden ikke at vere relevant.
Endvidere er metoden ikke tilladt at anvende af virksomheder, der folger IFRS

standarderne, hvor kun overtagelsesmetoden er anvendelig.

Afhandlingen vil udelukkende berere den regnskabsmaessige behandling af
virksomhedssammenslutninger, hvilket betyder, at vi afgraenser os fra at behandle de
skattemaessige og juridiske problemstillinger, der matte opsta i forbindelse med

virksomhedssammenslutninger.

Eftersom IFRS 3 1 meget begraenset omfang behandler negativ goodwill, vil vi afgrense os
fra at behandle dette. Dette fravalg skyldtes hovedsageligt, at det er yderst sjeldent, at
dette begreb opstar i forbindelse med en virksomhedsovertagelse, idet der betales mindre
for den overtagne virksomhed end verdien af dennes identificerbare nettoaktiver.
Derudover er begrebet negativ goodwill afskaffet ifolge IFRS og kan derfor udelukkende
benyttes af de virksomheder, der folger den danske lovgivning.

Vi afgrenser os endvidere fra at behandle overgangsreglerne til IFRS, da disse kun
omfatter en begraenset tidsmassige periode. Der vil i stedet blive lagt vegt pa den

kommende IFRS 3 Phase 2 — Business Combinations, der trader i kraft den 1. januar 2009.

I forhold til IFRS 3 Business Combinations - Phase 2 sker der nogle @ndringer af den
nuverende IFRS 3. Vi har i nervaerende athandling valgt, at fokusere pd opgerelsen af
goodwill og @ndringernes pavirkning af informationsvaerdien for brugerne af arsrapporten.
Endvidere har vi valgt, at afgranse os fra at behandle de ovrige foresldede @ndringer til
IFRS 3, som omhandler dagsvaerdi ved forste indregning i regnskabet, opgerelse af
dagsverdi af vederlaget ved en virksomhedssammenslutning, keb og salg af ikke

kontrollerende interesser og aktiebaseret aflonning i virksomhedsovertagelser. Denne
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afgraensning er foretaget for, at kunne fokusere pa opgerelsen af goodwill, som er

athandlingens hovedomrade.

Med hensyn til dagsverdi ved ferste indregning i regnskabet, er vi opmarksomme pa, at
IASB har udsendt et diskussionspapir der omhandler disse @ndringer. Dette forslag vil
have vasentlige konsekvenser for regnskaber, hvis der sker vedtagelse. Til trods for, at
dette diskussionspapir har stor tilknytning til IASBs nyeste udspil til et conceptual
framework, har vi besluttet, at afgrense os fra en diskussion af dette, da en sadan
diskussion vil blive meget omfattende og vi vil 1 stedet fokusere pa athandlingens

hovedomrade.

IASB har 12005 udsendt udkast til &ndring af IFRS 3 til hering blandt brugerne af
standarderne og brugerne af arsrapporten. Der er 1 alt indkommet over 200 kommentarer til
udkastet. Vi vil i nervaerende athandling inddrage disse kommentarer, men da det ikke er
muligt at inddrage over 200 kommentarer 1 athandlingen, har vi valgt at afgraense os til at
behandle opsummeringen af kommentarerne og kommentarerne fra folgende; de fire store
revisionsfirmaer (Deloitte, PWC, KPMG og Ernst & Young), Foreningen af
statsautoriserede revisorer, Dansk Industri, Microsoft og London Investment Banking
Association. Disse er valgt pa baggrund af, at vi mener, det er vaesentligt at inddrage
holdningen til &ndringerne fra de fire store revisionskontorer, da de er store spiller pa den
internationale scene i1 forbindelse med udarbejdelsen af &rsrapporter. Desuden er det disse
revisionsfirmaer som skal assistere virksomhederne 1 forbindelse med implementeringen af
@ndringerne. FSR og Dansk Industri er medtaget, da disse er de vasentlige pa den danske
scene og vil kunne give et billede af den danske holdning til @ndringerne. De to sidste
Microsoft og London Investment Banking Association er valgt for at give et billede af,

hvordan de internationale virksomheder forholder sig til @ndringerne.
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4 Historisk udvikling

Den 31. marts 2004 offentliggjorde IASB den nye IFRS 3, som omhandler den
regnskabsmessige behandling af virksomhedssammenslutninger. I de efterfelgende afsnit
vil der blive gennemgaet, hvilke a&ndringer der er sket ved overgangen fra den davaerende
IAS 22 til den nuvarende IFRS 3. Begrundelserne for endringerne samt beskrivelser heraf

forefindes 1 introduktionen til IFRS 3 samt 1 afsnittet Basis For Conclusions.

4.1 Metode for regnskabsmaessig behandling

Jevnfor den daverende IAS 22 var det tilladt bade, at benytte overtagelsesmetoden samt
sammenlaegningsmetoden, hvor det i IFRS 3 derimod kun er tilladt, at anvende
overtagelsesmetoden. IASB anforer 1 Basis For Conclusions, at tilladelsen af to
regnskabsmeessige metoder til behandlingen af virksomhedsovertagelser beskadigede
mulighederne for sammenligning pa tvers af virksomheder. Endvidere kunne
valgmuligheden mellem to regnskabsmaessige metoder ogsa vere medvirkende til, at
virksomheder ville strukturere transaktioner pa en sadan made, at der opnas et bestemt
regnskabsmeessigt resultat ved virksomhedssammenslutninger, idet de to metoder ikke
giver samme resultat. Afskaffelsen af sammenlaegningsmetoden skyldes sandsynligvis
ogsd, at metoden ikke er blevet anvendt i overensstemmelse med bestemmelserne.
Erfaringer har vist, at sammenlaegningsmetoden er blevet anvendt i tilfeelde, hvor der i
virkeligheden har vzret tale om en virksomhedsovertagelse'. Det anferes endvidere, at idet
aktiver og forpligtigelser indregnes til den bogferte verdi ifelge sammenlaegningsmetoden,
og ikke til dagsveerdi som det sker 1 overtagelsesmetoden, forringes verdien af den
regnskabsmessige information, da det ikke udtrykker de sande vardier i den overtagne

virksomhed?.

Ovenstaende argumenter sammenholdt med, at det i forvejen ikke var tilladt at benytte
sammenlaegningsmetoden bl.a. 1 USA, skabte ogsa spergsmélet om de ganske fa
virksomhedssammenslutninger, som blev gennemfort efter ssmmenlagningsmetoden ville
vare fordelagtig for internationale standarder, hvor sammenligneligheden af regnskaber

igen var et af de vigtigste elementer. Ovenstaende overvejelser og argumenter medforte i

! Boelskift, - IFRS Implementeringsplan, side 59
% IFRS 3, Basis for Conslusion, punkt 37-53
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sidste ende, at IASB afskaffede brugen af sammenlaegningsmetoden.’ Afskaffelsen af
metoden vil f4 konsekvenser for de ganske fa tilfaelde, hvor det er muligt at benytte
sammenlaegningsmetoden. Til gengald vil det vare en gevinst for regnskabsbrugerne, idet
muligheden for misbrug af metoden bortfalder samtidig med, at det hejner muligheden for

sammenligning af regnskaber.

4.2 Indregning

Ved anvendelse af overtagelsesmetoden skal den overtagende virksomhed indregne alle
identificerbare aktiver, forpligtigelser og eventualforpligtigelser 1 overtagelsesbalancen til
dagsvaerdi®. Dette medforer, at en eventual minoritetsinteresse i den overtagne virksomhed
skal opgeres ud fra disses andel af nettoaktivernes dagsveardi’. Jeevnfor bestemmelserne i
IAS 22 var det kun, den forholdsmassige andel af nettoaktiverne der skulle males til
dagsveerdi, hvilket ikke laengere er tilladt 1 henhold til IFRS 3. TASB ligger i deres
begrundelse veegt pa, at da samtlige aktiver og forpligtigelser 1 den overtagne virksomhed
skal maéles til dagsverdi, ber minoritetsinteresserne ogsa blive indregnet i

overtagelsesbalancen.

Ved indferelsen af IFRS 3 skete der en @&ndring med hensyn til indregning af omstrukture-
ringshensattelser ved virksomhedssammenslutninger. Tidligere var der ifelge IAS 22 en
begraenset mulighed for at indregne hensattelser til omstruktureringer, selvom disse ikke
pa overtagelsestidspunktet udgjorde en reel forpligtelse for den overtagne virksomhed. Der
skulle dog vare visse betingelser opfyldt, for der kunne ske indregning i henhold til IAS
22. Der skulle forinden eller pa overtagelsestidspunktet vaere udarbejdet en overordnet plan
over omstruktureringen samt gives besked til de ifelge planen bererte personer. Endvidere
skulle virksomheden senest tre maneder efter overtagelsen udarbejde en detaljeret plan
over omstruktureringen. Disse omstruktureringshensattelser skulle dog tilbagefores,
safremt planen ikke som forventet blev gennemfort inden for den planlagte tidsramme,
eller safremt der opstod begrensninger for gennemforelsen. En sddan tilbageforsel skulle

indregnes i goodwillbelobet®.

3 IFRS 3, Basis for Conslusion, punkt 37-53
* IFRS 3, afsnit 36
3 TFRS 3, afsnit 40
S 1AS 22, afsnit 31
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Med indferslen af IFRS 3 er det ogsé blevet muligt at indregne eventualforpligtigelser i
overtagelsesbalancen, hvis dagsvardien kan opgeres palideligt, hvilket ikke tidligere var

tilladt ifolge IAS 22, hvor eventualforpligtigelser i stedet indgik i opgerelsen af goodwill’.

Endvidere er det pakravet efter IFRS 3, at den overtagende virksomhed indregner flere
immaterielle aktiver som serskilte aktiver 1 overtagelsesbalancen. Dette var ifolge 1AS 22
kun tilladt, hvis det var sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele ville tilflyde
virksomheden. I henhold til bestemmelserne 1 IFRS 3 anses sandsynlighedskriteriet altid
som vaerende opfyldt for immaterielle aktiver, der er erhvervet fra tredjemand. En af
hovedarsagerne til at IASB kraever, at der indregnes flere immaterielle aktiver er, at dette
er medvirkende til at hgjne den regnskabsmaessige nyttevaerdi for regnskabsbrugerne.
Denne beslutning har vaeret medvirkende til, at det ogsa blev tilladt at indregne
igangvarende forsknings- og udviklingsprojekter som immaterielle aktiver under
forudsatning af, at de opfylder indregningskriterierne, uanset om de tidligere har varet

indregnet®.

IFRS 3 kraver, at goodwill ved forste indregning skal males til kostprisen, der svarer til
det beleb, hvormed den opgjorte kostpris for virksomhedsovertagelsen overstiger
dagsvaerdien af de overtagne aktiver, forpligtigelser og eventualforpligtigelser. Det er ikke
lengere tilladt at afskrive goodwill systematisk, men derimod skal der testes for
vardiforringelser minimum en gang arligt eller oftere, hvis det er indikationer pa en

. . 9
vardiforringelse”.

4.3 Sammenfatning af ndringerne i IFRS 3

I forhold til den davaerende IAS 22 indeholder IFRS 3 en reekke vesentlige @ndringer,

hvor nogle af de vasentligste er:

"IFRS 3, afsnit 37
® IFRS 3, Basis for Conclusion, afsnit 88-90
? IFRS 3, Basis for Conclusion BC 51 - 54
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IFRS 3

Metode for regnskabsmaessig behandling | Overtagelsesmetoden skal altid anvendes

Indregning i overtagelsesbalancen Hele verdien af den overtagne virksomhed
indregnes. Flere immaterielle aktiver og
eventualforpligtigelser indregnes 1

overtagelsesbalancen

Minoritetsinteresser Minoritetens andel af nettoaktiverne

opgeres pa baggrund af nettoaktivernes

dagsveerdi
Omkostninger til omstrukturering af Kan alene indregnes, hvis der foreligger en
overtaget virksomhed forpligtigelse for overtagne virksomhed pa

overtagelsestidspunktet

Goodwill Ma ikke lengere afskrives, men skal

derimod testes for verdiforringelse.
Negativ goodwill Skal indregnes direkte i resultatopgerelsen

Tabel 1 - Vaesentlige aendringer i IFRS 3"

Med ikrafttredelsen af IFRS 3 blev der sdledes lagt op til radikale @ndringer i den
regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutninger, hvilket ogsa fremgar af
ovenstdende tabel. Fra et historisk perspektiv har kebsprisallokering vearet baseret pa en
overordnet gennemgang af balancen med henblik pa identifikation af vasentlige
merveardier, som blev indregnet som goodwill. I IFRS 3 blev det nedvendigt at foretage en
mere dybdegdende gennemgang af den overtagne virksomheds forhold med henblik pé at
identificere og indregne langt flere immaterielle aktiver i overtagelsesbalancen. Ved at
indregne flere immaterielle aktiver vil den del af kebesummen, der bliver allokeret til

goodwill tillige blive reduceret.

12 Udarbejdet pa baggrund af bestemmelserne i IFRS 3
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5 Afhandlingens referenceramme

I dette kapitel vil vi praesentere den nuverende begrebsramme og dennes indhold omkring
regnskabsbrugerne og arsrapportens kvalitative egenskaber. I den sidste del af kapitlet vil
IASB diskussionspapir om forslag til en ny begrebsramme, blive presenteret og
@ndringerne 1 forhold til den nuvaerende begrebsramme i forhold til regnskabsbrugerne og

arsrapportens kvalitative egenskaber blive beskrevet.

5.1 Begrebsrammen

IASB indferte 1 1989 begrebsrammen som vi kender i dag. Denne er meget inspireret af
den begrebsramme som den amerikanske standardudsteder FASB havde udviklet, dog
vaesentligt mindre omfattende end den amerikanske. Begrebsrammen blev indfert for at

skabe et teoretisk fundament for de forskellige standarder'".

Begrebsrammen fastsatter konceptet, som er underliggende for forberedelsen og
prasentationen af rsrapporten. Dets formél er, at assistere [ASC 1 udvikling af fremtidige
internationale regnskabsstandarder samt med gennemgang af de eksisterende standarder.
Derudover skal begrebsrammen hjelpe med til at sikre en harmonisering mellem de
internationale regnskabsstandarder, bestemmelser og metoder for praesentation af
arsrapporten, da denne begraenser antallet af de alternative regnskabsmassige metoder.
Desuden skal begrebsrammen vare med til at hjelpe med, at udvikle nationale standarder

og vere til hjeelp for regnskabsafleggerne, revisorer og regnskabsbrugerne 2.

Den internationale begrebsramme har et brugerorienteret syn, hvorfor det er arsregnskabets
opgave at give storst mulig veerdi for regnskabsbrugerne. Af denne arsag er det yderst

detaljeret, hvem regnskabsbrugerne er og hvilke informationsbehov, de enkelte har.

I introduktionen til begrebsrammen specificeres det, at denne ikke er en regnskabsstandard,
samt at kravene i de enkelte regnskabsstandarder gar forud for begrebsrammen i de enkelte
tilfeelde, hvor der er uoverensstemmelse mellem begrebsrammen og

regnskabsstandardernes indhold .

" Kiertzner — Handbog i Arsrapport s. 38-39
'2 Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 1
" Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 2-3
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Begrebsrammen behandler falgende fire niveauer: '
1. Malsetningen med arsrapporter.

2. De kvalitative egenskaber der bestemmer brugbarheden af informationerne 1

arsrapporter.
3. Definition, indregning og méaling af de elementer, som udger arsrapporten.

4. Kapitalbegreber og kapitalvedligeholdelsesbegreber.

5.1.1 Malsztningen med arsrapporter

Formaélet med arsrapporten er at give information om virksomhedens finansielle stilling,
indtjening og @ndringer i den finansielle stilling, som er til gavn for en bred gruppe af
regnskabsbrugere, ndr disse skal treffe skonomiske beslutninger. Udgangspunktet med
arsrapporter er dermed, at regnskabsbrugerne pa sadan vis bliver bedst muligt rustet til at

treffe de mest hensigtsmassige okonomiske beslutninger'”.

5.1.2 Regnskabsbrugere og deres informationsbehov

Ifolge begrebsrammen er det en bred malgruppe, der er brugere af arsrapporten,
hvoriblandt bdde nuvarende og potentielle brugere er indbefattet. Grundet dette mé
arsrapporten udarbejdes séledes, at den tilgodeser sa bred en brugerkreds som muligt. De
forskellige regnskabsbrugere som begrebsrammen oplister, er folgende: Nuvarende og
potentielle investorer, medarbejder, langivere, leveranderer, andre kreditorer, kunder,

offentlige myndigheder og offentligheden .

De forskellige regnskabsbrugere har et forskelligt informationsbehov, og det er
arsrapportens opgave at dekke disse forskellige behov for information. I det folgende vil vi

praesentere de enkelte regnskabsbrugeres informationsbehov.

Investorer: Investorerne tager skonomiske beslutninger, som skal understottes af
arsrapporten. Investorerne indskyder risikovillig kapital 1 virksomheder og har dermed
behov for at fa informationer, der kan stette dem i beslutningen om, hvorledes de

okonomiske ressourcer kan allokeres, sdledes de giver det mest gunstige af kast til

'* Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 5
'> Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 6-8
'® Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 9
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investoren. Det informationsbehov, som investorerne har til arsrapporten, er, at den kan
give informationer om savel fremtidige afkast og informationer om risiciene forbundet
med deres investering. Dette har til formal at danne et solidt beslutningsgrundlag for om
det enten er fordelagtigt at kebe, selge eller beholde aktier. Derudover antages det, at
investorerne har behov for information, der kan belyse virksomhedens evne til at udbetale

udbytte.

Ansatte: Ansatte og deres faglige organisationer er interesseret i information om deres
arbejdsgivers stabilitet og lonsomhed. De er ogsa interesseret 1 information, der gor det
muligt for dem at vurdere virksomhedens evne til at betale lenninger, pensionsydelser og

tilvejebringe beskaftigelses muligheder.

Langivere: Langivere er interesseret i information, som ger det muligt at vurdere, om

virksomheden vil kunne betale 1dnet og de hertil forbundne renter til tiden.

Leveranderer og andre kreditorer: Denne gruppe er interesseret i information der kan
gore det muligt at vurdere, om skyldige beleb vil blive betalt til tiden. Denne gruppes
interesse for virksomheden vil s&dvanlig have en kortere tidshorisont end ldngivernes,
medmindre virksomheden er en vigtig kunde, som leveranderen er athaengig af for

viderefarelse.

Kunder: Kunder har en interesse i information om videreforelsen af virksomheden, isar

hvis de har en leengerevarende engagement med eller er athengig af virksomheden.

Offentlige myndigheder: Offentlige myndigheder er interesseret i allokering af ressourcer
og derfor i virksomhedens aktiviteter. Derudover har de behov for information for at kunne
lovgive om virksomhedens aktiviteter, fastsette skattepolitiker og som grundlag for

opgerelse af nationalindkomst og lignende statistikker.

Offentligheden: Virksomhederne gver indflydelse pd samfundets medlemmer pa
forskellig mdde. For eksempel kan virksomheder yde vasentlige bidrag til den lokale
okonomi pd mange méder. Blandet andet ved beskaftigelse af lokal befolkningen og ved at
stotte lokale leveranderer. Arsrapporten kan vare til hjeelp for offentligheden ved at give
information om udviklingspotentialet og de seneste udviklingstendenser i virksomhedens

velstand og omfanget af deres aktiviteter.
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Det er efter ovenstdende og ifelge begrebsrammen, investorerne som navnes forst, hvilket
ikke er tilfeldigt. Investorerne anses i begrebsrammen som varende den vasentligste
brugergruppe, arsrapporten skal tage hensyn til. Denne bruger har det mest omfattende
informationsbehov og da dennes gkonomiske beslutninger i vaesentlig grad berores af
virksomhedens gkonomiske udvikling. Eftersom investorerne stiller risikovillig kapital til
radighed for virksomheden, vil arsrapporten, som udarbejdes med det formal at opfylde
investorernes omfattende informationsbehov, ogsa opfylde de fleste af behovene pa

tilfredsstillende méade hos de ovrige regnskabsbrugere'”.

5.1.3 Arsrapportens kvalitative egenskaber

De kvalitative egenskaber er de egenskaber, som ger, at informationerne 1 arsrapporten far
veerdi for regnskabsbrugerne. Det er ikke nok for regnskabsbrugeren at vaere 1 besiddelse af
en virksomheds arsrapport, hvis ikke ovenstaende kvalitative egenskaber er opfyldt.
Oplysninger 1 arsrapporten, skal vare nyttig for regnskabsbrugeren i forhold til at kunne
treeffe de mest hensigtsmassige ekonomiske beslutninger, hvorfor der er nogle kvalitative

egenskaber, som arsrapporten skal opfylde, for at den giver vaerdi for regnskabsbrugerenlg.

I begrebsrammen arbejdes der med fire primare kvalitative egenskaber, som vi vil
behandle hver for sig 1 det folgende. De fire egenskaber er forstaelighed, relevans,
palidelighed og sammenlignelighed. Begrebsrammen rangordner ikke disse fire primere
kvalitative egenskaber, hvilket har fort til hyppig kritik af begrebsrammen. I praksis er der
dog ingen tvivl om, at det ofte er nedvendigt at foretage en afvejning mellem de enkelte
kvalitative egenskaber. I folge begrebsrammen er det i praksis nedvendigt at finde en
passende balance mellem de kvalitative egenskaber, séledes at malet med arsrapporten kan

nas. I forbindelse hermed skal der foretages et professionelt skon i hvert enkelt tilfalde .

5.1.3.1 Forstaelighed

Den forste primare kvalitative egenskab er forstaelighed, som stiller krav til arsrapporten
om, at informationerne skal vere forstaelige for regnskabsbrugeren. Dog er der enkelte
informationer i arsrapporten der satter storre krav til regnskabsbrugerens faglige indsigt 1

regnskabsvasen. Begrebsrammen er trods det opmarksom pé, at arsrapporten skal dekke

'" Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 10
'8 Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 24
' Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 45
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et informationsbehov hos en bredgruppe af regnskabsbrugere, med vidt forskellige
forudsatninger for at leese arsrapporten. Det forventes dog, at regnskabsbrugerne har en vis
indsigt 1 virksomhedsekonomi og regnskabsvasen og er villige til at studere
informationerne. Informationer af en hvis kompleksitet skal ogsé indga i arsrapporten, hvis
de skaber verdi for visse grupper af regnskabsbrugere i1 forhold til deres skonomiske
beslutningstagning, selvom disse informationer for andre regnskabsbrugere kan vare

vanskelige at forsta®.

5.1.3.2 Relevans

For at informationerne i arsrapporten kan vare nyttige for regnskabsbrugeren, skal de vare
relevante 1 forhold til de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeren skal treffe. En
information er relevant, nir den pévirker regnskabsbrugerens gkonomiske beslutninger ved
at hjelpe regnskabsbrugeren med at vurdere tidligere, nuvarende og fremtidige situationer
samt bekrefter eller @ndre tidligere vurderinger. Det er dermed afgerende, om det vil
@ndre pé regnskabsbrugernes beslutninger, hvis en oplysning havde veret udeladt af

o 21
arsrapporten” .

5.1.3.3 Pailidelighed

For at information i arsrapporten skal vere nyttige for regnskabsbrugeren, skal den vaere
pélidelig. Palidelig information er ifolge begrebsrammen, information som er fri for
vaesentlige fejl og uden subjektiv pavirkning. Desuden skal regnskabsbrugeren kunne have
tillid til, at informationerne i arsrapporten reelt indeholder det, som de angiver at indeholde

eller som kan forventes, at de indeholder®.

Palidelighed relateres til folgende sekundere kvalitative egenskaber: trovaerdig
representation, indhold frem for formalia, neutralitet, forsigtighed og fuldsteendighed.
Ifolge begrebsrammen skal en information for at veere palidelig opfylde de sekundaere
kvalitetsegenskaber. De sekundere kvalitative egenskaber bliver kort praesenteret

nedenfor.

* Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 25
*! Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 26
** Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 31-32
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Troveerdig reprzesentation: For at vere palidelig skal informationen trovardigt
repraesentere de transaktioner og andre begivenheder, som det enten skal repraesentere eller

der med rimelighed kan forventes at blive reprasenteret™.

Indhold frem for formalia: For at information trovaerdigt kan representere 1 forrige afsnit
omtalte transaktioner og begivenheder, er det nadvendigt, at de er redegjort for og
prasenteret 1 overensstemmelse med deres hovedindhold og de ekonomiske realiteter og

ikke kun deres juridiske form**.

Neutralitet: Information, som arsrapporten indeholder, skal vere neutral for at vere
palidelig, hvilket betyder, at informationerne skal vaere fri for systematiske fejl.
Informationer er ikke neutrale, hvis de er valgt eller prasenteret, sd de har indflydelse pa

beslutningstagningen eller bedemmelsen for at opné et forudbestemt resultat eller udfald*.

Forsigtighed: I forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten er det vigtigt at vare
opmarksom p4, de usikkerheder der uundgéelige er omkring mange begivenheder og
omstendigheder. Forsigtighed er at sikre at aktiver og indtegter ikke er overvurderet og at
forpligtigelser og omkostninger ikke er undervurderet. Dette er en sver og vigtig ovelse for

at sikre den fornedne bedemmelse 1 forhold til at fortage de nedvendige beregninger under

de usikre forhold?®.

Fuldsteendighed: For at vare palidelig skal informationen i arsrapporten vere fuldstendig
indenfor granser af veesentlighed og omkostninger. En udeladelse kan medforer, at
informationerne er falske eller vildledende og derfor upalidelige og mangelfulde i forhold

til relevans betingelsen®’.

5.1.3.4 Sammenlignelighed

Den sidste af de fire primare kvalitative egenskaber ved informationer i arsrapporten er
sammenlignelighed. Sammenlignelighed betyder, at brugerne har mulighed for at
sammenligne forskellige virksomheders arsrapporter samt at kunne sammenligne en eller

flere regnskabsposter over tid. Det er vigtigt for regnskabsbrugerne, at den anvendte

> Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 33
** Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 35
** Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 36
*® Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements. afsnit 37
*" Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 38
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regnskabspraksis oplyses, og @ndringer samt deres effekt oplyses for at oge

sammenligneligheden®®.

5.1.4 Begrznsninger i relevante og palidelige informationer

I folge begrebsrammen er rettidighed en begraensning 1 forhold til kvalitetskravet
palidelighed. Hvis informationerne i arsrapporten ikke gives i rette tid, er der risiko for, at
oplysningerne ikke lengere er relevante for regnskabsbrugerne. Set ud fra et andet
perspektiv kan det ogsa skabe problemer, hvis informationerne gives rettidigt, da dette kan
medferer en svaekkelse af muligheden for at give palidelige informationer, da der er risiko
for, at der ikke er tilstraekkelig tid til at belyse de enkelte aspekter af en transaktion
tilfredsstillende™.

Grundet ovennavnte belysning vil den praktiske udfersel ofte kreeve en opnéelse af
balance mellem kravet om relevans og kravet om palidelighed, hvilket ofte er en
kompliceret proces. Informationer kan vere relevante men samtidig upalidelige og dette
kan vere vildledende for regnskabsbrugeren, hvorfor informationerne vil vaere af ringe
veerdi for regnskabsbrugerne. Men informationer kan ogsd vaere palidelige men ikke
relevante 1 forhold til regnskabsbrugerens behov. Det er derfor vigtigt at opna en balance
mellem relevans og palidelighed. Begrebsrammen laegger vaegt pa regnskabsbrugerens
behov for at treffe ekonomiske beslutninger og det er hensynet til hvorledes dette behov
opfyldes, hvorfor information som pavirker og forbedrer regnskabsbrugernes

okonomiskbeslutningstagning, ber de medtages i drsrapporten’’.

5.1.5 Balance mellem nyttevaerdi og omkostninger

Der skal i folge begrebsrammen findes en balance mellem nyttevaerdien af informationerne
og omkostningerne ved at fremskaffe disse informationer. Nytteverdien af informationerne
skal overgd omkostningerne ved at fremskaffe dem. Det er derfor en vasentlig
bedemmelsesproces, som skal gennemfores for derved at afgere, om nytteverdien maler

. . 31
sig med omkostningerne” .

¥ Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 39-40
** Framework for the Preparation and Presentaion of Financial Statements, afsnit 43
%% Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 45
3! Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 44
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5.1.6 Retvisende billede

Begreberne et retvisende billede og troveerdig praesentation behandles ikke direkte i
begrebsrammen, selvom det er begreber som ofte anvendes om arsrapporten. Selvom
begrebsrammen ikke direkte behandler disse to begreber, sa understreges det, at hvis de
primare kvalitative egenskaber overholdes og de gaeldende regnskabsstandarder efterleves,
resulterer det seedvanligvis 1 det som normalt forstés ved et retvisende billede eller en

troveerdig preesentation.

5.2 Diskussionspapir om ny begrebsramme

IASB har 1 juli 2006 udsendt et diskussionspapir om en ny konceptuel begrebsramme.
Diskussionspapiret er et udkast til, hvordan de to ferste kapitler i en kommende
begrebsramme forventes at komme til at se ud. Diskussionspapiret har varet udsendt til
hering blandt brugerne af arsrapporten. Ifolge udkastet er formdlet med arsrapporten, at
afgive "oplysninger, som er nyttige for eksisterende og fremtidige investorer og kreditorer
og andre ved beslutning om investeringer, lan og lignende fordeling af ressourcer”. Der er
1 udkastet lagt op til, at formalet med arsrapporten ikke leengere kun skal vare at give

oplysninger om ledelsens forvaltning af ejernes ressourcer og ledelsens strategi™ .

I diskussionspapiret er der nogle @ndringer 1 forhold til opdelingen af regnskabsbrugerne.
Regnskabsbrugerne vil 1 henhold til diskussionspapiret blive endret, s det kommer til at
se ud som folgende: Egenkapital investorer, kreditorer, leveranderer, ansatte, kunder,
offentlige myndigheder og offentligheden. I forhold til den nuvarende begrebsramme
forarsager dette, at der kommer @ndring til definitionen af investorer, ldngiver og
leveranderer og andre kreditorer séledes, at de kommer til at hedde egenkapital investorer,

kreditorer og leveranderer. I det folgende vil den ny definition blive prasenteret®*.

Egenkapital investorer: Egenkapital investorerne er interesseret i virksomhedens evne til
at genere cash flow, da disses beslutninger relatere sig til storrelsen, tidspunktet og
usikkerheden ved virksomhedens cash flow. For egenkapital investorerne er virksomheden

en kilde af kapital 1 form af udbytte og veeksten i1 aktiekursen eller andre ejer interesser.

32 Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, afsnit 46

33 Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit S1

** Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit OB6
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Egenkapital investorerne er athengig af virksomhedens evne til at frembringe netto cash

flow og deres evne til at pavirke aktiekursen.

Kreditorer: Kreditorer stiller finansiel kapital til radighed for en virksomhed ved at lane
dem penge eller andre aktiver. Ligesom investorer er kreditorerne interesseret 1 storrelsen,
tidspunktet og usikkerheden ved virksomhedens fremtidige cash flows. For kreditorerne er
virksomheden en kilde til kapital i form af de lanerenter og stigningen i prisen pa

geeldsbreve.

Leveranderer: Leveranderer stiller varer og tjenesteydelser til radighed for virksomheden
frem for kapital. Leverandererne er interesseret 1, om virksomheden kan betale sin gaeld til

tiden.

De primzere kvalitative egenskaber: De primare kvalitative egenskaber er 1
diskussionspapiret de samme fire, som der ogsa findes i den nuvarende begrebsramme.
Det er forstaelighed, relevans, palidelighed og sammenlignelighed, men det foreslas, at

palidelighed erstattes af troverdig repraesentation, som bestar af verificerbarhed, neutralitet

og fuldsteendighed™.

Troveerdig reprasentation: Troverdig representation foreslds 1 udkastet at skulle erstatte
palidelighed. For at information kan vare nyttig til beslutningstagning omkring
investering, kreditgivning og anden lignende ressource fordeling, skal informationerne
trovaerdigt repraesentere den virkelig verdens ekonomisk fenomen, som det er meningen
den skal repreesentere. Feenomenet, der reprasenteres i rsrapporten, er ekonomiske
ressourcer, forpligtigelser, de transaktioner, andre handelser og forhold som @ndrer den.
For at information kan vere en trovardig reprasentation af det ekonomiske fenomen, skal
den vaere verificerbar, neutral og fuldsteendig. I det felgende vil de tre komponenter, som

trovaerdig repraesentation bestar af, kort blive behandlet’®,

Verificerbarhed: Verificerbarhed betyder, at forskellige anerkendte uathengige personer

vil nd samme generelle konklusion, selvom de ikke nedvendigvis er helt enige om, at

3> Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afnist QC7

3% Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit QC16-18
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1. informationen reprasenterer det gkonomiske faanomen, som det er meningen, det

skal uden materielle fejl (ved direkte verifikation)

2. den valgte identifikations eller malemetode har varet anvendt uden materielle fejl

eller mangler (ved indirekte verifikation)*’.

Neutralitet: Neutralitet er udeblivelsen af bevidste fejl, som er bevidst for at opna et
bestemt resultat eller for at fremkalde en bestemt handling. Neutralitet er et vigtigt aspekt
af trovaerdig repraesentation, fordi bevidst fejl information 1 arsrapporten ikke troveerdigt

kan reprasentere ekonomiske faenomener’®.

Fuldstzendighed: Med fuldstendighed menes, at alle nedvendige informationer for en
troverdig reprasentation af det ekonomiske faenomen, som information skal reprasentere,

indgar i &rsrapporten’’.

5.3 Regnskabsteori

For at skabe et teoretisk fundament for den senere analyse af bestemmelserne i den
nuvarende IFRS 3 samt @ndringerne der forekommer ved vedtagelse af den nye IFRS 3
Business Combinations — Phase 2, vil der i det efterfolgende blive redegjort for det
teoretiske grundlag bag disse standarder. Der vil saledes blive redegjort for IASB’s
begrebsrammes hovedelementer, og dernast vil der blive redegjort for de i praksis
anvendte regnskabsteorier herunder den prasentationsorienterede regnskabsteori samt den

vardibaserede regnskabsteori.

Regnskabsreguleringen har bade nationalt og internationalt bevaeget sig fra den
prasentationsorienterede regnskabsteori til en mere verdibaseret regnskabsteori. Dette har
betydet, at Arsregnskabsloven sivel som de internationale standarder har zndret deres

sigte fra konsolidering/kreditorbeskyttelse til et mere generelt brugerperspektiv, hvor

*7 Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit QC23
*¥ Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit QC27
%% Discussion Paper — Preliminary Views on an improved Conceptual Framework for Financial Reporting,
afsnit QC32
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arsrapporten har til formédl, at give neutral information til nytte for beslutningstagerne i

. 4
virksomhedens omverden™®.

5.3.1 Praesentationsorienteret regnskabsteori

Den prasentationsorienterede regnskabsteori betegnes ogsa som den transaktionsbaserede
regnskabsteori, idet virksomheden opfattes som en kontinuerlig strom af drifts-,
investerings- og finansieringstransaktioner, som virksomheden gennemlober over dens
levetid. Teoriens hovedformal er derfor at opsummere transaktioners gkonomiske
virkninger 1 periodevise resultatmalinger 1 resultatopgerelsen. Overskuddet opfattes som
indikator pd fremtidige pengestromme og optreder derved som en indikator pa
indtjeningsevnen. Flere ars overskud reprasenterer séledes et effektivitetsindeks over
virksomhedens evne til at generere nettobetalinger via transformationsprocessen uden
narmere at pracisere i hvilke perioder, ind- og udbetalinger vil realiseres. Arsrapporten far
dermed karakter af at vaere en bagudrettet historisk beskrivelse af den forlebne
regnskabsperiode. Det er séledes at resultatopgerelsen, som har den primere rolle i den
prasentationsorienterede regnskabsteori, tillegges storst informationsvaerdi for

regnskabsbrugerne.

Denne teori leegger hovedvagten pé definition, indregning og maling af indtaegter samt
omkostninger og overskud, hvilket bevirker, at balancens poster er afledt heraf. Balancen
er sekunder 1 denne regnskabsteori og udtrykker kapitalfremskaffelse og kapitalbinding.
Balancen bliver saledes et residual, der har til formal at opsummere uafsluttede
transaktioner 1 den pagaldende periode med henblik pa indregning i forestaende perioders

resultatopgerelse.

Den prasentationsorienterede regnskabsteori maler aktiverne til historiske kostpriser, som
er prisen, virksomhederne har betalt pa tidspunktet for opnéelse af kontrollen over
aktiverne og ved anskaffelse af aktiverne. Den praesentationsorienterede regnskabsteori er
saledes bagudrettet og anser ikke fremtiden som varende vasentlig. Ved denne teori
sondres der sdledes mellem realiserede og urealiserede @ndringer, da der sker méling med
udgangspunkt i selve de realiserede pengestromme i virksomhederne. Teorien har dermed

en taet tilknytning til virksomhedens pengestromme. Safremt dette konsekvent falges, vil

* Elling - Arsrapporten — teori og regulering, side 72
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der ved denne regnskabsteori ikke ske indregning i hverken resultatopgerelse eller i
balancen af poster, der ikke hidrerer fra en transaktion. Dette betyder, at internt
oparbejdede aktiver eller urealiserede gevinster eller tab ikke indregnes i regnskabet. Pa
grund af forsigtighedsprincippet vil der ved denne regnskabsteori heller ikke ske

indregning af urealiserede vardistigninger af aktiver og forpligtigelser i balancen®'.

Arsregnskabet i den prasentationsorienterede regnskabsteori er baseret pa periodisering,
som udmentes 1 matching-princippet. Formdlet med dette princip er at méle en drsag-
virkning sammenhaeng, sdledes omkostninger, der knytter sig til indtaegter, indregnes 1
samme periode, s virksomheden opnér indtaegten. Dette forudsatter, at det muligt at
matche samtlige udgifter med indtagter, hvilket i praksis er yderst vanskeligt at gere.
Hvilket skyldes, at der vil forekomme omkostninger eksempelvis administrations- og

salgsomkostninger, hvor det ikke er muligt at allokere disse ud pé de enkelte produkter.

5.3.2 Verdibaseret regnskabsteori

Den vardibaserede regnskabsteori legger hovedvagten pa balancen og tillegger denne
storst informationsvaerdi for regnskabsbrugerne, hvilket bevirker, at resultatopgerelsen
derimod anses som verende sekundar. Det er ved hjelp af balancen, at definition,
indregning og méling finder sted, hvorved aktiver, forpligtelser og egenkapitalen har

forsteprioritet.

Overskuddet i virksomheden males som fremgangen 1 vardien af nettoaktiverne eller
egenkapitalen fra primo til ultimo. Virksomhedens overskud i resultatopgerelsen far siledes

en residuel karakter, som blot er et udtryk for, hvorledes overskuddet er fremkommet**.

Den verdibaserede regnskabsteori sondrer ikke mellem urealiserede @ndringer 1
nettoaktivernes veerdi og de @endringer, som er blevet realiseret gennem transaktioner i
virksomheden, hvorved denne regnskabsteori ikke er knyttet til pengestromme i samme grad

som den prasentationsorienterede.

*! Elling - Arsrapporten — teori og regulering, side 83
*2 Elling - Arsrapporten — teori og regulering, side 99 og 100
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Den vardibaserede regnskabsteori er fremadrettet og anser séledes fortiden som
uinteressant. Verdien af et aktiv bestemmes eksempelvis ud fra de fordele, som aktivet vil
tilfore den pagaeldende virksomhed i fremtiden, hvor dagsvardien fratrukket
salgsomkostninger er et eksempel pa en vardibaseret maleattribut. Tilhengere af den
vardibaserede regnskabsteori prafererer saledes aktuelle markedsverdier og anser det
principielt som uvasentligt, hvad virksomheden 1 sin tid har betalt for de erhvervede
aktiver. Den vardibaserede regnskabsteori vil bevirke indregning af flere poster 1 balancen
1 forhold til den transaktionsbaserede regnskabsteori, eftersom aktiverne ved den
vaerdibaserede teori skal medtages 1 balancen, nar de opfylder definitionen pa et aktiv og
indregningskriterierne i ovrigt™. Vi er af den overbevisning, at indregning til dagsveardier i
overensstemmelse med den vardibaserede regnskabsteori er medvirkende til at give
regnskabsbrugerne et mere retvisende billede af virksomhedens reelle verdier og af
virksomhedens fremtidige vaeekstmuligheder. Der er ofte tale om store vaerdiforskelle
mellem historiske kostpriser og dagsverdier, hvorved indregning til historiske priser ikke
giver et billede af virksomhedens aktuelle verdier. Dette er naturligvis under forudsetning
af, at det er muligt for virksomhederne at opgere dagsverdierne pé en tilfredsstillende og
palidelig made. Der skal sdledes ske en fornuftig afvejning af kvalitetskravene relevans og
palidelighed. En bagudrettet information kan vare s@rdeles palidelig men mindre relevant
for regnskabsbrugernes informationsbehov og vice versa med hensyn til en mere

fremadrettet information.

# Elling - Arsrapporten — teori og regulering, side 116
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6 Virksomhedssammenslutninger

Opgerelsen og indregning af goodwill for en virksomhedssammenslutning afspejler
virksomhedens reelle verdi, og denne bliver oftest forst synlig i forbindelse med en
virksomhedssammenslutning, da det ikke er tilladt at indregne internt oparbejdet
goodwill**. Dette afsnit vil behandle den regnskabsmessige behandling af
virksomhedssammenslutninger, da det er 1 forbindelse med disse, at der opstar et goodwill
belab, hvorfor opgerelsen af goodwill er vaesentlig. De danske bersnoterede virksomheder
har pligt til at folge den internationale regnskabsstandard IFRS 3 Business Combinations.
Derfor vil den teoretiske gennemgang af virksomhedssammenslutninger foregd med
udgangspunkt i denne, og der vil ogsa blive prasenteret &ndringer i1 forhold til den
kommende IFRS 3 - Business Combinations Phase 2, som er et fzlles projekt mellem
IASB og FASB. Disse har til formal at skabe ensartethed mellem de internationale

regnskabsstandarder og derved mellem regnskaberne fra land til land.

Uddybende ensker IASB med IFRS 3 at specificere en virksomheds regnskabsafleggelse
ved en virksomhedssammenslutning og skabe international harmonisering af den
regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutninger®. Disse endringer skal
vare medvirkende til, at skabe en overensstemmende behandling af aktiver, forpligtigelser,
goodwill og immaterielle aktiver, uanset hvilket land virksomheden er hjemherende 1, og

hvilken regnskabsregulering virksomheden er underlagt.

IASB @ndrede med udsendelsen af IFRS 3 vesentligt pa den regnskabsmaessige
behandling af virksomhedssammenslutninger. En af de vasentligste @ndringer var, at
goodwill ikke lengere skal afskrives, men i stedet minimum engang arligt skal testes for
verdiforringelse 1 folge reglerne 1 IAS 36. Dette vil vi i n@rvarende athandling ikke
behandle. Vi vil i dette afsnit koncentrere os om den nugeldende regulering og medtage de
@ndringer, som er lagt op til i udkastet til den kommende IFRS 3, hvor der forventes

@ndringer 1 forhold til opgerelsen af goodwill belabet.

* Elling — Arsrapporten teori og regulering, side 195
* IFRS 3, afsnit 1
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En virksomhedssammenslutning defineres af IASB som en transaktion eller anden
handling, hvor der sker en sammenslutning af separate virksomheder, hvor en virksomhed

overtager kontrollen med en eller flere virksomheder*.

Ved en virksomhedssammenslutning kan overtageren overtage aktiemajoriteten, overtage
alle virksomhedens aktiver, overtage nogle eller alle forpligtigelserne. Kontrollen kan
overtages enten ved at overtageren betaler kontant eller med andre aktiver ved at udstede

aktier eller ved at yde mere end en type af betaling®’.

6.1 Overtagelsesmetoden
Efter den geeldende IFRS 3 er det nu kun tilladt at behandle en

virksomhedssammenslutning efter overtagelsesmetoden, ogsa kaldet kebsmetoden
(purchase-metoden). Med den kommende IFRS 3 er der lagt op til en &ndring af navnet,
saledes den skal betegnes som overtagelsesmetoden (acquistion-metoden) **. Denne
metode kraever, at der ved en virksomhedssammenslutning altid skal identificeres en
overtagende part. Det er 1 meget fa tilfeelde ikke muligt at identificere en overtager, hvorfor
det kun er i begraenset omfang at sammenlegningsmetoden, som var den anden metode der
tidligere var tilladt, ville kun anvendes. Ydermere er der strenge krav til, hvornar denne
metode kan anvendes, hvorfor standardudstederne har besluttet, at denne metode ikke

leengere er mulig 1 forbindelse med virksomhedssammenslutninger.

En virksomhedssammenslutning efter overtagelsesmetoden anskues fra den overtagende
parts synsvinkel. En virksomhedssammenslutning efter overtagelsesmetoden foregér i fire

trin, efter den nugzeldende IFRS 3 er det folgende®.
e Identifikation af overtageren
e Maling af kostprisen

e Allokering af kostprisen for virksomhedssammenslutningen til de overtagne aktiver

og forpligtigelser pa overtagelsestidspunktet

e Goodwill

* Exposure draft of Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 4

" Exposure draft of Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 21-22
* Exposure draft of Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 8
“TFRS 3, afsnit 16
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I forhold til den geeldende IFRS 3 kommer der med den kommende IFRS 3 @ndringer til

behandlingen efter overtagelsesmetoden og de fire trin @ndres til folgende.
e Identificere den overtagende part
e Fastsxttelse af overtagelsesdatoen
e Maling af dagsverdien af det overtagende
e Maling og identifikation af de overtagende aktiver og forpligtigelser

Idet folgende behandles de ovennavnte trin. Indledningsvis behandles de nuvarende regler

for overtagelsesmetoden og efterfolgende behandles de fire trin efter udkastet til @ndring

af [FRS 3.

6.1.1 Identifikation af overetageren

Der skal altid identificeres en overtagende part efter [FRS 3. Den overtagende part er den
af de sammensluttende virksomheder der opnar bestemmende indflydelse over de andre
sammensluttede virksomheder. Overtagelsesmetoden betragter
virksomhedssammenslutninger fra den overtagende parts synsvinkel, og det antages, at en

af parterne kan identificeres som den overtagende.”

Bestemmende indflydelse er muligheden for at styre de ekonomiske og driftsmessige
beslutninger i en virksomhed og for at opna fordele af dennes aktiviteter. Det antages, at en
virksomhed har opnaet bestemmende indflydelse, nar den rader over mere end halvdelen af
stemmerettighederne i de andre virksomheder, medmindre det kan bevises, at et sidan
ejerskab ikke medferer bestemmende indflydelse. Selvom en af de sammensluttede
virksomheder ikke overtager halvdelen af stemmerettighederne i en af de sammensluttede
virksomheder, kan det stadig have opndet bestemmende indflydelse over en af de andre
sammensluttede virksomheder. Ifolge IFRS 3 kan bestemmende indflydelse opnas som et
resultat af en aftale med andre investorer, saledes den kommer til at rade over mere end
halvdelen af stemmerne, via vedtaegterne, efter aftale at have befojelser til at styre de

okonomiske og driftsmaessige beslutninger, befojelse til at udpege eller afsaette

SO TFRS 3, afsnit 17-18
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hovedparten af bestyrelses eller andet ledende organ eller befajelserne til at afgive flertallet
af stemmerne ved bestyrelsesmader. Det er dog tilstraekkeligt, for at opna bestemmende

indflydelse, og identifikation af en overtagende part, at et af ovenstdende kriterier er

opfyldt’.

6.1.2 Maling af kostprisen for en virksomhedssammenslutning

Den overtagende virksomhed skal ifelge IFRS 3 maéle kostprisen for
virksomhedssammenslutningen som summen af vederlaget, der er erlagt til gengaeld for
den bestemmende indflydelse over den overtagne virksomhed pa transaktionstidspunktet,
med tilleeg af de omkostninger, som direkte kan henfores til
virksomhedssammenslutningen®”. Vederlaget er summen p4 transaktionstidspunktet af
dagsverdien af de aktiver, som den overtagende virksomhed overdrager og de
forpligtigelser, som den overtagende virksomhed atholder, patager sig, eller
egenkapitalinstrumenter den overtagende virksomhed udsteder. Transaktionstidspunktet er
det tidspunkt, hvor den overtagende virksomhed indregner hver enkel investering 1 sit
regnskab, hvorimod overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor den overtagende

virksomhed reelt opnér bestemmende indflydelse.”

Gennemfores virksomhedssammenslutningen via en enkelt transaktion, er
transaktionstidspunktet og overtagelsestidspunktet sammenfaldende, da den overtagende
virksomhed reelt opnir bestemmende indflydelse via denne ene transaktion, hvilket oftest
er tilfeldet. Sker virksomhedssammenslutningen derimod i flere faser, som det er tilfeldet
ved successive aktiekeb, er de to tidspunkter ikke sammenfaldende.
Transaktionstidspunktet er i dette tilfeelde de enkelte tidspunkter, hvor hver enkelt
investering indregnes i den overtagende virksomheds regnskab. Overtagelsestidspunktet er
1 dette tilfeelde tidspunktet, hvor den overtagende virksomhed opnér bestemmende

indflydelse over den overtagne virksomhed.>*

SUIFRS 3, afsnit 19
2 TFRS 3, afsnit 24
3 IFRS 3, afsnit 25
> TFRS 3, afsnit 25 b
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6.1.3 Allokering af kostprisen til de overtagne aktiver og forpligtigelser
I henhold til IFRS 3 skal den overtagende virksomhed pa overtagelsestidspunktet allokere
kostprisen pa de overtagne identificerbare aktiver, forpligtigelser og eventualforpligtigelser

ved at indregne disse i balancen til dagsverdi, safremt de opfylder indregningskriteriet.

De enkelte indregningskriterier fremgar af afsnit 37 i IFRS 3 og vil kort blive praesenteret.
Der skal saledes kun ske indregning af de identificerbare aktiver, forpligtigelser og
eventualforpligtigelser, hvis de pa overtagelsestidspunktet opfylder nedenstdende
indregningskriterier. Aktiverne og forpligtigelserne skal hvis de opfylder
indregningskriterierne indregnes i balancen uanset om de tidligere har veret indregnet 1

den overtagne virksomheds balance *°.

Immaterielle aktiver skal indregnes 1 sarskilt 1 balancen, hvis de opfylder folgende

kriterier:
e Opfylder definitionen pa immaterielle aktiver efter IAS 38
e Dagsvardien kan males palideligt
Ovrige aktiver skal indregnes 1 balancen, hvis de opfylder folgende kriterier:

e Det er sandsynligt, at fremtidige fordele tilknyttet aktivet vil tilgd den overtagende
virksomhed

e Dagsvardien kan males palideligt
e Opfylde definitionen pé et aktiv

Der skal udelukkende ske separat indregning af eventualforpligtigelser i balancen, hvis

disse opfylder folgende kriterium:
e Dagsvardien kan males pé en pélidelig made

I forhold til andre forpligtigelser end eventualforpligtigelser skal disse opfylde folgende

kriterier:

3 IFRS 3, afsnit 36
¢ TFRS 3, afsnit 37
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e Det er sandsynligt, at der vil veere et treek pa virksomhedens gkonomiske

ressourcer, ved indfrielse af forpligtigelsen
e Dagsvardien kan males palideligt
e Definitionen pé en forpligtigelse skal vaere opfyldt

6.1.4 Goodwill

I henhold til IFRS 3 skal den overtagende virksomhed indregne eventuel goodwill pa
overtagelsestidspunktet, der er erhvervet i forbindelse med en virksomhedsovertagelse som
et aktiv 1 den overtagende virksomhedens balance. Den forste indregning skal ske til
kostprisen, der opgeres som forskelsbelobet mellem den overtagende virksomheds kostpris
for den overtagne virksomhed og dagsveardien for de identificerbare aktiver og
forpligtigelser’’. Goodwill er dermed et residualt belob, som forst kan opgeres, efter at
aktiver og forpligtigelser er identificeret og veerdiansat. Samtlige aktiver og forpligtigelser

1 balancen pdvirker derved opgerelsen af goodwillbelabet.

Teoretisk set er goodwill udtryk for den overnormale indtjening, som virksomheder er i
stand til at skabe som folge af synergier mellem aktiverne, ledelse ect.. I praksis er
goodwill et udtryk for den kontrolpraemie, som den overtagende virksomhed har betalt for
at opna kontrol’®.

Med afskaffelsen af afskrivning pa goodwill og med indferelsen af nedskrivningstest har
IASB anerkendt, at synergierne mellem aktiverne, ledelse ect. ikke forsvinder ved en
arbitraer fordeling over en forventet afskrivningsperiode, men derimod kan opretholdes i
flere ar. Sdledes vurderes den nye praksis at give regnskabsbrugerne vesentlig bedre
information om ledelsens forventninger til fremtiden og de synergier, som tidligere
erhvervelser medferer. Virksomheder, som opkeber andre, forventer en del
synergieffekter. Hvor store disse synergieffekter matte vere er individuelt, men er
bestemmende for, hvor meget den overtagende virksomhed er villig til at betale i merpris

og dermed goodwill™.

*7IFRS 3, afsnit 51.
>% Baker — Advanced Financial Accounting, side 11
* IFRS 3, afsnit 52
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Ved den efterfolgende behandling af goodwill skal malingen til stadighed ske til
kostprisen. I henhold til IFRS 3 skal der ikke lengere ske afskrivning af goodwill, men
derimod skal der minimum én gang arligt testes for vardiforringelser i overensstemmelse
med reglerne 1 [AS 36 — Vardiforringelse af aktiver. Goodwill, immaterielle aktiver med
ubestemmelig brugstider og immaterielle aktiver under udferelse skal mindst en gang arligt
testes for nedskrivning. Dette galder uanset, om der er indikationer pé verdiforringelser
eller ej. Opstar der 1 lobet af regnskabséret indikationer pa, at der er sket vaerdiforringelser
af goodwillen, skal der ogsa testes for vardiforringelser. Safremt der er tale om en

verdiforringelse, skal goodwillbelobet nedskrives til en lavere genindvindingsverdi®.

6.1.4.1 Eksempel pa en virksomhedssammenslutning

Ved den forste indregning skal goodwill méles til kostprisen, hvilket er det belob
kostprisen for virksomhedssammenslutningen overstiger dagsvaerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver og forpligtigelser. Den opgjorte goodwill skal herefter
indregnes som et aktiv i overtagelsesbalancen. For at illustrere denne proces har vi

udarbejdet et simplificeret eksempel pa en virksomhedssammenslutning®':

%0 JAS 36 — Vardiforringelse af aktiver
%! Egen tilvirkning med inspiration fra IFRS 3, Illustrative Examples no 5 — Measuring goodwill
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Figur 2 - Balancer fgr virksomhedsovertagelse

Pa overtagelsestidspunktet skal den overtagende allokere Kostprisen ved at idregne den
overtagne virksomheds identificerbare aktiver og forpligtigelser til dagsvaerdien. En
eventuel forskel mellem kostprisen for virksomhedssammenslutningen og dagsvardien af
de identificerbare aktiver og forpligtigelser bliver derved goodwill. I eksemplet er der i
nedenstdende sket en omvurdering til dagsvardi af den overtagne virksomheds balance,
hvilket betyder, at posten immaterielle aktiver nu udger 2.250. I eksemplet opgeres

goodwill séledes:
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Figur 3 - Opggrelse af goodwill

Efter at have opgjort goodwill, skal den overtagende virksomhed indregne de overtagne

aktiver og forpligtigelser 1 overtagelsesbalancen til dagsverdi:

Figur 4 - Overtagelsesbalance
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6.2 IFRS 3 Business Combinations Phase 2

Som et led 1 Phase 2-projektet om virksomhedssammenslutninger har IASB udsendt udkast
til endringer af IFRS 3. Der er tale om et forslag, der vil medfere vasentlige endringer pa
omradet, hvis der sker en vedtagelse af det pagaldende forslag. Udkastet er blevet
udarbejdet 1 teet samarbejde med FASB. De har samtidig med IASB udsendt et udkast til
@ndringer af FAS 141 om virksomhedssammenslutninger. Da Phase-2 projektet er
udarbejdet som et felles projekt, er der lagt stor veegt pa, at de forskellige standarder har en
tilstreekkelig konvergens. De foreslaede @ndringer bliver hovedsageligt baseret pa, at
koncernen skal ses som en enhed (enhedstankegangen) uden hensyntagen til, om der er

minoritetsinteresser®’.

I det folgende vil forslaget til @ndringen af, hvordan overtagelsesmetoden skal anvendes
efter udkastet til endringer af IFRS 3 blive prasenteret. Der er sket @ndringer saledes, at
de fire punkter i udkastet bliver endret til identifikation af overtageren, fastsettelse af
overtagelsestidspunktet, maling af dagsvardien af det overtagne samt maling og
identifikation af de overtagne aktiver og forpligtigelser. De folgende afsnit er udarbejdet pa
baggrund af udkastet til @ndringer af IFRS 3 og er derfor ikke endelig vedtaget af
IASB/FASB. Dette betyder at reglerne kan blive @ndret efter denne athandling er afsluttet,

men pd nuvaerende tidspunkt er det i denne form forslaget fremstar.

6.2.1 Identifikation af overtageren

Den overtagende virksomhed er den virksomhed, der opnér bestemmende indflydelse over
de sammensluttede virksomheder. Efter udkastet til @ndring af IFRS 3 vil der altid veere
en virksomhed, som kan identificeres som den overtagende part. Bestemmende indflydelse
er som tidligere beskrevet karakteriseret ved, at der opnds befojelse til at styre de
driftsmaessige og ekonomiske beslutninger i de sammensluttede virksomheder og

derigennem skabe fordele af de sammensluttede virksomheders aktiviteter.®’

Bestemmende indflydelse opnis, nar en virksomhed overtager mere end halvdelen af
stemmerettighederne i en anden virksomhed. Den bestemmende indflydelse kan bade
opnas direkte ved, at denne ene virksomhed overtager over halvdelen af

stemmerettighederne i virksomheden, men den kan ogsa ske gennem aftale med andre, som

62 R&R nr.11 — 2005, side 22
% Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 10-11
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har stemmerettigheder ved, at den ene virksomhed kommer til at rade over
stemmerettighederne, siledes at de via aftale star med over halvdelen af
stemmerettighederne, og dermed opnar bestemmende indflydelse. Desforuden kan en
virksomhed 1 folge vedtaegterne, efter anden aftale har befgjelse til at styre ekonomiske og
driftsmaessige beslutninger, har befojelse til at afgive flertallet af stemmerne ved

bestyrelsesmadet eller udpege eller afsatte flertallet af bestyrelsen®.

6.2.2 Fastsattelse af overtagelsestidspunktet

Overtagelsesdatoen er den dato, hvor overetageren opnar bestemmende indflydelse over
den overtagende virksomhed. Overetageren opnar normalt bestemmende indflydelse pa
aftaledatoen, hvilken er den dag, hvor overetageren overforer vederlaget og overtager

aktiverne samt forpligtigelserne fra den overtagende virksomhed®.

6.2.3 Mailing af dagsvzerdien af det overtagne

Ifolge udkastet til @ndring af IFRS 3 skal overetageren male dagsvardien af hele den
overtagende virksomhed pa overtagelsestidspunktet. Virksomhedssammenslutninger er
normalt pd armslengde vilkér, hvorfor det betalte vederlag pa overtagelsestidspunktet
formodes at vaere det bedste bevis pa dagsverdien pa overtagelsestidspunktet af den

overtagende virksomheds andel af den overtagne®®.

Dagsverdien af det erlagte vederlag for den overtagende virksomheds andel af den
overtagne beregnes som summen af dagsverdien af de overforte aktiver, forpligtigelser og
egenkapital andele udstedt af den overtagende virksomhed pa overtagelsestidspunktet og
dagsverdien af alle ikke-kontrollerede egenkapital investeringer i den overtagne, som

overtageren ejede lige for overtagelsestidspunktet®”.

Omkostninger, som knytter sig til overtagelsen som f.eks. rddgivnings- eller
administrationsomkostninger, skal ikke indga 1 dagsvardien af det overtagne. Den

overtagende virksomhed skal ikke indregne disse som en del af

% Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 12-16
% Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 17-18
% Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 19-20
57 Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 21
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virksomhedssammenslutningen, men skal indregne dem separat i regnskabet ifalge de

internationale regnskabsstandarder®.

6.2.4 Mailing og identifikation af de overtagne aktiver og forpligtigelser
Den overtagende virksomhed skal pa overtagelsestidspunktet male og identificere de
overtagende aktiver og forpligtigelser. Alle identificerbare aktiver og forpligtigelser skal

males til dagsvaerdi og identificeres separat fra goodwill®’.

Den overtagende virksomhed skal indregne alle aktiver og forpligtigelser, der er i den
overtagne virksomhed. Ogsa dem som den overtagne virksomhed ikke tidligere har
indregnet 1 balancen f.eks. internt oparbejdet immaterielle aktiver, som ikke opfyldte
indregningskriteriet for den overtagne virksomhed, men som i forbindelse med en

virksomhedsovertagelse kan identificeres’.

6.3 Sammenfatning

Som beskrevet i de foregdende afsnit, vil der med vedtagelsen af IFRS 3 Phase 2, ske en
@ndring til behandlingen af virksomhedsovertagelser efter overtagelsesmetoden. I den
nuvaerende IFRS 3 foregir metoden 1 fire trin, hvilket ogsd gor sig geeldende IFRS 3 Phase
2. Forskellen skal findes i hvad de forskellige trin indeholder, og denne forskel bliver
synlig ved at der sker en @ndring af de 3 sidste punkter i metoden.

I forbindelse med opgerelsen af goodwill er det de 2 sidste punkter i den nuvarende IFRS
3 samt det sidste punkt i udkastet til @ndring af IFRS 3 der er relevant. Disse punkter vil
blive behandlet mere dybdegéende i kapitel 7 - Opgerelse af goodwill.

6.4 Koncernopfattelser ved overtagelsesmetoden

Som det fremgar af de foregdende afsnit, er det overtagelsesmetoden, som ligger til grund
for lovgivningen, der findes fire koncernopfattelser under denne metode. Disse metoder
medforer betydelige forskelle i regnskabet i de tilfelde, hvor den overtagende virksomhed
ikke ejer alle kapitalandele 1 den overtagne, hvilket vil sige, at der er en minoritetsinteresse

1 dattervirksomheden.

% Exposure draft of proposed amendments to IFRS 3 Business Combinations, afsnit 27
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De fire forskellige koncernopfattelser skyldes, at der er forskellige opfattelse af, hvem

koncernregnskabet udarbejdes for. I det folgende vil de fire opfattelser bliver praesenteret.

6.4.1 Den snzvre ejeropfattelse

Efter denne opfattelse er det moderselskabets ejere, som koncernregnskabet udarbejdes for.
Koncernregnskabets opgave er at give et billede af, hvad moderselskabets aktionaerer ejer
og hvad de har tjent. Koncernregnskabet skal efter denne opfattelse prasentere
moderselskabets regnskabsposter tillagt moderselskabets andel af dattervirksomhedens
regnskabsposter. Denne metode betegnes pro-rata konsolidering og er ikke tilladt ifolge
lovgivningen, da en af konsekvenserne er, at minoritetsinteressens andel af egenkapitalen

og resultatet i dattervirksomheden ikke kommer til at fremga af koncernregnskabet’".

6.4.2 Moderselskabsopfattelsen

Denne opfattelse har samme udgangspunkt som den snavre ejeropfattelse, at
koncernregnskabet primaert udarbejdes for moderselskabets ejere. Den afviger i forhold til
den snavre ejeropfattelse pa et enkelt omréde. Alle aktiver og gaeldsposter i alle
koncernselskaber skal veere indeholdt i koncernregnskabet, da moderselskabet forvalter
dattervirksomhedernes aktiver. Koncernregnskabet har udover at belyse
moderselskabsaktionerernes ejerandel ogsd det formal at vise den ledelsesmaessige enhed,
som koncernen udger, det vil sige hele koncernen og ikke bare den andel som

moderselskabet ejer.

I og med at alle dattervirksomhedens aktiver mv. indgér i koncernregnskabet, er det
ngdvendigt med en modpost. Denne er minoritetsinteressen, som skal angive andelen af
dattervirksomhedens egenkapital og resultat, der tilherer de gvrige ejerinteresser i

dattervirksomheden.

I forbindelse med kebsomvurderingen af de identificerbare aktiver og forpligtigelser i
dattervirksomheden anlegges der alene en moderselskabsvurdering, som svarer til
moderselskabets ejerandel. Dermed omvurderes kun moderselskabets andel af aktiverne,

og der foretages kun elimineringer svarende til moderselskabets andel af de interne avancer

! Fredslund Meller — Regnskabsloven, Appendiks 1, side 7-8
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i dattervirksomhedens resultat. Dette medferer en blandet vaerdiansattelse i
koncernregnskabet. Der bliver brugt delvist oprindelig anskaffelsespris, delvist
kebsomvurderet anskaffelsespris og der sker kun en delvist eliminering af interne

avancer72 .

6.4.3 Modificeret moderselskabsopfattelse

Denne opfattelse er en mellemopfattelse af, hvad formélet med koncernregnskabet er. Det
er en kompromislesning mellem den snavre ejeropfattelse og enhedsopfattelsen. Der kan
under denne opfattelse vare andre forhold end ejer kontrol, som definerer, at der er et
koncernforhold, men der vil sjeldent blive set bort fra ejerandele 1 underliggende
virksomheder, da den primare malgruppe for koncernregnskabet stadig er moderselskabets

aktiongrer.

Efter denne opfattelse tilstraebes det at opgere ejergruppernes kapitalandele pd en ensartet
médde. Der foretages blandt andet fuld eliminering af interne avancer, og dermed opgeres
minoritetsinteressens kapital- og resultatandele som majoritetens andel med fuldt fradrag af
interne avancer. Denne opfattelse ligger vaegt pa, at moderselskabets aktionerer ikke er

den eneste ejergruppe.

Denne opfattelse anlegger to synspunkter i forhold til kebsomvurdering af aktiver og
forpligtigelser. Det forste synspunkt anleegger den betragtning, at ejerandelene skal
vurderes ud fra hver enkelt ejergruppes anskaffelsespris. Dermed vil det kun vaere
moderselskabets andel af de erhvervede aktiver, som skal omvurderes. Dette medforer
samme konsekvens som moderselskabsopfattelsen, en blanding af verdiansattelser. Det
andet synspunkt anlegger den betragtning, at alle aktiver skal omvurderes i deres helhed
ud fra seneste konstaterede anskaffelsespris. Ud fra dette synspunkt opgeres
minoritetsinteressen efter de omvurderede verdier. Der bliver ved denne opfattelse dog
ikke indregnet goodwill for minoritetsinteressen, hvis der altsa er indregnet goodwill for

moderselskabet”’.

72 Fredslund Meller — Regnskabsloven, Appendiks 1, side 8
7 Fredslund Meller - Regnskabsloven, Appendiks 1, side 9
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6.4.4 Enhedsopfattelsen

Efter denne opfattelse udspringer behovet for koncernregnskabet af, at virksomhederne er
under faelles kontrol, og at interessenterne og samfundet har behov for
regnskabsinformation om den samlede koncern. Kriteriet for at der foreligger en koncern,
er efter denne opfattelse, at de er under felles kontrol, uanset om det er af ejerkontrol af

aftale eller af feelles ledelse.

Alle ejergrupper sages efter denne opfattelse behandlet ens i koncernregnskabet. Ved
eliminering af koncerninterne avancer elimineres disse fuldt ud i koncernregnskabet, og
ved kebsomvurderingen henferes der til minoriteten deres andel af de identificerbare
aktiver og forpligtigelser. Der skal efter denne opfattelse ogsa tilregnes en andel af den
totale vaerdi af koncerngoodwill til minoritetsinteresserne. Koncerngoodwill beregnes som

en ekstrapolation af moderselskabets pris for sin andel af koncerngoodwill’*.

6.5 Kommentar til udkast til ndring af IFRS 3

I de folgende afsnit vil vi inddrage de kommentarer, som IASB/FASB har modtaget efter
at have sendt udkast til @ndringer af IFRS 3 1 hering blandt brugerne af standarderne og
andre interessenter. IASB har modtaget over 200 kommentarer, og vi har i det folgende
udvalgt enkelte og taget disse 1 brug for at klarlegge holdningen til @ndringerne af [FRS 3.
For at klarleegge den danske holdning til &ndringerne redegeres der for FSRs og Dansk
Industris holdning ud fra disses indsendte kommentarer, da vi mener, at det er relevant at
inddrage disse i nervarende athandling. Ydermere mener vi, at det er relevant at fa et
indblik i den internationale holdning bade i revision branchen, men ogsé blandt
virksomheder og banker. Grundet dette inddrages kommentarerne fra "The Big Four",
Deloitte, PWC, KPMG og Ernst & Young samt London Investment Bankers Association
og Microsoft. Derudover vil vi til sidst kort redegere for det samlede billede ved at

inddrage IASB/FASBs opsummering pa kommentarerne.

6.5.1 Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer gor opmaerksom pé i deres kommentarbrev, at
de er tilheenger af, at der pa leengere sigt skabes overensstemmelse pa regnskabsstandard

omrédet, hvis dette medferer bedre regnskabslosninger. De er derimod ikke tilhangere af

™ Fredslund Meller — Regnskabsloven, Appendiks 1, side 10-11
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de radikale @ndringer til IFRS 3, som er blevet foreslaet. De mener ikke, at IASB/FASB
har foretaget nok research og foretaget nok analyser eller sogt den nedvendige debat med
de interesserede parter. Der burde ifelge FSR have varet udarbejdet diskussions papir, som

skulle have lagt op til en international debat om de foresldede @ndringer.

FSR gor opmarksom pé, at mange danske savel som europeiske og ikke europeiske
virksomheder er inde i en fase, hvor det er forste gang, de skal anvende IFRS, og dermed
sker der vaesentlige @ndringer til deres regnskabspraksis. Derfor mener FSR, at det ville
veere for tidligt og langsommeligt at lave sa radikale @ndringer, som der leegges op til med

udkastet pa nuverende tidspunkt.

Den nuvarende IFRS 3, mener FSR ikke indeholder vesentlige fejl eller mangler og er af
den opfattelse, at brugerne af arsrapporten ikke har rejst storre kritik eller modsigelser mod
den nuverende IFRS 3. Grundet dette opfodrer FSR TASB til en genovervejning af om
udkastet skal udskifte den nuvaerende IFRS 3.

FSR mener ikke, at metoden for opgerelse af goodwill skal @ndres siledes der ogsa
opgeres goodwill for minoritetsinteressen. Da FSR mener, at det er meget subjektivt at
skulle méle den "kontrol-praemie", som ville vere betalt for 100 % af virksomheden, og
tilsvarende er der ogsé store praktiske vanskeligheder ved at skulle méle den totale
dagsverdi af den overtagne virksomhed. Derfor foreslar FSR, at den nuvarende kostpris
tilgang beholdes, i stedet for at introducere dagsverdi tilgange, som der er lagt op til 1

udkastet, da brugerne af arsrapporten heller ikke har bedt om denne radikale zndring .

6.5.1.1 Dansk Industri

Dansk Industri er en privat organisation, som er finansieret, ejet og drevet af medlemmer,
som pd nuvaerende tidspunkt bestar af 6.100 virksomheder indenfor den dansk produktions
og service branche. Endvidere er Dansk Industri medlem af UNICE og stetter deres

kommentarbrev.

Dansk Industri anerkender det store arbejde, som IASB/FASB udforer, og de kreefter som
er lagt i at udarbejde udkastet. Specielt er de glade for de krafter, som laegges i at skabe

overensstemmelse med US GAAP. De er tilhengere af konvergensprojektet og mener, at

> Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 258, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer
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det foresldede udkast er et skridt i den rigtige retning, og et arbejde som ikke skal
undervurderes. Dansk Industri er dog bekymret over den hastighed, som nye standarder
bliver udstedt med. De danske virksomheder gor et signifikant forseg pa at felge de
internationale regnskabsstandarder, men oplever allerede problemer med at holde trit med
de implementerede @ndringer. Derfor vil de danske virksomheder foretrakke, at standarder
indferes 1 grupper og 1 forudbestemte tidsrum, hvilket vil kunne reducere omkostningerne

ved de fortsattende a@ndringer.

En opbremsning vil ogsa vere af interesse for brugerne af regnskaberne, da en fast
platform er af storre vaerdi end en platform, som er genstand for lobende @ndringer. Dansk
Industri finder det vigtigt, at der er kontinuitet i regnskabsreguleringen, og at
virksomhederne har mulighed for at se, hvilken type information der er behov for 1
fremtiden og implementere det i1 deres rapporteringssystem i de enkelte

implementeringsfaser.

I forhold til implementeringen af den fulde goodwill metode, mener Dansk Industri ikke, at
det som der ogsa er givet udtryk for i BC 134, at direkte maling er muligt, og at dette er
tilfeldet med den fulde goodwill metode. Dansk Industri mener, at det muligvis ikke er

muligt at finde en sand dagsveerdi’®.

6.5.1.2 London Investment Bankers Association

London Investment Bankers Association er Storbritanniens primare sammenslutning af 54
investeringsbanker og vekselererfirmaer. De stotter IASBs tilgang til at skabe
overensstemmelse mellem de internationale regnskabsregler og folger med interesse med 1

udviklingen af diskussionen pd omrédet.

London Investment Bankers Associations medlemmer har vasentlige bekymringer i
forhold til opgerelsen af goodwill for minoriteten med hensyn til de praktiske fordele af
denne "okonomiske enheds tilgang". De er bekymrede for, hvordan denne tilgang skal
anvendes i praksis. I forhold til den fulde goodwill metode er de usikre pa, hvordan
virksomhederne skal skelne mellem dagsvaerdien af virksomheden som en helhed og
dagsvaerdien af det erlagte vederlag for den erhvervede andel. Specielt hvis den

overtagendes aktier ikke er bersnoteret, hvorfor palideligheden af vaerdien af goodwill vil

76 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 125, Dansk Industri
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kunne kompromitteres. Selvom verdien vil kunne males palideligt vil omkostningerne

vaere vasentlige i forhold til den information, som den nye metode vil medforer’’.

6.5.1.3 Microsoft

Microsoft er imod @ndringerne af [FRS 3 1 forhold til indregning af goodwill for
minoriteten. De er enige med IASB/FASB om, at de underliggende principper for
standarderne skal reflektere de underliggende okonomiske transaktioner og begivenheder.
Dog mener de ikke, at IASB/FASBs konklusion om at indregne hele den skonomiske
veerdi af den overtagende, lige meget hvad ejer interessen er 1 den overtagende pa

overtagelsestidspunktet reflektere den underliggende ekonomi.

Et af de problemer, som Microsoft mener, der, i forhold til at anerkende goodwill for hele
den overtagende virksomhed, er, at kravet om at fastsaette om en "kontrol-premie" er til
stede, ndr dagsverdien af den overtagende virksomhed som en helhed, nar der overtages
under 100 % af kapitalandelene, skal beregnes. Microsoft er af den opfattelse, at

fastsettelse af om en kontrolpraeemie eksistere, vil vaere meget vanskeligt i praksis’.

6.5.1.4 Deloitte

Deloitte stotter IASB/FASBs anstrengelser 1 at udvikle standarder af hej kvalitet 1 forhold
til den regnskabsmaessige behandling af virksomhedssammenslutninger, som kan bruges pé
tvaers af landegranser, men ogsd i forhold til national regnskabsafleggelse. Derudover
stotter de IASBs onske om at forbedre fuldstendigheden, relevansen og
sammenligneligheden af regnskabsinformation om virksomhedssammenslutninger 1

arsrapporten.

I forhold til at male 100 % af dagsvaerdien af de identificerbare aktiver og forpligtigelser i
forbindelse med en virksomhedssammenslutning er Deloitte enig i, at det giver en mere
meningsfuld og relevant regnskabsinformation. De er dog sikre pa at omkostningerne og
de praktiske vanskeligheder med at male dagsvardien af det overtagende som en helhed,
deri blandt at opgere goodwill for minoriteten, ikke kan retferdiggeres af de fordele, som
denne information medferer. Forslaget vil blive meget svert at implementere, hvis der ikke

yderligere udvikles pa verdiansattelses teknikker, og der ikke gives yderligere oplysninger

77 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 225, London
Investment Banking Association
78 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 21, Microsoft
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om at estimere dagsvardien af en virksomhed, hvilket vil medferer, at de informationer,
som fremkommer, ikke er brugbare for regnskabsbrugerne. Deloitte mener derfor, at de
yderligere omkostninger, som @&ndringerne vil medferer, klart overskygger de fordele, som

@ndringerne af den nuvaerende model vil medferer.

Deloitte mener ydermere, at modellen 1 den nuvarende IFRS 3 giver tilstrekkelig relevant
og palidelig information og mener, at US. GAAP skal &ndres saledes, den bliver i

overensstemmelse med modellen i IFRS 37°.

6.5.1.5 PricewaterhouseCoopers

PricewaterhouseCoopers anerkender vigtigheden af en felles global regnskabsstandard af
hej kvalitet og roser IASB/FASB for deres engagement i dette projekt. De er enige 1, at
visse af forslagene er forbedringer af den nuvarende regnskabsmessige behandling af
virksomhedssammenslutninger. Men de stotter dog ikke mange af de mere vasentlige
@ndringer sasom at @ndre fra moderselskabsopfattelsen til enhedsopfattelsen. PWC mener
ikke, at disse @ndringer vil forbedre kvaliteten og brugbarheden af de skonomisk
informationer, som gives til de primere brugere af koncernregnskabet, dvs.
moderselskabets aktionzrer og kreditorer. Der er ogsa bekymringer fra PWC side om, at
forslagene har veret genstand for meget begraensede analyser. Endvidere at brugere
udenfor USA ikke blev hort for at komme med input, inden udkastet var udsendt. Pa
baggrund af vasentligheden af udkastet, foresldar PWC at IASB/FASB foretager
dybdegaende analyser bdde 1 og udenfor USA for at identificere problemstillinger og sikre

bedre anvendelse 1 praksis.

I forhold til den fulde goodwill metode mener PWC at minoriteten andel af aktiverne og
forpligtigelserne ogsé skal males til dagsveerdi og dermed opgere goodwill for minoriteten.
PWC mener, at hvis minoriteten males til dagsveerdi, vil det forbedre den nuverende
praksis under IFRS og US GAAP, da goodwill skal opgeres for minoriteten. Dette vil

dermed resultere i en mere fuldstaendig praesentation af den sammensluttede virksomhed ™.

7 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 22, Deloitte
%0 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 66,
PricewaterhouseCoopers
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6.5.1.6 Ernst & Young

Ernst & Young er staerke tilhenger af det langsigtede mal om at skabe overensstemmelse
mellem de internationale og amerikanske regnskabsstandarder. For at kunne opna denne
overensstemmelse mener Ernst & Young, at IASB/FASB skal bevise, at forslag, som
involverer vaesentlige @ndringer i regnskabspraksis, vil forbedre kvaliteten af

informationer i arsrapporten markant.

IASB/FASB er i forbindelse med udkastet til @ndring af [FRS 3 ifelge Ernst & Young ikke
kommet med en overbevisende begrundelse for de fundamentale e&ndringer i den
regnskabsmessige behandling af virksomhedssammenslutninger, som de foreslar. Grundet
dette mener Ernst & Young ikke, at det er meningsfuldt for dem at besvare de detaljerede
sporgsmal, som IASB har stillet. De har i stedet beskrevet deres underliggende
bekymringer for udkastet, som de mener, at denne mé forbedres for en meningsfuld dialog,

om de mere specifikke emner kan finde sted.

Ernst & Young mener, at der 1 praksis vil vare store problemer med at anvende den fulde
goodwill metode. En af deres mere betydningsfulde bekymringer er, at det 1 praksis vil
vare problematisk at fastsette dagsverdien af den overtagne virksomhed. Dagsverdien er
den pris som en anerkendt, urelateret tredjemand vil betale, og problemet i denne
forbindelse er, at der kan vare stor forskel pa, hvad tredjemand vil betale for hele
virksomheden. Denne forskel ville saledes blive afspejlet 1 den goodwill, som henfores til
minoriteten. Da den goodwill der henfores til minoriteten vil vare residualet efter at
goodwill er henfort til majoriteten, dermed vil usikkerhederne omkring fastsattelse af
dagsvaerdien blive afspejlet i belgbet, som henfores til minoriteten. Som et resultat af dette,
mener Ernst og Young, at det er meningslest at henfore goodwill til minoriteten. Ernst &
Young forstar ikke, hvordan IASB/FASB kan vurdere dette som vaerende relevant savel
som palideligt til at skulle oplyses i arsrapporten. De gor ydermere opmarksom pé, at
lande, hvor de er vant til enhedsopfattelsen, ikke generelt har introduceret den fulde
goodwill metode, hvilket méske skyldes de usikkerheder, som er ved palideligheden i

forbindelse med malingen af dagsvaerdien®'.

81 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 123, Ernst &
Young
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6.5.1.7 KPMG

KPMG er ogsa tilhaenger af IASB/FASBs anstrengelser for at skabe en ens lgsning pa den
regnskabsmessige behandling af virksomhedssammenslutninger og minoritetsinteresser.
De mener dog ikke, at de fundamentale @ndringer af den nuvaerende model, der ligges op
til i udkastet, er losningen. KPMG foreslar, at IASB/FASB anvender en tilpasset model
baseret i hovedtrak pa den nuvaerende IFRS 3 med forbedringer af specifikke eksisterende
praktiske problemstillinger. De mener dermed, at det med denne tilgang er muligt at
imegdekomme hovedméilsatningen fra IASB/FASBs side, der blandt andet er forbedret
regnskabsmessige informationer om virksomhedssammenslutninger og at skabe
international sammenlignelighed af arsrapporter. Ud fra deres erfaring med den nuvarende
IFRS 3 har implementeringen af denne ikke fort til problemer, som nedvendigger

vaesentligt modifikationer af denne.

KPMG er ikke blevet opmarksomme pa, at brugerne af arsrapporten har givet udtryk for
vasentlige bekymringer om moderselskabsopfattelsen, som anvendes ved den
regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutninger og forberedelsen af
arsrapporten. Derudover har KPMG ikke set nogen forskning, som understetter
brugbarheden af beslutninger truffet ud fra enhedsopfattelsen. Derfor stiller de
sporgsmilstegn ved IASB/FASBs beslutning om at forlade moderselskabsopfattelsen til
fordel for enhedsopfattelsen uden at have foretaget de fornedne analyser, som kan stotte
deres konklusion om, at enhedsopfattelsen giver mere brugbar information til

regnskabsbrugernes beslutningstagning.

KPMG mener, at moderselskabsopfattelsen tilforer regnskabsbrugerne af
koncernregnskabet mere relevant information end enhedsopfattelsen, da
moderselskabsopfattelsen hjelper regnskabsbrugerne til at forstd moderens investering i
den overtagende virksomhed. I overensstemmelse med moderselskabsopfattelsen mener
KPMG, at det er upassende at oppuste goodwill og minoritetsinteresser i
virksomhedssammenslutninger, hvor der overtages mindre end 100 % af den overtagende.
Goodwill skal derfor fortsat defineres og méles som et residual aktiv i en

virksomhedssammenslutning, mener KPMG*.

82 Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Business Combinations, Letter of Comment No: 88, KPMG
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6.5.1.8 Opsummering pa kommentarbreve
IASB/FASB modtog til ssmmen 282 kommentarbreve fra interessegrupper, virksomheder,
revisionskontorer og universiteter. | forhold til den fulde goodwill metode kan

respondenterne deles op 1 tre grupper.

1. Uenig med at bade identificerbare aktiver og goodwill skal opgeres til 100 % af
deres fulde verdi

2. Enig i at identificerbare aktiver skal males til den fulde dagsvaerdi men uenig i, at

goodwill skal males til den fulde verdi

3. Enig iat biade identificerbare aktiver og goodwill skal opgeres til 100 % af deres
fulde vaerdi

Respondenterne i den forste gruppe var generelt tilhaengere af en kostpris fordelingsmodel
og mente, at siden minoritetsinteresserne ikke deltager i transaktionen, skal der heller ikke
ske en omvurdering af de aktiver og forpligtigelser, som kan henferes til disse, nar en

anden virksomhed overtager kontrollen med den overtagne virksomhed.

Hovedparten af respondenterne tilherer gruppe nummer to. Generelt mente disse
respondenter, at goodwill er en anderledes type aktiv, som krever en anden behandling, da
det ikke direkte kan males, og at dagsvaerdien af den overtagende virksomhed ikke kan
méles palideligt medmindre 100 % af den overtagende kabes. Enkelte af disse
respondenter mente, at FASB specifikt skulle @ndre deres nuverende metode, sdledes at

den blev 1 overensstemmelse med den eksisterende IFRS 3.

I den sidste gruppe, som er helt enig i de @ndringer, der er lagt op til i udkastet, er der kun
meget fa af respondenterne, men det skal dog bemarkes, at de bruger af rsrapporten, som
har kommenteret pa udkastet, befinder sig i denne gruppe. Denne gruppe er tilha@nger af
den fulde goodwill metode og med principperne om, at nar den overtagne virksomhed
overtager kontrollen over den overtagende virksomhed, sa overtager den ogsa kontrollen

over de underliggende aktiver og modtager fordelen fra anvendelsen af disse aktiver®’,

% Afsnittet er udarbejdet pa baggrund af Exposure Draft, Business Combinations Comment Letter Summary
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7 Opgorelse af goodwill

Dette kapitel indeholder indledningsvis en diskussion af kostprisens pavirkning af
goodwillbelobet. Dernast folger der et afsnit omhandlende indregning af identificerbare
aktiver og forpligtigelser i overtagelsesbalancen, da denne indregning udelukkende kan
foretages, hvis indregningskriterierne for de pageldende poster er opfyldt. Herefter
behandles eventualforpligtigelser og omstruktureringshensattelser, da disse efter
bestemmelserne 1 den nuvarende IFRS 3 ogsd udger en vasentlig element ved opgerelse
af goodwillbelobet, og afslutningsvis behandles minoritetsinteresserne. Elementerne i dette
kapitel behandles efter bestemmelserne i den nuvaerende IFRS 3 og sammenholdes med de
foreslaede @ndringer, da disse vil medfere vaesentlige @ndringer vedrerende opgerelsen af
goodwill. Dette er grundlaget for, at vi ensker at belyse disse @ndringer og diskutere disse

@ndringer.

Ved en virksomhedssammenslutning opgeres goodwill som et residual mellem kostprisen
og nettovardien af den overtagende virksomheds andel af dagsvardien af de
identificerbare aktiver, forpligtigelser og eventualforpligtigelser. Samtlige aktiver og
forpligtigelser 1 den overtagne virksomhed pévirker sdledes opgerelsen af goodwillbelabet.
Det fremheves 1 IFRS 3 at immaterielle aktiver og eventualforpligtigelser er vasentlige
poster i forbindelse med opgerelsen af goodwill. Dette skyldes at IASB med IFRS 3
onsker, at goodwillbelobet bliver opgjort sé lille som muligt, hvilket er ensbetydende med,
at man er meget ivrige efter at fd indregnet sd mange immaterielle aktiver og
eventualforpligtigelser som muligt. Der vil i de efterfolgende afsnit blive fokuseret pd disse

poster, med henblik pd opgerelse af et givent goodwillbelab.

7.1 Kostprisen for en virksomhedssammenslutning

Opgerelse af goodwillbelabet pavirkes som navnt af kostprisen for den overtagne
virksomhed. Efterfolgende kan der ske midlertidige @ndringer af kostprisen for en
overtaget virksomhed, hvilket kan forekomme, hvis der foreligger en aftale mellem de
involverede parter om, at kostprisen for den overtagne virksomhed er betinget af
fremtidige begivenheder, hvilket pavirker opgerelse af goodwillbelgbet. Reguleringen af
kostprisen kan eksempelvis vare betinget af, at et datterselskab opnar en specifik

indtjening i de efterfolgende perioder, idet den overtagende virksomhed saedvanligvis vil
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have foretaget beregninger over den paregnelige effekt heraf. Den betingede betaling males
til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger og indregnes typisk som en hensat
forpligtigelse. Bliver den faktiske betaling anderledes end den forventede, reguleres dette 1
kostprisen og pavirker saledes storrelsen af goodwillbelobet™. En sadan regulering skal
medtages 1 opgorelse af kostprisen for den overtagne virksomhed pa
overtagelsestidspunktet under hensyntagen til, at det er sandsynligt, at betalingen af
vederlaget vil blive foretaget, og at dette kan males palideligt®”. IFRS 3 antager, at det
under normale omstendigheder er muligt at opgere reguleringen af kostprisen palideligt,
selvom vurderingen heraf indeholder skonnede verdier. Det praciseres 1 bestemmelserne,
at hvis de fremtidige begivenheder ikke indtraffer, eller det bliver nedvendigt at tilpasse
det padgaeldende skon, skal kostprisen for virksomhedssammenslutningen reguleres

tilsvarende®.

Safremt betingelserne for indregning ikke er opfyldt for reguleringen af kostprisen pa
tidspunktet for den forste regnskabsmassige behandling af virksomhedssammenslutningen,
skal det betingede vederlag ikke medtages som en del af kostprisen. Er der tale om, at
betaling af vederlaget efterfolgende bliver sandsynligt og kan méles palideligt, skal det
betingede vederlag behandles som en regulering til kostprisen, hvilket ligeledes medferer

en regulering af goodwillbelobet®’.

7.2 Indregning i overtagelsesbalancen

Alle aktiver og forpligtigelser, der eksisterer i den overtagne virksomhed pa
overtagelsestidspunktet, skal identificeres, uanset om de er indregnet i balancen i den
overtagne virksomhed. Endvidere skal eventualforpligtigelser indregnes®. Det er dog kun
de aktiver og forpligtigelser, der eksisterer pd overtagelsestidspunktet, som kan indregnes.
Dette betyder, at aktiver og forpligtigelser skal indregnes, hvis det er sandsynligt, at
fremtidige okonomiske fordele vil til- eller fragd den overtagende virksomhed, samt at
vardien af aktiver og forpligtigelser kan opgeres pélideligt®”. Hvis der er tale om

immaterielle aktiver eller eventualforpligtigelser geelder sandsynlighedskriteriet imidlertid

% Fedders — Arsrapport — side 132
8 TFRS 3, afsnit 32
8 TFRS 3, afsnit 33
ST IFRS 3, afsnit 34
8 IFRS 3, afsnit 36
% Fedders — Arsrapport — side 133
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ikke. Disse skal derimod opfylde indregningskriterierne i henholdsvis IAS 38 —
Immaterielle aktiver og IAS 37 — Hensatte forpligtigelser, eventualforpligtigelser og
eventualaktiver. Nedenfor er det illustreret, hvilke indregningskriterier der skal vere

opfyldt, for der kan ske indregning i overtagelsesbalancen:
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Indregning i overtagelsesbalancen

Aktiver, forpligtigelser og eventualforpligtigelser skal indregnes i

overtagelsesbalancen hvis de opfylder folgende Kkriterier:

Aktiver Hvis det er sandsynligt, at aktivet vil
frembringe okonomiske fordele, samt at

dagsverdien kan males palideligt

Immaterielle aktiver Opfylde definitionen pa immaterielle

aktiver 1 [AS 38:
e Serskilt identificerbare
e Under virksomhedens kontrol

e Fremtidige okonomiske fordele

tilfalder virksomheden
e Dagsvardien skal kunne mailes
palideligt

Forpligtigelser Hvis det er sandsynligt, at afregning af
forpligtigelsen vil medfore, at
virksomheden afstar gkonomiske fordele,

samt at dagsvaerdien kan opgeres pélideligt
Eventualforpligtigelser Hvis dagsvaerdien kan opgeres pélideligt

Tabel 2 - Kriterier for indregning i overtagelsesbalancen efter IFRS 3

7.2.1 IFRS 3 Phase 2
Efter den geeldende IFRS 3 ma identificerbare aktiver og forpligtigelser, bortset fra

immaterielle aktiver og eventualforpligtigelser, kun indregnes separat, hvis det er
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sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilfalde eller fragé den overtagende
virksomhed samt, at det er muligt at male disse palideligt®’. Med de foreslaede andringer
udgér betingelserne omkring pélidelig maling og fremtidige ekonomiske fordele®!. P4
baggrund af denne foreslaede andring kan der sdledes godt eksistere en ubetinget ret eller
pligt, selv om denne ikke er forbundet med sandsynlige fremtidige ekonomiske fordele
eller afgivelse heraf. Som en konsekvens heraf skal ubetingede aktiver og forpligtigelser,
hvor en fremtidig ekonomisk fordel ikke er sandsynlig indregnes i overtagelsesbalancen®”.
Med hensyn til afskaffelsen af de fremtidige ekonomiske fordele lagde IASB til grund, at
sandsynlighedskriteriet altid anses som varende opfyldt, hvad enten de immaterielle
aktiver er erhvervet separat eller i forbindelse med en virksomhedssammenslutning. IASB
anforte, at en virksomhed gennem erhvervelse af immaterielle aktiver altid have adkomst
til de fremtidige ekonomiske fordele, det eneste der hersker usikkerhed om er tidspunktet
for hvornér de ekonomiske fordele vil tilfalde virksomheden samt hvilken belobsmaessig

vaerdi disse fordele matte have’”.

7.2.2 Sammenfatning

De fra IASBs side foreslaede @ndringer vil medfere, at der sker indregning af langt flere
immaterielle aktiver og forpligtigelser 1 forhold til den nuvaerende regulering. Der vil
saledes blive indregnet immaterielle aktiver, som det i visse tilfaelde ikke tidligere var
muligt at indregne, hvilket vil medfere en reduktion af goodwillbelabet. Omvendt vil det
ogsé vaere medvirkende til, at det er muligt, at indregne eventualforpligtigelser som ikke
tidligere ville vaere indregnet. Dette kan vaere medvirkende til at pavirke goodwillbelabet 1
en negativ retning, da overtagende virksomheder kan indregne eventualforpligtigelser til en
hgjere vardi end de burde, som derved vil medfere et hojere goodwillbeleb. Hvis
regnskabsbrugerne anser et stort goodwillbelob som en indikation p4, at den overtagende
virksomhed har meget positive forventninger til fremtiden, grundet eventuelle
synergieffekter der matte opsta i forbindelse med en virksomhedsovertagelse, kan dette fa

regnskabsbrugerne til, at treeffe fejlagtige beslutninger.

*TFRS 3, afsnit 37

°! Basis for Conclusion on Exposure Draft of Proposed Amendments to IFRS 3, BC92
2 R&R nr. 11 2005, side 26

%3 Basis for Conclusions Exposure draft of proposed Amendments to IFRS 3, BC 97
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7.3 Aktivdefinition
I henhold til IAS 38 defineres et aktiv som:

Ressourcer der er under virksomhedens kontrol og et resultat af tidligere begivenheder,

Boks 6 - Aktivdefinition

En virksomhed besidder kontrollen over et aktiv, hvis den har indflydelse pa og adkomst til
de fremtidige skonomiske fordele, og hvis virksomheden kan begrense andres adgang til
fordelene tilknyttet aktivet. Ved vurdering af kontrollen fokuseres der ofte pa, om der
eksisterer en juridisk rettighed. Dette er dog ikke et krav, da det er tilstraekkeligt, at der er
en reel raderet over de ekonomiske fordele, som folger af aktivet 1 en periode. I forbindelse
med en virksomhedssammenslutning er det ikke muligt at indregne udgifter til treening af
medarbejdere eller udgifter til opbygning til fornuftige kunderelationer som immaterielle
aktiver, medmindre der eksisterer en juridisk rettighed, der sikrer kontrollen over aktivet 1
fremtiden. Kontrolkriteriet anses ikke for opfyldt i de navnte tilfeelde, og vaerdien herfor skal
saledes indgé 1 goodwillbelabet.

De fremtidige ekonomiske fordele ved immaterielle aktiver kan fremtraede pa flere
forskellige mider. Et immaterielt aktiv kan siledes bidrage positivt til pengestremmene
direkte 1 form af et salg eller indirekte gennem brugen af det immaterielle aktiv 1
virksomhedens egne produktion, som derved kan vaere medvirkende til at skabe
verditilvaekst eller en omkostningsreduktion. For at kunne indregne et immaterielt aktiv i
balancen er det nedvendigt for virksomheden at sandsynliggere, at de fremtidige
okonomiske fordele, som kan henfores til aktivet, ogsa vil tilfalde virksomheden, hvilket
involverer skeon. I henhold til ITASBs begrebsramme er det pakrevet, at disse skon baseres
pa rimelige og dokumenterbare forudsatninger, som afspejler ledelsens mest
fyldestgorende skon over de skonomiske forhold, der foreligger i det padgaldende aktivs
levetid. Virksomheden skal basere disse skon pa oplysninger, der er tilgeengelige ved den

forste indregning”*.

% Kiertzner - Handbog i Arsrapport, side 145
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7.4 Immaterielle aktiver

Maden, hvorpa der skelnes mellem goodwill og andre immaterielle aktiver, er ved at
definere egentlige immaterielle aktiver som dem, der kan identificeres. Immaterielle

aktiver bliver i henhold til IAS 38 defineret som”:

et identificerbart, ikke monetert aktiv uden fysik substans” J

Boks 7 - Definition pa immaterielt aktiv
Et immaterielt aktiv adskiller sig saledes fra materielle aktiver ved at veere uden fysisk

substans og fra finansielle aktiver ved at vare ikke-moneteert.

Det er fra IASBs side pakrevet, at immaterielle aktiver skal vere identificerbare, hvilket
anses for at vere tilfzeldet, nar det er muligt at adskille det pageldende aktiv fra
virksomheden som helhed, eller at det immaterielle aktiv hviler pé en kontraktmaessig eller
anden juridisk rettighed. Aktivet anses for adskilleligt, hvis virksomheden kan salge,
udleje eller bytte det pageldende aktiv selvstendigt eller ssmmen med andre aktiver,
tilknyttede forpligtelser eller tilknyttede kontrakter. Selvom det ikke umiddelbart er muligt
at udskille det immaterielle aktiv, kan dette aktiv stadigt anses som varende identificerbart,
dog kraeves det, at det immaterielle aktiv hviler pa en kontraktlig eller anden juridisk
rettighed. Dette kan eksempelvis vare tilfaeldet, nar en franchisetager ofte ikke har
befojelse til selge eller udleje franchiseretten. Den pageldende franchiseret er dermed ikke
adskillelig fra virksomheden, men ikke desto mindre betyder erhvervelsen af de juridiske
rettigheder, at franchiseretten er et immaterielt aktiv for virksomheden, da denne bidrager
til at generere positive pengestromme. Ved virksomhedssammenslutninger kan det dog
vere yderst vanskeligt at identificere immaterielle aktiver, da disse erhverves sammen med
en rekke andre aktiver og forpligtigelser, og den overtagende virksomhed har betalt en

samlet kobspris for samtlige nettoaktiver *°.

> 1AS 38, afsnit 8
% Kiertzner - Handbog i arsrapport, side 147
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7.4.1 Indregning
I henhold til bestemmelserne i IAS 38 kreeves det for at kunne indregne et immaterielt

gode som et immaterielt aktiv, at virksomheden kan dokumentere, at posten opfylder

definitionen pa et immaterielt aktiv samt indregningskriterierne i IAS 38°":

Boks 8 - Indregningskriterier for immaterielle aktiver

Indledningsvis skal der saledes fokuseres pa, om de identificerbare immaterielle goder
opfylder den generelle definition pé et aktiv. Det skal underseges, om betingelserne om
kontrol samt om eksistensen af fremtidige okonomiske fordele er opfyldt”’®. Dette
medvirker til, at det ikke er muligt at indregne en virksomheds medarbejderstab, da
virksomheden ikke har tilstreekkelig kontrol over sine medarbejdere og dermed heller ikke
til de skonomiske fordele, som medarbejderne er med til at generere. Det er siledes heller
ikke tilladt at indregne omkostninger til uddannelse og oplering som et immaterielt aktiv,
da virksomheden ikke har kontrol over de fremtidige ekonomiske fordele, som uddannelse
matte medfore. Derimod er det tilladt for den overtagende virksomhed at indregne

igangvaerende forsknings- og udviklingsprojekter uanset om:

Boks 9 - Indregning af forsknings- og udviklingsprojekter

°71AS 38 — afsnit 21
% Kiertzner - Handbog i arsrapport, side 144
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For at blive indregnet som et separat immaterielt aktiv skal forsknings- og
udviklingsprojekter opfylde definitionen pa et immaterielt aktiv, og det skal vaere muligt at

male dagsvardien palideligt.

Nar det er fastslaet, at det immaterielle gode opfylder kriterierne pa et aktiv, skal
virksomheden dernast pavise, at det pagaeldende gode tilmed opfylder

indregningskriterierne i [AS 38.

Ved en virksomhedssammenslutning anses sandsynlighedskriteriet altid som varende
opfyldt, hvilket begrundes med, at der i1 vaerdiansettelsen af immaterielle aktiver er taget
hojde for, at de forventede fremtidige skonomiske fordele tilknyttet det immaterielle aktiv
vil tilga virksomheden. Kostprisen for det immaterielle aktiv afspejler sdledes markedets
forventninger til veerdien af det pageeldende immaterielle aktiv.’’ At sandsynlighedskravet
altid er opfyldt ved virksomhedssammenslutninger indebaerer endvidere, at immaterielle
aktiver, hvor sandsynligheden for, at der opnés fremtidige skonomiske fordele, er mindre
en 50 % ogsé skal indregnes. Sandsynligheden afspejler sig blot i selve vardiansattelsen.
Kun i tilfelde, hvor den overtagende virksomhed ikke besidder kontrollen over det

pagaldende immaterielle aktiv, skal indregning undlades'®.

9 1AS 38, afsnit 33
10 1AS 38, afsnit 13
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Definition pa immaterielle aktiv

Kontraktlig eller Ja
juridisk rettighed?
Fremtidige
’ Ja Fremtidige Ja gkonomiske fordele Ja g )
? ?
Nej I Kontrol over aktivet” »|| skonomiske fordele? I kan indregnes I Palidelig kostpris?
separat?
Kan adskilles? v v
Ja Nej Nej Nej Nej
+ Ja
Nej V
: Goodwill ol \J Immaterielt aktiv I

Figur 5 - lllustration af indregning af immaterielle aktiver'™

' Egen tilvirkning
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Safremt det ikke er muligt at indregne et immaterielt aktiv, er det pakravet at den
overtagende virksomhed giver oplysninger om arsagen hertil samt den vaerdi, der i stedet
tilleegges goodwillbelebet. Dette er medvirkende til, at regnskabsbrugere far nemmere ved

at vurdere arten og den gkonomiske virkning af en virksomhedssammenslutning.

7.4.2 Mailing

Immaterielle aktiver, der er erhvervet i forbindelse med en virksomhedssammenslutning,
skal males til kostpris ved den forste indregning, hvor kostprisen er defineret som
dagsverdien pa overtagelsestidspunktet'®”. Safremt det ikke er muligt at méile dagsveerdien
palideligt for enkelte aktiver, er det tilladt at indregne en gruppe af aktiver. Det
forekommer sjaldent, at det ikke er muligt at méle dagsvaerdien palideligt, men det kan
hande, nar det pagaeldende aktiv er baseret pa kontraktlige rettigheder, som ikke kan
udskilles fra virksomhed, eller hvor det ikke er muligt at etablere et grundlag for opgerelse

af dagsveerdi'”

. Dette kan skyldes, at de fremtidige pengestremme knyttet til det
immaterielle aktiv er yderst usikre. I forbindelse med virksomhedssammenslutninger er der
fra IASBs side meget stor interesseres 1 at fa indregnet flest mulige immaterielle aktiver, da
dette er medvirkende til, at goodwillbelgbet formindskes. Dette gelder til trods for, at
mélingen af dagsvardien af immaterielle aktiver ofte beror pd sken. Disse er dog baseret
pa en lang reekke forudsatninger, som skal afspejles ved mélingen af dagsverdien af de
immaterielle aktiver. Det er dog IASBs holdning, at det er bedre indregne de skennede
veerdier i stedet for slet ikke at indregne'®*. Den overtagende virksomhed skal verdiansatte
dagsvaerdien for de immaterielle aktiver under henvisning til priser pa aktive markeder,
hvor der kan opnés det mest palidelige sken over et immaterielt aktivs dagsvardi. Eksisterer
der ikke et aktivt marked, er dagsvaerdien for det immaterielle aktiv det beleb, som den
overtagende virksomhed ville skulle betale i en handel mellem kvalificerede, indbyrdes
uafthengige parter baseret pa den bedste til radighed verende information herom. Nar der ikke
er tale om et aktivt marked, sé skal virksomheden ved estimering af dagsveerdien medtage,
hvad resultatet af nylige transaktioner for tilsvarende immaterielle aktiver har vaeret i deres

betragtning.'®

"2 TAS 38, afsnit 33
' TAS 38, afsnit 38
1% Kiertzner - Handbog i Arsrapport, side 148
1% TAS 38, afsnit 37
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7.4.3 IFRS 3 Phase 2

Den overtagende virksomhed skal 1 henhold til udkastet til @ndring af I[FRS 3, indregne
immaterielle aktiver separat fra goodwill, hvis blot definitionen pa immaterielle aktiver i
IAS 38 er opfyldt, og det er som tidligere nevnt ikke leengere et krav, at der kan ske
palidelig maling og at det er sandsynligt, at de fremtidige skonomiske fordele, som aktivet
reprasenterer, vil tilflyde virksomheden. Det skal dog ogsa papeges, at indregning kun kan
forekomme hvis det pagaldende element opfylder definitionen pa et aktiv, hvorfor der

eksempelvis stadig ikke kan ske indregning af en medarbejderstab.

7.4.4 Sammenfatning

Vores holdning er 1 overensstemmelse med IASBs om, at det hensigtsmassigt at fa
indregnet immaterielle aktiver separat samt, at der er fordelagtigt at indregne sa mange
som muligt, da dette vil veere medvirkende til, at formindske goodwill. Ved indregning af
immaterielle aktiver bliver det mere synligt for regnskabsbrugerne, hvad kostprisen for den
overtagne virksomhed egentlig indeholder. Med de foresldede @ndringer, vil endnu flere
immaterielle aktiver blive indregnet, og det er efter vores overbevisning ogsa
hensigtsmessigt, da der sdledes ikke henfores s meget til goodwill, og dette vil medfere,
at regnskabsbrugerne har bedre forudsatninger for, at treffe ekonomiske beslutninger

vedrerende den pageldende virksomhed.

7.5 Forpligtigelser

I forbindelse med opgerelse af goodwillbelgbet er der ved overgangen til [FRS 3 sket en
@ndring i forhold til den tidligere behandling af eventualforpligtigelser. Efter IFRS 3 skal
overtagne eventualforpligtigelser nu verdiansattes sarskilt og indregnes i1 den overtagende
virksomheds balance, sdfremt dagsvardien kan males pélideligt. Denne indregning har

ikke tidligere vaeret tilladt.
En eventualforpligtigelse bliver jevnfer IFRS 3 appendiks A defineret som:

a) En mulig forpligtigelse der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun
kan bekreeftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtreffer en eller flere usikre

fremtidige begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

Speciale — Eksternt regnskabsvcesen

71



(3

AALBORG UNIVERSITET

b) En aktuel forpligtigelse der hidrerer fra tidligere begivenheder, men som ikke er

indregnet, da

¢) Det er ikke sandsynligt, at indfrielse af forpligtigelse vil kraeve et traek pa

virksomhedens ressourcer, eller
d) Forpligtigelsens storrelse ikke kan males med tilstraekkelig palidelighed.

En eventualforpligtigelse bliver defineret som en mulig forpligtigelse, der knytter sig til en
historisk begivenhed, der kan medfere afstaelse af gkonomiske ressourcer, men hvor der
hersker tvivl om forpligtigelsens storrelse, samt hvor stor sandsynligheden er for afstaelse
af gkonomiske ressourcer. En eventualforpligtigelse kan eksempelvis omfatte et potentielt
erstatningsbetaling som folge af en retssag, som den overtagne virksomhed var involveret i
inden virksomhedsovertagelsen, som dermed kan blive en forpligtigelse for den
overtagende virksomhed. Eventualforpligtigelser kan ogsa vere aktuelle forpligtigelser,
hvis sterrelsen af den pagaeldende forpligtigelse ikke kan opgeres med tilstreekkelig
palidelighed.

7.6 Indregning af eventualforpligtigelser

IAS 37 — Provisions, Contingent Liabilities og Contingent Assets omhandler den
regnskabsmessige behandling af hensatte forpligtigelser. Endvidere omhandles krav til
oplysninger om eventualforpligtigelser og eventualaktiver. I henhold til IAS 37
prasenteres nedenstdende beslutningsdiagram til bestemmelse af, om der er tale om en

aktuel forpligtigelse, en hensat forpligtigelse eller en eventualforpligtigelse.
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Figur 6 - Indregning af forpligtigelser
IFRS 3 kraever, at eventualforpligtigelser indregnes i1 overtagelsesbalancen, hvis
dagsverdien kan méles palideligt. Ved indregning af eventualforpligtigelser, som opfylder
kriterierne herfor, skal den overtagende virksomhed indregne det beleb, som en tredjepart
ville kreeve som vederlag for at patage sig forpligtigelsen'®. Hvis det ikke er muligt at
opgere dagsverdien palideligt, pavirkes i stedet goodwillbelabet, og det kraeves i et sadant
tilfelde, at den overtagende virksomhed giver oplysninger herom i henhold til IAS 37'%".
De eventualforpligtigelser, der bliver indregnet separat som en del af allokeringen af

kostprisen for virksomhedssammenslutningen, er ikke leengere omfattet af IAS 37, men i

henhold til IFRS 3 skal den overtagende virksomhed give de i IAS 37 afsnit 84 og 85

!9 IFRS 3, appendiks B, afsnit B 16(1)
7 IFRS 3, afsnit 47
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kraevede oplysninger for hver kategori af eventualforpligtigelserne'*®. Der stilles ikke krav
om, at sandsynlighedskriteriet skal vaere opfyldt, ferend der kan foretages indregning af
overtagne eventualforpligtelser 1 balancen. Dette betyder, at det for indregning af
eventualforpligtelser ikke nedvendigvis skal vere sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil fraga virksomheden. I stedet skal der ved opgerelsen af vaerdien af en
eventualforpligtelse tages hensyn til samtlige forventninger til mulige udfald af forpligtelsen,
og opgerelsen skal ikke kun baseres pa den mest sandsynlige pengestrom eller den forventede
maksimale eller minimale pengestrem. Det vil med andre ord sige, at den overtagende
virksomhed kun mé indregne det belob, der svarer til graden af sandsynligheden for, at
forpligtelsen opstar. Eksempelvis méa den overtagende virksomhed udelukkende indregne

20 % af eventualforpligtelsen, sdfremt det er 20 % sandsynligt, at forpligtelsen vil opsta.

7.6.1 IFRS 3 Phase 2

Som omtalt tidligere ma identificerbare aktiver og forpligtigelser bortset fra immaterielle
aktiver og eventualforpligtigelser kun indregnes separat, hvis det er sandsynligt, at
fremtidige okonomiske fordele vil tilfalde eller fragd den overtagende virksomhed, samt at

det er muligt at male disse palideligt'®

. Med de foresldede @ndringer udgar betingelserne
omkring palidelig maling og fremtidige okonomiske fordele''’, hvilket vil fa betydelige
konsekvenser ved opgerelsen af goodwill, da det nu bliver muligt at indregne flere
eventualforpligtigelser end hvad der er tilfeldet med den nuvarende regulering. Det er dog
stadigt pakravet, at eventualforpligtigelser skal opfylde kravene omkring indregning i

henhold til IAS 37.

7.6.2 Sammenfatning

Indregning af eventualforpligtigelser er medvirkende til, at ege regnskabsbrugernes
informationsvaerdi, da disse fremgar af overtagelsesbalancen og derved giver
regnskabsbrugerne indsigt i eventuelle fremtidige omkostninger virksomhed maétte atholde.
Ud fra denne betragtning er det vores holdning, at det er fordelagtigt at der sker indregning
af eventualforpligtigelser. Vi er dog ikke begejstrede for, at kravet om palidelighed og
trovaerdig reprasentation tilsidesattes ved, at bortskaffe bestemmelserne om, at en

eventualforpligtigelse skal méles palideligt samt bestemmelsen omhandlende fremtidige

"% TFRS 3, afsnit 50
' TFRS 3, afsnit 37
"% Basis for Conclusion on Exposure Draft of Proposed Amendments to IFRS 3, BC92
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gkonomiske fordele vil fragd virksomheden tillige bortfalder. Dette vil efter vores mening
gore det muligt, at indregne langt flere eventualforpligtigelser, hvilket har vasentlig

indflydelse pa goodwill.

7.7 Omstruktureringshenszttelser

Indregning af omstruktureringshensattelser pavirker goodwillbelabets storrelse, eftersom
indregning af disse forager de samlede forpligtelser, og dermed reducerer nettoaktiverne,
hvilket bevirker, at det samlede goodwillbelab stiger. En omstrukturering defineres som en
fra ledelsens side kontrolleret og planlagt proces, der vasentligt @ndrer omfanget af
virksomhedens forretningsomrade eller maden, hvorpé forretningsomradet drives. Et
eksempel pa en omstruktureringshensattelse kan bl.a. vaere nedlukning af forretningssteder
og gennemgribende omstruktureringer, som har veesentlig indflydelse pé arten af

virksomhedens aktiviteter eller dens fokusomrader''!.

Som udgangspunkt kan der ifelge IFRS 3 ikke indregnes omstruktureringshensettelser, som
den overtagende virksomhed planlegger at foretage i fremtiden for de sammensluttede
virksomheder. Som undtagelse til denne hovedregel gelder, at der skal indregnes
omstruktureringshensettelser 1 den overtagende virksomhed, séfremt disse forud for
overtagelsen er indregnet som en eksisterende omstruktureringshensettelse i den overtagne

virksomhed 1 overensstemmelse med reglerne i IAS 37.

I henhold til bestemmelserne kan der udelukkende ske indregning af
omstruktureringshensettelser i den overtagne virksomhed, séfremt der er tale om en aktuel
forpligtelse som folge af en tidligere begivenhed, hvor det er sandsynligt, at indfrielsen af
denne forpligtelse vil bevirke et treek pa de ekonomiske ressourcer, og at sterrelsen af

112

forpligtelsen kan skennes pélideligt ~. Derudover kraeves der, at der udarbejdes en detaljeret
plan for omstruktureringen, som giver de berorte personer en berettiget forventning om

gennemforelse af planen.

Er omstruktureringsplanens gennemforelse betinget af, at der sker en overtagelse, ma den
potentielle omstrukturering ikke betragtes som en forpligtelse for den overtagne virksomhed,

eftersom denne ikke har kontrollen over den fremtidige begivenhed. Tilsvarende mé

"1 TAS 37, afsnit 70
"2 1AS 37, afsnit 14
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omstruktureringen pa baggrund heraf heller ikke indregnes som en forpligtelse for den
overtagende virksomhed i forbindelse med allokering af kostprisen for

. : 11
virksomhedssammenslutningen' .

Pa baggrund af denne @ndring af indregning af omstruktureringshenseettelser er der bragt
overensstemmelse mellem den regnskabsmassige behandling af omkostninger til
omstruktureringer, uanset om omstruktureringen sker som folge af en virksomhedsovertagelse

eller gennem en virksomheds lebende drift.

I modsetning til det foregadende kan det fremheeves, at de skeerpede krav til indregning af
omstruktureringshensettelser 1 dag bevirker, at goodwillbelobet bliver mindre, da der alt andet
lige indregnes faerre omstruktureringshensattelser end under de tidligere mere lempelige

krav.

7.7.1 IFRS 3 Phase 2

Som omtalt 1 afsnit 7.6 omhandlende indregning af eventualforpligtigelser, gelder det ogsd
her, at kravet om palidelighed og fremtidige ekonomiske bortfalder, og vil séledes ikke
blive uddybet yderligere.

7.7.2 Sammenfatning

Efter vores overbevisning er det mest fordelagtigt for regnskabsbrugerne, at den aktuelle
veaerdi bliver afspejlet, siledes at der kun sker indregning af omstruktureringshensattelser
der kan opgores palideligt og at det kan dokumenteres at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd virksomheden, hvilket ikke er tilfaeldet hvis de foresldede @ndringer bliver vedtaget.
En vedtagelse af disse @ndringer vil medfere at det er muligt, at indregne flere
omstruktureringshensettelser og dette vil i sidste ende have en vasentlig indflydelse pa
regnskabet, da dette efter vores mening vil tilsideseatte kravet om pélidelighed og
troveerdig reprasentation i regnskabet. Det vil saledes vaere muligt at indregne
omstruktureringshensettelser til en hejere verdi, hvilket vil medfere, at goodwillbelobet
bliver storre end det burde vare. Dette kan give regnskabsbrugerne et forkert indtryk af
virksomhedens fremtidsudsigter, hvis de forventer, at goodwillbelgbet udtrykker de
forventninger ledelsen i den overtagende virksomhed har til fremtiden som folge af de

synergieffekter, der matte opsta ved en virksomhedssammenslutning.

'3 IFRS 3, afsnit 43, samt Basis for Conclusion to IFRS 3, BC 149
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7.8 Minoritetsinteresser

Ved en koncernetablering skal der 1 overtagelsesbalancen indregnes alle identificerbare
aktiver og forpligtigelser, hvilket 1 henhold til IFRS 3 afsnit 36 skal opgeres til den fulde
dagsveerdi, hvilket er gzeldende, uanset om virksomheden overtager mindre end 100 %',
Dette betyder samtidig, at minoritetsinteresserne skal opgeres pa grundlag af andelen af
denne dagsverdi. Efter de nuvarende bestemmelser indregnes der udelukkende goodwill
for majoritetens andel. Ved gennemforelsen af [FRS 3 Business Combinations — Phase 2
vil denne bestemmelse bortfalde, saledes at der 1 overtagelsesbalancen ogsa skal indregnes

goodwill, som kan henfores til minoriteten'".

7.8.1 IFRS 3 Phase 2

Som tidligere naevnt vil en af de vaesentligste eendringer i IFRS 3 - Business
Combinations Phase 2 veaere, at en virksomhedsovertagelse skal opggres til den fulde
dagsveerdi, ogsa selvom der ikke er tale om en 100 % overtagelse, hvilket ogsa
benzevnes som den “fulde goodwill metode”. I forbindelse med denne beslutning
overvejede IASB tre alternativer til, hvordan goodwill skulle allokeres mellem den

overtagende virksomhed og minoriteterne1¢:

a) Allokering af andelen af goodwill til den overtagende virksomhed pa baggrund
af differencen mellem dagsvaerdien af den overtagende virksomheds andel af
kapitalandele og dagsveardien af andelen af nettoaktiverne. Efterfglgende
bliver goodwill allokeret ud til minoriteten.

b) Allokering af goodwill til den overtagende virksomhed og minoriteten pa
baggrund af deres relative andel af dagsveaerdien for den overtagne
virksomhed.

c) Allokering af en del af goodwill til den fgrste enhed der forventes at drage
nytte af de synergier, der opstdr som fglge virksomhedsovertagelsen, og
derefter allokere den resterende del af goodwill til den overtagende
virksomhed og minoriteten pa baggrund af deres relative andel af

dagsveerdien for den overtagne virksomhed.

14 Fedders - Arsrapport, side 140
'3 Exposure Draft of proposed amendments to IFRS 3, afsnit 49

"% Basis for Conclusion on Exposure Draft of Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations BC
149

Speciale — Eksternt regnskabsvcesen

77



(3

AALBORG UNIVERSITET

Efter IASBs mening indeholdte samtlige alternativer gode egenskaber. Det fgrste
alternativ illustrerer formodningen om at en given kontrolpraemie, der er betalt af
den overtagende virksomhed, som er inkluderet i det fulde goodwillbelgb, burde
allokeres til den overtagende virksomhed og ikke til minoriteter. Det andet alternativ
ville veere mere simple at anvende, men ville sandsynligvis resultere i, at den del af
goodwill, som stammer fra en kontrolpraemie, ville henfgres til minoriteten. Det
tredje alternativ ville allokere goodwill ud pa enheder, pa baggrund af de formodede
fordele, dette ville skabe. Dette alternativ blev dog forkastet, da det ville vaere yderst
vanskeligt og omkostningsfuldt at anvende. IASB besluttede efterfglgende, at goodwill
skal allokeres efter det fgrste af de tre opstillede alternativer. Det vil sige, at den
goodwill, der allokeres til den overtagende virksomhed, skal opggres som differencen
mellem dagsverdien af de kapitalandele, som er erhvervet, og dagsvaerdien af den
tilsvarende andel for den overtagnes virksomheds identificerbare aktiver og

forpligtigelser. Det resterende skal derefter allokeres ud til minoriteternell?.

Dette resulterer i, at 100 % goodwill bliver opgjort af den overtagende virksomhed.
Goodwill bliver efterfglgende allokeret til den overtagende virksomheds andel,
hvilket opggres pad baggrund af differencen mellem dagsverdien af andelen af
kapitalandele og dagsveaerdien af den overtagende virksomheds andel af

nettoaktiverne. Denne andring er illustreret i det efterfglgende eksempel:

"7 Basis for Conclusion on Exposure Draft of Proposed Amendments to IFRS 3 BC 150
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Tabel 3 - Opggrelse af goodwill samt minoritetsinteresser

'8 Egen tilvirkning, inspiration fra Exposure Draft of Proposed Amendsments to IFRS 3, A63
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Det alternativ, IASB valgte med hensyn til allokering af goodwill til den overtagende
virksomhed og minoritetsinteresserne, er ogsa i overensstemmelse med vores
holdning. Dette alternativ vil veere medvirkende til at give et mere fyldestggrende
billede for regnskabsbrugerne, da samtlige ejergrupper prasenteres pa en ensartet
made. Der kan dog opsta visse problemer med denne metode i praksis, da det kan
veere vanskeligt at afggre, om der er betalt en kontrolpraemie. Ved en
virksomhedssammenslutning, hvor der er erhvervet bgrsnoterede aktier, er
kontrolpraemien naturligvis synlig. Ved erhvervelse af ikke bgrsnoterede aktier bgr
der vaere en egentlig dokumentation for, at der er betalt en kontrolpraemie. Hvis det
ikke er muligt at identificere en kontrolpraemie, vil dette medfgre, at der bliver
henfgrt et stgrre belgb til goodwill, og derved vil minoritetsinteresserne ogsa stige!°.
Men til trods for de problemstillinger der matte veere i praksis vedrgrende
identifikation af kontrolpraemier, er det vores overbevisning, at dette alternativ er det

mest fordelagtige.

7.8.2 Sammenfatning

Baggrunden for de foresldede @ndringer bliver fra IASB’s side begrundet med, at
regnskabsbrugerne far en oget informationsvaerdi ved den fulde goodwill metode, nar
virksomheden ses som en fuldstaendig enhed'*. Et andet argument er, at da IASB allerede
ved udarbejdelsen IFRS 3 konkluderede at goodwill opfylder kriterierne for at vere et
aktiv, ber al goodwill indregnes som et aktiv, og ikke kun den overtagende virksomheds
andel'*!. Selvom dette forslag skabte en del diskussion IASB, da fem medlemmer ikke var
enige da de ikke mener, at virksomheden har kontrollen over minoritetens andel, er vi af
den overbevisning at denne @ndring vil veere medvirkende til at give regnskabsbrugerne en
oget informationsverdi, end hvad tilfeldet er ved den nuvaerende metode. Dette begrunder
vi med, at denne metode giver regnskabsbrugerne et bedre ekonomisk grundlag til at traeffe
okonomiske beslutninger, da verdien af koncernen efter vores opfattelse afspejles bedre

med den fulde goodwill metode. Endvidere bevirker denne metode ogsé, at en

"9 R&R, nr. 11 november 2005, side 23

12 Basis for Conclusion on Exposure Draft — Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations BC
136

12! Basis for Conclusion on Exposure Draft — Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations BC
137
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kontrolpraemie bliver allokeret retmaessigt til den overtagende virksomhed, og séledes ikke

til minoriteten, hvilket giver regnskabet et mere fyldestgerende billede.

7.9 Delkonklusion

Pa baggrund af de ovenstaende afsnit kan vi konkludere, at samtlige aktiver og
forpligtigelser saledes har indflydelse pa opgerelse af goodwill. De fra IASBs side
foreslaede @ndringer vil medfere, at der sker indregning af langt flere immaterielle aktiver
og forpligtigelser i1 forhold til den nuverende regulering. Der vil sdledes blive indregnet
immaterielle aktiver, som det 1 visse tilfeelde ikke tidligere var muligt at indregne, hvilket
vil medfere en reduktion af goodwillbelgbet. Omvendt vil det ogsé vaere medvirkende til,
at det er muligt, at indregne eventualforpligtigelser som ikke tidligere ville vare indregnet.
Dette kan som tidligere nevnt veere medvirkende til, at pavirke goodwillbelgbet i en
negativ retning, da overtagende virksomheder kan indregne eventualforpligtigelser til en
hgjere verdi end de burde, som derved vil medfere et hgjere goodwillbelgb. Hvis
regnskabsbrugerne ser et stort goodwillbelgb som en indikation p4, at den overtagende
virksomhed har meget positive forventninger til fremtiden, grundet eventuelle
synergieffekter der matte opsta i forbindelse med en virksomhedsovertagelse, kan dette fa

regnskabsbrugerne til, at treffe fejlagtige beslutninger.

Vores holdning er i overensstemmelse med IASBs om, at det er hensigtsmaessigt at fa
indregnet immaterielle aktiver separat samt, det er fordelagtigt at indregne s mange som
muligt, da dette vil veere medvirkende til, at formindske goodwill. Ved indregning af
immaterielle aktiver bliver det mere synligt for regnskabsbrugerne, hvad kostprisen for den

overtagne virksomhed egentlig indeholder.

Indregning af eventualforpligtigelser er medvirkende til, at ege regnskabsbrugernes
informationsveerdi, da disse fremgar af overtagelsesbalancen og derved giver
regnskabsbrugerne indsigt 1 eventuelle fremtidige omkostninger virksomheden métte
atholde. Ud fra denne betragtning er det vores holdning, at det er fordelagtigt at der sker

indregning af eventualforpligtigelser.

Med hensyn til indregning af omstruktureringshensattelser, er det efter vores
overbevisning mest fordelagtigt for regnskabsbrugerne, at den aktuelle veerdi bliver

afspejlet, sdledes at der kun sker indregning af omstruktureringshensattelser der kan
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opgeres palideligt og at det kan dokumenteres at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga

virksomheden, hvilket ikke er tilfeeldet, hvis de foresldede endringer bliver vedtaget.

Med hensyn til minoritetsinteresser er vi enige 1, at den fulde goodwill metode vil vere
medvirkende til at give regnskabsbrugerne en gget informationsvardi, end hvad tilfeldet
er, ved den nuvarende metode. Dette begrunder vi med, at denne metode giver
regnskabsbrugerne et bedre gkonomisk grundlag til at treeffe ekonomiske beslutninger, da
vaerdien af koncernen efter vores opfattelse afspejles bedre med den fulde goodwill
metode. Endvidere bevirker denne metode ogs4, at en kontrolpraemie bliver allokeret
retmaessigt til den overtagende virksomhed, og séledes ikke til minoriteten, hvilket giver

regnskabet et mere fyldestgerende billede.
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8 Er goodwill et aktiv

I dette kapitel vil der indledningsvis forekommer en definition af begrebet goodwill.
Herunder hvilke elementer IASB betragter som varende en del af goodwill. Der eksisterer
1 praksis stadig en del usikkerhed om, hvorvidt goodwill ber indregnes som et aktiv,
hvorfor indregningskriterierne efterfolgende diskuteres, hvor der vil blive fokuseret pa, om

goodwill opfylder definitionen pé et aktiv.

8.1 Goodwill

Jevnfor IFRS 3 bliver goodwill defineret som tilgangen af fremtidige skonomiske fordele,
som tilgar virksomheden, men som ikke kan identificeres separat hos den overtagende
virksomhed'**. Goodwill opstar som et residual mellem det erlagte belab, dvs. kostprisen
for den overtagne virksomhed og dagsvardien for den overtagne virksomheds
identificerbare nettoaktiver. Dette medvirker til, at goodwill er en ubestemmelig storrelse,
idet goodwill pavirkes af bade selve kostprisen for den overtagne virksomhed samt
dagsvaerdien af aktiver og forpligtigelser og ikke mindst de identificerede

eventualforpligtigelser' .

Goodwill kan blandt andet besta af:
e Fordelagtig markedsposition
e Et staerkt brand
e Fremtidigt veekstpotentiale
e Kvalificeret medarbejderstab

Ovenstaende punkter er langt fra udtemmende, og generelt omfatter goodwill samtlige
uidentificerbare faktorer, som er medvirkende til at skabe en bedre indtjeningsevne samt
alle aktiver og forpligtigelser, som ikke opfylder indregningskriterierne. IASB er af den
opfattelse, at goodwill ydermere indeholder synergieffekter, hvor der ved en

virksomhedsovertagelse er en formodning om, at goodwill i samspil med de @vrige aktiver

'22 TFRS 3, Appendix A — defined terms
123 IFRS 3 Basis for Conclusion, BC 129
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vil skabe yderligere skonomiske fordele, end tilfzeldet var inden

virksomhedssammenslutningen.

8.1.1 Kernegoodwill

I dette afsnit vil der ske en behandling af, hvilke vardier goodwillbelobet indeholder,
hvilket IASB i gvrigt betegner som kernegoodwill. Under udarbejdelsen af bade den
nuverende IFRS 3 og den kommende IFRS 3 - Phase 2 blev det fastslaet, at nar goodwill
madles som et residualt beleb, kan goodwill ifelge IASB opdeles i folgende fire

komponenter:

1. Dagsverdien af den overtagne virksomheds verdi som ’going concern’. Going
concern-elementet reprasenterer muligheden for den overtagne virksomheds evne
til at tjene overnormal profit ved at anvende nettoaktiverne samlet i stedet for separat.
Denne vaerdi stammer fra muligheden for at tjene overnormal profit ved synergier
mellem de overtagne nettoaktiver samt ved andre faktorer som monopollignende

tilstande eller vaesentlige barrierer for indtreeden pa markedet.

2. Dagsvardien af de forventede synergier og andre fortjenester ved at kombinere den

overtagne virksomheds aktiver med den overtagende virksomheds.
3. Overbetaling fra den overtagende virksomhed.

4. Fejl i maling af dagsverdien for omkostningerne ved virksomhedsovertagelsen
eller fejl i maling af den overtagne virksomheds identificerbare aktiver og
forpligtelser. Eller hvis det i andre regnskabsstandarder accepteres, at méling af

identificerbare termer sker til en anden vaerdi end dagsveerdi'**.

IASB beskriver komponent 1 og 2 som kernegoodwill, men betragter derimod ikke
komponent 3 og 4 som en del af goodwill og heller ikke udgerende et aktiv'>. I
overensstemmelse med IASBs holdning er vi enige i betragtningen om, at komponent 1 og
2 er kernegoodwill, da disse reprasenterer elementer der kan vaere medvirkende til at skabe
okonomiske fordele i fremtiden. Med hensyn til komponent 3 og 4 opfatter vi heller ikke

disse som vaerende en del af kernegoodwill, da fejl samt overbetaling fra den overtagende

124 TFRS 3 Basis for Conclusion, BC 130
125 IFRS 3 Basis for Conclusion, BC 131
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virksomhed ikke har relation til den reelle goodwill. Komponent 3 kan skyldes adskillige
forhold herunder fejlsken af virksomhedens indtjeningspotentiale, flere interesserede
kabere, hvorved prisen bliver presset op, personlige motiver hos keber osv. Den sidste
komponent udtrykker en fejl i malingen, og endvidere tages der forbehold for, at der males

til andre vaerdier end dagsvardien'*®.

8.2 Indregning af goodwill

Da goodwill i forbindelse med en virksomhedssammenslutning skal indregnes i
overtagelsesbalancen som et aktiv, athaenger dette i veesentlig grad af, hvorvidt goodwill
kan betegnes som vaerende et aktiv'*’. I de efterfolgende afsnit vil vi diskutere og vurdere,

hvorvidt goodwill opfylder definitionen pa et aktiv.

I forbindelse med en virksomhedssammenslutning er det pakravet, at den overtagende

virksomhed pé overtagelsestidspunktet skal:

Boks 10 - Indregning af goodwill

8.2.1 Opfylder goodwill definitionen pa et aktiv

126 FAS 141, B103
27 1FRS 3, afsnit 51
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ﬂ Et aktiv er en ressource, som er under virksomhedens kontrol som folge af

Boks 11 - Aktivdefinition

Idet goodwill opstér som en residualpost, er det interessant at undersege, hvorvidt goodwill
opfylder definitionen, som et aktiv i regnskabsmassig forstand skal opfylde for at kunne

indregnes. I IASBs begrebsramme er et aktiv defineret saledes:

Den regnskabsmaessige behandling af goodwill har veret genstand for mange diskussioner
1 de seneste artier, hvor virksomhedssammenslutninger sker oftere og oftere. IASB og
FASB er néet frem til den konklusion, at goodwill opfylder definitionen pé et aktiv, mens
andre er af en anden mening. I deres argumentation lagde de vagt p4, at selvom goodwill
fremstar mere usikkert ved klassifikationen af et aktiv i1 forhold til andre aktiver, er der
stadig fremtidige ekonomiske fordele tilknyttet goodwill og ber derfor blive betragtet som
vaerende et aktiv. Herunder er det et vaesentligt element, at definitionen pé et aktiv ikke

udelukker synergieffekten mellem indregnede aktiver'*®.

Der vil i1 de efterfolgende afsnit forekomme en diskussion af, om goodwill opfylder
definitionen pa et aktiv, hvilket bearbejdes ved at gennemgé de enkelte elementer 1
definitionen, herunder ressource, kontrol, resultat af tidligere begivenheder samt fremtidige

okonomiske fordele.

8.2.2 Er goodwill en ressource

For at et element kan betragtes som en ressource for en virksomhed, skal dette vaere
medvirkende til at skabe ekonomiske verdier for en virksomhed. Det er imidlertid ikke
tilladt at indregne elementer, der er medvirkende til at skabe ekonomiske vardier for en
virksomhed, hvis disse elementer ikke er under virksomhedens kontrol. Det bliver fra
IASBs side fastsldet, at kernegoodwill skal betragtes som en ressource for virksomheden,

129 Dette emne har veret

hvorfra fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden
genstand for adskillige diskussioner af bl.a. John Andersen og Peder Fredslund Meller 1

Revision og Regnskabsvasen fra november 1997. I denne artikel fremsatte John Andersen

28 Elling - Arsrapporten — teori og regulering, side 205
129 TERS 3 Basis for Conclusions, BC 132
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sit synspunkt om, at goodwill ikke kan betegnes som en ressource for en virksomhed, da

139 Dette blev

det 1 modsetning til andre aktiver ikke er muligt afsta goodwill saerskilt
modargumenteret af Peder Fredslund Mgller, som bl.a. fremforte, at IASBs aktivdefinition
ikke stiller krav om uskellighed. IASB valger i stedet at fokusere pa en going-concern

forudsatning, hvilket bl.a. indebzrer, at aktiverne verdiansettes ud fra den formodning, at

de ikke bliver udskilt fra virksomheden, men i fremtiden vil blive benyttet'*"'.

Ved en virksomhedssammenslutning har keberen formodentlig baseret sin kebspris pa. at
det vil veere muligt at opné et hgjere afkast, end der kunne forventes fra enkeltaktiverne
grundet synergieffekterne mellem disse. Synergieffekten vil vaere medvirkende til at skabe
okonomisk vardi for den overtagende virksomhed, hvorfor vores mening er 1
overensstemmelse med IASBs om, at goodwill reprasenterer en ressource for den

overtagende virksomhed.

8.2.3 Under virksomhedens kontrol

Hovedelementet ved opfyldelse af kontrolkriteriet er, om virksomheden besidder
dispositionsretten over det pageldende aktiv, samt om virksomheden lgber de gkonomiske
risici. Endvidere om de gkonomiske fordele der er tilknyttet aktivet vil tilfalde
virksomheden. Som tidligere beskrevet er goodwill et residual og indeholder dermed ikke
identificerbare aktiver. Da goodwill ikke kan indregnes sarskilt, ma der grundet dette
fokuseres pa, om den overtagende virksomhed besidder kontrollen over goodwill. Det er
IASBs holdning, at kontrolkriteriet ved kernegoodwill méa betragtes som vaerende opfyldt
grundet den overtagende virksomheds evne til at angive retningslinjer for ledelsen af den
overtagne virksomhed'*>. Endvidere bliver der fra IASBs side lagt vagt pa, at
udskillelighed ikke er kraevet, da kontrol efter deres overbevisning ikke forudsatter
udskillelighed. Deres pastand bliver yderligere begrundet med, at virksomhederne ved
erhvervelse af kapitalandele opnar kontrol over disse, hvorfor kontrollen ogséd ma anses
som vaerende opfyldt ved erhvervet goodwill, da goodwill bliver betegnet som en del af

kapitalandelene'*”.

B0 R&R nr. 10 1997, Goodwill — en kommentar, side 30
B R&R nr. 10 1997, Goodwill en kommentar, side 27-28
132 IFRS 3 Basis for Conclusion, BC 132

133 R&R nr. 10 1997, Goodwill en kommentar, side 28
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Modstandere af, at goodwill opfylder kontrolkriteriet, mener derimod, at der ber fokuseres
pa kontrollens styrke, da det efter deres overbevisning ikke er muligt at kontrollere
goodwill 1 samme grad som andre aktiver, hvorved de ikke anser kontrollen over goodwill

som varende tilstraekkeligt for at kunne opfylde dette kriterium.

Vores holdning er 1 overensstemmelse med [ASBs antagelser, og vi mener dermed, at
goodwill opfylder kriteriet for at vaere under virksomhedens kontrol. Dette begrundes med,
at det efter vores mening er den overtagende virksomhed, der besidder kontrollen, og

dermed ogsé har adkomst til de gkonomiske fordele, der er forbundet med goodwill.

8.2.4 Resultat af tidligere begivenheder

Det, at et aktiv skal vare et resultat af en tidligere begivenhed, betyder, at virksomheden
kun mé indregne gkonomiske ressourcer, som den har rdderetten over og kontrollen med
pé balancedagen og derfor ikke aktiver, som forventes anskaffet i fremtiden'**. Der
argumenteres for, at selve kabstransaktionen medferer, at der er tale om et resultat af en
tidligere begivenhed. Dette argument har ogsa vundet indpas i praksis, hvor der er enighed

om, at goodwill opstdr som et resultat af tidligere begivenheder.

Nér goodwill erhverves 1 forbindelse med en virksomhedssammenslutning, mé den
transaktion, som foregar pa overtagelsestidspunktet ogsa betragtes som en tidligere

begivenhed, og dermed er dette kriterium efter vores overbevisning opfyldt.

8.2.5 Fremtidige ekonomiske fordele
FASB gor opmaerksom pa, at selvom goodwill ikke sarskilt skaber verdi, ikke bruges til at
betale geld, og ikke kan byttes til andre vardier, er goodwill stadig i samspil med andre

135 1 forbindelse med dette er der en hvis usikkerhed

aktiver 1 stand til at skabe et cash flow
1 forhold til sddanne fremtidige skonomiske fordele tilknyttet goodwill i modsaetning til
fremtidige okonomiske fordele tilknyttet andre aktiver. Der er en generel mening om, at
det der kabes og slges mé have en fremtidig ekonomisk verdi, hvilket dermed ogsa ma

gelde for erhvervet goodwill'*

. Ifolge IASB repraesenterer goodwill i forbindelse med en
virksomhedssammenslutning en betaling af en merpris, der betales af erhververen med en

formodning om, at goodwill vil skabe fremtidige ekonomiske fordele i samspil med de

" Elling — Arsrapport, teori og regulering side 190-191
35 FAS 141, B111
6 FAS 141, B112-113
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ovrige aktiver i virksomhederne'*’. Der er bade fra IASB og FASBs side en generel
holdning til, at goodwill er og kan veere medvirkende til at skabe ekonomiske fordele for

virksomheden i fremtiden, hvorfor denne del af definitionen ma vere opfyldt.

8.2.6 Kan goodwill males palideligt

Goodwill skal ved ferste indregning males til kostpris, der opgeres som forskelsbelgbet
mellem den overtagende virksomheds kostpris for den overtagne virksomhed og
dagsverdien for de identificerbare aktiver og forpligtigelser'**. P4 baggrund af dette er det
vores overbevisning, at malingen af goodwill kan betegnes som varende pélidelig pa
overtagelsestidspunktet, da det er muligt at male den merverdi, som er betalt. Denne
merverdi opstar som en handel mellem to uafhengige parter, hvilket ogsa styrker den
palidelige méling af goodwill. Bade i teorien og praksis er der enighed om, at goodwill pa

overtagelsestidspunktet kan males palideligt.

8.3 Delkonklusion

Pé baggrund af den foretagne diskussion af, om goodwill er aktiv, kan vi konkludere at
savel som efter [ASBs overbevisning er det ogsa vores holdning, at goodwill opfylder
definitionen pa et aktiv og dermed kan indregnes i overtagelsesbalancen. Dette begrundes
med, at goodwill opstar som folge af en virksomhedssammenslutning pa baggrund af en
handel mellem to uathangige parter, hvorfor goodwill opfylder kravet om, at vere en
ressource for den overtagende virksomhed. Endvidere rader den overtagende virksomhed
over goodwill, og dermed anses kontrolkriteriet ogsé for, at veere opfyldt. Dette begrundes
med, at det efter vores mening er den overtagende virksomhed, der har adkomst til de

okonomiske fordele, der er forbundet med goodwill.

Eftersom der ved virksomhedssammenslutning er tale om en handel medferer dette, at der
er tale om et resultat af en tidligere begivenhed, hvorfor dette kriterium ogsa anses som

vaerende opfyldt.

Med hensyn til kriteriet omhandlende fremtidige skonomiske fordele er vi ogsé enige i
IASB holdning om, at disse er opfyldt. Dette begrundes med, at erhvervet goodwill

indeholder synergieffekter, hvor der ved en virksomhedsovertagelse er en formodning om,

BT IFRS 3, afsnit 52
¥ IFRS 3, afsnit 51.
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at goodwill i samspil med de evrige aktiver vil skabe yderligere skonomiske fordele, end

tilfeeldet var inden virksomhedssammenslutningen. Det naste kriterium der skal opfyldes,
er kravet om pélidelighed, hvilket anses som varende opfyldt, da goodwill bliver opgjort

som forskellen mellem den overtagende virksomheds kostpris for den overtagne

virksomhed og dagsverdien for de identificerbare aktiver og forpligtigelser.

Vier lige som IASB enige 1, at det er mest fordelagtigt for regnskabsbrugerne, at goodwill
bliver indregnet som et aktiv, da dette kan give regnskabsbrugerne en indsigt 1, hvilke
forventninger den overtagende virksomhed har til fremtiden, som folge af

virksomhedssammenslutningen.
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9 Andringer af opgerelsen af goodwill kontra

koncernopfattelser

Som det fremgéar af kapitel 6 og 7, er der i forhold til overtagelsesmetoden og opgerelsen
af goodwill sket @ndringer af den regnskabsmeessige behandling af dette. Pa baggrund
heraf vil vi 1 det folgende diskutere, hvilken koncernopfattelse som den nuvarende
regulering af virksomhedssammenslutninger udspringer af. Efterfolgende vil vi diskutere,
om de @ndringer, som vi kom frem til 1 kapitel 6 og 7, medferer, at der i forbindelse med
udkastet til endring af IFRS 3 sker en @ndring af IASBs koncernopfattelse, og dermed af
hvem koncernregnskabet udarbejdes for. Derudover vil vi diskutere, hvordan udviklingen

af IASBs koncernopfattelse har vaeret.

9.1 Nuvarende regulering og koncernopfattelse

Ifolge IFRS 3 skal en virksomhedssammenslutning som tidligere naevnt foregé efter
overtagelsesmetoden. I henhold til denne metode fire opfattelser af, hvem
koncernregnskabet udarbejdes for. De fire opfattelser er som tidligere beskrevet; den
snavre ejeropfattelse, moderselskabsopfattelsen, den modificerede
moderselskabsopfattelse og enhedsopfattelsen. Vi vil i det folgende forholde os til de
enkelte opfattelser i forhold til den nuvarende regulering og vurdere, hvilken der passer

bedst til denne regulering.

Den sn@vre ejeropfattelse er ikke tilladt ifolge lovgivningen og er derfor heller ikke mulig
som grundlag for den koncernopfattelse, som ligger til grund for den nuvarende
regulering. En af grundene til, at denne metode ikke ma anvendes i praksis er, at
minoritetsinteressens andel af egenkapital og resultat ikke fremgér af koncernregnskabet
efter denne opfattelse. Reguleringen ligger op til, at der 1 koncernregnskabet skal indgé
minoritetsinteressen andel af egenkapital og resultat, hvorfor det kan konkluderes, da
denne opfattelse ikke er tilladt i praksis og ydermere ikke indregner minoriteten i
koncernregnskabet, at denne ikke er grundlag for den nuvarende opfattelse af

koncernregnskabet.

Den naste opfattelse, som er moderselskabsopfattelsen, har som tidligere n@vnt samme
udgangspunkt som den snavre ejeropfattelse, hvilket er at koncernregnskabet udarbejdes

for moderselskabets aktionarer. I modsatning til den snaevre ejeropfattelse, skal alle
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aktiver og forpligtigelser i alle koncernselskaberne, indregnes i koncernregnskabet, saledes
at dette repreesenterer den ledelsesmaessige enhed, som koncernen udger. Ifolge denne
opfattelse skal der ved kebsomvurderingen af aktiverne og forpligtigelserne kun ske en
moderselskabsvurdering, som svarer til moderselskabets ejerandel, hvorfor der ikke sker en
omvurdering af minoritetens andel. I forhold til reguleringen i1 IFRS 3 skal der ske en
omvurdering af bade moderselskabets og minoritetsinteressen andel, séledes begge pa
overtagelsestidspunktet opgeres til dagsvaerdi. Grundet dette er der efter vores vurdering en
vaesentlig forskel pa den made, som moderselskabsopfattelsen opfatter koncernregnskabet
pa, savel som den made der er lagt op til i reguleringen. Vi kan derfor konkludere, at
moderselskabsopfattelsen ikke er den opfattelse, som IASB har lagt til grund for IFRS 3s
behandling af virksomhedssammenslutninger, men at denne er et skridt i den rigtige

retning 1 forhold til den snavre ejeropfattelse.

Ved den modificerede moderselskabsopfattelse er der en straeben efter at opgere
ejergruppernes kapitalandele pa en ensartet made, hvilket betyder, at der skal foretages fuld
eliminering af interneavancer, séledes at minoritetens kapital- og resultatandele opgeres
efter samme princip som majoritetens andel. Koncernregnskabet udarbejdes efter denne
opfattelse ikke kun for moderselskabet, men er ogsd opmarksom p4, at der er andre
ejergrupper. I forhold til kebsomvurdering kan der efter denne opfattelse anlegges to
synspunkter. Enten skal vurdering ske ud fra ejergruppernes anskaffelsespris, hvorfor det
kun vil vere moderselskabets andel, der vil blive omvurderet eller ud fra det synspunkt, at
alle aktiver skal omvurderes i deres helhed efter den seneste konstaterede anskaffelsespris,
hvormed minoritetsinteressen opgeres efter de omvurderede vardier. Der sker dog ikke en
opgerelse af goodwill for minoriteten efter denne opfattelse. I forbindelse med
virksomhedssammenslutninger kraver IFRS 3, at der skal ske en omvurdering af alle
aktiver til dagsverdi, saledes at der sker en omvurdering af bade majoriteten og
minoriteten. Samtidig skal der opgeres en goodwill for majoriteten, hvis der er erlagt et
starre vederlag, end dagsverdien af majoritetens andel af de omvurderede aktiver. Den
nuvarende regulering er efter vores opfattelse dermed i overensstemmelse med den
modificerede moderselskabsopfattelse, og vi mener, at det er det andet synspunkt, der har
lagt i forhold til omvurdering af aktiverne. Det kan ud fra ovenstdende konkluderes, at
IASB i forbindelse med IFRS 3 har lagt den modificerede moderselskabsopfattelse til

grund for, hvordan en virksomhedssammenslutning skal behandles regnskabsmaessigt.
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Da vi i det foregdende har konkluderet, at den nuvearende regulering er udarbejdet efter
grundlag af den modificerede moderselskabsopfattelse, kan det saledes ikke vare
enhedsopfattelsen, som ligger til grund for udarbejdelsen af [FRS 3. Ifolge
enhedsopfattelsen er behovet for koncernregnskabet en folge af, at virksomhederne er
under faelles kontrol og interessenterne samt samfundet har behov for information om den
samlede koncern. Derfor skal alle ejergrupperne efter denne opfattelse behandles ens bade
1 forhold til omvurderingen sdvel som opgerelsen af goodwill. Det er pd omradet omkring
opgorelsen af goodwill, at der er forskel pd enhedsopfattelsen og den opfattelse, som IASB
har lagt 1 forhold til IFRS 3. Med enhedsopfattelsen tages det sidst skridt og en andel af
koncerngoodwillen henferes til minoriteten, hvilket ikke er tilladt ifelge IFRS 3. Vi mener
derfor ud fra ovenstaende at kunne konkludere, at IASB ikke har lagt enhedsopfattelsen

som grundlag for behandlingen af virksomhedssammenslutninger efter IFRS 3.

9.2 Fremtidig regulering og koncernopfattelse

Vikom i foregdende afsnit frem til, at den koncernopfattelse, som ligger til grund for den
nuvarende regulering af virksomhedssammenslutninger, er den modificerede
moderselskabsopfattelse. I det felgende vil vi diskutere den kommende regulering af
virksomhedssammenslutninger i1 forhold til de fire koncernopfattelser og vurdere, hvilken

opfattelse der ligger bag denne @&ndrede regulering.

Da vi i det foregaende kom frem til, at koncernopfattelsen, som ligger bag ved den
nuvarende regulering, var moderselskabsopfattelsen, mener vi ikke, at det er relevant at
gennemga de to mere snavre koncernopfattelser. Dette vil vi argumentere for, da kravene 1
forbindelse med virksomhedssammenslutninger ikke er gdet et skridt tilbage i1 udviklingen,
men vi derimod har en formodning om, at man har taget skridt videre i den fremtidige
regulering. Derfor vil vi i det folgende se pd den fremtidige regulering i forhold til de to
sidste koncernopfattelser, som er den modificerede moderselskabsopfattelse og

enhedsopfattelsen.

I forbindelse med @&ndringerne af IFRS 3 er der fra IASBs side lagt op til, at der skal ske en
@ndring af, hvorledes goodwill skal opgeres i forbindelse med
virksomhedssammenslutninger. Denne @ndring mener vi er vaesentlig i forhold til den
koncernopfattelse, som IASB har lagt til grund for den nuvarende IFRS 3, da &ndringen

betyder, at goodwill for minoriteten dermed skal opgeres. Den modificerede
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moderselskabsopfattelse er som tidligere navnt af den opfattelse, at der skal ske en
omvurdering af hele den overtagne virksomhed og ikke kun af den andel, som majoriteten
overtager. Dog skal der efter denne opfattelse kun opgeres goodwill for majoriteten som
den residual verdi, som fremkommer med forskellen af det erlagte vederlag for
kapitalandelene og dagsverdien af majoritetens andel af aktiverne og forpligtigelserne. Da
IASB 1 udkastet ligger op til, at den fulde goodwill metode skal indferes i praksis, mener
vi, at der er sket en @ndring af, hvorledes IASB ser koncernregnskabet, og hvem
koncernregnskabets primere brugere er. Vi mener derfor, at IASB er giet vaek fra den

modificerede moderselskabsopfattelse 1 udkastet til @ndringer af IFRS 3.

Den koncernopfattelse, som er i overensstemmelse med den fulde goodwill metode, er
enhedsopfattelsen. Efter denne opfattelse skal der i forbindelse med en
virksomhedssammenslutning ske en omvurdering af hele det overtagende, og der skal
opgeres goodwill for bdde majoriteten og minoriteten. Som tidligere beskrevet foregar der
en beregning ud fra en vurderet kostpris i forhold til det, majoriteten har betalt. Derudfra
beregnes goodwill for majoriteten, hvorefter den resterende goodwill skal henfores som
minoritetens andel se eksempel i Tabel 3 - Opgerelse af goodwill samt minoritetsinteresser
1 afsnit 7.8.1. Dette svarer til den fulde goodwill metode, som IASB ensker skal indferes 1
praksis. P4 baggrund af dette mener vi desuden, at IASB er géet et skridt videre fra den
modificerede moderselskabsopfattelse og taget springet fuldt ud i forbindelse med
virksomhedssammenslutninger, saledes at alle ejergrupper behandles fuldsteendig ens i
koncernregnskabet, hvilket er enhedsopfattelsen fundament. Koncernregnskabets opgave
er efter enhedsopfattelsens synspunkt at prasentere alle ejergrupperne i koncernen pa en
ens made, da koncernregnskabet efter denne opfattelse ikke kun udarbejdes for

moderselskabets aktionzerer men ogsa for evrige ejergrupper og samfundet generelt.

9.3 Udvikling af koncernopfattelser

Den udvikling, som IASB har varet inde i med hensyn til koncernopfattelser, er ikke
noget, som er opstaet med udkastet til @ndring af IFRS 3. Det har varet en tendens de
sidste 5 r, hvor IASB pabegyndte projektet omkring virksomhedssammenslutninger i ar
2002. Dette projekt forte til den nugaeldende IFRS 3 og medferte som tidligere naevnt en
aflosning af IAS 22. I denne forbindelse tog IASB et skridt i mod enhedsopfattelsen. IASB
var dog ikke pa det tidspunkt, hvor IFRS 3 tradte i kraft, klar til at tage hele springet og
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@ndre fuldt ud til enhedsopfattelsen. De gik i stedet efter vores opfattelse fra
moderselskabsopfattelsen til den modificerede moderselskabsopfattelse. I forbindelsen
med @ndringerne fra IAS22 til [IFRS3 kom der krav om, at der ved en
virksomhedssammenslutning skal ske en omvurdering af alle aktiver til dagsveerdi - ogsa
minoritetensandel, hvorimod kravet 1 [AS22 kun var, at det var moderselskabets andel som
skule omvurderes. Dette mener vi ogsa skyldes, at IASB gik fra at anlaegge

moderselskabsopfattelsen til at folge den modificerede moderselskabsopfattelse.

Vi er af den opfattelse, at IASB 1 forste fase af projektet ikke onskede at tage skridtet og
indferer den fulde goodwill metode samtidig med, at virksomhederne ogséa skulle a&endre
praksis 1 forbindelse med opgerelsen af dagsvaerdi for hele den overtagende virksomhed,
da de ansa det for at veere for omfattende at skulle lave to sa markante a&ndringer. Efter
tilbagemeldingerne i kommentarbrevene med henblik pa udkastet til @ndringerne af IFRS
3 er der yderligere en generel kritik af projektet, da der sker for veesentlige og store
@ndringer med alt for kort mellemrum. Kritikken gér p4, at virksomhederne ikke kan nd at
tilpasse og indfere de @ndringer, som IASB udsender, for der kommer nye og vasentlige
@ndringer til. Disse kreever sa igen, at virksomhederne skal tilpasse sig og dermed kommer

de endnu mere bagefter i forhold til at folge de internationale regnskabsstandarder.

Denne kritik formoder vi, at IASB ved opstarten af projektet om
virksomhedssammenslutninger var opmaerksom pa, hvilket kan anskues ud fra, at de valgte
at projektet skulle forega i to faser for dermed at sorge for en fordeling af @ndringerne,
saledes de ikke kom pa en gang. I forbindelse med den nuverende IFRS 3 blev udsendt,
var der to af medlemmerne fra IASB, som ikke var enige med resten af IASB pé enkelte
omréder. Geoffrey Whittington var den af de to, som var af en anden opfattelse pé flere
omréder. Han er blandt andet af den opfattelse, at "nyenhedsmetoden" skal tillades
sammen med overtagelsesmetoden, da han formoder, at det i nogle tilfaelde stadig er sveert
at identificere en overtager, og at der pa baggrund af dette skal vaere en anden metode end
overtagelsesmetoden. Han er enig i, at ssmmenlagningsmetoden ikke skal vere denne
mulighed, da der ved denne metode vil veare alt for stor forskel pa den regnskabsmaessige

behandling efter de to metoder.

Whittington mener derimod, at "nyenhedsmetoden" vil vare et godt supplement til

overtagelsesmetoden i de tilfelde, hvor der ikke kan identificeres en overtager, da denne
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metode er en videre udvikling af overtagelsesmetoden. Den regnskabsmassige behandling
vil dermed blive mere ensartet, da begge metoder kraver, at der skal ske en omvurdering
af aktiver og forpligtigelser. Den opfattelse, som ligger bag "nyenhedsmetoden",
foreskriver at der 1 forbindelse med virksomhedssammenslutninger 1 enkelte tilfaelde
skabes en helt ny enhed og der derfor skal ske en omvurdering af begge virksomheder.
Efter denne opfattelse opstar der en hel ny regnskabsenhed, hvor de to virksomheder
leegges sammen til en som ved sammenlaegningsmetoden, men der skal sé ske
omvurderinger til dagsvaerdi. Vi antager derfor ogsa, at Whittington vil kritisere udkastet

til @ndringerne af IFRS 3 og mene, at "nyenhedsmetoden" skal vaere en mulighed.

I forhold til koncernopfattelsen mener vi, at der er vaesentligt forskel pa den opfattelse, som
der er lagt op til i udkastet til 2ndringer af IFRS 3 og den opfattelse der ligger bag
"nyenhedsmetoden". Efter enhedsopfattelsen er koncernregnskabets opgave at give et
billede af de enkelte ejergruppers kapitalandele og vise den samlede koncerns skonomiske
stilling og resultat. I forhold til opfattelsen bag "nyenhedsmetoden" skal der ved en
virksomhedssammenslutning skabes en helt ny regnskabsmeessig enhed, hvilket, vi
betragter som vaerende vasentlig og giver koncernregnskabet en helt ny betydning,
hvorfor, vi mener, [ASB ogsé har valgt ikke at tillade denne metode 1 forbindelse med

virksomhedssammenslutninger.

9.4 Delkonklusion

Efter 1 overstadende afsnit at have behandlet koncernopfattelserne i forhold til den
nuvarende og fremtidige regulering af virksomhedssammenslutninger samt udviklingen i
koncernopfattelserne, mener vi nu at kunne konkludere pa det andet arbejdsspergsmal. Det
er efter vores opfattelse den modificerede moderselskabsopfattelse, som er underliggende
for den nuvarende regulering af virksomhedssammenslutninger. Den fremtidige regulering
er efter vores opfattelse udarbejdet ud fra enhedsopfattelsen, og udviklingen de seneste ar
er gdet fra moderselskabsopfattelsen, som var grundlag for IAS 22, til enhedsopfattelsen.
Denne ser vi som grundlag for den fremtidige regulering, men IASB har endnu ikke valgt
at tage skridtet videre og tillade "nyenhedsmetoden" som et supplement til
overtagelsesmetoden, og dermed heller ikke en anderledes koncernopfattelse. Vi mener

derfor at kunne konkludere, at der fra IASBs side er lagt op til en @ndring af opfattelsen af
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koncernregnskabet, og at denne @&ndring er en del af den udvikling som startede, da

projektet omkring virksomhedssammenslutninger blev pabegyndt tilbage i ar 2002.
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10 Regnskabsbrugernes informationsveerdi og

endringerne af IFRS 3 og koncernopfattelsen

Vi har i de foregaende afsnit diskuteret &ndringerne af IFRS 3 og @ndringen af
koncernopfattelsen. I det felgende vil vi diskutere disse @ndringer 1 forhold til
@ndringernes indflydelse pa regnskabsbrugernes informationsvardi. Vi vil i den
forbindelse ydermere diskutere de @ndringer omkring regnskabsbrugerne og de kvalitative
egenskaber, som IASB ligger op til med diskussionspapiret til &ndring af begrebsrammen.
Er der en sammenhang mellem de &ndringer der sker i IFRS 3 og de @ndringer, der
foreslas 1 diskussionspapiret. Vi vil tage udgangspunkt i de kvalitative egenskaber, som er i
den nuvarende begrebsramme og diskutere @ndringerne af IFRS 3 1 forhold til disse. I de
tilfeelde, hvor IASB i diskussionspapiret forslar endringer af de kvalitative egenskaber, vil
vi ydermere diskutere @ndringerne 1 forhold til @ndringerne til IFRS 3. Efterfolgende vil vi
foretage en vurdering af, hvordan @&ndringerne pévirker arsrapportens informationsvardi

for regnskabsbrugerne.

10.1 Forstaelighed

Kravet om, at regnskabsinformationen skal vaere forstaelig for regnskabsbrugeren @&ndre
sig ikke 1 diskussionspapiret til en ny begrebsramme, hvorfor de informationer, der oplyses
i regnskabet skal vaere forstéelige for regnskabsbrugeren. I forhold til de @ndringer, som vi
kom frem til, der sker med udkastet til @ndring af IFRS 3, ser vi ikke nogle af disse, som
kan medfere at de informationer som gives 1 arsrapporten bliver uforstéelige for
regnskabsbrugerne. Den @&ndring, som sker 1 forhold til opgerelsen af goodwill, medforer
efter vores opfattelse ikke vasentlige @ndringer i forstielsen af &rsrapporten for
regnskabsbrugerne. At goodwill nu skal opgeres for minoriteten, mener vi ikke giver nogle
forstaelsesmassige problemer for regnskabsbrugeren, men at det derimod giver et bedre
billede af virksomhedens reelle verdi. Der er dog maden, hvorpd goodwill beregnes for
minoriteten, som kan medfere nogle problemer i forhold til forstaeligheden, hvis aktierne
ikke handles pé et aktivt kapitalmarked. Det er den tidligere omtalte kontrolpraemie, der
kan give problemer og medfere at der er forskel pa det goodwill beleb, der henfores til
minoriteten og dermed efter vores mening ogsé kan give problemer for regnskabsbrugerens

forstaelighed af koncernregnskabet.
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10.2 Relevans

I diskussionspapiret til en ny begrebsramme sker der en diskussion af relevans og
palidelighed. Der skal ifolge begrebsrammen ske en afvejning imellem ovennavnte to
kvalitative egenskaber, og dermed sker der en ligestilling, som ger, at der skal foretages et
professionelt skon og afveje, om informationen er bade pélidelig og relevant. I nogle
tilfelde kan det dog yderligere vaere nedvendigt at medtage en information, som er
relevant, selvom den ikke er palidelig. I forhold til relevans spergsmalet 1 forbindelse med
@ndringerne af opgerelsen af goodwill og regnskabsbrugernes verdi af dette, mener vi at
det er yderst relevant for regnskabsbrugerne, at der ogsa opgeres en goodwill for
minoriteten. Dette grundet at regnskabsbrugerne ikke kun er moderselskabets aktionaerer
og derfor henvender sig til en bredere brugergruppe, som det ogsa fremgér af @ndringen af
koncernopfattelsen til enhedsopfattelsen, der opfatter koncernregnskabet som et redskab
for en bredere ejergruppe end moderselskabets aktionarer. Vi mener, at det er yderst
relevant, at goodwill bliver opgjort for alle ejergrupperne i koncernen, s det afspejler den
reelle veerdi af den overtagende virksomhed, sdledes at verdien kommer til udtryk pa

samme mdde, som hvis moderselskabet overtog 100 % af den overtagende virksomhed.

For at sikre én hvis brugbarhed af informationerne 1 arsrapport for regnskabsbrugerne, er
det vigtigt, at disse informationer er relevante for regnskabsbrugeren, sdledes de kan traeffe
okonomiske beslutninger ud fra disse. En information, som minoritetens andel af goodwill,
vil veere brugbar og relevant for regnskabsbrugerne, séledes de far et bedre billede af

virksomhedens verdi.

10.3 Palidelighed/Troveerdig reprzasentation

IASB har i diskussionspapiret til en ny begrebsramme foreslaet at @ndre kravet om
pélidelighed til et krav om, at informationen troverdigt skal reprasentere de skonomiske
fenomener, de er en del af. Dette er muligvis en folge af at der sker en @&ndring af metoden
for opgerelse af goodwill til ogsé at skulle opgere goodwill for minoriteten, da kritikkerne
af goodwill som et aktiv, med den nuvaerende opgerelse ikke mener den opfylder
definitionen pa et aktiv, blandt andet pa grund af at de ikke mener at vaerdien af goodwill
kan males palideligt. I forhold til den foresldede metode vil der i endnu hgjere grad stilles

spoargsmalstegn ved den palidelige méling, og derfor vil begrebet trovaerdig reprasentation
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medfere en bredere og mere aben indregningsmulighed, da kravet om palidelighed er mere

snaevert end et krav om trovaerdig reprasentation.

At et aktiv troveerdigt skal repreesentere de ekonomiske fanomener som de er en del af,
mener vi ogsa, at goodwill kan opfylde. Goodwill lever mere op til dette med den
foreslaede made end efter den nuvaerende opgerelsesmetode, da der kan argumenteres for,
at ndr der ogsa opgeres goodwill for minoriteten, er dette med til at informationerne i
arsrapporten 1 endnu hgjere grad troverdigt repraesentere de skonomiske fenomener som
de er en del af. Dette skyldes at der i forbindelse med opgerelsen af goodwill for bade
majoriteten og minoriteten, kommer et bedre udtryk for den veerdi som den overtagende
virksomhed har som en helhed pa overtagelsestidspunkt, safremt aktierne handles pa et
aktivt kapitalmarked og der kan fastsattes en forventet salgsvaerdi pa

overtagelsestidspunktet.

10.4 Sammenlignelighed

IASB har 1 diskussionspapiret ikke foreslaet, at kravet om sammenlignelighed skal
udelades eller &ndres. Dette betyder at kravet om, at informationerne i arsrapporten skal
kunne sammenlignes med informationer af liggende karakter 1 andre arsrapporter og det
skal veere muligt at sammenligne regnskabstal over en leengere arrekke, skal folges.
Sammenlignelighedskravet er en af de underliggende grunde til, at IASB har padbegyndt
projektet med Business Combinations, i teet samarbejde med FASB for at skabe
konvergens mellem de amerikanske og internationale regnskabsstandarder. De foresldede
@ndringer til IFRS 3, omkring opgerelsen af goodwill skal ses som en folge af, at FASB i
FAS 141 kraver, at virksomhederne ved en virksomhedssammenslutning skal anvende den
fulde goodwill metode. Denne metode har IASB valgt at implementere i den @ndrede IFRS
3, saledes der kommer konvergens mellem FAS 141 og IFRS 3 p& omradet omhandlende
opgerelse af goodwill. Dette vil medfere en bedre mulighed for at sammenligne
amerikanske bersnoterede virksomheders koncernregnskaber med bersnoterede
virksomheders koncernregnskaber fra lande, hvor det er et krav at felge IFRS 3, deri blandt

danske bersnoterede virksomheder.

Der er fra interessenternes side en kritik af den fulde goodwill metode, og hovedparten af
dem mener ikke at metoden skal @&ndres. En enkelt af dem forslar derfor, at FASB 1 stedet

for i FAS 141 skal &ndre metoden, saledes at de folger IASBs metode for opgerelse af
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goodwill i IFRS 3, sa der stadig skabes konvergens mellem FAS 141 og IFRS 3. I forhold
til sammenligneligheden af regnskabstallene er det i denne forbindelse ikke relevant, da
koncernregnskabet udarbejdes, nar virksomhedssammenslutningen sker, og der er derfor

ikke tidligere udarbejdet et regnskab for den samlede koncern.

Vimener 1 forhold til kravet om sammenlignelighed, at der skal vere ens
opgoerelsesmetode af goodwill 1 de to standarder. Efter vores opfattelse skal IASB i IFRS 3
implementere den fulde goodwill metode, saledes IFRS 3 pa det omrade bliver i
overensstemmelse med FAS141. Der vil dog efter vores opfattelse blive et mindre problem
1 forhold til sammenligneligheden af koncernregnskabet mellem virksomheder, hvor
virksomhedssammenslutningen sker for de nye regler traeder 1 kraft. Problemet, mener vi,
er, at det ikke er muligt at male goodwill for minoriteten i de
virksomhedssammenslutninger, der sker inden de nye regler traeder i kraft. Hvis det skulle
gores ville, det vaere ved at oppuste goodwill 1 forhold til det, som er henfort til
majoriteten, hvorfor vi mener, at det ikke er muligt i praksis. Efter vores mening skal der 1
koncernregnskabet oplyses, hvilken metode der pa overtagelsestidspunktet blev anvendt til
opgerelse af goodwill. Dette, mener vi, er vigtigt, at der oplyses om, s& regnskabsbrugerne
har en mulighed for at tage dette med i deres betragtning og sammenligning af

koncernregnskaber.

10.5 Regnskabsbrugerne og arsrapportens informationsvaerdi

Ifolge den nuvarende begrebsramme er de primere regnskabsbrugere virksomhedens
investorer og kreditorer, da IASB er af den opfattelse, at det er disse regnskabsbrugere, der
har det storste informationsbehov og dermed vil deres behov ogsa dekke de gvrige
regnskabsbrugeres behov. I diskussionspapiret om en ny begrebsramme @ndrer IASB lidt
pa regnskabsbrugerne. Investorer @ndres i diskussionspapiret til egenkapital investorer,
langiver og leveranderer og andre kreditorer, @&ndres til kreditorer og leveranderer.
Informationsbehovet hos de enkelte regnskabsbrugere @ndrer sig ikke veesentligt fra den

nuvaerende begrebsramme til diskussionspapiret.

Informationsvaerdien af arsrapporten for regnskabsbrugerne mener vi @ndrer sig ved, at der
skal ske en opgerelse af goodwill for minoriteten. Arsrapportens information bliver dermed
mere brugbar for andre end aktionarerne i moderselskabet, hvilket, vi ogsa mener, er

meningen med @&ndringerne, da der fra [ASBs side er lagt op til en &ndring af
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koncernopfattelsen fra den modificerede moderselskabsopfattelse til enhedsopfattelsen,

hvis fokus som tidligere navnt er, at alle ejergrupper skal opgeres ensartet.

Vi mener, at informationsverdien af arsrapporten, hvis goodwill opgeres for minoriteten,
har betydning for flere af &rsrapportens brugere. I forhold til investorerne har det betydning
bade for majoriteten og for minoriteten. Majoriteten opnar et bedre billede af den
okonomiske verdi af den ledelsesmassige enhed, som de har kontrollen over og dermed
bedre mulighed for at treffe ekonomiske beslutninger pd koncernens vegne. Minoritetens
informationsverdi forbedres efter vores mening ogsa ved, at der opgeres goodwill for
denne ejergruppe. De far dermed en mere konkret vaerdi af, hvad deres andel af den
samlede koncern er verd, hvilket endvidere giver denne ejergruppe mulighed for et bedre
okonomisk beslutningsgrundlag. En af de andre regnskabsbrugere som @&ndringerne ogsé
medferer et bedre beslutningsgrundlag for, er kreditorerne. Grunden til, at vi antager dette,
er, at goodwillbelabet er en forventning om det cash flow, som den gruppe af aktiver, som
koncernen reprasenterer, kan generer i fremtiden. For kreditorerne har dette den betydning
at det giver et klarere billede af den ekonomiske enhed, som de finansiere. Vi mener
derfor, at opgerelsen af goodwill 1 udkastet til @ndringerne af [IFRS 3 medferer en aget
veerdi for de primere grupper af regnskabsbrugerne og giver dem et bedre fundament til at

foretage ekonomiske beslutninger 1 forhold til deres interesser i koncernen.

10.6 Delkonklusion

Vimener nu, at det er muligt at konkludere pa, hvordan udkastet til &ndring af [IFRS 3 og
af koncernopfattelsen pévirker arsrapportens primare kvalitative egenskaber og
informationsvaerdien af &rsrapporten for regnskabsbrugerne. Det kan, efter at vi i det
forestaende har behandlet de primare kvalitative egenskaber, konkluderes, at der i forhold
til forstaelighed i enkelte tilfeelde kan vere problemer, hvis den overtagne virksomhed ikke
er barsnoteret, og deres aktier dermed ikke handles pa et aktivt kapitalmarked, hvorfor
opgerelsesmetoden kan give forstaelsesmassige problemer, men hvis aktierne handles pa
et aktivt kapitalmarked skulle opgerelsen ikke give forstdelsesmaessige problemer for
regnskabsbrugerne. Det kan ydermere konkluderes, at @ndringerne af opgerelsen af
goodwill giver en mere relevant information for regnskabsbrugerne end den nuvarende
opgerelsesmetode, da den reelle vaerdi af koncernen fremkommer mere konkret efter vores

opfattelse. I forhold til palidelighed er der i diskussionspapiret lagt op til en @ndring,
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saledes det @endres til troveerdig repraesentation. Vi mener, at denne @&ndring blandt andet
skyldes de foresldede @ndringer til IFRS 3 omhandlende opgerelse af goodwill. Vikan i
forhold til trovaerdig reprasentation konkludere, at den foresldede metode til opgerelse af
goodwill efter vores opfattelse opfylder kravet om trovaerdig reprasentation bedre end den
nuvarende metode. Dette antager vi pa baggrund af, at goodwillbelgbet efter vores
opfattelse mere trovaerdigt reprasenterer det skonomiske fanomen, som det er en del af,

ndr goodwill ogsa opgeres for minoriteten.

Det kan desuden konkluderes, at sammenligneligheden af arsrapporter pavirkes af
@ndringerne af metoden for opgerelse af goodwill, og vi mener, det er nedvendigt at der 1
arsrapporten gores opmarksom pa hvilken metode som er anvendt ved opgerelsen af
goodwill, da der vil vere forskel, alt efter, om overtagelsestidspunktet ligger for eller efter
den foreslaede regulering traeder i kraft. Vi mener, at det kan konkluderes, at de foreslaede
@ndringer af [FRS 3 medforer at informationsverdien af rsrapport for regnskabsbrugerne
forbedres, da den reelle vaerdi af koncernen afspejles bedre, nar der ogsé opgeres goodwill
for minoriteten. Dermed skabes et bedre beslutningsgrundlag for arsrapportens primere

brugere.
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11 Er goodwill et aktiv?

I kapitel 8 diskuterede vi, om goodwill var et aktiv, og om det levede op til definitionen af
et aktiv. Vi kom i den forbindelse frem til, at goodwill opstéet ved en
virksomhedssammenslutning opfylder definitionen pa et aktiv, hvorfor det skal indregnes i
balancen. IASB ligger med udkastet til @ndringerne af IFRS 3 op til, at goodwill for
minoriteten ogsa skal opgeres. Dette mener vi medferer, at der sker en @ndring af,
hvorledes goodwill skal opgeres, hvorfor spergsmélet, om goodwill i den nye form stadig
opfylder definitionen pa et aktiv og dermed stadig kan indregnes 1 balancen, opstar. I det
folgende vil vi diskutere, om goodwill er et aktiv. Vi vil tage udgangspunkt i definitionen
af et aktiv, som vi gjorde det i kapitel 8, og herudfra vurdere, om goodwill i den nye form
stadig er et aktiv. En af de faktorer, som vi ser som varende problematisk i forbindelse
med @ndringerne af opgerelsen af goodwill, er, om der stadig kan ske en palidelig méling
af goodwill belobet. Der er dog sket det, at IASB 1 diskussionspapiret til @ndring af
begrebsrammen har lagt op til, at pdlidelig maling skal erstattes af troverdig
repraesentation, hvorfor vi til slut 1 dette afsnit vil diskutere betydningen af denne @ndring i

forhold til goodwill og aktiv definitionen.

11.1 Er goodwill en ressource

I kapitel 8 fastslog vi, at IASB anerkendte kernegoodwill som en ressource, og at goodwill
var en ressource ud fra en "going-concern" betragtning, hvor aktiver vaerdiansettes ud fra
en vurdering af, at de ikke udskilles fra virksomheden men i fremtiden benyttes. Goodwill
er et udtryk for en betaling, hvor keberen ud fra en vurdering betaler ekstra i forventning
om at fa et hgjere afkast fra en storre gruppe af aktiver end fra det enkelte aktiv grundet
synergieffekter. Vi kom dermed frem til i kapitel 8, at goodwill repraesenterede en

ressource for virksomheden.

Er goodwill sé stadig en ressource i den nye form? Dette kan diskuteres, men som vi ser
det, vil goodwill som opgeres for minoriteten stadig vere en ressource for virksomheden,
og ud fra "going-concern" betragtningen vil goodwillbelgbet vaere et udtryk for den
forventede skonomiske verdi af syngergieffekterne, som opstar af samspillet mellem

aktiverne i en virksomhedssammenslutning.
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11.2 Under virksomhedens kontrol

Goodwill er ifelge IASB under virksomhedens kontrol og denne kontrol udspringer af; at
moderselskabet har kontrollen over de ledelsesmaessige dispositioner i den overtagne
virksomhed. Men er kontrolkriteriet sa opfyldt, nar det drejer sig om minoritetensandel af
goodwill? Kritikkerne ville helt klart sige nej, da de 1 forvejen ikke mener, at goodwill er

under virksomhedens kontrol.

I forhold til IASBs argumentation omkring goodwill som et aktiv, mener vi endvidere, at
goodwill, som opgeres for minoriteten, kan karakteriseres som varende under
virksomhedens kontrol. Argumentet 1 denne forbindelse er det samme som tidligere, at
moderselskabet overtager aktiemajoriteten samt over halvdelen af stemmerettighederne.
Dermed har de kontrol over de ledelsesmassige dispositioner samt minoritetens andel af
aktiverne, hvorfor goodwill opgjort for minoriteten ogsa er under virksomhedens kontrol

og dermed opfylder den kontrolkriteriet i aktiv definitionen.

11.3 Resultat af tidligere begivenhed

Goodwill opstéet 1 forbindelse med en virksomhedssammenslutning, hvilket er, som vi
kom frem til tidligere, et resultat af en tidligere begivenhed - nemlig selve
virksomhedssammenslutningen. Det faktum, at goodwill er et resultat af en tidligere
begivenhed, @ndrer sig ikke ved, at goodwill ogsa skal opgeres for minoriteten. Denne
goodwill er ogsa et resultat, som fremkommer ved, at der sker en

virksomhedssammenslutning.

11.4 Fremtidige ekonomiske fordele
Béade ifolge FASB og IASB er goodwill en fremtidig ekonomisk fordel for virksomheden,

hvilket vi ogsd kom frem til i diskussionen af, om goodwill er et aktiv. Dette ud fra en
formodning om, at goodwill i samspil med andre aktiver vil genere cash flow til

virksomheden og dermed give fremtidige ekonomiske fordele.

Denne del af definitionen er af TASB blevet udeladt i forslaget til @ndring af IFRS 3,

hvorfor det ikke leengere er noget krav, at et aktiv skal tilfore virksomheden fremtidige

Speciale — Eksternt regnskabsvcesen

105



(3

AALBORG UNIVERSITET

okonomiske fordele for at opfylde definitionen pé et aktiv'*’. Det, at IASB velger at fjerne
dette krav i definitionen, er en klar fordel i forhold til, at goodwill skal opfylde definitionen
pa et aktiv, da bade FASB og IASB giver udtryk for, at de ekonomiske fordele ved
goodwill ikke er sa sikker at fastsla som ved andre aktiver. IASB har valgt at udelade dette
krav 1 forslaget til @ndring af IFRS 3, da de mener, at det er unedvendigt 1 og med, at en
ubetinget rettighed eller forpligtigelse i alle tilfeelde tilfredsstiller kravet'*. Vi mener
dermed som tidligere, at goodwill stadig er et aktiv, selvom der skal ske en opgerelse for

bade minoriteten og majoriteten.

11.5 Kan goodwill males palideligt

Vikom i vores diskussion, af om goodwill var et aktiv, frem til, at goodwill opstéet i
forbindelse med en virksomhedssammenslutning pa overtagelsestidspunktet kan males
palideligt, da der sker en handel mellem to uathaengige parter, og dermed kan verdien af
goodwill karakteriseres som varende palidelig. Ligesom med kravet om fremtidige
okonomiske fordele, har IASB 1 forslaget til @ndring af IFRS 3 valgt at udelade kravet om
palidelig maling, hvor goodwill ikke, hvis forslaget bliver vedtaget, skal opfylde denne del
af definitionen. IASB begrundelse for at fjerne pdlidelighedskravet for immaterielle aktiver
er, at FASB i FAS 141 ikke har et lignende krav'*'. IASB er enige med FASB om, at
nyttigheden af drsrapporten vil forbedres, hvis immaterielle aktiver overtaget ved en
virksomhedssammenslutning udskilles fra goodwill. IASBs konklusion blev en estimering
af dagsverdi og separat identifikation af immaterielle aktiver i stedet for at lade dem indga

i goodwill, da dette formodes at give den bedste information til regnskabsbrugerne'*.

I forhold til den nye made, der er lagt op til, goodwill skal opgeres pé, kan der ligeledes
opsté problemer 1 henblik pa den pélidelige maling. Dette pé baggrund af, at den del af
goodwill, som skal henferes til minoriteten, skal beregnes pa et grundlag, som i nogle
tilfelde vil medferer, at goodwillbelgbet, som henferes til minoriteten, ikke opgeres
korrekt. Problemet opstar, nér det ikke er muligt at vurdere den reelle markedsverdi af hele
den overtagne virksomhed. Det vil vere i de tilfeelde, hvor den overtagne virksomhed ikke

er barsnoteret, hvilket oftest er tilfeeldet. Da vil den eneste mulighed for at opgere den

B9 R & R, nr. 11 2005, side 26 og Basis for Conclusions on exposure draft of proposed amendments to
IFRS3, BC92

140 Basis for Conclusions on exposure draft of proposed amendments to IFRS3, BC97

14! Basis for Conclusions on exposure draft of proposed amendments to IFRS3, BC100

142 Basis for Conclusions on exposure draft of proposed amendments to IFRS3, BC102
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samlede verdi vere at tage udgangspunkt i det belgb, som moderselskabet har betalt og
oppuste vaerdien ud fra dette. I den forbindelse vil der ikke blive taget hgjde for en
eventuel kontrol preemie, som moderselskabet har betalt for at overtage den bestemmende
indflydelse, hvilket vil medfere, at der henferes et for hejt belab til goodwill, se

nedenstdende eksempel:
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Tabel 4 — Opggrelse af goodwill ved kapitalmarked og ved intet kapitalmarked
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Hvis IASBs forslag om at udelade pélidelig maling i forhold til indregning efter IFRS 3, da
er ovenstaende ikke relevant, og dermed vil goodwill opgjort efter den fremtidige
regulering forsat kunne indregnes som et aktiv, da den ikke vil skulle leve op til kravet om
palidelig maling. Dog skal det naevnes, at bliver udkastet ikke vedtaget i den nuverende
form, vil problemstilling opsta og muligvis medfere problemer i forhold til indregning af

minoritetensandel af goodwill 1 balancen.

11.6 Delkonklusion

Det er nu muligt for os at konkludere pa, om goodwill, som den kan komme til at se ud,
hvis udkastet til @ndring af [FRS 3 bliver vedtaget, er et aktiv og skal indregnes i1 balancen
som et sadant. I forhold til definitionen pa et aktiv, kom vi i det foregaende frem til, at
goodwill opfylder alle kravene. Goodwill er en ressource, den er under virksomhedens
kontrol, er et resultat af en tidligere begivenhed og de fremtidige okonomiske fordele kan
ogsa forventes at tilflyde virksomheden. Det sidste krav i definitionen er den, som IASB
har valgt at udelade i udkastet til @ndring af IFRS 3. Vi mener derfor ud fra ovenstéende,
at goodwill efter den nye opgerelsesmetode opfylder definitionen pa et aktiv, hvis udkastet
bliver vedtaget i den form, det har pa nuverende tidspunkt. Da IASB udover at udelade
fremtidige okonomiske fordele ogsé fjerner kravet om pélidelig maling, som omtalt
ovenfor, hvilket, vi mener, var en af stop klodserne for at kunne indregne
minoritetensandel af goodwill som et aktiv i balancen, da det i de tilfeelde hvor der ikke er
et aktivt kapitalmarked, vere svaert at udskille den kontrolpraemie som moderselskabet har
betalt og dermed vil goodwill belebet ikke blive opgjort palideligt. Den endelige
konklusion ma derfor vere, at vi mener, at goodwill opgjort efter den nye metode opfylder
definitionen pa et aktiv med en forudsatning af at udkastet til @ndringerne af [IFRS 3

vedtages i den nuvaerende form.
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12 Konklusion

Det er vores opfattelse, at det er hensigtsmaessigt at fa indregnet immaterielle aktiver
separat samt, at det er fordelagtigt at indregne sa mange som muligt, da dette vil veaere
medvirkende til, at formindske goodwill. Ved indregning af immaterielle aktiver
bliver det ogsa mere synligt for regnskabsbrugerne, hvad kostprisen for den
overtagne virksomhed egentlig indeholder. Det kan konkluderes, at samtlige aktiver
og forpligtigelser saledes har indflydelse pa opggrelse af goodwill, samt at de fra
IASBs side foreslaede eendringer vil medfgre, at der sker indregning af langt flere
immaterielle aktiver og forpligtigelser i forhold til den nuveaerende regulering, da
kravene om palidelig maling og fremtidige skonomiske fordele bortfalder. Dette kan
efter vores mening bade have en positiv og en negativ effekt, hvilket begrundes med
at det bliver muligt at indregne flere immaterielle aktiver, som vil vaere medvirkende
til en reduktion af goodwillbelgbet, mens indregning af flere eventualforpligtigelser
kan have en negativ effekt, da det vil skabe et stgrre goodwillbelgb. Hvis
regnskabsbrugerne ser et stort goodwillbelgb som en indikation p3, at den
overtagende virksomhed har meget positive forventninger til fremtiden, grundet
eventuelle synergieffekter der matte opsta i forbindelse med en
virksomhedsovertagelse, kan dette fa regnskabsbrugerne til at treeffe fejlagtige
beslutninger. Med afskaffelsen af kravene om palidelig maling og fremtidige
gkonomiske fordele, er det vores holdning at man tilsidesaetter kravet om troveerdig
repraesentation. Andringen der sker i forbindelse med minoritetsinteresserne, hvor
man gar over til den fulde goodwill metode, vil efter vores overbevisning skabe et
mere fyldestggrende billede af regnskabet for regnskabsbrugerne, da denne metode

giver et bedre gkonomisk grundlag til at treeffe deres gkonomiske beslutninger.

Vi er af den holdning, at goodwill udtrykker en veerdi for virksomheden og opfylder
definitionen pa et aktiv, hvorfor goodwill bgr indregnes i overtagelsesbalancen som
et aktiv. Vores holdning er endvidere, at det er mest fordelagtigt for
regnskabsbrugerne, at goodwill bliver indregnet som et aktiv, da dette kan give

regnskabsbrugerne en indsigt i, hvilke forventninger den overtagende virksomhed
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har til fremtiden, som fglge af de synergieffekter virksomheden matte opna i

forbindelse med en virksomhedssammenslutning.

Det er efter vores opfattelse den modificerede moderselskabsopfattelse, som er
underliggende for den nuveerende regulering af virksomhedssammenslutninger, og
enhedsopfattelsen som er underliggende for den fremtidige regulering. Vi kan derfor
konkludere, at der fra IASBs side er lagt op til en &endring af opfattelsen af
koncernregnskabet, og at denne @ndring er en del af den udvikling som startede, da

projektet omkring virksomhedssammenslutninger blev pabegyndt tilbage i ar 2002.

Med hensyn til 2endringerne af IFRS 3 og sendringerne af koncernopfattelsernes
indflydelse pa regnskabsbrugernes informationsverdi, konkluderes det, at der i
forhold til forstaelighed i enkelte tilfzelde kan vaere problemer, hvis den overtagne
virksomhed ikke er bgrsnoteret, og deres aktier dermed ikke handles pa et aktivt
kapitalmarked, hvorfor opggrelsesmetoden kan give forstadelsesmaessige problemer.
Endvidere kan vi i forhold til troveerdig repreesentation konkludere, at den foreslaede
metode til opggrelse af goodwill efter vores opfattelse opfylder kravet om troveerdig
repraesentation bedre end den nuvaerende metode. Dette antager vi pa baggrund af, at
goodwillbelgbet efter vores opfattelse mere trovaerdigt repraesenterer det
gkonomiske feenomen, som det er en del af, ndr goodwill ogsa opggres for
minoriteten. Vi mener, at det kan konkluderes, at de foresldede @ndringer af IFRS 3
medfgrer at informationsveerdien af drsrapport for regnskabsbrugerne forbedres, da
den reelle veerdi af koncernen afspejles bedre, nar der ogsa opggres goodwill for
minoriteten. Dermed skabes et bedre beslutningsgrundlag for drsrapportens primaere

brugere.

Da IASB udover at udelade fremtidige gkonomiske fordele ogsa fjerner kravet om
palidelig maling, bliver det efter vores mening mere lempeligt, at indregne goodwill
som et aktiv i balancen, end hvad tilfeeldet var efter den nuveerende regulering. Derfor
kan vi konkludere, at goodwill opgjort efter den nye metode ogsa opfylder
definitionen pa et aktiv og derved skal indregnes i balancen, under forudsaetning af at

udkastet til &endringerne af [FRS 3 vedtages i den nuvaerende form.
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Hermed kan det overordnet konkluderes, at hvis der sker vedtagelse af de fra IASBs
side foreslaede sendringer til IFRS 3, vil der ske veaesentlige eendringer i opggrelsen af
goodwill i forbindelse med virksomhedssammenslutning, som efter vores mening vil
skabe et mere fyldestggrende billede af regnskabet for regnskabsbrugerne end hvad
der er tilfeeldet med den nuveerende regulering. Disse eendringer giver efter vores
overbevisning et bedre gkonomisk grundlag for regnskabsbrugerne til at traeffe deres

gkonomiske beslutninger.
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