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1. Opgavedesign

1.1. Indiledning

I de senere ar har avisernes forsider ofie veeret preeget af erhvervsskandaler, hvor store selskaber har
anvendt kreative indregningsprincipper for at opnda et resultat, der er bedre end det faktisk
realiserede. Avisernes forsider har bl.a. bragt artikler om danske selskabers indregning af
omsatning, der efter Fondsridets afgerelser er i strid med IASB's' standarder. Developer-
virksomhederne Keops og TK Development har begge modtaget pélaeg fra Fondsrddet om at sendre
deres anvendelse af indregningskriterierne i det ferste perioderegnskab aflagt efter IFRS-
standarderne. Begge selskaber har valgt at folge Fondsradets afgerelser pa trods af] at hverken de

eller deres revisorer er enige 1 de trufne afgorelser.

I rsrapporten er omsatningen typisk den sterste og vasentligste post, og indregning og méling af
posten kan vaere meget kompliceret alt efter virksomhedstypen. Omseatningens tilstedevaerelse er en
forudsatning for opndelse af virksomhedens endegyldige mal — at skabe merveerdi for ejerne. Med

baggrund i dette forhold har virksomheden en &benbar interesse i at indregne sé store indtegter som

muligt.

De nuverende regnskabsstandarder under IFRS er ikke i stand til at yde tilstraekkelig vejledning om
alle de praktiske problemstillinger, der opstar for regnskabsaflaegger om indregning og maling af
omsztning, idet omridet har udviklet sig, siden standarderne sidst er blevet opdateret. Dette er
medvirkende fil forskellige fortolkninger af den geeldende regnskabspraksis —blandt andet

vedrerende de danske developer-virksomheder.

I erkendelse af de nuvarende standarders utilstraekkelighed har JASB sammen med FASB? ivarksat
et projekt om den regnskabsmessige behandling af omsatning. @vrige formal med det igangsatte

arbejde er bla. at eliminere den interne modsigelse mellem IASB's begrebsramme og de

' TASB: International Accounting Standards Board, se n@rmere beskrivelse i kapitel 2.1.1,
? IFRS: International Financial Reporting Standards, se nasrmere beskrivelse i kapitel 2.1.1.
* FASB: Financial Accounting Standards Board (IASBs modstykke i USA)



underliggende standarder om indregning af omsetning samt skabe en bedre overensstemmelse

mellem de to standardudstederes regelsat.

Den danske regnskabsregulering er kraftigt inspireret af IFRS-standarderne, og en ny standard for
indregning og mdling al omsetning vil f& indflydelse pd regnskabsaflzggelsen for danske
selskaber. Borsnoterede danske selskabers koncernregnskab vil endvidere blive direkte pavirket af
en eventuel andret standard for omsatning, da de som folge af det danske EU-medlemskab skal
aflegges 1 henhold til IFRS-standarderne. Pa sigt vil kravet om anvendelse af IFRS-standarderne

ogsé komme til at omfatte de bersnoterede selskabers drsrapport for moderselskabet.

Den fortsatte udvikling indenfor omradet og det igangvaerende projekt med udarbejdelse af en ny
international standard for indregning og maling af omsetning, har inspireret os til at udarbejde

denne opgave om problemstillinger ved den regnskabsmessige behandling af omsatning,

1.2. Problemformulering

V1 vil med udgangspunkt i en teoretisk redegerelse for den regnskabsmassige behandling af

omsatning efter henholdsvis IFRS og dansk regnskabsregulering diskutere folgende:

e Hvilke uhensigtsmaessigheder er der ved den nuveerende regulering af omseetning?
e Hvilke lesninger arbejder IASB og FASB med?
¢ Vil IASB og FASB's projekt veere 1 stand til at lose de nuvaerende problemer?

1.3. Metodevalg

Som grundlag for de efterfelgende kapitler foretages 1 kapitel 2 en teoretiske redegerelse med
udgangspunkt 1 en overordnet beskrivelse af den intemationale regnskabsregulering. Redegarelsen
for den teoretiske behandling af omseetning tager ndgangspunkt i IASB's internationale standarder
om omsatning (IAS* 18) og entreprisckontrakter (IAS 11), der sammenholdes med de danske
regnskabsvejledninger (RV 22 og RV 6) og arsregnskabsloven (ARL). Redegorelsen for de danske

* IAS: Internationa! Accounting Standard



regler vil kun indeholde de veasentligste forskelle i forhold til IFRS. En del af redegorelsen 1 kapitel

2 vil gere brug af cases og eksempler til illustration af de nuvarende regler.

IASB og FASB fremhaver en rekke uhensigtsmeessigheder som grundiag for deres igangsatte
projekt om omsatning. Vi vil 1 kapitel 3 udvaelge de veaesentligste problemstillinger 1 projektet og
foretage en uddybende behandling af baggrunden for uhensigtsmeessighederne. Vi vil gennemegd
udvalgte regnskabsmassige problemstillinger i refation til omsetning hos en dansk developer-
virksomhed. Dette med den begrundelse, at vi finder developer-virksomhedernes problemstilling

passende til at illustrere nogle af de mangler, der er i den nuvarende regulering.

Vi vil foretage en analyse al det samlede projekt om indregning af omsatning. Analysen vil
indeholde en generel beskrivelse af projektet samt en lebende opsummering af fordele og ulemper
ved de praesenterede losningsforslag. En veesentlig del af projektet omhandler maling af omsatning,
og som konsekvens heraf vil vi ogsd inddrage maling i analysen. For at beskrive projektet vil vi

lebende anvende cases og eksempler. Analysen foretages i kapitel 4.

Slutteligt vil vi 1 kapitel 5 foretage en endelig vurdering af fordele og ulemper for de i kapitel 4
praesenterede losningsforslag, samt en vurdering af om de i tilstreekkelig grad kan lese de
nuverende problemstillinger. Ved denne vurdering vil vi leegge vasgt pd, om forslagene er teoretisk
korrekte og praktisk anvendelige. Vi vil desuden vurdere losningsforslagene i forhold til developer-

virksomhedens problemstillinger.

Sxiefes M w4 W
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Opgavens forleb vil forega som illustreret i nedenstdende figur:

Problemformulering, afgraensning og metodevalg

Kapitel 1. Opgavedesign

¥

Teoretisk grundiag

Kapitel 2: Omscetningsteori

K
Problemer

Kapitel 3: Problemstillinger i den nuveerende regulering

Y

Lesningsforslag

Kapitel 4: Revenue recognition project

7

Evaluering

Kapitel 5: Evaluering af Revenue recognition project

7

Konkiusion

Kapitel 6: Konkiusion

1.4. Afgreensninger

Niér betegnelsen "nuvaerende regulering” anvendes i denne opgave, vil den dakke over de danske
regnskabsvejledninger og &rsregnskabsloven samt reguleringen efter IFRS. Opgaven omhandler
omsatning, og de relevante regnskabsvejledninger er derfor RV 22 om omsetning og RV 6 om

entreprisekontrakter, mens det er de internationale standarder TAS 18 om omsatning og IAS 11 om



entreprisckontrakter, der er de relevante. Afledte konsekvenser pa evrige regnskabsposter, som
falge af behandlingen af omseatningen, er som udgangspunkt ikke en del af opgaven. Yderligere
vejledninger og standarder vil derfor kun blive inddraget, hvor vi vurdere dette veesentligt.

Ligeledes vil vi med brug af betegnelsen "international regulering” henvise til IFRS-reguleringen.

Det bemzerkes ogsa, at der for nuvarende er pabegyndt et projekt om opdatering af Framework. |
vores opgave vil vi udelukkende anvende det nuvaerende Framework, da arbejdet med opdateringen

af Framework endnu ikke er afslatiet.

Projektet om omsetning er et felles foretagende mellem IASB og FASB. Vores udgangspunkt for
opgaven er som nzvnt den danske regulering og reguleringen efter IFRS. US GAAP’, der er
reguleringen under FASB, vil derfor ikke blive behandlet. Denne eller andre nationale GAAP's vil

kun blive inddraget, hvor vi vurderer, at det vil bidrage til opgavelesningen.

IASB og FASB har endnu ikke endeligt besluttet, om standarden skal omfatte gevinster. For at

konkretisere problemstillingen vil vi 1 opgaven udelukkende behandle omszatning.

Konsekvenser ved kontraktbrud er en vasentlig del af ITASB og FASB's projekt, som det foreligger
pa nuvarende tidspunkt. En juridisk vurdering af disse konsekvenser vil ikke vare indeholdt i
projektet og som felge deraf vil vores vurderinger i opgaven vere med forbehold for en anden

juridisk fortolkning.

Foruden ovenstdende afgreensninger vil vi lebende i opgaven foretage yderligere afgraensninger,
hvor det er padkraevet. Denne type afgrensninger er af en sadan detaljeringsgrad, at de ville kraeve

indgaende forklaringer, hvis de skulle placeres 1 denne del af opgaven.

1.5. Kildekritik

Vores opgave om IASB og FASB's projekt om omsatning baserer sig hovedsageligt pd IASB- og
FASB-bestyrelsernes arbejde. Dermed er vores kilder selve standardudstederne og har derfor

* GAAP: General Accepted Accounting Principles




hejeste troveerdighed. Da projektet er under udarbejdeise og langt fra afsluttet, betyder det, at

hitteraturen pa omradet endnu er begranset, og vores kildemateriale er pa den baggrund snavert.

IASB og FASB's projekt om omsatning er endnu ikke afslutiet, og vores behandling af projektet er
derfor begranset til at omfatte en rackke diskussioner pd IASB og FASB's bestyrelsesmader samt
forelobige beslutninger taget pa disse mader. Bestyrelsemnes diskussioner er foregdet over en
arreekke, og de har flere gange haft emner oppe pd moder for si senere at forkaste diskussionerne og
de forelebige beslutminger. Denne proces har tillige ikke altid veeret kronologisk, idet enkelte
diskussioner kan vere taget op igen efter at have varet indstillet i et stykke tid. Det betyder, at vi

har vaeret nedt til at stykke oplysninger sammen for at 3 et samlet overblik af projektet.

Under projektforlabet har IASB valgt at omstrukturere sin hjemmeside, hvilket betyder, at stort set
alt materiale vedrerende projektet nu ligger pa FASB's hjemmeside. Det har medfert at IASB's
"Project Summary”, som har varet en al vores mest anvendte kilder, ikke lzengere kan findes pé
hjemmesiden. Vi har derfor valgt at vedheefte project summary (version fra september 2006) som

bilag 2.
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2. Omsetningsteori

Vi vil 1 dette kapitel redegore for, hvorledes regulering af omsetning fastlegges 1 Danmark. For at
forectage denne redegerelse vil vi ferst forklare, hvorledes reguleringen er opbygget med
henholdsvis internationale og danske regler. Redegprelsen tager herefier udgangspunkt i
reguleringen efter IFRS, hvorefter de danske vejledninger og rsregnskabsloven sammenholdes
hertil. Der vil blive anvendt cases og cksempler for at vise den praktiske anvendelse af standarder

og vejledninger.

2.1. Regnskabsreguleringen i Danmark®

2.1.1. International regulering

Danmarks medlemskab af EU betyder, at vi har forpligtet os til at folge Rom-traktaten fra 1958.
Med baggrund 1 denne har EU gennem tiden udstedt direktiver og forordninger, som
medlemslandene skal folge — herunder ogsd direktiver og forordninger pd regnskabsomridet.
Regnskabsreguleringen i Danmark og resten af EU er pa den baggrund primert styret af 4. og 7.
direktiv om hhv. A&rsrapporter og konsoliderede Aarsrapporter og delvist 8. direktiv om
kvalifikationskrav til selskabsrevisorer. Direktivernes formal er at bidrage til varer og
serviceydelsers frie bevagelighed over landegrienserne, hvilket forseges opunfet ved at opstille
mindstekrav til de enkelte landes lovgivning pd selskabs- og regnskabsomradet. Foruden

direktiverne har EU ogsé udstedt to forordninger.

Det er med baggrund i dette, at sdvel den danske A&rsregnskabslov og de danske
regnskabsvejledninger er opbygget, ligesom det ogsd er tilfeeldet med IASB's internationale

standarder.

IASB udsteder IFRS samt fortolkninger heraf (IFRIC). Standarderne har to betegnelser: IAS og
IFRS. Dette skyldes, at IFRS er en ny betegnelse for standardeme og pd sigt skal de erstaite

IAS'erne. IAS'eme vil beholde sit navn og nummer, indtil de har gennemgiet en betydelig

§ Dette kapitel er skrevet pa baggrund af Handbog i arsrapport kapitel 1 og Kommentarer tif rsregnskabsloven, def 1.
T IFRIC: International Financial Reporting Interpretation Committee




opdatering, hvorefter de vil blive omdebt til IFRS. IASB har udarbejdet en konceptuel
begrebsramme (Framework) og under den er der udstedt 34 IAS'er (1-41 — 7 numre er "ledige"), og

pa nuvarende tidspunkt er der 7 IFRS'er.

EU vedtog 1 2002 en forordning, der gjorde det pligtigt for medlemslandendes bersnoterede

selskaber at aflaegge koncernregnskaber efter IASB's standarder.

2.1.2. Dansk regulering

I 2001 blev der i Danmark vedtaget en ny arsregnskabslov, der som den tidligere &rsregnskabslov
ogsd implementerer EU's direktiver. Loven er ligeledes baseret p4 IASB's begrebsramme og ligger
derfor i hovedtraek tat op af international lovgivning og standarder. En narmere beskrivelse af den

internationale begrebsramme findes i kapitel 3.2.2.

I ARL's § 136 fastslar lovgiver, at der skal udarbejdes standarder "der i nadvendigt omfang skal
udfylde og supplere denne lov". Til dette formal har Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
(FSR) i samarbejde med flere af erhvervslivets organisationer udarbejdet et st
regnskabsvejledninger®, som dog stér for et generationsskifte, idet det forventes, at de internationale

standarder overtager regnskabsvejledningernes plads i dansk regulering,

2.1.3. Praksis

Selv om der er flere love og vejledninger, der skal styre regnskabsreguleringen, kan reglerne ikke
dzkke alle problemstillinger. Derved bliver der i nogle tilfzelde dannet praksis for at dekke disse
huller. Det ses derfor, at praksis pd den baggrund danner praecedens for reguleringen, hvor denne er

mangelfuld.

Der er endog tilfelde, hvor praksis pavirker lovgivningen — cksempelvis var der i den ferste udgave
af den nye drsregnskabslov en mulighed for, at smé og mellemstore virksomheder kunne undgi at
vise omsatningen, hvis der var sarlige konkurrencemassige hensyn, der tilsagde det. I praksis var

der stort set ingen af disse virksomheder, der oplyste omsatningen, selvom det var tvivlsomt, om

¥ Det bemerkes, at der ikke er udstedt "standarder”, men vejledningerne fungerer i praksis som sidamne.
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netop disse virksomheder skulle tage szrlige konkurrencemsessige hensyn. I den nye reviderede
udgave af arsregnskabsloven kan virksomhederne undlade at vise omsztmingen, og der er ingen

krav om konkurrencemaessige hensyn.

2.2. Omseetning — IAS 18 /RV 22

2.2.1. International regulering

Dette kapitel af skrevet med udgangspunkt i IAS 18, der omhandler indregning af omsatning i
arsrapporten. IAS 18 definerer omsatning og hvilke kriterier, der skal veere opfyldt, for at
indregning kan foretages. Standarden skal sdledes veere medvirkende til en ensrettet behandling af
omsatning 1 virksomhedernes Aarsrapporter og dermed sikre sammenligneligheden mellem

virksomhedernes regnskaber.

2.2.1.1. Definitioner
De centrale begreber i IAS 18 er omsatning og dagsveerdi. Disse begreber defineres i standardens

afsnit 7 som vist i Boks T og Boks 2.

Bruttotilgangen af ekonomiske fordele 1 regnskabsaret, der opstér som led i en
virksomheds ordinare drift, nar disse tilgange resulterer 1 veekst 1 egenkapitalen,

bortset fra foregelser som folge af indbetalinger fra ejere.

Boks 1

Definition pd omscetning

Det belab, et aktiv kan omszaettes til, eller en forpligtelse kan indfiis til,

ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes vafhangige parter.

Boks 2
Definition pé dagsveerdi




Standarden skal anvendes pa omsatning fra
1) salg af varer
2) levering af tjenestevdelser
3) andres anvendelse af virksomhedens aktiver mod vederiag i form af renter, royalties og

udbytte

Salg af varer
Salg af varer omfatter savel varer produceret af virksomheden selv med henblik pa salg som varer

indkebt til videresalg.

Levering af tienesteyvdelser

Omsetning fra levering af tjenesteydelser omfatter normalt virksomhedens udferelse af kontraktlig
aftalte opgaver, der kan labe over flere regnskabsir. Omsatning fra entreprisekonirakter er ikke
omfattet af IAS 18, men skal indregnes i henhold til den sarskilte standard IAS 11 om
entreprisckontrakter.

Andres anvendelse af virksomhedens aktiver

Denne klasse omfatter renter som vederlag for brug af virksomhedens likvider og tilgodehavender
eller royalties for anvendelse af virksomhedens anlagsaktiver som patenter, rettigheder eller
software. Endeligt er udbytte fra virksomhedens kapitalandele ogsi at betragte som omszatning,

safremt kapitalandele ikke er indregnet efter indre vaerdis metode.

Foruden omsetning fra entreprisekontrakter omfatter IAS 18 bla. heller ikke omsatning fra
leasingkontrakter, forsikringskontrakter, ®ndring af dagsveerdien for biologiske aktiver tilknyttet
landbrugsaktiviteter og forste indregning af landbrugsprodukier. Alle ovemnzvnte typer af
omsatning er behandlet 1 separate IAS- / IFRS-standarder.

2.2.1.2. Indregning

En indtegtsskabende transaktion er som udgangspunkt den kritiske begivenhed, der gor en
vitksomhed i stand til at indregne omsastning. Transaktionen kan bestd af flere elementer, og hvis
det er muligt at henfore belebsstorrelser til disse, skal omsetningen indregnes i forhold til det

faktiske indhold af hvert element. Eksempelvis skal belabet for et salg af en vare med efterfolgende



servicekontrakt indregnes af flere omgange, s& det identificerede beleb vedrsrende
servicekontrakten forst indregnes i takt med den wudferes. Omvendt skal flere transaktioner
indregnes som en transaktion, hvis sammenha&ngen imellem dem er af sddan en karakter, at den

samlede skonomiske effekt kun kan méles ved at betragte transaktionerne som en helhed.

Indregning af omsetning athanger af, om der er tale om omsatning fra salg af varer, levering af

tjenesteydelser eller andres brug af virksomhedens aktiver.

Salg af varer
IAS 18 afsnit 14 opstiller nedennavnte kriterier, som skal veare opfyldte, for en virksomhed kan
indregne omszaetning fra salg af varer:
1) virksomheden har til keber overfort vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til
varerne,
2) virksomheden bibeholder hverken sit fortsatte ledelsesmeassige engagement, i det omfang
der normalt er forbundet med ejendomsret, eller kontrollen over de solgte aktiver,
3) omsatningen kan méales palideligt,
4) det er sandsynligt, at de egkonomiske fordele forbundet med transaktionen vil tilgd
virksomheden, og
5) omkostainger, som er afholdt eller vil blive aftholdt i forbindelse med transaktionen, kan

males palideligt

Risikoens overgang samt overforsel af fordele tilknyttet ejendomsretten til kober sker som
hovedregel sammen med varens levering, men i nogle tilfelde kreves der en nzrmere undersegelse
af handlens bestemmelser. Virksomhedens specifikke leveringsbestemmelser kan vare afgerende
for, hvornér virksomheden kan indregne et salg. Risikoens overgang som kriterium for indregning
medferer, at der fokuseres pd transaktionen og ikke pd @ndringer i aktiver og forpligtelser. Ifalge
IASB's Framework opstar indtegter som ct resultat af ;endringer i aktiver og forpligtelser, og derfor
er der umiddelbart ikke overensstemmelse mellem IAS 18 og TASB's Framework. Emnet

behandleres nermere nedenfor i kapitel 3.2.4.

Hvis virksomheden ikke har overdraget risici vedrerende ejendomsretten, vil et salg ikke kunne

indregnes, hvis szlger cksempelvis har ydet en garanti for varen ud over sadvanlige
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garantibestemmelser. Det er heller ikke muligt at indregne omsetning fra et salg, hvis det er
betinget af kebers omsztning ved et videresalg eller hvis salget omfatter levering og installation, og
installationen endnu ikke er udfert og samtidigt udger en vesentlig del af den samlede transaktion.
Endeligt anses sxlger ikke for at have overdraget risici og fordele tilknyttet ejendomsretten af

varen, hvis keber af specifikke &rsager har mulighed for at ophaeve kebsaftalen.

Bt salg hvor szlger beholder uvasentlige risici ved ejendomsretten, som feks. ved salg med
ejendomsforbehold, vil kunne indregnes som omsatning, idet ejendomsforbeholdet er etableret med
henblik pé at sikre seslger betaling for transaktionen. Veesentlige risici betragtes ogsié som
overdraget i et detailsalg, hvor kunden har mulighed for at returnere varen, og virksomheden pé

baggrund af tidligere erfaringer kan sandsynliggere sterrelsen af tilbageleveringerne.

Hvis et salg ikke kan miles pélideligt, kan virksomheden ikke indregne det. Opstir der
efterfolgende tvivl om virksomheden vil modtage betaling for et allerede indregnet salg, skal der

henszttes til tab pa tilgodehavendet som en omkostning i resultatopgerelsen.

Omseztning og omkostninger tilknyttet et salg skal indregnes i samme periode (matching), for at
resultatopgerelsen giver et retvisende resultat af driften for den betragtede periode, og som falge

heraf skal omkostningerne til et salg kunne opgeres palideligt, for at omsztningen kan indregnes.

Levering af tienesteydelser
Indregning af omsatning fra levering af tjenesteydelser pé balancedagen foregir ved inddragelse af
sken 1 form af opgorelse af ferdiggorelsesgrad. IAS 18 afsnit 20 angiver falgende betingelser for
indregning af omseatning fra levering af tjenesteydelser:

1) omsatningen kan méles pilideligt,

2) det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele forbundet med transaktionen vil tilgd

virksomheden,
3) transaktionens ferdiggerelsesgrad pd balancedagen kan méles palideligt, og
4) ombkostninger, som er atholdt i forbindelse med transaktionen og omkostninger forbundet

med at fuldfere transaktionen, kan méles palideligt
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Indregning af omsetning pa baggrund af arbejdets frerdiggerelsesgrad kaldes ogsd for
produktionskriteriet, hvorved omsatning indregnes i det regnskabsir tjenestevdelsen er leveret og
dermed preesteret. Produktionskriteriet er forbundet med en vis udevelse af sken, og det stiller krav
til virksomhedens interne systemer, for at sikre at opgerelsen af disse skon er pilidelige. Kravene i
IAS 11 om indregning efter samme metode finder generclt ogsd anvendelse ved af levering af

tienesteydeiser.

Ligesom ved salg af varer skal omsatningen forst indregnes, nir det er sandsynligt, at de

gkonomiske fordele vil tilgd virksomheden.

IAS 18 afsnit 24 yder regnskabsafleegger vejledning til opgerelsen af frerdiggarelsesgraden ved at
anfere de tre nedennazvnte metoder til opgerelsen, hvor virksomheden skal anvende den metode,
der mest pélideligt méler den leverede tjenesteydelse.
1) underspgelse af stadiet af udferte arbejder,
2) tjenesteydelser leveret til dato, som en procentdel af samlede tjenesteydelser, der skal
leveres, eller
3) forholdet mellem atholdte omkostninger til dato og de samlede skennede omkostninger ved

transaktionen.

Et eksempel pa indregning af en serviceydelse kunne veare en virksomhed, der udvikler
softwareprodukter for sine kunder og pr. statusdagen har et igangverende projekt. Den aftalte
kontraktsum wudger 120 tkr. og virksomhedens forventede omkostninger, i form af
programmertimer, til gennemfarelse af opgaven belober sig til 90 tkr. P4 statusdagen har
virksomheden forbrugt programmertimer pd opgaven svarende til 60 t.kr. Dette svarer til en
feerdiggerelsesgrad pa 67%, ved opgerelse af faerdiggorelsesgraden efter metode nr. 3 1 IAS 18
afsnit 24, De forventede omkostninger til opgavens gennemforelse udger fortsat 90 tkr. og dermed
skal virksomheden indregne 67% af omsetningen og omkostningerne for opgaven i det afsluttede

regnskabsdr, svarende til en omsztning pa 80 t.kr. og titherende omkostninger pa 60 t.kr.

Hvis indregningen af en transaktion er forbundet med stor usikkerhed, skal den tilherende
omsztning kun indregnes med et beleb svarende til de afholdte omkostninger, som forventes at

kunne genindvindes. Hvis det ikke er sandsynligt, at de afholdte omkostninger vil blive
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genindvundet, skal de omkostningfores i resultatopgerelsen. Resulterer aktiviteterne alligevel i

omsztmng skal denne indregnes, nar det er sandsynligt og den kan males pélideligt.

Andres anvendelse af virksomhedens aktiver
Omseining fra andres anvendelse af virksomhedens aktiver skal ifelge standarden indregnes, nér
den opflyder folgende kriterier’

1) det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele forbundet med transaktionen vil tilgd
virksomheden, og

2) omsztningen kan maéles pélideligt

Renter skal indregnes som omsatning ved anvendelse af den effektive rentemetode jf. IAS 39, mens
omsetning fra royalties skal indregnes under iagttagelse af periodiseringsprincippet og i henhold til
mdholdet af den foreliggende aftale. Udbytte fra kapitalandele skal indregnes, nir aktionaren

erhverver retten til at modtage udbyttet.

2.2.1.3. Maling

I standardens afsnit 9 defineres, hvordan omsatningen, skal méles:

Omsetning skal méles til dagsvaerdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag.

Boks 3

Definition pd méling af omseetning

Sadvanligvis er det modtagne vederlag likvider, hvorfor mélingen af omsatningen svarer 4l det
modtagne eller tilgodehavende beleb. Inkluderer salget en lang kredittid skal dagsveerdien af
betalingen beregnes ved tilbagediskontering af de fremtidige indbetalinger. Derved udger
omsetningen et beleb, der er mindre end det nominelle beleb. Forskellen mellem den beregnede
omsatning og det nominelle tilgodehavende henfores til finansielle indtegter. Eventuelle rabatier

vdet af virksomheden fragér 1 omseetningen.

“TAS 18.29



Udveksling af ensartede varer eller tjenesteydelser medfarer ikke omsatning. Det galder f.eks.
udveksling af reklameplads pa hjemmesider. Er varerne eller tjenesteydelserne ikke ensartede, skal
der indregnes omsazting svarende til dagsveerdien af de modtagne varer eller tjenesteydelser
reguleret for en eventuel kontant betaling. Kan dagsverdien af de modtagne varer eller
tjenesteydelser ikke males palideligt, skal omsatningen opgeres som dagsvardien af de leverede

varer clier tjenesteydelser, reguleret for kontante betalinger.

2.2.2. Dansk regulering

Det felgende kapitel om dansk regulering behandler de vasentligste forskelle mellem den
internationale og den danske regulering med udgangspunkt i den danske regnskabsvejledning nr. 22
om indtegter. Desuden gennemgdes den danske Arsregnskabslov ogsé kort med henblik pé

eventuelle forskelle mellem denne og den danske vejledning,

2.2.2.1. Regnskabsvejledning 22 - Indtagter

Indledningsvist ma det bemserkes, at vejledningen omhbandler "Indtagter" mens standarden
omhandler "Omsaetning”. 1 praksis betyder det, at vejledningen behandler flere omrider, hvor
tilskud er det vasentligste. Desuden behandler vejledningen ogsd mere detaljerede retningslinier for
byttetransaktioner'", hvilket i den internationale regulering primart er beskrevet 1 en saerskilt
standard. Vi vil ikke omtale disse forskelle yderligere, idet de ikke falder inden for denne opgaves
indhold, men blot bemarke, at den danske regulering dermed er en smule bredere end den

tilsvarende internationale.

Indregning
Béde i standarden og i vejledningen opstilles betingelser for indregning af omsatning. Vi vil 1 det
efterfolgende udelukkende se pd forskellene 1 betingelserne for salg af varer, idet dette dekker de

vaesentligste forskelle. Betingelserne er opstillet i Figur AL

RV 22.53
U RV 22.20 samt IAS 18.14
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I boksen ses at betingelserne (a) — (d) er identiske, hvorfor disse ikke diskuteres yderligere. Af de
ovrige betingelser fremgar det, at betingelse (2) og (i) sprogligt er formuleret forskelligt, men
mndholdsmeessigt er der ingen forskel. Dette begrundes med, at hvis betingelsen 1 IAS 18 opfyldes
ved, at "skonomiske fordele vil tilgd", sd er det ogsd “"sandsynligt, at betaling og afvikling af

modydelse” sker. Betaling eller modydelse kan sidestilles med skonomiske fordele.

RV 22 1AS 18

Sy

"sandsynligt at pkanamisks
: fordete vil tilga

Figur 4
Forskelle og ligheder mellem betingelser for indregning af salg i henhold til RV 22 og IAS 18"

Dermed er den eneste regulzere forskel, at der i RV 22 er et yderligere krav, for indregning kan ske,
hvilket er, at der skal foreligge dokumentation for indtesgten. Kravene til indregning i henhold til
den danske regulering er derfor skaerpet 1 forhold til IFRS. I realiteten, kan det diskuteres, hvorvidt
dette yderligere krav om dokumentation, er en skarpelse. Hvis de ovrige kriterier er opfyldte —
cksempelvis at det er sandsynligt, at skonomiske fordele vil tilgd s=lger — giver det ikke mere
sikkerhed at have dokumentation. P4 den anden side kan kravet om dokumentation gere det lettere

at pdvise, at der er en indteegt.

12 Kilde: egen tilvirkning.




En anden forskel] er, at der i den danske vejledning er indfert et generelt afsnit om, at hvis indtzegten
ikke kan males palideligt, sd skal der indregnes (og maéles) en indtegt svarende til de omkostninger,
der er atholdt for at indtjene indtzegten'. I IAS 18 afsnit 26 er der en tilsvarende bestemmelse, men
her er den udelukkende medtaget under levering af serviceydelser og derfor ikke som et generelt
punkt. Kiertzner nedtoner forskellen ved at skrive, at det vil vaere usaedvanligt, at indteegten ikke
kan méles ved varesalg, hvorfor IASB derfor undlader at medtage punktet herunder'. Vi er ikke
uenige 1 denne antagelse. Vi bemerker ydermere, at dette afsnit i vejledningen er tilfojet for at
sikre, at der sker matching af indteegter og omkostninger. Matching er et begreb, der kan henfores
til den prastationsorienterede regnskabsteori (jf. kapitel 3.2.1.), og da den nuvearende regulering i
Danmark sdvel som p4 internationalt niveau er bygget pa den balanceorienterede regnskabsteori, ma
det siges, at der her er en uoverensstemmelse mellem vejledningen og den overordnede teoretiske

referenceramme.

Maling og oplysninger i drsrapporten
Der er ingen betydningsfulde forskelle mellem standarden og vejledningen, nir mélingen af en
indtaegt skal opgeres, hvorfor dette omrade ikke behandles vderligere. Der er enkelte yderligere

krav om og beskrivelser af, hvordan der gives oplysninger om indtegter i den danske vejledning.

2.2.2.2. Arsregnskabsloven

Vejledningen giver en mere detaljeret beskrivelse af, hvorledes indtaegter skal indregnes og méles
end arsregnskabsloven. ARL har dog skemakravene, som giver oplysninger om prasentation — disse
fremgir ikke af vejledningen. I forhold til selve indregningen og mélingen af indtegter, er der dog

ingen forskelle.

2.2.3. Opsummering — Omsatning

Ovenstiende gennemgang af forskellene mellem international og dansk regulering af omsatningen
viser, at der overordnet set er ligestillede retningslinier — dvs. indregning af omsztning ved

risikoens overgang. Den vasentligste forskel bestir i, at der i vejledningen er en yderligere

Bryv 2224
4 Handboe i Arsrapport, . 129




betingelse, der skal veere opfyldt, for indregning kan ske, idet der skal vere dokumentation for
indtzzgten. Reelt er det ikke en stor forskel, men neermere et hjelpeinstrument til
regnskabsafleegger. Dermed kan det konkluderes, at de problemstillinger, der métte vaere i de
nuverende internationale regler, ogsd er geeldende for de danske. Det betyder ogs, at vi i den
elterfolgende redegerelse af problemstillinger vil betragte de internationale og danske regler som

veerende ensartede, og pi den baggrund udelukkende analysere pd de internationale regler.

2.2.4, Casevirksomhed | — handelsvirksomhed

Vi har i kapitlerne ovenfor gennemgiet den geldende regulering for indregning af omsatning efter
IAS 18 og dansk regnskabsregulering. I dette kapitel vil vi preesentere et praktisk eksempel pi
indregning af omsetning med fokus pé risikoens overgang. Eksemplet preesenteres ved at gore brug
af casevirksomheden Handel A/S for at gere det mere héndgribeligt. Farst beskrives
casevirksomheden samt data, der skal benyttes i cksemplet. Da vi ovenfor har konkluderet, at der
kun er minimale forskelle mellem dansk regulering og TAS 18, vil vi i eksemplet kun gere brug af
TIAS 18.

2.2.4.1. Beskrivelse og data

Beskrivelse

Handel A/S har handel med ferske fisk som hovedaktivitet. Fiskene kobes pi de nordjyske
fiskeauktioner og efter rensning og pakning hos en underleverander eksporteres varerne til det
sydlige Europa, hvor Italien og Spanien er de primare markeder. Fiskene fragtes med lastbil, nar

Handels A/S arrangerer transporten.

Kunderne hos Handel A/S omfatter blandt andet store supermarkedskaeder og mindre fiskchandlere,
der szlger varerne videre pd nogle af de store fiskemarkeder i feks. det sydlige Italien.
Leveringsbetingelser for et salg er ikke ens for alle kunder, idet supermarkedskaderne udger sé stor
en spiller, at de kan diktere betingelsemne for samhandel, mens det er Handel A/S, der fastsetter

betingelserne for samhandel ved salg til de mindre fiskehandlere.



Date

I eksemplet vil vi betragte et salg til Kunde A og et til Kunde B. Kunde A er en del af en storre
supermarkedskazde i Spanien og leveringsbetingelserne for keden er Incoterms 2000 DDP™,
hvorved Handel A/S betaler leveringsomkostningerne og beerer risikoen til varerne er ndet frem til
kaeber. Salgsprisen for leveringen udger 250 t.kr. og kostprisen for fiskene og forarbejdningen heraf
hos underleveranderen kan opgeres til 230 tkr. Fragt og forsikring 1 forbindelse med salget udger
10 t.kr. jf. Figur B nedenfor.

Kunde B er en mindre fiskehandler pa et fiskemarked i Napoli, og leveringsbetingelserne ved salg
til denne kunde er Incoterms 2000 EXW'®, hvorved risikoen overgdr til keber, nér varen stilles klar
til athentning og fragt og forsikring er for kebers egen regning. Salgsprisen for leverancen til Kunde
B udger 210 t.kr. og kostprisen for fiskene er opgjort til 200 t.kr. jf. nedenfor i Figur B,

Kunde B
210

(236) (200)
(8) 0
) 0
10 10

Figur B
Specifikation af salgsordrer

Handel A/S har regnskabsafslutning den 31. oktober 2006. Begge leverancer bliver afhentet i

kalehuset den 31. oktober 2006 og forventes at veere fremme hos keberne 3-4 dage senere.

2.2.4.2. Indregning af kontrakterne

De beskrevne salg skal behandles efter IAS 18 afsnit 1 litra a, idet der er tale om salg af varer.
Begge salg opfylder de i TAS 18 afsnit 14 litra b til ¢ oplistede betingelser for indregning af
omsatningen. Den sidste betingelse for indregning af omseetning i IAS 18 afsnit 14 { ltra a

omhandler risikoens overgang. Ved fragtmandens athentning af vareme til Kunde B overgér

Y www. leman.dk/inco 2 him - DDP vil sige leveret fortoldet pé et af keber anvist sted for szlgers risiko og regning.
1 www.leran.dk/inee 5 bim - EXW vil sige risiko overgér, ndr selger stiller varen klar til afthentning pé f.eks. lageret,
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risikoen til keber og dermed opfylder transaktionen alle betingelserne for indregning af
omsetningen. Risikoen for varerne til Kunde A overgar ferst til keber 3-4 dage inde i det nye
regnskabsér, hvilket betyder, at Handel A/S har risikoen for varerne pa statusdagen. Dermed er
betingelsen om risikoens overgang ikke opfyldt og omsaetningen fra salget kan ikke indregnes for i

det nye regnskabsar.

Betalingsbetingelserne for salget til Kunde B m& betegnes som normale og derfor skal der indregnes
omseetning svarende til salgsprisen pa ordren. De to salgsordrers indvirkning pa regnskabet pr. 31.

oktober 2006 er vist nedenfor i Figur C.

 Kunde B

] 210
0 (200)
1] 0
0 10
230 0
6 210
230 219
0 i0
238 206
230 210

Figur C
Indregning af salg pr. 31. oktober 2006

Eksemplet viser med de to salg til kunder, der har forskellige leveringsbetingelser, at det er

leveringsbetingelserne, der er afgerende for, hvilket tidspunkt omsetningen indregnes pa.

2.2.5. Casevirksomhed li — produktionsvirksomhed

Ovenfor er der gennemgaet en case med en handelsvirksomhed og i det folgende gennemgaes et

eksempel med den ordreproducerende virksomhed — Produktion A/S.
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2.2.5.1. Beskrivelse og data

Beskriveise
Produktion A/S har produktion af mbleskiver til store supermarkedskader som hovedaktivitet og
xbleskiverne kan leveres i poser, hvoraf supermarkedskadens navn fremgir. Produktion A/S

producerer kun ableskiverne efter ordre og har regnskabsafslutning d. 31. december 2006.

Data
I eksemplet vil vi betragte et salg til kunde Z, der har bestilt 10 paller &bleskiver til levering ultimo

januar 2007. Alle ableskiveposerne skal veere i Z's eget design, med Z's navn og logo. Salgsprisen

er fastlagt til 100 t.kr., og der er aftalt levering ab fabrik.

Desuden vil vi betragte et salg til kunde X, der har bestilt 8 paller ableskiver, der ogsa skal levers
ultimo januar 2007. Disse @bleskiver skal leveres i Produktion A/S's egne poser (standardposer).

Salgsprisen er i denne ordre fastlagt til 70 t.kr., og der er aftalt levering ab fabrik.

Ordrerne pébegyndes sidst i december 2006 og er pr. 31. december 2006 begge halvt
feerdigproducerede (hhv. 5 og 4 paller).

2.2.5.2. indregning af kontrakterne

Produktion A/S's aktivitet er produktion af varer med henblik pé salg, hvilket er omfattet af IAS
18.3, hvorfor denne standard er den relevante. Produktion A/S kan derfor ikke indregne
omsatningen i forhold til vardiskabelsesprocessen, idet der er tale om produktion af en vare og
ikke et storre anlag, der ville betyde, at ordren ville vaere omfattet af IAS 11. Dermed betyder det,
at alle veasentlige risici vedrerende ejendomsretten skal veere overfort til keberne, forend
omsztningen kan indregnes’’. Disse risici overfores forst ved levering, og omsztningen skal derfor

1 begge tilfeelde indregnes i 2007,

71AS 18.14 (a)




2.3. Entreprisekontrakter —IAS 11/RV ¢

2.3.1. International regulering

Kapitlet om international regulering er skrevet med udgangspunkt i IAS 11 om
entreprisckontrakter'®. Standarden skal anvendes i entreprenerers  drsrapporter til  den
regnskabsmassige behandling af entreprisekontrakter, der ssdvanligvis leber i mere end et
regnskabsér. Standarden omhandler, hvorledes denne omseatning skal indregnes i arsrapporten for
det regnskabsér, hvor entreprisearbejdet udferes. Metoden kaldes ogsd produktionsmetoden og
medforer, at omsetning indregnes i takt med at virksomheden prasterer den vardiskabende

aktivitet, jf. ogsa kapitel 2.2.1. om servicevdelser.

I formilet til IAS'en skrives der at standarden omfatter "den regnskabsmessige behandling af
omsatning og omkostninger i forbindelse med entreprisekontrakter”. Hermed antydes der i

standarden, at denne er en specifikation eller en uddybning af omsatningsbegrebet generelt.

2.3.1.1. Definitioner

Kontrakter
Den vasentligste definition i standarden er naturligvis selve definitionen pid entreprisekontrakter,

der findes i IAS 11 afsnit 3. Denne udtrykkes pd som i Boks 4.

En entreprisekontrakt er en individuelt forhandlet kontrakt'® om anleg,
opforelse eller bygning af et aktiv eller flere aktiver, som er neert forbundne
eller indbyrdes athengige med hensyn til design, teknologi og funktion eller

deres endelige formél cller anvendelse.

Boks 4

Definition pd entreprisckonivakt

'® Foruden IAS 11 — Entreprisekontrakter er IFRS — Infroduktion ogsa anvendt til inspiration.
¥ Det betyder dermed at entreprisekontrakten skal vaere underskrevet inden opferclsen af aktivet pdbegyndes. Fr denne
betingelse ikke opfyldt skal TAS 18 anvendes,




Nér der er tale om en individuelt forhandlet kontrakt betyder det, at der skal vare udarbejdet en af
begge parter underskrevet kontrakt, inden opfarelsen af aktivet pbegyndes. TAS 11 behandler to
kontrakttyper™: fastpriskontrakter og kostpris-plus-kontrakter. Ferstnavnte er den klassiske
kontrakt, hvor der er forhandlet en fast kontraktpris eller en fast pris pr. produceret enhed. Den
sidstneevnte konirakitype er, hvor entrepreneren modtager betaling for godkendte omkostninger
samt et tilleg 1 form af en fastsat mark-up eller et honorar. Eksempler pd entreprisekontrakter kan

ifelge IAS 11 afsnit 5 veere opforelse af en bro, en bygning eller et skib.

I henhold til standardens afsnit 7 skal kontrakter normalt behandles enkeltvis, men der skal ske en
opsplitning af kontrakten, hvis den omhandler opfarelse af flere aktiver™ . Det geelder hvis:

1. der er afgivet tilbud for hvert aktiv,

2. der er sket enkeltvis forhandling af hvert aktiv eller

3. omkostninger og omsaining kan adskilles for hvert aktiv.

Et eksempel pd en sddan kontrakt kan vare, entreprenervirksomheden i eksemplet i kapitel 2.3.3.,
hvor en kontrakt bestdr af tre elementer: stebning, fragt og montage. Der afgives tilbud for alle tre
elementer og omkostninger og omsztning kan maéles for alle elementer, hvorved betingelserne for
indregning efter IAS 11.8 er opfyldt. Det bemeerkes, at de to sidstnevnte elementer dog ikke er
fysiske aktiver, men da de er en del af det at opfere akiivet, kan indregning ske.

Omvendt kan flere kontrakier ogsd i enkelte tilfxlde skulle ses som én samlet kontrakt, jf.
standardens afsnit 9, hvis:

1. deer forhandlet samlet,

2. de er neert forbundne eller

3. arbejdet udferes samtidigt eller i fortseettelse af hinanden.

En kontrakt af denne karakter kan vare en entreprener, der indgér aftale om at bygge flere ens
typehuse pi en villavej. Kontrakterne er forhandlet samtidigt og arbejdet pd husene pabegyndes
ogsa samtidigt. Formelt er der tale om flere kontrakter, men indholdet i kontrakterne ger, at de kan

betegnes som en enhed.

0148113
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Entrepriseomscetning

Entrepriseomsatningen bestir af den oprindelige kontraktfastsatte omsetning™. Hvis det kan
pavises, at det er sandsynligt, at eventuelle endringer til det kontraktfastsatte arbejde eller
bonusbetalinger vil medfare foreget omsetning, kan denne del ogsd indregnes som omsetning.

Denne del skal kunne males palideligt, for indregning kan ske™.

Omsatningen maéles til dagsverdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag i henbold til
afsnit 12, hvilket ogsa er i overensstemmelse med mélemetoden i IAS 18. Méling af omsztning kan
vare forbundet med sken omkring fremtidige handlinger. Det kan vare ved, at der aftales
eendringer til den oprindeligt fastsatte entreprisesum; at der udleses bod som felge af forsinkelser
eller ved bonusbetaling for fastsatte og opnaede mal. Dermed er det ikke sikkert, at omsatningen

skal méles til den samme veerdi fra regnskabsdr til regnskabsdr.

Det bemaerkes ifolge IAS 11.15 at entrepriseomseatning tilknyttet til bonus kun kan indregnes. nér
det er sandsynligt, at mélene opnis, og ndr bonusbetalingen kan méles palideligt. Det vil sige, at
hvis en entreprener kontraktmeessigt har ret til at i udbetalt en kontant bonus ved fierdiggerelse af
projektet en maned for tid, si skal han kunne pavise, at det vil lykkes at afslutte projektet til denne
dato og derved vil han kunne indregne bonussen som ekstra omsmtning. Det vil sige, at
entrepreneren skal kunne pavise at vare foran tidsplanen — hvilket i praksis forst vil kunne pévises,

nar projektet er fremskredet.

21A811.112)
2 1AS 11.11 b)



Entrepriseomkostninger
Entrepriscomkostninger er beskrevet i standardens afsnit 16 — 19 og omfatter felgende:
1. Omkostninger, der direkte vedrarer den konkrete kontrakt, herunder bl.a.:
1.1. arbejds- og tilsynslen,
1.2. materialer,
1.3. afskrivninger pd aktiver anvendt pd kontrakten,
1.4. leje af anleeg,
1.5. design og teknisk assistance anvendt direkte til kontrakten,
1.6. skennede omkostninger til afhjzlpning af mangler og garantiarbejde samt forventede
garantiforpligtelser.
2. Omkostninger, der er tilknyttet entrepriseaktiviteten generelt og kan henfores til kontrakter,
herunder bl.a.:
2.1. forsikring,
2.2. design og teknisk assistance, der ikke direkte kan henferes til en kontrakt,
2.3. indirekte produktionsomkostninger.
3. Andre omkostninger, som kunden skal dakke ifelge kontrakten — dette kan omfatte generelle

administrations- eller udviklingsomkostninger.

AfIAS 11.20 fremgdr, at omkostninger, der ikke er anvendt i forbindelse med entrepriseaktiviteten
cller -kontrakten, ikke kan indregnes som entrepriseomkostninger. Det galder cksempelvis salgs-
og administrationsomkostninger, forsknings- og udviklingsomkostninger eller afskrivninger, som

ikke kommer ind under ovenstdende punkter 1-3.

2.3.1.2. Indregning og maling af entreprisekontrakter og omkostninger
Forste indregning af entreprisckontrakter kan ske, nir udfaldet af kontrakten kan males palideligt®.
Pd dette tidspunkt skal omseetning og omkostninger vedrerende kontrakten indregnes som netop

omsatning og omkostninger pé baggrund af feerdiggerelsesgraden.

HiaS11.22




Udfaldet af kontrakten vorderes at kunne skennes pélideligt, ndr nedenstiende betingelser er

opfyldte:

1. Entrepriseomsatningen kan males palideligt (kun fastpriskontrakter)

2. Det er sandsynligt, at ekonomiske fordele forbundet med kontrakten vil tilgd virksomheden
{geelder bade fastpriskontrakter og kostpris-plus-kontrakter)

3. Entrepriscomkostninger til feerdiggerelse af kontrakten samt faerdiggorelsesgraden kan maéles
pélideligt (kun fastpriskontrakter)

4. Entrepriscomkostningemne kan identificeres og males palideligt, siledes at faktisk aftholdte
omkostninger kan sammenholdes med tidligere sken (kun fastpriskontrakter)

5. Entrepriscomkostningerne kan identificeres og males pélideligt, uanset om de specifikt skal

godtgeres af kunden (kun kostpris-plus-kontrakter).

Det fremgar af ovenstdende kriterier for indregning, at entrepriseomseetningen indregnes, nér det er

sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilgd entrepreneren — dvs. i takt med at arbejdet

udferes — samt ndr omsztningen kan males palideligt. Dette er 0gsd i overensstemmelse med kravet

til indregning af drsrapportens elementer i forhold il Framework™.

Ved anvendelse af ferdiggorelsesgraden opnds der en matching mellem de anvendte omkostninger

og omsztningen, saledes at omsatning, omkostninger og avance indregnes med samme andel, der

er udfort arbejde for. Faerdiggerelsesgraden kan opgeres pa baggrund af™:

1. Forholdet mellem afholdte omkostninger og forventede omkostninger

Eksempel: En bro er budgetteret til at kunne bygges for 1.000 t.kr. og pr. statusdagen er der
atholdt omkostninger for 600 tkr. Feerdiggerelsesgraden kan derfor beregnes til 60% og denne
andel af entrepriscomsaetningen og dermed avancen indregnes.

2. Vurdering af stadiet af det udforte arbejde.

Eksempel: En reklamekampagne er budgetteret til at kunne udarbejdes pd 100 timer og pr.
statusdagen er der forbrugt 40 timer. Ferdiggerelsesgraden kan derfor beregnes til 40% og

denne andel af entrepriscomsatningen og dermed avancen indregnes.

5 Framework afsnit 83
®1AS 11.30
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3. Vurdering af den faktiske, fysiske faerdiggorelse.
Eksempel: Der skal bygges fem sommerhuse og pr. statusdagen er der bygget fire sommerhuse.
Ferdiggorelsesgraden kan derfor beregnes til 80% og denne andel af entrepriseomsatningen og

dermed avancen indregnes.

For en virksomhed kan foretage pélidelige sken (af udfaldet af kontrakten og af fardiggerelses-
graden), skal der i folge afsnit 29 vaere indgéet en kontrakt, hvor parternes rettigheder i forbindelse
med opferslen af aktivet er fastlagt, samt at vederlag og betalingsmetode og —betingelser er aftalt.
Desuden vil det ogsa vere nedvendigt, at virksomheden har et effektivt rapporteringssystem. Uden
¢t effektivt rapporteringssystem er det ikke sandsynligt, at omkostninger eller ressourcer kan méles

palideligt, hvilket igen betyder, at feerdiggerelsesgraden ikke vil kunne beregnes.

Hvis udfaldet af en kontrakt ikke kan skennes palideligt, skal det vurderes hvor stor en del af de
afholdte omkostninger, der kan genindvindes™’. Omsztningen skal derefter indregnes séledes, at der

ikke indregnes avance, da udfaldet ikke kan skennes pélideligt.

2.3.1.3. Tabsgivende kontrakfer

Forventede tab pd entreprisekontrakter skal indregnes straks. IAS 11.36/37 foreskriver saledes, at
hvor det er sandsynligt, at omkostningerne vil overstige kontraktsummen, skal det forventede tab
indregnes straks som en omkostning. Dette gores uanset, om arbejdet er pabegyndt og uden at
vurdere ferdiggorelsesgraden. Vi antager, at et projekt med en entrepriseomseatning pd 100 tkr., og
budgetterede entrepriscomkostninger pa 80 tkr. er fejlet, sdledes at omkostningerne bliver sterre
end ventet og derfor forventes at udgere 120 t.kr. ved feerdiggoerelse. Pr. statusdagen har projektet
en feerdiggerelsesgrad pd 50%, men da det er underskudsgivende indregnes entrepriseomsatningen
med 50 tkr. og entrepriseomkostningerne indregnes med 70 t kr. Herved indregnes det samlede tab
pé 20 t.kr., nér tabet konstateres. Dette geelder ogsd, hvis arsagen til at omkostningeme er foregede
sker efter balancedagen, men inden aflaggelsen af regnskabet, idet tabet netop skal indregnes, nér
det konstateres. Effekten af den forsigtige indregning af kontrakten er, at tabet ikke nedvendigvis

indregnes 1 den periode, som tabet relaterer sig til.

TIAS811.32
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2.3.2. Dansk regulering

I de folgende afsnit foretages en sammenligning fra IASB's internationale regulering til den danske
regnskabsregulering 1 form af RV 6. Sammenligningen foretages ved at belyse vaesentlige forskelle
mellem den danske og den internationale regulering. Vejledningen omhandler den
regnskabsmessige behandling af entreprisekontrakter i &rsrapporten. Endeligt vil eventuelle

forskelle fra RV 6 til ARL kort blive beskrevet sidst i kapitlet.

2.3.2.1. Regnskabsvejledning 6 — Entreprisekontrakter

RV 6 er udarbejdet med ndgangspunkt 1 IAS 11 og af denne arsag er der store ligheder mellem den
internationale regulering og den danske regulering. FSR har ved udarbejdelsen af RV 6 dog valgt at
lade den omfatte bade entreprisckontrakter og salg af ydelser vedrerende software samt
radgivnings- og serviceydelser. Disse omrader er efter det internationale regelsat reguleret af IAS
18. FSR valgte at lade ydelser vedrerende software mv. indgd i RV 6 pga. lighederne mellem den
regnskabsmessige behandling af’ omrddeme og af samme &rsag behandles begge typer af

omsaetning efter de samme regler.

Indregning

For sdvel RV 6, TAS 11 og for IAS 18 (kun levering af tjenesteydelser) skal indregning af
omsetning foretages med udgangspunkt i frerdiggerelsesgraden, hvilket sadvanligvis betegnes
produktionskriteriet. Bade vejledningen og standarderne opstiller kriterier for indregning af
omsaztning — afsnit 23 for IAS 11 og afsnit 20 for IAS 18, mens det for vejledningen er nevnt i
afsmit 44. Kriterierne for indregning for henholdsvis vejledningen og standardeme er oplistet

nedenfor 1 Figar D.



Figur D

Sammenholdelse af indregningskriterier

Ved sammenligning af kriterierne for indregning 1 Figur D fremgér det, at der er forskelle i
formuleringen af kriterierne, men at indholdet i store treek er det samme. RV 6 navner som en
tilfojelse de ulemper entreprisekontrakten kan resultere i, men det betragtes som en mindre detalje,
idet tab skal indregnes efter IAS 11 afsnit 36, nér det er sandsynligt og det samme mé formodes at

galde for levering af tjenesteydelser efter [AS 18.

For levering af tjenesteydelser efter IAS 18 fremgér det ikke direkte af det fjerde kriterium i Figur
D, at formélet med at kunne opgere de medgdede omkostninger er at kunne sammenholde til budget
eller tidligere foretagne skeon. Kriterierne for indregning af kostpris-plus-kontrakter fremgar kun af
IAS 11 og RV 6 og har indholdsmaessigt samme krav til indregningen. Samlet set er der blot

nuancer til forskel mellem indregningskriterierne efter standarderne og vejledningen.

Miling og oplysninger i arsrapporien
Reglerne for mdling af omsaetningen og krav til oplysninger i arsrapporten efter henholdsvis
vejledningen og standarderne er de samme. Vejledningen er dog forsynet med yderligere eksempler

pé omkostninger, der kan medregnes som entrepriseomkostninger til kontrakterne.




2.3.2.2. Arsregnskabsioven

Sammenlignes drsregnskabsloven og vejledningen fremgér den regnskabsmaessige behandling af
entreprisekontrakter mere detaljeret af vejledningen, men der er ingen vasentlige forskelle og en
arsrapport aflagt efter de danske regnskabsvejledninger vil vare aflagt 1 overensstemmelse med

arsregnskabsioven.

2.3.3. Opsummering — Entreprisekontrakter

Den internationale og den danske regulering af entreprisckontrakter er 1 hej grad sammenfaldende.
Den vasentligste forskel er, at FSR, af praktiske arsager, har ladet ydelser vedrerende software mv.
veere reguleret af RV 6, hvilket reelt set ikke medferer en anderledes regnskabsmessig behandling,
idet indregningskriterierne og malingen indholdsmaessigt er enslydende for begge regelsat. Herved
ma det galde, at eventuelle problemstillinger om den regnskabsmeessige behandling af omsaetning i
den internationale regulering ogsa eksisterer i den danske. Med denne begrundelse vil vi 1 de

folgende kapitaler udelukkende behandle den internationale regulering.

2.3.4. Eksempel — entreprener

Vi har i de foregaende kapitler gennemgdet det teoretiske grundlag for indregning og méling af
entreprisekontrakter. Vi vil i de efterfolgende kapitler vise, hvorledes IAS 11 anvendes 1 praksis ved
at fremlegge et eksempel pd en entrepreners behandling af omsetning i &rsrapporten. Dette
cksempel indeholder derfor forst kort en beskrivelse af virksomheden og dennes typiske
salgstransaktion, hvorefter vi vil vise, hvorledes en sddan kontrakt behandles i drsrapporten. Vi vil
udelukkende foretage sammenholdelse med IAS 11, idet vi tidligere har konstateret, at der ikke er

betydelige forskelle mellem [AS 11 og RV 6.

2.3.4.1. Beskrivelse og data

Beskrivelse

Entreprener A/S’ hovedbeskeftigelse er produktion af betonelementer til anvendelse i
byggeprojekter — eksempelvis butikscentre, parcelhuse og haller. Foruden produktionen af selve
elementerne bestdr en enfreprise ogsd 1 at fragte elementerne til byggepladsen samt at foretage

montage af elementerne, hvorefter kunden/bygherren har en feerdig "skal”.




Entreprener A/S fir ordren ved at vinde en licitation. For at deltage i denne udarbejder
virksomheden tegninger af elementerne pa baggrund af licitationsmaterialet, hvorefter der beregnes
et tilbud pd produktion, fragt og montage. I tilbuddet er den samlede salgspris fordelt pa disse tre
bestanddcle 1 leverancen. Hvis Entreprener A/S vinder licitationen, indgdr denne og bygherren en

kontrakt pa entreprisen inden produktionen af elementerne pdbegyndes.

Date

I eksemplet har Entreprener A/S indgdet en kontrakt med Bygherre A/S om opferelsen af en
lagerhal bestaende af 50 elementer. Der indgir elementer af forskellige dimensioner og den samlede
produktion af disse elementer kommer til at udgere 25 ton. Derforuden har Entreprener A/S
forpligtet sig til at fragte elementerne til byggepladsen samt at foretage montage af elementerne. [
Figur E fremgér de kalkulerede omkostninger forbundet med kontrakten samt den kontraktmassige

omsatning, der i kontrakten er aftalt med Bygherre A/S.

Entreprener A/S har regnskabsar, der afsluttes 31. marts 2007. Stebningen af elementerne opstartes
1 januar 07 mdned og pr. balancedagen er der stabt 15 ton, hvoraf de 10 ton er fragtet pa

byggepladsen og faerdigmonteret. Kontrakten forventes opfyldt senest 1 maj 2007.

Kontraktmassig
omkestuinger omsxtning

tke. . tkr.

1.900

116 125
300 375
2.385 3.000

Figur F

Speciftkation af kalkulerede omkostninger og kontrakimeessig omsatning

£.3.4.2. indregning af kontrakten
Entrepreneren skal anvende [AS 11.3, da kontrakten er individuelt forhandlet og vedrerer opforslen

af en lagerhal. En lagerhal kan betegnes som ct anleg eller en bygning, hvilket ogsi er et krav i

henhold til IAS 11.3, for at opferslen af denne skal indregnes som en entreprisekontrakt. Kontrakten



betegnes, Jf. samme afsnit 1 IAS'en, som en fastpriskontrakt, idet entreprenoren modtager en fast
kontraktpris for henholdsvis at producere, fragte og montere elementerne. Entrepriseomseetningen
omfatter den kontraktfastsatte omstning, hvilken anlgber 3.000 tkr. (IAS 11.11). De dirckte
entreprisecomkostninger er — jf. TAS 11.16-19 — kalkuleret til 2.310 t.kr,, svarende til stebearbejde,
fragt og montage. Salg og tegninger pd 75 tkr. betragtes som en salgsomkostning, idet den er
atholdt for at erhverve kontrakten. Denne omkostning skal derfor omkostningsferes, nir den
atholdes, hvilket fremgér af IAS 11.20. Fardiggerelsesgraderne kan for stebearbejdet opgeres til
60% for regnskabsaret 2006/07, og for fragt og montage udger fardiggercisesgraden 40% -

beregninger fremgar af Figur F.

I Figur F er den samlede forventede nettofortjeneste pa kontrakten beregnet med fordeling pa
regnskabsarene 2006/07 og 2007/08. Det fremgér, at fortjenesten i det ferste regnskabsir er 321
tkr., og for det efterfalgende regnskabséar er fortjenesten 294 tkr. Det forste regnskabsér er negativt

pavirket af salgsomkostninger pa 75 t.kr.

_ 10 £/25 t. = 40%
|10 /25 t. = 40% 50| 15 £./25 t. = 60%
106251 =40% 150256 =060%

0%

10 £/25 . = 40% 44) 15 t/25 t. = 60%
L 106256 =4d0% 156/25L=60%

Figur F

Beregning af fortienesie fordelr pd regnskabsdr
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3. Problemstillinger i den nuveaerende regulering

3.1. Revenue Recognition Project

I den nuverende regnskabsregulering efter IFRS findes der en razkke mangler og
uhensigtsmaessigheder. I den folgende del af opgaven vil vi betragte disse og konsekvensermne herafl
for regnskabsafleggelsen efter de geeldende standarder. Som tidligere neevnt har IASB pabegyndt et
projekt med udarbejdelse af en ny standard om omsztning 1 samarbejde med FASB. IASB angiver
en reekke drsager som varende baggrunden for det pdbegyndte arbejde, og vi vil i det folgende tage
udgangspunkt i disse.

Ifolge IASB er de vaesentligste drsager til projektet folgende:

1. Omsatning er som regel den sterste post i regnskabet, og problemstillinger omhandlende
denne er oftest blandt de svereste og vigtigste som standardudstederne og
regnskabsafleggerne stilles overfor.

2. Dehnitionen og indregningskriterierne for omsatning i IAS 18 er ikke i overensstemmelse
med definitionerne péd aktiver og forpligtelser i IASB's Framework, ligesom der internt i
Framework er en lignende uoverensstemmelse.

3. IAS 18 yder ikke megen vejledning 1 den regnskabsmessige behandling af transaktioner
med flere elementer (sammensatte kontrakter).

4. Behovet for at arbejde hen mod international overensstemmelse mellem konceptuelle
begrebsrammer og regnskabsstandarder i relation til definition og indregning af omsatning.

5. Den nye standard skal yde konceptuel vejledning ved afldaring af fremtidige

problemstillinger i relation til indregning af omsetning.

Det er hensigten, at den nye standard for IASB's vedkommende skal erstatte de nuvarende
standarder for indregning af omsatning under IFRS-reguleringen — IAS 18 og IAS 11. Projektet
skal baseres pd en model, hvor den regnskabsaflaggende virksomhed indregner omsatning i takt
med, at der sker zndringer i aktiver og forpligtelser — uden der inddrages yderligere kriterier for

indregning som realisation eller indtjeningsproces.

& Project summary afsnit 8



Det forste af ovennavnte punkter relaterer sig il det fokus, der er pid virksomhedernes
omsatningsposter. I nyere tid er udviklingen gaet mod, at omsatningen bruges som et mal for, om
virksomhedens idégrundlag kan bzre forretningen. FEksempelvis fastsettes prisen pa
internetvirksomheder 1 hej grad ud fra, om de er i stand til at genere omseatning og som falge deraf

kan det veere af stor betydning, at der er klare retningslinier for indregning af omsetning.

Punkt fire omhandler en fortsattelse af det samarbejde, der er indgdet mellem IASB og FASB i
Memorandum of understanding, der har til formal at regnskabsregulering under TASB og FASB
nermer sig hinanden, for at skabe en sterre overensstemmelse mellem de aflagte &rsrapporter.
Globaliseringen har ogsd pd dette omrade haft en indflydelse, idet investor nu i hejere grad
mvesterer globalt og derved har behov for at sammenligne selskaber, der aflgger regnskaber efter
de forskellige regelseet. En udvikling af international regnskabsregulering, hvor &rsrapporter aflagt
efter FASB's cller IASB’s standarder narmer sig hinanden, vil vere med til at forege muligheder
for at fremskaffe kapital til vaekst og mindske risici ved investering, idet investor i hejere grad vil

vaere bekendt med det anvendte regelsat.

Det sidste punkt er vigtigt af hensyn til fremtidssikringen af det pdbegyndte arbejde. Omradet er
under konstant forandring og ved at udforme standarden i forleengelse af de konceptuelle
retningslinier 1 IASB's Framework, vil man vere i stand til 1 hej grad at fastsztte de rammer, som

de fremtidige problemstillinger skal loses med udgangspunkt i.

De af JASB oplistede drsager til det igangsatte projekt omfatter endvidere konceptuelle
problemstillinger omkring den interne uoverensstemmelse mellem Framework og IAS 18 og internt
1 Framework. Desuden er der utilstrekkelig vejledning om den regnskabsmassige behandling af

sammensatte kontrakter,

For at tydeliggere de nuvarende mangler pa vejledning vil vi i det folgende inddrage et eksempe!
fra praksis, der understreger behovet for yderligere vejledning i forhold til den nuverende.
Fondsrddets afgerelser om developer-virksomheders regnskabsmassige behandling af omsatning

vil danne grundlag for denne del af kapitlet.



For at opsammere ovenstidende vil vi analysere folgende problemstillinger:

e Indregningskriterierne for omseatning i IASB Framework er ikke i overensstemmelse med
definitionerne pa aktiver og forpligtelser i Framework, jf. kapitel 3.2.3,

e Definitionen og indregningskriterierne for omsaetning i IAS 18 er ikke i overensstemmelse
med definitionerne pé aktiver og forpligtelser i Framework, jf. kapitel 3.2.4

e IAS 18 yder ikke megen vejledning i den regnskabsmeessige behandling af sammensatte
kontrakter, jf. kapitel 3.3.

e Mangel pd regnskabsmeessig vejledning i relation til indregning af omsaztning fra en

developervirksomheds aktivitet, jf. kapitel 3.4.

3.2. Konceptuelle uoverensstemmeiser

For at anskueliggere de konceptuelle problemstillinger i relation til Pramework og IAS'erne vil vi i
det efterfolgende forst praesentere de to fremherskende regnskabsmeessige teorier. Framework er
udarbejdet pd baggrund af den balanceorienterede regnskabsteori, men historisk set har

regnskabsreguleringen varet bygget pa den prastationsorienterede teorl.

Vi vil derefter praesentere relevante elementer i Framework og foretage sammenholdelse til den
danske begrebsramme. Herved skabes der en baggrund for forstielsen af de ovennavnte

problemstillinger.

3.2.1. To regnskabsmassige teorier

Der findes i regnskabsteorien to fremherskende hovedteorier™:

e Preestationsorienteret regnskabsteori

e Balanceorienterct regnskabsteori

* Kapitlet er skrevet p4 baggrund af Arsrapporten — teori og regulering kap.3 og4




3.2.1.1. Preestationsorienteret regnskabsteori

Teorien tager udgangspunkt i virksomhedens flow eller transaktioner gennem tiden, hvorfor den
ogsd benzvnes som den transaktionsbaserede regnskabsteori. Disse transaktioners ekonomiske
konsekvenser summeres i resultatopgerelsen for hver periode. Resultatet fremkommer derfor som i

Figur G. Det fremgar heraf, at &rets resultat udger indteegter fratrukket omkostninger.

i nds:gte
- Umikostninger
Resultat

Figur G

Definition pd resultat i preesiationsorienteret regnskabsteori

Formdlet med resultatopgerelsen ifelge denne teori er at méle det ressourceforbrug (til historisk
kostpris), som er anvendt il den indtegtsskabende aktivitet. Det er siledes ikke de faktiske.
genererede pengestromme, der fremgér af arsrapporten, men 1 stedet udtrykkes periodens bidrag til

fremtidige pengestromme.

Ved indregning af indtegter anvendes realisationsprincippet. Efter realisationsprincippet kan en
indtagt ikke indregnes, ferend der er sket realisation, hvilket betyder, at der skal vzre stor
sandsynlighed for, at indteegten medferer indbetalinger, samt at indtzegterne er indtjent™. Indtjent

vil 1 denne sammenhang som oftest betyde, at der skal vare sket levering.

Indteegterne registreres sdledes ved levering, hvorefter omkostninger relateret til dette salg
udgifisteres til historisk kostpris. Omkostninger vedrerende de enkelte salgstransaktioner opsamles
derfor 1 balancen og periodiseres (matches), nar fakturering foretages. [ henhold til teorien skal alle
virksomhedens afholdte omkostninger matches med en salgstransaktion — dette er imidlertid ikke
praktisk muligt, idet det ikke er alle omkostninger, der har en dirckic sammenhzng til en
salgstransaktion. Dette har medfert, at der anvendes to former for indregning af omkostninger:

Produktomkostninger og periocdeomkostninger.

5% Arsrapporten — teori og regulering, s. 97




Som faplge af fokuseringen pa transaktionerne i resultatopgereisen anvendes balancen derfor
udelukkende som en residual til disse transaktioner og er derfor ikke det primare i teorien. Aktiver
og forpligtelser har ingen faste definitioner og mélingen sker til historisk kostpris. Det betyder ogsa,
at det ikke er alle aktiver, der indregnes, idet eksempelvis internt oparbejdede immaterielle aktiver

ikke kan aktiveres.

3.2.1.2. Formueorienteret regnskabsteori

I denne teori er balancen — eller formuen — i fokus og derfor kaldes den ogsid for den
balanceorienterede teori. Derfor er det virksomhedens egenkapital ved slutningen af en periode, der
skal males, og det er udviklingen i denne der er grundlag for vurderingen af virksomhedens

prastation 1 perioden. Det kan vises som i Figur H.

Egenkapital, primo

Figur

Definition pad resultar { formueorienterer regnskabsieori

Udfordringen er, som det fremgar af figuren, at vurdere aktiver og forpligtelser siledes, at
egenkapitalen ultimo fremkommer. Resultatopgorelsen bliver i denne teori residualen og dermed

forskellen mellem primo- og ultimoopgerelsen af aktiverne og forpligtelserne.

Formadlet med teorien er at vise de enkelte virksomheders veerdi — hvor meget vil en potentiel kober
skulle betale for at erthverve den fulde kontrol over virksomheden. Hertil méa det konstateres, at for
at denne veerdi kan beregnes, kraves det, at der eksisterer perfekte og komplette markeder. I praksis
er langt de fleste markeder ikke perfekie og komplette. Hvis egenkapitalen skal vaere et udtryk for
virksomhedens handelsvardi betyder det, at alle aktiver og forpligtelser skal indregnes til
markedsvardien (fair value). Det er derfor definitionerne pd aktiver og forpligtelser, der er
afgarende for arsrapporten, idet disse kriterier bestemmer, hvorndr balanceposterne indregnes og

maéles, og dermed hvilke aktiver og forpligtelser, der skal udtrykke egenkapitalen.




I den formueorienterede regnskabsteori er det resultatopgerelsen, der er residualen. Denne bliver et
udtryk for de vaerdistigninger og fald, der foreckommer vedrerende akiiver og forpligtelser. Dermed
findes der ikke indregningskrav for, hvorndr en indtzgt eller en omkostning skal medtages —
cksempelvis leveringskriteriet. Matching af omkostninger, séledes de henfores til den
indtzegtsskabende aktivitet, anvendes ligeledes ikke som begreb, idet dette kan medfere, at der
opstar aktiver eller forpligtelser, der ikke opfylder betingelserne for at kunne indregnes som enten

aktiv et eller en forpligtelse.

Sédvel IASB's Framework som den danske begrebsramme er udarbejdet med udgangspunkt i den

balanceorienterede teori. Disse praesenteres i de efterfolgende kapitler.

3.2.2. Begrebsrammer

3.2.2.1. 1ASB®

I dette kapitel vil vi gennemga de vaesentligste punkter i Framework i relation til omseatning samt
avrige omrider, vi finder relevante for vores opgave. Dette som teoretisk grundlag for at kunne
analysere og vurdere uoverensstemmelserne mellem Framework og [AS'erne (kapitel 3) samt for at

vurdere, om RRP eri overensstemmelse hermed (kapitel 4 og 5).

Generelt

Framework er det teoretiske grundlag, der danner basis for IASB's udarbejdelse af nye standarder
og opdateringen af nuverende standarder. De grundlaeggende retningslinier for udarbejdelsen og

preesentation af drsrapporter til eksterne regnskabsbrugere fastlegges ogsd af Framework.

Framework omhandler arsrapporter, herunder koncernregnskaber, der som minimum udarbejdes
arligt for at opfylde eksterne regnskabsbrugeres informationsbehov om virksomheden. Offentlige
myndigheders specifikke oplysningshehov er ikke omfattet af Framework medmindre de eksterne
regnskabsbrugere har behov for de samme oplysninger. Skatteregnskaber er af denne drsag ikke
omiattet og det samme er heller ikke specielle regnskabsopgerciser som eksempeivis

bersprospekter.

*! Kapitlet er skrevet med udgangspunkt i Framework og kommentarer til Framework fra www.iasplus.com




De primere modtagere af den eksteme arsrapport er nuvarende og potentielle investorer,
medarbejdere, offentlige myndigheder, leveranderer, kunder, kreditgivere og offentligheden. Disse
anvender arsrapporten som den primare informationskilde til at afdekke deres informationsbehov,
der varierer fra den ene modtagergruppe til den anden. Ikke alle brugernes informationsbehov kan
afdekkes via drsrapporten, men mange af de enskede informationer er generelle og opfyldes af
arsrapporten. Idet investorerne stiller risikovillig kapital til rddighed for virksomheden, forudsattes
det, at safremt denne gruppes informationsbehov tilfredsstilles, s3 opfyldes hovedparten af de
evrige regnskabsbrugeres informationsbehov ogsd. Endvidere har regnskabsbrugere som offentlige

myndigheder mulighed for at indhente yderligere oplysninger gennem national lovgivning.

Det er virksomhedens ledelse, der har det primere ansvar for udarbejdelsen af 4rsrapporten, der skal
vde regnskabslaser oplysninger om virksomhedens finansielle stilling, indtjening og @ndringer i
den finansielle stilling. Da Arsrapporten bygger pid ekonomiske konsekvenser af tidligere
begivenheder, dakkes alle informationsbehov ikke ved regnskabsbrugers beslutningstagen om
okonomiske dispositioner, idet rentabiliteten af disse vil athenge af den fremtidige udvikling.
Endvidere afspejler de historiske informationer i arsrapporten ikke nedvendigvis alle ikke-

gkonomiske forhold.

Grundleggende principper og kvalitative krav

Framework indeholder krav til arsrapporterne om at vere aflagt efter de grundleggende
forudsztninger om periodisering og going concern, forstiet siledes at omkostninger og indtzegter
indregnes 1 den periode de vedrerer, og aktiver og forpligtelser er veerdiansat under forudsaetning af

fortsat drifi.

Foruden de grundlzggende forudsaininger opstilles der ogsd krav til Arsrapportens kvalitative
egenskaber for at maksimere nyttevaerdien af drsrapporten for regnskabsleser. De fire primacre
kvaliteter er forstaelighed, relevans, palidelighed og sammenlignelighed. Nedenfor i Figur 1 er der

givet en uddybende forklaring pa formélet med de primeere kvalitative krav.



Arsrapporten skal veere forstaelig for en regnskabsbruger med et rimeligt
kendskab il regnskabsafleggelse og indsigt | gkonomiske forhold,
Oplysninger 1 regnskabet skal veere relevante, rettidige og vesentlige, hvilket
er tilfeldet hvis oplysningeme har indflydelse pa regnskabsbrugers vurdering
af regnskabet og pavirker dennes beslutninger

Ea information er pélidetig, nir den er fri for vasentlige fejl, neurral fremsat og
ndholdet svarer tif de taktiske forhold. Palidelighed er pavirket af usikkerhed
brug af estimater i forbindelse med indregning og méiling af elementer 1
&rsrapporten, men gennem udovelse af forsigtighed og oplysning om
oradsaetinger forseges usikkerheden reduceret. Endeligt skal informationen
were fuldstendig under hensyntagen tl relevansen for at opfyide kravet om
palidelighed.

or at sikre regnskabsbrugers mulighed for at vurdere en udvikling i

selskabets resultater og sammenligne selskabets skonomiske formaen med
ndre selskaber, skal den aflagte drsrapport opfyvlde det kvalttaitve krav om
sammenhignelighed. Oplysning om anvendt regnskabspraksis er medvirkende

i at sikre sammentigneligheden.

Figurl

Uddvbende forklaring af formdlet med de primere kvalitative krav, jf Framework afsnit 24 - 42

Arsmppertens clementer

Arsrapporten beskriver virksomhedens finansielle stilling via elementerne i balancen, der kan
opdeles i aktiver, forpligtelser og egenkapital. Et aktiv og en forpligtelse er defineret i Framework
som vist i Boks 5 og 1 Boks 6.

En af virksomheden kontrolleret ressource som folge af tidligere begivenheder,

og hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilga virksomheden.

Boks 5

Definition pa aktiver jf. Framework afinit 49 a)

En aktuel forpligtelse. der hidrorer fra tidligere begivenheder, hvis indfrielse

forventes at mediere et track pé virksomhedens skonomiske ressourcer.

Boks 6
Definition pd forpligiciser jf. Framework afsnit 49 b)

Og endeligt udgores egenkapitalen af aktiverne fratrukket forpligtelserne.




De fremtidige skonomiske fordele ved et aktiv er tilknyttet de pengestremme, som aktivet kan vare
medvirkende til at generere for en virksomhed. Fordelene kan tilgd virksomheden pi flere
forskellige mader, bl.a. ved at aktivet anvendes ved produktionen af en vare eller ydelse, som
vitksomheden kan selge. Fordelene kan ogsé veere, at aktivet kan ombyttes til andre aktiver, bruges
ved indfrielse af forpligtelser eller udloddes til virksomhedens ejere. Ft aktiv behover ikke veere
fysisk for at kunne medfere gkonomiske fordele for en virksomhed, siledes kan et patent eller en
rettighed udgere et aktiv. Endvidere er det ikke et krav, at virksomheden har ejendomsretten over et
akfiv, for at det kan medfere skonomiske fordele, hvilket er 4rsagen til, at leasede aktiver kan
indregnes i balancen. Aktivet skal vaere et resultat af en tidligere begivenhed og derved udelukker

definitionen pa aktiver indregning af aktiver, der er patenkt anskaffet.

En aktuel forpligtelse kan enten veere en retslig forpligtelse, der skyldes lovgivning eller feks. en
indgéet aftale, eller forpligtelsen kan vare en faktisk forpligtelse, der er opstiet, ved at
virksomheden gennem sin handlemdde eller forretningspraksis har givet udtryk for at patage sig en
forpligtelse. Forpligtelsen skal veere et resultat af en tidligere begivenhed, hvorved forpligtelser for
fremtidige erhvervelser ikke 1 sig selv vil medfere en forpligtelse 1 arsrapporten. Det ekonomiske
treek pi virksomhedens ressourcer i forbindelse med indfrielse af en forpligtelse kan f.eks. foretages
ved kontant betaling. overforsel af aktiver, udferelse af tjenesteydelser, optagelse af ny forpligtelse
eller konvertering at forpligtelse til egenkapital. Ud over de aktuelle forpligtelser findes der ogsa
hensatte forpligtelser, hvor det ofte er nedvendigt at udeve betydelige sken for at kunne mile
forpligtelsen. Et andet kendetegn ved de hensatte forpligtelser, foruden usikkerhed ved
belobsstarrelsen, er usikkerhed om deres forfaldstidspunkt. Eksempler pd hensatte forpligtelser kan

veere garantiforpligtelser eller igangvarende retssager,

Selvom egenkapitalen i Framework er defineret som forskellen mellem aktiver og forpligtelser, sa
kan den vare inddelt i undergrupper. For et selskab kan der feks. vare tale om inddeling i
selskabskapital, overfurt resultat og lovpligtige eller vedtegtsmessige reserver. Inddelingen kan
have stor informationsverdi for en potentiel investor, idet bundne reserver kan udgere en
begrensning i den kapital, der kan udloddes til selskabets indehavere. Et eksempel kunne veere
reserve for opskrivainger pa en cjendom, da denne vardiforogelse ikke er realiseret, men blot

udtryk for maling af ejendommen til dagsvaerdi.




Foruden ovennavnte elementer indeholder Arsrapporten ogsd elementerne indtegter og

omkostninger, der defineres i Framework som vist i Boks 7 og i Boks 8.

Stigninger i skonomiske fordele i regnskabsaret 1 form af tilgang eller vaerdistigning
af aktiver eller fald i forpligtelser, som medforer vaekst 1 egenkapitalen,

bortset fra stigninger ved indskud fra ejere.

Boks 7

Definition pé indicegter jf. Framework gfnit 70 a)

Fald i ekonomiske fordele 1 regnskabséret i form af afpang eller vaerdiforringelse
af aktiver eller patagelse af forpligtelser, som medferer fald 1 egenkapitalen,

bortset fra udlodninger til ejere.

Boks §

Definition pd omkostainger ji. afsnit 70 b i Framework)

Af Framework fremgar det, at definitionen pa indteegter omfatter bide omsetning og gevinster.
Indteegter som varesalg, honorarer, renter, lejeindteegter, rovalties og udbyite, der herer under
virksomhedens ordinzre drift, betegnes som virksomhedens omsztning. Gevinster indgér ogsa som
indteegter og kan vere en del af virksomhedens ordinzre drift eller falde uden for denne, men reelt
er der tale om stignmg 1 ekonomiske fordele og dermed en indtacgt. Salg af materielle anlaegsaktiver
til en pris over bogfert veerdi eller urealiserede gevinster som opskrivning af let omsattelige
vardipapirer er eksempler pa gevinster. Fernaevnte indtegter kan medfore tilgang eller stigning i

vardi af aktiver eller fald i forpligtelser athengig af transaktionernes sammensaetning.

Indregning

Hvis en post opfylder definitionen pa et af drsrapportens elementer og det samtidigt er sandsynligt,
at en form for ekonomisk fordel forbundet med posten vil tilgd eller fragd virksomheden og posten
har en kostpris eller veerdi, der kan males palideligt, si skal posten indregnes 1 balancen eller
resultatopgerelsen. Posteringen skal placeres under et af delelementerne 1 balancen eller
resultatopgerelsen og méles med et beleb. Dette vil ogsi resultere i indregningen af et andet
element i enten resultatopgorelsen eller balancen, som folge af den indbyrdes sammenhang mellem

elementeme.




Kravet 1 indregningskriteriet om sandsynlighed relaterer sig til usikkerheden ved at fastsid om
fremtidige okonomiske posteringer indtrzeffer. Sandsynligheden knyttet til en post vurderes i
forhold til de oplysninger, der er kendfe pd tidspunktet for udarbejdelsen af &rsrapporten. For
eksempel er der formindsket sandsynligheden for, at indbetaling modtages fra en debitor, der er gdet
i betalingsstandsning efter statusdagen, og det skal derfor vurderes om hensattelse til tab er aktuelt.
Den anden del af indregningskriteriet, palidelighed, har sammenhang til punktet palidelighed
omtalt under afsnittet om grundleggende principper og kvalitative krav ovenfor. For at finde frem
til en pélidelig kostpris eller veerdi, vil der ofte blive inddraget skon som en del af veerdiansttelsen,
men sd leenge der er tale om et rimeligt skon, undergraver det ikke regnskabets trovardighed. Hvis
en post ikke opfylder indregningskriterierne, skal den ikke indregnes, men eventuelt blot oplyses i

arsrapporten.

En stigning 1 fremtidige skonomiske fordele, som skyldes stigning i aktiver eller fald i forpligtelser,
farer til indregning af indtamgter i resultatopgerelsen, ndr vaerdizndringen kan males palideligt.
Herved indregnes indtagter 1 forbindelse med, at der sker indregning af stigninger i aktiver eller
fald 1 forpligtelser. Ved indregning af indtzgter i praksis benyttes almindeligvis principper, der
begranser indregningen af indtzegter til poster, der kan males palideligt og med en passende grad af
sikkerhed. Et af disse principper er eksempelvis kravet om, at indtgten skal veere konstateret,
hvilket betragtes som en del af indregningskriteriet i Framework™. Ved at tillade disse principper er
der en modsigelse 1 Framework, idet indteegter her ikke indregnes med udgangspunkt i ndringer af
aktiver og forpligtelser, som defineret i afsnit 70 a). Dette forhold er yderligere behandlet i kapitel
323

Maling
Maling vil sige, at opgere den skonomiske vaerdi af en post, som skal indregnes i enten balancen
eller resultatopgerelsen. Afheengig af postens art og &rsrapportens anvendte regnskabspraksis

baseres milingen pa et af fire forskellige mélingsgrundlag.

2 Tramework afsnit 93




De fire malegrundlag er historisk kostpris, dagsveerdi, realisationsvardi og nutidsvardi. Nedenfor i

Figur J er beskrevet, hvoriedes malingen af aktiver og forpligtelser foretages i henhold til hver af de

fire malegrundlag.

ndregningen af en post foretages med det bel
likvider eller dagsvaerdien af en anden form for vederlag.
En post indregnes til det beleb i likvider, der vil skulle til for at anskaffe aktivet
ller indfn forpligtelsen.

ndregningen af en post fortages til det belob i likvider, som der pd normale
orretningsvilldr vil kanne oppds ved at slge aktivet eller skulle betales for
Jat indfri forpligtelsen.

aktiv indregnes fil den diskonterede nutidsveerdi af de fremtidige
ettopengestromme som forventes at ulflyde virksombeden fra akrvet. mens
orpligtelser indregnes til den diskonterede nutidsvaerdi af de forventede
remiidige nettopengestremine, som forventes af fraftyde virksombeden ved
ndfrielsen af forpligtelsen.

Figur J

Beskrivelse af malegrundiag, jf7 Framework afsnir 100

3.2.2.2. Dansk®

ARL fungerer som begrebsramme for den danske regulering og regnskabsvejledningerne er
udformet til at "vare uddybende og supplerende i forhold til lovens enkelte bestemmelser™*. IRV 1
om drsrapporten, dens tormal og indhold naevnes dog ogsé forhold, der kan betragtes som en del af
begrebsramimen, bla. et afsnit om retvisende billede. T de efterfulgende kapitler vil vi med
udgangspunkt 1 gennemgangen af Framework ovenfor udelukkende beskrive forskellene over il

den danske ARL, idet denne udger det primere grundlag for den danske begrebsramme.

Begrebsrammen findes flere steder i ARL — bl.a. i kapitel 3 (§§ 11-16) og i bilag 1 — og er
udarbejdet med stor inspiration i hhv. det amerikanske (FASB) og det internationale (IASB)
Framework. Der er derfor ikke de store indholdsmeassige forskelle — forskellene ligger primeert i
opbygningen og detaljeringsgraden. Dette kapitel vil derfor ikke gennemgd den danske

begrebsramme slavisk, men udelukkende fokusere pa udvalgte forskelligheder.

Kapitlet er skrevet med baggrund i Handbog i Arsrapport, kap. 2
* Forord il reenskabsvejledninger afsnit 3
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Grundlzggende forudsztninger

I ARL's § 13 opridses de grundlzggende forudsatninger, der skal opfyldes for at et retvisende
billede anses for opfyldt ligesom deri § 12 er udtrykt flere kvalitetskrav. "Et retvisende billede" er
et levn fra tidligere danske begrebsrammer, men udtrvkket anvendes ogsd i international
sammenhang. IASB opererer ogsd med grundlzeggende forudsaetninger, hvilke dog er mere uddybet

end i ARL - forudsetningerne fremgér af afsnit 22-46 i Framework.

Opbygningen er ikke ens i Framework og den danske begrebsramme, men indholdsmaessigt er der
ikke de store forskelle. Dog kan det bemarkes, at der ikke direkte i ARL er naevnt "forsigtighed",
som efter [ASB fremkommer som et seerskilt punkt. Hertil ma det yderligere bemaerkes, at der i
enkelte paragraffer i ARL er indarbejdes forsigtighed. Det gzlder feks. verdiansattelsen af
immaterielle aktiver, der ikke m4 opskrives. Det er i stedet neutralitet, der er det primeere — béde i
den danske begrebsramme og i Framework. 1 IASB’s beskrivelse af forsigtighed ses det ogsé at
betydningen heraf er, at der skal udvises "omhu" og at forsigtighed samtidigt betyder, at det ikke er
tilladt at dannc reserver. Den reelle forskel i de grundlzggende forudsaztninger mellem ARL og

IASB er derfor marginal.

Arsrapportens elementer, indregning og maling

De enkelte definitioner af arsrapportens grundelementer findes i bilag 1. Foruden definitioner pa
aktiver, passiver, indtzgter og omkostninger findes ogsd en rakke andre definitioner. Tilsvarende
supplerende definitioner findes ikke i Framework, og ARL er derfor mere uddybende end
Framework pa dette omrade. Der er dog ingen veaesentlige forskelle i hvorledes grundelementerne

skal opgeres, og ARL er derfor ogsa opbygget efter balanceorienteret regnskabsteori.

Indregmingskriterierne for aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger er overordnet set

identiske med kriterierne i Framework.

I definitionsafsnittet i ARL er de forskellige malemetoder beskrevet. I forhold til TASB er ARL

bredere, idet der nzevnes flere anvendelige metoder (bl.a. genindvindingsveerdi og salgsveerdi).




Opsummering — Begrebsrammer

Gennemgangen af Framework og ARL's begrebsramme viser, at der i al vasentlighed ikke er
forskelle. Forskellen er udelukkende i opbygningen og flere steder i detaljeringsgraden, og det kan
sdledes konkluderes, at dansk regulering ligger meget teet pd international, hvad angr

grundstammen.

3.2.3. Konceptuel uoverensstemmelse i Framework

Den nuvarende regnskabsregulering under TASB er baseret pia den balanceorienterede
regnskabsteori, men trods dette er der stadigvak dele af regnskabsreguleringen, der felger den
transaktionshaserede teori. Ogsd 1 Framework, der danner grundlaget for udarbejdelsen af ovrige

standarder, eksisterer denne interne noverensstemmelse.

Defimnitionen pa aktiver og forpligtelser i Framework folger den balanceorienterede teori, hvor
aktiver henholdsvis forpligtelser indregnes, nar de forventes at & skonomisk indflydelse og for
aktivernes vedkommende, at virksomheden har kontrol over dem. Definitionen pa indtegter i
Framework afsnit 70a passer sammen med definitionen pa aktiver og forpligtelser. Siledes er

definitionerne i Framework konceptuelt korrekte og konsistente.

I Framework afsnit 93 tillades, at indregning af indteegter i praksis foretages ud fira kriteriet at
"revenue should be earned”. Udgangspunktet for indregning af indtegter 1 praksis bliver saledes
salget eller transaktionen og ikke den tilherende verdi i balancen, hvilket ikke er 1
overensstemmelse med definitionerne 1 Framework. Den transaktionsbaserede regnskabsteori
tremgar endvidere af f.eks. IAS 18 afsnit 14 a, hvor et af kravene for indregning af omszining fra

salg af varer, er risikoens overgang til keber. Emnet er yderligere behandlet nedenfor 1 kapitel 3.2.4,

Ved indregning af omsatning i forhold til risikoens overgang skifter fokus fra indregning, nér
virksomheden kan male en verdiforegelse 1 balancen og til overgangen af den juridiske ret til varen.
I en del tiltzlde vil tidspunktet for den malbare vardiforegelse 1 balancen og risikoens overgang
dog vaere sammenfaldende, f.eks. ved salg af varer 1 en detailhandelsbutik. Men for virksomheder
hvor der er en forskydning mellem salget og tidspunktet for risikoens overgang, kan det imidlertid

have indflydelse pa, hvornar omsatningen indregnes jf. Case I ovenfor i kapitel 2.2.4. Dette ma

A



betegnes som problematisk i relation til afsnit 35 1 Framework, hvor det er fastsldet, at indregning af
transaktioner skal afspejle deres indhold og ekonomiske konsekvenser og ikke kun de juridiske

forhold.

IASB betragter da ogsd umiddelbart formuleringen i afsnit 93 som et kriterie, der gerne skulle
udelades i en ny standard for indregning af omsetning. Det skyldes, at en af forventningerne til den
nye standard er, at der bliver tale om en model, hvor omsztning indregnes pa baggrund af "changes
in assets and liabilities arising from contracts with customers — without consideration of additional

criteria, such as earning or realisation™”.

Opnas denne méls®tning vil der forsat veere en intern uoverensstemmelse i Framework, men den vil
vare uden den store betydning, idet den underliggende standard for indregning af omsatning
tilsiger indregning 1 overensstemmelse med definitionen pi indtzegter 1 Framework. Endeligt har
IASB og FASB pabegyndt et fielles projekt om udarbejdelse af et ny Conceptual Framework, hvor
det mé formodes at en formulering, som den i afsnit 93 vil blive udeladt. Vi vil pd denne baggrund
ikke behandle dette forhold nermere, men blot konstatere, at afsnittet er med i Framework for at

muliggere [AS 18's praksis om indregning af omsatning fra salg af varer ved levering.

3.2.4. Konceptuel uoverensstemmelse mellem standarder og Framework

I de to efterfolgende kapitler’® bliver betingelserne for indregning i henholdsvis IAS 18 og 1AS 11
sammenholdt med de tilsvarende kriterier i Framework for indregning af aktiver. Vi vil ikke

behandle malingen af omsatningen og aktivet. da de veesentligste forskelle ligger i indregningen.

3.2.4.1. IAS 18

1 kapitlet om Framework blev indtmgter defineret som "stigninger i ekonomiske fordele i
regnskabsaret 1 form af tilgang eller veerdistigning af aktiver eller fald 1 forpligtelser, som medforer
vaekst 1 egenkapitalen, bortset fra stigninger ved indskud fra ejere". Heraf fremgar, at der skal tages

ndgangspunkt 1 balanceposterne, nér en indtegt skal indregnes. Alligevel er IAS 18 udarbejdet med

(‘ Project summary afsnit 10
* Kapitel 3.2.4. er skrevet pa bagerund af Framework, IAS 11 og 18 samt Handbog i drsrapport




udgangspunkt i resultatopgerelsen. I Framework er der derfor ogsd lavet en undtagelse til den

generelle definition — afsnit 93, jf. ovenstiende.

Ledelsesmazssig engagement/kontrol overfort
Omkostninger ifm. salg kan méles palideligt
Omsatning kan méles palideligt

Sandsynligt at ekonomiske fordele vil tilgd

Vesentlige risici og afkast overfert til kaber

Stigninger i pkonomiske fordele i regnskabséret i
form af tilgang eller vaerdistigning af aktiver eller
fald 1 forpligtelser, som medforer vakst 1
egenkapitalen, bortset fra stigninger ved indskud
fra ejere

En af virksomheden kontrolleret ressource som
tolge af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige ekonomiske fordele forventes at tilga
virksomheden

Figur K

Kriterier for indregning af indicegter og aktiver efter hbv. 145 18 og Framework

[ Figur K ses de enkelte indregningskriterier for omszetning for salg af varer og de overordnede

definitioner pé indtegter og aktiver i henhold til Framework. Som det tidligere er nzwnt, er

indizgter en afledt "effekt" af, at aktiver stiger 1 vaerdi eller forpligtelser falder i vaerdi. Derfor kan

kriterierne for indregning af aktiver ogsd anvendes analogt, nir vi sammenholder 1AS 18 med

Framework. Bl.a. fremgar det at punkt 1 og 4 er fuldstendigt sidestillede med forste og sidste led af

definitionen pa aktiver. Desuden kan punkt 2 og 3 sidestilles med begrebsrammens afsnit 83, der

udtrykker, at for at der kan ske indregning af enhver post i drsrapporten, skal den kunne males

palideligt.

Dermed har vi kon tilbage, at vaesentlige risici og afkast skal vaere overfort til keber. Dette krav til

indregning vil i nogle tilfelde ikke stemme overens med definitionen pd indtegter i Framework,

idet denne baserer sig pd ®ndringer i balanceposternes veerdi. Balanceposternes vardi afhanger af,

hvilke veerdiskabelser, der sker i virksomheden og er siledes ikke baseret pd, hvornar der sker en

egentligt overgang af "veasentlige risici”. I Framework er den kritiske begivenhed for indregning af

omsatmingen ~ og dermed avancen — at vardiskabelsen sker, mens den kritiske begivenhed i

forhold til [AS 18 er ved risikoovergang, der oftest vil vaere ved leveringen.

*T1AS 18.14 - vi ser udelukkende pa salg, da der her er sterst forskel [ indregningen




Problemstillingen kan illustreres med et eksempel. En ordreproducerende virksomhed har
ferdigproduceret et parti specialkonstruerede maskiner til en kunde inden statusdagen. Levering er
farst aftalt til efter statusdagen og indtil levering sker, befinder maskinerne sig pa producentens
lager. I dette tilfeelde er den vardiskabende proces sket for virksomheden (produktionen), men der
er ikke sket overgang af vaesentlige risici (levering). I henhold til IAS 18 kan der séledes ikke ske

indregning af avancen, mens Framework tilsiger, at avancen godt kan medtages.

Risikoens overgang vil for salg af varer oftest™ basere sig pa de aftalte leveringsbetingelser. Det far
naturligvis den effekt, at leveringsbetingelserne fir vasentlig betydning for indregningen af
omsatningen. Hvis der i ovenstdende eksempel i stedet var aftalt levering "ab fabrik" inden
statusdagen, kunne der vare sket indregning. Herved opstdr der en situation, hvor den samme
virksomhed kan have fardigproduceret to ordrer, der regnskabsmassigt ikke skal behandles ens,

selvom de begge har vaeret gennem hele processen.

V1 har i dette kapitel om 1AS 18 valgt at fokusere pa salg af varer, da der ikke for levering af
tjenesteydelser er samme krav om risikoovergang, fer indregning kan ske. For levering af
tjenesteydelser er det fardiggerelsesgraden, der 1 princippet er den kritiske begivenhed.
Feerdiggorelsesgraden er et udtryk for virksomhedens vardiskabelse pr. eksempelvis statusdagen,

hvilket ikke er 1 modstrid med definitionen pé indtagter efter Framework.

3.24.2.1AS 11
Der er ingen szrlige problemstillinger 1 IAS 11 1 forhold til Framework, hvorfor der ikke foretages

yderligere behandling heraf,

3.3. Sammensatte kontrakter

For at opfylde IASB Frameworks krav om palidelighed skal indregningen af en transaktion afspejle
indholdet og de skonomiske realiteter af en aftale og ikke kun den juridiske form. Kravet om

indhold frem for formalia er yderligere preeciseret 1 IAS 18 afsnit 13, hvorefter transaktionen skal

3 Jt. dog IAS 18.16 og RV 22.29, om bl.a. udvidede garantibestemmelser.



opsplitics og indregnes i separate identificerbare elementer, hvis dette bedst afspejler det reelle

indhold af transaktionen.

Kontrakter, der indeholder aftale om levering af flere elementer og hvor indholdet bedst reflekteres
ved en opsplitning af de enkelte elementer, bensvnes ogsd sammensatte kontrakter. Som eksempel
herpa benytter IAS 18 salg af et produkt inklusiv efterfolgende service, hvor der kan henfores en
andel af salgsprisen til serviceydelsen. Opfyldes disse kriterier, skal servicen indregnes over den

periode, hvor den leveres.

IAS 11 behandler ikke omrddet narmere, men fastslir blot, at hvis en kontrakt omhandler
opferelsen af flere aktiver, skal den ud fra neermere bestemte kriterier behandles siledes, at den

viser indholdet af kontrakten, jevnfer omtalen heraf ovenfor 1 kapitel 2.3.1.

Den internationale regulering af omridet er meget kortfattet og kan bedst betegnes som en
rammebestemmelse for behandlingen af kontrakter med disse karakteristika. Udviklingen af
virksombeders udbudte ydelser gar hen imod, at de ofte bestdr af komplekse arrangementer.
Eksempelvis kan et salg af fjernsyn veere kombineret med udvidet forsikring og eventuclt
finansiering. Denne udvikling betyder, at flere regnskabsafleeggere fir behov for at indregne

omsatning fra sammensatte kontrakter, og derfor er det vigtigt med tilstreekkelig vejledning.

3.4. Praktisk problemstilling

Der har 1 2006 veeret to sager om developer-virksomheder, der af Fondsridet (FR) er blevet palagt,
at endre sit indregningskriterium. hvad angdr projektportefoljen, fra produktionsmetoden til
fakturerings-/salgsmetoden. FR er kommet med afgerelserne i forbindelse med, at selskaberne er
overgaet til regnskabsafleggelse efter IFRS. To af virksomhederne, der er blevet pilagt disse
andringer, er TK Development (TK) og KEOPS, og begge disse virksomheder og deres revisorer er

uenige 1 afgerelserne, jf. Boks 9 og Boks 10.



"Ledelsen : TK Development A/S samt koncernens revisorer er stadig af den opfattelse at
anvendelsen af produktionsmetoden pa langt bedre made afspejler vardiskabelsen og det retvisende

billede 1 TK Development koncernen..."

www.tk-development. ik (udtalelse om drsrapport 2005/06)

Bols ¢
Udtalelse fra TK

"Ledelsen 1 KEOPS-koncernen og koncernens revisor er stadig af den opfattelse at anvendelsen af
produktionsmetoden pa solgte projekter i hojere grad afspejler den drifisekonomiske

verdiskabelse...”
KEQPS — fondsborsmeddelelse nr. 270

Boks 10
Udtalelse fra KEOPS

Af udtalelseme fremgar det, at begge selskaber og deres revisorer har en anden holdning i,
hvorledes de internationale standarder skal fortolkes, men selskaberne har alligevel valgt at
efterleve FR's krav. Vi vil i det efterfolgende udfordre FR's afgerelser for derved at understrege, at
der indenfor de nuvarende rammer er fortolkningsmuligheder, hvilket igen understreger, at der er

brug for en opdatering af standarderne.

3.4.1. Preesentation af virksomhedstypen "developer”

For at vurdere afgerelsen kreever det en kort beskrivelse af, hvad en developer-vitksomhed er. FR
neevner 1 deres afgorelse af 24. april 2006, at developer-virksomheden har presenteret sig som "en
udviklings- og servicevirksomhed, der har specialiseret sig 1 at veere det kreative bindeled mellem
lejere og investorer”. 1 praksis betyder det, at developer erhverver en grund, projekterer
bebyggelsen herunder at finde lejere og udarbejde lejekontrakter. Det betyder ogsd, at
hovedreglerne er, at entrepriscomkostningerne atholdes for fremmed regning. Overordnet kan

omsatningens bestanddele for developer skitseres som 1 Boks 11.

£




Grundens salgssum

Projekiudvikiing

Entreprise

Boks 11°°

Omseetningens bestanddele I en developer ~virksomhed

3.4.2. Fondsradets afgarelse

FR har kun offentliggjort én afgerelse vedrerende en developer — "Indregning af omsatning ved
projektudvikling” af 24. april 2006. Denne vedrorer TK*’, men ved gennemlaesning af afgerelsen
samt udtalelser fra KEOPS i bersmeddelelser og pa deres hjemmeside kan det konstateres, at
problemstillingen er den samme 1 begge virksomheder, og derfor anvender vi denne afgerelse

"bredt” pa developer-virksomheder.,

FR konstaterer indledningsvist, at TK ikke skal anvende IAS 11 og bemarker, at TK ogsa er enig i
den betragtning. Begrundelsen er. at for at IAS 11 kan anvendes. skal det vaere "en individuelt .
torhandlet kontrakt” (IAS 11.3) og i TK's tilfzlde deltager investor ikke i bygningsudformningen,
og derfor vurderes der ikke at vmre tale om en individuelt forhandlet kontrakt. Dermed skal

virksomheden anvende IAS 18.

Den veasentligste del af afgerelsen, er diskussionen af, hvorvidt developer-omsatningen skal
betragtes som salg af en vare cller en serviceydelse. For at vurdere dette betragtes et typisk
projektforleb, som ifelge FR bestar af to transaktioner: en varcleverance (ejendommen) og en
serviceydelse (projektstyring, lejekontrakter, mv.). FR henviser til TAS 18.13, hvoraf det fremgér, at
indregningskriterierne  anvendes samlet pid to transaktioner, ndr den ekonomiske effekt af
transaktionerne ikke kan males separat. Det begrundes med, at leverancen af ejendommen (varen)
ikke kan ske medmindre, der er sikret et minimum afkast (serviceydelsen). Ligeledes mener de, at
det ikke kan lade sig gore at levere serviceydelsen, uden at der samtidigt sker levering af varen. Der

skal dermed ske et valg - enten leverer developer en vare eller 0gsa leveres en serviceydelse.

** Entreprisekontrakter og ¢jendomsudviklingsprojekter s. 26
* TK henviser til denne afgerelse i pa side 6 | drsregnskabsmeddelelsen 2005/06




FR skriver, at "ud fra en vurdering af virksomhedens oplysninger om karakteren af virksomhedens
leverancer og de gkonomiske og civilretlige realiteter bag disse, kombineret med bestemmelserne
om indregning af omsatning efter IAS 18, har Fondsradet vurderet, at virksomheden foretager
vareleverancer 1 henhold til JAS 18". Det ma betegnes som en overordnet begrundelse, antaget pd
baggrund af den konkrete situation. Den sidste argumentation for anvendelsen af vare-betragtningen
er, at FR vurderer, at developer frem til overdragelsen af ejendommen har risikoen for at projektet

ikke gennemferes, hvorved indtaegtsforsel ikke kan ske for dette tidspunkt.

3.4.3. Hvilken regnskabspraksis bor developer antage?

I dette kapitel vil vi preesentere forskellige muligheder for fortolkning af, hvordan developer skal
indregne sin omsztning for derved at udfordre sdvel FR's som developers argumentation, jf. FR's
afgorelse. Vi tager udgangspunkt i en for developer typisk transaktion, hvor der indgds en betinget
kontrakt med en investor, om at denne skal kebe en ejendom, nar ejendommen er 80% udlejet (til

markedspris). Kontrakten er indgaet efter opstart af byggeriet.

3.4.3.1. Vare eller tjenesteydelse?

Vi vil i detie kapitel vurdere. om developers aktivitet bedst kan betegnes som et salg af en vare eller

et salg af en tjenesteydelse.

IAS 18 omhandler bl.a. den regnskabsmwmssige behandling af omsztning fra salg af varer og

levering af tjenesteydelser, jf. omtalen heraf'i kapitel 2.2.1. ovenfor.

Varer omfatter varer produceret af virksomheden med henblik pa salg og varer kebt med videresalg
for @je, eksempelvis varer, der er kobt af en detaithandler, eller grunde og anden fast ejendom, der

besiddes med videresalg for gje.

Boks 127
Definition pd varer efter IAS 18

11AS 183
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I Boks 12 er gengivet, hvad der 1 henhold til IAS 18 skal forstas ved "varer" i relation til salg af
varer. Af IAS 2* afspit 8 kan en lignende betegnelse af varer udledes. Reguleringen omhandiende
salg af varer 1 IAS 18 er siledes mentet pé virksomheder, der som led i driften indkeber varer med
henblik pd videresalg eller selv producerer varer til salg. Developers opfatter lejerne som en del af
salget, og det er pa den baggrund problematisk at klassificere den samlede transaktion som en vare.
Vi mener derfor, at virksomhedstypen developer ikke kan betegnes som en produktions- eller
handelsvirksomhed, og det fremgar derfor ikke tydeligt, om det er denne standard, der skal

anvendes som grundlag.

I Boks 13 nedenfor er anfort, hvordan "levering af serviceydelser” skal opfattes i relation til IAS 18.
Det fremgir heraf, at reguleringen i IAS 18 om salg af serviceydelser er rettet mod virksomheder,
der leverer kontraktligt aftalte ydelser over en fastsat periode, uden at disse ydelser er omfattet af
reguleringen i 1AS 11. Dette kendetegner netop developer, som leverer en kontraktligt aftalt
opgave: levering af ejendom med lejere til en forudbestemt salgssum, Denne salgssum er dog
betinget af, at det Iykkes at fremskaffe lejere til en i kontrakten bestemt procentdel af ¢jendommens
kvadratmeter. Opforelsen af ejendommen -~ hvilket har stor indflydelse pa lejeindtagten — er dog
typisk opstartet inden indgaelsen af kontrakten, hvorfor der ikke kan argumenteres for, at

kontrakten er individuelt forhandlet.

Levering af tjenesteydelser omfatter normalt virksomhedens udforelse af en kontraktlig aftalt
opgave over en aftalt periode. Tienesteydelsen leveres over et eller flere regnskabsdr. Nogle
kontrakter om levering af tfjenesteydelser er direkte tilknyttet entreprisekontrakter, cksempelvis
tjenesteydelser fra projektledere og arkitekter. Omsatningen hidrerende fra sadanne kontrakter er

ikke omfattet af denne standard. ..

Boks 137

I tilknytning til TAS 18 er der et appendiks med eksempler pa salg, der klassificeres som hhv. salg af
varer og levering af tjenesteydelser. Ingen af eksemplerne for salg af varer eller levering af
tienesteydelser passer direkte pd det predukt, som developer szlger. Eksempel 9 for salg af varer

fEaE LRI

ombhandler salg af fast ¢jendom, men da developers aktivitet ikke kan opfattes som handel med fast
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ejendom, jf. FR's afgerclse, kan dette eksempel ikke anvendes til at afgere at developer szlger en
vare. Blandt eksempleme for levering af tjenesteydelser er der 1 eksempel 19 et salg, der omhandler
"Fees from the development of customised software", hvor omsatningen indregnes pa baggrund af
feerdiggerclsesgraden. Umiddelbart er det dette eksempel, der minder mest om developers aktivitet,
idet denne modtager sit honorar for at udvikle en ejendom til at besidde de egenskaber (lejere) som

mvestor foresperger.

Det er siledes ikke dbenlyst, om den samlede transaktion udger en vare eller en tjenesteydelse, ren
vi er af den opfattelse, at argumenterne for tjenesteydelse er sterkest. Det skyldes, at vi ikke mener,
at ejendommen skal vegtes hejest, da investor ikke keber selve ejendommen, men nzrmere de

egenskaber gjendommen er blevet tilfort i form af lejere.

3.4.3.2. Sammensat ydelse

FR har vurderet, at developer szlger en vareleverance efter IAS 18. Dermed betragtes salget af
ejendommen og de medfelgende legjekontrakter som en samlet ydelse, hvilket har den konsekvens,
at omsatningen forst kan indregnes ved risikoens overgang i forhold til ejendommen. Det vigtigste 1
developers projekter er ifelge FR opferelsen af ejendommen, og developer har en stor risiko hvis
ikke ejendommen bliver opfert, forsinkes eller ikke afleveres i den forventede stand. FR udtaler pa
den baggrund, at det er "illusorisk” at tale om at finde lejere, uden en ejendom. Indregning af

omsatning kan derfor efter FR's opfattelse forst ske, nér risikoen er overgiet.

Ifolge developer er virksomhedens formél, at vare "det kreative bindeled mellem legjere og
investor". De md derfor have den opfattelse, at tyngden i projekterne er. at serge for at ejendommen
er udlejet. Efter vores opfattelse kan der godt vare tale om en sammensat ydelse, idet bade
opferslen af en ejendom og formidlingen af lejekontrakter kan selges hver for sig. Opforslen af
ejendommen kan adbenlyst szlges for sig — developer benytter sig netop heraf ved at anvende
underentreprengrer. Formidlingen af lejekontrakter er knap sa dbenlys, men det er sandsynligt med
en situation, hvor en underentreprener har opfert en ejendom og developer efterfelgende bliver bedt
om serge for at denne udlejes. P4 denne baggrund ma vdelsen kunne prisfastsettes og dermed kan
den ogsa identificeres serskilt. Vi er derfor af den opfattelse, at developers aktivitet bestdr af to
scparate transaktioner, sdledes at omsatningen kan opgeres serskilt pi en servicevdelse

(lejekontrakterne) og pé salg af en vare (ejendomme).



3.4.3.3. Et retvisende billede

Teoretisk grundiag

Ifolge FR's afgereise var der ingen uenighed mellem FR og developer om anvendelsen af IAS 18
som den relevante standard. Developers aktivitet er dog ikke abenlyst reprasenteret i IAS 18, og
dermed kan der anlaegges det synspunkt, at der ikke findes en standard under IFRS, som omhandler

developers produkt.

Dermed skal developer udvikle og anvende en regnskabspraksis, der ferer til palidelige og relevante
regnskabsoplysninger i forhold til regnskabsbrugerne™. Det vil sige, at developer skal anvende en
regnskabspraksis som giver et trovaerdigt billede af virksomhedens aktivitet og som afspejler den

skonomiske realitet bag transaktionerne og ikke kun den juridiske form™®.

P4 den baggrund har developer mulighed for at udforme en regnskabspraksis baseret pa afsnittene
om levering af serviceydelser i IAS 18, hvis dette vurderes bedre at afspejle virksomhedens
vardiskabelsesproces. 1 dette tilfielde levering af serviceydelser vedrerende udvikling af

gjendomme.

Evaluering

Hvis det skal vare retvisende at anvende produktionskriteriet pd projekterne som en samlet
transaktion (dermed ikke en sammensat vdelse) er der efter vores opfattelse to forhold, der skal
vare geldende: det skal veere sandsynligt, at ejendommen bliver solgt (at developer kan opfylde
kontrakten) og méleobjektet for opgerelsen af ferdiggarelsesgraden ma veere udlejningsaktiviteten,

da det er denne, der er developers vaesentligste aktivitet.

Hvorvidt ejendommen bliver solgt athenger af, om developer kan udleje 80% af ejendommen til
markedsprisen, Fra det tidspunkt, hvor det er sandsynligt, at den aftalte udlejningsprocent kan
opnas, kan der ske indregning efler produktionskriteriet. Denne sandsynlighed kan godt veere til
stede, forend den aftalte udlejningsprocent er opnaet. Hvis developer klart kan dokumentere, at nar
der generelt opnas en udlejmngsprocent pa cksempelvis 60%, sé vil der ogsd ske udiqﬁning af 80%

af ejendommen. Dermed kan produktionskriteriet anvendes — hvis blot sandsynligheden for
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kontraktens gennemforsel er til stede, og at sandsynligheden kan dokumenteres. Det kan dog i
praksis vere vanskeligt at dokumentere, at den enkelte kontrakt kan opnd den krevede |

udlejningsprocent.

Efter vores overbevisning vil det veere mest retvisende at méle feerdiggerelsesgraden i forhold til de
budgetterede omkostninger til at fremskaffe lejere, idet denne aktivitet udger serviceydelsen. Dog
betragtes transaktionen af bade developer og FR som en samlet transaktion, hvorfor det kan
forsvares at anvende faerdiggerelsesgraden i1 forhold til de samlede budgetterede omkostninger pa
projektet. Vi har dog den holdning, at denne praksis ikke er fuldsteendig konsistent med de

foretagne sken.

3.4.4. Opsummering

IAS 18 indeholder ikke bestemmelser, der klart udpeger developer-begrebet som vaerende salg af
varer, levering af tjenesteydelser eller en kombination. Developer har siledes ikke en standard, der
med sikkerhed viser, hvorledes indregning skal ske. Derfor er det umiddelbart sveert at vurdere,
hvorvidt vare- eller tjenestevdelsesbegrebet passer bedst til denne virksomhedstype. Af de to
alternativer er det vores overbevisning, at behandling af oms®tning som salg af en tjenesteydelse

atspejler developers aktivitet bedre end ved at anskue aktiviteten som salg af varer.

Vi er dog af den opfattelse, at det mest korrekte ville vare, at betragte developers omsatning som
en sammensat ydelse og dermed indregne omswmtningen, nar hhv. vdelsen er udfert og
vareleveringen er sket. Ses der overordnet pa developer-forretningen, vitker det umiddelbart lidt for
forsigtigt forst at indregne omswtning ved levering af ejendommen med lejere. Derfor kan
virksomheden med udgangspunki 1 at skulle vise et retvisende billede vaelge en praksis, der passer

til forretningsomridet.

Dette praktiske eksempel pa problemstillinger viser — uanset om developers eller FR's fortolkning er
mest retvisende — at tiden er lebet fra den nuvarende regulering. IAS 18 afdeekker ikke
vitksomhedstyper med komplekse transaktioner, og derfor kan det vare nedvendigt for

virksomhedeme selv at skulle "skabe" praksis, hvilket naturligvis er uhensigtsmessigt.




3.5. Delkonkiusion

Vi har i kapitlerne 3.1. — 3.4, gennemgaet de problemstillinger, der er praesenteret i RRP samt et
praktisk eksempel pd, hvorledes den nuvarende regulering 1 dette tilfelde er vanskelig at héndtere.
TIASB og FASB's nye projekt om indregning af omsatning skal foruden at kunne yde fremtidig,
konceptuel vejledning ogsd lese en rxkke konkrete problemstillinger, herunder primaert
uoverensstemmelsen mellem Framework og IAS 18 vedrorende omsatning fra salg af varer, samt at
reguleringen ikke yder tilstreekkelig vejledning med hensyn til sammensatte kontrakter. Vores
gennemgang af projektet 1 kapitel 4 vil derfor vare maélrettet mod at kunne foretage en generel

vurdering af RRP samt at kunne besvare folgende spergsmal:

e Vil standarden blive i overensstemmelse med Framework?
e Vil standarden veare i stand til at yde vejledning 1 behandling af sammensatte kontrakter?
e Vil standarden lose de regnskabsmzaessige problemstillinger for en developer med hensyn til

indregning af omsatning?



4. Revenue Recognition Project

4.1. Projektets opbygning

IASB og FASB* arbejder pa deres Revenue Rocognition Project (RRP) med det formél at udvikle
en ny standard for indregning, maling og prasentation af omseetning. Arbejdet foretages med
udgangspunkt i de i kapitel 3.1 identificerede problemstillinger. I dette kapitel vil vi foretage en
analyse af projektet, med henblik pd i kapitel 5 at give en generel vurdering af RRP, samt at vurdere
om projektet vil veere 1 stand til at lese de 1 kapitel 3.5. identificerede problemstillinger.

Opbygningen af dette kapitel bliver som vist i Figur L.
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Figur L
Overblik over kapitel 4

For at give laser af denne opgave et overblik af hovedlinierne 1 RRP, vil vi kort opsummere disse i
det cfterfolgende og derved forklare opbygningen af kapitlet jf. Figur L. Betingelsen for at
registrere et salg er, at der skal foreligge en kontrakt mellem keber og szlger. Vurderingen af
kontraktens udformning har betydning for, hvorledes virksomheden skal indregne

aktivitetsforpligtelsen, der udtrvkker den forpligtelse, som slger ved kontrakten har padraget sig

* Beslutningstagerne i projekterne er hhv. IASB's og FASB's Boardmembers. Begge boards har udpeget et Staff, som
pa opfordring fra Board udarbejder grundlaget for diskussionerne pd mederne.




overfor keber. Vi vil desuden gennemga aktivitetsforpligtelsen, idet identifikationen heraf har stor
betydning for behandlingen af den enkelte kontrakt. Kontraktens rolle og aktivitetsforpligtelserne er
grundleggende elementer, og derfor behandles disse i hhv. kapitel 4.2. og 4.3. Indregning af
omsztning er af bestyrelserne behandlet, ved at der er udarbejdet metoder til beskrivelse af
indregning og preesentation. Disse metoder praesenteres i kapitel 4.4. Ovenstiende figur er ikke
fuldstendig, idet kun to af de i kapitel 4.4. nevante metoder til indregning og praesentation navnes
her af hensyn til figurens overskuelighed. P4 baggrund af metodeme til indregning og prasentation
har bestyrelserne udarbejdet forslag til, hvordan omsatning skal indregnes baseret pé
konsekvensermne af kontraktbrud, hvilket er preesenteret 1 kapitel 4.5. Maling af
aktivitetsforpligtelsen har i sagens natur stor indflydelse pa hvorledes @ndringerne af aktiver og
forpligtelser registreres. Mdlingen 1 RRP behandles 1 kapitel 4.6. og 4.7, Forinden behandlingen af
kontrakter 1 kapitel 4.2. prasenteres 1 det folgende kort nogle af de grundlzggende forhold for
udarbejdelsen af RRP.

Det overordnede grundlag for udarbejdelsen af en ny standard i projektet er udtrykt i den
grundsetning, der fremgar af Boks 14. Det fremgér af boksen, at fokus ligger pd wndringer i aktiver
og forpligtelser og ikke pi indtjening. Dette er den brede definition af omsatning, og den er

naturligvis 1 fuld overensstemmelse med Framework afsnit 70 a).

A reporting entity would recognise revenue on the basis of changes in assets and liabilities arising
from contracts with customers — without consideration of additional criteria such as earning or

realisation

Boks 14
IASB- 0g FASB-grundsaining”

Det bemaerkes til grundsatningen, at IASB har fastsldet, at indregningen af omsaining ikke kan ske
p4 underskriftstidspunktet™, men i stedet i takt med at aktiviteten udfores eller i takt med at en
forpligtelse nedbringes — dvs. at indtegtsforslen skal vare et udtryk for, hvornér virksomheden
udferer sin indtegtsskabende aktivitet. Det er siledes ikke intentionen, at indtzgtsferslen af

omsztningen 1 den nye standard skal udtrykke, hvornar virksomhederne tidligst muligt i forhold til

' Project summary afsait 10
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ordreindgdelsen vil opné ekonomiske fordele af en kontrakt. Det er efter vores opfattelse en god
holdning, da der ved udelukkende at fokusere pa, hvorndr en ordre er et aktiv for virksomheden, vil
kunne argumenteres for, at f.eks. en indgaet, ubetinget ordre ville kunne indregnes som et aktiv. Det
skyldes, at ordren vil vaere et resultat af en tidligere begivenhed (kontraktindgéelse), en kontrolleret

ressource (kontrakten), og der vil tilgd skonomiske fordele (keber har forpligtet sig til betaling).

Det bemarkes dog ogsd, at som felge af, at IASB og FASB fokuserer pd. hvorndr den
indteegtsskabende aktivitet sker, har den fremtidige standard ikke fuldstendigt sluppet idéen om, at
arsrapporten skal vise virksomhedernes indtjening. Vi er dog ogsé tilheengere af, at indtjeningen
stadig har betydeligt fokus, da drsrapporterne ved indtegtsforsel pa tidspunktet for
kontraktindgdelse mere vil afspejle virksomhedernes ordreboger. Kiertzner har samme holdning, da
han skriver at "der er stort set enighed om, at en sidan rangordning af balance og resultatopgorelse

er meningslos — regnskabets styrke er, at det indeholder bade balance og resultatopgerelse..."*”.

4.2. Indregning af kontrakter

[ den nuvarende regnskabsmassige behandling af omsetning er der ikke stor fokus pa kontrakten,
idet indtaegtsregistreringen er baseret pa realisation (§f. kapitel 2.2.). Det bemarkes dog, at der efter
TAS 11 om entreprisckontrakter skal foreligge en underskrevet kontrakt, for at der kan ske

indregning,

Af'den i Boks 14 omtalte grundsetning fremgar det, at omsetning kun kan opstd, hvis der ligger en
kontrakt. 1 projektet fremgar det ikke pa nuverende tidspunkt, om en kontrakt skal vere fysisk. Det
bemarkes hertil, at en kontrakt i forhold til de nuvarende regler ikke behever at vare dokumenteret
med accept af bide selger og kaber. ASB™ benytter eksempelvis en definition som i Boks 15. Det

ma forventes, at projektet vil komme til at indeholde en lignende definition af kontrakter.

4{} Héndbog i Arsrappori, s. 43
Y ASB: Accounting Standards Board (engelsk pendant til FASB)




A large retailer may display terms of trade in its stores, without explicity agreeing them with each
customer and there is unlikely to be any written documentation where a customer buys a newspaper

from a newsagent. Nevertheless, all are valid contracts.

Boks 157

Uformelle kontrakter

Alligevel legges der op til, at definitionen af oms=tning skal vare smallere end i Framework og i
den amerikanske Statement of Financial Accounting Concepts No. 6, hvor omsztning bl.a.
defineres som forventede pengestromme til virksomheden. Omsatning kan derfor i henhold til den
fremtidige standard ikke indregnes medmindre, der foreligger en kontrakt mellem virksomheden og
kunden. Dermed er der lagt op til, at fokus i RRP er pa kontraktforhold frem for indholdet af
virksomhedens aktiviteter, hvilket mé betegnes som en smule firkantet. Dog betyder denne lidt
smalle model. at regnskabsafleegger far fierre muligheder for at opbygge egen regnskabspraksis og
hvad derat’ folger at teflmuligheder (bevidste som ubevidste). Vi vil foretage en yderligere
vurdering af, hvorvidt dette kontraktfokus er positivt eller negativt 1 kapitel 5. Resultatet af dette
kontraktfokus er ogsi, at en vasenthg del af vurderingen af, hvorledes indregning skal ske, har

baggrund 1 kontrakternes udformning.

Vi vil 1 det tolgende foretage en gennemgang af projektets opleg til behandling af kontrakter,
herunder en vurdering af den regnskabsmassige betvdning af @ndringerne. Vi behandler kravene
gengivet 1 Boks 16 nedenfor, som reprasenterer forelebige beslutninger truffet omkring den

regnskabsmaessige behandling af kontrakter i forhold til deres karakteristika.

! Discussion Paper, s. 46




2. Kun juridisk bindende kontrakter opfvider definitionen pa aktiver og forpligtelser

3. Kontrakter med negutiv opfyldelsesinteresse skal indregnes
4. Kontrakter, hvor modparten har ret (il at annulleve kontrakten, kan muligvis indregnes
5. Kontraktlige forpligtelser kan veere udtrykt divekte eller indirekie i kontrakten
6. Tillegsaftaler skal ses | sammenhang med hovedkontrakten

7. Om gensidigt nopfyldie kontrakter

Boks 16

Kontrakimessige rettigheder og ﬂ)Jpligﬁ(;lserj ?

4.2.1. Kontrakters karakteristika

1. Betingede kontrakter

Hvis en kontrakt er betinget, bliver parterne forst forpligtet til at opfylde kontrakten, nir den
betingede begivenhed indtraeffer. Det er ikke givet, at den betingede begivenhed indtreeffer, og sker
det ikke, vil parterne aldrig blive forpligtet af kontrakten. Betingede kontrakter kan i henhold til
projektet ikke indregnes i drsrapporten, da kriterierne for indregning af aktiver og forpligtelser ikke

opfyldes som folge af, usikkerheden om den betingede begivenhed indtreeffer.

Kiertzner beskriver ubetingede kontrakter som, at "der ikke skal andet til end tidens gang, for at

"3 Dette er eksempelvis geldende i eksemplet 1 kapitel 3.4. om developer-

pligten skal opfyldes
virksomheden, hvor en handel er betinget af, at developer har sikret sig, at en minimumsandel af det
bebyvggede areal er udlejet. Nar minimumsarealet er udlejet, er investor forpligtet til at afregne

kontraktsummen ~ og ikke for.

Det fremgir ligeledes af RRP™, at ubetingede og afviklingsmodne® rettigheder og forpligtelser kun
muligvis opfylder definitionen pd aktiver og forpligtelser. Dermed er det ikke sikkert, at alle

** Project summary afsnit 21 a— g
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ubetingede og afviklingsmodne kontrakter skal indregnes, og der er lagt op til, at indregningen skal
ske efter en individuel vurdering af kontrakten. Denne vurdering vedrerer bl.a. hvorvidt kontrakten

er juridisk bindende eller ¢j, jf. nedenstiende afsnit.

2. Juridisk bindende kontrakter

Forend en kontrakt kan indregnes, skal den vere juridisk bindende, dvs. den skal kunne
gennemivinges ved rettens hjzlp. Argumentationen herfor ma vere, at hvis en kontrakt ikke er
juridisk bindende, og det dermed ikke har konsekvenser for part, som annullerer kontrakten, vil der
vare en risiko for, at en af parterne valger at trede ud af kontrakten. Dermed er der ikke basis for
indregning at aktivet eller forpligtelsen. Det fremgdr af en diskussion pa et IASB-meade, jf. Boks 17,
at hvis kontrakten kan gennemtvinges (og den er ubetinget), skal der ske indregning i balancen, nér

den ogsa opfylder betingelserne pa aktiver eller forpligtelser.

Unconditional rights and mature rights meet the definitions of an asset if they are

R - L 54
enforceable and give acces to future econimic benefits

Boks 1777

Enforceable contracts

3. Kontrakter med negativ opfyldelsesinteresse

Det fremgar af projektet, at kontrakter, hvor de forventede omkostninger til gennemtvingelse af
kontrakten overstiger de forventede fordele ved at gore det, vil give anledning til indregning af en
balancepost. Hvis kontrakten opfylder betingelserne i Framework for indregning af et aktiv eller en

forpligtelse, skal en kontrakt indregnes uanset om den forventes udnyttet eller ).

Dette betyder, at sandsynligheden for en gennemforelse af kontrakten ikke har betydning for
indregningen. Derimod vil dette forhold have indflydelse pd méilingen af kontrakten, hvilket er en
®ndring 1 forhold til nuverende praksis. hvor sandsynligheden for at en begivenhed indtraffer

netop vurderes i forhold til indregningen af aktiver og forpligtelser. Dette kan eksempelvis ses i RV

** En afviklingsmoden rettighed eller forpligtelse har samme karakteristika som en ubetinget rettighed eller forpligtelse.
Den afviklingsmodne rettighed eller forpligielse er blot ikke athengig af tidens gang, da den tilherende pligt alierede er
fortalden.

*® Samme rasonnement gaelder for forpligteiser.
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17 om hensatte forpligtelser mv., hvor felgende fremgér af afsnit 24: "For at en forpligtelse kan
indregnes, kraves det, at det er sandsynligt, at den vil medfere et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer”. I praksis vil der vere tilfaelde, hvor det i realiteten ikke har nogen
betydning, om sandsynligheden knytter sig til indregningen eller maélingen. Eksempelvis, hvis
sandsynligheden for at kontrakten udnyttes er tat pa nul, vil kontrakten skulle indregnes, men

malingen vil veere omkring nul, og dermed er kontrakten i praksis ikke indregnet.

4. Kontrakter med annulleringskiausuler

Denne type kontrakter omhandler forhold, hvor eksempelvis kunden har ret til at returnere en vare. |
projektet gives der mulighed for at indregne denne type kontrakt. Grunden til, at denne kontrakttype
diskuteres er, at hvis der ikke er mulighed for indregning, vil der i mange tilfzelde skulle ske en sen
mdregning af aktivet, da den annullerende begivenhed kan indtraeffe lang tid (eller aldrig) efter at
ydelsen er udtert. Eksempelvis ville et stormagasin forst skulle indregne juleomseetningen ultimo
januar, hvis det har givet kunderne mulighed tor en maneds returneringsret. Derved skal en sadan
kontrakt indregnes, hvis den ellers opfylder betingelserne for en balancepost. Dette understreges
ved denne udtalelse fra FASB™®; "Even though a contract is cancelable, it does not necessarily mean
that it should not give rise to assets and liabilities”. Sandsynligheden for at kunden efterfolgende
annullerer kontrakten skal afspejles 1 malingen af aktivitetsforpligtelsen. Det kan enten foretages
specifikt pa den enkelte kontrakt eller bredt pd en ensartet population pd baggrund af tidligere

erfaringer.

Ved vurderingen af om en kontrakt opfylder betingelserne for indregning, kan usikkerhed i relation
til maling af aktivet, fore til at det ikke skal indregnes, for fristen for returnering udleber™”. En sadan
usikkerhed kan f.eks. vaere begrundet 1 introduktionen af en ny produktlinie, der afviger vasentligt i
forhold til nuverende produkter. Erfaringer med returneringsprocenter pa nuverende produkter kan
ikke lzgges til grund for vurderingen af udnyttelsesgraden af returneringsretten pd den nve

produktlinie, da produkternes karakteristika afviger i sa hej grad.

Nb FASB Board Meeting d. 17. december 2003 (8.5), www, fas
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I forbindelse med opdateringen af FRS® 5 — Revenue Recognition har ASB ogsé taget stilling til
den regnskabsmassige behandling af kontrakter med mulighed for efterfelgende at annullere den
gennemforte aftale® . Transaktionen kan i denne situation indregnes pa to mader efter FRS 5. Enten
kan salget indregnes med en passende korrektion for sandsynligheden af annullering afspejlet i
malingen. Safremt det ikke er muligt at opgere denne korrektion péalideligt, skal indregningen
udskydes til opgerelsen kan foretages palideligt eller muligheden for annullering bortfalder. Denne
praksis ligner 1 hoj grad de forelebige beslutninger TASB/FASB har truffet i relation til RRP,
hvilket sandsynligvis kan tilskrives, at man har anvendt ASB's discussion paper som

inspirationsmateriale til udarbejdelsen af de praliminare projektbeskrivelser®.

5. Direkte og indirekte kontraktlige forpligtelser

En virksomheds forpligtelser 1 relation tl en kontrakt kan vare direkte eller de kan vare indirekte.
Forpligtelsen kan vare direkte ved feks. at vare specifikt nzvnt 1 den indgiede kontrakt.
Alternativt kan forpligtelsen vare indirekte, hvorved den kan fremgd implicit af kontrakten, veaere
udledt af virksomhedens handlemade eller dens almindelige handelsbestemmelser. Herved sikres at
virksombeden ikke kan undgd at indregne en faktisk aktivitetsforpligtelse, der ikke fremgar af
kontrakten, hvis det er virksomhedens sadvanlige handelspraksis. Dette afviger ikke fra nuvarende

praksis og der er ingen saerlige problemstillinger knyttet hertil.

6. Tillzegsaftaler
Hvis der udarbejdes tilleegsaftaler til en kontrakt skal aftalen vurderes 1 sin helhed. JASB/FASB har

t forarbejderne sliet fast, at omradet ikke er videre problemfyldt og, at den kommende standard blot
skal redegore herfor. Det kan derfor bemerkes, at problemstillingen ikke er betydelig, og vi

vurderer derfor, at det ikke er aktuelt at diskutere den yderligere.

7. Gensidigt nopfyldte kontrakter
En gensidigt uopfyldt kontrakt er en indgiet kontrakt, hvor ingen af parterne endnu har udfert den
aktivitet, der er aftalt i kontrakten. Det kan eksempelvis veere en aftale indgdet mellem en privat

person 0og en vognmand om levering af sand til en indkersel. Kontrakten (aftalen) er indgaet om

" FRS: Financial Reporting Standards
*' FRS 5 G57 -~ G59
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levering af sand en maned senere, nar det bliver fordr og vejret er til at laegge en indkersel. Néar
vognmanden har leveret sandet, vil keber modtage en regning for leverancen. Indtil vognmanden
leverer sandet har ingen af parterne udfert det, de ifalge kontrakten skal — dermed er der tale om en

gensidigt uoptyldt kontrakt.

Vedrarende den regnskabsmasssige behandhing af gensidigt uopfyldte kontrakter, er det besluttet at
ubetingede rettigheder og forpligtelser fra gensidigt wopfyldte kontrakter opfylder kravene for
indregning som aktiver og forpligtelser™. Hvordan kontrakterne skal behandles ved indregning er
gjort afhengig af, hvad der vil ske, hvis kontrakten bliver brudt. Der skelnes her mellem folgende

fire situationer™:

A. Retsligt virkemiddel er konkret prastation®
B. Retsligt virkemiddel er delvis fysisk afregning®
C. Retsligt virkemiddel er kontant erstatning®’

D. Kontrakter, med betingelser om kundeaccept af det helt eller delvist udferte arbejde®

Retsligt virkemiddel er konkret preestation

Hvis konsekvensen af kontraktbrud er konkret prastation, betyder det, at parterne skal gennemfare
kontrakten, som det er attalt. Hvis der er tale om konkret praestation kan det enten skyldes, at det er
fastlagt 1 kontrakten eller fastsliet ved retten. Kravet om gennemforsel af kontrakten anvendes f.eks.
hvis kunden har bestilt en lastbil opbygget effer sine specielle behov og lige inden levering bryder
kontrakten. Szlger vil have svart ved at szlge en specialfremstillet lastbil til en anden kunde og i

sadan et tilfzelde vil retten alt andet lige domme parterne til at gennemfore kontrakten.

Regnskabsenheden, der er det grundlag som betragtes ved indregning af kontrakten, er ved
indregning af en kontrakt med konkret praestation kontraktens enkelte elementer. Det vil sige. at de 1

kontrakten angivne rettigheder og forpligtelser skal indregnes brutto i balancen®. Indregningen
g g plig g g
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foretages pd denne made, idet der i alle tilfzelde vil blive tale om gennemfersel af kontrakten —

dermed vil der vaere et flow af ressourcer fra selger til keber og omvendt.

Retsligt virkemiddel er delvis fysisk afregning, kontant erstatning eller kontrakter, med betingelser
om kundeaccept af det helt eller delvist udfarte arbejde

Er konsekvensen af kontraktbrud derimod B, C cller D, betyder det bl.a. at enten overfores
kontrakten og forpligtelsen til en tredje part eller ogsa betales modparten i kontraktforholdet en
erstatning. I dette tilfeelde afregnes kontrakten derfor 1 tilfzelde af brud 1 ét flow af ressourcer.
Regnskabsenheden er for denne slags kontrakter derfor hele kontrakten som en samlet enhed,
hvilket vil sige, at der indregnes et nettobeleb 1 balancen. Da veerdien af rettigheden og forpligtelsen
1 mange tilfelde vil g lige op pa indgdelsestidspunktet, vil kontrakten blive indregnet til 0 kr. Det
bemarrkes til punkterne B og D, at der i RRP udelukkende er behandlet punkterne A og C. Vi har
medtaget de sidste to punkter for fuldsteendighedens skyld i forhold til kapitel 4.5. om indregning pé
baggrund at konsekvenserne ved kontraktbrud. Vi mener, at behandlingen at B og D er identisk

med C, da der ogsa 1 disse tilfelde kun er &t tlow af ressourcer.

4.2.2. Opsummering

Kontrakten er blevet en central del af indregningen af omsetning og i den forbindelse har
bestyrelserne fastsat ovenfornzvnte krav. Nogle af kravene svarer til nuveaerende praksis, men
nevnes formentligt i denne sammenhang, fordi de har en naturlig tilknytning ti] behandlingen af
kontrakter. Dog medforer krav nr. 1 en @ndring 1 forhold til nuvarende praksis, hvor der ikke
skelnes mellem betingede og ubetingede kontrakter, men 1 stedet foretages en vurdering af
sandsynligheden for at kontrakten tilferer virksomheden ekonomiske fordele i fremtiden. Denne
nye fokusering pa betingede og ubetingede kontrakter betyder, at en del kontrakter, som efter
nuvaerende praksis ville vaere blevet indregnet som folge af hej sandsynlighed, for at kontrakten
gennemfores, ikke kan indregnes, fordi de er betingede. Den subjektive wvurdering af
sandsynligheden for ekonomiske fordele fjemmes ved denne regnskabspraksis og gores mere
objektiv, da det ud fra kontrakten som regel vil veere muligt at vurdere om betingelserne er

indtrutfet.
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Ogsa kravene om indregning af gensidigt uopfyldte kontrakter hvor det retslige virkemiddel er
konkret prastation, er en aendring i forhold til gaeldende regulering. I dag indregnes der tidligst, nér
en af parterne har udfert sin forpligtelse (eksempelvis levering) i henhold til den indgdede kontrakt.
Konsekvensen heraf vil vare en foregelse af aktiver og forpligtelser for kontrakter med disse

karakteristika, men det vil 1 sterre omfang afspejle virksomhedens reelle forpligtelser.

4.3. Identifikation af aktivitetsforpligteiser

4.3.1. Teori

IASB og FASB har besluttet’’, at kontraktens aktivitetsforpligtelse’’ skal opgeres for at
andringerne 1 aktiver eller forpligtelser kan registreres. Aktivitetsforpligtelsen er et udtryk for den
forpligtelse, sazlger har overfor kunden under en kontrakt. Aktivitetsforpligtelsen er en meget
central del atf projektet, idet denne skal identificeres pd baggrund at kontrakten, for at aktiver og

forpligtelser kan indregnes og males. En aktivitetsforpligtelse kan defineres som 1 Boks 18.

En forpligtelse til at levere varer, servicevdelser eller rettigheder

Boks 18

Definition pé akrivitersforpligtelse

IASB og FASB har naet frem til, at folgende torudsestninger skal viere opfyldte, for at der kan vere
tale om en aktivitetsforpligtelse
I. Aktivitetsforpligtelsen skal opgeres fra kundens synspunkt og dermed ud fra, hvornar en
kunde har nvtte af kontraktens elementer, og

2. Kontraktens elementer skal kunne szlges separat.

Vi bemarker, at der i relation til punkt 2 findes lignende vurderinger af kontraktindholdet i den
muvarende regulering, bla. 1 IAS 18.13 om identifikation af transaktionen, hvor der skrives, at det

er "1 visse tilfelde nodvendigt at anvende indregningskriterierne pa en enkelt transaktions separate
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identificerbare elementer for at afspejle indholdet af transaktionen”. Det er principielt den samme
vurdering, der skal ske, hvis IASB-/FASB-standarden biiver en realitet. Det nve er, at det ikke blot
er "1 visse tilfzelde", men det fremadrettet bliver i alle tilfzelde, der skal ske en identifikation af alle

elementer eller aktrvitetsforpligtelser for at anvende RRP's terminologi.

De enkelte kontraktelementer skal som nevnt kunne identificeres sarskilt. Deraf kan udledes, at

disse elementer skal veere uathzngige af hinanden, hvilket kan formuleres som i Boks 19.

The unbundling proces is based on the idea that elements are substantially independent of one

another, so that there is no significance in the fact that they have been contracted together

Boks 197

Definition pé kontraktelementernes uafhengighed

For at aktivitetsforpligtelserne kan forhandles individuelt, som det fremgar af Boks 19, mé et

betydeligt kriterie veere, at hvert element ogsi kan verdiansaettes saerskilt,

4.3.2. Eksempler

Det fremgér af ovenstiende, at identifikationen af aktivitetsforpligtelsen kraver, at hver enkelt
kontrakt vurderes, og det vil derfor vare svert for standardudsteder at komme med konkret

regulering der fuldt ud afdekker problemstillingen.

Vi vil illustrere, hvorledes aktivitetsforpligtelsen kan opgeres ved at anvende et eksempel”.
Eksemplet omhandler en maler, der indgar en kontrakt om at male en kundes hus. T kontrakten
indgar foruden selve malingen og maling af huset ogsa, at kunden har mulighed for at returnere
uabnede spande med maling, samt at kunden har ret til, at maler en gang om aret i op til tre ar

vasker huset. IASB og FASB noterer sig, at der kan opgores folgende aktivitetsforpligtelser:
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1. Malearbejde
2. Maling
3. Returret
4. Ret til vask

Maler skal udfere alle fire elementer for at indfri kontrakten og alle fire elementer kan 1 princippet

forhandles — og dermed males — enkeltvis.

Det bemarkes, at returret, garantier og lignende er kundens rettigheder, og disse skal kunden derfor
selv "aktivere" — dvs. at kunden selv skal returnere den ubrugte maling eller selv aktivt udnytte sin
garanti. Denne type aktivitetsforpligtelser kan veere svare at opgere, men problematikken er ikke,

om der skal ske indregning, men 1 stedet til, hvorledes forpligtelsen skal males.

4.3.3. Opsummering

Som folge af. at IASB og FASB har valgt, at kontrakter har stor betydmng for indregnmingen af
omszining, far opgerelsen af aktivitetsforpligtelser ogsa stor betydning for indregningen.
Opgorelsen af aktivitetsforpligtelsen vil krave, at kontrakter gennemgies og derfor vil
udfordringermes omfang athenge af, hvor mange typer kontrakter den enkelte virksomhed
handterer,  Som  udgangspunkt ber det dog ikke vare problemfyldt at identificere

aktivitetsforpligtelserne. De mest betydelige problemstillinger vil veere 1 relation til maling.

4.4. Metoder til indregning og preesentation

 dette kapitel vit vi prasentere de nye metoder, der er blevet fremlagt af IASB og FASB. |
projektforlebet blev der pa medet 1 maj 2003 fremlagt udkast til fire principper, som skulle danne
basis for udviklingen af en definition pd omsatning. De fire principper fremgar af Figur M.
Allerede pa samme mede var der tvivl om, hvorvidt principperne GIV og VAV var brugbare, og pa
et made 1 december 2003 forkastes disse principper, saledes at de ikke behandles yderligere i

projektforlebet.



The Gross Inflows View (GI) Brotiifﬁrseisprincippet

The Liability Extinguishment View (LEV) | Gzldsindfrielsesprincippet
The Broad Performance View (BPV) Aktivitetsprincippet
The Value Added View (VAV) Mervaerdiforogelsesprincippet
Figur M

Chersigt over nye principper for indregning af omsatning ”

I forbindeise med at disse to principper er blevet gennemarbejdet, er betegnelserne zndret fra
principper til metoder, ligesom der er sket en precisering af udtrykkene. Betegnelserne er nu
Extinguishment Based Method i stedet for LEV og Performance Based Method i stedet for BPV.
Dertoruden er der sket en videreudvikling af disse to metoder som vist 1 Figur N. Indregningen af
oms&tning i metoderne CBM og PBM-AA (markeret med ted ramrae 1 Figur N) er begge baseret pa

kontraktbrud, og indregningen er pa denne baggrund identisk,

Figur N

Bestnyrelsernes indregnings- og praesentationsmetoder

Vi vil 1 det felgende behandle de fem metoder vist i Figur N, idet bestyrelserne endnu ikke har taget

en endelig beslutning om valg af metode’’, og fordi en beskrivelse af alle metoder vil give en
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grundlzggende forstielse for de af bestyrelserne behandlede problemstillinger. Bestyrelserne har i
oktober 2006 besluttet, at der skal udarbejdes et due process document, som vil indeholde bade en
fair value model og en customer consideration model og pa den baggrund vil de ikke forkaste nogen

al metoderne.

4.4.1. Extinguishment Based Method

4.4.1.1. Definition
Extinguishment Based Method (EBM) er en af de metoder som TASB og FASB arbejder med som

metode til at beskrive den nye standard for indregning af omseetning.

Det grundlieggende 1 denne metode er, at den regnskabsaflzggende virksomhed indregner
omszetning 1 takt med, at der sker en reduktion af dens forpligtelser overfor kundeme. Ved
indgaelse af en kontrakt med en kunde patager virksomheden sig en aktivitetsforpligtelse — f.eks. at
levere en vare. Nir virksomheden indfrier sine kontraktlige forpligtelser, s  opfyldes

aktivitetstforpligtelsen overfor kunden og omsatningen indregnes som et resultat heraf.

IASB og FASB arbejder med en formulering af metoden sorm vist 1 Boks 20.

An obligation to provide goods, services, or other nights to customers is

extinguished (and, therefore, revenue arises) only when it is legally extinguished.

Roks 20

EBM™

Forste indregning af en ubetinget kontrakt efter EBM foretages ved at kontraktsummen indregnes
som et tilgodehavende og aktivitetsforpligtelsen indregnes som en forpligtelse. Ved anvendelse af
malemetoden LLA skal forskellen mellem kontraktsummen og aktivitetsforpligtelsen indregnes
som omsaztning. Denne residuaipost kaldes selling revenue, jf omtalen heraf 1 kapitel 4.6.1

Indregning af en kontrakt efter EBM med malemetoden CCA foretages efter samme princip, men
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med den forskel, at der ved brugen af denne metode ikke opstidr selling revenue.

Aktivitetsforpligtelsen svarer i dette tilfzelde belobsmaessigt blot til kontraktsummen.

Den regnskabsmeassige behandling af aktivitetsforpligtelsen efter forste indregning er den samme
ved EBM efter LLA- og CCA-metoden. Da de to metoder sdledes kun har indregning af selling
revenue til forskel, vil vi 1 det folgende udelukkende gennemgi EBM i forhold til LLA-metoden.

Den indregnede aktivitetsforpligtelse skal kun svare til den kontraktlige forpligtelse, der péhviler
den regnskabsafleggende virksomhed. Det vil sige, at hvis en entreprener legger 20% af en
entreprise ud til en underentreprener, og underentreprensren samtidigt overtager forpligtelsen for
denne del af enfreprisen, s& skal hovedentreprensren kun indregne aktivitetsforpligtelsen for de
resterende 80% af entreprisen. Heraf folger det, at omseetningen i hovedentreprengrens drsrapport
kun vil udgeres at den del af aktivitetsforpligtelsen, som har varet indregnet i regnskabet og
dermed den kontraktlige forpligtelse, som virksomheden har pataget sig og efterfalgende indfriet.
Foruden omsatningen tra aktivitetsforpligtelsen indgér selling revenue for entreprisen ogsa som

omsetning i hovedentreprengrens resultatopgerelse.

For at en virksomhed kan indregne omsatning fra en aftale, skal forpligtelsen ifelge ovenstiende
vare Juridisk indfriet. Denne formulering har givet anledning til en del diskussion blandt
medlemmerne af IASB og FASB”, da det medforer, at omsatning vil skulle indregnes pa baggrund
af juridiske forhold og ikke den regnskabsmassige substans i transaktionerne. Om en forpligtelse er
juridisk indfriet eller ¢j kan desuden ofte vare en ret kompleks vurdering. For at opni en mere
operationel tilgangsvinkel ti1 indregning at omsatning, har man besluttet at benyite en

regnskabsmaessig tilnaermet definition pa juridisk indfrielse af en forpligtelse.

I projektet er den bedste tilnmrmede definition pa juridisk indfrielse vurderet som det tidspunkt,
hvor kunden modtager varen, ydelsen eller andre rettigheder fra virksomheden. Det med den
begrundelse, at virksomheden pé dette tidspunkt typisk bliver lost fra sine forpligtelser overfor
kunden -~ under forudsetning af at det leverede lever op til det, kunden har bestilt. Tidspunktet for

kundens modtagelse af varen mv. er defineret som i Boks 21.
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The customer obtains the goods, services, or other rights when the

customer obtains the right to use or benefit from the goods, sevices, or other rights.

Boks 21
Definition pé kontrakiindfrielse efter EBM™

4.4.1.2. Eksempel

En virksomheds dispositioner 1 forhold til brug af underleveranderer pd en kontrakt kan give udslag
i flere forskellige scenarier i resultatopgerelsen. Til illustration af dette benyttes et cksempel baseret
pa kontrakten indgiet mellem Entreprenor A/S og Bygherre A/S, jf. kapitel 2.3.3. Kontraktsummen
udger 3.000 tkr. og forfalder ferst til betaling, nar arbejdet er fardigt. 1 Figur O fremgar de

elementer, som kontrakten kan opdeles 1 samt de tilherende kontrakt- og kostpriser.

Kontraktmassig ~ Kostprisfor  Kostpris ved brug af
omszxtning Entreprener A/S underleverandeor

1.900
11
300

Figur O
Date il eksempel

I eksemplet er det forudsat, at atholdelsen af omkostninger til salg og tegninger er en forudsatning

for at opna kontrakten, og som felge deraf atholdes de at Entreprener A/S.

Nedenfor i Figur P er der vist tre scenarier for indregning af omsatning fra kontrakten i
resultatopgorelsen for Entreprener A/S. 1 scenarie 1 udtorer Entreprener A/S selv alle aktiviteterne 1
kontakten. | scenarie 2 er montagedelen af kontrakten og den titherende forpligtelse outsourcet til
en underleverandor. 1 det sidste scenarie er alle kontraktens aktiviteter og de titherende forpligtelser

outsourcet til underleveranderer.
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For alle ftre scenarier er det galdende, at da Entreprenor A/S ferst bliver lest af
aktivitetsforpligtelsen i forbindelse med afslutningen af kontrakten, vil den kontrakimeessige
omsxining blive indregnet i et samlet belob med undtagelse af de 200 t.kr., der kan henferes til

selling revenue, da disse indtegtsfores ved indgdelsen af kontrakten.

Scenarie 1 Scenarie 2 Scengrie 3

Omseetring

Figur P

Scenarier fov indresning af omseetning
. w o

4.4.1.3. Evaluering
Metoden er overordnet konceptuelt korrekt 1 forhold til IASB's Framework, idet omsatning opstar
som et resultat af @ndringer 1 aktiver og forpligtelser — i dette tilfxelde som resultat af andring i

forpligtelser overfor kunden.

Indregning

Afgraensningen i Boks 21 ovenfor pa hvomar oms=tningen kan indregnes under EBM, svarer i hej
grad til formuleringen fra TAS 18 afsnit 14 kriterie pummer [, for hvornér omsetning fra salg af
varer kan anses for indregningsberettiget. Ud fra kriteriet i IAS 18 skal virksomheden have overfert
vaesentlige risici til kunden, hvilket 1 bund og grund er det samme, som at kunden ogsd har

overtaget retten til at bruge varen eller tjenesteydelsen.
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Vi mener pa dette grundlag, at det nyskabende ved denne metode, med hensyn til indregning af
omsatning pa baggrund af zndring i aktiver og forpligtelser, udebliver, idet risikoens overgang
fortsat vil udgere den kritiske begivenhed for indregning af omseetning. Da indregning af
omsxining fra arbejde udfert for fremmed regning skal behandles efter samme regler som
omsztning fra salg af varer mv., medferer det. at kravet om indregning af omsaining ved risikoens
overgang ogsd kommer til at geelde for omsetning fra entreprisekontrakter, Ved indferelsen af en
ny standard baseret pda EBM vil konsekvensen derfor vare et skridt vak fra indregning af
omszining som mundring 1 aktiver og forphigtelser. idet indregning af omsatning efter den

nuvaerende regulering 1 TAS 11 netop foretages i takt med opbygningen af aktivet.

Langtidskontrakter

EBM fokuserer pa, at omsamtning opstiar som folge af virksomhedens indfrielse af sine
aktivitetsforpligtelser overfor kunderne. Indfrielsen af en aktivitetsforpligtelse er en alt eller intet
betragtning. Enten er forpligtelsen indfriet eller ogsa er den ikke — forpligtelsen kan ikke veare
delvist indfriet og derfor indfries aktivitetstforpligtelsen forst, nar varen er leveret til kunden. Der er
dog den mulighed, at hvis kontrakten er opdelt pd elementer, som kunden eventuelt ville kobe
separat, sd kan virksomheden indregne omsatningen i takt med, at den til elementerne horende

aktivitetsforpligtelse indfries®’.

For virksomheder der udferer ordrer, som strackker sig over mere end et regnskabsar, vil indferelsen
af en standard opbygget pd baggrund af EBM potentielt vare problematisk, 1 dag har disse
virksomheder mulighed for lebende indtegtsforsel af omsztning efter 1AS 11 1 takt med arbejdets
udforelse, hvilket ikke vil vere foreneligt med EBMs krav om indregning af omsstning, nar
aktivitetsforpligtelsen indfries. Virksomhedernes arsrapporter ville derfor ikke i samme omfang
komme til at afspejle virksomhedens omsatningsskabende aktivitet 1 den regnskabsperiode, hvor
aktiviteten er udfert, hvilket netop er arsagen til, at der i dag er en suskilt standard for reguleringen

af dette regnskabsomrade.
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Denne uhensigtsmessighed for indregning af langtidskontrakier er ogsd papeget af flere
mediemmer af de to bestyrelser™, hvilket har fert til videreudviklingen af EBM. Dette arbejde har

resulteret 1 en modificeret udgave af metoden, der er omtalt 1 afsnit 4.3.3. nedenfor.

Przesentation

Resultatopgorelse

Af oplysningerne 1 Figur P vil det kun veere linierne omsatning, omkostninger og DB der fremgér
af arsrapporten. Afheengig af forudsetningerne for et scenarie kan regnskabslaser have svert ved at
vurdere, hvor god virksomheden har varet til at tjene penge pd de i aret udferte kontrakter ved
f.eks. at betragte deekningsgrader. Der vil veere tale om vidt forskellige resultater, alt efter hvordan
virksomheden har disponeret sin brug af underleveranderer. Brugen af dakningsgrader til
sammenligning af virksomheder vil ogsd vere mindre relevant, da det ikke giver mening at
sammenholde dekningsgraderne for en virksomhed, der udferer alt sit arbejde selv og en der helt

eller delvist outsourcer arbejdet og forpligtelsen til en underleverandor.

En anden konsekvens af denne regnskabsmassige behandling vil vare, at det ud fra de officielle
oplysninger vil vaere umuligt at vurdere en udvikhingstendens for en virksomhed, hvor der fra ar til
ar sker en forskydning mellem arbejde udfert af virksomheden selv og arbejde, hvor opgaven og

forphigtelsen er outsourcet til underleverandorer.

Balunce

En regnskabspraksis som denne hvor salgsveerdien af en kontrakt indregnes som et aktiv og
aktivitetsforpligtelsen indregnes som en forpligtelse, vil have en dramatisk indflydelse pé
balancesummen for nogle virksomheder. En foregelse at balancesummen vil fore til veesentligt
&ndrede negletal sammenlignet med de negletal, som ville viere fremkommet ud fra den nuvarende
regnskabspraksis. Soliditetsgraden og afkastningsgraden er eksempler pa negletal som vil blive

pavirket.

I praksis vil man i stort omfang kunne klare sig uden om udfordringerne vedrerende foregede

balancetal og den afledte effekt pa negletal ved at oplyse om arsagerne til de &ndrede negletal i

& Memorandum No. 82 afsnit 2¢




tilknytning til hoved- og nogletalsoversigten eller 1 anvendt regnskabspraksis, hvor andringen af

anvendt regnskabspraksis alligevel skal omtales.

4.4.1.4. Opsummering

Intentionen med EBM var at skabe en indregningsmetode, hvor omstningen indregnes som folge
af @ndringer 1 aktiver og forpligtelser. I udgangspunktet er dette ogsi lykkedes, idet omsatning skal
indregnes fra indfrielsen af aktivitetsforpligtelser. Men det afgorende for indregning af alle slags
omsztning ender med at vare risikoens overgang, som den nuvarende praksis for salg af varer mv.
Omsztning behandlet efter TAS 11 1 dag, ville saledes skulle indregnes efter den kritiske
begivenhed om nsikoens overgang og ikke pa baggrund af de nugeeldende regler om endringer 1

aktiver og forpligtelser. Dette ma betegnes som en ubeldig udvikling.

4.4.2. Extinguishment Based Method with an exception for Long-term

Contracts

4.4.2.1. Definition

EBM with an exception for Long-term Contracts (EBM-LC) baseres pa de samme grundlzggende
principper som EBM, men dog med en modifikation. Denne modifikation i1 forhold til EBM er, at
der indfores en undtagelse vedrorende langtidskontrakter for dermed at rette op pa den dbenlyse

svaghed i EBM med at ti afspejlet vardiforagelsen af arbejde udfort pa lengerevarende kontrakier.

Den foresliede losning pa problemet i den oprindelige EBM er, at langtidskontrakter bliver
behandlet efter en praksis, som minder om den nuverende, hvor man har en tostrenget
regnskabsregulering for indregning at omsatning — TAS 18 omsetning generelt og IAS 11

omsatning fra igangverende arbejder for fremmed regning.

4.4.2.2. Evaluering

Ligesom EBM er EBM-LC overordnet konceptuelt 1 overensstemmelse med [ASB's Framework,
fordi omsatning fremkommer som resultat af eendringer 1 aktiver og forpligtelser. Men da metoden

reelt anerkender risikoens overgang som den kritiske begivenhed for indregning af omseatning for



salg af varer og tjenestevdelser, er der ikke noget nyt for indregningen af denne omsatningstype.
Indforelsen af en undtagelse for behandling af langtidskontrakter, har heller ikke medfert nogen
nyskabelser for indregning af omsatning fra denne type transaktioner, idet undtagelsen vil blive

baseret pa nuvaerende regulering.

Metoden modsiger sig selv, idet indregning af omsztning fra korttidskontrakter kreever fuld
mdfrielse af aktivitetsforpligtelsen, mens det for langtidskontrakter ikke er et krav. Modsigelsen ma
dog accepteres med henvisning til det grundliggende kvalitetskrav 1 Framework om relevans og
palidelig prasentation, hvilket svarer til kravet om et retvisende billede i den danske

regnskabspraksis,

Ud fra ovenstaende kan det konkluderes, at for EBM-LC er mélet om, at projektet skal ende ud i én
generel standard for regulering af omseaetning ikke muligt — om ikke andet, vil det resultere 1 en
standard med to vasentligt forskellige underafsnit. En standard baseret pa EBM-LC vil resultere 1
samme tegulering som i dag, men med den forskel at der indregnes aktivitetstorpligtelser 1
balancen. 1ASB og FASB har da heller ikke tildelt EBM-LC megen opmearksomhed pa modet™,

hvor metoden blev prassenteret, da diskussionerne primert vedrorte CBM og PBM-AA |f. nedenfor.

4.4.2.3. Opsummering

Da den modificerede metode bygger videre pa den oprindelige EBM, besidder den de samme
svagheder som denne, dog med undtagelse af den regnskabsmeessige behandling  af
langtidskontrakter. I forhold til nuverende regulering er der reelt set kun den forskel, at der
indregnes aktivitetsforpligtelser 1 balancen, idet metoden formentligt ogsé vil resultere i to serskilte

standarder som 1 dag.
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4.4.3. Customer Benefit Method

4.4.3.1. Definition
Customer Benefit Method (CBM) baseres som EBM pé indregning af aktivitetsforpligtelsen i
balancen. Pracsentationen af denne metode er pa den baggrund identisk med EBM, og definitionen

fremgéar af Boks 22.

Revenue is recognized when performance oceurs and, thereby, results in partial or full
extinguishment of an obligation to provide goods, services, or other rights to customers,

Performance is deemed to occur when the customer receives benefits.

Boks 22V

Definition pd CBM

I modsetning til EBM's "alt eller intet" betragtning af hvorledes forpligtelsen skal nedbringes, er
udgangspunktet i CBM, at forpligtelsen skal nedbringes 1 takt med at kunden modtager ekonomiske
fordele. Nedbringelsen af forpligtelsen sker ved, at den rapporterende virksomhed udforer sin del af
kontrakten og derved overforer akonomigke fordele til kunden. Overforslien af ekonomiske fordele
kan ske. nar kontraktindholdet er leveret eller delvist ferdiggjort nar -

a) kunden har accepteret det leverede arbejde til dato eller

b) kunden er forpligtet til at acceptere det udfarte arbejde (if. kapitel 4.5. om kontrakthrud)

Udgangspunktet for indregning af omsatning i CBM er, hvilke konsekvenser et kontraktbrud
medferer, hvor det 1 EBM er den endelige indfrielse at forpligtelsen. Dette resulterer 1 visse tilfeelde
i en lebende indregning af omsatning (jf. kapitel 4.5. om kontraktbrud), svarende til eksempelvis
IAS 11, Det bemerkes dog, at synspunktet er kundens og ikke som i IAS 11 virksomhedens interne

perspektiv.
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4.4.3.2. Eksempe!

Vi vil 1 dette eksempel anvende casevirksomhed I — handelsvirksomhed og fokuserer pa salget til
kunde A. Vi supplerer blot cksemplet med, at kontraktens retslige virkemiddel ved brud er konkret
pracstation. Kontraktens aktivitetsforpligtelser kan opgeres som i Figur Q. Belpbet forfalder til

betaling ved endelig levering.

238,75
8,75
2,50

250,00

Figur O
Konirakt med Eunde A malt il CCA

P& balancedagen har Handel A/S erhvervet de fisk, som A har efterspurgt og serget for forsikring,
saledes at et eventuelt tab under fragten madtte blive erstattet. Derved har Handel A/S pa
balancedagen opfyldt to af sine forpligtelser over for Kunde A — varerne er sikret, og der er sorget
for forsikring. Den eneste del af kontrakten, der ikke er opfyldt er levering af varerne. Det betyder,
at Handel A/S kan indtxgtsfore omsatning fra varerne og forsikringen i ar 1 og leveringen af

varerne 1 ar 2. Indregningen sker derfor som 1 Figur R.




Forsteindregning  Ultmodr1  Ulimoar2
0.06 238,75 6.00
8,60 .60 8.75
0,060 2,50 0.60
0.00 {23000 0,090
6,00 0,00 (8,00}
0,00 o (2.00) 0,00
250,00 250,00 0,00
000 6,00 7 250,00
25000 25000 . 250,00
HY 925 10,600
250,00 8,75 §,00
0,00 232,00 240,00

Figur R
Indregning af kontrakt mellem Handel A/S og Kunde A ¢fter CBM

4.4.3.3. Evaluering

Metoden er konceptuelt korrekt i forheld til IASB's Framework, idet omsatning opstar som et
resultat af endnnger i aktiver og forpligtelser. Her som et resultat af en sendring 1 forpligtelser

overfor kunden.

Indregning

I modsztning til EBM's uhensigtsmassige "alt eller intet” betragtning pé indregning, er der ved
anvendelse af CBM mulighed for lebende indregning af omsatning. Hvis kunden er forphigtet til at
acceptere det udferte arbejde til dato, kan den regnskabsafleggende virksomhed indregne
omsztningen lobende, nar denne ndferer sin aktivitet. Her er grundlaget for indregning ikke, at der
skal ske en fuldstaendig overfersel af risici, men at virksomheden ved at udfere sin aktivitet ogsa
tilferer fordele til kunden. Hvis kunden skal acceptere kontraktindholdet labende (jf. kapitel 4.5, om

kontraktbrud), ber indtagtsforsien ikke udskydes til der sker levering™®. Dette betyder som for
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naevnt, at indtegtsforslen for lengerevarende kontrakter bliver identisk med den nuvarende

standard for entreprisekontrakter.

For kontrakter, der gennemfores over kort tid, er denne metode nvskabende, idet der skal ske
tidligere indregning af omseining som felge af, at den selgende virksomhed ikke skal vente til. der
sker levering, jf. eksemplet i Figar R. I dette eksempel mé det dog bemerkes, at der ikke kan ske
lebende indregning af, at Handel A/S fremskaffer varerne — dette er igen en "alt eller intet”
betragtning, idet Handel A/S enten har fremskaffet varerne, eller ogsa har de ikke. Det vil ikke give

mening at skulle have en lgbende indregning af omsztningen ved denne del.

Presentation

Denne metode behandles i drsrapporten som EBM, hvorfor der henvises til dette kapitel.

4.4.3.4. Opsummering
CBM tager udgangspunkt 1 balancen og er siledes konceptuelt 1 overensstemmelse med
Framework. Desuden er der mulighed for, at omsatningen kan indregnes i takt med. at

virksomheden udferer sin indtaegtsskabende aktivitet.

De vanskeligste elementer ved anvendelse af denne metode er indregningen af
aktivitetsforpligtelsen. Nar denne er opgjort skal virksomheden blot vurdere de enkelte kontrakter,
der pa balancedagen ikke er indfriet, og derefter indregne den del af omseetningen, der er ndfort.
Dette vil give den sterste endring for virksomheder, der primeart har kortfristede kontrakter, idet der
skal ske en tidligere indregning af omsatning. For langfnstede kontrakter bliver registreningen af

omsatning identisk med den nuvarende regulering.

4.4.4. Performance Based Method

4.4.4.1. Definition

Performance Based Method (PBM) baseres 1 modsatning til EBM-metoderne pa virksomhedens
produktionsproces. Det betvder at i stedet for, at omsatning registreres som en nedbringelse af en

forpligtelse, skal den registreres som opbygning af et aktiv, hvilket fremkommer af definitionen i




Boks 23. Opgorelsen af aktivitetsforpligtelsen har ogsé ved anvendelse af PBM stor betydning, idet
denne er grundlaget for aktiveringen af kontraktens elementer, og denne foretages nar

virksomheden praesterer.

The production process creates or enhances assets for customers and, therefore, gives rise to

revenue.

Boks 237
Definition pa PBM

Omsatningen kan indregnes 1 takt med, at virksomheden performer, idet hver enkelt delproces
udferes med det formél at fuldfere kontrakten. For at opgore omseetningen skal den rapporterende
virksomhed vurdere, hvor stor en andel af kontraktens elementer, der pa statusdagen er udfert og
foretage en aktivering heraf. Prazstationen skal vurderes pa baggrund af input eller output i relation
til produktionen, hvilket svarer til fardiggorelsesgraden under IAS 11, Denne produktion behover
ikke kun at veere relateret til en produktionsproces, men kan ogsd veere transport, opbevaring, udlan,
serviceydelser, mv. Det er siledes virksomhedens prastation set fra et intemt perspektiv, der skal

udlase omsatning.

I PBM er praesentationen 1 balancen meget lig IAS 11, idet det er virksomhedens udfarte aktivitet,
der 1 arsrapporten skal prazsenteres som et aktiv, der opbygges. Der er dog en forskel i forhold til
[AS 11, idet der ved anvendelse af PBM kun kan ske indregning af virksomhedens egen udforte
aktivitet og ikke den del, hvor der anvendes underleveranderer. Dermed kan omseatning vedrerende
aktivitet, der er outsourcet, men hvor virksomheden stadig har forpligtigelsen (msikoen), ikke
indregnes. Dette er ogsa en forskel 1 forhold til anvendelse af EBM, hvor en aktivitetsforpligtelse

ikke indregnes, hvis virksomheden har outsourcet hele forpligtelsen (aktivitet og risiko).

4.4.4.2. Eksempel

Vi vil 1 dette cksempel anvende case II — produktionsvirksomhed. Der er indgdet en ubetinget
kontrakt med bade kunde Z (specialposer} og kunde X (standardposer}, og der er pr. 31. december
2006 faerdigproduceret hhv. 5 og 4 paller med ableskiver svarende til feerdiggorelsesgrader pa 50%
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for begge ordrer. Omsainingen skal for kunde Z registreres som halvdelen af 100 tkr. (= 50 tkr.)
og for kunde X registreres som halvdelen af 70 t.kr. (= 35 tkr.). Dette skyldes, at Produktion A/S
ud fra det interne perspektiv har fuldfert halvdelen af kontrakterne og derfor kan registrere

halvdelen af omsaetningen.

4.4 4.3. Evaluering

Metoden viser endringer 1 aktiver og forpligtelser, 1 form af indregningen af et aktiv svarende til
den aktivitet virksomheden har haft frem til balancedagen og er dermed konceptuelt i

overenssiemmelse med Framework.

Ved anvendelse af denne metode vil alle virksomhbedstyper — vanset om disse primert anvender
kort- eller langsigtede kontrakter — skulle foretage en registrering af omsatning svarende til den
nuvarende IAS 11. Det betyder samtidigt, at virksomheden 1 resultatopgerelsen viser sin

omsatningsskabende aktivitet, hvilket ogsa har varet et af hovedformalene med RRP,

4.4.4.4. Opsummering

Metoden er 1 overensstemmelse med Framework og viser virksomhedens omseetningsskabende

aktivitet, hvorfor metodens grundid¢ er god.

Indregning af omseaetning sker, ndr virksomheden foretager sin omsatningsskabende aktivitet,

hvilket er en del af hensigten med RRP.

4.4.5. Performance Based Method with Application Accommodation

4.4.5.1. Definition

Performance Based Method with Application Accommodation (PBM-AA) er en modificeret udgave
at PBM og er dermed ogsd baseret pa virksomhedens produktionsproces. Den vasentligste &ndring

fra PBM til PBM-AA er, at fokus skifter fra virksomhedens til kundens synspunkt, ligesom det er



tilfzeldet 1 CBM-metoden. Dermed skal overferslen af skonomiske fordele ske pd samme wvis,
hvilket vil sige nar®®:

aj kunden har accepteret det leverede arbejde til dato eller

b) kunden er forpligtet til at acceptere det udferte arbejde (Gf. kapitel 4.5. om kontraktbrud)

Indregningen sker som ved anvendelse af PBM pa baggrund af de opgjorte aktivitetsforpligtelser
kontrakten.

4.4.5.2. Eksempel
Hvis vi igen anvender case Il om Produktion A/S, bliver omsztningen fordelt pa kunde Z og X 1

2006 og 2007 som 1 Figur 5.

Det ses af eksemplet, at omsatningen vedrorende kunde X nu udskydes til 2007, som folge af, at
det er ct salg af en standardvare, og det retslige virkemiddel derfor ikke vil vaere kontant erstatning
ved kontraktbrud (Jf kapitel 4.5. om kontraktbrud), og at denne arsag kan omsatmingen ikke

indregnes 1 2000,

For kunde Z er der ingen andring 1 forhold til PBM, da det retslige virkemiddel her netop er kontant
erstatning, fordi der sker salg at en tilpasset vare, som Produktion A/S ikke kan videresazlge til

andre kunder.
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TR 2007
Ekr. tkr,
0 S 50
) 0 70
b 50 120
0 20) (48)
-0 30 T2
0 50 0
0 0 170
0 30 102
0 0 0
0 20 68
Figur §

Indregning af kontrakier mellem Produktion A/S og kunde 7 og X

4.4.5.3. Evaluering

Perspektivet ved anvendelse af PBM-AA er, hvomar aktivitetsforpligtelsen nedbringes i forhold til
kundens synspunkt. Kontrakten med kunden kommer 1 fokus og dermed bliver det de juridiske
forhold i tilfzelde af kontraktbrud, der dikterer omsaetningsregistreringen. Det betyder 6l gengald, at
vi her i eksemplet har to mere eller mindre ens produktioner, hvor der opstar en forskel i, hvornar
omsztningen kan registreres som felge af, at det er kontrakternes junidiske substans og ikke

aktivitetens substans, der ligger til grund for virksomhedens resultater.

Det bemarkes ogsa, at opgerelsen af aktivitetsforpligtelsen ved anvendelse af denne metode har
samme betydning som ved anvendelse af de avrige metoder, idet denne blot anvendes til at opgere,
hvordan virksomhedens tilgodchavende skal indregnes og ikke som ved anvendelse af EBM-
metoderne til at opgere en forpligtelse. Sidst bemerkes, at indregningen i1 denne metode er identisk

med CBM — forskellen er siledes udelukkende, hvorledes aktivitetsforpligtelsen priesenteres i




4.4.5.4. Opsummering

Savel denne metode som PBM tager udgangspunkt i at opgere omsatningen som en residual af
indregningen af et aktiv, og PBM-AA er siledes 1 overensstemmelse med Framework. I PBM-AA
indregnes aktivet i takt med at aktivitetsforpligtelsen nedbringes i forhold til kundens synspunkt,
hvilket er et paradigmeskifte i forhold tii PBM. Dermed er grundlaget for indregningen af
omsatning konsekvenser ved kontraktbrud, hvilket betyder at to ens producerede ordrer ikke

nedvendigvis indregnes ens 1 drsrapporten.

4.5. Kontrakters retsfige virkemidier
Pa det felles made den 27. apnil 2006 besluttede bestyrelserne, at personalet tilknyttet projektet
skulle videreudvikle projektet om indregning af omsatning pd baggrund af formulenngen vist i

Boks 24.

Revenue should be recognized if the customer must accept performance to date. That is, the
contract's legal remedy for breach is, or is like, specific performance, or in the event of customer

cancellation, the customer is obligated to pay damages reflecting performance to date.

Boks 24

Formulering af ritevie for indregning af omsetning

Ud fra denne forudsatning har personalet udarbejdet forslag til, hvordan kontrakter skal indregnes i
forhold til deres underliggende karakteristika, og disse har dannet grundlaget for de efterfoigende
beslutninger truffet af bestyrelserne. Det udforte arbejde har resulteret 1 falgende grupperinger af

kontrakterne i forhold til, hvilke konsekvenser et kontraktbrud vil medfore for parterne™:

Det retslige virkemiddel er konkret preestation.
Der foretages delvis fysisk afregning.

Der foretages kontant erstatning.
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4.5 1. Kontrakters karakieristika

Det retslige virkemiddel er konkret preestation

For en kontrakt, hvor det retslige virkemiddel er konkret prastation i tilfzelde af brud, skal den
regnskabsafleggende virksomhed indregne omseetningen i takt med at den omsaetningsskabende
aktivitet udferes. Dette svarer til den nuvarende indregning af omsatning fra igangvearende
arbejder for fremmed regning efter IAS 11. Argumentet herfor er. at kunden gennem kontrakten er
forpligtet til at acceptere arbejdet udfert il dato og dermed kompensere szlger for medgaede
omkostninger samt avance i tilfeelde af kontraktbrud. Eftersom kunden accepterer arbejdet lobende
reduceres s@lgers aktivitetsforpligtelse lobende og giver derved anledning til indregning af

omsatning.

Der foretages delvis fysisk afregning

Hvis kaber undervejs i kontraktforlebet bryder aftalen vil konsekvensen vare, at keber skal
overtage det delvist ferdiggjorte arbejde og kompensere szlger for medgaede omkostninger sanit
avance. For denne slags kontrakt er den regnskabsmassige behandling ogsa lebende indtagtstorsel
af omsztning, idet keber bliver torpligtet overfor selger 1 takt med at denne udferer sin aktivitet.
Den regnskabsmeassige behandling er altsd den samme som for kontrakter med konkret praestation,

fordi saelgers aktivitetsforpligtelse ogsa her indfries lebende.

Der foretages kontant erstatning

I denne situation vil keber 1 tilfalde af kontraktbrud veere tvunget til at holde seelger skadefri. Kaber
skal kompensere szlger for medgdede omkostninger samt avance, som om kontrakten var blevet
fuldfert i henhold til kontrakten. Ved kebers brud forseger seelger, at afsette varen til anden side og
kaber skal herefter refundere en eventuel forskel mellem salgsprisen og den 1 kontrakten aftalte pris,
hvis det lykkes selger at finde en anden keber. Lykkes det ikke, er keber fortsat forpligtet overfor
seelger for det fulde belob. Keober bliver dermed forpligtet overfor seiger i takt med at denne
udfarer sin aktivitet, og derfor kan szlger pa baggrund af denne type kontrakt indtegtstore

omsatning lobende 1 takt med aktivitetsforpligtelsens indirielse.

Kontrakter, med betingelser om kundeaccept af det udforte arbejde.
Endeligt er det besluttet, at i tiltzelde hvor kontraktindholdet besteramer, at kunden skal acceptere

udfert arbejde til dato, skal det resultere 1 indregning af omsztning for szlger. 1 kontrakten kan det




vere aftalt, at keber undervejs i processen skal acceptere eller godkende det udfarte arbejde til dato
f.eks. ved afslutningen af delfaser i kontrakten og derved blive forpligtet til at betale for dette. Da
keber forst bliver forpligtet ved accepten, er det forst her salger opnér en ubetinget ret til vederlag.
Derfor kan sazlger forst indregne omsatningen pd dette tidspunkt, da det er her

aktivitetsforpligtelsen for delfasen indfries.

En kontrakt der ikke er omfattet af en af de forste tre situationer (A — C) og ikke indeholder aftale
om kundeaccept ved delfaser skal dog alligevel behandles i henhold til det sidste aiternativ. Dette
med den begrundelse, at levering af det 1 kontrakten aftalte og kundens accept heraf svarer til

kabers delaccept og derved indfrielse af selgers aktivitetsforpligtelse.

4.5.2. Opsummering

Bestyrelsernes beslutninger om indregning at omsaetning 1 ovennevnte tilfalde forer til, at selger
kan indregne omsatningen lobende, safremt det retslige virkemiddel svarer til. at keber bliver
ubetinget forpligtet overfor seelger i takt med, at denne udferer det aftalte arbejde. For kontrakter
hvor keber skal acceptere det udferte arbejde pa bestemte tidspunkter, skal omsatningen indregnes,

nar accept foretages, og aktivitetstorpligtelsen dermed indfries - helt eller delvist.

Disse forslag til indregning wvil betyde, at omseetningen indregnes i takt med virksomhedens
aktivitet for de forste tre alternativer (A - ). Dermed er den regnskabsmessige behandling af
kontrakter baseret pa de juridiske forhold ved kontraktbrud. Det bemarkes hertil, at disse junidiske
forhold vil veere sammenfaldende med det faktiske indhold af kontrakten. For det flerde alternativ
vil indregningen dog fortsat vare baseret pa levering og risikoens overgang, hvilket ikke

nedvendigvis afspejler virksomhedens lebende verdiskabelse.

4.6. Veerdiansaettelsesmetoder — forste maling

[ RRP er identifikation af en kontrakts aktivitetsforpligtelse essentiel. Nar aktivitetsforpligtelsen er
identificeret arbejdes der med to metoder til verdiansattelse herat. Begge metoder tager
udgangspunkt 1 fair value, men synsvinklen for malingen af fair value er forskellig, idet den ene
metode maler 1 forhold til et virksomhedssynspunkt og den anden i forhold til et kundesynspunkt.

Den forste metode betegnes legal layoff amount (ILLA), og den anden metode benzxvnes customer




consideration amount (CCA). De to Boards har endnu ikke taget stilling til hvilken metode, der skal
anvendes til maling af aktivitetsforpligtelsen, dog tales der mest for CCA-metoden. Det bemaerkes,
at begge metoder medtages 1 due process document. Jeevnfer omtalen i kapitel 4.1, skal der i due
process document udarbejdes to modeller — en fair value og en customer consideration model. Fair
value modellen vil vare baseret pd LLA og customer consideration modellen vil vere baseret pd
CCA. Begge metoder beskrives, forklares og diskuteres yderligere i de efterfelgende kapitler, og tor

at skabe overblik vil metoderne tillige blive belyst med eksempler.

4.6.1. Legal Layoff Amount

4.6.1.1. Definition

Det oprindelige formal med projektet var at udarbejde en metode, hvor omsatning var resultatet af
vaerdizndringer af aktiver eller forpligtelser malt til fair value”', hvilket er i overensstemmelse med
Framework's afsnit 70 a) og 100 b). Dermed kan vi konkludere, at denne metode er den teoretisk
korrekte, da den er bygget pa principperne i Framework. Det er naturligvis ogsd derfor, at
projektgruppen har arbejdet med denne metode fra begyndelsen. LLA og dermed fair value

defineres 1 Revenue Recognition projektet som i Boks 25,

The amount that the entity would have to pay to transfer the obligation to another entity in a

business-to-business market

Boks 25

" 92
Definition pd legal lavoff amount

Af boksen fremgar, at fair value betragtes som den pris, som den regnskabsaflzeggende enhed skal

betale for at overfore forpligtelsen til en anden enhed i et b-t-b-marked.

En opgerelse af kontraktens aktivitetsforpligtelser til priserne hos en underleverander vil medfare,
at der opstar en residual mellem kontraktsummen og vardiansettelsen af elementerne 1 kontrakten.

Dette skyldes, at det har en vaerdi for kunden. at seelger eksempelvis ger en vare tilgangelig pa et

"' FASB Board Meeting Handout d. 11. maj 2005, www.fasb.org
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fastsat tidspunkt, eller at slgeren organiserer underleveranderer 1 en stor entreprise. Denne forskel
mellem veerdiansattelsen af aktivitetsforpligtelsen og kontraktsummen kaldes "selling revenue"®
og befragtes som vaerdien af at opna salget eller kontrakten. Vaerdien indtegtsfores ved kontraktens
indgdelse som folge af, at selger har udfort denne del af arbejdet. Det bemeerkes, at uanset om
seelger veelger at anvende underleverander eller selv udferer arbejdet opgores aktivitetsforpligtelsen
til LLA og dermed fremkommer selling revenue altid. Det bemarkes ligeledes, at ASB i deres

Discussion Paper om omsatning ogsa har diskuteret selling revenue og kommer trem til, at der kan

henfores en veerdi til cksempelvis aktiviteten at administrere kontrakter””.

Metoden er baseret pa vardien 1 forhold til et b-t-b-marked, og forpligtelsen indregnes til den veerdi,
som virksomheden skal afregne en anden virksomhed for at overtage forpligtelsen i kontrakten.
Forpligtelsen opgeres saledes i forhold til virksomhedens synspunkt, hvilket er nyt i forhold til
nuvarende praksis, hvor malingen foretages til belabet szlger og kunde har aftalt i kontrakten””
Selling revenue vil itkke opstd ved en verdiansattelse 1 forhold til kundens vederlag (jf. kapitel

462).

4.6.1.2. Eksempel

Vi vil illustrere metoden med et eksempel baseret pd vores cksempel, hvor Entreprener A/S indgar
en konfrakt (svarende til Figur E 1 kapitel 2.33.) med Bygherre A/S. Entreprenor A/S'
aktivitetsforpligtelse opgeres, som den pris en underleverander skal betales for at overtage

forplipgtelsen. Priserne fremgéar af Figur T nedenfor.

Omkostninger ved Kontraktmzessig
anv. af underentréprensr omsxtning
i t . t.l_:(_':!fi. }

2.400 2.500
125 125
275 375

2.800 3.000

Figur T

Specifikation af omkostninger ved anv. af undeventreprensy samt kontrakimeessig omsetning
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Ved anvendelse af LLA som veardiansattelsesmetode, bliver aktivitetsforpligtelsen i dette tilfaelde
malt til 2.800 t.kr, hvilket er 200 t.kr mindre end salgsvardien af kontrakten. Denne vaerdi betegnes

selling revenue og vardien indteegtsfores som omseetning ved kontraktens indgdelse.

4.6.1.3. Evaluering

Overordnet set betyder denne metode, at indregning af en del af omsatningen sker pé et tidligere
tidspunkt end efter den nuvaerende regulering, da en veerdi af salget indtaegtstores ved kontraktens
indgaelse. I sig selv er dette en mindre revolution, men alligeve]l 1 overensstemmmelse med
definitionerne for indregning af omsmtning i Framework. De storste problemstithnger ved
indregning af selling revenue er etter vores overbevisning derfor ikke den overordnede teoretiske
metode i sig selv, men at opgerclsen er forbundet med en betydelig usikkerhed som felge af, at
selling revenue bade er afhangig af en palidelig”™ opgerelse af LLA og at alle kontraktens
elementer identificeres”. Desuden kan det navnes. at selling revenue i teorien ogsd kan vere
negativt — cksempelvis hvis szlger har en konkurrencemessig fordel over for konkurrenterne eller
hvig slger accepterer en lav avance pd et strategisk salg. Sidst vil vi ogsd nzvne at metoden i
praksis vil give regnskabsaflegger nogle udfordringer. Vi vil 1 det eftertolgende gennemga disse

problemstillinger.

Palidelig maling

Pa et FASB Board-meeting 1 marts 2004 diskuteres, hvilket synspunkt der skal anvendes ved
malingen af aktivitetsforpligtelsen gennem et cksempel. Vi medtager dette eksempel for at
anskueliggere, hvordan verdien af forpligtelsen opgeres. Eksemplet der droftes omhandler en
tejbutik, hvor en kunde gerne vil kobe en sweater, som butikken ikke har 1 den rigtige sterrelse.
Tapbutikken kan bestille sweateren hjem, og kunden betaler derfor salgsprisen pa 100 3. FASB
bliver pa den baggrund bedt om at tage stilling 6], hvilken af tejbutikkens alternativer, der bedst

afspejler malingen af aktivitetsforpligtelsen:

% The (FASB) Board diskuoterer det ogsa flere steder, bl.a. pa et mede d. 16. marts 2004, wwv. fash org
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1. Butikken kan bestilie sweateren hos en underleverander for 60 $. Denne pris inkluderer ikke
mulighed for returnering samt fragt og forsikring i forbindelse med Ievering af sweateren til
kunden.

2. Butikken kan bestille sweateren hos samme underleverander for 85 $, men i denne pris er
der inkluderet, at kunden kan returnere sweateren direkte til underleveranderen samt at
underleveranderen serger for levering og herunder forsikring.

3. Butikken kan kobe sweateren i en naboforretning for 80 $ og levere den direkte til kunden
med det samme. Butikken har ikke mulighed for at returnere sweateren.

4. Fair value af aktivitetsforpligtelsen er de 100 $ som kunden skal betale for sweateren.

Alle pa nzr et board member er enige om, at det er eksempel 2, der bedst afspejler virksomhedens
aktivitetsforpligtelse malt til fair value. Dette skyldes, at prisen pd 85 § er, hvad det koster at
outsource den fulde forphigtelse til en underleverander. Det ene board member, der er uenig, mener
at fair value i denne situation er 100 $. Argumentationen herfor er, at tojbutikken ikke har opfyldt
sin forpligtelse om levering at sweateren, og dermed er forpligtelsen ikke nedbragt - dette alternativ

er i overensstemmelse med CCA, der er beskrevet senere 1 kapitlet.

Vores holdning er, at det er eksempel 2, der bedst afspejler den resterende forpligtelses fair value,
idet alle risici i dette alternativ vil vere overfort og tejbutikken vil have leveret sin del af
kontrakten. I alternativ 1 og 3 har tejbutikken yderligere forpligtelser, der ikke indgér i opgerelsen
af fair value. Modsat geelder i alternativ 4, hvor veerdiansettelsen af hele salget — inkl. selling
revenue — indgar. Forpligtelsen er derfor i dette alternativ ikke nedbragt med det udferte arbejde i
form at indgaelsen af kontrakten, hvilket ikke afspejler den faktiske situation. Dermed kan vi
konkludere, at forpligtelsen skal opdeles i "underentrepriser” 1 form af salg, levering af sweater og
returret, og  hvert enkelt element skal verdiansettes. Salgsdelen er gennemfort ved

kontraktindgdelsen og kan derfor ikke indregnes som en aktivitetsforpligtelse med en veardi.

Selling revenue er som n®vnt en verdianszttelse af salgsarbejdet udfort 1 forbindelse med opnaelse
af en kontrakt, og det opgeres som forskellen mellem kontraktvaerdien og vardien af kontraktens
elementer, hvis disse blev gennemfert af en underleverander. Hvis underleverandorarbejdet
vardianssettes forkert, bliver selling revenue tilsvarende forkert. The Board har flere steder udtrykt

bekymring for at verdiansettelsen af disse elementer er for lav, hvorved selling revenue - og
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dermed indtaegtsforslen — bliver overvurderet. 1 forbindelse hermed har de bl.a. diskuteret, hvilken
grad af palidelighed, der er pakreevet, forend der kan ske indregning til fair value, herunder om fair

value kan veere en teknisk beregnet veerdi ud fra en metode.

Vores holdning til denne problemstilling er, at s leenge der anvendes en fair value, som afspejler
den enkelte virksomheds reelle situation, er det ikke afgerende, om der anvendes en verdi fra
perfekte markeder eller om vardien er beregnet 1 en metode — vardien skal blot vare retvisende.
Der er saledes 1 princippet ikke sterre problemstillinger ved miling al fair value pé
aktivitetsforpligtelsen end ved malingen af andre aktiver eller forpligtelser til fair value. Hvor det
ikke er muligt at opgore en palidelig vaerdi af aktivitetsforpligtelsen, ber det i stedet veere tilladt at
bruge kontraktveerdien til opgerelse af LLA. Her vil der naturligvis veere usikkerhed om, hvorvidt
forpligtelsen er mediaget for hegt (ved positiv selling revenue), men med anvendelse af
kontraktsummerne sikres frods alt indregning af en forpligtelse svarende til den vardi. der tilgar

virksomheden, nar kontrakten er udfort.

Bdentifikation af kontraktens elementer
Vi vil til dette forhold blot bemwmrke, at hvis ikke alle elementer bliver identificeret, vil
aktivitetsforpligtelsen blive undervorderet, Dermed vil selling revenue blive opgjort til for stor en

vaerdi. Det er derfor vigtigt, at samtlige elementer identificeres.

Negativ selling revenue

Hvis fair value af aktivitetsforpligtelserne overstiger kontraktvardien, bliver selling revenue
negativt. Som folge af at LLA-metoden endnu ikke er fuldt gennemarbejdet. har hverken TASB eller
FASB taget stilling til, hvorledes negativ selling revenue skal behandles. Serensen og Jensen
skriver™®, at negativ selling revenue enten kan indregnes som en regulering af omsztningen eller en
foragelse af vareforbruget. Efter vores overbevisning skal en regulering indregnes som negativ
omsetning pa kontraktindgaelsestidspunktet, idet aktivitetsforpligtelsen bliver storre end den
kontraktmessige omsetning. Nar aktivitetsforpligtelsen indtagtsfores 1 takt med, at der sker
levering af kontraktindholdet, vil denne skulle vises som omsatning. Omsatningen vil derfor blive

sterre end kontraktsummen, hvis ikke negativt selling revenue praesenteres som negativ omsatning,

0% -
- Omseming




For at illustrere har vi i Figur U vist et eksempel hvor Entreprener A/S (case III) har opgjort sin
aktivitetsforpligtelse til 3.500 tkr. i stedet for 2.800 tkr. som vist ovenfor i Figur T. I &4r 1 er der

ikke sket levering af kontrakten, mens hele kontrakten opfyldes 1 ar 2.

(500)

Figur U

Omseetning fordelt over tid ved negativ selling revenue

Praksis

Hvis en virksomhed skal opgere LLA for alle sine aktivitetsforpligtelser, kan det ikke undgas at
dette bliver meget ressourcekreevende. Uanset om LLA opgeres pa baggrund af markedsveerdier
eller teoretiske metoder, vil det betyde, at virksomheden skal igennem en massiv dataindsamling og
efterfolgende behandling af disse data. Opgerelsen af LLA vil internt i virksomhederne ikke blot
krazve store ressourcer, men ogsi ogede kompetencer. Desuden vil revisors kontrol af opgerelserne
krazve et storre arbejde. Ekstra ressourcer betyder forsgede omkostninger, hvilket er en betydelig

ulempe ved vurderingen af metoden.

4.6.1.4. Opsummering

LLLA-metoden er 1 overensstemmelse mod balanceorienteringen 1 Framework som folge af, at der
sker indregning af aktivitetsforpligtelsen til fair value. Det vil sige, at der mdregnes en forpligtelse
svarende til den vardi, det vil koste virksomheden at outsource sine forphigtelser til en tredjepart.
Denne praksis medforer indregning af selling revenue som folge af, at virksomheden ved
kontraktindgaelsen har gennemfert sit salgsarbejde, hvilket dermed tildeles en vardi. Pa den
baggrund er det logisk, at selling revenue opstar, men det betyder ogsa, at der vil ske en tidligere
indregning af omsatning. Denne praksis kraever et stort arbejde, og samtidigt er der betydelig
usikkerhed beheftet med opgerelsen. Denne usikkerhed er dog ikke stenre end ved opgorelsen af
andre regnskabsposter til fair value, og vi mener ikke, at denne usikkerhed er nok til at udelukke

anvendelsen af en metode, der teoretisk optylder de grundleggende krav om opgerelse til fair value.




4.6.2. Customer Consideration Amount

4.6.2.1. Definition

Denne metode tager ogsd udgangspunkt 1 fair value. I stedet for at male i1 forhold til hvad den
szzigende virksomhed skal betale en anden virksomhed for at overtage aktivitetsforpligtelsen, er
malingen 1 denne metode 1 forhold til hvilken verdi, genmemferslen af aktivitetsforpligtelsen har for
kunden — dette fremgér ogsa af Boks 26. CCA kan dermed betegnes som den kontraktmzssige

salgssum.

The amount that the entity will receive from the customer for performing the obligations

Boks 26

o egr . . 99
Definition pd custumer consideration amount

Salgssummen skal fordeles ud pa kontraktens aktivitetsforpligtelser i forhold til den nyttevardi,
disse har for kunden. Nyttevardien kan defineres, som den vardi et produki har for kunden, opgjort
som den pris produktet kan sziges ", Nyitevaerdien kan pa denne baggrund vare forskellig fra
kontraktsummen. Opgeres nytteverdien som salgsprisen hos szlger eller dennes konkurrenter, og
hvis ikke disse informationer er tilgengelige, skal det ske i forhold til s=zlgers interne
registreringer'© . Omsatningen indregnes, nar aktivitetsforpligtelsen nedbringes, og omsztningen
vil sdledes blive indregnet i forhold til kundens nyttevaerdi'™. Det bemarkes ligeledes, at LLA flere
steder betegnes som fatr value model og CCA som "performance value". 1 det efterfelgende

betegner vi begge metoder som baseret pa fair value, men objektet for malingen er forskelligt.

Ved anvendelse af CCA kan der ikke opsta selling revenue (hverken positiv eller negativ) som folge

af, at denne del af kontrakten ikke har en nyttevaerdi for kunden.
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4.6.2.2. Eksempe!

Vi vil illustrere metoden med et eksempel, der er baseret pd Entreprener A/S, som indgir en
kontrakt (svarende til Figur F jf. kapitel 2.3.3.) med Bygherre A/S. Entreprener A/S'
aktivitetsforpligtelse opgeres som den veardi, de enkelte elementer har for kunden. Priserne fremgar

af Figur V nedenfor.

~ Endelig maling
af forpligtelse

Allokering af
salgspriser residual

k. tkr. | thkr.
2.600 (104) 2.496
125 (5) 120
400 (16) 384
3.125 (125) 3.000

Figur V

COmscetning fordelt over 1id ved negativ sefling revenue
18 £

Det fremgér af eksemplet, at malingen af aktivitetstorpligtelsen sker til kontraktsummen pa 3.000
tkr. Fair value fra kundens synspunkt er i eksemplet opgjort til 3.125 tkr., og residualen pd 125
tkr. fra denne veardi il kontraktsummen allokeres forholdsmessigt ud pa kontraktens elementer.
Salgsveerdien af kontraktens elementer anvendes derfor udelukkende til at fordele kontraktsummen

med.

4.6.2.3. Evaluering
Der er t FASB ikke enighed om, hvad der er baggrunden for CCA-metoden. Nogle medlemmer

mener, at denne metode bedst udtrykker fair value, mens andre mener, at metoden er et kompromis

195 Efter vores opfattelse er metoden opstaet som en kombination af

for at komme videre i projektet
en bekymring hos FASB, om at skulle indregne indtegter for tidligt {selling revenue) og af et enske
om at udvikle en mere operationel metode end LLA, herunder en mere enkel opgerelse af
vardiansettelsen og deraf folgende lavere krav til ressourceforbruget hos virksomhedeme.

Argumentationen, om at indtegter indregnes for tidligt, kan naturligvis ikke anvendes, hvis denne

indtagtsforsel er et udtryk for den teoretisk mest korrekte metode. Dermmod er det vores holdning,
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at det er fornuftigt at forsege at udvikle en metode, der er tiineermet det teoretiske grundlag, hvis
dette betyder bedre sikkerhed om indregningen af aktivitetsforpligtelsen, samt at virksomhederne
ikke fremadrettet skal anvende veesentligt flere ressourcer. Vores evaluering af metoden vil derfor
fokusere pa, om CCA teoretisk opfylder betingelserne om at veere en fair value metode (palidelig

maling}, samt om den i praksis er mere handterbar end LLA.

Palidelig maling

Indledningsvist vil vi vurdere, hvorvidt fair value kan opgeres ud fra kebers synspunkt og dermed
om CCA kan anvendes som mal for fair value, Fair value opgeres pa baggrund af nytteverdien, der
1 realiteten vil basere sig pd interne registreringer, hvorfor fair value her bliver salgsprisen. Det vil
pi den baggrund vare palideligt at anvende kebers synspunkt som maéleobjekt, men det betyder

ogsa, at det er en metode baseret pa en tilnermet veerdi af fair value,

Praksis

CCA-metodens vasentligste problem i forhold til praktiske forhold er, at der skal ske fordeling af
kontraktsummen ud pa aktivitetsforpligtelserne ud fra kundens nyttevardi. Denne fordeling
indeholder dog ikke en ristko for, at den samlede veerdi opgores forkert, men udelukkende en risiko
for at tordelingen er fejlagtig. Hertil bemerkes, at fordelingen i langt de fleste tiltzelde ikke vil vare
vanskelige, idet informationerne vil vare tilgeengelige hos den salgende virksomhed, som folge af

at opgerelsen skal ske 6l salgspriser.

4.6.2.4. Opsummering

CCA-metoden har et andet synspunkt ved opgerelse af mélingen, idet dette sker fra kundens
perspektiv. Dette betyder i realiteten, at malingen sker til salgsprisen, hvilket er en tilnermet vardi
af fair value. P4 den baggrund mener vi, at metoden kan anvendes. Derforuden er metoden praktisk

anvendelig og vil kunne opgeres palideligt uden veesentlige ressourcetraek og problemstillinger.

4.7. Veerdiansatieisesmetoder ~ efterfoigende maiing
De to bestyrelser har endnu ikke diskuteret eftertelgende maling, og derfor er der endnu ikke taget

nogen beslutninger herom. Vi vil derfor i dette kapitel vurdere, hvorledes vi mener, den kommende

standard ber handtere efterfolgende maling af aktivitetsforpligtelsen.




4.7.1. Legal Layoff Amount

Ved anvendelse af denne malemetode er opgerelsen af fair value af aktivitetsforpligtelsen ved forste
maéling central. Hvis en kontrakt ikke er indfriet pa balancedagen, ber der derfor ske en ny
vurdering af fair value og aktivitetsforpligtelsen ber derfor reguleres til denne nye vardi. Serensen
og Jensen'® skriver, at de mener, at denne veerdiregulering af fair value skal ske direkte pa
egenkapitalen. Vi er ikke uenige 1 denne holdning, men da omsmtning i henhold il en
balanceorienteret fankegang blot skal vazre en residual af ndringer i aktiver og forpligtelser, er det
i denne opgave ikke interessant at diskutere, hvorvidt reguleringen skal ske enten direkte pa

egenkapitalen eller via resultatopgorelsen. Vi vil saledes ikke behandle dette omrade yderligere.

4.7.2. Costumer Consideration Amount
Denne metode betyder 1 praksis, at aktivitetsforpligtelsen skal males til salgssummen 1 kontrakten.
Der kan pa den baggrund ikke ske en efterfolgende regulening af forpligtelsen, hvorfor dette emne

ikke er relevant ved anvendelse af CCA.

I
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5. Evaluering af Revenue Recognition Project

I dette kapitel foretages en opsamling pa de foregiende kapitlers analyser og konklusioner. Dette
med henblik pd at vurdere de forelobige resultater af IASB og FASB's arbejde med den nye
standard for indregning af omsatning, og om denne vil vaere 1 stand til at lese de i kapitel 3.5.

identificerede problemstillinger.

5.1. Vurdering af Revenue Recognition Project

5.1.1. Kontraktforhold
En veesentlig del af RRP ombandler kontraktforhold, og vi har pa den baggrund i kapitel 4.1. kunnet

konstatere at det kun er ubetingede kontrakter, der kan indregnes. Ligeledes har bestyrelserne indtil
videre valgt, at konsekvenserne ved kontraktbrud skal diktere, hvorledes indregning af omsatning
fra kontrakter skal foretages. Dette fokus pa konsekvenser ved kontraktbrud betyder, at der opstar
en inkonsistent behandling af nogle typer af gensidigt uopfyldte kontrakter. Vi vil i dette kapitel

evaluere disse tre forhold, hvilke indgar i den samlede vurdering af RRP.

5.1.1.1. Kun ubetingede kontrakter kan indregnes

I den nuveerende regulering er der mulighed for at indregne en betinget kontrakt, hvis det er
sandsynligt, at den vil medfore en tilstromning af gkonomiske fordele for virksomheden. Denne
abne formulering betyder, at vurderingen af en kontrakt kan veere subjektiv. Samtidigt betyder det,
at den enkelte virksomhed har mulighed for at anvende den praksis, der bedst afspejler aktiviteten
forbundet med kontrakten. Nar det 1 RRP er formuleret meget klart, at disse betingede kontrakter
ikke kan indregnes. ma vi antage, at en argumentation, om indregning af en betinget kontrakt vil
vare mere retvisende, ikke kan anvendes. Virksomheden vil vaere 1dst og har derfor ikke mulighed
for at tilpasse sig. Har en virksomhed eksempelvis indgdet en betinget kontrakt og pabegyndt
udfarelsen for statusdagen, kan der ikke ske indregning af kontrakten pa trods af, at den er betinget
af forhold, der normalt betragtes som formaliteter. Der er derfor en risiko for, at virksombeden ikke
kan afspejle den udforte vaerdiskabelse 1 rsrapporten. Virksomheden har dog stadig muligheden for
at besknive forholdet 1 ledelsesberetningen og derigennem gore regnskabsleser opmearksom pa, at

der sandsynligvis vil tilga ekonomiske fordele.



Ved kun at tillade indregning af ubetingede kontrakter opnas til gengeeid en hoj grad af objektivitet,
som felge af at virksomheden ikke skal foretage sken af sandsynligheden for, at en kontrakt vil give
et fremtidigt cash flow. Standarden vil i en skarp definition af, hvomir fremtidige fordele kan
siges at tilflyde virksomheden, da det er en enten-eller-betragining. Dette betyder, at regnskabslaser
kan veere sikker pd, at de kontrakter, der er indregnet i drsrapporten, er et udtryk for fremtidige

akonomiske fordele.

Hvis IASB og FASB kun tillader indregning af ubetingede kontrakter, er der mulighed for, at det vil
veere et fast holdepunkt for de regnskabsafleggende virksomheder, saledes at en betvdelig
problemstilling gores enkel og operationel. Vi er derfor af den overbevisning, at dette forhold ma
veegtes hojere end, at disse lidt "firkantede” regler kan betyde, at virksomheder ikke kan indregne
betingede kontrakter — og dermed vise veerdiskabelsen — med henvisning til et mere retvisende
billede. Dog ma det bemerkes. at denne tilgang til indregningen af betingede kontrakter ikke er i
fuld overensstemmelse med det kvalitative krav om indhold frem for formalia i Framework {afsnit

35).

5.1.1.2. Kontraktbrud

De fire forslag i kapitel 4.5. til hvorledes kontrakter skal indregnes, er baseret pd kontraktens
juridiske forhold og hvordan kontrakten stiller szlger 1 tilfaelde af kontraktbrud. Da det kun er en
lille del af de kontrakter, der bliver indgaet, som resulterer 1 kontraktbrud, er det
bemearkelsesvaerdigt, at netop disse atypiske situationer skal vere afgorende for, hvordan kontrakter
skal behandles regnskabsmasssigt. Der vil pa denne baggrund vare risiko for, at en virksomheds
arsrapport ikke viser dens evne ul at skabe veerdi, fordi virksomhedens indgaede kontrakter
indeholder klauvsuler om kundeaccept. Desuden vil det ogsa veere vanskeligt for virksomhedeme at
vurdere konsekvenser af kontraktbrud (medmindre de gennem en rzekke tvister med kunder kan
pavise konsekvenserne for parterne i kontrakten) og derfor vil dette kontraktfokus kreve flere

ressourcer 1 virksomheden.

Regnskabsreguleringen har normalt ikke vearet bundet op pa juridiske forhold, og det har hdtil
veeret hensigten, at grundlaget for udarbejdelsen af en arsrapport skulle vaere mdhold frem for
formalia. Vi er overbeviste om, at det er et stigende antal sager om manipulation med rsrapporter,

der er arsagen til, at fokus flyttes over pa juraen for derigennem at give regnskabsaflegger faerre

B .



muligheder for foretage ensrettede sken. Ved at indfere Kklarere betingelser for
regnskabsafleggelsen er dette, som ved vurderingen af betingede og ubetingede kontrakter, med til
at sikre en mere objektiv regnskabsafleggelse. Dette taler natorligvis for, at der anvendes juridiske

forhold som et vasentligt grundiag ved vurderingen af en kontrakt.

Der kan ogsé argumenteres for, at de juridiske forhold i en kontrakt til en vis grad vil afspejle,
hvorledes vardiskabelsen sker i virtksomheden og dermed vil indhold og formalia ofte vere
sammenfaldende. Det er uteenkeligt, at en entreprengr vil igangsatte et byggeprojekt for en kunde,
hvis ikke en forholdsmeessig andel af kontraktsummen er sikret, safremt kunden bryder konirakten
midt i byggeforlebet. Og ligeledes kan der resoneres, at hvis ikke entrepreneren har mulighed for at
modtage denne forholdsmassige andel af kontraktsummen, sa er der ogséa en risiko for. at der ikke
vil tilgd virksomheden okonomiske fordele. Vi kan derfor pd denne baggrund godt felge

bestyrelsernes argumentation.

Vi mener dog, at der bor vaere mulighed for lobende at indregne oms&tning fra kontrakter, der
indeholder klausuler om kundeaccept, hvis dette vil afspejle virksomhedens vardiskabelse bedre, da
to parter, der har indgdet en ubetinget kontrakt som udgangspunkt vil vaere indstillet pé at fuldfare
den. Hvis en virksombed kan dokumentere, at den aldrig har oplevet problerner med kunder, der
bryder kontrakter, bar der vaere mulighed for lobende indregning af omsatning. Det bemarkes, at
problemstillingen udelukkende kan henfores til punkt D i kapitel 4.5., og at de @vrige punkter vil
resultere i indregning i takt med vaerdiskabeisen. Det ma derfor pipeges. at der er en risiko for, at de
nuvarende problemer vedrerende indregning af omsatning pa baggrund af risikoens overgang ikke
loses. | stedet bliver det formalia frem for indhold, der kommer til at styre reguleringen af

omsztningen for visse kontrakter.

Vi sd derfor hellere, at der blev valgt et andet perspektiv for indregningen af omsetning end
konsekvenserne ved kontraktbrud, hvilket kunne vare et perspektiv, hvor det er den aktivitet
virksomhederne har udfert, der er grundlaget for om omsatning kan indregnes. Dette interne
perspektiv kan anvendes under forudsatning af, at virksomhederne vurderer sandsynligheden for at
kunderne bryder kontrakterne pd baggrund af tidligere erfaringer. Hvis dette er tilfaldet, vil det

veere mest retvisende at foretage indregning ved levering.




Vi er dog opmerksomme pd, at dette interne perspektiv vil betyde, at der ikke vil vaere fuldstendig

sammenheng i perspektiverne, idet CCA og CBM baseres pa et eksternt perspekiiv.

5.1.1.3. Gensidigt uopfyldte kontrakier

I afsnit 4.2. har vi konstateret, at gensidigt vopfyldte kontrakter, hvor det retslige virkemiddel ved
kontraktbrud er konkret prastation. skal indregnes brutto — evrige gensidigt vopfyvidte kontrakter
skal indregnes netto. Nar der foretages bruttoindregning ved kontraktindgéclsen, vil kontrakiens
aktiver og forpligtelser skulle indregnes allerede pa dette tidspunkt og ikke ved igangsatningen af

aktiviteten i kontrakten.

Bestyrelserne har endnu ikke besluttet, hvilken indregnings- og prasentationsmetode, der skal
anvendes. Hvis valget falder pa PBM-AA ~ hvor indregningen sker med udgangspunkt i, at der
opbygges et aktiv i forbindelse med udferslen af aktiviteten — vil indregningen af en gensidigt
uopfyldt kentrakt med konkret prastation som retsligt virkemiddel give anledning til besynderlige
posteringer. Det skyldes, at ved kontraktindgielsen vil dennes aktiver og forpligtelser skulle
indregnes 1 balancen, ndr ingen af parterne har udfort en del at kontrakten. Nar en af parterne
pabegynder aktiviteten, vil disse balanceposteringer skulle fores ud af drsrapportens balance igen,
og 1 stedet skal der indregnes et aktiv 1 takt med. at seelger udforer sin aktivitet. Denne rakke af
posteringer mé siges at medfore en inkonsistent bogfering, der kan forstyrre det samlede indtryk af

arsrapporten.

5.1.2. Indregnings- og prasentationsmetoder

IASB og FASB har pd deres seneste made i oktober 2006 besluttet, at det kommende due process
document, skal forklare, illustrere og sammenligne bade en fair value model og en customer
consideration model. Beslutningen om at due process document ogsa skal indeholde en fair value

model har 1 princippet genoplivet de tidligere forkastede indregningsmetoder.

Bestyrelsernes forelebige arbejde med metoder il indregning og preesentation har, som navnt 1
kapitel 4, fort til indsnaevring af altermativerne til to metoder. CBM og PBM-AA. Selvom due
process document vil komme fil at indeholde en model baseret pd customer consideration og en

baseret pa fair value, sa er det vores opfattelse at due process document med stor sandsynlighed vil




komme til at indeholde bade CBM og PBM-AA samt eventuelie nye metoder. Dette med den
begrundelse, at disse to metoder er resultatet af et udviklingsforleb, der har finpudset de oprindelige
metoder og korrigeret for uhenéigtsm&ssigheder heri. Af denne grund vil vi 1 det felgende kun
inddrage CBM og PBM-AA.

Begge metoder er jf. omtalen i kapitel 4 1 overensstemmelse med definitioneme i framework og
konceptuelt korrekte. Indregning af omsatning efter metoderne er baseret pa konsckvenserne af
kontraktbiud, og valget mellem metodemne har derfor kun betydning for praesentationen 1

forbindelse med indregning og maling af transaktioner.

1 de to bestyrelser er der ikke ubetinget enighed om den foretrukne metode. IASB-medlemmernes'””
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foretrukne metode er PBM-AA med 10 medlemmer mod 4. FASB-medlemmerne
opfordring fra [ASB foretaget en lignende afstemning, hvor 4 medlemmer mod 3 ligeledes stemte
for PBM-AA. Blandt argumenterne for PBM-AA er, at regnskabsatleggelsen her foretages i
forhold til virksomhedens synspunkt, og at virksomhedens produktionsproces er i fokus, mens det
tor CBM er produktet, som kunden keber. der er i fokus. Bestyrelsesmedlemmeme der
argumenterer for CBM, som den foretrukne metode, foretreekleer blandt andet denne, fordi den er

mere konsistent i forhold til det kundeperspektiv, som TASB/FASB har anlagt ved den forelobige

udarbejdelse af projektet.

Om PBM-AA cller CBM giver det mest korrekte billede af virksomhedens situation, kan veere et
spergsmal om overbevisning. idet begge metoder er teoretisk korrekte, og det er et sporgsmal om,
hvad regnskabsaflazgger onsker at vise med Aarsrapporten. Vi er af den opfattelse, at en
regnskabslaser vil A et bedre indblik 1 virksomheden ved regnskabsafleggelsen ud fra CBM, da

metoden giver et indblik 1 den fremadrettede aktivitet 1 form af aktivitetsforpligtelserne.

Det bemazrkes endeligt af den 1 kapitel 5.1.1.3. nevnte problematik omkring mdregning af gensidigt
uopfyldte kontrakter med konkret presentation som retsligt virkemiddel, kun er galdende safremt

bestyrelserne valger PBM-AA metoden, hvilket tillige taler for anvendelsen af CBM.




5.1.3. Maling

Nar LLA- og CCA-metodemne skal vurderes op mod hinanden, er der to vesentlige forhold, der
adskiller metoderne. Det ene forhold er, om veerdiansettelsen skal opgeres ud fra virksomhedens
eller kundens synspunkt. Det andet forhold er, at der er stor forskel pa de to metoders operationelle

anvendelighed.

Efter vores opfattelse er det et holdningsspergsmal, om det er virksomhedens eller kundens
synspunkt, der skal anvendes. Begge metoder er baseret pa fair value'”’, og valget af en metode
frem for en anden, ma derfor vere en vurdering af hvilken vardiansattelsesmetode, der bedst
afspejler en virksomheds aktivitetstorpligtelse. Vores holdning er, at det er virksomhedens
forpligtelse, der skal vises 1 drsrapporten, da det er denne forpligtelse regnskabslaser vil vare
interesseret 1 ved vurderingen af en virksomhed. Vi er pa den baggrund mest tithaenger af LLA-

metoden,

I praksis er der dog en betydelig forskel 1 de to metoders operationelle anvendelighed. Ved
anvendelse af LLA kraver det store ressourcer at opgere aktivitetstorpligtelserne til tair value, og
det vil i nogle tilfalde vaere mere end svart at indsamle brugbare data 1 forhold til hver enkelt
kontrakt. Derimod er CCA-metoden mere enkel og operationel, idet denne tager udgangspunkt 1
kontraktsummen, og den vasentligste risiko for fegl er derfor fordelingen af kontraktsummen pa

aktivitetstorpligtelser og ikke opgerelsen af aktivitetsforpligtelsens vardi.

Da de praktiske fordele ved anvendelse af CCA efter vores overbevisning overstiger den mindre

teoretiske mangel, vil vi anbefale, at CCA-metoden benyttes.

5.2. Interne uoverensstemmelser

Uathaengigt af hvilken af de to ovenfornazvate metoder for indregning og maling, der bliver den
endelige, sd vil indregmingen af omsatning vare baseret pd endringer 1 aktiver eller forpligtelser.
Fevnfor kapitel 5.1.1.2. ovenfor foretages indregningen péd grundlag af de konsekvenser et

kontraktbrud vil medtore for salger i et kontraktforhold. Det jundiske aspekt vil hermed danne

""" Det bemarkes dog, at CCA i praksis vil svare til kontraktsummen, hvilket normalt ikke betegnes som fair vahue.




grundlag for indregningen af omswetning, men som anfert tidligere vil de juridiske forhold og
transaktionens faktiske indhold 1 mange tilfzelde veere sammenfaldende. For en delmengde af de
salgstransaktioner, der 1 kapitel 4.5. er omfattet af forslag nummer fire om indregning ved risikoens
overgang, vil den skonomiske substans 1 transaktionen ikke veere sammenfaldende med de juridiske
forhold. Eksempelvis vil risikoens overgang ved salg pr. efterkrav ikke svare til transaktionens
gkonomiske indhold, da det méi forudsattes at en stor del af de fremsendte varer rent faktisk ferer til
et salg, idet varerne er blevet bestilt af keber. Det bememrkes dog, at de ferste tre forslag til

indregning 1 kapitel 4.5. er i overensstemmelse med definitionerne i Framework.

Indferes den nye standard ud fra de nuvaerende forsalg, vil det betyde at malsmtningen om en
standard. der afskaffer de interne voverensstemmelser imellem [AS 18 og Framework, ikke vil blhive
indfrict. Arbejdet har dog ikke veeret forgaeves, idet man er kommet en del af vejen, da
udgangspunktet for indregning af omsatning nu vil vaere ndringer 1 aktiver og forpligtelser, mens

transaktionen kun vil veere det primeare element for en delmangde af kontrakterne.

5.3. Sammensatte kontrakter

Pa baggrund af det foreliggende arbejde med projektet vil kontrakter, som tidligere navnt, komme
til at spille en central rolle. | relation til sammensatte kontrakter er det mest konkrete, der foreligger
pa nuveerende tidspunkt, at kontrakter skal indregnes med adgangspunkt 1 identificeringen af deres

clementer i form af aktivitetsforpligtelser.

[ forhold til den nuvarende regulering vil det medfore en eget grad af fokus pd delelementerne 1
kontrakterne, idet alle elementer i kontrakten skal opgeres hver for sig. Sammensatte kontrakter
bliver derfor ikke leengere undtagelsen men hovedreglen, idet mange af de kontrakter, der i dag

behandles som et samlet salg, vil skulle opdeles.

1 den novarende form vil den nye standard ikke veare 1 stand til at lese mangleme 1 den galdende
regulering, da det er begrenset, hvor meget bestyrelserne har beskaftiget sig med emnet, hvis der
ses bort fra identificering og indregning af aktivitetsforpligtelser. Det gor det ikke mere

operationelt, at opgere aktivitetsforpligtelserne ved at standarden angiver, at de skal identificeres.



Dermed er der 1 forhold til bestyrelsernes nuvarende arbejde stadig brug for yderligere vejledning

pa dette omrade i den ene eller anden form.

Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke besluttet, om denne yderligere vejledning skal formidies som en
del af sclve standarden, eller om standarden vil blive suppleret af et appendiks med eksempler. der
tydeliggar, hvorledes virksomhederne skal behandle sammensatte kontrakter i specifikke
situationer. Eksempleme kunne feks. vare udarbejdet med inspiration fra i FASB's EITF'™ 00-21,

der netop omhandler regnskabsmassig behandling af sammensatte kontrakter.

Vi mener, at der er behov tor, at arbejdet forer til yderligere vejledning for omradet, idet der pa
nuvzrende tidspunkt ikke er foretaget betydelige forbedringer, og den manglende vejledning var en
af de vasentligste drsager til at projektet pabegyndtes. Uanset om arbejdet med den nye standard
resulterer 1 en mere detaljeret beskrivelse 1 en ny standard eller som eksempler 1 et appendiks til

standarden, sa vil det vaere en fremgang 1 forhold til IFRS-reguleringen 1 dag.

5.4. Developer-virksomheder

I de folgende kapitler behandles problemstillingerne vedrerende developers regnskabsafleggelse

efter den nuvearende regulering i relation til IASB/FASB's forelabige arbejde med projektet.

5.4.1. Vare vs. serviceydelse

Hvis projektet om indregning af omsatning gennemferes ud fra de forelsbige beslutninger, vil det
betyde, at det bliver mere tydeligt, hvordan developer-virksomhederne skal forholde sig til
indregning af omsatning. | kapitel 3.4. omkring Fondsradets afgerelse gik en vasentlig del af
diskussionen pa, om developer soigte en vare, leverede en ydelse eller en kombination af disse, da
denne klassifikation resulterer i forskellig regnskabsmessig behandling. Da det grundlaggende 1
projektet er, at salger skal opgere de aktivitetsforpligtelser, der knytter sig til kontrakten og
omsetningen indregnes ved indfrielsen af disse forpligtelser, er der ikke nogen forskel i den
regnskabsmeassige behandling, hvad enten det solgte kan klassificeres som en vare eller en ydelse.

Denne metode for indregning af omsatning vil betyde, at det ikke lengere er et problem at finde

1% ETTF: Emerging Issues Task Force




frem til, hvordan developer-virksomhederne skal forholde sig til indregning af omseetning, da
omsetning indregnes ved indfriclsen af aktivitetsforpligtelser. Hermed biiver sondringen 1 kapitel

3.4, irrelevant.

5.4.2. Betinget vs. ubetinget

I Fondsradets afgorelse er problemstillingen om indregningen af betingede kontrakter irrelevant,
herunder vurderingen af sandsynligheden for at de vil tilfpre virksomheden ekonomiske fordele,
idet developer-virksomhederne bliver palagt at anvende salgsmetoden som indregningskriterie.
Dette skyldes, at ndr levering forst er sket, er det ikke lengere aktuelt at foretage en sondring, om
kontrakten er betinget eller ubetinget. Developer mener, at der er tale om en serviceydelse, og
betingede kontrakier derfor kan indregnes lebende, safremt de vurderer, at kontrakterne med stor

sandsynlighed vil blive fuldfert.

Fremadrettet vil det kun vare aktuelt at betragte ubetingede kontrakter. hvorfor developer ikke vil
have mulighed for at indregne kontrakter, hvor sandsynligheden for gennemforelse vil vaere tilstede.
De vil derimod veere fritaget for at betragte de indregnede, ubetingede kontrakter som salg af en
vare, da aktivitetsforpligtelsen hertil skal nedbringes i takt med at developer udforer kontrakten. Det
betyder, at hvis developer pa nuvaerende tidspunkt indregner kontrakter, nar der er sandsynlighed
for at denne gennemfores, sd vil developer med de nye regler skulle udskyde indregningen, il hvis
kontrakten bliver ubetinget. Samtidigt betyder det ogsa, at hvor FR pa nuverende tidspunkt mener,
at developer skal udskyde sin indregning il leveringstidspunktet, s ma FR acceptere en tidligere

indregning af ubetingede kontrakter efter de nye regler.

Vi mener, at ved at benytte tidspunktet, hvor kontrakten bliver ubetinget som ferste indregning,
sikres at kontrakten med stor sikkerhed vil tilfore ekonomiske fordele til virksomheden. Dette vil i
mange tilfzelde vere retvisende i relation til virksomhedens vardiskabelse, men der kan ogsé viere
en grazone, hvor kontrakten med al rimelighed kunne vare indregnet pa et tidligere tidspunkt ud fra
vurderingen af sandsynligheden for fremtidige skonomiske fordele, selvom kontrakten stadig er
betinget. Der er sdledes en risiko for, at developer i arsrapporten ikke fuldt ud kan afspejle den

jebende vardiskabelse 1 virksomheden.
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5.4.3. Sammensat kontrakt

Fremadrettet skal developer 1 en ubetinget kontrakt opgere kontraktens aktivitetsforpligtelser. lfolge
FR's afgerelse mener de ikke, at der kan vare tale om, at developers aktivitet udger en sammensat
ydelse, mens vi 1 vores kapitel 3.4, argumenterer for, at der godt kan vare to clementer 1 en
developers kontrakt. Vi kan ikke ud fra bestyrelsernes nuvarende arbejde konkludere hvilken
holdning. der er mest korrekt, idet de endnu ikke har udarbejdet detaljeret vejledning, og RRP giver

dermed ikke svar pd dette forhold.

Hvis vores argumentation i kapitel 3.4, er korrekt, vil det betyde, at developer skal opgere minimum
to aktivitetsforpligtelser: opforelsen af et byggert samt at foresta udlejningen at ejendommen. Det
bemerkes, at opgorelsen af sidstnavnte ikke vil veere aktuel, hvis der 1 kontrakten fremgar, at
betingelsen for et salg af byggeriet skal vare en udlejningsprocent pa 100, idet aktiviteten

{udlejning af ¢jendom) pa tidspunktet, hvor kontrakten bliver ubetinget, dermed vil vaere udfert.

Er wvores argumentation 1 kapitel 3.4, ikke korreki. og der kun kan identificeres en
aktivitetsforpligtelse 1 kontrakten, vil det ogsd medfore, at der er mulighed for at indregne
omsatningen 1 takt med arbejdets udforelse, sa snart kontrakten er ubetinget. Dette skyldes, at

omsztoingen 1 kontrakten indregnes, efterhanden som aktivitetstorpligtelsen nedbringes.

5.5. Cases

Vi vil 1 dette kapitel gennemga vores cases fra kapitel 2 for derved at vurdere, om den kommende
standard vil betyde, at de vaerdiskabende aktiviteter bedre afspejles 1 virksomhedernes arsrapporter.
Gennemgangen vil indeholde en kort prassentation af casenes problemstillinger, og vi vil deretter
anvende standardens metoder for indregning, maling og prasentation pa disse cases for derigennem

at konkludere, om de nye metoder laser problemstillingen.

5.5.1. Case |

5.5.1.1. Problemstilling

Case [ ombhandler handelsvirksomheden, Handel A/S, hvor handel med fisk er hovedaktiviteten.

Handel A/S modtager for statusdagen to ordrer med forskellige leveringsbestemmelser, hvor den



forste ordre har risikoovergang ved levering il keber (kunde A), og den anden har risikoovergang
pa szlgers plads (kunde B). Begge ordrer er pd statusdagen klar pd szlgers plads, hvorfor
leveringsbetingelserne er opfyldt for kunde B. Situationen er derfor, at Handel A/S har udfert lige
store dele af ordreme — fremskaffe fisk — men det er kun ordren med kunde B, der efter nuverende
regalering kan indregnes, da det kun er i dette tilfeelde, at risikoovergangen er sket.
Problemstillingen relaterer sig til indregning, men vi vil for helhedens skyld ogsd forklare,

hvoriedes kontrakterne skal males og pracsenteres.

5.5.1.2. Lesning
Indregning
I vores case er begge ordrer ubetingede. og de kan derfor indregnes. Kontrakternes

aktivitetsforpliptelser skal derfor identificeres og derefter indregnes og vaerdiansaties.

1 denne type kontrakt vil det retslige virkemiddel vare kontant erstatning, da Handel A/S 1 tilfzlde
af kontraktbrud sandsynhigvis vil kunne kreeve betaling for den del af kontrakten, der er udfort frem
til dette tidspunkt. Det skyldes, at kunden har efterspurgt en vare, som s@lger kan have svert ved at
afsette til anden side (pga. den korte holdbarhed), og szlger vil med rette kunne krave hel eller
delvis betaling ved kontraktbrud. Hvis denne forudsatning er korrekt, vil Handel A/S kunne
indregne omsatningen lebende som kontraktens aktivitetstorpligtelse nedbringes, som vist 1 kapitel
4.4.3. Er forudsatningen forkert, vil indregningen ferst kunne ske ved levering og dermed som 1

den nuveerende regulering,

I perioden, hvor kontrakterne er gensidigt vopfyvldte, skal de indregnes netto, da det retslige

virkemiddel er kontant erstatning.

Maling
Hvis bestyrelserne beslutter sig for at anvende CCA, der ogsd er vores forefrukne mélemetode, vil
mélingen af aktivitetsforpligtelserne skulle ske til kontraktens salgssum og fordeles efter kundens

nytteveaerdi af kontraktens elementer, Dette er vist i Figur Q pa s. 84.




Prazsentation

Hvis CBM anvendes, vil begge kontrakter skulle indregnes som vist 1 Figur Q. Kontrakterne vil
derfor skulle vises 1 balancen, fra det tidspunkt den ene part udferer en 1 kontrakten anfert handling.
Dermed vil Handels A/S for regnskabslzser presentere selskabets resterende forpligtelser over for
kunderne pr. balancedagen ligesom kundernes forpligteiser over for Handel A/S vil fremgd i form
af et tilgodehavende. Vi har som tidiligere navnt den opfattelse. at denne metode giver

regnskabslaser storst veerdi, og CBM er derfor passende for en type virksomhed som i case L

5.5.1.3. Evaluering
Efter wvores overbevisning er CCA som milemetode den bedste losning i forhold til
veerdiansetielsen og kontrakterne vil for si vidt angar mdling vere 1 overensstemmelse med

Frameworks overordnede formal. Det samme geelder CBM.

Vores storste forbehold for CBM er som nzevnt 1 kapitel 5.1.1.2., at hvis det retslige virkermddel
ved kontraktbrud i dette tilfelde ikke er kontant erstatning eller lignende, vil indregningen skulle
foretages som efter de nuvarende regler, hvorved risikoens overgang forbliver det centrale.
Vurderingen af det retslige virkemiddel ved kontraktbrud kan vare vanskelig, hvilket oger risikoen
for tejl. Hvis det retslige virkemiddel er kontant erstatning eller lignende vil indregningen kuone

foretages 1 takt med, at aktivitetstorpligtelsermne mdfnes.

Vi kan konkludere, at som udgangspunkt vil den nve standard give et bedre billede af disse
virksomheders vardiskabende processer. Denne forbedring er dog forudsat af, at det retslige

virkemiddel er kontant erstatning eller lignende.

55.2. Case ll

5.5.2.1. Problemstilling
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hovedaktiviteten. Ableskiverne kan leveres i standardposer og 1 specialposer. P4 statusdagen har
Produktion A/S to igangveerende ordrer, hvor den ene er levering af ableskiver i standardposer og

den anden i specialposer. Begge disse ordrer kan ferst indregnes ved levering, idet der er tale om




produktion af varer og ikke produktion af et sterre anleeg. JAS 18 (afsnit 3) er derfor den korrekie
standard og indregning kan ikke ske 1 takt med at produktionen udferes.

5.5.2.2. Losning
Indregning
I vores case er begge ordrer ubetingede, og de kan derfor indregnes. Kontraktens

aktivitetsforpligtelser skal identificeres og derefter indregnes og veerdiansattes.

Det retslige virkemiddel vil 1 eksemplet om &bleskiveproducenten sandsynligvis athaenge af, om
det er ableskiver leveret i standardposer eller 1 specialposer. For specialposerne vil det formentligt
vaere kontant erstatning, da Produktion A/S i tilfaelde af kontraktbrud sandsynligvis vil kunne kraeve
betaling for den del af kontrakten, der er udfort frem til dette tidspunkt. Det skyldes, at kunden har
cfterspurgt en specialvare, som salger ikke kan afhande til anden side, og salger vil med rette
kunne kreeve betaling ved kontrakibrud. For standardposerne er der risiko for, at selger ikke kan
kraeve kontant erstatning, da produktet vil kunne szlges til anden side — hvis der er flere ordrer i
gang, kan salger blot selge de faerdigproducerede til en anden kunde, bvis den oprindelige kunde
bryder kontrakten. Omsatningen vil derfor i tilfzeldet med standardposerne forst skulle indregnes

ved ristkoovergangen.

1 perioden, hvor kontrakterne er gensidigt vopfyldte, skal de indregnes netto, da det retslige

virkemiddel er kontant erstatning,

Miling
Som i Case [ vil milingen af aktivitetsforpligtelserne skulle ske til kontraktens salgssum og fordeles

efter kundens nyttevardi af kontraktens elementer.

Prasentation
1 Case 1 er praesentationen gennemgéet, og da principperne i CBM er ens for alle typer kontrakter,

er det vores holdning, at denne ogsa er passende for en virksomhedstype som i case I1.




5.5.2.3. Evaluering
Vores opfattelse er, som tidligere bemerket, at CCA som malemetode er den bedste losning i
forhold til vardianseactteisen. Det er ogsd vores opfattelse, at CBM viser preesentationen af

kontrakter passende.

Vores gennemgang af case I 1 relation til den nye standard giver anledning til to problemstillinger,
hvad angar indregning:
1. Standardposerne kan ikke indregnes i takt med at vardiskabelsen sker

2. To stort set ens produktionsprocesser indregnes forskelligt

Dog leser den nye standard nogle problemer, idet der trods alt er kommet en mulighed for, at en
bestemt type kontrakter om salg af varer kan indregnes i takt med, at disse produceres. Men en
standardvare vil efter alt at demme ikke kunne indregnes laebende, hvorved der vil vere forskel pa
indregningen i to ellers ens produktionsprocesser. Vi ser derfor geme, at perspektivet andres til at
vare internt, hvorved omsatningen af standardposerne kan indregnes lobende, og dermed bliver de

to ens processer vist ens i drsrapporten.

5.6. Delkonklusion

5.6.1. Vurdering af Revenue Recognition Project

1 IASB og FASB's projekt er der 1 forhold til den nuvarende regulering flere gode elementer, der
kan bidrage til en mere vardi- og balanceorienteret indregning, maling og prasentation af
omszetning. Det geelder eksempelvis, at det kun er ubetingede kontrakter, der kan indregnes, hvilket
betyder, at vurderingen af kontrakter bliver mere enkel, operationel og objektiv, og dermed skal der
ikke fremadrettet foretages skon over sandsynligheden for, om en betinget kontrakt vil medfore

gkonomiske fordele.

Omsetning skal efter den nye standard indregnes pd baggrund af indfrielsen af kontrakters
aktivitetsforpligtelser, hvilket betyder, at der skal foretages en opdeling af kontraktens elementer og
derefter sker indregningen af omsatningen fra disse, 1 takt med at de titherende
aktivitetsforpligtelser indfries. Uanset om kontrakten omhandler salg af varer, tjenesteydelser eller

entreprisckontrakter skal omsatningen derfor indregnes 1 forhold til andringer 1 aktiver og



forpligtelser ved indfrielse af en aktivitetsforpligtelse. Dermed skal der som udgangspunkt ikke
indregnes omsatning pa baggrund af risikoens overgang ved salg af varer. Udgangspunktet for

indregningen af omsactning er saledes i overensstemmelse med definitionerne i Framework.

Hvorvidt en kontrakt kan indregnes lebende baseres pa, hvilke retslige virkemidler der er ved
kontraktbrud. Dette medforer, at for en rzkke kontrakttyper er der mulighed for at indregne
omsatningen i takt med. at virksomheden udforer sin aktivitet, hvilket ogsa er 1 overensstemmelse

med balanceorienferingen.

Vi1 har desuden vurderet bestyrelsernes foresldede mélemetoder samt metoder for indregning og
prazsentation af kontrakter. Vi mener, at de metoder, der diskuteres, alle kan anvendes, men vi
foretraekker dog, at malemetoden bliver CCA, da denne er mere praktisk anvendelig. Samtidigt
foretraekker vi, at indregnings- og prasentationsmetoden bliver CBM, da denne bedst afspejler

virksomhedernes faktiske aktivitetsforphigtelser.

Vores gennemgang af projektets behandling af sammensatte kontrakter viser, at fokus i
kontrakterne er aktivitetsforpligtelserne, hvilket betyder, at flere kontrakter principielt bliver
betragtet som sammensatte. Bestyrelserne har endnu tkke truffet beslutoing, om hvordan
saminensatte kontrakter skal reguleres, og vi kan pa den baggrund blot konstatere, at projektets
nuverende form ikke giver yderligere vejledning pa omradet. Vi mener dog, at der er behov for, at

denne vejledning indgar 1 den endelige standard.

Som det fremgar af ovenstiende, vil der vare flere positive elementer i den kommende standard. Vi
ma dog ogsad bemarke, at der pa flere omrader endnu ikke er fundet tilfredsstillende losninger. Det
geelder blandt andet, at det er formalia frem for indhold, der bliver styrende for indregningen af
omsatningen. | flere tilfrelde er dette ikke et problem, da vi er af den overbevisning, at der er lighed
mellem mdhold og formalia. Det gzlder dog ikke for kontraktbrud i kontrakter, hvor kundeaccept er
pakreevet, for aktivitetsforpligtelsen bliver indfriet. Disse kontraktformer medforer, at indregmng
foretages ved levering, hvilket athengigt af virksomhedstypen kan resultere i en indregning af
omsatning, der ikke er retvisende i forhold il virksomhedens verdiskabelsesproces og dermed ikke
1 overensstemmelse med Framework. Vi har foresliet, at der 1 stedet anvendes et internt perspektiv,

ndr aktivitetstorpligtelsen skal opgeres under et kontraktforleb.
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5.6.2. Developer og cases

Developer vil med den kommende standard pa flere omrader fi en enklere regnskabsmaessig
behandling af omsastning. Det skyldes, at der fremadrettet ikke skal foretages en sondring mellem.
om developer sxiger en vare cller en tjenesteydeise, idet fokus udelukkende er pd den enkelte
kontrakts indhold. Der er ligeledes ingen vanskelige skon over, om en kontrakt er betinget eller
ubetinget, idet det uvdelukkende er ubetingede kontrakter, der kan imdregnes. Ubetingede kontrakter
kan 1 den kommende standard indregnes i takt med arbejdets udfarelse, hvilket betyder, at uanset,
om developers aktivitet vurderes at besta af en eller to aktivitetsforpligtelser, vil omsztningen

kunne indregnes lobende.

Der er dog ikke 1 standardens nuvarende form yderligere vejledning i varderingen af, om der er tale
om en sammensat kontrakt, og denne vurdering er derfor stadig vanskelig at foretage. Standardens
nuvarende form er ligeledes flere steder baseret pa formalia frem for indhold, og vi kan ikke afvise,
at developer pa den baggrund kan have kontrakter, hvor aktiviteten ikke vil kunne afspejles

retvisende i arsrapporten.

Vores cases viser som udgangspunkt forbedringer i forhold til den nuvaerende regulering. ! case 11
er der dog risiko for, at to ens produktionsprocesser skal afspejles forskelligt 1 arsrapporten, hvis det
retslige virkemiddel 1 de to kontrakter er forskelligt. Forbedringen 1 forhold il case I athenger af,

hvad det retslige virkemiddel reelt er 1 kontrakterne.
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6. Konklusion

Denne konklusion har til hensigt at besvare de i problemformuleringen opstillede sporgsmadl samt

opsummere opgavens hovedtraek 1 evrigt.

Uhensigismessigheder i den nuvaerende regulering
Med udgangspunkt 1 de af TASB identificerede uhensigtsmeaessigheder 1 forbindelse med opstarten af
projektet om revenue recognition har vi konstateret folgende problemstillinger 1 den nuvearende
regulering af omsatning under IFRS:
e Der er konceptuelle uoverensstemmelser mellem TASB's Framework og den
underliggende standard om regnskabsmeessig behandling af omsstning — 1AS 18 Revenue.
¢ Den nuvzrende IFRS.-regulering indeholder ikke tilstreekkelig vejledning om den
regnskabsmessige behandling af sammensatte kontrakter,
e Det fremgir ikke klart at den nuvarende IFRS-regulering, hvordan developer-

virksomheder skal forholde sig til den regnskabsmassige behandling af omsatning.

I TASB's Framework er omsaetning defineret som et resultat af sendringer i aktiver og forpligtelser,
mens omsatningen for salg af varer efter [AS 18 indregnes 1 forhold fil risikoens overgang.
Framework er baseret pa den balanceorienterede regnskabsteori og fokus for indregning af
omsatning er, nar virksomheden kan male en vardieendring i balanceposterne. 1 IAS 18 er salg af
varer baseret pa den fransaktionsbaserede regnskabsteori og det er saledes varens levening, der
bliver fokuspunktet, Her fokuseres pa den kritiske begivenhed for risikoens overgang, hvilket ofte
svarer til indregning ved levering. Reguleringen efter Framework og IAS 18 tilsiger saledes

indregning af det samme salg efter to forskellige teorier.

I dag indeholder salgstransaktioner ofte flere elementer, og udviklingen pa omradet er gaet hurtigt,
siden 1AS 18 blev opdateret sidst. Eksempelvis medferer sammensatte kontrakter en mere
kompliceret ndregning af omsztning, hvilket stiller krav 61l reguleringens vejledning pd omrédet.
Under den nuvarende 1FRS-regulering behandles omradet kun kort i form af rammebestemmelser,

men udviklingen har nedvendiggjort en mere uddybende vejledning.




Developer-virksomheder saelger et produkt, som ikke specifikt er neevnt i den nuvarende regulering
af omsaetning. Fondsradet har gennem afgorelser pa omradet klargjort deres fortolkning af reglerne,
men hhv. Keops og TK Development og disses revisorer er ikke enige i denne fortolkning, pa trods
af de har valgt at felge afgerelserne. Denne virksomhedstype mangler derfor 1 haj grad yderligere

vejledning 1 forhold til indregning af omsatning.

IASE og FASB's lssninger

Bestyrelserne har baseret deres forelobige arbejde pé grundreglen om, at virksomheder skal
indregne omsztning som en konsekvens af wndringer i aktiver og forpligtelser, der opstir fra
udferelsen af en kontrakt med en kunde. Ved indregning af omsetning inddrages der siledes ikke
yderligere kriterier som indtjening eller realisation. Fokus er derved pa verdizndringerne i

balancen og ikke risikoens overgang som 1 1AS 181 dag.

I arbejdet med den nye standard spiller kontrakter en central rolle. da omsaetmingen indregnes pé
baggrund af en kontrakt med en kunde. IASB og FASB har besluttet. at det kun er ubetingede
kontrakter. der opfylder kriterierne for indregning, som fslge af at der kan vare usikkerhed om,

hvorvidt den betingede begivenhed indtraetier.

Indregningen af omsatningen skal foretages pa baggrund af indfrielsen af de aktivitetsforpligtelser,
der kan identificeres 1 kontrakterne. Aktivitetsforpligtelsen skal opgeres ud fra de elementer i

kontrakten, som kunden kan drage nytte af og disse elementer skal derfor kunne szelges separat.

Til at illustrere indregning og maling er der udviklet to grundleggende metoder — EBM og PBM.
Den forste er baseret pa princippet om, at omsatning opstir, nar virksomheden indfrier sine
forphgtelser overfor kunderne og den anden bygger pa princippet om, at oms®tning indregnes i takt
med arbejdets udforelse som efter IAS 11 1 dag. Ved anvendelse at EBM indregnes oms®tningen
forst i resultatopgarelsen, nar aktivitetsforpligtelsen er endeligt indfriet — der er tale om en alt-eller-
intet-betragtning. 1 PBM indregnes omsatningen, i takt med at virksomheden indfrier sine
orpligtelser over for kunden, hvilket medforer en lgbende indregning. Indfrielsen af

aktivitetsforpligtelsen er 1 PBM ud fra virksomhedens interne perspektiv, mens det i EBM er ud fra

kundens perspektiv og dermed eksternt forankret.




Begge metoder har svagheder, og bestyrelserne har derfor valgt at videreudvikle EBM og PBM til
henholdsvis CBM og PBM-AA ved at basere indregningen i begge disse modificerede metoder pa
konsekvenser af kontraktbrud. Hvis konsekvenserne ved kontraktbrud er, at saelger som minimum
har erhvervet ret til vederlag for det udferte arbejde til dato, kan der foretages lgbende indregning.
Har smlger ikke erhvervet denne ret, kan omsatningen forst indregnes, nér keber har accepteret

selgers udforelse af kontrakten, hvilket typisk vil vaere ved levening.

Udgangspunktet for maling har vaeret, at denne skal forega til fair value, og bestyrelserne har pa den
baggrund arbejdet med to metoder, LLA og CCA. Forskellen pa de to metoder er, at fair value i
LLA males ud fra priser pa et b-t-b-marked og i CCA ud fra det en kunde vil betale. CCA-metoden
har dog den praktiske tilgangsvinkel, at malingen foretages til kontraktens salgspris, hvilket ma

betegnes som en tilnzrmet fair value-betragtning,

Evaluering af Revenue Recognition Project

I projektet er der flere gode elementer, der kan bidrage til en mere verdi- og balanceonenteret
indregning, maling og prasentation al omsztning. Projektoplegget er i overensstemmelse med
definitionerne 1 Framework, idet indregning af omsatning foretages pa bagerund af vardizendringer
i aktiver og forpligtelser. Andre positive elementer er, at det kun er ubetingede kontrakter, der kan
indregnes samt at fokuseringen pd de retslige virkemidler ved kontraktbrud giver mulighed for

lobende indregning af omsatning under visse omstendigheder.

Omsatning indregnes pa baggrund af indfrelsen af kontraktens aktivitetsforpligtelser, hvilket
betyder, at kontrakter skal opsplittes i delelementer og indregningen af omstning foretages 1
forhold til indfrielsen af de enkelte aktivitetsforpligtelser. Dette medforer, at der skal fokuseres pa
transaktionens underliggende indhold, og ikke pi om der er tale om levering af en vare eller en

tjenesteydelse.

Projektet lzgger som folge af fokus pa aktivitetsforpligtelsen op til, at tlere kontrakter betragtes
som sammensatte, hvilket blot understreger nodvendigheden af vderligere vejledning for
sammensatte kontrakter. Pa nuvarende tidspunkt har bestyrelserne endnu ikke udarbejdet denne
vderligere vejledning, hvilket vi dog mener, ber vare indeholdt i enten den endelige standard eller

som et appendiks hertil.




Med hensyn til maling af oms&tningen er vi af den overbevisning, at CCA-metoden er den mest
anvendelige, 1det den teoretisk korrekte LLA-metode vil veere meget vanskelig at handtere i praksis.
For indregning og prasentation vil CBM, efter vores mening, udgere det bedste alternativ pd grund

af dennes egenskab til at vise virksomhedens reelle forpligtelser.

For developer betyder projektet. at de ikke lengere kan indregne betingede kontrakier, men da
ubetingede kontrakter optylder kriterierne for indregning, kan omsatningen relateret til denne tvpe
kontrakter indregnes 1 takt med udferelsen at arbejdet. Dette vil medfare en tidligere indregning af
omsatning fra ubetingede kontrakter 1 forhold til Fondsradets afperelse. Det betyder ogsa, at vanset
om developers aktivitet vurderes at bestd af en eller to aktivitetsforpligtelser, vil omsatningen

kunne indregnes lobende.

Projektet indeholder ogsd omrdder. hvor der endnu ikke er fundet tilfredsstillende lasninger. Det
galder eksempelvis fokus pa kontraktbrud. som 1 nogle situationer medforer en misvisende
indregning af omsetning pa baggrund af leveringen, hvilket strider mod Framework. Vi ser hellere,
at fokus ligger pa virksomhedens interne processer i stedet for konsekvenserne at kontraktbrud. 1det
virksomhedens veardiskabende proces bedre afspejles og indregningen sker pa baggrund af

transaktionens indhold.

Projektet indeholder sdledes mange positive forhold, men vi mener, at der i nogle sammenhange
bliver lagt et for stort fokus pa de juridiske aspekter af transaktionerne pa bekostning af et

retvisende billede udtrvkt ved indhold frem for formalia.
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7.2. Abstract

This thesis is a part of the Business Administration and Auditing education at Aalborg University,
and it deals with the accounting practice of revenue on the basis of an assessment of JASB and

FASB - Revenue Recognition Project (RRP). In the thesis, the following will be discussed:

e Which weaknesses exists in current accounting standards on revenue?
® What solutions do 1ASB and FASB suggest?
® Will IASB and FASB's project be able to solve the present problems?

The weaknesses of the current accounting standards will be discussed on the basis of the problems
identified by TASB at the initiation of RRP and by describing the accounting problems that a
developer enterprise encounters in relation to the recognition of revenue. After this, the overall
project will be analysed in order to make a complete assessment of the project. Bt will also be

assessed whether the project solves the existing weaknesses.

Weaknesses in the current accounting standards

Among the weaknesses identified by IASB, one of the most material is the lack of conceptual
consistency between IAS 18 and Framework. IAS 18 defines a material recognition criterion in
connection with the sale of a product as the risk having passed from the seller to the buyer - which
often takes place on delivery. In Framework, revenue is defined on the basis of balance sheet

approach and thereby in relation fo value changes in assets and liabilities.

Another problem concerns multiple-clement revenue arrangements in which the IFRS standard is
brief and can only be characterised as a framework. Thus there are no detailed instractions in this
field, and enterprises that make multiple-element transactions may therefore not be able to find the

necessary guidance.

Two Danish developer enterprises did not have guidance, and the Danish Securities Council (DSC)
has invalidated the enterprises’ interpretation of the IFRS standards. Developer's activity consists of
two transactions: a supply of goods (the property) and a service activity (project management, lease
agreements, etc.). DSC believes that this concerns the sale of a product, and the transaction cannot
be considered as a multiple-element arrangement. Therefore, recognition of revenue cannot take

place before the property's risk has passed. The developer enterprises do not agree with this




interpretation of the standards and still believe that this concerns a service activity. We think that it
could be argued that they perform a service activity and that recognition therefore should take place
on a current basis. We also believe that this can be a multiple-element arrangement consisting of a
sale of a product and a service activity because there may be circumstances that support the

management of lease agreements being sold separately.

Revenue Recognition Project

The boards are developing a standard of recognition and measurement of revenue based on changes
in assets and liabilities according to contracts with customers. This is being done without assessing
carning or realisation. Furthermore, it has been decided that revenue should be recognised when the
activity is performed or when a liability is extinguished. Recognition can therefore not take place,

for example. at the time of signing a contract.

Only unconditional contracts can be recognised hecause a conditional contract does not meet the
definition of an asset as a result of the uncertainty as to whether future benefits will flow to the
seller. The initial recognition of a contract is performed on the basis of the performance obligations
that are identifiable in the contract, and revenue is thereafter recognised as the obligation is

extinguished.

The boards primarily work with two methods of recognition and presentation of revenue. The
method CBM recognises the contract's performance obligation in the balance sheet as a liability
whereas in the other method - PBM-AA - it is recognised as an asset when the contract's
performance obligation is extinguished. Both methods prescribe that in the event of breach the
contract's legal remedy govern the recognition of revenue. In certain cases, revenue can therefore be
recognised concurrently with the performance of the work, however not if the customer must accept
the performance to date before the seller obtains an unconditional right to consideration —

consequently, revenue cannot be recognised before delivery.

The project discusses two methods of measurement that are both based on fair value, LLA and
CCA. The difference between these two methods is that fair value in LLA is measured on the basis
of prices in a b-t-b market whereas the CCA method is based on the price the customer is willing to
pay. The CCA method takes the practical approach, however, that measurement is performed at the

contract's selling price, which can be viewed as a rough fair value consideration.




Evaluation of the Revenue Recognition Project
There are several positive elements in the project outline. It is, for example, in accordance with the
definitions in Framework, and only unconditional contracts can be recognised. The focus on the

legal remedy of breach allows recognition of revenue on a current basis in certain circumstances.

Focus on pertormance obligations means that the primary matter is the underlying content and not
whether it is deliverv of a product or a service. This suggests that more confracts are considered
multiple element, which only emphasises the need for further instructions. We expect, however, that

this is included in the final standard or in an appendix to this.

We are convinced that the CCA method is the most applicable method of measurement as the
theoretically correct LLA method would be very difficult to handle in practise. In terms of
recognition and presentation, CBM will, in our opinion, be the best alternative because it is able to

show the enterprise's actual liabilities,

To developer. the project means that they no longer can recognise conditional contracts, but since
unconditional contracts meets criteria for recognition, revenue related to this type of contracts can,
however, be recognised concurrently with the work being performed. This will result in an earlier
recognition of revenue from unconditional contracts compared to DSC's decision. This also means
that whether or not developer's activity is assessed to consist of one or two performance obligations,

revenue can be recognised currently.

The project also includes areas in which satisfactory solutions are et to be reached. This applies to
focus on legal remedy in the case of breach which may result in a misleading recognition of revenue
based on the delivery, which does not correspond to Framework. We would prefer recognition on
the basis of the enterprise's internal processes instead of the consequences of breach of the contract
as the enterprise's value creating process is better reflected, and the recognition takes place on the

basis of the conients of the fransaction.

The project includes thus many positive matters, but we believe that in some contexts too much
importance 1s attached to the judicial aspects of the transactions at the expense of a true and fair

view expressed through contents rather than formalities.




7.3. Oversigt over primaer forfatter

Nedenstiende oversigt viser, hvem der har varet hovedforfatter for opgavens enkelte kapitler.
Efterfolgende har vi gennemgéet kapitiene sammen og rettet dem igennem, sdledes at specialet
afspejler vores felles holdninger og vi indestir pa den baggrund begge for alle kapitler 1 det
samiede speciale. De konkluderende kapitler er skrevet i feellesskab, og der kan ikke umiddelbart

udpeges en primer forfatter. Begge opgavelosere star saledes inde for alle kapitler 1 opgaven.

Kapitel 1 {Opgavedesign) og kapitel 6 (Konklusion) er skrevet i facllesskab,
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Bilag 1: Forkortelser anvendt i opgaven

Organisationer og udvalg

IASB: International Accounting Standards Board

IFRIC: International Financial Reporting Interpretation Committee
FASRB: Financial Accounting Standards Board

EITF: Emerging Issues Task Force

ASB: Accounting Standards Board

FSR: Foreningen af Statsautoriserede Revisorer

Regulering og fortolkning

RRP: Revenue Recognition Project

IFRS: International Financial Reporting Standards
IAS: International Accounting Standard

GAAP: General Aceepted Accounting Principles
FRS: Financial Reporting Standards

ARL: Arsregnskabsloven

RV: Regnskabsvejledning

Metoder for indregning og prasentation

EBM: Extinguishment Based Method

EBM-LC: Extinguishment Based Method with an exception for Long-term Contracts
CBM: Customer Benefit Method

PBM: Performance Based Method

PBM-AA: Performance Based Method with Application Accommodation

Metoder for maling
LLA. Legal Layoff Amount
CCA: Customer Consideration Amount

Ovrige
FR: Fondsradet
TK: TK Development A/S
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Bilag 2: Project summary, september 2008

36 Cannon Street, London EC4M 6XH, England
Phone: +44 (20) 7246 6410, Fax: +44 (20) 7246 6411
Email: fasb@iasb.org.uk

International
Accounting Standards
Board®

Webhsite: htind/www.iash.ore.uk

This Project Update dated 8 September 2008

Revenue Recognition

Project Updates are provided for the information and convenience of constituents who wish to
follow the [ASB's deliberations. Alf conclusions reported are tentative and may be changed as
the project develops. '

This project report is structured as foliows:

Objective

Neyt stens

Background

Tenialive decisions o date
Contact informsation

1. The Beard and the US Financial Accounting Standards Bcard (FASE) are conducting
“a joint project to develop concepts for revenue recognition and a genera! standard
based on those concepis. The general standard would replace the existing standards
on revenue recognition, 1AS 11 Construction Contracts and 1AS 18 Revenue.

2. The Boards expect to publish to pub!ish their préliﬁninary proposals in a Discussion
Paper during 2007.

3. The'Boards' main objectives are to:

o eliminate weaknesses in existing concepts and standards. The revenus
recognition requirements in IAS 18 focus on the occurrence of critical events
rather than changes in assels and liabilities. Some people believe that this
approach leads to debiis and credits that do not meet the definition of assets and
liabilities being recognised. A practical weakness of [AS 18 is that it gives
insufficient guidance on contracts that provide more than one good or service to
the customer. I is unclear when contracts should be divided into components
and how much revenue should be attributed to each component. The
international Financial Reporting Interpretations Commitiee receives frequent
requests for guidance on the application of IAS 18, '

e converge IFRSs and US requirements. There are approximately Z00 sources of
standards and guidance on revenue recognition in US GAAP. These are not all
based on consistent concepts. There are substantial differences between IFRSs
and US requirements.
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4. At its next revenue recognition Board meeting, the Board will continue o discuss
topics related to accounting for revenue contracis under the allecated customer
consideration model.

5. In 2007, the Board plans to issue a Discussion Paper document covering both
concepts- and standards-level revenue recognition guidance.

8. The next Board meeting is scheduled for September 2006.

Reasons for the Project

7. In June 2002 the |IASB decided o undertake a project on revenue recognition jointly
with the US Financial Accounting Standards Board (FASB). That project would lead
to a new general Standard on revenue recognition that would replace 1AS 11
Construction Contracts and IAS 18 Revenue, and also would amend the refated
guidance on revenues and liabilities in the Framework.

8. Some of the reasons for the Board undertaking this important project to improve
financial reporting for preparers, users, and auditors are as follows.

¢ Revenue usually is the largest single item in financia! staternents, and issues
involving revenue recognition are among the most important and difficult that
standard setters and accountants face.

« The definition and recognition criteria for revenue in the 1ASB fFramework and
IAS 18 do not accord with the Framework’s definitions of assets and liabiiities.

» |AS 18 does not deal weli with transactions invelving components {multiple-
element revenue arrangements).

e The importance of pursuing international convergence of conceptual frameworks
and accounting standards in respect of revenue definition and recognition. The
FASB had decided to undertake a high pricrity project on revenue recognition.

s  Providing concepiual guidance that would be useful in addressing issues that
may arise in the future

9. For the FASB, a significant reason for undertaking the project was that there is no
comprehensive standard on revenue recognition in US authoritative guidance. There
is therefore a significant gap between the conceptual guidance in the FASB's
Concepts Statemenis and the detailed guidance in the authoritative literature. Most
of the authoritative literature provides industry- or transaction-specific implementation
guidance, and it has been developed largely on an ad hoc basis and issued in
numerous pronouncements with ditfering degrees of authority. Portions of it also
were developed before the Concepts Statements. Those pronouncements include
Accounting Principles Board {APB) Opinions, FASB Statements, American Insiitute of
Certified Public Accountants (AICPA) Audit and Accounting Guides, AICPA
Statements of Position (SOPs), FASB Interpretations, Emerging Issues Task Force
{EITF) Issues, and Securities and Exchange Commission {(SEC) Staff Accounting
Bulletins {SAB). Each generally focuses on specific practice problems and has a
narrow scope, and the guidance is not always consistent across pronouncements.

Copyright © 2006 International Accounting Standards Commitiee Foundation. All rights reserved.
May be distributed freely with appropriate attribution.
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Overview of the Model Being Developed

10. The accounting model that the 1ASB and FASB are developing is one in which a
reporting entity would recognise revenue on the basis of changes in assets and
liabilities arising from contracts with customers—uwithout consideration of additional
criteria, such as earning or realisation.

11. To apply this model, the entity needs to be able to identify the separate liabilities
{'performance ohligations’) that arise from a contract. The Boards are considering the
criteria that shouid be used to identify separable obligations, and the basis on which
obligations should be measured.

12. Possible measurement bases inciude:

= jegal layoff amount, ie the amount that the entity wouid have to pay fo transfer the
obligation to another entily in a business-to-business market, and

e customer consideration amount, ie the amount that the entity will receive from the
customer for performing the obligations.

13. The |ASB views legal lay-off amount as the most relevant measure of a performance
obligation. However, it acknowledges concerns that legal layoff amount may often be
difficult {o estimate reliably, with the risk that too much revenue will be recognised
hefore the entity has performed any of its obligations. The Boards are therefore
exploring an approach in which liabilites are measured at the customer consideration
amount, with revenue being recognised only when the obligations are discharged.

14. Other matters being considered by the Boards include, for example:

o the definition of revenue: whether the proceeds of all sale transactions should be
regarded as revenue. If not, which sales transactions should be excluded?

» remeasurement. whether performance obligations should be remeasured to
reflect changes in estimates or prices.

Process

15. As a joint project, the Beard and the FASB share staff resources and research and
are working to co-ordinate the eventual issuance of a Discussion Paper, an Exposure
Draft and & final general revenue recognition Standard. The Boards also are
coordinating the timing of their deliberations of the joint project’s issues, but they
individually deliberate and vote on those issues. Consequently, at any given time, the
IASB may have reached a tentative conclusion on an issue that the FASE has not yet
deliberated (or vice-versa). Details on the FASB's decisions to date are available on

its website: www fasb.org.

S

Tentative decisions to July 2006

16. This section summarises tentative decisions made since the inception of the Revenue
Recognition project. It covers the following areas:

= The general revenue recognition approach taken by the Board,

« Board decisions explaining what fo include in the definition of revenues as well as
what rights and obligations will give rise to revenue,

Copyright © 2006 International Accounting Standards Commitiee Foundation. All rights reserved.
May be distributed freely with appropriate attribution.
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7.

18.

19.

20.

s Board decisions about measuring performance obligations based on an allocation
of the customer consideration amount. (A performance obligation is a legally
enforceable obligation of a reporting entity to its customer under which the entity
is obligated to provide goods, services, or other rights.)

A General Approach

The Board is pursuing an approach whereby revenue recognition is based on
changes in assets and liabilities {consistent with the definition of revenues in the
Framework} and not overridden by tests based on the notions of realisation and
completion of an earnings process. The Board chose the assets and liabilities
approach rather than the realisation and earnings approach for a number of reasons,
including the following:

a. Applying the realisation and eamings approach to revenue recognition can
lead to conflicts with the definitions of assets and liabilities in the Framework.
That is because, in certain instances, the realisation and earnings approach
involves the recognition of deferred debits and deferred credits that do not
meet the definitions of assets and labilities. The definitions of assets and
liabilities are the keystones of the elements definitions in the Framework, as
evidenced by the defining of revenues and expenses in terms of changes in
assets and liabilities.

b Earning and realisation have yet to be defined precisely and in a manner that
can be applied consistently across a range of industries and transactions.

C. it is difficult to consistently identify when earning or realisation occurs under
multiple-element revenue-generating arrangements.

B Definition of Revenues

The Board observed that the present distinctions between revenues and gains—
based on ongoing major or central cperations (FASB [iterature) or ordinary activities
(IASE literature)}—were somewhat ambiguous and difficult to put into practice.
However, the Board also observed that distinctions between different components of
comprehensive income, such as revenues and gains, provide useful information to
investors and creditors.

In October 2005, the Board considered an alternativé basis for distinguishing
revenues from other positive compenents of comprehensive income-—namely,
whether the transactions involved iterns preduced or purchased by the entity for the
purpose of sale or resale. It decided this proposed basis was sufficiently promising to
merit further investigation and asked the staff to explore it further.

With respect to a reporting entity’s activities that may generate revenues, the Board
has decided that:

a. The Board decided that revenues can arise as a result of {(a) an unconditional
right to receive consideration and (b} the extinguishment of the reporting
entity’s performance obligations to its customers.

b. A reporting entity should nof recognise revenues for the performance by third
parties of its obligations to deliver goods or render services to customers if
those obligations are legally assumed by those third parties.

C. In aif other circumstances, a reporiing entity should recognise revenues for
the performance by third parties of its obligations to deliver goods or render
services to customers.

Copyright @ 2006 Intemational Accounting Standards Committee Foundation. All rights reserved.
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September 2006

Production can give rise to a component of comprehensive income. {The
Board will discuss which component of comprehensive income arises from
production at a future meeting.}

Contractual Rights and Obligations

Related to contractual rights and obligations, the Board has decided that:

a.

Conditional rights and obligations do not meet the definitions of assets and
tiabilities but unconditional and mature rights and obligations might meet
these definitions (including those unconditional rights and obligations that
result from wholly executory contracts).

Only legally enforceable obligations {contractual and non-contractual) should
be included in the scope of the revenue recognition standard. Contracts that
are not enforceable do not give rise to rights and obligations that meet the
definitions of assets and liabitities.

Contracts with customers that are not worthy of enforcement may give rise to
assets and liabilities. (A confract is not worthy of enforcement if the costs of
enforcing it would outweigh the benefits of doing so.) The assessment of the
probability that contractual rights will contribute {o future net cash inflows and
contractual obligations wili result in future net cash outflows should affect
measurement but not recognition of refated assets and liabilities.

Confracts that include “cancellation-like” provisions {such as rights of return
or refund, customer acceptance clauses, or conlingency clauses) might give
rise to assets and Habilities that should be recognised and measured, and
concepts-level guidance should acknowledge that measurement uncertainties
might dictate whether assets and liabilities that arise from contracts with
“cancedilation-like” provisions shouid be recognised.

Concepis-level guidance should acknowledge that contractual promises may
be express or implied. Implied promises may be inferred from a reporting
entity’s conduct, including its course of deaiing with the counterparties, is
usage of frade, its course of performance, or evidence of consistent
additional terms.

Standards-ievel guidance should acknowiedge that “side agreements” alter
the nature of contractual rights and obligations and should be viewed as an
integral part of the contract for purposes of analysing assets and liabilities
that arise from contractual rights and obligations.

A rebuttable presumption is that the unit of account for an executory contract
is the contract as a whele, unless the legal remedy of specific performance in
the event of breach is a stated contractual requirement or is ordered by a
court. That is because the only way the reporting entity generally can settle a
contract immediately is with 2 one-way flow of resources by either (1) legally
laying off the confract to a third party or (2) breaching the contract and paying
monetary damages to the counterparty. However, if the legal remedy in the
event of breach is specific performance, the unit of account for an executory
contract is the assets and liabilittes arising from the unconditional contractual
rights and obligations in that contract. That is because in all cases, including
breach, the parties to the contract are required o physically settle the
contract {a two-way flow of resources).
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D tdentification and Initial Measurement of Performance Obligations

22 The Board decided to explore a revenue recognition approach in which performance
obligations would be measured by allocating the customer consideration rather than
at the fair vaiue of the obligation (that is, the amount the reporting entity would be
required to pay to transfer the performance obligation to a willing third party of
comparable credit standing).

23. in the context of this approach the Board made the following decisions related to the
separation and measurement of performance obligations:

1 Revenues arise when each contract deliverable {or performance obtigation) is
delivered {or extinguished). All legal rights conveyed to a customer in a
revenue contract give rise to an element of revenue.

2 Rerformance obligations in revenue contracts should be disaggregated from
the customer’s perspective, based on whether the deliverable has utility to
the customer, that is, whether the customer perceives the product (the good,
service, or other right) underlying the performance obligation is, in and of
itself, fit for some purpose or is serviceable for some end. The deliverable has
utility to a customer if either (a) it is sofd separately by any vendor (or as an
optional extra) or it could be resold separately by the customer in the
customer's reference markef, or (b} it obligates the reporting entity to stand
ready to provide goods, services, or other consideration to the customer if
specified events occur.

3 Each of the separately identified performance obligations should be
measured by allocating to it a share of the {ofal consideration received or
receivable from the customer. In general, the aitocation should be made by
reference to the stand-alone selling price of the underlying good, service or
other right.

4 The amount at which the product is sold or could be sold should be measured
by the most reliable available evidence {(from most reliable o least reliable):
{(a} current prices charged by the reporting entity in an active market; (b)
current prices charged by another entity {that is, a competitor) in an active
market; (c} current prices charged by an entity in an inactive market; (d) entity
inputs that reflect the reporting entity’s own internal assumptions and data.

5 The difference between the customer consideration amount and the sum of
the amounts at which the products are sold or could be sold should be
allocated to those performance obligations on a pro rata basis.

6 Although most performance obligations shouid be measured by reference to
the customer consideration as described above, the |ASE decided that
exceptions should be made for unconditional stand-ready obligations and
recognised liabilities that other IFRSs require to be measured at fair value.
Those obligations should be measured at fair value and no residual shouid be
allocated to them even if they are the only obligation in the arrangement.
That means that for socme arrangements, an entity might recognise some
revenue at the inception of the contract. (The FASB decided that all
obligations should iniially be measured be measured at the allocated
customer consideration ameunt, unless required to be measured at fair value
by arother Standard. The boards have decided to present both views in the
Discussion Paper.)

7 Subject to (6) above, an entity would not recognise any assets or liabilities at
the inception of @ wholly executory contract for which the unit of account is
the contract as a2 whole. That is because the net measurement of those
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assets and liabilities at contract inception would be zero under the allocated
customer consideration approach. However, an entity would recognise
separate assets and liabilittes at the inception of a wholly executory contract
for which legal remedy in the event of breach would be specific performance.
That is because the unit of account is the individual assets and liabilities
arising from the contract.

8 in September 2005 the Board decided to explore an alternative measurement
principle that wouid permit or require a fair value measurement for any
performance obligations that trade in active markets. At the October ioint
meeting, the boards agreed to defer consideration of this alternative until the
allocated customer consideration approach is more fully developed.

E Subsequent Accounting of Performance Obligations

Accounting for Performance

24, The Board decided that the notion of customer acceptance is important in
determining when revenue should be recognised. It also decided that acceptance
should mean that the entity has obtained an unconditional right to at least some
consideration for performance to date (and, correspondingly, that the customer has
incurred an unconditional obligation). That right might arise under the contract terms
or the operation of the relevant condract law.

25. Accordingly, the Board tentatively decided to explore revenue recognition based on
the following criterion:

Revenue shoufd be recognized if the cusiomer must accept performance to
date. That is, the contract’s legal remedy for breach is, or is like, specific
performance or in the event of customer cancellation, the customer is
obligated to pay damages reflecting performance to date.

Board Meeting Information

26. Observer notes for the IASB meetings can be found by clicking here and Decision
Summaries (IASB Update) here.

27. Refer to the FASB website www .fash.org for FASB Board meetings.
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