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1. PROBLEMFORMULERING

1.1. Motivering
Det danske erhvervsliv er kendetegnet ved mange sma og mellemstore virksomheder med en lille ejerkreds.
En vesentlig del af disse virksomheder star i de kommende ar overfor et generationsskifte, idet de

nuvarende ejere n@rmer sig pensionsalderen.

Ved et generationsskifte skal der tages hensyn til savel selgers som kebers interesser. Salger er interesseret
i, at virksomheden kan fortsattes med en positiv udvikling, hvilket bl.a. kraver, at virksomheden kan
overdrages til en person med den rette faglige viden. Personen findes ikke nedvendigvis 1 s@lgerens egen
familie, hvorfor eksempelvis en af virksomhedens medarbejdere kunne vare den rette arvtager. Herudover
skal selgerens gkonomiske ensker tilgodeses, séledes at den kommende tilveerelse kan planlaegges bedst
muligt. Fra kebers synspunkt er den vasentligste interesse, at tilveerelsen som virksomhedsindehaver kan
hange sammen egkonomisk, hvorfor virksomheden skal give et afkast som star i et rimeligt forhold til

finansieringsbehovet ved overtagelsen af virksomheden.

Udover keber og selger har samfundet en interesse i at sikre bedst mulige betingelser for generationsskifte,
da alternativet ofte vil vere lukning af virksomheden, eller i bedst fald salg i mindre enheder. Et
generationsskifte er saledes den bedste made til at bevare virksomhedens arbejdspladser, og samtidig er der

storre mulighed for optimal udnyttelse af den knowhow, der er opbygget i virksomheden.

Emnet har som folge af interesserne for sével de involverede parter som samfundet i1 flere ar haft megen
bevagenhed fra bl.a. politikere og interesseorganisationer. Fra politisk side har vearet nedsat udvalg med

henblik pa at vurdere eksisterende regler pad omradet og komme med forslag til forbedringer.

De skatteretlige regler spiller ved stort set alle generationsskifteovervejelser en vasentlig rolle ved valg af
fremgangsméade. Det vil ofte vaere i bade keber og salgers interesse, at generationsskiftet kan gennemfores
med mindst mulig skattebetaling her og nu, idet det reducerer kebers finansieringsbehov, mens sa&lgers

fremtidige investeringsgrundlag forbedres.

P& baggrund af ovenstidende behandles i1 denne opgave et udvalg af muligheder 1 den danske

skattelovgivning for skatteneutralt at gennemfore et generationsskifte.
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1.2. Fortolkning af opgavetekst
Opgaveteksten er folgende:

“Udvalgte skatteretlige regler, hvorved generationsskifte af erhvervsvirksomheder kan gennemfores

skatteneutralt™.

Ved et generationsskifte sker hel eller delvis overdragelse af aktiviteten og aktiverne i en
erhvervsvirksomhed. I de skatteretlige regler findes ingen pracis afgraensning af generationsskifte i forhold

til andre overdragelser, idet begrebet ikke er defineret klart og entydigt.

De udvalg, som har behandlet de skattemaessige forhold omkring generationsskifter, har bl.a. givet folgende

definitioner: '
”Efter naturligt sprogbrug indebcerer et generationsskifie, at ejerskabet overgar til yngre sleegtsled.”
”..situationer, hvor en virksomhed overdrages til yngre slegtninge eller én eller flere medarbejdere”

I begge definitioner er generationsskifte afgraenset fra andre virksomhedsoverdragelser ved, at erhverver
udgoer en bestemt personkreds. De nedsatte udvalg har udfra afgreensningen fokuseret pa regler, som kan

lette overdragelser til en begranset personkreds.

Generationsskifte forbindes herudover ofte med situationer, hvor en virksomhed viderefores ved den
hidtidige ejers tilbagetraekning eller dod. Af hensyn til eksempelvis finansieringen og ledelsesmassige
forhold vil videreforelsen ofte ske ved et glidende generationsskifte, hvor virksomheden eller en del heraf

overdrages over flere ar.

Med udgangspunkt i ovenstdende fortolkes generationsskifte i denne opgave, som hel eller delvis

overdragelse af en virksomhed til en eller flere nye ejere inden for familiekredsen eller til medarbejdere.

Ved skatteneutralt forstds 1 denne opgave, at der 1 forbindelse med overdragelsen ikke udleses skat af den
fulde handelsvaerdi, men at skattebetalingen udskydes til et senere tidspunkt. Den udskudte skattebetalingen

kan pahvile savel salger som keber.

1.3. Opgavens opbygning og hovedsporgsmal

" Beteenkning nr. 1111/1987, side 7 og Betankning nr. 1374/august 1999, side14
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Opgavens indledende afsnit omfatter en beskrivelse af formalet med og baggrunden for de skatteregler, som
behandles i opgaven. Afsnittet indeholder herudover en beskrivelse af de okonomiske konsekvenserne for

overdrager og erhverver ved anvendelse af reglerne.

Indholdet af de udvalgte skatteregler behandles herefter i hvert sit hovedafsnit, som indeholder en
redegorelse for hvem, der kan anvende reglerne, samt under hvilke betingelser og i hvilket omfang.

De danske skatteregler bestar udover objektive bestemmelser af subjektive forhold, som kan give anledning
til fortolkningsproblemer. Fortolkningen foretages eksempelvis ved domstolene og i meddelelser fra

skattemyndighederne, hvilket dog ikke i alle tilfelde giver entydige svar pa problemstillingerne.

Behandlingen vil udover en beskrivelse af galdende lovgivning omfatte henvisninger til domme og
afgerelser inden for de enkelte omréder, samt en diskussion af eventuelle problemstillinger. Formalet med
denne del af opgaven er at afklare, om der gennem domstolsafgerelser eller administrative afgorelser er
skabt en praksis for de subjektive forhold, eller om problemstillingerne pd nuvarende tidspunkt er
uafklarede. Det har betydning for de enkelte reglers anvendelighed som fremgangsméade for et skatteneutralt

generationsskifte.
Opgavens hovedspergsmal er folgende:

e Hvordan opnas udskydelse af skatten?

e Hvad er betingelserne for at anvende reglerne?

e Hyvilke skatteretlige konsekvenser har reglerne for de involverede parter?
e Hvilke problemstillinger indeholder reglerne?

e Er der behov for @ndring af regler?

Malet med opgaven er at give en begrundet stillingtagen til problemstillinger ved de enkelte regelsat. Det er

saledes ikke intentionen, at alle detaljer ved hver mulighed skal beskrives.

1.4. Afgrzensning

Et generationsskiftet vil som udgangspunkt omfatte overdragelse af en virksomheds aktiver og i nogle
tilfeelde passiver. Sammensetning af aktiver og passiver vil athaenge af den enkelte virksomheds aktivitet og
gkonomiske udvikling. Herudover vil virksomhedens driftsform have betydning for valg af model. De fleste
virksomheder i Danmark er enten personligt ejede eller drives som aktie- eller anpartsselskaber, hvorfor
denne opgave vil fokusere pd disse virksomhedstyper. Eventuelle serregler ved andre driftsformer vil
saledes ikke blive behandlet.
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Ved et generationsskifte er det malet at finde den mest hensigtsmaessige losning for overdrager og erhverver,
hvor parternes individuelle forhold iagttages. Et tvunget generationsskifte som folge af salgers ded vil
typisk gore det vanskeligere at imodegd parternes situation, hvorfor denne opgave vil omfatte reglerne for

generationsskifte i levende live.

Som folgende citat udtrykker, findes i de danske skatteregler adskillige muligheder for at reducere eller

udskyde skattebetalingen ved et generationsskifte:”

”Det synes specielt for Danmark, at der udvikles og anvendes mange forskellige generationsskiftemodeller
for at tage brodden af de skatter og afgifter, der erlegges i forbindelse med gennemforelsen af et

generationsskifte.”
Folgende eksempler pa tiltag til forbedring af betingelserne for generationsskifte kan navnes:

= Lempelse af successionsregler med hensyn til virksomhedstype og personkreds
= Gunstige regler omkring pensionsindskud ved opher med erhvervsvirksomhed
= Hojere fradragsveerdi pa aktieinvesteringer

= Lempeligere regler for omstruktureringer

= Anvendelse af etableringskontomidler ved anskaffelse af aktier og goodwill

= Anvendelse af pensionsmidler til investering i unoterede aktier

Der kan ikke opstilles retningslinier for, hvilke skatteregler eller kombinationer heraf der er mest
fordelagtige, idet fordele og ulemper ved anvendelse af skattereglerne vil athange af forholdene omkring det

enkelte generationsskifte.
I denne opgave behandles folgende skatteregler:

1. Kildeskattelovens § 33 C og aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11 A, der omhandler
succession mellem familie, nertstiende og naere medarbejdere

2. Ligningslovens § 12B og afskrivningslovens § 40, stk. 7 om lebende ydelser og henstand med
skattebetalingen af avancer pa goodwill m.v.

3. Pensionsbeskatningslovens § 15A om opherspension for selvstendige

De pageldende regler er valgt udfra, at en del af formalet med indferslen ifolge forarbejderne til loven er at
lette generationsskifter. Reglerne kan herudover anvendes uden tilladelse fra skattemyndighederne, og der

stilles ingen serlige vilkar omkring den fremtidige drift eller vedrerende ejerforhold.

* Nordisk Skattevidenskabeligt Forskningsrads seminar Danmark 2001, Juridisk Generalrapport side 23
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Endelig er reglerne anvendelige ved savel hel som delvis overdragelse af virksomheder, og som anfert under
fortolkningen af generationsskiftebegrebet kan reglerne anvendes af bade familiekredsen og medarbejdere.
Med undtagelse af successionsreglerne efter kildeskatteloven og aktieavancebeskatningsloven kan de valgte

skatteregler ligeledes anvendes af ovrige erhververer.

[ 1968 blev indfert princippet om kildebeskatning, hvorefter agtefaeller skulle beskattes serskilt af
selvstendig virksomhed. For at forhindre likviditetsmaessige problemer ved overdragelse af aktiver fra den
ene egtefelles virksomhed til den andens blev reglerne om succession efter kildeskattelovens § 26 A og §
26 B indfort. Efter reglerne sker overdragelser mellem agtefeller altid med succession. Da reglerne ikke er
valgfri, og formélet med reglerne om agtefaellebeskatning ikke er at lette generationsskifter, vil de

skatteretlige regler for overdragelse mellem agtefaller ikke blive behandlet sarskilt.

For at kunne gennemfore generationsskiftet pa det enskede tidspunkt og med et optimalt resultat skal det
planleegges i god tid. En langsigtet planlaegning kan desuden sikre, at der opnds en hensigtsmassig

virksomheds- og ejerstruktur.

Ofte indebarer det etablering af et holdingselskab med et eller flere datterselskaber, idet denne struktur
abner mulighed for udlodning af skattefrit udbytte fra datter- til moderselskab. Ved salg af kapitalandelen i
datterselskabet vil avancen ligeledes vere skattefri, sdéfremt moderselskabet har ejet aktierne i over tre ar.

Holdingselskabet vil sdledes kunne fungere som en pengetank for hovedaktionaren.

Etablering af holdingstrukturen kan athaengig af udgangspunktet omfatte flere faser. En personlig drevet
virksomhed vil i forste omgang skulle omdannes til et selskab, hvorefter et moderselskab kan etableres ved
en aktieombytning eller tilforsel af aktiver til et nyt selskab. De enkelte faser udleser som udgangspunkt
avancebeskatning, men kan efter reglerne 1 lov om skattefri virksomheds-omdannelse,
aktieavancebeskatningslovens § 13 og fusionsskattelovens § 15 ¢ og d gennemfores skatteneutralt, séledes at

skatten udskydes.

Er der flere ejere af virksomheden eller enskes driftsaktiviteten fordelt pa flere selskaber kan
omstruktureringen foretages i form af en spaltning, hvilket efter fusionsskattelovens § 15 a og b ligeledes

kan gennemfores skatteneutralt.

Reglerne for skattefri virksomhedsomdannelse, aktieombytning, tilfersel af aktiver og spaltning vil ikke
blive gennemgaet sarskilt, men alene blive inddraget, sdfremt de har relevans i forhold til de metoder, som

opgaven fokuserer pa.

Verdiansazttelse af de enkelte aktiver og virksomheden som helhed er ved generationsskifte og andre
virksomhedsoverdragelser et veesentlig element. Skattelovgivningen indeholder regler for vardiansettelsen

mellem interesseforbundne parter, mens overdragelser mellem uafhangige parter antages at ske pa

-7 -
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markedsvilkar. Uafhaengige parter er dog ikke afskéret fra at anvende skatte-reglerne ved opgerelsen af
markedsverdien. Som en del af verdiansettelsen indgar ved succession beregning af passivpost efter
kildeskattelovens § 33 D.

I denne opgave fokuseres pa muligheder for skatteneutrale overdragelser, mens vaerdiansattelsen ikke indgar
i opgavens formulering. Regler for verdiansettelse og beregning af passivpost samt problemstillinger i
forbindelse hermed behandles ikke sarskilt, men vil blive berort i det omfang, det vurderes at vaere relevant

for behandlingen af de valgte modeller.

Endelig vil skatteretlige regler for omgerelse og muligheder for klageadgang kun blive berort, hvis det har

betydning for de beskrevne modeller.

1.5. Model- og kildevalg
Redegorelsen for de udvalgte regler vil tage udgangspunkt i de enkelte paragrafer og relevante afsnit i

ligningsvejledningen. Herudover vil litteratur pa omréadet blive inddraget.

Ved diskussion af problemstillinger vil forarbejder til lovgivningen samt afgorelser fra domstole og
skattemyndighederne blive anvendt. Endvidere vil indgd kommentarer til afgerelser og domme samt artikler

og anden litteratur vedrerende de behandlede emner.

I opgaven er anvendt domme og andet materiale, som er fremkommet indtil 1. december 2005.
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2. DE VALGTE MODELLER

Generationsskiftemodellerne, som de valgte skatteregler regulerer, er inspireret af forslag, som beskrives i

generationsskifteudvalgenes betenkninger fra 1987 og 1999°. Indholdet i skattereglerne er folgende:

Skatteregel Indhold

Kildeskattelovens § 33 C succession i personligt drevne virksomheder
Aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11A succession i selskaber

Ligningslovens § 12 B saldosystem vedrerende lobende ydelser
Afskrivningslovens § 40, stk. 7 henstand med skattebetalingen af visse avancer
Pensionsbeskatningslovens § 15A gunstige regler for pensionsindskud ved opher

Ligningslovens § 12 B, der er en betingelse for anvendelse af henstandsordningen i afskrivningslovens § 40,
stk. 7, er indfert for at undgé dobbelt skattemaessig effekt ved berigtigelse med lobende ydelser i gensidigt
bebyrdende aftaler, mens formélet med de ovrige modeller er at neutralisere avancebeskatningen af

overdrageren i afstaelsesaret.

2.1. Reglerne om succession

I 1983 nedsatte den daverende regering et udvalg med henblik pa at fi overblik over de skatte- og
afgiftsmeessige regler for generationsskifte af erhvervsvirksomheder. Udvalget afsluttede sit arbejde i 1987
og anforte, at lempeligere regler for familieoverdragelse ved ded end i levende live kunne betyde, at
generationsskifter blev udskudt. Det ville derfor vare hensigtsmassigt at abne mulighed for succession i
levende live, saledes at en virksomhed kunne overdrages af en eller flere omgange, uden at det ville udlese
skat.

Pa baggrund af udvalgets arbejde blev fremsat forslag om at give mulighed for succession i levende live ved
overdragelse mellem familie og nartstdende. Folketinget vedtog lovforslaget ved lov nr. 763 af 14/12 1988,
og successionsreglerne, der blev indsat i kildeskattelovens § 33C og aktieavancebeskatningslovens § 11, fik

virkning for aftaler indgéet efter 1. januar 1989.

Kildeskattelovens regler vedrerer virksomheder, der drives 1 personligt regi, mens reglerne i

aktieavancebeskatningsloven omfatter virksomheder, der drives i selskabsform.

[ forbindelse med udvidelse af personkredsen til ogsd at omfatte nere medarbejdere er
aktieavancebeskatningslovens § 11 A tilfojet ved lov nr. 394 af 6/6 2002.

* Betaenkning nr. 1111/1987 og betaenkning nr. 1374/august 1999
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2.2. Reglerne om lebende ydelser og henstand
Ligningslovens § 12B og afskrivningslovens § 40, stk. 7 blev vedtaget ved lov nr. 386 af 2/6 1999 med
virkning for aftaler indgéet efter 1. juli 1999.

Indtil indferslen af ligningslovens § 12B medforte skattereglerne dobbelt skattemaessig effekt for sével yder
som modtager af en lebende ydelse. Dobbeltbeskatningen af modtageren bestod i avancebeskatning i
afstaelsesdret og beskatning i1 de efterfolgende ar af den é&rlige ydelse. I avanceberegningen blev
salgssummen opgjort som den kapitaliserede verdi af de aftalte ydelser. Yderen fik tilsvarende

dobbeltfradrag, dels ved afskrivning pa aktivernes anskaffelsessum og dels ved fradrag for de arlige ydelser.

Beskatningen af lobende ydelser blev i midten af 1990-erne gennemgaet af Retssikkerheds-udvalget®, der
overvejede at forenkle beskatningen ved at anvende et kasse-princip. Det var dog udvalgets opfattelse, at
kasse-princippet ikke var anvendeligt, da der i aftaledret skulle opgeres en handelssum, dels af hensyn til

avancebeskatning af overdrager og dels af hensyn til fastleeggelse af erhververs afskrivningsgrundlag.

Udvalget foreslog, at princippet med kapitalisering i aftalearet blev opretholdt, mens reglerne omkring
beskatning af lobende ydelser i de efterfolgende ar skulle &ndres. De nye regler skulle i hgjere grad ligestille

lobende ydelser med andre finansieringsformer som eksempelvis gaeldsbreve.

Ved overdragelse af en virksomhed er finansieringen af goodwill typisk vanskeligere end andre aktiver, da
verdiansattelsen er usikker, og muligheden for sikkerhedsstillelse begrenset. Sammen med a&ndringerne
omkring lebende ydelser blev indfert en henstandsordning vedrorende skattebetalingen pa avancer af

goodwill med henblik pa at reducere overdragerens krav til fortjenesten pa goodwill.

De to regelsat betyder, at overdrageren kan opna en rentefri henstand med skattebetalingen af en del af

avancerne, og samtidig undgas den dobbelte skattemaessige effekt af lobende ydelser.

2.3. Reglerne om opherspension
Pensionsbeskatningslovens § 15 A om opherspension blev vedtaget ved lov nr. 1282 af 20/12 2000 og havde

virkning fra 1. januar 2001.

Reglerne om opherspension er indfert som en del af en raekke forslag, der skal sikre og udbygge et
konkurrencedygtigt skattesystem, bl.a. med henblik pa at forbedre mulighederne for generationsskifte af

erhvervsvirksomheder.

* Redegorelse fra Retssikkerhedsudvalget, februar 1996
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Af forarbejderne til den oprindelige lov fremgar, at hensigten med reglerne er folgende: >

“at indfore en scerlig adgang for personer over 55 ar, der har drevet selvsteendig virksomhed i mindst 10 ar,

til at oprette pensionsordninger i forbindelse med virksomhedsophor”.

Behovet for s@rlige gunstige regler for den navnte gruppe blev begrundet med, at disse personer i perioden
som selvstendig forst og fremmest investerer et okonomisk overskud i virksomheden. De selvstaendige
erhvervsdrivende har derfor ikke i samme grad som andre skatteydere sparet op til pensionstilvarelsen ved
indskud pa pensionsordninger. Den manglende opsparing i pensionsordninger opvejes ikke af den opsparing,
som investeringerne i virksomheden har genereret, idet der ved opher af virksomheden foretages beskatning

af eventuelle fortjenester.

2.4. Konsekvens af reglerne
Som navnt indledningsvist medferer reglerne, at avancebeskatningen i afstielsesaret reduceres. Parterne

opnar dog ikke skattefrihed, idet skattebetalingen udskydes til et senere tidspunkt.

Da anvendelse af reglerne om skatteneutrale overdragelser er valgfri ma det i den enkelte situation vurderes

om realisationsbeskatning er en bedre losningen.

2.4.1. Succession
Ved anvendelse af successionsreglerne i kildeskattelovens § 33 C og aktieavancebeskatningslovens § 11 og
§ 11 A indtreeder erhverver i1 overdragerens skattemaessige stilling og overtager den udskudte

skatteforpligtelse pa de overdragne aktiver.

Erhververs kompensation for at overtage den udskudte skatteforpligtelse og indtraede i over-dragerens
skattemaessige stilling er en reduktion af overdragelsessummen. Da vardiansattelsen, uanset om der
succederes, skal tage udgangspunkt i markedsvardien kan en prisreduktion blive betragtet som en gave, der

er afgiftspligtig for modtageren.

Gavebetragtningen vil hovedsageligt blive aktuel ved overdragelser mellem nartstiende, da
vaerdiansettelsen ved overdragelser mellem parter, der ikke er interesseforbundne, antages at svare til
markedsverdien. For aktiver, hvor der ikke findes et effektivt marked indeholder skattelovgivningen

verdiansattelsescirkulerer, der finder anvendelse ved handler mellem interesseforbundne parter.

2.4.1.1. Aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11A

> LFF2000-2001.1.33, bemaerkninger til lovforslaget, afsnit 1
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Ved overdragelse af aktier succederer erhverver i overdragers skattemaessige stilling for s& vidt angar
anskaffelsessum, —tidspunkt og hensigt. Den likviditetsmaessige fordel ved succession i aktier bestar i en
rentefordel i1 erhververs ejerperiode, idet avancebeskatningen udskydes til erhververs salgstidspunkt. Det kan

illustreres ved folgende eksempel, hvor kebers ejertid udger 15 ar:

Eksempel 2.1. - aktier

Uden succession Med succession
(tkr.) Salger keber Salger keber
Overdragelsespris 2.500 2.500 1.787 1.787
Skattemassig anskaffelsessum 200 2.500 200
Skat 976
Provenue efter skat 1.524 1.787
Udskudt skat 976
Nutidsveaerdi af udskudt skat 450
Kobspris efter skat 2.500 1.787
Fordel ved succession 263 263

Kilde: egen tilvirkning

Ved overdragelse uden succession udger selgers avance 2.300 tkr., hvilket udleser en skat pd 976 tkr.
Salgers provenu efter skat bliver herefter 1.524 tkr. Kobers anskaffelsessum ved en senere afstaelse af
aktierne udger 2.500 tkr.

Anvendes successionsreglerne overtager keober salgers oprindelig anskaffelsessum, og vil ved en senere
afstaelse skulle beregne avancen udfra en anskaffelsessum pa 200 tkr. Kober overtager herved en udskudt
skatteforpligtelse, hvorfor overdragelsesprisen reduceres. Som kompensation for den lavere pris opnar

selger en skattebesparelse, idet der ikke skal betales skat i forbindelse med overdragelsen.

Den udskudte skatteforpligtelse, som keber overtager ved successionen, svarer til selgers skattebesparelse.
Kobers rentefordel ved skatteudskydelsen kan beregnes ved at tilbagediskontere den udskudte skat. I

eksemplet er anvendt en diskonteringsfaktor pa 5,3%, hvilket giver en nutidsvardi pa 450 tkr.

Rentefordelen, der svarer til forskellen mellem den udskudte skat pa 976 tkr. og nutidsvaerdien pa 450 tkr.,
udgor 1 eksemplet 526 tkr. Fordelingen af rentefordelen mellem kober og salger vil athaenge af situationen,
men er i eksemplet fordelt ligeligt med 263 tkr. til hver. Overdragelsesprisen ved succession bliver i
eksemplet herefter 1.787 tkr.

2.4.1.2. Kildeskattelovens § 33 C
[ personligt ejede virksomheder vil en overdragelse omfatte virksomhedens aktiver og eventuelt
geldsforpligtelser. Aktivernes sammensatning afthanger af den enkelte virksomhed, men vil typisk omfatte

anlaegsaktiver samt varebeholdninger, varedebitorer og likvide beholdninger. Som udgangspunkt vil avance
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ved overdragelse af aktiverne udlese skat. Med hensyn til opgerelse af avance behandles de enkelte aktiver
skattemaessigt forskelligt.

Afskrivningsberettigede materielle og immaterielle anlaegsaktiver vil skattemaessigt veere nedskrevet med de

foretagne afskrivninger. Er handelsverdien storre end den nedskrevne vardi udleses en avance.

For de fleste afskrivningsberettigede aktiver foretages opgerelsen efter reglerne i afskrivningsloven,
hvorefter avance eller tab svarer til forskellen mellem den kontantomregnede salgssum og den nedskrevne

verdi.

Ved ejendomme opdeles avanceopgerelsen i genvundne afskrivninger og avance i forhold til den oprindelige
anskaffelsessum, der  opgeres  efter reglerne 1  henholdsvis  afskrivningsloven  og

ejendomsavancebeskatningsloven.
I de folgende eksempler er vist den likviditetsmaessige fordel ved succession i goodwill og driftsmidler.

Eksempel 2.2. - goodwill

Uden succession Med succession
(tkr.) Salger kaber Sxlger kaber
Overdragelsespris 2.500 2.500 1.081 1.081
Fortjeneste 2.500
Skat (62,5%) 1.562
Salgers provenue efter skat 938 1.081
Afskrivninger 2.500
Skatteveerdi (62,5%) 1.562
Nutidsveardi af afskrivninger 1.276
Kabers pris efter skat 1.224
Fordel ved succession 143 143

Kilde: 2001-02, 2. samling — Skatteudvalget, 194, bilag 25

I eksemplet udger den skattemeessig saldovaerdi af goodwill 0 kr., hvorfor salgers avance svarer til

overdragelsessummen pa 2,5 mio. kr.

Ved overdragelse uden succession har selger ved en skatteprocent pa 62,5% et provenu efter skat pa 938
tkr., mens kebers afskrivningsgrundlag udger 2.500 tkr. Keber vil efter afskrivningslovens § 40 kunne
afskrive pa goodwill i de felgende 7 ar, hvilket reprasenterer en skatteverdi pa 1.562 tkr. Da
afskrivningerne forst giver en skattebesparelse i de kommende éar, vil det betyde en rentefordel, der kan

beregnes ved at tilbagediskontere afskrivningernes skattevaerdi.
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Ved en diskonteringsrente pa 5,3% udger nutidsvaerdien 1.276 tkr., hvorefter keobers reelle pris efter skat
bliver 1.224 tkr. Forskellen pa szlgers provenu pa 938 tkr. og kebers pris pa 1.224 tkr. svarer til en
rentefordel pa 286 tkr. En ligelig fordeling af rentefordelen svarer til, at goodwill ved overdragelse med

succession verdiansattes til 1.081 tkr.

Eksempel 2.3. - driftsmidler

Uden succession Med succession
(tkr.) Salger kober Salger kober
Overdragelsespris 2.500 2.500 1.557 1.557
Fortjeneste 1.750
Skat (62,5%) 984
Salgers provenue efter skat 1.516 1.557
Afskrivninger 2.500 750
Skattevaerdi (62,5%) 1.000 469
Nutidsveerdi af afskrivninger 1.288 386
- heraf vedr. gammel saldo 386 386
- heraf vedr. ny saldo 902
Kabers pris efter skat 1.212 1.171
Fordel ved succession 41 41

Kilde: LFF2001-02, 2. samling - Skatteudvalget, L194, bilag 25

Eksemplet med overdragelse af driftsmidler folger samme princip som i det foregdende eksempel, men med

den forskel, at de overdragne aktiver har en skattemaessige saldoveerdi pa 750 tkr.

Ved en skattepligtig overdragelse fratraekkes den skattemaessige saldoverdi ved s&lgers avanceopgorelse.
Herudover er selger som folge af reglerne 1 afskrivningslovens § 9 om driftsmidler og § 21 om genvundne

afskrivninger pa ejendomme kun skattepligtig af 90% af den skattemassige avance.

Kober overtager ved anvendelse af successionsreglerne et afskrivningsgrundlag pa 750 tkr., der omregnet til
nutidsveerdi har en skatteveerdi pa 386 tkr. I eksemplet bliver rentefordelen ved succession i alt 82 tkr., der

som 1 det foregdende eksempel er fordelt ligeligt mellem salger og keber.

Tilsvarende kan beregnes en rentefordel ved overdragelse af ejendomme under hensyntagen til de sarlige
regler, der galder for opgerelse af genvundne afskrivninger og ejendomsavancer. Rentefordelen vil
sammenlignet med driftsmidler ofte udgere et storre belob, idet salg af ejendomme som folge af
prisudviklingen medforer hojere avancer samtidig med, at afskrivningsperioden pa bygninger er leengere end
pa driftsmidler.

2.4.2. Lobende ydelser og henstand
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Ligningslovens § 12 B regulerer den skattemaessige situation for begge parter i en gensidigt bebyrdende
aftale om overdragelse af aktiver, som berigtiges ved, at overdrageren modtager en lebende ydelse fra

erhverver.

Ved en lobende ydelse udger handelsvaerdien for det overdragne aktiv en andel af de samlede ydelser, men
som folge af usikkerhed om varigheden eller den belobsmassige storrelse kan handelsverdien af ydelserne

ikke opgeres ngjagtig.

Efter skattereglerne opgeres ved overdragelse af skatterelevante aktiver uanset berigtigelsesform en avance
for overdrager samt anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag for erhverver. En yderligere beskatning af

ydelserne i betalingséret giver som tidligere omtalt en dobbelt skattemaessig effekt.

Bestemmelserne i1 ligningslovens § 12 B betyder, at den dobbelte skattemaessige effekt undgés, idet
ydelserne ikke har skattemaessige konsekvenser i1 betalingsaret. Den lobende beskatning/fradragsret
udskydes i stedet indtil den nominelle sum af de akkumulerede lobende ydelser overstiger den beregnede

handelsverdi i aftalearet.

Efter reglerne i afskrivningslovens § 40, stk. 7 kan overdrageren opna en rentefri henstand i op til syv ar
vedrerende skatten af avance pa goodwill og andre immaterielle ydelser. En reduktion af
overdragelsessummen for goodwill med et belob svarende til rentefordelen pavirker ikke overdragers

samlede gevinst, men reduktionen vil forbedre erhververs muligheder for at finansiere kobet.

I bilag 2 er opstillet et eksempel, der viser forlebet af henholdsvis en lebende ydelse og et galdsbrev ved
overdragelse af goodwill. Den lebende ydelse udger i eksemplet 100 tkr. i 7 ar, hvilket ved en
kapitaliseringsrente pa 6% p.a. giver en vaerdi af goodwill pa 558 tkr. I eksempel 2.4 er ved en skattesats pa

60% vist forskellen i kontant betaling i de enkelte ar. Betalinger er vist ved angivelse af ( ).

Eksempel 2.4. - lobende ydelse

(tkr.) Lobende ydelse Galdsbrev Fordel ved lobende ydelse
Ar Modtager Yder Modtager Yder Modtager Yder
1 0 (52) (255) (32) 255 (20)
2 0 (52) 82 (34) (82) (18)
3 0 (52) 85 37 (85) (15)
4 65 (52) 88 (40) (22) (12)
5 100 (52) 90 (43) 10 (10)
6 75 27N 93 (46) (18) 18
7 40 8 97 (49) (57) 57
280 (280) 280 (280) (0) 0

Kilde: egen tilvirkning
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For overdrageren giver den lobende ydelse og henstandsordningen en likviditetsfordel, idet skattebetalingen
1 forhold til et geeldsbrev fordeles over flere ar. For erhverver betyder den lobende ydelse derimod et
likviditetstab 1 de forste r, da skattevardien af rentedelen ved en lobende ydelse forst slir i gennem, nér den
kapitaliserede vaerdi er afdraget.

2.4.3. Ophorspension

Pensionsbeskatningslovens § 15 A regulerer den skattemessige situation for overdrageren af en
erhvervsvirksomhed, mens erhververen ikke pavirkes direkte af bestemmelserne. I afstaelsesaret kan er
person, der driver virksomhed i personlig regi eller selskabsform, indskyde et belob, svarende til avancen pa
en pensionsordning. Konsekvensen i afstdelseséret kan illustreres ved folgende eksempel:

Eksempel 2.5. - opherspension Personlig ejet Hovedaktioneer
uden med uden med
(tkr.) §I15A §ISA §ISA §IS5A
Avance 2.000 2.000
Overskud / lonindkomst 360 360 360 360
Arbejdsmarkedsbidrag (189) (189) 29) 29)
Fradrag for pensionsindskud i personlig indkomst (200) (2.000) (200)
Personlig indkomst 1.971 171 131 331
Avance 2.000 2.000
Fradrag for pensionsindskud i aktieindkomst (2.000)
Aktieindkomst 0 0 2.000 0
Arbejdsmarkedsbidrag 189 189 29 29
Indkomstskat 864 35 25 85
Aktieindkomstskat (28%/43%) 0 0 847 0
1.052 224 900 113

Kilde: egen tilvirkning

Overdrageren opnar ved anvendelse af en opherspension, at avancebeskatningen udskydes fra afstaelsesaret
til de ar, hvor pensionsindskuddene udbetales. Herudover kan en udskydelse af beskatningen betyde en

lavere skatteprocent.

Udskydelsen af skattebetalingen giver overdrageren en rentefordel, der medforer, at den samlede fortjeneste
er uendret, selvom overdragelsessummen reduceres. En lavere overdragelsessum forbedrer erhververs
finansieringsmuligheder, og samtidig reduceres de fremtidige indtjeningskrav, da afdrag og renter pa

finansieringen er mindre.

2.5. Sammenfatning
Formélet med at anvende de navnte skatteregler er at neutralisere avancebeskatningen af overdrageren i

afstielsesaret. Ved anvendelse af reglerne undgas skatten ikke, men skattebetalingen udskydes til et senere
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tidspunkt. Udskydelsen medforer en rentefordel samt eventuelt en lavere skat, sédfremt overdragers

marginale skatteprocent er mindre i beskatningséret.

En reduktion af overdragelsessummen svarende til rentefordelen pavirker ikke overdragerens samlede
fortjeneste, men reducerer erhververs finansieringsbehov og dermed det fremtidige atkastkrav til

virksomheden.

Efter successionsreglerne i kildeskattelovens § 33 C og aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11A
udskydes skatten ved, at erhverver indtreeder 1 overdragerens skattemaessige stilling og derved overtager den
udskudte skatteforpligtelse. Skatten udskydes til det tidspunkt, hvor erhverver realiserer de overdragne

aktiver.

Henstandsordningen i afskrivningslovens § 40, stk. 7, der er betinget af berigtigelse ved lebende ydelse,
giver overdrageren en rentefri kredit pd op til 7 ar, mens erhverver ikke berores af bestemmelsen.

Overdrageren kan opné henstand med skatten af avance pa goodwill og andre immaterielle aktiver.

Ligningslovens § 12 B regulerer bdde overdrager og erhververs skattemaessige behandling af lebende
ydelser. Bestemmelserne er indfort for at undga dobbelt skattemassig effekt af en lobende ydelse, hvilket
opnas ved, at betalingen af en ydelse forst pavirker indkomstopgerelsen, nar den akkumulerede nominelle

veerdi af ydelserne overstiger den kapitaliserede veerdi.

Pensionsbeskatningslovens § 15A om opherspension er indfort for at forbedre betingelserne for
pensionsopsparing for selvsteendige erhvervsdrivende, der opherer med drift af virksomhed. I afstielsesaret
kan overdrageren efter reglerne foretage et pensionsindskud, der svarer til avancen péa de overdragne aktiver.
Skattebetalingen udskydes herved til det tidspunkt, hvor pensionsopsparingen udbetales. Reglerne om

opherspension har ingen skattemassige konsekvenser for erhverver.
3. SUCCESSION MELLEM FAMILIE, NERTSTAENDE OG NARE MEDARBEJDERE

Successionsreglerne er siden indferslen i 1988 justeret flere gange, hvoraf de vasentligste er foretaget i 2000
0g 2002.

Ved lov nr. 1285 af 20/12 2000 blev betingelserne for at anvende aktieavancebeskatningslovens § 11
skaerpet, idet den daveerende regering enskede at malrette successionsreglerne, sa de kun kunne anvendes
ved generationsskifte af reelle erhvervsvirksomheder. @Qvrige selskaber anses for pengetanke, da de efter de

vedtagne kriterier ikke har reel erhvervsaktivitet.

Udvidelsen af kravene til selskabets aktivitet havde herudover til formal at tilpasse reglerne for succession i

levende live til reglerne ved ded, idet dedsboskatteloven allerede indeholdt et lignende krav.
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Det var regeringens hensigt, at afgraensningen af pengetanke fra reelle erhvervsvirksomheder skulle ske
udfra objektive kriterier. Det var vurderingen, at dette kunne ske ved en afgrensning af aktiviteterne udfra

sammens&tningen af selskabets indtegter og aktiver.

Efter bestemmelserne anses pengeanbringelse og/eller udlejning af fast ejendom ikke for reel
erhvervsaktivitet, hvorfor virksomheder, hvor den veasentligste aktivitet har denne karakter, defineres som

pengetanke.

Konkret matte enten indtegter eller aktiver vedrerende pengetank-virksomheden efter den oprindelige lov
ikke udgere mere end 25% af henholdsvis de samlede indtaegter og de samlede aktiver. Vasentlighedskravet
blev defineret som 25%, idet der i skattelovgivningen ved lignende vasentlighedsvurderinger blev anvendt

en sats pa dette niveau.

For at modvirke at udsving i et selskabs indtegter og aktivmasse fra ar til ar bliver afgerende for
afgraesningen, er vasentlighedskravet objektiviseret ved, at sammensatningen af indtegter og aktiver

vurderes udfra de seneste 3 ar.

I forbindelse med forarbejderne til loven blev fra flere sider anfort, at reglen ikke var objektiv, og at satsen

pa 25% var for lav, hvilket dog ikke medferte vasentlige @ndringer i den endelige lov.

Reglerne om pengetanke var uaendret indtil 2002, hvor vasentlighedskravet ved lov nr. 394 af 6/6 2002 blev
forhgjet til de nuvaerende 50%. Formélet med @ndringen var at lempe successionsadgangen for derigennem

at forbedre betingelserne for generationsskifte.

Personkredsen blev ligeledes justeret ved lovaendringen i 2002, idet visse medarbejdere fik mulighed for at
anvende successionsreglerne, der siden indforslen af reglerne havde varet forbeholdt overdragelser inden for

familiekredsen.

Det blev allerede under udarbejdelse af reglerne i 1988 overvejet at dbne mulighed for succession ved
overdragelse til medarbejdere. Herunder blev det diskuteret, om der skulle vare forskel pa overdragelser til

enkelte medarbejder og overdragelser til kollektive enheder.

Principielt var den davarende regering positiv overfor at udvide kredsen, men det var en betingelse, at
muligheden for succession skulle veere malrettet generationsskifter. Den overordnede problemstilling ved en
udvidelse af personkredsen var derfor at afgraense overdragelser med henblik pa generationsskifte fra andre
overdragelser. Dette kraevede enten en klar definition af generationsskiftebegrebet eller en afgrensning af

hvilke medarbejdere, der skulle kunne anvende reglerne.
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I forhold til afgreensning af medarbejdere mente et flertal i Generationsskifteudvalget, at den arbejdsmaessige
tilknytning skulle vaere afgerende. Kravet skulle vaere en tilknytning af fast og varig karakter, hvilket dog
ikke var defineret klart.

Med hensyn til overdragelser til kollektive enheder af medarbejdere skulle problemer af bl.a. selskabs- og
arbejdsmarkedsretlig karakter analyseres yderligere, idet det skulle afklares, hvilke organisationsformer de

kollektive enheder matte have.

Reglerne var derfor uandrede indtil 2002, hvor der blev fremsat lovforslag® om, at nare medarbejdere under

visse betingelser skulle have adgang til succession pa lige fod med familiekredsen.

Forslaget var en del af regeringens konkurrenceevnepakke og havde til formal at forbedre mulighederne for
generationsskifte. Det blev séledes fundet uhensigtsmassigt, at successionsreglerne kun kunne anvendes af
visse familiemedlemmer, idet personerne i denne kreds ikke nedvendigvis var de bedst egnede til at

viderefore virksomheden.

Lovforslaget blev vedtaget med virkning fra 1. juli 2002 og blev for overdragelse af virksomheder indfejet i
kildeskattelovens § 33 C, stk. 12, mens der for overdragelse af aktier blev indsat

aktieavancebeskatningslovens § 11A.

3.1. Personkredsen

For sdvel familiekredsen som nare medarbejdere er det en betingelse, at personen, der succederer, som folge
af sit hjemsted er skattepligtig til Danmark efter kildeskattelovens § 1 eller bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med en fremmed stat, Feeroerne eller Grenland. Dette krav galder dog
ikke, hvis det overdragne skaber fast driftssted i Danmark eller er en del af erhververs faste ejendom her 1
landet.

Herudover er det en betingelse, at overdrager og erhverver er enige om, at overdragelsen sker med

succession.

Ved overdragelse til flere erhververer kan det individuelt bestemmes, hvorvidt successionsreglerne skal
anvendes. Ligeledes er det ikke at krav, at der ved successiv overdragelse, anvendes succession ved hver

overdragelse.

3.1.1. Familie og nzertstaende

Familiekredsen har siden lovens indfersel omfattet folgende personer:

® LFF2001-2002.2.194, fremsat 5. april 2002
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= Born og bernebern

= Seskende og seskendes born og berneborn
Adoptiv- og stedbarnsforhold sidestilles med ovennavnte.

Personkredsens agtefaeller succederer herudover indirekte med hensyn til afskrivningsgrundlag, idet

afskrivninger fradrages hos den af egtefzllerne, der driver virksomheden.

Et eksempel herpd er en afgorelse fra ligningsradet, der er offentliggjort som TfS2003.254. I sagen havde en
fader overdraget en landbrugsejendom til datteren efter reglerne om succession. Ejendommen blev anvendt i
svigersonnens landbrugsvirksomhed, hvorfor afskrivninger pa bygningerne uanset ejerforholdene skulle

fradrages i hans indkomst.

3.1.2. Nzere medarbejdere
Afgrensningen af medarbejdere, som kan succedere, fremgar af kildeskattelovens § 33C, stk. 12 og
aktieavancebeskatningslovens § 11A. Reglerne indeholder folgende to objektive betingelser til

medarbejderens arbejdsmaessige tilknytning til den virksomhed eller det selskab, der succederes i:

1. Medarbejderen skal inden for de seneste 4 indkomstir i sammenlagt mindst 3 ar have varet
fuldtidsbeskeeftiget i virksomheden eller selskabet

2. Medarbejderen skal pa overdragelsestidspunktet veere fuldtidsbeskeeftiget 1 virksomheden eller
selskabet.

Loven indeholder ikke andre kriterier end den arbejdsmaessige tilknytning, og der stilles eksempelvis ingen
nermere betingelser til medarbejderens uddannelse eller tekniske og ledelsesmaessige kvalifikationer. Af
hensyn til administrationen af reglerne er der ligeledes ikke abnet mulighed for dispensation fra de to

betingelser udfra en samlet vurdering.

Formalet med kun at kraeve fuldtidsbeskeftigelse i 3 ud af 4 ar er, at tilgodese medarbejdere, der i kortere
perioder har vaeret veek fra virksomheden som folge af f.eks. orlov, uddannelse eller varnepligt. I situationer
hvor virksomhedens og personens indkomstér ikke er ssmmenfaldende, er det ifolge forarbejderne til loven,

medarbejderens indkomstar, der indgér ved vurderingen.

Ved vurderingen af, hvorvidt ansattelsen kan anses for fuldtidsbeskeeftigelse, kan skeles til reglerne for

ATP, men andre kriterier kan ligeledes indgé i bedemmelsen.

3.1.2.1 Succession i selskaber
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For medarbejdere, der er ansat i en koncern er det jf. aktieavancebeskatningslovens § 11A, stk. 1 den
samlede beskzftigelse i de koncernforbundne selskaber’, der er afgerende for vurderingen af om kravet til
fuldtidsbeskeeftigelse er opfyldt.

Tidligere ansattelser inden for koncernen eller deltidsbeskaftigelse i to eller flere koncernselskaber indgar i

opgerelsen, uanset om ansattelsen har vaeret 1 danske selskaber.

Medarbejderen kan ligeledes anvender reglerne om succession ved overdragelse af aktier i
koncernforbundne selskaber og ikke kun i det selskab, hvor der er et ansattelsesforhold pa
overdragelsestidspunktet. Successionsadgangen omfatter alle koncernforbundne selskaber, uanset om

medarbejderen har varet ansat i det pagaeldende selskab®.

Selskaberne skal veere koncernforbundne pa overdragelsestidspunktet, og koncernforholdet skal have bestaet

1 perioden, hvor medarbejderen skal have vaeret fuldtidsbeskeaftiget.

[ aktieavancebeskatningslovens § 11 A, stk. 2 og 3 er indsat regler omkring opgerelse af
fuldtidsbeskeeftigelse, nar der indenfor de sidste 4 ar er foretaget omstrukturering af det selskab, som

medarbejderen succederer i.

Har overdrageren modtaget de overdragne aktier som vederlag ved fusion, spaltning, tilfersel af aktiver eller
aktieombytning medregnes beskaftigelse i det indskydende eller erhvervende selskab ved opgerelsen af
fuldtidsbeskeeftigelse. Tilsvarende medregnes fuldtidsbeskaeftigelse 1 en personligt ejet virksomhed, som er
omdannet til selskab, hvis selskabet overdrages til medarbejderen. Det er ikke en betingelse, at

omstruktureringerne er foregaet skattefrit.

ZEndringer indenfor 4-érs perioden i ejerforholdene eller aktiviteterne i det selskab, som der succederes i, har

ikke betydning for muligheden for at anvende reglerne.

3.1.2.2 Succession i personligt drevet virksomhed
Ved succession 1 en personligt ejet virksomhed er det en betingelse, at medarbejderen har vaeret ansat i den

samme virksomhed, mens et ejerskifte i virksomheden ikke har betydning.

7 Koncernforbundet defineres som i kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Det vil sige, at samme aktionarkreds rader direkte eller

indirekte over mere end 50% af kapitalen eller stemmerne.

$ LFB2001-2002.2.194, bemarkninger til nr. 3
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Har virksomheden i perioden, hvor beskaftigelseskravet skal vare opfyldt, skiftet karakter eller omfang, har
dette normalt heller ikke betydning. Er det uklart om der som folge af @ndringer er tale om beskaftigelse i

én eller flere virksomheder i perioden, afgeres dette udfra en konkret vurdering’.

En fuldtidsbeskaftiget medejer vil ikke kunne anvende reglerne, da de udelukkende er indfert med henblik
pa overdragelse til nere medarbejdere. De enkelte interessenter i et interessentskab vil derfor ikke kunne

succedere ved overdragelser til hinanden, selvom de i ovrigt matte opfylde kravene til fuldtidsbeskeftigelse.

Overtager en medarbejder kun en del af virksomheden overgar han skattemaessigt fra lonmodtagerstatus til
at blive betragtet som medejer. Kildeskattelovens § 33, stk. 12 indeholder en sarregel omkring successiv
overdragelse, idet det er fundet hensigtsmaessigt, at medarbejdere i lighed med familiekredsen kan overtage
virksomheden successivt med succession. Det er en forudsatning, at kravet om 3 ars fuldtidsbeskaeftigelse
var opfyldt ved den forste overdragelse, og at de efterfolgende overdragelse sker inden for en periode pa 5

ar.

I relation til beskeeftigelseskravet er det uden betydning, om medarbejderen ved siden af driver sin egen
virksomhed, sa lenge betingelserne omkring beskeftigelse er opfyldt i den virksomhed, som der succederes

i.

3.1.2.3 Succession i opdelte virksomheder
I nogle virksomheder er aktiviteten opdelt i flere enheder, eller aktiverne er ejet af selvstendige enheder og
udlejes til andre enheder. Er enhederne organiseret i1 juridisk form giver dette ikke problemer 1 forhold til

beskaftigelseskravet, sdfremt betingelserne omkring koncernforbundne selskaber er opfyldt.

Beskaftigelseskravet vil derimod som regel ikke kunne opfyldes i alle enheder, hvis aktiviteterne foregar i
bade selskabsform og personligt regi. Et eksempel kunne vare, at den daglige drift foregar i det selskab,
hvor medarbejderen er ansat, mens den tilherende erhvervsejendom er personligt ejet. For medarbejderen er
det muligt at succedere i de enheder, hvor beskeaftigelseskravet er opfyldt, hvilket i eksemplet vil sige
selskabet. Da bestemmelserne ikke giver mulighed for, at enhederne ses under et i relation til
beskeaftigelseskravet, er medarbejderen afskaret fra at succedere i ejendommen. Succession i begge enheder

kan i eksemplet kun opnas ved en omstrukturering af aktiviteterne.

3.2. Omfang af successionen i selskaber

% Jf. LFF2001-2002.2.194, bemarkninger til nr. 5 vedrorende sndring af kildeskatteloven
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Ved overdragelse af aktier eller anparter med succession beskattes overdrageren ikke af en eventuel
fortjeneste. Der kan ikke succederes i tab. For erhverver medforer successionen, at overdragerens
anskaffelsessum og —tidspunkt for de overdragne aktier overtages. Herudover succederes i overdragerens

hensigt.

I relation til nedslag pa hovedaktioneraktier efter aktieavancebeskatningslovens § 7a succederes ligeledes i
overdragerens ejertid. Ved beregningen af nedslaget anvendes dog veardien pa overdragelsestidspunktet i

stedet for afstaelsessummen.

Betingelserne for overdragelse af aktier med succession fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 11, stk.

1 og kan opdeles 1 krav til aktien og krav omkring overdragelsen.
Som udgangspunkt skal der vere tale om hovedaktionaraktier, hvor folgende er opfyldt:

1. Der er tale om aktier i et selskab mv., hvis virksomhed ikke i overvejende grad bestar i udlejning af
fast ejendom, besiddelse af kontanter, vardipapirer eller lignende,

2. Aktierne er ikke omfattet af §§ 2 aog 2 c,

3. Huvis der indgéar bersnoterede aktier, uanset ejertid, i overdragelsen, gelder reglerne kun for den
dels vedkommende, der overstiger en kursveardi pa 83.300 kr. reguleret efter personskattelovens §
20.

Overdragelsen skal omfatte mindst 15% af stemmeverdien 1 selskabet, hvilket skal ses 1 lyset af, at reglerne

er malrettet generationsskifter.

I aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 8 er indsat en undtagelse til kravene om hovedaktionerstatus samt
stemmevaerdi for s vidt angér naringsaktier og visse andelsbeviser, der saledes altid kan overdrages med

succession til personkredsen i aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 1.

3.2.1. Afgreensning af hovedaktionzeraktier
Afgrensningen af hovedaktionaraktier foretages i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2

udfra enten ejerandel af selskabets kapital eller andel af stemmevardi i selskabet.

Udfra bestemmelsen betragtes personer, der inden for de seneste 5 &r har ejet mere end 25% af kapitalen
eller haft mere end 50% af stemmerne, som hovedaktionarer. Et selskabs beholdning af egne aktier indgér
ikke i beregningen, ligesom konvertible obligationer efter aktieavance-beskatningslovens § 11, stk. 4 ikke

medregnes i1 personens andele.
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For aktier der er erhvervet ved omdannelse af en personligt ejet virksomhed efter lov om skattefri
virksomhedsomdannelse er perioden udvidet til 10 ar, og kravet til ejer- eller stemmeandel vurderes i

forhold til kapitalen ved omdannelsen.

Ved opgerelsen af ejer- og stemmeandel indgér jf. aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3 personens egne

aktier samt aktier, der samtidig tilherer eller har tilhort folgende personer inden for familiekredsen: '

= Egtefzlle
= Foreeldre og bedsteforaldre

= Born og bernebern samt disses egtefaeller

Aktier, der ejes eller har veret ejet af dodsboer efter personen og ovennavnte familiekreds, medregnes

ligeledes.

Herudover medregnes aktier, som tilherer eller har tilhert selskaber, fonde m.v., hvorover den navnte
personkreds har eller har haft bestemmende indflydelse, hvilket kan vare opnaet gennem aktiebesiddelse,
vedtegtsbestemmelse, aftale eller falles ledelse. Bestemmende indflydelse som folge af aktiebesiddelse
anses for opndet, nar der inden for ovennavnte personkreds foreligger en direkte eller indirekte ejer- eller
stemmeandel pa mere end 50%. Dog kan denne andel udfra en konkret vurdering veere mindre, hvis aktierne

er barsnoteret.

Derimod medregnes aktier, som tilherer en tidligere @gtefelle til den navnte personkreds, ikke ved
opgorelsen af ejerandelen pa 25% og stemmevardien pad 50%. Det samme galder for aktier, som en

nuvarende agtefelle har afstiet for indgaelse af eegteskabet.

3.2.2. Pengetank-reglen
I lovteksten findes pengetank-reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 1, pkt. 4 og § 11, stk. 9, der

indeholder henholdsvis afgrensningen omkring aktivitet og vasentlighedskravet.

Definitionen pa en pengetanke er jf. lovteksten selskaber, hvis aktivitet i overvejende grad er udlejning af
fast ejendom og besiddelse af kontanter, vardipapirer eller lignende. Bortforpagtning af landbrugs- og
skovbrugsejendomme omfattet af vurderingslovens § 33, stk. 1 og 7 anses ikke for udlejning af fast

ejendom.

Vasentlighedskravene vurderes udfra folgende kriterier:

10 Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med @gte slegtskabsforhold.
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=  Mindst 50% af selskabets indteegter stammer fra de naevnte aktiviteter, eller
= handelsvardien af aktiverne, der kan henfores til aktiviteterne, udger mindst 50% af handelsverdien

af selskabets samlede aktiver

Ved opgerelse af indtegter tages et gennemsnit af de tre seneste regnskabsér, idet selskaber, der har
eksisteret i mindre end tre ar, dog bedemmes udfra det antal ar selskabet har eksisteret. I opgerelsen indgér

regnskaber, der datomassigt er afsluttet pa overdragelsestidspunktet.'’

Opgorelsen af andelen af aktiver, der vedrerer pengetank-virksomheden, foretages dels pa

overdragelsestidspunktet og dels som et gennemsnit af de tre seneste regnskabsar.

Er der i det selskab, som der succederes i, foretaget omstruktureringer som eksempelvis fusion, spaltning
eller tilforsel af aktiver, skal alene medregnes indtegter og aktiver i det péagaldende selskab. Det
indskydende selskabs regnskabsar samt indtegter og aktiver har derimod ingen betydning i relation til

vaesentlighedskravet.'

Ved vesentlighedsbedommelsen anvendes i forhold til datterselskaber et transparens-princip for si vidt
angdr indtaegts- og aktivkriteriet samt i relation til udlejning af ejendomme mellem selskaberne.
Datterselskaber defineres som selskaber, hvor ejerandelen direkte eller indirekte udger mindst 25% af

aktiekapitalen.

Ligningsradets afgorelse 1 T£S2002.264 viser, at kriteriet for veesentlighed 1 forhold til bedommelsen af
pengetank-virksomhed er objektivt, hvorfor en erhvervsmassig forbindelse mellem to selskaber, hvor
ejerandelen er under 25%, ikke pavirker vurderingen. I sagen drev et selskab vognmandsvirksomhed og
besad samtidig aktier i et selskab med samme aktivitet. Da ejerandelen udgjorde under 25% havde
aktieposten karakter af finansielt aktiv. Handelsvardien af aktierne udgjorde over 50% af de samlede

aktiver, hvorefter selskabet blev betragtet som en pengetank.

Efter transparens-princippet medregnes veerdien af kapitalandelen samt afkastet heraf ikke ved beregningen
af de navnte procenter. Udfra ejerandelen i datterselskabet medregnes i stedet henholdsvis en andel af

selskabets indteegter og en andel af aktiverne.

" Jf. svar til spergsmal 15e i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194

"2 Jf. svar til spergsmal 15f i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194
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For ejendomme betyder princippet, at det ikke er afgerende om moder- eller datterselskab ejer den eller de
ejendomme, der anvendes i koncernens erhvervsmessige drift. Som erhvervsmaessig benyttelse anses

domicil, produktion eller lignende"*.

Serreglen omfatter fast ejendom, der ejes af et moderselskab og udlejes til et datterselskab samt fast
ejendom, der ejes af et datterselskab og udlejes til et andet datterselskab. I begge tilfelde er det et krav, at

lejer anvender ejendommen helt eller delvist i den erhvervsmaessige drift.

Lejeindtegter fra et datterselskab medregnes hverken til den passive eller aktive del af virksomheden ved
vaesentlighedsbedemmelsen pa indtegtssiden. P4 aktivsiden anses den del af ejendommen, der indenfor de
naevnte betingelser udlejes, ikke for en udlejningsejendom, hvorfor veerdien af denne andel medregnes til
den aktive del af virksomheden. Ved delvis udlejning til en ekstern lejer indgar denne del i pengetank-

virksomheden.

Ifolge lovteksten ses bade pa direkte og indirekte ejerandel, hvorfor reglen gaelder for savel datterselskaber

som datterdatterselskaber. Folgende eksempel illustrerer en situation, hvor der indgér et datterdatterselskab.

Eksempel 3.1. - transparensprincippet

Moder

25%
A 4
Datter

80%
\ 4
Datter-

datter

Kilde: egen tilvirkning

Det er i lovteksten eller bemaerkningerne ikke naermere angivet, hvorledes den indirekte ejerandel skal
opgeres, men 1 forhold til indtegts- og aktivkriteriet er det min vurdering, at datter-datterselskabet vil blive

anset for et finansielt aktiv, da moderselskabets indirekte ejerandel udger under 25%.

I forhold til transparens ved udlejning af ejendomme er det mere usikkert, da udlejning mellem
datterselskaber ogsa er omfattet af princippet. Udlejning mellem moderselskabet og datterdatterselskabet

anses udfra konklusionen ved indtegts- og aktivkriteriet som pengetank-virksomhed. Det er min vurdering,

1 Jf. LFB2000-2001.1.36, bemaerkninger til nr. 2 og 4
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at udlejning mellem de to datterselskaber ligeledes ikke er omfattet af transparens-princippet, da

datterdatterselskabet ikke er et datterselskab 1 forhold til det selskab, som der succederes i.

Da der ikke foreligger afgorelser eller domme fra praksis er forstaelsen af indirekte ejerandel i relation til

vaesentlighedskriteriet uafklaret.

3.2.2.1. Indtaegtssiden

Ifolge lovteksten omfatter indteegter den regnskabsmassige nettoomsatning tillagt summen af de ovrige
regnskabsforte indtaegter. Udover reduktion for moms og afgifter opgeres indtaegterne udfra et bruttoprincip,
idet omkostninger ikke fradrages. Opgerelsesmaden betyder, at virksomheder vurderes ens, selvom der er

forskelle 1 omkostningsstrukturen, og uanset om virksomheden giver over- eller underskud.

De skattemessige principper er udfra lovteksten og folgende citat fra forarbejderne til loven ikke

anvendelige ved opgerelsen af indtegter: '

Arsregnskabet sigter imod at give et retvisende billede af selskabets indtcegter fra forskellige kilder. Det er

det, der er behov for ved vurderingen.”

Det er herefter uden betydning om indtegterne efter skattereglerne medregnes til indkomsten, ligesom
serregler 1 forbindelse med eksempelvis opgoerelse af ejendomsavance og genvundne afskrivninger ikke

pavirker opgorelsen.

Folgende eksempel vedrorende en virksomheds finansieringsstruktur illustrerer konsekvensen af

bruttoprincippet.

' Jf. LFF2000-2001.1.36, bilag 18 - kommentar til spergsmal 2 vedrerende indtzgtskriteriet
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Eksempel 3.2. - indtaegtssiden

Virksom- Virksom-
hed 1 hed 2
Huslejeindtaegt, datterselskab 5.000 5.000
Huslejeindtegt, ovrige 4.000 4.000
Renteindtegter D 1.500 800
Renteudgifter (1.100) (400)
Omkostninger (2.500) (2.500)
Skat (2.500) (2.500)
Regnskabsmaessigt resultat 4.400 4.400
Finansiel andel af indtegter 52,4% 49,0%

Y Finansiel virksomhed

Kilde: egen tilvirkning (med inspiration fra eksempel i RR.2001.05.0038)

Eksemplet viser et holdingselskab, som udlejer en ejendom til et datterselskab samt til en ekstern lejer eller
et datterdatterselskab. Som det fremgéar betyder fordelingen af renter, at den ene virksomhed vil blive

betragtet som en pengetank, mens den anden udfra sammensatningen af indtaegter er en reel virksomhed.

Vasentlighedsbedommelsen pé indtegtssiden athenger af hvilke indtagter, der indgar i opgerelsen, samt af

fordelingen pé reel og passiv virksomhed.

Opgperelse af indtegter:

Indteegter indregnes efter regnskabslovgivningen pa faktureringstidspunktet, men under hensyntagen til det
retvisende billede kan produktionskriteriet anvendes. I henhold til ovenstaende citat skal i relation til
bedommelsen af vasentlighedskravet anvendes det indtagtskriterium, som regnskabsmassigt er anset for
retvisende. Da indtegtskriterierne giver forskellig fordeling af indtegter fra ar til ar, kan den
regnskabsmessige vurdering af et retvisende billede” fa betydning for muligheden for at anvende

successionsreglen.

Efter produktionskriteriet opgeres igangverende arbejde udfra feerdiggerelsesgraden pa de enkelte projekter,
hvorfor vasentlighedskravet péavirkes af de regnskabsmeessige skon, der foretages ved vurderingen af

feerdiggorelsen.

For de enkelte projekter vil de to indtegtskriterier set over flere ar give samme resultat, hvorfor princippet

om, at indtaegterne opgeres som et gennemsnit af de seneste tre ar, kan udligne en del af forskellene.

Udfra lovteksten skal alle typer af indtegter indgd i beregningen uanset om de er ordinere eller
ekstraordinere. Som eksempler kan navnes erstatningssummer, urealiserede og realiserede kursgevinster

samt gevinst ved salg af anleegsaktiver.
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Herudover ma det antages, at refusioner og bonus ligeledes indgar, selvom de kan betragtes som henholdsvis

kompensation for atholdte omkostninger og nedslag i indkebsprisen.

Fordeling:
Lovteksten angiver ikke, efter hvilke kriterier fordelingen af indtaegter pa reel og passiv virksomhed skal

foretages.

Indtaegter fra finansiel virksomhed vil typisk omfatte renteindtegter, valutakursgevinster, kursgevinster pa
veerdipapirer samt indtaegter fra koncernekstern udlejning af ejendomme °. Af lovforarbejderne'® fremgar
dog, at finansielle instrumenter kan henferes til varehandlen og derfor indgér i den erhvervsmeessige drift,

hvilket tilsvarende ma geelde valutakursregulering af varedebitorer og —kreditorer.

Ved fordelingen af indtaegter pa passiv og reel virksomhed kan udfra eksemplet med finansielle instrumenter

tages udgangspunkt i, hvilket aktiv indtagten kan henfores til.

Selskaber, hvor indtaegtssiden medferer status som pengetank-virksomhed, vil typisk blive bedemt pa
tilsvarende vis udfra aktivsiden. I praksis er indtaegtsvurderingen derfor mindre interessant end
bedommelsen af aktiverne, og problemstillingerne vil som folge heraf ofte ikke vare afgerende for den

samlede vurdering.

3.2.2.2. Aktivsiden

Lovteksten angiver, at aktiverne skal opgeres til handelsvaerdi, men tager herudover ikke stilling til
definitionen af et aktiv. | modsatning til ved bedommelsen af indtegtssiden fremgér det ikke, at der skal
tages udgangspunkt i det eksterne arsregnskab, men som det fremgar af folgende citat fra forarbejderne til

loven er et retvisende billede” ligeledes centralt: '’
... at der skabes et sa retvisende billede af selskabets aktiver som muligt”.

Bedommelsen er som ved indtegter en bruttoopgerelse, idet der udelukkende fokuseres pa aktivsiden.
Passivsiden, der viser finansieringen af aktiverne, indgér ikke, da det er vanskeligt at henfore de enkelte

passiver til henholdsvis den reelle erhvervsaktivitet og den passive pengeanbringelse. Egenkapitalforholdene

'3 Jf. svar til spergsmal 15c¢ i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194
'©2000-01 — Skatteudvalget, L36 — bilag 18, kommentar til sporgsmal 4 vedrorende indtaegtskriteriet

'72000-01 — Skatteudvalget, L36, bilag 18, kommentar til sporgsmél 1 vedrerende aktivkriteriet
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har dermed ikke betydning, og et selskab med negativ egenkapital vil udfra bedemmelseskriterierne kunne

blive anset for en pengetank.

Som ved indtegter kan konsekvensen af bruttoprincippet illustreres ved et eksempel, hvor to virksomheder

har samme egenkapital, men hvor fordelingen af likvide midler og bankgald er forskellig.

Eksempel 3.3. - aktivsiden

Virksom- Virksom-
hed 1 hed 2
Ejendom udlejet til eksten lejer’ 5.500 5.500
Anlzgsaktiver i ovrigt 2.500 2.500
Goodwill 2.000 2.000
Varebeholdninger og tilgodehavender 7.500 7.500
Likvider og obligationer1 7.500 2.500
Aktiver i alt 25.000 20.000
Egenkapital 15.000 15.000
Geld 10.000 5.000
Passiver i alt 25.000 20.000
Finansiel andel 52,0% 40,0%

Y Finansiel virksomhed

Kilde: egen tilvirkning (med inspiration fra eksempel i RR.2001.05.0038)

[ eksemplet har Virksomhed 2 anvendt en del af de likvide midler til at nedbringe geelden, hvorved

virksomhedens status skifter fra pengetank til reel virksomhed.

Ved vasentlighedsbedemmelsen udfra aktivsiden skal det klarleegges, hvilke aktiver virksomheden besidder,
samt hvilken handelsveerdi aktiverne har. Herudover skal aktiverne som ved indtaegterne fordeles pa den

reelle og den passive virksomhed.

Hvilke aktiver indgar:

Skattelovgivningen indeholder ikke krav om en samlet aktiv- eller formueopgerelse, hvorfor udgangspunktet
for opgerelsen er den regnskabsmessige balance. Regnskabsreglerne, herunder vejledninger indeholder
definitioner pa et aktiv, og det ma antages, at et selskabets aktiver efter disse regler identificeres og

registreres.

En undtagelse til dette er goodwill og andre immaterielle aktiver, som efter regnskabsreglerne, kun
indregnes, hvis de er erhvervet mod vederlag. Goodwill reprasenterer 1 de fleste virksomheder en vesentlig

veerdi, som skal indga 1 vaesentlighedsbedemmelsen af aktivsiden.
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Efter arsregnskabsloven er ejerskab af et aktiv ikke afgerende for indregning i balancen, hvorfor
eksempelvis finansielle leasingaktiver behandles péa lige fod med aktiver, som selskabet har erhvervet
ejendomsretten til. I relation til vasentlighedskravet for aktiver ses pa handelsvaerdi, hvilket indikerer, at

opgerelsen kun skal omfatte aktiver, som selskabet ejer og dermed kan salge.

Ligningsradets afgorelse i T£S2005.397 viser ligeledes, at det faktiske ejerforhold er afgerende frem for den
regnskabsmaessige indregning af et aktiv. Sagen vedrerer klientkontomidler i en advokatvirksomhed. Efter
afgorelsen skal likvide midler pd klientkonti ikke medregnes, da de efter praksis civilretligt tilheorer

klienterne.

Pengetankreglen er diskuteret i flere artikler, bl.a. TfS2001.318, hvor der argumenteres for at visse aktiver

skal holdes uden for vasentlighedsbedemmelsen.

Det galder eksempelvis tilgodehavende selskabsskat samt forudbetalte omkostninger og
periodeafgreensningsposter. Udskudte skatteaktiver navnes ikke i artiklen, men indeholder samme

problemstilling som tilgodehavende skatter.

Ved skat er begrundelsen, at det er vanskeligt at fordele skatten pa den reelle og passive virksomhedsdel, da
der ved opgerelsen af skattepligtig indkomst ikke skelnes mellem reel driftsindtjening og afkast af

pengetankaktiver.

Argumentet for at se bort fra periodeafgraensninger og forudbetalinger er, at de vedrerer omkostninger, som
resultatfores 1 et efterfolgende regnskabsar. Ombkostningerne indgar ifelge bruttoprincippet ikke i
indteegtssiden, hvorfor det er misvisende at indregne dem i aktivsiden, blot fordi de er betalt tidligere eller

dakker en leengere periode end andre omkostninger.

Herudover diskuteres i artiklen samt i RR.2001.05.0038 om tilgodehavender hos koncernselskaber skal
elimineres 1 vasentlighedsbedemmelsen, da de pa koncernbasis udger en nullitet. I sidst nevnte artikel
vurderes, at der skal foretages eliminering af koncerninterne mellemverender, mens TfS2001.318 har
modsatte konklusion, idet det dog anfores, at det ville vare rimeligt at eliminere en andel svarende til det
koncerninterne mellemvarende. Af et heringssvar til lovforslaget vedrorende forhejelsen af
vaesentlighedsgransen til 50% 1 2002 fremgar, at koncerntilgodehavender medregnes pa lige fod med andre

fordringer'®.

Vardiansattelse til handelsverdi:

'8 Jf. svar til spergsmal 15 i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194
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Efter lovteksten opgeres aktiverne til handelsverdi, idet aktiver, hvor handelsvardien ikke kan vurderes med
tilstreekkelig sikkerhed, kan veerdianseettes til den skatte- eller regnskabsmassige veerdi'”. De vejledende

hjelperegler i de skattemaessige veerdiansettelsescirkulaerer” vil ligeledes kunne anvendes.

Goodwill er typisk vanskelig at veardiansatte, da der sadvanligvis ikke eksisterer et
sammenligningsgrundlag. Veardiansattelsescirkulaeret for goodwill kan anvendes, idet der i modellen
ligeledes vil vare wusikkerhed, da der ved beregningen indgar wusikre elementer sésom
kapitaliseringsfaktoren. I forhold til gennemsnitsberegningen ved bedommelsen er det herudover ikke klart,
om goodwill skal vaerdiansattes individuelt for det enkelte ar, eller om der anvendes samme vardi i alle tre

ar. Efter TfS2001.318 findes det mest logisk at anvende samme goodwillverdi i alle tre ar.

For ejendomme vil den offentlige ejendomsvurdering kunne anvendes som udtryk for handelsverdien, da

denne vaerdi ligeledes er udgangspunktet i vaerdiansattelsescirkuleeret.

Verdiansattelsen af unoterede aktier, hvor ejerandelen er under 25%, kan foretages udfra cirkuleret, hvilket
vil sige bogforte veardier med regulering for oparbejdet goodwill m.v. Skattekurs-reglen efter
veerdiansattelsescirkulaeret’', der fortsat benyttes ved beregning af arve- og gaveafgift, vil formentlig
ligeledes kunne anvendes, ligesom andre kriterier, som eksempelvis vedtaegtsbestemte begraensninger kan

indgé ved vurderingen.

I modsatning til artiklen 1 TfS2001.318 er det i TfS2001.945 vurderet, at udskudte skatteaktiver kan

indregnes, men at det antagelig skal ske til en veerdi under pari.

Som omtalt under indtegtssiden kan igangvaerende arbejde efter regnskabsreglerne opgeres efter to
principper. Anvendes produktionskriteriet vil igangveerende arbejder i aktivsiden indga til bruttoveerdi
inklusiv en acontoavance, mens acontobetalinger indregnes under passiver.”? Efter faktureringskriteriet

opgeres igangvaerende arbejde til kostpris og vil dermed udgere en mindre vaerdi.

Fordeling:

' Jf. svar til spergsmal 15b i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194
2% TS-cirkulzere 2000-10 om goodwill, TS-cirkulare 2000-09 om unoterede aktier og TS-cirkulare 2000-05 om ejendomme
*! Cirkuleere nr. 185 af 17/11 1982

2 Jf. svar til spergsmal 15 i bilag 19 til LFF2001-2002.2.194
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Som ved indtegter skal aktivsiden fordeles pa den passive eller reelle virksomhed. I lovteksten er naevnt
kontanter og vardipapirer som eksempler pa aktiver, der anses for at tilherer pengetank-virksomheden.
Herudover fremgér direkte, at andele omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2b anses for at tilhere den
erhvervsmaessige del af virksomheden. Det hanger sammen med, at de pagaldende andelsbeviser jf.

aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 8 altid kan overdrages med succession.

Goodwill vil typisk vedrerer den reelle virksomhed, da afkastet af finansielle aktiver ikke indgéar i
goodwillberegningen, mens eventuelle mervardier 1 ejendomsselskaber henfores til ejendommens

vaerdiansattelse.

Ejendomme, som selskabet selv anvender eller udlejer til datterselskaber, betragtes som tilherende den reelle
virksomhed, mens ejendomme, der udlejes til eksterne parter, anses for passiv virksomhed. Ved blandede
ejendomme antages det i TfS2001.318, at fordelingen kan ske udfra etagemeterareal eller den offentlige

vurdering, hvis en sddan foreligger.

Neringsejendomme indregnes i vasentlighedsbedommelsen i den reelle virksomhed. I tilfaelde, hvor
ejendommen udlejes 1 perioden mellem keobs- og salgstidspunktet skifter ejendommen jf. udtalelse fra

skatteministeren” imidlertid karakter til passiv virksomhed, idet det ikke er muligt at fordele ejendommen.

Skatteministeren har herudover fastslaet, at udlejning af andre aktiver henfores til den reelle virksomhed

uanset arbejdsindsats.**

Indregnes udskudte skatteaktiver, som anfort i TfS2001.945, henfores verdien ifolge artiklen antagelig til

den reelle virksomhed.

Beholdningen af likvide midler i en virksomhed kan variere vesentligt fra periode til periode, ligesom de
fleste virksomheder vil forsege at opretholde et vist kapitalberedskab i form af likvide beholdninger og
vaerdipapirer. Sterre beholdninger af kontanter og vaerdipapirer kan derfor bade vare tilstede 1 en reel og en

passiv virksomhed.

I TfS2003.848 er offentliggjort en sag, hvor ligningsradet tager stilling til, hvilken del af virksomheden en
storre kontantbeholdning skal henferes til i relation til vaesentlighedskravet ved pengetanke. Selskabet, som
skulle overdrages med succession, havde pa statustidspunktet en kontantbeholdning, der gjorde, at selskabet

blev anset for en pengetank. Kontantbeholdningen kunne henfores til, at det i den pageldende branche var

B Udtalelsen er refereret i artiklen i TfS2001.945

** Svar til Skatteudvalget refereret i TfS2001.318
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normalt at modtage forudbetalinger. Selvom kontantbeholdningen var et led i den reelle virksomhed,

afgjorde ligningsréadet, at denne type aktiver altid var at betragte som tilherende pengetank-virksomheden.

Fordelingen pd de to aktiviteter af andre aktiver, eksempelvis fordringer, afgores udfra om fordringen er
opstdet som led 1 den erhvervsmaessig drift. Varetilgodehavender kan derfor henfores til den reelle
virksomheder, hvilket dog efter min opfattelse ma revurderes, hvis kredittiden forlenges, og fordringen

derved far karakter af udlan.

Andre betragtninger:

Som eksempel 3.3 illustrerer, vil anvendelse af likvider til geldsindfrielse pavirke
vaesentlighedsbedommelsen, da aktiver "modregnes”™ i passivsiden. Keb af anlaegsaktiver for likvider midler
vil tilsvarende have indflydelse pa vurderingen, da sammensatning af aktivsiden @ndres. Det kan
fremskynde indfrielse af geld eller anlagsinvesteringer, som udfra en forretningsmaessig betragtning ikke er

hensigtsmaessige.

Finansielle leasingaktiver indgdr som tidligere omtalt ikke i vaesentlighedsbedemmelsen, hvorfor
finansieringsformen far betydning for summen af aktiver. Operationel leasing eller leje 1 stedet for keb af

f.eks. ejendomme vil tilsvarende have indvirkning pa sammensatningen af aktivsiden.

For et selskab med likvide midler har det omkring maletidspunktet herudover betydning, hvornar debitorer

indbetaler, og safremt der anvendes likvide midler, hvornér kreditorer betales.

Da regnskabséret typisk afsluttes pa et tidspunkt med lav aktivitet, har virksomheder pa statustidspunktet
ofte et mindre varelager end pa andre tidspunkter af aret. Den reelle virksomhedsandel vil som folge heraf

udgoere en mindre andel pa statustidspunktet.

Som folge af de nevnte forhold, der pavirker den objektive bedommelse af en virksomheds status som reel

eller pengetank, er det i TfS2001.318 foreslaet, at der indfores en dispensationsmulighed.

Problemstillingerne er dog reduceret ved forhgjelsen af vesentlighedsgraensen fra 25% til 50% og vil
herudover kunne afhjelpes ved at omstrukturere selskabet, siledes at aktiverne, som tilherer den reelle
virksomhed, isoleres i et selvstendigt selskab. Omstruktureringen kan gennemfores ved en spaltning eller
ved tilforsel af aktiver. Da vasentlighedsvurderingen foretages udfra et gennemsnit af de seneste tre
regnskabsar skal den reelle virksomhedsdel indskydes i et nyt selskab eller et selskab, hvor de tidligere ar

ikke medforer en bedommelse som pengetank.

3.2.3. Overdragelse af mindst 15% af stemmeveerdien
Det har siden indferslen af successionsreglerne i 1988 varet et krav, at overdragelse af hovedaktionzraktier

skal omfatte mindst 15% af stemmevardien i selskabet. Det objektive krav skal ses i lyset af, at formélet
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med loven ikke var at indfore en generel adgang til at overdrage aktier med succession, men derimod at
forbedre muligheden for generationsskifte. Andelen opgeres pa baggrund af stemmeverdi, da det ved reelle

generationsskifter er afgerende at overfore indflydelse frem for skonomiske veardier.

Lovteksten indeholder ikke nermere regler omkring opgerelsen af stemmevardi, hvorfor praksis mé afgeres

udfra andre retskilder, herunder afgorelser fra Landskatteretten og skattemyndighederne.

Skatteministeriet har i TfS1992.99 taget stilling til, at et selskabs beholdning af egne aktier ikke medregnes
ved opgerelsen af stemmeverdi, da egne aktie jf. aktieselskabslovens § 67, stk. 3 ikke giver stemmeret. Af
afgerelsen fremgdr, at stemmevardi 1 aktieavancebeskatningslovens forstand skal forstds i

overensstemmelse med aktieselskabsloven.

Et datterselskabs aktier i moderselskabet skal udfra begrundelsen for afgerelsen ligeledes ikke indgé ved
beregningen af stemmevardi efter aktieavancebeskatningslovens § 11, da aktierne jf. aktieselskabslovens §

67, stk. 3 i lighed med egne aktier ikke har stemmevaerdi.

Aktier, der jf. aktieselskabslovens § 67, stk. 2 ikke har stemmevardi som folge af manglende registrering i
aktionzrfortegnelsen, medregnes derimod med udgangspunkt i afgerelsen i beregning af stemmeverdi,

medmindre de falder ind under bestemmelsen i aktieselskabslovens § 67, stk. 3.

Opgorelse af stemmeverdien ved et agtepars overdragelse er behandlet af Landskatteretten 1 T£fS2000.368.
Afgorelsen fastslar, at egtefellernes overdragelse hver for sig skal udgere mindst 15%. Det skal bemerkes,

at retsmedlemmerne ikke var enige om afgerelsen, idet kun to ud af tre stemte for.

Overdrages aktierne til et sameje er det tilstraekkeligt, at stemmeverdien pa 15% er opfyldt for samejet
under et. Aktier, der er ejet gennem et interessentskab, kan i relation til stemmekravet sidestilles med
sameje, hvorfor overdragelse af en ideel andel af et interessentskab accepteres, safremt den ideelle andel
repreesenterer en stemmevaerdi pa 15%. Det fremgar af en bindende forhandsbesked fra ligningsradet i
T£S1992.128, hvor en moders overdragelse af en andel i et interessentskab kunne accepteres, da den

overdragne stemmevaerdi i et underliggende aktieselskab udgjorde 26,01%.

Medarbejdere skal i lighed med familiekredsen overtage mindst 15% af stemmeverdien i selskabet. Flere
medarbejdere kan sla sig sammen med henblik pd at overtage en virksomhed, safremt den enkelte
medarbejder lever op til 15%- kravet”. Besiddelse af medarbejderaktier er ligeledes ingen hindring for at

medarbejderen kan anvende reglerne om succession.

* Jf. svar til spergsmal 5 i bilag 15 til LFF2001-2002.2.194
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En stor del af de danske selskaber ejes gennem et eller flere holdingselskaber, og de nye ejere er ligeledes

interesseret 1 at opné en holdingkonstruktion.

Ved overdragelse af aktier i holdingselskabet bliver indflydelsen pa den erhvervsmaessige aktivitet i
driftsselskabet derfor indirekte. Det fremgar ikke entydigt af lovteksten i aktieavance-beskatningslovens §

11 om kravet til 15% stemmevaerdi skal vaere opfyldt i forhold til et driftsselskab.

En afgorelse fra Told- og Skattestyrelsen fra januar 2004 kan bidrage til belysningen af problemstillingerne
ved opfyldelse af 15%-kravet. Afgorelserne er refereret i TfS2004.294 og vedrorer tilladelse til skattefri
spaltning af et holdingselskab med efterfolgende overdragelse af aktier i holdingselskabet til de nuverende

hovedaktionerers born.

Figur 3.1 - T£S2004.294:

For Efter spaltning
spaltning og overdragelse
100% IT% \! , ,
H1 MF B1
1%% 60‘V\ /0%
H2 H2
100% wi% 100:4/ 1%
D1 D2 D1 D2

Holdingselskabet H1 er ejet 100% af @&gteparret MF, som ensker at overdrage en del af koncernen til parrets
fire born. Der onskes gennemfort en spaltning af H1 til MF og B1 med efterfolgende overdragelse med
succession af B1 til de fire born. Bernene vil hver fa 25% af B1. Alle aktier i koncernens selskaber har

samme stemmevaerdi.
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Told- og Skattestyrelsen har i afgerelsen givet tilladelse til at gennemfore en skattefri spaltning af H1, men
med vilkdr om, at bernene hver isar ville opnd 15% af stemmevaerdien 1 H2 og dermed indirekte 15% af

stemmerne 1 driftsselskaberne.

Af afgorelsen fremgér, at kravet til stemmevaerdi er opfyldt, hvis den indirekte andel af stemmerne i
driftsselskabet udger 15%. Den indirekte stemmevaerdi i D1 og D2 beregnes ved at gange stemmeandelen i
H2 med H2’s stemmeandel i driftsselskaberne. For at medregne H2’s stem-meandel i driftsselskaberne er det

saledes ikke nedvendigt at have bestemmende indflydelse i H2.

I eksemplet er B1’s indirekte stemmeandel 1 driftsselskaberne 40%, der skal fordeles pa de fire bern. Ved en
ejerandel pa 25% 1 B1 kan den indirekte stemmevaerdi i driftsselskaberne beregnes til 10% for hvert af
bornene. Vilkéret om en andel pa 15% kan opfyldes ved enten at foroge den enkeltes stemmeverdi i B1,

eller ved at mindst 60% af stemmevaerdien i H2 overdrages til bernene.

Stemmeandelen i B1 kan foreges ved et sameje mellem bernene, hvilket ogsa er overvejet i den konkrete
sag. Af afgorelsen fremgar med henvisning til Hojesteretsdommen i TfS1983.318, at et efterfolgende opher

af samejet formegentlig vil udlese beskatning, da det vil blive anset for omgéelse af 15%-kravet.

Afgorelsen viser, at der ved kravet om overdragelse af 15% af stemmeverdien skal ses pa hvilken
indflydelse, der opnés i driftsselskabet. Det skyldes, at successionsreglerne er indfert for at sikre bedre vilkér
for generationsskifte af reelle erhvervsvirksomheder, mens de ikke er mentet pa holdingselskaber uden
egentlig driftsaktivitet. Ved 15%-kravet ses pa den indirekte indflydelse, hvilket betyder at indflydelsen i
driftsselskabet kan opgeres udfra personens andel af stemmerne 1 det overste selskab gange de

underliggende selskabers andele i driftsselskabet.

3.3. Omfang af successionen i personlig drevet virksomhed
En vasentlig beveggrund for indferslen af successionsreglerne var at forbedre vilkérene for
generationsskifte af erhvervsvirksomheder, herunder ved successiv overdragelse. Lovens kerneomrade er

derfor overdragelse af en samlet virksomhed eller en andel heraf.

Virksomheden skal vere erhvervsmassig og have en kontinuerlig aktivitet af et vist omfang, hvorfor
hobbyvirksomhed ikke er omfattet af successionsreglerne. I de senere ar er praksis for afgrensningen af
hobbyvirksomhed 1 forhold til erhvervsvirksomhed skarpet, idet det fortsat skal vurderes, om formaélet er at

indvinde okonomisk udbytte.*®

% Jf. Generationsskifte — Omstrukturering, side 309-311
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Ved indferslen 1 1988 var det hensigten at give mulighed for succession 1 alle skatterelevante aktiver i den
overdragne virksomhed. Reglerne omfatter derfor alle aktiver, der kan afskrives, eller hvor fortjenesten

beskattes ved en skattepligtige virksomhedsoverdragelse.

Reglerne om succession kan kun anvendes ved aktiver, hvor overdragelsen medferer avancer, mens der ikke
kan succederes i tab. Begraensningen af succession ved tab er indfort for at forhindre, at erhverver kan fa

fordel af tabsfradrag, som overdrager ikke selv kunne anvende.
Lovtorslaget indeholdt felgende ikke udtemmende eksempler pa successionsberettigede aktiver:

= afskrivningsberettiget fast ejendom

= maskiner, inventar og lignende driftsmidler

= Jandbrugets husdyrbesatninger

= fast ejendom og aktier, nar overdrager driver nering med keb og salg heraf

= varelager, herunder landbrugets beholdninger

Det er ikke et krav, at successionsreglerne anvendes péa alle skatterelevante aktiver, der indgar i en

overdragelse. Erhverver kan eksempelvis valge at succedere i ejendomme, men ikke i driftsmidler.

Skattemassigt afskrives driftsmidler som en saldo, der bl.a. kan omfatte maskiner, biler og inventar. Selvom
driftsmidlerne omfatter forskellige aktivtyper, der kan overdrages individuelt, betragtes de i relation til
succession som en helhed. En del af driftsmidlerne kan derfor ikke overdrages med succession, mens en
anden del overdrages med beskatning. Har overdrageren flere erhvervsmaessige virksomheder kan
driftsmidlerne i den ene virksomhed dog overdrages, selvom den samme type aktiver findes i en anden

. 27
virksomhed.

Bygninger kan individuelt overdrages med succession under forudsatning af, at de enkelte bygninger udger

selvstendige afskrivningsobjekter.

3.3.1. Overdragelser omfattet af successionsreglerne

Ifolge kildeskattelovens § 33 C, stk. 1 omfatter successionsreglerne overdragelse af en virksomhed eller en
andel heraf. Det folger videre, at visse ejendomsavancer samt fortjenester efter kursgevinstloven ikke er
omfattet. Undtagelsen for kursgevinster gelder ikke fortjenester efter kursgevinstlovens § 13, stk. 1 om
naring ved kob og salg af fordringer, § 16 om fordringer i fremmed valuta og fordringer pa nertstdende

samt § 23 om gald i fremmed valuta.

7 Jf. Successionsmuligheder i danske skatteret, side. 26
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Reglerne finder herudover ikke anvendelse pa avancer i aktier, anparter, andelsbeviser og lignende, da disse

er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 11 og 11A, selvom de indgar i virksomheden.

3.3.1.1 En virksomhed eller en andel heraf
Ved overdragelse af virksomheder, der drives 1 selskabsform, stilles krav om, at overdragelsen skal omfatte
mindst 15% af stemmeverdien i selskabet. Et tilsvarende krav findes ikke ved overdragelse af en andel af en

personligt drevet virksomhed.

Ofte vil ved et generationsskifte ikke vaere tvivl om, hvorvidt overdragelsen af en virksomhed opfylder
betingelserne for at anvende successionsreglerne. Udfra lovens motiver kan overdragelse af en ideel andel af
en samlet virksomhed ske med succession, idet reglerne ogsa er tilteenkt glidende generationsskifter.
Lovteksten navner ikke specifikt, at overdragelsen skal omfatte en ideel anpart, men alene en andel. I

lovforslaget til den oprindelige lov fremgar folgende vedrerende overdragelsens omfang: **

“Adgangen til at succedere forudscetter, at der sker virksomhedsoverdragelse, enten ved at hele

virksomheden overdrages, eller ved at en ideel andel af hele virksomheden overdrages™.

Udfra lovforslaget skal en andel saledes fortolkes som en ideel andel af hele virksomheden. Efter
ligningsvejledningen kan overdrages en ideel anpart, idet det samtidigt anferes, at der hersker nogen

usikkerhed om fortolkningen heraf.

Ved afgraesningen af virksomhedsbegrebet, herunder definitionen af en andel af en virksomhed, kan skeles
til andre dele af lovgivningen som eksempelvis fusionsskattelovens § 15c, stk. 2 om afgrensning af “en gren
af en virksomhed”.”

Efter fusionsskatteloven forstis en gren af en virksomhed som alle aktiver og passiver i en afdeling af en
virksomhed, som udfra et organisationsmassigt synspunkt udger en samlet enhed, der kan fungere ved hjelp

af egne midler. Til hjelp for afgraesningen findes i afsnit 5.1.2 i fusionscirkuleeret®® en reekke eksempler.

Skattedepartementet har 1 TfS1996.899 fortolket fusionsskatteloven séledes, at der skal vare tale om en
materielt identificerbar enhed, og at den organisatoriske synsvinkel ved vurderingen skal tillegges storre

betydning end evnen til at fungere ved egne midler.

* LFF1988-1989.1.51, side 4, 1. spalte (midt)
* Jf. Lerebog om indkomstskat, side 582

30 Cirkulere nr. 31 af 22/2 1996
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Et yderligere bidrag til fortolkningen kom fra domstolene i juni 2000, hvor Vestre Landsret afsagde en dom
vedrerende adgangen til at anvende reglerne om succession 1 forbindelse med delover-dragelse. Dommen,
der er offentliggjort i TfS2000.661°', vedrorer forste del af et glidende genera-tionsskifte af en
landbrugsvirksomhed fra far til son.

Faderens landbrugsvirksomhed omfattede drift af agerbrug fra tre landbrugsejendomme, hvoraf den ene var
forpagtet. Den forste del af generationsskiftet omfattede overdragelse af salgs- og jordbeholdning i
planteavlsvirksomheden kombineret med bortforpagtning af faderens to egne driftsbygninger samt jord,

maskiner og leveringsrettigheder.

Da en del af overdragelsen blev berigtiget ved gave skulle beregningen af afgift og passivpost godkendes af
Told- og Skatteregionen. Det var regionens opfattelse, at successionsreglerne ikke kunne anvendes, da der
ikke var tale om overdragelse af en virksomhed, men alene enkelte aktiver, som ikke udgjorde en
virksomhed. Af TfS2000.661 fremgar, at regionen fortolkede en ideel anpart, som en andel af samtlige

virksomhedens aktiver.

Skatteministeriet, der var myndighedernes reprasentant i sagen, henviste til lovforarbejderne, herunder
beteenkning nr. 1111/1987, hvoraf fremgar, at anvendelse af kildeskattelovens § 33 C er betinget af, at der
sker overdragelse til eje af samtlige en virksomheds aktiver eller en ideel andel heraf. Overdrages alene
nogle af en virksomheds aktiver til eje, kan der kun succederes, séfremt disse i sig selv udger en selvstendig

virksomhed.

Efter skatteministeriets opfattelse skulle aftalen om forpagtning af bygninger, driftsmidler m.v. dermed ikke
indgd ved bedommelsen af, om der er tale om overdragelse af en virksomhed eller en andel heraf, idet
ejendomsretten til disse aktiver ikke var overdraget. I relation til kildeskattelovens § 33 C omfattede
generationsskifte sdledes en isoleret overdragelse af salgs- og jordbeholdninger, hvilket kan sidestilles med
overdragelse af varelager og halvfabrikata. Som udgangspunkt ville det ikke veere tilstreekkelig til drift af en
selvstendig virksomhed, idet driften desuden ma antages at krave driftsmidler. Med baggrund i disse
synspunkter mente skatteministeriet, at generationsskiftet ikke opfyldte betingelserne for at anvende

successionsreglerne.

Modparten anfort til stette for sin pastand, at sennen efter overdragelsen drev virksomheden for egen
regning og risiko. Herudover var det efter deres opfattelse uden betydning, om de forpagtede aktiver blev
overdraget straks eller pa et senere tidspunkt. Det skal i den forbindelse bemaerkes, at fremgangsmaden med

deloverdragelse og forpagtning var saedvanlig praksis inden for landbrugserhvervet.

31 T£S2000.661 VL er kommenteret i SR2000.0410
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Vestre Landsret fandt, at overdragelse af salgs- og jordbeholdninger i kombination med forpagtning af
bygninger, driftsmidler mv. kunne anses for overdragelse af en virksomhed efter kildeskattelovens § 33 C,
hvorfor successionsreglerne kunne anvendes. Af begrundelsen for afgerelsen fremgar, at sennen driver
virksomheden pé basis af salgs- og jordbeholdningerne, de forpagtede aktiver samt en ejendom kebt af en

tredje person. Herudover er anfort, at overdragerens landbrugsvirksomhed opherte ved overdragelsen.

Med baggrund i dommen synes det klart, at en overdragelse af lagerbeholdninger uden samtidig
overdragelse eller leje af tilhorende driftsmidler ikke vil vaere omfattet af kildeskattelovens § 33 C. Det er
derimod uklart om Landsretten var kommet til samme afgerelse, hvis generationsskiftet kun havde omfattet
en andel af overdragerens landbrugsvirksomhed. Da faderens situation fremdrages i begrundelsen mé det

antages, at det vil have betydning ved bedemmelsen af lignende overdragelser.

Dommen legger vaegt pa, at der sker overdragelse af aktiver, der kan fungere som en virksomhed.
Landsrettens fortolkning af overdragelse er med udgangspunkt 1 ordlyden i det oprindelige lovforslag efter
min mening meget bred, idet der 1 lovforslaget bruges formuleringen ... eller ved at en ideel andel af hele

virksomheden overdrages”.

Indholdet af Vestre Landsrets dom er dog pa linie med afgrensningen i1 Generationsskifteudvalgets
betaenkning fra august 1999 om generationsskifte i erhvervslivet, hvor det anfores at bedemmelsen skal ske

udfra, om de overdragne aktiver kan danne grundlag for en selvstendig virksomhed.

Der foreligger ingen klar afgreesning, men udfra dommen og Generationsskifteudvalgets beteenkning kan
praksis ved vurderingen af om en deloverdragelse opfylder betingelserne for succession opsummeres til

folgende citat fra beteenkningen’?:

”...der kan ikke succederes, hvis det kun er enkelte af virksomhedens aktiver, der overdrages, medmindre

disse aktiver i sig selv udgor en selvsteendig erhvervsvirksomhed”.

Fortolkningen omfatter kun aktivsiden, mens forpligtelserne ikke indgar. Der stilles saledes ingen krav til

overdragerens eller erhververens heftelsesmaessige deltagelse i virksomheden.

3.3.1.2. Ejendomme
Efter den oprindelig lov fra 1988 var det ikke muligt at succedere i ejendomme, der blev beskattet efter

ejendomsavancebeskatningsloven, da disse efter en ejertid pd 7 ar kunne salges skattefrit. Der kunne

32 Betaenkning 1374/august 1999, side 142

33 Jf. Generationsskifte — Omstrukturering, side 314
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derimod succederes i afskrivningsberettigede ejendomme samt fast ejendom i det omfang overdrager var

naringsdrivende med keb og salg heraf.

Reglerne omkring succession ved overdragelse af ejendomme er justeret flere gange, bl.a. ved lovnr. 958 af

20/12 1999 vedreorende samspillet mellem ejendomsavancebeskatning og genvundne afskrivninger.

Kildeskattelovens § 33 C omfatter efter den nuvarende lovtekst som hovedregel fortsat ikke avancer efter
ejendomsavancebeskatningsloven. Den eneste undtagelse er avancer pa ejendomme, hvor mere end 50%
anvendes 1 forbindelse med en erhvervsvirksomhed, som drives af overdragerens eller overdragerens
samlevende @gtefalle. Den erhvervsmassige andel opgeres udfra fordelingen ifelge ejendomsvurderingen

mellem erhverv og privat.

Udlejning af fast ejendom anses ikke for erhvervsmeessig virksomhed, hvorfor der ikke kan succederes i
ejendomsavancer pa udlejningsejendomme. Der kan séledes ikke succederes i en ejendom, der udlejes til et
selskab, som der succederes i. Eneste undtagelse hertil vedrorer ejendomme omfattet af vurderingslovens §

33, stk. 1 og 7, hvilket vil sige bortforpagtning af landbrugs- og skovbrugsejendomme.

Efter de nuvarende skatteregler kan overdragelse af en ejendom udlese gevinster 1 form af ejendomsavance

og genvundne afskrivninger, hvilket er illustreret i folgende figur:

Figur 3.2. - beskatning af afstéelse af en ejendom (bygning)

Skattemassig saldo Anskaffelsessum Salgssum
Foretagne afskrivninger Avance
— N -
~ ~
Genvundne afskrivninger (AL) Ejendomsavance (EBL)

Kilde: egen tilvirkning

Ge
vinsterne opgeres efter reglerne 1 henholdsvis ejendomsavancebeskatningsloven og afskrivningsloven. De to
regelset er indrettet, sdledes at den samlede beskatning som udgangspunkt svarer til forskellen pa
salgssummen og den skattemassige saldo. Hovedprincippet afviges bl.a. med hensyn til regler for opgerelse
af anskaffelsessum efter ejendomsavancebeskatningslovens §4 og § 5, stk. 1 og 2, der omhandler

henholdsvis valg af anskaffelsessum for ejendomme erhvervet for 19/5 1993 og 10.000 kr.-tillaeg.

Ved succession i en ejendom overtager erhverver i relation til ejendomsavancebeskatningsloven og

afskrivningsloven henholdsvis anskaffelsessummen og den skattemeessige saldo.
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En erhverver er selvom der succederes i ejendomsavance ikke tvunget til at succedere i genvundne
afskrivninger pa bygningen. Succederer erhverver ikke i genvundne afskrivninger, skal den skattemaessige
anskaffelsessum jf. kildeskattelovens § 33 C, stk. 2 nedszttes med belob som er omfattet af
ejendomsavancebeskatningslovens § 5, stk. 4, nr. 1-5, hvilket bl.a. vil sige afskrivninger som ikke er
beskattet som genvundne afskrivninger samt nedrivningsfradrag. Herved vil erhverver ved en senere

afstaelse altid blive beskattet af forskellen pa salgssummen og den overtagne skattemessige saldo.

Succession 1 genvundne afskrivninger pa en ejendom kraver derimod, at der samtidigt succederes i
ejendomsavancer pa samme ejendom. Er der pa en ejendom, der opfylder kravene til erhvervsmaessig

anvendelse, ingen avance vil erhverver ikke kunne succedere i genvundne afskrivninger.

Af bilag 1 fremgér et eksempel pa overdragelse med succession af en ejendom bestadende af to bygninger.
Eksemplet viser beskatningen af overdrager pa successionstidspunktet samt af erhverver ved en senere

afstaelse. Athengig af om successionen omfatter genvundne afskrivninger, fordeles beskatningen saledes:

Eksempel 3.4. - ejendomme Ejendoms- Genvundne
avance afskrivninger Lalt

Succession i bade ejendomsavance og
genvundne afskrivninger

Overdrager 0 0 0
Erhverver 300 1.300 1.600
300 1.300 1.600

Succession kun i ejendomsavance

Overdrager 0 400 400
Erhverver 400 800 1.200
400 1.200 1.600

Kilde: egen tilvirkning

Som det fremgar af eksemplet bliver den samlede gevinst den samme i begge situationer. Safremt
anskaffelsessummen ved succession alene 1 ejendomsavancen ikke blev reduceret med et belgb svarende til
overdragers ej genvundne afskrivninger, ville erhververs ejendomsavance ved en senere afstaelse vare

mindre. Derved ville den samlede beskatning vaere forskellig i de to situationer.

Ved succession alene i genvundne afskrivninger ville den tilsvarende beskatning blive folgende:
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Eksempel 3.5. - genvundne afskrivninger Ejendoms- Genvundne
avance afskrivninger [alt

Succession kun i genvundne afskrivninger

Overdrager 500 0 500
Erhverver 700 1.300 2.000
1.200 1.300 2.500

Kilde: egen tilvirkning

Den samlede beskatning ville blive 900 storre end i eksempel 3.4, svarende til de afskrivninger overdrageren
havde foretaget pa successionstidspunktet. Kunne der succederes alene i genvundne afskrivninger ville der
ske dobbeltbeskatning af overdragerens afskrivninger, idet de som folge af overtagelsen med succession vil

blive anset for ej genvundne.*

3.3.2. Skattemaessige forhold omfattet af successionen

Som ved aktier medforer succession i personligt drevne virksomheder jf. kildeskattelovens § 33 C, stk. 2, at
erhverver indtreeder i overdragerens skattemaessige stilling for sa vidt angar anskaffelsessum og -tidspunkt
pa de overdragne aktiver. Ved afskrivningsberettigede aktiver overtager erhverver herudover
afskrivningsgrundlag og foretagne afskrivninger. Har overdrager vaeret naringsdrivende med keb og salg af
de overdragne aktiver, vil erhverver ved et senere salg af de padgzldende aktiver ligeledes blive betragtet

som nringsdrivende. Erhverver indtraeder saledes i overdragerens hensigt med erhvervelsen af aktiverne.

Safremt der ved overdragelsen blev beregnet passivpost efter kildeskattelovens § 33 D, skal der med hensyn
til anskaffelsestidspunkt og —hensigt vare symmetri mellem vurderingen ved denne beregning og

vurderingen i relation til kildeskattelovens § 33 C.

I bestrebelserne pa at sikre de bedste mulige vilkar for generationsskifte blev successionsadgangen i
kildeskattelovens § 33 C med virkning fra 1. januar 2001 udvidet til ogsé at omfatte indestaende pa konto for
opsparet overskud og indestdende pa konjunkturudligningskonto under henholdsvis virksomheds- og
kapitalafkastordningen. Andringen var foreslaet i Generationsskifteudvalgets beteenkning fra august 1999 og
havde til formal at ensarte reglerne for succession i1 levende live og ved dod, idet det efter

dedsbobeskatningsloven allerede var muligt at succedere 1 virksomheds- og kapitalafkastordningen.

I de folgende afsnit vil blive gennemgéet reekkevidden af succession i1 anskaffelsestidspunkt og dermed

ejertid, samt reglerne omkring succession i opsparet overskud og indestaende pa konjunkturudligningskonto.

** Jf. LFF1999.00.1.85, bemzrkninger til § 3, nr. 2.
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3.3.2.1. Succession i ejertid
Ejertid har skattemaessigt betydning ved avanceopgerelse i forbindelse med afstielse af aktiver, samt ved

ejendomme med hensyn til mulighed for nedrivningsfradrag og vedligeholdelsesudgifter.

Ved nedrivning af en afskrivningsberettiget bygning kan jf. afskrivningslovens § 22 foretages fradrag i
atholdelsesaret, safremt ejendommen har varet ejet i mindst 5 &r. Er ejertidskravet ikke opfyldt indregnes
nedrivningsomkostningerne i stedet i ejendommens anskaffelsessum, hvorved fradraget udskydes til

ejendommens afstaelse.

Succession omfatter ejertid i relation til nedrivningsfradrag, hvilket er afklaret ved en bindende
forhandsbesked samt ved en kendelse fra Landsskatteretten, der er offentliggjort som henholdsvis
T£S2003.254 og T£S2003.676.

[ T£S2003.254 havde en far i 1999 overdraget en landsbrugsejendom til sin datter, som havde succederet i
relation til afskrivningsloven, men ikke i ejendomsavance. Datterens mand anvendte ejendommen i sin
landbrugsvirksomhed, og bygningsafskrivningerne blev derfor fradraget i mandens indkomst. 1 2002
onskede manden at opfere nye bygninger, hvorfor en del af de bygninger, der var overdraget med
succession, skulle rives ned. Ligningsradet blev 1 den forbindelse anmodet om at tage stilling til, om kravet
om 5 ars ejertid var opfyldt, eller om bygninger kun kunne anses for ejet siden overdragelsen, det vil sige i 3
ar. I den bindende forhandsbesked bekraftes, at erhverver efter kildeskattelovens § 33 C ogsa succederer i
ejertid 1 relation til nedrivningsfradrag. Ordlyden 1 kildeskattelovens § 33 C, stk. 2 omkring succession i
afskrivninger fortolker Ligningsradet saledes som succession 1 alle forhold med hensyn til

anskaffelsestidspunkt, der reguleres af afskrivningsloven.

Kendelsen fra Landskatteretten omhandlede ligeledes nedrivning af landbrugsbygninger, som en sen havde
overtaget med succession fra sin fader. Sennen havde taget fradrag efter afskrivningslovens § 22, da det var
hans opfattelse, at ejertiden var omfattet af successionsreglerne. I skatteankenavnet var han blev nagtet

fradrag, men Landsskatteretten @ndrede afgerelsen med henvisning til den fornevnte bindende
forhandsbesked.

Som det fremgar af kommentarer til afgorelserne®

, virker de korrekte, selvom nedrivningsfradrag ikke er
navnt serskilt i lovteksten. Reglerne om nedrivningsfradrag er en del af afskrivningsloven og kan sidestilles
med afskrivninger, idet fradraget er et udtryk for, at der siden anskaffelsen ikke er foretaget tilstrekkelige

afskrivninger.

> TfS2003.254LR er kommenteret af Janne Bille i TfS2003.484 og af Bent Ramskov i SP0O.2003.364, hvor TfS2003.676LSR
ligeledes er kommenteret.
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Udgifter til vedligeholdelse af en erhvervsmassigt benyttet ejendom, herunder udlejnings-ejendomme, kan
jf. statsskattelovens § 6, stk. 1, litra e fradrages. Derimod kan udgifter til forbedring ikke fradrages, idet
udgifterne 1 stedet skal aktiveres og afskrives efter reglerne om bygningsafskrivninger. Afgransningen
mellem vedligeholdelse og forbedring foretages udfra ejendommes tilstand pa erhvervelsestidspunktet.
Sattes ejendommen i bedre stand end ved erhvervelsen anses udgifterne for atholdt til forbedring, mens

udgifter, der er en folge af slid og @lde 1 ejertiden, anses for vedligeholdelse.

Ved storre reparationer kan det vaere vanskeligt at foretage afgreensningen, idet en del af udgifterne kan vaere
en folge af, at ejeren har udskudt den ordinzre vedligeholdelse. Udgifter af denne karakter betegnes
skattemeaessigt som opsat vedligeholdelse og kan fradrages pa lige fod med andre vedligeholdelsesudgifter.
Fordeling af en udgift pa forbedring og opsat vedligeholdelse foretages udfra en forventet levetid pa de
enkelte bestanddele af ejendommen. Har en bestanddel en levetid pa 25 ar og atholdes udgiften til reparation

efter en ejertid pa 10 ar, kan 10/25 fradrages som opsat vedligeholdelse.

Af hensyn til beregningen af opsat vedligeholdelse, er det derfor vasentligt, hvorvidt erhverver efter
kildeskattelovens § 33 C succederer i overdragerens ejertid. Problemstillingen er behandlet af
Landsskatteretten i TfS2002.392.

I sagen havde en sen overtaget en landbrugsejendom efter reglerne om succession og havde 3 &r senere
atholdt wudgifter vedrorende en gylletank. Sennen havde taget fradrag for hele udgiften, men
skattemyndighederne ville kun acceptere et fradrag, der svarede til sennens ejertid pa 3 &r. Myndighederne
fik medhold 1 sagen, idet det var Landsskatterettens opfattelse, at succession efter kildeskattelovens § 33 C

kun sker i relation til afskrivningsloven og avanceopgerelser.

Der er delte meninger om, hvorvidt Landsskatterettens fortolkning af successionens omfang er for snaver.”®

Udfra ordlyden i kildeskattelovens § 33 C, stk. 2 er kendelsen korrekt, idet teksten kun navner afskrivninger

og avancer samt overdragerens hensigt ved anskaffelsen.

I argumentationen, for at fortolkningen er for snaver, henvises til successionsbegrebet i lovgivningen i
ovrigt.”” Succession ved dedsfald er i denne sammenhang specielt interessant, da kildeskattelovens § 33 C

blev indfert for at undga forskelsbehandling mellem generationsskifte ved ded og generationsskifte i levende

3% Kommenteret af Bent Ramskov i SPO.2003.364 og Janne Bille i TfS2003.484. Bent Ramskov er enig med Landsskatteretten,
mens Janne Bille finder at fortolkningen er for snaver.

71 TfS2005.129LSR er offentliggjort en sag vedrorende succession i ejertid og vedligeholdelse efter fusionsskattelovens §8, stk.

1. Landskatteretten afgjorde, at ejertid efter bestemmelsens ordlyd var omfattet af successionen. Der kunne ikke drages en analog
slutning til praksis efter kildeskattelovens § 33 C.
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live. Efter dodsboskattelovens § 36, stk. 1 indtraedes i boets skattemaessige stilling medmindre andet fremgér
af loven. Succession ved dod er udfra lovteksten som udgangspunkt generel, idet en eventuel begraensning
skal vaere nevnt serskilt. Af bemerkningerne til dedsboskatteloven fremgar, at modtageren skattemaessigt
stilles p4 samme made som overdrageren, herunder ogsé ved den lgbende beskatning. Overfores dette til
kildeskattelovens § 33 C, stk. 2 skal successionens omfang fortolkes bredere end af Landsskatteretten i den

navnte sag.

Efter min opfattelse er Landsskatterettens afgraensning af successionens omfang efter kildeskattelovens § 33
C korrekt. De navnte begrensninger, som dedsboskattelovens § 36, stk. 1 henviser til, vedrerer
modtagerens forhold, hvorfor det er min vurdering, at der ved henvisningen ikke er taenkt pa at afgraense
reekkevidden ved succession. Dadsboskattelovens § 36, stk. 1, der som navnt er bredt formuleret, preeciseres
i stk. 2, hvoraf fremgar, at modtager succederer i anskaffelsestidspunkt og —sum samt hensigt. Udfra
bemerkningerne til dedsboskatteloven mé det antages, at modtager herunder succederer i ejertid i relation til
opsat vedligeholdelse. Selvom en del af baggrunden for at indfore kildeskattelovens § 33 C var at udligne
forskellene mellem den skattemaessige behandling af overdragelse ved ded og i levende live, er de to
regelset formuleret forskelligt. 1 forarbejderne til kildeskattelovens §33 C omtales succession herudover

udelukkende i relation til afskrivninger og gevinster.

[ SKM 2005.361 er refereret en afgerelse fra Landsskatteretten vedrerende succession i ejertid efter reglerne
i dedsboskatteloven i relation til vedligeholdelse. Af afgorelsen fremgar, at der succederes, og at det i den

forbindelse ikke har betydning, at praksis efter kildeskattelovens § 33 C er den modsatte.

Udfra den foreliggende praksis kan rekkevidden af succession efter kildeskattelovens § 33 C afgranses til

kapitalgevinster samt forhold, der er omfattet af afskrivningsloven.

3.3.2.2. Virksomheds- og kapitalafkastordningen
Reglerne om succession i virksomheds- og kapitalafkastordningen fremgar af kildeskattelovens § 33 C, stk.
5 og 6, der omhandler betingelserne for succession i henholdsvis indestdende pa konto for opsparet overskud

og indestdende pa konjunkturudligningskonto.

Betingelserne for succession i ordningerne er i begge tilfelde, at overdrageren anvender det pagaldende
regelset ved udgangen af indkomstaret forud for overdragelsen, samt at overdragelsen sker dagen efter
udlebet af dette indkomstar. Dette gaelder ogsa, selvom erhverver har et andet indkomstér. Det er herudover

et krav, at modtageren opfylder betingelserne for at anvende ordningerne.

Overtages kun en del af virksomheden succederes i begge tilfelde i en forholdsmessig andel af

indestdendet. Andelen beregnes som forholdet mellem den del af kapitalafkastgrundlaget, der kan henfores
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til den overdragne virksomhed, og det totale kapitalafkastgrundlag. I beregningen anvendes

kapitalafkastgrundlagene ved udgangen af indkomstaret forud for overdragelsen.

Ved den forholdsmaessige beregning af kapitalafkastgrundlag ses ved succession i virksomhedsordningen
bort fra finansielle aktiver. Lovteksten indeholder ikke en definition af finansielle aktiver, hvorfor
afgreensningen beror pa en konkret vurdering af den enkelte virksomheds forhold. I det folgende afsnit er

givet eksempler fra andre dele af skattelovgivningen pé afgraeensning af finansielle aktiver.

I virksomhedsskatteloven er finansielle aktiver naevnt i § 4, stk. 2, der vedrorer forholdsmaessig begrensning
af ej havet kapitalafkast. Af lovteksten fremgar, at fordringer erhvervet ved salg af varer og tjenesteydelser,
efter denne bestemmelse ikke anses for et finansielt aktiv. Landskatteretten har 1 TfS2004.927 afgjort, at
kapitalverdien af en lobende ydelse ligeledes ikke betragtes som et finansielt aktiv, da den kapitaliserede
vaerdi ikke forrentes. I ligningsvejledningens afsnit omkring aktiver, der kan indga i virksomhedsordningen,
er forudbetalt husleje, deposita, forudbetalinger vedrerende materielle anlagsaktiver samt kontant- og

obligationsbeholdninger derimod naevnt som eksempler p4 finansielle aktiver.*®

Lovteksten indeholder ligeledes ikke bestemmelser om, hvordan et negativt kapitalafkastgrundlag skal indga
1 beregningen. Problemstillingen kendes fra andre lovbestemmelser, herunder dedsboskattelovens § 10 og
virksomhedsskattelovens § 16a. Udfra lovforarbejderne til kildeskattelovens § 33 C, stk. 5 behandles
situationen efter fortolkningsbidragene i bl.a. lignings-vejledningen.*

Er kapitalatkastgrundlaget vedrerende den overdragne virksomhed negativ, mens det samlede

kapitalafkastgrundlag er positivt kan ingen del af det opsparede overskud henfores til den overdragne del af

virksomheden.

Ligningsvejledningens afsnit vedrerende virksomhedsskattelovens § 16a indeholder retningslinier omkring

behandlingen af et samlet negativ kapitalafkastgrundlag, hvorefter folgende brok anvendes: *°

Opsparet overskud x (samlet kapitalafkastgrundlag — kapitalafkastgrundlag for den overdragne virksomhed)

Samlet kapitalafkastgrundlag

Broken viser, hvor stor en andel af det samlede opsparede overskud, der kan henfores til den overdragne

virksomhed. Som det fremgér svarer dette ved et negativt samlet kapitalafkastgrundlag til den del af det

¥ LV2005 E.G.2.1.2.1
3 LFF2000-2001.1.34, heringssvar til Skatterevisorforeningen og Skattechefforeningen

01LV2005 E.G.2.15.2.3
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negative grundlag, som kan henfores til den ikke overdragne del af virksomheden. Resultatet af broken kan

illustreres ved folgende eksempel:

Eksempel 3.6. - negativt kapitalafkastgrundlag

Kapitalafkastgrundlag Henfores til den

Overdragne overdragne

virksomhed Samlet Resultat virksomhed
Situation 1 60 -100 1,60 100%
Situation 2 -100 -60 -0,67 0%
Situation 3 -60 -100 0,40 40%

Kilde: egen tilvirkning

Situation 3 i eksemplet er kommenteret af skatteministeren i forbindelse med behandlingen af lov nr. 252 af

28/4 1999, der vedrorer virksomhedsskattelovens § 16a, stk. 3. Af kommentaren fremgar folgende®':

“Er det samlede kapitalafkastgrundlag mere negativt end den del, der kan henfores til den virksomhed, der
omdannes, kan hele det opsparede overskud nedscette aktiernes eller anparternes anskaffelsessum, da det er

udtryk for, at der er overfort forholdsvis flest aktiver til den virksomhed, der omdannes.”

Udfra kommentaren vil der i situation 3 kunne overferes en andel pa 100% mod det beregnede resultat pa
40% efter broken 1 ligningsvejledningen. Det mé antages, at domstolen vil tilleegge skatteministerens

kommentar sterst betydning, da den er del af forarbejderne til loven.

Har overdrageren som folge af de lebende justeringer af skatteprocenten flere konti for indestéende,

succederes ved deloverdragelse i en forholdsmassig andel af de enkelte indestaender.

Ved havning af opsparet overskud under virksomhedsskatteordningen medregnes det havede opsparede
overskud med tilleg af den tilherende betalte virksomhedsskat til skatteyderens personlige indkomst. Den
betalte virksomhedsskat modregnes i slutskatten og udbetales jf. virksomhedsskattelovens § 10, stk. 3

kontant, hvis den ikke kan rummes i arets slutskat.

[ forbindelse med indforslen af successionsadgangen blev indsat en tilfojelse, der skulle forhindre, at
erhverver kunne fa kontant udbetaling af virksomhedsskat vedrerende opsparet overskud, som var overtaget
med succession. Begraensningen, der fremgar af virksomhedsskattelovens § 10, stk. 4, gelder bade ved

succession 1 levende live og ved dod og indeberer, at resterende virksomhedsskat fradrages 1 egtefellens

1 Skattefri virksomhedsomdannelse, side 233
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slutskat. Kan virksomhedsskatten ikke indeholdes i agtefzllens slutskat fremfores den til modregning i de

efterfolgende indkomstér.

Safremt erhverver forinden succession efter kildeskattelovens § 33 C, stk. 5 driver virksomhed og anvender
virksomhedsordningen tillaegges det overtagne indestdende pa konto for opsparet overskud erhververs

eksisterende konto for opsparet overskud.

Begraensningsreglen i virksomhedsskattelovens § 10, stk. 4 galder kun for opsparet overskud, der er
overtaget med succession, hvorfor det ved haevning af opsparet overskud er valgfrit for erhververen, om der
heaeves fra kontoen, der er overtaget med succession eller fra de konti, som erhverver selv har opsparet.*> Ved
valget skal dog tages hensyn til virksomhedsskattelovens § 10, stk. 5, hvorefter tidligst opsparede overskud

anses for hevet forst.

3.4. Sammenfatning vedroerende succession
Successionsreglerne i kildeskattelovens § 33C og aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11 A kan kun
anvendes af familiekredsen og nare medarbejdere. Erhververen skal veere skattepligtig til Danmark, da der

ved en senere afstaelse skal kunne foretages beskatning.

Som nere medarbejdere anses personer, der pa overdragelsestidspunktet og i tre af de foregiende fire ar er
ansat 1 virksomheden. Ved succession i selskaber er beskaftigelseskravet opfyldt, hvis ansattelsen er inden
for selskaber i en koncern. En medarbejder i en personlig ejet virksomhed vil ved successiv overdragelse
endre status fra medarbejder til ejer ved den forste overdragelse. Da medejere ikke indgar i den
successionsberettigede personkreds, er der af hensyn til glidende generationsskifte indsat en undtagelse,
hvorefter en medarbejder 1 en periode pa indtil fem &r efter forste overdragelse kan anvende

successionsreglerne.

I selskaber er det muligt at succedere i hovedaktionaraktier samt naringsaktier og visse andelsbeviser. En
overdrager betragtes som hovedaktioner, hvis ejerandelen eller stemmevardien i selskabet inden for de

seneste fem ar har udgjort mere end henholdsvis 25% eller 50%.

Ved hovedaktionearaktier skal den enkelte overdragelse omfatte mindst 15% af stemmevardien 1 et selskab,
som har reel erhvervsmassig virksomhed. Ved holdingkonstruktioner opgeres stemmeverdien indirekte,
hvilket betyder, at indflydelsen i driftsselskabet opgeres udfra personens andel af stemmerne i det gverste

selskab gange stemmeandele i de underliggende selskaber.

2 LFF2000-2001.1.34, bemarkninger til lovforslagets § 3, nr. 3, afsnit A
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Efter bestemmelserne afgrenses selskaber med reel aktivitet fra pengetanke, som i overvejende grad har
passiv virksomhed, hvilket vil sige udlejning af fast ejendom samt besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller
lignende. Bedemmelsen foretages udfra andelen af indtagter og aktiver, der vedrerer pengetank-delen, i
forhold til de samlede indtegter og aktiver. Vasentlighedsvurderingen er objektiveret ved, at andelen skal
vaere storre end 50%. Der ses pa et gennemsnit af de seneste tre ar, idet der ved aktiver desuden ses pa

andelen pa overdragelsestidspunktet.

Verdien af en kapitalandel samt afkast fra et selskab, hvor ejerandelen udger mindst 25%, indgar ikke i
vaesentlighedsbedommelsen af henholdsvis aktiver og indtegter. I stedet indgér datterselskabers indtegter
og aktiver udfra den forholdsmaessige ejerandel. Indtegter fra udlejning af fast ejendom mellem de
pageldende selskaber medregnes ligeledes ikke, mens udlejningsejendommen pa aktivsiden medregnes til

den reelle virksomhedsdel.

Opgorelsen foretages udfra en bruttobetragtning, idet der udelukkende ses pé indtaegter og aktiver, mens
omkostninger og passiver ikke har betydning. Ved anvendelse af dette princip tages ikke hegjde for
selskabets finansieringsstruktur, hvilket i visse situationer kan give uhensigtsmassige resultater. Dette kan
loses ved en omstrukturering af selskabet, eksempelvis ved en spaltning eller tilforsel af aktiver, sdledes at

den reelle virksomhedsdel adskilles fra pengetank-virksomheden.

Indteegter opgores med udgangspunkt i regnskabslovgivningen, idet det er veesentligt at skabe et retvisende
billede af selskabets indtaegter fra forskellige kilder. I forhold til den samlede vaesentlighedsbedemmelse har
indteegtssiden typisk mindre betydning end aktivsiden, hvorfor problemstillingerne omkring opgerelse og

fordeling af indtagter pa reel og passiv virksomhed er mindre vasentlig.

Aktivsiden opgeres til handelsverdi, hvilket vil sige at savel regnskabs- som skattemaessige regler indgér.
Det afgorende er, at opgerelsen giver et retvisende billede. Den regnskabsmaessige balance vil typisk veare
udgangspunktet, idet der dog skal reguleres for goodwill og regulering af egvrige aktiver, herunder
ejendomme, til handelsvaerdi. Det er uafklaret om aktiver, der ikke kan henfores til den enkelte
virksomhedsandel som eksempelvis tilgodehavende skat og udskudte skatteaktiver, kan holdes uden for

opgorelsen.

Efter lovteksten og afgerelser fra praksis anses likvide beholdninger altid som tilherende den passive

virksomhed.

Bestemmelserne omkring afgrensning af pengetank-virksomhed indeholder en rakke problemstillinger,
hvorfor den objektive bedemmelse kun kan foretages udfra subjektive vurderinger af forholdene i den
enkelte situation. Forhgjelsen af veesentlighedsgraensen fra 25% til 50% har reduceret problemstillingerne,
idet reglerne efter min opfattelse vil kunne forbedres yderligere med en dispensationsadgang i tilfeelde, hvor

den objektive vaesentlighedsbedommelse placerer et selskab i en efter forholdene forkert kategori.
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I personligt drevne virksomheder kan succederes ved overdragelse af hele eller en andel af virksomheden.
Ifolge lovforarbejderne er det en betingelse, at erhverver overtager en ideel andel af virksomheden, hvorfor
overdragelse af enkelt aktiver ikke kan ske efter successionsreglerne. Fortolkningen af andel er dog ikke

entydig, men det synes klart, at de aktiver, som overdrages, skal udgere en selvstandig enhed.

Successionsreglerne kan anvendes ved overdragelse af ejendomme, hvor mere end 50% anvendes i en
erhvervsvirksomhed, som drives af overdrageren eller overdragerens samlevende agtefelle. Dog anses
udlejningsejendomme med undtagelse af bortforpagtning af landbrugs- og skovbrugsejendom ikke for
erhvervsmaessig virksomhed. Det er séledes ikke muligt at succedere i en ejendom, som udlejes til et
selskab, som der succederes i. Af hensyn til samspillet mellem opgerelse af ejendomsavance og genvundne
afskrivninger er det ikke muligt at succedere alene i genvundne afskrivninger. Herudover skal den
skattemaessige anskaffelsessum nedseattes med ej genvundne afskrivninger, hvis der alene succederes i

ejendomsavance.

Ved succession indtreeder erhverver i overdragers skattemessige stilling, idet erhverver overtager
overdragers skattemessige anskaffelsessum og —tidspunkt samt hensigt. For afskrivningsberettigede aktiver
overtages herudover afskrivningsgrundlag og foretagne afskrivninger. Successionen er ved overtagelse af en
personlig drevet virksomhed afgreenset til fortjenester samt forhold som er reguleret i afskrivningsloven. Det
betyder, at erhverver med hensyn til ejertid succederer i relation til nedrivningsfradrag, men ikke i forhold til

opgerelsen af vedligeholdelse contra forbedring af ejendomme.

Har overdrageren anvendt virksomheds- eller kapitalafkastordningen, kan erhverver desuden overtage
opsparet overskud og indestdende pa konjunkturudligningskonto. Overtager erhverver kun virksomheden
delvis succederes kun i en forholdsmaessig andel af opsparet overskud. Andelen beregnes udfra
kapitalatkastgrundlaget, idet finansielle aktiver ikke indgar i beregningen. Ved afgraensningen af finansielle

aktiver ses pa den enkelte virksomheds forhold.
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4. LOBENDE YDELSER OG HENSTAND VEDRORENDE GOODWILL

Siden indferslen af ligningslovens § 12 B og afskrivningslovens § 40, stk. 7 1 1999 er foretaget enkelte
justeringer, hvoraf den vasentligste vedrerer ligningslovens § 12 B og er foretaget ved lov nr. 1283 af 20/12
2000.

ZEndringen vedrorte behandlingen af den resterende saldo ved opher pa aktiver, som er erhvervet med
succession efter kildeskattelovens § 33 C eller aktieavancebeskatningsloven § 11 og § 11 A, idet reglerne
ikke tog hejde for, at modtager og yder ved overdragelsen af et aktiv med succession ikke foretager

henholdsvis afstaelsesbeskatning og opgerelse af anskaffelsessum og afskrivnings-grundlag.

4.1 Personkredsen
For at anvende henstandsordningen i afskrivningslovens § 40, stk. 7 er det en betingelse, at overdragelsen af

goodwill m.v. helt eller delvist er berigtiget med lobende ydelse omfattet af ligningslovens § 12 B.

Afgraensningen af hvem, der kan anvende reglerne, athenger derfor af bestemmelserne 1 ligningslovens § 12
B.

Reglerne om lebende ydelser gelder for bade personer og selskaber, safremt den ene af parterne jf.
ligningslovens § 12B, stk. 10 pa tidspunktet for aftalens indgaelse er omfattet af enten kildeskattelovens § 1
eller § 2, stk. 1, nr. 4, eller selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a. Det vil sige, at enten modtageren
eller yderen skal vere fuldt skattepligtig eller begraenset skattepligtig efter reglerne om fast driftssted i

Danmark.

En part i en gensidig bebyrdende aftale, som ved aftalens indgaelse ikke var fuldt eller begraenset
skattepligtig efter en de navnte bestemmelser, vil blive omfattet af reglerne i ligningslovens § 12B, séfremt
vedkommende efterfolgende bliver fuldt skattepligtig efter kildeskattelovens § 1 eller selskabsskattelovens §
1.

Ved overdragelse af aktiver fra en selvejende institution, fond m.v., som yder eller visse af yders neere
familiemedlemmer har stiftet eller har vaesentlig indflydelse over, gelder jf. ligningslovens § 12 B, stk. 11
alene reglerne om opgorelse af handelsveerdi i aftalearet™. Yderen af den lobende ydelse vil ikke kun fa
fradrag for de betalte ydelser, mens den selvejende institution, fond mv. vil vere skattepligtig af de betalte

ydelser™.

* Som nzre familiemedlemmer anses yderens @gtefzlle, disses forzldre eller livsarvinger. Stedbern og plejebern sidestilles med
livsarvinger. Vesentlig indflydelse vil efter ligningslovens § 12B, stk. 11 sige, at de pagaldende personer har en indflydelse, der

er egnet til at pavirke de beslutninger institutionen treeffer.

LV 20035, afsnit E.1.2.4.2
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4.2 Afgraensning af lebende ydelser
Afgraensningen af, hvilke ydelser ligningslovens § 12 B vedrorer fremgar af stk. 1, der har felgende ordlyd:

”Udgor en lobende ydelse helt eller delvist vederlag i en gensidigt bebyrdende aftale om overdragelse af et
eller flere aktiver, geelder reglerne i stk. 2-11, safremt aftalen er indgaet den 1. juli 1999 eller senere. Der er
tale om en lobende ydelse, nar der hersker usikkerhed om enten ydelsens varighed eller ydelsens arlige
storrelse, nar ydelsen lober ud over aftalearet. Er beskatningen af den lobende ydelse reguleret i anden

lovgivning, er det dog de deri fastsatte bestemmelser, der finder anvendelse.”

Som det fremgar vedrorer bestemmelserne kun aftaler indgget efter den 1. juli 1999, og lovteksten

indeholder desuden folgende afgraensninger og betingelser til ydelsen:

1. Vederlag i en gensidig bebyrdende aftale
2. Skal vedrorer overdragelse af et aktiv

3. Krav til ydelsens storrelse og varighed

Lobende ydelser, hvor beskatningen er reguleret i anden lovgivning, er undtaget fra bestemmelserne i
ligningslovens § 12 B. Det kunne eksempelvis veere overdragelse af ophavsret til en bog, der beskattes efter

reglerne i ligningslovens § 27A.

4.2.1 Definition af gensidig bebyrdende aftale
Bestemmelserne i ligningslovens § 12B finder kun anvendelse ved gensidig bebyrdende aftaler, hvilket vil
sige, at begge parter skal praestere en ydelse. Ved ensidig patagne lobende ydelser som eksempelvis en gave

forpligtes derimod kun den ene part uden modydelse.

Afgransningen af gensidige og ensidige aftaler kan ses af en Hojesteretsdom fra 2000, som er refereret i
T£52000.542.

Sagen vedrorte overdragelse af anparterne i et nystiftet selskab uden erhvervsmaessig aktivitet, som skulle
berigtiges ved en lebende ydelse. Anpartskapitalen i selskabet var endnu ikke indbetalt, og keberne af
anparterne heeftede pa lige fod med salgeren for kapitalindskuddet. Saelger ville finansiere kapitalindskuddet
ved et banklan med sikkerhed i anparterne. Banken skulle desuden have transport i den lebende ydelse.
Hojesteret ansa ikke aftalen for gensidig, da selger efter omstaendighederne i sagen ikke praesterede en
modydelse. Dommen begrundes med, at selger ikke patager sig en risiko eller prasterer en indsats udover at

selge anparter og optage et banklan.

* Aftaler indgaet for 1. juli 1999 behandles efter reglerne i ligningslovens § 12.
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Vurderingen af selgers indsats skal i dommen ses i lyset af, at aftalen indebar skattemaessige fordele for
begge parter, og at konstruktionen derfor efter domstolenes opfattelse var valgt af skattemassige hensyn

frem for driftsmaessige.

Dommen viser, at indholdet af en gensidig bebyrdende aftale skal medfere en reel indsats fra begge parter,

hvilket bl.a. vurderes med udgangspunkt i den risiko, som parterne patager sig.

4.2.2. Omfattede aktiver
Reglerne i ligningslovens § 12B er ikke afgraenset til at geelde bestemte aktiver, og kan eksempelvis omfatte

goodwill, fast ejendom samt vaerdipapirer.

Af ligningsvejledningen® fremgar, at royalty ikke er omfattet af reglerne, da det ikke er betaling for et aktiv,

men derimod betaling for at anvende viden, eksempelvis et patent eller et varemeerke.

Det er ikke en betingelse, at overdragelsen vedrerer et skatterelevant aktiv, hvorfor det ikke er afgerende,

om handlen medforer avancebeskatning af salger, eller om keber overtager et afskrivningsberettiget aktiv.

Overdragelse af et parcelhus, som s&lger har anvendt til privat beboelse eller aktier, som ikke udleser

avancebeskatningen, er derfor omfattet af ligningslovens § 12B, safremt de ovrige betingelser er opfyldt.

Det samme er tilfeldet for aktiver overdraget med succession efter kildeskattelovens § 33 C eller

aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11 A.

4.2.3. Krav til ydelsen

Ligningslovens § 12 B, stk. 1 afgranser ydelsens art, idet alle ydelser, som er usikre med hensyn til varighed
eller belob, og lober udover aftaledret, er omfattet af bestemmelserne. Indgar der i aftalen en fast
minimumsydelse, er denne del ikke omfattet af bestemmelserne, da den ikke opfylder definitionen pa en

lobende ydelse.

Modsetningen til en lobende ydelse er ydelserne pa et galdsforhold, hvor sterrelsen af mellemvarendet og

betingelserne for afvikling er kendte, og hvor afdrag og rente derfor kan fastleegges pa forhand.

Af forarbejderne til den oprindelig lov, herunder heringssvar, fremgéar jf. folgende citat, at det har vaeret

hensigten at give en klar afgraensning af ydelsens art i lovteksten: *’

“LV2005 E.1.2.4.1
7 Jf. LFF1998-99.1 212, bemaerkninger til ligningslovens §12 B, stk. 1 samt bilag 7 til LFF1998-99.1.212 - Heringssvar til

Forening af Statsautoriseret Revisor, der havde foreslaet en stillingtagen i lovforslaget til hvornar der var tale om en lgbende
ydelse.

-55-



Generationsskifte

“Efter forslaget omfattes samtlige usikre ydelser, uanset hvor lang tid de lober over. Det har tidligere veeret
usikkert, hvor lang tid en ydelse kan streekke sig over, for der var tale om en lobende ydelse. Det foreslds
derfor at indscette en klar definition i loven. Udfra forenklingshensyn foreslas det, at enhver form for

usikkerhed med hensyn til ydelsen storrelse indebcerer, at der er tale om en lobende ydelse.”

Det afgerende er, at ydelsen lober ud over aftaledret, og at der samtidig er usikkerhed. I lovforarbejderne
gives som eksempel pd usikkerhed omkring ydelsen storrelse, at den kan vare omsatnings- eller
overskudsathengig, mens usikkerhed omkring varigheden eksempelvis kan vaere ved aftale om en livsvarig

ydelse.

En ydelse, der laber over et uvist antal ar betegnes en afteegtsydelse, mens ydelser, hvor belgbet varierer som

ved eksempelvis overskudsandele, betegnes udbytteretter.

Ligningslovens §12 B indeholder ingen krav til ydelsens form, hvorfor sdvel kontante belob som naturalier

er omfattet af regelsattet, sdfremt de ovrige betingelser er opfyldt.

Omfanget af reglernes anvendelsesomrade ses af en afgerelse fra ligningsradet vedrerende optagelse af en
kompagnon 1 et advokatinteressentskab. Ligningsradet blev anmodet om at tage stilling til sagen, som i
forste omgang var afgjort i skatteankenevnet. Afgorelsen fra ligningsradet, der er offentliggjort som
T£S2004.849, endrede skatteankenaevnets konklusion.

Sagen drejede sig om, hvorvidt der i forbindelse med optagelsen af kompagnonen var overdraget goodwill.
Parternes aftale indeholdt ikke en opgerelse af goodwill, da deltagere i advokat-interessentskaber efter
branchens sedvanlige praksis ikke betalte for goodwill ved indtreeden og ikke modtog vederlag for goodwill
ved udtreeden. I den konkrete sag var i overensstemmelse med praksis i branchen aftalt en skavdeling af

overskuddet i de forste 5 ar.

Det var ligningsradets opfattelse, at skavdelingen var udtryk for goodwill, hvorfor forskellen i
overskudsandel skulle anses for en lgbende ydelse efter ligningslovens § 12B. Med udgangspunkt i en
beregning af goodwill efter goodwillcirkuleeret* ansa ligningsradet dog kun halvdelen af den kapitaliserede

forskel i resultatet som vaerende goodwill.

I begrundelsen for afgerelsen anferer ligningsriddet, at en skavdeling af resultater ikke i sig selv er
ensbetydende med overdragelse af goodwill, idet tilstedeverelse af goodwill athaenger af den konkrete sag.

Som det blev anfort af parternes reprasentant i sagen, bidrager den indtreeden kompagnon i starten ofte ikke

8 TS-cirkulere 2000-10

-56 -



Generationsskifte

med samme verdi til virksomheden som de eksisterende interessenter. Skavdelingen er et udtryk for, at

denne forskel skal afspejles i afkastet.

Reprasentanten i sagen anforte endvidere, at det var usadvanligt, at en aftale mellem uathangige parter blev
anfegtet af skattemyndighederne, specielt ndr aftalen var i overensstemmelse med normal praksis i

branchen.

Et andet eksempel pé, hvilke ydelser ligningslovens § 12 B regulerer, ses af en afgerelse fra ligningsradet,
refereret 1 TfS2001.352, omkring overdragelse af en ejendom fra far til datter. En del af
overdragelsessummen blev berigtiget ved en bopzlsret til faderen, der blev boende i en del af ejendommen.
Den fastsatte verdi af huslejen blev anset for en lebende ydelse efter ligningslovens § 12 B, og skulle
behandles efter disse regler. Datteren skulle lobende beskattes af huslejen i henhold til statsskattelovens § 4
b.

Ved overdragelse af en virksomhed vil en reekke forhold pa aftaletidspunktet ofte vare usikre, hvorfor
parterne aftaler, at der sker regulering for disse forhold, nar de er afklaret. Det kan eksempelvis anga
uafklarede rets- eller reklamationssager, nejagtig opgerelse af varelager m.v. Efterreguleringerne opfylder

umiddelbart definitionen pa en lobende ydelse, idet de er usikre med hensyn til sterrelse eller varighed.

Det fremgar af cirkuleereret”’, der blev udstedt i forbindelse med vedtagelsen af ligningslovens § 12B, at det
er det nermere indhold af en efterregulering, der afger, om reguleringen skal betragtes som en lebende

ydelse eller som en regulering til overdragelsessummen.
Cirkuleret og ligningsvejledningens afsnit E.[.2.4.1 giver tre eksempler, der kan bidrage til afgreensningen:

1. Aftales det, at der udover et kontant vederlag i afstielsesaret skal betales en procentdel af overskuddet

i et eller flere efterfolgende ar, er denne ydelse omfattet af reglerne og skal séledes kapitaliseres.

2. Har aftalen det modsatte indhold, det vil sige, at keber skal have et belob refunderet, séfremt
eksempelvis omsetningen bliver lavere end forudsat, er denne regulering ikke omfattet af

ligningslovens § 12B.

3. Udefrakommende begivenheder, som eksempelvis skattekrav er ligeledes ikke omfattet af reglerne.

Omkring afgrensningen af lobende ydelser efter ligningslovens § 12B i forhold til efterreguleringer har
ligningsradet i 2003 afgivet to bindende forhadndsbeskeder, der er refereret i henholdsvis TfS2003.255 og
T£52003.852.

* Cirkulare 2000-03-21 nr. 39 om lov nr. 386 af 2. juni 1999, afsnit 2.
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Den forste afgerelse omhandler et selskab med to aktionarer, hvor den ene aktionar enskede at udtrede.
Det skulle ske ved tilbagesalg af aktier til selskabet til en aftalt grundpris for aktierne pa 40 mio. kr. Parterne
var enige om, at denne pris var athengig af, om selskabet vandt en verserende retssag om told. Safremt
sagen blev vundet, ville prisen kunne stige til maksimalt 42 mio. kr. En eventuel regulering skulle foretages i

¢t belob 1 det &r, hvor sagen blev endelig afgjort.

Ligningsraddet fandt med efterfolgende begrundelse, at et eventuelt reguleringsbeleob ikke var omfattet af

ligningslovens § 12 B:

2

. at en enkelt efterregulering af overdragelsessummen ikke konstituerede en lobende ydelse efter
ligningslovens § 12B. Dette gjaldt hvad enten efterreguleringen indtradte i aftalearet eller i et efterfolgende
indkomstar. Ligningsradet hensa herved til bestemmelsens ordlyd samt til at man ved indforslen af

bestemmelsen tilsigtede at lette erhvervslivets generationsskifter.”

Den anden sag drejede sig om overdragelsen af en aktiepost i selskab C A/S, der var ejet af to aktionzrer
med halvdelen til hver. Den ene aktionar enskede at udtraede, og i henhold til aktionaroverenskomsten
havde den anden aktioner forkebsret til aktierne. De nermere betingelser for vaerdiansattelsen af aktierne
fremgik af aktionaroverenskomsten og omhandlede bl.a. regulering for vardien af aktierne i en
underliggende koncern. Da denne vardi var athaengig af resultatet i afstaelsesaret skulle der ved afstaelsen

af aktierne i C A/S ske efterregulering i det folgende ar.

Afgorelsen havde samme indhold som 1 T£S2003.255, idet ligningsrddet lagde vaegt pa, at der kun var tale
om en enkelt efterregulering, hvilket ikke falder ind under ordlyden 1 ligningslovens §12 B, stk. 1.

Ligningsradet vurderer 1 begge sager, at den aftalte efterregulering ikke har karakter af en lobende ydelse
efter ligningslovens § 12 B. I sagerne er der tale om en enkeltstaende regulering, hvilket indgar i
ligningsradets begrundelser. Da reguleringens art ikke tillegges samme betydning, er det uklart, hvorvidt
ligningsradet generelt anser efterreguleringer for ikke at opfylde definitionen pa en lobende ydelse, eller om

antallet af reguleringer er afgerende.

Den forste sag er kommenteret af Hanne Segaard Hansen 1 T£S2003.472 samt af Ole Bjorn 1 SR-Skat 2003,
side 331. Begge er enige i, at ligningsridets afgorelse er i overensstemmelse med intentionerne bag
ligningslovens §12 B, men at begrundelsen for afgerelsen er uheldige, da der ikke skabes tilstrakkelig

klarhed over omfanget af anvendelsesomradet for bestemmelserne.

Afgorelsen 1 TfS2003.255 er ligeledes i1 overensstemmelse med eksemplerne 1 cirkuleret og
ligningsvejledningen, da efterreguleringen er udslag af en udefrakommende begivenhed. Ligningsradet
afgerelse begrundes dog ikke med denne afgraesning, der som tidligere omtalt heller ikke direkte kan

udledes af lovteksten eller lovforarbejderne.
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I lighed med de omtalte kommentarer til afgerelsen 1 TfS2003.255 er det min opfattelse, at ligningsradets
konklusioner ikke giver en klar afgrensning af anvendelsesomradet for ligningslovens § 12B. Den
omhandlede type af efterregulering er efter min vurdering ikke afgraenset af ordlyden i bestemmelsen,
ligesom det er vanskeligt at se relevansen i argumentet omkring lettelse af generationsskifter. Lovens mal
omkring forbedring af betingelserne for generationsskifte drejede sig om at gere reglerne mere anvendelige
ved at afskaffe den dobbelte skattemaessige effekt, som de davarende regler for lebende ydelser indebar.

Samtidig skulle loveendringen gor afgreensningen af lobende ydelser klar og entydig.

Det er min vurdering, at der ved afgrasningen af lobende ydelser ber laegges veegt pa ydelsens art frem for
antallet af ydelser. Séfremt ligningsradet i begrundelsen havde taget udgangspunkt i denne sondring, ville

der vaere skabt storre klarhed om, hvorvidt en efterregulering er omfattet af ligningslovens § 12B.

Pa baggrund af de omtalte afgerelser samt skattemyndighedernes fortolkning 1 cirkulerer og
ligningsvejledning ma det dog antages, at efterreguleringer som folge af retssager ikke skal anses for en

lobende ydelse, men behandles som en regulering til anskaffelsessummen.

Det ville vare hensigtsmaessigt med en klar afgraesning af lebende ydelser i ligningsloven § 12 B,
eksempelvis som foresldet af Ole Bjorn i fornevnte artikel. P4 baggrund af intentionerne med loven foreslas
det, at anvendelsen afgrenses til usikkerhed om udviklingen i selskabet, mens usikkerhed om

vaerdiansettelse af aktiver og passiver pa aftaletidspunktet ikke skal veere omfattet.

4.3 Anvendelse af bestemmelserne
Den skattemassige behandling af en aftale om lebende ydelser fremgér af ligningslovens § 12 B, stk. 2 og
stk. 3-5, der vedrerer henholdsvis aftaledret og de efterfolgende &r. Bestemmelserne om de efterfolgende ar

omfatter behandling af de betalte ydelser samt konsekvenserne ved opher af aftalen.

Afstéelse af retten til at modtage en lobende ydelse eller forpligtelsen til at betale er reguleret i ligningsloven
§ 12 B, stk. 6-9.

4.3.1. Den skattemzessige behandling i aftalearet

Den skattemaessige situation for keber og selger i1 aftaledret adskiller sig ikke fra overdragelser, der
berigtiges pa anden vis end med lgbende ydelser. Det vil sige, at selger ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst skal beregne avance eller tab i overensstemmelse med reglerne i den relevante skattelovgivning.
Kober skal opgere en anskaffelsessum, som kan anvendes ved avanceopgerelsen i forbindelse med en senere
afstaelse. For et afskrivningsberettiget aktiv anvendes anskaffelsessummen herudover ved fastsattelsen af

afskrivningsgrundlag.

Handelsvaerdien for de overdragne aktiver skal til brug for salgers afstaelsesberegning samt kebers

beregning af anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag opgeres til kontantveerdi uansat berigtigelsesformen.
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Ved anvendelse af ligningslovens § 12 B svarer kontantverdien af de overdragne aktiver til den
kapitaliserede vaerdi af de lobende ydelser. Kapitaliseringen betyder, at summen af de nominelle ydelser
adskilles i en del, der svarer til overdragelsessum og i en del, der svarer til forretningen i aftaleperioden. Den
lobende ydelse sidestilles herved med kontant betaling eller gaeldsbrev, hvor overdrager far en renteindtaegt

af overdragelsessummen, mens erhverver har en renteudgift.

Bestemmelsen om kapitalisering fremgar af ligningslovens § 12 B, stk. 2, der desuden indeholder formelle

krav til aftalen og regler for myndighedernes provelse.

4.3.1.1. Kapitaliseringen

Lovteksten opstiller ikke narmere betingelser omkring, hvordan kapitaliseringen skal foretages. I
lovforslaget til den oprindelige lov er det i kommentarerne omkring kapitaliseringen angivet, at den
kapitaliserede vaerdi beregnes ved at tilbagediskontere de forventede fremtidige nominelle ydelser med en

markedsrente.

Af kommentarerne folger det videre, at safremt kapitaliseringen af en ydelse er reguleret i andre dele af
skattelovgivningen, skal disse regler anvendes. Aftegtsydelser opgores eksempelvis efter bestemmelserne

om veardiansattelse af brugs-, rente- eller indtaegtsnydelse ved beregning af arve- og gaveafgift™.

[ T£S2004.927 er refereret en sag, hvor overdragelse af goodwill berigtiges ved en opsat livsbetinget ydelse,
der skal udbetales, sé lenge overdrageren eller hans hustru er i live. Ydelsen udger et fast belab, der betales
manedsvis. Da ydelsen er usikker med hensyn til varigheden, er den omfattet af bestemmelserne i
ligningslovens § 12 B. Ligningsradet var af den opfattelse, at kapitalisering skulle opgeres udfra en verdi,
der udtrykker handelsvardien, mens tabellerne vedrerende aftegtsydelser ikke skulle anvendes. Afgorelsen
blev @ndret af landsskatteretten, der ansd den aftalte ydelse for omfattet af bestemmelserne om

afteegtsydelser, hvorfor vurdering af handelsvaerdien ikke indgik ved kapitaliseringen.

Huslejeveerdien i sagen fra TfS2001.352, der er omtalt under afsnit 4.2.3., kapitaliseres ligeledes efter

bestemmelserne om aftegtsydelser.

For ydelser, der ikke er reguleret i anden lovgivningen, anvendes den forst navnte metode, hvilket
indebarer fastsattelse af de samlede nominelle ydelser og markedsrenten. Definitionen pé en lobende ydelse
betyder, at der hersker usikkerhed om den samlede verdi af nominelle ydelser, mens markedsrenten er

athangige af forholdene i den enkelte situation.

>0 vardien beregnes ved hjzlp af tabeller med en faktor, der afhznger af personens alder. Tabellerne fremgar af bekendtgorelse
nr. 996 af 8. november 2000
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Faktorerne, der indgar kapitaliseringen, kan saledes ikke fastsattes entydigt, men mé i hgj grad baseres pa

parternes vurdering og sken.

De forudseatninger parterne anleegger ved deres skon over ydelserne storrelse eller varighed kan eksempelvis

tage udgangspunkt i realiserede regnskabstal eller budgetter og handlingsplaner.

I det tidligere omtalte cirkuleere vedrerende lobende ydelser er i afsnittet om kapitalisering naevnt folgende

omkring diskonteringsrenten’':

”Renten vil bl.a. afspejle scelgers og kobers renteforhold samt det forhold, at scelger eventuelt patager sig en
del af drifisrisikoen i aftaleperioden.”

Cirkuleret angiver ikke, hvad der forstas ved parternes renteforhold eller hvilke elementer, der indgér i
risikotilleegget. Vurderingen af renteniveau og risiko har sterst betydning mellem interesseforbundne parter,

idet markedsrenten mellem uafhaengige parter som udgangspunkt svarer til den aftalte rente.

Skattemyndighederne offentliggor’® to gange érligt en rentesats, som kan anvendes ved kapitaliseringen,
hvis parterne ikke kan finde et bedre udtryk for markedsrenten. Den aktuelle rentesats er efter cirkuleret 9%,
der bestar af et fast risikotilleeg pa 5% samt en variabel del, som fastsattes til den til en hver tid geldende

kapitalafkastsats 1 virksomhedsskatteloven.

Risikotilleg ved fastsettelse af rentesatser kendes ligeledes fra ligningsradets afgorelser vedrerende
skavdeling af udbytte. Afgorelserne vedrorer situationer, hvor en ny aktionar til en lav kurs tegner aktier i
en aktieklasse, som tdler de ovrige aktiers forlods udbytteret. Sdfremt vaerdien af den forlods udbytteret ikke
modsvarer den lave tegningskurs, er nytegningen sket til faverkurs, hvilket kan udlese beskatning. I
vaerdiansettelsen af udbytteretten indgér en renteberegning med en rentesats, som svarer til en normal
forrentning samt et risikotilleeg. Ligningsradet anforer 1 TfS2003.229, at risikoen bl.a. vurderes udfra
egenkapitalen og hidtidige resultater. I TfS2004.832 og T£S2005.656 har ligningsradet accepteret en samlet
rentesats pa 5-6%, hvilket svarer til et risikotilleeg pa 0. Fast-sattelsen af rente og risikotilleeg afthenger af

omstendighederne i den enkelte situation.

Til stette for parternes skon kan desuden anvendes markedsverdien af det overdragne aktiv ved en kontant
handel mellem uafhengige parter, idet berigtigelsesformen antages ikke at vaere afgerende for
vaerdiansettelsen. Forskellen pa de samlede nominelle ydelser og markedsverdien ved kontant handel svarer

til forretningen.

>! Cirkulzere 2000-03-21 nr. 39 om lov nr. 386 af 2. juni 1999, afsnit 4.1.

32 Det seneste cirkulare er TS-cirk. 2000-20.
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Opgorelsen af overdragelsessummen er endelig, idet afvigelser mellem de fastsaette veerdier ved

kapitaliseringen og de realiserede ydelser ikke kan reguleres med tilbagevirkende kraft.

4.3.1.2. Formelle krav og prevelse af kapitaliseringen

Parterne skal i forbindelse med indgaelse af aftalen foretage kapitaliseringen, idet modtagerens salgssum af
hensyn til symmetrien i beskatningen skal svarer til yderens anskaffelsessum. Berigtiges en del af
overdragelsen pa anden vis end ved lebende ydelse, skal fordelingen af vederlag pa aktiver ligeledes fremga

af aftalen.

Inden for selvangivelsesfristen for det indkomstar, hvor aftalen er indgaet, skal parterne indsende meddelelse

om aftalen med oplysning om den foretagne kapitalisering og eventuel fordeling af vederlag pa aktiver.

Indsendes de kreevede oplysninger ikke, er aftalen fortsat omfattet af bestemmelserne 1 ligningslovens § 12

B, idet kravet til indsendelse alene har betydning for reglerne om behorig selvangivelse.

Skattemyndighederne skal efterprove kapitaliseringen for s& vidt angar parternes fastsattelse af rente og
ydelse. Som tidligere navnt vil en rente aftalt mellem uafhangige parter svarer til markedsrenten, og det ma
antages at de nominelle ydelser ligeledes fastsattes objektivt. Parterne kan i disse tilfeelde forvente, at

skattemyndighederne vil acceptere den foretagne kapitalisering.

Ved aftaler, hvor parterne ikke har konkret modstridende interesser, vil aftalen dog blive tilsidesat, safremt
skattemyndighederne finder, at kapitaliseringen ikke er sket udfra markedsvilkdr. 1 relation til
bestemmelserne om lobende ydelser, afgraenses interessefaellesskab bredere, end det kendes fra den ovrige

skattelovgivning.

Afgrasningen omfatter sdledes aftaler i familieforhold, aftaler mellem koncernforbundne selskaber samt
aftaler mellem uathangige parter, hvor parterne som folge af deres skattemaessige forhold har fordel af en
rente, der er hojere eller lavere end markedsrenten™. Familieforhold og koncernforbundne selskaber er ikke

nzrmere defineret i retskilderne.

Af ligningsvejledningen® fremgér, at myndighederne ved interesseforbundne parter udover kapitaliseringen
ogsé kan foretage provelse af overdragelsessummen i forhold til skattelovgivningens almindelige regler om
verdiansettelse af aktiver. Den tidligere omtalte afgorelse fra TfS2003.255 vedreorende et

advokatinteressentskab er et eksempel pé, at en aftale mellem uathaengige parter tilsidesettes.

4.3.2 Den skattemzessige behandling efter aftalearet

>3 Jf. LFF1998-99.1 212, bemarkninger til ligningslovens §12 B, stk. 2

*1V2005 E1.2.4.3.1.
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Ved den skattemaessige behandling af de ydelser, der betales i overensstemmelse med den gensidig

bebyrdende aftale mellem parterne, anvendes jf. ligningslovens § 12B, stk. 3 et saldosystem.

Udgangspunktet for systemet er en indgangsverdi, som svarer til den kapitaliserede verdi, der blev beregnet

1 aftaleéaret.

Som nzevnt i afsnit 4.1. vil en part, som ikke var fuldt eller begreenset skattepligtig ved aftalens indgéelse,
blive omfattet af bestemmelserne i ligningslovens § 12 B, hvis der efterfolgende indtraeder fuld skattepligt. I
denne situation opgeres indgangsverdien pd dette tidspunkt, men med udgangspunkt i den kapitaliserede
veerdi, som den anden part opgjorde ved aftalens indgaelse. Den oprindelige kapitaliserede veerdi reduceres

med de lobende ydelser, der er betalt i perioden indtil det tidspunkt, hvor den fulde skattepligt indtreeder.

4.3.2.1. Saldosystemet

Saldosystemet fungerer ved, at yder og modtager hver forer en saldo, hvor indgangsveerdien i hvert
indkomstér reduceres med den nominelle vaerdi af de betalte ydelser”. Restsaldoen overfores til det folgende
ar, og saldoen fores indtil det &r, hvor den lebende ydelse opherer, eller saldoen bliver negativ. I bilag 2 er
opstillet et eksempel, der viser forlebet af en gensidig bebyrdende aftale om lebende ydelser, herunder

saldosystemet.

Som det var tilfeeldet i aftalearet, hvor kapitalisering skulle indsendes til skattemyndighederne, skal saldoen

for den lobende ydelse arligt oplyses inden for fristen for indsendelse af selvangivelse.

Indgangsverdien kan sammenlignes med den forpligtelse, der ville vaeret opstdet, hvis overdragelsen var
berigtiget ved et galdsbrev. I et galdsforhold, hvor ydelsen og lgbetiden er kendt pa aftaletidspunktet, kan
rente og afdrag beregnes lobende, hvilket betyder, at renterne kan indregnes i parternes indkomst i de

enkelte ar.

Den lgbende ydelser indeholder ligeledes en rentedel, en afdragsdel og eventuelt en kursgevinstdel, som i
princippet skal beskattes pd samme made som ved et galdsbrev. Da den lebende ydelse jf. definitionen i
ligningslovens § 12 B er kendetegnet ved, at ydelsernes storrelse eller varighed er usikker pa
aftaletidspunktet, er det imidlertid vanskeligt at adskille de enkelte dele af den lebende ydelse, hvorfor

saldosystemet er en made at tage hojde for beskatningsproblemet.

Princippet i ligningslovens § 12B er, at sa leenge de lobende ydelser kan anses for afdrag, sker der ikke

yderligere beskatning, hvilket vil sige, indtil de akkumulerede nominelle ydelser overstiger den

> Jf. lovforslag 1998-99 L.212, kommentarer til ligningslovens § 12B, stk. 3 — 5 er tidspunktet for betaling af ydelsen og ikke

retserhvervelsestidspunktet afgerende for hvilket indkomstér ydelsen skal medregnes
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kapitaliserede vaerdi. Herefter er ydelserne udtryk for betaling af rentedelen, og beskatning af ydelserne kan

sammenlignes med beskatning af renter.

4.3.2.2. Ophor
Den lebende ydelse kan opherer, som folge af den aftalte tidsbegreensning, der eksempelvis kan vere et
aremadl eller et bestemt nominelt belob, eller ved at yderen ikke er i stand til at betale. En efterfolgende

endring af aftalen betragtes som opher af den oprindelige aftale og indgaelse af en ny aftale®®.

Ved den ene af parternes dod behandles den lobende ydelse pé lige fod med andre aktiver og passiver efter

reglerne for dedsboer’’, medmindre dedsfald ifolge parternes aftale medforer opher.

Ophgrer den lobende ydelse, for den kapitaliserede indgangsverdi bliver negativ, er det udtryk for, at sével
modtagers salgssum ved afstaelsesbeskatningen som yders anskaffelsessum og eventuelle
afskrivningsgrundlag blev sat for hojt ved opgerelsen 1 aftaledret. En positiv restsaldo betyder endvidere, at

handelssummen for det overdragne aktiv ikke er forrentet.

Ligningslovens § 12B, stk. 4 og 5 indeholder de naermere betingelser for henholdsvis modtageren og yderen

ved opher.

For bade modtager og yder medregnes restsaldoen i det indkomstar, hvor den lebende ydelse endeligt
ophorer. Der foretages ikke korrektioner af tidligere indkomstér, da det administrativt ville besverliggore

reglerne og gore dem komplicerede at anvende.

Modtageren kan som udgangspunkt fradrage restsaldoen i den skattepligtige indkomst, hvilket modsvarer, at
den opgjort avance i aftalearet var for stor. Yderen beskattes tilsvarende, idet der i perioden siden

overdragelsen af aktivet er foretaget afskrivninger eller fradrag pa basis af en for hej afskaffelsessum.

Som en folge af dette princip vil en restsaldo vedrerende et aktiv som ikke er skatterelevant for enten
modtager eller yder, heller ikke skulle indregnes i indkomsten i ophersaret. Af lovforslagets bemaerkninger™®

fremgér, at aktivets art er afgerende for ovennavnte sondring.

>0 Jf. lovforslag 1998-99 L.212, heringssvar til Kebenhavns Kommune

>7 Jf. lovforslag 1998-99 1.212, kommentarer til ligningslovens § 12B, stk. 3 — 5. Reglerne for dedsboer, herunder
successionsregler vil ikke blive behandlet i denne opgave

>% Jf. lovforslag 1998-99 1212, kommentarer til ligningslovens § 12B, stk. 3 — 5
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For modtager har det séledes alene betydning, hvorvidt der efter de skattemaessige regler for det pagaeldende
aktiv skulle foretages en avanceopgerelse i1 aftaledret, mens det ikke har betydning, hvorvidt opgerelsen

medforte en gevinst eller et tab.

Det betyder, at et ubenyttet kildeartsbestemt tab, som kun kan anvendes til modregning i tilsvarende
gevinster, ikke pavirkes, selvom restsaldoen som navnt indikerer, at den opgjorte overdragelsessum var for
hoj. Det har ligeledes ikke betydning, hvorvidt en eventuel gevinst er udlignet af tab fra salg af andre

aktiver.

Tilsvarende skal erhverver ikke indtagtsfore en restsaldo, som vedrerer et aktiv, hvor anskaffelsessummen
ikke kan afskrives, fradrages eller indregnes ved opgerelsen af en skattepligtig avance. For aktiver, hvor
anskaffelsessummen ikke kan afskrives eller fradrages, men hvor avancen beskattes ved afstaelse,
indteegtsfores en restsaldo ikke, safremt aktivet ikke er athandet pa tidspunktet for opher af den lebende
ydelse. Restsaldoen fratreekkes i stedet i anskaffelsessummen, der herefter svarer til den faktisk betalte

anskaffelsessum.

For aktiver, som overdrages med succession, har den kapitaliserede verdi ikke betydning for yders
anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag, idet yder succederer i modtagerens skattemessige stilling.

Tilsvarende opger modtageren ikke en avance i forbindelse med overdragelsen.

Efter ligningslovens § 12 B, stk. 4 kan modtageren ved opher ikke fradrage en eventuel restsaldo, hvis
aktivet ved overdragelsen ikke var skattepligtigt. Paragraffens formulering omfatter ogsa aktiver overdraget
med succession. For yderen fremgér det direkte af ligningslovens § 12B, stk. 5, at en restsaldo ved opher,
ikke skal indtaegtsfores eller fradrages i anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag, hvis saldoen vedrerer et

aktiv overdraget med succession.

Omfattede aftalen om lgbende ydelser overdragelse af flere aktiver, blev aktiverne i aftalearet behandlet
efter bestemmelserne for det enkelte aktiv, herunder med hensyn til succession. Pa tidspunktet for opher af
den lebende ydelse er den skattemeessige status for aktiverne ligeledes individuel. En resterende positiv
saldo pa den kapitaliserede veerdi af den lobende ydelse fordeles forholdsmaessigt pa de enkelte aktiver udfra

den forholdsvise fordeling ved aftalens indgaelse.

Har selgeren jf. reglerne i afskrivningslovens § 40, stk. 7 opnéaet henstand med betaling af skat af goodwill
m.v. kan der kun fradrages et belgbet, der overstiger det resterende henstandsbelgb. Reglerne om henstand er
beskrevet i afsnit 4.4.

4.3.3 Afstaelse af en gensidig bebyrdende aftale om lebende ydelser
En gensidig bebyrdende aftale om lgbende ydelser forpligter yder og giver modtager en ret. Savel yders

forpligtelse som modtagers rettighed kan overdrages enten mellem parterne eller til tredje mand.
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Ved modtagers afstdelse af rettigheden skal den kontantomregnede salgssum jf. ligningslovens § 12 B, stk. 6
fratreekkes restsaldoen pd den kapitaliserede verdi af den lobende ydelse. Bliver saldoen herved negativ
indteegtsfores det negative belob, mens en positiv restsaldo behandles som beskrevet i afsnit 4.3.2.2. om
ophor af den leobende ydelse. Er den kapitaliserede veaerdi udlignet pé salgstidspunktet indtaegtsfores det
kontantomregnede vederlag i modtagers indkomst.

Erhverver yderen af den leobende ydelse selv retten fra modtageren, skal det erlagte vederlag i folge
ligningslovens § 12B, stk. 7 fraga yderens restsaldo pa den lgbende ydelse. Den skattemassige behandling
af en negativ eller positiv restsaldo folger de regler, som er beskrevet i afsnit 4.3.2.2. Vederlaget fradrages 1
yders skattepligtige indkomst 1 overdragelseséret, sdfremt saldoen for den lobende ydelse 1 et tidligere r er

blevet negativ.

I henhold til ligningslovens §12B, stk. 8 skal alle andre erhververer end yderen selv medregne de modtagne
ydelser 1 den skattepligtige indkomst i de indkomstar, hvor de betales. Ligningslovens § 12B galder kun for
de oprindelige aftaleparter, hvorfor en tredjemand, som erhverver retten til en lobende ydelse, ikke kan
anvende reglerne om saldosystem®”. For yderen af den lobende ydelse har overdragelsen ingen konsekvenser

udover kreditorskifte.

Den skattemaessige behandling hos overdrager og erhverver ved overdragelse af forpligtelsen i henhold til en

aftale om lobende ydelse fremgar af ligningslovens § 12B, stk. 9.

I lighed med debitors overdragelse af andre forpligtelser er det en betingelse, at modtageren af ydelsen

accepterer debitorskiftet.

Yders afstaelse af forpligtelsen behandles efter de samme regler, som blev beskrevet under afsnit 4.3.2.2. om
opheor, efter at det betalte vederlag er fratrukket yders restsaldo. Safremt saldoen i tidligere indkomstar er

udlignet, fradrages vederlaget i yderens skattepligtige indkomst.

Erhververen af forpligtelsen bliver i modsatning til erhververen af en rettighed til en lobende ydelse
omfattet af reglerne i ligningslovens §12B, hvilket betyder, at der skal fores en saldo. Der skal dog ikke
foretages kapitalisering 1 forbindelse med overdragelsen, idet indgangsvaerdien svarer til det vederlag, som
erhverver modtager for at patage sig forpligtelsen®. Det aktiv, som oprindelig er berigtiget ved den lobende

ydelse, har ingen betydning for erhververs skattemaessige behandling af den modtagne forpligtelse, hvorfor

> Jf. lovforslag 1998-99 1212, kommentarer til ligningslovens § 12B, stk. 8. Den erhvervede rettighed anses for en udbytteret, der
efter afskrivningslovens § 40, stk. 2 afskrives med indtil 1/7 arligt.

% Efter reglerne i den oprindelige lovtekst i ligningslovens § 12B var en erhverver af en forpligtelse til at betale en lobende ydelse
omfattet af reglerne om kapitalisering. Dette blev @ndret i 2000, hvorefter indgangsvaerdien svarer til det modtagne vederlag.
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erhverver ved opher af den lgbende ydelse ikke er omfattet af sondringen i stk. 5 omkring aktivets
skattemeessige status. En positiv restsaldo ved opher vil sdledes altid vaere skattepligtig for en erhverver af

forpligtelsen.

4.4. Henstandsordning
Bestemmelserne om henstandsordning i afskrivningslovens § 40, stk. 7, der bade gealder for personer og

selskaber, har kun betydning for selgeren af goodwill m.v.

Det er kun muligt at opna henstand med skatten, herunder arbejdsmarkedsbidrag, af avancer pa goodwill
eller andre immaterielle ydelser®, mens andre avancer ved overdragelsen ikke er omfattet. Som folge af
likviditetsfordelen ved ordningen har modtageren af en lgbende ydelse en interesse 1, at
overdragelsessummen i parternes aftale henfores til goodwill m.v. frem for andre aktiver. For yderen har
afskrivningsreglerne for de enkelte aktiver betydning for fordelingen. Yders situation pavirkes herudover

ikke af, om selger veelger at anvende henstandsordningen.

Modtager af ydelsen skal for at fi henstand indsende begaring til skattemyndighederne inden udlebet af

selvangivelsesfristen for det indkomstar, hvor aftalen er indgéet.

Henstandsbelobet beregnes ved sammenholdelse af opgerelsen af érets skatter med en “skyggeberegning”,
hvilket vil sige, at der udover skatteberegningen inklusiv avancen pa goodwill m.v. foretages en
skatteberegning uden avancen®. Forskellen pa de to beregninger svarer til den skat, der kan gives henstand

med.

Ved delvis finansiering med lobende ydelse ses 1 “skyggeberegningen” kun bort fra den del af avancen, som
kan henfores til berigtigelsen med den lebende ydelse. Den forholdsvise avance opgeres udfra de samlede

kapitaliserede lobende ydelser, der kan henfores til goodwill m.v. og den samlede overdragelsessum.

Underskud eller tab fra tidligere ar indgér i beregningen af skatten efter de almindelige regler. For selskaber

indgar henstandsbelobet i skatteberegningen efter eventuel lempelsesberegning.

' Der er muligt at opna henstand vedrorende avance pa aktiver omfattet af afskrivningslovens § 40, stk. 1 og 2, der vedrerer
henholdsvis goodwill og andre immaterielle ydelser f.eks. know-how og varemarker. Andre immaterielle ydelser er jf. lovforslag

1998-99 1.212, kommentarer til afskrivningslovens § 40, stk. 7 omfattet for at undga afgransningsproblemer i forhold til goodwill.

% Avancen beregnes efter reglerne i afskrivningslovens § 40, stk. 6
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Henstanden afvikles i takt med, at salger modtager den lgbende ydelse vedrerende den goodwill m.v., som
er omfattet af ordningen. Afdragene pa henstanden forfalder den 1. i mineden efter, at den lobende ydelse er
betalt.

Der kan maksimalt opnds 7 ars henstand med skattebetalingen, hvilket svarer til den skattemaessige
afskrivningsperiode for goodwill m.v. Et resterende henstandsbelob efter udlebet af 7-ars fristen forfalder til

betaling ved udlebet af det pdgaeldende indkomstar.

Opherer den lgbende ydelse inden for 7-ars perioden frafaldes det resterende henstandsbelob, som selgeren
ikke har kunnet daekke med de modtagne ydelser. Denne situation skal ses i sammenhaeng med

ophorsreglerne vedrerende saldosystemet 1 ligningslovens § 12 B, stk. 4, som er beskrevet i afsnit 4.3.2.2.

Henstanden kan desuden ved pakrav fra skattemyndighederne opherer, hvis salgeren groft eller gentagne

gange misligholder aftalen.

4.5. Sammenfatning

Ved overdragelse af aktiver, som berigtiges ved en lgbende ydelse kan overdrager opna rentefri henstand
med skatten af avancer pa goodwill og andre immaterielle aktiver. Henstanden afdrages arligt med et belob
svarende til den betalte lobende ydelse, idet et eventuelt restbelob dog forfalder til betaling efter syv ar.
Reglerne om lgbende ydelser kan anvendes af bade personer og selskaber, ndr mindst den ene af parterne er
fuldt skattepligtig.

Det er en betingelse, at den lobende ydelse er omfattet af ligningslovens § 12 B, hvilket vil sige, at den skal
vaere led 1 en gensidig bebyrdende aftale indgaet efter 1. juli 1999. Ydelsen skal lobe ud over aftalearet og
vare usikker med hensyn til enten varighed eller belob.

Reglerne gelder alle ydelser, der opfylder definitionen, idet enkeltstdende efterreguleringer efter praksis
ikke anses for en lobende ydelse. I de offentliggjorte afgorelser er lagt vaegt pa, at der var tale om
enkeltstdende ydelser, mens ydelsens art ikke er tillagt samme betydning. Afgerelserne har ikke entydigt
afgraenset lobende ydelser, hvorfor det ville vaere hensigtsmassigt med en klar definition, som eksempelvis

kunne tage udgangspunkt i ydelsens art.

[ aftaledret skal efter ligningslovens § 12B opgeres en overdragelsessum til brug for overdragers
avanceberegning samt til opgerelse af erhververs anskaffelsessum og afskrivningsgrundlag.
Overdragelsessummen beregnes ved at kapitalisere den aftalte nominelle ydelse med en kapitaliseringstaktor
svarende til en markedsrenten inklusiv risikotilleeg. Ved kapitaliseringen opdeles de nominelle ydelser i en
overdragelsessum og en rentedel, hvorved berigtigelse ved lobende ydelse tilneermes andre

berigtigelsesformer.
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Fastleggelsen af de nominelle ydelser og renten vil i aftaledret indebeerer usikkerhed, hvorfor den
kapitaliserede veerdi eksempelvis kan sammenholdes med en vardiansattelse af de overdragne aktiver til

handelsvardi. Den kapitaliserede verdi skal efterproves af myndighederne.

Beskatningen af den lobende ydelse i betalingsaret folger for savel overdrager som erhverver et saldosystem,
hvor indgangssaldoen svarer til den kapitaliserede vaerdi. De nominelle ydelser fratraekkes 1 betalingsaret
restsaldoen og har ingen skattemaessige konsekvenser, sa lenge saldoen er positiv. Nar saldoen bliver
negativ, er det udtryk for, at overdragelsessummen er betalt, hvorfor de betalte ydelser herefter svarer til
rentedelen. I lighed med ovrige renter beskattes modtageren fra dette tidspunkter af de betalte ydelser, mens

yder kan foretage fradrag.

Udover ved aftalens udleb kan en lobende ydelse ophere ved, at yder ikke er stand til at betale. En positiv
restsaldo beskattes 1 ophersiret som udgangspunkt hos yder, mens modtager kan foretage fradrag. Undtaget
herfra er lobende ydelser vedrorende aktiver, som i aftaledret ikke var skattepligtige for modtager, eller som
for yder ikke er afskrivningsberettigede. For de pagaldende aktiver har opher af aftalen ingen skattemaessige
konsekvenser. En restsaldo vedrerende et aktiv, som avancebeskattes hos yder ved en senere afstdelse,

fratreekkes dog den opgjorte anskaffelsessum.

Ved opher af den lobende ydelse frafaldes et eventuelt resterende henstandsbelob, idet restbelobet istedet

fratreekkes det belob, som modtageren kan fradrage.

Modtageren af en lobende ydelse skal ved afstaelse af retten fratreekke det modtagne vederlag i restbelgbet i
saldosystemet. En negativ saldo beskattes hos erhververen, mens en positiv restsaldo behandles som ved
ophor. Erhverver yderen af ydelsen retten fra modtageren, fragir vederlaget i yderens restsaldo, og en
negativ eller positiv restsaldo behandles som ved opher. Andre erhververe af en ret til lobende ydelse skal

indtegtsfore ydelserne i betalingsaret.

Yders afstaelse af forpligtelsen behandles efter de samme regler, som gelder ved opher. Erhverver af
forpligtelsen bliver omfattet af bestemmelserne om saldosystem, idet det modtagne vederlag anvendes som

indgangsverdi.
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5.  OPHORSPENSION

Pensionsbeskatningslovens § 15A er siden vedtagelsen i 2000 @ndret tre gange, hvoraf de vesentligste
@ndringer er foretaget ved lov nr. 394 at 6/6 2002 og lov nr. 423 af 6/6 2005.

I 2002 blev reglerne omkring kravene til virksomhedens erhvervsaktivitet lempet, mens &ndringen i 2005

justerede kravet til perioden, hvor overdrageren skal have veret selvstendig.

5.1. Personkredsen
Kravene til subjektiv skattepligt er ikke reguleret serskilt i pensionsbeskatningslovens § 15 A, hvorfor de
generelle betingelser 1 pensionsbeskatningsloven § 54 er gaeldende. I henhold til disse regler skal personen

pa tidspunktet for indbetaling p& pensionsordningen opfylde betingelserne for fuld skattepligt®.

I forhold til opherspension skal personen vare fuldt skattepligtig pad tidspunktet for afstdelsen, hvilket
fremgar af en bindende ligningsbesked, der er offentliggjort som T£S2003.469.

Sagen omhandler en tandlege, der i en arrekke havde drevet virksomhed, senest i selskabsform. Efter
athendelse af aktiviteten 1 selskabet ville tandlaegen likvidere selskabet og flytte til udlandet, hvorved den
fulde skattepligt til Danmark ville ophere. Beslutningen om likvidation blev truffet den 30. december,
hvilket var sasmmenfaldende med datoen for opher af den fulde skattepligt. Likvidationen af selskabet kunne
forst ske efter proklamafristen, hvorfor afstéelsen reelt var tre maneder senere. Da den fulde skattepligt var
ophort allerede pa tidspunktet for beslutningen, kunne der ikke foretages indskud pd opherspension i
forbindelse med afstaelsen.

For at anvende reglerne om opherspension skal personen opfylde yderligere to krav, som begge fremgér af
pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 1. Der stilles som krav, at personen skal have drevet erhvervsmaessig

virksomhed og samtidig veere fyldt 55 ar inden afstaelsen.

Aldersgrensen pa 55 ar er indsat, da det ikke er intentionen, at tilskynde erhvervsdrivende til at ophere med
virksomhed vasentligt tidligere end den almindelige pensionsalder. Det er derfor heller ikke muligt at
dispensere fra aldersgraensen, hvilket bl.a. fremgér af ligningsradets afgerelse 1 T£S2002.606, der omhandler
en erhvervsdrivende pa 44 ér, som pé grund af sygdom matte ophere med selvstendig virksomhed.

Betingelsen omkring erhvervsmaessig virksomhed kan opfyldes bade ved drift af virksomhed i personlig regi

og ved at vaere hovedaktioner i et selskab, der driver erhvervsmeessig virksomhed. Hovedaktionarbegrebet

% Jf. pensionsbeskatningslovens § 54 kan begranset skattepligtige graensegangere efter kildeskattelovens § 5, stk. 1, nr.3

ligeledes anvende reglerne i pensionsbeskatningsloven.
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folger de samme regler, som galder i aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2—4, hvilket vil sige en
ejerandel pa 25% af kapitalen eller en stemmeandel pa 50% inden for de seneste 5 ar. Afgrensning af

hovedaktionarbegrebet er behandlet i afsnit 3.2.1.

Ved axgtefeller medregnes indkomst af selvstendig virksomhed efter kildeskattelovens § 25 A, stk. 1 hos
den, som varetager driften, uanset om det er den anden egtefelle, der er ejer af virksomheden. Er begge

egtefeller involveret i driften fordeles indkomsten efter en af folgende metoder:

1. den friere fordelingsregel, jf. kildeskattelovens § 25 A, stk. 8
2. medarbejdende egtefzlle, jf. kildeskattelovens § 25 A, stk. 3
3. lonaftale

Efter pensionsbeskatningslovens § 15, stk. 1 er det drift af selvsteendig virksomhed, der berettiger til at
foretage indskud pa opherspension. Ved en fzlles drevet virksomhed anses indkomst efter enten den friere
fordelingsregler eller medarbejdende @egtefelle som drift af virksomhed, mens en lonaftale ikke opfylder

kravet.

Ligningsradets afgorelse, som er refereret i TfS2003.251, er et eksempel pa, at den agtefelle, som driver
virksomheden, er berettiget til at foretage indskud pé opherspension ved afstielse af en virksomheds aktiver.
Afstaelsen omfattede driftsmidler, goodwill samt en ejendom, som blev anvendt i virksomhedens drift.
AEgtefeellen, som var ejer af aktiverne, var ikke involveret i den daglige drift og modtog ikke overforsler i
form af eksempelvis husleje eller lon. Af afgerelsen folger, at avance ved salg af aktiverne, herunder
ejendommen, efter kildeskattelovens § 25 A, stk. 1 henfores til den egtefelle, som driver virksomheden, og

dermed er berettiget til indskud pa opherspension.

Med hensyn til egtefzllers fordeling af indkomst fra en erhvervsmessig ejendom kan henvises til
landskatterettens kendelse i TfS2003.168. Sagen vedrerer ikke opherspension, men afgerelsen har betydning
for pensionsbeskatningslovens § 15 A, da den vedrerer kildeskattelovens § 25 A, stk. 1. En skatteyder havde
tidligere drevet et landbrug fra en ejendom, som var ejet af eegtefellen. Resultatet af landbrugsvirksomheden
samt bortforpagtning af en del af den tilherende jord var beskattet hos den agtefzlle, der drev landbruget. I
samme ar som landbrugsvirksomheden opherte, blev den bortforpagtede jord solgt til den tidligere lejer.
Landsskatteretten afgjorde, at fortjenesten ved salget af ejendommen skulle beskattes hos den agtefzlle, der

havde drevet virksomheden.

I T£S2003.585 afgjorde ligningsradet ligeledes, at den eegtefzlle, som efter kildeskattelovens § 25 A er
beskattet af virksomheden resultat, kan foretage indskud pé opherspension. Sagen vedrerte salg af en

ejendom, som tidligere var anvendt i den ene @gtefelles landbrugsvirksomhed, men som var ejet af den
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anden agtefelle. Avancen ved salget skulle henfores til den egtefalle, der benyttede ejendommen til at

drive virksomhed, hvilket var afgerende for retten til at indskyde p& opherspension.

Pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 2 indeholder krav til varigheden af den erhvervsmaessige drift af
virksomhed, hvorefter perioden som selvsteendig minimum skal veere pa 10 ar. Ved lovendringen i juni
2005 blev bestemmelsen med virkning for indkomstaret 2005 lempet, hvorefter kravet til perioden pa 10 ar
anses for opfyldt, hvis perioden har varet inden for de seneste 15 ar forud for det indkomstéar, hvor

ordningen oprettes.

Udover at lempe reglerne har endringen fjernet uklarhederne i den oprindelige lovtekst fra 2000 omkring
fortolkningen af 10-ars kravet. Indtil loveendringen var det med baggrund i en afgorelse fra ligningsradet®
praksis, at perioden som erhvervsdrivende skulle leegge umiddelbart forud for afstielsesaret. Udfra ordlyden
i lovforarbejderne var der dog usikkerhed om ligningsradets fortolkning af reglerne. Herudover havde et
afsnit i lovforarbejderne omkring varigheden af en afbrydelse i forbindelse med virksomhedsskifte givet
anledning til en rekke afgorelser fra ligningsradet. Afgerelserne konkluderede, at en afbrydelse pa op til 12
maneder kunne accepteres. Denne periode er ikke langere relevant, da en afbrydelse pa op til 5 ar i
princippet accepteres efter de nuvaerende bestemmelser. I relation til 10-ars perioden forstds et ar som 12

maneder og ikke som indkomstér for den enkelte skatteyder®.

De @ndrede regler er mere fleksible, da personer med mange ar som selvstendig erhvervsdrivende efter de
tidligere regler var udelukket fra at indskyde pa opherspension, hvis der inden for den sidste periode havde
veret en afbrydelse pa over 12 maneder. Herudover kunne de tidligere regler give problemer i forbindelse
med likvidation af selskaber, hvor aktiviteten blev frasolgt, inden likvidationen blev gennemfort. Da
selskabet 1 perioden indtil den endelige afstaelse var uden reel erhvervsvirksomhed, var 10-ars kravet ikke

opfyldt. Afgrensningen af reel virksomhed behandles i afsnit 5.2.

Der stilles i1 lovteksten ingen krav til, at personen har drevet den samme virksomhed i 10-ars perioden.

Herved tages eksempelvis hensyn til en situation, hvor personen 1 perioden har gennemfort en

# SKM2003.25 vedrerer en afgorelse fra ligningsradet. I sagen blev en person, der havde drevet selvstaendig erhvervsvirksomhed
i mere end 30 ar, nagtet at foretage indbetaling pd en opherspension. En del af begrundelsen var, at virksomhedsdriften ikke
havde omfattet en sammenhangende periode pd minimum 10 &r umiddelbart forud for afstdelsen. Den bindende forhdndsbesked
er stadfzestet af landsskatteretten i en kendelse offentliggjort som TfS2003.986.

I Ligningsradets afgerelser omkring 10-ars perioden ses pa antal maneder ved vurderingen af perioden.
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virksomhedsomdannelse, séledes at en del af perioden har varet drift af virksomhed i personlig regi og den

sidste del drift i selskabsform®®.

[ T£S2002.607 er refereret en afgerelse fra ligningsrddet, der vedrerer opfyldelsen af 10-ars kravet. Sagen
omhandler en kvinde, der 1 2002 atheendede en landbrugsvirksomhed, som hun siden 1996 havde drevet i
interessentskabsform sammen med sin bror. Kvinden havde i 17 ar frem til 1998 arbejdet som
medarbejdende agtefelle i sin mands landbrugsvirksomhed. Overforsel af overskudsandel til
medarbejdende agtefelle efter kildeskattelovens § 25 A, stk. 3 betragtes som indtjent ved selvstendig
virksomhed. Da det ikke er et krav, at 10-ars perioden skal vedrerer samme virksomhed, kunne fortjenesten

efter ligningsradets opfattelse indskydes pa en opherspension.

Bestemmelsen om 10-ars perioden indeholder for agtefaller en successionsregel, hvorefter en efterlevende
egtefelle anses for at have drevet selvstendig virksomhed eller have veeret hovedaktionar i samme periode
som den afdede. Successionen er betinget af, at den efterlevende agtefeller anvender reglerne i
dodsboskatteloven om uskiftet bo jf. § 59, eller at virksomheden er skiftet eller udloddet til egtefaellen jf. §
43. Hvis der er sket skiftet efter dedsboskatteloven § 43, indgar den periode, hvor boet har drevet

virksomheden eller vaeret hovedaktiongr, i den efterlevende agtefzlles periode som selvstendig.

T£S2002.189 vedrerer succession i 10-ars perioden i forbindelse med salg af hovedparten af den til en
landsbrugsejendom herende jord. Manden, der havde drevet landbrugsvirksomheden i over 40 ér, dede efter
salget af jorden, og enken skulle overtage boet. Der var ikke taget stilling til, om overtagelsen skulle ske
efter reglerne om uskiftet bo. Ligningsradet afgjorde, at safremt reglerne om uskiftet bo blev anvendt, kunne
enken succedere i mandens periode som selvstendig. Succession i den skattemaessige stilling vedrerende en
erhvervsvirksomhed sker efter reglerne 1 dodsboskatteloven fra starten af den afdedes indkomstér, hvorfor
enken kunne anvende reglerne om opherspension, selvom manden havde konstateret avancen ved salget af

jorden inden sin ded.

5.2. Krav vedrerende aktivitet og opher

Anvendelsen af opherspension er, udover kravene til personen jf. foregdende afsnit, betinget af, at kravene i
pensionsbeskatningslovens § 15 A til aktiviteten i den erhvervsmeessige virksomhed samt omkring opher er
opfyldt.

% Eksemplet er nzevnt i LFF2000-2001.1.33, under bemzrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser, PBL § 15A, stk. 2.
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En erhvervsmessig virksomhed defineres 1 relation til bestemmelserne om opherspension efter
virksomhedsbegrebet i cirkulere nr. 129 af 4/7 1994, som ogsa gelder 1 forhold til investeringsfondsloven
og virksomhedsskatteloven®”.

I folge dette virksomhedsbegreb kendetegnes en erhvervsmaessig virksomhed ved, “ar der for egen regning
og risiko drives en virksomhed af okonomisk karakter med det formal at indvinde et okonomisk udbytte”.

Herudover vil en virksomhed sadvanligvis have et vist omfang og varighed.

[ TfS2003.169 er offentliggjort en afgorelse fra ligningsrddet, der vedrerer afgresningen af
virksomhedsbegrebet. Ligningsrddet konkluderede i afgerelsen, at et personligt ejet andelsbevis i en
indkebsforening, ikke kunne anses for en selvstaendig virksomhed eller andel heraf, nér den erhvervsmaessig
virksomhed, som anvendte indkebsforeningen, blev drevet i selskabsform. Afstéelsen af andelsbeviset hang
sammen med, at selskabet som led i et generationsskifte skulle overdrages til et nyt selskab, hvor

skatteyderen gennem et holdingselskab ville komme til at eje 50%.

Besiddelsen af andelsbeviset var betinget af, at der blev foretaget indkeb hos foreningen, hvilket
skatteyderen 1 hele ejerperioden havde opfyldt. Virksomheden, der foretog indkebene, blev i starten drevet i
personlig regi, men blev efter en virksomhedsomdannelse drevet 1 selskabsform. Ved
virksomhedsomdannelsen blev andelsbeviset ved en fejl ikke overdraget til selskabsregi, hvilket dog ikke

havde betydning for selskabets mulighed for at kebe ind via foreningen.

Skatteyderen gjorde gaeldende, at andelsbeviset som folge af sammenhaengen med aktiviteten i selskabet var
en integreret del af den erhvervsmaessige virksomhed i selskabet. Efter ligningsradets opfattelse skulle
andelsbeviset og aktiviteten i selskabet ikke ses under et, hvorfor betingelserne om erhvervsmaessig

virksomhed i personlig regi ikke var opfyldt.

Ligningsradets konklusion sammenholdes i to kommentarer til afgorelsen® med bestemmelserne i
pensionsbeskantningslovens § 15 A, stk. 4 og 6 omkring henholdvis udlejning til eget selskab og
afgraensningen af den fortjeneste, der kan indskydes. I begge tilfelde vurderes afgorelsen som varende
mindre rimelig, da ligningsradets fortolkning ikke er lige s& lempelig, som i1 andre afgerelser omkring
kravene for at kunne anvende reglerne om opherspension. Som navnt er det min vurdering, at ligningsradets
afgorelse baseres pd en vurdering af, om der forelegger erhvervsmeessig drift, som kraevet i

pensionsbeskatningslovens § 15A, stk. 1.

7 LFF2000-2001.1.33, bemaerkninger til pensionsbeskatningslovens § 15A, stk. 2

% Hanne Segaard Hansen i SR.2003.0139 og Michael Serup i TfS2004.174.
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Vurderes besiddelsen af andelsbeviset i forhold til virksomhedsbegrebet uden hensyntagen til den aktivitet,
som foregdr 1 selskabet, er ligningsradets afgorelse efter min vurdering korrekt. I sagen gav det personligt
ejede andelsbevis nogle rettigheder, som selskabet anvendte. Ved en tilsvarende konstruktion mellem
uafhaengige parter havde selskabet betalt for anvendelsen, hvorfor der i personligt regi reelt burde have
vaeret en indtegt fra anvendelsen af andelsbeviset eller de tilknyttede rettigheder. Uanset den manglende
indteegt er der ved “driften” af andelsbeviset ikke den risiko og det omfang, som efter det fornaevnte

cirkulerer er en del af kendetegnene ved en virksomhed.

Reglerne om opherspension stiller udover det generelle virksomhedsbegreb yderligere krav til
virksomhedens aktivitet, idet det ved indferslen af reglerne om opherspension var hensigten kun at
begunstige personer, der driver virksomhed med reel erhvervsaktivitet. Virksomheder, der ikke er omfattet

af denne afgrensning, er jf. pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3 og 4 folgende:

= Virksomheder, hvor aktiviteten i overvejende grad er passiv pengeanbringelse. Denne type
virksomhed benavnes pengetanke

=  Anpartsvirksomhed

5.2.1. Pengetanke
Passiv pengeanbringelse omfatter i henhold til pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3 udlejning af fast

ejendom samt besiddelse af kontanter, veerdipapirer eller lignende.

Handel med veardipapirer samt finansieringsvirksomhed anses dog for reel virksomhed, safremt personen
eller det selskab, personen har varet hovedaktionar i, har drevet naringsvirksomhed med aktiviteterne.
Herudover anses bortforpagtning af fast ejendom som neavnt i vurderingslovens § 33, stk. 1 og 7 ikke for

passiv pengeanbringelse.

[ relation til undtagelsesbestemmelsen omkring bortforpagtning fremgar det af flere afgerelser, at
ejendommens status ifelge den offentlige vurdering er afgerende, mens den faktiske benyttelse ikke har
betydning. Et eksempel er ligningsridets afgerelse 1 TfS2002.997, hvor en bygning pa et areal omfattet af
vurderingslovens § 33, stk. 1 blev udlejet til produktion. Af afgerelsen fremgér videre, at en udstykning af
arealet vil @ndre bedommelsen, séfremt ejendommen efter den nye vurdering ikke omfattes af hel eller

delvis landbrugspligt efter vurderingslovens § 33.

Kravene til aktiviteten, der gaelder bade for personlig drevne virksomheder og for selskaber, indeholder i
lighed med afgraensningen af pengetanke ved succession i selskaber efter aktieavancebeskatningslovens § 11

en vaesentlighedsvurdering.

Ved opherspension 1  forbindelse med selskaber anvendes  vesentlighedskriterierne i

aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 9, hvorefter en virksomhed anses for passiv, hvis mindst 50% af
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indtegterne opgjort som gennemsnit af de seneste tre ar, eller hvis mindst 50% af handelsverdien af
aktiverne pd overdragelsestidspunktet eller opgjort som et gennemsnit af de seneste tre ar, kan henfores til

den passive virksomhed.

Veasentlighedsvurderingen ved personlig drevne virksomheder foretages wudfra kriterierne 1
pensionsbeskatningsloven § 15 A, stk. 4, der folger bestemmelserne i aktieavancebeskatningslovens § 11,
stk. 9

Efter pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 4 gaelder endvidere, at andele omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2b ikke anses for veardipapirer, ligesom aktier 1 selskaber, hvor
virksomheden direkte eller indirekte ejer mindst 25% af kapitalen ikke medregnes. Ved selskaber, hvor
ejerandelen er mindst 25% medregnes i stedet en forholdsmaessig andel af indtaegter og aktiver svarende til

ejerandelen i selskabet.

I forhold til de pageldende selskaber galder herudover en serregel vedrorende udlejning af ejendomme,
hvorefter lejeindteegter ikke indgdr i bedemmelsen péd indtegtssiden, mens en udlejningsejendom pa
aktivsiden ikke indgér i den passive virksomhedsdel. Undtagelsen galder ogsa for udlejning mellem
selskaber, hvor virksomheden ejer mindst 25% af kapitalen. Det er en betingelse, at lejer anvender

ejendommen til domicil, produktion eller lignende.

Af kommentarerne til horingssvarerne i forbindelse med den seneste a&ndring af pensionsbeskat-ningslovens
§ 15 A fremgér, at gennemsnitsbetragtningen ved veasentlighedsbedoemmelsen alene er en beregningsteknisk
regel i relation til afgreensningen af reelle virksomheder.” Ved opfyldelse af 10-ars kravet, som er behandlet
under afsnit 5.1., betyder det, at der i 10 af de seneste 15 ar skal vere drevet reel virksomhed. En omlagning

af aktiviteten fra passiv til reel virksomhed i de sidste tre &r inden afstéelsen vil ikke vere tilstreekkelig.

Udfra ovenstdende taeller pengetank-virksomhed som defineret i pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3
og 4 ikke med ved 10-ars kravet. Da der ved 10-ars kravet ses pad en 15-arig periode, bliver konsekvensen
herefter, at vurderingen af reel og passiv virksomhed udfra den beregningstekniske regel skal foretages for

en periode pa 10 - 15 ar.

Som det behandles i afsnit 5.2.3. kan opherspension anvendes ved delafstielse af en virksomhed. En
delafstaelse kan medfere, at virksomheden ved neaste afstielse betragtes som en pengetank, da
sammens&tningen af aktiver er a&ndret. Ligningsradet har i TfS2002.691 truffet afgerelse i en sag, hvor en

ejendom ved to delsalg samme dag blev solgt til to uathaengige parter. De to salg blev af ligningsradet anset

% Jf. LFF2004-2005.2.134, kommentar til horingssvar fra Dansk Landbrugsradgivning
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for et salg, da de fandt sted samme dato. Der foreligger ikke afgorelser, hvor to delsalg foretages med fa
dages mellemrum, men udfra begrundelsen til afgeorelsen mé det antages, at flere afstaelser kun anses for en

samlet afstaelse, hvis de foretages samme dag.

Udover de under afsnit 3.2.2. behandlede problemstillinger omkring definitionen péa indtegter og aktiver
samt afgraensning mellem reel og passiv virksomhed, skal ved personligt drevne virksomheder sondres

mellem privat og virksomhed.

I forbindelse med behandlingen af lovforslaget til den oprindelig lov svarede Skatteministeren folgende
0

omkring opdelingen:’
“Finansielle aktiver, der ikke indgar i en personligt drevet virksomhed, og som ikke omfattes af
virksomhedsoverdragelsen, vil skulle holdes uden for opgorelserne i henhold til stk. 3 og 4. Hvorvidt

aktiverne indgar i virksomheden eller ej, vil i sidste ende komme an pa en konkret bedommelse.”

Ved anvendelse af virksomhedsordningen skal efter bestemmelserne i1 virksomhedsskatteloven foretages en
adskillelse mellem privat og virksomhed. Af ligningsradets afgerelse i T£S2002.975 fremgar, at denne
opdeling ogsd kan anvendes ved sondringen mellem privat og virksomhed 1 relation til
vaesentlighedsbedemmelsen ved opherspension. I sagen var i privatsfaren placeret en obligationsbeholdning
erhvervet for private midler, der var fremkommet ved omlaegning af private lan. Selvom lanene var optaget
med pant i virksomheden, péavirkede det ikke bedommelsen af aktiverne. Afgerelsen viser udover

anvendelsen af virksomhedsskattelovens kriterier, at det ogsé har betydning, hvor midlerne stammer fra.

[ T£S2003.193 er offentliggjort en afgerelse fra ligningsradet, hvor opdelingen i privat og virksomhed under

virksomhedsordningen ligeledes kunne overfores til veesentlighedsbedommelsen ved opherspension.

Virksomheder udenfor virksomhedsskatteordningen skal ikke opdele aktiverne pa privat og virk-somhed. |
ligningsradets afgerelse, der er refereret 1 T£S2003.252, beskattes virksomheds-indkomsten efter reglerne i
kapitalafkastordningen. Ligningsradet anforer i afgorelsen, at det ikke er afgorende om aktiverne kan indga i
kapitalafkastgrundlaget. Sondringen skal derimod foretages udfra en konkret bedommelse, hvor det

vurderes, om aktivet og den tilherende indtaegt vedrerer virksomhedens drift.

Med udgangspunkt i afgerelserne kan det konkluderes, at opdelingen under virksomhedsordningen kan
anvendes ved sondringen mellem aktiver tilherende privat og virksomhed, men at den konkrete bedommelse

vil veere afgorende.

7 Jf. bilag 20 til LFF2000-2001.1.33
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5.2.2. Anpartsvirksomhed
Anpartsvirksomhed vil sige udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidler eller skibe, eller selvstendig
erhvervsvirksomhed med mere end 10 ejere’’. Virksomheder, hvor opretteren af pensionsordningen har

deltaget 1 veesentligt omfang, anses dog ikke for anpartsvirksomhed.

Af ligningsradets afgerelse i TfS2003.918 folger, at antallet af ejere ikke har betydning ved
udlejningsaktivitet, men at det alene er omfanget af arbejdsindsatsen, der afger, hvorvidt virksomheden
betragtes som en anpartsvirksomhed. Det har ligeledes ikke betydning, om skatteyderen selv atholder
omkostninger i forbindelse med udlejningsaktiviteten, eller om indkomsten ved virksomheden i tidligere ar

er medregnet til den skattepligtige indkomst efter reglerne om anpartsvirksomhed.

Vurderingen af arbejdsindsatsen skal ifelge lovforarbejderne ske efter samme praksis, som gaelder ved
investeringsfondshenlaggelse og indskud pa etableringskonto, hvilket vil sige en konkret vurdering af
samtlige omstendigheder i den enkelte situation.”

Som udgangspunkt antages, at deltagelse i vaesentligt omfang minimum kraever 50 timers arbejde manedligt,
svarende til ca. 12 timer ugentligt. Det er ikke et krav, at timerne er jevnt fordelt, idet det accepteres, at der i
nogle virksomhedstyper kan vare varierende arbejdspres, selvom de ma anses for at veere aktive hele aret.
For sasonpreegede virksomheder er arbejdstidskravet ligeledes opfyldt, safremt der i den periode,

virksomheden har drift, ydes en arbejdsindsats svarende til 50 timer manedligt.

Hvorvidt der er tale om anpartsvirksomhed ved udlejningsvirksomheder med op til 10 ejere, afgores udfra en
individuel vurdering af den enkelte deltagers arbejdsindsats. Ved agtefeller, der driver virksomhed 1

feellesskab, ses dog pa den fzlles arbejdsindsats.

Driver personen flere virksomheder, herunder i selskabsform, skal krav til deltagelsen i driften vaere opfyldt
for den enkelte virksomhed. Et eksempel herpé er den tidligere omtalte afgorelse fra T£S2003.169 om et

selskab, der anvendte rettighederne tilhorende et personligt ejet andelsbevis.

5.2.3. Krav vedrerende opher
Pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 1, 1. pkt. indeholder folgende omkring kravene til ophor:

L Jf. LFF2000-2001.1.33, bemzrkninger til PBL § 15 A, stk. 3 anvendes samme afgransning som i personskattelovens § 4, stk. 1,
nr. 10 og 13

72 Jf. cirkulaere nr. 166 29/10 1984 om investeringsfonds, afsnit 33.
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”Personer, der i forbindelse med afstaelse af deres erhvervsmeessige virksomhed eller en andel af denne

opnar en skattepligtig fortjeneste ...”

Som det fremgér, indeholder lovteksten ikke betingelser om fuldsteendigt opher, idet afstaelse af en andel af

en erhvervsmassig virksomhed er tilstraekkelig, safremt de ovrige bestemmelser 1 regelsettet er opfyldt.

Udfra lovforarbejdernes bemarkninger til den ovennavnte del af lovteksten fremgar, at reglerne er tilteenkt
personer, der er ophort med at drive virksomhed, eller er ved at afvikle virksomheden. Udover angivelse af
at en afvikling kan vere i form af en trinvis afstdelse eksempelvis ved optagelse af en interessent’,
afgrenses delafstielser ikke narmere. Som folge af de manglende kriterier vil afgraensningen af

delafstaelser bero pa en fortolkning.
Der kan anlagges en bred fortolkning som eksempelvis i folgende citat:”*

”Enhver disposition, der udloser realisationsbeskatning med skattepligtig fortjeneste, giver saledes ret til
indskud pa ophorspension. Det er saledes ikke en betingelse, at afstaelsen er forbundet med hel eller delvis

virksomhedsophor.”

Fortolkningen lagger op til, at enhver fortjeneste ved afstdelse af aktiver i princippet vil kunne danne
grundlag for indskud pé& opherspension. Efter min vurdering lagger dette udover den hensigt

lovforarbejderne giver udtryk for, hvorfor afgrensningen skal foretages mere snavert.

Der er ikke tvivl om, at fortjeneste ved overdragelse af en ideel andel af en virksomhed berettiger til indskud
efter reglerne om opherspension, hvilket bl.a. fremgar af ligningsrédets afgerelse 1 TfS2002.588, hvor en

andel i et landbrugsinteressentskab overdrages.

I T£fS2001.774 har ligningsradet tilkendegivet, at salg af enkeltaktiviteter ligeledes opfylder betingelserne.
Sagen drejede sig om to frasalg af jord fra en landbrugsejendom, der blev anvendt til drift af
smadyrskrematorium. Salget vedrorte landbrugsejendomme, der sammenlignet med andre aktiver
skattemeessigt har en serstatus 1 relation til virksomhedsbegrebet. Der foreligger séledes flere afgorelser,
hvor salg af landbrugsjord og —bygninger, anses for at vare inden for reglerne om opherspension. Andre
aktiver kan som regel ikke anses for en sarskilt virksomhed, hvorfor salg uden samtidig overdragelse af

aktivitet naeppe vil opfylde kravene til en delafstaelse.

7 Jf. LFF2000-2001.1.33, bemaerkninger til PBL § 15 A, stk. 5

7 Jf. Michael Serup i TfS2004.174 og Generationsskifte — Omstrukturering, side 411
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En selvstendig udlejningsejendom, der ikke er vurderet efter vurderingslovens § 33 stk. 1 og 7, vil blive
anset for en passiv virksomhed, som ikke berettiger til indskud pd opherspension. Det galder dog ikke
ejendomme, der udlejes til selskaber, hvor ejerandelen er over 25%. Et eksempel pa dette er sagen i
T£S2002.587, hvor et ejendomsinteressentskab solgte en ejendom, der var udlejet til et 100% ejet
anpartsselskab. Ligningsradet betragtede salget af ejendommen som en afstdelse af en andel af
interessenternes samlede erhvervsvirksomhed. Skattedepartementet har 1 trdd hermed udtalt, at en
hovedanpartshavers udlejning af en privat ejendom til et 100% selskab er omfattet af

undtagelsesbestemmelsen, hvis ejerandelen i selskabet er over 25%.”

Af den tidligere omtalt sag fra TfS2003.169 om andelsbeviset kan udledes, at en aktivitet i personlig regi og
en aktivitet i selskabsform bortset fra de navnte ejendomme ikke kan anses for en samlet virksomhed,
selvom de er nart tilknyttede eller som i den konkrete sag athengige af hinanden. Adskillelsen af
aktiviteterne ved flere selskaber giver som folge af de juridiske enheder ikke problemer, mens flere

virksomheder i personligt regi er vanskeligere at opdele.

Det primzre formal med reglerne om opherspension er at forbedre mulighederne for generationsskifte,
hvorved driften af en virksomhed viderefores af en anden part. Udformningen af reglerne maélretter
imidlertid ikke anvendelsen til disse situationer, idet der ikke stilles betingelser til erhverver, herunder
omkring virksomhedens fortsatte drift. I lovforarbejderne er derimod anfert, at fortjeneste ved lukning,
herunder likvidation af en virksomhed ogsé kan indskydes pa en opherspension. ' Det anfores videre, at det

ikke er afgerende, hvorledes fortjenesten ved afstaelsen er fremkommet.

Som det fremgar af TfS2002.691, der er omtalt under afsnit 5.2.1., kan en overdragelse ske til flere
uathangige parter, sifremt de enkelte delafstielser foretages samme dag. Den refererede sag vedrerer en
ejendom, men udfra begrundelsen for afgerelsen er der eksempelvis intet til hinder for, at den ene

overdragelse omfatter driftsmidler, mens den anden afstaelse omfatter omsatnings-aktiver.

I T£S2002.589 er offentliggjort en afgerelse fra ligningsradet vedrorende anvendelsen af opherspension i
forbindelse med en overdragelse af en del af aktiviteten fra privat regi til et selskab. Sagen vedrorer en
dyrlaeges salg af sin andel af dyrleegepraksisen fra et interessentskab til et anpartsselskab, hvor dyrlaegen ejer
1/8 af anpartskapitalen. Salget blev gennemfort efter reglerne om skattepligtige overdragelser og medforte
gevinster pa goodwill og driftsmidler. Ligningsradet konkluderede, at overdragelsen opfyldte betingelserne i

pensionsbeskatningslovens § 15 A, hvorfor fortjenesten kunne indskydes pa en opherspension.

7 Skattedepartements brev af 8/1 2001 (j.nr. 12.2001-352-285) jf. Generationsskifte — Omstrukturering, side 406-407

76 Jf. LFF2000-2001.1.33, bemzrkninger til PBL § 15 A, stk. 7
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Pa baggrund af afgerelsen kan det konkluderes, at anvendelsen af opherspension ikke er betinget af, at
fortjenesten er opnéet ved overdragelse til en ekstern part, idet dyrleegen fortsaetter den samme virksomhed i
et andet regi. Fortjenester i forbindelse med skattepligtige omstruktureringer i form af aktiecombytning,
fusion eller spaltning kan derfor ogsé danne grundlag for indskud. Ved skattefrie omstruktureringer udleses
ingen fortjeneste, hvorfor reglerne ikke kan anvendes, medmindre der indgar en skattepligtig kontant

udligningssum.

Anvendelse af reglerne er herudover ikke athaengig af vederlagets form, og berigtigelsen kan saledes have
karakter af eksempelvis kontanter, galdsbreve og lebende ydelser. Ved de navnte omstruktureringer
modtages udover en eventuel kontant udligningssum udelukkende aktier eller anparter, hvilket ligeledes

opfylder betingelserne.

Samlet set kan det konkluderes, at det er vanskeligt, at foretage en pracis afgreesning, der kan anvendes i

alle situationer, hvorfor fortolkningen ma bero pa omstendighederne i den konkrete sag.

5.3. Anvendelse af reglerne

Efter reglerne om opherspension kan en person, som realiserer en skattepligtig fortjeneste ved hel eller
delvis afstaelse af en erhvervsmaessig virksomhed, foretage indskud op til et vist beleb pa en eller flere
pensionsordninger. Af pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 5 fremgar, at pensionsordningen skal vare
med leobende udbetaling eller en ratepensionsordning med en bindingsperiode pd minimum 5 é&r. |
modsetning til andre ordninger er oprettelsen af en ratepension ikke begranset til personer under 60 ar, og
sidste rate kan udbetales efter det fyldte 85. ar.

Indskuddet pd en opherspension er jf. pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 6 maksimeret til et belab pa
2.249.800 kr.””, dog hojest den fortjeneste fra afstielsen af virksomheden, som indregnes i

indkomstopgerelsen hos den, der opretter pensionsordningen.

For agtefeller, der driver virksomhed 1 fellesskab, betyder bestemmelsen, at maksimumbelobet for

pensionsindskuddet athanger af den enkelte &gtefzlles andel af fortjenesten og ikke af ejerforholdene.

Maksimumbelobet pd 2.249.800 kr. gelder for den enkelte skatteyder og fordeles séledes ikke mellem

egtefeller, eller i interessentskaber mellem de enkelte interessenter. Ved successiv afstielse af en

77 Belobsgransen i 2005. Belobet reguleres arligt efter reglerne i personskattelovens § 20.
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virksomhed eller afstaelse af flere virksomheder mé de samlede indskud efter reglerne om opherspension
78

dog ikke overstige belgbsgranserne .
Belobsgraensen for pensionsindskuddet er ikke betinget af, at fortjenesten beskattes 1 samme &r, idet
gevinster, som indgar i virksomhedsordningen, ogsa indgar ved beregningen. Pensionsindskuddet vil dog
skulle betales af private midler, da en hevning af belebet i virksomheden vil begreense muligheden for
opsparing i virksomhedsordningen. Opsparede overskud under virksomheds-ordningen eller henlaeggelser til
konjunkturudligningsfond under kapitalafkastordningen, der kommer til beskatning ved opher, indgar ikke 1

belobsgraensen.

Fortjenesten, der opgeres og beskattes efter de samme regler, som galder ved andre afstielser, er i henhold
til ligningsradets afgorelse 1 TfS2002.318 for fradrag af arbejdsmarkedsbidrag. Lignings-radet fastslar
endvidere, at det kun er den skattepligtig fortjeneste, der skal medregnes, hvorefter genvundne afskrivninger
péa driftsmidler elle ejendomme fra virksomhed i personlig regi indregnes med 90%°. Tilsvarende tab
fradrages 100%.

Af pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 6 folger, at indskuddet er maksimeret til fortjenesten opnaet ved

afstaelsen. Udfra ordlyden indgar eventuelle tab fra tidligere ar ikke ved opgerelsen af maksimumbelobet.

Kan der efter aktieavancebeskatningslovens § 7a foretages nedslag pa hovedaktionaraktier med 1% pr. ar,

reduceres belobsgraensen for indskuddet i lighed med nedslaget pa genvundne afskrivninger.

Har virksomheden varet drevet i personlig regi, udger fortjenesten de samlede skattepligtige gevinster fra

salg af de enkelte dele af virksomheden fratrukket tab.

Frem til april 2005 blev gevinster ved salg af omsatningsaktiver, som eksempelvis varebeholdninger, efter
ligningsradets praksis anset som en del af virksomhedens ordinar drift. Da gevinsten saledes ikke var en del

af afstéelsen, kunne den ikke medregnes i fortjenesten og dermed ikke 1 belobsgreensen.

Denne praksis blev @ndret ved en kendelse fra landskatteretten, der er offentliggjort som SKM2005.248.
Landskatteretten vurderede, at der udfra lovforarbejderne ikke var belaeg for at sondre mellem anlaegs- og

omsatningsaktiver.

78 Jf. LFF2000-2001.1.33, bemaerkninger til PBL § 15 A, stk. 5

7 Jf. afskrivningslovens § 9 og § 21 om henholdsvis driftsmidler og ejendomme
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Skattemyndighederne har valgt ikke at anke sagen og har som en konsekvens heraf udsendt et
genoptagelsescirkularer®, hvorefter den nye praksis kan anvendes p4 alle indskud pa opherspension inden

for en periode opgjort efter reglerne 1 skattestyrelseslovens § 36.

Pensionsindskuddet fradrages som udgangspunkt i den personlige indkomst. Ved afstdelse af
hovedaktionaraktier ejet over 3 ar er det jf. personskattelovens § 4a, stk. 3 dog valgfrit, hvorvidt indskuddet
pa en opherspension helt eller delvist fradrages i aktieindkomst frem for personlig indkomst. Anvendelse af
reglen forudsetter, at fradraget kan indeholdes i den samlede aktie-indkomst. Herudover er det en
betingelse, at skattemyndighederne modtager meddelelse om, at reglerne anvendes, herunder med angivelse
af belob. Beslutningen om fradrag i aktieindkomsten kan ved henvendelse til skattemyndighederne omgores

indtil den 30. juni i det andet kalenderar efter fradragséret.

Indskuddet pa en opherspension skal jf. pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 7 foretages inden for en
perioden pa 10 ar regnet fra det ar, hvor hele eller en andel af virksomheden er afstaet. I afstaelseséaret kan
opnas fradrag for indskud, der foretages inden 1. juli i det umiddelbart folgende indkomstér. Ved fordeling

over flere ar, fradrages de gvrige indskud i det ér, de indbetales.

Muligheden for at fordele indskuddet er indfert af hensyn til likviditeten ved overdragelser, hvor der ikke
ske fuld berigtigelse i afstaelsesaret, hvilket eksempelvis er tilfeeldet ved geeldsbreve og lebende ydelser.
Ved anvendelse af virksomhedsordning betyder reglen herudover, at hevning og endelig beskatning af

fortjenesten kan fordeles pa flere ar sammen med fradraget.
Et for meget indskudt belob kan jf. pensionsbeskatningslovens § 22 tilbagebetales efter anmodning.

Udover bestemmelserne om opherspension er for selvstendige erhvervsdrivende indfert yderligere en
gunstig regel omkring pensionsindskud, hvorefter der i et indkomstar kan foretages indbetaling pa
pensionsordning for et belob svarende til 30% af virksomhedens overskud inklusiv fortjenester ved salg af
eksempelvis driftsmidler. Told- og Skattestyrelsen har bekraftet, at en fortjeneste pé driftsmidler i samme

indkomstar kan indga i savel beregningsgrundlaget for 30%-ordningen som for opherspension.®'

Efter bemyndigelsen 1 pensionsbeskatningslovens § 15A, stk. 8 skal personen, der opretter en

pensionsordning dokumentere storrelsen af den skattepligtige avance. Dokumentation skal vare 1 form af en

80 TS-cirk. 2005-19. Cirkularet bortfalder 1. marts 2006. De narmere betingelser omkring genoptagelsen, herunder tidsfrister vil

ikke blive gennemgaet i denne opgave.

81 J£. LV2005 A.C.1.1.6.5
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erkleering fra en advokat eller revisor, som skal vedlegges selvangivelsen for det indkomstar, hvor der

onskes fradrag for indbetalingen.®”

5.4. Sammenfatning

Bestemmelserne om opherspension kan anvendes af personer over 55 ar, der er fuldt skattepligtige og som
har drevet erhvervsmaessig virksomhed i personlig regi eller i selskabsform. Det er en betingelse, at
virksomheden er drevet i mindst 10 ar inden for de seneste 15 ar. Ved drift i selskabsform skal personen
vere hovedaktionar, hvilket er opfyldt ved en ejerandel pa 25% eller en stemmeandel pa 50% inden for de

seneste 5 ar.

Erhvervsmaessig virksomhed defineres udfra det saedvanlige virksomhedsbegreb, hvorefter virksomheden
skal have et vist omfang og vare drevet for egen regning og risiko. Ved drift af flere virksomheder skal
betingelsen vare opfyldt for den enkelte virksomhed, selvom aktiviteterne har en ner tilknytning eller er

integrerede.

Den erhvervsmassige aktivitet mé& ikke omfatte passiv pengeanbringelse, hvorfor pengetanke og

anpartsvirksomhed ikke berettiger til indskud pé opherspension.

Pengetank-virksomhed afgrenses efter de samme regler, som gelder ved succession i selskaber efter
aktieavancebeskatningslovens § 11.  Afgresningen af  virksomhedens  aktivitet  udfra
vaesentlighedsbedommelsen af indteegter og aktiver indeholder de samme problemstillinger, som beskrevet i
afsnit 3 om succession. Herudover skal ved personlig drevne virksomheder foretages afgraensning mellem
privat og virksomhed. Ved afgrasningen kan tages udgangspunkt i kriterierne 1 virksomhedsordningen, idet

forholdene i den konkrete situation dog er afgerende for fordelingen.

Kravet om reel erhvervsvirksomhed galder for hele perioden pa 10 ar, hvor personen skal have drevet

erhvervsmaessig virksomhed.

Som anpartsvirksomhed anses udlejning af afskrivningsberettigede driftsmidler eller skibe samt virksomhed
med over 10 ejere. Virksomheder, hvor opretteren af pensionsordningen har deltaget i vasentligt omfang,
anses dog ikke for anpartsvirksomhed. Arbejdsindsatsen bedemmes udfra de konkrete forhold, idet 50 timer

manedligt normalt vil vaere tilstreekkeligt.

Opherspension kan anvendes ved hel eller delvis afstaelse af virksomhed. Det er uafklaret, om overdragelse

af enkeltaktiver kan anses for delafstaelse, eller om der som ved successionsreglerne skal ske overdragelse

%2 Der foreligger standardiserede blanketter for henholdsvis advokat og revisor, som skal finde anvendelse. Erkleringen kan
desuden afgives af andre personer, som kan dokumentere personlig uddannelse og praktisk erfaring med behandlin-gen af

skattesager m.v.
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af en ideel andel. Efter min vurdering skal overdragelsen af et aktiv desuden omfatte en tilherende
erhvervsmaessig aktivitet. Flere delafstaelser til forskellige erhververe anses for en samlet afstaelse, hvis de

sker samme dag, hvorfor det er muligt eksempelvis at saelge driftsmidler og omsatningsaktiver i to dele.

Overdrageren kan indskyde et belob svarende til fortjenesten ved afstaelse, dog max. ca. 2,25 mio. kr. i
2005, pad en pensionsordning med lobende udbetalinger. Fortjenesten omfatter alle aktiver ved
overdragelsen, herunder varebeholdninger. Pensionsindskuddet fradrages i den personlige indkomst, idet det
ved afstaelse af hovedaktionaraktier med en ejertid over tre ar dog er valgfrit, om fradraget istedet foretages
1 aktieindkomsten. Af hensyn til den likviditetsmaessige situation ved forskellige berigtigelsesformer kan

pensionsindskuddet fordeles over en periode pa op til 10 ar.
6. KONKLUSION

I opgaven er behandlet udvalgte skatteregler, hvorved generationsskifte af erhvervsvirksomheder kan
gennemfores skatteneutralt. De udvalgte regler er kildeskattelovens § 33 C og aktieavance-
beskatningslovens § 11 og § 11 A om succession, ligningslovens § 12 B om lebende ydelser,
afskrivningslovens § 40, stk. 7 om henstand med betaling af avanceskat samt pensionsbeskat-ningslovens §

15 A om opherspension.

De behandlede skatteregler udskyder avancebeskatningen ved overdragelsen, hvilket medferer en
rentefordel. Reduceres overdragelsessummen med et belob svarende til rentefordelen vil den samlede
fortjeneste for overdrageren veere uandret, men reduktionen vil betyde et mindre finansie-ringsbehov for

erhververen.

Ved succession efter kildeskattelovens § 33 C og aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11 A udskydes
skatten ved, at erhverver indtraeder i1 overdragerens skattemaessige stilling. Erhverver overtager herved

skatteforpligtelsen, og betalingen af skatten udskydes til det tidspunkt, hvor de overdragne aktiver realiseres.

Overdrageren beskattes saledes ikke ved overdragelsen, mens erhverver indtreeder i overdragerens
skattemaessige stilling med hensyn til anskaffelsessum og —tidspunkt samt hensigt. Efter praksis succederer
erhverver kun i fortjenester samt forhold reguleret af afskrivningsloven. Herudover kan erhverver succederer
i opsparet overskud under virksomhedsordningen og indestdende pa konjunkturudligningskonto under

kapitalafkastordningen.

Efter henstandsordningen i afskrivningslovens § 40, stk. 7 kan overdrageren opna en rentefri kredit pa op til
7 &r med betalingen af skatten vedrerende avance pa goodwill og andre immaterielle aktiver. Anvendelse af
henstandsordningen er betinget af, at overdragelsen berigtiges med en lobende ydelse omfattet af

ligningslovens § 12 B.
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Béade overdrager og erhverver pavirkes af bestemmelserne i ligningslovens § 12 B, idet parterne pa
aftaletidspunktet skal vare enige om betingelserne omkring kapitaliseringen af den lebende ydelse.
Herudover er savel erhverver som overdrager i de folgende &r omfattet af saldosystemet, hvorefter den
kapitaliserede vaerdi, der blev fastlagt i aftalearet, nedskrives med den betalte nominelle ydelse i de enkelte

ar. Den kapitaliserede veerdi anvendes desuden som overdragelsessum for aktivet.

Betalingen af den lobende ydelse far forst skattemaessige konsekvenser for parterne, nar de akkumulerede
nominelle ydelser overstiger den kapitaliserede vaerdi, idet ydelsen fra dette tidspunktet betragtes som en

rente.

Reglerne om opherspension i pensionsbeskatningslovens § 15 A giver selvstendige erhvervs-drivende en
mulighed for at foretage et ekstraordinert indskud p& pensionsordning i forbindelse med opher af
virksomhed. Skattebetalingen udskydes herved til det tidspunkt, hvor pensionsopsparingen kommer til

udbetaling.

Anvendelse af opherspension har ingen skattemessige konsekvenser for erhverver, mens overdrageren kan
indskyde et belob pad pensionsordning svarende til fortjenesten, dog max. ca. 2,25 mio. kr. 1 2005.

Fortjenesten omfatter alle aktiver ved overdragelsen, herunder varebeholdninger.

Successionsreglerne kan kun anvendes af familiekredsen samt naere medarbejdere, der er fuldt skattepligtige.
Nere medarbejdere er defineret som personer, der er ansat i virksomheden pa overdragelsestidspunktet og
har veret ansat i tre af de foregdende fire &r. Ved et glidende generationsskifte i personlig drevne
virksomheder vil en medarbejder ved forste overdragelse @ndre karakter til medejere. Da medejere ikke er
omfattet af successionsreglerne, er der indsat en undtagelse, hvorefter medarbejdere i en periode pa indtil

fem ar efter forste overdragelse kan anvende successionsreglerne.

Ved succession i personlig drevne virksomheder efter kildeskattelovens § 33 C er det en betingelse, at der
sker hel eller delvis overdragelse af virksomheden, hvorfor reglerne ikke kan anvendes ved overdragelse af
enkeltaktiver. Dog kan ejendomme, hvor mere end 50% anvendes i forbindelse med overdragerens eller
dennes hustrus erhvervsvirksomhed, overdrages med succession. Med undtagelse af bortforpagtning af

landbrugs- og skovbrugsejendom anses udlejning af fast ejendom ikke for erhvervsmaessig virksomhed.

Succession efter aktieavancebeskatningslovens § 11 og § 11 A er afgrenset til naringsaktier og visse
andelsbeviser samt aktier, hvor overdrageren er hovedaktioner. Efter reglerne vil hovedaktionarstatus sige

en ejer- eller stemmeandel i selskabet pa henholdsvis 25% eller 50% inden for de seneste fem ar.

Ved hovedaktionaraktier skal overdragelsen minimum omfatte en stemmevaerdi pa 15% 1 et driftsselskab,

hvilket betyder, at der ved holdingkonstruktioner foretages en indirekte opgerelse. Det er yderligere et krav,
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at selskabet har reel erhvervsmaessig virksomhed, idet der ikke kan succederes i selskaber, som efter reglerne

anses for pengetanke.

Efter bestemmelserne er en pengetank et selskab, hvor aktiviteten 1 overvejende grad er passiv, hvilket
defineres som udlejning af fast ejendom samt besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller lignende.
Vurderingen af aktiviteten foretages udfra selskabets indtaegter og aktiver fra pengetank-delen, der ikke ma
udgere mere end 50% af de samlede indtegter og aktiver. Ved vurderingen ses pa et gennemsnit for de

seneste tre ar, idet der for aktiver desuden ses pa andelen pa overdragelsestidspunktet.

Ved vesentlighedsbedommelsen anvendes 1 forhold til datterselskaber, hvor ejerandelen udger mindst 25%,
et transparens-princip for sd vidt angar indtegts- og aktivkriteriet samt i relation til udlejning mellem

selskaberne.

Henstandsordningen kan anvendes af bade personer og selskaber, men kun for si vidt angéar avancer ved
overdragelse af goodwill og andre immaterielle aktiver. Det er yderligere en betingelse, at overdragelsen er
en del af en gensidig bebyrdende aftaler indgaet efter 1. juli 1999, hvor berigtigelsen sker med en lebende
ydelse omfattet af ligningslovens § 12B. Efter bestemmelsen skal ydelsen lobe ud over aftaledret og vere

usikker med hensyn til enten varighed eller belgb.

Reglerne om opherspension er malrettet personer over 55 &r, som har drevet virksomhed i personlig regi
eller 1 selskabsform 1 mindst 10 af de seneste 15 ar. Det er et krav, at virksomheden har haft reel
erhvervsmaessig aktivitet i den navnte periode. Afgraensningen med hensyn til aktivitet geelder bade for en

personlig drevet virksomhed og for selskaber og folger de samme principper som ved succession.

De behandlede skatteregler indeholder subjektive vurderinger omkring flere forhold, herunder med hensyn

til entydig definitioner og afgrensninger.

Ved succession i eller opher af selvsteendig virksomhed 1 personlig regi kan reglerne anvendes ved hel eller
delvis afstéelse af virksomheden. Kildeskattelovens § 33 C og pensionsbeskatningslovens § 15 A indeholder
ikke en definition af delvis afstéelse, ligesom ovrige retskilder ikke giver en entydig afgraensning.
Successionsreglerne kan dog udfra lovforarbejderne kun anvendes ved overdragelse af en ideel andel af
virksomheden, hvilket udfra den foreliggende praksis vil sige, at de overdragne aktiver skal udgere en
selvstendig enhed. Det er ved opherspension derimod uafklaret, om overdragelse af enkelte aktiver anses

for delvis afstaelse, eller om der som ved succession skal overdrages en ideel andel.

Afgrensningen af pengetank-virksomhed i pensionsbeskatningslovens § 15 A og aktieavance-
beskatningslovens § 11 tager udgangspunkt i en bruttobetragtning, idet der udelukkende fokuseres pa
indteegter og aktiver. Bestemmelserne tager ikke hgjde for finansieringsstrukturen, ligesom bedemmelsen

athenger af definitionen og opgerelsen af indtegter og aktiver.
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Opgorelsen skal efter reglerne give et retvisende billede af indtegterne opgjort efter regnskabslovgivningen
og aktiverne opgjort til handelsverdier. Lovteksterne giver ikke en klar definition af indtagter og aktiver og
giver herudover ikke retningslinier for fordelingen pa passiv og reel virksomhed. Bedommelsen mé dermed
foretages udfra den konkrete situation med stotte fra de eksempler, der fremgér af lovforarbejderne og

ovrige retskilder.

I forhold til opherspension skal der ved personlig drevne virksomheder yderligere foretages en afgrensning
af private aktiver overfor virksomhedsaktiver. Afgraesningen vil ligeledes skulle foretages udfra forholdene i
den enkelte situation, idet kriterierne ved opdelingen mellem privat sfere og virksomhed under

virksomhedsordningen kan inddrages.

Ved delvis overtagelse af en personligt drevet virksomhed kan kun succederes i en forholdsmessig andel af
opsparet overskud beregnet med udgangspunkt i kapitalafkastgrundlaget. I beregningen indgér finansielle
aktiver ikke i1 kapitalafkastgrundlaget. Afgrensningen af finansielle aktiver foretages ligeledes udfra en

konkret vurdering af den enkelte virksomheds forhold.

Som tidligere navnt succederes efter kildeskattelovens § 33 C i den skattemaessige stilling for sa vidt angar
fortjenester og forhold, der er reguleret af afskrivningsloven. Landsskatteretten har i en afgerelse fra 2002
konkluderet, at successionen ikke omfatter ejertid i forbindelse med opsat vedligeholdelse i ejendomme.
Afgoerelsen danner pa nuvarende tidspunkt praksis, men der er delte meninger om, hvorvidt fortolkningen er

for snaver.

[ relation til anvendelse af henstandsordningen mangler en klar afgreensning af lobende ydelser 1 forhold til
efterreguleringer. Efter praksis er enkeltstaende efterreguleringer ikke omfattet af ligningslovens § 12B, idet

det dog er uklart, om det er arten eller antallet af efterreguleringer, som er afgerende ved sondringen.

Ved lobende ydelser indebarer kapitaliseringen i aftalearet usikkerhed med hensyn til fastlaeggelsen af de
nominelle ydelser samt kapitaliseringsfaktoren, hvorfor den kapitaliserede vaerdi kan sammenholdes med en

verdiansattelse af de overdragne aktiver til handelsveerdi.

De navnte problemstillinger kan gore skattereglerne mindre anvendelige 1 visse situationer, ligesom mere

entydige definitioner og afgraensninger vil betyde mindre usikkerhed ved anvendelse af modellerne.

Ved bedemmelsen af pengetank-virksomhed kunne en efter forholdene forkert kategorisering undgas, hvis
bestemmelser indeholdt en mulighed for at foretage en konkret vurdering i den enkelte situation. Problemer 1
forhold til pengetank-reglen vil dog ofte kunne loses ved en omstrukturering af selskabet, eksempelvis i

form af en spaltning.
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Efter successionsreglerne i kildeskattelovens § 33 C er det ikke muligt at succedere i en udlejningsejendom.
Denne regel kunne gores mere smidig i situationer, hvor ejendommen udlejes til et selskab, hvor erhverver
succederer samtidig. Herved vil der i forhold til successionsreglerne ikke vare forskel pa, hvorvidt
ejendommen drives i privat regi eller i selskabsform. I relation til nere medarbejdere vil det yderligere
kreeve en lempelse af beskeftigelseskravet, da ejendommen ikke i sig selv opfylder betingelserne til

medarbejderens arbejdsindsats.

Endelig vil beskaftigelseskravet kunne lempes, saledes at interessenter far mulighed for at succedere i den
personlig drevne virksomhed, da de 1 lighed med nare medarbejdere ofte vil veere velegnede til at viderefore

virksomheden.
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7. SUMMARY

A considerable part of the danish companies faces a change of ownership due to retirement in the years to
come. The company transfer must take into account the situation of both the transferor and the transferee,
and in addition a succesful succession proceess is in the interest of the Danish society seen from a macro
economic point of view. In consequense the politicians have for several years focused on the matter, and
improvements to the conditions of changes of ownership are attempted through adjustments and adoption of

fiscal legislation.

The purpose of this report is to describe and discuss a limited range of the fiscal legislation adopted in order

to improve the conditions of changes of ownership. The regulations selected have the following content:

= Succession without payment of tax
= Respite for the payment of tax

= Pension plan at retirement

The methods result in an interest benefit by defering payment of tax concerning the transfer of the company.
A reduction of the consideration equal to the reduced interests will not incluence the total profit of the
transferor, but the reduced consideration will improve the financial conditions of the transferee, and at the

samt time reduce the demands on the future return on the investment.

The regulations of succession defer payment of tax on the profit by letting the transferee take the fiscal
position of the transferor regarding time, amount and intention of aquisition of the assests. The transferee

takes over the tax obligation and the payment of tax is defered until the transferee sells the assets.

Succession is possible in both unlimited and limited companies, but the transferee must be a member of the
nearest family or an experienced employee. Experienced is defined as three years of employment in the

company within the last four years.

By succession in a limited company the transferor must be the main shareholder and the transfer must
include at least 15% of the shares entitled to vote. Futhermore the activity of the company must not consist

in passive investment of money such as possession of money, investment in securities or real estate agency.

The judgement of the activity is objectified by looking at the composition of revenue and assets for the last
three years. If the average revenue or assets concerning the passive investment of money makes more than
50% of the total revenue or assets the company is regarded as passive. The composition of assets are judged

at the time of transfer as well.
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By succession in a parent company a transparency principle is used regarding subsidary companies provided
the share in the capital is at least 25%. The judgement of the parent company includes on basis of the share
in the capital a pro rata share of the revenues and assets of the subsidary company. In addition rent of

property to the subsidary company is not considered passive investment of money.

Though the judgement of passive activity is objectified subjective assesments have to be made regarding
definition of revenue and assets and valuation of the assets. According to the regulations a appraisal of the
circumstances is not allowed. As a result companies with identical activity might be judged differently if for

instance the structure of finance differ.

The transferee can succeed in an unlimited company or a part of it, while take over of single assets do not
correnspond to the regulations on succession, since the assests taken over must form an independent unit.

The definition of independent unit is not exact and will depend on the appraisal of the circumstances.

According to the rules of respite for the payment of tax the transferor is given a interest-free credit up to 7
years. The respite includes payment of tax on profits on goodwill and similar assets. To use the rules of
respite the transfer must be setteled by a granting which runs longer than the year of agreement and which is

uncertain concerning duration or amount.

The definition of this type of granting is not exact, and for instance subsequent adjustments of the
consideration by a takeover of a company complies with the definition. However, according to practice a

single subsequent adjustment is not consider to be this type of granting.

According to the regulations concerning tax on granting a capitalized sum of the expected grantings must be
estimated. The capitalized sum is applied as consideration, and the sum will according to a balance principle
be reduced over the years with the grantings paied. If the total grantings paied exceed the capitalized sum the
balance become negative. A negative balance reflects that the consideration has been paied, and further
grantings are considered interests. Similar to settlement by instrument of debt the insterests influence the
taxable income of the transferor and transferee. Unless this happens the granting will not influence the

taxable income of the transferor and transferee.

The regulations concerning pensions plan at retirement allows the transferor a tax-decuctible pension
contribution equal to the profit of the transfer. Hereby the payment of tax is defered until the pension shceme

becomes payable. The deductible amount is maximized at 2,2 millions DKK in 2005.

To use the regulations the transferor has to be at least 55 years old and in addition has been a company
owner for minimum 10 years over the last 15 years. Some types of business do not comply with the

regulations, that is for instance passive investment of money as described in the passage about succession.
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Furthermore participation in unlimited companies with more than 10 owners or in unlimited companies

which activity is letting out plant and machinery or ships does not qualify for a pension plan at retirement.

Since a pension contribution according to the regulations is allowed if a part of a company is transfered the
definition of indepedent unit have to be expounded similar to the regulations concerning succession.

Whether the definition is identical according to the two sets of regulation have not yet been determined.

The fiscal legislation discussed in this report improves the conditions of a change of ownership due to
retirement, and often the regulations can be used without any problems. However, in some cases questions
about definition of terms might influence the use of the regulation, for which reason the result will depend

on the interpretation in every situation.
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8. BILAG

Bilag 1 - succession i ejendomme

Forudszetninger
Overdragerens anskaffelsessum
Overdragerens afskrivninger
Vardien ved overdragelsen

Salgssum
Anskaffelsessum
Ej genvundne afskrivninger

Salgssum
Nedskrevet verdi
Genvundne afskrivninger (fortjeneste)

Faktisk foretagne afskrivninger

Genvundne afskrivninger, max. faktisk foretagne
Ej genvundne afskrivninger

Verdi ved erhvervs senere salg
Erhververes afskrivninger

Succession i biade ejendomsavance og
genvundne afskrivninger

Overdrager:

Avance

Genvundne afskrivninger

Erhverver:
Avance
Genvundne afskrivninger

Veardi ved erhvervs senere salg
Anskaffelsessum

Ej genvundne afskrivninger
Avance

Salgssum
Nedskrevet verdi
Genvundne afskrivninger (fortjeneste)

Afskrivninger overtaget ved succession
Erhververs afskrivninger
Faktisk foretagne afskrivninger

Genvundne afskrivninger, max. faktisk foretagne
Ej genvundne afskrivninger

Bygning A Bygning B Talt
1.200 900 2.100
400 500 900
1.300 400 1.700
1.300 400 1.700
(1.200) (900) (2.100)

0 500 500

100 0 100
1.300 400 1.700
800 400 1.200
500 0 500
400 500 900
400 0 400
0 500 500
400 500 900
1.500 500 2.000
600 200 800
0 0 0

0 0 0
300 0 300
1.000 300 1.300
1.300 300 1.600
1.500 500 2.000

(1.200) (900) (2.100)

0 400 400
300 0 300
1.500 500 2.000
200 200 400
1.300 300 1.600
400 500 900
600 200 800
1.000 700 1.700
1.000 300 1.300
0 400 400
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Bilag 1 - succession i ejendomme (fortsat)

Succession kun i ejendomsavance
Overdrager:

Avance

Genvundne afskrivninger

Erhverver:
Avance
Genvundne afskrivninger

Veardi ved erhvervs senere salg

Anskaffelsessum

Ej genvundne afskrivninger (fra oprindelig overdrager)
Avance

Salgssum
Nedskrevet veerdi
Genvundne afskrivninger (fortjeneste)

Afskrivninger overtaget ved succession
Erhververs afskrivninger
Faktisk foretagne afskrivninger

Genvundne afskrivninger, max. faktisk foretagne

Succession kun i genvundne afskrivninger
Overdrager:

Avance

Genvundne afskrivninger

Erhverver:
Avance
Genvundne afskrivninger

Veardi ved erhvervs senere salg
Anskaffelsessum

Ej genvundne afskrivninger
Avance

Salgssum
Nedskrevet verdi
Genvundne afskrivninger (fortjeneste)

Afskrivninger overtaget ved succession
Erhververs afskrivninger
Faktisk foretagne afskrivninger

Genvundne afskrivninger, max. faktisk foretagne
Ej genvundne afskrivninger
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0 0 0
400 0 400
300 100 400
600 200 800

1.300 300 1.600
1.500 500 2.000
(1.200) (900) (2.100)

0 500 500
300 100 400
1.500 500 2.000
700 200 900
800 300 1.100
0 0 0
600 200 800
600 200 800
600 200 800
500 0 500
0 0 0
200 500 700
1.000 300 1.300
1.700 800 2.500
1.500 500 2.000
(1.300) (400) (1.700)
0 400 400
200 500 700
1.500 500 2.000
200 200 400
1.300 300 1.600
400 500 900
600 200 800
1.000 700 1.700
1.000 300 1.300
0 400 400
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Bilag 2 - lebende ydelser

Eksempel fra lovforslag vedrerende overdragelse af goodwill.

Forudsatninger:
Antal ar

Arlig ydelse
Rente
Skatteprocent

Kapitaliseret veerdi af ydelser

Verdi af goodwill
Skat heraf

Bertigtigelse ved loabende ydelse

Overdrager
Saldo primo

Ydelse
Saldo ultimo

Henstand med skat, primo
Nedbringelse af henstand
Henstand med skat, ultimo

Modtaget kontant
Betaling af skat (henstand)

Skat af ydelser, der overstiger nutidsverdi*

Kontant provenue

* Ydelser der overstiger nutidsvaerdi beskattes som kapitalindkomst.

Erhverver
Saldo primo
Ydelse
Saldo ultimo

Goodwill, afskrivning

Betalt kontant
Skatteveerdi af goodwillafskrivning

7
100.000
6,0%
60,0%
558.238
558.238
334.943
Ar 1 Ar2 Ar3 Ar4 Ar 5 Ar 6
558.238 458.238 358.238 258.238 158.238 58.23¢
(100.000)  (100.000) (100.000) (100.000) (100.000)  (100.000
458.238 358.238 258.238 158.238 58.238 (41.762
334.943 234.943 134.943 34.943 0 (
(100.000)  (100.000)  (100.000) (34.943) 0 (
234.943 134.943 34.943 0 0 (
100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.00(
(100.000)  (100.000) (100.000) (34.943) 0 (
0 0 0 0 0 (25.057
0 0 0 65.057 100.000 74.94:
558.238 458.238 358.238 258.238 158.238 58.23¢
(100.000)  (100.000) (100.000) (100.000) (100.000)  (100.000
458.238 358.238 258.238 158.238 58.238 (41.762
79.748 79.748 79.748 79.748 79.748 79.74¢
(100.000)  (100.000) (100.000) (100.000)  (100.000) (100.000
47.849 47.849 47.849 47.849 47.849 47.84¢
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Fradragsvaerdi for ikke indregnet ydelse*

Kontant efter skat

0

0 0 0 0 25.057

(52.151)

(52.151)  (52.151)  (52.151)  (52.151)  (27.094

* Ikke indregnede ydelser fradrages i kapitalindkomst. Skattevaerdi pa 60% forudsetter virksomheds- eller kapitalafkastordning.

Bertigtigelse ved geeldsbrev
Saldo primo
Afdrag

Saldo ultimo

Rente

Overdrager
Modtaget kontant

Betaling af skat, avance
Betaling af skat, renter

Kontant efter skat

Erhverver

Betalt kontant

Skatteveerdi af betalte renter
Skatteveerdi af goodwillafskrivning
Kontant efter skat

558238  491.732 421236 346511 267301  183.33¢
(66.506)  (70.496)  (74.726)  (79.209)  (83.962)  (89.000
491732 421236 346511 267301  183.339 94.34(

33.494 29.504 25.274 20.791 16.038 11.00(
100.000  100.000  100.000  100.000  100.000  100.00(

(334.943) 0 0 0 0 (
(20.097)  (17.702)  (15.165)  (12.474) (9.623) (6.600

(255.039) 82.298 84.835 87.526 90.377 93.40(

(100.000)  (100.000)  (100.000)  (100.000)  (100.000)  (100.000

20.097 17.702 15.165 12.474 9.623 6.60(
47.849 47.849 47.849 47.849 47.849 47.84¢
(32.054)  (34.449)  (36.987)  (39.677)  (42.528)  (45.551
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