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English resume

This assignment is written to give an analysis of debt taxation within the Danish tax legislation. It is
delimitated to deal with rules for company and personal taxation only (meaning that building
societies, etc. is excluded), legislated in the Danish “Kursgevinstloven”. The analysis contains a
description for both of these two taxation angles and the possibilities for tax deduction for loss due
to depreciation and tax liabilities on profit due to appreciation and furthermore a comparison

between the two.

Due to the difference in tax legislation depending on the type of debt, this assignment also covers an
analysis of each of the most typical types of loan at present time, and the consequences of debt in

foreign currencies.

The method to calculate loss and profit on debt is regulated in the tax legislation, and the

assignment does therefore include a description of the principals of these.

Finally the assignment includes an analysis of the special rules of taxation applied in case of

moving to and from Denmark and remission of debt

Following the description and analysis the conclusion ties up the consequences and results off

different debt arrangements.
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1. Indledning

Beskatning af geeld

- Betydning af disse ord vil den enkelte borger sjeldent stode pa i hverdagen. Endog har emnet stor
praktisk betydning for bade selskaber og personer.

Mange personer oplever pé et tidspunkt 1 deres liv, at de kober eller selger obligationer — men
hvordan sker beskatningen heraf? Hvilke regler finder anvendelse?

Oftest er det vaesentligste sporgsmal — kan beskatning kan undgas — og i givet fald pa hvilken made.
Eftersom den danske lovgivning har meget komplekse regler pa omradet, vil det ofte veere

uoverskueligt for skatteyderen selv at finde svaret.

Nér en person keber hus, vil der ofte blive optaget et 1an i et realinstitut, hvilket kan blive ydet i
mange forskellige udformninger. Ydelsen bestér af bade afdrag, bidrag og rente, og disse bliver
forskellige alt efter hvilket 1an, der er ydet. Skattemaessigt er denne forskel mellem lanetyper af stor
betydning, da fradragsretten vil athange af lanetypen.

Der er skattemeessigt fradragsret for rente og bidrag. For personer bliver det givet i
kapitalindkomsten, hvis man beskattes efter Personskatteloven, mens der for erhvervsdrivende, der
anvender virksomhedsskatteordningen, vil vare ret til at fratreekke belobet 1 den personlige
indkomst. Dette vil ske lobende i forbindelse med den skattemaessige opgorelse i det enkelte
indkomstar.

Debitor kan i flere situationer komme ud for, at det er fordelagtigt at omlaegge lanet eller at foretage
en indfrielse. I denne forbindelse kan bade selskaber og personer opné gevinst pa geld, hvis man
skal indfri lanet til et lavere belob end hovedstolen. Modsat kan det ogsé forekommer, at der opstar
tab pa geeld, hvis man skal betale mere tilbage, end der egentlig blev ydet i forbindelse med
udbetaling af lanet. I begge sidstnavnte tilfzelde skal det vurderes, om der skal ske “beskatning af

gaeld”.

Det er for den enkelte person eller selskab af stor betydning, om der skal ske beskatning af gevinst
pa geeld, eller der kan gives fradrag for tab pa gald. Overvejelserne angiende disse emner har
séledes praksis relevans, hvor det i opgaven vil blive belyst under hvilke omstaendigheder der skal

ske - beskatning af geeld.



1.1 Problemformulering

Hvorledes sker der beskatning af personers og selskabers geeld?

1.2 Aforaensning

Beskatning af gaeld bliver reguleret af Kursgevinstloven, og derfor er det selvfolgelig denne lov, der
er omdrejningspunktet for opgaven. Kursgevinstloven behandler mange skattemassige

problemstillinger, og det er derfor vigtigt at afgreense sig indenfor loven.

Kursgevinstloven er inddelt i flere forskellige kapitler, hvor hovedvagten vil ligge pa reglerne for
personer og selskaber. Afgransningen er séledes sket i forhold til realkreditinstitutter, som ogsa
bliver reguleret af loven. Realkreditinstitutter er fravalgt, da det er fundet for omfattende at skrive
om alle grupper. Afgraensningen af realkreditinstitutter er sket ud fra en betragtning om, at disse
ikke findes i samme udstraekning som personer og andre selskaber. Saledes er det for
opgaveskriveren og andre mere praktisk relevant at behandle reglerne for selskaber og personer.
Der er for en revisor oftere forekommende, at personer og selskaber kan blive omfattet af
beskatning af gaeld, mens det vil forekomme sjeeldent for realkreditinstitutter.

Det er yderligere ikke tilsigtet at behandle reglerne om valutaterminskontrakter, som har et

selvstaendigt afsnit i loven.

Tilvalget er sket bade for personer og selskaber, da det kan vare en speendende sondring at se pa
reglerne for selskaber i forhold til reglerne for personer.
Som det er tilsigtet at skulle fremga af opgaven, er bestemmelserne for disse grupper ikke ens,

hvorfor en sammenligning kan vere vigtig for at kunne sammenholde grupperne.

Kursgevinstloven behandler bade reglerne for fordringer og gaeld, hvor der i opgaven kun vil blive
lagt veegt pa gaeldssiden. Det er saledes fravalgt at skrive om fordringer, da det er fundet for

omfattende at behandle begge emner.



Det er tilsigtet, at opgaven skal starte med en gennemgang af grunden til Kursgevinstlovens
fremkomst, hvilket vil vaere en kort gennemgang, som skal tjene en forstéelse for tilblivelse af
loven. Yderligere vil der blive en kort gennemgang af Kursgevinstlovens opbygning og anvendelse.
Disse afsnit skal kort opridse hvilke afsnit, der er relevant for opgaven og hvilket omrade

Kursgevinstloven daekker.

Efterfolgende vil der fremkomme et selvstaendigt kapitel om selskaber. Der vil for selskaber blive
skrevet om hovedreglen indenfor beskatning af gaeld samt om undtagelser. Undtagelserne vil for
overskudelighedens skyld blive inddelt i hver deres underafsnit.

Der vil blive belyst et afsnit om mindsterenten, som er af stor betydning bade for forstaelse af
beskatning af selskaber, men ogsé for personer. Samtidig vil der blive opstillet et afsnit om

indholdet og forskellen pa de lan, der bliver brugt til gennemgangen af opgaven.

Det neste store afsnit vedrorer personer. Her vil der som for selskaber blive et afsnit om
hovedreglen, mens der igen vil blive underafsnit for de enkelte seerbestemmelser, der findes for
personer. Der vil 1 forbindelse med gennemgangen for reglerne for personer lobende sker en
sammenholdelse til reglerne for selskaber, herunder set i forhold til reglerne for de enkelte

lanetyper.

Det er for selskaber og personer vigtigt at veere opmaerksom pé reglerne for opgerelsen af gevinst
og tab pa geld. Der findes 1 Kursgevinstloven bestemmelser for disse opgerelser, og der findes
forskellige opgoerelsesmetoder, og derfor vil der blive opstillet et afsnit herom.

Ved opgerelsen er det vigtigt at vaere opmerksom pa, at bade personer og selskaber vil have
forskellige omkostninger til optagelse af lanet, og der vil fremsta et underafsnit, som skal behandle
hvordan disse omkostninger bliver behandlet skattemaessigt. Ligledes vil det blive gennemgaet,
hvornar tidsmaessigt gevinsten eller tabet bliver indregnet i indkomstopgerelsen.

Et andet vigtigt emne er pari-pari lan. Disse 14n er som sadan ikke direkte tilknyttet afsnittet om
opgorelsen af gevinst og tab pa gaeld, men vil blive gennemgéet som et underafsnit hertil, da det
vigtige 1 disse 1an er selve avanceopgerelsen. Derfor er dette afsnit valgt opstillet i tilknytning til

afsnittet om opgerelsen af gevinst og tab pa geld.



Der vil blive opstillet et afsnit om reglerne for beskatning af gevinst og tab pa gaeld vedrerende
tilflytning og fraflytning for personer og selskaber. Det vil udelukkende vare reglerne efter
Kursgevinstloven, der blive genstand for gennemgang, og dermed ikke reglerne i den gvrige

skattelovgivning.

Det er hensigten, at opgavens sidste afsnit skal koncentrere sig om reglerne om eftergivelse af gaeld
reguleret af Kursgevinstloven. Yderligere vil der blive angivet underafsnit vedrerende sarregler for
beskatning af geeldseftergivelse.

Der vil i forbindelse med reglerne for beskatning ved gaeldseftergivelse ikke blive nogen overordnet
gennemgang af Ligningsloven § 15 om underskudsbegrensning. Som folge af, at reglerne i
Ligningsloven til dels heenger sammen med Kursgevinstlovens bestemmelser forventes det, at
reglerne om underskudsbegransning vil blive nevnt i det omfang, det vil vaere nadvendigt for at

kunne afdekke reglerne om gaeldseftergivelse fyldestgorende.

Det sidste afsnit skal vare konklusionen, som skal konkludere pa forholdet af beskatning af gaeld

vedrorende selskaber og personer.



2. Kursgevinstloven

2.1 Historik

Historisk har skattelovgivningen ikke veret preeget af s mange love, cirkulare mv. som der findes
i dag. Med tiden er behovet vokset for serlovgivning, der har kunnet pavirke nyopstaede
skattemaessige problemer. I 1900-tallet er skatteprocenten ligeledes vokset, og derfor er der blevet
en stigende behov for regulering, der har kunnet modvirke borgernes forskellige forseg pa

skatteunddragelse.

Fra midten af 1800-tallet finder man den forste lovgivning i form af Indkomstskatteloven, hvor
gevinst og tab skulle medregnes i den skattepligtige indkomst. Dette blev endret i 1903, hvor
Statsskatteloven blev indfert, her var det modsatte princip at finde; gevinst og tab pa
pengefordringer skulle holdes udenfor indkomstopgerelsen. Kursgevinster og tab var pa denne
made formuebevagelser, der skattemaessigt skulle holdes udenfor indkomstopgerelsen.
Statsskatteloven kom til at geelde i lang tid indenfor omradet, hvor der forst i midten af 1900-tallet
blev indfert regler i den daveerende Ligningslov § 4. Behovet for yderligere regulering var
afstedkommet af selskaber, der som led i erhvervet investerede og efterfolgende fik store skattefrie
gevinster efter investeringer.

Herefter stod lovgivningen stille et stykke tid igen. Men i 1970erne var samfundet blevet mere
globaliseret og der blev handlet pé tvers af landegreenser. Der blev lant i fremmed valuta og hermed

var der en ny problemstilling angdende den skattemaessige behandling af gevinsten eller tabet.

Skatteministeriet onskede en reform, og i 1985 blev der fremsat et forslag, der som udgangspunkt
skulle fastholde princippet i Statsskatteloven. Det var ensket, at omradet skulle blive mere
overskuelig for borgeren samtidig med, at mulighederne for at opné skattefrie gevinster skulle
begranses.

Hermed var grundlaget lagt til Kursgevinstloven, hvor begreberne mindsterente, og bla- og
sortstemplede obligationer blev af vasentlig betydning.

Naér obligationen er sortstemplet, er den palydende rente under mindsterenten, og en kursgevinst

ville blive skattepligtige, mens der ikke ville veere fradrag for et kurstab.



Naér renten er over mindsterenten, er obligationen blastemplet, og der ville séledes vere fradragsret
for et tab, mens en gevinst tilsvarende ville vare skattefri. Loven blev vedtaget som lov nr. 532 af

13. december 1985, og Danmark havde saledes faet sin forste Kursgevinstlov galdende fra 1986."

Den nye lovgivning fik i 1980erne tilfojet reglerne om terminskontakter og kebe- og salgsretter.
Hermed forstas finansielle instrumenter, hvor gevinst og tab skulle indregnes i den skattemaessige
indkomstopgerelse. Kursgevinstloven er siden hen blev @ndret adskillige gange.

11992 var det med henblik pa at stoppe transaktioner, hvor obligationer blev udstedt, som opfyldte
mindsterenten, men blev erhvervet for lante midler. Resultatet heraf var et underskud for skat, men
et overskud efter skat, da der var fradrag for renteudgiften og kursgevinsten var skattefri for private.
Dette blev stoppet i 1992 loven, hvor der blev indfort beskatning af kursgevinster, som var
erhvervet for lante midler. I 1994 blev der yderligere tilfojet en @endring, der medforte, at tab pa

udlén i fremmed valuta mellem naertstdende parter ikke laengere var fradragsberettiget.

Som det kan leeses af ovenstaende, der kun inddrager nogle af &ndringerne i Kursgevinstloven
gennem tiden, sa er der sket mange @ndringer. Dette havde medfort s& mange justeringer, at loven
ikke leengere blev anset som overskuelig. Derfor blev der ved lov nr. 439 af 10. juni 1997 indfort en
ny Kursgevinstlov, der blev redigeret samtidig med tilfojelse af enkelte sméjusteringer, der samlet

skulle give en bedre og overskuelig lov.

2.2 Lovens opbygning

Loven er systematisk opbygget og er oversigtsmassigt inddelt i 8 kapitler. Den skattemaessige
behandling for selskaber findes i kapitel 2, mens reglerne for personer er at finde i kapital 3.
Ydermere eksisterer kapitel 6 omhandlende terminskontrakter og kebe- og salgsretter m.v. (ogsé
kaldet finansielle kontrakter).

Loven rummer séledes flere facetter, og athandlingen omhandler som tidligere skrevet kun et hjorne

af loven — nemlig reglerne for den skattemaessige behandling af geeld for personer og selskaber.

' Senderholm, 2003: 75-79.



Den ovennavnte opdeling bliver teoretisk betegnet som skattesubjekt og skatteobjekt.
Skattesubjektet er med henblik p4 om det er en person eller et selskab, hvorefter man finder de
pageldende regler i hver deres kapitel. Skatteobjektet angéar opdelingen i fordring, geeld eller

finansiel kontrakt.

2.3 Loven anvendelsesomrade

Kursgevinstloven har et stort anvendelsesomrade, omhandlende den skattemaessige behandling af
gevinst og tab pé fordringer og geld i sdvel dansk som udenlandsk valuta, jf. § 1.

Tidligere blev konvertible obligationer ogsa anset for at henhere under denne lov, men dette er ikke
leengere tilfaeldet, da det 1 dag reguleres af Aktieavancebeskatningsloven. Ligeledes vedrorer
beskatning ved avance af fast ejendom, nar det henherer under den skattepligtiges naringsvej, ikke

under Kursgevinstlovens bestemmelser, jf. Kursgevinstloven § 1, stk. 3.

Loven er som udgangspunkt udtemmende for samtlige kursgevinster og —tab, dog med undtagelse
for bestemmelser, der henviser til Statsskatteloven.

For selve lovens anvendelsesomréade er det uden betydning pé hvilken made, at kurstabet eller
gevinsten er opstdet. Det kan vaere alt, der giver sig til udslag i en s&ndring i veerdien af fordringen
eller gelden; herunder eksempelvis valutakursaendringer, eendring i skyldners betalingsevne mv..
Som skrevet har det ikke betydning for lovens anvendelsesomrade hvordan gevinsten eller tabet er

opstaet, men det vil have stor betydning for beskatning, som det vil fremgé senere.



3. Selskaber

3.1 Selskabers beskatning af gald

3.1.1 Hovedreglen:

Béde for selskaber og personer kan der om beskatning af geeld tales om en hovedregel og dertil
herende undtagelser, som skrevet tidligere.
Der eksisterer en overordnet regel for selskaber i Kursgevinstloven § 2, hvorefter det er reguleret, at

selskaber skal medregne gevinst og tab pa fordring og gaeld efter reglerne i kapitel 4, 5 og 7.

Hovedreglen for selskabers beskatning af gaeld er ifolge bestemmelserne i kapitel 4, at selskaber
skal medregne gevinst og tab af geeld 1 den skattepligtige indkomst, jf. Kursgevinstlovens § 6.
Selskaber skal saledes medregne gevinsten i den skattepligtige indkomst, mens der vil vare fradrag

for et kurstab.

Bestemmelsen finder anvendelse for gaeld, der er stiftet efter d. 27. december 1990, optaget efter d.
1. januar 1986 for selskaber omfattet af Ligningsloven § 4 eller stiftet for den 27. december 1990 af
naringsdrivende selskaber.

Et ikke-neeringsskattepligtigt selskab er et selskab, der ikke har erhverv i form af pengeinstitut,
forsikringsselskab, investeringsforening, omfattet af lov om visse kreditinstitutter, udever naring

med kob og salg af fordringer eller driver nzringsvirksomhed med finansiering.”

Loven finder som skrevet anvendelse pé fordringer og geeld. Ved fordringer forstés alle slags
pengefordringer, og det er uden betydning pa hvilken made de er opstdet. Det bestemmende bliver
séledes, om der foreligger et retligt krav pa betaling i form af penge.

Med hensyn til geld, kan der som ved en fordring opsté en gevinst eller et tab. En gevinst kan opsta
ved, at geelden bliver indfriet til et mindre beleb end lanet oprindelig lod pa, foreldelse, helt eller
delvis eftergivelse, konfusion eller pd en anden made, sé& debitor helt eller delvis frigives for sin

gxld. Frigorelse kan ske ved indfrielse, foraldelse, geeldssanering eller akkord, men hvis det finder

? Kursgevinstloven, 2004: 141.



sted som en overdragelse af gald omfattet af successionsreglerne, sa vil det ikke blive anset som en
frigorelse efter Kursgevinstloven.
Et tab opstar, nér geld indfries med et belob, der er storre end det ydede 1an. Dette kan eksempelvis

finde sted ved optagelse af obligationslan mv.

Den generelle skattepligt vedrerende gald i sdvel danske kroner som fremmed valuta for selskaber
bliver brudt af undtagelserne, der findes i Kursgevinstloven §§ 7, 8 og 24.

Kursgevinstloven § 6 vedrorer eksempelvis geldskonvertering, samt indfrielse af gaeld efter
forudgaende kapitalindskud mv. Angéende galdskonvertering er der folgende ledende udtalelse fra

Skattedepartementet:

T£S 2000.240 Skd

Skattedepartementet fandt at en konvertering af geeld til aktiekapital eller konvertible
obligationer er omfattet af Kursgevinstloven §§ 6 og 8, 1. pkt., jf. 3. pkt.. Det ville
efter Skattedepartementets opfattelse kraeve lovhjemmel, hvis en gaeldskonvertering
skulle sidestilles med en galdseftergivelse, der reguleres af Kursgevinstloven § 24 og
§ 8, 2. pkt.. Ligeledes vil en indfrielse af gaeld efter forudgéende kapitalindskud vaere
omfattet af bestemmelserne i §§ 6 og 8, 1. pkt..

Saledes bliver tab og gevinst vedrerende en gaeldskonvertering reguleret pd samme
made som anden gevinst og tab pa gald. Beskatningen findes som differencen mellem
gaeldens vaerdi ved optagelsen set i forhold til geeldens veerdi ved
geldskonverteringen.

Yderligere blev det af Skattedepartementet bemeerket, at en indfrielse af geeld efter et
kapitalindskud bliver anset som verende indfriet til kurs pari, hvorefter der ikke skal

ske en opgerelse af gevinst pd gald, hvis kapitalindskuddet ikke er stiftet til overkurs.

T£S 2002.265LR

Ligningsradet fandt at et a.m.b.a., der ejede et aktieselskab var omfattet af
Kursgevinstlovens regler om koncernforbundne selskaber.

Det var patenkt at lave en gaeldseftergivelse til aktieselskabet, hvilken disposition

Ligningsradet fandt, métte vaere omfattet af skattepligt jf. Kursgevinstloven § 8.



I den konkrete situation ville geeldseftergivelsen veere omfattet af reglerne i
Kursgevinstlovens § 24 om galdseftergivelser, hvorefter der ikke ville veere

skattepligt.

I denne sag ville en gaeldskonvertering efter TfS 2000.240 Skd havde medfoert skattepligt, jf.

Kursgevinstloven § 8, som omtalt ovenfor.

TS 1987.129H

Denne Hojesteretsdom vedrorte to selskaber, der sammen havde kebt en ejendom,
hvorefter de det efterfolgende ar solgte 20 % af ejendommen.

Ved salget blev de modtagne pantebreve nedskrevet til kurs 50 og angivet som
skattepligtig indkomst.

I forbindelse med salget blev salgsprovenuet anvendt til at indfri gaeldsbreve, der var
udstedt ved kebet, hvorefter selskaberne erhvervede en kursgevinst.

Hojesterets flertal fandt at de opndede kursgevinster opvejede kursnedskrivningerne
pa selgerpantebrevene. Gevinsterne bliver sdledes modregnet i fradraget, hvorefter

kursgevinsten ikke gav anledning til nogen skattefri formueforogelse.

TS 1993.263LR

I denne sag havde en anpartshaver udlant 1,2 mio. kr. til anpartsselskabet, hvor der
foreld en anpartskapital pa nom. 200.000. kr. Herefter mistede selskabet
egenkapitalen, og anpartshaveren enskede derefter at eftergive tilgodehavendet sa
selskabet anpartskapital pa kr. 200.000 blev reetableret.

Denne ordning blev selskabet skattepligtig at det samlede belgb svarende til

geldseftergivelsen.
Denne sag ville havde udviklet sig anderledes, hvis kreditor havde veeret et selskab, da der sa kun

havde foreligget delvis skattepligt, jf. Kursgevinstloven § 8, hvilket vil blive gennemgéet senere 1

opgaven.
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3.1.2 Indeksregulering:

Som skrevet var hovedreglen for selskaber, at de skal indregne gevinst og tab pa geld i den
skattepligtige indkomst. Denne hovedregel er som tidligere navnt brudt af undtagelser, hvor de

forste undtagelser er at finde i Kursgevinstlovens § 7, der omfatter to forskellige begransninger.

For det forste kan tab ved indeksregulering af hovedstol eller restgaeld pa lan ikke fradrages, jf.
Kursgevinstloven § 7, stk. 1. Dette gaelder for geeld 1 danske kroner og kun hvis renten er over

mindsterenten, jf. Kursgevinstloven § 38, jf. Kursgevinstloven § 14.

Mindsterenten som vil blive behandlet i neste afsnit, og hvis den palydende rente er storre end eller
lig mindsterenten (blastemplet), vil der ikke vaere fradrag for tab pa indekslan jf. Kursgevinstloven
§ 7, stk. 1. Hvis indekslénet er sortstemplet, vil der dog alligevel vare fradrag for tab, da renten sa
er under mindsterenten. Yderligere er det et krav, at fordringen er udstedt af et af de institutter, der
er nevnt 1 Kursgevinstloven § 38, stk. 3, 1. og 5. pkt., eksempelvis realkreditinstitutter, der er

omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Nér ovennavnte krav om mindsterenten sammenholdt med at det indeksregulerede lén er i danske
kroner medforer, at fradraget for tab ikke kan udnyttes. Reglen vil tilsvarende finde anvendelse for
anden gald, der indeksreguleres af et indeks, herunder eksempelvis et valutaindeks, aktieindeks,
prisindeks mv..

Tabsfradragsbegransningen geelder saledes ikke kun for 1an, hvor de underliggende obligationer er
omfattet af Kursgevinstloven § 38, stk. 3, men for alle indeksregulerede lan i danske kroner, hvor

kravet om mindsterenten er opfyldt.

Selskabet har dog lov at bruge et nettoafregningsprincip, hvorved et tab kan fradrages, hvis det ikke
overstiger en tilsvarende gevinst efter udviklingen i samme indeks. Saledes skal der altsa bade
foreligge fordring og gald for at det er muligt at udnytte tabet til fradrag efter

nettoafregninsprincippet.

Bestemmelsen i Kursgevinstloven § 7, stk. 1 skal skabe symmetri af den skattemaessige behandling

af indekstilleeg. Begraensningen i muligheden for fradrag for tab pa indeksregulerede 1an modsvares
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af, at en kursgevinst pa en fordring for en person vil vere skattefri efter Kursgevinstloven § 38, jf.

Kursgevinstloven § 14, nar mindsterentekravet er opfyldt og fordringen er i danske kroner.

Der har vaeret en del retspraksis pd omradet, hvorfra kan fremhaves folgende afgorelse om en

nulkuponobligation:

TS 1999.661LR

Sagen vedrerte en bank, der markedsferte 5-arige nulkupon obligationer, hvor
hovedstolen blev reguleret af det tyske aktieindeks. Obligationerne blev udstedt til
kurs 100, men skulle indfries minimum til kurs 110. Indfrielseskursen skulle dog eges,
hvis det tyske aktieindeks steg i laneperioden.

I denne situation vurderede Ligningsradet, at der var tale om et indekslan, da

hovedstolen blev reguleret i forhold til indekset.

TfS 2003.788 LR

Denne sag vedrorte en obligation, der skulle udbydes af et selskab med en garanteret
mindsterente pa 0,5 %. Yderligere ville investeringen blive forrentet med et
rentetillaeg, der athang af selskabets foregdende indtjening i nogle udvalgte
aktieoptioner.

Dette vurderede Ligningsradet ikke var en indeksobligation, og rentetillaegget blev

anset som en kursgevinst, og dermed ikke en renteudgift.

T£S 2003.789 LR

Denne sag vedrorte ligeledes et selskab, der ville udstede obligationer. Der var
garanteret en mindsterente pa 3,5 %, og der var mulighed for at opna et rentetilleeg pa
op til 8,5 %. Rentetillaegget var reguleret af aktieindekset i euro, og Ligningsradet
ansa ikke dette for at vaere en indeksobligation.

Begge de sidstnevnte afgorelser har med muligheden for en skatteyder, der anvendte
virksomhedsordningen, at placere midler i en sddan ordning uden at det blev anset for

havet.
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Det er saledes laves en konkret vurdering for at afgere, om der foreligger en indeksobligation, som

bliver reguleret af reglerne i Kursgevinstloven om indekslan.

3.2 Mindsterenten

Mindsterenten, som tidligere refereret til, er en rente, der bliver reguleret halvéarligt af
Nationalbanken. Mindsterenten skal afgeres pa stiftelsestidspunktet, og det er uden betydning,
hvordan renten udvikler sig efterfolgende. Det afgerende er renten ved debitors patagelse af
forpligtigelsen.

Offentliggerelsen sker fra Nationalbanken, og bliver gjort senest 5 dage forud for den periode, som
den skal gaelde for. Grundlaget for selve beregningen findes ved at tage gennemsnittet for den
effektive obligationsrente for de seneste 20 dage bersdage forud for d. 15. december og d. 15. juni,
jf. Kursgevinstloven § 38, jf. § 14. Mindsterenten er dog kun pa 2,5 % for indeksregulerede
obligationer, der er udstedt af selskaber, der henherer under Kursgevinstlovens § 38, stk. 5, og det
er saledes ligegyldigt for

Reglen om mindsterenten for fordringer, der er stiftet den 2. oktober 1985 eller for, anses for at
veare stiftet til en rente, der er palydende med eller lig den fastsatte mindsterente i Kursgevinstloven

§ 38, jf. Kursgevinstloven § 42, stk. 1.

3.2.1 Mindsterentens udvikling

Mindsterenten har udviklet sig pd folgende méide siden 1985:

2. okt. 1985 — 1. apr. 1986 9 pct. p.a.
2. apr. 1986 — 30. juni 1986 7 pct. p.a.
1. jul. 1986 — 31. dec. 1986 8 pct. p.a.
1. jan. 1987 — 30. jun. 1988 10 pct. p.a.
1. jul. 1988 — 16. jun. 1991 9 pct. p.a.
17. jun. 1991 - 17. maj 1993 8 pct. p.a.
18. maj 1993 — 30. jun. 1993 7 pct. p.a.
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1. jul. 1993 —31. dec. 1993 6 pct. p.a.

1. jan. 1994 — 30. juni 1994 5 pct. p.a.
1. jul. 1994 — 31. dec. 1994 6 pct. p.a.
1.jan. 1995 —21. dec. 1995 7 pct. p.a.
22. dec. 1995 — 21. okt. 1996 6 pct. p.a.
22. okt. 1996 — 30. jun. 2000 4 pct. p.a.
1. jul 2000 — 31. dec. 2000 S pct. p.a.
1. jan. 2001 — 22. nov. 2001 4 pct. p.a.
23. nov. 2001 — 31. dec. 2001 3 pct. p.a.
1. jan. 2002 — 9. okt. 2002 4 pct. p.a.
10. okt. 2002 — 30. jun. 2003 3 pct. p.a.
1. jul. 2003 — 31. dec. 2003 2 pct. p.a.
1. jan. 2004 — 30. jun. 2005 3 pct. p.a.
1. jul. 2005 — 30. jun. 2006 2 pct. p.a.
1. jul. 2006 — 31. dec. 2006 3 pct. p.a.
1. jan. 2007 — 30. juni 2007 3 pet. p.a.’

1. juli 2007 — til ny offentliggorelse 4 pct. p.a.

Nér fordringer bliver udstedt kan der ses p4 mindsterenten, hvorefter det afgeres om fordringen er
enten bla - eller sortstemplede. Hvis den palydende rente ligger over mindsterenten pa
stiftelsestidspunktet vil fordringen blive anset som blastemplet. Derimod vil fordringen vare
sortstemplet, hvis kravet til mindsterenten ikke er opfyldt.

Det er ligegyldigt for begge typer, om fordringen senere bliver overdraget, da den opretholder sin

oprindelige status som enten bla- eller sortstemplet fra udstedelsestidspunktet.

Debitorskifte i forbindelse med mindsterenten vil i de fleste tilfaelde ikke blive anset som patagelse
af en ny forpligtelse, jf. Kursgevinstloven § 14, stk. 3. Det vil ikke blive anset som en patagelse af
ny geeld, nar debitorskiftet kan ske uden sarlig aftale.

Det anses aldrig for patagelse af ny geeld, nar debitorskiftet sker i henhold til realkreditlan og lan
ydet af aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, hvorefter tidspunktet,

hvor den oprindelig debitor optog sit galdsforpligtelsen vil veere geeldende.

? Ligningsvejledningen, 2007 afsnit A.D.2.3.1.
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Et debitorskifte, hvor man anser lanet som en ny forpligtelse kan vere et privat pantebrev, hvor det

er fastlagt, at restgaelden forfalder ved ejerskifte.

For at vurdere om kravet til mindsterenten er opfyldt, skal den palydende rente fastsattes. Den
reelle forrentning skal afgeres, hvilket sker ved at tage den hgjest tilsagte indfrielsessum, hvorefter
en opgorelse af den reelle forrentning er sikret, jf. Kursgevinstloven § 14, stk. 2. Fordringens rente
skal omregnes, hvis den er angivet i manedlig eller flerarlig rente, skal den omregnes til arlig, sa der
kan ske sammenligning med mindsterenten.

Det er fra praksis afgjort, at nar den palydende rente ikke kan beregnes, sa vil laneforholdet blive

betragtet som sortstemplet, jf. TS 1998.77 LR.

T£S 1998. 77 LR

Denne sag vedroerte et selskab, der gnskede at yde 1an til et selskab, hvor
Ligningsradet tog stilling til folgende forhold.

For det forste blev der givet fradrageret for en renteudgift efter Statsskatteloven for en
tilknyttet basisrente til lanet.

Yderligere var der tilknyttet en overskudsathangig rente, der blev beregnet ud fra
virksomhedens regnskabsmeessige overskud. Denne rente forfaldt arligt, nér den
kunne opgeres efter regnskabsafleeggelsen.

Denne del af laneforholdet blev ikke anset for veerende en renteudgift, da den ikke
blev beregnet som en procentdel af den tilbageveerende restgaeld. Modsat havde
debitor en forpligtelse til at indfri fordringen, der var opstéet efter
regnskabsafleeggelsen, og hermed opfattet af Kursgevinstloven.

For at opna en skattefri kursgevinst, skal mindsterentekravet veere opfyldt, hvilket
ikke var tilfaeldet 1 denne dom. Det var nemlig ikke muligt pa stiftelsestidspunktet at

fastlaegge den pélydende rente, hvorefter ldnet anses for sortstemplet.
Hvis der forrentes med en variabel rente finder § 14 anvendelse, hvorved kravet om mindsterenten

er opfyldt hvis rentens variation og vilkarene for opsigelse medferer, at kursen pa fordringen ikke

kan afvige vaesentligt fra indfrielseskursen.
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Den palydende rente skal sdledes opfylde kravet til mindsterenten pa stiftelsestidspunktet samtidig
med, at der efter udstedelsen ikke ma foreligge eendringer sé der vil forekomme andringer set i
forhold til indfrielseskursen.

Der skal for den pageeldende situation laves en konkret vurdering af kursen, hvilket blandt andet vil
ske ud fra en afgerelse af om renten folger markedsrenten mv.. Det kan i den enkelte situation vaere
svaert at afgere, om kravet til mindsterenten er opfyldt, hvilket for selskaber kan ses ved folgende

afgorelse:

T£S 1998.77 LR

En person ville yde et lan til et selskab, der enskede at lave parilan, hvor der skulle
tilknyttes en fast rente. Yderligere skulle der betales et belob, der var athengig af
overskuddet, hvorefter dette beleb forst kunne betales i forbindelse med udarbejdelsen
af arsregnskabet.

Hvis obligationen var sortstemplet ville der veere fradrag for et tab, mens hvis renten
var over mindsterenten, sa ville debitor ikke have ret til fradrag for kurstabet.

I denne situation papegede Ligningsradet, at det overskudsathangige afkast reelt var
en kursopskrivning, som selskabet ville have fradrag for, da lanet blev anset som
sortstemplet. Lénet blev anset for sortstemplet, eftersom storrelsen pa det

overskudsathaengige afkast ikke var kendt pé stiftelsestidspunktet.

Skm 2003.341 LR
I denne afgerelsen fandt Ligningsradet at kravet til mindsterenten var opfyldt,

eftersom fordringens minimumsrente var lig mindsterenten.

Betingelserne vil tilsvarende gaelde for variabelt forrentede obligationer, men her vil kursen ikke
divergere med indfrielseskursen.

Knzaklan er kendetegnet ved at veere 1an, hvor der i forvejen er aftalt forskellige rentesatser for
forskellige perioder. I disse tilfaelde skal de forskellige rentesatser i alle fremtidige perioder mindst
vare lig mindsterente pa stiftelsestidspunktet for at kravet vedrerende mindsterente anses for

varende opfyldt.
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Indeksreguleret geeld skal udstedes med en palydende rente, der opfyldet kravet til mindsterenten pa
stiftelsestidspunktet, jf. Kursgevinstloven §§ 14, stk. 2 og 38. Indekset kan eksempelvis blive

reguleret af aktier, valuta mv., som tidligere navnt.

Det er som tidligere naevnt vigtigt at veere opmerksom pa, at i forbindelse med indeksregulerede
obligationer, der er udstedt af realkreditinstitutter, omfattet af lov om finansiel virksomhed,
kreditforeningen af Kommuner og regioner mv. er fastsat en mindsterente pa 2,5 %, jf.
Kursgevinstloven § 38, stk. 3. Tilsvarende galder for indeksregulerede fordringer, der er udstedt af
pengeinstituttet, hvilket typisk vil vere indlan. Satsen pa 2,5 % bliver ikke reguleret, hvorefter de
indeksregulerede obligationer med en palydende rente pa 2,5 % bliver skattefri for kreditor i
forbindelse med kursgevinst og indeksopskrivning. Den eneste betingelse, der knytter sig til denne
mindsterente er, at indeksreguleringen skal folge udviklingen i forbrugerprisindekset eller

nettoprisindekset, der bliver beregnet af Danmarks Statistik.

3.3 Oversigt over lanetyper

Béde for selskaber og personer kan der optages lan af forskellige lanetyper, og det er vigtigt for
individuelt at f4 afgjort, hvilket behov man har samtidig med, at der skal tages hensyn til de

okonomiske muligheder for at atbetale pa lanet.

Hvis der bliver optaget et obligationslan, er man sikret, at ydelsen er konstant gennem hele lanets
lobetid, hvilket for mange borgere giver dem en psykologisk sikkerhed. Fordelagtigt for denne
lanetype er, at der er en fast rente gennem hele lobetiden, mens den tilsvarende vil have en hgjere
rente end et 1an med variabel rente.

Ved et obligationslan, far debitor udbetalt kursveerdien af obligationerne, som normalt vil ligge
under 100. Tilbagebetalingen skal ske til obligationernes palydende, hvorefter dette fremkomne
kurstab bliver afregnet i form af fremtidige afdrag.

Hvis der er optaget et obligationslan, vil der vaere mulighed for at konvertere, og lanet kan altid
indfries til kurs 100. Det kan vare en fordel at omlagge lanet i forbindelse med andringer i den

geldende markedsrente.
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En anden lanetype er rentetilpasningslan, der er kendetegnet ved, at renten bliver tilpasset
markedsrenten indenfor bestemte intervaller. Det er selvfolgelig at foretraekke, at renten er lavere
end ved obligationslédn, men lénet bliver refinansieret, og risikoen er dermed storre.

Normalt vil et rentetilpasningslan vare et kontantlan, hvor obligationerne er baseret pa obligationer
med kort lobetid.

Der er ikke en generel konverteringsret tilknyttet rentetilpasningslan, men nar de bagvedliggende

obligationer udleber, vil der vaere mulighed for at indfri 1anet til kurs 100.

For det tredje findes lanetypen kontantlan. Et kontantlan er et fastforrentet 1an, hvorefter renten vil
vare hojere, end hvis lanet havde veret variabel. Yderligere er lanet konverterbart og kan derfor
omlaegges, hvis det er onsket. En fordel ved kontantlan, som senere vil blive gennemgaet er, at et
kurstab ved selve optagelsen kan omdannes til en fradragsberettiget rente.

Et kontantlén vil altid blive udbetalt til kurs 100, men da obligationerne bliver solgt til under pari,
skal der saledes tilbagebetales en storre maengde obligationer. Der vil vare en afvigelse fra

obligationshovedstolen til kontantldnshovedstolen, og denne forskel betegnes netop kurstabet.

Der vil indenfor for hver gruppe af lanetyper vare mulighed for at optage lanet i fremmed valuta,

. . . 4
som medferer en anden skattemaessig virkning.

3.4 Overkurs:

Som skrevet er der to undtagelser til hovedreglen om indregning af gevinst og tab i selskabers
skattepligtige opgerelse i Kursgevinstloven § 7, hvor den forste angik indeksregulerede l&n, mens
det andet angér overkursreglen for selskaber. Denne serbestemmelse er der dog tilknyttet

undtagelser til, som vil blive gennemgéet i efterfolgende afsnit.

Overkursreglen for selskaber findes i Kursgevinstloven § 7, stk. 2, hvorefter der ikke kan ske
fradrag for tab pa geld, hvis der i forvejen er fastsat en overkurs. Bestemmelsen er kun gaeldende

for 14n i danske kroner, og nar renten er over eller lig mindsterenten.

* Nykredit — *Fordele og ulemper ved forskellige typer realkreditln”.
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Kurstab er derfor stadig fradragsberettiget, nar gaelden er optaget i fremmed valuta. Dette er
ligeledes tilfzeldet for selskaber, hvis den palydende rente er lavere end mindsterenten, hvilket

eksempelvis kan vare tilfeeldet, nar der udstedes uforrentede virksomhedscertifikater.

Den pélydende rente vil som skrevet i afsnittet om mindsterenten blive vurderet pa
stiftelsestidspunktet, om den palydende rente opfylder mindsterenten. Vurderingen heraf sker ud fra
en procentuel opgorelse 1 forhold til hejeste tilsagte indfrielsessum. Hvis udstederen har udstedt et
lan til kurs 100 og indfrielsen skal ske til kurs 140, sa vil den palydende rente blive opgjort i forhold
til kurs 140.

Der er i retspraksis set eksempler pé brug af forskellige sjeldne fordringer, hvorefter afgorelsen, af

om mindsterenten er opfyldt, bliver vurderet konkret, hvilket eksempelvis er sket 1 folgende sager:

TfS 2003.680LR

I denne sag blev Ligningsradet spurgt om mindsterentekravet var opfyldt, nér en
obligation blev forrentet med en fast rente de forste 5 ar og efterfolgende med en fast
rente tillagt et rentetilleg.

Ligningsradet fandt, at obligationen var blastemplet. Debitor havde ret til at indfri til
pari, hvilket svarede til andre realkreditobligationer, og dette gav heller ikke anledning

til kommentarer set i forhold til mindsterenteproblematikken.

TS 1995.228LR

Denne sag angik ogsé et speorgsmal til Ligningsradet, hvor problemstillingen gik i
forhold til et pengeinstituts nye opsparingslan. De indskudte midler var bundne i tre
ar, hvorefter kunden til gengaeld fik aktier tildelt for belobet. Ligningsradet ansa ikke
aktietildelingen som en renteudgift. Modsat fik pengeinstituttet dog lov at fradrage
aktiernes handelsverdi som tab pa geeld, da mindsterenten ikke var opfyldt pa

indskudskontoen.

Nar Kursgevinstlovens bestemmelse angaende overkursreglen for selskaber skal bruges, skal det

ske det séledes afgeres, om der foreligger en overkurs.
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Dette anses at vaere tilfaeldet, hvis der allerede ved udstedelsen af lanet kan forventes, at der vil
opsté et kurstab. Herved vil der ikke vare fradragsret for tab pa geeld, hvis et obligationslén er
udstedt til kurs 100, men skal indfries til kurs 130.

Dette er typisk tilfeeldet, nar der udstedes et obligationslan, der skal indfries til kurs 100, men hvor
udbetalingen har vaeret mindre end kurs 100, som folge af at obligationerne athaendes til en lavere
kurs end 100. Selvom det séledes er et krav, at lanet skal tilbagebetales til et storre belob end
laneprovenuet, er det dog ikke en betingelse, at belobet skal tilbagebetales til en kurs over 100. Det

er blot et krav, at tilbagebetalingen skal ske til en overkurs.

Det er yderligere ikke af betydning, hvorledes gaelden er opstaet. Bestemmelsen vil derfor kunne
finde anvendelse pa andre tilfeelde, end hvor gaelden er stiftet ved optagelse af et 1an. Bestemmelsen

vil séledes finde anvendelse ogsé i tilfeelde hvor der er sket debitorskifte pa gaelden.

Skm 2006.316 SR
Skatteradet fandt i denne forbindelse at den omhandlede obligationslan opfyldte
mindsterenten pa udstedelsestidspunktet, hvorefter der skulle ske fradragsbegransning

efter Kursgevinstloven § 7, stk. 2.

Kontantlan vil dog ikke p4 samme made vere omfattet, da disse 14n ikke er karakteriseret ved at
have en forud fastsat kurs, den skal indfries til. Kontantlan er kendetegnet ved ikke at skulle indfries
til en forud fastsat kurs, men til lanets hovedstol. Der vil derfor i forbindelse med et kontantlan ikke
ske en begrensning af fradragsretten pa et tab.

De typiske obligationslan vil modsat veere omfattet af Kursgevinstloven § 7, stk. 2, da disse er
kendetegnet ved at udstederen optager et Ian mod udstedelsen af blastemplede obligationer, der
senere skal indfries til kurs 100. Eftersom obligationerne vil vare kebt til en lavere kurs end 100,
vil der saledes foreligge en forud fastsat overkurs.

I forbindelse med et typisk obligationslan som netop navnt vil der siledes ikke vare fradragsret for
tab pa geeld. Derfor er det vigtigt for selskaber, at disse ikke optager typiske obligationslén, da de
vil blive omfattet af tabsbegraensningsreglen 1 Kursgevinstloven § 7, stk. 2. Det kan for reglerne
indfert i sommeren 2007 vare tale om mulighed for at opna fradrag alligevel, hvilket vil blive

gennemgdet senere.
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I forhold til obligationslan ber selskaber som folge af Kursgevinstloven § 7, stk. 2 i stedet tilrddes at
optage kontantlan, da kurstabet kan blive konverteret til en fradragsberettiget renteudgift. Kurstabet
er netop forskellen mellem obligationshovedstolen og kontantlanshovedstolen, og lanets reelle

nominelle rente vil sdledes vere hojere end obligationernes nominelle rente.

Yderligere kan Kursgevinstloven § 7, stk. 2 ogséa anvendes ved en virksomhedsoverdragelse, hvor
kober har betalt noget af kebesummen med et galdsbrev. Hvis mindsterenten er opfyldt, og kursen
er fastsat til kurs 80, sé vil selskab, der er selger blive beskattet af afdrag som kursgevinst, mens en
kober ikke har fradrag. Modsat hvis salger er en person, sd vil der ikke vaere skattepligt af
gevinsten, da mindsterenten er opfyldt.

Hermed kan det konkluderes, at det vil veere mere fordelagtigt, hvis salger er et selskab, at renten
settes til under mindsterente, da keber vil opnd fradragsret. Ellers vil det vaere en mulighed at

fastseette geeldsbrevet, sé det er veerd pari ved udstedelsen.

Det er for beskatningen uden betydning, om indfrielsen sker til den fastsatte overkurs eller lavere.
Hvis indfrielsen sker til en lavere kurs, sa vil det udlese en beskatning af gevinst pé geld.

Pé tilsvarende méade er det ligeledes uden betydning, om tabet er konstateret ved indfrielse, eller det
er sket som led i en frigorelse af geeld, herunder eksempelvis salg af ejendom, hvor der er givet pant

for lanet.

Bestemmelsen 1 Kursgevinstloven § 7,stk. 2 er ifelge forarbejderne til loven at skulle modvirke den
asymmetri, der kan optraede, hvis debitor kan fradrage et kurstab, mens den tilsvarende kursgevinst
hos obligationskeberen vil vaere skattefri. Dette vil vare tilfaeldet for en person, der ikke er
naringsskattepligtige, hvor gevinsten pa obligationer i danske krone, nar mindsterenten er opfyldt,
jf. Kursgevinstloven § 14, stk. 2 er skattefri. Dette bliver derfor modsvaret af, at

obligationsudstederen ikke har fradrag for kurstabet ved den tilsvarende obligation.

Bestemmelserne i Kursgevinstloven § 7, stk. 2 omfatter al geeld i danske kroner uanset om debitor
selv har stiftet gaelden, eller dette er sket som led i et debitorskifte, jf. Kursgevinstloven § 41, stk. 8,
1. pkt.. For ikke-naringsskattepligtige selskaber har bestemmelsen haft virkning pa gaeld, der har

vaeret optaget den 27. december 1990 eller senere.
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3.4.1 Tab pa selskabers geeld

3.4.1.1 Serligt dekkede obligationer

Den netop beskrevne overkursregel finder anvendelse, nar indfrielsen skal ske til en forud fastsat
overkurs. Dette er saledes reglen efter Kursgevinstloven § 7, stk. 2, men der er som skrevet
undtagelser til reglen. Dette er en folge af den i sommeren 2007 netop vedtagne nye lov pa omradet,
der @ndre de tidligere regler om tab pa selskabers geeld: Lov nr. 577 af 6. juni 2007, Lov om
@ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (ogsa betegnet serligt dekkede
obligationer). Denne lov indferer 1 § 11 endringer for Kursgevinstloven, der finder anvendelse pa
obligationer og vaerdipapirer, der udstedes, og lan, der ydes og overtages den 1. juli 2007 og tiden
efterfolgende, jf. Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love § 17.
Saledes har gennemgangen af overkursreglen stadig virkning for gaeld, der er ydet eller overtaget
inden den 1. juli 2007, og reglen er saledes stadig af praktisk betydning.

Yderligere vil overkursreglen stadig finde anvendelse for l&n optaget og overtaget efter den 1. juli

2007 1 seerlige tilfaelde, hvilket vil blive gennemgaet i1 dette afsnit.

Lov om sarligt deekkede obligationer er indfort, eftersom forbrugerne skal have flere
valgmuligheder ved finansiering i fast ejendom. Loven indeholder sdledes mulighed for at
pengeinstitutter kan udstede sarligt deekkede obligationer, mens dette fortsatter med at vaere
tilfeeldet for realkreditinstitutter og skibsfinansieringsinstitutter.

Ved serligt deekkede obligationer forstas obligationer, som netop er serligt sikrede i fast ejendom
eller skibe. Selv om instituttet, der har udstedt obligationerne gar konkurs, vil aktiverne stadig vere
til stede for indehaverne af obligationerne. Der er ved disse 1an en mulighed for, nér ldnegransen
ikke ydes over 70 % at yde afdragsfrihed samtidig med en mulighed for ubegranset lobetid. Denne
lanegranse vil allerede pr. 1. juli 2009 stige til 75 %.

3.4.1.2 Ny regel for overkurs

Der blev som tidligere skrevet sdledes efter indferelsen af lov om sarligt deekkede obligationer
indfort nye regler for selskabers beskatning af geeld. Lov om sarligt deekkede obligationer e&ndrer
og tilfojer enkelte regler til Kursgevinstloven, heriblandt tillaeg til overkursreglen i

Kursgevinstloven § 7, stk. 2. Reglerne har stor betydning for selskaber, der ellers ikke ville have
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fradrag for gaeld, hvor der opstod et kurstab ved indfrielsen som folge af en forud fastsat overkurs i

forhold til veerdien pa det oprindelige udstedelsestidspunkt.

Det er saledes blevet muligt for et selskab at foretage fradrag for tab pa lan, der optages med
sikkerhed i fast ejendom, skibe eller direkte heeftelse eller garanti centralregeringer, centralbanker,
offentlige enheder eller regionale eller lokale myndigheder i et land inden for EU eller EQS, jf.
Kursgevinstloven § 7, stk. 3.

Yderligere er der ret til fradrag for selskaber for tab pa obligationer, der er udstedt til finansiering af
lan ydet med sikkerhed i fast ejendom, skibe eller direkte haeftelse eller garanti fra
centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder eller regionale eller lokale myndigheder i et

land indenfor EU eller EQS, jf. Kursgevinstloven § 7, stk. 4, 1. pkt..

Bestemmelsen i Kursgevinstloven er formuleret saledes, at der ikke er fradrag for tab, nar lanet er
optaget med sikkerhed i andre aktiver end de netop angivne.

Disse regler er indfert for at ege konkurrencen og sikre ligestilling mellem ydere af 1dn med
sikkerhed i fastejendom. Det var for loveendringen muligt for realkreditinstitutter at fradrage kurstab
pa geeld 1 danske kroner, jf. den tidligere geeldende Kursgevinstlov § 9.

Hvis realkreditinstitutterne skulle have adgang til at fradrage kurstab pa geeld, métte dette ogsa
geelde for selskaber, nér der skulle indferes lov om sarligt deekkede obligationer. Saledes ses det 1
forarbejderne til loven, hvor man drefter arsagen til @ndringen af Kursgevinstloven.

Det var for den tidligere gaeldende Kursgevinstlov vigtigt at laegge veegt pa balanceprincippet, sa en
skattefri gevinst blev modsvaret af manglende ret til fradrag. Dette fandt man ikke langere var
nodvendigt med den nye lov, hvor balanceprincippet ikke laengere blev anset for afgerende for, om
selskaber skulle have fradrag for tab pa geeld. Saledes kan realkreditinstitutter ikke leengere fradrage

kurstab pa geeld i danske kroner som efter den tidligere bestemmelse.

Bestemmelserne i Kursgevinstloven §§ 7, stk. 3 og 4 galder for alle selskaber, realkreditinstitutter
omfattet af lov om finansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
aktieselskaber omfattet af lov om skibsfinansieringsinstitutter og pengeinstitutter, der er omfattet af

lov om finansiel virksomhed.

> Forarbejder til lov nr. 577 af 6. juni 2007.
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Yderligere gaelder bestemmelsen for obligationer, der udstedes som en forhdndsemission af
indgaede fastkursaftaler, og obligationer, der er udstedt som en blokemission pa grundlag af nogle
afgivne lanetilbud, hvor udlansaktivitet er som navnt i Kursgevinstloven § 7, stk. 3, nr. 1 og 3.

I disse tilfzelde vil der veere ret til fradrag pa kurstab, nér obligationerne anvendes til finansiering af
et 1an senest 6 maneder efter emissionen, jf. Kursgevinstloven § 7, stk. 4, 2. pkt..

Denne regel er fuldstaendig tilsvarende ved udlansaktivitet med sikkerhed i skibe, hvor fradraget
kan udnyttes, hvis obligationerne anvendes til finansiering af lan senest 4 ar efter emissionen, jf.

Kursgevinstloven § 7, stk. 4, 3. pkt..

Som skrevet under afsnittet om overkurs var bestemmelsen vedtaget for at sikre sig mod asymmetri
1 beskatningen. Dette er efter indferelsen af Kursgevinstloven § 7, stk. 3 og 4 om ret til fradrag ved
overkurs dog mulighed for denne asymmetri. I forarbejderne til loven er dette dog ikke forventet at
blive et problem, da fradraget er knyttet til fast ejendom, skib, direkte haftelse eller garanti fra
centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder eller regionale eller lokaler myndigheder i et
land indenfor EU eller E@S. Tilsvarende skal der vaere stillet en fast ejendom eller et skib til
sikkerhed, og eftersom det kun er ejeren, der kan stille disse til sikkerhed eller garanti fra stat,

region m.m. forventes der ikke at blive stor skattemeessig asymmetri.°®

3.5 Koncernforbundne selskaber:

For koncernforbundne selskaber skal gevinst pa geeld ikke medregnes i den skattepligtige indkomst,
nar kreditor ikke kan fradrage det tilsvarende tab, jf. Kursgevinstloven § 8, stk. 1.

Bestemmelsen skal skabe symmetri pa den skattemessige behandling af henholdsvis debitor og
kreditor, der er omfattet af den samme transaktion, jf. Kursgevinstlov §§ 8, stk. 1 og 4, stk. 2.

Reglerne er gaeldende bade for dansk og udenlandsk koncerngeeld.

Bestemmelsen er geeldende for koncernforbundne selskaber, hvilket bliver defineret 1
Kursgevinstloven § 4, stk. 2. Sidstnevnte er et begreb, der legger vagt pa definitionen, og den

faktiske kontrol er séledes ikke afgerende.

% Forarbejderne til Lov nr. 577 af 6. juni 2007, nr. 1.
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Den determinerende faktor er, om den samme aktionaerkreds direkte eller indirekte rader over mere
end 50 % af kapitalen, eller direkte eller indirekte rader over mere end 50 % af stemmerne i hvert

selskab.

TfS 1998.824 LSR

Denne sag vedrorte flere selskaber, hvor der var sket en overdragelse.
Landsskatteretten fandt ikke, at der foreld tab pa en fordring til et koncernforbundet
selskab, hvorefter der var ret til fradrag for tab som selskabet havde erhvervet sig ved

tab pa ansvarlig lanekapital.

Ud fra denne dom kan det ses, at hvis der pé et tidspunkt for fordringens lobetid har bestaet et
koncernforhold, vil der ske en begreensning af fradraget.
Det nevnes yderligere, at aktionzrer efter Aktieavancebeskatningsloven bedommes som en og

samme aktionar jf. Kursgevinstloven § 4, stk. 2, 2, pkt..

Bestemmelsen vedrerer ikke tab pa geld i koncernforhold, da der altid vil vaere fradragsret, jf.
Kursgevinstloven § 7. Dermed er der ogsa fradrag for tab i tilfelde, hvor fradragsretten er
begrenset. For at Kursgevinstloven § 8 finder anvendelse, skal der foreligge et 1an, der bliver

eftergivet.

T£S 2000.544 LSR

Denne sag omhandlede en sambeskattet koncern, hvor moderselskabet enskede at
rekonstruere datterselskabet, hvilket skulle ske ved en geldeftergivelse, hvorefter der
skulle laves en kapitalforhgjelse.

Landsskatteretten fandt, at moderselskabet havde givet datterselskabet ansvarlig
lanekapital og fandt det ikke bevist, at det var meningen, at lanet skulle tilbagebetales.
Dermed fandt Landsskatteretten, at der ikke forela et driftstilskud, men derimod kunne
parternes egen aftale laegges til grund for afgerelsen, og geldseftergivelsen var
omfattet af Kursgevinstloven §§ 4 og 8. Datterselskabet var ikke skattepligtig af
geeldeftergivelsen, da geelden ikke var blevet nedskrevet til et beleb, der var lavere end
fordringens verdi for moderselskabet. Moderselskabet havde som folge af

Kursgevinstloven § 4 ikke fradrag for tabet pa fordringen.
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SU 2000.128 H

Denne sag vedrorte et dansk selskab, der har ydet 1an til sit engelske datterselskab.
Lanene fremgik at veere bade rente- og afdragsfrie, mens datterselskabet i
laneperioden havde en negativ egenkapital. Efterfolgende blev tilgodehavendet
konverteret til aktiekapital.

Da lanet blev ydet var det pa i alt GBP 2.000.000, som i forbindelse med
konverteringen medferte valutakurstab og kurstab. Det opstéede tab blev af Hgjesteret
behandlet som differencen af fordringens nominelle vaerdi og de konverterede aktiers

kursveaerdi.

Ovenstéende afgerelser illustrere, at bestemmelsen vil finde anvendelse i tilfeelde, nar der foreligger

et geeldsforhold, men ikke nér geeldsforholdet bliver klassificeret som et skattepligtigt driftstilskud.

Det er en betingelse for at bestemmelsen finder anvendelse, at tab og gevinst svarer til hinanden, jf.
Kursgevinstloven § 8, 1. pkt..

Det kan diskuteres om en debitor, der har gevinst pa geeld i et koncernforhold som folge af en
valutagevinst skal beskattes. Kreditor har i dette tilfzelde ikke et tilsvarende tab, nar lanet er ydet i
dennes valuta, hvorefter der efter symmetri betragtninger ikke skulle ske beskatning.

I dette tilfaelde vil der formodentlig alligevel ske beskatning, da lanet netop er ydet i kreditors
valuta, skal der ikke herefter kunne unddrages beskatning af gevinst pa geeld. Debitor vil alt andet
lige opné en gevinst, som skal beskattes uanset Kursgevinstlovens § 8, stk. 2. Det mé antages at der

uanset princippet om symmetri skal ske beskatning, selvom kreditor ikke har et tilsvarende fradrag.

Der vil sdledes som gennemgéet altid vaere skattepligt for gevinst pa gaeld for et selskab. Der er
denne undtagelse for i forbindelse med gevinst pa gald for koncernforbundene selskaber. Ellers vil
det veere ligegyldigt for beskatningen, om obligationer er bla- eller sortstemplede.

Et selskab kan blive skattepligtig af gevinst pa gaeld, eksempelvis efter selskabet har opkebt
obligationer pa markedet og indfri geelden. Gevinsten er skattepligtig, men selskabet har ikke haft
en indtaegtsgivende aktivitet til at dekke udgiften, og udgiften er af denne grund meget

likviditetskravende for et selskab.
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Hvis der indenfor koncernen modsat har fundet en geeldeftergivelse sted, hvor gaelden er blevet
nedskrevet til et lavere beleb end fordrings veerdi ved geeldseftergivelsen, s vil gevinsten skulle
medregnes i den skattepligtige indkomst.

Det skattepligtige beleb vil udgere forskellen mellem galdens aktuelle verdi for kreditor og
belabet, som galden er blevet nedskrevet til. Hvis der i et sddant tilfaelde bliver nedskrevet ud over
fordringens verdi for kreditor, vil det blive behandlet efter reglerne for akkord, hvilket vil blive
gennemgaet senere i opgaven.

Selvom reglerne for akkord bliver anvendt, vil det for et datterselskab, der nedskriver et
tilgodehavende hos moderselskabet, blive anset som en skattefri udlodning, der skattemaessigt
bliver behandlet efter reglerne i Kursgevinstloven om akkord. Tilsvarende vil et moderselskab, der
nedskriver geeld til datterselskabet blive betragtet som et skattemaessigt driftstilskud, der ogsa vil

blive behandlet efter reglerne om akkord.

TS 1998.446 V

Denne sag vedrorte et selskab, der havde en negativ egenkapital, hvor anpartshaveren
solgte sine anparter og sit tilgodehavende 1 selskabet til et andet selskab.
Kobesummen vedrorende tilgodehavendet fra anpartshaveren blev opgjort til kr. nul,
mens verdien af selskabet blev fastsat til 14 % af det skattemaessige underskud,
hvorefter moderselskabet efterfolgende eftergav tilgodehavendet hos datterselskabet.
Landsretten fandt i denne afgerelse, at kobet af anparterne vedrorte betaling af det
skattemaessige underskud, der var opstaet 1 datterselskabet. Dette underskud kunne
senere kun udnyttes, hvis datterselskaber de folgende ar erhvervede sig et overskud.
Derfor fandt Vester Landsret ikke, at sagsegeren havde godtgjort, at fordringen pa
datterselskabet havde en mindre veardi for moderselskabet end den péalydende veaerdi,
da geeldseftergivelsen havde fundet sted, og dermed kunne moderselskabet ikke anses
at have ydet en skattefri geeldseftergivelse.

Det kunne ikke tillegges betydning, at tilgodehavendet var overdraget til nul kr., da
det ma anses at vaere sket i sammenhang med kebet af anparterne, og derfor ma denne

disposition vurderes samlet.
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Gealden 1 et koncernforhold kan yderligere ogsa vare udenlandsk geeld til udenlandske
koncernselskaber, hvorefter der efter loven skal foretages en tredobbelt test, jf. Kursgevinstloven §
4, stk. 2.

For det forste skal det afgeres, om kreditor er et koncernforbunden selskab, hvortil der henvises til
den tidligere gennemgang af Kursgevinstloven § 4, stk. 2. For det andet skal det klarlaegges, om
fordringen ville have varet omfattet af Kursgevinstloven § 4, stk. 1, hvorefter der ikke ville veere
fradrag for tab pa en fordring, hvis kreditor havde varet en skattepligtig til Danmark.

For det tredje skal det anskueliggores, om kreditor efter udenlandske skatteregler har fradragsret.
Disse regler er indfort for at sikre sig, at et dansk selskab ikke er darligere stillet ved at veere
koncernforbundet med et udenlandsk selskab frem for et dansk selskab.

Det er vigtigt at bemaerke, at bevisbyrden er debitors i denne situation. Séledes skal debitor
klarleegge, at denne har fradragsretten og dermed ikke selv skal indregne gevinsten i den

skattepligtige indkomst.
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4. Personer

Selskaber og personer har som tidligere skrevet hver deres kapitaler i Kursgevinstloven, hvor
selskaber er reguleret af kapitel 2 1 Kursgevinstloven, er bestemmelserne for personer hovedsageligt

at finde i Kursgevinstlovens kapitel 3.

Hovedbestemmelsen for personer er, at gevinst og tab pa fordringer og gaeld skal indregnes i den
skattepligtige indkomst efter reglerne 1 Kursgevinstlovens kapital 4, 5 og 7, jf. Kursgevinstloven §
12.

For at vaere omfattet af Kursgevinstloven skal personen vere skattepligtig efter enten
Kildeskatteloven eller Dadsboskatteloven, og det er séledes uden betydning, om personen er
begranset eller ubegranset skattepligtig til Danmark. Yderligere er loven som for selskaber
afgraenset for henholdsvis gaeld og fordringer. Den folgende gennemgang vil koncentrere sig om

geeldssiden, som bliver reguleret af de ovennavnte kapitler.

4.1 Gald og pengengering

4.1.1 Hovedreglen for persons geeld og pengencering

Vedrerende reglerne for personer er det er vigtigt at sondre mellem, om personen er
pengeneringsdrivende eller ikke-naringsdrivende. Der er for disse to grupper to meget forskellige
regelsat, men det skal bemaerkes, at det er yderst sjeldent man vil stede pa en person, der er

pengenaringsdrivende.

Personer, der driver finansieringsvirksomhed, hvor der opstar gevinst eller tab pa gaeld, skal
medregne dette til den skattepligtige indkomst, jf. Kursgevinstloven § 19. Ved en
finansieringsvirksomhed forstas en naringsvirksomhed ved finansiering, og ved nering er de
aktiver tilknyttet, som er erhvervet med henblik pé at opna fortjeneste.

For at denne bestemmelse skal finde anvendelse er det et ultimativt krav, at gaelden skal relatere sig
til finansieringsvirksomheden, og dette begreb bliver defineret efter Kursgevinstloven § 13, stk. 1.
For at Kursgevinstloven § 19 finder anvendelse skal gelden vedrere selve finansieringen og ikke

gelden tilknyttet virksomheden. Denne sondring har ofte givet anledning til diskussion, og der har
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veaeret rejst flere sager angdende om galden vedrerer selve finansieringsvirksomheden, hvilket

blandt andet ses af TfS.1995.333 V

T£S.1995.333 V

Sagen angik en person, der var fraflyttet Danmark, men stadig havde en
udlejningsejendom, og derfor var begranset skattepligtig til landet.

Den skattepligtige havde ved udgangen af éret, hvor den fulde skattepligt ophorte,
erhvervet sig obligationer, som blev overfort til udlandet i forbindelse med
fraflytningen. Yderligere patog den skattepligtige sig udlandslan i aret for
fraflytningen og igen senere. Der blev tilsvarende overfort obligationer til udlandet i
arene efter fraflytningen. Den skattepligtige onskede fradrag for valutakurstabet og
mente at det havde tilknytning til udlejning af ejendom 1 Danmark. Dette blev afvist af
Landsretten, der papegede, at der ikke kunne laegges til grund, at lanet var optaget for
at skaffe likviditet til udlejningsejendommen i Danmark eller for at tilbagefore
likviditet dertil. Saledes blev der i denne sag nagtet fradrag for tabet — netop med

begrundelse, at gaelden ikke vedrorte selve finansieringen i virksomheden.

4.1.2 Indeksregulering

Hovedreglen for neeringsdrivende personer er, at gevinst og tab skal medregnes i den skattepligtige
indkomst, men der er modifikationer til hovedreglen.

Saledes er det lovreguleret, at personer med pengenaring ikke kan fradrage tab ved
indeksregulering eller restgaeld pa lan, jf. Kursgevinstloven § 19, stk. 2. Denne regel er fuldsteendig
tilsvarende med reglen for selskaber i Kursgevinstloven § 7, stk. 1 og de begraensninger, der ligger
heri, herunder eksempelvis nettoprincippet.

En person, der er pengenaringsdrivende vil saledes skulle indregne en gevinst pa indeksregulering,
mens tilsvarende et tab ikke kan fradrages, nar kravet om mindsterenten er opfyldt, og gaelden er 1
danske kroner. Denne asymmetri i beskatningen skyldes et onske om at ensrette beskatningen for
debitor og kreditor. Hvis en kreditor ikke er pengenaringsdrivende, vil en kursgevinst ikke skulle
beskattes, jf. Kursgevinstloven § 14, stk. 2. Modsvarende vil debitor i denne situation kunne

fradrage tabet, hvis reglen 1 Kursgevinstloven § 19, stk. 2 ikke havde veret geeldende.

30



4.1.3 Overkursreglen

Overkursreglen findes for personer i gaelds og pengenzaringssituationer i Kursgevinstloven § 19,
stk. 3 og er tilsvarende med reglen for selskaber. Igen er bestemmelsen at relatere til selskaber og er
saledes en undtagelse til hovedreglen for neringsdrivende personer som for selskaber.

Overkursen skal saledes vaere forud fastsat, hvilket betyder, at der pa forhand skal kunne ses at et
kurstab vil opsta. Dette vil eksempelvis vere tilfaeldet, hvis kursen forud er fastsat til 70, men skal
indfries til kurs 100 - sa er der aftalt en overkurs pa forhand, hvorefter der ikke kan ske fradrag pa

tabet.

Reglen er igen et onske om at skabe symmetri, saledes vil en kreditor i denne situation ikke skulle
beskattes af gevinsten, jf. Kursgevinstloven § 14, stk. 2. Modsvarende vil debitor i denne situation
ikke have fradrag for tab pa geeld, jf. Kursgevinstloven § 19, stk. 3.

Overkursreglen for pengenaringsdrivende personer gaelder kun geeld i danske kroner og hvis den

palydende rente er lig eller hojere end mindsterenten.

4.2 Gald for ikke neringsdrivende personer

Det fremgéar af Kursgevinstloven § 20, at personer, der ikke er naeringsdrivende kun skal medregne
gevinst og tab pa gald, hvis det fremgar af Kursgevinstloven §§ 21-23.
Hovedreglen for ikke-neringsdrivende personer er séledes, at gevinst og tab pa geeld ikke skal

medregnes i den skattepligtige indkomstopgerelse.

Et tab eller en gevinst bliver behandlet som en formuebevegelse, der ikke er omfattet af
indkomstopgerelse. Dette princip stammer fra Statsskatteloven, hvorefter at visse
formuebevagelser ikke er omfattet af beskatningen, der ellers er at finde i Statsskatteloven § 4.
Hovedreglen for personer, der ikke er naeringsdrivende, at gevinst og tab er skattefrie medmindre
det udtrykkeligt er neevnt i Kursgevinstloven § 12-23. Undtagelserne til hovedreglen er folgende og

vil blive gennemgaet fortlobende:

- Gevinst pa geld ved eftergivelse mv.

- Gevinst pa gald ved stiftelse til overkurs
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- QGevinst ved indfrielse af knaeklan
- QGevinst ved indfrielse af kontantlan

- Gevinst og tab pa geeld i fremmed valuta

I forbindelse med § 20 er det vigtigt at kunne sondre mellem gevinst/tab og renteudgift.

Dette kommer eksempelvis til udtryk, nér en person indfrier et 1&n for udleb, hvorved der i denne
forbindelse finder en betaling sted. Dette belob kan enten ses som et tab pa gaeld eller en
differencerente.

Der er efter TfS 1947.725H ret til fradrag for renten, der ved indfrielse af et obligationsléan til
parikurs betales indtil udlebet af opsigelsesperioden, og dette belob betegnes netop differencerente.

Forholdet mellem kurstab eller rente har i praksis fort til flere afgerelse, hvorfra kan nevnes TS

1999.583LR og TfS 2003.781H:

TS 1999.853LR
Ligningsradet var i denne TfS artikel inde at tage stilling til forskellige indfrielser.
Generelt kan det siges, at Ligningsradet i alle tilfaelde fandt, at overkursen ikke var en

differencerente, men blev anset som tab pé gald.

TS 2003.781.H

Denne sag omhandlede en skattepligtig, der havde optaget et fastforrentet lan.
Pengeinstituttet havde i1 laneaftalen betinget sig retten til ved en fortidig indfrielse, at
der skulle betales samme beleb, som hvis lanet var blevet ved at lobe. Hojesteret fandt

ikke, at dette belob kunne anses som en differencerente eller en rente af geeld.

4.2.1 Gevinst ved eftergivelse.

Denne bestemmelse henhorer under reglerne for personer, der ikke driver pengenering.

En saddan person skal ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregne gevinst ved
eftergivelse, foreldelse, praeklusion, konfusion eller praeklusion af geeld. Dette gaelder kun for sa
vidt, at geelden nedskrives til et lavere beleb end fordringens verdi for kreditor, jf.

Kursgevinstloven § 21.
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Det forste situation, som paragraffen henviser til er angdende eftergivelse af gaeld. Dette begreb
omfatter en situation, hvor der indgés en aftale med kreditor, hvorved galden helt eller delvist
bliver eftergivet. Det er sdledes et krav, at der skal foreligge en udtrykkelig aftale herom. Dette er

eksempelvis set 1 TfS 1997.565LSR.

TS 1997.565 LSR

Den skattepligtige havde en geld til an andelskasse, som havde tilbudt at udstede
saldokvittering mod delvis betaling af tilgodehavendet. Dette blev afsléet af den
skattepligtige og i stedet gik andelskassen med til en @&ndring, hvor saldokvittering
ikke skulle indga.

Landsretten fandt ikke, at der forela en aftale om saldokvittering, da tilbudet var

afslaet, og andelskassen var vidende herom.

Denne sag viser netop en situation, hvor der er indgéet en udtrykkelig aftale, og derfor kunne
aftalen om saldokvittering ikke finde anvendelse. Der kunne ligeledes vises eksempler, hvor

nedskrivelsen ikke har medfort en geeldeftergivelse.

Det afgerende moment efter denne bestemmelse for beskatningen af gevinsten er séledes, om
fordringen er nedskrevet til en lavere vardi end svarende til vaerdien for kreditor ved
geldseftergivelsestidspunktet. Beskatningen vil vaere fra den nedskrevne verdi og op til vardien for
kreditor. Dette kan illustreres ved en fordring, der har en vaerdi for kreditor pa 50, mens der
nedskrives til 40, s& vil beskatningen séledes blive beskatningen pa differencen, altsa 10.

Det skal ud fra debitors realisation af sine samlede aktiver og passiver og udlodning af provenuet
efter konkursordenen vurderes hvilket belob kreditor ville have fiet. Hvis der er nedskrevet
yderligere end denne vaerdi, sa vil fordringen anses at veere nedskrevet ud over fordringens verdi
for kreditor pé eftergivelsestidspunktet. Reglerne for beskatning af gaeld ved eftergivelse vil blive

beskrevet mere udferligt i et senere afsnit.
Nér der tales om frigerelse og indfrielse kan dette som tidligere skrevet ske i form enhver

disposition, der bevirker nedsettelse af restgaelden ved en indfrielse. Modsat er der ved en frigorelse

tale om forhold, som vil blive gennemgaet i efterfolgende afsnit.
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4.2.2 Gevinst pa foreeldelse

Der kan opsta en gevinst pa foraldelse, nar en fordring foraeldes efter 1908-loven eller Dansk Lov
5-14-4. 1908-loven omfatter rentefordringer, der foraldes efter fem ar, mens Danske Lov 5-14-4
vedrorer almindelige udlan og er gaeldende i tyve ar.

Hvis der opstér gevinst pa foraldelse, skal der ske beskatning heraf, hvis fordringen har en veerdi
for kreditor, og der gaelder siledes de samme principper som ved gevinst pa eftergivelse. En debitor,
der ingen aktiver rader over, vil den tilherende fordring for kreditor heller ingen veardi have, og

derfor skal der ikke ske beskatning.

4.2.3 Konfusion

En konfusion kan ske, hvis kreditor overdrager sin fordring til debitor og betyder reelt, at en debitor
eller en kreditor erhverver fordringer pa sig selv. Herved er der egentlig sket det samme, som hvis
kreditor havde eftergivet gaelden til debitor, og problemstillingen bliver derfor skattemaessigt den

samme som ved eftergivelse.

4.2.4 Preeklusion

Et preklusivt proklama betyder, at fordringen forsvinder, hvis kreditor ikke indenfor den angiven
tidsfrist har meldt sin fordring. Dette sker eksempelvis ved indgivelse af proklama i Statstidende
mv.. Beskatningen bliver at sammenligne med foraldelse, hvor kreditor heller ingen indflydelse kan

have i form af aftaler mv..

4.2.5 Nedscettelse

I forbindelse med nedsattelse skal vaerdien opgeres for at nedsettelse kan indregnes i den
skattepligtige indkomst. Der kan vere problemer med at opgere vaerdien af en eventuel nedszttelse
af geld, og det er ligeledes af betydning i hvilket miljo det er sket.

Saledes vil en aftale, der er indgaet pa arms laengde vilkar ikke blive endret af
skattemyndighederne, da det anses at uathangige parter opna en faelles overensstemmelse. Modsat
kan det vaere et problem, hvis det er athaengige parter. Der vil sdledes ikke vaere modstridende

interesser, og den ene part vil formodentlig blive bedre stillet, end den ville vaere blevet i en aftale
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pa arms leengde vilkar. Af disse grunde, vil skattemyndighederne ofte undersogge nedseettelse af

geeld 1 nartstdende forhold yderligere end andre aftaler.

Nér der sker nedskrivning af gaeld, vil det sdledes blive undersogt om det er grundet debitors
manglende betalingsevne. Hvis dette ikke er tilfaeldet, vil gevinsten blive beskattet, som det er

blevet set i retspraksis:

TS 1999.261H

Sagen angik salg af anparter i kommanditselskaber, hvor kommanditisterne i
forbindelse med en rekonstruktion fik tilbud om at salge til en opgjort negativ
anskaffelsessum.

Hojesteret papegede 1 denne forbindelse, at det ikke er af betydning, hvordan kreditors
tilgodehavende efterfolgende bliver, men altafgerende om debitor konkret modtager
en gkonomisk fordel.

Det var i sagen ubestridt, at debitor var i stand til at betale fordringen, og derfor var
blevet givet en gkonomisk fordel, hvorved der skulle ske beskatning.

Det havde ingen betydning for situationen, at gaeldseftergivelsen var sket i forbindelse
med en samlet rekonstruktionsaftale mellem flere kommanditselskaber, der var ejet af

flere kommanditister.
Af denne dom fremgar det sdledes tydeligt, at skattefriheden skal veere begrundet i den enkeltes

manglende gkonomiske forhold. Der kan ikke grundet en sags konkrete omstendigheder ske en

sammenlaegning, sa den enkeltes situation bliver holdt adskilt.

4.3 Gevinst pa geeld

Hvis man tager de efterfolgende punkter fra side 34 og 35 vedrorer disse
- Overkursreglen

- Gevinst pa geld vedrorende knaklan

- Gevinst pa kontantlan 1 visse situationer
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Problemstillingerne er reguleret af Kursgevinstloven § 22, hvorefter der skal ske beskatning af

gevinsten 1 disse tre situationer under visse forudsetninger.

Det er kendetegnet for de tre ovenstaende punkter, at de tilherende bestemmelser galder uanset om
gelden er i fremmed eller dansk valuta og hvilken pélydende rente fordringen har.
Gevinst pa geld vil som tidligere skrevet opsta, nar gaelden bliver indfriet til et lavere belob end ved

langivningen, hvilket ogsa er tilfeldet for disse bestemmelser.

4.3.1 Overkursreglen

Som nzavnt for selskaber og pengenaringsdrivende personer gaelder overkursreglen, nar der
foreligger en fastsat overkurs ved indfrielsen.

Modsat er reglen for personer, hvor det geld at fordringens vardi ved debitors patagelse af gaelden
skal overstige belobet, som debitor skal indfri, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 1, 1. pkt..

Det betyder, at der skal ske beskatning af gaeld ved personer, nar debitor skal tilbagebetale et
mindre belob end det, der oprindeligt blev lant.

Det afgerende er, om kursvaerdien pa stiftelsestidspunktet er hgjere end indfrielseskursen. Kursen
pa stiftelsestidspunktet udger handelsvaerdien, som ville vaere opniet mellem to uafthangige parter.
Det kan ske, at debitor skal betale en hojere rente end markedsrenten, men efterfolgende skal betale
et mindre belob ved indfrielsen. Dette er set flere gange fra praksis, hvor TS 2002.805V kan

navnes som et eksempel

T£S 2002.805 V

Denne afgerelse vedrerte en sag i 1995, hvor skattemyndighederne i starten af aret
havde @ndret Kursgevinstloven, s der blev indfert beskatning af gaeld.

Skatteyderen havde et overkurslan, der blev @ndret pa renten i slutningen af 1995, sa
fordringens verdi ikke oversteg indfrielsesbelobet. Kreditor fik til gengaeld ved
@ndringen indfort, at skatteyderen skulle betale et tilleeg.
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Vestre Landsret papegede i denne sag, at aftalen kun var indgaet for at undga
beskatning, og derfor blev skatteyderen anset for at vaere skattepligtig af den

efterfolgende a&ndring.

Selve opgerelsen af gevinsten sker ved at fratreekke indfrielsesbelgbet fra fordringens vaerdi pa
stiftelsestidspunktet. Dette kan illustreres ved, at hvis indfrielsen skal ske til pari, mens lanet er
optaget til kurs 140, sa vil gevinsten vere 40.

Gevinsten bliver pa denne made forst erhvervet i forbindelse med selve afviklingen af 1anet, men
det er vigtigt at bemarke, at beskatningen finder sted ved optagelsen af lanet og saledes ikke i
forbindelse med afviklingen eller forst ved indfrielsen. Opgorelsen efter Kursgevinstloven § 22, stk.
1 sker séledes ikke pa samme made som efter grundtanken i Kursgevinstloven §§ 25 og 26, der vil
blive gennemgaet senere.

Opgorelsen er séledes let at udarbejde for gaeld i dansk kroner, mens det for fremmed valuta skal
ske med udgangspunkt i valutakursen pé optagelsesdagen. En senere a&ndring i gevinsten, som folge

af valutakursaendringer vil blive behandlet af Kursgevinstloven § 23.

Der kan i forbindelse med et 1&n ske et debitorskifte, og hvis dette sker, sa vil der blive lavet en ny
opgorelse, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 1, 3. pkt.. Igen bliver opgerelsen som forskellen mellem

fordringens verdi pa overtagelsestidspunktet set i forhold til belabet, der skal indfries.

Overkursreglen 1 Kursgevinstloven § 22, stk. 1 har vasentlige undtagelser, der bliver naevnt sidst i
bestemmelsen, som netop er blevet &ndret som folge af indferelse af lov om serligt deekkede
obligationer. Bestemmelsen i 1. pkt. geelder ikke, hvis kreditor er et selskab eller en
naringsdrivende person, og obligationslanet er ydet med sikkerhed i de na@vnte punkter 1
Kursgevinstloven § 7, stk. 3 samtidig med at obligationerne pa udbetalingstidspunktet ikke var over
kurs pari.

Ligeledes er der heller ikke beskatning af gevinst pa geeld, hvis der er afgivet et lanetilbud indenfor
skes médneder for lanets udbetalingstidspunkt, nar obligationerne ikke havde en kurs over pari pa
tilbudstidspunktet, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 1, 5. pkt..

Hvis disse betingelser ikke er opfyldt, vil der indtraede beskatning af gevinsten pa galden.
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Uanset den nevnte bestemmelse i 5. pkt., geelder 1. pkt. ikke, hvis obligationslanet ved oprettelsen
er forrentet med mindsterenten, og kreditor er et selskab eller en naringsdrivende person, hvor
obligationslanet er ydet med sikkerhed Kursgevinstloven § 7, stk. 3, jf. Kursgevinstloven § 22, stk.
1, 6. pkt.. Gevinsten vil sdledes vere skattepligtig blot renten er et procentpoint over mindsterenten.
Bestemmelsen omhandler eksempelvis et 1an, hvor den pélydende rente er lig mindsterenten og
udbetalingskursen overstiger pari, sa vil denne bestemmelse give, at gevinsten alligevel ikke er

skattepligtig.

4.3.2 Kneeklan

I Kursgevinstloven § 22, stk. 2 fremgéar yderligere en undtagelse til hovedreglen for personer,
hvorefter en gevinst pa gald skal indregnes i den skattepligtige indkomst.

Bestemmelsen omfatter de sdkaldte knacklan, hvor renten varierer efter aftale i forud fastsatte
perioder. Dette er serligt for knaklan i forhold til andre 1an, hvor renten varierer efter
markedsrenten, og der derfor ingen viden foreligger om rentens a&ndring.

Der kan opsta gevinst pa geld ved et knaklan i de tilfeelde, hvor debitor kan indfri til markedskurs.
Dette kan illustreres med et eksempel, hvor renten som efter aftale er faldet, mens markedsrenten
den tilsvarende tid er steget. Hvis debitor i denne situation kan indfri til geeldende markedskurs, s
vil der opsta gevinst pa gald. Beskatningen vil dog kun finde sted, hvis debitor skal indfti til en
kurs, der ligger under pari. For knaklan skal der foreligger en aftale om, hvordan det skal udregnes,
eller der skal laves et konkret skon.

Modsat reglen i Kursgevinstloven § 22, stk. 1, skal der i Kursgevinstloven § 22, stk. 2 ske

beskatning efter realisationstidspunktet, altsé forst frigerelse af geelden.

Som tilfeeldet var i overkursreglen om fritagelse af beskatning af gevinsten pa gaeld i visse
situationer, er dette ogsa tilfzeldet for Kursgevinstloven § 22, stk. 2. Saledes skal der ikke ske
beskatning i tilfaelde, hvor renten varierer manedsvis og er ydet med sikkerhed som navnt 1
Kursgevinstloven § 7, stk. 3, hvor kreditor er et selskab eller en person, der driver

naringsvirksomhed ved finansiering.
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Tidligere henviste bestemmelsen til Kursgevinstloven § 38, stk. 1, 1. og 5. pkt., men dette er séledes
blevet @ndret efter indferelsen af lov om sarligt deekkede obligationer pa grund af den enskede

indforelse af Kursgevinstloven § 7, stk. 3.

4.3.3 Kontantlan

Bestemmelsen om kontantlan findes i Kursgevinstloven § 22, stk. 3, hvor der skal ske beskatning af
debitor, nar der opnas gevinst ved en hel eller delvis ekstraordingr indfrielse af et kontantlan.

Der vil i forbindelse med en hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af et kontantlan i danske kroner
ske beskatning af gevinsten, nar lanet er ydet med sikkerhed i de 1 Kursgevinstloven § 7, stk. 3
navnte, samtidig med at kreditor er et selskab eller en person, der er naeringsdrivende ved

finansiering, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 3, 1. pkt..

Der er i sadanne situationer vigtigt at skelne mellem obligationslan, rentetilpasningslan og
kontantlan. Som skrevet i de tidligere afsnit, sa er gevinst pa et obligationslan skattefrit, medmindre
gevinsten er omfattet af Kursgevinstloven § 22, stk. 1 eller 2 med de dertilherende undtagelser.

Et obligationslan vil i de fleste tilfeelde kunne konverteres uden at der udleses beskatning.

Modsat vil der for kontantlan ofte indtraede beskatning, hvilket vil blive gennemgéet i dette afsnit.

Et kontantlan er kendetegnet ved, at hovedstolen er lig kursvaerdien af de udstedte obligationer.
Eksempelvis et obligationslan, der har en obligationshovedstol pa 684.932 til kurs 73 vil fa en
kontanthovedstol pa 500.000 (684.932 * 0,73).

Hovedreglen for et kontantlan er som angivet, at der skal ske beskatning af en gevinst pa geeld, der
opnas ved indfrielse for det ordinaere indfrielsestidspunkt, men der er tilfeelde, hvor hovedreglen
ikke finder anvendelse, som folger af Kursgevinstloven § 22.

For det forste sker der ikke beskatning, hvis en selger eller kober, seks maneder for eller seks
maneder efter overdragelsen af en fast ejendom, indfrier eller opsiger. Dette skal for begges
vedkommende vare forste indfrielse indenfor det pageeldende tidsrum, jf. Kursgevinstloven § 22,

stk. 3, 2, pkt..
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For det andet bliver der ikke tale om beskatning, nar indfrielsen sker som folge af et krav fra
kreditor, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 4, 1. pkt..

Den sidste undtagelse for beskatning er at finde 1 Kursgevinstloven § 22, stk. 4, 2.-4. pkt..

Ifolge denne bestemmelse, skal der ikke ske beskatning, nar en efterlevende @gtefalle overtager en
fast ejendom i forbindelse med skifte af et bo. Det er et krav for at denne bestemmelse finder
anvendelse, at den afdede agtefzlle var ejer af den faste ejendom, og at overtagelsen sker seks

maneder inden eller efter udlodningstidspunktet eller udleveringen til udskiftet bo.

Uanset disse bestemmelser vil der opsta beskatning, hvis ejerskiftet sker mellem agtefzller, eller
hvis ejerskiftet sker fra person til selskab, hvori personen eller egtefzellen hertil har bestemmende

indflydelse.

Beskatning af geld ved indfrielse af kontantlan, som folge af den tidsmaessige faktor i forhold til

indferelse af reglerne, kan inddeles i folgende oversigt:

Kontantlan optaget for 27. juni 1993

Gevinst vil vanset vare skattefri.

Kontantlan optaget 27. juni 1993 — 1. januar 1996
Der vil veere skattefrihed for gevinst pa geld for den oprindelige debitor, og nar lanet er overtaget
inden 1. januar 1996.

Nar lanet er geeldovertaget efter d. 1. januar 1996 eller senere vil der indtreede skattepligt.

Kontantlan optaget 1. januar 1996 eller senere

Her vil der vaere skattepligt bade for oprindelig debitor og debitor, der har overtaget lanet.”

Det bliver som folge af ovenstdende begreensninger efter indforelsen af reglerne om beskatning ved
indfrielse af kontantlan vigtig at skelne mellem de angivne skaringsdatoer. I forbindelse med
vurdering heraf er der fra Skattedepartementet i TfS1995.835 angivet, hvad der henherer under de

vigtige vurderingsmomenter. [ forbindelse med selve stiftelsen skal der foreligge et endeligt og

7 Kursgevinstloven, 2004: 282.
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bindende laneforhold, hvor l&nedokumenterne skal veere underskrevne. Det er ikke af betydning om
der er sket tinglysning, eller belobet er udbetalt.

Det er ikke nodvendigt ved overtagelse, at skadet er tinglyst, men der skal vare indgdet en bindende
aftale om overdragelse. Det afgorende bliver i denne henseende den tidsmessige placering af den
sidste underskrift. Indfrielse bliver af Skattedepartementet anset for sket, nér realkreditinstituttet
har modtaget obligationerne eller pengene til indfrielse

Senere har Skattedepartementet taget stilling til flere spergsmal angdende dette emne.

Det kan eksempelvis naevnes, at det er ligegyldigt for beskatningen, om der i forbindelse med
indfrielsen sker optagelse af et nyt lan.

Hvis der opstér tab pa geeld ved et kontantlan er der ikke fradragsret, medmindre l&net er optaget for
den 19. maj 1993, og konverteret inden den 1. januar 1996 til et andet realkreditlan, hvorefter der 1
enkelte tilfeelde kan vaere fradragsret. Det kraves at det nye 1an skal have samme restlobetid som
det tidligere, yderligere skal der maksimalt vare forlobet et ar fra optagelse af det nye l1an siden det

oprindelig blev indfriet.

Hvis man har et realkreditlan med ret til kurstabsfradrag, og der efterfolgende sker omlagning til et
rentetilpasningslan, skal det overvejes, om denne fradraget kan bevares.

Kurstabsfradrag ved omlagning af kontantlan fremgar af Ligningsloven § 6, hvorefter lantagere
med kontantlén optaget i realkreditinstitut for den 19.maj 1993 under visse betingelser bevarer
fradragsretten.

Det er efter Ligningsloven § 6, stk. 3 et krav, at for bevarelsen af kurstabsfradraget skal der 1
forbindelse med en genomlaegning veere den samme restlobetid som det oprindelige lans lobetid.
Hvis et realkreditldén omlagges til et rentetilpasningslan med variabel lobetid, vil betingelsen til
lobetiden vare opfyldt, nir den aftale minimumslebetid pd omlaegningstidspunktet mindst svarer til
resttiden pa det realkreditlan, der blev indfriet ved genomlagningen.

Det resterende kurstabsfradrag pa omlagningstidspunktet bliver omfordelt pa det nye 1an med lige
store fradrag pr. termin.

Skattedepartementet var inde at tage stilling til dette spergsmal i TfS 1997.748, hvorefter der blev
tilfgjet, at i forbindelse med et rentetilpasningslan med en variabel lobetid, skal kurstabsfradraget
fordeles i forhold til den aktuelle aftale lobetid. Der vil séledes ved en efterfolgende @&ndring ske en

omregning, s det resterende kurstabsfradrag blive fordelt pa den nye aftale lobetid.
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4.3.4 Debitors egen optagelse

Nér der er hjemmel til, at der skal ske beskatning af gevinst pd gald, skal der laves en opgerelse,

hvor der skelnes mellem, om debitor selv har optaget lanet, eller der er sket en gaeeldsovertagelse:

Hvis lanet er optaget af debitor selv, skal der laves en beregning ud fra kontantlénsrestgaelden

fratrukket indfrielsesbelobet.

Som et eksempel herpa kan en debitor have optaget et kontantlan pa 3.000.000 kr.
P& indfrielsestidspunktet er kontantlansrestgaelden nedbragt til 2.800.000, mens obligationsgaelden
er 3.000.000 kr. Kursgevinsten bliver herefter ved kurs 80:

Restgaeld 2.800.000
Indfrielsesbelob 2.400.000
Kursgevinst 400.000

Den beregnede kursgevinst pa 400.000 bliver beskattet som gevinst pa gaeld, der er kapitalindkomst

efter Personskatteloven.

Ovenstaende eksempel illustrerer beskatning af gevinst pa geeld 1 tilfelde af indfrielse af hele
restgaelden. Hvis personen i stedet foretager en delvis indfrielse, vil dette give en anden gevinst pa
geeld. Dersom der i ovenstaende eksempel sker en delvis indfrielse pa 400.000 kr., vil gevinsten

blive 400.000 : 2.400.000 * 400.000 = 66.667.

4.3.5 Debitor geeldsovertager
Hvis kontantlénet derimod er geeldsovertaget af debitor, skal beregningen udfores ved at tage

kontantlansrestgaelden fratrukket obligationsrestgaelden, der er udregnet i forhold til

obligationskursen.
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Den omregnede kontantlansrestgeeld er gaelden pa indfrielsestidspunktet multipliceret med forholdet
mellem kursvaerdien af den bagvedliggende obligationsrestgald pa gaeldovertagelsestidspunktet og
kontantlansrestgeelden pa geeldovertagelsestidspunktet.

Denne beregning vil medfere en storre beskatning, hvis obligationsrestgalden har en storre
kursvaerdi end kontantlansrestgaelden pa geldsovertagelsestidspunktet, da kontantlansrestgaelden sa
vil blive storre.

Modsat hvis kontantlansrestgalden er storre end kursvaerdien af pa obligationerne, sé vil

beskatningen blive mindre.

Et eksempel herpa kan vere en debitor, der overtager lanet, som er angivet i eksemplet ovenfor.
Lanet er overtaget, hvor restgalden er 2.800.000 kr. og obligationsrestgaelden 3.000.000 kr. til kurs
80.

P& indfrielsestidspunktet er kontantlansrestgaelden nedbragt til 2.700.000 kr., mens
obligationsrestgalden er 2.850.000, og kursen er faldet til kurs 75.

Kontantlanets restgzld 2.314.286
Indfrielsesbelob 2.137.500
Kursgevinst 176.786

Hyvis der 1 ovenstaende tilfxlde kun er tale om en delvis ekstraordiner indfrielse skal der som det er

vist 1 det forste eksempel laves en forholdsmassig opgerelse.

Det kan vedrerende kontantlan konkluderes, at det ikke kan anbefales at private skatteydere optager
kontantlan, da en eventuel kursgevinst ved en fortidig indfrielse af lanet vil blive skattepligtig af
dispositionen. Kursgevinster ved ekstraordinare afdrag pa kontantlan er séledes skattepligtige for
kontantlén, der er optaget eller overtaget efter den 1. januar 1996, hvorefter en vandret konvertering
og opkonvertering er ufordelagtig.

Der vil ikke opsta beskatning af ekstraordinare afdrag pa kontantlan, hvis der indenfor 1 ar fra
indfrielsen sker ejerskifte, skilsmisse, separation, hensidden i uskiftet bo med videre som navnt i
gennemgangen. Det er vigtigt at bemaerke, at disse regler vedrerer laneoptagelse, og dermed netop
gxldssiden. Reglerne finder ikke anvendelse, hvis det sker 1 forbindelse med en investering i

obligationer, da dette bererer fordringssiden.
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4.4 Opgorelsen af gevinst og tab vedr. kontantlan

Der skete 1 forbindelse med kontantlan en praksisendring for opgerelsen af gevinst og tab 1
forbindelse med indfrielse af kontantlan. Dette blev indfert ved en meddelt &ndring fra
Skatteministeriet, jf. TS 1996.886 Skd..

Zndringen skete fra den 1/1 1997, hvor opgerelsen tidligere blev opgjort med udgangspunkt i den
nominelle obligationsrestgeld, blev det indfert, at det skulle ske i forhold til pantebrevsrestgaelden.
Den udsendte meddelelse klargjorde hvorledes den skattepligtige gevinst eller det
fradragsberettigede tab, der vil opsta i tilknytning til afdrag pa et kontantlan skal opgeres. Dette vil
ske som differencen mellem kursvardien af den del af pantebrevsrestgaelden, der bortfalder
(opgerelsen sker 1 forhold til kursen pa optagelses- eller overtagelsestidspunktet) set i forhold til

afdraget.

Hvis debitor selv har optaget lanet, var det Skattedepartementets mening jf. TS 1996.886 Skd., at et
kontantlén altid har kurs 100 i1 forbindelse med en stiftelse. Dette vil der senere i opgaven blive
stillet sporgsmal ved rigtigheden af, se side 65. Da dette var Skattedepartementets opfattelse mente
Skattevaesenet ikke, at der ved en ordinaer indfrielse af et kontantlan kunne forekomme et
tab/gevinst. Hvis der derimod sker en ekstraordinar indfrielse af geelden, laves opgerelsen ved at
tage forskellen mellem pantebrevsrestgalden og det ekstraordinare afdrag, hvilket kan illustreres

med folgende eksempel:

P4 tidspunktet for optagelse af gelden foreligger en pantebrevsrestgeald pa kr.
100.000, mens denne i forbindelse med indfrielsen er nedbragt til kr. 80.000.
Indfrielsesbelabet andrager kr. 71.200, som folge af en kurs pa 89.

Ved denne ekstraordinare indfrielsen af kontantlanet, vil gevinsten udgere

80.000 — 71.200 = 8.200 kr.

Hvis der derimod kun er tale om en delvis ekstraordinar indfrielse, vil opgerelsen ske som

forskellen mellem nedsettelsen af pantebrevsrestgaelden og det ekstraordinaere afdrag.

Der foreligger en anden situation, hvis debitor har overtaget lanet fra en anden. Opgerelsen vil i

sadanne tilfeelde veere athaengig af om debitor er en person eller et selskab.
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Det er som skrevet hovedregelen, at selskaber er skattepligtige af en kursgevinst eller et kurstab.

I forbindelse med en gevinst/tab af en ordinar indfrielse sker opgerelsen ved at tage kursverdien af
pantebrevsrestgaelden pa overtagelsestidspunktet set i forhold til samtlige afdrag, som debitor har
afdraget efter ldnoptagelsen. Dette kan eksemplificeres med folgende: Hvis lanet har en nominel
vaerdi pa 90.000 kr. med en kurs pa 105 vil der opsté en kursveerdi pa 94.500 kr., hvorefter
kursgevinsten bliver 94.500 — 90.000 = 4.500 kr.

Ved en ekstraordiner indfrielse vil opgerelsen ske som forskellen mellem kursverdien af

pantebrevsrestgaelden pa indfrielsestidspunktet og det ekstraordinaere afdrag:

Hvis der foreligger en pantebrevsrestgald pa 90.000 kr. til kurs 90, vil det give en
kursveerdi pa kr. 8§1.000.

De efterfolgende ordingre afdrag andrager kr. 5.000, og indfrielsen sker til kr. 72.250.
Den nominelle pantebrevsrestgald andrager kr. 85.000 kr., hvor kursveerdien vil
udgere kr. 72.250 til kurs 85. Gevinsten for debitor i en sddan situation vil belabe sig
til 85.000 * 0,90 — 72.250 = 4.250, som skal indregnes i den skattepligtige indkomst.

Hvis debitor foretager en indfrielse af et kontantlan, hvor der kun er tale om en delvis indfrielse, vil
opgorelsen ske ved forskellen mellem vaerdien af pantebrevsrestgalden pa indfrielsestidspunktet,
hvor der indregnes kursen af gaelden pé optagelsestidspunktet, set i forhold til det ekstraordinaere

afdrag.

Der findes i dag flere forskellige typer kontantlan. Der kan eksempelvis nevnes F5-1&n, der er et
kontantlan, som ogsé findes i andre slags klasser.

Blandt andet Realkredit Danmark yder disse lan, der alle ydes som flexlan, med en lobetid pa max.
10 ar. Hvis refinansieringsperioden er 1 ar, bliver lanet betegnet F1-lan, mens et F5-lan har en
refinansieringsperiode pa 5 ar. Realkredit Danmark yder disse 1an i forskellige former for flexlan,
der altid bliver udbetalt som kontantlan. Nar den aftalte lobetid er udlebet, vil lanets oprindelige
hovedstol forfalde til betaling.

Refinansieringen kan efterfolgende hgjst blive ydet, sd den samlede lobetid for det stdende 14n og

refinansieringslanet bliver indenfor realkreditlovgivningens maksimale lobetid. ®

¥ Realkredit Danmark — *Privat boligudlejning”, 2. spalte.
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4.4.1 Indfrielseskrav fra realkreditinstitut

Der kan foreligge et krav fra et realkreditinstitut om indfrielse, hvilket kan vare tilfaeldet, hvis en
debitor har afgivet urigtige oplysninger, hvorefter realkreditinstituttet er berettiget til at kraeve en
hel eller delvis indfrielse efter udbetalingen er sket.

En anden omstendighed kan vere, hvis en fast ejendom skifter status i beldningsmaessig henseende,
sé realkreditinstituttet har ret til at kraeve indfrielse. Yderligere kan der kreeves indfrielse, hvis lanet
ikke er blevet udbetalt efter foreliggende omstendigheder herfor.

Der kan vaere givet et forhandslan fra realkreditinstituttet, hvorefter der sker opforelse af en fast
ejendom. Nar den faste ejendom efterfolgende er blevet opfort og bliver vurderet til en lavere verdi
end forhandslanets vaerdi, sa kan realkreditinstituttet reducerer lanet, nar det endelige lan skal

udbetales.
De omtalte nye lanetyper, de sdkaldte SDO-lan (Serligt Deekkede Obligationer), som bliver udbudt

bade af banken og realkreditinstitutter fra 1. juli 2007 m& medfore, at banker pa tilsvarende made

har ovenstdende indfrielseskrav.

4.5 Obligationslén eller kontantldn

Som skrevet har det konsekvenser for selskaber om der bliver optaget et kontantlan eller et
obligationslan, hvilket ogsa vil vere tilfeldet for en person.
For personer er det af stor betydning vedrerende kontantlén, hvor der kan vare skattepligt af en

gevinst pa et kontantlan, jf. Kursgevinstloven § 22, stk. 3.

Det ma séledes konkluderes, at det ikke kan anbefales at private skatteydere optager kontantlan, da
en eventuel kursgevinst ved en fortidig indfrielse af lanet vil blive skattepligtig. Det ma anbefales,
at en privat person optager et obligationslan, hvis der enskes en fast ydelsen, da kursgevinsten af
disse lan ikke vil vaere skattepligtige.

Der vil dog ogsa vere undtagelser til dette, nemlig hvis den enkelte person alligevel opsta
skattemassige problemstilling, hvis obligationslanet er udbetalt til en kurs over 100, den palydende

er mindre end mindsterente, eller lanet forst bliver udbetalt mere end seks maneder efter
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tilbudstidspunktet. Her vil der indtreede beskatning af gevinst, men stadig ikke fradrag for tab pa
geeld.

4.6 Gevinst og tab pd gaeld i fremmed valuta

I dag bruges der mere end nogensinde at lane i fremmed valuta. Det kan eksempelvis vare en
lantager, der optager et lan i schweizer franc eller euro. Nar lanet er ydet 1 fremmed valuta skal
personen vare opmarksomhed pa de sarlige regler, der gaelder herfor.

Bestemmelsen findes i Kursgevinstloven § 23, hvor bade gevinst og tab skal medregnes i den
skattepligtige indkomst, nar det er i fremmed valuta, og der ikke foreligger pengenaring.

Det er 1 Kursgevinstloven § 23 anfort, at denne bestemmelse kun finder anvendelse, hvis

gevinsten/tabet ikke er reguleret af Kursgevinstloven § 22.

Overordnet er hovedreglen, at gevinsten eller tabet skal medregnes ved opgerelse af den
skattepligtige indkomst, nar det er i fremmed valuta. Det er som tidligere skrevet ligegyldigt,
hvordan gevinsten eller tabet er fremkommet. Det er ligeledes uden betydning, om det er sket i
tilknytning til erhverv eller som privat person.

Kursgevinstloven § 22 bruges som undtagelse til hovedreglen og som gennemgaet angiver § 22,
hvornar der skal ske beskatning af geeld. Kursgevinstloven § 22 vedrerer som gennemgaet ikke
fradrag for tab pa gaeld, men kun gevinst pa geld. Henvisningen i § 23 vil kun finde anvendelse i de
situationer, hvor der konstateres en gevinst pa geld, som kan vaere omfattet af bade §§ 22 og 23, da
vil § 22 skulle anvendes. Kursgevinstloven § 22 bruges i tilfeelde med fremmed valuta omfattet af
overkursreglen og kneeklan i fremmed valuta.

Kursgevinstloven § 23 vil derfor skulle bruges 1 alle tilfeelde, der vedrerer tab pa geeld 1 fremmed
valuta. Nar der er tale om gevinst pa gald, skal reglen kun bruges, nér situationen ikke er omfattet

af Kursgevinstloven § 22.

Der er fastsat en bagatelgraense i Kursgevinstloven § 23, hvorefter bestemmelsen kun finder
anvendelse, hvis arets nettogevinst eller nettotab overstiger 1.000 kr. Denne undtagelse er medtaget
grundet af hensyn til borgeren og det administrative, s& skatteydere med gevinst eller tab pa under

1.000 kr. ikke skal medregnes.

47



Bestemmelsen vedrerer debitors samlede lan eller fordringer, og derfor det en summering, sa det

angar arets samlede lan for personen og ikke det enkelte selvsteendige 1an.

Det kan for en skatteyder, der onsker at vare omfattet af reglerne for gevinst og tab i1 fremmed
valuta vaere hensigtsmaessigt at have 1an i euro. Danmark er med i det europaiske valutasamarbejde
for lande, der ikke anvender euroen, og kronekursen er derfor bundet op ad kursen pa euroen. Et
sadant lan vil derfor have en minimal kursrisiko. Kursgevinsten vil vare skattepligtig, mens der vil
veere fradrag for kurstab. Herved opnar en fysisk person mulighed for at fratreekke et tab i den
skattepligtige indkomst, som vil indga i kapitalindkomsten. En privat person skal dog vere
opmarksom pa den omtalte bagatelgreense i forbindelse med opgerelsen af den skattepligtige

indkomst.

Selve opgerelsen af gevinsten eller tabet folger realisationsprincippet, hvorefter opgerelsen bliver
lavet for hvert enkelt afdrag, og ved hel eller delvis indfrielse. Beregningen laves ved at tage
differencen mellem indfrielseskursen set i forhold til det oprindelige udbetalte provenu, hvor der

skal tages hensyn bade til lanets kurs og valutakursen.

Hvis geeld i fremmed valuta bliver nedskrevet til fordringens verdi for kreditor pa tidspunktet for
geldseftergivelsen, og der ikke er tale om en ordning, der henherer under Kursgevinstloven § 24, sa
vil der opsta en problemstilling i forhold til Kursgevinstloven §§ 21 og 23. Kursgevinstloven § 21
vil som tidligere skrevet ikke fore til beskatning, mens dette er tilfaeldet efter Kursgevinstloven §
23.

Hvis der er tale om en samlet ordning vil Kursgevinstloven § 24 finde anvendelse, men nar det er en
singulaer geldseftergivelse, sa vil §§ 21 og 23 skulle bruges.

Hvis det havde varet danske kroner, sé vil det ikke medfore beskatning. Kursgevinstloven § 20
opregner hvornar gevinst pa gald skal medtages, og nar Kursgevinstloven § 23 ikke tager forbehold
for singulaere geeldseftergivelser, méa gevinst pa gaeld, der er en folge af en singulaer
geldseftergivelse 1 fremmed valuta blive behandlet efter Kursgevinstloven § 23, hvorefter der vil

veere ret til beskatning.

Det kan saledes konkluderes, at hvis der forekommer gevinst og tab pa geld i fremmed valuta, vil

det, uanset om det er en person eller et selskab, skulle indregnes i den skattepligtige opgerelse.
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Der er som skrevet undtagelser hertil, hvilket eksempelvis for personer betyder, at der ikke kan
fratraekkes belgb under bagatelgraensen pa 1.000. kr., men denne regel er ikke gaeldende for

selskaber.
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5. Opgorelse af gevinst og tab pa geeld

5.1 Realisationsprincippet

Nar det er afgjort, at der skal ske beskatning af gevinst eller ske fradrag for et tab, skal der for
ethvert 1an udarbejdes en opgorelse over beskatningsgrundlaget. Reglerne til brug for opgerelsen og
den tidsmassige placering af beskatningen af gevinster og tab findes i Kursgevinstloven §§ 25 og
26.

Hovedreglen for opgerelsen er realisationsprincippet, og herved forstés at der forst indtreeder
beskatning i det ar, hvor gaelden realiseres. Realisation anses udover de tidligere angivne
omstaedigheder i form af eksempelvis afstaelse og indfrielse ogsa at foreligge 1 tilfeelde, hvor der
sker debitorskifte og ved skattepligtig fusion. Realisationsprincippet er set handhavet i TS
1995.805 LSR

TfS 1995.805 LSR

Denne sag vedrorte et selskab, der havde optaget et lan. Lanet var blevet udbetalt til
kurs 5, men skulle indfries til pari.

Selskabets kurstab kunne forst fradrages i forbindelse med indfrielsen, og saledes ikke
ved optagelse af lanet, selvom tabet allerede belobsmeessigt kunne opgeres ved

tidspunktet for laneoptagelsen.

For det som skrevet bliver nadvendigt at lave en opgerelse efter realisationsprincippet, skal det
afgeres om der er behov herfor. Dette vil vare logisk i forbindelse med en indfrielse, da debitor
ikke leengere har lanet.

Anderledes kan det veere problematisk, hvis debitor har et 1an, hvor der kun er sket enkelte
@ndringer, eksempelvis i renteniveauet — vil der sa skulle laves en realisationsopgerelse?

Dette vil kraeve en konkret vurdering, og det er heller ikke klarlagt i praksis, hvorvidt forskellige
@ndringer medforer en sddan a&ndring, at der skal udarbejdes en opgerelse som folge af realisation.
Fra praksis kan navnes folgende afgorelser, der vedrorer forskellige eendringer, der kan ske

vedrerende det konkrete lan:

TS 1995.552 LR
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Denne sag vedrorte et geeldbrev, der var blevet udstedt for at berigtige en kebesum.
Lanet var uforrentet, men den skulle afdrages med et fast beleb over 60 maneder.
Geldsbrevet havde en kursvardi pa 25, hvorefter kreditor i forbindelse med hvert
enkelt afdrag blev beskattet af kursgevinsten pa 75.

Efter et antal afdrag enskede parterne at endre aftalen, sé restgalden blev nedsat
samtidig med at der skulle ske en rentetilskrivning pa 6 %.

Denne &ndring mente Ligningsradet havde sa betydning, at lanet métte anses for at
veere indfriet pa aftaletidspunktet for indgaelse af den nye laneaftale.

Dette ville beskatningsmeessigt medfore, hvis kreditor er en person, at der skulle ske
beskatning af kursvardien af den nye fordring i forhold til kursverdien pa den

oprindelige aftale.

Denne dom er sdledes udtryk for, at en renteeendring fra nul til seks med en @ndring af restgaelden
er af s stor betydning, at det ma anses for at vaere en indfrielse. I andre tilfeelde kan det modsat
vaere, at renteeendringen har sa lille betydning for det pagaeldende lan, at lanet ikke bliver anset for

at vaere indfriet. Dette er som skrevet grundet konkrete omsteendigheder.

Skm 2003.545 LR

En skatteyder havde lant sin niece to 1an pa anfordringsvilkar, hvoraf det ene blev
forrentet med en fast rente pa 4 %, mens det andet lan blev reguleret af den til enhver
tid geldende mindsterente.

Skatteyderen enskede herefter at &ndre renterne, sa begge 1an efterfolgende skulle
veare rentefrie. Ligningsradet fandt i denne konkrete sag, at der matte foreligge en
indfrielse af gaeld, da der var tale om vasentlige a&ndringer 1 henhold til

Kursgevinstloven.

TS 1997.597 LSR

En aktionaer havde indskudt et lan i danske kroner til sit selskab, hvorefter renten blev
@ndret, og 1anet omlagt til DM 1 det efterfolgende ar.

Lénet matte herefter bortakkorderes, og kurstabet ville skatteyderen efterfolgende

fratreekke.
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Landsskatteretten papegede at en @ndring i et lans valuta er af sé stor betydning, at det
ma anses som en indfrielse.

Yderligere var selskabet i1 forbindelse med omlagningen i sa store skonomiske
problemer, at det ikke blev anset for veerende muligt at tilbagebetale lanet, hvorefter

der ikke var fradrag for tilskuddet, som aktionaren havde ydet selskabet.

Denne sag er et eksempel fra praksis pa omradet, hvorefter en endring i lanets valuta anses for at

veare en realisation, hvorefter der skal laves en opgerelse.

T£S 2001.423 H

En hovedanpartshaver havde i sit selskabs datterselskab optaget et lan, og dette lan var
finansieret gennem laneoptagelse i moderselskabet. Lanet var afdragsfrit med en arlig
rente pa 5 % og udgjorde DM 120.000.

Denne laneaftale blev &ndret efterfolgende til danske kroner, lobetiden blev
forleenget, og der skulle ikke ske nogen forrentning.

Denne &ndring i aftalen blev af Landsretten anset som en optagelse af nyt lan,
hvorefter der var sket indfrielse af det hidtidige 1an. Dette blev netop begrundet i en
endring i lanets valuta, frafald af forrentning og en forleengelse af lanets lobetid.
Moderselskabet var midlertidig gaet konkurs, og inden sagen var naet til Hojesteret,
havde skatteyderen dokumenteret, at gevinsten pa gaelden for selskabet var sket som
led 1 en frivillig akkord og dermed ikke skulle beskattes. Sdledes fik Hojesteret ikke

mulighed for at vurdere pa indfrielsessporgsmalet.
Denne sag er igen et udtryk for den konkrete vurdering, der skal finde sted ved en indfrielse.
Ud fra ovenstédende afgorelse kan det konkluderes, at en @ndring i l&neaftalens valuta vil blive
identificeret med realisation. Samtidig har endring i renten og lebetiden ogsa betydning, hvor det

afgerende er, om laneaftalen er eendret vaesentligt, men der skal foretages en konkret vurdering.

Som skrevet i starten af afsnittet er hovedreglen realisationskriteriet, men der er ogsa undtagelser til

denne opgerelsesmetode.
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Det vil angédende Kursgevinstloven § 22, stk. 1 ikke vare realisationsprincippet, der skal anvendes.
Som tidligere gennemgéet angar sidstnevnte paragraf lan, der er optaget til overkurs, hvor
skattepligten vil indtreede umiddelbart efter optagelsen af lanet.

Likviditetsmaessigt er dette kraevende, eftersom en del af lanet saledes skal bruges til at betale

beskatningen.
Hovedreglen er som skrevet realisationsprincippet, hvilket er tilfeldet, hvor Kursgevinstloven §§ 25

og 26 finder anvendelse; herunder indgangsverdier ved tilflytning og urealiserede gevinster ved

fraflytning, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 1.

5.2 Lagerprincippet

Der kan fraveelges at bruge realisationsprincippet, hvor lagerprincippet er tilvalgt, jf.
Kursgevinstloven § 25, stk. 2, 1. pkt.. Tilvalget kan ske for opgerelsen af gevinst og tab pa
bersnoterede obligationer samt gevinst og tab pa ikke-bersnoterede fordringer og geeld.

Det er et konkret valg, der skal foretages af skatteyderen, og nar lagerprincippet er tilvalgt, kan der
ikke @ndres pa den valgte opgerelsesmetode, medmindre der er givet tilladelse hertil fra
skatteministeren, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 2, 3. pkt.. Tilladelsen er delegeret til det lokale
skattecenter for personer, mens det for selskaber vil veere den pagaeldende myndighed, der ligner

selskabet.

Fortolkningen af bersnoterede obligationer (fordringer) skal ske efter samme princip, som det er
tilfeeldet for bersnoterede aktier i Aktieavancebeskatningsloven. Barsnoterede aktier forstds som
alle aktier, der er noteret pa en fondsbers beliggende indenfor EU/EQS, eller berser 1 lande udenfor
EU, der er medlem af World Federation of Exchange (WFE). Hvilke lande, der er medlem af WFE
fremgar af LL S.G.3.2.1.

Det har i praksis veret til debat, hvad der anses for at veere omfattet af begrebet bersnoteret gald,

hvilket ses af TS 1999.192 Skd.

T£S 1999.192 Skd
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I denne artikel fandt Skattedepartementet, at Kursgevinstloven § 25, stk. 2 ikke kan
udvides til at fortolkes saledes, at realkreditlan bliver anset for at veere borsnoteret
gaeld.

Borskursendringer i realkreditldn kan saledes kun periodiseres efter
realisationsprincippet. Derimod kan et realkreditlan periodiseres efter lagerprincippet,

hvis det angar gevinst og tab som folge af valutakursendringer.

Den egentlige opgerelse efter lagerprincippet sker ved at opgere bevagelser for det enkelte
indkomstér. Saledes skal der ske en opgerelse af beholdningen primo set i forhold til ultimo.
Beholdningen kan herefter vare faldet eller steget, hvor der vil ske indregning af selve bevagelsen i
skatteyderens indkomstopgerelse for det pageldende indkomstar. Opgerelsen bliver reguleret af

anskaffelser og tab, der har fundet sted 1 lobet af indkomstaret.

For bersnoterede obligationer skal opgerelsen ske ved hjelp af berskursen pa statusdagen, hvilket
er nemt tilgeengelig set i forhold til unoterede aktier, obligationer og pantebreve, hvor der skal

opgores en handelsvaerdi.

Tilvalg af lagerprincippet finder sted uden ansegning, men man skal som tidligere skrevet vaere
opmarksom pa omstaendighederne vedrerende tilladelse for at kunne vende tilbage til
realisationskriteriet. Tilvalget sker som et samlet valg for gaeld og fordringer i danske kroner

henholdsvis fordringer og gald i fremmed valuta, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 2, 2. pkt.

Koncerninterne fordringer kan uanset reglerne i Kursgevinstloven om lagerprincippet velge at
opgore koncerninterne fordringer ved brug af realisationsprincippet. De koncerninterne fordringer
er som hovedregel ikke fradragsberettigede af tabet, hvorefter lagerprincippet ville medfere, at der
ikke var fradrag for et tab, mens der i positive perioder vil vare skattepligt.

Der kan dog indenfor den enkelte koncern vealges frit, hvorledes det enkelte selskab ensker at
etablere sig med hensyn til valg af opgerelsesmetode. Igen skal der ved overgang fra
realisationsprincippet gives tilladelse fra skattemyndighederne, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 3, 3.

pkt..
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Hovedreglen om anvendelse af realisationsprincippet kan uanset reglerne om lagerprincippet finde
anvendelse vedrerende gald med indeksering, som redegjort for i forbindelse med
Kursgevinstloven §§ 7, stk. 1 og 19, stk. 2. Ligeledes i forbindelse med Kursgevinstloven §§ 7, stk.
2-4 og 19, stk. 2-5 angéende indfrielse af geeld til overkurs, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 3.

Igen vil der i disse tilfelde skulle gives tilladelse hvis der enskes en omlagning af

realisationsprincippet til lagerprincippet.

Der skal pa tilsvarende made laves en opgerelse, hvis der kun sker delvis indfrielse, hvilket er
tilfeldet, nar der bliver afdraget pa lanet. Opgerelse af realiseret gevinst eller tab opgeres pa denne

made som forholdet mellem

indfrielsessum - anskaffelsessum

indfrielsessum * afdrag

Et eksempel pa et kurstab bliver séledes for geeld, der har en nominel vaerdi pé kr. 250.000 kr., der
er stiftet til kr. 200.000 og med et arligt afdrag pa 5.000. kr. folgende

250.000 —200.000 /250.000 * 5.000 = 1.000

5.2.1 Tilladelse til anden opgorelsesmetode

Der kan uanset de netop angivne opgoerelsesmetoder altid gives tilladelse fra skatteministeren (de
lokale skattemyndigheder) til at anvende andre metoder, jf. Kursgevinstloven § 25, stk. 5.

Dette er ikke kun angéende realisationsprincippet og lagerprincippet, men ogsa for sa vidt angar
andre mulige opgorelsesmetoder.

Saledes vil hovedreglerne for realisationsprincippet og lagerprincippet efter reglerne i
Kursgevinstloven kunne undviges efter en tilladelse fra skattemyndighederne.

Nér tilladelsen forst er givet fra skattemyndighederne, sa kan der ikke ske @ndring til brug af andre
principper, for der igen er givet en tilladelse fra skattemyndighederne. Generelt kan det siges, at
skattemyndighederne formodentlig ikke vil anerkende en @&ndring, der blot er begrundet eller kan

ses begrundet i en skatteunddragelse. Der skal séledes vere en beveggrund for denne tilladelse
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gives, hvilket kan vaere konkret begrundet i den pageeldendes skattemaessige eller

regnskabsmaessige forhold, hvilket kan ses fra TfS 2004.77 O

TS 2004.77 @

Denne sag vedrerte en skatteyder, der uden at have féet tilladelse fra
skattemyndighederne havde gjort brug af lagerprincippet pa gevinst og tab i
udenlandsk valuta i fire indkomstar.

Det efterfolgende indkomstér ansegte skatteyderen om tilladelse til brug af
lagerprincippet, hvilket endte i Ostre Landsret, da skattemyndighederne ikke mente at
have indgaet aftale herom.

Ostre Landsret fandt ikke, at skatteyderen kunne vinde haevd pa passivitet fra
skattemyndighederne. Ligeledes kunne der ikke anses at veere indgaet en aftale selvom
skattemyndighederne ikke havde reageret pa det indsendte materiale.

Denne sag om lagerprincippet tabte skatteyderen, og der kunne ikke gives fradrag

herfor.

5.3 Gald i fremmed valuta

I forbindelse med opgerelsen af anskaffelsessummen for geld 1 fremmed valuta, skal den
gennemsnitlige anskaffelsessum anvendes, jf. Kursgevinstloven § 26, stk. 3.

Det er en betingelse herfor, at gaelden i fremmed valuta er udstedt pa samme vilkar. Dette krav
anses for veerende opfyldt i situationer, hvor obligationer er udstedt med identisk rente, lobetid og

valuta.

5.4 Opgorelsen

Hovedreglen for selskaber er som tidligere skrevet, at gevinst og tab pa geld skal indga i den

skattepligtige indkomst, mens dette kun i undtagelsessituationer er tilfzeldet for personer.
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Opgorelsen af gevinst og tab findes ved at tage differencen af verdien pa
geeldsoptagelsestidspunktet set i forhold til veerdien ved indfrielse eller frigorelse, jf.

Kursgevinstloven § 26, stk. 4.

Verdien skal sdledes kursfastsettes bade ved optagelse og ved indfrielse/frigerelse.

For at kunne finde verdien for eksempelvis privat pantebreve, offentligger Told- og Skattestyrelsen
kvartalsvis kurser og effektiv forrentning til brug for kursfastsattelsen af disse pantebreve.

Dette er senest sket i Skm 2007.378 SKAT, hvor der er udstedt meddelelse om kurser og effektiv
forrentning, der skal bruges til opgerelse af kursansattelsen af private pantebreve, overdragelse af

fast ejendom mv. pr. 1. juli 2007.

Et konkret eksempel pa fastsettelsen af kursen af et usikret lavtforrentet lan ses 1 TfS 2003.732 V.

TfS 2003.732V

Denne sag vedrorte en skatteyder, der havde udstedt et geeldsbrev, der skulle indfries
indenfor 2 ar. Skattemyndighederne havde ansat geeldsbrevet til kurs 50, mens det ved
syn og skon var ansat til kurs 80. Landsretten hjemviste sagen til fornyet behandling
ved skattemyndighederne som folge af at kursen matte anses at vaere hgjere end kurs
50, mens det som folge af sarlige forhold ved udstedelsen ikke kunne anses at vere

kurs 80.

Denne Vestre Landsrets dom er udtryk for den svare vurdering, der ligger 1 at skulle kursfastsatte
et lavtforrentet usikret geeldsbrev. [ dommen var der séledes en lavere rente, end hvad der ellers var
normalt svarende til det davaerende renteniveau. Yderligere blev galdsbrevet afdraget med 1/8 for

hver gang, der skete salg af bestemte aktiver tilherende debitor.

5.4.1 Handelsomkostninger
Indtil 1. januar 1998 var praksis, at handelsomkostninger var det eneste som kunne tillaegges

geeldens verdi pa stiftelsestidspunktet eller overtagelsestidspunktet, og handelsomkostninger var i

den forbindelse alle omkostninger sasom gebyrer, kurtage, stempelafgifter mv.
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Handelsomkostninger blev pa tilsvarende made trukket fra ved opgerelsen af geldens vaerdi pa

indfrielsestidspunktet eller frigorelsestidspunktet.

Nar geelden skal optages eller der skal ske indfrielse, vil der dog veere mange, som benytter blandt
andet advokat og revisorbistand, og disse laneomkostninger kunne ikke tilleegges
anskaffelsessummen. Dette var kun tilfaeldet, hvis udgifterne kunne anses som omfattet af
driftsomkostningsbegrebet i Statsskatteloven § 6, stk. 1, litra a eller af Ligningsloven § 8, stk. 3.
Sidstnaevnte angik omkostninger som stiftelsesprovisioner, engangspramier og tilsvarende
engangsydelser pa lan, der havde en lgbetid p& under 2 ér.

Laneomkostninger er ndr omfattet af Statsskatteloven § 6 omkostninger, der er med til at erhverve,
sikre og vedligeholde galdsforholdet. Der kan ogsa for debitor fremsta omkostninger i tilknytning
til indhentelse og udarbejdelse af lanetilbud, hvilket ogsa kan indregnes som laneomkostning, hvis
det vedrorer det pageldende 1an. Det mé dog vere en forudsatning for at det er muligt at indregne

laneomkostninger vedrerende lanetilbud, at det pagaldende lan bliver optaget.

Denne praksis blev anfagtet i en dom, hvorefter skatteministeriet endrede praksis, jf. TfS 1999.709
V med kommentarer i TfS 1999.711. Der blev udstedt et cirkulere, hvorefter praksis blev &ndret
tilbage fra og med skattearet 1994/1995, hvorefter lane- og handelsomkostninger kunne tilleegges
anskaffelses- og indfrielsessummen ved opgerelsen af gald. Dette blev @ndret fra skatteministeriet

fra og med d. 1. januar 1998 jf. TfS 1998.581 Skd

T£S 1998.581 Skd

Denne meddelelse gengiver netop den tidligere praksis for 1. januar 1998, hvorefter en
debitor ikke havde fradrag for lane- og handelsomkostninger, medmindre det vedrerer
Ligningsloven § 8, eller kan karakteriseres som en driftsomkostning.

Den nye praksis er &ndret, saledes at lane- og handelsomkostninger kan medregnes i
forbindelse med opgerelsen af anskaffelsessummen og afstéelsessummen, jf.
Kursgevinstloven § 26, stk. 4.

I meddelelsen fra Skattedepartementet er angivet, at det eksempelvis angar
stempelafgifter, advokat- og revisorudgifter, vekselomkostninger i forbindelse med

indfrielse af et 1an 1 fremmed valuta.
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Yderligere er det angivet, at lane- og handelsomkostninger ikke kan medregnes, hvis
der kan gives fradrag for omkostningerne i forbindelse med indkomstopgerelsen efter
andre regler 1 skattelovgivningen. Ligeledes vil det ingen betydning have for
manglende mulighed for medregning, at sdidanne omkostninger er fradraget i
indkomstopgerelsen eller ej.

Hvis den skattepligtige i stedet for den faktiske anskaffelsessum anvender
indgangsverdier, kan lane- og handelsomkostninger dog ikke tilleegges

indgangsveerdien.

Lane- og handelsomkostninger kan ifolge sidstnaevnte afgorelse derfor fratreekkes ved patagelse

eller overtagelse ved anskaffelsessummen.

Der kan eksempelvis navens, at en variabel tilleegsrente pa en ejendomsobligation pa tilsvarende
made anses for at omfattet af Kursgevinstloven, hvorefter der pa tilsvarende made skulle ske

opgorelse i1 forhold til Kursgevinstloven § 26, stk. 4.

Som skrevet vil det ikke vaere muligt at fratraekke omkostningerne, hvis der i stedet for den faktiske
anskaffelsessum anvendes indgangsverdier. Dette kan ske i situationer, der er omfattet af
Kursgevinstloven § 41, stk. 14 — 17 og § 42, stk. 11 — 15. Et af de navnte situationer kan
eksempelvis nevnes angdende indgangsverdier vedrerende opgerelse af gevinst og tab pé fordring
og geld vedrerende fast ejendom erhvervet for indkomstaret 1998. Dette galder for udenlandske
selskaber, der ejer fast ejendom i Danmark, som séledes kan anvende vardien pr. 31. december
1997 i stedet for at folge reglerne i Kursgevinstloven § 26, stk. 1 og 4, jf. Kursgevinstloven § 41,
stk. 14. Hvis der modsat er omkostninger tilknyttet indfrielsen, kan disse omkostninger pa

tilsvarende vis tillegges indfrielsessummen.

Naér realisationsprincippet anvendes, vil lane- og handelsomkostninger skulle fradrages med en

forholdsmessig andel i forbindelse med afdrag pa gaelden.
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5.5 Pari pari lan

Lan, der stiftes og lanes til kurs 100, pari, var indtil 1993 omfattet af den praksis, der netop er
gengivet. Der skulle ikke laves en opgorelse, da det ikke blev opfattet, at der forela en reel
avanceopgerelsen, da lanet netop blev lant og indfriet til kurs pari, hvilket kan ses af T{S 2001.793
TSS og TfS 2002.259 LSR

T£S 2002.259 LSR

Denne sag vedrorte et selskab, der 1 1995 og 1997 ikke havde fratrukket
laneomkostningerne i forbindelse to forskellige bankléan pa henholdsvis 500.000 og
100.000 kr. Selskabet enskede nu en genoptagelse som folge af @ndringer i TS
1998.581 Skd..

Selskabet havde anmodet om fradrag for 1aneomkostninger i forbindelse med
indfrielse af banklanene, hvilket de anmodede om genoptagelse for
skatteansettelserne for de pagaeldende indkomstar.

Landsskatteretten udtalte, at der ikke kunne konstateres et kurstab som folge af, at
gelden er blevet stiftet til kurs pari og igen skulle indfries til kurs pari, hvorefter der
ikke kunne tales om en avanceopgerelse. Saledes fandt Landsskatteretten ikke, at de
omhandlede lan var omfattet af Kursgevinstloven § 26, stk. 4 eller veerende omfattet

af praksisaendringen 1 TS 1998.581 Skd.

Dette var saledes holdningen i praksis, hvilket ogsé kan ses af TfS 2001.793 TSS

T£S 2001.793 TSS

Told- og Skattestyrelsen meddelte, at der ikke kunne gives fradrag for
laneomkostninger pa geld, der blev indfriet og stiftet til kurs pari. Dette var dog med
undtagelse af geeld 1 udenlandsk valuta, hvor opgerelsen skete efter Kursgevinstloven

§ 26, stk. 4.
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Efter de to ovenstaende afgorelser blev der fremfort flere kritiske bemaerkninger, hvilket blandt
andet ses udtrykt i SR-Skat 2002.91 af Ole Bjorn og TfS 2002.320 af Rie Falk og Seren

Sendergaard.

Efter en kraftig kritik pa omréadet skete der holdningsskifte, hvilket fulgte af landsretsdommen TfS
2003.449 V

TfS 2003.449 V

Denne sag vedrorte et selskab, der havde segt om genoptagelse om en skatteansattelse
fra indkomstéret 1995.

Skatteministeriet tog bekraftende til genmaele i en skrivelse inden domsafsigelse,
hvorefter selskabet fik ret til at genoptage ansattelsen. Sidstnaevnte vedrorte
nedsettelse af den skattepligtige indkomst, s& indkomsten kunne fradrages med
laneomkostningerne. Ldneomkostningerne angik stempelafgift og stiftelsesprovision

pa kr. 6.500, der herefter altsa kunne fradrages.

Skattemyndighederne udstedte herefter et genoptagelsescirkulaere, TSS-Cir. 2003-26 (nr. 26 af 8.
oktober 2003).

Cirkuleret fik virkning for skatteansattelser fra og med indkomstaret 1995. Skattemyndighederne
gav herefter mulighed for, at der ogsa i forbindelse med pari-pari 1an kan foretages en
avanceopgorelse, hvorefter laneomkostninger kan fradrages, jf. Kursgevinstloven § 26, stk. 4.

Genoptagelsescirkularet gaelder fra og med indkomstéret 1995.

Yderligere er det i Skm 2004.81 TSS og TfS 2004.251 TSS meddelt, at genoptagelsescirkulaeret
TSS-cirkulaere 2003-26 ogsa gelder vedrerende 14n 1 udenlandsk valuta, hvor laneoptagelsen og
indfrielsen har fundet sted til eksakt samme kurs.

For @ndringen af praksis var disse 1an omfattet af TSS-Cir. 1999-39, jf. TfS 2001.793, nar der var
tale om gevinst eller tab pé lanet. Disse tilfaelde har givet anledning til afgerelser 1 praksis, hvortil

der kan naevnes TS 2000.418 LSR og TfS 2003.758 V.
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T£S 2000.418LSR

Denne landsskatteretssag vedrorte et aktieselskab, der havde faet kursgevinst ved
frigorelse af geeld 1 forbindelse med en gaeldskonvertering til overkurs.
Landsskatteretten fandt, at selskabet var skattepligtig af forskellen mellem den

konverterede fordrings veerdi ved stiftelsen set i forhold til indfrielsen.

T£S 2003.758 VL

Et selskab havde modtaget et 1an pa kr. 500.000 fra hovedanpartshaveren, hvorefter
belobet senere blev brugt til at forhgje anpartskapitalen, sé lanet herved blev
konverteret til anpartskapital.

Da selskabet var gkonomiske problemer, blev anpartskapitalen nedskrevet, og belobet
blev brugt til at reducere underskuddet.

Landsretten fandt at det var en kursgevinst som folge af frigerelse af gaeld, og vaerdien
herefter skulle opgeres som forskellen mellem vardien pé tidspunktet for optagelse af
lanet og frigerelsestidspunktet.

Det var ubestridt, at fordringens veerdi ved stiftelsen var pari, altsé kr. 500.000,
Landsretten bemerkede, at fordringens veerdi ved konverteringen var kurs 0.

Differencen pé kr. 500.000 var herefter skattepligtig for selskabet som kursgevinst.

Den tidligere omtalte afgerelse Skm 2003.449 om fradrag for laneomkostninger vedrerende pari-

pari lan, blev senere taget op til stilling igen vedrerende en kassekredit. I Skm 2004.389 LSR

afsagde Landsskatteretten, at selskabet ikke var fradragsberettiget af [daneomkostninger i forbindelse

med oprettelse af en kassekredit. Laneomkostningerne var saledes forst fradragsberettiget, nar

kassekreditten blev endelig indfriet.

5.6 Opgorelsen af kontantlan

Opgorelsen i forbindelse med Kursgevinstloven § 26, stk. 4 skal som skrevet ske i1 forhold til

forskellen mellem gaeldens veerdi ved optagelse og vardien ved indfrielsen, hvor der skal tages

hensyn til aftholdte laneomkostninger i forbindelse med stiftelse af gaeelden. Kontantlan er diskuteret

1 TS 2000.721 Per Withen.
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Et eksempel pa et kontantlan, der er optaget af selskabet i et realkreditinstitut til kr.
1.000.000 kr., hvorefter der blev udbetalt kr. 1.000.000 kr. med 25.000 kr. som
laneomkostninger, far altsa udbetalt 975.000. kr.. Optagelsen var sket ved salg af nom.
kr. 1.100.000 obligationer til kurs 90,9, hvorefter den skattemeessige kursverdi
anleber til 97,5 (975.000 * 100 / 1.000.000). Kurstab vil i dette eksempel for et
lobende afdrag pa kr. 25.000 kr. udgere 2,5% af 25.000 = 625 kr.’

Dette eksempel illustreret af Per Withen viser, at der i forbindelse med ekstraordingr og ordinaer
indfrielse af et kontantlan vil forekomme tab pa kontantlanet, hvilket skal vere fradragsberettiget.
Det ma ellers ud fra Kursgevinstloven § 7, stk. 2 forstas, at selskabet ikke kan fradrage tab pa gaeld,
nar der kan forudses et tab ved galdsforpligtelsen. Dette er i ovenstaende eksempel tilfaeldet, da der
vil opsta et tab, nér geelden skal indfries, da der i forbindelse med udbetalingen er fratrukket
laneomkostninger. Belobet bliver udbetalt med fratrukket ldneomkostninger, mens det skal indfries

til kurs pari.

Selve formalet med bestemmelsen har varet at modvirke den situation, hvor et selskab kan fradrage
et kurstab, mens den dertilhorende kursgevinst er skattefri for skatteyderen, hvis denne er en person,
og fordringen opfylder mindsterenten.

Der vil ikke blive taget hensyn til kreditors laneomkostninger ved debitors opgerelse af
kursgevinsten, hvorved laneomkostninger i forbindelse med et kontantlan, hvor kursvardien kun er
under pari som folge af indregnede laneomkostninger ikke skal vaere omfattet af
tabsbegransningsreglen, da laneomkostninger ikke indgar i debitors opgerelse af kursvaerdien.

Af denne grund vil det for selskaber vaere muligt at indregne laneomkostninger 1 vaerdien for
kontantlan. Selskaber vil opné fradrag for disse laneomkostninger som et kurstab i forbindelse med

lobende og ekstraordinaere afdrag af et kontantlan, jf. Kursgevinstloven § 6.

° TfS 2000.721 Per Withen, 3. spalte.
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5.7 Indfrielse gennem afdrag

Indfrielsen kan yderligere ske gennem afdrag, og 1 sddanne tilfelde beregnes opgerelsen af vaerdien
i forhold til indfrielsen med fradrag af anskaffelsessummen og indfrielsessummen, jf.

Kursgevinstloven § 26, stk. 4, 2. pkt..

Dette var i det nu ophaevede cirkulare 134/1992 angivet som et eksempel herpa ved at udregne

indfrielsessum — anskaffelsessum * afdrag

indfrielsessum

Dette kan konkret vises ved folgende eksempel, hvor en fordring pa 200.000 kr., er kobt til 100.000
kr. med et arligt afdrag pa 10.000 kr.

200.000 — 100.000 * 10.000 = 5.000
200.000

De 5.000 kr. skal indregnes som skattepligtig gevinst pa gaeld i den skattepligtige indkomst.
I tilfeelde af, at gaelden er erhvervet for skattepligtens indtraeden, vil Kursgevinstloven § 36 finde

anvendelse, mens reglerne 1 Kursgevinstloven angar tilfaelde, hvor der sker fraflytning, hvilket vil

blive gennemgéet i det efterfolgende afsnit.
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6. Beskatning ved til- og fraflytning

6.1 Beskatning ved tilflytning

En skatteyder, der forst bliver skattepligtig til Danmark efter at gaelden er optaget skal have
indregnet en serlig veerdi ved opgerelse af anskaffelsessummen.

Dette vil for den skattepligtige betyde en vaerdiansettelse til handelsvaerdien pa
tilflytningstidspunktet, jf. Kursgevinstloven § 36, stk. 1, 1. pkt..

Kursgevinstloven henviser til Selskabsskatteloven § 4a og Kildeskatteloven § 9, som er de generelle
regler 1 forbindelse med fastsattelsen af indgangsveerdier ved tilflytning. Begge regler angér bade
fuld og begrenset skattepligt.

Reglerne vil ligeledes finde anvendelse, hvis et selskab eller en person bliver hjemmeheorende i

Danmark, men de er tilknyttet en med Danmark indgaet Dobbelt Beskatningsoverenskomst.

For s& vidt angér geeld pa overkurslén er der en specialbestemmelse i Kursgevinstloven, hvorefter
beskatning skal ske ved skattepligtens indtraeden, jf. Kursgevinstloven § 36, stk. 2.

Bestemmelsen skal séledes supplere Kursgevinstloven § 22, stk. 1, hvorefter der sker beskatning 1
forbindelse med optagelse af et lan, sa en person ikke kan fa fradrag for en renteudgift samtidig med
en skattefri kursgevinst. Reglerne for indtraeden af skattepligt er sdledes et onske om at skabe
symmetri ved indtreeden af beskatning i forbindelse med overkurslén. Muligheden for en skattefti
gevinst er séledes stadig mulig, mens fradragsretten for renteudgifterne er bevaret.

Yderligere vil der dog i alle tilfaelde kun blive tale om at beskatte den del af gevinsten, der er tilbage

pa tidspunktet for indtreeden af skattepligten.

6.2 Beskatning ved fraflytning

Reglerne om beskatning af urealiserede gevinster og tab ved fraflytning findes i Kursgevinstloven §
37. Selve fraflytningen anses som realisation ved opher, da der ved fraflytningen opnas ret til
beskatning for den kursgevinst, der er opnaet under skattepligten til Danmark.

Nar der sker beskatning ved fraflytning, finder de almindelige regler i Kursgevinstloven anvendelse.
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Reglerne benyttes pa fuldt skattepligtige personer til Danmark efter Kildeskatteloven § 1 og
selskaber, der er eller har veret begranset skattepligtige til Danmark, jf. Selskabsskatteloven §§ 2,
stk. 1, litra a og d, jf. Kursgevinstloven § 37, stk. 3.

Reglen vil som udgangspunkt ikke gaelde for almindelige aktieselskaber, som er registreret i
Danmark. En flytning vil betyde at selskabet vil blive slettet hos Erhvervs- og Selskabsstyrelse og
dermed oplest. Ved opheret vil der blive lavet en opgerelse, hvorved der indtreeder beskatning.
Yderligere vil Kursgevinstloven § 37 ikke gaelde, hvis et selskabs skattepligt til Danmark opherer,
fordi at ledelsens sade er flyttet til udlandet. Her vil reglerne i Selskabsskatteloven § 5, stk. 7 finde

anvendelse.

For at blive omfattet af beskatning ved fraflytning, er det et krav at den pageeldende i de sidste 10
ar, har vaeret skattepligtige til Danmark indenfor en periode pa 7 ar, jf. Kursgevinstloven § 27, stk.
3.

Der vil for mellem egtefaller ikke veere ret til en skattefri overdragelse af aktiver, hvis den ene af
egtefeellerne skattemaessigt er hjemmehorende 1 en fremmed stat, Feroerne eller Grenland, jf.

Kursgevinstloven § 37, stk. 10.

For personer vil bestemmelsen finde anvendelse, nar den fulde skattepligt opherer.

Personen kan vere flyttet til et land, som Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med. Hvis personen efter reglerne i overenskomsten bliver hjemmeherende i det nye land, vil
fraflytningen blive betragtet som herende under Kursgevinstloven.

Yderligere gaelder reglen, hvis personen i forbindelse med fraflytningen bliver begranset
skattepligtig af erhvervsvirksomhed, der har fast driftssted i Danmark. Gaeld vil i en sadan situation
ikke blive anset som realiseret, jf. Kursgevinstloven § 2, stk. 1, nr. 4.

Hvis personen, der er begranset skattepligtig til Danmark grundet erhvervsvirksomhed med fast
driftssted i Danmark senere ikke leengere driver virksomheden, vil det medfore beskatning som
fraflytning.

Opgorelsen af gevinst og tab finder sted ved skattepligtsopheret eller flytningen af hjemstedet,
hvorefter vaerdien af gaelden pa dette tidspunkt opgeres. Galdens veerdi ved fraflytningen vil derfor
skulle bruges frem for afstaelses- og indfrielsesvaerdier, men der er enkelte situationer, hvor der er

mulighed for at anvende andre metoder.
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Den skattepligtige kan anvende reglerne om lagerprincippet, hvorefter der ikke skal ske en
opgorelse af vaerdien ved tidspunktet for fraflytningen. Dette er en anden metode, hvorefter de
almindelige principper vedreorende lageropgerelse bruges, sa opgerelsen sker primo og ultimo aret,
og differencen indregnes herefter. Dette er reguleret i Kursgevinstloven § 37, stk. 2, hvorefter der
ikke skal ske opgerelse pa fraflytningstidspunktet, hvis veerdien ved indkomstarets udleb er lavere
end ved fraflytningstidspunktet. Vardien ved indkomstarets udleb vil siledes finde anvendelse frem

for ved realisationstidspunktet, nar den skattepligtige anvender lagerprincippet.

Det er for personer muligt at fa henstand med den beregnede fraflytningsbeskatning, jf.
Kursgevinstloven § 37, stk. 4. Der bliver efter denne bestemmelse en henstand, hvorefter der ikke
skal betales skat ved fra selve fraflytningen, dette vil forst ske ved en senere realisation.

Hvis der efter realisationsprincippet skal ske beskatning ved fraflytningen vil dette for skatteyderen
vaere meget likviditetskreevende, eftersom gevinsten ikke er realiseret, og derfor er det muligt at
anmode om henstand 1 denne situation. Modsat er det ikke muligt at begaere om henstand, hvis
lagerprincippet finder anvendelse, da det under alle omstedighederne ville have udlest beskatning

af urealiserede gevinster ved indkomstérets udlab.

Nér der efter fraflytningen sker en endelig realisation, kan den skattepligtige vaelge at f omregnet
beskatningen efter hensyntagen til den faktiske afstaelses- og indfrielsessum, jf. Kursgevinstloven §
37, stk. 5. Der er tilknyttet en betingelse til denne omregning, hvorefter det kraeves, at gevinst og tab
ved fraflytningen er opgjort efter realisationsprincippet samt der til skattemyndighederne sker
indgivelse af selvangivelsen, jf. Kursgevinstloven § 37, stk. 4, 2. og 3. pkt..

Der kan ikke gives tilladelse til omregning, hvis opgerelsen er sket efter lagerprincippet, hvilket ma
ses ud fra en vurdering af, at hvis opgerelsen sker efter lagerprincippet, sa vil opgerelsen under alle
omstendighederne ske, som hvis der ikke var sket fraflytning. Den danske skat vil blive udregnet
efter den faktiske afstaelses- eller indfrielsessum.

Det stér den skattepligtige frit om den ensker at anvende reglerne i Kursgevinstloven §§ 37, stk. 1
eller 5. Bestemmelsen 1 Kursgevinstloven § 37, stk., 5 skal sikre, at en fraflytter ikke bliver ringere
stillet end en tilsvarende skattepligtig, der har bopael i Danmark.

Fraflytteren vaelger selv, om der onskes opretholdelse af den oprindelige fraflytterbeskatning, eller

reglerne i Kursgevinstloven § 37, stk. 5 angaende omregningen skal anvendes.
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I forbindelse med fraflytterbeskatning gives der nedslag for skat, der er betalt i udlandet, jf.
Kursgevinstloven § 37, stk. 6.

hvis den udenlandske skat er storre end den danske skat pad omradet, vil der hojst gives nedsettelse
med et belab, der svarer til den danske skat, hvilket svarer til creditreglen i Ligningsloven § 33 om
nedslag for udenlandske skatter. Yderligere gives der kun nedslag for den danske kursgevinst, og
dermed ikke andre indtaegter.

Hvis kursgevinsten finder sted efter tilflytning til et land, som Danmark har indgéet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med, vil lempelsen af skatten hgjest kunne blive et belob svarende
til belobet, som tilflytningslandet er givet ret til efter overenskomsten.

Efter international praksis, vil de i tilfeelde, hvor der indtreeder dobbeltbeskatning vare kildestaten,
der har ret til beskatning, mens bopalsstaten skal lempe pa skatten. Dette vil saledes vare reguleret

af internationale regler, hvis der ikke foreligger en dobbeltbeskatningsoverenskomst med landet.

Det er muligt at undga fraflytterbeskatning i de tilfaelde, hvor den skattepligtige igen bliver omfattet
af de almindelige regler i Kursgevinstloven, jf. Kursgevinstloven § 37, stk. 7. Dette kan ske, nar den
skattepligtige igen bliver fuldt skattepligtig til Danmark, eller i tilfzelde hvor den skattepligtige
anses for vaeerende skattemaessigt hjemmeherende til Danmark efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst. Den eneste betingelse, der knytter sig til denne bestemmelse er,
som for bestemmelsen vedrorende omregning, at gevinsten ved fraflytningen skal vare opgjort efter
realisationsprincippet. Hvis den skattepligtige bliver omfattet af disse regler vil en efterfolgende
kursgevinst blive omfattet af de almindelige regler i Kursgevinstloven. Opgerelsen af gevinsten
sker derfor med udgangspunkt i den oprindelige anskaffelsessum, der var tilstede for fraflytningen

havde fundet sted.'®

'% Ligningsvejledningen, 2007 afsnit A.D.2.19.
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7. Eftergivelse af gzeld ved akkord

Béde for selskaber og personer kan der til tider opsta ekonomiske problemer. Ofte er problemerne
forbigdende, mens situationen i andre tilfeelde ikke kan genetableres.

Nér sadanne problemer indtrader, finder der regler i den danske lovgivning til at lose problemerne
for de implicerede parter. Dette fagomrade betegnes konkursret, hvor der findes forskellige méader
at kunne regulerer situationen for bade selskaber og personer pa. Herunder kan eksempelvis naevnes
konkurs, geldssanering, tvangsakkord, samlet ordninger for debitor mv.

Grunden til de flere forskellige muligheder skyldes, at der bliver radet bod pa de eskonomiske

problemer péa forskellig vis.

Naér en af de konkursrettens omrader bliver brugt, vil der opsta gevinst pa geld. Et konkursramt
selskab eller en person, der bliver geldssaneret vil netop opna en gevinst pa gaeld, som folge af at
galden bliver eftergivet. Reglerne for sddanne situationer er reguleret af Kursgevinstloven § 24, og
bestemmelsen er blevet indfert med virkning fra 1998, hvor der siden indforelsen er sket vaesentlige

@ndringer.

Paragraffen er kort naevnt under afsnittet om personer, og den omfatter de skattemaessige
konsekvenser, der vil forekommer som folge af en tvangsakkord, frivillig akkord eller en
gaeldssanering. Reglerne 1 Kursgevinstloven skal ses i sammenhang med bestemmelserne i
Personskatteloven §§ 13 og 13a, Ligningsloven § 15 og Virksomhedsskatteloven § 13.
Anvendelsen af Kursgevinstloven § 24 omfatter bade dansk og fremmed valuta.

Pé tilsvarende made finder bestemmelsen anvendelse bade for personer, selskaber og dedsboer,
mens der for personer do er en sarlig regel 1 Kursgevinstloven § 21, som kort blev gennemgaet

under afsnittet for personer.

Hovedreglen 1 Kursgevinstloven § 24 er, at gevinst pa geld som folge af tvangsakkord eller frivillig
akkord ikke skal medregnes til den skattepligtige indkomst. Ved en frivillig akkord forstas en
ordning, hvor debitor sammen med kreditorerne indgar en samlet ordning, hvorved galden
bortfalder eller nedseettes. Der skal séledes foreligge en an aftale, der i civilretlig forstand er

bindende.
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Bestemmelsen i Kursgevinstloven § 24, stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa gevinst pa geld, der
er opstéet som folge af en geeldssanering, jf. Kursgevinstloven § 24, stk. 2. Det skal bemaerkes, at

kun fysiske personer kan opna galdssanering.

Det er en betingelse for anvendelsen af ordningen, at gaeeldsnedsattelsen udspringer fra et
geeldsforhold, og ikke bare et tilskud eller en udlodning, hvilket i praksis er set i flere afgorelser.
Her kan navnes den tidligere omtalte afgerelsen fra Landsskatteretten, TS 2000.544 LSR, hvor
datterselskabets gaeldseftergivelse ikke var skattepligtig, da det ikke var nedskrevet til under

fordringens veerdi for moderselskabet.

T£S 1999.115 LSR

Denne sag vedrorte et selskab, hvor skatteyderen skyldte selskabet et storre sum som
folge af ulovlige anpartshaverlan.

I forbindelse med en akkordering af selskabet fik skatteyderen eftergivet sin geeld
herende under en samlet ordning.

Landsskatteretten fandt i denne afgorelse, at der ikke forela en situation omfattet af
Kursgevinstloven § 24, da personen i tiden, hvor de private haevninger havde fundet
sted, var personlig insolvent. Pa tilsvarende made havde skatteyderen ikke mulighed
for at tilbagebetale det skyldige belob til selskabet.

Geldseftergivelsen fandtes derfor for vaerende udlodning af likvidationsprovenu i
kalenderéret forud for den endelige oplesning, og dermed forela der skattepligt jf.

Ligningsloven § 16 A.

Hvis der bliver indgaet en frivillig aftale, skal der pa tilsvarende vis foreligge en udtrykkelig aftale

herom, hvis Kursgevinstlovens bestemmelser skal kunne finde anvendelse

TS 1986.160 H

Et moderselskab havde kautioneret for datterselskabets forpligtelser, og da
moderselskabet blev solgt, opheret datterselskabet med at have aktiviteter.
Moderselskabet afskrev sin regresfordring, mens datterselskabets egenkapital blev

forbedret med den tilsvarende geeld.
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Hojesteret fandt ikke, at der foreld en gaeldseftergivelse, hvorimod handlingerne matte
anses som udtryk for, at regreskravet var verdilest. Datterselskabet blev herefter ikke
anset for vaerende skattepligtig af, da der ikke fandtes at foreligge en

geldseftergivelse.

Yderligere er det et krav i forbindelse med en frivillig akkord, at hvis aftalen danner en
forudsatning for, at alle kreditorer skal deltage, er det séledes et ubetinget krav, der ikke kan

fraviges

TS 1997.439 LSR

Dette angik en frivillig akkord med de simple kreditorer, hvor det i akkordforslaget
var et krav, at alle kreditorer tiltradte aftalen. Da samtlige kreditorer ikke tiltradte,
mens andre ikke svarede, ansd Landsskatteretten ikke, at der var indgéet aftale om
frivillig akkord. Debitor kunne herefter fremfore den konstaterede skattemaessige

underskud.

En frivillig akkord vil skattemaessigt allerede have virkning, nar aftalen er indgaet. Det er saledes

uden betydning, om galden skal betales over en arrakke.

T£S 1999.255 V

Denne sag vedrorte en virksomhed, der efter sit opher havde et skyldigt belob til
kreditorerne. Efter indgaet aftale med kreditorerne, misligholdte debitor aftalen,
hvorefter kreditorerne ikke var bundet af aftalen om gaeldseftergivelsen.
Landsretten fandt pa denne baggrund, at underskudsbegransningen var indtradt ved

aftalens indgaelse, og at denne ikke kunne genopsta ved en misligholdelse.

T1S 1994.693 LSR

Denne sag vedrorte en skatteyder, der havde indgéet aftale med sin kreditor om at et
skyldigt belob skulle afvikles med manedlige afdrag over 5 ar.

Selvom saldokvitteringen forst ville blive givet efter den sidste afvikling, fandt
Landsskatteretten stadig, at de skattemaessige konsekvenser af aftalen indtradte

allerede ved den indgaede aftale om afvikling.
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Det kan konkluderes, at den skattemaessige virkning af akkordaftalen athaenger af, hvorvidt en
misligholdelse beror pa debitors betalingsevne. Nar misligholdelsen er athangig af debitors egne
forhold, vil den skattemeessige virkning indtraede allerede ved aftalens indgaelse.

Dette vil dog ikke veere tilfaeldet, hvis der foreligger reel usikkerhed om, at aftalen vil blive

gennemfort, sa vil virkningen forst indtraede i det indkomstar, hvor usikkerheden er afklaret.

7.1 Frivillig akkord

En vejledende hovedregel er, at en frivillig akkord anses at foreligge, nar ordningen omfatter over

50 % af de samlede kreditorer, men der findes undtagelser til dette.

TS 1993.263 LR
Ligningsradet sagde i denne afgorelse, at det ikke kunne anses som en frivillig akkord,
nar der blev indgaet geeldseftergivelse af en eneanpartshaver, hvor fordringen

udgjorde ca. 15 % af den samlede gaeld.

T£S 1995.617 LR
Denne sag vedrorte et moderselskab, hvor fordringen udgjorde ca. 50 % af den

samlede geeld, hvorved gaeldskonverteringen fandtes at veere en frivillig akkord.

T£S 2001.423 H

Denne tidligere omtalte dom afsagde Landsretten ikke at veere omfattet af en frivillig
akkord, da aftalen kun vedrorte 2/3 af den usikrede geeld.

Dette blev &ndret i Hojesteret, hvor debitor kunne dokumentere, at aftalen vedrorte

den samlede geld, hvorefter det blev anset som en frivillig akkord.
Denne dom ma i Landsretten anses at veere en udtryk for de konkrete omstaendigheder, der forela,

da afgerelsen fra Landsretten ikke er udtryk for gaeeldende praksis. Det afgerende er, om over 50%

af den usikrede geeld har vaeret med til at indgd aftalen om geeldseftergivelse.
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TS 1994.726 LSR
Der var i denne afgoerelse en kreditor, der alene udgjorde 70 % af den samlede geeld

omfattet.

Det er séledes uden betydning, hvor mange kreditorer, der deltager. Det afgorende bliver, hvor stor
en del af den usikrede gaeld, der er reprasenteret. Det er pa tilsvarende made ikke af betydning, om

der foreligger sikret geeld, da dette ikke vil indga i vurderingen af en frivillig akkord.

Hvis debitorselskabet er insolvent, og gaeldskonverteringen har fundet sted i forbindelse med en
samlet ordning, sa vil den der skattemassigt ikke skulle medregnes i den skattepligtige indkomst.
Hvis geeldskonverteringen i et insolvent selskab modsat er sket som en singulaer ordning, sa vil

belobet blive indregnet efter reglerne i Kursgevinstloven.

TS 2003.758 V
Denne tidligere omtalte afgorelse vedrerende en hovedanpartshaver, der havde ydet sit
anpartsselskab et 14n, der efterfolgende blev konverteret til anpartskapital.

Dette medforte skattepligt af kursgevinsten jf. Kursgevinstloven § 6.

Hjemlen til at beskatte en kursgevinst ved en singulaer geldseftergivelse, er derfor efter retspraksis
blevet hjemlet som omfattet af Kursgevinstloven. Hvis galdskonverteringen derimod sker som led i
en kontant kapitalforhgjelse med en efterfolgende indfrielse af skyldnerens fordring udenfor en
samlet ordning, sa vil der ikke opsta nogen skattemassige konsekvenser, da indfrielsen sker til kurs

pari, vil der ikke indtreede skattemaessige konsekvenser efter Kursgevinstloven.

Hvis der foreligger en situation, hvor der bliver lavet en kontant kapitalforhejelse med en

efterfolgende indfrielse, er situationen blevet a&ndret efterfolgende

TfS 1995.540 LSR

Et selskab med en negativ egenkapital lavede en forhgjelse af anpartskapitalen med et
kontant indskud. Selve overforselen fandt Landsskatteretten var sa formel, at der reelt
matte veere tale om en galdskonvertering, sa de nytegnede anparter udgjorde

kursveerdien af den konverterede fordring.
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Denne praksis er senere blevet a&ndret, hvilket kan ses af folgende afgorelse

TfS 1997.2420

Denne sag var magen til TfS 1995.540, hvor en kontant kapitalforhejelse ogsa blev
brugt til at udligne en anpartshavers tilgodehavende i selskabet.

Skatteministeriet tog 1 Ostre Landsret bekreeftende til genmale om selskabets pastand

om, at der ikke skulle ske begraensning af retten til underskudsfremforsel.

Nér en gaeldskonvertering bliver ligestillet med en frivillig akkord, vil der ske en begransning i
retten til at fremfore underskud. Afgerelsen TS 1997.242 O er senere blevet kommenteret af

Skatteministeriet

T£S 1997.249 Skd.

Skattedepartementet fremlagde i sidstnavnte sag, at en kapitalforhgjelse med en
efterfolgende indfrielse af en hovedanpartshavers fordring pa selskabet ikke er
omfattet af Ligningsloven § 15, stk. 3.

Denne praksis blev dog ikke anset for at have tilbagevirkende kraft.

Afgorelsen T£S1995.540 LSR er saledes blevet forladt, og det ses ikke mere som gaeldende praksis.

Hvis der sker en geeldskonvertering i en singuler ordning i en koncern, hvor moderen ikke har
fradrag for tabet pa fordring, jf. Kursgevinstloven § 4, vil der pa tilsvarende made ikke indtraede
skattepligt for datterselskabet, jf. Kursgevinstloven § 8. Det er vigtigt at bemaerke, at bade angaende
Kursgevinstloven §§ 8 og 24 vil der for geldskonverteringer ikke kunne nedskrives til en lavere
veaerdi, end fordringens veerdi for kreditor pa tidspunktet for gaeldseftergivelsen. Debitorselskabet vil

netop i forbindelse med en galdskonvertering betale et beleb svarende til fordringens kursveerdi.

Hvis der i1 stedet sker konvertering af en konvertibel obligation, er det ikke reguleret af
Kursgevinstloven, jf. Kursgevinstloven § 1, stk. 4. Efter Kursgevinstloven henviser denne til
Aktieavancebeskatningsloven i sédanne situationer, som omhandler reglerne for konvertible

obligationer, jf. Aktieavancebeskatningsloven § 1.

74



En konvertibel obligation, der bliver konverteret til en aktiekapital skal ikke efter beskattes efter
Kursgevinstloven, da der skal ske beskatning efter Aktieavancebeskatningsloven. Det er i
Kursgevinstloven direkte lovhjemmel til at sidestille en gaeldskonvertering med en
geldseftergivelse, jf. Kursgevinstloven § 24.

Derfor ville det derfor ogsa krave lovhjemmel, hvis der skulle ske beskatning efter

Kursgevinstloven § 24 vedrerende konvertering af konvertibel obligation til en aktiekapital.

TfS 2002.236 LSR

Et selskab havde udstedt et konvertibelt galdsbrev til hovedanpartshaveren, hvorefter
hovedanpartshaveren igen overdrog dette gaeldsbrev til et andet selskab, som
hovedanpartshaveren ejede. Konverteringen af det konvertible obligationslan medforte
efter Landsskatteretten, at der skulle ske begreensning af fremforbare underskud for

det forst naevnte selskab.

Denne afgerelse bliver kritiseret af Jan Borjesson 1 Kursgevistloven, 2004 side 317, der netop ogsd
angiver, at der ikke er lovhjemmel i Kursgevinstloven § 24 og Ligningsloven § 15 til at sidestille en
geldskonvertering med en galdseftergivelse. Der er lovhjemmel efter Kursgevinstloven § 24, stk.
til at geeldsnedsettelse anses, nar geld konverteres til konvertible obligationer, men ikke en
konvertibel obligation bliver konverteret til aktiekapital.

Afgorelsen ma derfor anses at vaere forkert, da en konvertibel obligations konvertering til en
aktiekapital ikke er en gaeldsnedsattelse. Modsat er der 1 Ligningsloven og Kursgevinstloven
hjemmel til at sidestille en gaeldsnedsattelse med geld, der konverteres til konvertible obligationer,

jf. Kursgevinstloven § 24, stk. 1, 3. pkt..

7.2 Skattemaessige konsekvenser af § 24

De skattemessige konsekvenser, der vil opsta efter Kursgevinstloven § 24 er séledes, at der ikke
indtreeder skattepligt efter denne bestemmelse.

Nar der ikke foreligger skattepligt efter denne bestemmelse, vil der pa tilsvarende vis indtraede
underskudsbegraensning efter Ligningsloven § 15. Yderligere kan der forekommer en begraensning

af muligheden for rentefradragsret efter Ligningsloven § 5, stk. 9.
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Hvis der foreligger et koncernforhold med sambeskatning, vil der i forbindelse med en
geeldseftergivelse af renter, ikke vaere fradrag for tabet for kreditorselskabet, jf. Kursgevinstloven §
4. Pa den anden side vil debitorselskabet heller ikke opna ret til rentefradrag efter Ligningsloven §
5, stk. 9.

Hvis geeldseftergivelsen pé en rentefordring finder sted udenfor sambeskatningen, vil der debitor
ikke have mulighed for rentefradragsret efter Ligningsloven samtidig med, at der sker en

underskudsbegransning efter Ligningsloven.

7.3 Skattepligtig eeldseftergivelse

Hovedreglen er skattefrihed for gaeldseftergivelse efter Kursgevinstloven, men der kan ogsé
foreligger situationer, hvor der vil indtraede skattepligt.
Dette vil sdledes vare tilfaeldet, hvis gaelden bliver nedskrevet til et belab, der er lavere end

fordringens vaerdi for kreditor, jf. Kursgevinstloven § 24, 2. pkt..

Der kan opsta en situation, hvor en galdseftergivelse bade skal behandles efter reglerne 1
Kursgevinstloven og Ligningsloven. Hvis en del af geldseftergivelsen bliver betragtet som et
tilskud, vil dette blive behandlet efter Kursgevinstloven, mens den del, der nedskriver fordringens

veerdi til vaerdien for kreditor, vil blive behandlet efter Ligningsloven.

TS 2002.510 LR

Denne sag vedrorte et selskab, der havde en negativ egenkapital. Det danske selskab
var ejet af tyskere, som onskede at lave sa stor en gaeldseftergivelse, at det danske
selskab ville fremkomme med en positiv egenkapital.

Ligningsradet klargjorde, at en geeldseftergivelse, der ville give datterselskabet en
positiv egenkapital ville vaere at betragte som skattepligtig geeldseftergivelse, jf.

Kursgevinstloven § 24, stk. 1.
Nér fordringen bliver nedskrevet til en lavere vaerdi end fordringens verdi for kreditor, vil der ikke

vaere tale om en geldseftergivelse men naermere tilskud, gave og tilsvarende. Debitor vil vaere

skattepligtig at disse belob efter skattelovgivningens almindelige regler.
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Det vil ofte i forbindelse med en galdseftergivelse vare vanskeligt at afgere hvor stor fordringens
verdi er, da der sjeldent eksisterer en revideret balance af debitors regnskab.

Hvis geeldseftergivelsen er sket i forbindelse med en gaeldskonvertering, vil der ikke kunne opsta
tilskud, hvis debitor betaler et vederlag svarende til kursveerdien for kreditor.

Fordringens kursvardi bliver opgjort ved at finde den verdi, som kreditor ville have faet, hvis
debitorselskabet var blevet likvideret.

I forbindelse med opgerelse af vaerdien skal handelsverdien for samtlige aktiver findes, samtidig
med, at eventuelle likvidationsomkostninger fratraekkes. Udskudt skat skal ikke fratraekkes som
geeld, ligesom sikkerhedsstillelser for andre vil pavirke kursverdien. Kautioner fra tredjemand vil

dog ikke indga i veerdien, da det anses som et usikret regreskrav.''

En nedskreven fordrings plads i konkursordenen vil ligeledes ove indflydelse pa kursverdien, hvor

det er af betydning, om der skal treedes tilbage for andre kreditorer

TS 1997.729 LR

Denne sag vedrorte et fransk moderselskab, der havde et dansk datterselskab med en
negativ egenkapital. Et andet udenlandsk selskab i koncernen havde dog ydet
datterselskabet ansvarlig lanekapital, hvorefter egenkapitalen var positiv.
Moderselskabet onskede at lave en rekonstruktion med en kapitalforhejelse, hvorefter
den koncerninterne gaeld skulle tilbagebetales eller ske i form af en geeldskonvertering
af den koncerninterne geeld til aktiekapital.

Ligningsradet svarede i denne henseende, i tilfeelde af en frivillig akkord ville belabet
af differencen mellem fordringens pélydende vaerdi og kursvardien blive
underskudsbegranset.

Der vil saledes ikke indtraede underskudsbegraensning, hvis en galdskonvertering, der
bliver indfriet kun angar den almindelige usikrede geeld, og altsa ikke den ansvarlige
lanekapital, hvor Ligningsradet forudsatte, at den ansvarlige lanekapital ikke var

planlagt i forhold til rekonstruktionen.

Hvorvidt skattemyndighederne vil anerkende en indgéet aftale om gaeldseftergivelse vil angé hvilke

parter, der har indgaet aftalen. Det vil for nartstdende vaere en svar problemstilling, men som

' Kursgevinstloven, 2004: 320.
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tidligere skrevet i opgaven vil en aftale mellem uathaengige parter ikke blive omstodt, da de ma
formodes at have modstaende interesser. Derved vil fordringens vaerdi blive anset ikke at veere

nedskrevet til under fordringens veerdi.

Et eksempel pa samspillet mellem Kursgevinstloven og Ligningsradet kan ses ud folgende.

En fordring bliver pa den anforte made opgjort til kurs 30, mens den bliver nedskrevet til kurs 25.
Differencen pa kursen pa 5 kurspoint bliver beskattet som gevinst pa geeld efter Kursgevinstloven,
mens differencen op til kurs 100 pa 70 kurspoint bliver beskattet efter Ligningsloven eller

Personskatteloven, hvis der i forvejen er et skattemeassigt underskud.

Yderligere ses det ved interesseforhold, hvor en aktionar nedskriver geld, som selskabet har til
aktionaren. Dette kan skattemaessigt blive anset for at veere bade geeldeftergivelse,
geeldskonvertering og kapitalindskud, hvilket eksempelvis kan ses ud fra folgende afgorelser, hvor

retspraksis senere har indfert endringer.

T£S 1998.446V
I denne tidligere refererede afgorelse blev geldseftergivelse anset for at vaere
skattepligtig, da datterselskabets underskud senere kunne udnyttes ved et fremtidigt

overkskud.

T£S 2001.756 H

Denne sag vedrerte en person, der havde keobt hele aktiekapitalen i et selskab, der var
ved at g& konkurs. Kebesummen udgjorde 1.700.000 kr., som var fordelt pa 1.275.000
for den nominelle anpartskapital 5.000.000, mens kebesummen for en pa kr. 425.000
vedrerende en fordring pa kr. 1.400.000, som selskabet skyldte selgeren. Denne
fordring blev, efter kobet af selskabet, eftergivet.

I forbindelse med afsigelse af dommen, blev det anset, at keberen havde kebt
selskabet for at komme til at drive virksomheden 1 selskabsregi, hvor det foreliggende
skattemaessige underskud kunne udnyttes.

Landsretten fandt, at gaeldseftergivelsen var skattepligten begrundet i det forhold, at
keberens indflydelse og kendskab til selskabet, hvorefter fordringen var nedskrevet til

et lavere belob end fordringens verdi for kreditor.
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For Hgjesteret blev det anerkendt, at der foreld merverdier i selskabet for kr. 300.000,
hvorefter Skatteministeriet anerkendte, at der alene skulle ske beskatning af de

300.000 kr..

T1S 1998.466 V er en afgorelse, hvor der ved vaerdiansattelsen af fordringen skete med
udgangspunkt ogsé i fremtidige forhold, herunder muligheden for overskud i selskabet.

Der blev 1 Landsrettens bemarkninger vedrerende TS 2001.756 H taget hensyn til fordrings vaerdi
ved erhvervelsen, hvor der blev taget hensyn til erhververens indsigt og kontrol over selskabets
forhold, og hvordan dette ville pavirke fordringens palydende verdi. Landsretten tilsagde det veerdi,
hvilke fremtidige forventninger, der var for selskabet.

I forbindelse med en galdseftergivelse, vil dette dog ikke vare en korrekt antagelse, da det
vedrorende verdiansattelsen af fordringen 1 forbindelse med en gaeldseftergivelsen, skal ske pa
tidspunktet for geeldseftergivelsen, hvor der ikke tages hensyn til mulige fremtidige forhold.

Dette er sdledes en @ndring fra Hojesterets side af den praksis, der var i TfS 1998.446 V, hvor det i
dag 1 forbindelse med fastsettelse af kursverdien af fordringen ikke bliver taget hensyn til veerdien
som fordringen har for den konkrete kreditor. Ligeledes bliver det ej heller tillagt veerdi, om der

foreligger interessesammenfald mellem kreditor og debitorselskabet.

7.4 Galdskonvertering

Efter indferelsen af Kursgevinstloven § 24 om reglerne beskatning af gaeld ved akkorder, blev det
sat til debat om bestemmelsen ikke tilsvarende skulle finde anvendelse ved galdskonverteringer.
Dette blev efterfolgende tilfojet bestemmelsen, hvilket kan ses 1 Kursgevinstloven § 24, stk. 1, 3.
pkt.. Skattemassigt bliver en gaeldseftergivelse saledes behandlet pa samme made som en
geldskonvertering.

Bestemmelsen blev indfert med virkning fra den 1. juli 2002, hvorfor en geeldskonvertering
tidligere end dette ikke blev anset som galdseftergivelse. Et eksempel pa en geeldskonvertering kan
vaere konvertering af geeld til anpartskapital.

Tidligere blev en geeldskonvertering séledes omfattet af Kursgevinstloven § 6, mens et belob

svarende til beskatningen efter Kursgevinstloven blev nedsat efter Ligningsloven § 15.'

2 Kursgevinstloven, 2004: Kap. 4.
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Opgorelsen af den skattepligtige indkomst i1 forbindelse med en gaeldskonvertering sker ved at tage
differencen af den konverterede fordrings palydende vardi og fordringens kursvaerdi, jf.

Kursgevinstloven § 26, stk. 4.
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8. Konklusion

Overordnet kan det konkluderes, at der er forskellige regler alt efter om skattesubjektet er et selskab
eller en person. Yderligere er det af stor betydning for beskatningen, hvilket slags 1an, der er tale
om, og om lanet er bla - eller sortstemplet.

Overordnet er hovedreglen for personer, at der ikke er skattepligt af kursgevinster, mens der
tilsvarende heller ikke vil veere fradrag for kurstab. Det modsatte er tilfeldet for selskaber, hvor det
er udgangspunktet, at gevinster og tab skal indregnes i den skattepligtige indkomst. Det kan

konkluderes, at der er vasentlige undtagelser til disse hovedregler.

Hvis der pa galdssiden er tale om gevinst pa et obligationslan, pantebreve og gaeldsbreve, vil der for
personer vaere skattefrihed af en kursgevinst for blastemplede obligationer. Hvis det modsat er et
sortstemplet obligationer vil der foreligge skattepligt. [ naringssituationer, vil der altid foreligge
skattepligt, hvilket ogsa er tilfeldet for selskaber, hvor der ogsa er skattepligt af bade bla- og

sortstemplede obligationer.

Der kan yderligere pa galdssiden vedrerende gevinster ogsé vere tale om et kontantlan, hvor der
bade for selskaber og pa naringssiden vil vare skattepligt for sort og blastemplede kontantlan. Det
foreholder sig dog anderledes for personer, hvor en gevinst pa et sortstemplet kontantlan vil vere
skattepligtig, skal der sondres vedrerende de blastemplede kontantlén. Der vil for blastemplede
kontantlan veere skattepligt af en kursgevinst ved ekstraordinzr hel eller delvis indfrielse. Dette er

dog ikke tilfzeldet, hvis det sker seks méneder for eller efter ejerskifte.

Konklusionen for den enkelte skatteyder ma vare, at en person ved optagelsen af et obligationslan
ikke stoder ind i skattemeessige problemstillinger. Det er sjeldent, at der er mulighed for at fa et
obligationsléan, der er sortstemplet.

Det ma yderligere konkluderes, at det ikke kan anbefales at private skatteydere optager kontantlan,
da en eventuel kursgevinst ved en fortidig indfrielse af l4net vil blive skattepligtig.

Kursgevinster ved ekstraordinare afdrag pa kontantlén er sdledes skattepligtige for kontantlén, der
er optaget eller overtaget efter den 1. januar 1996, og en vandret konvertering og opkonvertering er

ufordelagtig.
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Det vil ligeledes vaere ufordelagtigt for en person at omlegge et kontantlén, nér renten falder, da
geelden vil stige, samtidig med at kurstabet ved laneoptagelsen forhindre en nedkonvertering af

lanet.

En anden type lan er de sakaldte indekslan, hvor der i opgaven er blevet belyst, at bade for selskaber
og 1 neringssituationer vil der vare skattepligt bade for gevinst pa bla- og sortstemplede
obligationer. For personer vil der vare skattepligt for sortstemplede indekslédn, mens der for de
blastemplede obligationer vil det folge hovedreglen for personer, og der er sdledes skattefrihed 1

disse situationer.

Hvis geelden er i fremmed valuta, vil gevinst og tab bade for selskaber og personer skulle indregnes
1 den skattepligtige opgerelse. Der er som skrevet undtagelser hertil, hvilket eksempelvis for
personer betyder, at gevinst og tab under bagatelgraensen pa 1.000. kr. ikke skal medregnes i den

skattepligtige indkomstopgerelse.

For selskaber er der sarlige regler i koncernforhold, hvor der som hovedregel er skattepligt, vil der
dog vere skattefrihed for debitorselskabet, nér kreditorselskabet ikke har fradrag for den tilsvarende
fordring.

Det andet store omrade er gaeld, hvor der opstar kurstab. Igen kan der laves sammenligninger for
personer og selskaber 1 forhold til de forskellige lanetyper. Hovedreglen for personer er som
tidligere skrevet, at der ikke er fradrag for kurstab, mens selskaber modsat har ret til fradrag pa et
tab.

Hvis man starter med obligationslan, kontantlan, pantebreve og galdsbreve vil der for personer ikke
vaere fradrag, hvilket saledes folger hovedreglen. Selskaber har ret til fradrag, mens det dog ikke vil
veaere tilfzeldet, hvis indfrielsen skal ske til en forud fastsat overkurs i forhold til gaeldens veerdi pa
stiftelsestidspunktet. Som skrevet i opgaven er dette kun tilfeeldet for geeld, der er optaget og
overtaget for den 1. juli 2007, men herefter er der indfort nye regler. Saledes vil der dog til trods for
overkursreglen alligevel vere ret til fradrag for tab pa geeld, hvis lanet er optaget med sikkerhed i
fast ejendom, skibe eller garanti fra centralregeringer mv..

For personer, der er neringsdrivende med finansiering vil der i alle tilfeelde vere fradragsret, men

der er ikke er fradrag for tab pa geld, hvis gaelden er optaget til en forud fastsat overkurs.
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Der er altid fradrag for fab péa indeksregulerede lan for selskaber og personer, der er
nzringsdrivende med finansiering, med undtagelser af blastemplede indekslén i danske kroner. Der
er mulighed for ved indekslan at anvende nettoafregningsprincip, sa gevinst og tab fra samme
indeks kan modregnes. For ikke-nearingsdrivende personer er der aldrig fradrag for tab pa

indekslan.

Opgorelsen af gevinst og tab pa geld sker ved at tage gaeldens vaerdi ved patagelse set i forhold til
vardien ved indfrielse/frigerelse. Selve opgorelsen af gevinst og tab kan ske ved at fratreekke
handelsomkostninger, der er fremkommet i forbindelse med etablering af lanet, hvilket ogsa i dag er
muligt ved pari-pari lan. Tidspunktet for beskatningen sker som udgangspunkt efter
realisationsprincippet, hvor beskatningen sker i forbindelse med realisationen af gaelden. Det er
endog mere sjeldent muligt at anvende lagerprincippet i tilfeelde, hvor der er gevinst og tab pa

geeld, som folge af valutakursandringer.

I forbindelse med tilflytning til Danmark, skal der laves en opgerelse af handelsvardien af gaelden
pa tidspunktet for tilflytningen. Hvis det modsatte er tilfaeldet, at der er sket en fraflytning vil der
indtraeede realisationsbeskatning ved tidspunktet for fraflytningen. Der er dog mulighed for at
anvende lagerprincippet, hvis dette tidligere er sket. Der er som skrevet i opgaven sarlige forhold
for selskaber og personer, og der er mulighed for at soge om henstand for betaling af skatten og

genindtraeden ved senere tilflytning.
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