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Forord

Forord

Denne athandling er udarbejdet i forbindelse med afslutningen af revisorkandidatuddan-

nelsen cand.merc.aud ved Aalborg Universitet.

Afhandlingen er skrevet indenfor fagene eksternt regnskabsvesen og revision ud fra et
selvvalgt emne. Afhandling er specielt rettet mod revisors daglige virke i forbindelse
med revision af nedskrivningstest pd goodwill samt studerende ved de hgjere lereranstal-
ter med interesse for omradet. En vis grundleggende forstaelse for regnskab og revision
forudsettes derfor hos leserne. Almindelige regnskabsmassige og revisionsmassige be-

greber bliver derfor ikke behandlet neermere i og med de forudsattes kendt.

Afhandlingens problemstilling er godkendt af vejleder Hans B. Vistisen.

Aalborg, den 23. oktober 2006

Michael Graversen
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. Alle bersnoterede virksomheder i Europai
skal fra 2005 afleegge koncernregnskab efter

de internationale regnskabsstandarder IFRS.

iVed afleggelse af koncernregnskab efteri
IFRS skal virksomhederne ikke lengere af-
skrive goodwill over en arraekke. Virksom-
ihederne skal i stedet foretage arlige ned-
skrivningstest for at vurdere, om goodwill er

. blevet veerdiforringet.

Udarbejdelse af nedskrivningstest pa good-
will er kompleks, da nedskrivningstesten
bygger pad mange fremtidige faktorer. Fakto-
rer som fastleegges af virksomhedens ledelse.
Dette vanskeligger revisors opgave i forhold
til planlaegning, udferelse, konklusion samt
rapportering pd omradet for nedskrivnings-

test pa goodwill.

Dette aktuelle og komplekse omrade med be-
greenset revisionspraksis er udgangspunktet
for valget af athandlingens emne “Revision
af nedskrivningstest pa goodwill (IAS 36) ef-

' ter danske revisionsstandarder”.

Afhandlingen er overordnet opdelt i en regn-
skabsmaessig udarbejdelse af nedskrivnings-
test pd goodwill samt revision af nedskriv-

ningstest pa goodwill. Fokus ligger pa revisi-

' onsdelen.

Revisor skal have en grundlaggende forsta-
else for nedskrivningstest pa goodwill for at
kunne foretage en kvalificeret revision. Der-
for er kravene til udarbejdelse af nedskriv-
ningstest pa goodwill gennemgaet. De vig-

 tige bestanddele er identifikation af enheder

As of 2005, all listed companies in Europe
| must present their consolidated financial !
i statements in accordance with the Interna-

' tional Financial Reporting Standards IFRS.

Under IFRS, companies are no longer re-
quired to amortise goodwill over a number
éof years in their consolidated ﬁnancialé
statements. Instead, companies must per-
;form annual impairment tests to assessi

whether their goodwill has been impaired.

Testing goodwill for impairment is complex
as such a test is based on several future fac-
tors established by the management. This
\ makes it difficult for an auditor to plan, im- !
plement, express opinions and report in the

field of impairment tests of goodwill.

This relevant and complex area, which is
governed by only a few auditing standards,
forms the basis of the choice of subject:
“Auditing impairment tests of goodwill
(IAS 36) according to Danish auditing stan-
' dards”. '

. Generally, the thesis is divided into the !
preparation of impairment tests for financial
purposes as well as the audit of impairment

' tests. Our main emphasis is on audit.

The auditor must have fundamental knowl-
edge of impairment tests of goodwill to per-
form an audit. Consequently, we present the
requirements as to the preparation of im-
pairment tests. The major elements are the

iidentiﬁcation of entities with allocated !
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stromme ud fra budget samt fastleggelse af
i en diskonteringsfaktor. Der er i bilag 1 vist

en model til brug for nedskrivningstest pa

: goodwill.

Desuden stiller de internationale regnskabs-
standarder specifikke krav til noteoplysnin-
gerne i arsrapporten for nedskrivningstest pa
goodwill. Virksomheden skal skrive om seg-
menterne med tildelt goodwill, metoden an-
| vendt for test af veerdien, beskrivelse af de |
primare forudsatninger, oplyse vakstrate
samt den anvendte diskonteringsfaktor f@ré

skat.

I den revisionsmaessige del af afhandlingen
er der foretaget en opdeling i forhold til de
faser, revisor gennemgar; planleegning, udfe-
relse, konklusion og rapportering. Faserne er
forst gennemgaet teoretisk og efterfalgende

illustreret vha. praktiske eksempler.

Planlaegningsfasen indeholder primert indle-
: dende overvejelser af virksomheden samt |
fastleeggelse af revisionsstrategi. Der er udar-
;bejdet eksempel pa planlegningsnotat foré

omradet nedskrivningstest pa goodwill.

Udferelsesfasen er gennemgaet teoretisk med
efterfolgende praktisering af teorien for revi-
sion af mélinger til dagsverdi i forhold til re-
vision af nedskrivningstest pad goodwill. Der
er i bilag 2 foretaget opstilling af revisions-
 checkliste med arbejdshandlinger for revisor |
ved revision af nedskrivningstest pad good-

| will.

I konklusion og rapporteringsfasen er teorien
i gennemgdet og praktiseret ved eksempler pa

1 goodwill, cash flow statements on the basis
of budgets as well as the determination of a
discount factor. Appendix 1 shows a model
for purposes of making impairment tests of
: goodwill.

Furthermore, international accounting stan-
dards contain specific requirements as to the
inforrmation disclosed in the notes to annual
reports regarding impairment testing of
goodwill. The company must describe the
segments to which goodwill has been allo-
cated, the method used to test the value, and
the primary assumptions. It must also pro-
vide information on the growth rate and the
pre-tax discount factor used.

The audit section of our thesis is subdivided
according to the phases auditors go through,
i.e. planning, implementation, audit opinion
and reporting. First, the phases are pre-
sented theoretically and, subsequently, they

are shown in practice through examples.

The planning phase primarily consists in
preliminary considerations of the company
as well as an identification of the auditing
strategy to be pursued. We have prepared an
example of a planning note in the field of
impairment tests of goodwill.

First, the implementation phase is presented
theoretically. Subsequently, the theory on
the auditing of fair value measurements in
relation to the auditing of impairment tests
of goodwill is shown in practice. Appendix
2 contains an audit checklist listing tasks to
be performed by the auditor when auditing

| impairment tests of goodwill.

The conclusion and reporting phases present
i the theory and show it in practice through

[T - - - T - T T TS TS m e m s o oo oo-o-—-------- B it ettt a

i med tildelt goodwill, opgerelse af penge- !
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ring, afsnit til revisionsprotokol samt modifi-

1 cerede revisionspategninger.

Revisor har saledes med baggrund i athand-
lingen viden, revisionscheckliste og eksem- :

plerne til at foretage “Revision af nedskriv-

ningstest pa goodwill”.

e ettt bl 0 T e

i afSluttende notat, afsnit til regnskabserkla- | | examples of closing memos, sections for thejg
iletter of representation, sections for thei
i long-form audit report as well as modified |

: audit opinions.

Consequently, the thesis provides auditors
with the knowledge, audit check list and ex-
amples necessary for them to make an “Au-
dit of impairment tests of goodwill”. '

'
L o o o o e e e e e e e e e e e e e mmm e o o e e e e e e o 4
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1.1 Indledning

Ifolge EU forordning nr. 1606/2002/EF skal alle bersnoterede virksomheder i Europa fra
2005 afleegge koncernregnskab efter de internationale regnskabsstandarder IFRS. IFRS
har sarligt pi omradet goodwill en anden tilgangsvinkel end den danske Arsregnskabs-
lov. I modsatning til Arsregnskabsloven tillader IFRS ikke systematisk afskrivning af
goodwill over en arreekke. Goodwill skal derimod testes arligt for eventuel verdiforrin-

gelse. Konstateres en verdiforringelse, skal der foretages nedskrivning af goodwillen.

Dette emne bliver serligt aktuelt i fremtiden, nar vi ser pa tendensen for keb og salg af
virksomheder. Globalt har der i forste halvar 2005 varet foretaget virksomhedshandler
for en samlet vardi pa 8.500 mia. kr.' Dette er en fremgang i forhold til 2004 pa i alt
39% for den globale handel med virksomheder. I Danmark har der veret folgende storre
handler indenfor de seneste ar; salg af Elsam, Nycomed, Icopal, Post Danmark, ISS,
Mzarsk Air, Brandtex, Falck samt Chr. Hansen. Mange virksomhedshandler foretages af
kapitalfonde, hvis hovedaktivitet er, at kebe virksomheder med videresalg for gje. Alle
disse handler med betydelig goodwill skal for fremtiden, ved afleeggelse efter IFRS, te-

stes for vaerdiforringelse.

Det tyder pé, at nedskrivningstest af goodwill vil blive et s@rdeles omdiskuteret og risi-
kofyldt omréade, hvor ogsa revisor kan blive udsat for kritik, nér ledelsen ikke har foreta-
get rettidig nedskrivning af goodwill. Specielt set i lyset af at ekonomer forventer et sti-
gende renteniveau, hvilket alt andet lige betyder, at sandsynligheden for nedskrivning pa
goodwill gges markant. Derfor vil hovedformalet med denne afthandling vare, at under-

soge hvordan revisor skal foretage revision af nedskrivningstest pa goodwill.

! Kilde: Borsen, 6. juli 2005, Global fremgang i virksomhedshandler
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1.2 Problemformulering

Der foreligger pa nuverende tidspunkt begranset litteratur for revision af nedskrivnings-
test pa goodwill pa dansk. I forhold til omradets ofte vasentlige og komplekse karakter
er det relevant at udarbejde en hovedopgave om emnet. Sammenholdt med at revisor pa
alle bersnoterede virksomheder® fra 2005 skal foretage revision af nedskrivningstest pa
goodwill senest ved afgivelse af revisionspategningen i foraret 2006 kombineret med
okonomernes fremtidige forventninger om en stigende rente med deraf folgende “pres”

pa nedskrivningstesten i de kommende ar, vurderes omradet at vaere saerdeles aktuelt.

Formalet med hovedopgaven er, at udarbejde en struktureret gennemgang af hvordan re-
visor ber foretage revision af nedskrivningstest pad goodwill (impairment-test) med ud-
gangspunkt 1 IAS 36 og danske revisionsstandarder. Gennemgangen har som sigte, at en-

de med en vejledende revisionscheckliste.

Saledes er der nedenfor opstillet relevante hovedspergsmél, der er fundet interessante for
netop at belyse revision af nedskrivningstest pa goodwill. Spergsmalene sgges besvaret

ud fra to hovedomrader:

IAS 36
Den regnskabsmassige behandling af nedskrivninger pa anlegsaktiver, herunder good-
will er beskrevet i IAS 36. Det er en forudsatning for revisors forstielse af de revisions-
massige risici ved nedskrivningstest pa goodwill, at have kendskab til IAS 36. Med bag-
grund i IAS 36 vil jeg ud fra nedenstaende spergsmal sgge at identificere, hvilke princip-
per og metoder der anvendes ved nedskrivningstest pad goodwill.

= P4 hvilke niveauer i koncernen skal der foretages nedskrivningstest?

= Hyvilke beregninger kan anvendes til brug for nedskrivningstest pa goodwill ifelge

IAS 36?
= Hvordan opgeres inputtet til beregning af dagsvardien for de enkelte enheder?
= Hvordan opgeres og foretages en nedskrivning pa goodwill?

= Hvordan beskrives og indregnes nedskrivning pa goodwill i rsrapporten?

? Finansielle virksomheder skal forst aflegge koncernregnskab efter IFRS fra 2007.
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Revision
Med udgangspunkt i ovenstdende gennemgang af IAS 36 kombineret med de danske re-
visionsstandarder vil jeg finde svar pa folgende spergsmél om revision af nedskrivnings-
test pa goodwill:
e Hvordan planlaegges revision af nedskrivningstest?
e Hvornir er det mest hensigtsmaessigt, at foretage revision af nedskrivningstest pa
goodwill?
e Hvordan opnar revisor tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for den af ledelsen
udarbejdede nedskrivningstest?
e Hvordan revideres beskrivelsen af nedskrivningstest i ledelsesberetningen, an-
vendt regnskabspraksis og noterne?
e Hvad omtales i afsluttende notat, regnskabserkleringer og revisionsprotokollen?

e Hvordan formuleres en modificeret revisionspategning?

Den revisionsmessige del munder ud i en opsamling i form af en samlet revisionscheck-
liste med dertil harende anbefalinger til omtale i revisionsprotokollen samt modificering

af revisionspategningen.

1.3 Afgransning

Der foretaget folgende afgreensning for opndelse af en vis dybde indenfor athandlingens

hovedemne.

Der tages udgangspunkt i den danske version af IAS 36 Vardiforringelse af aktiver. Det
bemerkes, at der pa enkelte omrader eventuelt tages udgangspunkt i den engelske udga-
ve af IAS 36 “Impairment of Assets” fra IASB, da den danske version pé enkelte omra-

der er blevet kritiseret.

Det er ikke afthandlingens formal at foretage en kritisk gennemgang af IAS 36, idet stan-
darden forudsettes accepteret i sin helhed. Gennemgangen af standarden vil derfor kun
have fokus pa nedskrivningstest af goodwill, og kommentering af forhold vedrerende

nedskrivningstest pa evrige aktiver end goodwill holdes udenfor ved omtale af TAS 36.

IFRS 3 foreskriver hvordan virksomhedssammenslutninger skal behandles. Der foretages
ikke en redegerelse for forholdene for behandling af goodwill i henhold til IFRS 3. Det

10
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forudsettes, at behandlingen af erhvervet goodwill er foretaget i overensstemmelse med
IFRS 3.

Ved gennemgangen af vardiansattelsesmetoder vil der tages udgangspunkt i de i stan-
darden foreskrevne metoder til beregning af nutidsveerdien. Der vil sdledes ikke blive

inddraget andre vaerdiansattelsesmetoder udover dem IAS 36 henholder sig til.

Borsnoterede virksomheder, som kun har galdsbeviser kan udskyde anvendelse af IFRS
til 2007, hvorfor disse virksomheder er holdt udenfor afthandlingens omréde. Finansielle

virksomheder holdes tilsvarende udenfor, da disse aflegger regnskab efter sarlig branche
forhold.

Afhandlingen tager sigte pd bersnoterede virksomheder som skal aflegge arsrapport efter
IFRS. Problemstillinger i forbindelse med ikke bersnoterede virksomheder inddrages ik-
ke.

Skattemaessige forhold ved nedskrivning af goodwill behandles ikke neermere, da der i

bund og grund er tale om en afledt effekt af nedskrivningen.

De revisionsmessige handlinger, der skal foretages ved revision af nedskrivningstest pé
goodwill, foretages med udgangspunkt i de danske revisionsstandarder. Der vil 1 tilfelde
af, at der ikke foreligger danske revisionsstandarder tages udgangspunkt i de internatio-
nale revisionsstandarder ISA’er, i og med de danske revisionsstandarder typisk er direkte
oversattelser af de internationale revisionsstandarder. Ved gennemgangen inddrages de

amerikanske standarder for revision ikke (SAS’er).

Af hensyn til deadline samt athandlingens forleb er indsamling af data og litteratur af-
graenset til den 1. oktober 2006. Nye begivenheder og informationer herefter vil saledes

ikke pavirke eller indga i athandlingen.

1.4 Metode og opbygning

Litteraturen pa omradet for den regnskabsmessige behandling af nedskrivningstest pa
goodwill er behandlet i flere artikler indenfor de seneste ar. Udgangspunktet bliver séle-
des en kombination af teori ud fra IAS 36 og praktiske eksempler fra artikler og arsrap-

porter. Modsat forholder det sig med revision af nedskrivningstest pa goodwill eller ge-
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Problemformulering

nerelt revision af mélinger til dagsvardi, hvor der ikke findes praksis-litteratur omkring
behandlingen af nedskrivningstest pa goodwill. Udgangspunktet ved behandling af revi-
sionsdelen i athandlingen bliver Revisionsstandard 545 Revision af malinger til og op-
lysninger om dagsverdi. Det bliver séledes en praktisering af revisionen ud fra teorien i
RS 545 1 forbindelse med revision af nedskrivningstest pa goodwill. Afhandlingens

struktur er vist i nedenstédende figur.

Figur 1: Afhandlingsstruktur

‘ 1. Indledning og problemformulering ‘

iyt

‘ 2. Beskrivelse af goodwill ‘

3. Udarbejdelse af nedskrivningstest i henhold til IAS 36
Grundlag for nedskrivningstest
Maling af genindvindingsvardien
Nedskrivning ved tab

Oplysningskrav til arsrapporten

iyt

4. Revision af nedskrivningstest pd goodwill

Planleegning
Udforelse af revisionen i teorien
Revision af nedskrivningstest pa goodwill i praksis

Rapportering

g

‘ 5. Konklusion ‘

JL

‘ 6. Perspektivering ‘

Indledningsvis vil en kort beskrivelse af goodwill og den historiske udvikling give et
overblik samt en baggrundsviden til brug for den efterfolgende regnskabsmaessige og re-

visionsmessige behandling.

Herefter foretages en gennemgang af de regnskabsmassige krav i henhold til IAS 36 og
hvilke faser en regnskabsudarbejder skal igennem for, at foretage en nedskrivningstest pa

goodwill.

Med udgangspunkt i udviklingen for goodwill og de regnskabsmessige krav ved ned-
skrivningstest pd goodwill foretages en gennemgang og praktisering af en revision pa

nedskrivningstest pa goodwill. Praktiseringen vil resultere i en revisionscheckliste pa
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omradet for nedskrivningstest pa goodwill samt forslag til revisionsprotokol og revisi-

onspategninger.

Efter en praktisering af revision for nedskrivningstest pa goodwill foretages en samlet
konklusion.

13



Kanditatathandling, cand.merc.aud

Beskrivelse af goodwill

2 Beskrivelse af goodwill

2.1 Goodwill

Goodwill defineres ud fra den danske drsregnskabslov’ som det forskelsbeleb, der frem-
kommer ved at méle de konsoliderede virksomheders kapitalandele til kostpris og sam-
menholde vaerdien heraf med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens identi-
ficerbare nettoaktiver malt til dagsvaerdi. Hvis beregningen giver et positivt beleb fore-

ligger der goodwill, og ved et negativt beleb er der negativ goodwill.

Goodwillen indregnes kun i forbindelse med virksomhedsovertagelser. Det vil sige, at

erhvervet goodwill aktiveres mens internt oparbejdet goodwill ikke kan aktiveres.

Den regnskabsmaessige lovgivning og regnskabspraksis pad goodwill har @ndret sig kraf-
tigt de senere r. Udviklingen kan opdeles i tre faser for danske bersnoterede selskaber,

som er beskrevet i det efterfelgende.

Arsregnskabsloven af 1981

For den nuvaerende arsregnskabslov havde regnskabsaflegger to muligheder ved indreg-
ning af goodwill. Der var mulighed for aktivering af goodwill og systematisk afskrivning
jf. RVL 18*. Alternativt kunne den rapporterende virksomhed straksafskrive koncern-
goodwill direkte over egenkapitalen, hvorved den kebte goodwill ikke fik effekt pa resul-

tatopgerelsen.

Arsregnskabsloven af 2001

Den nuvarende Arsregnskabslov giver ikke valgmuligheder med hensyn til indregning af
goodwill. Der sondres ikke leengere mellem koncerngoodwill opstiet ved keb af aktier
eller aktivitetsgoodwill opstiet ved keb af aktivitet da disse regnskabsmaessigt skal be-

handles pa samme méade i koncernregnskabet.

Forste indregning skal ske til kostpris med reduktion af afskrivninger. Afskrivningsme-
toden skal vare systematisk og oplyst under anvendt regnskabspraksis. De foretagne af-

skrivninger er enten lineare, degressive eller progressive jf. RVL 10.

* ARL §122
* Borsnoterede virksomheder skulle folge de danske regnskabsvejledninger, hvorfor de reelt kun har dette

alternativ.
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Ved afskrivning af goodwillen over den ekonomiske levetid skulle der opnds samtidig-
hed i de generede indtaegter fra den anskaffede goodwill og anvendelsen af goodwillen.
Loven nevner desuden at immaterielle aktiver herunder goodwill ikke mé afskrives over
en periode der overstiger 20 &r og kan kun fraviges ud fra Arsregnskabslovens § 11 om et

retvisende billede.

Goodwillen skal som alle andre aktiver nedskrives ved eventuel vardiforringelse. Med
hensyn til tilbageforsel af en foretaget nedskrivning er dette ikke indeholdt i Arsregn-
skabsloven men fremgér af RVL 18. En nedskrivning pd goodwill kan kun tilbagefores
safremt nedskrivningen er forarsaget af en enkeltstdende begivenhed af usaedvanlig ka-
rakter udenfor virksomhedens kontrol. Den tilbageforte nedskrivning skal korrigeres for
de afskrivninger der vil have varet fort i perioden, hvis nedskrivningen ikke var foreta-

get.

IFRS krav fra 2005

I henhold til IFRS 3 skal goodwill ikke laengere afskrives, men skal arligt testes for veer-
diforringelse. Kostprisen pa goodwill defineres i IFRS 3 som varende det belgb, hvor
kostprisen for en overtaget virksomhed overstiger den overtagende virksomheds andel af
dagsverdien af den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og even-
tualforpligtelser’. I forhold til definitionen i Arsregnskabsloven skal der desuden indreg-

nes vaerdien af eventualforpligtelser.

IFRS adskiller sig yderligere i forhold til Arsregnskabsloven, idet der i forbindelse med
en overtagelse af en virksomhed skal ske opgerelse af den overtagende virksomhedens
immaterielle aktiver. I henhold til IFRS 3 og IAS 38 foretages indregning af immaterielle
aktiver, som vurderes identificerbare, nir de stammer fra en kontraktlig eller juridisk ret-
tighed eller kan adskilles fra andre aktiver ssmmen med en tilknyttet kontrakt, aktiv eller

forpligtelse.

Bilagene til IFRS 3 oplister eksempler pd immaterielle aktiver, der skal indregnes sar-
skilt fra goodwill, som ikke tidligere har varet indregnet i den overtagende virksomheds

balance.

3 IFRS 3, Appendix A, forklarer goodwill som: ”Future economic benefits from assets that are not capable

of being individually identified and separately recognized”.
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Figur 2: Immaterielle aktiver der skal aktiveres serskilt ved virksomhedsovertagelse

Markedsferingsrelateret Merkevarenavne, internetadresse, avisnavne, konkurrenceklausul

Kunderelateret Kundelister, kundekontakter, tilknyttede kundeforhold samt visse ikke-
kontraktlige kundeforhold

Kunstnerrelateret Manuskripter, beger og vers eller rim til reklameformal, billeder og film

Kontraktsbaseret Licens-, royalty- og leveringskontrakter samt driftsrettigheder og udnyt-
telsesrettigheder

Teknologibaseret Patenter, software, databaser, formler og ikke-patenteret teknologi

Kilde: IFRS 3, Illustrative Examples, Items that meet definition of intangible asset

Disse immaterielle aktiver skal opgeres til dagsverdi til brug for indregning i nettoakti-
verne ifelge IFRS 3 og IAS 38, hvorefter restverdien optil kebsprisen for virksomheden

betegnes som goodwill.

Specielt for disse immaterielle aktiver er, at disse i forbindelse med virksomhedssam-
menslutninger antages at kunne méles palideligt og dermed indregnes, hvilket er en ve-
sentlig @ndring i1 forhold til den tidligere IAS 22 vedrerende virksomhedssammenslut-

ninger jf. folgende figur:

Figur 3: Opgerelse af goodwill

Gammel IAS 22 IFRS 3
( Goodwill
™ Immaterielle aktiver til dagsverdi
Verdi af virksomhed <
Nettoaktiver
(I L

Ovenstdende viser en mere lempelig regnskabspraksis pd omrédet for goodwill forstaet
pa den made at verdien af goodwill kan bevares til ubestemt tid. Specielt pa bersnotere-
de virksomheder kan anvendelse af nedskrivningstest og bevarelse af goodwillvaerdien
svare til et neutralitets- og formueorienteretprincip, hvor forskellen mellem virksomhe-
dens indre verdi og den noterede kursvaerdi mindskes. I naste del gennemgéds hvordan

der foretages nedskrivningstest pa goodwill.
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3 Udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill

Formalet med IAS 36 er at foreskrive de procedurer som regnskabsaflegger skal anvende
for, at sikre at aktiver ikke indregnes til mere end deres vardi. Aktivet kan ikke have en
regnskabsmaessig vaerdi, der er storre end det, der kan genindvindes ved anvendelse eller
ved salg. Hvis aktivet har en storre regnskabsmessig verdi er aktivet vardiforringet og

der skal indregnes et tab i form af en nedskrivning.

IAS 36 kraver, at uanset om der foreligger verdiforringelse skal virksomheden arligt te-
ste goodwill og immaterielle anleeg med ubestemmelig levetid®. Testen kan foretages pa
et hvilket som helst tidspunkt i regnskabséret under forudsetning af, at testen udferes pa
samme tidspunkt hvert ar. Dette er en modsatning til nedskrivningstest pa de evrige ak-

tiver, hvor testen kun skal foretages ved indikationer pé et nedskrivningsbehov.

3.1 Grundlag for nedskrivningstest af goodwill

3.1.1 Opgerelse af CGU’er

De indledende procedurer der skal foretages for, at opstille en nedskrivningstest er identi-
fikation af aktiver, der genererer pengestromme. Enkeltaktiver genererer sjeldent penge-
stromme alene, hvorfor IAS 36 benytter udtrykket Cash Generating Unit
(CGU)/pengestremsfrembringende enhed pa dansk.

CGU defineres som: ’a Cash-generating unit is the smallest identifiable group of assets
that generates cash inflows that are largely independent of the cash inflows from other

7
assets or groups of assets”

Standarden beskriver at pengestromme, der kommer fra den
mindste gruppe af aktiver uathangige af andre, som generer pengestromme kan karakte-
riseres som en CGU. Lettere omskrevet kan en CGU udtrykkes som et resultatcenter,
som er en organisatorisk enhed med egen resultatopgerelse og egen opgerelse over pen-

gebindinger og finansieringskilder jf. de naste afsnit.

% TAS 36, afsnit 90
"1AS 36, afsnit 6
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3.1.2 Allokering af goodwill

Da goodwill ikke frembringer selvstendige pengestromme, skal goodwill allokeres til de
CGU’er, som goodwillen vedrerer. IAS 36 beskriver forskellige situationer og kravene til
allokeringen. I det efterfolgende er allokering af goodwill ved keb, salg og omstrukture-

ring beskrevet.

3.1.2.1 Erhvervet goodwill

Goodwill skal allokeres pr. overtagelsesdagen til den overtagende virksomheds CGU’er,
som forventes at drage fordel af synergien ved virksomhedssammenslutningen uanset
hvordan aktiver og forpligtelser er fordelt til disse CGU’er. Allokeringen skal henfores
til folgende enheder®:

e det laveste niveau i virksomheden, hvor goodwillen overvéges til interne ledelsesformal (kan in-
deholde flere CGU’er) fx divisioner og sarskilte forretningsenheder

e dog aldrig pé et hgjere niveau end et segment, som er baseret pa enten virksomhedens primare el-
ler virksomhedens sekundare segment opgjort i overensstemmelse med IAS 14 Prasentation af

segmentoplysninger.

Ovenstaende fordeling ger, at virksomheden ikke behover at indfere yderligere registre-
ringssystemer eller underbalancer ved allokeringen af goodwill, da ledelsen allerede be-
nytter disse systemer til at styre og kontrollere aktiviteten. Nedenfor er illustreret hvor-

dan erhvervet goodwill allokeres.

Figur 4: Allokering af goodwill ved keb af virksomhed

TDC har i 2003 foretaget keb af internet selskabet SONG med folgende verdier:

Kostpris SONG 2.000
Dagsveaerdien af identificerbare nettoaktiver 1.600
Goodwill 400

Goodwillen fordeles pé en ikke-vilkarlig made séledes:

TDC A/S
[
| |
TDC Internet A/S TDC Mobil A/S

200 0
Tt l _______ 1
! SONG AB '
200 !

_________________

Kilde: IAS 36, afsnit 86 modificeret

$1AS 36, afsnit 80
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Ovenstdende eksempel vil dermed stille krav til virksomheden om at udfere to nedskriv-
ningstest for de to CGU’er henholdsvis SONG AB og TDC Internet med allokeret good-

will.

Fordi allokeringen er kritisk i1 forhold til opgerelse af et nedskrivningsbehov, accepteres
det at den forste eller forelobige allokering af goodwill senest gennemferes inden slut-
ningen af regnskabsaret for virksomhedssammenslutningen. Hvis allokeringen kun er fo-
relobig skal virksomheden indenfor en periode pa 12 mdr. efter overtagelsestidspunktet
have foretaget de endelige reguleringer af allokeringen af goodwill til CGU’erne. S&-
fremt virksomheden ikke har foretaget dette skal den ikke allokerede goodwill oplyses

med belob og drsagen til den manglende allokering skal forklares i noterne’.

3.1.2.2 Afhzendet goodwill

Afhander virksomheden en aktivitet, hvortil der er tilknyttet en goodwill, skal denne
goodwill medtages i den regnskabsmessige opgerelse over gevinst eller tab ved athan-
delse. Goodwillen medtages med en forholdsmessig andel af den athandede aktivitet i
forhold til den del af den pengestromsfrembringende enhed som bibeholdes. Det speciel-
le er, at den forholdsmaessige andel males ud fra genindvindingsvardien. Det vil sige
henholdsvis salgsprisen for den del som ath@ndes og nyttevaerdien af den del som behol-
des. Med mindre virksomheden kan dokumentere en anden og bedre metode til fordeling
af goodwill, der vedrerer den solgte aktivitet. Afhendelse af goodwill kan illustreres sa-

ledes:

 1AS 36, Afsnit 84, 85 & 133
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Figur 5: Aftheendelse af aktivitet indeholdende goodwill
TDC A/S har i 2005 foretaget keb af selskabet CB-Mobil med folgende verdier:

Kostpris CB Mobil 600
Dagsveardien af identificerbare nettoaktiver 250
Goodwill 350

TDC A/S se&lger i 2006 for 200 en aktivitet, som var en del af den pengestremsfrembringende enhed CB-Mobil.
Den resterende del af CB-Mobil har en beregnet nyttevaerdi pa 600.

Eftersom goodwillen pa 350 ikke kan fordeles ikke-arbitreert eller tilknyttes en gruppe af aktiver pa et niveau,
som er lavere end CB-Mobil skal goodwillen fordeles i forhold til den relative veerdi af den athendede aktivitet

og den del som bibeholdes.

Derfor skal 25% af goodwill belebet pa 350 medregnes ved salget af aktiviteten til 200.

Kilde: IAS 36, afsnit 86 modificeret

3.1.2.3 Omstrukturering

Foretager virksomheden @ndringer i sin struktur, der pavirker de pengestromsfrembrin-
gende enheder, skal der tilsvarende ske en omallokering af goodwillen til de bererte en-
heder. Omallokering udferes ved brug af en relativ verdimetode, som anvendt under af-
handelse af en aktivitet inden for en pengestromsfrembringende enhed. Med mindre
virksomheden kan dokumentere en anden og bedre metode til fordeling af goodwill til de

omstrukturerede aktiviteter.

3.1.3 Allokering af virksomhedsaktiver

I koncernforhold indgér der ofte virksomhedsaktiver, som ikke frembringer sarskilte
pengestromme. Virksomhedsaktiver omfatter typisk administrationsbygninger, edb-

udstyr samt forskningscentre, der vedrerer flere af koncernens aktiviteter.

Virksomheden skal identificere og allokere de virksomhedsaktiver, som er tilknyttet den
enkelte CGU. Nar virksomhedsaktiverne kan henfores pa en rimelig og ensartet méde til-

legges andelen af virksomhedsaktiverne til den regnskabsmassige verdi af CGU’en.

Hvis virksomheden ikke kan henfore virksomhedsaktiverne pa en rimelig og ensartet
maéde til de enkelte CGU er skal virksomheden foretage folgende:

e De enkelte CGU’ers regnskabsmassige verdi uden virksomhedsaktiver sammen-

lignes med genindvindingsvardien.
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e Identificere den mindste gruppe af CGU’er hvor en del af virksomhedsaktiverne

kan allokeres pé en rimelig og ensartet made

Ovenstdende viser, at regnskabsaflaegger tvinges til, at fordele virksomhedsaktiver, enten

pa de enkelte CGU’er eller pé en gruppe af CGU’er.

3.2 Mailing af genindvindingsveerdien af goodwill

Ved nedskrivningstest pa goodwill sammenholdes genindvindingsverdien med virksom-
hedens regnskabsmessige vardier. Er den regnskabsmaessige verdi sterre end genind-
vindingsvardien skal der foretages nedskrivning. Genindvindingsvaerdien af en penge-
stromsfrembringende enhed er den hgjeste vardi af enhedens dagsveerdi med fradrag af

salgsomkostninger eller nytteverdien.

Figur 6: Illustration af genindvindingsvardi

Genindvindingsveerdi

Hgjeste veerdi af folgende:

Dagsverdi med fradrag Nytteveerdi

af salgsomkostninger

Dagsveerdien minus salgsomkostninger er det belgb, som kan opnés ved salg af et aktiv
mellem kvalificerede, villige, uathengige parter med fradrag af salgsomkostninger. Et
eksempel herpé vil vaere et selskab, der ejer en andel i et bersnoteret selskab. Dagsverdi-

en ville kunne opgeres ud fra berskursen pa skeringsdatoen.

Genindvindingsvardien som dagsvardien med fradrag af salgsomkostninger kan illustre-

res med afsat i to yderpunkter henholdsvis objektive data og subjektive data.

Graden af sikkerhed
Hgj Lav
| | BN
Borskurs Salgspris hos Ledelsens vurdering
virksomhedshandler og sken
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Nytteveerdien er nutidsvaerdien af skennede fremtidige pengestremme, der forventes at
hidrere fra en pengestromsfrembringende enhed'®. Den metode vil som hovedregel skulle
anvendes ved opgerelse af genindvindingsvardien pd en CGU, da der i praksis sjeldent

vil foreligge objektive data for opgerelse af nettosalgsvardien.

Ovenstaende definition af nyttevaerdien henviser til anvendelse af kapitalvaerdiberegnin-
ger ved opgerelse af nytteverdien. Standarden foreskriver, at der skal indgéd folgende

elementer ved opgerelse af nytteverdien'':

1. et skon over de fremtidige pengestromme

2. forventninger om mulige @ndringer i belgb eller tidspunkt for disse pengestrom-
me
den aktuelle risikofri markedsrente

4. prisen for usikkerheden forbundet med enheden

andre faktorer der vil pavirke prisfastsattelsen

Ved beregning af nyttevaerdien for en pengestremsfrembringende enhed skal der séledes
opstilles et sken over de fremtidige pengestromme og en passende diskonteringsfaktor,

hvorefter nutidsverdien af den pengestremsfrembringende enhed kan beregnes.

I neeste afsnit er der neermere redegjort for de faser og overvejelser der skal foretages til
brug for en kapitalvaerdi beregning med udgangspunkt i IAS 36. Omradet er behandlet
detaljeret for opnaelse af praktisk forstdelse for de problemstillinger revisor kan stade pa

ved revision af en kapitalvaerdiberegning.

3.3 Opgorelse af nyttevaerdien ved brug af cash flow model

IAS 36 foreskriver i Appendiks A hvilke verdiansattelsesmodeller som kan anvendes
ved fastsattelse af nyttevaerdien for en CGU. Standarden foreskriver to metoder den tra-
ditionelle metode og den forventede pengestromsmetode'”. Begge modeller anvender
samme diskonteringssats. I det efterfolgende redegeres der for de to modeller, men inden

da gennemgas de generelle krav til inputtet i modellerne.

10 1AS 36, afsnit 6
"'TAS 36, afsnit 30
"2 TAS 36, appendix A
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3.3.1 Budgetperioden

Udgangspunktet for beregning af nyttevaerdien er opstilling af et budget, som ifelge stan-
darden som minimum skal dakke en periode pa 5 ar. En budgetperiode udover 5 ar skal
begrundes og ledelsen skal kunne dokumentere sine tidligere erfaringer med at foretage
korrekte fremskrivninger af pengestromme over en lengere periode. Budgettet skal vaere
godkendt af ledelsen.

Budgetterne skal udarbejdes pa rimelige og dokumenterbare forudsatninger, som reprae-
senterer ledelsens bedste skon over de gkonomiske forhold. Ledelsen er desuden forplig-
tet til at undersoge rimeligheden af forudsetningerne i budgettet. Ledelsen skal blandt
andet underspge forskelle mellem tidligere pengestromsprognoser og faktiske penge-
stromme. Ekstern dokumentation tillegges storre vardi end intern dokumentation ved

fastleeggelse af budgetforudsatninger.

Budgetperioden ma ikke vaere pdvirket af fremtidige nyinvesteringer og omstrukturerin-
ger, som skennes at pavirke de fremtidige pengestremme'”. Derfor skal ledelsens god-
kendte budgetter renses for disse poster. Posterne burde forholdsvist simpelt kunne traek-
kes ud af budgettet ved at modregne effekten af de kalkulationer, ledelsen har foretaget
pa de fremtidige investeringer. En omstrukturering kan forst ifelge IAS 37 indregnes, nar
denne er forpligtende i forhold til tidligere handlinger, nar forpligtelsen sandsynligvis vil
kraeve ressourcer og et palideligt estimat over forpligtelse kan foretages. I praksis mé det
forventes, at revisor accepterer indregning af omstrukturering, nér disse er endelig for-

pligtende for virksomheden.

Budgettet kan indeholde effektiviseringer uden brug af nyinvesteringer eller omstrukture-
ringer. Disse forventede effektiviseringsgevinster méd gerne indregnes i budgettet. Sond-
ringen mellem indregning af effektiviseringer kontra omstruktureringer kan foretages
modsat i forhold til IAS 37. IAS 37 giver konkrete eksempler pd omstruktureringer som:

a) salg eller opher af forretningsenhed

b) lukning eller flytning af en afdeling

c) @ndringer i ledelsesstrukturen fx eliminering af et ledelseslag

d) fundamental reorganisering som har en vasentlig effekt pa forret-

ningsenhedens natur og fokus'*

31AS 36 afsnit 44
“1AS 37 afsnit 70
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Ovenstdende omstruktureringer skal renses ud af budgetmaterialet, da disse ikke ma ind-

g 1 pengestrommene i forbindelse med nedskrivningstesten.

Set i forhold til ovennavnte omstruktureringer er det sdledes muligt, at indregne effekti-
visering fra optimering af alle dele af virksomheden sa laenge disse ikke er fundamentale

a@ndringer.

Virksomheden kan derfor indregne effektivisering fra for eksempel:
e Fuld udnyttelse af produktionskapacitet
e Optimering af effektiviteten hos medarbejderne
e Optimering af forretningsgange for indkeb, produktion, salg, HR og gkonomi
e Ansattelse og afskedigelse af medarbejdere i forhold til aktiviteten
Sondringen kendes analogt fra problemstillingen med vedligeholdelse kontra forbedrin-

ger.

3.3.2 Terminalperioden

Sken af fremtidige pengestromme, der gar udover budgetperioden, betegnes terminalpe-

rioden. Tallene, der anvendes for terminalperioden, er typisk tallene fra sidste budgetér.

Veakstraten i terminalperioden ma ikke overstige den gennemsnitlige langsigtede vakst-
rate for de produkter eller den branche, hvor den pengestromsgenerende enhed opererer.
En hgjere anvendt vaekstrate skal sarskilt begrundes. Ved verdiansattelse af virksomhe-

der anvendes typisk en vakstrate i terminalperioden svarende til inflationen.

3.3.3 Lebende og faste priser samt valuta

Ovenstdende udarbejdelse af budget og tal for terminalperioden kan bade udarbejdes i fa-
ste og lobende priser. Der skal tilsvarende tages hgjde for de faste eller lobende priser
ved fastleggelse af diskonteringsfaktoren. I hovedparten af alle kapitalverdiberegninger
anvendes lebende priser ved udarbejdelse af budgetter og pengestreammene, da kapitalise-

ringsfaktoren indeholder inflationsvardien.
Ved opgerelsen af de fremtidige pengestromme opgeres disse i den valuta, de vil blive
frembragt, hvorefter de tilbagediskonteres med en for valutaen passende diskonterings-

faktor. Den beregnede nutidsveerdi i fremmed valuta omregnes herefter med spotkursen
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pa balancedagen til fx danske kroner (alternativt tidspunktet for beregningen af nytteveer-
dien).

3.3.4 Omregning af budget til pengestremme

Det regnskabsmessige grundlag i form af budgetter skal konverteres til pengestremme

for budgetperioden og for terminalperioden. Det foretages p4 folgende made':

+ | Nettoomsatning
- | Driftsomkostninger
= | EBIT
+ | Afskrivninger og hensettelser, andre ikke likviditetskreevende omkostninger
- | Skat af EBIT
+/- | Zndring i udskudt skat

= | Cash earnings

+/- | Forskydning i arbejdskapital (debitorer, kreditorer, varelager)

= | Pengestromme fra driften

- | Reinvesteringer

- | Nyinvesteringer (holdes udenfor jf. afsnit 3.3.1)
+ | Frasalg (holdes udenfor)

= | Frit Cash Flow

Det frie cash flow er et udtryk for de pengestromme, der genereres fra aktiverne, der en-
ten kan udloddes eller kan anvendes til betaling af renter pa fremmedkapitalen, uden det
haemmer virksomhedens fremtidige vaekst eller indtjening. Det skyldes, at der tages hegjde

for forskydningen i arbejdskapitalen samt fremtidige investeringer.

IAS 36 afsnit 50 foreskriver, at skennet over pengestreommene ikke omfatter tilbagebeta-
linger eller betaling af indkomstskatter. I praksis skal der tages hejde for skatten, hvorfor
det frie cash flow er efter skat. Det kan forholdsvis enkelt illustreres ved, at en virksom-
hed har erhvervet koncerngoodwill pa aktierne for 700 mens en anden har erhvervet akti-
vitetsgoodwill for 700. I Danmark vil det betyde, at kun virksomheden med aktivitets-
goodwill skattemaessigt kan afskrive 1/7 arligt svarende til 100. Dermed vil denne virk-
somheds cash flow alt andet lige vaere 28 hejere pr ar'®, hvorfor virksomheden vil have

en hgjere nyttevardi.

15 Corporate Finance, Per V. Andersen, s. 243.
' Ved en selskabsskat pa 28%
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3.3.5 Diskonteringsfaktor

IAS 36 foreskriver hvorledes diskonteringssatsen skal opgeres. Satsen skal opgeres for
skat og afspejle den aktuelle markedsvurdering af'’:
e den tidsmassige vaerdi af penge

e de risici som specifikt er forbundet med den pengestremsfrembringende enhed

Den sats kan skennes ud fra de vejede gennemsnitlige kapitalomkostninger for en bers-
noteret virksomhed ogsa kaldet WACC'®. WACC tager hejde for kapitalstruktur, inve-
stors afkastkrav og fremmedkapitalomkostningen for den enkelte CGU. Som omtalt fore-
skriver IAS 36, at WACC skal benyttes for skat'’. I praksis anvendes WACC’en efter
skat 1 beregningsfasen, fordi pengestremmene er opgjort efter skat. Ved oplysning i ars-

rapporten omregnes WACC’en til for skat. Formlen for WACC efter skat er:

WACC = GA * kg * (1-t) + EKA * k.
GA | Galdsandel (nettorentebaerende gaeld)

kq Fremmedkapitalomkostninger (lanerente)

T Selskabsskattesatsen
EKA | Markedsvardi af egenkapitalandelen

ke Ejerafkastkrav / Egenkapitalafkastkrav

Kilde: FSR, Faglig notat.. i forbindelse med verdiansettlese af virksomheder..,
december 2002, s.50

Der redegeores i det efterfolgende for de enkelte elementer i wacc formlen.

Kapitalstruktur GA og EKA

Ved kapitalstruktur forstas forholdet mellem egenkapital og geld. Ved beregning af
WACC benyttes markedsvaerdien for egenkapitalen og den rentebarende geeld. Mar-
kedsverdien for egenkapitalen benyttes, da investor kraever forrentning af egenkapitalens
markedsverdi. Ved fastsattelse af markedsvaerdien for en bersnoteret virksomhed tages

udgangspunkt i kursdagen for test af genindvindingsvardien fx 31. december.

'7IAS 36, afsnit 55.
' WACC = Weiht Average Cost of Capital
" IAS 36, afsnit 55
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Ldnerente ky
Lanerenten fastsattes ud fra virksomhedens specifikke forhold. Lanerenten pa fremmed-
kapital for skat kan estimeres ud fra folgende formel:

kg = (r¢+ 15)

It Risikoftri rente

T Selskabsspecifikt risikotilleeg

Ved fastsattelse af den risikofri rente anvendes den toneangivende 10-arige statsobliga-
tion. Denne sats afspejler den risikofrie investering samt har en lang lgbetid svarende til

den periode hvor de budgetterede cash flows tilbagediskonteres.

Det selskabsspecifikke risikotilleeg skal afspejle “konkursrisikoen” i den enkelte virk-
somhed/CGU. Tilleegget kan skennes ud fra en regnskabsanalyse af virksomheden, virk-
somhedens brancheforhold, konjunkturfolsomhed, gvrige risici osv. I praksis anvendes et

risikotilleg pa mellem 0,25% til 4%.

Ejerafkastkravet k.

Ved fastsattelse af afkastkravet benyttes Capital Asset Pricing Modellen (CAP M)*,
som tager udgangspunkt i forholdet mellem den pagaldende akties afkast og markedets
afkast. Der tages saledes hejde for risiko i forhold til afkast.

Risikoen kan opdeles i to. Den systematiske risiko og den usystematiske risiko (tilfzeldig
risiko?"). Den usystematiske risiko kan ifolge teorien stort set elimineres ved tilfeldig
udveaelgelse af 15-20 aktier. CAP M bygger sdledes p4, at investor har placeret sin kapital
i en veldiversificeret portefolje af aktier, hvorved den usystematiske risiko elimineres™.

Herefter er kun den systematiske risiko tilbage som beskrives beta.

Investors afkastkrav kan ud fra CAP M beskrives ved folgende formel:
Ke=r1r+ B * (tm—19)

It Risikoftri rente
B Beta (systematisk risiko)
I'm Investors samlede afkast ved investering i markedsportefaljen

20 Jf. 1AS 36, Appendix A, A17
*! Produktionsstop, strejke, tab af storkunde mv.

*2 Kilde: Jens O. Elling, Strategisk regnskabsanalyse, s. 208
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Formlen for CAP M viser, at investor kreever, som minimum et risikofrit afkast plus en
risikopraemie, der stiger proportionelt med aktiens (CGU’ens) beta. Til fastsattelse af in-

vestors afkastkrav ifolge CAP M formlen benyttes folgende elementer:

Betaveerdi -

Den systematiske risiko pa en aktie udtrykkes ved beta, hvor markedets risiko er lig med
1. Beta-vardien er ikke en endelig storrelse. Ved beregning af beta findes der flere mu-
ligheder. Udgangspunktet er ved historisk analyse af samvariationen mellem den enkelte
akties afkast og markedsportefoljens afkast. Den historiske Beta kan skaffes hos bers- og

analysebureauer.

Ved fastleggelse af Beta skal man have for gje, at historiske tal ikke altid er anvendelige
ved fremtidig estimation, da den enkelte virksomheds fundamentale forhold kan have

@ndret sig vasentligt. I den situation reguleres beta i forhold til virksomhedens nuvee-
rende forhold.

Risikoprcemie (v, —1y)

Risikopramien er udtryk for det merafkast, som investor ensker for at investere sin kapi-
tal i et selskab frem for placering i en risikoftri obligation. Risikopraemien kan beregnes
ved at tage det historiske gennemsnitlige opndede meraftkast ved investering i aktier. Det
samlede markedsafkast kan betegnes som udbytte og kursstigning. Risikopraemien ligger

i praksis i Europa pa 5% .

Investors afkastkrav
Ovenstdende gennemgang af CAP M’s faktorer klarlagde niveauet pa de enkelte variable,
hvilket gor det muligt, at beregne den enkelte investors afkastkrav til brug i WACC

formlen.

Ved fastleggelse af ovenstaende faktorer for at beregne wacc’en skal virksomheden vere
opmerksom pa, at vaesentlige forskelle mht. risiko pa produkter, branche, det geografiske
marked for den enkelte CGU skal afspejles i wacc’en. Det vil sige, at at wacc for en CGU
med fx nye produkter og selger i Rusland skal have en hejere diskonteringsfaktor end en

CGU med velkendte produkter som salges pa det danske marked.

# Iflg. Corporate Finance, Ernst & Young.
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3.3.6 Opgorelse af nytteveerdien for en CGU

Alle elementerne i en kapitalveerdiberegning er gennemgaet ovenfor. CGU’ens nytteveer-
di beregnes herefter ved at tilbagediskontere pengestremmene fra budget og terminalaret
med diskonteringsfaktoren. Der er i bilag 1 udarbejdet en nedskrivningstest med anven-

delse af en cash flow model.

3.3.7 Opgorelse af den regnskabsmeessige vaerdi for CGU’en

Den regnskabsmassige verdi for en CGU skal opgeres pd samme grundlag som genind-
vindingsvardien for CGU’en. Derfor bestar den regnskabsmeessige veerdi bade af aktiver
og forpligtelser’*. Den regnskabsmassige vaerdi af CGU’en opgeres derfor som nettoak-

tiverne inklusiv allokeret goodwill og allokerede virksomhedsaktiver.

Ved opgerelse af nettoaktiverne tager virksomheden udgangspunkt i CGU’ens aktiver.
Aktiverne korrigeres for regnskabsposter, som ikke har indflydelse pa driften og forplig-
telser, som ikke er rentebarende. Ved opgerelsen af nettoaktiverne skal virksomheden
foretage korrektion af folgende poster:

e overskudslikviditet og vaerdipapirer fratraekkes aktiverne — nar de ikke har sammenhang med drif-
ten af CGU’en.
o varekreditorerne er typisk rentefti finansiering, hvorfor de skal fratreekkes aktiverne

I den opstillede nedskrivningstest model i bilag 1 er den regnskabsmaessige vaerdi vist 1

gverste venstre hjorne.

3.3.7.1 Kapitalvaerdi metoder ifolge IAS 36

IAS 36 foreskriver to muligheder for beregning af nytteveerdien. Begge ved anvendelse

af kapitalverdier. De to metoder gennemgas i det efterfolgende.

3.3.7.1.1 Den traditionelle metode

Denne metode tager udgangspunkt i Discounted Cash Flow modellen hvor der kun fore-
ligger et st pengestromme og en diskonteringssats, hvorefter nytteverdien kan bereg-
nes. Nedskrivningsbehovet vurderes ved, at sammenligne virksomhedens nettoaktiver

med den beregnede kapitalvaerdi.

24 1AS 36, afsnit 75
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Figur 7: Sammenligning af nytteveerdien med regnskabsmaessig verdi af CGU
TDC A/S har foretaget udarbejdelse af nedskrivningstest pA CGU’en SONG.

Kapitalveerdi af SONG 1.440

Regnskabsmeessig veerdi af SONG

Goodwill 400
Materielle og immaterielle anleegsaktiver 1.000
Arbejdskapital, netto (debitor, varelager, kreditorer) 600 2.000

560

Virksomheden har et nedskrivningsbehov pé goodwill pa 560.

Metoden forudsetter at en enkelt diskonteringssats kan indeholde alle risici og sandsyn-
ligheden for at de beregnede pengestromme realiseres. Der leegges saledes meget stor

vaegt pa diskonteringssatsen ved anvendelse af den traditionelle metode.

3.3.7.1.2 Den forventede pengestromsmetode

Den forventede pengestromsmetode bygger ligeledes pa Discounted Cash Flow model-
len. Forskellen i forhold til den traditionelle metode er, at modellen opstiller flere set af
pengestromme med vagtede sandsynlige udfald. Hvorefter den samlede vagtede nutids-
verdi anvendes som nytteverdi. Metoden fokuserer sdledes pa de opstillede penge-
stromme og sandsynligheden for at de opfyldes. Det kan diskuteres om opstillingen af
flere og alternative skeon give en bedre samlet skennet nyttevaerdi. Modellens fordele er,
at den setter fokus pa de mindre sandsynlige udfald og synligger til en vis grad risikoen i

forbindelse med beregningen af nutidsvaerdien. Metoden er illustreret nedenfor.

Figur 8: Den forventede pengestremsmetode

TDC A/S har kebt selskabet SONG hvor deres produkter forventes, at fa et vasentligt gennembrud pa markedet
indenfor de naeste 10 ar. I den forbindelse har ledelsen foretaget vurdering og opstilling af tre sat pengestromme

med vagtet sandsynlighed:
Nutidsveerdi Sandsynlighed Vegtet
Pengestromme 1 1.200 10% 120
Pengestromme 2 1.440 60% 864
Pengestromme 3 2.000 30% 600
1.584

Genindvindingsverdien ville ud fra den traditionelle metode ved bedste skeon blive 1.440 mod 1.584 ved anven-
delse af den forventede pengestromsmetode. Dermed kan anvendelse af den ene metode frem for den anden fa et
vaesentlig anderledes resultat.

Kilde: IAS 36, Appendix A, A7
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Den traditionelle metode kan pa tilsvarende made opna sterre gennemsigtighed ved at fo-
retage yderligere scenario beregninger. Scenario beregninger kan give en indikation af;

om den forventede pengestromsmetode ber anvendes.

Udgangspunktet for beregningen af nyttevardien er derfor den traditionelle metode med
mindre andet antyder at tildeling af veegtede sandsynligheder af forskellige mulige pen-
gestromme vil give et mere palideligt og retvisende billede. I den situation ber den for-

ventede pengestromsmetode anvendes.

3.4 Test af allokeret goodwill
En CGU eller en gruppe af CGU’er, hvortil goodwill er henfort, skal nedskrivningstestes

arligt. Den pengestromsfrembringende enhed skal desuden, (nedskrivningstestes ud fra

den generelle bestemmelse i IAS 36) hvis der er indikation pa veerdiforringelse®.

Hvis goodwill er allokeret til en CGU, skal CGU’en testes for vardiforringelse for den
CGU som indeholder goodwillen. Det gelder tilsvarende for de CGU’er, der udger en
gruppe af CGU’er hvortil der er allokeret goodwill. De enkelte enheder skal testes for
verdiforringelse, for den pengestromsfrembringende enhed, som indeholder goodwillen

testes”®. Nedenfor er vist et eksempel pa reekkefolgen ved nedskrivningstest.

Figur 9: Rakkefolge for test af goodwill

TDC A/S
Indeholder goodwill: 750 & virksomhedsaktiver: 300

TDC Internet

CB Mobil
! Test 1.2 | Allokeret goodwill fra TDC: 200

1

:

Allokeret goodwill fra TDC: 350
Allokeret virksomhedsaktiver: 50

Test 1.3
Indeholder goodwill: 500

SONG AB

2 TAS 36, afsnit 90
20 TAS 36, afsnit 97
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Ovenstdende figur viser rekkefolgen for test af goodwill. Det er i eksemplet antaget, at
de tre datterselskaber alle er selvstendige pengestromsfrembringende enheder. Derfor
skal nedskrivningstestene starte fra bunden (bottom up), hvilket vil sige SONG, TDC In-
ternet og CB Mobil skal testes forst hver iser da disse indeholder goodwill eller har allo-
keret goodwill. Dernzast testes gruppen TDC Internet incl. virksomhedsaktiver som ikke
kunne fordeles til TDC Internet eller SONG pé en rimelig og ensartet made i overens-

stemmelse med afsnit 3.1.3.

3.4.1 Genanvende tidligere ars nedskrivningstest

Den senest anvendte beregning for test af genindvindingsvaerdien pa en CGU med allo-
keret goodwill kan anvendes igen. Betingelser for anvendelse af den senest udarbejdede
nedskrivningstest, som er foretaget i et tidligere regnskabsar er folgende:

e De aktiver og forpligtelser, der udger enheden, har ikke @ndret sig vesentligt siden den seneste
beregning af genindvindingsverdien
e Den seneste beregning af genindvindingsverdien resulterede i et beleb, som i vasentlig grad

oversteg enhedens regnskabsmassige vaerdi

e Pa grundlag af en analyse af indtrufne begivenheder og @ndrede forhold, siden den seneste bereg-
ning af genindvindingsverdien er det meget usandsynligt, at den aktuelle opgjorte genindvin-

dingsveerdi ville vaere mindre end enhedens aktuelle regnskabsmaessige vaerdi’.

Hvis ovenstaende steps kan bekraeftes, skal der ikke foretages en ny nedskrivningstest for
indevaerende dr for den pageldende CGU. I stedet kan den seneste udarbejdede bereg-
ning ligges til grund som dokumentation. Standarden antyder med udtrykket tidligere
regnskabsér at en tidligere udarbejdet nedskrivningstest kan genbruges mere end 1 ar sa-
fremt betingelserne forsat er opfyldt. Virksomheden kan sdledes genanvende en gammel
nedskrivningstest hvis det er dbenlyst, at der er et stort gab mellem genindvindingsverdi-

en og den regnskabsmassige verdi af CGU’en.

3.4.2 Minoritetsinteresse

Goodwill vedrerende en minoritetsinteresse indregnes ikke i modervirksomhedens kon-
cernregnskab ifelge IFRS 3. Goodwill i forbindelse med en virksomhedssammenslutning

vedrerer saledes kun den goodwill som tilknytter sig modervirksomhedens ejerandel.

2T 1AS 36, afsnit 99
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Ved nedskrivningstest for veerdiforringelse pa goodwill pa en CGU som ikke ejes 100%
skal enhedens regnskabsmessige verdi reguleres for sammenligning med genindvin-
dingsverdien. Reguleringen sker ved at omregne den regnskabsmeessige verdi af good-
will, der tilherer modervirksomheden, til bruttoverdien af goodwill inklusiv minoritets-

interessens andel.

Denne teoretisk regulerede regnskabsmaessige veerdi sammenlignes herefter med genind-
vindingsvardien, hvorefter det kan vurderes, om der skal foretages nedskrivning. Ned-
skrivningen fordeles efter ejerforholdet mellem modervirksomheden og minoritetsinte-

ressen.

3.5 Tab ved vardiforringelse af en pengestroemsfrembringende enhed

Konstateres det ved nedskrivningstesten, at den pengestromsbringende enhed har en la-
vere genindvindingsverdi end den regnskabsmassige vardi, skal der foretages nedskriv-
ning. Tabet ved verdiforringelse skal fordeles i1 folgende raekkefolge:
1. forst reduceres den regnskabsmessige vardi af goodwill, som er allokeret til
CGU’en eller grupper heraf.
2. herefter fordeles nedskrivningen pa et pro rata-grundlag til de andre aktiver i en-
heden baseret pa den regnskabsmaessige vardi i enheden (inklusiv eventuelle
virksomhedsaktiver)*®.

Virksomheden skal dog ikke reducere den regnskabsmassige vardi af et aktiv til mindre
end den hejeste verdi af felgende:

e Dagsvaerdi med fradrag af salgsomkostninger

e Nytteverdi

o Nul”

Det tab, som skulle vere allokeret til aktivet, skal herefter fordeles pé de ovrige aktiver

efter pro rata-grundlaget.

2 TAS 36, afsnit 104
2 TAS 36, afsnit 105
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Figur 10: Eksempel pa nedskrivning efter pro rata-grundlag

TDC A/S har foretaget udarbejdelse af nedskrivningstest p4 CGU’en SONG, hvor der er et samlet behov

for nedskrivning pé i alt 560. Nedskrivningen foretages forst pd goodwill og herefter pro rata pa de evrige

aktiver.
Prorata Balance
Balance nedskrivning efter nedskrivning
Goodwill 400 400 0
Materielle anlaeg 1.000 100 900
Omsetningsaktiver 600 60 540

Det vil sjeldent vere tilfeldet, at der skal foretages pro rata nedskrivning pa omsaet-

ningsaktiverne i og med disse typisk males til dagsverdi med fradrag af salgsomkostnin-

ger, hvorfor der jevnfer ovenstaende ikke skal foretages nedskrivning pé disse. I stedet

skulle der i forhold til eksemplet have varet foretaget yderligere nedskrivning pa materi-

elle anleeg med 60.

Har virksomheden forst foretaget nedskrivning pad goodwill i en kvartalsrapport eller en

arsrapport kan virksomheden ikke senere tilbagefore denne nedskrivning. Stigningen i

genindvindingsveerdien vil da vaere en stigning i internt oparbejdet goodwill.*".

9 1AS 36, afsnit 124 & 125/ jf. udkast til fortolkningsbidrag “IFRIC D18”
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3.6 Delkonklusion pa udarbejdelse af nedskrivningstest

Den regnskabsmaessige udarbejdelse af nedskrivningstest pad goodwill er opsummeret i
figuren nedenfor. Figuren viser hvilke steps virksomheden skal foretage ved udarbejdelse

af nedskrivningstest pa goodwill.

Figur 11: Proceduren for udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill

Opgor regnskabsmessig verdi af CGU
- incl. allokeret goodwill

- incl. allokeret virksomhedsaktiver

Dagsvardi minus salgsomkostninger Nyttevaerdi
- berskurs opger pengestromme for budget- og terminal-
- salgsveerdi opgjort af virksomhedsmagler periode ud fra budgetter

- ledelsens vurdering og sken fastleggelse af wacc
fastlaeggelse af vakstrate i terminalperioden

I]:> nytteveerdi af CGU

Ingen nedskrivning Nedskrivning
1) forst goodwill
2) pro rata pa evrige aktiver dog max nedskrive

til dagsveerdi eller nul
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3.7 Oplysningskrav til arsrapporten for nedskrivningstest pa goodwill
Nér virksomheden aflaegger arsrapport efter IFRS skal alle IFRS krav opfyldes®', hvorfor

jeg i det efterfolgende gennemgar oplysningskravene for de enkelte dele af arsrapporten
det vil sige henholdsvis for ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-

se og balance samt noterne set i forhold til goodwill.

3.7.1 Ledelsesberetningen

Ledelsesberetningen er en lovpligtig del i danske arsrapporter. Der foreligger ikke krav
om ledelsesberetning i de internationale regnskabsstandarder, men IAS 1 opfordrer til en
beretning fra ledelsen. Ledelsesberetningen har til formal at understette arsrapportens tal
i verbale vendinger, séledes regnskabsbrugeren opnér en sterre forstaelse og bedre kan

vurdere hele virksomheden.

Kravene til ledelsesberetningen er beskrevet i Arsregnskabslovens § 17, 77, 99, 100,101,
107 og 128 samt omfattet af Arsregnskabslovens generalklausul om et retvisende billede
i1 § 11. Ledelsesberetningen er en lovpligtig del af arsrapporten, hvorfor de grundleeggen-

de kvalitetskrav til relevans, palidelighed og neutralitet geelder.

I henhold til arsregnskabslovens skal virksomheden:

1) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen samt

2) redegore for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

3) beskrive sarlige risici™.
En vesentlig nedskrivning pa goodwill vil vere et usaedvanligt forhold og vil typisk vare
et resultat af udviklingen i virksomhedens aktiviteter. Derfor skal virksomhedens ledelse

udarbejde en beskrivelse af forholdet i ledelsesberetningen.

Virksomheden skal desuden beskrive sine sarlige risici i ledelsesberetningen. I forhold
til nedskrivning pa goodwill kunne virksomhedens sdrbarhed overfor @ndringer i de ve-
sentligste forudsetninger i nedskrivningstesten fremhaves. Blandet andet set i forhold til

mulige @ndringer i valutakurser og renteniveau.

*TIAS 1 pkt. 14
32 ARL §99 stk. 1. nr. 3 og 4 (udpluk af relevans for goodwill)
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3.7.1.1 International udvikling vedrerende ledelsesberetningen

Som neevnt stiller de internationale regnskabsstandarder ikke krav om en serskilt ledel-
sesberetning i arsrapporten. IASB har igangsat et projekt vedrerende udvikling af en

standard for en ledelsesberetning ogsé kaldet "Management Commentary’’.

Oplegget legger vaegt pa formalet med ledelsesberetningen samt udstikker overordnede
principper for udarbejdelsen af beretningen. Et Management Commentary skal sandsyn-

ligvis i1 fremtiden efter IFRS give investor mulighed for folgende:
1 fortolke og vurdere det finansielle regnskab i forhold til det miljo/omrade virksomheden
operer i.
2) vurdere virksomhedens udfordringer ud fra ledelsens beskrivelse af de vigtigste udfor-
dringer og hvordan ledelsens vil agere overfor disse udfordringer
3) mulighed for, at vurdere pa virksomhedens strategier og sandsynligheden for at strategi-

erne opfyldes®.

Den vasentligste forskel i forhold til den danske version af ledelsesberetningen er, at
Management Commentary har fokus pa investor og beheover derfor ikke, at inddrage an-

dre interessenter som i den danske ledelsesberetning.

3.7.2 Resultatopgerelse og balance

IAS 1 indeholder retningslinjer for opstilling af resultatopgerelsen og balancen. Der be-
skrives i det efterfolgende hvordan virksomheden skal indregne goodwill og hvordan en

nedskrivning kan preesenteres.

3.7.2.1 Resultatopgerelse

IAS 1 beskriver i afsnittene 78-95 hvordan en resultatopgerelse skal opstilles. IAS giver
mulighed for enten en artsopdelt eller en funktionsopdelt resultatopgerelse. Uanset hvil-
ken opstillingsform virksomheden anvender, indeholder IAS krav om, at en vasentlig

nedskrivning pa goodwill skal prasenteres sarskilt i resultatopgerelsen®.

KPMG har i sin illustrative arsrapport for 2005 vist nedskrivning pa goodwill 1 en saer-

skilt linje i resultatopgerelsen®. Dette er illustreret nedenfor.

33 TASB, Discussion Paper, October 2005, Appendiks A, A7
**1AS 1 pkt. 86 (analog)
> KPMG Illustrativ arsrapport 2005, opdateret april 2005
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Figur 12: Illustration af resultatopgerelse med nedskrivning pa goodwill

Resultatopgorelse
Eoncem Moderzelskab
thr. Note 2005 2004 2005 2004
Nettoomzzming 23 936 430 777582 682203 661 825
Produktionsomkostinger < -561.572 -489.970 -452.704 -442 666
Bruttoresultat 164,908 287612 128.499 213159
Andre driftsmdizgtar 6 11.071 5.070 2019 1.070
Distributionsomkostninger < -145.542 -116.307 -64.781 -57.344
inis = stpinzer 4.5 -83.837 -75.198 -68.361 -55.997
413 -13.000 0 - -
=eT 6 -2.B67 234 -2.673 -534
Rezultat af primzer drift 130.733 103 345 04103 96.054
Andal af vesultat efter skat 1 associerade
virksomhedar & 4190 2.597 - -
Finansielle mdt=gter 9 14755 11.047 16938 11 426
Finansielle omkostmingar 8,10 -37.178 -21.851 -32.850 -23.584
Resultat for skat 112.599 95.138 77.378 78.896
Skat af dvets resultat for fortsattende aktivi-
tatar 11 -41.931 -30.588 -27572 -12.148
Arets rezultat for fortsettende aldtiviteter T0.668 64552 45.806 56.748
Arets resultat for opherte aktivitater 34 0913 4826 0 a
Arets resultat 80.581 69378 49 806 36.748

Kilde: KPMG, Illustrativ arsrapport 2005, opdateret april 2005 s. 59

Udfra KPMG’s illustrative arsrapport er der valgt, at indarbejde nedskrivning pé good-
will efter alle funktionsomkostningerne, hvilket stemmer overens med, at en nedskriv-
ning pd goodwill ofte er enkeltstaende og derfor efter min vurdering ikke skal have effekt
pa den lgbende drift. Nedskrivningen far stadig effekt pa virksomhedens resultat for ren-

ter og skat saledes nedskrivningen kan betragtes som et resultat af ledelsens handlinger.

3.7.2.2 Balance
Kravene til opstilling af balancen beskrives i IAS 1 i afsnittene 68-73. IAS beskriver ikke

hvordan eller i hvilken form balancen skal opstilles. IAS stiller sadledes kun krav om, at
virksomhedens indregner sine immaterielle anlaegsaktiver serskilt 1 arsrapporten. Herud-
over skal virksomheden i henhold til IAS foretage en konkret vurdering af om immateri-
elle anleegsaktiver skal opdeles og dermed specificeres i flere kategorier. Der stilles sale-

des ikke krav til, at nedskrivning pa goodwill skal vises saerskilt i balancen.

Der er med udgangspunkt i KPMG’s illustrative arsrapport nedenfor vist, hvordan imma-

terielle anleegsaktiver kan opstilles i balancen.
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Figur 13: Illustration af balance — herunder immaterielle anlaegsaktiver incl. goodwill

Balance
Koncem Moderselskab

tkr, Mota 2003 2004 2005 2004
AKTIVER
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver 13
Goodwill 20,690 18.580 0 0
Fardizgjorte udviklingsprojelkier 7.954 6.748 7.954 6.748
Patenter og licenser 7.150 1.460 0 0
Udviklingsprojekter undasr ndferelse 30364 5.666 10614 8.666

66.158 35.5684 18.568 15414

Kilde: KPMG, Illustrativ arsrapport 2005, opdateret april 2005 s. 60

Ovenfor er vist et eksempel pé, hvordan goodwill kan illustreres serskilt i balancen, som
navnt stilles der ikke krav til opdeling. Det er saledes muligt, at virksomheden i ovensté-
ende eksempel kun viste immaterielle aktiver med en vardi pa 66.158 tkr. for koncernen,
hvorefter der i en note blev foretaget en opdeling pa de regnskabsposter der er illustreret
ovenfor; goodwill, feerdiggjort udviklingsprojekter, patenter og licenser samt udviklings-

projekter under udferelse.

3.7.3 Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis beskrives under IFRS som: “Accounting policies are the spe-
cific principales, bases, conventions, rules and practices applied by an entity in prepar-

397 Kort oversat betyder det, at virksomheden

ing and presenting financial statements
skal redegere for de specifikke principper, indregningsmetoder og malegrundlaget, som

er anvendt ved udarbejdelsen af arsrapporten.

Kravene til anvendt regnskabspraksis i henhold til de internationale regnskabsstandarder
findes i IAS 1 og IAS 8 ”Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Er-
rors™’. IAS 1 beskriver forsat de overordnede krav til anvendt regnskabspraksis. Ifolge
IAS 1 skal anvendt regnskabspraksis prasenteres i noterne®® modsat den danske Arsregn-
skabslov hvor anvendt regnskabspraksis skal beskrives for resultatopgerelsen. Under an-
vendt regnskabspraksis skal virksomheden i henhold til IFRS beskrive folgende:

1) det mélegrundlag som er anvendt ved opstilling af det finansielle regnskab, og

2) de regnskabsprincipper som er anvendt og er relevante for forstaelsen af det finansielle regnskab

*JAS 1 pkt. 5
T1AS 1 Introduction pkt. 15
¥ JAS 1 pkt. 103 a
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Det er af hej vigtighed, at regnskabsbrugeren bliver informeret om malegrundlaget, da
dette i vaesentlig grad pavirker han/hendes analyser af det finansielle regnskab. Overord-
net skal alle regnskabsposter i balancen med beleb beskrives under anvendt regnskabs-
praksis. Ledelsen skal herudover vurdere, hvilke afsnit der skal medtages i1 arsrapporten
under anvendt regnskabspraksis i forhold til om det vil oge regnskabsbrugerens forstéelse

af virksomhedens finansielle resultat og stilling™ .

Beskrivelsen af goodwill under anvendt regnskabspraksis skal foretages nar virksomhe-
den har indregnet goodwill i balancen. Ud fra de to ovenstidende hovedprincipper skal
virksomheden foretage beskrivelse af malegrundlaget ved omtale af goodwill. Det er sa-
ledes relevant for regnskabsbruger at vide, at goodwill ferste gang er indregnet til kost-

pris og efterfolgende males til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere.

3.7.4 Noter

Noterne skal give information om forhold, der ikke kan laeses direkte af balancen, resul-
tatopgerelsen, egenkapitalopgerelsen eller pengestromsopgerelsen for forstaelse af dem.
Noterne skal oplyse om den information, som er kraevet i henhold til IFRS*. Oplys-
ningskravene i forbindelse med prasentation i henhold til IFRS 3 og nedskrivningstest pa
goodwill 1 henhold til TAS 36 er specifikke og omfattende set i forhold til kravene for
henholdsvis ledelsesberetningen og anvendt regnskabspraksis, hvor virksomheden er

bundet af generelle krav med et vis elastik.

IFRS 3 afsnit 74-77 stiller krav om, at regnskabslaser skal kunne vurdere pé arets an-
dringer pa goodwill og stiller specifikke krav til opstilling af anlegsnoten. Anlaegsnoten

for goodwill er vist nedenfor:

¥ 1AS 1 pkt. 108-115
*JAS 1 pkt. 103
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Figur 14: Illustration af anleegsnote med goodwill

Immmaterielle aktiver
Koncem
Udwvik-

Fardig- lingzpra-

EroTte ud- Jekter um-

viklings- Patemter oz der ndfis-
tkr. Groodwill projakiter licenser relsa Talt
Kestpris 1. japuar 2003 L8630 12576 4510 8665 42741
Valutakurstegulering 1] 0 150 ] 250
Tizace ved ket af dattervitksomhed L3000 i 6.245 18,750 40,9593
Tizang a i 0 5437 5417
Croarfart 1] 1488 0 -3.482 0
Kostpris 31. dacember 2003 33490 16,065 11.305 03484 21214
Af- oz nedsknivoinger 1. jamaar 2003 1] 5818 3.350 i 2178
Valutakursrezulering 1] 0 30 a 130
MNedskrivningar L3000 0 0 a 13000
Aftkrivningsr 1] 1183 a75 i 2938
Af oz aedskrivningsr

31, december 2005 L3000 2111 4135 i 25266
ERegnskabsma:sig vaerdi
31. december 2008 0420 7034 7.150 03484 64.158

Kilde: KPMG, Illustrativ arsrapport 2005, opdateret april 2005 s. 60

IAS 36 beskriver, hvilke specifikke oplysninger der skal gives i drsrapporten og dermed i

noterne i forbindelse med nedskrivningstest pa goodwill. Oplysningskravene for en va-

sentlig CGU er vist nedenfor.

Figur 15: Oplysningskrav for en CGU med allokeret goodwill

Virksomheder skal give nedenstdende oplysninger for hver af de pengestremsfrembringende enheder eller grupper her-
af, hvor den regnskabsmaessige verdi af allokeret goodwill, er vaesentlig sammenlignet med den samlede regnskabs-
messige verdi af virksomhedens goodwill:

a)
b)

)
D)

ii)

iii)

den regnskabsmaessige veerdi af goodwill, som er allokeret til enheden.
den anvendte metode for opgerelsen af enhedens genindvindingsverdi (enten kapitalveerdi eller dagsveerdi
reduceret med salgsomkostninger)
hvis enhedens genindvindingsverdi er baseret pa kapitalverdien, skal der yderligere beskrives:
en beskrivelse af hver primzer forudsztning, som ledelsen har lagt til grund for pengestremsprogno-
serne for den periode, der er omfattet af de seneste budgetter og fremskrivninger. Primeare forudsatnin-
ger er de forudsatninger, som enhedens genindvindingsverdi er mest folsom overfor.
En beskrivelse af ledelsens metode til opgerelse af den eller de veerdier, som er tildelt hver primzaer
forudsaetning, uanset om denne eller disse vaerdier afspejler tidligere erfaringer eller, hvis dette er rele-
vant, er i overensstemmelse med ekstern informationer og, hvis dette ikke er tilfaeldet, hvordan og hvor-
for de afviger fra tidligere erfaringer eller eksterne informationer.
Den periode, for hvilken ledelsen har udarbejdet pengestromsprognoser pa grundlag af budgetter
og fremskrivninger, som er godkendt af ledelsen og, nar der er anvendt en periode pd mere end fem &r
for en pengestremsfrembringende enhed, en forklaring pa, hvorfor det er berettiget at anvende den-
ne laengere periode
Den vaekstrate, der er lagt til grund for ekstrapolation af pengestremsprognoser ud over den periode,
der er omfattet af de seneste budgetter og fremskrivninger, og begrundelsen for at anvende en vaekst-
rate, der overstiger den gennemsnitlige langsigtede vaekstrate for de produkter, brancher eller det el-
ler de lande, som virksomhedens aktiviteter dekker, eller for det marked, som enheden er bestemt for.
Den eller de diskonteringssatser, der er anvendt ved pengestramsprognoserne.
den anvendte metode ved opgerelse af dagsverdien med fradrag af salgsomkostninger, hvis enhedens gen-
indvindingsverdi er baseret pd dagsverdi med fradrag af salgsomkostninger. Hvis dagsvardien med fradrag
af salgsomkostninger ikke er opgjort ved brug af en observerbar markedspris for enheden (gruppe) skal virk-
somheden desuden oplyse folgende:
en beskrivelse af hver primzer forudsztning, som ledelsen har lagt til grund ved opgerelsen af
dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger. Primare forudsetninger er de forudsatninger, som
enhedens (gruppe) genindvindingsveaerdi er mest folsom over for.
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ii) En beskrivelse af ledelsens metode til opgorelse af den eller de veerdier, som er tildelt hver
primzer forudszetning, uanset om denne eller disse verdier afspejler tidligere erfaringer eller, hvis
dette er relevant, er i overensstemmelse med eksterne informationer og, hvis dette ikke er tilfaldet,
hvordan og hvorfor de afviger fra tidligere erfaringer eller eksterne informationer.

e) hvis en rimelig sandsynlig zendring i en primzer forudsaetning, som ledelsen har lagt til grund ved opge-

relsen af enhedens (gruppe) genindvindingsvardi, ville forarsage, at enhedens regnskabsmassige verdi ville
overstige genvindingsvardien:

i) det beleb, hvormed enhedens (gruppe) genindvindingsvaerdi overstiger den regnskabsmaessige
verdi

i) den verdi, der er tildelt den primere forudsatning

ii) det beleb hvormed den verdi, der er tildelt den primare forudsaetning, skal @ndres efter indarbej-

delse af eventuelle folgevirkninger af andringen pé de andre variable, som anvendes til méling af
genindvindingsvardi, for at enhedens (gruppen) genindvindingsverdi kommer til at svare til den
regnskabsmessige vardi.

Kilde: IAS 36, afsnit 134 tilrettet i forhold til goodwill

Oplysningskravene ovenfor stikker dybt og tvinger virksomhederne til, at give folsomme
oplysninger i arsrapporten. Disse oplysninger er af relevans for regnskabsleser specielt

investor samt virksomhedens konkurrenter.

Investor kan bruge flere af virksomhedens oplyste forudsetninger, veekstraten i terminal-
perioden samt diskonteringsfaktoren i forbindelse med sin opgerelse af fremtidige prog-
noser og benchmarking af virksomheden. Ligeledes kan investor benytte oplysningerne i
forbindelse med sin kontrol. Det kunne vare alt andet lige forudsatninger, hvor en gene-
rel stigning i renteniveauet vil pavirke fastsettelse af diskonteringsfaktoren og dermed
pavirke nedskrivningstesten. Tilsvarende vil andre eksterne eller interne forhold kunne
pavirke virksomhedens nedskrivningstest. Oplysningskravene sikrer derfor mod en vis
manipulation med forudsetningerne, da manglende @ndringer i forudsetningerne ber gi-

ve anledning til spergsmal.

Nér virksomheden giver folsomme oplysninger for sine veasentligste segmenter med al-
lokeret goodwill vil dette vaere af interesse for konkurrenterne. Oplysningerne vil give
konkurrenten en mulighed for, at sammenholde virksomhedens forudsatninger med egne
forudsetninger og dermed give en bedre fornemmelse og forstaelse af konkurrentens di-
spositioner. Det kan skabe en vilje imod, at give oplysningerne i arsrapporten fra ledel-
sen. Etableringen af Fondsradets regnskabskontrol fra 2005 vil have en praventiv effekt,

sa ledelsen giver noteoplysningerne i arsrapporten.

Regnskabskontrollen foretager stikpravekontrol af bersnoterede virksomheders del- og
arsrapporter. Rapporterne gennemgéas blandt andet for abenbare fejl og mangler, hvilket
vil veere tilfeldet ved manglende oplysninger i noterne pa nedskrivningstest pa goodwill.
Regnskabskontrollen kan give pabud til virksomheden om at ophere med de konstaterede

overtraedelser i kommende arsrapporter, palegge virksomheden at offentliggere supple-
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rende information til den offentliggjorte arsrapport eller paleegge virksomheden at offent-
liggare en ny arsrapport. Grundet signalvaerdien ved fejl i arsrapporten vil regnskabskon-

trollen have en praeventiv effekt pa ledelsens vilje til at give oplysningerne.
Safremt goodwillen er allokeret til flere CGU’er og det beleb som er allokeret til hver
enhed ikke er vaesentlig sammenlignet med den totale regnskabsmaessige verdi af good-

will skal virksomheden i stedet beskrive folgende i &rsrapporten:

Figur 16: Oplysningskrav for flere CGU’er med uvesentlig allokeret goodwill

Hvis en del af eller hele den regnskabsmaessige verdi af goodwill allokeres til flere forskellige pengestremsfrembrin-
gende enheder, og det belgb, som pé den made er allokeret til hver enhed, ikke er vasentligt sammenlinget med den
samlede regnskabsmeassige verdi af virksomhedens goodwill, skal dette oplyses, sammen med den samlede regn-
skabsmessige verdi af goodwill. Ligeledes gelder det, at hvis genindvindingsvaerdien af en af disse enheder, er base-
ret pa den eller de samme primaere forudsaetninger, og den samlede regnskabsmaessige veerdi af goodwill, som er allo-
keret til dem, er vesentlig sammenlignet med den samlede regnskabsmeessige vardi af virksomhedens goodwill, skal
virksomheden oplyse dette, samt:

a) den samlede regnskabsmzessige veerdi af goodwill, som er allokeret til disse enheder.
b) En beskrivelse af den eller de primzere forudsaetninger.
9) En beskrivelse af ledelsens metode til opgarelse af den eller de vaerdier, som er tildelt den eller de primere

forudsatninger, uanset om denne eller disse vardier afspejler tidligere erfaringer eller, hvis dette er relevant,
er i overensstemmelse med eksterne informationer og, hvis dette ikke er tilfeldet, hvordan og hvorfor de af-
viger fra tidligere erfaringer eller eksterne informationer

d) hvis en rimeligt sandsynlig sendring i den eller de primare forudsatninger ville f4 enhedernes samlede
regnskabsmaessige veerdi til at overstige den samlede genindvindingsvaerdi:
i) det beleb, hvormed den samlede genindvindingsvaerdi af enheden overstiger den samlede regnskabs-
massige verdi.
ii) den eller de verdier, der er tildelt den eller de primere forudsaetninger
ii) det belab, hvormed den eller de veerdier, der er tildelt den eller de primare forudsetninger, skal andres

efter indarbejdelse af eventuelle folgevirkninger af a&ndringen pa de andre variabler, som anvendes til
maling af genindvindingsveerdi, for at enhedens samlede genindvindingsveerdi kommer til at svare til
den samlede regnskabsmassige veerdi.

Kilde: IAS 36, afsnit 135 tilrettet i forhold til goodwill

Selvom virksomhedens samlede goodwill ikke indeholder vesentlig allokeret goodwill
til en CGU kraver [AS 36 afsnit 135 forsat, at virksomhedens skal oplyse om de vasent-
ligste forudsatninger, den anvendte metode og hvis en rimelig sandsynlig endring vil

pavirke genindvindingsverdien skal dette beskrives i noterne.

Der er saledes fra IASB’s side foretaget en afvejning for at opnd specifikke oplysninger

for den vaesentligste del af goodwillen uden at regnskabsbruger drukner i information.
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3.7.5 Delkonklusion oplysningskrav

Der stilles saerskilte krav i1 de internationale regnskabsstandarder til hvad der skal oplyses
om i forbindelse med prasentation og beskrivelse af omraddet goodwill og nedskrivnings-

test pa goodwill.

Forste step i arsrapporten er ledelsesberetningen, som dog ikke er omfattet af de interna-
tionale regnskabsstandarder, men af den danske Arsregnskabslov. Arsregnskabsloven
stiller krav om, at virksomheden beskriver usadvanlige forhold og redeger for udviklin-
gen 1 virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold. Der vil sdledes kun vare krav
om beskrivelse af nedskrivning pa goodwill safremt nedskrivningen er veasentlig eller

nedskrivningstestene indeholder usedvanlige store usikkerheder.

For resultatopgorelsen og balancen stilles der generelle krav om prasentation af disse 1
henhold til IAS. Safremt virksomheden har foretaget en vasentlig nedskrivning pa
goodwill ber denne vises serskilt i resultatopgerelsen, mens der ikke er krav om at vise

hverken goodwill beleb eller nedskrivning pa goodwill serskilt i balancen.

Anvendt regnskabspraksis skal 1 henhold til IAS beskrives i noterne til arsrapporten,
hvilket er forskelligt fra hidtidig dansk praksis. Der stilles igen generelle krav til, at le-

delsen foretager oplysning om malegrundlaget samt de anvendte regnskabsprincipper.

Anleegsnoten for goodwill skal vise arets endringer og give specifikke noteoplysninger
for nedskrivningstest pa goodwill. Noteoplysningerne skal gore regnskabsleser i1 stand
til, at foretage en selvstendig vurdering af aktivernes vaerdi. Oplysningskravene er kort
beskrevet som folgende for en vaesentlig CGU med vesentlig allokeret goodwill:
1) oplysning af allokeret goodwill til den enkelte CGU (segment)
2) beskrivelse af grundlaget for opgerelse af genindvindingsvardien fx kapitalvaerdien
eller salgsveerdien med fradrag af salgsomkostninger
3) beskrivelse af hver primar forudsetning i budgetperioden fx dakningsgraden, over-
skudsgraden, veeksten m.fl.
4) angivelse af budgetperiodens lengde og arsagsforklare ledelsens anvendelse af pen-
gestramsprognoser udover 5 ar, og hvorfor dette er berettiget
5) oplysning af vaekstraten der er anvendt i terminalperioden

6) oplysning om den anvendte diskonteringsfaktor for skat

Kravene er specifikke og giver investor et prognose og kontrol grundlag, nar oplysnin-

gerne prasenteres pa en enkel og overskuelig made. De detaljerede krav har sin beretti-
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gelse, da de opgjorte nedskrivningstest pa goodwill i de fleste tilfelde er et af de storste
skon foretaget af virksomhedens ledelse i forbindelse med regnskabsafleggelsen. I den
regnskabsmaessige preesentation er det vigtigste noteoplysningskravene i relation til ned-

skrivningstest pa goodwill.

Der er nu foretaget gennemgang af den regnskabsmassige behandling af nedskrivnings-
test pd goodwill, hvor opstilling af en nedskrivningstest blev foretaget og den regn-
skabsmessige preesentation blev beskrevet, hvorfor fokus i det efterfolgende rettes mod

revisionen af nedskrivningstest pa goodwill.
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4 Revision af nedskrivningstest pa goodwill

Formalet med revision er, at give hej grad af sikkerhed for, at regnskabet som helhed ik-
ke indeholder vesentlig fejlinformation. Hej grad af sikkerhed relaterer sig til summen af
revisionsbevis, som er nedvendigt for, at revisor kan konkludere, at regnskabet som hel-

hed ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Denne del af athandlingen vil gennemga de enkelte faser ved revision af nedskrivnings-
test pa goodwill. Revisionen tager afset i den regnskabsmessige del af athandlingen.
Nedenfor er vist revisionsstandard systemet, hvor afthandlingen fokuserer pa revision af
historiske finansielle oplysninger, hvor RS-systemet viser, at revisionsstandarderne fra
RS100-999 skal tages i anvendelse.

Figur 17: RS-systemet

Etiske regler for revisorer

Ydelser deekket af REVU udgivelser

RS 1-99 Revisionsstandarder vedrerende kvalitetskontrol
[
[

Begrebsramme for erklaringsopgaver med sikkerhed

revision og review af histori- Beslzzgtede opgaver

RS 100 -999 RS 2000 - 2699 RS 30(I)0 —3699 RS 40(I)0 —4699
Revisonsstandarder om Revisonsstandarder Revisionsstandarder om an- Revisionsstandarder om be-
revision om review dre erkleringersopgaver med slegtede opgaver
RS 1000 - 1999 RS 2700 - 2999 UR 3700 -3999 RS 4700 - 4999
Udtalelser Udtalelser Udtalelser om andre erkla- Udtalelser om beslegtede
om revision om review ringersopgaver med sikker- opgaver

I det efterfolgende gennemgas de overvejelser revisor skal foretage i forbindelse med
planlegning, udferelse og rapportering af sin revision. De enkelte faser revisor skal igen-

nem, gennemgas forst teoretisk og efterfolgende i praksis ved eksempler.
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4.1 Planlaegning

Planlegning af revision i forbindelse med regnskaber starter i RS 300 “’Planlaegning af
revision af regnskaber”. Revisionsstandarden foreskriver hvilke faser revisor skal gen-

nemga i forbindelse med sin planlegning.

Figur 18: Planlaegning af revisionens hoveddele jeevnfor RS300

Revisor skal planlaeegge revisionen - sd opgaven udfores effektivt

W Elementer i planlaegningen der gennemgas i forbindelse

bindelse med revision af nedskrivningstest pd goodwill med revision af nedskrivningstest pd goodwill
1) Indledende overvejelser 2) Overordnet revisionsstrategi
- forsatte forbindelse med den konkrete revisionsopgave - revisionen omfang
- vurdering af overholdelse af etiske regler - tidsmassige placering

- etablering af en forstaelse af opgavens vilkar

6) Kommunikation med overste ledelse og daglig ledelse 3) Revisionsplan
- revisor kan diskutere elementer fra planlaegningen med - beskrivelse af arten, tidsmaessige placering og omfanget af
ledelsen, som generel kommunikation med ledelsen samt revisionshandlinger der er tilstreekkeligt til at vurdere risici-

for at gge revisionens effektivitet. ene for vasentlig fejlinformation som fastlagt IRS 315

7) Forstegangsrevision 4) Instruktion, tilsyn og gennemsyn af opgaveteamet

Handlinger der skal foretages ved forstegangsrevision - med fokus pa muligheden for vesentlig fejlinformation
- accept af klientforhold og opgave - beskrivelse af arten, tidsmaessige placering og omfan-
- kommunikation med fratreedende revisor get af revisionshandlinger der er tilstreekkeligt

5) Dokumentation

- revisor skal dokumentere den overordnede revisions-
strategi og revisionsplan

- samt alle betydelige @®ndringer heraf igennem revisi-

onsopgaven

Ovenstaende figur illustrerer de hovedomrader, der skal indga i revisors planlegning af
revisionen i forbindelse med &rsrapporten. Figuren er opdelt i to kolonner. Venstre ko-
lonnen indeholder de punkter som er en del af hele planlegningsprocessen, men skal ikke
indeholde serskilt omtale af revision af nedskrivningstest pa goodwill. Hegjre kolonne il-
lustrerer de omrdder som skal behandles i forbindelse med den &rlige revision af enkelte

regnskabsomrader som fx goodwill.

De enkelte faser gennemgés i det efterfolgende i forhold til en planlegning af revision af

nedskrivningstest pa goodwill.
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4.1.1 Indledende overvejelser

Der skal foretages indledende vurderinger, inden revisor kan foretage sig egentlige revi-
sionshandlinger. Det vedrerer fortsettelse af klientforhold samt overholdelse af etiske

krav til for eksempel uathaengighed og forstaelse af opgavens vilkar.

Disse indledende overvejelser sikrer, at revisor bevarer den nedvendige uathangighed,
at den daglige ledelses integritet ikke pavirker revisors villighed til at forsette pa opga-

ven samt der ikke foreligger misforstdelser i forhold til opgavens vilkar.

4.1.2 Overordnet revisionsstrategi

Den overordnede revisionsstrategi daekker over revisionsopgavens omfang og tidsmaessi-
ge placering. Den overordnede revisionsstrategi benyttes efterfolgende ved opstilling af

den mere detaljerede revisionsplan.

Den overordnede revisionsstrategi skal indeholde en beskrivelse af folgende:

o Den regnskabsmeessige begrebsramme

e De opstillede deadlines for rapportering samt frister for kommunikation med
overste og daglig ledelse.

o Fastleggelse af niveau for veesentlighed samt forelobig identifikation af omrader
med hgje risici for vesentlig fejlinformation og planlaegge revisors mulighed for
at opnd bevis for effektivitet i virksomhedens interne kontroller

e De ressourcer der tenkes anvendt pa konkrete revisionsomrader specielt pd om-
rdder med hgje risici, herunder valg af teammedlemmer med passende erfaring
eventuelt suppleret med specialister

e De ressourcer og timer der onskes anvendt pa revisionsomrader med hgj risiko
samt omfanget af gennemsyn af teamets arbejde

e Hvornar ressourcerne skal benyttes enten 1 forbindelse med lebende revision eller
ved den afsluttende revision

e Hvordan ressourcerne ledes, instrueres og tilses samt angivelse af forventede op-

folgninger og teammeder afholdes®!

RS300 beskriver yderligere i bilagene flere eksempler pa hvilke overvejelser revisor kan

foretage 1 forbindelse med fastleeggelse af den overordnede revisionsstrategi. Disse er

4l Kilde: RS 300, afsnit 8-12
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kort summeret i bilag 3 i forhold til goodwill. Ud fra ovenstdende elementer kan revisor

fastlegge sin revisionsstrategi.

4.1.3 Revisionsplan og revisionsproces

Revisionsplanen omfatter arten, den tidsmaessige placering og omfanget af de revisions-
handlinger, der planleegges udfert af opgaveteamet, siledes der opnas tilstrekkeligt og

egnet revisionsbevis til reduktion af revisionsrisikoen til et acceptabelt lavt niveau.

Revisionsplanen skal ifelge revisionsstandarden indeholde folgende:

“En beskrivelse af arten, den tidsmeessige placering og omfanget af de planlagte risikovurderingshandlin-
ger, der er tilstreekkelige til at vurdere risiciene for veesentlig fejlinformation, sadan som det er fastlagt i

RS315. Forstaelse af virksomheden og dens omgivelser og vurdering af risici for veesentlig fejlinformation.

En beskrivelse af arten, den tidsmeessige placering og omfanget af planlagte yderligere revisionshandlin-
ger pd revisionsmdlsniveau for alle veesentlige transaktionstyper, balanceposter og oplysninger, sadan som
det er fastlagt i RS330. Revisors handlinger som reaktion pa vurderede risici. De planlagte yderligere revi-
sionshandlinger afspejler revisors beslutning om at teste eller undlade at teste kontrollers funktionalitet

samt arten, den tidsmeessige placering og omfanget af planlagte substanshandlinger, og...”

Ovenstaende citeret fra RS300 beskriver hvorledes revisor skal foretage indledende risi-
kovurderingshandlinger. Denne del af revisionsprocessen vil ligge forst. Efter forstaelse
af virksomheden og muligheden for vasentlig fejlinformation vil det veere muligt at ud-
veelge vesentlige transaktionstyper, balanceposter og oplysninger hvorpd der skal plan-

laegges revisionshandlinger.

Revisionsmélet med sterst risiko er vardiansettelse, da beregninger for goodwill er
kompliceret og indeholder en rekke skonselementer. For revisionsméalene fuldstendig-
hed, ejendomsret, periodisering og tilstedeverelse er risikoen lav nar goodwill forst er
indregnet i1 iht. IFRS 3. Vedrerende preesentation skal oplysningskravene overholdes,

hvorfor praesentation ligeledes er vurderet til, at have en lav risiko.

Revisionsvejledning nummer 1 er erstattet af tre kerne revisionsstandarder RS 315, RS
330 som omtalt ovenfor og RS 500. De tre standarder har set dagens lys som en folge af
virksomhedernes internationalisering, den teknologiske udvikling, de seneste drs regn-

skabsskandaler samt gget brug af regnskabsmaessige skon og dagsverdier. Standarderne
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pavirker revisionsprocessen séledes processen i hgjere grad er risikostyret og baseres pa

revisors dybere og bredere kendskab til virksomheden jf. nedenstdende figur.

Figur 19: Revisionsprocessen efter danske revisionsstandarder

RS 315 Klientaccept
Forstaelse af virksomheden og dens
omgivelser, herunder intern kontrol

RS 315 Vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation

=

Substanshandlinger Test af kontroller

RS 330 % lﬂ

Vurdering af bevis

RS 500 Oprindelig risikovurdering stadig
geldende?

Konklusion om opnaet bevis

Kilde: Revision og regnskabsvasen, juni 2005, Ny revisionsrisikomodel, Anders Bisgaard, med tilfajelser.

Revisionsprocessen er en labende og iterativ*? proces, hvor revisor kan blive nedt til at
@ndre den oprindelige revisionsstrategi og revisionsplan, hvis revisor vurderer, at den
oprindelige risikovurdering ikke er galdende. Det vare sig vesentligt @ndrede informa-
tioner i forhold til planlegningen samt modsigende revisionsbevis fra henholdsvis test
ved substanshandlinger og test af kontrolmilje. Nar revisor vurderer, at den fastlagte eller
@ndrede risikovurdering er geldende og der er opnéet tilstraekkeligt revisionsbevis kan

der drages en samlet konklusion.

4.1.3.1 Instruktion, tilsyn og gennemsyn af opgavetemaet

Revisor skal planlaegge arten, omfanget og den tidsmassige placering af instruktion, til-
syn og gennemsyn af opgavetemaets arbejde. Instruktionen, tilsynet og gennemsynet va-
rierer i forhold til opgavens sterrelse, kompleksitet, revisionsomréadet, risici for fejlin-

formationer samt kompetencen hos den enkelte medarbejder.

Vurderes et revisionsomrade for eksempel som havende en vesentligt risiko for fejlin-
formation vil revisor gge omfanget af instruktion og tilsyn med opgavetemaets medlem-

mer, desuden vil revisor udfere et deltaljeret gennemsyn af revisionsomrédet. RS220

*2 Tidligere udferte aktiviteter skal suppleres, hvor det er nodvendigt i lyset af senere udforte aktiviteter.

Der er loops tilbage i processen.
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ajourfort november 2005 indeholder detaljeret vejledning om instruktion, tilsyn og gen-
nemsyn ved revisionsarbejde for den opgaveansvarlige partner. Der kan serligt nevnes,
at den opgaveansvarlige partner ved revision af regnskaber for bersnoterede virksomhe-

der skal sikre sig, at der er udnaevnt en kvalitetssikringskontrollant. **

4.1.3.2 Dokumentation

Der skal foretages dokumentation af de vurderinger og vasentlige @ndringer af revisi-

onsstrategien og revisionsplanen, som revisor foretager i forbindelse med planleegningen.

Dokumentationen af den overordnede revisionsstrategi foretages i et planleegningsnotat
eventuelt med henvisning til serskilt notat for uddybende kommentarer ved sterre og

komplekse opgaver.

Den udarbejdede revisionsplan dokumenterer 1 sig selv, at revisor har foretaget tilstraek-
kelig risikovurderingshandlinger pa art, tidsmessig placering og omfang i kombination
med planlagte revisionshandlinger for vasentlige transaktionstyper og balanceposter, nar

disse deekker de vurderede risici fra den overordnede planlegning.

4.1.3.3 Kommunikation med everste ledelse og daglig ledelse

Revisor kan foretage kommunikation med ledelsen i forbindelse med planlegning af re-
visionen. Kommunikationen kan benyttes i forbindelse med planlegning af en mere ef-
fektiv revision, hvor for eksempel enkelte arbejdshandlinger med fordel kan udarbejdes
eller forberedes af virksomhedens ansatte. Denne form for planleegning skal foretages i
forhold til ikke at g& pa kompromis med forudsigeligheden i revisors revisionshandlin-

ger.

Kommunikation med ledelsen kan ogsé anvendes til at bringe revisor pa forkant i forhold
til en bersnoteret virksomhed med kvartalsmeddelelser til fondsbersen. Det vil saledes
vere hensigtsmaessigt at revisor planlaegger sin revision af nedskrivningstest pa goodwill
saledes resultatet og et eventuelt nedskrivningsbehov kan forelegges direktionen og be-
styrelsen inden udsendelse af 3. kvartalsmeddelelse som indeholder forventninger til

arets resultat.

43 RS 220, afsnit 36.
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4.1.3.4 Forstegangsrevision

RS300 beskriver, at der skal foretages samme handlinger i forbindelse med forstegangs-
revision som i forbindelse med en forsattende revision. Revisor skal specielt ved forste-
gangsrevision foretage folgende:

1. Udfere handlinger vedrerende accept af klientforhold og revisionsopgave

2. Kommunikation med fratraedende revisor
Desuden skal revisor foretage overvejelser om gennemgang af den tidligere revisors ar-
bejdspapirer, gennemgang af anvendt regnskabspraksis i forbindelse med planlaegning af

revisionen, revision af primobalance samt udvalgelse af medlemmer i revisionstemaet.

4.1.4 Planlzegningsnotat, revision af goodwill — praktisk eksempel

I dette afsnit vil jeg opstille et planlegningsnotat indeholdende revisionsstrategi og revi-
sionsplan for omradet goodwill og derunder revision af nedskrivningstest. Selve revisi-

onsplanen med revisionshandlinger udarbejdes under udferelse af revisionen.

Eksempel 1: Planleegningsnotat og revisionsstrategi pa goodwill.

Goodwill

Goodwill for 800 stammer hovedsageligt fra tilkeb til TDC A/S’ to forretningsenheder Internet og Totallgsninger.
Goodwillen er indregnet efter IAS 38 og revideres i forhold til IAS 36. Hovedparten af goodwillen svarende til 750 kan
allokeres til to tilkeb til hver af forretningsenhederne i 2003 og 2005.

“Til forretningssegmentet Internet var der foretaget tilkob af internet virksomheden Song i 2003 hvor koncerngoodwill
blev opgjort til 400. Song blev i lgbet af 2004 fusioneret ind i forretningsenheden TDC Internet og er nu en fuldt inte-
greret del.

Vedrerende segmentet Totallgsninger blev der i 2005 foretaget opkeb af konkurrenten CB-Mobil. Den samlede kon-
cerngoodwill ved kebet af CB-Mobil blev opgjort til 350. CB-Mobil er en sarskilt enhed af Totallgsninger.

Revisionsmassigt er der tale om en simpel post bortset fra revision af nedskrivningstest. Den iboende risiko vurderes
at veere hgj, da de to forretningsenheder begge operer pd markeder der andrer sig indenfor en kort arreekke pga. den
teknologiske udvikling. Revisionsmalet verdiansattelse har en hej risiko mens de gvrige revisionsmal vurderes, at ha-

ve en lav risiko.

Regnskabsprocessen bestar i gkonomichefens udarbejdelse af nedskrivningstest samt ledelsens vurdering af nedskriv-
ningsbehov. Der er ikke udarbejdet procedurer for, at rapportere indikationer pa nedskrivningsbehov samt udarbejdelse
af nedskrivningstest. P4 grund af manglende effektive kontroller, vurderer vi ikke kontrollerne. Kontrolrisikoen er sd-
ledes hoyj.

@konomichefen foretager udarbejdelse af nedskrivningstest efter ledelsens godkendelse af naeste ars budget. Nedskriv-
ningstestene foreligger inden udgangen af oktober. Vi foretager revision af de udarbejdede nedskrivningstest ved vores
lobende revision i oktober.

Revisionen af nedskrivningstest pa goodwill er planlagt, séledes den overste ledelse kan informeres om vores resultat
fra den lebende revision inden udsendelse af barsmeddelelse for 3. kvartal.
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Sagsansvarlig Berge Bredahl, cand. merc. aud med 10 &rs erfaring og kendskab til cash flow modeller fra veerdiansat-
telse af virksomheder foretager revision af nedskrivningstestene. Der er afsat 10 timer til revision af omradet.

Opfelgning og gennemgang pa omradet foretages dels i1 forbindelse med afslutningen af den lebende revision og i for-
bindelse med den afsluttende revision i februar méned. Revisionen af nedskrivningstestene og omradet goodwill gen-
nemgas og godkendes efterfolgende af partner Christian Christensen.

Ved revision af omradet goodwill skal vi serlig ved nedskrivningstestene foretage en vurdering af veaerdien pé good-
will, herunder gennemgé de af selskabet anvendte modeller og forudsatninger. Der skal specielt tages hejde for den
faldende aktivitet og overskudsgrad hos forretningsenheden Totallgsninger jeevnfer vores regnskabsanalyse. Regn-
skabsanalysen er udarbejdet pa baggrund af den modtagne balance pr. 31/8 2006. Ifelge ledelsen kan faldet i segmentet
Totallesninger henledes til omkostninger forbundet med sammenkering af CB-Mobil og Totallgsninger kombineret
med en ny konkurrent pad markedet, hvorfor der er indikationer pa verdiforringelse. Revisionsindsatsen pa nedskriv-
ningstestene skal specielt rettes mod CB-Mobil.

4.1.5 Delkonklusion planlaegning

Planlegningsprocessen i forbindelse med revision blev gennemgaet i det ovenstiaende,
hvor udgangspunktet for revisors planleegning er RS 300. De vasentligste faser som revi-

sor skal igennem i forbindelse med planleegningen af sin revision er:

o Indledende overvejelser
o Fastleggelse af overordnet revisionsstrategi

e  Udarbejdelse af revisionsplan**

Disse faser dokumenteres i revisors planlegningsnotat. Der blev med fokus pé revision
af omradet goodwill udarbejdet et afsnit til planlegningsnotatet. Afsnittet skal beskrive
hovedindholdet af regnskabsposten goodwill med angivelse af belgb fordelt pa virksom-
hedens regnskabssegmenter. Notatet ber desuden koble revisors indledende overvejelser
og analytiske handlinger sammen med det udarbejdede afsnit, herved opnds kontinuitet.
Et eksempel kunne vere; revisor har identificeret at en enkelt division har dérligere regn-
skabsmaessige resultater end budgetteret. I denne situation skal revisor ved udarbejdelse
af sit planleegningsnotat beskrive forholdet. Derved kan revisionsindsatsen primert rettes

mod allokeret goodwill til denne division.

Revisionsplanen udarbejdes i naste del af athandlingen vedrerende “udferelse af revisio-

2

nen-.

* Fastlaegges i forbindelse med gennemgang af den udforende revision
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4.2 Udferelse af revisionen, teoretisk

Til brug for revision af nedskrivningstest pa goodwill foreligger der ikke en revisions-
standard der preecis omhandler dette omrade. Den metode der skulle anvendes i IAS 36
var ifelge den regnskabsmessige behandling en cash flow model eller opgerelse af en
nettosalgsvardi. Der er séledes tale om en dagsvaerdi beregning, hvor der kun skal fore-

tages nedskrivning hvis dagsvardien er lavere end den bogforte verdi.

Ved revision af dagsvardier anvendes RS545 der specifikt omhandler ”Revision af méa-
linger til og oplysninger om dagsverdi”. I det efterfolgende tages der udgangspunkt i
RS545. De enkelte faser fra RS545 gennemgés forst teoretisk, hvorefter der samles op og

fokuseres pa den praktiske anvendelse.

4.2.1 Opnaelse af forstdelse for virksomhedens proces, kontrolprocedu-

rer og risikovurdering

Det er ledelsen ansvar at etablere en regnskabsaflaeggelsesproces i forbindelse med ma-
ling af dagsvardier. Specielt pd komplekse omrader, hvor der udeves betydelige skeon og
usikkerheder med hensyn til fremtidige haendelser, hvilket er tilfeldet ved beregning af
dagsverdier for en CGU. Det er vigtigt, at revisor har forstielse for mélingsprocessen og
dens kompleksitet siledes revisionsstrategien kan fastleegges bedst muligt, hvorved revi-

sor kan fastlegge arten af sine revisionshandlinger, den tidsmaessige placering og omfan-

get af revisionshandlinger.

RS545 oplister overvejelser revisor ber foretage ved forstéelse af virksomhedens maélin-

ger og oplysninger til dagsverdier:

e "Relevante kontrolprocedurer vedrerende processen for udarbejdelse af nedskrivningstest, eksem-
pelvis omfattende kontrol over data samt funktionsadskillelse mellem den som udarbejder ned-
skrivningstesten og dem, der har ansvaret for at foretage korrekt vaerdiansettelse af goodwill fx
okonomichefen eller den adm. direkter

o  Ekspertise og erfaring hos de personer der udarbejder nedskrivningstesten

e Typen af regnskabsposten og transaktioner (eksempelvis om regnskabsposterne fremstar pa
grundlag af hyppige rutinetransaktioner eller om de fremstar pa basis af ikke-rutinetransaktioner)

e Det omfang, hvori virksomheden benytter specialisters arbejde ved fastleggelse af malinger til og
oplysninger om dagsverdi

o Ledelsens vasentligste antagelser anvendt ved fastleggelse af budgetforudsatningerne og diskon-

teringsfaktoren
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e  Dokumentation, der understetter ledelsens forudsatninger

e De benyttede metoder til udvikling og anvendelse af ledelsens forudsetninger og til overvagning
af @endringer i disse forudsatninger

e Integriteten af @ndringskontroller og sikkerhedsprocedurer med hensyn til verdiansattelsesmo-
dellerne

o Kontrollerne med konsistensen, rettidigheden og palideligheden af de data, der anvendes i vaerdi-

4
ansattelsesmodellerne®”

Nér revisor har opndet forstaelse for virksomhedens procedurer i forbindelse med maling

og oplysninger til dagsveaerdi skal revisor vurdere den iboende risiko og kontrolrisikoen.

Den iboende risiko er udtryk for hvor udsat en maling til dagsverdi er for fejlinformation
uathangigt af eventuelle interne kontroller. Muligheden for fejlinformation pd goodwill
er ifolge den regnskabsmaessige behandling, at virksomheden ikke foretager nedskrivning
af goodwill til genindvindingsvardien. Risikoen for fejlinformation kan opdeles i hen-

holdsvis mélingskompleksitet og virksomhedens generelle forhold.

Malingskompleksiteten for en nettosalgsverdi ved opslag i kurslister er simpel, hvilket
vil betyde en lav iboende risiko. Modsat cash flow beregninger hvor sarskilte penge-
stremme opgeres, budgetter anvendes og kapitaliseringsfaktorer fastsaettes vil typisk

medfere en moderat til hej iboende risiko.

Virksomhedens generelle forhold pavirker ogsé den iboende risiko, da en stabil virksom-
hed indenfor en forudsigelig og stabil branche vil have en lavere iboende risiko modsat
en virksomhed der operer pa et marked med hej konkurrence, et ustabilt marked, athan-

gig af stetteordninger mv. har en hgj iboende risiko.

Kontrolrisikoen er risikoen for, at fejl ved maling til dagsverdi ikke opdages eller fore-
bygges og korrigeres rettidig af virksomhedens interne kontroller. Kontrolprocedurerne
kan vaere sarligt begrensende nar ledelsens subjektive skon ligges til grund for maling til
dagsvaerdier og i de fleste virksomheder vil der vaere tale om ikke rutine arbejde, hvilket

oger kontrolrisikoen vaesentligt.

I relation til bersnoterede selskaber skal revisor overveje kontrolrisikoen i forhold til, at

virksomhederne fx har oprettet en revisionskomitee og eventuelt har en intern revision.

3RS 545, afsnit 12 tilrettet i forhold til goodwill
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Revisionskomiteen og den interne revision forestar sikring og overvigning af interne
kontroller, rapporteringsprocessen og koncernregnskabet, herunder overvagning af ned-
skrivningstest pa goodwill. Det vil s@nke kontrolrisikoen vaesentligt, at revisionskomite-
en og den interne revision har overvaget og gennemgéet den regnskabsmassige rapporte-

ringsproces for nedskrivningstest pa goodwill.

Vurdering af iboende risiko og kontrolrisikoen anvendes til, at fastsaette arten, den tids-
massige placering og omfanget af revisionshandlingerne. Den iboende risiko og kontrol-
risikoen kan fastsattes med folgende verdier lav, moderat og hgj, hvilket giver en kom-

bineret risikovurdering.

Den kombinerede risikovurdering®® fastsatter omfanget af revisors revisionshandlinger.
Safremt den kombinerede revisionsrisiko er hgj skal revisor foretage flere substansrevisi-
onshandlinger mens en lav risikovurdering giver revisor mulighed for, at stette sit revisi-

onsbevis pa systemrevision.

4.2.2 Vurdering af egnethed47

Ved vurdering af egnetheden for indregning af goodwill foretages det ud fra den regn-
skabsmessige begrebsramme IFRS, herunder den anvendte regnskabspraksis i forhold til

virksomheden, branchen og hvor egnet virksomhedens mélinger er.

Revisor skal opna bevis for ledelsens intentioner med de enkelte CGU’er, som oftest er
afgerende for virksomhedens brug af dagsverdier. Revisionsbeviset for ledelsens intenti-
oner vil vare et professionelt vurderingsspergsmal, hvorfor revisionshandlingerne vil
vere foresporgsel til ledelsen. Svarene underbygges og bekreaftes ved at overveje folgen-
de ifelge RS 545:
e At overveje ledelsens historik i forbindelse med at gennemfore erklerede intentioner med aktiver
og forpligtelser
o At gennemga skriftlige planer og anden dokumentation, der omfatter passende budgetter, madere-
ferater mv.
e At overveje ledelsens erklarede arsager til at veelge en bestemt handlingsplan
e At overveje ledelsens muligheder for at gennemfere en bestemt handlingsplan under virksomhe-

dens okonomiske situation, herunder folgerne af dens kontraktmaessige forpligtelser™*®

* Kombineret risiko = Iboende risiko * Kontrolrisiko kan omskrives til Opdagelsesrisiko = Revisionsrisi-
ko/Kombineret risiko

*" Egnethed; graden af revisionsbevisets kvalitet
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Anvender virksomheden alternative malingsmetoder til brug for beregning af dagsveerdi-
en skal revisor igen vurdere om malingsmetoden er egnet efter virksomhedens regn-

skabsmaessige begrebsramme.

RS 545 beskriver hvilke overvejelser revisor skal foretage nér ledelsen anvender en al-
ternativ malingsmetode:

e ”Ledelsen har foretaget en tilfredsstillende vurdering i forhold til en alternativ metode frem for
den traditionelle metode eller den forventede pengestremsmetode.

e Veardiansettelsesmetoden er egnet efter omstaeendighederne, givet arten af det aktiv eller den for-
pligtelse, der verdiansattes

e Vardiansazttelsesmetoden er egnet i forhold til virksomheden, branchen og det miljo, som virk-

somheden opererer i”.*’

Revisor skal i den forbindelse vare sarlig opmarksom, hvis virksomheden har benyttet
flere vaerdiansattelsesmodeller med forskellige malingsresultater. Virksomhedens ledelse
skal i forbindelse med valg og skift af verdiansattelsesmetode pé fyldestgerende vis
kunne redegere for valget eller skiftet og hvorfor den er et bedre egnet grundlag for ma-

lingen.

4.2.3 Anvendelse af specialister

Det er revisors opgave at afgere, om der skal anvendes specialister i1 forbindelse med re-
vision af nedskrivningstest pa goodwill. Dette sker ud fra en vurdering af, hvilke kvalifi-
kationer, erfaringer og viden de enkelte team medlemmer har pa det pageldende revisi-
onsomrade. Grundet opgavens storrelse og kompleksitet kan revisor beslutte at anvende

specialister.

Planlaegger revisor at anvende en specialist skal specialistens arbejde afpasses revisio-
nens formal samt kravene i RS 620°°. Specialisten har ansvaret for forudsatningernes ri-
melighed og de anvendte metoder. Revisor skal ved anvendelse af specialister overveje
revisionsbevisets kvalitet. Revisors primare opgave ved anvendelse af specialisters ar-
bejde er at fa forstéelse for de vasentligste forudsatninger og metoder, der er anvendt

samt hvorvidt de er rimelige og fuldstaendige.

8 RS 545, afsnit 23 tilrettet i forhold til goodwill
9 RS 545, afsnit 25 tilrettet i forhold til goodwill
O RS 620 foreligger endnu kun i engelske udgave "ISA 620 Using the Work of an Expert”.
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4.2.4 Test af virksomhedens malinger og oplysninger til dagsvaerdi

Revisor foretager ud fra sin vurdering af iboende risiko og kontrolrisiko test af virksom-
hedens maélinger og oplysninger til dagsvaerdi. Ved revision af nedskrivningstest pa
goodwill er den regnskabsmaessige begrebsramme IAS 36, hvor virksomheden ifelge den
regnskabsmaessige behandling gennemgang kunne anvende nettosalgsvardien eller nyt-

tevaerdien beregnet ved at tilbagediskontere pengestremme.

Beregning af dagsvaerdien ved at anvende nettosalgsveardien vil ikke give de store revisi-
onsmassige problemer mens beregning af nyttevaerdien ved at tilbagediskontere penge-
stromme betragtes som en kompleks maling, da malingen indeholder storre usikkerhed
med hensyn til pélideligheden. Usikkerhedsmomenterne er hoj grad af sken og subjekti-
vitet i budgetperioden, vaesentlige og komplekse forudsatninger som veakstraten i termi-
nalperioden og wacc’en jf. afsnit 3.3.5 ”Diskonteringsfaktor”, usikkerhed med hensyn til

fremtidige begivenheder samt fraveer af objektive data.

Revisor planlaegger saledes sin revision ud fra sit kendskab til malingsprocessen og dens
kompleksitet. Ifolge RS 545 skal revisor vurdere folgende ved test af virksomhedens ma-
ling og oplysninger til dagsverdi:

1. De af ledelsens anvendte forudsatninger er rimelige

2. Malingen af nyttevaerdien sker ved brug af den traditionelle metode

3. Ledelsen benyttede relevant information, som var rimeligt tilgaengeligt pa tidspunktet

4

Fundne afvigelser mellem forudgaende periodes og indeverende periodes maling ikke hidrerer fra

. . . . . 1
andringer i den ekonomiske situation °

De anvendte forudsatninger skal vere rimelige bade i sammenhang og individuelt. Le-
delsens forudsatninger er de veasentligste komponenter i en verdiansattelsesmodel, og
revisor skal vurdere om de vasentligste forudsetninger er rimelige. I et rimeligt grundlag

for maling til dagsverdi skal forudsatningerne vare folgende:

1. Relevante — relevante kriterier bidrager til konklusioner, der understetter beslutningsprocessen
hos de tilteenkte brugere.

2. Palidelige — palidelige kriterier resulterer i en rimelig konsistent vurdering eller maling, nér krite-
rierne er anvendt under lignende omstendigheder af andre revisorer med samme kvalifikationer,
herunder vedrerende pracsentation og oplysning, hvor det er relevant

3. Neutrale — neutrale kriterier bidrager til konklusioner, der er upartiske

1 RS 545, afsnit 37-38 tilrettet i forhold til goodwill
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4. Forstaelige — forstaelige kriterier bidrager til konklusioner, som er klare, dekkende, og som ikke
kan fortolkes vasentligt forskelligt
5. Fuldsteendige — tilstreekkelige fuldsteendighed er relevante faktorer, som kunne péavirke konklusi-

onen pa opgavens omstandigheder, ikke udelades®

Det er revisors opgave at vurdere, om de vesentligste forudsatninger er rimelige ud fra
ovenstdende kriterier. Forudsatningerne er understottet af forskellige former for bevis.
Revisor bedemmer i den forbindelse kilden og pélideligheden af beviset, som understot-

ter ledelsens forudsatninger. Nedenfor er vist styrken for det enkelte revisionsbevis.

Figur 20: Styrken af revisionsbevis

Revisionsbevis Steerkere Svagere

Kilde Ekstern - uathangig person Intern

Relevant intern kontrol Effektiv Ineffektiv/ingen kontrol
Revisors involvering Direkte, fx observation Indirekte, fx foresporgsel
Bevisets form Skriftlig Mundtlig

Agthed Original Kopi

Kilde: Revision og regnskabsvasen, juni 2005, Ny revisionsrisikomodel, Anders Bisgaard

Ved opstilling af forudsatningerne i en verdiansattelsesmodel til brug for nedskriv-
ningstest af virksomhedens goodwill vil ledelsen have udevet veasentligste sken som
laegges til grund som forudsetninger. Styrken af revisionsbeviset er sdledes svagere i og
med kilden er intern. Revisor skal derfor fokusere sin indsats pa de vasentligste forud-

setninger og vurdere disse mere indgdende, nar ledelsen har fastsat forudsatningerne.

De vasentligste forudsatninger er de parametre der pavirker malingen til dagsveerdi vae-
sentligt. Revisor overvejer folsomheden ved @ndring af de vasentligste parametre i veer-
diansattelsen. Revisor kan opfordre ledelsen til, at foretage folsomhedsanalyser i forbin-
delse med maling af dagsverdien. Opstiller ledelsen ikke disse skal revisor sarligt over-
veje, om det er muligt at foretage en konkret og rimelig vurdering af dagsverdien eller

folsomhedsanalyserne skal udarbejdes.

Dataene i verdiansattelsesmodellen skal ligeledes testes af revisor. De anvendte data
skal vaere nejagtige, fuldsteendige og relevante. Testen kan desuden besta i at bekrafte

kilden til dataene, efterberegning samt intern konsistens.

> RS Begrebsramme for erklaringsopgaver med sikkerhed, afsnit 36
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Ved efterberegning kan revisor foretage et uathaengigt sken over dagsvardien ved, at an-
vende revisors egen vardiansettelsesmodel. Herved kan revisor understotte den af virk-
somheden foretaget maling. Dette kan kombineres med, at revisor anvender egne forud-
setninger sammenholdt med de af ledelsen fastlagte forudsatninger. Ved vurdering af
ledelsens forudsatninger og revisors eventuelt eget uathengige sken kan revisor stotte
sig til RS 520 ”Analytiske handlinger”. Standarden beskriver flere eksempler pa analyti-
ske handlinger som, at ssmmenligne oplysninger fra tidligere perioder, branchetal, nogle-
tal, avanceprocenter, graden af sikkerhed i forhold til anvendte kilder, vurdering af kon-

troller m.1flL.

Endelig skal revisor overveje efterfolgende begivenheders betydning for mélingen af
dagsvaerdien. Specielt transaktioner og begivenheder efter statusdagen, men inden afslut-
ning af revisionen. Her tager revisor udgangspunkt i RS 560 efterfolgende begivenhe-
der”, hvor handlingerne typisk vil omfatte forespergsler til ledelsen samt gennemlasning

af seneste perioderegnskab samt ledelsesreferater.

4.2.5 Oplysninger om dagsveardier

Virksomheden skal pa beherig vis beskrive anvendelsen af dagsverdier i rsrapporten ef-
ter den anvendte regnskabsmessige begrebsramme. Ved gennemgangen af oplysnings-
kravene skulle der gives flere folsomme oplysninger som bl.a. wacc’en og de primaere
forudsatninger. Virksomhederne kan desuden give yderligere oplysninger udover regn-

skabsstandarden.

Det er revisors opgave at vurdere om virksomhedens oplysninger om dagsverdier er pas-
sende i forhold til virksomhedens regnskabsmassige begrebsramme. Der udferes samme
revisionshandlinger som 1 forbindelse med revision af en maling til dagsverdi, som ind-

regnes i arsrapporten. Herudover overvejer revisor sarlige forhold som:

Hvis en mdling indeholder hoj grad af usikkerhed
I denne forbindelse skal revisor vurdere om virksomheden har givet tilstraekkelige oplys-

ninger til at informere brugeren af regnskabet om denne usikkerhed.
Beskrivelse af cendringer i veerdianscettelsesmetoderne
Revisor skal ved @ndringer i vaerdiansattelsesmetoderne vurdere om de regnskabsmees-

sige oplysningskrav er beherigt oplyst.
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Giver virksomheden ikke tilstraekkelige oplysninger i henhold til sin regnskabsmassige

begrebsramme skal revisor vurdere om regnskabet indeholder vasentlig fejlinformation.

4.2.6 Vurdering af revisionshandlinger

Nér revisor foretager sin afsluttende vurdering/delkonklusion af sin revision af maling til
dagsverdier skal revisor bade vurdere tilstraekkeligheden og egnetheden af sine revisi-
onsbeviser. Tilstreekkeligheden udtrykker maengden af revisionsbevis og egnetheden ud-
trykker graden af revisionsbeviset kvalitet og styrke. Disse skal samlet reducere risikoen
for vaesentlig fejlinformation til et acceptabelt lavt niveau. Dernast overvejer revisor
konsistensen mellem den information, som er opnaet ved revision af nedskrivningstest pa

goodwill, sammenholdt med revisionen af hele regnskabet.

4.2.7 Ledelsens regnskabserkleering og udtalelse™

Revisor skal indhente en skriftlig udtalelse fra ledelsen vedrerende rimeligheden af de
vasentligste forudsatninger anvendt i1 verdiansattelsesmodellen samt disse forudsatnin-
ger udviser ledelsens intentioner og kan gennemferes indenfor virksomhedens nuveren-

de kapacitet.

Folgende ber overvejes i forbindelse med ledelsens skriftlige udtalelse:
e Godkendelse af vaerdiansattelsesmetodernes egnethed/kvalitet
e Der skal vaere konsistens i metodernes anvendelse
o Efterfolgende begivenheder ikke pavirker de foretagene malinger og oplysninger

om dagsverdier.

Forslag til afsnit i regnskabserklering udarbejdes og omtales naermere under rapporte-
ringsdelen. Decideret godkendelse af vaerdiansattelsesmetoderne og konsistensen i valg
af metode ber revisor beskrive i revisionsprotokollen som ogsd behandles i rapporte-

ringsdelen.

3 RS 545, afsnit 63
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4.2.8 Kommunikation til ledelse og bestyrelse, revisionsprotokollen

Der foreligger to revisionsstandarder der vedrerer kommunikation til ledelse og bestyrel-
se henholdsvis RS 260 "Kommunikation af revisionsmassige forhold til virksomhedens
overste ledelse” samt RS 265 “Revisionsprotokollen”. Disse standarder kraver at revisor

kommunikerer veesentlige revisionsmassige forhold til virksomhedens ledelse.

Malinger til dagsveerdi er ofte forbundet med en vis usikkerhed. Usikkerhedsmomenterne
og vesentlige risici ved maling til dagsverdi vil vaere af interesse for virksomhedens
overste ledelse. Revisor vil rapportere de vesentligste forudsatninger og usikkerheder
ved nedskrivningstesten samt naermere redegere for de subjektive vurderinger, der er fo-

retaget. Dette gennemgas naermere under afsnittet rapportering.

4.2.9 Delkonklusion udferelse af revisionen, teoretisk

Ovenstdende gennemgang af RS 545 viser, at revisor ved revision af dagsvaerdier skal fo-
retage en detail-reguleret gennemgang for overholdelse af god revisionsskik. Essensen i

forhold til revision af nedskrivningstest pa goodwill vil jeg fremhaeve folgende omrader:

1. Opni forstéelse for virksomhedens processor og kontroller ved maling af dags-
verdier, hvorefter den iboende risiko og kontrolrisikoen fastlegges.

2. Revisor skal vurdere egnetheden af den anvendte malingsmetode i forhold til
virksomhedens regnskabspraksis.
Der skal foretages test af virksomhedens malinger og oplysninger.

4. Rapportering til ledelse via revisionsprotokollen.

Standarden omhandler ogsé anvendelse af specialister, virksomhedens beskrivelse af an-
vendte dagsveaerdier i arsrapporten samt vurdering af revisionshandlinger og udarbejdelse
af en regnskabserklaering. Disse dele af standarden rammer bredt og rammer ikke direkte
1 essensen af revisionen af nedskrivningstest pad goodwill, hvorfor de i det efterfolgende
afsnit ”Revision af nedskrivningstest pa goodwill i praksis” ikke behandles i samme om-

fang som de 4 navnte punkter.
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4.3 Revision af nedskrivningstest pa goodwill i praksis

Dette afsnit skal ses som en praktisering af revisionen pd nedskrivningstest for goodwill.
Malet er, at udarbejde konkrete revisionshandlinger for opnéelse af tilstraekkeligt og eg-
net revisionsbevis ved revision af nedskrivningstest pa goodwill i henhold til RS 545, der
kun indeholder grundlaeggende principper og metoder for revision af dagsvardier. Revi-
sionshandlingerne udarbejdes i rammer i denne del. Alle revisionshandlingerne er samlet

i en revisionscheckliste i bilag 2.

Gennemgangen og praktiseringen tager sit udgangspunkt i de for omtalte essens omrader

jf. forrige delkonklusion:

1. Opna forstielse for virksomhedens processor ved maling af dagsvaerdier, hvoref-
ter den iboende risiko og kontrolrisikoen fastleegges.

2. Revisor skal vurdere egnetheden af den anvendte malingsmetode i forhold til
virksomhedens regnskabspraksis.

3. Der skal foretages test af virksomhedens mélinger og oplysninger.

4. Rapportering til ledelse via revisionsprotokollen.

Det 1. step vedrerer opnaelse af forstaelse for virksomhedens processor i forbindelse med
maéling og oplysninger til dagsvaerdi. Der foretages i det efterfolgende en beskrivelse og
diskussion af de vaesentligste karakteristika i en regnskabsafleeggelsesproces ved ned-

skrivningstest af goodwill.

Step 2. vedrerer revisors vurdering af egnetheden af de anvendte malingsmetoder. Det er
forudsat i athandling, at IAS 36 er accepteret i sin helhed herunder standardens metoder

for beregning af nyttevardien.

Step 3. til brug for revisors test af virksomhedens malinger og oplysninger til dagsverdi-
er vil der blive opstillet konkrete revisionshandlinger til brug for opnéelse af tilstrakke-

ligt og egnet revisionsbevis ved revision af nedskrivningstest pa goodwill.
Step 4. vedrerer rapportering til ledelsen via revisionsprotokollen. Det omrdde behandles

i naeste del af athandlingen, hvor revisors rapportering samlet behandles med hensyn til

afsluttende notat, regnskabserklering, revisionsprotokol og revisionspategning.
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4.3.1 Opna forstaelse for virksomhedens processor ved méling af dags-

vardier

Virksomhedens méling af dagsverdien pa goodwill foretages i henhold til den regn-
skabsmaessige del ved beregning af virksomhedens nytteveerdi i dens respektive penge-
stromsfrembringende enheder. Der skal opnas forstaelse af virksomhedens processor for
maéling af nytteveerdien pa goodwill, hvorefter revisor kan fastlegge den iboende risiko

og kontrolrisikoen.

Revisionshandling: Indledende vurdering

Opna forstéelse af virksomhedens proces for udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill til brug for fastleggelse af

revisionsstrategi.

Vurdering af den iboende risiko

Den iboende risiko i forbindelse med dagsvaerdi malinger af virksomhedens nyttevardi
til brug for test af nedskrivningsbehov pa goodwill vurderes ud fra tidligere diskussioner,
at kunne svinge fra lav til en hgj iboende risiko. Det skyldes, at anvendelse af en kapital-
vaerdimodel vurderes at indeholde komplekse sken og inputtet i modellen er subjektivt og
athaengig af fremtidige begivenheder, hvilket eger den iboende risiko modsat opslag af

dagsvaerdien i en kursliste nedsatter den iboende risiko.

Risikoen er i hgj grad ogsa athangig af virksomhedens branche forhold og opkebsaktivi-
teter. Branchen er afgerende i forbindelse med fastleggelse af fremtidige pengestromme,
da en forudsigelig og stabil branche eger sikkerheden for bedre fastleeggelse af fremtidi-
ge pengestromme. Virksomhedens rutine i1 at opkebe virksomheder vil ligeledes kunne
pavirke graden af risiko. Virksomheder med rutine og erfaring i opkeb af virksomheder
vil typiske have opbygget en viden og erfaring i maling af virksomheder til dagsverdi,
hvilket alt andet lige vil reducere den iboende risiko i forhold til en virksomhed med fa

og enkelte opkeb.

Virksomheder der agerer i forholdsvis forudsigelige og stabile brancher er fx Keben-
havns Lufthavn og Rockwool. Udviklingen i luftfartstrafikken udvikler sig generelt sta-
bilt samt for isoleringsbranchen i forhold til nybyggeri, industriisolering og efterisolering
kan virksomheden fremskaffe forholdsvise precise estimater for den fremtidige udvik-
ling og dermed omsatning. Modsat vil uforudsigelige brancher som biotekvirksomheder
og it-virksomheder veare relativt svarere at estimere pélidelige og fremtidige penge-

stromme for.

64




Kanditatathandling, cand.merc.aud

Revision af nedskrivningstest pa goodwill

Ved fastleeggelse af den iboende risiko ber revisor foretage vurdering af nedenstdende

indrammede bullet points.

Revisionshandling: Forstéelse for virksomhedens méling, iboende risiko

Vurder virksomhedens iboende risiko ud fra felgende faktorer:

- branchens forudsigelighed

- stabiliteten 1 virksomhedens aktiviteter

- virksomhedens erfaringer med opkeb og verdiansattelse af virksomheder
- kompleksiteten af malingsmetoden (fx kursliste kontra cash flow model)

Vurdering af kontrolrisikoen

Kontrolrisikoen vurderes ligeledes at kunne svinge fra lav til hej for nedskrivningstest pa
goodwill. Virksomhederne skal fremover foretage arlige nedskrivningstest af goodwill.
Dette tilskynder, at virksomheden for iverksat kontrolprocedurer i forbindelse med op-
gorelse af dagsveaerdien. Kontrolprocedurerne kan blandet andet omfatte indferelse af
procedurer for opgerelse af de enkelte CGU’ers pengestromme og opgerelse af diskonte-
ringsfaktoren. Har virksomheden en effektiv kontrolprocedure kan revisor afdaekke en
storre del af sin revision ved systemrevisionshandlinger. Kontrolrisikoen vurderes udfra
en praksis synsvinkel, at ligge pa moderat eller hoj, da verdiansettelse ved en kapital-
verdimodel indeholder mange og komplekse forudsatninger, som svert kan afdekkes

fuldstaendigt ved kontrolprocedurer.

Revisionshandling: Forstéelse for virksomhedens méling, kontrolrisiko

Vurder virksomhedens kontrolrisiko ud fra folgende faktorer:

- indferte procedurer for opgerelse af pengestromme

- indferte procedurer for opgerelse af diskonteringsfaktoren

- indferte procedurer for overvagning og gennemgang af udarbejdede nedskrivningstest

Revisionsstrategi
Revisionsstrategien fastsettes herefter ud fra de valgte niveauer for den iboende risiko og

kontrolrisikoen.

Nedskrivningstest pa goodwill vil jf. ovenstdende have en tendens mod en moderat til hgj
iboende risiko og en moderat til hej kontrolrisiko ved maling af nytteverdien for en
CGU. Revisor skal saledes, udfere omfattende revision for, at nedbringe revisionsrisiko-

en til et acceptabelt lavt niveau.

>* Ifolge revisionsrisikoformlen RR = IB * KR * OR
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Revisionen skal derfor i hej grad afdeekkes ved brug af substanshandlinger. Det galder
bade regnskabsanalytiske handlinger og detailrevisionshandlinger ved gennemgang af de

anvendte skon og forudsatninger i vaerdianseattelsesmodellen.

4.3.2 Revisor skal vurdere egnetheden af den anvendte mélingsmetode

Virksomheden kunne ifelge den regnskabsmassige behandling anvende en cash flow
model for beregning af nyttevaerdien for CGU’en eller ved at opgere en nettosalgsverdi.
Benyttes en af metoderne er det en egnet milingsmetode 1 forhold til afleggelse af ars-

rapporten efter de internationale regnskabsstandarder.

Revisor skal som tidligere beskrevet opna revisionsbevis for ledelsens intentioner med de
enkelte CGU’er og herunder miling af disse til dagsvaerdi, hvor revisionshandlinger ty-
pisk vil vere forespergsel til ledelsen med underbyggelse af de vaesentligste bemerknin-

ger.

Revisionshandling: Egnetheden af de anvendte malingsmetoder

Vurder egnetheden af malingsmetoden:

- Anvendes en pélidelig dagsvaerdi minus salgsomkostninger er denne egnet.

- benyttes en traditionel cash flow model med et sat pengestromme er denne egnet (i hht. IAS 36)

- benyttes en forventet pengestrems cash flow model med forskellige pengestramme med angivet
sandsynligheder er denne egnet (i hht. IAS 36)

- anvendes alternativ malingsmetode skal denne vaere egnet for branchen og vaere egnet efter
omstendighederne samt virksomhedens begrebsramme.

Vurder ledelsen intentioner i forbindelse med valg af malingsmetode for de enkelte CGU’er ved:
- foresporgsel til ledelsen

- gennemgang af planer og anden dokumentation fx budgetter og medereferater

- ved skift i malingsmetode skal ledelsen redegere for det bedre egnede grundlag.

Problemet opstér derfor forst nar virksomheden anvender en anden mélingsmetode end
de to mélemetoder som omtalt i afsnit 3.2. Revisor skal i den forbindelse vare serlig
opmearksom og vurdere specifikt pa den anvendte model. Som allerede beskrevet ligger

det uden for athandlingen at gennemgé andre modeller en de belyste modeller i IAS 36.
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4.3.3 Der skal foretages test af virksomhedens mélinger og oplysninger.

Virksomheden har mulighed for, at genanvende tidligere ars nedskrivningstest jf. afsnit
3.4.1 hvorfor revisionshandlinger for test af dette omrade opstilles inden udarbejdelse af

testhandlinger for nettosalgsverdien og nytteverdien.

Genanvende tidligere drs nedskrivningstest

Virksomhederne har ifelge den regnskabsmassige del mulighed for, at genanvende en
tidligere anvendt nedskrivningstest ogsa mere end én gang. Hovedreglen for, at anvende
tidligere ars nedskrivningstest er, at der ikke er sket vaesentlige @ndringer og genindvin-
dingsverdien fra den sidste test i veesentlig grad oversteg den regnskabsmeessige verdi.
Derfor er der opstillet relevant revisionshandlinger fordelt pa eksterne og interne indika-

tioner.

Revisionshandling: Test af tidligere ars nedskrivningstest

Hvis nedskrivningstesten p& goodwill ikke er foretaget for indevaerende ar, men baseres pé sidste ar foretages vurde-
ring af felgende indikationer:

Den opgjorte genindvindingsvaerdi fra sidste nedskrivningstest oversteg den regnskabsmaessige vaerdi i veesentlig grad.
Ekstern indikationer

- branchen har udviklet sig stabilt

- ingen @ndring af lovgivningen indenfor det felt virksomheden operer

- renteniveauet er uendret

- den teknologiske udvikling vil ikke pavirke virksomhedens produkter eller organisation negativt

Interne indikationer

- organisationen og ledelsen er uandret

- den overordnede regnskabsanalyse viser stabile nagletal i forhold til sidste ar

Giver ovenstaende anledning til vaesentlige endringer kan virksomheden ikke basere sig pa den seneste nedskrivnings-
test, sa skal der udarbejdes en ny nedskrivningstest.

Nettosalgsveerdi
Ved test af malinger ved anvendelse af en nettosalgsverdi ber dette verificeres til ekstern
dokumentation fx opslag i kurslister eller hvis der findes et marked for virksomhedens

anlegsaktiver jf. regnskabsdelen.

Et marked for virksomhedens anlagsaktiver kunne vare et vognmandsfirma, hvor lastbi-
lerne kan opgere en forholdsvis rimeligt og neutral nettosalgsverdi pr. lastbil, hvorved
den regnskabsmassige vaerdi af vognmandsfirmaet (CGU’en) inklusiv goodwill kan
sammenlignes med nettosalgsverdi. Revisionen vil derfor vere forholdsvis enkelt opna

revisionsbevis ved anvendelse af en nettosalgsveaerdi.
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Revisionshandling: Test af nettosalgsveerdi

Verificer nettosalgsverdien til ekstern dokumentation fx opslag i kurslister eller dokumentation for dagsverdier pa an-
laeegsaktiverne.

Nytteveerdi

Ved test af mélinger til dagsveerdi ud fra en kapitalveerdimodel vil en sddan model inde-
holde subjektive og komplekse skon over bade pengestreomme og den opgjorte diskonte-
ringsfaktor. Revisors test bliver derfor af sandsynliggerende karakter og ikke et entydigt
facit. Revisionsbeviset bliver derfor sandsynliggerelse af de anvendte estimater. RS 545
ligger op til, at revisor koncentrer sin revisionsindsat pa de mest usikre og folsomme for-

udsaetninger og opnar revisionsbevis for rimeligheden i disse forudsatninger.

Indsamling af revisionsbevis bliver fastlagt ud fra revisors risikovurderingshandlinger.
Vurderingen benyttes til at fastlegge arten af revisionshandlinger fra henholdsvis test af
kontroller eller fra substanshandlinger. I det efterfolgende fokuseres pé revision ved brug

af substanshandlinger.

4.3.3.1 Substanshandlinger

Test af pengestromme i budgetperioden og terminalperioden

De af virksomheden opgjorte pengestromme skal jf. gennemgangen i afsnit 3.3.1 ”Bud-
getperioden” udarbejdes pa baggrund af det seneste foreliggende og godkendte budget af
ledelsen. Budgettet skal deekke en 5 drig periode. En budgetperiode udover 5 ar skal kun-
ne begrundes og dokumenteres med ledelsens tidligere erfaring med korrekt fremskriv-
ning af budgetter med en lang tidshorisont. Pengestremme skulle desuden omregnes til
efter skat og opgeres i den valuta de bliver frembragt i, som efterfolgende skulle omreg-

nes til spotkursen pa balancedagen.

Det opstillede budget métte gerne indeholde effektiviseringer, mens omstruktureringer og
fordele ved omstruktureringen skulle holdes udenfor budgettet indtil disse var forpligten-
de.

Revisionshandling: Test af pengestromme i budgetperioden

- De anvendte pengestramme i budgetperioden kontrolleres til det seneste foreliggende og godkendte budget af ledel-
sen.

- Det kontrolleres, at budgetterne ikke indeholder fordele fra fremtidige nyinvesteringer eller omstruktureringer som
ikke er endelig forpligtende (budgetterne ma indeholde effektiviseringer).

- De opgjorte frie pengestromme er efter skat.
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- De opgjorte pengestramme er i den valuta de frembringes i og er omregnet til spotkursen pa balancedagen.
- Ledelsen skal have foretaget undersogelse af rimeligheden af forudsetninger i budgettet. Forholdet kontrolleres ved,
at gennemga de af virksomheden foretagne undersggelser af forskelle mellem tidligere pengestremsprognoser og fakti-

ske prognoser.

Herudover skal revisor opna palideligt revisionsbevis for de anvendte forudsatninger og
estimater i budgettet. Den nye revisionsstandard for gennemgang af budgetter RS 3400
”Undersogelse af fremadrettede finansielle oplysninger” giver retningslinjer for underse-
gelse af virksomhedens skon og hypotetiske forudsetninger. Ved revision af virksomhe-
dens opgjorte pengestromme ud fra opstillet budget skal revisor sikre sig flere forhold set
i forhold til RS 3400. Ved undersegelse af virksomhedens skeon skal revisor opna egnet
og tilstreekkeligt revisionsbevis. Ved for det forste at sikre sig, at ledelsens sken over for-
udsetningerne ikke er urealistiske. Desuden skal revisor sikre sig, at det finansielle
grundlag er udarbejdet pa baggrund af de oplyste forudsatninger. Grundlaget skal vere
konsistent med virksomhedens historiske regnskaber samt virksomhedens anvendte regn-
skabspraksis™. Ud fra disse grundsten i RS 3400 er der i nedenstdende ramme opstillet
analytiske revisionshandlinger, der skal sikre at revisor opnér tilstraekkeligt og egnet be-

vis for palideligheden og rimeligheden af budgetforudsatningerne.

Revisionshandling: Test af pengestreomme i budgetperioden, forsat

Der foretages vurdering af de vaesentligste budgetforudsatninger

- Omsatningsudvikling vurderes i forhold til branchen og historiske data

- Vurder om omsatningsstigning kan opnas indenfor virksomhedens nuvearende kapacitet i produktion, lager,
kontor m.fl.

- Dakningsgrad og overskudsgrad verificeres til realiseret og historiske data

- Vurder sammenhang mellem aktivitet og udvikling i faste omkostninger

Der foretages stikprevevis kontrolberegninger og indre sammenhange efterses fra budget til pengestremme og ned-

skrivningstesten

De ovenfor nevnte arbejdshandlinger giver revisionsbevis for rimeligheden, palidelighe-
den samt en vis grad af neutralitet for de budgetter som ledelsen har udarbejdet. Revisi-
onsindsatsen skal udferes pa de vesentligste/primere forudsetninger i budgettet. I prak-
sis vil de primare forudsatninger typisk vere omsatning, dekningsgrad, overskudsgrad,
produktionskapacitet og udviklingen i faste omkostninger i forhold til aktiviteten, hvorfor

de er medtaget i ovenstaende revisionshandlinger.

Revisionsbeviset for palideligheden af forudsatningerne opnds ved at sammenligne og

vurdere virksomhedens historiske regnskabstal, negletal og vaekstforventninger for bran-

33 RS 3400, afsnit 2
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chen, vurdering af virksomhedens markedsmaessige position, indhentelse af branche tal
osv. med det udarbejdede budget. Styrken af revisionsbeviset er moderat, da der er tale
om verificering af ledelsens skon ud fra bade historiske objektive data og subjek-

tiv/neutral information.

De navnte arbejdshandlinger er ikke udtemmende, men giver en indikation af, hvilke
handlinger revisor kan foretage. Revisor foretager sin udvalgelse af arbejdshandlinger ud
fra veesentlighed og risiko. Fokus laegges, hvor risikoen for vaesentlig fejlinformation er

starst.

De opgjorte pengestromme i budgetperioden vil ligge til grund for opgerelse af penge-
stromme til brug for terminalperioden. Udgangspunktet for pengestromme for terminal-
perioden vil vare anvendelse af tallene fra det sidste budget ar jf. afsnit 3.3.2 ”Terminal-
perioden”. Vasentlige afvigelser mellem det sidste budget ar og terminaléret skal kunne
dokumenteres og forklares. Den vasentligste faktor i terminalperioden vil vare opgerel-
se af vakstraten, som ifelge den regnskabsmassige behandling ikke kan overstige den
gennemsnitlige langsigtede vakstrate for de produkter eller den branche hvor CGU’en

operer. Revisionen skal afdekke folgende for terminalperioden:

Revisionshandling: Test af pengestromme i terminalperioden

- Terminalarets pengestromme er ligmed det sidste budgetar

- Ved afvigelser mellem sidste budgetar og terminalaret underseges og sandsynliggeres forskellene

- Ved vaekstrate i terminalperioden kontrolleres det til ekstern analyse eller historisk statistik, at denne ikke overstiger
branchens eller produkternes langsigtede vakstrate.

Test af diskonteringsfaktoren

Den anvendte diskonteringsfaktor skal ifelge afsnit 3.3.5 “Diskonteringsfaktor” opgeres
som WACC’en for skat ved beskrivelse i1 arsrapporten. Modsat skal WACC’en vere an-
vendt efter skat af virksomheden ved udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill. Op-
marksomheden ved fastsattelse af diskonteringsfaktoren bliver serligt risikotilleeg-
get/premien, som fastsettes subjektivt og ud fra ledelsen skon. Revisor skal i den for-
bindelse sikre sig, at virksomheden ikke indregner et risikotilleeg pa diskonteringssatsen
som er indregnet i pengestrommene. Ellers vil risikoen blive indregnet dobbelt og redu-
cere virksomheden nytteveerdi grundet fejl i anvendelsen af modellen. Revisionen af di-
skonteringsfaktoren skal have fokus pa nedenstdende i forhold til den regnskabsmaessige

gennemgang:
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Diskonteringsfaktoren

- Det kontrolleres, at diskonteringsfaktoren er opgjort ud fra WACC formlen.

- Kapitalstrukturen skal opgeres ud fra markedsveerdier.

- Risikopremien tager hgjde for de specifikke risici i CGU’en under forudsatning, af der ikke er taget hejde herfor i
pengestremmene (I praksis er risikopraemien 5% i Danmark)

- Diskonteringsfaktoren er korrigeret for sarlige risici pa CGU niveau.

- Den anvendte diskonteringsfaktor er konsistent i forhold til tidligere test

Folsomhedsanalyse

Ved opnéelse af revisionsbevis for rimeligheden i de anvendte forudsatninger ber virk-
somheden eller revisor foretage udarbejdelse af folsomhedsanalyser. Falsomhedsanaly-
sen kan anvendes til at kortlegge, hvilke faktorer som har sterst indflydelse pa verdian-
settelsen. Folsomhedsanalysen ber betragtes som et supplement specielt nar nytteverdi-

en er neer CGU’ens nettoaktiver og analysen ber vurdere pa folgende forhold:

Foelsomhedsanalyse

- Hvis genindvindingsverdien er i neerheden af CGU’ens nettoaktiver, skal der udarbejdes folsomhedsanalyser

- Folsomhedsanalysen skal mindst tage hejde for folgende @ndringer; @ndring af diskonteringsfaktor, @ndring af om-
setning, @ndring af dekningsgrad, @ndring af investeringer og @ndring af veekstfaktoren.

- Vurder rimeligheden af virksomhedens vardi fra henholdsvis budgetperioden og terminalperioden.

Der er i bilag 1 illustreret, hvordan revisor eller regnskabsudarbejder kan opstille en ned-
skrivningstest model med indarbejdet folsomhedsanalyse pd kapitaliseringsfaktoren og
pa veakstraten i budgetperioden. Modellen kan @ndres séledes der for eksempel kan leg-
ges vagt pa andre parametre som fx @ndring af overskudsgrad og @ndringerne i investe-

ringer.

4.3.3.2 Test af kontroller

Udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill vil ud fra min vurdering blive foretaget en
gang arligt efter ledelsens godkendelse af budgetterne for det kommende ér (typisk i ok-

tober) eller i forbindelse med arsafslutningen.

Virksomheder med mange virksomhedsopkeb vil alt andet lige have storre goodwill be-
lob og dermed storre behov for procedurer omkring nedskrivningstest pa goodwill. Virk-
somheden vil typisk have indfert interne kontroller ved udarbejdelse af nedskrivningstest
og nedskrivningstestene vil sandsynligvis blive udarbejdet pa forskellige tidspunkter naer
eller ved arsafslutningen af hensyn til bedre udnyttelse af virksomhedens ressourcer i

okonomifunktionen.
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En typisk proces for nedskrivningstest pd goodwill kunne vare efter godkendelse af nze-
ste ars budget, at en controller udarbejder og opstiller nedskrivningstesten, hvorefter en

okonomichef gennemgar og godkender den udarbejdede test.

Hvis revisors risikovurdering indeholder en forventning om, at virksomhedens kontroller
fungerer skal revisor udfere test af kontrollerne for at opné tilstraekkeligt og egnet revisi-
onsbevis for, at disse har fungeret effektivt i hele perioden’. Revisor skal derfor udar-

bejde egnede revisionshandlinger ud fra virksomhedens procedure.

Da processen for virksomhedens nedskrivningstest vil variere fra virksomhed til virk-
somhed skal revisor tilrette sine revisionshandlinger ved test af kontroller i forhold til
virksomhedens procedure. Revisor far kendskab til proceduren gennem interview. Ne-

denfor er oplistet revisionshandlinger i forbindelse med test af kontroller.

Revisionshandling: Test og vurdering af kontroller

Test af kontroller
- Foretage interview med den ansvarlige for nedskrivningstest pa goodwill for klarlaeggelse af virksomhe-
dens procedure og interne kontroller ved udarbejdelse af nedskrivningstest.
- Test de kontroller som ligger i virksomhedens procedure fx:
- controlleren udarbejder nedskrivningstest arligt
- der anvendes ledelsens seneste godkendte budget
- diskonteringsfaktor er fast ved anvendelse af wacc formlen
- samme malingsmetode er anvendt pa ens CGU’er
- systemet for rapportering af indikationer pa verdiforringelse af goodwill fra organisationen til
gkonomifunktionen fungerer
- skonomichefen har godkendt og gennemgaet nedskrivningstestene

- vaesentlige og usikre nedskrivningstest kontrolleres af ekstern konsulent

4.3.4 Oplysninger om dagsveerdi i rsrapporten

Der blev i afsnit 3.7 ”Oplysningskrav til drsrapporten for nedskrivningstest pd goodwill”
foretaget gennemgang af kravene til oplysningerne i arsrapporten for ledelsesberetnin-

gen, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ved en vasentlig nedskrivning pa goodwill skal der foretages beskrivelse af forholdet i

ledelsesberetningen samt nedskrivningen skal vises pa en searskilt linje i resultatopgerel-

¢ RS 330, afsnit 23
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sen for "Resultat for renter og skat”. Sarligt for nedskrivningstest pa goodwill er, at no-
tekravene er omfattende. Ifolge afsnittet 3.7.4 ”Noter” skal virksomheden for vaesentlige
CGU’er foretage oplysninger af allokeret goodwill til CGU’erne, metoden for opgerelse
af genindvindingsvaerdien, diskonteringsfaktoren m.fl. hvorfor revisor skal kontrollere

dette ved sin revision.

Nedenfor er opstillet punkter revisor ber kontrollere ved sin revision. Anvendt regn-
skabspraksis og opstilling af balancen har ikke faet tilknyttet sarskilt revisionshandlin-
ger, da de vurderes mindre vesentligt og disse punkter gennemgés sarskilt ved en revisi-

on i forbindelse med gennemgang af regnskabets overordnede indhold og sammenhang.

Revisionshandling: Kontrol af oplysninger i rsrapporten.

Ved vasentlig nedskrivning pé goodwill kontrolleres at nedskrivningen beherigt er omtalt i ledelsesberetningen og vist
i en serskilt linje 1 resultatopgerelsen for "Resultat for renter og skat”.

Det kontrolleres at der er oplyst felgende punkter i noterne til rsrapporten for vaesentlige CGU’er:

Ved nytteveerdi og nettosalgsveerdi:

- oplysning af allokeret goodwill

- beskrivelse af grundlaget for opgerelse af genindvindingsvaerdien

- beskrivelse af hver primar forudsatning i budgetperioden (fx daekningsgrad, overskudsgrad, vaekst)

Plus yderligere for nytteveerdien:

- angivelse af budgetperiodens langde

- beskrivelse af forklaring pé ledelsens anvendelse af en budgetperiode udover 5 éar

- oplysning om veekstraten i terminalperioden

- oplysning om den anvendte diskonteringsfaktor for skat

Hvis en rimelige sandsynlig andring kan resultere i nedskrivningsbehov er der yderligere oplysningskrav jf. afsnit 134
iIAS 36

Der er yderligere krav om beskrivelse af vasentlig goodwill der er samlet fra uvasentlig allokeret goodwill til CGU’er
jf. afsnit 1351 IAS 36

4.3.5 Delkonklusion pa revision af nedskrivningstest pa goodwill i praksis

Der er foretaget en praktisering af RS 545 Revision af malinger til og oplysninger om
dagsverdi. Praktisering har bestéet i, at konvertere hovedprincipperne i RS 545 til revisi-

onshandlinger pa revision af nedskrivningstest pa goodwill.

De valgte revisionshandlinger blev opdelt i 3 omrader henholdsvis revisionsstrategi, ma-

lingsmetode og test.

Ved fastleggelse af revisionsstrategien skulle denne foretages ved at fastlegge den ibo-

ende risiko og kontrolrisikoen, som giver en kombineret risikovurdering. Ved en hgj risi-
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kovurdering skal revisor foretage flere substansrevisionshandlinger for, at nedbringe sin

samlede revisionsrisiko.

Malingsmetoden skulle vurderes i forhold til virksomhedens regnskabsmaessige begrebs-
ramme. Udgangspunktet for athandlingen er, at virksomheden har accepteret IAS 36 og
anvender denne standard i forbindelse med maling af genindvindingsvaerdien for good-
will, hvorfor revisor blot skal konstatere, at enten den traditionelle metode, den forvente-

de pengestromsmetode eller nettosalgsverdien er anvendt.

Revisor skal foretage test af virksomhedens malinger og oplysninger, hvorfor der blev
udarbejdet test-handlinger ved revision af nedskrivningstest. Test-handlinger bestod pri-
mert i substansrevisionshandlinger, hvor der testes pa de anvendte pengestremme for
budgetperioden og terminalperioden, og de indre sammenhange i budget og nedskriv-
ningstesten kontrolleres. Diskonteringsfaktoren kontrolleres primert for sin konsistens.
Test af kontroller starter med et interview med den ansvarlige for nedskrivningstestene,
hvorefter revisionshandlinger fastleegges til at teste kontrollernes effektivitet. Den vae-
sentligste kontrol vil bestd i, at nedskrivningstesten udarbejdes af en person og efterfol-

gende gennemgas og kontrollers af en pa ledelsesniveau for eksempel gskonomichefen.

Nér revisionen af nedskrivningstestene pa goodwill er foretaget, skal der udarbejdes et
omrade notat og der skal foretages gennemgang af ansvarlig partner, hvilket afslutter og
dokumenterer det udferte arbejde, hvorfor dette er medtaget i revisionschecklisten.

Alle test-handlinger er samlet i en revisionscheckliste under bilag 2.
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4.4 Rapportering

I denne del redegeres for revisors rapportering set i lyset af nedskrivningstest pad good-
will. Rapportering omfatter afsluttende revisionsnotat, ledelsens regnskabserklaering, re-

visionsprotokol samt revisionspategning.

4.4.1 Afsluttende notat

Det afsluttende notat skal indeholde beskrivelse og evaluering af de revisionsbeviser,
som er indhentet i lgbet af revisionsprocessen. Ved beskrivelse af omradet goodwill og
herunder nedskrivningstesten skal de vesentligste forudsetninger og forhold ved ned-
skrivningstest pa goodwill omtales. I forhold til revisionsstandard systemet skal det af-
sluttende notat heenge sammen med den oprindelige planlegning, hvilket er en del af den

iterative revisionsproces nevnt ovenfor i afsnit 4.1.3.

Ved beskrivelse af nedskrivningstest pa goodwill i det afsluttende notat skal revisor be-

skrive andringer, der er foretaget i revisionsplanen pa baggrund af revurderede risici.

Nedenfor er opstillet eksempel pa afsluttende notat vedrerende goodwill, der er koblet

sammen med den oprindelige risikovurdering og planlegning.

Eksempel 2: Afsluttende notat, Goodwill

Goodwill
Revisionen er udfert som oprindelig planlagt og alle revisionshandlinger er udfert i henhold til revisions-
planen. Der er dog under revisionen vasentlige forhold, der har pavirket revisionens art, omfang og tids-

massige placering saledes:

Revurdering af risici Andring af revisionsplan

o Allokering af goodwill, endelig Nedskrivningstest fra virksomheden er
opdateret og revuderet af os i forhold
til vores revision i oktober maned

o Ny regnskabschef, uerfaren i test Revurdering af sikkerheden i
udarbejdelsen af nedskrivningstest pa
goodwill og flere substanshandlinger
end forventet

Revisionen af goodwill er afsluttet i overensstemmelse med planlaegningen og de viste &ndringer.
Vi har revideret de af virksomheden udarbejdede nedskrivningstest pd goodwill. Henholdsvis for CB-
Mobil og Song der sammenlagt har allokeret over 90% af den samlede goodwill i koncernregnskabet sva-

rende til 750.
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Vi har kontrolleret de forelagte budgetter, som er godkendt af ledelsen, til de af virksomheden udarbejdede
nedskrivningstest. Vi har desuden vurderet ledelsens vackstforventninger til omsatningen over de naste 5
ar pa 5% p.a. for sandsynlige kombineret med en stigende overskudsgrad over de neste 5 ar fra 7,8% til
10%. Den pgede vaekst vurderes sandsynlig i forhold til virksomhedens reinvesteringer og den nuvearende

kapacitet. For terminalaret er en vackstrate pa 2,5% vurderet rimelig.

Kilde: Egen tilvirkning med inspiration fra Lars Kiertzner, Revisionsproces standarder, oktober 2005

Ovenstdende afsluttende notat er udarbejdet til brug som inspiration i forbindelse med
praktisering af revisionen af nedskrivningstest pa goodwill. Det vaesentligste er den itera-
tive proces, hvor revisor skal revurdere og samle op i forhold til sin oprindelige planlaeg-
ning af revisionen, hvilket foretages i det afsluttende notat. Om revurdering af revisionen
i forhold til det oprindelige planlagte, foretages samlet eller pa hvert enkelt revisionsom-

rade er op til den enkelte, sa leenge @ndringerne prasenteres pa en overskuelig made.

4.4.2 Regnskabserklzering

I den afsluttende fase af revisionen skal revisor tilvejebringe dokumentation for, at ledel-
sens vedkender sig sit ansvar for, at arsrapporten giver et retvisende billede efter den
valgte regnskabsmassige begrebsramme ifelge RS 580. Revisor kan i den forbindelse
indhente en skriftlig erklering fra ledelsen vedrerende de vesentligste forhold i arsrap-

porten, hvor revisor ikke kan fremskaffe tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis.

Revisionsstandard RS 580 vedrerende Ledelsens udtalelser” beskriver tre mader, hvorpa
vaesentlige udtalelser fra ledelsen kan geres skriftlige:
1) Regnskabserklering fra ledelsen
2) Brev fra revisor, hvor revisor udtrykker sin forstielse af ledelsens udtalelser, som
ledelsen herefter bekrafter ved underskrift herpa,
3) Relevante referater af bestyrelsesmader eller meder i tilsvarende organer eller en

underskrevet kopi af regnskabet””.

I praksis vil en regnskabserklering fra ledelsen vare det mest anvendte og det mest kon-
krete, som kan sikre, at ledelsen vedkender sig sit ansvar for, at afleggelsen af arsrappor-
ten er retvisende og i overensstemmelse med den valgte regnskabsramme, IFRS. Dette

bekraftes yderligere af RS 580, hvor der kun findes et eksempel pa en regnskabserklze-

3T RS580, afsnit 11
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ring fra ledelsen, mens der ikke ligger et eksempel pa et brev fra revisor. I forhold til ned-

skrivningstest pa goodwill kan der fremhaeves folgende afsnit fra eksemplet fra RS580:

o Vi har ingen planer eller intentioner, der veesentligt kan cendre de regnskabsmeces-

sige veerdier eller klassifikationen af aktiver og forpligtelser i arsrapporten.

Ovenstdende daekker i generelle termer, at ledelsen har foretaget korrekt veerdiansattelse
og klassifikation af sine aktiver og forpligtelser i arsrapporten. Afsnittet deekker séledes

ogséd nedskrivningstest pa goodwill.

Det er kun pa omradet varelager, at der er foretaget en specifik beskrivelse i eksemplet til

regnskabserklaeringen i RS 580. Afsnittet lyder séledes:

o Vi har ikke planer om at opgive produktlinjer eller andre planer eller intentioner,
som vil medfore overskydende eller ukurante varebeholdninger, og ingen dele af

. . . . .58
varebeholdningerne er veerdiansat over den forventede nettorealisationsveerdi*.

Hvis revisor vurderer, at goodwill er et af de vasentligste omrader i balancen og derfor
vil sikre sig ledelsens opmarksomhed kan revisor bede ledelsen om, at indsette folgende
afsnit 1 regnskabserklaeringen med inspiration fra ovenstdende afsnit vedrerende varela-

ger:

Eksempel 3: Afsnit til ledelseserkleringen: Goodwill

Vi har ikke planer om at opgive produktlinjer eller andre planer eller intentioner, som vil medfere behov for ned-
skrivning af goodwill, og ingen dele af goodwill er verdiansat over genindvindingsverdien ifelge vores nedskriv-

ningstest.

Afsnittet til ledelseserklaeringen vedrerende goodwill vil legge fokus pé ledelsens ansvar
og kan eventuelt give anledning til spergsmil og svar fra de enkelte underskrivere af
regnskabserklaeringen, da ledelsens regnskabserklaering normalt skal underskrives af den

(de) hovedansvarlig(e) for virksomheden og den ansvarlige for regnskabsafleggelsen.

Revisor vil pa denne méde sikre sig, at minimum en uden for regnskabsafleggelsesfunk-
tionen opfordres til, at undersoge eller vurdere forholdet neermere vedrerende indregning

af goodwill. Der er for god ordens skyld indsat en sarskilt linje i revisionschecklisten 1

¥ RS 580, bilag
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bilag 2, hvor regnskabserkleringen skal indhentes fra ledelsen indeholdende omtale af

goodwill.

4.4.3 Revisionsprotokol — kommunikation til den everste ledelse

Det er beskrevet i "RS 260 Kommunikation af revisionsmaessige forhold til virksomhe-
dens gverste ledelse” og ”RS 265 Revisionsprotokollen”, at revisor ved revision af ma-
linger til dagsveerdi skal kommunikere revisionsmassige forhold af interesse for den

overste ledelse til den gverste ledelse.

Den gverste ledelse defineres i RS 260 som de personer; ’som har til opgave at fore til-
syn med, kontrollere og styre en virksomhed. Den gverste ledelse er normalt ansvarlig
for at sikre, at virksomheden nér sine mal, aflegger regnskab og rapporterer til virksom-

hedens interessegrupper””’. Den overste ledelse i Danmark er bestyrelsen.

De revisionsmassige forhold, der har ledelsesmassig interesse, er de forhold revisor fin-
der og har faet kendskab til under sin revision, som bade er relevante og vigtige for den
overste ledelse i forbindelse med regnskabsafleeggelsen. De revisionsmassige forhold,
som revisor gnsker at kommunikere til den gverste ledelse, skal kommunikeres rettidigt,

saledes den averste ledelse kan foretage de fornedne tiltag®.

Ved brug af en kapitalvaerdibaseret model til brug for beregning af genindvindingsvaerdi-
en for en CGU ved nedskrivningstest pad goodwill, vil denne maling og test indeholde
vasentlige forudsetninger. Revisor ber i den forbindelse beskrive generelt om de va-
sentligste forudsatninger ved opgerelsen af pengestrommene, specificere beregningen af

de gennemsnitlige kapitalomkostninger samt vurdere vakstraten i terminalperioden.

Det skal naevnes, at revisor ifelge RS 260 som en del af sin kommunikation til den gver-

ste ledelse skal informere om folgende:
- "Revisors kommunikation kun omfatter de revisionsmeessige forhold af ledelsesmeessig
interesse, som revisor har fdet kendskab til ved udforelsen af revisionen.
- En revision af regnskabet ikke er tilrettelagt med det formal at identificere alle forhold,

der kan veere relevant for den overste ledelse. Revisionen identificerer normalt ikke alle

sdadanne forhold”®".

9 Kilde: RS260, afsnit 3
80 Kilde: RS260, afsnit 4
81 Kilde: RS260 afsnit 12
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Foretages revisionen af nedskrivningstest pa goodwill i arets lgb, skal der foretages rap-
portering i revisionsprotokollen. Rapportering i protokollatet i arets lob skal foretages,
ndr der er udfert revisionsarbejde pa delomrader, hvor det enten er muligt, at beskrive
forhold vedrerende nedskrivningstest pa goodwill af ledelsesmassig interesse eller give
en revisionsmassig konklusion pa omradet®”. Det vil sarligt vaere af interesse for direkti-
onen og bestyrelsen inden udsendelse af 3. kvartalsmeddelelse som indeholder et forven-

tet arsresultat.

Revisor skal udarbejde sit arsrapport revisionsprotokollatet sa det foreligger inden den
overste ledelses behandling og godkendelse af arsrapporten. I dette tilfaelde skal revisi-
onsprotokollen for arsrapporten foreligge ved bestyrelsens behandling af &rsrapporten.
Protokollen skal med hensyn til revision af nedskrivningstest pa goodwill indeholde be-

skrivelse af folgende punkter:

- Forhold af ledelsesmassig interesse, herunder vaesentlige regnskabsmeessige og revisionsmeessige for-
hold og revisors stillingtagen hertil.
- Redegeorelse for det udferte revisionsarbejde og konklusionerne pa omradet

- Forventes revisionspategningen afgivet med modifikationer skal pategningen gengives i protokollen.

I relation til nedskrivningstest pa goodwill vil udevelse af regnskabsmassige sken for
forudsetningerne ved opgerelse af genindvindingsverdien vare af vasentlig betydning
for regnskabet og revisor ber derfor beskrive de foretagne skeon i forbindelse med ned-
skrivningstesten. Dette bekraftes yderligere af, at RS 265 beskriver, at redegerelsen for
den udferte revision skal begranses til risikoomrader og mere vasentlige regnskabspo-

ster63 .

Der er i det efterfolgende opstillet et eksempel pa beskrivelse af omriddet goodwill i en
revisionsprotokol for en enkelt CGU, som deekker kravene i henhold til RS 260 samt RS
265.

62 Kilde: RS265 afsnit 17
83 Kilde: RS265 afsnit 25
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Eksempel 4: Afsnit til revisionsprotokollat, Goodwill.

Nedskrivningstest pa goodwill
I henhold til virksomhedens regnskabsmassige begrebsramme (IFRS) har ledelsen foretaget udarbejdelse
af nedskrivningstest pd goodwill pr. 31. december 2005.

Den samlede goodwill udger pr. 31. december 2005 i alt 450 mio. kr. Sterstedelen af goodwill kan alloke-
res til SONG med 400 mio. kr.

Ved vores revision har vi gennemgdet virksomhedens beregning af goodwillens genindvindingsvaerdi for
SONG. Beregningen er baseret pa en discounted cash flow model. Inputtet i modellen er ledelsens seneste
godkendte budget for 2006. Budgettet er fremskrevet for perioden 2007-2010 i forhold til ledelsens for-
ventninger til omsaetning og overskudsgrad. Vi er enige i ledelsens fremgangsmade for beregning af gen-

indvindingsverdien.

Virksomhedens omsatning for 2005 var 1.225 mio. kr. med et overskud for skat pa 105 mio. kr. Ledelsen
forventer en vackst i omsatningen pa 5% p.a. samt en foregelse af overskudsgraden fra 7,8% til 10% over

de naeste 5 ar. Vi har vist ledelsens forventninger i nedenstadende figur.

12,00%

10,00% //—'/

8,00% | sy

6.00% :
4,00% = \\
2,00%
0,00% :

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010+

‘ —— Overskudsgrad —®— Vakst i omsatning ‘

Kapitaliseringsfaktoren er beregnet ud fra virksomhedens markedsvaerdi af egenkapitalen og gaelden pr. 31.
december 2005. Selskabets lanerente er 4,5% og ejerafkastkravet er beregnet til 10,0% ud fra en risikofri
rente pa 4,0% plus et tilleg ifelge CAP-M modellen pa 6,0% ved en historisk Beta pa 1,2 pr. 31. december
2005. Kapitaliseringsfaktoren efter skat er:

Wacc = 0,6 * 4,5% * (1-0,28) + 0,4 * 10,0% = 5,94%
Kapitaliseringsfaktoren for skat er 6,7% som er oplyst i arsrapporten.

Nyttevaerdien af goodwill er beregnet til 750-800 mio. kr. svarende til 350-400 mio. kr. over den regn-
skabsmassige veerdi af goodwill. Med udgangspunkt i forudsetningerne konkluderer ledelsen, at vaerdien
af goodwill ikke er vardiforringet. Ved vores revision har vi diskuteret forudsatninger med ledelsen og
vurderet disse i forhold til vores @vrige revisionshandlinger uden bemerkninger. Vi er enige i de af ledel-

sen gjorte forudsatninger.

Ovenstaende beskrivelse i revisionsprotokollen for nedskrivningstest pa goodwill er fore-

taget for en enkelt pengestromsfrembringende enhed. Afsnittet oplyser hvordan ledelsen

80



Kanditatathandling, cand.merc.aud

Revision af nedskrivningstest pa goodwill

har udarbejdet nedskrivningstesten samt hvilke vaesentlige forudsatninger, der er anvendt

1 nedskrivningstesten.

Safremt der er foretaget flere nedskrivningstest pa flere CGU’er ber revisor kun omtale
de vasentligste enheder. Hvis nogle CGU’er har en genindvindingsvaerdi, som ligger teet
pa den bogferte vardi, ber disse tilsvarende omtales i revisionsprotokollen med en be-
skrivelse af folsomheden. Det skyldes, at fremtidige nedskrivninger sandsynligvis vil

findes hos disse CGU’er, hvorfor de er af ledelsesmaessig interesse.
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4.4.4 Revisionspitegning

Den udferte revision i arets lob og i forbindelse med éarsafslutningen afsluttes med en af-
givelse af en revisionspategning pa arsrapporten. Revisionsstandard 700 for Revisionspa-
tegninger pa regnskaber indeholder retningslinjer for form og indhold af en revisionspa-
tegning. Der ligger pad nuvarende tidspunkt et udkast til en ny RS 700. Dette udkast er
opdelt i henholdsvis revisionspategning uden modifikation RS 700 og revisionspategning

med modifikation RS 701. Der er i det efterfolgende taget hajde for de to nye standarder.

RS 700 opstiller de grundleggende elementer for opstillingen af en revisionspategning i
bilag 4 er der opstillet den nye revisionspategning uden modifikationer som forventes, at
treede 1 kraft for revisionspategninger efter 31. december 2006. Det skal fremhaves, at
revisionspategningen skal henvise til, hvilken regnskabsmaessig begrebsramme der er an-
vendt ved regnskabets udarbejdelse og angivelse af oprindelsesland séfremt begrebs-
rammen ikke er internationale regnskabsstandarder samt henvisning til revisionsstandar-

derne.

En modificeret revisionspétegning kan besta af folgende®*:

Forhold, der ikke pavirker revisors konklusion

a) supplerende oplysning

Forhold, der pavirker revisors konklusion
a) konklusion med forbehold
b) konklusion gives ikke

¢) afkreeftende konklusion

Der foretages i det efterfolgende en gennemgang af de mulige modificerede pategninger
med opstilling af eksempler for bemarkninger pa forhold vedrerende manglende ned-
skrivning pé goodwill eller vasentlige usikkerheder i forbindelse med nedskrivningste-

sten pa goodwill.

4.4.4.1 Pategning med supplerende oplysninger

Anvendelsen af supplerende oplysninger vil ikke pavirke revisors konklusion. Supple-

rende oplysninger anvendes hovedsageligt til at fremhave forhold i enten regnskabsdelen

84 Udkast RS 701 afsnit 2
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eller ledelsesberetningen i arsrapporten. Den supplerende oplysning placeres efter kon-
klusionen, med overskriften ”Supplerende oplysninger”, da denne ikke pavirker vores
konklusion.

Revisor skal modificere revisionspategningen med en supplerende oplysning i felgende
tilfaelde®:

- Revisor ensker at fremhaeve forhold vedrerende regnskabet som er indeholdt i en
note eller ledelsesberetningen

- vasentlige going concern problemer

- betydelig usikkerhed afheengig af fremtidige begivenheder

- vesentlig uoverensstemmelse mellem regnskabet og andre supplerende beretninger

- ved ledelsesansvar

- overtredelse af bogferingsloven

Set i1 forhold til nedskrivningstest pd goodwill vil en supplerende oplysning ga pa, at re-
visor vil fremhave forhold vedrerende regnskabet eller betydelig usikkerhed athengig af
fremtidige begivenheder. Revisor skal begrunde sit valg af en supplerende oplysning
overfor regnskabslaser. Ved formuleringen af den supplerende oplysning om at fremhee-
ve forhold eller beskrivelse af regnskabsmassig usikkerheder skal revisor henvise til en

udferlig omtale i ledelsesberetningen eller 1 en note til regnskabet.

Der er nedenfor foretaget udarbejdelse af et afsnit for supplerende oplysninger vedreren-

de usikkerhederne og fremhaeve forhold i forbindelse med nedskrivningstest pa goodwill.

Eksempel 5: Supplerende oplysning

Uden at tage forbehold henviser vi til ledelsesberetningen, afsnit for veesentlig regnskabspraksis, som omtaler, at
selskabet har anvendt en lav diskonteringsfaktor i forbindelse med nedskrivningstest pd goodwill.

Uden at tage forbehold henviser vi til ledelsesberetningen, afsnit for veesentligt regnskabspraksis, som omtaler, at
selskabet har benyttet en budgetperiode pa 10 ar i forbindelse med opgerelse af pengestromme til brug for ned-
skrivningstest pd goodwill grundet branchens forudsigelighed. Virksomheden er opstartet i 2002 og har lille erfa-
ring med langsigtet fremskrivning af selskabets budgetter.

Uden at tage forbehold henviser vi til ledelsesberetningen, afsnit for veesentligt regnskabspraksis, som omtaler, at
selskabet har benyttet en vackstrate der ligger over branchens egne analyser og forventninger i bade budgetperioden

og terminalperioden.

Min egen vurdering af, at revisor giver supplerende oplysninger vedrerende nedskriv-

ningstest pd goodwill er at dette sjaeldent vil ske i praksis. Enten er revisor enig med le-

85 Udkast RS 701 afsnit 5-10
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delsen i deres forudsatninger ved opstilling af nedskrivningstesten eller ej. Det ber ikke
veere muligt for revisor, at slippe uden om et forbehold med henvisning til ledelsens gjor-
te forudsatninger og usikkerhederne forbundet hermed. Der foretages i naste afsnit en

opstilling af revisors muligheder i forbindelse med forbehold i revisionspategningen.

4.4.4.2 Paitegning der pavirker revisors konklusion

Revisor kan ikke afgive en konklusion pa arsrapporten uden modifikationer hvis effekten
af felgende forhold vurderes at have vasentlig indflydelse pa arsrapporten:

1) Der er begraensning i omfanget af revisors arbejde

2) Der er uenighed med ledelsen om hvorvidt den anvendte regnskabspraksis er accepta-
bel, den konkrete anvendelse heraf, eller om regnskabets informationer er tilstraekkeli-

ge.%.

De ovenstaende omstendigheder kan have folgende indflydelse pd konklusionen.

Figur 21: Pavirkning pa revisionspategningens konklusion

Pavirkning pa konklusion

Pavirker vesentligt, men
ikke gennemgribende regn-
skabets retvisende billede

- konklusion med
forbehold

Péavirker vaesentligt og
gennemgribende regnska-
bets retvisende billede

- afkrzeftende konklusion

Pavirker muligvis veasent-
ligt og gennemgribende
regnskabets retvisende bil-
lede

- konklusion gives ikke

Uenighed med ledelsen

”bortset fra det i forbehol-
det anfert giver...”

”som felge af det i forbe-
holdet anferte ikke gi-
ver...”

Begransning i omfanget
af revisors arbejde

“bortset fra mulig indvirk-
ning af det i forbeholdet
anforte giver...”

”som felge af det i forbe-
holdet anferte kan vi ik-
ke...”

Kilde: UR 2004-1

Revisionsstandarden definerer at revisor skal afgive en konklusion med forbehold nér en
konklusion uden forbehold ikke kan afgives. Under forudseatning af, at uenigheden med
ledelsen eller begraensningen i omfanget af revisors arbejde ikke er sd vasentlig og gen-
nemgribende, at det er nadvendigt at afgive en afkraftende konklusion eller ingen kon-

klusion.

En afkreeftende konklusion gives nar uenigheden med ledelsen er sa vasentlig og gen-

nemgribende, at et forbehold ikke er tilstraekkeligt til at vise, hvor vildledende og man-

gelfuld &rsrapporten er.

% Kilde: Udkast RS701 afsnit 11
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En konklusion gives ikke af revisor nar begraensningen i omfanget af revisors arbejde er
sd vaesentlig og gennemgribende, at det ikke er muligt for revisor, at tilegne sig tilstrack-
keligt og egnet revisionsbevis og derfor er ude af stand til at give en konklusion om é&rs-

rapporten.

Ved modifikation af revisionspategningen skal revisor medtage alle relevante begrundel-
ser og hvor det er muligt foretage angivelse af belebssterrelsens indvirkning pa arsrap-
porten. Ved begransning i revisors arbejde skal revisionspategningen indeholde omtale
af begrensningen og tilsvarende indeholde angivelse af den mulige indvirkning pé &rs-

rapporten.

En revisionspategning med forbehold @ndres i forhold til standard revisionspitegningen
under afsnittene “Den udferte revision”, indsettelse af “Forbeholdet” samt @ndring af

”Konklusionen” i pdtegningen jevnfer nedenfor.

4.4.4.2.1 Eksempel pa revisionspdtegning ved begreensning af revisor arbejde

Ved begransninger i revisors arbejde er der nedenfor opstillet mulige forbehold set i for-
hold til revision af nedskrivningstest pa goodwill. Begraensning af revisors arbejde vil ty-
piske vere:

1) begrensninger fra ledelsen
2) manglende bekraftelser fra 3. mand

3) et registreringssystem med mangler

Forholdene gor, at revisor ikke kan opnd et egnet revisionsbevis og dermed er ude af

stand til, at give en konklusion pd den enkelte regnskabspost.

Revisor skal ved afgivelse af sin konklusion vurdere vasentligheden af begrensningen i
forhold til det retvisende billede. Der er saledes mulighed for to modificerede revisions-

pategninger 1 henhold til ovenstaende skema:
1) Konklusion med forbehold for en begraensning i revisionen som er vasentlig men ikke
gennemgribende

2) Konklusion gives ikke fordi begransningen i revisionen er vasentlig og gennemgribende.

De to mulige modificerede pategninger er opstillet i det efterfolgende.

Nedenstaende pategning er vist med et forbehold for allkoret goodwill, som er vurderet

vesentlig men ikke gennemgribende for &rsrapporten.
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Eksempel 6: Konklusion med forbehold, begransning i revisionens omfang vesentlig men ikke

gennemgribende.

REVISIONSPATEGNING AFGIVET AF UAFHANGIG REVISOR

Til aktionzererne i Go-will A/S

Vi har revideret arsrapporten for Go-will A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. December 2006, omfattende. ..

Ledelsens ansvar
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsrapporten og for, at arsrapporten er retvisende...

Revisors ansvar og den udferte revision
Vort ansvar er at afgive en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision. Bortset fra de forhold, som er
anfort i nedenstaende afsnit, har vi udfert vor revision i overensstemmelse med danske. ..

Forbehold
Der er ikke foretaget udarbejdelse af nedskrivningstest pa goodwill for datterselskabet Afghanistan Mobil Limited
med allokeret goodwill for 50,7 mio. kr. Det har ikke vaeret mulig at overbevise os om vardien af goodwill gennem

andre revisionshandlinger.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsrapporten, bortset fra den mulige virkning af forbeholdet, giver et retvisende billede af

koncernens og moderselskabets aktiver, forpligtelser og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt...

Kilde: Egen tilvirkning med inspiration fra Udkast til RS 700 & 701

I det naeste eksempel er vist en pategning med forbehold som béde er vasentligt og gen-

nemgribende for arsrapporten, derfor giver revisor ikke nogen konklusion.

Eksempel 7: Konklusion gives ikke, begraensningen i revisionen er vasentlig og gennemgriben-
de.

Til aktionzererne i Go-will A/S

Revisors ansvar og den udferte revision
Vi har ikke kunnet gennemfore en revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder jf. nedenfor.

Forbehold

Vi har ikke veret 1 stand til, at foretage revision af de af virksomheden udarbejdede nedskrivningstest pa goodwill,
som folge af begreensninger palagt os af selskabets ledelse. Virksomhedens samlede goodwill belab udger 800 mio.
kr., som er det veesentligste aktiv i balancen og vedrerer forretningsenhederne CD Players og Billedrers TV.

Konklusion
Som falge af det forhold, der er beskrevet ovenfor, har vi ikke kunnet gennemfore revisionen, og vi kan derfor ikke
afgive en konklusion om arsrapporten.
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Ovenfor er der foretaget beskrivelse af mulige revisionspategninger med forbehold hvor

konklusion afgives og ikke afgives ved begransninger i revisionens omfang.

4.4.4.2.2 Eksempel pa revisionspdtegning ved uenighed med ledelsen
Det andet punkt der kan give anledning til forbehold er uenighed med ledelsen. Uenighe-

den med ledelsen vil medfere folgende pategninger alt efter graden og vesentligheden

jevnfer nedenstaende figur.

Figur 22: Modificering af pategning ved uenighed med ledelsen

Ingen modifikation

Uvasentlig
Uenighed med ledel- ) ' :
sen om nedskrivning Vasentlig, men ikke | Konklusion med
af goodwill gennemgribende i forbehold
Veesentlig og Afkraeftende
konklusion

gennemgribende

Uenigheden med ledelsen som er vasentlig for arsrapporten i forbindelse med nedskriv-
ningstest pd goodwill vil vere manglende nedskrivning af goodwill. En manglende og
vasentlig nedskrivning pa goodwill, som ikke er gennemgribende vil medfere en konklu-

sion med forbehold jevnfer folgende eksempel.

Eksempel 8: Konklusion med forbehold — uenighed med ledelsen
Til aktionzererne i Go-will A/S

Forbehold
Vi tager forbehold for verdiansettelsen af goodwill der er indregnet i balancen til 70 mio. kr. Goodwillen er efter
vores opfattelse vardiansat 20 mio. kr. for hejt 1 det virksomheden ikke har foretaget tilstraekkelig nedskrivning pa

goodwill. Arets resultat og egenkapitalen er angivet 20 mio. kr. for hejt.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten, bortset fra virkningerne af det i forbeholdet anforte, giver et retvisende bille-
de af koncernens og moderselskabets aktiver, forpligtelser og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt at re-
sultat af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséaret 2006 i overensstemmelse
med International Financiel Reportering Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysnings-

krav til arsrapporter for bersnoterede selskaber.

Vurderes det i stedet, at virksomhedens manglende nedskrivning er bade vasentlig og

gennemgribende skal revisionspategningen have en afkreftende konklusion. Revisions-
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pategningen vil stadig vaere ens med ovenstdende pategning, bortset fra teksten under af-

snittet forbehold samt konklusionen. Dette er illustreret i efterfolgende figur.

Eksempel 9: Afkraftende konklusion — uenighed med ledelsen

Til aktiongererne i Go-will A/S

Forbehold
Vi tager forbehold for verdiansettelsen af goodwill der er indregnet i balancen til 70 mio. kr. Goodwillen er efter
vores opfattelse vaerdiansat 70 mio. kr. for hejt i det virksomheden ikke har foretaget tilstraekkelige nedskrivning

pa goodwill. Arets resultat og egenkapitalen er angivet 70 mio. kr. for hait.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten, som folge af det i forbeholdet anforte, ikke giver et retvisende billede af kon-
cernens og moderselskabets aktiver, forpligtelser og finansielle stilling pr. 31. december 2005 samt at resultat af
koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséaret 2005 i overensstemmelse med In-
ternational Financiel Reportering Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til

arsrapporter for bersnoterede selskaber.

Det er vor opfattelse at generalforsamlingen ikke ber godkende arsrapporten.

(Et enkeltstaende forhold vil sjeeldent alene vaere gennemgribende)

4.4.4.3 Konklusion revisionspitegning

Der er foretaget en gennemgang af mulige forhold, der skal medfere en modifikation af
revisors revisionspategning. Der blev opstillet og beskrevet hvilke forhold, der ville med-

fore en supplerende oplysning, forbehold eller en afkreeftende konklusion.

Efter identificering af forhold, der har indflydelse pa revisionspategningen, blev der op-
stillet eksempler pd modificerede revisionspdtegninger med fokus pa nedskrivning af

goodwill.

Min egen vurdering af modificerede pategninger i forhold til nedskrivning pa goodwill
er, at revisor enten er enig med ledelsen i deres forudsatninger ved opstilling af ned-
skrivningstesten eller ej. Hermed vil vi i praksis ikke se supplerende oplysninger vedre-

rende nedskrivning pa goodwill. Det er mere sandsynligt med et forbehold fra revisor.
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5 Konklusion

Det overordnede emne for athandling er ”Revision af nedskrivningstest pa goodwill (IAS
36) efter danske revisionsstandarder”, hvilket er besvaret ved en gennemgang af den
regnskabsmaessige behandling af nedskrivningstest pa goodwill og med afset heri er de

revisionsmaessige forhold gennemgéet.

Den regnskabsmeessige behandling
Overordnet skal virksomheder, som afleegger arsrapport efter [IFRS ikke leengere foretage
systematisk afskrivning pa goodwill. Virksomheden skal i stedet foretage arlige ned-

skrivningstest pa goodwill og ved indikationer pa vardiforringelse af goodwillen.

Testen skal sikre at virksomhederne ikke indregner goodwill til pengestremsfrembrin-
gende enheder i virksomheden, som ikke kan forrente den tilherende goodwill. Alle

CGU’er i en virksomhed med allokeret goodwill skal testes arligt.

Standarden beskriver en pengestromsfrembringende enhed (CGU) som; pengestromme
der kommer fra den mindste gruppe af aktiver uathangige af andre. Lettere omskrevet
kan en CGU udtrykkes som et resultatcenter, som er en organisatorisk enhed med egen

resultatopgerelse og egen opgerelse over pengebindinger og finansieringskilder

Nedskrivningstesten foretages ved, at sammenholde CGU’ens nettoaktiver inklusiv
goodwill og virksomhedsaktiver med genindvindingsverdien. Genindvindingsvardien er
ifolge IAS 36 den hgjeste af nettosalgsverdien eller nyttevaerdien. Sedvanligvis forelig-
ger der ikke nogen nettosalgsvaerdi for den enkelte pengestromsfrembringende enhed,
hvorfor nyttevaerdien vil vere lig med genindvindingsverdien. Nyttevardien beregnes

ved brug af en cash flow model.

IAS 36 beskriver to cash flow modeller, som kan anvendes ved nedskrivningstest hen-
holdsvis den traditionelle metode eller den forventede pengestremsmetode. Desuden ab-
ner IAS 36 mulighed for, at bruge andre vaerdiansettelsesmetoder nar dette beherigt kan
begrundes. Udgangspunktet vil vare i den traditionelle metode til brug for beregningen
af nytteveerdien, da denne alt andet lige vil vere det bedste skon og scenario beregninger

kan afdekke om det er nadvendigt, at anvende den forventede pengestremsmetode.
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Inputtet 1 cash flow modellen stammer fra ledelsens seneste godkendte budget. Budgettet
skal indeholde minimum 5 &r og vere renset for omstruktureringsomkostninger der end-
nu ikke er juridisk bindende. Budgettet konverteres herefter til pengestromme efter skat,

hvorefter terminalaret typisk fastsattes, hvilket ofte i1 praksis vil blive sat lig med det sid-

ste budgetar.

Dernzest fastleegges diskonteringsfaktoren svarende til Wacc’en efter skat. Wacc’en be-
regnes i forhold til virksomhedens specifikke faktorer herunder kapitalstruktur og renten

pa fremmedkapitalen.

Den sidste del af beregningen foretages ved, at tilbagediskontere de opgjorte penge-
stromme for budgetperioden og vaerdien fra terminalperioden med wacc’en. Herved fés
nytteverdien af CGU’en.

Nytteverdien sammenholdes med CGU’ens nettoaktiver inklusiv allokeret goodwill og
virksomhedsaktiver. Safremt nytteveerdien er lavere, skal der foretages nedskrivning pa
goodwillen allokeret til den enkelte CGU. Nedskrivningen svarer til forskelsbelgbet og
kan nedskrivningen ikke indeholdes i goodwillbelgbet, skal der foretages pro rata ned-
skrivning pd de evrige aktiver. Der er i bilag 1 vist et eksempel pé opstillingen af en

nedskrivningstest pa goodwill.

Den regnskabsmeessige preesentation
I de internationale regnskabsstandarder stilles der saerskilte krav til, hvad der skal oplyses
om i forbindelse med prasentation og beskrivelse af omraddet goodwill og nedskrivnings-

test pa goodwill.

Ledelsesberetningen som dog ikke er omfattet af de internationale regnskabsstandarder,
men af den danske Arsregnskabslov, stiller krav om, at virksomheden beskriver usad-
vanlige forhold og redeger for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske
forhold. Der vil siledes kun vaere krav om beskrivelse af nedskrivning pad goodwill sa-
fremt nedskrivningen er vasentlig eller nedskrivningstestene indeholder usedvanlige sto-

re usikkerheder.

For resultatopgerelsen og balancen stilles der generelle krav om prasentation af disse i
henhold til IAS. Safremt virksomheden har foretaget en vasentlig nedskrivning pa

goodwill ber denne vises serskilt i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis skal i henhold til IAS beskrives i noterne til arsrapporten,
hvilket er forskelligt fra hidtidig dansk praksis. Der stilles igen generelle krav til, at le-

delsen foretager oplysning om malegrundlaget samt de anvendte regnskabsprincipper.

Kravene til noteoplysningerne ved nedskrivningstest pa goodwill er specifikke. Kravene
skal gore regnskabslaser i stand til, at foretage en selvsteendig vurdering af virksomhe-
dens foretagne nedskrivningstest. Oplysningskravene er kort beskrevet som folgende ved
anvendelse af nytteveerdien:
1. oplysning af allokeret goodwill til den enkelte CGU (segment)
2. Dbeskrivelse af grundlaget for opgerelse af genindvindingsvaerdien fx kapitalveerdien el-
ler salgsverdien med fradrag af salgsomkostninger
3. beskrivelse af hver primar forudsatning i budgetperioden fx dekningsgraden, over-
skudsgraden, veeksten m.fl.
4. angivelse af budgetperiodens laengde og arsagsforklare ledelsens anvendelse af penge-
stremsprognoser udover 5 ar, og hvorfor dette er berettiget
5. oplysning af vaekstraten der er anvendt i terminalperioden

6. oplysning om den anvendte diskonteringsfaktor for skat

Kravene er specifikke og giver investor et prognose og kontrol grundlag, nar oplysnin-
gerne prasenteres pa en enkel og overskuelig made. De detaljerede krav har sin beretti-
gelse, da de opgjorte nedskrivningstest pa goodwill i de fleste tilfzelde er det storste skon
foretaget af virksomhedens ledelse i forbindelse med regnskabsafleggelsen. Kravene

praesenteres 1 forlengelse af anleegsnoten for Immaterielle anleegsaktiver.

Revisionsmeessig behandling

Den revisionsmassige behandling er opdelt i planlaegning, udferelse og rapportering.

Planlcegning

Planlegningsprocessen i forbindelse med revision skal indeholde folgende:
e Indledende overvejelser
e Fastleggelse af overordnet revisionsstrategi

e Udarbejdelse af revisionsplan
Disse faser dokumenteres i revisors planlegningsnotat. Der blev med fokus pé revision

af omradet goodwill udarbejdet et eksempel til planleegningsnotatet. Afsnittet skal be-
skrive hovedindholdet af regnskabsposten goodwill med angivelse af beleb fordelt pa
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virksomhedens regnskabssegmenter. Notatet ber desuden koble revisors indledende
overvejelser og analytiske handlinger sammen med det udarbejdede eksempel, herved
opnas kontinuitet. Et eksempel kunne vere; revisor har identificeret at en enkelt division
hos klienten har darligere regnskabsmeessige resultater end budgetteret. I denne situation
skal revisor ved udarbejdelse af sit planleegningsnotat beskrive forholdet. Derved kan re-

visionsindsatsen primert rettes mod allokeret goodwill til denne division.

Udforende revision

Den udferende del af revisionen er foretaget med udgangspunkt i en teoretisk gennem-
gang og efterfolgende en praktisering af RS 545 Revision af malinger til og oplysninger
om dagsverdi. Praktisering har bestaet i, at konvertere hovedprincipperne i RS 545 med
afsaet 1 den regnskabsmessige del af athandlingen til revisionshandlinger for opnéelse af

tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis pa revision af nedskrivningstest pa goodwill.

De valgte revisionshandlinger blev opdelt i omrader for henholdsvis revisionsstrategi,

méalingsmetode, test og kontrol af oplysninger 1 arsrapporten.

Ved fastsattelse af den iboende risiko og kontrolrisikoen fis den kombineret risikovurde-
ring til brug for fastleeggelsen af en revisionsstrategi. Ved en hej kombineret risiko skal
revisor foretage flere substansrevisionshandlinger for, at nedbringe sin samlede revisi-

onsrisiko.

Malingsmetoden skulle vurderes i forhold til virksomhedens regnskabsmaessige begrebs-

ramme. Udgangspunktet er taget i den traditionelle metode ifolge IAS 36.

Revisor skal foretage test af virksomhedens malinger og oplysninger. Test-handlingerne
bestod primert i substansrevisionshandlinger, hvor der testes pa; de anvendte penge-
stremme for budgetperioden og terminalperioden, analytiske handlinger ved sammenlig-
ning med historiske negletal, og de indre sammenhange i budgettet og nedskrivningste-

sten kontrolleres. Diskonteringsfaktoren kontrolleres primeert for sin konsistens.

Safremt det er muligt at identificere et kontrolmilje og revisor kan udfere en mere effek-
tiv revision ber revisor anvende systemrevision. Udgangspunktet vil vere et interview
med de personer, som er involveret i processen, hvorefter revisionshandlinger til test af
interne kontroller kan fastlegges individuelt for den enkelte virksomhed. Det forventes,

at virksomhederne i forbindelse med, at nedskrivningstesten pad goodwill bliver en tilba-
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gevendende begivenhed far indfert faste procedurer for udarbejdelse af nedskrivningstest

saledes kontrolrisikoen kan s@nkes og revisor kan opna bevis fra systemrevision.

Udferelsen af revisionen kunne med fordel foretages ved den lebende revision i forlen-

gelse af ledelsens godkendte budgetter.

Der blev ligeledes foretaget udarbejdelse af revisionshandlinger for kontrol af oplysnin-

gerne 1 arsrapporten. Alle revisionshandlinger er samlet i en revisionscheckliste i bilag 2.

Rapportering
I den rapporterende del er det gennemgéet, hvordan revisor kan udarbejde henholdsvis et
afsluttende notat, afsnit til regnskabserklaring, opstilling af afsnit i revisionsprotokollen

samt modificerede revisionspategninger.

Det vaesentligste ved det afsluttende notat er den iterative proces, hvor revisor skal re-
vurdere og samle op i forhold til sin oprindelige planleegning af revisionen, hvilket fore-

tages i det afsluttende notat.

Hvis revisor vurderer, at goodwill er et af de vaesentligste omrader i balancen og derfor
vil sikre sig ledelsens opmarksomhed kan revisor bede ledelsen om, at indsatte et afsnit
1 regnskabserkleringen der specifikt omhandler goodwill og behovet for nedskrivning

herpa.

Det vigtigste ved revisionsprotokollen er, at revisor far beskrevet de vaesentligste penge-
stromsfrembringende enheder med allokeret goodwill og hvilke negleforudsatninger og
usikkerheder, der ligger i nedskrivningstesten pa goodwill. Ved beskrivelse af neglefor-
udsaetninger og usikkerhederne opnér revisor, at bestyrelsens bevigenhed rettes mod for-

udsaetninger og bestyrelsen indirekte godkender disse.

Vedrerende revisionspdtegninger er der foretaget en gennemgang af mulige forhold, der
skal medfere en modifikation af revisors revisionspategning. Der blev opstillet eksem-
pler, der ville medfere en supplerende oplysning, forbehold eller en afkraefiende konklu-
sion. Specielt forbehold med og uden en afkraftende konklusion blev gennemgaet dybe-
re, hvor forbehold kunne stamme fra uenighed med ledelsen eller begraensninger i revisor

arbejde.
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Samlet konklusion

Der er foretaget en samlet gennemgang af de regnskabsmaessige krav i forbindelse med
opstilling af nedskrivningstest pd goodwill og prasentationen i arsrapporten. Der blev
udarbejdet en model for nedskrivningstest pa goodwill ved anvendelse af den traditionel-

le metode jf. bilag 1.

Dernast blev der udarbejdet et forslag til et planlaegningsnotat med fokus pa goodwill.
Den efterfolgende del gav en revisionscheckliste til brug for en praktisk udferelse af revi-

sionen pa nedskrivningstest pa goodwill jf. bilag 2.
Neaste led er rapportering hvor der blev udarbejdet forslag til afsluttende notat, regn-
skabserklaringsafsnit, afsnit til revisionsprotokollen og eksempler pd modificerede revi-

sionspdtegninger.

Revisor har saledes med baggrund i athandlingen viden, revisionschecklisten og eksem-

plerne til, at foretage “Revision af nedskrivningstest pa goodwill”.
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6 Perspektivering

6.1 Empirisk analyse af C20 og MidCap
P& nuvarende tidspunkt har hovedparten af alle selskaberne i C20 og MidCap aflagt érs-

rapporter efter IFRS®’. Derfor er det interessant, at finde tendenser indenfor omréadet

goodwill, som kan benyttes i relation til revision af nedskrivningstest pa goodwill.

De vasentligste og vigtigste tendenser findes pa diskonteringsfaktoren og vekstraten,
som skal oplyses i1 noterne til arsrapporten. Analysen er foretaget ud fra de seneste of-

fentliggjorte arsrapporter for C20 og MidCap selskaberne jf. bilag 5.

Diskonteringsfaktoren svinger en del fra selskab til selskab. Desuden opererer flere af
selskaberne med et speend for diskonteringsfaktoren. Der anvendes et speend med meget
stor elastik, hvilket ikke har vaeret hensigten i henhold til IAS 36’s specifikke krav om
oplysning af diskonteringsfaktoren. Diskonteringsfaktoren angives af hovedparten med
en diskonteringsfaktor for skat mens enkelte selskaber benytter efter skat. Gennemsnittet

for diskonteringsfaktoren er vist nedenfor:

Diskonteringsfaktor Gennemsnit Nedre kvartil @vre kvartil Mindst/sterst
For skat 9,3% 7,5% 10,4% 3,5%/12,0%
Efter skat 7,9% 6,8% 9,0% 5,0%/13,5%

Ovenstaende kan give revisor en indikation af i hvilket spillerum diskonteringsfaktoren
ber ligge, hvis den skal vare rimelig. I takt med praksis udvikler sig, vil revisor pa sigt
have diskonteringsfaktorer for forskellige brancher og dermed bedre mulighed for, at
benchmarke med evrige virksomheder. Muligheden for benchmark eger alt andet lige

styrken af revisors bevis for en rimelig diskonteringsfaktor.

Som vist ovenfor svinger prasentation af diskonteringsfaktoren meget fra henholdsvis
for og efter skat samt indenfor et storre interval. Det forholder sig anderledes for vaekst-

raten i terminalperiode. Vakstraten i terminalperioden er illustreret nedenfor:

67 Med undtagelse af finansielle virksomheder / Bemark af indeksene har @ndret siden udarbejdelsen af

analysen. Det er indholdet i arsrapporterne der er det vaesentlige.
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Vakstraten i terminalp. Gennemsnit Nedre kvartil @vre kvartil Mindst/sterst

Vakstraten 2,6% 2,0% 2,5% 0% /9%

Tabellen viser klart, at vaekstraten ligger indenfor et interval pd mellem 2-2,5%, hvorfor
revisor 1 forbindelse med sin revision skal vere saerlig opmaerksomhed ved en veakstraten

udenfor dette interval.

Ovenstaende forhold kan medtages som en del af revisors dokumentation for rimelighe-

den af henholdsvis diskonteringsfaktoren og vakstraten.

6.2 Alternative verdiansattelsesmetoder

Beregning af nytteveerdien kunne ifolge IAS 36 kun foretages med afsat i en cash flow
model (absolut model). Cash flow modeller indeholder mange input og krav til opstilling
af pengestromme, diskonteringsfaktor, vaekstrate mv., hvilket gor Cash flow modellen

kompleks og tidskraevende.

I forhold til revision af nedskrivningstest pd goodwill og opnaelse af revisionsbevis for
rimeligheden af den opgjorte verdi i en cash flow model kan revisor anvende en relativ
model. En relativ vaerdiansattelsesmodel er kendetegnet ved anvendelse af multipler,
hvorfor modellerne gar under navnet ’quick and dirty” metoder. Det gor modellerne ser-
lig anvendelige i1 forhold til at sandsynliggere verdien fra en cash flow model og kan
dermed veaere en del af revisors revisionsbevis. De hyppigst anvendte multiple metoder er
P/E, EV/EBITDA og EV/Sales.

P/E metoden
Metoden for opgerelse af P/E er pa formel:
P/E Price/earning
Kurs - -
PE=" " K Kursen pr. aktie (markedsvaerdien)
EPS EPS Earnings Per Share ordinart resultat efter skat og mi-
noritetsandele

Formlen kan omskrives til P/E * EPS = K som kan anvendes til verdiansattelse af en
CGU. Veardianseattelsens sker ved, at tage en peer group bestaende af flere virksomheder
indenfor samme branche med en lignende struktur som CGU’en. Peer group’ens P/E
verdier opstilles og revisor foretager et skon over den P/E som ber anvendes pa CGU’en.
Skenner revisor at P/E vardien er 15, ganges tallet med CGU’ens resultat efter skat for at
fa veerdien af CGU’en.
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Perspektivering
S

Ordinert resultat efter skat for CGU’en er 100 hvilket med en P/E péd 15 giver det en
samlet verdi af virksomheden pa 1.500. Denne verdi ber understette den opgjorte nytte-

verdien af CGU’en fra cash flow modellen.

EV/EBITDA® og EV/Sales
EV/EBITA og EV/Sales anvender samme princip som P/E metoden. Der findes tilsva-
rende virksomheder som CGU’en. Peer group’ens EV/EBITDA og EV/Sales benyttes til,

at beregne verdien for CGU’en.

Revisor kan forholdsvis hurtigt foretage en efterberegning af CGU’ens verdi ved anven-
delse af multipler, hvorfor revisor kan benytte multipler som et ekstra redskab til at fa en

yderligere overbevisning af den opgjorte vardi fra en cash flow model.

%% Entreprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation Amortisation
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Anvendte forkortelser

7 Anvendte forkortelser

AICIPA
CGU
FASB
FSR
IAS
[IASB
[IASC
IFRS
RVL
ARL

American Institute of Certified Public Accountants

Cash Generating Unit (pengestremsfrembringende enhed)
Financial Accounting Standards Board

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer

International Accounting Standards

International Accounting Standards Board

International Accounting Standards Committee
International Financiel Reporting Standards
Regnskabsvejledninger

Arsregnskabsloven 2001

98



Kanditatathandling, cand.merc.aud

Oversigt over eksempler og figurer
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Nedskrivningstest pa goodwill

Revisionsinstruks

Udfert

af

Dato

Bemarkninger

Indledende vurdering

Opnd forstielse af virksomhedens proces for
udarbejdelse af nedskrivningstest pd goodwill til brug
for fastleggelse af revisionsstrategi.

Iboende risiko®

Vurder virksomhedens iboende risiko ud fra folgende
faktorer:

- branchens forudsigelighed

- stabiliteten i virksomhedens aktiviteter

- virksomhedens erfaring med opkeb og
verdiansettelse af virksomheder

- kompleksiteten af malingsmetoden (fx kursliste
kontra cash flow model)

Kontrol risiko**
WVurder virksomhedens kontrolrisiko ud fra felgende
faktorer:

- indferte procedurer for opgerelse af pengestremme
- indfarte procedurer for opgerelse af
diskonteringsfaktoren

- indferte procedurer for overvigning og gennemgang
af udarbejdede nedskrivningstest

Revisionsstrategi / risikovurdering

Foretag overordnet risikovurdering ud fra den
iboende risiko og kontrolrisikoen ved fastleggelse af
IR og KR ud fra: lav, moderat, hej.

Den kombinerede risikovurdering afger meengden af
revisionshandlinger. Lav = feerre handlinger og Hoj =
flere handlinger

Vurdere egnetheden af malingsmetoden

WVurder virksomhedens anvendte malingsmetode:

- anvendes en palidelig salgsveerdien minus
salgsomkostninger er denne egnet

- benyttes en traditionel cash flow model med et set
pengestremme er denne egnet.

- benyttes en forventet pengestroms cash flow model
med forskellige pengestromme med angivet
sandsynligheder er denne egnet.

- anvendes alternativ mélingsmetode skal denne veaere
egnet for branchen og veere egnet efter
omstendighederne samt virksomhedens
begrebsramme.

Vurder ledelsen intentioner i forbindelse med
eendring af valg af miélingsmetode for de enkelte
CGU’er ved:

- forespergsel til ledelsen

- genmemgang af planer og anden dokumentation fx
budgetter og modereferater

- ved skift i mdlingsmetode skal ledelsen redegare
for det bedre egnede grundlag.
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Revision ved genanvendelse af tidligere ars test
Hvis nedskrivningstesten pa goodwill ikke er
foretaget for indevaerende ar, men baseres pa sidste ar
foretages folgende vurderinger:

Den opgjorte genindvindingsverdi fra sidste ned-
skrivningstest oversteg den regnskabsmassige veerdi i
vaesentlig grad.

Eksterne indikationer:

- branchen har udviklet sig stabilt

- ingen zndring af lovgivningen indenfor det felt
virksomheden operer

- renteniveauet er uendret

- den teknologisk udvikling vil ikke pavirke
virksomhedens produkter eller organisation negativt

Interne indikationer:

- organisationen og ledelsen er uendret
- den overordnede regnskabsanalyse viser stabile
negletal i forhold til sidste ar

Giver ovenstiende anledning til veesentlige @ndringer
kan virksomheden ikke basere sig pd sidste ars
nedskrivningstest. Der skal udarbejdes en ny
nedskrivningstest. (Husk nedskrivningstesten skal
udarbejdes pd sammetidspunkt hvert ar)

Revision af nettosalgsvardien

Verificer nettosalgsvaerdien til ekstern
dokumentation fx opslag 1 kurslister eller
dokumentation for dagsverdier pad anlegsaktiverne.

Revision af nyttevardien

Budgeiperiode

Test folgende for budgetperioden:

- De anvendte pengestremme i budgetperioden
kontrolleres til det seneste foreliggende og
godkendte budget af ledelsen.

- Det kontrolleres, at budgetterne ikke indeholder
fordele fra fremtidige nyinvesteringer eller
omstruktureringer som ikke er endelig forpligtende
(budgetterne md indeholde effektiviseringer)

- De opgjorte frie pengestromme er efter skat
- De opgjorte pengestromme er i den valuta de
frembringes i1 og er omregnet til spotkursen pa
balancedagen.

- Ledelsen skal have foretaget undersegelse af
rimeligheden af forudsatninger i budgettet. Forholdet
kontrolleres ved, at gennemga de af virksomheden
foretagne undersagelser af forskelle mellem tidligere
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Der foretages wurdering af de wvaesentligste
budgetforudszetninger er pilidelige og rimelige ved
analytiske handlinger:

- Omsatningsudvikling vurderes i forhold til branchen
og historiske data

- Vurder om omsatningsstigning kan opnas indenfor
virksomhedens nuverende kapacitet i produktion,
lager, kontor m.fl.

- Dekningsgrad og overskudsgrad verificeres til
realiseret og historiske data

- Vurder sammenhang mellem aktivitet og udvikling i
faste omkostninger

Der foretages stikprevevis kontrolberegninger og
indre sammenh®nge efterses fra budget til
pengestremme og nedskrivningstesten

Terminalperioden

Test at terminaldrets pengestremme er ligmed det
sidste budgetar

Ved afvigelser mellem sidste budgetar og
terminaldret  underseges og  sandsynliggores
forskellene

Ved vaekstrate i terminalperioden kontrolleres det til
ekstern analyse eller historisk statistik at denne ikke
overstiger branchens eller produkternes langsigtede
veekstrate.

Diskonteringsfaktor

Det kontrolleres, at diskonteringsfaktoren er opgjort
ud fra WACC formlen efter skat

- Kapitalstrukturen skal opgeres ud fra
markedsverdier.

- Risikopramien tager hajde for de specifikke risici i
CGU'en under forudsatning af der ikke er taget hojde
herfor i pengestremmene. (I praksis er risikopraemien
5% i Danmark)

- Diskonteringsfaktoren er korrigeret for serlige
risici pd CGU niveau.

- Den anvendte diskonteringsfaktor er konsistent i
forhold til tidligere testes.

Folsomhedsanalyse

CGU’en  nettoaktiver  skal der udarbejdes
folsomhedsanalyser

- Folsomhedsanalysen kan tage hejde for folgende
endringer; endring af diskonteringsfaktor, sndring af
omsatning, sendring af dzkningsgrad. sndring af
investeringer og @ndring af veekstfaktoren.

- Vurder virksomhedens werdi fra henholdsvis
budgetperioden og terminalperioden.

Test af kontroller

- Foretage interview med den ansvarlige for
nedskrivningstest pd goodwill for klarleggelse af
virksomhedens procedure.

Test de kontroller som ligger i virksomhedens
procedure fx:

- controlleren udarbejder nedskrivningstest arligt

- der anvendes ledelsens seneste godkendte budget

- diskonteringsfaktor er fastsat ved anvendelse af
wacc formlen
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- samme mélingsmetode er anvendte pd ens CGUer

- systemet for rapportering af indikationer pd

vardiforringelse af goodwill fra organisationen til
akonomifunktionen fungerer

- okonomichefen har godkendt og gennemgiet

nedskrivningstestene

- vesentlige og usikre nedskrivningstest kontrolleres

af ekstern konsulent.

Kontrol af oplysninger i arsrapporten

Ved vesentlig nedskrivning pd goodwill kontrolleres
at  nedskrivningen  beherigt er omtalt i
ledelsesberetningen og vist i en szrskilt linje i
resultatopgerelsen for “"Resultat for renter og skat™.

Det kontrolleres at der er oplyst folgende punkter i
noterne til arsrapporten for vesentlige CGU’er:

Ved nytteveerdi og nettosalgsverdi:

- oplysning af allokeret goodwill

- beskrivelse af grundlaget for opgerelse af
genindvindingsverdien

- beskrivelse af hver primzr forudsetning i
budgetperioden (fx d=kningsgrad, overskudsgrad,
vaekst)

Plus yderligere for nytteverdien:

- angivelse af budgetperiodens lengde

- beskrivelse af forklaring pa ledelsens anvendelse af
en budgetperiode udover 5 ar

- oplysning om vaekstraten i terminalperioden

- oplysning om den anvendte diskonteringsfaktor far
skat

Hvis en rimelige sandsynlig sendring kan resultere i
nedskrivningsbehov er der vderligere oplysningskrav
jf. afsnit 134 i IAS 36

Der er vderligere krav om beskrivelse af vaesentlig
goodwill der er samlet fra uvesentlig allokeret
goodwill til CGUer jf. afsnit 135 1 IAS 36

Konklusion
Der udarbejdes omrade konklusion, vor der samles
op i forhold til vores forventninger i planlegningen

Indhent regnskaberklering fra ledelsen indeholdende
omtale af goodwill.

Gennemsyn af partner

* Iboende risiko: Risikoen for hvor udsat en méling til dagsverdi er for fejlinformation vafhengigt af
eventuelle interne kontroller.
** Kontrol risiko: Risikoen for fejl ved maling til dagsveerdi ikke opdages eller forebygges og korrigeres

rettidig af virksomhedens interne kontroller.

Pga. overskuelighedshensyn er der ikke foretaget angivelse af revisionsmal for hver enkelt revisionshandling
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omradet goodwill.

Revisionsopgavens omfang
1. Rapporteringsvalutaen, der skal anvendes, herunder eventuelle behov for valutaomregning af re-

viderede finansielle oplysninger.

Rapporteringsmélsztninger og tidsmaessig placering af revisionen
1. Virksomhedens del- og helérs rapporteringsterminer
2. Diskussion med den daglige ledelse om den forventede kommunikation vedrerende status pa revi-
sionsarbejdet igennem opgavens forleb og de forventede rapporteringer afledt af revisionshand-

lingerne.

Revisionens retning
1. Med hensyn til veesentlighed; identifikation af vaesentlige komponenter og balanceposter
2. Virkningen af instruktion, tilsyn og gennemsyn af den vurderede risiko for vesentlig fejlinforma-
tion pa generelt regnskabsniveau.
3. Bevis pa den daglige ledelses engagement i udformning og funktionalitet af god intern kontrol,

herunder bevis for en passende dokumentation for en sddan kontrol.
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REVISIONSPATEGNING AFGIVET AF UAFHANGIG REVISOR

Til aktioncererne i ABC A/S

Vi har revideret arsrapporten for ABC A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2006, omfattende ledelsespé-
tegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stromsopgerelse, og noter. Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Stan-

dards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporten for bersnoterede selskaber.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsrapporten og for, at arsrapporten er retvisende i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards og arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, imple-
mentering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og praesentere en retvisende ars-
rapport uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl; valg og anvendelse af en
hensigtsmaessig regnskabspraksis samt udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstaendighe-

derne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at afgive en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udferer revisionen med henblik pé at opné hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder

vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i drsrapporten.
De valgte handlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformati-
on i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og preesentation af en retvisende arsrapport, men ikke med
det formal at afgive en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den regnskabspraksis, der er anvendt af ledelsen, er passende, og om rimeligheden af de regn-

skabsmassige sken, der er udevet af ledelsen, samt en vurdering af den samlede praesentation af &rsrapporten.
Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2006 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2006 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU
og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede virksomheder.

Revisors adresse, dato for revisionspategningen,

Revisionsfirmaet XYZ, Statsautoriseret eller registreret revisionsvirksomhed

revisors underskrift
STATSAUTORISERET ELLER REGISTRERET REVISOR
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Bilag 5 — Empirisk analyse af C20 og MidCap for @ndring af indeks

(excl. finansielle og ejendomsselskaber)
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